4m    f  v» 


:  *r<tà 


^>      i-       -ri  5t*!  • 


'   4    X*  A  «a 


rr        t x-  S""* 

S-  Sl„  ^> 


4  f  4  I 


THE  UNIVERSITY 


OF  ILLINOIS 
LIBRARY 

ECE 


L'ÉCONOMISTE  EOROPÉEH 


Rédacteur  en  chef  :  EDMOND  THERY 


36me  VOLUME 

Du  numéro   91 S  à  938  (du  2  Juillet  au  31  Décembre   1909  inclusivement) 

Deuxième  semestre  1909 


POUR    LES    ÉTUDES    ET    DOCUMENTS  PUBLIÉS 

Voir  la  TABLE  DES  MATIÈRES  au  commencement  du  Volume 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  paraît  le  Vendredi  avec  32  pages  de  texte 


ABONNEMENTS 


France  bt  Algérie  :  Un  an....     25  fr. 
—  —        Six  mois.  .    14  fr. 


Étranger  :  (U.  P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —       Six  mois  ...    18  fr. 


Bureaux  :  Administration  et  Rédaction  : 
PARIS  —  BO,  Rue  Sainte-Anne,  BO  —  PARIS 


Supplément  a  L'Économiste  Européen  du  7  janvier  1910 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 

Rédacteur   en   Chef  :    EDMOND  THÉRY 


No 


TRENTE-SIXIÈME  VOLUME 

912  à  938  (du  2  Juillet  au  31  Décembre  1909  inclusivement).  Deuxième  semestre  1909 


TABLE  ALPHABETIQUE 


QUESTIONS  DU  JOUR 

Aciéries  de  Longwy  (Société  des),  p.  332. 
Accord  sino-japonais  (L'),  p.  333. 
Afrique.  Confédération  sud-africame,  p.  2bb. 
Allemagne  (Les  finances  de  1'),  p.  682. 
Allemagne  (Etudes  sur  1'),  p.  297,  328. 
Angleterre  (Etudes  anglaises),  p.  138. 
Angleterre.  Etudes  anglaises.  Le  vote  du  budget;, 
p.  810. 

Argentine  (La  situation  économique  et  financière 
de  la  République),  Edmond  Théry.  —  I.  Le  conflit 
entre  la  Bolivie  et  l'Argentine.  —  II.  L'Argentine 
économique  pendant  le  dernier  demi-siecle.  — 
III.  Agriculture.  —  IV.  Elevage,  p.  231  à  233.  — 
V.  Le  commerce  extérieur.  —  VI.  Les  chemins  de 
fer  _  vil.  Les  finances  publiques,  p.  295  à  297. 
—  VIII  La  dette  publique.  —  IX.  La  situation 
monétaire,  p.  327  à  328  et  360.  —  X.  Conclusions, 
p.  361.  .  , 

Assistance  publique  et  la  bienfaisance  privée  en 
Russie  (L'),  p.  106. 

Assurances  sur  la  vie  en  1908  (Les  Compagnies 
françaises  d'),  p.  395. 

Automobilisme  en  1909  (L'industrie  française  de  1  ), 
Edmond  Théry,  p.  167. 

Autonomie  des  ports  par  Edmond  Théry,  P-  551. 

Banco  espanol  del  Rio  de  la  Plata,  p.  365. 
Banques  coloniales  en  1907-1908  (Les),  p.  170. 
Banque  française  pour  le  commerce  et  l'industrie. 

Banque  hypothécaire  franco-argentine,  p.  489. 

Banque  impériale  ottomane,  p.  12. 

Banque  de  France  et  les  places  bancables  (La), 
p.  648.  _    *  . 

Banque  d'Italie  1893-1908  (La  liquidation  des  im- 
mobilisations de  la),  p.  40. 

Bibliographie.  —  La  vente  coopérative  des  céréales 
à  l'étranger  et  en  France,  p.  108.  —  Handbook 
of  Egyptian  Securities,  p.  205.  —  Manuel  du  por- 
teur de  fonds  russes,  p.  460.  —  Les  questions  ou- 
vrières et  la  science  actuarielle,  p.  492.  —  La 
nouvelle  loi  anglaise  sur  les  Sociétés,  p.  556.  — 
La  monnaie,  le  crédit  et  le  change.  (Voir  Chro- 
nique monétaire),  p.  548.  —  Précis  de  géographie 
économique,  E.  T.,  p.  588.  —  Les  lois  d'assurance 
ouvrière  à  l'étranger,  p.  619.  —  Manuel  de  légis- 
lation industrielle,  p.  619.  —  Le  Mexique  mo- 
derne, p.  684.  —  Etude  sur  le  chèque  moderne, 
p.  748.  —  Statistique  annuelle  de  géographie 
comparée,  p.  781.  —  La  petite  propriété  rurale  en 
France  (1908-1909),  p.  812.  —  L'avenir  des  plan- 
tations de  caoutchouc,  p.  845. 

Brésil  (La  situation  économique  et.  financière  du), 

Edmond  Théry,  p\  743,  775,  807,  839. 
Banque  de  l'Algérie,  p.  715. 

Budgets  de  Paris  de  1898  à  1907  inclusivement 

(Les),  p.  715. 
Budget  pour  1910  (Le  nouveau  projet  de),  Edmond 

Théry,  p.  519. 
Budget  anglais  de  1909-10  (La  revision  du),  p.  587. 
Budget  anglais  (Le),  p.  362. 

Budget  anglais  et  la  cité  de  Londres  (Le),  p.  617. 
Câbles  télégraphiques  (Compagnie  française  des), 
p.  107. 

Caisses  d'épargne  françaises  en  1907  (Les),  p.  330. 
Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse. 

(Voir  Retraites.) 
Cape  Copper  Company,  p.  779. 


Cartels  et  le  commerce  en  Allemagne  (Les),  p.  714 

Chemins  de  fer  de  l'Est  (Compagnie  des),  p.  267. 

Chemin  de  fer  du  Nord  (Compagnie  du),  p.  140. 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditer- 
ranée (Compagnie  des),  p.  172. 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Orléans  (Compagnie 
des),  p.  235. 

Chemins  de  fer  portugais  (Compagnie  royale  des), 
p.  44.  • 

Chemins  de  fer  du  Midi  (Compagnie  des),  p.  299. 
Chèques  postaux  (Les),  Edmond  Théry,  p.  647. 
Chômage  (La  lutte  contre  le),  p.  298.  (Voir  aussi 

Crises  économiques,  rubrique  France.) 
Commerce  extérieur  de  la  France  (Le),  p.  76,  236, 

366,  492,  651,  780. 
Commerce  de  la  France  en  1908  (Le),  p.  426. 
Compagnie  pour  la  fabrication  des  compteurs  et 

matériel  d'usines  à  gaz,  p.  585. 
Conditions  de  l'exploitation  minière  au  Transvaal 

en    1909    (Les),     Edmond  Théry,     p.    39,  103. 

(Voir  le  premier  article  dans  le  35e  vol.,  1er  se- 
mestre 1909,  n°  907,  p.  679.) 
Confédération  sud-africaine  (La),  p.  266. 
Congrès  des  banquiers  américains  à  Chicago  et  la 

question  de  la  Banque  centrale  (Le),  p.  778. 
Conflit  turco-grec  (Le),  p.  204,  237,  269,  300,  423. 
Crédit  foncier  franco-canadien,  p.  428. 
Crète  (Les  affaires  de).  (Voir  Conflit.) 
Crédit  mobilier  français,  p.  457. 
Cruppi  (Pour  l'expansion  économique  de  la  France, 

par  Jean).    (Article  par  Edmond  Théry.  Voir 

Expansion.) 

Départements  en  1905  (La  situation  financière  des), 
p.  649. 

Dette  publique  française  en  1909  (La),  p.  522. 
Distillerie  E.  Cusenier  fils  aîné  et  Cie  (Grande), 
p.  555. 

Douanes.  Le  nouveau  tarif  douanier  des  Etats- 
Unis,  p.  234. 

Egypte  en  1908  (La  situation  économique  et  finan- 
cière de  F),  Edmond  Théry,  p.  136. 

Egypte  (Société  française  d'entreprises  en).  (Voir 
Sociétés.) 

Electricité  de  Paris  (Société  d'),  p.  683. 

Emigration  autrichienne  (L),  p.  523,  554. 

Emissions  et  introductions  en  France  pendant  le 
premier  semestre  de  1909  (Les),  p.  202. 

Emissions  et.  introductions  en  France  pendant  l'an- 
née 1909  (Les),  p.  843. 

Emprunt  de  900  millions  de  la  Ville  de  Paris  (Le 
projet   d'),   p.  844. 

Entente  (La  triple),  p.  169. 

Etats-Unis  (Le  nouveau  tarif  douanier  des)..  (Voir 

Douanes.  ) 
Etudes  anglaises,  p.  138. 

Etats-Unis  (Le  mouvement  de  reprise  économique 

aux),  Edmond  Théry,  p.  423,  455. 
Expansion  économique    de    la  France,  par  Jean 

Cruppi  (Pour  1'),  Edmond  Théry,  p.  583. 
Forges  et  Chantiers  de  la  Méditerranée  (Société 

des\  p.  395. 

Grandes  valeurs  et  le  marché  français  pendant  le 
premier  semestre  1909  (Les),  Edmond  Théry. 
(Voir  Marché.) 

Grandes  Sociétés  françaises  de  crédit,  par  Edmond 
Théry  (Statistique  semestrielle  des),  (Voir  Sta- 
tistiques.) 

Grèce  (Différend  avec  la  Turquie).  (Voir  Conflit.) 
Grèce  (Le  pronunciamento  d'Athènes  et  la  situation 
politique  en),  E.  T.,  p.  425. 


664314 


l/KOOXOMISTh'  KLT.Ol'LEN 


Institut  international  de  statistiques,  p.  43. 
Japon  (L'assassinat  du  prince  Ito),  E.  T.,  p.  554. 
Londres  et  le  budget  anglais  (La  cité  de),  p.  617. 
Marché  français  pendant  le  premier  semestre  1909 
(Les  grandes  valeurs  et  le),  Edmond  Théry,  p.  71. 
Métaux  (Compagnie  française  des),  p.  650. 
Omnium  lyonnais,  p.  747. 

Or  de  la  France  (L'),  Edmond  Théry,  p.  015. 

Pérou  et  Bolivie,  Edmond  Théry,  p.  391. 

Port  du  Havre  en  1908  (Le),  p.  491. 

Porteur  (D'une  entente  internationale  relative  à  la 
perte  et  au  vol  des  titres  au).  (Voir  Titres.) 

Porteurs  français  de  valeurs  étrangères  (Associa- 
tion nationale  des),  p.  745. 

Poste.  Union  postale  universelle,  p.  459. 

Ports  (L'autonomie  des),  Edmond  Théry,  p.  551. 

Ports  francs  (La  question  des),  Edmond  Théry, 
p.  680,  711. 

Privilèges  de  la  Chambre  des  communes  en  matière 
financière  (Les),  p.  393. 

Raisins  de  Corinthe  (Société  privilégiée  pour  favo- 
riser la  production  et  le  commerce  des),  p.  618. 

Raisins  de  Corinthe  (La  question  des),  p.  10. 

Régies  municipales  en  Autriche  et  en  Italie  (Les), 
p.  201. 

Retraites  pour  la  vieillesse  (Caisse  nationale  des), 
p.  139. 

République  Argentine,  Edmond  Théry  (La  situation 
économique  et  financière  de  la).  (Voir  Argentine.) 

Situation  financière  des  départements  en  1905  (La). 
(Voir  Départements.) 

Société  d'éclairage,  chauffage  et  force  motrice, 
p.  75. 

Société  française  d'entreprises  en  Egypte,  p.  11. 

Situation  économique  et  financière  de  l'Egypte  en 
1908  (La),  Edmond  Théry.  (Voir  Egypte!) 

Soudan  égyptien  en  1908  au  point  de  vue  économi- 
que et  financier  (Le),  Edmond  Théry,  p.  199. 

Soie  en  1908  (La  production  de  la),  p.  363. 

Statistique  (La  session  de  l'institut  international 
de),  p.  43.  (Voir  aussi  aux  Informations.) 

Statistique  semestrielle  des  grandes  Sociétés  fran- 
çaises de  crédit,  Edmond  Théry,  p.  263. 

Tabacs  de  l'empire  ottoman  (Régie  coïntéressée 
des),  p.  524. 

Tabacs  de  Portugal  (Compagnie  des),  p.  203. 

Titres  au  porteur  (D'une  entente  internationale  re- 
lative à  la  perte  et  au  vol  des),  p.  73.  (Voir  aussi 
aux  Informations  le  mot  Porteurs.) 

Transvaal  en  1909  (Les  conditions  de  l'exploitation 
minière  au),  par  Edmond  Théry.  (Voir  Condi- 
tions.) 

Turquie  (Différend  avec  la  Grèce).  (Voir  Conflit.) 
Turquie  (La  nouvelle  politique  financière  de  la), 
Edmond  Théry,  p.  488. 

CHAMBRES  SYNDICALES  DES  AGENTS  DE 
CHANGE  (AVIS  DES) 

Accumulateurs  électriques  (Compagnie  française 
des),  p.  816. 

Aciéries  de  France  (Société  des),  p.  176. 

Agents  de  change  près  la  Bourse  de  Paris  (Nomi- 
nations d').  (Voir  aux  Informations.) 

Agents  de  change  de  Marseille  (Compagnie  des). 
(Voir  aux  Informations.) 

Association  minière,  p.  304. 

Assurances  contre  les  accidents  (Compgnie  d'), 
p.  848. 

Automobiles  de  place  (Compagnie  française  des), 
p.  464. 

Banque  dn  France,  p.  304. 
Banque  française  du  Rio  de  la  Plata,  p.  240. 
Banque  bypotbécairc    du    royaume    de  Norvège, 
p.  656. 

Banque  hypothécaire  franco-argentine,  p.  464. 
Banque  privée,  industrielle,  commerciale,  coloniale 

(Lyon-Marseille),  p.  816. 
Banque  rii.sso-cbinoi.se,  p.  624. 

Banque  de  crédit  hypothécaire  et  agricole  de  l'Etat 
de  Sao-Paulo,  p.  848. 

Be.deaux  (Compagnie  française  des  tramways  élec- 
triques et  omnibus,  de),  p.  176. 

Briansk  (Usines  de),  p.  656. 


Bottin  (Société  de  l'annuaire  du  commerce  DidotO. 
p.  401. 

Canal  maritime  de  Suez  (Compagnie  universelle 
du),  p.  464. 

Chemin  de  fer  de  Bari  à  Locorotondo,  p.  848. 
Chemins  de  fer  des  Cotes-du-Nord  (Compagnie  des), 

p.  497. 

Cbemins  de  fer  du  Sud-Est,  garantis  par  le  gou- 

vernèment  impérial  de  Russie,  p.  784. 
Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud,  p. 

725,  848. 

Chemin  de  fer  de  Goyaz  (Compagnie  du),  p.  752. 

Chemins  de  fer  de  la  province  de  Santa-Fé  (Com- 
pagnie française  des),  p.  592. 

Cbemins  de  fer  dans  la  province  de  Buenos-Ayres 
(Compagnie  générale  de),  p.  176,  400. 

Chemins  de  fer  de  la  banlieue  de  Reims  et  exten- 
sions (Compagnie  des),  p.  112. 

Chemin  de  fer  de  Sao-Paulo  et  Rio  Grande,  p.  176. 

Chemins  de  fer  et  tramways  du  Var  et  du  Gard 
(Société  des),  p.  144. 

Chemins  de  fer  départementaux  (Les  actions  de  la 
Compagnie  des),  p.  112. 

Chemin  de  fer  Orel-Griasi,  p.  752. 

Chemin  de  fer  Orel-Griasi  (Obligations  4  %,  série  B 
du),  p.  47. 

Chemin  de  fer  Koursk-Kharkoff-Azoff  (Obligations 

4  %  du),  p.  815. 
Compagnie  parisienne  de  distribution  d'électricité, 

p.  176,  816. 

Compagnie  électrique  du  secteur  de  la  rive  eauche 

de  Paris,  p.  464. 
Compagnie  d'éclairage  et  de  chauffage  par  le  gaz, 

p.  112. 

Compagnie  d'électricité  de  Varsovie,  p.  209. 
Comptoir  national  d'Escompte  de  Paris,  p.  80,  752. 
Compagnie  des  eaux  et  d'électricité  de  l'Indo-Chine, 
p.  240. 

Compagnie  générale  des  eaux,  p.  784. 

Compagnie  générale  d'électricité,  p.  816. 

Crédit  foncier  franco-canadien,  p.  784. 

Crédit  foncier  et  agricole  d'Algérie,  p.  400. 

Crédit  foncier  argentin,  p.  176. 

Crédit  mobilier  espagnol,  p.  240. 

Crédit  Mobilier  français,  p.  80,  848. 

Decauville  aîné  (Etablissements),  p.  848. 

Det   Ostasiatiske  Kompagni.  (Est  asiatique),  p.  560. . 

Emprunt  5  %  1£08  des  Etats-Unis  du  Brésil,  p.  752. 

Emprunt  chinois  1908,  5  %  4  h  %,  p.  560. 

Emprunt  extérieur,  5  %  1909  de  la  ville  de  Kioto 

(Japon),  p.  560. 
Eaux  de  la  banlieue  de  Paris  (Compagnie  des), 

Est  asiatique  danois  (Compagnie  de  T),  p.  560. 

Emprunt  argentin  5  %  1886,  p.  177. 

Emprunt  3  |  %  de  la  Banque  hypothécaire  du 

royaume  de  Norvège,  p.  113. 
Emprunts  de  la  province  de  Buenos-Avres,  p.  176 

656.  ' 
Emprunt  6  °/n  or  1908  de  la  province  de  Santa-Fé, 

p.  112. 

Emprunt  finlandais  (Les  obligations  de  1'),  p.  273 

752. 

Emprunt  ottoman  4  %  1908.  p.  752. 

Gafsa  (Compagnie  des  phosphates  et  du  chemin  de 

fer  de),  p.  464. 
Gaz  de  Mulhouse  (Compagnie  du),  p.  80. 
Gaz  général  de  Paris  (Société  du),  p.  176. 
Guadeloupe  (Obligations  4  %  1908  de  la  colonie  de 

la),  p.  48. 
Gaz  (Société  Fusion  des),  p.  656. 
Hauts  fourneaux,  forges  et  aciéries  de  Denain  et 

d'Anzin  (Société  des),  p.  304. 
Naphte  de  Bacou  (Société  du),  p.  177. 
Nippon  Kôgyô  Ginkô  (Les  obligations  de  lai.  p.  273. 
Obligations    domaniales    hypothécaires  d'Egvpte 

1878.  p.  112. 
Petit  Parisien,  Dupuy  et  Cie  (Société  du),  p.  464. 
Port  de  Rio-Grande-do-Sul  (Compagnie  française 

du),  p.  208. 

Phonographes,  cinématographes  et  appareils  de 
précision  (Compagnie  générale  de),  p.  496. 

Port  de  Rosario  (Les  actions  de  la  Société  du), 
p.  112. 

Rente  '  autrichienne  4  %  or,  p.  848. 

Salin-1';  domaniales  de  l'Est  (Société  des  anciennes), 

p.  528. 


i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


Société  française  de  banque  et  de  dépôts,  p.  592,849. 

Société  du  gaz  et  de  l'électricité  de  Marseille,  p.  560. 

Société  du  gaz  de  Marseille  (en  liquidation),  p.  7bZ. 

Société  générale  pour  favoriser  le  développement 
du  commerce  et  de  l'industrie  en  France,  p.  464. 

Société  autrichienne-hongroise  privilégiée  des  che- 
mins de  fer  de  l'Etat,  p.  528. 

Société  générale  (Actions  nouvelles  de  la),  p.  w. 

Société  générale  électrique  et  industrielle,  p.  752. 

-société  d'énergie  électrique  du  Sud-Ouest,  p.  240. 

Société  d'éclairage,  chauffage  et  force  motrice, 
P-  784. 

Thomson-Houston  (Compagnie  française  pour  1, ex- 
ploitation des  procédés),  p..  056,  816. 

Tramways  de  Buenos-Ayres  (Compagnie  générale 
de),  p.  560. 

•Union  commerciale  indo-chinoise,  p.  240. 

Union  électrique  (L'),  p.  624. 

Union  des  gaz  (Compagnie  L'),  p.  176,  <84. 

Wagons-lits  et  des  grands  express  européens  (Com- 
pagnie internationale  des),  p.  273. 

BANQUES  ET  CHANGES 

Banques  d'émission  de  l'Europe  (Situation  hebdo- 
madaire des).  (Voir  la  première  page  de  chaque 
numéro.)  . 
Change,  numéraire  et  métaux  précieux.  (Voir  Re- 
vue des  Changes  dans  chaque  numéro.) 
Escompte  (Taux  d').  Voir  Revue  des  changes,  par- 
ticulièrement sous  le  tableau  Escompte  hors  Ran- 

que.  ,  . 

Revue  des  Changes.  (Voir  chaque  numéro.) 
Situation  monétaire  aux  Etats-Unis.  (Voir  Revue 
des  Changes  dans  chaque  numéro.) 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 
Allemagne  : 

Frappe  des  nouvelles  monnaies  en  Allemagne, 
p.  772. 

Loi  monétaire  allemande  (La  nouvelle),  p.  580,  677. 
Angleterre  t 

Gambie  anglaise  (Les  usages  et  transactions  mo- 
nétaires dans  la),  p.  453. 

Monnaie  anglaise  en  1908  (Les  opérations  de  la), 
p.  68. 

Or  en  Angleterre  (Les  mouvements  d'),  p.  804. 
Autriche  : 

Billets  de  banque  autrichiens  (Retrait  de),  p.  196. 
Monnaies  austro-hongroises  en    1907    (La  frappe 

des),  p.  452. 
Asie  : 

Chine  (La  question  monétaire  en),  p.  292,  485. 
Chine  (Le  commerce  des  métaux  précieux  en), 

p.  421.  La  monnaie  de  cuivre,  p.  644. 
Corée  (La  circulation  monétaire  en),  p.  228. 
Hong-Kong  (La  circulation  monétaire  à),  p.  612. 
Siam  (L'étalon  d'or  au),  p.  132. 
Formose  (La  circulation  monétaire  à),  p.  420. 
Amérique  Centrale  : 

Systèmes  monétaires  des  républiques  de  l'Améri- 
que centrale  (Projet  d'unification  des),  p.  36. 
Belgique  : 

Billet  de  banque  belge  (Nouveau),  p.  196. 
Brésil  : 

Monnaies  au  Brésil  (La  frappe  des),  p.  612. 
Papier-monnaie  en  circulation  au  Brésil,  p.  549. 
Canada  : 

Monnaie  d'argent  des  Etats-Unis  (Le  Canada  et  la), 

p.  196. 
-Chili  : 

Papier-monnaie  au  Chili  (Le),  p.  165,  261. 
Espagne  : 

Billets  de  la  Banque  d'Espagne  (Les  nouveaux), 

p.  37. 
États-Unis  : 

Billets  des  banques  nationales  aux  Etats-Unis  (Les), 
p.  196. 

Circulation  aux  Etats-Unis  (La),  p.  101,  229,  485, 


Métaux  précieux  aux  Etats-Unis  (Le  mouvement 
des),  p.  133. 

Monnaie  d'argent  des  Etats-Unis  (Le  Canada  et  la), 
p.  196. 

Papier-monnaie  en  circulation  aux  Etats-Unis,  p. 

837. 
France  : 

Aluminium  (La  monnaie  française  d'),  p.  260,  324, 
452. 

Billet  de  banque  de  cent  francs   (Le  nouveau), 
p.  644. 

Monnaie  de  bronze  en  France  et  l'industrie  privée 

(La  frappe  de  la),  p.  741. 
Guyane  Française  : 

Or  dans  la    Guyane  française  (L),  p.  292. 
Grèce  : 

Pièces  d'argent  grecques  (Le  retrait  des),  p.  228, 

325,  356,  420. 
Hollande  : 

Système  monétaire  de  la  Hollande  (Le),  p.  324. 
Indo-Chine  : 

Piastre  indo-chinoise  (Le  taux  officiel  de  la),  p.  388, 

549. 
Maroc  : 

Situation  monétaire  au  Maroc  (La),  p.  164. 
Mexique  : 

Changes  et  monnaies  du  Mexique  (La  commission 
des),  p.  805. 

Monnaies  au  Mexique  (La  frappe  des),  p.  261,  <09. 
IVorvège 

Système  monétaire  en  Norvège,  p.  548. 
Questions  générales  : 

Argent  en   Extrême-Orient   (La   question   de  1'), 
p.  260,  388. 

Colonies  (Le  régime  monétaire  dans  les),  p.  740,  772. 
Equivalent  du  franc  dans  les  divers  pays  (L), 
p.  420. 

Marché  monétaire  international  (Le),  p.  292. 
Monnaie,  le  crédit  et  le  change  (La),  p.  548. 
Perspectives  monétaires  pour  le  second  semestre 

de  1909  (Les),  p.  4. 
Perspectives  monétaires  pour  1910  (Les),  p.  836. 
Prix  de  gros  (Les),  p.  100,  196,  389,  484,  613,  772. 
Stock  monétaire  du  monde  (Le),  p.  804. 
Union  monétaire  latine.  (Voir  Turquie.)  (Voir  la 

Suisse.) 
Russie  : 

Billets  de  banque  russes  (Nouveaux),  p.  516. 
Or  en  Bussie  (L'industrie  de  1'),  p.  837. 
Système  monétaire  de  la  Bussie  (Le),  p.  356. 
Roumanie  : 

Emission  de  nouvelle  monnaie  d'argent  en  Bou- 

manie,  p.  5. 
Monnaies  en  Boumanie  (La  frappe  des),  p.  69. 

Suéde: 

Système  monétaire  suédois  (Le),  p.  164. 
Suisse  : 

Monnaies  en  Suisse  en  1908  (La  frappe  des),  p.  676, 
708. 

Suisse  et  l'Union  monétaire  latine  (La),  p.  580. 
Turquie  : 

Monnaies  turques  en  1907  (La  frappe  des),  p.  36. 
Turquie  et  l'Union  monétaire  latine  (La),  p.  516. 

INFORMATIONS   ÉCONOMIQUES  ET 
FINANCIÈRES 

Aciéries  de  France  (Société  des),  p.  526. 

Agents  de  change  de  Marseille  (Benouvellement  de 

la.  Chambre  syndicale  des),  p.  784. 
Agents  de  change  de  Paris  (Compagnie  des),  p. 

496,  815. 

Agents  de  change  de  Lille  (Compagnie  des),  p.  847. 

Algérie  pendant  les  six  premiers  mois  de  1909  (Le 
commerce  de  1'),  p.  304. 

Aluminium  (La  production  de  Y),  p.  47. 

Annuaire  statistique  international  des  grandes  vil- 
les, p.  206. 

Assistance  publique  de  Paris  (Les  charges  d'), 
p.  620. 
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Axote  et  de  forces  hydro-électriques  (Société  norvé- 
gienne de  1'),  p.  751,  782,  815,  840. 
Baitrd.  (Voir  Usines  franco-russes.) 
Banque  de  L'Algérie,  p.  622. 
Banque  d'Athènes,  p.  78,  431. 

Banque  française  pour  le  commerce  et  l'industrie, 

p.  749,  782. 
Banque  franco-américaine,  p.  558. 
Banque  hypothécaire  franco-argentine,  p.  481,  686, 

847. 

Banque  de  crédit  hypothécaire  et  agricole  de  L'Etal 

de  Sao-Pauio,  p.  15,  111. 
Banque  de  France  avec  le  commerce  et  l'industrie 

(Les  relations  directes  de  la),  p.  237. 
Banque  de  France  (Le  dividende  de  la),  p.  845. 
Banque  nationale  d'Haïti,  p.  173. 
Banque  de  l'Union  parisienne,  p.  782. 
Bateaux  parisiens  (Compagnie  générale  des),  p.  207. 
Brasseries  et  tavernes  Zimmer,  p.  717. 
Budget  de  Paris  pour  1910  (Le),  p.  556. 
Budget  de  1910  (L'équilibre  du),  p.  397. 
Budget  russe  de  1909,  p.  45. 
Budget  russe  pour  1910  (Le  projet  de),  p.  404. 
Caisses  d'épargne  (Mouvement  des),  p.  16,  79,  17''', 

208,  271,  303,  400,  431,  463,  528,  592,  624,  719,  815. 
Caisse,  nationale  d'épargne,  p.  79,  175,  400,  464; 

624,  751. 

Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse, 
p.  47,  176,  304,  431,  751,  847. 

Canal  de  l'Ourcq  et  la  Ville  de  Paris  (Le  prolonge- 
ment projeté  du),  p.  781. 

Canal  maritime  de  Suez  (Compagnie  universelle 
du),  p.  558,  589,  621,  685,  748. 

Caoutchouc  en  1908  (La  production  universelle  du), 
p,  655. 

Caoutchoucs  (Société  financière  des),  p.  590  620 

654,  687,  718,  750. 
Carrière  des  maréchaux  (La),  p.  749. 
Centimes  additionnels  communaux  de  Paris  pour 

1910  et  l'équilibre  du  budget,  p.  366. 
Chargeurs  réunis  (Société  anonyme  des),  p.  717. 
Chambre  de  commerce  de  Paris  (La),  p.  592. 
Charbonnages  hongrois  d'Urikany   (Société  des), 

p.  367. 

Chemins  de  fer  du  monde  en  1907  (Les),  p.  272. 
Chemins  de  fer  des  colonies  françaises  (Les),  p.  333. 
Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de 

Paris,  p.  15. 
Chemin  de  fer  de  Porto-Rico,  p.  591. 
Chemins  de  fer  d'intérêt  local,  p.  269. 
Chemins  de  fer  d'intérêt  général  en  1908  (France, 

Algérie  et  Tunisie),  p.  301. 
Chemins  de  fer  économiques  (Société  générale  des), 

p.  461. 

Chemins  de  fer  à  voie  étroite  de  Saint-Etienne,  Fir- 
miny,  Rive-de-Gier  et  extensions  (Compagnie 
des),  p.  143. 

Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  (Com- 
pagnie du),  p.  206,  815. 

Chemins  de  fer  du  sud  de  l'Autriche  (Lombards) 
(Compagnie  des),  p.  335. 

Chèque  postal  (Le),  p.  525. 

tarages  français  (Société  générale  des),  p.  238. 
Compagnie  générale  d'électricité,  p.  781. 
Compteurs  et  matériel  d'usines  à  gaz  (Compagnie 

pour  la  fabrication  des),  p.  398.' 
Comptoir  national  d'escompte,  p.  46.  589. 
i  ompagnie  péruvienne  de  navigation   à  vapeur 

p.  431.  462,  527. 
Congo  (Le  mouvement  commercial  du),  d.  208. 
Côte  française  des  Somâlis  pendant  l'année  1908  (Le 

tnouvemerot  du  commerce  de  la),  p.  559. 
Coton  dans  le  monde  (La  production  du)   p  782 
Crédit  mobilier  français,  p.  397. 
Créait  foncier  de  France,  p  302 
Crédit  Lyonnais,  p.  335. 
crédit  agricole  au  Mexique  (Le),  n  686 
Cuivra  en  1908  (La  production  du),  n.  175 
Çrédil  foncier  francorcaaadian,  i>.  750. 
Défense  fiscale  (Comité  central  d'études  de)  p  144 
Oette  publique  mexicaine  (La),  p.  302 
Dividende  de  (a  Bancme  de  France  (Le)  o  13 
Dvl-  et  BacaOan  CSociétéide  travaux!,  p!  K13 
c au  h  Paria  fLa  vente  de  n,  p.  685  ' 

Emprunt  extérieur  5  %  or  de  la  province  de  Meu- 
do/n,  p.  494,  527. 


Emprunt  1869  du  Honduras,  p.  590. 

Egypte  (Société  française  d'entreprises  en),  p.  U. 

Emprunt  bulgare  (L'),  p.  494. 

Emprunt  extérieur  5  %  or  de  1909  de  la  province  de 

Tucunran  (HépublLque  Argentine),  p.  303,  3îHi. 
Emprunt  ottoman  (Le  nouvel),  p.  493,  556.  (Voir 

Fin  an  ce»  ottomane».  ) 

Emprunt  extérieur  5  %  de  la  ville  de  Kioto  (Em- 
pire du  Japon),  p.  13,  46,  79,  110. 

Emprunt  5  %  or  1909  de  l'Etat  de  Pernamluiro, 

p.  15. 

Emprunt  5  %  or  du  chemin  de  fer  de  Saint-Louis  et 

San-l  rancisco,  p.  78,  110. 
Emprunt  serbe  (Le  futur),  p.  620. 
Emprunt  1869  du  Honduras,  p.  174,  302. 
Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  (L'),  p.  142. 
Emprunt  du  Métropolitain  de  la  Ville  de  Paris, 

p.  845. 

Etain  en  1908  (La  production  dz  V),  p.  144. 
Finances  helléniques,  p.  109,  270,  399,  527,  653,  814. 
Finances  ottomanes,  p.  334. 
Finances  serbes,  p.  15,  143,  303,  462,  590,  717. 
Fives-Lille  (Compagnie  de),  p.  622. 
Fortifications  de  Paris  (La  démolition  des),  p.  685. 
Galeries  Lafayette  (Société  des),  p.  814. 
Guadeloupe  pendant  l'année  1908  (Le  commerce  de 
la),  p.  527. 

Guyane  française  pendant  l'année  1908  (Mouvement 
général  du  commerce  et  de  la  navigation  dans 

la),  p.  655. 

Haut^Oubanghi  (Société  des  sultanat  du),  p.  174. 

Ha  vas  (Agence),  p.  206. 

Houille  en  France  pendant  le  nremier  semestre  190!» 

(La  production  de  la),  p.  462. 
Impôts  (Le  rendement  des),  p.  76,  205,  400,  463, 

493,  620,  751. 
Industrielle  foncière,  p.  847. 
Institut  international  de  statistique,  p.  13. 
Légion  d'honneur  (Nominations  dans  la),  p.  111, 

143. 

Levallois-Perret  (Société  de  constructions  de), 
p.  239. 

Lombards.  (Voir  Chemins  de  fer  du  sud  de  l'Au- 
triche.) 

Loterie  de  liquidation  (La).  Loterie  pour  un  grou- 
pement d'œuvres  de  bienfaisance  et  d'encourage- 
ment aux  arts,  p.  431,  462,  496,  527,  590. 

Madagascar  en  1908  (Le  commerce  de),  p.  463. 

Martinique  en  1908  (Mouvement  du  commerce  et 
de  la  navigation  dans  la),  p.  250. 

Mercure  dans  le  monde  (La  production  du),  p.  79. 

Métaux  (Compagnie  française  des),  p.  622. 

Montbard-Aulnoy^  (Société  métallurgique  d-^, 
p.  46. 

Mexique  (Compagnie  des  chemins  de  fer  nationaux 
du),  p.  430. 

Mexique  (La  situation  économique  du),  p.  238,  461. 

526,  621,  751,  845. 
Mexique  (La  situation  au),  p.  143,  238. 
Mexique  (Le  crédit  agricole  au),  p.  686. 
Montataire  (Société  des  forges  et  fonderies  de),  p. 

846. 

Nécrologie.  M.  Lesperon  d'Anfreville,  p.  623. 
Nickel  dans  le  inonde  (La  production  du),  p.  111. 
Omnibus  et  les  tramways  de  Paris  (Les).  (Voir 

Transports  en  commun.) 
Omnium  lyonnais  de  chemins  de  fer  et  tramways, 

p.  652. 

Octroi  de  Paris  (L'),  p.  592. 
Octrois  en  1908  (Les),  p.  591. 

Penarmva  'Société  minière  et  métallurgique  de  . 
p.  109.' 

Pernambuco  (Compagnie  générale  de),  n.  15,  47. 

Pétrole  en  1908  (La  production  mondiale  du),  p. 023. 

Plomb  dans  le  monde  (La  production  du),  p.  15. 

Port  de  Bosario  (Société  du),  n.  559. 

Porteurs  de  titres  en  cas  de  dépossession  (Commis- 
sion d'étude  pour  la  protection  des),  p.  142.  (Voir 
aussi  le  mot  Titres,  aux  Questions  du  jour.) 

Postes  {Le  mouvement  postal  en  France  en  1908). 
p.  815. 

Raisins  de  Corinthe  (Société  privilégié?  pour  favo- 
riser la  production  et  1"  commerce  des),  p.  899 

Re villon  frères,  maison  de  fourrures  (Société  ano- 
nyme des  établissements)';  p.  558.  687,  718,  750. 

Relations  directes  de  la  Banque  de  France  avec  le 
commerce  ei  l'industrie.  (Voir  Banque  de  France.) 
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Réunion  pendant  l'année  1908  (Mouvement  du  com- 
merce et  de  la  navigation  de  la),  p.  847. 
Rio-Tinto  (Compagnie  de),  p.  462. 
Rosario.  (Voir  Port.)  ..-i 
Roussillon  Tyres  and  international  Rubber  Lo  Ltd, 

Sociétés' d'e  secours  mutuels  au  1er  janvier  1909  (La 

situation  des),  p.  687. 
salines  domaniales  de  l'Est  (Société  des  anciennes), 

p.  334.  •  ,  , 

Sel  dans  le  monde  en  1908  (La  production  du), 

p.  847. 

Société  des  constructions  de  Levallois-Perret.  (V on- 
ce dernier  mot.) 

Société  autrichienne-hongroise  privilégiée  des  che- 
mins de  fer  de  l'Etat  (Les  obligations  3  %  et  4  % 
de  la),  p.  367. 

Société  franco-suisse  de  chemins  de  fer  et  de  tra- 
vaux publics,  p.  368,  400. 

Société  des  forges  et  aciéries  du  Nord  et  de  l'Est, 
p.  653. 

Somalis.  (Voir  Côte.) 

Société  des  ateliers  et  chantiers  de  la  Loire,  p.  654. 

Société  centrale  pour  l'industrie  électrique,  p.  654. 

Société  des  trMleri.es  et  laminoirs  du  Havre  (An- 
ciens établissements  Lazare  Weiller  et  Société 
coopérative  de  Rugles  réuni,;),  p.  686. 

Société  norvégienne  de  l'azote  et  de  forces  hydro- 
électriques. (Voir  Azote.) 

Sultanats  du  Haut-Oubanghi  (Société  des).  (Voir 
Haut-Oubanghi.) 

Statistique  (L'institut  international  de),  p.  13.  (Voir 
aussi  aux  Questions  du  jour.) 

Tabacs  en  1907  (L'exploitation  du  monopole  des), 
p.  239. 

Tabac  /Utilisation  agricole  du),  p.  784. 

Tramways  français  (Les  Compagnies  de),  p.  429. 

Travaux' de  Paris  (Les  grands),  p.  77. 

Transports  en  commun.  Omnibus  et  tramways  de 
Paris  et  du  département  de  la  Seine  (Les),  p.  77, 
142,  237,  271,  367,  589,  620,  781,  845% 

Tramways  algériens  (Société  des),  p.  270. 

Usines  "franco-russes  (Anciens  établissements 
Baird),  p.  495. 

Vichy  (Compagnie  fermière  de  l'établissement  ther- 
mal de),  p.  173. 

Zimmer.  (Voir  Brasseries.) 

REVUE  COMMERCIALE 

Alcools  (La  production,  la  consommation  et  }e 
mouvement  des),  p.  340,  532,  565. 

Alcools  livrés  à  la  dénaturation,  p.  468. 

Alcuols  au  30  novembre  1909  (Production  et  livrai- 
sons d'),  p.  853. 

Avoines  et  orges,  n.  564. 

Betteraves  (La  récolte  des),  p.  533,  661. 

Bière  (Importations  et  exportations),  p.  181,  533, 
564. 

Blé  (Importations  et  exportations  de),  p.  276,  308, 
404,  820. 

Blé  (Stocks  visibles),  p.  20,  52,  212,  596,  692. 

Blé  (Récolte  mondiale),  p.  276,  340,  436. 

Blé,  du  méteiî  et  du  seigle,  d'après  les  professeurs 

départementaux  d'agriculture   (La   récolte  du), 

p.  436. 

Blé  en  Algérie  (La  récolte  du),  p.  724. 
Cafés  (La  récolte  de  Sao  Paulo),  p.  309. 
Cafés  (La  production  du  firésil),  p.  53. 
Ciifé  en  Fiance  (Les  importations  de),  p.  469. 
Caoutchouc  (La  hausse  du  prix  du),  p.  181. 
Céréales  pendant  les  onze  premiers  mois  de  1908 

(Importations  de),  p.  788. 
Corner  américain  (Un),  n.  116. 
Cotons  (Les  cours),  p.  725. 
Orges  et  avoines  en  France,  n.  564. 
Pain  (La  taxe  du),  p.  756,  820. 
Récoltes  (Evaluations,  déclarations  des),   p.  116, 

756. 

Soies.  Quantité  de  cocons  récoltés  en  France  en 
1909,  p.  245. 

Soie  dans  le  monde  (La  production  de  la),  p.  373. 

Soie  (Importations  et  exportations  de  tissus,  pas- 
sementeries et  rubans  de  soie  et  de  bourre  de), 
p.  597.  . 

Sucre  (Consommation  du),  p.  405.  469. 
Sucres    (Travail,    production,    mouvement  des), 
p.  372,  501,  565,  596,  629,  692,  756,  789. 


Sucre  (Production,  consommation  du),  p.  820. 

Sucres  (Rapports  des  professeurs  départemen- 
taux), p.  20. 

Sucres  (Récolte  mondiale),  p.  277. 

Sucres  (Stocks  visibles),  p.  212. 

Sucre  de  betteraves  (La  production  du),  p.  341, 
533,  724, 

Sucres  bruts  (Statistique  sucrière  des  principaux 
pays  producteurs  et  exportateurs  de'  p.  852. 

Vins  (Retiraisons,  stocks,  cours),  p.  276,  308,  404, 

Vins  (Quantités  sorties  des  chais  des  viticulteurs 
et  de  chez  les  récoltants),  p.  20,  564,  693,  821,  852. 

Vins  en  France  (Ecoulement  des),  p.  372. 

Vins  (Consommation  payante  des),  p.  436. 

Vins  (Vendange),  p.  468,  532. 

Vins  (Statistique  des  récoltes  dans  les  quatre  dé- 
partements gros  producteurs  du  Midi),  p.  756.  — 
Récolte  vinicole  des  26  autres  départements, 
p.  788. 

SITUATION  POLITIQUE 

Accidents  du  travail  (Syndicat  de  garantie  sur  les], 
p.  199.  Rapport  sur  l'application  de  la  loi,  p.  16/. 

Accidents  de  chemins  de  fer,  p.  198,  583. 

Administration  (Les  réformes  de  M.  Cochery  et  de 
M.  Millerand  dans  les  rouages  de  1'),  p.  390. 

Alcools  industriels  (Taux  de  la  taxe  de  fabrication 
des),  p.  6. 

Aimond  (Note  de  M.),  p.  519. 

Algérie-  (Classement  et  déclassement  des  routes  na- 
tionales en),  p.  679.  , 
Algérie,  (Perceptions  applicables  au  budget  spécial 

Algérie  (Fonds  libres  du  sud  de  1'),  p.  294,  —  Con- 
trats d'assurances  maritimes,  295. 
Algérie  (Budget  de  1'),  p.  391,  454. 
Alger  (Université  d'),  p.  39,  839. 
Agde  (Inauguration  par  M.  Sarraut  du  monument 
.  de  la  République),  p.  326. 

Alliance   démocratique    (Banquet    annuel   de  1), 

P-  679-  .   -,  J      n  il 

Ambassadeurs  reçus  par  le  président  du  Conseil, 
p.  230.  -  ,  ; 

Algérie  (Essais  des  ouvrages  d  or  et  d  argent  en), 

Algérie  (Organisation,  des  territoires  du  sud  de  1'), 
p.  423.  ... 

Australie  à  l'office  international  d'hygiène  publique 
(Adhésion  de  1'),  p.  519. 

Assistance  aux  aveugles  (Comité  permanent  d  étude 
pour  1'),  p.  551. 

Année  (Constitution  des  cadres  de  1  ),  P.  102  —  Les 
grandes  manœuvres  du  Bourbonnais,  p.  Jo9, 
—  Les  condamnés  de  droit  commun  dans  1  ar- 
mée, p.  646.  —  Attribution  de  régiments  à  de  cer- 
taines villes,  p.  710. 

Assurances  mutuelles  agricoles  (sociétés  d),  p. 

711 

Arbitrage  avec  la  Suède  (Convention  d'),  p.  614, 

(Avec  la  Norvège),  p.  615. 
Artillerie  (Constitution  des  cadres1!,  p  71 
Artillerie  (Réorganisation  de:  V),  p.  7,  70,  45a,  58rf. 
Assurances  sur  la  vie  (Rapport  sur  la  surveillance 

et  le  contrôle  des  Sociétés  d'),  p.  518. 
Auteurs  en  matière  de  reproduction  des  œuvres 

d'art  (Protection  des),  p.  71. 
Automobiles    (Conférence    internationale  chargée 

de  réglementer  la  circulation  des),  p.  455,  48/.  _ 
Automobiles  (Admission  en  franchise  dans  Paris 

des  produits  destinés  à  actionner  les  moteurs  d), 

p  39 

Automobiles  de  fabrication  étrangère  (Châssis  d'), 
p.  646. 

Automobiles    (Recensement,    classement   et  réqui- 
sition des  voitures),  p.  134.  M.  .  , 
Aviation  :  La  traversée  de  la  Manche  par  Bléiiot, 
135  _  Le  concours  de  Bétheny,  p.  262,  294.  - 
La  traversée  de  Paris  jusqu'à  la  tour  Eiffel  par 
le  comte  de  Lambert,  p.  518.  —  Participation  a 
l'Exposition  de  Bruxelles,  p.  646.  —  L  aviation 
au  Conseil  des  ministres,  p.  743. 
Ballon  Arviand-Barbès   (Inauguration  du  monu- 
ment commémoratif  de  la  descente  du  ,  p.  42o 
Ballon  dirigeable  République  (La  perte  du),  p.  4^. 
Ban, pies  coloniales  (Rapport  de  la  commission  de 
surveillance  des),  p.  39.  / 
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Barthou,  ministre  'des  Travaux  publics  (Discours 
de  M.),  p.  422.  . 

Betsabetsa  (Décret  réglementant  la  fabrication,  la 
vente,  etc.,  de  la),  p.  487. 

Biens  ayant  appartenu  aux  établissements  du  cul- 
te, p.  199. 

Bœûfs'du  Sénégal  et  du  Niger  (Exemption  de  droit 

à  leur  entrée  en  France  des),  p.  359. 
Bouilleurs  de  cru  (Proposition  de  loi  tendant  a 

supprimer  le  privilège  des),  p.  519. 
Briand  à  la  présidence  du  Conseil  (M.),  p.  134. 
Briand  (Discours  de  M.),  486,  550. 
Budget  des  affaires  étrangères   (Rapport  de  M 

Paul  Deschanel  sur  le),  p.  582. 
Budget  de  1910  (Clôture  de  la  discussion  générale). 

p.  679. 

Budget  de  1910  (Le  projet  de),  p.  262,  294,  358,  390 
519. 

Budget  général  de  l'exercice  1909,  p.  839. 

Budget  général  de  l'exercice  1910  (Discussion  du), 
p.  615,  646,  678,  710.  —  Le  budget  de  la  Guerre, 
p.  198.  —  Budget  de  l'Intérieur,  p.  679,  710.  — 
Budget  des  Cultes,  p.  710.  —  Budget  des  Finances 
(Discussion  du),  p.  711,  742.  —  Budget  de  l'Agri- 
culture, p.  742,  774.  —  Budget  de  la  Justice,  p.  806. 
—  Budget  du  ministère  des  Affaires  étrangères, 
r>.  838.  —  Budget  du  ministère  du  Commerce  et 
de  l'Industrie,  p.  839. 

Budget  de  l'imprimerie  nationale,  p.  807. 

Cabinet  Briand  (La  composition  du),  p.  134. 

Cabinet  Clemenceau  (La  démission  du).  (Voir  Crise 
-ministérielle.) 

Cabinets  des  ministres  (Composition  des),  p.  166, 
198,  231,  294,  518,  679. 

Caisses  de  chômage  pour  l'année  1908  (Subvention 
aux),  p.  359. 

Canaux  d'irrigation  du  Rhône  (La  question  des), 
p.  742. 

Canada  (Service  maritime  entre  la  France  et  le), 
p.  583. 

Caisse  des  offrandes  nationales  (Rapport  sur  les 
opérations  de  la),  p.  679. 

Caisse  des  dépôts  et  consignations.  Comptes  aban- 
donnés, p.  295. 

Caisse  d'épargne  depuis  l'année  1879  (Etat  des 
comptes  abandonnés  des),  p.  7. 

Caisse  nationale  d'épargne  en  1908  (Rapport  au 
président  de  la  République,  sur  les  opérations  de 
la),  p.  487. 

Caisse  nationale  d'épargne  (Décret  nommant  le  di- 
recteur de  la),  p.  135. 

Caisses  de  crédit  agricole  en  1908  (Rapport  sur  les), 
p.  326. 

Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse 
(Taux  de  l'intérêt  aux  déposants  de  la),  p.  806. 

Carnegie  (Décret  relatif  à  la  fondation),  p.  135. 

Céruse  dans  les  travaux  de  peinture  (L'emploi  de 
la),  p.  71,  103. 

Chambre  des  députés.  —  Crédits  supplémentaires, 
p.  838. 

Chambre  de  commerce  (Installation  du  bureau  de 
la),  p.  646. 

Chambre  (Proposition  de  résolutions  tendant  à 
compléter  le  règlement  de  la),  p.  7,  102  ,  550. 

Chancelleries  et  du  contentieux  (Décret  nommant 
des  membres  de  la  commission  permanente  des), 
p.  583. 

Chef  d'état-major  général  de  l'armée  (Le  général 

Laffon  de  Ladebat  nommé),  p.  167. 
Chemin  de  fer  de  l'Ouest  devant  le  Sénat  (Le  règle- 
ment amiable  du  rachat  des),  p.  806.  —  Arrêté 

relatif  à  la  régie  des  voies,  p.  806. 
Chemin  de  fer  de  Frasne  vers  Vallorbe,  p.  807. 
Chemin  de  fer  métropolitain  (Embranchement  Tro- 

cadéro-Porte  de  Saint -Cloud),  p.  167. 
Chemin   de   fer  métropolitain   (Inauguration  des 

maisons  ouvrières  des  agents  du),  p.  519. 
Chemin  de  fer  (Discussion  au  Sénat  relative  aux 

conditions  de  retraite  du  personnel  des),  p.  6,  38, 

70. 

Chemins  de  fer  (Commission  relative  au  matériel 

roulant  des),  p.  519. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  (Le  personnel  des),  p.  294, 

423,  551. 

Chemin  de  fer  d'intérêt  local,  territoire  de  Belfort, 
I».  678. 


Chemin  de  fer  de  l'Ouest  (Délibération  tendant  a 
approuver  le  prix  du  rachat  dû  aux),  p.  742,  774. 
Chemin  de  fer  électrique  Lille-Roubaix-Tourcoing 

(Inauguration  du),  p.  742. 
Chemin  de  fer  de  Donjon  à  Digoin,  p.  838. 
Chèques  postaux  (Projet  sur  les),  p.  519. 
Chevket  Pacha  à  l'Elysée.  Le  généralissime  nommé 

grand'croix  de  la  Légion  d'honneur,  p.  454. 
Choléra  (Mesures  contre  la  propagation  du),  p.  326, 

455. 

Circulation  monétaire  (Contrôle  de  la),  p.  710. 

Cochery,  ministre  des  Finances  (Discours  de  M.), 
p.  420,  454,  518,  550. 

Code  d'instruction  criminelle  (Modification  de  l'ar- 
ticle 206  du),  p.  71. 

Colis  postaux  avec  l'Ethiopie  et  avec  la  côte  fran- 
çaise des  Somalis,  p.  743. 

Coopératives  agricoles  de  l'Algérie  (Avances  aux),, 
p.  710. 

Colombie  (Election  du  général  Ramon  Gonzalès  Va- 
lencia  à  la  présidence  de  la  République  de),, 
p.  518. 

Colonies  (Décrets  concernant  les  produits  originai- 
res de  nos),  p.  646. 
Commission  des  finances  pour  1910,  p.  38. 
Commission  du  budget  pour  1910,  p.  7. 
Commission  de  l'impôt  sur  le  revenu  (La),  p.  519. 
Concours  Lépine,  p.  359. 

Conférence  franco-italienne  à  Rome  (Amélioration 

des  communications  par  voie  ferrée),  p.  423. 
Congo  (Institution  de  communes  mixtes  au),  p.  262. 
Congo  français  et  le  Congo  portugais  (Relations 

télégraphiques  entre  le),  p.  743. 
Congrès  de  la  Croix  Blanche,  pour  la  répression 

des  fraudes,  p.  518. 
Congi'ès   du    parti   radical    et  radical-socialiste,. 

p.  487. 

Congrès  des  anciennes  colonies  (Le),  p.  487. 
Conseils  de  guerre  (La  suppression  des),  p.  519. 
Conseils  généraux  (La  session  d'août  des),  p.  230. 
Conseils  d'arrondissement,  p.  39. 
Conseil  municipal  de  Paris  (Démission  du  Bureau 
du),  p.  551. 

Contributions  directes  et  taxes  y  assimilées,  p.  103. 

Conventions  d'extradition,  p.  70. 

Convention  entre  l'Etat  et  les  Messageries  mariti- 
mes, p.  7,  39. 

Convention  de  commerce  entre  la  France  et  le 
Canada,  p.  71,  134. 

Convention  relative  à  la  procédure  civile  signée  à 
La  Have,  p.  262. 

Convention  avec  la  Serbie  pour  la  protection  de 
la  propriété  individuelle,  p.  391. 

Convention  douanière  avec  le  Portugal,  p.  423. 

Convention  entre  l'Etat  et  la  Compagnie  transa- 
tlantique, p.  134. 

Convention  de  Berne  {Voir  Simplon.) 

Corse  (Travaux  de  la  commission  chargée  détu- 

Corse  (Rapport  sur  la  situation  des  chemins  de  fer 
de  la),  p.  615. 

dier  la  situation  de  la),  p.  39,  359,  454. 

Cours  d'assises  (Proposition  de  loi  relative  au.  rôle 
du  président  dans  les),  p.  679. 

Cour  des  comptes  sur  les  comptes  de  1907  (Déclara- 
tion de  la),  p.  39. 

Crédit  foncier  dans  la  régence  de  Tunis  (Prêts  fon- 
ciers par  le),  p.  294. 

Crédit  agricole  mutuel  en  Algérie  (Rapport  sur_le 
fonctionnement  des  caisses  régionales  de),  p.  455. 

Crédits  supplémentaires,  p.  583,  742,  775. 

Crédits  sur  l'exercice  1909  (Ouverture  et  annula- 
tion de),  p.  6,  71. 

Crète  (La  question  de),  p.  38,  423. 

Crète  (La  question  crétbise),  p.  646,  743. 

Crises  économiques  (Rapport  sur  les  indices  des), 
p.  326.  (Voir  aussi  le  mot  Chômage,  aux  Questions 
du  jour.) 

Crise  ministérielle  (La),  p.  102,  134. 
Crise  sardinière,  p.  742. 

Cultivateurs   (Secours,    subventions,  récompenses 

aux),  p.  679. 
Domaines  de  l'Etat,  p.  710. 

Déclaration  ministérielle  (Cabinet  Briand»),  p.  134. 

Délai  imparti  pour  exercer  des  actions  en  reven- 
dication ou  en  reprise  au  sujet  des  biens  du 
culte,  p.  199. 
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Dahomey,  le  Sénégal  et  le  Niger  (Délimitation  con- 
cernant le),  p. 
Délimitations  de  régions,  p.  167,  231,  ibZ,  /y4,  4^, 

455,  487  .  -m    ■<  no 

Dessins  et  modèles  (La  loi  sur  les),  p.  71  103. 

Deschanel  (Rapport  de  M.).  (Voir  Budget  des  affai- 
res étrangères.)  '  -j. 

Douanes  (Discussion  à  la  Chambre  sur  le  tarif  des), 
p  6  38,  39,  70,  519,  551,  582,  614,  646,  678,  710,  742, 
774,  806,  838. 

Douanes  (Commission  sénatoriale  des),  p.  7. 

Douanes  (Proposition  d'une  conférence  internatio- 
nale), p.  70.  _ 

Douanes  (L'application  du  nouveau  tarif  douanier 
américain),  p.  199,  231,  294,  423.  (Voir  aussi  la 
rubrique  Etats-Unis.) 

Echéances  de  la  Toussaint  (Loi  prorogeant  la  date 
des),  p.  583. 

Economats  (Rapport  tendant  à  la  suppression  des 
établissements  dans  le  genre  des),  p.  519. 

Echéances  des  effets  de  commerce  quand  le  1er  no- 
vembre tombe  un  lundi,  p.  551. 

Elections  (La  réforme  électorale),  p.  550. 

Elections  législatives,  sénatoriales  et  municipales 
partielles,  p.  6,  198,  518. 

Emprunt  de  14  millions  du  gouvernement  de 
l'Afrique  occidentale  française,  p.  839. 

Emprunt  de  900  millions  de  la  Ville  de  Paris,  p.839. 

Emprunt  du  Congo,  p.  71,  360. 

Enseignement  (La  réforme  de  1'),  p.  519. 

Enseignement  primaire  obligatoire  au  Sénat  (L'), 
p.  774. 

Enseignement  primaire  obligatoire  (Proposition  de 
loi  concernant  1'),  p.  839. 

Entrevues  de  souverains  et  de  chefs  d'Etat,  p.  167. 
550,  583,  646,  711,  742.  (Voir  aussi  Entente,  aux 
Questions  du  jour,  et  voir  Entrevues,  aux  Corres- 
pondances étrangères.) 

Epandage  des  eaux  d'égout  (Rapport  concernant 
les  champs  d'),  p.  679. 

Ethiopie  (Juridiction  consulaire  dans  l'empire  d'), 
p.  582. 

Expositions  internationales  (Dépenses  pour  parti- 
cipation de  la  France  aux),  p.  70. 

Exposition  de  l'aéronautique  (Première),  p.  422. 

Femme  en  couches  (Loi  garantissant  son  travail  à 
la),  p.  551,  711. 

Fête  du  14  juillet  (La),  p.  71. 

Feuille  de  présence  des  députés  (La  première), 
p.  103. 

Finances  (Nominations,  mutations  dans  les),  p.  198. 
Forêts  à  Madagascar  (Rapport  sur  le  service  de  la 

colonisation  et  des),  p.  39. 
Forêts   domaniales,   (Discussions    relatives  aux), 

p.  550. 

Fonds  de  commerce  (Vente  et  nantissement  des), 
p.  295. 

Francisco  Ferrer  (Manifestations  à  l'occasion  de 
l'exécution  de),  p.  487,  518. 

Fraudes  dans  la  vente  des  marchandises  (Discus- 
sion sur  la  répression  des),  p.  615,  806. 

Général  d'Amade  (Mise  en  disponibilité  du),  p.  487. 

Grammont  (Dispositions  nouvelles  à  la  loi),  p.  742. 

Guerre  (Nomination  du  général  Trémeau  au  titre 
de  président  du  Conseil  supérieur  de  la),  p.  294. 

Guyane  (La  protection  de  la  santé  publique  à  la), 
p.  423. 

Grève  des  inscrits  maritimes!  et  le  monopole  du  pa- 
villon (La),  p.  6. 

Grève  des  marchands  de  bois,  p.  550. 

Grève  des  lads  et  garçons  d'écurie,  p.  7  . 

Grève  des  maçons,  p.  294,  359. 

Grève  des  «  Textiles  »  du  Nord,  p.  487,  710. 

Horticulture  (Commission  technique  d'),  p.  488. 

Huile  d'origine  et  de  provenance  tunisiennes  ad- 
mise en  France,  p.  583. 

Hugo  dans  le  jardin  du  Palais-Royal  (Inauguration 
du  monument  de  Victor),  p.  423. 

Hygiène  publique  (Office  international  d'),  p.  295. 

Impôt  frappant  les  eaux-de-vie  (Discussion  du  pro- 
jet de  loi  relatif  à  ï),  p.  615. 

Immeubles  qui  ont  fait  retour  à  l'Etat  par  suite  de 
la  séparation,  p.  294. 

Inauguration  du  monument  élevé  à  Boulogne-sur- 
Mer  au  général  argentin  San-Martino,  p.  423,  550. 

Instituteurs  (Le  déplacement  d'office  des),  p.  519. 


Inscrits  maritimes  et  armateurs,  p.  6,  70,  102,  134, 
391. 

Indo-Chine  (Réorganisation  du  personnel  européen 

des  douanes  et  régies  de  1'),  p.  679. 
Inondations  dans  le  Midi,  p.  359. 
Interdiction  de  séjour  (Loi  sur  1'),  p.  742. 
Interpellations  (Demandes  d'),  p.  519. 
Japon  (Mariage  de  princes  au),  p.  487. 
Juges  consulaires  (Election  des),  p.  38. 
Justice  criminelle  en  France  en  1907  (Rapport  sur 

la)>  P-  487- 

Journal  officiel  (Fermage  des  annonces  du),  p.  711. 

Legs  aux  établissements  publics,  p.  6. 

Lettres  (Rapport  au  président  de  la  République  sur 

les  résultats  de  la  réduction  du  tarif  des),  p.  775. 
Lettres  de  15  à  20  grammes  (Dispositions  tendant  à 

élever  le  poids  des),  p.  423. 
Ligue  de  renseignement  (Inauguration  du  nouvel 

hôtel  de  la),  p.  583. 
Loire  navigable  (Le  Congrès  de  la),  p.  550. 
Loteries  en  cours  (Liquidation  des),  p.  294,  487, 

519.  (Voir  aussi  aux  Informations.) 
Madagascar  (Projet  de  loi  portant  règlement  du 

compte  :  dépenses  de  l'expédition  de),  p.  839. 
Manifestations  républicaines,  inaugurations,  etc., 

p.  420,  422,  423,  430,  454,  550. 
Martinique  (Réorganisation  des  communes  désor- 
ganisées par  les  éruptions  volcaniques),  p.  678. 
Marine  (Le  haut  commandement  dans  la),  p.  423. 
Marine  et  sa  réorganisation  (L'enquête  sur  la), 

p.  102,  294,  326,  390,  423,  455,  487,  518,  646. 
Maroc  (Crédits  supplémentaires  relatifs  au),  p.  646, 

807. 

Maroc  (Les  événements  du),  p.  6,  103,  167,  198,  294, 

423,  678,  743.  , 
Maroc  (Emprunt  et  crédits  supplémentaires  a  la 

Chambre),  p.  838. 
Marques  de  fabrique  ou  de  commerce  (Adhésion  du 

Mexique  au  sujet  des),  p.  71. 
Martinique  à  la  Chambre  (Les  événements  de  la), 

p.  738. 

Méningite  cérébro-spinale  (Instruction  relative  à 
la),  p.  647. 

Millerand  (Discours  de  M.),  p.  550. 

Ministres  en  voyage  (Les),  p.  455,  487. 

Ministre  des  Colonies  sur.  l'œuvre  de  la  IIP  Répu- 
blique (Discours  de  M.  le),  p.  230. 

Ministère  de  l'Intérieur  (Rapport  de  l'inspection 
générale  des  services  administratifs  dut.  p.  167. 

Ministère  de  l'Intérieur  (Réorganisation  des  servi- 
ces du,  p.  167. 

Monopole  du  pavillon  (La  suspension  du).  (Voir 
Inscrits  maritimes.) 

Naufrages  et  autres  accidents  de  mer  (Rapport  re- 
latif à  la  statistique  des),  p.  455. 
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Paris  (Mesures  tendant  à  garantir  la  beauté  de), 
p.  6,  38. 

Paris  (Mesures  contre  l'encombrement  des  voies 

de),  p.  326. 
Parlement  commercial  (Le),  p.  519. 

(Projet  de),  p.  711. 
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Banque  d'Italie  en  1908  (La),  p.  379. 

Banques  d'émission  (La  situation  des),  p.  187. 

Banque  de  Sicile  en  1908  (La),  p.  122. 

Budget  de  1909-1910  (Le),  p.  58,  121. 

Budget  (Recettes  et  dépenses  budgétaires  1908,  1909 

et  1910),  p.  698. 
Caisses  d'épargne  (Les),  p.  634. 
Chemins  de  fer  par  J'Etat   (L'exploitation  des), 

p.  634. 

Chambre  de  compensation  de  Milan  en  1908  (La), 
p.  187. 

Change  (La  disparition  du),  p.  121. 

Conventions  maritimes  (Les),  p.  58,  121,  314,  378, 

443,  571,  698. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  251,  378,  443,  571. 
Constructions   navales   et   la  composition   de  la 

flotte  (Les),  p.  251. 
Dette  publique  italienne  (La),  p.  379. 
Dette  à  l'extérieur  (Le  service  de  la),,  p.  314. 
Douane  (Le  rendement  des  droits  de),  p.  58. 
Entrevues  :  La  visite  du  Tsar  en  Italie,  p.  187^ 

(Voir  aussi  même  mot,  rubrique  Politique,  p.  571, 

634.) 

Impôt  sur  les  valeurs  (Le  nouvel),  p.  315. 

Marine  (Les  crédits  pour  la),  p.  378. 

Marché  monétaire  et  l'émigration  (Le),  p.  250. 

Métallurgies  (Les),  p.  250,  443. 

Ministère  Giolitti  (La  situation  du),  p.  378,  763. 

Ministère  Sonnino  (Le),  p.  763,  826. 

Navigation  intérieure  (La),  p.  251. 

Politique  extérieure  de  l'Italie  (La),  p.  571. 

Recettes  et  dépenses  budgétaires,  p.  443. 

Recettes  publiques  (Les),  p.  250,  506. 

Raceonigi.  (Voir  Entrevues.) 

Sucre  (L'importation  du),  p.  251. 

Sucres  (Le  dégrèvement  des),  p.  698. 

Tsar  en  Italie  (Le  voyage  du).  (Voir  Entrevues.) 

Valeurs  italiennes  (Le  mouvement  des),  p.  506,  763. 

Vin  (La  récolte  du),  p.  506,  698. 

NORVÈGE 

Situation  économique  et  financière  de  la  Norvège, 
p.  122. 

PORTUGAL 

Crise  ministérielle,  p.  826. 
Dette  (Projets  de  conversion  de  la),  p.  219. 
Roi  de  Portugal  (Le  voyage  du).  (Voir  Angleterre.) 
Situation   économique  et  financière  du  Portugal 
(La),  p.  699. 

ROUMANIE 

Situation  économique  et  financière  de  la  Roumanie 

(La),  p.  506. 
Vers  à  soie  (L'élevage  des),  p.  002. 


RUSSIE 

Budget  russe  de  1909  (Le).  (Voir  aux  Informations.) 

Chemins  de  ter  russes  en  1908  (Les),  p.  347. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Rustsie 
(La),  p.  571,  603. 

Tsar  à  Cowes  (Le).  (Voir  Entrevues,  rubrique  An- 
gleterre.) 

SERBIE 

Alliance  serbo-bulgare.  (Voir  Alliance,  rubrique  Au- 

i>  v:\ie-llongrie.) 
Crise  ministérielle,  p.  315. 
Ministère  (Le  nouveau)  p.  572. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Serbie, 
(La),  p.  827. 

SUÈDE 

Situation  économique  et  financière  de  la  Suède 
(La),  p.  27,  58. 

SUISSE 

Chemins  de  fer  (Les),  p.  187,  347. 

Président  de  la  Confédération  helvétique  (Le  nou- 
veau), p.  827. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Suisse 
(La),  p.  474. 

TURQUIE 

Commission  des  réformes  financières  (La),  p.  475. 
Douanes  (La  surtaxe  douanière  en  Turquie).  (Voir 

rubrique  France,  Conseil  des  ministres,  p.  646.) 
Programme  financier  (Un),  p.  59. 
Situation  économique  et  financière  de  la  Turquie 

(La),  p.  635. 
Trône  (Le  discours  du),  p.  667. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Commerce  extérieur  du  Brésil  (Le),  p.  380,  636,  796. 

Industrie  au  Brésil  (L),  p.  508. 

Industrie  textile  au  Brésil  (L),  p.  860. 

Navigation  au  Brésil  (La),  p.  444. 

Présidence  de  la  République  (La  campagne  des 

candidats  à  la),  p.  860. 
Recettes  et  dépenses  publiques  (Les),  p.  476. 
Rio-de-Janeiro  (La  situation  de  l'Etat  de),  p.  412. 
Situation  économique  et  financière  du  Brésil  (La), 

p.  668,  700. 

BOLIVIE 

Président  de  la  République  de  Bolivie  (Le  nou- 
veau), p.  220. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Bolivie 
(La),  p.  156. 

CANADA 

Banques  (Les  compensations  des),  p.  156,  252,  380, 
540,  700,  796. 

Commerce  extérieur  du  Canada  (Le),  p.  <64,  <96. 
Immigration  (L'),  p.  252. 
Pêcheries  du  Canada  (Les),  p.  860. 
Récoltes  au  Canada  en  1909  (Les),  p.  540. 
Situation  financière,  p.  284. 

CHILI 

Situation  économique  et  financière  du  Chili  (La), 

p.  188,  220. 
Situation  financière  (La),  p.  476. 

COLOMBIE 

Elections  présidentielles,  p.  221. 
Situation  économique  et  financière  de  la  Colombie 
(La),  p.  252. 

COSTA-RICA 

Situation  économique  et  financière  de  Costa-Rica 

(La),  p.  28. 
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CUBA 

Douanes  (Le  nouveau  tarif  douanier),  p.  668. 

ÉTATS-UNIS 

Agriculture  (La  situation  agricole),  p.  860. 
Automobile  (L'industrie),  p.  253. 
Bénéfices  du  Steel-Trust  (Les),  p.  444. 
Bière  (L'industrie  de  la),  p.  796. 
Clearing-houses  (Les),  p.  124,  253,  380,  540,  668,  828. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  157,  573,  732. 
Douanes  (La  réforme  douanière),  p.  60,  221,  316. 
Dette  publique  des  Etats-Unis  (La),  p.  188,  476,  540, 
636,  764. 

Fonte  (La  production  de  la),  p.  284. 
Harriman  (La  mort  de  M.),  p.  380. 
Houille   aux  Etats-Unis   (La  production   de  la), 
p.  412. 

Message  présidentiel  (Le),  p.  764. 
Passagers  entre  l'Europe  et  les  Etats-Unis  (Le  mou- 
vement des),  p.  508. 
Panama  (Le  canal  de),  p.  315. 

Philadelphie   pendant   l'année    1908  (Mouvement 

commercial  et  maritime  de),  p.  188. 
Ports  du  golfe  du  Mexique  (Les),  p.  700. 
Recettes  et  dépenses  publiques,  p.  92,  348,  412,  508, 

604,  796. 
Situation  agricole  (La),  p.  476. 
Situation  économique  (La),  p.  28. 
Situation  financière  (La),  p.  828. 
Sucre  (L'industrie  du),  p.  828. 

GUATEMALA 

Situation  économique  et  financière  du  Guatémala 
(La),  p.  92. 

HONDURAS 

Situation  économique  et  financière  de  la  Républi- 
que de  Honduras,  p.  284. 

MEXIQUE 

Agriculture  (La  situation  agricole),  p.  797.  • 
Banques  d'émission  (Projet  de  fusion  des),  p.  669. 
Blé  (Les  droits  de  douane  sur  le),  p.  60. 
Budget  des  dépenses  pour  1909-1910  (Le),  p.  93. 
Caoutchouc  au  Mexique  (Le),  p.  413. 
Commerce  extérieur  (Le),  p.  124,  285,  381,  573,  732, 
829. 

Henequen  (Les  exportations  de),  p.  189,  348. 
Inondations  (Les),  p.  316. 
Immigration  (L'),  p.  604. 

Isthme  de  Tehuantepec  (Les  ports  de  1'),  p.  221. 
Machines  et  l'industrie  minière  (L'importation  des), 
p.  221. 

Produits  animaux  (L'exportation  de),  p.  29. 
Yucatan  (La  situation  au),  p.  221. 

NICARAGUA 

Conflit  avec  les  Etats-Unis  (Le),  p.  829. 

PARAGUAY 

Commerce  extérieur  du  Paraguay  (Le),  p.  573. 
Situation  éconemi  us  bt  financière  du  Paraguay, 
(La),  P.  31G. 

PÉROU 

Situation  économique  et  financière  du  Pérou  (La), 
p.  60. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Bilan  du  Banco  de  la  Nacion,  p.  732. 
Budget  pour  1910  (Le),  p.  541. 

Ports  de  la  République  argentine  (Le  mouvement 
des),  p.  861. 

Port  de  Rosario  en  1908  (Mouvement  maritime  et 
commercial  du),  p.  700. 

Situation  économique  et  financière  de  la  Républi- 
que argentine,  p.  765. 

Sucre  dans  la  Républicrue  argentine  (La  production 
du),  p.  604. 


RÉPUBLIQUE  DE  SAN-SALVADOR 

Budget  de  la  République  de  San  Salvador,  p.  29. 

URUGUAY 

Situation  économique  de  l'Uruguay  (La),  p.  604. 

VENEZUELA 

Situation  économique  et  financière  du  Venezuela, 
(La),  p.  348. 


ASIE 

CHINE 

Commerce  extérieur  de  la  Chine  en  1908  (Le),  p.  445. 
Commerce  des  produits   minéraux   en   1908  (Le), 
p.  605. 

Douanes  (Les  recettes  douanières),  p.  381,  669. 
Tchéfou  (Le  mouvement  commercial  et  maritime 
de),  p.  797. 

Swatow  en  1908  (Le  mouvement  commercial  de), 
p.  93. 

CORÉE 

Port  franc  (Un),  p.  157. 

INDES  ANGLAISES 

Commerce  extérieur  en  1908-1909  (Le),  p.  701. 
Chemins  de  fer  en  1908  (Les),  p.  61. 
Chemins  de  fer  des  Indes  en  1908  (Les),  p.  157,  445. 
Chemins  de  fer  aux  Indes  anglaises  pendant  le 

premier  trimestre  1909  (Les),  p.  861. 
Coton  dans  l'Inde  (La  récolte  du),  p.  477. 
Dette  publique  (La),  p.  765. 

Etats  Malais  (Le  commerce  des),  p.  413.  —  La  situa- 
tion économique  et  financière,  p.  605. 
Récoltes  de  l'Inde  anglaise  (Les),  p.  636. 
Thé  dans  l'Inde  en  1908  (La  production  du),  p.  509. 

JAPON 

Allumettes  (L'industrie  des),  p.  317. 

Budget  japonais  (Le  projet  de),  p.  573. 

Chemin  de  fer  de  Mandchourie  (Le),  p.  221,  285. 

Commerce  extérieur  (Le),  p.  29,  253,  413,  541,  636. 

Corée  (La  Banque  centrale  de),  p.  637. 

Houille  (L'industrie  de  la),  p.  829. 

Ito  (L'assassinat  du  prince),  E.  T.  (Voir  Japon,  aux 

Questions  du  jour.) 
Kobé  en  1908  (Le  commerce  de),  p.  189. 
Situation    économique    et    financière    du  Japon, 

p.  732.  • 

Tabac  (Le  monopole  du),  p.  477. 

Thé  au  Japon  (L'exportation  du),  p.  349. 

PERSE 

Situation  en  Perse  (La),  p.  124. 


MINES  D'OR 

Afrique  du  Sud  (La  situation  dans  1'),  p.  478. 
Abercorn  (Le  district  d'),  p.  287. 
Apex  Mines,  Limited,  p.  607. 
Australie  occidentale  (L'or  dans  1').  (Voir  Or.) 
Bewaarplaatsen  (La  question  des),  p.  574,  702. 
Beïra  Railway  Comp-anv,  p.  734. 
Brakpan  Mines,  Limited,  p.  30,  95,  126. 
Central  mining  and  investment  corporation  Limi- 
ted, p.  158,  190,  223,  446. 
Chemin  de  fer  de  Delagoa  Bay,  p.  383. 
City  Deep,  p.  319. 
City  and  Suburban,  p.  831. 

Claims    gouvernementaux    de    la  Modderfontein 

(Les),  p.  767. 
Consolidated  Exploration  and  Building,  p.  415. 
Crown  Mines,  p.  30,  95,  127,  254,  606.  670. 
Consolidated  Golfields  of  South  Africa,  p.  639,  670. 
De  Beers  Consolidated  Mines,  Ltd,  p.  255,  798. 
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Diamants  aux  Etats-Unis  (Les  importations  de), 
p.  31,  03,  127,  191,  255,  287,  319,  351,  383  415, 
447,  479,  543,  575,  607,  703,  707,  799,  831,  803. 

De  Beers  et  Chartered,  P-  511. 

Dividendes  de  décembre  (Les),  p.  '99,  831. 

East  Rand  Proprietary,  p.  03,  255,  735. 

Enterprise  et  à  la  Lone  Star  (Découvertes  à  1), 
p.  007. 

Explosif  au  Rand  (Un  nouvel),  p.  319. 
Enterprise  Gold  Mining  Estâtes,  p.  803. 
Ferreira  Deep,  p.  03,  95,  191,  414. 
Geldenhuis  Deep,  Limited,  p.  280,  414,  440,  83U. 
Goerz  and  Go,  p.  007. 

General  Mining   and   Finance   Corporation,  Ltd, 

p.  02,  158,  383.  - 
Goldfields  dans  le  district  d'Abercorn  (La),  p.  31». 
Geldenhuis  Estate,  p.  734, 
Glen  Deep  Limited,  p.  735. 

Gold  Mines  investment  Company  Limited,  p.  at^. 
Johannesburg    Consolidated    investment   Cy  Ltd, 
p  542. 

Jubilee  Gold  Company  et  Salisbury  Gold  Mining, 

p.  007. 
Jumpers  Deep,  p.  415. 
Knight's  Deep,  p.  734. 

Lancaster  West  Gold  Minmg  Co,  Ltd,  p.  28b. 
Lena  Goldfields  Limited  (The),  p.  542. 
Langlaagte  Estate,  p.  191,  223,  415. 
Lydenburg  (Le  district  de),  p.  127 
Lena  Goldfields,  p.  511,  007,  039,  7u2,  734. 
Luipaard's  Vlei,  p.  803. 

Main-d'œuvre  au  Transvaal  (La),  *>.  94,  lll,  dM, 
510,  038. 

Meyer  and  Charlton,  Gold  Mining  Co  Ltd,  p.  120, 

22'à,  350. 

Mesures  usitées  au  Transvaal,  p.  12b. 

Mines  du  Rand  (Les  bénéfices  des),  p.  319  007. 

Mines  transvaaliennes  (Les  rendements  des),  p.  94, 

382,  510,  702. 
Mines  ouest-africaines,  p.  351,  543. 
Modderfontein  B.  Gold,  p.  03,  95,  127,  318. 
Mines  indiennes  (Rendement  des),  p.  383. 
Mines  de  la  Rhodésie  (Production  des),  p.  415. 
Mozambique  (Compagnie  de),  p.  575. 
"-w  iModderfontein,  p.  287,  350,  799. 
-el  Gold,  p.  607. 

?w  Kleinfontein,  p.  31. 

ew  Jagersfontein  Mining  and  Exploration  Cy, 

p.  478,  831. 
New  Heriot  Gold  Mdning,  p.  802. 
Or  dans  l'Ouest  africain,  p.  415. 
Or  dams  la  Nouvelle-Zélande  (La  production  de  1'), 

p.  255,  415,  479. 


Oceana  Consolidated  Cy  Ltd,  p.  039. 

Or  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  (La  production 

de  D,  p.  255,  543. 
Or  de  la  Rhodésie  (La  production  d'),  p.  511,  575, 

703,  802. 

Or  dans  l'Australie  occidentale  (L'),  p.  63,  159,  287, 

479,  703. 

Or  des  Compagnies  minières  (Les  réserves  d'), 

p.  574,  671,  802. 
Or  dans  la  colonie  du  Queensland  (La  production 

de  1'),  p.  159. 

Or  dans  la  colonie  de  Victoria  (La  production  de 

T),  p.  159,  383. 
Premier  (Transvaal  Diamond  Mining  Company), 

p.  703. 

Prévisions  pour  l'année  1910,  p.  863. 

Rand  (La  main-d'œuvre  indigène  au),  p.  542. 

Randfontein  Deep,  p.  191. 

Rand  Mines,  p.  31,  831. 

Randfontein  Estâtes  (Les  filiales  de  la),  p.  127. 

Randfontein  South  Gold  Mining  Company,  p.  127. 

Reyersbach  (Les  idées  de  M.),  p.  766. 

Rliodesiu  Railvvays,  p.  414. 

Robinson  Deep,  p.  383. 

Rose  Deep  et  Glen  Deep,  p. 286,  446. 

Robinson  Gold,  p.  606. 

Rendements  des  mines  transvaaliennes,  p.  830.  — 

707. 

Rendements  particuliers,  p.  03,  222,  351,  479,  638, 
Roodepoort  United  Main  Reef  Gold  Mining  Cy  Ltd, 

p.  159. 

Rhodésie  (Industrie  minière  dans  la),  p.  159.  — 
Le  district  d'Abercorn,  p.  287. 

Salisbury  Gold  Mining  Cy,  Limited,  p.  415. 

Simmer  and  Jack  Proprietary,  p.  574,  606. 

Table  de  conversion  des  mesures  usitées  au  Trans- 
vaal, p.  126. 

Transvaal  (La  main-d'œuvre  au),  p.  94,  222,  382, 

510,  638. 
Treasury  Gold  Mines,  p.  31. 
Transvaal  Gold  Mininer,  p.  159. 
Transvaal  (Une  mine  d'or  d'Etat  au),  p.  255. 
Union  sud-africaine  (L'),  p.  190. 
Valeurs  successorales  au  Transvaal  (Les),  p.  447. 
Van  Ryn,  p.  799. 
Van  Ryn  Deep,  p.  319. 

Van  Ryn  Gold  Mines  Estate,  Limited,  p.  766,  830. 
Village  Main  Reef  Gold  Mining  Company  Ltd, 

p.  254. 
Village  Deep,  p.  318. 
Van  Dyk  Proprietary  Mines,  p.  479. 
Witwatersrand  (La  production  du),  p.  94,  222,  382, 

510,  574,  638,  798. 


Parts,  —  Imprimerie  de  la  Presse,  18,  rue  du  Croissant.  —  V.  SI  M  ART,  imprimeur. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
pent 


PBINCIt-.  CHAPITRES 


3  Q.S 

0-<d'O 


62  a. 
SS  S 

O  3  o 

Sh<2  S 


sis 

Sri 


FRANCE  —  Banque  d«  Frases 


1908 
1009 
1009 

.1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


2  juillet  ...I  3.143:  918 

17  juin   3.711  89" 

24  juin   3.7071  900 

•  i  juillet,    .1  3.6991  900 


4  8;3 
5.007 
4.962 
5.110 


658 
742 
776 
792 


986 
652 
669 
877 


559 
504 
505 
518 


ALLEMAGNE  —  Banqat  de  l'Empire 


23  juin. . 
7  juin. . 
Î5  juin . . 
23  juin.. 


1.018 
î  02  i 
l  065 
1.045 


349 
330 
339 
345 


1.745  M  9i3,|1.128 
1.810  991  ,1.105 
1-765  fi. 090  |1.099 
1  80J  111.083  1.101 


7J 
95 
10» 
105 


3K 
3* 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


190  8   23  juin.. 

64 

21  1 

182 

1  102 

148 

84 

a 

1909     7  juin.. 

f.4 

U 

171 

109 

170 

72 

m 

1909    15  juin.. 

70 

179 

110 

in 

71 

» 

190  9   23  juin. 

71 

13 

183 

1  1!3 

179 

68 

■ 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ANGLETERRE 

2  juillet  i  965 

17  juin   997 

24  jnin   1.021  ! 

1  juillet  4  027  ! 

ANGLETERRE 


—  Banque  d'Angleterre 


7  49 
727 
734 

755 


1  280  I  909  i 
1.119  770 

1.122  I  768 
1  462   1.093  I 


254 

9% 
2% 


mai . .  i 
février 
mars  . . 
mai . . . 


114 
116 
107 
112 


22 
21 
24 
24 


ANGLETERRE 


2  mai . . . 
6  février. 
6  mars . . 
1  mai .  . . 


81 
77 
79 
84 


il 
11 


Banquet  d'Ecosse 

172 
185 
161 
171 

Banques  d'Irlande 

178 
165 
165 
182 


DATES 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


03 

O  3  O 

3.  a,  y 


eu 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908  23  juin 

1909  7  juin. 
1909  15  juin. 
190  9  23  juin 


1.181 

1 .425 
1.431 
1.4Î8 


337 
326 
327 
327 


1.828 
1.990 
1  962 
1.924 


191 

203 
185 
217 


510 
466 
407 
402 


73 

62 
59 
59 


BELGIQUE  —  Fenque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


25  juin. 
10  juin . 


24  juin. 


13  juin 
27  mai 
4  juin 
13  juin 


BULGARIE 

il 
23 
23 


Banque  Nationale 


23 

DANEMARK 


Banque  Nationale 


1908 

1909 
1909 
1909 


20  juin  . 
5  juin. 
12  juin. 
19  juin. 


ESPAGNE 

390 


—  Banque  d'Espagne 


671 

1.544 

480 

4  3  0 

142 

806 

1.663 

480 

384 

144 

806 

1.662 

483 
487 

379 

145 

808 

1.656 

383 

147 

399 

399 
399 


GRECE  —  Banque  Nationale 


190  8  30  avril  ... 

190  9  28  février.. 

1909  31  mars... 

1909  30  avril... 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


27  juin. 
12  juin  ■ 
19  juin. 
26  juin 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1908 
1909 
1909 
1909 


10  juin.. 
20  mai. , 
31  mai . , 
10  juin.. 


945 
941 
944 


117 

129 
127 
128 


11.265 
1.269 
1  285 

'i.276 


202 
256 
?62 
226 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1908  31  mai  . . 

186 

18 

362 

89 

146 

1909   10  mai  

194 

18 

3H 

83 

155 

1909   20  mai  

194 

18 

370 

83 

154 

1909  31  mai  

194 

18 

374 

81 

158 

21 
24 
24 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


1908 

31  mai  

36 

» 

102 

11 

59 

2 

» 

1909 

41 

102 

8 

62 

2 

• 

m 

1909 

30  avril  ... 

41 

» 

105 

10 

62 

2 

» 

1» 

1909 

41 

104 

11 

60 

2 

PORTUGAL 

—  Banque  de  Portugal 

»  1 

* 

1908 

28 

22 

383 

I  11 

110 

45 

»  1 

1909 

2i  mai  

30 

32 

373 

16 

92 

51 

• 

» 

1909 

30 

32 

375 

16 

92 

52 

1909 

30 

32 

385 

1  15 

92 

55 

I  123 

30  1 

719 

76 

587 

54 

li6 

47 

742 

73 

5^6 

52 

117 

47 

731 

60 

586 

5.) 

1  115 

47  1 

735 

67 

600 

50 

x  5 


3 
3 
3 


18 

50 

89 

22 

36 

16 

79 

95 

26 

3i 

7 

16 

76 

97 

26 

33 

7 

17 

72 

96 

27 

32 

7 

190  8  20  mai  

.1  101 

no 

9 

57 

34 

6 

.  108 

164 

7 

45 

20 

5 

190  9   30  avril  ... 

.  103 

172 

3 

46 

18 

5 

1909  31  mai    . . 

.'  101 

» 

174 

1 

44 

17 

5 

4K 
454 


1 

128 

138 

40 

21 

» 

!  i 

1 

123 

156 

37 

3o 

• 

2 

i 

125 

156 

37 

27 

» 

1  2 

2 

121 

159 

37 

29 

194 

108  1 

536 

16 

129 

141  i 

25.) 

90  i 

576 

12 

133 

116 

255 

90 

568 

14 

129 

113 

255 

91  ! 

563 

20 

130 

117  1 

1908 

31  m  xi  .  . 

51 

84 

41 

53 

11  p 

1909 

10  mai  

55 

il 

90 

41 

58 

S!  ! 

1909 

20  mai   

55 

93 

40 

58 

1909 

55 

94 

41 

59 

13  1 

413 

66 

5 

390 

69 

5 

404 

71 

5 

4C0 

73 

5 

24   h  5 


SX 
45! 
i% 


2 
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*/ATES 


l'WNCiP.  CHAPITRES 


1908 
190  J 
1939 
1909 


19T8 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
19C9 
1909 
1909 


-  o 


ROUMANIE 

20  juin  •  •  •  1  'J"1 

5  juin   88 

12  juin   87 

19  juin  1  87 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 
2  61 


21  juin 
5  juin 
14  juin 
21  -uin 


2  <65 
2.977 
2.985 


2  6 
284 
238 
234 


2.743 
£.902 
2.S67 
2.855 


510 

479 
438 
490 


482 

m 

483 
481 


RUSSIE 

15  juin  I •  23 


Banque  de  Finlande 


13  niai. 
31  niai. 
15  juin. 


21  juin 
4  juin 
13  juin 
21  juin. 


91 
83 
S7 
57 


21 
14 
13 
15 


oo 

50 
50 
50 


31  mai . . 
31  mars 

30  avril 

31  mai . 


SERBIE 

9 
13 
12 
12 

SUEDE 

98 
109 
109 
110 


—  Banque  Nationale 


32 
45 
45 
44 


—  Banque  Royale 


247 
270 
252 
234 


73 
60 


233 
199 
185 
174 


23  iuin 
7  juin. 
15  juin. 
23  juin. 


SUISSE 

31 
121 
122 
118 


—  Banque  Nationale 


18 

20 
20 


131 
182 
175 
173 


21 
28 
29 
27 


55 
73 

a 

69 


27  juin. 
12  juin, 
19  juin. 
26  juin 


SUISSE  — 

43 
24 
24 

21 


Banques  d'Emission 


99  I 
47 

48  I 
45  I 


1.493 
1  572 
1-580 
1.5SC 


177 
186 
185 
183 


K 
0 

•)Q  1 

5 

OQ  1 
— ? 

tj 

29  | 

■  5 

504 

i.Il". 

g 
■ 

442 

5 

436 

5 

30 

23 

5  V 

23 

•tVi 

22 

13 

6 

13 

8 

13 

8 

13 

8 

33 

6 

29 

4'/, 

22 

4X 

22 

i% 

2 

3  % 

2 

3 

3 

3 

2 

3 

1  41 

3% 

41 

3 

40 

3 

1  40 

3 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


2  juillet... 

17  juin  

24  juin  

1  juillet. . . 


11.6=26 
12.926 
13.005 
13.034 


2.874 

18.460 

6.408 

6.847 

2.cio; 

3.015 

19.394 

6.568 

6.216 

1.863 

» 

3.034 

19.229 

6.673 

6. 152 

t.  865 

s 

3  011 

19.387 

1  7.049 

6.707 

1.873, 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

D 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

S 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

S. 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

D 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Pari»  sur 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin    

Bruxelles  

Vue)  arest  

i  onstantinople  

Francloi't  

Oènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  , 

Saint-Pétersbourg 

vienne  (à  vue)  

—      (â  3  luoisj. , 


26  mai 

2juin 

9juin 

!6  juin|23  juin 

30  juin 

47  97 

48  02 

47 

95 

47  93 

47 

or. 

91 

100  31 

100  30 

100 

23 

100  27 

100 

31 

100 

27 

103  50 

103  75 

103 

58 

103  25 

103 

25 

103 

25 

11  35 

11  20 

10 

70 

9  65 

9 

7.0 

9 

6ù 

81  20 

81  22 

81 

10 

81  10 

81 

10 

81 

17 

100  26 

100  27 

100 

18 

100  22 

100 

26 

100 

23 

100  55 

H00  57 

100 

sa 

100  17 

100 

25 

100 

20 

22  80 

22  80 

22 

82 

22  82 

22 

Si 

22 

88 

81  18 

81  18 

81 

ta 

81  07 

81 

08 

81 

19 

100  66 

100  56 

100 

m 

lflO  23 

100 

25 

100 

16 

99  99 

99  98 

100 

03 

100  0& 

1C0 

at 

100 

04 

615  .. 

606  .. 

592 

595  .. 

598 

su 

596 

25  17 

25  17 

25 

22. 

25  28 

25 

20 

25 

19 

H  25 

11  05 

10 

m 

■     9' 45 

9 

45 

9 

50 

100  63 

100  57 

100 

'ri 

100  28 

100 

21 

100 

20 

37  64 

37  60 

37 

67 

37  57 

37 

59 

37 

37 

95  26 

95  27 

95 

32 

95  32 

95 

31 

95 

33 

95  26 |    95  27 

95 

32 

95  32 

95 

31 

95 

32 

Valeurs  a  Mie 


Amsterdam..  pipiertMfl  3  % 

Allemagne...  —  3  Vt 

Vienne   —  4  % 

Espagne   —  4  H 

Lisb. -Porto.. .  —  6  % 

St-Pétersb . . .  —  5  % 

Londres   —  S  Vt 

Belgique   —  3  % 

Italie   —  5  % 

Suisse   —  3  % 

New-Ycrk   —  6  % 

Matières  d'or  et  d'argent  an  pail 
Or  en  barre 'le  kit  ). ..  3437  .. 
Argen*,  id.  [îé  kil)...  218  89 
Quadruples  espagnols... 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916") 

_  _  'nouv.  litre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


3  juin 


208  11 

123  M' 

104  94 

4ri  . 

490  .. 

266  . 
25  18 
99  69 
99  41 

100  . 

515  50 


3137 
89  50 
80  U 
51  56 
20  60 
40 
27  25 


10  juiu 


17  juin  24  juin 


208  ~'j 

123  22 
104  94 

453  .. 

510  .. 

260  50 
25  22 
99  78 
99  62 
99  94 

516  50 


3437 
89 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  25 


206-50 
123  ti 

104  67 

457  .. 

510  .. 

266  20 
25  20 
99  78 
99  60 
99  94 

516 


3437 
89 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


I''  juil. 


lt«25 
Î04  67 
137  .. 
502  .. 
265  67 
25  20 
99  72 
99  69 
94 
516  .. 


3437  . 

89  . 
60  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


208  56 

123  19 
104  81 

457  .  . 

£00  -. 

266  SS 

25  185 
99  75 
99  75 
99  M 

515  50 


3437  .. 
68  .. 
60  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagae  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal(inilreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  'rcnble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.) — 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siûojb»!)(laël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


es  — 
>  Z  G 

3juin 

10  juin 

17  juin 

24  juin 

1*' juil. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  18 

25  22 

25  20 

25  16 

25  18 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  .. 

1  .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

0  90 

0  89 

0  91 

0  91 

1  » 

0  96 

0  94 

0  94 

0  96 

0  96 

9  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

î  > 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  90 

5  10 

4  65 

5  02 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  65 

2  66 

2  64 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  78 

22  82 

22  80 

22  82 

22  82 

25  92 

25  87 

25  86 

25  87 

25  87 

25  87 

5  18 

5  15 

.  5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  B 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  11 

1  05 

1  11 

1  03 

1  12 

2  84 

1  59 

1  59 

1  9 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67" 

1  67 

1  7 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  57 

2  57 

2  57 

2  57 

7  47 

3  01 

3  02 

2  99 

2  98 

2  96 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  1"  juillet  1909 

100  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre   100  li 

En  Autriche-Hongrie. 
En  Belgique. 


100  19. 
100  i8 

En  Espagne   109  40 

En  Grèce   103  25 

En  Hollande   99  88 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   m  98 

En  Roumanie   100  20 

En  Russie   100  16 

En  Suisse   100  06 

Eu  Turquie   99  83 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  79 

—  Anglais   99  86 

—  Austro-Hongrois  99  81 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   91  40 

—  Grées   96  85 

Hollandais   100  12 


—  Italiens   99  69 

—  Portugais   89  28 

99  80 
99  84 
99  94 

—  Turcs  ,   100  17 


Roumains  . 
Russes. 
Suisses . 


En  Egypte   100  19 

Aux  Èlals-Unis   100  53 

Au  Mexique 


98  50 


En  Réimbl.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   168  43 

Au  Brésil   180  .. 

Aux  Indes   100  62 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   251  89 


Pièces  d' Egypte.. . 

tat  ' 


—    des  Etats-l  ais  . . 


99  81 
99  47 


du  Mexique   101  50 

Billets  dela-ffe».  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  37 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  38 

—  du  Japon   97  97 

—  de  la  Chine   39  70 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  P"  juillet  1909, 
Malgré  l'échéance  de  fin  de  semestre,  le  taux  de  l'argent 
reste  peu  élevé  sur  les  principales  places  européennes,  et  a 
même  légèrement  fléchi  depuis  la  semaine  dernière.  Le  s  dis- 
positions prises  en  vue  du  paiement  des  nombreux  coupons 
étrangers  â  échéance  de  juillet,  qui  sortent  des  portefeuilles 
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français,  contribuent  à  abaisser  le  cours  des  changes  à 
Paris. 

Le  ilorin  hollandais  continue  à  être  exceptionnellement 
ferme  et  gagne  C  centimes  cette  semaine  ;  mais  le  reichsmark 
accentue  son  mouvement  rétrograde,  et  son  cours  d'aujour- 
d'hui rendrait  bien  onéreux  les  achats  d'or  qu'on  pratique 
souvent  de  l'autre  côté  du  Rhin,  malgré  la  tendance-  con- 
traire des  changes.  Vienne  suit  un  mouvement  analogue  et 
ne  parait  d'ailleurs  plus  comme  acheteur  sur  le  marché  libre 
de  l'or. 

Nous  retrouvons  la  peseta  à  457,  après  quelques  mouve- 
ments de  hausse.  Lisbonne  perd  2  points  sur  le  cours  de 
jeudi  dernier.  Le  rouble  est  en  progrès  à  266  25. 

Le  chèque  sur  Londres  perd  1  1/2  point,  baisse  dont  la 
plus  grande  partie  a  été  réalisée  dans  la  journée  d'aujour- 
d'hui, sous  l'influence  dos  paiements  à  Paris  de  coupons 
étrangers.  Les  devises  de  l'Union  latine  font  bonne  conte- 
nance :  le  franc  suisse  conserve  son  niveau  très  voisin  du 
pair  ;  le  franc  belge  et  la  lire  s'établissent  tous  deux  à  99  75, 
en  légère  hausse. 

New-York  perd  1/2  point  ;  le  cours  du  câble-transfert 
flécBit  également  et  redevient  favorable  aux  envois  d'or- en 
Europe. 

CHANGES  EUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Escompte  hori  Banque 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Valparaiso. .. 
Buenos-Ayr»(or) 

Or  en  barres... 
Argent  en  barres 


juin 


2/0  9/16 
2/3  7/8 
1/9  5/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  19/32 
48  1/8 


9  juin 


8/0  9/16 
2/3  29/32 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  1/16 
48  1/8 


77/9    ./.   77/9    ./.   77/9  ./ 
24   5/16    24   5/16    24  1/8 


16  juin  I  23  juin 


2/0  1/2 

2/3  15/16 
,1/9  1/4 
2/4  1/2 

1/3  31/32 

1/3  15/16 

97  11/16 


15  5/32 
10  9/16 
48  1/8 


2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/ 


15  5/32 
10  21/32 
48  1/8 

77/9  ./. 
24  1/8 


30  juin 


2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  U/16 


15  5/32 
10  11/16 
48  1/8 

•/■' 
•/• 


77/9 
24 


YoKohama  et  Singapour  se  maintiennent  aux  mêmes  cours 
que  précédemment.  Les  devises  chinoises  restent  en  corréla- 
tion avec  le  métal  blanc  et  fléchissent  toutes  deux  de  1/8. 

Le  cours  de  la  roupie  n'a  pas  varié,  bien  que  l'argent  de- 
vienne de  plus  en  plus  facile  dans  l'Inde.  Le  24  juin,  la 
Banque  de  Bombay  a  abaissé  son  taux  d'escompte  de  5' à 
4  0/0.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  60  lakhs  le  montant 
des  adjudications  de  tirages  du  mercredi  sur  les  présidences 
indiennes.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été 
de  6.030.000  roupies,  ayant  produit  399. 639  liv.  st. 

La  devise  égyptienne  est  également  sans  changement?  l'or 
continue  à  refluer  vers  Londres. 

Dans  le  groupe  sud-américain,-  la  stagnation  est  presque 
complète,  à  l'exception;  d'une  très  légère  hausse  de  1/32  sur 
le  peso  chilien. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  se  maintient  au  pair, 
et  les  arrivages  sont  acquis  par  la  Banque  d'Angleterre,  dé- 
barrassée pour  le  moment  de  la  concurrence  étrangère. 

Les  mouvements  d'or;  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
17  au  21  juin  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud . .  454.500 

Inde   80.000 

Afrique  occidentale  71.000 

Nouvelle-Zélande  . .  50 .000 


Sorties 

Inde.  * 

Afrique  orientale.. 


Total. 


655.500 


Total. 


62.500 
1.000 


63.500 


Le  cours  de  l'argent  en  barres,  retombe  en  clôture  au-des- 
sous de  24  pence  ;  les  ventes  de  la.  spéculation  contrebalan- 
cent les  nouvelles  favorables  à  la  hausse,  comme  celle  des 
chutes  de  pluie  susceptibles  d'accroîtreda  récolte  de  l'Inde.^ 

Pour  la  semaine  du  17  au 24  juin,  les  exportations  de  mêlai 
blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  351.500  liv.  st.,  ce  qui  porte 
le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.108.800  liv.  st.,  contre 
4.536.068  liv.  st.  pour  la  période  ;  correspondante  de  l'année 
dernière. 


Places 

3  juin 

10  juin 

17  juin 

•23 

juin 

t" 

juin. 

1 

1/8 

1  1/2 

1 

1/2 

1 



1/2 

1 

3/8 

1 

5/8 

2  ./. 

1 

7/8 

1 

11/16 

1 

9/16 

2 

5/8 

2  7/8 

3 

1/8 

3 

1/8 

2 

7/8 

New-York  (time 
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SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  une  dimi- 
nution de  8.517.000  fr.  dans  l'encaisse-or.  U  est  sorti  par  les 
guichets  4.040.000  fr.  à  Paris  et  933.000  fr.  clans  les  suc- 
cursales ;  les  achats  de  matières  ont  été  de  598.000  fr.,  et 
les  ventes  de  3.442.000  fr.  U  est  sorti  700.000  fr.  pour  la 
Tunisie. 

L'encaisse-argent  subit  une  réduction  de  133.000  fr.,  la  cir- 
culation ayant  versé  120.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  253.000  fr.  ' 
en  province. 

L'échéance  de  fin  de  semestre  agit  sur  les  autres  chapitres 
du  bilan  :  la  circulation  grossit  de  148  millions,  les  comptes 
courants  de  16  millions,  le  portefeuille  de  208  millions,  les 
avances  de  13  millions. 

L'encaisse  de  Id.  Banque  d'Allemagne  bénéficie  d'une  en- 
trée de  29  millions  d'or  et  7  millions  d'argent;  mais,  d'autre 
part,  la  circulation  a  prélevé  38  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  ont  retiré  7  millions,  le  portefeuille  et 
l'encaisse  s'accroissent  d'une  manière  insensible;  le  porte- 
feuille de  bons  du  Trésor  fléchit  de  14  millions. 

U  n'y  a  pas  eu  de  sorties  d'or,  cette  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre;  les  entrées  se  décomposent  comme  suit  : 

Entrées 

Barres  £  546.000 

Egyp*e   155.000 

Australie...   50.000 

Malte   15.000 

France  ■:   6.000 

Total   772.000 

Les  importations  dépassent  19  millions,  mais  la  circulation 
à  prélevé  d'autre  part,  pour  les  besoins  de  l'échéance,  13  mil- 
lions d'or  et  21  millions  de  billets;  en  même  temps,  les 
comptes  courants  privés  ont  augmenté  de  340  millions  et  le 
portefeuille  de  327  millions;  le  Trésor  a  prélevé  27  millions. 
Ces  besoins  exceptionnels  et  passagers  font  fléchir  la  propor- 
tion de  la  réserve  aux  engagements  jusqu'à  41  38  0/0. 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  l'or  diminue  de  3  mil- 
lions, les  billets  de  38  millions  et  le  portefeuille  de  4  mil- 
lions; le  solde  des  comptes  courants  s'accroît  de  32  millions.  . 

La  Banque  Nationale  de  Belgique  a  délivré  2  millions 
d'espèces  et  4  millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont 
versé  5  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de  14  millions ,  bien 
qu'il  soit  sorti  13  millions  de  papier  sur  l'étranger. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  ne  présente  que  des 
variations  de  faible  amplitude  ;  au  passif,  une  somme  de  5 
millions  passe  de  la  circulation  au  solde  des  comptes  cou- 
rants. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Italie  3  millions  d'or  et  9  mil- 
lions de  billets;  les  comptes  courants  privés  perdent  36  mil- 
lions et  le  portefeuille  4  millions,  mais  le  compte  du  Trésor 
bénéficie  de  75  millions  de  versements.' 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  présente  une  augmenta- 
tion de  8  millions  à  l'or  et  de  19  millions  aux  comptes  cou- 
rants ;  l'encaisse-argent  fléchit  de  4  millions,  la  circulation 
de  12  millions  et  les  avances  de  6  millions. 

A- la  Banque  Nationale  Suisse,' le  stock  d'or  diminue  de 
4  millions,  les  comptes  courants  et  la  circulation  de  2  mil- 
lions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS' 

Une  réaction  sensible  se  fait  sentir  dans  le  portefeuille  et 
les  dépôts  privés  des  Banques  associées  de  Nevo-York  ;  l'ex-  ' 
cèdent  de  là  réserve  en  est  notablement  amélioré: 
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Banques  Associées  de  New-York 


1908  27  juin. 

1909  12  juini 
1909  19  juin. 
1909  26  juin. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

31G.7 
296.4 
301.2 
307.7 

79.5 
78.8 
78.8 
79.3 

56.8 
49.1 
49.2 
49.2 

1301.2 
1427.1 
1440.5 
1413.8 

19.0 
2.4 
2.5 
2.4 

1231.2 
1362.0 
1372.4 
1340.0 

66.1 
17.8 
19.8 
32  9 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Or  Du  5      Depuis  le 

au  12  juin  1"  janv.09 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


13.958.120 
12.904.232 


283.550  29.519.950. 


282.550  56.382.302 
1.702.800,41.554.091| 
2.551.193! 12. 813. 820 

r-38.398ll8.882.319! 
273.800  2.053.8501 
9.647j 
103.036 


17.500 


929. K98 
754.030 
1.012.075 


21.053.852 
18.606.774 
19.284.160 


Importations 

Du  5  Depuis  le 
au  12  juin  l"janv.09 


2.457 

"569 
98.605 


115.769 
2.129.284 
919 
3.037.745 


101.631  5.283.717 
11.950  10.454.785 
228. 0941  5.783.263 


4.340| 

9.092 
138.644 


152.076 
47.114 
176.1671 


133.125 
4.615 
23.899 
2.247.407 


2.409.046 
1.389.874 
938.108 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

151.2 

263.2 

10.7 

304.1 

54.7 

14.6 

187.0 

255.1 

39.2 

222.6 

6.0 

14.3 

194.6 

254.4 

45.6 

221.0 

6.1 

14.0 

194.9 

255.9 

48.8 

223.0 

5.8 

13.3 

1908  23  mai 

1909  8  mai.. 
1909  15  mai.. 
1909  22  mai.. 

./Les  dépôts  privés  delà  Banque  du  Japon  subissent  encore 
un  léger  accroissement;  par  contre,  le  portefeuille  japonais 
reste  insignifiant. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  Perspectives  monétaires 
pour  le  second  semestre  de  1909 

Le  Financial  Times  vient  de  publier,  sur  la  situation 
monétaire,  une  étude  intéressante  dont  nous  donnons 
ci-après  la  traduction  : 

On  a  discuté  beaucoup  à  Londres,  durant  ces  jours  der- 
niers, les  perspectives  monétaires  pour  le  troisième  trimestre, 
perspectives  qui  semblent  devoir  être  assez  favorables,  si  l'on 
S'en  tient  à  la  tendance  au  fléchissement  d3s  taux  de 
l'escompte. 

Eu  ce  qui  concerne  l'avenir  immédiat,  il  n'est  pas  douteux 
que  l'on  peut  s'attendre  à  la  persistance  de  l'abondance  mo- 
nétaire, les  disponibilités  actuelles  devant  se  trouver  grossies 
au  commencement  de  juillet  par  les  débours  du  gouverne- 
ment et  les  paiements  de  coupons. 

Les  mois  d;  juillet  et  août,  qui  précédent  immédiatement 
la  période  durant  Inqaelle  se  font  sentir  les  demandes  de  nu- 
méraire pour  faire  fac  •  aux  besoins  nécessités  par  les  récoltes, 
sont  habituellement  des  mois  fort  calmes  pour  le  marché 
monétaire;  en  outre,  riant  donnée  la  stagnation  actuelle  et  ;ï 
peu  près  générale  des  affaires,  il  s'est  produit  une  accumu- 
lation importante  de  capitaux  dans  ks  principaux  centres 
internationaux. 

Le  tableau  suivant  montre,  au  point  de  vue  monétaire, 


combien  s'est  fortifiée  la  position  du  Continent  en  l'espace- 
d'uu  an  : 

Stock  d'or  Circulation  d<- billet» 


Banques 

Banq  .de  France 

Reichsbank  

Banque  austro- 
hongroise  . . . 
Banq.  de  Russie 

Totaux  — 


Montant 
actuel 


Accroisse- 
ment pen- 
dant les 
douze-  der- 
niers mois 


Montan' 
actuel 


3.711 
1.401(1) 

1.431 
2.977 

9.523 


Millions  de  francs 


+ 
+ 

+ 
+ 


556 
58 

250 
335 


5.007 
1.765 

1.962 
2.867 


Accroisse 
ment  pen- 
dant les 
douze  der- 
niers mois 


+  271 
+  40. 

+  122 
+  98 


+  1.199  11.601 


531 


(1)  Or  et  argent. 

Le  fait  que  les  quatre  banques  susmentionnées  ont  aug- 
menté, en  l'espace  de  douze  mois,  leurs  réserves  d'or  de  non 
moins  de  1.199  millions  de  francs  est  particulièrement  inté- 
ressant à  signaler,  parce  que,  l'année  dernière  déjà,  le  mon- 
tant global  de  leurs  encaisses  était  considérable. 

L'accroissement  de  l'encaisse  a  été  accompagné  d'une  aug- 
mentation de  la  circulation  de  billets,  mais  il  est  réconfortant 
d'observer  que  cette  dernière  n'a  atteint  qu'environ  la  moitié 
de  l'accroissement  des  stocks  de  métal  jaune. 

En  ce  qui  concerne  le  Royaume- Uni,  la  position  de  la 
Banque  d'Angleterre,  bien  que  relativement  forte,  n'a  rien 
d'extraordinaire  pour  cette  époque  de  l'année.  D'après  le  der- 
nier bilan,  l'encaisse  métallique  s'élève  à  1.021  millions  de 
francs,  soit  seulement  36  millions  de  plus  qu'à  la  même  date 
de  1908.  La  réserve  se  tient  à  748  millions  de  francs,  soit  une 
augmentation  de  27  millions  sur  le  chiffre  de  l'année  dernière, 
tandis  que  la  proportion  de  la  réserve  se  retrouve  à  51.3  0/0, 
sans  changement  appréciable.  Les  comptes  particuliers,  qui 
donnent  une  idée  assez  précise  de  la  situation  du  marché 
monétaire  vis-à-vis  de  la  Banque,  se  chiffrent  à  1.122  mil- 
lions de  francs,  soit  32  millions  de  moins  qu'à  la  même  date 
de  1908,  et  les  comptes  du  Trésor,  qui  vont  se  trouver  dimi- 
nués bientôt  par  suite  du  paiement  des  dividendes  de  juillet, 
arrivent  à  335  millions  de  francs,  ou  81  millions  de  plus  qu'à 
la  date  du  24  juin  1908. 

Si  l'on  considère  dans  son  ensemble  le  marché  monétaire 
européen,  la  situation,  en  ce  qui  concerne  les  réserves  et 
les  engagements  des  banques,  est  sans  aucun  doute  très  satis- 
faisante, et,  à  en  juger  par  les  conditions  actuelles,  en  sup- 
posant qu'elles  ne  soient  troublées  par  aucun  facteur  étran- 
ger, il  semblerait  permis  de  s'attendre  à  ce  que  l'argent  restât 
bon  marché  jusqu'à  la  fin  de  l'année. 

Mais  il  convient  de  faire  des  réserves  quand  on  examine 
la  situation  aux  Etats-Unis.  Les  défauts  inhérents  au  sys- 
tème bancaire  américain  sont  une  fois  de  plus  démontrés  par 
l'inflation  du  papier-monnaie.  D'après  les  dernières  statisti- 
ques officielles,  établies  au  1er  juin  1909,  les  billets  des 
banques  nationales  en  circulation  atteignaient  alors  3.314 
millions  de  francs,  contre  3.187  millions  à  la  date  correspon- 
dante de  1908,  et  moins  de  2.500  millions  à  la  fin  de  1906, 
alors  que  l'activité  économique  du  pays  était  à  son  apogée. 
Le  portefeuille  des  Banques  associées  de  New-York  s'élève 
à  6.862  millions  de  francs,  au  lieu  de  6.200  millions  l'année 
précédente,  et  seulement  5.310  millions  à  la  date  correspon- 
dante do  1906.  Par  contre,  les  exportations  d'or  ont  atteint, 
depuis  que  ces  expéditions  ont  commencé,  pris  de  250  mil- 
lions de  francs. 

En  dépit  de  ces  chargements  de  métal  jaune,  la  balance- 
commerciale  est  toujours  défavorable  aux  Etats-Unis,  les 
maisons  financières  de  New-York  ayant  été  récemment  très 
affairées  pour  obtenir  des  crédits  de  ce  côté  de  l'Atlantique, 
contre  des  titres  et  des  traites.  De  tels  faits  ne  sauraient 
passer  inaperçus  à  Lombard  Street,  étant  données  les  pertur- 
bations occasioanées  sur  le  marché  monétaire  international 
par  les  crises  américaines  de  1903  et  de  1907. 

S'ilestvrai  qu'il  soit  difficile  d'empêcher  les  taux  d'escompte 
de  fléchir  en  temps  d'abondance  de  disponibilités,  il  est,  par 
contre,  désirable  que  les  taux  ne  s'abaissent  pas  dételle  façon 
qu'ils  puissent  entraver  l'afllux  de  l'or  à  la  Banque,  lorsqu'il 
est  rendu  possible  par  les  circonstances,  ainsi  que  cela  s'est 
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produit  durant  ces  dernières  semaines,  à  la  suite  de  la  cessa- 
tion des  demandes  de  métal  jaune  de  la  part  du  Continent. 

Laissant  de  coté  les  éventualités  qui  peuvent  se  produire 
en  ce  qui  regarde  la  situation  monétaire  des  Etats-Unis,  il  est 
dans  tous  les  cas  deux  courants  d'expéditions  d'or  qui  se  ma- 
nifestent chaque  automne  de  Londres  sur  l'Egypte  et  sur 
l'Amérique  du  Sud,  pour  satisfaire  aux  besoins  des  récoltes. 
C'est  ainsi  que  l'année  dernière,  sous  l'influence  de  ces  fac- 
teurs, la  réserve  de  la  Banque  d'Angleterre  est  tombée,  de 
fin  août  à  ûq  décembre,  de  700  millions  de  francs  à  475 
millions  de  francs. 

Bans  l'intérêt  à  la  fois  du  Stock-Exchange  et  des  affaires 
en  général,  une  fermeté  stable  du  loyer  de  l'argent  est  préfé- 
rable à  une  courte  période  de  bon  marché  excessif,  suivie 
d'un  resserrement  monétaire.  Et  c'est  pourquoi  il  est  à  sou- 
haiter que  les  conditions  favorables  actuelles  en  Europe 
soient  mises  à  profit  par  le  marché  monétaire  de  Londres 
pour  fortifier  sa  position,  de  telle  sorte  qu'il  soit  en  mesure 
de  nous  éviter  une  tension  monétaire  qui  pourrait  éventuel- 
lement se  produire  au  cours  des  derniers  mois  de  l'année. 


Emission  de  nouvelle  monnaie  d'argent  en  Roumanie 

L 'Economiste  Européen  a  publié,  le  18  juin  dernier,  les 
résultats  de  l'adjudication  relative  à  l'émission  d'une  nouvelle 
monnaie  d'argent  en  Roumanie. 

Les  offres  avaient  été  les  suivantes  :  Banque  Générale 
Roumaine,  offre  incomplète  ;  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  et  Monnaie  de  Birmingham,  2.634.948  fr.  ;  Banque 
Marmoroscb  Blank  et  C'*  et  Monnaie  de  Vienne,  2.602.890 
francs  ;  Monnaie  de  Bruxelles  et  Monnaie  de  Hambourg, 
2.595.345  francs. 

L'offre  de  ces  deux  derniers  établissements  a  été  acceptée, 
comme  étant  la  plus  avantageuse,  et  la  concession  leur  a  été 
accordée. 

M.  Emile  Costinesco,  ministre  des  Firances  de  Roumanie, 
vient  de  signer  l'acte  de  concession. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

•Français  3  %  (perpétuel)..  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  f r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  I  à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

-Mexique  5  %  intérieur  : 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  juin,  à 
laquelle  il  a  été  procédé  mercredi,  s'est  signalée  par 
une  grande  facilité  des  reports.  L'argent  a  pu  s'obtenir, 
en  effet,  aux  environs  de  2  1/3  0/0  l'an  au  Parquet,  et 
de  4  0/0  sur  le  Marché  en  Banque.  Il  est  vrai  que, 
grâce  aux  allégements  auxquels  il  avait  été  procédé  à 
l'avance,  les  positions  encore  en  suspens  à  la  hausse 
étaient  peu  importantes. 

Cette  circonstance,  en  tous  cas,  a  prouvé  une  fois  de 
plus  l'abondance  des  disponibilités  sur  notre  place, 
abondance  qui  va  encore  s'accroître  du  fait  des  cou- 
pons qui  sont  venus  à  échéance  le  1er  courant. 

Au  dernier  moment,  le  Marché  reste  en  tendance 
très  satisfaisante. 

Allemagne. —  Le  chancelier  de  Biïlow,  a  été  battu  par 
la  nouvelle  coalition  des  conservateurs  et  du  centre  qui 
s'est  formée  contre  lui  au  Reichstag.  L'impôt  sur  les 
successions  en  ligne  directe,  à  propos  duquel  il  avait, 
pour  ainsi  dire,  posé  la  question  de  confiance,  a  été 
repoussé.  M.  de  Bûlow  a  offert  sa  démission  à  l'empe- 
reur. Guillaume  II  l'a  prié  de  conserver  ses  fonctions 
jusqu'après  le  vote  intégral  de  la  réforme  financière 
par  le  Reichstag.  Le  vote  de  cette  réforme  est,  en  effet, 
pour  l'empire,  une  question  vitale. 

La  tension  monétaire  s'atténue.  L'argent  pour  la 
liquidation  est  à  41/2  0/0.  Le  taux  de  l'escompte  libre 
est  au-dessous  de  3  0/0. 

Angleterre.  —  Le  nouveau  projet  de  budget  a  ren- 
contré peu  de  faveur  parmi  le  public.  Les  attaques  ne 
sont  pas  dirigées  contre  le  fardeau  pourtant  lourd  des 
impôts,  mais  contre  la  méthode  d'application  des  nou- 
velles charges. 

Les  fonds  nationaux  ont  un  marché  faible.  Il  est  vrai 
que  ce  fléchissement  provient  peut-être  du  nombre  des 
émissions  nouvelles  qui  sont  très  importantes. 

La  situation  monétaire  est  satisfaisante.  L'encaisse 
de  la  Banque  d'Angleterre  est  en  augmentation. 

Autriche.  —  Le  budget  autrichien  de  l'exercice  en 
cours  est  voté. 

La  crise  ministérielle  hongroise  n'est  pas  encore  ré- 
solue, le  parti  de  l'Indépendance,  qui  a  la  majorité 
absolue  dans. le  pays  et  le  Parlement,  ne  voulant  pas 
renoncer  à  la  création  d'une  Banque  d'Etat  hongroise 
autonome.  L'empereur  négocie  avec  M.  Kossuth,  le 
chef  de  ce  parti. 

La  situation  monétaire  est  satisfaisante.  Jamais. la 
Banque  austro-hongroise  n'a  possédé  un  pareil  stock 
de  billets  libres  d'impôt  (300  milligns  de  couronnes). 

L'état  des  cultures  s'améliore. 

La  situation  de  la  grande  industrie  est  toujours  pré- 
caire. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  de  Bruxelles  a 
montré  des  dispositions  plutôt  pessimistes.  Mais, 
après  la  liquidation,  les  tendances  semblent  redevenir 
meilleures. 

Les  valeurs  coloniales  ont  cependant  assez  bonne 
tenue. 

Espagne.  —  Les  négociations  avec  le  gouvernement 
cubain  pour  la  reconnaissance  par  celui-ci  d'une 
partie  de  la  Dette  contractée  pour  lui  n'avancent 
guère. 

L'état  du  marché  financier,  qui  laissait  à  désirer  la 
semaine  dernière,  a  encore  empiré.  La  liquidation  a 
amené  beaucoup  de  ventes. 

Le  change  est  calme  :  il  oscille  entre  109  fr.  70  et 
109  fr.  15. 

Suède.  —  Le  budget,  pour  1909,  fixe  les  recettes  et 
les  dépenses  à  216.932.000  couronnes,  contre  202  mil- 
lions 375.000  couronnes  en  1908. 

La  Dette,  entièrement  représentée  par  des  emprunts 
de  chemins  de  fer,  s'élève  à  464. 359.841  couronnes. 
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Amérique.  —  Costa-Rica.  En  1907,  les  importations 
de  Gosta-r.ica  se  sont  élevées  à  7.470.311  dollars, 
contre  6.887:342  en  1900;  les  exportations  se  sont  éle- 
vées à  9.211 .747  dollars,  contre  8.797.227. 

Etals-Unis.  —  Le  gouvernement  vient  de  faire  pa- 
raître son  rapport  annuel  sur  la  situation  économique 
en  1908.  Nous  en  reproduisons  quelquclques  données, 
paffe  28. 

L'argent  est  toujours  abondant  sur  le  marche  moné- 
taire, malgré  l'approche  du  paiement  des  coupons  de 
juillet.  .  ,  . 

Les  commandes  aux  métallurgies  sont  abondantes. 

San  Salvador.  -  Les  évaluations  budgétaires  fixent 
les  recettes  à  18.131.400  pesos  et  les  dépenses  a  18  mil- 
lions 308.504  pesos.  - 

La  Dette  extérieure  de  la  République  est  de 
177.364  pesos. 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  5  premiers  mois  de  1909, 
les  exportations  se  sont  élevées  à  155.077.047  yens 
contre  138  739.257  pendant  la  même  période  de  1908; 
les  importations  se  sont  élevées  à  188.484.994  yens 
contre  218. 992. 27C 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Monopole  du  pavillon  et  la  Grève  .les  Inscrits 
maritimes  discutée  à  la  Chambre.  —  Reprise  de  la  Grève/ 

La  grève  des  inscrits  maritimes  a  donné  lieu,  lundi 
dernier,  à  un  nouveau  débat  au  Palais-Bourbon,  par  la 
reprise  de  la  discussion  du  projet  de  loi  ayant  pour 
objet  de  suspendre  le  monopole  du  pavillon  et  de 
déroger  au  régime  commercial  et  maritime  entre  l'Al- 
gérie et  la  métropole. 

On  se  souvient  que,  le  22  juin,  M.  Alfred  Picard, 
ministre  de  la  Marine,  avait  exposé  devant  la  Chambre 
les  origines  du  conllit. 

Désireuse  de  faire  cesser  une  situation  funeste  aux 
intérêts  généraux  du  pays  et  de  mettre  un  terme  aux 
souffrances  de  l'Algérie,  de  la  Tunisie  et  de  la  Corse, 
,1a  Chambre  avait  voté,  à  l'unanimité,  un  ordre  du  jour 
invitant  le  gouvernement  à  renouveler,  auprès  des 
parties  en  présence,  la  proposition  antérieure  d'arbi- 
trage. ,  , 

Le  jour  même,  des  instructions  avaient  ete  adressées 
au  préfet  des  Bouches-clu-Rhône,  afin  qu'il  agît  d'ur- 
gence dans  les  vues  conformes  au  désir  de  la  Chambre. 
'Puis  le  surlendemain,  à  la  suite  d'une  délibération 
du  Conseil  des  ministres,  M.  Alfred  Picard  s'était 
rendu  à  Marseille  dans  le  but  de  poursuivre  les  négo- 
ciations engagées,  très  habilement  d'ailleurs,  par  le 
préfet . 

«  Grâce  à  l'esprit  conciliant  et  au  bon  vouloir  de 
tous,  grâce  aussi  et  surtout  à  la  haute  autorité  de  votre 
vote,  a  dit  M.  Alfred  Picard  en  s'adressant  à  la  Cham- 
bre, les  entretiens  se  sont  terminés  par  un  accord  aussi 
honorable  pour  les  uns  que  pour  les  autres.  » 

Le  Ministre  de  la  Marine  a  ajouté  que  l'arrangement 
conclu,  faisant  revivre  le  compromis  du  23  avril, 
remettait  à  la  décision  d'un  arbitre  la  solution  de  trois 
questions  relatives  à  l'interprétation  de  la  loi  du  17 
avril  1007,  sur  la  sécurité  de  la  navigation  maritime 
et  la  réglementation  du  travail  à  bord  des  navires  de 
commerce. 

Dix  autres  questions  étaient  résolues  par  une  entente 
amiable  entre  les  parties. 

Enfin  une  clause  finale  prévoyait  la  reprise  du  tra- 
vail dès  la  signature  de  la  convention. 

Cet  arrangement  semblait  en  très  bonne  voie,  puis- 
que le  Ministre  avait  pu  annoncer  que  trois  paquebots 
étaient  partis  avec  leurs  anciens  équipages  à  peu  près 
au  complet. 

Dans  la  crainte  de  raviver  le  conllit,  la  Chambre 
avait  décidé  d'ajourner  la  fixation  de  la  suite  de  la 


discussion  jusqu'au  lendemain  du  jour  ou  la  sentence 
arbitrale  serait  rendue. 

Mais,  au  moment  où  la  Chambre  prenait  cette  déci- 
sion, la  grève  que  l'on  croyait  terminée  reprenait  par- 
tiellement à  Marseille,  et  on  ne  sait  encore  si  elle 
deviendra  définitive. 

■vw  Le  24  juin,  le  Sénat  a  abordé  la  discussion  du  projet 
de  loi  portant  ouverture,  sur  Les  exercices  1908  et  1909,  de 
Crédits  supplémentaires  concernant  les  opérations  militaires 
au  Maroc. 

Le  même  jour,  la  Chambre  a  adopté  un  ordre  du  jour 
exprimant  sa  confiance  dans  le  Gouvernement,  pour  proposer 
d'urgence  et  ordonner  les  mesures  législatives  tendant  à 
garantir  la  beauté  de  Paris.  • 

-vw  Dans  sa  séance  du  25  juin,  le  Sénat  a  adopté  le  projet 
de  loi  portant  fixation  du  taux  de  la  taxe  de  fabrication  sur 
les  alcools  d'origine  industrielle  pour  l'année  1910. 

Puis,  le  Sénat  a  adopté  par  272  voix  contre  1  sur  273  vo- 
tants, l'ensemble  du  projet  de  loi  relatif  aux  crédits  supplé- 
mentaires du  Maroc. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
concernant  l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  sur  l'exer- 
cice 1909. , 

L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté  au  scrutin  public, 
à  l'unanimité  de  256  votants. 

Le  Sénat  a  repris  ensuite  la  suite  de  la  discussion  de  la 
proposition  de  loi  relative  à  la  réglementation  du  travail  des 
mécaniciens,  chauffeurs  et  agents  des  trains,  et  aux  condi- 
tions de  retraite  du  personnel  des  chemins  de  fer. 

-wv  Le  vendredi  25  juin,  dans  sa  séance  du'  matin,  la 
Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discussion  des  propositions 
de  loi  tendant  à  modifier  le  tarif  général  des  douanes. 
-   MM.  Edouard  Néron,  Gérald,  Paul  Boncour,  Cruppi,  mi- 
nistre du  Commerce,  ont  été  entendus. 

La  suite  de  la  discussion  générale  a  été  renvoyée  à  une 
autre  séance. 

M.  Jean  Morel,  rapporteur  général,  a  été  entendu  sur  l'or- 
dre du  jour. 

La  Chambre  a  décidé  qu'elle  reprendrait  la  discussion 
mardi  29  juin  et  vendredi  4  juillet,  pour  la  discussion  du 
tarif  des  douanes. 

A  la  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la  discus- 
sion de  plusieurs  interpellations  sur  la  politique  générale  du 
Gouvernement.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à 
une  autre  séance. 

*w  Le  dimanche  27  juin,  a  eu  lieu,  au  grand  amphi- 
théâtre de  la  Sorbonne,  sous  la  présidence  du  ministre  de  la 
Guerre,  la  cérémonie  commémorative  de  la  bataille  de  Sol- 
férino,  organisée  par  la  Ligue  franco-italienne,  et  à  laquelle 
ont  assisté  les  délégués  des  villes  de  Rome,  Milan,  Gênes, 
ll'urin,  Pérouse,  Coni,  et  les  vétérans  des  armées  française  et 
italienne. 

-ww  Une  élection  législative  partielle  a  eu  lieu  le  27  juin 
dans Tindre-et-Loire.  Le  D'.Foucher,  radical,  a  été  élu. 

.vw  Le  Journal  Officiel  du  28  juin  a  publié  le  texte  de  la 
loi  concernant  :  1°  l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  sur 
l'exercice  1909,  au  titre  du  budget  général  2°  l'ouverture 
d'un  crédit  supplémentaire  sur  l'exercice  1909,  au  titre  des 
budgets  annexes. 

Le  même  numéro  a  publié  une  note  relative  aux  dons  et 
fegs  faits  aux  établissements  publics  ou  d'utilité  publique 
en  1908. 

.vw  Au  début  de  la  séance  du  lundi  28  juia,  M.  Paul 
Doumer,  rapporteur  général  de  la  Commission  du  budget, 
a  donné  lecture  à  la  Chambre  d'un  rapport  sur  le  projet  de 
loi  portant  ouverture  de  crédits  supplémentaires  sur  les 
exercices  1908  et  1009  relatifs  aux  opérations  militaires  au 

Maroc.  •  ,. 

A  la  majorité  de  453  voix  contre  61,  sur  514  votants,  1  en- 
semble du  projet  de  loi  a  été  adopté. 

Le  rapporteur  général  a  donné  lecture  d'un  rapport  sur  le 
projet  de  loi  concernant  un  projet  de  loi  portant  ouverture 
de  crédits  supplémentaires  sur  l'exercice  1808,  et  à  l'unani- 
mité de  45G  votants,  ce  projet  de  loi  a  été  adopté. 

La  Chambre  est  enfin  revenue  à  l'ordre  du  jour  appelant 
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la  suite  de  la  discussion  des  propositions  de  loi  tendant  à 
modifier  le  tarif  général  des  doi .a nos.  _ 

MM.  Augé,  Siegfried,  Jean  Morel;  vapi>or(eur  gênerai,  ont 
été  entendus  dans  la  discussion  générale,  et  la  suite  de  la 
discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  29  juin,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M  Fallières.  Les  ministres 
se  sont  occupés  de  la  reprise  de  la  grève  des  inscrits  mari- 
times. M.  Pichou,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  entre- 
tenu le  Conseil  des  difficultés  qui  ont  surgi  dans  la 
Chào.iia,  au  Maroc,  à  l'occasion  de  la  perception  des  impôts. 

Li  Conseil  s'est  également  occupé  de  la  question  des  lads 
et  des  garçons  d'écurie. 

M.  Millies-Lacroix  a  annoncé  au  Come'.l  qu'il  se  proposait 
de  faire  un  voyage  d'études  ce  Indo-Chine. 

«v  Le  ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  « 
publié,  dans  un  Bulletin  annsxé  au  Journal  Officiel  du 
3)  juin,  l'état  des  comptes  abandonnés  des  caisses  d'épargne, 
depuis  Tannée  18"i9. 

«v  Le  mardi  29  juin,  la  Chambre,  réunie  dans  ses  bureaux, 
a  nommé  sa  Commission  du  budget  pour  1910. 

Ont  été  élus  par  ordre  de  bureaux  : 

1er  bureau  :  MM.  Deschanel,  René  Renoult,  Noulens. 

â«  bureau  :  MM.  Massé,  Dubicf,  Lenoir. 

S«  bureau  :  MM.  Bourély,  Sauman.de,  Argeliès. 

4e  bureau  :  MM.  Puech,  Messimy,  Arago. 

5«  bureau  :  MM.  Henry  Michel,  Gérald,  Chaumet. 

&•  bureau  :  MM.  Buyat,  Emmanuel  Brousse,  Dulau. 

7e  bureau  :  MM.  Doumcr,  Charles  Dumont,  Chastenct. 

8"  bureau  :  MM.  Cochery,  Klotz,  Charles  Deloncle. 

9e  bureau  :  MM.  Malvy,  Janet,  Chailley. 

10e  bureau  :  MM.  Chaigne,  Salis,  Ajam. 

Il8  bureau  :  MM.  Berteaux,  Steeg,  Clémente). 

Parmi  les  commissaires  élus  hier,  vingt-deux  faisaient  déjà 
partie  de  la  Commission  précédente.  Onze  sont  nouveaux.  Ce 
sont  :  MM.  Lenoir,  Bourély,  Saumande,  Argeliès,  Puech, 
Gérald,  Brousse,  Charles  Deloncle,  Malvy,  Chailley  et  Ajam. 

Au  point  de  vue  politique,  la  Commission  comprend  seize 
radicaux- socialistes,  six  membres  de  la  gauche  radicale  : 
MM.  Argeliès,  Doumer,  Cochery,  Chaigne,  Ajam  et  Clémen- 
tel  ;  neuf  républicains  de  gauche  :  MM.  Deschanel,  Noulens, 
Saumande,  Arago,  Gérald,  Chaumet,  Dulau,  Ghastenet  et 
Chailley;  Un  progressiste  :  M.  Emmanuel  Brousse;  un  socia- 
liste indépendant  :  M.  Lenoir. 

Aussitôt  après  son  élection,  la  Commission  a  procédé  à 
l'élection  de  son  bureau  et  à  la  nomination  de  ses  rappor- 
teurs. 

M.  Berteaux  a  été  réélu  président  sans  concurrent. 

Les  vice-présidents  sont  :  MM.  Dubief,  Klolz,  René  Re- 
noult, Salis,  Clémentel,  Chastenet  et  Gérald. 

Les  secrétaires  :  MM.  Malvy,  Brousse  et  Charles  Deloncle. 

M.  Doumer  a  été  rééliv  rapporteur  général, sans  concurrent, 
par  18  voix. 

Les  rapports  spéciaux  ont  été  ensuite  attribués  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Affaires  étrangères,  M.  Deschanel  ;  Guerre,  M.  Cochery  ; 
Marine,  M.  Henry  Michel;  Finances,  M.  Massé;  Instruction 
publique,  M.  Steeg;  Justice,  M. Bourély  ;  Intérieur,  M.  Arago  ; 
Travaux  publics,  M.  Janet;  Commerce,  M.  Chaumet;  Agri- 
culture, M.  Noulens  ;  Travail,  M.  Puech  ;  Beaux- Arts,  M.  Buyat; 
Colonies,  M.  Messimy;  Cultes,  Monnaies  et  Médailles, 
M.  Malvy;  Troupes  coloniales,  M.  Ajam;  Postes  et  Caisse 
d'épargne,  M.  Charles  Dumont;  Algérie,  M.  Saumande;  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat,  M.  Chaigne;  Conventions,  M.  Argeliès; 
Services  pénitentiaires,  M.  Charles  Deloncle;  Imprimerie  na- 
tionale, M.  Brousse;  Protectorats,  M.  Chailley;  Légion 
d'honnsur,  M.  Dulau;  Ecole  centrale,  M.  Lenoir. 

■wv  La  nouvelle  Commission  sénatoriale  clos  douanes  s'est 
réunie  le  29  juin.  Elle  a  composé  ainsi  son  bureau  : 
MM.  Viger,  président  ;  Richard  "YYaddington  et  TrouiLot, 
vice-présidents  ;  Fougeirol,  Gentilliez  et  Albert  Gérard,  secré- 
taires. 

wv  Le  29  juin,  le  Sénat  a  repris  le  débat  sur  la  retraite  du 
personnel  des  chemins  de  fer. 

Plusieurs  projets  de  loi  ont  été  déposés  au  début  de  la 
séance,  notamment  le  rapport  sur  l'ouverture  de  l'annulation 


de  crédits  sur  l'exercice  1908,  déposé  par  M.  Poincaré,  et  le 
rapport  de  la  Commission  de  surveillance   de  la  Caisse 
d'amortissement  et  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consigna-  - 
tions. 

■wv  Dans  sa  séance  du  mardi  29  juin,  la  Chambre  a  pour- 
suivi le  débat  sur  les  douanes. 

M.  Morel,  rapporteur,  a  terminé  son  discours. 

M.  Vaillant  a  ensuite  commencé  un  discours  qu'il  a  con- 
tinué hier. 

Au  début  de  la  séance,  M.  Rouvier,  qui  a  sûccédé  à 
M-'Gouin  comme  rapporteur  de  la  Commission  de  surveil- 
lance des  caisses" d'amortissement  et  des  dépôls  et  consigna- 
tions, a  déposé  sur  le  bureau  le  rapport  annuel. 

w».  Dans  sa  séance  du  mercredi  30  juin,  la  Chambre  a 
adopté  deux  propositions  de  résolutions  tendant  à  compléter 
le  règlement  de  la  Chambr.?. 

Elle  a  adopté  la  proposition  de  loi  sur  le  payement  des 
salaires  des  ouvriers  et  employés  de  commerce  et  de  l'in- 
dustrie. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  lro  délibération 
concernant  une  convention  passée  entre  l'Etat  et  les  Messa- 
geries Maritimes. 

M.  J.  Caillaux,  ministre  des  finances,  a  été  entendu  dans 
la  suite  de  la  discussion  générale. 

M.  Paul  Doumer,  rapporteur  général  de  la_  Commission  du 
budget,  a  donné  lecture  d'un  rapport  portant  ouverture  et 
annulation  de  crédits  sur  l'exercice  lt 08.  A  la  majorité  de 
400  voix  contre  G0,  sur  520  votants,  le  projet  de  loi  a  été 
adopté. 

La  Chambre  a  ensuite  statué  sur  une  proposition  de  reso- 
lution de  M.  Lasies,  concernant  l'organisation  du  vote  per- 
sonnel. Après  avoir  entendu  M.  Louis  Marin,  rapporteur  do 
la  commission  du  règlement,  la  Chambre  a  adopté  le  projet 
de  résolution  à  la  majorité  de  4C0  voix  contre  93,  sur 
583  votants. 

wv  Le  30  juin,  le  général  Picquait,  ministre  de  la  guerre, 
a  présenté  au  Sénat  une  observation  relativement  au  projet 
de  loi  portant  réorganisation  de  1  artillerie. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  de  l'interpellation 
de  M.  Knight  sur  les  événements  de  la  Martinique.  La  suite 
de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  la  prochaine  séance. 

wv  Hier,  la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discussion 
des  propositions  de  loi  tendant  à  modifier  le  tarif  général 
des  douanes. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

_A-TX  TEAISTSVAAL 
en    1909  (1) 


XIII 

Nous  avons  expliqué  pourquoiles  premiers  oc- 
cupants des  claims  d'affleurement  de  la  série  du 
Main  Reef  laissèrent  prendre,  à  de  nouveaux  ve- 
nus, les  terrains  situés  immédiatement  au  sud  de 
leurs  propriétés  respectives,  et  comment  la  mise 
en  valeur  des  premiers  deep  levels  constitua  la  se- 
conde phase  de  l'industrie  aurifère  du  Rand.  Or, 
ce  qu'il  y  a  de  plus  curieux  dans  l'histoire  de  cette 
industrie,  c'est  que  les  fondateurs  de  ces  mines 
deep  level  —  qui  avaient  cependant  compris  que 
l'inclinaison  imprévue  des  couches  aurifères  per- 
mettrait de  les  atteindre  au  sud  des  claims  d'affleu- 
rement, à  un  niveau  exploitable  —  commirent  la 
même  faute  en  ne  s'assurant  pas  de  la  possession 


(1)  Voir  Y  Economiste  Européen,  no,207,  908,  909, 910  et  911. 
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de  tous  les  terrains  situés  au  sud  du  domaine  mi- 
nier qu'ils  venaient  d'acquérir,  c'est-à-dire  de  toute 
la  zone  où  la  série  du  Main  Reef  pouvait  être  in- 
dustriellement exploitée. 

Les  premiers  sondages  des  deep  levels  laissaient, 
en  effet,  supposer  que  les  couches  suivaient  un  an- 
gle constant  d'inclinaison  de  70  à  75  degrés,  tandis 
qu'en  réalité,  l'angle  d'inclinaison  diminuait  pro- 
gressivement en  allant  vers  le  sud  et  n'avait  plus 
que  80  à  40  degrés  à  400  mètres  de  profondeur,  par 
exemple.  La  conséquence  de  ce  phénomène,  c'est 
que  la  zone  d'exploitation  possible  des  couches 
s'étendait  beaucoup  plus  loin  que  les  fondateurs 
des  premiers  deep  levels  ne  l'avaient  eux-mêmes 
pensé.  D'où  la  formation  des  mines  deep  level  de 
second  rang,  ou  mines  deep  deep  level.,  qui  sont 
aux  mines  deep  level  de  premier  rang  ce  que  cel- 
les-ci sont  aux  mines  d'affleurement. 

Il  est  évidemment,  fâcheux  que  la  direction 
exacte  de  la  série  du  Main  Reef  n'ait  pas  été 
connue  en  1886,  date  à  laquelle  le  gouvernement 
boer  érigea  le  Witwatersrand  en  district  minier, 
car,  au  lieu  de  constituer  de  petites  sociétés  gre- 
vées de  frais  de  premier  établissement,  considéra- 
bles par  rapport  à  la  durée  probable  des  entrepri- 
ses, et  de  dépenses  d'exploitation  d'autant  plus 
lourdes  qu'il  fallait  aller  chercher  le  conglomérat 
plus  bas,  on  aurait  créé  de  grandes  exploitations, 
propriétaires  de  toute  la  bande  de  terrain  indus- 
triellement exploitable  à  partir  de  l'affleurement,  et 
le  même  personnel  de  direction  et  d'administration, 
les  mêmes  puits,  le  même  matériel  de  broyage  et 
de  traitement  du  minerai,  auraient  ainsi  servi  jus- 
qu'à la  limite  del'exiraction  possible. 

Or,  ce  que  les  circonstances  n'ont  pas  permis  de 
faire  au  début  de  l'industrie  minière  tran  s  vaalienne, 
les  grandes  associations  qui  contrôlent  les  princi- 
pales mines  du  Rand  ont  commencé  à  le  réaliser 
en  groupant  d'une  manière  pratique  des  mines 
voisines  de  diverses  catégories. 

La  première  de  ces  fusions  fut  celle  de  \&  Nourse 
Mines  avec  la  Henry  Nourse,  puis  celle  de  Wem- 
fmer  avec  la  Village  Main  Reef,  puis  celles  opé- 
rées dans  le  groupe  de  la  Goldfiekls  avec  la  Sim- 
mer  Deep  et  la  Jupiler  comme  pivots  ;  puis  la 
grande  fusion  de  VEast  Rand  avec  ses  filiales  et  ses 
deep  levels  situés  au  sud  ;  puis  celle  de  la  Witwa- 
tersrand Deep  qui  absorba  le  domaine  minier  de  la 
Drie  fonte  in  Deep  ;  puis  la  fusion  de  la  KnighVs 
Central  avec  la  KnighVs  Deep  ;  puis  celle  de  la 
Village  Deep  avec  la  Turf  Mines, etc.  Enfin,  la 
dernière  en  date  est  la  grande  amalgamation  qui, 
sous  le  nom  de  Crown  Mines,  a  groupé  la  Paarl 
Central,  la  Langlaagte  Deep,  la  Langlaagte  Royal, 
laCrown  Deep,  la  Croicn  Reef,  la  South  Rand,  la 
Robinson  Central  Deep  et  la  New  Vierfontein. 

La  Crown  Mines,  qui  constitue  aujourd'hui  la 
mine  d'or  la  plus  importante  du  monde  entier  et 
qui  aura  une  durée  de  plus  de  cinquante  années, 
est  le  modèle  du  genre  et  il  n'est  pas  douteux  qu'elle 
obtiendra  des  résultats  d'ensemble  qui  dépasse- 
ront sensiblement  la  somme  des  résultats  qu'au- 
raientdonnésleshuit  entreprises  en  restant  isolées. 

«  11  y  a  partout  —  écrivait  le  3  janvier  dernier 
M.  li.  Schumacher  dans  la  Revue  Sud-Africaine 
—  une  tendance  à  diriger  l'industrie  du  Rand,  sui- 
vant la  devise  de  l'ancienne  République  Sud-Afri- 
caine :  «  L'Union  fait  la  Force  ».  Il  est,  en  effet, 
admis  actuellement  que  les  mines  peuvent  être 
exploitées  avantageusement  si  elles  embrassent 


une  étendue  considérable.  Le  temps  n'est  plus  où 
l'on  croyait  que  800  daims  étaient  suffisants  pour 
établir  une  mine  deep  level,  l'équiper  et  extraire, 
l'or  rapidement,  de  manière  à  fournir  à  l'action- 
naire le  revenu  le  plus  élevé  indiqué  par  les  for- 
mules mathématiques  des  tables  d'intérêt. 

«  Aussi,  au  lieu  d'avoir  plusieurs  petites  mines, 
préfère-t-on  avoir  quelques  grandes  mines  cou- 
vrant une  étendue  raisonnable.  Grâce  à  l'adjonc- 
tion de  tube-mille  on  peut,  dans  une  grande  pro- 
priété plus  que  dans  une  petite,  accélérer  le  taux 
normal  de  la  production  d'or  ;  pousser  plus  acti- 
vement les  trav  aux  de  développements,  réduire  les 
frais  et  traiter  une  plus  grande  portion  de  minerai 
pauvre.  En  outre,  les  risques  miniers  sont  plus 
réduits  lorsqu'il  s'agit  d'une  grande  propriété  pos- 
sédant forcément  plusieurs  puits  et  surtout  plu- 
sieurs points  d'attaque.  » 

Dans  le  discours  déjà  cité,  M.  Lionel  Phillips  a 
également  reconnu  que  les  effets  de  la  fusion  des 
mines  «  se  manifestent  dans  toutes  les  directions, 
aussi  bien  dans  le  1aux  plus  élevé  des  dividendes 
que  dans  la  durée  plus  considérable  et  la  stabilité 

plus  grande  des  placements  de  capitaux  Dans 

une  mine  grande  et  bien  organisée,  possédant  de 
grandes  quantités  de  minerai  développé,  il  est  pos- 
sible d'obtenir  une  efficacité  bien  supérieure  et  une 
bien  plus  grande  régularité  de  production  que  dans 
une  série  de  petites  mines  ». 

La  puissance  de  production  des  mines  en  ex- 
ploitation a  donc  été  augmentée  par  une  organisa- 
tion meilleure  du  travail  et  un  champd'action  plus 
vaste  ;  et  pour  donner  un  exemple  des  bénéfices 
résultant  de  l'accroissement  de  la  production, 
M.  Lionel  Phillips  a  cité  les  faits  suivants  : 

«  Les  mines  qui  ont  augmenté  leur  capacité  jus- 
qu'à 10  0/0  ont  diminué  leurs  frais  d'exploitation 
de  9  0/0  ;  celles  qui  l'ont  augmentée  de  plus  de 
10  0/0  les  ont  diminués  de  16  0/0  ;  celles  qui  n'ont 
pas  subi  de  changement  ont  réduit  leurs  frais  de 
6  0/0  et  celles  qui  ont  traité  un  tonnage  plus  faible 
ont  augmenté  lesdits  frais  de  6  0/0  en  moyenne.  » 

Il  esr donc  à  prévoir  que  si  les  conditions  écono- 
miques et  politiques  du  Transvaal  restent  dans 
l'avenir  ce  qu'elles  sont  aujourd'hui,  la  moyenne 
des  frais  et  dépenses  d'exploitation,  par  tonne  de 
minerai  broyé,  continuera  à  s'abaisser,  car,  selon 
l'expression  du  président  de  laChambre  des  mines 
de  Johannesburg,  «  il  y  a  encore  de  la  place  pour 
d'autres  réductions  très  considérables  ». 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  groupements  qui  viennent 
d'être  effectués  au  Witwatersrand,  coïncidant  avec 
l'abaissement  énorme  du  prix  de  revient  constaté 
depuis  trois  années,  nous  permettent  de  croire  que 
l'industrie  minière  de  ce  district  est  aujourd'hui 
entrée  dans  une  phase  nouvelle  et  décisive  dont 
les  résultats  laisseront,  bien  loin  derrière  eux,  ceux 
obtenus  par  les  mines  d'affleurement  et  par  les 
premières  mines  deep  level. 

XIV 

Parmi  les  faits  qui  avaient  contribué  à  décou- 
rager les  actionnaires  des  mines  d'or  du  Rand  en 
1905  et  1906,  on  doit  citer  les  quelques  sondages 
défavorables  effectués  par  exemple  dans  la  South 
Nourse  et  dans  VAngelo  Deep,  dont  la  teneur  du 
minerai  traversé  par  la  sonde  fut  sensiblement 
inférieure  à  la  moyenne  que  l'on  espérait.  Les 
adversaires  de  l'industrie  minière  sud-africaine 
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—  et  ils  étaient  nombreux  il  y  a  trois  ou  quatre 
anS  —  se  servirent  de  ces  accidents  isolés  pour 
soutenir  que  le  conglomérat  s'appauvrissait  en 
profondeur  et  que  les  capitaux  engagés  dans  les 
mines  deep  level  de  premier  et  de  second  rang 
étaient  gravement  compromis,  sinon  irrémédiable- 
ment perdus. 

«  Depuis  lors,  dit  le  Statist,  dans  l'étude  précé- 
demment citée,  les  développements  tels  que  ceux 
de  la  City  Deep  (où  Ton  a  exposé,  pendant  l'année 
dernière,  près  d'un  million  de  tonnes  de  minerai 
dont  la  teneur  moyenne  n'est  pas  éloignée  de 
8  dwts),  de  la  Main  Reef  West  (où  du  minerai 
d'excellente  teneur  a  été  exposé  sur  l'inclinaison 
des  Compagnies  d'affleurement  dont  la  carrière, 
pendant  les  années  précédentes,  avait  laissé  fort 
à  désirer)  et  de  l'extrémité  est  du  Rand,  tels  que 
sur  la  Brakpan  Mines,  ont  fait  disparaître  ce  pessi- 
misme plus  qu'injustifié  et  ont  amené  le  public  à 
considérer  l'avenir  sous  un  jour  meilleur.  » 

De  son  côté,  M.  R.  Schumacher,  dont  personne 
ne  peut  contester  la  grande  autorité  en  la  matière, 
a  rappelé  que  les  résultats  des  développements 
les  plus  profonds  effectués  sur  toute  la  zone  mi- 
nière du  Rand,  de  l'est  à  l'ouest,  ont  été  des 
plus  favorables,  et  que  les  chantiers  les  plus  pro- 
fonds ouverts  depuis  un  an  ou  deux  dans  les  mi- 
nes deep  level  de  premier  et  de  second  rang  «  ont 
démontré  l'existence  de  minerai  avantageusement 
exploitable  ». 

M.  R.  Schumacher  prévoit,  comme  M.  de  Lau- 
nay  l'avait  fait  en  1896,  que  des  zones  pauvres 
seront  rencontrées  de  temps  en  temps,  pinsi  d'ail- 
leurs que  cela  se  produit  toujours  dans  les  mines 
d'or,  mais,  selon  lui,  «  rien  ne  donne  lien  de 
craindre  que  les  filons  aujourd'hui  payants  doi- 
vent s'appauvrir  au  point  de  devenir  inexploita- 
bles dans  un  temps  relativement  rapproché  ». 

Et  le  savant  ingénieur  terminait  son  étude  en 
disant  : 

«  Cet  ensemble  de  circonstances  ne  paraît  pas 
encore  être  généralement  connu,  et  le  public  ne 
semble  pas  se  rendre  complètement  compte  des 
progrès  considérables  qui  résulteront  d'une  exploi- 
tation intensive  sur  une  grande  échelle  avec  la 
perspective  d'une  existence  presque  infinie  pour 
les  mines.  Lorsque  tout  cela  sera  bien  compris,  il 
se  produira  un  sentiment  de  sécurité  que  n'a  ja- 
mais connu  l'industrie  aurifère  sud-africaine,  et 
qui  réagira  favorablement  sur  la  situation  de  tout 
le  pays.  » 

Toute  la  question  est  donc  de  savoir  quelle  est 
la  masse  des  couches  aurifères  payantes  et  exploi- 
tables constituant  ce  que  nous  appelons  la  série 
du  Main  Reef. 

D'après  les  expériences  faites  au  Witwatersrand 
sur  l'accroissement  de  la  température  dans  les 
puits  des  mines  deep  level,  dont  quelques-uns  dé- 
passent déjà  4.000  pieds  anglais  de  profondeur 
0m3047  X  4.000  =  1.219  métrés),  il  semble  résulter 
qu'on  pourra  pousser  le  travail  d'extraction  jusqu'à 
7.000  pieds  au  moins  (2.133  mètres),  puisque,  à  ce 
-  niveau,  la  température  n'atteindrait  que  92  à  93  de- 
grès  Fahrenheit,  soit  environ  35  degrés  centi- 
grades. 

S'appuyant  sur  ces  données,  M.  Lionel  Phillips 
a  dit  :  «  Actuellement,  à  notre  connaissance,  l'af- 
fleurement des  séries  du  Mam/tee/s'étendsurune 
longueur  de  plus  de  60  milles.  Jusqu'à  la  profon- 
deur verticale  de  7.000  pieds,  les  couches,  avec 


leur  pendage  moyen  actuel  —  disons  30  degrés  — 
ne  mesureraient  pas  moins  de  14.012  pieds  de  dé- 
veloppement, suivant  l'inclinaison. 
■  «  Je  ne  me  hasarderai  pas  à  calculer  la  durée 
de  l'industrie  minière  sur  ces  bases,  mais  quicon- 
que voudra  s'amuser  à  le  faire  peut  multiplier  60 
milles  (réduits  en  pieds)  par  14.000  pieds,  et  le 
résultat  par  telle  épaisseur  de  la  couche  qu'il  lui 
plaira  —  disons  6  ou  8  pieds,  —  puis  diviser  ce 
produit  par  13  pour  obtenir  le  nombre  de  tonnes. 
Il  arrivera  ainsi  à  un  chiffre  stupéfiant  pour  le 
nombre  de  tonnes  restant  à  exploiter.  Sans  me 
risquer  d'une  façon  aussi  téméraire,  je  puis  dire 
que  les  données  actuelles  que  nous  possédons 
indiquent  la  probabilité  que  l'industrie -minière 
continuera  au  Rand  au  siècle  prochain  (1).  » 

Le  mille  vaut  5.280  pieds.  La  surface  reconnue 
des  séries  du  Main  Reef  représente  donc  : 

G0  X  5.280  X  14.000  =  4. 435. 200. 000  pieds  carrés 

et  leur  volume,  en  prenant  la  moyenne  de  7  pieds 
d'épaisseur  : 

4.435.200.000  x  ?  =  31.046.400.000  pieds  cubes 

La  tonne  anglaise  étant  égale  à  13  pieds  cubes, 
on  arrive  ainsi  à  un  total  de  2.388  millions  de 
tonnes  de  minerai  aurifère  exploitable. 

En  1908,  les  mines  du  Rand  ont  broyé  18.197.000 
tonnes;  si  elles  arrivaient  dans  quelques  années 
d'ici,  comme  cela  est  d'ailleurs  fort  probable,  à  un 
broyage  annuel  de  25  millions  de  tonnes,  il  leur 
faudrait  encore  près  d'un  siècle  d'exploitation  pour 
épuiser  leurs  claims  aurifères. 

Le  rendement  moyen  par  tonne,  qui  se  maintint 
entre  50  et  60  fr.,  tant  que  les  mines  n'envoyèrent 
aux  pilons  que  du  South  Reef  ou  du  Main  liée} 
Leader,  s'est  abaissé  au  fur  et  à  mesure  que  la  ré- 
duction des  frais  et  dépenses  d'exploitation  a  peiv 
mis  d'utiliser  le  Main  Reef  qui  est  la  couche  la 
plus  pauvre,  mais  aussi  la  plus  épaisse  delà  série. 
Il  est  tombé  à  39  fr.  48  en  1908  et  il  a  cependant 
laissé  un  bénéfice  industriel  supérieur  à  celui  de' 
l'année  1898,  dont  la  teneur  moyenne  par  tonne 
fut  cle  52  fr.  08,  simplement  parce  que  la  moyenne 
générale  des  frais  et  dépenses  d'exploitation  de  1908 
est  descendue  à  22  fr.  68,  contre  35  fr.  80  en  1898. 

La  teneur  du  Main  Reef  varie  entre  4  et  8  pen- 
ny weights  par  tonne  (6  grammes  20  à  12  grammes 
40),  ce  qui  représente  une  valeur  moyenne  de  30  à 
32  fr.  On  peut  donc  admettre  que  ies  2.388  mil- 
lions de  minerai  existant  dans  le  sous-sol  du  Wit- 
watersrand constituent  une  réserve  d'or  de  70  à  75 
milliards  de  francs. 

Contre  quelle  somme  de  frais  et  de  dépenses 
d'exploitation  cette  réserve  sera-t-elle  convertie  en 
lingots?  C'est  évidemment  ce  que  personne  ne 
pourrait  calculer  aujourd'hui,  mais  si  l'on  observe 
que  la  moyenne  de  ces  frais  et  dépenses  a  baissé 
de  13  fr.  12  par  tonne  broyée  entre  1898  et  1908,  et 
surtout  que  cet  abaissement  a  été  de  2  fr.  17  en 
moyenne  pour  chacune  des  trois  dernières  années, 
il  n'est  pas  téméraire  de  supposer  qu'avec  les  amé  - 
liorations de  travail  et  perfectionnements  d'outil- 
lage que  M.  Lionel  Phillips  laisse  encore  espérer 
pour  l'avenir,  la  moyenne  générale  s'établira  bien- 
tôt au-dessous  de  20  fr. 

En  adoptant  le  chiffre  de  20  francs  comme 


(1)  Discours  du  25  février  1909  à  l'assemblée  générale  des 
.  mines  de  Johannesburg. 


10 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


moyenne,  lés  2:388  millions  de  tonnes  de  minerai 
coûteraient  donc  une  cinquantaine  de  milliards  de 
francs  à  extraire,  à  broyer  et  à  traiter,  laissant 
aux  Sociétés  minières  "20  à  25  milliards  de  béné- 
fices industriels.        .  '    ,  ■ 

Est-ce  à  dire  que  chacune  de  ces  Sociétés,  consi- 
dérée isolément,  prendra  sur  ces  20  ou  25  milliards 
une  fraction  proportionnelle  au  nombre  de  ses 
claims  ou  au  capital  social  engagé  dans  son  exploi- 
tation ?  Non  assurément,  car  la  régulante  de  la 
teneur  du  minerai  n'est  pas  absolue,  pas  plus  que 
l'épaisseur  des  couches  abatables,  et  en  supposant 
même  des  conditions  d'exploitation  identiques 
pour  toutes  les  mines  du  Kand  —  main-d'œuvre, 
explosifs,  combustible,  transports,  etc..  —  il 
existera  toujours  des  différences  dans  le  produit 
net  parce  que  les  diverses  compagnies  ne  seront 
ni  dirigées,  ni  administrées  de  la  même  manière. 

Le  capitaliste  qui  voudra  devenir  actionnaire 
d'une  de  ces  compagnies  aura  donc  à  s'enquérir 
non  seulement  de  l'emplacement  exact  de  ses 
claims  —  car,  en  dehors  du  Rand,  presque  toutes 
les  mines  sud-africaines  sont  problématiques  et 
dans  le  Rand  même  certaines  mines,  mal  situées, 
ne  seront  jamais  de  bonnes  affaires  —  mais  aussi, 
et  surtout,  de  la  moralité  de  ses  administrateurs 
et  de  la  qualité  de  son  personnel  dirigeant. 

[A  suivre.)  Edmond  Tjiéry. 


LA  QUESTION  DES  RAISINS  DE  CORINTHE 


M  A  Andréadès,  professeur  de  sciences  économi- 
ques à  l'Université  d'Athènes,  vient  de  publier  une 
étude  très  intéressante  sur  la  question  des  raisins  de 
Corinthe,  question  dont  l'intérêt  est  si  grand  pour  le 
développement  économique  de  la  Grèce. 

Le  savant  professeur  commence,  au  début  de  son 
btfau  travail,  par  rappeler  comment  les  viticulteurs  de 
Corinthe  se  trouvèrent  acculés  à  une  crise  terrible  de 
surproduction,  et  comment  le  gouvernement,  après 
plusieurs  tentatives  infructueuses,  se  décida, -sur  les 
conseils  de  M.  Pesmazoglu,  à  créer  la  Société  Privi- 
légiée pour  la  protection  de  la  production  et  du  com- 
merce du  raisin  de  Corinthe. 

Après  cette  introduction  historique,  dont  on  ne  sau- 
rait trop  apprécier  la  clarté  et  la  précision,  M.  An- 
dréadès résume  en  termes  fort  expressifs  les  prin- 
cipales clauses  de  la  convention  passée  entre  le 
gouvernement  grec  et  la  Société,  nommée,  par  ses  pro- 
moteurs, Héniaia,  mettant  admirablement  en  lumière 
quelles  sont  les  obligations  et  quels  sont,  d'autre  part, 
les  dioits  réciproques  des  deux  contractants. 

Tous  ces  points  sont  étudiés  d'une  manière  remar- 
quable par  M.  Andréadès;  mais  nous  ne  voulons  point 
y  insister,  car  nos  lecteurs  ont,  à  plusieurs  reprises, 
été  mis  au  courant  des  origines  et  du  fonctionne- 
ment de  la  Société  du  raisin  de  Corinthe  (1).  Nous  nous 
proposons  simplement,  ici,  d'indiquer  le  jugement  au- 
torisé qu'a  porté  le  distingué  professeur  sur  les  résul- 
tats obtenus  par  YHéniaia. 

La  Société,  dit  il  en  substance,  fonctionne  depuis 
-trois  ans  déjà,  et  l'on  doit  reconnaître  que  ses  direc- 
tours  ont  (ait  preuve  d'un  esprit  de  méthode  et  d'intel- 
ligence qui  leur  a  permis  de  surmonter  victorieuse- 
ment les  difficultés  du  début.  ' 

La  première  année,  rappelle  M.  Andréadès,  la  Société 
se  trouva  dans  une  situation  assez  embarrassée  et  dut 
taire  appel  à  la  Banque  d' Athènes.  «  Mais  depuis, 


(1)  Voir  V Economiste  Européen  des  26  octobre  11)00,  4  jan- 
vicrlUuO,  80  octobre  1908. 


ajoute-t-il,  ses  succès  continus  rendent  inconcevable 
l'opposition  qu'elle  a  rencontrée  à  sa  création.  » 

La  Société  devait  provoquer  une  hausse  des  prix  à 
l'étranger,  de  façon  à  ce  que  les  producteurs  eussent 
plutôt  intérêt  à  exporter  qu'à  vendre  à  V Héniaia  ;  en 
outre,  elle  devait  s'efforcer  de  trouver  des  débouches 
industriels  aux  énormes  quantités  de  raisins  entrant 
dans  ses. magasins  à  .des  titres  divers  et  ne  pouvant 
pas  être  mises  dans  le  commerce  sous  leur  forme  na- 
turelle. 

Sur  le  premier  point,  YHéniaia  a  remporte  un  succès 
complet,  grâce  à  la  réclame  commerciale  qu"  ehe  a  or- 
ganisée avec  une  habileté  consommée:  de  1904 à  1907. 
le  cours  moyen  du  corinthe  a,  en  effet,  monté  de  plus 
de  50  0/0.  Ce  superbe  résultat  a  été  facilité,  il  est  vrai, 
par  des  récoltes  moins  abondantes,  mais  l'augmenta- 
tion considérable  des  exportations  en  Angleterre  et  aux 
Etats-Unis  prouve  aussi  combien  important  a  été  le 
rôle  de  la  Société  dans  cette  amélioration  de  la  situation 
des  viticulteurs  grecs. 

En  ce  qui  concerne  l'autre  forme  du  problème,  — 
l'écoulement  industriel  des  stocks  de  la  Société,  — 
la  solution  était  beaucoup  moins  aisée,  car  il  fallait 
trouver  le  moyen  de  livrer  à  la  distillation  plus  de 
80  millions  de  livres  vénitiennes  par  an. 

«  Comment  liquider  ces  stocks  effrayants'.'  demande 
M.  Andréadès.  Un  deus  ex  jnachina  apparut,  dit-il, 
en  la  personne  de  la  distillerie  milanaise.  La  législa- 
tion protectionniste  italienne  contenait  une  fissure  par 
laquelle  le  corinthe  put  être  introduit  dans  la  pénin- 
sule (iy.  En  quelques  mois  on  importa  en  Italie  pour 
06  millions  de  livres  vénitiennes.  Le  stock  en  souf- 
france était  liquidé,  et  le  problème  du  reliquat  en 
nature  semblait  résolu  pour  l'avenir.  Malheureusement, 
les  protestations  des  viticulteurs  du  Sud  amenèrent  le 
gouvernement  du  roi  Emmanuel  à  mettre  un  terme  à 
une  opération,  pourtant  très  avantageuse  pour  la  dis- 
tillerie italienne,  et  la  Grèce  se  trouva  une  fois  de  plus 
livrée  à  ses  propres  forces.  *> 

La  Société  Privilégiée,  s'entendit  alors  avec  le  Syndi- 
cat de  distillerie  du  Pirée  pour  lui  livrer  tout  le  raisin 
sec  dont  il  pourrait  avoir  besoin.  Mais  cela  ne  repré- 
sentait encore,  qu'un  écoulement  d'une  vingtaine  de 
millions  de  lire  vénitiennes  par  an.  On  était  loin  des 
80  millions  à  liquider  chaque  année  !  * 

Aussi  YHéniaia  se  tourna-t-elle  vers  la  Société  des ^ 
vins  et  spiritueux,  qui  fut  complètement  réorganisée* 
à  ce  moment  :  50  0/0  âe  son  capital  fut  fourni  par  la 
Société  Privilégiée,  et  il  fut  entendu  que,  en  compen- 
sation, la  Société  des  vins  assurerait  l'écoulement  du 
stock  de  YHéniaia. 

Trois  moyens  pouvaient  être  employés  à  cet  effet  : 
la  vinification,  la  transformation  du  corinthe  en  alcool 
industriel  et  la  transformation  du  corinthe  ea  d'autres 
produits. 

Tous  trois  furent  utilisés  avec  succès;  mais  il  con- 
vient de  signaler  particulièrement  les  beaux  résultats 
obtenus  dans  la  transformation  en  alcool  industriel  ; 
grâce  à  une  action  continue  et  intelligente,  on  est  par-, 
venu  a  développer,  en  Grèce,  l'usage  de  ce  produit, 
dont  la  consommation  mensuelle,  qui  n'était  que  de 
11.000  kilogrammes  en  janvier  1906,  atteignait  120.000 
kilogrammes  un  an  plus  tard  et  s'est  élevée,  en  décem- 
bre 1907,  à  180.000  kilogrammes. 

Quant  aux  emplois  industriels  divers  du  corinthe. 
ils~se  sont  multipliés,  grâce  aux  efforts  de  la  direction- 
technique  de  la  Société,  et  ils  permettent,  eux  aussi, 
de  trouver  des  débouchés  très  sérieux  aux  produits  de 
YHéniaia. 

On  le  voit  parce  rapide  exposé,  la  Société  Privilé- 
giée a  heureusement  trio'mphé  des  nombreuses  difti- 


(1)  La  législation  italienne  ne  frappait  que  très  légèrement 
le  raisin  dénaturé  ou  produit  en  Italie  pour  être  transformé 
en  alcool.  On  découvrit  que  le  corinthe  pouvait  être  trans- 
formé en  une  masse  impropre  à  la  consommation,  mais  fort 
boitte  pour  la  distillerie  :  c'était  là  la  «  fissure  «  dont  parle 
Ml  Andréadès. 
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oultés  qui  l'eutouraient,  et  M.  Andréadès  le  constate 
avec  plaisir.  Il  n'hésite  pas  à  déclarer  que  ,  per- 
sonnellement, il  aurait  vu  avec  satisfaction  supprimer 
une  partie  du  vignoble  grec,  qui,  constituée  pour  ré- 
pondre aux  demandes  françaises,  n'avait  plus  de  raison 
d'être  à  dater  du  jour  de  la  fermeture  du  marché  fran- 
çais aux  raisins  de  Corinthe.  Mais,  ajoute-t-il  en  ter- 
minant, ce  sont  là  des  considérations  absolument 
théoriques  :  «  L'Etat  grec  a  passé  pour  vingt  ans  une 
convention  avec  une  Société,  et,  pendant  vingt  ans,  la 
Société  est  sûre  devoir  sa  convention  scrupuleusement 
respectée.  » 

«  D'ailleurs,  dit  M.  Andréadès  en  matière  de  conclu- 
sion, j'ai  été  heureux,  je  l'avoue,  de  montrer  que,  en- 
core que  la  Grèce  soit,  industriellement  et  financière- 
ment parlant,  un  pays  très  jeune,  on  y  trouve  cependant 
dé^  organisations  capables  de  mener  à  bien  des  opéra- 
tions de  très  grande  envergure  et  présentant,  au  point 
de  vue  commercial,  industriel  et  financier,  des  diffi- 
cultés qui,  à  première  vue,  paraissaient  insurmon- 
tables. » 

C'est  le  plus  grand  éloge  que  l'on  puisse  faire  de  la 
direction  de  la  Société  Privilégiée  pour  la  protection  de 
la  production  et  du  commerce  du  raisin  de  Corinthe,  et 
nous  nous  associons  pleinement  à  la  conclusion  de 
l'étude  si  complète  et  si  intéressante  de  M.  A.  An- 
dréadès. 

E,  T. 


Société  Française  d'Entreprises  en  Egypte 


A  l'issue  de  l'assemblée  générale  de  la  Société  Française 
d'Entreprises  en  Egypte,  dont  on  trouvera  le  compte  rendu 
dans  nos  Informations,  un  actionnaire  ayant  demandé  au 
Président,  l'honorable  M-  Boghos  Nubar  Pacha,  son  appré- 
ciation sur  l'avenir  de  la  Société  et  sur  la  situation  actuelle 
de  l'Egypte,  le  Président  a  répondu  en  ces  termes  : 

«  Ainsi  que  nous  l'avons  dit  dans  le  rapport  du 
conseil  d'administration,  l'avenir  de  -la  Société 
est  lié  à  celui  de  la  Société  cVHéliopolis  (The  Cairo 
Electric  Railwaijs  and  Heliopolis  Oases  C°),  sans 
cependant  en  être  absolument  solidaire.  Il  n'est 
donc  pas  inutile  de  rappeler  d'abord  ce  qu'est 
cette  Société,  sur  laquelle  on  a  eu  en  général  des 
idées  assez  vagues  et  souvent  erronées. 

«  Elle  a  été  formée  dans  le  but  de  créer,  aux  por- 
tes du  Caire  au  nord-est  de  la  Ville,  en  bordure  du 
désert,  dans  une  atmosphère  et  un  milieu  secs, 
puis  et  sains,  une  ville  nouvelle  absolument  hy- 
giénique, dotée  d'un  système  d'égouts  répondant 
aux  exigences  des  progrès  de  la  science,  d'une  dis- 
tribution d'eau  parfaitement  pui;e,  d'un  réseau 
complet  d'éclairage  électrique  pour  les  rues  et  les 
habitations  ;  et  de  mettre .  en  même  temps  à  la 
disposition  du  'public  des  habitations  à  bon  marché, 
avec  des  loyers  de  40  à  50  %  inférieurs  à  ceux  du 
Caire,  dans  lesquelles,  tout  en  réunissant  les  con- 
ditions d'hygiène  et  .de  confort  moderne,  on  ne  mé- 
nagerait pas  l'espace,,  ainsi  qu'on  doit  le  faire  en 
ville,  dans  les  quartiers  denses  et  populeux  sur- 
fout. Le  projet  comportait  en  outre  la  construction 
d'une  route,  d'un  tramway  et  d'un  chemin  de  fer 
Métropolitain  électrique  reliant  le  Caire  à  cette 
nouvelle  banlieue,  pour  assurer  aux  populations- 
des  moyens  de  communication  faciles,  fréquents 
et  rapides. 

«  Tel  est  le  programme  qui,  en  grande  partie,  a 
déjà  été  réalisé.  La  Société  a,  en  effet,  construit 
jusqu'à  présent  jprès  de  30  kilomètres  de  routes  et 
avenues  macadamisées,  une  canalisation  complète 
de  distribution  d'eau,  un  réseau  de  7.500  mètres 
d'égouts  avec  les  installations  d'épuration  biolo- 
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giques  des  eaux,  vannes,  une  usine  électrique 
d'une  puissance  de  10.000  chevaux,  etc.,  Héliopolis 
compte  aujourd'hui  de  nombreuses  constructions 
de  toutes  natures,  immeubles  de  rapport  à  appar- 
tements, villas  avec  jardins,  maisons  ouvrières, 
cafés,  restaurants,  un  premier  hôtel  ouvert  depuis 
le  1er  mai  dernier,  ainsi  qu'un  deuxième  grand  hô- 
tel de  400  chambres  en  voie  d'achèvement  qui  est 
déjà  loué  pour  l'année  .prochaine. 

«  Les  communications  avec  le  Caire  se  font  ac- 
tuellement par  une  excellente  route  carrossable 
et  par  un  tramway  ;  et  la  Société  construit  le  Mé- 
tropolitain électrique,  sur  siège  indépendant,  à 
grande  vitesse,  qui  partant  du  centre  même  de'  la 
ville  du  Caire,  permettra  de  faire  le.  trajet  en  12 
a  15  minutes  au  maximum.  La  Société  attache  une 
importance  spéciale  à  ce  Métropolitain  qui  sera 
inauguré  en  décembre  prochain  ;  car,  en  rappro- 
chant ainsi  Héliopolis  à  moins  d'un  quart  d'heure 
du  Caire,  il  permettra  aux  Cairotes  d'habiter  Hélio- 
polis  et  de  venir  en  ville  deux  fois  par  jour  pour 
leurs  affaires,  sans  plus  de  perte  de  temps  que  s'ils 
continuaient  à  habiter  le  Caire  même. 

«  Mais  le  public  n'a  pas  attendu  jusque-là  pour 
venir  a  Héliopolis  ;  et  dès  à  présent  tous  les  appar- 
tements des  immeubles  de  rapport  édifiés  par  la 
Société  sont  loués  et  habités,  ainsi  d'ailleurs  que  la 
plupart  des  villas  et  tous  les  logements  économi- 
ques. Plusieurs  particuliers  ont  acheté  des  terrains 
ei  y  construisent  des  habitations,  et  la  Société 
reçort  de  nombreuses  demandes  surtout  pour' le 
jour  où  le  Métro  sera  achevé.  Le  public  s'est,  en  ef- 
fet, rapidement  rendu  compte  des  avantages  que 
présente  la  nouvelle  ville,  non  seulement  sur  le 
Caire,  mais  sur  les  diverses  banlieues  existant  aux 
alentours  de  la  ville,  qui  sont  toutes  situées  dans 
le  voisinage  immédiat  du  Nil,  à  un  niveau  très 
peu  élevé  au-dessus  du  fleuve  et,  par  suite,  expo- 
sées a  l'humidité  ;  tandis  qu'Héliopolis  est  entière- 
ment construite  sur  un  sol  absolument  sec,  à  plus 
de  8  kilomètres  du  Nil  el  à  un  niveau  de  40  à  50 
mètres  au-dessus  du  Caire.  Aussi  les  Cairotes  vmâ- 
ils  en  nombre  s'y  promener  tous-'  les  jours,  attirés 
par  l'air  pur  et  sec  et  par  la  brise  du  Nord  qui  y 
souffle  les  après-midi  et  raffraîchit  l'atmosphère." 
Pour  donner  une  idée  de  la  foule  que  le  tramway 
actuel  y  transporte,  malgré  Les  40  minutes  exigées 
pour  le  trajet,  je  citerai  les  recettes  de  ce  tramway 
qui  atteignent  en  ce  moment  même  une  moyenne 
•de.  1.300  francs  par  jour  avec  un  tarif  de  0  fr.  40 
en  première  classe  et  de  0  fr.  26  en  deuxième.  Cela 
représente,  comme  vous  le  voyez,  plusieurs  milliers 
de  personnes  transportées  chaque  jour. 

«  Telle  est,  à  grands  traits,  la  situation  actuelle 
de  l'entreprise  ;  je  me  suis,  naturellement,  borné  à 
citer  des  faits  sans  préjuger  "de  l'avenir,  —  le  suc- 
cès d'entreprises  de  cette  nature  ne  dépendant  pas 
toujours  de  déductions  logiques,  mais  de  circons- 
tances qu'il  .n'est  pas  possible  de  prévoir.  Mais  il 
sera  facile  à  chacun  de  se  faire  une  opinion  d'a- 
près les  résultats  acquis  jusqu'à  ce  jour,  et  l'on 
doit  reconnaître  qu'ils  sont  des  plus  encourageants. 

«  Pour  en  revenir  à  la  Société  Française  qui  nous 
intéresse  plus  particulièrement,  son  succès  dé- 
pend, comme  je  l'ai  dit,  jusqu'à  un  certain  degré, 
de  celui  de  la  Société  d'Héliopolis  ;  on  pourra  donc 
se  rendre  compte  jde  ce  qu'on  peut'esipérer  pour  elle 
par  ce  qui  vient  "d'être  dit  et  par  les  déclarations 
du  rapport  qui  vient  d'être  présenté  à  l'Assemblée 
générale.  Qu'il  me  suffise  de  rappeler  qu'elle  pos- 
sède- aujourd'hui  environ  300.000  mètres  carrés  de 
terrains  à  Héliopolis,  sur  lesquels  elle  construits, 
pour  les  mettre  en  valeur,  des  immeubles  que 
nous  espérons  achever  avant  la  fin  de  l'année  cou- 
rante ;  "qu'il  lui  reste  sur  les  fonds  disponibles  une 
somme  importante  qu'elle  consacrera,  '  dans  le 
même  but,  à  la  construction  de  nouveaux  immeu- 
bles de  rapport,  composés  d'appartements,  dont  la 
location,  —  l'expérience  l'a  montré,  —  est  plus 
facile  ;  et  qu'elle  est,  à  cet  effet,  en  négociations 
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avec  la  Société  d'Hëliopolis  pour  l'acquisition  de 
nouveaux  terrains,  qui  seront  affectés'  à  ces  cons- 
tructions, à  des  conditions  particulièrement  avan- 
tageuses. » 

Quant  à  la  crise  financièTe  qui  sévit  au  Caire  et 
à  Alexandrie  denuis  deux  ans  —  a  ajouté  M.  Bog- 
hos  Nubar  Pacha,  —  on  peut  la  considérer  connue 
virtuellement  liquidée,  ainsi  que  Fa  d'ailleurs  si 
nettement  exposé  sir  Elden  Go,rst  dans  son  dernier 
rapport  annuel  sur  l'Egyptei 

En  .effet,  la  crise  do  1907  n'avait  été  qu'une 
crise  de  croissance  uniquement  provoquée  par  des 
spéculations  hasardeuses  comme  il  s'en  produit 
toujours  dans  les  pays  qui  se  transforment.  Il  est 
inutile,  je  pense,  de  revenir  sur  les  détails  de  cette 
crise  que  tout  le  monde  connaît  et  qui  a  surtout 
frappé  les  affaires  mal  conçues,  mal  étudiées  et 
sans  crédit.  Mais  ce  que  l'on  ne  saurait  trop  repe- 
ter, c'est  que  la  crise  n'a  nullement  atteint  les 
forces  vives  de  l'Egypte,  notamment  la  propriété 
agricole  qui  donne  toujours  de  très  beaux  résul- 
tats, et  qui  est  aujourd'hui  aussi  prospère  qu'a- 
vant 1907. 


BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 


Pendant  son  dernier  exercice,  la  Banque  Impériale 
Ottomane  a  forcément  subi  le  contre-coup  des  événe- 
ments qui  se  sont  produits  en  Turquie  en  1908.  Néan- 
moins, ses  bénéfices  ont  pu  à  peu  près  se  maintenir  au 
même  niveau  que  ceux  de  1907.  Le  bilan  arrêté  au 
31  décembre  dernier,  qui  a  été  soumis  à  l'assemblée 
générale  annuelle  qui  s'est  réunie  à  Londres  le  24  juin, 
se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 


H1LAN  AU  31  DÉ( 

1907 


EMBRE 
1908 


Actif  Liv.  st.  sh.  d. 

Espèces  en  caisse   3.467.958  15  10 

Placements  temporaires, 

reports,  etc   1.555.441   7  5 

Effets  à  recevoir   3.084.872  10  4 

Valeurs  en  portefeuille..  3.165.327  18  8 
Comptés  courants  débi- 

r  tours   2.937.416  6  3 

Avances  sur  nantisse- 
ment  4.175.317   9  10 

Immeubles  et  mobilier  .  259.028   8  5 
Avance  statutaire  au  gou- 
vernement  909.090  18  2 

Participation  clans  les 
avances  au  gouverne- 
mont   1.378.643   7  3 

Compte  courant  du  gou-  . 

vernement   90.573   8  4 

Capital  non  appelé   5.000.000   »  » 

26.023.669  10  6 

Passif 

Capitol   10.000.000  o  o 

Billets  en  circulation...  1.090.763  12  9 

Effets  à  payer   1.704.231  19  1 

Comptes  courants  crédi- 
teurs  10.382.329   5  4 

Dépôts  à  échéances  fixes  1.359.876  5  5 

Réserve  s  alutaire.......  '.4  S. 200  0  0 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  nets   519.927  5  6 

Reliquat  antérieur....  20.841   2  5 

26.021.669  10  6 


Liv.  st.  sh.  d. 
3.021.092  19  2 

1.623.622  3  3 
3.203.442  10  9 
3.195.079   3  11 

2.439.979  10  8 

2.714.325   0  6 
266.554  12  8 

836.217   4  2 


1.493.176  17  10 

109.894  4  9 
5.000.000   »  » 


24.553.384   7  8 


10.000.0CO  0 
840.040  18 
1.101.203  18 


9.855.341   5  1 
1.226.550  11  10 
993.192  14  6 


515.072  15 
16.982  4 


24.553.384   7  8 


1/ s  bénéfices  disponibles,  comprenant  les  bénéfices 
et  le  report  de  l'exercice  précédent,  se  sont  donc  éle- 
vé-, pour  1908,  ii  512. 054  liv.  st.  19  sh.  4  d.,  contre 
540.768  liv.  st.  7. sh.  Il  d.  en  191)7.  Leur  répartition 
s'est  effectuée  ainsi.  Nous  la  rapprochons  de  la  précé 
dente  : 


Exercices 

19t.  7  1908 


Liv. st.  sh. 

Réserve  statutaire   51.992  14 

Dividende  de  18  sh.  par  action.    450.000  » 
Tantièmes  aux  parts  de  fonda- 
teurs et  aux  administrateurs     21.793  9 
Report  à  nouveau   16.982  4 


Liv. st.  sh.  d. 
51.007   4  8 
450. 0i  j0   »  » 

21.336  11  9 
9.191    2  11 

540.768    7  11    :>'■&. m  19  4 

Le  dividende  pour  1908  est  resté  Exé  à  18  shillings 
(22  t'r.  50)  comme  pour  les  deux  exercices  précédents. 
Voici  les  dividendes  répartis  pour  les  dix  dernières 
années,  ainsi  que  les  cours  moyens  annuels  des  actions 
pendant  cette  même  période  : 

Dividendes 
Exercices        par  an  Années 


Cours  moyen 
des  actions 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907 . 
1908. 


Francs 
12  50 
12  50 

15  » 

16  25 

16  25 

17  50 
20  - 
22  50 
22  50 
22  50 


1900  

1901  

1902  

1903  

1G04.  

1905  

1906...".  

1907  

1903  

Cours  actuel. 


Francs 

553  » 

5EG  » 

572  » 

596  » 
582 

eo6  » 

659  « 

705  » 

721  » 


Les  mauvaises  récoltes  en  Turquie,  dont  s'étaient 
ressentis  les  derniers  mois  de  1907,  ont  encore  forte- 
ment pesé  sur  l'année  1908,  a  déclaré  le  président  du 
Conseil  d'administration  à  l'assemblée  du  24  juin,  et 
la  dépression  s'est  trouvée  aggravée  par  ce  fait  que, 
dans  son  ensemble,  la  campagne  de  1908  a  été  à  peine 
plus  favorisée  que  sa  devancière.  En  outre,  les  entra- 
ves apportées  au  commerce  par  les  événements  qui  se 
sont  traduits  par  un  changement  de  régime  en  Tur- 
quie, ont  porté  préjudice  aux  comptes  d'exploitation 
de  la  Société.  Les  recettes  des  chemins  de  fer,  qui 
jouissent  d'une  garantie  kilométrique,  ont  été,  elles 
aussi,  affectées  par  l'insuffisance  des  récoltes.  Toute- 
fois, l'augmentation  des  transports  militaires  et  des 
transports  de  voyageurs  en  Macédoine  a  permis  aux 
résultats  d'ensemble  d'accuser  une  légère  amélioration 
sur  les  chiffres  de  1907,  soit,  au  total,  8.016  livres 
turques. 

Le  développement  des  Caisses  d'épargne  créées  en 
1891  par  la  Banque  Impériale  Ottomane  s'est  accentué. 
On  peut  se  rendre  compte  du  chemin  parcouru  depuis 
leur  début  en  se  rappelant  que  les  sommes  versées  ne 
s'élevaient  d'abord  qu'à  1.789  livres  turques,  et  qu'en 
1908,  elles  ont  atteint  774. 0C0  liv.  t.  environ,  témoi- 
gnant ainsi  de  la  confiance  dont  jouit  la  Banque  auprès 
du  public. 

En  1908,  la  situation  des  succursales  est  demeurée 
satisfaisante,  eu  égard  aux  difficultés  avec  lesquelles 
elles  ont  eu  à  compter.  Il  n'a  été  ouvert,  pendant  l'an- 
née écoulée,  qu'une  seule  nouvelle  sous-agence  à  Tara, 
et  un  seul  nouveau  bureau  à  Homs,  bureau  qui  sera  un 
auxiliaire  utile  pour  l'agence  de  Beyrouth. 

Pour  les  dix  dernières  année?,  les  principaux  chapi- 
tres du  bilan  de  la  Banque  Impériale  Ottomane  se 
comparent  comme  suit  : 

Dépots  BiUets 
Comptes     Comptes  à  en 

courants     courants    échéances  circu- 
Exercices     débiteurs  créditeurs       fixes  lation 

(En  milliers  de  livres  sterling) 


1899  

3.035 

6.506 

780 

8:2 

1901  

3.334 

6.324 

860 

846 

1901  

3.119 

6.521 

1.152 

8^0 

1902  

3.070 

7.290 

1.276 

1.107 

19113  

3.841 

9.338 

1.070 

1.117 

2.834 

8.602 

1.117 

1.118 

1905  

2.788 

9.184 

1.271 

1.142 

1906  

3.413 

10.518 

-1.353 

1 . 182 

1907  

2.937 

10.382 

1.359 

1.091 

1908  

2.490 

9.855 

1.226 

840 

L'ËC0N0MIST2  EUROPÉEN.  —  France 


13 


Quant  aux  bénéfices  réalisés  ainsi  qu'aux  dividendes 
répartis  pendant  la  même  période,  ils  se  sont  établis 
ainsi  : 

Montant 

,  Bénéfices    des  dividendes 

Exercices  nets  répartis 

(Livres  sterling) 

1899   282.969  250.000 

1900   278.460  250.000 

1901   870.085  3CO.00O 

1902   333.445  325.000 

1903   369.163  S25.000 

1904...   394.460  350.000 

1905   464.200  400.000 

1906..   523.287  450.  C  00 

1907   519.927  450.000 

1908   515.072  450.000 

En  résumé,  l'année  1908  a  permis  de  se  rendre 
compte,  une  fois  de  plus,  du  parlait  fonctionnement 
de  tous  les  services  de  la  Banque  Impériale  Ottomane, 
qui  est,  comme  on  sait,  Banque  d'Etat  et  Banque 
d'émission.  Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler,  à  ce 
propos,  qu'ayant  le  privilège  d'émettre  des  billets  au 
porteur  jusqu'à  concurrence  de  trois  fois  le  montant 
de  son  encaisse  métallique,  elle  n'a  pas  encore,  jusqu'à 
présent,  malgré  le  développement  qu'elle  a  su.  donner 
à  ses  opérations,  usé  de  cette  faculté,  et  que  le  mon- 
tant des  billets  émis  est  même  demeuré  toujours  infé- 
rieur au  chiffre  de  l'encaisse. 

Ainsi  que  l'a  déclaré  le  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration à  l'assemblée  générale,  la  Banque  est  prête, 
comme  elle  l'a  toujours  été  du  reste,  à  aider  le  gouver- 
nement ottoman  à  maintenir  le  crédit  de  l'Empire  et  à 
participer  au  développement  des  ressources  natio- 
nales. Quant  à  l'avenir,  a-t-il  ajouté,  il  faut  l'envi- 
sager avec  confiance,  en  raison  de  la  reprise  d'activité 
commerciale  et  industrielle  qui  est  à  prévoir. 

A.  Lechenet. 


mes  et  Fi 


Le  dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Dans 
sa  séance  de  vendredi  dernier,  le  Conseil  général  de  la 
Banque  de  France  a  fixé  à  72  fr.  916  par  action,  soit  70  fr. 
nets  d'impôts,  le  dividende  pour  le  premier  semestre  de 
l'année  courante.  La  répartition  avait  été  de  80  fr.pour 
chacun  des  deux  semestres  de  1908.  Cette  réduction 
pouvait  être  prévue  ;  nous  sommes  actuellement,  en 
effet,  dans  une  périod3  d'accalmie  où  le  marché  moné- 
taire se  recueille  après  l'activité  exceptionnelle  des 
deux  dernières  années:  aussi  la  Banque  est-elle  moins 
vivement  sollicitée  d'accorder  du  crédit  qu'en  1907  et 
1908,  comme  le  montrent  les  chiffres  hebdomadaires 
de  son  portefeuille. 

Pour  le  semestre  écoulé,  la  Banque  a  versé  au  Trésor, 
en  exécution  de  la  loi  de  1897,  une  redevance  sur  la 
circulation  productive  s'élevant  à  2.445  976  fr.  51.  De- 
puis le  renouvellement  du  privilège,  cette  redevance  a 
fourni  à  l'Etat  une  somme  totale  de  58  millions,  desti- 
née au  développement  du  crédit  agricole. 

Ajoutons  que  le  Conseil  général,  toujours  soucieux 
des  intérêts  du  personnel, a  accordé,  sur  la  proposition 
du  Gouverneur  de  la  Banque,  les  crédits  nécessaires 
pour  consolider,  au  moyen  d'un  relèvement  général 
des  traitements  des  agents  de  tous  ordres,  le  bénéfice 
des  gratifications  générales  que  les  résultats  exception- 
nels des  trois  dernières  années  avaient  permis  de  ré- 
partir. 

L'Institut  international  de  Statistique.  —  La 

douzième  session  de  l'Institut  international  de  statis- 
tique se  tiendra  à  Paris  du  3  au  10  juillet,  coïncidant 
avec  la  célébration  du  cinquantenaire  de  la  fondation 
de  la  Société  de  statistique  de  Paris. 

Les  réunions  de  cette  Association  internationale  ont 
lieu  tous  les  deux  ans  dans  une  capitale  différente. 


Parmi  les  questions  qui  seront  discutées  dans  les 
sections  et  en  assemblées  générales,  citons  :  les  rap- 
ports de  M.  E.  Levasseur,  sur  la  répartition  de  la  po- 
pulation du  globe  et  la  statistique  des  récoltes  et  des 
prix  des  céréales  ;  du  D1  Bertillon,  sur  la  statistique 
internationale  des  successions  ;  de  M.  A.  Neymark, 
sur  les  valeurs  mobilières  ;  de  M.  Kiaer,  sur  la  répar- 
tition sociale  des  revenus  ;  de  M.  R.  Georges  Lévy,  sur 
les  banques  d'émission  et  les  banques  de  dépôts,  enfin 
de  M.  A.  Raffalovitch,  sur  les  primes  et  subventions  à 
la  marine. 

Certains  économistes  ont  songé  à  profiter  de  la  réu- 
nion à  Paris  de  sociologues  et  de  statisticiens  venus 
de  toutes  les  parties  du  monde  pour  tenter  d'organiser 
une  conférence  internationale  pour  la  lutte  contre  le 
chômage,  qui  fonctionnerait  probablement  sous  les 
auspices  de  l'Institut  international  de  statisiique. 

En  même  temps  que  les  travaux  qu'ils  poursuivront 
à  la  Sorbonne  et  au  Collège  de  France,  les  membres 
de  l'Institut  international  et  leurs  familles  participe- 
ront à  une  série  de  fêtes  et  de  réceptions  :  garden- 
party  à  l'Elysée  dans  l'après-midi  de  dimanche  pro- 
chain, visite  de  Chantilly  et  du  nrusée  Condé  le  mardi 
suivant,  excursion  à  Rouen  le  jeudi,  soirée  de  gala  à 
l'Opéra  le  vendredi  et  réceptions  à  la  Banque  de  France 
et  à  l'Hôtel  de  Ville  le  vendredi  et  le  samedi. 

On  pense  que  le  nombre  des  congressistes  sera  rela- 
tivement élevé  et  l'on  a  fait  l'effort  nécessaire  pour 
que,  au  cours  de  la  session  tenue  en  1909  à  Paris,  on 
rivalise  avec  les  attentions  qui  ont  été  réservées  par 
les  gouverhements  et  par  les  représentants  des  capi- 
tales partout  où  s'est  réuni  l'Institut  les  années  précé- 
dentes. La  dernière  session  a  eu  lieu  en  1907  à  Co- 
penhague. 

Nous  souhaitons  à  cette  importante  série  de  travaux 
et  de  réunions  tout  le  succès  possible,  convaincus  que 
les  communications  des  savants  membres  de  cette 
association  renommée  seront  suivies  avec  beaucoup 
d'intérêt  parles  économistes,  les  financiers  et  les  admi- 
nistrateurs parisiens. 

Emprunt  Extérieur  5  O  O  de  la  Ville  de  Kioto 

-—  La  Banque  de  L'Union  Parisienne  et  la  Société 
Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Commercial  procè- 
dent au  placement  de  90.000  obligations  de  500  fr.  de 
l'Emprunt  Extérieur  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  (Empire* 
du  Japon).  Ces  obligations,  cédées  à  495  fr.,  donnent 
un  intérêt  annuel  de  25  fr.  net  de  tous  impôts  présents 
ou  futurs,  tant  en  France  qu'au  Japon. 

Le  produit  de  l'Emprunt  doit  être  affecté  à  des  tra- 
vaux publics  et  au  remboursement  d'emprunts  anté- 
rieurs. 

Le  service  des  obligations  est  garanti,  en  capital  et 
intérêts,  et  par  préférence  à  tous  emprunts  futurs,  par 
l'ensemble  des  ressources  de  la  Ville  et  notamment  par 
les  recettes  provenant  des  travaux  ci-dessus. 

Kioto,  ancienne  capitale  du  Japon,  est  une  des  plus 
anciennes  villes  de  cet  Empire.  Siège  d'une  Université 
Impériale,  ayant  une  population  de  440.000  habitants, 
elle  a  conservé  une  situation  considérable  comme 
centre  religieux  et  intellectuel;  elle  est  desservie  par 
la  grande  ligne  du  Tokaido  Railicay  et  par  le  Kioto 
and  Kansaï  Railicay  ;  la  soie  forme  sa  principale  indus- 
trie. 

Les  revenus  de  Kioto  se  sont  élevés,  pour  l'exercice 
1908-1909,  à  1.841.424  yen  (4.658.800  fr.  environ),  et 
on  évalue  à  1.685.683  yen  (4.264.8C0  fr.)  le  revenu  net 
additionnel  dont  la  Ville  sera  appelée  à  profiter,  du  chef 
des  travaux  qui  seront  effectués  sur  le  produit  du  pré- 
sent emprunt  et  qui  comprennent  : 

Des  liavaux  de  canalisation  ; 

Des  travaux  d'adduction  et  de  distribution  d'eau  ; 

Des  travaux  de  voirie  et  l'établissement  de  tramways 
électriques. 

La  ville  de  Kioto,  a  construit,  il  y  a  une  quinzaine 
d'années,  un  canal  qui  la  relie  au  lac  Biwa.  Ce  canal, 
d'une  longueur  de  11  milles  environ,  fournit  la  force 
nécessaire  pour  l'éclairage  électrique  de  la  ville  et  de 
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ses  faubourgs  et  facilite  en  même  temps  les  transports 
entre  Kioto  et  Otsu,  centre  également  (très  important. 

L'usine  de  force  pr«''S  de  Kioto  est  construite  pour 
une  force  de  2.000  HP. 

L'un  des  objets  de  l'Emprunt  actuel  est  la  construc- 
tion d'un  nouveau  canal  le  long  de  l'ancien  et  la  réfec- 
tion de  la  station  centrale  qui  sera  outillée  de  manière 
à  fournir  environ  4.700  IIP. 

Cette  force  permettra  à  la  municipalité  de  satisfaire 
à  tous  les  besoins  de  la  Ville,  et  les  revenus  provenant 
des  services  d'éclairage  et  de  force  devront  s'accroître 
dans  une  large  mesure. 

La  municipalité  se  propose  d'assurer  l'approvision- 
nement de  la  Ville  en  eau  par  l'aménagement  d'un 
réservoir  constamment  alimenté  d'eau  fraîche  par  des 
conduites  de  fonte  qui  le  relieront  au  canal  dont  il  est 
question  ci-dessus.  La  Ville  a  obtenu  pour  ces  travaux, 
du  gouvernement  japonais,  une  subvention  de  750.000 
yen  (soit  environ  i. 897. 500  fr.) 

La  municipalité  se  propose  également  de  prolonger 
de  la  gare  centrale  jusqu'au  palais  impérial  la  grande 
rue  de  la  Ville  et  de  procéder  à  l'élargissement  des 
rues  principales  afin  d'y  permettre  la  circulation  de 
tramways  électriques,  qui  seraient  exploités  par  la 
municipalité. 

La  ville  de  Kioto  prend  à  sa  charge,  sans  recours 
contre  les  obligataires,  et  ce,  pendant  toute  la  durée  de 
l'emprunt  : 

1°  Tous  les  impôts,  droits  ou  redevances  quelconques, 
établis  ou  à  établir,  au  Japon,  au  profit  du  gouvernement, 
des  départements,  des  municipalités  ou  de  toutes  autres 
collectivités,  sur  les  titres  et  coupons  du  présent  emprunt; 

2°  Les  taxes  fiscales  auxquelles  sont  ou  pourront  être 
assujettis  en  France,  pendant  toute  leur  durée,  lesdites  obli- 
gations ou  leurs  coupons. 

Afin  de  permettre  la  négociation  en  France  des  obli- 
gations du  présent  Emprunt,  la  Ville  a  contracté,  vis- 
à-vis  de  l'administration  de  l'enregistrement,  l'abon- 
nement aux  susdites  taxes  fiscales,  et  désigné  un 
représentant  responsable  en  France. 

Les  coupons  seront  payés  aux  caisses  de  la  Banque 
(Je  l'Union  Parisienne  et  ' de  la  Société  Marseillaise  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts  (Banques 
contractantes  de  l'emprunt),  et  à  celles  des  établisse- 
ments ou  maisons  qu'elles  désigneraient  en  France. 
/  Ils  pourront  également  être  payés,-  au  cours  du 
change  à  vue  sur  Paris,  au  Japon  par  la  Mitsui  Bank, 
et  à  Londres,  Berlin,  Bruxelles,  Genève  et  autres  pla- 
ces de  l'étranger,  par  les  banques  et  établissements 
que  désigneraient  les  banques  contractantes. 

Le  premier  coupon  sera  payable  le  1er  janvier  1910. 

L'amortissement' de  l'Emprunt  commencera  en  1919 
et  s'effectuera  en  vingt  ans.  Les  obligations  seront 
amorties,  soit  au  pair  par  voie  de  tirages  au  sort,  soit 
par  achats  en  Bourse  lorsqu'elles  seront  au-dessous  du 
pair.  Les  tirages  s'effectueront  à  Paris,  prar  les  soins 
de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  deux  mois,  envi- 
ron avant  l'échéance  du  coupon  de  janvier.  Le  premier 
tirage  aura  lieu  au  plus  tard  le  31  octobre  1918. 


Société  Française  d'Entreprises  en  Egypte. 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Société  a  eu  lieu  le  9  juin,  pour  recevoir  commu- 
nication des  comptes  afférents  à  l'exercice  1908.  Le 
bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  s'établit  ainsi  : 

Actif  (En  francs 

Actionnaires  :  187  fr.  50  restant  à  verser  sur 
60.000 actions  de  priorité  et  sur  10.841  actions 
ordinaires  ^.9 . 1 59  de  ces  dernières  actions 
ayant  été  entièrement  libérées)   13.282.087  50 

Frais  de  constitution  (après  amortissement 
de  10.757  fr.  56)   100.000 

Terrains  et  immeubles  :  1"  294.058  mètres 
carrés  de  terrains  â  bâtir  que  la  Société  a  ac- 
quis de  The  Cairo  Electric  Itailvoays  and 
tUUopffUs  Oases  Company  dans  l'Oasis  d'IIé- 
liopolis;  2"  les  villas  et  maisons  de  rapport 
en  cours  d'exécution  à  Héliopolis  sur  divers 
lots  de  lorrains;  3"  les  sommes  engagées  dans 


les  entreprises  pour  le  compte  de  tiers   8.468.81?  56 

Mobilier   1  » 

Frais  d'études  Services  techniques  «lu  Caire 

et  de  Paris)   U8.flW  » 

Disponibilités  et  débiteurs  divers   8.096.868  84 

20. OU.';  15  77 


Passif 

Capital  :  20.000  actions  ordinaires  de  250 

francs  nominal   5.0C0.000  » 

Cajtital  :  60.000  actions  de  priorité  de  250 

francs  nominal   15X00. 0  0  » 

Réserve  légale   748  20 

Créditeurs  divers   80.983  75 

Prolits  et  pertes   VJ.'.M  82 

20. 031.7 15  77 

  — r 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  l'exercice  se 
décompose  comme  suit  : 

En  francs 

Crédit 

Intérêts  des  capitaux   74.507  10 

Report  de  l'exercice  1907   14.215  83 

Ensemble  . . .  ■  88.722  93 

Débit 

Frais  généraux  divers  et  impùts   Vi.430  31 

Amortisements  .  :   14.307  20 

Bénéfices  nets  de  l'exercice  1908   29.9S4  82 

Somme  égale   88.722  b'à  ■ 

Sur  ce  solde  bénéficiaire  de  29.984  fr.  82  il  a  été  pré- 
levé 788  fr.  44  pour  la  réserve  légale,  et  il  est  resté 
29.190  fr.  33  qui  ont  été  reportés  à  nouveau. 

Pendant  l'exercice  1908,  la  Société  a  poursuivi  l'exécu- 
tion du  programme  qu'elle  s'était  tracé  en  1907.  Elle  a 
poussé  activement  la  construction  de  dix-neuf  villas 
et  immeubles  de  rapport  dans  l'oasis  d'Héliopolis.  Le 
«ros  œuvre  est  terminé,  et  l'approvisionnement  des 
matériaux  et  marchandises  pour  les  aménagements 
intérieurs  est  entièrement  constitué.  Malheureusement, 
la  faillite  des  entrepreneurs  a  occasionné  un  retard  de 
plusieurs  mois,  la  loi  égyptienne  autorisant  en  ce  cas 
la  mise  sous  séquestre  des  constructions  en  cours 
jusqu'à  complet  règlement  de  toute  réclamation.  Ce 
séquestre  n'est  pas  encore  levé.  Néanmoins  le  Conseil 
d'administration  espère  que  les  travaux  pourront  être 
repris  prochainement,  et  que  ces  immeubles  seront 
achevés  avant  la  fin  de  l'année  en  cours. 

La  Société  a  entrepris  également,  sur  ses  terrains, 
la  construction  d'un  îlot  de  deux  maisons  à  loyer  dont 
les  travaux  se  poursuivent  rapidement.  Elle  a  aussi 
exécuté  pour  des  tiers  des  travaux  considérables,  à 
savoir  :  pour  la  Société  d 'Héliopolis,  un  palais  destiné 
au  prince  Hussein  et  plusieurs  villas  ;  pour  le  Club 
Mohamed- Aly,  un  important  immeuble  situé  au  centre 
du  Caire.  Les  résultats  des  efforts  accomplis  par  la 
Société  Française  ne  peuvent  naturellement  être  encore 
appréciés,  le'propre  des  entreprises  immobilières  étant 
de  ne  produire  qu'à  longue  échéance. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  que 
la  crise  égvptienne  qui,  depuis  près  de  deux  ans,  pe- 
sait si  lourdement  sur  le  pays,  se  dissipe  peu  à  peu,  et 
que  l'activité  renaît  chaque  jour.  La  Société  d'Hélio- 
polis au  sort  de  laquelle  la  Société  Française  est  étroi- 
tement liée,  sans  toutefois  en  être  solidaire,  est  dans 
une  excellente  situation.  Presque  tous  ses  immeubles 
sont  loués  dans  des  conditions  très  rémunératrices,  ce 
qui  fait  bien  augurer  pour  ceux  de  la  Société  Fran- 
çaise. Au  reste,  une  autre  Société  immobilière,  la  So- 
liélé  des  Travaux  publics  du  Caire,  qui  avait  construit 
un  vaste  hôtel  à  Héliopolis,  vient  de  le  louer  pour 
300.000  francs  par  an,  avec  un  long  bail  comportant 
les  meilleures  garanties  de  succès  et  de  crédit,  et  la 
Société  Française  doit  profiter  du  mouvement  qui  sui- 
vra sa  mise  en  exploitation.  Enfin,  les  tramways  qui 
desservent  ses  terrains  fonctionnent  depuis  plus  d  un 
an,  et,  en  outre,  on  peut  espérer  voir  mis  en  service 
avant  la  fin  de  l'année  le  «  Métropolitain  »  qui  assu- 
rera, entre  Héliopolis  et  le  Caire,  des  communications 
à  grande  vitesse. 
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Mentionnons  encore  que  l'immeuble  de  la  Société 
Française  du  Club  Mohammed-Aly,  complètement  ter- 
miné aujourd'hui,  a  été  très  remarqué,  et  lui  a  attiré 
un  grand  nombre  de  demandes.  Il  n'est  pas  douteux 
que  cette  première  entreprise  sera  suivie  d'autres  plus 
importantes  encore. 

L'assemblée  générale  du  24  juin  a  approuvé  à  l'una- 
nimité les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  et  elle  a 
nommé  MM.  Boyer  et  Renaut,  commissaires  des  comp- 
tes pour  l'exercice  1909. 


Chemin  de  fer  Electrique  souterrain  Nord-Sud 
de  Paris.  —  La  majeure  partie  de  la  ligne  principale 
du  Nord-Sud,  allant  de  la  porte  de  Versailles  à  l'église 
Notre-Dame~de-Lorette,  sera  mise  en  exploitation  vers 
la  fin  de  l'année  en  cours;  les  travaux  actuellement 
accomplis  permettent  de  l'assurer  :  en  sa  totalité,  la 
ligne  aboutira  à  la  mairie  de  Montmartre»  En  outre, 
l'équipement  de  la  ligne  secondaire,  gare  Saint-Lazare 
à  la  porte  Saint-Ouen,  suivra  de  près  la  ligne  princi- 
pale. 

On  voit  que  les  travaux  ont  été  conduits  rapidement 
et  avec  succès.  Ajoutons  que  l'exploitation  est  déjà  or- 
ganisée sous  le  rapport  du  matériel  fixe  et  roulant,  de 
l'énergie  électrique,  de  la  conclusion  des  traités  avec 
les  divers  soumissionnaires  pour  la  publicité,  les  bi- 
bliothèques, et  sous  le  rapport  des  services  du  per- 
sonnel. 

Enfin,  un  point  important  et  qui  intéresse  au  plus 
haut  degré  les  voyageurs  :  sous  réserve  de  l'approba- 
tion des  pouvoirs  publics,  la  question  de  la  correspon- 
dance entre  le  Nord-Sud  et  la  ligne  Métropolitaine  a 
été  favorablement  résolue,  de  sorte  que  le  porteur  d'un' 
billet  simple  ou  d'un  billet  aller  et  retour  correspon- 
dra entre  les  deux  réseaux  avec  la  même  facilité 
qu'entre  deux  lignes*  métropolitaines,  comme  cela  se 
fait  actuellement. 

Le  trafic  du  Nord-Sud  sera  des  plus  importants,  car 
les  deux  lignes  —  la  principale  et  la  secondaire  —  vont 
desservir  des  quartiers  très  peuplés  qui  se  trouveront 
reliés  aux  centres  les  plus  vivants  de  Paris. 


Banque  de  Crédit  Hypothécaire  et  Agricole  de 
l'Etat  de  Sao-Paulo.  —  Ainsi  que  nous  l'avons  an- 
noncé précédemment,  MM.  J.Loste  et  Cie,  banquiers,  à 
Paris,  52,  rue  de  Chàteaudun,  et  plusieurs  importants 
établissements  de  crédit  étrangers,  ouvrent  actuelle- 
ment leurs  guichets  à  l'émission  de  80.000  obligations 
de  500  fr.  —  5  0/0  or  —  de  la  Banque  de  Crédit  Hypo- 
thécaire et  Agricole  de  VEtat  de  Sao-Paulo. 

Ces  obligations  sont  productives  d'un  intérêt  annuel 
de  25  fr.,  payable  semestriellement,  en  or,  les  1er  jan- 
vier et  1er  juillet.  Elles  sont  affranchies  de  tous  impôts 
présents  et  futurs,  dans  l'Etat  de  Sao  Paulo,  et  la  So- 
ciété prend  à  sa  charge  les  impôts  français  actuelle- 
ment existants.  Leur  amortissement,  par  rachat  ou 
par  tirages,  se  fera  dans  une  période  de  trente  an- 
nées. 

L'emprunt  jouit  d'une  garantie  directe  d'intérêts  de 
l'Etat  de  Sao-Paulo,  en  vertu  des  lois  des  8  aoiit  1901 
et  29  décembre  1908,  qui  accordent  à  tous  les  titres 
émis  par  la  Société,  à  concurrence  de  50  millions,  une 
garantie  de  6  0/0  l'an.  La  différence  de  1  0/0  entre  la 
la  garantie  et  l'intérêt  de  5  0/0  servi  aux  obligations 
sera  portée  au  compte  d'amortissement. 

Le  prix  d'émission  est  de  476  fr.  50  par  obligation  de 
500  fr.,  payables  :  100  fr.  en  souscrivant  et  376  fr.  50  à 
la  répartition,  du  15  au  20  juillet.  Les  souscriptions 
sont  reçues  dès  à  présent  et  jusqu'au  8  juillet  pro- 
chain. 

Emprunt  5  O  O  or  1909  de  l'Etat  de  Pernam- 
buco.  —  Avis  de  répartition  .de  l'émission  qui  a  eu 
lieu  le  21  courant  : 

Les  souscriptions  de  1  à  5  obligations  sont  intégra- 
lement servies.. 

Les  souscripteurs  de  6  à  25  obligations  reçoivent 


5  titres,  ceux  de  26  à  50  obligations  reçoivent  10  titres, 
ceux  de  51  à  100  obligations  reçoivent  20  titres. 

Au-dessus  de  100  titres,  il  est  attribué  10  0/0. 

C'est  la  confirmation  de  ce  que  nous  avions  dit  il  y 
a  huit  jours  en  annonçant  le  grand  succès  remporté 
dans  cette  opération  parla  Banque  Privée  Lyon-Mar- 
seille. 

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'A dmi- 
^nislralion  autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  mai  1909, 
aux  chiffres  suivants  : 

(Eu  francs) 

Monopole  des  tabacs   1.439.C00 

—  du  sel   542.000 

—  du  pétrole  ,   142.000 

Douanes   635. 0C0 

Timbre   (390.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   114.000 

—  des  allumettes   75 , 000 

Recettes  brutes  de  mai  1909   3.637.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  d'ad- 
ministration, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à   846.000 

Recettes  nettes  de  mai  1909   2.791.000 

Les  recettes  nettes  des  quatre  premiers  mois 
de  1909~étaient  de  ■   8.981.000 

Recettes  nettes  des  cinq  premiers  mois  de  1909  11.772.000 

Le  service  de  la  Dette  n'exigeant  pour  cette  période 
que  8.910.000  francs,  le  surplus  non  nécessaire  au  ser- 
vice de  la  Dette  s'élève  à  2.862.000  francs.  ' 


Compagnie  Générale  de  Pernambuco.  —  L'émis- 
sion des  obligations  de  la  Compagnie  Générale  de  Per- 
nambuco, ouverte  et  close  lundi  aux  guichets  de  la 
Banque  Commerciale  et  Industrielle,  a  eu  un  plein 
succès. 

On  attend  l'avis  officiel  de  répartition,  mais  on  sait 
que  seuls  pourront  être  servis  intégralement  les  petits 
souscripteurs;  les  grosses,  souscriptions  seront  réduites 
dans  la  proportion  de  90  0/0. 


La  production  du  plomb  dans  le  monde.  —  L'évalua- 
tion de  la  production  du  plomb  dans  le  monde  on  1908,  gua 
■vient  de  publier  la  MctalUje&ellschaft,  signale  une  augmen- 
tation de  68.200  tonnes  sur  le  chiffre  de  1907.  Elle  arrive 
ainsi  au  niveau  le  plus  élevé  qui  ait  'été  obtenu  jusqu'ici  ; 
elle  était  de  826.900  tonnes  en  1898,  de  871.300  tonnes  en 
1900,  de  984.300  tonnes  en  1907;  elle  est  aujourd'hui  de 
1.052.500  tonnes. 

Le  tableau  suivant  montre  la  marche  de  la  production 
depuis  1898  : 

Production  du  plomb  dam  le  monde  de  1898  à  190,1 
Tonnes  Tonnes 
Années       métriques          Années  métriques 
1898   826.900         1904   964.100 

1899   809.700         1965   983.900 

1900   871.300         1906   973.100 

1901   867.700         1907   984.300 

1902    891.100         1908   1.052.500 

1£03    895.400 

Le  chiffre  de  la  consommation,  qui  d'ailleurs  ne  tient  pas 
compte  des  stocks,  est  évalué  à  1.057.000  tonnes. 

lie  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  des  ■ 
cours  du  plomb  depuis.  1890  (Prix  moyen-  à  Londres  par 
tonne)  : 

Années    Cours  moven         Années    Coui  s  moyen 
Liv.  st.  su.  d.  Liv.  st.  sh.  d. 

1890   13     8     9         1900.......    16   19  9 

1891   12     1     3         1901   12.10  5 

1892   10   11     3         1902   11     5  3 

1893   9   15     0         1903   11   11  7 

1894    9   11     3         1904   11   19  .  8 

1895   10   11    10         1905..   13   14  5 

1896   11     5     7         1906   17     7  0 

1897   12   17     6         1907   19  »  1  10 

1898    12   19     8         1908   13   10  5 

1899   14   18  8 
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Dans  le  montant  de  la  production  de  1!K)H,  l'Australie 
ligure  pour  119.000  tonues,  soit  un  peu  plus  de  10  0/0.  Le 
rapport  de  la  MctallgeselUchaft  déclare  que  la  grève  de 
Broken  Hill  Proprielary  se  traduira  celle  année  par  une 
diminution  de  production  appréciable.  11  mentionne  égale- 
ment la  constitution  d'un  syndicat  qui  se  propose  d'atténuer 
les  fluctuations  des  cours  du  plomb. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque_: 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


•  Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

T(p,PrvP,  (  Loi  du  17  mai  1834  

J^-fi  -i  -™  <  Ex-banques  département, 
mobilière»} Loi  du  94juin  ^57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

3iljets  au  porteur  en  circulation...,. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


24 

juin 

1"  juill  -1 

3.707. 

453. 

968 

3.608.938.902 

899. 

826 . 

173 

899.893.420 

4.607. 

282. 

141 

&  VIS  i,Xk>  'J,H-i 

6.677 

8  921  353 

£59.232. 

179 

315.457.763 

61. 

835 

256  299 

409 

367. 

458 

561.536.273 

587.000 

825.000 

151 

50! 

113 

» 

165.916.758 

352 

847 

443 

351.186.089 

180 

000 

000 

10 

000.000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.750 

99.611 

930 

99.611 .930 

100.000.000 

100.000.000 

4 

000.000 

4.000.000 

31 

787 

357 

31.680.373 

7 

183 

134 

1.104.891 

8 

407 

444 

8.407.444 

155 

19J 

207 

143.0S0.052 

6.379.746 

733 

6.588.797.363 

182 

500 

000 

182.500.000 

8 

006 

145 

8.006.145 

10 

000 

000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.750 

9 

.125 

000 

9.125.000 

4 

000 

000 

4.000.000 

8 

407 

444 

8.407.444 

4.961 

.873 

.355 

5.110.043.280 

18 

951 

.478 

18.303.127 

.4 

840 

.423 

5.073.488 

194 

466 

.065 

195.758.437 

7C1 

379 

.452 

667.048.226 

74 

.577 

.094 

124.885.816 

1 

390 

.460 

11.101.578 

16 

.349 

.018 

788.296 

1 

.678 

.673 

1.420.000 

179 

.22! 

.374 

229.355.771 

6.379 

.746.733 

6.588.797.363 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


6  juillet 

5  juillet 

4  juillet 

2  juillet 

1e'  juillet 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.403.5 

4.680.7 

4.919.5 

4.852.6 

5.110.0 

2.889.6 

2.935.2 

2.773.0 

3.143.2 

3.698.9 

1.111.7 

1.064.5 

990  7 

917.6 

899.5 

574.0 

785- 4 

1.244.9 

936.4 

877.2 

513.3 

541.8 

485.1 

530.7 

517.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

200.6 

181.0 

139.1 

122.7 

195.7 

640.4 

612  4 

571.0 

627.6 

791.9 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
717. 1 

pair 

pair 

585.1 

912.1 

748.4 

316.5 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  juin  1909  : 

Dépôts  de  fonds   5.685.007  58 

Retraits  de  fonds   4.625.219  92 

Excédent  de  dépôts  ....     1.(50.787  66 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  30  juin  1909  : 
80.188.446  fr.  70.  . 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes ,  du  21  au  30 
juin  1909,  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 696.970  fr.  07; 


2°  Pour  placement  de»  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  cai-.ses  d  épargne  ordi- 
naires, 'i.m:.M  fr.  13. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  4  au  10  Juin  1909  (23'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Kec.  hr.  de 

Hécétle»  brute* 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

Pr  1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  réseau)  — 

2.967 

1.093 

1.131 

24.095 

23.588 

+ 

507 

Etat 'réseau  racheté)  

5.902 

4. 05  i 

4.588 

85.564 

8.3.9: 

+ 

1.628 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.529 

9.610 

10590 

215. 990 

217  760 

1.770 

—   Chemins  Algériens 

513 

247 

264 

5.235 

à-. 302 

67. 

3.775 

4.910 

5.268 

111.610 

110.743 

+ 

873 

7 . 406 

5.115 

5.585 

110.537 

1 10.606 

122 

4.613 

4.483 

96.855 

94.825 

2.0S0 

3  881 

2.258 

2.376 

52338 

51  345 

993 

Est- Algérien  

952 

177 

ISl) 

3.752 

3.990 

238 

Bône-Guelma  

1.526 

308 

318 

6.371 

6.4*4 

5S 

296 

80 

86 

1.674 

1.789 

113 

Lignes  Algériennes... 

968 

1  lu 

122 

2.358 

2. 138 

+ 

2:c 

103 

29 

34 

571 

587 
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REVUE 

HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  que  nous  l'avions  laissé  prévoir,  les  règlements 
de  fin  juin  se  sont  effectués,  quant  aux  reports,  dans 
des  conditions  très  satisfaisantes.  L'argent,  en  effet,  a 
pu  s'obtenir  aisément  aux  environs  de  2  1/2  0/0  en 
moyenne.  Au  reste,  les  positions  à  la  hausse  avaient 
été  "considérablement  réduites  précédemment,  et  encore 
dans  ces  derniers  jours  on  a  eu  à  compter  avec  des 
liquidations  qui  ont  assaini  la  situation  de  la  place. 

On  peut  donc  dire  que  ce  qui  s'est  passé  a  donné  au 
Marché  une  nouvelle  élasticité,  et  les  remplois  des 
coupons  de  juillet  concourront  à  lui  redonner  l'activité 
qui  a  fait  quelque  peu  défaut  cette  semaine.  Au  reste, 
au  dernier  moment,  la  cote  reste  très  ferme  et  en  re- 
prise appréciable  dans  nombre  de  cas. 

if  Les  Rentes  françaises  clôturent  dans  de  bonnes 
conditions. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  55,  ân 
juillet,  avec  17  et  21  centimes  de  report,  contre 
97  fr.  12  1/2 fin  juin.  Au  comptant,  on  finit  à  97  fr.  40, 
contre  97  fr.  10. 

La  Rente  3  010  Amortissable  clôture  à  97*fr.  85,  ex- 
coupon trimestriel  de  75  centimes,  au  comptant,  au 
lieu  de  98  fr.  45,  avec  coupon. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  mous. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  80  fr.  25,  contre  80  francs;  Tunisien  3  0/0 
1892,  460  fr.  50,  contre  458  francs;  Indo  -Chine 
3  1/2  0/0,  465  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
408  francs,  contre  408  francs. 

•fr  -fr    Les  Obligations  de   la   Ville  de  Paris  ont 

encore  enregistré  des  échanges  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  546  fr.  50,  au 
lieu  de  545  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  44.0  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  407  fr.  50,  au  lieu  de  409  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  397  francs, 
contre  393  francs  précédemment. 

Prochains  tiraaes  :  5  juillet  :  Ville  de  Paris  189&-iS96\ 
15  juillet  :  Ville  de  Paris  1869. 

je  ir   La  Banque  de  France  est  à  4.250  francs 
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au  comptant,  ex-coupon,  contre  4.320  francs,  avec 
coupon,  il  v  a  huit  jours.  t 

Au  sujet  "de  notre  grand  Etablissement  de  Crédit, 
nous  nous  reportons,  à  1'  «  Information  »  que  nous  pu- 
blions plus  haut. 

^  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  7G5  francs,  contre  760  francs.  ■ 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
activement  traitées,  toujours  recherchées  par  les  por- 
tefeuilles en  raison  de  leur  entière  sécurité  et  des  nom- 
breux avantages  de  lots  qu'elles  comportent. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
485  fr.  au  lieu  de  482  fr.  75;  l'Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  traite  à  504  fr.  50;  Obligations  Foncières  30/0 
1903  503  francs.  Obligations  Foncières  1895,  470  francs; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  464  fr.  50; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  503  francs, 
contre  500  fr.  25. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  18S0  finit  à  504  francs, 
contre  503  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  404  francs,  au  lieu  de  464  fr.  25. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  269  fr.  50. 

Prochains  tirages:  5  juillet:  Foncières  1879  et 
i88o. 

^  -k  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  conservé  leurs  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
finit  à  1.674  fr.,  contre  1.672  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.245  francs  jeudi 
dernier,  est  à  1.246  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  672  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  734  fr. 
au  comptant,  contre  733  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  857  francs 
a  terme,  et  à  859  francs  au  comptant,  contre  851 
francs  et  860  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie clôture  à  269  francs  au  comptant  et  à  270  francs  à 
terme,  contre  273  francs  et  271  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit 
à  695  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  612  francs 
à  terme,  l'action  nouvelle  de  500  francs  nominal.  L'an- 
cienne action  de  100  francs  nominal  cotait,  il  y  a  huit 
jours,   122  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture  à 
835 francs;  elle  cotait  823  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  s'inscrivait  à  511  francs  50, 
sont  à  499  fr.  50,  ex-dividende  de  13  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.570  francs  au  comp- 
tant, comme  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  est  à  497  francs,  contre  492  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  cote  422  fr. 

La  Banque  de  l 'Indo-Chine ,  qui  était  à  1.450  fr., 
cote  1.475  francs,  ex-coupon  de  25  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  cotent 
79  fr.  25  au  comptant,  contre  78  fr.  50.  A  terme,  on 
est  à  78  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  finissent  à  447  fr.  50,  ex-coupon  de 
10  francs. 

ir  jiç  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  toujours  très  calmes  comme  affaires, 
se  sont  alourdies  en  raison  de  la  discussion  en  cours 
au  Sénat,  relativement  aux  retraites  du  personnel. 

L'Est,  qui  était  à  900  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  termine  à  885  francs  à  terme. 

Le  Midi  clôture  à  1.146  francs  au  comptant,  contre 
1.154  fr.  50  précédemment. 

Le  Lyon  finit  à  1.299  francs  au  comptant,  contre 
1.300  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  clôture 
à  1.295  francs. 

Le  Nord  reste  à  1.735  francs  au  comptant ,  contre 
1.740  francs. 


L'Ouest  se  tient  à  934  francs  au  comptant,  con- 
tre 935  francs  précédemment. 

L'Orléans  est  à  1.345  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
1.352  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  24e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes.  Di- 
minutions :  Nord,  18.000  fr.;  Orléans,  174.000  fr.;  Midi, 
139.000  fr.  Augmentations  :  Est,  40.000  fr.  ;  Lyon, 
100.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  irrégulières  dans  l'ensemble. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  finit  à  533  francs, 
contre  523  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  334  francs  à  terme,  reste  encore  ainsi. 

La  Tliomson-Houston,  qui  cotait  707  fr.  à  terme, 
s'inscrit  à  708  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
(Tramivays-Sud)  clôture  à  177  fr.  au  comptant,  et  à 
176  francs  à  terme. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramiuays  électriques,  qui 
cotait  249  francs  au  comptant,  est  à  254  francs.  A 
terme,  on  reste  à  253  francs,  au  lieu  de  250  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  575  fr.,  clôture  à  573  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent  à 
288  francs,  ex- coupon  de  7  fr.  50,  contre  294  francs 
avec  coupon. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  347  fr.  à  terme,  au  lieu  de  339  francs.  Au  comp- 
tant on  cote  348  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  483  fr.  50  ex-coupon,  au 
comptant.  Actions,  448  francs,  contre  445  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  termine  à  165  francs,  contre 
164  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  clôturent  à  372  fr.  à  terme;  sur  les 
actions  nouvelles,  un  coupon  de  0  fr.  937  a  été  déclaré. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  665  francs,  contre  666  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  est  à  255  francs,  ex -coupon  de  7  fr.  50f 
contre  263  francs  avec  coupon. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  finissent  à  2.047  fr., 
contre  2.080  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.765  francs  à  terme,  est 
à  4.790  francs. 

Les  recettes  du  l"  janvier  au  30  juin  1909  s'éta- 
blissent à  60.082.880  francs,  contre  54.081.156  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  57.794.778  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  clôturent  à  226  fr.,  contre  225  francs 
la  semaine  dernière. . 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
158  francs,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  489  fr., 
finissent  à  472  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.378  francs,  est  à  1.388  francs. 

Pour  la  vingt-cinquième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  898.958  fr.  10, 
contre  857.812  fr.  60  pendant  la  même  semaine  de 
1908  Pour  les  vingt-cinq  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  21.622.290  fr.  75,  contre 
21.939.811  fr.  75  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  317.521  francs  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  215  francs,  contre 
216  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  960  francs,  ex-coupon  de  25  fr., 
contre  982  francs,  avec  coupon,  la  semaine  dernière. 
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L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyh  el  Bacalan 
est  à  58!")  francs,  contre  560  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  1 
255  francs;  elle  était  à 257  francs,  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  187  francs  à 
terme,  au  lieu  de  190  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto-Belgrano  finissent  à.  354  fr.  50. 
Quant  aux  obligations  S  0/0,  elles  sont  à  470  fr.  50,  ex- 
coupon de  12  f'r.  50. 

D'après  les  nouvelles  les  plus  récentes,  les  rails 
avaient  atteint  le  kilomètre  225  à  partir  de  Rosario,  et 
le  kilomètre  54  à  partir  de  Puerto-Belgrano,  où  la 
construction  d'un  pont  de  grande  ouverture  avait  re- 
tardé les  premiers  travaux.  Ces  nouvelles  datant  d'une 
quinzaine  de  jours,  on  peut  considérer  que  la  voie  est 
aujourd'hui  posée  sur  300  kilomètres  environ.  L'achè- 
vement de  la  ligne  aura  lieu  très  probablement  dans 
les  délais  prévus. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  étaient  à  623  francs, 
finissent  à  620  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  504  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
449  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  reste  à  302  francs 
à  terme  ;  action  de  capital  591  francs. 

^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  se  sont  générale- 
ment bien  maintenus. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  85  fr.  50,  au  lieu 
de  85  fr.  05,  il  y  a  huit  jours. 

.L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  tient  à  97  fr.  25 
au  comptaat. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  99 fr.  05,  contre 
98  fr.  50. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  105  fr.  95,  contre  105  fr.  65, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  64  fr.  15,  clôture 
à  64  francs. 

Le  Russe  5  0/O  1906  se  tient  à  101  fr.  95,  contre 
101  fr.  35;  Russe  3  0/0  1891-1894,  75  fr.  15,  contre 
74  fr.75  ;  Russe  3  0/0  1896,  73  francs.  Il  était  à  72  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  97  fr.  75 
à  terme  les  titres,  libérés;  ce  sont  les  seuls  mainte- 
nant inscrits  à  la  Cote,  en  raison  du  dernier  versement 
auquel  les  porteurs  ont  dû  procéder  sur  les  titres 
libérés  partiellement. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
84  fr.  80,  reste  à  85  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  terminait 
à  92  fr.  90  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  12. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  98  fr.  10  et  le  S  0/0 
à  105  fr.  95. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  finissent  à  91  francs  au 
comptant  et  à  terme. 

En  raison  de  l'attention  qui  se  porte,  à  juste  titre, 
sur  cette  valeur,  il  est  intéressant,  croyons-nous,  de 
rappeler  sommairement  les  conditions  qui  présidèrent 
à  l'émission. 

Un  décret  du  roi  des  Belges  a  autorisé,  en  1888,  l'Etat 
indépendant  du  Congo  à  créerune  Dette  publique  d'un 
capital  nominal  de  150  millions  de  francs,  représenté 
par  1.500.000  obligations  de  100  fr.,  réparties  en  60.000 
séries  de  250  obligations  chacune.  Sur  ce  nombre, 
800.000  obligations  ont  été  émises  ;  elles  sont  rem- 
boursables en  99  ans,  de  1888  à  1987,  soit  avec  prime, 
soit  au  pair.  Mais  —  et  c'est  là  le  point  intéressant  à 
retenir  —  le  remboursement  au  pair  s'effectue  avec  une 
augmentation  annuelle  de  5  fr.  d'intérêt,  ce  qui  re- 
vient à  dire  que  le  Bon  du  Congo  est  un  titre  de  100 fr. 
rapportant  5  fr.  par  an,  intérêt  qui  ne  doit  être  réparti 
au  porteur  qu'à  la  fin  de  l'amortissement. 

ic  ir  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  482  fr.  50,  contre  482  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui. clôturait  à  731 
francs,  reste  à  732  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  cote  767  francs, 
contre  761  francs. 


La  Banque   d'Athènes  reste   à  121  franc»,  «ans 

changement. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  2tô  francs, 
contre  292  francs  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  s'inscrit  à  L132  fr.  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  esta  638  francs, 
au  comptant  gagnant  11  fr. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1.031 
francs,  se  tient  à  1.023  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  à  460  francs 
au  comptant.  Le  solde  de  dividende  de  cette  Société, 
de  5  piastres,  a  été  mis  en  paiement^dès  hier. 

On  annonce  que  les  bénéfices  de  cet  établissement, 
pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours,  s'élè- 
vent à  2  millions  de  piastres  mexicaines,  en  chiffres 
ronds,  contre  1.936.000  piastres  pour  le  semestre  cor- 
respondant de  1908. 

La  Banque  de  Guanajualo  est  à  304  francs  environ, 
ex-coupon  de  2  piastres,  solde  du  dividende  de  1908, 
mis  en  paiement  hier. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  clôture  à  314  francs 
environ,  ex-coupon  de  3  piastres,  solde  du  dividende 
de  1908,  mis  en  paiement  hier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  calmes. 

Les  Andalous  sont  à  208  francs,  contre  210  francs; 
Nord  de  l'Espagne,  355  francs,  contre  353  fr.  jeudi 
dernier;  Saragosse,  422  francs,  contre  419  francs. 

L'action  Nitrate-Raihvays  clôture  à  221  francs,  au 
lieu  de  219  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  finissait  à  113  francs,  se  retrouve  en- 
core ainsi. 

Les  Obligations  4  0/6  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  474  francs  au  comptant  et  à  475  fr.  à  terme. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieicr  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
301  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  finissent  à  423 francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
sont  demandées  à  435  francs. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Inveslment  Cor- 
poration, Limited,  est  à  448  fr.  à  terme. 

Les  actions  pi*ivilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont.frès  demandées  à  564  francs. 

Tenant  compte  du  dividende  de  l'exercice  en  cours 
clôturant  le  30  juin,  estimé  à  32  francs,  ces  titres  rap- 
portent 6  0/0,  mais  leur  dividende  de  l'exercice  pro- 
chain étant  estimé  à  38  francs,  sur  cette  base  ils  rap- 
porteront 7  0/0.  D'autre  part,  le  développement 
croissant  de  l'extraction  ainsi  que  certaine  affaire 
très  importante  que  la  Société  négocie  actuellement 
seraient  de  nature  à  faire  prévoir  de  bien  plus  grands 
résultats. 

La  Sosnoioice,  qui  était  à  1.589  fr.,  revient  à  i.525fr. 

La Brianskse  tient  à  269  fr.,  contre  271  francs. 

Le  Rio-Tinto  reste  à  1.910  fr.,  contre  1.941  fr.,  après 
1.945  francs  au  plus  haut  et  1.899  francs  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  s'échangeait  à  792  fr., 
s'inscrit  à  781  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  350  francs  ;  actions  privilégiées,  869 
francs. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  6~i2îr.,  contre  682  fr. 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  402  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  401  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  est  encore  restée  irréguliùre  cette  se- 
maine, avec  des  échanges  restreints,  et  la  lourdeur  a  été  la 
note  dominante. 

Avant-hier  on  a  procédé  à  la  liquidation  de  fin  de  mois  ; 
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elle  s'est  effectuée  avec  clos  taux  de  reports  qui  se  sont 
établis,  en  moyenne,  à  4  0/0  Fan.  Àu  dernier  moment,  les 
dispositions  sont  plus  satisfaisantes  dans  l'ensemble. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à  100  fr. 

Le  Brésil  s  0/0  1895  esta  98  fr.  77  1/2;  V Argentin  4  0j0 
Mixte  se  tient  à  90  fr.  70,  contre  90  fr.  65  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  79  fr.  50, 
contre  79  fr.  80.  .  ., 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  a  53  francs,  il 
étart  à  52  fr.  90  il  y  a  huit  jours.  Le  Mexicain  3  0/0  Inté- 
rieur est  à  35  fr.  90,  contre  35  fr.  90  la  semaine  der- 
nière. 

Les  actions  ne  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo/f-Don 
restent  à  1.417  francs,  contre  1.422  francs. 

Les  actions  delà  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finissent 
à  255  francs,  contre  259  francs. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Santa-Fé  se  retrouvent  à 
257  francs,  contre  259  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  533  francs.  Elles  cotaient 
534  francs  jeudi  dernier". 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  recherchée  à 
467  francs. 

Le  mouvement  maritime,  du  Port  de  Bahia  conserve  une 
allure  satisfaisante  :  c'est  ainsi  que,  pendant  le  mois  de  mai 
dernier,  la  douane  de  l'Etat  a  encaissé  863  contos  de  reis, 
soit  près  de  2  1/2  millions  de  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  bien 
tenues  à  473  francs. 

'L'Electrique  Lille-Roubaix-Tour  coing  est  active  à  271  fr. 

Cette  Société  poursuit  la  réalisation  rapide  du  programme 
de  ses  travaux.  On  annonce,  en  effet,  que  la  ligne  du  boule- 
vard sera  livrée  au  trafic  au  mois  d'août  de  cette  année. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
est  demandée  à  462  f r .  50. 

La  recette  nette  de  1.560.000  pesetas,  considérée  par  les 
ingénieurs  de  la  Compagnie  comme  devant  être  acquise 
lorsque  les  lignes  seront  en  exploitation,  ne  paraît  pas 
excessive  quand,  on  considère  que  la  population  desservie 
par  la  ligne  est  de  602.162  habitants  et  qu'elle  n'est  pas  infé- 
rieure à  681.547!  habitants,  en  y  comprenant  celle  desservie 
par  la  ligne  de  Igualada  et  de  Guardiola.  Ce  «  trafic  habi- 
tants »,  que  l'on  peut  espérer  important,  sera  renforcé  par  le 
transport  des  marchandises  qui  est  l'objet  principal  de  la 
Société.  -  , 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  clôturent  à  426  francs.^ 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
restent  à  440  francs. 

La  Euanchaca  est  à  84  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  700  francs;  elles  cotaient 
680  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  finissent  à  395  francs,  contre 
400  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  533  fr., 
finissent  à  521  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  8G9  fr.,  sont  à  859  francs. 

L'action  John  Cofikerill  est  à  1.770  francs",  contre  1*.810 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  finit  à  101  francs. 

Nous  apprenons  que  cette  Compagnie  vient  de  décider  la 
construction  d'une  usine  à  briquettes.  Cette  usine,  réclamée 
depuis  longtemps  par  la  Direction,  doit  être  achevée  avant 
la  fin  de  l'année,  et  elle  devra  augmenter  très  sensiblement 
les  profits  par  "l'utilisation  des  menus.  On  estime  même 
que  cette  installation  -pourrait  éventuellement  doubler  les 
bénéfices  de  la  Scciété. 

La  Balia-Karaïdin  cote  451  francs,  au  lieu  de  475  fr. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1909,  la  production  de  cette 
Compagnie  s'est  élevée  à  4.652  tonnes  de  plomb  d'œuvre  et 
366  tonnes  de  blende,  contre  5.132  tonnes  et  872  tonnes  poul- 
ies cinq  mois  correspondants  de  1908. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  193  francs,  contre 
205  irancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  tient  à  1.218  francs,  au  lieu 
de  1.205  francs. 

La  Tharsis  finit  à  153  fr.  50,  contre  158  fr.  50. 


Le  Cape  Copper,  qui  cotait  202  fr.  50,  clôture  à  199  fr.  50. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  se  main- 
tient aux  environs  de  29  fr.  50. 

Ce  titre  s'est  fort  peu  ressenti  de  la  baisse  qui  s'est  pro- 
duite sur  les  valeurs  cuprifères.  On  annonce  que  les  aména- 
gements extérieurs  des  sièges  d'extraction  sont  d'ores  et  déjà 
édifiés  pour  assurer  une  exploitation  rapide  et  économique. 

A  Monte  Iiomero,  outre  les  bâtiments  et  les*  machines,  il 
existe  tout  un  réseau  de  voies  de  chargement  permettant 
d'accéder  à  tous  les  dépôts  et  aux  terre-pleins  de  triage  qui 
sont  murailles  et  couverts.  Un  grand  dépôt  pour  plusieurs 
millùrs  de  tonnes  a  été  créé  ainsi  qu'un  réservoir  central. 

A  Angelita,  dont  le  minerai  a  une  teneur  de  7  0/0,  un  puits 
est  complètement  armé,  et  un  deuxième  en  fonçage.  Enfin,  le 
puits  de  San  Alberto  est  également  muni  de  tous  les  moyens 
mécaniques  nécessaires  à  l'extraction  du  minerai  reconnu, 
et  dont  l'exploitation  ne  fait  que  commencer. 

Le  Laurium  Grec  est  à  57  francs. 

La  production  de  cette  Compagnie  en  mai  a  atteint  712 
tonnes,  contre  609  en  avril.  Le  prix  de  revient  est  revenu  de 
416  drachmes  à  400  drachmes  la  tonne. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  tient  à  831  francs. 
Elle  cotait  836  francs  il  y  a  huit  jours. 

UUrikany  cote  155  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  495  francs 
jeudi  dernier,  finit  à  490  francs. 

La  Harpener  se  traite  à  1.450  fr.,  au  lieu  de  1.440  francs. 

L'action  Platine  finit  à  399  francs,  contre  413  francs. 

La  Toula  est  à  328  francs,  contre  336  francs  il  y  a  huit 
jours.  L'annonce  de  la  commande  à  cette  Compagnie  de 
38  millions  de  cartouches  pour  le  compte  du  gouvernement 
Eusse  a  produit  bon  effet. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  101  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
441  francs. 

Les  recettes  de  la  vingt-quatrième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  782.989  fr.,  contre  685.717  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  97.272  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1909,  à  1.434.324  francs. 

'  Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Bio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
189.753  fr.  pour  la  24°  semaine  de  1909. 

Les  actions  de  la  Société  Suer  1ère  oVAngra  finissent/  à 
142  francs. 

*  Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  clôturent.à  343  francs. 

La  hausse  de  l'action  des  mines  d'étain  d'Arnoya  se  pour- 
suit. Il  est  vrai  que  la  mine  est  entrée  en  exploitation  au 
hon  moment.  L'étain  est  à  des  prix  qui  laissent  à  YArnoya 
une  large  marge  bénéficiaire,  ses  conditions  particulières  de 
travail  lui  permettant  d'extraire  et  de  traiter  son  minerai  à 
un  prix  de  revient  fort  réduit. 


Great  Northern  Central  Railway  of  Colombia.  —  On  an- 
nonce la  prochaine  introduction,  sur  notre  marché,  des  obli- 
gations 5  1/2  0/0  or  de  la  Great  Northern  Central  Railicay 
of  Colombia  Limited  (Grand  Chemin  de  fer  Central  du  Nord 
de  Colombie),  Société  au  capital  de  500.000  liv.  st.,  pour  la 
construction  et  l'exploitation  de  la  ligne  de  Puerto  Wilches  à 
Bucaramanga  et  Bogota,  capitale  de  la  Colombie. 

Les  obligations,  remboursables  en  95  ans,  sont  au  nominal 
de  20  liv.  st.,  soit  503  fr.  au  change  fixe  de  25  fr.  15;  .elles 
rapportent  annuellement  27  fr.  66,  payables  par  moitié  les 
1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année. 

Les  gages  affectés  à  cet  emprunt  obligataire  comportent,  ou- 
tre une  hypothèque  de  premier  rang  sur  la  ligne  entière  avec 
les  terrains  et  privilèges  miniers  y  attenant,  une  garantie 
kilométrique  de  7  0/0  de  8.000  liv.  st.,  soit  560  liv.  st.  an- 
nv elles  par  kilomètre,  delà  part dugouvernement  colombien. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe 
du  Journal  officiel  en  date  du  7  décembre  1908. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


20 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


1"  juillet  19(  9. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Vins:  la  situation;  les  cours; 
statistique  des  9  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Sucres  :  la 
situation  ;  les  cours;  la  future  récolte  des  betteraves.  —  Soies  :  la 
situation;  les  cours.  —  Métaux:  les  cours. 

Blé.  —  L'agriculture  demandait  un  peu  d'eau  ;  il  en  es! 
venu  énormément  et  avec  cela  du  froid,  deux  éléments  défa- 
vorables à  la  culture.  Et  il  est  bien  probable  que  nous  ne 
sommes  pas  encore  au  bout  de  nos  épreuves.  La  direction  du 
vent  n'annonce  encore  rien  de  bon. 

Jusqu'ici,  les  plaintes  ne  sont  pas  vives  pour  ie  passé,  mais 
on  a  déjà  des  inquiétudes  pour  la  suite.  S'il  y  a  encore  peu 
de  mal  jusqu'à  présent,  il  y  en  aurait  beaucoup  pour  l'ave- 
nir si  la  situation  continuait.  D'ailleurs,  pour  nombre  de 
publicistes  qui  s'occupent  de  l'avenir  do  la  récolte  les  pers- 
pectives laissent  déjà  beaucoup  à  désirer. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  temps  pluvieux  a  déjà  assez  duré 
pour  coucher  quelques  champs  et  provoquer  des  appréhen- 
sions de  la  part  de  certains  producteurs.  11  est  même  un 
petit  nombre  de  centres  où  les  délenteurs  tentent  de  nou- 
veau à  relever  les  prix  de  leurs  blés. 

Les  «  Corn  Trade  News  »  parlant  de  la  situation  de  l'article 
et  envisageant  l'avenir  écrivent  :  «  Gomment  se  formerait-on 
une  opinion  raisonnée  au  milieu  de  ces  considérations  diver- 
gentes et  de  ces  incertitudes?  Il  est  un  fait  que,  seuls,  les 
aveugles  ne  perçoivent  pas  :  l'épuisement  du  stock  mondial. 
Jamais  les  réserves  des  agriculteurs  et  des  négociants  ne  tu- 
rent moins  considérables.  Faibles  l'an  dernier,  elles  le  sont 
plus  encore. 

Aujourd'hui   L'an  dernier 


Stocks  visibles  officiels... 

Stocks  des  ports  

Quantités  flottantes  

Total  

Réserves  de  la  culture  : 

Etats-Unis  et  Canada  

Angleterre  

Allemagne  '  

France  

Russie  

Roumanie  . ,  

Hongrie  

Autriche  


(En  quarters) 
2.000.000  2.100.000 
1.260.000       2  818.000 
5.368.0v0  3.975.000 


8.1528.000 

très  faibles 

épuisées 

épuisées 

épuisées 

faibles 

épuisées 

épuisées 

épuisées 


8.893.000 


faibles 

fortes 

faibles 

fortes 

moyennes 

faibles 

faibles 

faibles 


La  situation  est  donc  critique.  Qui  oserait  prévoir  et  le 
prix  et  la  qualité  de  notre  pain,  si  un  temps  humide  et  défa- 
vorable venait  troubler  le  travail  de  la  moisson?  Ainsi  en 
advint-il  en  1879  et  même  en  1903  et  1902.  » 

* 
*  * 

Sur  le  marché  de  Paris  régne  la  même  incertitude  que 
partout  ailleurs  au  sujet  de  l'avenir  des  cours.  Cette  incerti- 
tude conduit  à  la  réserve,  les  acheteurs  comme  les  vendeurs. 
Aussi  les  affaires  sont-elles  peu  animées.  Les  cours  se  main- 
tiennent aux  précédents  niveaux,  sans  changement  appré- 
ciable. 

Le  courant  cote  26  75;  le  prochain  est  à  26  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


treignent  de  plus  en  plus,  mais  sans  en'amer  la  solidité  des 

cours. 

Le  courant  est  à  34  75;  le  prochain  fait  34  75. 


Paris  

Liverpool. . 

Eerlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


3  juin 
1909 

10  juin 
1909 

17  juin 
1909 

24  juin 
1909 

1er  juil. 
1909 

Fr. 

Fr. 

— 
Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  .. 

26  75 

26  25 

26  75 

26  75 

24  95 

25  32 

24  95 

25  13 

26  06 

31  91 

32  22 

32  44 

32  19 

32  47 

27  53 

29  01 

28  33 

28  83 

28  58 

22  57 

21  78 

21  04 

21  78 

22  16 

23  75 

24  08 

28  81 

22  71 

23  38 

Farines-fleurs.  —  Les  cours  des  farines  sont  toujours 
fermes  et  avec  tendance  à  se  raffermir  encore,  malgré  la 
pénurie  des  affaires.  Les  offres  comme  les  demand;s  se  res- 


Vins.  —  Nous  avons" dit,  dernièrement,  que  la  floraison, 
fort  avancée  dans  toute  la  France,  entrait  maintenant  dans 
sa  période  critique.  Or,  cette  période  s'écoule  dans  d'assez 
mauvaises  conditions.  Les  pluies  elle  froid  alternent  fâcheu- 
sèment,  et  beaucoup  de  régions  ont  été,  par  surcroît,  éprou- 
vées par  les  orages.  Malgré  tout,  on  ne  signale  de  nulle  part 
aucune  plainte  grave  et  dans  plusieurs  contrées,  notamment 
dans  le  Midi,  la  lloraison  a  donné  des  résultats  satisfaisants. 
Mais  dans  le  Sud-Ouest  et  la  Bourgogne,  la  floraison  languit 
un  peu. 

Les  affaires  présentent  toujours  la  même  physionomie, 
c'est-à-dire  qu'elles  se  bornent  à  un  bon  courant  normal  avec 
nne  fermeté  relative  des  cours.  Les  transactions  sur  souches 
sont  plutôt  raie;. 

Dans  le  Midi  méditerranéen,  comme  on  a  vu,  la  floraison 
s'est  heureusement  terminée  et  le  vignoble  est  partout  beau. 
Dans  la  Provence,  il  est  magnifique  et  !a  récolte  pourra  être 
supérieure  de  10  0/0  à  celle  de  l'année  précédente.  Dans  ces 
conditions,  les  efforts  pour  maintenir  la  hausse  qui  se  ma- 
nifestait depuis  quelques  semaines  ne  semblent  pas  devoir 
aboutir.  Dans  la  région  de  Béziers,  on  constate  déjà  un  peu 
de  fléchissement  :  on  vend,  à  la  propriété,  de  bons  vins  rou- 
ges à  0  fr.  90  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  la  température  défavorable  a  causé 
d'assez  sérieux  dégâts  ;  on  se  plaint  de  la  coulure.  Aussi  les 
cours  ont- ils  des  tendances  à  se  raffermir  ;  on  constaterait 
une  hausse  sérieuse  s'il  y  avait  seulement  un  peu  de  deman- 
des. On  ne  traite  d'affaires  qu'en  petits  vins  rouges. 

En  Bourgogne,  on  n'a  pas  encore  constaté  de  dégâts  sérieux. 
Mais  le  mauvais  temps  continuant,  on  ne  peut  répondre  de 
l'avenir.  La  récolte  sera  vraisemblablement  diminuée.  Mal- 
gré cela,  on  ne  constate  aucune  hausse  des  prix. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  peu  impor- 
tantes, mais  pour  les  bons  vins,  les  prix  ont  une  tendance  à 
hausser.  Les  vins  ordinaires  et  les  petits  vins  sont  offerts  à 
tout  prix. 

*  * 

Il  est  sorti  des  chais  des  récoltants,  pendant  le  mois  de  mai, 
3.865.800  hectolitres  de  vins,  ce  qui  porte- le  total  des  retirai- 
sons  »depuis  13  commencement  de  la  campagne  à  32.914.373 
hectolitres.  Les  sorties  n'avaient  atteint  que  3.521.258  hecto- 
litres en  mai  1908  et  32.532.758  hectolitres  pendant  les  neuf 
premiers  mois  de  la  campagne  1907-1908,  ce  qui  fait  ressortir 
une  augmentation  de  344.542  hectolitres  en  faveur  de  mai  der- 
nier et  une  de  381.605  hectolitres  en  faveur  de  la  campagne 
actuelle. 

Le  stock  commercial  s'élevait  à  la  fin  de  mai  à  15.479.124 
hectolitres.  Il  est  donc  plus  faible  de  177.008  hectolitres  que 
celui  de  mai  1908  qui  était  de  15.656.132  hectolitres;  par  rap- 
port à  celui  de  fin  avril  dernier,  qui  était  de  15.663.310  hec- 
tolitres, il  a  diminué  de  184.186  hectolitres.  Pendant  les  neuf 
premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  l'écoulement  des  vins 
français  a  été  de  32.585.437  hectolitres,  contre  32.211.938  hec- 
tolitres dans  la  même  période  de  la  campagne  précédente. 

Quant  à  la  consommation  payante  (qi  i  comprend  en  outre 
l'excédent  des  importations  sur  les  exportations),  elle  a  été, 
pendant  ces  neuf  mois,  de  35.457.932  hectolitres. 

En  Algérie,  les  sorties  en  mai  dernier  ont  été  de  622.480 
hectolitres,  portant  à  5.852.146  hectolitres  leur  total  depuis 
le  commencement  de  la  campagne.  Le  stock  chez  les  négo- 
ciants atteignait  490.695  hectolitres,  inférieur  de  23.748  hec- 
tolitres à  ce  qu'il  était  à  la  fin  d'avril.  L'écoulement  des  vins 
algériens  a  été,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  la  campa- 
gne, de  5.841.070  hectolitres. 


Sucres.  —  Aucun  changement  n'est  survenu,  cette  se- 
maine, dans  la  situation  de  cet  article.  Haussiers  et  bais- 
siors  se  tiennent  sur  une  égale  réserve,  attendant  l'avenir 
que  chacun  croit  devoir  servir  ses  desseins. 

On  croit  cependant  que  la  température  est  favoraJTle  aux 
récoltes  en  terre.  Elles  se  sont  notablement  améliorées  en 
Allemagne  et  en  Autriche.  Pour  ce  qui  est  de  la  France, 
l'Administration  vient  de  publier  le  résumé  des  rapports  sur 
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l'état  dés  récoltes  au  l"r  juin,  rapports  fournis  par  les  pro- 
fesseurs départementaux  d'agriculture.  L'année  dernière  et 
les  précédentes,  les  appréciations*  se  rapportaient  à  la  date 
du  15  juin.  Celles  de  l'année  en  cours  ne  sont  donc  pas  tout 
à  fait  compatibles  à  celles. des  années  antérieures.  Malgré 
cette  réserve,  il  est  intéressant  de  rapprocher  les  résultats 
des  enquêtes  des  professeurs  : 


Hectares  ayant  obtenu 
la  note  ci-contre 


Proportion  % 


1er  juin 

15  juin 

l^juin 

15  juii 

Notes 

1909 

1908 

1909 

1908 

Bon  

52.8-20 

117.200 

23 

53 

Assez  bon  .  . . 

109.721 

97.094 

73 

45 

Passable 

5.750 

3 

» 

Médiocre. . . . 

3.900 

1 

» 

Sans  note  . . . 

3 

s!  000 

2 

232.194 

217. 19 i 

100 

100 

Ainsi,  cette  fois  23  0/0  contre  53  0/0  ont  ©blenu  la  note 
«  bon  »  et  73  0/0  contre  45  0/0  la  note  «  assez  bon  ».  Il  est 
possible  que,  si  l'appréciation  avait  eu  lieu  cette  année  encore 
au  15  juin,  elle  eût  été  plus  favorable. 

Malgré  tout,  on  s'accorde  à  constater  partout  des  indices 
d'une  prochaine  reprise. 

* 
*  * 

A  Paris,  les  affaires  sont  peu  actives,  en  sympathie  avec 
les  marchés  de  l'étranger  où  l'apathie  domine.  Les  offres 
comme  les  demandes  sont  sans  grande  importance.  Les  cours 
ne  présentent  presque  aucun  changement  par  rapport  à  ceux 
de  la  semaine  précédente. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait,  pour  le  livrable,  30 '25;  pour  le 
prochain,  30  37. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  26  75. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  .. 

27  75 

27  50 

27  25 

26  75 

26  10 

26  14 

25  75 

26  62 

26  50 

26  50 

26  37 

26  25 

i  26  52 

26  52 

26  44 

26  2i 

26  52 

25  46 

25  51 

25  30 

25  06 

26  56 

26  42 

26  12 

26  16 

26  12 

Kew-York(moscovad) 

39  15 

39  15 

39  15 

38  86 

38  15 

Alcools.  —  Le  marché  lait  preuve  de  beaucoup  d'anima- 
tion, mais  les  cours  n'accusent  aucune  fermeté.  L'opinion 
générale  est  que  les  prix  persisteront  encore  quelque  temps 
au  niveau  actuel  sans  changement  sensible,  mais  qu'ils  ne 
descendront  certainement  pas  plus  bas. 

Le  disponible  cote  39  fr. 75  ;  juillet  va  jusqu'à  40  fr.  25. 

* 

D'après  le  ministère  de  l'Agriculture,  la  situation  des  bet- 
teraves de  distillerie  a  été  la  suivante  au  1er  juin  :  six  dépar- 
tements, comprenant  21.860  hectares,  avaient  la  note  80  à 
99,  bon  ;  13  départements,  comprenant  25.110  hectares,  la 
note  60  à  79,  assez  bon  ;  5  départements,  comprenant  930 
hectares,  la  note  50  à  59,  passable;  1  département,  compre- 
nant 3.300  hectares,  la  note  30  à  49,  médiocre.*  Depuis  le 
1"  juin,  la  situation  de  la  récolte  s'est  beaucoup  améliorée, 
mais  il  faudrait  maintenant  un  temps  beau  et  chaud  pour 
regagner  le  retard  qui  existe  toujours. 


Soies.  —  L'article  est  dominé  par  une  considération  :  celle 
du  haut  prix  payé  par  la  filature  européenne  sur  les  marchés 
de  cocons,  en  France  et  en  Italie.  Il  faut  espéi  er  qu'en  ache- 
tant à  des  prix  si  élevés  la  filature  ne  se  créera,  pour  la  suite, 
aucune  difficulté  insurmontable. 

Naturellement,  les  prix  des  soies  anciennes  se  sont  raffer- 
mis en  proportion.  Celte  situation  rend  les  affaires  difficiles; 
aussi  ne  constate-t  on  qu'un  petit  courant  de  transactions: 
la  consommation  ne  procède  qu'aux  achats  indispensables. 


En  général,  la  qualité  des  cocons  est  satisfaisante.  Le 
Bulletin  des  Soies  et  Soieries  écrit":' «  Il  arrive  assez  sou- 
vent qu'un  raffermissement  des  cours  de  lamaticrj  première 
au  lendemain  de  la  récolte  donne  une  impulsion  au  marché 
de  l'étoffe;  sera-ce  le  cas  cette  année  ?  Tout  ce  que  l'on  peut 
dire,  c'est  que,  en  prévision  d'une  récolte  abondante,  ni  la 
fabrique,  en  tant  que  matière  première,  ni  les  acheteurs  in- 
termédiaires d'étoffes,  en  tant  que  tissus,  vu  l'absence  d'un 
grand  article  de  fond,  n'ont  de  gros  approvisionnements  de 
prévision.  » 

Les  cours  ont  fait  : 

Grèges  Cévennos  1"  ordre  10/12,  52  fr.  ;  Grèges  Italie 
1er  ordre  9/11,  52  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  11/13,  53  fr.  ; 
Grèges  Brousse  l,r  ordre  13/15,  45-46  fr.  ;  Grèges  Brousse 
2"  ordre  13  15,  43  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11;  45-46  fr.; 
Grèges  Syrie  2°  ordre  9/11,  42-43  fr.;  Trame  Canton  fil. 
2»  ordre  22/24,  41  fr.;  Trame  Chine  t.c.  1"  ordre  36/40,40-41 
francs;  Trame  Japon  t.c.  1"  ordre  24/26,  49  fr.  ;  Organsins 
Cévennes  1er  ordre  19/21,  56  fr.  ;  Organsins  Italie  1er  ordre 
18/20,  53  fr.  ;  Organsins  Brousse  2e  ordre  24/28,  47-48  fr.  ; 
Organsins  Syrie  1"  ordre  20/22,  49  50  fr.  ;  Organsins  Can- 
ton fil.  1er  ordre  24/26,  42  fr.  ;  Organsins  Chine  fil.  1er  ordre 
20/22,  55  fr.  ;  Organsins  Japon  fil.  1»  ordre  22/24,  52-53  fr. 

En  provenances  asiatiques,  la  fermeté  n'est  pas  moins 
grande  : 

Grèges  Chine  fil.  Mulberry  I  9/11,  48  fr.  ;  Grèges  Chine  fil. 
Gold  Globe  2  9/11,  46-50  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.  Red  Anchor 
10/12,  46  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  47  fr.  ;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2-2  10/12,  45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1/12  13/15, 
42  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  1er  ordre  10/12,  38  fr.  ;  Grèges 
Canton  fil.  best  2  11/13,  35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2 
13/15,  34  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  30  fr. 

Le  moulinage  est  dans  une  situation  satisfaisante. 

Pour  l'étoffe,  toujours  même  note.  Les  tissus  légers,  tels 
que  mousselines,  voiles,  crêpes  de  Chine,  foulards  etc.,  don- 
nent lieu  à  des  affaires,  sans  que  l'on  puisse  constater  une 
animation  bien  appréciable. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  bénéficie  d'une  fermeté 
qui  vient,  d'après  la  circulaire  Merton,  de  manipulations 
d'opérateurs  étrangers  au  métal.  En  effet,  -les  affaires  avec 
les  consommateurs  européens  sont  restreintes  et  ne  justifient 
pas  la  hausse  dans  aucune  marque.  Cependant  les  avis  de 
l'électricité  restent  encourageants. "Au  Havre,  le  cuivre  en 
barres,  marques  ordinaires,  fait  152  fr.  25  les  100  kilos,  les 
premières  marques  font  154  francs. 

En  étain,  la  spéculation  semble  s'être  complètement  abs- 
tenue depuis  plusieurs  jours.  Aussi  le  marché,  sans  sou- 
tien est- il  faible  et  les  cours  ont- ils  cédé.  Les  ventes  sont 
plus  importantes.  L'étain  Banka  a  fléchi  à  361  fr.  les  100  kil. 
et  l^étain  Billiton  à  354  francs. 

Grand  calme,  aussi,  au  marché  du  plomb,  où,  par  sympa- 
thie avec  les  autres  marchts,  on  est  inactif  et  faible.  Les 
acheteurs  se  tiennent  sur  une  resarve  presque  absolue.  Les 
marques  ordinaires  sont  revenues  à  33  fr.  75  les  100  kilos. 

En  sine  la  demande  s'est  ralentie  aussi:  mais  les  consom- 
mateurs n'ayant  pour  ainsi  dire  pas  de  stock,  les  achats  vont 
forcément  reprendre  avant  peu.  Le  zinc  de  Silésie  se  traite 
à  62  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  marques  sont  à 
60  fr.  25. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol: — 
Ziuc  :  disponible. . , 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


3  juin 
1909 


t  sh. 

60  . 
60  16 
131  17 
133  2 
13  10 
13  3 
21  1 


48  10 


1C  juin 
1909 


*  sh.  d. 

60  7  6 

61  5  . 

134  5  . 

135  10  . 
13  10  . 
13  5  • 
22  2  6 


48  8  % 


17  juin 
1909 


t  sh.  6. 

6 


58  17 

59  1b 
133  17 
135  7 

13  7 

13  2 

22  . 


24  juin 
1909 


t  sh.  d. 

58  5/8  . 

59  1/2  . 
133 

134  1/2  . 

1.3  3/8  . 

13  1/8  . 

21  7'S  . 


48  2  i/2 
Hermès 


"  juin. 

1909 


*  sh.  d. 

59  1/3  . 

59  17/6 
Aii  ./. 
133  12/6 

13   5  . 

12  18/9 

22  2/6  . 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le. 30  juin  1909. 
I  a  démission  de  M.  de  Bûlow.  -  La  situation  politique.  -  Les  nou- 
C  M  impôts  -  L«  marché  financier-  -Le  m?''Ché  monetan'e- 

De  Graves  événements  se  sont  passés  en  Allemagne, 
depuit  ma  dernière  lettre.  La  nouvelle  majorité  qui 
s'est  constituée  au  Reiclislay  a  rejeté  1  impôt  sur  les 
successions  en  ligne  directe  sur  le  vote  duquel  M.  de 
Bûlow  avait,  pour  ainsi  dire,  pose  la  question  de  con- 
fiance \  la  suite  de  cet  échec  le  chancelier  a  décide  de 
donner  sa  démission.  Il  s'est  rendu  à  Kiel,  ou  est  ac- 
tuellement l'empereur,  pour  l'informer  verbalement  de 
son  dessein.  Guillaume  II  a  prié  son  chancelier  de 
rester  en  fonctions  jusqu'après  le  vote  définitif  de  la 
réforme  financière  qui  aura  lieu  avant  quinze  jours. 
C'est  comme  on  voit,  l'acceptation  de  la  démission. 
Nous  sommes  donc  en  pleine  crise  de  Chancellerie. 
On  désigne  déjà,  dans  la  presse,  le  successeur  de  M.  de 
Bulow  :  ce  serait  M.  de  Wedel,  stathalter  d  Alsace- 
Lorraine.  Il  est  vrai  qu'on  cite  bien  d'autres  noms 
encore.  ,  . . 

La  gravité  de  ces  choses  ne  réside  pas  en  elles-mê- 
mes mais  dans  la  manière  dont  elles  ont  pu  se  pro- 
duire. L'Allemagne  a  déjà  vu  des  changements  de 
chancelier  ;  mais  jamais  un  chancelier  n'avait  cru  de- 
voir se  retirer  devant  un  vote  hostile  du  Parlement. 
Jusqu'ici,  quand  il  y  avait  conflit  aigu  entre  le  Reichs- 
taq  et  le  '  chancelier,  représentant  de  l'Empereur,  le 
chancelier  montait  à  la  tribune  et  tirait  de  sa  poche 
un  décret  de  dissolution.  M.  de  Bûlow  avait  bien  me- 
nacé de  recourir  une  fois  de  plus  à  ce  procédé  :  on 
voit  qu'au  lieu  de  renvoyer  c'est  lui  qui  s'en  va.  Du 
moins  peut-on  le  croire,  car  la  situation  actuelle  est 
très  peu  claire  et  l'avenir  l'est  encore  moins. 

Quoi  qu'il  en  soit,  si  M.  de  Bûlow  doit  prendre  sa 
retraite,  Guillaume  II  n'a  pas  voulu  qu'il  fût  dit  que 
le  Rekhsiag  avait  le  pouvoir  de  lui  faire  ou  de  lui  dé- 
faire ses  chanceliers  et,  pour  affirmer  ses  droits  et  pré- 
rogatives de  souverain,  il  a  décidé  que  cette  démission 
ne  serait  valable  que  quand  lui-même  le  permettrait. 
M.  de  Bïilow  reparaîtra  donc  devant  le  Reithstag  :  il 
.  négociera  la  suite  de  la  réforme  financière  et,  d'une 
façon  ou  d'une  autre,  procurera  au  Trésor  les  500  mil- 
lions de  revenus  nouveaux  dont  il  ne  peut  plus  se 
passer.  ,  *  ... 

Peut-être  les  conservateurs  et  plus  particulièrement 
le  Centre,  qui  est  le  grand  vainqueur  du  moment,  se 
contenteront-ils  du  triomphe  inouï  qu'ils  viennent  de 
remporter  et  ne  pousseront-ils  pas  leurs  ambitions  plus 
loin.  Peut-être  finiront-ils  par  renoncer  à  faire  voter 
en  séance  plénière  la  série  d'impôts  inattendus  et  dé- 
concertants qu'ils  ont  fait  approuver  et  présenter  par 
la  Commission  des  finances  et  qui  soulèvent  d'énergi- 
ques protestations  dans  toutes  les  sphères  de  l'indus- 
trie et  de  là  finance.  Malgré  la  crise  qui  désole  le  mar- 
ché  charbonnier,   la   Commission  des  finances  du 
Rekhsiag  propose  un  droit  d'exportation  sur  le  char- 
bon !  Malgré  la  faiblesse  du  marché  financier  et  la 
baisse  des  cours  de  nos  principaux  fonds,  dont  nos 
rentes  nationales,  la  Commission  propose  un  impor- 
tant relèvement  du  droit  de  timbre  sur  les  valeurs  et 
de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  !  Par  vingt  façons 
elle  propose  de  grever  de  manière  arbitraire  et  vexa- 
toin:  des  industries  et  des  commerces  qui  ont  déjà  bien 
de  la  peine  à  vivre,  dans  les  conditions  présentes.  La 
tâche  suprême  de  M.  de  Bûlow  sera  d'essayer  de  met- 
tre un  peu  de  raison  et  de  justice  dans  l'établissement 
des  impôts  qui  doivent  combler  le  vide  que  laissera  le 
naufrage  de  l'impôt  sur  les  successions.  Car  il  est  hors 
de  doute  que  le  Reichstag  tout  entier  est  décidé  à  don- 
ner —  mais  par  des  voies  qui  lui  sont  agréables  —  les 
500  raillions  de  marks  annuels  que  réclame,  non  plus 
le  chancelier,  mais  l'Empereur. 


Le  monde  de  la  linance  e*>t  très  attentif  à  ce  qui  se 
passe  dans  la  coulisse  politique  et  dont  il  a  conscien".- 
de  ne  connaître  qu'une  faible  partie.  Aussi  se  mon  - 
trc-t-il  réservé,  on  pourrait  dire  :  méfiant.  Cette  mé- 
fiance s'augmente  de  la  certitude  où  il  est  que  la 
Bourse  paiera  une  bonne  partie  des  nouvelles  chargea, 
les  conservateurs  espérant  en  tirer  chaque  année  00 
millions  de  marks.  Malgré  ces  dispositions  défavora- 
bles, on  ne  constate  cependant  aucune  faiblesse  :  les 
cours  sont  soutenus .  depuis  plusieurs  jours,  surtout 
ceux  de  nos  rentes,  qui  ont  été  l'objet  d'achats  assez 
sérieux.  La  faveur  du  public  ne  va  pas  entièrement 
aux  fonds  d'Etat  et  toutes  nos  grandes  banques,  qui 
procèdent  actuellement  à  des  émissions  importantes 
et  nombreuses,  constatant  unanimement  l'empresse- 
ment des  souscripteurs  et  l'importance  des  souscrip- 
tions. ,  . 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  des  dernières 
semaines  s'atténue.  L'argent  pour  la  liquidation  n'a 
pas  dépassé  Le  taux  de  4  1/2  0/0  et  l'escompte  libre  est 
redescendu  au-dessous  de  3  0/0  ;  on  l'a  noté  a  2  /  8 
pour  cent.  D'ailleurs  la  liquidation  s'est  effectuée  sans 
aucun  incident. 

A  la  Rckhsbank,  le  changement  de  semestre  se  ma- 
nifeste par  une  augmentation  des  demandes  d'es- 
compte. La  circulation  des  billets  a  augmente,  dans  la 
dernière  semaine,  d'une  trentainede  millions  de  marks, 
mais  le  stock  monétaire  a  augmenté,  aussi,  de  23  mil- 
lions de  marks.  La  direction  de  la  Rtkhsbank  a  dé- 
claré, une  fois  encore,  qu'il  ne  fallait  s'attendre  a  au- 
cun changement  du  taux  de  l'escompte. 


Intonations  faoïips  et  Financières 

BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  *  


1909 


23  juin 


1.152.264 
72.976 
31  030 
881.242 
84  246 
195.087 
169.012 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 

Divers  

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


180.000 
64.814 
1.442.568 
866.732 
31-743 


lit.  19juin 


4-  28.717 
+  0.354 
+  5.788 
1.834 
0  019 
11.290 
0.041 


+ 


(n.  mod.) 
fn.  mod.) 
+  30.645 
—  5 . 687 
+    1  323 


1908 


23  juin 


.117.819 
69.364 
32.254 

9C2.108 
63.542 
52.704 

176.760 


(il.  19juin 


180.000 
64.814 
1.396.275 


+  40.649 
-f  1.03b 
+    6  149 

—  16.090 

—  1C.C01 
+  28  27r. 

—  13  i*2 


fn.  mod.î 
(n.  mod.) 
-+  15  973 
73Ô.516!-r  19.833 
42.9461+  0.811 


DATES 


23  avril. . 

30  » 

8  mai . 
15  » 

31  »  •• 
b  juin.. 
19  » 

23   »  •■ 


833.365 
790.481 
785.022 
814.729 


271.481 

268  026 
264.531 
265-776 


798.125  261.991 
824.7471 262. 106 
852.5081271  039 
875. 820 1276. 440 


1.508 
1.623 
1.568 
1.479 
1.508 
1.448 
1.412 
1.442 


772 
733 
783 
1.094 
778 
797 
872 
867 


tefeuill 

yances 

o  *. 

t-  4> 
*« 

C)  — 

œ  .a 

Taux 

de 
l'esc. 

o 

< 

en 

o 
-o 

■% 

C 

-803 

59 

+ 

174 

3  1/2 

834 

88 

+ 

Î3 

J> 

799 

69 

+ 

40 

» 

894 

100 

+ 

172 

940 

86 

+ 

107 

S 

884 

76 

+ 

201 

» 

879 

83 

+ 

282 

881 

84 

+ 

286 

1  » 

Les  émissions  en  mai.  —  Pendant  le  mois  de  mai,  le 
montant  total  des  émissions  eu  Allemagne  a  atteint  109  mil- 
lions m.m  marks,  contre  seulement  100.226-200  en  mai  1808. 
Le  record  de  mai  1907  (113.402.100  marks)  n'a  pas  été  atteint, 
mais  le  résultait  de  cette  année  n'en  est  pas  éloigne.  Pour  les 
cinq  premiers  mois  de  1909,  le  total  des  émissions  s  eleye  a 
501.974.836  marks,  contre  seulement  443.635.405  pondant  la 
même  période  de  l'année  précédente. 


Les  chemins  de  fer  prussiens  en  mai.  —  Pendant  le 
mois  de  mai,  les  receltes  totales  des  chemins  de  fer  prussiens 
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ont  atteint  159.381.000  marks,  soit  une  augmentation  de 
5.453.000  marks  sur  celle  du  mois  de  mai  1908.  Les  recettes 
provenant  du  transport  des  voyageurs  se  sont  élevées  à 
50.411.000  marks,  en  augmontation  de  6.833.00O  marks, 
tandis  que  celles  résultant  du  transport  des  marchandises 
ont  été  de  100.348.000  marks,  en  diminution  de  817.000  marks. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  (com- 
mencé le  1"  avril,  les  recettes  totales  ont  été  de  318.397.000 
marks,  en  augmentation  de  9.920.000  marks  sur  la  période 
correspondante  de  l'exercice  précédent.  Les  recettes  de  voya- 
geurs ont  atteint  93.205.000  marks,  en  augmentation  .de 
8.461.000  marks,  et  les  recettes  de  marchandises  se  sont  éle- 
vées à  201.529.000  marks,  en  accroissement  de  1.690. 000  marks. 


Les  Chemins  de  fer  allemands  en  mai.  —  Pendant  le 
mois  de  mai  dernier,  les  recettes  des  chemins  de  fer  alle- 
mands se  sont  élevées  à  140.940.000  marks  pour  les  recettes 
venant  des  marchandises,  en  diminution  de  10.000  marks 
sur  les  recettes  du  même  mois  de  l'année  précédente  ;  quant 
aux  recettes  dues  au  transport  des  voyageurs,  elles  ont 
atteint  72. 690. 00 J  marks,  en  augmentation  de  10.110.000  marks 
sur  le  mois  de  mai  1908. 

Les  fêtes  de  la  Pentecôte  étant  tombées,  cette  année,  en 
mai,  alors  que,  en  1908,  elles  avaient  eu  lieu  en  juin,  le  tratic 
des  marchandises  s'est  trouvé  diminué,  tandis  que  le  nombre 
des  voyageurs  transportés  a,  au  contraire,  sensiblement 
augmenté.  C'est  ce  qui  explique  la  forte  différence  relevée, 
dans  leurs  comparaisons,  avec  les  recettes  de  mai  1908,  entre 
ce  j  deux  sources  de  revenus.  Mais,  dans  l'ensemble,  la 
situation  du  réseau  allemand  paraît  en  amélioration  depuis 
quelque 'temps.   

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  1"  juillet  1909. 

La  tendance  est  irrégulière  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  soutenus;  la  Deutsche  Bank  faible, 
les  valeurs  industrielles  indécises. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  60;  Russe  1902  86  50, 
Deutsche  Bank,  240  75;  Harpener,  190  ..  ;  Làura,  181  75  ; 
Bochumer,  229  10.  ' 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  juin  1909. 

Les  .propositions  budgétaires  gouvernementales  et  le  monde  des 
affaires.  —  La  tenue  du  Stock-Exchange.  —  La  situation  moné- 
taire. 

Mercredi  dernier,  23  juin,  a  eu  lieu,  au  Gannon 
street-Hôtel,  un  grand  meeting  de  protestation  contre 
les  propositions  budgétaires  gouvernementales.  Le 
fauteuil  présidentiel  était  occupé  par  lord  Rothschild 
qui,  il  y  a  quelques  mois  à  peine,  dans  la  même  salle, 
critiquait  sévèrement  le  Licensing  Bill  (Bill  des  li- 
cences;. Auprès  de  lui  se  tenaient  lord  Avebury,  sir 
Félix  Schuster,  Mr  Leopold  Rothschild,  et  beaucoup 
d'autres  personnalités  du  monde  financier  anglais.  On 
remarquait  également  quelques  chefs  de  la  grosse  in- 
dustrie, les  magnats  des  chemins  de  fer  et  quelques- 
uns  parmi  les  principaux  négociants,  qui  n'avaient  pas 
craint  de  déserter  un  moment  les  affaires  pour  venir 
apporter  leurs  protestations  contre  les  suggestions  bud- 
gétaires de  M.  Lloyd  George. 

Le  président,  en  ouvrant  la  séance,  Et  quelques  re- 
marques qui  furent  écoutées  avec  le  plus  grand  intérêt: 
"  A  mon  avis,  dit-il  notamment,  le  principe  tout  en- 
tier est  mauvais.  M.  Lloyd  George  et  ses  collègues  dé- 
sirent établir  le  principe  du  socialisme  et  du-  collecti- 
visme, et,  s'ils  venaient  à  réussir  en  ce  qui  concerne 
la  propriété  foncière,  il  n'y  a  aucune  raison  pour  qu'ils 
ne  réussissent  pas  également  dans  toutes  les  autres 
branches  de  la  propriété.  » 

Prenant  la  parole  à  son  tour,  lord  Avebury  .  fit  une 
critique  minutieuse  des  propositions  gouvernemen- 


|  taies  ;  il  s'efforça  de  montrer  que  le  Cabinet  s'était  en- 
gagé dans  une  mauvaise  voie  et  que  les  mesures'  qu'il 
préconisait  devaient  arriver  fatalement  à  effrayer  le 
capital  anglais.  «  Nous  ne  sommes  pas  ici,  dit-il',  pour 
attaquer  le  gouvernement,  en  tant  que  gouvernement; 
nous  ne  sommes  pas  ici  pour  combattre  les  motifs  qui 
ont  pu  le  conduire  à  agir  ainsi  ;  mais  nous  sommes  ici 
pour  critiquer  sa  politique.  Et  nous  sommes  ici  parce 
que  nous  sommes  parfaitement  convaincus  que  cette 
politique  est  ruineuse  et  qu'elle  ne  peut  que  causer  les 
plus  graves  préjudices  aux  intérêts  du  pays.  » 

Sir  Félix  Schuster  analysa  ensuite  les  mesures  pro- 
posées par  le  gouvernement  et  les  critiqua  point  par 
point.  Sir  Alexander  Henderson  et  le  vicomte  Goschen 
combattirent  à  leur  tour  en  termes  brefs,  mais  sévères, 
le  projet  gouvernemental. 

Un  point  intéressant  à  noter  est  que  ces  diverses  at- 
taques sont  surtout  dirigées,  non  pas  contre  le  fardeau, 
cependant  bien  lourd,  occasionné  par  les  mesures  fis- 
cales nouvelles,  mais  surtout  contre  la  méthode  d'ap- 
plication des  charges  projetées. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'accueil  assez  peu  favorable  que 
le  budget  semble  rencontrer  dans  le  monde  des  affaires 
se  reflète  dans  la  tenue  du  Stock-Exchange ,  dont  la 
tendance  générale,  au  cours  du  mois  qui  vient  de 
s'écouler,  a  été  moins  bonne  que  pendant  les  deux 
mois  précédents.  :  la  valeur  globale  des  387  catégories 
de  valeurs  dont  le  Bankers'  Magazine  suit  les  varia- 
tions, qui  était,  le  20  mai,  de  3.730.559.000  liv.  st., 
n'était  plus,  à  la  date  du  19  juin  dernier,  que  de  3  mil- 
liards 722.523.000  liv.  st.  En  somme,  on  le  voit,  la  di- 
minution est  assez  peu  importante,  puisqu'elle  se 
chiffre  par  8.036.U00  liv.  st.,  ou  seulement  0,21  0/0; 
elle  n'en  montre  pas  moins  nettement  l'appréhension 
avec  laquelle  les  capitalistes  envisagent  l'application 
des  mesures  budgétaires  projetées. 

Les  fonds  nationaux  ont  eu  un  marché  faible,  ainsi 
d'ailleurs  que  les  fonds  coloniaux  et  les  corporations 
anglaises;  il  est  vrai  que  ce  fléchissement  peut  être  dû 
aussi  en  partie  aux  émissions  nouvelles,  qui  ont  porté 
sur  des  sommes  très  importantes.  Les  chemins  anglais 
ont  perdu  une  partie  de  leur  avance  des  deux  mois 
précédents,  bien  que,  durant  les  dernières  séances,  les 
cours  aient  eu  une  tendance  à  se  raffermir.  Les  che- 
jnins  canadiens  et  américains  ont  bénéficié  d'une  lé- 
gère avance,  mais  les  autres  chemins  étrangers,  et  no- 
tamment les  chemins  sud-américains,  se  sont  quelque 
peu  tassés.  En  dépit  delà  perspective  d'une  diminution 
des  bénéfices  pour  le  semestre  écoulé,  les  actions  des 
banques  anglaises  ont  été  demandées,  tt  les  cours  sont 
en  progrès  sur  ceux  d'il  y  a  un  mois  ;  les  actions  des 
banques  étrangères  accusent  aussi  une  tendance  à  la 
hausse.  Dans  le  compartiment  des  valeurs  spéculatives, 
les  mines  sud-africaines,  bien  que  ne  terminant  pas 
aux  plus  hauts  cours  cotés.,  se  retrouvent  néanmoins 
avec  une  avance  de  0,3  0/0.  On  observe,  par  contre, 
unebâisse  de  1  à  2  0/0' sur  les  titres  cuprifères  et  sur 
les  mines  diverses. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante, 
en  dépit  des  besoins  de  fin  de  semestre,  qui  ont  déter- 
miné le  marché  à  emprunter  d'assez  fortes  sommes  à 
la  Banque.  Les  avances  à  la  journée  se  traitent  entre 
1  1/4  et  1  1/2  0/0  ;  les  avances  à  la  semaine,  entre 2  1/4 
et  2  1/2  0/0. 

Le  paiement  des  coupons  de  juillet  va  accroître  de 
18  à  20  millions  de  liv.  st.  les  disponibilités  du  mar- 
ché, qui  se  trouvera  conserver  un  excédent  sensible 
après  le  remboursement  à  la  Banque  des  sommes  qu'il 
lui  doit. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
enregistre  une  augmentation  de  981.291  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  arrive  à  40.859.054  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  passe  de  29.262» 273  liv.  st.  à  29.931.489  liv.  st., 
gagnant  ainsi  669.216  liv.  st.  ;  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  s'avance  lui-même  de  50  5/8  0/0  à 
51  1/4  0/0.  A  pareille  époque  de  Tannée  dernière,  l'en- 
caisse était  seulement  de  39.404.613  liv.  st.,  la  réserve, 
de  28.861.968  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  51  1/8  0/0. 
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Dans  son  analyse  hebdomadaire,  Le  Statisi  souligne 
la  position  très  satisfaisante  de  la  Banque  d'Angle- 
terre.  Il  prévoit  que  du  numéraire  sera  expédié  sur  la 
province  pendant  les  premières  semaines  'le  juillet, 
mais  il  envisage  l'acquisition  probable  par  la  Banque 
d'une  bonne  partie  du  métal  jaune  qui  doit  arriver  de 
l'Afrique  du  Sud.  Les  besoins  do  l'Autriche  paraissent 
actuellement  satisfaits,  et  les  changes  français  et  alle- 
mand ne  permettent  pas  l'exportation  de  l'or.  La 
revue  anglaise  ajoute  que  les  demandes  du  Continent 
lui  paraissent  peu  probables  pendant  le  second  semes- 
tre de  l'année,  et  elle  est  d'avis  que  la  Banque  d  An- 
gleterre arrivera  à  fortifier  sa  position  de  telle  la<;on 
qu'elle  pourra  sans  difficulté  faire  face  aux  demandes 
éventuelles  de  l'Egypte  et  peut-être  même  des  Etats- 
Unis.   


Courrier  de  la  Bour.se  de  Tondre» 


Montions  Economiques  et  Financières 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

1='  Juillet  1909 
Département  des  opérations  d'émission 

actif  Liv.  St. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  39  572.000 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   58.022.000 


Total   E8. 022. 000 


Total   58.022.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif        Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.103.000 

Trésor  et  administra 


lion  publique   12.312.000 

Comptes  particuliers.  58. 494-000 
Billets àsept jours, etc.         32  000 


Total   88.494.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.369.000 

Portefeuille  et  avances  43.812.000 

Billets  en  réserve   27.812.000 

Or  et  argent  monnayés  1.501.000 


Total. 


j. 49». 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 


6  mai. 
13  » 
20  mai. 

3  juin. 
10  » 
17  » 
24  « 

3  juin. 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours- 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

38. 462 

29.217 

55- 869 

45.887 

27.695 

49.55 

2 

38.119 

29.154 

55.689 

45.930 

27.415 

49.24 

s 

38.487 

29.201 

55- 939 

45-943 

27.736 

49.54 

37.303 

29.589 

57.332 

48.840 

26.164 

45.61 

38.319 

29.401 

56.  .74 

46.483 

27.368 

48.70 

» 

39.878 

29.066 

57.727 

16.161 

29.262 

50.65 

40.859 

29.377 

5S.3Ù0 

46-076 

29.932 

51.30 

41.073 

30.210 

70.806 

59.181 

29  313 

41.38 

Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu 
le  23  juin  courant  les  souscriptions  à  2.510.000  liv.  st.  de 
Bons  du  Trésor  à  4  mois,  émis  en  remplacement  d'un  même 
montant  de  Bons  arrivant  à  échéance  le  23  courant. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 

existants  :  ' , 

Temps  Date  Taux 

à  courir  Montant   d'émis-  moyen 

Echéance     Montant  en  mois  souscrit     sion  d'émission 


lOjuil.  1909 
27'juil.  1909 

17  août  1909 

27  sept  1909 
ÏOnov.1909 

18  dés.  1909 

28  OCt.  1909 


Liv.  st. 
2. 500. 000 
2.500.000 
2.500.000 
2.000.000 

8  ooo.ooo 

1.700.000 
2  5(10.00) 


Liv.  st. 
3.640.030 
6.795.000 
5.506.030 
5.061.000 
5.750.000 
5.756.000 
853.000 


Liv. s.  d. 
6iv.09  1  19  6.70 
22  —  2  2 
12  févr.  1  15 
22  mai"  1  12 
5  mai  1  5 
14  juin  1  17 
13-  1 


7.70 
8.04 
4 

5.79 
7.83 
5.82 


800.000  non  émis  par  souscription  publique. 


Total...  17.500.C00 

Le  montant  total  des  demandes  aux  Bons  offerts  le  23  juin 
a  atteint  5.853.000  liv.  st.  ;  les  souscripteurs  à  99  liv.  st. 
10  sh.  6  d.  ont  reçu  environ  94  0/0;  au-dessus  do  ce  prix,  Iîs 
demandes  ont  été  intégralement  servies.  Le  prix  moyen 
ressort  â  99  liv.  st.  J0  sh.  G  d.  06,  ce  qui  correspond  à  un 
taux  d'escompte  de  1  liv.  st.  8  sh.  5  d.  82  0/0. 


Londres,  1"  juillet  1909. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Banque  d  An- 
gleterre, l'encaisse-or  a  augmenté  de  114.000  liv.  Ht. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  calme  ;   les  consolidés 
sont  soutenus;   les  valeurs  cuprifères  calmes. 
On  a  coté  :  Consolides,  84  5/16;   Russe  S  0/0,  99  1/2 
Le  Rio  s'inscrit  à  76  5/6  ;  YAnaconda  à  9  15/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  186  1/2;  V  Union  pacifie  à 
198  3/8  ;   le  Louisville  à  144  ./.  ;  l'Atckison  à  118  1/8  et  le 
Reading  à  79  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  29  juin  1909. 

Le  budget  autrichien.  —  La  crise  ministérielle  hongroise.  —  Le 
marche  financier  de  Vienne.  —  Le  marché  monelaire.  —  Les 
futures  récoltes. 

Le  calme  et  la  confiance  semblent  renaitre  en  Au- 
triche, dans  toutes  les  branches  de  l'activité.  On  sent 
qu'on  fait  partout  un  grand  effort  pour  la  reprise  de  la 
vie,  telle  qu'elle  était  avant  les  divers  incidents  bal- 
kaniques. .  . 

La  Chambre  a  voté,  sans  discussions  irritantes,  le 
budget  courant.  Ainsi  se  trouve  écartée  la  crainte  des 
douzièmes  provisoires  et  c'est  déjà  un  indice  favorable 
que  cette  préoccupation  d'une  situation  légale. 

En  Hongrie,  la  situation  est  moins  claire.  Le  cabinet, 
on  le  sait,  est  démissionnaire  depuis  pas  mal  de 
temps,  mais  l'Empereur  avait  prié  M.  de  Wekerlé  de 
rester  au  pouvoir  jusqu'à  l'automne,  époque  où  il  au- 
rait pris  une  décision  sur  les  questions  qui  divisent  si 
profondément  les  deux  parties  de  l'empire.  Mais  les 
ministres  ont  trouvé  que  la  prolongation  d'une  pareille 
situation  était  intolérable.  Ayant  reconnu  qu'ils  ne 
pouvaient  décidément  se  mettre  d'accord  entre  eux  sur 
aucun  des  projets  élaborés  pour  mettre  fin  à  celte  crise, 
qu'ils  ne  pouvaient,  d'autre  part,  accepter  aucun  des 
compromis  proposés  par  l'Empereur,  ils  ont  décidé  de 
remettre  à  François-Joseph  une  démission  définitive. 
M.  de  Wekerlé  a' fait  le  voyage  à  Vienne  pour  en  in- 
former la  Couronne. 

M.  de  Wekerlé  a  laissé  connaître  ce  qu  il  avait 
demandé  à  l'Empereur  :  qu'on  donnât  un  règlement 
non  pas  provisoire  mais  définitif  à  toutes  les  questions 
pendantes  ;  question  électorale,  question  militaire, 
question  de  la  Banque  Austro-Hongroise.  Cette  der- 
nière tient  surtout  au  cœur  des  partisans  de  l'Indépen- 
dance ;  car,  s'ils  ont  déclaré  consentir  encore  à  l'ajour- 
nement des  premières  questions  qui  font  partie  du 
programme  politique,  ils  ne  sauraient  encore  consentir 
à  rkjournenient  du  programme  économique,  ce  qui 
leur  enlèverait,  en  définitive  toute  raison  d'être.  Au  sur- 
plus, a  encore  déclaré  le  ministre  démissionnaire,  tout 
ministère  hongrois  doit  être  pris  maintenant  dans  le 
parti  de  l'Indépendance  qui  a,  au  Parlement,  la  majo- 
rité absolue,  qui  est  le  seul  parti  homogène  et  ayant  un 
programme  bien  arrêté  et  qui,  en  cas  de  dissolution  du 
Parlement,  reviendrait  renforcé.  Or,  les  deux  points 
essentiels  du  programme  du  parti  de  l'Indépendance 
sont  •  1°  création  d'une  banque  autonome  hongroise 
pour  le  1er  janvier  1911  ;  2°  établissement  du  suffrage 
universel.  . 
'  Les  difficultés  de  la  situation  doivent  pai-aure 
grandes  à  l'Empereur,  car  il  a  fait  mander  près  de  lui 
M.  Lukacs,  ancien  ministre  des  finances  hongrois,  et 
l'a  chargé,  en  qualité  d'homo  régis,  c'est-à-dire  de  plé- 
nipotentiaire spécial  de  l'Empereur,  de  s'aboucher  avec 
les  hommes  politiaues  hongrois  pour  trouver  une  so- 
lution à  la  crise.  M.  Lukacs  s'est  immédiatement  mis 
en  rapport  avec  M.  François  Kossuth,  chef  du  parti 
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de  l'Indépendance,  et  lui  a  soumis  les  propositions  de 
l'Empereur.  Dans  le  futur  ministère,  la  présidence, 
les  finances,  l'intérieur  seront  donnés  à  des  hommes 
politiques  partisans  du  compromis  de  1867,  mais  n'ap- 
partenant à  aucun  des  partis  parlementaires  actuels. 
Le  cabinet  fera  voter  par  la  Chambre  toutes  les  néces- 
sités de  l'Etat,  notamment  le  budget,  ainsi  qu'une 
réforme  électorale  basée  sur  des  principes  admissi- 
bles en  même  temps^t  par  le  souverain  et  par  le  parti 
de  l'indépendance.  La  question  de  la  création  de  la 
Banque  indépendante  hongroise  sera  éliminée  pour  un 
certain  temps,  mais  sous  Ja  sauvegarde  pleine  et  en- 
tière des  principes  du  parti  de  l'indépendance. 

M.  Kossuth  a  déclaré  ces  propositions  inacceptables, 
et  voilà  où  en  est  aujourd'hui  la  question. 

Depuis  plusieurs  semaines,  la  Bourse  de  Vienne  n'a 
plus  d'histoire.  Les  affaires  suivent,  dans  un  grand 
calme,  leur  courant  normal,  sans  aucune  variation 
sensible  des  cours.  Les  Chemins  de  fer  sont  en  général 
fermes,  et  les  valeurs  industrielles,  plutôt  faibles; 
mais  ce  ne  sont  là  que  des  nuances,  car  l'immobilité 
domine.  , 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  une  abondance 
relative  de  disponibilités  et  l'escompte  libre  reste  inva- 
riable à 3  3/4  0/0.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  austro- 
hongroise  accuse  une  légère  diminution  du  stock 
métallique.  La  circulation  des  billets  a  diminué  de 
37  millions  de  couronnes.  Quant  à  la  réserve  des  billets 
libres  d'impôt,  elle  n'avait  jamais  atteint  un  pareil 
total  :  plus  de  300  millions  de  couronnes.  L'année  der- 
nière, à  pareille  époque,  la  réserve  des  billets  libres 
d'impôt  ne  dépassait  pas  165  millions  de  couronnes. 

La  grande  industrie  manque  encore  toujours  d'acti- 
vité et,  à  part  quelques  commandes  pour  les  chemins 
de  fer,  le  gouvernement  semble  se  désintéresser  com- 
plètement de  son  sort.  Le  plus  grand  danger  que  cou- 
rent maintenant  nos  industries  vient  de  l'intérieur,  des 
efforts  que  font  les  agrariens  pour  empêcher  la  con- 
clusion de  traités  de  commerce  avec  l'étranger.  Leur 
campagne  semble  si  près  de  réussir,  qu'il  commence  à 
se  dessiner  une  vigoureuse  campagne  en  sens  inverse 
et  que  les  personnalités  les  plus  connues  de  nos  grandes 
induslries  se  sont  groupées  pour  combattre  énergique- 
ment  ces  tendances  dont  le  triomphe  serait  un  arrêt 
de  mort  pour  beaucoup  de  nos  grandes  usines. 

En  Hongrie,  les  notices  officielles  constatent,  malgré 
un  temps  douteux,  une  sensible  amélioration  des  cul- 
tures. Les  évaluations  sont  maintenant  de  33.420.000 
quintaux  pour  le  blé  et  de  11.260.000  quintaux  pour  le 
seigle,  ce  qui  ne  sera  qu'un  rendement  passable. 
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Vienne,  1"  juillet  1909. 

Le  marché  a  été  peu  animé;  la  clôture  s'est  opérée  aux  en- 
virons des  cours  précédents. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  722  . .  ;  Lombards,  109  50;  Alpines, 
643  50  ;  Crédit  Mobilier,  638  . .  ;  Laenderbank,  452  . . . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  29  juin  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  l'industrie 
sidérurgique. 

Très  mal  influencé  par  la  baisse  de  certaines  valeurs 
américaines,  notre  marché  du  terme  broie  du  noir  et 
les  affaires  y  sont  de  nouveau  très  restreintes. 

On  n'est  pas  sans  appréhension  en  ce  qui  concerne 
les  règlements  de  la  liquidation  de  fin  de  mois,  d'autant 
plus  que  depuis  l'établissement  des  cours  de  compen- 
sation, les  cours  de  deux  des  valeurs  susdites  ont 
encore  subi  une  réaction  importante,  l'action  Tramiuays 
de  Rio  de  Janeiro  à  418  contre  443,  le  Mexico  Tram  à 
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628  contre  645,  ce  qui  force  bien  des  intermédiaires  à 
liquider,  coûte  que  coûte,  les  positions. 

Une  fois  le  travail  de  liquidation  terminé,  un  mieux 
assez  sensible  est  dans  les  probabilités,  car  au  point 
de  vue  industriel  rien  ne  justifie  la  violente  baisse  ac- 
tuelle; on  a  bien  parlé  d'une  grève  des  ouvriers  de  la 
Compagnie  des  Tramiuays  de  Rio  de  Janeiro,  mais  cette 
grève  s'est  limitée  aux  chauffeurs  de  la  Cie  du  gaz,  et  ne 
parait  pas  devoir  être  de  longue  durée.  Le  s  recettes  de  la 
24e  semaine  ont  été  de  782.000  fr.,  contre  685.000  en  1908, 
soit  une  augmentation  de  97.000  fr  ,  portant  à  1  mil- 
lion 434.000  fr.  la  plus-value  totale  de  l'exercice  en 
cours.  En  ce  qui  concerne  le  Mexico  Tram,  les  recettes 
depuis  le  1er  janvier  présentent  une  augmentation  de 
185.500  fr.  brut  et  203.200  fr.  net;  le  coefficient  d'ex- 
ploitation s'est  donc  amélioré  sensiblement  :  de  53,19  0/0 
en  mai  1908  il  est  passé  à  50,65  0/0  en  mai  1909.  Le 
moment  à  passer  est  cruel  pour  les  détenteurs  de  ces 
titres,  mais  comme  il  ne  provient  que  des  exagérations 
qui  ont  été  commises,  il  n'y  a  pas  lieu  de  s'alarmer 
outre  mesure. 

En  attendant,  l'impression  est  désastreuse,  car  elle 
se  répercute  sur  les  autres  valeurs  de  notre  marché, 
qui  subissent  également  le  poids  de  réalisations  plus 
ou  moins  forcées. 

Après  des  variations  assez  importantes,  de  1.956  au 
plus  haut  à  l.t-95  au  plus  bas,  le  Rio-Tinto  s'établit  à 
1.910,  soit  à  peu  près  à  son  cours  de  la  semaine  der- 
nière; les  avis  sur  la  situation  cuprifère  sont  toujours 
incertains  ;  on  ne  peut  espérer  une  amélioration  du- 
rable des  prix  que  lorsque  la  consommation  viendra, 
par  des  achats  soutenus,  alléger  l'état  de  produc- 
tion intensive  qui  actuellement  forme  surproduction, 
ainsi  qu'en  font  foi  les  statistiques  qui  accusent  une 
progression  dans  les  stocks.  Aux  Etats-Uni?,  on  s'at- 
tend encore  à  une  nouvelle  augmentation  de  ceux-ci, 
la  production  du  mois  de  mai  dernier  étant  évaluée  à 
110  millions  de  livres,  contre  90  millions  en  1908, alors 
que  la  consommation  n'a  augmenté  encore  que  dans 
une  faible  proportion. 

La  Rand  Mines,  à  252  contre  257,  supporte  vaillam- 
ment les  offres  qui  se  produisent,  bien  que  celles-ci 
aient  parfois  été  considérables  par  suite  de  certaines 
exécutions  pour  compte  de  Londres  et  des  ventes  im- 
portantes de  provenance  allemande. 

La  Tanganyika  se  replie  à  140,  en  perte  d'une  quin- 
zaine de  francs  pour  la  semaine;  ce  qui,  étant  donnée 
l'ampleur  de  son  récent  mouvement  de  hausse,  est  en- 
core très  modeste. 

Les  chemins  espagnols  sont  en  réaction  également, 
mais  peu  accentuée,  le  change  leur  étant  toujours  favo- 
rable ainsi  que  les  recettes  de  la  première  décade  de 
juin  qui,  pour  la  première  fois  depuis  plusieurs  mois, 
enregistrent  une  augmentation  par  rapport  à  la  période 
correspondante  de  1908. 

Seul,  le  Métropolitain  de  Paris  tient  tête  à  la  bour- 
rasque et  n'en  est  pas  inlluencé;  il  est  vrai  que  cette 
valeur  boudait  lorsque  les  autres  étaient  en  pleine  ef- 
fervescence, et  qu'ainsi  s'établit  une  fois  de  plus  le 
principe  de  la  justice  immanente  des  choses;  ajoutons 
aussi  que  le  coupon  de  20  fr.  en  perspective  pour  le 
1er  juillet,  n'est  sans  doute  pas  étranger  à  cette  bonne 
tenue. 

Peu  de  variations  intéressantes  à  signaler  dans  notre 
marché  du  comptant,  sur  lequel  les  affaires  sont  très 
calmes;  espérons  que  le  remploi  des  coupons  de  juillet 
viendra  donner  sous  peu  un  regain  d'activité;  un  peu 
de  tassement  sur  notre  Rente  Nationale,  à  95  40;  il 
faut  se  faire  de  l'argent  pour  les  règlements  de  fin  de 
mois,  et  comme  toujours  en  temps  de  crise,  ce  sont 
les  meilleures  valeurs  du  portefeuille,  celles  sur  les- 
quelles on  ne  perd  pas,  qui  en  font  les  frais,  justifiant 
ainsi  l'adage  bien  connu,  que  les  bons  pâtissent  pour 
les  mauvais. 

Remarquons  la  bonne  tenue  des  valeurs  coloniales 
et  saluons  la  fermeté  des  charbonnages  pour  les  causes 
que  nous  exposions  dans  notre  bulletin  de  la  semaine 
dernière;  en  présence  des  menaces  de  grève  des  ou- 
vriers mineurs  d'Angleterre,  les  patrons  ont  déclaré 
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lock-out  à  partir  du  le1'  juillet,  ce  qui,  pour  les  char- 
bons du  continent,  aura  le  même  résultat  qu  une  grève, 
c'est-à-dire  une  demande  plus  intense  avec  améliora- 
tion des  prix.  Chez  nous,  les  exportations  de  combus- 
tibles continuent  à  progresser;  la  majoration  pour 
l'année  courante,  par  rapport  à  l'année  dernière,  est 
pour  la  semaine  du  13  au  19  juin  de  25.700  tonnes,  ou 
10  0/0,  ce  qui  porte  le  progrés  total  du  ÎM  janvier  au 
19  juin  à  479.000  tonnes,  ou  près  de  7  0,0,  ce  qui  est 
un  chiffre  considérable. 

Les  contrats  échéant  le  1«  juillet  sont  en  grande 
partie  renouvelés  avec  empressement  sur  les  prix  de 
base  de  la  dernière  adjudication  et  quelquefois  même 
à  des  cours  plus  élevés  ;  les  braisettes  industrielles 
ont  des  demandes  suivies  ainsi  que  les  fines  maigres 
destinées  à  la  fabrication  des  briques  ;  les  briquettes 
ont  un  bon.  courant  pour  l'exportation,  et  en  foyers 
domestiques,  principalement  anthracites,  les  ventes 
sont  très  actives. 

Au  résumé  la  situation  industrielle  est  bonne  et  jus- 
tifie la  faveur  dont  jouissent  nos  valeurs  de  charbon- 
nages. , 

Le  marché  des  fers  maintient  ses  cours  et  marque  le 
pas  en  attendant  que  l'industrie  sidérurgique,  qui  de- 
meure dans  le  slatu  quo,  lui  permette  de  s  orienter  ; 
pour  l'instant,  l'amélioration  entrevue  est  stationnaire 
et  les  affaires  de  nouveau  plutôt  languissantes  ;  la 
période  que  nous  traversons  n'est  évidemment  pas 
propice  à  leur  développement  et  il  semble  bien  qu  il 
faille  maintenant  remettre  à  l'automne  les  espérances 
d'une  reprise  plus  accentuée 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  28  juin  1809. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  affaires  marocaines  sont  plus  calmes  pour  le 
moment;  il  semble  naturel  qu'avant  d'entreprendre 
une  action  quelconque  sur  le  territoire  marocain,  on 
attende  les  résultats  de  l'entrevue  avec  l'ambassade 
chéritienne  qui  va  arriver  à  Madrid  dans  quelques 
jours.  .  , 

Les  pourparlers  avec  le  gouvernement  cubain  a  pro 
pos  de  la  reconnaissance  par  celui-ci  d'une  partie  de 
la  dette  contractée  par  l'Espagne  au  nom  de  cette  île 
n'avancent  pas  beaucoup.  Le  gouvernement  cubain  n'a 
pas  opposé,  dit-on,  une  fin  absolue  de  non-recevoir  a 
la  demande  en  question,  mais  sa  réponse  ne  doit  pas 
être  très  encourageante,  puisqu'on  dit  que  l'Espagne 
lui  propose  de  soumettre  l'affaire  à  un  arbitrage.  Nous 
serions  surpris  que  la  jeune  République  y  consentît, 
car,  ainsi  que  nous  l'avons  expliqué,  elle  est  en  très 
bonne  posture  pour  se  défendre.  11  est  vrai  qu'il  y  au- 
rait intérêt  pour  son  commerce  à  ce  que  l'Espagne  lui 
achetât  plus  de  tabac  qu'elle  ne  lui  en  prend  actuelle- 
ment (nous  ne  parlons  pas  du  sucre),  mais  le  préjudice 
que  l'île  peut  éprouver  par  l'interruption  complète  de 
ces  achats  est  loin  d'équivaloir  au  dommage  que  souf- 
frirait l'Espagne  si  le  gouvernement  cubain  venait  à 
frapper  de  droits  prohibitifs  les  six  à  sept  dizaines  de 
millions  que  la  Péninsule  lui  envoie  bon  an  mal  an. 

La  colonie  espagnole  à  Cuba  a  très  mal  pris  cette 
affaire;  elle  voulait  que  le  cabinet  de  Madrid  fit 
des  démarches  auprès  du  gouvernement  cubain  pour 
conclure  un  traité  de  commerce,  et  elle  considère  que 
ladite  réclamation  est  une  faute  difficile  à  réparer. 

Vous  saviez  que  l'état  de  notre  marché  de  valeurs 
laissait  beaucoup  à  désirer,  mais  il  a  encore  empiré 
pendant  la  semaine  dernière.  D'abord,  les  travaux  de 
la  liquidation  ont  amené  des  ventes  pour  compte  de 
spéculateurs  de  Madrid  et  de  Barcelone;  ces  ventes, 
assez  importantes,  n'ont  pas  laissé  de  faire  de  l'effet 
sur  un  compartiment  déjà  démoralisé  par  la  crainte 
des  reports  élevés  qui  s'annonçaient.  Aussi  les  réali- 
sations se  sont-elles  fait  sentir  à  toutes  les  séances, 


et  la  suite  de  cet  effarement  a  été  de  ramener  le  cours 
de  l'Intérieure  au  comptant  à  80.2"»  O/0,  alors  qu'au 
commencement  du  mois  e  le  valait  hS.15  0/0. 

Comme  si  cet  écart  n'était  pas  suffisant  pour  faire 
naître  des  craintes  chez  les  spéculateurs,  il  y  a  eu 
encore  à  enregistrer  la  diminution  du  dividende  de  la 
Compagnie  fermière  des  Tabacs  qui  va  distribuer,  le 
mois  prochain,  42  pesetas  50  pa&  action,  au  lieu  des 
50  pesetas  auxquelles  le  public  s'était  habitué,  d'où 
une  baisse  violente  sur  le  cours  de  ces  titres.  Heureu- 
sement les  banques  se  sont  prêtées  de  bonne  grâce  à 
faire  des  reports  à  un  taux  modéré,  le  maximum  n'a 
pas  dépassé  40  centimes,  et  il  est  permis  d'espérer  une 
légère  reprise  pour  le  mois  prochain.  Le  cours  le  plus 
bas,  pratiqué  à  fin  juillet,  a  été  de  80  80;  coupon  . 
déduit,  le  prix  revient  à  80.20  et  en  tenant  compte 
des  intérêts  du  mois  de  juillet,  ci  20  centimes, 
F  Intérieure  vaut  80  0/0,  c'est-à-dire  au  prix  auquel  elle 
était  cotée  à  la  mi-février  1909.  Comme  il  arrive  tou- 
jours dans  un  cas  de  désarroi  financier,  les  valeurs 
perdent  très  rapidement  le  prix  qu'elles  ont  tardé  très 
longtemps  à  atteindre. 

Les  actions  des  Banques  américaines,  objet  de  vio- 
lentes attaques,  ont  baissé  dans  de  fortes  proportions  : 
le  Rio  de  la  Pluta  a  été  le  plus  attaqué  ;  le  Central 
Mexicain,  très  maltraité  aussi,  a  perdu  moins  de  ter- 
rain que  le  précédent;  les  deux  titres  ont  une  tendance 
à  regagner,  en  partie,  le  terrain  perdu  ;-  mais  ceci  dé- 
pendra beaucoup  du  prix  des  reports,  vu  que  les  capi- 
talistes se  rendent  très  bien  compte  des  besoins  d'ar- 
gent de  la  spéculation,  et  semblent  disposés  à  se  faire 
paver  des  intérêts  sérieux. 

Le  compartiment  des  dettes  amortissables  a  conservé 
sa  tranquillité  :  ce  sont  des  titres  très  classés  et  sur 
lesquels  la  spéculation  pure  n'a  que  très  peu  de  prise. 
Le  recul  de  l'Intérieure  a  fait  perdre  au  5  O.'O  35  cen- 
times, de  101  55  0/0  à  101  20  0/0,  mais  voilà  tout.  Le 
4  0/0  reste  à  90  0/0.  La  clôture  de  la  séance  d'aujour- 
d'hui a  eu  lieu  sous  une  impression  plus  encoura- 
geante que  celle  de  samedi  ;  mais  l'Intérieure  n'a  pas 
pu  regagner  le  cours  de  87  0/0. 

Les  actions  de  la  Banque  d'Espagne,  entraînées  par- 
le mouvement  général  du  marché,  passent  de  465  à 
460  50  et  clôturent  à  402;  Hispano-Americano,  li9; 
Espagnole  de  Crédit,  129  50;  Caslilla,  128;  Tabacs, 
de  406  à  386,  puis  à  395,  reviennent  à  392  et  clôturent 
à  393;  tant  que  le  nouveau  cahier  des  charges  ne  sera 
pas  appliqué,  il  n'y  a  pas  moyen  de  faire  des  pronos- 
tics au  sujet  de  la  diminution  des  recettes  de  la  Com- 
pagnie. Rappelons  en  passant  que  cette  diminution 
atteint  aussi  les  bénéfices  de  la  Banque  d'Espagne  qui 
a  en  portefeuille  plusieurs  milliers  d'actions  de  cette 
régie  Rio  de  la  Plata,  de  495  à  473,  puis  à  493  au 
comptant;  Central  Mexicain,  de  508  à  493,  pour  revenir 
à  506  au  comptant;  Sucrières  .préférences,  de  100  <X) 
à  91  reviennent  à  97  50  lourdes,  malgré  1  annonce 
d'un' dividende  de  3  0/0;  dito,  ordinaires,  3i;  Explo- 
sifs, 328;  Altos-Hornos,  289;  Duro-Felguera,  30;  El 
Aqùila,  100;  Editorial  de  Espana,  104.       •  \ 

Obligations  Ville  de  Madrid,  fermes;  4  0/0  Résultas, 
92  50;  5  0/0, 101  75;  ainsi  que  nous  l'avions  prévu  une 
grande  partie  des  titres  de  l'emprunt  1861,  6  0/0,  devra 
être  remboursée  en  espèces.  Duro-Felguera,  94  50  ; 
Madrilena  95;  Chamberi,  90  25  ;  Hydraulique  Sanld- 
lana,  97  75;  Ouest  de  V Espagne,  48  50;  Saragosse  lre, 
91  40;  20e,  91  20;  Corcloue-Séville,  89  45;  Construc- 
ciones  Mélalicas,  9Q  7h.  • 

Le  marché  du  change  a  garde  sa  tranquillité  delà 
semaine  dernière  :  le  cours  maximum  a  été  de  109  /0, 
le  minimum  de  109  15  :  nous  ne  voyons,  en  ce  moment, 
aucun  motif  de  hausse.  Le  chiffre  des  affaires  connues 

Francs  Livres  sterling 

oi  uiin    910.000  6.000 

ooJ" ...  830.000  7.000 

10  _  ...  850.000  4.000 

11  _  625.000  4.000 
H  805. 000  4.000 


26  - 


550.000 


1.010 


Totaux. 


3.070.000 


26.000 
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Le  total  des  transactions  dépasse  un  peu  la  moyenne, 
bien  que  le  Trésor  n'ait  pas  eu  à  intervenir  sur  une 
grande  échelle,  mais  il  faut  dire  que  certains  spécu- 
lateurs prévoyant  une  baisse  du  change,  vendent  des 
chèques  garantis  en  pesetas. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

7  juin 


14  juin 

4  0/0  Intérieure   87  85      87  55 

5  0/0  Amortissable   101  60     101  30 

4  0/0         —    96  G0      96  20 

Banque  d'Espagne   465  ..     460  .. 

Banque  Hypothécaire  

Gomp.  Fer  m.  dès  Tabacs  406  ..  407  . . 
Change  sur  Paris   110  70     108  90 

—  Londres...  27  89  27  44 
Cédilles  hypoth.  4  0/0..     102..     102  05 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  présente  peu  de 
changements  :  -4-  argent,  3  millions;  —  circula- 
tion, 3;  +  comptes  courants,  7.8. 


ai  juin 

87  90 

101  65 
96  40 

465  .. 

407 
108  90 
27  44 

102  05 


28  juin 

86  85 
101  40 
96  .. 
462  .. 

393 
109  50 
27  57 
101  70 


Informations  Iconoips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  6  mai 


LIGNES 

Si.'.mèt . 

expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 
Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

22. 127. 235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157. 2S0 
288 . 400 
636  109 

1.008.404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1. 243. 599 
3.760.127 

25  423.187 

7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361.377 

3.681 

36.629.125 

396015291*) 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

6.749.778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(*) 
1.613.899 

7.371.815 

35. 622.361 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739. 591 

Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  1er  juillet  1909. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place;  les  cours  restent 
sans  grandes  variations. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  50. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  80. 


SUÈDE 


La  situalion  économique  et  financière  de  la  Suède. — 

Le  budget  de  la  Suède  pour  l'année  1909  fixe  les  recettes  et 
les  dépenses  à  216.932.000  couronnes,  contre  202. 375. 0C0  cou- 
ronnes en  1908. 

Depuis  1894,  les  évaluations  budgétaires  ont  été  fixées  aux 
chiffres  suivants  : 


Évaluations 

Évaluations 

Années 

Années 

(Couronnes) 

(Couronnes) 

1894  . 

90.661.900 

1902 

156.143.000 

1895 

97.041.000 

1903 

172.468.200 

1896    .  . 

100.534.000 

1904    ,  , 

173.655.000 

1897 

117.731.000 

1905    . . . 

177.225.000 

1898 

120.086.000 

1906    . . . 

179.270.000 

1899    .  , 

123.393.000 

1907  

193.383.000 

1900.  ,.. 

137.307.000 

1908 

203.375.000 

1901  

145.681.000 

1909  . , 

216.932.000 

Voici,  d'après  les  derniers  renseignements  qui  nous  sont 
parvenus,  comment  s'établissent  les  dépenses  et  les  recettes 


prévues  pour  1909  comparativement  avec  les  chiffres  de  lt08  : 

RECETTES 

1S08  1909 
(Couronnes) 


Domaines,  Chemins  de  fer,  Télé- 
graphes  36.110.000 

Douanes   58.000.000 

Postes   19.OCO.000 

Timbre   10.000.000 

Impôts  sur  les  alcools,  le  sucre,  etc.  41.950.C00 

—     sur  le  revenu   23.400.000 

Bénéfices  de  la  Banque  nationale.  6,400.000 

Excédent  des  années  précédentes.  7.515.000 

Divers  ,   »  

Total  


35.345.000 
58.000.000 
21.000.000 
11.300.000 
44.800.000 
26.000.000 

8.675.000 
10.712.000 

1.000.000 


202.375.000  216.932.000 


DÉPENSES 

A.  Dépenses  ordinaires. 

Maison  Royale   1.421.000  1.493.000 

justice    1.461.684  4.6E6.617 

Affaires  étrangères.!   1.327.600  1-377.107 

Armée    40.542.163  48.606.041 

Marine .'.    16.707.564  18.907.010- 

Intérieùr' '.    36.460.795  FJ. 042. 832 

Instruction  publique  et  cultes...  20.210.819  22.428.952 

Finances         . ..?   10.380.157  10.682.143 

Agriculture'.   .  6.507.246  7.566.403 

Pensions   4.(14.853  4.727.360 


Total....   142.t33.881  159.467.466 


B.  Dépenses  extraordinaires   41.0^6.119 

C.  Dépenses  à  la  charge  ele  l'ad- 
ministration de  la  Dette  (paie- 
ment d'empTimts,  diète  et  divers) 

Assurances  ouvrières  

Subventions  aux  caisses  ouvrières 

contre  les  accidents  

Dépenses  diverses. . 


16.362.678 
1.400.000 

500.000 
442.322 


36.760.134 


18.798.400 
1.400.000 

500.000 


Dépenses  totales   202.375.000  -  216 .932. 000 

En  1909,  sur  les  dépenses  extraordinaires,  l'armée  prélève 
9.719.459  couronnes;  la  marine,  47.057.890  couronnes; 
l'intérieur,  9.514.168  couronnes;  l'instruction  publique  et  les 
cultes,  2.293.147  couronnes  ;  l'agriculture  3.007.097  couronnes; 
les  pensions,  2.445.040  couronnes. 

La  valeur  despropriétés  immobilières  taxées  s'élevait,  en  1907, 
à  5.932.499.900  couronnes;  la  valeur  des  mêmes  propriétés 
non  taxées  était  de  723.084.950  couronnes. 

La  dette  de  la  Suède,  entièrement  représentée  par  des  em- 
prunts de  chemins  de  fer,  s'élevait  au  1"  janvier  1908,  à 
464.359.844  couronnes. 

Voici  le  détail  de  cette  dette  : 

Noms  des  emprunts  Intérêt  Montant 

%  Couronnes 
83.417.400 
59.424.889 
52.551.360 
24.666.667 
29.392.888 
18.000.000 
34.586.640 
36.320.000 
36.000.000 
43.200.000 
46.800.000 

464.H59.844 

Tous  ces  emprunts  sont  graduellement  remboursés  par  les 
caisses  d'amortissement.  Aul"  janvier  1908,  la  dette  s'élevait 
à  environ  118  couronnes  par  tête  et  la  charge  à  environ  4  cou- 
ronnes 25,  mais  cette  charge  est  purement  nominale,  les  re- 
cettes des  chemins  de.  fer  étant  amplement  suffisantes  pour 
assurer  le  service  de  la  dette. 

En  1905,  les  revenus  des  communes  s'élevaient  à  119  mil- 
lions 927.586  couronnes  et  leurs  dépenses  à  175.328.332  cou- 
ronnes. Leur  actif  s'élevait  à  578.344.940  couronnes  et  leur 
dette  à  378.596.158  couronnes. 

Les  dépenses  des  administrations  provinciales  ont  atteint, 
pour  la  même  année,  7.651.427  couronnes  et  leurs  dépom-r- 
7.865.743  couronnes,  tandis  que  leur  actif  était  de  26.281. [ni 
couronnes  et  leur  dette  de  10-109.971  couronnes. 

(A  suivre.) 


Emprunt  des  chemins  de  fer  1880.  3  1/2 

_  —  1886.  3  1/2 

_  —  1887.  3  6/10 

_  —  1888.  3 

_  —  1890.  3  1/2 

_  —  1894.  3 

_  -  1899.  3  1/2 

_  —  K00.  4 

_  -  1904.  3  1/2 

_  —  1S0G.  3  1/2 

—  —  1907.  4 
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AMÉRIQUE 


COSTA  RICA 

La  situation  économique  et  financière  de  Costa-Rica. 

{suite  cl  fin).  —  En  1907,  les  importations  de  la  République 
de  Costa-Rica  se  sont  élevées  à  15.849.566  colons  ou,  au 
change  moyen  de  212  0/0,  à  7.476.211  dollars  or.  Los  expor- 
tations ont  atteint  lo  chiffre  de  19.550.105  colons  ou  9.221.747 
dollars. 

Voici  quels  ont  été  les-  chiffres  du  commerce  extérieur 
depuis  1895  : 

Excédent 
des 


Années 

Importations 

Exportations 

exportations 

(En  dollars) 

1895  

3.851.460 

5.18^.401 

+1.333. 941 

1896 

4.478.818 

5.597.727 

+  848.909 

1897 

5.460.944 

5.659.218 

■+  198.274 

1898 

4.258.896 

5.659.218 

+1.390.222 

1899  , 

4. 834. -.06 

4.9:9.954 

+  95.748 

1900  , 

6.333.597 

6.312."8") 

—  12.412 

1901 

4.411. '103 

5."<92.679 

-l-l.3Sl.-i77 

1902  . 

4.874.383 

5.661.453 

+  787.120 

1903 

5.252.982 

7.291.162 

+2.038.180 

1904 

5.4.33.320 

7.034.453 

4-1.571.133 

1903 

4.737.896 

8.094.910 

-(-3. 357. 01 4 

1906 

6.887.342 

8.797.227 

+1.909.885 

1907  , 

7.476.211 

9.221.747 

+1.745.57G 

Voici  comment  se  divisent  les  exportations  pour  1907  : 

Colons 

Café 

7.147.544 

Bananes 

10.166.551 

472.389 

168.739 

147.369 

166.630 

Or  et  ar£ 

1.118.399 

162.484 

19.550.105 


Le  Ministère  des  Finances  n'a  pas  fait  connaître  dans  son 
rapport  la  manière  dont  les  importations  se  sont  réparties. 
D'après  une  statistique  anglaise,  les  marchandises  diverses 
comptent  pour  1.324.550  liv.  st.,  le  bétail  pour  121.240  li- 
vres sterling,  les  espèces  pour  65. S87  liv.  st. 

Pour  les  quatre  îlernières  années,  voici  quelles  étaient  les 
parts  respectives  des  différents  pays  importateurs  : 

Pays 


Etats-Unis  

Angleterre  et  colonies.. 

Allemagne  

France  ,  

Espagne  

Italie  

Belgique  

Républiques    sud -amé- 
ricaines   

Divers  

A  l'exportation  48.10  0/0  des  marchandises  ont  été  expor- 
tées aux  Etats  Unis,  44.04  en  Angleterre,  5.57  en  Allemagne, 
et  0.90  en  France. 

La  marine  marchande  de  Costa-Rica  se  composait,  en 
1905,  de  trois  vapeurs  de  67i  tonnes  et  de  deux  voiliers  de 
551  tonnes. 

En  1907,  les  porls  de  Limon  et  de  Punta  Arenas  ont  en- 
registré 711  vaisseaux  de  1.119.970  tonneaux  à  l'entrée.  Limon 
est  régulièrement  desservi  par  les  navires  de  sept  Compa- 
gnies de  navigation. 

Des  chemins  de  fer  relient  San-José  aux  ports  de  l'Atlan- 
tique et  la  caj  llale  aux  ports  du  Pacific.  Leur  longueur  est 
de  475  kilomètres. 

En  1907-1908,  il  y  avait  dans  la  République,  78  bureaux  de 
postes  et  107  bureaux  télégraphiques;  la  longueur  des  lignes 
télégraphiques  était  de  1.950  kilomètres  environ. 


1904 

1905 

1906 

1907 

(0/0)  " 

52.20 

46.88 

50.19 

44.95 

19.27 

19.73 

22.48 

23.28 

12.50 

12.90 

11.58 

10.85 

4.60 

5.24 

5.16 

4.98 

2.15 

2.53 

2.75 

8.99 

2.20 

3.24 

2.40 

O.CO 

0.47 

0.77 

» 

4.08 

5.51 

1.62 

» 

2.40 

3.45 

3.C5 

6.97 

ÉTATS  -  UNIS 

La  Situation  économique.  —  Le  Ibireau  des  statistique» 
du  ministère  du  Commerce  et  du  Travail  vient  de  faire  pa- 
raître son  rapport  annrel  sur  la  situation  économique  des 
Etats-Unis  en  1908.  C'est  en  quelque  sorte  un  inventaire 
complet  de  toutes  les  branches  de  l'activité:  population, 
professions,  main-d'œuvre  et  salaires,  agriculture,  forêts  t 
pêcheries,  mines  et  manufactures,  transports,  commerce, 
banque,  etc. . . 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  "résultats  comparatifs  en 
1900  et  1908,  est  intéressant  à  consulter  : 


Superficie. . .  (sq.  miles). 
Population  habitants). 
Terri  toi  r.  doman.l  acres) 
Terrains  vendus  — 

Voles  présidentiels  

Nombre  des  écoliers . 


19J0 

3.026.789 
76.808.8S7 
917.135.880 
13.391.464 
18.964.518 
21.404.322 


1908 

3.026.789 
87.189.392 
754.8' 5.296 
18. 938. 886 
14.887.133 
24.202.9360) 


Diff.  en 
1908 


+  14.2 

—  21.6 

•+■  3C.0 
+  6.6 
13.5 
20.7 
+  27.2 

—  0.2 
+  31.0 


232.5S3.108     413.216.117    +  77.6 


614. 793. 898(1. +100. 4 


Récolfdumaîs'bushels,  2.105.102.510  2.668.051.000 

—  du  blé      —  522.229.505    064. 102.000 

—  dTavoine—  809. 125. (XX)  807.156.000 

—  du  coton  balles)  10.245.602  13.432.131 
Production  du  charbon 

(tonnes) 

Production  du  charbon 

fdo'.lars  306.688.164 
Recettes  postales  (doll.,     In2.354.5^9  191.478.063 
Dépense"  postal"    —        107.740.268  208.351.886 
Exportations. .. .     —  1 
Importations  ...  — 
Frappe  de  l'or. .  — 
Fiappedel'argeut  — 
Montant  de  la  circulation 

(dollars)  2.055.150.998  3.038.015.488 
Dépôts  dans  les  banques 
nationales... 'dollars)  7.238.986.450  12784.511.109 


394 . 483 . 032  1 . 800 . 773 . 3  i6 
859. 941  184  1.194.341 .792 
99.272.942  181.038.632 
16.345.321  12.391.777 


+  87.2 
+  93.4 
+  32.5 
+  40.5 
-(-  32.5 
—  65.9 

+  47.8 

+  67.5 

(1)  Chiffres  de  1907. 

Bien  que  plusieurs  de  ces  statistiques  aient  été  publiées 
depuis  la  fin  de  l'année  dernière,  ce  tableau  d'ensemble  n'en 
demeure  pas  moins  fort  intéressant.  Le  Wall  Street  Journal, 
à  qui  nous  empruntons  ces  chiffres,  fournit  quelques  rensei- 
gnements complémentaires. 

La  population  des  Etats-Unis,  qui  était  de  87.189.392  habi- 
tants le  1"  juin  1908,  représentait  alors  28,71  habitants  par 
mille  carré. 

La  Dette  publique  au  1"  juillet  atteignait  10  doll.  76  par 
tête  en  capital,  et  24  cents  en  intérêts;  la  décroissance  a  été 
cont'nue  depuis  1899,  alors  que  l'intérêt  était  de  54  cents  par 
tête. 

La  charge  moyenne  d'intérêt  a  été  l'année  dernière  la  plus 
faible  depuis  1861. 

Depuis  1900,  la  Dette  portant  intérêt  a  fléchi  de  1.023. 478.C60 
dollars  à  897.503.990  dollars.  Pendant  le  même  temps,  les 
sommes  compensées  par  les  banques  se  sont  accrues  de 
84.582.450.081  dollars  à  126.238  694.398  dollars  et  le  nombre 
des  banques  nationales  a  presque  doublé. 

Ces  quelques  chiffres  font  ressortir  le  développement  con- 
sidérable des  Etats-Unis,  au  point  de  vue  économique,  au 
cours  de  la  présente  décade. 

Marché  Finaucier  de  i\ew-York 


New-York,  1"  juillet  1909. 

La  situation  monétaire  de  la  place  est  toujours  aussi  sa- 
tisfaisante ;  l'argent  demeure  abondant"  et  les  prêts  à  vue  se 
négocient  entre  1  3/4  et  2  0/0.  Des  envois  d'or,  d'un  montant 
de  4  millions  de  dollars,  ont  été  effectués  au  cours  de  la 
semaine,  ce  qui  porte  à  60.500.000  dollars  le  montant  total 
des  exportations  de  métal  précieux  depuis  le  commencement 
du  mouvement.  Les  envois  de  numéraire  de  l'intérieur  ont 
été  abondants,  ce  qui  a  permis  aux  banques  de  New- York 
de  conserver  une  très  forte  situation. 

A  Wall  Street,  la  fermeté  des  céréales,  l'approche  de  trois 
jours  de  vacances  et  la  continuation  des  envois  d'or  sont 
venus  affecter  la  cote  après  un  début  satisfaisant.  La  clôture 
s'est  opérée  en  tendance  irrégulière,  mais  plutôt  soutenue. 
Les  affaires  ont  porté  sur  450.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  115  37;  Miiwaukee,  153  50;  Erie,  35  37  ; 
Reading,  155  62  ;  Canadian  Pacific,  182  ..  :  Illinois  Central, 
148  25  ;  Louisville  141  50;  JV.-T.  Central,  132  62;  Union  Pa- 
cific, 193  25,  Pennsylvania,  136  ... 
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MEXIQUE 

L'Exportation  de  produits  animaux. —  La  valeur  totale 
des  produits  animaux  exportés  pendant  les  cinq  dernières 
années  a  atteint,  en  1907-1908,  une  valeur  totale  de  8.647.933 
piastres.  Les  principaux  de  ces  produits  sont  le  bétail  bovin 
et  les  peaux  non  tannées  : 

^ .       j  Peaux  non  tannées 

 ■       —  Tonnes 

Années  fiscales     Tètes       Valeur    del.OOOkg8  Valeur 


1900-1904. 

1904-  1905 

1905-  1906 
190.5-1907  . . . . 
19U7-19J8 


107.418 
99.182 

117.763 
45.990 
84.169 


(Piastres) 
3.035.982 
2. 34  L  037 
2.523.938 
1.201.693 
1.854.480 


8.364 
9.008 
10.800 
18.232 
11.257 


(Piastres) 
6.554.087 
6.739.642 
7.822.867 
8.8'i5.091 
6.787.453 


L'exportation  de  bétail  bovin  a  regagné,  en  partie,  le  terrain 
perdu  l'année  antérieure,  car  elle  a  augmenté  comme  nombre 
de  tètes  et  comme  valeur,  tandis  que  celle  des  peaux  non 
tannées  est  descendue  au  chiffre  de  1904-1905,  le  plus  bas  des 
trois  années  qui  ont  précédé  celle  sous  revue. 

Dans  le  but  de  développer  l'industrie  de  l'élevage,  le  gou- 
vernement a  pris  différentes  mesures,  parmi  lesquelles  figu- 
rent les  contrats  passés  récemment  avec  des  entreprises  de 
fabriques  de  conserves,  dont  la  prospérité  est  liée  à  la  néces- 
sité d'encourager  les  éleveurs  à  augmenter  et  à  améliorer 
leur  production. 

SAN  -  SALVADOR 

Le  budget  de  la  République  de  San  Salvador.  —  Les 

évaluations  budgétaires  de  la  République  de  San  Salvador, 
telles  qu'elles  ont  été  publiées  dans  le  Diario  Officiai,  fixent 
les  recettes  à  18.131.400  pesos  et  les  dépenses  à  18.308.564  pe- 
sos, contre  8.734.150  pesos  et  1)  610. 846  pesos  respective- 
ment en  1907-1908. 

Depuis  1903,  les  recettes  et  les  dépenses  avaient  été  fixées 
comme  suit  : 


Années 


Recettes  Dépenses 

(Pesos) 


1903. 
1904. 
1905. 
190  i. 
1907 
19  J8. 


6.792.046 
8.080.689 
8.536.443 
8.484.419 
8.734.150 
18.131.400 


7.704.756 
8.810.021 
10.045.413 
12.287.681 
10.610.846 
18.308.564 


Voici  comment  se  divisent  les  évaluations  budgétaires  poul- 
ies deux  derniers  exercices  : 


Recettes 

Droits  d'importation  

Taxe  fiscale  de  30  0/0  

Taxe  de  3.60  pesos  or  par  100  kilos. 

Magasinage  ,  

Divers  

Droits  d'exportation   du  café  (0.40 

peso  or  par  46  kilos)  

Droits  d'exportation  du  café  affectés 

au  développement  intérieur  

Permis  de  transit  pour  le  café  

Chemin  de  fer  central  

Divers  


1907-1908     1908  1909 

(Pesos! 
2.725.000  2.510.000 


570.000 
1.250.000 
195.300 
25.600 

570.000 

80.000 
90.000 
4.000 
42.000 


Taxe  sur  les  liqueurs...   2.350.000 


Excise . 

Timbre  et  papier  timbré  

Postes,  télégraphes,  téléphones. 

Imprimerie  Nationale  

Pénitenciers  

Poudres  et  salpêtres  

Enregistrement  

Divers  

Emprunt  


110.000 
250.000 
240. C00 
21.000 
40.000 
20.000 
35.000 
116.250 


520.000 
.670.000 
266.000 
67.800 

500. 0J0 


75.000 
79.500 
4.000 
50.600 
2.500.000 
110. coo 
230.000 
235.000 
25.0CO 
37.000 
25.000 
32.000 
- 194.500 
9.000.000 


8.734.150  18.131.400 


Dépenses 

Assemblée  Nationale  

Présidence  de  la  République. 

Finances  

Développement  Intérieur. 


41.830 
41.340 
571.430 
774.848 

Gouvernement   1.419.552 

157.'210 
519.216 
889.749 
504.996 
.525.670 


Affaires  Étrangères 

Justice  

Instruction  Publique 
Assistance  Publique. 
Guerre  et  Marine  


Crédit  Public...    3.165.005 


41.830 
41.340 
683.428 
651.509 
1.250.272 
147.300 
505.872 
734.775 
52}.  136 
2.583.510 
11.140.592 


10. 610.846  18.308.564 


Le  déficit  probable  est  donc  de  177.364  pesos. 
La  dette  extérieure  de  la  République  s'élevait,  en  1908  à 
966.500  liv.  st. 

Au  31  mars  1907,  la  detle  intérieure  s'élevait  à  2  787  383  pe- 
sos or  et  à  1.259.863  pesos  argent.  Il  y  avait  en  outre 
3.397.776  pesos  en  argent  de  bons  du  Trésor  en  circulation. 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  mai 
1909  comparés  à  ceux  de  mai  1908  : 

Mai  1909         Mai  1908 

(En  yens) 

Exportations   37.913.460  31.366.088 

Importations   40.273.973  38.263.659 

Total  "  78.187.433      69. 6:39 .747 

Excédent  des  importations.     2.360.513  ITs^TstT 

Cinq  mois 

1909  1908  Différence 

(Yens) 

Exportations   155.097.647   138.739.257  +16.358.390 

Importations   181.484.994   218.992.276  —37.507.282 

Total   336.582.641    357.731.533  -21.148.892 

Èxeéd.  des  importât.     26.387.347     80.253.019  » 

Formose 

Mai  1909         Mai  1908 

(Yens) 

Exportations   879.926  476.600 

Importations   1.146.316  2.534.245 

Total   2.026.242       3  010  945 


Cinq  mois 
1909 


Exportations   3.239.409 

Importations   5 . 798 . 992 

Total   9  038.401 


1908 

(Yens) 
1.707.448 
9.741.660 


Différence 


+1.531.961 
-3.942.668 


11.449.108  —2.410.707 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 


Exportations  :  Or  

—  Argent   

Importations  :  Or  

—  Argent  


Excédent  des  exportations 
—  importations 


Mai  1909 

Mai  1908 

(Yens) 

10  000 

1.645 

10  020 

13.214 

783.753 

3.916.804 

17.086 

318.879 

780.719 

4.220.824 

Cinq  mois 

Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


1909 


1.345.750 
47.759 


1908 


Différence 


(Yens) 
1.691  369  —  345.619 
37.346  -f  10.413 


3.228.225 

8.352.534  — 

5.124.309 

189.872 

408.548  — 

218.676 

2.024.588 

7.032'.'367 
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Brakpan  Mine3,  Limited 

On  a  commencé  à  traiter  lundi  dernier,  28  juin,  sur  le 
Marché  en  Banque  de  Paris,  les  actions  âel&Brakpan  Mine» 
Limited.  Traitées  tout  d'abord  à  85  fr.,  elles  s  échangent 
maintenant  à  86  fr.  75. 

Aux  renseignements  que  nous  avons  deja  publies  sni  celle 
entreprise  à  la  date  du  4  juin,  nous  croyons  devoir  ajouter 
les  suivants.  '.  .  ., 

La  Brakpan  Mines  a  été  constituée  au  début  de  lanu.  e 
1903,  pour  acquérir  949  claims  minéralisés,  sur  la  ferme 

Brakpan  »,  et  aopartenant  alors  au  Transoaal  Coal  Trust. 
En  1905,  cette  propriété  fut  agrandie  rar  suite  de  lâchât  do 
201  claims  qui  lui  étaient  contigus.  La  Brakpan  Mines 
possède  donc,  à  l'heure  actuelle,  1.150  claims  minéralisés 
dont  elle  délient  les  droits  miniers.  Ces  claims  sont  limites 
au  nord  par  la  Van  Ryn  Deep,  à  l'ouest  par  Y  Apex,  a  les 
par  la  Modderfontein  B.  Ils  constituent  en  fait  un  deep-levl 
de  second  rang,  et  la  grande  profondeur  à  laquelle  devaient 
se  recouper  les  filons  a  tout  naturellement  entraîne  des  irais 
de  matériel  et  de  foncement  de  puits  importants.  Observons 
de  suite  que  c'est  au  mois  -d'octobre  1907  que  le  puits  n°  1 
foncé  à  1.500  pieds  environ  de  la  limite  de  la  Van  Ryn  Deep 
recoupa  le  filon  à  la  profondeur  de  3.098  pieds.  Le  «  Mam 
Reef  »  avait  une  teneur  de  2  penny\veights5  sur  une  épais- 
seur de  24  pouces  et  demi,  et  le  «  Main  Reef  Leader  »  une 
teneur  de  5  pennyweights  sur  9  pouces.  Le  second  puits, 
foncé  à  4.400  pieds  plus  au  sud,  a  recoupé,  à  son  tour,  le  filon 
an  mois  de  juillet  1908,  à  3.G95  pieds  de  profondeur,  avec  une 
teneur  de  16  pennyweights  38  à  la  tonne,  teneur  calculée 
sur  une  épaisseur  de  81  pouces  75.  Des  travaux  réguliers  de 
développement  ont  été  entrepris  depuis  cette  date  jusqu  à  la 
fin  de  décembre  dernier  au  moyen  d'un  puits  incline  devant 
relier  les  deux  puits  dont  il  vient  d'être  parlé,  et  au  moyen 
aussi  de  galeries  perpendiculaires  à  ce  puits  incline.  Au  31 
décembre,  les  développements  effectués  sur  les  filons  accu- 
saient les  chiffres  suivants  : 

Nombre 
de  pieds  tracés 


en  tout 


dans  Epaisseur  Teneur 
le  filon  du  filon  d'essai 


poucîs 
38.96 
24.49 


penny- 
weights 
6.80 
11.45 


pieds  pieds 
Puits  incliné  principal.      2.430  555 

Développement   3.070  1.742 

Les  travaux  continués  du  1«*  janvier  au  31  mars  1908,  et 
dont  on  connaît  maintenant  l'importance  grâse  au  récent 
rapport  trimestriel  du  Conseil  d'administration,  ont  confirmé 
les  teneurs  très  satisfaisantes  obtenues  et  la  grande  épaisseur 
du  filon,  surtout  dans  le  voisinage  du  puits  n»  2,  aux  niveaux 
les  plus  profonds.  C'est  ainsi  qu'à  la  susdite  date  du  31  mars, 
et  en  vue  de  reconnaître  le  filon,  il  avait  été  tracé  un  total  de 
8.437  pieds  de  puits  incliné,  de  galeries,  de  travers-bancs,  etc; 
que  ces  développements  avaient  mis  à  découvert,  dans  le 
filon,  une  longueur  totale  de  3.665  pieds  ;  et  que  les  échantil- 
lons prélevés  sur  la  presque  totalité  de  la  partie  minéralisée 
déjà  reconnue,  ont  accusé,  aux  essais,  une  teneur  moyenne 
de  8  pennyweights  56  sur  une  épaisseur  d'abatage  de  35  pou- 
ces 36,  correspondant  à  plus  de  34  shillings  à  la  tonne.  Voici 
au  reste  des  détails  sur  les  développements  effectués  pendant 
le  premier  trimestre  de  1908: 

Longueur  tracée 
en        dans  Epaisseur 
tout1    le  lilon    du  filon 
pieds      pieds  pouces 

Puits  incliné   272        272  71.96 

4*  niveau  estdu  pui'-incl..   307         307  45.45 
344         285  14.49 
67  67  56.23 

47  !4-       47  %  57.77 
li;<;        16^  61.00 
205  "      205  59.56 


Il  est  bon  d'observer  que  les  résultats  obtenu*  par  la 
Brakpan  ont  été  pour  beaucoup  dans  la  reprise  active  des 
travaux  miniers  â  Y  Apex,  à  la  Van  Ryn  Deep,  â  la  Modder- 
fontein B,  à  la  Benoni. 

Le  tonnage  en  vue  n'a  pas  encore  été  évalué  en  raison  de 
1  eloignernent  des  différents  niveaux  ;  il  faut  attendre  que  le* 
galeries  intermédiaires  aient  été  tracées.  Mais  «  le  fait  sail- 
lant des  développements  dans  L'un  et  l'autre  puits,  dit  Le 
récent  rapport  du  directeur  de  la  mine,  est  la  nature  abso- 
lument régulière  des  dépôts  minéralisés,  et  le  faible  tonnage 
stérile.  Ces  deux  facteurs  auront  pour  effet  de  rendre  l'exploi- 
tation plus  facile  et  moins  coûteuse  ». 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  dit,  la  Jfrakpan  Mines,  d  après 
les  prévisions  de  la  direction,  doit  entrer  dans  1ère  productive 
vers  le  mois  d'octobre  de  l'année  prochain*.  Son  matériel  de 
broyage  pourra  traiter  00.000  tonnes  par  mois. 

En  tablant  sur  un  rendement  de  30  shillings  seulement  à 
la  tonne,  au  lieu  de  34  shillings  que  représentent  Led  réserves 
déjà  développées,  et  sur  un  prix  de  revient  de  15  shillings,  le- 
bénéfice  mensuel  de  la  Compagnie  s'établirait  à  45.000  liv.  st. 

1.125.000  fr.),ce  qui  correspond  à  un  profit  de  540.000  liv.  st. 
(13.500.000  fr.  par  an.  Cette  somme  permettrait  la  distribu- 
tion d'un  dividende  annuel  de  12  shillings  (15  fr.  environ^  au 
moins  par  action,  dont  le  paiement  absorberait  413.108  liv.  st. 
(  10.327.700  fr.),  laissant  disponible  120.892  liv.  st.  3.172.300 ir.) 
pour  faire  face  à  la  taxe  sur  les  bénéfices,  aux  amortisse- 
ments et  renouvellement»  divers.  Les  dépenses  de  cette 
nature  diminueront  progressivement,  et  le  dividende  pourra 
être,  par  suite,  facilement  porté  à  15  shillings*  ce  qui  repré- 
senterait, sur  les  cours  actuels,  un  revenu  de  plus  de  20  o/0. 
Ne  pas  perdre  de  vue  que  l'étendue  de  la  propriété  permettra 
à  l'exploitation  de  se  poursuivre  pendant  une  durée  excep- 
tionnellement longue. 

En  résumé  la  Brakpan  Mines  compte  parmi  les  valeurs 
d'avenir  les  plus  intéressantes. 


5*  - 
11.  _. 

liv  —  ouest  — 
13*  —  est  — 
13*  —  ouest  — 
Descenderie  verticale  11* 

niveau     32 

Travers-banc    de  cette 

descenderie   12 


Teneur 
d'essai 
dwts 
3.55 
5.16 
9.87 
29.72 
13.81 
4.95 
8.05 


12 


78.00 
77.30 


23.60 
18.84 


Crown  Mines 


Les  actions  de  la  Croven  Mines,  introduites  vendredi  der- 
nier sur  le  marché  de  Paris,  ainsi  que  nous  l'avions  annoncé, 
ont  enregistre  d'activés  transactions,  et  il  est  intéressant  de 
rappeler  ce  que  M.  Reyersbach,  président  de  la  Crown  Deep, 
a  dit  à  la  dernière  assemblée  générale  de  cette  Compagnie, 
touchant  la  politique  future  de  la  Crown  Mines,  par  laquelle 
la  Crown  Deep  est  maintenant  absorbée  avec,  comme  on 
sait,  la  Crown  Reef,  la  Langlaagte  Deep,  la  Robinson  Cen- 
tral Deep,  etc. 

«  L'outillage  existant  de  la  future  Crown  Mines,  a-t-il  dit, 
qu'on  estimait  pouvoir  broyer  1:620.000  tonnes  par  an. 
avait,  en  décembre  1908  et  en  janvier  1909.  travaillé  sur  la 
base  d'un  peu  plus  de  1.700.000  tonnes.  Les  additions  qu'on 
y  apportera  incessamment,  seront  terminées  vers  la  fin.  de 
l'année  en  cours,  au  lieu  d'avril  1910,  et  elles  donneront  une 
capacité  d'au  moins  6.000  tonnes  de  plus  par  mois".,  Les  dé- 
penses d'exploitation,  pour  toute. la  région  nord  de  la  pro- 
priété, sont  estimées  à  15  shillings  6  pence  par  tonne. 

«  Pour  les  premières  années,  on  évalue  le  rendement  à 
29  shillings  10  pence  et  les  dépenses  d'exploitation  à  15  shil- 
lings 9  pence.  Le  bénéfice  d'exploitation  serait  donc  de 
14  shillings  1,  penny  par  tonne.  Les  dépenses,  en  décem- 
bre 1908,  étaient  juste  au-dessous  de  15  shillings  et,  en  janr 
vier  1909,  de  14. shillings  9  pence  1/2,  ce  qui  laisse  déjà  une 
grande  marge.  Sans  être  trop  optimiste,  il  faut  estimer  que 
les  dépenses  d'exploitation  ne  devraient  pas  être  supérieures 
à  celles  de  janvier  1909,  et  que  le  bénéfice  devrait  être  pro- 
portionnellement plus  élevé  après  la  réorganisation  de  l'ou- 
tillage et  le  remplacement  de  la  force  motrice  à.  vapeur  par 
la  force  motrice  électrique  vers  la  fin.  de. l'année  prochaine. 
Dans  ce  chiffre,,  il  est  compris  une  grande  marge  pour  l'ex- 
tension du  développement  qui  sera  porté  aux  dépenses 
d'exploitation,  ainsi  qu'une  augmentation  du  pourcentage  de 
triage.  Ou  peut. même  espérer  que  l'on  pourra,  éventuelle- 
ment, arriver  à  un  meilleur  résultat. 

«  Le  rendement  du  minerai  broyé  par  les  Compagnies  pro- 
ductrices a  été  de  7  pennyweights  6  en  décembre  et  .7  pen- 
ny weights  77  en  janvier,  soit  environ.un  demi  pennyweight 
du  plus  que  la  moyenne  à  laquelle  est  arrivé  M.  Webber  sur 
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la  durée  des  claims  septentrionaux.  La  diminution  est  duo 
à  ce  fait  que  Ton  a  tenu  compte  de  masses  considérables  de 
minerai  de  faible  teneur.  En  dehors  d'un  total  de  36  raillions 
de  tonnes,  environ  16  millions  sont  estimées  avoir  une  teneur 
de  6  pennyweights  au  plus.  La  politique  sera  d'étendre  le 
développement  le  plus  possible  et  d'abattre  du  minerai  d'une 
valeur  moyenne  approchant  de  celle  de  toute  la  région  Nord. 
Pour  maintenir  un  bénéfice  net  annuel  d'environ  1.300.0J0 
livres  sterling,  on  pourra  traiter  du  minerai  d'un  rendement 
moyen,  après  triage,  de  29  shillings  ou  peut-être  même  un 
peu  moindre.  Dans  le  cas  oi»,  en  maintenant  une  teneur  d'en- 
viron 30  shillings,  les  dépenses  seraient  de  15  shillings  par 
tonne,  les  bénéfices  nets  pour  l'année  passeront  à  1.400.000 
livres  sterling  aussitôt  que  la  capacité  du  broyage  sera  portée 
à  2.100.000  tonnes.  Il  est  à  croire  qu'il  jpourra  en  être  ainsi 
sans  entraîner  une  augmentation  des  dépenses  prévues  au 
compte  Capital  et  dans  le  laps  de  temps  supposé  par  M.  Web- 
ber pour  une  augmentation  à  2millions  de  tonnes,  c'est-à-dire 
en  trois  ans.  Les  réserves  de  minorai  de  la  Compagnie  fu- 
sionnée sont  estimées  à  4  1/2  millions  de  tonnes,  d'une 
valeur  de  7 -pennyweights  94  ;  elles  sont  suffisantes  pour 
répondre  aux  besoins  des  usines  de  traitement  en  marche, 
pendant  deux  ans  et  demi  environ.  Ces  réserves  devraient 
être  portées  graduellement  de  6  1/2  millions  à  7  millions  de 
tonnes,  principalement  dans  la  région  Ouest. 

«  Par  suite  d'un  pareil  développement,  la  valeur  des  réserves 
sera  abaissée  graduellement  aux  environs  de  la  moyenne 
prévue  pour  le  tonnage  total,  c'est-à-dire  à  un  peu.  moins  de 
7' pennyweights.  C'est  ce  qu'il  convient  de  mentionner  dès 
aujourd'hui,  car  il  faut  montrer  clairement  que  les  action- 
naires n'ont  jjas  à  s'alarmer  si,  dans  les  rapports  annuels  s 
venir,  des  valeurs  plus  faibles  sont  assignées  aux  réserves. 
Toute  amélioration  dans  la  teneur  estimée  entraînera  des 
bénéfices  additionnels,  dont  les  actionnaires  recevront  leur 
part.  » 


Rand  Mines 


A  la  date  du31  décembre  dernier,  la  Rand  Mines  possédait 
en  portefeuille  187.259  actions  de  la  Crown  Deep  ;  657.417 
actions  de  la  Langlaagte  Deep  ;  151.694  actions  de  la  Paarl 
Central:  55.745  actions  de  la  Robinson  Central  Deep  ,-180.150 
actions  de  la  South  Rand  Golcl. 

Ces  Compagnies  ayant  été  absorbées  à  partir  du  1er  cou- 
rant par  la  Crown  Mines,  la  Rand  Mines,  en  représentation 
des  titres  qui  viennent  d'être  énumérés  reçoit  811.264  actions 
de  la  susdite  Crown  Mines.  En  outre,  il  lui  est  encore  alloué 
75.227  actions  Crown  Mines  en  échange  des  différents  blocs 
de  claims  «  deep-level  »  qu'elle  rétrocède  à  la  nouvelle  Com- 
pagnie, à  savoir  : 

Actions 
Crown 
Mines 


Pour  ses  claims  «  Hënderson  »  (1.850  actions 

Crown  Mines  par  claim)   7.4C0 

Par  claim  «  Pioneer  »,  1.000  actions,  ensemble.  36.934 

Par  claim  «  Poole  »,  200  actions,  ensemble...  241 
Par  claim  «  Moovifontein  »,  100  actions,  en^ 

semble    28.011 

Par  claim  «  Ruby  »,  200  actions,  ensemble   356 

Par  claim  «  Ghristmas  Syndicale"  »,  150  ac- 
tions, ensemble   2.285 


75.227 


Le  portefeuille  de  la  Rand  Mines  comprend  donc,  mainte- 
nant, 886.491  actions  Crown  Mines,  et  en  admettant,  comme 
minimum,  le  dividende  de  14  shillings  que  cette  dernière 
Compagnie  peut  répartir  dès  à  présent,  elle  recevra,  annuel- 
lement, pour  cette  partie  de  son  portefeuille,  620.543  liv.  st., 
alors-  que  les  actions  dè.  ses  filiales  productrices  qu'elle  pos- 
sédait: la  Crown  Deep,  la  Langlaagte  Deep  et  la  Robinson 
Central  Deep,  ne  lui  avaient  donné,  pour  1908,  que  430.619 
livres  sterling.  Il  est  vrai,  comme  on  le  fait  observer,  qu'elle 
fait  abandon  des  terrains  qui  lui  restaient  encore;  mais  cet 
abandon  la  met  à  même  de  recevoir  dès  maintenant  un  intérêt 
pour  ses  actions  Paarl  Central  et  SoMth  Rand. 


Rappelons  crue  le  dividende  de  14  shillings,  pour  la  Crown 
Mines,  n'est  réellement  qu'un  dividende  d'attente  qui  passera 
au  moins  à  10  shillings  avec  une  production  de  2  1/2  millions 
de  tonnes,  en  attendant  les  résultats  plus  favorables  encore 
que  pourront  valoir  à  cette  Compagnie  les  progrès  continuels 
que  l'on  réalise  dans  les  méthodes  d'exploitation  sur- le 
Rand . 


Treasury  Gold  Mines 


Le  rapport  du  Conseil  d'administra!ion  de  cette  Compa- 
gnie pour  l'année  expirée  a  i  31  mars  dernier,  soumis  aux 
actionnaires  à  l'assemblée  générale  annuelle  tenue  le  26  mai 
dernier  à  Johannesburg,  mentionne  que  la  teneur  moyenne 
du  minerai  envoyé  à  la  batterie  a  été  de.  G  pennyweights  €6, 
et  l'extraction. totale  de  5  pennyweights 91  par  tonte,  c'est-à- 
dire  correspondant  à  88.74  0/0  de  la  teneur  du  minerai.  La 
ba'.ance  créditrice  reportée  au  compte  «  appropriation  »  était 
de  5.719  liv.  st.,  le  bénéfice  d'èxploitation de  l'exercice  27.121 
livres  sterling,  la  réduction  dans  le  fret  de  l'or,  divers  inté- 
rê's  et  revenus  divers  421  liv.  st.,  soit  au  total  33.262  liv.  st. 
d'où  il  y  a  lieu  dé  déduire  les  honoraires  des  commissaires 
dès  corsâtes,  210  liv.  st.  ;  l'amortissement  des  obligations, 
5.400  liv.  st.  ;  l'intérêt  des  obligations,  567  liv.  st.  ;  les  ho- 
noraires des  fidéicommissaires  des  obligataires,  primes  et 
dépenses  sur  obligations  remboursées-,  155  liv.  s  t.  ;  enfin, 
pour  divers,  273  liv.  st.  ;  le  tout  laissant  une  balance  à  re- 
porter de  26.456  liv.  st. 

Durant  l'année,  les  engagements  de  la  Compagnie  ont  été 
réduits  à  5.400  liv.  st.,  qui  seront  amorties  durant  l'année 
courante. 

Depuis  la  clôture  de  l'année- financière,  un  arrangement  a 
été  ccnîlu  avec  l&  Jumpers  Deep  Limited  aux  termes  duqiul 
la  Treasury  Gold  Mines  exploitera  deux  petites  portions-  de 
terrain  longeant  la  Jumpers  Deep,  tandis  cru3  cette  dernière 
exploitei'a  une  portion  de  terrain  de  dimensions  égales  lon- 
geant la  Compagnie  ;  de  cet  arrangement,  les  deux  Compa- 
gnies intéressées  tireront  un  bénéfice  mutuel. 

L'exploitation  de  l'année  se  traduit  par  un  bénélice  en  aug- 
mentation, par  suite  de  la  diminution  des  frais  d'exploita- 
tion qui  ont  passé  de  24  sh.  1  d.  7  à  21  sh.  2  d.  8.  Le  ton- 
nage broyé  a  augmenté  de  2.000  tonnes  par  rapport  à  l'exer- 
cice, et  le  bénéfice  de  14.014  liv.  st.  à  27.124  liv.  st.  Peu  de 
développements  ont  été  effectués  durant  la  dernière  partie  de 
l'année  passée- en  revue,  par  suite  de  l'échange  do  terrains 
entre  la  Compagnie  et  la  Jumpers  Deep.  Observons  encore 
que  les  réserves  de  minerai  sont  de  246.870  tonnes  d'une  te- 
neur moyenne  de  6  pennyweights  5. 


NEW  KLEINFONTEIN 


Les  bénéfices' de  la  New.  Klein  fonte  in  pour  19,08,  suivant 
le  rapport. présenté  à  la  dernière  assemblée  générale,  s'élèvent 
à  270.796.  liv.  st.,  somme  à  laquelle  viennent,  s'ajouter,  les- 
2.495  liv.  st.  reportées  du  précéelent  exercice.  Ce  dispo- 
nible a  reçu  l'affectation. s  iiyante;:  aux  actionnaires,  180.000 
livres  sterling;  aux  administrateurs,  à  titre  de  rémunéra- 
tion, additionnelle,  2.000  liv.  stv  ;  impôt  sur  les.  bénéfices, 
19.434  liv.  st.  ;  complément  de  la  dépense  afférente  à  l'émis- 
sion d'obligations,  11.500;  dépense  pour  le  fonçage  de  puits 
et  le  surcroît  de -développements,  41.839  liv.  st.  ;  machines  et 
matériel,  8.6.76  liv,  st;  reporté,  à  nouveau,  9.840  liv.  st. 


Informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis..  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  514.000  dollars,  contre  584.000  dollars 
pendant  là  semaine  précédente  et  155.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908-. 
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Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miues  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  30  juin  1909. 

L'allure  du  Marché  est  restée  très  irrégulière  cette  semaine, 
par  suite  des  indications  qui  nous  venaient  du  continent. 
Paris,  pendant  plusieurs  séances,  nous  a  envoyé  des  ordres 
de  ventes  qui  ont  un  peu  pesé  sur  la  cote,  mais  qui  n'eu  ont 
pas  moins  été  aisément  absorbés,  en  dépit  d'une  certaine  ré- 
duction dans  le  chiffre  des  échanges. 

A  la  suite  de  notre  liquidation  de  fin  de  mois,  quelques 
petits  embarras  ont  été  signalés,  mais  c'est  là  une  circons- 
tance bonne  pour  le  Marché,  car  ce  qui  s'est  passé  a  éliminé 
de  notre  place  les  éléments  douteux. 

Au  dernier  moment,  le  volume  des  affaires  est  plus  im- 
portant et  on  constate  une  certaine  reprise  ;  le  découvert  a 
commencé  à  se  couvrir. 

Valeurs ds  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  123/32,  cote 

1  liv.  st.  13/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corpora- 
tion est  à  2  5/16,  contre  2  3/8.  La  Consolidated  Goldfields 
clôture  à  6  9/32  contre  G  5/32.  La  Rand  Mines  finit  à  10  3/32; 
elle  s'échangeait  à  10  7/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  5  7/33,  contre  5  9/32.  On  avise  de  Johannesburg  qu'une 
découverte  importante  de  minerai  riche  aurait  été  faite  ces 
temps  derniers  dans  l'ancienne  mine  «  Driefontein  ».  On  ne 
connaît  pas  encore  la  teneur  exacte  du  minerai  rencontré, 
mais  elle  dépasserait  plusieurs  onces  à  la  tonne.  La  Crown 
Mines  (action  de  10  shillings  nominal)  se  traite  à  8  11/16, 
contre  8  15/16.  La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  3/4. 
Langlaagte  Estate  3  1/8.  City  and  Suburban  2  3/16, 
contre  2  5/16. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  23/32,  au  lieu  de  2  25/32. 
Knight  Central  2  5/16.  Ferreira  21  liv.  st.  ;  elle  clôturait 
à  22  liv.  st.  il  y  a  huit  jours,  (iinsberg  1  7/8.  La  Glencairn 
s'inscrit  à  16/6.  Lancaster  7/16.  On  annonce  l'absorption  de 
cette  Compagnie  par  la  Lancaster  West.  New  Heriot  6  1/2, 
contre  6  5/8.  Main  Reef  Consolidated  1  7/16.  Lui- 
paard's  Vlei  1  5/8.  Jupiter,  21/32;  Salisbury,  15/16. 

L&New  Goch  cote  2  1/8,  sans  changement.  La  Jumpers  est 
à  13/8.  Jubilee  2 1/4.  La  Modderfontein  cote  13  1/8, 
contre  13  liv.  st.  Meyer  and  Charlton  4  11/16,  contre  4  3/4. 
Simmer  and  Jack  2  3/32,  contre  2  3/16.  New  Rietfontein 

2  1/16.  Roodepoort  United  Main  Reef  3  liv.  st.  Nous  la 
laissions  à  3  1/8  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  2  3/4, 
au  lieu  de  2  7/8.  Van  Ryn  4  7/8. 

La  Wolhuter  clôture  à  4  3/4,  au  lieu  de  4  13/16.  La 
West  Rand  finit  à  2)  sh.  6  d.  La  Treasury  se  retrouve  à 
3/4  Aurora  West,  1  3/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Ferreira  Deep 
se  retrouve  à  6  5/8,  contre  6  3/4  il  y  a  huit  jours.  City  Deep 
4 1/4,  au  lieu  de  4  5/16.  La  Glen  Deep  cote  2  3/16.  Cette  Com- 
pagnie déclare  ses  dividendes  semestriels  en  janvier  et  en 
juillet.  Apexb  3/4.  Geldenhuis  Deep  4  liv.  st.,  contre  41/4. 
La  Robinson  Deep,  qui  restait  à  5  1/16,  clôture  à  4  1/16. 

La  Village  Deep  cote3  1/4,  contre  3  3/16  il  y  a  huit  jours. 
La  Rose  Deep  vaut  5  liv.,  au  lieu  de  5  1/8.  Nourse  Mines 

3  5/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  C'est  le  mois  prochain 
que  cette  Compagnie  déclarera  son  dividende  semestriel. 
Rand  Mines  Deep,  22  sh.  /  d. 

La  Simmer  Deep  clôture  à  2  1/6.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  1/2;  elle  était  ainsi  précédemment. 
Cette  Compagnie  a  déclaré  récemment  un  dividende  semes- 
triel de  2  shillings,  contre  1  shilling  en  décembre  dernier. 
La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2  ;  Witwatersrand  Deep 
5  7/8,  sans  changement.  Cinderella  Deep  2  21/32,  au  lieu  de 
2  1/2.  Rand  Collieries  1  15/16.  Van  Dyk  Proprietary ,  1  5/16. 
Volgestruis  Deep  1  11/16.  Van  Ryn  Deep,  1  1/8.  Nigel 
Deep,  3/0. 

m*„  Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
niland  Agency  s'échange  à  15,0;  Rhodesia  Limited,  4/0.  La 
Transvaal  and  Delagoa  liay  Investment  clôture  à  1  1/2. 
Transvaal  Gold  Mining  Eslate  2  15/16,  au  lieu  de  2  7/8. 
Transvaal  Coal  Trust  2  5/16. 

UEast  Rand  Mining  est  à  1  3/8.  Vereeniging  Estâtes 


7/8:  African  and  European  Investment  5,8.  Giant  Mines 
4  3/8,  contre  4  9/16. 

La  De  Ueers  ordinaire  finit  à  14  liv.,  contre  14  9/16; 
action  de  préférence  15  7/8,  contre  16  1/8.  La  premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  8  7/8,  contre  9  1/8  il 
y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  9/10; 
elle  restait  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 


Berne  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  1"  juillet  1909. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  a  eu  lieu  hier.  L'argent, 
pour  les  reports,  a  clé  facile  ;  on  a  pu  l'obtenir,  en  moyenne, 
aux  environs  de  4  3/4  0/0  l'an.  Il  est  vrai  que  nombre  d'al- 
légements avaient  eu  lieu  à  l'avance,  de  sorte  que  les  posi- 
tions en  suspens  avaient  perdu  beaucoup  de  leur  impor- 
tance. 

Ces  allégements  ont,  tout  naturellement,  provoqué  un  cer- 
tain tassement,  mais  ce  tassement  était  salutaire.  Au  reste, 
au  dernier  moment,  les  dispositions  du  Marché  restent  très 
bonnes,  et  l'on  reprend  d'une  façon  très  appréciable  sur  toute 
la  ligne. 

Consolidated  G oldfieldses\.k\&0 h- .  50,contrel59  franci. 
h'East  Rand  est  à  134  fr.  50,  contre  1.5  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  448  francs 
contre  450  francs.  On  parle  de  la  distribution  d'un  dividende 
de  18  shillings  pour  l'exercice  qui  a  clôturé  le  30  juin. 

La  Brahpan  Mines,  qui  se  traite  depuis  lundi  sur  notre 
marché,  s'échange,  en  clôture,  à  86  fr.  75.  Nous  nous  repor- 
tons à  son  sujet,  à  l'article  que  nous  publions  plus  haut. 

La  Crown  Mines,  introduite  vendredi,  s'échange  au  der- 
nier moment  à  219  francs.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  169  fr., 
contre  173  francs.  Ainsi  qu'on  le  fait  remarquer,  c'est  la 
valeur  de  portefeuille  par  excellence.  Rappelons  qu'en  onze 
répari itions,  cette  Compagnie  a  distribué  à  ses  actionnaires 
44  0/0  de  1  or  qu'elle  a  produit,  ce  qui  représente  déjà  1750/0 
de  son  capital  nominal. 

La  Ferreira,  qui  était  à  546  fr.,  se  retrouve  à  531  francs. 
La  French  Rand  se  traite  à  24  fr.  L'action  Goerz  et 
C'*  s'inscrit  à  51  fr.  25.  La  Geduld  clôture  à  84  francs, 
contre  86  fr.  75. 

La  Crown  Deep  a  disparu  aujourd'hui  de  la  Cote.  Elle 
est  remplacée  par  la  Croivn  Mines,  qui  l'a  absorbée.  La 
Geldenhuis  Estate  finit  à  35  fr.  75.  La  General  Mining,  qui 
clôturait  à  61  fr.  75,  reste  à  60  fr.  50.  Geldenhuis  Deep 
104  fr.  50,  contre  105  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  62  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  76  fr.  50. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  79  fr.  75.  Lancaster  West, 
24  francs.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  40  fr.  25, 
se  retrouve  à  39  fr.  75.  Depuis  sa  constitution,  cette  Com- 
pagnie a  réparti  en  dividendes  1.108.279  livres  sterling.  Main 
Reef  Consolidated,  25  francs.  La  Johannesburg  Consolidated 
Investment  est  à46fr.  75,  contre  48  francs  jeudi  dernier. 
La  New  Goch  s'échange  à  52  francs,  contre  53  fr.  50,  la 
semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  280  fr.  50;  elle  restait  à  282  francs 
il  y  a  huit  jours.  Robinson  Deep,  126  francs,  contre  127  fr., 
précédemment.  La  Rose  Deep  est  à  128  fiancs,  contre 
130  fr.  50  la  semaine  dernière.  Robinson  Randfontein 
31  francs,  contre  32  fr.  25;  Randfontein  Estate,  69  fr.  75,  au 
lieu  de  71  francs. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  122  fr.  ;  elle  cotait  122  fr.  50 
jeudi  dernier.  Van  Dyk,  34  fr.  50.  Les  développements  de 
cette  Compagnie,  qui  avaient  paru  moins  favorables  il  y  a 
quelques  mois,  se  sont  améliorés  dans  ces  derniers  temps.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  53  fr.  75.  Witwatersrand  Gold 
Mining  Company  Limited  ( Knight' s),  108  fr.50,  contre  109  fr.50;. 
Transvaal  Consolidated  Land  75  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  371  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  365  fr.  L'action  de  préférence  est  à  407  francs, 
comme  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire  s'ins- 
crit à  157  francs,  contre  159  francs  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

ces  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  tl.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


es  5 


5° 


PBINCIk-.  CHAPITRES 


3  K3 

O-OJ  o 
«•O  'S 


i>2!  o- 
S  3  o 

^-2  8 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1908 
1009 
1909 
1909 


9  juillet  .. 

24  juin  

1  juillet.  . 
8  juillet. . . 


3.166 
3.707 
a.  699 
3.700 


914 

900 
900 
900 


4H62 
5.110 
5.086 


599 
776 
792 
747 


797 
669 
S77 
723 


557 
505 
518 
526 


1908 
1009 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ALLEMAGNE.—  Banque  4*  l'Empira 


30  juin. 

15  juin  

23  juin  

SO  juin  


967 
1  066 
1.045 

9:6 


3?2 
339 
346 
330 


2.2.. 
1.765 

1  803 

2  358 


I    769  11.409 

1.090  1.099 

1.083  11.101 

I   936  .1.4:6 


205 
104 
105 
260 


si 


VA 
3*4 
3% 


23  juin  

7  juin.. . 
15  juin.. . 
23  juin. . , 


ALLEMAGNE  —  Banquet  locales 


64 
Cl 
70 
71 

ANGLETERRE 

9  juillet.. 
24  jnin.. . . 
1  juillet.. 
8  juillet. 


21 
11 
12 
13 


182 
171 
179 
186 


102 
109 
110 
113 


148 
170 
I7ï 
179 


71 

68 


Banque  d'Angleterre 


1.021 
1  027 
1.028 


744 
734 

755 
765 


1  221  |  750 
1-122  768 
1  462  1  093 
1.245  I  795 


2'/, 

2% 
2lA 
2% 


ANGLETERRE 


2  mai . .. 
6  février 
6  mars  . . 
1  mai 


114 
116 
107 
112 


22 
21 
24 
24 


Banquet  d'Ecoise 

172 
165 
161 
171 


ANGLETERRE  —  Banques.  d'Irlande 


2  mai  

6  février.. 
6  mars. . . 
1  mai  


81 
77 
79 
84 


11 
11 

8 


178 
165 
165 
182 


DATES 


Encaisse 
né'.  Clique 


Oï 


Ar- 
gent 


ri  ni 

S -S 


PRINCIP.  CHAPITRES  v 

-~" —  ~~  .  "S, 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

I  iuin   H.179       T^fi      1.Q17      177        Mi  :k 


30  juin  11.179 

15  juin   1.431 

23  juin   1.428 

80  juin  H. 421 


336 
327 
■*27 
326 


1.977 
1  962 
1.924 
2.099 


177 

217 
187 


631 
407 
402 
226 


76 
59 
59 
66 


4 
4 
4 
4 


BELGIQUE  —  Rznque  Nationale 


1908 

2  juillet  .. 

.1  327 

30  1 

733 

69 

593 

54 

1909 

17  juin   

117 

47 

731 

60 

586 

52 

1909 

24  juin  

.  115 

47 

733 

6". 

600 

50 

1909 

1  juillet... 

.1  115 

48  1 

759 

69 

624 

50 

1908 
1909 
1909 
1909 


20  juin. 
4  juin. 
13  juin. 
20  juin. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


21 

18 

?3 

ts 

22 

23 

16 

76 

97 

26 

23 

17 

72 

96 

27 

23 

16 

73 

97 

27 

37 

33 

32 
32 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


/908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

I  112 


30  juin. 

30  avril   I  103 

31  mai   101 

30  juin  I  10 i 

ESPAGNE 

4  juillet 
19  juin.. 
26  juin. . 

3  juillet 


Banque  d'Espagne 


i  391 

«71 

î 

564 

491 

4  52 

146 

399 

808 

1 

656 

487 

383 

147 

399 

811 

1 

654 

495 

383 

147 

1  399 

805 

1 

673 

485 

395 

152 

31  mai. 
31  mars. 

30  avril  . 

31  mai. . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


4  juillet. . 

i9  juin  

26  juin  .. 

3  juillet .. 


194 

106  1 

571 

13 

14C 

152 

253 

90  1 

568 

14 

129 

115 

255 

91 

563 

20 

130 

117 

255 

£9  1 

5î9 

14 

151 

130 

20  juin. 
31  mai. 
10  juin. 
20  juin. 


10  juin 
20  mai. 
31  mai 
10  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


941 
944 
944 


115 
127 
128 
126 


11.298 
1  285 
1.276 
1-319 


202 
262 
226 
230 


432 
404 
4H0 
424 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


187 

18 

362 

83 

H& 

194 

18 

3:0 

83 

154 

194 

18 

374 

81 

15* 

194 

19 

380 

81 

1  8 

71 
73 
76 


21 

24 
24 
24 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  juin. 
20  mai . . 
31  mai  . 
10  juin. . 


51 

3 

83 

41 

53 

11  R 

55 

4 

93 

40 

38 

13 

55 

4 

94 

41 

59 

13 

55 

4 

.  95 

42 

60 

13  i 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  mai. 
31  mars. 

30  avril  . 

31  mai  . 


36 

* 

102 

11 

59 

2 

41 

102 

8 

62 

2 

41 

» 

105 

10 

62 

2 

41 

104 

11 

60 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


24  juin. 
9  juin. 
16  iuin. 
23  juin. 


I  28 

22  1 

1  385 

11 

109 

45 

55 

30 

32  1 

385 

15 

92 

30 

32 

384 

17 

9-:> 

55 

•  30 

33 

1  385 

18 

92 

62 

3K 
3 
3 
3 


i  18i 

7 

52 

28 

6 

172 

3 

46 

18 

5 

* 

174 

1 

44 

17 

5 

■ 

184 

9 

48 

15 

5 

2 

1 

122 

142 

41 

20 

2 

1 

125 

156 

37 

27 

* 

2 

2 

121 

159 

37 

29 

2 

2 

118 

159 

38 

28 

50  m  5 


5K 
4M 
i% 


34 
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,/ATES 


Encaisse 
métallique 


or 


Ar- 
gent 


riUNCir.  CHAl'ITUBS 

o 

u  —  £7 

C3  = 

O  3  O 


•  - 


5:1 


If 


1908 
190H 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
19C9 
1909 
1909 


ROUMANIE 

91  I 

87 


2i  juin 
12  juin 

19  juin    M 


26  juin. 


_  Banque  Nationale 

2  ||  548        »  94 


24  4 


29  juin 
14  juin 
21  juin 
29  juin 


15  juin. 
15  niai. 
31  mai. 
15  juin. 


87 

RUSSIE 

....i  2.6B7 
....  2.977 
....  2-985 
....I  2.997 

RUSSIE  — 

23  | 

24 
21 


Banque  de  l'Etat 

2.116      3'J8  483 


207 

-m 

m 

285 


2. 867 
2.8ii5 
2.846 


476 

m 

514 


483 
48i 
484 


2R  juin. 
13  juin. 
21  juin 
28  juin. 


31  mai  •  • 
31  mars 

30  avril , 

31  mai . 


24 

SERBIE 

9 

12 
12 
12 

SUEDE 

...  I  98 
...  109 
...  109 
..."  110 


Banque  6e  Finlande 

60 
50 
50 
50 


93  1 

21 

85 

14 

S7 

13 

57  1 

15 

Banque  Nationale 


33 
46 
44 


26  | 

5 

29  1 

S 

29  ! 

5 

29  I 

5 

503  | 

6 

442 

6 

436 

5 

432  1 

5 

30 

fi  y. 

23 

23 

r.y, 

22 

5>/2 

à 

1  6 

13 

8 

13 

8 

12 

H  8 

_  Banque  Royale 


247 
270 
252 
254 


56 

233  1 

33 

75 

199 

29 

75 

185 

22 

60 

174  1 

22 

30  juin 
15  juin. 
23  juin. 


SUISSE 

93 
122 
US 


—  Banque  Nationale 


30  juin  1  119 

SUISSE 

43 
24 

23 
22 


6 
20 
20 
19 


146 

I  23 

175 

29 

173 

27 

197 

I  24 

67 
68 
69 


_  Banques  d'Emiesion 


4  juillet .  • 

59  juin  

26  juin.. .  , 

3  juillet ... 


99 
48 
45 


1.492 
1.580 
1.58C 
1.580 


186 
185 
185 
185 


I  42 
40 
40 

I  40 


6 

41/, 
4V„ 


3K 
3 
3 
3 


3 
3 
3 


TOTAUX 


1908  9  juillet.. 

1909  24  juin.... 
1909  t  juillet.. 
1909  S  juillet.. 


11.583 
13.005 
13.034 
12.905 


2.845 
3.034 
3  041 
3.019 


19.355 
19.229 
19.387 
20.246 


6.1571  6.959 
6.673  6.152 
7.0*9  6.707 
6.6691  6.857 


2.142, 
1 .865 
1.873 
2.C65, 


1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


31  décembre. 
31  décembre. 
31  décembre. 
31  décembre. 
31  décembre, 
décembre 


TOTAUX  aux  31  décembre 
16.539  9.857 
17.349  9.524 
19.000  9.854 

19.667  10.178 

20.286  10.234 
20.863  9.907 


8.995 

2.930 

9.811 

2.753 

9.683 

2.713 

9.954 

2.678 

10.041 

2.610 

12.105 

2.848 

6.147 

4.129 

D 

7.466 

4.144 

8.546 

4.675 

D 

8.779 

4.785 

» 

9.306 

5.036 

» 

8.463 

4.637 

D 

Ol     v^~"--   m  , 

à  des  chiffres  très  importants.   _____————=== 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHANUt.  ^«.^  Ghangcs  sur  pans,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue!  arest  

ionttantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Borne  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue). — 
_      (à  3  mois). . 


2 juin  1  9juin   !6  juin|23  juin .30  juin 


48  02 

47  95 

47  93 

100  30 

1D0  23 

100  27 

103  75 

103  50 

103  25 

11  20 

10  70 

9  65 

81  22 

81  10 

81  10 

100  27 

100  18 

100  22 

100  57 

100  51 

100  17 

22  8U 

22  82 

22  82 

81  18 

81  12 

81  07 

100  56 

100  40 

100  23 

99  98 

100  03 

100  05 

606  .. 

592  .. 

595  .. 

25  '-7 

25  22 

25  28 

11  05 

10  50 

9  45 

100  57 

11,1)  i2 

100  28 

37  60 

37  67 

37  57 

95  27 

95  38 

95  32 

95  27 

95  32 

95  32 

7  juill- 


47  95 

47  91 

47  92 

100  31 

100  27 

100  27 

103  25 

103  25 

103  50 

9  70 

9  6û 

9  35 

81  10 

81  17 

81  15 

100  26 

100  23 

100  23 

100  25 

100  20 

100  20 

22  82 

22  82 

22  86 

81  08 

81  19 

81  10 

100  25 

100  16 

100  27 

100  04 

100  04 

99  94 

598  50 

596  .. 

597  .. 

25  20 

25  19 

25  18 

9  45 

9  50 

9  15 

100  21 

100  20 

100  25 

37  59 

37  57 

37  54 

95  31 

95  32 

95  25 

95  31 

95  32 

95  25 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cour»  moyen»  de  P 


'ans  but 


Valeurs  a  Mie 

Amsterdam..  w«r",rt 

Allemagne...  — 

Vienne-   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.. .  — 

St-Pètersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  cl  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.,.. 
Argen*  Id.    le  kil.).  • 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats  Unis. ..... . 

Impér.  Bussie  [titre  ;  916"). .. 

_  _  fnouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


M, m*  10  Juinjn  juin  24  juin 


Juil. 


808  75- 

208  50. 

m*  50 

908  64] 

123  22 

123  31 1 

123  VA 

123  19 

104  94 

104  87 

104  87 

104  81 

453  .. 

457  .. 

457  .. 

457  . 

510  .. 

510  -. 

502  -. 

500  .. 

266  50 

260  25 

265  67 

266  il 

25  22 

25  20 

25  20 

25  i85 

99  78 

99  78 

99  'a 

99  75 

99  62 

•  99  69 

99  69 

99  75 

99  94 

99  94 

H  9* 

99  9» 

516  50 

516  .. 

516  .. 

515  50 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

89  .. 

89 

89  . 

88  .. 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60* 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

208  37 
19S  22 

104  87 

459  .. 
500  •■ 
266  37 
25  185 
99  72 

99  69 

100  03 
516  .. 


3437  .. 
8ti  25 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  lEurope 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-Uongvie'cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  fpeset.  pap.) 
Grèce  (drachme  P&P-) 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  • 

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rcnble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égvp.)..-- 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.  i 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  orj  

Brésil  (milreis  papier; 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  • 

Chine(sbaDsii>i/(taèl  arg.)« 


_  1. t 

t  '5  5 


1  231 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
3  083 
t  s 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  90 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeur*  en  francs  au  change  du  jour 
8  juil- 


0  juin 

17  juin 

21  juin 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  20 

25  16 

1  05 

1  05 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  90 

0  89 

0  91 

0  94 

0  94 

0  93 

2  08 

2  08 

2  08 

0  99 

0  99 

1  .. 

5  10 

4  65 

5  02 

0  99 

0  99 

0  99 

2  65 

2  66 

2  64 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  82 

22  80 

22  82 

25  86 

25  87 

25  87 

&  16 

5  16 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

1  05 

1  U 

1  03 

1  59 

1  9 

1  59 

1  67 

1  7 

1  67 

2  57 

2  57 

2  57 

3  02 

2  99 

2  98 

1  23 
25  18 

1  .. 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  82 


25  87 
5  15 
2  62 
2  20 
1  12 
1  59 

1  67 

2  57 
2  96 


1  23 
25  18 

1  05 
0  99 
0  92 
0  96 

2  08 
0  99 
4  90 

0  99 
2  66 

1  .. 

22  8<r 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  13 
1  59 

1  67 

2  56 
2  94 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  8  juillet  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale:  A 

En  Allemagne   joo  20 

En  Angleterre  ... 

En  Aulriche-Hoivji  te 


100  14 
100  13 

En  Belgique   ^  ^1 

En  Espagne   jopgg 

En  Grèce   1(w  5U 

En  Hollande 
En  Italie 


99  97 
100  31 

En  Portugal   f 

En  Roumanie  

En  Russie.... 

En  Suisse  

En  Turquie.. 


100  11 

99  97 
99  66 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais   99  86 

—  Austro-Hongrois  99  8. 
_    Belges   99  72 

—  Espagnols   91  80 

—  Grecs   96  61 

—  Hollandais   100  03. 

—  Italiens   99  69 

—  Portugais   89  28 

—  Roumains   99  80 

—  Russes   99  89 

—  Suisses   100  03 

_     Turcs   100  34 


lu^fe:::::::::  î58g 

Au  Mexique.   «»  ™ 

En  Républ.  Argentine. .  ■  2J7  27 

Au  Chili  •   .  9A 

Au  Brésil   \w  •■ 

Aux  Indes   $  61 

Au  Japon  

En  Chine  


102  07 
254  06 


'ièces  i' Egypte  .... 

—    des  Elats-l'nis .. 


99  81 
99  56 

_     du  Mexique   101  50 

Billets  àeURép. Argent.  44 

—  du  Chili   59  89 

—  du  Brésil   56  2o 

Pièces  des  Indes   99  39 

—  du  Japon   97  9. 

_    de  la  Chine   39  36 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  8  juillet  1909. 
Nous  trouvons  aujourd'hui  la  devise  néerlandaise  en  recul 
asse°  sensible;  les  ventes  de  valeurs  américaines  auxquelles 
se  livraît  dopa  s  quelque  temps  la  place  d'Amsterdam  et  qui 
^^S^Sti^^at^^^  a  profite,  sont 
o  ie  eut  ralenties.  Par  contre,  le  papier  sur  1  Allemagne 
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regagne  une  partie  du  terrain  perdu  la  semaine  dernière;  la 
Jteichsbank  s'efforce  toujours  d'attirer  le  métal  en  consentant 
des  avances  sur  l'or  importé,  dès  son  embarquement .  Le 
change  autrichien  a  suivi  un  mouvement  parallèle  et  linit  en 
hausse  de  6  centimes. 

La  peseta  a  gagné  progressivement  2  points  durant  la  se- 
maine. Nous  retrouvons  le  milreis  à  500,  sans  changement. 
Le  rouble  s'améliore  de  nouveau  et  clôture  à  266  fr.  37. 

Après  quelques  fluctuations  entre  des  limites  resserrées,  le 
chèque  sur  Londres  linit,  comme  jeudi  dernier,  à  25  fr.  181/2. 
Le  franc  belge  fléchit  de  3  centimes  et  la  lire  de  6  centimes  ; 
le  franc  suisse  s'élève  au-dessus  du  pair,  la  saison  des 
voyages  étant  toujours  favorable  à  cette  devise. 

New- York  finit  en  progrès  d'un  demi-point,  à  peu  près  à  la 
parité  du  càble-transfert,  qui  ne  permet  pas  d'importer  de 
l'or  avec  bénéfice. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama. . 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 
Bombay 

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro 
Valparaiso. 
Buenos-  Ayr»(or) 

Or  en  baTres... 

Argent  en  barres 


9  juin 


2/0  9/16 
2/3  29/32 
1/9  7/16 
2/4  3/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 

10  1/16 

48  1/8 

77/9  ./. 

24  5/16 


16  juin  I  23  juin 


2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  1/2 
1/3  31/32 
1/3  15/16 
97  11/16 


15  5/32 

10  9yi6 

48  1/8 

77/9  ./. 

24  1/8 


2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
2/4  S/S 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  21/32 
48  1/8 

77/9  ./. 
24  1/8 


30  juin 


2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  11/16 
48  1/8 


77/9 
24 


7  juillet 


2/0  1/2 
2/3  31/32 
1/9  ../. 
2/4  ./. 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  11/16 


15  5/32 
10  25/32 
48  1/8 

77/9  ./. 

23  1/2 


Le  yen  japonais  reste  stationnaire,  mais  le  dollar  de  Sin- 
gapoure fait  un  nouveau  mouvement  en  avant  vers  le  pair, 
dont  il  n'est  plus  séparé  que  par  1/32.  Hong- Kong  et  Shan- 
ghai fléchissent  respectivement  de  1/8  et  de  1/4  point,  l'ar- 
gent-métal  les  entraînant  dans  son  mouvement  de  baisse. 

La  roupie  rétrograde  de  1/32  à  Bombay  et  à  Calcutta. 
Dans  l'Inde,  les  récoltes  s'annoncent  favorablement,  mais 
l'activité  commerciale  s'affaiblit.  Le  1"  juillet,  la  Banque  du 
Bengale  a  réduit  son  taux  d'escompte  de  4  à  3  0/0.  Le  Con- 
seil de  l'Inde  maintient  à  60  lakhs  de  roupies  le  montant  des 
adjudications  de  tirages  du  mercredi  sur  les  présidences  in- 
diennes, effectuées  par  ^'intermédiaire  de  la  Banque  d'An- 
gleterre. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été 
de  5.910.000  roupies,  ayant  produit  393.569  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  est  stéréotypée  à  97  11/16. 

Les  changes  de  l'Amérique  du  Sud  restent  également  immo- 
biles, à  l'exception  du  peso  chilien  qui  profite  d'une  légère 
reprise. 

Sur  le  marché  de  Londres,  le  cour»  de  l'or  en  barres  reste 
au  pair,  et  la  Banque  d'Angleterre  continue  à  s'assurer  la 
possession  de  tout  le  stock  disponible.  Les  monnaies  étran- 
gères se  maintiennent  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
24  juin  au  1er  juillet  : 


Entréeg 

Afrique  du  Sud. 1.012.000  Inde. 


Sorties 


77.000 


Indes  occidentales. 
Australie  


18.000 
3.500 


Total   1.033.500 


Total. 


77.000 


L'argent  en  barres  recule  encore  de  1/2  penny.  Les  ventes 
de  la  Chine  pèsent  sur  les  cours  ;  les  exportations  de  mar- 
chandises de  ce  pays  sont  en  ce  moment  peu  actives. 

Pour  la  semaine  du  24  juin  au  l"  juillet,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  170.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1«  janvier,  à  4.278.800  liv.  st., 
contre  4.765.568  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
Tannée  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hora 

Banque 

10  juin 

17  juin 

23  juin 

i"  juin. 

8  juill. 

1  1/2 

2  ./. 

2  7/8 

1  1/2 
1  7/8 
3  1/8 

 1 

1  1/2 
1  11/16 
3  1/8 

1  3/8 

1  9/16 

2  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/4 

3  1/4 

3  •/. 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  s'est  accrue,  cette 
semaine,  de  1. 280.000  francs.  Il  est  sorti  par  les  guichets 
5.441.000  francs  à  Paris,  et  987.000  francs  dans  les  succur- 
sales. Les  achats  de  matières  ont  été  de  7.708.000  francs. 

L'argent  présente  une  augmentation  nette  de  167.000'francs. 
La  circulation  a  pris  1.621.000  fr.  à  Paris  et  remis  3  mil- 
lions 198.000  fr.  en  province.  Il  est  sorti  2  millions  pour  la 
Belgique;  il  est  venu  540.000  fr.  du  Sénégal  et  50.000  fr. 
d'Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  24  millions,  les 
comptes  courants  privés  de  45  millions,  le  compte  du  Trésor 
de  63  millions,  le  portefeuille  de  154  millions  ;  les  avances 
grossissent  de  8  millions. 

La  fin  du  mois  a  été  particulièrement  chargée  à  la  Banque 
d'Allemagne,  où  le  portefeuille  augmente  de  375  millions,  les 
avances  de  155  millions  et  les  bons  du  Trésor  de  106  millions  ; 
les  comptes  courants  ont  prélevé  117  millions  ;  il  est  sorti  de 
la  Banque  89  millions  d'or,  16  millions  d'argent  et  555  mil- 
lions de  billets.  La  circulation  dépasse  la  limite  légale  de 
385  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  à  la  Banque  d'An- 
gleterre se  décomposent  ainsi  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres   £     721.000     Equateur  i  20.000 

Egypte   360.000     Gibraltar    15.000 

France   12.000     Excéd.  des  entrées  1.058.000 

Total   1.093.000  Total   1.093.000 

Cet  excédent  d'importations  est  presque  entièrement  com% 
pensé  par  les  prélèvements  de  la  circulation.  Le  marché  a 
remboursé  une  grande  partie  de  sa  dette  envers  la  Banque  ; 
le  portefeuille  fléchit  de  300  millions,  les  comptes  courants 
privés  de  217  millions  et  les  comptes  courants  publics  de 
49  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
remonte  à  48  82  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  délivré  7  millions  d'or 
et  175  millions  de  billets;  elle  a  remis  30  millions  aux 
comptes  courants  et  pris  en  portefeuille  124  millions  d'effets 
et  7  millions  d'avances. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  augmente 
de  24  millions  ainsi  que  le  portefeuille  ;  la  plus  grande  partie 
du  papier  sur  l'étranger  sorti  la  semaine  dernière  est  main- 
tenant réintégrée. 

La  Banque  Nationale  de  Danemark  voit  augmenter  son 
encaisse  de  3  millions,  sa  circulation  de  10  millions,  ses 
comptes  courants  de  8  millions  et  son  portefeuille  de  4  mil- 
lions; les  avances  perdent  2  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  mis  en  circulation  6  millions  d'ar- 
gent et  19  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  pré- 
levé 10  millions;  le  portefeuille  grossit  de  12. millions  et 
les  avances  de  5  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  s'accroît  de  36 
millions,  le  portefeuille  dfe  21  millions  et  les  avances  de  13 
millions;  il  y  a  diminution"  de  2  millions  à  l'encaisse- argent 
et  de  6  millions  aux  comptes  courants. 

La  circulation  de  la  Banqus  d'Italie  augmente  de  43  mil- 
lions et  son  portefeuille  de  24  millions  ;  le  Trésor  a  prélevé 
18' millions1;  les  comptes  courants  privés  ont  versé  4  mil- 
lions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  12  millions  d'or  et 
91  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  versé  19  mil- 
lions ;  les  avances  fléchissent  de  4  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  augmente  do 
24  millions  et  le  portefeuille  de  19  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

au  19  juin 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  — 

Totaux  1909.. 
_  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


50.000 


Depuis  le 
1"  janv.09 


50.000 
4.134.500 
G.  172.038 

744.435 
26.300 

2.081 


772.816 
687.907 
857.144 


13.958.120 
12.904.232 

D 

29.569.950 


56.432.302 
45.688.591 
18.985.358 

19.C26.754 
2.080.150 
9.647 
110.117 


21.826.668 
19.294.681 
20.141.304 


Importation^ 
Du*Ï2 


au  19  juin 


96.418 


96.418 
660.422 
61.163 


52.084 


52.084 
149.046 
58.171 


Depuis  le 
l"janv.09 


115.769 
2.129.284 

919 

3.136.103 


5.382.135 
11.115.207 
5.844.426 

133.125 
4.615 
23.899 
2.299.491 


2.461.130 
1.538.920 
996.279 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

316.7 
296.4 
301.2 
307.7 

79.5 
78.8 
78.8 
79.3 

56.8 
49.1 
49.2 
49.2 

1301.2 
1427.1 
1440.5 
1413.8 

19.0 
2.4 
2.5 
2.4 

1231.2 
1362.0 
1372.4 
1340.0 

66.1 
17.8 
19.3 

32.9 

1908  27  juin. 

1909  12  juin. 
1909  19  juin. 
1909  26  juin. 

Le  bilan  dés  Banques  associées  de  New-York  se  présente 
cette  semaine  sous  un  aspect  des  plus  favorables  et  l'excé- 
dent de  la  réserve  s'améliore  dans  une  proportion  considé- 
rable.   

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

19£8   6  juin.. 
1909  22  mai. . 
1909  29  mai.. 
1909   5  juin.. 

153.3 
194.6 
196.4 
198.4 

266.6 
255.9 
275.2 
272.9 

16.1 

48.8 
34,9 
43.0 

329.5 
223.0 
227.3 
228.3 

51.8 
5.8 
5.6 
5.7 

13.0 
13.3 
12.8 
12.5 

Les  dépôts  privés  à  la  Banque  du  Japon  regagnent  la  plus 
grande  partie  de  la  diminution  de  la  semaine  dernière  ;  c'est 
le  mouvement  le  plus  important  du  dernier  bilan  publié. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Nouveaux  Billets  de  la  Banque  d'Espagne 

Les  ateliers  de  la  Banque  d'Espagne  procèdent  actuelle- 
ment à  la  fabrication  de  deux  nouvelles  séries  de  billets. 

L'une  est  en  billets  de  100  pesetas.  Au  recto  apparaissent, 
dans  le  haut  et  à  gauche,  enfermés  dans  un  médaillon  ovale, 
les  portraits  du  roi  Alphonse  XIII  et  de  la  reine  Christine; 
dans  la  partie  centrale  et  à  la  même  hauteur,  l'écusson  d'Es- 
pagne se  détachant  sur  l'aigle  de  saint  Jean.  Au  verso,  qui  a 
aussi  un  cachet  artistique,  il  y  a  une  allégorie  de  l'agri- 
culture. "  _ 

L'autre  série  consiste  en  billets  de  2o  pesetas.  Le  recto 
représente  le  buste  de  Quintana  avec,  au-dessous,  une  bande, 
portant  les  dates  1772  1857.  A  droite  et  en  bas  apparaît  une 
allégorie  de  la  Science,  de  la  Poésie  et  de  la  Tragédie.  Au 
verso  du  billet  se  trouve,  assise  sur  une  enclume,  la  figure 
d'une  matrone  qui  représente  l'Industrie.  Dans  le  fond,  on 
aperçoit  des  usines. 


Projet  d'unification  des  systèmes  monétaires 
des  Républiques  de  l'Amérique  Centrale 

Le  20  janvier  dernier  a  eu  lieu,  à  Tegucigalpa,  la  première 
conférence  tenue  par  les  Républiques  de  l'Amérique  Cen- 
trale, conformément  aux  termes  de  la  Convention  signée  à 
Washington  le  20  décembre  1907.  Les  délégués  de  ces  Répu- 
bliques ont  jeté  les  bases  d'une  convention  importante  dans 
le  but  d'unilier  le  système  monétaire,  les  droits  de  douanes, 
les  poids  et  mesures,  les  lois  fiscales  et  le  service  consu- 
laire. 

En  ce  qui  concerne  le  système  monétaire,  la  Convention 
prescrit  comme  base  le  peso  d'or  et  le  peso  d'argent  en  pa- 
rité, laissant  à  la  prochaine  conférence,  qui  doit  se  réunir  eo 
1910,  le  soin  de  fixer  la  date  â  partir  de  laquelle  les  gouver- 
nements procéderont  à  la  conversion  de  leurs  systèmes  mo- 
nétaires. 

La  nouvelle  monnaie  sera  composée  des  pièces  suivantes  :. 
Monnaie  d  or  :  pièces  de  20  pesos,  de  10  pesos,  de  5  pesos  et 
de  1  peso  ;  monnaie  d'argent  :  pièces  de  1  peso,  de  0  50  peso, 
de  0  25  peso  et  de  0  10  peso;  monnaie  de  nickel:  pièces  de 
0  05  peso  et  de  0  01  peso.  Le  titre,  le  poids,  la  tolérance,  le 
diamètre  et  l'épaisseur  seront  les  mêmes  que  ceux  des  pièces 
correspondantes  des  Etats-Unis. 

Les  pièces  d'or  et  les  pièces  d'argent  porteront  :  à  l'avers 
les  armes  respectives  de  chaque  pays,  avec  l'inscription  : 
«  République  de  ...»  à  la  partie  supérieure,  et  la  date  delà 
frappe  et  le  titre  à  la  partie  inférieure;  au  revers,  les  armes 
de  l'Amérique  Centrale,  avec  l'inscription  :  «  15  septembre 
1821  »  à  la  partie  supérieure,  et  la  valeur  de  la  pièce  à  la 
partie  inférieure. 

Los  pièces  de  nickel  porteront  :  à  l'avers,  le  buste  de 
Christophe  Colomb,  avec  la  date  de  la  frappe  sur  la  partie 
inférieure,  et  au  revers,  les  armes  de  la  Fédération,  avec 
l'inscription  :  «  République  de  ...»  à  la  partie  supérieure. 


La  frappe  des  Monnaies  turques  en  1907 

D'après  une  statistique  récente,  le  montant  des  pièces,  tur- 
ques frappées  en  1907  a  été  de  249.763.100  piastres,  dont 
219.653.100  piastres  de  monnaies  d'or  et  30.110.000  piastres 
de  monnaies  d'argent. 

Le  tableau  ci-après  donne  le  détail  des  pièces  turques 
frappées  depuis  la  réforme  monétaire  de  1844  : 

Monnaies  turques  fabriquées  depuis  1S&i 

Pièces  frappées  Pièces 
de  1844  frappées 
à  1903       ,  en  1907  Totaux 

Monnaies  d'or:  —  — 

(En  piastres) 

Pièces  de  500  piast..     ^8 3.359.500   17.191.000  297.550.500 

_  •  250  -  .  34.604.750  2.345.500  36.950.250 
_       Too   -    .  3.747.961.000  195.014.100  3.942.975.100 

_         50   —          82.702.100    2.400.000  85.102.100 

_         25   —          66.704.775     2.702.500  69.407.275 

Total   4.212.332.125  219.653.100  4.431.985.225 

Monnaies  d'argent  : 

Pièces  de  20  piast..  698.323.200  »  698.322.200 

_Cb  ïo   -    .  •  6.S99.200  3.470.000  10.469.200 

_  5   —    .  126.771.320  20.550.000  147.321.320 

_  2   —  115.906.326  4.660.000  120.566.326 

_  1   —    .  98.507.467  1.430. 000  99.937.467 

_  1/2  —  5.660.030   5.660.000 

Total   1.052.166.513   30.110.000  1.082. 276.513 

Valeur  nominale 

Monnaies  de  cuivre  :  (Piastres) 

Pièces  de  10  paras...'   12.064.200 

Fieces  ae  ru  Pcu  as  •••••••  ^  2.737.300 

Total   14.801.500 

On  sait  que  la  monnaie  de  compte  est  la  piastre  turque  de 
40  paras.  La  piastre  vaudrait,  au  pair,  0  fr.  2278  en  monnaie 
française. 

Les  effigies  des  monnaies  d'or  sont  les  suivantes  :  sur  une 
face,  le  loughra  impérial  surmonté  de  sept  étoiles  et  entouré, 
à  la' partie  inférieure,  par  deux  branches  de  laurier.  A  la 
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■droite  du  toughra  impérial  se  trouve  l'inscription  el  Ghazi 
(le  victorieux),  et  entre  le  toughra  et  les  brandies  de  laurier, 
l'année  du  règne.  Les  pièces  de  500  et  de  250  piastres  portent 
en  outre  l'indication  de  la  valeur  au-dessous  de  la  couronne 
de  laurier. 

Au  revers  se  trouve  une  couronne  de  laurier  entourant 
l'inscription  :  «  Azzé  Nassrouhoù,  zouribé  fi  Gostantinié  » 
(après  la  conquête,  fait  à  O.onstantinople),  et,  au-dessous,  le 
millésime  de  l'année  arabe. 

La  tranche  de  toutes  ces  monnaies  est  cannelée. 

La  pièce  de  20  piastres  en  argent  porte  sur  les  deux  faces 
un  cercle  dentelé,  douze  croissants  avec  étoile,  et,  entre  les 
croissants  et  le  cercle  dentelé,  douze  fleurons.  A  l'avers  figu- 
rent le  toughra  impérial,  une  branche  de  rosier  avec  fleur  et 
l'année  du  règne.  Au  centre  du  revers  se  trouvent  l'inscrip- 
tion :  «  Azzé  Nassrouhoù,  zouribé  fi  Gostantinié  »  et  le 
millésime. 

Les  pièces  de  10  piastres  et  de  5  piastres  sont  de  même 
modèle  que  celles  de  20  piastres,  avec  cette  seule  différence 
qu'au  lieu  de  la  branche  de  rosier  se  trouve  substituée  l'ins- 
cription «  El  Ghazi  ». 

Les  douze  croissants  qui  caractérisent  les  pièces  précé- 
dentes ne  se  trouvent  pas  reproduits  sur  les  pièces  de  2  pias- 
tres et  de  1  piastre. 

La  pièce  d'une  demi-piastre  porte  à  la  face  le  toughra  im- 
périal, entouré  d'une  couronne  de  laurier.  A  côté  du  toughra, 
on  lit  l'inscription  <>  El  Ghazi  »,  et  au-dessous,  l'année  du 
règne.  Au  revers  figurent  l'inscription  «  Azzé  Nassrouhoù, 
etc. . .  .»,  l'année  arabe  et  le  chiffre  20  (paras). 

11  existe  aussi  en  circulation  des  pièces  de  monnaies  qui 
n'ont  pas  été  comprises  dans  la  réforme  de  1844,  savoir  : 

UAttilik,  qui  comprend  despièces  de  5  piastres,  21/2  pias- 
tres, 1  1/4  piastre; 

Le  Bechlik,  qui  comprend  des  pièces  de  2  1/2  piastres  et 
11/4  piastre, 

Le  Métallique,  qui  comprend  des  pièces  de  1/2,  de  1/4  et  de 
1/8  piastre. 

Le6  dimensions,  poids  et  titres  de  ces  trois  catégories  de 
pièces  sont  très  variables. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  !.. 

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


1" 

O,  60 
S  3 

s-,  o 
O  o 

a 

juille 
<v 

c 

2 2 

1  Revenu  1 

8 

g  S 

juille 

■a  a 
B 

Revenu] 

97  55 

32  51 

3  07 

97  60 

32  53 

3  07 

84 

33  60 

2  97 

84  55 

33  82 

2  95 
4  .. 

100  45 

25  11 

3  98 

100  25 

25  06 

97  25 

32  41 

3  08 

97  25 

32  41 

3  08 

4  92 

5U7  .. 

20  28 

4  95 

509  .. 

20  36 

91  15 

30  38 

3  30 

90  25 

30  08 

3  33 

4  08 

99  05 

24  76 

4  04 

98  12 

24  53 

259  .. 

25  39 

3  95 

249  .. 

24  41 

4  09 

95  20 

31  73 

3  15 

95  50 

31  83 

3  14 

99  60 

24  90 

4  01 

96  35 

24  08 

4  16 

105  95 

28  25 

3  54 

103  80 

27  68 

3  62 

88  .. 
64  .. 

29  33 

3  41 

88  25 

29  41 

3  40 

21  33 

4  69 

62  30 

20  76 

4  83 

85  40 

28  46 

3  52 

86  20 

28  .. 

3  57 

93  .. 

23  25 

4  31 

92  .. 

23  .. 

4  34 

75  15 

25  05 

4  .. 

74  50 

24  63 

4  06 

85  40 

21  35 

4  69 

83  .. 

20  75 

4  83 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Si  les  échanges  à  terme  ont  été 
plutôt  calmes  cette  semaine,  il  n'en  a  pas  été  de  même 
des  transactions  au  comptant  qui  sont  très  actives 
grâce  aux  remplois  ordinaires  de  juillet.  Au  fond,  la 
tendance  du  Marché  reste  donc  très  bonne,  et  la  façon 
dont  les  règlements  de  fin  juin  se  sont  effectués,  ont 
témoigné,  une  fois  de  plus,  de  la  solidité  de  la  place. 

Tout  comme  précédemment,  le  compartiment  de  nos 
Grandes  Sociétés  de  Crédit  a  été  favorisé,  et  parmi  les 
Fonds  Etrangers,  les  Rentes  Russes  se  sont  particuliè- 
rement distinguées. 

Allemagne.  —  La  démission  du  prince  de  Bùlow  est 
définitive.  On  ne  connaît  pas  encore  son  successeur. 
Le  Reichstag  achève  le  vote  des  nouveaux  impôts  :  il 
en  a  accordé  pour  600  millions  de  marks  au  gouverne- 
ment, qui  n'en  demandait  que  500  millions.  Il  y  a, 
dans  ce  chiffre,  pour  375  millions  de  marks  d'impôt 
de  consommation. 

La  Bourse  de  Berlin  est  ferme.  Sur  le  marché  moné- 
taire, les  disponibilités  sont  abondantes. 

On  a  des  symptômes  de  reprise  dans  la  grande  in- 
dustrie. 

L'état  des  récoltes  s'améliore. 

Angleterre. —  Les  disponibilités  monétaires  ont  aug- 
menté et  sont  maintenant  abondantes  ;  le  loyer  de 
l'argent  a  fléchi. 

Le  premier  semestre  de  l'année  ne  parait  pas  avoir 
été  favorable  aux  grandes  banques  anglaises.  L'acti- 
vité des  émissions  a  été  grande  dans  ce  semestre  :  leur 
valeur  totale  a  atteint  159.288.921  liv.  st.,  ce  qui 
constitue  un  record. 

La  Bourse  de  Londres  reste  ferme. 

La  grève  des  mineurs  dont  on  était  menacé,  semble 
conjurée. 

Espagne.  —  Les  affaires  financières  et  commerciales 
sont  très  calmes. 

La  liquidation  de  juin  n'a  amené  qu'une  seule  dé- 
faillance, ce  qui  est  peu,  étant  données  les  craintes 
qu'on  avait.  On  ne  signale  encore  aucune  reprise  à  la 
Bourse. 

Le  cours  du  change  a  peu  varié  :  il  varie  entre  109  30 
et  109  60. 

En  1908,  les  quatre  principaux  réseaux  de  chemins 
déferont  réalisé  une  recette  de  267.206.288  pesetas 
contre  257.427.532  pesetas  en  1907. 

Italie.  —  La  liquidation  dé  fin  du  mois  s'est  passée 
sans  incident  à  la  Bourse  de  Borne.  On  a  fini  sur  des 
cours  fermes. 

Le  rapporteur  du  budget  de  1909-1910  a  insisté  sur 
la  diminution  progressive  des  excédents  budgétaires, 
qui  pourrait  amener  prochainement  des  déficits. 
_  La  Chambre  s'occupe  des  nouvelles  conventions  ma- 
ritimes, question  qui  cause  une  très  vive  agitation 
dans  tout  le  pays. 

Suède.  —  En  1907,  les  importations  ont  été  de  676 
millions  786.000  couronnes,  contre  644.227.836  en  1906; 
les  exportations  ont  été  de  510.195.000  couronnes, 
conlre  504.234.813. 

Au  1er  janvier  1907,  la  marine  marchande  compre- 
nait 1.852  voiliers  jaugeant  253.999  tonnes  et  1.090 
vapeurs  de  488.362  tonnes. 

Turquie.  —  Le  nouveau  ministre  des  Finances  a  fait 
des  déclarations  que  nous  reproduisons  page  59.  Le 
ministre  désire  accompagner  la  délégation  parlemen- 
taire qui  visitera  Paris  en  novembre  ;  il  aura  élaboré, 
alors,  le  budget  de  1910. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  La  situation  monétaire 
est  satisfaisante;  l'argent  est  abondant. 

Le  Sénat  a  adopté  la  loi  des  douanes  relative  aux 
tarifs  maximum  et  minimum. 

Mexique.  —  Les  meuniers  et  boulangers  du  District 
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fédéral  ont  demandé  la  suppression  des  droits  de 
douane  sur  le  blé  jusqu'au  31  décembre  prochain. 

Pérou.  —  Le  budget  de  1009  évalue  les  recettes  et 
dépenses  de  1909  à  30.011.930  soles. 

La  Dette  totale  du  Pérou  est  de  22.998.051  liv.  st. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  L'exercice  1908  a  été  peu 
favorable  aux  chemins  de  fer  de  l'Inde,  qui  ont  sup- 
porté le  contre-coup  de  la  mauvaise  année.  Les  recettes 
nettes  de  1908  ont  été  de  178.241.000  roupies,  contre 
229.818.000  roupies  en  1907. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  question  de  la  Crète  posée  aevant  la  Ghimbre. 

On  sait  que  la  Crète  a  été  remise  en  dépôt  aux  puis- 
sances par  l'empire  ottoman  au  début  de  l'année  1897. 

Au  printemps  de  1898,  l'Allemagne  et  l'Autriche  se 
sont  détachées  du  groupe  des  puissances,  et  l'île  est 
restée  sous  la  protection  de  l'Angleterre,  de  la  France, 
de  l'Italie  et  de  la  Russie. 

Des  ressources  financières  ont  été  créées  dans  ce  pays  ; 
une  gendarmerie  locale  a  été  organisée,  une  constitu- 
tion nouvelle  a  été  élaborée  ;  un  haut  commissaire  a  été 
chargé  de  garantir  l'ordre,  de  réorganiser  les  services 
administratifs.  Le  prince  Georges  de  Grèce  a  été  investi 
de  cette  mission,  et  il  l'a  remplie  jusque  vers  la  fin  de 
1906,  époque  à  laquelle  il  a  été  remplacé  dans  cette 
fonction  par  un  mandataire  nouveau,  M.  Zaïmis,  dont 
l'administration  a  marqué  pour  la  Crète  une  période 
d'apaisement.  Mais  à  ce  régime  de  tranquillité  a  suc- 
cédé la  révolution  turque,  suivie  des  événements  qui 
se  sont  accomplis  en  Bosnie,  en  Herzégovine  et  en  Bul- 
garie et  dont  le  contre-coup  s'est  fait  sentir  dans  l'île. 
M.  Zaïmis,  qui  était  alors  absent  de  la  Crète  n'y  est 
pas  rentré  et  les  Crétois  ont  institué  une  administra- 
tion nouvelle  ;  ils  ont  institué  un  gouvernement  provi- 
soire et  resserré  leurs  liens  avec  la  Grèce. 

Les  puissances  n'ont  pas  trouvé  dans  ces  faits  des 
raisons  pouvant  motiver  un  changement  dans  leur 
ligne  de  conduite.  Cependant,  comme  elles  avaient, 
dans  une  note  collective  du  mois  de  juillet  1906,  laissé 
entendre  que  l'évacuation  de  l'île  par  leurs  troupes 
était  subordonnée  à  l'établissement  d'une  bonne  admi- 
nistration intérieure,  elles  avaient  décidé,  dès  le  mois 
de  mai  1908,  de  rappeler  ces  dernières.  Aux  termes 
mômes  de  cette  résolution,  l'évacuation  devait  être 
effectuée  d'une  façon  définitive  à  la  date  du  27  juillet 
1909. 

Il  était  utile  de  rappeler  ces  événements  pour  expli- 
quer l'intervention  de  M.  Denys  Cochin  qui  a  eu  lieu 
à  la  tribune  de  la  Chambre  lundi  dernier. 

L'honorable  député  de  la  Seine  a  interpellé  M.  Pichon 
sur  la  situation  qui  serait  faite  à  l'île  après  le  départ 
prochain  des  contingents  européens. 

Après  avoir  fait  l'historique  de  la  question,  le  mi- 
nistre des  affaires  étrangères  a  répondu  qu'il  n'était 
rien  innové  au  statut  de  l'île  et  que  les  droits  et  pré- 
tentions des  parties  étaient  réservés. 

Les  autorités  établies  actuellement  en  Crète  conti- 
nueront à  gouverner  l'île  dans  les  mêmes  conditions 
que  précédemment  et  les  puissances  choisiront  un  mo- 
ment favorable  pour  entamer  les  pourparlers  qui  mè- 
neront à  la  solution  définitive. 


-wv  Le  1"  juillet,  le  Sénat  a  repris  la  discussion  de  l'in- 
terpellation de  M.  Knight  sur  les  événements  de  la  Marti- 
nique ;  il  a  adopté  un  ordre  du  jour  approuvant  les  déclara- 
tions du  gouvernement. 

Le  même  jour,  le  Sénat,  réuni  dans  ses  bureaux,  a  élu  sa 
Commission  de  linances  pour  1910.  Cette  Commission  est 
ainsi  composée  : 

1"  bureau  :  MM.  Audiffred,  Touron,  Cabart-Danueville. 


2»  bureau  :  MM.  Maurice  Rouvier,  Ernest  Monis,  Richard' 

Waddiugteft. 

3*  bureau  :  MM.  Raymond  Poincaré,  Ribot,  J.abrou£»e. 
4°  bureau  :  MM.  Pierre  Boudin,  Charles  Dupuy,  Gustave 

Rivet. 

[>'  bureau  :  MM.  Couyba,  Denoix,  Ferdinand -Dreyfus. 

6*  bureau  :  MM.  Antoine  Perrier,  Bienvenu-Martin,  Mau- 

rice-Faure. 

7«  bureau  :  MM.  Airnond,  Peytral,  Guillier. 

8'  bureau  :  MM.  Gauthier  (de  l'Aude;,  Cicéron,  Poirrier. 

y*  bureau  :  MM.  Jean  Dupuy,  Eugène  Lintilhac,  Sarrien. 

La  commission  nouvellement  élue  comprend  douze  nou- 
veaux membres  :MM.  Andifl'red.  Cabart-Danne  ville,  Richard 
Waddington,  Ribot,  Labrousse,  Baudin,  Couyba,  Ferdinand- 
Dreyfus,  Aimond,  Peytral,  Poirrier  et  Sarrien. 

Au  point  de  vue  de  l'opinion,  elle  comprend  treize  membres 
de  la  gauche  démocratique  radicale-socialiste  :  MM.  Monis, 
Labrousse,  Baudin,  Rivet,  Couyba,  Bienvenu-Martin,  Mau- 
rice-Faure,  Aimond,  Peytral,  Gauthier,  Cicéron,  Lintilhac  et 
Sarrien. 

Les  autres  commissaires  se  décomposent  ainsi  :  huit  mem- 
bres de  l'union  républicaine,  MM.  Rouvier,  Poincaré,  Ribot, 
Denoix,  Antoine  Perrier,  Poirrier,  Jean  Dupuy  et  Ferdinand 
Dreyfus,  et  six  membres  de  la  gauche  progressiste,  MM.  Au- 
diffred, Touron,  Cabart-Danneville,  Waddington,  Charles  Du- 
puy, Guillier. 

La  commission  des  finances,  constituée,  a  nommé  président 
M.  Rouvier,  à  l'unanimité  moins  deux  voix.  Ont  été  élus 
vice-présidents  :  MM.  Jean  Dupuy,  Bienvenu-Martin,  Sar- 
rien et  Antoine  Perrier. 

M.  Poincaré  n'ayant  pas  accepté  les  fonctions  de  rappor- 
teur général,  cette  nomination  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

Ont  été  élus  secrétaires  :  MM.  Maurice-Faure,  Lintilhac, 
Cicéron  et  Couyba. 

Ont  été  nommés  rapporteurs  :  A  ffaires  étr.ingèras,  Charles 
Dupuy.  Protectorats,  Pierre  Baudin.  Agriculture,  Lintilhac, 
Commerce,  Touron.  Colonies,  Cicéron.  Postes  et  Télégraphes, 
Gauthier.  Finances,  Bienvenu  Martin.  Ecole  centrale.  Mon- 
naies, Légion  d'honneur,  Couyba.  Guerre,  Waddington. 
Instruction  publique,  Maurice-Faure.  Beaux-Arts,  Rivet. 
Intérieur,  Denoix.  Algérie,  Labrousse.  Services  péniten- 
tiaires, Guillier.  Justice  et  Imprimerie  nationale.  Antoine 
Perrier.  Marine.  Monis.  Travail,  Ferdinand-Dreyfus.  Tra- 
vaux publics,  Aimond. 

~w  L'ordre  du  jour  de  la  Chambre  du  jeudi  1"  juillet  a 
appelé  la  suite  de  la  discussion  des  propositions  de  loi  ten- 
dant à  modifier  le  tarif  général  des  douanes.  , 

MM.  Vaillant,  de  la  Trémoïlle,  prince  de  Tarente,  Plis- 
sonnier,  Girod,Jules  Legrand  ont  été  entendus.  La  suite  de 
la  discussion  générale  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

Une  demande  d'interpellation  de  M.  Binder,  relative  à  la 
sauvegarde  des  promenades  de  Paris,  a  été  inscrite  à  la  suite 
des  autres  interpellations. 

La  Chambre  a  adopté  ensuite  une  proposition  de  loi  rela- 
tive à  l'élection  des  juges  consulaires.  Puis  elle  a  repris  la 
discussion  des  conclusions  de  la  Commission  d'enquête  sur 
la  marine. 

«vA  la  Chambre,  l'ordre  du  jour  de  vendredi  matin, 
2  juillet,  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  des  propositions 
de  loi  tendant  à  modifier  le  tarif  général  des  douanes. 

MM.  Emmanuel  Brousse,  Dansette,  Chauvière,  Betoulle, 
Groussier,  Sembat  ont  été  entendus.  La  suite  de  la  discussion- 
générale  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

M.  Jean  Morel,  rapporteur  général,  a  été  entendu  sur  l'or- 
dre ilu  jour.  La  Chambre  a  décidé  qu'elle  tiendrait  trois  séan- 
ces exceptionnelles  les  6,  8  et  9  juillet. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la 
suite  de  la  discussion  des  interpellations  sur  la  politique  gé- 
nérale du  Gouvernement.  La  suite  de  la  discussion  a  été 
renvoyée  à  une  autre  séance. 

-w*  Au  Sénat,  l'ordre  du  jour  du  2  juillet  a  appelé  la  suite 
de  la  discussion  de  la  proposition  de  loi  relative  à  la  régle- 
mentation du  travail  des  mécaniciens,  chauffeurs  et  agents 
des  trains,  et  aux  conditions  de  retraite  du  personnel  des  che- 
mins de  fer  français. 

L'ensemble  de  l'article  2  modifié,  mis  aux  voix,  a  ete 
adopté. 
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~%1  a  commission  des  finances  s'est  réunie  le  2  juillet, 
sous  la  présidence  do  M.  Rouvior,  pour  désigner  son  rappor- 
teur général.  M.  Poincaré,  rapporteur  général  sortant,  ayant 
maintenu  sa  décision  de  ne  pas  solliciter  le  renouvellement 
de  son  mandat.  M.  Gauthier  (de  l'Aude)  a  ete  élu. 

Le  rapport  du  budget  des  postes  et  télégraphes,  qui  avait 
été  conlié  la  veille  à  M.  Gauthier,  a  été  donné  à  M.  Ce uyba, 
nui  a  cédé  le  rapport  de  l'Ecole  centrale  à  M.  Touron  rap- 
porteur du  commerce;  celui  de  la  Légion  d'honneur  a  M.  An- 
toine Perrier,  rapporteur  de  la  justice,  et  celui  des  monnaies 
et  médailles,  à  M.  Guillier,  rapporteur  des  services  péniten- 
tiaires. 

•v~  Le  Journal  Officiel  du  4  juillet  a  publié  des  décrets 
et  arrêtés  portant  nominations  dans  le  corps  diplomatique  et 
consulaire. 

Le  même  numéro  a  publié  le  compte  rendu  des  travaux  de 
la  commission  extraparlementaire  et  interministérielle  char- 
gée d'étudier  la  situation  actuelle  de  la  Corse. 

■vw  Dans  sa  séance  de  lundi  ô  juillet,  la  Chambre  a 
adopté  le  projet  de  loi  constituant  en  université  les  écoles 
d'enseignement  supérieur  d'Alger. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  des  pro- 
positions de  'loi  tendant  à  modifier  le  tarif  général  des 
douanes. 

MM.  Crappi,  ministre  du  Commerce;  Klotz,  président  de 
la  Commission  des  douanes,  ont  été  entendus. 

La  suite-  de  la  discussion  générale  a  été  renvoyée  à  une 
autre  séance. 

La  Chambre  a  décidé  qu'elle  tiendrait  une  séance  excep- 
tionnelle samedi  matin  10  juillet. 

•%~v  Le  Journal  Officiel  du  6  juillet  a  publié  un  décret 
lixant  les  dates  de  réunion  des  Conseils  d'arrondissement. 

•vw  A  la  Chambre'  l'ordre  du  jour  du  mardi  6  juillet  a 
appelé  la  suite  de  la  discussion  des  propositions  de  loi  ten- 
dant à  modifier  le  tarif  général  des  douanes. 

M.  Klotz,  président  de  la  Commission  des  douanes,  a  ete 
entendu.  La  discussion  générale  a  été  close. 

La  Chambre  a  eu  alors  à  examiner  les  motions  préjudi- 
cielles. Elles  étaient  au  nombre  de  quatre,  dont  trois  tendant 
à  l'ajournement  et  une  au  refus  motivé.  La  suite  de  la  dis- 
cussion a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

•ww  Au  Sénat,  l'ordre  du  jour  du  6  juillet  a  appelé  la  suite 
de  la  discussion  de  la  proposition  do  loi  relative  aux  condi- 
tions de  retraite  du  personnel  des  chemins  de  fer.  Ont  été 
adoptés  :  l'article  3  ainsi  que  les  cinq  premiers  paragraphes 
de  l'article  4,  puis  le  paragraphe  6  et  l'ensemble  de  l'article  4. 
L'article  5  a  été  renvoyé  a  la  Commission. 

~~  Le  Journal  Officiel  du  7  juillet  a  publié  le  texte  de  la 
déclaration  générale  de  la  Cour  des  Comptes  sur  les  comptes 
de  l'année  1907. 

-v~  Le  mercredi  7  juillet,  la  Chambre  a  repris  la  suite  de 
la  première  délibération  sur  le  projet  de  loi  portant  appro- 
bation d'une  Convention  passée  entre  l'Etat  et  la  Compagnie 
des  Messageries  maritimes. 

A  la  majorité  de  409  voix  contre  109  sur  518  votants,  une 
motion  de  M.  Jules  Legrand  a  été  adoptée. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  suite  de  la  discussion 
des  conclusions  de  la  Commission  chargée  de  procéder  à  une 
enquête  sur  la  marine. 

•ww  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  les  deux  rapports 
suivants  : 

Rapport  de  la  Commission  de  surveillance  des  banques 
coloniales  sur  les  opérations  des  banques  coloniales  pendant 
l'année  1907-1908  ; 

Rapport  sur  le  service  de  la  colonisation  et  des  forêts  à 
Madagascar. 

Le  même  numéro  a  publié  en  outre  un  décret  concernant 
l'admission  en  franchise,  dans  Paris,  des  produits  destinés 
à  actionner  les  moteurs  d'automobiles. 

La  Chambre  a  repris  hier  le  débat  sur  la  révision  doua- 
nière. Elle  a  rejeté  la  motion  préjudicielle  tendant  à  l'ajour- 
nement du  passage  aux  articles. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

_A."CX  TBANSVAAL 
en    1909  (1) 


XV 

Nous  ne  voulons  faire  ici  aucune  réclame,  mais 
nous  pouvons  cependant  affirmer  qu'il  existe,  au 
Witwatersrand,  un  certain  nombre  de  mines  réali- 
sant les  conditions  énumérées  dans  le  chapitre 
précédent,  et  les  perspectives  d'avenir  de  ces 
entreprises  sont  infiniment  plus  sûres,  au  point  de 
vue  des  résultats,  que  celles  des  industries  euro- 
péennes les  mieux  assises. 

Nos  lecteurs  nous  permettront  de  leur  présenter 
à  ce  sujet  les  considérations  que  nous  avons  déjà 
développées  ici  même. 

Toute  entreprise  industrielle,  disions-nous  dans 
nos  études  de  1907  et  de  1903,  présente  des  aléas, 
et,  parmi  les  plus  nombreux,  on  peut  faire  entrer 
en  ligne  de  comp  te  :  la  concurrence  des  entreprises 
similaires  et  la  baisse  des  prix  résultant  de  cette 
concurrence,  ou  de  la  surproduction,  ou  encore  du 
ralentissement  de  la  consommation. 

Avec  une  industrie  ordinaire,  le  producteur  ne 
sait  jamais  comment  il  réalisera  sa  marchandise, 
parce  qu'il  est  soumis  à  la  loi  inéluctable  de  l'offre 
et  de  la  demande;  il  ne  sait  jamais  si  sa  clientèle 
ne  s'amoindrira  pas,  si  ses  débiteurs  le  paieront 
exactement,  si  une  invention  ne  viendra  pas  le 
mettre  dans  l'impossibilité  de  lutter  contre  une 
concurrence  nouvelle,  etc. 

Avec  l'industrie  des  Mines  d'or,  tous  ces  aléas 
disparaissent  :  au  moment  même  où  le  métal  est 
extrait  de  la  terre,  ses  détenteurs  savent  à  quel 
prix  et  à  quel  endroit  ils  le  vendront  à  coup  sûr. 
La  législation  monétaire  des  grandes  nations  civi- 
lisées, comportant  la  libre  frappe  de  l'or  (c'est-à- 
dire  donnant  à  ce  métal  précieux  le  privilège  de 
s'introduire  à  cours  forcé  et  dune  manière  illi- 
mitée dans  leur  circulation  monétaire)  a  donc  pour 
effet  de  donner  à  cette  industrie  une  garantie  beau- 
coup plus  effective  que  celle  que  les  Etats  accor- 
dent à  leur  Rente  nationale,  par  exemple,  puisque 
cette  garantie  s'appuie  sur  l'ensemble  de  la  ri- 
chesse acquise  dans  toutes  les  nations  du  monde. 

La  frappe  libre,  convertissant  l'or  en  numéraire 
à  cours  forcé,  au  moment  même  où  il  est  produit, 
le  débarrasse,  par  cela  même,  de  tous  les  risques 
commerciaux,  car  il  devient  l'instrument  libéra- 
toire avec  lequel  on  peut  solder  toutes  les  dettes 
et  acquérir  tout  ce  qui  est  à  vendre. 

Ce  traitement  privilégié  donne  donc  à  l'industrie 
des  mines  d'or  un  caractère  spécial  sur  lequel  il 
est  inutile  de  revenir.  Pour  chaque  mine  du  AVit- 
watersrand le  problème  se  ramène  donc  à  ces 
quatre  éléments  : 

1°  Quelle  est  la  masse  et  la  teneur  moyenne 
probables  du  minerai  aurifère  contenu  dans  ses 
claims? 

2°  Quelle  est  sa  puissance  annuelle  de  broyage  ? 

IV)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  907,  908,  909,  910,  911 
et  912. 
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3°  Quel  dividende  annuel  l'actionnaire  recevra- 
t-il,  et  pendant  combien  d'années  ? 

4°  Quel  degré  de  confiance  devra-t-il  accordet 
aux  renseignements  mensuels  fournis  aux  action- 
naires par  les  directeurs  de  la  mine,  c'est-à-dire 
quelle  est  la  moralité  et  la  capacité  technique  de 
ces  directeurs  ? 

Les  trois  premiers  éléments  permettront  à  l'ac- 
tionnaire de  calculer  aussi  exactement  que  pos- 
sible la  valeur  de  son  placement;  le  quatrième,  si 
l'enquête  personnelle  à  laquelle  il  se  livrera  est 
favorable  aux  directeurs  en  question,  lui  donnera 
la  certitude  que  son  capital  est  placé  dans  de 
bonnes  mains  et  que,  sauf  accident  de  force 
majeure,  il  aura  des  chances  sérieuses  de  toucher 
les  dividendes  prévus. 

Prenons  l'exemple  d'une  mine  constituée  au 
capital  de  400.000  liv.  st.  (10  millions  de  francs», 
divisé  en  400.000  actions  d'une  livre  sterling, 
pour  exploiter  un  domaine  minier  du  Rand  de  200 
claims  de  superficie,  avec  un  moulin  de  broyage 
de  100  pilons.  Les  200  claims  représenteront 
1.183.000  mètres  carrés  de  surface,  soit  environ 
4.800.000  tonnes  de  minerai  aurifère  en  prenant  les 
bases  de  calcul  indiquées  par  M.  Lionel  Phillips. 

La  teneur  moyenne  du  minerai  broyé  en  1908  au 
Witwatersrand  a  été  de  39  fr.  48  par  tonne  et  les 
frais  et  dépenses  d'exploitation  de  22  fr.  08,  soit 
un  bénéfice  industriel  de  16  fr.  80  par  tonne. 

En  supposant  les  mêmes  conditions  pour  toute 
la  durée  de  la  mine,  nos  4.800.000  tonnes  de  mine- 
rai donneraient  un  rendement  brut  de  189.500.000 
francs,  laissant  un  bénéfice  industriel  total  de 
80.640.00.)  fr.,  qu'il  faudrait  réduire  d'environ 
20  0/0  pour  avoir  le  chiffre  approximatif  de  la 
somme  totale  des  dividendes  àdistribuer.  Il  res- 
terait ainsi  pour  les  400.000  actions  environ 
64.500.000  fr.  à  se  répartir  pendant  la  durée  de 
la  mine,  soit  161  fr.  par  action. 

Mais  quelle  serait  cette  durée?  Chaque  pilon 
broyant  en  moyenne  2.000  tonnes  par  année,  il 
faudrait  juste  24  exercices  pour  épuiser  la  totalité 
des  couches  payantes  des  200  claims.  Donc,  chaque 
action  de  25  francs  recevrait  24  dividendes  de 
6  fr.  71. 

Au  commencement  de  l'exploitation,  c'est-à-dire 
après  l'encaissement  du  premier  dividende,  l'ac- 
tion ne  serait  pas  trop  payée  à  70  francs,  par 
exemple,  parce  qu'elle  constituerait  un  placement 
brut  de  9  fr.  50  0/0,  et  qu'en  prélevant  sur  ce  divi- 
dende brut  une  annuité  de  1  fr.  91  (suffisante 
pour  amortir  un  capital  de  70  francs  en  23  années 
au  taux  de  4  0/0),  il  resterait  encore  un  revenu 
net  de  4  fr.  80  ou  de  6.86  0/0  pour  les  70  francs  du 
■prix  d'achat. 

Mais  à  partir  de  la  neuvième  année,  le  prix  de 
70  francs  serait  trop  élevé,  car  il  faudrait  alors 
consacrer  à  l'amortissement  une  somme  de  3  fr.  50 
pour  reconstituer,  au  même  taux,  ces  70  francs  en 
15  années,  ce  qui  ne  laisserait  plus  qu'un  divi- 
dende net  de  3  fr.  21  ou  4  58  0/0. 

Après  le  vingtième  exercice  l'action,  n'ayant  plus 
à  recevoir  que  4  dividendes  de  6  fr.71,  ne  vaudrait 
plus  que  20  fr.  environ...  mais  ce  prix  se  relèverait 
certainement  si  une  réduction  sérieuse  des  frais  et 
dépenses  d'exploitation  permettait  de  broyer  avec 
profit  nue  grande  masse  de  minerai  jusqu'alors 
considéré  comme  inexploitable.  Ce  fait  heureux, 
qui  prolongerait  la  durée  de  la  mine  pendant  une 
période  correspondante  à  l'importance  de  la  masse 


du  nouveau  minerai  payant,  8'est  précisément 
produit  dans  plusieurs  mines  d'allleurement  et 

dans  toutes  les  mines  deep  level. 

On  peut  d'ailleurs  ajouter  que  pas  une  "■nie  des 
mines  d'allleurement  du  Rand  n'a  eu  une  durée 
inférieure  à  celle  prévue  à  l'origine. 

Tous  les  calculs  que  nous  venons  de  présenter 
sont  faciles  à  faire  parce  que  chaque  mois  les 
mines  productives  du  Rand  adressent  à  leurs  ac- 
tionnaires un  état  détaillé  de  leur  exploitation  : 
nombre  des  pilons  en  marche  ;  nombre  des  tonnes 
broyées  ;  nombre  d'onces  obtenues  et  valeur  en 
livres  sterling  du  rendement  total;  valeurrnoyenne 
par  tonne  broyée,  frais  et  dépenses  par  tonne 
broyée,  bénéfices  comprenant,  les  profits  indus- 
triels et  les  revenus  divers,  comparaison  avec  le 
mois  précédent,  etc. . . 

Tous  les  semestres,  les  mines  productrices 
paient  généralement  un  dividende  représentant  la 
moitié  du  dividende  annuel,  et  chaque  année,  a 
l'assemblée  générale  des  actionnaires,  les  rapports 
des  directeurs  et  le  discours  du  président  de  la 
société,  donnent  sur  l'exploitation  de  l'exercice 
écoulé  et  sur  les  perspectives  d'avenir  de  la  mine, 
des  renseignements  circonstanciés  et  des  détails 
que  l'on  ne  trouve  jamais  dans  les  rapports  des 
conseils  d'administration  de  nos  sociétés  indus- 
trielles, ni  surtout  dans  les  discours  des  présidents 
des  assemblées  ordinaires  qui  sont  généralement 
muets  sur  toutes  les  questions  concernant  l'ex- 
ploitation sociale. 

Il  est  donc  plus  facile  de  se  renseigner  sûrement 
sur  la  marche  et  la  valeur  réelle  d'une  mine  d'or 
du  Rand,  dont  le  siège  est  à  Johannesburg,  que 
sur  l'état  des  affaires  d'une  société  industrielle 
française  quelconque  dont  le  siège  est  à  Saint- 
Denis...  ou  à  Paris.  Mais  il  faut  vouloir  se  rensei- 
ç/tier,  et  c'est  malheureusement  ce  que  les  capita- 
listes français  ne  font  presque  jamais. 

En  1894  et  1895,  on  a  passé  à  nos  compatriotes, 
et  à  des  prix  fantastiques,  des  actions  de  mines 
d'or  dont  le. domaine  minier  n'était  ni  prospecté  ni 
même  définitivement  acquis.  Est-il  possible  au- 
jourd'hui de  tenter  pareilles  aventures  sur  notre 
marché  ?  Nous  ne  le  pensons  pas,  car  le  public 
français  sait  maintenant  qu'en  dehors  du  Witwa- 
tersrand, toutes  les  affaires  de  mines  d'or,  même 
les  plus  prospères  actuellement,  ont  un  avenir 
incertain  en  raison  de  leur  constitution  géologique, 
et  que  parmi  les  entreprises  du  Rand  un  certain 
nombre,  que  l'on  peut  très  aisément  reconnaître, 
sont  trop  avancées  en  âge. . .  ou  tropjeunes  encore 
pour  constituer  ce  que  nous  appelons  en  France 
des  placements  de  tout  repos. 

Nous  répétons  qu'en  cette  matière  toute  la  ques- 
tion est  de  bien  choisir  et  que  les  éléments  d'infor- 
mation existant  aujourd'hui  rendent  la  solution 
du  problème  fort  simple. 

[A  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Liquidation  des  Immobilisations  de  la  Banque  d'Italie 

1893-1908 


Les  souffrances  d'autrui,  les  erreurs  de  conduite  qui 
les  ont  amenées,  les  remèdes  plus  ou  moins  empiriques 
à  l'aide  desquels  on  a  essayé  de  conjurer,  d'enrayer  ou 
de  guérir  le  mal  forment  un  fonds  commun  d'instruc- 
tion. Les  formes  sous  lesquelles  les  phénomènes  nous 
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apparaissent  varient  suivant  les  lieux,  les  époques,  les 
circonstances;  l'organisation  politique,  la  mentalité  et 
ta  moralité  semblent  différer  beaucoup,  et  cependant 
l'homme  est  presque  toujours  semblable  à  lui-même. 

Les  conséquences  des  fautes  de  jugement  et  des  abus 
de  pouvoir  entraînent  des  sanctions  économiques  qui 
l'emportent  en  sévérité  sur  les  sanctions  pénales. 
D'autre  part,  il  est  consolant  de  voir  que  la  persévé- 
rance dans  une  politique  de  reconstitution,  impli- 
quant de  l'abnégation,  aboutit  à  des  résultats  palpables 
et  qu'au  prix  de  sacrifices  sérieux  on  peut  arriver  à 
effacer  presque  la  trace  de  crises  antérieures. 

Ces  réflexions  nous  ont  été  suggérées  en  lisant  le 
rapport  que  le  Directeur  général  de  la  Banque  d'Italie 
a  soumis  à  l'assemblée  des  actionnaires  sur  l'exercice 
de  1908.  M.  Stringher  y  fait  l'exposé  de  la  liquidation 
des  immobilisations,  s'élevant  à  plus  de  cinq  cent  mil- 
lions de  lire,  dont  la  Banque  a" Italie,  héritière  de  la 
Banque  Nationale  du  Royaume  d Italie  et  des  deux  ban- 
ques toscanes,  eut  à  se  charger,  en.  même  temps  qu'on 
lui  imposa  le  fardeau  de  la  Banque  Romaine  en  décon- 
fiture. C'est  un  chapitre  des  plus  intéressants  de  l'his- 
toire financière  ;  le  commencement  en  est  des  plus 
tristes. 

Des  relations  trop  étroites  entre  le  gouverne- 
ment, le  parlement,  la  presse,  les  électeurs  influents 
d'une  part,  et  la  Banque  Romaine  d'autre  part,  avec 
tous  les  inconvénients  qu'entraînent  les  facilités  oc- 
cultes de  crédit,  une  fièvre  de  spéculation  immobi- 
lière à  Rome  et  en  province,  une  mise  à  contribution 
des  ressources  des  banques  d'émission,  qui  sortent  de 
leurs  attributions,  escomptent  avec  libéralité  et  renou- 
vellent généreusement  les  effets  de  complaisance,  lors- 
qu'ils ne  sont  pas  payés  à  échéance,  en  un  mot  une 
véritable  incohérence  dans  un  domaine  où  tout  écart 
de  conduite  se  paie  fort  cher,  voilà  le  spectacle  que 
donne  l'Italie  vers  1889. 

Pour  toutes  sortes  de  raisons,  l'unité  italienne  n'avait 
pas  été  accompagnée  de  l'unification  des  institutions 
d'émission  :  quatre  banques  par  actions  et  deux  éta- 
blissements sans  actionnaires  se  partageaient  la  mis- 
sion de  fournir  au  pays  les  instruments  de  paiement 
sous  forme  de  billets  à  cours  légal,  en  même  temps 
qu'il  subsistait  un  résidu  d,e  billets  de  l'Etat. 

C'est  en  1892  que  la  crise  des  banques  d'émission  fit 
explosion  ;  elle  était  prévue  et  attendue.  Tout  le  monde 
savait  que  le  gouvernement  avait  recours  aux  banques, 
soit  pour  les  frais  des  élections,  soit  pour  récompenser 
les  membres  besogneux  de  sa  majorité;  de  graves 
irrégularités  avaient  été  commises  et  signalées  dès  1879 
par  les  ministres  Maivrana-Calalabano  et  Maghani, 
qui  réclamaient  des  mesures  préventives  d'un  désastre. 
Ces  mesures  ne  furent  pas  prises. 

En  1889,  un  rapport  du  sénateur  Alvisi  avertit  le 
gouvernement  que  la  Banque  Romaine  avait  une  cir- 
culation clandestine  considérable.  Tout  ce  qu'on  fit, 
fut  de  veiller  à  ce  que  la  chose  demeurât  secrète.  La 
Banque  Romaine  avait,  avec  son  capital  de  15  millions, 
outre  ses  billets  légalement  émis,  60  millions  de  lire 
de  billets  clandestins  dont  elle  ne  pouvait  assurer 
l'échange.  Afin  de  sauver  la  situation,  la  Banque  Na- 
tionale dut  garder  en  caisse  une  somme  considérable 
de  ces  billets  illégaux  ;  elle  obtint  l'autorisation  de  dé- 
passer à  son  tour  le  chiffre  légal,  en  indiquant  dans 
son  bilan  les  causes  du  surplus  de  sa  circulation.  Par 
exemple,  le 28  février  1891,  on  lit  :  «  A  déduire  du  chiffre 
<le  la  circulation,  63  millions  qui  représentent  14.3  mil- 
lions de  billets  de  la  Banque  Romaine,  50  millions  sub- 
ventions aux  banques  turinoises,  etc.  »  M.  Luzzatti  fit 
voter  une  loi  autorisant  cette  émission  et  il  obtint  que 
la  Banque  Nationale  ne  présentât  pas  au  rembourse- 
ment les  billets  de  la  Banque  Romaine.  La  crise  aurait 
pu  être  ajournée,  si  le  rapport  Alvisi  avait  pu  rester 
ignoré  du  public,  mais  des  copies  circulèrent,  le  scan- 
dale éclata  :  le  directeur  de  la  Banque  Romaine  fut  ar- 
rêta ainsi  que  le  directeur  de  la  succursale  du  Banco 
di  Napoli,  à  Rome,  où  il  manquait  2  1/2  millions. 

Il  existait  alors  en  Italie  comme  banques  d'émission 


en  dehors  des  deux  banques  de  Naples  et  de  Sicile: 

Capital  Capital 
nominal  versé 
„          XT   .  (En  millions  de  lire) 

Banque  Nationale   200  150 

—  Toscane  „   go  21 

—  —     de  crédit   10  ~5 

—  Romaine   15  15 

Le  portefeuille  des  effets  de  commerce  s'élevait  pour 
les  banques  à  579  millions  vers  la  fin  de  1892,  les  effets 
en  souffrance  à  47  millions. 

En  1892  (30  novembre),  la  circulation  fiduciaire  était 
de  1.0/4  millions,  dont  933.3  pour  compte  des  banques 
(1/3  couvert  en  métal),  43.2  millions  couverts  intégra- 
lement, 98.2  pour  compte  de  l'Etat.  Il  fallait  y  ajouter 
60  millions  de  billets  clandestins  de  la  Banque  Romaine 

L  enquête  officielle  sur  la  situation  des  banques 
cl  émission  révéla  des  résultats  déplorables  de  la  mau- 
vaise gestion  :  110.9  millions  de  lettres  de  change  avec 
garantie  hypothécaire,  22.5  millions  d'immeubles, 
51.3  millions  de  crédits  hypothécaires,  15  millions 
d  autres  immobilisations,  ensemble  près  de  200  mil- 
lions auxquels  il  fallait  ajouter  172  millions  d'emplois 
directs  de  capitaux,  qui  ne  valaient  guère  mieux.  Les 
effets  en  souffrance  et  à  renouveler,  parmi  lesquels  il 
y  en  avait  beaucoup  provenant  de  prêts  aux  politi- 
™f  .et.aux  protégés  du  gouvernement,  atteignaient 
133  millions  de  lire.  On  arrivait  à  des  chiffres  dépas- 
sant de  200  à  300  millions  le  capital  et  les  réserves  des 
six  institutions. 

Une  Commission  parlementaire  fut  nommée  pour 
rechercher  les  rapports  des  députés  avec  les  banques  • 
elle  déposa  son  rapport  le  23  novembre  1893.  Elle  dé- 
clara qu'une  grande  partie  des  immobilisations  préju- 
diciables aux  banques  avaient  été  faites  sous  la  pres- 
sion gouvernementale  et  que  les  banques  avaient  été 
prises  dans  une  sorte  d'engrenage. 

Une  loi  fut  votée  en  vertu  de  laquelle  la  Banque 
Àahcnale,  la  Banque  Toscane  et  la  Banque  Toscane  de 
Crédit  formèrent  la  nouvelle  Banque  d'Italie,  qui  ab- 
sorba aussi  la  Banque  Romaine.  1893  fut  une  année 
désastreuse,  marquée  par  la  faillite  du  Crédit  Mobilier 
de  la  Banque  Générale  et  par  la  faillite  de  banques  pri- 
vées. Devant  les  demandes  de  remboursement  des 
déposants  des  caisses  d'épargne,  le  gouvernement  au- 
torisa une  émission  de  125  millions  de  lire  de  papier- 
monnaie. 

Si  l'on  compare  le  cours  des  actions  de  quelques 
entreprises,  afin  de  voir  l'intensité  du  krach  on 
trouve  : 

Valeur  de  Bourse  des  actions  de  quelques  entreprises 
italiennes,  en  1887  et  1894 


Banque  Nationale... 

—  Romaine  

—  Générale  

—  Tiberina  

—  de  Turin  

de  Rome. . . . 
immobilière. 


Société 

Gaz  de  Rome. 


Capital 

nominal  Valeur 

de  la 

nominale 

Société 

de 

31  mars  8  février 

l'action 

1887 

1894 

(Millions 

de  lire) 

(En  lire) 

200 

1.000 

2.190 

970 

15 

1.000 

1.187 

400 

50 

500 

687 

73 

24 

200 

eoj 

6 

25 

500 

854 

171 

6 

500 

1.010 

200 

50 

500 

1.254 

41 

14 

500 

1.880 

595 

les 


En  1894,  il  se  fonda  de  nouvelles  banques  en  Italie 
avec  le  concours  des  capitaux  étrangers,  principale- 
ment allemands  et  suisses  {Banco  di  Gestioni  e  di 
liquidazioni,  —  Banque  Commerciale  italienne). 

M.  Sonnino  fit  procéder  à  une  enquête  sur 
banques,  qui  révéla  les  irrégularités  suivantes  : 

Immobi-  Opérations 
lisations  irrégulières 
(Millions  de  lire) 

  400.6  48.8 

  164.0  3.8 

  18.3  0.0 


Banque  d'Italie. . . 
Banco  de  Naples. 
—     de  Sicile  . . 


* 
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Le  chiiïre  des  immobilisations,  même  après  absorp- 
tion d'une  partie  des  réserves,  demeurait  supérieur  au 
capital  des  banques. 

Le  gouvernement  fit  une  convention  avec  la  Banque 
tl Italie,  en  vertu  de  laquelle  celle-ci  se  chargeait  de  la 
liquidation  de  la  Banque  Humaine,  dont  le  passif  était 
estimé  à  97  millions,  et  qu'elle  en  supporterait  les 
pertes.  Chaque'année,  la  Banque  d  Italie  passerait  au 
compte  des  pertes  les  effets  en  souffrance  ;  elle  verse- 
rait la  somme  de  2  millions  au  compte  de  la  liquida- 
tion de  la  Banque  Bomaine  ;  elle  prélèverait  en  outre, 
sur  ses  bénéfices  bruts,  4  millions  en  1894,  5  millions 
en  1895  et,  à  partir  de  1.S9G,  G  millions  par  an.  Ces 
sommes  et  leurs  intérêts  composés  sont  destines  a 
assurer  la  liquidation  des  immobilisations  et  d'autres 
opérations  irrégulières  et,  en  outre,  à  compenser  les 
pertes  qui  pourraient  résulter  de  la  liquidation  de  la 
Banque  Bomaine.  Les  sommes  dont  il  vient  d'être 
question  durent  être  employées  en  fonds  de  1  Ltat  ou 
en  valeurs  garanties  par  lui. 

Après  six  ans,  la  Banque  a" lia  lie  pourrait  compenser 
les  sommes  qu'elle  doit  annuellement  réserver,  avec 
des  sommes  égales  d'immobilisations.  Au  bout  de 
quinze  ans,  à  4,5  0/0  d'intérêt  composé,  cela  donnerait 
119  millions.  Après  prélèvement  de  ces  sommes,  après 
dotation  de  la  réserve  ordinaire,  il  pourra  être  dis- 
tribué aux  actionnaires  un  dividende  maximum  de 

4°Le  capital  de  la  Banque  fut  réduit  de  30  millions 
en  prévision  des  pertes  pour  la  liquidation  des 
immobilisations  et  la  liquidation  de  la  Banque  Bo- 
maine, ce  qui  ramena  le  capital  à  270  millions  en 
300.000  actions  de  900  lire.  Les  actionnaires  durent 
verser  à  fonds  perdu  100  lire  (30  millions),  avec  obli- 
gation de  verser  encore  200  lire,  si  nécessaire.  La 
Banque  d'Italie  dut  en  outre  se  charger  gratuitement 
du  service  de  la  trésorerie,  déposer  un  cautionnement 
de  50  millions,  augmenter  de  10  millions  le  chiffre  de 
ses  avances.  Le  terme  pour  opérer  la  liquidation  des 
immobilisations  fut  porté  de  dix  à  quinze  ans,  en 
même  temps  que  les  droits  de  timbre  sur  les  opéra- 
tions furent  réduits  de  4,80  à  i  0/0.  Cette  convention 
fut  approuvée  par  252.545  actions  contre  G.65Ô. 

En  1894,  le  dividende  fut  de  15  lire.  La  loi  admit  a 
l'escompte  le  papier  à  quatre  mois  d'échéance  aulieu  de 
trois  mois  ;  elle  interdit  aux  banques  d'émission  de 
faire  des  avances  hypothécaires;  elle  accorda  la  faculté 
d'opérer  progressivement  à  la  liquidation  des  prêts. 
La  Banco  de  Naples  aurait  immobilisé  de  la  sorte 
43  millions  en  1894  contre  4  en  1887. 

La  Banque  d'Italie,  qui  avait  promis  450  lire  par 
action  de  1.000  lire  aux  actionnaires  de  la  Banque 
Bomaine,  chercha  à  se  dégager  de  cet  engagement;  les 
tribunaux  lui  donnèrent  tort;  une  entente  intervint, 
en  vertu  de  laquelle  les  actionnaires  acceptèrent  360  lire 
par  action. 

Au  30  novembre  1895,  la  composition  des  comptes 
immobilisés  a  été  la  suivante  : 


Comptes 


Banque  Banco  Banco 
d'Italie  «le  Naples  de  Sicile 


(  Milliers  de  lire) 


Portefeuille 
Avances . . . 
Emplois  directs 


56.933 
9 

94.166 


Titres   28-857 

Créances  

Effets  en  souffrance  

Immeubles  ■ 

Co m  p  t .  c ou  r .  a  vec  1  e  Cré - 
di)  fenciCdelaBanqu' 


80.772 
49.  il'.  (3 
4.112 

46.259 


Divers   24.4U5 


19.654 
4.558 
11.760 

9.143 
29.315 
2.986 

44.308 
21.812 


1.718 

1.095 

» 

2.646 
7.391 
89 

2.093 
2.633 


En  1008  la  dernière  des  cinq  périodes  triennales 
fixées  par  la  législation  pour  l'élimination  d'un  dou- 
loureux passé,  a  pris  fin.  Vin  ee  gui  concerne  ^Banque 
'  ■     ■  •  ■  ■  -  «  -       '    ■■  bonne  fin  les 


d'Italie, qui  eut  à  établir  et  &  mener  a  Donne  mues 
urandes  liquidations  de  l' Immolnliare,  de  la  Honni 
Gmerale,  «lu  Credîto  Mobiliare,  de  la  Banca  Tibenna, 


le  la  Fondiaria,  la  liquidation  accomplie  de  1X94  à  la 
fin  de  1900,  se  résume  ainsi  : 

.Millier 
de  lire 

immobilisations  établies  par  l'inspection  de  1894...  449.420 
Appoints  ultérieurs.  42.9;  règlement  avec  le  Crédit 
Foncier,  5.2;  passé  au  compte  des  immobilisa- 
tions, 0.4;  diverses  augmentations,  15.0   70  245 

Total  des  immobilisations   M9.08& 

Sommes  réalisées   274 . 493 

Différence  en  moins   245.172 


Le 
pren 


total  de  274.493.OJ0  lire  liquidé  de  1894  à  1900  com- 
...d  50. 794.000  lire  d'effets  recouvrés,  86.tf27.000  de 
valeurs  aliénées,  22.750.000  de  ventes  d'immeubles,  dont 
19.380.000  lire  encaissées,  90.392.0u0  recouvrements  de 
crédits,  emprunts  hypothécaires  ;  en  outre,  les  action- 
naires ont  versé  30  millions  de  lire  à  fonds  perdu,  30 
millions  ont  été  rayés  du  capital,  5.3  ont  été  emprun- 
tés à  V Institut  italien  de  Crédit  Foncier. 

La  seconde  période  de  liquidation  (1901-1908  a  débuté 
avec  2i5.172.u00  lire  inscrites  au  bilan  avec  27.080.000 
pour  le  portefeuille,  4.772.00U  de  valeurs,  135.7J4.OU0 
de  crédit,  77.271.020  d'immeubles,  soit  244.917.000  lire, 
dont  il  faut  déduire  23.590.000  de  dette  hypothécaire, 
mais  par  contre,  ajouter  23.845.000  lire  de  pertes  apu- 
ré  g  s  • 

Il  faut  placer  en  regard  de  cette  semme  de  245  mil- 
lions, la  valeur  représentée  jusqu'à  la  fin  de  1900,  par 
les  bénéfices  annuels  et  leurs  intérêts,  destinés  à  égali- 
ser les  pertes,  soit  44.412.000  lire. 

La  partie  la  plus  considérable  de  l'actif  se  composait 
des  propriétés  immobilières  et  de  la  créance  sur  la  So- 
ciété d'assainissement  de  Naples.  Dans  la  période  1901- 
1908),  la  liquidation  a  donc  eu  pour  objet  la  réalisation 
des  immeubles  et  la  régularisation  des  rapports  avec 
la  Societa  pet  hisanamento  di  Napoli;  celle-ci  a  coûté 
une  somme  à  fonds  perdu  de  7.2  millions  de  lire  que 
la  Banque  d'Italie  a  dû  verser  pour  sa  part  aux  tra- 
vaux de  Naples  ;  à  ce  prix,  elle  a  pu  reporter  en  dé- 
cembre 1908  les  39  millions  que  la  Société  lui  doit 
encore  dans  l'actif  ordinaire,  et  les  sortir  des  immobi- 
lisations. 

L'œuvre  de  liquidation  accomplie  dans  les  huit  der- 
nières années  se  présente  comme  suit  : 

;En  lire) 

Effets  encaissés   2'635'<J,n^ 

Valeurs  réalisées   8 .519.000 

Ventes  d'immeubles   82.497.000 

Crédits  divers  ■     28.031. 000 

Total  actif   121.682.000 

Moins  les  frais,  etc   14.4o0.000 

Total  net  à  reporter   107.232.000 

Si  l'on  ajoute  à  cette  somme  le  montant  du  compte 
créditeur  sur  la  Société  du  Risanamento,  soit  39  mil- 
lions 024.000  lire,  et  le  montant  du  fonds  d'amortisse- 
ment formé  avec  les  sommes  mises  de  côté  dans  les 
huit  dernières  années,  intérêts  compris,  soit  68  mil- 
lions 158.000  lire,  on  arrive  à  215.014.000  lire,  c'est- 
à-dire  une  somme  supérieure  de  14.254.000  lire  aux 
200.760.000  à  liquider  à  partir  du  1er  janvier  1901. 

Comme  le  fait  observer  le  directeur  général  de  la 
Banque  d'Italie,  cette  liquidation  d'un  demi-milliard 
s'est  faite  avec  une  perte  de  60  millions  de  lire  sur  le 
capital  pour  les  actionnaires,  avec  113  millions  de  bé- 
néfices réservés.  Il  a  été  encaissé  330  millions,  dont 
110  millions  de  la  vente  des  immeubles.  En  même 
temps,  la  Banque  a  reçu  de  son  Crédit  Foncier  en  li- 
quidation 38  millions  d'emprunts  à  liquider,  elle  a 
assumé  12.5  millions  d'autres  emprunts.  Cette  dette 
est  réduite  à  12  millions. 

On  peut,  fixer  à  80  millions  les  pertes  définitives  ré- 
sultant de  la  liquidation  et  de  l'amortissement  des 
opérations  immobilisées  que  la  Banque  d'Italie  hérita 
des  anciennes  banques  ;  il  faut  y  ajouter  les  60  mil- 
lions du  capital  réduit,  soit  ensemble  140  millions  pris 
sur  le  patrimoine  des  actionnaires.  Il  faut  ajouter  eu- 
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core  les  conséquences  financières  de  la  liquidation  de 
la  Banque  Romaine. 

A  la  lin  de  1908,  le  compte  débiteur  de  cette  liquida- 
tion était  descendu  à  82.9  millions.  Le  total  du  passif 
doit  être  réglé  en  1913.  En  contre-partie,  il  se  trouve 
le  fonds  spécial,  doté  annuellement  de  2  millions  et 
qui,  au  31  décembre  dernier,  était  de  40.3  millions.  Il 
y  a  un  découvert  de  40  millions,  dont  une  partie  sera, 
couverte  par  cinq  prélèvements  de  2  millions,  par  les 
intérêts  échus,  par  l'actif  à  réaliser.  Il  y  aura,  en  lin  de 
compte,  une  perte,  mais  elle  ne  sera  pas  trop  considé- 
rable. Quant  au  crédit  foncier  de  la  Banque,  la  liqui- 
dation progresse  d'une  façon  satisfaisante. 

Si  l'on  compare  les  principaux  chapitres  du  bilan  de 
la  Banque  d'Italie,  on  trouve  au  31  décembre  : 

Principaux  chapitres  du  bilan  de  la  Banque  d'Italie 
au  -Jl  décembre  des  années  {,894  et  lOOH 

1894  1906 
(Millions  de  lire) 


Or   292  932 

Argent   67 ,  110 

Portefeuille  italien   184  388 

—       étranger   23  70 

Avances   27  77 

Valeurs   91  164 

Crédits  sur  l'étranger   10  26 

Circulation   826  1.389 

Dettes  à  vue   210  193 


On  pourrait  v  ajouter  le  cours  de  la  rente  4  0/0  qui, 
au  2  janvier  1895,  était  de  86  85  à  Paris,  de  90  80  à 
Rome,  avec  le  change  à  106  35.  Aujourd'hui  le  33/4  0/0 
;  futur  3  I  2  italien  est  fort  au-dessus  du  pair,  à  105; 
le  change  oscille  autour  de  100. 

Arthur  Raffalovich. 


La  Session  de  l'Institut  International  de  Statistique 


La  session  de  l'Institut  international  de  Statistique, 
dont  les  statuts  furent  établis  en  1885,  à  Londres,  se 
tient  en  ce  moment  à  Paris  et  les  savants  qui  font  par- 
tie de  cette  association  poursuivent  leurs  travaux  à  la 
Sorbonne. 

Le  but  de  ces  réunions  périodiques  est,  au  point  de 
vue  général,  de  favoriser  les  progrès  de  la  statistique 
administrative  et  scientifique  en  perfectionnant  et  en 
uniformisant  les  méthodes  afin  de  rendre  comparables 
les  résultats  obtenus  dans  les  différents  pays. 

L'association  tient  ses  sessions  tous  les  deux  ans 
dans  une  capitale  désignée  à  l'avance.  Les  dernières 
réunions  ont  eu  lieu  à  Budapest  en  1901,  à  Berlin  en 
1903,  à  Londres  en  1905  et  à  Copenhague  en  1907. 

L'Institut  international  recrute  ses  200  membres 
parmi  les  hommes  des  diverses  nations  qui  se  sont  fait 
une  notoriété  dans  la  statistique  .;  mais  il  ne  peut  ja- 
mais être  attribué  à  un  même  pays  un  nombre  de 
membres  dépassant  le  cinquième  des  membres  élus. 

En  dehors  des  associés  ainsi  choisis  il  y  a  un  petit 
nombre  de  membres  honoraires  parmi  lesquels  :  lord 
Avebury,  M.  Léon  Bourgeois,  M.  Luzzatti,  M.  Paul 
Leroy-Beaulieu,  M.Alexis  Yermolow,  etc. 

Parmi  les  200  membres  titulaires, on  compte  30  Alle- 
mands, 28  Anglais,  24  Austro-Hongrois,  12  Américains 
des  Etats-Unis,  29  Français,  10  Italiens,  15  Russes,  7 
Belges,  1  Bulgare,  5  Danois,  1  Egyptien,  1  Espagnol, 
2.  Japonais,  1  Mexicain,  2  Norvégiens,  2  Hollandais, 
2  Roumains,  1  Serbe,  4  Suédois  et  4  Suisses. 

Actuellement,  l'Institut  international  de  Statistique 
n'a  pas  de  président,  celui  qui  était  en  exercice,  M.  von 
Inama-Sternberg,  conseiller  intime  et  membre  de  la 
Chambre  des  Seigneurs  d'Autriche  étant  décédé  l'année 
dernière.  Les  vice-présidents  sont  :  M.  Emile  Levas- 
seur,  membre  de  l'Académie  des  Sciences  morales  et 
politiques,  administrateur  du  Collège  de  France  ;  M. 
Wilhelm  Lexis,  professeur  à  l'Univerté  de  Goettingue, 


et  M.  Nicolas  Troïnitsky,  sénateur,  président  du  Con- 
seil de  statistique  de  l'empire  russe. 

La  séance  inaugurale  a  eu  lieu  dimanche  dernier, 
dans  le  grand  amphithéâtre  de  la  Sorbonne,  sous  la 
présidence  de  M.  Viviani,  ministre  du  Travail  et  de  la 
Prévoyance  sociale.  Dans  son  discours,  nous  citerons 
les  passages  suivants  : 

Vous  vous  attachez  à  rendre  plus  uniformes  les  cadres 
des  observations  statistiques;  vous  travaillez  aussi  à  étendre 
le  champ  de  ces  observations  en  mettant  à  profit  vos  expé- 
riences réciproques.  Grâce  aux  échanges  de  vues  qui  se  sont 
opérés  au  sein  de  votre  Association,  grâce  aux  relations 
permanentes  qu'elle  établit  entre  les  statisticiens  de  tous  les 
pays,  les  statistiques  de  la  population,  de  la  mortalité,  des 
maladies,  de  la  criminalité,  des  industries  et  professions,  des 
capitaux  immobiliers  ou  mobiliers,  des  salaires,  des  consom- 
mations, etc.,  ont  fait  des  progrès  remarquables  dans  la  voie 
de  la  précision  et  de  la  comparaison,  en  dépit  des  difficultés 
parfois  considérables  de  leur  exécution. 

D'ailleurs,  il  se  produit  une  communication  permanente,  et 
comme  une  alliance,  entre  la  statistique  et  la  législation  ou 
l'administration.  En  mettant  justement  en  lumière  les  rap- 
ports les  plus  simples  de  la  vie  sociale,  la  statistique  en  fait 
souvent  apparaître,  d'une  façon  brutale  et  saisissante,  les 
plus  graves  défectuosités.  Nombreux  sont  les  cas  où  les  sta- 
tisticiens sont  les  premiers  à  signaler,  par  exemple,  une 
mortalité  excessive,  l'alcoolisme  grandissant  ou  la  crimina- 
lité envahissante  ;  ils  forcent,  dans  tous  les  cas,  l'opinion  pu- 
blique à  prendre  une  claire  conscience  de  ces  maux  et  des 
améliorations  qui  s'imposent.  Et,  quand  des  mesures,  plus 
ou  moins  efficaces,  ont  été  prises,  la  statistique  contrôle  les 
résultats,  signale  les  insuffisances  et  les  progrès  désirables. 
Souvent  aussi,  elle  trouve  dans  la  réglementation  qu'elle  a 
provoquée  de  nouveaux  éléments  d'information,  de  nouveaux 
moyens  de  recherche.  C'est  ainsi  que  la  législation  des  assu- 
rances sociales  a  produit  des  matériaux  statistiques  considé- 
rables pouvant  être  utilisés  dans  d'autres  directions,  par 
exemple  pour  la  statistique  du  chômage,  pour  celle  des  sa- 
laires, etc.  * 

Vous  allez,  Messieurs,  au  cours  de  cette  session,  discuter 
des  problèmes  très  divers,  car,  dans  vos  dénombrements  des 
sociétés  humaines  et  des  résultats  de  leurs  activités,  vous  ne 
négligez  aucun  aspect.  La  formation  et  le  développement  de 
la  richesse  retiennent  votre  attention,  mais  vous  vous  atta- 
chez avec  autant  de  soin  à  vous  rendre  compte  de  la  manière 
dont  elle  est  distribuée  ;  vous  observez  les  caractères  collectifs 
de  la  vigueur  et  de  la  puissance  des  nations,  vous  étudiez  en 
même  temps  les  tares  et  les  misères  qui  affligent  l'hu- 
manité. 

Si  vos  tableaux  ne  sont  pas  toujours  accessibles  au  publie, 
du  moins  seront-ils  mis  à  profit  par  ceux  qui  s'efforcent,  soit 
de  stimuler  l'activité  des  hommes,  soit  d'atténuer  leurs  souf- 
frances, et  aussi  par  ceux  qui,  dans  ces  communs  efforts 
vers  une  science  plus  complète  des  besoins  de  l'humanité, 
aperçoivent  des  raisons  décisives  d'une  entente  bienfaisante 
entre  les  nations. 

M.  Emile  Levasseur,  le  doyen  des  trois  vice-prési- 
dents, a  répondu  au  discours  du  ministre.  Voici  en 
quels  termes.  Après  ses  remerciements  aux  gouverne- 
ments qui  ont  désigné  des  délégués  à  cette  session  et 
souhaité  la  bienvenue  à  ces  représentants,  il  a  défini  la 
statistique  :  l'étude  numérique  des  faits  sociaux. 

Ces  faits,  de  quelque  espèce  qu'ils  soient,  elle  les  recueille 
un  par  un,  presque  toujours  en  nombre  considérable,  au 
moyen  d'enregistrements  successifs,  di>  dénombrements 
simultanés,  d'enquêtes  générales,  d'observations  partielles  ; 
elle  les  compte,  les  classe,  les  analyse,  les  compara,  les 
combine  en  masses  identiques  ou  en  séries  coordonnées, 
et  elle  en  calcule  les  rapports.  Elle  les  présente  ensuite 
méthodiquement  groupés  sous  leurs  divers  aspects  et  livre 
ainsi  à  la  publicité  des  matériaux  bien  préparés  pour 
l'étude  et  la  discussion  des  problèmes  seciaux...  » 

Remerciant  le  ministre  du  Travail  de  ses  paroles  de 
gratitude  pour  les  statisticiens,  M.  E.  Levasseur  dit 
encore  : 

Encouragée  par  vos  paroles,  la  statistique  peut  entonner  le 
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pi  aume  do  David:  Et  nunc  renés  Intelligite;  erudimini  qui 
judlcatis  terrain.  Ce  n'est  pas  un  sot  orgueil  qui  lui  ferait 
tenir  ce  langage  ;  c'est  la  conscience  de  sa  fonction.  Car  elle 
est  par  nature  une  personne  de  caractère  modoste  qui  n'a 
pas  la  prétention  d'être  la  science  maîtresse.  Elle  se  pré- 
sente, au  contraire,  comme  la  servante  des  sciences  dont  elle 
prépare  le  ménage.  Toutefois,  c'est  une  servante,  comme 
celles  de  Molière,  qui  sait  le  fond  des  choses  et  qui  a  son 
franc  parler,  une  honnête  et  laborieuse  servante. 

La  statistique  S3  construit  avec  des  nombres  et  s'exprime 
par  des  chiffres.  Or,  à  la  masse  des  consommateurs  d'occa- 
sion (je  ne  parle  pas  des  véritables  consommateurs),  ces  chif- 
fres apparaissent  sous  un  aspect  à  la  fois  rébarbatif  et  im- 
posant. Rébarbatif,  car  ce  sont  ou  de  longues  colonnes  en 
tableaux  ou  des  rangées  alignées  dans  le  texte  qui  découra- 
gent l'attention;  on  tourne  vite  la  page  pour  trouver  la  con- 
clusion. Imposant,  dis-je,  car  l'expression  numérique  semble 
impliquer  la  rigoureuse  exactitude  des  mathématiques,  sur- 
tout quand  on  est  en  face  de  nombres  qui,  commençant  par 
des  millions,  se  terminent  par  quelques  unités.  Quelle  par- 
faite précision! 

Mettons,  mes  chers  collègues,  le  public  en  garde  contre  une 
défiance  et  contrîune  confiance  irraisonnées;  enseignons-lui 
qu'il  ne  convient  ni  de  s'effrayer  des  chiffres  ni  d'avoir  une 
foi  aveugle  dans  leur  infaillibilité.  Ces  chiffres  valent  ce  que 
valent  les  éléments  qui  les  composent.  Je  ne  doute  pas  que 
le  producteur  en  ait  tiré  le  meilleur  parti  possible,  et  que 
son  œuvre  soit  instructive  puisqu'il  a  jugé  utile  de  la  pu- 
blier ;  j'ajoute  qu'elle  est  d'autant  plus  utile  qu'il  aura  pris 
la  précaution  de  faire  connaître  son  procédé  et  le  degré  d'ap- 
proximation qu'il  lui  a  été  donné  d'atteindre. 

Il  est  désirable,  d'autre  part,  que  les  consommateurs  se 
rendent  capables  d'apprécier  par  eux-mêmes  la  mesure  de 
cette  utilité.  Il  n'est  pas  nécessaire  assurément  que  tout 
homme  d'Etat  et  tout  écrivain  qui  ent  à  foncier  des  raisonne- 
ments sur  des  chiffres,  soient  aptes  à  dresser  eux-mêmes  des 
statistiques,  mais  il  est  nécessaire  qu'ils  sachent  les  lire  et 
les  comprendre... 

A  la  suite  du  discours  de  M.  E.  Levass^eur,  M.  W. 
Lexis  a  fait  une  importante  communication  sur  la 
question  des  Crises  Economiques.  Le  savant  professeur 
pense  que  l'un  des  premiers  symptômes  des  crises  est 
la  dépression  périodique  dans  la  production  du  capital 
fixe  dont  il  considère  le  fer  comme  représentant  typi- 
que. Il  a  conclu  que  l'expansion  et  la  contraction  des 
affaires  sont  une  pulsation  naturelle  de  la  vie  écono- 
mique et  que  les  crises  sont  des  convulsions  produites 
par  des  excès  qui,  pense-t-il,  se  renouvelleront  peut- 
être  toujours  mais  qui  n'ont  pas  leur  source  dans  une 
nécessité  organique. 

G.  G. 


COMPAGNIE  ROYALE 

DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


En  dépit  de  la  crise  politique  qui  avait  éclaté  en 
Portugal,  malgré  une  mauvaise  récolte,  des  intem- 
péries qui  avaient  eu  comme  conséquence  une  dimi- 
nution des  recettes  et  une  augmentation  des  dépenses, 
un  renchérissement  assez  sensible  des  matières  pre- 
mières et  une  aggravation  du  change,  la  Compagnie 
Royale  des  Chemins  de  fer  Portugais  avait  pu,  en  1907, 
maintenir  la  situation  acquise  l'année  précédente.  Il 
n'en  a  pas  été  malheureusement  ainsi  pour  1908,  et 
pour  la  première  fois  depuis  que  la  Compagnie  a 
repris  le  service  de  ses  obligations  de  second  rang, 
elle  a  dû  faire  un  pas  en  arrière.  Au  reste,  voici  le 
revenu  qui  a  été  assigné  aux  diverses  obligations  de 
la  Compagnie  pour  l'année  1908.  Nous  le  rapprochons 
de  celui  des  quatre  exercices  précédents  : 

Exercices 

1904  1905     1906     1907  1908 

Obligations:  (En  francs) 

:i  0/(i  de  second  rang.    7.50  10.  »    12.50   12.50  10.  >. 

O  0  <\f  second  rang.  10.  »  13. 3J    16.00    16.66  13.33 

4  1/80/0  de  second  rang  11.25  15.»    18.75   18.75  15.» 


Pour  1902  et  pour  1903,  la  répartition  avait  été  la 

suivante  :  aux  Obligations  3  0/0  df,  second  rang, 
'i  francs  et 6  francs;  aux  Obligations  4  0/0  du  second 
rang,bîr.  83  et  6  fr.  Ci;  aux  Obligations  4  1/2  0/0 
de  second  rang,  6  francs  et  7  fr.  DO.  Quant  aux  Obliga- 
tions Beira  Baixa  elles  n'ont  reçu,  pour  1908,  que 
17  fr.  50,  alors  que  pour  1906  et  1907  elles  avaient 
touché,  au  total,  20  francs.  En  1905,  et  pour  la  pre- 
mière fois,  ces  titres  avaient  re<;u  une  répartition  sup- 
plémentaire de  2  fr.  50,  ce  qui  avait  porté  leur  part  à 
17  fr.  50. 

En  somme,  pour  1908,  la  Compagnie  en  e6l  revenue 
aux  répartitions  auxquelles  il  avait  été  procédé  pour 
1905.  Toutefois  cet  état  de  choses,  ainsi  qu'il  ressort 
du  rapport  du  Conseil  d'administration,  ne  signifie 
nullement  que  la  marche  de  l'entreprise  ait  eu  à  comp- 
ter avec  un  recul  quelconque.  En  effet,  bien  qu'un  cas 
de  force  majeure,  inouï  dans  les  fastes  du  Portugal, 
soit  venu  arrêter  la  Compagnie  Royale  dans  son  essor, 
bien  que  la  crise  politique  ait  été  complétée  par  tout 
un  concours  de  circonstances  adverses,  la  situation 
mêmé  de  la  Compagnie  n'a  pas  cessé  de  s'affirmer  et 
de  progresser.  Malheureusement  s'il  est  encore  possible, 
pour  cette  entreprise,  de  lutter  sur  le  terrain  du  trafic 
et  de  l'exploitation,  il  est  un  autre  domaine  où  la  force 
des  choses  règne  en  souveraine  maîtresse,  et  qui,  par 
conséquent,  échappe  à  l'action  des  hommes  :  c'est  le 
domaine  du  change,  qui  est  livré  à  un  concours  mul- 
tiple de  facteurs  divers  intérievrs  et  extérieurs, 
spéciaux  et  généraux,  matériels  et  même  moraux. 
Or,  en  1908,  la  Compagnie  s'est  trouvée  en  pré- 
sence d'une  tension  des  changes  qui,  par  moments, 
l'a  ramenée  de  cinq  ans  en  arrière,  et  qui  a  rendu  vai- 
nes toutes  les  économies  réalisées  par  l'exploitation. 
Cette  tension  des  changes  s'est  surtout  fait  sentir  sur 
le  service  des  obligations  qui  constitue,  en  effet,  le  plus 
gros  de  ses  remises  au  dehors,  puisqu'il  représente  à 
lui  seul,  peur  les  obligations  de  premier  rang,  près  de 
10  millions  de  francs,  et  que  pour  donner  aux  obliga- 
tions de  second  rang  un  coupon  correspondant  à  10 
francs  par  obligation  3  0/0,  il  faut  environ  5  millions 
et  demi  de  francs.  Sur  ces  deux  chapitres,  la  surcharge 
de  change  de  1  0/0  représente  donc  plus  de  150.000  fr., 
ce  qui  fait  ressortir  à  un  million  et  demi  de  francs,  la 
surcharge  de  10  0/0  subie  de  ce  chef  par  la  Compagnie 
pour  1908.  Tous  comptes  faits,  l'aggravation  du  change 
a  coûté  à  la  Compagnie,  pour  l'année  1908,  2  millions 
de  francs  en  chiffres  ronds. 

La  liquidation  des  comptes  du  dernier  exercice  se 
compare  ainsi  avec  celle  de  l'exercice  précédent.  Les 
chiffres  sont  donnés  en  francs,  au  change  théorique 
au  pair,  soit  180  reis  par  franc. 

Exercices 

1907  1908 
(En  francs) 

recettes  du  trafic   31.969.815  30   32.172.634  46 

Garantie  de  l'Etat   1 . 724 . 773  52     1 . 876 . 052  33 

Recettes  en  dehors  du  trafic...         88.492  86  67.955"94 

Total  général  des  recettes.  33.783.081  68  34.116.642  73 
Moins  :  dépenses   13.256.404  85   13.459.313  45 

Produit  net  de  l'exploitation.   20.526.676  63  20.657.329  28 

A  ajouter  : 
Intérêts  de  titres  de  Rente 

intérieure   1.855   »  1.855  » 

Coupons  périmés  et  perception 

de  sommes  diverses.-.   12.445  50        20.089  73 

Solde  créditeur    du  compte 

«  Intérêts,  commissions,  frais 

de  banque  et  autres  »   171.914  78      150.944  59 

20.712.892  11   20.830.218  60 
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De  ces  montants  il  convient  de  déduir1: 

Exercices 

1907 


1908 


(En  irancs) 

Impots  en  Portugal   439.359  06       445.106  79 

Dépenses  complémentaires  de 
l'exploitation   3.012.347  07    2.878.682  93 

Solde  débiteur  du  compte  «  Dif- 
férences de  change.»   75.325  33         54.232  11 

Perte  résultant  de  la  démolition 
de  matériel  roulant  hors  de 

service   80.26S  02         46.551  33 

Liquidation  de  l'exploitation  de 
la  ligne  de  Coimbra  à  Louza 

pour  1905    30.125  99         37.446  47 

Liquidation  du  compte  d'ex- 
ploitation de  la  ligne  des 

Méridionaux   33.142  05  8.152  71 

Liquidation  du  compte  d'a- 
vances à  faire  à  la  Compa- 
gnie des  Méridionaux  au 

31  décembre  1107   360.810  95       403.683  57 

Ristourne  de  l'intérêt  des 
2. 100  obligations  de  Mondego 
portée  à  ce  compte  en  19o6 

au  lieu  de  la  réserve  spéciale  7.875    »  »  » 
Déficit  de  la  caisse  de  retrai- 
tes et  pensions                              »         »         88.856  01 


Restent  soldes  disponibles... 
Sommes  égales  


4.044.254  07  3.962.711  92 
16.668.638  04   16.867.506  68 


20.712.892  11   20.830.218  60 


Conformément  aux  prescriptions  de  l'article  61  des 
statuts,  ces  soldes  ont  tout  d'abord  reçu  les  affecta- 
tions suivantes  : 

Exercices 
1907  1908 

-         ,  .  (En  francs) 

1°  Intérêts  des  obligations  pri- 
vilégiées de  premier  rang, 

charges  du  change  comprises     8.130.290  16     9.255.875  46 
2'  Amortissement  des  obliga- 
tions privilégiées  de  premier 

ri  *«ng   985.861  02     1.026.504  C3 

3°  Amortissement  des  obliga- 
tions privilégiées  de  deuxième 

railg-   668.584  43       594 . 953  77 

Total   9.765.735  61    10.877.333  26 


Apres  ces  affectations,  il  est  resté,  pour- 1908,  un  solde 
de  5.990.173  fr.  42  auquel  il  faut  ajouter  celui  reporté 
de  l'exercice  précédent,  soit  120.562  fr.  83,  d'où  un  mon- 
tant total  de  6.110.736  fr.  25.  Pour  1907,  le  solde  avait 
été  de  6.902.902  fr.  43  qui,  joint  au  report  de  l'exercice 
1906,  avait  porté  le  montant  disponible  à  6.970.464  fr.  43. 
Sur  le  susdit  montant  de  6.110.736  fr.  25,  6.042.558  fr.  46 
ont  servi,  avec  le  change,  à  la  répartition  aux  obliga- 
tions énoncée  plus  haut,  et  il  est  resté  68.177  fr.  79  qui 
ont  été  reportés  à  nouveau. 

Si  nous  passons  maintenant  aux  amortissements 
auxquels  il  a  été  procédé  en  1908,  nou9  arrivons  à 
l'état  ci-dessous  : 


Nature 
des 
obligations 


Nombre 
des  titres 
amortis 


Cours 
d'achat 


Capital 
nominal 
amorti 


Prix  total 
des 
achats 


(En  francs) 
Obligations  Privilégiées  de  premier  rang 


3  0/0  

30/0Beïra-Baixa 

4  0/0  

4  1/2  0/0  

Ensemble  . . . 


1.940 

344  02 

970.000 

667.400  35 

461 

403  36 

'  230.500 

185.948  25 

100 

462  29 

50.000 

46.229  40 

42 

482  56 

21.000 

20.267  75 

2.543 

1.271.500 

019.845  75 

Obligations  Privilégiées  de  second  rang 

?  0/0   i.sio      2L1  81        905.000      437.671  95 

4  0/0   220      292  58       110.000       64  367  25 

4  1/2  0/0   ,84      347  29         42.000       29!  172  38 

2.114  1.057.U0Q      531.211  58 

Pour  1907,  l'amortissement  avait  porté  sur  2.480 
obligations  de  premier  rang,  et  sur  2.041  obligations 
de  second  rang,  soit  au  total  4.521  obligations,  repré- 
sentant un  capital  nominal  de  2.260.500  francs,  et  dont 
le  prix  d'achat  avait  été  de  1.614.541  fr.  89. 

Il  convient  de  faire  remarquer  qu'en  effectuant  par 
voie  de  rachat  l'amortissement  de  ses  obligations,  la 
Compagnie  a  fait,  en  1908,  une  économie  de  877.442  fr.67, 
contre  645.958  fr.  Il  en  1907,  sur  la  somme  qu'elle 
aurait  dû  payer  si  elle  avait  effectué  cet  amortissement 
par  voie  de  tirage  au  sort  avec  remboursement  au 
pair. 

En  ce  qui  regarde  le  trafic,  disons  qu'en  1908,  l'aug- 
mentation réalisée,  par  rapport  à  l'année  1894,  ressort 
à  15.063.636  francs,  soit  84  1/2  0/0  en  quatorze  ans. 
Cependant  le  réseau  garanti  a  donné  des  résultats 
d'exploitation  un  peu  moins  favorables.  Aussi  en  est-il 
résulté  une  augmentation  de  143.413  fr.  13  dans  le 
montant  de  l'appel  à  la  garantie  de  l'Etat,  et  une  dimi- 
nution de  4.815  fr.  67  dans  les  remboursements  à  l'Etat 
pour  la  ligne  de  Torres-Figueira-Alfarellos. 

Pendant  le  premier  semestre  de  1909,  la  perte  moyenne 
au  change  a  été  de  15.62  0/0,  supérieure  à  la  moveime 
de  13.20  0/0  de  1908.  On  se  tient,  à  l'heure  actuelle,  aux 
environs  de  110/0,  et  les  perspectives  d'une  bonne  récolte 
en  1909,  sont  de  nature  à  seconder  la  détente  que  l'on 
signale  actuellement  et,  en  tout  cas,  à  présager  une 
compensation  du  côté  de  l'accroissement  du  tarif. 
Enfin,  notons  qu'à  l'heure  actuelle  les  recettes  de  la 
Compagnie  sont  en  plus-value  sur  celles  de  la  même 
période  de  1908.  Les  augmentations  relevées  du  1er  jan- 
vier au  17  juin,  sont  en  effet  de  192  080  francs  pour  le 
réseau  non  garanti,  et  de  28.404  francs  pour  le  réseau 
garanti. 

A.  Lechenet. 


Fi 


s  et 


Le  budget  russe  de  1909.  —  Le  conseil  d.e  l'Em- 
pire s'est  occupé  le  21  juin  du  budget  de  1909:1a  Douma 
a  adopté  le  chiffre  de  2.941  millions,  le  conseil  de  l'Em- 
pire 2.596  millions,  soit  un  écart  de  345  millions. 
D'après  l'article  13  des  règles  concernant  les  lois  de 
finances,  le  chiffre  définitif  est  celui  qui  se  rapproche 
du  budget  antérieur. 

En  même  temps,  la  commission  des  finances  a  pro- 
posé à  l'assemblée  une  motion  recommandant  au  gou- 
vernement comme  son  premier  devoir  la  consolidation 
de  la  condition  des  finances  de  l'Empire  et  du  bien- 
être  économique,  ébranlés  par  la  guerre,  les  troubles 
et  les  mauvaises  récoltes  ;  l'introduction  de  taxes  nou- 
velles doit  être  limitée  à  celles  qui  répondent  vérita- 
blement à  la  force  contributive  de  la  population  ;  le 
moyen  le  plus  sûr  d'augmenter  les  recettes  de  l'Etat, 
c'est  une  meilleure  utilisation  du  domaine  de  l'Etat  et 
une  réorganisation  (mise  en  ordre)  des  entreprises 
d'Etat. 

Le  conseil  de  l'Empire,  dans  l'intérêt  de  la  stabilité 
des  finances,  insiste  sur  la  plus  grande  circonspection 
dans  l'établissement  des  crédits,  sur  la  diminution  des 
frais  d'exploitation  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  sur 
la  nécessité  de  ne  construire  que  des  lignes  ne  donnant 
pas  la  prévision  de  pertes  d'exploitation, d'améliorer  les 
conditions  d'agriculture  intensive  et  d'organiser  le 
système  des  hypothèques,  d'améliorer  les  recettes  des 
forêts,  d'organiser  rationnellement  les  pêcheries  do- 
maniales, la  capture  des  loutres,  de  reviser  les  dispo- 
sitions législatives  existantes  concernant  le  commerce, 
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les  douanes,  l'industrie,  le  timbre,  en  vue  de  faciliter  La  mu corn]  tramw*yi  et  L'atté- 

lc  placement  du  capital  et  le  développement  du  travail.  [afin  de  Unnée  UU,  et  je  ;  STW^  ^  ^ 

CH  S£                    a  fait  valoir                 les  ^S2£ 

au^^S^Srïrlm  !S«bïS  S  S  t'ravau,  susmentionné.,  sera  epmn*  suit  : 

du»  le  budget  des  dépenses  de  3G  millions  ;  si  elles  O  cn 

n'ont  pu  faire  davantage,  ce  n'est  pas  à  cause  des  règles  Des  tramway»  électriques   Sa  SX 

sur  les  dépenses  intangibles,  mais  parce  qu'il  n'y  avait  Des  canaux  .   >-f  » 

réellement  pas  moven.M.de  KokoNvtzelf  s'est  déclare  Des  services  J  eau   » 

l'adversaire  d'emprunts  en  vue  de  besoins  culturaux,  Total   l.WaAXà 

instruction  publique,  améliorations  diverses  ;  comme 

ceux-ci  sont  sans  limite,  on  arriverait  vite  a  détruire  Le  Gouvernement  impérial  du  Japon  accorde  a  la  ville  de 

l'équilibre  budgétaire.  M.  de  Kokowt/.eff  a  exprimé  sa  Kioto  unc  somme  de  T50.000  yen  comme  contribution  pour 

méfiance  à  l'égard  des  réformes  sur  le  papier.  Il  rap-  les  travaux  d'eau. 

pelle  les  quatre  objets  que  le  gouvernement  a  toujours  ^                    spécialement  l'attention    sur  les 

de  Vêguilibre;  iatangibilUé  du  système]  f^^^^^^^^ 

^^^^^^^  SSSSwsg 

bre  est  considéré  par  les  Chambres  comme  essentiel,  si  coupons.  cédées  à  495  fr. 

elles  veulent  se  soumettre  au  principe  de  conformer  Ces  obligations  de  ooO  fr.  5  U/U  sont  ceaees 
les  dépenses  aux  ressources,  elles  parleront  moins  de 

l'ébranlement  financier.  Si  la  Russie  a  dû  traverser  des  Comptoir  National  d'Escompte.  —  L  agence  1 

heures  difficiles,  elle  n'en  est  pas  venue  à  des  extre-  du  Comploi,.  National  d'Escompte  de  Panf,  actuelle- 
mités.  La  période- d'épreuve  est  terminée,  ment  installée,    124,   faubourg   Saint-Honore,  sera 
Le  comte  Witte  a  pris  la  parole  pour  faire  valoir  que  transférée,  à  dater  du  lundi  12  juillet,  au  nf llo  du 
quelques  dépenses  extraordinaires  seraient  mieux  a  m-me  faubourg  ( place  Saint-Philippe-du-Roule). 

leur  place  dans  les  dépenses  ordinaires  :  il  y  a"^.   

lieu  de  revenir  strictement  aux  règles  de  la  loi  de  1  JIM. 

Il  trouve  que  les  vœux  formulés  par  la  Commission  société  Métallurgique  de  Montbard-Aulnoye. 

des  finances  de  l'une  et  l'autre  Chambres  sont  trop  _  _^  actionnaires  de  la  Société  Métallurgique  de 

nombreux,  trop  compliqués  et  sont  plutôt  une  indica-  Monlbard-Avlnoqc  se  sont  réunis  le  7  courant  en  as- 

tion  d'impuissance.  A  la  fin  de  son  discours,  le  comte  semblee  „énérale  annuelle.  Les  comptes  de  l'exercice 

Witte  rend  hommage  à  M.  de  Kokowtzetf  qui  a  ete  et  clos  le  31  décembre  dernier,  se  résument  ainsi: 

qui  est  ministre  des  Finances  dans  des  temps  très,  dit-  '  Exercice  1908 

ficiles  et  qui,  grâce  à  la  fermeté  de  son  caractère,  a  pu  _ 

conserver  ce  qui  lui  avait  été  confié.                      »  j                      Produits  En  franc|) 

  !     Produits  bruts  de  l'exploitation   56o^c  |î 

Loyers  de  la  cité  ouvrière   69019  46 

Emprunt  Extérieur  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiot  jj^^ggg ^ii^Z^    17-492  96 

—  Le  placement  des  90.000  obligations  de  500  fr.  o  0/0  weP°  * 

de  la  ville  de  Kioto  (Empire  du  Japon)  aux  guichets  de  Total  des  produits   boz.+i,  *L 

la  Banque  de  l'Union  Parisienne  et  de  la  Société  Mar-  I 

seillaise  se  poursuit  dans  de  bonnes  conditions.  I          .     .  .  0,,P'i^?LP  çnpinl  ...   278.857  G0 

M.  Mizumachi,  commissaire  financier  du  gouverne-  ^J^!r^tionT         i:::!":: 137.301  10 

ment  impérial  japonais  à  Londres    a  adresse  à  ces  ^^^^—Z'.::.:   236.268  71 

deux  établissements  de  crédit  la  lettre  suivante  : 

Sommes  égales   oo^.4<i/  <u 

Me  référant  à  l'émission  projetée  de  45.000.000  de  francs  ■  

d'obligations  5  0/0  de  la  ville  de  Kioto,  j'ai  l'honneur  de  Lgg  résultats  de  pexercice  1908  ne  sont  pas  ceux  que 

certifier  que  les  renseignements  ci-dessous  énumeres  relatifs  espérait  mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que 

à  cette  ville  ont  été  fournis  par  le  gouvernement  impérial,  du  yUsinede  Montbard  seule  a,  cette  année  encore,  eu  la 

Japon.                                             .  charge  du  capital,  puisque  les  Ateliers  d'Aulnoye  ne 

Conformément  à  la  loi,  le  gouvernement  impérial  du  Japon  sont°entrés  en  exploitation  qu'en  1909.  Les  débuts  de 

a  autorisé  ladite  municipalité  à  émettre  cet  emprunt.  '        exploitation  nouvelle  ont  d'ailleurs  été  très  satis- 

L'emprunt  est  directement  garanti  en  principal  et  en  inte-  fa^ants 

rêts  par  les  impôts  généraux  municipaux,  par  les  revenus  »     dimiimtion  du  solde  bénéficiaire  du  compte  de 

des  tramways  électriques,  des  canaux  e  des  eaux  de  la  ville,  nr^t^eXs  tîent  à  diverses  Causes  d'un  ordre  abso- 

et  par-  tous  les  autres  revenus  de  la  ville.  Chaque  année  les  £^teJP^n£^j£  importante  de  beaucoup  est  la 

sommes  nécessaires  pour  le  service  de  cet  emprunt  seront  ^^J^^l^  nlParché  au  cours  de  l'année 

prélevées  sur  les  revenus  ci-dessus. indiqués.  înnT  m^f  t  la    onséauence  des  graves  événements 

Les  sommes  empruntées  jusqu'à  ce  pur  par  la  municipalité  1908          /ut  1^  de  j 

s'élèvent  à  423.000  yen,  dont  215.000  yen  seront  remboursés  ^^^,^^^^^^^^^98 

dans  le  mois  de  février  1910,  et  208.000  yen  avant  ou  dans  situa tion  pohturue  l^^  ^\^^emii.res  ;  celle  de 

l'année  1017,  de  sorte  que  le  présent  emprunt  constituera  dès  devant  souftr £  ^»  ^  h 

lors  la  seule  dette  de  la  ville.  1    ■    X»  tZ  i  «vprapiit  les  fabrications  de  la  So- 

A  la  fin  de  décembre  1008,  le  nombre  des  habitants  de  la  qui  affecta  ^*&™e£™J™s  ^vinrent  peu  impor- 

vi<  -            to  était  de  441.264,  et  le  nombre  des  habitations  SSSta^baJaW'^ 

'"«c»  <lc  la  ville  provenant  des  impots  générai,  ^^^J^^t^^^^^ 

seulement  se  sont  élevées,  pour  l'année  qui  s  est  terminée  le  non  des  moinai  es,  »r«  étaux  bruts  qu'elle 

31  mars  1909,  à  i .010.425  yen  et  le  revenu  total  de  la  ville,  sant  a  ^..Ç^^™^  ™\ours  effectuer  de 

pendant  la  même  période,  s'est  élevé  à  1.841.424  yen.  avait  constitues  afin  ^^^^      t8  étaient 

rS  impôts  mun.cipaux,  pendant  la  même  année,  se  sont  ^ZSSSSS^Si  dSielmagasins  à  des  cours 

6I0T68  û  — ,--o  yen  psu  icic.  |  \ 
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élevés,  ceux  d'avant  la  crise;  ils  ont  pesé  lourdement 
sur  les  prix  de  revient  pendant  toute  l'année  1908. 
Enfin,  une  autre  cause  fut  l'achèvement  des  commandes 
destinées  au  ministère  delà  Guerre,  et  après  lesquelles, 
contrairement  aux  espérances  connues,  rien  n'est  venu 
combler  les  disponibilités  de  travail. 

En  présence  du  résultat  obtenu,  le  Conseil  d'admi- 
nistration n'a  pas  cru  devoir  envisager  la  répartition 
d'un  dividende.  Il  a  jugé  plus  opportun  d'appliquer  le 
solde  bénéficiaire  de  la  manière  suivante  : 

Francs 

Amortissement  de  l'outillage   90.000  » 

Réserve  de  prévoyance  relative  à  des  produits 

fabriqués   60.000  » 

Report  à  nouveau   86.268  71 

Somme  égale   336.268  71 

Cette  résolution,  et  les  comptes  soumis  par  le  Conseil, 
ont  été  approuvés  à  l'unanimité. 

Le  rapport  mentionne  que  la  Société  voit  toujours 
ses  produits  jouir  d'une  excellente  réputation,  que  ses 
fabrications  se  perfectionnent,  se  complètent  tous  les 
jours,  et  qu'elle  est  maintenant  bien  armée,  aussi  bien 
à  Montbard  qu'à  Aulnoye,  pour  la  fabrication  des 
tubes  sans  soudure.  Il  faut  espérer  que  bientôt  prendra 
fin  la  crise  intense  qui  sévit  encore  en  France,  et  que 
les  constructions  navales,  dont  les  besoins  sont  très 
grands,  feront  parvenir  à  l'industrie  les  commandes 
que  celle-ci  en  attend. 

Compagnie  Générale  de  Pernambuco.  —  Voici 
l'avis  de  répartition  des  obligations  5  0/0  or  de  la 
Compagnie  Générale  de  Pernambuco,  dont  la  souscrip- 
tion a  eu  lieu  le  28  juin  par  les  soins  de  la  Banque 
Commerciale  et  Industrielle,  et  par  la  Chambre  Syndi- 
cale des  Banquiers  et  Changeurs. 

L'importance  des  souscriptions  a  sensiblement  dé- 
passé le  nombre  d'obligations  mises  à  la  disposition 
du  public. 

En  conséquence,  après  attribution  intégrale  des 
demandes  de  1  à  20  obligations,  les  souscriptions  de 
21  à  50  obligations  sont  réduites  de  10  0/0;  les  sous- 
criptions de  51  à  200,  de  15  0/0;  les  souscriptions  dé 
201  à  300,  de  40  0/0;  les  souscriptions  de  301  à  400,  de 
65  0,0;  au-dessus  de  400  obligations,  les  demandes 
sont  réduites  de  90  0/0. 

La  Production  de  l'Aluminium.  —  D'après  les  rensei- 
gnements publiés  par  la  Metallgesellschaft,  voici  quelle  a 
été  la  production  de  l'aluminium  pendant  les  deux  années 
.  1907  et  1908  : 

Diftérence 
1908       1907       en  1908 

(Tonnes  métriques) 

Etats-Unis   6.000  8.000  —  2.000 

Allemagne,  Autriche-Hong. 

Suisse   3.500  4.000  —  500 

France   6.000  6.000 

Angleterre   2.600  1.800  +  200 

Italie   600         »  +  600 


18.100     19.800     —  1.700 


On  voit,  d'après  ce  tableau,  que  la  France  et  les  Etats- 
Unis  viennent  en  tête  pour  la  production  de  l'aluminium. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  de  la 
production  au  cours  des  dix  dernières  années  : 

Années  Europe      Etats-Unis  Total 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
190*. 
1907. 
1908. 


3.000 
4.100 
4.300 
4.500 
4.800 
5.400 
7.000 
8.000 
11.800 
12.100 


(Tonnes  métriques) 


3.000 
3.200 
3.200 
3.300 
3.400 
3.900 
4.500 
6.000 
8.000 
6.000 


6.000 
7.300 
7.500 
7.800 
8.200 
9.300 
11.500 
14.500 
19.800 
18.100 


Certains  de  ces  chiffres  ne  sont  qu'approximatifs,  les  usines 
se  refusant  depuis  1901  à  faire  connaître  l'importance  de 
leur  production. 

Malgré  une  diminution  assez  sensible  en  1908,  on  voit  avec 
quelle  rapidité  s'est  développée  la  production  de  l'aluminium, 
qui  est  passée  de  6.000  tonnes  en  1899 à  18.100  tonnes  en  1908, 
soit  une  augmentation  de  202  0/0  en  l'espace  de  dix  ans. 

Le  tableau  ci-après  permet  de  suivre  les  fluctuations  des 
prix  de  l'aluminium  au  cours  des  dix  dernières  années  : 


Années 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Cours 
moyen  par 
'kilo 

(Francs) 
2  75 
2  50 
2  50 
2  94 
2  94 


Années 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


Cours 
moyen  par 
kilo 

(Francs) 
2  94 
4  39 
4  39 
4  39 
2  15 


La  France  conserve  non  seulement  le  premier  rang  des 
pays  européens  producteurs  d'aluminium,  mais  encore  elle 
se  trouve  au  même  niveau  que  les  Etats-Unis  qui  jusqu'alors 
avaient  détenu  le  record  de  cette  production.  La  production 
française,  qui  était  à  peu  près  nulle  en  1880,  s'est  accrue 
progressivement,  surtout  pendant  les  dix  dernières  années. 

Voici  quelles  ont  été,  au  cours  de  cette  période,  la 
production,  l'importation,  l'exportation  et  la  consommation 
françaises  de  l'aluminium  : 


Produc- 

Importa- 

Exporta- 

Consom 

Années 

tion 

tion 

tion 

mation 

(En  tonnes 

métriques) 

1899  

'  800 

8 

2ô6 

600 

1900  

1.000 

8 

324 

700 

1.200 

11 

306 

900 

1.400 

11 

746 

700 

1.600 

15 

662 

1.000 

1904  

1.700 

15 

663 

1.100 

1905  

3.000 

18 

926 

2.100 

1906  

4.000 

31 

1.474 

2.600 

1907  

6.000 

25 

1.118 

3.000 

1903....... 

6.000 

27 

h  333 

3.500 

Les  exportations  françaises  continuent  donc  à  être  de 
beaucoup  supérieures  aux  importations  ;  la  production  fran- 
çaise est  à  peu  près  égale  au  tiers  de  la  production  mondiale. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l»r  au  31  mai  1909 

Reçu  des  déposants  : 

Paris....    12. 325  vers,  (dont   1.7641"'vers.)  6.707.977  68 

Départem»    77.784   -  (  -    13.407     -  1.123.659  01 

Ensemble.    90.109               15.171  7.830.636  69 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1 . 356 . 735  26 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.133.457  93 

Ensemble   2.490.193  19 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   619.250  » 

aux  noms  de  5.889  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   51.371.698  » 

réparties  entre  386.133  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   2.577.212  lu 

Elle  a  placé  : 
1°  En  obligations  départementales  et  commu- 
nales...! •   2.901.291  G0 

2°  En  obligations  et  bons  du  Trésor   7.504.931  50 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  4  0/0, 
série  B,  du  Chemin  de  fer  Orel-Griasi  peuvent  circuler  on 
titrés  démunis  de  coupons,  mais  accompagnés  du  talon  don- 
nant droit  à  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 
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Depuis  le  15  avril,  les  obligations  de  l'emprunt  4  0/0  1908 
de  la  Colonie  de  la  Guadeloupe,  sont  admise.-;  aux  négo- 
ciations  de   la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

2.106  obligations  dd  500  fr.  4  0/0,  émises  à  497  fr.  50,  li- 
bérées et  au  porteur  ;  remboursables  au  pair,  par  tirages  au 
sort  annuels,  de  1909  à  1933,  sous  réserve  de  remboursement 
anticipé  à  partir  de  1919. 

Intérêt  annuel  :  20  fr.  nets  d'impôts,  présents  et  futurs, 
payables  par  moitié  les  15  avril  et  15  octobre. 

Jouissance  courante  :  15  avril  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Algé- 
rien, place  Vendôme,  10. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G  •  ) 

du  11  au  17  Juin  1909  (24*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

il 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

P' 

1909 

2  v 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.078 

1.082 

25.173 

24.670 

+ 

503 

5.902 

4.133 

4.231 

89.697 

88. 167 

+ 

1.530 

9.529 

9.480 

9.380 

225  470 

227.140 

1.670 

513 

248 

280 

5.4S3 

5.582 

99 

3.775 

4.970 

4.988 

118.586 

115.731 

+ 

855 

7.406 

5.405 

5.579 

115.942 

116.245 

303 

5.004 

4.577 

4.537 

101.432 

99.362 

+ 

2.070 

3.881 

2.260 

2.399 

54.598 

53. 743 

+ 

855 

952 

183 

199 

3.936 

4.189 

253 

1.526 

242 

395 

6.613 

6.819 

206 

296 

80 

82 

1.754 

1.872 

118 

968 

127 

136 

2.484 

2.274 

+ 

210 

103 

22 

28 

593 

615 

:2 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

BhmM  (  Loi  du  17  mai  1834  

„  i  V  Ex-banques  département, 
mobilière»)  Loi  du  9Mjuin  &  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés'.  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptât  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


1"  juillet 

8  juillet 

3.698.938.962 

3.700 

218 

967 

899 

893 

420 

899 

860 

914 

4.598 

632 

382 

4.600 

079 

881 

8 

921 

353 

57 

454 

315 

457 

763 

288 

503 

044 

256 

299 

261 

465 

561 

536 

273 

434 

071 

619 

825 

000 

1 

786 

000 

165 

916 

758 

153 

640 

275 

351 

186 

089 

370 

765 

493 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

611 

930 

99 

611 

930 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

31 

880 

373 

31 

664 

328 

1 

104 

891 

1 

426 

416 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

143 

080 

052 

122 

616 

722 

6.588.797 

363 

6.409 

872 

824 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

8 

006 

145 

8 

006 

145 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

S 

980 

750 

2 

980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

5.110 

013 

280 

5.086 

410 

60u 

18 

303 

127 

252 

543 

5 

073 

488 

4 

781 

297 

155 

758 

■537 

.'  133 

078 

248 

667 

048 

226 

670 

939 

912 

124 

885 

816 

76 

283 

168 

11 

101 

578 

6 

882 

C88 

7*8 

S96 

1 

733 

079 

420 

IHHI 

1 

420 

000 

229 

355 

771 

15U 

072 

546 

G. 588. 797. 363 

6.409.872 

824 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie- 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


1^  juillet 

12  juillet 

11  juillet 

9  juillet 

à  Juillet 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

million» 

millions 

million! 

million* 

4  393.9 

4.618.0 

4.792.9 

4.823.e 

5.086.« 

2. 902. 8 

2.924.2 

2.798.3 

3.166.3 

3.700.2 

1  108.6 

1.063.8 

987  9 

914. 5 

899.8 

557.6 

734  5 

590.2 

79$. 8 

722.8 

482.8 

519.4 

584.4 

526.7 

524.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

198.5 

192.0 

167.5 

131. 2 

133.0 

599.1 

563  5 

5?8.G 

599.0 

747.2 

3  00 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

1.533.1 

pair 

pair 

pair 

1.075.1 

1.560.0 

491.8 

306.6 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  de  la  réaction  survenue  pendant  la  seconde 
quinzaine  de  juin,  les  règlements  de  la  liquidation  de 
fin  juin  se  sont  effectués  très  régulièrement.  On  les 
attendait  avec  quelque  impatience,  sans  concevoir 
toutefois  de  véritable  appréhension.  Néanmoins,  et 
tous  comptes  faits,  on  a  été  heureux  de  constater  une 
fois  de  plus  la  solidité  du  Marché  de  Paris,  et  cette 
constatation  a  fait  que  les  dispositions  de  l'ensemble 
se  sont  montrées  de  suite  beaucoup  plus  encoura- 
geantes. 

Lundi  on  a  procédé,  sur  les  valeurs  se  traitant  à 
terme,  au  détachement  de  nombreux  coupons  qui  ont 
redonné  à  la  Cote  une  élasticité  qui -ne  pourra  que  lui 
être  favorable.  Ajoutons  que  si  le  marché  à  terme  est 
plutôt  calme  comme  échanges,  il  n'en  est  pas  de  même 
au  comptant  où  les  demandes  sont  très  suivies,  consé- 
quence naturelle  des  remplois  de  juillet. 

■je  if  Les  Renies  françaises  conservent  leurs  bonnes 

dispositions. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  00,  contre 
97  fr.  55.  Au  comptant,  on  finit  à  97  fr.  55,  contre 
97  fr.  40. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  finit,  à  98  francs,  au 
comptant,  au  lieu  de  97  fr.  85. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  1/2  O/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  80  fr.  25,  sans  changement;  Tunisien  3  0/0 
1892,  455  francs,  ex-coupon,  contre  460  fr.  50  avec 
coupon;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  466  francs;  Indo- 
Chine  3  0/0  1902,  415  francs,  contre  408  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont- 
demeurées  actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  545  fr.  50,  au  lieu 
de  546  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  405  fr., 
ex- coupon,  contre  410  fr.  avec  coupon  la  semaine  der- 
nière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  408  fr.  50,  au  lieu  de  407  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/i  0/0  1905  est  à  398  francs,  con- 
tre 397  francs  précédemment. 

Prochains  tiraaes  :  15  juillet  :  Ville  de  Paris  1869; 
10/20  juillet  :  Ville  de  Paris  1871. 

if  if  La  R-angue  de  France  s'inscrit  à  4.280  francs 
au  comptant,  contre  4.250  francs,  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  755  francs,  ex-coupon  de  15  fr.  brut,  contre  765 
francs,  avec  coupon. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
servé leur  bonne  allure  habituelle. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit  à 
486  fr.  75  au  lieu  de  485  fr.;  l'Obligation  Foncière  3  0/0 
1879  se  tient  à  503  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903,  502  fr.  50.  Obligations  Foncières  1S95  2  S0  0/O 
472  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
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455  fr.  50.  ex-coupon  ;  Obligations  Communales  3  0/0 
1906,  502  francs,  contre  503  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  507  fr.  50, 
contre  504  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  res- 
tent à  466  francs,  au  lieu  de  464  fr. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  269  fr. 

Prochains  tirages  :  10  juillet:  Emprunt  hypothécaire 
1880;  11  juillet  :  Foncières  1903;  15  juillet  :  Bons  à 
lois  iSS7  et  1SSS. 

■je  -fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
demeurent  très  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  traite  à  1.637  fr.,  ex-coupon  de  45  francs  bruts, 
contre  1.674  francs  avec  coupon. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.246  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1.255  francs. 

La  Société  Générale  se  tient  à  673  fr.,  contre  672  fr. 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  cVEscompte  est  à  736  francs 
au  comptant,  contre  734  francs.  1 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  835  francs 
à  terme  et  au  comptant,  ex-coupon  de  25  francs 
bruts,  contre  857  francs  et  859  fr.  avec  coupon  il  y 
a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'inscrit  à  272  francs  au  comptant  et  à  270  francs  à 
terme,  contre  269  francs  et  270  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
traite  à  698  francs  au  comptant. 

lue  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  615  francs 
à  terme,  l'action  nouvelle  de  500  francs  nominal.  Nous 
la  laissions,  jeudi  dernier,  à  612  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
833  fr.  50;  elle  cotait  835  francs  précédemment. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  clôturaient  à  499  francs  50, 
sont  à  489  francs,  ex-coupon  de  6  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.634  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  1.570  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  s'échange  à  510 fr.,  contre  497  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  cote  422  fr. 
Cette  Société,  dans  ces  derniers  mois,  a  témoigné  au 
point  de  vue  des  affaires,  d'une  grande  activité. 

La  Banque  de  l' 'Indo-Chine,  qui  restait  à  1.475  fr. 
cote  1.450  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
78  francs  au  comptant,  contre  79  fr.  25.  A  terme,  on 
reste  à  78  francs  sans  changement  sur  la  semaine 
dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  446  fr.,  au  lieu  de  447fr.50. 

-fc  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'accusent  pas  de  variations  sensibles 
sur  leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  finissait  à  885  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'échange  à  893  francs. 

Le  Midi  aux  environs  de  1.125  francs  au  comptant, 
ex-coupon  de  25  francs  bruts,  contre  1.146  francs  avec 
coupon  précédemment. 

Le  Lyon  est  à  1.285  francs  au  comptant,  contre 
1.299  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.685  francs  au  comptant,  ex-coupon 
de  52  francs  bruts,  contre  1.735  francs  avec  coupon. 

L'Ouest  se  traite  à  935  francs  au  comptant,  con- 
tre 934  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.346  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.345  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  25e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations:  Orléans,  145.000  fr.  ;  Est,  130.000  fr.  ; 
Nord,  65.000  fr.;  Lyon,  220.000  fr.;  Diyninutions  :  Midi, 
67.000  francs. 

ir  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
se  sont  généralement  bien  tenues. 
L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  à  513  francs 


ex-coupon  de  20  francs  bruts,  contre  533  francs  avec 
coupon  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  334  francs  à  terme,  clôture  à  331 
francs. 

La  Thomson-Hoaston,  qui  cotait  708  fr.  à  terme, 
se  retrouve  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramivays 
{Tramways-Sud)  reste  à  179  fr.  au  comptant,  et  à 
176  francs  à  terme. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  254  francs  au  comptant,  est  à  254  fr.  50. 
A  terme,  on  termine  à  253 francs,  sans  changement. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  573  fr.,  clôture  à  566  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
286  fr.  50,  contre  288  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  353  fr.  à  terme,  au  lieu  de  347  francs.  Au  comp- 
tant on  est  à  354  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  492  francs  au  comptant. 
Actions,  448  francs  à  terme,  et  450  fr.  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  161  francs,  contre 
165  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribu- 
tion d'Electricité  clôturent  à  365  fr.  à  terme,  ex-coupon 
de  8  fr.  645,  au  lieu  de  372  fr.  avec  coupon. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  670  francs,  contre  665  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  256  francs,  contre  255  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  clôturent  à  2.040  fr., 
contre  2.047  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.790  francs  à  terme  avec 
coupon  est  à  4.712  francs  ex-coupon  deS7  fr.82?  bruts. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  7  juillet  1909  s'éta- 
blissent à  61.732.000  francs,  contre  58.291.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  60.270.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sontà  213  fr.,  ex-coupon  de  12 francs, 
contre  226  francs  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  156  fr. 
au  lieu  de  158  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  472  fr., 
se  retrouvent  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.388  francs,  est  à  1.385  francs. 

Pour  la  vingt-sixième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  872.832  fr.  50, 
contre  912.638  fr.  75  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  vingt-six  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  22.495.123  fr.  25,  contre 
22.852.450  fr.  50  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  357.327  fr.  25,  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  199  francs,  ex- cou- 
pon de  10  fr.  bruts,  contre  215  francs  avec  coupon 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  980  francs,  contre  960  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
s'échange  à  610  fr.,  contre  585  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  cote 
260  francs;  elle  était  à 255  francs,  la  semaine  dernière. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  185  francs 
à  terme,  au  lieu  de  187  francs. 

L' Association  Minière  s'inscrit  à  267  francs.  On  sait 
que  les  bénéfices  réalisés  dans  le  dernier  exercice  ont 
permis,  tout  en  distribuant  15  francs  aux  actions,  de 
constituer  une  réserve  spéciale,  pour  fluctuations  de 
portefeuille,  à  laquelle  il  a  été  attribué  800.000  francs. 
Or,  cette  réserve  contrebalance  la  participation  prise 
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par  la  Société  dans  la  Premier  Diamond  en  actions  | 
ordinaires.  Ajoutons  que  si  l'Association  Mwière  0  a 
pas  donné  ce  'qu'elle  promettait  au  début,  on  doit  con- 
venir que  les  circonstances  actuelles  se  prêtent  a 
une  utilisation  meilleure  de  ses  ressources,  et  on  peut 
espérer  que  les  8  millions  de  disponibilités  que  révé- 
lait le  dernier  bilan  seront  employés  d'une  mani.  ro 
plus  fructueuse.  L'avenir  s'annonce  donc  sous  un  jour 
très  intéressant  pour  les  actionnaires.  , 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  356  francs.  Quant 
aux  obligations  3  0/0,  elles  sont  à  476  fr.  '  ■ 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  qui  cotaient  620  francs, 
sont  à 615  francs;  Obligations  4  1/2  0/0,0»]  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dam 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  a 
449  fr  75. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  350  francs 
à  terme;  action  de  capital,  591  francs. 

-k  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  irn  gn- 
ïiers.  L'attention  s'est  surtout  portée  sur  les  Fonds 
J  {us  ses 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  85  fr.  45,  au  lieu 
de  85  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  traite  a  97  fr.  50 
au  comptant,  ex-coupon. 

La  itenfs  Extérieure  Espagnole  clôture  a  98  tr.  12,  ex- 
coupon trimestriel,  contre  99  fr.  05  avec  coupon. 

Lu  Rente  Italienne,  qui  a  détaché  un  coupon  de  2  0/0, 
se  retrouve  à  103fr.80  ex-coupon,  contre  105  fr.  9o  avec 
coupon  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  64  francs,  clôture  à 
62  fr.  30  ex-coupon. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  retrouve  à  102  fr.  10,  contre 
101  fr.  95;  Russe  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  50  ex-cou- 
pon, contre  75  fr.  15  avec  coupon  ;  Russe  3  0/0  1896, 
73  fr.  25.  Il  était  à  73  francs  il  y  a  huit  jours.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  98  fr.  05  à  terme  les  titres  libérés. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait  85 fr.  40, 
reste  à  83  francs  ex-coupon  de  2  0/0. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait 
à  93  fr.  12  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  07. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reste  à  96  fr.  15  ex-coupon 
semestriel  de  2  0/0,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  25. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  91  fr.  25  au  comp- 
tant et  à  91  fr.  50  à  terme. 

Au  moment  du  remploi  des  coupons  de  juillet,  il 
n'est  pas  inopportun  de  rappeler  que  les  Lots  duCongo 
sont,  en  réalité,  des  bons  de  capitalisation  dont  l'inté- 
rêt vient  annuellement  s'ajouter  au  capital.  En  effet, 
leur  prix  de  remboursement  augmente  de  5  fr.  par  an- 
née, de  telle  sorte  que  les  titres  sortis  au  rembourse- 
ment la  première  année  ont  été  remboursés  à  105  fr., 
puis  à  110  fr.  la  seconde  année  et  ainsi  de  suite  jusqu'à 
la  quatre-vingt-dix-neuvième  année,  où  ils  seront  rem- 
boursés à  595  fr.  On  sait,  en  outre,  qu'il  est  affecté  aux 
tirages,  qui  ont  lieu  tous  les  deux  mois,  des  lots  qui 
varient  suivant  les  périodes. 

De  1888  à  1896,  le  total  des  lots  s'est  élevé  de  158.000 
à  200.000  fr.  par  tirage.  Pour  la  deuxième  période, 
allant  de  1896  à  1900,  le  montant  des  lots  par  tirage  a 
varié  de  108.000  à  158.000  fr.  Pendant  la  période  ac- 
tuelle, qui  s'étend  jusqu'en  1912,  le  montant  des  lots 
varie  de  32.500  à  161.750  fr.  et  les  gros  lots  vont  de 
20.000  à  150.000  fr.  Enfin,  pendant  les  soixante-quinze 
dernières  années,  soit  de  1912  à  1987,  les  tirages  com- 
porteront des  lots  de  30.000  à  100.000  fr.  Il  n'y  aura 
qu'un  seul  gros  lot  île  100.000  fr.  au  mois  d'avril,  le  lot 
le  plus  important  des  cinq  autres  tirages  étant  de 
10.000  francs. 

( )n  sait  qu'en  dehors  de  la  garantie  du  gouvernement 
belge,  le  service  des  bons  à  lots  du  Congo  est  assuré  au 
moyen  d'un  fonds  d'amortissement  dont  la  réalisation 
laisserait  un  bénéfice  de  12  millions  de  francs  environ. 

-fr  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
s'échange  à  484  fr.,  contre  482  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 


La  Bangue  Impériale  Ottomane,  qui  clôturait  à  732 
francs,  reste  à  709  francs,  ex-coupon  de  21  fr.  LO. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  ftmt  à  767  francs, 
sans  variation. 

La  Banque  d'Athènes  termine  â  122  francs,  contre 
121  francs. 

Les  progrès  signalés  dans  le  change  améliorent  sen- 
siblement le  rendement  de  ce  titre. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  à  293  francs, 
comme  précédemment. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.133  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.132  francs  il  y  a  huit  jours. 

L&  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  tient  à  036 IX- 
au  comptant,  au  lieu  de  633  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qv.i  cotait  1.02-i 
francs,  se  retrouve  à  1.027  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  a  444  francs 
au  comptant,  ex-coupon  de  12  fr.  77,  au  lieu  de  400  fr. 
avec  counon. 

La  Banque  de  Guanajualo  finit  à  308  francs  environ. 
La  Banque  de  l'Etat  deMexico  s'échange  à  329francs 
environ. 

Les  Chemins  de  fer  Espaqnols  sont  plus  soutenus. 
Les  Andalous  sont  à  206  francs,  ex-coupon  de  6  pe- 
setas 11  bruts,  contre  208  francs,  avec  coupon. 
Nord  de  l'Espagne,  346  francs,  ex-coupon  de  14  pe- 
setas bruts,  contre  355  fr.  jeudi  dernier;  Saragosse, 
408  francs  ex-coupon  de  17  pesetas,  contre  422  francs 
avec  coupon.  ~ 

L'action   Nilrate-Railways  est  a  218  francs,  au 
lieu  de  221  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards )  qui  clôturait  à  113  francs,  se  retrouve  a 
112  francs.  ,  _  .    ,  , 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  ue 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  483  fr.  au  comptant  et  à  i7u  fr.  a  terme. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  ]er  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  s  ins- 
crit à  290  francs,  ex-coupon  de  10  francs  bruts. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
vays  et  d'Electricité  sont  à  421  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goya: 
sont  fermes  à  435  francs. 

L'action  de  la  Central  Mining  and  Investment  Cor- 
poration, Limited,  s'échange  à  447  fr.  à  terme. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  très  recherchées  ao/1  francs. 

Cette  Société  poursuivrait  des  négociations,  qui  sont 
près  d'aboutir,  en  vue  d'une  fabrication  intensive  de 
briquettes  dont  l'écoulement  serait  assure  pour  un 
arand  nombre  d'années  par  contrat.  11  s  agirait  d  un 
chiffre  nouveau  d'affaires  extrêmement  considérable 
qui  doit  se  traduit  par  une  forte  augmentation  de  bé- 
néfices de  la  Société. 

La  Sosnoioice,  qui  finissait  à  1.525  francs,  revient  a 
1.466  francs. 
La  Briansk  se  traite  à  259  fr.,  contre  269  francs. 
Le  Rio-Tinto  clôture  à  1.887  fr.,  contre  1.910  il  y  a 
huit  jours.  Le  stock  visible  du  cuivre  a  augmente, 
pendant  la  seconde  quinzaine  de  juin,  de  5.118  tonnes. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  781  francs, 
revient  à  763  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à  352  fr.  50;  actions  privilégiées,  3-0 
f  rtin.es  • 

'  Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  pour 
la  seconde  décade  de  juin  1909,  se  sont  élevées  a 
632  074  francs,  contre  590.240  francs  pour  la  même 
décade  de  1908.  Depuis  le  le.r  janvier  les  recettes  se 
chiffrent  par  11.295.261  francs,  en  augmentation  de 
77"/  .233  francs  sur  celles  de  la  même  période  de  1908. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  670 fr.,  contre  072  fr. 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressèe  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  401  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  394  francs. 
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La  tendance  du  Marché  en  Banque  a  été  irrégulière  au 
cours  de  ces  derniers  jours.  Sur  les  Valeurs  Industrielles 
Russes  en  particulier,  des  mouvements  en  sens  inverse  ont 
été  à  enregistrer  à  diverses  reprises.  On  clôture,  toutefois, 
d'une  façon  satisfaisante  dans  l'ensemble. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  finissent  à 
98  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0\0  1895  est  à  99  fr.  20;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  se  tient  à  90  fr.  80,  contre  90  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  U  O/0  a  détaché  un  cou- 
pon de  0  fr.  71.  Pour  le  moment,  elle  demeure  négligée. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  retrouve  à  53  francs,  il 
étail  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  3  0/0 
Intérieur,  qui  a  détaché  son  coupon  de  0  fr.  75,  il  reste 
sans  affaires. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.413  francs,  contre  1.417  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  clôturent 
à  251  fr.  50,  contre  255  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  se  traitent  à 
248  francs,  contre  257'  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  534  francs.  Elles  cotaient 
533  francs  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  demandée  à 
467  francs. 

Le  mouvement  maritime  du  port  de  Bahia  conserve  une 
allure  satisfaisante  :  c'est  ainsi  que  pendant  le  mois  de  mai 
dernier,  la  douane  de  l'Etat  a  encaissé  863  contos  de  reis, 
soit  près  de  2  1/2  millions  de  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  fermes 
à  453  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  vient  d'être  inscrite  à  la  cote  du  marché  des  Banquiers 
en  valeurs  au  comptant,  cote  officielle  du  marché  en  banque. 
Cette  valeur  a  reçu  du  public  capitaliste  un  accueil  sympa- 
thique ;  elle  est  demandée  à  447  francs,  donnant  à  ce  cours 
un  revenu  de  plus  de  5  1/2  0/0. 

VElectrique  Litte-Roubaix-Tour coing  est  bien  tenue  à 
274  fr.  50. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
eft  recherchée  à  454  fr.  50. 

Les  obligatiops  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  427  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
finissent  à  434  francs. 

La  Euanchaca  s'inscrit  à  84  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Bonetz  clôturent  à  689  francs;  elles  cotaient 
700  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  387  francs,  contre 
395  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  521  fr . , 
finissent  à  502  francs.  On.  ne  croit  pas  qu'aucun  dividende 
puisse  être  déclaré  pour  l'exercice  social  clos  le  30  juin  der- 
nier, qui  s'est  du  reste  écoulé  dans  des  conditions  défavo- 
rables. 

Les  Usines.  Maltzof,  qui  étaient  à  857  fr.,  sont  à  854  francs. 

L'action  John  Cockerill  s'échange  à  1.770  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

l'action  des  Charbonnages  Pobedenho  s'inscrit  à  101  fr. 

La  Balia-Karàidin  clôture  à  432  francs,  au  lieu  de  451  fr. 

En  juin,  la  production  de  cette  Compagnie  nè  s'est  élevée 
qu'à  937  tonnes  de  plomb  contre  1.080  tonnes  en  juin  1908. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  reste  à  176  francs,  contre 
193  Irancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se,  retrouve  à  1.195  francs,  au 
lieu  de  1.218  francs.  , 

La  Tharsis  s'échange  à  151  francs,  contre  153  fr.  50. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  199  fr.  50  avec  coupon,  clôture 
a  197  fr.  50  ex-coupon  de  1  fr.  87  1/2. 

L'action  Iluelva  Copper  and  Sulphur  Mines  reste  animée 
aux  environs  de  29  francs.  Cette  Compagnie  est  parvenue  a  la 
période  où  les  travaux  préparatoires  d'exploitation  étant 
normalement  avancés  et  les  moyens  de  transport  complète- 
ment assurés,  la  véritable  extraction  intensive  a  débuté  et 
progresse  régulièrement.  De  plus,  la  Huelva  Copper  n'a  pas 


de  parts  de  fondateur  à  rémunérer,  ni  de  service  d'emprunt 
obligataire  à  prélever  sur  ses  bénéfices  :  les  600.000  actions 
de  1  livre  sterling  seront  donc  seules  à  se  partager  les 
profits. 

Le  Laurium  Grec  termine  à  56  fr.  75. 
L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  retrouve  à  840  francs. 
Elle  cotait  831  francs  il  y  a  huit  jours. 
h'Urikany  est  à  155  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowha,  qui  cotait  490  francs 
jeudi  dernier,  finit  à  485  francs. 

La  Harpener  se  tient  à  1.455  fr.,  au  lieu  de  1.450  francs. 

L'action  Platine  reste  à  413  francs,  contre  399  francs.  On 
dit  que  les  difficultés  pour  l'acquisition  de  placers  Demidoff 
n'ont  pas  été  aplanies,  les  questions  légales  n'ayant  pas  pu 
être  solutionnées  jusqu'ici. 

La  Toula  finit  à  325  francs,  contre  328  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
100  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
444  francs. 

Les  recettesdelavingt-cinquièmesemaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  781.401  fr.,  contre  671.353  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  eette  semaine  est 
donc  de  110.048  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1909,  à  1.544.372  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
202.532  fr.  pour  la  25s  semaine  de  1909. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrier e  d'Angra  sont  à  135  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C1'  restent  à  336  francs. 

L'action  Arnoya  Mining  passe  à  106  francs. 

Un  des  principaux  problèmes  qu'avait  à  résoudre  la  mine, 
résidait  dans  le  dressage  des  ouvriers  du  pays  au  travail 
spécial  de  lavage  des  alluvions  par  le  système  des  «  ground 
sluices  »,  qui  est  d'autant  plus  productif  que  la  main-d'œuvre 
est  exercée.  Cette  difficulté  semble  aujourd'hui  écartée,  car 
d'après  les  statistiques  que  reçoit  la  Compagnie,  le  rende- 
ment quotidien  du  travail  des  équipes  va  sans  cesse  en  s'a- 
méliorant. 

A  l'occasion  de  l'introduction  prochaine  à  la  Bourse  de 
Paris  des  actions  de  la  Compagnie  Générale  des  Tramways 
de  Buenos-Ayres,  voici  quelques  renseignements  relatifs 
airx  recettes  réalisées  par  Y Anglo- Argentine  Tramways 
Company  dont  la  Compagnie  Générale  possède  la  majorité 
des  actions  privilégiées  et  la  totalité  des  actions  ordinaires. 

Les  recettes  du  mois  de  juin  1909  s'élèvent  à  152.337  livres 
sterling,  représentant  une  augmentation  de  10.073  liv.  st.  sur 
les  recettes  du  mois  de  juin  1908,  et  l'augmentation  générale 
des  recettes  depuis  le  1"  janvier  1909,  comparativement  à 
celles  de  la  même  période  en  1908,  s'élève  à  59.102  liv.  st., 
soit  près  de  1.500. 000  francs. 


Great  Northern  Central  Railways  of  Colombia.  —  Le 

compartiment  des  valeurs  de  transports  comportera  sous  peu 
les  obligations  5  1/2  0/0  or  de  la  Great  Northern  Central 
Railway  of  Colombia  (Grand  Chemin  de  fer  Central  du 
Nord  de  Colombie)  qui  ont  été  émises  par  la  Société  de  ce 
nom  pour  poursuivre  la  construction  et  l'équipement  de  la 
ligne  de  Puerto-Wilches  à  Bogota. 

D'après  les  communications  parues  à  Y  Annexe  du  Journal 
Officiel  du  7  décembre  1908,  l'acte  de  concession  assure  à 
l'emprunt  obligataire  une  garantie  du  Gouvernement  Colom- 
bien gagée  sur  les  recettes  des  douanes  de  l'Atlantique  :  cette 
garantie  atteint  7  0/0  d'intérêt  pour  un  capital  de  8.000  liv. st. 
par  kilomètre,  et  ce,  pendant  99  ans. 

En  outre,  les  obligations  jouissent  d'une  hypothèque  de 
premier  rang  sur  tous  les  biens  de  la  Compagnie,  y  compris 
les  privilèges  territoriaux  qui  lui  sont  accordés,  tels  que  la 
propriété  de  300  hectares  par  kilomètre  construit. 

L'intérêt  est  payé,  à  raison  de  13  fr.  83  par  semestre,  les 
1"  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


52 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


8  juillet  1909. 

Blé  :  Les  cours;  la  situation;  les  stocks  visibles.  —  Vins  :  les 
cours;  la  situation.  —  Sucres:  ies  cours;  la  situation.  —  Cafés  : 
les  cours;  la  situation.  —  Soies:  les  cours;  la  siluation.  — 
Métaux  :  les  cours. 

Le  mauvais  temps  et  les  variations  atmosphériques  n'ont 
pas  encore  inquiété  nos  agriculteurs.  Jusqu'ici,  la  pluie  a 
été  plutôt  favorable  aux  campagnes  et  a  activé  la  venue  cl  - 
céréales.  Quant  à  l'avenir,  on  réserve  encore  son  opinion  à 
ce  sujet.  Mais  la  preuve  que  le  blé  n'a  pas  trop  souffert  du 
temps  actuel,  c'est  que  les  cours  restent  sans  changement  et 
que  la  tendance  se  maintient  calme.  Les  acheteurs,  sur  nos 
marchés,  font  preuve  d'une  grande  réserve  et  ne  couvrent 
que  les  besoins  immédiats. 

Voici  d'autre  part,  d'après  Beerbohm,  comment  on  voit  la 
situation  aux  Etats-Unis.  «  La  tendance  du  marché  au  blé 
reste  ferme  et  le  demeurera  vraisemblablement  aussi  longtemps 
que  la  demande  continentale  sera  pressante,  et  tant  que  le 
Royaume-Uni  aura  autant  besoin  de  blé  étranger  avant 
qu'arrive  la  nouvelle  récolte.. En  fait  la  campagne  s'accuse, 
comme  tout  le  monde  s'y  attendait,  d'une  pénurie  compara- 
tivement plus  grande  que  l'année  dernière.  Il  en  résulte  que 
la  situation  est  tendue  en  ce  qui  concerne  la  demande  et 
l'offre,  et  qu'elle  devient  de  plus  en  plus  critique  à  mesure 
que  la  saison  touche  à  sa  fin.  Un  «  rajustement  »  des  prix 
sera  sans  doute  nécessaire  dans  un  avenir  plus  éloigné; 
mais  ce  rajustement  ne  peut  pas  être  possible  pour  une  pé- 
riode plus  longue  que  celle  à  laquelle  on  s'attend  sur  le 
marché,  à  moins  que  les  perspectives  de  la  récolte  ne  s'amé- 
liorent généralement.  » 

*** 

Voici,  d'après  YEvening  Corn  Trade  List,  le  relevé  des 
stocks  visibles  du  blé,  dans  le  monde,  au  1er  juillet  : 

Pays  1909  1908 

(Hectolitres) 

En  mer  pour  le  Royaume-Uni   7.206.500  6.612.000 

—     pour  le  Continent   5.9J1.500  4.350.000 

Stocks  : 

Royaume-Uni  (blé  et  farine)   3.915.000  7.550.000 

Ports  français   217.500  217.500 

A  Paris   435.000  304.500 

A  Anvers   72.500  290.000 

A  Berlin,  Dantzig,  Stettinet  Manheim  159.500  217.503 

Ports  russes   1.232.500  870.000 

Total  Europe   19.140.000  20.401.500 

Stocks  Etats-Unis  (Bracl-street)   6.960.000  8.120.000 

République  Argentine   725.000  957.000 

Total  général  1"  juillet   26.825.000  29.478.500 

Contre  au  1"  juin  ,   33.857.500  35.728.000 

Au  1er  juillet  1907,  les  stocks  visibles  dans  les  pays  et  les 

ports  désignés  ci-dessus  étaient  de  49.039.000  hectolitres. 

* 
*  * 

En  Allemagne,  la  situation  s'est  notablement  améliorée. 
La  moisson  se  fera,  il  est  vrai,  arec  un  notable  retard  et  le 
rendement  en  seigle  et  en  blé  sera  inférieur  à  celui  de  l'an- 
née précédente.  Néanmoins,  onreste  loin  des  pronosiics  pes- 
simistes qu'on  pouvait  formuler,  il  y  a  quinze  jours  seule- 
ment. A  cause  des  demandes  de  blé  étranger,  les  cours  se 
maintiennent  très  fermes. 

Même  amélioration  en  Autriche-Hongrie  ;  les  prévisions 
officielles  de  la  future  moisson,  publiées  il  y  a  trois  semaines, 
seront  notablement  dépassées.  La  qualité  s'annonce  comme 
très  satisfaisante  et  sera  capable  de  compenser,  en  une  cer- 
taine mesure,  la  quantité.  Les  cours  restent  à  un  niveau 
élevé,  mais  sans  tendance  à  monter  encore. 

En  Italie,  la  récolte  ne  S3ra  guère  abondante.  On  estime 
même  qu'elle  sera  inférieure  de  25  0/0  comme  rendement,  à 
celle  d'une  année  moyenne.  Mais  partout  la  qualité  s'annonce 
très  belle.  Le  fourrage  est  peu  abondant. 

En  Angleterre,  les  conditions  climatériques  sont  défavora- 
bles à  la  récolte;  il  y  a  trop  de  pluie.  Cependant, on  n'a  pas 
encore  entendu  formuler  de  plaintes  graves,  quoiqu'on  ne 


manque  pas  de  crainte  pour  l'avenir.  Les  couru  sont  ferme* 
avec  tendance  à  s'élever  encore. 

Les  nouvelles  de  la  récolte  des  Etats-Unis  sont  tout  à 
l'optimisme.  La  récolte  est  belle  et  le  temps  propice  l'amé- 
liore encore.  Les  avoines  et  les  maïs  ont  aussi  belle  appa- 
rence que  le  blé. 

* 

A  Paris,  à  la  Bourse  du  Commerce-,  on  constate  un  bon 
courant  d'affaires.  La  tendance  reste  ferme  et  à  la  hausse. 
Le  courant  a  fait  26  20;  le  prochain  cote  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. , 

Berlin  

Budapest. , 
Chicago. . . 
New-York 


10  juin)l7  juin 

2'i  juin 

l"juil. 

8  juill. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

26  25 

20  75 

20  75 

26  20 

&5  32 

24  95 

25  13 

26  06 

23  82 

32  22 

32  44 

32  19 

32  47 

32  04 

29  01 

28  33 

28  83 

28  58 

28  2i 

22  78 

21  04 

21  78 

22  16 

21  67 

24  08 

28  81 

22  71 

23  38 

22  75 

Vins.  —  La  floraison  se  termine  partout  dans  des  condi- 
tions assez  mauvaises,  par  une  température  défavorable. 
Dans  l'ensemble,  on  a  plus  de  sujets  de  crainte  pour  l'avenir 
que  de  sujets  de  plaintes  pour  le  passé,  car,  malgré  les  ap- 
parences, les  dégâts  ne  sent  pas  encore  bien  importants.  On 
a  pu  éviter  la  coulure,  et  les  maladies  ordinaires  de  la  vigne 
ne  se  sont  pas  développées. 

Dans  le  Midi,  la  vigne  est  très  belle  ;  en  Provence,  elle  est 
magnifique  et  porte  son  maximum  de  fruits.  La  récolte  s'an- 
nonce comme  supérieure  à  celle  de  l'année  dernière,  comme 
quantité  et  comme  qualité,  ce  qui  ne  sera  guère  profitable 
aux  vins  vieux. 

Malgré  tout,  les  cours  restent  fermes  à  cause  de  la  conti- 
nuation du  mauvais  temps,  qui  constitue  un  assez  gros  aléa 
pour  l'avenir. 

Il  est  acquis,  selon  le  Commercial  et  Maritime  de  Cette, 
que  le  solde  restant  à  fin  d'exercice  1908-1909  sera  de  très  peu 
d'importance  ;  c'est  ce  qui  explique  la  tenue  des  prix  qui 
restent  fixés  à  une  cote  de  1  fr.  à  1  fr.  10  le  degré,  selon 
qualité. 

Dans  le  Bordelais,  les  derniers  mauvais  temps  n'ont  pas 
changé  grand'chose  à  la  situation  :  on  n'a  pas  encore  de 
dégâts  à  signaler.  Les  affaires  sont  toujours  assez  actives,, 
malgré  la  grande  abondance  de  vin  que  promet  la  récolte. 
L'animation  est  surtout  grande  sur  les  vins  blancs;  elle  l'est 
moins  sur  les  vins  rouges,  que  l'on  traite  toujours  à  une 
moyenne  de  40  fr.  la  barrique  nu. 

En  Bourgogne,  la  vigne  a  souffert  davantage  des  intempé- 
ries de  la  saison  et  l'on  a  déjà  à  enregistrer  un  sérieux 
déchet.  Aussi  ne  peut-on  encore  rien  pronostiquer  pour  l'ave- 
nir qui  dépendra  entièrement  du  temps  —  pour  la  qualité 
comme  pour  la  quantité.  Avec  un  peu  de  soleil,  on  aurait 
encore  une  bonne  année  moyenne. 

Dans  le  Beaujolais,  les  prix  sont  stationnaires,  car  il  reste- 
encore  en  cave  pas  mal  de  vins  des  trois  dernières  récoltes. 

En  Champagne,  malgré  de  la  coulure,  malgré  des  dégâts 
causés  par  les  maladies  cryptogamiques,  la  situation  géné- 
rale du  vignoble  est  bonne.  Mais  il  ne  faudrait  pas  que  la 
pluie  continuât. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  le  marché  a  vu  les  cours 
se  raffermir,  à  la  suite  de  la  persistance  des  pluies.  Sur  les 
bons  vins,  la  hausse  est  de  1  fr.  50  à  2  fr.  l'hectolitre  par 
rapport  aux  prix  pratiqués  le  mois  dernier.  La  fermeté  a 
même  gagné  les  cours  des  petits  vins  de  trafic  courant. 


Alcools.  —  Les  affaires,  sur  cet  article,  deviennent  moins 
actives  et  l'on  a  constaté  quelque  fléchissement  dans  les 
cours  depuis  une  huitaine. 

La  dernière  clôture  s'est  effectuée  sur  des  cours  en  recul, 
sans  doute  à  cause  de  l'apparence  assez  favorable  des  bette- 
raves en  terre. 

Les  transactions  sont  calmes  et  ne  dépassent  pas  une  petite 
moyenne  courante.  Cependant  la  consommation  refait  peu  à 

peu  ses  stocks. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


On  cote  le  disponible  à  40  fr.,  ainsi  que  le  courant.  Août 
fait  40  fr.  50. 
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Sucres.  —  On  n'a  constaté  sur  cet  article  aucun  mouve- 
ment intéressant  :  les  cours  n'ont  guère  varié  depuis  huit 
jours.  Quant  aux  affaires,  elles  sont  insignifiantes. 

.Le  mauvais  temps  n'a  eu  aucune  influence  sur  les  achats7, 
parce  que  la  betterave,  qui  se  trouvait  en  assez  bonne  situa- 
tion, n'a  pas  souffert  des  intempéries.  Au  surplus,  la  situa- 
tion statistique  n'est  guère  en  faveur  des  détenteurs.  Les  sta- 
tistiques de  MM.  Willet  et  Gray  et  de  M.  Otto  Licht  réunies 
nous  apprennent  qu'en  1908-1909  la  production  mondiale  du 
sucre  de  canne  est  de  7.436.739  tonnes  et  cel'e  du  sucre  de 
betteraves  de  6.886.010  tonnes,  en  tout  14.322.749  tonnes, 
contre  seulement  13.894.346  tonnes  en  1907-1908.  11  y  a  donc, 
pour  la  campagne  présente,  un  excédent  de  428.403  tonnes. 

Les  détenteurs  restent  donc  sur  la  réserve  et  l'article  ne 
subit  aucun  changement. 

Le  sucre  blanc  n»  3  livrable  courant  du  mois  fait  30  12  ; 
le  prochain  cote  30  37. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  27. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


')• 


9  juin 

16  juin  23  juin 

30  juin  7  iuill. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  75 

27  50 

27  25 

26  75 

27  .. 

26  10 

26  14 

25  75 

26  23 

26  50 

26  50 

26  37 

26  25 

26  .. 

26  52 

26  44 

26  24 

26  52 

26  25 

25  51 

25  30 

25  06 

24  94 

26  42 

26  12 

26  16 

26  ià 

26  16 

39  15 

39  15 

38  86 

38  15 

38  15 

Paris  (roux 
Londres ..... 

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Wew-York(moscovad) 


Cafés.  —  D'après  le  Bulletin  des  Halles,  le  manque  de 
demandes  en  disponible  et  les  perspectives  que  l'on  fait  en- 
trevoir pour  la  prochaine  saison,  rendent  les  acheteurs  de 
livrable  beaucoup  plus  réservés,  tandis  que  les  vendeurs  se 
montrent,  au  contraire,  plus  entreprenants.  Gela  s'est  tra- 
duit, cette  semaine,  par  une  assez  forte  baisse  qui  a  ramené 
les  cours  du  contrat  2  triés  à  59  fr.  50  pour  rapprochés, 
tandis  que  les  6  premiers  de  1910  pouvaient  s'obtenir  à  55  fr. 
et  même  54  fr.  50. 

La  production  du  Brésil  a  été  la  suivante  pendant  les  trois 
dernières  saisons  : 

1908-09        1907-08        1906  07 

t,           ,  (En  sacs) 

Recettes  a  Rio   2.883.000  3.108.000  4.234  000 

Recettes  à  Santos   3. f  53.000  7.203.000  15.392.000 

Recettes  à  Bahia   108.000  22;s.000  161  0L0 

Lxp.  Victoria   391  .COQ  479.000  401.000 

Prod.  totales   12.915.000  11.013.000  20.188.000 

On  voit  que  les  pronostics  de  ceux  qui  annonçaient  des 
récoltes  toujours  plus  fortes  se  trouvent  jusqu'à  présent  dé- 
mentis. •  * 

Ainsi  donc,  l'année  caféière  s'est  terminée  au  30  juin  avec 
des  recettes  au  Brésil  montant  à  12.500.000  sacs  environ. 

Quant  à  l'approvisionnement  visible,  il  se  compose  de  12 
millions  826.000  sacs,  dont  environ  7. 500. 000  sacs  entre  les 
mains  de  la  valorisation.  Ces  chiffres-  n'ont  rien  d'effrayant 
et  ne  pourraient  pas  favoriser  un  mouvement  de  recul  sérieux. 

Au  Havre,  les  derniers  cours  cotés  sont  (Santos  good  aver' 

00  kilos  :  juillet,  42  fr.  50;  août,  41  fr.  75;  septembre  41 

o'nnfcs^-;  octobre,  40  fr.  25;  novembre,  39  fr.  50;  décembre 
o9  tr.  2o. 

Soies.  —  La  récolte  de  l'Europe  et  du  Levant  sera  décidé- 
ment inférieure  à  celle  de  l'année  dernière  :  cela  consolide 
encore  les  cours  dont  nous  avons  déjà  signalé  la  hausse;  en 
même  temps  cela  arrête  presque  complètement  les  achats  de 
la  consommation.  Ces  achats,  qui  se  sont  bien  raréfiés  depuis 
quelque  temps,  ne  portent  presque  plus  que  sur  les  produits 
de  1  Orient. 

Les  prix  n'ont  guère  varié.  On  a  fait  : 

Grèges  Italie  I«  ordre  10/12,  51-52  fr.  ;   Grèges  Piémont 

1  '  ordre  11/13,  53-54  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15, 
44-ib  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  44-46  fr.  ;  Trame 
Canton  2°  ordre  22/24,  42  fr.;  Trame  Chine  t.c.  1"  ordre 


40/45,  39  fr.  ;  Trame  Japon  t.c.  1"  ordre  26/°8  47  fr  ■ 
Organsms   Cévennes  1»  ordre  24/26,  54  fr.  ;  Organsins 

fq^rn1;'  °^re  3G,'4°'  47  fr';  Org^as  Syrie  1»  ordre 
19/21,  50  fr.;  Organsins  Canton  fil.  1"  ordre  26/30  41  fr  • 
Organsins  Chyie  fil.  1»  ordre  20/22,  52-53  fr.  ;  Organsins 
Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  51  fr. 

Les  provenances  orientales,  malgré  l'arrêt  des  demandes,  ont 
maintenu  leurs  prix  élevés  : 

Grèges  Chine  fil.  Gold  Deer  I  9/11,  50  fr.;  Grèges  Chine  fil 
Soleil  extra  9/11,  49  fr.  50;  Grèges  Chine  fil.  Mulberry 
I  9/11,  49  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.  Mulberry  2  9/11,  47  fr  50  • 
Grèges  Chine  fil.  Gold  Eléphant  I  11/13,  46  fr.  50-  Grèges 
Chine  fil.  Double  Anchor  1 11/13,  43  fr.;  Tsatlées  Redev.  Buf- 
falo  A,  31  fr.  50  ;  Tsatlées  Redev.  Pégasus  2,  30-30  fr  50  ■ 
Tsatlées  Redev.  Grosshopper  3,  29  fr.  50-30  fr.;  Tsatlées  Re- 
dev. Mars  I  Kungkee,  26  fr.50;  Tsatlées  Gold  Kilin,23fr  50- 
Grèges    Japon  fil.  1  1/2  9/10,  48  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil! 

1  1/2  9/11,  48  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/13,  46  fr  • 
Greges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  43  fr.;  Orèges  Japon  fil.  1  1/2- 

2  13/15,  42  fr.  50;  Kakeda  1  tête,  41  fr.  50;  Grèges  Canton  fil 
extra  13/15,  41  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  9/11,  39  fr  • 
Grèges  Canton  fil.  petit  I  10/11,  38  fr. 

* 
*  * 

D'après  le  Bulletin  des  Soies  et  Soieries,  en  France,  la 
récolte  des  cocons  est  virtuellement  terminée;  on  n'attend 
plus  que  les  chambrées  retardataires  des  hautes  Cévennes  et 
des  montagnes  de  l'Isère. 

Les  prix  se  sont  maintenus  et  ont  en  somme  peu  varié, 
tout  en  restant  très  fermes,  pendant  le  cours  de  la  recette. 
Les  coûts  de  revient  des  soies  nouvelles  seront  donc  assez 
uniformes  et  ne  différeront  un  peu  que  par  suite  des  diffé- 
rences de  rendements.  Ceux-ci  sont  d'ailleurs  généralement 
,bons  et  la  qualité  de  la  soie  en  bénéficiera. 


Métaux.  —  Les  stocks  de  cuivre  augmentent  dans  des 
proportions  sensibles,  en  France  et  en  Angleterre  :  au  30 
juin  dernier,  ils  étaient,  dans  ces  deux  pays, de  60.604  tonnes 
contre  55.436  tonnes  au  15  juin,  et  28.411  tonnes  au  30  juin 
1908.  Malgré  cela,  les  livraisons  de  l'Amérique  sont  en  aug- 
mentation. 

Jusqu'ici,  dit  la  circulaire  Merton,  les  principaux  produc- 
teurs n'ont  montré  aucun  désir  de  réduire  leurs  prix  pour  les 
marques  affinées  à  la  parité  des  limites  du  Standard,  mais 
les  offres  de  la  seconde  main  ont  été  très  bon  marché' et  suf- 
fisantes pour  couvrir  la  demande  bien  médiocre  du  com- 
merce. Les  consommateurs  de  cuivre  manufacturé  se  méfient 
évidemment  de  la  position,  à  cause  de  l'accroissement  conti- 
nuel des  approvisionnements  en  Europe  et  des  manipulations 
constantes  du  marché  par  des  opérateurs  étrangers  au  métal; 
ils  évitent  donc  de  distribuer  leurs  nouvelles  commandes,' 
sauf  lorsque  la  nécessité  les  oblige  à  s'approvisionner  ;  aussi 
les  affaires  avec  les  fabricants  restent  en  suspens. 

Au  Havre,  les  prix  ont  légèrement  reculé.  Les  marques 
ordinaires  font  151  fr.  25  les  100  kilos,  les  premières  marques 
sont  à  152  fr.  50. 

En  étain,  les  statistiques  de  juin  sont  favorables;  les 
approvisionnements  diminuent.  Mais  contrairement  '  aux 
prévisions,  les  cours  ont  un  peu  baissé,  sur  une  diminution 
de  la  consommation.  L 'étain  Banka  a  fléchi  à  357  fr.  les 
100  kilos,  au  Havre;  l'étain  des  Détroits  est  revenu  à  350  fr. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


1C  juin 
1909 

17  juin 
1909 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

60    7  6 

58  17  6 

61  5  . 

39  15  . 

134  5  . 

133  17  6 

13b  10  . 

135  7  6 

!3  10  . 

13  7  6 

13  5  . 

13  2  6 

22  2  6 

22  . 

48  8  % 

48  8  . 

24  juin 
1909 


t  sh.  d. 

58  3/8  . 

59  1/2  . 
133 

134  1/2  . 
13  3/8  . 
13  1/8  . 
21  7/8  - 


48  2  1/2 


"  juill 
1909 


t  sh.  d 

59  1/3  , 
59  17/6 

132  ...y. 

133  12/6 
13  5  . 
12  1S'9 
22  2/6  . 


S  juillet 
1909 


«  sh. 

58  3 
39  1 

131  5 

132  12 
13  2 
12  16 
22  . 


Hermès. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUA1WN 


Berlin,  le  7  juillet  1909 
Le  départ  du  Chancelier.  -  Les  partis  au  lU-ichdmj.  -  Le  vote  de* 
nouveaux  impots.  -  Le  marché  financier.  -  Le  marché  moné- 
taire. -  Amélioration  dans  les  banques  et  les  industries. 

Il  v  a  huit  jours,  on  pouvait  se  demander  encore  si 
la  démission 'du  prince  de  Bûlow  était  sinecre  et  défi- 
nitive, si  cet  habile  tacticien  n'avait  pas  ébauche  ce 
mouvement  de  retraite  pour  consolider  ^^ajp  ja 
position.  Aujourd'hui,  aucun  doute  n  est  plus  oermifl  . 
e  prince  de  Biilow  s'en  va;  il  quittera  le  pa  aïs  ' de  la 
chancellerie  au  lendemain  du  vote  définitif  de  la  ré- 
forme financière.  Le  Reichslag  va  aborder,  dcniam 
peut-être,  la  troisième  lecture  de  cette  retorm 
sera  l'occasion  d'un  débat  gênerai  ou  M.  de  Lulow 
ne  prendra  même  pas  la  parole  assure-t-on. 

Lie  raisons  à  son  départ,  il  n'y  en  a  qu'une  sérieuse 
c'est  l'avortement  du  programme  politique  des  deiuixeieb 
années.  La  grande  erreur  de  ce  grand  politique  avait 
été  de  croire  qu'on  pouvait  constituer  une  coalition 
durable  des  conservateurs  et  des  libéraux  et  gouverner 
avec  cette  majorité.  Ni  libéraux,  ni  conservateurs  ne 
se  sont  jamais  prêtés  à  cette  combinaison,  et  le  tort 
de  M  de  Bûlow  a  été  de  ne  le  comprendre  que  trop 
tard  II  a  fallu  que  le  Bloc  se  disloquât  complètement 
pour  que  M.  de  Biilow  s'aperçût  de  son  illusion. 

On  dit  que  Bismark  n'eût  pas  cédé  et  eût  dissous  le 
Beichslaci  M.  de  Bùlow  y  a  pensé,  un  instant.  11  y  a 
rlnoncé  depuis,  et  c'est  lui  qui  part.  A-t-il  peur -que ,1e 
nouveau  Reichslag  soit  semblable  a  1  ancien  .'  L  est 
possible.  Mais  une  autre  hypothèse  est  plus  vraisem 
niable  :  la  force  de  Bismark  contre  le  Reichslag  venait 
de  son  entente  étroite  avec  l'Empereur  et  la  faiblesse 
visible  de  M.  de  Bùlow  doit  venir  de  ce  que  cette 
entente  avec  son  souverain  n'existe  plus.  Attaqué  par 
les  conservateurs  qui  ne  lui  pardonnent  pas  ses  con- 
cessions aux  libéraux;  mal  soutenu  par  1  Empereur 
aui  ne  lui  a  pas  encore  pardonne  son  attitude  dans 
l'affaire  de  l'interview  impériale  du  Daily  Telcgraph, 
M  de  Bùlow  n'a  plus  qu'à  céder  la  place.  On  a  parle 
de  la  victoire  du  Centre;  en  réalité,  le  Centre  triomphe 
d'événements  qui  se  sont  produits  en  dehors  de  lui. 
C'est  sa  propre  politique  qui  a  écrase  le  prince  de 
Bùlow  Et  les  conditions  de  son  départ  tracent  le  pro- 
oramme  de  son  successeur  :  il  lui  faudra  revenir  a  une 
Politique  conservatrice  dans  les  affaires  intérieures 

Ouant  au  Reichslag,  victorieux  dans  sa  lutte  contre 
le  Chancelier,  il  vote  avec  bienveillance  des  impôts 
nouveaux  au  gouvernement.  Il  a  déjà  vote  un  impôt  de 
100  millions  sur  la  bière.  Il  a  voté  l'impôt  sur  le  tabac, 
dans  la  forme  demandée  par  la  Commission.  Il  a  vote 
Pimnût  sur  l'alcool.  Il  a  voté  les  augmentations  de 
douane  sur  les  eaux-de-vie,  alcools  et  vins  mousseux 
nui   soit  dit  en  passant,  lèsent  même  gravement  es 
intérêts  français.  Il  a  voté  un  nouvel  impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse  et  bien  d'autres  taxes  encore.  Le 
Reichstag  a  voté,  jusqu'à  présent,  pour  375  millions  de 
marks  de  nouveaux  impôts  de  consommation.  11  vo- 
tera  en  tout,  pour  environ  600  millions  de  marks 
d'impôts  nouveaux  :  le  gouvernement  n'en  demandait 
crue  500  millions.  Ainsi,  après  avoir  renverse  le  Chan- 
celier   le  Reichslag  se  signale  par  un  excès  de  loya- 
lisme' On  ne  sera  cependantdélinitivement  lixe  qu  après 
un  nouveau  vote,  d'importantes  modifications  pouvant 
être  amenées  par  la  troisième  lecture  du  projet 

1  a  Bourse  de  Berlin  considère,  sans  satislaction,  les 
nouvelles  taxes  qu'on  lui  impose  ;  elle  reconnaît  pour- 
tant que  ces  surcharges  sont  inférieures  a  celles  dont 
on  l'avait  menacée  et  qu'il  y  a  eu,  en  somme  plus  de 
peur  que  de  mal.  Cette  constatation  a  fini  par  lui  ren- 
dre um;  certaine  fermeté,  surtout  dans  le  comparti- 
ment desfonde  d'Etat.  Les  rentes  allemandes  se  signa- 
lent depuis  plusieurs  jours  par  leur  bonne  tenue.  J 


dernière  liquidation  s'est  effectuée  sans  le  moindre 
incident.  La  Bourse  est  encore  soutenue  par  ce  quon 
annonce  de  la  situation  très  satisfaisante  de  nos  gran- 
des banques,  à  la  fin  du  premier  semestre  de  1  année. 
Les  six  premiers  mois  de  1909  leur  ont  été  très  favora- 
bles ;  elles  ont  beaucoup  travaillé  et  à  des  conditions 
très  rémunératrices.  . 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponi- 
bilités persiste,  malgré  l'augmentation  des  demandes 
d'escompte.  D'autre  part,  les  importations  d  or  étran- 
ger ont  presque  complètement  cessé  ;  ce  qui  en  arrive 
de  l'extérieur  à  la  Reichsbank  est  presque  insigni- 
fiant. L'escompte  à  court  terme  est  néanmoins  revenu 

à  8  0/0.  .  .,. 

Bien  qu'on  n'ait  encore  aucun  changement  sensible 
à  signaler  aux  marchés  métallurgique  et  charbonnier, 
on  a  tout  de  même  l'impression  d'une  amélioration 
prochaine  de  toute  la  situation  économique.  On  a  en- 
registré des  svmptômes  certains  de  relèvement  qui  ont 
déjà  provoqué  une  hausse  des  titres  de  ces  industries 
à  la  Bourse  de  Berlin.  .  „  , 

On  signale  aussi  une  amélioration  continue  dans 
l'état  des  récoltes. 


BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 
Métal  et  or  en  lingots 

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banque 
Lettres  de  change 
Prêts  sur  titres 
Valeurs 
Divers 

PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social 

Réserve  

Circulation  de  billet 
Autres  engagements  à  vue.. 
Div  - 


1909 


50  juin  lil.26juin 


1.028.692 
66. 5118 
10.308 
1.180.548 
208.309 
2fe0.349 
163.277 


180.000  (n.  mod.) 
64.814  (n.  mod.) 
1.886.325  +443.757 
3.217  —  93.515 
33.725  +    1.98  . 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


—123  572 

—  6.378 

—  20.722 
+299  306 
+  124.063 
+  85  262 

5.735 


1908 


30  juin 

m.  26  juin 

1.081.799 

—  86.020 

63.146 

—  6.218 

9.049 

—  23.205 

1.127.C98 

+224.990 

164  064 

+100.522 

141788 

+  89  084 

160.163 

—  16.597 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.792.623 

4  396  348 

615.137 

1-115.379 

44.5331+  1.587 

DATES 


30  avril . . 

8  mai 
15  » 
31 

b  juin 
19 

23  » 
30  » 


c 

o 

<V  m  en 

G 

ri 

p-c  S 

o 

ta 

S- 

3 

< 

Cire 

5  Ë3 
"S 

a 

790.481 

268  026 

1.623 

733 

785.022 

264.531 

1.568 

783 

814.729 

265-776 

1.479 

1.094 

798.125 

261.991 

1.508 

778 

824.747 

262.106 

1.448 

797 

852.508 

271  039 

1.412 

872 

873. S20 

276.440 

1.442 

867 

764.677 

264.015 

1.886 

773 

Taux 

de 
l'esc. 

% 
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L'impôt  du  timbre  en  mai.  -  Pendant  le  mois  de  ma . 
dernier,  l'impôt  du  timbre  a  rapporté,  en  Allemagne  ,1.3BS.7»J 
contre  en  mai  1908  et  1. 403.401  en  mai 

11)07.  Il  faut  remonter  jusqu'en  1904  pour  trouver  un  rende- 
ment aussi  faible  (cette  année-là  il  n'avait  été  que  de  1 ^  mil- 
lion 25.907  marks).  Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1  année 
en  cours,  l'impôt  du  timbre  a  produit  6.745 ,.850  ma rkg  au 
lieu  de  7. 177. 663  durant  la  même  p_eriode  de  1908  et  b.Joo.iei 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  1907. 


L'impôt  sur  les  opérations  de  bourse  en  mai.  -  Pen- 
dant te  mois  de  mai  dernier,  l'impôt  sur  tes  opérations  de 
nourse  en  Allemagne  a  rapporté  1.730.000 
seulement  968.192  en  mai  1908  et  937.611  eu  ma  9û,_  Le 
rendement  avait  atteint  1.753.366  marks  en 
les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  ^A^VLfJ 
duit  6  860.000  marks,  contre  seulement  3.9<6.15i  pour  la 

"mepériodede  l'an  dernier  et  6.045^280  marte  pojrjes 
cinq  premiers  mois  de  1907.  Le  .rendement  avait  atteint 
8.568.654  marks  pour  la  même  période  de  1906  et  9./61.o<» 
pour  les  cinq  premiers  mois  de  1905. 
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La  production  et  le  commerce  extérieur  du  charbon 
en  mai.  —  Pendant  lo  mois  de  mai  dernier,  la  production 
de  houille,  en  Allemagne,  n'a  été  que  de  11.750.000  tonnes, 
au  lieu  de  12. 220. 000  en  mai  1908.  La  production  de  lignite 
a  atteint  5. 180.000  tonnes  au  lieu  de  5.340.000;  celle  de  coke 
s'est  élevée  à  1.740.000  tonnes,  contre  1.760.000,  et  celle  de 
briquettes  à  1.440.000,  au  lieu  de  1. 500.000.  11  y  a  donc  di- 
minution sur  toute  la  ligne.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de 
l'année  en  cours,  la  production  de  houille  a  été  de  59.940.000 
tonnes,  au  lieu  de  61.520.000  durant  la  même  période  de 
1908 :  la  production  de  lignite  a  atteint  27.080.000  tonnes, 
contre  27.000.000;  celle  de  coke  8.680. G0D,  contre  8.850.000, 
et  celle  de  briquettes  7.370.000,  au  lieu  de  7.350.000. 

Pendant  la  même  période,  le  commerce  extérieur  a  donné 
les  résultats  suivants  :  importations  de  houille  4.190.000  ton- 
nes, au  lieu  de  4.440.000  pendant  les  cinq  premiers  mois  de 
1908  :  de  lignite,  3.300.000  au  lieu  de  37.20.000;  de  coke,  200.000 
au  lieu  de  210.000,  et  de  briquettes,  80.000,  comme  en  1908; 
exportations  de  houille,  8.710.000  tonnes,  contre  8.200.000; 
de  lignite,  10.000,  comme  en  1908;  de  coke,  1.340.000,  contre 
1.540.000,  et  de  briquettes,  570.000  contre  080. 0U0  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  8  juillet  1909. 
La  tendance  est  soutenue  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  fermes  ;  la  Deutsche  Bank  calme  ; 
les  valeurs  industrielles  bien  tenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  25;  Russe  1902  80  90, 
Deutsche  Bank,  243  50;  Harpener,  190  90  ;  Laura,  181  75; 
Bochumer,  229  30. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  6  juillet  1909. 

"  La  situation  monétaire.  —  Les  affaires  bancaires  pendant  le  pre- 
mier semestre.  —  Les  émissions  nouvelles  en  juin.  —  La  reprise 
du  travail  dans  les  charbonnages. 

Ainsi  qu'il  était  à  prévoir,  le  paiement  des  coupons 
de  juillet  est  venu  grossir  sensiblement  les  disponibi- 
lités sur  le  marché  monétaire,  déterminant  un  fléchis- 
sement du  loyer  de  l'argent,  bien  qu'on  ait  commencé 
déjà  à  rembourser  à  la  Banque  d'Angleterre  les  em- 
prunts contractés  à  la  fin  de  juin.  Les  avances  au  jour 
le  jour  s'obtiennent  entre  1/2  et  3/4  0/  0.  L'escompte  du 
papier  trimestriel  est  tombé  au-dessous  de  11/4  0/0, 
et  pour  le  papier  à  six  mois,  le  taux  oscille  entre  1  3/4 
et  1  7/8  0/0. 

Le  Stalist  observe  que  le  marché  n'aura  aucune  peine 
à  rembourser  ce  qu'il  doit  à  la  Banque.  Il  prévoit  que 
les  disponibilités  demeureront  abondantes  pendant  le 
trimestre  en  cours.  En  ce  qui  concerne  les  trois  der- 
niers mois  de  l'année,  il  ajoute  que,  selon  toute  proba- 
bilité, l'Amérique  demandera  de  l'or,  car  elle  en  aura 
besoin  en  raison  de  la  reprise  soutenue  que  l'on  cons- 
tate dans  son  commerce  extérieur. 

h'Êconomist  signale  que  le  fa.it  saillant  de  la  semaine 
a  été  l'établissement  des  bilans  semestriels,  pour  les- 
quels on  a  emprunté  une  grosse  somme  à  la  Banque 
d Angleterre  pour  les  faire  ressortir  plus  favorables 
qu'à  l'ordinaire  ;  toutefois,  les  banques  n'ont  pas  été 
les  seules  à  emprunter;  d'autres  demandes  ont  été 
également  présentées  en  vue  de  faire  face  aux  paie- 
ments de  dividendes  du  commencement  de  juillet.  Le 
journal  anglais  estime  néanmoins  que  la  Banquepourra 
être  promptement  remboursée. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  ne  pouvait  man- 
quer de  ressentir  les  effets  de  ces  demandes  de  capi- 
taux. Si,  grâce  aux  arrivages  d'or  de  l'étranger,  l'en- 
caisse a  pu  s'avancer  de  40.859.054  liv.  st.  à  41.073.202 
livres  sterling,  la  réserve  a  diminué,  par  contre,  de 
018.267  liv.  st.,  se  chiffrant  à  29.313.222  liv.  st.,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  tombé  de 
51  1/4  à  44  3/8  0/0.  Mais  ce  n'est  là,  évidemment, 


qu'un  fléchissement  passager  dont  on  ne  saurait  tirer 
aucune  conclusion  pessimiste.  D'ailleurs,  à  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  s'il  est  vrai  que  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  atteignait  44  1/2  0/0, 
l'encaisse  ne  dépassait  pas  38.007.393  liv.  st.  et  la 
réserve  était  seulement  de  27.081.128  liv.  st. 

Le  semestre  qui  vient  de  s'écouler  ne  semble  guère 
avoir  été  profitable  pour  les  affaires  de  banque.  Alors 
que  pour  le  semestre  correspondant  de  l'année  dernière, 
le  taux  moyen  d'escompte  pour  le  papier  à  trois  mois 
ressortait  à  2  liv.  st.  16  sh.  6  d.,  et  le  taux  moyen  des 
dépôts  à  1  liv.  st.  19  sh.  3  d.,  offrant  ainsi  aux  banques 
une  marge  de  profit  de  17  sh.  3  d.  ;  les  chiffres  corres- 
pondants pour  le  premier  semestre  de  1909  ont  été  les 
suivants  :  taux  moyen  d'escompte  pour  papier  trimes- 
triel, 1  liv.  st.  18  sh.  2  d.  ;  taux  moyen  des  dépôts, 
1  liv.  st.  4  sh.  3  d.  ;  marge  de  profit,  13  sh.  11  d.  Une 
telle  diminution  de  la  marge  de  profit  ne  peut  évidem- 
ment qu'avoir  une  dure  répercussion  sur  les  bénéfices 
des  établissements  ue  crédit,  dont  la  marche  des  affaires 
est  toujours  liée  intimement  à  l'activité  plus  ou  moins 
grande  des  transactions  commerciales  et  industrielles. 
Le  courant  assez  suivi  de  demandes  dont  les  actions 
des  banques  sont  l'objet  au  Stock-Exchange  peut  être 
toutefois  considéré  comme  une  indication  que  le  second 
semestre  s'annonce  devoir  être  plus  favorable  pour  les 
entreprises  bancaires. 

Le  bon  marché  de  l'argent  est  un  encouragement 
pour  les  émissions  nouvelles.  Pendant  le  mois  dernier, 
le  montant  total  des  émissions  a  atteint,  chez  nous, 
34.461.100  liv.  st.,  contre  seulement  20.270.800  en  mai, 
ce  qui  représente  une  augmentation  de  plus  de  14  mil- 
lions de  livres  sterling  en  faveur  de  juin.  Cette  plus- 
value  tient,  en  premier  lieu,  à  un  accroissement  des 
emprunts  d'Etats,  dont  la  valeur  a  été  de  17.287.700 
livres  sterling,  contre  seulement  11.939.000  en  mai  ; 
mais  l'augmentation  s'est  fait  sentir  également  dans 
les  émissions  d'entreprises  industrielles  et  commer- 
ciales, et  principalement  dans  le  groupe  des  Sociétés 
de  caoutchouc. 

L'activité  des  émissions  ne  s'est  donc  pas  ralentie 
une  minute,  en  Angleterre,  au  cours  du  semestre  qui 
vient  de  s'achever.  Aussi,  enregistrons-nous,  pour  les 
six  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  un  record  sans 
précédent  ;  la  valeur  totale  des  émissions  a  atteint, 
d'après  -  les  chiffres  publiés  par  VEconomist,  121  mil- 
lions73.6001iv.  st.,  contre  seulementl09.673.500  pendant 
la  même  période  de  l'an  dernier  —  qui  avait  déjà  consti- 
tué un  r'ecord;  —  le  nombre  des  demandes  de  capitaux 
s'est  élevé,durant  le  premier  semestre  de  1909,  à  331  au 
lieu  de  seulement  282  pour  la  période  correspondante 
de  1908.  Ajoutons  encore  que,  pendant  le  premier  se- 
mestre de  1907,  le  nombre  total  des  émissions  n'avait 
été  que  de221,  pour  une  valeur  de  90  millions  de  liv.  st., 
au  lieu  de  234  émissions,  d'une  valeur  totale  de  85  mil- 
lions de  liv.  st.  pour  le  lersemestre  1906. 211  d'un  e  valeur  de 
104  million  s  de  liv.  st.  pour  la  même  période  de  1905,  etc. . . 

Vous  pouvez  le  voir  par  les  chiffres  précédents,  les 
demandes  de  capitaux  nouveaux  ont  été  particulière- 
ment considérables  en  1909.  Cela,  en  somme,  n'a  rien 
de  bien  surprenant,  étant  donnée  l'abondance  extrême 
de  l'argent  sur  notre  place  —  abondance  que  je  vous  ai 
signalée  à  plusieurs  reprises  —  et  aussi  parce  que,  le 
commerce  et  l'industrie  sortant  d'une  période  de  ma- 
rasme, beaucoup  d'entreprises  ont  dû  consolider  leur 
situation  en  augmentant  leur  capital.  Ajoutons  encore 
qu'un  certain  nombre  d'Etats  ont  profité  des  circons- 
tances favorables  du  moment  pour  procéder  à  diffé- 
rents emprunts,  d'autant  plus  importants  qu'on  avait, 
différé  l'émission  de  quelques-uns  à  la  fin  de  1908,  par 
suite  de  l'incertitude  de  la  situation  politique  à  cette 
époque.  Telles  sont  les  principales  causes  de  l'extraor- 
dinaire activité  qui  n'a  cessé  de  régner  sur  notre  mar- 
ché, d'un  bout  à  l'autre  du  semestre,  en  ce  qui  con- 
cerne, du  moins,  les  émissions. 

Je  dois  vous  signaler,  en  terminant,  que  l'appréhetn- 
sion  qui  se  manifestait  durant  ces  dernières  semaines 
dans  les  milieux  industriels,  par  suite  d'une  menace 
d'une  grève  des  mineurs,  s'est  maintenant  calmée.  On 
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croit  que  le  travail  va  reprendre  incessamment  dans 
les  charbonnages,  qui  avaient  cessé  l'exploitation,  et 
les  prix  du  charbon  de  Cardin4'  sont  tombés  en  cou  >é- 
quence  de  4  à  5  shillings. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  Juillet  1909 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Liv.  st. 

Billets  créés   58. 07 -i. 000 


Total. 


3. 07». 000 


ACTIF  LiV.  Bt. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.484.900 

Or  monnayé  et  lingots  39  6-24.000 

Total   58.074.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.349.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10.332.000 

Comptes  particuliers.  49.800.000 
Billets  àsept  jours,  etc. 


Total   78.054.000 


ACTIF  LiV.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.869.000 

Portefeuillpetavances  31 .817.000 

Billets  en  réserve   27.882.000 

Or  et  argent  monnayés  1.486.000 


Total   18.C54.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)   


DATES 


13  mai... 
20  mai. . . 

3  juin. . . 
10  »  .. 
17  »  .. 
24     »    . . 

3  juill... 


>• 

ri  ai 

lation 
té  les 
7  jours 

m 

«a 
p. 

n.du  dép. 
ipérations 
banque 

<t> 
e- 

Bh 
O 

rtion  de 
rve  aux 
ements 

Taux 

de 

•O) 

O  «  M 

l'esc. 

Q 

b  ° 
o.  2 

a 

o..*,  ri 

O  £  6C 

O 

3  S  s 

'Jâ 

.2  gT? 
O-o 

fc<  a 

CL,  ri  a> 

% 

38.119 

29.154 

55.689 

45.990 

27.415 

49.24 

2  % 

38.437 

29.201 

55.939 

45.943 

27.736 

49.54 

» 

37.303 

29.589 

57.332 

43.840 

26.164 

45.61 

38.319 

29.401 

56.174 

46.483 

27.368 

48.70 

39.878 

29.066 

57.727 

16.161 

29.262 

50.65 

» 

40.859 

29.377 

58.300 

46.076 

29.932 

51. 30 

41.073 

30.210 

70.806 

59.181 

29  313 

41.38 

41.110 

30.192 

60.132 

48.686 

29.368 

48.82 

Les  Emissions  anglaises  pendant  le  2e  trimestre  de 

1909.  —  UEcono'.nist  vient.de  publier  le  relevé  des  émis- 
sions anglaises  pendant  le  2"  trimestre  1909. 
Voici  les  chiffres  obtenus  depuis  1905  : 

1905       1906       1907       1908  1909 


1er  trimestre . 
2-  — 
3«  — 
4«  — 


67.301 
36.916 
22.854 
40.117 


(En  milliers  de  livres) 
30.265     49.429  45.288 
55.060  40.305 
10.836  16.631 
24.013  18.265 


64.386  . 
31.542 
50.988 


64.239 
£6.835 


Totaux....    167.188   120.174   123.630   192.204  121.074 
Passant  à  l'examen  des  différentes  natures  d'emprunts 
YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivante  : 

1er  semestre  

1908  1909 


trimestre 
1909 


Emprunts  anglais  

—  coloniaux.... 

—  étrangers  

—  munie,  angl. 
Corporations  coloniales. 
Corporations  étrangères. 
Ch.  de  fer  anglais  

—  ind.  et  colon. 

—  étrangers  

Compagn.  minières  : 

Australiennes  

•  Sud-Africaines  

Autres  

C'"d'Explor.et  de  territ. 
Brasseries  et  Distilleries 
Commission,  exportât.. . 

Manufactures  

Sociétés  commerciales.. 

—  territoriales  

—  w  tallurgiques. 

—  d'électricité  

Tramways  et  Omnibus. . 

Automobiles  

Gaz  et  Eaux  


(En  livres  sterling) 

»  3.840.000 

8.104.800    14.531.300  25.146.200 

0.002.000     8.929.000  18.917.900 

2  491.000     6.104.800  3.574  600 

2  250.700     4.126.700  5.177.600 

6.734.300     4.241.800  8.035.400 

•     „         9.799.000  » 

6  059.900   15.4S9.400  6.959.900 

S. 088. 600   20.730.300  17.485.200 


50.000 
976.700 
1 .643.800 
1.290.600 


1.342. 500 
1.408.200 
2.378.700 

2.473.200 
2.  Kl  Kl.  700 
880.000 
81.100 


40.000 
1.850.100 
802.200 
3.922.200 
120.000 
429.900 
2. 645. 900 
870.800 
1.494.100 
1.297.800 
2.216.700 
2.308.200 
.7.10.500  • 
385.400 


160.000 
3.297.600 
2.087.500 
2.240.600 


1.357.500 
1.578.200 
4.621.400 
478.100 
2.881.200 
7.455.800 
481:300 
183.100 


Hotels,  Théâtres  

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets  

Docks  

Banques  et  assurances.. 
Divers  


:;-,0.O0o 


460. 
405 
:>'.). 
1.024 


000 
000 
000 
500 


217.500 

1. 448.000 
1.425. 7  0) 
2.208.200 
2.598.000 


350.000 

552.600 
403.000 
565.300 
3.291.800 


Total   56.835.200  109.673.500  121.0:3.000 

Le  tableau  suivant  donne  la 
montant  des  émissions  pendant 
1908  et  1909  : 


répartition,  par  pays,  du 
le  1"  semestre  des  années 


Pavs 


Royaume-Uni  

Possessions  britanniques  : 

Inde  et  Ceylan  

Afrique  du  Sud  

Canada  

Australasie  

Autres  possessions  britanni- 
niques  

Total  


1"  semestre 
1908  Î909 

(En  liv.  Bt.; 
28.467.300  12.194.800 


19.951.900  11.850.9C0 

2.986.400  9.601.100 

18.S65.000  14.307.800 

2.857.300  ld.gS6.300 

6.329.200  4.071.900 

41.419. 800  5-i.357.500 


Contrées  étrangères  : 

Russie  

Finlande  

Danemark  

Suède  

Norwège  

France  

Elats-Unis  

Brésil  

Argentine  

Chili  ■• 

Mexique  

Amérique  Centrale  

Autres  républiques  sud-améri- 
caines   

Chine  

Japon  

Autres  contrées  étrangères.. . . 

Total  


2.930.000 

2.121.000 
2.940.000 

693.000 
10.806.600 
4.103  500 
5.280.900 
1.298.800 
3.416.900 
14.600 

3.355.600 
2.581.100 

254. 500 


8.548.100 
2268.400 
487.500 
881.000 
381.100 
316.700 
2.298.700 
6.274.500 
13.298.91X» 
4.098.000 
9.067.600 
460.000 

1.063.300 
740.000 
3.756.400 
2.580. 1C0 


39.796.500  56.251.o00 


Total  général   109.673.500  121.073.600 

On  remarque  la  diminution  importante  de  la  part  reve- 
nant au  Royaume-Uni  pendant  le  1"  semestre  1909,  compa- 
rativement au  chiffre  correspondant  de  l'année  dernière. 
Parmi  les  possessions  britanniques,  le  Canada  conserve  tou- 
jours le  premier  rang,  avec  près  du  tiers  des  émissions 
totales  revenant  aux  colonies  anglaises.  A  l'étranger,  c'est 
l'Argentine  qui  a  demandé  à  l'Angleterre  le  plus  de  capitaux 
pendant  les  six  premiers  mois  de  1909  ;  viennent  ensuite  le 
Mexique,  la  Russie  et  le  Brésil. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  8  juillet  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre, l'encaisse-or  a  augmenté  de  37.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  irreguliere  ;  les  conso- 
lidés sont  soutenus;  les  valeurs  cuprifères  lourdes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  13/16;  Russe  .5  0/0,  99  5/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  751/2;  VAnaconda  à  9  7/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  186  ./.  ;  V Union  Pacific  à 
199  1/2  ;  le  LouisMle  à  145  ./.  ;  Y Atchison  à  120  1/4  et  le 
Reading  à  80  1/2. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  5  juillet  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Au  fur  et  à  mesure  que  nous  entrons  dans  l'époque 
des  vacances,  les  nouvelles  deviennent  plus  rares.  La 
question  marocaine  est  en  sommeil,  et  comme  il  est 
probable  que  les  négociations  entamées  avec  l'ambas- 
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sade  de  Moulay>Hafid  seront  longues,  il  y  aura  au 
moins  quelques  semaines  de  tranquillité. 

Les  affaires,  en  général,  sont  calmes;  l'exportation 
de  minerais  se  soutient,  mais  les  exportateurs  se  plai- 
gnent que  les  prix  ne  reviennent  pas  à  leur  niveau  de 
Ï9U7.  En  général,  les  récoltes  sont  très  bonnes  :  le  blé 
et  l'orge,  notamment,  ont  donné  des  rendements  très 
considérables  et  cette  dernière  céréale,  qui  est  la  base 
de  l'alimentation  des  animaux  de  trait,  est  cotée  à  des 
prix  très  bas. 

La  discussion  du  tarif  douanier  français  est  suivie 
avec  intérêt  par  les  exportateurs;  mais,  en  dépit  de  la 
propagande  qui  se  fait  pour  attirer  l'attention  de  la 
masse  du  public  sur  cette  question,  beaucoup  de  monde 
la  laisse  de  côté.  Ce  ne  sera  qu'au  moment  d'une  guerre 
douanière  entre  les  deux  pays,  si  finalement  elle  éclate, 
que  les  indifférents  y  feront  attention.  En  tout  cas,  on 
peut  voir  que  les  adversaires  d'une  diminution  du  tarif 
douanier  espagnol  essaieront  de  livrer  bataille  aux  par- 
tisans d'une  entente  commerciale  hispano-française  sur 
le  terrain  vinicole  en  demandant  que  la  France  réduise 
les  droits  sur  les  vins  ordinaires  espagnols  :  ceci  avec 
l'espoir  qu'elle  s'y  refusera  et  qu'alors  l'Espagne  re- 
fusera à  son  tour  d'accorder  des  réductions  sur  les  ar- 
ticles manufacturés  de  fabrication  française. 

La  liquidation  de  juin  est  finie  et,  jusqu'à  présentai 
n'y  a  eu  à  déplorer  qu'une  défaillance.  C'est  très  peu 
si  on  réfléchit  aux  craintes  qu'inspiraient  beaucoup  de 
positions.  Mais  ne  nous  hâtons  pas  déchanter  victoire: 
la  place  s'est  nettoyée,  c'est  vrai;  beaucoup  de  spécu- 
lateurs, qui  avaient  fini  par  croire  au  cours  de  90  0/0 
pour  l'Intérieure  dans  un  délai  très  court,  ont  vu  leurs 
illusions  brutalement  dissipées  parle  manque  de  fonds 
et  se  sont  résignés  à  liquider  leurs  opérations,  mais 
d'autres  ont  bravement  tenu  tête  à  l'orage  et  n'ont  pas 
hésité  à  payer  40  ou  45  centimes  de  report  sur  le  4  0/0, 
avec  l'espérance  de  jours  meilleurs  que  nous  leur  sou- 
haitons. 

Parmi  les  valeurs  autres  que  l'Intérieure,  les  plus 
malmenées  ont  été  les  actions  de  la  Compagnie  Géné- 
rale Sucrière,  sur  lesquelles  on  a  payé  jusqu'à  12  0/0 
de  report.  La  spéculation  s'était  engagée  à  fond  sur 
ces  titres,  qui  sont  tout  indiqués  pour  les  amateurs 
d'émotions  violentes.  Les  valeurs  américaines  sont 
encore  meurtries  de  la  lutte  qu'elles  ont  eu  à  soutenir 
pour  ne  pas  perdre  encore  plus  de  terrain  ;  sur  le  Rio 
de  la  Plata  le  report  a  été  de  3  0/0. 

Les  remplois  des  capitaux  provenant  des  dividendes 
ou  des  intérêts  encaissés  le  premier  courant  peuvent 
contribuer,  et,  en  fait,  ont  contribué  à  remonter  le 
moral,  autrement  dit  la  cote  des  fonds  d'Etat,  mais  en 
dépit  de  ce  renfort,  nous  ne  pensons  pas  que  la  reprise 
aille  beaucoup  plus  loin  qu'elle  est  allée  déjà.  L'Inté- 
rieure a  été  échangée  au  comptant  à  86  85  et  85  95, 
ex-coupon  86  90,  et  clôture  aujourd'hui  à  86  85  avec 
tendance  lourde. 

Les  Dettes  amortissables  emboîtent  le  pas  à  l'Inté- 
rieure, mais  conservent  un  marché  tranquille.  Le  o  0/0 
a  coté,  au  plus  bas,  101  40,  pour  revenir  ensuite  à 
101  60.  Le  4  O/0  a  touché  le  cours  de  96  30  0/0,  mais 
au  moment  de  détacher  le  coupon  échu  le  1er  courant, 
il  a  fait  preuve  d'une  grande  fermeté  et  a  regagné 
quelques  centimes. 

Les  valeurs  industrielles  n'ont  pas  été  l'objet  de 
nombreuses  transactions..  L'absence  d'amateurs  d'une 
part,  et  les  soucis  de  la  liquidation  de  l'autre,  laissent 
peu  de  marge  pour  ces  affaires  :  d'ailleurs  quelques- 
uns  des  titres  les  plus  connus  sur  notre  marché  sont 
en  situation  délicate.  La  Régie  des  Tabacs  aura  ses 
bénéfices  écornés  d'environ  1.800.000  pesetas,  ce  qui 
fait  environ  30  pesetas  par  action  ;  il  est  probable  que 
la  perte  ne  sera  pas  aussi  considérable,  mais  néan- 
moins elle  le  sera  assez  pour  qu'au  lieu  de  20  0/0,  les 
dividendes  tombent  à  16  0/0  ou  à  peu  près.  Les  Com- 
pagnies d'électricité  par  le  charbon  et  les  hydroélectri- 
ques ne  parviennent  pas  à  s'entendre  et  la  menace 
d  une  guerre  faite  avec  l'argent  des  actionnaires  et  des 
obligataires  laisse  ceux-ci  un  peu  froids. 

Actions  Banque  d'Espagne,  de  462  à  455,  ex-cou- 


pon ;  Hispano-Americano,  149;  Caslilla,  128;  Hypo- 
thécaire, 237;  Espagnole  de  Crédit,  128;  Rio  de  la  Plata, 
493;  Central  Mexicain,  de  506  à  492;  Tabacs,  393;  les 
clauses  les  plus  importantes  du  nouveau  contrat  de 
régie  seront  probablement  :  réduction  de  1  0/0  de  l'in- 
térêt alloué  par  l'Etat  sur  la  somme  employée  effecti- 
vement  dans  la  ferme;  réduction  de  10  à  5  0/0  de  la 
commission  allouée  pour  les  ventes  comprises  entre 
120  et  140  millions  de  pesetas.  Sucrières  préférences, 
de  100  50  à  92  0/0;  ordinaires,  34;  Duro-Felguera,  30; 
El  Guindo,  95;  Explosifs,  326;  Altos-Hornos,  288; 
Chamberi,  77;  Lérida-Reus,  adhérées  à  la  conven- 
tion, 87. 

Obligations  Ville  de  Madrid.  4  0/0,  91;  4  12,9850; 
Sucrières,  92;  Chamberi,  89;  Madrilena  93  50;  Ariza, 
106;  Construcciones  Mélalicas,  94  25;  Duro-Fel- 
guera, 94  50. 

Le  cours  du  change  a  peu  varié;  le  prix  maximum 
a  été  109  60;  le  minimum  109  30  0/0.  Les  affaires  sont 
assez  actives  :  on  a  négocié,  officiellement,  plus  de 
2.500.060  fr.  et  plus  de  15.000  liv.  st.  Pour  le  moment, 
nous  ne  voyons  pas  qu'il  y  ait  à  craindre  de  grandes 
fluctuations. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  cotées  sur  notre  place  à  la  fin  des  qua- 
tre dernières  semaines  : 

14  juin   21  juin    28  juin  4  juillet 

4  0/0  Intérieure   87  55      87  90      86  85      86  85 

5  0/0  Amortissable   101  "30     101  65     101  40    101  40 

4  0/0         —    96  20      96  40      96  . .       95  60 

Banque  d'Espagne   460  ..     465  ..     462  . .     456  .. 

Banque  Hypothécaire   240  .. 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  407  ..  407  ..  393  . .  393  50 
Change  sur  Paris   108  90    108  90    109  50     109  30 

—  Londres . . 27  44  27  44  27  55  27  52 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  05     102  05     101  70     101  80 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  ci-après  :  H- comptes  étrangers,  2.1  mil- 
lions; —  écus,  5.7  ;  +  escomptes,  12;  +  avances,  1.9; 
H- crédits,  4.3;  -+~  circulation,  18.8;  —  comptes  cou- 
rants, 9. 

La  Banque  d'Espagne  a  diminué  son  dividende  à 
compte  de  1909;  il  a  été  fixé  à  45  pesetas  au  lieu  de 
47,50  pesetas  l'année  dernière.  C'est  une  mesure  de 
prudence  dont  on  ne  peut  que  féliciter  l'administration 
de  la  Société  :  celle-ci  prévoit,  et  elle  a  raison,  que  les 
bénéfices  peuvent  diminuer  ;  les  deux  pesetas  et  demi 
qu'elle  retranche  ce  semestre  correspondent,  croyons- 
nous,  à  la  diminution  de  revenus  sur  les  actions  "de  la 
Régie  des  Tabacs  qu'elle  a  en  portefeuille. 


Les  Chemins  de  fer  espagnols  en  1908.  —  Les  re- 
cettes des  principaux  réseaux  espagnols  de  Chemins  de  fer  : 
Nord  de  l'Espagns,  Andalous,  Saragosse,  Sud  de  l'Espagne, 
se  sont  élevées  en  1908  à  267.206.288  pesetas,  contre  257.427.532 
pesetas  en  1907,  soit  une  augmentation  de  9.778.756  pesetas. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  des  re- 
cettes de  ces  quatre  principaux  réseaux  depuis  1897  : 
Années         Pesetas  Années  Pesetas 


1897   164.130.157 

1898   178.541.599 

3899.......  209.672.936 

1900    218.763.472 

1901   225.738.601 

1902   240.493.530 


1903   243.757.835 

1904   245.712.312 

1805   243.742.130 

1906   254.367.971 

1907   257.427.532 

1908   267.206.288 


Voici  maintenant  comment  se  répartissent,  entre  les  quatre 
réseaux  considérés,  les  recettes  pour  les  années  1907  et  1968  : 
Réseaux  1907  1908 


Nord  de  l'Espagne. 

Andalous  

Saragosse  

Sud  de  l'Espagne. . 


(En  pesetas) 
125.959.993  129.830.166 


19.503.686 
107.184.122 
4.779.731 


21.022.429 
110.480.614 

5.273.079 


Totaux . 


257.427.532  267.206.288 


La  longueur  des  lignes  en  exploitation  était,  au  1er  janvier 
1898,  de  8.420  kilomètres  pour  les  quatre  réseaux,  dont  3.457 
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1.0G7  kilomètres  pour 
:  Saragosse  et  246  kilo- 


kilomètres  pour  le  Nord  de  l'Espagnr 
les  Andalous,  3.G50  kilomètres  pour 
mètres  pour  le  Sud  de  l'Espagne. 

Au  1"  janvier  1909,  la  longueur  en  exploitation  était  de 
8.708  kilomètres,  dont  3.681  kilomètres  pour  le  Nord  de  l'Es- 
pagne, 1.0G7  kilomètres  pour  les  Andalous,  3.650  kilomètres 
pour  le  Saragosse  et  310  kilomètres  pour  le  Sud  de  l'Espagne. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  6  juillet  1909. 

La  Bourse  de  Rome.  —  Le  budget  de  1009-1910.  —  Rendement  des 
droits  de  douane.  —  Les  nouvelles  conventions  maritimes. 

La  liquidation  de  fin  du  mois,  malgré  les  craintes 
qu'elle  avait  inspirées  un  instant,  s'est  passée  le  plus 
paisiblement  du  monde.  Aucun  incident  à  signaler, 
dans  aucune  Bourse  ;  on  a  liquidé  sur  des  positions 
fermes.  Suivant  les  cours  de  compensation  établis  lin 
juin,  les  actions  de  nos  banques  et  Sociétés  diverses, 
cotées  à  la  Bourse,  représentaient  une  valeur  totale 
de  3.494.492.000  lire,  soit  une  plus-value  de  75  mil- 
lions 993.500  lire  sur  leur  valeur  à  fin  mai. 

Depuis,  la  hausse  s'est  encore  accentuée,  surtout  au 
groupe  des  valeurs  sidérurgiques  :  la  Terni  et  l'An- 
saldo-Armstrong  mènent  le  mouvement  dans  ce  groupe. 
Les  crédits  extraordinaires  que  le  Parlement  a  votés 
pour  la  marine  expliquent  la  hausse  des  titres  des 
grandes  métallurgies. 

Car,  vous  ne  l'ignorez  pas,  la  folie  des  armements  a 
pris  l'Italie  et  l'attitude  menaçante  de  l'Autriche  jus- 
tifie cette  fièvre,  affirme  toute  notre  presse.  Il  vient 
cependant  de  se  produire,  dans  les  relations  austro- 
italiennes,  un  fait  qui  aurait  dû  amener  une  détente  : 
après  longue  réilexion,  le  gouvernement  de  A'ienne  a  j 
décidé  de  participer  officiellement  à  l'Exposition  artis-  . 
tique  de  Rome,  de  1911.  Et  le  Fremden  Blalt  qui  a,  le 
premier,  annoncé  la  nouvelle,  ajoute  que  les  arme- 
ments de  l'Italie  ne  sauraient  troubler  ses  relations 
avec  l'Autriche.  Mais  l'Italie,  qui  a  conscience  que  ses 
armements  répondent  simplement  aux  armements  au- 
trichiens, travaille  de  plus  belle  à  l'achèvement  de  son 
programme  naval. 

Si  son  industrie  doit  en  retirer  certains  avantages, 
ses  finances  en  pâtissent  déjà.  M.  Bergamasco,  le  rap- 
porteur général  du  budget  de  1909-1910,  qui  vient  de 
lire  son  rapport  à  la  Commission  des  finances,  ne  cache 
pas  la  crainte  que  lui  inspire  la  situation  :  la  diminu- 
tion des  •  excédents  budgétaires  s'accentue  de  telle 
façon,  qu'on  peut  déjà  prévoir  le  moment  où  sur- 
giront les  déficits.  C'est  en  1905-1906  qu'est  apparue  la 
première  déclivité.  1 

En  1906-07,  l'excédent  n'est  plus  que  de  2,45  0/0,  soit 
45.400.000  lire;  il  est  tombé  en  1907-08  à  1.72  0/0, 
32.700.000  lire. 

Et  l'état  de  prévision  1909-1910  n'accuse  qu'un  exce- 
cent  de  12  millions  environ. 

Et  encore  n'y  a-t-on  pas  ealculé  tous  les  crédits 
extraordinaires'pour  la  guerre,  la  marine,  les  chemins 
de  fer  de  l'Etat,  les  conventions  maritimes;  si  l'on  en 
tient  compte,  on  s'aperçoit  aisément  qu'on  se  trouve 
en  plein  déficit. 

Comment  est-on  arrivé  à  sauver  la  situation  en  1908- 
1909?  par  un  heureux  — ou  plutôt,  par  un  malheureux 
—  hasard.  Grâce  à  une  mauvaise  récolte  de  céréales, 
en  Italie,  le  rendement  des  douanes  et  droits  maritimes 
de  l'exercice  entier  a  été  de  339.700.000  lire,  contre 
seulement  274.000.000  lire  en  1907-08.  Ces  65  millions 
d'excédent  imprévu  ont  servi  à  boucher  bien  des  dé- 
ficits. Mais  on  n'aura  pas  toujours  cette  ressource  — 
si  toutefois  on  peut  appeler  ressource  une  récolte  défi- 

C  1  t  '  (  I  J' 1  * 

La  Chambre  est  occupée,  en  ce  moment,  d'une  dis- 
cussion qui  touche  aux  intérêts  primordiaux  du  pays, 
qui  passionne  toute  l'Italie,  qui  a  révolutionné  des 


provinces,  et  qui  a  déjà  ébranlé  le  cabinet  :  c'est  le  ré- 
gime des  conventions  maritimes. 

Les  conventions  actuelles,  qui  durent  depuis  22  an», 
viendront  à  échéance  en  juin  1910;  elles  confient  la 
totalité  des  services  maritimes  à  deux  ou  trois  grandes 
Compagnies  qui  avaient  abusé  de  leur  privilège,  dit  le 
rapport  du  gouvernement,  pour  écraser  toutes  les  au- 
tres Compagnies  naissantes  et  pour  échapper  à  l'action 
stimulante  et  bienfaisante  de  la  concurrence.  Pour 
faire  cesser  cette  hégémonie,  le  gouvernement  avait 
élaboré,  en  1908,  un  nouveau  projet  de  loi  mettant  les 
services  en  adjudication.  Mais  les  Compagnies  en  exer- 
cice ont  trusté  toutes  les  autres  Compagnies  et  ont 
empêché,  de  cette  façon,  les  enchères  d'aboutir.  Pour 
se  défendre,  le  gouvernement  a  alors  négocié  de  gré  a 
gré  avec  une  Compagnie  secondaire,  non  affiliée  au 
trust,  le  LLoyd  Italien,  et  a  décidé  de  lui  repasser  la 
totalité  des  services  maritimes.  Par  cette  entente, 
l'Etat  s'est  réservé  de  telles  garanties  qu'il  a  l'air  de 
procéder  à  une  exploitation  directe. 

D'abord,  deux  administrateurs  seront  nommes  par 
le  gouvernement.  La  Compagnie  pourra  émettre 
60  millions  d'obligations  à  3.75  0/0,  garanties  parles 
subventions  elles-mêmes  qui  seront  fixées  de  17  a 
25  millions.  Ces  obligations  doivent  être  amorties 
complètement  avant  l'échéance  des  conventions.  L'Etat 
se  réserve  de  racheter  en  totalité  ou  en  partie,  a  1  ex- 
piration du  contrat,  les  paquebots  affectés  aux  lignes 
subventionnées.  Pendant  les  vingt-cinq  ans  que  dure- 
ront les  conventions,  le  matériel  servira  de  gage.  Au 
bout  de  cinq  ans  seulement,  la  subvention  sera  fixée 
d'une  façon  définitive.  L'Etat  garde  le  droit  de  ^con- 
server  la  moitié  des  revenus  nets  dépassant  à  0_0 
pendant  les  vingt  années  suivantes.  A  la  fin  des  trois 
premières  années,  la  Compagnie  devra  avoir  mis  en 
exploitation  tout  le  matériel  inscrit  au  cahier  des 
charges.  . 

Ce  projet,  soutenu  par  une  grande  partie  de  la 
Chambre,  a  rencontré  des  adversaires  acharnés  ;  son 
plus  violent  est  M.  Sonnino.  Il  trouve  la  durée  de 
vingt-cinq  ans  exagérée,  étant  données  les  transfor- 
mations rapides  de  la  marine';  il  trouve  extraordi- 
naire qu'on  n'ait  pu  fixer  tout  de  suite  le  montant  de 
la  subvention  et  qu'il  faille  cinq  ans  d'essai  pour  la 
déterminer  ;  enfin  il  trouve  que  l'ensemble  du  projet 
livre  l'Adriatique  à  l'Autriche. 

Mais  M.  Giolitti  a  posé  la  question  de  confiance,  et, 
par  l'ascendant  qu'il  exerce  sur  la  Chambre,  il  pour- 
rait bien  faire  voter  ce  projet,  même  par  les  députes  a 
qui  il  déplaît. 


SUÈDE 


La  situation  économique  et  financière  de  la  Suéde 

(suite  et  fin).  —  En  1907,  le  commerce  de  la  Suède  s'est  élevé 
à  1.186.981.000  couronnes  dont  676.786.000  couronnes  a  1  im- 
portation et  510.195.000  couronnes  à  l'exportation. 

Voici,  d'ailleurs,  quel  a  été  le  commerce  de  la  Suéde  depuis 
1896  : 

Commerce  extéri&ur  de  la  Suéde 

Excédent  des 

Années       Importations    Exportations  importations 

(En  couronnes) 

1896    358.314.718  340.283.042  18.031.676 

1897'.:    408.332.270  358.195.467  BO.lSg.*» 

Ï898  455  249.346  344.909.154  110.340.192 

Xaof) 504.788.683  358.184.767  146.603.91f. 

Ï9Ôo ...  534.935.110  391.334.962  143.600.148 

1901 l  !  466.320.307  353.505.400  102.814. 907 

1902'..   505.196.504  392.372.601  112-823.903 

1903           .  534  901.861  441.416.792  98. 480.069 

1904".'".'-...  578.453.187  414.T24.410  163.728.777 

1905      ....  582.084. 4:>7  420.211.733  131.872.  m 

}906 644.227.836  504.2V4.813  139.943.023 

1907!  676.786.000  510.195.000  166.591.000 

Voici,  pendant  les  deux  dernières  années,  dont  les  résul- 
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tais  complets  sont  connus,  comment  se  répartit  le  commerce 
de  la  Suéde  par  pays  : 

Commerce  de  la  Suède  par  pays 

Importations  Exportations 
Conti  ^^9Ôr^~Ï9ÔïT  1905  1906 

(Milliers  de  couronnes) 

Allemagne   224.365  234.021  85.207  96.597 

Angleterre   144.035  100.724  159.399  170. 961 

Danemark   39.768  42.368  50.121  55.042 

Norvège   23.612  25.124  31.364  35.401 

Russie   35.593  32.782  16.246  17.807 

France   15.884  20.429  29.905  37.051 

Hollande   13.846  15.130  22.839  26.328 

Belgique   10.292  10.277  14.592  13.706 

Etats-Unis   41.725  60.187  10.035  11.961 

Divers   33.066  43.186  30.504  39.432 

Total   582.086   644.228       450.212  504.286 

Voici  quelles  ont  été,  pendant  les  mêmes  années,  les  mar- 
chandises importées  et  exportées  : 

Importations     .  Exportations 

1905       1906       1905  1906 

(Milliers  de  couronnes) 

Textiles  manufacturés..  43.777  50.404  1.846  1.867 

Blé  et  farine   62.587  56.328  845  1.251 

Denrées  coloniales   48.366  46.118  367  816 

Textiles  bruts  et  filés...  55.351  64.733  2.264  2.340 

Minéraux   73.841  86.305  40.668  44.044 

Métaux  ouvrés  et  ma- 
chines  75.341  81.448  37.729  47.846 

Animaux  vivants  et  pro- 
duits d'origine  animale  •  24.493  33.699  51.406  48.637 
Poils,  peaux,  plumes...  29.425  33.497  9.271  10.084 
Métaux  ouvrés  et  semi- 
ouvrés   28.454  36.835  49.962  54.015 

Bois  bruts  et  travaillés.  5.976  5.807  201.814  236.245 

Papier  et  articles  dérivés.  4.711  5.292  23.965  27.235 

Divers   129.763  143.761  30.014  29.685 

Total   582.085   644.227   450.211  504.285 


Au  1er  janvier  1907,  la  marine  marchande  de  la  Suède 
comprenait  1.852  voiliers,  jaugeant  253.999  tonnes  et  1.090 
vapeurs  de  488.362  tonnes. 

Pendant  l'année  1906,  73.856  navires,  jaugeant  17.248.937 
tonneaux  sont  entrés  ou  sortis  des  ports  suédois  ;  sur  ce 
nombre,  40.811  navires,  de  9.683.474  tonnes  étaient  suédois. 

Les  chemins  de  fer  suédois  avaient,  au  1"  janvier  1908,  une 
longueur  de  13.255  kilomètres,  dont  4.245  appartenaient  à 
l'Etat.  Leurs  recettes  totales  en  1905  se  sont  élevées  à 
109.553.318  couronnes  et  les  dépenses  à  72.358.900  cou- 
ronnes. La  construction  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  avait 
coûté  446.066.590  couronnes  et  celle  des  chemins  de  fer 
appartenant  aux  compagnies  particulières,  à  479.788.772  cou- 
ronnes. 

En  1905,  les  chemins  de  fer  de  l'Etat  ont  transporté 
13.353.844  voyageurs  et  10.434.340  tonnes  de  marchandises; 
les  chemins  de  fer  particuliers  ont  transporté  18.623.820 
tonnes  de  marchandises  et  28.340.930  voyageurs. 

Voici  quelle  était,  au  1er  janvier  1908,  la  situation  compa- 
rée de  la  Banque  Nationale  Suédoise  et  des  autres  banques  : 

'  Banques 
Banque       Banques  par 
Nationale       privées  action* 

Actif  (En  couronnes) 

immeubles   »          12.803.323  28.844.404 

Espèces  et  lingots.  73.489.769     25.856.323  29.823.204 

Comptes   avec  les 

autres  banques..  63.700.966     28.945.302  36.902.927 

Billets  et  effets  de 

l'Etat   6.232.093     83.913.862  71.680.449 

Actions,  parts,  hy- 
pothèques  »            1.788.332  536.536 

Effets   196.510.448   276.310.066  326.923.866 

Avances  sur  titres 

et  divers   37.176.305   3c0.474.855  522.190.997 

En  caisse   5 . 81 1 . 493   216 . 271 . 574  310 . 042 . 437 

Total   382.981.674   996.363.637  1.336.944.820 


Passif 
Billets   de  banque 

et  effets....   192.579.570  19.078.803  20.617.640 

Engagements  avec 

les  autres  banques  51.215.477  57.842,742  84.759.022 

Dépôts   61.139.167  607.277.892  700.434.783 

Capital    50.000.000  131.300.000  198.612.830 

Réserves  !..  9.455.000  83.868.000  98.205.123 

Engagements  enver8 

le  Trésor  public.  6.400.0C0 

Engagements  diver'  1.095.345  83.727.167  219.791.298 

Reports   11.097.115  13.269.033  8.473.924 

Total   382.981.674  996.363.637  1.336.944.820 

Les  caisses  d'épargne,  non  compris  les  caisses  d'épargne 
postales,  comptaient,  au  1"  janvier  1908, 1.476.119  déposants, 
avec  un  chiffre  de  dépôts  de  688.614.199  couronnes;  elles  pos- 
sédaient un  capital  et  fonds  de  réserve  de  57.858.603  cou- 
ronnes. : 

Les  caisses  d'épargne  postales,  à  la  même  époque,  avaient 
566.976  déposants  avec  un  chiffre  de  dépôts  de  50  millions 
680.935  couronnes. 

Les  banques  privées  et  par  actions  se  livrent  également 
aux  opérations  d'épargne;  elles  avaient  à  la  lin  de  1907  reçu 
de  606.894  déposants  des  dépôts  s'élevant  à  235.224.814  cou- 
ronnes. 


TURQUIE 


Un  Programme  Financier.  —  Le  nouveau  ministre  otto- 
man des  Finances,  Djavidbey,  a  fait  les  déclarations  sui- 
vantes sur  sa  méthode  budgétaire  et  sur  les  réformes  qu'il 
projette  dans  son  administration.  On  verra  qu'il  en  est  de 
capitales,  par  exemple  celle  de  l'extension  de  l'impôt  aux 
étrangers  qui  en  avaient  été  jusqu'ici  exemptés'. 

«  Le  malentendu  entre  les  ministres  de  la  Guerre  et  des 
Finances  est  réglé  conformément  aux  principes  financiers. La 
somme  de  1.000.000  de  livres  turques,  provenant  de  l'indem- 
nité autrichienne,  reste  à  la  Banque  ottomane,  à  la  disposi- 
tion du  ministère  des  Finances.  La  somme  de  600.000  livres 
turques  saisie  à  Yildiz-Kiosk,  ainsi  que  celle  que  produira  la 
vente  des  vieux  canons,  seront  versées  à  la  Banque  ottomane, 
à  la  disposition  du  ministère  des  Finances. 

«  J'inviterai  le  gouvernement  à  engager  immédiatement 
des  négociations  avec  les  puissances  pour  obtenir  que  les 
étrangers,  résidant  dans  le  territoire  de  l'Empire,  payent  leur 
part  d'impôts,  notamment  le  temettu  ou  patente. 

«  Je  crois  que  les  puissances  consentiront  volontiers  à  la 
suppression  d'une  exemption  injuste. 

«  Je  demanderai  également  qu'on  commence  sans  retard 
des  négociations  pour  l'augmentation  des  droits  de  douanes. 
Je  ne  m'attends  pas  que  les  puissances  s'y  opposent.  L'An- 
gleterre seule  pourrait  peut-être  présenter  quelque  objection 
s'il  s'agissait  d'employer  l'augmentation  à  équilibrer  le  budget, 
mais  elle  n'y  songe  pas. 

«  Sur  1.300.000  livres  que  produira  l'augmenlation,  j'ai 
l'intention  d'en  attribuer  le  quart  à  la  Dette  publique.  Je 
désire  employer  le  reste  à  garantir  un  emprunt  de  20  mil- 
lions destiné  à  constituer  l'outillage  économique  dont  nous 
avons  tant  besoin. 

«  Avant  de  commencer  la  réforme  des  provinces,  nous  de- 
vrons arriver  à  un  accord  avec  la  Banque  ottomane,  que  nous 
voudrions  charger  du  service  de  la  trésorerie.  Nous  deman- 
derons à  cette  banque  de  créer  dos  succursales  dans  douze 
chefs-lieux  de  provinces. 

«  M.  Laurent,  dont  je  loue  vivement  la  scienee  et  le  pré- 
cieux concours,  a  élaboré  un  projet  relatif  à  la  création  d'une 
inspection  des  finances.  Je  trouve  ce  projet  parfait.  Mainte- 
nant nous  attendons  impatiemment  M.  Jolly,  qui  doit  orga- 
niser le  service  de  l'inspection  et  nous  allons  lui  demander  de 
bâter  son  arrivée. 

«  Des  réformes  considérables  sont  nécessaires  clans  le  sys- 
tème des  impôts,  mais,  auparavant,  il  est  indispensable  de 
réformer  le  système  de  perception.  » 

Djavid  bey  a  déclaré  qu'il  était  heureux  que  Rifaat  bey  ait 
accepté  le  portefeuille  de  sous-secrétaire  d'Etat  aux  Finances. 

En  terminant,  le  ministre  a  exprimé  sa  ferme  intention 
d'accompagner  la  délégation  parlementaire  qui  visitera  Paris 
au  mois  de  novembre  ;  il  espère  avoir  élaboré  le  budget  de 
1910  et  divers  projets  de  loi  avant  cette  époque. 
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iSTATh  -  UNIS 

La  Réforme  douanière.  —  Le  Sénat  a  adopti- 
trente-six  voix  contre  dix-huit,  les  articles  de  la  loi  des 
douanes  relatifs  aux  tarifs  maximum  et  minimum,  avec  un 
amendememt  portant  qu'un  avis  préalable  de  quatro-viu^ri- 
dix  jours  devrait  être  donné  quand  le  tarif  maximum  serait 
substitué  au  tarif  minimum. 

Ce  vote  donne  en  même  temps  au  Président  le  pouvoir 
d'infliger  un  impôt  additionnel  de  25  0/0  à  tout  pays  qui  lui 
paraîtra  traiter  défavorablement  les  produits  américains. 

«  C'est,  a  dit  M.  Aldrich,  dans  son  discours  au  Sénat, 
contre  la  France  et  l'Allemagne  que  cette  clause  a  été 
dirigée,  la  France  ayant  imposé  des  droits  maxima  aux 
Etats-Unis,  et  l'Allemagne  ayant  établi  des  règlements, 
sanitaires  et  autres,  qui  paralysent  sérieusement  le  com- 
merce d'exportation  américain.  » 

L'orateur  a  ajouté  qu'il  était  persuadé  que  les  puissances 
visées  feraient  les  concessions  nécessaires. 

On  croit  que  la  loi  sur  les  tarifs  douaniers  sera  volée 
incessamment  par  le  Sénat. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  3  juillet  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  suruotreplace; 
l'argent  est  toujours  abondant  et  les  prêts  à  vue  se  trouvent 
facilement  à  des  taux  variant  entre  11/2  0/0  et  2  0/0. 

.  Le  change  et  le  câble  transfert  sur  Londres  sont  en  baisse 
de  1/8  c.  et  1/4  c.  respecti vente  ît 

Les  avis  agricoles  peu  favorables  qui  sont  parvenus  de 
l'étranger  ont  déterminé  un  mouvement  de  reprise  en  fro- 
ments et  maïs:  Par  CDntre,  les  cotons  se  sont  trouvés  allai- 
blis  sur  certaines  réalisations  locales. 

On  signale  que  de  nouvelles  exportations  d'or  à  destination 
de  la  République  Argentine,  d'un  montant  de  1.500.000  dol- 
lars ont  eu  lieu,  mais  sans  avoir  aucune  répercussion  sur  le 
marché. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Age  annonce  que  la  pro- 
diction de  la  fonte  pendant  le  premier  semestre  a  été  de  11 
millions  de  tonnes  au  lieu  de  6.918.000  tonnes  dans  la  même 
période  de  1908  et  13  478.000  tonnes,  en  1907.  La  production 
de  juin  a  atteint  1 .930.000  tonnes,  contre  1.880.000  tonnes  en 
mai.  La  fonte  a  été  plus  ferme  durant  la  dernière  semaine  et 
d'assez  grands  ordres  en  aciers  de  construction  ont  été 
donnés. 

A  Wall  Street,  la  majeure  partie  de  la  cote  a  bénéficié 
d'une  nouvelle  avance  du  Southern  Pacific  et  de  YAtchi- 
son  ;  malgré  la  fermeté  des  cérales  due  à  des  achats  de 
l'exportation,  l'opinion  persiste  que  le  rapport  mensuel  du 
Bureau  de  l'Agriculture  sera  très  encourageant. 

Les  affaires  totales  ont  porté  sur  500.000  titres. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atckison.  117  37  ;  Milwaulcee,  154  75  ;  Erie,  36  87  ; 
Readino,  157  12;  Canadian  Pacific,  183  37:  Illinois  Central, 
149  25  ;  Louisville.  U0  75;  N.-Y.  Central,  132  50;  Union  Pa- 
cific, 197  17,  Pennsylvania,  137  ... 


MEXIQUE 

Les  Droits  de  douane  sur  le  blé.  —  Les  meuniers  et 
boulangers  du  District  Fédéral  ont  adressé  dernièrement 
au  ministre  des  Finances  unj  pétition  dans  laquelle  ils  de- 
mandent que  les  droits  de  douane  sur  les  blés  soient  sup- 
primés jusqu'au  31  décembre  prochain. 

Pour  justifier  leur  demande,  les  pétitionnaires  allèguent 
que  le  mauvais  résultat  de  la  dernière  récolte  de  blé  les 
oblige  à  importer  ce  produit  des  Etats-Unis.  Or,  par  suite 
de  l'augmentation  récente  des  prix  du  blé  dans  ce  pays,  le 
blé  américain  importé  à  Mexico  revient  à  23  piastres  la 
carrja  de  11  hectol.  500,  prix  exorbitant  qui  obligerait  les 
pétitionnaires  à  augmenter  encore  ceux  des  farines  et  du 
pain,  déjà  très  élevés. 

La  Société  Agricole  Mexicaine,  consultée  au  sujet  de 
cette  pétition  par  le  ministère  des  Finances,  a  répondu  qu'il 
est  vrai  que  la  dernière  récolte  de  blé  a  été  mauvaise  et 
insuffisante  pour  faire  face  aux  besoins  de  la  consommation 
jusqu'à  la  prochaine  récolte.  Les  agriculteurs  ont  donc 
souffert  de  ce  chef  des  pertes  considérables  qui  ne  pourraient 
être  compensées  que  par  une  élévation  de  prix  ;  la  Société 
Agricole  estime  cependant  que  les  agriculteurs  doivent  faire 
certains  sacrifices  pour  éviter  la  cherté  exceptionnelle  du 
pain. 


Dans  ce  Lut,  elle  a  exprimé  le  vœu   que  le  ministère 

accorde,  non  la  suppression  complète  des  droits  de  douane 
sur  les  blés,  comme  le  demandent  l<-s  pétitionnaires,  mais 
proroge  jusqu'au  15  septembre  prochain  la  franchise  qui 
pi  end  (in  le  15  de  ce  mois,  c'est-à-dire  que  la  moitié  lente- 
ment des  droits  de  douane  soit  supprimée. 

On  ne  connaît  pas  encore  la  décision  prise  à  ce  sujet  par 
le  ministre  des  Finances. 


PÉROU 

La  Situation  économique  et  financière  du  Pérou.   

Le  budget  de  la  République  du  Pérou  évalue  les  recettes  et 
les  dépenses  de  l'exercice  1809  à  80.011.030  soles  contre 
89.974.830  soles  aux  recettes  et  30.430.320  soles  aux  dépenses, 
en  1908. 

Voici,  depuis  1900,  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
budgétaires  du  Pérou  : 


Années  Recettes  Dépenses 
(En  soles) 

1900   13.513.990  12.630.530 

1901   14.123.270  13.919.970 

1902   18.735.770  18.458.530 

19C3   14.612.860  15.337.680 

1904   19.905.680  18.849.490 

1905   23.462.730  23.517.620 

1906   25.554.630  23.207.010 

1907    26.792.660  21.070  410 

1908    29.974.330  30.480.320 

(*)  1909    30.001.930  30.001.930 


*  Evaluations. 

La  division  par  chapitres  du  budget  de  1909  n'a  pas  encore 
été  publiée.  Voici  comment  se  répartissent  les  recettes  et  les 
dépenses  de  1908  : 

Budget  de  1908 


Recettes  (Soles; 

Douanes   13.623.920 

Taxes   9.480.2C0 

Monopole  du  sel   1.450.C00 

Postes  et  télégraphes   1.015.000 

Divers   4.405.210 

Total   29.^74.380 


Dépenses  (Soles) 

Congrès  '.   1.016/110 

Intérieur   4.312.850 

Affaires  étrangères   481.530 

Justice  et  Instruction   4.286.220 

Finances  et  Commerce   4.229.380 

Guerre,  Marine   5.041.690 

Fomento  .'   3.049.770 

Extraordinaires   8.013.270 


Total   3.043.032 


La  dette  du  Pérou  consiste  en  deux  emprunts  contractés 
en  Angleterre  en  1870  et  1872  s'élevant  à  31.579.080  îiv.  st.  ; 
en  1887,  avec  les  arrérages  d'intérêts,  la  Dette  totale  était 
de  22.998.651  liv.  st.  ;  en  1890,  le  gouvernement  signa  un  en- 
gagement avec  la  Peruvian  Corporation,  par  lequel  la  So- 
ciété citée  recevait  l'autorisation  djexploiter  les  chemins  de 
fer  de  l'Etat,  d'exporter  annuellement  2  millions  de  tonnes  de 
guano  et  recevait  la  concession  de  2  millions  d'hectares  de 
terrain,  le  tout  pour  66  ans  ;  le  gouvernement  était  déchargé 
de  sa  dette,  il  s'engageait  à  payer  à  la  Société  80.000  liv.  st. 
par  an  ;  la  Société,  par  contre,  devait  construire  100  milles  de 
voies  ferrées  nouvelles .  Le  gouvernement  arrêta  ses  paie- 
ments après  trois  annuités  et  après  le  versement  de  25.000 
livres  sterling  sur  la  quatrième.  En  1907,  une  nouvelle  con- 
vention fut  signée,  d'après  laquelle  la  Peruvian  Corporation 
devra  accomplir  divers  prolongements  de  lignes  de  chemins 
de  fer,  sur  une  longueur  totale  de  300  kilomètres  environ.  Le 
gouvernement  payera  à  la  Corporation  trente  annuités  de 
80.000  liv.  st.  chacune.  L'impôt  du  sucre  est  assigné  comme 
gai'antie  de  ces  versements. 

Il  existe,  en  outre,  un  emprunt  de  600.000  liv.  st.  effectué 
en  Allemagne  en  1906. 

La  Dette  intérieure  du  Pérou  comprend  26.606.450  soles, 
portant  un  intérêt  de  1  0/0  et  4.713.550  soles  de  dette  ne  por- 
tant pas  intérêt, 

Le  commerce  du  Pérou  se  développe  rapidement.  Voici 


quelles  ont  été  les  importations  et  les  exportations  pendant 
les  six  dernières  années  : 

Excédent 
des 

Années        Importations  Exportations  exportations 
(En  soles) 

1902    34.282.832      37.039.710   +  2.756.880 

1903    37.833.800      38.577.530   4-  743.730 

1904   42.980.030      40.G66.390   —  2.113.640 

1905    43.576.968      57.516  202   4-  13.939.234 

1906   49.990.460      57.885.670   -+-  7.895.210 

1907   55.147.870      57.477.320   +  2.329.450 

Les  importations  et  les  exportations  se  répartissaient  comme 

suit  en  1906  : 
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Contrées 


Angleterre  . 
Allemagne  . 
Etats-Unis . 

France  

Chili  

Italie  

Belgique  

Bolivie  

Divers  


Importations  Exportations 
(En  soles) 
13.471.740  23.538.130 


9.142.390 
11.082.300 
3.138.510 
2.731.820 
1.668.520 
1.847.890 

Ô. 937. 290 


5.210.150 
6.361.700 
5.030.430 
9.679.260 
93.570 
1.303.140 
3.021.100 
3.698.190 


49.990.460  57.8e5.670 
Voici,  pour  les  deux  dernières  années  dont  les  résultat; 
complets  sont  connus,  la  valeur  des  principaux  objets  d'im 
portation  et  d'exportation  : 

1905  1906 
Importations  (Soles) 

Coton   6.123.670  6.060.060 

Lainages   2.234.930       2.320  770 

Machines   1.640.680  2.088.510 

Droguerie,  Produits  chimiques.        1.308.330       1  175.280 

Charbon   1.756. 500  2.323.310 

Bois   2.374.340  2.210.610 

Bi'-s   9.488.360  2.665.170 

Minéraux  et  métaux   »  10.391.690 

Produits  de  terre  et  pierres   1 . 174 . 840       1  !  457 . 430 

Exportations 

Coton  4.126.230       4.708  250 

Sucre   18.335.670      14  151.460 

Cocaïne   1.165.900  790.710 

Produits  de  cuir   1.428.260        1.579  870 

Gomme   9 . 139 . 890      10 . 378 . 720 

Guano   2.837.290  3.616.520 

Laines  ,   4  811.280  5.197.510 

Métaux  et  minéraux   10. 774. 140  11.880.880 

Pendant  l'année  1907,  le  mouvement  du  port  de  Callao  a 
été  de  710  navires,  jaugeant  1.272.307  tonneaux  à  l'entrée,  et 
de  688  navires  de  1.248.833  tonneaux  à  la  sortie. 

Depuis  1886,  les  voiliers  étrangers  ne  peuvent  plus  se  livrer 
au  cabotage  sur  les  côtes  péruviennes  ;  les  vapeurs  étrangers 
peuvent  recevoir  l'autorisation  de  se  livrer  à  ce  trafic. 

La  marine  marchande  du  Pérou  comprenait  en  1905,  4  va- 
peurs, jaugeant  5.283  tonneaux  et  35  voiliers  de  plus  de  50 
tonneaux,  jaugeant  25.039  tonneaux. 

En  1908,  il  y  avait  2.370  kilomètres  de  chemins  de  fer  en 
exploitation,  dont  1.361  kilomètres  étaient  entre  les  mains  de 
la  Peruvian  Corporation. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  de  l'Etat  atteignait 
5.420  kilomètres  et  celles  de  la  Peruvian  Corporation,  1.900 
kilomètres. 

En  1906,  le  nombre  des  bureaux  de  poste  était  de  416: 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  Chemins  de  fer  en  1908.  —  Le  rapport  annuel  de 
l'Administration  des  chemins  indiens  vient  de  paraître.  Les 
résultats  de  1908  ont  été  défavorablement  influencés  par  la 
dépression  commerciale  qui  a  sévi  durant  une  bonne  partie 
de  l'exercice  considéré.  Le  commerce  de  l'Inde  est,  il  est  vrai, 
beaucoup  moins  régulier  que  dans  une  contrée  occidentale, 
où.  le  mouvement  des  marchandises  forme  une  partie  plus 
intégrale  de  la  vie  nationale.  Beaucoup  des  récoltes  ne  sont 
exportées  ou  transportées  d'une  province  à  une  autre  que 
lorsqu'elles  excèdent  les  besoins  locaux. 


Comparativement'  aux  chiffres  de  l'année  précédente  les 
recettes  brutes  ont  fléchi  en  1908  d'environ  5.3  0/0.  Durant 
la  même  année,  les  recettes  aes  chemins  de  fer  anglais  ont 
subi  une  dépression  de  1.3  0/0,  et  encore  une  telle  moins-value 
est-elle  considérée  comme  tout  à  fait  anormale. 

D'autre  part,  en  ce  qui  concerne  les  chemins  de  fer  indiens, 
les  résultats  se  sont  trouvés  aggravés  par  ce  fait  que  les 
dépenses  d'exploitation  ont  augmenté  clans  une  assez  forte 
proportion.  Il  y  a  huit  ans,  le  coefficient  d'exploitation  était 
seulement  de  46.79  0/0  ;  l'année  dernière,  il  a  atteint  60.24  0/0. 
Cette  progression  des  dépenses  d'exploitation  a  'été  surtout 
sensible  pendant  les  quatre  dernières  années,  ainsi  qu'on 
peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Résultats  généraux  des  Chemins  de  fer  indiens, 
de  1901  à  1908 
Longueur  Dépenses  Coefficient 

_        en  ex-    Recettes     d'ex-      Recettes  d'ex- 
Annees  ploitation  brutes    ploitation    nettes  ploitation 

(Milles)  (Milliers  de  roupies) 

1901....     25.332     336.038     157.245     178.793  46.79 
1902....     25.898     339.269     167:049     172.220      49  24 
1903....     26.851     360.082     171.109     188.973      47  .'52 
1904....     27.565     396.691     187.885     208.806      47  36 
19ùo....     28.295     416.992     199.533     217.459      47  85 
1906. ...     29 . 097     441 . 358     220 . 221     221 . 137      49  89 
1967....     30.010     473.050     243.232     229.818  51.42 
1908....     30.576     448.269     270.025     178.244  60.24 
Los  raisons  de  ces  résultats  assez  peu  satisfaisants  sont 
données  dans  un  mémoire  du  Comité  de  direction  des  Chemins 
de  fer,  qui  est  publié  à  la  suite  du  rapport.  Il  signale  que  le 
temps  est  venu  d'améliorer  le  service,  d'organiser  des  trains 
plus  rapides,  de  rendre  plus  confortables  les  conditions  de 
transport  en  troisième  classe   et,  d'une  manière  générale, 
d'exploiter  les  chemins  de  fer  d'après  des  méthodes  plus  mo- 
dernes. 

«  Dans  le  but  d'exploiter  économiquement,  ajoute  le  Comité 
de  Direction,  il  était  nécessaire  de  faire  circuler  des  trains 
plus  lourds  ;  pour  cela,  il  fallait  également  faire  usage  de 
rails  plus  solides  et  consolider  les  ponts.  Bien  que  ces  di- 
verses améliorations  dussent  naturellement  entraîner  de 
lourdes  charges,  ces  dépenses  n'en  étaient  pas  moins  fort 
sages,  étant  d'un  caractère  reproductif. 

«  Il  est  malheureusement  fâcheux  que  les  chemins  de  fer 
indiens  aient  eu  à  supporter  le  contre-coup  d'une  mauvaise 
année  comme  le  fut  1908,  précisément  au  moment  de  leur 
reorganisation  ;  et  il  convient  d'ajouter  encore  les  dépenses 
supplémentaires  occasionnées  par  les  crues  désastreuses  qui 
ont  endommagé  certaines  lignes,  notamment  sur  le  North- 
Western  Raihvay.  Si  l'année  avait  été  normale,  il  est  pro- 
bable que  les  dépenses  d'exploitation  n'auraient  pas  enre- 
gistré une  augmentation  si  accentuée.  » 

A  ces  causes  d'ordre  général  viennent  encore  s'ajouter  deux 
facteurs  qui  ont  été  particulièrement  importants  en  1908. 
L'un  est  l'accroissement  énorme  du  prix  du  charbon,  et 
l'autre  est  l'augmentation  des  salaires,  par  suite  de  la  hausse 
des  prix  et  de  l'élévation  du  coût  de  la  vie. 

Le  tableau  suivant  donne,  par  catégories,  les  recettes 
brutes  pour  les  deux  dernières  années  : 

Répartition  des  recettes  brutes  des  Chemins  indiens 
en  1907  et  1908 

1907  1908  Diff.en-1908 
(Roupies) 

Voyageurs                 168.212.000  172.288.000  +4.076.000 

Marchandises             292.427.000  263.204.000  -29  223  000 

Télégraphe  électriq.         924.000  848.000  —      76  000 

Recettes  diverses  ...     11 . 491 . 000  11.929.000  4-  438^000 

Totaux              473.054.000  448.269.000  — 24.785.00Q 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  recettes  provenant  du 
transport  des  voyageurs  n'ont  nullement  souffert  de  la  dé- 
pression. Le  nombre  des  passagers  s'est  avancé,  en  effet,  de 
moins  de  306  millions  en  1907  à  plus  de  321  millions  en  1908, 
le  prix  moyen  et  la  longueur  moyenne  d'un  voyage  étant 
demeurés  sans  changement  appréciable  depuis  1884.  La 
moins-value  des  recettes  totales  est  due  uniquement  au 
trafic  des  marchandises,  qui  a  fléchi  d'environ  10  0/0.  Ce  sont 
le  North  Western  State  Raihvay  et  le  Great  Indian  Penin- 
sula  Raihvay  qui  ont  subi  la  plus  forte  réduction  des  recettes 
pour  le  transport  des  marchandises. 
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MINES  D'OR 


General  Mining  and  Finance  Corporation,  Ld 

ho  rapport  sur  l'exercice  1908  présenté  aux  actionnaires  de 
cette  Société  à  rassemblée  générale  annuelle  du  21  mai  vient 
•de  parvenir  en  Europe. 

Le  bilan  au  31  décembre  dernier  s'établit  ainsi  : 

Actif  Liv-  *■  sh-  (1 
Valeurs  en  portefeuille  (au  cours  d'achat 
ou  au-dessous)  :  .'*.,,*« 
de  Sociétés  sous  la  direction  de  la  Corpora- 
tion liv.  st.   1.032.180  17  8 

d'autres  Sociétés   74 . 821   8  2  ^  ^  ^   Q  ^ 

Obligations  de  Compagnies,  etc. . .   116.428  10  I 

Propriétés  minières,  titres  de  «  claims  », 
terrains  et  immeubles  à  Johannesburg,  biens 
divers  et  ameublement  de  bureau   20b.iftM   1  . 

Avances  sur  garanties  (y  compris  actions, 
et  titres),  dettes  diverses  (y  compris  avances 
à  des  Sociétés  minières  et  autres),  et  dettes 
pour  valeurs  vendues,  mais  non  encore  livrées  1  083-iK»  lb  b 

Espèces  en  banque  et  en  caisse   ~ti.iw>   i  g 

2.821.207  10  0 

Passif 
Capital  (autorisé  et  émis) 
Suivant  bilan  arrête  au  81  décembre  1907  . 
1  874.000  actions  de  1  liv.  st. 

chacune  liv.  st.    1.874.000   0  0 

1.000  actions  de  fondateur 

de  1  liv.  st.  chacune   1.000  0  0  ]  q„  ^  Q  Q 

Dépôts  460-228   8  3 

Effets  à  payer,  créances  pour  valeurs  achetées 

mais  non  encore  levées,  créances  diverses 

et  dividendes  non  réclamés  «JOJ.dO/   J  o 

Amortissement  d'immeubles  et  compte  de 

réserve  pour  dépréciation  :  . 

Suivant  bilan,  31  décembre  1907   20.000  ( 

Compte  d'application  : 
Solde  reporté  au  31  décem- 

bre  1907  hv.  st.         8.064   9  6 

Bénéfices  pour  l'exercice  clos 

le  31  décembre  1908  sui- 

vaut  compte   Profits  et 

'    ■Peit9S  156.411  12  3 

Responsabilité  éventuelle 
pour  capital  non  versé  sur 

actions  et  placem'5.  liv.  st.  92U  u  u  

2.821.207  10  0 


Le  solde  bénéficiaire  de  148.347  liv.  st.  2  sh.  9 
par  le  bilan  ressort  du  «  Compte  de  Profits  et 
ci-dessous  : 

Crédit 

Par  bénéfices  sur  valeurs  réalisées  .......... 

Revenus  divers  provenant  de  dividendes,  m 
térêt,  frais  de  transfert,  commissions,  loca 
tion  d'immeubles,  etc  


Liv. 
121 


d.  accusé 
Pertes  » 

st.  sh.  d. 

G73   4  5 


64.644  10  1 


186.317  14  6 


Débit 

Frais  d'administration  à  Johannesburg, 
Londres,  Berlin  et  Paris,  y  compris  indem- 
nités des  directeurs,  appointements  du 
personnel  administratif  et  technique,  loyers, 
fournitures  de  bureau,  imprimés,  annonces, 
frais  de  déplacement,  télégrammes  et  dé- 
penses générales,  déduction  faite  des 
sommes  reçues  d'autres  sociétés  

Indemnité  aux  directeurs   •  ■  • 

Dépréciation,  ameublement,  installation, etc. 

Solde,  pro Tenant  des  bénéfices  de  l'exercice, 
attribué  au  compte  d'application  


34 
2. 
1 


000  0  0 
410  16  2 


148.347  2  9 
186.317  14  6 


Sur  les  bénéfices  disponibles  comprenant  le  solde  de  profits 
réalisés  et  le  solde  reporté  au  31  décembre  1907,  soit  au  total 


156.411  liv.  st.  12  si)-  3  d.,  les  administrateurs  ont  déclaré, 
le  6  avril  dernier,  un  dividende  de  5  0/0,  t-:oit  1  shilling  par 
action,  sur  le  capital  éruis.  Ce  dividende  n'absorbant  que 
03.750  liv.  st.,  il  est  'esté  62.661  liv.  st.  12  sh.  S  d.  qui,  après 
déduction  de  différentes  commissions  dues  à  certains  mem- 
bres du  personnel,  ont  été  reportées  à  nouveau. 

Le  rapport  observe  que  l'on  a  continué,  en  1908,  à  appli- 
quer l'usage  de  faire  figunr  les  valeurs  au  bilan,  soit  au 
cours  auquel  elles  ont  été  acquises,  soit  à  leur  cours  decom- 
pensation  au  moment  où  les  comptes  ont  été  établit,  et 
toujours  au  plus  bas.  Le  chiffre  pour  lequel  figurent  les 
placements  est  considérablement  inférieur  à  celui  des  cours 
pratiqués  le  jour  même  de  l'établissement  des  comptes.  Mais, 
pour  ces  bénéfices  existants,  mais  non  réalisés,  il  n'est  éta- 
bli aucun  compte.  11  existe,  aussi,  une  plus-value  considérable 
dans  la  valeur  des  claiins  miniers  comparativement  â  la 
somme  pour  laquelle  ils  figurent  sur  les  livres. 

La  majeure  partie  des  titres  en  portefeuille  représente  des 
placements  dans  les  neuf  mines  sous  la  direction  et  le  con- 
trôle de  la  Corporation,  à  savoir  :  Meyer  and  Chartton  Gold. 
Mining  Company,  Limited  ;  Roodepoort  United  Main  Heef 
Gold  Mining  Company,  Limited;  New  Goch  Gold  Mines, 
Limited;  Van  Ryn  Gold  Mines,  Estale,  Limited;  Aurora 
West  United  Gold  Mining  Company,  Limited  ;  M'est  Hand 
Consolidated  Mines,  Limited;  XewSteyn  Estatc  Gold  Mmes. 
Limited  :  Rand  Collierres,  Limited  et  Cinderella  Deep,  Li- 
mited Ces  titres  représentaient,  au  31  décembre  1908,  une 
valeur  de  1.032.180  liv.  st.  17  sh.  8  d.  :  quant  aux  actions 
d'autres  entreprises  minières  détenues  aussi  par  la  General 
Mining,  elles  figurent  au  bilan  pour  74.821  liv.  st.  3  sh. 
2  deniers. 

La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  aussi 
propriétaire  de  diverses  propriétés  minières,  de  claims,  im- 
meubles, etc.,  figurant  au  bilan  pour  une  somme  de  264. 117 
livres  sterling  llsh.10  d.  Ces  propriétés  comprennent  6451/2 
claims  sur  la  <•  Main  Reef  »  situés  dans  diverses  sections  du 
Witwatersrand.  Au  cours  actuel,  ces  propriétés  représentent 
une  plus-value  considérable  sur  la  valeur  pour  laquelle  elles 
sont  portées  sur  les  livres.  Tous  les  biens  fonciers  et  immeu- 
bles sont  situés  à  Johannesburg  et  produisent  un  loyer  ap- 
préciable. . 

Dans  leur  rapport,  les  administrateurs  se  félicitent  de  pou- 
voir non  seulement  exposer  .un  progrès  constant,  pendant 
l'année  écoulée,  dans  les  rendements  des  mines  placées  sous 
le  contrôle  de  la  Corporation,  mais  encore  de  signaler  que  le 
scepticisme  qui  existait  il  y  a  quelques  mois  a  disparu  et 
qu'il  est  remplacé,  aujourd'hui,  par  une  confiance  croissante 
dans  la  valeur  et  la  puissance  de  production  des  mines  si- 
tuées dans  cette  région.  Le  résultat  pratique  de  cette  nou- 
velle façon  d'envisager  les  choses  se  trouve  entièrement  dans 
ce  fait  que  la  Corporation  n'a  eu  à  faire  figurer,  dans  ses 
comptes,  aucune  dépréciation  dans  l'actif  et  qu  elle  rentre, 
par  cela  même,  dans  la  liste  des  Compagnies  payant  des 
dividendes.  .    .  - .  „  . 

Le  soin  incessant  avec  lequel  les  administrateurs  se  sont 
appliqués  à  la  direction  des  Compagnies  subsidiaires  a  eu 
pour  effet  d'amener  une  rédustion  matérielle  dans  les  dépenses 
(l'exploitation  et  de  développement  des  mines.  Cette  cons- 
tante surveillance,  loin  de  diminuer,  ne  fera  qu  augmenter  afin 
que  les  résultats  déjà  obtenus  servent  d'aiguillon  aux  nou- 
veaux efforts  qui  tendront  à  des  améliorations  légitimes  eu 
même  temps  qu'économiques. 

A  la  data  du  28  mai,  l'Economiste  Européen  a  publie  les 
déclarations  que  M.  George  Albu,  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  administrateur  délégué  dans  l'Afrique  du 
Sud  avait  faites  à  la  susdite  assemblée  générale.  Rappelons 
queM.  George  Albu  avait  alors  déclaré  ne  se  point  souvenir 
que  depuis  les  longues  années  qu'il  s'est  occupé  de  1  industrie 
minière  au  Rand,  la  situation  se  fût  jamais  présentée  sous 
un  aspect  plus  favorable  qu'actuellement.  La  Corporation. 
a-t-il  observé,  a  progressé  à  pas  de  géant,  grâce  à  la  perfec- 
tion de  la  ligne  de  conduite  qu'elle  s'est  tracée  et  aux  eflorts 
qu'elle  a  dépensés  pour  n'y  point  déroger,  et  bien  quelle  ait 
déià  atteint  un  beau  résultat,  elle  a  résolu  de  viser  plus  haut 
encore  et  de  concentrer  tous  ses  efforts  vers  1  idéal  eleve 
qu'elle  poursuit  afin  de  s'assurer  le  succès  absolu  dans 

laSasJuation,  a-t-il  dit  encore,  est  beaucoup  plus  forte ^ ac- 
tuellement que  ne  l'indique  le  rapport  de  1  exercice  1J08 
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soumis  aux  actionnaires.  C'est  aiusi  que  la  plus  grande  partie 
des  capitaux  prêtés  par  la  Corporation  à  des  Compagnies 
subsidiaires  lui  avaient  été  remboursés  depuis  la  lin  de 
l'année  financière  et  que  ses  placements  en  actions  accusaient, 
aux  cours  moyens  du  marché,  une  amélioration  totale  de 
1 . '.'."n i . 000  liv.st.  sur  les  prix  figurant  sur  les  livres  au  31  dé- 
cembre 1908.   


Modderfontein  B  Gold 


La  Modderfontein  B,  dont  l'Economiste  Européen  a  déjà 
parlé  à  la  date  du  7  mai  et  à  celle  du  18  juin,  a  été  consti- 
tuée suivant  acte  délivré  à  Pretoria  le  18  novembre  1908, 
pour  une  durée  illimitée. 

Son  siège  social  est  à  Johannesburg  et  son  capital  a  été 
fixé  à  700.000  liv.  st.  représentées  par  700.000  actions  de 
1  liv.  st.  nominal,  sur  lesquelles  600.000  seulement  ont  été 
émises,  les  100.000  autres  étant  tenues  en  réserve. 

Parmi  les  mines  d'avenir  dont  la  situation  apparaît  pleine 
de  promesses,  la  Modderfontein  B  Gold  occupe  une  place 
tout  à  fait  à  part.  Cette  mine  est,  en  effet,  voisine  immédiate 
de  te  Xew  Modderfontein,  dont  on  connaît  les  rendements 
très  satisfaisants.  Sa  propriété  est  d'ailleurs  très  vaste,  puis- 
qu'elle ne  comprend  pas  moins  de  1.466  claims  miniers.  Le 
fonds  de  roulement  dont  elle  dispose  atteint  près  de  18.000.000 
de  francs,  somme  plus  que  suffisante  pour  l'amener  dans  la 
période  productive  d'ici  deux  ans,  avec  possibilité  d'un  divi- 
dende de  15  à  20  fr.  par  action,  ce  qui  représenterait,  au  cours 
actuel  de  78  fr.  50,  un  revenu  de  plus  de  19  0/0  dans  le 
premier  cas  et  de  25  1/2  0/0  environ  dans  le  second  cas. 


Ferreira  Deep 


Malgré  les  transactions  considérables  auxquelles  elles  ont 
donné  lieu  depuis  leur  introduction  sur  le  marché  de  Paris, 
c'est-à-dire  depuis  le  7  juin,  les  actions  de  la  Ferreira  Deep 
ne  se  sont  que  très  peu  ressenties  de  la  récente  réaction,  et 
elles  ont  fait  preuve  d'une  fermeté  significative.  Elles  sont 
maintenant  à  169  f r. ,  cours  qui  parait  attrayant,  étant  donnés 
le  dividende  de  12  f  r.  50  que  distribue  cette  Compagnie  et  la 
perspective  d'une  augmentation  prochaine.  Depuis  son  entrée 
dans  la  période  productive,  la  Ferreira  Deep  a,  du  reste, 
distribué  à  ses  actionnaires  une  somme  d'environ  35.000.000 
de  francs  de  dividendes.  La  mine  a  encore  devant  elle  plus 
de  25  années  d'existence. 

Au  conrs  actuel,  le  dividende  de  la  Ferreira  Deep  corres- 
pond à  un  revenu  très  rémunérateur. 


Rendements  particuliers  de  Juin 


Les  rendements  particuliers  suivants  pour  juin  sont  déjà 
pàrvenus  : 

City  and  Suburban  :  En  juin  :  broyages,  22.490  tonnes; 
production,  6.378  onces;  bénéfices,  5.034  liv.  st. ;  en  mai, 
22.870  tonnes,  6.471  onces  et  4.K37  liv.  st.  de  profits. 

East  Rand  Proprietary  :  broyages,  154.000  tonnes;  pro- 
duction, 53.022  onces;  bénéfices,  105.707  liv.st.;  en  mai, 
154.000  tonnes,  53.476  onces  et  105.089  liv.  st.  de  profits. 

■Durban  Roodepoort  Deep  :  broyages,  19.500  tonnes;  pro- 
duction, 7.020  onces;  bénéfices,  8.300  liv.  st.;  en  mai, 
20.480  tonnes,  7.182  onces,  8.500  liv.  st.  de  profits. 

Ferreira  Deep  :  broyages,  33.232  tonnes;  production, 
18.182  onces;  bénéfices  49.000  liv.  st.*  en  mai,  35.406  tonnes, 
18.886  onces,  50.350  liv.  st.  de  profits. 

Glen  Deep  :  broyages,  21.540  tonnes  :  production,  6.950onces  ; 
bénéfices,  9.000  liv.  st.;  en  mai,  20.360  tonnes,  7.238  onces, 
profits  9.000  liv.  st. 

Glynn's  LydenMirg  ;  broyages,  2.784  tonnes;  production, 
1.859  onces;  bénéfices,  4.812  liv.  st.;  en  mai,  2.736  tonnes, 
1.801  onces  et  4.712  liv.  st. 

Jumpers  Deep  :  broyages,  21.300  tonnes  ;  production,  7.084 
onces;  bénéfices,  5.500  liv.  st.;  en  mai,  22.250  tonnes,  7.240 
onces  et  5.100 liv.  st. 

Langlaagte  Deep:  broyages,  39.800  tonnes  ;  production, 
15.095  onces  ;  bénéfices,  30.800  liv.  st.;  en  mai,  42.970  tonnes, 
12.560  onces  et  19.050  liv.  st. 


Nigel  Gold:  broyages,  10.400  tonnes;  production,  4.400 
onces;  bénéfices,  7.911  liv.  st.;  contre  10.600  tonnes,  4.272 
onces  et  7.150  liv.  st.  en  mai. 

Nourse  Mines  :  broyages,  36.730  tonnes;  production,  13.485 
onces;  bénéfices,  17.038  liv.  st.;  en  mai,  37.964  tonnes,  14.254 
onces  et  20.010  liv.  st. 

Rose  Deep:  broyages,  39.600  tonnes  ;  production,  12.051 
onces;  bénéfices,  20.000  liv.  st.;  en  mai,  41.500  tonnes,  12.261 
onces  et  20.350  liv.  st. 

Sheba  :  broyages,  3.600  tonnes  ;  production,  1.430  onces; 
en  mai,  8.600  tonnes  et  1.990  onces. 

Worcester  Exploration  :  broyages,  3.920  tonnes;  produc- 
tion, 1.208  onces:  en  mai,  4.800  tonnes  et  1.531  onces. 


Informations  diverses 


East  Rand  Proprietary.  —  On  écrit  de  Johannesburg  à 
la  Revue  Sud- Africaine,  qu'une  découverte  importante  de 
minerai  riche  aurait  été  faite  ces  temps  derniers  dans  l'an- 
cienne mine  «  Driefontein  ».  On  ne  connaît  pas  encore  la 
teneur  exacte  du  minerai  rencontré,  mais  elle  dépasserait  plu- 
sieurs onces  à  la  tonne.  Cette  nouvelle,  observe  notre  con- 
frère, remet  en  mémoire  les  sophismes  et  les  prophéties  ul- 
tra-pessimistes répandues  un  peu  partout  dans  certains  mi- 
lieux, il  y  a  trois  ans,  lorsque  la  teneur  du  minerai  de  cette 
même  «  Driefontein  »  subit  un  fléchissement,  du  reste  passager. 
On  ne  manqua  pas  de  dire,  à  cette  époque,  que  l'affaiblisse- 
ment constaté  dans  le  minerai  de  la  «  Driefontein  »  était  la 
preuve  flagrante  de  l'appauvrissement  des  filons  en  profon- 
deur. Les  faits  ont  montré  depuis  ce  que  valait  une  semblable 
théorie,  et  c'est  pourquoi  le  président  de  la  Compagnie,  sir 
George  Farrar,  a  cru  devoir  mettre  les  actionnaires  en  garde 
contre  le  retour  cîo  pareils  incidents,  en  déclarant  au  cours 
de  la  dernière  assemblée  annuelle  que  «  rien  ne  peut  justifier 
«  la  thèse  d'un  prétendu  appauvrissement  des  filons  en  pro- 
«  fondeur.  On  rencontre  tout  aussi  bien,  a-t-il  ajouté,  des 
«  zones  pauvres  à  l'affleurement  que  dans  des  niveaux  infé- 
«  riurs.  Le  tout  est  de  pousser  activement  les  développe- 
«:  ments  de  manière  à  n'être  pas  pris  au  dépourvu  quand  on 
«  se  trouve  en  présence  de  parties  moins  richement  miné- 
«  ralisées  ». 


L'Or  dans  l'Australie  occidentale.  —  La  Chambre  des 
Mines  de  l'Australie  occidentale  annonce  que  l'or  déclaré  au 
gouvernement  pour  l'exportation  et  le  monnayage  à  Perth 
en  juin,  représente  132.501  onces  d'une  valeur  da  562.825 
livres  sterling,  contre  136.708  onces  et  580.685  livres  sterling 
en  juin  1908. 


Les  importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  1.176.000  dollars,  contre  514.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente.  Observons  que  la  semaine 
n'a  compté  que  5  jours,  les  fêtes  de  1'  «  Indépendance  »  ayant 
commencé  samedi. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miues  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  7  juillet  1909. 

Encore  une  certaine  hésitation  cette  semaine  sur  le  Mar- 
ché Sud-Africain.  On  a  eu  à  enregistrer  de  nouveaux  rachats, 
puis  ensuite  de  nouvelles  réalisations  dues  à  l'approche  de 
notre  liquidation  de  mi-juillet  qui  commence  demain  par  la 
réponse  des  primes.  Au  fond,  il  semble  que  ce  comparti- 
ment de  la  Cote  se  recueille  momentanément  pour  repartir 
plus  franchement  ensuite.  En  tous  cas,  la  situation  de  la 
place  est  très  saine  maintenant  grâce  aux  allégements  qui 
ont  eu  lieu.  Quant  à  l'industrie  aurifère  transvaalienne,  les 
résultats  qu'elle  aceuse  sont  de  plus  en  plus  satisfaisants. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1 13/32,  cote 
1  liv.  st.  9/16.  Le  bruit  s'était  répandu  que  la  South  Afri- 
can  National  Convention  avait  demandé  au  général  Botha 
de  faire  une  offre  pour  la  reprisede  la  Rhodésie.  Mais  sir  IL 
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de  Yillers,  président  de  la  Convention,  a  déclaré  qu'il  n'y 
aurai!  rien  de  fondé  dans  ce  bruit,  la.  General  Mining  and 
Finance  Corporation  est  à  2  13/16,  contre  2  5/10.  La  Conso- 
lidated Goldfields  clôture  à  6  9/32  sans  changement.  La  Hand 
Mines  finit  à  10  1/32;  elle  s'échangeait  à  10  3/32,  la  semaine 
dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 

à  5  9/32,  contre  5  7/32.  Les  travaux  do*  développement  se 
poursuivent  avec  activité  dans  la  partie  «  deep  ievel  »  de  la 
propriété  où  les  galeries  des  sections  «  Angelo  »  et  «  Angelo 
Deep  »  ne  vont  pas  tarder  à  être  reliées  entre  elles.  La  Crown 
Mines  (action  de  10  shillings  nominal)  se  traite  à  8  3/4, 
contre  8  11/10.  La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  2  7/8. 
Langlaagte  Estate  3  liv.  st.  City  and  Suburban  2  1/4, 
contre  2  3/16.  .     ,  „  „„  „ 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  3/4,  au  heu  de  2  23/32. 
Knight  Central  23/8.  Ferreira  2il/2;elle  clôturait frglliv,  st. 
il  y  a  huit  jours.  Ginsberg  1  7/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à 
16/0.  New  Heriot  6  1/2,  sans  changement.  Main  Reef  Con- 
solidated 1  1/2.  Luipaard's  Vlei  1  21/32.  Jupiter,  1  11/16; 
Salisbury,  2  liv.  st. 

LaNew  Goch  cote  2  1/16,  contre  2  1/8.  La  Jumpers  est 
àl  7/16.  Jubilee  2  5/16.  La  Modderfonlein  cote  13  1/8,  sans 
changpment.  Meyer  and  Charlton  4  13/16,  contre  4  11/10. 
Simmer  and  Jack  2  5/32,  contre  2  3/32.  New  Rietfontein 

2  1/16.  Roodepoort  United  Main  Reef  3  1/8.  Nous  la 
laissions  à  3  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  2  23/32, 
au  lieu  de  2  3/4.  Van  Ryn  4  15/16. 

La  Wolliuter  clôture  à  4  13/16,  au  lieu  de  4  3/4.  La 
West  Rand  finit  à  29  sh.  0  d.  La  Treasury  se  retrouve  à 
3/4.  Aurora  West,  1  5/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Ferreira  D^ep 
se  retrouve  à  6  3/4,  contre  6  5/8  il  y  a  huit  jours.  City  Deep 
4  3/8,  au  lieu  de  4  1/4.  La  Glen  Deep  cote  2  1/4.  Apex  5  5/16. 
Geldenhuis  Deep  4  3/16,  contre  4  liv.  st.  La  Robinson 
Deep,  qui  restait  à  4  1/16,  clôture  à  4  15/16. 

La  Village  Deep  cote  3  3/8,  contre  3  1/4  il  y  a  huit  jours. 
La  Rose  Deep  vaut  51/8,  au  lieu  de  5  liv.  st.  Nourse  Mines 

3  1/4,  contre  3  5/16  il  y  a  huit  jours. 

Rand  Mines  Deep,  22  sh.  6d.  Cette  Compagnie,  qui  forme 
le  «  deep  level  »  de  la  Nourse  Mines,  de  la  Jupiter  et  de 
la  Simmer  Deep,  a  une  longueur  de  5  1/4  milles  de  l'Est  à 
l'Ouest. 

La.  Simmer  Deep  clôture  à  21/6.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  se  traite  à  2  1/2;  elle  était  à  ce  cours  précédemment. 
La  Jumpers  Deep  finit  à  1  5/8.  Cette  Compagnie  est 
actuellement  dans  une  période  transitoire  par  suite  des  im- 
portants travaux  d'agrandissements,  qui  sont  destinés  à 
porter  sa  capacité  de  broyages  jusqu'à  42.000  tonnes  par 
mois.  Witwatersrand  Deep  5  7/8,  sans  changement.  Cinde- 
rellaDeep  2  23/32,  au  lieu  de  2  21/32.  Rand  Collieries  2  liv. 
Van  Dyk  Proprietary  1  5/16.  Volgestruis  Deep  1  23/32. 
Van  Ryn  Deep,  1  3/16;  cette  mine  a  754  claims  situés  au- 
dessus  de  la  propriété  de  Brahpan.  Nigel  Deep,  3/0. 

m*x  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency s'échange  à  16,0;  Rhodesia  Limited,  3/0.  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  lnvestment  clôture  à  1  7/16. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  liv.  st.,  au  lieu  de  2  15/16. 
Transvaal  Coal  Trust  2  5/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  9/16  ;  Vereeniging  Estâtes 
7/8  :  African  and  European  lnvestment  13/16.  Giant  Mines 

4  1/2,  contre  4  3/8.  Penhalonga  4/0  ;  cette  Compagnie  vient 
d'annoncer  le  paiement,  à  partir  du  1»«  juillet,  du  coupon  sur 
ses  obligations,  qui  venait  à  échéance  au  1"  avril  19u9. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  14  11/16,  contre  14  liv.  st.; 
action  de  préférence  16  liv.,  contre  15  7/8.  La  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  8  7/8,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/4;  elle 
restait  à  1  9/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  8  juillet  1909. 
La  tendance  est  demeurée  indécise  cette  semaine,  mais  le 
fond  du  Marché  est  non  seulement  résistant,  mais  encore 


très  bien  disposé.  La  preuve  en  est  que  la  moindre  offre  qui 
se  produit  est  immédiatement  absorbée.  A  tout  bien  consi- 
dérer, on  sent  que  l'on  s'attache  surtout,  <n  ce  moment,  à 
consolider  la  cote,  pour  la  préparer  à  un  nouvel  et  prochain 
mouvement  en  avant. 

IjZ  Consolidated  Goldfields  est  à  158  francs,  contrelôOfr.  50. 
L'East  Rand  est  â  133  francs,  contre  1<!4  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  447  francs 
contre  448  francs.  Le  marché  s'attend  à  ce  que  les  résultats 
de  l'exercice  social,  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  seront 
très  bons. 

La  Brahpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  87  francs. 
On  sait  que  les  broyages  de  cette  Compagnie  commenceront 
à  la  fin  de  1010.  Les  travaux  de  développement  sont  déjà 
très  avancés,  et  la  Brakpan  possède  les  fonds  nécessaires 
pour  achever  l'équipement  de  la  propriété,  de  manière  à  trai- 
ter 60.000  tonnes  par  mois. 

La  Crown  Mines,  s  échange  au  dernier  moment  à  220  fr. 
Le  tassement  de  ce  titre  a  pu  être  mis  à  profit.  La  mine, 
comme  on  sait,  a  une  longue  durée,  et  son  revenu  élevé,  avec 
des  perspectives  assurées  d'augmentation  ultérieure,  font  de 
ce  titre  un  des  meilleurs  placements  de  la  Cote  sud-africaine. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  169  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira,  qui  était  à  531  fr.,  se  retrouve  à  535  francs. 
La  French  Rand  se  traite  à  22  fr.  75.  L'action  Goerz  et 
C"  s'inscrit  à  55  francs.  La  Geduld  clôture  à  83  fr.  75, 
contre  84  francs. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  34  fr.  50.  La  General  Mining, 
qui  clôturait  â  60  fr.  50,  reste  à  60  fr.  75.  Geldenhuis  Deep 
100  francs,  contre  104  fr.  50.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  65 francs. 

Les  actions  de  la  Modderfonlein  B,  finissent  à  78  fr.  50. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  79  fr.  25.  Lancaster  M'est, 
S2fr.  25.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  39  fr.  75, 
se  retrouve  à  39  fr.  50.  Main  Reef  Consolidated,  26  fr.  25. 
La  Johannesburg  Consolidated  lnvestment  est  à  46  fr.  75, 
comme  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à  52  fr.  50, 
contre  52  francs  la  semaine  dernière.  Cette  Compagnie, 
dont  les  dettes  viennent  d'être  liquidées  grâce  à  l'option 
exercée  par  la  General  Mining  and  Finance  Corporation 
sur  100.000  actions  nouvelles,  va  se  trouver  probablement  en 
mesure  de  distribuer  un  premier  dividende  en  décembre 
prochain. 

La  Robinson  Gold  est  à  L80  francs  ;  elle  restait  à  280  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Le  dividende  de  15  shillings  qui  vient  d'être 
déclaré  dernièrement  pour  le  premier  semestre  de  1909,  sera 
mis  en  paiement  à  partir  du  5  août  prochain.  Robinson  Deep, 
126  fr.  50,  contre  126  francs,  précédemment.  La  Rose  Deep 
est  à  128  fr.  50,  contre  128  francs  la  semaine  dernière.  Ro- 
binson Randfontein  31  fr.  25,  contre 31  francs;  Randfontein 
Estate,  69  francs,  au  lieu  de  69  fr.  75. 

La  Van  Ryn,  qui  se  traite  depuis  mardi  sur  le  Marché 
sud-africain  de  Paris,  s'échange  à  125  francs,  après  123  francs, 
cours  d'ouverture. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  122  fr.  ;  elle  cotait  ce  cours 
jeudi  dernier.  Van  Dyk,  31  fr.  25.  La  Simmer  and  Jack 
clôture  à  54  fr.  50.  Cette  Compagnie,  avec  les  320  pilons  et 
les  6  tube-mills  dont  se  compose  sa  batterie,  la  plus  impor- 
tante du  Rand  après  celle  de  YEast  Rand,  broie  actuellement 
780.000  tonnes  de  minerai  par  an.  Witwatersrand  Gold  Mi- 
ning Company  Limited ( Knight' s),  108  fr.50,  sans  changement. 
Sur  la  base  de  la  puissance  actuelle  de  ses  broyages,  c'est-à- 
dire  de  400. C00  tonnes  par  an,  le  minerai  contenu  dans  la 
propriété  de  cette  Compagnie  est  suffisant  pour  alimenter  la 
batterie  pendant  encone  24  ans  environ.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  73  fr.  50. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  365  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  367  fr.  L'action  de  préférence  est  à  405  francs, 
contre  407  francs  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  aurait 
fait,  dit-on,  des  propositions  au  secrétaire  d'Etat  aux  Colo- 
nies do  l'Empire  allemand  pour  constituer,  avec  les  nouvelles 
Compagnies  diamantifères  du  sud-ouest  africain  allemand,  un 
«  trust  »  du  diamant.  Mais  ces  propositions  auraient  été 
déclinées,  au  moins  pour  le  moment.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  155  francs,  contre  157  francs  précédemment. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.— Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBINCIP.  CHAPITRES 


i  «S. 

s-  S 


^S.  S 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


900 

900 
897 


5-110 
5.086 
5.096 


Frases 

770 


FRANCE  —  Banque  4e 

16  juillet  ...I  3.17C     911  *|  4  8} 
1  juillet....  3.699 
8  juillet. ...  3.700 
15  juillet....!  3.693 

ALLEMAGNE  —  Banque  4e  l'Empire 


559 
792 
747 
702 


S77 

723 
686 


7  juillet. . 
23  juin.... 
30  juin. . . . 

7  juillet  . 


993 
1.045 

956 
978 


331 
346 
330 
321 


2-08i 

1  803 

2  358 
2.138 


805  11.265 
083  1.101 
9S6  1.436 
895  I 1.255 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  juin  — 
15  juin. .  . . 
23  juin. . . . . 
30  juin  


55 
70 
71 
Ci 

ANGLETERRE 

946 


19 
12 
13 
11 


178 
179 
186 
185 


92 
110 
1!3 

99 


155 
175 
179 
190 


547 
518 
526 
£13 


109 
105 
260 
147 


85 
7! 
68 
67 


4 

VA 

3  y, 

3H 


16  juillet 
1  juillet. 
8  juillet. 

15  juillet 


1  027 
1.028 
1.025 


—  Banque 

737 
755 
755 


d'Angleterre 


1  195 
1  462 
1.245 
1.203 


728 
1.095 
795 
739 


2% 
2JS 


30  mai. 
3  avril 
1  mai.. 

29  mai.. 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


138 
105 
112 
133 


21 
24 
24 
24 


194 
162 
171 
191 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

30  mai  I   80    i   11   II  168 

3  avril   80         8  168 

1  mai   84         8   H  182 

29  mai  I   84   1     8  H  191 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Oï 


Ar- 
gent 


C3  ^ 

■6'a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


CL 

O  3  O 

S 


s  ™  £ 
a  .23 

5  ° 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


7  juillet. . . . 

23  juin  

30  juin  

7  juillet  


1.180 
1.428 
1.421 
1.420 


336 
327 
326 
323 


1.942 
1.92» 
2.099 
2.051 


168 
217 
187 
173 


591 
402 
526 
4S8 


77 
Ê9 
66 
67 


BELGIQUE  —  Rznque  Nationale 


9  juillet... 
24  juin. 
1  juillet... 
8  juillet... 


BULGARIE  —  Banquo  Nationale 


2,  juin. 
13  juin. 
20  juin. 
27  juin. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1908   31  mai  

2 

i 

122 

142 

41 

1909   31  mars  

2 

1 

125 

156 

35 

1909  30  avril  

2 

2 

121 

159 

37 

1909   31  mai  

2 

2 

118 

159 

38 

20 
27 
29 
28 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


11  juillet. . . 

26  juin  

3  juillet... 
10  juillet... 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


1  122 

31 

736 

65 

574 

53 

115 

47 

735 

65 

600 

5C 

115 

48 

759 

69 

624 

50 

1  115 

46  1 

753 

76 

608 

50 

S'A 
3 
3 
3 


SI 

!» 

*2 

Il  £9 

1  22 

23 

17 

72 

96 

27 

23 

16 

75 

1  97 

27 

III 

23 

16 

75 

Il  97 

27 

1908   30  juin   . 

112 

181 

7 

52 

28 

190  9   30  avril   

103 

» 

172 

3 

46 

18 

1909   31  mai  

101 

n 

174 

1 

44 

17 

1909  30  juin  

104 

a 

184 

9 

48 

15 

1908    4  juillet.... 

391 

671 

1  1.564 

491 

412 

146 

1909   19  juin  

399 

808 

1.656 

487 

383 

147 

1909   26  juin.  .  . 

399 

811 

1.654 

495 

383 

147 

1909     3  juillet .  

399 

805 

1  1.673 

485 

395 

152 

4X 
4/, 


194 

105  l 

563 

14 

138 

117 

255 

91  | 

563 

20 

130 

117 

255 

89 

5-9 

14 

151 

130 

265 

90  1 

6C0 

14 

150 

114 

20  juin  I  886 

31  mai   941 

10  juin  I  944 

20  juin  .!  944 


115 
127 
128 
126 


11.298 
1  285 
1.276 
1.319 


202 
?62 
226 
230 


432 
404 
4d0 
424 


50  1  5 


10  juin 
20  mai. 
31  mai. 
10  juin. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


187 

18 

362 

83 

148 

194 

18 

370 

83 

154 

194 

18 

334 

81 

158 

194 

19 

380 

81 

lc8 

71 
73 

76 


21 
24 
24 
24 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 

10  juin.  ... 

51 

3  1 

83 

41 

53 

11  P 

1909 

20  mai  

55 

93 

40 

58 

1909 

55 

4 

94 

41 

59 

il 

1909 

10  juin  

55 

4  H 

95 

42 

60 

13  i 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1908 

31  mai  

36  i 

102 

11 

59  1 

2 

1909 

41 

102 

8 

62 

2 

1909 

41 

il 

105 

10 

62 

2 

1909 

41  1 

104 

11 

60  1 

2 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


24  juin. . 
9  juin . . 
16  juin.. 
23  juin. . 


1  2S  1 

1   385  | 

11 

109 

45 

30 

II 

385 

15 

92 

55 

30 

17 

92 

55 

<  30 

1   385  1 

18 

92 

62 

4M 


B6 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


Encaisse 

s. 

l'HINCIP.  CHATITRKS 

métallique 

atii 
iair 

j  «S 

S  t  h 

si 

«zATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

O-OJ  « 

Porte 
feuill 
escomj 

il! 

^  Si  S 

h>.<u 

1908 
1909 
1939 
1909 


1908 

1909 
1909 
1900 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


4  juillet 
19  .juin . . 
26  juin  . 

3  juiilot 


ROUMANIE 

91 
87 


—  Banque  Nationale 


2 

242 

» 

88 

26  1 

5 

1 

244 

9! 

29  ' 

5 

î 

24! 

91 

29  1 

5 

1 

243 

» 

91 

•  30 

'  5 

87 
87 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 


6  juillet. 
21  ]uin  . 
29  juin  . 

6  juillet 


2.689 

207 

1  2.731 

560 

475 

499 

2.985 

234 

1  2.855 

493 

484 

436 

2  997 

235 

2.846 

514 

484 

432 

3. 003 

233 

1  2. 899 

527 

483 

429 

l* 

5 
5 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


15  juin.. 
15  niai. 
31  mai.. 
15  juin. . 


23 

2 

9! 

21 

60 

30  1 

6'/, 

24 

3 

85 

14 

50 

23 

24 

3 

S7 

13 

50 

23 

554 

24 

3 

S7 

15 

50 

22 

5  M 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


28  juin. 
13  juiu. 
21  juin. 
28  juin. 


9 

8 

33 

1 

8 

13 

12  I 

7 

45 

3 

8 

13 

12 

7 

44 

3 

8 

13 

12  ! 

7 

45 

3 

8 

12 

SUÉDE  —  Banque  Royale 


30  juin.. 

30  avril. 

31  mai . . 
30  juin. . 


98 

8 

264 

70 

226 

36 

5'/, 

109 

9 

252 

75 

185 

22 

4  y, 

109 

9 

254 

60 

174 

22 

110 

9 

271 

55 

184 

22 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


7  juillet. . 
23  juin.... 
30  juin  

7  juillet  . 


93 

6 

146 

20 

63 

5 

3 

118 

20 

173 

27 

69 

2 

3 

119 

19 

197 

24 

88 

4 

3 

118 

19 

195 

21 

82 

3 

3 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


11  juillet .. 
26  juin...  . 
3  juillet . . 
10  juillet.. 


43 

2 

97  1 

1.493 

177  1 

41 

3^ 

23 

2 

45 

1.580 

185 

40 

3 

9-2 

2 

48  1 

1.58C 

185 

40 

3 

22 

2 

47  1 

1-580 

185  1 

40 

3 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


16  juillet  

t  juillet.... 
S  juillet — 

15  juillet.... 


11.637 

2.848 

19. 192 

6. 140 

6.676 

2.034 

13.034 

3  OU 

19. 387 

7.049 

6.707 

1.873 

B 

12.905 

3.019 

20.246 

6.669 

6.857 

2.C65 

B 

12  945 

2  999 

20.073 

6.495 

6.501 

1.921 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

D 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

■ 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

B 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

B 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

B 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

B 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


9juin 

.  1 
16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juill. 

14  juil. 

47  95 

47  93 

47 

95 

47 

91 

47  92 

47 

02 

10O  23 

100  27 

100 

31 

100 

27 

100  27 

100 

30 

103  50 

103  25 

103 

25 

103 

25 

103  50 

103 

50 

10  70 

9  65 

9 

70 

9 

60 

9  35 

9 

50 

81  10 

81  10 

81 

10 

81 

17 

81  15 

81 

12 

100  18 

100  22 

100 

26 

100 

23 

100  23 

100 

22 

100  51 

100  17 

100 

25 

100 

20 

100  20 

m 

17 

Constantinople  

22  82 

22  82 

22 

82 

22 

82 

22  86 

22 

90 

Francfort  

61  12 

81  07 

81 

08 

81 

19 

81  10 

81 

13 

100  40 

100  23 

100 

25 

100 

in 

100  27 

100 

17 

100  03 

100  06 

100 

04 

100 

04 

99  94 

99 

93 

592  .. 

595  .. 

598 

50 

596 

597  .. 

593 

25  22 

25  28 

25 

20 

se 

19 

25  18 

25 

!8 

10  50 

9  45 

9 

45 

9 

50 

9  15 

9 

35 

100  V-l 

100  28 

100 

21 

100 

20 

100  !5 

100 

20 

Saint-Pétersbourg  . 

37  67 

37  57 

37 

59 

37 

57 

37  54 

37 

54 

Vienne  (à  vue)  

95  32 

95  32 

95 

31 

95 

32 

95  25 

95 

20 

—      (à  1  mois). . . 

95  32 

95  32 

95 

31 

95 

32 

95  25 

95 

26 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  sur 


Valeurs  à  mi* 


Amsterdam.,  cifier  «urt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 

St-Pétersb  ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk....  — 

Malitra  d'or  cl  d'arijent 
Or  en  barre  1?  kil.). . . 
Argen*,  i'I.    I  le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis 
Impér.  Russie  (titra  :  916"). . . 

—  —  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


Moins  17  juin  21  juin 


3137 
89 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


1"  juil 


403  M< 
12$  25| 

104  87 

457  .. 

502  :. 

265  87 
25  20 
99  72 
99  69 
92  94 

516  .. 


3437  .. 
89  . 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


208  56 
123  19 

104  81 
457  .  . 
£00  .. 
266  2: 
25  i85 
99  75 
99  K 
99  91 
510  50 


3437  .. 
88  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


8  juil  15  jail. 


208  37 
123  22 
104  87 
4f9  .. 
500  .. 
266  57 
25  185 
99  72 
99  69 
100  03 
516  .. 


3437  .. 
86  25 
80  6  4 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


3437  .. 
87  .. 
80  62 
51  50 
20  GO 
40  -. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  lEurope 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-IIongrie(cour.or; 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (niilrcispap.) 
Roumanie  (leu  orj — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (dolf.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shangha!)(laél  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  a  a 

17  juin 

24  juin 

1"  juil. 

8  juil. 

15  juil. 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25 

20 

25 

16 

25 

18 

25 

18 

25  W 

1  05 

1 

05 

1 

1 

1 

05 

1  05 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0 

89 

■0 

91 

0 

91 

0 

92 

0  92 

1  B 

0 

94 

0 

96 

„  0 

96 

0 

96 

0  96 

S  083 

2 

08 

2 

08 

2 

08 

2 

08 

2  08 

1  > 

0 

99 

1 

1 

0 

99 

0  99 

5  60 

4 

65 

5 

02 

5 

4 

90 

5  .. 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2 

66 

S 

64 

2 

66 

2 

66 

2  66 

1  » 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22 

80 

22 

82 

22 

82 

22 

86 

22  90 

25  92 

25 

87 

25 

87 

25 

87 

25 

87 

25  87 

5  18 

5 

16 

5 

16 

5 

15 

5 

16 

5  16 

2  58 

2 

62 

2 

62 

2 

2 

62 

2  62 

5  B 

2 

20 

2 

20 

2 

1 

8 

20 

2  20 

1  89 

1 

11 

1 

03 

1 

12 

1 

13 

1  13 

2  84 

1 

9 

1 

59 

1 

59 

1 

59 

1  59 

1  68 

1 

7 

1 

67 

1 

67 

1 

67 

1  67 

2  58 

2 

57 

2 

57 

2 

57 

2 

56 

2  56 

7  47 

2 

99 

2 

98 

2 

96 

2 

94 

2  93 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  15  juillet  1909 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  83 

Anglais   99  89 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  17 

En  Angleterre   100  11 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  il 

Ea  Espagne   109  17 

En  Grèce   103  50 

En  Hollande   99  97 

En  Italie   100  21 

En  Portugal    111  98 

En  Roumanie   100  17 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   99  97 

En  Turquie   99  48 

En  Egypte  '■   100  19 

Aux  États-Unis   100  46 

Au  Mexique...  -   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili  '.   166  90 

Au  Brésil   180  .. 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   255  23 


Austro-Hongrois  99  87 

Belges   99  72 

Espagnols  ,  91  60 

Grecs   96  61 

—    Hollandais   100  03 


—  Italiens 


99  79 


—    Portugais   89  28 

Roumains   99  83 

Russes   99  94 

Suisses   100  03 

Turcs   100  52 


-  -T 
des  Ëtats-Vnis 

—  du  Mexique   101  58 

Billets  àel&Rép.  Argent.     44  .. 

—  du  Chili   60  24 

—  du  Brésil . 
Pièces  des  Indes. 

du  Japon. 


99  14 


56  25 
99  41 

97  97 


de  la  Chine   39  18 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  15  juillet  1909. 
L'aspect  général  do  notre  cote  des  changes  ne  s'est  pas 
sensiblement  modifié  au  cours  de  cette  hutyai&e  :  on  De  peut 
noter  qu'un  léger  raffermissement  do  quelques  devises,  raf- 
fermissement qui  peut  tenir  à  de  nouveaux  emplois  sur  les  pla- 
ces étraagères  de  capitaux  français  disponihles.  C'est  ainsi  que 
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le  reichsmark  gagne  3  centimes  ;  par  contre,  Amsterdam  et 
Vienne  ne  quittent  pas  les  cours  de  jeudi  dernier. 

La  peseta  rétrograde  légèrement,  tout  en  restant  au-dessus 
des  cours  pratiqués  en  juin;  le  milreis  portugais  se  main- 
tient à  500.  Le  rouble  clôture  très  près  du  pair  à  266  50. 

Le  chèque  sur  Londres  est  plus  ferme  que  les  deux  der- 
nières semaines  et  gagne  en  clôture  un  centime.  Quant  aux 
devises  de  l'Union  latine,  elles  demeurent  immobiles,  à  l'ex- 
ception de  la  lire  italienne,  qui  fait  un  mouvement  en  avant 
assez  accentué. 

Xew-York  fléchit  un  peu,  mais  le  cours  du  câble-transfert 
est  en  hausse  sensible  et  ne  permet  pas  de  songer  à  de  nou- 
veaux envois  d'or  en  Europe. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapoure. . . 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre»(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


16  juin 


2/0 
2/3 
1/9 
2/4 
1/3 
1/3 
97 


1/2 
15/16 
1/4 
1/2 
31/32 
15/16 
11/16 


15 
10 
48 

77/9 
24 


5/32 
9/16 
1/8 

•/• 
1/8 


23  juin 


2/0  1/2 
2/3  15/16 

i/a  1/4 

2/4  3/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  21/32 
48  i/8 

77/9  ./. 

n  i/8 


30  juin 


2/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/8 
2/4  1/4 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  11/16 
48  1/8 

77/9  ./. 
24  ./. 


7  juillet 


2/0  1/2 
2/3  31/32 
1/9  ./. 
2/4  ./. 
1/3  15/16 
1/3  15/16 
97  11/16 


15  5/32 
10  25/32 
48  1/8 

77/9  ./. 
23  1/2 


14  juill«t 


2/0  1/2 
2/3  31/32 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  15/16 
1/3  29/32 
97  11/16 


15  5/32 
10  27/32 
48  3/16 

77/9    . / . 
23  7/16 


Aucun  mouvement  à  noter  sur  le  yen  japonais  et  le  dollar 
des  Déti'oits.  Par  contre,  les  devises  chinoises  fléchissent 
simultanément  de  1/8. 

La  roupie,  stationnaire  à  Bombay,  perd  de  nouveau  1/32  à 
Calcutta.  Devant  la  réduction  des  demandes,  le  conseil  de 
l'Inde  a  abaissé  de  60  à  50  lakhs  le  montant  des  adjudica- 
tions hebdomadaires  de  tirages  sur  les  présidences  effectuées 
le  mercredi  à  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine  der- 
nière, le  total  des  ventes  a  été  de  6.000.000  roupies,  ayant 
produit  398.724  liv.  st. 

Le  changé  égyptien  se  maintient  toujours  un  peu  au-dessus 
du  pair;  à  97  11/16. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  le  milreis  brésilien  est  sta- 
tionnaire, mais  le  peso  du  Chili  se  raffermit  encore  légère- 
ment; Buenos-Ayres  aussi  progresse  de  1/16.  . 

Le  cours  de  l'or  en  barres  ne  s'élève  pas  au-dessus  du  pair 
à  Londres,  mais  la  Banque  d'Ang leterre  a  de  nouveau  à 
soutenir  pour  ses  achats  la  concurrence  du  continent,  et  no- 
tamment de  l'Autriche  et  de  la  Bussie. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
1er  au  8  juillet  : 


Entrées 

Afrique  du'Sud...*.  393.500 

Inde  :   120.000 

Australie   112.000 

Afrique  occidentale  8.000 

Indes  occidentales.  5.000 


Sorties 


Inde, 


Total. 


638.500 


Total  


68.000 


68.000 


Pour  l'ensemble  du  mois  de  juin,  la  douane  britannique 
donne  les  chiffres  suivants  : 


Exportations"  . 

Inde  £  460.000 

France   391.000 

Autriche-Uongrie.  276.000 

Allemagne   241.000 

Autres  pays   408.000 


Importations 

Transvaal  £  3.342.000 

Egypte   311.000 

Bhodésia    236.000 

Australie   229.000 

Inde   180.000 

Autres  pays   513.000 

Total   4.811.000  Total   1.676.000 

Les  fluctuations  de  l'argent  en  barres,  peu  étendues,  se 
soldent  par  un  recul  de  1/16. 

Pour  la  semaine  du  1"  au  8  juillet,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  145.700  liv.  st.,  ce 


qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.424.500  liv.  st., 
contre  4.807.068  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompte  hori  Banqus 

Places  17  juin 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


|  23  juin  ^1"  juill. 


1  1/2 
1  7/8 
3  1/8 

3  •/. 


1/2 

11/16 

1/8 


3  ./. 


3/8 

9/16 

7/8 


3  ./. 


8  juill. 

15  juill. 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

2  1/4 

2  3/8 

3  ./. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

La  Banque  de  France  voit,  cette  semaine,  son  stock  d'or 
diminuer  de  6.764.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  2  mil- 
lions 856.000  francs  à  Paris  et  1.814.000  francs  en  province  ; 
les  achats  de  matière  se  sont  élevés  à  364.000  francs,  et  les 
ventes  à  2.458.000  francs. 

L'encaisse-argent  est  en  réduction  de  2.938.000  francs.  Il 
est  sorti  par  les  guichets  1.297.000  francs  à  Paris  et  1  mil- 
lion 591.000  francs  dans  les  succursales;  il  a  été  envoyé 
50.000  francs  à  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  10  millions  ;  les 
comptes  courants  fléchissent  de  45  millions,  le  compte  du 
Trésor  de  9  millions,  le  portefeuille  de  37  millions  et  les 
avances  de  13  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  22  millions  d'or,  mais 
livré  d'autre  part  9  millions  d'argent;  la  circulation  recule  de 
220  millions,  les  comptes  courants  de  71  millions,  le  porte- 
feuille de  221  millions,  les  avances  de  113  millions.  La  circu- 
lation reste  supérieure  de  137  millions  à  la  limite  légale. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  à  la  Banque  d'An- 
gleterre se  décomposent  ainsi  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres   i      12.000     Turquie  * 

Excéd.  des  sorties     129.000     Amérique  du  Sud.. 

Total  


100.000 

41.000 


Total   141.000 


141.000 


Les  exportations  d'or  constituent  à  peu  près  la  totalité  des 
sorties  de  la  semaine  ;  mais,  parmi  les  quatre  chapitres  du 
bilan,  la  circulation  fléchit  de  7  millions,  le  portefeuille  de 
56  millions,  les  comptes  courants  privés  de  42  millions  et 
les  comptes  courants  publics  de  49  millions.  Par  suite  des 
remboursements  effectués  par  le  marché,  la  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  remonte  jusqu'à  52  24  0/0. 

A  la  Banque  a" Autriche-Hongrie,  l'or  diminue  de  1  mil- 
lion, l'argent  de  3  millions,  la  circulation  de  48  millions,  les 
comptes  courants  de  14  millions,  le  portefeuille  de  38  millions. 

La.  Banque  Nationale  de  Belgique  a  reçu  6  millions  de 
billets,  mais  perd 2  millions  d'espèces;  le  portefeuille  fléchit 
de  16  millions;  les  comptes-courants  ont  versé  7  millions;  le 
Trésor  a  prélevé  13  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banqus  Néerlandaise  profite  d'une 
entrée  de  10  millions;  d'autre  part,  il  a  été  remboursé 
16  millions  d'avances;  les  autres  comptes  ne  subissent  que 
des  variations  insignifiantes.'  * 

Le  bilan  de  la  Banque'  de  Russie  fait  ressortir  une  aug- 
mentation de  6  millions  à  l'or,  de  53  millions  aux  billets,  de 
13  millions  aux  comptes  courants;  l'argent  diminue  de  2 
millions  et  les  avances  de  3  miliions. 

La  situation  mensuelle  de  la  Banque  royale  de  Suède 
montre  que  la  circulation  a  grossi  de  17  millions  et  le  por- 
tefeuille de  10  millions  pendant  le  mois  de  juin;  les  comptes 
courants  ont  retiré  5  millions. 

Après  la  fin  de  semestre,  la  circulation  de  la  Banque  na- 
tionale Suisse  ne  fléchit  que  de  2  millions,  les  comptes  cou- 
rants de  3  millions  et  le  portefeuille  de  6  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

L'accroissement  du  portefeuille  et  des  dépôts  des  Banques 
associées  de  New-York  fait  fléchir  légèrement  l'eycédent  de 
la  réserve. 


G* 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  11  juill 

1909  26  juin 
1909  3  juill. 
1909  10  juill. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

301.5 

77.6 

56.2 

1315.6 

12.7 

1255.7 

47.1 

307.7 

79.3 

49.2 

1413.8 

2.4 

1340.0 

32.9 

310.3 

79.1 

49.0 

1417.0 

2.3 

1340.2 

84.5 

309.9 

78.7 

49.1 

1424.1 

2.2 

1349.0 

32.0 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-Yorh 
(En  dollars) 


Exportations 

 Importations 

Or 

Du  19 

Depuis  le 

Du  19 

Depuis  le 

au  26  juin 

1"  janv.09 

au  26  juin 

l"janv.09 

Grande-Bretagne 

» 

13.958.120 

115.769 

12.904.232 

5*448 

2.134.732 

» 

6.750 

7.669 

Autres  pays .... 

1.020.500 

30.590.450 

88.763 

3.224.926 

Totaux  1909.. 

1.020.500 

57.452.802 

100.961 

5.483.096 

—     1908. . 

79.810 

45.768.401 

135.483 

11.250.690 

—  1907.. 

7.483.159 

26.468.517 

65.848 

5.910.274 

Argent 

133.125 

Grande-Bretagne 

742.000 

20.368.754 

52.600 

2.132.850 

40 

4.655 

9.647 

11.445 

35.344 

Autres  pays. . . . 

11.735 

121.852 

96.877 

2.396.368 

Totaux  1909.. 

806.335 

22.633.003 

108.362 

2.569.482 

—  1908.. 

990.054 

20.284.735 

13.752 

1.552.672 

—  1907.. 

1.034.384 

21.175.688 

35.782 

1.032.061 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

152.3 

276.7 

11.6 

338.5 

58.9 

12.5 

196.4 

275.2 

34.9 

227.3 

5.6 

12.8 

198.4 

272.9 

43.0 

228.3 

5.7 

12.5 

200.5 

281.4 

28.6 

226.8 

•  4.9 

11.9 

19Q8  20  juin.. 
1909  29  mai.. 
1909  5  juin.. 
1909  19  juin. 

La  Banque  du  Japon  continue  à  recevoir  de  petites  quan- 
tités d'or  ;  sa  circulation  augmente  aux  dépens  des  dépôts 
publics  et  privés. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1908 

Il  résulte  des  renseignements  contenus  dans  le  récent  rap- 
port du  «  Deputy  Master  of  the  Mint  »,  sur  les  opérations 
de  la  Monnaie  royale  anglaise  en  1908,  que,  durant  cette  an- 
née, la  frappe  des  pièces  anglaises  a  été  sensiblement  moin- 
dre qu'en  1907  :  elle  est  en  effet  inférieure  de  36  millions  de 
pièces  en  nombre,  et  de  7.600.0ÔO  liv.  st.  en  valeur,  aux 
chiffres  correspondants  de  1907. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  l'importance  de  la 
frappe  des  monnaies  anglaises  en  1907  et  en  1908  : 

Montant  des  opérations  de  la  Monnaie  anglaise 
en  1907  et  1908 

Moyenne 
annuelle 
de  la  période 

Métaux  1907  1908  1898-1907 

(En  livres  sterling) 

Or   20.951.000      14.600.000  9.820.424 

Argent   2. 019. 828  815.751  1.219.177 

Bronze   227.550  155.580  136.488 

Total   2:1.198.378      15.571.331     11.176.089  ' 

On  voit  toutefois  que  la  frappe  de  1908  demeure  sensi- 
blement supérieure  à  la  moyenne  des  dix  dernières  an- 


nées. Il  est  probable  que  l'explication  de  la  diminution  rela- 
tive de  la  frappe  en  1908,  comparativement  a  1907,  ne  doit 
être  cherchée  que  dans  la  production  extraordinairement 
forte  de  l'année  précédente.  La  diminution  commerciale  gé« 
nérale  qui  s'est  fait  sentir  pendant  la  première  partie  de 
l'année  peut  avoir  eu  aussi  quelque  influence,  par  exemple 
par  l'augmentation  du  montant  de  numéraire  détenu  par  les 
banques,  venant  diminuer  ainsi  leurs  demandes. 

Cet  accroissement  des  espèces  d'or  et  d'argent  dans  les 
caisses  des  banques  est  d'ailleurs  mentionné  dans  le  rap- 
port de  la  Monnaie  anglaise  :  il  n'a  pas  été  moindre  de 
17  millions  de  livres  sterling  pour  l'or,  «t  de  1.700.000 
livres  sterling  pour  l'argent,  comparativement  aux  chiffres 
de  1907,  ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres  suivants  : 

Montant  des  espèces  d'or  et  d'argent  détenu  par  les  banques 
du  Royaume-Uni 

Augmenta- 

30  juin  1908  30  juin  1907  tionsenl908 


(Livres  sterling) 
50.369.167   33.296.802   —  17.072.365 
6.832.798    5.105.191   +  1.727.607 


Monnaies  d'or  

—  d'argent... 

Total   57.201.965   38.401.993   +  18.7S9.972' 

Get  accroissement  de  l'encaisse  des  banques  est  dû  toute- 
fois à  d'autres  causes  qu'à  la  dépression  commerciale.  Les 
bilans,  en  1908,  ont  été  établis  un  mardi  ;  en  1907,  ils  ont 
été  établis  un  samedi,  après  les  retraits  de  fin  de  semaine. 
Cependant,  la  plus  grosse  part  de  l'augmentation  doit  être 
due  au  marasme  de  l'industrie,  à  l'abondance  du  crédit  et 
aux  très  importantes  émissions  de  monnaies  nouvelles  de 
1906  et  de  1907. 

Le  montant  important  des  pièces  d'or  frappées  en  1903 
(14.600.000  liv.  st.)  a  été  réduit  par  le  retrait  des  pièces  légè- 
res, jusqu'à  concurrence  de  3. 300. 0CO  liv.  st.  ( valeur  nomi- 
nale), pour  lesquelles  le  montant  du  frai  a  atteint  35.231 
livres  sterling.  En  1£07,  le  montant  des  retraits  de  pièces 
légères  s'était  élevé  à  2.700.000  liv.  st.  Le  pourcentage  des 
pièces  légères  est  passé  de  3.94  0/0  en  1907  à  4.53  0  0  en  1908 
pour  les  souverains,  et  il  s'est  accru  de  17.58  0/0  en  1907,  à 
18.23  0/0  en  1908  pour  les  demi-souverains. 

Le  retrait  des  pièces  légères,  si  faible  que  puisse  être  son 
effet  sur  la  circulation  totale,  constitue  l'une  des  bases  les 
plus  sérieuses  de  la  stabilité  de  la  monnaie,  et  toutè  aug- 
mentation dans  le  pourcentage  des  pièces  légères  retirées  est 
un  indice  de  saine  situation  de  la  circulation. 

Le  rapport  contient  encore  d'autres  preuves  de  la  vigilante 
attention  de  l'administration  de  la  Monnaie  en  matière  de  re- 
traits. 

Pour  la  première  fois  que  les  succursales  de  la  Monnaie  à 
Sydney  et  Melbourne  possédaient  l'autorisation  de  retirer 
les  pièces  légères,  le  montant  des  retraits  de  monnaies  d'or 
effectués  a  atteint  136.424  liv.  st.  en  valeur  nominale  pour 
Sydney,  et  222.405  liv.  st.  pour  Melbourne. 

Pour  la  première  fois  aussi,  en  1908,  on  a  procédé  à  un 
retrait  méthodique  de  pièces  de  bronze  usées.  Des  arrange- 
ments ont  été  conclus  pour  le  retrait  de  ces  pièces  dans 
trente  bureaux  de  postes  choisis,  et  il  a  été  retiré  ainsi  pour 
4.631  liv.  st.  7  sh.  6  d.  de  pièces  de  1  penny,  et  pour 
828  liv.  st.  12  sh.  6  d.  de  pièces  de  1/2  penny.  La  très  grande 
différence  entre  le  poids  moyen  des  pièces  retirées  et  le 
poids  standard  de  ces  mêmes  pièces,  qui  ressort  à  près  de 
11  1/2  0/0,  montre  la  nécessité  d'une  telle  mesure. 

Alors  qu'il  y  a  eu  augmentation  dans  le  retrait  des  pièces 
d'or,  il  y  a  eu  au  contraire  diminution  dans  le  retrait  des 
pièces  légères  d'argent,  ainsi  que  le  montre  le  tableau  sui- 
vant :  • 

Montant  des  retraits  des  pièces  d'argent  légères 
en  Î907-19OS  et  1908-1909 

1907-1908  1908-19C9 

(En  liv.  st.) 


Va'eur  nominale  des 

d'argent  retirées  

Estimation  du  frai  


pièces 


745.264 
56.993 


352.959 
29.349 


La  valeur  nominale  des  pièces  d'argent  retirées  en  1908- 
1909  est  inférieure  au  chiffre  correspondant  des  quatre  an- 
nées précédentes. 

En  ce  qui  concerne  la  partie  technique  du  rapport,  il  est 
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intéressant  de  noter  que  l'expérience  faite  pour  doter  d'une 
monnaie  d'aluminium  la  Négrétie,  l'Est  Africain  et  l'Ouganda 
est  demeurée  sans  succès.  L'aluminium  est  inutilisable  dans 
les  pays  chauds,  et  on  est  en  train  de  remplacer  cette  mon- 
naie par  un  alliage  de  bronze-nickel. 

Il  convient  de  mentionner  en  terminant  le  résultat  heureux 
des  modifications  qui  ont  été  apportées  dans  les  ateliers  de 
la  Monnaie  anglaise,  et  grâce  auxquelles  on  a  pu  arriver  à 
augmenter  la  puissance  de  production,  tout  en  diminuant  de 
10  0/0  le  nombre  des  pièces  rejetées. 


La  frappe  des  Monnaies  en  Roumanie 

'L'Economiste  Européen  a  publié,  le  2  juillet  courant,  les 
résultats  de  l'adjudication  relative  à  l'émission  d'une  nou- 
velle monnaie  d'argent  en  Roumanie. 

Il  peut  être  intéressant  de  donner  le  montant  des  monnaies 
roumaines  frappées  jusqu'à  la  fin  de  1907. 

Monnaies  roumaines  frappées  de  1867  à  1907 

Monnaies  d'or  :  Lei 
Pièces  de  100  lei    300.000 

—  50  —   1.400.000 

—  25  —    500.000 

—  20  —    4.105.800 

—  12  1/2  —    500.000 

6.805.800 

Monnaies  d'argent  : 
Pièces  de    5  lei   48.700.000 

—  2  —   20.656.510 

—  1  leu   17.780.000 

—  50  bani   5.063.490 

92.200.000 

Monnaies  de  bronze  : 
Pièces  de  10  bani  •  2.500.000 

—  5   —    2.250.000 

—  2   —    545.000 

—  1   —    50.000 

5.345.000 

Monnaies  de  nickel  : 
Pièces  de  20  bani   1.600.000 

—  10   —    5.200.000 

—  5   —    3.700.000 

10.500.000 


Rappelons  que  depuis  la  loi  du  14  avril  1890,  l'unité  mo- 
nétaire est  le  leu  d'or,  équivalent  au  franc  d'or,  qui  se  divise 
en  100  bani.  Les  pièces  d'or  ont  seules  cours  légal  illimité. 

Les  monnaies  d'or  étrangères  fabriquées  d'après  le  sys- 
tème décimal,  ayant  les  mêmes  titres,  poids  et  dimensions 
que  les  monnaies  roumaines,  ont  cours  en  Roumanie.  Les 
autres  monnaies  étrangères  sont  reçues  aux  caisses  publiques 
d'après  un  tarif  établi  par  une  loi  spéciale. 


Europe.  —  France.  En  dépit  de  l'approche  de  la  li- 
quidation de  quinzaine,  les  échanges  sont  demeurés 
très  restreints  cette  semaine.  Déjà,  au  reste,  de  nom- 
breux vides  sont  à  signaler  dans  le  public  ordinaire 
de  la  Bourse,  et  l'on  semble  généralement  peu  disposé, 
pour  le  moment,  à  prendre  de  nouveaux  engagements 
vu  les  vacances. 

L'argent  reste  toujours  très  abondant.  Une  nouvelle 
preuve  en  est  dans  le  bon  marché  des  reports  auxquels 
on  a  procédé  hier.  Les  capitaux  ont  pu  s'obtenir,  en 
effet,  à  1  1/2  0/0  environ  l'an.  Il  est  vrai  que,  d'autre 
part,  les  positions  à  la  hausse  sont  peu  importantes. 

Allemagne.  — M.  deBethmann-Holhveg  a  été  nommé 
chancelier  de  l'Empire  en  remplacement  de  M.  de 
Bûlow. 

Un  décret  impérial  a  clôturé,  le  13  juillet,  la  session 
parlementaire.  Avant  de  se  séparer,  le  Reichstag  a  voté 


définitivement,  en  troisième  lecture,  les  lois  fiscales 
qui  donnent  au  Trésor  500  millions  de  marks  de  nou- 
veaux impôts  annuels. 

Malgré  les  incertitudes  de  la  politique,  la  Bourse  de 
Berlin  est  restée  ferme. 

Les  émissions  en  Allemagne,  pendant  le  premier  se- 
mestre 1909,  se  sont  élevées  à  2.222.360.000  marks 
(valeur  en  Bourse),  au  lieu  de  897.390.000  marks  du- 
rant le  deuxième  semestre  de  1908  et  contre  2  mil- 
liards 259.320.000  marks  pendant  le  premier  semestre 
de  l'an  dernier. 

Angleterre.  —  La  discussion  du  budget  se  poursuit 
lentement;  le  gouvernement  n'a  fait  jusqu'ici  que  quel- 
ques concessions  légères,  qui  atténuent  sur  certains 
points  la  rigueur  des  nouveaux  impôts  proposés. 

Les  perspectives  monétaires  demeurent  fort  satis- 
faisantes. Les  importations  d'or  en  juin  ont  atteint 
4.811.000  liv.  st.,  soit  environ  1.650.000 liv.  st.  déplus 
qu'en  juin  1908;  par  contre,  les  exportations  ne  se  sont 
élevées  qu'à  1.676.000  liv.  st.,  au  lieu  de  4.857.000 
livres  sterling  en  1908. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  en  juin  sont  en- 
courageants :  les  exportations  sont  en  augmentation 
de  765.000  liv.  st.,  ou  2.3  0/0  sur  celles  de  juin  1908,  et 
les  importations  sont  en  plus-value  de  5.586.000 liv.  st. 
ou  12.1  0/0. 

Autriche-Hongrie.  —  La  crise  ministérielle  hongroise 
vient  de  recevoir  une  solution  :  un  rescrit  royal  a 
renommé  le  cabinet  Wekerlé,  qui  était  démissionnaire. 

La  Bourse  de  Vienne  fait  preuve  d'une  grande  résis- 
tance, malgré  le  calme  des  affaires.  Sur  le  marché 
monétaire,  les  disponibilités  restent  plutôt  abon- 
dantes. 

Les  importations  de  produits  hongrois  en  Autriche 
ont  atteint,  en  avril  dernier,  87.900.000  couronnes, 
tandis  que  les  exportations  de  produits  autrichiens  en 
Hongrie  se  sont  élevées  à  103.600.000  couronnes. 

Belgique.  —  L'argent  est  abondant  sur  le  marché 
monétaire,  et  l'on  prévoit  que  la  liquidation  de  quin- 
zaine sera  facile. 

Les  charbonnages  demeurent  très  fermes,  malgré 
l'avortement  de  la  grève  au  Pays  de  Galles,  la  seule 
réglementation  des  heures  de  travail  suffisant,  par  le 
déchet  qui  en  résultera  dans  la  production,  à  raréfier 
les  combustibles  en  Angleterre,  et  à  atténuer  beaucoup 
la  concurrence  anglaise  pour  le  marché  belge. 

Les  valeurs  du  fer  et  de  l'acier  restent  l'objet  d'un 
bon  courant  de  demandes,  les  nouvelles  de  l'industrie 
devenant  plus  encourageantes. 

Espagne.  —  Les  affaires  marocaines  ont  produit  en 
Espagne  une  certaine  émotion,  mais  la  majorité  de 
l'opinion  est  opposée  à  une  action  militaire  sérieuse. 

La  tentative  faite  en  vue  d'obtenir  du  gouvernement 
cubain  le  paiement  d'une  partie  de  la  dette  émise  par 
l'Espagne  au  compte  de  l'île  a  échoué  ;  des  pourparlers 
sont  engagés  pour  arriver  à  la  conclusion  d'un  traité 
de  commerce  entre  les  deux  pays. 

Le  rapport  de  la  Direction  des  Douanes,  pour  l'année 
1908,  déclare  une  recette  de  156.333.485  pesetas  pour 
les  taxes  douanières  proprement  dites  ;  cette  Direction 
est  chargée  en  outre  de  l'encaissement  de  certains 
impôts,  qui  ont  produit  au  Trésor  49.782.308  pesetas. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Pour  les  onze  premiers 
mois  de  l'année  fiscale  1908-1909,  les  recettes  publi- 
ques ont  atteint  546.360.000  dollars,  et  les  dépenses, 
644.218.000  dollars,  soit  un  déficit  de  97.858.00  »  dol- 
lars. Les  recettes  du  mois  de  mai  se  sont  élevées  à 
53.332.000  dollars,  et  les  dépenses,  à  58.786.000  dollars. 

Guatemala.  —  Le  budget  du  Guatemala  pour  l'exer- 
cice financier  1908-1909  évalue  les  dépenses  à  35.488.692 
pesos-papier,  contre  44.560.222  pesos-papier  en  1907- 
1908,  et  les  recettes,  à  30  millions  de  pesos-papier, 
contre  35.297.822  pesos-papier  en  1907-1908. 

Les  importations  ont  atteint  7.316.574  pesos-or  en 
1907,  et  les  exportations,  10.174.486  pesos-or. 

Mexique.  —  Un  décret  du  Président  de  la  Républi- 
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que  du  Mexique  a  fixé  à  97-871.751  piastres  le  budget 
des  dépenses  pour  l'exercice  196)9-1940;  les  provisions 
des  dépenses  pour  l'exercice  1908-1009  se  chiffraient  â 
103.203.830  piastres. 

Asie.  —  Chine.  Le  commerce  total  du  port  de  Swa- 
tow  s'est  élevé  en  1908,  à  48. '63.537  hk.  taëls,  dont 
34.8O0.685  hk.  taëls  aux  importations,  et  13.962. 052  hk. 
taëls  aux  exportations.  — Le  commerce  direct  entre  ce 
port  et  Tlndo-Chine  a  atteint  1.S65.986  hk.  taëls.  . 

Les  recettes  des  Douanes  en  1908  ont  été  de  1  mil- 
lion 533.582  hk.  taëls,  en  augmentation  de  2.732  hk. 
taëls  sur  le  chiffre  de  1907. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr. 20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  "A  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  ,  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique. 


•  La  suspension  du  monopole  du  pavillon 
votée  par  la  Chambre. 


Le  10  juillet,  la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la  dis- 
cussion du  projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  suspendre 
le  monopole  du  pavillon. 

Il  convient  de  rappeler  que  la  loi  du  2  avril  1889 
édicté  que,  pour  favoriser  l'armement  français,  le  pa- 
villon national,  les  relations  commerciales  entre  la 
France  d'une  part,  l'Algérie,  la  Tunisie  et  la  Corse 
d'autre  part,  seront  assurées  par  nos  seuls  navires  mar- 
chands :  c'est  ce  qui  constitue  le  monopole  du  pavillon. 
Qu'une  grève  survienne,  fût-elle  légitime,  elle  arrête 
brusquement  tout  notre  essor  commercial  entre  la 
France,  l'Algérie,  la  Tunisie  et  la  Corse. 

Pour  parer  à  cette  éventualité,  M.  Cruppi  a  déposé  le 
25  mai,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  un  projet  de  loi 
ayant  pour  objet  d'autoriser  le  gouvernement  à  sus- 
pendre par  décret,  en  cas  de  circonstances  exception- 
nelles, l'application  de  la  loi  du  2  avril  1889  et  à  déro- 
ger, dans  les  mêmes  circonstances  à  l'article  premier 
de  la  loi  du  17  juillet  1867,  concernant  le  régime  com- 
mercial et  maritime  entre  l'Algérie  et  la  Métropole. 

Malgré  une  motion  préjudicielle  qui  décidait  de  sur- 
seoir à  la  suite  du  débat  jusqu'au  dépôt  du  rapport  de 


la  Commission  du  Travail  tendant  à  organiser  l'arbi- 
trage obligatoire  en  cas  de  grève  des  inscrits,  la  Cham- 
bre a  adopté  par  400  voix  contre  104  sur  564  votants, 
l'article  unique  du  projet  de  loi  qui  admet  la  suspen- 
sion du  monopole  du  pavillon. 

Mais  plusieurs  articles  additionnels  avaient  été  dé- 
posés tendant  à  lier  à  cette  question  celle  de  l'arbi- 
trage préjudiciel  et  obligatoire. 

La  question  est  donc  revenue  à  la  Chambre,  lundi 
12  juillet.  ■ 

M.  Cruppi,  ministre  du  Commerce,  tout  en  se  décla- 
rant partisan  de  l'arbitrage  s'est  élevé  contre  toute 
disposition  législative  qui  subordonnerait  la  suspen- 
sion du  monopole,  aux  résultats  de  l'arbitrage  entre 
armateurs  et  inscrits. 

Le  ministre  du  Commerce  a  dit  qu'il  fallait  pouvoir 
suspendre  le  privilège  dans  certaines  circonstances  pour 
le  salut  de  l'Algérie,  et  qu'il  fallait  résoudre  les  grèves 
d'inscrits  et  d'armateurs  par  les  voies  pacifiques  d'un 
arbitrage  rapide. 

Par  495  voix  contre  03  sur  558  votants,  l'ensemble  du 
projet  de  loi  a  été  adopté. 


•vw  Dans  la  suite  de  la  discussion  sur  la  revision  doua- 
nière, qui  a  eu  lieu  à  la  Chambre  le  jeudi  8  juillet,  ont  ét/i 
entendus  :  MM.  Camuzet,  Pierre  Leroy-Beaulieu,  Victor  Fort, 
Hennessy. 

La  motion  préjudicielle  d'ajournement  a  été  repoussée  à  la 
majorité  de  425  voix  contre  144,  sur  569  votants. 

<wv  Dans  sa  séance  du  8  juillet,  le  Sénat  a  adopté  les  pro- 
jets de  loi  portant  approbation  des  conventions  additionnelles 
d'extradition  signées  à  Paris  en  1908  entre  la  Fiance  et  la 
Grande-Bretagne  et  entre  la  France  et  les  Etats-Unis  d'Amé- 
rique. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  de  la 
proposition  de  loi  relative  à  la  réglementation  du  travail  des 
mécaniciens,  chauffeurs  et  agents  des  trains,  et  aux  condi- 
tions de  retraite  du  personnel  des  chemins  de  fer  fiançais. 

En  fin  de  séance,  M.  Gauthier,  au  nom  de  la  Commission 
des  finances,  a  déposé  l'avis  de  cette  Commission  sur  le  projet 
de  loi  concernant  l'augmentation  de  l'artillerie. 

-wv  Le  général  de  Gallifîet  est  mort  le  8  juillet,  dans  sa 
quatre-vingtième  année. 

-»~v  A  la  Chambre.-  le  vendredi  9  juillet,  l'ordre  du  jour  a 
appelé  la  suite  de  la  discussion  des  propositions  de  loi  ten- 
dant à  modifier  le  tarif  général  des  douanes. 

Ont  été  entendus  :  MM.  Jaurès,  auteur  d'une  motion  pré- 
judicielle ;  Aynard,  Cruppi,  ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  ;  Klotz,  président  de  la  Commission  des  douanes; 
Nectoux,  Victor  Judet. 

La  clôture  de  la  discussion  a  été  prononcée. 

La  Chambre  a  alors  statué  sur  le  projet  de  résolution  de 
M.  Jaurès,  ainsi  conçu  : 

«  La  Chambre  invite  le  Gouvernement  à  provoquer  la 
réunion  d'une  conférence  internationale  de  toutes  les  puis- 
sances intéressées  tendant  à  la  réduction  graduelle  et  simul- 
tanée des  tarifs  de  douane  et  décide  le  renvoi  du  projet  à  la 
Commission.  » 

La  Commission  a  demandé  la  division- avant  les  mots  : 
«  et  décide  le  renvoi  du  projet  à  la  Commission.  » 

La  première  partie  de  la  motion,  mise  aux  voix,  a  été 
adoptée  à  la'  majorité  de  548  veix  contre  11,  sur  559  vo- 
tants. 

M.  Jaurès  a  retiré  la  seconde  partie  de  sa  motion. 

Après  avoir  repoussé  une  motion  préjudicielle  de  M.  Vail- 
lant, la  Chambre  a  décidé  qu'elle  passerait  à  la  discussion 
des  articles. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  discussion  des  projets 
de  loi  suivants  : 

Projets  de  loi  autorisant  l'engagement  de  dépenses  pour 
participation  de  la  France  aux  expositions  internationales 
de  Vienne  et  de  Bruxelles  ; 

Projet  de  loi  tendant  à  allouer  au  ministre  de  l'Intérieur 
un  crédit  extraordinaire  de  1.800.000  francs  pour  venir  en 
aide  aux  populations  éprouvées  par  les  tremblements  de 
terre  ; 

Projet  de  loi  portant  ouverture  au  ministre  de  la  Guerre, 
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sur  l'exercice  1009,  d'un  crédit  supplémentaire  de  6  millions 
"iOO.OOO  francs  pour  préparer  l'augmentation  des  approvi- 
sionnements en  munitions  en  prévision  de  la  réorganisation 
de  l'artillerie. 

A  la  majorité  de  409  voix  contre  59  sur  468  votants,  l'en- 
semble du  projet  de  loi  a  été  adopté. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  enlin  la  suite  de  la  discussion  des 
interpellations  sur  la  politique  du  gouvernement.  La  suite 
du  débat  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

vw  Au  Sénat,  le  9  juillet,  l'ordre  du  jour  a  appelé  la  dis- 
cussion du  projet  de  résolution  présenté  par  la  Commission 
de  comptabilité  (année  1909),  portant  règlement  définitif  du 
compte  des  recettes  et  des  dépenses  du  Sénat  pour^  l'exer- 
cice 1908.  L'ensemble  du  projet  de  résolution  a  été  adopté. 

Ont  été  adoptés  ensuite,  après  déclaration  d'urgence  : 

1°  Le  projet  de  loi  autorisant  le  gouvernement  général  du 
Congo  à  contracter  un  emprunt  de  21  millions^; 

2°  Le  projet  de  loi  sur  les  dessins  et  modèles  (Rédaction  de 
la  Commission). 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  relative 
aux  retraites  du  personnel  des  chemins  de  fer  français. 
L'ensemble  de  la  proposition  de  loi,  mis  aux  voix,  a  été 
adopté  au  scrutin  public,  par  251  voix  contre  7,  sur  258  vo- 
tants. 

M.  Barthou,  ministre  des  Travaux  publics,  a  déposé  un 
projet  de  loi  concernant  l'ouverture  et  l'annulation  de  cré- 
dits sur  l'exercice  1909. 

wv  Au  début  de  la  séance  du  samedi  10  juillet,  M.  Cruppi, 
ministre  du  Commerce,  a  déposé  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  un  projet  de  loi,  adopté  par  la  Chambre  des 
députés,  adopté  avec  modifications  par  le  Sénat,  relatif  aux 
dessins  et  modèles. 

MM.  Astier,  président  de  la  Commission  du  commerce,  et 
Cuttoli  ont  été  entendus.  Le  projet  de  lof  a  été  adopté. 

La  Chambre  a  adopté  le  projet  de  loi,  adopté  par  le  Sénat, 
adopté  avec  modifications  par  la  Chambre  des  députés,  mo- 
difié par  le  Sénat,  sur  l'emploi  de  la  céruse  dans  les  travaux 
de  peinture  exécutés  tant  à  l'extérieur  qu'à  l'intérieur  des 
bâtiments. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du 
projet  de  loi  ayant  pour  objet  d'autoriser  le  gouverne- 
ment à  suspendre  par  décret,  en  cas  de  circonstances  excep- 
tionnelles, l'application  de  la  loi  du  2  avril  1889  et  à  déroger, 
dans  les  mêmes  circonstances,  à  l'article  1"  de  la  loi  du  17 
juillet  1867,  concernant  le  régime  commercial  et  maritime 
entre  l'Algérie  et  la  métropole. 

Le  renvoi  des  articles  additionnels  à  la  Commission  a  été 
adopté  et  la  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre 
séance. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  suite  de  la  discussion 
des  interpellations  sur  la  politique  du  gouvernement.  La 
suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

La  proposition  de  loi,  adoptée  par  le  Sénat,  relative  aux 
conditions  de  retraite  du  personnel  des  grands  réseaux  de 
chemins  de  fer  d'intdt'êt  général,  a  été  renvoyée  à  la  Commis- 
sion des  travaux  publics. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  11  juillet  a  publié  la  notifica- 
tion au  gouvernement  de  la  République  française  de  l'adhé- 
sion du  Mexique  à  l'arrangement  signé  à  Madrid,  le  14  avril 
1891,  concernant  l'enregistrement  international  des  marques 
de  fabrique  ou  de  commerce. 

vw  Dans  sa  séance  du  11  juillet,  le  Sénat  a  adopté,  après 
déclaration  d'urgence  : 

La  proposition  de  loi  relative  à  la  protection  des  auteurs 
en  matière  de  reproduction  des  œuvres  d'art  ; 

La  proposition  de  loi  tendant  à  la  modification  de  l'article 
206  du  Code  d'instruction  criminelle. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  projet 
de  loi  relatif  à  la  constitution  des. cadres  et  effectifs  de  l'ar- 
mée active  et  de  l'armée  territoriale  en  ce  qui  concerne  l'ar- 
tillerie. 

La  suite  de  la  discussion  des  articles  a  été  renvoyée  à  la 
prochaine  séance. 

-vw  M.  Henri  de  Parville,  l'un  des  maîtres  du  journalisme 
scientifique,  est  mort  dimanche  dernier. 

•vw  Dans  sa  séance  du  lundi  12  juillet,  la  Chambre  a 


adopté,  à  la  majorité  de  495  voix,  contre  63,  sur  558  votants, 
l'ensemble  du  projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  suspendre  le 
monopole  du  pavillon. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
portant  apporbation  de  la  convention  de  commerce  signée  à 
Paris,  le  19  septembre  1907,  et  de  la  convention  complémen- 
taire signée  à  Paris  le  23  janvier  1909  entre  la  France  et  le 
Canada. 

M.  Rose  a  été  entendu  dans  la  discussion  générale.  La 
suite  du  débat  a  été  renvoyée  au  lendemain  matin. 

Au  cours  de  cette  séance,  M.  Doumer,  rapporteur  général 
de  la  commission  du  budget,  a  donné  lecture  du  rapport  sur 
le  projet  de  loi  relatif  à  la  convention  passée  avec  le  Crédit 
foncier  pour  des  prêts  à  long  terme  aux  départements,  aux 
communes  et  aux  propriétaires  de  la  région  méridionale  où 
se  sont  produits  des  tremblements  de  terre. 

L'urgence  a  été  déclarée  et  le  projet  de  loi  a  été  adopté. 

La  Chambre  a  adopté  ensuite  une  proposition  de  loi  ten- 
dant à  rendre  l'article  245  du  Code  civil  applicable  à  la 
procédure  de  séparation  de  corps. 

Puis,  à  la  majorité  de  551  voix  contre  1,  sur  552  votants, 
la  Chambre  a  adopté  un  projet  de  loi  portant  ouverture  de 
crédits  pour  le  service  des  pensions  civiles  (loi  du  9  juin 
1853). 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  discussion  des  inter- 
pellations sur  la  politique  générale  du  gouvernement. 

Après  avoir  entendu  M.  Clemenceau,  président  du  Conseil, 
et  divers  orateurs,  la  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée 
au  lendemain. 

vw  Au  Sénat,  l'ordre  du  jour  du  12  juillet  a  appelé  la 
suite  fie  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  à  la  constitu- 
tion des  cadres  et  des  effectifs  de  l'armée  territoriale  en  ce 
qui  concerne  l'artillerie. 

L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté. 

Le  Sénat  a  ensuite  repris  la  discussion  du  projet  de  loi 
relatif  à  l'emploi  de  la  céruse.  La  suite  du  débat  a  été  ren- 
voyée à  la  prochaine  séance. 

vw  Dans  sa  séance  de  mardi  13  juillet,  la  Chambre  a 
adopté  le  projet  de  loi  portant  approbation  de  la  convention 
de  commerce  signée,  le  23  janvier  1909,  entre  la  France  et 
le  Canada. 

La  réforme  de  l'artillerie  est  venue  ensuite  en  discussion. 

L'article  1",  proposé  par  la  commission,  a  été  adopté  par 
447  voix  contre  36. 

Les  autres  articles  ont  été  adoptés  dans  le  texte  du  Sénat. 

Après  une  reprise  du  débat  sur  la  politique  générale,  la 
Chambre  a  voté  le  projet  de  loi  adopté  par  le  Sénat,  réglant 
les  conditions  de  la  retraite  des  employés  et  ouvriers  des 
chemins  de  fer.  Puis,  en  fin  de  séance,  la  Chambre  a  décidé 
de  ne  pas  se  séparer  avant  d'avoir  statué  sur  les  conclusions 
proposées  par  la  commission  d'enquête  de  la  marine. 

vw  La  fête  du  14  juillet  s'est  déroulée  dans  la  forme  tra- 
ditionnelle.' L'éclat  de  la  revue  de  Longchamp  a  été  rehaussé 
par  la  présence  de  deux  dirigeables  qui  ont  fait  des  évolu- 
tions très  réussies  au-dessus  du  terrain  de  manœuvre. 

vw  Hier,  .'a  Chambre  a  repris  le  débat  sur  la  politique 
générale  du  gouvernement. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Les  Grandes  Vaienrs  et  le  Marché  Français 

PENDANT  LE  1"  SEMESTRE  1909 


L'année  1908  fut  une  année  de  liquidation  de 
crise  industrielle  et  commerciale  et  une  année  de 
reprise  pour  nos  grandes  valeurs  mobilières  natio- 
nales et  pour  les  principaux  fonds  d'Etats  étran- 
gers négociables  en  France.  Le  premier  semestre 
1909  s'annonce  à  la  fois  comme  une  année  de  re- 
prise pour  notre  commerce  et  notre  industrie,  et 
l'avancé*  constatée  au  31  décembre  1908  sur  les 
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valeurs  françaises  s'est  régulièrement  poursuivie 
jusqu'au  30  juin  dernier,  sauf  cependant  pour  Les 
actions  et  les  obligations  de  nos  grandes  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer,  infiuencées  par  la  discus- 
sion au  Sénat  des  retraites  de  leur  personnel,  êt 
pour  les  emprunts  de  nos  colonies  et  pays  de  pro 
tectorat,  jusqu'ici  exempts  de  tout  impôt  (comme 
la  Rente  française,),  mais  que  le  projet  de  budget 
de  1910  veut  soumettre  aux  conditions  fiscales  des 
valeurs  mobilières  ordinaires. 

Voici  d'ailleurs  les  résultats  d'ensemble  de  notre 
statistique  semestrielle. 

Variations  des  grandes  valeurs  mobilières  françaises  entre 
le  31  décembre  1908  et  le  30  juin  1909" 
(Millions  de  franes 


Nombre 
de  Valeurs 

Désignation 
des 
valeurs 

Valeur 
nommale 
des  titre' 
observés 

Valeur 

au 
31  déc. 
1908 

Valeur 

au 
30  juin 
1909 

Diff.nn  30 
juin  1909 
sur  le  31 
déc.  1908 

o 

Renies  françaises 

25.510 

24.658 

24.837 

+  179 

9 

Empr.  coloniaux. 

743 

661 

G57 

—  4 

11 

Obi.  Vil.  de  Paris. 

2.103 

2.009 

2.019 

-+-  10 

11 

—  Crédit  Fonc. 

4.719 

4.490 

4.520 

4-  30 

5 

—  Fonc. divers. . 

1  321 

760 

792 

+  32 

13 

Act.Soc.deGr.fr.. 

1.303 

2.729 

2.831 

-f-  102 

11 

—  Ch.  de  fer.  fr. . 

1.415 

3.677 

3.539 

—  138 

43 

Obi.  — 

18.594 

16.314 

16.2C0 

—  114 

33 

Act.  Soc.  Ind.  fr. . 

844 

2.175 

2.332 

-f-  157 

22 

Obi.  — 

816 

764 

781 

+  17 

160 

Totaux  

57.338 

58.237 

58.508 

+  271 

Notre  3  0/0  perpétuel  clôtura  à  97  fr.  20  au  30 
juin  dernier,  contre  96  fr.  82  au  31  décembre  1908, 
et  cette  légère  hausse  de  0  fr.  38  a  suffi,  en  raison 
de  l'importance  du  capital  observé,  pour  donner 
une  plus-value  de  184.111.672  fr.  qu'une  légère 
baisse  de  0  fr.  15  sur  le  3  0/0  amortissable  a  di- 
minuée de  4.987.390  fr.,  laissant  à  la  rubrique 
Rentes  françaises  Y avance  totale  de  179  millions 
de  francs,  en  chiffres  ronds,  inscrite  au  tableau 
précédent. 

La  moins-value  sur  les  emprunts  dès  colonies 
et  pays  de  protectorat  français  a  été  de  3.306.137 
francs  pour  la  Tunisie,  de  1.044.243  fr.  pour  l'Afri- 
que occidentale,  de  1.188.775  fr.  pour  Madagascar 
et  de  156.489  fr.  pour  l'Algérie;  mais  les  emprunts 
de  1  Indo-Chine  ont  enregistré  une  plus-value  de 
1.925.322 fr.,  ce  qui  a  finalement  ramené  la  moins- 
value  de  la  rubrique  au  chiffre  de  3.770.322  fr., 
moins-value  qui  augmentera  certainement  si  le' 
Parlement  ratifie  la  proposition  du  ministre  des 
Finances. 

Les  obligations  de  la  Ville  de  Paris,  du  Crédit 
Foncier  et  les  obligations  foncières  diverses  ont 
suivi  la  hausse  du  3  0/0  perpétuel;  au  contraire, 
les  actions  et  les  obligations  de  nos  grandes  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer  ont  rétrogradé,  malgré 
la  garantie  d'intérêt,  en  raison  des  charges  nou- 
velles que  la  loi  de  retraite  de  leurs  ouvriers  et 
employés  va  leur  imposer. 


*  * 


^  Le  fait  caractéristique  de  notre  bilan  semestriel, 
c'est  la  hausse  des  actions  de  nos  onze  principales 
.Sociétés  de  crédit  qui  ont  progressé  de  102  millions 
de  lianes,  entre  le  31  décembre  1908  et  le  30  juin 
1909,  et  de  celles  de  nos  grandes  Sociétés  industriel- 
les dont  la  plus-value,  pendant  la  même  période,  a 
atteint  157  millions  de  francs. 

C'est  l'indice  d'une  sérieuse  reprise  d'affaires, 
tant  au  point  de  vue  industriel  et  commercial 
qu'au  point  de  vue  du  marebé  financier.  ' 


En  effet,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
français,  pour  les  six  premiers  mois  de  1900,  s'é- 
lève à  la  somme  totale  de  5.648.857.000  francs,  ac- 
cusant, par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
1908,  une  augmentation  totale  de  325  millions  de 
francs,  dont  145  pour  les  exportations  et  178  mil- 
lions pour  les  importations. 

Toutes  les  grandes  catégories  de  notre  exporta- 
tion sont  en  plus-value,  tandis  qu'aux  importa- 
tions les  objets  d'alimentation  sont  en  diminution 
de  64  millions,  conséquence  des  bonnes  récoltes 
de  190K.  11  n'en  sera  peut-être  malheureusement 
pas  de  même  pour  le  second  semestre  1909,  car  le 
mauvais  temps  que  nous  subissons  depuis  le  com- 
mencement de  juin  menace  nos  fourrages  et  nos 
céréales,  et  ce  serait  une  calamité  publique  s'il 
persistait  encore  pendant  un  mois. 

L'importation  des  matières  premières  nécessai- 
res à  l'industrie  a  augmenté  de  234  millions  de 
francs  :  c'est  l'indice  certain  de  la  reprise  indus- 
trielle dont  nous  parlions  plus  haut  et  qui  a  sa 
confirmation  dans  une  plus-value  de  29  millions 
de  francs  de  produits  manufacturés  vendus  à 
l'étranger. 

•% 

La  hausse  des  valeurs  et  fonds  d'Etats  étran- 
gers, négociables  sur  le  marché  de  Paris,  que 
nous  avions  déjà  constatée  pendant  le  dernier 
semestre  1908,  s'est  énergiquement  poursuivie 
pendant  le  premier  semestre  1909,  ainsi  qu'en 
témoigne  le  tableau  suivant  : 

Cours  des  Fonds  d'Etats  européens  et  extra-européens 

à  la  Bourse  de  Paris,  à  fin  décembre  1908  et  fin  juin  1909 


Fonds  d'Etat 


Européens 

Français  3  %  (perpétuel).... 
Consolidés  angl1  (cl),  f.  25  fr.  20 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.) 


.-,(1 


Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  y2  %  1902  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (àBerlin 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Russie  3  %  or  1896  

Russie  4  %  Consolidé  

Russie  5  %  1906  

Russie  4  %  %  1909  (taux  d  em.). 

Serbie  4  %  amort-1895  

Suède  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  % . 

Extra-Européens 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1903.  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etàts-rJnis4%  1925(à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (vemb.  à  300  fr.)' 

Japon  5  %  1907   

Mexique  4  %  1904  


Fin  déc. 

Fin 

juin 

Diffé- 

1908 

1909 

rences 

de 

o  » 

a 

o 

=  _ 

cours 
en 

■y  o 
Q 

> 

a>  — 
£j 

1  § 

1° 

1909 
(Fr.) 

98  8^ 

3  10 

97  2C 

3  08 

-r-0  38 

84  . 

2  96 

84  » 

2  96 

« 

97  40 

4  11 

100  60 

3  97 

+3  20 

98  20 

3  05 

97  25 

3  09 

-0  95 

5  07 

507 

4  93 

-+-14  » 
-+3  10 

83  05 

3  41 

91  15 

3  29 

97 

4  12 

98  85 

4  04 

+1  85 

245  » 

4  16 

259  » 

3  93 

+14  » 

93  » 

3  22 

95  20 

3  15 

-f  2  20 

96  20 

4  15 

99  60 

4  02 

+3  40 

103  90 

3  61 

105  75 

3  54 

+1  85 

97  20 

3  60 

98  » 

3  57 

+0  80 

60  37 

4  97 

03  90 

4  69 

-f-3  53 

85  40 

3  52 

85  30 

3  52 

-0  10 

90  » 

4  45 

93  » 

4  30 

+3  » 

72  60 

4  13 

74  55 

4  02 

+1  95 

70  05 

4  28 

72  70 

4  12. 

+2  65 

86  lo 

4  65 

89  95 

4  44 

+3  85 

99  97 

5  » 

101  60 

4  92 

4-1  63 

89  25 

5-04 

97  501 

4  6] 

+8  25 

79  55 

5  02 

85  05  4  7C 

-(-5  50 

99  .. 

3  54 

101  » 

3  46 

4-2  » 

92  50 

3  24 

91  50  3  27 

-0  50 

93  50 

4  29 

93  02| 

4  30 

-0  48 

94  80 

i  23 

97  80 

4  0? 

+3  » 

81  50 

4  91 

85  25 

i  69 

-(-3  75 

524  » 

4  77 

'>24  50 

4  76 

+  0  50 

103  50 

3  87 

103  60 

3  86 

4-0  10 

121  » 

3  30 

120  . .  , 

3  33 

-1  » 

227    »  1 

3  60  ' 

m  »  i 

3  03 

+-22 

102    »  ' 

1  90 
1  181 

04  50  i 

ï  78 

4-2  50 

95  65' 

96    »  i 

i  16 

+0  35 

Ce  sont  surtout  les  fonds  d'Etats  des  pays  à  cré- 
dit secondaire  qui  ont  progressé,  comme  d'ailleurs, 
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cela  se  passe  depuis  quatre  ou  cinq  années.  En 
effet,  alors  que  le  30/0  perpétuel  français  et  l'Egypte 
unifiée  n'ont  respectivement  haussé  que  de  0  fr.  38 
et  0  fr.  10  :  que  les  Consolidés  anglais  sont  restés 
stationnaires,  que  le  Consolidé  prussien,  le  3  0/0 
Belge,  le  4  0/0  des  Etats-Unis  et  le  3  0/0  Suisse 
ont  plus  ou  moins  baissé  :  tous  les  autres  fonds 
d'Etat,  sans  exception,  enregistrent  des  plus-va- 
lues parfois  considérables. 

Quelle  est  la  cause  de  ce  phénomène  qui  amé- 
liore progressivement  le  portefeuille  de  nos  com- 
patriotes possédant  des  fonds  russes,  espagnols, 
italiens,  autrichiens,  hongrois,  suédois,  norvé- 
giens, danois,  ottomans,  roumains,  serbes,  bul- 
gares, portugais,  argentins,  brésiliens,  chinois, 
japonais,  etc.?  Une  conviction,  peut-être  exagé- 
rée, que  les  engagements  pris  à  l'égard  des  créan- 
ciers seront,  dans  l'avenir,  aussi  fidèlement  tenus 
par  les  pays  emprunteurs  qie  par  les  pays  prê- 
teurs. 

L'expérience  des  cuinze  dernières  années  sem- 
ble justifier  cette  conviction  et  les  capitalistes  fran- 
çais sont  d'autant  plus  portés  à  acheter  des  fonds 
étrangers  à  gros  rendement,  qu'ils  sont,  d'une 
part,  effrayés  des  projets  fiscaux  qui  menacent  les 
valeurs  françaises  et,  d'autre  part,  qu'ils  ne  trou- 
vent plus,  sur  notre  territoire,  un  emploi  vraiment 
rémunérateur  de  leur  épargne  nouvelle. 

*% 

Rarement  la  situation  monétaire  de  la  France, 
•et  nous  pouvons  dire  des  grands  marchés  finan- 
ciers de  l'Europe,  n'a  été  aussi  bonne  que  pendant 
le  premier  semestre  1909. 

Au  commencement  de  l'année  1908,  le  taux  de 
l'escompte  était  à  7  1/2  0/0  à  Berlin,  à  0  0/0  à  Lon- 
dres, à  6  0/0  à  Bruxelles,  à  5  0/0  à  Amsterdam  et  à 
3  1/2  0/0  à  Paris.  Au  commencement  de  1909,  nous 
le  trouvions,  au  contraire,  à  4  0/0  à  Berlin,  à 
2  1/2  0/0  à  Londres,  à  3  0/0  à  Bruxelles,  à  3  0/0  à 
Amsterdam  et  à  3  0/0  à  Paris.  Depuis,  il  a  été  ra- 
mené à  3  1/2  0/0  à  Berlin  et  il  s'est  maintenu  au 
taux  du  1er  janvier  sur  toutes  les  autres  places. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  la  Banque  de 
France,  une  comparaison  des  divers  postes  de  son 
bilan  hebdomadaire  peut  nous  fournir  la  preuve 
décisive  du  fait  : 

Situation  de  la  Banque  de  France  aux  2  janvier 
et  31  décembre  1908,  et  30  juin  1909 
{Millions  de  francs) 

Differ.  entre  les 
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Désignation 

2  jan- 
vier 
1908 

31  dé- 
cembre 
1908 

30  juin 
1909 

2.676 

3.488 

3.707 

—  argent 

918 

883 

900 

Gircul.  fiduciaire 

5.067 

5.226 

4.962 

Comptes  cour. 

créditeurs  et 

544 

617 

776 

Portef .  escompte 

1.550 

1.023 

669 

—  avances 

606 

525 

505 

2  janv. 

et 
31  déc. 
1908 


+  812 
—  35 
4-  159 


+  73 

—  527 

-  81 


31  déc. 

1908 
et30juin 

1909 


4-  219 
+  17 
—  264 


+  159 

—  354 

—  20 


Au  commencement  de  l'année  1908,  l'Europe 
subissait  le  contre-coup  de  la  crise  américaine 
dont  la  liquidation  s'est  effectuée  en  1908  d'une' 
manière  à  peu  près  complète.  Sous  l'influence  de 
cette  crise,  l'encaisse-or  de  la  Banque  de  France 
perdit  134  millions  de  francs  entre  le  24  août  1907 


et  e  2  min  1908;  mais  entre  cette  dernière  date 
e  le  ol  décembre  suivant,  son  encaisse-or  gagna 
812  millions,  tandis  que  son  portefeuille  escompte 
et  ses  avances  sur  titres  diminuèrent  respective 
ment  de  527  et  81  millions  de  francs  iespectlve 

Les  effets  de  la  liquidation  se  sont  encore  accen- 
tues pendant  le  premier  semestre  1909  car  l'en- 
caisse-or  de  la  Banque  de  France  a  de  nouveau 
progresse  de  219  millions  de  francs,  alors  que  le 
montant  de  ses  escomptes  et  de  ses  avances  sur 
titres  reculait  de  354  et  20  millions  de  fines  De 
sorte  ou  entre  le 2  janvier  1908  et  le  30  juin  1909  la 
situation  de  notre  grand  établissement  d'émission 
présente  les  différences  suivantes  ■ 

En  augmentation  ;  Encaisse-or,  1.031  millions 
de  f  rancs  ;  comptes  courants  créditeurs  et  dépôts 
particuliers,  232  millions.  1 

En  diminution  :  Circulation  fiduciaire,  105  mil- 
lions ;  portefeuille  escompte,  881  millions  ;  avan- 
ces sur  titres,  101  millions. 

La  circulation  fiduciaire  française  qui  n'avait, 
ko  ?  JoVVler  1908'  <ïuune  couverture  d'or  dè 
52  fr.  81  par  100  francs  de  billets  émis,  dispose 
aujourd  nui  d'une  couverture  d'or  de  74,71  0/0  et 
ce  fait  caractéristique  se  retrouve  pour  l'ensemble 
de  la  circulation  fiduciaire  européenne 

En  effet  au  31  décembre  1907,  l'encaisse-or  de 
toutes  les  banques  d'émission  de  l'Europe  réunies 
s  e levait  à 10.041  millions  de  francs,  pour  une  cir- 
culation fiduciaire  totale  de  20.286  millions  de 
francs  ce  qui  revient  à  dire  que  pour  100  francs 
de  billets  en  circulation  les  banques  disposaient 
d  un  stock  moven  d'or  de  49  fr.  49 
Hp^f  décembre  1908,  toujours  pour  l'ensemble 
des  Banques  cl  émission  européennes,  l'encaisse-or 
progressait  a  13.105  millions  de  francs  et  la  circS- 


Si  S2?de.f^g8'  ^circulation  fiduciaire  s'abaisse 
a  19.38/  millions  et  la  couverture  d'or  moyenne  se 
relève  à  67  fr.  23  par  100  francs  de  billeT  ém/s 

Cette  couverture  moyenne,  qui  n'a  jamais 'été 
constatée  a  aucune  époque,  explique  à  la  fois  le 
bas  taux  de  1  escompte  en  Europe,  la  hausse  des 
tonds  d  Etats  des  pays  à  crédit  secondaire  et 
elle  prouve,  en  outre,  que  la  crise  de  1907-1  <H)8  est 
complètement  liquidée. 

Edmond  Théry. 


D'UNE  ENTENTE  INTERNATIONALE 

KELATIVE 

A  U  PERTE  ET  AU  VOL  DES  TITRES  AU  PORTEUR 

JtissmsJsst  fr*s»u  r»n«r 

évaluait  à  10  milliards Tles  ti  vj  S,'  j  ^eon  Sa5" 
négociable,  à  la  Boïr'se de ï>â £  *Au  «SâufSf  Tl" 
frod Neymarck  les  évalue  à  70  milliard"         '     '  A'~ 

S^Î^XS  à.V^™itionPdû  tl  toKû  par-" 
des  valeuis  mobilières,  ce  qui  serait  une  entreprise 
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difficile.  Il  s'agit  tout  simplement  d'arriver  k  une 
entente  internationale  pour  protéger  le  propriétaire  de 
titres  au  porteur  dépossédé  par  la  perte  ou  le  vol. 

A  l'heure  actuelle,  en  France,  tout  propriétaire  de 
titres  au  porteur  dépossédé  est  protégé  par  la  loi  e  u 
15  juin  1872,  modifiée  sur  plusieurs  points  par  celle  du 
8  février  1902.  .  - 

Avant  la  loi  de  1872,  les  inconvénients  de  la  législa- 
tion et  de  la  jurisprudence  étaient  considérables  pour 
le  propriétaire  dépossédé  qui  n'avait  aucun  moyen, 
dans  la  plupart  des  cas,  de  se  saisir  du  titre  dont  il 
avait  été  dépouillé  et  ne  pouvait  empêcher  ce  titre 
d'arriver  entre  les  mains  d'un  porteur  de  bonne  loi 
dans  des  conditions  qui  en  assuraient  la  propriété  a 
ce  dernier.  .       .,  ,  . 

Après  la  guerre  de  1870,  qui  avait  amené  la  dispa- 
rition et  notamment  la  destruction  d'une  grande 
quantité  de  titres  au  porteur,  un  projet  de  loi  fut 
présenté  qui  réglait  la  difficulté.  C'est  ce  projet  qui 
est  devenu  la  loi  du  15  juin  1872,  modifiée  et  complétée 
par  la  loi  du  8  février  1902. 

Ces  deux  lois  se  résument  dans  la  faculté  qu  elles 
réservent  au  propriétaire  dépossédé  de  garder  son 
droit  de  propriété  sur  le  titre  et  son  droit  au  capital  et 
aux  arrérages,  au  moyen  d'une  double  opposition  dont 
les  lois  de  1872  et  de  1902  règlent  les  effets. 

Tout  est  pour  le  mieux  quand  les  titres  perdus  ou 
volés  sont  des  valeurs  françaises.  Mais  si  ce  sont  des 
titres  étrangers  et  surtout  des  titres  étrangers  dont  le 
pays  d'origine  ne  connaît  pas  le  système  de  l'opposi- 
tion —  comme  la  Belgique,  par  exemple  —  mille  diffi- 
cultés surgissent  et  le  propriétaire  dépossédé,  à  partir 
du  moment  où  son  titre  a  passé  la  frontière,  est  expose, 
à  ne  jamais  plus  le  revoir.  Car  si  la  loi  de  1872,  en 
principe,  est  applicable  aux  titres  étrangers  négocies 
en  France,  elle  ne  leur  est  pas,  toutefois,  applicable 
entre  le  propriétaire  dépossédé  et  l'établissement  étran- 
ger débiteur.  En  effet,  d'une  part,  ces  rapports  sont, 
d'après  les  principes  du  droit  international,  régis  par 
la  loi  du  pays  auquel  appartient  l'établissement  débi- 
teur; d'autre  part,  il  n'y  a  aucun  moyen  matériel  d'as- 
surer l'exécution  de  la  loi  française  à  l'étranger»  Spé- 
cialement, la  loi  de  1872  ne  peut,  pour  les  titres  de 
rente  italienne,  être  invoquée  contre  le  gouvernement 
italien,  et  l'opposition  pratiquée  entre  les  mains  des 
agents  de  ce  gouvernement  est  non  avenue,  la  rente 
italienne  étant  d'ailleurs  insusceptible  d'opposition. 

D'une  manière  générale,  on  peut  dire  que  la  disposi- 
tion de  l'article  10  de  la  loi  de  1872,  modifiée  par  la  loi 
de  1902,  n'est  pas  applicable  en  tant  qu'elle  oblige 
l'établissement  débiteur  à  retenir  les  titres,  si  cet  éta- 
blissement appartient  à  un  pays  qui  n'admet  pas  l'op- 
position ;  il  faut  alors  observer  les  formes  prescrites 
par  la  loi  nationale  de  l'établissement,  qui  peut  se 
contenter  de  prévenir  l'opposant  que  les  titres  lui  ont 
été  présentés. 

De  même  la  disposition  relative  à  1  obligation  pour 
l'établissement  débiteur  de  délivrer  un  duplicata  du 
titre  et  au  délai  à  partir  duquel  il  ne  peut  se  soustraire 
à  cette  obligation  n'est  pas  non  plus  applicable  aux  va- 
leurs étrangères,  car  l'obligation  delà  Société  est  corré- 
lative à  la  déchéance  des  droits  du  porteur  de  l'ancien 
titre;  or,  pour  les  valeurs  étrangères,  cette  déchéance 
ne  peut  être  prononcée  par  la  loi  française. 

Les  graves  inconvénients  d'un  pareil  état  de  choses 
—  inconvénients  sanctionnés  par  une  jurisprudence 
nombreuse  dont  je  vous  fais  grâce  —  n'ont  pas  laissé 
indifférents  tous  ceux  qui  par  leurs  études  ou  leurs 
professions  s'intéressent  aux  valeurs  mobilières. 

Et  l'idée  d'une  entente  internationale  relative  à  la 
perte  et  au  vol  des  titres  au  porteur  est  née  depuis 
longtemps. 

Elle  fut  mise  à  l'étude  peur  la  première  fois,  je  crois 
bien,  à  Francfort  en  1878,  puis  à  Berne  en  1880,  puis 
au  Congrès  d'Amsterdam  en  188G  et  plus  récemment 
au  Congrès  international  des  valeurs  mobilières  tenu 
à  Paris  à  l'occasion  de  l'Exposition  universelle  de  190<>. 

L'fnslilul  de  Droit  international  s'en  est  aussi  lon- 
guement occupé  et  à  diverses  époques,  en  1892  à  Ham- 


bourg, en  1902  à  Bruxelles,  en  190'<  à  Edimbourg,  enBii 
en  1906  à  la  session  de  Gand  ou  deux  séances  furent 
consacrées  à  l'examen  de  la  question  relative  au  conflit 
des  lois  en  matière  de  perte  ou  de  vol  de  titres  au 
porteur. 

Sur  le  rapportde  -M.  Ch.  Lyon-Caen,  1  éminent  doyen 
de  la  Faculté  de  Droit  de  Paris  Ylnttilui  de  Droit  inter- 
national émit  le  vœu  :  «  1"  Que  l'admission  a  la  (Joie 
des  litres  étranger*  ne  soit  prononcée  dans,  le»  divert 
pays  qu'après  que  les  intéressés  ont  fait  connaître  à 
l'autorité  compétente  pour  prononcer  relie  admission 
les  mesures  léqnles  admises  pour  protéger  les  proprié- 
taires des  titres  au  porteur  contre  la  dépossession  in- 
volontaire de  ces  litres  ;  qu'après  l'admission  pronon- 
cée, les  dispositions  légales  relatives  à  celle  matière 
soient  jnibliées  ;  2°  Que  des  règles  uni/ormes,  tendant 
à  concilier  les  intérêts  des  propriétaires  dépossédés  et 
ceux  des  porteurs  de  bonne  foi  soient  établies  par  des 
conventions  internationales  ou  par  les  lois  des  divers 
pays.  »  ■  ' 

Enfin,  il  y  a  quelques  mois  à  peine,  à  la  Société 
d'Economie  Politique,  on  a  mis  en  discussion  la  ques- 
tion suivante  :  De  la  nécessité  d'une  entente  interna- 
tionale contre  les  effets  de  la  perle  ou  du  vol  des  titres 
au  porteur.  Notre  très  distingué  confrère,  M.  Emma- 
nuel Vidal,  fut  chargé  du  rapport  ou  plus  exactement 
de  l'exposé.  J'ai  lu  cet  exposé  {{).  Il  est  substantiel,  et 
je  n'étonnerai  personne  en  disant  qu'après  l'avoir  lu 
on  connaît  toutes  les  faces  de  la  question. 

M.  Emmanuel  Vidal,  qui  ne  craint  certes  ni  la  dis- 
cussion ni  la  contradiction,  trouva  ce  soir-là,  à  la 
Société  d'Economie  Politique,  des  adversaires  et  des 
approbateurs  dignes  de  lui  :  Ce  furent  M.  Lyon-Caen, 
doyen  de  la  Faculté  de  Droit,  notre  éminent- confrère 
M.  Neymarck,  M.  Baffalovich,  M,  Verroust,  chef  du 
bureau  des  oppositions  à  la  Compagnie  Paris-Lyon- 
Méditerranée,  M.  Sabatier,  etc. .. 

Présidée  par  M.  Paul  Leroy-Beaulieu,  cette  séance 
fut  une  des  plus  brillantes  de  l'année,  et  l'examen  de 
la  question  y  fut  particulièrement  approfondi.  Celle-ci 
est  donc  mûre  aujourd'hui.  L'heure  est  venue  de  pas- 
ser du  domaine  théorique  au  domaine  pratique  et, 
comme  on  dit  vulgairement,  de  faire  quelque  chose. 

C'est  ce  qu'a  parfaitement  compris  Y  Association 
Nationale  des  porteurs  français  de  valeurs  étrangères 
qui,  journellement  consultée  par  des  porteurs  de  titres 
étrangers  dépossédés,  a  considéré  .que  l'étude  dés 
difficultés  relatives  à  cette  question  rentrait  dans  le 
cadre  de  ses  attributions. 

En  conséquence,  elle  a  constitué,  il  y  a  quelques 
mois,  une  commission  à  l'effet  de  rechercher*  les 
moyens  susceptibles  d'être  appliqués  aussi  prompte- 
ment  que  possible  pour  sauvegarder  les  -droits  et  inté- 
rêts des  porteurs. 

Cette  commission  se  compose  de  : 

MM.  Charles  Bertinot,  ancien  président  de  la 
Chambre  des  Avoués  près  le  Tribunal  de  Paris  ;  Bezard- 
Falgas,  jurisconsulte,  Service  du  Contentieux,  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  Paris-Lyon-Méditerranée  ; 
Cauwès,  professeur  à  la  Faculté  de  Droit;  Tony 
Chauvin,  directeur  de  l'Association  nationale  ;  Eugène 
Guérin,  sénateur,  ancien  ministre  de  la  Justice  ;  Jules 
Jacques,  chef  du  Contentieux,  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas;  Eugène  Lacombe,  ancien  sénateur;  DuLau- 
rens  de  la  Barre,  avocat  à  la  Cour  d'appel  ;  Georges 
Lebel,  avocat  à  la  Cour  d'appel  ;  Albert  Montel, 
avocat  à  la  Cour  d'appel;  A.  Machart,  inspecteur 
général  honoraire  des  finances;  Peireau,  profes- 
seur à  la  Faculté  de  Droit  ;  Gustave  Bendu,  Secré- 
taire général  de  la  Compagnie  des  Agents  de  change  ; 
E.  Thaller,  professeur  à  la  Faculté  de  Droit.  —  Secré- 
taires :  MM.  Decoudu,  chef  du  Service  de  la  Cote  à  la 
Chambre  syndicale  des  Agents  de  chaage ;  Justin, 
chef  du  Contentieux  à  la  Chambre  syndicale  des 
Agents  de  change  ;  Ed.  Lebel,  chef-adjoint  du  Conten- 
tieux à  la  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change. 

(1)  L'Economiste  Européen  du  29  janvier  1909  en  a  publié 
une  analyse  détaillée,  p.  137. 
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Il  a  été  également  constitué  une  sous-commission 
technique  composée  de  représentants  des  établisse- 
ments et  sociétés  de  crédit,  qui  ont  désigné  l'un  d'eux 
pour  les  représenter  dans  la  commission. 

Il  a  été'rédigé  un  questionnaire  détaillé  afin  d'ob- 
tenir pour  chaque  Etat  des  réponses  précises,  tant  au 
point  de  vue  de  la  législation  que  de  la  doctrine  et  de 
la  jurisprudence  sur  les  diverses  questions  qui  se  réfè- 
rent au  droit  de  chaque  pays,  ainsi  qu'au  droit  inter- 
national. 

La  grande  expérience  des  hommes  qui  composent 
la  commission  qui  précède  est  une  promesse  de  tout 
ce  qu'on  peut  attendre  de  leurs  efforts.  Nous  suivrons 
leurs  travaux  avec  le  plus  vif  intérêt. 

A.  M. 


SOCIÉTÉ 


d'Éclairage,  Chauffage  et  Force  motrice 


Grâce  aux  résultats  obtenus  pour  son  dernier  exer- 
cice clos  le  31  décembre  dernier,  cette  Société  s'est 
trouvée  à  même  d'inaugurer  l'ère  de  ses  dividendes,  en 
distribuant  7  fr.  50  à  chacune  des  150.000  actions  qui 
représentaient  alors  son  capital  social.  L'augmentation 
des  profits  a  été  en  effet,  d'une  année  à  l'autre,  im- 
portante, ainsi  qu'il  ressort  du  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  comparé  au  précédent  : 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PÈRTES 

Exercices 
1907~ 


1908 


Crédit  (En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation  indus- 
trielle  2.341.987  28  3.528.266  48 

Produits  des  intérêts,  escomptes 

et  divers   91.523  97  71.786  21 

Solde  sur  frais  d'émission  d'ac- 
tions   53.733  85 

Bénéfices  sur  ventes  d'actions  de 

la  Société  du  Gaz  dfi  Paris  ...  »       »  256.650  05 

Bénéfice  total   2.487.245  10  3.856.702  74 

Débit 

Intérêts  des  obligations   982.200    »  1  002.234  42 

Frais  généraux   378.651  34  410.728  80 

Conseil  d'administration   20.000   »  20.000  » 

Assurances   24.682  87  16.623  13 

Caisses  de  secours,  de  retraites 

efallocations  au  personnel  .. .  44.172  64  44.623  20 
Bénéfices  nets  avant  amortisse- 
ments  1.037.538  25  2.362.493  09 

Sommes  égales   2.487.245  10  3.856.702  74 


Aux  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  sont  venus  s'ajou- 
ter les  reports  des  exercices  piécédents,  soit  90.010 
francs  23  pour  l'exercicel907,  et  437.224  fr.  94  pour  1908, 
de  sorte  que  les  bénéfices  disponibles  se  sont  établis  à 
1.127.548  fr.  48  pour  1907,  et  à  2.799.718  fr.  03  pour 
1908.  Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

 Exercices  

1907  1908 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  pour  amortissement  gé- 
néral  450.000    »  500 

Amortissement   du   compte  de 

mise  en  marche  (solde  pour  1908)  217.311  70  652 

Réserve  légale   23.011  84  60 

Dividende  de  3  0/0  aux  actions", 

soit  7  fr.  50  par  titre   «        »  1.125 

Solde  à  reporter  à  nouveau   437.224  94  461.678  73 

Sommes  égales   1.127.548  48   2.799.718  03 


.000  » 

.541  73 
.497  57 

.000  » 


L'année  1908  marque,  pour  la  Société  d'Eclairage, 
Chauffage  et  Force  Motrice,  un  nouveau  progrès  dont 


on  appréciera  l'importance  en  se  souvenant  que  cette 
Société  qui  a  succédé,  le  1er  janvier  1906,  à  l'ancienne 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  pour  la  fourniture  du 
gaz  dans  la  banlieue  de  Paris," n'avait  réalisé,  pour  son 
premier  exercice,  que  1.615.053  fr.  81  de  bénéfices 
d'exploitation  industrielle.  Cette  progression  des  pro- 
fits est  la  conséquence  de  l'extension  prise  par  les  ser- 
vices de  la  Compagnie,  extension  qui  peut  se  résumer 
ainsi.  Dans  ce  tableau  nous  faisons  figurer  les  chiffres 
accusés  pour  l'année  1905,  qui  précéda  l'entrée  en 
fonction  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  : 

Augmenta-    Consom-  Augmenta- 
tion        mation  tion 
Nombre  en  0/0  sur      du  gaz       en  0/0  sur 
des       l'année  en  l'année 

Exercices   abonnés  précédente  met.  cubes  précédente 

1905   48.841  6.79  41.509.888  7  87 

1906   65.537  33.84  51.513.000  26.50 

1907..   91.383  39.85  61.900.827  20.16 

1908   114.658  25.46  76.442.478  23.50 

Pour  satisfaire  au  nouveau  développement  des  abon- 
nements et  de  la  consommation  en  1908,  la  Société  a 
dû,  pendant  cette  même  année,  poser  ou  installer  : 
119.675  mètres  de  canalisations,  ce  qui  porte  la  lon- 
gueur totale  de  son  réseau  à  1.853.730  mètres  ;  1.910 
colonnes  montantes,  d'où  un  nombre  total  de  5.258 
colonnes  montantes  posées  depuis  l'origine  de  la  So- 
ciété, et  9.484  colonnes  montantes  desservies  ;  16.087 
branchements  sur  colonnes  montantes  et  6.170  bran- 
chements sur  rue,  qui  ont  fait  passer  à  61.434  le  nom- 
bre des  branchements  posés  par  la  Société  depuis  son 
origine,  et  à  131.350  le  nombre  total  de  branchements 
existant  dans  ses  concessions  ;  8.512  installations  gra- 
tuites, qui  portent  ainsi  à  17.708  le  nombre  de  ces 
installations  dans,  les  logements  de  petits  ménages. 
En  outre,  aux  22.956  appareils  d'éclairage  public  qui 
existaient  au  31  décembre  1907,  sont  venus  s'ajouter, 
en  1908,  1.972  appareils  nouveaux,  de  sorte  que  le 
nombre  total  d'appareils  dont  la  Société  assurait  le 
service  au  31  décembre  dernier,  s'élevait  à  24.928. 

Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
à  la  dernière  assemblée  générale  observe  que,  sane 
pouvoir  préjuger  si  de  semblables  accroissements  se 
répéteront  pendant  plusieurs  années,  on  peut  quand 
même  remarquer  qu'il  existe  encore  un  grand  nombre 
d'habitations  de  la  banlieue  non  pourvues  de  gaz,  et 
que  les  lotissements  de  terrains  et  les  constructions  se 
développent  continuellement.  On  est  donc  fondé  à 
croire  que,  pendant  quelques  années  encore,  la  con- 
sommation ira  toujours  en  progressant.  Gomme  preuve 
de  ces  prévisions  on  peut  prendre  en  considération  ce 
fait,  que  les  quatre  premiers  mois  de  1909  ont  fait  déjà 
ressortir,  sur  les  quatre  mois  correspondants  de  1908, 
une  augmentation  de  18.47  0/0  pour  le  gaz  livré  à  la 
consommation.  D'ailleurs,  les  demandes  de  canalisa- 
tions, colonnes  montantes,  branchements  et  appareils 
publics,  continuent  à  parvenir  en  grand  nombre  à  la 
Société,  et  même  l'accroissement  de  ses  abonnés,  qui 
avait  été  de  5.787  pendant  lès  quatre  premiers  mois  de 
1908,  s'est  élevé  à  7.235  pour  la  même  période  de  l'an- 
née en  cours,  les  consommateurs  de  gaz  qu'elle  dessert 
s'étant  trouvés  ainsi  portés  à  121.851,  à  la  date  du 
ler  mai  dernier. 

Ajoutons  que  les  traités  de  la  Société  pour  la  four- 
niture du  gaz,  qui  s'appliquaient,  au  1er  janvier  1908,  à 
77  communes,  s'étendaient,  au  1er  janvier  dernier  à  81 
communes.  De  plus,  à  la  suite  d'une  convention  avec 
la  Société  des  Usines  à  gaz  du  Nord  et  de  VEst,  dont  le 
traité  avec  la  Ville  de  Suresnes  venait  à  expiration  en 
1912,  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Mo- 
trice a  pu  se  substituer  à  ladite  entreprise  et  obtenir 
de  cette  commune,  dont  le  territoire  se  trouvait  tra- 
versé par  ses  conduites  maîtresses,  une  nouvelle  con- 
cession de  la  distribution  du  gaz,  qui  prendra  fin  le  31 
décembre  1935.  La  consommation  annuelle  de  Suresnes 
est  actuellement  déplus  d'un  million  de  mètres  cubes. 
Enfin,  au  cours  de  l'année  1908,  la  Société  a  signé  des 
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traités  avec  les  communes  d'Arnouville-lès-Gonesse, 
Bonneuil-en-France,  Garges-lès-Goncsse,  qui  n'étaient 
pas  encore  pourvues  de  gaz. 

En  mai  et  juin  derniers,  la  Société  d'Eclairage, Chauf- 
fage et  Force  Motrice  a  porté  son  capital-actions  de 
37.500.000  fr.  à  50  millions  de  francs,  au  moyen  de  la 
création  de  50.000  actions  nouvelles  dont  la  souscrip- 
tion au  pair  fut  réservée  aux  anciens  actionnaires. 
Cette  émission  aurait  pu  être  faite  en  obligations,  maie 
comme  Y  Economiste  Européen  le  mentionnait  à  la  date 
du  10  juillet  1908,  le  Conseil  d'administration, après  un 
examen  approfondi,  a  jugé  que  l'augmentation  du  ca- 
pital-actions était  plus  conforme  aux  intérêts  sociaux. 

En  somme,  les  prévisions  que  formulait  pour  l'an- 
née 1908  l'honorable  M.  Ullmann  à  l'assemblée  géné- 
rale du  27  juin  1908,  se  sont  trouvées  dépassées  ,  et 
comme  l'a  dit  le  nouveau  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration, M.  Krantz,  la  situation  de  l'entreprise,  qui 
a  été  critiquée  un  certain  moment,  s'est  améliorée  sen- 
siblement, et  aujourd'hui  elle  est  saine.  Et  si  les  cir- 
constances s'y  prêtent,  s'il  ne  se  produit  pas, en  dehors 
de  la  Société,  des  troubles  préjudiciables  à  la  marche 
des  affaires,  si  les  choses  sont  normales,  grâce  aussi  au 
dévouement  de  tous  ceux  qui  sont  les  collaborateurs 
des  actionnaires,  c'est-à-dire  des  membres  du  Conseil 
d'administration  et  du  personnel,  on  peut  espérer  voir 
dans  un  avenir  prochain,  des  dividendes  un  peu  plus 
substantiels  que  celui  de  3  0/0  distribué  pour  1908  et 
qui,  d'après  le  rapport  même  du  Conseil,  doit  n'être 
considéré  que  comme  un  début. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTERIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JUIN  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  juin  : 


MOIS  DE  JUIN 


1909 

1908 

Différences 

en  1909 

(Milliers  de  francs' 

83.998 

80.481 

+ 

3.517 

304.799 

264.587 

40.212 

93.262 

89.817 

+ 

6.445 

485.059 

434.885 

+ 

50.174 

71.018 

71.879 

861 

129.584 

114.877 

+ 

14.707 

204.796 

215.534 

10.738 

32.088 

32.506 

418 

437.486 

434.796 

+ 

2.690 

IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

Totaux  


(*)  Dont  1.719.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.281.000  francs 
en  juin  1908. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  juin 
1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1908  : 

SIX  PREMIERS  MOIS 

 Années  

importations  1909  1908 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

L'industrie  

Objets  fabriqués  


Différences 
en  1909 

(Milliers  de  francs) 
399. 332       433.371      —  63.989 


2.036.222 
565.477 


1.802.370 
557.620 


+  233.952 
+  7.857 


Totaux   3.001.181     2.823.861      -t-  177. 820 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  307.006 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie.T   746.394 

Objets  fabriqués   1.312.276 

Colis  postaux  (*)   221 . 100 

Totaux  


249.343  +  18.563 

6 '-8. 861  -f-  97.533 

1.  «3.858  -f  28.418 

220.575  +  525 


2.047.676  2.502.637 


145.039 


(*)  Dont  13.696.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  20.536.000  francs 
pour  les  six  premiers  mois  de  1908. 

Ces  chiffres  montrent  que  le  mouvement  de  reprise, 
qui  avait  subi  un  moment  d'arrêt  en  mai  dernier,  s'est 
poursuivi  en  juin;  on  observe  en  effet  pour  le  mois 
écoulé  une  augmentation  à  la  fois  aux  importations  et 
aux  exportations. 

Comparativement  aux  résultats  de  juin  1908,  les 
importations  sont  en  plus-value  de  50.174.000  francs, 
portant  surtout  sur  les  matières  premières,  ce  qui  est 
un  indice  du  relèvement  industriel;  cette  catégorie 
gagne  non  moins  de  40.212.0U0  francs;  les  entrées 
d'objets  fabriqués  bénéficient  de  0.445.000  fr.,  et  celles 
d'objets  d'alimentation,  de  3.517.000  francs. 

Les  exportations  sont  en  plus-value  de  2.090.000  fr., 
l'accroissement  de  14.707.000  fr.  des  sorties  de  ma- 
tières nécessaires  à  l'industrie,  étant  compensé  en 
partie  par  les  diminutions  suivantes  :  — 10.738.000  fr. 
sur  les  objets  fabriqués;  —  861.000  fr.  sur  les  objets 
d'alimentation,  et  —  418.000  fr.  sur  les  colis  postaux. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante,  le 
mouvement  total  des  échanges  s'est  élevé  à  5.648.857.000 
francs,  en  augmentation  de  322.859.000  fr.  sur  le  chiffre 
correspondant  de  l'année  dernière. 

A  l'importation,  la  plus-value  atteint  177.820.000 
francs  :  les  matières  nécessaires  à  l'industrie  augmen- 
tent de  233.952.000  fr.,  et  les  objets  fabriqués  de  7  mil- 
lions 857.000  fr.  ;  les  importations  d'objets  d'alimenta- 
tion accusent,  depuis  le  l«r  janvier,  une  diminution 
de  6n. 989. 000  fr.  comparativement  au  chiffre  de  1908. 

A  l'exportation,  l'augmentation  est  générale  et  se  ré- 
partit comme  suit  :  18.563.000  fr.  pour  les  objets  d'ali- 
mentation ;  97.533.000  fr.  pour  les  matières  nécessai- 
res à  l'industrie;  28.418.000  fr.  pour  les  objets  fabri- 
qués ;  525.000  fr.  pour  les  colis  postaux';  soit,  au 
total,  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante, 
une  plus-value  de  145.039.000  fr.  sur  les  résultats  de 
la  période  correspondante  de  1908. 


loues  et 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  juin 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
255.944.300  francs,  soit  en  plus-value  de  15.960.800  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  16.213.600  fr. 
sur  les  recettes  du  mois  de  juin  1908,  ainsi  qu'il  res- 
sort du  tableau  ci  dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  juin 

budgétaires  1908 

(En  francs) 

Enregistrement   +   6.524.5GÛ   -i-  5.829.000 

Produits  du  timbre   -f-   2.979.000   +   2. 183. 000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   -+-      301.000   +  376.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   -f      39S.000   —  44.000 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)   -f   3.372.000  -f-  3.545.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   -f   2.217.800    +  730.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes   —       63.000   —  84.000 
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Sels  »:■+       63.000   +  218.000 

Sucres   —      713.600   +  414.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +      884.100   +  3.046.100 

Différence  pour  1909....    +15.960.800  +16.213.600 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  six  pre- 
miers mois  de  1909  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et,  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1908  : 

Différences 

Par  rapport  Sur  les 

aux  6  1«"  mois 

évaluations  del'année 

budgétaires  1908 

(En  francs) 

Enregistrement   +  11.187.000    +  10.636.000 

Produits  du  timbre   -j-  19.209.000   -+-  32.846.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 
Bourse   —   1.544.000    +  1.237.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières   -      595.500   +  848.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)   —   3. 438.000   +  5.805.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)   +   8.434.200   +  3.713.000 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  ... .    —      334.000   —  307.000 

Sels   +      529.000   +  267.000 

Sucres   -f   3.282.100   +   3. 024.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -H   2. 43 ï. 700   -+-  3.154.500 

Différence  pour  1909. ...    +  39.164.500   +  61.224.000 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  juin,  de  10.084.900  francs,  en  aug- 
mentation de  214.600  francs  sur  les  prévisions,  et  de 
927.200  francs  sur  les  recettes  de  juin  1908. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  1909,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat, produits  divers,  etc.-', 
ont  donné  2.470.200  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  et  395.600  francs  de  moins  également  que 
ceux  de  la  même  période  de  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  26  décembre  1908,  disons  qu'à  la  date  du  1er  juillet 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  570  mil- 
lions 187.786  fr.,  et  les  rôles  émis  à  575.565.200  fr.,  et, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.101.545.200 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
vaient à  458.977.100  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  483.087.200  fr.,  la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  24.110.100  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1908,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  451.978,500  fr.,  soit  une  différence  de 
31.108.700  fr.  en  pins  aux  recouvrements  de  1909.  Di- 
sons encore  qu'en  1909,  les  frais  de  poursuite  n'ont  at- 
teint que  570.100  fr.,  soit  1.11  pour  mille,  contre  587.100 
francs  en  1908,  ce  qui  représentait  1.19  pour  mille. 


Les  Grands  Travaux  de  Paris.  —  Le  Conseil  mu- 
nicipal vient  de  statuer  sur  les  voies  et  moyens  finan- 
ciers pour  la  dotation  d'un  vaste  programme  de  grands 
travaux. 

Il  était  en  présence  de  trois  solutions. 


La  première,  qui  consistait  à  doter  directement  les 
travaux  au  moyen  des  disponibilités  successives  que 
l'amortissement  de  la  dette  dégagera  à  partir  de  cette 
année  dans  le  budget  des  dépenses  ordinaires,  avait 
été  préconisée  par  le  Préfet  dans  son  mémoire  du  mois 
de  mars  1908.  Reprise  par  M.  Lampué  et  appuyée  en 
séance  publique  par  le  Préfet,  qui  la  déclara  la  plus 
prudente  et  la  plus  sage,  elle  n'a  réuni  que  24  voix 
contre  51,  en  dépit  du  brevet  de  sagesse  que  tous  les 
orateurs  lui  décernèrent. 

La  seconde,  défendue  au  nom  de  la  première  Com- 
mission par  M.  Ernest  Caron,  consistait  à  consacrer 
les  mêmes  disponibilités  à  assurer  le  service  d'un  em- 
prunt de  700  millions  de  francs  dont  l'amortissement 
serait  reculé  d'une  quinzaine  d'années.  Mais  le  Conseil 
a  estimé  que  ce  total,  pourtant  imposant,  ne  suffisait 
encore  pas  et  il  a  réclamé,  par  la  voix  de  M.  Ad.  Ché- 
rioux,  une  augmentation  de  quelques  cent  millions  de 
francs.  La  combinaison  de  M.  Ernest  Caron,  déjà  beau- 
coup plus  onéreuse  pour  la  Ville  de  Paris  que  celle  de 
M.  Lampué,  a  donc  été  écartée.  Chacun  a  entendu  exé- 
cuter tout,  ce  qu'il  désire. 

On  a  adopté  une  troisième  combinaison  tendant  à 
porter  l'emprunt  à  850  millions  de  francs,  en  dépit  des 
protestations  de  M.  E.  Caron,  qui  démontra  que,  pour 
ajouter  100  millions  de  francs  à  la  somme  que  la  pre- 
mière Commission  avait  fixée,  la  Ville  aurait  à  payer 
340  millions  de  francs  comme  intérêts  et  amortisse- 
ment, ce  qu'il  estimait  vraiment  excessif.  Mais  le  Con- 
seil n'a  pas  voulu  entendre  davantage  M.  E.  Caron 
qu'il  n'avait  voulu  se  rendre  aux  déclarations  du 
Préfet  et  de  M.  Lampué.  On  va  donc  établir  un 
programme  de  dépenses  d'environ  850  millions  de 
francs  à  900  millions  de  francs,  pour  la  dotation  duquel 
la- Ville  demandera  au  Parlement  l'autorisation  d'em- 
prunter en  gageant  tout  ou  partie  du  service  de  ces 
emprunts  successifs  sur  les  disponibilités  dégagées 
dès  1910  par  l'smortissement  des  emprunts  de  1865  et 
de  1869  et  des  annuités  diverses  de  la  dette  secondaire, 
qui  disparaîtront  de  1912  à  1922. 

Il  reste  à  savoir  l'accueil  que  les  pouvoirs  publics  et 
le  Parlement  réserveront  au  vote  que  vient  d'émettre 
le  Conseil  municipal  de  Paris. 


Les  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de 
la  Seine.  —  Comme  il  était  trop  aisé  de  le  prévoir, 
aucune  solution  n'est  intervenue  ni  pour  les  lignes 
d'omnibus  ni  pour  les  réseaux  de  tramways. 

Le  Conseil  général  va  tenir  une  session  supplémen- 
taire extraordinaire  afin  de  reviser  son  -projet  que  le 
ministère  des  Travaux  publics  considère  comme 
irréalisable. 

Par  une  lettre  du  6  juillet,  M.  Louis  Barthou  a  in- 
diqué au  préfet  de  la  Seine  que,  si  le  souci  du  service 
public  dont  il  a  la  responsabilité  l'avait  amené  à  mo- 
difier certaines  des  conditions  votées  par  les  deux 
conseils,  il  espérait  encore  que  les  élus  de  la  Ville  et 
du  département  consentiraient  à  reviser  leurs  délibé- 
rations afin  de  régler,  d'accord  avec  l'Etat,  aussi  bien 
les  conditions  de  la  réorganisation  des  entreprises  de 
transport  en  commun  que  la  désignation  des  futurs 
exploitants. 

Prenant  acte  des  déclarations  de  l'administration 
départementale,  quant  à  la  possibilité  de  créer  des  en- 
treprises viables  sur  les  bases  indiquées,  le  ministre 
des  Travaux  publics  autorise  le  préfet  de  la  Seine  à 
offrir  au  département  et  à  la  Ville  la  concession  des 
réseaux  de  tramways  à  réorganiser,  dans  des  condi- 
tions tenant  compte,  dans  une  très  large  mesure,  des 
avis  du  Conseil  général  de  la  Seine,  notamment  en  ce 
qui  concerne  la  consistance  des  réseaux. 

Mais,  d'accord  avec  le  Conseil  général  des  Ponts  et 
Chaussées,  le  ministre  appelle  toute  l'attention  des 
élus  sur  l'élévation  extrême  des  charges  et  la  faiblesse 
relative  des  recettes  à  prévoir. 

Parmi  les  atténuations  que  le  ministre  croit  néces- 
saires, il  signale  spécialement  les  suivantes  : 
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«...  Tout  d'abord,  la  zone  d'interdiction  du  trolley  a  été 
étendue  par  le  Conseil  municipal  et  par  le  Conseil  général 
très  au  delà  des  limites  fixées,  conformément  à  vos  proposi- 
tions primitives,  par  ma  dépêche  du  9  juin  1908;  cette  exten- 
sion a  pour  eil'et  de  grever  le  seul  réseau  municipal  d'une 
charge  supplémentaire  annuelle  qui  excédera  500.000  fr.  : 
étant  donnés  les  quartiers  sur  lesquels  porterait  l'extension, 
il  semble  que  cette  charge  puisse  être  évitée  sans  nuire  à  au- 
cun intérêt  essentiel  d'esthétique. 

«  En  deuxième  lieu,  la  data  prévue  pour  l'expiration  des 
concessions  est  celle  du  31  décembre  1945  :  si  l'on  tient 
compte  des  délais  nécessaires  à  la  transformation  des  ré- 
seaux, la  période  d'exploitation  se  trouverait  ainsi  réduite  à 
une  trentaine  d'années  ;  or,  l'amortissement  des  capitaux, 
dans  un  délai  aussi  bref,  comporte  îles  charges  annuelles 
fort  lourdes  ;  l'adoption  d'une  durée  plus  longue  de  conces- 
sion permettrait  de  diminuer  très  notablement  ces  charges, 
sans  qu'il  en  résulte  aucun  inconvénient  pour  la  population 
parisienne.  Je  rappelle,  d'ailleurs,  que  le  terme  de  la  conces- 
sion du  chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  vient  d'être  re- 
porté à  l'année  1950,  et  que  celle  du  chemin  de  fer  métropo- 
litain expirera  sensiblement  à  la  même  époque.  Si  cette  date 
était  également  adoptée  pour  les  réseaux  de  tramways,  il  en 
résulterait  une  harmonie  dont  l'intérêt  n'est  pas  contestable, 
entre  les  dispositions,  applicables  aux  diverses  entreprises 
parisiennes  de  transport  par  voies  ferrées. 

«  Enfin,  vous  prévoyez  que  le  droit  de  stationnement  à  per- 
cevoir au  profit  de  la  Ville  de  Paris  serait  fixé, pour  chaque 
réseau,  à  un  taux,  uniforme  quelle  que  soit  la  nature  des 
lignes  constituant  ce  réseau  :  il  semblerait  cependant  à  la 
fois  rationnel  et  équitable  de  réduire  ce  taux  de  moitié  poul- 
ies lignes  de  pénétration  ne  possédant,  à  l'intérieur  de  Paris, 
qu'un  seul  de  leurs  terminus. 

Quant  aux  projets  de  contrat,  le  ministre  demande 
qu'on  accepte  les  observations  essentielles  du  Conseil 
général  des  ponts  et  chaussées,  et  estime  qu'il  est" 
indispensable  d'établir  dès  l'origine  des  tarifs  suffi- 
samment rémunérateurs  pour  assurer  la  vitalité  de 
l'exploitation,  ces  tarifs  pouvant,  après  un  certain 
temps,  être  abaissés  proportionnellement  aux  bénéfices 
réalisés. 

La  fin  de  la  lettre  du  minisire  indique  que  c'est  là 
sa  dernière  tentative  de  conciliation.  Elle  dit  textuel- 
lement : 

Si,  comme  je  l'espère  sincèrement  et  fermement,  le  conseil 
général  et  le  conseil  municipal,  animés  du  même  sincère 
esprit  de  conciliation  que  le  gouvernement,  acceptent  ces 
propositions,  vous  aurez  à  préparer  des  actes  de  rétrocession 
et  à  entrer,  à  cet  effet,  en  négociations  immédiates,  d'une 
part  avec  les  demandeurs  éventuels  pour  les  deux  réseaux 
dont  la  concession  expire  en  1910,  d'autre  part  avec  les  com- 
pagnies'exploitantes  pour  les  autres  réseaux  dont  la  conces- 
sion va  jusqu'en  1930,  ou  dépasse  même  cette  date. 

Si,  contrairement  à  mon  attente  et  à  mon  désir,  un  accord 
définitif  ne  s'établissait  pas  avec  le  conseil  municipal  et  avec 
le  conseil  général,  la  nécessité  de  concessions  directes  pour- 
rait s'imposer  au  gouvernement  ;  vous  devriez,  en  ce  cas, 
après  m'en  avoir  rendu  compte,  préparer  les  contrats  sous 
cette  forme  nouvelle,  et  engager,  sur  les  bases  ainsi  modi- 
fiées, les  pourparlers  auxquels  j'ai  fait  plus  haut  allusion. 

Mais,  dans  l'une  comme  dans  l'autre  hypothèse,  j'insiste 
auprès  de  vous  sur  l'intérêt  qui  s'attache  à  réduire,  dans 
toute  la  mesure  du  possible,  cette  dernière  partie  de  l'ins- 
truction :  l'imminente  proximité  de  l'expiration  de  certaines 
concessions  rend,  chaque  jour,  plus  urgente  une  solution 
définitive  ;  j'estime,  dès  lors,  qu'il  est  indispensable  que 
vous  me  mettiez  en  mesure  de  saisir  le  Conseil  d'Etat,  dès 
la  reprise  da  ses  travaux  en  octobre,  des  projets  de  décret 
destinés  à  sanctionner  les  nouveaux  contrats. 

C'est  dans  ces  conditions  que  le  Conseil  général  va 
être  appelé  à  se  prononcer. 

Mais  en  admettant  —  ce  qui  reste  douteux  —  qu'il 
se  range  enfin  aux  sages  avis  du  gouvernement,  il 
restera  à  trouver  la  solution  du  problème  des  omnibus 
qui  est  encore  plus  difficile  que  celle  des  tramways. 


Banque  d'Athènes.  —.Notre  correspondant  d'Athè- 
nes nous  adresse  les  détails  suivants  sur  l'absorption 
de  la  Banque  d'Escompte  du  Caire  par  la  Banque 

d'Alhé  h  es. 

Cette  opération,  qui  est  déjà,  depuis  le  9  juin,  un 
fait  accompli,"  présente  pour  la  Banque  d'Athènes,  en 
outre  du  bénéfice  important  direct  que  cette  dernière 
tirera  de  la  liquidation  delà  Banque  absorbée,  diffé- 
rents avantages  très  importante  qui  peuvent  se  résu- 
mer ainsi  : 

a)  Augmentation  très  appréciable  de  6ds  affaires  et 
de  sa  clientèle  au  Caire  ;  6)  obtention  d'un  long  bail  de 
seize  ans  pour  le  local  fort  joli  et  très  bien  aménagé 
dans  lequel  la  Banque  d'Escompte  était  installée; 
c)  réalisation  à  un  prix  très  rémunérateur  des  actions 
Banque  d'Athènes  et  Banque  d'Escompte  que  la  Banque 
d'Athènes  avait  en  portefeuille  et  qui  lui  revenaient  de 
diverses  exécutions  de  clients  à  la  suite  de  la  crise 
égyptienne. 

Les  conditions  dans  lesquelles  cette  importante  opé- 
ration s'est  effectuée  sont  les  suivantes  :  la  Banque 
d'Athènes  devint  acquéreur  de  tout  l'actif  de  la  Banque 
absorbée  contre  versement  de  5.589.000  fr.  payables 
en  actions  Banque  d'Athènes,  au  prix  de  120  fr.  Elle 
devait  donc  concentrer  4(5.575  actions;  pour  se  pro- 
curer ces  titres,  la  Banque  a  constitué  un  syndicat  qui 
lui  a  fourni  38.575  titres  et  s'est  engagé  de  lui  fournir 
le  solde  dans  la  période  d'une  année. 

Pour  se  procurer  ledit  solde  de  18.000.  actions  qui 
sont  livrables  dans  un  an,  le  Syndicat  procédera  à  des 
achats  aussi  bien  en  Egypte  qu'à  Paris,  mais  la  Banque 
s'est  assurée  d'ores  et  déjà  la  bonne  fin  de  cette  opéra- 
tion, dont  les  risques  sont  encourus  par  le  Syndicat. 
L'échange  de  titres  Banque  d'Escompte  est  d'ailleurs 
presque  tout  à  fait  terminé,  au  Caire,  sans  que  des 
titres  soient  apparus  sur  le  marché. 

Il  est  clair  que  les  nouveaux  actionnaires  ne  veulent 
pas  se  défaire  de  leurs  actions,  parce  qu'ils  savent  que 
le  coupon  habituel  de  4  drachmes  pour  le  premier  se- 
mestre sera  détaché  dans  quelques  jours  et  que,  vu  ia 
baisse  du  change,  il  sera  cette  année  légèrement  supé- 
rieur à  celui  du  premier  semestre  1908. 


Emprunt  5  O/O  or  du  Chemin  de  fer  de  Saint- 
Louis  et  San-Francisco.  —  Un  syndicat  de  banques 
françaises,  à  la  tète  duquel  se  trouve  la  Banque  Pri- 
vée, procédera,  le  28  courant,  à  l'émission  de  100.000 
obligations  5  0/0  or  hypothèque  générale  du  Chemin  de 
fer  de  Saint-Louis  et  San-Francisco. 

Les  obligations  qui  vont  être  émises  font  partie  d'une 
tranche  de  36.052.000  dollars  prise  ferme,  il  y  a  quel- 
ques mois,  par  un  syndicat  composé  :  de  là  Maison 
Speyer  etC°,de  New-York;  de  la  Deutsche  Bank,  de  la 
Berliner  Handelgeselchafl  et  de  plusieurs  importantes 
maisons  françaises. 

Le  nominal  des  titres  est  de  100  dollars,  soit  516  fr. 
au  change,  fixe  de  5  fr.  16.  L'intérêt  annuel  est  de 
25  fr.  80  brut  payable  les  1er  mai  et  1er  novembre  — 
uniquement  en  France  —  sous  déduction  des  impôts 
français  établis  par  les  lois  de  finances,  soit  net  23  fr.  50 
environ.  L'emprunt  doit  être  remboursé  au  pair  de 
516  fr.  le  1er  mai  1927.  Toutefois,  la  Compagnie  se 
réserve  le  droit  de  remboursement  par  anticipation 
avant  le  l«r  mai  1922  à  102  1/2  0/0,  soit  à  528  fr.  90. 

Les  garanties  affectées  au  présent  empruut  com- 
prennent : 

1°  Une  première  hypothèque  sur  663  milles  20,  soit  1.0G4 
kilomètres  32  environ,  de  voies  munies  de  leur  matériel. 

2°  Une  première  hypothèque  sur  861  milles  25,  soit  1.378 
kilomètres,  subordonnée  au  remboursement  le  i"  décembre 
■1909,  le  1"  janvier  1911,  le  1"  février  1912  et  le  1er  octobre 
1913,  d'ensemble  20.505.000  dollars,  pour  le  montant  des- 
quelles, échéant  en  1909,  les  fonds  sont  déjà  réunis  et  poul- 
ie reste  desquelles  un  montant  égal  des  présentes  obligations 
est  réservé. 

3°  Une  hypothèque  sur  2.604  milles  42,  soit  4.167  kilomè- 
tres 07,  subordonnée  à  un  maximum  de  85.000.000 de  dollars 
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d'obligations  4  0/0  refunding,  dont  66  millions  de  dollars 
seulement  ont  été  émis  jusqu'ici. 

4°  Un  ga"e  sur  les  actions  et  le  droit  à  l'exploitation  des 
Compagnies  Kansas  Citv,  Fort  Scott  et  Mempliis  Raihvay  et 
Kansas  City,  Memphis  et  Birmingham  Raihvay,  d'ensemble 
1.199  milles  62,  soit  1.919  kilom.  39.  .  v 

5"  Un  <*a"e  sur  du  matériel  roulant  ayant  coûte  18.911.907 
dollars  sur"  lesquels  11/539.000  dollars  seulement  sont  cou- 
verts par  des  obligations  à  court  terme. 
'  G»  En  plus  des  gages  précédents,  la  Compagnie  de  baint- 
Louis  et  San-Francisco  affecte  à  ses  obligations  une  hypo- 
thèque générale  ^General  Lien)  sur  l'ensemble  de  ses  pro- 
priétés. 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Saint-Louis  et 
San-Franrisco  a  pu  paver,  pendant  l'année  19C7-1908, 
année  de  crise,  4  0/0  de  dividende  à  ses  actions  privi- 
légiées de  premier  rang,  et  reporter  à  nouveau  1  mil- 
lion 348.484  francs. 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  1908-1909,  les  recet- 
tes jusqu'au  mois  de  mai  se  présentaient  en  augmenta- 
tion de  6.833.788  fr.  20  en  recettes  brutes  et  de  6  mil- 
lions 478.737  fr.  30  en  recettes  nettes.  Pour  les  trois 
premières  semaines  de  juin,  l'augmentation  des  recet- 
tes brutes  est  de  1.944.800  fr.  environ,  portant  l'aug- 
mentation totale  à  cette  date,  sur  l'année  précédente, 
•  à  8.778.GO0  fr.  .environ. 

La  Compagnie  estime  que,  pour  l'année  finissant  le 
30  juin  1909,  son  «  Surplus  »,  après  toutes  charges, 
atteindra  7.850.000  francs. 

Le  prix  d'émission  des  obligations  qui  vont  être 
'émises  a  été  fixé  à  92  fr.  50  0/0,  soit  à  477  fr.  50  par 
obligations  de  516  fr. 

La  souscription  aura  Heu  le  28  courant  à  la  Banque 
Privée,  3,  rue  Pillet-Will,  à  Paris  ;  en  province,  dans 
toutes  les  agences  et  sous-agences  de  la  banque,  et 
chez  tous  les  banquiers  correspondants  et  agents  de 

cil  ci  11 

Les  publications  légales  ont  été  publiées  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  officiel  en  date  du  5  juillet  1909. 


Emprunt  Extérieur  5  O/O  de  la  ville  de  Kioto 
(Empire  du  Japon).  —  Depuis  lundi  12  juillet,  les 
obligations  de  500  francs  5  0/0  de  Y  Emprunt  Extérieur 
de  la  ville  de  Kioto  sont  inscrites  à  la  Cote  officielle  de 
la  Bourse  de  Paris,  au  comptant  et  à  terme.  Elles  se 
négocient,  sur  ces  deux  marchés,  à495  fr.  50  et  à  495  fr. 

On  sait  que  l'intérêt  de  ces  titres  sera  payé  sans  au- 
cune retenue,  la  ville  de  Kioto  prenant  à  sa  charge, 
non  seulement  les  impôts  établis  ou  à  établir  au  Japon, 
mais  aussi  les  taxes  fiscales  auxquelles  sont  ou  pour- 
Tont  être  assujettis  en  France,  pendant  toute  leur  durée, 
les  dites  obligations  ou  leurs  coupons. 

Rappelons,  ainsi  que  le  constatait  M.  Mizuma- 
chi,  commissaire  financier  du  gouvernement  impé- 
rial japonais  à  Londres,  que  cet  emprunt  est  di- 
rectement garanti  en  principal  et  en  intérêts  par  les 
impôts  généraux  municipaux,  par  les  revenus  des 
tramways  électriques,  des  canaux  et  des  eaux  de  la 
ville  et  par  tous  les  autres  revenus  de  la  ville.  Chaque 
année,  les  sommes  nécessaires  pour  le  service  de  cet 
emprunt  seront  prélevées  sur  les  revenus  ci-dessus  in- 
diqués. De  plus, -les  sommes  empruntées  jusqu'à  ce 
jour  par  la  municipalité  s'élèvent  à  423.000  yen,  dont 
215.000  ven  seront  remboursés  dans  le  mois  de  février 
1910,  et'2O8.O0O  yen  avant  ou  dans  l'année  1917,  de 
sorte  que  le  présent  emprunt  constituera  dès  lors  la 
seule  dette  de  la  ville. 


Pays  1907  1903 

(En  tonnes  métriq.) 

Etats-Unis  d'Amérique   712  680 

Espagne   1.212  — 

Autriche-Hongrie   610  630 

Italie  T   423  680 

Russie   130  49 

Mexique  •  200   

3.287  "  — 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  l'Espagne  continue  à  tenir 
le  premier  rang  pour  la  production  du  mercure. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  la  production  mon- 
diale depuis  1898  : 

Années     Production        Années  Production 

(Tonn.  métr.; 
3.600 
3.800 
3.300 
3.668 
3.287 


La  Production  du  Mercure  dans  le  monde.  —  D'après 
la  Metallgesellschaft,  la  production  du  mercure  s'est  élevée, 
en  1907,  à  3.287  tonnes  contre  3.700  tonnes  en  1906.  Les  ré- 
sultats complets  de  Tannée  1908  ne  sont  pas  encore  connus. 

Voici  comment  s'est  répartie  cette  production  en  1907  et 
les  chiffres  des  pays  qui  ont  fourni  leurs  statistiques 
pour  1908  : 


(Tonn.  métr.) 

4.200 

1903 

1899     ,  . 

3.900 

3.300 

1905. 

3.100 

1906. 

1902  

4.100 

1907. 

Voici,  depuis  1893  quels  ont  été  les  plus  hauts  et  les  plus 
bas  prix  du  mercure  à  Londres  : 

Cours  Cours 
le  plus  élevé   le  plus  bas 

(En  liv.  st.  par  bout"6  de  34  k.  5) 


1893. . 
1894. . 
1895. . 
1896. 
1897. . 
1898.. 
1899. , 
1900. 
1901. 
1902, 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1907. 


6.17.6 

6.  2.6 

6.14.0 

5.  7.0 

7.  8.6 

6.  7.6 

7.  6.0 

6.  5.6 

7.  7.6 

6.  9.6 

7.15.0 

6.16.0 

9.12.6 

7.15.6 

9.12.6 

9.  2.6 

9.  2.6 

8.17.6 

8.17.6 

8.14.6 

8.15.0 

8.  5.0 

8.  5.0 

7.14.0 

7.15.0 

7.  1.0 

7.  7.6 

6.17.0 

8.  5.0 

6.17.6 

8.10.0 

7.12.6 

On  voit  que  les  prix  du  mercure  ont  subi  cette  année  une 
augmentation  assez  sensible.  Les  cours  les  plus  élevés  ont 
été  atteints  en  1899  et  1900. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération^  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  juillet  1909  : 

Dépôts  de  fonds   4.598.186  96 

Retraits  de  fonds   6.020.850  27 

Excédent  de  retraits   1.422.663  31 

Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  10  juillet  1909  : 
8.760.783  fr.  39. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes ,  du  1"  au  10 
juillet  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 632.155  fr.  37; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 4.485.244  fr.  86. 

Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  mai  1909  : 

Versements  reçus  de  319.590  déposants,  dont  38.370  nou- 
veaux ••••    44.078.586  68 

Remboursements  à  218.871  déposants,  dont 

26.041  pour  solde   45.084.329  62 

Rentes  achetées  à  683  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   724 .  3o8  U  45  788  687  76 


Excédent  de  recettes   1.110.101  08 

Nombre  de  comptes  existant  ou  31  mai  1909  :  5  413.789. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


8  juillet 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris.... 

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Ayances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque... 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Càpital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  18*4  

mobilières)  TE*-»>anques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre... 
Divers  


Total  


15  juillet 


3.698.938.909 

3.693.4S5.445 

899.693.-120 

896.921.836 

4.598.032.382 

4.590.377.281 

57.454 

2'i  .757 

288.503.044 

256.408.396 

261.465 

147. 1S6 

434.071.619 

429.355.074 

1.786.000 

1.500.000 

» 

20.700 

153.640.275 

153.937.969 

370  765.493 

357.129.000 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.611.930 

99.611.930 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.664.328 

31.734.9S5 

1.426.416 

1.470.913 

8.407.444 

8.407.444 

122.616.722 

127.893.393 

6.409.872.824 

6.354.990.388 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.086.410.600 

5.096.000.745 

53.252.543 

31.330.917 

4.781.297 

5.164.329 

133.078.248 

124.331.304 

670.939.912 

622.753.350 

76.283.168 

79.233.629 

6.882.C88 

5.198.483 

1.733.079 

2.321.881 

1.420.000 

1.420.000 

15C.072.546 

162.216.407 

6.409.872.824 

6.354.990.388 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  '  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


ao  juillet 

19  juillet 

18  juillet 

1905 

1906 

1907 

millions 

millions 

millions 

4.373.2 

4.590.8 

4.783.0 

2.923.2 

2. 92t. 7 

2.802.8 

1.109.7 

1.062.3 

983.1 

560  1 

760.1 

980.0 

480.5 

510.2 

577.6 

180.0 

180.0 

180.0 

202.7 

193.1 

171 . 2 

624  6 

603.2 

531.3 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

pair 

pair 

pair 

1.169.0 

1.027.3 

2.166.5 

1908 


millions 
4.832.4 
3.170.1 
910.8 
770.0 
514  4 
180.0 
145.2 
559.0 
3  0/0 
pair 
776.6 


1909 


millions 
5.096.0 
3.693.4 
896.9 
685.9 
511.0 
180.0 
124  3 
701.9 
3  0/0 
pair 
850.9 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  au  prix  de  109  francs  de  200  000 
actions  nouvelles  de  100  francs  du  Crédit  Mobilier  Français 
dont  la  souscription,  ouverte  du  5  au  24  avril,  est  réservée 
de  préférence  pour  moitié  aux  actionnaires,  soit  à  raison  de 
2  actions  nouvelles  pour  5  anciennes  ; 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les  actions  anciennes 
de  ladite  Société  se  sont  négociées  au  comptant,  sous  deux 
rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  avril,  les  livraisons  se  feront 
en  titres  non  estampillés. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  négociations  n'ont  lieu 
qu'en  titres  estampillés. 

Par  suite  de  rémission  à  650  francs  fsoit  400  francs  à  verser 
par  titre  libéré  de  230  francs)  de  200.000  actions  nouvelles  de 
500  francs  de  la  Société  Générale,  dont  la  souscription,  ou- 
verte jusqu'au  22  avril  a  été  réservée  de  préférence  aux' 


actionnaires,  â  raison  de  1  action  nouvelle  pour  3  actions 
anciennes  à  titre  irréductible, 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  Jes  actions  de  ladite 
SOCXété  se  sont  négociées,  au  comptant,  jusqu'au  18  avril, 
sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  ayant  droit  à  la  souscription, 

Et  l'autre,  aux  actions  droit  épuisé. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  avril,  les  livraisons  s'efles- 
tuent  en  titres  ayant  droit  à  la  souscription. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  négociations  se  font  en 
titres  droit  épuisé. 

Par  suite  de  l'émission  à  050  francs  de  100.000  action 
nouvelles  de  500  francs  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  dont  la  souscription,  ouverte  du  5  au  22  avril,  est  ex- 
clusivement réservée  aux  actionnaires,  à  titre  irréductible 
jusqu'à  concurrence  de  1  action  nouvelle  pour  3  actions  an- 
ciennes, et  â  titre  réductible  pour  le  surplus, 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les  actions  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  se  négocient,  au  comptant,  jusqu'au 
15  avril,  sous  deux  rubriques  distinctes  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  d-u  droit  à  la  souscription. 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 

A  terme,  en  liquidation  du  15  avril,  les  négociations  et  les 
livraisons  s'efrectuent  en  titres  non  estampillés. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  négociations  se  font  en  titres 
n'ayant  plus  droit  à  la  souscription. 


Depuis  le  15  avril,  les  1.428  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n-  11573  à  13000,  de  la  Compagnie  du  Gaz  de 
Mulhouse,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  V-  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  11.572  â  13.000. 


Depuis  le  15  avril, les  1.000 obligations  nouvelles  de509  fr. 
3  3/4  0/0,  jouissance  janvier-juillet,  n"  8001  à  9000.  de  la 
Compagnie  des  Eaux  de  la  Banlieue  de  Paris  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes, 
jouissance  janvier-juillet. 

P?.r  suite,  le  nombre  des  obligations,  jouissance  janvier- 
juillet,  de  ladite  Société,  négociables  sur  notre  marché,  se 
trouve  porté  de  8.000  à  9.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  dépit  des  mouvements  signalés  ces  derniers 
jours  sur  quelques  valeurs  spéciales, ia  liquidation  de 
quinzaine  de  la  Bourse  de  Paris,  qui  a  eu  lieu  hier, 
s'est  effectuée  dans  le  calme,  avec  des  taux  de  reports 
de  1 1/2  0/0  environ  en  moyenne. 

Au  fond  les  échanges,  pendant  ces  derniers  jours, 
sont  demeurés  plutôt  restreints  à  terme.  Il  n'en  a  pas 
été  de  même  au  comptant.  Sur  ce  dernier  marché,  les 
demandes  ont  été  très  suivies  par  suite  des  remplois 
des  coupons  de  juillet.  Il  y  a  là  une  indication  qui  ne 
pourra  être  que  profitable  au  Marché.  Toutefois,  et 
malgré  la  température,  nous  approchons  du  moment 
où  les  rangs  du  public  ordinaire  de  la  Bourse  vont 
devenir  clairsemés.  Il  se  pourrait  donc  que  pendant 
quelque  temps  on  piétinât  un  peu  sur  place. 

ir  i(  Les  Rentes  françaises  ne  se  sont  guère  écar- 
tées de  leurs  cours  précédents.  On  n'attache  aucune 
importance  aux  incidents  qui  se  produisent  au  Maroc. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  65  à  terme, 
contre  97  fr.  60.  Au  comptant,  on  clôture  à  97  fr.  65 
également,  contre  97  fr.  55. 
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La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  francs,  au 
comptant,  comme  précédemment. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus. 

h' Emprunt  2  4/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tientà  son  même  coursde  80fr.25;  Tunisien  3  0/0  4892, 
455  francs,  sans  changement;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
467  francs;  Indo-Chine  3  0/0  4902,  418  francs,  contre 
415  francs. 

i(  ^  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont, 
tout  comme  précédemment,  enregistré  de  bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  4865  restent  à  550  fr.,  au  lieu 
de  545  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  4874  sont  à  405  fr.,  comme 
la  semaine  dernière. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  410  francs,  au  lieu  de  408  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  4905  clôture  à  401  francs, 
contre  398  francs  précédemment. 

Prochains  tirages  :  20  juillet  :  Ville  de  Paris  1874 
(Lots)  ;  22  juillet  :  Ville  de  Paris  4892. 

<k  -k  La  Banque  de  France  finit  à  4.220  francs 
au  comptant,  contre  4.280  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
du  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.270.968  fr., 
contre  3.049.483  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1908,  4.831.081  fr.  en  1907  et  3.233.405  fr.  en  1906. 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
terminent  à  759  francs,  contre  755  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  pro- 
fité ces  derniers  jours,  de  transactions  encore  plus 
suivies  que  précédemment.  Ces  titres  restent,  en  effet, 
les  favoris  des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  4879  termine  à 
490  francs  au  lieu  de  486  fr.  75;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  4879  se  tient  à  505  fr.  50  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  505  francs.  Obligations  Foncières  4895 
2  80  0/0  472  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
4892,  455  frai  es;  Obligations  Communales  3  0/0  4906 
504  fr.  75,  contre  502  francs. 

L'Obligation  Communale 3  0 / 0  4880  clôture  à  512  fr 
contre  507  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  4899  sont 
à  469  francs,  au  lieu  de  466  fr. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  4909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  267  fr. 

Prochains  tirages  :  5  août  :  Communales  4879,  4880 
1891,  1899;  Foncières  4909.  : 

1c  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
maigre  quelques  variations  de  cours  bien  compréhen- 
sibles après  les  avances  de  ces  derniers  temps,  clôtu- 
rent bien  disposées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
se  tient  à  1.628  fr.,  contre  1.637  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.255  francs  jeudi 
dernier,  finit  à  1.253  francs. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  673  fr.,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  744  fr 
au  comptant,  contre  736  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  822  francs 
4  terme  et  au  comptant,  contre  835  francs  il  v 
a  huit  jours.  J 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie veste  a  270  francs  au  comptant  et  à  271  francs  à 
terme,  contre  272  francs  et  270  francs  jeudi  dernier 

L  action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
tient  a  i00  francs  au  comptant. 

t  Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  612  francs 
a  terme,  l'action  nouvelle  de  500  francs  nominal  On 
restait,  jeudi  dernier,  à  615  francs. 

x  ]k'?*tion«lii)érée  de  Ia  So^té  Marseillaise  s'échange 
à  834  fr.  o0  ;  elle  cotait  833  fr.  50  précédemment. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
a  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  489  francs,  sont  à 
490  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie   se  traite  à  1.605  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  1.634  francs  jeudi  dèrnier. 


La  Rente  Foncière  est  à  512  francs,  contre  510  francs 
JL  action  manque  Privée    Lyon-Marseille  clôture  à 
4*^-  irâncs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  restai!  à  1.450  fr 
se  retrouve  à  1.475  francs.  '' 

~^eSr,actions  du   Crédit  Franco-Egyptien  restent  à 
/£>  tr.  50  au  comptant,  contre  78  francs.  A.  terme  on 
reste  a  76  francs,  contre  78  francs  la  semaine  dernière 
Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
franco- Argentine  finissent  à  447  fr.,  au  lieu  de  446  fr. 

^  Lfs  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  de  nouveau  un  marché  calme. 
Leurs  variations  de  cours  ont  donc  été  limitées. 

L'Est,  qui  était  à  893  francs  au  comptant,  il  v  a 
huit  jours,  reste  à  899  francs. 

Le  Midi  s'inscrit  à  1.115  francs  au  comptant,  contre 
1.125  francs. 

Le  Lyon  se  retrouve  à  1.285  francs  au  comptant 
comme  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.690  francs  au  comptant,  contre 
1.685  francs. 

L'Ouest  se  traite  à  937  francs  au  comptant,  contre 
935  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  finit  à  1.350  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.346  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  26e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Orléans,  310.000  fr.  ;  Lyon,  110.000  fr.- 
Est,  210.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  228.000  francs-' 
Nord,  98.000  francs. 

*  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
n'ont,  pour  la  plupart,  présenté  rien  de  bien  particulier. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  cependant,  est 
montée  à  530  francs,  contre  513  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Pans,  qui  était  à  331  francs  à  terme,  clôture  à  332 
francs. 

La  Thomson-Eouslon,  qui  cotait  708  fr.  à  terme 
se  traite  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  finit  à  179  fr.  au  comptant,  sans 
changement. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  que 
nous  laissions  à  254  fr.  50  au  comptant,  est  à  257  francs. 
A  terme,  on  termine  à  256 francs, contre  253 francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
s'inscrivait  à  566  francs,  est  à  570  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent  à 
290  francs,  contre  286  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
cote  358  fr.  à  terme,  au  lieu  de  353  francs.  Au  comp- 
tant on  termine  également  à  358  francs,  en  avance  de- 


francs  . 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  485  francs  au  comptant 
Actions,  4ol  francs  à  terme,  et  450  fr.  au  comptant. 

L'Ommum  Lyonnais  finit  à  163  francs,  contre 
161  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  365  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  368  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  660  francs,  contre  670  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  260  francs,  contre  256  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.059  francs, 
contre  2.040  francs. 

L'action  Suez,  qui  finissait  à  4.712  francs  à  terme,  est 
à  4.690  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  14  juillet  1909  s'éta- 
blissent à  64.092.500  francs,  contre  57.982.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  62.110.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
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Transatlantique  s'échangent  à  214  fr.,  contre  213  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à  lo2tr. 
au  lieu  de  150  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  a  £72  tr., 
se  retrouvent  à  471  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
que  nous  laissions  à  1.385  francs,  est  à  1.375  francs. 

Pour  la  vingt-septième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  907.414  fr.  00, 
contre  875.444  fr.  40  pendant  la  même  semaine  de 
1908  Pour  les  vingt-sept  premières  semaines  de  190J, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  23.370.567  fr.  05,  contre 
23  759.865  fr.  10  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de, 389. 297  fr.  45,  pour  l'année  en 
cours.  - 

Les  Voilures  à  Paris  clôturent  à  198  francs,  contre 
199  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  finit  à  978  francs,  contre  980  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  605  fr.,  perdant  5  fr. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  cote 
260  francs;  elle  était  ainsi  il  y  huit  jours.  , 

L'action  Cuivres   et  Pyrites  s'inscrit  à  178  francs 
à  terme,  au  lieu  de  185  francs. 
L'Association  Minière  finit  à  262  francs. 
Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerlo-Belgrano  restent  à  357  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  478  fr.  . 

La  situation  privilégiée  des  deux  ports  auxquels 
aboutit  cette  ligne  assure  à  celle-ci  un  trafic  intense. 
On  estime  que  la  recette  kilométrique  atteindra  une 
trentaine  de  mille  francs.  . 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Çhemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  600  francs  ;  Obli- 
gations 4  /  / 2  0/0,  501  fr.  25.  .  - 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  recherchées  a 
449  fr.  75. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  clôture  à  350  fr. 
au  comptant;  action-de  capital,  591  francs. 

*  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  irrégu- 

lier 3 • 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  85  fr.  15,  au  lieu 
de  85  fr.  45,  il  y  a  huit  jours.  _ 

L Argentin  4  0/0  1896  {Rescision;  je  tient  a  95  tr.  25 
au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  a  97  fr.90,  contre 
98  fr.  12. 

La  Renie  Italienne  se  tient  à  104  francs,  contre 
103  fr.  80,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  62  fr.  30  finit  a 
62  fr.  65. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  tient  à  102  fr.  2o,  contre 
10?  fr.  10;  Russe  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  50,  sans  va- 
riation ;  Russe  3  0/0  1896,  72  fr.  90.  Il  était  à  73  fr.  25 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  98  fr.  25 
à.  tsrrïiG. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait  à83fr., 
reste  à  82  fr.  85. 

La  Renie  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  tenait 
à  93  fr.  07  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  52. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  96  fr.  50,  et  le 
S  0/0  à  105  fr.  25. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  finissent  a  91  francs  au 
comptant  et  à  terme. 

Les  Obligations  '6  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo,  négo- 
ciées pour  la  première  fois  lundi  dernier,  sur  le 
Marché  Officiel,  s'échangent  à  495  francs  à  terme  et  à 
495  fr.  50  au  comptant. 

-fr  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  484  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à 
709  francs,  reste  à  711  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à773fr., 
contre  707  francs. 


La  Banque  d'Alhènet  s'inscrit  à  122  francs,  sans 

changement. 

On  sait  que  M.  Zaphiriou,  jusqu'à  présent  directeur 
de  la  succursale  de  Candie,  a  été  adjoint  à  la  succur- 
sale du  Caire. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  à  295  francs, 
contre  293  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.133  fr.  au  comp- 
tant, comme  précédemment. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  traite  à  G28fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  026  francs. 
La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qv.i  finissait  à 

I.  027  francs,  se  tient  à  1.021  francs. 
La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  a  442  francs  > 

au  comptant,  au  lieu  de  444  francs. 
La  Banque  de  Guanajuato  est  à  308  francs. 
La  Banque  de  l'Etat  deMexico  s'inscrit  à  306  francs. 
Les  Chemins  de-fer  Espagnols  demeurent  hésitants. 
Les  A  ndalous  finissent  à  198  francs,  contre  206  franc  s, 
Nord  de  l'Espagne,  344  francs,  contre  346  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  402  francs,  contre  408  francs. 

L'action  Nilrale-Railways  est  à  208  francs,  au 
lieu  de  218  francs  la  semaine  dernièfe. 

L'action  des  -Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  112  francs,  se  retrouve  a 

II.  3  freines 

On  annonce  que  cette  Compagnie  est  entrée  en  pour- 
parlers avec  le  ministère  des  Chemins  de  fer  d'Au- 
triche-Hongrie au  sujet  des  détails  concernant  ko 
tarifs  des  marchandises  dont  l'augmentation  est  déjà 
concédée  en  principe.  Malgré  quelques  différences, 
il  sera  possible  de  faire  entrer  ce  nouveau  tarif  en 
vigueur  le  1"  octobre  ou  le  1er  novembre. 

On  fait  de  nouveau  ressortir  expressément  qu'il  n'a  pas 
été  entamé  de  pourparlers  avec  les  obligataires  fran- 
çais, et  que  de  semblables  négociations  ne  sont  même 
pas  en  vue.  ...  , 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  483  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clô- 
ture à  289  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
icays  et  d'Electricité  terminent  à  423  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
sont  actives  à  435  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  passées  à  575  fr.  50. 

Le  dividende  de  l'exercice  annuel  de  cette  Société, 
qui  vient  de  clôturer,  évalué  à  32  fr.  au  minimum,  sera 
distribué  sans  doute  prochainement.  On  fait  observer 
que  cette  répartition,  ne  devant  absorber  que  la  moitié 
des  bénéfices  répartissables,  a  toute  chance  d'être  aug- 
mentée, à  cause  du  développement  rapide  de  1  entre- 
prise.  „  . 

La  Sosnowicc,  qui  était  à  1.466  francs,  reste  a 
1.456  francs,  après  1.440francs  au  plus  bas,  et-1.4/otr. 
au  plus  haut. 

La  Briansk  se  tient  à  264  francs,  contre  259  francs. 
Le  Rio-Tinto  est  à  1.850  fr.,  contre  1.887  fr.  il  y  a 
huit  jours,  après  i.846francs  au  plus  bas  et  1.893  francs 
au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  763  francs, 
clôture  à  770  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  351  francs;  actions  privilégiées,  369  tr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  de  juin  1909,  se  sont  élevées  a 
635  566  francs,  contre  574.288  francs  pendant  la  même 
décade  de  1908.  Pour  les  six  premiers  mois  de  1  année 
en  cours,  les  recettes  totales  s'établissent  donc  a 
il  930  827  francs,  contre  11.092.310  francs  pendant  la 
période  correspondante  de  1908,  d'où  une  augmenta- 
tion de 838.511  francs  pour  1909. 

Les  Tabacs  Portugais  terminent  à  005  francs,  contre 
070  fr.  précédemment. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


S3 


Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  V>94  francs  il  y  a  huit  jours, 
finissent  à,  403  francs.  On  dit  que  le  Gouvernement 
Ottoman  a  décidé  de  lutter  énergiquement  contre  la 
fraude  des  tabacs,  qui  occasionne  une  diminution  de 
recettes  de  -25.01)0  livres  turques  par  mois. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  sont  restés  plutôt  calmes  cette  semaine  sur 
le  Marché  eu  Banque,  mais  les  cours  ont  été,  notamment 
dans  le  groupe  des  Valeurs  Industrielles  Russes,  quelque 
peu  tiraillés. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nommai  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporatioyi ,  Limited,  sont  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  99  fr.  17  1/2;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  s'inscrit  à  90  fr.  50,  contre  90  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  demeure  négligée. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  92  1/2,  il 
était  à  53  francs  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0 
Intérieur,  il  reste  à  35  fr.  05. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.412  francs,  contre  1.413  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont  à 
253  fr.  50,  contre  251  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  se  tiennent 
à  242  francs,  contre  248  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  terminent  à  517  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  534  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à 
467  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  actives 
à  456  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  demandée  à  447  francs. 

~L' Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  ferme  à 279  fr. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
ert  bien  traitée  à  455  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  finissent  à  422  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways) 
sont  à  430  francs. 

C'est  à  partir  d'aujourd'hui  vendredi  que  se  traiteront,  à  la 
Bourse  de  Paris,  les  actions  de  capital  de  la  Compagnie 
Générale  de  Tramways  de  Buenos- Ayr es,  dont  nous  avons 
déjà  parlé  précédemment.  Constituée  le  5  mars  1907,  cette 
Compagnie  réunit,  depuis  le  1er  avril  dernier,  un  réseau  de 
523  kilomètres  de  tramways,  appartenant  jusque-là  à  diffé- 
rentes entreprises  dont  elle  avait  obtenu  le  contrôle. 

La  fusion  aura  pour  résultat  d'abaisser  les  frais  d'exploi- 
tation et  les  frais  généraux  d'administration.  A  ces  économies 
s'ajoutera  le  bénéfice  de  la  conversion  des  obligations  6  0/0 
et  5  0/0  des  diverses  Compagnies  fusionnées,  auxquelles  ont 
été  substituées  des  obligations  4  0/0.  D'autre  part,  la  sim- 
plification des  correspondances  que  vaudra  la  fusion  aura 
également  pour  résultat  de  déterminer  une  augmentation  de 
trafic. 

La  Huanchaca  clôture  à  82  fr.  25.  La  baisse  de  l'argent- 
métal  a  fait  que  les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  en  1908, 
ne  se  sont  élevés  qu'à  466.927  bolivianos,  au  lieu  de  1.692.050 
bolivianos  en  1907.  Aucun  dividende  n'a  été  distribué,  comme 
on  sait. 

La  production  de  cette  mine,  pour  le  mois  de  juin,  a  été  la 
suivante  :  argent,  7.558  kilos;  bJendes,  960  tonnes;  pyrites, 
750  tonnes.  Estimation  de  la  production  d'argent,  blendes  et 
pyrites  da  mois  :  30.362  liv.  st.,  soit  759.050  francs,  contre 
705.025  francs  en  mai  précédent. 

Les  Aciéries  da  Donetz  sont  à  705  francs;  elles  cotaient 
€89  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  387  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  que  nous  laissions 
à  502  francs,  finissent  à  510  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  854  francs,  sont  à  ce  cours. 


L'action  John  Cocker ill  est  à  1.835  francs,  contre  1.770 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  reste  à  101  fr. 

La  Balia-Kardidin  se  tient  à  427  francs,  au  lieu  de  432  fr. 
Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  sur  l'exercice  1908, 
explique  que,  par  suite  du  changement  de  régime  en  Tur- 
quie, la  Compagnie  a  dû  donner  satisfaction  à  ses  ouvriers. 
Il  en  résultera  vraisemblablement  pour  l'avenir  une  aggra- 
vation du  prix  de  revient. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  182  francs,  contre 
176  Irancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  traite  à  1.170  francs,  au  lieu  de 
1.195  francs. 

La  Tharsis  est  à  151  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  197  fr.  50,  clôture  à  193  fr.  50. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  ne  manque 
pas  de  fermeté  à  26  fr.  50,  en  attendant  la  publication  des 
résultats  du  dernier  exercice,  ce  qui  ne  saurait  tarder.  Il 
est  probable  que  des  chiffres  intéressants  seront  communi- 
qués à  la  prochaine  assemblée  générale  des  actionnaires,  si 
l'on  en  juge  par  la  progression  sensible  des  quantités  men- 
suelles extraites. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  56  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  traite  à  835  francs. 
Elle  était  à  840  francs  il  y  a  huit  jours, 

UUrikany  finit  à  161  francs. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  que  nous  laissions 
à  485  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  ce  cours. 

La  Ilarpener  se  retrouve  à  1.459  fr.,  au  lieu  de  1.455  francs. 

L'action  Platine  finit  à  423  francs,  contre  413  francs. 

La  Toula  clôture  à  323  francs,  contre  325  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  101  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramuays, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
445  francs. 

Les  recettes  de  la  vingt-sixième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  746.288  fr.,  contre  717.620  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  28.678  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  1.573.050  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
169.041  fr.  pour  la  26e  semaine  de  1909. 

Les  aetions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  terminent  à 
140  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  sont  à  330  fr.  50. 

L'action  Arnoya  Mining  vient  de  s'avancer  à  112  fr.  50. 

Entre  autres  nouvelles  concernant  l'exploitation,  on  dit  que 
la  Société  a  décidé  de  construire  les  fours  et  appareils  néces- 
saires pour  transformer  sur  la  mine  même  ses  cassitérites 
en  étain-métal,  afin  de  vendre  en  Espagne  même,  notamment 
à  Vigo,  des  quantités  d'étain  qui,  généralement,  y-  viennent 
d'Angleterre;  il  en  résulterait  pour  elle  une  notable  écono- 
mie sur  les  prix  de  traitement  de  ses  minerais  de  cassitérite 
et  une  amélioration  de  ses  prix  de  vente. 


Chemin  de  fer  Grand  Nord  Central  de  Colombie 
(Great  Northern  Central  Railways  of  Colombia.)  —  Nous 

avons  annoncé  la  prochaine  introduction  des  obligations 
5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord  Central  de 
Colombie  [Great  Northern  Central  of  Colombia).  Le  prix 
d'introduction  sera  de  425  francs,  le  nominal  étant  de  20  livres 
sterling  ou  503  francs  au  change  fixe  de  25.15;  si  on  rappro- 
che ce  prix  du  revenu  de  5  1/2  0/0,  payable  en  or  à  Paris  et 
à  Londres  à  raison  de  13  fr.  83  par  semestre  (janvier  à 
juillet),  on  obtient  un  taux  de  placement  de  6.40  0/0,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  au  remboursement. 

Les  garanties  de  ces  titres  reposent  sur  les  engagements 
pris  par  le  Gouvernement  colombien  dans  l'acte  de  conces- 
sion, c'-est-à-dire  sur  la  garantie  d'intérêt  du  Gouvernement 
colombien,  et  aussi  sur  une  hypothèque  de  premier  rang 
sur  tous  les  biens  de  la  Compagnie. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

15  juillet  1909. 

Blé  :  La  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours. 

—  Sucres:  la  situation;   les  cours;  les  recouvrement  du  Trésor. 

—  Soies:  la  situation;  les  cours;  la  nouvelle  récolte.  —  Mé- 
taux :  les  cours. 

Blé.  —  Le  temps  a  bien  de  la  peine  à  redevenir  propice 
aux  récoltes  ;  jusqu'à  présent,  il  n'y  a  même  aucune  appa- 
rence qu'il  le  devienne.  Nous  venons  encore  île  passer  par 
une  triste  semaine,  peu  favorable  à  la  culture. 

Mais,  au  total,  on  ne  signale  pas  encore  de  graves  dégâts, 
et  rien  ne  justifie  encore  du  pessimisme.  On  ne  peut  naturel- 
lement avoir  encore  aucune  idée  de  l'ensemble;  pourtant,  on 
estime  généralement  que  la  quantité  sera  normale  et  la  qua- 
lité un  peu  défectueuse.  Mais,  en  réalité,  les  blés  sont,  en  ce 
moment,  tellement  irréguliers  qu'on  ne  peut  avoir  que  dos 
opinions  particulières  sur  telle  ou  telle  région.  Il  n'est  qu'un 
résultat  général  de  cette  situation  :  la  perte  du  foin. 

Sur  nos  marches  de  blé  de  l'intérieur,  on  ne  constate  au- 
cune espèce  d'animation.  La  meunerie  ne  procède  qu'à  de 
petits  achats  forcés.  L'abstention  semble  être  la  règle  géné- 
rale. Les  cours -sont  aussi  sans  aucun  changement. 

Voici,  d'après  Becrbohm,  une  appréciation  intéressante 
publiée  en  Amérique  sur  la  future  campagne  : 

«  En  ce  qui  a  trait  à  la  nouvelle  campagne  elle-même,  il  y 
a  déjà,  pensons-nous,  des  signes  irréfutables  que  les  besoins 
des  pays  importateurs  de  l'Europe  seront  plus  importants 
que  dans  la  campagne  qui  tire  actuellement  à  sa  fin,  alors 
que,  d'autre  part,  tout  indique  que  le  surplus  exportable 
américain  sera  plus  faible  que  l'an  dernier,  cependant  que  la 
situation,  en  ce  qui  concerne  les  semailles  de  blé  en  Argen- 
tine, est  devenue  maintenant  si  critique  que,  selon  toutes 
probabilités,  le  surplus  argentin  sera  aussi  plus  faible  qu'il 
ne  l'a  été  la  campagne  dernière.  Avec  des  stocks  mondiaux 
à  un  niveau  si  bas  qu'il  constitue  presque  un  danger,  il  n'est 
pas  de  bon  augure  pour  les  baissiers  que  deux  de  nos  prin- 
cipales sources  d'approvisionnement  puissent  leur  manquer 
par  la  suite.  La  Russie,  d'autre  part,  paraît  être  appelée  à 
bénéficier  d'abondantes  récoltes  cette  année,  et  les  Indes  char- 
gent libéralement  et  continueront  selon  toute  vraisemblance 
à  charger  ainsi  pendant  l'automne.  Résumant  la  situation, 
nous  pouvons  dire  que  les  offres  en  Europe  continueront  à 
être  insuffisantes  jusqu'en  septembre  et  que  les  chargements 
d'automne,  eu  égard  au  faible  surplus  escompté  en  Amé- 
rique, ne  seront  pas  le  moins  du  monde  excessifs,  vu  les 
forts  besoins.  » 

Il  ne  nous  paraît  pas  moins  intéressant  de  reproduire  ce 
communiqué  du  Syndicat  central  des  Agriculteurs  de  France: 

«  Bien  que  nous  ne  soyons  pas  encore  en  possession  de 
statistiques  complètes,  nous  savons  toutefois,  déclare-t-il, 
que  les  mauvais  temps  persistants  de  ce  début  d'été  seront 
sans  grande  influence  sur  les  récoltes,  au  moins,  en  ce  qui 
concerne  les  céréales.  A  peu  près  partout,  les  blés  se  présen- 
tent bien  ;  pour  peu  que  nous  ayons  des  chaleurs  dans  la 
deuxième  quinzaine  de  juillet  et  au  commencement  d'août, 
les  épis  donneront  un  rendement  ;  la  paille  seule  sera  de 
médiocre  qualité  ». 

La  Bourse  du  commerce  de  Paris  semble  se  ranger  à  cet 
avis  du  Syndicat  central  des  Agriculteurs  de  France,  car, 
malgré  certains  accès  de  pessimisme,  la  tendance  des  cours 
est  à  la  baisse.  La  faiblesse  est  la  note  dominante  de  tous 
les  marchés  de  l'intérieur. 

Eu  Amérique,  au  contraire,  la  fermeté  persiste.  On  est 
ferme,  aussi,  sur  les  marchés  anglais  et  allemands. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


17  juin 
1909 

24  juin 
1909 

1er  juil. 
1909 

8  juill. 
1909 

15  juil. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  25 

20  75 

2G  75 

26  20 

25  87 

24  95 

25  13 

26  06 

23  82 

24  11 

32  44 

32  19 

32  47 

32  04 

32  65 

28  33 

28  83 

28  58 

28  23 

28  88 

21  Oi 

21  78 

22  10 

21  67 

21  07 

28  81 

22  71 

23  38 

22  75 

22  50 

Vins.  —  Le  Moniteur  \inicole  s'est  livré,  auprès  de  tous 
ses  correspondants,  à  une  enquête  sur  les  résultats  généraux 
de  la  future  récolte  ;  il  en  publie  les  données  en  aveitis?ant 
qu'elles  différent,  en  bien  des  points,  dr»  renseignements,  dits 
officiels,  fournis  par  les  professeurs  départementaux  d  agri- 
culture. 

Sauf  dans  le  Midi,  la  floraison  a  été  partout  précoce,  mal- 
gré le  retard  général  de  la  végétation,  au  printemps  1909. 
Au  début  de  juin,  le  Bordelais  et  le  sud-ouest  ont  été  vive- 
ment éprouvés  par  le  mauvais  temps  ;  toutes  les  autres  con- 
trées vinicoles  l'ont  été  plus  ou  moins  depuis.  Les  intempé- 
ries ont  sévi  partout. 

Mais,  malgré  ces  circonstances  défavorables,  la  florai-on 
donna  d'abord  des  résultats  satisfaisants  dans  le  Midi.  La 
coulure  a  été  plus  accentuée  dans  le  Languedoc,  le  Bordelais, 
la  Charente-Inférieure,  ainsi  que  dans  l'Est.  Mais  la  coulure 
en  grains  peut  aussi  se  produire  et  elle  est  enec  re  à  craindre 
dans  beaucoup  d'endroits  si  cet  été  sans  chaleur  continue. 
Quant  aux  maladies  cryptogamiques,  sans  avoir  pris  nulle 
part  un  caractère  de  gravité,  elles  ont  manifesté  leur  présence 
un  peu  partout. 

Aussi  est-on  encore  incertain  sur  le  sort  de  la  prochaine 
récolte,  dont  une  évaluation  approximative  est  très  diffficile. 
Toute  la  question  est  de  savoir  si,  d'ici  au  moment  des 
vendanges,  la  température  lui  sera  oui  ou  non  favorable. 

Cependant,  d'après  l'enquête  menée  par  le  Moniteur  Vini- 
cole,  la  prochaine  récolte  semble  devoir  produire  65  millions 
d'hectolitres,  alors  que  d'après  l'évaluation  des  professeurs 
d'agriculture,  elle  ne  devait  produire  que  55  millions  d'hec- 
tolitres. Mais  tout  cela,  sous  réserve  qu'on  déduira  la  cou- 
lure qui  s'est  produite  en  juin  ou  qui  se  produira  encore 
ultérieurement. 

* 
*  * 

L'été  continue  à  desservir  le  vignoble  et,  si  le  beau  temps 
semble  revenir  maintenant,  jusqu'ici  la  température  n'a  cessé 
de  lui  être  défavorable. 

Aussi,  dans  la  plupart  des  vignobles,  les  cours  se  sont-ils 
raffermis  et  gardent-ils  une  tendance  à  hausser  encore. 

En  Provence,  les  ventes  ont  repris  de  l'activité  et  les  stocks 
en  cave  diminuent.  On  cote,  selon  que  le  produit  est  de  qua- 
lité inférieure  ou  de  choix,  de  6  fr.  50  à  9  fr.  l'hectolitre.  A 
Béziers,  les  bons  vins  rouges  font  de  1  fr.  à  1  fr.  15  le  degré. 
Dans  l'Aude,  les  vins  de  12°  font  14  fr.  l'hectolitre. 

Dans  le  Eordelais  la  coulure  s'est  un  peu  accentuée  et  les 
apparences  de  la  récolte  sont  déjà  moins  belles.  Les  vins  de 
1908  s'écoulent  normalement  ;  les  transactions  portent  sur- 
tout sur  les  qualités  ordinaires. 

La  Bourgogne  et  le  Beaujolais  ont  passablement  souffert 
des  intempéries  de  la  saison.  On  pense  maintenant  que  la 
récolle  y  sera  inférieure  à  celle  de  1908.  Dans  le  Beaujolais, 
on  fait  les  ordinaires  de  220  litres  de  30  à  40  fr.  ;  les  bonnes 
qualités  aux  environs  de  65  fr. 

En  Algérie,  la  récolte  a  été  diminuée  par  le  mauvais  temps 
du  mois  dernier  et  les  maladies  de  la  vigne  qu'il  a  dévelop- 
pées. Néanmoins,  les  promesses  d'une  belle  récolte  sub- 
sistent. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  ressent  déjà  les  consé- 
quences du  mauvais  temps  qui  sévit  sur  le  vignoble.  Les 
cours  se  sont  raffermis  et  si  les  circonstances  actuelles  de- 
vaient se  prolonger,  ce  raffermissement  prendrait  le  carac- 
tère d'une  vraie  hausse,  surtout  pour  les  bons  produits. 

Quant  aux  petits  et  moyens  produits  ils  sont  encore  exces- 
sivement offerts. 


Alcools.  —  On  se  plaint  du  temps  qui  est  défavorable  aux 
betteraves  ;  on  se  plaint  du  retard  du  développement  de  la 
plante  et,  malgré  les  craintes  du  présent  et  les  inquiétudes 
pour  l'avenir,  on  ne  constate  qu'une  bien  légère  hausse  sur  les 
cours.  Et  encore  celle  que  l'on  constate  est-elle  produite  sur- 
tout par  la  relative  abondance  des  achats  et  la  diminution 
du  stock.  En  somme,  les  prix  restent  soutenus  ;  rien  de  plus. 

Le  disponible  fait  40;  le  courant  est  à  40  aussi;  août  fait 
40  fr.  50. 


Sucres.  —  Malgré  les  intempéries  de  la  saison,  malgré 
une  température  plutôt  défavorable,  les  nouvelles  des  bette- 
raves sont  toujours  satisfaisantes.  S'il  arrivait  maintenant 
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une  période  de  beau  temps  et  de  sécheresse,  la  récolte  pour- 
rait être  tout  à  fait  bonne. 

Sur  le  marché  du  sucre  règne  encore  le  minimum  d'acti- 
vité :  un  tout  petit  courant  normal,  rien  de  plus.  Gela  vient 
de  ce  que  si  la  consommation  reste  satisfaisante,  l'exportation 
se  ralentit.  On  constate  même,  dans  toute  l'Europe,  "  un  gros 
déficit  des  exportations.  Gela  provient,  en  première  ligne,  de 
la  nullité  des  demandes  de  l'Amérique  qui  se  fournit  ample- 
ment à  Cuba. 

D'après  la  circulaire  de  Czarnikow,  la  tendance  générale 
se  maintient  au  calme,  et  bien  que  le  volume  des  affaires  ait 
augmenté,  leur  total,  en  marchandise  et  en  transactions,  est 
resté  inférieur  aux  prévisions  qu'on  avait  formulées  pour  la 
meilleure  saison  de  consommation.  Il  y  a  un  peu  plus  de  li- 
quidation sur  août,  mais  cela  n'a  guère  affecté  les  prix. 

D'après  M.  F.  O.  Licht,  les  stocks  visibles  du  monde  sont 
actuellement  de  2.392.000  tonnes,  contre  2.325.488  tonnes  à 
la  même  époque  de  l'année  dernière  ;  dans  ce  total,  le  stock 
européen  entre  pour  1.795.056  tonnes,  contre  1.826.448 tonnes 
en  1908;  c'est  une  diminution  de  31.392  tonnes  pour  cette 
année,  par  rapport  à  la  précédente. 

L'administration  des  Douanes  vient  de  publier  la  statis- 
tique des  recouvrements  effectués  par  le  Trésor,  pour  les 
sucres,  pendant  les  six  premiers  mois  de  la  présente  année. 
Ces  recouvrements  se  sont  élevés  à  67.835.000  francs;  les 
prévisions  budgétaires  avaient  été  de  64.552.900  francs.  On 
voit  donc  que  les  sucres  ont  donné  au  Trésor  une  plus-value 
de  3.232.000  francs. 

*% 

Le  marché  de  Paris  ne  présente,  lui  aussi,  que  très  peu 
d'animation. 

Les  acheteurs  se  montrent  très  réservés  et  les  cours  ont 
fléchi.  La  tendance  reste  à  la  baisse. 

Le  sucre  blanc  n°  3  livrable  a  coté  30  43;  le  prochain  a 
fait  30  50. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  27  12. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88'). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Kew-York(moscovad)!  29  15 


16  juin 
1909 

23  juin 
1909 

30  juin 
1909 

7  juill. 
1909 

14  juil. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  50 

27  25 

26  75 

27  .. 

27  12 

26  10 

26  14 

25  75 

26  23 

26  50 

26  37 

26  25 

26  .. 

26  " 

26  44 

26  24 

26  52 

26  25 

26  25 

25  30 

25  06 

24  94 

26  42 

26  12 

26  16 

26  12 

26  16 

26  42 

39  15 

38  86 

38  15 

38  15 

38  22 

Soles.  —  Tout  le  marché  soyeux  attendait,  avec  impa- 
tience, d'être  fixé  sur  les  résultats  de  la  récolte  de  cette  année. 
On  ne  peut  encore  fournir  sur  cette  récolte  des  renseigne- 
ments très  précis;  on  ne  peut  encore  donner  de  documents 
statistiques,  mais  déjà  l'on  peut  donner  quelques  apprécia- 
tions d'ensemble. 

En  France,  d'abord,  la  récolte  de  1909  paraît  être  supé- 
rieure à  la  précédente,  tant  pour  la  qualité  que  pour  le  ren- 
dement. En  Espagne,  c'est  à  peu  de  chose  près  la  même  note. 
En  Italie,  la  récolte  paraît  inférieure  à  la  précédente  dans 
les  provinces  méridionales,  mais  supérieure  dans  les  pro- 
vinces du  Centre  et  du  Nord.  On  peut  conclure  de  là  que  la 
quantité  globale  fournie  par  l'Italie  se  rapprochera  de  celle 
de  l'année  précédente. 

La  production  du  Levant  —  qui  comprend  aussi  celle  des 
pays  balkaniques  —  s'annonce  comme  supérieure  à  celle  de 
l'année  précédente.  Le  déficit  de  la  Syrie  est  largement  com- 
pensé, et  au  delà,  par  le  surcroît  des  pays  environnants. 

L'Extrême-Orient,  Chine  et  Japon,  a  une  récolte  extrême- 
ment abondante,  une  récolte  exceptionnelle.  L'Extrême-Orient 
disposera,  pour  l'exportation,  du  double  de  ce  qu'il  a  pu 
fournir  en  1908. 

Pour  résumer,  l'année  1909  est  caractérisée  par  une  récolte 
mondiale  delà  soie  d'une  importance  extrême  ;  son  rendement 
est  tout  à  fait  exceptionnel,  il  peut  passer  pour  un  rende- 
ment-record. 

Par  bonheur  pour  les  producteurs,  une  pareille  récolte  ar- 
rive au  moment  où  les  stocks  sont  presque  épuisés  et  où  la 
-consommation  de  l'article  est  en  augmentation  sérieuse.  La 


modo  reste,  ea  effet,  très  favorable  à  l'article  sous  toutes  ses 
tormes  et,  a  cet  excès  de  production,  répond  dès  maintenant 
une  augmentation  des  demandes.  Cette  demande  ne  peut 
û  ailleurs  qu'être  encouragée  par  la  fixité  des  prix  que  promet 
1  abondance  de  la  récolte. 

Sur  les  divers  marchés  de  l'article,  les  affaires  sont  tou- 
jours calmes.  Les  cours  n'ont  pas  vu  se  produire  de  varia- 
tions sensibles,  mais,  dans  l'ensemble,  ils  ont  accusé  quelque 
lourdeur,  surtout  sur  les  provenances  d'Extrême-Orient  II 
est  vrai  que  sur  les  provenances  d'Europe  les  cours  ont  fini 
par  se  raffermir. 

On  cote  : 

Grèges  Gévennes  2e  ordre  11/13,  48-49  fr.  ;  Italie  1"  ordre 
52-53,  suivant  titres;  2'  ordre,  49-51  fr.;  Syrie  1"  ordre  9/11  ' 
44-47  fr.  ;  2-  ordre,  42-43  fr.  ;  Brousse  titres  moyens  et  fermée 
1*"-  ordre,  45-46  fr.  ;  2'  ordre,  42-43  fr. 

Japon  filature  1 1/2  9/11,  48  à  48  50;  1  1/2  10/12,  47  fr.  50  ■ 
1  1/2  à  2  13/15,  42  fr.;  Kakéda  Daruna,  42  fr.;  Chine  filature 
extra  9/11,  54  fr.  ;  n°  1  9/11,  48  fr.  50  à  49  fr.  50  ;  n°  2  9/11 
47-48  francs.  ' 

Canton  filature  best  2  9/11,  37  fr.  ;  n»  1  11/13,  36-38  fr  ■ 
best2  13/15,  34  fr.  50. 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  se  sont  un  peu  tassés 
depuis  plusieurs  jours  et  l'on  a  fini  en  légère  baisse.  On  lit 
dans  la  circulaire  hebdomadaire  Merton  : 

«  La  situation  du  métal  affiné  est  pour  ainsi  dire  sans 
changement,  et  ni  les  producteurs,  ni  les  consommateurs  ne 
montrent  d'empressement  à  opérer  plus  largement  qu'avant. 
Les  uns  semblent  pleins  de  confiance  et  se  contentent  d'at- 
tendre que  la  demande  revienne  ;  les  autres  continuent  à 
restreindre  leurs  achats  au  strict  nécessaire,  vu  l'abondance 
des  approvisionnements.  En  Angleterre,  le  commerce  s'est 
très  peu  intéressé  au  métal,  en  raison  de  diverses  fêtes  lo- 
cales, mais  les  tréfileurs  allemands  ont  un  peu  acheté.  Le 
gouvernement  français  va  distribuer  des  commandes  pour 
plus  de  2.000  tonnes  de  cuivre.  Aux  Etats-Unis,  la  consom- 
mation augmente  peu  à  peu,  mais  les  fabricants  ayant  forte- 
ment acheté  en  mai  et  juin,  ont  arrêté  leurs  nouvelles  négo- 
ciations et  il  se  peut  qu'ils  restent  indifférents  jusqu'à  ce  que 
le  marché  reprenne  un  nouvel  élan.  » 

Sur  le  marché  du  Havre,  les  cours  sont  moins  soutenus  : 
les  marques  ordinaires  font  149  fr.  75  les  100  kilos  ;  les  pre- 
mières marques  151  fr. 

Au  marché  de  Vétain  on  a  constaté  un  peu  d'amélioration, 
sur  de  meilleures  nouvelles  venues  d'Amérique.  Bien  que  les 
ventes  des  Détroits  aient  été  importantes,  la  consommation 
américaine  a  tout  absorbé. 

A  Paris,  1  etain  Banka  fait  358  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain 
Billiton  est  à  351  fr.  50. 

Le  calme  général  des  transactions  à  amené  une  légère 
baisse  du  plomb.  Ni  acheteurs  ni  vendeurs  ne  mettent  le 
moindre  empressement  à  soutenir  l'animation.  Les  marques 
ordinaires  sont,  à  Paris,  à  37  fr.  75  les  100  kilos  ;  les  autres 
marques  à  38  fr.  25. 

Les  affaires  sont  très  calmes  pour  le  zinc  ;  la  consomma- 
tion n'achète  que  pour  les  besoins  courants.  On  attend  une 
reprise  de  l'industrie,  qui  aura  sa  répercussion  immédiate 
sur  le  marché  du  zinc  ;  en  attendant,  on  ne  constate  ni  ani- 
mation dans  les  transactions,  ni  changement  dans  les  cours 
Le  zinc  de  Silésie  fait  62  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  autres  bon- 
nes marques  60  fr.  25. 

*% 


Métaux 


Cours  des  Métaux  à  Londres 


24  juin 
1909 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Honte  disponible.. 


17  fui 

n 

1909 

*  sh.  d. 

58  17 

6 

59  15 

133  17 

6 

135  7 

6 

13  7 

6 

13  2 

6 

22  . 

48  8 

*  sh.  d. 

58  5/8  . 

59  1/2  . 
133 

134  1/2  . 

13  3/8  . 

13  1/8  . 

21  7'8  . 


48  2  1/2 


1"  juill 
1909 

8  juillet 
1909 

15  juil. 
1909 

t  sh.  d. 

1  sh.  d. 

t  sh.  d. 

59  1/3  . 

58  6  3 

60  7  6 

59  17/6 

59  1  3 

61  5  . 

132  ../. 

131  5  . 

134  5  . 

133  12/6 

132  12  6 

135  10  . 

13   o  . 

13  2  6 

!3  10  . 

12  18/9 

12  16  3 

13  5  • 

22  2/6  . 

2-2   .  , 

22  2  6 

48  2 

48  .. 

48  8  54 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  14  juillet  1909. 
Le  vote  de  la  réforme  financière.  —  Déclarations  gouvernementales. 
—  Les  nouveaux  impôts  et  leur  rendement.  —  Le  marché  moné- 
taire. —  Les  industries.  —  Le  nouveau  Chancelier. 
Sans  que  le  prince  de  Bùlow  ait  daigné  reparaître  à 
la  tribune  ou  même  en  séance,  le  Reiehstag  vient  de 
voter,  définitivement,  en  troisième  lecture,  les  lois  lis- 
cales,  désormais  célèbres,  qui  donnent  au  Trésor  500 
millions  de  marks  de  nouveaux  impôts  annuels. 

Ainsi  le  Reiehstag  ne  s'est  pas  contenté  — fait  inoui  ! 
—  de  renverser  le  chancelier  de  l'Empereur;  il  a  encore 
terminé,  sans  son  concours,  la  réforme  que  tout  le 
monde  tenait  pour' vitale.  Et  dans  cette  dernière  œuvre 
il  a  encore  très  nettement  affirmé  son  indépendance  et 
son  autorité  en  votant  une  foule  d'impôts  que  le  gou- 
vernement ne  voulait  pas  et  en  repoussant  plusieurs 
des  impôts  auxquels  le  gouvernement  tenait  le  plus. 
Et  le  gouvernement  et  l'assemblée  des  Etats  confédérés 
ont  dû  céder  devant  cette  volonté  du  Reiehstag.  Cette 
retraite  du  monde  officiel  devant  la  puissance  toute 
nouvelle  du  Parlement  n'a  pas  été  implicite,  tacite  ; 
elle  a  été,  au  contraire,  reconnue  et  avouée  par  le  gou- 
vernement lui-même.  C'est  M.  de  Bethmann-Hollweg, 
actuellement  secrétaire  d'Etat  à  l'Intérieur,  le  succes- 
seur presque  désigné  du  prince  du  Bùlow,  qui  est  venu 
l'avouer  à  la  tribune  du  Reiehstag  en  termes  qui  ont 
rempli  d'étonnement  les  vainqueurs  eux-mêmes. 

«  Le  Reiehstag,  a-t-il  dit,  va  enfin  terminer  la  ré- 
«  forme  financière...  Mais  il  n'a  admis  qu'en  partie 
«  les  propositions  des  Etats  confédérés  et  il  a  systé- 
«  matiquement  refusé  toute  une  série  d'impôts  que  le 
«  gouvernement  préférait  à  ceux  qui  sont  votés.  Il  a 
«  refusé  la  limitation  des  contributions  matriculaires  ; 
«  il  a  refusé  bien  d'autres,  impôts  directs.  Aussi  les 
«  décisions  du  Reiehstag  ont-elles  placé  les  gouverne- 
«  ments  confédérés,  dans  l'obligation  de  se  demander 
«  s'ils  poursuivront  néanmoins  le  vote  de  la  réforme 
«  financière  ou  s'ils  la  remettront  à  plus  tard.  Mais 
«  pour  le  bien  de  l'Empire,  ils  se  sont  décidés  en  faveur 
«  de  la  première  hypothèse  ;  il  ont  décidé  d'accepter 
«  le  bloc  des  impôts  de  consommation  tels  que  vous 
«  les  proposiez.  Des  considérations  pratiques,,  froide- 
«  ment  examinées,  ont  dicté  l'attitude  du  gouverne- 
ci  ment.  Rien  ne  prouve  que  le  Reiehstag,  après  un 
«  ajournement  ou  une  dissolution,  aurait  des  idées  ou 
«  des  préférences  différentes...  La  nécessité  d'assurer 
«  l'équilibre  financier  de  l'Empire  l'emporte  sur  tout, 
«  même  sur  tes  défauts  de  la  réforme  financière- que  le 
«  gouvernement  est  obligé  d'accepter  dans  l'Etat  actuel 
((  des  clioses  ». 

Jamais  un  gouvernement  —  même  parlementaire  — 
ne  s'était  incliné  plus  respectueusement  devant  la  vo- 
lonté d'un  Parlement.  Il  est  vrai  que  ces  paroles  sor- 
tent de  la  bouche  du  chancelier  de  demain  et  prennent 
ainsi  la  signification  d'un  premier  hommage  à  sa 
future  majorité. 

Les  deux  principaux  échecs  du  gouvernement  con- 
sistent dans  le  rejet  du  fameux  impôt  sur  les  succes- 
sions en  ligne  directe  et  dans  le  rejet  de  la  limitation 
dos  contributions  matriculaires  qui,  portées  de  40  à  80 
pfennigs  par  habitant,  vont  donner  un  surplus  de  re- 
venu annuel  de  20  millions  de  marks. 

Au  lendemain  même  du  vote,  on  ne  peut  que  donner 
une  rapide  énurnération  des  nouveaux  impôts.  Ce  sont: 
l'impôt  nouveau  sur  la  bière,  qui  doit  donner  100  mil- 
lions de  marks  ;  celui  sur  l'alcool,  dont  le  rendement 
est  estimé  à  80  millions;  celui  sur  le  tabac,  évalué  à 
43  millions;  les  taxes  sur  le  café  et  le  th'é,  dont  on 
attend  37  millions  ;  l'impôt  sur  les  allumettes,  porté 
pour  35  millions;  celui  sur  l'électricité  et  le  champa- 

Îjne,  'l'i  millions;  celui  sur  la  mutation  des  immeu- 
bles, iO  millions  ;  sur  les  coupons,  30  millions  ;  timbre 


des  valeurs,  mobilières,  2-i  millions  ;  timbre  sur  le* 
chèques,  sur  les  quittances,  sur  les  effets  de  commerce, 
20  million»,  etc..  L'impôt  si  impopulaire  sur  les  bil- 
lets de  chemins  de  fer  a  été  maintenu. 

Avec  ces  impôts  nouveaux,  avec  un  chancelier  nou- 
veau et,  surtout,  avec  le  fait  nouveau  de  la  victoire  du 
Reiehstag  sur  le  chancelier,  l'Allemagne  pourrait  bien 
inaugurer  aussi  une  phase  nouvelle  de  son  liistoire. 

Quant  au  successeur  de  M.  de  Bûlow,  il  n'est  pas 
encore  officiellement  désigné  à  l'heure  où  je  vous  écris. 
Mais  on  peut  tenir  la  nomination  de  M.  de  Bethmann- 
Hollweg  comme  assurée.  C'est  un  fonctionnaire  mo- 
dèle, aux  idées  modérées  et  pondérées  en  tout,  qui 
sera,  plus  que  M.  de  Bùlow,  dans  la  main  de  l'Empe- 
reur. 

Malgré  les  incertitudes  de  la  politique,  la  Bourse  de 
Berlin  est  restée  ferme.  Le  volume  des  affaires  y  est 
fort  restreint,  mais  la  tendance  est  restée  invariable- 
ment soutenue,  même  dans  le  compartiment  des  rentes 
allemandes,  où  l'on  avait  un  peu  fléchi  la  semaine 
précédente. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'abondance  des  disponi- 
bilités est  grande,  et  cette  abondance  est  d'autant  plu6 
remarquable  que  les  envois  d'or  de  l'étranger  ont  pres- 
que complètement  cessé.  L'escompte  hors  banque  est 
redescendu  au-dessous  de  S  0  0. 

Rien  de  nouveau  à  signaler  dans  le  domaine  indus- 
triel. On  sent  une  reprise  imminente,  mais,  jusqu'à 
présent,  elle  ne  s'est  pas  encore  manifestée.  La  situa- 
tion de  notre  métallurgie  reste  déprimée  et  celle  du 
marché  charbonnier  laisse  toujours  beaucoup  à  dé-  - 
sirer.  - 

L'industrie  de  la  confection  est  une  des  plus  impor- 
tantes de  l'Allemagne;  là  aussi,  à  un  travail  plus  in- 
tense correspond  une  dépréciation  des  prix  qui  enlève 
tout  bénéfice  aux  fabricants.  Contrairement  à  ce  qui  se 
passe  pour  la  métallurgie,  c'est  l'exportation  qui  est 
tarie  et  le  marché  intérieur  qui  absorbe  la  production. 
Malgré  tout,  les  prix  de  vente  ne  cessent -de  baisser. 

Berlin,  14  juillet.—  Par  dépêche.  La  nomination,  que 
je  vous  laissais  prévoir,  de  M.  de  Bethmann-Holhveg 
au  poste  de  Chancelier  de  l'Empire,  est  maintenant  un 
fait  acccompli.  Le  ministre  du  Commerce,  M.  Delbrùck, 
est  nommé  secrétaire  d'Etat  à  l'office  de  l'intérieur  de 
l'Empire;  M.  de  Sydow  est  nommé  ministre  du  Com- 
merce de  Prusse;  le  sous  secrétaire  d'Etat  à  l'Intérieur, 
M.  de  Wermuth,  est  nommé  secrétaire  à  la  Trésorerie 
à  la  place  de  M.  de  Sydow  ;  M.  de  Trott  de  Solz  est 
nommé  ministre  des  Cultes  en  remplacement  de 
M.  Holle,  démissionnaire  ;  le  sous-secrétaire  d'Etat  à  la 
Chancellerie,  M.  de  Lœbell,  est  nommé  président  de  la 
province  de  Brandebourg,  à  la  place-de  M.  Trott  de  Solz. 


La  Production  du  Fer  brut  pendant  le  premier  se- 
mestre. —  La  production  du  fer  brut  en  Allemagne  a  atteint, 
durant  le  mois  de  juin  dernier,  1.067.411  tonnes,  contre  seu- 
lement 956.425  en  juin  1908,  ce  qui  représente  une  augmen- 
tation de  110.996  tonnes,  ou  11.60  0/0.  Le  chiffre  de  juin  1909 
est  un  record  :  la  production  de  juin  1907  n'avait  été,  en  effet, 
que  de  1  044.336  tonnes,  celle  de  juin  1S06  de  1.021.815,  celle 
de  juid  1P05  de  918.174,  etc. 

Pour  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  la  production 
du  fer  brut  s'est  élevée  à  6.252.489  tonnes,  au  lieu  de  seule- 
ment 6.049.721  durant  la  même  période  de  19J8,  ce  qui  re- 
présente une  plus-value  de  212.768  tonnes.  La  production  du 
premier  semestre  de  1907  avait  atteint  6.355.953  tonnes,  soit 
103.464  tonnes  de  plus  que  le  chiffre  de  l'année  en  cours; 
mais  c'était  un  record;  après  elle,  c'est  la  production  de  1909 
qui  est  la  plus  forte  :  en  1906,  on  n'avait  produit,  pendant  le 
premier  semestre,  que  6.063.126  tonnes,  en  1905,  5.C98.58S, 
en  1904,  4.999.413,  etc.   

Les  Emissions  en  Allemagne  dans  le  premier  se- 
mestre 1909.  —  Voici,  d'après  la  Gazette  de  Francfort,  la 
statistique  des  émissions  en  Allemagne  pendant  le  premier 
semestre  de  1909  :  elles  ont  été  de  2.222.360.000  marks  (va- 
leur en  Bourse),  au  lieu  de  seulement  897.390.000  marks  du- 
rant le  second  semestre  de  1908,  et  contre  2.259.320.000  marks 
pendant  le  premier  semestre  de  l'an  dernier.  La  situation 
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reste  donc  sensiblement  la  même  qu'en  1908;  cda  tient  aux 
bonnes  conditions  du  marché  monétaire  et  aussi  à  la  tran- 
quilité  relative  de  la  situation  politique  extérieure,  qui  a  per- 
mis d'effectuer  d'importants  emprunts  d'EtaJs,  lesquels 
n'avaient  pas  pu  avoir  lieu  à  la  fin  de  1908,  en  raison  des 
événements  d'Orient. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  émissions  en  Alle- 
magne durant  le  premier  semestre  1908  et  le  premier  se- 
mestre 1909  : 

lej-  semestre  1908       Ie'  semestre  1909 

Valeur     Valeur       Valeur  Valeur 
Emissions  nomin.    au  cours      nomin.  au  cours 


(Millions  de  marks) 

Empr.  d'Etat  allem. 

1.069.00 

1.060.64 

1.C11.00 

1.008.29 

—  étrangers  

37.80 

37.23 

121.49 

115.77 

—     de  Villes  

433.95 

425.90 

412.83 

416.62 

Obi.  hypoth.  allem. 

242.32 

242.32 

265.00 

265.00 

—      —  étrang. 

2.00 

1.98 

20.69 

20.21 

Autres  obligations.. 

248.69 

238.19 

190.50 

184.22 

Act.  des  Banques... 

31.81 

51.71 

37.52 

42.50 

—  de  Ch.  de  fer.. 

20.00 

19.80 

—  Industrielles... 

134.97 

181.52 

120.98 

169  .'70 

Total  

2.220.54 

2.259.32 

2.180.01 

2.222.36 

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  . . ."  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  -, 


1909 


1908 


30  juin 

Dif.  26juin 

30  juin 

M.26juin 

1.028.69-2 

—123  572 

1.031.799 

—  86.020 

66.598 

—  6.378 

63.146 

—  6.218 

10.308 

—  20.722 

9. 049 

—  23.205 

1.180.548 

+299.306 

1.127.C98 

+224. 990 

208.309 

+  124.063 

164  064 

+ 1C0. 522 

280.349 

+  85  262 

141.788 

+  89  084 

163.277 

—  5.735 

160.163 

—  16.597 

180.000 

fn.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.l 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.886.325 

+443.757 

1.792.623 

4  396  348 

773.217 

—  93.515 

615.137 

—115.379 

33.725 

+    1 . 982 

44.533 

+  1.587 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

'  Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépots 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30  avril... 

790.481 

268  026 

1 

623 

733 

834 

88 

+  13 

3  1/2 

8  mai .  . 

785.022 

264.531 

1 

568 

783 

799 

69 

+  40 

15   »  ... 

814.729 

265.776 

1 

479 

1.094 

894 

100 

+  172 

» 

31    »  ... 

798.125 

■264.991 

1 

508 

778 

940 

86 

+  107 

8  juin... 

824.747 

262.106 

1 

448 

797 

884 

76 

+  201 

19    »  ... 

852.508 

271  039 

1 

412 

872 

879 

83 

+  282 

23    »  ... 

875.820 

276.440 

,1 

442 

867 

881 

84 

+  286 

30    »  ... 

764.677 

264.015 

1 

886 

773 

1.180 

208 

—  308 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  15  juillet  1909. 

Les  tendances  sont  hésitantes  sur  notre  place;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  soutenus  ;  les  valeurs  indus- 
trielles et  de  charbonnages  sont  peu  activement  traitées. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  50;  Russe  1902  80  90, 
Deutsche  Bank,  243  ..;  Harpener,  190  60;  Laura,  183  30; 
Bochumer,  230  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  13  juillet  1509. 
La  discussion  du  budget  anglais.  —  Le  voyage  du  Tsar.  —  La 

situation  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  en  juin. 
La  discussion  du  budget  se  poursuit  fort  lentement, 
malgré  les  longues  séances  que  lui  consacre  le  parle- 
ment anglais.  'Mais  tous  les  discours  prononcés  jus- 
qu'ici ne  paraissent  pas  avoir  eu  un  résultat  bien 


tangible,  sauf  quelques  concessions  gouvernemen- 
tales, d'ailleurs  légères,  qui  atténuent  sur  certains 
points  la  rigueur  des  nouveaux  impôts  proposés.  C'est 
ainsi  que  M.  Lloyd  George  paraît  décidé  à  accorder  aux 
contribuables  le  droit  d'appel  en  matière  d'imposition 
foncière;  il  s'est  montré,  en  outre,  disposé  à  discuter 
un  amendement  qui  exonère  jusqu'à  40  0/0  des  plus- 
values  agricoles.  Mais  l'espoir  que  l'on  conserve  dans 
la  Cité  de  voir  le  chancelier  céder  également  sur  le 
timbre  a  été  jusqu'ici  déçu. 

La  presse  commence  à  s'occuper,  d'une  façon  discrète 
d'ailleurs,  du  prochain  voyage  du  tsar,  qui  doit  arriver 
le  2  août  à  Cowes  à  bord  du  Siandart.  Seules,  quel- 
ques feuilles  du  parti  travaillistecritiquent  cette  visite. 
On  attend  également,  pour  le  3  août,  l'arrivée  du 
roi  d'Espagne  à  bord  du  yacht  Giralda. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire,  malgré  quelques  demandes  d'or  de  la  part 
du  continent,  et  l'argent  continue  à  être  abondant.  Les 
avances  à  la  journée  s'obtiennent  à  3/4  0/0,  les  avances 
à  la  semaine,  entre  3/4  et  1  0/0.  Le  marché  de  l'es- 
compte reste  calme;  le  papier  à  trois  mois  se  négocie 
autour  de  1  3/8  0/0;  le  papier  à  six  mois,  entre  2  et 
2  1/8  0/0. 

Dans  son  analyse  hebdomadaire,  le  Statist  envisage 
avec  confiance  les  perspectives  monétaires.  Il  estime, 
d'ailleurs  avec  raison,  qu'il  est  encore  bien  tôt  pour 
établir  actuellement  des  probabilités  sérieuses.  En  de- 
hors de  l'Egypte  et  de  l'Amérique  du  Sud,  qui  deman- 
dent chaque  année  du  métal  jaune,  les  besoins  des 
autres  places  dépendront  largement  de  l'importance 
des  récoltes  et  ne  se  déclareront  qu'en  automne. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  36.289  liv.  st.  de  l'encaisse 
métallique,  qui  arrive  à  41.109.491  liv.  st.,  tandis  que 
la  réserve  a  passé  de  29.313.222  liv.  st.  à  29.307.781 
livres  sterling;  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments est  remonté  de  41  3/8  à  48  7/8  U/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  de  la  Banque 
était  de  37.767.608  liv.  st.,  la  réserve  de  26.466.408 
livres  sterling  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments de  49  1/8  0/0. 

Les  mouvements  d'or  en  juin  ont  été  relativement 
considérables  :  les  importations  ont  atteint,  en  ell'et, 
4.811.000  liv.  st.,  s'oit  environ  1.650.0001iv.  st.  déplus 
qu'en  juin  1908,  et  plus  du  double  du  chiffre  du  même 
mois  de  1907.  Sur  cette  somme,  3.750.000  liv.  st.  ve- 
naient de  l'Afrique  du  Sud,  180.000  liv.  st.  de  l'Inde, 
125.000  liv.  st.  de  l'Australasie"  et  97.0001iv.  st.  de  l'Afri- 
que Occidentale.  Il  est  arrivé,  en  outre,  514.000 liv.  st. 
en  souverains,' dont  305.000  liv.  st.  d'Egypte. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  elles  ne  se  sont 
élevées  qu'à  1.676.000  liv.  st.,  contre  4.857.000  liv.  st. 
en  1908.  Sur  ce  total,  il  y  avait  pour  1.149.000  liv.  st. 
d'or  en  barres  et  pour  267.000  liv.  st.  en  souverains. 
Les  expéditions  d'or  en  barres  ont  été  dirigées  surtout 
vers  la  France,  251.000  liv.  st.;  l'Autriche,  276.000 


livres  sterling;  l'Inde  anglaise  ên  a  pris  également 
pour  79.000  liv.  st. 

Pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  courante,  les 
importations  de  métal  jaune  se  sont  élevées  à29.075.000 
livres  sterling  et  lés  exportations  à  19.572.000  liv.  st.  ; 
de  sorte  que  près  de  10  millions  de  livres  sterling  sont 
restés  dans  le  pays,  contribuant  à  rendre  plus  faciles 
les  conditions  sur  le  marché  monétaire. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  les  résultats  de 
notre  commerce  extérieur  durant  le  mois  de  juin,  et  je 
me  hâte  de  vous  dire  qu'ils  sont  très  encourageants  : 
les  exportations  sont  én  augmentation  de  765.000  li- 
vres sterling,  ou  2.3  0/0,  sur  le  mois  de  juin  1908,  et  les 
importations  sont  en  plus-value  de  5.5^6.000  liv.  st., 
ou  12.1  0/0,  ce  qui  est  assez  sérieux.  L'accroissement 
des  exportations  n'est  pas  très  considérable,  mais  je' 
l'enregistre  cependant  avec  grand  plaisir,  car  .c'est  le 
premier  de  l'année,  et  parce  qu'il  porte  principalement 
sur  les  objets  manufacturés,  bien  que  l'on  constate 
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une  diminution  de  589.000  liv.  st.  dans  les  expéditions 
de  navires  neufs.  On  peut  donc  se  montrer  satisfait 
des  résultats  de  juin.  Cependant,  il  ne  faudrait  pas  en 
exagérer  la  portée,  car  l'on  ne  doit  pas  oublier  que 
l'on  a  plus  travaillé  le  mois  dernier  que  durant  le 
même  mois  de  Tannée  précédente,  attendu  que  les 
fêtes  de  la  Pentecôte  sont  tombées,  en  1909,  en  mai, 
alors  qu'en  1908  elles  avaient  eu  lieu  en  juin.  Néan- 
moins, l'augmentation  que  je  viens  de  vous  signaler 
est  telle  que  l'on  doit  forcément  conclure  à  un  relève- 
ment de  notre  situation  économique. 

Et  cela  est  fort  heureux,  car  nous  en  avions  grand 
besoin  ;  les  résultats  du  premier  semestre  de  l'année 
en  cours  sont  là  pour  le  prouver:  les  exportations  sont 
en  diminution  de  13.059.000  liv.  st.,  ou  G. 9  0/0,  sur 
les  chiffres  du  premier  semestre  de  1908,  tandis  que  les 
importations  accusent  une  plus-value  de  seulement 
3.361.000  liv.  st.,  ou  1.1  0/0.  Ces  chiffres  sont  déjà  fort 
attristants.  Mais  si  l'on  fait  porter  la  comparaison  sur 
1907,  on  voit  que  les  six  mois  qui  viennent  de  s'écouler 
ont  été  vraiment  désastreux  pour  notre  commerce.  En 
effet,  les  exportations  du  premier  semestre  1908  étaient 
en  diminution  de  16.324.000  liv.  st.  ou  7.9  0/0,  par 
rapport  à  la  même  période  de  l'année  précédente,  tan- 
dis que  les  importations  étaient  en  moins-value  de 
30.050.000  liv.  st.  Par  conséquent,  le  mouvement  com- 
mercial global  du  Royaume-Uni  pendant  le  premier 
semestre  de  1909  est  en  diminution  de  près  de  57  mil- 
lions de  livres  sterling  sur  le  mouvement  total  du  pre- 
mier semestre  1907.  Les  résultats  sont  moins  mauvais 
si  l'on  compare  l'année  courante  à  1906  :  les  importa- 
tions sont  sensiblement  égales,  et  les  exportations  ne 
sont  en  moins-value  que  de  4  millions  de  livres  ster- 
ling. Mais  il  faut  bien  constater  que  toute  l'avance  en- 
registrée en  1907  a  été  perdue,  ce  qui  est  réellement 
fâcheux.  Aussi  devons-nous  sincèrement  nous  réjouir 
de  voir  enfin  arrivée  cette  reprise  tant  attendue  et  tant 
de  fois  annoncée  à  tort;  mais  maintenant,  nous  avons 
de  fortes  raisons  de  la  croire  proche  :  le  mois  de  juin 
nous  en  fournit  la  preuve. 


Informations  Économianes  et  Financières 

BILAN    DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

15  Juillet  1909 
Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   57.868.000 


Total. 


.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  39  418. 000 

Total   57.868.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.358.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.377.000 

Comptes  particuliers.  48.130.000 

Billets  àseptjours,  etc.  40.000 


Total   74.458.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.366.000 

Portefeuille etavances  29.550.000 

Billets  en  réserve   27.959.000 

Or  et  argent  monnayés  1.583.000 


Total   74.458.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours' 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

38.487 

29.201 

55.939 

45.943 

27.736 

49.54 

3  juin  

37.303 

29.589 

57.332 

43.840 

26.164 

45.61 

10   

38.319 

29.401 

56.174 

46.483 

27.368 

48.70 

17   

39.878 

K9.086 

57.727 

16.  161 

29.262 

50.65 

24  »   

40.859 

29.377 

58.300 

46.076 

29.932 

51 .30 

» 

3  JuiU  

41.073 

30.210 

70.806 

59.181 

29  313 

41.38 

41.110 

30.192 

60.132 

48.686 

29.368 

48.82 

15  »   

il. COI 

29.909 

56  507 

44.916 

29.542 

£2.213 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Boardof  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  juin  1900  : 

Importations   Exportations 

Juin       0  mois       Juin     6  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .   22.615     lit». 402      1.845       9  02.') 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  15.853     109.241      4.150  24.025 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés..    13.044      71.820     23.22C     139. 907 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   209       1.191         48K  3.077 

Total   51.721     301.654    29.718  176.934 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  juin 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises    Met,  précieux 

Export.  Récx-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor-  porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Juin...  1909.    51.721   29.718     7.9C6   37.684   C.001  2.944 

—  1908.    46.135   28.053     6.029   34.982  3.900  6.083 

—  1907.    47.806   33.111     7.038   40.209   3.204  5.077 

Diff.  en  juin 
1909  par  rap- 
port à  : 

1908   +5.586  -4-   765  +1.936  +2.701  +2002  -3139 

1907  +3.916  —3.303  -h   867  —2.526  +2797  —2133 

6  1«"  mois  : 

1909              301.654  176.934  46.549  223.484  35.405  20.186 

1908               298.292  189.993  39.296  229.290  28.158  27.466 

1907               328.356  206.317  51.549  257.867  32.356  26.731 

Diff.  pour  les 
6  Ie"  mois  par 
rapport  à  : 

1908  +3.361  -13059  +7.253  —5.806  +7307  —1280 

1907   -26703  —29383  —5.000  -34383  +  3109  - 


Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu 
le  5  juillet  courant  les  souscriptions  à  3.000.000  liv.  st.  de 
Bons  du  Trésor  à  6  mois,  remboursables  le  10  janvier  1910. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps  Date  Taux 

à  courir   Montant   demis-  moyen 
Echéance     Montant  en  mois    souscrit     sion  d'émission 


27juil.  1909 

17  août  1909 

27  sept  1909 
10  nov.1909 

18  déc.  1909 

28  oct.  1909 
lOjan.  1910 


Liv.  st. 
2.500.000 
2.500.000 
2.000.000 
3.000.000 
1.700.000 
2.500.000 
3.000.000 


Liv.  st. 

6.795.000 

5.506.000 

5.061.000 

5.750.000 

5.756.000 

5.853.000 

5.650.000 


Liv.  s.  d. 
22jv.09  2   2  7.70 
12  févr.  1  15 

22  mai-  1  12 
5  mai  1  5 

14  juin  1  17 

23  -  1  8 
10  juill  1  16 


8.04 
4 

5.79 
7.83 
5.82 
7.06 


800.000  non  émis  par  souscription  publique. 


Total...  18.000.000 

Le  montant  total  des  demandes  aux  Bons  offerts  le  5  juillet 
a  atteint  5.650.000  liv.  st.;  les  souscripteurs  à  99  liv.  st. 
1  sh.  1  d.  ont  reçu  environ  43  0/0;  au-dessus  de  ce  prix,  les 
demandes  ont  été  intégralement  servies.  Le  prix  moyen 
ressort  à  99  liv.  st.  1  sh.  6  d.  02,  ce  qui  correspond  à  un 
taux  d'escompte  de  1  liv.  st.  16  sh.  7  d.  6  0/0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  15  juillet  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  109.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  faible,  les  consolidés 
sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères  sont  lourdes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/4;  «Russe  5  0/0,  100  1/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  75  ./.  ;  VAnaconda  à  9  1/2. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie  —  Belgique 


Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  189  3/8;   l'Union  Pacific  à 

136  3/8  ;   le  Louisville  à  145  ./.  ;  VAtchison  à  119  1/4  et  le 

Reading  à  79  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  13  juillet  1909. 
La  crise  ministérielle  hongroise.  —  La  question  d'une  Banque 
hongroise  autonome.  —  Ajournement  du  Parlement  autrichien. 
Le  marché  financier.  —  Les  industries. 

La  crise  ministérielle  hongroise,  qui  dure  depuis 
tant  de  semaines,  vient  de  recevoir  la  solution  la  plus 
inattendue.  Par  rescrit  royal,  tout  le  Cabinet  démis- 
sionnaire a  été  renommé.  Le  ministère  Wekerlé  reste 
donc  au  pouvoir  et  voici  la  crise  ajournée,  au  moins 
jusqu'à  l'automne. 

On  se  rappelle  que  l'Empereur  avait  chargé  M.  de 
Lukacs  de  négocier,  en  qualité  à'homo  régis,  avec  le 
parti  de  l'Indépendance  hongroise  pour  l'élaboration 
d'un  compromis  acceptable  à  la  fois  par  ce  parti  et  par 
le  gouvernement  de  Vienne.  La  question  de  l'autono- 
mie de  la  Banque  d'Etat  hongroise  ne  devant  pas 
figurer  à  ce  compromis,  le  parti  de  l'Indépendance 
avait  refusé  d'entamer  même  des  pourparlers,  car  la 
création  d'une  Banque  hongroise  autonome  est  main- 
tenant le  premier  article  de  son  programme. 

M.  de  Lukacs  dut  donc  faire  savoir  à  François- 
Joseph  qu'il  avait  échoué  dans  sa  mission.  Or,  la  for- 
mation d'un  autre  Cabinet  devenait  impossible,  car  le 
parti  de  l'Indépendance,  qui  a  la  majorité  absolue  au 
Parlement  de  Budapest,  a  décidé  de  ne  traiter  qu'avec 
un  ministère  qui  accepterait  tout  son  programme 
économique.  L'Empereur  prit  alors  la  seule  décision 
possible:  prolonger  les  jours  et  la  responsabilité  de 
1  ancien  Cabinet.  M.  de  Wekerlé  a  consenti  à  cette 
prolongation  de  son  ministère  et  voici  l'ordre  lé^al 
provisoirement  rétabli  en  Hongrie.  ° 

Mais  il  est  hors  de  doute  que  cette  paix  est  précaire 
et  provisoire.  A  l'automne  on  se  retrouvera  devant  les 
mêmes  dificultés.  Le  parti  Kossuth  est  maintenant 
persuadé  que  les  intérêts  hongrois  ont  été  sacrifiés  dans 
le  statut  de  la  Banque  austro-hongroise  ;  à  en  croire 
tous  ses  orateurs  et  tous  ses  hommes  d'Etat,  la  création 
d'une  Banque  hongroise  autonome  qui  n'aurait  qu'à 
servir  les  intérêts  hongrois  pourra,  seule,  aider  au 
développement  du  commerce,  de  l'industrie  et  du 
crédit  de  la  Hongrie.  Et  comme,  le  compromis  qui 
assure  l'existence  de  la  Banque  austro-hongroise  arrive 
à  expiration  en  1910,  la  question  est  d'une  actualité 
brûlante  et  le  parti  a  pour  devoir  de  la  résoudre  im- 
médiatement. M.  Kossuth  et  ses  amis  déclarent  avoir 
déjà  trop  sacrifié  de  leur  programme  politique  pour  ne 
pas  maintenir  intact  leur  programme  économique  — 
au  moins  dans  son  article  fondamental. 

La  situation  parlementaire  n'est  pas  plus  saine  en 
Autriche.  Elle  est  même  devenue  si  tendue,  si  aiguë, 
que  le  gouvernement  n'a  pu  prendre  qu'une  résolu- 
tion :  ajourner  la  Chambre.  Tout  le  tumulte  des  pires 
jours  de  désordre  avait  recommencé  à  propos  de  la 
discussion  d'un  projet  de  loi  relatif  à  la  création  d'uni- 
versités ruthènes.  Toutes  les  rivalités  de  peuples, 
toutes  les  haines  de  nationalités  se  sont  réveillées  et 
déchaînées  si  brutalement  au  sein  du  Parlement,  que 
son  renvoi  a  été  approuvé  par  tout  le  monde. 

Comme  l'Empereur  va  quitter  Vienne,  le  17  juillet 
pour  sa  villégiature  d'été,  ce  sont  vraiment  les  vacan- 
ces financières  et  politiques  qui  commencent.  Per- 
sonne ne  s'en  plaindra,car  on  vient  de  passer  par  toute 
une  période  d'agitation  aussi  violente  que  stérile 
et  dont  ni  l'industrie  ni  la  finance  n'ont  eu  à  se  louer. 

La  Bourse  de  Vienne,  étant  donné  que  les  affaires  y 
sont  nulles,  montre  une  force  de  résistance  qui  sur- 
prend. La  cote  se  maintient  à  un  niveau  assez  élevé, 
même  aux  jours  où  l'on  n'enregistre  pas  d'affaires. 


Dans  cette  stagnation  presque  complète  de  trans- 
actions, on  a  même  vu  les  cours  de  nos  fonds  autri- 
chiens et  hongrois  se  consolider.  Certaines  de  nos 
bonnes  valeurs  industrielles,  surtout  les  valeurs  métal- 
lurgiques, accusent  une  reprise. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
plutôt  abondantes.  Mais  les  demandes  sont  nulles,  ce 
qui  donne  une  assez  piètre  —  mais  juste  —  idée  de 
l'état  de  notre  commerce  et  de  notre  industrie.  La  ré- 
serve de  billets  libres  d'impôt  [de  la  Banque  austro- 
hongroise  est  encore  considérable. 

On  a  cherché  dernièrement  à  évaluer  le  montant  des 
sommes  que  les  émigrants  austro-hongrois,  résidant  à 
l'étranger  ou  rentrant  dans  leurs  foyers,  envoyaient  et 
rapportaient  chaque  année  dans  leur  patrie.  Une  en- 
quête officielle  menée  avec  grand  soin  et  sur  les  don- 
nées les  plus  exactes,  évalue  ces  rentrées  à  200  millions 
de  couronnes  par  an.  La  majeure  partie  vient  des 
Etats-Unis.  Il  en  arrive  peu  par  la  poste  ;  presque  tout 
est  envoyé  en  Autriche-Hongrie  par  l'entremise  de 
banques  ou  Compagnies  américaines. 

Je  vous  ai  dit  que  l'état  de  notre  grande  industrie 
restait  précaire.  Dans  les  métallurgies,  les  charbon- 
nages et  l'industrie  textile,  la  stagnation  semble  même 
vouloir  s'accentuer  encore.  A  toute  autre  époque,  l'an- 
nonce des  grands  armements  navals  auquel  va  procé- 
der l'empire  aurait  promis  de  beaux  jours  à  nos  indus- 
tries du  fer;  mais  dans  la  situation  pénible  où  elles  se 
trouvent  actuellement,  l'achèvement  du  grand  pro- 
gramme naval  du  gouvernement  ne  pourra  que  leur 
assurer  la  vie.  Plus  éprouvée  encore  est  l'industrie  du 
pétrole,  qui  est  une  vraie  industrie  nationale  et,  par 
les  impôts  qu'elle  paye,  une  des  grandes  sources  des 
recettes  publiques.  La  concurrence  américaine  l'a  fait 
tomber  à  un  tel  dépérissement,  que  pour  la  sauver 
d'une  ruine  complète,  le  gouvernement  a  demandé 
pour  elle  8  millions  de  couronnes  de  subvention  au 
parlement. 

Le  Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en 
avril.  —  Il  ressort  des  chiffres  publiés  par  le  ministère  du 
Commerce  autrichien  que,  durant  le  mois  d'avril  dernier,  les 
importations  de  produits  hongrois  en  Autriche  ont  atteint 
87.900.000  couronnes,  tandis  que  les  exportations  de  pro- 
duits autrichiens  en  Hongrie  se  sont  élevées  au  total  de 
103.600.000  couronnes.  Pour  les  quatre  premiers  mois  de 
1909,  les  importations  de  Hongrie  en  Autriche  ont  été  de 
336.500.000  couronnes,  en  augmentation  de  19  millions  sur  la 
même  période  de  1908,  tandis  que  les  exportations  d'Autriche 
en  Hongrie  ont  atteint  411.200.000  couronnes,  en  augmenta- 
tion de  11.600.000  couronnes  sur  les  quatre  premiers  mois 
de  1908.  La  balance  commerciale  se  solde  par  un  excédent 
des  exportations  de  l'Autriche  sur  la  Hongrie  de  74.700.000 
couronnes;  de  janvier  à  avril  1908,  cet  excédent  avait  atteint 
82.100.000  couronnes.  Les  chiffres  précédents  ne  compren- 
nent pas  le  commerce  de  métaux  précieux.  v 

Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  15  juillet  1909. 
Les  tendances  sont  soutenues  sur  notre  place;  la  Rente  au- 
trichienne est  un  peu  hésitante;  les  Chemins  autrichiens  sont 
demandés. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  724  25  ;  Lombards,  110  . .  ;  Alpines, 
641  . .  ;  Crédit  Mobilier,  637  . .  ;  Laenderbank,  420  25. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  13  juillet  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 

Après  le  grand  nettoyage  de  la  dernière  quinzaine* 
la  liquidation  du  15  courant,  actuellement  en  cours, 
paraît  un  jeu  d'enfant  :  les  positions  sont  réduites  à 
leur  plus  simple  expression,  si  bien  que  les  banquiers 


'JO 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


se  voient  obligés  de  diminuer  le  taux  des  reports,  l'ar- 
gent se  montrant  abondant. 

Le  cap  de  l'échéance  semestrielle  qui  vient  cTêtre 
franchi  a  rendu  de  nouveau  une  grande  aisance  dans 
la  situation  monétaire  des  marchés  dirigeants  ^  la 
Banque  de  France  regorge  d'or,  et  à  Londres,  on  s'at- 
tend à  ce  que  le  taux  d'escompte  soit  abaissé  prochai- 
nement à  2  0/0,  le  taux  de  l'escompte  libre  étant  des- 
cendu à  1  1/4  0/0,  et  l'or  continuant  d'affluer  à  la  Ban- 
que d'Angleterre. 

Malheureusement,  pléthore  monétaire  n'est  pas  sy- 
nonyme d'activité  dans  les  affaires,  on  s'en  aperçoit 
du  reste,  car  celles-ci  n'ont  jamais  été  aussi  calmes  en 
ce  moment;  il  est  vrai  que  la  saison  estivale  est  là,  et 
qu'en  dépit  du  temps  affreuxque  nous  subissons,  on 
va  tout  de  même  en  villégiature. 

Notre  marché  des  valeurs  internationales  ne  pré- 
sente donc  pas  de  variations  très  importantes,  d'une 
semaine  à  l'autre;  pour  commencer  par  le  côté  riant, 
citons  la  bonne  tenue  des  valeurs  canadiennes,  qui 
conservent  aisément  toute  l'avance  acquise  depuis  la 
dernière  liquidation,  les  actions  Tramways  de  Rio  de 
Janeiro  à  464,  les  Tramways  de  Mexico  à  073  et  la  fer- 
meté des  valeurs  de  traction,  le  Métropolitain  de  Paris 
principalement,  poursuivant,  à  525,  le  mouvement  que 
nous  signalions  il  y  a  huit  jours  ;  pour  la  première 
décade  de  juillet,  les  recettes  ont  atteint  le  chiffre  de 
1.151.000  fr.,  contre  978.000  en  1908.  Parisienne  256  et 
Railivays-Electricilé  143,  en  bonne  tendance  égale- 
ment. 

Continuons  notre  "revue  par  les  chemins  espagnols 
et  les  valeurs  minières  [Ranci  Mines  et  Tanganyika), 
qui  ne  présentent  que  des  variations  insignifiantes, 
avec  une  tendance  assez  soutenue  et  terminons  par 
les  Nitrate- Rai Iway s  et  le  Rio-Tinlo,  dont  les  cours, 
en  réaction,  reflètent  le  côté  sombre  de  notre  cote  du 
terme,  les  premières  à208,  sur  des  dégagements  déposi- 
tions dans  un  marché  très  étroit,  la  seconde  à  1.875, 
en  perte  de  60  fr.,  sur  la  tenue  toujours  plus  qu'incer- 
taine du  cuivre  métal.  La  statistique  mensuelle  des 
Etats-Unis  accuse  bien  unej  diminution  des  stocks, 
mais  avant  de  s'en  réjouir,  on  attend  devoir  si,  à  cette 
diminution  américaine  ne  va  pas  correspondre  une 
augmentation  des  stocks  en  Europe,  ce  qui  est  pro- 
bable ;  en  tous  cas,  il  est  avéré  que  4a  consommation 
est  en  retard  sur  la  production,  l'excèdent  des  stocks 
de  cuivre  ayant  augmenté  de  32  1/2  millions  de  livres 
depuis  le  1er  janvier. 

Notre  marché  au  comptant  est,  en  général,  assez  bien 
disposé;  le  remploi  des  coupons  de  juillet  a  exercé  son 
influence  habituelle  et  les  affaires,  quoique  calmes,  y 
sont  encore  assez  suivies. 

A  côté  des  charbonnages  et  des  valeurs  coloniales 
toujours  fermes,  les  titres  égyptiens  ont,  cette  semaine 
tenu  une  bonne  place  ;  la  situation  économique  de 
l'Egypte,  si  compromise  un  moment  par  la  crise  finan- 
cière qui  a  sévi  il  y  a  deux  ans,  semble  être  entrée 
dans  une  voie  de  relèvement,  que  la  prochaine  récolte 
.  du  coton,  qui  s'annonce  comme  abondante,  viendra 
accentuer. 

Malgré  l'avortement  de  la  grève  au  pays  de  Galles, 
les  charbonnages,  comme  nous  le  disions  plus  haut, 
sont  demeurés  très  fermes,  la  seule  réglementation  des 
heures  de  travail  suffisant,  par  le  déchet  qui  en  résul- 
tera dans  la  production,  à  raréfier  les  combustibles 
chez  nos  voisins  d'outre-Manche  et  à  rendre  leur  con- 
currence moins  à  craindre  pour  notre  marché. 

Les  valeurs  du  fer  et  de  l'acier  ont  toujours  aussi 
leurs  partisans  et,  pour  quelques-unes,  enregistrent  des 
plus-values  dans  la  huitaine,  les. nouvelles  de  l'indus- 
trie devenant  plus  encourageantes;  en  Angleterre, 
l'apaisement  du  différend  entre  producteurs  et  ouvriers 
mineurs  va  probablement  modifier  dans  un  sens  favo- 
rable l'allure  du  marché  sidérurgique;  en  France,  le 
vent  est  à  la  hausse,  et  une  majoration  de  0  fr.  50  à 
1  fr.  a  été  acceptée  sans  difficultés  par  les  acheteurs, 
les  dispositions  favorables  de  l'industrie  s'accentuant 
dans  ce  pays  chaque  jour  davantage. 

Aux  Etats-Unis,  l'allure  du  marché  est  nettement 


dessinée  comme  devant  devenir  à  bref  délai  d'une  très 
grande  activité  avec  ce  facteur  encourageant  et  de  bon 
augure  que  la  hausse  se  fait  san»  exagération  et  que, 
malgré  l'augmentation  de  la  production,  les  stocks 
sont  absolument  normaux.  En  Allemagne,  la  situation 
est  toujours  dure,  mais  néanmoins  on  espère  que  la 
décision  du  Syndicat  rhénan-westphalien,  qui  vient  de 
réduire  de  1  mk  50  à  la  tonne  le  prix  des  cokes  pour 
l'intérieur  du  pays  à  partir  du  quatrième  trimestre  de 
l'année  courante,  va  mettre  le  marché  allemand  en 
meilleure  posture. 

Valeurs  russes  irrégulières,  avec  une  nuance  de  lour- 
deur. Banques  et  établissements  de  crédit  toujours  très 
soutenus  :  Caisse  Générale  de  Reports,  1.675;  cette  So- 
ciété a  bonifié  à  ses  déposants  en  compte  de  quinzaine, 
pour  la  première  quinzaine  de  juillet,  un  intérêt  de 
3  0/0,  l'ensemble  des  opérations  pour  cette  période 
comportant  une  somme  de  217  millions  de  francs. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  12  juillet  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  affaires  marocaines  sont  venues  interrompre  la 
tranquillité  dont  nous  jouissions,  mais  la  majorité  de 
l'opinion  est  opposée  à  toute  action  qui  dépasse  la 
sphère  d'une  mesure  de  police  et  encore  à  contre- 
cœur. Le  temps  a  changé  où  "on  aurait  pu  créer  facile- 
ment un  état  d'esprit  pour  une  guerre  à  fond  au  Maroc  ; 
maintenant  une  partie,  au  moins,  des  dirigeants  opine 
qu'il  faut  respecter  l'intégrité  du  sultanat  chérffien, 
intégrité  stipulée  par  l'acte  d'Algésiras,  et  qu'il  ne  faut 
pas  se  mettre  en  mauvais  termes  avec  les  Ritfains  et  avec 
leur  souverain. 

La  tentative  d'obtenir  du  gouvernement  cubain  le 
paiement  d'une  partie  de  la  Dette  émise  par  l'Espagne 
au  compte  de  l'ile  avant  complètement  échoué,  il  n'y  a 
qu'à  attendre  le  résultat  des  pourparlers  engagés  pour 
arriver  à  un  traité-de  commerce  entre  ces  deux  pays  ; 
si  on  y  parvient  ce  sera  beaucoup  plus  pratique  que  de 
suivre  une  politique  de  récriminations. 

La  loi  accordant  des  primes  et  des  encouragements  à 
la  marine  marchande  ne  tardera  pas  à  entrer  dans  le 
domaine  des  faits  ;  on  va  commencer  à  élaborer  le  rè- 
glement pour  appliquer  les  prescriptions  de  ladite  loi 
et  comme  il  y  a  beaucoup  de  monde  intéressé  à  ce 
qu'elle  entre  vite  en  vigueur,  nous  supposons  que  cette 
œuvre  sera  mise  au  point  à  bref  délai. 

Les  négociations  en  cours  pour  la  réforme  du  contrat 
de  la  Régie  des  Tabacs  sont  sur  le  point  d'aboutir  ; 
naturellement  cette  modification  aura  lieu,  comme 
nous  avons  déjà  dit,  en  diminuant  les  bénéfices  de  la 
Compagnie  fermière  :  celle-ci  veut  obtenir,  comme 
compensation  à  la  réduction  de  ses  bénéfices,  que  l'Etat 
renonce  à  la  faculté  de  résilier  le  contrat  avant  1921, 
date  de  l'expiration  de  la  ferme.  Nous  n'osons  pas  dire 
si  elle  obtiendra  gain  de  cause  dans  sa  demande. 

La  Bourse  était  assez  bien  disposée  il  y  a  huit  jours  : 
la  Dette  intérieure  clôturait  lundi  à  86  85  au  comptant 
et  la  spéculation  avait  devant  elle  plus  de  trois  semai- 
nes pour  préparer  une  liquidation  aussi  avantageuse 
que  possible,  eu  égard  à  l'état  du  marché,  mais  les 
événements  surgis  aux  environs  de  Melilla  et  la  crainte 
des  complications  financières  qui  peuvent  en  résulter, 
ont  mis  en  déroute  les  compartiments  de  la  Rente 
perpétuelle,  qui  n'était  pas  très  bien  assise.  Déjà  jeudi 
elle  donnait  des  signes  de  faiblesse  et  restait  à  86  50 
au  comptant,  sans  affaires  à  terme  ;  vendredi  la  nou- 
velle de  l'échauffourée  de  Melilla  la  ramena  à  85  7o  et 
samedi  à  la  Chambre  de  liquidation  des  Agents  de 
change,  elle  fut  traitée  à  84  70.  Le  recul  était  trop  fort 
pour  pouvoir  se  soutenir  et,  en  effet,  pendant  la  séance 
officielle,  les  opérations  traitées  le  furent  à  de  meil- 
leurs prix  :  la  clôture  à  85  45  indiquait  que  les  esprits 
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s'étaient  un  peu  calmés  et  que  la  baisse,  si  elle  per- 
sistait, serait  moins  violente  que  ce  qu'on  pouvait 
craindre  au  premier  moment.  En  tout  cas,  voilà  un 
bâton  de  plus  dans  les  roues  de  la  liquidation  du  mois 
courant  :  nous  cotions  il  y  a  huit  jours  87  0/0  à 
terme  et  samedi  85  40  ;  aujourd'hui  le  comptant  a  été 
échange  en  clôture  à  8(3  10  et  le  terme  à  86  20;  la  ten 
dance  est  à  la  fermeté. 

Il  manque  plus  de  quinze  jours  pour  le  31  juillet,  et 
ce  délai  peut  favoriser  une  réaction,  pour  peu  que 
les  circonstances  l'aident,  mais  il  ne  faut  pas  se 
faire  beaucoup  d'illusions  à  ce  sujet;  le  marché  est 
très  démonté  et  il  nous  semble  difficile  de  revenir  sans 
difficulté  aux  cours  cotés  il  y  a  un  mois.  La  spécula 
tion  est  très  clairsemée  d'autant  plus  qu'elle  a  éprouvé 
des  déboires  sur  toute  la  ligne.  Les  actions  de  la 
Compagnie  générale  sucrière  ne  parviennent  pas  à 
regagner  au  moins  le  pair;  de  grosses  positions  du 
mois  dernier,  non  encore  liquidées,  pèsent  sur  les 
cours  de  ces  titres.  Ses  défenseurs  font,  valoir  que  le 
Gouvernement  devra  venir  en  aide  à  la  Compagnie, 
mais  cette  assurance,  peut-être  hasardée,  n'a  pas  encore 
encore  produit  d'effet  bien  saillant. 

Les  Dettes  amortissables  qui  étaient  en  meilleure 
situation  que  la  perpétuelle  suivent  l'impulsion  rétro- 
grade de  celle-ci,  mais  en  moindre  échelle  :  le  5  0/0 
passe  de  101  90  à  101  60  puis  à  102  ;  et  le  4  0/0  de 
95  70  à  95  40. 

Le  reste  des  valeurs  inscrites  à  la  cote  n'a  pas  été 
l'objet  de  grandes  transactions.  Actions  Banque  d'Es- 
pagne, de  456  à  459;  Hypothécaire,  240;  Tabacs,  385; 
Hispano-Americano,  145  50;  Espagnole  de  Crédit,  129; 
Rio  de  laPlata,  496;  Central  Mexicain,  490;  Sucrières 
préférences,  de  91  50  à  88  puis  à  92;  ordinaires,  33; 
Altos-Hornos.  291;  Explosifs,  325;  Duro-Felguera, 
28  50;  El  Guindo,  95;  Editorial  de  Espana,  115  (fon- 
dateurs). 

Obligations  :  Ariza,  106;  Canfranc, 99  75;  Sucrières, 
91  75;  Chamberi,  89  ;  Hydraulique  Sanlillana,  96; 
Buro-Felguera,  92  50;  Construcciones  Métalicas,  94  25; 
Ville  de  Madrid  4  0/0,  91  ;  Saragosse  3  0/0,  91  80. 

En  dépit  de  la  mauvaise  situation  du  marché  et  des 
nouvelles  moins  favorables  venues  de  Paris,  le  cours  du 
change  n'a  pas  haussé  comme  on  aurait  pu  le  craindre  : 
il  a  même  coté  109  05  mais  pour  revenir  peu  'à  peu  à 
109  50  ;  la  tendance  est  ferme  mais  nous  ne  pensons 
pas  qu'il  faille,  pour  le  moment,  craindre  une  ag- 
gravation notable  de  la  prime  sur  l'or 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  : 


5  juillet , 

6  -  .. 

7  —  .. 

8  —  .. 

9  —  .. 
10   -  .. 


Francs 

310.000 

275.000 

525.000 

825.000 

275.000 

450.000 


Livres  sterling 
6.000 
3.500 
3.000 
1.000 
3.500 
4.5C0 


Totaux   2.160.000  21.500 

Le  Trésor  est  créditeur  de  62.891.068  pesetas  en  or, 
non  compris  le  montant  du  coupon -de  Y  Extérieure  au 
1er  juillet. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

21  juin   28juin    ôjuill.  12juil. 

4  0/0  Intérieure  . .".   87  90      86  85      86  85      86  10 

5  0/0  Amortissable   101  65     101  40    101  40     102  . . 

4  0/0         —    96  40      96  . .       95  60      95  35 

Banque  d'Espagne   465..     462..     456..     459  50 

Banque  Hypothécaire...    240  ..     210  .. 

Comp.Ferin.  dès  Tabacs  407  ..  393  . .  393  50  380  '. . 
Change  sur  Paris   108  90     109  50     109  30     109  30 

—  Londres ...  27  44  27  65  27  52  .  27  52 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  05     101  70     101  80     102  . . 


Dans  le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  3.8  mil- 
lions à  cause  du  paiement  du  coupon  de  l'Extérieure; 
—  argent,  3.2;  la  Banque  essaye  de  mettre  en  circula- 
tion une  partie  des  écus  qui  lui  ont  été  remis  en  1908, 
au  moment  du  retrait  des  écus  frappés  en  fraude  : 


pour  y  parvenir,  elle  retire  de  la  circulation  les  cou- 
pures de  25  pesetas  qui  sont  présentées  à  ses  guichets  ; 
-f-  circulation, 15;  -+-  comptes  courants,  10.6. 


in  et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  6  mai 


LIGNES 

ïiwin»l. 
expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

25.127.235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157.280 
«88.400 
636  109 

l.uOS.434 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1.240.599 
3.760.127 

25-423.187 
7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361.377 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

36.629.125 

39601 529f*) 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

6. 749. 778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(*) 
1. 613. 899 

7.371.815 

35. 622.364 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 

Les  recettes  douanières  en  1908.  —  Le  rapport  de  la 
Direction  des  Douanes,  pour  l'année  1908,  déclare  une  recette 
de  156.333.485  pesetas  pour  les  taxes  douanières  proprement 
dites  ;  cette  Direction  est  chargée  en  outre  de  l'encaissement 
de  certains  impôts,  qui  ont  produit  au  Trésor  les  sommes 
ci-après  : 

Sucres  

Alcools  

Chicorée  , 

Ports  francs  des  Canaries. 


32.358.891  pesetas 
15.232.008  — 
320.490  — 
1.870.919  — 


Total   49. 78:i. 308  pesetas 

Soit  ensemble  206.116.283  pesetas,  dans  lesquelles  les 
droits  d'importation  entrent  pour  134.006.734  pesetas,  au 
lieu  de  134.000.000  de  recettes  prévues. 

En  tenant  compte  de"  la  réduction  des  achats  de  blé  pour 
compte  espagnol,  que  nous  avons  signalée  en  analysant  les 
relevés  du  commerce  extérieur  et  dont  le  résultat  a  été  une 
diminution  de  3.545.880  pesetas  dans  le  montant  des  droits 
encaissés,  on  peut  déduire  que  les  articles  autres  que  les  cé- 
réales produisent  plus  que  les  évaluations  budgétaires. 

Les  recettes  ont  été  encaissées  en  argent  pour  une  somme 
de  20.477.012  pesetas  et  en  or  pour  135.856.473  ;  une  partie  de 
ces  entrées  vendue  au  profit  du  Trésor  a  rapporté  à  celui-ci 
12.089.285  pesetas. 

Les  droits  d'exportation  sont  en  baisse,  due  à  la  crise  que 
traverse  l'exploitation  des  mines;  les  exportations  des  princi- 
paux minerais  ont  diminué  dans  de  fortes  proportions  en  1908 
par  rapport  à  1907,  comme  suit  : 

Minerai  de  cuivre  de  1.212.750 'tonnes  à  1.104.695  tonnes. 

Minerai  de  fer,  de  8.635.869  tonnes  à  7.252.953  tonnes. 

Il  faut  ajouter  qu'en  1906  l'exportation  s'éleva  à  9  millions 
272.282  tonnes. 

Parmi  les  impôts  non  perçus  aux  frontières  et  confiés  à  la 
Direction  des  Douanes,  le  plus  important  est  celui  sur  le 
sucre.  Depuis  que  l'Etat  s'en  occupe  sérieusement,  c'est-à-dire 
depuis  1900,  il  a  produit  : 

Rendement  de  l'impôt  sur  le  sucre  de  1900  à  1908 
Pesetas  Pesetas . 


1900   12.541.043 

1901   19.332.608 

1902   21.680.206 

1903.  -.   23.376.405 

1S04   22.658.388 


1905   23.564.342 

1906   26.168.990 

1907  o  26.696.713 

1908   32.358.891  (1) 


L'impôt  sur  l'alcool  a  été  remanié  en  1903  et  il  n'a  pas  été 
encore  possible  de  trouver  une  formule  qui  contente  les  viti- 
culteurs et  les  distillateurs. 


(1)  Il  y  a  eu  en  1907  augmentation  du  taux  de  l'impôt. 
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ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  onze  pre- 
miers mois  de  l'année  fiscale  1908-09  (juillet  1908-mai  L909), 
les  recettes  ont  atteint  546.360.000  dollars,  et  les  dépenses, 
644.218.000  dollars,  soit  un  déficit  de  97.858.000  dollars. 
Voici  le  détail  : 

Recettes 

11  premiers      11  premiers 
mois  de  mois  de 

1907-1908  1908-1909 

(En  dollars) 

Douanes   262.849.000  272.830.000 

Revenus  intérieurs   226.938.000  222.889.000 

Divers   50.620.000  50.041.000 

Total   546.407.000  540.360.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   134.777.000  145.515.000 

Guerre   102. 676 . 000  120 . 339 . 000 

Marine   108.573.000  106.790.000 

Indiennes   13.180.000  14.798.000 

Pensions   142.400.000  149.955.000 

Travaux  publics   87.148.000  85.173.000 

Intérêts   21.257.000  21  648.000 

Total   610.011.000  044.218.000 


On  voit  que  pour  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  sont  inférieures  de  47.000  dollars  à 
celles  des  onze  premiers  mois  de  1907-1908,  tandis  que  les 
dépenses  excèdent  de  34.207.000  dollars  celles  de  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
pour  le  mois  de  mai  des  années  1908  et  1909  : 

Mai  1908        Mai  1909 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   19.415.000  27.872.000 

Revenus  intérieurs  '..  18.167.000  19.295.000 

Divers   5. 116 .000  6.165.000 

Total   42  698.000  53.832.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   10.583.000  10.643.000 

Guerre.   9.482.000  10.231.000 

Marine   9.164.000  10.414.000 

Indiennes   1.257.000  888.000 

Pensions   14.089.000  14.887.000 

Travaux  publics   8.319.000  9.359.000 

Intérêts   1.763.000  2.364.000 

Total   54.657.000  58.786.000 

Les  recettes  de  mai  1909  sont  ainsi  supérieures  de 
10.63i.000  dollars  à  celles  de  mai  1908  ;  les  dépenses  sont 
supérieures  de  4.129.000  dollars  au  chiffre  correspondant -de 
l'année  dernière. 

Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  10  juillet  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  et 
l'argent  est  toujours  facile  entre  1  3/4  et  2  0/0.  Des  envois 
d'or,  s'élevant  à  2. 100. C00  dollars,  ont  eu  lieu  au  cours  de  la 
dernière  semaine. 

Le  change  sur  Londres  s'est  légèrement  détendu  à  4.87  50. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  nouvelle  améliora- 
tion de  la  situation  de  la  place  de  New- York. 

Le  chapitre  des  Prêts  et  Escompte  a  subi  une  diminution 
de  13.030.000  dollars,  tandis  que  le  surplus  de  la  réserve 
accuse  une  augmentation  de  14.180.000  dollars.  Les  envois 
de  fonds  commencent  toutefois  à  se  ralentir  et  les  places  de 
Chicago  et  Boston  offrent  une  légère  prime  sur  le  taux  ac- 
tuellement en  vigueur  â  New-York. 

On  signale  une  vive  augmentation  du  blé  de  juillet,  qui 
monte  de  7  cents,  sur  les  retards  apportés  ;i  la  récolte  dans 
l'ouest  et  le  sud-ouest. 


A  Wall  Street,  le  début  du  marché  a  été  affecté  par  la 
hausse  du  blé  ;  cette  lourdeur  a  été  bientôt  suivie  par  une 
reprise  presque  générale  sous  l'influence  de  la  brillante 
tenue  de  certaines  spécialités. 

L'Europe  a  acheté  de  15  â  20.000  titres  pour  solde. 

Les  affaires,  d'un  volume  assez  restreint,  ont  porté-  sur 
395.000  titres,  dont  la  majeure  partie  en  Steel,  kmdting, 
Amalyamalcd,  Heading,  Southern  et  Union  Pacific 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison,  94  25;  Milwaulcee,  153  75;  Erie,  86  ..; 
Reading,  156  12  ;  Canadian  Pacific,  184  50;  Illinois  Central, 
156  ..  ;  Louisville  141  50 ;  N.- Y.  Central,  132  50;  Union  Pa- 
cific, 193  37,  Pennsylvania,  137  75. 


GUATEMALA 


La  Situation  économique  et  financière  du  Guatemala 

—  Le  budget  du  Guatemala  pour  l'exercice  financier  1908-1909 
évalue  les  dépenses  à  35.488.692  pesos-papier,  contre  44  mil- 
lions 500.222  pesos-papier  en  1907-1908  et  les  recettes  à 
30.000. 000  de  pesos-papier,  contre  35.297.822  pesos-papier 
en  1907-1908. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quelles  ont  été  les 
recettes  et  dépenses  budgétaires  du  Guatemala  : 

Excédent 


Années 


1899-  1900  . . 

1900-  1901.. 

1901-  1902 . . 

1902-  1903 . . 

1903-  1904 . . 

1904-  1905 . . 

1905-  1906 . . 

1906-  1907 . . 

1907-  1908. . 

1908-  1909*. 


Recettes  Dépenses 


(En  pesos -papier) 


8.506. 

9.139. 
14.444. 
17.633. 
17.580. 
30.315. 
34.058. 
30  500. 
35.297. 
30.000. 


906 
872 
330 
972 
884 
413 
169 
772 
82? 
000 


11.870.667 
16.015.398 
16.895.977 
23.201.000 
39.906.529 
45.392.383 
45.732.987 
44.560.222 
35.488.692 


+ 


ou  déficit 


2.730.795 
1.571.668 
737.995 
5.614.116 
9.591.116 
11.334.214 
11.232.215 
9.262.400 
5.488.692 


*  Evaluations. 

Voici  comment  se  divisent,  par  chapitre,  les  évaluations 
budgétaires  pour  1908-1909  : 

Pesos-papier 

Recettes  — 

Droits  d'importation   3.400.000 

—  d'exportation   700.000 

Change   15.850.000 

Divers   50.000 

Monopole  des  liqueurs   5.700.000 

—  du  tabac   30.000 

—  des  poudres,  salpêtres   et  car- 

touches   270.000 

Timbre  et  papier  timbré   400.000 

Taxe  sur  les  livres  de  commerce   10.000 

Taxe  sur  les  propriétés   400.000 

Taxes  vicinales   200.000 

Taxe  militaire   160.000 

—  sur  le  bétail   900.000 

—  sur  le  sel... %   30.000 

Droits  de  succession   100.000 

Droits  de  vente  et  de  mutation   250.000 

Taxes  sur  la  canne  à  sucre   50.C00 

Monts-de-piété,  amendes,  etc   150.000 

létégraphes   1.000.000 

Postes   300.  C00 

Divers   EO.OOO 

30.000.000 

Dépenses 

Gouvernement  et  Justice   4.396.804 

Affaires  étrangères   580.119 

Finances   1.609.192 

Crédit  public   22.000.000 

Développement  intérieur   2.015.213 

Guerre   2.315.702 

Instruction  publique   2.188.181 

Pensions   453.481 

Total   35.488.092 

Au  1"  janvier  1909,  d'après  le  rapport  du  Council  of  Fo- 
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teign  Bondholders,  la  dette  de  la  République  du  Guate 
mala  se  décomposait  comme  suit  : 


Dette  Extérieure  4  0/0  1895  

Certificats  émis  en  représentation  des 

intérêts  impavés  (1898  et  1899).  ... 
Arrérages  d'intérêts  (1899-1908) . 


Livres  sterling 

1.482.800 

29.656 
563.464 

2.075.920 


D'après  le  rapport  du  ministre  des  finances,  la  dette-or 
s'élevait,  au  1"  janvier  1908,  à  12.360.032  pesos  (dont 
9./19.7o4  pesos  pour  la  dette  extérieure)  et  la  dette  papier 
à  63.307.002  pesos._ 

En  1907,    le   mouvement   commercial  du  Guatemala 
atteint  le  chiffre  de  17.491.060  pesos-or,  dont  7. 316. 574 pesos 
à  l'importation  et  10.174.486  pesos  a  l'exportation. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  le  commerce  du  Guate- 
mala s'est  élevé  aux  chiffres  suivants  : 


Années 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
19C3. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


Importations  Exportations 
(En  pesos-or) 


4.850.835 
3.757.555 
3.127.102 
4.258.956 
4.016.869 
2.971.638 
5.041.142 
6.844.444 
7.220.759 
7.316.574 


4.881.733 
8.370.555 
7.393.203 
7.519.485 
9.031.507 
6.718.986 
7.551.865 
8.237.758 
7.136.271 
10.174.486 


Les  importations  et  les  exportations  se  sont  divisées 
comme  suit  par  catégories  de  marchandises  : 


Importations 

Cotonnades  

Etoffes  diverses  (lin,  chanvre,  etc.) 

Lainages  

Tissus  de  soie  

Quincaillerie  

Bois  et  fer  manufacturés  

Produits  alimentaires  et  vins. . . . 

Drogueries  

Machines  et  charbons  

Divers  !.. 

Articles  ne  payant  aucun  droit. . 


1906 

(Pesos 
.621.695 
136.232 
215.909 
131.962 
611.436 
93.8*6 
985.874 
242.492 
401.467 
704.796 
599.607 


Importations  par  terre. 
Fret,  assurance  


Total... 

Exportations 


Café  

Bois  

Peaux  

Caoutchouc. 
Bananes  . . . 
Divers  


5.745.321 
39.107 
1.433.330 

7.220.759 


6.159.694 
178.437 
280.568 
194.053 
155.099 
168.420 


1907 


1.477.715 
180.241 
192.167 
306.570 
606.677 
102.749 
935.101 
253.609 
303.604 
796.441 
640.533 


5.795.407 
1.527?167 


7.316.574 


9.019.948 
236.464 
314.396 
196.079 
179.905 
227.694 


Voici,  en  1907, 
tateurs  : 


7.136.271  10.174.486 
quelle  a  été  la  part  des  divers  pays  impor- 


Etats-Qnis  

Angleterre  

Allemagne  , 

France  

Japon  et  Chine . 

Italie  

Espagne   

Belgique  

Mexique  

Divers  


Pesos-or 

2.905.485 
1.590.875 
1.574.855 
447.945 
360.225 
136.165 
91.650 
88.740 
79.990 
40.644 

7.316.574 


0/0 

39.71 
21.74 
21.53 
6.12 
4.93 
1.86 
1.25 
1.25 
1.09 
0.56 

100.00 


En  1907,  549  navires  de  975.526  tonneaux  sont  entrés  dans 
les  ports  de  la  République  ;  à  la  sortie,  on  a  enregistré  543 
navires,  jaugeant  945.772  tonneaux.  Le  tonnage  à  l'entrée 


comprenait  428.310  tonneaux  sous  pavillon  américain  383  449 
sous  pavillon  allemand  et  74.099  sous  pavillon  anglais 

t0tale  d<3S  CheminS  de  fer  en  exploitation  était 
de  /75  kilomètres  environ. 

niff  .f  tocjPalea  lignes  sont  celles  de  San  José  à  Guatemala 
(120  kilomètres),  et  de  Guatemala  à  Puerto  Barrios  (315  kilo- 
mètres). v 

Deux  nouvelles  lignes  sont  en  construction  :  l'une  part  de 
Pajapita  pour  se  rattacher  aux  chemins  de  fer  mexicains- 

i!Uf    a   r  GabalI°  BlanC0  à  PajaPi'a  et  les  chemins 

de  fer  de  1  ouest  du  Guatemala.  Une  troisième  ligne  est  pro- 
jetée entre  Zacapa  et  Santa  Ana  dans  le  Salvador. 

Les  lignes  télégraphiques  avaient  une  longueur  do  5  960  ki- 
lomètres ;  le  nombre  des  bureaux  était  de  203. 

Il  existe  plusieurs  banques  d'émission  au  Guatemala  et 
les  billets  émis  représentent  la  plus  grande  partie  de  la  cir- 
culation monétaire.  Le  décret  du  25  juin  1903  est  venu  res- 
treindre la  faculté  d'émission  de  billets  sans  garanties  ■  toute 
nouvelle  émission  devait  être  garantie  par  une  réserve  d'or 
ou  d'argent  égale  à  10  0/0  de  l'émission  la  première  année 
suivant  le  décret,  à  20  0/0  la  seconde  année  et  à  30  0/0  la 
troisième  année. 

MEXIQUE 

Le  budget  des  dépenses  pour  1909-1910.  —  Un  récent 
décret  du  Président  delà  République  du  Mexique  fixe  comme 
suit  le  budget  des  dépenses  de  ce  pays  pour  l'exercice  finan- 
cier allant  du  1»  juillet  1909  au  30  juin  1910  : 

Budget  des  dépenses  du  Mexique  pour  l'exercice  1909-1 910 

Exercices 


1908-1909 


1909-1910 


Pouvoir  législatif  

—  exécutif  

—  judiciaire... 
Affaires  étrangères. . . , 

Intérieur  

Justice  

Instruction  publique. 

Fomento  

Travaux  publics  

Finances  

Guerre  et  Marine  


(Piastres) 
1.305.880  1.366.649 


253.250 
646.960 
1.675.550 
15.071.620 
1.583.750 
6.902.520 
2.935.380 
17.198.700 
35.163.520 
20.466.700 


258.468 
608.771 
1.827.861 
12.891.865 
1.604.912 
6.600.165 
2.994.502 
13.769.495 
35.487.801 
20. 461. 262 


Totaux. 


103.203.830  97.871.751 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  les  dépenses  prévues 
pour  l'exercice  1909  1910 sont  inférieures  de5.332.079piastres 


aux  chiffres  de  1908-1909  ;  ce  qui  montre  bien  avec  quel 
esprit  de  prudence  ont  été  établies  ces  prévisions. 


ASIE 


CHINE 

Le  mouvement  commercial  de  Swatow  en  1908  — 

Un  récent  rapport  du  vice-consul  de  France  à  Swatow  in- 
dique que  le  commerce  total  du  port  s'est  élévé  en  1908  à 
48.763.537  hk.  taels,  dont  34.800.885  hk.  taels  aux  importa- 
tions et  13.962.652  hk.  taels  aux  exportations. 

Les  recettes  des  douanes  en  1908  ont  été  de  1.533.582  hk  taels 
en  augmentation  de  2.732  hk.  taels  sur  le  chiffre  de  1907.  ' 

Le  mouvement  de  la  navigation  a  été  le  suivant  :  en  1908, 
les  entrées  et  les  sorties  réunies  se  sont  élevées  à  2.375  na- 
vires jaugeant  2.738.598  tonnes,  soit  une  différence  en  moins 
de  21  navires,  mais  une  augmentation  de  49.386  tonnes  sur 
les  chiffres  correspondants  de  1907.  C'est  le  pavillon  anglais 
qui  occupe  le  premier  rang;  viennent  ensuite  le  Japon,  l'Al- 
lemagne, la  Norvège,  la  Chine,  la  Hollande,  la  France,  etc.. 

Le  commerce  direct  entre  Swatow  et  la  France  est  fort  peu 
important  ;  mais  il  n'en  est  pas  de  même  des  importations 
indirectes  françaises  qui  arrivent  par  Hong-Kong. 

En  ce  qui  concerne  le  commerce  direct  de  Swatow  avec 
l'Indo-Chine,  le  chiffre  des  importations  et  des  exportations 
réunies  a  atteint  1.365.986  hk.  taels  en  1908. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 

Le  rendement  total  du  mois  de  juin  s'est  élevé  à  596.216 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  21.012 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  •  617.228  onces  d'or  fin  (19-107  kil.  642  gr.),  d'une  valeur  de 
2  621  818  liv.  st.  (65.515.450  fr.),  contre  624.498  onces  d'or  fin 
(19  423  kilos  761  gr.),  d'une  valeur  do  2.652.699  livres  sterling 
(66*317  475  fr.)  pour  le  mois  de  mai,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  603.411  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  21.087  onces  pour  colles  des  autres  districts.  _ 

Notons  que  juin  a  compté  un  jour  de  moins  que  le  mois 

PrVoTci  le'tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1905.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout 
que  231  767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant 
aux  années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.391.519, 
2.858.867  et  3.653.797  onces  : 


1905 

357.214 
351.052 
385.575 
385.394 
400.149 
396.188 
401.121 
410.859 
399.536 
397.868 
407.056 
414.421 


1906 

411.256 
389.283 
424.773 
420.467 
441.936 
456.014 
473.385 
489.787 
486.522 
521.397 
515.193 
529.521 


1907 
(En  onces) 
520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.684 


1908 

540.202 
520.909 
553.440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


1909 

591.978 
550.645 
592.415 
587.626 
603.411 
596.216 


Janvier  ... 
Février  . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet.. ... 

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre.. 
Décembre  . 

Total.... 4. 706. 433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  8.522.289 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'tn  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.623  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248  et  117.878  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  sept  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 


Mois 


1905 


Janvier   12.044 

Février..;   12.759 

Mars   14.248 

Avril   13.772 

Mai   16.246 

Juin    16.129 

Juillet   18.384 

Août   17.722 

Septembre   16.951 

Octobre   17.659 

Novembre   17.701 

Décembre   17.173 


1906 

17.382 
18.385 
18.950 
18.776 
19.266 
19.961 
18.408 
19.328 
18.589 
19.212 
18.180 
20.646 


1907 
(En  onces) 
17.549 
17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 

20.127 
20.961 
21.461 

22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


1909 

23.137 
14.573 
15.085 
19.475 
21.087 
21.012 


190.788   225.133   231.147   270.079  114.369 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des.  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'ceuTre 

noire  au  30  juin  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   Ai5?",' 

Libérés  

Diminution  pour  Le  mois  de  juin  

Employés  à  fin  juin   loi. 200 

En  dehors  -les  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
on  comptait   encore,  au  30  juin,  145  indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  seront  répartis  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimatés. 

Observons  de.nouveau  que  cette  diminution  de  la  main- 
d'œuvre  est  normale  à  cette  époque  de  l'année. 

Enfin,  le  nombre  de  Chinois  encore  employés' dans  le 
Transvaal  est  revenu,  au  30  juin,  à  5.378,  contre  7.717  au 
31  mai.  On  relève,  pendant  le  mois,  4  ouvriers  jaunes  dé- 
cédés, et  2.335  rapatriés. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  juin  1909.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  de  mai  : 

Mai  Juin 


La  Compar/nie  Française  de  Mines  d'or  el  de  l  Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  ciblo- 


Compagnies 


Aurora  West  United. 

Barrett  

Champ  d'or  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban.. 
Consolidated  Langl.. 
Consolidated  Main  EL 

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  . 
D  urban-Roodep.  Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geldenhuis  Esta  te... 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  

Glencairn  

Glen  Deep  

Glvnn's  Extension. . . 
Glynn's  Lvdenburg. . 

Goch  (New)  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter   

Kleinfontein  (New) . . 
Knight's  (Witwaters.) 
Knight's  Central  

Knight's  Deep  

Lancaster  

Lancaster  West  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estate. .. 

Luipaard's  Vlei  

Main  Reef  West — \ 

May  Consolidated  . . . 

Meyer  and  Charlton  . 

Modderfontein(New). 

New  Unified  M.  R. . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nortb  Randfontein . . 

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein. . 

Primrose  (New)  

Princess  

Rietfontein(New) — 

Robinson  

Robinson  Centr.  Deep 

Robinson  Deep  

Robinson  Randfont  . 

Roodep.  Central  Deep 

Roodepoort  U.  M.  R. 

Rose  Deep  

Salisbury  

Sheba  


Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


3.101 
262 
2.172 
4.493 
6.471 
8.116 
6.691 
14.492 
8.749 
4.353 
7.182 
53.476 
13.840 


4.104 
4.963 
9.667 
4.166 
4.787 
7.238 
265 
1.801 
8.173 
5.137 

I.  523 
3.885 
7.240 
5.529 

13.489 
9.928 
5.469 

14.292 
2.504 
3.940 

12.560 

15.795 
4.827 
5.090 
5.275 
4.260 

II.  328 
3.823 
4.272 
1.260 
8.617 

14.254 
8.956 
7.335 
3.231 
6.600 
25.190 
16.406 
19.537 
6.968 
3.405 
6. 463 
12.261 
2.115 
1.990 


(Liv.  st.) 
2.739 


5.731 
4.857 
13.222 
7.883 
34.350 
17.639 
7.400 
8.500 
105.089 
36.028 
50.350 
p.  1.403 
7.882 
6.184 
5.417 
5.587 
9.000 
89 
4.712 
14.004 
9.453 
2.191 
5.572 
5.100 
4.700 
25.197 
16.797 
5.052 
25.015 
1.408 
5.464 
19.050 
25.250 
3.900 
8.330 
11.359 
7.030 
17.233 
5.075 
7.150 
p.  1.434 
14.600 
20.010 
12.800 
14.677 
2.463 
4.750 
78.000 
46.052 
86.354 
7.100 
3.119 
9.293 
20.350 
2.350 


2.757 
249 
2.231 
4.494 
G  378 
8.032 
6.023 
15.386 
9.183 
4.287 
7.020 
53.022 
13.751 
18.182 
3.918 
5.351 
7.982 
4.089 
4.337 
6.950 
171 
1.859 
7.901 
4.956 
1.499 
3.509 
7.084 
6.268 
13.145 
9.821 
5.495 
13.970 


15.095 
15.456 
4.426 
4.639 

4.139 
11.226 
3.322 
4.400 
1.676 
8.955 
13.485 
8.157 
7.666 

6.337 
25.410 
16.428 
17.771 
6.511 
»  » 
6.946 
12.051 
2.095 
1.430 


(Liv.  st.) 
1.525 


5.316 

5.034 
13.056 

6.011 
39.450 
17.516 

8.300 
105.707 
36.031 
49.000 
p. 1.534 
8.883 
6.560 
5.551 
4.298 
9.000 
159 
4.812 
13.899 
9.135 
2.021 
3.853 
5.500 
9.362 
25.076 
17.174 
4.538 
25.033 
1.361 
5.015 
30.800 
25.000 
4.513 
7.855 
11.150 
6.668 
17.081 
3.543 
7.911 
449 
14.60Q 
17.038 
12.000 
16.366 
5.118 
3.258 
78.043 
46.041 
30.567 
5.800 
*  3.169 
9.836 
20.000 
2.925 
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Simmer  Deep  

Simmer  and  Jack  East 

Simmer  and  Jack  

South  Randfontoin. . . 
TransvaalG.  M. Estât. 
Treasurv  


9.584 

8.630 

10.486 

13.123 

y  .Do* 

6.004 

8.567 

7.166 

23.738 

58.581 

21.703 

52.346 

7.532 

10.400 

7.741 

10.800 

5.094 

9.521 

5.464 

12.684 

2.953 

2.806 

2.816 

2.590 

11.470 

25.516 

11.483 

27.110 

11.337 

12.330 

11.393 

11.980 

15.569 

32.061 

15.645 

32.870 

3.447 

»  » 

»  » 

•    v  » 

»     »  ■ 

8.446 

»  )) 

5.965 

8.446 

5.769 

7.876 

16.150 

34.084 

15.923 

33.128 

1.531 

»  » 

1.208 

7.036 

9.228 

7.060 

8.819 

Vogelstruis  Estâtes.. 
West  liaml  Central.. 
West  Rand  Consolid. 
Witwatersrand  Deep 

Worcester  

Wolhuter  

La  Niffel  Deep,  qui  accusait  une  perte  de  1.434  liv.  st.  en 
mai,  a  obtenu  en  juin  449  liv.  st.  de  bénfices.  Par  contre,  la 
French  Rand  est  toujours  en  perte. 

Quelques  remarques  sont  encore  à  faire. 

A  la  Crown  Deep  le  bénéfice  comprend  4.550  liv.  st.,  trans 
férées  d'un  compte  en  suspens  pour  les  frais  d'exploitation,  en 
TO  de  la  fusion.  A  la  Geldenhuis  Deep,  la  réduction  du 
bénéfice  est  due  à  des  causes  exceptionnelles  affectant  le 
nombre  de  tonnes  traitées  ainsi  que  la  teneur. du  minerai. 
Plusieurs  centaines  de  boys  expérimentés  ayant  fait  défec- 
tion, on  a  dû  mettre  en  marche  des  machines  perforatrices  ; 
il  s'est  donc  produit  un  certain  arrêt  dans  l'exploitation,  et  le 
cubage  déminerai  traité  se  présente  en  diminution  de  4.100 
tonnes  sur  le  mois  précédent.  La  teneur  a  également  souffert 
par  suite  de  l'approche  des  bons  chantiers  d'abatage  du  Puits 
Ouest.  Les  perspectives  d'ayenir  immédiates  se  sont  amélio- 
rées. Enfin,  à  la  New  Modderfontein  la  diminution  du  béné- 
fice s'explique  par  l'arrêt  d'une  semaine  dans  les  opérations 
afin  de  pouvoir  mettre  en  marche  la  batterie  nouvelle  de  60 
pilons.  Le  faible  rendement  du  mois  de  juin  est  donc  tempo- 
raire. Le  télégramme  reçu  à  ce  sujet,  ajoute  que  toute  les 
machines  nouvelles  fonctionnent  de  façon  satisfaisante. 


Ferreira  Deep 


Les  bénéfices  de  cette  Compagnie  se  sont  élevés,  en  juin 
(mois  de  30  jours),  à  49.000  liv.  st.,  contre  50.350  liv.  st.  en 
mai  (mois  de  31  jours). 

Pendant  le  mois  dernier,  le  nombre  de  tonnes  broyées  a 
été  un  peu  inférieur  à  celui  du  mois  précédent,  mais  la  teneur 
moyenne  a  été  de  46  sh.  par  tonne,  et  les  frais  d'exploitation 
n'ayant  absorbé  que  16  sh.  8  pence,  il  est  resté  un  bénéfice 
net  de  29  sh.  4  pence  par  tonne,-  au  lieu  de  28  sh.  4  pence  en 
mai.  Voici,  au  reste,  les  résultats  obtenus  par  cette  entre- 
prise, avec  160  pilons,  depuis  le  commencement  de  l'exercice 
1908-1909  en  cours,  soit  depuis  le  1"  octobre  1908  : 


Tonnes 
broyées 


1er  trimestre. 

Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  


104  850 
35.750 
33.635 
35.590 
34.144 
35.406 
33.232 


312.607 


Rende- 

Frais 

ment  d'exploita- 

par 

tion 

tonne 

par  tonne 

Bénéfices 

Sh.  d. 

Sh.d. 

Liv.  st. 

45/3 

16/1 

168.082 

43/8 

15/7 

50.300 

43/10 

15/9 

47.350 

44/8 

16/5 

50.250 

45/3 

16/6 

49.500 

44/7 

16/» 

50.350 

46/. 

16/8 

49.000 

464.832 

En  1907-1908,  soit  pendant  douze  mois,  et  avec  148  pilons, 
cette  Compagnie  n'avait  réalisé  que  512.981  liv.  st.  de  profits  ' 

Sa  réserve  d'or,  qui  était  de  2.108  onces  en  mai,  est  passée 
à  2.740  onces  en  juin.  * 


Crown  Mines 


Cette  Compagnie  qui  a  englobé,  comme  on  sait,  différentes 
autres  entreprises  importantes  :  la  Crovon  Deep,  la  Crown 
Reef,  la  Langlaagte  Deep,  la  Robinson  Central  Deep,  etc.,  a 
commencé  à  broyer  pour  son  compte  depuis  le  début  du 
mois  courant.  Elle  dispose  de  675  pilons  et  15  tube-mills, 
avec  les  usines  a  shmes  et  à  sables,  correspondant  à  l'impor- 
tance de  la  batterie.  L'ensemble  de  ces  installations  traite 


actuellement  135.000  tonnes  par-mois,  mais  l'on  compte  ins- 
taller immédiatement  9  tube-mills  supplémentaires  et  le  ma- 
tériel de  cyanuration  nécessaire  pour  porter  cette  capacité 
de  broyage  à  150.000  tonnes  par  mois,  dès  -la  fin  de  l'année 
en  cours. 

Cette  mine  est  la  plus  importante  du  Witwater grand,  tant 
au  point  de  vue  de  son  étendue  que  de  la  richesse  et  de  la 
durée  de  son  exploitation.  On  sait,  en  effet,  qu'elle  se  com- 
pose de  cinq  à  six  mines  différentes,  ce  qui  lui  assure  la 
disponibilité  d'un  très  grand  nombre  de  chantiers  d'abatage 
et,  partant,  la  régularité  dans  les  rendements.  Il  est,  en 
effet,  plus  facile  de  maintenir  une  teneur  constante  dans  les 
broyages  quand  on  dispose  de  plusieurs  points  d'attaque 
dans  une  mine,  car  si  le  minerai  vient  à  s'appauvrir  dans 
un  des  chantiers,  on  mélange  une  plus  grande  quantité  de 
minerai  riche,  provenant  d'une  autre  section  de  la  propriété. 
C'est  la  politique  suivie  par  YEast  -Rand  depuis  un  an  et 
qui  a  été  si  favorable  à  cette  dernière  Compagnie. 


Brakpan  Mines,  Limited 


Cette.  Compagnie,  qui  doit  commencer  à  broyer  dès  le  mois 
d'octobre  de  l'année  prochaine,  sera  la  première  parmi  les 
nouvelles  mines  de  l'Est  du  Rand  à  entrer  dans  la  période 
productive,  et  les  résultats  qu'elle  obtiendra  n'en  seront  que 
plus  intéressants.  Son  exploitation  se  fera,  en  effet,  à  de  très 
grandes  profondeurs,  soit  à  4.000  pieds  environ,  et  jusqu'ici, 
la  teneur  du -minerai  mis  à  jour  par  les  travaux  de  dévelop- 
pement se  maintient  au-dessus  de  33  shillings.  On  ne  peut 
prévoir  d'ores  et  déjà  quels  pourront  être  les  frais  d'exploi- 
tation, mais  on  peut,  cependant,  comme  point  de  comparai- 
son, prendre  la  Simmer  Deep  où  les  dépenses  ne  dépassent 
pat  15  sh.  6  d.  en  moyenne,  et  où  l'extraction  se  fait  à  une 
profondeur  sensiblement  égale. 


Modderfontein  B 


Cette  Compagnie  se  présente  avec  toutes  les  .chances  pos- 
sibles de  succès.  Tous  les  sondages'  effectués  jusqu'ici  ont 
confirmé  la  richesse  des  filons  en  profondeur.  D'autre  part, 
elle  possède  des  capitaux  suffisants  pour  commencer  rapide- 
ment le  développement  de  sa  propriété  et  installer  ensuite 
une  usine  capable  de  broyer  jusqu'à  65.000  tonnes  par  mois. 
En  se  basant  sur  un  rendement  moyen  de  35  sh.  et  des  frais 
de  15  sh.,  ce  tonnage  serait  suffisant  pour  assurer  le  paie- 
ment d'un  dividende  annuel  de  15  fr.  à  20  fr.  C'est,  du  reste, 
ce  que  la  Modderfontein  B  paiera  probablement  dans  deux 
ans  et  demi  ou  trois  ans. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  14  juillet  1909. 
La  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  vendredi,  n'a  pas 
présenté  beaucoup  d'intérêt,  mais,  en  règle  généj-ale,  les 
taux  des  reports  ont  été  plus  modérés,  grâce  à  la  réduction 
des  positions  et-  à  l'abondance  des  capitaux.  On  a  fait,  en 
moyenne,  entre  6  et  7  0/0.  Pour  YEast  Rand,  cependant, 
le  taux  a  varié  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0;  pour  la  Rand  Mines  et 

!.a  fa/£r?/?,ïfe3  de  5  à  6  °/°;  Pour  Ia  Premier  Diamond, 
de  4  1/2  a  5  1/2  0/0. 

Les  rendements  de  juin  ont  donné  satisfaction,  mais  les 
affaires  sont  demeurées  calmes. 

Aujourd'hui  on  a  détaché  les  coupons  suivants  :  Durban 
Roodepoort,  2  sh.;  New  Heriot,  8-sh.;  Jubilee,  5  sh.;  Salis- 
bury,  3  sh.  ;  Van  Ryn>  4  sh.  6  d.  ;  Gold  Mines  Dwestment, 
1  sh.;  South  African  Gold  Trust,  2  sh.  ;  Globe  and  Phœnia 
(Rhodésienne),  2  shillings. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  9/16,  cote 
1  liv.  st.  1/2.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation 
est  à  2  11/32,  contre  2  13/32.  La  Consolidated  Goldfields 
clôture  à  6  5/16  au  lieu  de  6  9/32.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  31/32;  elle  s'échangeait  à  10  1/32,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  ~L'East  Rand  est 
à  5  7/32,  contre  5  9/32.  Depuis  exactement  un  an  que  YEast 
Rand  a  commencé  à  travailler  sous  sa  nouvelle  forme,  les 
bénéfices  d'exploitation  sont  passés  de  94.875  livres  sterling 
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à  103  707  livres  sterling.  La  Crown  Mines  (action  de  10  shil- 
lings nominal)  se  traite  à  8  11/16,  contre  H  3/4.  La  Durban 
Roodepoort  est  à  2  3/4  ex-coupon.  Langlaagte  Estate 
3  1/16;  City  and  Suburban  2  1/8,  contre  2  1/4.  Maintenant 
que  les  travaux  de  développement  ont  cessé  d'être  localises 
dans  une  zone  pauvre,  on  espère  que  les  profits  mensuels 
vont  redevenir  normaux. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  11/16,  au  lieu  de  2  3/4. 
Knight  Central  2  1/4.  Ferreira  21  1/2;  elle  clôturait  ainsi 
il  y  a  huit  jours,  (iinsberg  1  7/8.  La.  Olenoairn  s'inscrit  à 
3/4.  New  Heriot  6  3/16  ex,  conlre  6  1/2.  La  durée  de  cette 
Compagnie  est  estimée  à  encore  12  ans  environ,  mais  il  est 
certain,  si  ses  frais  d'exploitation  diminuent,  qu'il  sera  pos- 
sible de  traiter  une  plus  grande  quantité  de  minerai  pauvre, 
et  de  prolonger  l'existence  de  la  mine.  Main  Reef  Consoli- 
dated 1  17/32.  Luipaard's  Vlei  1  5/8.  Jupiter,  1  23/32;  pen- 
dant le  mois  de  juin,  non  seulement  le  moulin  de  cette 
Compagnie  a  broyé  un  plus  fort  tonnage,  mais  encore  la 
teneur  du  minerai  s'est  améliorée  de  2  shillings  par  tonne,  tan- 
dis que  les  frais  diminuaient  d'autant.  Salisbury,  1  27/32  ex. 

La  New  Goch  cote  2  1/32,  contre  2  1/16.  La  Jumpers  est 
à  1  15/32.  Jubilee  2  ex.  La  Modderfontein  cote  13  liv. 
contre  13  1/8.  Son  nouvel  outillage  est  sur  le  point  d'être 
achevé.  Déjà  la  Compagnie  vient  de  donner  avis  que  60  pi- 
lons nouveaux  viennent  d'être  mis  en  marche.  Meyer  and 
Charlton  4  3/4,  contre  4  13/16.  Slmmer  and  Jack  2  5/32, 
inchangée.  New  Rietfontein  1  15/16.  Roodepoort  United 
Main  Reef  3  liv.  Nous  la  laissions  à  3  1/8  il  y  a  huit  jours. 
Randfontein  2  9/16,  au  lieu  de  2  23/32.  Van  Ryn  4  11/16  ex. 

La  Wolhuter  clôture  à  4  5/8,  au  lieu  de  4  13/16.  La 
West  Rand  finit  à  23  sh.  0  d.  La  Treasury  se  retrouve  à 
7/8.  Aurora  West,  1  3/16. 

s,.**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Ferreira  D^ep 
se  retrouve  à  6  5/8,  contre  6  3/4  il  y  a  huit  jours.  City  Deep 
43/16, au  lieu  de  4  3/8.  La  Glen  Deep  cote  23/16.  Apex  51/8. 
Geldenhuis  Deep  3  7/8,  contre  4  1/8.  La  Robinson  Deep, 
qui  restait  à  4  15/16,  clôture  à  4  3/4.  Knights  Central, 
2  1/4.  Son  capital  social  est  de  900.000  livres  sterling,  et  sa 
superficie  comprend  893  claims  minéralisés.  Son  moulin  de 
100  pilons  est  en  marche  depuis  février,  et  elle  installe 
20  pilons  de  plus  qui  vont  bientôt  entrer  en  fonctionnement. 

La  Village  Deep  cote  3  3/16,  contre  3  3/8  il  y  a  huit  jpurs. 
La  Rose  Deep  vaut  5  liv.,  au  lieu  de  5  1/8.  Bien  que  le  ton- 
nage broyé  en  juin  ait  été  très  sensiblement  inférieur  à 
celui  de  mai,  le  profit  d'exploitation  n'a  pas  beaucoup  varié 
grâce  à  une  amélioration  dans  la  teneur  du  minerai  traité, 
qui  est  passée  d'un  mois  à  l'autre,  de  24  sh.  7  d.  à 25  sh.  6  d. 
Nourse  Mines  3  1/8,  contre  3  1/4  il  y  a  huit  jours. 

Rand  Mines  Deep,  22  sh.  6d.  La  Simmer  Deep  clôture  à 
22/0.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  7/16;  elle 
était  à  2  1/2  précédemment.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  1/2. 
Witwatersrand  Deep  5  7/8,  sans  variation.  Cette  Compagnie 
vient  de  mettre  en  marche  un  nouveau  «  tube-mill  »  com- 
plétant les  quatre  qu'elle  devait  avoir.  Cinderella  Deep 
2  11/16,  au  lieu  de  2  23/32.  Rand  Collier les  2  liv.  Van  Dyk 
Proprietary  1  1/4.  Volgestruis  Deep  111/16.  Van  Ryn 
Deep,  11/8;  Nigel  Deep,  2/6. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  15/6;  Rhodesia  Limited,  2/6.  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  7/16. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  liv.  st.,  sans  changement. 
Transvaal  Coal  Trust  2  1/4. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  17/32  ;  Vereeniging  Estâtes 
25/32  ;  African  andEuropean  Investment27 /32.  Giant  Mines 
4  1/2,  inchangée.  Penhalonga,  7/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  14  3/8,  contre  14  11/16; 
action  de  préférence  15  7/8,  contre  16  liv.  st.  La  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  8 1/4,  contre  8  7/8,  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  11/2;  elle 
restait  à  1  3/4,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  15  juillet  1909. 
Les  cours  des  Valeurs  sud-africaines  n'ont  que  peu  varié 
cette  semaine,  mais  la  tendance,  dans  ce  compartiment  spé- 


cial delà  Cote  n'en  demeure  pas  moins  très  encourageante. 
Il  ne  faut  d'ailleurs  pas  perdre  de  vue  cette  'circonstance,  à 
savoir,  que  les  importants  dividendes  qui  vont  être  payés  le 
mois  prochain,  vont  fournir  au  public  intéressé  au  Mines 
d'or,  de  nouvelles  disponibilités  dont  il  remploiera  certaine- 
ment une  bonne  partie  en  titres  du  Rand. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  159  francs,  contre  158  francs. 
h'East  Rand  est  à  132  francs,  contre  133  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  443  francs 
contre  447  francs.  L'exercice  social  de  cette  Société  a  pris 
lin  le  30  juin.  Le  bilan  ne  tardera  donc  pas  h  être  publié.  On 
annonce  qu'avec  une  partie  des  bénéfices  qu'elle  a  réalisés 
pendant  son  dernier  exercice,  cette  Compagnie  a  déjà  ra- 
cheté 300.000  liv.  st.  des  obligations  données  aux  actionnai- 
res lors  de  l'échange  des  actions,  et  l'on  dit  qu'elle  aurait 
l'intention  de  racheter,  d'ici  a  la  fin  de  l'année,  encore 
300.000  liv.  st.  d'obligations,  en  se  servant  des  bénéfices  de- 
meurant disponibles  après  le  paiement  du  dividende  qui 
semble  devoir  être  de  25  fr.  par  action. 

La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  81  fr.  25. 
Cette  mine  travaillera  probablement  sur  la  base  d'une 
moyenne  de  13  sh.  6  pence  de  frais  par  tonne. 

La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  218  fr.  50. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  168  francs,  contre  169  francs  il  y 
huit  jours.  Ses  bénéfices  nets,  en  juin,  se  sont  élevés  à  29  sh. 
4  pence  par  tonne,  au  lieu  de  28  sh .  4  peDce  en  mai.  La 
Ferreira,  qui  était  à  535  fr.,  se  retrouve  à  532  francs.  Le 
tonnage  broyé  par  cette  Compagnie  en  juin,  a  un  peu  dimi- 
nué, mais  la  teneur  du  minerai  s'est  relevée  de  41  sh.  7  d.  à 
42  sh.  3  d.  La  French  Rand  se  traite  à  22  fr.  75.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  52  fr.  75.  La  Geduld  clôture  à  79  fr.  25, 
contre  83  fr.  75. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  35  francs.  La  General  Mining, 
qui  clôturait  à  60  fr.  50,  reste  à  59  francs.  Geldenhuis  Deep 
102  francs,  contre  100  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  62 fr.  50.  Knighfs  (Witwatersrand  Gold),  108  francs. 
Sa  durée  est  de  vingt-quatre  ans  environ. 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  74  fr.  25. 
Cette  Compagnie  pourra  traiter  jusqu'à  65.000  tonnes  de 
minerai  par  mois.  La  Langlaagte  Estate  est  à  80  francs. 
Lancaster  West,  23  francs.  Si  cette  Compagnie  n'a  pas  élevé 
sa  dernière  répartition,  c'est  parce  qu'elle  a  acquis  53 1/2  claims 
appartenant  à  la  Block  B  Deep  Level,  enclavés  dans  la  pro- 
priété de  la  Langlaagte  Block  B.  La  May  Consolidated,  qui 
s'inscrivait  à  39  fr.  50,  se  retrouve  à  ce  cours.  Main  Reef 
Consolidated,  25  fr.  75.  La  Johannesburg  Consolidated 
Investment  est  à  45  francs,  contre  46  fr.  75  jeudi  dernier. 
La  New  Goch  s'échange  à  52  francs,  contre  52  fr.  50  la  se- 
maine dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  £81  fr.  50  ;  elle  restait  à  280  francs 
il  y  a  huit  jours.  Il  est  probable  que  la  nouvelle  batterie  de 
40  pilons  va  bientôt  commencer  à  fonctionner.  Robinson  Deep, 
117  fr.  50,  contre  126  fr.  50  précédemment.  La  Rose  Deep 
est  à  127  fr.  50,  contre  128  fr.  50  la  semaine  dernière.  Ro- 
binson Randfontein  31  fr.  75,  contre  31  fr.  25;  Randfontein 
Estate,  66  fr.  75,  au  lieu  de  69  francs.  La  Ton  Ryn,  s'échange 
à  119  fr.  50,  contre  125  francs  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  122  fr.  ;  elle  cotait  ce  cours 
jeudi  dernier.  Van  Dyk,  31  Tr.  50.  Pendant  le  trimestre 
ayant  pris  fin  le  30  juin  dernier,  cette  Compagnie  a  échantil- 
lonné 1.765  pieds  de  galerie,  dont  465  ont  donné  à  l'essai  une 
teneur  moyenne  de  7  1/4  pennyweights,  alors  que  la  teneur 
des  1.300  autres  pieds  était  inférieure  à  5  pennyweights.  La 
Simmer  and  Jack  clôture  à  53  fr.  75.  Transvaal  Consoli- 
dated Land,  72  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  367  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  369  fr.  L'action  de  préférence  est  à  408  francs, 
contre  405  francs  il  y  ajhuit  jours.  On  sait  que  la  De  Beers 
a  intenté  un  procès  contre  la  Chartered  pour  faire  reconnaître 
ses  droits  sur  les  diamants  provenant  de  86.000  carrés  du 
territoire  de  cette  dernière  Compagnie.  Ce  procès  ne  viendra 
devant  les  tribunaux  anglais  qu'après  les  vacances.  La 
Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  153  fr.  50,  contre  155  francs 
précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


ParU.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croisaant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Kurope  (En  million»  de  tt.) 


1908 
1009 
1809 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  —  Banque  de  Fraaet 


juillet 
juillet.... 
juillet.  . 
juillet  


3.1S2j 
3.TO0 
3.693 
3.6971 


913 

900 
897 
902 


4.715 
5.086 
5  096 
4.990 


581 
717 
702 
714 


737 
723 
686 
651 


ALLEMAGNE 

iS  juillet 
30  juin. . 
juillet 
juillet 


15 


1.034 
956 
978 

1-020 


345 
330 
321 
327 


Banqae  de  l'Empire 


1-915 
2  358 
2.Î3S 
1.9J3 


864  |1  U7 

956  ,1.416 

89"  1.235 

983  1.160 


ALLEMAGNE  —  Banques  locaiei 


juillet., 
juin., 
juiru. . 
juillet. 


59 
71 
Ci 
6S 

ANGLETERRE 

juillet, 
juillet, 
juillet, 
juillet 


20 
13 
11 
12 


I  344 
|1. 028 

1.025 

II  019 


182 
186 
185 
187 

Banque 

737 
755 
748 
747 


97 
113 

99 
104 


1~6 
179 
190 
191 


547 
526 
513 
501 


95 
260 
147 

99 


81 

68 
67 
63 


4 

334 
3  H 
3  y, 


d'Angleterre 


1  170 
1.245 
1.203 
1  199 


733 
795 
739 
739 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Ecoase 


2% 

W, 
?% 
VA 


mai . 
axril 
mai. . 
mai . . 


138 
105 
112 
133 


21 
24 
24 
24 


194 

i«a 

171 
191 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Irlande 

mai  I  80   i   11   il  188 

avril   80        8  168 

mai   84        8   1  182 

mai  I    84    l     8   II  191 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


I  aj 


3  -02 

5  S-5 

<  -  a 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  juillet 

30  juin  

7  juillet  

15  juillet  . . . 


1.183 
1 .421 
1.420 
1.424 


338 
326 
323 
323 


1-891 
2.099 
2  051 
1.994 


169 
187 
173 
153 


401 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


16  juillet  ...  )  122 

1  jaillît...  115.  I 

8  juillet....!  115 

15  juillet...  I  113  I 

BULGARIE 

5  juillet.  ..i   21  | 

20  juin   23 

27  îuin    23 

5  juillet....!    23  I 


30 
48 
46 
45 


733 
759 
753 
762 


60 
69 
76 
59 


582 
624 
608 
605 


—  Banque  Nationale 

18  il  ?2  |  92  2-"1 
16  75  97  27 
lfi  75  97  27 
16   II  74     I    98  27 


30  juin. 

30  avril 

31  mai. . 
30  juin  . 


DANEMÂRX  —  Banque  Nationale 


112 
103 
101 
lOi 


181 
172 
174 
184 


52 
46 
44 
48 


ESPAGNE 

4  juillet  |  391 

19  juin   399 

26  juin   399 

3  juillet  ...  !  399 


—  Banque  d'Espagne 


671 
808 
811 
805 


1-564  H  491 

1-656  487 

1.654  495 

1.673  II  485 


412 

383 
383 
395 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  mai. 
31  mars. 

30  avril  . 

31  mai. . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE 

194 

255 
265 
285 


18  juillet  

3  juillet.... 

10  juillet  

17  juillet.... 


1 

122 

142 

41 

1 

125 

156 

37 

2 

121 

159 

37 

2 

118 

159 

38 

Banque  Néerlandaise 

107  I 

S51  1 

132 

£9  | 

5*9 

151 

90 

6C0 

150 

94  1 

590  1 

19 

143 

20  juin. 
31  mai. 
10  juin. 
20  juin. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


941 
914 
944 


115 
127 
128 
126 


11-298 
1  285 
1.276 

'1.319 


202 
?62 
226 
230 


432 
404 
400 
424 


20  juin  . . 
31  mai. 
10  iuin 
20  juin. 


ITALIE  —  Banque  de  Naplei 


187 
194 
194 
194 


365 
314 
380 


81 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


20  juin. 
31  mai . 
10  juin 
20  juin. 


ITALIE  — 


385  Y  81 
Banque  de  Sicile 


156 
158 
1.-8 
163 


55 
55 

NORVÈGE 


87 
94 
95 
94 


41 
41 


57 

59 


31  mai. 
31  mars. 

30  avril . 

31  mai  . 


*z    I  oo 

42    "  62 

Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


1  juillet...  I  28 

16  juin  1  30 

23  juin   30 

30  juin  1  30 


22 
32 
33 
34 


384 
3*4 
385 
382 


14 
17 

18 
21 


109 
92 
92 
92 


15 
66 
67 
64 


57 

50 
50 
54 


36 
32 
33 
32 


28 
18 
17 
15 


116 
147 
147 
152 


20 
27 
29 
28 


117 
130 
114 
114 


50 
71 
13 
76 


21 
24 
24 
24 


12 
13 
13 
13 


36  1 

» 

102 

11 

59  1 

2 

41 

» 

102 

8 

62 

2 

41 

■ 

105 

10 

62 

2 

41  1 

104 

11 

60  1 

2 

51 

53 
62 
58 


4K 
4H 
4H 
4% 


5X 

4M 

4& 


98 
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Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 
190* 
1939 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
5909 


13  juillet... 


UNI 

juillet  • 
juillet . . 


15  jdiuel . 
30  juin  . 
C  i  lillet 
1  i  juillet. 


30  juin 

31  mai 
ts  juin 
35  juiu 


80 
$7 
87 
87 

RUSSIE 

■2  11-2 

2  997 
3.003 

3  015 

RUSSIE  — 

23 
ï\ 

n 


242 
M 
243 


» 

Bit 

)) 

91 

f 1 

I    86  II 

Banque  de  l'Etat 

2.701 
2.846 
2  S99 
2.860 


210 

883 
233 
234 


574 

477 

r,0B  i 

5 

514 

484 

«2 

.S 

!i27 

483 

129 

5 

333 

482 

438  1 

5 

Banque  de  Finlande 


5  juillet. . . 

21  juin  

28  juin  

o  juillet  . . 


24 

SERBIE 

9 
12 

ta 

12 


o 

91  ' 

20 

60 

31 

m 

3 

.  S7  ' 

13 

50 

23 

m 

3 

n 

13 

50  • 

22 

5'/, 

3 

89 

15 

50 

22 

—  Banque  Nationale 


33 
44 
45 
45 


30  juin... 

30  avril .. 

31  mai . . 
30  juin. . 


SUÈDE 

98 
109 
109 
110 


Banque  Royale 


204 
252 
25  i 
271 


70 
75 
60 
55 


226 
185 
174 
184 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


119 
119 


15  juillet. . 

30  juin  

7  juillet.. 
15  juillet  . 

SUISSE 

18  juillet . . 
3  juillet.  . 
10  juillet.. 
17  juillet.. 


6 

143 

22 

60 

19 

197  , 

24 

88 

19 

197 

2i 

m 

20 

191 

26 

8t 

Banques  d'Emission 

477  i 
185 
485 
178 


43 

3 

97 

1.493 

22 

2  , 

48  1 

1.58C, 

-22 

2 

47  i 

i.m 

22 

2 

45  1 

i.574 

14 

6 

13 

8 

12 

8 

12 

8 

S6 

I  5*5 

22 

4  y, 

22 

4* 

-22 

1  4'/, 

5 

3% 

4 

3 

3 

3 

4 

3 

41 

40 

3 

40 

3 

41 

3 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen*,  de  Pisris  eur 


1908  23  juillet  

1909  S  juillet  

1909   15  juillet.  

1909  juillet  


11. 7'20 
12.905 
13  945 


13.001  3  017 


TOTAUX 

18.839 
•20 .  ?46 
20.073 
19.693 


2.871 
3.019 
2  999 


6. 2 1.9 
6.669 
6.495 
6.57-? 


6.478 
6.857 
6.501 
6.571 


2.028 
2.C65 
1 ,92  i 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 


8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 

2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.818 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
■9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue)  arest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  vue)  

—      (à  2  mois). . . 


6  JL 

i 

m 

23  juin 

30  juin 

7  ju 

11. 

14  juil. 

21  juil. 

47 

93 

47 

95 

91 

47 

92 

47 

02 

47 

95 

100 

27 

100 

31 

100 

27 

100 

27 

100 

3u 

190 

30 

103 

25 

103 

103 

25 

103 

50 

103 

50 

103 

9 

65 

9 

70 

9 

65 

9 

35 

9 

50 

10 

50 

81 

10 

81 

10 

81 

17 

81 

15 

81 

12 

81 

15 

100 

22 

100 

26 

100 

23 

100 

23 

100 

22 

100 

22 

100 

17 

100 

25 

100 

20 

m 

20 

tt>0 

i  ; 

100 

Ki 

22 

82 

22 

82 

22 

82 

22 

86 

22 

90 

22 

ss 

81 

07 

81 

08 

81 

19 

81 

to 

81 

!3 

81 

15 

100 

23 

100 

25 

100 

10 

100 

27 

100 

17 

100 

15 

100 

05 

100 

04 

100 

04 

99 

94 

99 

93 

99 

92 

595 

598 

50 

596 

597 

£93 

598 

25 

28 

25 

20 

25 

19 

25 

18 

25 

•8 

25 

IN 

9 

45: 

9 

45 

9 

5n 

9 

1.5 

9 

35 

10 

30 

100 

28 

100 

21 

100 

20 

100 

25 

100 

20 

100 

16 

37 

57 

37 

59 

37 

57 

37 

54 

37 

54 

37 

54 

95 

39 

95 

31 

95 

32 

95 

25 

95 

96 

95 

22 

95 

32 

95 

:;l 

95 

32 

95 

25 

95 

26 

95 

■22 

A  ni  1  i  o  ct;i  m 
Allemagne . 
Vienne  . , 
Espagne 

Lisb.-Porto...  — 
St-Pétcrtfb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York.   — 

Malien  s  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  de  kil.,. . 
ArgeD*  18.  (leltil).. 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titra  :  916 

_  -  ,'n«uv.  litre  :900"^ 

Couronnes  de  Suéde 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  cliange 


Pays  de  l'Eurojpe 
Allemagne  fniark  or). 
Angleterre  (liv.ist.  or). 
Aut.-Ilongne(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  fpeset.  pap.V 
Grèce  (drachme îiap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (rooble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (lir.  égyp.)  

Etadis-Unis  (doil.  or). . 
Mexique  (piastre  aTg.J 
R6pub.Atg.(pesopap.; 

Chili  (peso  or  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(Sbamibj')(Uël  arg.)* 


T.    _  ~ 

>  S  a 


1  234 

35  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
,2  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
g  a 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
21  juinfl"  juil.   8  juîl.jlû  juil.^  juil. 


1  23 
25  16 

1  ... 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  02 

0  99 
■2  6i 

1  .. 

22  se 


35  87 
5  16 
2  63 
2  90 
1  63 
1.59 

1  67 

2  57 
2  98 


1  23 
85  48 

1  .. 

0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  82 


25  87 
5  15 
2  62 
2  30 
1  12 
1  59 

1  67 

2  57 
2  S6 


1  23 

85  18 

1  05 
0  99 
0  95 
«  «6 

2  08 
0  99 
4  90 

0  99 
2  66 

1  .*. 
22  86 


25  81 
5  !8 
2  62 
2  20 
1  13 
1  59 

1  67 

2  56 
2  94 


1  23 

25  r.' 

1  05 

O  99 
O  92 
ê  95 

2  08 

0  99 

Ô  99 
2  66 

1  .. 
22  96 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  13 
1  59 

1  67 

2  56 
2  93 


1  23 
25  20 

1  05 
0  99 
0  89 
0  97 

2  08 
0  99 

0  99 
S  66 

1  .. 
£2  88 


25  91 
5  16 
2  62 
2  B0 
1  12 
1  9 

1  7 

2  57 
2  91 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  22  juillet  1909 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   100  12 

En  Autriche-Hongrie...  100  06 

En  Belgique   100  ;8 

Eh  Espagne   110  01 

En  Grèce   W3  . . 

En  Hollande   100  03 

En  Italie   100  21 

En  Portugal   100  40 

En  Roumanie   100  10 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   «9  9' 

En  Turquie   99  57 

En  Egypte   100  04 

Aux  Étals-Unis   100  34 

Au  Mexique   98  50 

En  Rémibl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   168  91 

Au  Brésil   '80  .. 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   256  41 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais   99  88 

—  Austro-Hongrois  99  94 

—  Beljfes   99  72 

—  Espagnols   90  90 

—  Grecs   37  08 

—  Hollandais   99  97 

—  Italiens   99  79 

—  Portugais   99  28 

—  Roumains   99  60 

—  Russes   99  94 

—  Suisses   100  03 

—  Turcs   1*0  43 


Pièces  i' Egypte   99  96 

—  de*  Etats-Vnis  ..  99  66 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àç\a.Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   à9  20 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   97  97 

—  de  la  Chine   39  01 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  22  juillet  1909. 
La  Lendance  plu^facile  qui  s'est  manifestée  celle  semaine 
sur  plusieurs  marchés  monétaires  a  exercé  une  influence  dé- 
primante sur  certaines  devises  de  notre  cote  des  changes; 
c'est  ainsi  que  nous  trouvons  le  florin.  d'Amsterdam  en  recul 
de  12  centimes  sur  l'abaissement  du  taux  d'escomple  de  la 
Banque  Néerlandaise;  le  reichsmark  en  baisse  de  6  points. 
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Le  chèque  sur  Londres  rétrograde  également  d'un  demi- 
centhne,  après  avoir  môme  touché  le  cours  de  25  18  1/2. 

Les  autres  devises  sont  plus  fermes  :  Vienne  est  en  pro- 
grès et  a  même  touché  le  cours  de  105.  La  bonne  tenue  du 
rouble,  qui  a  un  moment  dépassé  le  pair,  s'explique  par  les 
importantes  exportations  de  la  Russie.  Enfin,  New-York  a 
fait  cette  semaine  un  pas  en  avant  que  faisait  prévoir  l'écart 
notalsle  qui  existait  .précédemment  ontre  le  cours  du  papier  à 
vue  et  la  parité  du  câlble-transfert. 

La  peseta  a  eu  tin  sort  moins  favorable  et  fléchit  de  plus 
de  3  points  en  clôture  ;  le  milrcis  portugais  se  tient  à  500. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  perd  un 
peu  de  terrain;  mais  le  papier  sur  la  Suisse  progresse  encore 
de  3  centimes,  et  la  lire  de  8  centimes.  - 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


,  Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  : 

Shanghaï  .' 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  ' 

Taleurs  à 
90  jours  de  vue 

<Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr^or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


23  juin 


S/0  1/2 
2/3  15/16 
1/9  1/4 
S/4  S/6 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
67  11/16 


15  5/32 
10  21/32 
48  1/8 


77/9  ./. 
24  1/8 


30  juin 


2/0  .1/2 

2/3  15/16 

T/9  1/8 

B/l  1/4 

1/3  31/32 

i/3  31/32 

97  11/16 


77/9 
24 


7  juillet 1 

14  juillet 

21  juillet 

a/o  i/e  i 

2/3  31/32 
1/9  ./. 
2/4    ./.  ! 
1/3  ,15/16 
1/3  15/16, 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/3  31/32 
1/8  7/8 
•■2/3   7/8  ' 
1/3  15/16 
1/3  29/32, 
97  11/16 

2/0  1/2 
2/4  ./. 
1/8  13/16 
'2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
'97  9/16 

15  5/3$ 
10  .25/32 
48  1/8 

15  5/32 
10  27/32 
48  3/16 

15  5/32 
10  21/32 
48  3/16 

77/9  ./. 
23  1/2, 

77/9    . / .  j 
23  7/16 

77/9  ./. 

.23  1/2 

15  5/32 
10  11/16 
48  1/8 

•/• 
•  /. 

Une  nouvelle  hausse  de  1/16  amène  au  pair  le  dollar  de 
Singapour,  tandis  que  Yokohama  reste  stationnaire.  Les 
changes  chinois  rétrogradent  légèrement,  de  1/16  à  Hong- 
Kong  et  de  ]  /8  à  Shanghaï. 

Dans  l'Inde,  le  taux  de  l'argent  reste  peu>élevé  ;  cependant, 
la  roupie  progresse  de  1/32  à  Bombay.  Le  Conseil  de  l'Inde 
maintient  à  50  lakhs  le  montant  des  adjudications  de  tirages 
effectuées  le  mercredi  par  l'intermédiaire  delà  Banque  d'An- 
gleterre. Pour  la  semame  dernière,  le  total  des  ventes  a  été 
de  6.147. COO  roupies,  ayant  produit  408.591  liv.  st. 

A  Alexandrie,  le  change  sur  Londres  fléchit  de  1/8  et  se 
rapproche  du  pair,  ce  qui  met  obstacle  aux  exportations  d'or 
vers  l'Angleterre. 

Le  milreis  du  Bré9il  et  le  peso-or  de  l'Argentine  sont  tous 
deux. immobiles  ;  la  bonne  tendance  du  change  chilien  ne 
s'est  pas  maintenue  ;  nous  enregistrons  pour  la  semaine 
un  fléchissement  de  3/16. 

Bien  que  le  cours  de  l'or  en  barres  ne  dépasse  pas  le  pair 
sur  le  marché  de  Londres,  les  exportateurs  ont  réussi  à 
acheter  presque  en  totalité  les  arrivages  de  la  semaine  et  à 
les  réexpédier  vers  le  Continent.  Les  monnaies  étrangères  à 
300  millièmes  se  maintiennent  à  la  parité  du  lingot,  soit  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
8  au  15  juillet  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud  . .  .î. 
Indes  occidentales. 
Nouvelle-Zélande . . 
Afrique  occidentale 


Sorties 


675.000 
20.000 
20.000 
8.000 


Inde.. 


89.000 


Total. 


.723.000 


Total. 


89.000 


L'argent,  toujours  sous  l'influence  alternative  des  offres  et 
des  demandes  de  l'Inde  et  de  la  Chine,  varie  peu,  et  regagne 
le  1/16  de  point  perdu  la  semaine  dernière. 

Pour  la  semaine  du  8  au  15  juillet,  les  exportait/ions 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  131.200  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.555.700  liv.  st., 
contre  4.924.818  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 

Escompta  bon  Eanqua 

Places        |  23  juin  ^  1"  juilL  8  j uill.  ;  15  j  uill .  •  22  j uill . 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York^time 
money)  


i 


1  1/2 
1.11/16 
3  1/8 

3  ./. 


1  3/8 

1  9/16 

2  7/8 

3  ./. 


8  juill.  : 

15  juill. 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

2  1/4 

2  3/8 

3  ./• 

3  ./. 

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

• 

3  •/. 


Le  21  juillet,  la  Banque  Néerlandaise  a  abaissé  le  taux 
de  son  escompte  de  3  à  2  1/2  0/0  (dernière  variation,  de  3  1/2 
à  3  0/0,  le  5  juin  1908). 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'cncaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  aujourd'hui 
une  augmentation  de  3.786.000  fr.  La  circulation  a  versé 
2.503.000  fr.  à  Paris  et  4.705.000  fr.  dans  les  succursales  ; 
les  achats  de  matières  ont  été  de  1.350.0G0  £r.  et  les  ventes 
de  4.772.000  fr. 

Le  stock  d'argent  s'accroît  également  de  5.171.000  fr.  Il 
est  entré  par  les  guichets  1.696.000  fr.à  Paris  et  3.231.000  fr. 
dans  les  succursales.  Il  a  été  reçu  70.000  fr.  de  Madagascar 
et.  174.000  fr.  du  Sénégal. 

Lrs  billets  en  circulation  diminuent  de  1C6  millions,  le 
portefeuille  de  35  millions  et  les  avances  de  12  millions  ;  les 
comptes  courants  particuliers  grossissent  de  12  millions  et  le 
compte  du  Trésor  de  78  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  -l'Empire  d'Allemagne  42  mil- 
lions d'or,  6  millions  d'argent  et  175  millions  de  billets;  les 
comptes  courants  ont  versé  88  millions  ;  le  portefeuille 
commercial  décroit  de  95  millions,  les  avances  do  48  millions 
et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor  de  154  millions.  La  cir- 
culation est  maintenant  inférieure  de  101  millions  à  la  limite 
légale. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  ont  été  tes  suivants 
à  la  Banque  d'Angleterre,  pour  la  semaine  qui  vient  de 
s'achever  : 

Entrées  Sorties 

France  i      10.000     Turquie  t     -XjO  000 

Excéd.  des  sorties     200 .000     Afrique  du  Sud. .. .  10.000 
Total..... 


210.000 


Total   210.000 


0 


Cette  sortie  de  5  millions  forme  à  peu  près  la  totalité 
de  la  variation  de  l'encaisse  pour  la  semaine.  Les  autres 
chapitres  du  bilan  sont  presque  stationnaires  ;  seuls,  les 
comptes  courants  particuliers  fléchissent  de  4  millions.  La 
proportion  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  52.06  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  4  millions  d'or  et 
57  millions  de  billets;  les  comptes  courants  diminuent  de 
20  millions,  le  portefeuille  de  87  millions  et  les  avances 
de  3  millions. 

,  A  la  Banque  Nationale  de  Belgique  il  y  a  diminution  de  3 
millions  à  l'encaisse,  de  17  millions  aux  comptes  courants 
de  3 millions  au  portefeuille  ;  la  circulation  augmente  de 
millions  et  les  avances  de  4  millions, 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une  aug- 
mentation de  4  millions  à  l'encaisse-argent  et  de  5  millions 
aux  comptes  courants;  d'autre  part,  la  circulation  recule  de 
10  millions  et  le  portefeuille  de  7  millions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  progresse  de  12  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  6  millions,  les  avances  de  1 
millions;  la  circulation  se  réduit  de  39  millions.  Les  dispo 
mbilités  à  l'étranger  sont  à  peu  près  stationnaires  à  350  mil 
lions. 

Les  soûles  variations  de  quelque  importance  que  fasse  res- 
sortir le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  «ont  une  di- 
minution de  4  millions  à  la  circulation  et  une  augmentation 
de  5  millions  aux  comptes  courants. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevo-Yorh 

'(En  dollars) 

Exportations 

Du  28  j  uin 
au  3  juill. 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  ' 

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
977.000  12.881.232 
»'      I  » 
2. 015. 000,32. 605.450 


2.992.000  60.444.802 
305.343  46.073.744 
1.487.400  27.955.917' 


Importations 


Du  28  juin 
au  3  juill. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

6.333 

122.102 

5.943 

2.140.675 

559, 

8.228 

105.888 

3.330.814 

118.723 
130.611 
12.624 

5.601.819 
11. 381. SOI 
5.922.898 

100 
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Argent 

(ïrande-liretagne 

697.545 

21.066.29ft 

8.788 

141.913 

151.000 

2.283.750 

449 

5  lO'i 

9.647 

2.443 

37.787 

Autres  pays. . . . 

5.825 

127.077| 

68.277 

2.464.645 

Totaux  1909.. 

854.370 

23.487.373, 

79.057 

2.649. 449 

—  1908.. 

.180.928 

20.665.668 

69.468 

1.622.140 

—  1907.. 

857.816 

22.033.504! 

4.974 

1.037.035 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  niai  30  juin 

1909  1909 

Encaisse  :                                          —  — 

Or                                                      1.039.7  1.041.0 

Argent                                                  531.3  530.2 

Total  de  l'encaisse.    .  .        1.571.0  1.571.2 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                       346.4  347.6 

Certificats  d'or                                        815.4  817.8 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                483.7  482.5 

Total  de  la  circulation                 1.545.5  1.647.9 

Dépôts  dans  les  Banqxies  nationales.          72.9  74.7 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor          47.0  49.8 

Total  de  l'encaisse  disponible                     1 19 . 9  124.5 

Les  variations  des  divers  chapitres  de  la  situation  du 
Trésor  des  Etats-Unis  n'ont  eu  qu'une  amplitude  très 
restreinte;  le  total  de  l'encaisse  disponible  s'améliore 
légèrement. 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  18  juill. 

1909  3  juill. 
1909  10  juill. 
1909  17  juill. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

310.2 

79.1 

56.0 

1336.0 

10.0 

1264.7 

52.7 

310.3 

79.1 

49.0 

1417.0 

2.3 

1340.2 

34.5 

309.9 

78.7 

49.1 

1424.1 

2.2 

1349.0 

32.0 

309.2 

81.2 

49.3 

1421.5 

2.0 

1345.6 

34.6 

Une  légère  diminution  du  portefeuille  coïncide  avec  le  re- 
lèvement de  l'encaisse  de  greenbacks  et  ramène  le  surplus 
reserve  à  son  niveau  du  commencement  du  mois. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 

Circu- 

Dépôts 

Dép.du 

Portef. 

Portef. 

caisse 

lation 

privés 

Trésor 

japon. 

étranger 

1908  20  juin.. 

152.3 

276.7 

11.6 

338.5 

58.9 

12.5 

1909  5  juin.. 

198.4 

272.9 

43.0 

228.3 

5.7 

12.5 

1909  12  juin. 

199.7 

275.5 

29.1 

239.7 

5.0 

12.1 

1909  19  juin.. 

200.5 

281.4 

28.6 

226.8 

4.9 

11.9 

La  Banque  du  Japon  accroît  légèrement  sa  circulation  ;  le 
compte  du  Trésor  perd  son  augmentation  de  la  semaine  der- 
nière. 

CHRONIQUE  MONETAIRE 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbcck  vient  de  publier  son  index-number , 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne juin  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  J877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


1878-87    79  1902. 

1887-1896   68  1903. 

1890-1899   66  1904. 

18!  18-1907    71  1905. 

1883    82  1906. 

1896    61  1907. 

1900   75  1908. 

1901   70 


69 
69 
70 
72 
77 
80 
73 


1889  Décembre.. 

73.7 

1908  Juillet  

^73.1 

1896  Juillet  

59.2 

72.2 

1900  — 

76.2 

—  Septembre.. 

78.5 

1901  Décembre.. 

.68.4 

72.2 

1905  — 

74.9 

—  Novembre.. 

72.2 

1900  — 

79.7 

—  Décembre.. 

72.3 

1907  — 

76.2 

19  f.)  Janvier  

72.0 

1908  Janvier  .... 

76.0 

—  Février  

71.9 

—  Février  

74.5 

72.4 

74.1 

74.3 

73.8 

—  Mai  

75.4 

73.6 

75.1 

72.9 

h' index-number  accuse  une  légère  diminution,  à  la  fois  en 
ce  qui  concerne  les  conserve*  alimentaires  et  les  matières 
premières.  Le  blé  et  le  bœuf  ont  amélioré  leur  situation, 
tandis  que  les  cours  du  mouton  et  du  beurre  se  trouvent  en 
diminution.  La  plupart  des  métaux  ont  été  plus  faibles  ;  on 
remarque  également  une  baisse  du  charbon  pour  usage 
domestique  à  Londres.  Le  coton  s'est  avancé  de  5.88  d.  à 
6.22  d.  ;  cette  augmentation  s'est  encore  poursuivie  au  début 
de  ce  mois  ;  la  laine  reste  à  peu  près-au  même  niveau  ;  le 
jute  termine  moins  bien. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 


1878-  1899-  1895   1900     1900  1907 

1887  1908  Fév.  Fév.  Juillet  Mai 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68  63.8   65.8     71.2  73.5 
Mat.  pre- 
mières..   76     75  57.0   81.9     79.8  88.9 


1909 
Mai 

76.5 
74.6 


1909 
Juin 


76.2 
74.3 

La  position  des  six  groupes  séparés  de  marchandises,  en 
comparaison  avec  la  fin  de  la  dernière  année  et  avec  les  pé- 
riodes moyennes  précédentes,  ressort  du  tableau  suivant 
(la  période  1869-1877  =  100;  : 

Varia- 
tions 
1909 
1" 
semest. 


Désignation 
des  groupes 


1878- 
1887 


1883- 
1897 


1899- 
1908 


1908 

Dé- 
cembre 


1909 
Juin 


(Moyennes) 


79 

62 

64 

68 

76.5 

95 

91 

86 

85.6 

91.4 

76 

66 

48 

47.0 

49.0 

73 

70 

92 

87.9 

84.6 

71 

59 

67 

60.1 

63.7 

81 

66 

71 

75.3 

75.4 

% 

+12>£. 

-H  7 

+  4 
—  4 
+  6 


Produits  ali- 
mentaire s 
végétaux. . 
Produitsali- 
mentaires 
animaux. . 
Sucre,  café, 

thé  

Minéraux.. . 

Textiles  

Divers   

L'avance  que  l'on  constate  depuis  la  fin  de  la  dernière 
année  provient  principalement  du  blé,  de  l'avoine  et  du 
maïs  ;  la  viande  a  été  plus  chère,  de  même  que  le  sucre,  le 
café  et  le  thé.  Parmi  les  métaux,  il  y  a  diminution  pour  le 
cuivre  et  le  charbon,  tandis  que  les  autres  catégories  demeu- 
rent sans  grandes  variations. 

La  hausse  a  été  considérable  pour  le  coton  et  la  laine, 
mais  le  chanvre  et  le  jute  ont  baissé. 

L'amélioration  du  mouvement  commercial  est,  en  général, 
peu  sensible. 

Argent. — Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 


Moyenne  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   

—  1905   

—  1906  

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Mars  1905  

—  Décembre  1905   

—  Décembre  1906   

—  Juillet  1907   


Prix  Index-numbers 


38d.3/4 
27  1/8 
35  5/8 

24  1/16 
27  13/16 
30  7/8 

21  11/16 

25  13/6 

30  ./. 
32  5/16 

31  15/16 


63.8 
44.6 
58.6 
39.6 
45.8 
50.7 

35.6 
42.4 
49.3 
53.1 
52.5 
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Prix   Index  numbers 

23  7/8  =  39.2 

23  1/4  =  38.2 

22  5/1(5  =  36.7 

23  3/16  =  38.1 
23  7/8  =  39.2 
23  5/16  =  38.3 

23  3/16  =  38.1 

24  7/16  =  40.2 
.24  3/8  =  40.1 
24  =  39.4 

L'argent  a  été  plus  faible,  malgré  les  meilleures  perspec- 
tives d  affaires  en  Extrême-Orient;  les  stocks  accumulés  pè- 
sent lourdement  sur  le  marché. 


Fin  Septembre  1908. 

—  Octobre  1908. . . . 

—  Novembre  1908 . 

—  Décembre  1908 . 

—  Janvier  1909.... 

—  Février  1909  

—  Mars  1009  

—  Avril  1909  

—  Mai  1909  

—  Juin  1909  


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula 
lion  au  1"  juillet  1909  : 

l"juil.l908  l"janv.l909  1"  juil.  1909 
En  dollars 

Monnaies  d'or ....     614 . 553 .  6»8  619 . 317 . 841  601 . 433  854 
Dollars  d  argent . .      76 . 354 . 933  72 . 443 . 598  71 . 990  679 
Monnaies  division- 
naires d'argent..     122.912.990  135.063.365  132.135  741 

Certihcats-or             788.464.309  801.860.509  817. 829*209 

B.  -    .   a£,gent.     465.581.977  470.837.799  478.317.516 
Jeuiets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

B2des-ëiats--       4-968"°84  4'20i'98' 

Unis-----   340.189.838     336.422.969  340.641.603 

•billets  des  Banque* 

Nationales   632.431.530     651.780.438  666.505.012 

Total          3.045.457.289  3.092.315.703  3.113.058.601 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1<"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1«  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000 habitants,  et  la  proportion  était  de33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1»  janvier  1909 
la  population  était  estimée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion par  tète  était  de  35  dol!.  06. 

Au  1«  juillet  1909,  la  population  des  Etats-Unis  est  éva- 
luée à  88.919.000  habitants;  la  circulation  par  tète  ressort 
donc  à  35  doll.  01. 


itnation  Fi 


Europe.  —  France.  Les  affaires,  déjà  très  calmes  il 
y  a  nuit  jours  a  terme,  ont  été  à  peu  près  nulles  cette 
semaine.  Sur  quelques  rares  valeurs,  des  variations 
très  appréciables  de  cours  ont  été  cependant  à  enregis- 
trer ;  mais  il  faut  bien  dire,  qu'en  raison  de  l'étroi- 
•tesse  du  Marché,  il  suffît  de  la  moindre  offre  ou  de  la 
moindre  demande  pour  impressionner  parfois  sensi- 
blement la  Cote. 

Au  comptant,  les  demandes  de  l'épargne  continuent. 
Quant  aux  disponibilités,  elles  sont  toujours  aussi 
considérables.  J 

Le  vote  de  la  Chambre  des  députés  de  mardi,  qui  a 
amené  la  démission  du  ministère,  n'a  pas  impressionné 
Ja  Bourse  dont  le  public  devient,  du  reste,  de  plus  en 
plus  clairsemé.  1 


Allemagne.  —  M.  de  Bethmann-Hollweg  a  été  nommé 
chancelier  de  l'Empire  en  remplacement  du  prince  de 
Bulow.  Cest  lui  qui  contresignera  et  promulguera  la 
reforme  financière  votée  par  le  Reichstag. 

La  Bourse  de  Berlin  est  assez  ferme.  L'argent  est  en 
abondance  sur  le  marché  monétaire. 

Dans  les  six  premiers  moins  de  1909,  les  fondations 
de  nouvelles  sociétés  anonymes  ont  atteint  un  total  de 
589.334.836  marks  contre  516.201 .105  dans  la  même 
période  de  1908. 

Angleterre.  —  La  discussion  du  budget  se  poursuit 
au  Parlement  sans  aucun  incident. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  satisfaisante, 
les  capitaux  sont  toujours  abondants  ;  mais  il  n'est 
pas  question  d'un  changement  du  taux  officiel  de 
1  escompte. 

L'amélioration  dans  les  diverses  branches  de  l'in- 
dustrie ne  s'effectue  que  lentement  ;  elle  est  lente  sur- 
tout dans  l'industrie  métallurgique. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  très  calme,  mais 
soutenue. 

Espagne.  —  La  question  marocaine  est  toujours  le 
thème  d'actualité  ;  les  adversaires  d'une  politique  ac- 
tive sont  toujours  nombreux. 

Le  marché  des  valeurs  n'est  pas  encore  remis  des 
craintes  que  lui  avait  causées  l'intervention  au  Maroc. 
Cependant,  les  valeurs  industrielles  se  sont  déjà  rele- 
vées en  partie. 

L'argent  pour  la  liquidation  est  à  bon  marché  ;  mais 
toutes  les  craintes  pour  la  liquidation  elle-même  ne 
sont  pas  écartées. 

Grèce.  —  Le  ministère  Théotokis,  qui  a  démis- 
sionné le  18  juillet,  a  été  remplacé  par  un  ministère 
Bhallys. 

Italie.  —  La  discussion  sur  les  conventions  mari- 
times a  été  renvoyée  à  la  rentrée.  La  situation  du 
ministère  Giolitti  est  si  ébranlée  que  sa  succession  est 
virtuellement  ouverte. 

L'exercice  financier  1908-1909  a  clôturé  avec  un 
excédent  de  recettes  de  31  millions  de  lire  ;  mais  les 
douanes,  par  suite  de  la  nécessité  d'importer  du  blé 
ont  fourni  à  elles  seules  un  excédent  de  60  millions  de 
lire  sur  les  prévisions  budgétaires. 

Norvège.  —  Le  budget  de  la  Norvège  pour  1908-09 
évalue  les  recettes  et  les  dépenses  à  135.625.000  cou- 
ronnes, contre  105.551.000  en  1907-08. 

En  1907,  les  importations  se  sont  élevées  à  361  mil- 
lions 643.000  couronnes,  contre  343.524.000  couronnes 
en  1906;  les  exportations  se  sont  élevées  à  219.972.000 
couronnes  contre  214.856.000. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  La  situation  monétaire 
est  satisfaisante!  Le  marché  financier  a  clôturé  sur  de 
la  fermeté. 

En  juin,  les  Clearing  House  ont  traité  pour  14.150 
millions  454.000  dollars  d'affaires,  contre  9.848.204  000 
en  juin  1908.  " 

Mexique.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année 
fiscale  les  importations  se  sont  élevées  à  128.090  817 
piastres,  contre  193.277.265  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent  ;  les  exportations  ont  été  de  194 
millions  456.000  piastres,  contre  204.331.052.  Dans  les 
exportations,  les  métaux  précieux  figurent  pour  97  mil- 
lions 389.410  piastres,  contre  107.618.611. 

Asie.  —  Perse.  Le  mouvement  révolutionnaire  vient 
d'aboutir  à  la  déposition  de  l'ancien  shah  et  à  son 
remplacement  par  son  fils,  âgé  de  11  ans,  sous  la  ré- 
gence du  chef  de  la  tribu  des  Kadjars. 

En  1907-08,  les  importations  de  ce  pays  se  sont  éle- 
vées à  408.434.263  krans,  contre  431.039.733  en  1906-07 
et  contre  255.380.057  en  1900-01.  Les  exportations  se 
sont  élevées  à  317.080.682  krans  en  1907-08,  contre 
353.376.841  en  1906  07  et  147.323.105  en  1900-01. 
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Calcul  diï  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

G'onsoJMés  angCais(ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  i  %  (ch.  1.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  SI  %  1897  .  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  £.  2  te  50). . 

1  Italie  3  75  %  not  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie.  4  %  amort.  1895  -. 

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  %....- 

EXTRA-EUROPÉENS 
Argentin  4  %  1900  


Brésil  4  %  1889 
Egypte  unifiée  4  %  net 
Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japoa  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique.  —  La  démission  du  Cabinet.  Clemenceau. 

Le  éOés&aï  sot  l'a  marine-,  que  la  Chambre  voulait 
épuiser  avant  de  prendre  ses  vacances,  s'est  terminé 
mardi  soir,  201  juillet,  de  la  façon  la  plus  inattendue. 
Apres  un  très  vif  incident  entre  M.  Clemenceau  et 
M.  Delcassé,  le  cabinet  a  été  mis  en  minorité. 
Voici  quelques  détails  sur  cette  journée  : 
Après  M.'  Emmanuel  Brousse,  M.  Alfred  Picard, 
ministre  de  la  Marine,  a  examiné  chacun  des  chapi- 
tres-du  volumineux  rapport  de  M.  Henri  Michel,  et, 
dans  sa  péroraison,  il  a  établi  cette  comparaison  des 
résultats  obtenus  en  Allemagne  et  en  France  pendant 
les  dix  dernières  années  '.  «  La  dépense  totale  de  la 
dernière  période  décennale  1900  à  1909  a  été  à  peu  près 
la  même  dans  les  deux  pays.  Comment  nos  voisins 
ont-ils  pu  prendre  une  pareille  avance  sur  nous  ? 

«  A  regarder  de  près,  les  raisons  abondent.  Nous 
avons  une  armée  de  mer  comptant  des  effectifs  beau- 
coup plus  nombreux.  Le  budget  de  notre  marine  con- 
tient des  allocations  importantes.  Nos  colonies  nous 
imposent  des  charges  considérables  qui  ne  pèsent  pas 
«tir  l'Allemagne.  Nous  traînons  aussi  dernière  nous 
tout  un  lourd  passé  dont  nous  n'avons  pas  pu  nous 
dégager  immédiatement.  » 

M.  EMcsHsaè,  président  de  la  Corn-mission  d'enquête, 
a  répondu  au  ministre  II  a  fait  le- procès  des  arsenaux 
et  de  l'administration  centrale,  «  où,  a-t-il  dit,  aucune 
autorité  n'impose  la  coordination  des.  efforts,,  où  les 
services  agissent  indépendamment  les  uns  des  autres  ».. 

Malgré  un  dernier  réquisitoire  prononcé  par  M.  De- 
laliaye  contre  le  gouvernement,  la  séance  paraissait 
devoir  se  terminer  dans  le  calme.  M.  Clemenceau  ac- 
ceptait l'ordre  du  jour  de  M.  Jourde  qui  reflétait  La 
double  opinion  de  la  majorité  :  confianee  dans  le  mi- 
nistère, nécessité  d'apporter  à  la  marine  des  réformes 
que  son  ministre  avait  promises  et  fait  applaudir. 

Mais  à  cet  ordre  du  jour  s'opposait  celui  de  M.  Del- 
cassé, regrettant  qu'aucune  mesure  rigoureuse  n'eût 
encore  été  prise  pour  couper  court  au  désordre  de 


l'administration  de  la  Marine  et  approuvant  les  con- 
clusions de  la  ComjnisMOii  d'enusuéle. 

C'est  alors  que  M.  Clemenceau  est  intervenu  ;  un 
duel  s'est  engagé  entre  lui  et  M-  DeLcMwé.  De»  ripostes 
nombreuses,  des  apostrophes  très  vives,  ne  sont  suc- 
cédé de  part  et  d'autre  jusqu'au  moment  où  le  président 
a  consulté  la  Chambre  sur  la  priorité  en  faveur  de 
l'ordre  du  jour  de  M.  Jourde,  priorité  qui  a  été  refusée 
à  la  majorité  de  212  voix  contre  17G  sur  388  voUnts.ce 
qui  a  motivé  la  démission  du  cabinet. 


-ww  Le  cabinet  démissionnaire  était  au  pouvoir  depuis  le 
25  octobre  1906. 

M.  Clemenceau  était  personnellement  ministre  de  1  Inté- 
rieur, depuis  le  14  mars  1900.  On  se  souvient  dans  quelles 
conditions  M.  Sorrien,  président  <tu  Conseil,  d«nna,  le  20  oc- 
tobre 190G,  sa  démission,  pour  raison  de  santé. 

M.  Clemenceau,  ministre  de  l'Intérieur  du  cabinet  Sarrien, 
qui  avait  fait  les  élections  des  6  et  20  mai  1903,  fut  ebargé 
dé  constituer  le  nouveau  ministère. 

Celui-ci  fut  modifié  par.  trois  fois. 

Le  17  juin  1907,  M.  Sarraut,  sous-secrétaire  d'Etat  à  1  In- 
térieur, démissionna,  en  raison  des  événements  du.  MuK  et 
fut  remplacé,  le  21  juillet,  par  M.  Maujau. 

"Le31  décembre  1307,  BD.  Guyot-Dessaigne,  gardedo» sceaux, 
mourait  subitement,  au  Sénat  ;  le  5  janvier  1908,  il  était  rem- 
placé  par  M.  Bi-iand,  qui  cédait  le  ministère  de  l'Instruction 
publique  à  M.  Doumergue;  celui-ci  était  remplacé  au  Com- 
merce, par  M.  Cruppi. 

Le  19  octobre  1908,  enfin.  M.  Tliomson,  ministre  de  la 
Marine  était  renversé,  et  remplacé  Le  28  par  M.  Alfred  Picard. 

Il  s'en  faut  de  trois  mois  que  le  cabinet  Clemenceau  «U 
duré  autant  que  celui  de  Waldoak-I'.ousseau,  qui  fut  le  plus 
long  de  la  troisième  Répiablique. 

<vw  Au  début  de  la  séance  du  15  juillet,  M.  Cruppi  a 
déposé  sud  le  buueau  du  Sénat  le  projet  de  loi  adapté  par  la 
Ghambue  des  dépivtés,  ayant  poun  objet  de  susprendre-  le  mo- 
nopole du  pavillon. 

Le  projet  a  éfié  renvoyé  à.  lai  Commission  dos  douanes. 

Le  Sénat  a  alors-  adopté-,  au.  scraïkin  public,  ài  l'unanimité 
de  27*  votants,  le  projet  de  loi  portant,  ouventure  de  crédite 
pour  le  service  des  pensions  civiles. 

Le  Sénat  a  adopté  ensuite,  la  propositioni  de  loi  tendant  à 
modifier  les  deux  derniers  paragraphes  de  L'article  9-  de  la  Loi 
dit  30  mai  1899.  (régime  des  boissons). 

Puis,  M..  Servais,  au  nom  de  La  Commission  de  l'armée,  a 
eu  la  parole  sur  le  projet  de  loi  concernant  Le  recensement, 
le  classement  et  la  réquisition  des  voitures  automobiles. 

L'ensemble  du  projet  de:  Loi,  modifié,  a-  été  adopté. 

~v  Le  vendredi  16  juillet,  la  Chambre  a  repris  la  suite 
de  la  discussion  des  conclusions  de  l'a  Commission  chargée 
de  procéder  à  une  enquête  sur  la  marine. 

Elle  a  adopté  ensuite  un  projet  de  loi  relatif  ans.  usines, 
hydrauliques. 

Dans  sa  séance  du  16  juillet,  le  Sénat  a  adopté  un 
projet  de  loi  aux  termes  duquel  les  propositions  de  pensions 
civiles  établies  par  les  divers  ministères  seront  soumises  à 
l'examen  du  Conseil  d'Etat. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
relatif  à  la  constitution  des  cadres  et  effectifs  de  l'armée 
active  et  de  l'armée  territoriale  en  ce  qui  concerne  l'artillerie. 

L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  adopté. 

Le  Sénat  a  repris  ensuite  la  discussion  du  projet  de  loi 
concernant  le  monopole  du  pavillon,  et  il  a  renvoyé  le  débat 
à  une  autre  séance. 

~~  A  la  Chambre,,  le  samedi  17  jrauMleti,  l'ordre  du  jour  a 
appelé  La  discussion  :  li"  de  la  proposition  de  résolution  de 
MM.  Lasdies,  FlayeUe  et  Louas  Marina,,  tendant  à  modifier  In 
règlement  de  la  Chambre  des  députés,  en  ce  qui  concerne 
le  scrutin,  à.  la  tribune  ;  2°  de  la  proposition  de  résoLutiwn  de 
M.  Léonce'  de  Castelnau,  tendant  à  complétear  l'article  84  «tu 
règlement  delà  Chambre  des  députés  (élections  contestées). 

A  la  majorité  de  402  voix  contre'  108  sur  5M»votants,  «ne 
disposition,  additionnelle  de  M.  Dumont  a  été  adoptée,  et  à  la 
majorité  de  441  voix  contre  77,  sur  518  votants,  l'ensemble 
de  la  proposition  a  été  adoptée. 
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Au  écrans  de  cette-  même  séance,  la  Chambre  a  adopté,  à  l'a 
majorité  de  411  voix,  contre  55  sur  460  votants,  l'ensemble 
du  projet  de  loi  relatif  aux.  cnntributiors  directes  et  aux 
taxes  y  assimilées  de  l'exercice  11)10. 

La  Chambre  a  adopté  également  une  proposition  de  loi  de 
M.  Aynard  et  plusieurs  de  ses  collègues,  tendant  à  la  con- 
servation dos  monuments  et  onivres  d'art  classés. 

Enfin,  la  Chambre  a  adopté  l'e  projet  de  loi  portant  répar- 
tition du  fonds  ds  subvention  destiné  à  venir  en  aide  aux 
départements  (exercice  1910).. 

Dans  sa  séance  du  17  juillet,  le  Sénat  a  adopté  l'en- 
senibl.  du  projet  de  loi  tendant  à  accorder  une  médaille 
commémoralivc  aux  militaires  et  aux  fonctionnaires  civils 
quiaut.  pris  paît  aux  opérations  effectuées  au  Maroc. 

Puis  le  Sénat  a  décidé  de  passer  à  la  discussion  des  arti- 
cles relatifs  eu  monopole  du  pavillon. 

L'article  premier  suspension  du  monopole)  et  l'article  2 
^institution  d'un  conseil  permanent  d'arbitrage)  ont  été 
adoptés  ainsi  que  l'ensemble  du  projet  de  loi. 

En;  lin  de  séance,  le  Sénat  a  adopté,  au  scrutin  public,  à 
l'unanimité  de  284  votants,  l'ensemble  du  projet  ck-  loi  rela- 
tif aux  contributions  directes  etaux  taxes  y  assimilées. 

•v~  Le  Présidi  nt  de  la  République  a  quitté  Paris  samedi 
matin  pour  se  rendre  au  Havre  où  il  a  inauguré  les  grands 
travaux  du  port. 

~~  Le  Journal  Officiel  du  10  juillet  a  publié  le  texte  de 
la  loi  sur  les  dessins  et  modèles. 

A  la  Chambre,  le  lundi  19  juillet,  l'ordre  du  jour  a 
appelé  la  discussion  du  projet  de  loi  tendant  à  fixer,  pour 
l'exercice-  1910,  le  montant  des  subventions  accordées  aux. 
budgets  locaux,  le  chiffre  de  la  contribution  des  colonies  aux 
dépenses  militaires  qu'elles  occasionnent  à  l'Etat,  le  montant 
de  la  contribution  des  colonies  aux  dépenses  d'entretien  de 
l'école  coloniale. 

L'article  1"  modifié,  les  articles  2  à  6  et  l'ensemble  du 
projet  de  loi  ont  été  adoptés. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  suite  de  la  discussion 
des  conclusions  de  la  Commission  chargée  de  procéder  à  une 
enquête  sut  la  marine.  La  suite  de  la  discussion  a  été  ren- 
voyée à  une  autre  séance. 

^  Le  Journal  Of/uiei  du  20  juillet  a  publié  le  texte  de  la 
loi  relative  aux  contributions  directes  et  aux  taxes  y  assi- 
milées de  l'exercice  1910. 

Le  même  numéro  a  publié  le  texte  de  la  loi  concernant 
l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits. 

•vw  Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  20  juillet,  la  liste  des 
députés,  ayant  signé  la  feuille  de  présence  résultant  des  nou- 
velles dispositions  réglementaires. 

-w».  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  le  texte  de  la  loi 
sur  l'emploi  de  la  céruse  dans  les  travaux  de  peinture  exé- 
cutés tant  à  l'intérieur  qu'a  l'extérieur  des  bâtiments. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Conditions  de  l'Exploitation  minière 

TRAlsrS"V"AAT-. 
en    1909  (1) 


XYI 

La  production  aurifère  du  Witwatersrand,  qui 
ne  fut  que  de  382  millions  de  francs  en  1898,  s'est 
élevée  à.  720  millions  en  1908,  en  augmentation  de 
60  millions  sur  Tannée  1907.  Pour  l'année  1909  on 
estime  qu'elle  dépassera  800  millions  de  francs, 
car  l'accroissement  de  machinerie  dont  l'exercice 
en  cours  va  bénéficier  comprend  1.525  pilons 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n'"  907,  908,  909.  910,  911, 
912  et  913. 


lourds  et  64  tube-mills,  possédant,  d'après  M.  Lio- 
nel Phillips,  une  capacité  de  travail  annuel  d'un 
peu. plus  de  5  millions  de  tonnes.  Eu  supposant 
que  ce  nouveau  matériel  ne  fonctionne  en  entier 
qu'un  tiers  de  l'année,  et  que  le  matériel  existant 
au  31  décembre  1908  n'augmente  pas  son  rende- 
ment, il  est  vraisemblable  que  le  broyage  des 
moulins  du  Rand  dépassera  de  3.250.000  à 
3. 500. 000  tonnes  celui  de  l'année  1908. 

La  production  aurifère  du  Rand  s'élèvera  ainsi 
à  830  au  840  millions  de  francs  pour  1909,  et  on 
peut  admettre  —  sauf  circonstances  imprévues  — 
que  le  milliard  sera  atteint  et-  probablement  dé- 
passé en  1910. 

En  1898,  l'année  qui  précéda  la  guerre  anglo- 
boer,  la  production  du  Witwatersrand  représen- 
tait 26  0/0  de  la  production  mondiale;  en  1908, 
cette  proportion  s'est  élevée  à  32  0/0,  et  il  est  pro- 
bable qu'elle  continuera  à  progresser  dans  l'avenir. 

Production  universelle  de  l'Or  par  grands  pays 
de  production.. 
(En  millions  de  francs 


Pays 

1898 

1905 

1906 

1907 

190# 

Afrique  : 

-  726- 

Witwatersrand. . . 

382 

500 

500 

660 

Autrss  parties  de 

155 

36 

88 

116 

134 

Australasie.  

323 

453 

424 

393 

38Ï 

Etals-!  Mb  

334 

456 

497 

468 

499 

132 

115 

101 

138 

145 

280 

344 

346 

343 

352 

Totaux  

1.487 

l.k56 

2.074 

2.136 

2.252 

Proportion    de  la 

production  duRand 

dans  la  production 

31  O/O 

32  0/0 

26  O/O 

26  0/0128  O/O 

Au  moment  du  fameux  boom  de  1895,  la  pro- 
duction annuelle  du  Rand  n'était  encore  que  de  199 
millions  de  francs,  représentant  19  0/0  de  la  pro- 
duction universelle  qui,  pour  la  première  fois, 
dépassa  le  chiffre  de  1  milliard  de  francs  (1.039 
millions  100.000  fr.j. 

Nous  abordons  ici  une  question  très  intéres- 
sante que  nous- avons  traitée  plusieurs  fois  déjà 
dans  les  colonnes  de  YEconomiste  Européen,  et 
que  le  développement  de  l'industrie  minière  sud- 
africaine  met  de  nouveau  à  l'ordre  du  jour  :  nous 
voulons  parler  de  l'historique  de  la  production  de 
l'or  depuis  la  découverte  de  l'Amérique  et  des  con- 
séquences économiques  de  cette  production. 

«  Gardons-nous  de  dire  du  mal  de  l'or,  a  dit  Mi- 
chelet  (1).  Comparé  à  la  propriété  féodale,  à  la 
terre,  l'or  est  une  forme  supérieure  de  la  richesse. 
Petite  chose,  mobile,  échangeable,  divisible,  facile 
à  manier,  facile  à  cacher,  c'est  la  richesse  subti- 
lisée déjà;  j'allais  dire  spiritualisée.  Tant  que  la 
richesse  fut  immobile,  l'homme,  rattaché  par  elle 
à  la  terre  et  comme  enraciné,  n'avait  guère  plus 
de  locomotion  que  la  glèbe  sur  laquelle  il  rampait. 
Le  propriétaire  était  une  dépendance  du^  sol;  la 
terre  emportait  l'homme.  Aujourd'hui,  c'est  tout 
le  contraire  :  il  enlè  ve  la  terre,  concentrée  et  résu- 
mée par  l'or.  » 

Et  un  peu  plus  loin,  le  grand  historien  ajoute  : 
«  Chacune  des  grandes  révolutions  du  monde  est 
aussi  l'époque  des  grandes  apparitions  de  l'or.  Les 
Phocéens  le  font  sortir  de  Delphes,  Alexandre,  de 
Persépolis;  Rome  le  tire  des  mains  du  dernier 
successeur  d'Alexandre;  Cortez  l'enlève  de  l'Amé- 


(1)  J.  Michelet  :  Histoire  de  France;  4°  volume. 
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rique.  Chacun  de  ces  moments  est  marqué  par  un 
changement  subit,  non  seulement  dans  Les  prix 
des  denrées,  mais  aussi  dans  ies  idées  et  dans  les 
moeurs.  » 

Avant  1493.,  date  de  la  découverte  de  l'Amérique 
par  Christophe  Colomb,  il  n'existait  presque  plus 
de  métaux  précieux  en  Europe.  Michel  Chevalier 
estime  que  de  la  masse  d'or  et  d'argent  circulant 
dans  l'Empire  romain  il  ne  restait  alors  qu'un 
milliard  de  francs  à  peine  :  300  millions  d'or  et  700 
millions  d'argent  (1). 

Fernand  Cortez  entra  à  Mexico  en  1519  et  Pizarre 
s'empara  du  Pérou  en  1527  :  à  partir  de  cette  épo- 
que l'or  et  l'argent  affluèrent  vers  l'ancien  conti- 
nent, et  tous  les  -économistes  s'accordent  à  recon- 
naîtreque  ce  grand  événement  amena  une  complète 
renaissance  des  Etats  de  l'Europe  septentrionale, 
renaissance  dont  la  France  retira  le  plus  grand 
profit  matériel  et  moral. 

Cette  révolution  est  admirablement  décrite  dans 
le  remarquable  ouvrage  de  M.  Emile  Levasseur 
(La  Question  de  VOr,  chez  Guillaumin  :  1848). 
«  L'Europe,  dit-il,  reçut  une  quantité  d'argent 
énorme,  comparée  à  celle  qui  se  trouvait  aupara- 
vant en  circulation.  Toutes  les  classes  de  la  Société 
commencèrent  alors  à  ressentir  vivement  les  effets 
de  l'abondance  et  de  l'avilissement  de  l'argent.  Le 
commerce,  excité  par  ce  stimulant,  fut  plus  actif, 
l'industrie  prospéra  aussi,  et  la  richesse  nationale 
s'accrut  ;  niais  il  y  eut  aussi  de  grandes  misères. 
Dès  le  règne  de  Charles  IX,  le  peuple  commença 
à  murmurer,  les  écrits  se  multiplièrent  et  les  rois, 
dans  leurs  ordonnances,  se  plaignent  fréquem- 
ment du  prix  excessif  à  quoy  sont  venues  toutes 
choses.  » 

En  effet,  M.  Levasseur  donne  ce  renseignement 
curieux  qu'en  1510,  cinq  ans  avant  l'avènement  de 
François  1er,  la  valeur  d'un  hectolitre  de  blé  à  Paris 
se  paya  en  moyenne  5  grammes  26  d'argent  fin, 
c'est-à-dire  1  fr.  17  de  notre  monnaie,  et  que  pen- 
dant la  période  décennale  1540-1549,  au  cours  de 
laquelle  François  Ier  mourut  (1547),  le  prix  moyen 
du  même  hectolitre  de  blé  s'éleva  à  85  grammes  63 
ou  7  fr.  92.  Il  atteignit  ensuite  70  grammes  59  ou 
15  fr.  68  pour  la  période  trentenaire  1560  à  1589  et 
96  grammes  56  ou  21  fr.  46  pour  la  première  pé- 
riode trentenaire  du  dix-septième  siècle  :  1600  à 
1629. 

La  hausse  ne  fut  pas  spéciale  au  blé  ;  elle  se  pro- 
duisit, à  des  degrés  divers,  sur  toutes  les  denrées 
alimentaires,  en  même  temps  que  sur  les  salaires, 
et  sur  toutes  les  choses  qui  constituaient  l'exis- 
tence de  l'époque;  et  ce  phénomène  économique, 
uniquement  provoqué,  il  ne  faut  point  l'oublier, 
par  l'abaissement  de  la  puissance  d'achat  des  es- 
pèces métalliques  —  devenues  brusquement  trop 
abondantes  pour  les  besoins  du  moment  — eut  les 
conséquences  les  plus  heureuses  pour  notre  pays. 

En  examinant  attentivement  la  date  des  grandes 
invention!  et  des  réformes  qui  caractérisent  la 
Renaissance,  on  remarque,  en  effet,  que  c'est  en 
France  que  presque  tous  les  progrès  furent  d'abord 
réalisés;  c  est  ce  qui  l'enrichit  et  lui  assura  le  pre- 
mier rang  dans  les  Etats  de  l'Europe  vers  la  tin  du 
seizième  siècle. 

Pour  en  revenir  à  l'or  —  car  la  question  de  la 
production  de  l'argent  n'a  plus  aujourd'hui  d'inté- 


(1)  Les  Métaux  précieux  :  article  du  Dictionnaire  d'Eco- 
nomie politique,  par  Michel  Chevalier. 


rôt  pour  nous  —  les  évaluations  plus  ou  moins  ap- 
proximatives de  HumboWt,  de  Sodber  et  de  la  Di- 
rection de  la  Monnaie  américaine,  ont  permis  à 
M.  de  Foville,  directeur  de  la  Monnaie  française, 
de  dresser  une  statistique  de  sa  production  uni- 
verselle depuis  1493,  statistique  que  ses  succes- 
seurs continuent  à  publier  chaque  année  et  de  la- 
quelle nous  tirons  le  tableau  suivant  : 


Production  universelle  de  l'or  depuis  la  découverte 
de  l'Amérique 


Périodes 

Nombre 
d'années 

Proiuction 
moyen'  annuelle 
par  période 

Production 

totale 
par  période 

1493  a  1800 

1801  à  1850  

1851  à  1870 
1871  à  1880 

308 
50 
20 
10 

5 

5 
5 
5 
5 
3 

Millions  de  fr. 
30.8 
81  0 
67-2.7 
583.6 
529.2 
585.8 
814.5 
1.333.5 
1.G68.0 
2.151.0 

Mijlions  de  fr. 
12.286 

4.i'81 
13.45'» 

5.856 

2.640 

2.925 

4.222 

0.607 

8.355 

6-483 

1880  à  1800 

1896  à  1900  

1901  à  190:»  

1906  à  1908 

Totaux  

410 

UO 

00. 944 

Cette  masse  énorme  qui  pèse  19.438  tonnes  en- 
viron, c'est-à-dire  le  chargement  complet  de 
1.944  wagons,  ne  représente  cependant  qu'un 
assez  faible  volume,  car,  la  densité  de  l'or  étant 
de  19  3,  tout  l'or  extrait  des  mines  depuis  1493 
pourrait  être  enfermé  dans  un  bassin  cubique  de 
10  mètres  de  côté  (1.000  mètres  cubes  . 

De  1493  à  Î800  (308  années),  la  production  mon- 
diale a  fourni  à  l'humanité  une  moyenne  annuelle 
de  39. 806. 000  fr.  d'or  provenant,  pour  la  majeure 
partie,  de  1! Amérique  du  Sud. 

On  a  soutenu  avec  raison  que,  sans  la  mise  en 
circulation  des  lingots  d'or  californiens  et  austra- 
liens —  sous  forme  de  dollars,  de  souverains  et 
de  napoléons,  —  l'extraordinaire  transformation 
économique  dont  l'Europe  et  les  Etats-Unis  ont 
bénéficié  entre  1850  et  1870,  n'aurait  pu  se  pro- 
duire au  même  degré.  Ce  qui  le  prouve,  c'est  que 
la  période  1871-85,  au  cours  de  laquelle  la  disqua- 
lification de  l'argent,  comme  monnaie  internatio- 
nale, a  coïncidé,  il  est  vrai,  avec  une  forte  dimi- 
nution de  la  production  aurifère  universelle,  a  été 
une  période  de  dépression  commerciale  et  finan- 
cière générale,  ayant  pour  cause  une  contraction 
monétaire  que  les  statisticiens  et  les  écono- 
mistes anglais  ont  été  les  premiers  à  recennaître. 

La  découverte  des'couches  aurifères  du  Witwa- 
tersrand  f  st  arrivée  à  point  pour  tirer  le  monde  de 
la  situation  difficile  dans  laquelle  la  disqualifica- 
tion monétaire  de  l'argent  (1872)  l  avait  placé  ; 
leur  rapide  mise  en  exploitation  a  provoqué  de 
nouvelles  recherches  dans  tous  les  pays  produc- 
teurs d'or,  et,  depuis  1887,  la  production  univer- 
selle suit  une  progression  annuelle  qui  n'a  été 
momentanément  interrompue  que  par  la  guerre 
du  Transvaal. 

De  1891  à  1908,  c'est-à-dire  pendant  une  période 
de  dix-huit  ans,  la  production  aurifère  mondiale 
a  fourni  25.696  millions  de  francs,  alors  que  de 
1871  à  1890,  soit  pendant  une  période  de  vingt  an- 
nées, cette  même  production  n'avait  pas  dépassé 
1 1 . 427  millions. 

C'est  grâce  à  celte  augmentation  considérable 
que  l'Autriche-Hongrie,  la  Russie,  le  Japon  et 
divers  Etats  de  l'Amérique  du  Sud  ont  pu  se  pro- 
curer les  4.500  millions  de  francs  de  métal  jaune 
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.nécessaires  à  leur  passage  à  l'étalon  d'or  ;  que  les 
Etats-Unis  d'Amérique  ont  pu  faire  face  aux 
énormes  besoins  de  numéraire- exigés  par  la  fabu- 
leuse quantité  de  valeurs  mobilières  créées  par 
leurs  trusts  depuis  1896  ;  enfin,  que  le  crédit  des 
pays  emprunteurs,  —  Russie,  Autriche-Hongrie, 
Suéde,  Norvège,  Danemark,  Suisse,  Espagne,  Por- 
tugal, Roumanie,  Serbie,  Bulgarie,  Turquie, 
•Canada,  Mexique,  Brésil,  République  Argentine, 
Chine,  Japon,  etc.,  —  a  pu  si  considérablement 
s'améliorer,  malgré  les  nouvelles  dettes  que  tous 
ces  pays  ont  contractées,  depuis  1891,  auprès  des 
Etats  prêteurs. 

XYII 

Mais,  a-t-on  déjà  dit,  n'est-il  pas  à  craindre  que 
si  la  production  universelle  de  l'or  dépasse  sen- 
siblement 3  milliards  de  francs  par  année,  il  ne 
survienne  un  excès  de  numéraire,  un  encombre- 
ment monétaire  qui  déprécie  la  valeur  de  l'or  par 
rapport  aux  choses  et  pousse  les  Gouvernements 
des  grands  pays  créditeurs  (Angleterre,  France, 
Allemagne,  Etats-Unis,  Belgique,  Hollande,  etc.), 
à  prendre  à  son  égard  les  mesures  restrictives 
qui  ont  été  prises  contre  l'argent  à  partir  de  1871  ? 

C'est  la  fameuse  théorie  de  l'inflation  monétaire 
qu'on  nous  a  opposée  quand  nous  voulions,  avec 
le  bimétallisme  international,  augmenter  le  stock 
du  numéraire  universel  en  rendant  simplement  à 
l'argent  son  ancienne  qualité  de  monnaie  interna- 
tionale. 

Il  convient  d'abord  de  remarquer  que  l'or  ne 
-baissera  pas  de  valeur,  dans  le  sens  habituel  de 
l'expression  (c'est-à-dire  qu'un  kilogramme  de  fin 
qui  vaut  actuellement  3.444  fr.,  ne  "tombera  pas  à 
3.200  fr.  par  exemple),  tant  que  les  grands  pays 
créditeurs  lui  conserveront  le  privilège  de  la  frappe 
libre  et  illimitée. 

En  effet,  le  droit  que  la  loi  confère  en  Angleterre, 
en  France,  en  Allemagne,  aux  Etats-Unis,  en 
Belgique,  en  Hollande,  etc.,  à  tout  porteur  d'un 
lingot  d'or  de  convertir  —  moyennant  un  léger 
droit  de  frappe  —  son  métal  en  numéraire  avant 
cours  forcé  dans  le  pays,  supprime  pratiquement 
à  ce  métal  précieux  le  caractère  de  marchandise 
et  le  dégage,  à  ce  point  de  vue  particulier,  de  la 
loi  générale  de  l'offre  et  de  la  demande.  Quel  est  le 
possesseur  d'un  lingot  d'or  qui  serait  assez  sot 
pour  vendre  son  métal  à  un  prix  inférieur  à  celui 
■que  la  loi  lui  permet  d'en  retirer  aux  Hôtels  de 
Monnaies  ? 

Il  ne  peut  donc  y  avoir  de  doute  à  ce  sujet  :  l'or, 
mesuré  en  monnaie  légale,-  ne  baissera  pas  de 
valeur  tant  que  les  grands  pays  créditeurs  du 
monde  lui  conserveront  le  privilège  d'étalon  moné- 
taire. 

_  Mais  s'il  arrive  en  trop  grande  quantité  dans  la 
circulation,  il  se  dépréciera  fatalement  par  rapport 
aux  choses  qu'il  sert  à  acheter  et  dont  il  mesure  la 
valeur.  En  d'autres  termes,  il  faudra  un  plus  grand 
nombre  de  grammes  d'or  pour  acquérir  la  même 
quantité  de  choses.  Dans  quelle  limite  cette  dé- 
préciation de  l'or  s'exercera-t-elle  ?  La  question 
nous  oblige,  comme  nous  l'avons  déjà  fait  dans  nos 
études  précédentes,  à  préciser  bien  exactement  le 
rôle  de  la  monnaie  d'or  dans  nos  Sociétés  mo- 
dernes. 

La  monnaie  d'or  remplit  une  triple  fonction  : 
elle  est  la  mesure  delà  valeur  des  choses,  l 'équiva- 
lent et  le  véhicule  international  de  transport  de 
cette  valeur. 


m  rÀnnî  noU!?  disons  qu'une  maison  de  Paris  vaut 
]<J0.000  tr.,  cela  signifie  également  que  cette  mai- 
son vaut  100.000  fois  l'unité  monétaire  française 
Mais  ces  100.000  fr.  représentent  aussi  29  kil  030 
grammes  d'or  fin,  plus  6  fr.  70  pour  frais  de  frappe 
par  kilogramme.  Il  s'ensuit  que  grâce  à  la  frappe 
libre  et  illimitée  dont  l'or  jouit  en  France,  3  965 
souverains  d'or  anglais,  ou  81.000  marks  alle- 
mands (plus  194  fr.  50  de  frais  de  frappe)  pour- 
ront acquérir  la  maison,  puisqu'ils  ont  sur  le  ter- 
ritoire français  la  même  puissance  d'achat  ou  de 
libération  de  dettes  que  100.000  unités  monétaires 
françaises. 

Mais  la  monnaie  d'or,  qui  mesure  la  valeur  des 
choses  en  France,  la  mesure  également  dans  tous 
les  pays  à  étalon  d'or;  il  en  résulte  que  la  valeur 
de  la  maison  de  Paris,  transformée  en  son  équiva- 
lent^ 29  kil.  030  gr.  d'or,  pourra  être  transportée 
en  Angleterre,  en  Allemagne  et  dans  tout  autre 
pays  à  étalon  d'or,  et  qu'elle  vaudra,  dans  ces 
pays,  autant  de  fois  l'unité  monétaire  nationale 
que  le  poids  d'or  fin  de  cette  unité  (7  gr..  322  pour 
le  souverain  et  Ogr.  3584  pour  le  mark)  sera  con- 
tenu dans  les  29  kil.  030  d'or,  plus  les  frais  de 
frappe. 

L'exemple  de  la  maison  s'applique  naturelle- 
ment aux  valeurs  mobilières  nationales  ou  inter- 
nationales et  à  toutes  les  choses,  sans  exception, 
que  l'on  peut  acheter  ou  vendre  dans  les  pays 
ayant  l'or  comme  étalon  monétaire. 

Par  conséquent,  la  frappe  libre  et  illimitée  de 
1  or  groupe  et  associe  tous  les  Etats  où  elle  est 
pratiquée,  sans  restriction,  en  un  vaste  zollverein 
monétaire  dans  lequel  la  masse  d'or  universelle 
—  qu'il  s'agisse  des  monnaies  déjà  frappées  ou  des 
lingots  nouvellement  extraits  des  mines  —  sert  à 
la  lois  de  mesure,  d'équivalent  et  de  véhicule  in- 
ternational de  transport  à  la  valeur  de  toutes  les 
choses  susceptibles  d'y  être  achetées  ou  vendues. 

Il  est  bien  certain  que  si  la  masse  monétaire, 
ainsi  définie,  augmente  considérablement  de  vo- 
lume, sans  que  la  masse  des  choses  augmente 
dans  la  même  proportion,  le  prix  moyen  des  choses 
s'élèvera,  c'est-à-dire  qu'il  faudra  plus  de  gram- 
mes d'or  pour  se  procurer  la  même  quantité  de 
choses  qu'aujourd'hui. 

C'est  ce  qui  est  arrivé  en  Europe  au  commence- 
ment du  XVIe  siècle,  et  c'est  certainement  ce  qui 
se  produit  graduellement  dans  les  grands  pays  du 
monde  civilisé  depuis  une  quinzaine  ^d'années. 
Mais,  en  fait,  il  n'y  a  rien  de  changé,  puisque  le 
public  dispose  d'une  plus  grande  quantité  d'or  que 
par  le  passé. 

XVIII 

•  La  conclusion  de  ce  qui  précède,  c'est  que  la 
crainte  de  Yiwflation  monétaire,  provoquée  par  un 
excès  de  la  production  aurifère,  est  une  crainte 
puérile,  comme  l'était,  d'ailleurs,  la  crainte  de 
Imitation  monétaire  d'argent  :  Il  n'y  aurait  de 
danger  que  le  jour  où  les.  grands  pays  créditeurs 
rermeraient  leurs  Hôtels  de  monnaie  à  la  frappe 
libre  et  illimitée  de  l'or,  ainsi  qu'ils  l'ont  fait  pour 
1  argent. 

Cette  hypothèse,  qui  a  été  envisagée  en  1852  — 
puisque  Michel  Chevalier  avait  conseillé,  à  cette 
époque,  la  démonétisation  de  l'or—  est-elle  admis- 
sible aujourd'hui  ?  Nous  ne  le  pensons^pas,  car  la 
suspension  de  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or 
enlèverait  immédiatement  à  ce  métal  précieax  son 
caractère  actuel  de  monnaie  universelle,  et  tous 
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les  pays,  sans  exception,  ont  le  plus  puissant  inté- 
rêt à  ce  que  ce  caractère,  qui  a  déjà  été  retiré  à 
l'argent —  à  tort,  selon  nous  —  soit  au  inoins 
maintenu  à  L'or. 

On  peut  même  afïirmcr  qu'un  accroissement 
régulier  du  stock  monétaire  universel  est  indis- 
pensable au  progrès  social  et  au  développement 
du  bien-être  de  l'humanité  prise  dans  son  en- 
semble. 

En  effet,  l'or  extrait  des  mines  et  transformé  en 
numéraire,  soit  par  la  frappe,  soit  par  des  bons 
représentatifs  de  sa  valeur,  vient  immédiatement 
disputer  au  capital  acquis  les  bénéfices  que  ce  ca- 
pital procure  à  ses  détenteurs. 

Pour  donner  des  revenus,  le  numéraire  nou- 
veau doit  nécessairement  s'utiliser,  soit  sous 
forme  de  création  productive,  soit  sous  forme  de 
prêts,  ou  d'acquisitions  de  choses  productives  ;  et, 
dans  ces  deux  derniers  cas,  le  numéraire  ancien, 
dont  il  prend  la  place,  est  à  son  tour  obligé  de  se 
remettre  en  mouvement  pour  aller  s'employer  ail- 
leurs. 

Une  grande  augmentation  de  la  production  au- 
rifère créerait  donc  une  concurrence  de  capitaux 
qui  amoindrirait  évidemment  la  puissance  du  ca- 
pital par  rapport  au  travail,  puisque  les  divers 
facteurs  du  travail  ne  s'accroîtraient  pas  dans  les 
mêmes  proportions  que  le  numéraire  :  de  cette 
concurrence  des  capitaux  résulterait  une  activité 
industrielle  et  commerciale  toujours  croissante, 
qui  amènerait  une  hausse  progressive  du  prix  gé- 
néral des  choses  :  mais  ce  seraient  nécessairement 
les  salaires,  la  main-d'œuvre,  qui  profiteraient  les 
premiers  de  cette  hausse,  parce  que  le  capital  dis- 
ponible se  trouverait  dans  la  nécessité  absolue  de 
faire  ses  offres  au  travail. 

C'est  le  phénomène  contraire  qui  se  produirait, 
fatalement,  avec  une  diminution  plus  ou  moins 
rapide  du  stock  monétaire  universel  :  Les  déten- 
teurs du  stock  existant,  n'ayant  pas  à  subir  la 
concurrence  du  numéraire  nouveau,  seraient  de 
plus  en  plus  exigeants  ;  et  ce  sont  précisément 
ceux  qui  travaillent  pour  vivre  qui  subiraient  les 
premières  atteintes  de  la  contraction  monétaire. 

Cette  contraction  monétaire  provoquerait  néces- 
sairement une  diminution  de  la  production  in- 
dustrielle, de  toutes  les  transactions  commerciales 
et  une  réduction  progressive  de  la  valeur  des  ti- 
tres, des  immeubles,  des  terres,  des  industries  : 
de  toutes  les  choses,  en  un  mot,  qui  se  vendent  et 
s'achètent,  puisque  ces  choses  s'offriraient  et  ne 
trouveraient  que  de  rares  contre-parties...  dont 
elles  devraient  d'ailleurs  subir  les  conditions. 

On  peut  répondre,  il  est  vrai,  que  l'activité  indus- 
trielle et  commerciale  et  la  hausse  des  prix  pro- 
voquées par  l'augmentation  du  numéraire-or,  ne 
pourraient  durer  toujours,  et  qu'un  moment  vien- 
drai! fatalement  où  elles  devraient  s'arrêter. 

Pourquoi  cette  supposition  ?  Si  le  numéraire-or 
continue  à  augmenter,  ne  faudra-t-il  pas  toujours 
qu'il  s'emploie  à  quelque  chose?  Et  si  la  monnaie 
&st  Y  équivalent  de  la  valeur  des  choses,  n'est-il 
pas  rationnel  dé  soutenir  que  la  valeur  de  ces  choses 
continuera  à  s'élever  proportionnellement  à  l'aug- 
mentation de  la  monnaie? 

Fine  faut  pas  oublier,  en  effet,  que  ce  phéno- 
mène de  L'augmentation  progressive  du  numéraire 
Universel,  et  de  la  hausse  parallèle  du  prix  général 
des  choses  dure  déjà  depuis  le  commencement  du 
XVIe  siècle,  c'est-à-dire  depuis  la  découverte  de 


l'Amérique.  Pourquoi  ne  se  continuerait -il  pas 
dans  l'avenir  ? 

La  conclusion  de  ce  qui  précède,  c'est  que  loin 
de  s'effrayer  de  l'augmentation  de  la  production 
aurifère  du  Witwatersrand  et  des  autres  champs 
d'or  du  monde,  il  faut  au  contraire  souhaiter  cette- 
augmentation,  car  elle  ne  peut  avoir  que  des  con- 
séquences heureuses  pour  l'humanité. 

Seuls  les  rentiers  pourront  s'en  plaindre;  mais 
avec  les  mesures  fiscales  qu'on  prépare  contre  eux, 
existera-t-il  encore  des  rentiers  dans  vingt  ans 
d'ici? 

fin  Edmond  Théry. 


L'Assistance  publique  et  la  Bienfaisance  privée  en  Russie 


La  Russie  d'Europe,  le  pays  aux  vastes  espaces,  pos- 
sède une  population  de  129  millions  d'habitants,  alors 
qu'en  1830  elle  n'en  comptait  que  45  millions  ;  cette 
population  est  peu  dense,  excepté  dans  le  gouverne- 
ment de  Moscou  et  dans  les  régions  de  la  Terre-Noire. 
Il  est  intéressant  de  savoir  comment  l'assistance  pu- 
blique a  été  organisée  et  quel  concours  lui  prête  la 
bienfaisance  privée,  cette  auxiliaire  dont  rien  ne  sau- 
rait remplacer  l'action  vivifiante  et  qui  permet  de 
donner  non  pas  seulement  des  aumônes,  mais  encore 
une  partie  de  soi-même  aux  malheureux.  L'exercice 
intelligent  de  la  charité  est  l'éducateur  par  excellence, 
bien  supérieur  à  toutes  les  leçons  de  la  sociologie.  (1). 

L'assistance  des  pauvres  en  Russie  est  pratiquée  : 
1°  par  des  institutions  spéciales  ou  par  des  institutions 
de  l'Etat,  des  municipalités,  des  zemstvos  conseils 
généraux,  conseils  d'arrondissement/  ;  2°  par  des 
sociétés  de  bienfaisance.  L'assistance  est  donnée  soit 
dans  des  établissements  charitables,  qui  comprennent 
des  hospices,  des  hôpitaux,  des  écoles,  soit  à  domi- 
cile. Les  établissements  charitables  sont  fondés  par 
des  institutions  de  l'Etat,  des  communes,  des  corpora- 
tions, par  des  particuliers;  ils  sont  soumis  au  con- 
trôle de  l'administration  locale  et  centrale,  ainsi  que 
des  divers  ressorts,  comme  l'administration  des  Insti- 
tutions de  l'Impératrice  Marie  (ensemble  d'œuvres 
ainsi  nommées  en  l'honneur  de  la  femme  de  l'Empe- 
reur Nicolas  Ie'),  comme  la  Société  de  la  Croix  rouge, 
la  Société  philanthropique,  la  Curatelle  de  l'Assistance 
par  le  Travail. 

En  1902,  le  nombre  d'institutions  de  bienfaisance 
fonctionnant  en  Russie  était  de  11.040,  dont  4.762  so- 
ciétés de  bienfaisance  et  6.278  établissements  chari- 
tables. L'administration  des  Institutions  Marie  en 
comptait  803,  la  Croix  rouge  365,  la  Curatelle  de 
l'Assistance  par  le  travail  308,  la  Société  philanthro- 
pique 211,  l'administration  des  affaires  de  l'Eglise 
orthodoxe  1.697,  le  Ministère  de  l'Intérieur  6.616,  le 
Ministère  de  l'Instruction  publique  439,  celui  de  la 
Guerre  138,  de  la  Justice  123,  etc.  La  plus  grande 
partie  des  institutions  relèvent  du  Ministère  de  l'Inté- 
rieur. 

La  création  des  institutions  d'assistance  en  Russie 
n'a  pas  été  due  à  un  acte  législatif  ordonnant  leur  fon- 
dation, mais,  le  plus  souvent,  elle  doit  être  attribuée 
à  l'initiative  des  organisations  sociales,  des  personnes 
réunies  en  groupes  et  même  à  celle  d'individus  isolés. 
De  1801  à  1861,  le  nombre  des  institutions  a  été  com- 
parativement peu  considérable  et  cela  pour  diverses 
raisons  :  faible  développement  de  ce  que  M.  Stepanotï 
appelle  l'esprit  de  sociabilité,  existence  du  servage  qui 


(1)  A  l'occasion  de  la  12°  session  de  l'Institut  International 
de  Statistique,  M.  Slepanoft"  a  préparc  un  rapport  dont  il  a 
trouvé  les  éléments  principaux  dans  le  recueil  édité  par  la 
Chancellerie  Impériale  pour  1  Administration  des  Institutions 
do  l'Impératrice  Mario. 
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obligeait  les  propriétaires  à  pourvoir  aux  besoins  de 
leurs  serfs.  Un  grand  accroissement  de  ces  institutions 
a  suivi  l'affranchissement  des  paysans  (18G1),  puis  la 
mise  en  vigueur  des  institutions  locales.  La  création 
d'établissements  charitables  a  précédé  celle  des  sociétés 
«le  bienfaisance,  et  cela  parce  que,  pendant  longtemps, 
les  monastères  ont  dû  y  pourvoir.  L'accroissement 
des  institutions  de  bienfaisance  a  été  plus  considérable 
dans  les  villes,  où  la  densité  de  la  population  est  plus 
grande,  ainsi  que  le  nombre  des  indigents  ;  dans  les 
campagnes,  l'assistance  se  l'ait  ordinairement  en  na- 
ture nourriture  et  logement).  Jusqu'en  1881,  il  n'a  pas 
existé  pour  ainsi  dire  de  sociétés  de  bienfaisance  en 
dehors  des  villes. 

Sur  les  11.040  institutions  recensées,  6.640  ont  des 
capitaux,  qui  s'élèvent  au  total  de  261  millions  de 
roubles,  dont  139  millions  sont  représentés  par  des 
immeubles.  Le  montant  des  revenus  des  9.307  institu- 
tions de  bienfaisance  serait  de  60.479.696  roubles. 

Les  Sociétés  de  bienfaisance  disposent  de  capitaux 
plus  considérables,  les  établissements  charitables  ont 
des  propriétés  immobilières  plus  grandes  : 

Sociétésde  Etablissements 
bienfaisance  charitables 
(Roubles) 

Revenu  total  ,   31 . 516 . 695  »> 

Dont  : 

Subventions  du  Trésor   5.054.518  3.773.668 

—         des  municipalités       655.021  1.775.4P6 

Dons   8.905.879  2.615.128 

l; -venu8  des  capitaux,  immeubl.   15.528.873      27. 306. 028 

Dépenses  totales   23.255.564  27.306.028 

Dont  : 

Entretien  des  établissements. .  8.553.263  » 

—      des  assistés   »  8.827.261 

Secours  en  dehors  des  établis- 
sements  6.523.313  961.062 

Administration,  matériel,  en- 
tretien  6.973.527  17.310.473 

Les  dépenses  d'administration  entrent  pour  30  0/0 
dans  les  Sociétés  de  bienfaisance,  pour  63  dans  les 
établissements  charitables  (matériel,  achat,  construc- 
tion). 

La  majeure  partie  des  établissements  de  bienfai- 
sance sont  destinés  à  l'assistance  des  adultes  ;  les 
hospices  etautres  établissements  de  secours  permanent 
y  jouent  un  rôle  prépondérant.  Parmi  les  établisse- 
ments pratiquant  les  secours  à  l'enfance,  la  première 
place  est  occupée  par  les  asiles  et  les  colonies  d'en- 
fants, ensuite  les  crèches  et  refuges  de  jour  ;  un  assez 
grand  nombre  sont  destinés  à  l'instruction  profession- 
nelle des  enfants.  On  compte  en  Russie  13  maisons 
d'enfants  trouvés  et  orphelinats  possédant  des  immeu- 
bles évalués  à  9.302.476  roubles,  15  maisons  d'enfants 
trouvés  ont  des  capitaux  estimés  30  millions. 

En  1902,  le  nombre  des  personnes  ayant  profité  de 
l'assistance  des  Sociétés  et  établissements  de  bienfai- 
sance, sans  compter  la  part  des  curatelles  paroissiales, 
était  de  1.161.643  individus  et  36.585  familles;  les 
établissements  charitables  ont  prêté  assistance  dans 
2i .485.705  cas.  L'assistance  des  établissements  chari- 
tables est  pratiquée  presque  toujours  gratuitement. 

En  examinant  les  diverses  catégories  de  l'assistance 
publique,  on  ne  peut  passer  sous  silence  celle  que  les 
administrations  des  diverses  entreprises  commerciales 
et  industrielles  pratiquent  envers  leurs  employés  et 
leurs  ouvriers.  On  a  tout  lieu  de  croire  que  les  som- 
mes attribuées  à  ces  dépenses  sont  assez  fortes  si  l'on 
juge  d'après  les  dépenses  à  cet  effet  des  fabriques  et 
usines  produisant  des  articles  non  sujets  à  l'accise. 
Le  montant  des  dépenses  au  profit  des  ouvriers  consti- 
tuait, en  1900,  plus  de  13  millions  de  roubles,  ces  dé- 
penses se  décomposant  comme  suit  : 

Milliers 
de  roubles 

Etablissements  charitables   1.189  69 

Assistance  médicale  . . .  .•   4.607.54 

Entretien  des  logements  pour  ouvriers   4.878.32 

Assurance  des  ouvriers   1.467.10 

Entretien  des  écoles   1.069.04 


La  mendicité  est  fort  répandue  en  Russie,  elle  prend 
des  formes  très  variées  et  est  due  à  différentes  causes 
économiques  et  morales.  La  facilité  comparative  d'ob- 
tenir des  ressources  et  le  lucre  parfois  très  considé- 
rable de  cette  profession,  ne  laissent  pas  d'être  sans 
influence  sur  sa  propagation. 

Il  est  fort  peu  probable  que  le  nombre  général  des 
mendiants  en  Russie  soit  jamais  déterminé  d'une  ma- 
nière précise.  D'après  les  données  du  recensement  de 
la  population  de  l'Empire,  effectué  en  1897,  le  nombre 
des  individus  auxquels  la  mendicité  fournissait  des 
moyens  d'existence  était  fixé  à  363.201,  dont  253.757 
mendiaient  de  leur  propre  chef  et  119.444  personnes 
étaient  membres  de  familles  vivant  tout  entières  des 
produits  de  la  mendicité.  Outre  cela,  d'après  les 
données  du  même  recensement,  38.164  individus  pra- 
tiquaient la  mendicité  en  qualité  de  profession  auxi- 
liaire. 

En  prenant  ces  chiffres  pour  base  et  en  fixant  le 
minimum  de  la  quête  de  chaque  mendiant  à  25  kopeks 
par  jour,  on  peut  conclure  que  la  dépense  de  la  popu- 
lation, pour  les  291.921  mendiants  exerçant  la  profes- 
sion de  leur  propre  chef,  n'est  pas  au-dessous  de  27 
millions  de  roubles. 

Arthur  Raffalovich. 


Compagnie  Française  des  Câbles  Télégraphiques 

Une  amélioration  notable  s'est  produite  dans  la 
situation  de  la  Compagnie  Française  des  Câbles  Télé- 
graphiques au  cours  de  l'exercice  1908  clos  le  31  dé- 
cembre dernier.  C'est  la  première  fois,  en  effet,  que 
cette  Société  a  été  en  état  de  réaliser  des  bénéfices  ap- 
préciables qui  se  sont  élevés  à  874.194  fr.  55.  Voici,  au 
reste,  comparé  au  précédent,  le  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  présenté  à  la  dernière  assemblée  générale  te- 
nue le  30  juin 

Exercices 


Froduits 

Recettes  du  trafic  

Subventions    et  garanties 


1907  1908 
(En  francs) 


des 


Antilles. . . 
Garanties  de  produits  du  câble 

Australie- Nouvelle-Calédonie 
Intérêts  et  recettes  diverses. . . . 
Indemnité  dominicaine  

Total  des  produits'  

Charges 

Frais  généraux  et  impôts  

Service  des  obligations  

Frais  d'exploitation,  redevances, 
divers  

Loyer  des  conducteurs  et  rede 
vances  diverses  

Correspondants  financiers  

Entrelien  et  réparations  des  ré- 
seaux et  appareils,  frais  des 
navires  

Matériel  et  mobilier  achetés  clans 
l'année  

Divers  

Réserve  pour  réparations  éven- 
tuelles du  câble  de  Curaçao. . . 

Part  du  gouvernement  de  Curaçao 
sur  ce  trafic  

Total  des  charges  . . 

Rappel  des  produits 

Solde  de  l'exercice . , 


Le  «  Fonds  de  Prévision  »  étant  à  doter  de  250.  G00 
francs,  le  déficit  de  1907  s'était  trouvé  porté  à  339.893 
francs  60,  tandis  que  le  bénéfice  de  19o8  s'est  vu  ra- 
mené à  624.194  fr.  55.  Ce  dernier  montant  n'a  pas  été, 
toutefois,  disponible.  Il  est  venu  en  déduction  du  solde 


5.652.165  10 

5.924.828  25 

293.816  72 

339.768  31 

300. C 00  » 
430.632  80 
»  » 

300.000  » 
498.874  70 
359.167  76 

6.676.614  62 

7.422.639  02 

366.105  83 
2.533.209  85 

368.849  46 
2.540.570  33 

1.940.100  13 

1.975.7£3  16 

137.209  13 
27.985  97 

127.508  57 
25.097  13 

1.567.468  14 

1.395.713  95 

9.167  52 
117.015  70 

10.151  06 
18.668  11 

42.000 

42.000  » 

26.245  95 

44.072  70 

6.768.508  23 

6.548.444  47 

6.676.614  62 

7.422.639  02 

—  89.893  60 

-[-874.194  55 
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des  comptes  antérieurs  revisés  par  la  Commission  de 
L'Etat,  et  qui  atteignait  971  .'.'AS  fr.  39,  de  sorte  que  le 
déficit  qui  ligure  encore  au  bilan  au  31  décembre  1908 
n'est,  plus  que  de  347.101!  i'r.  84. 

Ces  résultats  sont  très  intéressants  à  constater,  bien 
qu'il  faille  noter  que  dans  les  «  Produits  divers  »  de 
1908  figure  le  montant  en  titres  et  en  espèces,  soil 
359.167  fr.  70,  représentant  l'indemnité,  intérêts  com- 
pris, que  le  gouvernement  dominicain  s'était  engagé  à 
verser  à  la  Compagnie  pour  les  dommages  subis  par 
elle  au  cours  des  divers  troubles  révolutionnaires  dont 
la  République  dominicaine  a  souffert  depuis  1901,  et  à 
propos  desquels  d'instantes  réclamations  avaient  été 
présentées  avec  l'appui  du  gouvernement  français. 
Cette  indemnité  a  été  payée  20  0/0  en  espèces  et  80  0/0 
en  titres  de  Délie  Dominicaine  S  0/0  Amortissable,  ga- 
rantie par  les  douanes. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
que  la  crise  américaine  s'est  encore  fait  sentir  pen- 
dant une  partie  de  l'année  écoulée.  Aussi,  comparati- 
vement à  1907,  a-t-on  eu  à  constater  une  diminution  du 
nombre  des  télégrammes  transmis  par  l'ensemble"  des 
câbles  transatlantiques  qui  relient  les  Etats-Unis  aux 
divers  pays  d'Europe.  Néanmoins  la  Compagnie  a 
réussi,  en  1908,  non  seulement  à  maintenir,  mais  en- 
core à  augmenter  ses  recettes  transatlantiques.  C'est 
là  un  résultat  qui  doit  retenir  l'attention,  car  il  témoi- 
gne de  la  confiance,  chaque  jour  plus  grande,  accordée 
aux  services  de  cette  entreprise  par  sa  clientèle  en  deçà 
et  au  delà  de  l'Atlantique. 

Pendant  le  dernier  exercice,  les  recettes  du  réseau 
des  Antilles  ont  de  nouveau  progressé  en  passant, 
d'une  année  à  l'autre,  de  1.053.000  fr.  en  1907,  à 
1.280.000  fr.  en  1908,  les  troubles  politiques  en  Haïti 
ayant  déterminé  entre  ce  pays,  les  Etats-Unis  et  l'Eu- 
rope, un  échange  actif  de  télégrammes.  Par  contre, 
dans  la  République  Dominicaine,  les  recettes  locales 
du  réseau  terrestre  sont  revenues  de  27.423  fr.  30  en 
1907  à  18.231  fr.  70,  en  raison  de  la  concurrence  du 
réseau  téléphonique  national.  Mais  la  Compagnie, 
d'accord  avec  la  Compagnie  Télégraphique  des  An- 
tilles, a  décidé  d'abaisser  la  taxe  sur  le  réseau  terrestre 
au  même  taux  que  celle  du  réseau  téléphonique  natio- 
nal. La  mesure,  appliquée  depuis  le  1er  janvier  der- 
nier, a  eu  pour  résultat  de  relever  rapidement  les 
recettes. 

Au  Brésil,  la  Compagnie  avait  obtenu  le  transfert  à 
Salinas  de  l'atterrissage,  antérieurement  établi  à  Pin- 
heiro,  du  câble  venant  de  Cayenne,  et  elle  avait  ouvert, 
le  10  juillet  1897,  cette  communication  interrompue 
depuis  1902.  Mais  comme  il  avait  été  prévu,  du  reste, 
le  câble-dé  Paramaribo  à  Salinas,  quoique  mieux  en 
sécurité  en  ce  point  qu'au  précédent  atterrissage,  n'en 
est  pas  moins  dans  une  situation  délicate,  par  suite 
des  courants  sous-marins.  Aussi  le  développement  du 
trafic  qu'on  en  attendait  a-t-il  été  forcément  retardé, 
nuant  à  l'exploitation  du  câble  Australie-Nouvelle- 
Calédonie,  elle  est  restée  normale.  Enfin,  en  ce  qui  re- 
garde le  conflit  qui  s'était  élevé  entre  la  Compagnie  et 
le  gouvernement  vénézuélien,  il  faut  mentionner  qu'un 
accord  est  intervenu  avec  le  nouveau  gouvernement 
que  le  Venezuela  s'est  donné.  Cet  accord  consiste  en 
une  solution  transactionnelle  qui  remet  la  Compagnie 
en  possession  de  ses  droits  et  privilèges  de  communi- 
cations avec  l'extérieur,  mais  qui,  par  contre,  comporte 
pour  elle  un  sacrifice  :  celui  de  l'abandon  gratuit  au 
gouvernement  vénézuélien  du  réseau  côtier  d'une  va- 
leur totale  de  2.450.000  francs. 

A  L'assemblée  générale  du  30  juin,  le  président  du 
conseil  d'administration  a  fait  remarquer  que  l'exer- 
cice 1908  était  le  premier  dont  les  comptes,  depuis  six 
ans,  aient  fait  ressortir  un  solde  créditeur.  Ce  résultat 
nouveau,  a-t-il  observé,  est  dû  à  la  fois  à  une  cause 
générale,  l'accroissement  des  relations  télégraphiques 
entre  les  divers  pays  reliés  par  des  câbles  sous-ma- 
rins, et  à  une  cause  particulière  :  les  efforts  faits  par 
la  Compagnie  pour  donner,  avec  ses  deux  câbles  trans- 
atlantiques, à  la  clientèle  sollicitée  par  quatorze  câ- 
bles étrangers,  anglais,  américains  ou  allemands,  des 


satisfactions  de  rapidité  et  de  sécurité  dont  le  meilleur 
témoignage  est  le  nombre  croissant  de  dépêches  qui 
lui  sont  confiées.  C'est  là  un  état  de  choses  qui  met 
cette  entreprise  en  bien  meilleure  posture  pour  négo- 
cier avec  les  pouvoirs  publics  la  convention  depuis  si 
longtemps  en  suspens,  et  qui  lui  permettra  d'étendre 
son  champ  d'action,  notamment  par  l'établissement 
d'un  câble,  désiré  aussi  par  les  Etats-l'nis,  reliant 
Key-West  à  Guantanamo  et  Panama,  et  d'un  autre 
câble,  demandé  par  la  Colombie,  pour  la  relier  à  Cu- 
raçao. 

En  résumé,  la  Compagnie  Française  des  Câbles  télé- 
graphif/ues  peut  se  féliciter  de  ses  résultats  pour  1908, 
bien  qu'elle  ait  encore  souffert  de  13  interruptions,  ré- 
parties sur  8  câbles,  avec  une  durée  totale  de  261  jours, 
ce  qui  constituait  d'ailleurs  un  progrés  considérable, 
puisqu'on  1904  elle  avait  eu  à  souffrir  de  21  interrup- 
tions, réparties  sur  10  câbles,  avec  une  durée  totale  de 
905  jours.  Enfin,  il  faut  prendre  en  considération  ce 
fait  :  c'est  qu'en  1904,  après  avoir  reçu  800.000  fr.  de 
l'Etat,  la  Compagnie  était  encore  en  perte  de  530. 000 
francs,  tandis  qu'en  1903  elle  ne  demande  rien  à  l'Etat, 
et  elle  n'en  accuse  pas  moins  un  bénéfice  de  265.(26 
francs  79,  déduction  faite  de  l'indemnité  dominicaine 
de  359.167  fr.  76  et  de  l'attribution  de  250.000  fr.  au 
fonds  de  prévision. 

A.  Lechenet. 
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La  vente  coopérative  des  céréales  à  l'étranger 
et  en  France  1 

Sous  ce  titre,  le  capitaine  Socrates  Bouillon,  docteur  en 
droit,  vient  de  publier  une  remarquable  étude,  éditée  par  les 
soins  du  Comité  permanent  de  la  Vente  du  blé  et  de  la 
Coopération  agricole,  et  précédée  d'une  intéressante  préface 
de  M.  le  président  Alfred  Paisant. 

Dans  cet  ouvrage,  dont  on  doit  louer  la  documentation  3Ûre 
et  la  clarté  lumineuse,  l'auteur  étudie  successivement  les 
résultats  des  Sociétés  de  vente  de  céréales  en  Allemagne  et 
en  Autriche,  puis  examine,  dans  une  troisième  partie,  les 
efforts  poursuivis  depuis  plus  de  dix  ans  pour  doter  la  France 
d'organisations  similaires. 

Les  premières  pages  du  livre  de  M.  Socrates  Bouillon  sont 
consacrées  à  l'exposé  du  développement  historique  de  la  coo- 
pération agricole  en  Allemagne  :  les  banques  Schultze  De- 
litsch  et  Raiffeisen,  les  unions  de  coopératives  agricoles,  la 
loi  coopérative  du  1er  mai  1889,  modifiée  le  12  août  1896,  et 
la  caisse  centrale  prussienne  y  sont  tour  à  tour  passées  en 
revue  de  la  manière  la  plus  complète. 

L'auteur  explique  rapidement  quelle  est  l'organisation  des 
magasins  à  céréales  aux  Etats-Unis  et  en  Russie,  puis  il 
aborde  l'étude  détaillée  des  Kornlia'ùscr  allemands,  magasins 
à  céréales  construits  par  l'Etat  et  loués  à  des  Sociétés  coopé- 
ratives qui  en  assurent  l'exploitation. 

M.  Socrates  Bouillon  examine  ensuite  le  fonctionnement  des 
Lagerha  'user,  magasins  construits  par  les  coopératives  elles- 
mêmes,  avec  le  concours  financier  du  gouvernement,  mani- 
festé soit  par  des  subventions,  soit  encore  par  des  avances, 
et  particulièrement  répandus  dans  le  sud  de  l'Allemagne  et 
en  Au  tri  clie. 

Passant  alors  à  l'étude  de  la  coopération  en  France,  l'au- 
teur montre  quel  est  l'état  actuel  du  développement  des  asso- 
ciations pour  la  vente  dts  céréales  dans  notre  pays,  résumant, 
en  quelques  pages  très  expressives,  la  situation  d'un  grand 
nombre  de  syndicats  d'agriculteurs,  et  expliquant,  à  ce  propos, 
pour  quelles  raisons  la  vente  collective  est  encore  peu  déve- 
loppée chez  nous;  il  attribue  ce  fait  à  la  date  relativement 
récente  du  mouvement  d'association  chez  nos  agriculteurs,  à 
l'absence  d'un  régime  juridique  propre  aux  Sociétés  coopéra- 
tives, régies  encore  par  le  droit  commun,  et  déclare  que  «  la 
vente  collective  des  céréales  eût  été  singulièrement  facilitée 


(1)  1  volume  in-8",  par  le  capitaine  Socrates  Bouillon,  avec 
une  préface  du  président  Alfred  Paisant,  chez  Arthur  Rous- 
seau, 14,  rue  Soufflot,  et  au  secrétariat  général  du  Comité 
île  la  Vente  du  blé,  83,  rue  de  Monceau.  Prix  :  5  francs. 
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par  l'existence  de  magasins  communs  où  seraient  venues  se 
concentrer  les  petites  récoltes  individuelles  ». 

M .  SocrateS  Bouillon  indique  ensuite  par  quelles  mesures  le 
gouvernement  a  favorisé  le  crédit  collectif  à  long  terme,  don- 
nant, à  ce  sujet,  un  commentaire  très  précis  de  la  loi  Ruau 
de  1906,  et  consacre  son  dernier  chapitre  à  l'examen  des 
débouchés  que  l'Etat  pourrait  directement  procurer  aux 
coopératives  agricoles  en  réservant  à  ces  Sociétés  une  notable 
partie  de  sa  clientèle. 

La  conclusion  de  l'ouvrage,  très  complet,  dont  nous  venons 
de  tracer  sommairement  le  cadre  est  que  :  «  la  coopération 
de  veute  des  produits  agricoles  s'imposera  de  plus  en  plus  à 
tous  les  pays,  et  plus  particulièrement  à  ceux  où,  comme  en 
France,  la  propriété  est  très  divisée  ».  "Reprenant  une  phrase 
de  M.  Rieul  Faisant,  secrétaire  général  adjoint  du  Comité, 
M.  Socrates  Bouillon  dit  que  :  «  c'est  par  en  bas  que  s'est 
Créé  ou  France  le  crédit  agricole;  c'est  par  en  bas  également 
que  doit  s'organiser  la  vente  coopérative  des  céréales  »,  ce 
qui  précise  fort  bien  toute  sa  pensée. 

Nous  ne  saurions  trop  recommander  la  lecture  de  cet 
excellent  travail  à  tous  eaux  qui  s'intéressent  aux  questions 
agricoles. 


Informations  tempes  ei  Financières 


Société  Minière  et  Métallurgique  de  Penarroya. 

—  Par  suite  de  la  baisse  des  prix  du  plomb  et  de  l'ar- 
gent, cette  Société  a  réalisé,  en  1908,  6.700.226  jfr.  47 
de  bénéfices,  au  lieu  de  8.270.142  fr.  66  en  1907.  Néan- 
moins, elle  a  pu  maintenir  son  dividende  au  chiffre  de 
55  francs  atteint  en  1907,  tout  en  consacrant  aux  amor- 
tissements des  sommes  suffisantes,  vu  sa  situation. 
C'est  ainsi  que  ces  amortissements,  avant  inventaire, 
se  sont  chiffrés  par  3.263.56i  fr.  63.  Ils  avaient  atteint 
4.819.503  fr.  06  en  1907. 

Déduction  faite  de  ces  amortissements,  les  bénéfices 
disponibles  se  sont  établis  à  3.436.661  fr.  84,  contre 
3.450.639  fr.  60  l'année  précédente.  La  répartition  de 
ces  deux  soldes  s'est  effectuée  ainsi  :  * 


Exercices 


1907 


1908 


Impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu  . 
Dividende  de  55  fr.  par  action 
Report  à  nouveau  


(En  francs) 
135.850   »      135.850  » 
3.230.400   »    3.260.400  » 
54.389  60       40.411  84 


3.450.639  60   3.436.661  8i 

Les  deux  derniers  bilans  se  comparent  de  la  ma- 
nière suivante  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 


1907 


1908 


Aciif  (En  francs) 

Immeubles  et  concessions   9.685.760  54  772  » 

Bureaux, magasins, écuries, etc.  514.679  46  296.705  39 

Mobilier   63.930  24  46.074  98 

Matériel   6.665.523  82  6.914.504  12 

Embranchement  de  Cabeza  de 

Vaca  à  Penarroya   588.677  16  103.437  » 

Parts  d'intérêts  dans  Sociétés 

minières   3.273.504  27  1.045  378  40 

Chemins  de  fer   14.862.293  6C  14.935.439  40 

Plomb   192.517  19  126.227  37 

Minerais  et  sous-produits  en 

stock  et  en  traitement   1.016.031  63  1.171.6:0  P3 

CharLon,  coke,  briquettes   113.151  01  92.192  01 

Approvisionnements  en  maga- 
sins  2.813.433  65  2.687.111  51 

Débiteurs  divers   3.187.426  06  2.632.236  13 

Espèces  en  caisse   115.610  61  134.868  03 

Comptes  de  fonds   2.269.033  56  1.091.057  67 

Portefeuille   674.082  37  1.964.748  41 

Effets  a  recevoir   557.739  50  >» 

46.593.394  17  33.242.393  35 


Pas>  if 

Capital  social   15.437.500    >.  15  437.500  >. 

Réserve  légale   1.699.886  31  1.699.886  31 

Fonds  de  prévoyance   2.851.571  68  3.044.851  49 

Réserve  pour  renouvellement 

de  matériel   282.380  74  367.111  10 

Réserre  extraordinaire   12.100.000   »  »  » 

Obligations  amorties   48. 500   »  54.000  ■> 

Effets  à  payer   63.121  20  » 

Créditeurs   3.127.523  25  2.228.150  » 

Obligations   4.2:3.4^0    »  4.268.160  » 

Intérêts  intercalaires  et  agios.  3.258.831  39  2.706.072  61 

Bénéfices  disponibles   3  450.639  60  3.436.€61  84 

46.593.394  17  '  33.242.323  35 


D'importantes  variations  sont  à  signaler  dans  le 
dernier  bilan,  mais  elles  ne  constituent  qu'un  jeu 
d'écritures.  En  effet,  les«  immobilisations  »,  qui  s'éle- 
vaient, au  31  décembre  1907,  à  35.654.068  fr.  59,  ont 
été  ramenés  au  31  décembre  1908  à  23.342.311  fr.  29,  ce 
qui  constitue  une  diminution  de  12.311.757  fr.  30.  Mais 
cette  diminution  est  représentée  par  l'emploi  de  la  ré- 
serve extraordinaire  qui  atteignait  12.100  000  francs 
au  31  décembre  1907,  et  par  un  prélèvement  de  562.657 
francs  26  sur  le  compte  «  intérêts  statutaires  et  agios  », 
prélèvement  qui  a  servi  aussi  jusqu'à  concurrence  de 
350.899  fr.96,  à  éteindre  les  dépenses  pour  «  immobili- 
sations nouvelles  »  effectuées  au  cours  de  l'exercice 
1908.  La  situation  financière  de  la  Société  reste  donc 
toujours  très  bonne. 

Ajoutons  qu'elle  poursuit  ses  travaux  de  recherches 
dans  ses  diverses  exploitations  de  mines  métalliques 
dont  la  production  a  atteint,  en  1908,  26.075  tounes  en 
augmentation  de  2.554  tonnes  sur  l'exercice  précédent. 
Les  mines  dans  lesquelles  elle  a  des  participations  ont 
produit  26.321  tonnes  de  minerai  contre  seulement 
19.164  tonnes  l'année  précédente.  La  production  est 
donc  en  augmentation  sur  toute  la  ligne. 

Il  convient  de  noter,  toutefois,  que  la  mine  de  i'Hor- 
cajo  n'a  plus  qu'une  durée  si  limitée  que  la  Société 
spéciale  qui  l'exploite  est  entrée  en  liquidation,  avec 
la  Société  de  Penarroya  pour  liquidateur;  mais,  en 
compensation,  à  Linarès,  à  Villacutierrez  et  à  Villa- 
nueve  del  Duque,  l'exploitation  se  développe  et  les 
travaux  d'avenir  donnent  des  indications  très  encoura- 
geantes. 

La  production  des  mines  de  charbon  s'est  élevée  à 
459.601  tonnes,  en  augmentation  de  19.742  tonnes  sur 
l'année  précédente.  Dans  cette  partie  importante  du 
domaine  social,  il  reste  encore  de  grosses  dépenses  à 
faire  pour  l'exercice  courant,  n)ais  le  programme  de 
travaux  commencé  en  1897  toucheraensuite  àson  terme. 
Enfin,  la  fonderie  de  minerai  de  plomb  et  d'argent  a 
traité  86.225  tonnes  de  minerai,  contre  82.751  tonnes 
en  1907.  L'usine  à  zinc  est  encore  dans  la  période  d'es- 
sais et  de  mise  en  marche  qui  est  toujours  longue  dans 
cette  industrie.  La  Société  de  Penarroya  se  propose 
d'y  adjoindre  une  usine  à  superphosphateet  un  atelier, 
d'acide  sulfurique. 

Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
du  1er  janvier  au  31  mai  (vieux  style)  1909,  se  com- 
parent ainsi  à  celles  de  la  même  période  de  1908  : 

Différences 

en  1909 
des  recettes 
brutes  sur  l'es- 
timation de 
la  loi  de  1898 


Classi- 
fication 


Recettes  brutes 


Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartes  à  jouer 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  


1908 


1.177.884 
2.011.320 
727.206 
133.772 


1909 


Recettes 
nettes 


(En  drachmes) 
1.099.862  738.120 
2.041.9S0  1.873.517 
730.870      53?. 825 
137.937  17.567 


+ 


+ 


95.695 
166.353 
314.204 

17.104 


1.305.940  1.298.780  1.158.770  +  173.780 
3.240.605  3.0S5.813  3.071.625  -f  3:)5.813 
5.458.092   5.092.940   5.073.143   +  926.273 


Total         14.054.819  13.488.182  12.465.567   +  1.696.516 
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Douane  du 


Pirée  .... 

7.909.000 

7.941.000 

7.91/1.530 

+  4.473.071 

Ensemble. . 

23.023,819  î 

il. 429. 182  20.380.097 

+  6.169.587 

Douane  du 
Pii'ée(or). 

Emeri  de 
Naxos(or) 

932.300 
321.760 

940.000 
37G.384 

936. 8G6 
375.129 

» 

+  145.821 

Ensemble. . 

1.314.060 

1.810.334 

1.311.995 

Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes 
du  1"  janvier  au  31  niai  1909 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
Désignation  de  1898       recettes  Différences 

(En  drachmes-papier) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres   11.791.667   13.488.183  +  1.696.516 

Douane  du  Pi réc   4.458.333     8.931.404  +  4.473.071 

Emeri  de  Naxos   250.000       395.821  -+-  145.821 

Ensemble   16.500.000   22.815.408  +-  6.315.408 

Total  général  des  Reve- 
nus  soumis  aux  plus- 
values   12.041.666   13.884.004  -+-  1.842.338 

Total  pour  la  période 
correspondante  de  1908   12.041.066   14.410.710  +  2.369.044 

Différence  en  moins  en 
1909. . .  (drach.  pap.).  526.705 

Les  tableaux  ci-dessus  appellent  quelques  obser- 
vations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Régie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  « 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45. 

Dans  la  différence  signalée  pour  la  «  Douane  du 
Pirée  »,  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des  per- 
ceptions en  or  converties  aux  cours  moj'ens  annuels  du 
change.  Enfin,  pour  «l'Emeri  de  Naxos  »,  la  réduction 
est  faite  aux  cours  moyens  mensuels  du  change. 

Les  recettes  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier  à  ciga- 
rettes ont  réellement  atteint  les  montants  ci-après  pour 
les  cinq  premiers  mois  de  1908  et  de  1909. 

Différence 
Recettes  brutes  des 
des  5 1ers  mois  recettes 

1908  1909~^  .sur  1908 

Tabac  (En  drachmes) 

Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit   3.240.60">  3.085.813   —  154.792 

Recettes  provenant  do 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   1.229.195   1.170.481   —  58.714 

4.469.800   4.256.294   —  213. t 03 
Papier  à  cigarettes   1.805.940   1.298.780   —  7.160 

Totaux   5.775.740   5.555.074    —  220.666 


Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change,  au  mois 
de  mai  1909,  a  été  de  103.14,  contre  106.61  en  dé- 
cembre 1908. 


Emprunt  5  O/O  or  du  Chemin  de  fer  de  Saint- 
Louis  et  San  Francisco.  —  Nous  avons  annoncé,  il 
y  a  huit  jours,  la  prochaine  émission  d'obligations 
5  0/0  or  à  laquelle  allait  procéder  cette  entreprise.  La 
Compagnie  Saint-Louis  and  San  Francisco  est  d'origine 
assez  récente,  elle  étend  se.?  ramifications  dans  tous 
les  .sens  à  travers  la  région  de  l'Ouest  central  aux 


Etats-Unis,  si  riche  en  développements  immédiate  et 
futurs.  Ses  obligations  donnent  un  intérêt  de  5  0/0  et 
sont  offertes  notablement  au-dessous  du  pair,  soit  i 
477  fr.  50,  le  pair  étant  de  100  dollars  ou  516  fr.  La 
marge  de  plus-value  est  ainsi  de  près  de  40  fr. 

C'est  le  28  courant,  nous  l'avons  mentionné  déjà, 
qu'aura  lieu  l'émission  des  100.000  obligations  de  cette 
Compagnie,  formant  une  série  spéciale  réservée  à  la 
France.  Non  seulement  le  prix  d'émission,  comme  nous 
venons  de  l'observer,  fait  ressortir  un  rendement  ré- 
munérateur, mais  encore  des  garanties  spéciales  sont 
affectées  à  l'emprunt  (hypothèques  sur  8.500  kilomè- 
tres de  lignes  et  sur  l'ensemble  des  propriétés  et  de  la 
Compagnie). 

Le  réseau  dessert  une  région  appelée  à  un  dévelop- 
pement rapide  dans  les  années  nui  vont  suivre.  Pour 
les  onze  premiers  mois  de  1908- 1909,  les  recettes  nettes 
sont  en  augmentation  de  plus  de  6  millions  de  francs 
sur  celles  des  onze  premiers  mois  de  1907-1908. 

Le  remboursement  des  titres  sera  effectué  au  plus 
tard  dans  dix-huit  années  à  510  fr.  Si  la  Compagnie 
les  rembourse  par  anticipation  avant  1922,  comme  elle 
s'en  est  réservé  le  droit,  le  prix  de  remboursement  sera 
de  102  1/2  0/0,  soit  528  fr.  90  plus  les  intérêts  courus. 

Rappelons  que  la  souscription  aura  lieu  à  la  susdite 
date  du  28  courant  à  la  Banque  Privée,  3,  rue  Pillet- 
Will,  à  Paris  ;  en  province,  dans  toutes  les  agences 
et  sous-agences  de  la  banque,  et  chez  tous  les  ban- 
quiers correspondants  et  agents  de  change. 

Les  publications  légales  ont  été,  comme  on  sait,  pu- 
bliées au  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel  en  date  du 
5  juillet  1909. 


Obligations  5  O  O  de  la  Ville  de  Kioto  Empire 

du  Japon).  —  Ces  obligations,  qui  ont  reçu  un  si  favo- 
rable accueil  de  la  part  de  notre  public,  et  qui  se  trai- 
tent sur  le  marché  officiel  de  Paris,  au  comptant  et  à 
terme,  depuis  le  12  courant,  sont  demandées  à  496  fr. 
au  comptant. 

On  sait  que  ces  obligations  donnent  un  intérêt  an- 
nuel de  25  fr.  -net  de  tous  impôts  présents  et  futurs, 
tant  en  France  qu'au  Japon,  et  que  le  produit  de 
l'emprunt  qu'elles  représentent  sera  affecté  à  des  tra- 
vaux publics  et  au  remboursement  d'emprunts  anté- 
rieurs. Leur  service  est  garanti,  en  capital  et  inté- 
rêts, et  par  préférence  à  tous  emprunts  futurs,  par 
l'ensemble  des  ressources  de  la  Ville  et,  notamment, 
par  les  recettes  provenant  des  travaux  ci-dessus.  On 
sait  que  Kioto,  ancienne  capitale  du  Japon,  est  une  des 
plus  anciennes  villes  de  cet  Empire.  Siège  d'une  Uni- 
versité impériale,  ayant  une  population  de  440.000  ha- 
bitants, elle  a  conservé  une  situation  considérable 
comme  centre  religieux  et  intellectuel:  elle  est  des- 
servie par  la  grande  ligne  du  Tohaïdo  Raihvay  et  par 
le  Kiolo  and  Kansai  Raihvay;  la  soie  forme  sa  princi- 
pale industrie. 

Les  coupons  seront  payés  aux  caisses  de  la  Banque 
de  V Union  Parisienne  et  "de  la  Société  Marseillaise  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts  (Banques 
contractantes  de  l'emprunt),  et  à  celles  des  établisse- 
ments ou  maisons  qu'elles  désigneraient  en  France. 

Ils  pourront  également  être  payés,  au  cours  du 
change  à  vue  sur  Paris,-  au  Japon  par  la  Mitsui  Bank, 
et  à  Londres,  Berlin,  Bruxelles,  Genève  et  autres  places 
de  l'étranger,  par  les  banques  et  établissements  que 
désigneraient  les  banques  contractantes. 

Le  premier  coupon  sera  payable  le  1er  janvier  1910, 

L'amortissement  de  l'emprunt  commencera  en  1919 
et  s'effectuera  en  vingt  ans.  Les  obligations  seront 
amorties,  soit  au  pair  par  voie  de  tirages  au  sort,  soit 
par  achats  en  Bourse  lorsqu'elles  seront  au-dessous 
du  pair.  Les  tirages  s'effectueront  à  Paris,  par  les 
soins  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  deux  mois 
environ  avant  l'échéance  du  coupon  de  janvier.  Le 
premier  tirage  aura  lieu  au  plus  tard  le  31  octobre  1918. 
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Banque  de  Crédit  Hypothécaire  et  Agricole 
de  l'Etat  de  Sao-Paulo.  —  L'émission  des  obliga- 
tions ô"  0/0  or  de  cet  établissement,  présentée  par 
MM.  J.  Loste  et  <>.  banquiers  à  Paris,  s'est  effectuée 
avec  succès. 

Ces  titres,  jouissant  d'une  garantie  gouvernemen- 
tale, ont  été  bien  accueillis  par  le  public. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  de  la  réunion, 
à  Paris,  de  l'Institut  international  de  statistique  et  de 
la  célébration  du  cinquantenaire  de  la  Société  de  sta- 
tistique de  Paris. 

Ont  été  promus,  sur  la  proposition  du  ministre  des 
Finances  : 

.4  la  dignité  de  grand  officier  : 
M.  Levasseur  (Pierre-Emile), membre  de  l'Institut,  adminis- 
trateur du  Collège  de  France.  Commandeur  du  31  décembre 
1895. 

Au  grade  de  commandeur  : 

MM. 

De  Foville  Alfred  ,  conseiller  'naître  à  la  Gourdes  comptes, 
membre  de  l'Institut,  ancien  président  de  la  Société  de 
Statistique  de  Paris.  Officier  du  18  juillet  1891. 

Schelle  (Gustave).,  directeur  honoraire  au  Ministère  des  tra- 
vaux publics.  Officier  du  13  juillet  1899. 

Au  grade  d'officier  : 

MM. 

Lévy  (Raphaël-Georges),  professeur  à  l'école  libre  des 
scienees  politiques.  Chevalier  du  17  juillet  1900. 

Delamotte  ,  Marie-Louis-Gabriel),  inspecteur  des  finances, 
chef  du  service  de  l'inspection  générale  des  finances.  Che- 
valier du  5  janvier  1904. 

Fléchey  (Edmond»,  secrétaire  général  de  la  Société  de  sta- 
tistique de  Paris.  Chevalier  du  15  juillet  188G. 

Fontaine  (Albert),  directeur  municipal  des  travaux  du  ca- 
dastre de  Parts.  Chevalier  du  26  août  1898. 

Au  grade  de  chevalier  : 

MM. 

Barriol  (Alfred-Alphonse),  chef  de  division  des  finances  et 
des  comptabilités  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
Paris-Lyon-Méditerranée;  secrétaire  général  adjoint  de  la 
Société  de  statistique  de  Paris. 

Sayous  (André-Emile),  publiciste. 

Fabre-Luce  (Auguste-ÏJrbain-Joseph-Edmond),  vice-président 
et  administrateur  délégué  du  Crédit  Lyonnais. 

Caillaux  (Pierre),  auditeur  de  1"  classe  au  Conseil  d'Etat, 
secrétaire  de  la  commission  permanente  des  valeurs  en 
douane. 

Deman  (Eugène-Henri-Gustave),  chef  de  bureau  à  la  direction 

générale  des  douanes. 
Thiphaignc  :  Marcellin-Charles-Emile),  chef  de  bureau  à  la 

direction  générale  de  l'enregistrement,  des  domaines  et  du 

timbre. 

Nêtre  (Maurice-Georges),  chef  de  bureau  à  la  direction  géné- 
rale des  manufactures  de  l'Etat. 

Denize  (Hippolyte-Marin-Joseph-AIexandre),  chargé  des  fonc- 
tions de  chef  du  secrétariat  de  l'administration  des  mon- 
naies et  médailles. 

Lunel  (Adolphe-Frédéric),  chef  de  bureau  à  la  direction  gé- 
nérale des  contributions  directes. 

Sébastien  (Philibert),  chef  de  bureau  à  la  direction  générale 
des  contributions  indirectes. 

Yot  (Pierre- Victor),  chef  de  la  comptabilité  générale  de  la 
Banque  de  France. 

Picot  fCharles-Marie-Francois),  directeur  de  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  industriel  et  commercial. 

Sur  la  proposition  du  ministre  du  Travail  et  de  la  Pré- 
voyance sociale  : 

Au  grade  d'officier: 
M.  Mardi  (Lucien-Piémy),  chef  de  la  statistique  générale  de 
la  France.  Chevalier  depuis  le  14  juillet  1900. 

Au  grade  de  chevalier  : 

MM. 

<Borel  (Félix-Edouard-Justin-Emile),  professeur  adjoint  à  la 
Faculté  des  sciences  de  l'Université  de  Paris. 


Chervin  (Claudius-Félix-Arthur),  docteur  en  médecine,  direc- 
teur de  l'Institut  des  bègues  de  Paris. 

Fagnot  (François),  enquêteur  permanent  ;"i  1'Ofûce  du  travail. 

Risser  (René-Nathan),  actuaire  du  ministère  du  Travail  et 
de  la  Provoyance  sociale. 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  également  les 
nominations  faites  dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occa- 
sion du  14  Juillet. 

Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommes  heureux 
de  relever  les  noms  suivants  : 

Sur  la  proposition  du  ministre  des  Finances  : 

Au  grade  d'officier  : 

MM. 

Colas  des  Francs  (Marie-Augustin-Alphonse),  inspecteur  gé- 
néral des  finances.  Chevalier  du  6  février  1897. 

Luquet  (Georges-André),  directeur  du  contrôle  des  adminis- 
trations financières  et  de  l'ordonnancement.  Chevalier  du 
12  janvier  1905. 

Moreau  (Aimé-Hilaire-Emile),  directeur  dé  la  Banque  de  l'Al- 
gérie. Chevalier  du  15  janvier  11)03. 

Au  grade  de  chevalier  : 
M.  Brunet  de  l'Argentière  (Auguste-Théodore-Mélite;,  agent 
de  change  près  la  Bourse  de  Paris  ;  20  ans  d'exercice. 

Sur  la  proposition  du  ministre  de  l'Intérieur  : 
Au  grade  d'officier  : 
M.  Schiller  (Armand),  publiciste,  secrétaire  de  la  rédaction 
du  Temps.  Chevalier  du  20  juillet  1892. 

Sur  la  proposition  du  ministre  des  Travaux  publics, 
des  Postes  et  des  Télégraphes  : 

Au  grade  de  commandeur  : 
M.  Beaugey    (Raymond- Jean-Gaspard),  inspecteur  général 
de  2*  classe  des  mines.  Directeur  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat.  Officier  du  31  décembre  1903. 

Au  grade  de  Chevalier  : 
M.  Paul  (Jean),  ingénieur  ordinaire  de  2*  classe  des  ponts-et- 
chaussées.  Ingénieur  en  chef  adjoint  au  directeur  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi.    ■  ■ 

Nous  adressons  nos  très  vives  félicitations  aux  nou- 
veaux promus. 

La  Production  du  nickel  dans  le  monde.  —  D'après  les 
chiffres  qui  nous  sont  fournis  par  la  Metallgesellschaft,  la 
production  mondiale  du  nickel  en  1908  a  été  de  12.800  tonnes 
contre  14.100  tonnes  en  1907. 

"Voici,  depuis  1900,  comment  se  comparent  les  quantités 
fournies  par  les  différents  pays  producteurs  : 

Etats-Unis 

Angletere  Allemagne    France     et  Canada 


(En  tonnes  métriques) 

1900   1.500  1.400  1.700  3.000 

1901   1.800  1.700  1.800  3.600 

1902   1.300  1.600  1.100  4.700 

1903   1.700  1.600  1.500  5.100 

1904   2.200  2.O0O  1.800  6.000 

1905    3.100  2.700  2.200  4.500 

1906   3.200  2.800  1.800  6.500 

1907   3.200  2.600  1.800  6.500 

1008  '  2.800  2.600  1.400  6.000 


Malgré  l'augmentation  de  la  production  européenne,  il  faut 
reconnaître  que  la  progression  a  été  proportionnellement 
plus  forte  pour  la  production  américaine. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  parallèlement  ces 
deux  productions  depuis  1900  : 

Production  Production  Production 
européenne  américaine  totale 
(En  tonnes  métriques)  , 


1900  T...  4.526  3.000  7.526 

1901   5.210  3  600  8.810 

1902   4.024  4.715  8.739 

19C3    4.750  5.100  9.850 

1904   6.000  6.000  12.000 

1905   8.000  4.500  12.500 

1906..   7.800  6.500  14.300 

1907   7.600     ,     6.500  14.100 

1908    6.800  6.000  12.800 
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'  Le  nickel  n'a  pas  de  marché  proprement  dit,  et,  le3  affaires 
se  traitant  de  gré  à  gïé,  il  se  vend  à  des  prix  qui  peuvent 
être  parfois  très  variables.  Aussi  les  chiffres  que  nous  don- 
nons ci-après,  sont-ils  seulement  approximatifs  : 


Prix 

Années    du  kilogramme 


Années 


1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1898. 
1894. 
1895. 
189G. 
1897. 
1898. 


(Francs 

5  50 

1899 

5  50 

1900 

5  50 

1901 

5  50 

1902 

4  80 

1903.. 

3  95 

1904. 

3  » 

1905 

3  70 

3  70 

1907 

3  70 

•  1908.. 

Prix 
du  kilogramme 

(Francs) 
3  70 
3  70 
3  75 
3  95 


3  99 


Les  cours  du  nickel  ont  oscillé,  durant  l'année  1908,  entre 
3  fr.  09  et  4  fr.  30  par  kilogramme. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
C  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  ]  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières)  r^"i,a"qucs  département. 

(Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

■  Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  :  


15  juilb. 

t 

22  juillet 

3.693.455 

.445 

3.697 

.2*1 

.528 

896.921 

.836 

902.092 

.693 

4.590.377 

.281 

4.599 

.334 

.221 

24 

.757 

86 

.006 

256.408 

.396 

239 

610 

.277 

147 

186 

232 

354 

429.355 

674 

410 

859 

117 

1.500 

000 

1 

500 

000 

20 

700 

20 

700 

153.937 

969 

148 

065 

158 

357.129 

000 

351 

652 

416 

180.000 

000 

180 

000 

000 

10.000 

000 

10 

000 

000 

2.980 

750 

2 

980 

750 

99.611 

930 

99 

611 

930 

100.000 

000 

100 

000 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

31.734 

985 

31 

730 

179 

1.470 

913 

1 

517 

093 

8.407 

444 

8 

407 

444 

127.893 

393 

127 

140 

583 

6.354.990 

3S8 

6.316.754 

236 

182.500 

000 

182 

500 

000 

8.006 

145 

8 

006 

145 

10.000 

000 

10 

000 

000 

2.980 

750 

2 

980 

750 

9.125 

000 

9 

125 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

8.407 

444 

8 

407 

444 

5.096.000 

745 

4.990 

509 

850 

31.330 

917 

27 

644 

719 

5.164 

329 

5 

039 

901 

124.331 

304 

202 

600 

903 

622.753 

350 

635 

682 

566 

79.233 

629 

78 

829 

687 

5.198 

483 

4 

298 

328 

2.321 

581 

2 

667 

838 

1.420 

000 

1 

420. 

000 

162.216 

407 

143 

041 

095 

6.354.990.388 

6.316.754.236 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


27  juillet 

26  juillet 

25  juillet 

23  juillet 

22  juillet 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.311.1 

4.510.9 

4.695.4 

4.734.6 

4.990.5 

2.933.4 

2.923.1 

2.811.2 

3.181.9 

3.697.2 

1.110.4 

1  061.1 

983.7 

312.6 

902.0 

592.9 

719.5 

927.8 

737.3 

650.7 

471.3 

500.2 

563.7 

511  7 

499.7 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

248.6 

263.7 

240.2 

222.6 

202  6 

G92  H 

584.0 

507.9 

581.5 

714.5 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

pair 
1.238.0 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.852.9 

2.920.3 

1.252  0 

1.150.7 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  25  Juin  au  :«  Juillet  1909  (26*  semaine). 

(En  milliers'  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

o  =• 

p»  1909 

3  « 
■y  - 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.079 

1.091 

27.323 

26.776 

+  517 

4.357 

4.192 

98.200 

90.539 

+  1.66t 

9.529 

9.390 

9.2M) 

244  170 

245  510 

-  1.340 

513 

285 

285 

6. 031 

6.131 

—  100 

3.775 

5.187 

3.285 

128.800 

125.980 

+  820 

7.406 
5.004 

127.231 
11G.417 

127.079 
108.007 

+  152 
4-  2.410 

4.494 

4.2«4 

3  881 

2.294 

2  .£22 

59  111 

5». 552 

4-  559 

902 

172 

196 

4.281 

4.575 

—  291 

1.526 

329 

324 

7.231 

7.451 

-  S17 

296 

108 

J10 

1.918 

2.068 

—  120- 

968 

125 

188 

2.727 

2.59C 

+  137 

103 

23 

23 

610 

037 

21 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  avril,  les  actions  de  la  Compagnie  de  Che- 
mins de  fer  Départementaux  ne  sont  plus  négociables  qu'en- 
titres  nouveaux,  coupon  41  attaché. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  livraisons  s'effectuent  en 

titres  nouveaux. 


Le  versement  du  dernier  quart,  soit  125  francs  par  titre, 
ayant  été  appelé  le  1"  mai  sur  les  actions  de  la  Société  du  Port 
de  Rosario,  depuis  le  23  avril,  lesd'.tes  actions  ne  sont  plus 
uégociables  qu'en  titres  entièrement  libérés  et  au  porteur, 
coupon  n°  3  attaché. 

Depuis  le  25  avril,  les  obligations  Domaniales  hypothé- 
caires d'Egypte  1878  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres 
munis  de  coupons. 

Depuis  le  26  avril,  les  0.G45  actions  nouvelles  de  500  fr.,  - 
libérées  et  au  porteur,  n»1  23356  à  30000,  de  la  Compagnie 
générale  pour  l'Éclairage  et  le   Chauffage  par  le  Gaz  à 
Bruxelles,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  23.355  à  30.000. 


Depuis  le  28  avril,  les  30.000  obligations  émises  sur  le 
marché  français  et  faisant  partie  de  l'Emprunt  6  0/0  or  1908 
de  la  province  de  Santa-Fé,  destiné  aux  travaux  de  construc- 
tion du  port  de  Santa-Fé,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

30.000  obligations  de  100  pesos  or  ou  503  fr.  6  0/0,  émises- 
à  485  fr.,  entièrement  libérées  et  au  porteur;  amortissables 
en  37  ans,  de  1912  à  1948,  soit  au  pair  par  tirages  au  sort, 
soit  par  rachats  en  Bourse,  avec  faculté  de  remboursement- 
anticipé  à  toute  époque; 

Intérêt  annuel  :  30  fr.  18  net  d'impôts,  payables  par  moitié 
les  15  février  et  15  août  ; 

Jouissance  courante  :  15  mars  1909  (le  coupon  à  l'échéance 
du  15  août  1909  est  de  12  fr.  57  au  lieu  de  15  fr.  09). 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des- 
certificats provisoires  munis  d'un  coupon  intérimaire  au 
15  août  1909,  et  divisés  en 25.000  titres  unitaires,  n°'  1  à  25000, 
et  1.000  titres  de  5,  n°*  25001  à  30000. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Mobi- 
lier Français,  rue  Saint-Georges,  3  et  5,  et  chez  MM.  Bénard 
et  Jarislowsliy,  rue  Scribe,  19. 


Depuis  le  1"  mai,  les  2.547  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n"  3501  à  6047,  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  la  Banlieue  de  Reims  et  extensions,  sont  admises  aux  né- 
gociations de  la  Bourse,  au  comptant. 
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Os  titres  sont  inscrits  à  la  24  partie  du  Bulletin  de  la  Cote, 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  3.500  à  0.047. 


Depuis  le  5  mai,  les  47.223  obligations  de  500  fr.,  série  1907> 
n°'  20001  à  67223,  do  l'Emprunt  31/2  0/0  de  la  Banque  Hypo- 
thécaire du  Royaume  de  Norvège,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

i  les  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la  Cote, 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  dudit  Emprunt 
3  1/2  0/0,  série  1805. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  règlements  de  la  liquidation  de  quinzaine  se 
sont  effectués,  tout  naturellement,  avec  la  plus  par- 
faite régularité,  mais  le  Marché  n'y  a  prêté  aucune 
attention.  Au  reste,  le  public  de  la  Bourse  devient  de 
plus  en  plus  clairsemé,  et  la  température  aidant,  il 
faut  s'attendre  à  ce  que  les  absences  soient  encore 
plus  nombreuses  pendant  les  semaines  qui  vont 
suivre,  d'autant  plus  que  la  politique  extérieure 
chôme.  On  parle  bien  des  nouveaux  incident»  qui 
viennent  d'être  signalés  au  Maroc,  mais  ils  ne  peuvent 
entraîner  aucune  complication.  Quant  au  changement 
ministériel  que  vient  de  rendre  nécessaire  le  vote  de 
mardi  de  la  Chambre  des  députés,  il  ne  retardera  cer- 
tainement que  de  quelques  jours  l'entrée  en  vacances 
du  Parlement. 

En  résumé  il  semble  que,  jusqu'à  la  fin  du  mois 
prochain,  on  demeurera  à  peu  près  dans  le  stalu  quo. 
Ce  recueillement,  il  n'y  aura  pas  à  le  regretter,  car  il 
nous  mettra  à  même  de  nous  préparer  à  une  cam- 
pagne d'affaires  suivie  pour  la  fin  de  l'année. 

ir  ~k  Les  Rentes  françaises  ont  pris  une  petite 
avance  qu'elles  n'ont  pas  cependant  conservée  entière- 
ment. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  72  à  terme, 
contre  97  fr.  65.  Au  comptant,  on  termine  à  97  fr.  70 
également,  contre  97  fr.  65. 

La  Rente  3  0J0  Amortissable  finit  à  97  fr.  75,  au 
comptant 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  restés  calmes. 

h' Emprunt  2  4/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  80  fr.  25,  sans  variation;  Tunisien  3  0/0  1892, 
457  francs,  au  lieu  de  455  fr.  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
468  francs;  Indo-Chine  3  0/0  4902,  416  fr.  50,  contre 
418  francs. 

*k  "Ar  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  font 
remarquer  par  un  courant  de  transactions  suivies. 

Les  Obligations  i  0/0  4865  finissent  à  553  fr.  50,  au 
lieu  de  550  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  4871  se  tiennent  à  405  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s"inscrit  à  408  fr.  75,  au  lieu  de  410  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  4905  est  à  400  francs,  contre 
401  francs  précédemment. 

Prochain  tirage  :  ler  août  :  Ville  de  Paris  1905. 

if  if  La  Banque  de  France  clôture  à  4.225  francs 
au  comptant,  contre  4.220  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
du  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.570.743  fr., 
contre  3.525.244  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1908,  5.584.825  fr.  en  1907  et  3.129.634  fr.  en  1906. 

if  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  757  francs,  contre  759  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  soutenues 
par  des  achats  réguliers  du  portefeuille,  conservent 
leur  activité  habituelle. 


L'Obligation  Communale  2  60  0/0  4879  s'inscrit  à 
492  francs  au  lieu  de  490  francs  ;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  4879  ne  truite  à  506  francs;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  506  francs.  Obligations  Foncières  4895 
2  80  0/0  475  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
4892,  454  fr.  25;  Obligations  Communales  3  0/0  4906, 
505  fr.,  contre  504  fr.  75. 

L'Obligation  Communale 3  0/0  4880  s'échange  à 510 fr., 
contre  512  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  4899  sont 
à  469  fr.  75,  au  lieu  de  469  fr. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  4909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  269  fr. 

Prochains  tirages  :  5  août  :  Communales  4879,  4880, 
1891,  4S99;  Foncières  4909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont,  pour  la  plupart,  que  peu  varié. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
cote  1.634  fr.,  contre  1.628  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  resttait  à  1.253  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.259  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  673  fr.,  «sans  changement 
sur  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  741  fr. 
au  comptant,  contre  744  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  830  fr. 
a  terme  et  à  833  fr.  au  comptant,  contre  822  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie termine  à  271  fr.  75  au  comptant  et  à  273  francs  à 
terme,  contre  270  francs  et  271  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
traite  à  697  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  610  francs 
à  terme,  l'action  nouvelle  de  500  francs  nominal. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à  832  francs  ;  elle  était  à  834  fr.  50,  précédemment. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  490  francs,  sont 
à  486  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.629  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  1.605  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  finit  à  510  francs,  contre  512  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à 
422  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  s'échangeait  à  1.475 
francs,  se  retrouve  à  1.460  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
73  fr.  75  au  comptant,  contre  75  f  r.  50.  A  terme,  on 
finit  à  74  francs,  contre  76  francs  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  clôturent  à  450  fr.,  au  lieu  de  447  fr. 

if  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ne  se  sont  guère  écartées  de  leurs  cours 
précédents. 

L'Est,  qui  clôturait  à  899  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  reste  encore  ainsi. 

Le  Midi  finit  à  1.120  francs  au  comptant,  contre 
1.115  francs. 

Le  Lyon  se  tient  à  1.280  fr.  50  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'échange  à  1.681  francs  au  comptant, 
contre  1.690  francs. 

L'Ouest  cote  933  francs  au  comptant,  contre  937  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'Orléans  s'incrit  à  1.365  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.350  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  27°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Lyon,  230.000  fr.;  Est,  170.000  fr.  Midi, 
84.000  francs;  Diminutions  :  Orléans,  339.000  fr.  ; 
Nord,  86.000  francs. 

if  i^  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  généralement  soutenues. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  clôture  à  537 
francs,  contre  530  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
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Paris,  qui  cotait  332  francs  à  terme,  clôture  à  333 
francs. 

La  2'homson-Houston,  qui  restait  à  708  fr.  à  terme, 
se  tient  à  693  francs  ex-coupon  de  25  francs  détaché  en 
liquidation  de  quinzaine. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  se  traite  à  181  fr.  au  comptant, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  L'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  257  francs  au  comptant,  est  à  261  francs. 
A  terme,  on  clôture  aussi  à  261  francs,  contre  250  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  que 
nous  laissions  à  570  francs,  est  à  569  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
293  francs,  contre  290  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  363  fr.  à  terme,  au  lieu  de  35§  francs.  Au  comp- 
tant on  reste  également  à  ce  cours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  485  fr.  50  au  comptant. 
Actions,  455  francs  à  terme,  et  450  fr.  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  161  francs,  contre 
163  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  365  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  371  francs,  gagnant  3  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  660  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  260  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  terminent  à  2.069  fr., 
contre  2.059  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.690  francs  à  terme, 
s'échange  à  4.710  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  21  juillet  1909  s'éta- 
blissent à  66.362.000  francs,  contre  60.092.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  64.310.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  211  francs,  contre  214  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
142  francs  au  lieu  de  152  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  471  fr., 
se  retrouvent  à  477  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  se  traitait  à  1.375  francs,  est  à  1.380  francs. 

Pour  la  vingt-huitième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  835.440  fr.  45, 
contre  815.217  fr.  75  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  vingt-huit  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  21.206.008  fr.  10,  contre 
24.575.082  fr.  85  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  369.074  fr.  75,  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  198  francs,  comme 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  975  francs,  contre  978  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
finit  à  605  francs,  au  lieu  de  605  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  260  francs;  elle  finissait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  185  francs 
à  terme,  au  lieu  de  178  francs. 

L'Association  Minière  finit  à  266  francs,  en  avance 
de  4  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerlo-Belgrano  sont  à  359  francs.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,  elles  restent  à  478  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  608  francs  ;  Obli- 
gations 4  1/2  0/0,  502  francs. 

Les  recettes  brutes  du  réseau  de  cette  Compagnie, 


pendant  le  mois  de  juin  1909,  se  sont  élevées  â  2  mil- 
lions 90.000  francs,  contre  1.970.7:47  francs  pour  le 
même  mois  de  1908, 
Les  Obligation»  A  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dan» 

la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  a 
449  fr.  75. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  reste  à  349  fr. 
au  comptant;  action  de  capital,  591  francs. 

•k  iï  Les  Fonds  d'Etals  Etranger  »  sont  fermes.  Les 
Fonds  Espagnols  se  ressentent  cependant  des  incidents 
du  Maroc. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  85  fr.  40,  au  lieu 
de  85  fr.  15,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  O/0  1896  (Retcition)  se  retrouve  à 
95  fr.  95  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  97  fr.  30, 
contre  97  fr.  90  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  103  fr.  95,  contre 
104  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  s'échangeait  à  62  fr.  65,  finit 
à  62  fr.  85. 

Le  Russe  S  0/0  1906  se  tient  à  102  fr.  50,  contre 
102  fr.  25;  Russe  8  0/0  189i-189S,Vi  fr.  90,  contre 
74  fr.  50  ;  Russe  3  0/0  1896,  73  fr.  30.  Il  cotait  72  fr.  90 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  96  fr.  50 
à  terme,  ex-coupon. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
82  fr.  85,  termine  à  83  fr.  10. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait 
à  93  fr.  52 1/2  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  62  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  96  fr.  90,  et  le 
5  0/0  à  105  fr.  25. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  92  francs  au  comp- 
tant et  à  91  francs  à  terme.  La  faveur  que  rencontrent 
ces  titres  tient,  comme  on  le  sait,  à  plusieurs  causes, 
dont  la  principale  consiste  dans  le  fait  de  l'annexion 
du  Congo  au  royaume  de  Belgique,  qui  en  a  assumé 
toutes  les  charges.  Les  emprunts  de  l'Etat  du  Congo 
sont  donc  maintenant  considérés  comme  une  dette 
directe  de  la  Belgique  et  assimilés,  par  conséquent,  à 
la  dette  belge. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  se  traitent 
à  495  francs  à  terme  et  à  496  francs  au  comptant. 

^  -jr  La  Banque   I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 

s'inscrit  à  487 francs,  contre  484  francsilyahuit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  711  fr., 
reste  à  714  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à 
771  francs,  contre  773  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  117  francs 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  295  francs, 
sans  changement. 

La  Banque  du  Nord  s'échange  à  1.134  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.133  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve  à 
630  francs  au  comptant,  au  lieu  de  628  francs. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
1.026  francs,  se  tient  à  1.021  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  439  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  442  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  clôture  à  304  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  deMexico  se  traite  à  304  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  restent  plus  lourds. 

Les  Andalous  sont  à  194  francs,  contre  198  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  330  francs,  contre  344  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  389  francs, contre  402  francs. 

L'action  Nitrale-Railways  s'échange  à  213  francs,  au 
lieu  de  208  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  cotait  113  francs,  se  traite  à  117  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  483  fr.  50  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clôture 
à  289  fr.  au  comptant. 

Les  actions  de  capital  de  la  Compagnie  Générale  des 
Tramioays  de  Buenos-Ayres,  qui  viennent  d'être  ad- 
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mises  sur  le  marché  officiel,  clôturent  h  131  fr.  50  au 
comptant,  et  à  loi  francs  à  terme.  Depuis  sa  constitu- 
tion, cette  Compagnie  a  pris  des  intérêts  importants 
dans  les  principales  Sociétés  de  Tramways  de  Buenos- 
Ayres,  et  son  contrôle  s'étendra  progressivement  aux 
autres  lignes  dont  l'ensemble  représente  523  kilomè- 
tres et  est  desservi  par  1.350  voitures  automotrices  et 
70Q  voitures  de  remorque.  La  durée  des  concessions 
varie  de  50  à  91  ans. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
icays  et  d'Electricité  se  sont  avancées  de  423  fr.  50  à 
428  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
gagnent  3  francs  à  438  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  passent  à  578  francs. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.456  francs,  clôture  à 
1.417  francs,  après  1.400francs  au  plus  bas,  et  1.459  fr. 
au  plus  haut. 

La  Briansk  se  retrouve  à  265  fr.,  contre  264  francs. 

Le  Rio-Tinto  termine  à  1.903  fr.,  contre  1.850  fr. 
il  y  a  huit  jours,  après  1.908  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  que  nous  laissions  à 
770  francs,  est  à  762  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens s'inscrivent  à351  fr.;  actions  privilégiées, 370  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  première  décade  de  juillet  1909,  se  sont  élevées  à 
679.471  francs,  contre  611.719  francs  pendant  la  même 
décade  de  1908.  Du  Ie''  janvier  au  10  juillet  1908,  les 
recettes  totales  s'établissent  donc  à  12.610.298  francs, 
contre  11.704.035  francs  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1908,  d'où  une  augmentation  de  906.263  fr. 
pour  1909. 

Les  Tabacs  Portugais  se  retrouvent  à  657  fr.,  contre 
665  fr.  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  à  403  francs  il  y  a  huit  jours, 
se  retrouvent  encore  ainsi. 

Les  recettes  de  cette  Société  se  sont  élevées  en  juin, 
à  22.900.000  piastres,  contre  22.600.000  piastres  pour 
le  mois  correspondant  de  1908. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  a  encore  été  irrégulière  cette  semaine, 
et  les  transactions  sont  demeurées  limitées.  Dans  le  compar- 
timent des  Valeurs  Industrielles  Russes  on  reste  indécis. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  clôturent  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  99  fr.  45  ;  VArgentin  4  0/0 
Mixte  reste  à  90  fr.  45,  contre  90  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  U  0/0  est  à  75  fr.  20. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  52  fr.  92  1/2,  il 
était  à  52  fr.  92 1/2  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0 
Intérieur,  il  termine  à  35  fr.  15. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo  ff-Don 
s'inscrivent  à  1.411  francs,  contre  1.412  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'échan-  ■ 
gent  à  252  francs,  contre  253  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
240  francs,  contre  242  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  clôturent  à  519  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  517  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  bien  tenue  à 
467  francs. 

Les  dernières  nouvelles  du  Port  de  Bahia  annoncent  que 
la  reprise  des  services  de  la  construction  par  le  nouveau  di- 
recteur est  entièrement  terminée  et  qu'une  grande  activité 
règne  tant  aux  carrières  qu'aux  chantiers  maritimes. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  fermes 
à  458  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  recherchée  à  447  francs. 


UElectrique  Lille-Roubaix-T  ourcoing  est  bien  traitée  à 
282  francs. 

L'obligation  hypothécaire  5  0/0  or  Nord-Est  de  l'Espagne 
ert  demandée  à  453  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  425  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
s'échangent  à  441  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  à  425. 

Rappelons  qu'aussitôt  qu'une  section  de  20  kilomètres  de 
chemin  de  fer  sera  complétée  et  ouverte  au  trafic  public,  le 
droit  des  concessionnaires  à  la  garantie  d'intérêt  de  7  0/0 
sera  définitif  quand  bien  même  la  concession  deviendrait  ca- 
duque. 

La  Compagnie  annonce  que  pour  assurer  le  service  des 
obligations  pendant  la  construction,  le  montant  de  trois  cou- 
pons est  déposé  d'avance  en  Banque. 

La  Euanchaca  s'inscrit  à  83  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  720  francs;  elles  cotaient 
705  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Fraixco-Russes  s'inscrivent  à  387  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  510  fr. 
francs,  s'inscrivent  à  507  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  854  francs,  finissent  à  856. 

L'action  John  Cocherill  clôture  à  1.820  francs,  contre 
1.835  francs  il  y  â  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  est  à  101  fr. 

La  Balia-Kardidin  se  tient  à  415  francs,  au  lieu  de  427  fr. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  retrouve  à  178  francs, 
contre  182  trancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Bniéprovienne  reste  à  1.178  francs,  au  lieu  de 
1.170  francs. 

La  Tharsis  s'inscrit  à  153  fr.  50,  contre  151  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  193  fr.  50,  clôture  à  199  francs. 
L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  bien  tenue 
à  29  fr.  75. 

On  fait  observer  que  cette  Compagnie  n'en  est  plus  aux 
périodes  de  recherches  et  d'installation,  mais  qu'elle  est 
entrée  dans  la  période  productive  ainsi  qu'en  témoigne  la 
progression  de  son  extraction. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  56  fr.  25.  On  s'est  entre- 
tenu de  la  découverte  d'un  riche  gisement  de  calamine.  On 
attend  la  confirmation  de  cette  nouvelle. 

L'action  de  la m  Vieille-Montagne  est  à  825  francs,  Elle 
cotait  835  francs  il  y  a  huit  jours. 

UUrikany  s'inscrit  à  161  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  terminait  à 
485  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  480  francs. 

La  Harpener  se  tient  à  1.481  fr.,  au  lieu  de  1.459  francs. 

L'action  Platine  cote  422  francs,  contre  423  francs.  On  a 
parlé  d'assez  importants  achats  de  platine  pour  le  compte  de 
l'Amérique. 

La  Toula  finit  à  331  francs,  contre  323  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  s'échangent  à 
101  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
448  francs. 

Les  recettes  de  la  vingt-septième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  781.280  fr.,  contre  723.970  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  57.310  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  1.630.360  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
186.580  fr.  pour  la  27»  semaine  de  1909. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  sont  à  137  fr. 50. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biétrich  et  O  restent  à  336  francs. 

L'action  Arnoija  Mining  est  ferme  à  118  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture . 
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REVUE  COMMERCIALE 


22  juillet  19C9. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours;  un  corner  américain;  les  importations 
de  céréales  des  6  premiers  mois. —  Vins  :  la  situation;  les  cours; 
le  mouvement  des  vins.  —  Soies:  la  situation;  les  cours.  — 
Coton  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux:  les  cours. 

Blé.  -  Depuis  deux  ou  trois  jourj,  la  température  es1  > 
devenue  plus  favorable  aux  céréales  ;  c'est  assez  dire  qu'elle 
était  restée  défavorable  jusque-là.  L'été,  jusqu'aujourd'hui,  a 
été  absolument  maussade,  sans  soleil  et  gans  chaleur.  1  •  si 
un  désastre  pour  beaucoup  de  cultures,  notamment  pour  les 
fourrages,  à  peu  près  perdus. 

Pour  les  céréales,  la  situation  générale  n'est  guère  bril- 
lante. Les  blés,  plus  ou  moins  beaux  selon  les  contrées,  sont 
en  retard  partout.  Dans  l'Ouest,  le  Centre  et  le  Centre-Ouest 
la  récolte  ne  s'annonce  que  comme  passable;  plus  à  l'Estelle 
n'est  que  médiocre.  Dans  le  Nord,  les  plaintes  ne  sont  pas  nom- 
breuses, mais  on  n'a  pas  lieu  non  plus  d'être  très  satisfait. 
Le  Nord-Est  parait  assez  mal  partagé.  Comme  un  mois  nous 
sépare  seulement  de  la  récolte,  il  y  a  peu  de  probabilités  qu'on 
puisse  rattraper  le  temps  perdu. 

Dans  la  région  du  Sud,  où  la  moisson  est  presque  termi- 
née, on  se  montre  moins  pessimiste  et  l'on  n'a  pas  eu  à  en- 
registrer de  trop  grosses  déceptions. 

Malgré  ces  avis,  en  général  peu  favorables,  malgré  la  fer- 
meté des  places  étrangères  sur  nos  marchés,  c'est  la  faiblesse 
qui  domine.  Les  nouvelles  d'une  récolte  abondante  en  Russie 
et  en  Argentine  ne  sont  pas  sans  influence  sur  ces  tendances. 

En  Amérique,  M.  Patten,  le  spéculateur  désormais  célèbre 
par  ses  opérations  sur  les  blés  au  printemps  dernier,  a  tenté 
un  nouveau  corner  sur  juillet.  Jusqu'ici  ses  tentatives  ont 
plutôt  réussi,  car  il  est  détenteur  d'un  stock  énorme,  presque 
tout  le  disponibl  ;  ;  il  paraît  maître  de  la  situation.  Cependant 
les  marchés  de  New- York  et  de  Chicago  n'ont  pas  conservé 
les  plus  hauts  cours  atteints. 

*  * 

Le  ministère  de  l'Agriculture  publie  au  Journal  Officiel 
l'évaluation  des  récoltes  au  1"  juillet  1909.  Ce  tableau  permet 
de  se  rendre  compte,  par  la  comparaison  des  résultats  du 
mois  de  juillet  avec  ceux  du  mois  de  mai  précédent,  de  l'effet 
produit  sur  les  cultures  par  la  température  exceptionnelle  de 
ces  derniers  mois. 

Nous  extrayons  de  ce  tableau  les  trois  catégories  sui- 
vantes : 

Blé  d'hiver 

Au  1"  mai  1909,  35  départements  étaient  qualifiés  bon:  au 
1»  juillet,  19. 

Au  1"  mai  1909,  45  départements  étaient  qualifiés  assez 
bon;  au  1"  juillet,  59. 

Au  1"  mai  1909,  5  départements  étaient  qualifiés  passable; 
au  1er  juillet,  6. 

Au  1er  mai  1909,  aucun  département  n'était  qualifié  mé- 
diocre ;  au  1«  juillet,  1. 

Seigle 

Au  1«  mai  1909,  45  départements  étaient  qualifiés  bon  ;  au 
1"  juillet,  27.  '  - 

Au  1"  mai  1909,  33  départements  étaient  qualifiés  assez 
bon  ;  au  1"  juillet,  49. 

Au  1"  mai  1909,  3  départements  étaient  qualifiés  passable- 
au  1"  juillet,  2. 

Au  1"  mai  1909,  aucun  département  n'était  qualifié  médio- 
cre; au  1"  juillet,  3. 

m 

•  * 

Voici  le  relevé  officiel  de  nos  importations  de  céréales 
pendant  les  six  premiers  mois  de  1909,  comparativement  à 
ceux  de  1908  : 

Du  1"  au  30  juin 


IMPORTATIONS 


Blé 


Algérie,  Tunisie  et  zone  franche. 
Autres  provenances  

Total  " 


1909 

Quintaux 
253. 815 
9.375 


1908 

Quintaux 
333.004 
25.127 


263.190  358.131 


Avoine 

Algérie  et  Tunisie   203.214 

Autres  provenances   1.213.490 


272.462 


Total  

350.009 

Orge 

Algérie  et  Tunisie  

236.060 
8. 122 

Total  

289. 182 

Seigle  

28 

1.275.870 

Pendant  les  onze  premiers  mois  de  la  campagne  1908-09, 
soit  du  1"  août  au  30  juin,  les  importations  ont  été  les  sui- 
vantes, comparativement  à  celles,  même  période,  de  l'an 
dernier  : 

Produits  1909  1908 

Quintaux  Quintaux 

Blé                                              033.421  2.069.3:43 

Avoine                                       2.120.891  1.071.263 

Orge                                            723.828  818.854 

Seigle                                                215  2.669 

Maïs                                       2.012.443  2.670.931 

STOCKS  AUX  ENTREPOTS 

Voici  les  quantités  de  céréales  existant  dans  les  entrepôts 
au  30  juin  : 

Produits  1903  1908 


Blé  

Avoine. 
Orge. . . 
Seigle. . 
Maïs  . . 


(Quintaux) 
176.887  203.100 


43.391 
8. 210 

35.531 


23.707 
4.023 
64 
25.651 


ADMISSIONS  TEMPORAIRES 

Indépendamment  des  stocks  de  blé  dans  les  entrepôts  il 
existait  sur  le  marché  les  quantités  de  blé  ci-après  provenant 
d'admissions  temporaires  restant  à  apurer  . 

Au  30  juin  1909   437.101  quintaux 

Au  30  juin  1908   379.773  — 

»% 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  la  tendance,  comme 
nous  l'avons  dit,  reste  lourde.  Les  oftres,  toujours  très  régu- 
lières, répondent  amplement  aux  demandes;  l'anima- 
tion n'est  d'ailleurs  pas  grande  et  les  affaires  sont  plutôt 
languissantes. 

Le  courant  fait  25  75  ;  le  disponible  est  à  24   5 . 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


24  juin 
1909 

1"  juil. 
1909 

8  juill. 
1909 

15  juil. 
1909 

22  juil. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

26  75 

26  75 

26  20 

25  87 

25  75 

25  13 

26  06 

23  82 

24  11 

24  50 

32  19 

32  47 

32  04 

32  65 

32  62 

28  83 

28  58 

28  23 

28  88 

28  94 

21  78 

22  16 

21  67 

21  07 

22  47 

22  71 

"23  38 

22  75 

22  56 

23  40 

Farines-Fleurs.  —  En  sympathie  avec  les  cours  du  blé, 
ceux  de  la  farine  sont  médiocrement  soutenus.  Les  affaires 
sont  pourtant  assez  animées,  mais  cetempre&sement  lui-même 
n'a  pu  raffermir  les  prix. 

On  cote  le  courant  à  33  25;  le  prochain  à  32  75. 


Vins.  —  Est-ce  vraiment  le  retour  d'un  temps  favorable  à 
la  récolte  ?  La  nouvelle  lune  a-t-elle  complètement  changé 
les  circonstances  météorologiques?  On  n'ose  encore  l'espérer, 
bien  qu'on  ait  déjà  à  constater  une  amélioration.  Ce  qui  est 
certain,  par  exemple,  c'est  que  l'absence  d'élé  a  singulièrement 
amoindri  le  rendement  jadis  espéré  de  la  récolte;  [la  récolte 
de  vin  décroît,  cela  est  hors  de  doute. 

Il  est  encore  impossible  de  préciser  les  dommages  que  ce 
mauvais  temps  a  causé  au  vignoble  français.  Dans  le  Midi, 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


117 


où  les  effets  immédiats  ne  se  sont  guère  fait  sentir,  on  craint 
surtout  les  conséquences  pour  l'avenir  :  la  coulure  et  le  dé- 
veloppement des  maladies  cryptogamiques.  Le  Bordelais  a 
été  très  éprouvé,  mais  pas  dans  son  ensemble,  dans  des  con- 
trées isolées  ;  il  en  a  été  de  même  dans  la  Bourgogne  et  la 
Champagne. 

Eu  sonime,  comme  toute  la  récolte  s'annonce  en  diminu- 
tion, les  prix  se  sont  partout  consolidés.  Et  après  une  pre- 
mière hausse,  les  tendances  à  une  nouvelle  hausse  persis- 
tent. 

C'est  dans  le  Midi  que  la  hausse  s'est  signalée  d'abord. 
Les  vins  ordinaires  valent,  en  général,  entre  0  fr.  95  et  1  fr. 
Le  çlegré;  les  bons  courants  sont  montés  jusqu'à  1  fr.  20.  Sur 
le  marché  de  Carcassonne,  les  offres  pour  les  bons  vins  vont 
jusqu'à  1  fr.  25.  On  traite  au  même  prix  à  Montpellier.  En 
Provence,  les  détenteurs  de  vins  deviennent  difficiles;  on 
paye  de  7  à  10  fr.  le  degré,  ce  dernier  prix  pour  les  vins 
ayant  10°. 

Dans  le  Bordelais,  les  transactions  sont  peu  actives  actuel- 
lement. Les  vins  blancs  cotent  entre  3  fr.  50  et  4  francs  le 
degré. 

En  Bourgogne,  les  prix  ont  haussé  de  même  ;  la  hausse 
est  de  5  à  10  fr.  par  pièce  sur  les  bons  ordinaires,  qui  cotent 
de  40  à  50  francs. 

En  Champagne,  les  pertes  occasionnées  par  la  coulure  ont 
été  importantes  ;  la  récolte  paraît  compromise. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  cours  se  sont  singuliè- 
rement raffermis  et  la  tendance  à  la  hausse  persiste.  La 
hausse  est  de  1  fr.  50  environ,  par  hectolitre,  sur  les  vins  du 
Midi. 

Mais  les  transactions  ne  sont  pas  très  animées. 

* 
*  * 

En  juin  1909,  d'après  la  statistique  de  la  Régie,  les  quan- 
tités de  vins  vendues  par  les  propriétaires  récoltants  (droits 
garantis  ou  acquittés)  se  sont  élevées  à  3.803.059  hectolitres 
pour  la  France,  et  591.971  hectolitres  pour  l'Algérie.  Cela 
fait,  depuis  le  1"  septembre  1908,  commencement  de  la  cam- 
pagne, un  total  de  36.717.432  hectolitres  en  France  et  de 
6.444.117  en  Algérie. 

D'autre  part,  le  stock  commercial,  ou  quantités  présentes 
à  fin  juin  chez  les  marchands  de  vins  en  gros,  s'élevait,  en 
France,  à  15.310.278  hectolitres,  et  en  Algérie,  à  424.36b, 
-oit  un  stock  général  de  15.734.646  hectolitres. 


Alcools.  —  Le  temps  reste  décidément  défavorable  aux 
betteraves,  et  il  en  résulte  un  léger  progrès  dans  le  volume 
des  transactions  et  dans  les  cours. 

Les  affaires  sont  plus  animées  et  les  prix,  après  une  légère 
hausse,  gardent  une  tendance  à  la  fermeté. 

Le  disponible  cote  40  francs  ;  le  courant  fait  40  fr.  15. 


Coton.  —  Depuis  quelque  temps,  le  marché  du  coton  est 
extrêmement  agité.  Il  y  a  eu,  dans  la  première  quinzaine  de 
ce  mois,  une  hausse  ininterrompue  des  prix  de  cet  article 
sur  l'avis  que  la  récolte  américaine  donnerait  au  plus  12  mil- 
lions de  balles,  soit  2  millions  de  moins  que  les  prévisions 
les  moins  optimistes.  Ces  évaluations  ont  été  confirmées  il  y 
a  quelques  jours  par  un  rapport  officiel  du  gouvernement 
des  Etats-Unis.  Mais,  chose  imprévue,  après  cette  confirma- 
tion la  hausse  non  seulement  s'arrêta,  mais  se  changea  en 
baisse  violente,  rapide  ;  c'est  presque  un  krach  sur  les  mar- 
chés de  New-York  et  de  Liverpool.  Il  y  a  eu,  d'une  semaine 
à  l'autre,  une  baisse  de  près  de  10  0/0  sur  les  cours.  Les 
mauvaises  nouvelles  des  fabriques  de  coton  de  l'Angleterre 
ont  dû  contribuer' fortement  à  cette  baisse. 

D'après  une  opinion  assez  accréditée  sur  nos  marchés,  tous 
ces  mouvements  de  cours  ne  présenteraient  pas  un  grand 
intérêt  spéculatif  ;  le  marché  effectif  du  coton  ne  serait  guère 
remué. 

Au  Havre,  le  coton  (Louisiane  ord.  50  kilos)  cote  : 
Juillet  78  25,  août  78,  septembre  78  25,  octobre  78,  novem- 
bre 77  75,  décembre  77  25. 


Soies.  —  Les  affaires  sont  encore  très  calmes  dans  toutes 
les  provenances  :  on  ne  signale  de  nulle  part  un  relèvement 
quelconque. 


Cependant,  la  fabrique  ne  saurait  bouder  encore  longtemps 
devant  les  hauts  prix  demandés  par  les  producteurs  curo- 
ropéens  et  asiatiques  :  ses  stocks,  en  effet,  sont  peu  fournis 
et  il  lui  faudra  bien,  un  certain  moment,  venir  aux  approvi- 
sionnements. 

Pour  le  moment,  les  produits  d'Europe  et  du  Levant  con- 
servent encore  toute  leur  fermeté,  mais  on  constate  déjà  du 
flottement  dans  les  cours  des  produits  asiatiques.  Les  pro- 
ducteurs d'Extrême-Orient  semblent  vouloir  attirer  la  clien- 
tèle à  eux. 

On  cote  : 

Grèges  Italie  (marques  privilégiées)  11/13,  57-57  fr.  50  ; 
Grèges  Italie  2°  ordre  13/15,  47  fr.  50  ;  Grèges  Syrie  grand 
1er  ordre  9/11,  47-48  fr.  ;  Grèges  Syrie  2°  ordre  12/16,  45-47 
francs;  Grèges  Brousse  grand  1"  ordre  (titres  fermes),  45-46 
francs;  Grèges  Brousse  petit  1"  ordre  13/15,  44  fr. 

Chine  filatures:  Sovlun  Gold  anchor  9/11,  55  fr.  ;  Lun 
wha  1  9/11,  53  fr.  ;  Double  deer  2  9/11,  48  fr. 

Japon  filatures  :  1  1/2  à  2  8/10,  47  fr.  75;  1  1/2  à  2  9/11,' 
47  fr.;  1  1/2  à  2  9/12,  46  fr.  50;  1  1/2  13/15,  42  fr.  50;  Petit 
1  1/2  13/15,  41  fr.  75;  Kakeda  1  tête  de  cheval,  40  fr.  50  ; 
Kakeda  3  têtes  de  cheval,  37  fr.  50. 

Canton  filatures  :  Cheong  seng  11/13,  37  fr.  75;  Miucheong 
11/12,  35  fr.  75;  Wing  cheong  lun  13/15,  35  fr.;  Mei  king 
18/22,  29  fr.  75. 

La  fabrique,  pour  le  moment,  est  assez  occupée,  malgré 
l'arrêt  forcé  des  affaires  que  cause  le  mauvais  temps.  On 
livre  encore  les  commandes  du  printemps  qui  étaient  nom- 
breuses . 


Métaux.  —  Nous  lisons  dans  la  circulaire  Merton  :  «  Les 
conditions  en  Europe  s'améliorent  doucement,  sous  l  influence 
de  l'abondance  d'argent  à  bon  marché,  malgré  le  peu  de  pro- 
grès des  grosses  industries.  Cependant,  la  consommation  du 
cuivre  semble  être  un  tant  soit  peu  plus  satisfaisante,  quel- 
ques affaires  ayant  été  stimulées  par  les  prix  excessivement 
bas  des  produits  manufacturés.  On  s'intéresse  aussi  au  sul- 
fate de  cuivre  pour  livraison  l'année  prochaine,  mais  à  des 
limites  que  les  fabricants  ne  peuvent  accepter.  On  annonce 
en  France  une  nouvelle  adjudication  de  600  tonnes  de  laiton.  » 
Aux  Etats-Unis,  l'amélioration  de  l'industrie  persiste. 

On  avait  été  bien  tenu  sur  le  cuivre  et  les  prix  paraissaient 
devoir  se  raffermir,  quand  un  recul  de  New-York  a  ramené 
les  cours  un  peu  au-dessous  de  ce  qu'ils  avaient  été  la  se- 
maine précédente.  Les  marques  ordinaires  ont  fait  149  fr.  50 
les  1C0  kilos,  au  Havre;  les  piemières  marques  sont  à 
150  fr.  75. 

A  Vétain,  la  tendance  a  faibli  par  sympathie,  sans  doute, 
avec  le  cuivre;  on  a  enregistré  un  recul  des  cours.  Mais  ce 
recul  a  encouragé  les  demandes  de  la  consommation  qui  ont 
raffermi  les  prix,  de  sorte  que  ce  recul  n'est  en  définitive  que 
léger.  Le  tain  Banka  fait  357  fr.  £0;  l'étain  Billiton  351  fr. 

Les  prix  du  plomb  ont  augmenté  devant  les  demandes  de 
la  consommation,  qui  a  été  forcée  de  reconstituer  ses  stocks 
très  réduits.  Les  prix  ont  haussé  et  c'est  sur  ces  prix  de 
hausse  que  se  sont  faits  les  achats.  Les  marques  ordinaires 
font  38  fr.  25,  à  Paris,  les  100  kilos. 

Les  cours  du  zinc  n'ont  pas  varié;  les  stocks  restent  im- 
portants. Le  zinc  de  Silésie  cote  62  fr.  25  les  100  kilos  ;  les 
autres  bonnes  marques  60  fr. 

*\ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Ëtain  :  disponible.. 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol: — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


24  juin 
1909 

1e'  juill. 
1909 

8  juillet 
1909 

15  iuil. 
1909 

22  juil. 
1909 

t  ah.  d. 

i  sh. 

d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  à. 

58  5/8  . 

59  1 

3 

58  S 

3 

60   7  6 

58  11  16 

59  1/2  . 

59  n 

6 

59  1 

3 

61   5  . 

59   5  16 

133 

132  .. 

131  5 

134  5  • 

132  1  8 

134  1/2  . 

133  12 

6 

132  12 

6 

135  10  . 

133   5  8 

13  3/8  . 

13  o 

13  2 

6 

!3  10  . 

13  1  8 

13  1/8  . 

12  18 

9 

12  46 

3 

13  5  • 

13  3  5 

21  1/8  . 

22  2 

6 

22  . 

22  2  6 

21  15  16 

48  2  i/2, 

48  2 

48  .. 

48  8  % 

48  3  . 

Hebmès. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  21  juillet  1909. 

La  retraite  du  prince  de  Biilow.  —  Le  nouveau  Chancelier.  —  La 
reforme  financière  délinitive.  —  La  Bourse  de  Berlin.  —  Le  mar- 
ché monétaire. 

Lasemaine  dernière,  je  n'ai  pu  vous  annoncer  que  par 
une  brève  dépêche  la  nomination  de  M.  de  Bathmann- 
Hollwcg,  ministre  de  l'Intérieur,  au  poste  de  chancelier 
de  l'Empire.  Au  surplus,  mes  correspondances  précé- 
dentes avaient  assez  laissé  entrevoir  cette  nomination  : 
toute  l'Allemagne  savait  déjà,  depuis  plusieurs  jours, 
que  M.  de  Bethmann-Holhveg  succéderait  au  prince 
de  Biilow. 

L'ancien  chancelier  s'en  va  avec  les  honneurs  de  la 
guerre.  Il  a  remporté  sur  ses  vainqueurs  cette  dernière 
victoire  de  faire  nommer  à  sa  succession  celui  que 
lui-même  avait  désigné  à  l'Empereur.  Il  est  parti  de 
Berlin  au  milieu  des  acclamations  populaires.  Et  les 
conservateurs  eux-mêmes  regrettent  maintenant  leur 
imprudent  triomphe  qui  a  inauguré,  quoi  qu'ils  fas- 
sent et  pensent,  l'ère  du  parlementarisme  en  Allema- 
gne. Le  centre  n'est  pas  plus  satisfait  :  le  successeur 
de  M.  de  Bùlow  n'est  pas  son  homme  ;  le  centre  avait 
un  autre  candidat. 

Bien  que  M.  de  Biilow  ait  toujours  défendu  les  inté- 
rêts agrariens,  bien  qu'il  soit  l'artisan  principal  des 
tarifs  douaniers  de  1902  et  des  traités  de  commerce  qui 
suivirent,  il  a  succombé  sous  les  coups  d'une  majorité 
entièrement  agrarienne  et  protectionniste.  Cette  cir- 
constance a  permis  à  M.  Ballin,  le  directeur  de  la  Com- 
pagnie de  navigation  Hambourg-Amerika,  de  lui  adres- 
ser un  télégramme  d'adieu  où  étaient  ces  mots  :  «  Votre 
«  Altesse  quitte  le  pouvoir  parce  qu'elle  ne  peut  ni  ne 
«  veut  suivre  une  politique  hostile  aux  échanges  com- 
«  merciaux  telle  qu'elle  apparaît  même  dans  les  im- 
«  pôts  qui  viennent  d'être  votés.  L'Allemagne  commer- 
«  çante  ne  l'oubliera  pas.  »  Et  le  prince,  en  remerciant, 
a  dit  espérer  que  la  politique  de  son  successeur  ne 
perdra  jamais  de  vue  les  immenses  intérêts  que  repré- 
sentent le  commerce,  l'industrie  et  la  navigation. 

Du  nouveau  chancelier  on  ne  peut  encore  rien  dire, 
naturellement.  Il  a  été  jusqu'à  présent  un  fonctionnaire 
modèle,  d'un  esprit  précis  et  avisé,  très  modéré  dans 
toutes  ses  opinions.  Il  est  administrateur  modèle,  mais 
n'a  pas  fait  partie  delà  diplomatie.  Il  est  d'une  grande 
intelligence  et  d'une  haute  culture.  Mais  il  sera  plus 
que  le  prince  de  Bùlow  dans  la  main  de  l'Empereur 
qui  s'est  déjà  réservé  implicitement  toute  la  direction 
de  la  politique  étrangère. 

C'est  lui  qui  signera  et  promulguera  la  réforme 
financière  et  il  me  paraît  curieux,  à  ce  propos,  de 
faire  ressortir  la  différence  entre  ce  que  M.  de  Biilow 
a  demandé  et  ce  que  M.  de  Bethmann-Holhveg  a 
obtenu. 

Quand  il  a  été  question  de  la  réforme  financière,  le 
gouvernement  estimait  que  la  situation  de  l'Empire 
exigeait  un  surplus  annuel  de  450  millions  de  marks. 
Mais  comme  on  projetait  d'abolir  l'impôt  impopulaire 
sur  les  billets  de  chemins  de  fer  (20  millions)  et  l'im- 
pôt non  moins  impopulaire  sur  le  sucre  (14  millions), 
il  fallait  demander  environ  500  millions.  Voici  quelles 
furent  les  premières  propositions  d'impôts  du  prince 
de  Biilow  : 

Ilcndement 


Eaux-de-vic  

Tabac  

Bière  

Vins  

Electricité  et  gaz , 

Publicité  

Héritages  


100  millions  de  M. 
77 

100  — 

«0  — 

50  — 

33  — 

92  — 
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sans  nombre  sur  lesquelles  je  vous  ai  renseignés,  se- 
maine par  semaine,  au  cours  de  ces  longs  mois  de 
discussions,  le  licichslag  a  maintenu  la  taxe  sur  les 
billets  de  chemins  de  fer  et  accordé  Jes  impôts  sui- 
vants : 

Rendetnaot 


Eaux  dc  vie  

Tabac  

Bière  

Vins  mousseux,  

Eclairages  divor.s  

Allumettes  

Café  et  thé  

Taxe  sur  les  immeubles  

Timbre  sur  les  effets  

—  sur  les  chèques  et  quittanç  a 

—  sur  les  talons  de  coupons. . 


80  millions  de  M. 
45  — 
100  — 

20  — 

23  — 

37  — 

40  - 

22  1/2  — 

20  — 

27  1/2  - 

420  — 

La  Bourse  de  Berlin  a  subi  pas  mal  de  fluctuations 
pendant  ces  derniers  jours.  La  semaine  dernière  avait 
vu  une  période  de  hausse,  suivie  immédiatement  d'un 
fort  recul  de  toute  la  cote.  Cette  baisse,  à  son  tour,  n'a 
pas  duré  et  cette  semaine  a  ramené  un  peu  de  fermeté, 
surtout  dans  les  valeurs  métallurgiques  dont  le  public 
escompte  — on  ne  sait  trop  pourquoi  —  une  meilleure 
tenue.  Les  fonds  allemands  montrent,  eux,  une  iné- 
branlable fermeté. 

L'argent  est  très  abondant.  L'escompte  hors  banque 
est  à  2  1/4  0,0  et  le  report  en  bourse  a  8  0  0.  La 
Rëîchsbank  qui,  en  juin,  avait  en  circulation  308  mil- 
lions de  marks  de  billets  soumis  à  l'impôt,  dispose 
actuellement  d'une  réserve  de  83  millions  de  marks  de 
billets  non  soumis  à  l'impôt. 


Informations  Économiques  et  Financières 

Les  Fondations  de  Sociétés  par  actions  pendant  le 

premier  Semestre  1909.  —  Nous  avons  publié  dans  notre 
dernier  numéro  la  statistique  des  émissions  faites  en  Alle- 
magne au  cours  du  premier  semestre;  voici  maintenant  un 
tableau  donnant  le  total  des  capitaux  nouvellement  placés, 
pendant  la  même  période,  dans  les  Sociétés  allemandes,  soit 
par  suite  de  fondations,  soit  en  raison  d'augmentations  de 
capitaux  : 

1907  1908  1909 

(Eu  marks) 

Janvier  :.    135.408.900     93.634.300  98.599.586 

Février    112.109.7Gl)     72.001.000  76.493.550 

Mars    '  149.699.700     83.772.000   12'.  664. 200 

Avril   121.876.100     93.399.605  94.980.900 

Mai  .'  ■    113.402.100   100.226.200  109.236.600 

juiU 102.097.70»     72.566.000     87. 360  000 


Total  


734.654.200  516.201.105  589.334.836 


On  voit  ainsi  que  le  montant  total  des  sommes  absorbées 
par  les  fondations  nouvelles  et  les  augmentations  de  capitaux 
de  Sociétés  pendant  le  premier  semestre  est  sensiblement 
plus  important  que  pour  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente, ce  qui  est  une  nouvelle  preuve  de  la  reprise  de  l'acti- 
vité économique.   

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  «  

Divers  


Après  bien  des  vicissitudes  et  des  transformations  j 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  biMets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


1908 


16  juillet 

Bi[.3ùjain 

16  juillet 

toi.  SOjuio 

l.«7S,380 

+  38  950 

1.102.806 

+  43.301 

68.023 

+  1.965 

65.Ï02 

+    1 .933 

33.956 

+  12. 195 

31.185 

+  9.379 

928.378 

—  75  873 

917. 51C 

—  94.855 

79.507 

—  38.429 

75  943 

—  11.589 

215  Mi 

—  16  622 

112.649 

—  38  761 

169.586 

+  9.Z&3 

200.433 

+  3.178 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.811 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.570  846 

—139.499 

1.032.117 

—  134  769 

786. 3S5 

+  70.380 

690.896 

+  46.869 

32.551 

+   0 . 528 

43.901 

+-  0.486 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

8  mai .  . 

785-022 

264.531 

1 

568 

783 

799 

69 

+  40 

3  1/2 

15  >> 

814.729 

265.776- 

1 

479 

1.094 

894 

100 

+  172 

31   »  ... 

798.126 

261.991 

1 

508 

778 

940 

86 

+  107 

b  juin... 

824.747 

262.1 06 

1 

44S 

797 

884 

76 

+  201 

19    »  ... 

852.508 

271  039 

1 

412 

872 

879 

83 

+  282 

23   »  •■• 

875.820 

276.440 

1 

442 

867 

881 

84 

+  286 

30    »  ... 

764.677 

264.015 

i 

886 

773 

1.180 

208 

—  308 

1G  juillet. 

816.354 

262  026 

1 

.571 

786 

928 

79 

+  83 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  22  juillet  1909. 

Les  tendances  est  indécise  sur  notre  place;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  calmes  ;  la  Deutsche  Bank 
faible,  !es  valeurs  industrielles  indécises. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  50;  Russe  1902  87  20, 
Deutsche  Bank,  243  20;  Harpener,  193  75;  Laura,  186  70; 
Bochumer,  232  30. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  juillet  1909. 
La  discussion  du  budget.  —  La  situation  monétaire.  —  Les  mines 
et  carrières  en  1908.  —  L'industrie  sidérurgique. 

La  discussion  du  budget  se  poursuit  au  Parlement 
anglais,  mais  sans  qu'aucun  fait  bien  saillant  se  soit 
produit  jusqu'ici.  La  presse  a  vivement  commenté  à 
ce  sujet  un  discours  prononcé  le  16  juillet  par  Lord 
Lansdbwne,  qui  semble  bien  refléter  l'état  d'esprit  de 
la  Chambre  des  Lords  au  sujet  des  mesures  fiscales 
proposées  par  le  gouvernement. 

A  l'issue  d'un  banquet  donné  par  l'Union  nationale 
des  Associations  conservatrices,  Lord  Lansdowne  a 
déclaré  que  la  Chambre  des  Lords  ne  se  montrerait 
vraisemblablement  pas  disposée  à  aborder  le  budget  tel 
qu'il  est  établi,  sous  prétexte  que  les  mesures  qu'il 
comporte  sont  associées  à  des  lois  financières,  car  ce 
serait  pour  les  Lords,  non  seulement  une  erreur,  mais 
une  attitude  anticonstitutionnelle.  «  Il  est  inadmissi- 
ble, a-t-il  dit  notamment,  que  là  où  deux  Chambres 
législatives  existent,  l'une  des  deux  ait  toute  discrétion 
pour  imposer  à  la  nation  des  fardeaux  nouveaux,  quel- 
que inéquitables  ou  quelque  subversifs  qu'ils  soient. 
Les  Lords  auront  à  examiner  la  question  sans  se  lais- 
ser intimider  par  les  menaces  et  les  clameurs.  » 

On  conviendra  que  de  telles  paroles  permettent  de 
s'attendre  ù  ce  que  la  discussion  du  budget  donne  lieu 
à  une  lutte  très  vive  à  la  Chambre  des  Lords. 

La  situation  continue  à  être  fort  satisfaisante  sur  le 
marché  monétaire,  et  le  dernier  bilan  de  la  Banque  est 
particulièrement  encourageant.  Les  capitaux  sont  tou- 
jours abondants  :  les  avances  à  la  journée  s'obtiennent 
autour  de  3/4  0/0,  les  avances  à  la  semaine  entre  3/4 
et  1  0  0.  Le  taux  de  l'escompte  s'est  toutefois  légère- 
ment raffermi,  sur  la  perspective  d'un  gros  envoi  d'or 
vers  la  République  Argentine. 

Le  Statist,  dans  sa  revue  hebdomadaire,  signale  que 
la  tendance  a  été  sensiblement  plus  ferme  sur  le  mar- 
ché de  l'escompte  au  cours  de  cette  huitaine,  et  bien 
que  l'offre  pour  les  traites  ait  diminué,  on  se  montre 
moins  disposé  à  se  les  disputer. 

D'après  lui,  cette  fermeté  de  l'escompte  est  due'  à 
l'apparition  d'un  nouvel  acheteur  d'or,  à  la  demande 
persistante  du  métal  précieux  dans  la  République 
Argentine,  et  enfin  à  la  baisse  sensible  du  change 
américain. 

Malgré  ces  divers  facteurs  défavorables,  on  persiste  à 
croire,  dans  les  milieux  financiers,  que  le  taux  officiel 
restera  à  2  1/2  0/0  jusqu'à  la  fin  de  l'année  courante. 


VEconomist  observe  avec  satisfaction  que  les  ren 
trées  d'or  de  la  province  se  font  plus  lentement  qu'on 
ne  le  prévoyait,  et  il  voit  dans  ce  fait  une  confirma- 
tion de  la  reprise  économique. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  légère  diminution  de  i'encaisse-or,  qui  se 
retrouve  à  41 .000.992  liv.  st.,  au  lieu  de  41 . 101 . 491 
livres  sterling,  mais  la  réserve  s'est  avancée  de  29  mil- 
lions 367.781  liv.  st.  à  29.541.587,  et  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  a  passé  de  48  7/8  à  521/40/0. 
A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était 
de  37.823.994  liv.  st.,  la  réserve  de  26.803.999  liv.  st., 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de 
50  3/8  0/u. 

Le  rapport  général  des  mines  et  carrières  pour  l'an- 
née 1908  vient  de  paraître  ;  il  contient,  sur  la  situation 
minière  du  Royaume-Uni,  des  renseignements  intéres- 
sants dont  je  tire  les  quelques  chiffres  qui  suivent  : 

Le  nombre  total  des  ouvriers  employés  dans 
les  mines  a  été  de  1„017.740,  dont  987.813  répartis 
dans  3.338  mines  de  houille,  et  29.927  travaillant  dans 
721  mines  métallifères.  Comparativement  aux  chiffres 
de  1907,  il  y  a  augmentation  de  47.195  ouvriers  travail- 
lant dans  les  charbonnages,  et  diminution  de  1.675 
ouvriers  des  mines  métallifères. 

Il  y  a  eu,  en  outre,  85.475  ouvriers  employés  dans 
les  carrières,  soit  une  différence  en  plus  de  2.339  sur  le 
chiffre  de  1907. 

En  ce  qui  concerne  la  production,  il  a  été  extrait 
261. 528. 795 tonnes  de  houille,  soit  une  diminution  de 
6-302.167  tonnes  sur  le  chiffre  de  1907.  La  production 
du  minerai  de  fer  a  atteint  15.031.025  tonnes;  les  au- 
tres minerais  métalliques  extraits  représentent  1  mil- 
lion 578.761  tonnes.  La  quantité  totale  de  pierres  et 
autres  minéraux  retirés  des  carrières  a  été  de  44  mil- 
lions 732.016  tonnes. 

Le  nombre  des  accidents  mortels  survenus  pendant 
l'année  1908  a  été  de  1.308  pour  les  charbonnages,  de 
37  pour  les  mines  métallifères,  et  de  92  pour  les  car- 
rières, soit  au  total  1.437  décès. 

L'amélioration  que  l'on  commence  à  signaler  dans 
la  plupart  des  branches  industrielles  parait  bien  lente 
à  se  manifester  dans  l'industrie  sidérurgique.  L'exa- 
men des  exportations  de  fonte  pendant  le  premier  se- 
mestre 1909  montre  que  ces  chiffres  sont  les  plus  mau- 
vais qu'on  ait  eu  à  enregistrer  depuis  1905.  Les  expé- 
ditions ne  dépassent  pas,  en  effet,  577.064  tonnes,  soit 
10  0/0  de  moins  que  pendant  le  premier  semestre  de 
l'an  dernier  et  38  0/0  de  moins  que  durant  la  période 
correspondante  de  1907. 

.  Les  industries  du  fer  et  de  l'acier  manufacturés  sont 
également  calmes  ;  la  plupart  des  laminoirs  travail- 
lent à  petites  journées. 

Un  récent  rapport  de  la  Chambre  de  commerce  de 
Middlesbrough  indique  que  les  affaires  du  port  ont 
été  plutôt  mauvaises  pendant  les  six  premiers  mois  de 
l'année  courante.  A  la  fin  de  juin  dernier,  il  y  avait  53 
hauts  fourneaux  en  activité,  soit  5  de  moins  qu'en 
1908.  On  estime  à  527.000  tonnes  la  production  du  pre- 
mier semestre,  soit  43.000  tonnes  de  moins  que  pen- 
dant les  mêmes  mois  de  l'année  dernière.  Cette  pro- 
duction réduite  a  été  cependant  supérieure  aux  be- 
soins, puisque  42.569  tonnes  ont  été  déposées  dans  les 
magasins  Connal. 

Les  expéditions  de  fonte  de  Middlesbrough  pendant 
le  premier  semestre  1909  ont  été  seulement  de  505.724 
tonnes,  inférieures  de  125.532  tonnes,  ou  20  0/0,  à  cel- 
les de  la  même  période  de  1908.  Pendant  les  six  pre- 
miers mois  de  1907,  il  avait  été  exporté  par  Middles- 
brough 856.243  tonnes  de  fonte.  Un  fait  réconfortant 
à  noter  est  que  les  exportations  d'acier  sont  en  pro- 
grès. 

Informations  Économipes  et  Finaucières 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Boyaume-Uui  pendant  le 
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mois  de  mai  1900 

,  avec 

les  chiffres  correspondante 

pour 

1908  et  1907  : 

Entrées 

Sorties 

iruVlll. 

Tavill. 

"i'avilT" 

n^avTïT" 

3J  I  1  1  -  M  M  1 

étrangei 

■  Totaux 

britann 

étranger  Totaux 

— 

Mai  : 

(En  milliers  de  tonneaux) 

1909....  2.601 

1.106 

3.768 

3.064 

1.882 

4.946 

1908   2.490 

1.193 

8.688 

2.897 

1.779 

4.677 

1907....  2.502 

1.009 

3.511 

3.220 

1.673 

4.894 

5  1er"  mois  : 

1909....  13.494 

5.280 

18.781 

17.'i59 

10.121 

27.581 

1908....  13.603 

5.587 

19,191 

17.126 

10.201 

27.388 

1907....  14.025 

5.582 

19.007 

17.922 

9.798 

27.721 

Diff.  poul- 

ies  5  1"' 

mois  1909 

par  rapport 

-  192 

à  1908..     —  103 

—  301 

—  409 

-+333 

—   140  - 

1907..  —530 

—  295 

—  826 

—  462 

+   323  - 

-  139 

BILAN  DE 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  Juillet  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   57.707.000 


Total. 


11. 707.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 


Or  monnayé  et  lingots   39  257.000 
Total   57.707.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.389.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   8.333.000 

Comptes  particuliers.  47.652.000 

Billetsàseptjours,eic.  34.000 


Total   7i. 261. 000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.366.000 

Portefeuillpetavances  29.575.000 

Billets  en  réserve   27.831 .000 

Or  et  argent  monnayés  1.489.000 


Total   74.061.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

•de 
l'esc. 

% 

37.303 

29.589 

57.332 

48.840 

26.164 

45.61 

2  % 

10  »   

38.319 

29.401 

56.174 

46.483 

27.368 

48.70 

» 

17  >  

39.878 

29.066 

57.727 

46. 161 

29.262 

50.65 

24  -•>   

40.859 

29.377 

58.300 

46.076 

29.932 

51-  30 

3  juin  

41.073 

30.210 

70.806 

59.181 

29  313 

41.38 

» 

41.110 

30.192 

60.132 

48.686 

29.368 

48.82 

15  »   

il. C01 

29.909 

56  507 

44.916 

29.542 

E2.243 

4C.746 

29.876 

56.285 

44.911 

29.320 

52.06 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  22  juillet  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre, l'encaisse-or  a  diminué  de  235.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  hésitante  ;  les  conso- 
lidés sont  soutenus;  les  valeurs  cuprifères  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  5/16;    Russes  010,  100  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  75  ./.  ;  Y  Anaconda  à 9  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  191  3/4;  V  Union  Pacific  à 
204  3/4  ;  le  Louisville  à  144  ./.  ;  YAlchtson  à  119  1/2  et  le 
Reading  à  79  ."/.. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  19  juillet  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  question  marocaine  continue  à  é'fcye  le  thème 
d'actualité.  Adversaires  et  défenseurs  d'une  politique 
active  au  Maroc  discutent  avec  entrain  et  exposent 
leur  point  de  vue  en  l'ctayant  avec  les  arguments  qui 


leur  (semblent  les  plus  probants  pour  les  besoins  de  la 
cause.  Les  ennemis  d'une  action  militaire  font  valoir 
que  l'expédition  de  1893,  au  cours  de  laquelle  on  en- 
voya à  Melilla  16.000  hommes,  coûta  à  l'Espagne  28 
millions  de  pesetas  net,  et  qu'une  expédition  faite  en 
plus  grande  échelle  que  celle  de  1893  va  mettre  en  péril 
l'équilibre  budgétaire  laborieusement  conquis  depuis 
1900;  en  outre,  font-ils  remarquer,  l'Espagne  n'a  pas 
encore  restauré  la  valeur  de  sa  monnaie  et  une  entre- 
prise guerrière  de  grande  envergure  est  de  nature  à 
distraire  de  leur  but  les  ressources  destinées  à  remettre 
peu  à  peu  la  peseta  au  niveau  de  la  monnaie  interna- 
tionale. Leurs  adversaires  font  valoir  que  l'Espagne 
est  engagée  à  fond  avec  la  France  en  vertu  d'un  traité 
contresigné  par  l'Angleterre,  approuvé  par  l'Allema- 
gne, que  si  l'Espagne  ne  prend  pas  possession  de  la 
zone  d'inlluence  qui  lui  a  été  accordée,  elle  doit  re- 
noncer à  s'étendre  au  Maroc  et  qu'alors  c'en  est  fait, 
de  son  influence  en  Afrique. 

Les  Sociétés  anonymes  des  provinces  basques  pro- 
testent contre  l'application  que  veut  leur  faire  le  fisc 
de  l'impôt  sur  le  revenu.  En  vertu  du  décret  royal  pu- 
blié aux  fins  ci-dessus,  les  Sociétés  anonymes  consti- 
tuées dans  ces  provinces  postérieurement  à  la  loi  de 
1900  ne  sont  exemptes  de  l'impôt  sur  le  revenu  qu'au- 
tant que  leurs  opérations  restent  limitées  au  territoire 
basque;  que  les  Sociétés  exploitant  une  industrie  bors 
de  ces  provinces  ou  dedans  et  dehors  sont  soumises  à 
l'impôt  sur  le  revenu  pour  la  totalité  de  leurs  bénéfices, 
et  à  la  condition  qu'elles  devront  retenir  sur  le  montant 
des  dividendes  payés  aux  actionnaires  l'impôt  sur  le 
revenu  de  ceux-ci. 

Les  Sociétés  anonymes  domiciliées  dans  les  pro- 
vinces basques  sont  très  nombreuses  et  disposent  de 
capitaux  fort  importants  qui  échappent  en  grande 
partie  au  fisc  ;  celui-ci  essaye  de  leur  faire  payer  leur 
part  d'impôt  comme  aux  autres,  mais  comme  les  pro- 
vinces basques  et  lu  Havane  ent  traité  avec  l'Etat  à 
forfait  pour  les  impôts  qu'elles  doivent  payer,  leurs 
ressortissants  résistent  à  faire  ce  paiement  qu'ils 
considèrent  comme  un  double  impôt.  L'affaire  durera 
quelque  temps. 

Le  marché  des  valeurs  ne  s'est  pas  encore  remis  de 
la  secousse  que  lui  a  imprimé  la  crainte  de  complica- 
tions auMaroc,  àtelpointqu'à  Barcelone,  Y  Intérieure  a 
coté  un  moment  84  0/0;  si  notre  place  avait  suivi  cet 
exemple,  nul  doute  que  nous  nous  serions  trouvés  en 
présence  d'un  conflit.  Heureusement,  la  spéculation 
d'ici  a  tenu  bon  et  l'orage  s'est  éloigné,  sinon  dissipé. 
Le  ~A  0/0,  que  nous  voyions  il  y  a  huit  jours  à  80  10  a 
coté  85  40,  85  80  au  comptant  et  clôture  aujourd'hui  â 
85  40,  à  85  après  l'heure  officielle. 

Les  Dettes  Amortissables  sont  un  peu  faibles  :  le 
4  0/0  a  perdu  75  centimes,  de  95  35  à  94  60  -et  clôture 
aujourd'hui  à  94  50. 
Le  5  0/0  a  mieux  résisté  :  il  baisse  de  102  à  101  75. 
Si  les  affaires  politiques  ne  causent  aucune  alarme, 
il  y  a  des  espérances  de  voir  les  cours  des  valeurs 
d'Etat  se  soutenir  et  même  s'élever  un  peu  ;  nombre  de 
positions  à  terme  ont  été  transférées  au  comptant,  car 
les  deux  cours  se  sont  équilibrés  ou  à  peu  près,  mais 
cela  ne  suffit  pas  ;  bien  que  l'argent  ne  soit  pas  très 
cher,  il  ne  faut  pas  en  conclure  que  tout  danger  est 
écarté  pour  la  liquidation.  Les  banques  prêteront  des 
capitaux,  c'est  vrai,  mais,  pour  peu  que  les  circons- 
tances les  favorisent,  elles  les  feront  payer,  ce  qui  est 
leur  droit  :  le  15  on  a  fait  des  reports  à  fin  courant  à 
20  centimes,  ce  qui  représente  plus  de  1  50  0,0  l'an, 
placement  beaucoup  plus  fructueux  que  ceux  qu'on 
trouve  habituellement.  La  mauvaise  impression  cau- 
sée à  la  dernière  heure  par  les  nouvelles  de  Melilla  ne 
contribuera  pas  à  abaisser  le  loyer  des  capitaux. 

Les  valeurs  industrielles  ont  été  bien  tenues  en  gé- 
néral :  il  n'y  a  à  faire  des  réserves  que  pour  les  actions 
de  la  Fermé  des  Tabacs,  des  Sociétés  d'électricité  et  de 
la  Compagnie  Sucrière. 

Les  modifications  apportées  au  contrat  de  la  Régie 
des  Tabacs  précisent  admirablement  les  réductions  de 
bénéfices  que  doit  consentir  la  Compagnie  fermière; 
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mais  elles  sont  muettes  relativement  à  la  garantie  con- 
tre une  résiliation  du  contrat.  Les  Compagnies  d'élec- 
tricité ne  sont  pas  encore  parvenues  à  s'entendre  ,et  la 
crainte  éloignée,  il  est  vrai,  mais  non  dissipée  d'une 
guerre  entre  les  différents  groupes  intéressés  dans  cette 
affaire  n'est  pas  pour  encourager  la  hausse  de  leurs 
titres.  La  Compagnie  sucrière  n'a  pas  encore  fait  dis- 
paraître le  mauvais  effet  causé  par  les  ventes  de  la  spé- 
culation le  mois  dernier. 

Actions  Banque  d'Espagne,  459  50;  Hypothécaire, 
2i0;  CastîHa,  128;  Espagnole  de  Crédit,  130;  Hispano- 
Americano,  145  50;  l'abacs,  384  50;  les  banques  amé- 
ricaines plus  calmes  que  la  semaine  dernière  :,Rio  de  la 
Plata,  de  494  à  491  ;  Central  Mexicain,  488;  Explosifs, 
327;  Altos-Hornos,  292  ;  Duro-Felguera,  28  50 ;  Edito- 
rial de  Espana,  104;  El  Guindo,  96;  Nord  Espagne, 
79  25;  Sucrières  préférences,  92  50;  ordinaires,  33;  Azu- 
carera  de  Madrid,  pair  ;  Téléfonos,  préférences,  10150. 

Obligations  :  Sucrières,  91  85;  Ariza,  105  50;  Cons- 
trucciones  Mélalicas,  94  50;  Duro-Felguera,  92;  Madri- 
lène de  Eleetriciclad,  93  50;  Saragosse  3  0/0,  89  70  ; 
Cordoue-Séville,  87  80;  C  an  franc,  99  75;  Ville  de 
Madrid  3  0/0  (Erlanger),  79;  tiesulats  4  0/0,  91  50; 
Expropriations  dans  l'intérieur  de  la  Ville,  100  75; 
Ouest  de  l'Espagne  2e,  48;  Mediodia  de  Madrid,  95  50. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  beaucoup  varié  pendant 
la  semaine  :  le  maximum  a  été  109  45;  le  minimum 
109  35  :  le  Trésor  a  négocié  une  certaine  somme,  mais 
pas  plus  que  d'habitude.  Le  montant  des  affaires  trai- 
tées a  été  le  suivant  : 

Francs 

  235.000 

  225.000 

-    525.000 

-   225.000 

-    250.000 

-    325.000 

Totaux  


12  juillet. 

13  -  .. 

14  —  .. 

15  —  .. 

16  —  .. 

17  —  .. 


Livres  sterling 
5.000 
2.000 
8.000 
3.700 
3.000 
2.0(0 


23.700 


1.785.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der 
nières  semaines  : 

28  juin 
86  85 
101  40 
96  .. 


5  juill.  12  juill.  19  juil. 


85  40 
101  75 
94  50 
456  .. 


4  0/0  Intérieure   86  85  86  85  86  10 

5  0/0  Amortissable   101  40  101  40  102  . . 

4  0/0         —    96  . .  95  60  95  35 

Banque  d'Espagne   462..  462..  459  50 

Banque  Hypothécaire   240  ..  240  

Uomp.Ferm.  des  Tabacs  393..  393  50  386..     383  50 

Change  sur  Paris   109  50  109  30  109  30     109  40 

—         Londres ...  27  65  27  52  27  52      27  57 

Cédules  hypoth.  4  0/0..  101  70  101  80  102  ..     101  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  +  argent,  1  million  ;  —  es- 
comptes commerciaux,  0.8;  —  crédits,  1.6;  —  circu- 
lation, 2  ;  la  Banque  aura  bien  de  la  peine  à  dimi- 
nuer sa  circulation  en  délivrant  des  écus  au  lieu  et 
place  des  petites  coupures  ;  une  partie  de  l'argent  dont 
elle  s'était  débarrassée  ii  y  a  huit  jours  est  rentrée 
dans  ses  caves. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  6  mai 


LIGNES 

Jiwinèl. 
expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espacme: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

29.127.235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157.280 
288.400 
636  109 

1.008.404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657. 85Û 

1.243.599 
3.760.127 

25  423.187 

7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361  377 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

36.629.125 

39601529(*) 

39.840.761 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

6.749.778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(*) 
1.618.899 

7.371.815 

35.622.361 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

"  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  22  juillet  1909. 
La  tendance  générale  est  lourde  sur  notre  place  ;  les  cours 
sont  en  réaction. 
Le  change  sur  Paris  est  à  10  30. 
On  a  coté  :  Intérieure  82  80. 


GRÈCE 


Le  nouveau  Ministère.  —  Le  ministère  Théotokis  a  dé- 
missionné le  18  juillet,  dans  les  circonstances  suivantes  : 

Des  réunions  publiques  étaient  annoncées  pour  ce  même 
jour.  Devaient  y  prendre  part  les  orateurs  de  l'opposition  et 
aussi  des  Hellènes  sujets  ottomans  qui  voulaient  protester 
contre  les  mesures  vexatoires  dont,  d'après  eux,  l'élément 
grec  est  victime  en  Turquie.  De  plus,  une  certaine  agitation 
se  manifestait  dans  l'année.  Le  16  juillet,  un  gi  and  nombre 
de  jeunes  officiers  se  sont  assemblés  chez  l'un  d'entre  eux. 
Ils  ont  discuté  la  situation  faite  à  la  Grèce  par  sa  faiblesse 
militaire,  et  ils  ont  décidé  de  demander  au  Gouvernement  de 
réaliser  dans  les  différentes  branches  de  l'administration,  des 
économies  qui  permettent  sans  impôts  nouveaux  d'achever 
prqmpt.ement  la  réorganisation  de  l'armée  commencée  en  1906. 

Ces  événements  ont  impressionné  M.  Théotokis,  qui,  ne 
croyant  plus  sans  doute  avoir  l'autorité  nécessaire,  a  pré- 
féré se  retirer. 

C'est  M.  Rhallys,  chef  de  l'opposition,  quia  été  chargé  par 
le  roi  Georges  I"  de  constituer  un  nouveau  cabinet,  qui  se 
trouve  ainsi  composé  : 

MM.  Rhallys,  présidence  et  finances  ;  Zografos,  affaires 
étrangères  ;  Stratos,  intérieur  ;  Miaoulis,  marine  ;  colonel 
Manousoghiamkis,  guerre;  Delyannis,  justice  ;  Gherocosto- 
poulos,  instruction  publique. 

Les  nouveaux  ministres  ont  prêté  serment  le  20  juillet. 

—  !  I 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  20  juillet  1909. 

Les  conventions  maritimes.  —  La  situation  ministérielle.  —  L'exer- 
cice financier  1908-09.  —  La  liquidation.  —  L^  disparition  du 
change. 

La  discussion  des  conventions  maritimes  a  été 
tumultueuse  ;  elle  n'a  abouti  à  aucun  résultat  pra- 
tique ;  elle  a  ébranlé  la  position  du  Cabinet  au  point 
que  la  succession  de  M.  Giolitti  est  virtuellement  ou- 
verte. Voilà  le  bilan  de  la  situation. 

On  se  rappelle  que  le  ministère  avait  projeté  de 
traiter  de  gré  à  gré,  pour  les  services  maritimes  de 
l'Etat,  avec  le  Lloyd  ilaliano.  Une  apposition  violente 
s'était  formée  à  la  Chambre  contre  ce  projet,  et  cette 
opposition  avait  cela  de  remarquable  qu'elle  ne  com- 
prenait pas  la  majorité,  mais  toutes  les  personnalités 
marquantes  de  l'assemblée.  Sans  entrer  dans  les  dé- 
tails des  débats,  qui  ont  été  longs,  orageux,  qui  ont 
dégénéré  dans  les  derniers  jours  en  scandales  et  pu- 
gilats, je  dirai  simplement  que,  M.  Giolitti  sentant  le 
terrain  manquer  sous  ses  pas,  se  résolut  à  un  strata- 
gème qu'il  crut  habile  et  capable  de  le  sauver.  Il  pro- 
posa de  remettre  le  vote  à  plus  tard  et  de  renvoyer, 
pour  le  moment,  le  projet  à  la  Commission,  ajoutant 
qu'il  attachait  à  ce  renvoi  la  signification  d'un  vote  de 
confiance. 

La  grande  majorité  des  députés  protesta  :  elle  vou- 
lait bien  le  renvoi,  mais  n'entendait  pas  donner  par  là 
un  vote  de  confiance  au  ministère,  et,  sous  cette  res- 
triction, le  renvoi  fut  voté  à  l'unanimité.  Aussitôt,  la 
Chambre  se  prorogeait  au  22  novembre. 

Depuis,  la  presse  tout  entière  a  ouvert  la  succession 
de  M.  Giolitti.  La  moitié  des  journaux  annoncent  un 
départ  de  tout  le  ministère  ;  l'autre  moitié  parle  d'un 
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replâtrage  au  cours  duquel  on  débarquerait  les  minis- 
tres qui  ont  compromis  la  solidité  du  Cabinet.  Mais 
un  changement,  quel  qu'il  soit,  est  imminent.  L'<  1  a 
tualité  en  est  si  proche  que  le  roi  a  relardé,  pour  cela, 
son  départ  en  vacances.  Tout  le  monde  est  d'avis  que 
cette  situation  confuse  ne  saurait  se  prolonger  jus- 
qu'à la  rentrée.  On  parle  beaucoup,  pour  Fa  prési- 
dence du  conseil,  ou  tout  au  moins  pour  un  ministère 
important,  de  l'amiral  Bettolo,  qui  a  pris  beaucoup 
d'autorité  sur  la  Chambre. 

Le  30  juin  dernier,  a  été  clos  l'exercice  financier 
1908-1909.  Le  ministère  du  Trésor  a  communiqué  à  ce 
su  jet  la  note  suivante  : 

«  Les  recettes,  de  l'exercice  1908-09  accusent  une 
plus-value  de  90  millions  sur  celles  de  l'exercice  1907-0&, 
e.t  de  31  millions  sur  le,s  prévisions,  budgétaires,  en 
tenant  compte,  des  dernières  variations  du  budget 
définitif.  » 

Il  ne  faudrait  pas  conclure  de  ce  communiqué  que  la 
situation  financière  du  pays  est  prospère  :  il  oublie,  en 
effet,  de  nous  spécifier  que  l'excédent  provient  pres- 
que entièrement  du  rendement  des  douanes  —  du  pro- 
duit de  l'importation  des  céréales.  Si  la  récolte  de  1908 
n'avait  pas  été  mauvaise,  l'exercice  aurait  laissé  un 
déficit  de  31  millions.  L'exercice  1909-1910  n'aura  pas 
à  compter  sur  une  pareille  ressource  et  cependant  il 
lui  faudra  faire  face  à  d'énormes  augmentations  de 
dépenses  pour  la  guerre,,  la  marine  et  quantité  de  lois 
sociales. 

On  peut  prédire,  dès  à  présent,  que  la  liquidation  de 
fin  juillet  s'opérera  sans  encombre  et  dans  les  condi- 
tions les  plus  faciles.  Les  engagements  ne  sont,  nulle 
part,  très  élevés  et  l'argent  est  en  abondance  sur 
toutes  les  places.  Jamais  le  loyer  de  l'argent  n'a. été 
aussi  bas. 

Très  bas  est  aussi  le  change  ;  il  oscille  aux  environs 
de  15  centimes.:  on  peut  presque  dire  qu'il  n'existe 
plus.  C'est  là  une  des  preuves  les  plus  frappantes  de 
l'amélioration  de  toutes  les  conditions  économiques 
dans  le  pays.  L'Italie  fait  à  propos  de  cette  quasi- 
disparition  du  change  les  observations  suivantes  : 

«  L'écart  entre  nos  importations  et  nos  exportations 
dépasse  un  milliard. 

«  Le  mouvement  des'étrangers,  un  moment  presque 
complètement  arrêté,  est  encore  très  faible. 

«  Et  l'on  sait  quelle  abondante  source  de  revenus  le 
mouvement  des  étrangers  représente  pour  l'Italie. 

«  L'émigration  est  toujours  stationnaire,  si  elle  n'est 
pas  nulle,  elle  n'en  vaut  guère  plus. 

«  Les  envois  d'or  de  nos  nationaux  émigrés  à  l'étran- 
ger sont  donc  absolument  insignifiants. 

«  Eh  bien  !  Malgré  que  nos  exportations  présentent 
une  moins-value  si  considérable  sur  nos  importations, 
que  tant  d'autres  sources  de  revenus ,  autrefois  si 
fécondes  pour  notre  pays,  aient  grandement  diminué, 
nous  ne  perdons  que  15  centimes  avec  la  France.  » 


La  Banque  de  Sicile  en  1908.  —  La  Banque  de  Sicile 
vient  do  publior  le  compte  rendu  de  ses  opérations  pour 
l'année  1908,  qui  s'est  terminée  si  tragiquement  pour  la  région 
où  elle  exerce  son  activité.  La  Sicile  qui,  d'autre  part,  en 
raison  de  son  faible  développement  industriel,  était  peu  ex- 
posée à  rps-ientir  Les  effets  de  la  dépression  universelle,  a  eu 
à  souffrir,  l'année  dernière,  de  récoltes  défavorables  :  la 
viticulture-  et  La  culture  des  oranges  ont  été  les  plus  éprou- 
vées. Toutefois,  la  situation  générale  de  l'île  paraissait,  à  la 
fin  de  l'année,  en  voie  d'amélioration  sensible. 

Nous  extrayons  du  rapport  les  chiffres  suivants  relatifs  à 
l'exercice  1908  : 

(Milliers  de  lire) 

Mouvements  de  caisse   .. .  2.645.223 

Montant  des  escomptes   245.797 

—      des  avances   58.242 

Opérations  sur  devises  étrangères   107.863 

Mouvement  des  comptes  courants  sans 

intérêts   Ii5.20»7 

Mouvement  des  comptes  courants  à 

intérêts   87.503 


Situation  au  81  décembre  : 

Encaisse  métallique   58.992 

Portefeuille  sur  Htalie   .4W.OÎ3 

—        sur  r  étranger   9.475 

Avaa«es  ..*...   15.878 

<  Urculatiott   95.817 

Dettes  ù  vue   28.975 

Comptes  courants  à  terute   12.652 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice,  a^és-  déduction  <W  ta*n. 
amortissements,  ont  été'  de  lire  ;  il»  ont  été  pour  la 

plus  grande  partie  portés  au  fonds  du  réserve. 


NORVÈGE 

La  Situation  économique  et  financière  de  la  Norvège . 

—  Le  budget  de  la  Noirvége.  pour  l'année  fiscale  1908-1909 
évalue  les  recettes  et  les  dépenses  à  135.j6ù5.COJ  couronnes, 
contre  105. 551. .000  couronnas  eu  191)7-1908. 

Voici,  depuis  19u0,  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépen- 
ses budgétaires  de  la  Norvège.  : 


Année  Unissant 
ie  81  mars 


1900 . 1) . 
1901.... 
1902.... 
1988.. . . 
1904.... 
19Û&. . . . 
1906..., 
1907.... 
19;'8(21 


Revenus 


78.827.000 
102.030.000 
1C0. 745.000 
99.916.0C0 
97.675.000 
92. 694.  OUI 
100.081.000 
114.209.C00 
105.551.000 


Dépenses 

(En  couronnes 
75.963.000 
107.894.000 
101.714.000 
102. 450.000  . 
97.327.0CO 
94.185.000 
98.7.1S.000 
108,708.000 
105.551.000 
135.025.000 


Excédent 
ou  délicit 


+2.864.00Û 
— 5.3C4.0J0 
—  969.000 
— 2.534.000! 
-+-  348.000 
—1.491.000 
+1.366,000 
— 5.501. C00 


1909  r^J   135  625.000 

.  Il  est  à  remarquer  que  chacun  des  exercices  considérés  a 


le  montant  des  emprunts  pour  chaque  année 

Années 

Montant  des 

Années 

Monlant  des 

au  31  mars 

emprunts 

au  31  mars 

emprunts 

(Couronnes)  • 

(Couronnes) 

1900  

12.914.076 

1905  

7.485.000 

1901  

16.817.60G 

1906  

7.417.000 

1902  

12.G51.146 

1907  

15.489.000 

1908  

14.259.000 

1908  

6.528.000 

1904  

9.699.000 

1909  

7.735.000 

Pour  les  deux  dernières  années,  les  évaluations  des  divers 
chapitres  du  budget  ont  été  fixées  comme  suit  : 

1807-1908  1908-1909 

Revenus  (En  couronnes) 

Impôt  sur  le  revenu   5.800.000  6.550.0:0 

Douanes   40.000.000  51.700.0CO 

Impôt  sur  les  alcools:.   4.6C0.00O  5.750.000 

—    sur  le  malt   3. 200.000  3.100.000 

Taxe  sur  les  successions   950.000  1.150. 00» 

Timbre   1.340.000  1.838.00O: 

Frais  judiciaires   1.100.000  1.375.000 

Mines    635. C00  738.000 

Postes..   6.750.0C0.  9.300.000 

Télégraphes   4.17O.C0O  5.9C6.0C0 

Revenus  des  propriétés  de  l'Etat  .  5.267.000  5.568.000 

Chemins  de  fer.   15.598.000  22.244.000 

Divers   9 . 6 13 . 000  12 . 299. 000 

Balance   6.528.000  8  107  .OCO 

Total   105.551.000  135.6^5.000 

1907-1908  1908-1909 

Dépenses  (En  couronnes) 

Liste  civile   751  000  947. 000 

Storthing   61V». 000  625. 0G0 

Ministères    1.734.000  2.147.000 

Instruction  et  cultes   11.359.000  14.(596.000 

Justice   7.744.000  10. 399.000» 

Intérieur   4.889.000  9.944.000 

POstes  et  Télégraphes   11. 284. 000  15.761.000 

Chemins  de  fer  de  l'Etat   20,838.000  19.634.000 

Routes,  canaux,  ports   4. 977.000  5.649.000 

(1)  9  mois.  (2)  Evaluations. 
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Finances  et  douanes.   5.972.000 

S-"-:::::  &S&X&  >Î:S:S8 

^ri^,,-*,..  iyg.00»  17.008.000 
AïaitL..  élV,»8è;».  887.000  l.lWJj 

ggg~!»i .Je.*'.":".°s  .* 89t"ooo 

Total   105.551.000  135.625.000 

Les  balances,  pour  les  années  1908  et  1909,  ont  été  fournies 
par  l'emprunt  ;  en  1907-1908,  6.528.000  couronnes  ont  été  em- 
ployées pour  les  chemina  de  feu  ;  les  dépenses  extraordi- 
naires affectées  au  mémo  emploi  atteignent  8.107.000  cou- 
ronnes pour  l'exercice  1908-1909. 

Au  31  mars  1907,  la  dette  publique  de  la  Norvège  s'élevait 
à  338.798.988  couronnes  (1).  Voici,  depuis  1901,  quel  a  été 
le  mouvement  de  la  dette  : 

Montant 

Années  '  Intérêts    de  la  dette 

au  Amortisse-   Augmen-     delà        à  la  fin 

31  mars  ment         tation       dette     de  l'exercice 

(  Milliers:  de  couronnes) 

1901  ....     2.341  10         6.295  228.734 

1902  .  7.645  41.509  7.377  262.578 
1903"'. 2.736  2.183  8.012  262. 045 
1904               12.205       15.203         8.864  265.043 

1905    3.116       42.998         8.557  304.924 

1906    4.184       41.667       10.708  342.407 

1907   3.608  —  11.282  338.799 

En  1906,  les  taxes  perçues  pour  faire  face  aux  dépenses  des 
communes  rurales  ont  atteint  un  total  de  18.070.093  couronnes  ; 
les  villes  ont  perçu  pour  leurs  dépenses  21. 907. 357  couronnes. 

En  1907,  le  commerce  extérieur  de  la  Norvège  (commerce 
général'  s'est  élevé  à  590.678.700  couronnes,  dont  361.642.800 
couronnes  à  l'importation  et  229.035.900  couronnes  à  l'expor- 
tation. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  importations  et  l'es 
exportations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Exportations 
de  produits  Réex- 
Années       Importations     norvégiens  portations- 

(Milliers  de  couronnes) 

1898    280.179  151.472  7.877 

1899    310.485  150.032  9.355 

1900   310. G53  162.745  10.201 

1901   287.244  154.685  10.421 

1902    290.221  170.474  10.368 

1903    292.806  173.624  19.643 

1904    292.147  170.911  21.899 

1905    312.336  188.920  29.040 

1906  ....         343.524  214.856  31.066 

1907  (*)   361.643  219.972  9.064 

£*]  Non  compris  le  transit  direct  des  marchandises  à  des- 
tination ou  provenant  de  la  Suède. 

Voici  comment  se  répartit  par  pays,  pour  les,  deux  der- 
nières années(l  le  commerce  extérieur  de  la  Norvège,  y  com- 
pris le,  transit  direct  des  marchandises  suédoises. 

Importations  Exportations 
Contrées         ^Im^^mT  1906  1907 

(Milliers  de  couronnes) 

Angleterre   95.670  101.779  95.429  95.052 

Allemagne   88.163  101.387  36.387  39.852 

Suède.   40.932     46.946  16 .'007  15.192 

Russie  et  Finlande  31.234     34.050  5.592  6.821 

Danemark   19.945     29.749  11.280  14.157 

France                        6.01O      6.642  10.017  10.256 

Hollande   15.121     17.653  24.368  23.602 

Belgique   13.640     15.017  10.517  10.726 

Espagne                      '2.645      2.746.  13.240  11.879 

Portugal                        5>'.5         80.9  2.446  S-558 

Italie.!                        2.100      2.112  4.695  6.342 

Etats-Unis   14.355     17.719  5.447  8.070 

Autres  pays   12.144      9.099  ^_  10.498  7.564 

Total   343.524  385.708  245.923  253.101 


(1)  Y  compris  40.00O.000  de  couronnes  formant  le  fonds  de 
réserve  de  la  Norvège  et  placées  en  valeurs  de  premier  ordre 
facilement  négociables. 


Voici  comment  se  Sont  divisées  les  importations  et  les 
exportations  en  190<  : 

Importations  Exportations 


Animaux  vivants  

Produits  animaux  

Produits  alimentaires  

Epicerie  

Fruits  et  plantes  

Spiritueux..  

Fils  et  filés   

Textiles  manufacturés  

Peaux,  cuirs  

Goudron,  huiles  

Bois  et  produits  dérivés  

Teintures  

Légumes  

Papier  

Minéraux  bruts  

—  ouvrés  

Métaux  bruts  

—  ouvrés  

Navires,  voitures, machines. 


Réexportations 


(En  couronnes) 

1.710.700 

275.400 

1O.410...800 

68 .994. 100 

64.331.100 

3.439.100 

26.013.100 

5.400 

6.023.100 

77.800 

5.140  300 

776.900 

23.165.400 

972.500 

29.462.900 

819.400 

10.085.500 

8.618.400 

25.054.300 

5.832.900 

8.3  6.700 

81.858.200 

2.504.800 

428.500 

8.026.700 

323.500 

2.544.600 

16.488.90O 

32.295.800 

8.551.500 

3.237.900 

7.116.200 

18.899.600 

8.799.30C 

22.680-.8OO 

1.831.300 

46.689.800 

7.762.500 

361.642.800C) 

219.971.800' 

»  » 

9  064.10Q(")( 

229.035.900 

(*)  Non  compris  le  transit  direct  des  marchandises  suédoises. 

Une  grande  partie  du  commerce  d'exportation  par  chemin 
de  fer  à  la  frontière  suédoise  échappe  à  to-ut  contrôle.  Ces 
exportations  sont  enregistrées  depuis  le-  1«  janvier  1909  et 
figureront  aux  statistiques. 

Au  1"  janvier  1908,  la  marine  marchande  norvégienne- 
comptait  7.862  navires,  dont  5.773  voiliers  jaugeant  750. 7Uo 
tonneaux,  et  2.089  vapeurs  jaugeant  819.436  tonneaux,  soit 
un  tonnage  total  de  1.570.201  tonneaux. 

La  longueur  totale  des  chemins  de  fer  atteignait  2.590  ki- 
lomètres, dont  2.184  appartenaient  à  l'Etat  et  406  à  différen- 
tes Compagnies. 

Les  résultats,  de  l'exercice  1907-1908'  finissant,  au  31  mars 
peuvent,  se  résumer  comme:  suit  : 

Chemins  de  fer  Chemins  de  1er 
de  l'Etat     des  Compagnies 


16.815.312 
11.871.741 
9.696.102 

3.008.363 


3.230.747 
2.295.057 
1.402.237 

1.10O. 858 


Recettes  (Couronnes). 

Dépenses          (      —  J. 

Nombre  de  voyageurs  

Marchandises  transportées 
(Tonnes  métriques). 

Au  31  mars  1908,  la  longueur  des  lignes  télégraphiques  et 
téléphoniques  de  l'Etat  atteignait  19.545  kilomètres. 

Il  existe  en  Norvège  deux  banques  d'Etat,  la  Norges  Bank 
et  Kongeriget  Norges  Hypotek  Bank. 

La  Norges  Bank  est  une  banque  par  actions  dont  l'Etat 
possède  une  part  considérable.  Les  directeurs  sont  élus  par 
le  Storthing.  Le  président  est  nommé  par  le  roi.  La  banque 
a  son  siège  social  à  Christiania;  elle  possède  seize  filiales. 

Au  commencement  de  1908,  son  actif  s'élevait  à.  110.541.020 
couronnes.  Les  billets  en  circulation  atteignaient  le  chiffre 
de  73.483.136  couronnes  sur  une  émission  autorisée.de  83.451.754 
couronnes. 

La  Kongeriget  Norges  Hijpotek  Bank  a  été  fondée  en 
1852  par  l'Etat;  son  capital  était  de  20.000.000  de  couronnes  au 
1"  janvier  1908  ;  elle  avait  émis,  à  cette  époque,  pour  159  mil- 
lions 086.680  couronnes  d'obligations  ;  ses  prêts  hypothécaires 
atteignaient  à  la  même  date  164.682.118  couronnes. 

Au  1"  janvier  1908,  il  y  avait  92  banques  privées  par 
actions,  avec  un  capital  souscrit  de  90.261.067  couronnes  et 
un  capital  versé  de  41.008.160  couronnes.  _ 

Les  recettes  s'élevaient  à  25.984.251  couronnes,  les  dépôts 
effectués  au  cours  de  l'année  1907  à  934.097.708  cour,  et  les 
retraits  à  899.842.811  couronnes. 

Les  dépôts,  à  la  fin  de  Fannée,  atteignaient  le  chiffre  de 
372.. 702. 422  couronnes. 

H  y  avait,  an  début  de  1908,  460  banques  d'épargne,  868.616- 
déposants  avec  un  chiffre  do  dépôts  de  430.128.724  couronnes. 
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ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Clironiclc,  résume  les  opéra- 
tions dos  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
<le  juin  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  juinl908  : 

  Juin 

"loolP     .  "Ï909 
(En  milliers  de  dollars) 
911.559  1.075.843 


Centre  (non  compris  New-York).. 

Non  voile- Angleterre  

Centre- Ouest  

Pacifique  

Autres  Etats  de  l'Ouest  ...'!' 
Midi  


New- York. 


645.443 
1.355.774 
328.419 
388.370 
564.779 

4.194.344 
5.653.8G0 


755.024 
1.648.348 
4 15.  2!  18 
486.750 
657.493 

5.038.751 
9.111.703 


Total  général   9.848.204  14.150.454 

On  voit  qu'il  y  a,  en  juin  1909,  une  augmentation  de 
4.302.250.000  dollars,  ou  45.5  0/0  sur  les  chiffres  de  juin  1908. 


Alarché  Financier  de  New- York 

New- York,  17  juillet  1909. 

La  situation  monétaire  de  la  place  demeure  satisfaisante  ; 
les  prêts  à  vue  se  traitent  entre  1  1/2  et  2  1/2  0/0-  les  piêts 
à  plus  longue  échéance  se  traitent  à  2  1/2  et  3  1/2  0/0.  Les 
exportations  d'or  continuent  et  l'on  annonce  que  7  millions 
de  dollars  seront  expédiés  le  23  courant  à  destination  d- 
Buenos-Ayros. 

L'incertitude  où  l'on  se  trouve  actuellement  sur  la  valeur 
de  la  prochaine  récolte  de  coton  a  ampné  un  certain  affaiblis- 
sement des  cours. 

Les  cafés,  au  contraire,  sous  des  avis  plus  favorables,  se 
•raffermissent,  tandis  que  des  nouvelles  satisfaisantes  vien- 
nent affecter  légèrement  la  tenue  des  blés  et  des  maïs. 

A  Wall  Street,  la  tendance,  satisfaisante  au  début  de  la 
séance,  s'est  alourdie  par  la  suite  sur  l'annonce  de  nouvelles 
exportations  d'or  pour  compte  anglais  à  destination  de  Bue- 
nos Ayres,  et  sur  le  bruit,  non  confirmé  d'ailleurs,  de  nou- 
velles actions  ordinaires  de  l' United  States  Steel  Trust 

La  question  des  tarifs  douaniers  a  également  contribué  à 
l  alourdissement  des  tendances. 

L'Europe  a  vendu  de  25  à  30.000  titres  pour  solde.  " 

Les -transactions  ont  porté  sur  725.000  titres. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  94  25;  Milwaukee ,  155  25  ;  fine  36  25- 
Reading,  153  m-.Canadian  Pacific,  186  87;  Illinois  Central 
loi  7o  ;  Louisville.,  140  50;  AT.- F.  Central,  133  75;  Union  Pa- 
cific, 197  2o.  Pennsylvania,  137  50. 


M  EXIQCE 

Le  Commerce  extérieur.  -  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 

ESdS MSS^SSt  -rs  mois  de  rannée  fiscale  1908-1909 


Importations  (Valeur  de  facture) 
Dix  premiers  mois 


Matières  animales  

—  végétales  

—  minérales.... 

Textiles  :  

Produits  chimiques... . 
Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers   


1908-09 

10.554.616 
23.578. 723 
36.407.515 
13.176.756 
7.722.053 
4.606.847 
3.884.195 
16.545.243 
3.542.445 
2.102.3/i2 
5.970.082 


1907-08 
(En  pi: 
14.977 
26.562 
61.337 
27.131 

8.765. 

6.100. 

5.215. 
21.312. 

6.554. 

3.330. 

8.980. 


istres) 
.472  - 
,840  - 
.119  - 
.180  — 
.224  — 
.078  - 
.708  - 
.  376  - 
713  - 
509  — 
046  — 


Totaux   123.090.817  193.277.2o5  - 


Différ.  en 
1908-09 

■  4.422.856 
2.984.117 
24.929.604 
13.954.424 
1.043.171 
1 .553.231 
1.331.513 
7.767.1:;:; 
3.012.268 
1.228.167 
2.959.964 


65.186.448 


Exportations  (Valeur  déclarée) 
Produits  minéraux....    25.849.201    29.125.308  —  3  276  107 

—  végétaux   55.701.866   56.180.653  —     478  787 

—  animaux....    10.982.8fJ4     7.473.486  -f-  3  509  318 

—  manufacturés    2.285.502    2.666.858  —    380  851 

divers...    2.247.221     1.266.641  -4-  980.580 

Métaux  précieux   97.389.410  107.618.011  —10.229.201 

Totaux   194.456.004  204.331.052  —  9.875.048 

Voici   comment  se   résume  la  situation  pour  le  mois 
d  avril  et  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 


Avril 


1908  

1909  

Différences  absolues.., 


Dix  premiers  mois  : 

1907-  1908  

1908-  1909   . 


(En  piastres) 
15.0M.7S8  18.919.074 


13.293.975 


22.546.389 


Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles   —  33.73  % 


—  1.757.813 

■+■  3.627.315 

-  11.08  % 

+  19.17  % 

193.277.065 

204. 33 1.052 

128.090.818 

194.456.004 

— 65. 186.4 47 

—  9.875.048 

ASIE 


PERSE 

La  situation  en  Perse.  —  Le  mouvement  révolutionnaire 
qui  a  abouti,  en  Turquie,  à  la  déchéance  d'Abdul-IIamid, 
s'est  étendu  à  la  Perse,  où  le  shah  Mohammed  Ali  vient  de 
renoncer  au  trône. 

Le  peuple  turc  et  le  peuple  persan  offrent,  sous  nombre 
de  rapports,  certaines  affinités,  et  il  n'est  pas  douteux  que 
les  esprits,  excités  déjà  depuis  de  longs  mois  contre  le  shah 
déchu,  ont  dû  être  en  Perse  très  vivement  impressionnés  par 
le  succès  des  Jeunes  -Turcs. 

Déjà,  en  1905,  les  Persans  avaient  demandé  l'octroi  d'une 
constitution.  Mouzafier  Eddine,  qui  régnait  alors,  réussit  à 
vaincre  la  résistance  d'un  clergé  fanatique  et  tout  puissant 
pour  donner  à  la  Perse  des  institutions  constitutionnelles 
(janvier  1906). 

Une  assemblée  nationale  fut  élue,  qui  se  réunit  au  mois 
d'octobre  1906.  Elle  élabora  une  constitution  qui  fut  signée 
le  1"  janvier  1907  par  Mouzaffer  Eddine.  Mais  celui-ci  mou- 
rut le  9  janvier  suivant. 

Son  successeur,  Mohammed  Ali,  sixième  souverain  de  la 
dynastie  des  Kadjars,  jura  fidélité  à  la  constitution  en  février 
1907.  Toutefois,  au  mois  d'octobre  de  la  même  année,  il  pro- 
mulgua une  autre  charte,  et  un  premier  essai  de  réaction  fut 
dirigé  par  lui  contre  le  Parlement  en  décembre. 

De  très  vives  représentations  lui  furent  faites  alors,  et  il 
parut  céder.  Mais  la  réconciliation  n'était  qu'apparente. 

Des  bombes  ayant  été  lancées  contre  la  voiture  du  shah  en 
février  1908,  Mohammed  Ali  quitta  la  capitale  et  lit  bom- 
barder le  Parlement.  Ce  fut  le  signal  de  la  lutte  entre  les 
partisans  du  Gouvernement  et  les  révolutionnaires. 

Ceux-ci  réussirent  à  s'emparer  de  Tabriz  en  juillet  1908. 
Craignant  que  la  sécurité  des  Européens  ne  se  trouvât  me- 
nacée, la  Russie  et  l'Angleterre,  agissant  en  vertu  d'un  ac- 
cord en  date  de  1907,  exercèrent  une  pression  sur  le  shah  et 
le  décidèrent  à  fixer  au  27  octobre  1908  les  élections  et  au  14 
novembre  suivant  l'ouverture  du  Parlement. 

Le  libéralisme  triomphait...  Mais  ce  succès  pacifique  fut 
de  courte  durée.  Le  shah,  en -effet,  ne  tint  pas  ses  promes- 
ses :  non  seulement  les  élections  n'eurent  pas  lieu  à  la  date 
convenue,  mais  encore  un  décret,  promulgué  à  la  fin  du 
mois  de  novembre,  abolit  la  constitution.  Il  ne  fallut  rien 
moins  que  les  plus  énergiques  insistances  de  la  Russie  et  de 
l'Angleterre  pour  faire  revenir  Mohammed  Ali  sur  sa  décision. 

Cependant,  celte  mauvaise  foi  du  shah  finit  par  lasser  tout 
le  monde.  Deux  forts  partis,  les  Bakhtiaris,  qui  occupaient 
Ispahan,  et  les  nationalistes  de  Kasvin,  opérèrent  sur  Téhé- 
ran une  marche  convergente. 
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Leur  récente  entrée  clans  la  capitale  vient  de  mettre  fin  à 
la  lutte,  qui  se  termine  par  l'abdication  de  Mohammed  Ali, 
c'est-à-dire  par  la  victoire  des  constitutionnels. 

Ali  Mirza,  âgé  de  onze  ans,  second  fils  du  shah  qui  dispa- 
rait, a  été  proclamé,  sous  la  régence  d'Azed  cl  Moulk,  chef  de 
la  tribu  des  Kadjars. 

»% 

Il  est  maintenant  permis  d'espérer  qu'à  la  période  troublée 
qui,  durant  de  longs  mois,  a  été  un  obstacle  aux  affaires  va 
succéder  une  ère  de  tranquillité  permettant  à  la  Perse  de 
poursuivre  son  développement  économique. 

On  aurait  grand  tort  évidemment  de  considérer  comme  un 
Eden  cette  patrie  des  fruits  et  des  roses.  Si  certaines  régions 
sont  d'une  remarquable  fertilité,  il  ne  faut  pas  oublier  que  la 
plus  grande  partie  de  co  territoire,  grand  comme  près  de 
trois  fois  la  FraDce,  est  couverte  par  des  déserts,  et  que  la 
population  y  est  si  clairsemée  qu'elle  n'excède  nulle  part  la 
proportion  de  sis  habitants  par  kilomètre  carré. 

Cependant,  cette  observation  nécessaire  étant  faite,  il  faut 
reconnaître  que  nombreuses  y  sont  les  ressources  qui  ne 
demandent  qu'à  être  mises  en  valeur. 

Le  climat  y  est  favorable  à  toutes  les  cultures,  et  c'est 
ainsi  que  les  produits  des  régions  tempérées  voisinent  avec 
ceux  des  contrées  tropicales  :  blé,  orge,  riz,  fruits,  coton, 
tabac,  figurent  parmi  les  cultures  les  plus  répandues.  Dans 
les  pâturages,  nombreux  vers  les  montagnes,  on  pratique 
l'élevage  du  mouton,  qui  donne  une  laine  réputée.  Enfin,  une 
mention  toute  particulière  doit  être  faite  pour  l'élevage  du 
ver  à  soie,  qui  est  effectué  sur  une  grande  échelle. 

Les  richesses  minérales  sont  considérables  en  Perse;  bien 
que  le  pays  soit  encore  mal  connu,  on  a  découvert  en  maints 
endroits  du  plomb,  du  cuivre,  de  l'argent,  de  l'antimoine,  du 
nickel,  du  cobalt,  du  manganèse,  du  fer,  de  la  houille^  du 
borax.  Le  sel  y  est  abondant,  et  on  a  trouve  des  gisements 
de  pétrole.  Les  turquoises  enfin  donnent  lieu  à  une  exploi- 
tation assez  active. 

Les  dernières  statistiques  publiées,  concernant  le  commerce 
extérieur  de  la  Perse,  montrent  que  les  importations  se  sont 
élevées,  en  1907-1908,  à  408.434.363  krans,  soit  194.492.507  fr 
et  les  exportations  à  317.080.682  krans,  ou  150.990.800  fr.' 
Les  importations  représentent  56.3  0/0  et  les  exportations 
43.7  0/0  du  trafic  total. 

Voici  comment  se  répartissent,  entre  les  principaux  pays 
les  chiffres  du  commerce  extérieur  persan  : 

Rêpcotitwn  entre  les  principaux  pays 
du  commerce  extérieur  persan  en  1907-1908 

Pays  Importations  Exportations 
(En  krans)  (1) 

Rusfie   191.171.879  202.661.562 

Angleterre..   111.034.918  20.016  008 

Indes  anglaises   58.030.434  16.562  430 

Turquie.    11.863.914  39.234.800 

France  et  Colonies   9.965.970  10  915  917 

Italie   2.996.510  13.198.'422 

Allemagne   7.110.946  1  417  343 

Afghanistan   4.326.114  3-624'918 

Autriche-Hongrie   4.817.975  2  450 

,9,maa   2.213.919  2.285'.521 

£h.m.e   407.009  2.958.396 

Belgique.   2.032.996  430.037 

Etats-Unis   164.371  1.550.619 

Pays-Bas  et  Colonies. . .  1.112.163  148  490 

Egypte   3.274  1.242!  342 

Mascate   267.339  777.708 

fûisse   797.007  43.544 

Suéde   56.089  815 

Japon   12.165 

Çrece   180  65 

Autres  pays   49.191  9.295 

Total  


408.434.363  317.080.682 


Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  tissus  de 
fu-°V^nî  l^-6,72-149  krans;  Ie  sucre,  98.620.147  krans  ;  le 
tlie,  27. 691. 860  krans;  les  fils  de  coton,  10.241  811  krans  • 
1  argent  en  lingots,  9.933.485  krans;  les  monnaies  d'or  et 
d  argent,  9.0o2.100  krans;  puis  les  farines,  5.948.042  krans  ; 
les  tissus  de  laine,  les  animaux,  etc. 

Aux  exportations,  on  trouve  surtout  :  les  fruits,  oui  fisu- 
rent  pour  46.332.403  krans;  le  coton  brut,  45.088.20?  krans  ; 

(l)  La  valeur  du  kran,  qui  était  de  1  franc  environ  en  1874, 
est  aujourd'hui  un  peu  inférieure  à  0  fr.  50. 


lïuM!8^-,^'  29-283'911  ^âns;  les  poissons  frais  et 
saies,  ^±.038.1,8  krans  ;  la  soie  en  cocons,  24.547  265  krans  • 
le  riz,  24.000. 438  krans  ;  l'opium,  16.920.292  krans;  les  1110a- 

fom«  Q?î,et  d'arfnt'  15-105:566  krans;  les  laines  brutes, 
12.078.311  krans;  les  peaux  brutes,  10.814.118  krans  -  ies 
gommes  indigènes,  9.628.246  krans  ;  les  céréales,  7  982  304 
krans  ;  puis  les  tissus  de  soie,  les  animaux,  le  tabac  les 
perles  fines,  les  bois,  etc. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  les  variations  du  com- 
merce extérieur  de  la  Perse  pendant  les  huit  dernières  an- 
nées : 

Commerce  extérieur  de  la  Perse  de  1900-01  à  1907-08 

Différences 

y  en  faveur  des 

importations    Exportations  importations 
(En  krans) 

lIM'"-  îfA^°3  147-323.105  108.066.892 
298.&77.216  150.597.757  147.979.459 
ÎK?-"-  HH84-934  186.333.724  87.051.210 
lanfn-"--  IM?:158  254.774.504  130.261.654 
,an-~™""  SSS-SH13  247.961.340  101.953.273 
™f  ^86.463.091      293.143.331  93.319.760 

fH39'733      353.376.841  77.662.892^ 
1907-08....      408.434.263      317.080.682  91.353.581 

Comparât] voient  aux  chiffres  de  1906-1907,on  voit  qu'il  y  a 
en  1907-1908,  diminution  de  22.605.470  krans  aux  importa- 
tions, tandis  que  les  exportations  sont  elles-mêmes  en  moins- 
value  de  36.296.159  krans  ;  ce  fléchissement  des  chiffres  du 
commerce  s'explique  par  la  situation  politique  troublée  qui 
a  entravé  les  affaires  pendant  le  dernier  exercice.  Il  n'est  pas 
douteux  qu'une  période  de  calme,  en  ramenant  la  confiance, 
ne  tarderait  pas  à  rendre  au  volume  des  transactions  la  pro- 
gression si  sensible  accusée  par  les  statistiques  des  sept 
dernières  années  :  de  1900-1901  à  1906-1907,  le  commerce  ex- 
teneur  a  passé  de  402.703.162  krans  à  784.416.574  krans, 
soit  une  augmentation  de  95  0/0,  correspondant  à  un  accrois- 
sèment  annuel  de  près  de  16  0/0. 

♦** 

Cette  plus-value  considérable  enregistrée  par  le  commerce 
dans  un  temps  relativement  fort  court  est  une  preuve  de  ce 
qui  a  été  fait  déjà  dans  la  mise  en  exploitation  des  richesses 
naturelles  de  la  Perse  ;  la  très  rapide  énumération  que  nous 
avons  faite  des  ressources  si  diverses  du  pays  montre  ce  qui 
reste  encore  à  faire  dans  cette  voie. 

La  grande  distance  qui  sépare  les  lieux  de  production  des 
ports  d  embarquement  et  la  difficulté  de  transport  sont  les 
principaux  obstacles  à  la  mise  en  valeur  de  ces  ressources 
Les  chemins  de  fer  n'existent  pour  ainsi  dire  pas,  et  les 
routes  carrossables  sont  fort  rares.  La  principale  raison  de 
cette  pauvreté  des  moyens  de  transport  tient  surtout  au  peu 
de  confiance  accordé  jusqu'ici  par  les  capitalistes  à  ce  pays 
si  souvent  troublé. 

La  situation  actuelle  des  finances  publiques  n'est  pas  faite 
non  plus,  il  faut  bien  le  dire,  pour  encourager  les  placements 
étrangers. 

Le  gouvernement  n'établit  pas  de  budget,  et  aucune  statis- 
tique officielle  n'a  été  encore  publiée  en  ce  qui  concerne  les 
recettes  et  les  dépenses  de  l'Etat. 

Les  revenus  de  la  Perse  étaient  évalués,  en  1890-1891  à 
environ  44  millions  de  francs  ;  en  1839-1900,  par  suite  de 'la 
baisse  de  l'argent,,  ils  descendirent  à  37  millions,  et  ils  tom- 
bèrent même  à  33  millions  en  1903-1904. 

Grâce  au  nouveau  système  douanier,  qui  entra  en  vigueur 
le  14  février  1903,  et  grâce  aussi  à  une  plus  sage  adminis- 
tration et  à  un  contrôle  mieux  compris,  les  revenus  purent 
s'accroître  par  la  suite  de  près  de  5  millions  de  francs  par 
an.  Les  revenus  sont  estimés  à  40  millions  de  francs  pour 
1907-1908. 

La  moitié  des  recettes  environ  est  obtenue  par  le  paiement, 
en  argent  ou  en  nature,  d'impôts  prélevés  sur  les  villes  ou 
villages.  La  seconde  moitié  est  fournie  par  les  revenus  des 
douanes,  des  postes  et  télégraphes,  des  pêcheries,  des  mines 
et  autres  concessions. 

On  voit,  par  cet  exposé  rapide  de  la  situation,  la  tâche 
énorme  qui  échoit  au  gouvernement  persan.  C'est,  d'ailleurs, 
une  tâche  analogue  qu'avait  à  accomplir  en  Turquie  le  parti 
réformi-te.  Souhaitons  aux  Persans  de  suivre,  dans  la  voie 
de  régénération  de  leur  patrie,  l'admirable  exemple  qui  leur 
est  donné  par  les  Jeunes-Turcs. 


12C, 
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Table  de  conversion  des  mesures  usitées  au  Transvaal 

Plusieurs  de  ncs  lecteurs  nous  demandent  quels  sont 
Les  poids  et  mesures  en  usage  au  Transvaal.  La  table 
suivante,  tirée  de  l'excellent  livre  de  M.  Henri  Michaut 
«  L'Industrie  aurifère  m  Trwscaal  »,  leur  donnera 
satisfaction  : 

monnaies  „  ,  , 

En  abrégé 

1  livre  sterling  ou  souverain  (20 
shillings)   .   85.fr.  * 

1  -shilling    (12  pence)   1  ft,  261  ». 

1   penny    »  ft-  1°5  d- 

En  employant  ces  nombres,  il  convient  de  tenir 
compte  du  change  du  jour. 

Pour  les  calculs  rapides  qui  ne  nécessitent  qa  une 
première  approximation,  on  compte  généralement  la 
livre  à  raison  de  25  fr. 

POIDS 

1  ton  (short  ton,  tonne  améri- 
caine,   seule   usitée  oiâcielle- 

ment)   =  .2000  pounds   907  kg.  18 

1   hundred  weight    (quintal)  = 

112  pounds    50  kg.  802  cwt. 

1  pound  (livre)   «B  gr.  592  1b. 

Pour  les  pierres  précieuses,  les  métaux  précieux  et 
les  médicaments  dans  les  ordonnances,  on  emploie 
ïes  poids  de  troy,  savoir  : 

1  livre  troy  =  Ï2  oz-s  =  240 

dwts    =   5700  grs   373  gr.  242    lb  troy 

1   ounce    (once)    =    20  dwts 

m   480  grs   31  gr.  103  oz. 

1  $>enmy  weight    (denier)  = 

24  grs     1  gr..  555  dwt. 

1   grain   0  gr.  0G48  gr. 

La  valeur  de  l'once  d'or  varie  selon  la  pureté  du 
métal  précieux. 

L'once  d'or  pur  vaut  £  4.  4  sh.  11  1/2  d.  ;  pour  l'once 
d'or  bullion,  c'est-à-dire  non  raffiné,  u-ont  le  degré 
de  pureté  varie  beaucoup  suivant  les  cas,  on  peut 
admettre  £.  8.  10  sh.  'comme-  valeur  moyenne.  Ce  rap- 
port de  l'once  d'or  bullion  à  l'once  d'or  pur  est  ainsi 
égal  à  '0,825,  autrement  dit  on  suppose  que  l'or  toullion 
•est  en  moyenne  au  titre  de  825  millièmes. 

On  a  ainsi  en  francs  le  tableau  suivant  : 

Or  pur       Or  bullion 
àlOOOmiliièra"  I gâ&mïflîènï"1 

1  once  d'or  (31  gr.  10)   W7ft.l3       '88  fr.  27 

1  pennyweight  d'or  (1  gr.  55)     5fr.35         4fr.  40 

Pour  toutes  les  autres  matières,  on  emploie  les 
poids  de  commerce  dits  avoir  du  poids,  qui  sont  les 
suivants  : 

1   ton   (20  cwts  = 

2240   lbs)   1016  kg.  048 

1    hundred  weight 

(112  lbs)   50  kg.  802)   déjà  mentionnes 

1  pound  (16  07.)   453  gr.  592*  ci-dessus. 

1  ounce  (1/16  lbs)...  28.gr.  34 

1  dram  (1/16  oz)   1  gr.  771 

MESURES    DE    LONGUEUR  ■ 

En  abrégé 

1  mile  (mille)i  =  1700  yards 

=    5280  feet   1609  m.  315  m. 

1  yand  =  S  leet  =  SC  inches.  Oui. 314  yd. 

1  foot  (pied)  =  12  inches   Om.  3047  ft  =  1' 

1  inch  (pouce)  =  10  lignes....  0m.  0254  in  =  1' 
1  Ca.pe  foot,  (pied  du  Cap)  = 

1033  englisii  îeet   Om.3147  C.  ft. 

MESURES  DE  .SUPERFICIE 

1  square  mile  (  mille  carré)  =  259  hectares. 
1   square  yard   (yard  carré)    =   9  square  leet  = 
>0  mq.  «360. 

1  acre  =  4840  sq.  yards  =  4046  mq.  7  =  40  a.  4C  ou 
<j,î0  daim. 

Le   Clai/m  du  Transvaal   (unité  de   superficie  mi- 
nièrej  est  un  rectangle  de  150  x  400  pieds  -du  Cap 


(47  ra.  M)  x  125  m.  60j  ;  la  plu6  petite  longueur  est 
mesurée  suivant  le  flton. 

Ce  claim  vaut  5915  mq.  76,  soit  59  arefc  15  centiare*. 

Le  Bewaafplaat&en  (cLaim  pi  iiriilivenaent  non  mi- 
nier) équivaut  h  environ  les  2/3  du  olaku  minier. 

Le  Morgen  est  une  unité  de  superficie  qui  vaut 
1,44  claim. 

Le  Stand  (unité  pour  les  surfaces  à  bâtir)  est  un 
rectangle  de  90  sur  KO  pieds  du  Cap. 

Le  Claim  de  la  Cltartered.  autrement  dit  àt  Rho- 
désic,  est  un  rectangle  de  150  x  C00  pieds  du  Cap. 

MESURES  DE  CAPACITÉ 

1  Iwme  métrique  de  minerai  en  place  correspond 

à  : 

400  ou  450  décimètres  cui»es  (14  à  15  pieds  cubes; 
de  roche  en  place,  000  décimètres  eûtes  de  roene 
concassée  avant  broyage. 

1  Le  mille  marin.  '2029  yards)  vaut  1*55  mètres  ; 
il  est  égal  à  1/00  de  l'arc  de  1  degré  de  méridien,  a 
la  latitude  de  Greenwich. 


Brakpan  Mines,  Limited 

Celte  Compagnie  pousse  activement  ses  travaux  de  déve- 
loppement, et  1  installation  de  son  outillage  progresse  rapi- 
dement. On  eslime  .que  Les  broyages  pourront  commencer 
dès  Le  .mois  d'octobre  de  l'année  prochaine. 

La  teneur  du.  luinerai  développé  est  de  33  à  34  s2niling6  à 
la  tonne.  Or,  si  l'on  prend  owmme  base  de  comparaison  le 
prix  de  revient  à  la  SLmur/icr  Deep  ou  n  lu  Jupiter,  qui  tra- 
vaillent à  des  profondeurs  plus  grandes  que  la  Brakpan,  on 
trouve  que  cette  dernière  est  susceptible  de  roaiiser  un  profit 
net  de  16  à  18  shillings  par  tonne..  Avec  lus  65.000  tonnes  que 
le  moulin  de  la  Compagnie  pourra  broyer  inensuellement,  le 
bénéfice  d'exploitation  dépasserait  donc  ôO.oGO  livres  sterling 
par  mois,  c'est-à-dire  à  pen  près  autan!  que  la  Simtner  and 
JkK&,  dont  le  capital,  il  ne  faut  pas  l'oublier,  est  près  de  six 
fois  iplus  élevé  que  celai  de  la  Brakpan. 


Meyer  and  Charlton 

Les  résultats  mensuels  obtenus  par  cette  Compagnie  depuis 
un  au  s'établissent  ainsi.; 

lîendo-  Frais  Bénéfices 
ment  d'exploi- — — -—^ — — - — 
Tonnage     par     taticm  Par 
Pilons    broyé     tonne  par  tonne  tonne  •  Liv.st. 


sh.  s-h. 

17/4  U/«  7.984 

17/5  13/.  8.848 

18./.  13/2  8-052 

18/10  11/11  7.783 

18  2  IL/S  7.480 


17/4  11/2  7.539 

17/11  11/10  7.178 

17/2  10/11  7.336 

16/10  10/3  6.731 

16/11  10/8  7.030 


1908  sh. 

Juillet   70  13.548  29/. 

Août   70  13.651  30./5 

Septembre.  70  13.126  30/2 

Ottobre....  75  12.964  30/9 

Novembre.  75  13.206  29./Ô 

Décembre.  75  13.460  29/11     18/7      a/4  7.691 

1909 

Janvier....      75      13.351      28/6      17/4  11/2 
Février....      75      12.033  29/9 

Mars   75      T3.Ï07  28/1 

Avril   75      13.160  27/1 

Mai   75      13.104  27/7 

Juin   75      13.016      27/.      16A0     10/2  6.668 

Pendant  les  mois  de  juillet,  août  et  septembre  1908,  cette 
Compagnie  a  broyé  avec  70  pilons.  Depuis,  sa  batterie  a 
fonctionné  avec  75  pilons. 

Les  actionnaires  avaient  été  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  pour  le  14  courant,  mais  le  «  quorum  » 
n'ayant  pas  été  atteint,  elle  a  été  reportée  au  28  courant.  Les 
délibérations  prises  seront  valables  quel  que  soit  le  nombre 
d'actionnaires  jpnëseaits. 

Ce.Ue  assemblée  a  (pour  objet  d'approuver  l'acquisition,  par 
la  Compagnie,  de  40  nouveaux  'daim*  environ,  sitiués  au  sud 
de  «es  pavajM-iétés  actuelles,  dont  ils -forment  le  «  deep  level». 
Ces  claims  seraient  achetés  an  prix  de  6.000  ¥i\.  st.  chacun. 
Pour  se  procurer  les  fonds  nécessaires  à  cette  opération,  la 
Compagnie  se  propose  de  porter  son  capital  de  1O0.CO0  à 
200.O0O  liv.  kl-  par  la  création  de  100-000  nouvelles  actions 
de  1  liv.  st.  chacune.  Ces  actiuas  seraient  veAui«es,  au  prix 
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de  55  shillings  chacune,  à  la  General  Mining  and  Finance- 
Corporation,  qui  les  offrirait  à  son  tour,  au  prix  de  3  liv.  st. 
par  action,  aux  actionnaires  de  la  Mcyer  and  Chardon  clans 
la  proportion  de.  trois  nouvelles  actions  pour  quatre  ancien- 
nes. Cette  offre  sera  valable  pendant  une  période  de  dix 
jours,  à  partir  de  la  date  de  l'assemblée. 

Cette  acquisition  prolongerait  la  durée  do  la  Compagnie 
dout  la  vie  n'est  plus  que  de  deux  ou  trois  ans  environ.  11 
faut  se  rappeler  que  la  propriété  de  la  Meyer  and  Charlton 
se  compose,  actuellement,  de  35  clairns  et  que  l'exploitation 
a  commence  en  1894,  c'est-à-dire  il  y  a  quinze  ans. 


Modderfontein  B 


Ainsi  qu'on  le  sait,  cette  Compagnie  a  un  très  grand 
avenir  devant  elle,  sa  propriété  comprenant  1.400  claims  mi- 
néralisés d'un  seul  tenant,  et  le  fonds  de  roulement  dont  elle 
dispose  s  élevant  à  700.000  liv.  st.  De  plus,  la  Compagnie  est 
propriétaire  de  la  partie  sud  de  la  ferme  que  le  gouverne- 
ment se  propose  de  lotir  prochainement,  en  vue  de  sa  mise 
en  exploitation  immédiate.  En  sa  qualité  de  propriétaire  de 
ia  surface  du  terrain,  la  Modderfontein  B  va  recevoir  chaque 
année  une  somme  importante  sous  forme  de  licences,  et 
c'est  là  un  point  sur  lequel  on  n'avait  pas  compté  jusqu'ici 
en  faisant  l'évaluation  des  bénéfices  futurs  de  la  Compa- 
gaie. 

Crown  Mines 


D'après  les  rapports  fournis  aux  assemblées  générales 
des  diverses  Compagnies  qui  ont  servi  à  la  constitution  de 
la  Crown  Mines,  les  fonds  mis  à  la  disposition  de  cette  der- 
nière entreprise  au  marnent  où  elle  a  assumé  l'exploitatioa 
pour  son  propre  compte,  c'est-à-dire  .au  1er  courant,  s'éle- 
\iaient  à  970.000  liv.  st.  Après  déduction  des  droits  de  trans- 
fert et  des  frais  de  liquidation  des  Sociétés  fusionnées,  il 
restera  à  la  Crown  Mines  une  encaisse  liquide  de  721.000 
livres  sterling.  Cette  somme  lui  permettra  d'activer  les 
travaux  de  développement  en  cours  dans  les  mines  nou- 
velles, comme  la  South  Rand,  et  de  modifier  les  installations 
existantes  pour  la  mettre  à  même  d'employer  l'énergie 
électrique,  et  d'augmenter  la  capacité  de  broyage  actuelle 
jusqu'à  concurrence  de  2  millions  de  tonnes  par  an. 


Les  Filiales  de  la  Randfontein  Estâtes 


Les  résultats  obtenus  depuis  un  an  par  les  Filiales  en 

exploitation  de  la  Randfontein  Estâtes,  se  comparent  ainsi  : 

Robinson  Randfontein 
Frais 

Rende-  d'exploi- 

ment  talion  Bénéfices 

Tonnage    par  par  — — - —  — — - 

broyé    tonne  tonne  pr  tonne  Liv.  st. 

1908                        sh.  .sb.-d.  sto.d. 

Juillet                 19-558      28/8  21/.  7/8  7.700 

Août                   19.687      30/3  20/.  10/3  10.200 

Septembre...      20.004      27/2  21/.  6/2  6.200 

Octobre              25.006      27/2  19/11  7/3  8.400 

Novembre...      23.776      24/6  19/6  '5/.  6.000 

Décembre...      24.202     25/1  19/6  5/7  7.C00 

1909 

Janvier               22.720      25/1  20/3  'i/ÏQ  5.600 

Février               '21.289      24/7  20/.  '4/7  5.000 

Mars                  24.004      24/6  19/.  5/6  6.60(1 

Avril                   21.433      25/4  19/10  5/6  6.000 

Mai.........      23.455      25/2-  19/2  6/.  7.100 

Juin                    22.380      24/9  19/7  5/2  5.800 

l'orges  Randf  ontein 

1968 

Jaittlt                16.O01      33/4  22/2  11/2  9,000 

Août                  16.019      33/7  22/3  11/4  9.200 

Septembre...      19.950      30/6  21/0  9/.  9.000 

Octobre               24.639      27/10  18/1  9/9  12.000 

Novembre...      24.188      28/1  17/11  10/12  12.400 

Décembre . . .      24.545      28/5  18/3  10/2  12.600 


1909 

Janvier   24.843  27/10  17/7  10/3  12.800 

Février   22.510  29/2  18/2  11/.  12.400 

Mars   25.007  28/1  17/8  10/5  13.UU0 

Avril   24.323  28/2  17/9  10/5  12.800 

Mai   24.869  27/11  17/7  10/4  12.800 

Juin   24.2C0  28/8  18/3.  10/5  12.600 

North  Randfonleia 

1908 

Juillet   10.3Ê6  28/5  20/3  8/2  8.000 

Août   19.205  29/1  20/10  8/3  8.000 

Septembre...  18.007  31/4  22/1  9/3  4.800 

Octobre   23.007  28/5  18/1  10/4  12.000 

Novembre...  22.470  37/8  26/1  11/7  13. ^00 

Décembre....  22.048  30/8  18/5  12/3  13.600 
1909- 

Janvier   23,306  30/8  19/.  11/8  13.800 

Février  „  20.449  33/5  20/4  13/1  13.400 

Mars   22.569  32/6  20/3  12/3  13.800 

Avril   22.193  £2/4  20/.  12/4  13.800 

Mai   22.510  32/5  19/5  13/.  14.600 

Juin   22.505  33/10  20/10  13/.  14.600 

South  Randfontein 

1908 

Juillet   20.147  32/.  22/3  9/9  10.000 

A.oût   22.502  ,31/.  19/5  11/7  13.200 

Septembre...  22.271  30/6  19/3  11/3  12 .61)0 

Octobre   23.545  29/8  18/9  10/11  12.800 

Novembre...  23.466  29/7  18/5  11/2  Î3.200 

Décembre...  24.612  28/2  17/9  10/5  13.000 
1909 

Janvier   23.326  26/10  18/3  8/7  10.200 

Février   21.101  28/4  19/4  9/.  9.600 

Mars   23.846  29/.  19/7  9/5  11.200 

Avril   -24.012  27/4  19/1  8/3  10.000 

Mai   24.003  26/8  18/,.  8/8  10.400 

Juin..   23,587  27/11  18/9  S/2  10,800 

Ces  quatre  Compagnies  ont  travaillé  avec  une  batterie  de 
100  pilons  chacune.  Observons  que  la  North  Randfon- 
tein a  aussi  un  «  tûbe-mill  ». 


informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  1.969.000  dollars,  contre  470.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente,  qui  n'avait  compté  encore 
que  5  jours,  les  fêtes  de  1'  «  Indépendance  »  s'étant  continuées 
le  lundi  5  juillet. 

Randfonteim  South  Gold  Mining  Company.  —  Aucours 
de  l'assemblée  extraordinaire  convoquée  en  vue  d'examiner 
le  projet  de  fusion  Robinson,  Forges,  North,  South  et 
Stubbs  Ramdfontein  avec  123  autres  claims  en  vue  de  former 
la  Randfontein  South  Gold  Mining  Company,  M.  J.  W.  S, 
Langerman  a  prononcé  un  discours  très  intéressant.  La  ca- 
pacité des  diverses  usines  de  broyage  va  être  portée  de  1  mil- 
lion 112.000  tonnes  à  1. 600. 000  tonnes  par  an. 


Le  district  de  Lydenburg.  —  MM.  Albu  sont  en  train  de 
faire  faire  des  travaux  de  prospection  sur  la  ferme  «  Sudwa- 
lasltraal  »,  près  d'Elandsboohte,  appartenant  à  YAfrican 
Farms,  dans  le  district  de  Lydenburg.  On  prévoit  la  forma- 
tion d'une  Compagnie  au  capital  de  150.000  liv.  st.  A  Elands- 
hoogte,  que  YA  frican  Farms  et  M.  Abe  Bailey  font  dévelop- 
per en  ce  moment,  les  liions  sont,  parait  il,  de  basse  teneur', 
mais  cependant  payants,  grâce  à  leur  grande  épaisseur.  On 
les  a  reconnus  sur  une  longueur  de  plus  de  cinq  milles- 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miiies  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  21  juillet  1909. 
De  nouveaux  allégements  de  positions,  ceux-là  volontaires, 
ont  tout  d'abord  pesé  sur  la  cote,  d'autant  plus  que  les  trans- 
actions étaient  restreintes.  Le  manque  d'affaires  persiste 
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encore  à  l'heure  actuelle,  L'amélioration  de  la  température 
ayant  eu  pour  effet  d'éloigner  du  Slork-Exehange  un  assez 
grand  nombre  de  spéculateurs.  Toutefois  la  cote,  comme 
tenue,  est  meilleure,  et  l'on  peut  même  dire  que  l'on  clôture 
ferme. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chavtercd,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  1/2,  cote 

1  liv.  st.  9/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation 
est  à  2  3/8,  contre  2  11/32.  La  Consolidated  Goldftelds 
clôture  à  6  5/16,  sans  changement.  Cette  Compagnie  conti- 
nue à  porter  son  attention  sur  les  affaires  Ouest-Africaines 
et  l'on  assure  que  les  participations  qu'elle  a  prises  dans  plus 
récentes  réorganisations  minières  lui  ont  été  très  favorables. 
La  flanc?  Mines  finit  à  10  1/32;  elle  s'échangeait  à  9  31/32, 
la  semaine  dernière.  L'aprôs  les  déclarations  faites  par  sir 
Julius  Wernher  à  la  dernière  assemblée  générale  des  action- 
naires, cîtte  Compagnie  est  résolue  à  s'intéresser  à  de  nou- 
velles affaires  minières. 

ut**  District  du  Witwatersrand.   —  h'East  Rand  est 

à  5  11/32,  contre  5  7/32.  La  Durban  Roodepoort  est  à  2  3/4. 
Langlaagte  Estate  3  1/16;  City  and  Suburban  2  1/16,  contre 

2  1/8.  Les  bénéfices  de  cette  dernière  Compagnie  se  main- 
tiennent avec  une  régularité  remarquable,  depuis  le  com- 
mencement de  l'année,  aux.  environs  de  25.000  livres  ster- 
ling par  mois. 

La  New  Klein fontein  se  traite  à  211/16,  sans  changement. 
Knight  Central  2  1/4.  Ferreira  21  1/2;  elle  clôturait  à 
ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Ginsberg  1  7/8.  La  Glencairn  s'ins- 
crit à  25/32.  New  Heriot  6  3/16,  sans  changement.  Cette  Com- 
pagnie serait  sur  le  point  de  s-'entendre  avec  le  Gouvernement 
pour  l'acquisition  de  25  claims  bewaarplatsen  contigus  à  sa 
propriété.  Cette  acquisition  permettrait  de  prolonger  l'exis- 
tence de  la  mine  dans  une  mesure  appréciable.  Main  Reef 
Consolidated  1  7/16.  L'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  cette  Compagnie,  convoquée  pour  statuer  sur  le  projet  de 
fusion  avec  la  Main  Reef  East  et  la  Main  Reef  Deep,  a  eu 
lieu  le  mois  dernier  à  Johannesburg.  Le  projet  a  été  adopté. 
Luipaard's  Vlei,  1  9/16.  Jupiter,  1  3/4.  Salisbury,  1  7/8. 

La  New;  Goch  cote  2  liv.,  contre  2  1/32.  La  Jumpers  est 
à  1  7/16.  Jubilee  1  7/8.  La  Modderfontein  cote  13  1/8,  contre 
13  liv.  st.  Meyer  and  Charlton  4  3/4,  sans  changement. 
Simmer  and  Jack  2  1/8.  New  Riet fontein  1  13/16.  Roo- 
depoort United  Main  Reef  31/16.  Nous  la  laissions  à  3  liv.  st. 
il  y  a  huit  jours.  Randfontein  2 19/32,  au  lieu  de  2  9/16.  Van 
Ryn  411/16. 

La  Wolhuter  clôture  à  4  5/8,  sans  changement.  La 
West  Rand  finit  à  2%  sh.6  d.  La  Treasury  se  retrouve  à  3/4. 
Aurora  West,  1  3/16. 

•c**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Ferreira  Daep 
se  retrouve  à  6  9/16,  contre  6  5/8  il  y  a  huit  jours.  Sur  la  base 
de  son  dernier  dividende  semestriel  de  5  shillings,  ce  titre 
rapporte  7  1/2  0/0  sur  le  cours  actuel,  et  vu  la  longue  durée 
de  la  mine,  ce  revenu  peut  être  considéré  nomme  net.  City 
Deep  4  1/4,  au  lieu  de  4  3/16.  La  Glen  Deep  cote  2  3/16.  Apex 
5  1/4.  Geldenhuis  Deep  4  liv.  st.,  contre  3  7/8.  La  Robinson 
Deep,  qui  restait  à  4  3/4,  clôture  à  4  11/16.  Knights  Cen- 
tral, 2  1/4. 

La  Crow'%  Mines  s'échange  à  8  1/2  contre  8  11/16  la  se- 
maine dernière.  Knights  Deep,  3  1/2.  Son  rendement,  pour 
juin,  s'est  traduit  par  une  légère  augmentation  dans  les  bé- 
néfices, qui  a  été  obtenue  grâce  à  un  relèvement  de  la  teneur 
moyenne  du  minerai-  passée  de  23  sh.  3  d.  à  24  sh.  8  d.  par 
tonne,  alors  que  le  moulin  ne  broyait  que  48.100  tonnes  au 
lieu  de  52.000  en  mai. 

La  Village  Deep  cote  3  3/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Rose  Deep  vaut  5  liv.,  sans  changement.  Nourse  Mines 
3  1/4,  contre  3  1/8  il  y  a  huit  jours. 

Rand  Mines  Deep,  21  sh.  6d.  La  Simmer  Deep  clôture  à 
21/0,  avec  de  bonnes  perspectives  dès  que  le  marché  minier 
se  sera  repris.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  1/2; 
elle  était  a  2  7/16  précédemment.  La  Jumpers  Deep  finit  à 
1  1/2.  Witwatersrand  Deep  5  7/8,  sans  changement.  Cinderella 
Deep  2  3/4,  au  lieu  de  2  11/16.  Rand  Collieries  1  15/16.  Van 
Dyk  Proprietary  1  3/16.  Volgestruis  Deep  1  13/16.  Van  Ryn 
Deep,  11/8;  Nigel  Deep,  2/6. 


naland  ^ency  s'échange  à  li/6;  Rhodesia  Limited,  3/0.  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  a  1  7/16. 
Transvaal  Gold  Mining  Eslate  2  7;8,  contre  3  liv,  Trant- 
vaal  Goal  Trust  2  9/32. 

L'East  Rand  Minina  est  à  1  17/32  ;  Vereeniging  Estâtes 
25/32:  African  andEuropean  Incestment2~j/'32.  Giant  Mines 
4  7/16.  Penhalonga,  4/0. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  14  11/16,  contre  14  3/8;  ac- 
tion de  préférence  16  1/8,  contre  15  7/8.  On  dit  que  la  De 
Reers  a  vendu  sa  production  de  l'année  au  Diamond  Syndi- 
cale à  de  bonnes  conditions.  La  Premier  Diamond,  action 
différée,  s'échange  à  8  1/2,  contre  8  1/4,  il  y  a  huit  jours.  La 
Roberts  Victor  Diamond  est  à  11/2;  elle  restait  à  ce  cours, 
il  y  a  huit  jours. 


Berne  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  22  juillet  1909. 

Le  Marché  Sud-Africain  de  Paris  s'est  de  nouveau  peu 
occupé  cette  semaine,  conformant  son  attitude  à  celle  du 
Stock-Exchange  de  Londres.  Ce  manque  d'affaires  nous  a 
valu  une  légère  hésitation  des  cours,  mais  les  dispositions 
restent,  au  fond,  très  encourageantes. 

La  Consolidated  Goldftelds  est  à  158  francs,  contre  159  francs. 
UEast  Rand  est  à  133  fr.  50,  contre  132  francs.  La  Rand 
Mines  s'inscrit  à  251  f  r.  50.  Il  est  probable  que  cette  Compa- 
gnie soumissionnera  à  l'adjudication  des  terrains  miniers  à 
l'est  du  Rand,  que  le  Gouvernement  Tran6vaalien  ne  désire 
céder  qu'à  des  groupes  capables  de  les  mettre  rapidement  en 
valeur. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  452  francs 
contre  443  francs.  L'assemblée  générale  annuelle  est  convoquée 
à  Londres  pour  le  30  juillet.  Le  Conseil  a  fixé  à  1  livre  sterling 
le  dividende  qui  sera  proposé  pour  l'exercice  1908-1909  clos 
le  30  juin  dernier. 

La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  84  fr.  50. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  215  francs. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  164  francs,  contre  168  francs  il  y 
a  huit  jours.  La  Ferreira,  qui  était  à  535  fr.,  se  retrouve  à 
527  fr.  50.  La  French  Rand  se  traite  à  21  fr.  25.  L'action 
Goerz  et  U"  s'inscrit  à5ifr.  50.  La  Geduld  clôture  à80fr.25 
contre  79  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  35  francs.  La  General  Mining t 
qui  clôturait  à  60  fr.  50,  reste  à  59  francs.  Geldenhuis  Deep 
100  francs,  contre  102  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  62 fr.  75.  Knight's  (Witwatersrand  Gold),  107  fr.  50. 

Les  actions  do  la  Modderfontein  B,  finissent  à  73  fr.  50. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  79  fr.  75.  Lancaster  West, 
23  fr.  25.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  39  fr.  50, 
se  retrouve  à  38  fr.  75.  Main  Reef  Consolidated,  24  fr.  25. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  45  fr.  50, 
contre  45  francs,  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à 
51  fr.  25,  contre  52  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  280  francs  ;  elle  restait  à  281  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Robinson  Deep,  116  francs,  contre  117  fr.  50 
précédemment.  La  nouvelle  diminution  des  bénéfices  de  cette 
Compagnie,  en  juin,  serait  due  à  la  rencontre  de  failles  nom- 
breuses, notamment  dans  la  section  Ouest  de  la  mine.  Les 
travaux  d'avancement  nécessaires  pour  remédier  à  cette  si- 
tuation, demanderont  quelques  mots.  La  Rose  Deep  est  à 
125  francs,  contre  127  fr.  50  la  semaine  dernière.  Robinson 
Randfontein  30  fr.  25,  contre  31  fr.  75;  Randfontein  Estate, 
66  francs,  au  lieu  de  66  fr.  75.  La  Van  Ryn,  s'échange  à 
119  fr.,  contre  119  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  120  fr.  ;  elle  cotait  122  francs 
jeudi  dernier.  Van  Dyk,  30  fr.  25.  La  Simmer  and  Jack 
clôture  à  53  fr.  75.  Transvaal  Consolidated  Land,  72  fr.  75» 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  369  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  373  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  409  fr.  50, 
contre  405  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagers fontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  161  fr.  50,  contre  153  fr.  50  précédemment. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


»*#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIt.  CHAPITRES 


1908 
1009 
1009 
1009 


30  juillet 
15  juillet. 
22  juillet. 
29  juillet.. 


FRANCE  —  Banque  A»  Fraasc 


.1  3.192 
1  3.693 
3.697 
3.700 


907  A 

897 
902 
699 


4.797 
5.096 
4.990 
5.002 


655 
702 
714 
827 


878 
686 
651 
76S 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


ALLEMAGNE 

23  juillet 
7  juillet 
15  juillet. 
22  juillet 


1.075 
978 
1.020 
1.066 


321 
327 
331 


Ban«jtJ«  l'Empire 

1-819  I  885  11  110  1 
2  138      895  1.255 
1.9i3  I  983  11.160 
1-015   1.105  ! 


15  juillet.. 

30  juin  

7  juillet.. . 
15  juillet.  . 


1.882 

ALLEMAGNE  —  Banquet  loealei 


6i 
Ci 

68 
72 


21 
11 

12 
12 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


ANGLETERRE 

30  juillet  î  948 

15  juillet   1.027J 

22  juillet         1  019 

29  juillet  ..  .  I  981 


18S 
185 
187 
195 

Banque 

738 
748 
747 
746 


93 
99 
104 
104 


153 
190 
191 
188 


541 

E13 
501 
493 


72 
147 

99 
t3 


80 
67 
63 
60 


a 

T3  Ml 


4 

3% 
3% 
3% 


d'Angleterre 

1  152  721 
1-203  739 
739 
723 


1  199 
114! 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Ecotte 


2'/, 

VA 
VA 
VA 


30  mai 
3  avril 
1  mai.. 

29  mal.. 


138 
105 
112 
133 


21 
24 
24 
24 


194 
162 
171 
191 


ANGLETERRE  —  Banquet  d'Irlande 

30  mai  i   80   i    H   il  «68 

3  avril   80        8  168 

'  mai   84        8   H  182 

29  mai  I   84   I     8  II  191 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Oi- 


Ar- 
gent 


S  S 

"3 'a 
2 -a 
5« 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3-2.3 


O  3  o 

0..2J  g 


3  -a> 
ci  as  'X 


1008 
1009 
1909 
1009 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


23  juillet  

7  juillet 
15  juillet 
22  juillet 


1.1*5 
1.420 
1.424 
1.428 


339 
323 
323 
323 


1.852 
2  051 

1.99; 

1.951 


2J4 
173 
153 
183 


523 
4f8 
401 

385 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

23  juillet  ...  I  122 

8  juillit  j  115 

15  juillet....  113 
22  juillet....  I  H3 

BULGARIE 

5  juillet.  . .  i   21  I 

20  juin   23 

27  juin    23 

5  juillet  |   23  I 


—  Pïnque  Nationale 

30   I    733  74    I  599 

46       753  76  608 

45  762  59  603 

46  I    748  69    I  £06 

—  Banque  Nationale 


18 
16 
16 
16 


52  il  92 

75  97 

75  97 

74  II  98 


22 
27 
27 
27 


30  juin. 

30  avril 

31  mai. . 
30  juin  . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


112 
103 
101 
104 


181 
172 
174 


52 
46 
44 
48 


1908  24  juillet....i  392 

1909  10  juillet  ...  399 
1909  17  juillet  ...  400 
1909  24  juillet  ...I  4C0 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


675 
802 
803 
804 


1.568 
1.688 
1.686 
1.687 


479 
497 
498 
498 


4ii 
395 
394 
394 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  mai. 
31  mars. 

30  avril . 

31  mai. . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


2 

1 

122 

142 

2 

1 

125 

156 

2 

2 

121 

159 

2 

2 

118 

159 

HOLLANDE 


190  8  25  juillet..., 

1909  10  juillet.... 

1909  17  juillet..., 

190  9  24  juillet... 


194 

265 
263 
265 


41 
37 
37 
38 


—  Banque  Néerlandaite 

107  i 


94 
94 


*49 
600 
590 
582 


14 
14 

19 
22 


125 
150 
143 
141 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


f908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ITALIE 

20  juin  I  886 

31  mai  |  941 

10  juin.. 
20  juin.. , 


—  Banque  d'Italie 


941 
944 


115 
127 
128 
126 


1.298 
1  285 
1.276 
1-319 


202 
262 
226 
230 


432 
404 
4fl0 
424 


20  juin 
31  mai. 
10  iuin 
20  juin. 


ITALIE 

187 
194 
194 
194 


—  Banque  de  Naplet 


365 
374 
380 


81 


20  juin. 
31  mai . 
10  juin 
20  juin. 


ITALIE 


55 
55 


385  Y  81 
Banque  de  Sicile 


156 
158 
lr8 
163 


87 
94 
95 
94 


41  I  57 

41  59 

42  60 
42  '  62 


31  mai. 
31  mars. 

30  avril . 

31  mai  . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


36  î 

a 

102 

H 

59  1 

41 

» 

102 

8 

62  1 

41 

» 

105 

10 

62 

41  1 

» 

104 

11 

60  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1  juillet... 

16  iuin  

23  juin  


1  28 

22  I 

1  384 

14 

109  , 

30 

32 

384 

17 

92 

30 

33 

385 

18 

92 

1  30 

34 

1  382 

21 

92  ! 

67 
64 

56 


58 
50 
54 
51 


36 
32 
33 
32 


28 
18 
17 
15 


152 
150 
149 
119 


20 
27 
29 
28 


118 
114 
114 

113 


71 
73 
76 


24  H  S 


12 
13 
13 
13 


51 

55 
62 
58 


■a  ft 

3  ° 


VA 
VA 
VA 

VA 


3 
3 

3 

2% 


50  1  5 


U  5 
5 
5 
5 


130 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


.✓AT  ES 


1908 
1900 
19J9 
1909 


1008 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1903 
1909 
1909 
1909 


13  juillet... 
26  juin  

3  juillet... 
10  juillet... 


ROUMANIE 

89  I 
87 
87 


—  Banque  Nationale 


87 

RUSSIE 


m 
m 


83 

m 

91 
86 


51 
II 


27  il  5 

29  1  5 
20  |  5 

30  |  5 


CHANGE  DE  PARIS 


Banque  de  l'Etat 


21  juillet.... 
C  juillet. ... 
li  juillet  ... 
21  juillet.... 


2.730 
'3.003 
3-015 
3  021 


212 
233 

m 

235 


2.6S0 
2.899 
2.81,(1 
2.832 


567 

483 

492 

VA 

527 

483 

429 

5 

533 

482 

438 

S 

551 

485 

428 

5 

30  juin 

31  mai 
lï  juin 
30  juin 


RUSSIE  — 

23 
2'. 
21 


Banque  de  Finlande 


24 

SERBIE 


93 

20 

§2 

31 

6'/, 

87 

13 

50 

23 

51/, 

87 

15 

B 

22 

5  V, 

89 

15 

50 

22 

5  X2 

—  Banque  Nationale 


13  juillet... 

28  juin  

o  juillet. . . 
13  juillet  .. 


8 

8 

34 

1 

8 

14 

12 

7 

45 

3 

8 

12 

12 

7 

45 

2 

8 

12 

13 

7 

45 

2 

8 

12 

30  juin.. 

30  avril , 

31  mai . 
30  juin. 


SUEDE 

98 
109 
109 
110 


—  Banque  Royale 


264 
252 
254 
271 


70 
15 
60 


226 
185 
174 
184 


36 
22 
22 
22 


SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  juillet... 
7  juillet.. 
15  juillet. .. 
23  juillet  . . 


99 

8 

138 

23 

53 

3 

118 

19 

195 

21 

82 

3 

119 

20 

191 

26 

84 

4 
3 

119 

21 

187 

28 

84 

4  y, 


3% 
3 
3 
3 


25  juillet . . 
10  juillet.  . 
17  juillet.. 
24  juillet.. 


SUISSE  — 

42 

22 


Banquei  d'Emission 


21 


96 
47 
45 
45 


1.493 

177  1 

41 

3% 

1.580 

185 

40 

3 

1.574 

178 

41 

3 

1.574 

17H  I 

41 

3 

TOTAUX 


30  juillet  

15  juillet  

22  juillet  

29  juillet  


11.803 

2.888 

18.744 

6.324 

6.573 

1.987 

12  945 

2.999 

20.073 

6.495 

6.501 

1.921 

» 

13.004 

3  017 

19  693 

6.572 

6.271 

1.811 

D 

13.033 

3.023 

19.558 

6.738 

6.30t 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 
31  décembre. 
31  décembre. 
31  décembre. 


1906 
1907 
1908 


8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 

2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.607 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue!  arest  

Constantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—       (à  3  luois). . 


23  juin 

30  juin 

7  juill. 

14  juil. 

21  juil. 

28  juil. 

47  95 

47  91 

47  92 

47 

02 

47 

95 

48 

100  31 

100  27 

100  27 

100 

30 

100 

30 

100 

28 

103  25 

103  25 

103  50 

103 

50 

103 

103 

9  70 

9  65 

9  35 

9 

50 

10 

50 

10 

30 

81  10 

81  17 

81  15 

«1 

12 

81 

15 

81 

15 

100  26 

100  23 

'100  23 

100 

22 

100 

22 

100 

24 

100  25 

100  20 

100  20 

MO 

17 

100 

10 

100 

10 

22  82 

22  82 

22  86 

22 

90 

22 

88 

22 

87 

81  08 

81  19 

81  10 

81 

13 

81 

15 

81 

13 

100  25 

100  16 

100  27 

100 

17 

100 

15 

100 

17 

100  04 

100  04 

99  94 

99 

95 

99 

92 

99 

92 

598  50 

596  .. 

597  .. 

593 

593 

598 

25  20 

25  19 

25  18 

25 

18 

25 

18 

25 

18 

9  45 

9  50 

9  15 

9 

35 

10 

30 

10 

lu 

100  21 

100  20 

100  25 

100 

30 

100 

16 

100 

16 

37  58 

37  57 

37  54 

37 

54 

37 

54 

37 

50 

95  31 

95  32 

95  25 

95 

26 

95 

22 

95 

21 

95  31 

95  32 

05  25|  95 

20 

95 

22 

95 

.'1 

Valeurs  à  \oe 


Amsterdam..  r*piFf  HStf 
Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 
St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk. . . .  — 

Malien  s  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  'le  ML).. 
Argen*  id.  le  kil.).. 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916°) 

_  —  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


Cours  moy 

ens  de  Part» 

'-. 1 1  r 

l"  juil 

8  joil 

13  juil.1 

tt  juil. 

29  sjil. 

308  50 

20§  37 

SU  Wt 

208  2-> 

204  1 2 

123  19 

123  21 

123  25 

123  19 

4  «I    1  fi 

101  81 

104  87 

f04  87 

Î04  9f 

i">4  9i 

457  . 

459  . . 

458  .  ■ 

454  îtO 

ir  r 

.  . 

E00  . . 

500  . . 

500  .. 

500  .  • 

500   - . 

266  2; 

266  37 

266  il 

206  50 

266  50 

25  i85 

25  185 

25  195 

25  19 

25  185 

99  75 

99  n 

99  72 

99  69 

99  72 

99  75 

99  69 

99  79 

99  87 

99  81 

99  9» 

100  03 

100  03 

100  06 

100  06 

516  50 

516  .. 

515  M 

516  50 

516  75 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

88  .. 

86  25 

87  .. 

86  75 

86  .. 

80  62 

80  68 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  SC 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27-25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaie» 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  :. 

Portugal  (inilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).... 

,  Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doil.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Rèpub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(shaosbaî)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  5  ? 

1"  juil. 

8  juil. 

15  juil. 

39  juil. 

29  juil. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  18 

25  18 

25  19 

25  20 

25  18 

1  05 

1  .. 

1  05 

1  05 

1  05 

1  .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  91 

0  92 

0  92 

0  89 

0  91 

1  » 

0  96 

0  96 

0  % 

0  97 

0  96 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

î  » 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

5  60 

5  .. 

4  90 

5  .. 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  66 

2  64 

1  » 

1  . . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  82 

22  86 

22  90 

22  88 

22  87 

25  92 

25  87 

25  87 

25  87 

25  91 

25  92 

5  18 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  12 

1  13 

1.  13 

1  13 

1  11 

2  84 

1  59 

1  59 

1  59 

1  9 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  7 

1  67 

2  58 

2  57 

2  56 

2  56 

2  57 

2  57 

7  47 

2  96 

2  94 

2  93 

2  91 

2  98 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  29  juillet  1909 

ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais  


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   100  16 

En  Autriche-Hongrie...  100  06 

En  Belgique   100  i8 

En  Espagne   110  13 

En  Grèce   103  . . 

En  Hollande   190  09 

En  Italie   100  19 

En  Portugal   100  72 

En  Roumanie   100  40 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   99  97 

En  Turquie   99  61 

En  Egypte   100  . . 

Aux  Etats-Unis   100  32 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   169  41 

Au  Brésil   180  .. 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   256  41 


99  84 

Austro-Hongrois  99  9i 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   90  80 

—  Grecs   97  08 

—  Hollandais   99  91 

—  Italiens   99  81 

—  Portugais   99  28 

—  Roumains   99  60 

—  Russes   99  94 

—  Suisses   100  03 

—  Turcs   100  39 


Pièces  d'Egypte  

—    des  Etats-Unis  . 


1C0 
99  68 


—  du  Mexique   101  50 

Billets  deHRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   59  02 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   97  97 

—  de  la  Chine   39  01 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  29  juillet  1909. 
Les  conditions  faciles  qui  ont  persisté  cette  semaine,  sur 
plusieurs  marchés  monétaires,  ont  eu  pour  effet  de  déprimer 
quelque"  peu  certaines  devises  de  notre  cote  des  changes  ; 
c'est  ainsi  que  nous  trouvons  le  ilorin  d'Amsterdam  en  nou- 
veau recul  de  13  centimes  sur  le  niveau  de  la  huitaine  précé- 
dente ;  le  chèque  sur  Londres  rétrograde  encore  d'un  demi- 
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centime,  à  25  18  1/2.  Le  reichsniark  se  maintient  au  cours  de 
la  semaine  dernière. 

Les  autres  devises  sont  plus  fermes  :  Vienne,  à  104  94, 
conserve  son  avance  d'il  y  a  huit  jours.  La  bonne  tenue 
persistante  du  rouble  s'explique,  ainsi  que  nous  le  disions  la 
semaine  précédente,  par  les  importantes  exportations  de  la 
Russie.  Enfin  New- York,  poursuivant  sa  marche  ascendante, 
clôture  en  nouveau  progrès  de  25  centimes. 

La  peseta,  par  contre,  a  fléchi  de  50  centimes,  ce  qui  lui 
l'ait  une  perte  de  4  points  en  quinze  jours;  le  milreis  portu- 
gais se  retrouve  à  500. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  franc  belge  regagne  les 
3  centimes  qu'il  avait  perdus  la  semaine  dernière,  tandis  que 
la  lire  rétrograde  de  6  centimes  ;  le  papier  sur  la  Suisse 
n'enregistre  aucun  changement. 

CHANGES  SUR  LONDRES  î  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


30  juin 

7  juillet 

14  juillet 

21  juillet 

28  juillet 

2/0  1/2 

2/0  1/2 

2/0  1/-2 

2/0  1/2 

2/0 

1/2 

2/3  15/16 

2/3  31/32 

2/3  31/32 

2/4  ./. 

2/4 

•/■ 

1/9  1/8 

1/9  ./. 

1/8  7/8 

1/8  13/16 

1/8 

7/8 

2/4  1/4 

2/4  ./. 

2/3  7/8 

2/3  3/4 

2/3 

3/4 

1/3  31/32 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

1/3  29/32 

1/3 

7/8 

1/3  31/32 

1/3  15/16 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

97  11/16 

97  11/16 

97  11/16 

97  9/16 

97 

1/2 

15  5/32 

15  5/32 

15  5/32 

15  5/32 

15 

5/32 

10  11/16 

10  25/32 

10  27/32 

10  21/32 

10 

5/8 

48  1/8 

48  1/8 

48  3/16 

48  3/16 

48 

i/8 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

77/9    . / . 

77/9    . / . 

77/9 

•/• 

24    ./.  J 

1   23  1/2 

23  7/16 

23  1/2 

23 

7/16 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayrc'(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 

Le  change  chinois  regagne  1/16  à  Hong-Kong  ;  il  demeure 
sans  variation  à  Shanghaï.  Yokohama  et  le  dollar  de  Singa- 
poure conservent  leur  niveau  d'il  y  a  huit  jours. 

Le  marché  du  change  est  toujours  fort  calme  clans  l'Inde, 
et  la  roupie  a  fléchi  de  1/32  à  Bombay.  Le  Conseil  de  l'Inde 
a  réduit  à  40  lakhs  le  montant  des  adjudications  de  tirages 
effectuées  le  mercredi  par  l'intermédiaire  delà  Banque  d'A)i- 
ijleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été 
de  6.536.000  roupies,  ayant  produit  433.474  liv.  st. 

A  Alexandrie,  le  change  sur  Londres  fléchit  de  1/16  et  re- 
vient ainsi  au  pair,  ce  qui  met  'obstacle  aux  exportations  d'or 
vers  l'Angleterre. 

Le  milreis  du  Brésil  se  retrouve  sans  changement;  le  peso- 
or  de  l'Argentine  a  fléchi  de  1/16  ;  le  change  chilien,  qui 
avait  perdu.  3/16  la  huitaine  précédente,  abandonne  encore 
1/32  cette  semaine, 

Les  arrivages  d'er  de  la  semaine  à  Londres  ont  été  pris 
pour  le  continent  :  un  faible  montant  pour  Vienne,  et  la 
majeure  partie  pour  une  destination  encore  inconnue.  Des 
chargements  importants  de  souverains  ont  été  effectués  sur 
l'Amérique  du  Sud,  dont  1.168.000  liv.  st.  pour  l'Uruguay.  Les 
monnaies  étrangères  à  900  millièmes  se  maintiennent  à  la 
parité  du  lingot,  soit  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  du 
15  au  22  juillet  : 


Entrées 

Afrique  du  S  n  d ...  i  553 . 000 

Bombay   72.000 

Nouvelle-Zélande..  45.000 

Australie   36.000 

Afrique  occidentale  20.000 

Indes  occidentales.  5.000 


Bombay. 
Madras . 


Sorties 


58.000 
5.000 


Total. 


731.000 


Total. 


03.000 


Les  cours  de  l'argent  ont  oscillé  cette  semaine  entre  des 
limites  très  étroites  ;  la  clôture  s'est  effectuée  en  réaction  de 
1/16  d.  à  23  d.  7/16.  Quoique  les  transactions  continuent  à 
être  assez  actives,  leur  eflet  sur  la  tendance  du  marché  a  été 
peu  sensible;. 

Pour  la  semaine  du  15  au  22  juillet,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  425.600  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  4.981.300  liv.  st., 
contre  5.074.103  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Escompte  hori  Banque 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


i"  juin. 

8  juill. 

15  juill. 

22  juill. 

£9  juill. 

1  3/8 

1  9/16 

2  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

2  3/8 

1  1/4 

1  5/16 

2  •/. 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/4 

3  ./. 

3  ./. 

3  ./. 

3  •/. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  aujourd'hui 
une  augmentation  de  2.824. 000  francs.  La  circulation  a  repris 
950.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.001.000  fr.  dans  les  succur- 
sales ;  les  achats  de  matières  ont  été  de  2.158.000  fr.  et  les 
ventes  de  885.000  fr.  Il  a  été  reçu  500.000  fr.  de  Djibouti. 

Le  stock  d'argent  fléchit  par  contre  de  2.913.000  francs. 
Il  est  sorti  par  les  guichets  276.000  francs  à  Paris,  et  entré 
518.000  francs  dans  lessuccursales.il  est  sorti  100.000  francs 
pour  l'Algérie  et  3.200.000  francs  pour  la  Belgique.  Il  a  été 
reçu  145.000  francs  de  Bathurst. 

Les  billets  en  circulation  augmentent  de  12  millions,  les 
comptes  courants  particuliers,  de  113  millions,  et  le  porte- 
feuille, de  117  millions;  les  avances  diminuent  de  8  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  46  mil- 
lions d'or  et  7  millions  d'argent;  la  circulation  a  fléchi  de 
81  millions;  le  portefeuille  commercial  décroit  de  55  millions, 
et  les  avances  de  16  millions  ;  les  comptes  courants  particu- 
liers gagnent  32  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  ont  été  les 
à  la  Banque  d'Angleterre,  pour  la  semaine  qui 
s'écouler  : 

Entrées  Sorties 

Or  en  barres  £     297.000   Brésil   t 

France   7.000   Buenos-Ayres  . . . 

Excéd.  des  sorties.  1.078.000  Montevideo  

Total 


suivants 
vient  do 


10.000 
204.000 
1.168.0CO 


..  1.382.000  Total..   1.382.000 

Cette  sortie  nette  de  27  millions  forme  la  majeure  partie  de 
la  diminution  de  l'encaisse  pour  la  semaine.  Les  autres  cha- 
pitres du  bilan  qui  présentent  les  variations  les  plus  sensibles 
sont  :  les  comptes  courants  particuliers,  qui  fléchissent  de 
55  millions  de  francs,  et  la  réserve,  qui  rétrograde  de  37  mil- 
lions de  francs.  La  proportion  de  la  réserve  aux  engagements 
passe  de  52.06  à  51.31  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  4  millions  d'or;  la 
circulation  a  rétrogradé  de  43  millions  ;  le  portefeuille  com- 
mercial diminue  de  16  millions,  les  avances  de  8  millions, 
les  comptes  courants  particuliers  s'accroissent  de  30  millions! 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse-or  n'enre- 
gistre aucun  changement;  l'encaisse-argent  s'accroît  do  1  mil- 
lion; la  circulation  diminue  de  14  millions,  et  les  avances, 
de  3  millions;  les  comptes  courants  augmentent  de  10  mil- 
lions, et  le  portefeu;Ue  de  1  million. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Espagne  gagne  1  million  et 
l'encaisse-argent  diminue  du  même  montant;  la  circulation 
grossit  de  14  millions,  les  comptes  courants  augmentent  de 
13  millions;  le  portefeuille  fléchit  de  1  million,  et  les  avan- 
ces, de  3  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une 
augmentation  de  3  millions  aux  comptes  courants  ;  par  con- 
tre, il  y  a  diminution  de  8  millions  à  la  circulation,  de  2  mil- 
lions au  portefeuille  et  de  1  million  aux  avances. 

L'encaisse-or  do  la  Banque  de  Russie  progresse  de  9  mil- 
lions, l'encaisse-argent  de  1  million,  les  comp'es  courants 
particuliers  de  18  millions,  le  portefeuille  de  3  millions  ;  la 
circulation  diminue  de  28  millions  et  les  avances  de  10  mil- 
lions. 

Au  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse,  on  trouve  une 
augmentation  de  1  million  de  l'encaisse-argent,  et  une  autre 
de  2  millions  aux  comptes  courants  ;  la  circulation  fléchit  de 
4  millions,  et  les  avances,  de  1  million. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Le  nombre  des  Banques  na'iohales  ne  s'accroît  que  lente- 
ment depuis  quelques  mois  ;  l'encaisse  reste  à  peu  près  dans 
la  même  proportion  avec  les  dépôts. 
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Banques  nationales  des  Etats-Unis 

(En  millions  cl  centaines  de  mille  dollars) 

28  avr.  09  23  juin  09 

Monnaies  d'or   151.4  150.5 

—  d'argent   11.9  12.8 

—  divisionnaires   16.4  16.2 

Certiiicals  d'or   298.7  311.8 

—  d'argent   124.3  129.2 

—  des  Clearing  Itouses .. .  77.0  73.6 
Greenbacks   198.9  191.8 

Total  de  l'encaisse   878.6  885.9 

Circulation   636.4  041.3 

Dépôts  publics   70.4  74.5 

Dépôts  privés   4.82C.1  4.898.6 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  4.963.1  5.03;j.9 

Nombre  de  Banques   0.893  6.926 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations^ 

Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Importations 


Du  5  juill. 
au  10  juill. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

Du  5  juill. 
au  10  juill. 

Depuis  le 
l"janv.09 

» 
» 

2.995.000 

13.958.120 
13.881.232 
» 

35.600.450 

13.445 
4.409 

113.042 

135.547 
2.145.084 
8.228 
3.443.856 

2.995.000 
3.000 
2.766.544 

712.348 
248.500 

"800 

63.439.802 
46.076.744 
30.732.461 

21.778.647Î 
2.532.250 
9.647i 
128.477 

130.896 
57.655 
461.790 

7.409 
78 
8.200 
55.103 

5.732.715 
11.438.956 
6.384.688 

149.322 
5.182 
45.987 
2.519.748 

961.648 
1.404.290 
1.138.344 

24.449.021 
22.0H9.953j 
23.171.848! 

70.790 
21.C00 
48.388 

2.720.238 
1.643.140 
1.085.423 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

316.6 

79.7 

56.1 

1349.7 

9.3 

1270.7 

56.5 

309.9 

78.7 

49.1 

1424.1 

2.2 

1349.0 

32.0 

309.2 

81.2 

49.3 

1421.5 

2.0 

1345.6 

34.6 

309.4 

81.6 

49.4 

1425.1 

1.7 

1349.3 

34.3 

1908  25  juill. 

1909  10  juill. 
1909  17  juill. 
1909  24  juill. 

On  observe  une  augmentation  du  portefeuille  et  des  dépôts 
privés  et  un  léger  fléchissement  des  dépôts  du  Trésor.  Le 
surplus  de  la  réserve  demeure  sans  changement  bien  appré- 
ciable. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

152.3 

276.7 

11.6 

338.5 

58.9 

12.5 

198.4 

272.9 

43.0 

228.3 

5.7 

12.5 

199.7 

275.5 

29.1 

239.7 

5.0 

12.1 

200.5 

281.4 

28.6 

226.8 

4.9 

11.9 

1908  20  juin.. 

1909  5  juin.. 
1909  12  juin. 
1909  19  juin.. 

La  Banque  du  Japon  accroît  de  nouveau  sa  circulation;  le 
portefeuille  fléchit  légèrement  ;  le  compte  du  Trésor  revient 
au-dessous  du  niveau  de  la  quinzaine  précédente. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


L'Étalon  d  or  au  Siam 

-La  loi  sur  l'étalon  d'or,  qui  a  été  promulguée  à  Bang- 
kok le  11  novembre  dernier,  termine  la  série  des  me- 
sures financières  prises  successivement  par  le  Gouver- 
nement siamois  depuis  six  ans  et  a  eu  pour  effet  d'aug- 
menter la  fixité  de  la  valeur  du  tical. 

Le  Bulletin  Economique  du  Gouvernement  Général 
de  l'Indo-Chine  écrit  à  ce  sujet  : 

«  On  s'attendait  à  cette  mesure  depuis  la  création,  qui 
remonte  à  dix-huit  mois,  d*une  caisse  spéciale  dont  il 
a  été  largement  fait  usage  au  moment  de  la  baisse  du 
change  pour  soutenir  le  taux  du  tical. 

«  La  nouvelle  loi  donne  une  sanction  légale  et  défini- 
tive à  cette  caisse,  qui  ne  peut  plus  désormais  être  re- 
gardée comme  un  expédient"  temporaire  et  qui  cons- 
titue la  base  d'or  indispensable  à  tout  pays  dont  !a 
monnaie  courante  est  l'argent. 

«  Le  31  mars  1908,  la  caisse  de  réserve,  instituée  pour 
soutenir  la  valeur  de  la  roupie,  contenait  375  millions 
de  francs.  Depuis  cette  époque  jusqu'à  la  fin  d'août, 
on  dut  vendre  plus  de  200  millions  d'or  pour  maintenir 
la  valeur  de  la  monnaie  d'argent. 

«  Le  Siam  a  adopté  à  peu  près  la  même  politique 
financière  que  l'Inde  ;  mais  alors  que  l'Inde  était  à 
même  de  se  constituer  un  important  fonds  de  réserve 
avec  les  bénéfices  que  lui  donnait  la  frappe,  le  Siam 
traversait  une  phase  critique  et  devait  employer  d'au- 
tres ressources  pour  arriver  au  même  résultat. 

«  La  nouvelle  loi  a  consacré  une  réforme  utile  en  insti- 
tuant le  système  décimal  pour  les  monnaies  division- 
naires et  en  stipulant  que  les  anciennes  pièces  seront 
peu  à  peu  remplacées. 

«  Le  tical  d'argent  garde  le  même  poids  et  le  même 
titre  ;  mais  les  ticaux  qui  seront  frappés  à  l'avenir 
seront  d'un  autre  dessin. 

«  La  première  émission  vienura  d'Europe,  où  les  ma- 
trices ont  été  fabriquées  ;  les  autres  seront  confiées  à 
la  Monnaie  Royale  Siamoise. 

«  Les  machines  nécessaires  pour  la  frappe  des  mon- 
naies d'or  ont  été  commandées  et,  quoique  le  Gouver- 
nement ait  l'intention  d'utiliser  une  partie  des  fonds 
qu'il  a  en  Europe  pour  la  fabrication  des  premières 
pièces,  les  autres  seront  par  la  suite  frappées  au  Siam. 

«  Il  est  à  remarquer  que.  lorsque  le  Trésor  reçoit  de 
l'or  à  Bangkok,  il  paie  2.680  ticaux  par  100  livres  ster- 
ling, au  lieu  de  2.662  qu'il  donnait  auparavant. 

«  En  effet,  les  frais  d'importation  de  l'or  incombent 
aux  Banques  et  ces  18  ticaux  supplémentaires  sont 
versés  pour  éviter  que  ces  frais  n'augmentent  le  taux 
du  change. 

«  Le  bénéfice  que  se  réserve  la  Monnaie  sur  la  frappe 
de  l'or  ne  couvre  que  les  Irais  actuels  ;  mais  il  sera 
beaucoup  plus  important  sur  la  frappe  du  tical  et  sur- 
tout sur  celle  des  monnaies  divisionnaires.  Le  titre  du 
salung  entre  autres  sera  réduit. 

«  La  préoccupation  qui  a  dominé  dans  l'élaboration 
de  la  loi  a  été  d'empêcher  le  change  de  s'élever  au-des- 
sus de  1  shilling  six  pence  et  demi.  Le  point  d'impor- 
tation de  l'or  est  juste  au-dessous  de  ce  chiffre  et  le 
point  d'exportation  à  1  farthing  de  moins. 

«  On  espère  que  la  monnaie  d'or  sera  très  demandée, 
ce  qui  fortifiera  graduellement  la  situation  financière. 

«  En  effet,  l'augmentation  progressive  du  stock  d'une 
monnaie  d'argent  à  valeur  exagérée  doit  tendre  à  ren- 
dre plus  difficile  le  maintien  du  taux  du  change  et  la 
circulation  de  l'or  est  le  meilleur  remède  contre  ce  . 
danger. 

«  On  estime  qu'il  y  a  120  millions  de  ticaux  en  circu- 
lation et  il  était  prudent  de  prendre  une  dernière  me- 
sure pour  soutenir  la  valeur  de  cette  monnaie. 

«  Le  Gouvernement  siamois  a  l'intention  de  démonéti- 
ser un  jour,  le  tical  et  d'imiter  en  cela  le  Japon  ;  mais 
il  faut  se  rappeler  que  le  Gouvernement  japonais  n'a 
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pu  entreprendre  cette  opération  pour  son  yen  que 
grâce  à  l'indemnité  de  guerre  de  428.400.000  francs  qui 
lui  a  été  versée  par  la  Chine.  » 


Le  Mouvement  des  Métaux  précieux  aux  Etats-Unis 

Les  deux  tableaux  suivants  donnent  les  résultats  du  com- 
merce de  l'or  et  de  l'argent  aux  Etats-Unis  depuis  1890-1891  : 
Mouvement  de  l'or  de  1891  à  1909 

APn.ées  Excédent 
terminées  au  ,jes 

30  juin  Exportations  Importations  exportations 
(En  dollars) 

1^1   86.362.833  18.447.370    +  67.915.4f3 

1892   00.208. 331  49.948.758    +        259  57a 

1£?3   108.697.451  22.069.380    +    86  628  071 

}®£   76.995.130  72.989.563    +  4'.005:567 

1895   66.468.48L  36.384.760    +  30.083.721 

1896   12.409.947  33.525.065    +    78.884  882 

189'   40.361.580  85.014.780   -   44.668  800 

898   15. 406. 391  120.391.674   -  104.985.283 

1899   37.522.086  88.954.603    -   51.432  517 

1900   48.266.759  44.573.184   +     3  093  575 

1901   53.185.177  66.051.187   X   12  806  0  0 

1802   48.568.950  52.021.254   -     3  452  304 

190?   47.090.593  4'. 982.027   +     2  108  568 

190.4   81.459.986  99.055.368   -   17.595  382 

190o   92.594.024  53.648.961   +   38. 94^063 

1906   38.573.591  96.221.730   -   57  648  139 

190j   51.399.176  114.510.249   -   63  111  073 

1908   72.432.924  148.337.231    -   75  904  397 

1909   91. 531. 818  44.053.989    +  47.477:829 

Mouvement  de  l'argent  de  1891  à  1909 

(Dollars) 

1891   22.729.705  26.980.488   -     4  250  783 

1892   33.182.220  29.611.847   +     8  570  373 

1893   41.107.181  34.293.999   J     6.813  182 

189f   50.667.059  19.965.713   X   30.701  346 

189o   24.295.286  20.211.179   I   27  084  107 

1896   60.541.670  28.777.186   +   3   784  484 

189'   61.946.638  30.533.227    +   31  413  411 

1898   55.105.239  30.927.781    +    24.177  458 

1899   56.319.055  30.675.056   +   25  643  999 

1900   56.712.275  35  256  302   X   21  iw  «q 

1901-   64.235.180  SG.mËl   +  îlmîlî 

19^2   49.732.390  28.232.254   +   2   500  136 

1904-.   49.4/2.702     27.768.814    +    21  703  888 

190o   48.848.812     27.484.865   +   21  363  947 

]906   65.869.063     44.442.540   +   2  '486! 523 

190/   o6.739.073     42.946.624   X   13  792  449 

1908   57.921.202     44.658.097   +   13  263  105 

1909    55.682.192     43.954.810   +  11.727.382 

On  peut  se  rendre  eompte  ainsi  de  l'amélioration  de  la 
situation  monétaire  des  Etats-Unis  en  1908-1909.  puiscm'aux 
importations  nettes  de  métal  jaune  que  Ton  signalait  les  an- 
nées précédentes  a  succédé  un  excédent  des  exportations  oui 
accuse  1  abondance  de  la  circulation  métallique  actuelle 


Europe.  -  France.  En  dépit  des  mouvements  qui 
Fru  tf,Tp   S  sm'^?Ui^  valeurs,  comme  la  Rente 
Exte,  mire  Espagnole,  les  Chemins  Espagnols  et  Je  Rio 
echanSes  sont  enc°re  demeurés  calmes  cette 

Par  suite  des  vacances,  les  absences  deviennent  de 
plus  en  plus  nombreuses,  et  il  est  à  croire  que  pendant 
quelque  temps  encore,  la  Bourse  ne  travaillera  que  peu 
par  la  XoïS^  '  ^  de  Tis  com™nce  aujourd'hui 
Il  semnll  ml  îfW^  Demain>  journée  de  reports, 
il  semble  que,  vu  l'abondance  des  capitaux  et  le  Deu 

mafché    DS  ensusPens-  Argent  s'obt?endra  tfèï££ 

cueifen  mILZ^  ^h[mt  Briand  a  trouvé  bon  ac- 
i»f  Arft  Allema?n,e  ^  les  journaux  de  toutes  les  nuances 
lui  ont  consacre  des  articles  favorables.  nuances 


La  Bourse  de  Berlin  commence  à  sortir  un  peu  de 
son  apathie,  mais  les  affaires  n'y  sont  pas  encore  im- 
portantes. Les  disponibilités  sont  abondantes  sur  le 
marché  monétaire. 

On  a  prolongé  jusqu'à  la  fin  de  1910  le  Syndicat  de 
la  potasse,  qui  protège  une  des  industries  les  plus  con- 
sidérables de  l'Empire. 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  4.114.100.000  marks,  contre 
3.816.500.000  marks  dans  la  même  période  de  1908  • 
les  exportations  se  sontélevées  à  3.107.900.000 marks' 
contre  3.107. 100.000  marks. 

Angleterre.  —  Les  perspectives  demeurent  encoura- 
geantes sur  le  marché  monétaire,  bien  que  le  dernier 
bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse  une  petite 
diminution  de  l'encaisse. 

La  période  de  dépression  commerciale  qu'on  vient 
de  traverser  n'a  pas  beaucoup  nui  aux  chemins  de  fer; 
leurs  dividendes  sont  supérieurs  à  ceux  de  l'exercice 
précédent. 

Le  dernier  rapport  de  l'Office  du  Travail  montre 
que  la  situation  ne  s'était  guère  améliorée  en  juin. 
La  Bourse  de  Londres  reste  hésitante. 

Autriche.  —  On  constate  un  assez  grand  marasme 
dans  les  sphères  industrielles  et  financières.  L'état  des 
grandes  industries  cause  beaucoup  de  souci.  Les  mé- 
tallurgies  et  les  charbonnages  restent  dans  une  situa- 
tion très  précaire,  ayant  peu  de  commandes  et  vendant 
à  des  prix  très  bas. 

La  situation  générale  des  récoltes  s'améliore  :  l'an- 
née sera  certainement  déficitaire,  mais  de  peu. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  sans  grandes 
affaires,  mais  reste  ferme.  Au  comptant,  aussi,  les 
cours  sont  bien  défendus. 

La  situation  des  charbonnages  belges  est  assez  satis- 
faisante. 

Danemark.  —  En  1908,  les  importations  ont  été  de 
779  millions  de  francs,  contre  841  millions  en  1908;  les 
exportations  ont  été  de  607  millions,  contre  584. 
La  situation  de  la  marine  marchande  est  prospère. 
Espagne.  —  Les  événements  du  Maroc  prennent  une 
tournure  inquiétante  ;  ils  ont  déchaîné  de  graves  émeu- 
tes dans  le  Nord,  principalement  à  Barcelone  où  l'état 
de  siège  a  été  proclamé.  Les  garanties  constitution- 
nelles ont  dû  être  ensuite  suspendues  dans  tout  le 
royaume. 

La  Bourse  a  vivement  pâti  de  cette  situation  et  les 
cours  ont  sérieusement  baissé. 
Le  change  a  haussé  :  il  a  dépassé  110. 

Amérique.  —  Bolivie.  Le  budget  de  1908  avait  porté 
aux  recettes  16.025.378  boliviens  et  16.618.515  aux  dé- 
penses. 

En  1908,  les  importations  se  sontélevées  à  37.897.610 
boliviens,  contre  34.562.000  en  1907  ;  les  exportations 
se  sont  élevées  à  50.331.548  boliviens,  contre  45  mil- 
lions 902.000  en  1907. 

Canada.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'année, 
les  banques  canadiennes  ont  compensé  2.308.990.238 
dollars,  contre  1.855  555.960,  dans  la  même  période 
de  1907. 

Etats-Unis.  —  En  1908-1909  l'exercice  finissant  le 
30  juin,  les  importations  se  sontélevées  à  1.663.126.000 
dollars,  contre  1.860.773.000  en  1907-1908;  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  1.311.948.000  dollars,  contre 
1.194.341.000  dollars. 
La  situation  monétaire  reste  satisfaisante. 
Le  cours  du  coton  s'affaiblit  ;  celui  du  café  se  raf- 
fermit. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Pendant  le  second  semes- 
tre de  1908,  l'exploitation  des  chemins  de  fer  de  l'Inde 
a  donné  des  résultats  peu  brillants  par  suite  de  la  dé- 
pression économique  de  l'année. 


m 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  °/„  1887  (net  10  f r.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  °/0  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  'A  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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La  Politique.  —  La  déclaration  du  Gouvernement. 

La  crise  ministérielle  s'est  dénouée  avec  une  rare 
rapidité.  Ouverte  le  20  juillet  à  huit  heures  et  demie 
du  soir,  elle  a  été  close  dans  la  nuit  du  23  juillet,  et  le 
nouveau  ministère  a  pris  contact  avec  les  Chambres 
mardi,  27  juillet. 

On  trouvera  plus  loin  le  texte  de  la  déclaration  du 
gouvernement,  que  M.  Briand,  président  du  Conseil,  a 
lue  à  la  Chambre  et  que  M.Barthou,  le  nouveau  Garde 
des  Sceaux,  a  lue  au  Sénat. 

La  Haute  assemblée  a  écouté  la  lecture  de  ce  docu- 
ment avec  une  grande  attention,  et  elle  a  particulière- 
ment souligné  de  ses  applaudissements  le  passage 
relatif  au  dévouement  de  nos  marins. 

A  la  Chambre,  la  déclaration  ministérielle  a  été  suivie 
de  quelques  interpellations  déposées  par  MM.  Lafferre, 
président  du  Comité  exécutif  du  parti  radical  et  radi- 
cal-socialiste, Lauraine,  président  de  la  gauche  radicale 
et  Charles  Benoist,  président  de  la  Commission  de  la 
réforme  électorale. 

Le  premier  orateur  s'est  empressé  d'affirmer  que 
c'était  sans  aucune  pensée  agressive  qu'il  montait  à  la 
tribune.  11  a  demandé  à  M.  Briand  quelle  politique  il 
allait  suivie  et  dans  quelle  mesure  il  allait  continuer 
l'œuvre  du  Cabinet  disparu.  M.  Lauraine  s'est  associé 
aux  paroles  de  M.  Lafferre,  et  a  réclamé  une  réponse 
précise  au  sujet  des  postiers  révoqués. 

Quant  à  M.  Charles  Henoist,  il  a  pris  acte  de  l'enga- 
gement d'étudier  l'application  de  la  représentation 
proportionnelle  aux  prochaines  élections  municipales 
et  s'est  félicité  de  savoir  que  le  gouvernement  accep- 
tait le  débat  que  la  Chambre  a  fixé  à  la  rentrée  d'oc- 
tobre. 

M.  Aristide  Briand,  président  du  Conseil,  a  remercié 
les  interpcllateurs  d'avoir  devancé  son  désir.  Il  s'est 
prononcé  tout  de  suite  pour  une  «  politique  de  réalisa- 
tions ».  Au  premier  rang  des  préoccupations  du  gouver- 
nement, il  a  placé  la  réalisation  des  retraites  ouvrières; 
au  deuxième  rang  celle  du  budget;  il  s'est  opposé  à 


une  politique  de  surenchère  qui  mettrait  au  pillage  les 
finances  de  la  République.  Une  autre  préoccupation  du 
gouvernement,  a-t-il  dit,  sera  de  tenir  la  promesse 
solennelle  qui  a  été  faite  relativement  au  statut  des 
fonctionnaires.  Il  a  revendiqué  le  droit  et  le  devoir  de 
gouverner  et  de  maintenir  intactes  les  prérogatives  du 
gouvernement.  Au  sujet  de  la  réintégration  des  pos- 
tiers révoqués,  il  a  dit  :  «  Je  réponds  que  je  ne  réponds 
pas.  Nous  n'avons  pas  le  goût  des  cruautés  inutiles, 
mais  nous  redoutons  la  faiblesse  ».  Abordant  la  ques- 
tion de  la  réforme  électorale,  le  président  du  Conseil  a 
rappelé  que  la  Chambre  l'avait  mise  à  son  ordre  du 
jour  et  il  a  déclaré  que  le  gouvernement  «  sera  au 
rendez-vous  et  qu'il  n'essaiera  pas  de  biaiser.  » 

Telles  sont  condensées  les  explications  que  M.  Briand 
a  données  ù  la  tribune  et  il  a  gagné  sa  première  bataille 
en  recueillant  un  ordre  du  jour  de  confiance,  à  la  ma- 
jorité de  .'-500  voix  contre  40  sur  352  votants. 


Le  Journal  Officiel  du  24  juillet  a  publié  : 
Le  texte  de  la  loi  portaDt  approbation  de  la  convention  de 
commerce  signée  à  Paris  le  19  septembre  1907  et  de  la  con- 
vention complémentaire  signée  à  Paris  le  23  janvier  1909 
entre  la  France  et  le  Canada; 

Le  texte  de  la  loi  relative  à  la  suspension  du  monopole  du 
pavillon  ; 

Le  texte  de  la  loi  approuvant  la  convention  passée  avec  le 
Crédit  foncier  en  vue  des  prêts  qui  pourront  éventuellement 
être  faits  aux  départements  et  aux  communes  victimes  du 
tremblement  de  terre; 

Le  texte  de  la  loi  portant  approbation  de  la  convention  con- 
clue le  2i  décembre  1908,  entre  l'Etat,  la  Compagnie  générale 
transatlantique,  la  Compagnie  de  navigation  mixte  et  la  So- 
ciété générale  de  transports  maritimes  à  vapeur,  pour  l'exé- 
cution des  services  maritimes  postaux  entre  la  France, 
l'Algérie,  la  Tunisie,  la  Tripolitaine  et  ?e  Maroc: 

Le  texte  de  la  loi  relative  au  recensement,  au  classement 
et  à  la  îéjuisition  des  voitures  automobiles. 

'w».  Le  cabinet  Briand  a  été  constitué  définitivement 
samedi  dernier.  Il  est  composé  de  la  façon  suivante  : 

MM. 

Présidence  et  Intérieur   Aristide  Briand. 

Justice   Louis  Bartiiou. 

Affaires  étrangères   Pichon. 

Finances   Cochery. 

Sous-secrétaire  d'Etat   René  Renoult. 

Guerre   Général  Brun. 

Sous- secrétaire  d'Etat   Albert  Sarraut. 

Marine   Amiral  Boué  de  La- 

PEYRÈRE. 

Sous  seciétaire  d'Etat   Chéron. 

Instruct.  publ.  et  Beaux-Arts..  Doimergue. 

Seras-secrétaire  d'Etat   Dujardix-Beaumetz. 

Travaux  publics,  postes  et  té- 
légraphes  Millerand. 

Agriculture  •   Ruau. 

Commerce   Jean  Dupoy. 

Colonies   Trouillot. 

Travail   Viviani. 

Les  décrets  de  nomination  des  ministres  du  nouveau  mi- 
nistère ont  été  promulgués,  sous  la  date  du  24,  au  Journal 
Officiel  du  25  juillet. 

Le  cabinet  constitué  par  M.  Aristide  Briand  comprend 
huit  anciens  membres  du  ministère  précédent.  Ce  sont  : 
MM.  Briand,  Barthou,  Pichon,  Doumergue,  Ruau,  Viviani, 
Chéron  et  Dujardin-Beaumetz. 

Le  premier  conseil  de  cabinet  s'est  tenu  samedi  dernier 
au  ministère  de  la  Justice,  sous  la  présidence  de  M.  Aristide 
Briand.  Il  a  été  consacré  à  l'examen  de  la  déclaration  minis- 
térielle. 

Voici  le  texte  intégral  de  cette  déclaration  que  M.  Briand. 
président  du  Conseil,  a  lue  à  la  Chambre  le  27  juillet  : 
Messieurs  les  députés, 

Appelé  par  le  Président  de  la  République  â  assumer 
les  responsabilités  du  pouvoir,  le  cabinet  qui  s'offre  à  votre 
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confiance  est  animé  de  La  l'orme  volonté  de  préparer  pur 
l'union  et  l'action  loyales  des  républicains  une  politique  de 
paix,  de  réformes  et  de  progrès. 

Tour  servi?  à  l'extérieur  la  politique  de  paix,  nous  reste- 
rons inébranlablement  fidèles  à  l'alliance  et  aux  amitiés 
que  le  gouvernement  de  la  République  a  contractées. 
{Très  bien  !  très  bien  .') 

Attachés  à  la  fois  à  assurer  le  respect  de  la  France,  de  sa 
dignité  et  de  ses  droits  et  à  garantir  la  paix  du  monde,  nous 
persévérerons  dans  la  politique  suivie  notamment  par  le 
précèdent  ministère.  Cette  politique  qui  recueillit  votre 
approbation  constante  ne  permet  aucun  doute  sur  la  sincé- 
rité de  nos  desseins  pacifiques.  Elle  a  contribué  à  accroître 
le  crédit  par  lequel  la  France  a  pu,  avec  une  autorité  gran- 
dissante, concourir,  dans  un  esprit  de  conciliation,  au  règle- 
ment des  difficultés  internationales. 

Cette  autorité  lui  vient  à  la  fois  de  la  continuité  de  ses 
vues,  du  prestige  qu'tRe  tient  de  sa  puissance  d'expansion 
morale,  de  sa  force  militaire  et  de  sa  force  navale.  Sur  la 
situation  actuelle  de  la  marine,  des  critiques  se  sont  pro- 
duites. Le  gouvernement  est  prêt  à  en  dégager  la  vérité  et  à 
rendre  plus  efficaces,  par  uue  refonte  organique,  les  sacri- 
fices consentis  par  le  pays.  Les  critiques  les  plus  sévères  ont 
d'ailleurs  mis  hors  de  cause  l'esprit  d'abnégation,  la  valeur 
professionnelle,  le  dévouement  patriotique  de  nos  marins, 
qui  sont,  comme  leurs  camarades  de  l'armée  de  terre,  dignes 
de  la  gratitude  et  de  la  confiance  du  pays.  [Applaudissements .) 

La  politique  de  défense  laïque  et  de  progrès  social  affirmée 
tant  de  fois  par  la  majorité  républicaine,  s'est  déjà  traduite 
par  des  lois  importantes.  Nous  voulons  en  assurer  la  conti- 
nuation eu  rappelant  à  la  démocratie  que  rien  ne  se  fonde 
ni  ne  se  développe  sans  esprit  de  suite  et  de  méthode.  C'etjt 
dans  cette  pensée  que  le  gouvernement  vous  demandera 
votre  concours  pour  réaliser  les  réformes  préparées,  soit 
par  une  discussion  déjà  ouverte,  soit  par  le  labeur  des 
commissions.  Au  premier  rang  de  ses  préoccupations,  le 
gouvernement  place  le  vote  rapide  du  budget,  comptant  sur 
les  Chambres  pour  en  terminer  une  fois  de  plus  l'examen 
dans  la  périod;  normale,  et  surtout  à  l'heure  où  nous 
sommes,  avec  le  souci  prédominant  des  finances  publiques 
et  de  l'intérêt  général. 

Au  point  de  vue  social,  le  gouvernement,  sans  négliger 
aucune  des  réformes  inscrites  à  votre  ordre  du  jour,  appli- 
quera son  principal  effort  à  faire  aboutir  devant  le  Sénat,  de 
façon  qu'il  puisse  être  voté  dans  cette  législature,  le  projet 
de  loi  des  retraites  ouvrières  et  paysannes.  {Applaudisse- 
ments à  gauche  et  à  l'extrême  gauche.) 

Nous  ne  resterons  indifférents  à  aucun  des  problèmes  que 
posent  l'évolution  et  l'organisation  des  travailleurs.  Nous 
pensons  que  le  devoir  de  la  République  est  d'étendre  pro- 
gressivement à  tous  les  travailleurs  de  l'agriculture,  du  com- 
mercé et  ée  l'industrie  un  système  complet  d'assurances 
sociales,  et  de  les  aider  à  obtenir  une  situation  moins  pré- 
caire. En  échange,  la  République  fondée  par  le  suffrage 
universel  et  qui  leur  a  donné  la  liberté  politique  et  la  liberté 
syndicale,  leur  demande  d'évoluer  ,  dans  la  légalité  et  de 
répudier  la  violence.  [Applaudit  sements  à  gauche,  au  cen- 
tre et  sur  divers  bancs.) 

La  Chambre  a  voté,  après  de  longs  et  consciencieux  débats, 
la  gi  ande  réforme  fiscale  destinée  à  introduire  plus  de  jus- 
tice clans  la  répartition  de  l'impôt.  Nous  avons  la  confiance 
que  le  gouvernement  obtiendra  l'adhésion  du  Sénat  au  projet 
d'impôt  sur  le  revenu.  Aucun  effort  ne  nous  coûtera  pour 
défendre  devant  la  Haute  Assemblée  la  volonté  nettement 
exprimée  par  la  Chambre.  [Applaudissements  à  gauche  et 
à  L'extrême  gauche.) 

La  Chambre  a  décidé  d'inscrire  en  tète  de  son  ordre  du 
jour  la  réforme  électorale.  Le  gouvernement  ne  méconnaît 
ni  l'importance  de  la  question  ni  la  nécessité  du  débat,  mais 
il  n'échappe  à  personne  qu'il  ne  peut  prendre  parti  qu'après 
avoir  appuyé  son  opinion  sur  l'étude  des  faits.  Dès  mainte- 
nant, il  pense  qu'il  y  aura  lieu  de  pioposer  à  la  Chambre  de 
mettre  le  pays  en  mesure  de  faire,  dans  les  élections  muni- 
cipales, l'essai  méthodique  d'un  système  de  proportionnalité. 
Applaudissements  sur  divers  bancs.) 

A  la  suite  de  ce  débat,  le  Gouvernement  pressera  la  Cham- 
bre de  voter  le  projet  réglant  le  statut  des  fonctionnaires  et 


insistera  auprès  du  Sénat  pour  qu'immédiatement  après  le 
vote  des  retraites  ouvrières,  ce  projet  indispensable,  soit  par 
lui  adopté.  [Très  bien!  très  bien  !)  Nous  assurerons  ainsi  aux 
serviteurs  de  l'Etat,  dans  le  loyalisme  (t  le  dévouement  pro- 
fessionnel desquels  nous  avons  pleine  confiance,  les  libertés 
et  les  garanties  légitimes.  Mais  il  ne  peut  être  question  ni 
de  tolérer  l'interruption  des  services  publics  ni  de  constituer 
une  nation  privilégiée  dans  la  nation  elle-même  (Applau- 
dissements à  gauche  et  au  centre),  qui  reste  une,  et  dont  le 
Parlement  seul  a  qualité  pour  dire  la  volonté.  [Nouveaux 
applaudissements  sur  les  mêmes  bancs.) 

Le  Parlement  est  saisi  de  projets  sur  l'enseignement  se- 
condaire privé,  la  fréquentation  scolaire,  la  responsabilité 
des  maîtres,  la  stricte  exécution  de  notre  législation  scolaire. 
Cet  ensemble  de  réformes  est  destiné  à  mettre  l'enseigne- 
ment laïque  à  l'abri  des  attaques  de  ses  adversaires,  qui 
sont  en  même  temps  les  ennemis  de  la  République,  i  Applau- 
dissements à  gauche.)  (Test  dire  l'intérêt  qui  s'attache  au 
vote  de  ces  projets. 

Messieurs,  il  ne  suffit  pas  de  voter  des  réformes.  Il  faut 
pour  qu'elles  soient  fécondes,  un  pays  prospère,  sachant 
mettre  en  valeur  les  instruments  nécessaires  à  la  richesse 
publique.  Au  premier  rang  de  ceux-ci,  se  placent  les  moyens 
de  transport.  Il  importe  de  les  développer.  Dès  la  rentrée 
sera  déposé  un  projet  sur  l'autonomie  des  ports.  Nous  vous 
demanderons  aussi  de  mettre  à  la  disposition  de  nos  agri- 
culteurs l'outillage  économique,  les  canaux  d'irrigation  qui 
leur  sont  indispensables  (Applaudissements),  de  porter 
remède  à  la  situation  malheureuse  de  nos  régions  viticoles 
(Applaudissements  sur  divers  bancs),  en  donnant  satisfac- 
tion aux  vœux  exprimés  par  leurs  représentants  autorisés. 

La  revision  douanière  devra  être  reprise  et  poursuivie  dans 
l'esprit  qu'avaient  indiqué  nos  prédécesseurs.  (Très  bien  ! 
très  bien!) 

Messieurs,  si  quelques-uns  trouvaient  trop  vaste  le  plan 
méthodique  et  raisonné  dont  nous  vous  demanderons  de 
vous  inspirer,  nous  répondrions  que  le  premier  devoir 
d'un  Gouvernement,  à  quelque  époque  qu'il  ait  la  charge  du 
pouvoir,  est  de  travailler  à  organiser  la  démocratie.  Pour 
cette  tâche,  qui  est  de  tous  les  instants,  nous  comptons,  dans 
le  Parlement  et  dans  le  pays,  sur  la  force  agissante  des  répu- 
blicains. Républicains  nous-mêmes,  nous  plaçons  la  Répu- 
blique au-dessus  de  toute  conception  personnelle.  La  Répu- 
blique est  la  condition  nécessaire  de  la  prospérité  nationale 
et  du  progrès  social.  Nous  n'apercevons  sa  grandeur,  loin 
des  querelles  intestines,  que  dans  l'œuvre  réformatrice  dont 
nous  serons,  avec  vous,  les  continuateurs.  [Applaudisse- 
ments  à  gauche,  au  centre  et  sur  p'usieurs  bancs  à  l'ex- 
trême gauche.) 

w».  Le  dimanche  25  juillet,  l'aviateur  français  Louis  Blc- 
riot,  parti  des  «  Baraques  »,  aux  environs  de  Sangatte  (Pas- 
de-Calais),  à  4  h.  35  du  matin  (heure  française,),  a  traversé 
la  Manche  en  aéroplane  et  a  attei  ri  à  4  h.  53  (heure  anglaise) 
sur  la  côte  anglaise,  près  du  château  de  Douvres. 

L'heure  de  France  étant  en  avance  sur  celle  d'Angleterre  de 
9' 21'',  c'est  donc  en  27' 21"  que  M.  Blériot  a  accompli  son 
raid. 

Le  Journal  Officiel  du  25  juillet  a  publié  le  décret  re- 
latif à  la  fondation  Carnegie,  destinée  à  îécompenser  les 
actes  d'héroïsme  civil. 

~w  Le  Journal  Officiel  du  26  juillet  a  publié  un  décret 
fixant  les  attributions  du  sous-secrétaire  d'Etat  au  ministère 
de  la  Marine. 

Par  décret,  en  date  du  28  juillet,  M.  Joyeux,  directeur 
de  la  Caisse  nationale  d'épargne  au  ministère  des  Travaux 
publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  est  nommé  directeur 
de  l'exploitation  postale  au  ministère  des  Travaux  publics, 
des  Postes  et  des  Télégraphes,  en  remplacement  de  M.  Her- 
man,  nommé  directeur  de  la  Caisse  naticnale  d'épargne. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


Situation  taoïiiip  et  Financière 

DE  L'ÉGYPTE  EN  1908 


Les  dernières  statistiques  venant  d'Egypte  nous 
apportent  une  preuve  indiscutable  de  la  reprise 
économique  qui  se  manifeste  dans  ce  pays.  Les 
chiffres  du  commerce  extérieur,  en  particulier, 
qui  reflètent  d'une  manière  assez  exacte  la  situa- 
tion de  la  contrée,  montrent  précisément  que  les 
importations  se  relèvent  graduellement,  et  que  les 
exportations  enregistrent  même  une  plus-value 
sensible  sur  les  résultats  de  l'année  dernière  :  de- 
puis le  1er  janvier  jusqu'à  fin  mai  J 909,  il  y  a,  en 
effet,  pour  les  exportations  une  augmentation  de 
790.295  liy.  ég. 

Cet  indice  de  relèvement  est  d'autant  plus  à  si- 
gnaler qu'il  montre  combien  étaient  exagérées  les 
craintes  de  quelques  pessimistes,  relativement 
aux  conséquences  de  la  crise  financière  de  1907. 

On  ne  saurait,  certes,  contester  que  cette  crise 
ait  été  fort  sérieuse  etnous-même  n'en  avons  pas 
caché  la  gravité,  dans  une  suite  d'articles  (1)  parus 
à  cette  place  en  juillet  1907. 

En  calculant  la  dépréciation  subie  par  les  va- 
leurs égyptiennes  entre  le  1er  février  et  le  21  juin 
1907,  cette  dernière  date  pouvant  être  considérée 
comme  le  vendredi  noir  de  la  crise,  dépréciation 
qui,  pour  vingt  des  principales  valeurs,  dépassait 
434  millions  de  francs,  nous  disions  alors  : 

«  La  crise  financière  que  subit  actuellement 
l'Egypte,  et  qui  déprécie  anormalement  ses  meil- 
leures valeurs  indigènes,  n'aurait  eu  qu'un  carac- 
tère bénin  et  se  serait  sans  doute  limitée  aux  af- 
faires aléatoires  que  les  Bourses  du  Caire  et 
d'Alexandrie  ont  un  peu  trop  facilement  lancées 
depuis  une  année,  si  les  grands  établissements 
financiers  étrangers,  ayant  établi  des  succursales 
dans  le  pays,  n'avaient  réduit  ou  coupé  avec  une 
précipitation  regrettable  les  crédits  accordés  à  leur 
clientèle  égyptienne. 

«  C'est  ce  brusque  resserrement  de  crédit,  arrivé 
au  moment  où  l'Egypte,  en  pleine  période  d'expan- 
sion, avait  le  plus  besoin  de  capitaux,  qui  a  changé 
la  nature  de  la  crise  et  lui  a  donné  une  gravité 
inattendue.  » 

Ces  quelques  lignes,  qui  précisaient  la  nature 
même  de  la  crise,  conduisaient  nécessairement  à 
l'envisager  comme  un  fait  accidentel  et  tempo- 
raire. D'ailleurs,  nous  nous  expliquions  d'une 
façon  plus  catégoi'ique  encore,  à  ce  sujet,  quand 
nous  ajoutions  :  «  La  prospérité  qui  s'est  mani- 
festée en  Egypte  au  cours  des  dix  dernières  an- 
nées a  eu  pour  base  une  augmentation  considé- 
rable —  en  quantité  et  en  valeur  —  des  ré- 
coltes indigènes.  Or,  cette  augmentation  n'est  pas 
un  accident  fortuit  ;  elle  se  reproduira  en  1907  et 
en  1908,  comme  elle  s'est  produite  les  années  pré- 
cédentes, parce  que  les  faits  qui  l'ont  provoquée 
sont  permanents  et  resteront  définivement  acquis 
au  pays.  » 

Les  renseignements  contenus  dans  le  très  inté- 


'1)  Economiste  Européen  n°-  810,  811  et  814. 


ressant  rapport  pour  1908  de  Sir  Eldon  Oorst, 
agent  et  consul  britannique  en  Egypte,  confirment 
pleinement  notre  manière  de  voir.' 

Il  est  évident  que  l'année  1908  ne  pouvait  man- 
quer de  se  ressentir  du  ralentissement  des  affaires 
dont  la  crise  financière  a  été  la  cause.  Mais  l'on 
pourra  constater,  par  les  quelques  chiffres  repro- 
duits ci-après,  que  les  effets  de  cette  crise,  ren- 
dus plus  sensibles  encore  par  la  perturbation 
économique  mondiale  et  par  les  conditions  clima- 
tériques  peu  favorables  ayant  nui  au  bon  ren- 
dement des  récoltes,  ont  été  relativement  peu 
considérables  sur  les  résultats  de  l'année  1908, 
qui  restent  notablement  supérieurs  à  la  movenne 
1900-1907. 

.% 

Les  recettes  publiques  ont  atteint,  en  1908, 
15.522.000  liv.  ég.,  en  diminution  de 846.000 livres 
égyptiennes  sur  le  chiffre  de  l'exercice  précédent, 
mais  en  augmentation  de  492.000  liv.  ég.  sur  les 
estimations.  Il  convient,  il  est  vrai,  d'observer, 
dans  la  comparaison  avec  les  résultats  de  1907, 
que  le  produit  des  taxes  d'exemption  militaire  et 
les  recettes  provenant  des  ventes  de  terrains  ne 
figurent  plus,  depuis  le  commencement  de  l'année 
1908,  au  budget  ordinaire;  les  revenus  de  ces  deux 
sources  s'étaient  élevés,  en  1907,  à  382.000  liv.  ég. 
En  tenant  compte  de  cette  somme,  la  différence 
entre  les  recettes  des  deux  derniers  exercices 
s'établit  ainsi  à  464.000  liv.  ég.,  diminution  que 
l'on  peut  considérer  comme  la  conséquence  natu- 
relle du  ralentissement  de  l'activité  commerciale. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche 
des  recettes  et  des  dépenses  publiques  depuis  1900  : 

Recettes  et  Dépenses  publiques  de  l'Egypte  de  1900  à  1908 

(Livres  égyptiennes) 

Exercices 


1900  

1901  

1902  

1903  

19J4  

1905  

1906  

1907   

Moyenne  1900-1907.. 

1908  


Recettes 

Dépenses 

Excédent 
des  recettes 

11.447.000 
12.160.000 
12.149.090 
12.464.000 
13.906.COO 
14.813.000 
15.337.000 
16.368.000 

9.895.000 
11.396.000 
11.433.000 
11.720.000 
12.700.0(0 
12.125.000 
13.162.000 
14.280.000 

1.552.000 
764.000 
716.  OCO 
744.000 
1.206.000 
2.688.000 
2.175.000 
2.088.000 

13.530.500 

12.088.h75 

1.491.635 

15.522.100 

14.408.000 

1. 114.000 

Pendant  l'année  1908,  les  dépenses  publiques 
ont  atteint  14.408.000  liv.  ég.,  en  augmentation  de 
128.000  liv.  ég.  sur  le  chiffre  de  1907,  mais  en  di- 
minution de  322.000  liv.  ég.  sur  les  prévisions 
Ces  économies,  réalisées  sur  le  chiffre  budgétaire 
en  dépit  des  conditions  défavorables  de  l'exercice 
écoulé,  sont  une  preuve  de  la  prudence  avec  la- 
quelle sont  administrées  les  finances  du  pays,  dont 
les  budgets  successifs  se  sont  tous  soldés,  depuis 
1900,  par  des  excédents  de  recettes. 

Les  prévisions  de  1909  ont  été  établies  égale- 
ment d'une  façon  très  sage;  malgré  la  reprise  qui 
commençait  à  se  dessiner  à  la  fin  de  1908,  les  re- 
cettes ont  été  estimées  à  15.100.000  liv.  ég.,  et  les 
dépenses  à  14.850.000  liv.  ég.,  c'est-à-dire  qu'on  a 
conservé,  en  somme,  sans  changement  appréciable 
les  évaluations  de  l'exercice  précédent. 

Au  31  décembre  1908,  le  montant  de  la  Dette 
égyptienne  était  de  95.514.000  liv.  st.  (environ 
2.400  millions  de  francs),  exigeant  un  service  an- 
nuel de  3.586.000  liv.  ég.  (93  millions  de  francs). 
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La  valeur  totale  des  marchandises  importées  et 
exportées,  non  compris  le  transit,  les  réexporta- 
tions et  les  métaux  précieux,  a  atteint,  en  1908, 
46.416.000  liv.  ég.,  en  diminution  de  7.718.000  li- 
vres égyptiennes,  ou  14.3  0/0  sur  le  chiffre  corres- 
pondant de  1907. 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  du  commerce 
extérieur  de  l'Egypte,  de  1900  à  1908  : 

Commerce  extérieur  de  l'Egypte,  de  1900  à  1908 
(En  milliers  de  livres  égyptiennes) 


Numéraire  or 

Impor- 

Expor- 

Comm" 

et  argent 

Années 

tations 

tations 

total 

Export. 

Import. 

1900  

14.112 

17.124 

31.236 

4.115 

2.603 

1901  

15.245 

16.154 

31.399 

3.086 

2.432 

14.815 

18.047 

32.862 

4.779 

1.834 

1903  

16.753 

19.540 

36.293 

6.432 

1.786 

20.560 

20.811 

41.371 

7.607 

2.731 

21.564 

20.360 

41.924 

4.782 

3.870 

24.011 

24.877 

48.888 

9.077 

2.068 

26.121 

28.013 

54.134 

7.768 

4.736 

Moyen-1900-1907 

19.148 

20.616 

39.764 

5.956 

2.757 

25.100 

21.316 

46.416 

4.205 

4.671 

La  reprise  du  commerce  extérieur  est  lente  à  se 
manifester  pour  les  importations;  maiselle  estdéjà 
sensible  aux  exportations.  On  pouvait  d'ailleurs 
observer  ce  relèvement  dans  les  derniers  mois  de 
1908;  cependant  l'amélioration  s'indique  plus  net- 
tement encore  dans  les  statistiques  de  l'année 
courante  :  Si,  pour  les  cinq  premiers  mois  de  1909, 
les  importations  sont  encore  inférieures  de  1  mil- 
lion 112.305  liv.  ég.  au  chiffre  correspondant  de 
l'année  dernière,  les  exportations  sont,  par  contre, 
en  augmentation  de  790.295  livres  égyptiennes. 

Pour  en  revenir  à  l'année  1908,  les  importations 
se  sont  élevées  à  25. 100. 000 liv.  ég.,  contre  26  mil- 
lions 121.000  liv.  ég.  en  1907,  en  moins-value  de 
1.021.000  liv.  ég.,  ou  4  0/0,  et  les  exportations  à 
21.316.000  liv.  ég.,  comparativement  à  28.013.000 
livres  égyptiennes  en  1907,  soit  un  fléchissement 
de  6.697.000  liv.  ég.,  ou  24  0/0,  dû  à  une  diminu- 
tion équivalente  des  exportations  de  coton  indi- 
gène. 

Les  entrées  de  numéraire  ont  atteint  4.205.000 
livres  égyptiennes  et  les  sorties  4.671.000  liv.  ég., 
laissant  un  chiffre  d'exportation  nette  de  466.000 
livres  égyptiennes,  au  lieu  d'une  importation  nette 
de  3.032.000  liv.  ég.  en  1907. 

D'une  façon  générale,  les  prix  se  sont  maintenus 
en  1908  plus  bas  qu'en  1907,  bien  qu'ils  aient 
montré  une  certaine  fermeté  durant  les  premiers 
mois  de  l'année. 

Par  suite  d'une  récolte  déficitaire  et  des  prix 
assez  élevés  qui  en  ont  été  la  conséquence  (sauf 
•pour  le  coton),  la  valeur  de  l'importation  du  blé, 
du  maïs,  de  l'orge,  des  haricots  et  de  la  farine,  a 
augmenté  beaucoup  en  1908. 

fi  a  été  importé  1.484.000  tonnes  de  charbon, 
représentant  1 .476.000  liv.  ég.,  soit  une  diminu- 
tion de  6  0/0  en  quantité,  mais  une  augmentation 
de  6  0/0  en  valeur,  comparativement  aux  chiffres 
de  1907. 

L'importation  de  tissus  de  coton  a  été  de  3  mil- 
lions 276  000  liv.  ég.,  au  lieu  de  3.168.000  liv.  ég. 
en  1907,  soit  un  accroissement  de  3.4  0/0.  Cette 
plus-value  est  due  en  grande  partie  au  fait  que  les 
tissus  de  coton  ont  pris  la  place  des  tissus  plus 
coûteux  de  laine  et  de  soie. 

Un  fait  assez  peu  satisfaisant  à  noter,  au  point 


de  vue  agricole,  est  la  diminution  des  engrais  chi- 
miques qui,  bien  que  ne  payant  aujourd'hui  au- 
cun droit,  ont  vu  leurs  importations  fléchir  de 
149.400  liv.  ég.,  ou  61  0/0. 

Le  fer  et  l'acier  ont  diminué  de  738.000  liv.  ég., 
ou  36  0/0,  et  les  machines,  agricoles  et  autres,  de 
290.000  liv.  ég.,  ou  plus  de  30  0/0. 

Il  a  été  exporté,  en  1908,  6.349.000  kantars  de 
coton,  représentant  17.092.000  liv.  ég.,  contre 
6.859.000  kantars  et  23.598.000  liv.  ég.  en  1907, 
soit  une  diminution  de  7  0/0  en  quantité,  et  une 
moins-value  de  27  0/0. 

Malgré  ce  fléchissement,  d'ailleurs  accidentel  et 
temporaire,  le  coton  conserve  aux  exportations 
la  part  prépondérante,  avec  17  millions  de  livres 
égyptiennes  en  1908,  sur  un  chiffre  total  de  21  mil- 
lions de  livres  égyptiennes,  soit  un  peu  plus  de 
80  0/0.  Grâce  à  la  généralisation  des  arrosages 
permanents,  qui  permet  de  cultiver  aujourd'hui  le 
coton  dans  la  Moyenne  et  la  Haute-Egypte,  la  pro- 
duction s'est  accrue  considérablement  pendant  ces 
trente  dernières  années  :  de  3  millions  de  kantars 
en  1880,  elle  a  passé  en  effet  à  plus  de  7  millions 
de  kantars  en  1908. 

Les  exportations  de  graines  de  coton  ont  atteint 
3.742.000  ardebs,  valant  2.471.000  liv.  ég.,  com- 
parativement à  3.919.000  ardebs,  valant  2.555.000 
livres  égyptiennes,  en  1907,  soit  une  diminution 
de  5  0/0  en  quantité  et  de  3  0/0  en  valeur. 

Le  charbon  en  transit,  qui  est  soumis  aux  droits, 
a  fléchi  de  174.000  liv.  ég.  et  de  245.000  tonnes, 
par  suite  du  nombre  plus  faible  de  steamers  ayant 
franchi  le  canal  de  Suez,  et  du  peu  d'importance 
de  leurs  chargements,  qui  leur  a  permis  de  pren- 
dre à  bord  une  quantité  suffisante  de  combustible 
acheté  à  leur  point  de  départ  et,  par  suite,  à  meil- 
leur compte. 

Les  importations  de  tabac  en  feuilles  ont  passé 
de  7.924.000  kilogrammes  à  8.042.000  kilogram- 
mes, en  augmentation  de  2  0/0,  la  Turquie  repre- 
nant la  première  place  des  pays  fournisseurs,  avec 
45  0/0,  et  le  deuxième  rang  étant  occupé  par  la 
Grèce,  avec  37  0/0.  Les  exportations  totales  de 
cigarettes  ont  été  de  456.000  kilogrammes  en  1908, 
contre  492.000  kilogrammes  en  1907,  cette  diffé- 
rence étant  due  surtout  à  l'effet  du  tarif  douanier 
allemand  de  1906.  Une  autre  cause  de  cette  dimi- 
nution est  que  le  nombre  de  manufactures  fabri- 
quant des  cigarettes  avec  du  tabac  turc  s'est  accru 
un  peu  dans  tous  les  pays. 

En  ce  qui  concerne  la  répartition  du  commerce 
par  pays,  l'Angleterre  tient  la  première  place  aux 
importations,  avec  32.9  0/0,  suivie  par  la  Turquie, 
avec  12.7  0/0,  qui  souffle  le  second  rang  à  la 
France,  laquelle  vient  maintenant  troisième,  avec 
11.6  0/0  ;  arrivent  ensuite  l'Autriche,  avec  6.5  0/0, 
l'Italie,  avec  4.7  0/0,  et  l'Allemagne,  avec  4.5  0/0. 
Aux  exportations,  l'Angleterre  conserve  le  premier 
rang,  avec  52.2  0/0  ;  puis  viennent  l'Allemagne, 
avec  8.7  0/0,  la  France,  avec  7.9  0/0,  la  Russie,, 
avec  6.5  0/0,  et  l'Amérique,  avec  5.4  0/0. 

Il  convient  de  dire  que  cette  classification  par 
pays  d'origine  est  basée  sur  les  déclarations  des 
importateurs,  et  que  celles-ci  ne  sont  pas  toujours 
correctes. 


Le  ralentissement  que  nous  avons  signalé  de 
l'activité  commerciale  ne  pouvait  manquer  de  se 
faire  sentir  sur  le  trafic  des  voies  ferrées. 
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Les  recettes  brutes  des  chemine  de  fer  de  l'Etat 
se  sont  élevées  en  1908  à  3.464.000  liv.  ég.,  au  lieu 
de  3.565.000  liv.  ég.  en  1907  ;  la  moins-value  est 
encore  plus  'sensible  pour  les  recettes  nettes,  qui 
ont  atteint  l.:!50.0001iv.  êg.confcre  1 411  £48  liv.  ég., 
les  dépenses,  avec  2.114J00Ô  liv.  ég.,  ayanï  été 
supérieures  de  150.000  liv.  ég.  à  celles  de  1907.  Le 
rendement  net  ressort  à  5.4  0/0,  la  valeur  en  capi- 
tal des  chemins  de  fer  de  l'Etat  étant  estimée  à 
25.078.500  liv.  ég. 

Maison  constate  une  amélioration  assez  appré- 
ciable des  recettes  des  chemins  de  fer  pendant  les 
premiers  mois  de  1909,  ce  qui  est  d'ailleurs  logique, 
étant  donné  le  relèvement  commercial  qui  com- 
mence ii  se  manifester. 

En  somme,  on  peut  dire  que  si  la  reprise  a  été 
assez  lente  à  se  faire  sentir,  elle  est  maintenant 
indiscutable  dans  toutes  les  branches.  Il  est  vrai 
que  la  baisse  des  prix  du  coton  et  la  qualité  mé- 
diocre de  la  récolte  de  1908  ont  contribué  à  la 
retarder  quelque  peu;  et  c'est  en  raison  décela 
qu'il  y  a  tout  lieu  d'espérer  que  la  reprise  sera 
accélérée  par  la  fermeté  actuelle  des  cours,  le 
«  brown  fully  goodfair  »  cotant  par  exemple 
en  ce  moment  près  de  17  tallaiïs  à  Alexandrie,  au 
lieu  de  seulement  14  tall.  3/32  a  la  même  date  de 
l'année  dernièrs. 

Il  est,  dans  tous  les  cas,  un  fait  qui  mérite  d'être 
signalé  :  c'est  que,  malgré  la  crise,  la  confiance 
des  capitalistes  étrangers  dans  les  affaires  égyp- 
tiennes sérieuses  n'a  pas  été  ébranlée.  D'après  une 
statistique  récente,  publiée  par  la  Finance  E(/>/p- 
tienm,  il  résulte,  en  effet,  que  les  appels  au  crédit 
effectués  pour  des  entreprises  égyptiennes  se  sont 
élevés,  du  1er  janvier  1908  au  31  mars  1909,  à 
12.202.040  liv.  ég.,  dont  1.852. 520  liv.  ég.  d'actions 
et  10.350.120  liv.  ég.  d'obligations;  ce  sont  là  des 
chiffres  relativement  considérables,  si  on  les  com- 
pare à  ceux  de  l'année  précédente. 

Ajoutons,  d'ailleurs,  que  cet  optimisme  des  Eu- 
ropéens dans  l'avenir  économique  de  l'Egypte,  qui 
trouve  aujourd'hui  sa  justification, "a  contribué  à 
ramener  la.  confiance  dans  le  monde  des  affaires 
toujours  porté,  et  en  Orient  plus  que  partout  ail- 
leurs, à  exagérer  dans  un  sens  ou  dans  l'autre  la 
situation  réelle.  Il  a  par  cela  même  ouvert  la  voie 
au  mouvement  de  reprise  :  la  saine  situation  des 
finances  égyptiennes,  l'administration  prudente  et 
sage  du  pays,  et  enfin  de  bonnes  récoltes  (les 
perspectives, pour  le  coton  sont  précisément  fort 
satisfaisantes)  ne  manqueront  pas  de  faire  le 
reste. 

Edmond  Théry. 


ÉTUDES  ANGLAISES 


La  Commission  d'enquête  sur  les  ententes 
d'armateurs  (1)  («  shipping  rings») 

L'industrie  des  transports  maritimes,  qut  comprend 
à  la  fois  l'exploitation  technique  de  l'outillage  et  la 
mise  eu  œuvre  commerciale,  est  exercée  à  ia  fois  par 
des  lignes  de  navigation  régulières,  qui  ont  des  servi- 
ces à  date  fixe,  avec  des  tarifs  connus,  et  par  des 
bâtiments  sans  attache  fixe,  routiers  ou  vagabonds  de 
la  mer,  qui,  libres  de  leur  mouvement,  viennent  cueil- 
lir le  fret  et  faire  concurrence  aux  premières.  L'arme- 
ment  maritime  présente  des  risques  considérables  ;  il 

'1   Voir  Royal  Commission  ou  Shipping  Itiugs,  5  volumes. 


subit  le  contre-coup  des  fadeurs  variés,  dont  la  plu- 
part sont  indépendants  de  lui  :  abondance  ou  médio- 
crité des  récoltes  dans  les  pays  de  production  et  de 
consommation,  afflux  ou  stagnation  de  l'émigration, 
activité  ou  ralentissement  des  affaires,  j>rogrés  dans 
l'art  de  la  construction,  hausse  ou  baisse  des  maté- 
riaux, exigences  du  législateur  au  point  de  vue  de  la 
composition  des  équipages,  de  la  sécurité  à  bord  du 
navire,  sans  oublier  les  grèves  des  gens  de  mer  et  des 
ouvriers  des  ports. 

Un  des  maux  dont  l'industrie  des  transports  mari- 
times soutire  le  plus,  c'est  l'existence  de  concurrents 
superflus,  de  concurrents  occasionnels.  L'industrie  des 
lignes  régulières  soutire  de  la  concurrence  qu'elle  s'est 
suscitée,  lorsque  agrandissant  ses  types  de  navires, 
elle  a  jeté  sur  le  marché  les  types  abandonnés  qui  ser- 
vent à  l'exploitation  de  lignés  de  second  ordre  ou  qui, 
se  remplissant  facilement  comme  tramps,  lui  enlèvent 
des  fonds  de  chargement.  Afin  d'y  obvier,  bien  des  re- 
mèdes ont  été  suggérés,  ne  serait-ce  que  celui  de  créer 
un  fonds  commun  des  principales  Compagnies  et  des 
grands  propriétaires  de  tramps  pour  acheter  et  démolir 
les  navires  qui,  assez  démodés  pour  ne  plus  satis- 
faire aux  exigences  du  tralic,  sont  encore  as*ez  solides 
pour  végéter  en  dépréciant  le  cours  du  fret.  Cette  bou- 
tade de  M.  Ballin  n'a  pas  réuni  l'adhésion  nécessaire. 
Il  était  un  remède  que  les  Compagnies  de  navigation 
et  les  armateurs  pratiquaient  depuis  longtemps, 
c'étaient  les  ententes  sur  les  prix  du  fret  et  la  réparti- 
tion du  tralic,  ces  ententes  qui  6ont  le  résultat  des 
conférences  entre  les  lignes  régulièrès.  Il  ne  faut  pas 
croire  qu'elles  soientpassées  inaperçues  des  consomma- 
teurs et  des  concurrents  :  bien  au  contraire,  elles  ont 
donné  lieu  à  des  récriminations  très  vives,  si  bien  que 
M.  L'oyd  George,  durant  son  passage  au  board  of 
Tradc,  a  fait  procéder  à  une  enquête  par  une  Commis- 
sion extraparlementaire  afin  de  donner  satisfaction  au 
public  et  aux  propriétaires  de  tramps. 

Un  certain  nombre  de  Compagnies,  exploitant  des 
lignes  de  navigation  sous  le  coup  de  la  concurrence, 
avaient  conclu  des  accords,  appelés  conférences,  en 
vue  d'expédier  les  navires  à  des  jours  déterminés,  de 
percevoir  un  taux  de  fret  identique  et  d'accorder  des 
rabais  à  ceux  des  expéditeurs  qui  auraient  recours 
exclusivement  aux  lignes  de  la  Conférence.  Le  paie- 
ment des  escomptes  ou  rabais  était  différé  de  six  mois  : 
le -bénéfice  à  revenir  sur  les  transports  du  premier 
semestre  1906  ne  se  payait  que  le  1er  janvier  1907,  et 
cela  sous  réserve  que  les  expéditions  avaient  eu  lieu 
par  les  navires  de  la  Conférence  non  seulement  pen- 
dant le  premier,  mais  encore  pendant  le  second  se- 
mestre. 

De  la  sorte,  les  Compagnies  avaient  en  main  au 
moins  les  rabais  de  six  mois.  Ces  rabais  constituaient 
de  fortes  remises  pour  les  gros  clients,  et  ceux-ci 
avaient  à  bien  peser  les  avantages  qu'ils  perdaient  en 
se  servant  d'un  -tramp  traitant  à  meilleur  marché. 
C'était  une  affaire  de  calcul  d'une  part  et,  de  l'autre, 
une  étude  de  la  régularité  des  départs,  des  conditions  ' 
meilleures  d'assurance,  de  vitesse,  d'emplacement.  Un 
grief  des  expéditeurs  a  été  qu'en  adhérant  aux  condi- 
tions de  la  Conférence,  ils  ont  dû  payer  par  exemple 
20  shillings  la  tonne  et  ne  pouvoir  employer  un  tramp 
demandant  15  shillings.  Les  tramps  dans  les  moments 
difficiles,  lorsque  le  fret  habituel  leur  échappe,  ont  eu 
de  la  peine  à  trouver  des  clients  dans  les  ports  desser- 
vis régulièrement  par  les  navires  de  la  Conférence.  Il 
y  a  eu  des  tramps  qui  sont  devenus  peu  à  peu  des 
transporteurs  réguliers. 

Sir  James  Mackay,  administrateur  de  la  Compagnie 
de  Suez,  de  la  brîtishlndia  Steam  Navigation,  dans  une 
étude  sur  l'enquête  concernant  les. Shippimjs  rings,  fait 
observer  que  les  chargements  expédiés  d'Angleterre 
sont  en  règle  générale  moins  volumineux  que  les  char- 
gements à  destination  d'Angleterre,  et  qu'il  est  sou- 
vent plus  difficile  de  trouver  du  fret  de  retour.  Les 
conférences  ont  eu  pour  conséquence  de  stabiliser  le 
prix  du  transport  maritime. 

Quelles  sont  les  recommandations  que  la  majorité 
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de  la  Commission  extraparlementaire  britannique  a 
soumises  dans  son  rapport  ?  Tout  d'abord,  expéditeurs 
et  négociants  devraient  former  une  association  pour 
opposer  des  forces  communes  aux  armateurs  syndi- 
qués. «  Il  est  peu  désirable,  en  général,  que  l'Etat 
intervienne  pour  porter  remède  ou  prévenir  des  griefs, 
auxquels  les  intéressés  pourraient  eux-mêmes  porter 
remède  ou  qu'ils  pourraient  empêcher  de  naître.  »  Si 
les  ligues  de  la  Conférence  et  les  associations  ne  peu- 
vent s'entendre,  le  Board  of  Trade  devrait  être  auto- 
risé à  désigner  des  personnes  qualifiées  en  vue  d'ame- 
ner une  entente  par  voie  de  conciliation  ;  à  nommer  à 
la  demande  des  parties  intéressées,  un  ou  des  arbitres 
pour  décider  le  point  en  litige.  Les  conférences,  appli- 
quant le  système  des  rabais  différés,  devraient  être 
tenues  de  les  publier,  ainsi  que  les  classifications  des 
marchandises;  dépôt  des  tarifs  et  classification  de 
vraient  être  faits  au  Board  of  Trade. 

Lord  Inverclyde,  tout  en  signant  le  rapport  de  la 
majorité,  fait  objection  aux  deux  dernières  sugges- 
tions. Les  tarifs  sont  certainement  connus  des  inté- 
ressés et  le  contrôle  du  Board  of  Trade  ne  semble  pas 
désirable.  M.  Maddison  n'est  pas  d'avis  que  les  mono- 
poles résultant  des  ententes  partielles  obtenues  dans 
les  conférences  puissent  faire  l'objet  d'une  interdic- 
tion par  la  loi,  ni  même  être  placés  soiis  le  contrôle  de 
l'Etat.  Les  inconvénients  que  l'enquê'te  a  révélés  ne 
justifient  pas  l'ingérance  de  l'Etat  dans  les  méthodes 
commerciales  d'une  grande  industrie.  Sir  David  Bar- 
bour  est  arrivé  à  la  conclusion  que  les  associations 
suggérées  auraient  peu  de  valeur  et  que  le  pouvoir 
nominal  conféré  au  Board  of  Trade  serait  sans  effica- 
cité pratique. 

La  majorité  s'est  prononcée  nettement  contre  l'inter- 
vention de  l'Etat.  On  s'est  demandé  quel  contrôle  un 
département  ministériel  pourrait  exercer  sur  des  ar- 
mateurs non  subventionnés,  en  ce  qui  concerne  la 
date  du  départ  des  navires,  le  taux  du  fret,  le  prix  des 
passages,  la  vitesse.  Sans  des  pouvoirs  spéciaux, 
comment  empèchera-t-il  les  rabais,  le  traitement  diffé- 
rentiel? Même  avec  des  pouvoirs  étendus,  on  ne  pour- 
rait obliger  un  expéditeur  à  charger  un  navire  ni  à 
paver  plus  que  l'armateur  ne  veut  accepter.  Si  l'on 
veut  réglementer  l'industrie  maritime,  empêcher  les 
ententes,  on  sera  entraîné  à  vouloir  le  faire  dans  d'au- 
tres branches. 

Les  membres  de  la  Commission  qui  forment  la  mi- 
norité ont  présenté  un  rapport  spécial.  D'après  eux, 
l'Angleterre  possède  un  plus  grand  nombre  de  tramps 
que  les  autres  pays  et  les  tramps  représentent  les 
deux  tiers  du  tonnage. 

Si  l'on  arrivait  à  supprimer  le  droit  des  lignes  de 
navigation  d'accorder  des  rabais,  on  reviendrait  à  la 
situation  d'il  v  a  40  ans,  lorsque  lescourtiers  de  navire 
affrétaient  le  bâtiment  en  bloc  et  détaillaient  les  empla- 
cements; les  courtiers  formeraient  une  entente  et  ac- 
corderaient des  avantages  à  ceux  qui  prendraient  l'en- 
gagement de  se  borner  à  expédier  des  marchandises 
par  leurs  navires.  On  appliquera  la  législation  aussi 
aux  courtiers,  répondent  les  adversaires  de  la  non-in- 
tervention. Y  réussira  t-on,  ne  désorganisera-t-on  pas 
le  commerce  maritime  ? 

La  situation  des  chemins  de  fer  est  toute  différente. 
Les  routes  de  la  mer  sont  ouvertes  :  il  n'y  a  pas  d'ex- 
propriation, ni  d'immobilisation  de  capitaux  pour  la 
construction  des  voies,  des  gares. 

L'assertion  de  la  majorité  de  la  Commission,  con- 
cernant l'absence  d'ententes  dans  le  cabotage  entre  les 
ports  anglais,  ne  paraît  pas  convaincante  à  sir  J.  Mac- 
kav.  Le  système  du  rabais  n'existe  pas  dans  le  trafic 
de  l'Atlantique,  niais  le  voyage  est.de  courte  duiée; 
les  grandes  lignes  ne  dépendent  du  transport  des  mar- 
chandises que  dans  une  proportion  relativement  mo- 
dérée. 

L'intervention  de  l'Etat  aurait  pour  conséquence  de 
supprimer  les  services  réguliers  entre  les  ports  éloi- 
gnés et  de  ne  laisser  subsister  que  les  lignes  fortement 
subventionnées. 

Sir  James  Mackay  rappelle  que  le  Merchandise 


Marks  Acl  de  1887  a  été  fort  utile  à  la  marine  alle- 
mande. Son  adoption  aux  Indes  a  servi  de  réclame  à 
l'industrie  allemande.  Il  en  conclut  que  légiférer  sur 
la  marine  de  commerce  anglaise  servirait  vraisembla- 
blement les  intérêts  des  concurrents  étrangers.  Un  des 
inconvénients  de  l'enquête  a  été  de  faire  connaître  les 
arrangements  intérieurs  de  l'industrie  des  transports 
et  de  dévoiler  des  méthodes  qui  constituent  des  secrets 
professionnels. 

Arthur  Raffalovich. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pur  la  Vieillesse 


-La  Commission  supérieure  de  la  Caisse  nationale  des 
retraites  pour  la  vieillesse  vient  de  publier  son  rapport 
sur  les  opérations  de  l'année  1908. 

Ce  document  permet  de  constater  que  les  versements 
de  1908  sont  au  nombre  de  4.661. 835  et  s'élèvent  à  la 
somme  de  106.597.855 fr.  48,  savoir  :  4.653. 14  ï  verse- 
ments pour  81.574.277  fr.  41,  effectués  en  vertu  de  la 
loi  du  20  juillet  1886  ;  8.568  versements  pour  24  mil- 
lions 170.046  fr.  04  opérés  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril 
1898  ;  125  versements  pour  853.532  fr.  03  effectués  en 
application  de  la  loi  du  22  avril  1905  (pensions  allouées 
aux  anciens  membres  des  congrégations  enseignantes 
dissoutes  en  exécution  de  la  loi  du  7  juillet  191)4). 

Les  chiffres  correspondants  étaient,  en  1907,  de  4  mil- 
lions 407.929  versements  (1)  pour  72.573.205  fr.  95 
reçus  en  vertu  de  la  loi  du  20  juillet  1886  ;  de  7  500 
versements  pour  22.585.462  fr.  93  effectués  par  appli- 
cation de  la  loi  du  9  avril  1898  et  de  1  versement  pour 
14.189  francs  opéré  en  exécution  de  la  loi  du  22  avril 
1905  mais  qui,  dans  le  rapport  de  1907,  avait  été  com- 
pris dans  le  nombre  des  versements  reçus  en  vertu  de 
la  loi  du  20  juillet  1886. 

Il  y  a  donc  eu,  en  1908,  une  augmentation  de  215.213 
versements,  et  de  9.001.011  fr.  46  sur  les  opérations 
faites  en  vertu  de  la  loi  de  1886.  Les  opérations 
effectuées  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril  1898  ont  aug- 
menté de  1.068  versements  et  de  1.584.583  fr.  11. 

La  comparaison  -des  deux  dernières  années  fait  res- 
sortirvpour  190S,  une  augmentation  de  237.462  dans 
le  nombre  des  versements  pour  le  compte  des  collecti- 
vités, et  de  8.424.195  fr.  36  dans  leur  montant. 

Quant  aux  versements  individuels,  ils  présentent, 
en  1908,  une  augmentation  de  7.751  correspondant 
à  576.816  fr.  10. 

Du  11  mai  1851  au  31  décembre  1908,  la  Caisse 
Nationale  des  Retraites  a  reçu,  en  vertu  des  lois  des 
18  juin  1850  et  20  juillet  1886,*  de  3.484.334  déposants, 
60.791.881  versements  s'élevant  à  1.647.183.014  fr.  20. 

Elle  a  reçu,  en  outre,  en  vertu  de  la  loi  du  9  avril 
1898,  49.167  versements  représentant  164.824.174  f i* 44, 
pour  constituer  59.019  pensions  à  des  ouvriers  vic- 
times d'accidents  ou  à  leurs  ayants  droit  et,  en  exécu- 
tion de  la  loi  du  22  avril  1905,  126  versements  repré- 
sentant 867.721  fr.  03  pour  constituer  des  pensions 
alimentaires  à  124  anciens  membres  de  congrégations 
enseignantes  dissoutes  (loi  du  7  juillet  1904). 

Elle  a  encaissé  pour  arrérages  et  intérêts  sur  rentes 
et  valeurs  diverses,  intérêts  bonifiés  sur  le  compte  cou- 
rant avec  le  Trésor  public,  bénéfices  sur  rembourse- 
ments de  rentes  et  valeurs,  versements  mensuels  des 
exploitants  de  mines,  et  autres  recettes  diverses,  y 
compris  une  somme  de  3.932  fr.  versée  sur  pro- 
messes de  livrets  non  encore  converties,  1  milliard 
9.952.680  fr.  22;  soit,  au  total,  2.822.827  589  fr.  89. 

De  ce  total,  il  faut  déduire  la  somme  de  1.112.664  fr.  40, 
s'appliquant  à  des  versements  reçus  par  les  .percep- 
teurs, les  receveurs  des  postes,  et  les  trésoriers-payeurs 
coloniaux,  à  encaisser  seulement  en  1  9l 9. 


(1)  En  tenant  compte  des  corrections  faites  sur  leschiffres 
de  1907  en  ce  qui  concerne  le  nombre  dis  subvenfons  des 
Sociétés  de  secours  mutuels  définitivement  constaté  dans  les 
écritures. 
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Lo  total  net  des  recettes  est  donc  de  2  milliards 
821.714.925  fr.  29. 

Comme,  d'autre  part,  il  a  été  dépensé  1  milliard 
289.561.698  fr.  14,  il  est  resté  un  excédent  de  recettes 
de  1.532.153.227  fr.  15. 

Le  reliquat  non  employé  en  achats  de  rentes  el 
valeurs,  au  31  décembre  1008,  s'élève  à  la  somme  de 
43.582.457  fr.  85,  représentée  par  le  solde  créditeur  du 
compte  courant  avec  le  Trésor  public,  soit  43.581.894 
francs  85,  et  par  les  timbres-postes  affectés  aux  bulle- 
tins retraites  et  non  encore  encaisses,  soit  503  francs. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  des  versements  encaissés 
depuis  l'origine  de  la  Caisse  des  Retraites  : 

Verse- 
Versements  monts 
Années                   (lois  de  1850  et  1886)  (lois9avr.  Total 
d'opéra-    Premiers  —  »—          1898  et    des  ver- 
rions    déposants    Nombre     Sommes  22av.l905)  se^nents 

(Milliers  de  francs) 


1851  à  95 

1189.597 

18.940.238 

910.036 

» 

910.036 

1896. . . . 

100.064 

1.811.685 

37.913 

» 

37.913 

1897.... 

94.493 

2.079.896 

43.680 

)> 

43.680 

1898. . . . 

91.604 

2.284.224 

44.544 

» 

44.544 

1899.  . . . 

140.915 

2.482.901 

46.685 

229 

46.914 

1900.... 

211.984 

2.795.688 

50.525 

5.220 

55. 745 

1901.... 

235.891 

3.071.872 

53.148 

13.156 

66.304 

1902.... 

203.857 

3.245.800 

54.716 

14.733 

69.449 

1903.... 

178.720 

3.369.570 

57.099 

23.625 

80.724 

1901.... 

180.527 

3.768.733 

61.914 

23.526 

85.440 

1905.... 

189.233 

3.705.673 

03.976 

17.627 

81.603 

1906. . . . 

.206.361 

4.174.502 

68.800 

19.953 

88.753 

1907,... 

224.411 

4.461.535 

72.587 

22.585 

95.172 

1908.... 

236.078 

4.653.142 

81.574 

25.024 

106.598 

Totaux  3.48i.3S5 

60.845.487 

1.647.197 

165.678 

1.812.875 

Si  l'on  fait  abstraction  des  bénéficiaires  de  pensions 
constituées  en  vertu  des  lois  du  9  avril  1898  sur  les 
accidents  du  travail,  et  22  avril  1905  (pensions  de  con- 
gréganistes),  qu'il  convient  de  ne  pas  confondre  avec 
les  rentiers  ordinaires  de  la  Caisse  nationale  des  Re- 
traites pour  la  Vieillesse,  le  nombre  des  déposants  nou- 
veaux s'est  élevé  en  1908  à  236.078.  Dans  ce  nombre, 
226.206  (95.82  0/0)  sont  des  déposants  au  compte  des- 
quels les  versements  ont  été  opérés  par  une  collectivité 
et  qui  ont  été  désignés  pour  abréger  sous  le  titre  de 
«  déposants  collectifs  »  ;  9.872  (4.18  0/0)  sont  des  dé- 
posants isolés. 

Les  mineurs  sans  profession  sont,  parmi  les  dépo- 
sants collectifs,  au  nombre  de  103.253  (45.65  0/0)  et 
parmi  les  déposants  directs,  au  nombre  de  3.519 
(35.65  0/0). 

La  proportion  des  déposants  collectifs  était  de 
92.68  0/0  en  1899,  95.09  0/0  en  1900,  96.47  0/0  en  1901, 
96.64  0/0  en  1902  et  1903,  96.34  0/0  en  1904,  95.62  0/0 
en  1905,  93.36  0/0  en  190(5,  96.45  0/0  en  1907,  soit 
une  moyenne,  pour  les  dix  dernières  années,  de 
95.91  0/0. 

Dans  cette  proportion,  le  groupe  des  mineurs  sans 
profession  ligure  pour  35.29  0/0  en  1899;  50.57  0/0  en 
1900;  61.85  0/0  en  1901;  03.11  0/0  en  1902;  59.76  0/0  en 
1903;  55.85  0/0  en  1904;  57.88  0/0  en  1905,  55.95  0/0  en 
1906  et  43.64  0/0  en  1907,  soitune  moyenne  de  53.33 0/0 
pour  les  dix  dernières  années. 

La  proportion,  pour  1908,  des  comptes  nouveaux  des 
déposants  collectifs,  est  un  peu  moins  élevée  qu'en  1907. 

Comme  précédemment,  les  hommes  sont,  parmi  les 
nouveaux  déposants  collectifs,  en  plus  grand  nombre 
que  les  femmes  (03.94  0/0  pour  les  hommes  et  36.00  0/0 
pour  les  femmes). 

Les  jeunes  £cns  sont  dans  la  proportion  de  26.23  0/0 
et  les  jeunes  filles  de  19.42  0/0. 

Parmi  les  déposants  directs,  les  femmes  sont  égale- 
ment en  minorité,  mais  dans  une  proportion  moindre 
[43.6*2  0/0  contre  56.38  0/0  pour  les  hommes). 

Les  nouveaux  déposants,  en  1908,  peuvent  être 
.classés,  d'après  leur  Age  au  jour  du  versement,  dans 
l'ordre  ci-après  : 


Déposants  Dépotsauls 

collectifs  direct» 

Pour  cent  Pour  cent 

Ce  3  â  19  ans                  46.55  34. €6 

20  i  29   -                    36.70  22.57 

80  à  39  —                     9.00  21.70 

40  &  49  —                     2.81  J0.97 

50  à  05  —                      2.5'»  8.82 

Au-dessus  de  65  ans..         1.41  1.28 

L'ordre  de  classement  des  déposants  tant  collectifs 
qu'indivduels  est  le  même  qu'en  1907. 

La  proportion  dans  l'ensemble  des  déposants  collec- 
tifs âgés  de  .3  à  19  ans,  qui  était  en  décroissance  en 
1907,  s'est  légèrement  relevée  en  1908  (46.55  au  lieu  de 
44.51  0/0).  Au  contraire,  la  proportion  des  déposants 
individuels  de  la  même  catégorie  continue  à  décroître 
de  façon  sensible  (27.160/0  en  1907,  22.57  0/0  en  1908;. 

Comme  l'année  précédente,  la  proportion  des  dépo- 
sants âgés  de  20  à  29  ans  est  en  augmentation  aussi 
bien  dans  les  collectifs  (30.70  au  lieu  de  32.29  0  0  que 
dans  les  directs  (34.06  au  lieu  de  31.85  0/0  . 

En  ce  qui  concerne  la  situation  financière  de  la 
Caisse  iXalionale  de  Retraites  pour  la  vieillesse,  le 
revenu  des  rentes  et  valeurs  achetées  par  cette  institu- 
tion, ou  qui  lui  ont  été  attribuées  depuis  l'origine, 
s'élève  à  85.812.121  fr.  38  ;  mais  il  faut  tenir  compte 
des  diverses  annulations,  des  conversions,  des  rem- 
boursements, qui  atteignent  ensemble  34.550.945  fr.  47. 
De  sorte  que  le  revenu  des  valeurs  existant  dans  le 
portefeuille  de  la  Caisse  au  31  décembre  1908  se  trouve 
être  de  51.261.175  fr.  91. 

Etant  donné  que  la  capitalisation  de  ce  revenu,  en 
tenant  compte  des  primes  à  réaliser  sur  les  titres  amor- 
tissables et  de  la  portion  de  coupon  acquise  depuis  la 
dernière  jouissance  s'élèverait,  au  taux  de  4  0  0,  à 
1.364.838.344  fr.  15  et,  au  taux  de  3  3/4  0/0,  à  1  423 
millions  27.726  fr.  64,  la  valeur  de  l'actif,  déterminé 
conformément  à  l'avis  de  la  Commission  supérieure, 
c'est-à-dire  en  prenant  pour  base  la  proportion  dans 
laquelle  entrent  dans  le  passif  total  le  passif  afférent 
aux  pensions  de  retraite  et  celui  correspondant  aux 
rentes  d'accidents,  ressort  à  1.370.864.758  fr.  15. 

En  y  ajoutant  le  solde  du  compte  courant  avec  le 
Trésor  public  au  31  décembre  1908,  le  montant  des 
versements  reçus  par  les  trésoriers-payeurs  coloniaux, 
les  percepteurs  et  les  receveurs  des  postes  non  centra- 
lisés et  la  valeur  des  timbres-poste  encaissés  en  1909, 
soit  44.695.122  fr.  45,  on  obtient  une  somme  de 
1.415.559.880  fr.  60,  qui  formait,  au  31  décembre  1908, 
l'actif  de  la  Caisse  nationale  des  Retraites. 

Le  total  du  passif  étant  de  1.420.390.308  fr.  30,  l'ex- 
cédent de  ce  dernier  sur  l'actif  atteignait,  à  cette  même 
date,  4.830.427  fr.  70. 

Cet  excédent  de  passif  est  dû,  ainsi  que  le  fait  re- 
marquer le  rapport  de  la  Commission  supérieure  de  la 
Caisse  nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse,  à  la 
méthode  prudente  qui  consiste  à  évaluer  l'actif  à  un 
taux  relativement  élevé,  alors  que  le  revenu  net  obtenu 
des  nouveaux  emplois  ne  dépasse  guère  celui  qui  est 
nécessaire  pour  couvrir  les  taux  des  tarifs. 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord 


Dans  son  rapport  sur  les  résultats  de  l'exercice  1907, 
le  Conseil  d'administration  delà  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  du  Nord  s'exprimait  ainsi  : 

«  Il  faut  prévoir,  p'our  1908,  même  sans  tenir  compte  des 
charges  nouvelles  qui  résulteraient  de  lois  nouvelles  concer- 
nant la  réglementation  du  travail  ou  le  régime  des  pensions 
de  retraite,  une  augmentation  des  dépenses  d'exploitation 
notablement  supérieure  à  celle  qui  s'est  produite  en  1907, 
sans  qu'elle  puisse  recevoir  la  même  atténuation  du  chef  des 
redevances  payées  pour  la  circulation  des  wagons  Nord  sur 
les  réseaux  voisins,   et  l'augmentation  des  recettes  qui 
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pourra  subsister  sera  trop  faible  pour  éviter  une  diminution 
sensible  du  produit  net.  » 

Ces  prévisions  sa  sont  malheureusement  réalisées, 
ainsi  qu'en  témoignent  les  «Comptes  de  Profits  et 
Pertes  »  des  deux  derniers  exercices  : 

Exercices 


1907 


1908 


Produits      (En  francs) 
Recettes  des  ligues  du  réseau 

dp  Nord   262.090.422  87   266.626.277  90 

Moins  :  dépenses   140.912.808  2C    153.543.840  41 

Produits  nets   121.177.554  67 

A  ajouter  : 
Bénéfice  résultant  de  l'exploi- 
tation du  service  maritime 
postal  entre  Calais  et  Dou- 
vres  74.277  37 

D  ux  tiers  des  produits  nets 
de  la  ligue  d'Amiens  à 
Rouen  


113.072.437  49 


194.400  27 


2.381.516  33      2.129.804  27 


Ensemble   123.633.348  37    115.396.642  03 


Charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement des  emprunts  ; 
amortissement  et  intérêt 
des  actions  (intérêt  :  16  fr. 
par  titre),  et  redevances 
diverses  

Perte  sur  l'exploitation  des 
deux  Ceintures  de  Paris..' 

Perte  à  prévoir  dans  les  par- 
ticipations de  diverses  en- 
treprises de  chemins  de  fer. 

Rappel  des  produits  nets  

Reste  comme   bénéfice  des* 
lignes  françaises  

Moins  :  Prélèvement  au  pro- 
fit  de  la  réserve  extraordi- 
naire pour  les  retraites  


Charges 


87.738.937  59 
163.472  32 

145.162  43 


3.245.953  21 
175.932  09 

147.007  08 


88.047.572  34     88.568.892  38 


123.633.348  37   115.396.642  03 


35.585.776  03     26.827.749  65 


11.600.000 


1.200.000 


Totaux   23.985.776  03 

A  déduire  :  Suppléments  de 
dépenses  pour  renouvelle- 
ment de  machines  et  ins- 
tallations diverses   »  „ 


Reste...   23.985.776  03 

A  ajouter  :  Bénéfices  des  li- 
gnes Nord-Belge,  moins 
réserve  de  600.000  francs 
pour  1906  et  de  300.000  fr. 
pour  1907   8.266.389  28 


25.627.749  65 


3. 500.000  y, 
22.127.749  65 


8.096.582  70 


Soldes  disponibles..     32.252.165  31     30.224.332  35 


Ces  soldes  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

Exercices 
"      1907       ~        Ï908  ^ 

Dividende  de  56  fr.  qui,  joint  (En  fl'anCS) 
aux  16  fr.  d'intérêt,  porte  le 
dividende  total  à  72  fr.  par 

action   29.400.000    »   29.400  000  » 

A  la   reserve   extraordinaire  , 

des  lignes  françaises   2.852.165  31        824.332  35 

Sommes  égales   32.252.165  31   30.224.332  35 

fj/-  dioVdende'  pour  rexerc'ce  1908,  est  donc  resté 
nxe  a  /2  francs,  comme  pour  les  deux  exercices  pré- 
DePuls mise  en  application  des  conventions 
ilfto  %  Pe  mon)fa"t  11  a  été  dépassé  que  trois  fois  :  en 
1883,  73  fr.;  en  1899  et  1900,  74  fr.  On  sait,  d'autre  part 
que  cette  entreprise  est  la  seule  de  nos  grandes  Com- 
tes qui  n'ait  jamais  eu  recours  à  la  garantie  de 

Au  31  décembre  1908,  on  comptait  3.775  kilomètres 
exploites  contre  3.765  kilom.  au  31  décembre  1907  e 
/40  stations  et  haltes.  Le  nombre  total  des  embranche- 


ments particuliers  construits  et  en  service  était  de 
1.1c»,  au  heu  de  1.095  l'année  dernière.  En  outre  de- 
puis le  1"  janvier  1909,  jusqu'à  la  date  de  l'assemblée 
générale  annuelle  qui  s'est  tenue  le  28  avril  dernier 
^^^f  est  augmenté  de  11,  et  il  en  restait  encore 
ionV,  i  11  ?st  tri'-s  intéressant  de  rappeler  qu'en 

1897  le  nombre  des  embranchements  particuliers  n'é- 
tait que  de  631,  et  qu'en  1887  il  ne  dépassait  pas  433 

Les  parcours  de  trains  (voyageurs  et  marchandises) 
S,6  5° nAoeloVé^  h  61-178-128  kilom.,  en  augmentation 
de  1.002.21!  kilom.  sur  1907.  Cette  augmentation  se 
décompose  ainsi  :  trains  de  voyageurs,  639.585  kilom.- 
trains  de  messageries  ou  marchandises  à  grande  vi- 
tesse, 281.066  kilom.;  trains  de  marchandises  à  petite 
vitesse,  81.563  kilom.  Quant  aux  recettes  sur  l'ensem- 
hle  des  lignes  exploitées,  elles  se  sont  élevées,  impôts 
déduits  et  produits  divers  compris,  à  274.222.920  fr.  66- 
par  suite,  l'exercice  1908,  comparé  au  précédent,  pré- 
sente, pour  un  nombre  de  kilomètres  sensiblement 
égal,  une  augmentation  de  4.663.819  fr.  80,  dont  l'en- 
semble se  répartit  ainsi  :  Augmentations  :  voyageurs 
2.282. 189  fr.  81  ;  grande  vitesse,  545.627  fr.  33;  petite 
vitesse,  2.754.693  fr.  91.  Diminutions  :  Bestiaux  et 
voitures,  331.287  fr.;  recettes  diverses,  74.122  fr  46- 
produits  divers  en  dehors  du  trafic,  513.281  fr.  79. 

La  progression  des  recettes  du  service  des  voyageurs 
a  ete  moins  satisfaisante  en  1908,  si  l'on  tient  "compte 
du  jour  en  plus  que  cette  année  a  comporté.  Le  service 
anglais  a  cependant  bénéficié  du  mouvement  qui  a  été 
la  conséquence  de  l'Exposition  franco-britannique, 
mais  le  service  intérieur  et  les  relations  avec  les  au  delà 
ont  présenté  un  certain  affaiblissement  de  leur  pro- 
gression habituelle,  dû  sans  doute  à  la  crise  commer- 
ciale. 

L'augmentation  dans  les  dépenses,  en  1908,  a  été 
comparativement  à  1907,  de  13.187.395  fr.  02  ;  aussi  le 
coefficient  d'exploitation  a-t-i!  été  de  57.646  0,0,  au  lieu 
de  53.720  0/0  l'année  précédente.  Quant  au  coût  du 
kilomètre  de  train,  il  est  passé,  d'une  année  à  l'autre, 
de  2  fr.  406  à  2  fr.  582. 

Les  dépenses  afférentes  au  compte  de  premier  éta- 
blissement se  sont  élevées,  en  1908,  à  51.131.228  fr.  06 
Elles  ont  nécessité  l'émission,  à  44't  fr.  078  et  à 
403  fr.  745,  de  65.510  Obligations  série  B  3  6/0,  et  4.618 
Obligations  série  C  2  1/2  0/0,  qui  a  donné  un  produit 
net  de  31.203.112  fr.  10.  Ces  obligations  représentent, 
au  pair,  44.708.572  fr.  80,  montant  notablement  supé- 
rieur a  celui  des  amortissements  d'obligations  qui  ont 
atteint,  dans  leur  ensemble,  en  1908,  23.113.500  fr.  En 
1907,  les  prix  obtenus  pour  les  ventes  d'obligations  des 
mêmes  types  avaient  été,  respectivement,  450  fr.  667  et 
409  fr.  580. 

Pendant  1908,  la  Compagnie  a  versé  13.390.252  fr.66 
aux  allocations  diverses  en  faveur  du  personnel  et 
les  impôts  relatifs  à  l'exploitation  des  chemins  de  fer, 
amsi  que  les  franchises  stipulées  dans  l'intérêt  de 
oo  Sî/x  P""ocuré  au  Trésor  public  un  bénéfice  de 
38.312.678  francs,  contre  37.659.652  fr.  en  1907 
36.985.623  fr.  en  1906,  34.970.619  fr.  en  1905,  34  mil- 
lions 303.302  fr.  en  1904. 

Le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  annuelle  en 
taisant  allusion  aux  pensions  de  retraites  du  personnel 
aujourd'hui  votées  par  la  Chambre  des  députés  et  par 
le  benat,  observait  que  la  situation  pouvait  devenir 
telle  que  l.a  Compagnie  se  verrait  dans  l'obligation  de 
poursuivre  le  relèvement  d'un  certain  nombre  de  tarifs, 
tout  au  moins  parmi  ceux  qui  ont  été  abaissés  sans 
utilité  suffisante.  En  tout  cas,  observait  encore  le 
document  auquel  nous  nous  reportons,  il  est  néces- 
saire de  s'arrêter  dans  la  voie  des  abaissements. 
Néanmoins  il  est  permis  d'espérer  que  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  du  Nord,  qui  s'est  toujours  montrée 
si  habile  dans  sa  gestion,  saura,  cette  fois  encore, 
trouver  des  compensations  aux  nouvelles  charges  fis- 
cales qui  lui  incombent,  sans  sacrifier  en  rien  l'intérêt 
gênerai  qu'elle  s'est  constamment  attachée  à  si  bien 
servir. 

A.  Lechenet. 
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L'Emprunt  delà  Ville  de  Paris  On  K  sou- 
vient des  conditions  dans  Lesquelles»,  dans  la  nuit  du 
13  au  l'i  juillet,  le  Conseil  municipal  a,  par  Do  voix, 
voté  un  projet  d'emprunt  de  000  millions  de  francs.  Le 
taux  c'est-à-dire  le  service  des  intérêts,  primes  de 
remboursement  et  lots  compris  de  cet  emprunt  ne 
devra  pas  excéder  3.60  0/0  et  les  sommes  empruntées 
seraient  remboursables  en  71  ans  à  partir  de  1910.  Ce 
vote  a  été  émis  vers  minuit  45-. 

Au  moment  du  vote,  M.  André  Lefèvre  a  conteste 
la  validité  de  la  délibération,  déclarant  que  la  session 
était  légalement  close  depuis  minuit  et,  quand  le  pré- 
sident a  donné  lecture  de  l'arrête  de  convocation  du 
Conseil  municipal  pour  le  14 j viillet, ce  même  conseiller 
a  fait  constater  qu'il  était  1  heure  10  du  matin. 

On  n'avait  pas  attaché  d'autre  importance  aux  pro- 
testations de  M.  André  Lefèvre  et  on  était  convaincu 
que  nulle  dii'licultè  ne  surgirait  à  propos  de  la  validité 
de  la  délibération.  Or,  voici  qu'un  contribuable  vient 
d'en  demander  l'annulation  au  Conseil  de  Préfecture 
et  annonce  qu'il  ira  jusqu'au  Conseil  d'Etat.  Il  se  base 
sur  ce  que  le  Conseil  municipal  n'a  pas  voté  le  projet 
présenté  par  le  Préfet,  qui  eût  été  moins  onéreux,  et 
sur  ce  que  la  délibération  selon  lui  illégalement.pnse, 
est  de  nature  à  aggraver  ses  charges  municipales,  ce 
qui  ouvrirait,  à  son  avis,  son  droit  à  intervenir  auprès 
des  tribunaux  administratifs. 

La  question  de  la  prorogation  des  centimes  commu- 
naux devant  être  réglée  par  le  Parlement  avant  la  fin 
de  la  présente  année,  on  voit  que  c'est  une  question 
qui  quelle  que  soit  la  décision  du  Conseil  de  Prélec- 
ture, devrait  être  tranchée  aussi  promptement  que 
possible,  si  la  requête  est  déclarée  recevable,  ce  qui 
surprendrait  un  peu. 

Commission  d'Etude  pour  la  Protection  des 
Porteurs  de  titres  en  cas  de  dépossession.  —  Dans 
un  article  paru  dans  le  numéro  du  16  juillet  1J09, 
l'Economiste  Européen  a  annoncé  la  formation,  sous 
les  auspices  de  l'Association  nationale  des  Porteurs 
français  de  valeurs  étrangères,  d'une  Commission 
d'étude  chargée  d'examiner  les  moyens  susceptibles 
d'être  appliqués  aussi  promptement  que  possible  pour 
sauvegarder  les  droits  et  intérêts  des  porteurs  de  titres 
en  cas  de  dépossession.  . 

Cette  Commission  ne  s'est  nullement  dissimule  les 
difficultés  de  ces  recherches  ;  aussi  fait-elle  appel, 
dans  chaque  pays,  aux  jurisconsultes,  aux  économis- 
tes, aux  financiers,  aux  praticiens,  et  leur  demande-t- 
elle de  collaborer  avec  elle  pour  mener  à  bonne  fin 
cette  étude . 

Pour  arriver  à  des  résultats  aussi  précis  que  possi- 
ble elle  a  cru  utile  de  rédiger  un  questionnaire  détaille 
où 'elle  a  lâché  de  sérier  les  difficultés  et  d'envisager 
successivement  toutes  les  questions  qui  peuvent  se 
présenter  et  qui  se  réfèrent  soit  au  droit  national  de 
chaque  pays,  soit  au  droit  international. 

Ce  questionnaire  prévoit  notamment  les  points  sui- 
vants :  ,     .      .    . ., 

1»  En  droit  national  :  Le  propriétaire  de  titres  au 
porteur  qui  en  est  dépossédé  peut-il  se  faire  restituer 
contre  les  conséquences  de  cette  dépossession'?  —  Quel- 
les formalités  doit  remplir  le  propriétaire  dépossède  { 
—  Responsabilités  légales,  pénales  ou  civiles,  pour 
déclarations  téméraires  de  dépossession.  —  Rapports 
du  propriétaire  dépossédé  et  de  l'Etat  ou  de  1  Etablis- 
sement débiteur.  —  Rapports  du  propriétaire  dépos- 
sédé et  des  tiers  porteurs.  —  Droits  du  dépossède.  — 
Droits  du  tiers  porteur  de  bonne  toi  ; 

2°  En  droit  international  :  Conflit  des  lois  dans  les 
rapports  entre  le  propriétaire  dépossédé  et  l'Etat  ou 
l'Etablissement  débiteur.-  Conllit  des  lois  dans  les 
rapports  entre  le  propriétaire  dépossède  et  les  tiers 
porteurs. 


V Association  nationale  des  Porteurs  français  de  en- 
leurs  étrangère»,  ■>,  rue  Oaillon,  à  Paris,  tient  le  texte 
de  ce  questionnaire  à  la  disposition  de  tous  ceux  qui 
lui  en  feront  la  demande. 

Les  Omnibus  et  les  Tramways  de  Paris.  - 

Nous  avions  fait  prévoir  que  le  concours  ouvert  pour 
la  désignation  d'un  concessionnaire  des  lignes  d  om- 
nibus, à  desservir  en  autobus  avec  le  cahier  des 
charges  voté  par  le  Conseil  municipal,  ne  pouvait 

aboutir.  ....  , 

Cette  facile  prédiction  s'est  réalisée,  et,  dans  sa 
séance  du  %k  juillet,  le  Conseil  municipal  a  déclaré 
qu'un  nouveau  concours  serait  ouvert,  parce  quil  D  y 
avait  pas  lieu  de  retenir  les  propositions  des  divers 
demandeurs,  qui  ne  remplissaient  pas  les  conditions 
exigées  par  le  projet  adopté  le  2ê  mars  dernier. 

Ce  nouveau  concours  se  fera,  tant  pour  les  tram- 
wavs  que  pour  les  omnibus,  sur  des  conditions  moins 
notoirement  irréalisables  que  celles  adoptées  en 
mars  ;  mais, 'en  ce  qui  concerne  les  omnibus,  il  semble 
à  présent  extrêmement  difficile,  même  à  des  concur- 
rents actifs,  disposant  de  projets  bien  étudiés  et  de 
capitaux  suffisants,  de  se  mettre  utilement  en  ligne 
contre  l'exploitant  actuel,  la  Compagnie  générale  des 
Omnibus. 

Les  charges  de  l'exploitation  du  réseau  des  Omnibus 
restent  très  lourdes,  avant  à  supporter,  en  sus  des 
salaires  pavés  en  1008,  une  part  indéterminée,  mais 
que  nous  évaluons  à  environ  2.3ÙO.0OO  francs,  des 
avantages  nouveaux  accordés  au  personnel  des 
omnibus  et  tramwavs  jusqu'à  concurrence  d  un  total 
de  4.500.000  francs  pour  les  deux  exploitations  : 
omnibus  et  tramways. 

En  outre,  en  admettant  que  le  futur  exploitant 
réalise  l'incroyable  tour  de  force  de  construire,  de 
septembre  ou  d'octobre  1909  à  mai  1910,  le  matériel 
roulant,  les  dépôts  et  ateliers  de  son  entreprise,  il  sera 
écrasé  par  la  nécessité  de  paver,  pendant  un  nombre 
considérable  d'années,  une  quantité  d'ouvriers  et 
d'emplovés  qui  ne  feront  aucun  service,  qui  pour  lui 
seront  absolument  inutiles,  faisant  double  emploi. 

En  effet,  il  devra  reprendre  la  totalité  du  personnel 
d'exploitation  et  de  construction  occupé  en  1908  par  la 
Compaqnie  Générale  des  Omnibus.  . 

Comme  il  devra  nécessairement  faire  construire,  il 
se  trouvera  dans  l'obligation,  pour  se  garantir,  de 
traiter  avec  ses  constructeurs  pour  l'entretien  et  la  ré- 
paration de  ses  voitures  :  châssis  et  carrosserie.  Il 
n'aura  donc  l'emploi  que  d'une  très  minime  partie  du 
personnel  actuel  des  dépôts  et  de  la  construction  et 
cependant,  il  devra  le  conserver  en  entier.  Même  s  il 
assure  lui-même  l'entretien,  il  ne  saurait  occuper  tout 
ce  personnel.  ,..  . 

Ouant  o  l'exploitation,  il  est  évident  que  s  u  i  eut 
faire  circuler  dès  le  1"  juin  1910  ses  voitures,  il  devra 
former,  un  ou  deux  mois  à  l'avance,  un  personnel  suf- 
fisant de  chauffeurs  et  de  mécaniciens,  et  il  «st  non 
moins  évident  qu'il  ne  pourra  le  recruter  parmi  le  per- 
sonnel, en  service  jusqu'au  31  ma,  de  la  Compare 
des  Omnibus.  Il  aura  donc,  en  double,  toutes  les  équi- 
pes d'exploitation,  sauf  les  receveurs  qui,  a  la  rigueur, 
peuvent  prendre  le  service  du  jour  au  lendemain  d  une 
exploitation  à  l'autre. 

On  voit  à  quelles  difficultés,  d  ordre  pratique,  se 
traduisant  par  d'énormes  sommes,  va  se  heurter  ce 
deuxième  concours,  même  après  la  revision  du  cahier 
des  charges  ancien  dans  le  sens  indique  par  M.  Barthou. 

Le  temps  a  passé  et,  à  présent,  l'inéluctable  nécessite 
de  ne  pas  interrompre  le  service  des  transports  en 
commun  à  la  surface  pèse  durement  sur  la  solution  a 

^amélioration  du  cahier  des  charges  vient  trop  tard. 

La  force  des  choses  obligera  sans  doute  a  conùer  la 
double  exploitation  des  tramways  et  des  omnibus  au 
même  concessionnaire;  et,  alors  qu'il  y  a  deux  ans,  les 
élus  de  Paris,  en  prescrivant  ces  mêmes  conditions, 
pouvaient  facilement  avoir  le  choix  entre  plusieurs 
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demandeurs  sérieux,  il  est  à  craindre  qu'ils  ne  l'aient 
plus  à  présent. 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  à  voie  étroite 
de  Saint-Etienne,  Firminy,  Rive-de-Gier  et  Ex- 
tensions. —  Les  comptes  de  l'exercice  1908  de  cette 
Compagnie,  qui  ont  été  présentés  aux  actionnaires  à  la 
dernière  asàemihlée  générale  annuelle,  font  ressortir  un 
bénéfice  net  de  202.114  francs,  contre  255.667  francs 
pour  l'exercice  précédent.  Voici  le  bilan  arrêté  au  31 
décembre  dernier  comparé  à  celui  dressé  en  fin  d'exer- 
cice 1907  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 

1907  1908 

Actif  (En  francs) 

l'r  mier  établissement   88.200  95  11.610.273  45 

Voies  ferrées  et  accessoires. . .  3.172.035  70  »  » 

Domaine  privé    223.566  85  »  » 

Constructions  sur  le  domaine 

privé   793.772  05  »  » 

Matériel  roulant   1.925.128  20  »  » 

Outillage   237.687  90 

Caisse  et  banque   634.558  77  94.905  82 

Cautionnements   58.543  45  34.933  85 

Approvisionnements   238. If 9  80  267.756  55 

Comptes  débiteurs   141.446  92  63.826  61 

Transformation  de  la  traction 

et  extension  du  réseau   5.686.742  09  »  » 

Réfection  des  voies   330.000   »  »  » 

Total  de  l'actif   13.529.882  68  12.077.696  28 

Passif 

Capital-actions   C. 000. 000    »  6.000.000  » 

Capital-obligations   4.500.000    »  4.500.000  » 

Réserre  statutaire   373.552  91  394.830  55 

Fonds  d'assurances   40.000   »  40.COO  » 

Amortissements  : 

Premier  établissement   1.438.156  49  »  » 

Matériel  roulant   355.925  39 

Grandes  voitures  nouvelles...  20.749  83  »  » 

Comptes  créditeurs   461.545  06  853.577  24 

Rénéfices  antérieurs   84  385  70  87.174  64 

Bénéfices  de  l'exercice   255.567  30  202.113  85 

Total  du  passif   13.529.882  68  12.077^69lT28 


Les  bénéfices  nets  accusés  par  les  bilans  ci-dessus 
ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci- 
après  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1907     "  ~Wd8 

Produits  (En  francs) 

Recettes  d'exploitation   1.693.858  15  1.935.378  50 

Charges 

Dépenses  d'administration   62.820  85  65.143  >. 

Dépenses  d'exploitation   1.234.661  90  1.461.735  85 

Intérêts..  i  67.508  51  113.335  05 

Dotations  des  comptes  de  recons- 
titution du  capital   56.299  59  »  » 

Amortissements  divers   20.000    »  93.050  75 

Bénéfices  nets   255.567  30  202ill3  85 

Sommes  égales   1.696.858  15   1.935.378  50 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets,  les  soldes  reportés 
des  exercices  précédents,  soit  84.385  fr.  70  pour  1907, 
et  87.1/4  fr.  64  pour  1908,  on  obtient  comme  soldes 
disponibles,  339.953  fr.  pour  1907,  et  289.288  fr.  49 
pour  1908.  La  répartition  de  ces  soldes  s'est  effectuée 
ainsi  : 

Exereices  

1907  1908 

Képarlition  (En  francs) 

Réserve  légale   12.778  36        10.105  69 

Dividende   240.000   »      240.000  » 

Report  i,  noureau   87.174  64       39.182  80 

Sommes  égales   339.953    »      289.288  49 


_  Pour  l'exercice  1908,  un  dividende  de  20  fr.  a  donc 
été  voté,  comme  pour  les  cinq  années  précédentes  ;  sur 
ce  dividende,  un  acompte  de  7  fr.  avait  été  dis- 
tribué en  janvier,  et  le  solde  a  été  mis  en  paiement  le 
1er  courant. 

Les  résultats  des  huit  derniers  exercices  de  la  Com- 
pagnie se  comparent  ainsi  : 

Exploitation 


Produits 

Rénéfices 

Divi- 

Recettes 

bruts 

nets 

dende 

1901.... 

1.436.110 

374.166 

174.379 

15  » 

1902.... 

1.454.760 

457.130 

241.676 

18  » 

1903.. •. 

1.450.003 

450.963 

259.546 

20  .» 

1904. . . . 

1.429.978 

459.889 

262.438 

20  » 

1905.,.. 

1.436.751 

461.016 

252.887 

20  » 

1906.... 

1.520.775 

499.769 

266.856 

20  » 

1907.... 

1.696.858 

462.196 

255.567 

20  » 

1908.... 

1.935.378 

473.643 

202.114 

20  » 

Malgré  l'augmentation  sensible  des  recettes,  les 
bénéfices  nets  de  1908  ont  accusé  une  moins-value  de 
53.453  fr.  45.  Cette  diminution  provient  tout  d'abord 
de  la  progression  des  dépenses  d'exploitation  et  en 
second  lieu  de  l'augmentation  des  impôts,  ainsi  que  de 
la  hausse  des  matières  premières.  Aussi  le  coefficient 
d'exploitation  est-il  passé,  d'une  année  à  l'autre,  de 
72.7  0/0  à  75.5  0/0. 

Observons  que  le  bilan  au  31  décembre  1908  n'a  pas 
été  établi  de  la  même  façon  que  celui  de  1907.  En  effet, 
certains  ebapitres  ont  disparu,  et  les  soldes  qu'ils 
accusaient  ont  été  groupés  dans  le  compte  «  Frais  de 
premier  établissement  »  qui,  de  ce  fait,  est  passé  de 
88.200  fr.  95  en  1907,  à  11.612.273  fr.  45  en  1908.  Enfin 
notons  que  l'année  1908  a  été  la  première  de  l'exploi- 
tation électrique  sur  tout  le  réseau,  qui  sera  entière- 
ment parachevé  en  1909.-  La  Société,  dans  laquelle 
YOmnium  Lyonnais  est  intéressé,  compte  réaliser,  de 
ce  fait,  une  réduction  de  ses  dépenses  d'exploitation. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  V 'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  juin  1909, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

Monopole  des  tabacs   l  475.000 

—  du  sel   '512.000 

—  du  pétrole   121.000 

Douanes  "   520  000 

Timbre   583.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   104.000 

—  des  allumettes   72.000 

Recettes  brutes  de  juin  1909   3.387.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à   840.000 

Recettes  nettes  de  juin  1909   2.547.000 

Le  recettes  nettes  de  juin  1908  étaient  de  2.336.000 fr., 
soit  une  augmentation  de  recettes  nettes,  pour  le  mois 
de  juin  1909,  de  211.000  francs. 


La,  situation  au  Mexique.  —  Nous  sommes  au- 
torisés, par  la  Légation  du  Mexique,  à  démentir  de  la 
façon  la  plus  formelle  la  nouvelle  venue  de  New-York 
d'après  laquelle  il  y  aurait  eu  à  Guadalajara  un  com- 
bat entre  les  troupes  du  président  Diaz  et  ses  adver- 
saires, conduits  par  le  général  Reyes.  La  tranquillité 
continue,  au  contraire,  à  régner  dans  tout  le  pays,  et 
il  n'y  a  pas  de  doute  que  les  prochaines  élections  à  la 
Présidence  et  à  la  Vice-Présidence  de  la  République 
n'aient  lieu  dans  le  plus  grand  calme. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  —  Le 

Journal  Officiel  vient  de  publier  la  suite  des  nomina- 
tions faites  dans  la  Légion  d'honneur  à  l'occasion  de 
la  fête  nationale. 
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Parmi  les  nouveaux  promus,  nous  sommea  heureux 
de  relever  les  noms  suivants  : 
Sur  la  proposition  du  ministre  de  l'Agriculture  : 

Au  grade  de  chevalier  : 
M.  Wertheim  (Georges),  publiciste  agricole  à  Paris;  admi- 
nistrateur de  YEclio  agricole  et  du  Bulletin  des  Halles. 

Sur  laproposition  du  ministre  des  Affaires  étrang<-res  : 

Au  grade  de  chevalier  : 
MM.  ,  ... 

Chevalier  (Pierre-IIenri-Martial),  directeur  général  du  Crédit 
foncier  franco-canadien,  président  de  la  Chambre  de  com- 
merce française  de  Montréal. 

Favre  (Gustave),  président  du  Conseil  du  Comptoir  d'Es- 
compte de  Mulhouse. 

Gallegra  (Pascal),  sujet  italien,  trésorier  do  la  Chambre  de 
commerce  italienne  de  Paris, 

De  Jonge  (Salomon),  citoyen  américain,  administrateur  de  la 
Chambre  de  commerce  américaine  de  Paris. 

Léonard  (Arsène),  sujet  belge,  administrateur  délégué  des 
usines  et  aciéries  Léonard -Giot  de  Marchiennes-au- 
Pont  et  des  aciéries  de  Sambre-et-Meusc  et  de  Stenay- 


La  Production  de  l'Etain  en  1908.  —  D'après  les  ren- 
seignements qui  nous  sont  fournis  par  la  Metallgcsellschaft, 
la  production  de  l'étain  en  1908  peut  être  évaluée  à  106.500 
tonnes,  contre  97.700  tonnes  en  1907.  Le  tableau  suivant  per- 
met de  comparer  les  chiffres  de  la  production  des  pays  pro- 
ducteurs pendant  les  deux  dernières  années  : 


Etats  malais. 

Angleterre  

Banca.  

Allemagne  . . . 

Australie  

Billiton  


1907 

1908 

(Tonnes 

métriques) 

56.550 

63.690 

14.498 

16.114 

11.440 

11.710 

5.838 

6.300 

7.100 

6.400 

2.260 

2.270 

97.686 

106.484 

On  voit  que  les  Etats  malais  sont  toujours  au  premier  rang 
pour  la  production  de  l'étain. 

Voici  comment  se  compare  la  production  mondiale  de 
l'étain  depuis  1898  : 


Années 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1933. 


Tonnes 
métriques 

73.000 
73.800 
80.300 
89.200 
91.300 
96.500 


Années 


ISOi. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


Tonnes 
métriques 

98.800 
96.600 
98.749 
97.700 
106.500 


Les  prix  de  l'étain  ont  présenté  des  variations  très  sensibles 
pendant  Ces  dernières  années.  Le  tableau  suivant,  qui  permet 
de  suivre  les  fluctuations  depuis  1850,  permet  de  s'en  rendre 
compte  : 

Années    Cours  moyen 


Années    Couvs  moyen 


Liv.  st.  sh.  d. 


1850   77  10 


1860. 
1870. 
1880. 
1890. 
1)03. 


132  0  0 

119  0  0 

84  10  0 

96  0  0 

130  0  0 

1901......    116  10  0 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


Liv.  st.  sh.  d. 

.  118  10  0 

.  128  0  0 

.  126  10 

.  148  0 

.  188  0 

.  172  12 

.  183  2 


Le  prix  le  plus  élevé  a  été  de  143  liv.  st.  12  sh.  10  d.  en 
avril,  et  le  prix  minimum  de  123  liv.  st.  9  sh.  0  d.  en 
janvier. 

Comité  Central  d'études  de  défense  fiscale.  —  Les 

représentants  de  l'Agriculture,  de  l'Industrie  et  du  Commerce 
viennent  de  constituer  un  Comité  Central  d'études  et  de 
défense  fiscale.  Ce  groupement,  d'ordre  strictement  profes- 
sionnel, excluant  toute  préoccupation  politique,  se  consacre 
à  la  défense  des  intérêts  généraux  et  communs  de  l'Agricul- 
ture, de  l'Industrie  et  du  Commerce.  Il  se  prononce  contre  le 


projet  d'impôt  sur  le  revenu  adopté  par  la  Chambra  et  contre 
tout  système  fiscal  comportant  L'impôt  personnel  et  inqui»i- 
torial. 

Le  siège  du  Comité  Central  d'études  et  de  défense  fiscale 
est  21,  rue  Groix-des  Petits-Champs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  !  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. . 

Avances  â  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Hivers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  <  Loi  du  17  mai  lgâ4 

Ex-banques  département, 
mobilières} Loi  du  94juin  ^57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


22  juillet 


29  juillet 


3.697.2*1 

528 

3 

700.064.956 

90*.  092.  CM 

899 

181 .154 

4.099.334 

1 

599 

=216.110 

M 

0O6 

23  888 

239.61»; 

277 

306 

206.291 

232 

354 

>  "9  * 

293  056 

410  8ô'< 

117 

461 

284.659 

1.500 

000 

1 

500.000 

20 

700 

20.700 

1 49.060 

158 

147 

304.893 

351  652 

416 

344 

382.262 

180.000 

000 

180 

000.000 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

99.611 

930 

99 

584.785 

100.000 

000 

100 

000.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

31.730 

179 

31 

730.852 

1.517 

093 

2 

059.695 

8.407 

444 

8 

407.444 

127.140 

583 

146 

281. 7  iî. 

6.316.754.236 

6.445.307.134 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2. 980 

750 

2.980.750 

9.125.000 

9 

125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8 

407.444 

4.990.509 

850 

5 

.001 

666.295 

27.644.719 

23.516.415 

5.039.901 

4.6S4.375 

202.600.903 

218 

.171.125 

635.682.566 

729.601.644 

78.820.687 

97 

.811.197 

4. 298. 328 

3.677.76S 

2.667.838 

2.970.612 

1.420.000 

420.000 

143.041 

C9S 

136.768.360 

6.316.754.236 

6. 445. 307. 134 

Total.... 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


3  août 

2  août 

1e'  août 

30  juillet 

29  juillet 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.227.7 

4.591.0 

4.804.0 

4.7S7.4 

5.001. G 

2.938.4 

2. 914. 7 

2.800.7 

3.192.0 

3.700.0 

1.109.9 

1  061.3 

975.5 

307.2 

899.1 

667.0 

914.5 

1.095.8 

877.6 

767. T 

478.8 

513.0 

565.8 

505  0 

491.6 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

225.1 

286.1 

257.2 

243.2 

218. 1 

610  0 

619.5 

512.7' 

655.3 

827.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  00 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

906.9 

1.732.2 

2.339.1 

1.160  0 

910.9 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  mai,  les  40.000  actions  de  100  fr.  et  les 
6.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0  de  la  Société  des  Chemins 
de  fer  et  Tramvays  du  Var  et  du  Gard,  qui  étaient  inscrites 
à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  sont  admises  à  la 
lre  partie  dudit  Bulletin,  au  comptant. 

A  partir  de  la  même  date,  les  2.500  obligations  nouvelles 
de  500  fr.  4  0/0,  n°s  6001  à  8500,  de  ladite  Société,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  négociables  sur 
notre  marché,  se  trouve  porté  de  6.000  à  8.500. 
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Depuis  le  10  mai,  les  445.157  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0 
de  la  (Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord-Donetz  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  définitifs  unitaires,  numérotés 
de  1  à  445157. 

En  liquidation  du  15  mai,  les  livraisons  s'effectuent  exclu- 
sivement en  titres  définitifs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Par  suite  des  absences  de  plus  en  plus  nombreuses, 
la  semaine  qui  prend  fin  n'a  pas  présenté  de  réel  inté- 
rêt. L'annonce  de  la  constitution  du  nouveau  minis- 
tère n'a  même  pas  pu  faire  sortir  la  Bourse  de  son 
calme. 

Quelques  rares  valeurs  ont  cependant  enregistré  des 
mouvements  relativement  importants,  mais  ces  varia- 
tions de  la  Cote  étaient  surtout  dues  à  ce  fait  que  la 
moindre  demande  et  la  moindre  offre,  se  produisant 
sur  un  Marché  excessivement  étroit,  devaient  avoir 
une  influence  autre  qu'en  temps  ordinaire.  Exception 
doit  être  faite  cependant  pour  les  Valeurs  Espagnoles, 
qui  se  sont  ressenties  des  événements  du  Maroc  et  des 
troubles  signalés  dans  la  Catalogne. 

Notre  liquidation  de  quinzaine  commencera  aujour- 
d'hui vendredi  par  la  réponse  des  primes  qui  paraît 
devoir  s'effectuer  sans  incident.  Demain  on  s'occupera 
des  reports.  Tout  laisse  croire  qu'ils  seront  bon 
marché. 

+  Les  Rentes  françaises  se  sont  contentées 
d'évoluer  autour  de  leurs  cours  précédents. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  67  à  terme, 
contre  97  fr.  72.  Au  comptant,  on  termine  à  97  fr.  70, 
sans  changement. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'échange  à  98 francs,  au 
comptant,  gagnant  25  centimes. 

Les  Fonds  Coloniaux  n'ont  pas  sensiblement  varié. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  80  fr.  25,  sans  variation;  Tunisien  3  0/0  1892, 
454  francs,  au  lieu  de  457  fr.;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
467  fr.  25;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  415  fr.  50,  contre 
416  fr.  50. 

•je  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 
comme  précédemment,  de  bons  échanges. 

Les  Obligations  4  0/0 1865  s'inscrivent  à  552  francs,  au 
lieu  de  553  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  405  francs, 
comme  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  410  francs,  au  lieu  de  408  fr.  75. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  398  fr.  50, 
contre  4C0  francs  précédemment. 

Prochain  tirage  :  12  août  :  Ville  de  Paris  1905. 

•k  ic  La  Ranque  de  France  est  à  4.220  francs 
au  comptant,  contre  4.225  francs,   il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
du  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.330.917  fr., 
contre  2.433.261  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1908,  5.003.646  fr.  en  1907  et  3.239.329  fr.  en  1906. 

-jr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  753  francs,  contre  757  francs  la  semaine 
dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont,  malgré 
le  calme  du  marché,  profité  comme  précédemment,  de 
transactions  suivies. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit  à 
492  fr.  75  au  lieu  de  492  francs  ;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  traite  à  505  francs;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  505  francs.  Obligations  Foncières  1895 
2  80  0/0  476  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  450  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
508  fr.,  contre  505  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  512  francs, 
contre  510  francs. 


Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  471  francs,  au  lieu  de  469  fr.  75. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  269  fr. 

Prochains  tirages  :  5  août  :  Communales  1S79,  1880, 
1891,  1899;  Foncières  1909. 

+  iç  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  calmes  au  point  de  vue  des  échanges. 

L'action  de  la  manque  de  Paris  et  des  Pays-Ras 
s'échange  à  1.626  fr.,  contre  1.634  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.259  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.265  francs. 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  cet 
Etablissement  aurait  réalisé  des  bénéfices  supérieurs  à 
ceux  de  la  période  correspondante  de  1908. 

La  Société  Générale  termine  à  673  fr.,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  traite  à  742  fr. 
au  comptant,  contre  741  francs. 

La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  831  francs 
à  terme  et  au  comptant,  contre  830  francs  et  833  fr.  il 
y  a  huit  jours. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  273  francs  au  comptant  et  à  272  francs  à 
terme,  contre  271  fr.  75  et  273  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
tient  à  697  francs  au  comptant. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  609  francs 
à  terme,  l'action  nouvelle  de  500  francs  nominal. 

Cette  Société  vient  d'acquérir  un  grand  immeu- 
ble, rue  Taitbout,  à  l'angle  de  cette  rue  et  du  futur 
prolongement  du  boulevard  Haussmann^pour  y  cons- 
truire un  établissement  où  seraient  transférés  ses 
réserves  trop  à  l'étroit  clans  les  locaux  actuels. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  retrouve 
à  832 francs;  elle  finissait  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  486  francs,  se 
retrouvent  ainsi. 

La  Ranque  de  l'Algérie  reste  à  1.635  francs  au 
comptant,  au  lieu  de  1.629  francs  jeudi  dernier. 

La  Rente  Foncière  finit  à  520  francs,  contre  510  francs. 

L'action  Ranque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à 
422  francs. 

Cet  Etablissement  vient  de  procéder  avec  un  plein 
succès  à  l'émission  des  100.000  obligations  hypothé- 
caires 5  0/0  or  créés  par  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Saint-Louis  à  San  Francisco. 

La  Ranque  de  l'Indo- Chine,  qui  finissait  à  1.460 
francs,  s'avance  à  1.475  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  restent  à 
72  fr.  50  au  comptant,  contre  73  fr.  75.  A.  terme,  on 
cote  aussi  72  fr.  50,  contre  74  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  clôturent  à  450  fr. 

-j(  -fc  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  une  fois  de  plus  peu  traitées 
«  à  terme  ».  Le  «  comptant  »,  sur  ces  valeurs,  a  été 
calme  aussi. 

L'Est,  qui  était  à  899  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  reste  encore  ainsi. 

Le  Midi  clôture  à  1.130  fr.  40  au.  comptant,  contre 
1.120  francs. 

Le  Lyon  se  retrouve  à  1.278  fr.  au  comptant,  contre 
1.280  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.670  francs  au  comptant, 
contre  1.681  francs.  A  terme,  on  est  aussi  à  1.670  fr. 

L'Ouest  est  à  935  francs  à  terme,  contre  933  fr.  au 
comptant  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  clôture  à  1.340  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.365  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  28e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Midi,  5.000  fr.;  Orléans,  43.000  fr. 
Diminutions  :  Est,  10.000  fr.  ;  Lyon,  140.000  fr.;  Nord, 
232.000  francs. 

■jç  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales' 
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n'ont  pas,  la  plupart  tout  au  moins,  sensiblement  | 

varié. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  est  à  54 i  fr., 
contre  537  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  que  nous  laissions  à  333  i'r.  a  terme,  clôture 
à  334  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  restait  à  G93  fr.  à  terme, 
se  tient  à  089  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramway» 
[Tramways-Sud]  iinit  'à  18i  francs  au  comptant, 
contre  181  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  est  à  685  fr. 

L'action  ds  l'a  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  261  francs  au  comptant,  clôture  à  200  francs. 
A  terme,  on  termine  à  261  francs,  sans  changement. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  509  francs,  s'inscrit  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent 
à  293  fr.  75,  contre  293  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont) 
se  retrouve  à  304  fr.  à  terme,  au  lieu  de  363  francs.  Au 
comptant  on  reste  également  à  ce  cours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  488  fr.  75  au  comptant. 
Actions,  450  francs  à  terme,  et  450  fr.  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  103  francs,  contre 
101  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  terminent  à  372  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  371  fr.  50,  au  lieu  de  371  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  657  francs,  contre  660  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  259  fr.  25,  contre  260  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.059  francs, 
contre  2.009  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.710  francs  à  terme, 
reste  à  4.715  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  28  juillet  1909  s'éta- 
blissent à  68.701.000  francs,  contre  62.052.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  06.840.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  209  fr.,  contre  211  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  144 
francs  au  lieu  de  142  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  477  fr., 
se  traitent  à  470  fr.  50. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.380  francs,  s'inscrit  à  1.375  francs. 

Pour  la  vingt-neuvième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  853.934  fr.  45, 
contre  839.373  fr.  60  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  vingt-neuf  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  25.059.942  fr.  55,  contre 
25.414.456  fr.  45  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  354.513  fr.  90,  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  199  francs,  contre 
198  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  971  francs,  contre  975  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
clôture  à  597  francs,  au  lieu  de  605  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  263  francs;  elle  était  à  260  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  186  francs 
à  terme,  au  lieu  de  185  francs. 

L'Association  Minière  est  à  265  francs,  contre  266 
francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerlo-Belgrano  restent  à  359 fr.  50.  Quant 
aux  obligations  X  0/0,  elles  cotent  477  fr.  50. 


Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 

Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  terminent  à  600  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  501  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dan» 
la  Province    de   Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 

449  fr.  75. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  340  fr. 
au  comptant;  action  de  capital,  591  francs. 

j(  i(  Les  Fonds  d'Etats  Etranger  »  ont  été  irréguliers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à.  85  fr.  35,  au  lieu 
de  85  fr.  40  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescisionl  se  tient  ù  96  fr.  40 
au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  recu'é  de  97  fr.  30 
à  94  fr.  40. 

Le  recul  de  ce  fonds  est  la  conséquence  des  récents 
événements  du  Maroc  et  des  troubles  signalés  en  Ca- 
talogne. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  francs,  contre 
103  fr.  95  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  02  fr.  75,  finit  à 
62  fr.  85. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  tient  à  102  fr.  35,  contre 
102  fr.  50;  Russe  3  0/0  1891-1894, 74  fr.  30,  contre 
74  fr.  90  ;  Rusîc  3  0/0  1896,  73  fr.  20.  Il  était  à  73  fr.  30 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  95  fr.  95 
à  terme. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  83  fr.  10,  clôture  à  82  fr.  20. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à 
93  fr.  70  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  62  12. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  96  fr.  90,  et  le  5  0/0  il 
106  fr.  40. 

Les  Dons  à  lots  du  Congo  finissent  à  91  fr.  75  au 
comptant  et  à  91  fr.  50  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  se  traitent 
à  495  francs  à  terme  et  à  496  francs  au  comptant. 

Rappelons  que  ces  obligations  donnent  un  intérêt 
annuel  de  25  francs  nets  de  tous  impôts  présents  et 
futurs,  tant  en  France  qu'au  Japon.  Le  produit  de 
l'emprunt  qu'elles  représentent  sera  affecté  à  des  tra- 
vaux publics  et  au  remboursement  d'emprunts  anté- 
rieurs. Leur  service  est  garanti,  en  capital  et  intérêts, 
et  par  préférence  à  tous  emprunts  futurs,  par  l'ensem- 
ble des  ressources  de  la  Ville  et,  notamment,  par  les 
recettes  provenant  des  travaux  ci-dessus. 

^  ^  La  Banque    I.  R.  P.  des  Pays-Autrichien» 

est  à  487  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  714  fr., 
finit  à  712  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  771  fr., 
sans  changement. 

Cet  Etablissement  paiera  à  partir  du  20  août,  comme 
l'année  dernière,  un  acompte  de  10  francs  par  action  à 
valoir  sur  le  dividende  de  l'exercice  1908-1909. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  119  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  295  fr., 
sans  changement. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.134  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  tient  à 
630  francs  au  comptant,  elle  restait  ainsi  jeudi  der- 
nier. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait 
1.021  francs,  se  retrouve  à  1.022  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  432  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  439  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  est  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  304  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  impressionnés  par  la 
tenue  de  la  Rente  Extérieure  Espagnole,  sont  faibles. 

Les  A  ndalous  clôturent  à  182  francs,  contre  194  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  317  francs,  contre  330  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  378  francs, contre  389  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  est  à  210  francs,  au 
lieu  de  213  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  restait  à  117  fr.,  se  traite  à  113  francs. 
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Les  Obligations  &  0/0  or  d'hypothèque  générale  di 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  a  485  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
28t.'»  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
icays  et  d'Electricité  sont  passées  de  423  fr.  50  à 
427  francs.  • 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
sont  demandées  à  435  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  s'inscrivent  à  565  francs. 

La  production  de  cette  Société  est  passée  de  30  mil- 
lions de  pouds  en  1905-1906  à  44  millions  en  1906-1907 
et  52  millions  en  1907-1908.  Les  résultats  de  ce  dernier 
exercice  avaient  permis  de  doter  largement  les  ré- 
serves. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.417  francs,  clôture  à 
1.450  francs,  après  1.410francs  au  plus  bas. 

L&Briansk  se  tient  à 274  fr.,  contre  265  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.892  fr.,  contre  1.903  fr.  il  y 
a  huit  jours,  après  1.877  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  762  francs, 
est  à  790  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à 351  fr.;  actions  privilégiées,  370  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  656  francs,  contre  657 
francs  précédemment. 

Bien  que  le  Conseil  d'administration  n'aie  pas  l'in- 
tention de  proposer  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires qui  va  avoir  lieu  demain,  31  juillet,  la  distri- 
bution d'un  dividende,  on  croit,  à  Lisbonne,  que  sur 
l'initiative  de  plusieurs  actionnaires,  l'assemblée  déci- 
dera de  procéder  à  une  répartition  qui  ne  dépasserait 
pas,  toutefois,  le  solde  bénéficiaire  de  163  contos  du 
dernier  exercice. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  403  francs  il  y  a  huit  jours, 
se  retrouvent,  à  301  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Après  quelques  séances  sans  intérêt,  le  Marché  en  Banque 
s'est  un  peu  animé  mardi,  tout  au  moins  dans  le  groupe  des 
Valeurs  Industrielles  Russes  que  des  rachats  motivés  par 
les  nouvelles  venues  do  Russie,  ont  favorablement  impres- 
sionnées. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à 
99  fr. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  99  fr.  10  ;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  clôture  à  90  fr.,  contre  90  fr.  45  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Inférieure  Espagnole  4  0/0  revient  de  74  francs, 
à  74  fr.  50. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  90,  il 
était  à  52  fr.  92  1/2  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0 
Intérieur,  il  finit  à  35  fr.  15. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.415  francs,  contre  1.411  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finissent 
à  251  francs,  contre  252  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
246  francs,  contre  240  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  finissent  à  527  francs  à  terme.  Elles 
cotaient  519  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à 
469  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  annoncé,  la  reprise  des  ser- 
vices de  la  construction  par  le  nouveau  Directeur  est  termi- 
née. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  bien  trai- 
tées à  469  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  active  à  447  francs. 


L,'Electrique--Lille-Roubaix-Tourcoing  est  bien  tenue  à 
284  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  îa  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  clôturent  à  425  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
sont  à  441  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie,  qui  viennent  d'être  introduites  sur 
notre  Marché  en  Banque,  sont  à  425  francs.  Les  sollicitors 
du  Gouvernement  de  la  République  de  Colombie  ont  récem- 
ment fait  publier  un  avis  officiel  qui  est  venu  confirmer  que 
la  garantie  kilométrique  devient  formelle  dès  la  mise  en  ser- 
vice de  chaque  section  de  20  kilomètres  de  ligne. 

La  Huanchaca  clôture  à  82  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  719  francs;  elles  étaient  à 
720  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  387  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  507  fr., 
s'inscrivent  à  532  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  856  francs,  finis- 
sent à  880  francs. 

L'action  John  Cocherill  se  tient  à  1.820  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  s'inscrit  à  101  fr. 

La  Balia-Karàidin  se  retrouve  à  410  francs,  au  lieu  de 
415  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  179  francs,  contre 
178  trancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.161  francs,  au  lieu  de 
1.178  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  152  francs,  contre  153  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  199  francs,  se  retrouve  à 
ce  cours. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  active  à 
29  francs. 

On  fait  remarquer  crue  l'extraction  de  cette  mine,  qui  est 
en  augmentation  mensuelle  notable,  a,  devant  elle,  des  gise- 
ments reconnus  comme  puissants  et  de  haute  teneur;  le 
mouvement  de  hausse  du  cuivre  apportera  aussi  à  la  Société 
un  supplément  de  bénéfices. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  55  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  reste  à  827  francs,  Elle 
finissait  à  825  francs  il  y  a  huit  jours. 

ISUrikany  clôture  à  159  fr.  50. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  480 
francs  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  479  francs. 

La  Harpener  se  traite  à  1.477  fr.,  au  lieu  de  1.481  francs. 

L'action  Platine  cote  434  francs,  contre  422  francs. 

La  Toula  s'échange  à  329  francs,  contre  341  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  restent  à 
101  fr.  50.  • 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
446  francs. 

Les  recettes  de  la  vingt-huitième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  794.152  fr.,  contre  704.844  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  89.308  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1er  janvier  1909,  à  1.719.662  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Bio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
215.258  fr.  pour  la  28"  semaine  de  1909. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrier -e  d'Angra  restent  à  139 
francs.  .       -  , 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments deDiétrich  et  Osont  à  340  francs. 

L'action  Arnoya  Mining  est  active  à  125  francs.  On  dit 
qu'au  fur  et  à  mesure  que  les  travaux  d'exploitation  avan- 
cent dans  l'intérieur  de  la  montagne  qui  forme  les  conces- 
sions de  la  Société,  ils  rencontrent  des  teneurs  de  minerai  en 
amélioration  constante. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture- 


148 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


29  juillet  1909. 

Blé  :  La  situation;  les  cours;  les  besoins  mondiaux.  —  Sucres  : 
la  situation;  les  cours;  statistiques.  —  Vins  :  la  situation;  les 
cours;  les  retiraisons  pendant  les  10  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne. —  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  la  situa- 
tion ;  les  cours. 

Blé.  —  Le  mauvais  temps  continue  à  affliger  notre  contrée 
et  les  contrées  du  Nord.  Malgré  ces  intempéries,  la  situation 
générale  du  blé  en  France  est  loin  d'être  défavorable.  L'épo- 
que où  le  blé  nouveau  fera  son  apparition  sur  nos  marchés 
sera  peut-être  tardive,  mais  en  dehors  de  cola  on  ne  se  res- 
sentira pas  gravement  du  manque  de  chaleur  et  de  beau 
temps.  Dans  le  Centre,  l'Ouest,  le  Sud-Ouest  et  l'Est  de  la 
France  on  se  montre  assez  satisfait  de  la  récolte.  Dans  le 
Centre,  où  la  récolte  est  déjà  commencée,  on  se  montre  même 
tout  à  fait  optimiste  ;  dans  l'Ouest,  nos  cultivateurs  ne  font 
entendre  aucune  plainte;  dans  l'Est,  on  compte  sur  une 
bonne  récolte  moyenne.  Dans  les  régions  du  Nord,  la  situa- 
tion est  cependant  moins  bonne.  La  pluie  et  le  mauvais  temps 
ont  éprouvé  les  champs  de  blé,  dans  le  Nord-Est  comme 
dans  le  Nord-Ouest,  et,  dans  ces  contrées,  on  n'ose  même 
plus  compter  sur  une  récolte  moyenne.  Dans  plusieurs  dé- 
partements, la  récolle  est  même  dans  un  état  critique.  Mais, 
il  faut  le  répéter,  ces  départements  ne  constituent  qu'une 
minorité  et,  dans  l'ensemble,  on  a  lieu  d'être  plutôt  satisfait. 

* 

Nous  croyons  intéressant  de  donner  ici,  d'après  Beerbohm, 
cette  appréciation  sur  la  situation  mondiale  de  l'article  : 

«  Durant  les  deux  dernières  années,  l'univers  a  produit 
beaucoup  moins  de  blé  qu'il  n'en  a  fallu  et  des  réserves  pro- 
venant des  années  antérieures  mieux  favorisées  ont  été  épui- 
sées pour  remédier  au  déficit;  ce  drainage  s'est  produit  sur 
une  si  vaste  échelle  que  l'on  est  fondé,  et  tel  est  notre  avis, 
à  croire  que  tout  drainage  ultérieur  est  impossible. 

«  C'est  naturellement  une  façon  d'apprécier  les  choses  en 
général.  Il  en  résulte  toutefois  que  les  consommateurs  de  blé 
mondiaux  auront,  la  campagne  prochaine,  à  subsister  sur  la 
récolte  à  venir.  Le  tableau  suivant  de  la  production  mondiale 
durant  les  sept  dernières  années  montre  suffisamment  le 
chiffre  auquel  la  récolte  doit  atteindre  pour  suffire  à  la  de- 
mande ordinaire  : 

Production  mondiale  du  blé 

Quarters 

1908    396.400.000 

{SE   395.175.000 

}™l   4o2.000.000 

^C,y   414.735.000 

W&   392.660.000 

V™*  •   434.585.000 

1JU~   395.000.000 

Moyenne   404.360.000 

«  La  moyenne,  comme  on  le  voit,  est  de  404  millions  de 
quarters  environ,  mais  la  quantité  consommée  actuellement 
est  beaucoup  plus  élevée,  car  il  est  évident  que  tous  les  stocks 
en  reserve  ont  été  engloutis  durant  les  deux  dernières  années- 
nous  estimons  donc  que  la  moyenne  actuelle  de  la  consom- 
mation durant  ces  sept  dernières  années  n'a  guère  été  infé- 
rieure à  410  millions  de  quarters  et  que  les  besoins  univer- 
sels pour  la  campagne  prochaine  ne  seront  pas  inférieurs  à 
425  millions  de  quarters.  La  production  universelle  en  1909 
devra  donc  surpasser  425  millions  de  quarters,  si  l'on 
veut  que  le  niveau  élevé  actuel  rétrograde  sensiblement 
en  1909-1910.  » 

* 
*  * 

A  Paris,  à  la  Bourse  du  Commerce,  les  affaires  sont  ani- 
mées et  la  tendance  générale  reste  lourde.  On  voit  que  les 
détenteurs  vendent,  comme  à  l'annonce  des  bonnes  récoltes 

Le  courant  fait  25  75;  le  prochain  est  à  24  75. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marché»  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. 

Berlin  

Budapest. 
Chicago . . . 
New-York 


1"  juil. 
1909 

8  juin. 

1900 

15  juil. 
1900 

22  juil. 
1909 

[29  juil. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  75 

20  20 

25  87 

25  75 

25  75 

26  00 

23  82 

24  11 

24  50 

23  18 

32  47 

32  Oi 

82  65 

32  62 

33  06 

28  58 

28  23 

28  88 

28  94 

28  31 

22  16 

21  67 

21  07 

22  47 

20  26 

23  38 

22  75 

22  56 

23  40 

23  87 

Sucres.  —  La  consommation  du  mois  de  juin  1909  a  été 
inférieure  à  celle  de  juin  1908;  néanmoins,  la  consommation 
des  dix  premiers  mois  de  cette  campagne  dépasse  celle  de  la 
même  période  de  la  campagne  précédente.  Quant  aux  expor- 
tations, elles  laissent  fort  à  désirer,  l'Angleterre  n'achetant 
que  peu  et  les  Etats-Unis  se  fournissant  presque  entière- 
ment à  Cuba,  dont  la  récolte  a  été  très  bonne.  Bien  que 
l'augmentation  de  la  consommation  ne  comp  use  pas  suffi- 
samment la  diminution  de  l'exportation,  les  stocks  sont 
cependint  réduits,  —  plus  réduits  qu'au  commencement  de 
la  campagne. 

Comme  les  transactions  sont  assez  réduites  sur  nos  mar- 
ches, comme  d'autre  part  I  on  ne  possède  aucune  indication 
sur  l'orientation  des  cours,  il  est  probable  qu'il  n'inter- 
viendra prochainement  aucune  variation  sensible  des  prix. 
Les  acheteurs  sont  très  réservés  et  la  spéculation  s'abstient. 

*% 

Le  total  des  stocks  visibles  dans  le  monde  s'élève  à  1  mil- 
lion 977.800  tonnes  contre  1. 896. 741  l'année  dernière.  Dans 
ce  total,  les  stocks  européens  entrent  pour  1.435.196  tonnes 
contre  1.435.541  tonnes  en  1908;  c'est  donc  une  diminution 
de  3i5  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

Voici,  à  la  fin  du  premier  semestre  de  l'année,  les  docu- 
ments statistiques  de  notre  commerce  extérieur  du  sucre  : 

Du  1"  janvier  au  30  juin,  nos  importations  ont  été  les  sui- 
vantes, comparativement  à  celles  de  la  période  correspon- 
dante des  deux  années  précédentes  (commerce  spécial  : 

1909       1908  1907 


Sucres  bruts  des  colonies  fran- 
çaises   

Sucres  étrangers  de  canne  

Sucres  raffinés  candis  

Sucres  raffinés  autres  


En  tonnes) 


51.172 
88 
208 
131 


55.427 
53 
315 

6:1 


47.599 
7 

390 
33 


Ensemble   51.599     55.858  48.029 


Pendant  les  six  premiers  mois  de  1909,  les  importations 
ont  donc  diminué  de  4.259  tonnes  sur  celles  de  la  même  pé- 
riode de  l'an  dernier,  mais  elles  accusent  une  augmentation 
de  3.570  tonnes  sur  celles  de  1907. 

Voici  maintenant  nos  exportations  pour  les  six  premiers 
mois  des  trois  dernières  années  (commerce  spécial)  : 

1909       1908  1907 


(  En  tonnes) 


Sucres  bruts  :  colonies    2.142 

—  —      indigènes   28.637 

—  candis   137 

Sucres  raffinés   67.538 

Raffinés  imparfaits   093 

Vergeoises   5.335 


5.504 
51.890 
142 
66.799 
908 
5.322 


5.070 
86.684 
218 
64.401 
2.656 
5.818 


Ensemble   104.032   130.465  16i.847 


D'après  les  chiffres  ci-dessus,  nos  exportations  des  six 
premiers  mois  de  l'année  en  cours  sont  en  diminution  de 
26.533  lonnes  sur  celles  de  la  même  période  de  l'an  der- 
nier et  de  60.815  tonnes  sur  celles  des  six  premiers  mois 
de  1907. 

* 

*  * 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  derniers  jours  ont  vu  se  pro- 
duire un  peu  plus  d'activité  et  les  cours  se  sont  même  un 
peu  ralfermis. 
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En  sucre  blanc  n»  3,  le  livrable  cote  31  50  ;  le  prochain 
est  à  31  50. 

Les  sucres  roux  disponibles  font  28  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


149 


Paris  (roux  88*).. . .'. 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Kew-York(moscovad) 


7  juill. 
1909 

14  juil. 
1909 

21  juil. 
1909 

28  juil. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2?  .. 

27  12 

27  50 

28  25 

26  23 

26  10 

26  53 

26  .. 

26  !! 

26  50 

26  50 

26  25 

26  25 

26  44 

26  50 

24  94 

26  42 

25  30 

25  36 

26  16 

26  42 

26  12 

26  84 

38  15 

38  22  1 

39  15  ! 

39  77 

Vins.  —  Les  quelques  jours  de  beau  temps  qui  ont  terminé 
le  mois  de  juillet  n'ont  pas  réparé  les  effets  des  intempéries 
du  début;  si  la  vigne  s'est  un  peu  développée,  elle  n'a  pas 
hâte  sa  fructification.  Il  y  a  retard  sensible  dans  l'évolution 
des  raisins  et  l'on  est  justement  inquiet  pour  leur  matura- 
tion. Cependant  si  le  beau  temps  revenait  à  présent  et  se 
conservait,  le  mal  pourrait  être  entièrement  réparé  ;  il  n'y  a 
pas  encore  de  dommage  définitif.  Il  n'y  a  pas  non  plus  de 
note  bien  pessimiste. 

Dans  le  Midi,  l'aspect  du  vignoble  est  déjà  moins  beau  et 
la  quantité  a  diminué.  C'est  ce  qui  explique  la  hausse  géné- 
rale des  prix  et  la  continuité  de  la  fermeté.  Sur  le  marché  de 
Beziers,  les  vins  rouges  vont  de  1  fr.  à  1  fr.  15  le  degré-  les 
vins  blancs  vont  jusqu'à  1  fr.  60.  C'est  le  prix  qu'on  pave 
maintenant  dans  tout  le  Midi. 

Dans  le  Bordelais,  le  vignoble  a  souffert,  le  rouge  plus  que 
le  blanc.  La  quantité,  notablement  diminuée,  ne  répondra 
plus  qu  a  une  année  moyenne.  Le  marché  du  vin  est  calme 
et  1  on  ne  s  attend  à  aucune  reprise  avant  septembre.  Les 
cours  se  maintiennent  cependant  fermes. 

Dans  le  Beaujolais  et  presque  toute  la  Bourgogne,  le 
vignoble  est  redevenu  beau.  La  récolte  sera  sensiblement 
intérieure  a  celle  de  l'année  dernière,  de  20  0/0  au  moins 
mais  la  qualité  s'annonce  bonne. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  manquent  d'a- 
nimation. Les  vins  de  qualité  supérieure  soDt  un  peu  diffi- 
ciles a  trouver;  les  autres  plus  faciles,  mais  avec  des  prix 
plus  élevés. 

La  direction  générale  des  Contributions  indirectes  vient  de 
publier  la  statistique  des  quantités  de  vins  enlevées  de  chez 
les  récoltants  et  des  stocks  existant  chez  les  marchands  en 
gros  à  la  fin  du  mois  de  juin  dernier.  Il  en  résulte  qu'il  est 
sorti  en  juin  des  chais  des  récoltants  3.803.059  hectol  ce  qui 
porte  le  total  des  retiraisons,  depuis  le  commencement  de  la 
campagne  à  36.717.432  hectol.  En  juin  1908,  on  n'avait  retiré 
que  3.OD2.303  hectol.  et,  pendant  les  dix  premiers  mois  de  la 
campagne  1907-1908,36.085.071  hectol.,  ce  qui  fait  ressortir 
une  augmentation  de  250.756  hectol.  en  faveur  de  mai  der- 

tnùelleet       dS  632-361  heCt°L  611  faveuI"  de  'a  camPagne  ac- 
En  Algérie,  les  sorties  en  juin  dernier  ont  été  de  591  971 
hectolitres,  portant  à  6.444.117  hectol.  leur  total  depuis  le 
commencement  de  la  campagne. 


Les  affaires  sont  peu  actives  et  l'on  n'entrevoit  pas  la 
hausse  des  prix.  On  ne  peut  d'ailleurs  émettr Tau  un  Vo- 
nostic  même  approximatif,  sur  la  nouvelle  campagne 

Le  disponible  est  à  40  fr.  25;  le  courant  à  40  . ., .  °  ' 


Alcools  -  Dans  les  9  premiers  mois  de  la  campagne 
actuelle  (1«  octobre-30  juin),  la  production  et  le  mouvement 
des.  alcools  se  résument  comme  suit,  du  1»  octobre  au  30  juin  : 

1908-09  1907-C 


Reprises,  1"  octobre 

Production  

Importations  


Livraisons  au  commerce  . 
Exportations  


Stocks,  1«  juillet. 
—     1"  mai. . . 


Diminution  en  juin. 


Hectol. 

Hectol. 

642.448 

689.319 

2.307.229 

2.114.947 

147.713 

139.864 

3.097.390 

2.944.130 

2.039.745 

1.845.336 

228.128 

229.329 

2.267.673 

2.074.665 

829.517 

869  465 

923.765 

956.231 

—  94.248 

—  76.766 

Soies  -  Le  marasme  des  affaires  qui  est  grand  dans 
toutes  les  provenances  n'a  encore  pas  nui,  cette  semaine,  à 
a  fermeté  des  cours.  Mais  peut-être  est-ce  précisément  cette 
fermeté  qui  entrave  les  transactions.  L'on  ne  prévoit  même 
pas  une  détente  car  les  modes  de  l'automne  paraissent  être 
aux  tissus  de  soie.  La  fabrique,  pour  cette  raison  paraît  bien 
disposée  mais  se  tient  néanmoins  sur  la  réserve 

La  fabrique  lyonnaise  est  bien  pourvue  de  commandes  et 
continue  encore- à  recevoir  des  ordres  importants 

Les  soies  d'Europe  et  du  Levant  ont  maintenu  leurs  cours 
précédents,  mais  avec  une  nuance  de  fermeté  • 
Grège  Cévennes  2=  ordre   10/12,  49  fr.  ;  Grège  Piémont 

n/l°3d^fn/1?'53fï;;,Grège  ItaHe  (-^-  riviléS 
11/13  57  fr.  ;  Grege  Italie  extra  11/13,  53-54  fr.  ;  Grège  Italie 

1"  ordre  10/12,  52-53  fr.  ;  Grège  Italie  2-  ordre  13/15? 48  fr 
S/Î'iwf/T?  1,rnordre  9/H,  45-47  fr.  ;  Grège  Syrie  2»  ordre 
»/10,  44-46  fr.  ;  Grege  Brousse  1"  ordre  13/15  44-45  fr  • 
Grege  Brousse  2»  ordre  13  à  20,  42-43  fr.;  Organsin  Cévennes 
1-  ordre  20/22,  55-56  fr.  ;  Organsin  Syrie  l"  ordre  19/21  51 
trancs  ;  Organsin  Brousse  1"  ordre  28/32,  47  fr. 

En  grèges  asiatiques  on  n'a  presque  rien  fait.  Voici  les 
devniers  cours  cotés  : 

filG^è^S-nhoenM;  E/Icelsior  I.  a/ll,  48  fr.  50  ;  Grèges  Chine 
™   ^  2'  9/11'  47  fr>  50  ;  Tsatlées  Eedev-  Mars  I  SSS, 
27  fr.  50  ;  Greges  Japon  fil.  1  1/2,  9/11,  48  fr.  ;  Grèves  Japon 
fil  1  1/2-2  10/13,  41  fr.  50-42  fr./  Grèges'  Japon 'fiL  l  f/213/S 

i„Kaifda  1  iête'  41  fc  ;  Grèges  GaQt™  fil-  extra  11/13 
40  fr.  o0;  Greges  Canton  fil.  1«  ordre  11/13,  35  fr.  50;  Grèges 

■S  î'Si? 34  tr-  ■»  "••  »=  **»  ^ 

Entussah  peu  de  demandes,  mais  prix  fermes. 

Métaux.  -  Le  marché  du  cuivre  est  caractérisé  depuis 
plusieurs  jours  par  une  reprise  de  l'activité  et  par  une  hausse 
des  cours.  Le  développement  industriel  des  Etats-Unis  estla 
première  cause  de  cet  état  de  choses.  En  effet,. d'après  la  cir- 
culaire Merton,  les  consommateurs  del'Europemontrent  moins 
d  empressement  que  ceux  de  l'Amérique;  mais,  peu  à  peu  ils 
s  y  mettent  aussi.  Les  stocks  ne  diminuent  que  lentement 
mais  les  offres  sont  rapidement  absorbées. 

,  AnUn?,a7e'  16  Cuivre'  mar(Iues  ordinaires,  cote  153  fr  75 
les  100  kilos;  les  premières  marques  font  155  fr 

En  étam,  on  s'est  raffermi  aussi,  par  sympathie  avec  la 
tendance  générale  du  marché  des  métaux.  Le  continent  a  une 

tni  oe,d?ia,nde  et  rAmerklue  achète  beaucoup.  L'étain  Banka 

C0îe  Sil,h/  leS  10 J  kilos'  au  Havre  ou  Paris;  l'étain  Billiton 
est  a  3o4  fr.  50. 

Le  marché  dn  plomb  a  été  plus  calme.  Les  acheteurs  se 
tiennent  sur  la  reserve,  sans  doute  parce  qu'ils  n'ont  pas  de 
fesToO  kilos     m°ment  Les  mar(iues  ordinaires  sont  à  38  fr. 

Au  zinc,  on  est  stationnaire  pour  le  moment,  à  cause  de  la 
désorganisation  du  marché  des  tôles  galvanisées.  Mais  les 
stocks  s  épuisent  et  il  faudra  bien  procéder,  avant  peu,  aux 
achats.  Le  zinc  de  Silésiefait  62 fr. 25 les  100  kilos;  les  autres 
bonnes  marques  sont  à  60  fr. 

*% 


Métaux 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


il"  juill 
1909 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois. .'  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


t  sh.  d. 

9  1  3 


1 

59  n 
m  .. 

133  12 
13  5 
12  18 

22  2 


juillet 
1909 


*  sh.  d. 

58  S 
39  1 

131  5 

132  12 
13  2 
12  16  3 
•22  . 


43  ., 


15  iuil. 
19Q9 

22  juil. 
1909 

29  juil. 
1909 

*  sh.  d. 

i  sh.  d. 

t  sh.  d. 

60   7  6 

58  11  16 

58  12  6 

61  5  . 

59  5  16 

59  10  . 

134  5  . 

132  1  8 

133  ..  . 

135  10  . 

133  5  8 

134  ..  . 

!3  10  . 

13  1  8 

12  17  6 

13  5  . 

13  3  5 

12  10  . 

22  2  6 

21  15  1« 

22  ..  . 

48  8  }4 

48  3 

48  10  . 

Hermès. 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Beiiin,  le  28  juillet  1909 
1*  Bourse  de  Berlin.  -  Abondance  monétaire.  -  Le  syndicat  de  la 
Jota»! >  -  Les  ura,serieS.  -  Les  marches  mét.llur^ue  et  char 

VousTvous  imaginez  bien  qu'on  s'est  beaucoup  oc 
ouDé  cette  semaine,  de  la  France.  Nos  journaux  se 
2t\nSsés  presque  autant  que  les  vôtres  a  t^usles 
détails  de  la  crise  ministérielle  française.  Le  cabinet 
Briand  a  trouvé  bon  accueil,  en  Allemagne  ;  la  crainte 
de  voir  M  Delcassé  faire  partie  du  nouveau  mino  re 
a  été  si  vive  qu'on  se  serait,  d'ailleurs,  déclaré  satus 
fai  de  tout  autre  cabinet  qui  ne  l'aurait  pas  eu  IL  n  en 
re  te  pas  moins  que  les  articles  consacres  pr  tous  les 
journaux  même  par  les  pangermanistes,  a  M.  briand 
Tà  se s ^coHaborateurs^lépassenten  sympathie  ce  qu  oq 

ét^afiaeàeSrTmïlinaire  qu'avait  montrée  la  Bourse 
de  BeSn  pendant  les  débats  sur  la  réforme  monétaire 
se  diss  Se  un  peu.  Nous  avons  eu  de  ces  séances  après 
lesquelles  Ra  été  difficile  de  fixer  des  cours.  On  cons- 
tate heureusement,  un  peu  plus  d'animation.  Les  eau 
ses  de  cette  reprise  sont  multiples:  les  meilleures  nou- 
velles des  récoltes,  la  fermeté  à  la  Bourse  de  New- 
York  la  légère  amélioration  de  l'état  de  nos  industries 
et  sur  ont  l'abondance  du  numéraire  sur  le  marche 
monétaire .  Les  offres  d'argent,  sur  le  marche  libre 
dénassent  tout  ce  qu'on  a  vu,  même  aux  époques  de 
g  Sffi "Undance 'monétaire.  Les  *P"*"£  ™ 
trouvent  positivement  plus  d'emploi  a  la  Bouu  et 
dans  l'industrie.  La  Seehandlung,  pour  placer  de  1  ai- 
Int  à  fin  août  et  fin  septembre,  à  dû  abaisser  seneu- 
Kment  le  taux  de  son  escompte.  Maigre  ces  circons- 
tances et  malgré  l'amélioration  de  son  stock  mone 
tah-e  il  n'est  guère  probable  que  la  Reichsbankvemlte 
prôcédei -  à  un°abaissement  du  taux  de  son  escompte  : 
elle  se  défend  même  d'en  avoir  l'intention. 

La  Bourse -et  toutes  les  sphères  économiques- ont 
été  heureusement  influencées  par  la  prolongation,  jus 
au'à  la  fin  de  1910,  du  syndicat  de  la  potasse  (Kalisyn- 
dicat).  L'Allemagne,  comme  ont  sait  possède  les  plus 
grands  gisements  de  potasse  du  monde  et  le  gouverne- 
ment prussien  lui-même  est  propriétaire  de  grandes 
mines  dont  il  tire  d'importantes  ressources.  Des  cen- 
ahies  de  millions  d'argent  allemand  et  étranger  sont 
Ses  dans  ces  industries.  Il  y  a  plusieurs  années 
délà  la  concurrence  des  entreprises  et  la  surproduc- 
tion avaient  avili  les  cours  de  la  potasse  au  point  de 
menacer  sérieusement  l'avenir  des  mines  Leur  ruine 
eût  été  un  vrai  désastre  national.  Un  syndicat  charge 
de  Gxer  les  cours  et  de  contrôler  la  production  sauva 
alors  la  situation.  Mais  il  vient  à  expiration  et  toutes 
les  tentatives  pour  le  renouveler  sont  restées  înlruc- 
tueuses,  surtout  pour  la  raison  que  l'Etat  prussien, 
oros  propriétaire,  absorbé  par  d'autres  soucis  n  avait 
toas  pris  part  aux  négociations.  La  possibilité  de  la 
ruine  nouvelle  de  ces  industries  considérables  pesait 
comme  un  cauchemar  sur  tout  le  pays.  Il  y  a  peu  de 
jours    enfin,  est  intervenu  un  accord  qui  prolonge 
[existence  du  syndicat  actuel  jusqu'à  la  fin  de  1  année 
prochaine.  D'ici  là,  on  trouvera  bien  la  formule  qui 
assurera  la  vie  aux  entreprises  de  potasse. 

On  ne  parle  plus  beaucoup  de  la  reforme  financière  . 
c'est  maintenant  un  fait  accompli. On  commence  cepen- 
dant à  en  ressentir  les  effets. 

La  première  répercussion  du  vote  des  nouveaux 
impôts  sur  le  grand  public  a  été  une  augmentation  du 
S  de  la  bière:  5  marks  par  hectolitre.  Avec  cette 
augmentation,  les  grandes  brasseries  rentreront  a  peu 
pïg  dans  les  frais  qu'entraînera  le  nouvel  état  de 
•hoses  mais  comme  la  consommation  diminuera  for- 
cément, elles  pâtiront  encore.  Nos  grandes  brasseries 
n'avaient  vraiment  pas  besoin  de  ce  surcroi  d  impo- 
sition :  leur  situation  n'est  pas  déjà  si  brillante.  En 
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1905-1900,  tontes  ensemble  avaient  réalisé  un  bénéfice 
net  de  41.138.d06  marks,  soit  1  mark  89  par  hectolitre 
et  la  moyenne  des  dividendes  distribues  avait  été  de 
7  9  0/0  Dans  l'exercice  suivant,  eu  1906-07,  le  bénéfice 
net  n'est  plus  que  de  37-2*4.531  marks,  soit  seulement 
1  mark  09  par  hectolitre  ;  le  dividende  moyen  a  été  de 
1  2  0/0.  Enfin,  en  1907-08,  nouvelle  chute  :  le  bénéfice 
net  tombe  à  28.fe95.213  marks  «oit  1  mark  28  par ■hec- 
tolitre et  la  movenne  des  dividendes  n  est  que  .,.08  U  O. 
Ainsi,  en  trois  exercices,  le  bénéfice  net  a  diminué 
de  30  0/0  Que  vont  devenir  nos  brasseries,  si  1  organi- 
sation fiscale  précipite  encore  leur  décadence. 

Notre  industrie  métallurgique,  qui  attendait  impa- 
tiemment une  reprise,  constate  aujourdhu.  que  sa 
situation  ne  cesse  d'empirer.  Les  cours,  qui  étaient 
tombés  à  un  niveau  où  ils  ne  laissaient  plus  de  bénéfice 
aux  usines,  viennent  de  tomber  plus  bas  encore.  En 
Bourse,  les  actions  de  nos  métallurgies  accusent  une 
certaine  fermeté  ;  cette  fermeté  ne  correspond  pas  avec 
la  réalité  des  choses.  On  s'explique  maintenant  que 
nos  usines  du  fer  jouissent  encore  d  une  ^rUine  acti- 
vité :  elles  vendent  à  tout  prix,  même  a  perte.  Majore 
cela,  il  y  a  encore  surproduction  et  1  on  s  en  aperçoit  a 
l'accroissement  des  stocks  de  fonte.  . 
Tu  marché  charbonnier,  la  situation  reste  déprimée 
aussi.  Les  charbonnages  ont  dû  abaisser  leurs  prix 
pour  venir  en  aide  aux  métallurgies  Ces  sacrifiées  ont 
été  inutiles,  mais  on  ne  peut  maintenant  relever  les 
cours.  Les  expéditions  sont  en  diminution. 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 


24  juillet 

liU6jui!. 

1. 120.148 

+  41  768 

70.f.67 

+  1.644 

41.213 

4-  7.257 

884.291 

—  44  08/ 

£6.733 

—  12  774 

252.450 

—  22  416 

160.252 

—  9.334 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  tnod.) 

1.505  679 

—  65.167 

+  vô.684 

33.092 

0.541 

1908 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve   —  - 

Circulation  de  billets  i1-50^  £™ 

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


24  juillet 

M.  10. ui: . 

1.146.420 

+  43.614 

67.  KO 

+  1.988 

37.380 

■+-  6.195* 

887.872 

—  -29.63S 

57  3-2 

—  18.621 

-,2.52C 

—  40  12» 

184-337 

—  22  095 

180.000 

In.  mod.J 

64.814 

(n.  mod.) 

1 . 155.343 

'—  70  774 

708.392 

U  17.49& 

44.492 

1+  0.591 

DATES 


15  mai .  • 
31 

S  juin. 
19 

23  » 
30  » 

16  juillet 


814.729  265.776 
798.125  26 i. 991 
824.747  262.106 
852.508  271  039 
873. 320  276.440 
764.6771264.015 
816.3541262  026 
853. 065 1267.083 


1.479 
1.508 
1.448 
1.412 
1.442 
1.886 
1.571 
1.506 


<v  &  ca 
'  -  \  ~ 

~  ci  — 


1.094 
778 
797 
872 
867 
773 
786 
812 


Portefeuille 

» 
o 
a 
» 
> 
< 

Réserve 
de  billets 

894 

100 

+  172 

940 

86 

+  107 

884 

76 

+  201 

879 

83 

+  282 

881 

84 

+  286 

1.180 

208 

—  308 

928 

79 

+  83 

884 

67 

+  199 

Taui 

de 
l'esc. 

% 


3  1/2 


Le  commerce  extérieur  pendant  le  premier  semestre 
de  1909  -  Pendant  le  mois  de  juin,  les  importations  en 
AUemagne  ont  atteint  le  poids  de  5.645.176  tonnes  plu, 
100  748  objets  se  déterminant  d'après  leur  ^mbe,  et 
exportations  se  sont  élevées  à 3.647.273  tonnes,  plus  16.681 

^daTÏ' premier  semestre,  les  importations  ont  été  de 
28  tonnes,  plus  681.266  objets  divers  et  les  exporta- 

tions de  21  814.570  tonnes,  plus  150.953  objets  divers. 
U S?nts  conférons  la  valeur  du  mouvemen 
de  l'Allemagne  durant  les  six  premiers  mois  de  1  année  en 
cours,  nous  voyons  que  les  importations  on    c  o  de  4  nu 
iSs  114.100.000  marks,  contre  seulement  3  8l6.o00.000  au 
cours  de  la  même  période  de  l'année  P^edente. 

Los  exportations  se  sont  élevées  a  3. 107-900;0™.; m^J|' 
contre  3  107.100.000  pendant  le  premier  semestre  de  1908. 
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Les  variations  sont  relativement  faibles  en  ce  qui  concerne 
les  exportations.  Pour  ce  qui  est,  au  contraire,  des  importa 
tions,  on  constate  une  augmentation  sensible  dans  les  pro- 
duits chimiques  et  les  manières  brutes  nécessaires  à  l'indus- 
trie textile,  alors  que  les  matières  minérales  sont  en  dimi- 
nution. 

Le  commerce  des  métaux  précieux  —  dont  les  résultats  ne 
sont  point  compris  dans  les  chiffres  précédents  — a  été  moins 
actif  qu'en  1908  à  l'importation  (111.300.000  marks,  contre 
140.400.000  au  cours  du  premier  semestre  1Î08)  et  beaucoup 
plus  important  à  l'exportation  (113.100.0C0  marks,  contre 
seulement  30.000.COO). 


Coin-rit'i  fit-  la  if  ourse  de  Berliu 

Berlin,  29  juillet  1909. 

Les  tendances  sur  notre  place  demeure  ferme  ;  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  bien  fermes  ;  la  Deutsche  Bank 
est  en  progrès;  les  valeurs  industrielles  fermes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  50;  Russe  1902  87  10, 
Deutsche  Bank,  246  5J;  Harpener,  195  50;  Laura,  185  10; 
Bochumer,  23*3  30. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  27  juillet  1909. 
La  discussion  du  budget.  —  La  situation  monétaire.  —  Les  chemins 
de  fer  anglais.  —  Le  mouvement  de  fusion  des  banques.  —  Les 
conditions  du  travail  en  juin. 

La  discussion  du  budget,  qui  a  occupé  déjà  de  si 
longues  séances,  va  se  trouver  interrompue  pendant 
une  quinzaine  de  jours.  M.  Asquith  a  annoncé,  en 
effet,  que  le  budget  ne  serait  plus  discuté  avant  le 
9  août,  pour  permettre  au  Chancelier  de  l'Echiquier 
de  prendre  quelques  vacances,  et  au  gouvernement 
d'apporter  quelques  modifications  importantes  à  la  loi 
de  linances  dans  laquelle  est  incorporé  le  budget. 

Le  premier  ministre  a  prononcé,  le  23  courant,  un 
discours  fort  important  relativement  aux  propositions 
budgétaires.  Il  s'est  efforcé  de  démontrer  que  les  nou- 
veaux impôts  fonciers  projetés  ne  lésaient  en  rien 
l'agriculture.  Il  a  fait  ressortir  que  le  gouvernement 
avait  eu  soin  d'épargner  toute  taxe  nouvelle  à  la  petite 
propriété,  à  la  propriété  municipale,  aux  domaines  des  < 
institutions  charitables  et  des  compagnies  reconnues 
d'utilité  publique,  telles  que  les  Compagnies  de  che- 
mins de  fer,  etc.. 

Le  nouvel  impôt  de  20  0/0  sur  la  plus-value  des 
biens  fonciers  frappera  uniquement  la  propriété  non 
agricole,  et  seulement  à  partir  du  jour  de  la  promul- 
gation de  la  loi,  au  moment  du  transfert  desdites  pro- 
priétés, s'il  est  prouvé  qu'elles  doivent  leur  plus-value 
aux  efforts  de  la  communauté,  non  à  l'initiative  du 
propriétaire. 

M.  Asquith  a  ajouté  qu'il  fallait  beaucoup  d'argent, 
tant  pour  les  réformes  sociales  indispensables  que 
pour  les  dépenses  militaires  et  navales,  et  que  les  res- 
sources budgétaires  nouvelles  rendues  ainsi  nécessaires 
ne  devaient  pas  provenir  d'expédients  plus  ou  moins 
temporaires,  mais  de  sources  équitables  et  durables. 
Il  s'est  plu  à  constater  en  terminant  que  l'impôt  sur 
le  revenu  avait  maintenant  un  caractère  permanent, 
et  que  le  seul  moyen  de  trouver  d'autres  ressources 
fiscales  était  d'établir  un  tarif  protectionniste,  ce  que 
n'admettraient  certainement  pas  les  négociants  de  la 
Cité. 

Ce  discours  de  M.  Asquith  a  été  généralement  bien 
accueilli,  car  il  semble  indiquer  que  le  gouvernement 
a  abandonné  son  intransigeance,  et  qu'il  est  disposé  à 
modifier  au  besoin  son  projet  de  budget  primitif. 

Les  perspectives  demeurent  encourageantes  pour 
notre  marché  monétaire.  Le  chargement,  effectué  jeudi, 
de  1.3X2.000  liv.  st.  d'or  à  destination  de  l'Amérique 
du  Sud  n'a  exercé  aucune  influence  sensible  sur  les 


conditions  présentes.  Les  provisions  actuelles  de  métal 
jaune  à  Londres  sont  si  importantes,  et  la  position  de 
la  Banque  d'Angleterre  est  présentement  si  forte,  qu'il 
parait  possible  de  faire  face  à  des  demandes  impor- 
tantes avant  d'avoir  à  envisager  une  hausse  sérieuse 
du  loyer  de  l'argent. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse, 
il  est  vrai,  une  légère  diminution  de  l'encaisse  qui 
arrive  à  40.746.378  liv.  st.,  et  même  un  fléchissement 
de  la  réserve,  qui  a  passé  de  29.541.587  liv.  st.  à  29 
millions  319.913  liv.  st.;  mais  si  l'on  compare  ces 
chiffres  à  ceux  de  l'année  dernière  à  pareille  époque  : 
37.771.468  liv.  st.  pour  l'encaisse  et  26.752.533  liv.  st. 
pour  la  réserve,  on  voit  combien  la  situation  de  la 
Banque  est  satisfaisante  cette  année.  Le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements,  qui  est  maintenant  de  52  0/0 
n'était  que  de  50  1  /8  0/0  en  1908. 

Cette  situation  satisfaisante  de  notre  marché  moné- 
taire a  impressionné  très  favorablement  le  Stock- 
Exchange  qui,  dans  nombre  de  compartiments,  a  fait 
preuve  de  tendances  fermes.  Une  mention  toute  parti- 
culière doit  être  accordée  aux  titres  de  chemins  de  fer 
anglais,  dont  les  rapports  pour  le  semestre  écoulé 
viennent  de  paraître.  Une  hausse  s'était  en  effet  pro- 
duite sur  l'espoir  d'économies  appréciables  dans  l'ex- 
ploitation et  d'une  diminution  des  dépenses  grâce  à  la 
baisse  des  prix  du  matériel  et  des  combustibles. 

La  période  de  dépression  commerciale  et  industrielle 
que  nous  venons  de  traverser  ne  permettait  pas  d'es- 
compter un  accroissement,  des  recettes,  mais  elle  a 
servi,  par  contre,  à  stimuler  les  économies  dans  l'ex- 
ploitation. On  espérait  que  ces  économies,  jointes  à 
une  réduction  considérable  des  dépenses,  par  suite  de 
la  baisse  du  charbon,  compenseraient  et  au  delà  la  di- 
minution des  recettes  et  laisseraient  pour  la  réparti- 
tion une  balance  plus  forte  que  celle  de  l'année  dernière. 

Les  résultats  que  l'on  connaît  actuellement  montrent 
que_  cet  espoir  n'a  pas  été  déçu,  car  les  dividendes, 
quoique  n'atteignant  pas  le  niveau  de  1907,  sont  cepen- 
dant presque  tous  supérieurs  à  ceux  de  l'année  der- 
nière. Les  principales  augmentations  sont  offertes  par 
le  London  and  Chat  h  am,  avec  2  0/0  contre  10/0;  le 
Lancashire  and  Yorkshire,  3  1/2  0/0  contre  3  0/0-  le 
London  BiHgMon,  2  3/4  0/0  contre  2  1  /4  0/0  ;  le  Metro- 
politan, 10/0  au  lieu  de  1/2  0/0;  le  South  Eastern, 
1/2  0/0  contre  aucun  dividende  l'année  dernière,  etc.. 

Je  vous  ai  signalé,  à  plusieurs  reprises,  la  tendance 
qu'ont  de  plus  en  plus,  nos  grands  Etablissements  de 
crédit  à  fusionner  entre  eux.  Le  mouvement  de  concen- 
tration qui  se  produit  parmi  ces  entreprises  va,  sem- 
ble-t-il,  se  manifester  à  nouveau  d'ici  peu,  d'une  façon 
éclatante:  on  annonce,  en  effet,  un  projet  de  fusion 
entre  la  London  et  Westminster  Bank  et  la  London 
and  Counly  Banking  Corporation .  Si,  comme  on  le 
pense  généralement  ici,  ce  projet  se  réalise,  la  nou- 
velle banque,  qui  prendra  le  nom  àeLondon  and  Counly 
and  Westminster ,  sera  l'une  des  plus  puissantes  de 
tout  le  Royaume-Uni.  Son  capital  atteindra,  en  effet, 
d'après  le  Financial  Times,  4. SCO. 000  liv.  st.  (2  mil- 
lions provenant  de  la  London  and  Counly,  et  2,800  000 
de  la  London  and  Weslminsler),  et  ses  réserves  s'élè- 
veront à  plus  de  3.200.000  livres  sterling,  puisque,  à 
l'heure  actuelle,  celles  de  Va,  London  and  Counly  attei- 
gnent 1.400.'  00  liv.  st.,  et  celles  de  la  London  and 
Westminster  1.800.000.  L'opération  dont  je  vous  entre- 
tiens n'est  pas  encoie  faite,  mais  on  croit  à  sa  réalisa- 
tion prochaine  :  c'est  pourquoi  je  vous  en  ai  parlé.  Je 
compte,  du  reste,  y  revenir  ultérieurement,  lorsqu'elle 
s'effectuera.  , 

Le  dernier  rapport  mensuel  du  Board  of  ïïrade  sur 
les  conditions  du  travail  montrent  que  la  situation  ne 
s'est  pas  sensiblement  modifiée  en  juin.  Pour  les  416 
associations  qui  oublient  des  rapDorts,  englobant  en- 
semble 098. 300  membres,  il  y  avait  55.300  ouvriers 
sans  travail,  ou  7.9  0/0  à  la  fin  du  mois  écoulé,  propor- 
tion à  peu  près  la  même  qu'à  la  fin  de  mai  dernier  et 
aussi  qu'à  la  fin  de  juin  1908. 

Comparativement  aux  données  de  l'année  dernière, 
la  situation  est  meilleure  pour  l'industrie  textile  et 
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l'industrie  sidérurgique,  mais  elle  est,  par  contre, 
moins  bonne  pour  l'industrie  du  bâtiment,  les  cons- 
tructions navales,  et  les  fabriques  de  machines. 

En  somme,  il  semble  résulter  du  rapport  du  Board 
of  Trade,  que  l'amélioration  graduelle  des  conditions 
du  travail  qui  s'est  produite  depuis  le  début  dépannée 
a  marqué  en  juin  un  temps  d'arrêt  ;  mais  il  n'est  pas 
douteux  qu'elles  ne  tarderont  pas  à  s'améliorer  de  nou- 
veau si  le  relèvement  du  commerce  extérieur  se  pour- 
suit durant  les  mois  prochains. 


BILAN 


DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

29  Juillet  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   56.176.000 


Total   56.176.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
37.756.000 


Total   56.176.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes     3.397.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.525.000 

Comptes  particuliers.  45  744.000 

Billets  àsept  jours,  etc.  24.000 


Total   72.243.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.366.000 

Portefeuille etavances  29.019.000 

Billets  en  réserve   26.328.000 

Or  et  argent  monnayés  1. 5^0.000 


Total   72.243.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 


10  juin. 
17  » 

24 

3 

8 
15 
22 
29 


juill. 


îonnayé 
et 

ngots 

ulation 
pté  les 
à  7  jours 

épôts 

a.  du  dép. 
ipérations 
banque 

éserve 

ortion  de 
ierve  aux 
.gements 

Taux 

de 
l'esc. 

têts 

O 

b  ° 
S-  •£ 

A 

°--v  S, 

k  a 

7. 

O 

'  S 

G -a' 

38.319 

29.401 

56.174 

46.483 

27.368 

48.70 

2  H 

39.878 

«9.066 

57.727 

16.161 

29.262 

50.65 

» 

40.859 

29.377 

58.300 

46.076 

29.932 

51-30 

41.073 

30.210 

70.806 

59.181 

29  313 

41.38 

» 

41.110 

30.192 

60-132 

48.686 

29.368 

48.82 

41.001 

29.909 

56.507 

44.916 

29.542 

52.243 

40.746 

29.876 
28.848 

56.285 

44.941 

29.320 

52.06 

39.256 

54.269 

44.385 

27  .858 

51.31 

» 

Nouveaux  chemins  de  fer  au  Transvaal.  —  Le  gouver- 
nement du  Transvaal  vient  de  décider  la  construction  de 
cinq  nouvelles  lignes  : 

1°  La  ligne  actuelle  de  Prétoria  à  Pietersburg  sera  conti- 
nuée de  Pietersburg  vers  la  Rhodésia  du  Sud  jusqu'à  un 
point  appelé  Bandolier  Kop.  Distance  :  64  milles  ;  dépenses 
prévues:  250.000  liv.  st; 

2°  Un  embranchement  partant  de  Welverdiend- station,  à 
l'extrémité  Ouest  du  Rand,  sur  la  ligne  Johannesburg-Kim- 
berley,  gagnant  Lichtenburg,  puis  se  prolongeant  à  l'Ouest 
jusque  vers  la  frontière  du  Béchuanaland  et  la  ligne  du  Cap 
au  Zambèze.  Distance  :  154  milles.  Dépenses  prévues  :  400.000 
livres  sterling  ; 

3»  Un  prolongement  de  la  ligne  actuelle  de  Johanneshurg- 
Ermelo  jusqu'à  Piet  Relief,  dans  l'extrême  Sud-Est  du  Trans- 
vaal. Distance:  72  milles.  Dépenses  prévues  :  255.000  livres 
sterling  ; 

4»  Extension  du  chemin  de  fer  construit,  mais  non  ex- 
ploité, partant  de  Komati  Poort,  sur  le  chemin  de  fer  de  Lou- 
renco  Marquez  à  Prétoria  et  suivant  la  rivière  Sabie,  ladite 
extension  devant  conduire  la  ligne  jusqu'à  un  point  sur  la 
Grande  Letaba.  Distance:  150  milles.  Dépenses  prévues: 
250.000  livres  sterling; 

5»  Un  raccordement  entre  les  lignes  de  Johannesburg-Er- 
melo  et  Johanncsburg-Lourenço  par  Vitbank,  à  l'est  de  Ger- 
miston.  Distance:  13  milles.  Dépenses  prévues:  75.000 
livres  sterling. 

Le  total  dos  dépenses  prévues  est  de  1.230.000  liv.  st. 

Trois  de  ces  lignes  sont  spécialement  intéressantes.  Les 
n0'  1  et  2  se  dirigent  vers  les  lignes  anémiques  de  la  Rhodé- 
sia et,  comme  les  lignes  déjà  existantes  de  Prétoria-Rusten- 
burg.  Johannesburg-Zeerust,  elles  seront  prêtes  à  se  raccor- 
der aux  voies  ferrées  de  la  Rbodesia  le  jour  où  celle  ci  s'uni- 
rait au  reste  de  l'Afrique  australe. 

Le  n«  3  ouvrira  une  importante  régie  minière. 


Courrier  de  la  Bour.se  de  Londren 


LondreB,  29  juillet  1909. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  s'est  montrée  quelque 
peu  irregulière;  les  consolidés  ont  été  offerts;  le*  f<jnds 
d'Etats  restent  calmes;  les  valeurs  cuprifères  sont  soutenues. 

On  a  coté  :  Consolides,  8:j  3/4;   Russe  r,  Ofo,  100  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  83  3/4  ;  ÏAnaconda  à  9  7/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  192  1/4;  l'Union  Pacific  à 
204  7/8  ;  le  LouisVille  à  147  ./.  ;  l'Atchison  à  119  5/8  et  le 
Reading  à  80  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  27  juillet  1909. 

Le  marché  financier.  —  Marasme  de  la  grande  industrie.  —  Les 
futures  récoltes.  —  Le  Lloyd  autrichien.  —  Développement  indus- 
triel de  la  Hongrie. 

Depuis  le  renouvellement  du  pouvoir  du  ministère 
hongrois,  la  séparation  du  Parlement  autrichien  et  le 
départ  de  la  cour  en  vacances  la  vie  politique  chôme 
complètement  en  Autriche-Hongrie.  Le  bruyant  et  bel- 
liqueux parti  de  l'Indépendance  hongroise  est  entré 
lui-même  dans  une  phase  de  recueillement,  attendant 
l'automne  pour  reprendre  ses  revendications.  Tout 
promet  donc  de  rester  calme  jusqu'à  la  rentrée. 

Malheureusement  on  constate  un  plus  grand  calme 
encore  —  une  véritable  atonie  —  dans  toutes  les  sphè- 
res financières  et  industrielles.  La  Bourse  de  Vienne 
sort  d'une  période  fâcheuse  de  dépression  générale  : 
inactivité  et  faiblesse  ont  dominé  le  marché  jusque 
dans  ces  derniers  jours.  Les  mauvaises  nouvelles  des 
industries  et  les  inquiétudes  qu'on  concevait  pour  la 
récolte  ont  contribué  principalement  à  nous  donner 
cet  état  de  choses.  Depuis  quelques  séances  on  constate 
une  petite  amélioration,  bien  légère.  On  a  cessé  de 
baisser  et  les  transations  ne  sont  plus  tout  à  fait  nul- 
les, comme  auparavant  :  c'est  ce  qu'on  peut  dire  de 
meilleur  de  notre  marché.  Quant  à  une  véritable  re- 
prise on  n'en  a  pas  encore  la  perspective.  L'argent  est 
en  abondance  sur  le  marché  monétaire. 
.  Les  nouvelles  des  récoltes  qui  étaient  bien  pessimis- 
tes jusqu'ici,  se  sont  un  peu  améliorées.  Les  conditions 
climatériques  sont  plus  favorables  et  l'on  revient  a 
plus  d'optimisme.  La  condition  des  seigles  est  assez 
bonne  ;  les  céréales  de  printemps  bénéficient  d'un  bon 
développement;  on  est  assez  content  des  orges  et  des 
avoines;  le  blé  seul  laisse  encore  à  désirer.  Il  est  hors 
de  doute  que  les  quantités  de  seigle  et  de  froment  de 
cette  année  seront  inférieures  à  celles  de  l'année  der- 
nière. En  1908,  la  Hongrie  seule  a  produit  environ  42 
millions  de  quintaux  de  seigle  et  12  millions  de  quin- 
taux de  froment;  les  prévisions  pour  cette  année  sont, 
respectivement,  34  millions  et  11  millions  de  quintaux. 
En  Autriche,  on  compte  sur  une  année  moyenne  :  on 
estime  la  récolte  des  blés  à  58  millions  de  quintaux. 
Or,  les  besoins  de  l'Autriche  sont  évalués  à  60  millions 
de 'quintaux.  La  situation,  comme  on  voit,  sans  être 
excellente  n'est  cependant  pas  capable  d'éveiller  des 
inquiétudes. 

L'état  de  nos  industries  nous  cause  beaucoup 
plus  de  soucis.  La  situation  industrielle  de  l'Empire, 
loin  de  s'améliorer,  empire  sérieusement.  Les  marches 
métallurgiques  et  charbonniers  sont  tout  à  fait  pré- 
caires ;  les  charbonnages  constatent,  avec  une  dimi- 
nution des  expéditions,  une  baisse  des  cours  vraiment 
inquiétante.  L'administration  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  vient  de  pourvoir  à  ses  besoins  pour  1910  à  des 
prix  très  inférieurs  à  ceux  qu'elle  avait  payés  pour 
1909.  Les  métallurgies  ont  à  se  plaindre  davantage 
encore;  elles  succombent  sous  deux  facteurs  :  l'arrêt 
de  la  consommation  intérieure  et  l'augmentation  des 
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importations  de  fers  allemands.  La  concurrence  alle- 
mande, —  qui  livre  à  bas  prix,  —  est  l'élément  qui 
pèse  le  plus  lourdement  sur  nos  propres  usines;  c'est 
elle  qui  a  contraint  notre  Syndicat  du  fer  à  de  conti- 
nuelles baisses  des  cours,  si  bien  que  le  peu  qu'il 
fabrique  aujourd'hui  ne  laisse  encore  aucun  bénéfice. 
Dans  ces  conditions,  les  commandes  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  et  du  ministère  de  la  Guerre  n'arrivent 
pas  à  rendre  de  la  vie  à  notre  industrie  du  fer. 

L'année  dernière  n'aura  pas  été  favorable  à  nos 
Compagnies  de  navigation.  Le  Llovd  autrichien  vient 
de  faire  connaître  son  bilan  de  Ï9o8-1909.  Dans  cet 
exercice,  il  a  transporté  278.975  passagers  contre 
844.362  dans  l'exercice  précédent  et  1.109.754  tonnes 
de  marchandises  contre  1.19". 312,  Le  bénéfice  net  de 
cet_exereice  ne  s'élève  qu'à  1 .091.961  couronnes  contre 
1.752.720  pour  l'exercice  antérieur,  et  le  dividende 
distribué  sera  de  2  1/2  0/0  au  lieu  de  4  1/2  0/0.  Le 
boycottage  pratiqué  en  Turquie  contre  les  produits 
austro-hongrois,  pendant  l'automne  1908,  a  eu  sa  part 
dans  cette  diminution  des  affaires  et  des  bénéfices  ; 
mais  il  faut  y  voir  aussi  une  répercussion  générale  de 
l'état  économique  de  l'Autrichê-Hongrie.  Toutes  les 
autres  Compagnies  de  navigation  ont  subi  un  pareil 
recul  et,  jusqu'à  présent,  on  n'a  signalé  aucune  re- 
prise. 

Ce  marasme  industriel,  propre  jadis  à  l'Autriche, 
tend  à  s'étendre  maintenant  à  la  Hongrie,  où  l'on 
avait  signalé,  jusque  dans  ces  derniers  temps,  une 
louable  activité. 

Dans  l'assemblée  générale  de  la  Chambre  de  com- 
merce et  d'industrie  de  Budapest  tenue  le  13  juillet 
dernier,  son  président,  M.  Léo  Lauczy  a  fait  un  tableau 
assez  peu  réjouissant  de  la  situation  économique  de 
la  Hongrie.  Il  a  même  reconnu  que  la  situation  finan- 
cière de  ce  pays  n'était  guère  plus  brillante.  La  Hon- 
grie méritait  mieux,  car  elle  a  fait  depuis  cinq  ans  des 
efforts  considérables  vers  son  développement  indus- 
triel :  elle  a  édifié,  dans  cette  période,  82  grandes 
fabriques  nouvelles  occupant  15.000  ouvriers  et  fonc- 
tionnant avec  un  capital  de  près  de  70  mi  lions  de 
couronnes  ;  elle  a  agrandi  90  autres  fabriques  pour 
40  millions  de  couronnes  de  nouveau  capital  et 
12.000  nouveaux  ouvriers. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en 
mai-  —  Pendant  le  mois  de  mai  dernier,  les  importations  en 
Autriche-Hongrie  se  sont  élevées  à  230.SOO.000  couronnes, 
soit  une  augmentation  de  14.600.000  couronnes  sur  le  même' 
mois  de  1908,  tandis  que  les  exportations  ont  atteint  203  mil- 
lions 300.000  couronnes,  en  augmentation  de  1.800.000  cou- 
ronnes. Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les 
importations  ont  été  de  1.097.500.000  couronnes,  en  aug- 
mentation de  23.700.000  couronnes  sur  la  même  période  da 
l'année  précédente,  tandis  que  les  exportations  se  sont  éle- 
vées à  931.600.000  couronnes,  en  moins-value  de  11.600.000 
couronnes.  11  ressort  de  ces  chiffres  que  la  balance  commer- 
ciale de  l'Autriche-Hongrie  se  solde,  pour  les  cinq  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  par  un  déficit  des  exportations  de 
165.900.000  couronnes  ;  de  janvier  à  mai  1908,  ce  déficit 
n'était  que  de  130.400.000  couronnes. 

Les  chiffres  précédents  ne  comprennent  pas  le  commerce 
des  métaux  précieux,  lequel  a  donné  las  résultats  suivants  de 
janvier  à  mai  :  importations,  152. luO. 000  couronnes,  en  plus- 
value  de  137.400.000  sur  les  cinq  premiers  mois  de  1908  ; 
exportations,  46.600.000  couronnes,  en  augmentation  de 
€.300.000  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

VienDe,  29  juillet  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place  ;  les  autrichiens  sont 
bien  tenus,  la  Laenderbank  reste  calme. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  723  ..  ;  Lombards,  108  50;  Alpines, 
€46  50;  Crédit  Mobilier,  642  50;  Laenderbank,  451  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  juillet  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 

Malgré  l'atonie  des  transactions  qui  a  eu  pour  cause 
les  jours  de  congé  que  s'est  octroyée  notre  Bourse  à 
l'occasion  des  fêtes  nationales  du  pays,  augmentées  de 
la  fête  locale  de  notre  ville,  le  bilan  de  la  quinzaine 
que  nous  avons  à  passer  en  revue  est  généralement  en 
faveur  de  la  cote,  la  plupart  des  titres  de  notre  marché 
des  valeurs  internationales  étant  en  progrès. 

La  situation  économique  de  tous  les  grands  pays 
d'Europe,  en  sympathie  avec  la  reprise  qui  se  mani- 
feste franchement  aux  Etats-Unis,  s'améliore  d'une 
façon  évidente  et  permet  pour  l'automne  prochain,, 
grâce  aussi  à  la  situation  monétaire  qui  reste  favorable, 
les  meilleures  espérances. 

Les  événements  de  Melilla  ont  naturellement  affaibli 
les  fonds  espagnols,  mais  la  note  adressée  par  l'Espa- 
gne aux  puissances,  écarte  toute  complication  euro- 
péenne en  ce  qui  concerne  la  question  du  Maroc,  de 
sorte  que  la  faiblesse  reste  circonscrite  à  ces  seules  * 
valeurs.  Encore  cette  faiblesse  est-elle  très  atténuée  en 
ce  qui  concerne  la  Rente  Extérieure  qui  à  95  3/4,  ne 
perd  qu'un  point  sur  son  ancienne  cotation. 

Les  chemins  espagnols  sont  relativement  plus  at- 
teints ;  on  craint  une  aggravation  de  la  prime  sur  l'or 
à  Madrid  et  les  dégagements  de  positions  spéculatives 
ont  imprimé  un  assez  vif  mouvement  de  recul  :  la 
Saragosse  rétrograde  à  385  et  le  Nord  de  V Espagne  à 
325,  tous  deux  en  perte  d'une  vingtaine  de  francs,  mal- 
gré que  les  dernières  recettes  connues  présentent  une 
amélioration. 

Une  reprise  notable  du  cuivre-métal, un  moment 
poussé  jusque  60  3/4,  avait  permis  au  Rio  Tinto  une 
vigoureuse  enlevée  jusque  1.950,  mais  la  mauvaise 
tenue  de  la  cote  du  cuivre  ce  jour  à  Londres,  en  baisse 
de  près  de  1  liv.  st.  1/2,  le  fait  réactionner  de  nouveau 
à  1.920  avec  un  marché  très  étroit. 

La  Rand  Mines,  aux  environs  de  255,  est  exactement 
au  même  cours  où  nous  l'avons  laissée  il  y  a  quinze 
jours,  et  n'a  fait,  durant  ce  temps,  que  s'en  éloigner 
ou  le  dépasser  de  quelques  fractions  insignifiantes,  le 
marché  des  Mines  d'or  étant  actuellement  sur  les 
places  dirigeantes  un  peu  négligé.  Néanmoins,  comme 
la  situation  industrielle  reste  bonne,  il  est  probable 
que  les  détachements  de  coupons,  assez  nombreux  sur 
ces  valeurs  dans  la  première  quinzaine  d'août,  vien- 
dront, avec  les  achats  qui  s'en  suivront  pour  compte 
du  portefeuille,  stimuler  ce  marché,  et  lui  donneront 
un  regain  d'activité  d'aufant  plus  facile  à  obtenir  que 
la  liquidation  minière,  qui  a  eu  lieu  hier  à  Londres,  a 
dénoté  des  positions  beaucoup  moins  chargées. 

Tanganyika,  très  ferme  à  151,  avec  un  marché  actif; 
par  contre,  les  valeurs  américaines  sont  calmes  et  se 
sont  un  peu  affaiblies,  les  Tramways  de  Rio  de  Janeiro 
à  453  contre  465,  et  le  Mexico  Tram  à  653  contre  673, 
suite,  croyons-nous,  de  dégagements  de  positions  ou 
plutôt  d'allégement,  dans  un  marché  à  transactions 
réduites. 

Et,  pour  terminer,  citons  la  bonne  tenue  des  valeurs 
de  traction  en  général  et,  en  particulier,  du  Métropo- 
litain de  Paris,  dont  le  mouvement  de  hausse,  le  por- 
tant de  520  à  547,  a  eu,  cette  quinzaine,  une  ampleur 
inaccoutumée.  Parisienne  Electrique  (Industrie),  203 
contre  255;  Railways  Electricité,  145  contre  141. 

Nitrate  Rails  inchangés  dans  les  environs  de  212; 
les  recettes  brutes  sont  en  moins-value  de  61.(81  liv.  st. 
pour  le  premier  semestre  de  1909  ;  néanmoins  les 
cours  se  maintiennent,  car  on  espère  que  la  Compagnie 
bénéficiera  du  projet  du  gouvernement  chilien  concer- 
nant la  mise  en  vente  de  nouveaux  terrains  de  nitrates 
à  Tarapaca. 

Au  comptant,  le  marché  est  calme  par  suite  de  la 
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saison  où  nous  sommes,  mais  les  cours  sont  bien  dé- 
fendus et,  pour  quelques  rubriques  même,  enregi 
trent  de  nouvelles  plus-values,  tel  le  compartiment 
des  charbonnages  dans  lequel  nous  pouvons  citer  entre 
autres  :  Amercœur,  qui  monte  de24925  à  2.960;  Bonne 
Espérance  et  Batterie,  de  3.810  à  3. DUO;  Charbonnages 
lielgcs,  de  140  à  'i75;  Gouffre,  de  2.360  à  2-375;  Noël 
Sari,  de  3.500  à  3.580;  Nord  de  Char  Iv.  roi,  de  3.100  à 
3  145;  Produits  au  Flénu,  de  5.835  à  5.425;  Réunis  de 
Charleroi,  de  2.280  à  2.300;  Tamines,  de  870  à  945,  et 
surtout  Fontaine-l'Evêque,  de  2.460  à  2.700,  en  hausse 
de  300  fr.  dans  la  quinzaine. 

Au  point  de  vue  industriel,  les  affaires  conservent 
une  bonne  activité  et  l'écoulement  de  l'extraction  est 
facilement  assuré;  les  prix  se  maintiennent  aisément 
par  suite  de  craintes  que  suscite  la  situation  en  An- 
gleterre, c'est  donc  plus  qu'il  n'en  faut  pour  justifier 
la  faveur  du  public  vis-à-vis  de  ces  titres. 

En  Allemagne,  le  marché  houiller  rhénan-westpha- 
lien  accuse  enfin  une  légère  amélioration,  basée  égale- 
ment sur  les  menaces  de  grève  en  Ecosse,  qui  ont  im- 
primé une  certaine  reprise  aux  affaires,  de  plus,  grâce 
à  la  hauteur  insolite  des  eaux  pour  la  saison,  les  bonnes 
conditions  de  la  navigation  sur  le  Rhin  permettant 
d'effectuer  des  expéditions  plus  considérables  par  voie 
fluviale. 

Bonne  tenue  également  des  valeurs  sidérurgiques, 
mais  avec  moins  d'envolée  dans  la  progression  des 
cours.  L'avenir  de  la  situation  industrielle  se  présente 
plus  favorable  ;  les  carnets  de  commandes  sont  suffi- 
samment garnis  pour  donner  à  nos  établissements  in- 
dustriels toute  sécurité:  notre  colonie  du  Congo  com- 
mence à  devenir  un  débouché  sérieux  pour  nos  pro- 
duits sidérurgiques  ;  depuis  six  mois,  les  expéditions 
pour  cette  destination  sont  estimées  à  35.000  tonnes, 
mais  notre  meilleur  client  est  toujours  le  Brésil,  avec, 
pour  la  même  période,  des  commandes  de  45.000 
tonnes  environ. 

En  Angleterre,  on  enregistre  une  hausse  de  1  liv.  st. 
sur  la  fonte,  à  49  sh.  2  pour  le  comptant,  49  sh.  5  pour 
le  un  mois  et  49  sh.  11  pour  le  trois  mois  ;  les  avis 
d'Amérique  sont  de  jour  en  jour  plus  fermes  et  de  très 
grosses  affaires  sont  traitées,  mais  l'Allemagne  fait 
toujours  ombre  au  tableau,  la  Bourse  de  Diisseldorf  a 
encore  abaissé  le  prix  des  demi-produits,  la  demande 
reste  calme  et  la  production  dépasse  toujours  de  beau- 
coup les  besoins  de  la  consommation  intérieure,  d'au- 
tant plus  que  la  déplorable  saison  que  nous  avons  en 
ce  moment  entrave  l'industrie  de  la  bâtisse  ;  le  prix  des 
fontes  a  fléchi  en  concordance  avec  la  baisse  des  cokes, 
de  sorte  que  les  métallurgistes  ne  retirent  aucun  profit 
de  celle-ci. 


DANEMARK 


Le  Commerce  extérieur  en  1908.  —  ^Economiste  eu- 
ropéen a  publié,  le  22  mai  courant,  quelques  renseignements 
généraux  sur  le  Commerce  extérieur  du  Danemark  en  1908. 
Dans  une  récente  communication  où  il  commente  les  résultats 
donnés  à  ce  sujet  par  le  Bureau  royal  de  statistique,  le  mi- 
nistre de  France  à  Copenhague  fournit  les  intéressants  ren- 
seignements qui  suivent  : 

«  Le  mouvement  total  des  échanges,  qui  représente  une 
valeur  de  1  milliard  395  millions  de  francs,  est  en  diminution 
d'environ  30  millions,  par  rapport  à  1907.  Cette  diminution 
ne  porte  toutefois  que  sur  les  importations, qui  sont  tombées 
de  841  millions  à  779  millions  de  francs,  soit  une  moins-value 
de  62  millions,  tandis  que  les  exportations  se  sont  accrues 
de  33  millions  de  francs,  passant  de  58i  millions  à  617  mil- 
lions. 

L'écart  au  profit  des  importations,  qui  avait  été,  depuis 
quinze  ans,  en  progrefsiou  constante  et  qui  avait  atteint, 
l'année  dernière,  le  cliitfrc  de  258  millions  de  francs,  est,  par 
suite,  tombé  cette  année,  à  160  millions.  De  certains  cotée, 
on  se  réjouit  de  constater  une  telle  réduction  dans  la  dette 
que  le  royaume  contracte,  cliaque  année,  vis-à-vis  de  l'étran- 
ger et  l'on  exprime  l'espoir  de  voir  commencer  une  période 


nouvelle  au  cours  du  laquelle  la  balance  des  écbarjges  se  re- 
dressera peu  à  peu  en  faveur  du  Danemark.  Certains  écono- 
mistes accueillent,  par  contre,  avec  inquiétude  les  résultat» 
qu'on  enregistre  aujourd'hui  et  les  interprètent  comme 
un  signe  évident  que  la  capacité  d'acbat  du  pays  a  diminué 
et  que  sa  prospérité  se  trouve  atteinte. 

Quoi  qu'il  en  soit  des  théories  qui  prévalent  sur  ce  j>oint 
et  quelque  signification  qu'on  veuille  attribuer  à  la  nature 
de  la  balance  commerciale  du  Danemark,  il  est  un  fait  établi 
par  les  statistiques  et  sur  lequel  il  ne  saurait  y  avoir  de 
divergence  d'interprétation  :  c'est  l'accroissement  remar- 
quable qui  s'est  réalisé  dans  les  exportations  de  produits 
agricoles,  (irâce  aux  efforts  intelligents  et  surtout  si  merveil- 
leusement coordonnés  du  commerce  danois,  grâce  à  cette 
iscipline  parfaite  qui  unit  étroitement,  dans  une  action 
commune,  producteurs  et  exportateurs,  il  a  su  lutter  victo- 
rieusement contre  les  difficultés  d'une  année  mauvaise  et, 
malgré  la  diminution  du  pouvoir  d'acbat  de  l'Angleterre,  son 
principal  client,  en  c'épit  d'une  grave  crise  financière  et  du 
malaise  général  causé  par  l'affaire  Alberti,  le  Danemark, 
seul  de  tous  les  pay.s  d'Europe  a  réussi,  en  1908,  à  donner  à 
ses  ventes  une  importante  extension.  C'est  là  un  succès  tan- 
gible qu'aucune  considération  théorique  ne  saurait  affaiblir 
et  qui,  je  crois,  peut  être  utilement  proposé  en  exemple  à  nos 
agriculteurs. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  les  diminutions  que 
l'on  constate  dans  leur  valeur  paraissent  résulter  de  quatre 
causes  principales. 

D'abord,  par  suite  des  stocks  importants  réunis  l'année 
précédente,  grâce  aussi  aux  bons  lésultats  de  la  récolte  de 

1907,  les  éleveurs  ont  eu  moins  besoin  de  recourir  aux  grains 
et  fourrages  étrangers,  d'où  une  diminution  dans  l'achat  de 
ces  articles  d'environ  16  millions  de  francs  portant  principa- 
lement sur  les  maïs,  tandis  que  les  importations  de  tourteaux 
ont,  au  contraire,  augmenté.  D'autre  part,  la  crise  de  la  cons 
trnetion  qui  a  commencé  dès  l'automne  de  1907  et  qui  a  eu 
comme  conséquences  les  difficultés  financières  du  début  de 

1908,  a  provoqué  un  ralentissement  général  dans  les  importa- 
tions de  matériaux.  La  diminution  constatée  pour  les  bois  et 
charbons,  les  briques  et  tuiles,  les  pièces  de  fer  et  d'acier  a 
dépassé  20  millions  de  francs. 

La  situation  peu  prospère  de  la  marine  marchande  a  eu 
également  son  contre-coup  sur  la  valeur  des  importations, 
par  suite  de  la  stagnation  des  affaires  et  de  la  surabondance 
du  tonnage,  les  armateurs  du  royaume  n'ont,  en  effet,  com- 
mandé aucun  navire  à  l'étranger  et  il  est  résulté  de  ce  chef 
par  rapport  à  1907,  une  différence  en  moins  de  17  millions  1/2 
de  francs. 

Enfin,  toute  une  série  d'articles  manufacturés  et  notam- 
ment les  étoffes  et  confections  de  qualité  ordinaire  ont  été 
influencés  par  l'attente  de  la  mise  en  vigueur  du  nouveau 
tarif  douanier  qui  a  été  appliqué  à  partir  du  1"  janvier  1909 
et  qui  comporte  pour  ces  marchandises  des  réductions  im- 
portantes. Les  importateurs  tenant  à  profiter,  autant  que 
possible,  des  nouvelles  taxes  plus  favorables,  ont  ralenti 
leurs  achats  durant  tout  le  cours  de  1908,  et  c'est  ainsi  que 
les  importations  de  tissus  ont  diminué,  à  elles  seules,  de  9 
millions  1/2.  D'autre  part,  les  filateurs  et  tisseurs  danois, 
dont  l'industrie  s'était  développée  considérablement  durant 
ces  dernières  années,  redoutent  vivement  les  effets  du  nouveau 
tarif  douanier  qu'ils  considèrent,  en  ce  qui  concerne  les  arti- 
cles bon  maiché,  comme  avantage;  nt  leurs  concurrents 
étrangers;  ils  se  donc  contentés  de  produire  au  fur  et  à  me- 
sure des  besoins  et  n'ont  pas  osé  préparer  de  stocks  qu'ils 
seraient  peut-être  hors  d'état  d'écouler  avec  profit  en  19'  9  ; 
delà  une  diminution  qui  atteint  plus  de  7  millions  dans 
l'achat  des  matières  premières,  laines  et  cotons  bruts  ou 
filés. 

D'autres  groupes  de  marchandises  ont,  au  contraire,  sensi- 
blement augmenté  de  valeur  à  l'importation  et,  parmi  ces 
dernières,  les  vins,  spiritueux  et  tabacs,  pour  lesquels  le  nou- 
veau tarif  douanier,  comportant  des  taxes  supérieures  à  1  an- 
cien, a  cependant  été  mis  en  application  à  partir  du  1"  juillet 

1908.  .        ,k.  :  „  .. 

La  valeur  de  Y  importation  spéciale  des  vins  a  ete  deb  mu- 
lions  580.000  fr.,  contre  4.617.000  fr.  en  1907  et  4.278.0(0  fir. 
en  1906;  celle  des  spiritueux  a  atteint  3.360.000  fr.,  contre 
2  240.000  fr.  en  1907  et  1.462.000  fr.  en  1906. 
Ces  résultats,  dans  lesquels  l'importation  française  entre 
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assurément  pour  la  plus  grande  part,  sont  agréables  à  cons- 
tater; car,  tout  en  admettant  que  la  proportion  des  achats 
ait  été  plus  forte  durant  le  premier  semestre,  alors  que  le 
nouveau  tarif  n'était  pas  encore  appliqué,  il  est  permis  de 
conclure  de  l'examen  des  recettes  douanières  au  cours  des 
deux  derniers  trimestres  de  1908,  que  l'importation  des  vins 
et  spiritueux  s'y  est  maintenue  à  un  niveau  normal.  L'accep- 
tation par  le  gouvernement  danois  des  taxes  modérées  semble 
donc  avoir  eu  d'heureuses  conséquences  pour  nos  viticul- 
teurs et  avoir  réussi  à  leur  maintenir  largement  ouvert  un 
marché  auquel  ils  attachent  une  juste  importance.  D'autre 
part,  il  ressort  des  chiffres  précités,  que  l'action  des  Sociétés 
de  tempérance  ne  s'est  pus,  jusqu'ici,  exercée  à  notre  détri- 
ment. 

Parmi  les  autres  articles  qui  nous  intéressent  et  dont  l'im- 
portation a  également  augmenté,  on  peut  signaler  encore  :  la 
farine  de  froment,  les  graines  de  graminées,  les  sucres,  les 
locomotives,  les  produits  chimiques  et  pharmaceutiques,  les 
livres,  la  parfumerie;  les  achats  de  soieries  ont  atteint  à  peu 
près  la  même  valeur  qu'en  1907. 

Malgré  la  diminution  dans  la  valeur  des  importations,  le 
produit  des  recettes  douanières  du  Danemark  en  1908  a  été, 
grâce  aux  relèvements  des  droits  sur  les  vins,  spiritueux  et 
tabacs,  supérieur  à  celui  des  années  pi-écédentes.  Il  a  atteint, 
en  effet,  59.396.400  fr.,  contre  58.003.400  fr.  en  1907,  èt 
54.182.830  fr.  en  1906. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  27  juillet  1909. 
Les  événements  du  Maroc.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Les  événements  du  Maroc  commencent  à  prendre 
une  tournure  inquiétante  :  vous  avez  pu  lire  dans  vos 
journaux  quotidiens,  que  les  Maures  offrent  une  résis- 
tance désespérée  à  nos  troupes  dans  le  Riff,  et  que  nous 
avons  subi  des  pertes  très  sérieuses.  Les  forces  que 
commande  le  général  Marina  sont  absolument  insuffi- 
santes pour  défendre  les  positions  avancées  que  nous 
avons  prises  et  il  parait  indispensable  d'envoyer  des 
renforts  importants  à  notre  corps  expéditionnaire,  si 
l'on  veut  arriver  à  pacifier  la  région. 

Le  gouvernement  paraît  résolu  à  prendre  cette  dé- 
termination. Mais  sa  réalisation  ne  sera  point  facile, 
car  la  faiblesse  extrême  de  nos  effectifs  sur  le  pied  de 
paix  oblige  l'autorité  militaire  à  une  mobilisation  par- 
tielle. Cette  mesure  a  provoqué  des  incidents  graves 
dans  la  Catalogne,  incidents  dont  vous  avez  certaine- 
ment eu  l'écho  en  France  :  une  véritable  émeute  a 
éclaté  à  Barcelone,  et  l'état  de  siège  a  dû  être  proclamé 
pour  la  réprimer. 

Mais  il  ne  faudrait  pas  exagérer  la  portée  de  ces 
troubles  :  il  semble  bien  qu'ils  soient  à  peu  près  entiè- 
rement l'œuvre  des  éléments  anarchistes,  dont  Barce- 
lone est  le  foyer.  Ce  qui  paraît  confirmer  cette  opinion, 
c'est  le  fait  que  les  émeutiers  ont  arrêté  de  nombreux 
trains  de  voyageurs,  sans  s'attaquer,  contrairement  au 
bruit  qui  en  a  couru,  aux  convois  militaires. 

La  grève  générale  a  été  déclarée,  mais  elle  n'est  ob- 
servée que  par  quelques  corporations.  En  somme,  rien 
de  bien  grave  ne  s'est  produit  jusqu'ici,  et  la  procla- 
mation de  l'état  de  siège  paraît  n'être  qu'une  sage  me- 
sure préventive. 

Le  reste  du  pays  se  montre  fort  calme  et  son  atti- 
tude est  au-dessus  de  tout  éloge.  Quelques  protesta- 
tions des  radicaux  se  font  bien  entendre  à  l'égard  de  la 
politique  du  gouvernement,  mais  ce  ne  sont  que  des 
faits  isolés  et,  dans  l'ensemble,  la  nation  est  de  cœur 
avec  le  Cabinet  pour  poursuivre  sans  faiblir  l'action 
entreprise  au  Maroc,  action  dont  les  difficultés  seront 
grandes,  mais  à  laquelle  notre  honneur  nous  contraint. 

En  somme,  si  la  situation  est  grave,  elle  n'offre  ce- 
pendant aucun  caractère  alarmant.  Notre  Bourse,  ce- 
pendant, s'en  inquiète,  et,  depuis  quelques  jours,  le 


marché  présente  un  aspect  lamentable:  il  a  cédé  à  un 
véritable  mouvement  de  panique,  et  la  plupart  des 
cours  se  sontlittérablement  effondrés. 

Pourtant,  il  ne  faudrait  point  pousser  le  tableau  pré- 
cédent trop  au  noir  ;  la  Bourse  est  très  mauvaise,  c'est 
entendu,  mais  il  est  réconfortant  de  constater  que  le 
grand  public  ne  paraît  pas  effrayé  ;  d'autre  part,  le 
comptant  défend  assez  bien  ses  positions.  C'est  la  spé- 
culation, actuellement  baissière,  qui  entraîne  le  mou- 
vement. . 

U  est  probable  qu'elle  finira  par  se  lasser  de  cette 
attitude  et  dès  lors,  tout  redeviendra  calme.  Mais  pour 
l'instant,  il  me  faut  vous  signaler  une  lourdeur  géné- 
rale. Les  offres  dépassent  de  beaucoup  les  demandes 
et  les  transactions  sont  fort  peu  actives,  car  les  contre- 
ordres  se  multiplient,  arrêtant  presque  entièrement  les 
affaires.  Ainsi  se  produit  le  phénomène  curieux  d'une 
Bourse  affolée  sans  cependant  que  beaucoup  d'opéra- 
tions interviennent. 

Les  cours  ont  été  sensiblement  touchés  cette  hui- 
taine; mais  il  est  intéressant  de  constater  qu'ils  ne 
terminent  pas  au  plus  bas. 

L'Intérieure  clôture  à  82  50  au  comptant,  après  avoir 
coté  82  10  ;  elle  se  traite  à  82  50  également  à  fin  cou- 
rant, après  82  25.  L'Amortissable  5  0/0  se  négocie  à 
100  30,  et  Y  Amortissable  A  0/0  à  93. 

La  baisse  de  457  50  à  445  pesetas  des  actiocs  de  la 
Banque  d'Espagne,  et  le  recul  de  9  1/2  pesetas  des  ac- 
tions de  la  Ferme  des  Tabacs  sont  dûs  uniquement  à  la 
dépression  générale  qui  a  "affecté  l'ensemble  du  mar- 
ché ;  il  est  à  noter,  en  effet,  que  les  quantités  de  ces 
titres  offertes  sont  fort  peu  importantes. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  maintient  autour 
de  130.  L Hypothécaire,  le  Banco  deCastilla,Y Hispano- 
Americano  n'ont  pas  donné  lieu  à  des  transactions. 

L'action  Rio  de  la  Plata  passe  de  494  à  490,  le  Cen- 
tral Mexicain,  de  488  à  485,  avec  moins  d'affaires  que 
la  semaine  dernière,  la  spéculation  paraissant  actuel- 
lement se  désintéresser  quelque  peu  de  ces  titres. 

Les  Explosifs  se  retrouvent  à  326;  les  Sucrières  pré- 
férence fléchissent  de  92  50  à  89;  les  ordinaires  de- 
meurent sans  changement  à  33  ;  les  obligations  finis- 
sent en  tassement  à  90  50. 

L'éventualité  de  sorties  d'or  occasionnées  par  les 
dépenses  de  la  campagne  marocaine  a  eu  pour  effet  de 
déterminer  une  hausse  du  change,  qui  est  arrivé  un 
moment  à  110  65  ;  il  est  revenu  depuis  à  110  10,  chiffre 
qui  reste  néanmoins  sensiblement  plus  élevé  que  celui 
de  la  semaine  dernière. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

5  juill.  12  juill.  19  juil.  24  juiïï. 

4  0/0  Intérieure   86  85      86  10      85  40      82  50 

5  0/0  Amortissable   101  40     102  . .     101  75     1C0  30 

4  0/0         —    95  60      95  35      94  50  93.. 

Banque  d'Espagne   462..     459  50     456..  445.. 

Banque  Hypothécaire. . .     240  . .  240  

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  393  50  386..  383  50  375.. 
Change  sur  Paris   109  30     109  30     109  40     110  10 

—         Londres ...      27  52      27  52      27  57      27  73 
Gédules  hypoth.  4  0/0..     101  80     102  . .     101  90     101  90 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  +  argent,  1,3  millions;  —  es- 
comptes, 0.1;  +  circulation,  0,9. 


Madrid,  28  juillet.  —  Par  dépêche.  —  La  situation 
est  grave  à  Barcelone,  et  les  troubles  s'étendent  dans 
la  Catalogne.  Le  roi  a  signé  un  décret  suspendant  les 
garanties  constitutionnelles  dans  toute  l'Espagne. 

Un  violent  engagement  a  eu  lieu  à  Melilla  entre  les 
troupes  espagnoles  et  les  Marocains.  On  annonce  que 
le  général  Pintos,  les  colonels  Ortega  et  Palacios, 
ainsi  que  quelques  lieutenants  et  beaucoup  de  soldats 
ont  trouvé  la  mort.  Les  Marocains  ont  subi  de  grandes 
pertes. 
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AMERIQUE 

BOLIVIE 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Bolivie 

—  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Bolivie  pour  l'année  1908 
ont  fixé  les  recettes  à  16.025.378  boliviens  et  les  dépenses  à 
16.618.515  boliviens.  Les  évaluations  pour  l'année  1007 
avaient  été  de  13.583.333  boliviens  aux  recettes  et  de  M  mil 
lions  549.793  boliviens  aux  dépenses.  Voici  quelles  ont  été 
les  évaluations  budgétaires  pour  les  dix  dernières  années  : 

Années  Recettes  Dépenses 

(En  boliviens) 

1899   7.973.190  8.104.200 

1900   7.331.400  7.900.188 

1901   7.965.350  7.810.555 

1902   9.148.350  9.274.152 

1903   5.282.344  7.461.860 

1904   6.838.576  6.098.686 

1905   7.862.098  7.533.638 

19;6   10.406.233  11.688.556 

1907   13.533.333  14.549.793 

1908   16.025.378  16.618.515 

Les  recettes  de  la  Bolivie  proviennent  principalement  des 
■droits  de  douane,  des  taxes  sur  les  alcools,  les  mines  d'ar- 
gent, sur  les  exportations  de  caoutchouc,  les  droits  de  brevets 
et  du  timbre.  Aucun  état  complet  des  recettes  et  des  dépenses 
n'a  été  publié.  Voici  toutefois,  à  titre  de  document,  comment 
se  répartissaient  les  dépenses  budgétaires  en  1906  et  1907  : 

1906  1907 

Dépenses  (En  boliviens) 

Guerre   2.384.245  2.980.479 

Finances  et  Industrie   1.690.225  2.024.045 

Gouvernement  et  Fomento   3.0f3.859  3.924.821 

Justice  et  Instruction   2.037.873     2  576  953 

Divers   2.492.354  3.043.492 

Total   11.506.301  14.549.793 

Dans  le  budget  de  1907,  les  dépenses  diverses  compren- 
nent 1.793.138  boliviens  pour  la  colonisation. 

Les  recettes  et  les  dépenses  des  provinces  et  des  départe- 
ments se  sont  élevées  à 3. 093. 504 boliviens.  Les  recettes  pro- 
viennent principalement  de  la  contribution  territoriale  payée 
par  les  indigènes,  de  taxes  foncières  et  de  droits  sur  le  tabac, 
les  peaux,  l'importation  et  l'exportation  du  bétail  et  les  droits 
de  succession.  Les  dépenses  s'appliquent  principalement  à 
la  justice,  la  police,  les  travaux  publics,  l'instruction  et  les 
cultes. 

Les  revenus  des  municipalités  s'élèvent  à  2.800.000  boli- 
•viens. 

Les  ressources  de  la  Bolivie  ont  été  augmentées  récem- 
ment par  les  paiements  des  indemnités  du  Brésil  et  du  Chili. 
Ces  versements  s'élevant  au  total  à  environ  2.300.000  livres 
sterling,  ou  28.700.C00  boliviens,  ont  été  exclusivement  affec- 
tées à  la  construction  des  chemins  de  fer. 

La  Bolivie  n'a  pas  de  dette  extérieure  reconnue.  La  dette 
intérieure  s'élevait,  en  1907,  à  4.346.529  boliviens,  non  com- 
pris les  bons  du  Trésor  en  circulation  pour  un  total  de 
2.500.000  boliviens. 

Les  exportations  de  la  Bolivie  en  1908  se  sont  élevées  à 
50.331.548  boliviens  et  les  importations  à  37.897.610  boli- 
viens. Les  importations  et  les  exportations  ont  atteint  les 
•chiffres  suivants  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  boliviens) 

  12.839.902  27.365.747 

ES?-....   13.344.110  35.657.690 

1901   16.953.223  37.578.211 

1903   14.143.342  28.041.578 

ÎJCS   16.344.839  25.909.458 

1904.   19.823.445  21.162  947 

1905    20.298.772  29.533.047 

1906   31.997.000  30.757.000 

1907   3'.. 562. 000  45.902  000 

1908   37.897.610  50.331.548 


Les  droits  de  douane  ont  fourni,  en  1907,  2. 213,948  boli- 
viens. 

Les  principales  importations  consistent  en  cotonnade», 
lainages,  bétail,  provisions,  machines,  quincaillerie,  vins, 
spiritueux,  vêtements. 

Voici  quelle  a  été  la  valeur  des  principales  exportations  en 
1907  :  étain,  29.892.003  bol.;  argent,  0.483.464  bol.:  suivre, 
2.562.692  bol.;  bismuth,  936.093  bol.;  caoutchouc,  8.841.890 
boliviens;  or,  9.730  bol.;  divers,  1.606.186  bol. 

Les  principaux  pays  importateurs  ont  été  les  suivants 
en  1907  : 

Pérou,  1.201.100  boliviens;  Allemagne,  1  908.400  bol  : 
Angleterre,  1.590.600  bol.;  Etats-Unis,  1.026.000  J.ol  Chili 
976.800  bol. 

Au  commencement  de  1907,  la  longueur  des  lignes  de  che- 
mins de  fer  en  exploitation  atteignait  6.200  kilomètres. 

Le  réseau  des  routes  atteint  un  développement  de  3.720  ki- 
lomètres. 

Les  lignes  télégraphiques  ont  une  longueur  totale  de 
4.500  kilomètres. 

Les  banques  d'émission  sont  au  nombre  de  cinq  :  la  BatlûO 
Sacional,  au  capital  de  6  millions  de  boliviens;  la  Banco 
Francisco  Argandona,  au  capital  de  4  millions  de  boliviens; 
la  Banco  Industrial,  au  capital  de  2.500.000  boliviens;  la 
Banco  Ar/ricola,  capital  1.7C0.0C0  boliviens  et  la  Banco 
Mercantil,  capital  800.000  boliviens.  Il  existe,  en  outre, 
4  banques  de  prêts  hypothécaires. 

L'étalon  d'or  a  été  institué  par  décret  du  14  septembre  1906. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  juin  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  juin  1908  : 

  Juin   

19ÔT    "  "Tiôo 

(En  dollars) 

Montréal   121.327.879  169.031.230 

Toronto   88.888.843  122  961.523 

Winnipeg   39.154.282  49.452.797 

Vancouver   14.725.316  22.073.266 

Ottawa   13.529.506  14.469.862 

Québec   9.541.347  10.561.793 

Halifax   8.045.131  7.967.234 

Hamilton   5.801.055  7.205.713 

St.  John   5.527.970  5  735.582 

London                     -     4.569.235  5.386.457 

Calgary   4.902.895  8.113.535 

Victoria   4.500.812  6.452.175 

Edmonton   2.955.202  4.443.481 

Total   323.469.473  433.854.468 

Il  peut  être  intéressant  de  donner  également  les  résultats 
des  six  premiers  mois  de  l'année  courante,  avec  les  chiffres 
correspondants  de  l'année  dernière  : 

Six  premiers  mois 
19Ô8~~  1909 

(En  dollars) 

Montréal   669.492  988  834.981.524 

Toronto   520.635.652  678.848.157 

Winnipeg   252.098.645  302.414.200 

Vancouver                   82.468.601  116.820.265 

Ottawa                        72.775.766  83.963.654 

Québec                       51.395.440  53.845.516 

Halifax   43.892.276  43.657.769 

Hamilton...   34.397.924  37.802.431 

St.  John   29.934.139  32.95:2.662 

London   28.067.093  30.101.270 

Calgary   26.291.775  39.460.801 

Victoria   26.785.118  30.886.765 

Edmonton   17.320.543  23.255.224 

Total    1.855.555.960  2.308.990.238 


On  remarquera  la  plus-value  sensible  des  sommes  compen- 
sées pendant  le  premier  semestre  1909,  comparativement  au 


total  correspondant  de  1908  ;  elle  a  etteint,  en  effet,  453  mil 
lions  't34.-278  dollars,  on  24.4  0/0.  C'est  là  un  indice  indiscu 
table  de  la  reprise  économique  qui  se  manifeste  dans  ce 
pays. 
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ÉTATS  -  UNIS 

Le  Commerce  extérieur  en  1908-1909.—  Nous  avons 
publié  les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis 
pendant  l'année  civile  1903.  On  connaît  maintenant  les 
Chiffres  concernant  l'année  commerciale,  laquelle  termine  au 
30  juin.  Pendant  l'exercice  1908-1909,  les  exportations  totales 
se  sont  élevées  à  1.663.126.908  dollars,  contre  1.860.773.346 
pendant  l'exercice  précédent,  ce  qui  représente  une  diminu- 
tion de  197.646.438  dollars,  tandis  que  les  importations  ont 
atteint  la  valeur  totale  de  1.311.948.592  dollars,  contre 
1.194.341.792  en  1907-08,  soit  une  augmentation  de  117.60G.80O 
dollars.  Par  conséquent,  l'excédent  des  exportations,  qui  était 
de  666.431 .554  dollars  l'an  dernier,  s'est  trouvé  ramené  à 
351.178.316  dollars  en  1908-09.  La  diminution  des  exporta- 
tions a  été  à  peu  près  générale,  de  même  que  l'augmentation 
des  importations. 

Le  tableau  suivant  donne  les  chiffres  du  mouvement  com- 
mercial des  Etats-Unis  depuis  1891  : 

.  .   ,  Excédent 

Années  terminées      Im-       Exporta-    desexpor-  CommerC 
au  30  juin      portations      tions        tations  total 


1891   884.341 

1892.   1.029.893 

1893   847.278 

1894    891.907 

1895   807.538 

Moy.  des  5  années  892.191 

18C6   832.606 

1897   1.050.993 

1898.....   1.231.482 

1899   1.227.023 

1900   1.394.483 


(En  milliers 
835.747 
817.496 
854.405 
647.775 
731.969 


de  dollars) 
+  48.594 
+212.397 
—  7.126 
+244.132 
-+-  75.568 


1.720.089 
1.847.389 
1.701.693 
1.539. 682 
1.359.508 


777.478   -+-11 4. 713  1.669.670 


779.724 
764.730 
616.049 
697.148 
849.941 


+102.882 
+286.263 
+615.432 
+529.874 
+544.541 


1.662.331 
1.815.723 
1.847.531 
1.924.171 
2.244.424 


Moy.  dus  5  années  1.157.317      741.518    +415.798  1.898.836 

1901   1.487.764  823.172 

1902   1.381.719  903.320 

1903   1.420.141  1.025.719 

1904   1.460.827  991.087 

1905   1.518.561  1.117.513 


+  664.592 
+478.398 
+394.422 
+469.739 
-+401.048 


Moy.  des 5 années  1.453.803 

1906   1.743.864 

1907   1.880.851 

1908   1.860.773 

1909   1.663.126 


2.310.937 
2.285.040 
2.445.860 
2.451.914 
2.636.074 


972.162 

1.226.562 
1.434.421 
1.194.341 
1.311.948 


+481.640 

-^517. 302 
+446.429 
+666.431 
+351 . 178 


2.425.965 

2.970.426 
3.315.272 
3.055.115 
2.975.075 


Le  tableau  ci-dessous  indique  la  valeur  totale  des  expor- 
tations de  quelques  produits  depuis  la  même  époque  : 


Années 
terminées  au 
30  juin 


Céréales  Coton 


1891. 

1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 


  128.121 

  299.363 

  200.312 

  166.777 

  114.604 

  141.356 

  197.857 

  338.897 

1899    273.999 

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  "  " 

1905  "" 

1906  ;.  !  ' 

1907   ' 

gg  215.260 

1909   160.000 


262.744 
275.594 
213.134 
221.242 
149.050 
107.732 
186.468 
184.120 


(En  milliers 
290.712 
258.461 
188.771 
210.869 
204.900 
190.056 
230.890 
230.442 
209.564 
241.832 
313.673 
290.651 
316.180 
370.810 
379.965 
401.005 
481.277 
437.783 
417.400 


Produits 

ali- 
mentaires 

de  dollars! 
139.017 
140.362 
138.401 
145.270 
133.634 
131.503 
137.138 
187.340 
175.508 
184.453 
196.959 
199.861 
179.839 
176.027 
169.999 
210.990 
202.392 
192.802 
166.000 


Pétrole 


52.026 
44.805 
42.142 
41.499 
46.660 
62.383 
62.635 
56.125 
56.273 
75.611 
71.112 
72.302 
67.253 
79.060 
79.793 
84.041 
84.855 
104.116 
106.000 


Les  chiffres  précédents  ne  concernent  pas  le  mouvement 


des  métaux  précieux,  que  nous  donnons,  par  ailleurs,  dans 
notre  «  Chronique  monétaire  ». 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  28  juillet  1909. 
La  situation  monétaire  de  la  place  reste  saine;  l'argent  à 
vue  est  toujours  facile  à  1  1/2  et  2  1/2  0/0,  tandis  que  les 
prêts  a  plus  longue  échéance  se  traitent  entre  2  1/2  et 
3  1/2  0/0.  Le  change  et  le  câble-transfert  sur  Londres  sont 
en  baisse  de  1/8  c.  et  de  1/4  c. 

Les  rachats  du  découvert  ont  amené  un  mouvement  de  reprise 
et  le  marché  du  coton  a  fait  preuve  d'une  certaine  fermeté 

Les  exportations  de  coton  pour  la  saison  courante  attein- 
dront 10  millions  de  balles  vers  le  début  de  septembre  On  a 
expédié  jusqu'à  ce  jour  4.864.000  balles,  ce  qui  représente 
une  valeur  de  45  millions  de  francs. 

Les  avis  de  la  place  de  Chicago  ont  raffermi  le  marché  des 
froments,  dont  les  tendances  s'étaient  montrées  faibles  au 
début  de  la  séance. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  sous  la  bonne  im- 
pression produite  par  la  brillante  tenue  des  lignes  qui  doi- 
vent  transporter  les  prochaines  récoltes.  Des  réalisations  de 
bénéfices  et  un  léger  tassement  des  froments  sont  venus 
ensuite  affecter  partiellement  la  cote. 

L'Europe  a  acheté  de  25  à  30.000  titres  comme  solde. 

Les  affaires  ont  porté  sur  725.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  116  62;  Milwaukee ,  156  75;  Erie,  36  62- 
Reading,  156  25  ;  Canadian  Pacific,  186  25;  Illinois  Central, 
156  12  ;  Louisville.,  143  . .  ;  N.-Y.  Central,  137  12;  Union  Pa- 
cific, 199  25.  Pennsylvania,  138  ... 


ASIE 


CORÉE 

Un  port  franc.  —  La  Gazette  officielle  de  Séoul  a  publié 
une  loi  en  date  du  25  mai  dernier,  aux  termes  de  laquelle  les 
marchandises  importées  et  exportées  par  Chientao  et 
Hongchun,  en  Mandchourie  viâ  Syong-jin,  dans  la  province 
de  Hamgyong,  seront  exemptes  de  droits  de  douanes. 
■  Cette  loi  a  été  faite  dans  le  but  d'encourager  le  commerce, 
à  la  suite  de  la  suppression  de  Vladivostock  comme  port 
franc. 


INDES  ANGLAISES 


L3S  Chemins  de  fer  des  Indes  pendant  le  second 
semestre  de  1908.  —  On  nous  communique  les  résultats 
généraux  des  chemins  de  fer  des  Indes  pendant  le  second 
semestre  de  l'an  dernier  :  ces  résultats  sont  loin  d'être  bril- 
lants. Par  suite  de  la  dépression  économique  de  l'année 
écoulée,  dépression  qui  s'est  fait  sentir  aux  Indes  aussi  bien 
qu'ailleurs,  le  trafic  s'est  fort  amoindri  ;  en  outre,  les  intem- 
péries de  la  saison  dernière  ont  provoqué  des  récoltes  moins 
abondantes,  ce  qui  a  encore  diminué  les  recettes  des  chemins 
de  fer.  D'autre  part,  il  a  fallu  effectuer,  sur  plusieurs 
lignes  du  réseau,  des  réparations  importantes,  de  sorte  que 
les  dépenses  se  sont,  d'une  manière  générale,  trouvées 
accrues.  En  fin  de  compte,  sur  quinze  Compagnies,  cinq 
seulement  ont  vu  leur  situation  s'améliorer  au  cours  du 
deuxième  semestre  de  1908.  Nous  n'avons  pas  encore  les 
chiffres  complets,  mais  nous  les  publierons  dès  que  nous 
en  aurons  communication. 
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Central  Mining  and  Investment  Corporation  Ld 


L  assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Cen- 
tral Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  est  con- 
voquée pour  aujourd'hui  30  juillet. 

Le  rapport  qui  sera  présenté  par  le  conseil  d'administra- 
tion observe  que  depuis  la  publication  du  rapport  précédent, 
les  frais  d'exploitation  dans  les  mines  sud-africaines  ont  été 
de  nouveau  réduits,  et  qu'une  politique  de  fus  on  a  été  acti- 
vement poursuivie.  Le  résultat  en  a  été  que  de  nombreuses 
entreprises  improductives  jusqu'ici  sont  devenues  payantes, 
et  que  la  durée  d'un  grand  nombre  de  mines  a  été  prolongée 
bien  au  delà  des  évaluations  antérieures.  Pour  ces  raisons, 
et  aussi  par  suite  de  la  reprise  générale  d'intérêt  qui  s'est 
portée  sur  les  entreprises  de  l'Afrique  du  Sud,  la  situation 
de  la  Compagnie  s'est  améliorée  très  sensiblement. 

Le  conseil  annonce  que  la  Central  Mining  s'est  assurée  un 
intérêt  dans  le  Diamond  Syndicale  qui  achète  une  propor- 
tion importante  des  diamants  produits  dans  l'Afrique  du 
Sud. 

Le  projet  de  diminution  du  capital  proposé  dans  le  der- 
nier rapport  a  été  mis  à  exécution  au  moyen  de  la  réduction 
du  capital  actions  à  3.600.000  liv.  st.  et  de  la  création  de 
1.200.000 liv.  st.  d'obligations,  dont  la  balance  existante,  après 
rachats  sur  le  marché,  est  maintenant  de  876.360  liv.  st., 
comme  l'indique  le  bilan  ci-dessous  : 

bilan  au  30  juin  1909 
Avoir  Liv.  st.    sh.  d. 

Actions  et  participations  dans  les  entre- 
prises Sud-Africaines  ;  dans  d'autres 
Compagnies  et  Syndicats  ;  achats  à  réali- 
ser à  une  date  ultérieure  aux  prix  d'achat   1.928.761   2  10 

Placements  en  titres  anglais,  coloniaux, 
étrangers,  de  municipalités  ;  Chemins  de 
fer  et  divers,  aux  prix  d'achat   1.663.044  12  3 

Titres  divers   652.788   8  9 

Engagements  pour  ventes  de  titres  avec  li- 
vraison ultérieure   151.365  11  10 

Avances  à  court  terme   660.000   0  0 

Débiteurs  divers   51.762  12  2 

Dépenses  de  bureau,  amortissement  déduit         1.857  19  4 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques  


29.531  13  3 


5.139.312   0  5 


18.148  12  5 
82.274   9  3 
9.012  10  6 


Passif 

Capital-actions  autorisé  et  émis   3.600.000 

Obligations  4  1/2  0/0  garanties  par  tout 
l'actif  de  la  Compagnie  Liv. st.  1.200.000 
Moins  : 

Obligations  rachetées  sur  le  mar- 
ché  Liv.  st.      323.640  876.360 

Balance  des  intérêts  au .30  juin  sur  ces  obli- 
gations   

Achats  de  titres  livrables  ultérieurement. . . 

Créditeurs  divers  

Compte  de  profits  et  pertes  : 

Balance  suivant  comptes  arrêtés  au  30  juin, 
mais  ayant  à  supporter  les  pourcentages 
dus  aux  directeurs  et  aux  administrateurs      553.516   8  3 

'Pour  mémoire  :  montant  des  versements 
non  encore  appelés  sur  les  titres  en  por- 
tefeuille   48.287  liv.  st.  16  sh.)   

5. 139  312   0  5 

Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan  rassortent  du  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROITTS  ET  l'EKTES 

Produits  Liv.  st.  sli.  d. 

Dividendes  et  intérêts  encaissés   274.021  0  4 

Balance  des  Profits  et  Pertes  sur  actions, 
intérêts  dans  les  syndicats  et  placement, 

moins  amortissements   318.447  4  8 

Droits  de  transferts  et  divers   170  17  0 

Ensemble   592.645  2  0 


Dépensa 

Dépenses  de  bureau,  d'impressions  et  divers  7.692  5  3 

Dé|  enses'pour  émission  de  titres  au  por- 
teurs et  divers   38i  17  9 

Intérêts  sur  obligations   18.610  16  8 

impôts  eu  France  .»  5.780  17  1 

Income-tax  pour  l'année  fiscale  qui  a  pris 

lin  le  5  avril  1909   B.650  17  0 

Solde  bénéliciaire  sujet  aux  prélèvements 
pour  les  pourcentages  «lus  nux  directeurs 

et  administrateurs   BS&Stf  8  3 

Somme  égale   -7/2.645  2  0 

Le  conseil  d'administration  propose  de  répartir  le  susdit 
solde  de  553.516  liv.  st.  8  sh.  3  d.  de  la  manière  suivante: 

Liv. si.  sb.d. 

Dividende  de  1  liv.  st.  par  action,  net  d'in- 

come-tax,  payé  à  tous  les  actionnaires 

figurant  sur  lès  livres  de  transfert  à  la  date 

du  24  juillet  1909,  et  aux  détenteurs  du 

coupon  n°  1  attaché  aux  titres  au  por- 
teur  300.000  0  0 

Prélèvement  pour  la  constitution  d'un  fonds 

de  réserve.  .   l'jO.OOO   0  0 

Pourcentage  aux  administrateurs   54.703   5  8 

Pourcentage  aux  administrateurs  français 

conformément  aux  statuts   5.47U   6  6 

Report  à  nouveau   03.3i2  16  1 

Somme  égale   553.516   8  3 

Le  rapport  stipule  que  l'avoir  de  la  Central  Mining,  en 
clôture  d'exercice,  se  décompose  ainsi  : 

Liv.  -t.  sb.d. 

Actions  de  Compagnies  aurifères  payant  des 
dividendes   1.311.153  11  4 

Participations  et  titres  de  Compagnies  au- 
rifères ne  payant  pas  encore  de  dividendes      617.607  11  6 

Valeurs  de  premier  ordre  et  espèces  dispo- 
nibles . . . .   3.099.257   6  1 

Total   5.028 .Ois   8  11 

Le  Conseil  ajoute  que  les  valeurs  en  portefeuille,  aux 
cours  actuels  du  Marché,  représentent  une  plus  value  consi- 
dérable sur  les  évaluations  portées  au  bilan 


General  Mining  and  Finance  Corporation.  Limited 

Depuis  le  commencement  de  1909,  les  mines  contrôlées  par 
cette  Corporation  ont  donné  les  résultats  suivants  : 

Tonnes  Rendement  Bénéfice 
broyées      total  mensuel 

1909  (En  livres  sterling 

Janvier.   121.011  177.858  66.985 

Février    113.498  168.844  62.384 

Mars    129.705  176.671  61.133 

Avril ..  .'   128.073  180.578  69.188 

Mai  '  "'    134.927  186.600  72.759 

Juin/...   130.896  182.818  72.230 

Total  pour  le  1"  semés- 
tre  1909   758.110   1.073.3b9  4C4.0,9 


Sur  la  base  des  chiffres  du  mois  de  juin,  le  tonnage  broyé 
par  an  serait  de  1.570  000  tonnes,  avec  un  bénéfice  annuel 
de  867.000  liv.  st.  pour  le  travail  de  655  pilons. 

Pour  toute  l'année  1908,  le  nombre  de  tonnes  broyées  a  été 
de  1. 081.000  et  le  bénéfice  réalisé  de  679.000  liv.  st. 

Mais  la  quantité  du  minerai  traité  et  par  conséquent  les 
bénéfices  vont  augmenter  dans  l'avenir  dans  des  proportions 
considérables,  car  la  Cinderella  Deep  va  travailler  prochai- 
nement avec  50  pilons  lourds  de  plus,  et  la  West  Rond  Con- 
solidated avec  20  pilons  déplus,  également,  du  plus  gros  ca- 
libre. D'autre  part,  la  Roodepoort  United  construit  actuelle- 
ment une  usine  supplémentaire  de  100  pilons,  la  Van  Ryn 
augmente  son  matériel  de  broyage  de  20  pilons,  la  Cinderella 
Deep,  déjà  nommée,  portera  sa  capacité  de  100  à  200  pilons 
et  la  Rand  Collieries  a  commencé  l'inslallation  d'une  usine 
eapable  de  traiter  400.000  tonnes  par  an. 


l'économiste  européen.  —  Minas  e»or 


159 


Roodepoort  United  Main  Reef  Gold  Mining  Cy  Ld 


La  nouvelle  batterie  de  100  pilons  qui  va  être  érigée  parla 
Roodepoort  United  Main  Rcef  sera  formée  de  pilons  pesant 
1.901  livres  et  qui  seront,  de  beaucoup,  les  pilons  les  plus 
lourds  établis  dans  le  Rand.  La  capacité  maximum  est  dé- 
tenue actuellement  par  la  Ginderella  Deep,  qui  a  broyé  en 
mai  9.17  tonnes  par  pilon  et  par  jour  ayec  ses  pilons  de  1.650 
livres.  Parmi  les  innovations  entreprises  dans  les  usines  de 
la  Roodepoort  United,  il  faut  encore  mentionner  les  5  mou- 
lins tabulaires  (un  moulin  tubulaire  par  série  de  20  pilons) 
qui  doivent  être  installés  ;  des  tables  à  secousse  seront  en 
outre  substituées  aux.  anciennes  plaques,  et  les  usines  de 
cyanuration  auront  une  capacité  supérieure  à  la  capacité 
usuelle,  afin  de  réduire  les  résidus  au  minimum.  On  estime 
que  la  capacité  par  moulin  et  par  jour  sera  de  plus  de  12 
tonnes,  soit  dî  36.000  tonnes  par  mois  approximativement; 
mais  en  considération  des  résultats  obtenus  par  la  batterie 
de  la  Cinderella  Deep,  les  usines  de  cyanuration  pourront, 
d'après  les  plans  établis,  recevoir  une  quantité  encore  supé- 
rieure de  boues  et  de  tailings,  soit  40.000  tonnes  par  mois. 
On  s'attend  à  constater  une  réduction  sensible  des  frais  de 
broyage  et  de  cyanuration  actuels.  La  nouvelle  usine  com- 
mencera probablement  à  fonctionner  en  mai  prochain. 


Transvaal  Gold  Mining 


D'après  une  circulaire  émanant  de  cette  Compagnie,  on 
s'attend,  pour  fin  septembre,  à  la  répartition  d'un  dividende 
minimum  de  10  0/0. 

La  construction  du  chemin  de  fer,  dans  le  district  où  la 
propriété  de  la  Compagnie  est  située,  s'avance  rapidement. 
La  section  Columbia-Hill,  de  la  mine  Peach  Tree  se  pré- 
sente très  bien  et  toutes  les  galeries  finissent  dans  le  minerai 
payant.  Depuis  la  fin  de  mars,  les  réserves  de  minerai 
payant,  dans  cette  section,  ont  augmenté  de  50. 0CO  tonnes  au 
moins.  La  mine  Elandsdrift  se  présente  d'une  façon  très 
satisfaisante.  On  espère  que  le  tube-mill  fonctionnera  vers  la 
fin  du  mois  prochain.  Des  négociations  sont  en  train  pour 
un  nouveau  projet  de  force  motrice,  afin  de  permettre  un 
agrandissement  du  moulin  et  aussi  prévenir  les  inondations 
désastreuses  à  l'avenir. 

Durant  son  dernier  exercice  social,  qui  s'est  clôturé  le 
31  mars  dernier,  cette  Compagnie  a  obtenu  de  bons  résultats 
et  notamment  des  développements  très  favorables  jusqu'en 
décembre  dernier.  Malheureusement,  les  inondations  de  la 
fin  de  janvier  ont  causé  des  dégâts  qui  suspendirent  les  opé- 
rations de  production  jusque  dans  le  milieu  de  mars.  Le 
dernier  trimestre  de  cet  exercice  a  donc  été  tout  à  fait  anor- 
mal et  il  a  eu  naturellement  une  répercussion  sur  les  résul- 
tats globaux. 

Les  résultats  généraux  des  trois  derniers  exercices  de  la 
Transvaal  Gold  Mining  Estâtes  se  comparent  ainsi  : 

1908-09       1907-08  1906-07 


Profits  de  l'exploitation  

Dépenses,  impôts..-  

Dépréciation  

Profits  nets  

Dividendes  

Report  précédent  

—     à  nouveau   

Minerai  broyé  (tonnes)..  .. 

Rendement  par  tonne  

Frais  par  tonne  

Profit  par  tonne  

Réserves  de  minîraiftonnes) 
Teneur  moyenne  (dwts)  


(En  livres  sterling) 

277.374 

262.130 

212.730 

138.846 

158.376 

160.099 

17.961 

31.757 

954 

128.567 

71.997 

51.677 

45.317 

60.422 

60.422 

49.775 

38.200 

46.945 

125.025 

49.775 

38.200 

86.786 

109.305 

98.336 

61/2 

46/10 

42/7 

27/. 

26/3 

28/5 
14/2 

34/2 

20/7 

354.792 

315.655 

198.778 

16.15 

17.61 

Il  convient  de  remarquer  l'augmentation  de  la  teneur 
moyenne  du  minerai  traité  en  1908  1909  par  rapport  aux. deux 
exercices  précédents  et  l'augmentation  des  réserves  au  31 
mars  dernier,  bien  que  les  travaux  de  développeloppement 
aient  été  entravés,  dans  une  sérieuse  mesure,  par  les  inonda- 
tions dont  il  vient  d'être  parlé.  Le  bénéfice  net  montre,  par 
rapport  à  l'exercice  antérieur,  une  plus  forte  plus-value  que 
le  bénéfice  brut  d'exploitation.  Ce  résultat  est  dû,  en  partie, 


aux  amortissements  exceptionnels  qui  avaient  été  effectués 
en  1907-1908.  Lo  dividende  intérimaire  de  7  1/2  0/0,  déclaré 
en  septembre  1908,  a  absorbé  un  peu  moins  du  tiers  des 
bénéfices  nets.  Il  n'a  pas  été  déclaré  de  second  dividende 
pour  1908-1909  en  raison  des  dégâts  éprouvés  en  janvier, 
mais  on  a  vu  plus  haut  que  l'on  prévoit,  pour  septembre 
prochain,  la  distribution  de  2  shillings. 

Les  gisements  «  Jubilee  »  et  «  Beta  »  seront  épuisés  d'ici 
un  an,  mais  la  mine  «  Teta  »  a  donné  du  minerai  de  haute 
teneur  durant  le  dernier  exercice  et  se  présente  très  bien,  et 
les  mines  «  New  Peach  Tree»,  «  Graskop  »  et  «  Brownhili  » 
remplaceront  largement,  par  leur  production,  la  <■  Jubilee  » 
et  la  <'  Bita  »  après  leur  épuisement.  A  la  mine  «  New  Peach 
Tree  »,  notamment,  les  réserves  en  vue  ont  augmenté,  durant 
le  dernier  exercice,  de  16.000  à  98.000  tonnes,  d'une  teneur 
de  22  penny  weights  sur  £0  pouces  ;  les  dépenses  de  déve- 
loppement ont  été  seulement  de  2  sh.  1  d.  par  tonne. 


informations  diverses 


L'Industria  minière  dans  la  Rhodésie.  —  Le  South 
African  Mining  Journal  signale  le  développement  considé- 
rable de  l'industrie  minière  en  Rhodésie  qui  a  attiré  dans  ces 
derniers  temps  les  capitaux  du  Transvaal  et  d'Europe.  C'est 
ainsi  que  la  Consolidated  Goldftelds  of  South  Africa  a 
acquis  une  option  sur  les  100  claims  «  Lone  Star  »  ;  en  plus, 
elle  a  acheté  90  claims  dans  le  voisinage  immédiat.  Sir  John 
Willoughby  vient  de  constituer,  à  Londres,  un  nouveau 
trust,  au  capital  de  200.000  liv.  st.,  qui  s'occupera  largement 
du  développement  des  propriétés  rhodésiennes  de  la  Wil~ 
loughby's  Consolidated.  D'autres  financiers,  MM.  George 
Farrar,  Neumann,  R.  Hollins,  etc.,  ont  pris  des  intérêts  dans 
plusieurs  des  mines  les  plus  prospères  de  Rhodésie,  et  ils 
en  possèdent  maintenant  le  contrôle.  D'au'res  «  firmes  »  du 
Rand  viennent  de  donner  un  appui  financier  pour  le  déve- 
loppement de  nouvelles  propriétés  et  d'anciennes  qui  n'avaient 
pas  trouvé  jusque-là  d'aide  financier  suffisant.  Beaucoup  de 
ces  propriétés  ont  l'avantage  de  posséder  des  chutes  d'eau 
dans  leur  voisinage  qui  leur  donnent  la  force  électrique  à 
bon  compte  :  c'est  le  cas  notamment  de  la  Globe  and  Phcenix, 
de  la  Penhalonga,  etc. 


La  Production  de  l'or  dans  l'Australie  Occidentale. 

—  L'agent  général  pour  l'Australie  Occidentale  a  reçu  avis 
que  pendant  le  second  trimestre  de  l'année  en  cours,  il  a  été 
enregistré  94.778  onces  d'or  fin  pour  l'exportation,  et  que 
304.896  onces  ont  été  reçues  à  la  Monnaie  de  Perth.  Soit,  au 
total,  399.674  onces. 


La  Production  de  l'or  dans  la  Colo.iie  du  GLueens- 
land.  —  La  production  ds  l'or,  dans  cette  colonie,  s'est 
élevée,  pendant  le  mois  de  juin,  à  40.300  onces  d'or. 


La  Production  de  l'or  dans  la  Colonie  de  Victoria.  — 

Pendant  le  mois  de  juin  dernier,  la  colonie  de  Victoria  a 
produit  65.000  onces  d'or  fin,  évaluées  277.000  livres  sterling. 
L'augmentation  sur  le  mois  de  juin  1908  est  de  7.500  onces. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Hiiies  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2S  juillet  1909. 
Notre  liquidation  de  fin  juillet  a  eu  lieu  lundi  clans  le  plus 
grand  calme.  Les  taux  de  reports  ont  été  un  peu  inférieurs 
à  ceux  pratiqués  en  liquidation  de  mi-juillet,  en  raison  de 
la  grande  abondance  des  capitaux,  et  aussi  par  suite  de  la 
diminution  des  positions,  diminution  qu'explique  suffisam- 
ment les  vides  que  l'on  constate  au  Stock-Exchange  à  cause 
des  vacances.  Sur  la  Rattd  Mines,  l'East  Rand,  on  a  coté  de 

4  1/2  à  5  1/2  0/0;  5  0/0  sur  la  Randfontcin,  et  de  5  1/2  à 
6  1/2  0/0  sur  les  autres  valeurs  transvaaliennes.  On  a  reporté 
la  De  Beers  de  4  à  5  0/0;  la  Premier  Diamond  de  4  1/2  à 

5  1/2  0/0;  la  Jagersfontein  de  5  à  (>  0/0;  la  Chartered  de 
1/2  à 3/4 penny;  les  Valeurs  Rhodésiennes  de  51/2  à 6 1/2 0/0. 

Au  point  de  vue  de  la  tendance,  le  Marché  reste  bien  dis- 
posé; il  règne  partout  un  sentiment  d'optimisme  qui  no  peut 
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manquer  de  se  traduire  bientôt  par  une  bonne  activité  des 
transactions. 

Samedi  et  lundi,  le  SlocU-Exchange  chômera. 

j),**  Valeurs  do  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Charlercd,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  9/16,  cote 
1  liv.  st.  17/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation 
est  à  2  11/16,  contre  2  3/8.  La  Consolidated  Ooldfields 
clôture  à  6  9/32,    contre  6  5/16.    La  Rand  Mines  finit  à 

10  1/32;  elle  s'échangeait  à  ce  cours,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  55/16,  contre  5 11/32.  La  Durban  Roodepoort  est  à  2  13/10. 
Langlaagte  Estate  3  1/16;  City  and  Suburban2  1/16,  comme 

11  y  a  huit  jours. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  23/32,  contre  211/16; 
Knight  Central  2  1/4.  Ferreira  21  1/4;  elle  clôturait  à 
21  1/2  il  y  a  huit  jours.  Ginsberg  1  7/8.  La  Qlencairn  s'ins- 
crit à  25/32.  New  Heriot  6  3/16,  sans  changement.  Main  Reef 
Consolidated  1  7/16.  Luipaard's  Vlei,  1  9/16.  Jupiter,  1  3/4. 
Salisbury,  1  7/8. 

La  New  Goch  cote  1 15/16,  contre  2  liv.  st.  La  Jumpers  est 
àl  7/16.  Jubileel  13/16.  La  Modderfontein  cote  13  5/16,  contre 
13  1/8.  Meyer  and  Charlton  4  3/4,  sans  changement.  Slm- 
mer  and  Jack  2  1/8.  New  Rietfontein  1  7/8.  Roode- 
poort United  Main  Reef  3  1/16.  Nous  la  laissions  à  ce  cours 
il  y  a  huit  jours. Randfontein  2  19/32,  sans  changement.  Van 
Ryn  4  5/8.  Forges  Randfontein  2  1/4.  Cette  Compagnie 
a  recoupé  un  filon  payant  à  la  limite  «  nord  »  de  la  South 
Randfontein  Deep;  c'est  un  fait  favorable  pour  ces  deux 
Compagnies. 

La  Wolhuter  clôture  à  4  1/2,  contre  4  5/8.  La  West 
Rand  finit  à  29  sh.  La  Treasury  se  retrouve  à  11/16.  Au- 
rora  West,  1  5/32. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Ferreira  Deep 
se  retrouve  à  6  9/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

City  Deep  4  1/2,  au  lieu  de  4  1/4  ;  la  capacité  de  broyage  de 
cette  Compagnie  sera  portée  à  120.000  tonnes  par  mois  ;  la 
City  Deep  pourrait  alors  réaliser  un  bénéfice  distribuable 
sur  la  base  de  80  0/0  par  an  ;  les  deux  puits  ont  été  reliés  au 
8e  niveau.  La  Glen  Deep  cote  2  1/4.  Geldenhuis  Deep  4  liv. 
sterling,  sans  changement.  La  Robinson  Deep,  qui  restait  à 

4  5/8,  clôture  à  4  11/16.  Knight's  Central,  2  1/4. 

L'Apex  finit  à  5  1/8.  Le  projet  d'exploitation  de  la  partie 
aurifère  de  cette  mine  prévoit  la  création  d'une  usine  pouvant 
traiter  40.000  tonnes  par  mois.  Avec  un  profit  de  15  shillings 
par  tonne,  les  bénéfices  pourraient  atteindre  350.000  livres 
sterling  par  an. 

La  Crowi  Mines  s'échange  à  8  5/8  contre  8  1/2  la  se- 
maine dernière.  Knighfs  Deep,  3  1/2.  La  Village  Deep  cote 
3  5/16,  contre  3  3/16  il  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut 

5  liv.,  sans  changement;  Nourse  Mines  3  3/16,  contre  3  1/4  il 
y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep,  cote  20  sh.  6d.  L&Simmer  Deep  clô- 
ture à  21/6.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2,9/16;  elle 
était  à  2  1/2  précédemment.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  5/8. 
Witwatersrand  Deep  5  7/8,  sans  changement.  Cinderella Deep 
2  11/16,  au  lieu  de  2  3/4.  Rand  Collieries  1  13/16.  Van  Dyk 
Proprietary  1  3/16.  Volgestruis  Deep  1  3/4.  Van  Ryn 
Deep,  1  3/16;  Nigel  Deep,  2/6.  Le  projet  de  fusion  de  cette 
Compagnie  avec  la  Sub  Nigel  a  été  rejeté  par  l'assemblée 
extraordinaire  qui  avait  à  l'examiner.  Les  actionnaires  rece- 
vront une  nouvelle  communication  dès  que  le  Conseil  d'ad- 
ministration aura  délibéré  sur  la  situation. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
niland  Agency  s'échange  à  li/0;  Rhodesia  Limited,  2/9.  La 
Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  7/16. 
Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  1/16,  contre  2  7/8.  Trans- 
vaal Coal  Trust  2  5/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  13/16  ;  Vereeniging  Estâtes 
25/32  ;  African  and  European  Investment  15/16.  Son  rapport 
annuel  est  très  favorable.  La  moins-value  du  portefeuille  a 
été  réduite,  pendant  l'exercice,  de  69.000  livres  sterling,  et 
depuis  la  fin  de  1908,  la  valeur  de  ce  même  portefeuille  s'est 
encore  améliorée.  En  dehors  d'importants  intérêts  au  Trans- 
vaal, la  Compagnie  possède  un  grand  nombre  d'action3 
Giant  et  d'autres  mines  rhodésiennes  dont  les  cours  dépas- 
sent, actuellement,  sensiblement  les  prix  d'acquisition.  Giant 
Mines  k  3/8.  Pcnhalonga,  4/0. 

La  De  Ueers  ordinaire  finit  à  15  1/4,  contre  14  11/16; 
action  de  préférence  16  5/16,  contre  16  1/8.  La  Premier  Dia- 


mond, action  différée,  s'échange  à  8  13/16,  contre  8  1/2  il  y  a 
huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  àl  7/10  ;  elle  refi- 
lait à  1  1/2  il  y  a  huit  jours. 


Beyue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  29  juillet  1909. 
Les  échanges  ont  encore  été  très  calmes  cette  semaine  sur 
le  Marché  Sud-Africain.  On  semble  vouloir  attendre  la  liqui- 
dation de  fin  courant  qui,  en  dépit  des  positions  restreintes, 
pourrait  bien  fournir  quelques  indications  intéressantes. 

Aujourd'hui  on  procédera  à  la  réponse  des  primes  et  de- 
main la  journée  sera  consacrée  aux  reports  qui  seront  cer- 
tainement peu  élevés. 

La  Consolidated  G oldfields  est  à  159  francs,  contre  158 francs. 
L'East  Rand  est  à  133  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  252  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  444  francs 
contre  452  francs. 

La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  85  francs. 
Les  réalisations  signalées  sur  cette  valeur,  au  cours  des 
deux  dernières  semaines,  ont  pour  principal  motif  sa  liquida- 
tion spéciale  qui  va  avoir  lieu  dans  les  premiers  jours  d'août. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  217  fr.  50. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  162  francs,  contre  164  francs  il  y 
a  huit  jours.  Ce  titre  est  appelé  à  se  relever  dès  que  les  dis- 
positions générales  du  marché  seront  meilleures  dans  leur 
ensemble.  La  Ferreira,  qui  était  à  527  fr.  50,  se  retrouve  à 
519  francs.  C'est  prochainement  que  cette  Compagnie  va  déta- 
cher son  coupon  de  3  livres  sterling  10  shillings  qui,  comme 
on  sait,  comprend  une  répartition  d'actif  de  2  livres  ster- 
ling. La  French  Rand  se  traite  à  20  fr.  50.  L'action 
Goerz  et  C'«  s'inscrit  à  53  fr.  50.  La  Geduld  clôture  à  79 francs 
contre  80  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  33  fr.  50.  La  General  Mining, 
qui  clôturait  à  59  francs,  reste  à  59  francs.  Geldenhuis  Deep 
100  francs,  sans  changement.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  62 fr.  75.  Knight' s  (Witwatersrand  Gold),  110  francs. 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  73  fr.  50. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  79  fr.  25.  Lancaster  West, 
20  fr.  75.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  38  fr.  75, 
se  retrouve  ainsi.  Main  Reef  Consolidated,  24  fr.  25. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  44  francs, 
contre  45  fr.  50,  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s'échange  à 
51  francs,  contre  51  fr.  25  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  £81  fr.  50  ;  elle  restait  à  280  francs 
il  y  a  huit  jours.  40  pilons  nouveaux  et  2  tube-mills  sont  en 
cours  d'établissement  dans  cette  mine;  ils  seront  prêts  à 
fonctionner  en  octobre.  Robinson  Deep,  116  fr.  50,  contre 
116  francs  précédemment.  La  Rose  Deep  est  à  123  fr.  50, 
contre  125  francs  la  semaine  dernière.  Robinson  Randfon- 
tein 33 fr.  25,  contre  30  fr.  25;  Rand fontein  Estate,  66  fr.  25, 
au  lieu  de  66  francs.  La  Van  Ryn,  s'échange  à  117  francs, 
contre  119  francs,  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  119  fr.  50;  elle  cotait  120  fr. 
jeudi  dernier.  La  durée  de  cette  mine,  estimée  officiellement 
à  7  ans,  d'après  les  déclarations  de  son  président  à  la  der- 
nière assemblée  générale,  dépassera  vraisemblablement  cette 
estimation,  la  réduction  des  frais  permettant,  en  effet,  de 
traiter  une  proportion  beaucoup  plus  grande  de  minerai 
pauvre.  D'autre  part,  le  Conseil  est  décidé  à  mettre  de  côté- 
tous  les  ans  une  partie  des  bénéfices  de  l'exploitation  pour 
constituer  une  encaisse  liquide  élevée,  et  permettre  ainsi  à  la 
Compagnie  de  survivre,  d'une  manière  ou  d'une  autre,  à  sa 
mine  épuisée.  Van  Dyk,  30  fr.  75.  La  Simmer  and  Jack 
clôture  à  53  francs.  Transvaal  Consolidated  Land,  73  fr.  25. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  373  fr.  50  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  385  fr.  L'action  de  préférence  est  à  414  francs,- 
contre  405  francs  il  y  a  huit  jours.  On  dit  que  la  De  Beers 
ayant  vtniu  la  totalité  de  sa  production  à  fin  d'année,  décla- 
rerait, pour  le  semestre  courant,  un  dividende  d'au  moins 
10  shillings  par  action  ordinaire,  qui  serait  mis  en  paiement 
à  la  fin  de  l'année.  La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à 
170  francs,  contre  161  fr.  50  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


1908 
1009 
1909 
1009 


1908 
1009 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1009 
1009 


ALLEMAGNE  —  Banqat  A»  l'impire 


31  juillet.. ..il. 028 
15  juillet  .  ..1.020 

22  juillet....  j. 066 

23  juillet  ...11. 011 


343 
327 
331 
323 


1.899 
1.953 
1.882 
1  996 


809  11.147 

983  1.160 

1-015  1.105 

8j8  11.157 


23  juillet.. 
7  juillet.  . 
15  juillet. . . 
23  juillet... 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


66 
6S 
72 
73 


22 
12 
12 
13 


ANGLETERRE  — 


6  août. . 
22  juillet. 
29  juillet. 

b  août. . 


301 
1  019 
981 

964 


198 
187 
195 
198 

Banque 

747 
747 
7  4H 

75  3 


97 
Î04 
104 
104 


154 
191 
188 
189 


113 

99 
t3 
K3 


63 
60 

5S 


4 

3K 
354 
3* 


d'Angleterre 

1  134 
1199 
1-144 
1-141 


713 
739 
72" 
717 


ANGLETERRE 

30  mai... 

3  a\  ril  . . 

1  mai  

29  mai  


2X 

VA 

2% 


138 
105 
112 
133 


ANGLETERRE  — 

30  mai  i   go    i  11 

3  avril   8()  8 

1  ma!   84  8 

29  mai  I   34    |  g 


Banquei  d'Ecosse 

194 

m 

171 
191 

Banques  d'Irlande 

168 
168 
182 
191 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Ar- 
gent 


-S 
73  =3 


5« 


PR1NCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 
12" 


g 

^  0 


1908 
1909 
1009 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  juillet. . 
15  juillet..., 
22  juillet.... 
29  juillet... 


t, 

Î.424 
1.428 
1.427 


339 
323 
323 
319 


2.010 
1.994 
1.951 
2.134 


179 
153 
183 
151 


C42 
401 
385 
527 


1008 
1009 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 


BELGIQUE 

30  juillet  ...  I  520 
13  juillet....  113 
22  juillet....  113 
29  juillet..  -.  I  113 

BULGARIE 

13  juillet....  I   SI  | 

27  juin   ;>3 

5  juillet....  23 
13  juillet....!    23  I 


—  Banque  Nationale 

30 


46 
46 


"66 
762 
748 
766 


54 
59 
69 
60 


654 

605 
606 
615 


—  Banque  Nationale 


19 
16 
1« 
16 


?0  M   93  |  22 

75  97  27 

74  98  27 

73  II   97  I  28 


30  juin. 

30  avril. 

31  mai. . 
30  juin  . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


112 
103 
101 
101 


ESPAGNE  — 


17  juillet 
190  9  24  juillet. 
1909   31  juillet. 


Banque  d'Espagne 

4  il 

394 
394 
389 


1  392 

fi78 

1.574 

475 

400 

803 

1.686 

i98 

400 

804 

1 .6X7 

498 

1  4C0 

803 

1.690 

501 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


GRECE 

30  juin  

30  avril . . . 

31  mai  

3C  juin  


—  Banque  Nationale 


2 

1 

123 

145 

2 

•j 

121 

159 

2 

2 

118 

159 

2 

2 

118 

161 

HOLLANDE 


1  août  , 

17  juillet  

24  juillet. . . , 
31  juillet... 


194 

265 
265 
285 


40 
37 
38 
38 


—  Banque  Néerlandaise 

107 
94 
94 


96 


556 
590 
582 
589 


12 
19 
22 
12 


1.-0 
143 
141 
141 


ITALIE 

30  juin  1  894 

10  juin   944 

20  juin..   944 

30  juin  I  945 

ITALIE 


—  Banque  d'Italie 


113 
128 
126 
126 


11.371 
|1. 276 
1.319 
1.392 


199 
226 
230 

m 


471 
4(10 
424 
491 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


/908 
1909 
1909 
1909 


30  juin 
50  Uiin. 
20  juin. 
30  juin. 


—  Banque  de  Naples 


194 
194 
194 

ITALIE 

30  juin. . . . 
10  juia. .  . 
20  juin  ... 
30  juin.... 


18 
19 
59 
19 


375 
380 
385 


88 
81 
85 


393   Y  84 


163 
158 
163 
168 


Banque  de  Sicile 

3 
4 
4 
4 


93 
95 
94 
100 


41  I  60 

42  80 
42    j  62 

65 


30  juin. 

30  avril 

31  mai 
30  juin.. 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1009 
1909 
1909 


1  juillet... 

16  juin  

23  juin  


64 

56 
67 


55 
54 
51 
50 


» 

|  181 

7 

52  , 

» 

172 

3 

46 

n 

574 

1 

44 

■ 

1  184 

9 

48  1 

28 
18 
17 
15 


154 
149 
149 
154 


22 
29 
28 
27 


152 
154 
113 
111 


21 
24 
24 

23 


i: 
53 
12 


36 

153 

7 

57  1 

9 

41 

105 

10 

62 

2 

41 

» 

104 

11 

60  | 

2 

41 

112 

8 

65  1 

2 

1  28 

22  I 

1  384 

14 

109 

51 

30 

32 

384 

17 

92 
92 

55 

30 

33 

385 

18 

62 

!  30 

34 

1  382 

21 

92 

58 

36  n  : 

33  7 

32  7 

33  II  7 


iV, 
4X 
4V, 
454 


3 
3 

2% 
2K 


55  t  5 
73 
76 
78 


5 
5 
5 


12  p  5 


5% 


102 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Or 


Ar- 
gent 


b  g 


■3  u 


PHtNCIP.  CHAWTHIïS 


3  «g 

O  g 


O)  —  g- 

O  ?  O 

3 


Sri 


3§ 

H  « 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 
190* 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


13  juillet....  I  89  I 

26  juin  I  87 

3  juillet....  81  I 

1U  juillet —  1  81 

RUSSIE 

29  juillet....  3.1S2 

il  vjiUet.'...  3  015 

21  juillet  ...  3  021 

29  juillet....  3-041 

RUSSIE  - 

lo  juillet.. 
1ï  juin  

30  juin.... 
15  juillet. 


212 
2i! 
243 


83 
91 
9! 
86 


21 
29 
SO  , 
30  II 


—  Banque  de  l'Etat 


214 
234 
235 
239 


2.650 
2.860 
!>.832 
2.798 


635 
533 

m 

588 


178 
482 
485 
480 


Banque  t!e  Finlande 


24 
24 
24 


91 
S7 
89 
86 


20 
15 
15 
19 


57 
50 
50 
49 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


13  juillet... 

28  juin  

o  juillet . . . 
13  juillet  .. 


30  juin.. 

30  avril  • 

31  mai . . 
30  juin.. 


12 
12 
13 

SUÉDE 

98 
!09 
109 
110 


45 
45 
45 


4e»*  I 

5/, 

438 

5 

12* 

r. 

423  l 

5 

29 

6)4 

22 

5  ■/, 

22 

5'/, 

21 

S'A 

14 

6 

12 

8 

12 

8 

12 

8 

—  Banque  Royale 

I     8  264 

9  '252 

9  254 

I     9  271 


70 

226 

36 

5«4 

15 

185 

22 

4  y, 

60 

174 

22 

i% 

55 

184 

22 

4'/, 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  juillet. . . 
7  juillet... 
15  juillet... 
23  juillet  .. 

SUISSE 


99 

8 

138 

«18 

19 

195 

119 

20 

191 

1Î9 

21 

187 

23 

53 

3 

3% 

2'< 

82 

3 

3 

26 

84 

4 

3 

28 

84 

3 

3 

Banques  d'Emission 


25  juillet... 

10  juillet.  .. 

11  juillet... 
24  juillet... 


4  août.. . 
22  juillet. 
29  juillet. 

5  août.-. 


42 

32 

22 
21 


96 
47 
45 
45 


1.493 
1.58o 
1.574 
1.574 


177  1 

41 

3'A 

185  j 

40 

3 

17» 

41 

3 

<78  I 

41 

3 

TOTAUX 


11.761 

13.004 
13.H33 
13  878 


2.878 
3  017 
3.023 
3.0t6 


19.102 

19  693 
19.558 
20.023 


C 

145 

6.568 

2.043, 

6 

6. 271 

6 

738 

6.301 

1.811 

» 

6 

378 

6.420 

1 .871 

9 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cour»  moyen»  de  Pari»  »ur 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 


8.9S5 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 
2.753 
2.713 
2.G78 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 

6.147 

4.129 

s 

9.624 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

9 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

9.907 

8.463 

4.637 

B 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
de^  totaux  déLitifs  au  s^écembre  en  ce       ces  dern.erscomp  en 
rent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  m osse 
Td>Mandeiù\  ne"  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.  «=— a-— — = 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue)  arest  

Constantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  S  mois).. 


30  juin  7  juiU.  14  juil.  21  juil.  28  ]uil.   4  aoù 


47  91 
100  27 
103  25 
9  65 
81  17 
100  23 
100  20 
22  82 
81  !9 
100  16 
100  04 
596  .. 
25  19 
9  50 
100  20 
37  51 
95  32 
95  32 


47  92 
100  27 
103  50 
9  35 

81  15 
100  23 
100  20 

22  86 

81  10 
100  27 

99  yi 

597  .. 
25  18 
9  15 

100  25 
37  54 
95  25 
95  25 1 


47  02 
100  30 
103  50 
9  50 
81  12 
100  22 
1\00  17 
22  90 
81  13 
100  17 
99  93 
598 
25  18 
9  35 
100  20 
37  54 
95  26 
95  26 


47  95 
1D0  30 
103  .. 
10  50 
81  15 
100  22 
100  10 
22  S8 
81  13 
100  15 
99  92 
593  .. 
25  18 
10  30 
100  16 
37 
95  22 
95  22 


48  .. 

100  38 

103  .. 
10  30 
81  15 

100  24 

100  10 
22  87 
81  13 

100  17 
99  92 

598  .. 
25  18 
10  10 

100  16 
37  50 
95  21 
95  21 


47  97 
100  27 
102  75 
9  90 
81  12 
100  22 
100  13 
22  87 
81  12 
100  15 
91  91 
602  .. 
25  19 
9  75 
100  15 
37  50 
95  35 
95  25 


Valeurs 


a  \at 


Amsterdam..  »•»«'  Mt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lieb. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Malii Tes  il'or  cl  d'argcnl 

Or  en  barre  'le  kit.). . 
Argen*  id.    [le  WL).  •  •  i 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis... 
Impér.  Russie  (titre  :  916" 

_  _  (non v.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


«  K 

3  % 

4  % 

4  M 

6  % 

5  % 

2  % 

3  % 

5  % 
3  % 

6  % 


8  juil 


au  pair 
|3437  . 
218  89 


208  37 

123  M 
104  87 
4f'9  .. 
500  .. 
206  37 
25  185 
99  72 
99  09 
100  03 
516 


3437 

M 
80  (>i 
51  50 
20  (XI 
40  . 
27  25 


le  juii 


22  juil.  2*  jUÎl .  5  SvOOt 


208  37 

123  25 1 
10  4  87' 
458  .. 
500  .. 
260  50 
25  195 
99  7  2 
V.l  79 
100  03 
515  94 


3137 

87 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  25 


f>00  .. 

986  50 

25  19 

99  m 

99  87 

100  06 
516  50 


3137 

86 
80  02 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


500  . 
246  50 
25  185 
99  72 

99  81 

100  o« 

516  75 


3437 
86 
80  62 
51  50 
20  60 
40  . 
27  25 


25 

123  19 

10*  ■>* 
4r<5  50 
500  .. 
266  75 
25  195 
99  69 
99  81 
îoo  OS 
518  78 


3437  .. 
86  .. 
80  02 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 

étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-llongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  paj>.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (iuilreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  orj  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égyp.). .. . 
Etats-Unis  fdoll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg. 
Réjiub. Arg. (peso  pap. 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milieis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chine(stjngiia!j(laëlarg.) 


Valeur»  en  francs  au  change  du  jour 


>  5  c 

8  juil. 

15  juil. 

•22  juil. 

i 

29  juil. 

5  aoOt 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  18 

25  19 

25  20 

25  18 

25  19 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  .. 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  92 

0  92 

0  89 

0  91 

0  91 

1  » 

0  96 

0  96 

0  97 

0  9ô 

0  96 

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

î  » 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  90 

5  . . 

5  . . 

5  . . 

1  - 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  66 

2  66 

2  64 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  86 

22  90 

22  88 

22  87 

22  87 

25  92 

25  87 

25  87 

25  91 

25  92 

25  92 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  6.2 

5  > 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  13 

1  13 

1  12 

i  i; 

1  07 

2  84 

1  59 

1  59 

1  9 

1  59 

1  59 

1  68 

1  67 

1  67 

1  7 

1  67 

1  67 

2  58 

2  56 

2  56 

2  57 

2  57 

2  57 

7  47 

2  94 

2  93 

2  91 

2  68 

2  90 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  ï>  août  1909 

100  .francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—    Anglais   99  89 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   100  11 

En  Autriche-Hongrie. ..  100  05 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   109  76 

En  Grèce   102  7" 

En  Hollande   100  03 

En  Italie   100  19 

En  Portugal   111  99 

En  Roumanie   100  13 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   99  97 

En  Turquie   99  61 

En  Egypte   100  . . 

Aux  Étals-Unis   100  32 

Au  Mexique   98  50 

En  P.épubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   176  67 

Au  Brésil   180  . . 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   257  53 


Austro-Hongrois  99  95 

Belges   99  69 

Espagnols   91  10 

Grecs   97  31 

Hollandais   99  97 

Italiens   99  81 

Portugais   ?9  28 

Roumains   99  87 

Russes   100  03 

Suisses   100  03 

Turcs   100  39 


Pièces  A'Egypte   100  .. 

—  des  Etals- C nis  ..  99  68 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delai?e'l). Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  61 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   97  97 

—  de  la  Chine   38  83 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  5  août  1909. 

Bien  que  la  tendance  générale  demeure  satisfaisante  sur  la 
plupart  des  marchés  monétaires,  un  certain  raffermissement 
s'est  produit  cette  semaine  sur  notre  cote  des  changes.  C'est 
aiusi  que  le  florin  d'Amsterdam  gatine  13  centimes,  revenant 
au  niveau  d'il  y  a  quinze  jours  ;  le  chèque  sur  Loudres 
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s'avance  d'un  centime,  à  25  19 1/2.  Le  reichsmark  se  retrouvé 
sans  changement. 

Vienne  se  maintient  ferme,  à  104  94.  Les  importantes  ex- 
portations de  la  Russie  continuent  à  exercer  une  influence 
très  favorable  sur  la  tenue  du  rouble,  qui  bénéficie  encore  de 
i">  centimes  pendant  la  huitaine.  Enlin,  New-York  conserve 
son  avance  de  la  semaine  précédente. 

La  peseta,  qui  avait  été  très  faible  durant  la  quinzaine 
écoulée,  clôture  en  reprise  assez  sensible;  le  milrcis  portu- 
gais s'inscrit  sans  changement,  à  500. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  la  lire  se  retrouve  au 
même  niveau  qu'il  y  a  huit  jours;  par  contre,  le  franc  belge 
et  le  papier  sur  la  Suisse  rétrogradent  l'un  et  l'autre  de 
o  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

3ombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayros(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


7  juillet 

14  juillet 

21  juillet 

28  juillet 

2/0  1/2 

2/0  1/2 

2/0  1/2 

2/0 

1/2 

2/3  31/32 

2/3  31/32 

2/4  ./. 

2/4 

■/• 

1/9  ./. 

1/8  7/8 

1/8  13/16 

1/8 

7/8 

2/4  ./. 

2/3  7/8 

2/3  3/4 

2/3 

3/4 

1/3  15/16 

1/3  15/16 

1/3  29/32 

1/3 

7/S 

1/3  15/16 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

97  11/16 

97  11/16 

97  9/16 

97 

1/2 

15  5/32 

15  5/32 

15  5/32 

15 

5/32 

10  25/32 

10  27/32 

10  21/32 

10 

5/8 

48  1/8 

48  3/16 

48  3/16 

48 

m 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

77/9 

-/• 

23  1/2 

23  7/16 

23  1/2' 

23 

7/16 

août 


2/0  1/2 
2/4  ./. 
1/8  13/16 
2/3  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/2 


15  5/32 

10  1/4 

48  1/8 

77/9  ./. 

23  1/2 


Yokohama  et  le  dollar  de  Singapoure  restent  stationnaires. 
Les  changes  chinois  fléchissent  légèrement,  de  1/16  à  Hong- 
Kong,  et  de  1/8  à  Shanghaï. 

Dans  l'Inde,  le  taux  de  l'argent  est  toujours  peu  élevé,  et 
la  roupie  se  retrouve  sans  changement  à  Bombay  et  à  Cal- 
cutta. Après  l'avoir  abaissé  déjà  à  40  lakhs,  le  conseil  de 
l'Inde  a  réduit  à  30  lakhs  le  montant  des  adjudications  de 
tirages  effectuées  le  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la  Ban- 
que d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des 
ventes  a  été  de  5.101.000  roupies,  ayant  produit  338.101  li- 
vres sterling. 

A  Alexandrie,  le  change  sur  Londres  se  maintient  à  971/2. 

Le  milreis  du  Brésil  demeure  immobile,  de  même  que  le 
peso-or  de  l'Argentine.  Par  contre,  le  change  chilien  continue 
à  rétrograder  ;  nous  enregistrons,  pour  la  semaine,  un  flé- 
chissement de  3/8. 

Les  demandes  d'or  pour  le  continent  ont  été  beaucoup 
moins  importantes  que  pendant  les  huitaines  précédentes. 
Sur  les  969.500  liv.  st.  d'or  en  barres  arrivées  sur  le  marché 
de  Londres,  200.000  liv.  st.  ont  été  prises  par  le  continent; 
une  partie  de  la  différence  a  été  achetée  pour  compte  de 
l'Inde;  le  surplus,  au  moins  600.000  liv.  st.,  a  été  vendu  à  la 
Banque  d'Angleterre.  Les  monnaies  étrangères  à  900  milliè- 
mes se  maintiennent  à  la  parité  du  lingot,  soit  7  6/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
22  au  29  juillet  : 


Entrées 

Le  Gap  s. 

Indes  occidentales. 
Afrique  occidentale 
Nouvelle-Zélande . . 
Australie  


Sorties 

835.000   Bombay   «  60.000 

15.000   Calcutta   10  000 

55.000 
26.500 
8.000 


Total   969.500 


Total. 


70.000 


Le  marché  de  l'argent  a  été  calme,  avec  une  demande  mo- 
dérée pour  l'Inde,  et  des  alternatives  successives  d'achats  et 
de  ventes  de  la  part  de  la  Chine. 

Pour  la  semaine  du  22  au  29  juillet,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  52.500  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 5.033.800  liv.  st., 
contre  5.604.403  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Banqua 


8  juill. 

15  juill. 

22  juill. 

£9  juill. 

5  août 

1  1/4 

1  1/4 

2  1/4 

1  1/4 

1  5/16 

2  3/8 

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

3  ./. 

3  ./. 

3  •/. 

3  ./. 

3  ./. 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSïOK 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  aujour- 
d'hui une  diminution  de  1.698.000  francs.  La  circulation  a 
repris  4.008.000  francs  à  Paris  et  1.080.000  francs  dans  les 
succursales;  les  achats  de  matières  ont  été  de  4.193.000  fr 
et  les  ventes  de  803.000  francs. 

Le  stock  d'argent  s'accroît,  par  contre,  de  1 . 528 . 000  francs . 
Il  est  sorti  par  les  guichets  753.000  francs  à  Paris  et  entré 
2.241.000  francs  dans  les  succursales.  Il  a  été  reçu  40.000 
francs  de  Bône. 

Les  billets  en  circulation  augmentent  de  81  millions;  les 
comptes  courants  particuliers  fléchissent  de  175  millions  et 
le  portefeuille  de  147  millions;  les  avances  progressent  de 
23  millions. 

Il  est  sorti  delà  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  55 mil- 
lions d'or  et  11  millions  d'argent  ;  la  circulation  a  progressé 
de  114  millions,  le  portefeuille  de  52  millions  et  les  avances 
de  30  millions  ;  les  comptes  courants  particuliers  ont  fléchi 
de  157  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  ont  été  les  suivants 
à  la  Banque  d'Angleterre,  pour  la  semaine  qui  vient  de. 
s'écouler  : 

Entrées  Sorties 

Or  en  barres  s    386.000   Exc.  des  entrées. t      400  000 

France   14.000 

Total   4CO.O0O  Total   "  400.000 

Malgré  cette  entrée  de  10  millions,  l'encaisse  perd  néan- 
moins 17  millions  sur  le  chiffre  de  la  semaine  précédente.  Les 
autres  chapitres  du  bilan  qui  présentent  les  variations  les 
plus  sensibles  sont  :  les  comptes-courants  particuliers,  qui 
fléchissent  de  3  millions,  et  la  réserve,  qui  rétrograde  de 
26  millions  ;  la  circulation  s'accroît  de  9  millions.  La  propor- 
tion de  la  réserve  aux  engagements  descend  de  51  31  à 
50.70  0/0. 

La  Banque  d'Autricke-Hongrie  a  perdu  1  million  d'or  et 
4  millions  d'argent.  La  circulation  s'est  accrue  de  183  mil- 
lions, le  portefeuille  de  142  millions,  et  les  avances,  de  11  mil- 
lions; les  eomptes-courants  particuliers  ont  rétrogradé  de 
32  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  métallique 
n enregistre  aucun  changement;  la  circulation  augmente  de 

18  millions,  et  le  portefeuille  de  9  millions  ;  les  comptes 
courants  diminuent  de  9  millions,  et  les  avances  de  1  million 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  d'Espagne  fléchit  de  1  mil- 
lion, et  le  portefeuille  de  5  millions  ;.  la  circulation  progresse 
de  3  millions,  les  eomptes  courants  particuliers  également  de 
3  millions,  et  les  avances  de  5  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Grèce  fait  ressortir 
une  augmentation  de  2  millions  aux  comptes  courants,  et  une 
diminution  de  1  million  aux  avances. 

La  Banque  Néerlandaise  voit  son  encaisse-argent  s'ac- 
croître de  2  millions,  et  sa  circulation  de  7  millions-  les 
comptes  courants  perdent  10  millions,  et  les  avances  2  mil- 
lions. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  dltalie  gagne  1  million  la 
circulation  73  millions,  le  portefeuille  07  millions,  et  les 
avances  2  millions;    les  comptes  courants  rétrogradent  de 

19  millions. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  de  Norvi-rje  s'ac- 
croît de  8  millions  et  le  portefeuille  de  5  millions;  les  comptes 
courants  diminuent  de  3  millions. 

Au  bilan  de  la  Banque  de  Bussie,  on  trouve  une  augmen- 
tation de  17  millions  de  l'encaisse-or  et  de  4  millions  de  l'en- 
caisse-argent  ;  les  comptes  courants  particuliers  gagnent  37 
millions  ;  la  circulation  fiduciaire  fléchit  de  34  millions  ;  le 
portefeuille  rétrograde  de  5  millions,  et  les  avances  perdent 
également  5  millions. 


Ki'i 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1009.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Expor 

Dul2  juill. 
au  r7jui.ll. 

(allons 

Depuis  le 
1"  fan  v. 09 

Imporl 
aul7juiil. 

ations  

l"janv.09 

» 

2.748.000 

13  958.120 
13i881.232 

38.348.450 

» 

2.385 
108.757 

135.547 
2.147.469 
8.228 
3.547.613 

2.748.000 
1.049.631 

92 

1.216.696 
25.700 

)> 

1.512 

66.187.802 
47.126.375 
80.782.553 

22.995.343 
2.557.950 
9.647 
129.989 

106.142 
57.011 
198.861 

"678 
127.028 

5.888.857 
11.495.967 
6.583.549 

149.322 
5.860 
45.987 
2.646.776 

1.243.908 
758.294 
1.064.261 

25.692.929 
22.828.247 
24.236.109 

127.706 
58.812 
200.010 

2.847.945 
1.701.952 
1.285.433 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

321.3 
309.2 
309.4 
309.0 

79.1 
81.2 
81.6 
82.0 

56.1 
49.3 
49.4 
49.4 

1350.2 
1421.5 
1425.1 
1425.2 

9.2 
2.0 
1.7 
1.7 

1273.2 
1345.6 
1349.3 
1350.7 

59.1 
34.6 
34.3 
34.3 

1908  1  août. 

1909  17  juill. 
1909  24  juill. 
1909  31  juill. 

Le  bilan  des  banques  associées  de  New-York,  à  la  date  du 
31  juillet  dernier  n'accuse,  sur  les  chiffrés  de  la  semaine  pré- 
cédente, que  des  variations  peu  sensibles  :  encaisse, — 
400  000  dollars  ;  legal-tenders,  +  400.000  dollars  ;  dépôts 
privés  +  100.000  dollars;  portefeuille,  h-  1.400.000  dollars. 
Le  montant  de  la  circulation,  les  dépôts  du  Trésor  et  le  sur- 
plus de  la  réserve  n'enregistrent  aucun  changement. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


1308  27  juin.. 
1909  12  juin. 
1909  19  juin.. 
1909  26  juin. 


En- 

Circu- 

Dépôts 

caisse 

lation 

privés 

152.2 

290.1 

9.6 

199.7 

275.5 

29.1 

200.5 

281.4 

28.6 

201.1 

289.5 

14.9 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

332.6 

60.4 

11.6 

239.7 

5.0 

12.1 

226.8 

4.9 

11.9 

242.4 

9.0 

10.1 

La  circulation  de  la  Banque  du  Japon  s'accroît  encore  de 
8  100.000  yens;  l'encaisse  gagne  600.000  yens,  les  dépôts  du 
Trésor  15.600  000  yens,  le  portefeuille  japonais  4.100.000 
yens;  par  contre,  les  dépôts  privés  fléchissent  de  13.700.000 
yens  et  le  portefeuille  étranger  de  1.800.000  yens. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Situation  monétaire  au  Maroc 

Nous  extrayons  du  rapport  des  censeurs  de  la  Banque 
oV Etat :  du  Maroc,  le  passage  suivant,  relatif  à  la  situation 
monétaire  dans  ce  pays: 

«  L'espoir  que  nous  avions,  de  voir  se  produire,  au  cours 
de  l'année  1908,  une  amélioration  notable  dans  la  situation 
monétaire  que  l'acte  d'Algésiras  et  les  statuts  nous  font  une 
obligation  spéciale  de  surveiller,  ne  s'est  pas  complètement 
réalisé  C'est,  une  fois  de  plus,  aux  circonstances  spéciales 
qui  ont  marqué  l'exercice  1908  qu'il  faut  attribuer  la  lenteur 
des  progrès  constatés.  Au  nombre  de  ceux-ci,  il  est  juste  de 
relever  en  première  ligne  une  plus  grande  stabilité  du  cours 
de  la  peseta  hassani  dont  les  oscillations  se  sont  maintenues 
entre  147  80  et  163.50.  Encore  ces  coursextrêmes  n'ont-ils  été 
pratiqués  que  pendant  quelques  jours,  le  premier  en  mai,  le 


second  en  octobre,  tandis  que,  pendant  les  quatre  premiers 
et  les  trois  derniers  mois  de  l'année,  la  cote  n'a  varié  qu'entre 
150  et  160.  Eu  1907,  les  cours  extrêmes  avaient  été  de  168  et 
de  147.  Le  taux  relativement  favorable  du  change  en  1908, 
malgré  1  agitation  intérieure,  peut  être  attribué  à  l'abondance 
de  la  récolte  et  aux  exportations  importantes  qui  od  ont  été 
la  conséquence.  Il  en  était  aussi  résulté,  de  la  part  des  ré- 
gions agricoles,  une  demande  de  numéraire  telle  qu'on  a  pu 
redouter  un  moment  de  voir  une  pénurie  de  monnaies  se  pro- 
duire dans  les  ports.  Fort  heureusement,  ces  craintes  ne  se 
sont  pas  réalisées  et  si  l'encaisse  de  la  banque  au  31  dé- 
cembre 1908  est  sensiblement  inférieure  au  chiffre  de  1907, 
elle  a  cependant  suffi  à  tous  les  besoins.  Il  est  prudent,  néan- 
moins, de  se  mettre  à  l'abri  d'une  crise  toujours  possible, 
aussi  la  banque  hâte-t-elle  la  préparation  du  billet  hassani 
qui  pourra  sans  doute  être  mis  en  circulation  au  cours  de 
1909.  Dans  le  même  ordre  d'idées  elle  a  décidé  de  procéder, 
contre  versements  d'espèces  à  la  délivrance  de  bons  de  caisse  . 
qui,  se  juxtaposant  au  numéraire  et  aux  billets  de  banque, 
augmenteront  le  volume  des  moyens  d'échange. 

«  Si  ces  mesures  ne  constituent  que  les  premières  étapes  de 
l'œuvre  dont  le  but  définitif  est  l'assainissement  et  la  régu- 
larisation de  la  circulation  monétaire,  elles  n'en  ont  pas 
moins  leur  importance  el  doivent  précéder  toute  modification 
des  bases  du  régime  monétaire  actuel.  Continuer  les  études 
des  entreprises,  observer  attentivement  les  phénomènes  éco- 
nomiques et  financiers  qui  se  produisent  au  Maroc,  s'inspirer 
au  besoin  d'exemples  pris  chez  les  nations  qui  ont  eu  à  lutter 
contre  des  difficultés  analogues,  tel  doit  être  et  tel  est,  en 
ell'et,  le  programme  de  la  banque  qui  n'oublie  pas  qu'aucune 
réforme  monétaire,  aucune  tentative  de  régularisation  du 
change  ne  peuvent  prétendre  au  succès  si  elles  n'ont  pour 
support,  en  même  temps  que  des  finances  publiques  pros- 
pères, la  confiance  des  populations,  justifiée  par  Ja  consti- 
tution de  réserves  métalliques,  gage  incontesté  de  la  circula- 
tion fiduciaire.  ...      ~  . 

«  Nous  ne  doutons  pas  que  ce  résultat,  objet  des  efforts 
spéciaux  du  Conseil  et  des  censeurs,  ne  puisse  être  atteint 
dans  un  assez  bref  délai.  <• 

Le  Système  monétaire  suédois 

Le  système  monétaire  suédois  est  réglé  par  la  loi  du  30 
mai  1873.  Il  faut  y  ajouter  la  convention  d'union  monétaire 
signée  par  la  Suède  et  le  Danemark  le  27  mai  1873  et  par  la 
Norvège  le  26  octobre  1875. 

L'unité  monétaire  est  la  couronne  d'or  ou  krona  0.403.227 
"ranime  de  fin).  Les  monnaies  d'or  ont  seules  cours  légal 
illimité.  La  frappe  de  l'or  seule  est  libre.  Le  pair  de  la  cou- 
ronne en  monnaie  française  est  1  fr.  389. 

Le  tableau  suivant  présente,  avec  leurs  diamètre,  titre  et 
poids,  la  série  des  monnaies  suédoises  dont  la  frappe  a  ete 
autorisée  par  les  lois  actuellement  en  vigueur. 

Diamètre 

des  pièces  Poids  droit 

(millimètres)  grammes) 


Dénomination 

des  pièces 
~  Métal  or  : 


23 
18 
16 


8.9606 
4.4803 
2.24015 


20  Kronor  

10  —   

5  —  

Titre  droit  :  900  millièmes. 

Métal  argent  : 
2  Kronor  

1  Krona  

Titre  droit  :  800  millièmes. 

50  Ore  

25     

Titre  droit  Ï600  millièmes. 

10  Ore  

Titre  droit  :  400  millièmes. 

Métal  bronze  : 
5  Ore  

2  —   

1  —   

Ont  en  outre,  cours  légal  en  Suède,  en  vertu  de  la  conven- 
tion monétaire  de  1873,  les  monnaies  de  Danemark  et  de 
Norvège  qui  sont  frappées  dans  des  conditions  identiques. 

Les  monnaies  d'or,  ainsi  que  les  pièces  de  2  kronor  et 
1  krona  en  argent,  portent  à  la  face  1  effigie  du  Roi.  Le 
chiffre  couronné  du  Roi  ligure  à  la  face  sur  les  monnaies 
d  argent  de  50,  25  et  10  ore,  et  sur  celles  de  bronze. 


31 
25 

22 
17 

15 


27 
21 
1S 


15.000 
7.500 

5.000 
2.420 

1.450 


8.000 
4.000 
2.000 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


Toutes  les  espèces  fabriquées  à  la  Monnaie  île  Stockholm 
depuis  1870,  portent  la  tète  do  Saint-Eric  comme  marque  dis 
tinctive  de  cet  atelier  ;  le  directeur  doit  en  outre  y  placer  son 
différent  particulier. 

Sur  quelques-unes  des  monnaies  frappées  depuis  1852 
figurent  également  les  lettres  L  A,  initiales  du  graveur  auteur 
des  coins. 

La  frappe  de  l'or  est  libre,  sous  réserve  du  paiement  des 
frais  de  fabrication  (1/4  0/0  pour  les  pièces  de  20  kronor  et 
1/3  0/0  pour  les  pièces  de  10  kronor  de  la  somme  fabriquée). 

La  monnaie  d'appoint  n'est  fabriquée  que  pour  le  compte 
du  gouvernement. 

Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  des  monnaies  suédoises 
•frappées  de  1873  à  1907  : 

Dénomination  Valeur  nominale 

des  pièces  (en  Kronor) 
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Monnaies  d'or  : 

20  Kronor  

10  —   

5  —   

Monnaies  d'argent . 

2  Kronor  

1  Krona   

50  Ore  

25  —   

10  —   


71.474 
11.762 
2.146 


5.390 
17.257 
2.732. 
5.384. 
3.559. 


500  » 
080  » 
505  » 

438  » 
873  » 
987  50 
771  50 
432  10 


Monnaies  de  bronze 


5  Ore. 
o  


864. 

763. 
715. 


482  » 
955  » 
831  » 


Le  Papier-Monnaie  au  Chili 

h' Economiste  Européen  a  signalé,  dans  son  numéro  du 
•  '6  décembre  1907,  que  le  Président  de  la  République  du  Chili 
avait  été  autorisé,  par  une  loi  du  12  septembre  de  la  môme 
année,  à  contracter,  au  cours  des  deux  ans  qui  devaient 
suivre,  un  emprunt  de  4  millions  et  demi  de  liv.  st.,  destiné 
uniquement  à  garantir  le  papier-monnaie. 

Un  télégramme  de  Santiago  annonce  que  la  Chambre  des 
députés  du  Chili  vient  de  voter  la  prorogation  de  la  conver- 
sion métallique  jusqu'au  mois  de  janvier  1915,  en  se  réser- 
vant toutefois  la  faculté  de  pouvoir  décréter  la  conversion 
avant  cette  date,  si  pendant  six  mois  consécutifs  le  change 
ne  baisse  pas  au-dessous  de  17  pence  par  peso-papier. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEEN! 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

■•Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%fch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  ; 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  3  75  %  net    

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  là.  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net..!! 
Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  îremb.  à  300  fr  ) 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


Demie'») 
cours  /  g 

juille 

ci 
O 

0Ï  * 

1  Revenu  i 

Dernie'M 
cours  j 

P.  lf.de}  g 
rente  l  g 

i 

97  67 

32  35 

3  07 

98  07 

32  69 

3  06 

83  70 

33  48 

2  99 

83  65 

33  46 

2  99 

101  .. 

25  25 

3  93 

101  80 

25  45 

3  93 

98  10 

32  03 

3  12 

96  .. 

32  .. 

3  12 

497  .. 

19  88 

5  05 

500  .. 

20  .. 

5  .. 

88  60 

29  53 

3  38 

88  30 

29  43 

3  40 

4  13 

94  40 

23  60 

4  23 

S6  82 

24  20 

249  .. 

24  41 

4  09 

245  .. 

24  01 

4  16 

96  15 

32  05 

3  12 

86  40 

28  60 

3  47 

97  85 

24  46 

4  09 

97  05 

24  26 

4  13 

103  85 

27  69 

3  62 

103  90 

27  44 

3  64 

88  .. 

62  75 

29  33 

3  41 

88  .. 

29  33 

3  41 

20  91 

4  78 

62  95 

20  98 

4  78 

86  60 

28  86 

3  47 

86  60 

28  86 

3  47 

94  .. 

23  50 

4  25 

94  .. 

23  50 

4  25 

74  S0 

24  76 

4  04 

74  85 

24  95 

4  01 

82  20 

20  55 

4  87 

82  50 

20  62 

4  85 

101  50 

29  .. 

3  44 

101  .. 

28  85 

3  47 

93  .. 

31  .. 

3  22 

93  .. 

31  .. 

3  22 

93  70 

23  42 

4  27 

93  80 

23  45 

4  27 

98  35 
85  35 
104  .. 

241  .. 
102  .. 

52  90 

24  58 
21  33 
26  .. 

16  06 

20  40 
20  34 

4  08 
4  69 

3  84 

6  25 

4  90 
4  92 

99  20 
85  70 
104  20 

24  i  .. 
102  .. 

52  95 

24  80 
21  42 
26  05 

16  26 
20  40 
20  36 

4  C3 
4  67 

3  84 

6  17 

4  90 
4  92 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  juillet 
s'est  eiïectuée!dans  de  très  bonnes  conditions.  L'argent, 
pour  les  reports,  a  été  facile,  ainsi  qu'on  le  prévoyait  ; 
au  reste,  les  positions  en  suspens  étaient  très  res- 
treintes. D'autre  part,  des  nouvelles  beaucoup  plus 
satisfaisantes  sont  venues  du  Maroc  et  de  la  Cata- 
logne, ce  qui  a  permis  aux  Valeurs  Espagnoles  de  se 
reprendre. 

Ces  divers  faits  ont,  tout  naturellement,  bien  in- 
fluencé l'ensemble  du  Marché  ;  aussi  la  Cote  reste-t-elle 
bien  disposée,  comme  tenue  des  cours,  bien  que  les 
échanges  soient  très  restreints,  les  vides,  en  raison 
des  vacances,  devenant  de  plus  en  plus  grands  dans 
les  rangs  du  public  ordinaire  de  la  Bourse. 

Allemagne.  —  L'opinion  publique  allemande  n'a  pas 
été  vivement  émue  par  la  visite  du  Tsar  à  Cherbourg  ; 
la  presse  affecte  de  la  considérer  comme  un  événement 
tout  naturel,  sans  portée  nouvelle  sur  les  relations  in- 
ternationales. 

Malgré  un  redoublement  des  demandes,  les  disponi- 
bilités sont  encore  très  abondantes  sur  le  marché  mo- 
nétaire. 

L'amélioration  qu'on  avait  constatée  dans  les  récoltes 
a  déjà  disparu  avec  le  retour  du  mauvais  temps. 

Les  grandes  industries,  surtout  les  métallurgies  et 
les  charbonnages,  ne  sortent  pas  de  leur  marasme  pro- 
longé. La  situation  semble  même  s'aggraver. 

Angleterre.  —  Les  souverains  russes  venant  de 
Cherbourg  ont  rendu  visite  au  couple  royal  d'Angle- 
terre à  Cowes. 

La  situation  monétaire  n'a  pas  changé  :  l'abondance 
des  disponibilités  persiste.  Pourtant  le  dernier  bilan 
de  la  Banque  d'Angleterre  accuse  une  diminution  de 
l'encaisse. 

Les  émissions  nouvelles  ont  été  importantes  en 
juillet  :  il  y  a  accroissement  des  émissions  indus- 
trielles. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  irrégulière. 
Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  montre,  en  gé- 
néral, de  bonnes  dispositions.  Un  peu  de  tassement 
est  à  signaler  dans  le  groupe  des  charbonnages. 

Espagne.  —  La  situation  s'est  améliorée  à  Barcelone 
et  à  Melilla. 

A  Madrid,  l'état  des  esprits  est  meilleur  :  la  Bourse 
a  repris  confiance.  La  liquidation  s'est  effectuée  sans 
difficultés. 

Le  change  est  resté  sans  variation. 

Hollande.  —  La  Banque  d'émission  des  Pays-Bas  a 
subi  vivement  la  répercussion  de  la  crise  économique 
de  1908.  Néanmoins,  le  montant  des  bénéfices  nets  a  été 
de  4.134.271  florins.  Le  dividende  est  tombé  de  136  à 
88  florins!  par  action. 

Italie.  —  On  ne  constate  ni  activité  ni  fermeté  à  la 
Bourse  de  Rome. 

Les  récoltes  se  sont  améliorées,  surtout  dans  le 
Centre  et  le  Midi  et  les  inquiétudes  ont,  en  partie,  dis- 
paru. En  1907-08,  l'Italie  a  dû  importer  12  millions  de 
quintaux  de  blé  étranger  représentant  210  millions  de 
lire  et  90  millions  à  la  douane. 

Le  rapport  du  ministre  du  Trésor  sur  la  situation 
des  Banques  d'émission  établit  la  situation  très  saine 
de  ces  Banques.  Leurs  réserves  en  or  et  argent,  qui  ne 
cessent  d'augmenter  depuis  1904,  se  sont  encore  accrus 
en  1908. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes  sur 
toutes  les  places. 

Suisse.  —  Les  recettes  des  chemins  de  fer  fédéraux 
pendant  le  premier  semestre  de  1909  ont  été  de  68  mil- 
lions 526. 173  fr.  contre  69.594.158  fr.  pendant  la  même 
période  de  1908. 


Amérique.  -  Chili.  Los  dépenses  publiques  pour 
1008  sont  évaluées  à  188.000.000  pesos-papier 

Les  principales  sources  de  recettes  paniques  sont 
les  postes,  les  chemins  de  1er,  les  droits  d'exportation 
sur  les  nitrates  et  la  douane. 

Élals-Unh.  -  Au  31  mai  dernier,  la  Dette  publique 
des  Etats-f'nis  s'élevait  à  1.080.129,609  f'^rs 

La  situation  monétaire  reste  î«M.  La  Bourse  Ml 
ferme,  surtout  sur  la  bonne  tenue  des  valeurs  de  che- 
mins de  fer. 

Mexique.  -  En  1907,1e  pays  a  exporté  652.1*8  balles 
de  henequen. 

Asie  -  -lapon.  Le  commerce  de  Kobé  a  relative- 
mât  peu  souffert  de  la  dépression  »-g 
1008  l'exportation  par  la  place  s  est  élevée  a  iie.Zftd.K» 
francs  et  1  exportation  à  ^1.918.896  fr  Ces  eluflree  ne 
sont  qu'en  légère  diminution  sur  ceux  de  1907. 


FRANCE 


La  Politique.  -  Dissolution  du  .-yndicat  des  Postiers. 

L'affaire  des  postiers  syndicalistes  vient  d'avoir  son 
épilogue  à  la  neuvième  chambre  correctionnelle.  Ces 
employés  avaient  demandé  au  tribunal  de  statuer  sur 
K  prétentions  à  bénéficier  de  la  loi  de  1884  concer- 
nant les  syndicats  professionnels.  Or,  le  jugement 
rendu  le  29  juillet  dernier  déclare  «[u  aucun  fonction- 
naire quel  qu'il  soit,  aucun  agent  ou  employé  de  1  Etat 
n'est  fondé  à  se  retrancher  derrière  le  droit  syndical 
pour  assurer  la  défense  de  ses  intérêts  professionnels. 

Le  tribunal  a  admis  la  thèse  soutenue  par  M.  le 
substitut  Granié.  ,.. 

«  La  loi  de  1884,  en  ce  qui  concerne  les  patrons,  dit 
le  jugement,  a  eu  pour  but  de  permettre  aux  personnes 
désignées  dans  ladite  loi  de  se  grouper  dans  le  but  de 
lutter  contre  les  exigences  de  la  mam-d  œuvre  et  de  la 
concurrence  étrangère  et  en  ce  qui  concerne  es 
ouvriers,  d'augmenter  leur  bien-être  par  1  élévation  des 
salaires  et  la  diminution  de  la  journée  de  travail.  »>  bous 
le  bénéfice  de  cette  loi,  patrons  et  ouvriers  peuvent 
discuter  et  lutter  à  armes  égales,  le  concert  en  vue  de 
la  grève  étant  rendu  licite.  Mais  ce  droit  de  grève,  le 
iusemeat  le  refuse  aux  employés  de  lEtat. 

Ces  derniers  ne  sont  pas  des  ouvriers  comme  les  au- 
tres et  l'Etat  patron  est  de  son  côté  un  patron  tout  spé- 
cial ainsi  que  le  résume  cet  attendu  :  «  L  Etat  patron 
ne  peut  être  assimilé,  à  un  patron  ordinaire,  attendu 
qu'il  ne  cherche  aucun  bénéfice  personnel,  que  ses  em- 
ployés touchent  toujours  le  même  salaire  indépendam- 
ment des  fluctuations  de  la  main-d'œuvre  ;  que  ses  ex- 
ploitations sont  toujours,  même  si  elles  ne  sont  pas 
rémunératrices,  faites  au  profit  de  l'intérêt  gênerai  de 
tous  les  citoyens  ;  qu'il  sauvegarde  tout  à  la  fois  et 
dans  la  mesure  du  possible  les  intérêts  particuliers  de 
ses  fonctionnaires  et  ceux  de  la  nation  tout  entière  ; 
qu'aucune  assimilation  n'est  donc  possible  avec  le  pa- 
tron, ne  recherchant  dans  son  commerce  ou  son  in- 
dustrie que  son  intérêt  personnel.  » 

Les  employés  d'une  administration  publique  ne  peu- 
vent donc  se'svndiquer  en  invoquant  la  loi  de  1884  qui 
n'a  eu  en  vue  que  les  intérêts  commerciaux  ou  indus- 
triels Ainsi  en  a  jugé  le  tribunal,  en  déclarant  dissous 
le  syndicat  national  des  postes,  télégraphes  et  télé- 
phones.   


-v~  Nous  avons  donné,  dans  notre  dernier  numéro,  la  com- 
position du  Cabinet  Briand.  Voici  lu.  composition  des  cabi- 
nets de  MM.  les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  : 

Mimttère  Ae  l'Intérieur,  Présidence  du  Conseil  :  Secré- 
taire aénéral  :  M.  Huard,  préfet  do  classe  exceptionnelle  de 
la  Loire;  directeur  du  cabinet  :  M.  Tissior,  directeur  dos 
affairée  criminelles  à  la  Justice;  directeur-adjoint  :  M.  Gru- 


nebaùm-Ballln,  chargé  spécialement  du  service  des  culte» 

chef  du  cabinet  [présidence  du  Conseil)  :  M.  L.  Càu-;  cner 
du  cabinet  'ministère  de  l'intérieur)  :  M.  h.  Durand;  cbeft»- 
adjoints  :  M.  fl.  Toulon  et  M.  Peycelon  ;  chef  du  secréta- 
riat :  M.  Sasias. 

Ministère  de  la  justice  :  Directeur  du  cabinet,  M.  Théodore 
Descouvé,  substitut  du  procureur  général  près  la  Cour  d  appel 
de  Paris;  chef  du  cabinet  :  M.  Tirard,  auditeur  de  »  classe 
au  Conseil  d'Etat;  chefs  adjoints  :  MM.  Henri  L.llaz,  avocat 
à  la  Cour  d'appel  de  l'aris,  Gilbert,  procureur  de  la  ^pu- 
blique, Laron/e,  docteur  en  droit:  «ous-ckefs  du  cabinet  . 
MM.  J.  Lahilome.  agrégé  és-lettres,  Bernard  Larroque, 
avocat  à  la  Cour  d'appel,  Baudot,  avocat  a  la  Cour  d  appel  , 
chef  du  secrétariat  particulier  :  M.  Maurice  Reclus,  docteur 
en  droit,  ancien  chef  du  secrétariat  particulier  au  ministre 
des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes. 

Ministère  des  Affaires  étrangères  :  Chef  du  cabinet  : 
M.  P.-E.  Dutasta;  chefs-adjoints  :  MM.  Berthelot,  Berthod, 
Gauthier:  chef  du  secrétariat  particulier:  M.  Villet. 

Ministère  des  Finances  :  Chef  du  cabinet  :  M.  Galine. 
inspecteur  général  des  finances;  chef-adjoint  :  M.  G.  \iriaz, 
professeur  agrégé  de  l'Université;  seus-chefs:  M.  Marcombes, 
docteur  en  droit,  ancien  magistrat;  M.  Bertrand,  docteur  en 
droit,  ancien  sous-préfet;  M.Guiraud,  rédacteur  principal  au 
ministère  des  Finances;  chef  du  secrétariat  particulier  : 
M.  Sers. 

Sous-Secrétariat  d'Etat  des  Finances  :  Chef  du  cabinet  : 
M  Dartiguenave,  inspecteur  des  finances:  chefs  adjoints  : 
MM  Vel-Durand,  auditeur  au  Conseil  d'Etat:  Rouftie.  rédac- 
teur au  ministère  des  Finances;  chef  du  secrétariat  particu- 
lier :  M.  Charles  Rouyer, rédacteur  au  ministère  des  travaux 
publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes. 

Ministère  delà  Guerre  :Chef  du  cabinet  :  général  Toutée; 
contrôleur  général  de  1"  classe,  directeur  de  la  comptabilité 
des  dépenses  engagées  :  M.  Maucfère;  contrôleur  général  de 
2«  classe,  sous-directeur  du  contrôle  :  M.  Schweitzer:  contrô- 
leur «énrral  de  1"  classe,  directeur  du  contentieux  et  de  la 
justice  militaire  :  M.  DeMouy;  chef  du  service  intérieur  : 
M.  Rose. 

Sous-Secrétaire  d'Etat  de  la  Guerre  :  Directeur  du  ca- 
binet •  M.  André  Dejean.  maitre  des  requêtes  au  Conseil 
d'Etat  ;  directeur-adjoint  du  cabinet  :  M.  Jacomet,  avocat  a 
la  Cour  d'appel  de  Paris;  chef  du  cabinet  :  M.  Bacon,  SOus- 
prefet  en  disponibilité:  sous-chef  dn  cabinet  :  M.  Martime, 
sous-chef  de  bureau  au  ministère  de  la  Guerre;  chef  du 
secrétariat  particulier  :  M.  Lapeyre  ancien  sous-chef  du 
cabinet  du  ministre  du  Commerce  et  de  1  Industrie. 

Ministère  de  la  Marine  :  Chef  d'état-major  •  j|ce; 

amiral  Aubert;  chef  du  cabinet  technique  administratif- 
M.  Dupont,  commissaire  en  chef  de  f  classe  de  la  marine 
chef  adjoint  du  cabinet  et  chef  du  secrétariat  particul  ei 
M  Lainé,  commissaire  principal  de  la  manne"  sous-chef  du 
cabinet  :  M.  Chevillon;  attaché  :  M.  Delaporte. 

Sous-Secrétariat  d'Etat  de  la  Marine  :  Directeur  du  cabi- 
net :  M.  Marcel  Gambier,  ancien  directeur -  du  cabinet^  du 
sous-secrétaire  d'Etat  de  la  guerre  ;  directeur  adjoint .  M.  Paul 
Gausîaud,  contrôleur  de  1"  classe  de  l'administration  de 
1  armée  chef  du  cabinet  :  M.  Achille  Yilley.  ancien  chef  du 
e  rétadal  particulier  du  sous-secrétaire  d'Etat  de  ta  guerre^ 
Sont  attachés  à  la  section  du  sous-secretariat  d  Etat  de  la 
manne  pour  y  traiter  les  questions  d'ordre  technique  : 
MM  Hamclin,  contrôleur  de  1"  classe;  Caralp.  meeanicien- 
fnsn'ecteuVde  1™  classe;  Maugas,  ingénieur  en  chef  de 
of  classe  des  constructions  navales:  Gigout  commissaire 
^incTpal  de  la  marine;  Oudard,  médecin  de  1"  classe  de  la 
marine. 

Ministère  de  l'Instruction  publique  et  tos  *"^*£J 
Directeur  du  cabinet  et  du  secrétariat  particuhei    M.  Paul 
rivais  chef  du  cabinet:  M.  Jules  Michel;  chefs-adjoin  s 
MM  Adrien  Prévost ,  Edouard  Mazeret  et  Léon  Parsons;  chef 
du  secrétariat  particulier:  M.  Marins  Rieu. 
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seau,  conseiller  à  la  Cour  d'appel  de  Paris;  chef  du  ca- 
binet :  M.  Raoul  Persil;  chef  du  cabinet  technique  :  M.  Louis 
Marlio,  ingénieur  ordinaire  des  ponts-et-chaussées,  de  2« 
classe;  chef  du  secrétariat  particulier  :  M.  Louis  Le  Vayer; 
chef  adjoint  du  cabinet  :  M.  Fleys  (Léon),  avocat  à  la  Cour 
d'appel;  sous-chefs  du  cabinet  :  M.  Garnier  et  M.  Leven, 
avocat  à  la  Cour  d'appel:  secrétaire  particulier  :  M.  Hauber. 

Ministère  de  l'Agrictilture  :  Directeur  du  cabinet  :  M.  P. 
Ringeisen;  chef  du  cabinet  :  M.  Raynal  ;  directeur  du  secré- 
tariat du  personnel  central  et  de  la  comptabilité:  M.  Caba- 
ret. 

Ministère  du  Commerce  :  Directeur  :  M.  Henry  Le- 
grand.  maître  des  requêtes  au  Conseil  d'Etat.  Chef  du 
cabinet  :  M.  Gaston  Gustine,  docteur  en  droit,  avocat  à  la 
Cour  d'appel,  ancien  élève  diplômé  de  l'Ecole  des  sciences 
politiques.  Chefs  adjoints  :  MM.  Pichon,  docteur  en  droit, 
licencié  ès  lettres,  rédacteur  au  ministère,  et  René  Dhom- 
mée,-  inspecteur  général  adjoint  de  l'enseignement  technique. 
Secrétaire  particulier  :  M.  Roussel. 

Ministère  des  Colonies  :  Directeur  du  cabinet  :  M.  Alfred 
Duprat,  chef  de  bureau  au  ministère  des  Travaux  publics  ; 
chef  du  cabinet  :  M.  Fernand  Tesseron,  chef  de  bureau  au 
ministère  des  Colonies;  chef  adjoint  du  cabinet  :  M.  Pierre 
Trouillot,  sous-préfet  de  Pont-l'Evèque  ;  sous-chef  du  cabi- 
net :  M.  Duffau,  licencié  en  droit;  chef  du  secrétariat 
particulier  :  M.  Gustave  Caron,  rédacteur  à  l'administra- 
tion centrale  des  postes. 

Ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale  :  Direc- 
teur du  cabinet:  M.  Métin;  chef  du  cabinet  :  M.  Perronnet  ; 
directeur  du  Travail  :  M.  Fontaine  ;  directeur  de  l'Assu- 
rance et  de  la  Prévoyance  sociales  :  M.  Paulet;  directeur  delà 
Mutualité  :  M.  Mascle. 

w  M.  Fallières,  président  de  la  République,  a  quitté 
Paris  vendredi  dernier  30  juillet  pour  Cherbourg,  où  il  est 
allé  saluer  le  Tsar,  de  passage  dans  les  eaux  françaises. 

-ww  Le  Journal  Officiel  du  30  juillet  a  publié  un  décret 
portant  réorganisation  des  services  du  ministère  de  l'Intérieur. 

Aux  termes  de  ce  décret,  la  direction  de  l'Administration 
générale  au  ministère  de  l'Intérieur  est  supprimée.  Les  pre- 
mier et  deuxième  bureaux  de  cette  direction  et  le  service  in- 
térieur sont  transférés  au  secrétariat  général  créé  en  vertu 
de  la  loi  susvisée.  Sont  directement  rattachés  au  cabinet  du 
ministre  les  troisième  et  quatrième  bureaux  de  ladite  direc- 
tion. Sont  abrogées  les  dispositions  du  décret  du  19  février 
1907  en  ce  qu'elles  ont  de  contraire  au  présent  décret. 

•wv  M.  Georges  Cochery,  ministre  des  Finances,  a  reçu, 
samedi  dernier,  El  Mokri  et  ses  collègues,  membres  de  l'am- 
bassade marocaine,  accompagnés  de  M.  Regnault,  ministre 
de  France  au  Maroc. 

L'entretien  a  porté  sur  les  questions  pendantes  avec  le 
Maroc  qui  touchent  le  ministère  des  Finances. 

•wv  Par  décret  du  ministre  des  Finances,  inséré  au  Journal 
Officiel  du  31  juillet,  les  attributions  du  sous-secrétaire  d'Etat 
aux  finances  ont  été  réglées  de  la  façon  suivante  : 

Article  1er.  —  Le  sous-secrétaire  d'Etat  au  ministère  des 
Finances  a  spécialement  dans  ses  attributions,  sous  la  haute 
direction  du  ministre,  les  services  des  administrations  finan- 
cières, dans  les  conditions  définies  au  décret  du  25  janvier 
1905,  relatif  à  l'organisation  du  sous-secrétariat  d'Etat  au  mi- 
nistère des  Finances. 

Art.  2.  —  En  dehors  des  affaires  qui  rentrent  normalement 
dans  ses  attributions,  le  sous-secrétaire  d'Etat  a  la  délégation 
permanente  de  la  signature  du  ministre  pour  toutes  celles 
que  le  ministre  renvoie  à  sa  décision. 

-»~v  Le  Journal  Officiel  du  2  août  a  publié  le  rapport  de 
l'inspection  générale  des  services  administratifs  du  ministère 
de  l'Intérieur  exécution  de  l'article  5  du  décret  du  20  décem- 
bre 1907). 

■v*v  Le  Journal  Officiel  du  3  août  a  publié  le  texte  de  la 
loi  déclarant  d'utilité  publique,  à  titre  d'intérêt  local,  l'éta- 
blissement d'un  embranchement  de  la  ligne  métropolitaine 
circulaire  n°  2  sud,  entre  le  Trocadéro  et  la  porte  de  Saint- 
Cloud. 

Le  même  numéro  a  publié  le  rapport  au  Président  de  la 
République  sur  l'application  générale  de  la  loi  du  9  avril  1898 
relative  aux  accidents  du  travail. 


-»~v  Le  Président  de  la  République  est  rentré  de  Cherbourg 
lundi  dernier. 

'vw  M.  Briand,  président  du  Conseil  et  ministre  de  l'Inté- 
rieur, a  décidé  de  convoquer  tous  les  préfets  pour  s'entrete- 
nir avec  eux  et  leur  donner  des  instructions.  Les  conférences 
ont  commencé  lundi, 

Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
mardi,  3  août,  en  conseil,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  tout  d'abord  entretenu  de  la  visite  du  chef 
de  l'Etat  au  tsar  Nicolas  dans  les  eaux  de  Cherbourg. 

Le  président  de  la  République  a  dit  au  Conseil  combien  il 
était  satisfait  des  impressions  qu'il  a  rapportées  de  son 
voyage  de  Cherbourg.  Il  a  pu  constater,  dans  ses  entretiens 
avec  l'empereur  Nicolas  II,  l'entente  parfaite  qui  existe  entre, 
les  gouvernements  françaiset  russe,  et  leur  volonté  commune 
de  faire  concourir  leur  alliance  à  la  consolidation  de  la  paix. 

M.  Pichon  a  rendu  compte  de  ses  conversations  avec  M. 
Isvolski,  qui  ont  porté  sur  toutes  les  questions  à  l'ordre  du 
jour  de  la  politique  internationale,  et  qui  ont  également  per- 
mis de  constater  l'accord  complst  qui  existe  sur  chacune 
d'elles  entre  les  diplomaties  française  et  russe. 

Le  ministre  des  affaires  étrangères  a  fait  un  exposé  de  la 
situation  à  Melilla  et  en  Crète. 

Le  ministre  de  la  guerre  a  fait  approuver  par  le  Conseil  la 
nomination  du  général  Lafl'on  de  Ledebat  comme  faisant 
fonctions  de  chef  d'état-major  général  de  l'armée. 

Le  général  Lafïon  de  Ladebat  est  âgé  do  soixante  ans  ;  il 
appartient  à  l'arme  de  l'artillerie,  comme  son  prédécesseur 
le  général  Brun,  devenu  ministre  de  la  guerre.  Capitaine  en 
1875,  colonel  en  1899  ;  il  reçut  les  étoiles  en  IQQ'à  ;  il  était 
sous-chef  d'état-major  général  de  l'armée  sous  le  général 
Brun. 

-»~»-  Le  Conseil  d'Etat,  réuni  en  assemblée  générale,  vient 
de  définir  la  région  dont  les  vins  auront  un  droit  exclusif  à 
la  dénomination  «  Bordeaux  ».  Des  deux  projets  étudiés  par 
le  ministère  de  l'agriculture,  le  Conseil  d'Etat  a  retenu  le  se- 
cond. La  région  délimitée  comprend  517  communes  de  la  Gi- 
ronde, 22  du  Lot-et-Garonne  et  41  de  la  Dordogne. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


L'Industrie  Française  de  FAutomobillsiue 

en  1  O  O  9 


Le  petit  volume  que  la  Direction  générale  des 
contributions  indirectes  publie  chaque  année  sous 
le  titre  de  «  Renseignements  statistiques  relatifs 
aux  contributions  directes  et  aux  taxes  assimi- 
lées »,  contient  des  documents  du  plus  haut  intérêt 
et  d'une  précision  absolue. 

Par  exemple,  en  ce  qui  concerne  l'industrie 
automobile  française,  les  deux  tableaux  qui  lui 
sont  spécialement  consacrés  permettent  de  suivre, 
année  par  année,  les  immenses  progrès  que  cette 
industrie  a  réalisés  dans  notre  pays  depuis 
dix  années. 

Rappelons  à  ce  propos  que  la  loi  du  13  avril  1898 
a  imposé  les  voitures  automobiles  d'après  un  tarif 
distinct  de  celui  des  voitures  ordinaires  ;  que  ce 
nouveau  tarif  est  entré  en  vigueur  à  partir  du 
1er  mai  suivant,  et  que  le  nombre  de  chevaux- 
vapeur,  ou  fractions  de  cheval- vapeur,  a  été 
introduit  dans  les  bases  d'imposition  des  automo- 
biles depuis  le  Ie'  janvier  1901. 

C'est  donc  à  partir  de  ces  deux  dates  que  la 
Direction  générale  des  contributions  directes  a  pu 
dresser  un  inventaire  annuel  précis  des  automo- 
biles circulant  en  France  et  établir  l'importance 
de  leur  puissance  motrice. 
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Rappelons  aussi  que  la  loi  distingue  d<-ux  caté- 
gories de  voitures  automobiles  :  celles  qui  payent 
la  taxe  entière  (voitures  bourgeoises),  et  celles 
employées  industriellement,  c'est-à-dire  qui  ne 
sont  assujéties  qu'à  la  demi-taxe.  Enfin,  chaque 
catégorie  se  subdivise  elle-même  en  daux  groupes 
comprenant  :  l'un,  les  voitures  de  plus  de  deux 
places,  et  l'autre,  les  voiturelles  de  une  ou  deux 
places.  . 

Un  premier  tableau  va  nous  indiquer  la  pro- 
gression des  automobiles  payant  la  taxe  entière  : 

1.  _  Voitures  automobiles  bourgeoises 


Années 


Puissance 

Nombre  d'automobiles  en  service 

en  chevaux-vapeur 

A  1 

Moyenne 

A  plus 

Total 

Totale 

par 

de  2  places  et  2  places 

1 

machine 

ch.-v. 

ch.-v. 

818 

620 

1.438 

1.399 

955 

2.354 

» 

2.472 

1.955 

4.427 

22.415 

5.06 

4.815 

2.543 

7.358 

39. 31 4 

5.34 

7.228 

2.694 

9.922 

61.526 

6.30 

9.675 

2.844 

12.519 

92.612 

7.4D 

12.175 

2.836 

15.011 

133.013 

8.86 

14.r55 

2.803 

17.358 

179.264 

10.33 

16.691 

2.910 

19.601 

233.010 

11.89 

18.949 

3.303 

22.252 

295.565 

13.28 

1899 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 

Depuis  la  fin  de  1900,  c'est-à-dire  depuis  le 
moment  où  on  a  commencé  à  parler  de  la  crise  de 
l'automobile,  les  voitures  bourgeoises  ont  pro- 
gressé de  4.894  unités  et  leur  puissance  de 
116.301  chevaux- vapeur.  Ce  n'est  donc  pas  dans 
cette  direction  qu'il  faut  rechercher  les  causes  de 
la  crise. 

En  effet,  pendant  l'année  1906,  le  nombre  des 
voitures  nouvelles  mises  en  circulation  avait  aug- 
menté de  2.347  par  rapport  à  l'année  précédente  ; 
pendant  l'année  1907,  l'augmentation  n'a  été  que 
de  2.243,  mais  nous  la  retrouvons  à  2.651  pour 
Tannée  1908.  La  progression  est  encore  plus  sen- 
sible si  nous  considérons  la  puissance  des  nou- 
velles machines,  car  l'augmentation  en  chevaux- 
vapeur  a  été  successivement  de  46.251  chevaux- 
vapeur  en  1906,  de  53.746  chevaux-vapeur  en  1907 
et  de  62.555  chevaux-vapeur  en  1908. 

Les  progrès  des  voitures  automobiles  indus- 
trielles sont  également  très  remarquables  : 

IL  —  Voitures  automobiles  industrielles 


Années 


1899 
1900 
1901 
19U2 
1903 
1904 
1905 
1<.'06 
1907 
1908 


Nombre  d'automobiles  en  service 


A  plus 
de  2  places 


128 
239 
421 
988 
1.907 
3.038 
4.581 
0.454 
8.534 
11.057 


A  1 

et  2  places 


106 
304 
538 
861 
1.155 
1.550 
1.951 
2.450 
3.151 
4.277 


234 
543 
939 
1.849 
3.062 
4.588 
6.532 
8.904 
11.685 
15.331 


Puissance 
en  chevaux-vapeur 

Moyenne 

par 
machine 


ch.-v. 


4.012 
8.263 
15.900 
28.307 
46.348 
71.664 
104.006 
147.956 


ch.-v. 


4.18 

4.47 
5.21 
6.17 
7.09 
8.05 
8.90 
9.64 


Le  tableau  ci-dessus  nous  prouve  que,  pendant 
les  trois  dernières  années,  l'augmentation  des 
automobiles  industrielles  mises  en  circulation  a 
.  plus  importante  encore  que  celle  des  voitures 
bourgeoises.  En  effet,  cette  augmentation  a  atteint 
2.372  voitures  en  1906;  2.781  en  1907  et  3.649  en 


190K  :  soit  8.802  nouvelles  voitures  industrielles 
en  trois  années,  alors  que  pour  la  même  période, 
la  progression  des  voitures  bourgeoises  a  à  peine 
atteint  7.241  unités. 

La  réunion  des  deux  groupes  donne  les  résul- 
suivants  : 

III.  —  Réunion  des  deux  groupes 


Années 

Nombre  d'automobiles  en  service 

Puissance 
en  chevaux-vapeur 

A  plus 
de  2  places 

A  1 
et  2  places 

Total 

Totale 

Moyenne 

par 
machine 

ch.-v. 

ch.-v. 

1899 

946 

726 

1.672 

» 

1900 

1.638 

1.259 

2.897 

1901 

2.893 

2.493 

5.386 

4.91 

1902 

5.803 

3.404 

9.207 

47.577 

5.17 

1903 

9.135 

3.849 

12.984 

77.486 

5.97 

1904 

12.713 

4.394 

17.167 

120.919 

7.06 

1905 

16.756 

4.787 

21.543 

189.361 

8.79 

1906 

21.009 

5.253 

26.262 

250.928 

9.55 

1907 

25.225 

6.061 

31.286 

337.016 

10.77 

1908 

30.006 

7.580 

37.586 

443.521 

11.80 

L'année  1908  constitue  un  record,  car  jamais  le 
nombre  des  nouvelles  automobiles  mises  en  circula- 
tion et  leur  puissance  en  chevaux-vapeur  n'ont  été 
aussi  considérahles.  L'augmentation  se  chiffre  par 
6.300  voitures  et  106.505  chevaux-vapeur  ;  ce  qui 
revient  à  dire  que  pour  chacun  des  366  jours  de 
l'année  écoulée  il  a  été  mis  en  service,  sur  le  ter- 
ritoire français,  un  peu  plus  de  17  voitures  auto- 
mobiles nouvelles,  ayant  une  force  moyenne  de  17 
chevaux-vapeur.  Et  ces  derniers  résultats  ne  don- 
nent pas  toute  la  mesure  de  la  production  quoti- 
dienne de  notre  industrie  nationale,  car  chaque 
année  on  retire  de  la  circulation  un  certain  nom- 
bre de  voitures  hors  d'usage,  diminuant  d'une 
quantité  équivalente  les  chiffres  des  contributions 
directes  qui  servent  de  bases  à  nos  calculs  ;  et 
enfin  ils  ne  comprennent  point  les  automobiles 
exportées  à  l'étranger,  dont  nous  parlerons  plus 
loin. 

Ouoi  qu'il  en  soit,  les  37.586  voitures  automo- 
biles figurant,  en  1908,  sur  les  rôles  des  contribu- 
tions directes  françaises,  ayant  une  puissance 
moyenne  de  11.80  chevaux-vapeur,  doivent  avoir 
coûté,  au  moment  de  leur  livraison,  environ  k 40 
millions  de  francs  comme  prix  d'achat  (1.000  fr. 
par  cheval  en  chiffres  ronds).  Et  on  peut  admettre 
que  leurs  propriétaires  ont  dépensé,  pour  leur 
usage,  au  moins  350  millions  de  francs  en  1908, 
sur  lesquels  les  seuls  salaires  des  chauffeurs 
mécaniciens  figurent,  au  bas  mot,  pour  80  millions 
de  francs. 


*% 


Mais  il  ne  s'agit  là  que  des  automobiles  circu- 
lant sur  notre  territoire  ;  or,  la  statistique  offi- 
cielle de  notre  commerce  extérieur  démontre  que 
les  succès  obtenus  par  l'industrie  française  de 
l'automobilisme  ont  été  encore  plus  brillants  a 
l'étranger  qu'à  l'intérieur  du  pays  car,  pendant 
cette  brève  période,  elle  a  exporté  au  delà  de  nos 
frontières  un  nombre  de  voitures  très  supérieur 
en  valeur  à  la  valeur  de  nos  importations  simi- 

1  *~l  1 1*  c  s 

Voici,  en  effet,  le  relevé  des  voitures  automo- 
biles exportées  de  France  à  l'étranger  et  impor- 
tées de  l'étranger  en  France  pendant  les  années 
1899  à  1908  inclusivement  : 
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Commerce  extérieur  français  :  Voitures  automobiles 
exportées  et  importées 


Années 


1890.. 

1900.. 

1901 . . 

1902.. 

1903. . 

1904.. 

1905.. 

1906.. 

1907... 

1908... 


Les  6 
1907... 
1908... 
1309... 


Totaux  

/•"  mois  : 


Exportations 
françaises 
à  l'étranger 

îi-i.  ■    '           if     t  * 

Importations 
étrangères 
en  France 

Oî  ffipTATI  PP* 
l—'  1    ■      L  DJLLuC 

en  laveur  de 
l'exportation 
française 

Francs 
4.259.000 
9.417.000 
15.782.000 
30.219.000 
50.837.000 
71.035.000 
100.521.000 
137.854.000 
144.352.000 
127.300.000 

Francs 
473.000 
517.000 
676.000 
1.068.000 
1.267.CO0 
3.836.000 
4.396.000 
8.665  000 
8.676.000 
6.989.000 

3.786.000 
8.900.000 
15.106.000 
29.151.000 
49.570.000 
67.199.000 
96.125.000 
129.189.000 
135.676.000 
120.311.000 

691. 57(1. 000 

36.563.000 

655.013.000 

78.864.000 
66.845.000 
73.607.000 

4.530.000 
3.774.000 
3.752.000 

74.334.000 
63.071.000 
69.855.000 

Gomme  les  chiffres  ci-dessus  l'indiquent,  après 
avoir  constamment  augmenté  ses  exportations 
étrangères,  l'industrie  française  de  l'automobi- 
lisme a  eu  un  temps  d'arrêt  sérieux  en  1908;  en 
effet,  au  cours  de  cet  exercice,  nos  envois  de  voi- 
tures automobiles  à  l'étranger  n'ont  été  crue  de 
127.300.000  fr.,  contre  144.352.000  fr.  pour  l'année 
précédente,  soit  une  diminution  de  17.052.000  fr. 

Mais  l'année  1908  fut  une  année  de  crise  géné- 
rale en  Europe  et  en  Amérique,  et  il  est  curieux 
de  constater  qu'après  la  liquidation  de  cette  crise, 
nos  exportations  d'automobiles  ont  repris  leur 
marche  ascensionnelle,  car  pour  les  six  premiers 
mois  de  1909  elles  atteignent  73.607,000  fr.,  contre 
66.845.000  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1908,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de6.762.000 
francs. 

L'éloquence  de  ces  chiffres  nous  dispense  de 
tout  commentaire, .et  malgré  les  quelques  incon- 
vénients que  l'automobilisme  présente  pour  la 
circulation  publique  —  inconvénients  que  l'expé- 
rience acquise  et  les  règlements  sur  les  excès  de 
vitesse  atténuent  de  jour  en  jour  —  on  est  en 
droit  d'espérer  que  les  Pouvoirs  publics  éviteront 
de  prendre  à  l'égard  de  cette  industrie,  vraiment 
française,  des  mesures  qui  pourraient  en  arrêter 
le  merveilleux  développement. 

D'ailleurs,  il  ne  faut  pas  s'y  tromper  :  l'automo- 
bilisme, qui  a  été,  à  ses  débuts,  Un  sport  purement 
parisien,  est  en  train  de  devenir  un  moyen  de 
transport  national.  La  preuve  en  est  fournie  parla 
statistique  des  contributions  directes,  qui  établit 
que  sur  les  37.586  automobiles  existant  en  France 
en  1908,  la  ville  de  Paris  n'en  comptait  que  7.124, 
tandis  que  l'ensemble  des  villes  françaises,  ayant 
moins  de  5.000  habitants,  en  possédait  14.012, 
c'est-à-dire  presque  deux  fois  plus  que  Paris. 

Et  enfin,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  ce  que  ce 
mode  de  transport  verse  déjà  au  Trésor  sous  forme 
d  impôts  directs  et  de  taxes  indirectes.  Pour  les 
premiers,  leur  progression,  depuis  1899,  se  tra- 
duit de  la  manière  suivante  :  1899,  90.830  fr  • 
1900,  156.497  fr.;  1901,381.105  fr.;  1902,635.772 
francs;  1903,  934.604  fr.;  1904,  1.311.187  fr.;  1905, 
1.763.792  fr.;  1906,  2.263.651  fr.;  1907,  2.828.458 
francs,  et  en  1908,  3.478.8'il  francs. 

Or,  ces  chiffres  ne  comprennent  point  les  impôts 
municipaux  dont  le  taux,  à  Paris  par  exemple, 
est  équivalent  à  l'impôt  perçu  par  l'Etat  lui-même. 
Quant  aux  taxes  que  l'automobilisme  paye  sous 


forme  d  impôts  indirects  (essences,  huiles,  grais- 
ses, etc.),  il  n'est  pas  téméraire  de  les  évaluer  au 
quintuple  du  chiffre  des  contributions  directes. 

Notre  ■  statistique  fiscale  n'établissant  aucune 
dilierence  entre  le  pétrole  consommé  par  les  auto- 
mobiles et  celui  employé  pour  l'éclairage,  il  est 
impossible  de  calculer,  même  approximativement, 
1  importance  de  la  consommation  annuelle  des 
moteurs  à  essence.  Ce  que  nous  savons  cependant 
grâce  a  la  statistique  douanière,  c'est  que  la  valeur 
des  pétroles  raffinés  et  essences  de  pétrole  directe- 
ment livrés  à  la  consommation  française  par 
1  étranger,  s'est  successivement  élevée  de  5  mil- 
lions 542.000  fr.  en  1901  à  10.202.000  fr.  en  1902  • 
à  12.833.000  fr.  en  1903;  à  17.574.000  fr.  en  1904  ■ 
à  27.968.000  fr.  en  1905;  à  32 . 984 . 000 fr.  enl906: 
a  47.525.000  fr.  en  1907  et  à  64.903.000  fr.  en  1908. 

Ce  dernier  chiffre  —  qui  ne  comprend  pas  les  pé- 
troles bruts  destinés  à  être  raffinés  en  France  — 
représente  un  volume  de  3.859.000  hectolitres,  sur 
lesquels  la  douane  française  a  perçu  10  fr.  par 
hectolitre,  soit  38.590.000  fr. 

_  Le  litre  d'essence  ne  reviendrait  donc  qu'à  en- 
viron 0  fr.  27  si,  à  ce  prix  de  base,  il  ne  convenait 
d  ajouter  les  taxes  municipales,  les  bénéfices  des 
nombreux  intermédiaires  qui  débitent  l'essence  au 
public...  et  les  petits  profits  des  chauffeurs  qui 
l'emploient. 

En  résumé,  les  charges  fiscales  qui  pèsent  sur 
1  automobilisme  français  sont  déjà  très  lourdes  et 
nous  espérons  que  le  Parlement  refusera  l'impôt 
spécial  de  5fr.  par  hectolitre  d'essence  consommée 
par  les  automobilistes,  qu'on  va  lui  demander  pour 
équilibrer  le  budget  de  1910. 

Edmond  Théry. 


LA  TRIPLE  ENTENTE 


Les  entrevues  que  le  Tsar  a  eues  le  1er  et  le  2  août 
derniers  à  Cherbourg  avec  le  Président  de  la  Républi- 
que, et  le  3  août,  à  Cowes,  avec  le  roi  d'Angleterre  ont 
permis  de  constater  la  solidité  des  liens  qui  unissent 
la  France  et  la  Russie  et  la  cordialité  qui  préside  aux 
relations  anglo-russes. 

Au  cours  de  la  revue  de  la  Motte  française,  le  Tsar  a 
exprimé  à  plusieurs  reprises  combien  il  appréciait  la 
bonne  tenue  des  équipages  et  le  bel  aspect  des  bâti- 
ments. Il  s  est  félicité  que  le  développement  de  la  force 
militaire  des  deux  pays  soit  une  garantie  de  plus  du 
maintien  de  la  paix,  qui  est  précisément  le  but  même 
qu  ils  poursuivent  de  concert. 

Les  toasts  échangés  à  l'issue  du  dîner,  offert  à  la  fa- 
im le  impériale,  par  M.  Fallières,  à  bord  du  cuirassé 
«  Vérité  »,  ont  été  une  consécration  nouvelle  de  l'al- 
liance à  laquelle  les  deux  gouvernements  et  les  deux 
nations  restent  fermement  attachés. 

Après  avoir  souhaité  la  bienvenue  au  couple  impé- 
nal, le  Président  de  la  République  a  dit  : 

La  France  et  son  gouvernement  vous  ont,  sire,  une  pro- 
fonde gratitude  pour  les  marques  de  fidèle  svmpathie  et 
d'inaltérable  amitié  qui  leur  viennent  de  Votre  Majesté  ;  vo- 
tre présence  aujourd'hui  dans  le  port  de  Cherbourg  en  est  un 
nouveau  témoignage  :  elle  apporte  à  l'alliance  qui  unit  nos 
deux  gouvernements  et  nos  deux  nations,  et  qui  est  juste- 
ment considérée  comme  une  garantie  de  paix  dans  le  monde, 
une  consécration  qui  permet  d'attendre  d'elle,  dans  l'avenir, 
des  effets  non  moins  heureux  que  ceux  qu'elle  a  produits 
dans  le  passé. 

En  exprimant  les  sentiments  d'attachement  que  la  France 
porte  à  la  Russie,  je  lève  mon  verre  en  l'honneur  de  Vos  Ma- 
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jesté.,  en  l'honneur  de  S.  M.  j  impératrice  Marie  M» 
•ovna  et  de  toute  la  famille  impériale  ,e  oie  à  la  i™**™ 
mérité  de  l'empire  russe,  allié  el  ami  de  la  l.cpu 


et  à  la  prosi 
blique  française. 

L'empereur  de  Russie  a  répondu  par  le  toast,  sui- 
vant : 

Monsieur  le  Président, 
Les  pc o de  bienvenue  que  vous  venez,  de  prononcer 
nous  on  profondément  touchés,  l'impératrice  et  moi  Cert 

nos  deux  Uys  constitue  une  précieuse  garantie  pour  la  paix 
générale"  et  que  les  liens  étroits  d  amitié  entre  la 
fa  F  ance  continueront  à  l'avenir  comme  par  ^pM^kta»» 
ressentir  leurs  bienfaisants  eflcts.  Si  au  camp  de  Betl.en>  .1 
nVaé" donné,  d'admirer  l'armée  française,  j'éprouve  aujour- 
rhu  un  Toie  réelle  de  pouvoir  rendre  hom«naKc  a  la  su- 
jSSSSi  dont  la  revue,  à  laquelle  je  vimà  d'assoler,  m  a 

"SmÏdTce^nSnts.le  cordialité  et  de  constance  inal- 
térable partagés  par  la  P.ussie  entière,  je  levé  mon  verre  a 
votre  san".,  monsieur  le  Président,  à  la  g*~*J* 
France  alliée  et  amie,  et  je  bois  à  la  prospente  de  la  vail- 
lante marine  française. 

Cp  'toast  le  plus  chaleureux  qui  ait  été  porté  à  la 
gaite  de  toutes  les  entrevues  précédentes,  a  produit 
une  vive  impression;  il  montre,  en  effet  qu'entre  la 
Répuwfque  française*  l'Empire,  russe  il  «gMg» 
au'un  accord  d'intérêt  et  de  raison.  M.  tallieies  a 
fort  bien  su  traduire  lui-même  nos  impressions 
en  «primant  à  son  hôte  impérial  «  les  «ntan^ J  at- 
tachement que  la  France  porte  a  la  Russie  »,  api  es  lui 
avo  r  dit  la  profonde  gratitude  de  notre  pays  «  pour 
man  uesPde  fidèle  sympathie  et  d'inaltérable  ami- 
tié .  S  lui  ont  été  donnés  par  les  souverains  russes. 

Abrès  avoir  quitté  Cherbourg,  le  3  août,  dans  la  mâ- 
tiné? l'emperiur  et  l'impératrice  de  Russie  se .  sont 
rendus,  à  bord  de  leur  yacht  «  Standart  »,  a  Cov>es,  ou 
les  attendaient  le  roi  et  la  reine  d  Angleterre. 

T  a  réception  a  été  des  plus  cordiales.  Apies  le  ae 
ieunei  ïeVoi  et  le  tsar  ont,  à  bord  du  «  Victoria  and 
Albert'»  passé  la  revue  des  250  navires  de  guerre  an- 
glais ancrés  dans  le  Soient. 

La  journée  s'est  terminée  par  un  banquet,  offert  par 
le  roi  et  la  reine  à  leurs  hôtes  impériaux  a  bord  au 
«  Victoria  and  Albert  ».  .  Jj,aaan 

Après  le  dîner,  le  roi  d'Angleterre  a  pris  la  parole  en 
ces  termes  : 

.  .  Je  suis  heureux,  sire,  que  vous  ayez  eu  l'occasion  de 
voir  la  plus  puissante,  la  plus  grande  flotte,  qui  peut-être  ait 
jamais  été  rassemblée^  je  suis  convaincu  que  votre  Ma,este 
ne  regardera  jamais  ces  navires  comme  des  symboles  de 
guerre,  mais  au  contraire  comme  une  protection  de  nos  cotes 
et  de  notre  commerce  et  surtout  des  intérêts  de  la  paix. 

J'ai  ou  l'occasion  de  recevoir  cette  année  quelques  repré- 
sentants de  la  Douma.  J'ai  à  peine  besoin  de  dire  quel  plaisir 
ce  fut  pour  moi  et  pour  la  reine  de  les  voir,  j  espère  que 
leur  séjour  ici  leur  a  été  agréable.  Ils  ont  en  toutes  facilites 
pour  voir  beaucoup  de  gens  et  les  institutions  du  pays;  j  es- 
père que  ce  qu'ils  ont  vu  renforcera  les  bons  sentiments 
existant  entre  les  deux  pays.  ,„-.-*♦/  a* 

le  n'en  dirai  pas  plus  long  pour  remercier  Vos  Majestés  de 
nous  avoir  fait  cette  visite  et  pour  vous  assurer  de  l'extrême 
plaisir  que  la  reine  et  moi  avons  éprouvé  à  vous  recevoir. 
Le  Tsar  a  répondu  par  les  paroles  suivantes  : 
l'éprouve  un  g-rand  plaisir  à  vous  exprimer  les  plus  cor- 
diaux remerciements  pour  les  aimables  paroles  par  lesquelles 
Votre  Majesté  a  bien  voulu  accueillir  l'impératrice  et  mm 
daaa  lés  eaux  britanniques.  La  magnifique  revue  à  laquelle 
j'ai  assisté  aujourd'hui  témoigne  hautement,  de  la  grandeur 
de  l'Angleterre.  La  superbe  vue  de  la  «  Home  l'iect  . .et  de 
la  flotte"  de  1  Atlantique  ma  profondément  impressionne... 


Puisse  l'accueil  amical  fait  par  Votre  Majesté,  parla  reine 
et  par  votre  peuple  aux  membres  de  la  Douma,  et  l'hiver 

dernier  à  mon  escadre,  être  le  gage  de  relations  cordiales  et 
croissantes,  basées  sur  des  intérêts  communs  et  sur  une 
estime  mutuelle  entre  nos  deux  pays'. 

Fermement  confiant  en  la  réalisation  de  ces  souhaits,  je 
porte  la  santé  de  Votre  Majesté,  de  S.  IL  la  reine,  de  la  fa- 
mille royale,  et  je  bois  à  la  prospérité  de  la  nation  britan- 
nique. 

On  a  vivement  remarqué  la  cordialité  des  toast»  de» 
deux  souverains  ;  ils  ont  caractérisé  l'entente  anglo- 
russe  en  rappelant  que  l'intimité  croissante  de  leurs 
gouvernements  n'a  qu'un  objet  :  le  maintien  de  a 
paix.  11  est  intéressant  de  signaler  aussi  que,  pour  la 
première  fois,  la  Douma  s'est  trouvée  officiellement 
associée  à  l'affirmation  de  l'accord  entre  l'Angleterre 
et  la  Russie. 

En  somme,  la  Triple-Entente  apparaît  comme  plu* 
solide  que  jamais,  à  la  suite  des  entrevues  de  Cher- 
bourg et  de'Cowes.  Le  caractère  pacifique  de  ces  mani- 
festations ne  peut  manquer,  après  la  période  de  tension 
politique  que  nous  avons  traversée,  de  produire  une 
impression  salutaire  sur  toutes  les  nations  euro- 
péennes. 


Les  Banques  Coloniales  en  1907-1908 

La  Commission  de  surveillance  des  Ranques  colo- 
niales vient  de  publier  son  rapport  pour  1  exercice 
1907-1908.  Voici,  d'après  ce  document,  comment  se 
présente  la  situation  de  ces  Etablissements. 

Le  mouvement  des  opérations  d'escompte  et  de  prêts, 
au  cours  du  dernier  exercice,  ressort  du  tableau  sui- 
vant :  ,  .         ,    r  l 

(Eu  milliers  de  francs) 


de  la 
Marti- 
nique 

de  la 

Guade- 
loupe 

de  la 
Réu- 
nion 

de  la 
Guyan* 

l'Afriq. 
Occid. 

3.7C0 

1.888 

4.667 

3.868 

2.394 

2.600 
1.123 
740 

4.283 
26C 
45 

993 
8.882 
33 

"47 
699 

» 

321 

» 

32 
160 

19 

109 

17 
21 

52 

133 

25 

» 

» 

l  »> 

de 
l'Indo- 
chine 


217.907 

717 

32.109 


17.778 


Effets  sur 

place   

Avances  sur  : 

Récoltes  

Marchandise' 

Actions  

Renies  ettitr«8 

divers  

Métaux  préc. 
Emprunt8  des 

communes. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  «J^^"* 
de  la  Martinique  pendant  1  exercice  190  M»*  repré- 
sente, pour  les  escomptes  -prêts  et  avance,,  J^7^; 
et  pour  les  opérations  de  change,  1/ .i82.j><o  tr.,  soit 
un  total  de  25.502.347  fr.,  en  augmentation  de  3,826.841- 
francs  sur  le  chiffre  correspondant  de  1  exercice  pré- 
cédent. Cette  augmentation  porte  à  la  fois  sur  les  ope- 
rations  d'escomptes,  prêts  et  avances,  et  sur  le»  ope- 

t^ZmËEL  Martinique  qui,  à  la  clôture  des 
précédents  exercices,  exception  faite  de  1  exercice  1903- 
1904  avait  pu  éteindre  sa  dette  dans  la  métropole,  se 
trouvé  30  juin  1908  débitrice  au  Ompioir  Natwnat 
S'ScowSê  d'une  somme  de  705.208  francs.  Cette  si- 
tuation !st  la  conséquence  des  mesures  prises  pour 
rréaularisation  de  a  circulation  fiduciaire.  Les  opé- 
rations de  change  n'ont  pas  été  affectées  par  cette  mo- 
dificatiomïes  disponibilités  étant  restées  suffisantes 
nour  faire  face  aux  besoins  du  commerce. 
1  La  sUuation  de  la  Banque  de  la  Martinique  continue 
•î  l'tvc  très  satisfaisante.  . 
a  Pour  la  Banque  de  la  ^^}\^^ 
Général  des  affaires  représente,  en  190/ -1908,  un  total 
S  5'Sa  Se  fr.  (6.60/,  .8.10  fr.  pour  les  escomptes,  prêts 
et  avances,  et  23.238.610  fr.  pour  les  opérations  de 
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change',  en  augmentation  do  1.452,518  fr.  sur  le  chiffre 
correspondant  du  précodent  exercice.  Cet  accroisse- 
ment porte  presque  entièrement  sur  les  opérations  de 
change. 

Le  solde  créditeur  que  la  Banque  possédait  au 
Comptoir  National  ci Escompte  de  Paris  au  30  juin  1908 
est  de  4.103.687  fr.,  en  plus-value  de  985.613  fr.  sur  la 
provision  au  30  juin  1907. 

La  position  de  la  Banque  de  la  Guadeloupe  a  conti- 
nué à  s'améliorer  au  cours  de  l'exercice  1907-1908. 

A  Ja  Banque  de  la  Réunion,  le  mouvement  général 
des  affaires  a  atteint  26.7o2.571  fr..  dont  14,(512.069  fr. 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  et  12.140.502  fr! 
pour  les  opérations  de  change.  Comparativement  à 
1  exercice  précédent,  le  chiffre  d'affaires  est  en  aug- 
mentation de  8. 202. 906  francs. 

Le  crédit  de  la  Banque  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, qui  était  au  30  juin  1907  de  184.285  fr.  seule- 
ment, s  eleve  au  30  juin  1908  à  1.590.302  francs 

Au  cours  de  l'exercice  1907-19C8,  la  Banque  de  la 
Réunion  a  continué  à  renforcer  ses  réserves.  Elle  s'est 
efforcée  de  proportionner  ses  avances  aux  besoins  de 
ses  clients,  de  façon  à  restreindre  les  aléas  que  présen- 
tent ses  opérations. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  la  Guyane  le  mou- 
vement général  des  affaires  représente  4.605.898  fr 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  et  10.238  958  fr 
pour  les  opérations  de  change,  soit  un  total  de  14  mil- 
lions 904.856  fr.,  en  augmentation  de  2.773  943  fr  sur 
1  exercice  précédent. 

Le  compte  courant  créditeur  au  Comptoir  National 
d  Escompte,  qui  s'élevait  à  779.028  fr.  au  30  juin  1907 
est  de  O34.360  fr.  au  80  juin  1908.  Les  résultats  obte- 
nus pendant  1  exercice  1907-1908  sont  meilleurs  encore 
que  ceux  de  l'exercice  précédent.  Le  mouvement  géné- 
ral des  affaires  de  la  Banque  a  sensiblement  aug- 
mente, et  presque  toutes  les  transactions  effectuées 
accusent  un  progrés  appréciable. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  la  Banque  de 
l  Afrique  Occidentale  s'est  élevé  à  43.712.317  fr  dont 
/À8op,2no-fr  pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  et 
4U.b6j.08.j  fr.  pour  les  opérations  de  change,  soit  une 
plus-value  de  4.103.770  fr.  sur  l'exercice  précédent 

La  Banque  a  ouvert  à'  Grand-Lahou,  sur  la  Côte 
d  Ivoire,  une  caisse  qui  a  commencé  ses  opérations  à 
la  fin  de  décembre  1907.  D'autre  part,  en  vue  d'affaires 
éventuelles  a  traiter  au  Congo,  elle  s'est  mise  en  rela- 
tions avec  une  maison  de  Libreville,  qu'elle  a  chargée 
de  la  représenter  depuis  mars  1908. 

La  Banque  de  V Indo-Chine  a  vu  son  mouvement  gé- 
néral d'affaires  s'accroître,  en  1907,  de  208  333  885  fr 
comparativement  au  chiffre  de  l'exercice  précédent' 
avec  un  total  de  1.270.730.952  fr.,  dont  524.134  910  fr' 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances,  et  746.596  042  fr' 
pour  les  opérations  de  change.  Cet  accroissement  est 
du  presque  entièrement  au  développement  pris  par  les 
opérations  d'escomptes,  prêts  et  avances. 

Les  opérations  de  la  Banque  se  développent  norma- 
lement. Au  cours  de  l'exercice  1907,  elles  ont  pris  une 
très  notable  extension  en  Indo-  Chine  par  suite  d'une 
récolte  exceptionnelle.  L'agence  de  Tien-Tsin  a  ouvert 
ses  guichets  en  février  1907.  La  Banque  de  V Indo-Chine 
a  ete  autorisée,  en  outre,  par  décret  du  16  mai  1907  à 
créer  ;i  Djibouti  une  succursale  qui  a  commencé  ses 
opérations  des  les  premiers  jours  de  1908 

La  situation  de  l'encaisse  métallique  et  de  la  circu- 
lation des  Banques  coloniales  au  30  juin  1908  sauf 
pour  la  Banque  de  Undo-CMne,  dont  la  situation  est 
celle  au  31  décembre  1907,  présentait  les  chiffres  sui- 
Vcints  i 

Encaisse  métallique  et  circulation  des  Banques  coloniales 
au  30  juin  1908 

Encaisse  Circulation 

Banque  de  la  Martinique   1 . 555 .  800*  ^T.W  280 

—  de  a  Guadeloupe   2.586.504      7.365  190 

—  de  la  Reunion   3.622.627     10  130  440 

~     f  nrya^-v;-'        752-125  1-869:425 

—  de  1  Afrique  Occident..     6.309.744      6  757  535 

—  de  1  Indo-Chine   34 . 421 . 146     62 . 749 .'  336 


i71 


suiVanïs11^063  réaliSéS  Par  C6S  instituti°ns  ont  été  les 

d^ZlLiTrt  de  la  Marlfni^,  dont  le  capital  est 
■1  5an  non  f  lra,nCS'  et  la  réserve  statutaire,  de 
^ûMLÎM?e8.(pl'l8.U^  réserve  extraordinaire  de 
f9;009  fiancs)>  les  bénéfices  nets  se  sont  élevés  à 
426.574  francs.  Un  dividende  de  30  francs  a  été  dis- 
tribue aux  actionnaires  pour  chacun  des  deux  semes- 

La  Banque  de  la  Guadeloupe  a  un  capital  de  3  mil- 
^triV^0^  Réserve  statutaire,  qui  était  de 
noriee  às'n  9%^  3°  Juin .  19°S>  ^  été  ultérieurement 
poitee  a  820. 9/8  francs  après  répartition  des  bénéfices 
du  deuxième  semestre  de  l'exercice  1907-1908. 

1 


Les  recettes  se  sont  élevées,  pour  l'ensemble  de 
rhZC6^a  54LMVranCS;  aPrès  Réduction  des 
*ÏÏÎ%r  J$P?*'m  cllverses,  les  bénéfices  nets  ont 
ete  de  38~.9u6  f  rancs,  en  moins-value  de  62.405  francs 
par  rapport  a  l'exercice  1906-1907.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration a  décide  d'appliquer  les  133.925  francs  re- 
présentant les  bénéfices  nets  du  premier  semestre  de 
1f907-1908ràla  passation  par  f  Profit!  et 
mpn?  /  He/raiS  Judlciaire«.  avances  d'un  recouvre- 
ment tardif  ou  incertain,  et  à  la  réserve  pour  atténua- 
tion de  1  immeuble  et  du  mobilier  et  fonds  de  pré- 
voyance pour  moins-value  de  portefeuille  «  Titres  » 

Un  dividende  de  22  fr.  50  par  titre,  soit  4  1/2  6/0 
semestre  dlStl'ibué  aux  actionnaires  pour  le  deuxième 

de^-f  m&  ^  H  BanqUe  d,e  la  I{éunion  est  également 
vaitài 8q  U%franCS'etola  réserve  statutaire  s'éle- 
îor  ée  Vî  oq73oof,rancs  au  30  'uin  1908;  celle-ci  a  été 
poitee  a  1.234  234  francs  après  approbation  de  la  ré- 

dee  1907-19e0S8         63  ^  deuxième  semestre  de  l'exer- 

YexlvSlt  ™T£nVe  SontAéleyeef  Pour  l'ensemble  de 
f  exeicice  a  720.84/  francs.  Après  déduction  des  char- 
ges et  dépenses  diverses,  il  est  resté  comme  bénéfices 
nets  une  somme  de  330.000  francs,  qui  a  peSïïs  de 
distribuer  des  dividendes  de  13/franc fpour  îSmie? 

sou\Su  totafoq1  ffl'aDCS  P°Ur  îe  deux6wé  «S" 
7  O 1 28ffrfncs  Par  ac««n  de  375  francs  où 
/ .  4b  O/O  du  capital  versé. 

(J(%Srn9Ue  d£  la.Guya»e  possède  un  capital  de 
600.000  francs.  Depuis  le  30  juin  1891,  le  fonds  de  ré- 
serve statutaire  a  atteint  le  maximum  de  300  000  fr 
soit  la  moitié  du  chiffre  du  capital.  La  Banque  dispose 
en  outre,  depuis  le  30  juin  19Ù2,  d'une  réserve  extra- 
ordinaire de  180.000  francs.  ^seive  extra- 

k  \m  Sé[1C6S  de  &XeI?%  1907-1908  se  sont  élevés 
a  206.282  francs.  Ln  dividende  de  72  francs  a  été 
attribue  aux  actions  pour  le  premier  semestre  celui 
du  deuxième  semestre  a  été  de  73  francs  soit  un  dîv 
dente  total  de  145  francs  par  titre,  ou  *9  0%  dlV1" 
Le  capital  de  la  Banque  de  V Afrique  Occidentale  est 
actuellement  de  5.986.500  fr.,  chiffre  auquel  il  a  été 
fixe  par  décret  du  28  janvier  1906.  Au  30  Juin  1908  la 

SSStoîffiw'î  16  f°n,dS  dePrévoyaiJices'élevaieS 
ensemble  a  185  592  fr.;  la  banque  possède,  en  outre 
une  reserve  spéciale  de  370.000  fr.  et  une  réserve  im- 
mobilière de  151.000  fr.  «serve  îm- 

3l8^1bftnéfl,CeSi  de  rwe,rC^e  1907-1908  ont  atteint 
tant'  ni  l'^  &'  «^sentent  le  mon- 

tant net  des  rentrées  effectuées  dans  le  courant  de 
exercice  au  titre  des  effets  en  souffrance  provenant  de 
1  ancienne  Banque  du  Sénégal.  Le  dividende  servi L  aux 

hfréZTy  f  6%de  30  fr:  par  action  entièrement  £ 
a    et  de  7  fr.  o0  par  action  libérée  de  125  fr 

Flil  riîïïmhTV-9F>Je  caPital  de  la  Banque  de 
i  Indo-Chine,  porte  de  24  à  36  millions  par  l'arrêté  du 
ministre  des  Colonies,  en  date  du  22  janvier  1906  était 
représenté  par  72.000  actions  de  500  fr.,  nominâtives 
et  libérées  de  125  fr.  La  réserve  statutaire  et  Te  fonds 
de  prévoyance  formaient  un  total  de  3.274  072  fr 

li ™tVïn,4firCf  netS  de  rexercice  1907  ont  été  de  4  mil- 
nons  Mi.bJo  fr.T  en  augmentation  de  207.473  fr  sur 
™df  etxf  rcice  Précédent.  Déduction  faite  des  prélè- 
vements statutaires,  le  dividende  servi  aux  actionnai- 
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rcs  a  été  de  22  fr.  50  pour  le  premier  semestre,  èt  «le 
25  fr.  pour  le  second  semestre  de  l'année  1j07. 

»  » 

En  résumé,  les  résultats  de  l'exercice  1907-1008  peu- 
vent être  considérés  comme  favorables  pour  les 
banques  coloniales.  La  situation  est  particulièrement 
bonne  pour  la  Banque  de  la  Martinique  el  la  Banqut 
de  la  Guyane  ;  la  Banque  de  La  Gua.drl.oupe  et  U  Ban- 
que de  la  Réunion  ont  bénéficié  d'une  amélioration  sen- 
sible Le  fonctionnement  de  la  Banque  de  lAfnqw 
Occidentale  et  de  la  Banque  de  l'fndo-Clune  continue  a 

être  satisfaisant.  r> 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FEB 

DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

L'exercice  1008  do  cette  Compagnie  a  été  moins  favo 
risé  crue  le  précédent,  en  raison  de  1  augmentation  des 
charges  financières.  Il  s'en  est  suivi  une  diminution 
de  1  franc  dans  le  dividende,  qui  n'a  donc  ete  fixe  qu  a 
50  francs.  Les  résultats  des  deux  derniers  exercices  se 
comparent  du  reste  comme  suit  : 

11)07""      ~  "dIÔs" 
(En  francs) 

238.659.573  80   240.577.372  19 
300.204  64         410. 52C  92 


Produit  net  de  l'exploitation 

du  réseau  principal  

Moins  : 

Déficit  des  exploitations  an- 
nexes. 


1  leste  produit  net  total.    23S.359.369  16   240.166.845  27 


183.059.176  55  186.876.157  52 
54.000.000   »  » 

»     44.000.000  » 


451.400  90       543.873  91 


Décompte  du  disponible 

Charges  financières  diverses 

Dividende  réservé  aux  action- 
naires  

Dividende  garanti  aux  ac- 
tionnaires   

237.059.176  55   230.876  157  52 

Excédent  restant   1-300.192  61      9.653.465  30 

Il  convient  d'observer  que  le  dividende  garanti  aux 
actionnaires,  est  celui  de  55  francs  stipule  dans  les 
Conventions  passées  avec  l'Etat,  et  qui  représente 
44  millions  de  francs,  tandis  que  le  dividende  reserve, 
qui  atteint  54  millions  de  francs,  marque  le  point  de 
partage  avec  l'Etat,  à  raison  de  deux  tiers  pour  ce 
dernier,  et  d'un  tiers  pour  la  Compagnie.  Or,  en  1J07, 
''excèdent  restant,  après  l'attribution  du  dividende !  ré- 
servé avait  été  réparti  à  raison  de  866. 79j  fr.  07  a 
l'Etat  et  de  433.397  fr.  51.  Pour  1908,  le  dividende 
garanti  et  l'excédent  restant  ne  représentant  que 
53  653.465  fr.  30,  somme  inférieure  de  346.534  fr.  (Q 
au  dividende  réservé  avant  le  partage  avec  l'Etat,  il 
n'est  donc  rien  revenu  à  ce  dernier,  et  les  comptes  dé- 
finitifs se  sont,  établis  ainsi.  Nous  les  rapprochons 
de  ceux  de  1907. 

Exercices 

1907 

Crédit  (En  francs 

Somme  réservée  aux  actions. .    54.000.000  » 

Somme  garantie  aux  action- 
naires  

A  ajouter  : 

Part  de  la  Compagnie  pour 
1907  indiquée  plus  haut,  et 
excédent  disponible  men- 
tionné pour  1908  

Produits  particuliers  apparte- 
nant aux  actionnaires  (Pro- 
duits de  la  réserve  statutaire, 
de.  la  réserve  des  action- 
naires, etc.   

Solde  disponible  de  1  exercice 

précédent  

Total  


1.600.000  • 
78.062  40 
8.000.000  » 


190 

185 

8.000 


.340  » 

.ooo  » 

.310  71 
,000  » 


Drbu 

Déficit  de  la  section  suisse  de 

la  Plaine  a  Genève  

Intérêt  îles  6.017aclionsamor- 
ties  à  tinl907,  versé  au  fonds 
d'amortissement  des  actions 

(Art.  25  des  statuts,,  

A  la  réserve  des  actionnai» es.. 
Solde  de  diverses  rectifications 

à  des  exercices  clos  

Allocation  spéciale  à  la  Caisse 

des  retraites  

Dividende  aux  actions  de  ca- 
pital :  57  fr.  à  800.000  actions 
en  1907,  et  50  fr.  à  793. 9H3 

actions  en  1908   45.600.000  » 

Dividende  de  36  fr.  à  6.017  ac- 
tions de  jouissance.........  *0/Q  0"i 

l'icpoit  à  l'exercice  suivant   10b. iVd  •->» 

Sommes  égales   55  895.712  74   54.849.823  11 

Pour  la  dernière  période  quinquennale,  les  recettes 
et  dépenses  de  la  Compagnie  se  comparent  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Longueur  , 
Années       exploitée       Recettes  Dépenses 


44.463.048  » 


210 
515 


.612  . 
.638  40 


44.000.000  » 


433. 397  54     9.653.4(5  30 


L. 312. 873  70     1.030.114  43 
149.441  BÇ       166.249  38 
',.895.712  74   .',4. «49. 829  11 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1901 


(Kilomètres) 
9.312 
9.397 
9.465 
9.516 
9.539 


(En  francs') 
460.960.438  217.927.790 


474.725.091 
498.215.359 
514.547.831 
513.599.869 


234. 554. 914 
249.602.737 
275.388.181 
272.593.347 


Soit  un  coefficient  d'exploitation  de  4.7.28  en  1904, 

de"  49  41  en  1905.  de  50.10  en  1906,  de  53.52  0/0  en 

1907,  et  de  53.07  0  0  en  1908. 

Bapprochèes  de  celles  de  190/,  les  recettes  de  1908 

comprennent  :  _ 

Exercices 


1907 


1908 


(En  francs) 


fiv-inde  vitesse    227.724.323 

SUS6;:::::  27HM 

Divers  (domaines,  etc.)   /.btw  ou 


230.351.378 
270.109.279 
7.138.612 


514.547.831  513.599.869 


Quant  au  trafic  des  deux  derniers  exercices,  en  voici 

le  détail  :  „ 

Exercices 


Yovageurs  (Nombre). 

Coiis  postaux  (Francsi. 

Messageries  (Tonnes). 

Chevaux  transp. (Nombre  de  wagons) 
Bestiaux  transp.  (Nombre  dewagons 
Voitures  transportées  ...  (Nombre). 

Petite  vitesse  : 
Marchandises  transportées  pour  le 
commerce  en  dehors  des  matériaux 
destinés  à  la  Compagnie  (3.143.000 
tonnes  en  1907  et  3.V43.O0O  tonnes 
en  1908 j  (En  tonnes) 


1907 

79.511.000 
16.860.000 
728.800 
17.730 
170.890 
01.840 


1908 

81.700.800 
17.317.500 
730.108 
18.130 
171.000 
70.590 


28.023.800  28.250.450 


'Le  compte  d'établissement  de  l'ensemble  des  con- 
cessions delà  Compagnie  s'est  accru,  en  1908,  de 
119  897.505  fr.,  contre  108.994. 06o  fr.  en  190/.  Sur 
cette  somme,  20.786.475  fr.  sont  à  lac  J«fôde/  Jtat 
et  remboursables  par  annuités,  et  99.111.0o0  trancs 
sont  imputables  à  la  Compagnie.  Quant  aux  ressour- 
ces réEes  ou  constatées  en  1908,  elles  proyiennen  : 
lo  pour  136.408.298  fr.  de  l'émission  de  1/ 9. 888  obli- 
gations 3  0/0  janvier-juillet,  de  91.533  obligations 
3  0/0  avril-octobre,  de  47.37o  obligations  2  1/2  0/0 
mai  novembre;  2°  pour  515.312  fr.  14  du  reseau  a  gé- 
■ en  (excédîS'des  annuités  sur  les  charges  effectives 
l'emprunt)-  3"  pour  250.000  fr.  du  deuxième  terme 
subvention  de  la  Compagnie  du  Midi,  pour  sa 
participation  dans  les  dépenses  de  construction  de 
Fa  ligne  de  Brioude  à  Saint-Flour.  Observons  que  le 
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produit  net  des  obligations  dont  il  vient  d'être  parié 
les  fait  ressortir,  défalcation  faite  des  arrérages  courus 
au  jour  de  chaque  vente,  aux  prix  suivants  :  obliga- 
tions 3  0  0,  janvier-juillet,  429  fr.  26  ;  obligations 
3  0  0,  avril-octobre,  435  fr.  80  ;  obligations  2  1/2  o/0, 
mai-novembre,  391  fr.  2i.  Au  prix  moyen  de  l'ensem- 
ble de  ces  trois  émissions  correspond  une  charge  an- 
nuelle de  4.60  0/0,  frais  accessoires  compris,  soit,  dé- 
duction faite  de  l'amortissement  et  des  frais  acces- 
soires, un  taux  officiel  d'intérêt  de  3  fr.  84  0/0.  En 
1907,  le  prix  moyen  de  la  vente  des  obligations  3  0/0 
avait  été  de  426  fr.  53,  et  celui  des  obligations  2  1/2 
pour  cent  de  400  fr.  18,  soit  une  charge  moyenne  de 
4.61  0/0,  frais  accessoires  compris,  ou,  déduction  faite 
de  l'amortissement  et  des  frais  accessoires,  un  taux 
effectif  d'intérêt  de  3  fr.  89  0/0.  Disons  encore  que  les 
dépenses  d'établissement  de  la  Compagnie  se  sont 
chiffrées,  en  fin  d'année  1908,  par  5.275.733.031  fr., 
contre  5.225.9i7.28o  fr.  de  ressources  réalisées,  d'où 
une  insuffisance  de  ressources  de  49.785.746  fr.  cou- 
verte par  les  disponibilités  de  caisse. 

Les  profits  ou  économies  résultant  pour  l'Etat  de 
l'exploitation  du  réseau  de  la  Compagnie  Paris-Lyon- 
Médilerranée,  ont  atteint,  en  1908,  85.645.600  fr.,  ce 
qui  représente  pour  lui  un  intérêt  de  9.5  0/0  de  ses 
subventions.  D'autre  part,  l'ensemble  des  dépenses 
afférentes  aux  diverses  institutions  patronales  de  la 
Compagnie;  s'est  élevé  à  23.888.400  fr.,  représentant 
53  n  0  du  dividende  distribué  aux  actionnaires. 

Pour  les  vingt-neuf  premières  semaines  de  1908,  les 
recettes  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris 
à  Lyon  et  à  la  Méditerranée  sont  en  diminution  de 
860.000  fr.  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  1908,  et  il  reste  à  savoir  quelles  seront,  pour  cette 
entrepris-e,  les  conséquences  du  nouveau  régime  des 
retraites  au  personnel  voté  par  le  Parlement. 

A.  Lechenet. 


Informations  ftonoips  et  Fmancières 


Compagnie  Fermière  de  l'Etablissement  Ther- 
mal de  Vichy.  —  Pour  son  exercice  1908,  cette  So- 
ciété a  distribué  à  ses  actionnaires,  un  dividende  de 
80  francs,  égal  à  celui  réparti  pour  1907,  qui  était  su- 
périeur de  5  francs  à  celui  de  1906. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  l'année  sociale, 
qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier,  se  compare  ainsi 
avec  le  précédent  : 

Exercices 


1907 


1908 


Produits  [En  francs) 

Exploitation  de  Vichy   7.678.163  68  7.789.767  30 

Succursales    et   Verrerie  de 

Mégecoste   486.520  30  411.759  50 

Locations  diverses   132.643  55  133  585  35 

Intérêts  divers   230.238  11  171.233  72 

Divers,  loyers   33.350   »  49.692  40 

Total  des  produits. .  8.560.915  64  8.556.038  27 

Charges 
Redevances  à  l'Etat  : 

Fermage   1.000.000   »»  1.000.000  >» 

Redevance  de  0  fr.  05  au-des- 
sus de  10  millions  de  bou- 

^    teilles   481.514  10  508.557  35 

Redevance  à  la  ville  de  Vichy.  50.000   »  50  000  ». 

Redevance  à  l'hôpital  .:.  279.789  51  294.031  55 

Entretien  des  parcs,  routes, etc.  136  099  85  139  146  90 

Dépenses  d'exploitation   1.796.110  54  1.958.537  56 

Mauvaises  créances   27.958  92  30  793  73 

Allocation   42,380  80  66.747  20 

Intérêts  aux  obligataires   40.105    »  I  » 

Amortissement  sur  immobili- 

.  salions.   410.471  83  309.313  03 

Amortissement  pour  dépenses 

faites  au  profit  de  l'Etat ....  218.952  60  196  172  60 


Amortissement    sur   travaux  (En  francs) 

d'améliorations  et  provisions 

diverses   397 . 532  65       336 . 071  70 

.Provision  pour  bénéfices  non 
réalisés  et  pertes  sur  mar- 
chandises  13.f3>  20  i-  » 

Total  des  charges   4.894.248  99     4.889.371  62 

Bénéfices  nets   3.066.b66  65     3.666.666  65 

Sommes  égales   8.560.915  64     8.556.038  27 

La  répartition  des  susdits  soldes  n'a  pas  varié  d'une 
année  à  l'autre.  Elle  s'est  effectuée  comme  suit  : 

Exercices 
1907~     ~       " 1908 

(En.  francs) 

Dividende  de  80  fr.  par  action.     2.560.000   »     2.560.000  » 

Réserve  de  prévoyance   800. 0CU   »       800.000  » 

Tantièmes   306.666  65       306.666  65 

3.6c6.666  75     3.666.666  65 

Les  résultats  obtenus  par  la  Compagnie  en  1E08  ont 
été  un  peu  inférieurs  à  ceux  de  1907.  Le  nombre  des 
bouteilles  vendues  a  cependant  été  de  21.182.530,  contre 
20.675.787  l'année  précédente,  mais  le  bénéfice  qui  en 
est  résulté  s'est  chiffré  par  6.170.568  fr.  70,  en  diminu- 
1  ion  de  17.627  fr.  56  sur  celui  de  1907,  malgré  un  ac- 
croissement de  ventes  de  506.743  bouteilles.  La  raison 
en  est  à  l'augmentation  des  matières  premières,  qui 
sont  restées  pendant  cet  exercice  à  des  cours  très  élevés. 
Quant  aux  recettes  du  casino,  elles  ont  été  un  peu  su- 
périeures à  celles  de  l'exercice  précédent. 

Les  bénéfices  avant  amortissement,  ont  fléchi  de 
187.000  fr.  en  chiffres  ronds.  Par  suite,  les  amortisse- 
ments ont  été  réduits  de  1.027.000  fr.  à  841.000  fr. 

Comme  l'année  précédente,  une  somme  de  800.000  fr. 
a  été  attribuée  à  la  réserve  de  prévoyance  destinée, 
quand  elle  atteindra  le  cinquième  du  capital,  à  rem- 
bourser celui-ci  partiellement.  Avec  cette  application, 
cette  réserve  s'élève  à  1.600.000  fr.,  soit  50  fr.  par  ac- 
tion. Le  chiffre  total  des  réserves  de  prévoyance 
atteint  le  montant  de  4.800.000  fr.,  ce  qui  représente 
150  fr.  par  action. 


Banque  Nationale  d'Haïti.  —  Le  bilan  arrêté  au 
31  décembre  dernier,  qui  a  été  soumis  à  la  dernière 
assemblée  des  actionnaires  de  cette  institution,  se  com- 
pare ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
'     1907^^       1908  " 

Actif  (En  francs) 

Actionnaires    5.000.000    »  5.000  000  » 

Caisse   2.J56  001  76  2.141  513  80 

Portefeuille   3.595.902  37  1.737.151  37 

Valeurs  mobilières   1.571.340  80  3.160.397  10 

Reports  sur  titres   1.521.525    »  2.090.975  » 

Avances  sur  garanties   2.420.997  89  946.599  43 

Immeubles  à  Port-au-Prince  . .  530.078    »  529.778  » 

Gouvernement  d'Haïti  \  1.965.148  77  2.079.668  31 

Débiteurs   209.969  24  197.491  79 

Avance  pour  impôts   21.311  89  20.344  92 

19.198.275  72  17.904.419  72 

Passif 

Capital  social   10.000.000   »  10.000.000  » 

Réserve  statutaire   1.000.000    »  1.000.000  » 

—      spéciale   65.439  74  65.439  74 

Fonds  de  prévoyance   2.248.532  71  1.248.532  71 

Réescompte  et  provision  sur 

opérations  en  cours   220.000    »  162.183  08 

Immeubles,  valeur  amortie  .. .  425.0ï)0    »  425.000  » 

Effets  à  payer   160.373  25  263.171  08 

Gouvernement  d'Haïti   32.566  17  43.003  32 

Créditeurs   3.241.837  98  2.819  094  69 

Compte  de  change   1.482.932  60  1.577.995  10 

Profits  et  pertes   321.593  27  300. 000  •> 

19.198.275  72    17.904.419  72 
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Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortcnt  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pèrles  »  ci-dessous  : 

COMPTES  JJE  PROFITS  ET  IT.RTES 

Exercices 
•'     1907""     ,  1908 

Produits  'En  francs) 

Produits  de  l'exercice   693.452  58      579.594  07 

Prélèvement  sur  compte  rées- 
compte  »                 .77.810  92 

Total  des  produits   695,4:  2  r,8  037.410  99 

Charges  4 

Impôts  et  contributions   21.481  66  14.915  70 

Frais  généraux  : 

Paris....   114.915  27  105.198  » 

Haïti   227  896  74  197.373  44 

Allocations  diverses   15.099  60  14.719  80 

Contentieux     9.417  22  4.209  06 

Frais  de  mission   »  22.688  20 

Bénéfices  nets   300.042  09  278.400  73 

Total   f>H5.452  5K      037.410  99 


Aux  bénéfices  nets  ci-dessus  obtenus  grâce  à  un  pré- 
lèvement de  37.816fr.  92  sur  le  compte  «  réescompte  », 
sont  venus  s'ajouter  les  reports  des  exercices  précé- 
dents, soit  14.951  fr.  18  pour  l'exercice  1907,  et  21.593 
francs  27  pour  l'exercice  1908,  de  sorte  que  les  bénéfi- 
ces disponibles  se  sont  établis  à  321.593  fr.  27  pour 
1907  et  à  300.000  francs  pour  1908.  Il  s'ensuit  qu'un 
dividende  de  15  francs  par  action  libérée  de  moitié  a 
été  déclaré  pour  1908,  comme  pour  l'exercice  précé- 
dent. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
qu'une  fois  de  plus  la  Banque  Nationale  d'Haïti  s'est 
trouvée  en  désaccord  avec  le  gouvernement  de  ce  pays 
qui  pourtant  a  chargé  son  représentant  à  Paris  d'en- 
trer en  pourparlers  avec  elle,  afin  de  trouver  un  terrain 
d'entente  pour  la  solution  des  litiges  existant  entre 
les  deux  parties.  Un  projet  a  été  élaboré,  qui  est  basé 
sur  l'abandon,  tant  par  le  gouvernement  que  par  la 
Banque,  de  toute  revendication  pour  le  passé,  et  sur 
la-remise  préalable,  par  le  gouvernement,  du  service  de 
la  trésorerie. 

Le  Conseil  d'administration  envisage  que  la  reprise 
des  relations  normales  avec  le  gouvernement  haïtien 
apportera  une  amélioration  à  la  situation  actuelle,  et 
contribuera  à  la  prospérité  du  pays. 


Société  des  Sultanats  du  Haut-Oubanghi.  — 

L'année  1908  a  été,  pour  cette  Société,  un  peu  moins 
satisfaisante  que  la  précédente.  La  crise  générale  qui 
avait  éclaté  en  1907,  a  persisté  pendant  l'année  1908 
presque  entière,  et  ni  l'ivoire,  ni  le  caoutchouc,  n'ont 
échappé  à  la  dépression  qui  a  frappé  tous  les  pro- 
duits. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  qui  a  été  soumis 
aux  actionnaires  à  la  dernière  assemblée  générale,  se 
compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Exercices  

1907  1908 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  bruis  d'exploitation...  3.103.744  34  2.325.055  96 
Revenus  et  recettes  divers   99.304  13      145.446  46 

Total  des  produits   3.203.018  47  2.470.502  42 

Charges 

Frais  généraux  de  Paris   161.123  83  159.751  60 

Intérêts, commissions  et  changes.  10.589  14  47.771  43 
Frais  généraux  et  d'exploitation 

en  Afrique   081.525  82  586.388  88 

Redevance  à  l'Etat   50.000    »  50.000  » 

Moins-value  sur  le  portefeuille  .  63.306  91  »  » 

Amortissements   82.124  :S0  12.238  80 

Bénéfices  nets  .'   2.151.378  47  1.614.405  75 

Sommes  égales   3  203.048  47   2.470.502  42 


Aux  bénéfices  ci-dessus  sont  venus  s'ajouter  les  re- 
ports des  exercices  piécédents,  soit  00.294  fr.  39  pour 
1907  et  307.244  fr.  49  pour  1908,  de  sorte  que  les  béné- 
fices disponibles  se  sont  établis  ii  2.211.67a  fr.  80  pour 
1S07  et  à  1.921.050  fr.  2i  pour  1908.  Ils  ont  été  repartis 
comme  suit  : 

Exercices 
1907      "  Î9t>8 

Répartition  (En  francs) 

Réserve   107.566  67  «0.718  04 

Dividende  des  actions   1.000.545    »  808.545  » 

—           parts   :J06.000    .,  252. 000  » 

Redevance  à  l'Etat  français   294.190  02  213.171  40 

Tantièmes   106.12e  68  142.114  27 

A  reporter   307.244  4a  966.101  54 

Sommes  égales   2.211 .672  x~  1 .921 .65024 

Le  dividende,  pour  1908,  n'a  donc  clé  fixé,  pour  les 
18.000  actions  de  500  fr.  libérées  du  quart,  qu'à 
48  fr.  25  au  lieu  de  57  fr.  25  pour  1907.  Les  18.000  parts, 
qui  ont  droit  au  quart  des  bénéfices,  après  paiement 
de  l'intérêt  statutaire  de  5  0  0  sur  le  capital  versé,  et 
après  prélèvement  de  15  0/0  pour  l'Etat  français  et  de 
10  0  0  pour  le  Conseil  d'administration,  reçoivent 
14  fr.  au  lieu  de  17  fr.  l'année  précédente. 

Pour  les  deux  derniers  exercices,  les  quantités  de 
produits  obtenus  et  les  ventes  d'ivoire  et  d,e  caoutchouc 
se  comparent  ainsi  : 

 Années 

~"  1907  1908  ~~ 

Récolte  —  — 

Ivoire                        Kil.  30.386  25.308 

Caoutchouc                  —  370.950  261.911 

Ventes 

Ivoire                        Kil.  31.661  20  859 

Prix  moven                 Fr.  32  88  28  39 

Caoutchouc  Kil.  336.849  333.780 

Prix  moyen                Fr.  11  62  8  46 

La  baisse  de  la  production  signalée  en  1908  est  due, 
en  grande  partie,  à  la  concurrence  d'une  Société  qui 
s'était  installée  à  Bangassou,  à  la  perception  en  caout- 
chouc des  impôts  indigènes  dans  la  zone  de  Bangassou, 
et  à  la  situation  politique  qui  résultait  des  relations 
entre  le  sultan  Zèmio  et  l'Etat  indépendant  du  Congo. 
Pour  l'exercice  en  cours,  le  rapport  du  Conseil  signale 
que  ces  causes,  ayant  en  partie  disparu  à  l'heure  ac- 
tuelle, la  récolte  pourra  atteindre  celle  de  1907.  Quant 
à  la  diminution  des  prix  de  vente,  elle  s'explique  par 
ce  qui  a  été  dit  plus  haut. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  un  incendie,  qui  a 
éclaté  dans  une  factorerie  de  la  Compagnie  de  Xaviga- 
tion  et  Transports  Congo  Oubanghi,  a  détruit  pour 
335.093  fr.  50  de  marchandises  appartenant  à  la  So- 
ciété des  Sultanats  du  Haut-Oubanghi.  Ces  produits 
étaient  couverts  par  une  police  d'assurance,  mais  les 
assureurs  se  sont  refusé  à  rembourser  l'intégralité  de 
la  perte,  et  un  procès  est  engagé  devant  le  tribunal  de 
commerce  delà  Seine.  Le  conseil  d'administration  n'a 
pas  cru  nécessaire  de  tenir  compte  de  cette  circons- 
tance dans  le  bilan  de  l'exercice  1908,  le  solde  reporté 
couvrant  largement  la  perte  éventuelle  qui  pourrait 
résulter  d'un  mécompte. 


Emprunt  1869  du  Honduras.  —  L'Association 
Nationale  des  porteurs  français  de  valeurs  étrangères 
vient  d'être  saisie,  par  un  'groupe  financier  de  New- 
York,  d'un  projet  de  règlement  éventuel  des  Emprunts 
Extérieurs  du  Honduras. 

Le  groupe  financier  en  question  se  propose  de  ra- 
cheter toute  la  Bette  Extérieure  du  Honduras,  moyen- 
nant un  paiement  espèces  de  15  0/0  de  la  valeur  nomi- 
nale des  obligations  actuellement  en  circulation,  les 
intérêts  arriérés  étant  abandonnés  par  les  porteurs. 
La  réalisation  de  cette  proposition  est  subordonnée  à 
la  conclusion,  dans  le  délai  d'un  an,  d'un  accord  entre 
les  Etats-Unis  et  le  Honduras,  accord  qui  devrait  don- 
ner aux  banquiers  intéressés  les  garanties  jugées  par 
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eux  nécessaires.  L'adhésion  des  porteurs  au  projet,  se- 
rait constatée  par  le  dépôt  de  leurs  titres,  pendant  le 
délai  d'un  an  prévu  pour  la  conclusion  de  l'accord  di- 
plomatique. 

Le  Comité  de  défense,  constitué  en  1903  sous  les 
auspices  de  l'Association  Nationale,  tout  en  constatant 
le  délai  très  long  réclamé  par  le  groupe  financier,  et 
l'incertitude  qui  en  résulte  au  sujet  de  la  réalisation 
de  sa  proposition,  a  accepté  de  recommander  ce  projet 
aux  porteurs  français  de  l'Emprunt  1869  du  Honduras, 
moyennant  certaines  modifications. 

L'Association  Nationale  a  été  chargée  de  transmettre 
au  groupe  financier  en  question  les  observations  du 
Comité  de  défense  et  de  les  appuyer. 

L'Assemblée  des  porteurs  français  sera  convoquée 
au  mois  d'octobre  prochain. 


La  Production  du  Cuivre  en  1908.  —  Dans  notre 
numéro  909  du  11  juin,  nous  avons  donné,  d'après  MM.  Mer- 
ton  et  O,  les  statistiques  relatives  à  la  production  du  cuivre 
en  1908.  La  Metallgesellschaft  vient  de  faire  paraître  ses 
statistiques  concernant  cette  même  production.  Ses  chiffres 
différant  quelque  peu  de  ceux  fournis  par  MM.  Merton,  il 
peut  être  intéressant  de  comparer  ces  deux  documents. 'Le 
tableau  suivant  permet  de  suivre  la  production  mondiale 
depuis  dix  ans  : 

Statistique 
Statistique  de  la 

Années  Merton  Metallgesellschaft 

(Tonnes  anglaises  de  1.016  kg) 


1899  

472.244 

470.600 

1900  

479.514 

491.300 

1901 

516.628 

526.300 

541.295 

544.500 

1903  

574.775 

582.900 

1904  

644.000 

640.600 

1905 

682.125 

686.900 

1906 

714.100 

706.500 

1907 

713.665 

700.100 

1908  

748.625 

719.689 

Voici,  en  milliers  de  tonnes,  comment  se 
•production  pour  les  trois  dernières  années  : 


Prix  mo3ren 

à 

Londres 

*  sh.  d. 

72  16  6 

73  10  7 
67  19  3 
52  13  5 

57  18  8 

58  14  8 
69   2  6 

86  5  2 

87  1  8 
60   0  6 

répartit  cette 


Merton  Metallgesellschaft 
1906    1907   1908    1906*1907  1908 
(Milliers  de  tonnes  anglaises) 


Amérique  : 

Etats-Unis  

Canada  

Centrale  et  du  Sud. 

Europe  

Asie  

Australie  

Divers  


En  1908,  d'après  la  Metallgesellschaft, 
mondiale  du  cuivre  s'est  élevée  à  675.177 
contre  637.190  tonnes  en  1907. 

La  part  de  l'Europe  dans  cette  consommation  a  été  de 
4o9.140  tonnes,  dont  176.000  tonnes  pour  l'AUcmame  125  550 
tonnes  pour  l'Angleterre  et  72.000  tonnes  pour  la  France. 
Pendant  cette  même  année,  la  consommation  des  Etats-Unis 
a  atteint  204.540  tonnes. 
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Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  juin  1909  : 

Versements  reçus  de  362.483  déposants,  dont  44.799  nou- 
veaux  5Q  Pjgo  rfor,  35 

remboursements  à  196.970  déposants,  dont      '  ' 

41  .\6i  pour  solde   43  570  970  71 

Rentes  achetées  à  839  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   870.074  09 

 44.449.046  80 

Excédent  de  recettes   6.149.507  55 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  juin  1909  :  5.431.435. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
C  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  ]  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  !! 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  !! 

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital...] 

Réserves  (  ^oi  du  17  mai  1834  

mobilières) TE?-banques  département. 

c  (Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation.!!!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers. !!!!!!!! ] 
Réescompte  du  dernier  semestre...." 
Divers  


29  juillet 


Total  


3-700.064.956 

3.698.307.628 

fiqq  -ici  1^/ 

O Ï7Î7  •  loi  .  1 

900.707.996 

4. 599. 246.110 

4.599.075.624 

23  888 

14.593 

SOfi  90R  9Qi 

246.409.317 

9QS  fi'Sfi 

* 

104.744 

ifvl   98i  fi^Q 

374.921 .161 

A  •  duU  ■  UUU 

1 . 262 . 000 

20 . 700 

20.700 

1A7  SOi  RO'-Î 

ÇlCi~  CV 

.29r>.52& 

3ii  SR9  9fi9 

363  560.926 

1RO  OOO  OOO 
1 ou • uuy . uuu 

180.000.000 

10  OOO  OOû 

1U • UUU . UUU 

10.000.000 

9  QSO  7^0 

*  •  «70U  .  .  OU 

2 . 980 . 750 

qq  ko  ;  70e 

99.631 .001 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.730.852 

31.734.541 

2.059.695 

3.009.733 

8.407.444 

8.407.444 

t 46. 281. 745 

184.302.572 

6.445.307. 134 

6.360.730.637 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.001.6d6.295 

5.083.410.080 

03.516.415 

25.624.545 

4.6S4.375 

4.851.213 

218.171.125 

236.524.536 

729.601.644 

574.656.475 

97.811.197 

77.710.210 

3.677.76$ 

3.285.917 

2.970.612 

3.610.581 

1.420.000 

1.420. 000 

136.768.360 

124.017.688 

6.445.307.134 

6.360.730.637 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


10  août 

9  août 

8  août 

6  août 

5  août 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.306.4 

4.490.8 

4.690.7 

4.784.9 

5.083.4 

2.956.1 

2.920.0 

2.800.8 

3.212.9 

3.698.3 

1.110.1 

1.061.9 

975.0 

306.8 

900.7 

476.8 

714.1 

934.9 

668.5 

621.4 

471.3 

525.4 

578.1 

520  2 

514.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

259.4 

265.8 

275.0 

194.0 

236  5 

593  9 

615.7 

492.5 

548.6 

652.3 

3  0/0 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
3.031.9 

pair 

pair 

1.198.7 

2.273.2 

943.4 

600.8 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  <?•') 

du  9  au  15  Juillet  1909  (28e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma   

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc. . ,  


Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différenct 
pr  1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.134 

1.152 

29.551 

28.978 

+ 

573 

5.902 

4.481 

4.618 

107.125 

105.607 

+ 

1.518 

9.534 

10350 

10490 

264  310 

265  560 

1.250 

513 

289 

272 

6.621 

6.702 

75 

3.775 

5.199 

5.431 

137. 107 

136  605 

+ 

502- 

7.406 

5.264 

5.221 

137  353 

137.497 

144 

5.004 

4.779 

4.789 

119.824 

117.254 

2.570 

3.881 

2.407 

2.402 

64.026 

63.378 

648 

952 

180 

195 

4.638 

4.958 

320 

1.526 

344 

377 

7.923 

8.147 

224 

296 

99 

95 

2.144 

2.255 

111 

968 

128 

134 

2.980 

2.856 

+ 

124 

103 

30 

29 

700 

720 

20 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opération  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  31  juillet  1909  : 

Dépôts  de  fonds   7.001.501  42 

Retraits  do  fonds   3.412.786  )9 

Excédent  de  retraits....     4.188.714  68 
Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  81  juillet  1909  : 
35.439.112  fr.  28. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes ,  du  1"  au  31 
juillet  1909: 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 476.901  fr.  12; 

2»  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 4.984.802  fr.  40. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  de  juillet  1909  s'est  élevé  à  23.416.573  fr.  57. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   «Z«u*f8l  /n 

Caisses  d'épargne  ordinaires   W.yg*.Ô3H  4U 

Caisse  nationale  d'assurance  en  cas  d  accident.  Z4.98/  U 
Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours  mu- 

tuels   2-  338.194  4» 

Total  égal   23.416.573  57 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  l«r  au  30  juin  1909 

Reçu  des  déposants  : 

Paris  ....  358. 828 vers. (dont   9.4921""vers.)  7.814.829  50 

DépartenV-  301.140   -(-    14.987     -  4.316.277  40' 

Ensemble.  659.9S8               24.479  12.131.106  00 

Payé  aux  déposants.  -  Arrérages  de  rentes 

viagères...   8.660.58b  3-, 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.4+6. Mo  JQ 

Ensemble   9 .90*  .062  02 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   516.353  » 

aux  noms  de  4.071  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   ui.88i$.ua«  » 

réparties  entre  390.204  titres. 
La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 

sements  de  rentes  et  valeurs   <ii .  /Ud.ua»  o/ 

Elle  a  placé  : 
En  obligations  départementales  et  commu- 

nales    12.b2o.2b4  ài 

En  valeurs  dû  Trésor   9 . 549 . 506  » 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  mai,  les  37.500  obligations  de  l'Emprunt 
5  0/0  or  1908  de  la  Province  de  Ruenos-Ayres  ne  sont  plus 
négociables  qu'en  titres  définitifs  unitaires,  numérotés  de 
1  à  37500. 

Depuis  le  15  mai,  les  5.000  actions  nouvelles  de  500  francs, 
entièrement  libérées  et  au  porteur,  n°s  25001  à  30000,  de  la 
Société  des  Aciéries  de  France,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  25.000  à  30.000. 

Les  actions  anciennes  n<"  1  à  16000  doivent  être  munies  de 
trois  estampilles  indiquant  l'augmentation  du  capital  social 
à  10  millions,  à  12.500.000  et  à  15  millions  de  francs;  les 
actions  n"  16001  ù  20000  et  les  vingtièmes  do  parts  de  fonda- 
teur doivent  porter  les  deux  dernières  estampilles  et  les  ac- 
tions n"  20001  à  25000  la  dernière  seulement. 


76000,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  4  0/0  1900- 
1903-1909,  n-  11001  à  71000. 


Depuis  le  15  mai,  les  2.500  obligations  nouvelles  de  300  fr- 

4  1/2  0/0,  n-  4501  à  7000,  de  la  Société  du  Gaz  Général  de 
Paris  (en  liquidation)  destinées  à  la  conversion  facultative 
de3  obligations  5  0/0,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligation»  4  1/2  0/0  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  1/2  0/0  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  4.500 

à  7.000. 

Le  nombre  des  obligations  5  0/0  en  circulation  est  ramené 
à  973.   

Depuis  le  15  mai,  les  70. 000  obligations  nouvelles  deSOOfr. 

5  0/0,  nu>  120001  à  190000,  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  Sao-Paulo  et  Rio-Grande,  sont  admises  aux  négociations, 
de  la  Rourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Rulletin  de  la 
Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  obligations  anciennes. 

70.000  obligations  de  500  fr.,  émises  à  440  fr.,  libérées  et 
au  porteur,  remboursables  au  pair  nar  tirages  au  sort  an- 
nuels en  90  ans,  de  1908  à  1997,  sous  réserve  de  rembourse- 
ment anticipé  à  partir  de  1918. 

Intérêt  annuel  ;  25  francs  payables  par  moitié  les  1"  avril 
et  1"  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  avril  1909. 


Depuis  le  15  mai,  les  5.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0  1903,  de  la  Compagnie  l'Union  des  Gaz,  n°"  71001  à 


Depuis  le  17  mai,  les  10.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  1/2  0/0,  n"  200001  à  210000,  de  la  Compagnie  Générale  de 
Chemins  de  fer  dans  la  province  de  Buenos-Ayres,  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  200.000  à  210.000. 


Depuis  le  17  mai,  les  70.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0, 
n°s  130001  à  200000,  du  Crédit  Foncier  Argentin,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  130.000 
à  200.000.   

Depuis  le  17  mai,  les  2.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  n°!  20001  à  22000,  de  la  Compagnie  française  des 
Tramways  électriques  et  Omnibus  de  Bordeaux,  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  20.000  à  22.000. 


Depuis  le  17  mai,  les  200.000  actions  nouvelles  de  250  fr., 
libérées  de  62  fr.  50  et  nominatives,  n°*  200001  à  400000,  de  la 
Compagnie  Parisienne  de  Distribution  d'Electricité,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes.  _ 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  200.000  a  400.000. 

Les  actions  anciennes  n-  1  à  200000  doivent  être  munies  de 
l'estampille  suivante  :  «  Capital  social  porté  à  100  millions 
par  décisions  des  assemblées  générales  extraordinaires  de*. 
30  janvier  et  13  mars  1909  .» 
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Depuis  le  19  mai,  les  Ki.156  actions  nouvelles  de  100  rou- 
bles, libérées  et  au  porteur,  m»  40391  à  56340,  de  la  Société 
du  Naphte  de  Bakou  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  40.390  à  56.54G. 

Les  actions  anciennes  n°s  1  à  40390  doivent  être  munies  de 
l'estampille  d'augmentation  du  capital  social  à  5.654.600  rou- 
bles. 


Depuis  le  25  mai,  les  obligations  de  l'Emprunt  Argentin 
5  0/0  1886  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  de 
coupons. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  nouvelles  plus  sa  tisfaisantes  du  Maroc  et  de  la 
Catalogne  ont  produit  bonne  impression  sur  l'ensemble 
du  Marché,  qui  s'est  de  plus  ressenti  favorablement 
de  la  façon  dont  la  liquidation  de  fin  juillet  s'est 
passée.  Par  suite  de  l'abondance  des  capitaux,  et  en 
raison  aussi,  il  est  vrai,  du  peu  de  positions  en 
suspens,  les  reports  ne  se  sont  établis,  sur  le  marché 
officiel,  qu'à  environ  1 1/2  0/0  en  moyenne. 

Vu  l'absence  d'une  grande  partie  du  public  ordinaire 
de  la  Bourse,  les  affaires  ont  été  naturellement  peu 
importantes,  mais  le  Marché,  dans  son  ensemble,  n'en 
reste  pas  moins  bien  orienté. 

•fr  +  Les  Rentes  françaises  sont  très  fermes. 

La  Rente  30/0 Perpétuelle  est  à  98  fr.  07  à  terme  fin 
août  avec  14  et  17  centimes  de  report,  contre 
9  /  fr.  67  1/2  fin  juillet.  Au  comptant,  on  clôture  à 
98  francs,  contre  97  fr.  70. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr.  25,  au 
comptant,  contre  98  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus,  mais  sans 
variations  sensibles. 

L'Emprunt  2  4/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  78  francs  ex-coupon,  au  lieu  de  80  fr.  25  avec 
coupon  ;  Tunisien  3  0/0  1892,  457  francs,  au  lieu  de 
Ï54  francs;  Indo-Chine  3  1/2  0/0,  468  francs;  Indo 
Chine  3  0/0  1902,  415  francs,  contre  415  fr.  50. 

*  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
bien  tenues,  quoique  avec  des  transactions  plutôt 
calmes. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  553  fr.  50  au 
lieu  de  552  francs.  ' 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  407  francs 
contre  405  francs  la  semaine  dernière. 

^[Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  a  412  francs,  au  lieu  de  410  francs 

L'Obligation  2  3/4-  0/0  1905  finit  à  402  francs 
contre  398  fr.  50  précédemment. 

_  Prochains  tirages  :  12  août  :    Ville  de  Paris  1905- 
o  septembre  :  Ville  de  Paris  1898. 

fr  *  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.190  francs 
au  comptant,  contre  4.220  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
du  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.020.848  fr 
S°nioL3'lnn%6^or;  Pendant  la  période  correspondante' 
de  19Q8,  5.096.473  fr.  en  1907  et  3.879.971  fr.  en  1906 

*  fr-  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  a  /56  francs,  contre  753  francs  la  semaine 
dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ne  perdent 
rien  de  leur  activité  ordinaire. 

.^Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
49.j  francs  au  lieu  de  492  fr.  75;  l'Obligation  Foncière 


3  0/0  1879  se  traite  à  508  francs;  Obligations  Foncières 
3  0/0  /903,500fr.  ex-coupon  ;  Obligations  Foncières  1895 
2  80  0/0  483  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  462  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906 
507  fr.,  contre  508  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  finit  à  509  fr.  75 
contre  512  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clô- 
turent à  478  francs,  au  lieu  de  471  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  268  francs. 

Prochains  tirages  :  22  août  :  Communales  1906  ;  5  sep- 
tembre :  Foncières  1879,  1885  et  1909. 

frr  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
conservent  une  très  bonne  allure.  On  ne  reste  pourtant 
pas  tout  à  fait  aux  plus  hauts  cours  partout. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
esta  1.634  fr.,  contre  1.626  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.265  francs  jeuii 
dernier,  s'avance  à  1.284  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  673  fr.,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  traite  à  725  fr. 
au  comptant,  ex-coupon  de  17  fr.  50,  contre  742  francs 
avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  840  fr. 
à  terme  et  à  841  francs  au  comptant,  contre  831  fr.  il  y 
a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  à  269  fr.  50  au  comptant  et  à  268  francs  à 
terme,  les  deux  ex-coupon  de  5  francs,contre  273  fr.  et 
272  francs  jeudi  dernier  avec  coupon. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
retrouve  à  701  francs  au  comptant,  gagnant  4  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  608  francs 
à  terme,  au  lieu  de  609  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  832 francs;  elle  finissait  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  486  francs,  se  re- 
trouvent à  ce  même  cours. 

La  Banque  de  l'Algérie  clôture  à  1.629  fr.  50  au 
comptant,  au  lieu  de  1.635  francs  jeudi  dernier. 
La  Rente  Foncière  clôture  à  528  francs,  contre  520  fr. 
L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  422  fr. 
La  Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  était   à  1.475  fr. 
s'avance  à  1.500  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
72  fr.  50  au  comptant,  sans  changement.  A  terme,  on 
cote  également  72  fr.  50,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  restent  à  449  fr. 

fr-  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  bien  qu'avec  des  échanges  limités,  se- 
sont  bien  tenus. 

L'Est,  qui  cotait  899  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  reste  encore  ainsi. 

Le  Midi  finit  à  1.145  francs  au  comptant,  contre 
1.130  fr.  40. 

Le  Lyon  se  traite  à  1.280  fr.  au  comptant,  contre 
1.278  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.680  francs  au  comptant,  contre 
1.6/0  francs.  A  terme,  on  finit  à  1.675  francs. 

L'Ouest  clôture  à  son  même  cours  de  933  francs  au 
comptant. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.350  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.340  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  29e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Orléans.  17.000  fr.;  Est,  240.000  fr.  ; 
Nord,  12.000  fr.;  Lyon,  390.000  fr.  Diminutions  :  Midi, 
176.000  francs. 

-fr  "fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale» 
ont  donné  lieu,  quelques-unes  au  moins,  à  des  trans- 
actions intéressantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  s'échange  à 
556  fr.,  contre  544  francs  jeudi  dernier. 
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L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  se  traitait  à  334  francs  à  terme,  est 
à  337  francs. 

La  ThonOson-Eouslon,   qui  cotait  (589  fr.  à  terme, 
se  retrouve  à  674  francs. 

L'action  de  ia  Compagnie  Paristimn  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  clôture  à  186  francs  au  comptant, 
contre  184  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme, on  est  à  189  fr. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
unissait  à  260  francs  au  comptant,  s'inscrit  à  267  fr. 
A  terme,  on  termine  à  268  francs,  contre  261  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  509  francs,  gagne  2  francs  à  571  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  295  francs,  contre  293  fr.  75. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  h  362  fr.  à  terme,  au  lieu  de  364  francs.  Au  comp- 
tant on  termine  également  à  ce  cours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  488  francs  au  comptant. 
Actions,  440  francs  à  terme  et  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  se  traite  à  163  francs,  connue 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  371  fr.  au  comptant. 
Actions  anciennes,  373  francs,  au  lieu  de  371  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de    Dynamite  se 
retrouve  à  660  francs,  contre  657  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  finit  à  260  francs,  contre  259  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de.  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.059  francs, 
sans  changement. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.715  francs  à  terme, 
finit  à  4.730  francs  au  comptant. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  4  août  1909  s'éta 
Missent  à  70.961.000  francs,  contre  63.626.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  68.513.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  209  francs  au  comptant, 
sans  changement  sur  la  semaine  dernière. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'inscrivent 
à  142  francs  au  lieu  de  144  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  470  fr.  50, 
se  retrouvent  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.375  francs,  a  rétrogradé  à  1.335  francs 

Pour  la  trentième  semaine  de  1909,  les  recettes 
de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  799.113  fr.  90, 
contre  816.949  francs  pendant  la  même  semaine  de 
1908.  Pour  les  trente  premières  semaines  de  1909, 
les  recettes  totales  s'élèvent  à  25.809.050  fr.  45,  contre 
26.231.405  fr.  45  pendant  la  même  période  de  1908,  soit 
une  diminution  de  372.349  francs,  pour  l'année  en 
cours. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  198  fr.  75,  contre 
199  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  970  francs,  contre  971  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est.  à  605  francs,  au  lieu  de  597  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
a  265  francs;  elle  cotait  263  francs  il  y  a  huit  jours 

L'action  Cuiores  et  Pyrites  s'échange  à  186  francs 
à  terme,  comme  précédemment. 

L'Association  Minière  clôture  à  274  francs,  contre 
265  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- BeU/rano  sont  à  361  francs.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  restent  à  479  francs. 

On  dit  que  les  travaux  d'établissement  sont  plutôt 
en  avance  sur  les  prévisions  et  que  la  ligne  entière 
sera  vraisemblablement  achevée  avant  le  15  mai  1910 
La  situation  privilégiée  des  deux  ports  auxquels  elle 


aboutit  lui  assurera  un  trafic  d'une  grande  intensité. 
On  semble  tabler  sur  une  recelte  kilométrique  mini- 
mum d'une  trentaine  de  mille  francs,  qui  permettrait 
le  rétribuer  largement  le  capital  actions. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  de* 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  59/  francs; 
Obligations  A  1/2  0/0,  Ô00  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  demandées  à 
449  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Mal/idano  s'inscrit  à  355  fr. 
au  comptant;  action  de  capital,  580  francs. 

fr  fr    Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  bien 

tenus  généralement.  L'Extérieure  Espagnole,  en  par- 
ticulier, s'est  sensiblement  reprise. 

Le  4  O/o  Brésilien  1889  s'échange  à  85  fr.  70, au  lieu 
de  85  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision,  se  traite  à  90  fr.  80 
au  comptant  en  avance  de  40  centimes. 

La  Pente  Extérieure  Espagnole  finit  à  90 fr.  72,  contre 
94  fr.  40. 

La  Rente  Italienne  termine  à  103  fr.  80,  au  heu  de 
104  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  02  fr.  85,  est  ;i 
62  fr.  95. 

Le  Russe  5  0/0  1906  se  retrouve  à  102  fr.  82,  contre 
102  fr.  35;  Russe  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  85,  gagnant 
55  centimes;  Ruszt  3  0/0  1896,  72  fr.  80,  ex-coupon. 
Il  cotait  73  fr.  20  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 
Russe  4  1/2  0/0  1909,  95  fr.  85  à  terme,  en  plus- 
value  de  90  centimes. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échangeait 
à  82  fr.  20,  clôture  à  82  fr.  50. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  laissions 
à  93  fr.  62 1/2  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  80. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  96  fr.OO,  et  le  5  0/0 
s.  106  fr.  30.  •  rn 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  92  fr.  50  au 
comptant  et  à  91  fr.  50  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  s'échangent 
à  496  francs  au  comptant. 

fr  fr  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  486  francs,  contre  487  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  713  fr.. 
s'inscrit  à  712  francs. 

L'action   du    Crédit   Foncier  Egyptien  termine  a 
781  francs  en  avance  de  10  francs. 
La  Banque  d'Athènes  reste  à  120  francs. 
La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  292  fr., 
au  lieu  de  295  francs. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.134  francs  au  comp- 
tant, comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s  échange  a 
616  francs  au  comptant,  ex-coupon  de  12  fr.  80;  elle 
était  à  630  francs  jeudi  dernier,  avec  coupon.  - 
La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  clôturait  a 
1.022  francs,  se  retrouve  à  1.034  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  440 
au  comptant,  au  lieu  de  432 francs. 
La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  308  francs. 
La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  retrouve  à 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  mieux. 
Les  Andalous passent  à  194 francs,  contre  182francs, 
Nord  de  l'Espagne,  332  fr.,  regagnant  15  francs  sur 
jeudi  dernier;  Saragosse,  391  francs,  gagnant  13  francs. 

L'action  Nitrate-Railways  finit  à  224  francs,  au 
lieu  de  210  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards )  qui  clôturait  à  113  fr.,  finit  encore  de  même. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  M  exi- 
guë finissent  à  484  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  ]er  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  a 
285  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  427  francs,  contre 
427  francs. 


francs 
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Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
sont  recherchées  à  434  fr  75. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  clôturent  à  555  francs. 

La  Sosnowice,  qui  finissait  à  1.450  francs,  est  à 
1.477  francs,  après  1.481  francs  au  plus  haut. 
La  Brian  sic  *se  retrouve  à  282  fr.,  contre  274  francs. 
Le  Rio-Tinto  termine  à  1.927  fr.,  contre  1.892  fr. 
il  y  a  huit  jours,  après  1.934  francs  au  plus  haut,  et 
1.890  francs,  au  plus  bas. 

Pour  la  seconde  quinzaine  de  juillet,  le  stock  visible 
du  cuivre  a  augmenté  de  6.109 'tonnes.  Son  montant 
est  maintenant  de  76.559  tonnes  contre  70.540  le 
15  juillet,  et  42.134  tonnes  le  31  juillet  1908. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  cotait  790  francs, 
s  inscrit  à  80o  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à3o6  fr.;  actions  privilégiées,  370  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  de  juillet  1909,  se  sont  élevées  à 
V4O.D09  francs,  contre  672.265  francs  pour  la  même 
décade  de  1908.  Du  1"'  janvier  au  20  juillet  1908,  les 
recettes  atteignent  13.353.807  fr.,  contre  12.376.300  fr 
P°ur  }*  même  période  de  1908.  Soit  une  différence  de 
9,  i  .507  francs  en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 

Taoacs  Portugais  s'échangent  à  664  fr.,  contre 
656  francs  précédemment. 

L'exercice  1908-1909  a  laissé  un  déficit  d'exploitation 
de  148  contos  de  reis,  plus  que  couvert  par  le  produit 
des  opérations  financières  qui  a  atteint  312  contos. 
L  assemblée  générale  des  actionnaires  du  31  juillet  a 
voté  un  dividende  de  6  0/0,  soit  15  francs  bruts  par 
action.  Le  bénéfice  net  ne  s'élevant  qu'à  164  contos,  la 
différence  entre  ce  montant  et  la  somme  exigée  par  le 
dividende  est  prélevée  sur  les  réserves. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  à  391  francs  il  y  a  huit  iours, 
s'inscrivent  à  393  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 

La  liquidation  de  lin  juillet  a  été  aisée.  L'argent,  pour  les 
reports,  a  valu  3  1/2  0/0  environ.  Quant  aux  échanges,  ils 
ont  été  relativement  animés  dans  le  groupe  des  Valeurs 
Russes  et  dans  celui  des  Valeurs  cuprifères.  La  Rente  Inté- 
rieure Espagnole,  en  raison  des  circonstances,  a  été  égale- 
ment plus  traitée. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation ,  Limited ,  restent  à 
99  francs. 

Le  Brésil  s  0/0  1895  finit  à  96  fr.  90,  ex-coupon  de 
2fr.  51  détaché  aujourd'hui;  l'Argentin  4  0/0  Mixte  est  à 
90  fr.  10,   contre  90  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  &  repris  à  74  francs 
contre  76  fr.  52  1/2.  ' 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  52  fr.  95,  il 
était  à  52  fr.  90,  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0 
Intérieur,  il  est  à  35  fr.  10. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  i'Azoïï-Don 
finissent  à  1.423  francs,  contre  1.415  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
a  250  francs,  contre  251  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
2^9  irancs,  contre  246  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  s'inscrivent  à  522  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  527  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à 
4b»  francs. 

On  annonce  que  la  Compagnie  concessionnaire  du  Port  de 
Bahia  vient  d  être  mise  en  possession  des  terrains  de  marine 
de  Jequitina. 

Les  obligations  5  0/0  or  du  Port  de  Para  sont  fermes  à 
46/  fr.  50. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
ouco  est  bien  tenue  à  446  francs. 
L'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  active  à 283  fr.  £0. 


Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  430  fr.  50. 

Les  obligations  5  0./0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways) 
cotent  439  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nerd 
Central  de  Colombie  sont  actives  à  428  francs. 

La  Uuanchaca  est  à  83  fr.  25. 

Les  Aciéries  da  Donetz  sont  à  705  francs;  elles  étaient  à 
719  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  385  francs,  contre  387  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
532  francs,  clôturent  à  543  francs. 

Le  bénéfice  de  cette  Société,  pour  l'exercice  clos  le  30  juin 
dernier,  ne  s'élève,  dit-on,  qu'à  200.000  roubles  environ, 
contre  1. 150.909  roubles  en  1907-1908.  Mais  contrairement 
à  ce  que  l'on  pouvait  supposer,  il  serait,  dit-on,  proposé  un 
dividende  de  6  roubles  par  action  contre  9  roubles  distribués 
pour  le  précédent  exercice. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  880  francs,  se  retrouvent 
à  888  francs. 

L'action  John  Cocherill  finit  à  1.820  francs,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  reste  à  95  francs. 
La  Balia-Karaïdin   se  tient  à   420  francs,  au  lieu  de 
410  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  est  à  161  fr.  50. 
Le  projet  d'établir  prochainement  des  tarifs  de  faveur  poul- 
ie transport  du  charbon  autrichien  rencontre  une  vive  oppo- 
sition de  la  part  des  producteurs  allemands.  Le  Syndicat  du 
charbon  de  la  Haute-Silésie  vient  de  décider  d'établir  une 
prime  pour  l'exportation  du  charbon  en  Autriche,  équiva- 
lente à  la  différence  entre  les  tarifs  de  transports. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  201  fr.  50,  contre 
119  Irancs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Bniéprovienne  s'inscrit  à  1.160  francs,  au  lieu  de 
1.161  francs. 

La  Tharsis  es,  à  154  fr.  50,  contre  152  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  199  francs,  s'échange  à 
202  fr.  50. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  ferme  à 
27  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  56  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  finit  à  823  fr.  50,  Elle 
cotait  827  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Èkaterinowka,  qui  s'échangeait 
à  479  francs  jeudi  dernier,  se  traite  à  480  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1.478  fr.,  au  lieu  de  1.477  francs. 

L'action  Platine  finit  à  453  francs,  contre  434  francs. 

Un  accord  préliminaire  aurait  été  conclu  entre  cette  Com- 
pagnie et  la  gérance  des  héritiers  Demidoff,  et  les  négocia- 
tions se  poursuivraient.  Comme  la  question  est  très  com- 
plexe, on  estime  qu'un  accord  définitif  mettra  sans  doute 
assez  longtemps  avant  d'être  réalisé. 

La  Toula  s'échange  à  337  francs,  contre  329  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions    Brasseries    et    Tavernes   zimmer  sont  à 
103  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
445  francs. 

Les  recettes  delà  vingt-neuvième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  770.238  fr.,  contre  703.256  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  66.982  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  1.786.644  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
204.120  fr.  pour  la  29«  semaine  de  1909. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  sont  à  140 
francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  clôturent  à  331  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture 
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4  août  1909. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours.  -  Sucres  :  la  situation;  les  cours.  - 

Caoutchouc  :  la  hausse  des  prix.  -  Soies:  la  situation;  les 

cours.  —  Métaux  :  la  situation  ;  les  cours. 

Blé.  —  Le  temps  continue  à  nous  apporter  des  alterna- 
tives de  chaud  et  de  froid,  de  température  favorable  et  défa- 
vorable. L'aspect  des  récoltes  correspond  à  cette  diversité  : 
il  est  très  irrégulier.  • 

Dans  le  Midi,  on  a  déjà  commencé  les  battages  et,  la,  la 
note  optimiste  domine  ;  on  est  plutôt  satisfait  des  rende- 
ments. Il  y  a  bien  par  ci  par  là  des  plaintes,  mais,  en  somme, 
elles  sont  'rares.  La  qualité  est  estimée  bonne. 

Dans  le  Centre,  la  moisson  vient  de  commencer  et  la  cul- 
ture parait  satisfaite.  Il  n'arrive,  aussi,  que  peu  de  plaintes 
de  l'Ouest  et  du  Nord-Ouest.  Le  Nord  compte  sur  une  récolte 
d'année  moyenne,  en  dépit  des  rigueurs  du  temps. 

Les  plaintes  les  plus  justifiées  arrivent  du  Nord-Est,  où  la 
récolte  est  encore  loin  d'être  à  maturité. 

Ainsi,  malgré  les  déchets  inévitables,  malgré  les  retards, 
l'ensemble  de°la  récolte,  en  France,  ne  peut  donner  lieu  à  de 
grandes  plaintes  dans  le  présent,  ou  à  de  sérieuses  inquié- 
tudes pour  l'avenir.  La  production  de  cette  année  semble 
devoir  pourvoir  largement  aux  besoins  de  notre  consomma- 
tion intérieure. 

Les  affaires  ne  sont  ni  rares  ni  animées  :  on  constate  sur 
les  marchés  un  bon  courant  normal.  Les  vendeurs,  devant 
l'évidence  d'une  récolte  suf lisante,  ne  se  montrent  pas  trop 
difficiles  et  mettent  volontiers  le  blé  nouveau  sur  le  marché. 
D'où  un  petit  mouvement  de  lourdeur  dans  les  cours.  Les 
bonnes  dispositions  des  vendeurs  prouvent  même  qu'ils  ne 
croient  pas  pouvoir  vendre  encore  longtemps  leurs  produits 
aux  cours  pratiqués  en  ce  moment.  IL  est  vrai  que  les  cours 
ne  dépendent  pas  seulement  de  notre  récolte,  mais  des  récoltes 
mondiales. 

A  ce  sujet,  voici  ce  qu'on  lit  dans  Dorribusch  : 
«  Tous  les  marchés  internationaux  ont  montré  de  la  fai- 
blesse pendant  ces  derniers  dix  jours,  et  quoique  en  clôture 
il  y  ait  quelque  amélioration  dans  le  ton  général,  la  réserve 
des  acheteurs  en  est  toujours  la  caractéristique.  Une  des 
influences  en  jeu  affectant  les  prix  a  été  l'augmentation  mar- 
quée des  offres  en  blé  du  sud  de  la  Eussie  et  du  Danube  et 
l'empressement  des  vendeurs  à  accepter  des  prix  plus  bas  en 
vue  de  faire  des  affaires  ;  ceci  a  naturellement  eu  sa  réper- 
cussion sur  les  autres  époques.  Des  avis  du  sud  de  la  Russie 
disent  que  la  récolte  des  blés  d'hiver  et  une  partie  de  la 
récolte  des  blés  de  printemps  ont  été  moissonnées  dans  des 
conditions  très  satisfaisantes  et  qu'un ■  fort  rendement  est 
assuré. 

«  Les  avis  de  la  récolte  américaine  restent  favorables  par 
continuation,  et  le  blé  d'hiver  nouveau  se  déplace  aisément. 
Mais,  en  Angleterre,  les  conditions  climatériques  laissent 
beaucoup  à  désirer  et  les  avis  du  Continent  ne  sont  pas  satis- 
faisants dans  l'ensemble.  » 

* 
*  * 

A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  les  affaires  sont  assez 
actives,  mais  la  tendance  est  lourde.  Toutes  les  dernières 
séances  ont  régulièrement  fini  sur  quelques  centimes  de 
baisse. 

Le  courant  cote  24  25.  Le  prochain  fait  23  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


la  volonté  bien  arrêtée  chez  les  acheteur!  de  n'acquérir  que 
le  strict  nécessaire,  jusqu'à  ce  que  les  cours  aient  baissé  à 
un  niveau  plus  normal.  Aussi  les  transactions  sont-elles  fort 

restreintes. 

Oh  cote  :  le  courant  à  32  50;  le  prochain  à  31  50. 


Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York   

Farines-fleur.  —  Les  affaires  sont  très  calmes  sur  cet  ar- 
ticle et  la  tendance  reste  invariablement  à  la  baisse.  On  sent 


8  juill. 
1909 

15  juil. 
1909 

22  juil. 
1909 

29  juil. 
1909 

5  août 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

2G  20 

25  87 

25  75 

25  75 

24  25 

2.'!  82 

24  11 

24  50 

23  18 

22  89 

32  04 

32  65 

32  02 

33  06 

28  56 

28  23 

28  88 

28  94 

28  31 

28  79 

21  07 

21  07. 

22  47 

20  26 

19  57 

22  75 

22  50 

23  40 

23  87 

21  97 

Sucres.  —  La  période  de  marasme  parait  enfin  terminée, 
et  nous  avons  eu  cette  semaine  un  marché  beaucoup  plus 
animé.  Le  découvert  surtout  a  beaucoup  acheté,  et  immédia- 
tement les  cours  ont  vivement  retrouvé  leur  fermeté.  Cette 
tendance  ferme  semble  devoir  se  maintenir.  Le  temps,  qui 
est  défavorable  aux  betteraves,  accentue  encore  cette  ten- 
dance à  la  hausse.  La  mauvaise  situation  des  betteraves  est 
générale  ;  partout  le  retard  de  la  maturation  est  très  sen- 
sible, et  l'on  n'ose  à  peine  compter,  dans  l'ensemble,  sur  un 
rendement  moyen.  Ce  retard  a  du,  naturellement,  provoquer 
une  grande  demande  sur  l'ancienne  récolte  et  déterminer,  en 
même  temps,  une  avance  des  cours  de  la  prochaine  récolte. 

Quant  à  la  situation  des  stocks,  elle  parait  être  restée 
sans  influence  sur  les  cours.  D'après  les  dernière»  statis- 
tiques, le  total  des  stocks  visibles  dans  le  monde  s'élève  à 
1.938.230  tonnes  contre  1.894.031  l'année  dernière.  Dans  ce 
total,  les  stocks  européens  entrent  pour  1.430.62O  tonnes 
contre  1.431.431  en  1908;  c'est  donc  une  diminution  de 
811  tonnes  cette  année  sur  la  précédente. 

* 
*  * 

Sur  le  marché  de  Paris,  à  la  dernière  séance,  la  fermeté  et 
l'activité  persistaient.  On  a  clôturé  sur  une  nouvelle  avance 
des  cours. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  pour  le  courant  32  50;  pour  le 
prochain  32  37. 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  29. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

7  juill. '14  juil.,  21  juil.  28  juil. 


Villes 


.  88-). 


1909 


Paris  (roux 
Londres . . . 
Bruxelles. . 
Amsterdam . . 

Prague   24  94 

Hambourg   26  16 

Nev>'-York(moscovad)l  38  15 


Fr. 

27  .. 
26  23 
26  .. 

26  25 


1909 


Fr. 

27  12 

èè 

26  25 
S6  42 
26  42 


1909 


Fr. 
27  50 
26  10 
26  50 
26  44 

25  30 

26  12 
38  22  l  39  15 


19U9 


Fr. 

28  25 
26  £3 
26  50 
26  50 

25  36 

26  84 
39  77 


4  août 
1909 


Fr. 

29  .. 
23  80 
27  25 
27  50 
25  10 
27  .. 
40  29 


Vins.  —  La  température  qui  est  redevenue  plus  favorable 
à  la  vigne,  depuis  le  milieu  de  juillet  a  permis  au  vignoble 
de  rattraper  beaucoup  de  son  retard.  Malheureusement  une 
partie  de  cette  amélioration  a  été  compensée  par  de  nouveaux 
dégâts  qu'ont  causés  les  orages,  principalement  en  Bour- 
gogne. Mais  partout  où  n'a  pas  sévi  le  fléau,  la  vigne,  en 
grand  progrès,  annonce  une  bonne  récolte  et  la  fructification 
des  raisins  s'achève  à  la  satisfaction  générale. 

L'amélioration  du  cépage  est  surtout  sensible  dans  le  Midi 
et  le  littoral  méditerranéen  ;  grâce  à  la  chaleur,  le  raisin  s  y 
développe  bien  et  les  maladies  cryptogamiques  sont  très 
rares.  On  se  plaindrait  même  plutôt  de  l'excès  de  chaleur  et 
de  sécheresse.  A  moins  d'imprévu  défavorable,  la  récolte 
sera  abondante  dans  tous  nos  départements  méridionaux. 
Les  affaires  sont  animées  et  la  tendance  des  prix  se  maintient 
à  la  hausse.  On  a  déjà  procédé  à  des  achats  sur  souche  aux 
prix  de  1  fr.  àl  fr.  10,  le  degré.  Sur  le  marché  de  Montpel- 
lier, les  ventes  à  1  fr.  30  le  degré  sont  courantes. 

Le  Languedoc  et  le  Bordelais  qui  ont  été  bien  éprouves  au 
commencement  de  l'été,  voient  leur  situation  s'améliorer. 
Dans  le  Bordelais,  surtout,  la  situation  redevient  favorable, 
grâce  au  retour  du  soleil.  Les  affaires  sont  calmes  et  sans 
variation  dans  les  prix.  Mais  on  annonce  quelques  affaires 
importantes.  _ 

En  Bourgogne,  la  région  de  Beaune  a  ete  ravagée  par  un 
ora<*e  Mais  dans  le  Beaujolais-Mâconnais,  l'aspect  du  vigno- 
ble °est  beau  :  mais  si  belle  que  puisse  être  maintenant  la 
récolte,  elle  y  sera  certainement  inférieure  à  celle  de  1  année 
dernière.  Les  affaires  ne  manquent  pas  d'activité  ;  les  prix 
sont  fermes  avec  une  tendance  à  monter  encore. 
A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  ne  dépassent 
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,pas,  en  volume,  le  petit  courant  ordinaire.  Mais  les  cours  se 
maintiennent  fermes. 


Alcools.  —  Le  marché  est  plus  animé  depuis  quelques 
jours.  Les  stocks  ayant  diminué  les  demandes  sont  devenues 
plus  actives,  surtout  de  la  part  du  découvert.  Depuis,  les 
sorties  du  stock  parisien  n'ont  fait  qu'augmenter. 

La  betterave,  malgré  son  retard  de  maturation,  a  un  aspect 
satisfaisant  de  sorte  que  l'avenir  de  l'article  reste  incertain 
■  et  que  s'il  ne  faut  pas  s'attendre  à  une  baisse,  on  ne  peut 
non  plus  prévoir  une  hausse. 

Les  prix  sont  soutenus.  Le  disponible  a  fait  40  fr.  50;  le 
courant  40  fr.  75. 


Bière.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'année,  la  Régie 
a  encaissé  sur  la  production  de  la  bière  en  France  un  total 
1  7.289.000  francs  contre  7.136.000  francs,  chiffre  des  pré- 
visions budgétaires.  Dans  le  lsr  semestre  de  1908,  la  Régie 
avait  encaissé  7.411.000  francs.  La  diminution  est  sensible, 
pour  cette  année,  15.000  hectolitres  environ. 

Voici,  en  quintaux  métriques  de  poids  brut,  les  quantités 
de  bière  étrangère  importées  en  France  pendant  les  six  pre- 
miers mois  des  années  1909,  1908  et  1907  : 

1S09      1908  1907 

Allemagne   56.855  60.755  63.016 

Angleterre   8.340  8.144  7.026 

Autriche-Hongrie   5.201  4.730  5.340 

Suisse   1.045  1.189  1.452 

Autres  pays   7.290  7.436  6.204 

Totaux   ""78.731    82.254  83.038 

La  valeur  de  ces  importations  a  été  fixée  aux  chiffres  sui- 
vants : 

Francs 

En  1909    2.677.000 

En  1908   2.797.000 

En  1907   2.823.000 

La  diminution  de  l'importation  des  bières  allemandes  s'ac- 
centue. 

Voici  maintenant  les  chiffres  de  notre  exportation  : 

1909      1908  1907 

Algérie   12.491   10.829  12.511 

Autres  pays   39.948   43.071  36.504 

Totaux   52.439~53.900  49.5ÔT" 

La  valeur  en  francs  de  ces  exportations  a  été  ainsi  fixée  : 

Francs 

En  1909   2.098.000 

En  1908    2.156.000 

En  1907   1.980.000 

Notre  exportation  sur  l'Algérie  a  tendance  à  remonter; 
mais,  par  contre,  notre  exportation  sur  l'étranger  a  diminué! 


Caoutchouc.  —  Tous  les  industriels  pour  qui  le  caout- 
chouc constitue  la  matière  première  sont  assez  éprouvés  en 
ce  moment.  Le  prix  de  ce  produit  qui  avait  commencé  à 
monter,  il  y  a  peu  de  temps,  n'a  cessé  d'augmenter  et  cette 
hausse  ininterrompue  menace  de  s'accentuer  et  de  se  pour- 
suivre encore  longtemps.  Le  point  de  départ  de  ce  mouve- 
ment a  été  la  découverte  de  nouvelles  applications  indus- 
trielles du  caoutchouc  ;  mais  la  spéculation  a  accentué  encore 
la  hausse  et  la  prolongé  au  delà  de  toute  raison. 

Gomme  on  ne  peut  en  prévoir  la  fin,  les  industriels  qui 
•emploient  le  caoutchouc,  notamment  les  fabricants  de  pneu- 
matiques se  prétendent  forcés  d'augmenter,  aussi,  leurs  prix 
de  vente.  D'après  eux,  les  nouveaux  emplois  du  caoutchouc 
vont  en  déterminer  une  véritable  disette. 

Le  dernier  cours  coté  à  Anvers  est  de  10  fr.  97  le  kilo.  A 
Londres,  le  Fine  hard  évolue  autour  de  8  sh.  4. 


Soies.  —  Le  ton  général  du  marché  ne  s'est  pas  modifié, 
c  est-à-dire  qu'on  y  constate  un  petit  courant  moyen  qui  lui 


donne  un  semblant  d'animation.  Les  affaires  ne  sont  f,as 
rares  mais  elles  manquent  absolument  d'ampleur  et  elles 
portent  principalement  sur  la  soie  prête.  A  noter  que  notre 
marché  est  encore  plus  animé  que  ceux  de  l'étranger  ;  il 
semble  être  tout  près  d'une  reprise. 

Les  prix  se  sont  maintenus  assez  soutenus  mais  sans  va- 
îùations  sensibles.  On  a  coté  : 

Grèges  Gévennes  l«r  ordre  11/13,  52  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre,  11/13,  52  fr.  ;  Grèges  Piémont  2°  ordre,  10/12,  53 fr.; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  44-45  fr.  ;  Grèges  Syrie  1" 
ordre  9/11,  45-47  fr.  ;  Trames  Canton  fil.  1»  ordre  2a/24, 
43  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1»  ordre  36/40,  40-50  fr.  ;  Trames 
Japon  fil.  t.  c.  1"  ordre  28/32,  47  fr.  ;  Organsin  Cévennes 
extra  24/26,  57  fr.  ;  Organsin  Brousse  2°  ordre  24/28,  48  fr.  ; 
Organsin  Syrie  1er  ordre  20/22,  51  fr.  ;  Organsin  Canton  fil. 
2°  ordre  24/26,  42  fr.  ;  Organsin  Chine  t.  c.  2»  ordre  40/45, 
38  fr.  ;   Organsin  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  51-52  fr. 

En  grèges  asiatiques  les  affaires  ont  été  plus  calmes 
encore,  et  n'ont  porté  que  sur  de  petites  quantités.  Mais  la 
tendance  des  cours  reste  ferme.  On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Light  house  I,  9/11,  48  fr.  75;  Grèges 
Chine  Double  Deer  2,  9/11,  48  fr.  50;  Grèges  Chine  Gold 
Globel,  9/11,  48  fr.;  Grèges  Chine  Excelsior  2,  9/11,47  fr.  50; 
Tsatlées  Redev.  Pégasus  2,  30  fr.  25;  T?atlées  Redev. 
Mars  I  SSS,  27  fr.;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,9/11,  48  fr.  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2,  9/12,  47  fr.  ;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  13/15,  41  fr.  50-42  fr.  ;  Kakeda  1  tête,  41  fr.  ;  Grèges 
Canton  fil.  extra  13/15,  39  fr.  75;  Grèges  Canton  fil,  1"  ordre 
9/11,36  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  petit  I  13/15,  34  fr.  ;  Grèges 
Canton  fil.  petit  I  16/18,  32  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  petit  I 
18/22,  31  fr.;  Grèges  Canton  fil.  best  2  18/22,  30  fr.  25. 

En  fabrique,  on  est  tout  aux  préparatifs  de  la  prochaine 
saison.  La  fabrique  lyonnaise  paraît  assez  satisfaite  :  les 
commandes  sont  nombreuses  et  assurent  le  travail. 

Le  moulinage,  aussi,  a  de  nombreuses  commandes  et  se 
montre  difficile  pour  les  prix. 


Métaux.  —  La  hausse  du  cuivre  n'a  pas  duré.  La  demande 
du  commerce  comme  de  la  spéculation  s'est  subitement  ra- 
lentie et  les  cours  ont  aussitôt  baissé  dans  toutes  les  catégo- 
ries do  ce  métal.  Les  Etats-Unis  se  montrent  surtout  hési- 
tants, ce  qui  contribue  à  déprimer  de  plus  en  plus  la  cote. 
Au  Havre,  les  marques  ordinaires  cotent  150  fr.  75  les 
100  kilos  ;  les  premières  marques  152  francs. 

L'étain  est  resté  stationnaire  et  les  vicissitudes  de  ce 
marché  n'offrent  aucun  intérêt  depuis  huit  jours.  La  demande 
de  la  consommation  est  peu  animée  et  les  Détroits,  de  leur 
côté,  ont  enrayé  les  ventes.  On  n'a  donc  eu  à  signaler  aucun- 
changement  dans  les  cours.  L'étain  Banka  fait  361  fr.  les 
100  kilos,  au  Havre;  l'étain  Billiton  est  à  354  francs. 

Les  affaires,  en  plomb,  sont  peu  importantes;  la  demande 
est  réduite  et  les  consommateurs  montrent  peu  d'intérêt  au 
marché.  Néanmoins  la  crainte  que  les  troubles  de  l'Espagne 
n'arrêtent  les  exportations  a  fait  progresser  légèrement  les 
cours.  Les  marques  ordinaires  ont  haussé  à  38  francs  les 
100  kilos  ;  les  bonnes  marques  sont  à  38  fr.  50. 

Lo  zinc  a  été,  pendant  huit  jours,  sans  affaires  et  sans 
variation.  Cependant  il  est  évident  que  les  stocks  des  consom- 
mateurs sont  très  restreints.  Le  zinc  de  Silésie  se  maintient 
à  62  fr.  25  les  100  kilos  ;  les  autres  bonnes  m'arques,  à  60  fr. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


8  juillet 
1909 

15  iuil. 
1909 

22  juil. 
1909 

29  juil. 
1909 

5  août 
19C9 

1  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  ô. 

1  sh.  d. 

t  sh.  d. 

58  S  3 
39  1  3 

131  o  . 

132  12  6 
13  2  6 
12  16  3 
22   .  . 

60  7  6 

61  5  . 

134  5  . 

135  10  . 
!3  10  . 
13  5  . 
22  2  6 

58  11  16 

59  5  16 

132  1  8 

133  5  8 
13  1  8 
13  3  5 
21  15  16 

58  12  6 

59  10  . 

133  ..  . 

134  .. 

12  17  6 
12  10  . 
22  ..  . 

58  5/8 

59  5/8 
133  3  8 
135  ..  . 

13    .  . 
12  11  3 
22    .  . 

43  .. 

48  8  14 

48  5 

48  10 

49  6 

Hermès. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  4  août  1909. 
La  visite  du  Tzar  à  Cherbourg.  -  Marches  financier  et  monétaire.  - 
Les  iTColl.es.  -  La  situation  industrielle.  -  Charbonnages  et 
métallur^ies. 

La  presse  allemande,  qui  avait  fait  peu  de  commen- 
taires sur  la  visite  du  tsar  à  Cherbourg,  relevé  néan- 
moins, avec  un  plaisir  marqué,  le  sens  P attaqua  «es 
toasts  portés  à  cette  occasion.  Ce  quelle  en  dit  est 
empreint  d'un  caractère  de  conciliation  et  de  modéra- 
tion tout  nouveau.  La  majorité  des  journaux  se  borne 
à  constater  qu'en  somme,  il  n'y  a  rien  de  change  aux 
relations  respectives  de  la  France,  de  la  Russie  et  de 
l'Angleterre  II  est  particulièrement  intéressant  de 
savoir  ce  que  dirait  le  Lokal  Anzeiger,  qui  donne  tou- 
iours  en  ces  circonstances,  l'opinion  of  ficieuse.  Apres 
avoir  affirmé  que  ni  l'entrevue  de  Cherbourg  ni  celle 
de  Cowes  ne  peuvent  porter  ombrage  a  l'Allemagne, 
l'organe  gouvernemental  ajoute  :  «  A  Cherbourg,  on 
n'a  pas  parlé  de  l'Angleterre,  ni  à  Cowes  de  la  France. 
Les  cabinets  intéressés  ont  certainement  voulu  mar- 
quer qu'aucun  changement  n'est  survenu  dans  les 
relations  de  l'Angleterre,  de  la  Russie  et  de  la  France, 
et  que  les  liens  qui  les  unissent  n'ont  pas  été  res- 
serrés L'équilibre  européen  a  seulement  été  aflermt 
par  le  voyage  du  tsar,  et  l'on  constate  avec  plaisir 
qu'on  ne  peut  découvrir  aucun  nuage  menaçant  dans 
l'horizon  politique.  »  _  . 

La  Bourse  de  Berlin,  quoique  sans  grandes  affaires, 
conserve  une  tendance  ferme.  Les  valeurs  industrielles 
participent,  elles  mêmes  à  cette  fermeté,  ce  qui  n'est 
pas  le  moindre  sujet  d'étonnement,  car  rien  dans  notre 
situation  industrielle  ne  justifie  de  l'optimisme.  Sur  le 
marché  monétaire,  malgré  une  grande  demande,  iné- 
vitable à  ce  moment  de  l'année,  les  disponibilités 
restent  abondantes,  et  l'on  n'a  encore  enregistré  aucun 
relèvement  du  taux  de  l'escompte  libre,  qui  se  maintient 
à  2  1/4  0/0.  La  dernière  liquidation  a  passé  inaperçue, 
sans  besoin  d'argent,  de  sorte  qu'il  reste  de  grands 
stocks  de  numéraire  sans  emploi. 

A  la  Beiclisbank,  les  demandes  de  la  dernière  se- 
maine de  juillet  ont  dépassé  celles  de  la  même  semaine 
de  1908.  La  réserve  des  billets  libres  d'impôt,  qui,  il  y 
a  huit  jours,  était  de  199  millions  de  marks,  est 
tombée  actuellement  à  20  millions  ;  l'année  dernière, 
à  pareille  époque,  elle  était  de  200  millions.  La  cou- 
verture métallique  des  billets  en  circulation  s'élève 
à  74.  0/0;  pour  les  billets  et  dépôts  réunis,  la  cou- 
verture n'est  plus  que  de  50  0/0. 

Dans  l'absence  de  tout  événement  politique  mar- 
quant, les  nouvelles  du  marché  monétaire,  du  marché 
industriel  et  des  récoltes  sont  les  seules  dont  se  préoc- 
cupent les  sphères  financières.  Si  les  nouvelles  du 
marché  monétaire  sont,  comme  on  a  vu,  encoura- 
'  géantes,  on  n'en  saurait  dire  autant  des  autres. 

Le  retour  de  la  pluie  et  du  froid  a  causé,  de  nouveau, 
de  "raves  dommages  aux  récoltes,  principalement  dans 
le  nord  de  l'Empire.  Le  rapport  ofliciel  du  15  juillet 
dernier,  rédigé  après  une  passagère  période  de  beau 
temps,  accusait  une  amélioration  générale  et  portait  à 
l'optimisme.  Aujourd'hui  la  note  est  tout  autre.  On 
est  revenu  aux  inquiétudes  ;  on  craint  une  récolte 
très  déficitaire  et,  la  température  défavorable  persis- 
tant, les  prix  des  céréales  ont  vivement  haussé  sur 
tous'  les  marchés  de  l'intérieur.  L'impression  qui  se 
dégage  de  ces  nouvelles  est  donc  défavorable.  Mais 
elle  trouve  une  certaine  compensation  dans  les  bonnes 
nouvelles  de  la  récolte  des  Etats-Unis,  qui  promet, 
elle,  d'être  abondante  et  de  qualité  supérieure.  On  sait 
que'  l'Allemagne  s'intéresse  beaucoup  à  tout  ce  qui 
peut  contribuer  à  la  prospérité  des  Etats-Unis  et  à 
l'augmentation  de  leur  pouvoir  d'achat.  Aussi  se  féli- 


cite-t-on,  chez  nous,  d'une  bonne  récolte  américaine 
comme  d'un  événement  bienfaisant  pour  l'Allemagne. 

L'industrie  allemande  a  plus  que*  jamais  besoin  de 
t  rouver  des  débouchés,  car  elle  b'enlise  de  plus  en  plus 
dans  un  marasme  déjà  ancien.  La  crise  que  traversent 
nos  Sociétés  industrielles  ne  fait  que  s'aggraver  :  les 
résultats  de  leur  travail  pendant  le  premier  semestre  de 
l'année  sont  désolants.  Cette  crise  industrielle  est-elle 
un  premier  effet  de  la  dissolution  presque  générale 
des  grands  Syndicats,  ou  est-elle,  au  contraire,  la 
cause  de  cette  dissolution  ?  On  ne  peut  encore  trancher 
la  question.  Mais  ce  qu'on  peut  dire,  c'est  que  1  inten- 
sité de  la  crise  se  trouve  accrue  du  fait  que  ces  grands 
syndicats  s'en  vont  a  vau  l'eau  et  qu'on  n'y  trouve 
plus  aucun  remède. 

Comme  toujours,  les  industries  les  plus  éprouvées 
sont  les  métallurgies  et  les  charbonnages.  C'est  sur  ces 
deux  marchés  une  désorganisation  complète.  Les  effets 
de  la  concurrence,  qui  est  maintenant  à  peu  près 
libre,  ont  ramené  tous  les  prix  à  un  niveau  où  l'on  ne 
travaille  guère  qu'à  perte.  Le  découragement  est  d'au- 
tant plus  profond  qu'on  ne  voit  ni  palliatif  ni  issue  a 
la  situation. 

Malgré  tout,  les  recettes  des  chemins  de  feront  ac- 
cusé pour  juin  une  légère  augmentation  par  rapport  a 
juin  1908.  Si  les  recettes  provenant  des  voyageurs  ont 
diminué  de  i. 376.090  marks,  celles  provenant  des 
marchandises  ont  augmenté  de  7.083.000  marks. 
Mais  cela  seul  peut-il  constituer  un  indice  de  re- 
prise ? 

Montions  Economiques  et  Eimite 

BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Diver 


1909 


24  juillet 


»if.l6juil 


1.120.148 

70 .  f.67 
41.213 
884.291 
66.733 
252.450 
160.252 


180.000 
64.814 

1.505  679 
«12.069 
33.092 


1908 


+  41  "68 
+  1.644 
+  7.257 

—  44  087 
12.774 

—  22  416 
9.334 


(n.  mod. 
.(n.  mod. 
—  G5.16 
+  *5".68i 
+  0.541 


24  juillet 

Kl.  16juil 

1.146.420 

+  43.614 

67.1Î0 

-r-  1.988 

37.380 

+  6.195 

887.872 

—  29.63» 

57  3-'2 

—  18.621 

-.3.580 

—  40  129 

184.337 

—  22.096 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1 .455.343 

!—  70  "74 

708.3921+  17.496 
44.492!+  0.591 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks, 


DATES 


15  mai... 
31   »  --• 

8  juin. . . 
19  » 

23  » 
30  » 

16  juillet. 

24  »    •  • 


814.729 
798.125 
34.747 
852.508 
875.820 
764.677 
816.354 
853.065 


265.776 
261.991 
262.106 
271  039 
276.440 
264.015 
262  026 
267.083 


1.479 
1.508 
1.448 
1.412 
1.442 
1.886 
1.571 
1.506 


S  3  K 

p.  pis 

3-0 


1.094 
778 
797 
872 
B67 
773 
7% 
812 


894 
940 
8S4 
879 
881 
1.180 
928 
S-S4 


100 
86 
76 
83 
84 

208 
79 
67 


P5« 


+  172 

+•  107 

+  201 

+  282 

+  286 

—  308 

+  83 

+  199  |  » 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


3  1/2 


Les  recettes  des  Chemins  de  fer  allemands  en  juin. 

_  Pendant  le  mois  de  juin,  les  recettes  des  chemins  de  fer 
allemands  se  sont  élevées  à  69.220.482  marks  pour  le  trans- 
port des  voyageurs,  en  diminution  de  2  153.590  marks  sur 
les  recettesde  juin  1908,  et  à  128.265.688  marks  pour  le 
trafic  des  marchandises,  en  augmentation  de  9.061. l<d» 
marks  Mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  fêtes  de  la  Pente- 
côte sont  tombées  cette  année  en  mai,  alors  que  1  an  dernier 
elles  avaient  eu  lieu  en  juin,  ce  qui  a  eu  pour  effet  de  dimi- 
nuer le  trafic  des  voyageurs  et  d'augmenter  celui  des  mar- 
clitincliscs 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  (com- 
mencé le  1»  avril),  les  recettes  provenant  du  transport  des 
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voyageurs  ont  atteint  170. 379. 900  marks,  en  augmentation  de 
7.675.712  marks  sur  la  même  période  do  l'année  précédente, 
et  les  recettes  dues  au  trafic  des  marchandises  ont  été  de 
343.351.510  marks,  en  augmentation  de  11.836.842  marks. 

Les  derniers  chiffres  ne  comprennent  pas  les  recettes  des 
quelques  lignes  dont  l'exercice  commence  au  1"  janvier  : 
pour  celles-ci,  les  recettes  résultant  du  trafic  des  voyageurs 
ont  été,  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  en  cours,  de 
43.493.737  marks,  en  augmentation  de  2.402.547  marks  sur 
le  premier  trimestre  1908,  tandis  que  les  recettes  dues  au 
trafic  des  marchandises  sont  montées  à  83.501.833  marks,  en 
augmentation  de  963.470  marks. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  juin.  —  Pendant  le 
mois  de  juin  dernier,  les  recettes  totales  des  Chemins  de  fer 
prussiens  ont  atteint  154.500.000  marks,  ce  qui  représente 
une  augmentation  de  5.710.000  marks,  ou  2.12  0/0  par  rap- 
port aux  recettes  totales  du  mois  de  juin  1908. 


Le  Commerce  extérieur  du  Fer  en  Allemagne  pen- 
dant le  premier  semestre  1909.  —  Pendant  le  mois  de 
juin  dernier,  les  importations  de  fer  en  Allemagne  ont  été  de 
42.329  tonnes,  contre  48.140  durant  le  même  mois  de  1908, 
tandis  que  les  exportations  se  sont  élevées  à  324.868  tonnes 
en  juin  1909,  au  lieu  de  354.104  en  juin  1908. 

Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  les  im- 
portations ont  atteint  211.727  tonnes,  contre  284.516  durant 
la  même  période  de  1908,  et  les  exportations  ont  été  de  1  mil- 
lion 872.567  tonnes,  contre  1.825.748  pour  le  premier  semestre 
de  1  an  dernier. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail,  mois  par  mois,  du 
commerce  extérieur  du  fer,  en  Allemagne,  pendant  le  premier 
semestre  1908  et  le  premier  semestre  1909  : 

Importations  Exportations 

"l90lT^ 


Janvier..'   33.631 

Février  :   25.748 

Mars   31.506 

Avril   37.156 

Mai   41.358 

Juin.   42.329 

Total  du  1 r  semest.  211.727 

On  voit  ainsi  que  l'excédent  des  exportations  sur  les  impor- 
tations atteint  1.660.840  tonnes  pour  le  premier  semestre 
de  1909,  contre  seulement  1.551.332  pendant  la  même  période 
de  1908,  soit  une  augmentation  de  109.508  tonnes;  durant  le 
premier  semestre  1907,  cet  excédent  n'avait  été  que  de  1  mil- 
lion 298.811  tonnes,  inférieur  de  362.029  tonnes  à  celui 
de  1909.  Le  résultat  de  l'année  en  cours  pourrait  donc  paraître 
satisfaisant  à  première  vue.  Mais  il  ne  faut  point  s'illusionner 
a  cet  égard  :  en  effet,  l'augmentation  des  exportations  ne 
tient  pas  à  un  accroissement  de  la  production,  mais  simple- 
ment à  une  diminution  de  la  consommation,  diminution  pro- 
venant de  la  crise  dont  soutire  l'industrie  métallurgique 
allemande.  D 


1908 

1909 

1908 

[En  tonnes  - 

41.885 

202.471 

263.107 

41.724 

296  664 

308.752 

55.837 

349.335 

318.224 

48.043 

316.484 

286.947 

48.869 

322.797 

310.594 

48.146 

324.848 

354.104 

284.516 

1.872.567 

1.825.748 

L'Emigration  par  Brème  et  Hambourg.  —  Pendant 
le  mois  de  juin  dernier,  le  nombre  d'émigrants  passés  par 
Brème  et  Hambourg  s'est  élevé  à  21.472,  dont  11.944  par  Ham- 
bourg et  9.528  par  Brème,  au  lieu  de  seulement  9.645  pendant 
le  mois  de  juin  1908,  dont  4.858  par  Hambourg  et  4.707  par 
Brème.  On  le  voit,  les  résultats  de  l'année  en  cours  sont  bien 
supérieurs  à  ceux  de  1908.  Cela  apparaît  encore  plus  nette- 
ment si  l'on  compare  les  chiffres  relatifs  au  semestre  com- 
plet :  le  nombre  des  émigrants  s'est  élevé,  cette  année  à' 
155.449.  dont  72.133  par  Hambourg  et  83.316  par  Brème  'au 
heu  de  seulement  55.736  pour  le  premier  semestre  1908  dont 
3QMo  par  Hambourg  et  25.471  par  Brème.  Le  tableau  sui- 
vant donne  le  mouvement  d'émigration  des  deux  grands  ports 
allemands  pour  les  cinq  dernières  années  : 

Nombre  des  émigrants 
1905       1906       1907       1908  1909 


Hambourg , 
Brème  


80.591  84.784  111.687 
121.384   115.893  130.696 


30.265 
25.471 


72.133 
83.316 


201.975  200.677   242.383     55.736  155.449 


iq?7    n    q*    &1     Sltuatl0n  n,'st  Pas  aussi  brillante  qu'en 
1907,  elle  est  pourtant  bien  meilleure  que  l'an  dernier.  Ajou- 
tons que  le  nombre  des  émigrants  allemands  a  été  do  14  738 
au  lieu  de  12.785  pendant  le  premier  semestre  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  5  août  1909. 

Sur  notre  place,  la  tendance  s'est  quelque  peu  ralentie;  on 
a  clôture  au-dessous  des  cours  précédents.  Les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  offerts;  les  valeurs  industrielles 
lourdes.  ' 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  50;  Russe  1902  86  90 
Deutsche  Bank,  247  ..;  Harpener,  195  ..  ;  Laura  183  25- 
Bochumer,  237  80.  ' 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  août  1909. 

L'entrevue  de  Cowes  -  La  flotte  et  l'armée.  -  L'Union  sud-afri- 

Œî  ~  *f,  s,'uatioa  monétaire.  _  Les  émissions  nouvelles  en 
juillet.  —  La  crise  minière. 

L'empereur  et  l'impératrice  de  Russie,  venant  de 
Cherbourg,  sont  arrivés  à  Cowes  ce  matin,  à  bord  de 
leur  yacht  «  Standart  ».  La  rencontre  du  tsar  avec  le 
roi  d'Angleterre  a  été  très  cordiale  Aucun  discours 
n  a  ete  prononcé  au  cours  du  déjeuner  qui  a  suivi  la 
réception,  mais  l'empereur  a  eu  des  entretiens  privés 
avec  les  hommes  d'Etat  anglais. 

Dans  l'après-midi,  le  roi  et  le  tsar,  à  bord  du  «  Vic- 
tona-and-Albert  »,  ont  passé  la  revue  de  la  flotte  an- 
glaise, comprenant  non  moins  de  250  unités,  ancrée 
dans  le  Soient.  Favorisée  par  un  temps  superbe  cette 
revue  a  ete  très  imposante,  et  l'empereur  Nicolas  a 
maniieste  a  diverses  reprises  son  admiration 

Le  roi  et  la  reine  d'Angleterre  doivent  offrir  ce  soir 
un  dîner  au  couple  impérial  à  bord  du  «  Victoria-and- 
Albert  »  On  attend  ici  avec  une  impatiente  curiosité 
le  texte  des  toasts  qui  ne  manqueront  pas  d'être  échan- 
gés a  cette  occasion.  Il  faut  constater,  dans  tous  les 
cas,  que  la  presque  unanimité  de  la  presse  britannique 
se  plaît  a  reconnaître  les  avantages  que  l'Angleterre 
et  la  Russie  ont  retirés  déjà  des  relations  cordiales  qui 
existent  entre  les  deux  pays  depuis  l'accord  de  1907 

Je  vous  ai  indiqué,  dans  ma  dernière  correspon- 
dance, quil  avait  été  décidé  de  suspendre  jusqu'au  9 
août  la  discussion  de  la  loi  de  finances,  de  façon  à 
permettre  au  gouvernement  d'apporter  à  son  projet 
quelques  modifications.  Rien  que  privée  d'un  élément 
aussi  important,  la  huitaine  n'a  pas  été  cependant 
aussi  terne  qu'on  aurait  pu  croire;  elle  a  été  marquée 
en  effet,  par  quelques  discours  fort  importants  sur  lâ 
guerre  et  sur  la  marine. 

On  a  suivi  notamment  avec  la  plus  grande  attention 
les  déclarations  faites  à  la  Chambre  des  communes 
par  M.  Mac  Kenna,  premier  lord  de  l'Amirauté,  qui  a 
annonce  que  le  gouvernement,  après  enquête,  a  décidé 
de  prendre  les  mesures  nécessaires  pour  que  les  quatre 
"  iTad"0Ughts  "  supplémentaires,  dont  je  vous  ai 
parlé  de]  a  au  sujet  du  programme  naval,  soient  ache- 
vés avant  le  mois  de  mars  1912.  Le  ministre  a  dit  qu'il 
demanderait  au  Parlement,  si  le  besoin  s'en  faisait 
sentir,  de  voter  avant  le  31  mars  prochain  les  crédits 
supplémentaires  pour  mettre  en  chantier  ces  quatre 
unités  non  prévues  au  budget. 

M.  Asquith  a  déclaré  ensuite  à  son  tour  que  les  quatre 
«  Dreadnoughts  »  supplémentaires  n'avaient  rien  à 
voir  avec  les  constructions  navales  du  prochain  exer- 
cice, ce  qui  laisse  comprendre  que  le  premier  ministre 
envisagerait  la  nécessité  pour  la  Grande-Rretagne 
d  activer  la  mise  en  chantier  et  d'abandonner  ainsi  la 
politique  d'attente  suivie  pendant  trois  ans. 
La  question  de  la  défense  territoriale  a  fait  égale- 
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ment  cette  semaine  l'objet  d'un  important  discours  de 
M  Asciuitli,  <|"i  ;i  déclaré  ;i  la  Chambre  des  commu- 
nes que  le  comité  de  défense  impérial  avait  reconnu, 
après  un  examen  approfondi,  que  l'hypothèse  de  lord 
Roberts  d'une  invasion  de  l'Angleterre  par  120.000  ou 
150  000  hommes  était  irréalisable  tant  que  cette  puis- 
sance resterait  la  dominatrice  des  mers.  «  Il  suffit,  a 
dit  le  premier  ministre,  d'une  armée  capable  de  re- 
pousser une  invasion  ou  un  raid,  et  assez  nombreuse 
pour  que  l'envahisseur  soit  obligé  d'amener  des  contin- 
gents importants  qui  ne  pourraient  échapper  à  la  flotte 

Le  chef  de  l'opposition,  M.  Balfour,  s'est  déclaré  sur 
ce  point  complètement  d'accord  avec  M.  Asquith. 

La  question  de  réunion  en  un  seul  domaine  colonial 
des  quatre  possessions  anglaises  de  l'Afrique  du  Sud 
vient  de  recevoir  une  solution  favorable  a  la  Chambre 
des  Lords,  qui  vient  de  voter  à  l'unanimité  le  bill  rela- 
tif à  cette'union  sud-africaine.  . 

En  ce  qui  concerne  la  procédure  future  de  1  Union, 
dès  que  le  bill  sera  devenu  définitif,  les  gouvernements 
des  quatre  colonies  nommeront  une  Commisssion  de 
juges  pour  former  la  Commission  de  délimitation  qui 
fixera  les  nouvelles  zones  électorales. 

\près  la  proclamation  de  l'Union  suivra  la  nomina- 
tion du  gouverneur  général,  qui  désignera  la  person- 
nalité chargée  de  former  le  nouveau  Cabinet.  Puis 
viendront  les  élections,  qui  devront  avoir  heu  dans  les 
six  mois  de  la  proclamation. 

Les  délégués  de  l'Union  ont  nomme  une  Commis- 
sion pour  élaborer  les  règlements  relatifs  a  l'élection 
des  sénateurs  dans  les  quatre  provinces  et  pour  arrêter 
la  procédure  à  suivre  à  cet  égard.  Les  délègues  ont 
proposé  au  gouvernement  de  fixer  au  31  mai  1910  la 
date  d'inauguration  de  l'Union  sud-africaine,  cette  date 
coïncidant  précisément  avec  le  huitième  anniversaire 
de  la  conclusion  de  la  paix,  signée  à  Vereeniging,  le 
31  mai  1902. 

La  situation  n'a  pas  sensiblement  varie  sur  le  mar- 
ché monétaire  au  cours  de  la  dernière  semaine,  et  les 
taux  ne  se  sont  pas  modifiés  d'une  manière  apprécia- 
ble'Abondance  des  capitaux,  spéculation  peu  impor- 
tante et-  mouvement  commercial  encore  assez  peu  actu 
sont  autant  de  facteurs  qui  font  escompter  la  persis- 
tance du  bon  marché  de  l'argent.  Mais  il  existe  tou- 
jours la  possibilité  de  récoltes  abondantes  aux  Mats- 
Unis  et  au  Canada,  et  aussi  l'éventualité  d  une  impor- 
tante reprise  commerciale,  et  ce  sont  la  deux  faits  qui 
pourraient  modifier  la  situation  vers  l'automne. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  1.490.709  liv.  st.  de  1  en- 
caisse, qui  est  descendue  à 39. 255.669  liv.  st.,par  suite 
des  demandes  de  l'intérieur,  et  .surtout  des  charge- 
ments à  l'étranger,  qui  ont  atteint  1.0/8  000  hv.  st. 
pour  la  huitaine.  La  réserve  est  tombée  elle-même  de 

29  319.913  liv.  st.  à  27.857.389  hv.  st.  ;  le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  est  descendu  de  o2  0/0  à 
51  3/8  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  1  en- 
caisse-or était  de  37.120.389  liv.  st.,  la  reserve  de 
26.037.114  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  reserve  aux  en- 
gagements de  50  1/8  0/0. 

Les  émissions  nouvelles  ont  été  encore  fort  impor- 
tantes pendant  le  mois  qui  vient  de  s'écouler.  Elles  ont 
atteint  en  effet  le  nombre  de  90.  avec  un  total  de 

30  697  800  liv.  st.,  non  compris  les  émissions  de  Bons 
du  Trésor,  chiffre  qui  demeure  l'un  des  plus  considé- 
rables qui  ait  été  atteint  en  juillet  depuis  1896.  Les  em- 
prunts publics,  au  nombre  de  12,  ont  atteint  ensemble 
13  901.300  liv.  st.  ;  il  y  a  eu  37  appels  au  crédit  de  la 
part  d'entreprises  commerciales,  pour  une  somme 
totale  de  5.590.700  liv.  st.  ;  on  a  constate  en  outre 
trente-six  augmentations  de  capital,  effectuées  par  des 
Société  déjà  existantes,  pour  un  montant  global  de 
10  579  500  liv.  st.;  enfin,  cinq  Compagnies  minières 
ont  demandé  026.300  liv.  st.  de  capitaux  nouveaux,  hi 

ces  chiffres  on  ajoute  les  émissions  du  1  resor  on 
arrive,  pour  le  mois  de  juillet,  a  un  tota  de  92  émis- 
sions pour  un  montant  global  de  30.697.800  hv.  st.  Le 
montant  correspondant  avait  été  en  juin  dernier  de 


41.101.100  liv.  st.,  avec  67  émissions,  dont 3  émission* 
de  Bons  du  Trésor,  pour  une  somme  de6.100.0<Xj  liv.  st. 

Une  constatation  qui  ne  manque  pas  d'intérêt  est  la 
part  importante  prise  dans  ces  émissions  par  les  So- 
ciétés industrielles,  ce  que  l'on  peut  considérer  comme 
un  nouvel  indice  d'une  prochaine  reprise. 

La  crise  minière,  dont  je  vous  avais  entretenu  a 
propos  de  la  grève  du  Pays  de  Galles,  et  que  l'on  crai- 
gnait de  voir  éclater  comme  conséquence  de  la  grève 
des  mineurs  d'Ecosse,  semble  devoir  être  enfin  évitée. 
Une  première  conférence,  qui  avait  eu  lieu  le  27  juillet 
à  Glasgow,  sous  la  présidence  d'un  délégué  du  Board 
of  Trade,  n'avait  pu  réussir  à  mettre  d'accord  patrons 
et  mineurs  écossais  sur  le  salaire  minimum.  Lne 
seconde  réunion  a  eu  plus  de  succès,  grâce  à  l'inter- 
vention heureuse  du  gouvernement.  Un  arrangement 
définitif  a  été  enfin  conclu,  pour  une  durée  de  trois 
ans,  entre  les  patrons  et  les  ouvriers.  Cette  bonne 
nouvelle  a  été  accueillie  avec  une  réelle  satisfaction 
dans  les  milieux  industriels  et  miniers. 


Intormatious  Èoflomips  et  financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

5  Août  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   55.497.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   55.497.000  Total  

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes     3.424.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.240.000 

Comptes  particuliers.  45.632.000 
Billets  àseptjours, etc. 


Total   7u.  868. 000 


Liv.  Et. 
11.015.100 
7.434.900 
:-i  047.000 

55.497.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.3S6.000 

Portefeuilleetavances  ?8. 685. 000 

Billets  en  réserve   5*5. 290. 000 

Or  et  argent  monnayés  1.527.000 


Total   70.868.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


17  juin.. 
24     »  . 

3  juin.. 

8  '  • 
15  * 

22  »  . 
29  »  • 
août . 


-  1 

I-.l 

ri  m 

Ps 

"5  C-ri 

•o 
a. 
su 

o  o  w 
i.  o  — 

P 

O 

Ci 
(ex 
bille 

39.878 

29.066 

57.727 

40.859 

29.377 

58.300 

41.073 

30.210 

70.806 

41.110 

30.192 

60-132 

41.001 

29.909 

56.507 

40.746 

23.S76 

56.285 

39.256 

28.848 

54.269 

38.574 

30.20: 

52.872 

Dispon.du  dép 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aiu 
engagements 

46.161 

29.262 

50.65 

46.076 

29.932 

51.30 

59.181 

29  313 

41.38 

48.686 

29.368 

48.82 

44.916 

23.542 

T2.243 

44  941 

29.320 

52.06 

44.385 

27  .858 

51.31 

44.051 

2iJ.817 

50.704 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 
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L'Evolution  des  Banques  en  Angleterre.  -  L  Economat 
vient  de  publier  un  article  intéressant  sur  l'évolution  des 
banques  en  Angleterre  pendant  les  trente  dernières  années. 
Le  tableau  suivant,  qui  compare  les  principaux  postes  des 
bilans  à  la  fin  des  années  1878  et  1908,  permet  de  se  rendre 
compte  de  cette  évolution. 

Passif 

Exercice  1878  Exercice  1908 


(En  liv.  st.) 

Capital  ,       40.426.932  63.286.570 

Réserves  et  bénéfices  non  re-       ^  ^  ^ 

Biff.:;::::::::::::::::::  g'-j»*:»* 

Acceptations  ^gHoS 

g^S::;:;:;::;::::::;:::: 


40.648.430 
30.0:  (4. 834 
42.243.891 
3.325.921 
736.186.968 


334.625.700  915.72ti.614 
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Caisse  

Placemeuts  

Escomptes  

Avances  

Immeubles,  etc. 


Actif 

71.851.492 
56.830.176 
25.199.091 
161.411.420 
19.833.521 


225.666.252 
169.945.247 
64.512.102 
408.313.084 
.  47.289.829 


334.625.700  915.726.614 


Au  début  de  1879,  le  nombre  total  des  banques  était  de  74; 
au  commencement  de  1909,  il  n'était  plus  que  de  51,  ce  qui 
met  en  relief  la  tendance  qu'ont  aujourd'hui  ces  établisse- 
ments à  fusionner. 

Il  est  intéressant  de  signaler  le  chiffre  à  peu  près  station- 
nais du  montant  des  billets,  qui  a  diminué  de  100.000  livres 
sterling  en  l'espace  de  trente  ans.  Les  émissions  de  billets 
par  les  diverses  banques  ont  diminué  d'une  quantité  presque 
négligeable,  et  les  billets  de  la  Banque  d'Angleterre  sont 
maintenant  moins  un  instrument  de  crédit  utilisé  pour  les 
paiements  dans  les  transactions  commerciales  journalières, 
que  des  certificats  représentant  une  valeur  correspondante 
d'or  de  la  Bmque;  ils  sont  du  moins  considérés  surtoiu 
comme  tels  par  les  autres  banquiers,  qui  les  détiennent 
comme  réserve. 

En  ce  qui  regarde  les  autres  postes,  les  variations  surve 
nues  dans  leurs  relations  mutuelles  sont  intéressantes  et 
instructives  ;   elles  ressortent  nettement  du  tableau  suivant 
Passif  1878  1908 

Capital  (Rapp' 0/0  au  montant  total  du  passif)  12.T/0)  6.9 

^ffve  -  5.1  4.5 

^,lllets  t.  -  9.0  3.2 

Acceptations  —  4  6  4  6 

^.ve.rs  -  0.8  OA 

Dépôts  _  68.4  8(M 


100.0  100.0 


Actif 

Caisse  Rapp' 0/0  au  montant  total  de  l'actif)  21.5  24.6 

Placements                 —  16.8  18.6 

Escomptes                  —                             7  5  7  0 

Avances                      _  48'.3  44;6 

Immeubles,  etc.           —                             5.9  5  2 


100.0 


100.0 


On  remarquera,  d'après  ces  chiffres,  la  diminution  du  ca- 
pital, proportionnellement  au  montant  total  du  passif.  Il  y  a 
trente  ans,  chaque  portion  de  12  liv.  st.  2  sh.  de  capital  que 
les  actionnaires  plaçaient  dans  les  affaires  de  banque,  corres- 
pondait à  100  liv.  st.  d'actif  productif,  directement  ou  indi- 
rectement; l'année  dernière,  à  100  liv.  st.  d'actif  ne  corres- 
pondaient plus  que  6  liv.  st.  18  sh.  de  capital. 

A  noter  aussi  la  diminution  proportionnelle  des  billets,  et, 
par  contre,  l'accroissement  des  dépôts. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  5  août  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  682.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  irrégulière  ;  les  con- 
solidés sont  offerts;  les  valeurs  cuprifères  moins  bien. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/8;    Russes  0/0,  100  3/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  76  1/4;  YAnaconda  à  10  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  192  1/4;  Y  Union  Pacific  à 
20/  7/8  ;  le  Louisville  à  150  ./.  ;  YAtchison  à  121  7/8  et  le 
Beading  à  83  1/4. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  3  août  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs 
sidérurgiques. 

Notre  marché  des  valeurs  internationales  a  subi, 
durant  quelques  jours,  l'influence  déprimante  de  la 
faiblesse  des  valeurs  espagnoles  ;  mais,  sur  la  sensible 
amélioration  de  celles-ci,  il  s'est  vite  ressaisi  et  le  bilan 


de  la  semaine  écoulée  est  généralement  en  faveur  des 
cours. 

Il  en  est  ainsi  principalement  pour  les  valeurs  de 
traction  en  général  et  en  particulier  pour  le  Métropo- 
litain de  Paris,  qui  a  poursuivi  de  façon  brillante  le 
mouvement  que  nous  signalions  la  semaine  dernière, 
passant  avec  aisance  de  547  à  556;  grâce  à  l'appoint  de 
la  ligne  n°  6,  nouvellement  ouverte  à  l'exploitation,  le 
chiffre  des  recettes  journalières  se  maintient  dans  les 
environs  de  cent  mille  francs,  malgré  l'époque  actuelle 
des  vacances.  Parisienne  Electrique  (Industrie),  en 
progression  de  5fr.,  à  268;  Railways  et  Electricité 
bien  tenus  à  145,  et  Nitrate  Rails  très  fermes,  clôturant 
ce  jour  à  223. 

Bien  que  le  cours  du  cuivre  ne  se  soit  pas  sensible- 
ment modifié,  le  marché  du  Rio-Tinto  a  fait  preuve  de 
grande  fermeté;  ce  marché  puise  actuellement  ses 
inspirations  à  New- York,  où  les  nouvelles  sont  tou- 
jours des  plus  optimistes  ;  en  plus  de  l'heureuse  in- 
fluence que  doit  exercer  sur  le  prix  des  métaux  la 
reprise  générale  de  l'activité  industrielle,  on  pense  que 
l'ouverture  d'une  Bourse  centrale  des  métaux,  en  ve- 
nant activer  les  transactions  sur  le  cuivre,  en  aura  une 
toute  particulière  sur  ce  métal. 

Le  marché  de  la  Rand  Mines  conserve  les  bonnes 
dispositions  que  nous  signalions  la  semaine  dernière  ; 
la  progression  calme  et  régulière  des  cours  est  le  meil- 
leur indice  d'un  mouvement  sérieux  et  réfléchi  que  le 
prochain  détachement  du  dividende  semestriel  va  pro- 
bablement accentuer  encore  ;  en  outre,  on  est  fort  bien 
impressionné  par  les  déclarations  faites  par  Sir  Julius 
Wernher  à  l'assemblée  de  la  Central  Mining,  en  ce  qui 
regarde  l'industrie  minière  du  Rand. 

La  Tanganyika  réactionne  légèrement,  par  sympa- 
thie sans  doute  avec  les  valeurs  coloniales,  qui  pa- 
raissent être  un  peu  essoufflées  ;  les  nouvelles  de  notre 
colonie  du  Congo  sont  cependant  satisfaisantes,  et  les 
prix  de  ses  principaux  produits,  gomme,  copal,  ivoire, 
caoutchouc,  sont  en  progression. 

Tramivays  de  Rio  de  Janeiro  alourdis  ;  la  baisse  du 
mois  de  juin  a  quelque  peu  ébranlé  la  confiance  du 
public  sur  ce  titre,  mais  avec  le  temps,  et  en  présence 
de  la  persistance  des  bonnes  recettes  enregistrées, 
cette  confiance  ne  peut  manquer  de  revenir;  Mexico 
Tram  également  lourd,  fâcheusement  influencé  par  les 
tremblements  de  terre  en  Mexique,  bien  que  la  ville 
de  Mexico  ne  fût  pas  atteinte. 

Ainsi  que  nous  le  disons  plus  haut,  les  valeurs  espa- 
gnoles ont  été  faibles  ;  mais  cette  faiblesse  n'a  pas 
persisté,  et  les  déclarations  du  ministre  des  Finances 
disant  que  la  guerre  n'occasionnera  aucun  déficit,  et 
faisant  ressortir  l'excellent  équilibre  des  finances  de 
l'Etat,  a  rassuré  les  porteurs  et  enrayé  d'autant  plus 
facilement  les  attaques  des  baissiers  que  les  autres 
places  européennes,  subissant  l'influence  de  Wall 
Street,  qui  se  montrait  ferme,  étaient  très  soutenues. 

D'assez  fortes  sorties  d'or  ont  atteint  depuis  huit 
jours  la  réserve  disponible  de  la  Ranque  d'Angleterre; 
mais,  malgré  cela,  il  ne  parait  pas  vraisemblable  que 
celle-ci  augmente  le  taux  officiel  de  son  escompte 
avant  l'automne  prochain,  la  situation  monétaire  des 
autres  pays  demeurant  très  aisée,  ainsi  qu'il  appert 
de  la  bonne  tenue  des  marchés  du  comptant,  aussi 
bien  à  Paris  qu'ici,  où  les  affaires  demeurent  actives 
relativement  à  la  saison. 

Un  peu  de  tassement  est  à  signaler  dans  le  groupe 
des  charbonnages  ;  la  grève  en  Angleterre  n'ayant  pas 
été  déclarée,  quelques  positions  spéculatives  prises  en 
vue  de  cet  événement  ont  été  liquidées,  mais  en  somme 
la  réaction  n'est  que  très  légère,  car  le  portefeuille  se 
dit  avec  juste  raison  que  les  nouvelles  conditions  du 
travail  avec  ses  heures  réduites,  sont  suffisantes  à 
elles  seules  pour  entretenir  la  fermeté  des  prix,  du 
combustible,  d'autant  plus  que  les  mêmes  conditions 
ont  grande  chance  d'être  appliquées  ici  dans  un  avenir 
plus  ou  moins  éloigné.  En  attendant,  l'attention  se 
porte  toujours  vers  les  charbons  anthraciteux,  qui  sont 
très  demandés  et  dont  la  hausse  même  avant  la  pé- 
riode d'hiver  n'est  pas  douteuse.  Pour  les  six  premiers 
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mois  de  190!),  Le  mouvement  des  combustible*  pour  [a 
Sque  présente,  dans  les  exportât to^iW 
tation  de  B9.000  tonnes  pour  les  briquettes,  w.OOO^a 
nés  pour  les  cokes  et  279.000  tonnes  pour  a  houille, 
ïe  qui  est  une  preuve  de  la  grande  vitalité  de  notre 
industrie  charbonnière.  .   ta  m/.taulir_ 

Rien  d'intéressant  au  groupe  des  valeurs  métallur- 
giques où  es  cours  restent  bien  soutenus  toujours 
dans  l'espoir  d'une  prochaine  réprise  industrielle  en 
Europe!  consécutive  à  celle  qui  se  fait  jour  en  Àme- 

11  T-fleurs  de  Tramways  et  Chemins  de  fer  calmes, 
Bananes  et  Etal  lissemente  de  créait  fermes  ;  citons  ta 
b£5Z?£  Bruxelles  à  1.100,  la  Banque  Nationale  fc 
4  89fl la  Banque  d'Outremer  à  429,  la  part  de  réserve 
Société  Générale  à  4.990,  la  Came  Générale  de  Reports 
à  1675;  cette  dernière  Société  a  bonifié  à  ses  appo- 
sants en  compte  de  quinzaine,  pour  la  première  moitié 
d'aoftt  un  intérêt  de  2,72  0/0;  l'ensemble  des  opéra- 
tions pour  cette  période  comportant  une  somme  de 
222  millions  de  francs.  ,w. 

Valeurs  russes  toujours  lourdes  ;  la  plupart  des 
usines  ne  marchent  que  trois  à  cinq  jours  par  semaine 
fa  situation  métallurgique  souffre  en  ce  moment  de 
l'absence  de  commandes. 

   e 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  3  août  1909 

Les  troubles  de  Barcelone.  -  Les  événements  du  Maroc.  -  La 
Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  situation,  qui,  à  un  certain  moment,  a  été  fort 
grave  à  Barcelone,  s'est  sensiblement  amehoree  C £t 
le  27  juillet  au  matin  que  commencèrent  les  desordres 
oui  Prirent  bientôt  une  importance  considérable  Les 
^furent  dépavées,  les  rails  amenés;  de*  barri- 
cades furent  élevées  en  de  nombreux  points  de  la 

V1La  troupe  dut  intervenir  et  les  barricades  furent 
enlevées  d'assaut.  La  cavalerie  réussit  a  acculer  dans 
les  faubourgs  de  Clôt  et  de  San-Martm  le  pnncipa 
groupe  des  séditieux,  contre  lesquels  l'artillerie  ouvrit 

le  feu,  leur  occasionnant  de  grandes  pertes.   

Ces  mesures  de  répression  énergiques  eurent  pour 
résultat  de  rétablir  l'ordre. 

Les  dernières  dépêches  ofiicielles  annoncent  que  la 
tranquillité  renaît  peu  à  peu.  Les  boutiques  sont  ou- 
vertes, et  la  circulation  a  repris.  Les  compagnies  ae 
chemins  de  fer  rétablissent  les  communications. 

La  ville  reste  néanmoins  soumise  à  des  prescrip- 
tions sévères,  et  la  cour  martiale  siège  en  perma- 

La  tentative  de  grève  générale  organisée  sur  les 
différents  points  du  territoire  a  définivement  échoue 
A  Madrid,  les  maçons  seulement  ont  cesse  le  travail 
A  Bilbao,  on  ne  signale  qu'un  chômage  très  res 
treint.  A  Barcelone,  le  travail  a  repris  dans  nombre 

d'usines.     \  .  ,        ,  „ 

Vous  avez  trouvé  dans  les  journaux  la  confirmation 
du  télégramme  que  je  vous  ai  adressé  la  semaine  der- 
nière   au  su  jet  du  combat  de  Melilla.  Bien  que  les 
chiffres  publiés  aient  été  singulièrement  grossis,  il 
n'en  reste  pas  moins  vrai  que  nous  avons  subi  des 
pertes  sérieuses  :  on  parle  de  200  morts  et  de  800 
blessés.  Les  Marocains  ont   été,  eux  aussi,  très 
éprouvés.  Les  nouvelles  qui  nous  arrivent  du  Bit! 
relatent  des  escarmouches  sans  importance,  mais 
indiquent  que  de  forts  contingents  ennemis  conservent 
leurs  positions  dans  les  gorges  du  (.ourougou,  qui 
avoisinent    Melilla.    Des  renforts   importants  sont 
partis  d'Espagne,  qui  porteront  a  environ  trente  mille 
hommes  les  forces  du  général  Marina. 


L'état  d'esprit  est  ici  meilleur.  La  Bourse,  qui  s'était 
émue,  reprend  confiance.  11  convient  de  dire i  un  mot 
les  déclarations  rassurantes  faites  pnr  M.  Gonzalez 
Hesada,  qui  ont  certainement  contribue  a  la  reprise 
dont  les  fonds  espagnols  ont  bénéficie. 

*  La  crainte,  a  dit  notamment  le  Ministre  des  finan- 
ces, a  toujours  été  mauvaise  conseillère  ;  pour  le  crédit 
public,  c'est  le  pire  ennemi.  Les  esprits  timorés  ne 
soncentqu'à  réaliser  leurs  valeurs  pour  se  mettre  a 
l'abri  dune  chance  fort  éloignée  de  baisse,  et-P*r  «J 
s'infligent  une  perte  réelle  et  irréparable,  dont  profitent 

'  "tous  nosbpay'ements  sont  au  courant  ;  nous  avons 
pavé  <  c  mois-ci  40  millions  pour  le  coupon  de  1  Inté- 
rieur.-' 10  en  or  pour  celui  de  l'Extérieure;  nous  avons 
Z :  l'amortissement  et  l'intérêt  du  4  0/0  et  en  j » 
mois  qui  n'est  pas  de  perception  comme  le  premier  du 
trimestre,  il  noue  reste  un  excédent  de  90  millions  en 
compte  courant,  dont  08  eu  or...  . 

Si  la  lutte  au  Maroc  s  achevé  bientôt,  toute  la 
dépense  se  bornera  à  quelques  millions  de  p  us  au 
budget  actuel  et  de  moins  au  compte  courant  du  lié 
sor,  sans  crainte  de  déficit,  sans  nécessite  de  recours 
aux  ressources  extraordinaires. . .  »  „  .  . 

Ces  déclarations  optimistes  ont  produit  sur  notre 
marché  financier  une  bonne  impression,  qui  a  aide  a 

"SEï&A  <,ue  la  ^  « 

sans  difficultés  et  sans  pertes  sensibles,  et  que  ce  fa  t 
a  contribué  également  à  l'amélioration  de  la  tendance 

ëèuÏÏiïrieure  clôture  à  82  70  contre  82  50  la  semaine 
précédente.  V Amortissable  S  0/0  se  traite  a  99  60  et 
Tlmorl  stable  âOO  à  91,  avec  un  marche  fort  peu  actif 
Le"     actions  de  la  Banque  d' Espagne  regagnent 
deux  point?;  celles  de  la  Ferme  des  Tabacs  sont  par 

C0^Bt^?mmMle  de  Crédit  se  maintient  autour 
de  130;  l'Hypothécaire  cote  240  . 

Lac  ion  Rio  de  la  Plata  fléchit  de  490  a  48u ,  le  Cen- 
tral Mexicain  se  négocie  à  480.  Les  Explosifs  se  re- 
bSmSkStl  \J,Sucnères  préférence  s'inscrivent 
•i  SB  les  obligations  à  90.  .  . 

Le  change  se  retrouve  sans  changement  appréciable 
cm-  1p  nlvp.au  d'il  v  a  huit  jours. 

SUvo d  la 'comparaison  des*  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  a  la  fin  des  quatre  der 
nières  semaines  : 

12  juill 

s  0/0  Intérieure   J|6  10 

5  0/0  Amortissable   îws  •  • 

4  0/0         -    ,H  S 

Banque  d'Espagne.   4o9  oO 

"-■"te.:: 

Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  .. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  -  argent  1  million  ;  +  circu- 
lation, 2,6  ;  +  comptes  courants,  à,.i. 


19  juil. 

85  40 
101  75 

94  50 
456  .. 

383  50 
109  40 
27  57 
101  90 


24  juill. 
82  50 

100  30 
93  .. 

445  .. 

375  .. 
110  10 
27  73 

101  90 


31  juill. 
82  70 
99  60 
91  .. 

447  .. 

240  .. 

370 

110  10 
27  73 

101  25 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Dm  4"  janvier  au  6  mai 

LIGNES 


Nord  de  l'Espagne 
Ancien  réseau — 
Asturies,  Galice. , 
Valence  à  Utiel.. 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. 

Total  Nord  de  l'Esp 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne 


•  Recettes  jusqu'au  10  mai. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  5  août  1909 
La  tendance  est  satisfaisante  sur  notre  place.  ~L'lntérieurc 
est  en  progrès  sensible. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  75. 
On  a  coté  :  Intérieure.  84  35. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  3  août  1909. 

La  visite  du  Tzar  en  Italie.  —  Le  marché  financier.  —  Abondance 
monétaire.  —  La  situation  industrielle.  —  Les  récoltes.  —  La 
situation  des  Banques  d'émission. 

La  presse  italienne  a  s,uivi  avec  une  sympathie  évi 
dente  la  visite  du  Tsar  au  Président  de  la  République 
française.  Elle  y  voit  un  heureux  événement  pour  la 
paix  du  monde  :  il  n'y  a  aucune  note  discordante  à  ce 
sujet . 

D'ailleurs,  des  sources  les  plus  autorisées  sort  au- 
jourd'hui la  nouvelle  que  le  Tsar  verra  bientôt  le  roi 
d'Italie  à  la  Spezzia.  L'escadrille  russe  viendrait  faire 
visite  à  la  flotte  italienne  dans  notre  grand  port  de 
guerre.  La  nouvelle  paraît  si  vraie  que  notre  presse 
officieuse  elle-même  souhaite  déjà  la  bienvenue  à  l'em- 
pereur de  Russie. 

Dans  nos  Rourses,  on  ne  signale  encore  aucune  re- 
prise. L'atonie  est  à  l'ordre  du  jour.  Il  est  des  séances 
à  la  Rourse  de  Rome,  où  l'on  a  de  la  peine  à  fixer  les 
cours  de  valeurs  même  importantes.  Mais  à  cette  ab- 
sence complète  d'affaires  correspond  encore  une  fer- 
meté relative  des  cours.  Ou,  pour  mieux  dire,  on  n'a 
pas  eu  à  enregistrer,  dans  les  circonstances  présentes, 
la  baisse  qu"on  aurait  pu  craindre.  Il  est  vrai  que  les 
pessimistes  ajoutent  que  cela  provient  du  fait  que  la 
majorité  des  cours  sont  à  un  niveau  au-dessous  duquel 
il  est  bien  difficile  de  tomber.  Quoiqu'il  en  soit,  la  cote 
depuis  pas  mal  de  temps  reste  stationnaire,  ce  qui  est 
tout  ce  qu'on  peut  lui  demander. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  toujours  très 
abondant.  Mais  la  principale  cause  de  cette  abon- 
dance vient  de  l'absence  de  toute  initiative  économique 
dans  le  pays.  Cependant  sur  le  terrain  industriel,  on  cons- 
tate partout,  une  amélioration  sensible.  A  l'exception 
des  manufactures  de  coton,  toutes  nos  grandes  entre- 
prises industrielles  accusent  une  louable  reprise.  Cette 
amélioration  des  conditions  économiques  s'est  mani- 
festée d'abord  dans  les  usines  sidérurgiques  et  métal- 
lurgiques qui  ont  reçu,  en  peu  de  temps,  des  comman- 
des considérables  de  la  guerre  et  de  la  marine.  De  là, 
l'activité  a  passé  dans  toutes  les  autres  branches  de  la 
production  nationale.  Mais,  comme  nous  l'avons  dit, 
notre  industrie  cotonnière  persiste,  seule,  à  voir  un 
avenir  très  sombre.  Les  entreprises  de  coton  annon- 
cent déjà,  toutes,  qu'elles  ne  distribueront  pas  de  divi- 
dende pour  1909  et  celles  qui  ne  sombreront  pas  im- 
médiatement dans  cette  crise,  s'estimeront  encore  bien 
heureuses. 

Les  nouvelles  de  la  récolte  sont  généralement  satis- 
faisantes. On  est  particulièrement  content  dans  les 
contrées  du  Centre  et  du  Sud.  Dans  le  Sud,  le  blé  nou- 
veau paraît  déjà  en  abondance  sur  les  marchés  et  la 
qualité  est  belle.  L'Italie  ne  connaîtra  pas,  comme 
précédemment,  une  année  de  disette.  Une  statistique 
du  ministère  du  Trésor  vient  de  nous  apprendre  qu'en 
190S-09  l'Italie  a  dû  importer  12  millions  de  quintaux 
de  blé.  Elle  a  dû  paver  à  l'étranger  210  millions  de 
francs  et  à  la  douane  90  millions.  Cette  statistique 
nous  apprend  autre  chose  encore  :  la  movenne  an- 
nuelle du  déficit  de  blé  de  l'Italie  est  de  9  millions  de 
quintaux,  ce  qui  fait  que  chaque  année  elle  doit,  ache- 
ter une  moyenne  de  135  millions  de  francs  de  blé  à 
1  étranger. 


M.  Carcano,  ministre  du  Trésor,  a  récemment  sou- 
mis au  Parlement  son  rapport  sur  la  situation  des 
banques  d'émission.  Ce  rapport  fait  ressortir  que  les 
réserves  en  or  de  nos  banques  d'émission  qui  s'étaient 
fort  accrues  de  1904  à  1907,  ont  suivi,  en  1908,  leur 
marche  ascendante.  De  1.126  millions  1/2  de  lire,  elles 
ont  passé  à  1.179  millions.  Au  31  décembre  dernier, 
cette  encaisse  métallique  constituait  une  couverture  de 
70,3  0/0  des  billets  en  circulation. 

Dans  l'introduction  de  ce  rapport,  M.  Carcano,  pas- 
sant en  revue  la  situation  économique  de  l'Italie,  ne 
nie  pas  que  l'année  1908  lui  a  été  peu  favorable.  Elle  a 
été  traversée  par  une  crise  industrielle  intense,  ag- 
gravée d'une  mauvaise  récolte  et  de  la  diminution  des 
envois  d'or  des  émigrants.  Mais,  en  même  temps, 
l'Italie  pouvait  s'enorgueillir  de  l'excellente  situation 
de  ses  finances,  de  la  solidké  de  son  crédit  et  de  l'aug- 
mentation rapide  de  ses  épargnes,  ce  qui  est  une  com- 
pensation à  bien  des  choses  et  a  cet  avantage  de  lais- 
ser l'avenir  intact. 


La  Chambre  de  compensation  de  Milan,  en  1908.  — 

Le  rapport  de  cette  (  lhambre  pour  1908,  constate  qu'un  arrêt 
s'est  produit  dans  le  mouvement  ascendant  entrepris  en  1902 
et  qui  progressivement  avait  atteint,  en  1907,  le  joli  chiffre 
de  20.706.277.000  lire. 

Le  total  des  opérations  de  la  Banque  est  tombé  à  9  milliards 
576.632.000  lire  l'année  passée. 

Le  mouvement  journalier  s'élevait  à  près  de  15  millions  en 
1907  ;  il  a  été  de  14  millions  en  1908  ;  le  mouvement  mensuel 
qui  se  chiffrait  à  3  milliards  803  millions  en  1907  ne  se  tota- 
lise plus  qu'à  3  milliards  591  millions  en  1908. 

La  proportion  du  comptant  a  baissé  de  1.271  0/0  à  1.064 
pour  cent  pour  les  opérations  à  fin  courant,  mais  s'est  ac- 
crue, pour  les  transactions  au  jour  le  jour,  de  11.015  à 
11.445  0/0. 

Le  nombre  des  sociétaires  de  la  Chambre  diminue  de  163  à 
161  sociétaires. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  5  août  1909. 

La  tendance  générale  est  calme,  plutôt  faible  ;  la  Rente 
italienne  est  indécise,  la  Banque  Nationale  moins  bien. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  35  ;  Méridionaux,  680  ..  ;  Médi- 
terranée, 417  50  ;  Banque  nationale,  1.360. 


SUISSE 


Les  Chemins  de  fer  fédéraux  pendant  le  1"  semestre 

1909.  —  D'après  le  dernier  bulletin  mensuel  des  Chemins 
de  fer  fédéraux  suisses,  les  recettes  totales  pour  le  1er  se- 
mestre 1909  ont  atteint  68.526.173  francs,  contre  69. 594.158 
francs  pour  la  période  correspondante  de  1908,  soit  une  di- 
minution de  1.067.985  francs  en  1909. 

Les  résultats  de  l'exploitation  en  1909  se  comparent  ainsi, 
avec  les  chiffres  de  1908  : 

Différence 
1909  1903  en  1909 

Voyageurs  transportés        —  —  — 

(nombre)   36.072.949   35.585.195  -h  487.754 

Marchandises  (tonnes).  5.593.037  5.724.197  —  131.480 
Recettes  des  voyag.  (fr.)    27.349.974   27.821.496  —  471.522 

—  des  marchand.  —   39.274.901   39.848.781  —  573.880 

—  diverses   —     1.901.298     1.923.880  —  22.582 

—  brutes  totales.  —  68.526.173  69.594.158  —  1.067.985 
Dép.  d'exploitation.  —   48  526.625   49.845.110  —  1.318.485 

Recettes  nettes  —   19.999.549   19.749.048  +  250.500 

Recett.  de  transport  par 

kilomètre  (fr.)         25.910         26.320  —  410 

Dépenses  d'exploitation 
par  kilomètre...  (fr.)         18.910         19.458  —  548 

Au  30  juin  1909,  la  longueur  des  voies  ferrées  en  ex- 
ploitation atteignait  2.738  kilomètres. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 

CHILI 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Chili.  — 

Le  budget  du  Chili,  pour  l'année  1908,  évalue  les  dépenses  â 
188  millions  de  pesos-papier,  y  compris  25  millions  de  pesos 
destinés  aux  travaux  publics.  Les  dépenses,  pour  l'exercice 
1907,  avaient  été  fixées  à  134.830.532  pesos-papier  et  à 58  mil- 
lions 796.780  pesos-or.  Il  n'a  pas  été  publié  d'évaluations  de 
recettes  pour  ces  deux  dernières  années. 

Depuis  1897,  les  évaluations  budgétaires  ont  subi  les  mou- 
vements suivants  : 


Receltes 


Pesos-or  Pesos-papier 


1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 

1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


85 
88 
83 
K> 
74, 

105. 

108 
82 
90 

103 


439 
472 
051 
869 
665 
072 
503 
596 
6.% 
437 


.021 
.693 
.604 
.173 
.061 
.832 
.565 
.860 
.701 
.392 


45.239.670 
46.515.102 
35.394.434 
33.434.346 
32.490.145 
27.611.874 
^22.448 
39.076.022 


Dépenses 


84.614.284 
87.726.307 


En  1S03-1904,  la  propriété  urbaine  éti.it  évaluée  à 
1.020.609.215  pesos  et  la  propriété  rurale  à  754. 6<)8. 489 pesos. 

(â  suivre.) 


31.732.7H7 
30.564.821 
39.808.517 
45.093.278 
12.508.075 


58.796.1 


76.749.793 
82.143.742 
91.087.171 
89.170.087 
84.721.437 
128.554.000 
136.230.509 
169.373.585 
134.830.532 
188.O00.CO0 


Les  principales  sources  de  dépenses  étaient  les  suivantes 
•en  1907  : 

Pesos-or  Pesos-papier 

Ministère  de  la  Guérie                   99.733  16.192.780 

-                Marine               6.315.731  10.460.781 

Chemins  de  fer                         16.984.671  40.934.273 

Travaux  publics                              »  6.324.817 

En  1900,  les  principales  sources  de  revenus  étaient  les  sui- 
vantes : 

Pesos-or  Pesos-papier 

Droits  sur  les  nitrates   62.200.000  » 

—     d'importation   39. 803.000  200.000 

Postes  et  Télégraphes                      »  25.000. 000 

Piécettes  des  chemins  de  fer..            »  23.500.000 

—  extraordinaires  (Em- 
prunts), etc   15.000.000 

Au  1er  janvier  1907,  la  dette  extérieure  du  Chili  s'élevait  à 
280.634.400  pesos-or.  A  la  même  date,  la  dette  intérieure 
atteignait  147.480.965  pesos-papier. 

Les  recettes  budgétaires  des  municipalités  chiliennes  ont 
atteint  15.045.857  pesos  et  les  dépenses  14.357.987  pesos.  Au 
commencement  de  1907,  la  dette  municipale  était  de  3.278.348 
pesos,  non  compris  la  dette  flottante  qui  s'élevait  à  1.284.211 
pesos. 

D'après  les  chiffres  fournis  par  le  Bureau  de  statistique,  à 
la  suite  des  enquêtes  de  1896-1897  et  1903-1904,  la  propriété 
•des  diverses  collectivités  et  personnes  était  évaluée  aux 
chiffres  suivants  : 

1896-97  1903-04 
(En  pesos) 

Propriétésfiscales  (non  taxées).  »  186.855.150 

—  municipales  (non 

taxées,   20.037.018  18.235.810 

Propriétés  des  associations  de 

bienfaisance   9.933.495  18.569.291 

Propriétés  ecclésiastiques  (non 

taxées   11.946.534  38.966.325 

Propriétés  ecclésiastiques 

(taxées)   13 . 957 . 674        7 . 773 . 163 

Propriétés  privées  (taxées)....  1.386.125.688  1.504.817.665 
Total   1.442  000.709  1.775.217.704 


ÉTATS  -  UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  parle  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  mai  1909,  1.080.129.609  dollars,  rencaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  4.145.786 
dollars  sur  le  mois  d'avril  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt....  8.987,115 

—  ne  portant  pas  intérêt   383.726.313 

Total   1.300.030.918 

Balance  de  caisse  du  Trésor   2fc9.901.309 

Montant  net  de  la  Dette   1.03Q.1 29 .009 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.333.519.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.333.519.869 

Fonds  ordinaires   Io4.468.063 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   72.946.080 

Trésor  des  Philippines   4.282.807 

Total   1.715.216.819 

i  • 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.445.315.510  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
269.901.309  dollars. 


Mouvement  commercial  et  maritime  de  Philadelphie 
pendant  l'année  1908.  —  Pendant  près  d'un  siècle,  Phi- 
ladelphie a  occupé  la  première  place  aux  Etats-Unis,  tant  par 
l'importance  de  sa  population  que  par  son  activité  commer- 
ciale. Les  plus  gros  navires  de  l'époque  remontaient  alors 
la  Delaware  jusqu'à  son  port,  ses  marchands  étaient  réputés 
pour  leur  esprit  d'entreprise,  et  des  fortunes  énormes  se 
créèrent.  Mois  cette  suprématie  n'a  pas  continué.  Le  com- 
merce de  la  ville  est  resté  presque  stationnaire,  et  mainte- 
nant, il  a  peine  à  lutter  avec  celui  de  ports  moins  avantageu- 
sement situés,  tels  que  Boston,  Baltimore  et  Galveston. 

L'habitude  parait  être  prise,  maintenant,  de  compter  sur 
New-York,  et  il  ne  semble  pas  probable  qu'elle  se  perde  de 
sitôt,  malgré  les  efforts  de  la  partie  la  plus  active  de  la 
population,  qui  cherche  à  rendre  à  Philadelphie  son  ancienne 
indépendance. 

Le  chiffre  total  du  commerce  extérieur  de  Philadelphie  le 
place  au  troisième  rang  des  ports  des  États-Unis,  après 
New-York  et  Boston,  mais  pour  les  exportations  seules,  il 
ne  prend  que  la  quatrième  place. 

Souffrant,' comme  tout  le  reste  du  pays,  des  effets  de  la 
panique  financière  de  1907,  le  commerce  général  du  port  a 
subi  une  forte  baisse  pendant  l'année  1908.  D'après  un  récent 
rapport  du  vice-consul  de  France  à  Philadelphie,  les  expor- 
tations sont  tombées  à  95  millions  de  dollars,  de  106  millions 
qu'elles  avaient  atteint  en  1907,  et  les  importations  ont,  de 
leur  côté,  baissé  de  80  à  56  millions.  Les  pertes  principales 
ont  été  supportées  par  les  céréales,  les  huiles  minérales  et 
animales  et  les  bestiaux  à  l'exportation,  et  à  l'importation 
par  les  soudes,  peaux  de  chèvres,  fontes,  laines  et  glycérines. 

Les  trois  quarts  des  importations  à  Philadelphie  consistent 
en  matières  premières,  utilisées  par  les  industries  locales, 
telles  que  :  sucre  brut,  peaux  de  chèvres,  textiles,  tabac  en 
feuilles,  laines,  jute,  chanvre,  etc. 

Des  importations  de  ce  caractère  devaient  forcement  être 
atteintes  de  manière  directe  par  la  stagnation  générale  dont 
a  souffert  le  pays.  Aussi  voit-on,  qu'à  l'exception  du  sucre 
de  canne  et  du  soufre,  tous  les  chiffres  sont,  en  1908,  infé- 
rieurs à  ce  qu'ils  étaient  en  1907. 


L'ECONOMISTc  EUROPEEN.  —  Asie 


La  part  de  la  Franco  dans  le  commerce  extérieur  de  Phila- 
e^,c.slPfu  êl«ro5*-  Elle  no  reçoit  de  ce  port  que  pour 
4.766.945  dollars  de  marchandises  et  n'occupe  que  le  sixième 
rang  a  l'exportation.  A  l'importation  le  chiffre  de  3.056.416 
dollars  ne  lui  donne  que  la  cinquième  place. 

La  navigation  du  port  de  Philadelphie  s'est  chiffrée  en 
1008,  par  1.030  navires,  représentant  2.237.174  tonneaux  à 
1  entrée,  et  1.124,  représentant  2.229.697  tonneaux  àla  sortie 
Abstraction  faite  des  bâtiments  faisant  le  cabotage  réservé 
au  pavillon  américain,  le  tonnage  le  plus  élevé  appartient  à 
1  Angleterre,  avec  522  navires  à  l'entrée  et  528  à  la  sortie  La 
Norvège  vient  ensuite,  avec  292  navires  à  l'entrée  et  194  à  la 
sortie.  Les  autres  nations  ne  figurent  que  pour  un  nombre 
de  bâtiments  considérablement  inférieur. 


189 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  4  août  1909. 

La  situation  monétaire  n'a  pas  subi  de  changements  bien 
sensibles  ;  1  argent  à  vue  continue  à  être  abondant  et  le  taux 
varie  de  1  1/2  à  2  1/2  0/0.  Les  prêts  à  plus  longue  échéance 
se  traiten  t  entre  2  1/2  et  3  1/2  0/0.  Le  change  ei  lé  câble-trans- 
fert sur  Londres  sont  en  baisse  de  1/4  c. 

Les  avis  agricoles  favorables  concernant  la  récolte  ont  dé- 
termine un  léger  tassement.  Le  bruit  de  l'augmentation  dn 
stock  visible  du  café,  qui  serait  accru  de  900.000  sacs  pendant 
le  mois  de  juillet,  est  venu  alourdir  la  tendance. 

Les  fers  demeurent  bien  tenus.  L'Iran  Age,  dans  sa  revue 
de  semaine,  dit  que  la  production  de  la  fonte  augmente  rapi- 
dement Pendant  le  mois  de  juillet,  elle  s'est  élevée  à  2  mê- 
lions102.000  tonnes  contre  1.130.000  tonnes  pendant  le  mois 
précèdent.  L  augmentation  serait  due  uniquement  aux  de- 

^TnSf  d™s. aciéries-  La  Production  du  Trust  de  l'acier  a  été 
de  1.031.000  tonnes. 
Le  marché  est  actif  partout. 
A  Wall-Street,  la  tendance  a  été  quelque  peu  irréguliére 
lies  lignes  appelées  à  transporter  la  récolte  des  céréales  se 
sont  trouvées  favorisées  par  les  avis  agricoles. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  800.000  titres  envi- 
ron, dont  la  majeure  partie  en  Stels,  Smelling,  Amalgama 
ted  et  titres  de  chemins  de  fer. 
L'Europe  a  vendu  de  10.000  à  15.000  titres  comme  solde 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  • 
Atchison,  118  62;  Milwaukee,  159  ..;  Erie  3b 
Reading  162      Xanadian  Pacific,  18712;  Illinois  Central, 

1  9n   nSïf  ;  146    ■  ;N-Y-  CentTal'  140  87 i  Union  Pa 
cific,  202  12.  Pennsylvania,  141  50. 


MEXIQUE 

Les  exportations  de  henequen.  -  Pendant  l'année  1907 
il  a  ete  exporte  de  Progreso  et  de  Campèche,  652.188  balles 

ÎZ  àiViï™^  it0ÛQ  de  CGtte  année-  le  stock  était  de 
42.  767  balles.  Ln  1908,  cette  exportation  a  été  de  692  177  balles 

TnL^  Trîf-0,  de  4°'989;  au  31  dé«mbre  de  la  même 

2  7  4fiî f  vf  n °k  etait,de  35-406  balles'  soit  une  augmentation 
de  /.361  balles  sur  le  stock  antérieur 

r-xf  on1,0/',1,68  ^ats-Unis  ont  reçu  590.923  balles,  et  en  1908, 
fe.J.89/  balles;  1  augmentation  a  donc  été  de  28.975  balles 
Les  autres  pays  n'ont  reçu,  en  1908,  que  63  280  balles 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  de  Kobé  en  1908.  -  D'après  le  rapport 
de  la  Chambre  de  commerce  de  Kobé,  le  commerce  de  cette 
ville  a  relativement  moins  souffert  que  le  reste  de  l'empire 
de  la  dépression  commerciale. 

•  ^nfS  oTf  19°8, 16  <î0mmerce  totaI  c|e  Kobé  s'est  élevé 

491  918  3^  ?  4,,?0nt  21G-243'855  fr'  à  l'exportation  et 
«J1.918.39G  fr.   à  1  importation.  Pendant  l'année   1907,  le 


mouvement  commercial  avait  atteint  851.673.043  fr.,  dont 
tat°ion°4       fl"'  à  l  exp0rtation  et  57G-468-043  fr.  à  l'impor- 

Les  importations  de  Kobé  surpassent,  au  cours  de  la  der- 
nière année,  les  exportations  de  106  millions  de  yen,  au  lieu 
de  116  millions  de  yen  pendant  l'année  précédente. 

Parmi  les  principaux  articles  d'exportation,  un  seul,  le 
riz,  montre  une  légère  augmentation,  3.365.000  yen  (8  mil- 
ions  749.000  fr.),  soit  463.000  yen  de  plus  qu'en  1907  '1  mil- 
lion 203 . 000  fr.  ) 

Le  cuivre  et  les  filés  de  coton  exportés  de  ce  port  présen- 
tent tous  les  deux  une  diminution  de  4  millions  de  yen  envi- 
ron (10.400.000  fr.),  et  l'exportation  du  camphre  et  de  la 
porcelaine,  en  ce  qui  concerne  l'un  et  l'autre  article,  accuse 
près  de  3  millions  de  yen  (7.800.000  fr .)  de  moins  qu'en  1907 
Le  commerce  du  thé  s'est  également  ressenti  delà  dépres- 
sion générale,  une  partie  du  trafic  s'étant  portée  à  Shimidzu 
et  Yokkaichi  ;  de  la  sorte,  la  décroissance  atteint  presque  un 
milhon  de  yen  (2.600.000  fr.),  tandis  que,  parallèlement,  les 
expéditions  d'articles  de  paille  et  de  tresses  ont  décru  de 
840.000  yen  (2.184.000  fr.) 

En  dépit  des  doléances  des  producteurs,  les  allumettes  et 
la  natterie  paraissent  avoir  moins  été  touchées  par  la  crise 
générale,  bien  qu'une  légère  régression  se  manifeste  sur  ces 
deux  rubriques. 

L'exportation  des  cigarettes  par  Kobé,  pendant  1908,  accuse 
une  décroissance  de.270.000  yen  (702.000  fr.),  le  tableau  pour 
le  seul  mois  de  décembre  publié  par  la  douane  de  Kobé  don- 
nant 2.892  yen  (7.519  fr.),  alors  que  1907,  pour  la  même  pé- 
riode, indiquait  44.071  yen  (114.584  fr.) 

Cependant,  pendant  le  mois  de  décembre,  il  y  a  une  ten- 
dance manifeste  à  la  reprise  de  l'activité  qui  s'est  surtout 
manifestée  pour  les  exportations  du  cuivre,  des  allumettes, 
du  riz  et  des  filés  de  coton.  La  diminution  la  plus  importante 
au  cours  de  l'année  1908  a  été  celle  subie  par  le  commerce 
d importation  du  coton. 

En  1907,  l'importation  du  coton  brut  à  Kobé  s'est  élevée  à 
plus  de  82  millions  de  yen  (213.200.000  fr.),  tandis  que 
1  année  passée  le  total  est  tombé  à  59  millions  de  yen 
19o.400.000  fr.);  mais,  là  encore,  le  mois  de  décembre 
montre  de  sérieux  indices  de  reprise.  L'importation  du  riz 
pendant  l'année  dernière  a  fléchi  à  5.000.000  de  -en  de 
9.000.000  qu'elle  avait  atteint  en  1907,  en  même  temps'que 

iCo  nno  nJT  611  barreS  °U  en  triDgIes  de^endait  de  plus  de 
12.000.000  de  yen  en  1907  à  8.000.000  environ  en  1908 

En  résumé,  le  commerce  de  Kobé  avec  l'étranger,  pendant 
1  année  passée,  présente  pour  les  exportations  une  diminu- 
tion de  près  de  23  millions  de  yen  (57.800.000  fr  ),  et  pour 
les  importations,  un  fléchissement  de  plus  de  32  millions 
de  yen  (83.200.000  fr.),  ce  qui  équivaut  à  une  moins-value 
d  ensemble  de  oo  millions  de  yen  (143.000.000  de  francs) 
d  une  année  à  l'autre,  soit  presque  la  moitié  de  la  diminution 
ion,     I oC0mmerce  de  tout  le  Japon  avec  l'étranger,  de 

L'excédent  des  importations  sur  les  exportations  à  Kobé 
pendant  l'année  passée  est  monté  au  chiffre  de  106  millions 
de  yen,  lequel  excédent  est  de  près  de  10  millions  de  yen 
inférieur  à  celui  de  1907. 

Les  recettes  de  Douane  provenant  des  droits  d'importation 
en  1908  ont  légèrement  dépassé  14  millions  de  yen  (soit 
36.400.000  fr.),  1  million  de  yen  (2.600.000  fr.)  de  moins 
qu  en  1907.  Mais  les  droits  de  consommation  et  taxes  diverses 
atteignant  3.760.000  yen  ont  dénoté  une  augmentation  de 
/ 15. 000  yen  sur  l'année  précédente. 

Le  montant  du  numéraire  et  du  billon  importé  pendant 
1  année  1908  accuse  une  augmentation  de  11  millions  de  yen 
(28.000.000  de  francs),  tandis  que  l'exportation  subit  une 
diminution  de  11  millions  de  yen  également. 
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Central  Mining  and  Investment  Corporation,  Ld 


Ainsi  nue  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours  l'assemblée 

111  Avant  le  vote,  sir  Julius  Wernhera  fourni  dos  explications 
très  intéressantes  que  nous  croyons  . 

Tl  n  ont  d  abord  rappel,  que  la  mesure  prise  année  der- 
« i£ à Tésard du  capital  social  avait  pour  but  de  mettre  la 
romptnîe  èn  état  de  distribuer  des  dividendes.  D  ailleurs, 
vtTSremarquer,  l'actif  actuel  vaut  de  nouveau  autant 

qU5eï  Sftiff^  cle  25  0/0  ont  été  rachetas  au  cours 
fln  dernier  exercice;  eu  égard  à  l'importance  de  1 actif,  le 
Ton  eu  4  propose  de  donner  le  préavis  de  trois  mois  avant 
S»SSS£  Prochain,  pour  en  rembourser  encore  une 
pai Se ' f Semblabtemeut,  il  n'en  restera  plus  lors  de  la  pro- 
chaine' assemblée  lacements,  la  Compagnie  a  été 
!  PrUuf  en  c  qui  regarde  ceux  en  titres  du  Gouverne- 
Ï!3SSS&'Ï*«!  3S  sur  les  comptes  précédents, 
Zf^Trâmilv^  sterling  qui  ne  semble  pas  pouvoir 

Weînhcr  a  déclaré  que  s'il  n'était  pas  plus  élevé  c'était  pou, 

FSdéS  pïver £  - 
SRnïtourner  en  arrièr  c'est  ce  qui  l'oblige  à  une  certaine 
pas  letournei  en  a .         ,  ne        s-0Ccuper  assez 

modération  On il  accuw.  pari  i  du 

ân^^Bva^rs,  M*  a^tration  et  au  bon  ren- 
m  c'est  déjà  une  occupation  qui  damande 

bTnTqv"t°àla  situation  générale  de  l'industrie  des 
Hand,  -^«SÇ-i*  SSSÎ 
Compagnieseiq  groupements  de  mines, 

eu  grand  de  force  électrique  sera  très  profi- 
S£?££ïSSStlo.  de  la  situation  agricole  des  colo- 

DtiStÏK^^W-,  qui  suscite  quelques 
inKudes  sir  Julius  Wernher  a   reconnu  que,  en  effet, 
aXues  milliers  d'indigènes  ont  été  perdus  récemment,  que 
ffï&ï^fcS"»*'*.»  Clnnois  en  ont  res- 
ï U  de  la  gène,  et  qu'avec  les  exploitations  qui  iq««g 
S  nécessaire  d'avoir  un  plus  grand  nombre  de  bras.  Les 
tSnelSnstmeerontdonc  dorénavant  plus  grands; 
les  mines  d'or  auront  leurs  incertitudes  et  leurs  embarras 
comme  les  autres  industries  ;  mais  on  peut  ne  pas  douter  qu  e  les 
^  surmonteront.  Les  chiffres  ofiiciels  montrent  qu  en  juillet 
908  1'  Xtrie  des  mines  d'or  employait  149.000  ***** 
19  000  Chinois,  total  :  1G8.000;  en  janvier  dernier  169^00 
îndÏÏnes  et  11  500  Chinois,  total  :  181.000;  en  mai,  189.000, 
n  mn  environ  176.000  indigènes  et   5.500  Chinois  total  : 
SS  Le  maximum  n'est  pas  éloigné  :  ce  sont  les  d.fferen- 
•de  distribution  qui  produisent  des  ^f*^**^ 
t  :„«  »<i4*nits  En  1904.  le  maximum  était  de  77. uou,  porie 
CC«i  ôn  .  par ?arri vée  des  premiers  Chinois  ;  en  1905,  il  était 
L  103    "o  "  S        nombre  qui  descendit  à  94.000  en  1906; 

«on  Le  fait  encourageant  est  que,  de  janvier  190/  a  juin  1.  09 
Snltne  a  gagné  «M  gdigénes  JJvJJJ^L «g  ^ 


économique.  De  plus,  de  grands  progrés  ont  déjà  été  toits 
dans  les  machines,  mais  elles  ne  donnent  pas  encore  toute  sa- 

"uCompagnie  a  racheté  les  intérêts  de  quelques-uns  des 
anciens  membres  du  syndicat  des  diamants  et  c  ka  pn 
leur  place  â  un  bon  prix.  Ce  placement  a  donné,  pour  les  six 
premiers  mois,  un  bénéfice  raisonnable.  ,„„.rafnnU>in 
L'action  combinée  de  la  De  lieers  et  de  ^  Jagenrfontejt 
avec  le  syndicat  a  épargné  au  commerce  du  diamantdç 
grosses  pertes.  Aujourd'hui,  les  deux  Compagnies  nont  pas 
un  seul  dSmant  .nvendu  dans  leurs  coffres:  les  £lra.JJJ- 
ducteurs  n'ont  pas  de  stocks,  en  fait,  et  les  arrivées  trouvent 
à  se  vendre  tout  de  suite.  Enfin,  en  terminant,  ni  Julius 
Wernher  a  appuyé  sur  l'avenir  qu  ouvrait,  pour  le  bud  oe 
del Afrique,  rUniOB  des  quatre.  Colonies  qui  vient  d  abouti. . 


L'Union  Sud-Africaine 

La  Chambre  des  Lords  a  voté  mercredi,  en  troisième 
l,cture  îé  -  Bill  .  relatif  à  YUmun  Sud  Africamc.  Ln  voici 

*flEKttff3ffi  promulgation  de  la  loi.  une  . 
proclama,  ion  royale  pourra  décréter  la  réunion  sons  un  seul 
louvSSt  au  point  de  vue  législatif,  des  quatre  colonies 
de  l'Afrique  australe  ;  ce  gouvernement  prendra  le  nom  de 
a  Tnion  de  l'Afrique  australe  ». 

Les  quatre  colonies  conserveront  leurs  noms  actuels, 
ainsTqùe  les  limites  qui  les  définissent.  D'autres  colonies 
d'Af rioue  telles  que  le  territoire  de  la  Compagnie  bntan- 
niqÎèri'Xque  australe,  pourront  plus  tard  être  admises 

^e'rof  Nommera  un  gouverneur  général  de  l'Union  qui 
aura  un  traitement  annuel  de  200.000  francs.  Ln  Conseï 
executif  sera  formé  pour  conseiller  le  gouverneur  général 
dans  e  gouvernement  de  l'Union  ;  les  membres  de  œ  Con- 
seil seront  choisis  et  convoqués  par  le  gouverneur  gênerai 
ils  prêteront  serment  comme  conseillers  executifs  :  la  durée 
de  leur  charge  dépendra  du  bon  plaisir  du  gouverneur 

T  e  Parlement  de  1  Union  sera  formé  par  deux  Chambres  : 
un  Sénat  Hue  Assemblée  délibérante.  Cape-Town  sera 
e  s£  de  la  législature;  Pretoria,  le  siège  du  gouvernement 
exécutif  Les  langues  anglaise  et  hollanda.se  seront  toutes 
deux  dés  langues  officielles  dans  l'Union  et  jouirog ^ 

Espérance,  17  par  le  Natal,  36  par  le  Iransvaal,  1.  par  la 

CtenlÏÏemSe°S  *3 
diUonf donnant  droit  au  voTe,  mais  sans  'pouvoir  ce pendant 
entions  uou  couleur,  de  la  bste  des 

?  Wslation  de  cette  colonie  en  vigueur  au  moment  de 
l  unSÙ  Peuvent  avoir  droit  au  vote.  Cependant,  une  loi 

ï&ZÎSSfèJZ  -oâ.  basés  ^  «  la 
•fZZjtEfSÎHmm  et  les  matières  concernant  les  Asla- 
uîStoîrÔSS  seront  dirigées  et  edmims.rees  eselus,- 

puS  avoir  lieu  beaucoup  avant  l'automne  de  1910. 
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Les  résultats  de  l'exploitation  de  cette  Compagnie,  pendant 
le  second  trimestre  de  1909,  se  comparent  ainsi  avec  ceux  du 
trimestre  précédent  : 

31  mars  1909   30  juin  1909 

Tonnes  développées   164. 11G  161.285 

—  extraites   116.671  114.281 

—  broyées   104.975  102.782 

Proportion  rejetée  au  triage   10  325  0/0  9  400  0/0 

Pilons  en  marche   160  160 

Onces  d'or  fin  obtenues   55.167  55.543 

Rendement  par  tonne  (or  fin)   10  dvvts  510  10  dwts  807 


3h.  d. 


Kv.    sh.  d. 


Recette  par  tonne   2   4  1  899  2   5  4  447 

Frais        —    0  15  11  695  0  16  4  834 

Petits       —    1    8  2  204  1   8  11  612 

Bénéfices  d'exploitat. .  147.929   2  3     »  148.868   2  6  » 

—       nets   146.363   8  8     »»  150.626   5  5  » 

Dépenses  de  premier 

établissement   508  16  2     »  8  15  9  » 

Pour  le  second  trimestre  de  1909,  les  bénéfices  nets,  com- 
parés à  ceux  du  trimestre  précédent,  accusent  une  augmen- 
tation appréciable.  On  remarquera,  d'autre  part,  que  la  pro- 
portion rejetée  au  triage  a  été  sensiblement  inférieure  à  celle 
accusée  précédemment. 


Langlaagte  Estate 


On  annonce  que  la  Langlaagte  Estate  and  Gold  Mining 
Company  va  décidément  absorber  :  1-  la  Langlaagte  Block  B 
qu'elle  avait  constituée  en  1889,  et  dont  elle  prit  la  propriété 
à  bail  en  1906,  pour  l'exploiter  en  participation  ;  2°  la  Lang- 
laagte Exploration  and  Building  Company,  qu'elle  avait 
également  créée,  mais  en  1895  seulement,  et  à  laquelle  elle 
céda  le  domaine  immobilier  qu'elle  possédait. 

Le  capital  émis  de  la  Langlaagte  Estate  est,  actuellement 
de  470.000  liv.  st.,  divisé  en  470.000  actions  de  1  liv.  st.  Il 
serait  porté  à  950.000  liv.  st.  au  moyen  de  la  création'  de 
480.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st.  également,  sur  lesquel- 
les il  serait  remis,  à  savoir  :  247.500  actions  à  la  Langlaagte 
Block  B,  et  150.000  à  la  Langlaagte  Exploration, en  échange 
de  leurs  propres  titres  que  la  Laaglaagte  Estate  possède 
déjà  en  grande  partie  du  reste.  Cette  dernière  Compagnie 
détenait  aussi  un  certain  nombre  d'actions  de  la  Consolidated 
Langlaagte  Mines,  née  en  1902  de  la  fusion  de  la  New 
Crœsus  Gold  Mining  Company,  et  de  la  Lanqlaate  Star 
Gold  Mining  Company,  et  à  la  constiiution  de  laquelle  elle 
participa.  Ces  actions  de  la  Consolidated  Langlaagte  ont  été 
vendues  en  1908  pour  faire  face  aux  dépenses  nécessitées  par 
la  mise  en  exploitation  du  domaine  de  la  Block  B,  qui  com- 
prenait tout  d'abord  324  claims,  et  qui  s'est  accru  de  08 
'  claims  achetés  il  y  a  quelques  mois,  par  les  deux  Compa- 
gnies associées. 

Après  les  deux  attributions  susdites,  il  restera  encore 
82.500  actions,  qui  seront  laissées  à  la  souche. 

Dès  le  mois  de  mars  1889,  la  Langlaagte  Estate  commença 
ses  répartitions  de  dividendes  ;  elle  s'élevèrent  pour  cette 
même  année  à  20  0/0  ou  4  shillings,  et  la  Société  répartit  en 
outre,  a  titre  de  bonus  1  action  Consolidated  Langlaagte  par 
chaque  action  Langlaagte  Estate.  Les  répartitions  régulières 
se  succédèrent  ainsi  jusqu'à  la  guerre  en  1899.  A  ce  moment 
la  Compagnie  avait  réparti  au  total  pour  les  dix  et  demie 
premières  années  de  son  existence,  304  0/0  par  action.  Après 
la  guerre  elle  les  reprit  régulièrement,  sur  la  base  do  10  0/0 
ou  2  shillings  par  semestre. 

Par  suite  de  la  rétrocession  dont  il  a  été  parlé  plus  haut 
la  Langlaagte  Estate  ne  possédait  plus  que  144  claims' 
dont  80  minéralisés.  Ces  80  claims  peuvent  figurer  au  pre- 
mier rang  des  mines  du  Rand  comme  contenance  de  minerai- 
on  a  évalue  celle-ci  en  effet  à  prés  de  90.000  tonnes  par 
claim.  Ce  chiffre  élevé,  qui  est  probablement  encore  inférieur 
a  la  réalité,  provient  de  l'épaisseur  exceptionnelle  des  filons  ; 
le  Main  Reef  et  le  Main  Reef  Leader  sont  abattus  en  effet 


sur  une  épaisseur  de  10  pieds  et  le  South  Reef  sur  6  pieds. 
C  est  cette  exceptionnelle  épaisseur  des  liions  qui  a  permis  à 
la  Langlaagte  Estate  de  prolonger  son  exploitation,  en  dépit 
de  cette  circonstance  qu'elle  ne  pouvait  s'ellectuer  que  sur 
80  claims. 

D'après  les  estimations  officielles  de  la  Compagnie,  on 
pouvait  évaluer  à  cinq  ou  six  ans  encore  la  durée  d'exploi- 
tation restant  à  courir  pour  la  mine  proprement  dite  de  la 
Langlaagte  Estate.  Mais  on  sait  que,  maintenant,  de  telles 
estimations  n'ont  plus  de  valeur  pratique,  parce  que  l'on 
traite  du  minerai  abandonné  autrefois  dans  les  anciens 
chantiers,  alors  que  les  frais  d'exploitation  étaient  beaucoup 
plus  élevés.  En  tout  cas,  la  fusion  qui  va  avoir  lieu  redonne 
définitivement  une  nouvelle  vie  à  la  Compagnie. 

La  nouvelle  Compagnie  née  de  la  fusion  n'ayant  pas  de 
dette,  tous  les  bénéfices  de  l'exploitation  pourront  être  dis- 
tribués. On  ajoute  que  la  direction  prévoit  une  diminution 
dans  les  dépenses  de  premier  établissement,  dans  les  frais 
d'exploitation  et  d'administration,  ainsi  que  le  développe- 
ment dans  les  terrains  deep-levels. 


Informations  diverses 


Randfontein  Deep.  —  A  l'assemblée  do  la  Randfontcin 
Deep,  tenue  le  22  juillet,  M.  Harold  Strange  a  déclaré  qu'on 
allait  foncer  deux  puits  verticaux  à  une  profondeur  de  3.500 
pieds.  Les  capitaux  nécessaires  seront  fournis  par  l'émission 
de  246.780  actions  de  25  shillings,  formant  un  capital  total 
de  309.000  liv.  st.  Cette  émission  sera  garantie.  Les  sous- 
cripteurs elle  syndicat  de  garantie  participeront  également 
a  une  option  sur  246.780  actions  au  prix  de  30  shillings  par 
action  et  pour  une  durée  de  trois  ans  et  demi.  Le  fonçage 
sur  le  Battory  Reef  accuse  une  amélioration  dans  la  teneur 
du  minerai  qui  atteint  9.25  dwts  sur  935  pieds  d'avancement 
contre  5.63  dwts  sur  443  pieds  d'avancement  pendant  le  tri- 
mestre précédent. 

Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  1.635.000  dollars,  contre  768.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  4  août  1909. 
Le  Stock- Exchange  ayant  fermé  ses  portes  samedi  et  lundi 
on  s'est  peu  occupé  cette  semaine.  Les  dispositions  n'en 
restent  pas  moins  bonnes  dans  l'ensemble,  encouragés  que 
nous  sommes  par  l'attitude  du  Continent,  et  aussi  par  les 
nouvelles  reçues  de  Johannesburg  au  sujet,  notamment,  de 

1  nouvelles  fusions  de  Compagnies. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  7/16,  cote 
1  hv.  st.  17/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation 
est  a  2  5/16,  contre  2  11/16.  La  Consolidated  Goldfields 
clôture  à  6  13/32,  contre  6  29/32.  On  s'est  entretenu  de  la 
nouvelle  de  la  découverte  d'un  riche  gisement  d'or,  situé 
dans  le  district  Abercorn,  en  Rhodésie.  Les  résultats  favora- 
bles obtenus  sur  les  claims  Shanwa,  à  Lone  Star  Hill,  sur 
lesquels  la  Consolidated  &oldsfields  possède  une  option, 
ont  provoqué  des  travaux  de  prospection  sur  une  grande 
échelle  dans  les  environs  et  auraient  abouti,  parait-il,  à  la 
découverte  d'un  gisement  très  riche.  La  Rand  Mines  finit  à 
10  1/4;  elle  s'échangeait  à  10  1/32,  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  est 
à  5  3/8,  contre  5  5/16.  La  Durban  Roodepoort  est  à  2  3/4. 
Langlaagte  Estate  3  3/16;  City  and  Suburban  2  1/8,  contre 

2  1/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  New  Kleinfontein  se  traite  à  11/16,  contre  2  23/32; 
Knight  Central  2  1/4.  Ferreira  21  1/4;  elle  clôturait  à 
ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Ginsbergl  7/8.  La  Glencairn  s'ins- 
crit à  15/0.  New  Heriot  6  1/4,  centrée  3/16;  Main  Reef 
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Consolidatedl  7/16.  Luipaard's  Vlci,  1  1/2.  Jupiter,  120/32. 

^Lalfeuf  Sflc&cbté  1 15/10,  sans  changement.  La  Jumpers  est 
àl7/lC.  JMô^eell'.l/lG.  La  Modderfontein  cote  18  8/8, ,  «m» 
13  5/16  Meyerand  Char  lion  8  15/16,  au  Lu  a  de  4  8/4  i  a 
càblogrammc  do  Johannesburg  annonce  qu'à  l'assemblée  ex- 
traordinaire des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  qui  vient 
d'avoir  lieu,  l'achat  de  40  nouveaux  claims  et  1  a ugnn-rita t  ou 
du  capital  ont  été  dûment  votés.  Simmer  and  Jack  2  8/10. 
New  Rietfontein  1  7/8.  Roodepoort  United  Main  liée f 
3  3/16  Nous  la  laissions  à  3  1/16  il  y  a  huit  jours.  Randfon- 
tein  211/10,  contre  2  19/32.  Van  Ryn  4  5/8. 

La  W,Z//«*r  clôture  à  4  9/10,  contre  4  1/2.  Celte  Corn- 
pagnie  a  fait  beaucoup  de  progrès  depuis  un  an,  et  no- 
tamment durant  ces  derniers  mois  La  IVest .Ram finit  à 
29  sh.  La  Treasury  se  retrouve  à  11/10.  4urwa  West, 
1  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levais.  -  La  Ferreira  Deep 
se  retrouve  à  6  1/2,  contre  G  9/16  il  y  a  ^  jou". 

La  City  D^p  est  à  4  21/32,  au  heu  de  4  1/2.  La  Sien  Deep 
cote  2  5/16;  GeZdenMus  Deep  4  1/8,  contre  4  liv.  st.  La  re- 
prise  de  cette  mine  est  basée,  semblât-il,  sixr  l'améliorât^ 
attendue  des  prochains  rendements  mensuels.  Le  dernier 
rapport  trimestriel  était  d'ailleurs  encourageant  a  cet  égard. 
£  Robinson  Deep,  qui  restait  à  4  11/16,  clôture  a  4  7/10. 
Kniçht's  Central,  2  1/4.  -a  une 

L'A»ex-  ûnit  à  5  3/16.  La  Crown  Mines  s  échange  à  8  11/16 
contre  8  5/8  la  semaine  dernière.  La  liquidation  spéciale 
de  cette  valeur  aura  lieudcmain.  Cette  Compagnie  est  la  plus 
importante  entreprise  minière  du  Transvaal,  en  raison  de  sa 
S  longue  durée  et  des  moyens  d'action  dont  elle  dispose. 
Sa  ™!  Deep,  3  1/2.  La  Village  Deep  cote  3  9/32,  contre 
Ro6  H  y  a  huit  jours.  La  Rose  Deep  vaut  4  15/16  contre 
5  liv  st  Nourse  Mines  3  5/16,  contre  3  3/16  il  y  a  huit  jours. 

Z'Rand  Mines  DeeT  cote  21  sh.  6  d.  ^Simmer Deep  c  o- 
ture  à  21/6.  La  Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  a  2  1/2,  elle 
était  à  2  9/16  précédemment.  Le  rapport  trimestriel  de  cette 
Compagnie,  au  30  juin,  indique  qu'il  a  été  effectue  durant 
cl 'trimestre,  3.174  pieds  de  développements,  au  heu  de  3 013 
pieds  durant  le  trimestre  précédent  La  Jumpers  Deep  finit 
à  1  5/8  Witwatersrand  Deep  5 15/16,  au  lieu  de  5  7/  8  Cm- 
dere  laDeep  2  ll/16,sans  changement.  Rand  Collieries  1 18/16. 
VanDyk Proprietary  1  3/16.  Volgestruis  Deep  1  3/4.  Van 
Ryn  Deep,  1  1/8;  Nigel  Deep,  2/6. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  -  La  Masho. 
naland  Agency  s'échange  à  13/6;  Rhodesia  Limited  3/0  La 
Transvaal  and  Delaqoa  Bay  Investment  clôture  à  1  //10. 
IZsvaal  Gold  Mining  Estate  3  3/16,  contre  3  7/16.  Trans 

V%TtlRanrMn1ng  est  à  1  1/2;  Vereeniging  Estâtes 
2$[i,  African  and  European  Investment  13/16.  Giant  Mines 
4  3/8.  Penhalonga,  4/6.  , . 

La  De  JJeers  ordinaire  finit  à  15  3/8,  contre  15  1/4;  ac 
tion  de  préférence  16  11/16,  contre  16  5/16.  La  Premier  Dia 
mond,  action  différée,  s'échange  à  8  7/8,  contre  8  13/16  il  y 
a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  àl  7/16  ,  elle 
restait  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 


Rme  Hebdomadaire  ûu  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  5  août  1909. 
La  liquidation  de  fin  juillet  s'est  effectuée  dans  des  condi- 
tions satisfaisantes;  au  reste,  l'argent  a  ete  facile  et  les  po- 
sitions en  suspens  étaient,  de  leur  côte,  peu  importantes. 
T     renorts  se  sont  établis  ainsi  : 

L%r:Cn  Mines,  pair;  Chartered  ^ 
Rand,  tf  «t66  centimes;  Ferreira,  1  fr.  40  et  2  fr.  40 ,  Ferrw» 
ÎTep  45  et  85  centimes;  Geduld  Propnétary, 8i  centimes; 
ritdPnhûû  Deep  42  centimes;  Geldenhuis  Estate,  15  cen- 
"  ,  la  Mining,  25  centimes;  Gold/ields  Consolidated, 
V  !'.L'7.Vcr...ii..i.-s:  OoW  A/tncs  Jm>e*<»i«nf,  27  centimes; 
' l'ohaniicxlntr')  Consolidated  Inoestment,  18  centimes;  Ktem- 

S  ^ciumcs;  Z«0taa0fe  Ktafe,  33  centnm-s  •  Afam 
S  Consolidated,  10  centimes;  May  OmoMagd,  W  cen- 
i  ,  /s    Kddwrofltoi»  B,  31  centimes;  Pnmmse, 32  centimes 

Mndfontein  Estâtes,  27  centimes;  Rand  Mines,  90  cent,  et 


1  fr.  20;  Robinson,  1  fr.  15;  Robimon  Deep,  hn  centimes; 
Robinson  Randfontcin,  14  centime»;  Roodepoort  Central 
Deep,  12  centimes;  /(o*e  De'p,  52  centimes:  Simmer  and 
Jack,  22  centimes:  Slcyn  'Ken  ,  22  centimes;  Tratmvaal 
romolidated  Land,  28 -et  34  centimes:  Van  Dylc.  13  centimes; 
Van  Ryn,  48  centimes;  Village  Main  Reef,  00  centimes. 

La  tendance  a  été  d'abord  calme:  mais,  par  Ja  suite,  et 
malgré  le  chômage  du  Stock-Exchauge  de  Londres  pendant 
trois  jouis,  on  s'est  repris  d'une  façon  appréciable. 

Hier,  on  a  détaché  les  coupons  nets  suivants  :  Ferreira 
Gold,  82  fr.  50;  Geldenhuis  Deep,  4  fr.  13;  Geldenhuis 
Estate,  4  fr.  72;  Langlaagte  Estate,  2  fr.  50;  May  Conso- 
lidated, 4  fr.  74;  Robinson  Deep,  5  fr.  38  ;  Robinson  Gold, 
1S  fr.  75;  Rose  Deep,  5  fr.  90;  Village,  8  fr.  79  ;  Durban 
Roodepoort  Deep,  2  fr.  57. 

Les  rendements  particuliers  de  juillet  commencent  a  par- 
venir :  VEast  Rmd  proprietary  a  gagné  106.201  livres  ster- 
ling contre  105.707  livres  sterling  en  juin. 

LaC'on.so<ida<ecZ6;oW/iWd.s  estàl01fr.  50,  contre  JE0  francs. 
UEast  /{«nrfestà  135  fr.50,  contre  183  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Le 
nouveau  mode  de  ventilation  installé  dans  les  mine*  de  cette 
Compagnie  ne  lui  a  pas  coûté  moins  de  20.000  liv.  st.,  mais 
comme  L'a  fait  observer  M.  George  Farrar,  c'est  un  des  meil- 
leurs placements  que  la  Compagnie  ait  jamais  faits.  Au  reste, 
l'exemple  de  YEast  Rand  va  être  sufvi  par  d'autres  entre- 
prises. La  Rand  Mines  s'inscrit  à  259  fr.  50. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  450  francs 
contre  414  francs.  .  ■ 

La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  a  84  fr.  io. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  219  francs. 
La  liquidation  spéciale  de  cette  valeur  aura  lieu  le  9  courant 
sur  notre  marché.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  16o  francs, 
contre  164  francs  il  v  a  huit  jours.  La  diminution  constante 
des  frais  d'exploitation  de  cette  Compagnie  durant  ces  der- 
niers mois  lui  permettra,  suivant  toutes  probabilités,  d  ex- 
ploiter une  plus  grande  proportion  de  «  main  reef  »  que 
celle  qui  a  été  extraite  jusqu'ici,  d'une  façon  très  irreguliere 
du  reste  dans  les  parties  de  la  mine  où  il  était  très  rapproche 
du  *  Main  Reef  Leader  ».  Le  «  Main  Reef  »  a  une  puissance 
considérable  à  la  Ferreira  Deep,  et  son  épaisseur  y  atteint 
parfois  25  pieds.  On  en  déduit  facilement  l'importance  consi- 
dérable que  présente  pour  l'avenir  de  cette  entreprise,  l'ex- 
tension de  son  emploi  pour  les  broyages.  La  Ferreira,  qui 
était  à  519  francs,  se  retrouve  à  447  fr.  ex.  L'action  Goerz 
et  Cim  s'inscrit  à  63  francs.  La  Geduld  clôture  a  85  fr.  ~5, 
contre  79  francs. 
La  French  Rand  se  traite  à  21  fr.  75  ex. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  28  fr.  75.  La  General  Mining, 
oui  clôturait  à  59  francs,  reste  à  61  francs.  Geldenhuis  Deep 
104  fr  ex  contre  100  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  65 fr.  75.  ex.  Knight's  (Witwatersrand  Gold\  111  fr. 

Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  ik  fr.  75. 
La  Langlaagte  Estate  est  à  77  fr.,  ex.  Lancaster  West 
23  francs.  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  à  33  fr.  ,0, 
se  retrouve  à  33  fr.  50,  ex.  Main  Reef  Consolidated,  25  fr.  50. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  4o  fr.  25, 
contre  44  francs,  jeudi  dernier.  La  New  Goch  s  échange  a 
50  fr  50,  ex,  contre  51  francs  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Gold  est  à  271  francs  ;  elle  restait  a  281  fr.  50 
il  v  a  huit  jours.  Les  dernières  nouvelles  de  Johannesburg 
confirment  que  le  matériel  supplémentaire  de  broyages  de 
cette  Compagnie,  comprenant  40  pilons  et  2  tube-mills  sera 
mis  en  marche  en  octobre  prochain.  Robinson  D  et :p,  112  h ex, 
contre  110  50,  précédemment.  La  Rose  Deep està  121  fr.  50  ex, 
contre  123  fr.  50,  la  semaine  dernière.  Robinson  Randfon- 
tein  34fr.  50.  contre  33  fr.  25;  Randfontein i  Estate,  68  fr.  /5, 
au  lieu  de  66  fr.  25.  La  Van  Ryn,  s'échange  a  11/  fr.  ou, 
contre  117  francs,  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  113  fr.  ex,  elle  cotait  119  fr  50 
jeudi  dernier.  Van  Dyk,  33  francs.  La  Simmer  and  Jack 
clôture  à  5i  fr.  25.  Transvaal  Consolidated  Land,  80  fr.  ,o. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  385  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  ce  cours.  L'action  de  préférence  est  à  420  fr., 
contre  414  francs  il  v  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  169  fr.  50,  contre  170  francs  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Gkoroks  Bourqarel. 
Psri».  -  Imprimerie  de  U  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simwt  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

it>»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1808 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE 

13  août  ;  3.-221 

29  juillet.    .  3.700 

5  août   4  599 

12  août  I  3.702! 

ALLEMAGNE 

7  août.  .  ..  I.b33 
22  juillet. ...  1 1 .06(3 
29  juillet  - . .  1 1 . 0 !  i 

7  août..  . ..  1.029 


—  Banque  4e  Fraaea 


906 
699 
901 
900 


4.723 
5.002 
5  083 
4.949 


558 
82? 
652 
675 


674 

621 
572 


315 
331 
323 
322 


Banque  de  l'Empire 

1.351  II    782  j  1.101  I 
1.882    1  015  il.iOS  I 
S  99d      87S  1.157 
1-9J2  11  8.9  'i.079 


31  juillet.. 
15  juillet.. . 
2.5  juillet.  . 
31  juillet.  . 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


55 
72 
73 
62 


1S 
12 
13 
11 


164 
195 
198 
167 


88 
104 
1(4 

98 


155 
18S 
1X9 
15S 


534 
493 
516 
503 


87 
«3 

1:3 


81 

60 

ES 
36 


4 

3K 
3'/, 

3y, 


ANGLETERRE 

13  août   '  31  i 


—  Banque  d'Angleterre 


29  juillet.. 

7  août  

12  ajùt. .  . 


981 

964 
978 


7;  8 

746 
755 
744 


1  138  |  693 

1  141  725 

1.141  717 

1.107  I  7!0 


ANGLETERRE  — 


21/, 

m 

2ya 


31  mai  

3  avril 

1  mai  

29  mai  


138 
105 
112 
133 


21 
24 
2i 
24 


ANGLETERRE  — 

30  mai  i   80    |  11 

3  avril   80 

1  mai   84 

29  mai  I  84 


Banques  d'Ecosse 

19* 
162 
171 
191 

Banques  d'Irlande 

168 
168 
182 
191 


1008 
1009 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1009 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


7  août 
22  juillet 
29  juillet 

7  août.. 


BELGIQUE 

6  ao'it  I  120 

22  juillet...  113 
29  juillet....  H3 

3  août  I  U5 

BULGARIE 

20  juillet.  ..  i  SI 
5  juillet....  23 
20  juillet. 
27  juillet. 


168 
183 
151 
168 


C00 
385 
527 
474 


23 
23 


31  juillet 
20  mai. . 
31  juin  . 
31  juillet 


DANEMARK 

113 
101 
10  S 


104 


ESPAGNE 

8  août  i  392 

24  juillet  ...  400 
31  juillet  . .  400 

7  août  !  4Ô0 


—  Banque  Nationale 

31   II   131   II   68    |  594 

46  7<8  69  605 
4h       766       60  615 

47  li  714  II   49    I  Ô93 

—  Banque  Nationale 

18  ||  ?3  ||  90  |  23 
16  74  98  27 
16  75  99  2» 
16   II  75     II  102   I  28 

—  Banque  Nationale 

174  II  3  i  45 
174  1  44 
184  9  48 
171  II  10   I  45 

Banque  d'Espagne 


576 
804 
803 
793 


1-584  ||  476 

1-687  498 

1.69.1  Sf.J 

1  ■  7U2  II  «99 


412 
394 
3S9 
385 


<0  juin. 

30  avril 

31  mai. . 
3C  juin. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


2 

1  | 

1  123 

|  145 

2 

■2 

121 

159 

2 

2 

(18 

159 

2 

2  1 

!  118 

1  161 

HOLLANDE 


8  août  

24  juillet. .. . 
31  juillet  

7  août  


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


/908 
1909 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


194 

265 
265 
265 


ITALIE 

20  juillet....!  9U6 

20  juin   944 

10  juillet....  942 
20  juillet  ..J  913 

ITALIE 

10  juillet... 

10  juin  

20  juin  .... 
10  iuillet  .. 


91 
96 
92 


582 
589 
579 


12 

22 
12 
10 


122 
141 
141 
130 


—  Banque  d'Italie 


115 
126 
123 
123 


Il  3f0 
1.319 

11  403 
1-394 


2'0 
230 
209 
294 


451 
424 
476 
459 


189 
19i 
194 

193 


—  Banque  de  Naples 


18 
19 
19 
18 


373 
385 
39  i 
3^3 


f9 
81 
84 
83 


IfO 
163 
168 
167 


10  juillet. 
20  juin.. 
30  juin  .. 
10  'juillet. 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


t3 

3 

92 

42  | 

55 

4 

94 

42 

?S 

4 

100 

42 

55 

4 

98 

41  ' 

59 
62 
65 
61 


30  juin. 

30  avril . 

31  mai  . 
30  juin. . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


36 
41 
41 
41 


113 
105 
104 
112 


7 

10 
11 


57 
62 
60 
65 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portu*** 


23  juillet... 
7  juillet 
1  i  juillet 
21  juillet 


28 
30 
30 
30 


22 
34 
33 
35 


387 
384 
382 
382 


12 
21 
21 
21 


lûi 

93 
93 
93 


40 
37 
38 
38 


—  Banque  Néerlandaise 

!06  l 


71 

56 
67 
66 


59 
51 
50 
58 


37 
32 
33 
33 


23 
17 
15 
11 


150 
149 
15» 

156 


22 
29 
28 
27 


146 
1 13 
111 
109 


53 
76 
65 
65 


21 

24 
23 
25 


13 
13 
12 
13 


32 
60 
60 
60 


3 
3 
3 
3 


4K 
4M 


3 
3 

2^ 
2K 


I!  5 
5 
5 
5 


H 


un 
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ROUMANIE  —  Banque  National» 


1908 

1959 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1  aoùi  

11  juillet  .. 
24  juillet  ■  ■ 
31  juillet... 


88 

1 

87 

1 

2S0 

87 

1 

2.4 

87 

1 

m 

» 

85 

25 

81 

30 

90 

32 

91 

5  août.. 
21  juillet 
29  juillet 

5  août.. 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.166  213  I  2.681 
3. 021  233  I  2.832 
3.041  239  2.19X 
3.032     233  I  2.861 


603 

471 

488 

Kl/ 

551 

485 

5 

588 

480 

423 

5 

Ô89 

483 

416 

5 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
19.09 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


RUSSIE  — 

juillet. . 


Banque  de  Finlande 


lï  juin. 

33  juin. 
15  juillet 


4  août.. . 
21  juillet. 
23  juillet. 

4  août.. 


24 
24 
24 

SERBIE 

9 


91 

20 

57 

87 

15 

50 

89 

15 

50 

se 

19 

49 

29 
22 
22 
21 


Banque  Nationale 


30  juin.. 

30  avril . 

31  mai  . . 
30  juin. 


13 
13 
13 

SUÉDE 

98 
109 
109 
110 


36 
47 
48 

2 

8 
8 

15 
14 

2 

9 

14 

49 

1 

9 

15 

fi'/, 

5'/, 

r>y, 

toi 


Banque  Royale 

264 
252 
251 
271 


70 

226 

36 

5'/, 

75 

185 

22 

41/, 

60 

174 

22 

IX 

55 

184 

22 

4'/, 

31  juillet... 
15  juillet... 
23  juillet. .. 
31  juillet  .. 


SUISSE 

104 
119 
119 


119 


1  août.  -  . 
17  juillet. 
24  juillet . 
31  juillet. 


SUISSE  — 

42 
22 
21 


-  Banque  Nationale 

9 
20 
21 
19 

Banque!  â'Emhwion 


149 

19 

54 

191 

26 

84 

187 

28 

84 

203 

22 

85 

21 


96 
45 
45 
45 


1.493 
1  574 
1.574 
1.574 


177 
178 

178 


4 

3% 

4 

3 

3 

3 

7 

3 

41 

3% 

41 

3 

41 

3 

41 

3 

1908 
1909 
1909 
1909 


12  août  

29  juillet. . . 

5  août  

12  août.  ... 


TOTAUX 

18.915 
19  693 
19.558 
19.730 


6.095 
6-572 
6.738 
6.355 


6.3«8 
6.271 
6.301 
6.170 


1.969 
1.811 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 


8.9S5 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
deî  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  ^  ^Zt'd'Toss'e 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
Td'lZnde  qui  neP  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 

à  des  chiffres  très  importants.   

     ^ 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue)  nrest  

fonstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Balnt-Pétersbourg 

Vienne  (a  vue)  

_      (à  3  mois). . 


7  juill.  14juil.  21  juil.  28  ]uil.j  4  août  11  août 


47  92 
100  27 
103  50 
9  3! 

81  15 
1  (10 

100  20 
22  86 
81  10 

100  27 
99  94 

597  .. 
25  18 
9  15 

100  25 
37  54 
95  25 
95  25 1 


47  02 
100  30 
103  50 
9  50 
81  12 
100  22 
100  17 
22  90 
81  13 
100  17 
99  93 
598 
25  18 
9  35 
100  20 
37  54 
95  26 
95  26 


47  95 
100  30 
103  .. 
10  50 
81  15 
100  22 
100  10 
22  88 
81  15 
100  15 
99  92 
593  .. 
25  18 
10  30 
100  16 
37 
95  22 
95  22 


48  ..i 
100  28 
103  .. 
10  30 
81  15 
100  24 
100  10 
22  87 
81  13 
100  17 
99  92 
598  .. 
25  18 
10  10 
100  16 
37  50 
95  21 
95  21 


47  97 
100  27 
102  75 
9  90 

81  12 
100  22 
100  13 

22  87 

81  13 
100  15 

94  9! 
602  .. 

25  19 
9  7! 
100  15 
37  50 

95  25 
95  2! 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari»  Bur 


Valeurs  à  VU 

Amsterdam..  Nfw '•«rt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto. . .  — 

St-Pctersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk....  1 — 

Malien  s  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  'le  UL).  • . 
Argen*,  id.  (le  ML). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916";. 

_T  —  'nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


1 ;>'>ul 


47  97 
100  27 
102  75 
9  60 
81  17 
100  23 
100  06 
22  87 
81  17 
100  19 
99  92 
604  .. 
25  18 
9  40 
100  17 
37  51 
95  26 
95  26 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


.  •-  a 

\~3  S 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-llongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doH.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.j 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier] 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(8iu»ji»!)(laëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  ■ 
S  083 
î  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  > 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


15  juil.  22  juil.  29  juil.  5  août 


1  23 

25  19 

1  05 
0  99 
0  92 
0  96 

2  08 
0  99 
5  .. 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  90 


25  87 
5  16 
2  62 
2  20 
1  13 
1  59 

1  67 

2  56 
2  93 


1  23 

25  20 

1  05 
0  99 
0  89 
0  97 

2  08 
0  99 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  88 


25  91 
5  16 
2  62 
2  20 
1  12 
1  9 

1  7 

2  57 
2  91 


1  23 
25  18 

1  .. 

0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  .. 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 

1  i; 

1  59 

1  67 

2  57 
2  98 


1  23 
25  19 

1  05 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  0" 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


12  &■>■■! 


1  23 

«5  19 

1  05 
0  99 
0  91 
0  96 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
■  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  91 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  12  août  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  .  /> 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   100  14 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   J00  2o 

En  Espagne   ioj  <o 

En  Grèce   102  7" 

En  Hollande   100  03 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   1  j. 

En  Roumanie   100  06 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100.. 

Eu  Turquie   99  61 

En  Egypte......   100.- 

Aux  Etals-Unis   100  32 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

An  Chili  •  lll  23 

Au  Brésil   1=5  :A 

Aux  Indes   100  a9 

Au  Japon   10;  07 

En  Chine   2o6  41 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais   99  86 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  75 

—  Espagnols   91  50 

—  Grecs.   97  32 

—  Hollandais   99  97 

—  Italiens   99  75 

—  •  Portugais   88  39 

—  Roumains   99  94 

—  Russes   100  03 

—  Suisses   100  . 

—  Turcs  *   1C0  39 


Pièces  à  Egypte  . .. 
-la 


100  .. 
99  68 


—  des  Etats-Unis 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  42 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   97  97 

—  de  là  Chine   39  .. 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


La  tendance  gf 


Paris,  le  12  août  1909. 
nérale  continue  à  être  satisfaisante  sur  les 


principaux  marchés  monétaires,  et  c'est  à  des  causes  parti- 
culières que  l'on  doit  les  quelques  variations  assez  sensibles 
l'on  a  observées  cette  huitaine  dans  notre  cote  des 
C'est  ainsi  que,  pour  des  raisons  politiques,  la 


que 

changes. 
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peseta,  qui  avait  été  très  faible  durant  plusieurs  semaines, 
s'inscrit  à  457  50,  en  l'eprise  de  2  points  sur  le  niveau  d'il  y 
a  huit  jours  ;  par  contre,  le  milreis  portugais  fléchit  de  500 
à  495. 

Le  florin  d'Amsterdam  se  retrouve  sans  changement  à 
208  25  ;  le  chèque  sur  LoDdres  reperd  le  centime  gagné  la 
semaine  dernière.  Le  reichsmark  se  maintient  à  123  19. 

Vienne  rétrograde  de  7  centimes,  revenant  ainsi  au  cours 
coté  il  y  a  un  mois.  La  tenue  du  rouble  demeure  très  ferme, 
à  266  75.  New-York  consolide  l'avance  précédemment  ga- 
gnée. 

Dans  le  groupe  de  l'Qnion  latine,  le  franc  belge  reprend 
de  6  cenlimes,  tandis  que  ia  lire  fléchit  de  la  même  quantité; 
le  papier  sur  la  Suisse,  qui  avait  déjà  perdu  3  centimes  la 
huitaine  précédente,  abandonne  encore  3  centimes. 

CHANGES  SUR  LONDRES!  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"«(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


14  juillet 


2/0 
2/3 
1/8 
2/3 
1/3 
1/3 
97 


1/î 
31/32 
7/8 
7/8 
15/16 
29/32 
11/16 


15 
10 
48 

77/9 

23 


21  juillet  |  28  juillet 


2/0  1/2 
2/4  ./. 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  9/16 


5/32 
27/32 
3/16 

./.  77/9  ./. 
7/16    23  1/2 


15  5/32 
10  21/32 
48  3/16 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  7/8 

2/3  3/4 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  1/2 


15  5/32 
10  5/8 
48  1/8 

77/9  ./. 
23  7/16 


i  août 


2/0  1/2 
2/4  •/• 
1/8  13/16 
2/3  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/2 


15  5/32 

10  1/4 

48  1/8 

77/9  . / . 

23  1/2 


11  août 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  7/8 

2/3  3  4 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  1/2 


15  5/32 

10  5/32 

48  1/8 

77/9  ./. 

23  1/2 


Yokohama  et  le  dollar  de  Singapoure  demeurent  sans 
■changement.  Les  changes  chinois  clôturent  en  reprise,  de 
1/16  à  Hong-Kong  et  de  1/8  à  Shanghaï. 

La  roupie  se  retrouve  sans  variation  à  Bombay  et  à  Cal- 
cutta. Le  stock  d'argent  est  actuellement  très  important  dans 
l'Inde  :  il  atteint  3.724  lakhs  au  département  delà  circulation. 
Mais  on  sait  que  le  stock,  qui  s'accroît  toujours  à  pareille 
époque  de  l'année,  commence  d'ordinaire  à  décroître  au  début 
d  octobre.  Le  Conseil  de  l'Inde  a  maintenu  à  30  lakhs  le  mon- 
tant des  adjudications  de  tirages  effectuées  le  mercredi  par 
l'intermédiaire  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  4.609.613  roupies,  ayant 
produit  305.010  liv.  st. 

A  Alexandrie,  le  change  sur  Londres  reste  sans  change- 
ment, à  97  1/2. 

Le  milreis  du  Brésil  demeure  immobile,  de  même  que  le 
p3so-or  de  l'Argentine.  Par  contre,  le  change  chilien  rétro- 
grade encore  de  3/32. 

Les  demandes  d'or  pour  le  Continent  ont  été  encore  relati- 
vement peu  importantes.  Sur  les  770.000  liv.  st.  d'or  en 
barres  arrivées  sur  le  marché  de  Londres,  300.000  liv.  st. 
ont  dû  être  prises  par  le  Continent,  le  surplus,  après  avoir 
satisfait  aux  demandes  de  l'Inde,  ayant  été  acquis  par  la 
Banque  d'Angleterre.  Les  monnaies  étrangères  à  900  mil- 
lièmes se  maintiennent  à  la  parité  du  lingot,  soit  76  /4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
29  juillet  au  5  août  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  i  554.000 

Inde   106.000 

Australie   116.000 

Afrique  occidentale  5.000 


Sorties 


Bombay. 
Madras.. 


49.500 
7.500 


Total. 


771.000 


Total. 


  57.000 

Les  conditions  du  marché-  de  l'argent  n'ont  pas  varié  sen- 
siblement au  cours  de  la  huitaine.  Après  avoir  progressé  de 
23  7/16  d.  à  23  9/16  d.,  la  cote  a  rétrogradé  à  23  1/2  d. 

Pour  la  semaine  du  29  juillet  au  5  août,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  295. 300  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 5.329.100  liv.' st., 
contre  5.782.403  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
Vannée  dernière. 


Escompte  bon  Banqu* 


Places 


15  juill. 

22  juill. 

£9  juill. 


5  août 

12  août 

1  1/4 

1  5/16 

2  3/8 

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/8 

3  ./. 

3  •/. 

3  ./. 

3  ./. 

3  1,4 

Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


La  Banque  Nationale  de  Danemark 
4  1/2  0/0  son  taux  officiel  d'escompte. 


a  réduit  de  5  à 


SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  delà  Banque  de  France  présente  aujourd'hui 
une  augmentation  de  4.182.000  francs.  La  circulation  a  versé 
2.199.000  fr.  à  Paris  et  2.364.000  fr.  dans  les  su:eursales  • 
les  achats  de  matières  ont  été  de  2.327.000  fr.  et  les  ventes 
de  2.708.000  francs. 

Le  stock  d'argent  diminue  par  contre  de  667.000  fr  II  est 
entré  parles  guichets  1.374.000  fr.  à  Paris  et  sorti  201.000 
francs  dans  les  succursales.  Il  a  été  reçu  160  000  fr  des 
colonies,  dont  110.000  fr.  de  Madagascar  et  50.000  fr.  du 
Sénégal.  Il  est  sorti  par  contre  2  millions  de  francs  à  desti- 
nation de  la  Belgique. 

Les  billets  en  circulation  fléchissent  de  134  millions  ■  les 
comptes  courants  particuliers  s'accroissent  de  23  millions 
mais  le  portefeuille  et  les  avances  rétrogradent  respective- 
ment de  49  et  de  11  millions. 

Il  est  rentré  à  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  18 
millions  d'or,  mais  il  en  est  sorti  1  million  d'argent  ;  la  cir- 
culation a  diminué  de  94  millions,  et  les  avances  ont  perdu 
27  millions;  les  comptes  courants  gagnent  1  million  et  le 
portefeuille  22  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger  ont  été  les  suivants 
à  la  Banque  d'Angleterre,  pour  la  semaine  qui  vient  de 
s'écouler  : 

Entrées  Sorties 

Or  en  barres  £    454 . 000   Exc.  des  entrées .  t      484  000 

France   10.000 

Malte   20.000 

Total   484.000  Total   "  484.000 

L'encaisse  bénéficie  de  14  millions,  comparativement  au 
chifire  de  la  semaine  précédente;  la  circulation  fléchit  de 
11  millions,  et  la  réserve,  de  près  de  50  millions;  les  comptes 
courants  particuliers  perdent  33  millions.  La  proportion  de 
la  réserve  aux  engagements  s'élève  de  50.70  à  51.91  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  vu  son  encaisse-or  pro- 
gresser de  2  millions,  mais  son  encaisse-arsent  a  fléchi  du 
même  montant.  La  circulation  diminue  de  81  millions  le 
portefeuille,  de  53  millions,  et  les  avances,  de  1  million -'les 
comptes  courants  s'accroissent  de  17  millions. 

A  la.  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse-or  bénéficie 
de  2  millions,  et  l'encaisse-argent  de  1  million  ;  la  circula- 
tion rétrograde  de  22  millions,  les  comptes  courants  de  11 
millions,  et  le  portefeuille  de  22  millions  ;  les  avances  ani- 
ment de  8  millions.  ° 

L'encaisse  métallique  de  la  Banque  Nationale  de  Bulgarie 
n  enregistre  aucun  changement  ;  la  circulation  s'élève  de 
2  millions  et  les  comptes  courants  gagnent  5  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Danemark  fait  res- 
sortir les  principales  variations  suivantes  :  circulation  fidu- 
ciaire en  diminution  de  13  millions;  le  portefeuille  escompte 
perd  3  millions,  et  les  avances  4  millions;  les  comptes  cou- 
rants progressent  de  1  million. 

L'encaisse-argeut  de  la  Banque  d'Espagne  diminue  de 
8  millions;  la  circulation  s'accroît  de  12  millions,  et  les 
avances  de  2  millions;  les  comptes  courants  fléchissent  de 
2  millions  et  le  portefeuille  de  4  millions. 

La  Banque  d'Italie  voit  son  encaisse-or  gagner  1  million; 
la  circulation  rétrograde  de  9  millions;  les  comptes  courants 
perdent  5  millions  et  le  portefeuille  17  millions. 

A  Ja  Banque  de  Portugal,  le  bilan  ne  fait  ressortir  aucune 
modification  appréciable. 

La  circulation  fiduciaire  de  la  Banque  Nationale  de  Rou- 
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manie  augmente  do  6  million?,  et  lé  portefeuille-escompte 

deL'encaisse'-or  de  la  Banque  de  Russie  fléchit  de  9  millkna, 
et  l'encaisse  argent  de  4  millions;  la  circulation  surcroît  de 
G3  millions;  les  avances  rétrogradent  de  7  millions,  les 
comptes  courants  gagnent  1  million,  et  le  portefemlle  enre- 
gistre un"  plus-value  de  3  millions. 

Les  principales  variations  que  l'on  trouve  au  bilan  de  la 
Banque  Nationale  de  Serbie  sont  une  augmentation  de  1  mil- 
lion à  la  fois  à  la  circulation  et  aux  avances,  et  une  diminu- 
tion de  1  million  aux  comptes  courants. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  Nationale  Suisse  perd  .. 
millions;  la  circulation  s'accroît  de  16  millions  ;  le  porte- 
feuille augmente  de  1  million  et  les  avances  de  4  millions; 
les  comptes  courants  diminuent  de  6  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

au  24  juill. 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.232 


6.752.500  45.100.950 


6.752.500 


706.623 
50.900 

3.546 


72.940.302 
47.126.375 
30.732.553 

23.701.966 
2.608.850 
9.647 
133.535 


761.089  26.453.998 
1.317.300  24.145.54"| 
923. 580124. 817. 689 


Importations 


Dul9juill. 
au  24  juill. 

Depuis  le 
l"janv.09 

64 
10.407 

100.547 

135.611 
2.157.876 
8.228 
3.648.160 

111.018 
120.355 

69.387 

5.949.875 
11.616.322 

6.652.936 

"952 
130 
105.572 

150.274 
5.990 
45.987 
2.752.348 

106. 65 i 
128. 85 '1 
12.434 

2.954.599 
1.830.806 
1.297.867 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

322.8 
309.4 
309.0 
304.1 

78.6 
81.6 
82.0 
79.4 

55.7 
49.4 
49.4 
49.8 

1350.2 
1425.1 
1425.2 
1428.7 

9.2 
1.7 
1  7 
1.6 

1273.2 
1349.3 
1350.7 
1361.5 

59.1 
34.3 
34.3 
25.9 

1908  8  août. 

1909  24  juill. 
1909  31  juill. 
1909   7  août 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York,  à  la  date  du 
7  août  courant,  accuse,  sur  les  chiffres  de  la  semaine  précé- 
dente, les  principales  variations  suivantes  :  encaisse,  —4  mil- 
lions 9C0.030  dollars;  légal  tenders,  —  2.600.000  dollars;  cir- 
culation, -t-  400.000  dollars;  dépôts  privés,  -t-  3.500.000  dol- 
lars ;  dépôts  du  Trésor,  —  100.000  dollars;  portefeuille, 
-+-  10.800.000  dollars;  surplus  de  la  réserve,  —  8.410. 000 
dollars. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

153.2 

289.2 

15.9 

230.1 

56.2 

11.7 

200.5 

2X1.4 

28.6 

226.8 

4.9 

11.9 

201.1 

289.5 

14.9 

2i2.4 

9.0 

10.1 

202.6 

291.8 

6.6 

238.1 

9.5 

10.1 

1908  4  juill.. 

1909  1!»  juin . 
1909  26  juin.. 
1909  8  juill.. 

La  circulation  de  la  Banqve  du  Japon  s'accroît  encore  de 
2  300.000  yens;  l'encaisse  gafifnc  1.500.000  yens,  le  porte- 
feuille japonais,  500.000  yens;  par  contre,  les  dépôts  privés 
fléchissent  dé 8.800.000 yens,  et  les  dépôts  du  Trésor  de 
4.800.000  yens;  le  portefeuille  étranger  demeure  sans  chan- 
gement.  


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Retrait  de  billets  de  banque  autrichiens 

La  Banque  Austro-Honqroise  annonce  <\w  les  billets  de 
dix  florins  datés  du  1"  mai  1880  et  qui.  depuis  1901,  ont  été 
destinés  à  être  retirés,  ne  seront  plus  échangés  ni  remboursés 
à  partir  du  31  août  1909.  Il  y  ae.icon-  en  circulation  130.000 
de  ces  billets.   

Nouveau  billet  de  Eanque  belge 

Depuis  le  7  août  courant,  la  Banque  Notiona'e  de  Bel 
gique  a  mis  en  circulation  un  nouveau  billet  de  50  francs,  en 
quatre  couleurs.  Les  vignettes  du  recto  et  du  verso  s  .nt  im- 
primées dans  di  s  gammes  de  vert  sur  des  fonds  bleu  et 
orange.  Le  billet  porte  un  léger  gaufrage  sur  les  parties  fili- 
granées.   

Le  Canada  et  la  monnaie  d'argent  des  Etats  Unis 

Le  Financial  Times  annonce  que  le  Canada  aurait  décidé  de 
se  défaire  du  montant  énorme  de  monnaie  des  Etats-Unis- 
qui,  durant  ces  dernières  années,  est  entré  au  Dominion. 

Les  estimations  de  ce  montant  diffèrent,  mais  il  est  pro- 
bable qu'il  ne  doit  pas  être  inférieur  à  8  millions  de  dollars. 
On  considère  que  le  renvoi  de  ce  montant  de  monnaie  d'ar- 
gent dans  son  pays  d'origine  sera  un  stimulant  pour  l'in- 
dustrie argentifère  canadienne. 

Les  billets  des  Banques  nationales  aux  États-Unis 

D'après  les  chiffres  publiés  par  Y  American  Banker,  le 
montant  des  billets  des  Banques  nationales  en  circulation  aux 
États-Unis,  à  la  fin  de  juillet  dernier,  s'élevait  à  689.920.074 
dollars,  se  répartissant  comme  suit  : 

Dollars 

Billets  de      1  dollar   ?*?'2H! 

—  2  dollars   164.322 

_  5     _    136.436.440 

_  10     —    297. 260.690 

_  20     —    '.    2U0.682.100 

_  50     —    16.857.300 

_        100     —    38.016.200 

_        5ro     —    91.000 

_      1.000     -    28.000 

Petites  coupures   45.409 

Total  f.  689.9^0.074 

On  voit  que  ce  sont  les  billets  de  10,  de  20  et  de  5  dollars- 
qui  sont  de  beaucoup  les  plus  répandus;  ils  représentent 
en  effet  634.379.230  dollars,  soit  plus  de  90  0/0  dp.  montant 
total  des  billets  des  Banques  nationales  en  circulation. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de   publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne juillet  1909.  . 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1902  

1903  

1904  


1878-87    79 

1887-1896    68 

1890-1899   66 

1898-1907    71 

1883   82 

1896    61 

1900   75 

1901   70 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 

1889  Décembre..  73.7 
1896  Juillet   59.2 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


69 
70 
72 
77 
80 
73 


1900  —    76.2 

1901  Décembre  . .  68.4 

1905  -  74.9 

1906  —       ••  79.7 

1907  -  76.2 

1908  Janvier   76.0 

—  Février   74.5 

—  Mars   74.1 

—  Avril   73.8 

—  Mai   73.6 

—  Juin   72.9 


1908  Juillet  

73.1 

72.2 

—  Septembre.. 

72.5 

—  Octobre.... 

72.2 

—   Novembre . . 

72.2 

—  Décembre.. 

72.3 

1909  Janvier  

72.0 

—  Février  

71.9 

—  Mars  

72.4 

74.3 

75.4 

—  Juin  

75.1 

—  Juillet  

75.2. 
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L'index  mensuel  n'enregistre  pas  en  juillet  de  variation 
•  appréciable,  car  l'amélioration  légère  des  matières  premières, 
particulièrement  du  coton,  a  été  contrebalancée  par  un  flé- 
chissement des  produits  alimentaires.  Il  y  a  eu  une  réduction 
des  cours  de  l'orge;  le  mouton,  le  porc  et  le  café  sont  quelque 
peu  plus  bas,  tandis  que  le  lard  a  progressé.  Le  fer,  le  cuivre, 
l'étain  et  le  charbon  enregistrent  quelque  avance  ;  le  coton  a 
gagné  1/2  d.  par  livre,  mais  la  laine  est  plus  faible.  Parmi 
les  articles  divers,  l'huile  de  palme  et  l'huile  de  lin  sont  légè- 
rement mieux,  mais  le  pétrole  a  fléchi. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 


Prod.  ali 
mentair" 
-Mat.  pre- 
mières . . 


1878-  1899- 
1887  1908 
(Moyenne) 


189Ô 
Fév. 


84 

76 


68 
75 


63.8 
57.0 


1900 

Fév. 


65.8 
81.9 


1900 
Juillet 


71.2 
79.8 


1907 
Mai 


73.5 
88.9 


1909 
Juin 


76.2 
74.3 


1909 
Juil. 


75.5 
75.0 


Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
.=  100)  : 


Moyenne  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   

—  1905   

—  1906   

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Mars  1905  

—  Décembre  1905   

—  Décembre  1906   

—  Juillet  1907   

Fin  Septembre  1908  

—  Octobre  1908  

—  Novembre  1908  

—  Décembre  1908   

—  Janvier  1909  

—  Février  1909  

—  Mars  1909  

—  Avril  1909  

—  Mai  1909  

—  Juin  1909  

—  Juillet  1909   


1/2 

Prix 

38d.3/4 
27  1/8 
35  5/8 
24  1/16 
27  13/16 
30  7/8 


21  11/16 

25  13/6 

30  ./. 
32  5/16 

31  15/16 
23  7/8 
23  1/4 

22  5/16 

23  3/16 
23  7/8 
23  5/16 

23  3/16 

24  7/16 
24  3/8 
24 

23  7/16 


Index-numbers 

=  63.8 
=  44.6 
=  68.6 
:  39.6 
-  45.8 
:  50.7 

■-  35.6 
:  42.4 
:  49.3 
:  53.1 
:  52.5 
:  39.2 
:  38.2 
36.7 
38.1 
:  39.2 
38.3 
38.1 
40.2 
40.1 
39.4 
38.5 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parle 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%{ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  °A  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  \\\ 

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895    ' 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net. 
Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr  ) 
Japon  5  %  (à  Londres) .... 
•Mexique  5  %  intérieur  


Dernie"\ 
cour»  J 

>  aoùl 

Bï 

A 

Demie''  J 
cours  /  » 
1  « 

P.lf.  de)ë 
rente  (  S 

98  07 

32  69 

3  06 

98  10 

32  70 

83  65 

33  46 

2  99 

84  25 

33  7G 

101  80 

25  45 

3  93 

101  95 

25  48 

96  ... 

32  .. 

3  12 

96  .. 

32  .. 

500  . . 

20  .. 

5  .. 

504  .. 

20  16 

88  30 

29  43 

3  40 

88  ^0 

29  50 

96  82 

24  20 

4  13 

24  15 

245  .. 

24  01 

4  16 

248  .. 

24  31 

86  40 

28  ÉO 

3  47 

96  .. 

î>2  .. 

97  Oô 

24  26 

4  13 

96  95 

24  23 

103  90 

27  44 

3  64 

103  80 

27  68 

88  .. 

29  33 

3  41 

88  .. 

29  33 

62  95 

20  98 

4  78 

65  95 

21  98 

86  60 

28  86 

3  47 

86  30 

28  76 

9i  .. 

23  50 

4  25 

94  70 

23  67 

74  85 

24  9) 

4  01 

74  85 

24  95 

82  50 

20  62 

4  8ô 

82  07 

20  51 

101  .. 

28  85 

3  47 

101  .. 

28  85 

93  .. 

31  .. 

3  22 

92  90 

30  96 

93  80 

23  45 

4  27 

94  32 

23  58 

99  20 
85  70 
104  20 

244  .. 
102  .. 
52  95 

24  £0 
21  42 
26  05 

16  26 
20  40 
20  36 

4  C3 
4  67 

3  Si 

6  17 

4  90 
4  92 

99  25 
85  80 
104  10 

241  .. 
102  25 
52  95 

24  81 
21  45 

26  02 

16  06 

20  45 
20  36 

a 
PS 


3  05 

2  96 

3  93 

3  12 

4  97 

3  38 

4  04 
4  11 

3  12 

4  13 
3  62 

3  41 

4  56 

3  48 

4  23 
01 

4  87 
3  47 

3  23 

4  25 


4  03 
4  67 
3  84 


6  25 
90 
4  92 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Les  nouvelles  d'Orient,  parve- 
nues ces  derniers  jours,  n'ont  pas  exercé  de  véritable 
influence  sur  la  cote  de  la  Bourse  de  Paris,  et,  bien 
que  l'incident  ne  soit  pas  clos,  on  ne  conçoit  aucune 
inquiétude.  Il  aurait  pourtant  été  aisé  d'impressionner 
les  cours,  vu  le  manque  de  transactions,  les  vacances 
battant  leur  plein.  Mais  de  certains  côtés  on  s'est 
rendu  compte  que,  vu  les  dispositions  générales,  tout 
mouvement  assez  sérieux  en  arrière  serait  vite  ré- 
primé. Au  reste,  le  comptant  est  toujours  là  qui,  avec 
ses  achats,  apporte  un  appui  sérieux  au  Marché. 

Vu  le  peu  d'engagements  contractés,  la  liquidation 
de  quinzaine,  qui  commence  demain  par  la  réponse 
des  primes  et  qui  se  continuera  mardi  par  les  reports, 
paraît  devoir  s'effectuer  très  facilement. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  animée  et 
ferme  dans  tous  les  compartiments. 

Le  bilans  des  métallurgies  dont  l'exercice  finit  le  30 
septembre  sont  bien  plus  favorables  qu'on  n'avait 
pensé. 

La  situation  du  marché  monétaire  reste  bonne  ; 
l'abondance  des  disponibilités  y  persiste.  Le  taux  de 
l'escompte  libre  est  à  2  1/4  0/0. 

Les  recettes  publiques  du  premier  trimestre  de  l'exer- 
cice en  cours  accusent  une  légère  augmentation  sur  les 
prévisions  budgétaires. 

Angleterre.  —  La  visite  du  tsar  a  laissé  une  excellente 
impression. 

La  situation  du  marché  monétaire  ne  s'est  guère 
modifiée  ;  à  la  Banque  d'Angleterre  on  a  constaté  une 
diminution  sensible  de  l'encaisse. 

La  tenue  du  Stock-Exchange  s'améliore. 

Le  bilan  semestriel  des  Joints  Stock  Banks  Métro- 
politaines accuse  un  recul  des  bénéfices,  dû  au  bon 
marché  de  l'argent. 

Autriche.  —  La  Bourse  de  Vienne  a  une  bonne  allure 
depuis  quelque  temps. 

La  récolte  s'annonce  définitivement  comme  défici- 
taire :  l'année  1909  donnera  10  millions  d'hectolitres 
de  blé  de  moins  que  1908  qui  n'avait  déjà  pas  été  bril- 
lante. 

On  constate  un  léger  resserrement  monétaire  :  le 
taux  de  l'escompte  libre  est  monté  au  niveau  du  taux 
de  l'escompte  officiel. 

Le  gouvernement  s'est  mis  à  la  tête  d'un  mouvement 
pour  attirer  les  touristes  étrangers  dans  le  pays. 

,  Espagne.  —  La  tranquillité  est  revenue  dans  toute 
l'Espagne,  mais  une  certaine  appréhension  continue  à 
régner  au  sujet  du  Maroc. 

A  la  Bourse,  on  reste  ferme,  surtout  sur  les  fonds 
nationaux. 

Le  change  sur  Paris  est  à  109  50. 

Grèce.— Les  évaluations  budgétaires  pour  1909  sont: 
129.719.358  drachmes  aux  recettes  et  126.708.010  drach- 
mes aux  dépenses. 

La  dette  extérieure  de  la  Grèce  s'élevait,  en  1908,  à 
28.557.440  drachmes. 

Portugal.  —  Le  ministre  des  Finances  a  présenté 
des  projets  de  loi  tendant  à  la  conversion  des  dettes 
intérieures  perpétuelles  3  0/0  et  de  celle  représentée 
par  les  titres  de  4  0/0  et  4  1/2  0/0  par  la  création  de 
nouveaux  titres  du  type  unique  de  3.20  0/0  amortis- 
sables en  60  ans. 

Amérique.  —  Bolivie.  Le  président  Mantes  a  donné 
sa  démission  pour  laisser  au  Congrès  toute  latitude 
dans  le  règlement  du  conflit  avec  l'Argentine.  Le  nou- 
veau président  est  M.  Heliodoro  Villazow. 

Chili.  —  En  1907,  les  importations  s'étaient  élevées 
à  293.681.855  pesos-or,  contre  237.697.642  en  1906;  les 
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exportations  se  sont  élevées  ù  280.080.740  pesos-or, 
contre  S89.621.397  en  1906. 
La  circulation  du  papier-monnaie  est  de  150.000.0UO 

de  pesos. 

Colombie.  -  Le  Congrès  a  élu  président  M.  Conza- 
lès-Valeneia. 

Etats-Unis.  —  Le  nouveau  tarif  douanier  définiti- 
vement adopté  parles  deux  Chambres  et  signe  par  le 
Président,  est  entré  en  vigueur  le  >  août.  Dans  le  pre- 
mier semestre  de  1909,  la  production  de  la  fonte  aux 
Etats-Unis  s'est  élevée  à  11.023.846  tonnes,  contre 
6. 918. 0U4  dans  le  premier  semestre  de  1JU8. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement ,  1  ai- 
dent à  vue  est  abondant. 

*  Les  avis  sur  la  récolte  de  céréales  sont  toujours 
optimistes. 

Mexique.  —  La  situation  financière  du  Yucatan 
s'est  améliorée. 

Asie  —  Japon.  Un  conflit  a  failli  éclater  entre  le 
lapon  et  la  Chine  au  sujet  du  chemin  de  fer  d'Antoiing 
à  Moukden.  Les  Japonais,  devant  le  mauvais  vouloir 
de  la  Chine  à  en  faire  la  construction,  s'en  sont  charges 
eux-mêmes.  La  Chine  a  -  fini  par  leur  en  donner  la 
permission,  à  la  condition  de  conserver  la  police  de  la 
voie. 


rejettent  le  pourvoi  des  postiers.  «  Si  le  droit  de  grève, 
dit  le  jugement,  est  reconnu  pour  l'élément  ouvrier, 
cet  acte  est  illicite  pour  les  fonctionnaire»,  qui  se  sont 
soumis  à  certaines  obligations  qui  les  placent  dans  la 
nécessité  de  renoncer  au  droit  de  grève.  L'administra- 
tion peut  procéder  à  des  remplacements  immédiats 
pour  assurer  le  fontionnement  des  services  publics.  >• 
La  haute  juridiction  du  Conseil  d'Etat  a  ainfei  aj- 
firmé  la  validité  des  révocations  prononcées  par  le 
sous-secrétaire  d'Etat. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  pourvoi  des  postiers  révoqués  rejeté  par 
le  Conseil  d'Etat. 

Le  Conseil  d'Etat  s'est  prononcé,  samedi  dernier, 
sur  le  cas  des  agents  de  l'Administration  des  postes 
révoqués  à  la  suite  de  la  dernière  grève  et  qui  s  étaient 
pourvus  contre  la  décision  qui  les  avait  trappes  en 
vertu  du  décret  du  18  mars  1909,  décret  qui  a  confère 
au  ministre  le  droit  de  révocation  en  pareil  cas,  sans 
intervention  du  conseil  de  discipline. 

Les  postiers  se  plaignaient  qu'on  eût  viole,  a  leur 
égard  l'article  65  de  la  loi  du  22  avril  190o,  qui  exige, 
en  cas  de  mesure  disciplinaire,  la  communication 
préalable  du  dossier. 

Le  ministère  des  Travaux  publics,  des  Postes  et 
Télégraphes  a  répondu  aux  réclamations  des  intéres- 
sés par  trois  ordres  d'arguments.  Il  n'y  a  pas  eu,  selon 
lui,  violation  de  l'article  65  de  la  loi  de  1905  précitée, 
pour  cette  simple  raison  que  les  postiers,  par  le  seul 
fait  qu'ils  étaient  en  grève,  avaient  cesse  detre  tonc- 
tionnaires.  Plusieurs  arrêts  de  la  Cour  de  cassation 
dont  le  plus  récent  est  du  15  mai  1907,  ont  en  effet 
disposé  que  »  l'ouvrier  qui  se  met  en  grève  rend  im- 
possible, par  son  fait  volontaire,  la  continuation  de 
l'exécution  du  contrat  de  travail  qui  le  liait  à  son  pa- 
tron; que  cet  acte,  s'il  ne  lui  est  pas  interdit  par  la  loi 
pénale,  n'en  constitue  pas  moins  de  sa  part,  quels  que 
soient  les  mobiles  auxquels  il  a  obéi,  une  rupture 
caractérisée  dudit  contrat,  et  que  les  conséquences  juri- 
diques d'un  fait  de  cette  nature  ne  sauraient  être  mo- 
difiées par  la  circonstance  que  son  auteur  aurait  en- 
tendu se  réserver  la  faculté  de  reprendre  ultérieurement, 
à  son  gré,  l'exécution  de  la  convention  mise  par  lui  à 
néant  ».  ; 

Donc,  a  ajouté  le  ministre,  en  prononçant  la  revo- 
cation dos  postiers,  le  Gouvernement  n'a  fait  en  réa- 
lité, que  (.rendre  acte  de  leur  renonciation  à  leurs 
fonctions. 

D'autre  part,  le  Parlement,  en  votant  1  article  Oo  a 
voulu  que  les  agents  pussent  contrôler,  par  la  com- 
munication du  dossier,  la  réalité  du  motif  allègue 
contre  eux.  Or,  en  la  matière,  les  révoqués  ne  pou- 
vaient ignorer  la  cause  de  leur  révocation. 

Après  avoir  entendu  la  défense  des  requérants  et  les 
conclusions  de  l'organe  du  ministère  public,  le  Con- 
seil d'État  a  rendu  un  arrêt  dont  les  considérants 


Des  secousses  sismiques  ont  été  ressenties  le  6  août 
dans  les  régions  de  Brest  et  de  Lorient. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  7  août  a  publié  le  rapport  de 
M.  Joseph  Caillaux,  ancien  ministre  des  Finances,  sur  les 
opérations  de  l'évaluatien  des  propriétés  nou  bâties  exécutées 
pendant  l'année  1008. 

•v~  Par  arrêté  inséré  au  Journal  O/ficicl  du  7  août,  le 
cabine',  du  ministre  du  Commerce  se  complète  d'un  troisième 
sous-chef  adjoint,  en  la  personne  de  M.  Bcrtin,  rédacteur  au 
ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie. 

Par  arrêté  en  date  du  même  jour,  le  cabinet  du  sous-se- 
crétariat de  la  Marine  est  complété  de  la  façon  suivante  : 
chefs  adjoints  du  cabinet  :  M.  Delamarche  et  M.  BreiUot, 
anciens  chefs  adjoints  du  cabinet  du  sous-secretaire  d  Etat 
de  la  Guerre. 

Par  décrets  en  date  du  7  août,  M.  Démaret,  inspecteur 
de  2-  classe  des  colonies,  est  délégué  dans  les  fonctions  de 
directeur  des  finances  et  de  la  comptabilité  de  1  Afrique  occi- 
dentale française;  M.  Jeanuet,  inspecteur  des  finances,  est 
nommé  contrôleur  des  dépenses  engagées  au  ministère  des 
Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes  ;  M.  Cour- 
tray  inspecteur  des  finances,  est  nommé  contrôleur  des  dé- 
penses engagées  au  ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
et  au  ministère  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale. 

.~  La  Commission  du  budget  a  terminé  samedi  l'examen- 
du  budget  de  la  guerre.  Le  total  des  économies  réalisées 
s'élève  à  près  de  2  millions.  . 

La  Commission  a  étudié  en  outre  le  budget  de  la  caisse  des 
invalides  sur  lequel  M.  Chailley  a  fait  accepter  205.000  fr. 

deMtdpauîBDou:uer.  rapporteur  général,  a  fait  connaître 
ensuite  que  le  budget  de  1910,  qui  présentait  primitivement 
138  millions  et  demi  de  déficit  (abstraction  faite  des  impôts 
nouveaux  proposés  par  M.  Caillaux  et  dont  aucun i  ntst 
encore  accepté  ,  s'est  ou  sera  probablement  accru  de  dé- 
penses nouvelles  s  élevant  à  près  de  78  millions  et  se  décom- 
posant ainsi  :  guerre,  44  millions  ;  marine,  une  trentaine  de 
millions  ;  pensions  civiles,  4  millions.  , 
Par  contre,  5  millions  d'économies  ont  ete  réalises  par  la 

^rSpLes  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  pourront  être 
réduites  d'une  dizaine  de  millions.  -  ;ffi^ 

Tout  compte  Jait,  le  déficit  ressortira  a  200  millions 
environ  La  Commission,  n'étant  pas  encore  saisie  des  an- 
nexes de  la  marine  et  du  budget  rectifié,  a  reporte  la  suite 
de  ses  tiavaux  au  15  septembre  prochain. 

A  cette  date,  elle  recevra  les  propositions  du  gouverne- 
ment en  ce  qui  concerne  les  recettes  et  1  équilibre  du 
budget. 

,     -v~  M.  Regnault,  ministre  de  France  à  Tanger,  a  présenté 
I  .samedi  àM.  Briand,  président  du  Conseil,  les  membres  delà 
mission  marocaine. 

v~  Le  8  août  a  eu  lien  à  Cahors,  une  élection  sénatoriale, 
en  remplacement  de  M.  Pauliac,  sénateur  radical,  decede. 
M  J.  Loubet,  avoué,  radical-socialiste,  a  été  élu. 

w  Dimanche  dernier,  un  tramway  de  la  ligne  Odéon- 
Arpaion  arrêté  par  un  accident  de  voiture,  a  ete  tamponne 
mes  de  Lonjumeau,  par  le  train  de  marchandises  qui  appro- 
lisionne  les  Halles.  On  a  eu  à  déplorer  douze  morts  et  treize 
blessés. 

-v~  En  conséquence  de  l'arrêt  rendu  par  le  Conseil  d'État, 
arreîdoiîni T question  plus  haut  — e 

des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  a  décide, 
fn  appTouvant  les  suspensions  qui  avaient  été  prononcées 
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par  leurs  chefs  de  service  respectifs,  que  30  agents  et  dames 
employées,  5  sous-agents  et  10  ouvriers  frappés  do  suspension 
seraient  réintégrés.  Ces  derniers  ont  repris  leur  service  le 
11  août. 

Le  Journal  officiel  du  11  août  a  publié  la  liste  des 
biens  ayant  appartenu  aux  établissements  du  culte  qui 
avaient  ïeur  siège  dans  le  département  de  la  Seine.  C'est  de 
La  publication  de  cette  liste  que  part  le  délai  imparti  par  la 
loi  du  13  avril  1908,  pour  exercer  des  actions  en  revendica- 
tion ou  en  reprise. 

Le  Journal  officiel  du  même  jour  a  pub  i;  un  décret  ap- 
prouvant les  modifications  apportées  aux  statuts  du  syn- 
dicat de  garantie,  constitué  par  application  de  la  loi  du 
9  avril  1808  sur  les  accidents  du  travail,  sous  la  dénomina- 
tion de  Syndicat  général  de  garantie  du  bâtiment  et  des 
travaux  publics. 

■w-v  Avant  de  prendre  ses  vacances,  M.  Millerand,  ministre 
des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes,  a  signé 
un  arrêté  concernant  cette  fois,  les  postiers  révoqués. 

Aux  termes  de  cet  arrêté,  quarante-huit  agents,  onze  dames 
employées,  neuf  sous-agents  et  douze  ouvriers  seront  réinté- 
grés à  partir  du  16  août  prochain.  D'autres  réintégrations 
auront  lieu  le  1er  et  le  15  septembre. 

-v-kx.  Le  Journal  officiel  d'hier  a  publié  une  note  sur  Y  «  ap- 
plication du  nouveau  tarif  douanier  américain  ». 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  SOUDAN  ÉGYPTIEN  EN  1908 

Au  point  de  vue  Économique  et  Financier 


Dans  une  étude  publiée  dans  Y  Economiste  Eu- 
ropéen au  mois  d'avril  de  l'année  dernière,  nous 
disions,  au  sujet  de  la  situation  économique  du 
Soudan  Egyptien,  que  l'exécution  du  vaste  pro- 
gramme de  sir  William  Garstin  aurait  une  in- 
fluence capitale  sur  la  transformation  et  le  déve- 
veloppement  de  ce  pays. 

«En  effet,  ajoutions-nous,  les  travaux  projetés 
dans  les  hautes  contrées  nilotiques,  bien  qu'ayant 
pour  objectif  principal  l'amélioration  du  régime 
du  fleuve  en  faveur  de  l'Egypte,  donneront  immé- 
diatement aux  provinces  soudanaises  de  puissants 
moyens  de  progrès  en  mettant  à  leur  disposition 
des  voies  de  communication  rapides  et  bon  mar- 
ché, et  en  les  dotant  d'un  système  d'irrigation 
propre,  pouvant  y  développer  activement  la  pro- 
duction agricole  et  le  commerce  indigènes. 

«  Grâce  à  cette  transformation,  d'immenses  es- 
espaces,  aujourd'hui  sans  valeur,  appartenant  à 
l'Etat,  où  dont  le  droit  de  propriété  est  encore  mal 
déterminé,  seront  mis  en  rapport  et  augmenteront, 
soit  par  l'impôt,  soit  par  des  réalisations  doma- 
niales, les  revenus  annuels  du  budget  soudanais.» 

Les  grands  travaux  projetés,  et  dont  quelques- 
uns  ont  été  mis  déjà  à  exécution,  ne  peuvent  être 
effectués  que- graduellement,  et  leurs  effets  ne 
pourront  évidemment  se  faire  sentir  que  dans  une 
période  d'années  assez  longue.  Les  résultats  de 
1908,  qui  nous  sont  fournis  par  le  récent  rap- 
port de  sir  Eldon  Gorst,  agent  et  consul  général 
britannique  en  Egypte,  n'ont  donc  pas  modifié 
sensiblement  la  situation  dont  nous  avions  donné 
l'année  dernière  une  analyse  détaillée. 

Il  est,  cependant  intéressant,  en  raison  des  liens 
économiques  étroits,  qui  unissent  le  Soudan  à 
l'Egypte,  de  rechercher  quelles  conséquences  la 


crise  égyptienne  a  pu  avoir  sur  les  diverses  bran- 
ches de  l'activité  soudanaise. 


*  * 


On  sait  que  l'agriculture  est  actuellement  la 
principale  source  de  richesse  du  Soudan  Egyptien. 
Quelques  concessions  minières  ont  bien  été  accor- 
dées jusqu'ici,  mais  une  seule,  appartenant  à  la 
Soudan  Goldfields  Limited,  est,  pour  le  moment, 
en  exploitation.  On  voit, par  cela  même,  l'influence 
que  doit  nécessairement  exercer  la  situation  agri- 
cole sur  la  prospérité  du  pays. 

Or,  la  superficie  en  culture,  pendant  l'année  1908, 
a  été  inférieure  de  317.796  acres  (1)  au  chiffre 
del907,  bien  que  restant  supérieure  de  97.533  acres 
à  celui  de  1906. 

Le  tableau  suivant  donne,  par  nature  de  ter- 
rains, la  superficie  en  culture  pendant  les  trois 
dernières  années  : 

Répartition  des  terrains  en  culture  au  Soudan 


en  1906,  1E07  et  1908 
Terrains  1906 


Irrigués  artificiellement  

Soumis  au  régime  des  pluies.. 
Soumis  au  régime  des  crues.. . 

Totaux  


Acres 
116.773 
796.628 
95.241 


1. 008. 642 


1907 


Acres 
120. 7d0 
1.186.514 
116.697 


1.423.971 


1908 


Acres 
115.707 
907.769 
82.639 


1.106.175 


L'année  1908  a  été  marquée  par  une  crue  très 
importante  du  Nil,  la  plus  forte  que  l'on  ait  ob- 
servée depuis  la  réoccupation  du  Soudan;  par 
contre,  les  pluies  ont  été  très  faibles  dans  les  dis- 
tricts du  nord.  Mais  il  convient  de  dire  que  la  crue 
ne  s'est  produite  que  pendant  la  seconde  moitié 
j  de  l'année,  et  l'on  sait,  d'autre  part,  qu'une  crue 
excessive,  réserve  faite  des  heureuses  consé- 
quences qu'elle  peut  avoir  dans  l'avenir,  n'est  pas 
toujours  un  bienfait  immédiat  pour  le  cultivateur. 

Parmi  les  terrains  irrigués  artificiellement,  la 
superficie  en  coton  a  diminué  de  1 .592  acres,  et  la 
superficie  en  blé  a  fléchi  de  1.347  acres.  Toute- 
fois, dans  le  district  de  Tokar,  au  sud  de  Souakin, 
la  culture  de  coton,  qui  couvrait  16.397  acres  en 
1907,  s'est  avancée  à  près  de  18.000  acres  en  1908. 

11  ne  semble  pas  que  la  culture  du  coton  puisse 
s'accroître  beaucoup  au  Soudan,  avec  la  méthode 
indigène,  qui  procède  par  petites  exploitations, 
bien  que  quelques  tentatives  faites  avec  du  coton 
d'excellente  qualité  aient  montré  que  cette  culture 
pouvait  être  rémunératrice.  On  ne  saurait,  d'autre 
part,  songer  à  entreprendre  la  culture  du  coton 
sur  une  vaste  échelle,  tant  que  l'autorisation  de 
prendre  de  l'eau  dans  le  Nil  pour  l'arrosage,  soit 
des  terres  en  bordure  du  fleuve,  soit  des  terres  à 
l'intérieur,  restera  soumise  aux  sévères  restric- 
tions actuelles. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  cultures,  il  con- 
vient de  mentionner  que  les  récoltes  de  doura  et 
de  sésame  ont  été,  en  1908,  supérieures  à  la 
moyenne. 

*** 

La  statistique  du  commerce  extérieur  du 
Soudan  égyptien,  qui  n'est  séparé  de  l'Egypte  par 
aucune  frontière  douanière,  est  très  difficile  à 
établir.  Voici  cependant  un  tableau  qui  indique 
approximativement  les  résultats  des  années  1905, 
1906  et  1907  : 

(1)  L'acre  anglaise  vaut  4.046  mètres  carrés  71. 
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Commerce  extérieur  du  Soudan  en 

1905 


Importations  

Exportations  

Commerce  total  

Balance  commerciale 


19u5,  19]6  et  1907  (1) 
1906     i  19f7 


(Milliers  de  livres  égyptiennes) 


943.4 
328.9 


1.272.3 


.335.4 
33*.0 


1.668.4 


—  1.002.4 


1.214.9 

î-57.8 


1.572.7 


—  857.1 


-  614.5 

D'après  les  renseignements  contenus  dans  le 
rapport  de  sir  Eldon  Gorst,  l'année  1908  semble 
avoir  été  assez  satisfaisante  pour  le  commerce  du 
Soudan.  Pour  les  neuf  premiers  mois,  les  expor- 
tations de  produits  soudanais  ont  atteint  413.085 
livres  égyptiennes,  contre  857.729  liv.  ég.  pour  la 
période  correspondante  de  1907,  soit  une  augmen- 
tation de  55.356  liv.  ég.  Dans  ce  chiffre,  les  expor- 
tations de  gomme  du  Kordofan  et  de  coton  de 
Tokar  figurent  pour  environ  la  moitié  de  la  somme 
totale. 

Du  1er  janvier  au  30  septembre  1908,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  1.315.955  liv.  ég.,  contre 
1.214.859  liv.  ég.  en  1907,  soit  une  plus-value  de 
101.096  liv.  ég.  Environ  44  0/0  des  importations 
ont  été  faites  pour  compte  du  gouvernement.  Un 
fait  intéressant  à  noter  est  que  les  importations 
pour  compte  des  particuliers  ont  progressé  de 
18.5  0/0. 

Les  importations  de  métaux  précieux  ont  fléchi 
de  88.985  liv.  ég.  en  1907  à  38.653  liv.  ég.  en  1908. 
Il  y  a  augmentation  des  importations  pour  le  sucre, 
les  articles  de  coton  manufacturés,  le  charbon  et 
le  matériel  de  chemin  de  fer;  les  exportations  de 
gomme,  de  doura,de  dattes,  de  bétail  et  de  sésame 
se  sont  accrues  d'une  façon  très  appréciable. 

En  ce  qui  concerne  la  gomme,  notamment,  les 
exportations  ont  augmenté  de  30.885  liv.  ég.  ;  ce 
fait  est  dû  à  la  fois  à  l'abondance  de  la  récolte  et 
au  niveau  élevé  des  cours.  Notons  ici  que  des 
essais  ont  été  tentés  pour  exploiter  la  gomme  des 
districts  de  la  vallée  supérieure  du  Nil  Bleu.  Si  ces 
tentatives  réussissent,  la  richesse  du  pays  s'en 
trouvera  sensiblement  augmentée. 


Parallèlement  à  l'essor  économique  du  Soudan, 
les  ressources  fiscales  de  cette  contrée  se  dévelop- 
pent avec  une  rapidité  remarquable  :  en  1899,  pre- 
mière année  du  nouveau  régime,  les  recettes  civiles 
du  Soudan  égyptien  avaient  été  évaluées  à  51.000 
livres  égyptiennes,  et  elles  s'élevèrent  à  126.000 
livres  égyptiennes  ;  or,  voici  les  chiffres  définitifs 
des  années  suivantes  : 

Budgets  du  Sou  lan  Egyptien  de  1899  à  1908  inclusivement 


Années 

Evaluations 

Re  ettes 
réalisées 

Différences 

(En  livres 

égyptiennes  de  25  fr.  92) 

189 1  

51  000 

126.000 

+  75.000 

1900  

158.000 

156.000 

—  2.000 

1901  

187.000 

242.000 

-+-  55.000 

1902  

224.000 

272.000 

-t-  48.0C0 

428.000 

462.000 

+  34.000 

1905  

469.000 

576.000 

+  107  000 

536.000 

665  000 

-l-  129.000 

190ti  

622.010 

818.000 

+  196.000 

1907  

325.000 

976.000 

+  151.000 

1908  

1.000.010 

969.000 

—  31.000 

Tour  Tannée  1908,  ics  recettes  réalisées  ont 
donc  été  inférieures  de  .'51.000  liv.  ég.  aux  éva- 
luations, et  de  7.000  liv.  ég.  au  chiffre  corres- 
pondant de  l'année  précédente.  On  voit  que  si  le 

(1)  La  livre  égyptienne  vaut  25  fr.  92. 


commerce  extérieur  soudanais  n'a  pas  été  affecté 
par  les  conséquences  de  la  crise  linancière  égyp- 
tienne, le  revenu  fiscal  n'est  pas  resté  insensible 
à  ses  effets.  Comparativement  aux  recettes  de 
1907,  les  diminutions  les  plus  fortes  que  l'on 
observe  en  1908  portent  sur  la  contribution  fon- 
cière, ce  qui  s'explique  par  le  fléchissement  de  la 
superficie  en  culture,  et  sur  les  recettes  doua- 
nières, ce  qui  semblerait  indiquer  que  l'accroisse- 
ment du  commerce  extérieur  provient  surtout 
d'articles  exempts  de  droits.  Ces  moins-values  ont 
été  heureusement  compensées  en  partie  par  une 
augmentation  des  recettes  des  chemins  de  1er. 

D'autre  part,  les  dépenses  effectives  n'ont  été 
que  de  1.207.000  liv.  ég.,  en  diminulion  de 
46.000  liv.  ég.  sur  les  estimations.  En  somme, 
les  résultats  financiers  de  l'année  1908  se  présen- 
tent comme  suit  : 

(En  liv.  é(?.) 

Dépenses  civiles  du  Soudan   1.207.000 

Recettes  ordinaires   969.000 


Déficit 


238.000 


En  tenant  compte  de  la  subvention  annuelle 
accordée  par  le  gouvernement  égyptien,  et  qui  est 
actuellement  fixée  à  253.000  liv.  ég.,  on  arrive  à 
un  excédent  réel  de  15.000  liv.  ég.  qui  viendra 


un  excédent  réel  de  15.000 
accroître  le  fonds  de  réserve 

On  remarquera  que  malgré  le  fléchissement 
des  recettes  survenu  en  1908,  le  déficit,  qui,  comme 
nous  l'avons  vu,  a  atteint  238.000  liv.  ég.,  a  été 
néanmoins  inférieur  de  15.000  liv.  ég.  au  déficit 
prévu.  Ce  résultat  est  fout  à  l'honneur  du  colonel 
Bernard,  le  secrétaire  financier  du  gouvernement 
anglo-égyptien,  et  il  met  en  lumière  la  façon  ha- 
bile et  prudente  avec  laquelle  sont  administrées  les 
finances  du  Soudan. 

* 

*  * 

Nous  avons  signalé  incidemment  que  les  recettes 
des  chemins  de  fer  du  Soudan  avaient  bénéficié  en 
1908  d'une  plus-value  appréciable  ;  elles  ont  dé- 
passé en  effet  de  37.267  liv.  égyp.  celles  de  1907. 

Le  tableau  ci-après  permet  de  comparer  les  ré- 
sultats de  leur  exploitation  depuis  1901  : 

Exploitât  o  i  des  Chemins  de  fer  du  Soudan  égyptien, 
de  19  >1  à  1908  inclusivement 
(En  Ivres  égyptiennes) 

Coefficient 

d  ex- 
ploitation 


Anné  s 

Recettes 

Dépenses 

Produits 

nets 

1901  

164  8C0 

124.400 

40.400 

1902  

194.100 

lai  000 

57.100 

1903  

124.416 

137.175 

12.759 

143.545 

126.079 

17.466 

1905  

171.137 

118.754 

52.383 

1906  

235.669 

161.469 

74.200 

298.557 

213.351 

85.203 

1908  

335.824 

258.219 

',7.605 

■;o  o/o 

71  0/0 
110.2  0/0 
87.7  0/0 

69.4  0/0 

03.5  0/0 
71.4  0/0 
76.9  0/0 


L'ouverture  de  la  ligne  du  Nil  à  la  mer  Bouge 
a  provoqué  une  sérieuse  augmentation  du  trafic 
entre  les  années  1905  et  1906.  Sans  tenir  compte 
des  transports  effectués  pour  le  compte  du  gou- 
vernement (voyageurs,  fonctionnaires  et  mar- 
chandises), les  résultats  de  l'exploitation  consta- 
tent, en  effet,  que  le  nombre  des  voyageurs  ordi- 
naires est  passé  de  187.891  en  1905(28.029  liv.ég. 
de  recettes)  à  281.495  en  1906  (41.898  liv.  ég.),  et 
le  mouvement  des  marchandises,  de  31.112  tonnes 
(73.800  liv.  éo.  de  recettes)  à  69.439  tonnes,  repré- 
sentant 129.6'il  liv.  ég.  de  recettes. 
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Le  trafic  a  continué  à  s'accroître  au  cours  des 
«deux  dernières  années,  ainsi  qu'on  peut  s'en  ren- 
dre compte  par  le  tableau  qui  précède. 

Le  nombre  des  vovageurs  transportés  en  1908  a 
atteint  320.222,  contre  259.674  en  1907,  cette  aug- 
mentation étant  surtout  imputable  à  l'accroisse- 
ment des  passagers  de  quatrième  classe.  Le  trafic 
a  porté,  en  outre,  sur  138.195  tonnes  de  marchan- 
dises (exclusion  faite  des  transports  effectués  poul- 
ie compte  du  gouvernement)  et  47.252  têtes  de 
'bétail,  contre,  respectivement,  101.606  tonnes  de 
marchandises  et  38.856  têtes  de  bétail  en  1907. 

Le  chiffre  élevé  du  coefficient  d'exploitation 
s'explique  par  ce  fait  que,  pour  la  première  fois 
en  1908,  le  budget  des  chemins  de  fer  a  été  aug- 
menté d'une  somme  de  16.000  liv.  ég.  pour  l'entre- 
tien et  l'amélioration  des  voies.  11  convient  de 
tenir  compte,  en  outre,  de  la  cherté  du  combus- 
tible, qui  a  contribué  à  augmenter  les  dépenses, 
«t  de  l'abaissement  des  tarifs,  qui  s'est  fait  sentir 
sur  la  progression  des  recettes.  Les  pluies  qui  sont 
tombées  durant  l'année  dernière  n'ont  pas  occa- 
sionné d'interruptions  sérieuses  du  trafic.  Toute- 
fois, les  inondations  de  1907  ont  nécessité  des 
travaux  spéciaux,  pour  lesquels  il  a  été  dépensé 
45.000  livres  égyptiennes. 

Le  réseau  soudanais  n'a  pas  été  augmenté  en 
1908;  il  demeure  ainsi  avec  son  développement  de 
1.687  kilomètres;  mais  on  a  décidé  d'améliorer  la 
voie  qui  relie  Port-Soudan  à  Khartoum,  et  une 
somme  de  285.000  liv.  ég.  a  été  allouée  dans  ce 
but,  le  gouvernement  égyptien  devant  fournir,  en 
■outre,  30.000  liv.  ég.  La  construction  du  pont  sur 
le  Nil  Bleu  se  poursuit  normalement,  et  l'on  pro- 
jette l'établissement  d'un  autre  pont  sur  le  Nil 
Blanc,  non  loin  de  Goz-Abu-Guma. 

*% 

Les  quelques  chiffres  que  nous  venons  de  passer 
-en  revue  montrent  que,  exception  faite  d'une  légère 
moins-value  enregistrée  par  les  recettes  fiscales, 
le  développement  économique  du  Soudan  égyp- 
tien n'a  nullement  été  entravé  par  la  crise  finan  - 
-cière  qui  a  affecté  l'Egypte  pendant  de  longs  mois. 
Cette  constatation  est  d'autant  plus  intéressante, 
•qu'elle  apporte  une  nouvelle  preuve  indiscutable 
•de  l'erreur  que  commettait  le  général  Gordon 
quand  il  écrivait,  en  1884  :  «  Le  Soudan  est  une 
possession  absolument  inutile,  l'a  toujours  été 
-et  le  sera  toujours.  » 

Certes,  on  peut  trouver  que  le  chiffre  du  com- 
merce du  Soudan  (environ  40  millions  de  francs) 
est  bien  faible  pour  ce  pays  grand  comme  trois 
fois  la  France;  mais  quelques  observations  sont 
ici  nécessaires  :  avant  l'insurrection  mahdiste,  la 
population  indigène  de  toutes  les  provinces  qui 
forment  le  Soudan  égyptien  s'élevait  à  8  ou  10 
millions  d'individus;  pour  les  raisons  que  nous 
avons  précédemment  expliquées  (1),  la  population 
actuelle  des  mêmes  provinces  est  inférieure  cà  2  mil- 
lions d'habitants,  sur  lesquels  les  trois  quarts 
sont  des  femmes  et  des  enfants. 

C'est  précisément  cette  absence  de  population 
maie,  au  Soudan,  qui  constitue  l'un  des  obstacles 
les  plus  sérieux  à  sa  rapide  mise  en  valeur.  lien  est 
un  autre  que  l'on  trouve  dans  les  restrictions  d'irri- 
gation, en  quelque  sorte  prohibitives,  qui  empê- 
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(1)  V Egypte  nouvelle  au  point  de  vue  économique  et 
financier,  par  Edmond  Théry  (1907). 


fl  a,  8rande  ^ture  d'y  faire  les  sacrifices  d'ar- 
gent et  les  importations  de  main-d'œuvre  absolu- 
ment nécessaires  à  une  exploitation  intensive  Le 
temps  le  retour  du  pays  à  la  tranquillité,  et  la 
îeahsation  du  vaste  programme  de  sir  W.  Garstin 
triompheront  peu  à  peu  de  ces  obstacles. 

Dans  tous  les  cas,  les  résultats  obtenus,  en  l'es- 
pace de  quelques  années,  sont  le  meilleur  des  en- 
couragements pour  l'avenir. 

Edmond  Théry. 


Les  Régies  municipales  en  Autriche  et  en  Italie 

La  municipalisation  des  services  publics  à  Vienne 
comprend  le  gaz,  l'électricité,  les  transports  en  commun 
les  pompes  funèbres,  la  fabrication  de  la  bière  les 
caisses  d'épargne,  les  assurances,  les  eaux,  les  égouts  la 
voirie,  les  halles  et  marchés.  D'après  MM.  Walchter'et 
1  uchs,  on  rencontre  beaucoup  d'analogie  dans  le  dé- 
veloppement de  la  municipalisation  en  Allemagne  et 
en  Autriche. 

Pour  le  gaz,  on  voit  fonctionner  d'abord  une  Compa- 
gnie anglaise,  qui  a  conclu  un  contrat  avec  la  ville  et 
qui,  pendant  de  longues  années,  possède  le  monopole 
de  la  fourniture  du  gaz;  puis  survient  une  m/erre 
entre  la  Compagnie  et  la  ville,  qui  l'emporte,  soit  par 
un  rachat,  une  reprise  à  l'expiration  de  la  concession 
ou  qui  construit  des  usines  municipales.  C'est  ce  cmi' 
est  arrivé  à  Vienne,  où  fonctionnait  l'Impérial  Conti- 
nental Gaz  Association,  dont  le  dernier  contrat  expirait 
en  1899,  la  ville  s  étant  réservé  le  droit  de  la  dénon 
ciation  dans  l'intervalle  ;  elle  usa  du  droit  dès  1880  à 
échéance  de  1889.  Elle  entama  un  procès  pour  savoir" 
si  la  Compagnie  serait  obligée  d'enlever  les  tuyaux  en 
cas  de  non-renouvellement  de  la  concession  -  nuis 
modifiant  son  attitude,  elle  décida  d'attendre  l'expira' 
tion  de  la  concession.  La  Compagnie,  intimidée  '  offrit 
alors  des  conditions  très  favorables,  en  vertu  des 
quelles  elle  aurait  transféré  ses  usines  et  installations 
gratuitement  à  la  ville,  au  bout  de  vingt  ans,  et  grâce 
auxquelles  elle  partageait  d'ores  et  déjà  les  bénéfices 
avec  elle. 

Le  bourgmestre  ne  communiqua  pas  ces  proposi- 
tions au  Conseil  communal,  et  cela  pour  des  raisons 
de  politique  intérieure.  M.  Walchter  indique  les  mo- 
biles :  il  se  serait  agi  de  frapper  l'imagination  popu- 
laire et  de  se  pourvoir  de  postes  à  distribuer.  Les  né 
gociations  rompues,  on  procéda  rapidement  à  la  cons- 

lZC  «qS-f3  -u^Tlr-^  entrèrent  en  exploitation 
dès  1899;  la  ville  de  Vienne  a  perdu  le  procès-  en  ce 
qui  concerne  les  faubourgs,  elle  est  limitée  aux 
anciens  arrondissements.  Le  bénéfice  net  a  été  de 
3.8  millions  de  couronnes  en  1907;  après  déduction 
des  réserves,  amortissements,  gratifications,  il  a  été 
verse  2.9  millions  à  la  caisse  communale.  Les  intérêts 
du  capital  d'établissement  et  d'exploitation  ont  absorbé 
2.b  millions. 

Avant  que  la  ville  ne  prit  sur  elle  de  produire  l'élec- 
tricité, trois  Compagnies  privées  :  VAllgemeine  Œster- 
reichischëElektriziiœls  Gesellschafl(Siemens  et  Hâlske) 
la  Société  Viennoise,  la  Société  Internationale  s'étaient 
constituées.  Il  y  eut  des  conflits  ;  bien  que  les  Com- 
pagnies eussent  obtenu  le  droit  d'accès  aux  maisons 
particulières,  elles  se  virent  interdire  d'en  user  et  cela 
sous  prétexte  de  règlements  de  voirie  ;  elles  passèrent 
outre  ;  la  municipalité  appela  les  sapeurs-pompiers  et 
fit  enlever  les  fils. 
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En  1898,  lorsque  la  ville  eut  décidé  le  rachat  des 
tramways  et  1  'éleclrilieation  de  ceux-ci,  die  procéda  a 
la  création  d'une  usine  électrique  municipale  ;  le  Béné- 
fice net  d^  celle-ci  a  étéde  3.6  millions  en  1907  comme 
en  1906.  La  ville  a  racheté  l'usine  de  La  Société  Inter- 
nationale m  1906  pour  ^"0-^.^™X8ôuro  n- 
celle  de  la  Société  Viennois*'  pour  5..H)U.0U0  couronnes. 

De  1868  à  1898,  la  Compagnie  viennoise  aes  tram- 
ways a  exploité  le  réseau  ;  le  contrat  conclu  en  1868 
avait  une  durée  de  35  ans,  qui  fut  portée  ensuite  a  bo 
ans  (1925).  En  1897,  des  pourparlers  furent  entames  par 
Te D«  LÙegers  en  vue  du  rachat;  ils  n'aboutirent  qu  a 
un  état  de  guerre.  La  ville  conclut  avec  Siemens  et 
Halske  un  contrat,  en  vertu  duquel  ceux-ci  s  engagè- 
rent à  liquider  l'ancienne  Compagnie,  à  créer  une  nou- 
velle Société  pour  la  construction  et  expo. talion  des 
?Smways  municipaux,  à  procéder  à  l'electriOcation  et 
à  l'extension  du  réseau,  comme  mandataires  de  la  ville 
Ma  s  déjïen  1903,  la  ville  de  Vienne  se"  substitua  a 
la  Compagnie,  sous  prétexte  d'améliorer  a  situation 
des  employés  et  ouvriers  des  tramways.  Elle  releva  le 
tarif  notamment  pour  la  circulation  le  diinanche,sans 
créer  de  cartes  à  prix  réduits  pour  les  ouvriers. 

Les  conséquences,  d'après  M.  Waiçhter,  sont  d  em- 
pêcher l'émigration  des  ouvriers  vers  les  faubourgs  ou 
la  campagne  et  de  les  renfermer  dans  la  vi  le,  avec 
tous  les  inconvénients  connus  au  point  de  vue  des  loge- 
ments. Les  excédents  de  recettes  ont  été  de  3.  ï  mil- 
lions en  1906,  de  2.8  millions  en  1907.  Le  personnel 
comporte  7.538  personnes.  En  dehors  des  tramways 
municipaux,  il  existe  encore  quelques  lignes  privées, 
dont  une  partie  a  été  rachetée  après  une  lutte  assez 

V1La  Ville  possède  un  grand  entrepôt,  qui  sert  princi- 
palement au  magasinage  des  céréales  ;  c  est  ancien 
hall  des  machines  de  l'Exposition  de  18/4.  A  la  suite 
de  plaintes  contre  les  entreprises  privées  des  pompes 
funèbres,  la  Ville  a  pris  ce  service  en  régie,  sans  qu  if 
v  ait  eu  grande  amélioration  ;  les  bénéfices  sont  consi- 
dérables. La  brasserie  municipale  représente  le  rachat 
d'une  brasserie  créée  pour  lutter  contre  les  grands 
brasseurs,  c'est  une  très  mauvaise  affaire  qui  a  inflige 
la  première  année  une  perte  de  600.000  couronnes,  la 
seconde  une  perte  de  426.000  couronnes 

Les  Caisses  d'épargne  communales  dépassent  assez 
souvent  la  limite  de"50  0/0  dans  les  hypothèques  ;  il 
e-n  est  résulté  l'obligation  de  racheter  les  immeubles. 
En  1906,  il  a  été  fondé  une  Caisse  d'épargne  centrale, 
à  laquelle  en  1907,  on  a  rattaché  une  institution  de 
lettres  de  sage.  '  . 

Dès  1871,  on  avait  projeté  la  création  de  caves  muni- 
cipales avec  débit  au  détail,  afin  de  venir  en  aide  aux 
producteurs  autrichiens  ;  il  a  été  donné  suite  a  1  idée 
en  1899.  La  Ville  vend  du  vin  et  des  eaux  minérales; 
cavistes  et  personnel  de  vente  sont  au  service  de  la 
Ville.  Le  produit  net  en  '  1907  a  été  de  183.600  cou- 
ronnes. ■  ,  '.  , 

La  municipalité  a  organisé  le  commerce  de  la  viande, 
mais  les  avis  sont  partagés  sur  les  résultats  obtenus. 
Les  bains  municipaux  coûtent:  en  1907,  ils  ont  donne 
une  perte  de  603.000  couronnes.  Le  Bulletin  municipal 
et  les  feuilles  pour  l'Assistance  publique  sont  confec- 
tionnés dans  une  imprimerie  municipale. 

Le  service  des  eaux  -  la  première  distribution  d  eau 
de  source  date  de  1874  —  rapporte  net  5.611.000  cou- 
ronnes •  les  égouts  rapportent  1.459  000  couronnes  de 
recettes,  les  dépenses  sont  de  3.178.000  couronnes.  La 
i  licipalîsation  de  l'enlèvcmeut  des  boues  et  des.  or- 
dures ménagères  existe,  mais  il  y  aurait  des  progrès  à 

accomplir.  ,   .  .  .  .         ,  . 

Lorsque  Vienne  était  administre  par  les  libéraux, 
ceux-ci  ont  créé  des  halles  et  marchés  pour  la  distri- 
bution des  produits  alimentaires,  des  marches  aux 
bestiaux,  des  abattoirs  qui  fonctionnent.  Sous  leurs 
successeurs,  le  coiït  de  la  vie  n'a  pas  diminué.  Ces  ins- 
tallations donnent  des  bénéfices. 

(A  suivre.)  A.  Rafialovich. 


LES  ÉMISSIONS  ET  INTRODUCTIONS  EN  FRANCE 

Pendant  le  i"  s<-in»-sir<-  de  •••• 


lin  publiant,  à  la  date  du  3  janvier  dernier,  notre 
récapitulation  ordinaire  des  émissions  et  introduc- 
tions en  France  auxquelles  il  avait  été  procédé  pendant 
l'année  1908,  nous  faisions  remarquer  que  1  em- 
pressement que  notre  public  avait  mis  à  participer  a 
certaines  grandes  opérations  financières  :  Chemin  de 
1er  ila  Nord-bonelz,  Emprunt  des  Etats  Unis  du  Brésil 
(Chemin  de  fer  Nord-Ouett  du  Brésil,,  Emprunt  de  la 
Province  de  Buenos- Aures,  Emprunt  en  Bons  o  0,  0  de 
l'Etat  de  Sao-I'aulo,  etc.,  témoignait  de  l'accueil  qu  il 
était  disposé  à  réserver  aux  nouvelles  affaires  qui 
prendraient  place  en  1909. 

Nous  ne  nous  étions  pas  trompés.  Le  premier  se- 
mestre de  l'année  en  cours  s'est  montré  actif,  au  point 
de  vue  des  émissions  et  des  introductions,  et  les  capi- 
taux français  ont  largement  profité  des  nouvelles 
occasions  de  placement  qui  leur  étaient  offertes.  Aussi 
est-il  intéressant  d'établir  approximativement  le  mon- 
tant total  des  nouvelles  affaires  auxquelles  il  a  cte 
appelé  à  s'intéresser.  Nous  employons  le  mot  :  approxi- 
mativement, attendu,  par  exemple,  qu'un  certain  nom- 
bre des  entreprises  qui  se  sont  fait  inscrire  au  Bulletin 
annexe  au  Journal  Officiel,  conformément  a  la  loi  de 
finances  du  30  janvier  1907,  n'ont  plus  fait  parler 
d'elles  ensuite,  et  que  l'on  ignore  si  leurs  titres  ont  ete 
écoulés  ou  non  dans  notre  public. 

En  résumé,  les  six  premiers  mois  de  1909,  au  point 
de  vue  des  émissions  et  des  introductions,  accusent 
les  chiffres  suivants  que  nous  faisons  suivre  de  ceux 
que  nous  avions  relevés  pour  les  cinq  années  précé- 
dentes en  entier  : 

Emissions  et  introductions  pendmt  le  premier  semestre 
de  lt)0'J,  et  pendant  les  années  entières  1908,  190 
1906,  1905  et  1904  (En  francs)  .  • 

1"  semestre  1909       Français  Etrangers 


Fonds  d'Etats,dedé- 
part.  et  de  Viiles 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  


13G.058.26b 
572.007.602 

475.613.570 


Année  1908 

Fonds  d'Etats, dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligations  diverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux  

Anne  3  1907 
Fonds  d'Etats,dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux. .. 

Diflér.  pour  1908 
Année  1906 
Fonds  d'Etats, de  dé- 
part, et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux.... 

Différ.  pour  1907. 
Anaée  1905 
Fonds  d'Etats, dedé- 
part.  et  do  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux. . . 
Différ.  pour  1906 


1.183.679.440 


421.943.599 
194.731.655 

667.5S5.914 


1.287.201 .1' 


561.001.867 
766.739.237 

1.143.139.484 


2.470  8*0.588 


97.302.640 
248.192.568 

386.053.791 


731.558.994 


59.305.30? 
430.106.886 

478.936.196 


968.348.385 


1.040.295.857 
1.012.053.581 

697.078.681 


2.749.42^.119 


980.468.92J 
393.811.00f 

501.384.18f 


t. 878. 664. 110 


-236.799.391 


-1-870 .7  64 .0'/1 


21.562.816 
401.591-058 

447.169.692 


2.375.349.782 
660.948.555 

1.169.953.951 


870.323.566 


98.024.819 


228.038.460 
I30.084.0d0 

527. 2: 13  375 


885  958.495 


15.634. 929 


1.137.598.497 
1.260.240.144 

1.033.132.472 


5.480.977.113 


1.039.774.228 
823.917.891 

983.320.376 


2.847.012.495 


4-633.P64-61» 


2.3?6.912.598 
t  .062.539,613 

1.617.123.643 


4. 206. 252. 2 -8 
-2327588.178 


1.076.732.806 
544.199.070 

1.379.953.812 


3.000.885.688 


4-1205366  600 


').  07  6. 575 .854 
-222'.  1563. 21". 


1.305.371.206 
674.283.730 

1.907.189.187 


3.886.844.183 


+  118î<7::i  .67  1 
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Année  1904 

Fonds  d'KlaU.dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligations  diverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux  

Différ.  pour  1905. 


66.303.320 
80.391.080 

•2:  i '1.171.610 


440.806.00,1 


4-443.092.495 


t. 696.309.333 
131.380.269 

1.607.559.100 


3.885.248.702 


+115.636.986 


1.762.612.653 
201.771.349 

1.361.730.700 


3.326.114.702 


+  560.729.481 


Au  mois  de  janvier  1909,  il  a  été  procédé  à  une  con- 
version ou,  si  l'on  préfère,  à  une  consolidation  de 
dette.  Il  s'agit  des  SOU  millions  de  francs  de  Bons  du 
Trésor  fusse  S  0/0  1904  qui  venaient  à  échéance  en 
mai  dernier,  et  dont  les  porteurs,  aux  lieu  et  place  du 
remboursement,  ont  pu  souscrire  par  préférence  à 
VEmprunt  i  t/2  0/0  190S  de  1  milliard  400  millions 
de  francs  sur  lesquels  1  milliard- 220  millions  d%  francs 
étaient  réservés  au  Marché  français.  Dans  le  chiffre 
indiqué  plus  haut  des  «  Emissions  et  Introductions  », 
nous  n'avons  donc  tenu  compte  que  de  l'écart  existant 
entre  Je  montant  de  la  «  conversion  »  ou,  pour  mieux 
dire,  de  la  «  consolidation  »  des  Bons  du  Trésor  russe 
5  0/0,  et  le  chiffre  total  des  titres  réservés  au  Marché 
français.  En  résumé,  les  résultats  financiers  du  pre- 
mier semestre  de  1909,  rapprochés  de  ceux  des  dix 
années  précédentes,  se  résument  ainsi  : 

Emissions,  Introductions  et  Conversions 
(En  millions  de  francs) 


Années 


1899.. .. 

1900 

1901 

1902  .... 

1903  .... 
190i.... 
1905  ... 
1903 .... 
1907  .... 
1908 

1909  (!' 
sera.  . 


Emissions  et  Introductions 


Emprunts 
d'Etats  et 
de  Villes 


259 

272 
157 
92 
67 
229 
21 
59 
97 

136 


357 

313 
1.565 

778 
1.625 
1.696 
1.076 
2.375 

981 
1.040 

425 


Sociétés  in- 
dustrielles 
et  diverses 


a 
es 


616 
1.269 

370 
131 

686 
374 
657 
849 
909 
634 

1.048 


458 
936 
486 
650 
731 
1.189 
1.924 
1.831 
898 
1.709 

862 


1.690 
2.518 

2.693 
1.716 
3.134 
3.326 
3.886 
5.076 
2.847 
3.480 

2.471 


Conversions 


es 

ai 


6.843 
127 
45 

400 


20 
90 

2. 053 
6.927 

88 
425 
8.254 

53 


800 


22 
90 

8.896 
7.054 
133 
425 
8.654 
53 


En  dehors  de  l'Emprunt  russe  4  /  /  2  1909,  le  premier 
semestre  de  1909  a  compté,  comme  grande  opération 
financière,  l'émission  de  1.400.000  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  de  2'60  fr.  nominal,  à  laquelle  le  Crédit 
Foncier  de  France  a  procédé  le  9  janvier.  Il  faut  aussi 
mentionner  les  augmentations  de  capital  social  de  la 
Société  Générale,  du  Comptoir  National  d'Escompte  et 
du  Crédit  Mobilier  Français,  rendues  nécessaires  par 
le  développement  de  plus  en  plus  accentué  des  opéra- 
tions de  ces  Etablissements  de  crédit.  Au  reste,  voici 
le  détail  des  principales  affaires,  émissions  et  intro- 
ductions, auxquels  notre  public  a  été  invité  à  s'inté- 
resser du  1er  janvier  au  30  juin  : 

(En  francs) 

2.440.000  obligations  de  C00  frarcs  de  l'Em- 
prunt Russe  4  1/2  0/0  1909  à  446  fr.  25  (y 
compris  la  consolidation  des  800  millions 
de  francs  do  Bons  du  Trésor  1904   1.088.850.000 

1.400.000  obligations  3  0/0  de  250  francs  no- 
minal du  Crédit  Foncier  de  France,  à 
247  fr.  50    346.500.000 

200.000  actions  nouvelles  de  la  Société  Géné- 
rale à  650  francs,  libérées  de  250  francs 
seulement   80.000.000 

100.000  actions  nouvelles  du  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  à  650  francs   65.000.000 

119.638  obligations  3  0/0  JS09  du  Gouverne- 
ment Gênerai  de  l' Indo-Chine   54.255.833 

114.052  obligations  de  500  francs  3  0/0  de 


l'Emprunt  1902-1907,  du  Gouvernement 

Tunisien   49  897.75Û 

350.000  actions  de  50  yens  de  la  Banque  In- 
dustrielle du  Japon   45.150  000 

100.000  obligations  5  0/0  de  L00  francs  de' la 
Compagnie  Française  du  Porl  de  Rio- 
Grandc-do-Sul   45.000.000 

83.333  obligations  de  500  francs  4  1/2  0/0  de 
la  Province  de  Buenos-Ayres   37.799.849 

75.000  obligations  de  500  francs  5  0/0  or  de 
l'Etat  de  Pernambuco   34.875  000 

200.0)0  actions  de  250  francs  libérées  de 
02  fr.  50  seu'emeut  de  la  Compagnie  Pari- 
sienne de  Distribution  d'Electricité   33. SCO  000 

70.000  obligations  de  500  francs  4  0/0  du 
Crédit  Foncier  Argentin   31.150  0C0 

68.571  obligations  de  500  francs  3  0/0  du 
Gouvernement  général  de  l'Afrique  occi- 
dentale  30.850.950 

57.812  obligations  de  500  francs  4  0/0  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris   28.674.752 

40.030  actions  de  500  francs  de  la  Banque 
Rio  de  la  Plata   ^6. 000. 000 

50.000  obligations  de  500  francs  5  0/0  du  Che- 
min de  fer  de  Rosario  à  Puerto  Belgrano  24.25O.0C0 

47.223  obligations  de  500  francs  3  1/2  0/0  delà 
B<  nq  ic  Hypothécaire  de  Norwège   22.667.040 

50.0(0  obligations  de  500  francs  4 1/2  0/0  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Buenos- 
Ayres  '  22.325.000 

200.000  actions  nouvelles  de  100  francs  du 
Crédit  Mobilier  Français   21.800.000 

Il  convient  encore  d'observer  que  dans  les  «  intro- 
ductions »,  nous  avons  fait  figurer  pour  la  totalité  du 
capital  social,  les  titres  sud-africains  introduits  en 
avril,  mai  et  juin  sur  le  Marché  en  banque:  Gold  Mines 
Investment  ;  Modderfontein  B  ;  Ferreira  Deep  ;  Crown 
Mines  etBrahpan  Mines.  Mais  il  est  impossible  de  pré- 
ciser la  quantité  d'actions  de  ces  entreprises  qui  est 
réellement  entrée  dans  les  portefeuilles  français  de- 
puis leur  apparition  à  notre  Bourse.  Enfin,  n'omet- 
tons pas  de  dire  que  les  130.058.268  fr.  mentionnés 
comme  «  Fonds  d'Etats,  de  Villes,  ou  de  Départements 
français  »,  se  rapportent  à  des  emprunts  divers  con- 
tractés par  nos  colonies,  et  aussi  par  notre  pays  de 
protectorat,  la  Tunisie. 

G.  B. 


Compagnie  des  Tabacs  de  Portugal 


L'exercice  190S-1909  de  cette  Compagnie,  clos  le 
30  avril  dernier,  est  le  second  qui  se  soit  écoulé  depuis 
la  prolongation,  pour  vingt  ans,  de  sa  concession,  pro- 
longation obtenue  moyennant  le  relèvement  de  i.875 
contos  à  6.520  contos,  de  la  redevance  annuelle  fixe 
due  à  l'Etat  portugais. 

Les  résultats  du  premier  exercice  1907-1908  soumis 
au  nouveau  régime,  avaient  été  défectueuxr  Ils  s'é- 
taient,- en  effet,  traduits  par  une  perte  d'exploitation 
de  765  contos  461  $  716  reis.  En  déduction  de  ce  mon- 
tant, était  venu  le  bénéfics  "des  opérations  financières, 
soit  353  contos  173  S  350  reis,  de  sorte  que  le  déficit 
avait  été  ramené  à  412  contos  288  $  366  reis.  Le  Con- 
seil d'administration,  en  présence  de  cet  état  de  choses, 
avait  dit  qu'il  fallait  exclure  toute  idée  de  répartition 
de  dividende;  mais  les  actionnaires  en  jugèrent  autre- 
ment et  fixèrent  la  répartion  à  6  0/0  du  capital,  soit 
12  fr.  40.  Cette  répartition  ne  devint  toutefois  effective 
qu'après  plusieurs  mois,  c'est-à-dire  £  près  l'assemblée 
générale  extraordinaire  du  28  décembre  1908,  alors  que 
l'assemblée  générale  annuelle  s'était  tenue  le  31  juillet 
précédent. 

Pour  l'exercice  1908-1909,  une  sensible  amélioration 
est  à  enregistrer,  puisque  ses  résultats  se  comparent 
ainsi  à  ceux  de  1907-1908  : 


304 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


COMPTE  DE  PBOl 


produits 
Hecettcs  brutes  des  ventes. . . 

Moins  : 
Dépenses  de  fabrication  

Produits  nets  des  ventes  

A  ajouter  : 
Droits  d'importation  directe. 

Tolal  des  produits  

Plus  : 

Produits  divers  


ri  s  ET  PERTES 

Exercices 


1907-1908 


(En  reis) 
8.864:5898190  9.715:0378405 

1.530  009  782   1.080  169  379 


I  1908-1909  viendraient  s'ajouter  au  susdit  prélèvement 
dans  le  total  des  bénéfices  distribuâmes.  En  consé- 
quence la  liquidation  du  dernier  exercice,  au  point  de 
vue  des  répartitions,  se  présente  comme  suit  : 

En  ie>s 


191 18- 1909 


7.334  579  408   8.034  848  0*6 
247  023  646      217  C85  514 


7.581  003  054    8.251  «83  540 
353  173  350      311  107  297 


Total  des  produits  

Dépenses 

Redevance  à  l'Etat  

Commission  sur  ventes  

Escompte  pour  paiements  an- 
ticipés  

Frais  généraux  

Fiscalité  extérieure  

Prélèvements  de  prévoyance 
en  faveur  du  personnel  

Participation  du  personnel. . . . 

Dépenses  diverses  

Total  des  dépenses  

Rappel  des  produits  

Rénéfice  

Déficit  


7.934:7768404  8.563:0408837 


6  520:0008000  6.520 :OOO$(X)0 

1.179  090  317  1.303  622  743 

40  430  475  43  526  450 

264  953  775  235  976  108 

129  550  325  131  103  848 


139  888  736 
73  151  142 


92  695  298 
73  151  142 
49  141 


8.347:0648770  8.400:1248730 
7.934  776  404   8.563  040  837 


412:2888366 


162:9168107 


Les  bénéfices,  pour  la  dernière  année  sociale,  se 
sont  donc  élevés  à  162  contos  916$107  reis,  grâce  a  un 
relèvement  des  ventes.  La  situation  de  1  entreprise 
s'est  donc  améliorée  d'une  façon  appréciable,  et  il  n  est 
pas  sans  intérêt  de  rappeler,  à  ce  sujet,  les  résultats 
obtenus  au  cours  des  dix  derniers  exercices  Observons 
de  suite  que  l'année  sociale  1906-1907  avait  une  durée 
exceptionnelle  de  13  mois. 

Ventes 
en 

Exercices  kilogrammes 


Produits  Produits 

bruts  nets 
des  ventes  d'exploitation 


1899-1900 . 
1900  1901. 

1901-  1902 . 

1902-  1903 . 
1903  1904 . 

1904-  190». 

1905-  lSOo . 

1903-  1907 . 

1907-  1908 . 

1908-  1909 . 


450.180 
466.736 
562.591 
573.078 
726.463 
2.755.044 
2.681.415 
2.977  740 
2.233.077 
2.431.052 


2. 


(En 
8.909 
9.097 
9.369 
9.489 
9.797 
9.997 
9.789 
10.690 
8.864 
9.715 


millier 
:585 

050 

232 

117 

570 

208 

940 

878 

589 

037 


s  de  reis) 
7.278:764 
7.510  233 
7.657  776 
7.854  457 
8.246  203 
8.331  377 
8.302  920 
8  957  216 
7.581  603 
8.251  933 


Au  point  de  vue  de  l'exploitation  proprement  dite, 
la  Compaqnie  des  Tabacs  de  Portugal  a  reconquis  ou  a 
peu  près  'la  situation  à  laquelle  elle  était  parvenue 
avant  la  prorogation  de  sa  concession.  L'exercice  du 
monopole,  ainsi  du  reste  que  l'observe  le  rapport  du 
Conseil  d'administration,  un  moment  compromis  par 
l'insuffisance  de  la  répression  de  la  contrebande  par 
l'Etat,  reprend  donc  son  équilibre.  Toutefois,  il  y  a 
à  tenir  compte  du  surcroit  de  charges  que  lui  vaut  la 
susdite  prorogation.  . 

Au  sujet  de  l'insuffisance  de  la  repression  de  la 
contrebande,  la  Compagnie  avait  adressé  une  réclama- 
tion au  gouvernement  à  la  date  du  18  décembre  1908. 
Cette  réclamation  étant  restée  sans  réponse,  le  Conseil 
d'administration  arrive  à  cette  conclusion  que  ses 
réclamations  afférentes  à  l'exercice  1907-1908  étaient 
fondées.  En  tout  cas,  il  va  en  ajouter  de  nouvelles 
pour  l'exercice  1908- 1909  écoulé. 

L'assemblée  générale  du  31  juillet  avait  à  se  pronon- 
cer sur  l'affectation  des  bénéfices.  Elle  a  décidé,  tout 
,1  abord,  que  l'acompte  de  6  0/0  payé  en  janvier  der- 
nier au  moyen  d'un  prélèvement  de  2/0  contos  sur 
les  réserves,  demeurait  chose  acquise,  et  que  les 
10  »  ■  016  $  107  reis  de  bénéfices  propres  à  l'exercice 


Prélèvement  sur  les  réserves  effectué  en  janvier 

dernier   ZîO:U0UfWIU 

Bénéfices  de  1  exercice  1908-1909  • .  ■    162:916  107 

Moins  :  10  0/0  aux  parti  de  fondateur,  soit 

4$  330  reis  par  part   kà:ai  oiu 

381:624  497 

A  déduire  :  6  0/0  sur  le  capital-actions  payés  en 

janvier   zmuw  uju 

119:024*497 


Sur  cette  somme,  90  0/0  reviennent  aux  actions, 
soit  107:662  *0'«7  reis,  et  1C  0/0,  ou  11 : 902  S  450  au 
Conseil  d'administration.  Cette  part  dee  actions,  a  per- 
mis de  leur  attribuer  1$  075  par  titre,  soit  environ 
6  francs. 

Mentionnons  qu'en  dehors  de  sa  réserve  tacultative, 
la  Compaqnie  des  Tabacs  de  Portugal  possède  une 
réserve  légale  de  450  contos,  mais  dont  elle  ns  peut 

dl A  °ladi'te  assemblée  du  31  juillet,  M.  José  Silveira 
Vianna  a  été  élu,  par  acclamation,  président  du  Con- 
seil d'administration.  On  laisse  entendre  que  cette 
élection  aura  une  grande  influence  sur  la  marche  fu- 
ture de  l'entreprise. 

A.  Lechenet. 


LE  CONFLIT  TURCO-GREC 


Un  conflit,  que  tous  les  gouvernements  européens 
travaillent  à  apaiser,  vient  d'éclater  entre  la  Turquie 
et  la  Grèce.  En  voici  les  phases  : 

Le  28  juillet  dernier,  après  que  les  Puissances  eurent, 
en  vertu  des  conventions  internationales,  rappelé  leurs 
garnisons  de  la  Crète,  les  Crétois,  pour  affirmer  leurs 
sentiments  hostiles  à  la  Turquie,  remplacèrent  partout 
les  pavillons  étrangers  par  des  drapeaux  grecs. 

Cette  méconnaissance  de  la  souveraineté  turque 
irrita  vivement  le  gouvernement  de  Constantinople 
qui  décida  d'en  rendre  la  Grèce  responsable.  Il  rassem- 
bla des  troupes  à  la  frontière  de  laThessalie  et  adressa 
le  5  août  au  Cabinet  d'Athènes  une  communication  qui 
pouvait  être  considéré  comme  un  ultimatum.  Dans 
cette  note  verbale,  la  Turquie  mettait  la  Grèce  en  de- 
meure de  désapprouver,  par  écrit,  l'agitation  des  chré- 
tiens de  Crète  et  de  déclarer  explicitement  qu'elle  ne 
nourrit  aucune  visée  sur  cette  île. 

Cette  brutale  initiative  de  la  Sublime  Porte  a  vive- 
ment ému  les  puissances.  Elles  l'ont  unanimement  dé- 
sapprouvée et  onl  chargé  leurs  ambassadeurs  à  Cons- 
tantinople d'exprimer  cette  désapprobation  au  grand- 
vizir. 

D'autre  part,  le  9  août,  le  gouvernement  d  Athènes 
remettait  au  ministre  de  Turquie  la  réponse  à  la  com- 
munication de  Constantinople. 

Dans  cette  réponse,  le  gouvernement  hellénique  proteste 
formellement  contre  les  griefs  contenus  dans  la  note  turque. 
Il  déclare  que  la  Grèce  fu£  toujours  guidée  par  la  volonté 
arrêtée  d'entretenir  les  relations  les  plus  franches  et  les  plu6 
amicales  avec  la  Turquie  et  de  resserrer  les  liens  pouvant  et 
devant  unir  les  deux  pays. 

Fidèle  à  sa  politique  de  concorde,  la  Grèce  a  fait  et  veut 
faire  tout  ce  qui  dépend  d'elle  pour  l'apaisement  et  pour  la 
paix.  Ainsi,  dans  l'affaire  crétoiEe,  le  gouvernement  impérial 
a  eu  maintes  fois  l'occasion  de  proclamer  lui-même  que  la 
conduite  de  la  Grèce  fut  franche  et  loyale  et  que  la  Turquie 
n'a  rien  à  reprocher  au  gouvernement  hellénique. 

D'ailleurs,  la  Crète  étant  un  dépôt  aux  mains  des  puis- 
sances protectrices,  Le  gouvernement  royal  ne  peut  que 
leur  abandonner  la  solution  et  se  conformer  à  leurs  déci- 
sions. 
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La  réponse,  en  terminant,  réitère  les  assurances  que  la 
Grèce,  n'étant  nullement  impliquée  dans  le  mouvement  an- 
nexionniste, observera  dans  l'avenir  la  même  attitude  correcte 
et  loyale  qu'elle  eut  par  le  pas«é. 

La  note  conclut  textuellement  ainsi  :  «  Nous  voulons  espé- 
rer que  ces  explications  si  franches  vont  dissiper  tout  malen- 
tendu et  aideront  à  inaugurer  une  ère  de  relations  cordiales 
et  loyales  entre  le  royaume  et  l'empire  pour  le  plus  grand 
bien  des  deux  Etats.  » 

Entre  temps,  les  puissances  protectrices  de  la  Crète, 
pour  étouffer  le  conflit  à  sa  source  et  empêcher  toute 
occasion  de  nouveaux  froissements  internationaux 
dans  l'avenir,  ont  demandé  en  commun  au  gouverne- 
ment crétois  : 

I"  Que  les  pavillons  helléniques  ne  soient  pas  arborés  sui- 
des points  pouvant  attirer  l'attention,  notamment  sur  les 
anciennes  casernes  internationales  ; 

2°  Que  des  députés  ne  soient  pas  envoyés  à  Athènes  ; 

3°  Que  des  pourvois  en  cassation  ne  soient  pas  soumis 
à  l'aréopage  d'Athènes,  tant  que  la  question  crétoise  restera 
en  suspens. 

D'après  les  dernières  nouvelles,  conformément  à 
cette  demande,  les  Crétois  seraient  disposés  à  amener 
le  pavillon  hellène  qu'ils  avaient  hissé  à  la  Canée.  Ils 
demandent  seulement  qu'on  leur  accorde  quelque 
répit,  afin  de  préparer  l'opinion  publique,  qui  fait 
preuve,  comme  on  sait,  dans  toutes  ces  questions 
d  emblème,  d'un  patriotisme  particulièrement  cha- 
touilleux. 

Quant  au  gouvernement  ottoman,  il  a  délibéré  le 
11  août  sur  la  note  grecque.  Le  conseil  l'a  trouvée  assez 
satisfaisante.  lia  décidé  de  ne  pas  rappeler  le  ministre 
de  Turquie  à  Athènes  et  de  remettre  au  gouvernement 
grec  une  autre  note  qui  demanderait  probablement  de 
nouvelles  explications. 


BIBLIOGRAPHIE 

Hanibc  ok  of  Egyptian  Securities.  —  Dans  un  article 
sur  la  «  Situation  Economique  et  Financière  de  l'Egypte  », 
que  l'Economiste  Européen  a  publié  le  30  juillet  dernier, 
notre  directeur  a  fait  ressortir  le  mouvement  de  reprise 
économique  qui  commence  à  se  manifester  dans  ce  pays. 

Il  a  montré  aussi  que,  malgré  la  crise  financière  de  1907, 
la  confiance  des  capitalistes  étrangers  dans  les  affaires  égyp- 
tiennes sérieuses  n'a  pas  été  ébranlée  :  les  appels  au  crédit 
effectués  pour  des  entreprises  égyptiennes  se  sont  élevées, 
du  1"  janvier  1908  au  31  mars  190P,  à  12.202.640  liv.  ég.  Si 
I  on  considère  que  la  majeure  partie  de  ce  montant  a  été 
fournie  par  l'Euiope,  dont  une  bonne  part  parla  France 
on  voit  immédiatement  tout  l'intérêt  que  peut  présenter  pour 
nos  capitalistes  une  étude  sur  les  principales  Sociétés  égyp- 
tiennes. -,  y 

Et  c'est  pourquoi  nous  croyons  devoir  signaler  à  nos  lec- 
teurs l'apparition  d'une  brochure  (1)  qui  contient  les  rensei- 
gnements les  plus  récents  sur  les  valeurs  égyptiennes  cotées 
a  la  Bourse  de  Londres  et  sur  quelques  autres  marchés 
européens,  et  qu'ils  pourront  se  procurer  gratuitement,  en 
en  faisant  la  demande  à  l'éditeur. 


a  r^fh^oe/?ent  d6f  ïmPôts--  Le  Journal  Officiel 
a  pubUe,  le  H  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
ÏSm  e^mon°P°les  de  l'Etat  pour  le  mois  de  juillet 

Wi'Àpendemen  sest  éleve  à  la  somme  de 
dU/.4<5b.dUO  francs,  soit  en  plus-value  de  12.376  800  fr 
sur  les  évaluations   budgétaires,  et  de  18.955. 100  fr  ' 


(1)  Handbook  of  Egyptian  Securities.  par  H  -L  Sal- 
mony,  g/o,  ihrogmorton  Street,  London  E.  G. 


sur  les  recettes  du  mois  de  juillet  1908,  ainsi  qu'il  res- 
sort du  tableau  ci -dessous  : 

Différences 


Par  rapport 

aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
de  juillet 
1908 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


(En  francs) 

+  4.603.500  -+-  9.752.C00 

+  1.729.000  +  2  084.000 

"+-  150.000  +  297.500 

+  1.430.000  +  809.000 

—  2.899.000  -f-  1.024.000 
+  4.131.CCO  +  1.562.000 

—  89.000  —  33.000 
-+-  134.000  +  190.000 
+  1.061.3CO  +  489.000 

-f  2.123.000  -t-  2.780.100 


Différence  pour  1909.. . .    +  12.376.800  -+- 18.955.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  sept  pre- 
miers mois  de  1909  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1908  : 

Différences 


Par  rapport 
aux 

évaluations 
budgétaires 


Sur  les 
7  1ers  mois 
de  l'année 
19<8 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  .*.'.' 

Impôt   sur  les  opérations  de 

Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  . . 

Seis  

Sucres  '...'.[ 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


(En  francs) 
+  15.790.500    +  20. 38*. 500 
+  20.938.000   +  34.930.000 

—  1.394.000  +  1.535.000 
+      834.500  -f  1.657.000' 

—  0.337.0:0  +  0  821.000 
-f  12. 565. 200  +  5.275.000 

—  423.000  —  310.000 
+  663.000  +  457.000 
+   4.343.400   +  3.513.0CO 


4.560.7C0 


5. £34. 700 


Différence  pour  1909. 


51.541.300   +  80.17s*.  200 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été 
pour  le  mois  de  juillet,  de  9.210.100  francs,  en  aug- 

îïï£ni™on  de  604  -150  francs  sur  les  Prévisions,  et  de 
bv*5.050  francs  sur  les  recettes  de  juillet  1908. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1909,  ces  «produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc., 
ont  donné  1.866.050  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  239.450  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1808. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
nest  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses ;  11  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d  un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s'établ-'r  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  Ici 
au  26  décembre  1908,  disons  qu'à  la  date  du  ler  août 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  570  mil- 
lions 187.786  fr.,  et  les  rôles  émis  à  577.307.800  fr.,  et, 
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en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à! M03.33 0.700 
échus  a  la  mcine  date  s  eie- 

;ouvrcmcnts  effectues 


francs.  JLes  douzièmes 
valent  à  551.664.800  fr.,  et  les  rçc. 

(;/.0  74». 500  fr.,  la  dillerence  en  dus 
aux  douzièmes  échus, 


ayant  atteint 

aux  recouvrements,  par  rappori 
s'est  chiffrée  par  89.079.700  francs. 

Pour  la  mime  période,  en  19Q8,  les  recouvrements 
s'éVaient  élevés  a  608.001.700  fr.,  soit une  dférenceje 
32  742  810  fr.  en  pins  aux  recouvrements  de  1»0W.  iJi 
sons  encore  qu'en "w09,  les  frais  de  poumute  n  p..  a  - 
teintque  095.400  fr.,  soitl.03 Pr^Tnf'n^îmUte 
francs  en  1908,  ce  qui  représentait  1 .0/  pour  mille. 


Franc» 

•>:,.m  00 

63.720  B0 
110.800  «6 
008.059  42 
4.734  70 
(;!7.184  15 


Agence  Havas.  —  L'assemblée  %i 
tjs  actionnaires  de  la  Société  de  lAM 


générale  annuelle 

fc»  actionnaires  de  la  nocieu:  ae  i  jiaence  Havas  a eu 
lieu  le  22  juillet  dernier.  Le  bilan  dresse  en  clôture 
d'exercice;  soit  au  31  décembre  1908,  se  compare  ainsi 
avec  le  précèdent  : 

BILAN  AU  31 


Mole  de  Puei  lo-Mililar  

Avances  diverse*  

Débiteurs  divers  

Dépôts  de  garantie  fournisseurs  

Compte  d'ordre  •** 

Domaine  de  la  I :onipagnie  

Compte  de  premier  établissement  : 

Apports  ;*"•/;■' 

Fraie  de  constitution  de  la  Société  

Prime  de  remboursement,  frais  démission, 

commissions  de  banque  

Intérêts  aux  obligations  \'  \ 

Frais  généraux   (administration   centrale  et 

Kosario)   .  ï  nia  Or>~.  -H 

Frais  d'études  de  Ta  Ligne   lCw  m 

Mobilier  l'aris  et  Rosano  >   

Matériel  roulant  

Travaux  et  fournitures  ■  ;• 

Acquisitions  de  terrains  et  frais  d  expropria- 
tions.,   

Mole  de  Pueito-Militar  


1 ,500.000  » 
117.57!)  80 

5. 801.000  » 
2.618.780  » 

2.610  413  20 


280.730  29 
0.865.088  42 
'.'6.718.182  27 

4.758.854  78 
877.638  76 

71.594.310  30 


DÉCE5TBKE 

Exercices 


1907 


1908 


Passif 

Capital-actions  

Obligations  — 

Créditeurs  divers. 


15.000.C00  » 
50.000.000  » 
3  308. 097  82 
1.008.059  42 


Actif 

*ŒttXT  (C°mpte..d'a.C;    7.671.499  98 

Caisses ;  et  banquës: ..   2.155.845  24 

Effets  en  -portefeuille  : 

Annonces   .ïVtSktï 

Dépêches   *§7-g»  5 

Débiteurs  divers   2.624.836  93 

Loyers  d'avance  

Divers  Vj  •  • 

Valeurs  de  la  réserve  

Fonds  placés  

Rentes,  fonds  de  retraite.. 

Droits  sur  actions  

Comptes  d'ordre  

Travaux  payés  


Cautionnements  [compte  d  ordre   ï  223  012  £0 

(En  francs)  Coupons  d'obligations  à  payer   260 '.195  34 


80.712  80 
347.734  22 
3.242.465  00 
339.113  15 
334.161  t'O 
44.309  14 
381.360  40 


7.671.499  98 
2.654.935  65 

25.209  20 
261.296  15 
1.788.115  92 
31.087  40 
786.558  30 
3.510.087  4b 
339.113  15 
401.550  60 
44.811  19 
24.787  -25 
58.890  85 


Intérêts  divers 
Compte  d'ordre 


7'.  14.945  22 
71.594.310  30 


Au  cours  de  l'exercice  1908,1a  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Iîosario  à  Puerlo-BeUjrano  a  achevé  les  étu- 
des de  a  Ligne  et  la  préparation  des  dossiers  pour  1  ad- 
judication des  travaux.  Au  31  décembre  1908, .on ,fm  t 


"exécuté  "3  186:000  mètres  cubes  de  terrassements  sur 
-  800.CO0  mètres  cubes,  soit  5o 
pour  cent.  Le  travail  de  pose  de  voie  a  été  partage 
itre  deux  entreprises  partant  chacune  d  une 


17.357.310  41    17.597.993  09 


iTderiignra  rjonciion  des  deux  chantiers  de 
?S  ^'effectuer  dais  le  premier [  semestre ;  de  1  an- 
On  estime  que  la  ligne 


entière  sera 


rassif 

Capital  (17.000actionsde500fr. 

Réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  

Intérêts  d  amortissement  

Créanciers  divers  

Divers  "  

Coupons  à  payer  

Fonds  de  retraites  

Réserve  spéciale  

Réserve  pour  travaux  

Réserve  d'outillage  

Comptes  d'ordre  

Profits  et  pertes  :  M 
Rénéfices   1.384.49Q  51 


8.500.000 
745.105 
3.255.731  » 
40.709  86 
Ô97.948  14 
989.790  39 
35.942  71 
326.500  » 
599.725 

100. oco 

100.000 
381.360 


0 


0 


10 


8. SCO. 000 
814.315  51 

3.510.371  77 
40.709  86 
942.546  74 

1.059.296  14 
36.887  61 
401.500 
689.444  91 
300.000 

24 '.'787  25 

1  278.133  30 


17.357.310  41    17.597.993  09 

La  diminution  des  profits  s'explique  par  la  crise  éco- 
nomique. Quant  au  dividende,  il  est  resté  fixe  a  40francs 
par  action,  sans  changement  sur  1907.  trn.nn. 

Comme  l'année  précédente,  il  a  été  porte  100.000  francs 
au  fonds  de  prévoyance,  75.000  francs  au  fonds  de 
secours.  En  outre  il  a  été  affecté  101.5/9  fr.  45  a  la 
réserve  spéciale. 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à 
Puerto-Belgrano.  —  L'assemblée  générale  annuelle 
de  cette  Compagnie  a  ou  lieu  récemment.  Voici  les 
comptes  qui  lui  ont  été  soumis,  et  qui  ont  trait  au 
dernier  exercice  social  : 

lilbAN  au  31  DÉCEMBRE  1908 


Passif 

Actionnaires  

Obligataires  

Caisses  Paris  et  Rosano..  

Banquiers  Paris  «  t  Bosarw — . 
Cautionnements  de  la  Compagnie 
Chemin  de  fer  


Francs 

7.470.500  » 
1.755.000  » 
104.701  02 
5.833.472  86 

225.000  » 


un  total  à  exécuter  de 

extre- 

en 
m 

po 

née  prochaine 
achevée  avant  le  15  mai  RHO. 

La  Société  a  commencé  a  faire,  à  titre  d'exploitation 
nrovi=oire,  avec  l'autorisation  du  gouvernement  et 
dans  la  mesure  que  lui  permettait  son  matériel  rou- 

UnT^onible,  quelques  ^^JSX^ÎSSSl 
concurremment  avec  ceux  du  service  de  la  construc 
Uon  Toutefois,  le  Conseil  a  cru  préférable  de  ne  pas 
encore  ouvrir  officiellement  la  ligne  à  l'exploitation 
afin  «le  n'être  pas  obligé,  éventuellement  de  distraire 
di  service  de  la  construction  une  partie  des  wagons  et 
des  locomotives  qui  lui  sont  affectés.  Son  but  princi- 
pal es^  ses  travaux  dans  le  plus 

^Se^sseSÏfenérale  extraordinaire  a  suivi  l'as- 
semblée gS  aie  ordinaire.  A  la.  fin  de  cette  seconde 
SSnion,  les  actionnaires  ont  vote  l'augmentation  du 
caoital  de  15  à  25  millions  de  francs  par  la  création,  en 
une  ou  plusieurs  fois,  de  40.000  actions  nouvelles  de 
oôO  fî  nominal  à  émettre  contre  espèces,  avec  ou  sans 
m-ime  11  ont  aussi  décidé  que,  désormais,  année  so- 
S'co^encerait  le  1«  Juiltot* 
Par  exception,  l'exercice  commence  le  lcl  jan\iei  l»u», 
e v  SES!  anciennes  dispositions  statu  tartes  n  a  eu 
qu'une  durée  de  six  mois  et  il  a  pris  fin  le  30juin  der 

"'on  fait  observer  que  la  situation  P^ggiée des  deux 
norts  auxctuels  la  ligne  entière  de  cette  Compagnie 
al/outit  lui  assurera  un  trafic  d'une  grande  intensité. 
On  table  sir  une  recette  kilométrique  minimum  d  une 
Centaine  de  mille  francs,  ce  qui  permettrait  de  rému- 
nérer largement  le  capital-actions. 

L'Annuaire     statistique    international  des 
arande?  villes.  -  L'importance  que  prend,  depuis 
Sï  demi  siTc le,  l'administration  des  grandes  villes  a 
i  l  Ztairs  remises  des  fonctionnaires  et  des 
ïïïït£t?1S3£1iï>  les  publications  relatives 
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aux  grandes  questions  intéressant  les  centres  impor- 
tants de  population  se  multiplient. 

Le  statisticien  hongrois  de  Korosy  avait  ébauché, 
vers  1890,  les  cadres  d'un  annuaire  international  des 
finances  des  grandes  villes  de  l'Europe.  Sur  la  propo- 
sition de  son  successeur,  le  Dr  Gustave  Thirring", 
l'Institut  international  de  statistique  avait  décidé,  en 
1907,  rie  prêter  son  concours  moral  à  la  publication 
d'un  annuaire  statistique  international  des  grandes 
villes,  et  la  municipalité  de  Budapest  a  généreusement 
décidé  de  prendre  à  sa  charge  les  dépenses  de  cette 
publication,  à  laquelle  elle  a  invité  dernièrement  les 
bureaux  municipaux  de  statistique  à  collaborer. 

C'est  une  tentative  des  plus  intéressantes,  hérissée 
de  difficultés,  surtout  si  l'on  veut  en  tirer  des  éléments 
<le  comparaison  utilisables,  mais  qui  mérite  d'être  ef- 
fectivement encouragée  par  tous  les  administrateurs 
soucieux  de  bien  accomplir  leur  tàciie. 

Dans  une  communication  faite  le  mois  dernier  à  l'a 
session  de  l'Institut  international  de  statistique,  le 
D'  Thirring  a  annoncé  que  le  premier  volume  de  cet 
annuaire  international  paraîtrait  à  la  fin  de  la  présente 
année  et  qu'il  contiendrait,  à  côté  de  données  admi- 
nistratives, surtout  des  renseignements  d'ordre  finan- 
cier. Il  espère  obtenir  des  données  suffisantes  de  130 
villes. 

Les  matériaux  recueillis  seront  groupés  en  vingt 
parties.  On  compte  que  toutes  les  villes  européennes 
de  plus  de  100.000  habitants  fourniront  des  réponses 
au  questionnaire  envoyé,  qui  porte  sur  les  matières 
suivantes  : 

I.  Climatologie.  —  II.  Territoire.  —  IIL  Propriétés  bâties. 

—  IV.  Logements.  —  V.  Etat  de  la  population.  —  VI.  Mou- 
vement de  la  population.  —  VII.  Hygiène.  —  VIII.  Consom- 
mation. —  IX.  Circulation  et  transports.  —  X.  Service  des 
incendies.  —  XL  Police.  —  XII.  Affaires  militaires.  —  XIII. 
Enseignement.  —  XIV.  Assistance  publique  et  bienfaisance. 

—  XV.  Constructions  et  travaux  publics.  —  XVI.  Bureaux 
-de  placement  gratuits.  —  XVII.  Caisses  d'épargne  munici- 
pales.— XVIII.  Finances  communales.  —  XIX.  Impôts  mu- 
nicipaux. —  XX.  Nombre  et  salaires  des  employés  muni- 
cipaux. 

Ce  cadre  n'est  nullement  intangible. 

La  première  expérience  faite  permettra  de  modifier 
les  questionnaires  et  d'améliorer  les  futures  éditions 
-de  l'annuaire  qui  va  naître. 

La  participation  des  villes  françaises  à  cette  tenta- 
tive serait  encore  très  faible.  En  dehors  de  Paris  et  de 
Rouen,  qui  ont  mis  à  la  disposition  du  D'  Thirring 
■et  de  la  ville  de  Budapesth  de  très  précieux  matériaux, 
•quelques  municipalités  ont  simplement  manifesté  leur 
intérêt  par  l'envoi  de  leurs  publications  officielles.  De 
grandes  villes  comme  Marseille,  Bordeaux,  Lille,  Tou- 
louse, Saint-Etienne  et  Roubaix  n'avaient  môme  donné 
aucune  réponse  aux  invitations  réitérées  de  collabora- 
tion du  directeur  du  bureau  communal  de  statistique 
de  la  capitale  hongroise. 

Il  est  à  souhaiter  que  toutes  les  grandes  villes  de 
France  fournissent  à  temps  les  éléments  nécessaires 
pour  tenir  leur  place  dans  le  premier  volume  de  l'An- 
nuaire international  des  grandes  villes  que  va  publier 
cet  entreprenant  professeur,  le  Dr  Gustave  Thirring. 
Ce  sera,  espérons-nous,  un  précieux  document  d'en- 
seignement mutuel. 


Compagnie  Générale  des  Bateaux  Parisiens. 

—  L'exercice  1908  a  été  peu  favorable  pour  cette  So- 
ciété. Le  nombre  des  voyageurs  transportés  n'a  atteint 
que  14.432.198  au  lieu  de  20.016.284  en  1907.  Quant 
aux  comptes,  comparés  à  ceux  de  l'exercice  précédent, 
ils  s'établissent  comme  suit  : 

Bilan  au  31  décembre 
~ TàÔT-^  1908 

S.      .  ,     ApUf  (En  francs) 

Matériel,  outillage  et  înstalla- 

t}0113---;   10.000.000    »  1O.000.CO0 

•Caisse  et  banque   683.411  93       160.765  08 


Titres  et  valeurs   1  931.695  70  1.906.403  03 

Débiteurs  divers   5  211  09  3  041  or 

Immeubles  d'Auteuil   340.000   »  34()'000  i> 

Echange  de  parts   7.305    »  1476  » 

Approvisionnements    34.286  27  34.8^-2  89 

13.001.909  99  12.447.178  88 

Passif 

Capital  (20.000  actions!   10.000.000   »  10  000  000  » 

—     obligations   426.200    »  180.900  » 

Reserve  statutaire   1.067.964  51  1.079.567  12 

Amortissements   046.071  08  791.876  36 

Créanciers  divers   203.420  42  175  798  69 

Dividendes  anciens. . .   23.516  50  28  430  17 

Coupons  d'obligations   8.552  94  3.320  28 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   584.466  13  185  548  33 

Solde  reporté   1 .718  41  2.737  93 

13.001.909  99  12.447  178  88 


Le  bilan  au  31  décembre  dernier  accuse,  d'une 
année  à  l'autre,  une  diminution  dans  les  bénéfices  de 
399.917  fr.  80  qui  ressort  des  «<  Comptes  de  Profits  et 
Pertes  »  ci-dessous  : 

Exercices 


1907 


1908 


Produits  (En  francs) 

Recettes   2.655.117  30   1.913.508  40 

Publicité   83.6G0  50        59.251  61 

Be venus  divers   70.652  04       (,3.521  Oti 

Total  des  produits   2.809.429  90  2.036.281  07 

Charges  '• 

Frais  d'exploitation   1.354.685  89  1.147.302  67 

Combustible  et  octroi   569.738  11  437.430  43 

Contributions  directcset  indirect"  171.915  10  161.996  95 

Avaries  et  indemnités..   11.256  80  2.807  80 

Frais  de  police   860  40  1.257  10 

Frais  généraux  divers   90.494  68  80.828  40 

Coupons  d'obligations   18.600    »  7.218  » 

Excédent  des  impôts  sur  titres..  7.412  79  6.891  39 

Bénéfices  nets   584.466  13  184.548  33 

Sommes  égales   2.809. 429  90   2.036.281  07 

En  tenant  compte  des  reports  des  exercices  précé- 
dents, les  soldes  disponibles  ont  atteint  les  montants 
suivants  : 

Exercices 
~ ÏOÔT    _  1908 

(En  francs; 

Bénéfices  de  l'année   584.466  13   1X4.548  33 

Report  de  l'exercice  précédent   1.718  41      2.737  93 

Scfldes  disponibles   580.184  54    187.286  26 


La  répartition  de  ces  soldes  a  eu  lieu  ainsi  : 

Exercices 

1907""  1908 

Répartition  (En  francs/ 

Amortissements   250-000    »     180. 0CO  » 

Réserve  statutaire   33.446  61  » 

Dividende   300.000    »  ,» 

Reporta  nonveau   2.737  93       7.286  26 

5Mj.l84  5i     187.286  26 


Pour  l'exercice  19Û8,  aucun  dividende  n'a  donc  été 
distribué. 

Constituée  en  1886,  cette  entreprise  représentait  la  fu- 
sion de  la  Compagnie  des  Bateaux-Express  et  de  la  Com- 
pati nie  des  Bateaux-Omnibus  qui  avait  déjà  absorbé  la 
Compagnie  des  Hirondelles-Parisiennes.  Elle  a,  depuis 
sa  création,  réparti  les  dividendes  suivants  :  21fr.90en 
1887;  16  fr.  55  en  1888  ;  40  fr.  40  en  1889  (année  d'Ex- 
position Universelle;  ;  25  fr.  en  1890;  20  fr.  en  1891  ; 
25  fr.  de  1892  à  1899  inclus  ;  32  fr.  en  1900  (année  d'Ex- 
position Universelle)  ;  10  fr.  en  1901  ;  11  fr.  en  1902;  et 
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15  l'r.  de  1903  à  1907  inclus.  On  a  vu  plus  haut  que 
pour  1908  il  n'a  pas  été  possible  de  procéder  à  une 
répartition  quelconque  aux  actionnaires. 

Après  avoir  eu  à  subir,  pendant  les  exercices  précé- 
dents, la  concurrence  des  tramways  ù  traction  méca- 
nique et  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  La 
Compagnie  Générale  des  Bateaux-Parisien»  a  vu,  en 
1908,  ses  services  arrêtés  pendant  G0  jours,  par  suite 
du  brouillard  et  du  mauvais  temps.  Elle  a  eu  aussi  à 
compter  avec  une  grève  qui  a  interrompu  son  trafic  en 
juillet,  à  une  époque  où  les  recettes  commencent  à 
devenir  satisfaisantes.  On  semble  espérer,  pour  1909, 
des  résultats  plus  satisfaisants. 

Le  Mouvement  commercial  au  Congo.  —  D'après  des 
renseignements  officiels,  les  échanges  de  nos  possessions  du 
Congo  et  dépendances  (Gabon,  Moyen-Congo,  Oubangui- 
Chari-Tchad)  ont  atteint,  durant  l'année  1908,  une  somme  de 
26.830.151  fr.,  contre  34.755.974  fr.  en  1907,  soit  une  dimi- 
nution de  7.925.823  fr.,  dont  5. 133.448  fr.  aux  importations 
et  2.792.375  fr.  aux  exportations. 

Les  importations  de  France  ont  été  de  4. 200. 705  fr.  en 
1908,  contre  6.698.678  fr.  en  1907,  soit  une  différence  en  moins 
de  2.491.973  fr.  ;  les  importations  des  colonies  françaises  ont 
été  de  62.380  fr.,  contre  39.577  fr.,  soit  une  augmentation  de 
22.803  fr.  ;  les  importations  de  l'étranger  ont  été  de  5  mil- 
lions 759.153  fr.,  contre  8.423.430  fr.,  soit  une  diminution  de 
2.664.278  francs. 

Les  exportations  pour  la  France  ont  été  de  7.420.108  fr. 
en  1908,  contre  9.206.070  fr.  en  1907,  soit  une  diminution  de 
1.785.968  fr.  ;  pour  les  colonies  françaises,  de  55.476  fr., 
contre  230  fr.,  soit  une  augmentation  de  55.246  fr.  ;  "  pour 
l'étranger,  de  9.326.329  fr. 

Il  a  été  importé  en  outre  pour  une  somme  totale  de  4  mil- 
lions 119.810  fr.  de  numéraire  argent  et  billon. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  1909,  les  re- 
cettes douanières  pour  le  Congo  et  dépendances  ont  atteint 
6.888.017  fr.,  soit  une  diminution  de  17.750  fr.  sur  la  période 
correspondante  de  1908. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  nlai  1834 
mobUieres   Ex-banques  département. 

mobilières jLoj  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  â  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


août 

12 

août 

3 

698 

367 

628 

3.702 

549 

059 

900.707.996 

900.041 

331 

4 

599 

075 

624 

4.602 

590 

390 

14 

593 

87 

411 

246 

409 

317 

168 

325 

605 

104 

744 

215 

924 

374 

921 

161 

403 

817 

336 

1 

262 

000 

1 

262 

000 

20 

700 

20 

700 

151 

295 

520 

147 

692 

057 

363 

560 

926 

356 

511 

120 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

631 

001 

99 

631 

001 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

31 

734 

541 

31 

957 

003 

3 

009 

733 

3 

029 

600 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

184 

302 

572 

127 

480 

062 

6.360.730 

637 

6.248.008 

410 

182 

500 

000 

182.500 

000 

8 

006 

145 

8 

006 

145 

10 

000 

000 

10.000 

000 

2 

980 

750 

2.980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4.000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

S 

083 

410 

080 

4.948.826 

580 

25 

624 

545 

22 

857 

722 

4 

851 

213 

4 

760 

855 

236 

524 

536 

215.390 

767 

574 

656 

4  75 

587.018 

293 

77 

710 

210 

87.849 

452 

3 

285 

017 

3.047 

367 

3 

610 

581 

3.925 

844 

1 

420 

000 

420 

000 

124 

617 

688 

147 

592 

1SÔ 

6.360.730.637 

6.248 

008.410 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(millier»  fr) 


17  août 

16  août 

16  août 

13  août 

12  août 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.282.7 

4.472.2 

4.670.7 

4.7204 

4.948.8 

2.961.4 

9.916.6 

2.801.2 

S- 221.1 

1.709 S* 

1.108.3 

1  063.9 

969.6 

906.2 

900.0 

482.1 

661.0 

910.1 

674.2 

572  3 

406. 7 

513.1 

569.9 

509  1 

504.  ? 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180. 0 

297.4 

302.5 

297.8 

221 .0 

215  3 

572  9 

530.0 

460.5 

557.9 

674.8 

3  0/0 

3  50  0/0 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/(1' 

pair 

pair 

pair 

pair 
1.248  8 

pair 

1.428.4 

2.090.6 

.  3.459.9 

896.2 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et- 
Consignations,  du  1"  au  10  août  1909  : 

Dépôts  de  fonds   7.133.314  25 

Retraits  de  fonds   3.213. 313  03 

Excédent  de  dépôts   3.840.001  22 


du  1"   janvier  au  10  août  1909  : 
achats  de  rentes ,  du  1"  au  10 


Excédent  des  retraits 
39.279.113  fr.  50. 

Capitaux  employés  en 
août  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 287.892  fr.  85; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 3.995.453  fr.  74. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C 

du  16  au  22  Juillet  1909  (29«  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


s-  -O) 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

■g! 

la  semaine 

des  années 

Différenci» 

3  — 

1909 

—  x 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.124 

1.183 

30.674 

30.161 

+ 

513 

5.902 

4.284 

4.718 

111.409 

110.325 

1.084 

9.534 

10050 

9.660 

274  360 
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104 

3.775 

5.189 
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141.782 

+ 
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5.434 

142. 804 

142.931 
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5.004 

4.546 

4.306 

124.370 

121.560 

2.810 

3  881 

2.627 

2.803 

66.653 

66.181 

472 

952 
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173 

5.012 

5.310 

298 

1.526 

336 

332 

8.598 

8.838 

240 

296 

104 

102 

2.352 

2.452 

100 

968 

148 

165 

3.253 

3. 155 

+ 

98 

103 

26 

28 

727 

749 

22- 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  mai,  les  actions  de  priorité  et  les  100. 000 obli- 
gations de  la  Compagnie  françatse  du  Port  de  Rio-Grande 
do-Sul  sont  admises  aux  négociations  de  la  Rourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

20.000  actions  de  priorité  de  500  francs,  n"  1  à  20000, 
émises  au  pair,  libérées  du  quart  et  nominatives  ; 

100.000  obligations  de  500  francs  5  0/0  n"  1  à  100000, 
émises  à  450  francs,  entièrement  libérées  et  au  porteur,  fai- 
sant partie  d'une  création  de  170.000  obligations,  rembour- 
sables au  pair,  par  tirages  au  sort  annuels,  de  1914  à  1973, 
sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1918. 

Intérêt  annuel  :  25  francs  payables  par  moitié  les  1er  fé- 
vrier et  1er  août  ; 

Jouissance  courante  :  1er  février  1909. 

Siège  social,  à  Paris,  rue  Daunou,  9. 

Service  des  titres  et  des  coupons  des  actions,  à  la  Banque 
de  Paris; 

Et  des  obligations,  à  la  Banque  de  Paris,  rue  d'Antin,  3, 
et  à  a  Société  Générale,  rue  de  Provence,  54  et  56. 
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Depuis  le  24  mai,  les  2.798  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  1/2  0/0,  n°*  9087  à  12000,  de  la  Compagnie  d'Électricité  de 
Varsovie,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2"  partie  du  Bulletin  do  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  9086  à 
11.884  (n-  1  à  12000). 


Depuis  le  27  mai,  les  50.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  5  0/0,  n"  150001  à  200000,  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  lubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  150.000 
à  200.000. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

La  Bourse  de  Paris,  comme  celles  de  Londres  et  de 
Berlin  du  reste,  a  fait  preuve,  ces  derniers  jours,  du 
plus  grand  sang-froid.  Les  incidents  de  Crète,  ainsi 
queues  nouvelles  qui  parvenaient  de  Constantinople 
ne  l'ont,  en  effet,  aucunement  émue,  persuadée  qu'elle 
était  que  la  voix  des  grandes  nations  européennes, 
principalement  celle  des  quatre  grandes  puissances 
protectrices,  serait  écoutée  de  part  et  d'autre.  Certes, 
tout  n'est  pas  encore  solutionné,  mais  il  est  permis  de 
croire  que,  une  fois  de  plus,  les  questions  orientales 
vont  se  régler  sans  que  besoin  soit  de  faire  parler  la 
poudre. 

Néanmoins,  les  échanges  sont  demeurés  très  calmes. 
Il  est  vrai  que  les  vacances  battent  leur  plein.  La 
liquidation  de  quinzaine  qui  commencera  samedi  par 
la  réponse  des  primes  et  se  continuera  mardi  par  les 
reports,  —  lundi  16  août  étant  jour  férié,  —  ne  pré- 
sentera donc  qu'un  intérêt  relatif. 

,  *  *  Les  Rentes  françaises  ne  se  sont  guère  écar- 
tées de  leurs  cours  précédents. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  termine  à  98  fr.  10  à 
terme,  contre  98  fr.  07  1/2.  Au  comptant,  on  est  à 
98  fr.  10  également,  contre  98  francs. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  98  fr.  25,  au 
comptant,  sans  changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus,  mais  avec 
des  transactions  très  limitées. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
retrouve  à  78  fr.  50,  au  lieu  de  78  francs;  Tunisien 
3  0/0  1892,  455  fr.  75,  au  lieu  de  457  francs;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  470  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
416  francs,  contre  415  francs. 

je  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont, 
comme  précédemment,  profité  de  demandes  assez 
suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  544  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  406  fr.  50, 
contre  407  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  415  francs,  au  lieu  de  412  francs. 

L'Obligation  2  3/t  0/0  1905  clôture  à  400  fr.  75, 
contre  402  francs  précédemment. 

Prochain  tirage  :  5  septembre  :  Ville  de  Paris  1898. 

je  je  La  Ranque  de  France  se  traite  à  4.200  francs 
au  comptant,  contre  4.190  francs,   il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
du  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.316.244  fr., 
contre  3.522.053  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1908,  6.124.426  fr.  en  1907  et  4.196.797  fr.  en  1906. 

*  je  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  758  francs,  contre  756  francs  la  semaine 
dernière. 


Les  Obligations  Foncières  et  Communales  demeurent 
actives.  Il  est  vrai  que  leur  rendement  suffisamment 
rémunérateur,  ainsi  que  les  nombreux  lots  dont  elles 
sont  dotées,  leur  assurent  les  demandes  continuelles 
des  portefeuilles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve  à 
493  francs  sans  changement  ;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  tient  à  506  fr.  50;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  502  fr.  ;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0 
482  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
458  fr.  25;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,  508  fr.' 
contre  507  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  509 francs, 
contre  509  fr.  75. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  473  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  266  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  22  août  :  Communalts  1906;  5  sep- 
tembre :  Foncières  1879,  1885  et  1909. 

je  je  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes,  sans  grandes  variations  toutefois  sur 
leur  clôture  précédente. 

L'action  de  la  banque  de  Paris  et  des  Pays-Ras 
clôture  à  1.642  fr.,  contre  1.634  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.284  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Société  Générale  finit  à  674  fr.,  contre  673  fr., 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  tient  à  731  fr.  50 
au  comptant,  contre  725  francs  jeudi  dernier.  A  terme, 
on  cote  732  fr. 

La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  est  à  843  francs 
à  terme  et  à  844  francs  au  comptant,  contre  840  fr.  et 
841  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  à  266  fr.  25  au  comptant  et  à  265  francs  à 
terme,  contre  269 fr.  50  et  268  francs  jeudi  dernier  avec 
coupon. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
retrouve  à  711  francs  au  comptant,  contre  701  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  608  francs 
à  terme,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à  831  francs;  elle  finissait  à  832  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  à  486  francs,  se  re- 
trouvent à  ce  même  cours. 

La  Ranque  de  l'Algérie  s'inscrit  à  1.629  fr.  50  au 
comptant,  sans  variation. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  531  francs,  contre  528  fr. 

L'action  Ranque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  422  fr. 

La  récolte  s'annonce  comme  devant  être  très  fa- 
vorable aux  Etats-Unis.  On  croit  qu'on  atteindra  pour 
le  blé  un  total  de  703.268.000  boisseaux  contre  664  mil- 
lions 604.000  en  1908. 

Pour  le  maïs,  on  envisage  le  chiffre  de  2.900.000.000 
de  boisseaux,  contre  2.668.000.000  l'année  dernière. 
Les  prix  des  céréales  restent  fort  élevés  malgré  les 
promesses  d'une  récolte  abondante.  C'est  ce  qui  provo- 
que la  bonne  allure  des  titres  des  lignes  de  chemin  de 
fer  de  Middle  West  comme  le  Saint-Louis  San  Fran- 
cisco par  exemple,  qui  vont  bénéficier  de  ce  fait  d'une 
augmentation  de  tonnage  considérable  qui  peut  être 
évaluée  à  20  0/0  environ. 

La  Ranque  de  l 'Indo-Chine ,  qui  était   à  1.500  fr. 
s'échange  à  1.475  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Eqyplien  clôturent  à 
75  francs  au  comptant,  contre  72  fr.  50.  A  terme,  on 
cote  également  75  francs,  contre  72  fr.  50  aussi  la  se- 
maine dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  450  fr. 

je  jf  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  toujours  très  calmes  sur  le  Marché- 
à  terme. 

L'Est,  qui  était  à  899  francs  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  reste  à  896  fr.  50. 
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Le  Midi  se  retrouve  à  1.443  fr.  ao  comptant,  contre 
1.145  francs. 

Le  Lyon  se  tient  à  1.280  fr.  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.687  francs  au  comptant,  contre 
i.680  francs. 

L'Ouest  clôture  à  933  francs   au   comptant,  sans 
changement. 

L'Orléans  termine  à  1.352  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.350  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  30°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  -/Est,  380.000  fr.  ;  Midi,  78.000  fr.; 
Orléans,  369.000  fr.  ;  Lyon,  370.000  fr.  Diminutions: 
Nord,  33.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commercialei 
ont  été  généralement  bien  tenues.  Dans  le  groupe  des 
valeurs  de  transports,  on  a  eu  à  constater  un  peu  d'in- 
décision, vite  effacée,  au  moins  en  grande  partie. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  finit  à  500  fr., 
contre  556  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  clôturait  à  337  francs  à  terme,  finit 
à  342  francs. 

La  Thomson-Houslon,  qui  cotait  674  fr.  à  terme, 
se  retrouve  à  075  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramways 
(Tramways-Sud)  est  à  186  fr.  50  au  comptant,  contre 
186  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  termine  à  188  fr. 

L'action  d9  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  267  francs  au  comptant,  se  traite  à  275  fr. 
A  terme,  on  termine  également  à  275  francs,  en  avance 
de  7  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  571  francs,  s'inscrit  à  572  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  298  francs,  contre  295  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  358  fr.  à  terme,  au  lieu  de  362  francs.  Au  comp- 
tant on  clôture  également  à  ce  cours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  487  fr.  50  au  comptant. 
Actions,  449  francs  au  comptant  et  450  francs  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  se  tient  à  167  francs,  contre 
163  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  terminent  à  372  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  378  francs,  au  lieu  de  373  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
tient  à  659  francs,  contre  660  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  264  fr.  50,  contre  260  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  finissent  à  2.075  fr., 
au  lieu  de  2.059  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.730  francs  à  terme, 
reste  à  4.745  francs  au  comptant. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  11  août  1909  s'éta- 
blissent à  73.281.000  francs,  contre  65.726.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  70.553.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  209  fr.  50  au  comptant, 
contre  209  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  140 
francs  au  lieu  de  142  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  470  fr.  50, 
se  retrouvent  à  464  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.335  francs,  clôture  à  1.366  francs. 

Pour  la  trentième  et  unième  semaine  de  1909,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  804.782 
francs  15,  contre  806.071  fr.  50  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  trente  et  une  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  26  mil- 


lions 603.8:18  fr.  <iO,  contre  27.037.470  fr.  96  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  do  3/3.638 
francs  35,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  302  francs,  contre 
198  fr.  75  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazaire  finit  à  974  francs,  contre  970  francs  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  018  francs,  au  lieu  de  005  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  200  francs;  elle  cotait  265  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  191  francs 
à  terme,  au  lieu  de  186  francs. 

L'Association  Minière  reste  à  278  francs,  contre 
274  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  362 francs.  Quant 
aux  obligations  '6  0/0,  elles  cotent  483  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à  000  fr.  50  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  502  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  recherchées  à 
449  fr.  75. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  est  à  356  francs 
au  comptant;  action  de  capital,  580  francs. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etranger  i  ont  été  irré- 
guliers, mais  leur  clôture  s'effectue  dans  de  bonnes 
conditions. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  85  fr.  80,  au  lieu 
de  85  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision,  ss  tient  à  96  fr.  60 
au  comptant  contre  96  fr.  80. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  90fr.60,  contre 
96  fr.  72. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  103  fr.  80,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  ministre  des  finances  d'Italie  met  la  dernière 
main  au  rapport  sur  l'année  fiscale  1908-1909,  close  le 
30  juin  dernier.  Cet  exercice  se  solde  par  un  excédent 
de  25  millions  de  lire. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  62  fr.  90,  est  à 
62  fr.  95. 

Le  ministre  des  finances  du  Portugal  a  soumis  aux 
Cortès  portugaises  un  projet  de  loi  relatif  à  la  conver- 
sion des  Rentes  intérieures  3  0/0,  ainsi  que  des  Obli- 
gations de  l'Etal  4  et  A  1/2  0/0,  en  une  Rente  uniforme 
de  3  1/5  0/0,  amortissable  en  60  années. 

Le  Busse  5  0/0  1906  se  tient  à  103  francs,  contre 
102  fr.  82;  Busse  3  0/0  1891-1894,  74  fr.  85,  sans 
changement;  Busse  3  OJ0  1896,  72  fr.  75.  Il  cotait 
72  fr.  80  il  y  a  huit  jours.  Busse  4  1,2  0;0  1909, 
96  fr.  90  à  terme,  contre  96  fr.  85. 

La  Benle  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
82  fr.  50,  clôture  à  82  fr.  07  1/2. 

La  Benle  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait  à 
93  fr.  80  jeudi  dernier,  passe  à  94  fr.  32  1/2. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  reste  à  98  francs,  et  le  5  0/0 
à  106  fr.  50. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  se  traitent  à  93  francs  au 
comptant  et  à  92  fr.  -50  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à  497 
francs  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens 
est  à  490 francs,  contre  486  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane ,  qui  finissait  à  712 
francs  s'inscrit  à  715  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  783 
francs  contre  781  francs. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  119  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  à  293 
francs  au  lieu  de  292  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.136  francs  au  comptant, 
contre  1.134  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  se  retrouve 
à  617  francs  au  comptant,  elle  était  à  616  francs  il  y  a 
huit  jours. 
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La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  clôturait  à 
1.034  francs,  se  tient  à  1.040  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  443  francs 
au  comptant,  au  lieu  de  440  francs. 

La  Banque  de  Guanajuato  termine  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  se  tient  à.  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont  montrés  sou- 
tenus. 

Les  Andalous  sont  à  195  francs,  contre  194  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  331  francs,  contre  332  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  391  francs,  sans  variation. 

L'action  Nitrate-Railways  clôture  à  230  francs,  au 
lieu  de  224  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  restait  à  113  fr. ,  finit  encore  de  même. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  dt 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  489  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  termine  à 
287  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ivays  et  d'Electricité  restent  à  429  francs,  contre 
427  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
sont  demandées  à  435  fr  50. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  à  559  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.477  francs,  est  à 
1.469  francs,  après  1.452  francs  au  plus  bas. 

La  Briansk  se  tient  à 284  fr.,  contre  282  francs. 

Le  Bio-Tinto  finit  à  1.980  fr.,  contre  1.927  fr.  il 
y  a  huit  jours,  après  1.995  francs  au  plus  haut,  et 
1.905  francs,  au  plus  bas.  Cette  reprise  est  due  aux 
nouvelles  venues  de  New- York  concernant  le  cuivre- 
métal. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  était  à  798  francs, 
clôture  à  805  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  358  fr.;  actions  privilégiées,  371  fr. 

Pour  la  troisième  décade  de  juillet,  les  recettes  des 
voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  762.199 
francs,  contre  685.241  francs  pendant  la  même  semaine 
de  1908.  Pour  les  7  premiers  mois  de  1909,  les  recettes 
totales  s'établissent  à  14.116.006  fr.,  contre  13.061.541 
francs  pendant  la  période  correspondante  de  1908. 
L'augmentation,  pour  1909,  est  donc  de  1.054.465  fr. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  655  fr.,  ex-coupon  de 
1  -  "15  reis,  contre  664  francs  précédemment  avec  cou- 
pon. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  393  francs  il  y  a  huit  jours,  res- 
tent à  396  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


En  raison  des  vides  que  l'on  constate  dans  les  rangs  de  notre 
public  ordinaire,  le  Marché  en  Banque  n'a  eu  à  enregistrer 
que  des  échanges  limités.  La  Cote,  cependant,  ne  s'en  est  pas 
moins  bien  tenue  dans  son  ensemble. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  97  fr.  59;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  reste  â  90  fr.  35,  contre  90  fr.  10  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  76  fr.  90, 
■contre  74  francs,  en  notable  reprise. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  52  fr.  95, 
comme  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Inté- 
rieur, il  cote  35  fr.  05. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
sont  à  1.470  francs,  contre  1.423  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  249  francs,  contre  250  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
253  francs,  contre  249  francs.  Les  actions  de  la  Banco 


del  Peru  y  Londres  se  traitent  à  531  francs  à  terme.  Elles 
étaient  à  522  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Balaa  est  ferme  à 
467  fr.  50. 

Nous  rappelons  que  la  Compagnie  concessionnaire  du 
Port  de  Bahia  a  été,  ces  derniers  temps,  mise  en  possession 
des  terrains  de  marine  de  Jequitina. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  ferme  à  446  fr.  50. 

'L'Electrique  Lille-Roubaix-Tour  coing  est  recherchée  à 
283  francs- 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  438  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways) 
clôturent  à  441  fr.  50  . 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  demandées  à  426  francs. 

La  Huanchaca  est  à  84  fr.  50.  La  production  de  cette  mine, 
pour  le  mois  de  juillet,  a  été  la  suivante  :  argent,  7.571 
kilos;  blendes,  1.156  tonnes;  pyrites,  770  tonnes.  Estimation 
delà  production  d'argent,  blendes  et  pyrites  du  mois,  29.910 
livres  sterling  ou  747.750  francs,  contre  759.C50  francs  le 
mois  précédent. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  705  francs;  elles  étaient 
à  ce  cours,  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  restent  à  40  i  francs,  contre  385 
francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à 
543  francs,  clôturent  à  5c  5  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  888  francs,  se 
retrouvent  à  893  francs. 

L'action  John  Cockerill  est  à  1.950  franes,  contre  1.820 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  finit  à  100  francs. 

La  Balia-Karaïdin  clôture  à  433  franes,  au  lieu  de 
426  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  est  à  162  fr.  50. 

Inaction  Raisins  de  Corinthe  est  à  220  fr.  50,  contre 
201  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.164  francs,  au  lieu  de 
1.160  francs. 

La  Tharsis  finit  à  158  fr.  50,  contre  154  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  restait  à  202  fr.  50,  s'échange  à 
206  francs.  Pour  le  mois  de  juillet,  la  production  de  cette 
mine  a  été  de  361  tonnes  de  cuivre  fin,  contre  380  en  juin. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  bien  tenue 
à  29  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  56  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  830  francs.  Elle 
cotait  823  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  s'échangeait 
à  480  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  515  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1.495  fr.,  au  lieu  de  1.478  francs. 

L'action  Platine  se  tient  à  472  francs,  contre  453  francs. 

La  Toula  reste  à  339  francs,  contre  337  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
103  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
446  francs. 

Les  recettes  de  la  trentième  semaine  de  1909  se  sont  éle- 
vées à  749.498  fr.,  contre  731.959  fr.  pour  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine  est 
donc  de  17.539  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale,  depuis 
le  1"  janvier  1909,  à  1.804.183  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
199.332  fr.  pour  la  30"  semaine  de  1909. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  sont  à  140 
francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biétrich  et  C"  restent  à  337  francs. 
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11  août  1909. 

Blé  :  La  situation;  les  cours;  les  sticks  mondiaux.  —  Sucres  :  la 
situation;  les  cours;  les  statistique*  de  la  Un  de  la  campigne.  — 
Vins  :  la  situation;  les  cours.  —  Soies  :  la  situation;  les  cours. 
—  Métaux;  la  situation  ;  les  cours. 

Blé.  —  Le  beau  temps  et  la  chaleur  sont  enfin  revenus, 
hâtant  la  maturation  du  blé  de  telle  façon,  que  les  mauvais 
jours  par  lesquels  on  a  passé  ne  sont  plus  qu'un  souvenir, 
sans  consistance.  La  moisson  a  commencé  dans  beaucoup  de 
régions  :  la  semaine  prochaine  elle  sera  générale  et  les  pre- 
mières données  justifient  l'opinion  optimiste  que  nous 
n'avons  cessé  d'avoir.  La  quantité  du  rendement  est  satisfai- 
sante et  la  qualité  paraît  bonne.  Nulle  part,  la  culture 
n'émet  de  plainte.  En  somme,  le  rendement  sera  supérieur  à 
ce  qu'on  attendait,  même  il  y  a  quinze  jours  et,  malgré  la 
petitesse  incontestable  des  stocks,  la  soudure  entre  les  deux 
campagnes  se  fera  sans  aucun  heurt. 

On  attendait  avec  quelque  impatience  le  rapport  du  Bureau 
de  l'Agriculture  de  Washington  qui  donne  toujours,  à  cette 
époque,  l'estimation  provisoire  de  la  production  des  Etats- 
Unis.  Ce  rapport  vient  de  nous  parvenir.  Il  est  optimiste  du 
début  à  la  fin  :  la  récolte  sera  une  des  meilleures  qu'on  ait 
connues  depuis  bien  des  années.  La  récolte  de  l'ensemble  des 
céréales  d'hiver  et  de  printemps  est  évaluée  à  255.567.590 
hectolitres,  ce  qui  constitue  la  plus  forte  récolte  depuis  cinq 
ans,  l'année  de  record  1906  exceptée.  D'ailleurs,  on  avait  de- 
puis longtemps  une  preuve  assez  probante  de  l'abondance  de 
la  récolte  des  Etats-Unis  :  M.  Patten,  le  fameux  spéculateur 
à  la  hausse  qui,  en  mai  dernier,  avait  fait  monter  le  prix  du 
blé  dans  le  monde  entier  et  qui  projetait  de  recommencer  la 
même  opération  maintenant,  s'est  mis  subitement  à  la  baisse. 
Toutes  les  nouvelles  dîs  récoltes  étrangères  ne  sont  pas  aussi 
bonnes. 

Si  le  retour  du  beau  temps  a  amené  partout  une  améliora- 
tion, celle-ci  n'est  en  beaucoup  de  pays  que  relative. 

En  Allemagne,  surtout  dans  l'Allemagne  du  nord,  la 
récolte  est  déficitaire  et  l'on  devra  avoir  recours  à  l'impor- 
tation. 

Même  note  pour  l'Italie  :  la  récolte  de  1909  dépassera  de 
bien  peu  celle  de  1908  qui  avait  obligé  le  pays  à  d'énormes 
achats  de  blé  étranger. 

Par  contre,  en  Russie,  dans  le  sud,  la  récolte  vient  de  se 
terminer  à  la  satisfaction  générale.  Le  rendement  est  au- 
dessus  de  la  moyenne  et  la  qualité  très  belle. 

En  Angleterre,  on  escompte  un  très  gros  rendement. 

Voici,  d'après  YEvening  Corn  Trade  List,  le  relevé  des 
stocks  visibles  du  blé,  dans  le  monde,  au  1"  août  : 

Pays  1939  1908 
(Hectolitres) 

En  mer  pour  le  Royaume-Uni   6.670.000  5.220.000 

—     pour  le  Continent   4.350.000  3.190.000 

Stocks  : 

Royaume-Uni  (blé  et  farine)   3.19». 000  6.670.000 

Ports  français   217.500  217.500 

A  Paris   2-12.000  217.500 

A  Anvers   217.500  290.000 

ABerlin,  Dantziget  Manheim   145.000  290.000 

Ports  russes   1.015.000  725.000 

Total  Europe   16.037.000  16.820.000 

Stocks  Etats-Unis  (Brad-slreet)   4.350.00D  8.700.000 

République  Argentine   638.000  797.500 

Total  général  1"  août   21.025.000  26.607.500 

Contre  au  1"  juillet   26.825.000  29.478.500 

.% 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  sont  assez  actives. 
Mais  l'ensemble  des  bonnes  nouvelles  qui  arrivent  continuel- 
lement des  diverses  régions  de  France  et  des  divers  pays 
étrangers  accentuent  toujours  la  faiblesse  des  cours.  Les 
demandes  seules  tont  limitées  ;  les  offres  sont  importantes. 
Même  note  sur  les  principales  places  de  l'étranger  où  la 
faiblesse  des  cours  reste  la  caractéristique. 

A  Paris,  le  courant  fait  23  50,  le  prochain  est  à  21  95. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


15  juil. 

22  juil. 

29  juil. 

5  août  12  août 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  87 

25  75 

25  75 

24  25 

23  50 

24  11 

24  50 

23  18 

22  89 

22  17 

32  65 

32  62 

33  06 

28  56 

27  22 

28  88 

28  94 

28  31 

28  79 

28  41 

21  07 

22  47 

20  26 

19  57 

18  05 

22  56 

23  40 

23  87 

21  97 

21  07 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New- York  

Farines-Fleurs.  —  Les  mouvements  des  farines  se  modè- 
lent sur  ceux  du  blé.  Au  surplus,  les  affaires  sont  rares  sur 
cet  article,  les  acheteurs  observant  surtout  l'abhtention. 

Les  prix  sont  plutôt  faibles. 

Les  cours  de  la  matière  première  continuant  à  fléchir,  la 
meunerie  de  la  région  parisienne  a  baissé  les  prix  de  ses 
premières  marques  en  disponible  de  1  franc  et  cote  56  francs 
les  157  kilos  ou  35  67  les  100  kilos. 

Le  courant  du  mois  est  à  32  50,  le  prochain  fait  31  25. 


Sucres.  —  L'activité  et  la  fermeté  dominent  sur  le  marchc- 
du  sucre,  aussi  bien  sur  le  notre  que  sur  tous  ceux  de 
l'étranger.  Les  nouvelles  peu  favorables  de  la  récolte  de 
betteraves,  en  dépit  de  l'amélioration  du  temps,  et  la 
situation  statistique  de  l'article  encouragent  aux  achats  et  à 
la  hausse. 

Quoi  qu'on  en  ait  dit,  le  temps  actuel  ne  suffira  pas  à 
réparer  tous  les  dommages  précédents  :  les  racines  de  bette- 
raves accusent,  en  eflet,  un  poids  inférieur  à  la  normale, 
ainsi  qu'il  ressort  des  données  suivantes  : 

Poids  moyen  de  la  racine  1909      1908  1907 

(En  grammes) 

France   107       200  205 

Allemagne   158       216  177 

Autriche-Hongrie   1C4       222  215 

Belgique   164       311  206 

D'autre  part,  les  stocks  sont  plus  élevés  et  toutes  les  sta- 
tistiques sont  d'accord  sur  ce  point. 

M.  F.-O.  Licht  évalue  les  stocks  visibles  dans  le  monde  à 
1.946.00J  tonnes,  contre  1.910.000  en  1908  et  2.182.C00  en  1907. 

M.  Otto  Licht,  de  son  côté,  les  estime  à  1.849.00J  tonnes, 
contre  2.018.000  en  1909. 

Enfin,  M.  C.  Czarnikow  évalue  les  stocks  visibles  aux 
chiffres  suivants,  en  tonnes  : 

1909  1908 

Royaume-Uni,  1"  juillet   112.500  137.050 

Raffinés  anglais,  1"  juillet   46.100  51.500 

Invisibles,  1er  juillet   50.000 

France,  1"  juillet   322.300  330.810 

Allemagne,  1er  juillet   508.520  464.100 

Hambourg,  3  juillet   87.160  >-2.470 

Autriche  Hongrie,  1"  juillet   330.400  374.050 

Hollande,  15  juillet   11.850  21.050 

Belgique,  1"  juillet   76.700  68.890 

1.545.530  1.529.920 

Stocks  aux  Etats-Unis,  4  août                298.000  259.220 

Stocks  à  Cuba,  4  août                            131.000  80.000 

En  mer  pour  l'Europe  et  Etats-Unis, 

4  août                                               131.490  249.820 

Total   2.106.020  2.118.960 


Il  y  a  donc  assez  de  raisons  pour  que  le  découvert  ait  pris 
ses  précautions  contre  un  resserrement  probable  de  la  mar- 
chandise et  se  soit  mis  franchement  aux  achats.  La  hausse 
des  cours  s'explique  donc. 

Quant  à  l'avenir  des  prix,  nul  ne  peut  pronostiquer  avec 
quelque  certitude.  Le  plus  vraisemblable  est  que  la  hausse 
ne  cessera  pas  tout  de  suite,  mais  qu'elle  ne  relèvera  plus 
les  cours  de  beaucoup.  Mais  la  situation  générale  de  l'article 
est  telle  qu'on  peut  se  refuser  à  envisager  une  baisse. 

Comme  nous  l'avons  dit,  la  fermeté  est  à  l'ordre  du  jour 
des  marchés  étrangers.  On  n'y  envisage  partout  que  la 
hausse. 

Les  sucres  raffinés  ne  sont  pas  moins  bien  tenus  que  les 
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sucres  bruts  ;  la  raffinerie  est  assez  réservée  dans 
offres. 


>13 


*** 

A  Paris,  les  transactions  sur  le  rapproché  sont  actives,  et 
la  hausse  s'est  accentuée  de  jour  en  jour.  Le  livrable  sur  la 
nouvelle  campagne  est  soutenu. 

Le  sucre  blanc  n-  3,  courant  du  mois,  se  traite  à  33  25- 
septembre  l'ait  33  12. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  £0. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 
14  juil 


Villes 


Paris  (roux  88«)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


îyoo 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  12 

27  50 

28  25 

29  .. 

26  .. 

26  10 

26  53 

23  80 

26  50 

26  50 

27  25 

26  25 

26  44 

26  50 

27  56 

26  42 

25  30 

25  36 

25  10 

26  42 

26  12 

26  84 

27  .. 

38  22 

39  15 

39  77 

40  29 

4  août  11  août 
1909 


Fr. 

30  .. 
27  33 
27  50 
27  80 

26  14 

27  90 
40  97 


Vins.  —  Le  temps  étant  redevenu  favorable  au  vignoble 
la  veraison  se  poursuit  d'une  façon  satisfaisante.  Cependant 
la  vigne  n'a  pas  rattrapé  partout  son  retard  et  la  cueillette 
ne  commencera  généralement  qu'assez  avant  en  septembre 
En  attendant  les  vignobles  sont  sains  ;  les  maladies  crypto- 
gamiques  sont  partout  enrayées. 

Les  hauts  cours  des  vins  ont  arrêté  un  peu  l'activité  des 
transactions  dans  le  Midi,  mais  il  y  persiste  un  courant 
a  affaires  assez  satisfaisant.  On  entre  dans  la  nouvelle  cam- 
pagne avec  des  stocks  très  réduits,  ce  qui  maintient  la  fer- 
meté des  cours.  Les  petits  vins  à  8°  trouvent  maintenant  un 
facile  écoulement  dans  les  9  francs  ;  pour  les  belles  qualités 
on  vend  facilement  à  1  fr.  2)  le  degré,  même  1  fr.  30  Les 
propriétaires  ne  se  hâtent  même  pas  de  céder  à  ces  prix  En 
Provence,  les  vins  de  coteaux  de  11  à  12  degrés  font  14  fr 
Le  vignoble,  surtout  dans  les  plaines,  est  beau,  mais  la 
récolte  sera  tardive. 

Dans  le  Bordelais,  la  vigne  donne  de  nouveau  les  meilleures 
espérances.  Elle  progresse  rapidement  et  le  fruit  sera  beau 
et  sain.  Les  affaires  sont  calmes,  mais  c'est  la  note  habituelle 
dans  cette  saison.  On  n'a  traité  que  quelques  affaires  dans 
les  grands  crus. 

Dans  le  Beaujolais  et  le  Maçonnais,  on  signale  encore  des 
degats  partiels  causés  par  les  orages.  Toute  la  Bourgogne  a 
d  ailleurs  ete  peu  favorisée  par  la  température  de  l'été  et  se 
ressent  de  cette  situation.  La  récolte  sera  très  réduite  Les 
affaires,  pour  le  moment,  sont  à  peu  près  nulles,  mais  là 
aussi  cette  situation  est  due  aux  vacances  et  villégiatures 
Les  _  prix,  quoique  discutés,  ont  encore  conservé  feur  fer- 
meté; on  escompte  même  une  hausse  des  prix. 

En  Champagne,  on  n'est  guère  enchanté  des  perspectives 
de  la  récolte,  et  c'est  à  peine  si  l'on  compte  sur  une  année 
moyenne.  Le  vignoble  a  souffert  du  froid,  de  l'humidité  et 
des  insectes,  et  il  est  trop  tard  maintenant  pour  qu'il  répare 
ses  dommages.  Les  expéditions  se  ralentissent  et  ne  repren- 
dront guère  qu'en  octobre. 

En  Algérie,  l'épuisement  des  stocks  anciens  a  provoqué 
une  hausse  générale  des  prix. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  ne  sont  pas 
importantes.  Les  vins  d'Auvergne,  de  ïouraine  et  d'Anjou 
bénéficient  seuls  d'une  assez  bonne  demande,  ' 


Alcools.  —  En  alcools  d'industrie,  le  marché  ne  présente 
que  peu  d'intérêt  et  les  fluctuations  de  cours  sont  à  peu  près 
nulles.  Cependant  la  consommation  profile  des  bas  cours 
pour  s  approvisionner.  Les  stocks  s'épuisent.  Mais  malgré 
ces  divers  tacteurs,  les  haussiers  ne  prennent  pas  position 

Le  disponible  se  tient  à  40  fr.  50;  septembre  va  jusqu'à 
41  francs.  1 


Soies.  -  Aucun  changement  ne  s'est  produit,  depuis  huit 
jours  dans  la  situation  du  marché  de  la  soie.  Le  petit  cou- 
rant d  affaires  qui  alimente  le  marché  subsiste  toujours 


mais  ne  montre  encore  aucune  tendance  à  augmenter  Acho 
tours  et  vendeurs  s'observent,  les  premiers  espérant  des  prix 
plus  favorables  et  les  seconds  paraissant  bien  résolus  à  ne 
rien  céder  sur  les  cours  actuels -au  contraire.  Tout  le  monde 
se  rend  compte  qu'avec  des  prix  plus  abordables  es  affaires 
seraient  plus  considérables  ;  mais  les  producteurs  se  dïent 
certains  d'une  augmentation  prochaine  des  demandes!  même 
aux  prix  pratiqués  actuellement.  Ils  pourraient  avoir  ra  son 
car  les  stocks  sont  bien  réduits  et  la  mode  paraît  favorablè 
aux  articles  de  soies,  dans  tous  les  modèles  II  faudra  bien 
mandeurs.  acheteurs  passent  Par  les  Prétentions  des  de- 
cote^  PriX'  danS   C6S  condition3'   restent  soutenus.  On 

d  ra  ife  °rdpe:  10/l2'  53  fr' ;  Grë%es  Brousse  1-  or- 

dre 13/15  44-45  fr.  ;  Greges  Syrie  1»  ordre  9/11,  45-48  fr  ■ 
Trames  Canton  fil.  1»  ordre  30/40,  41-41  fr  50;  Trames 
Chine  t.  c.  1»  ordre  40/45,  39-40  fr.  ;  Trames  Japon  fil 
1"  ordre  M/S»,  48  49  fr.  ;  Organsin  Cévennes  ?o&/S; 
5.-53  fi  ;  Organsin  Syrie  1-  ordre  19/21,  52  fr.  ;  Organsin 
£*.onr  -^'dre  22/24,  45  fr.;  Organsin  Chine  fii.  l^rdle 
~~/~6,  51  fr.  ;  Organsin  Japon  fil.  1«  ordre  20/22,  53-54  fr 

fermeteT^  ^  grèg6S  asiaticIues>  on  conslate  1*  même 
Grèges  Chine  fil.  Gold  Globe  I,  9/11,  48  fr.  25-  Grèees 

t/    T  45  fl  '  ;  Greges  Japon  fil.  1  1/2-2,  13/15  41  fr  • 

Kakeda  1  tête,  40  fr.  50  ;   Kakeda  2  têtes,  39  fr.  50  ;  Grèges 

lrf/15,  33  fr.  50;  Greges  Canton  fil.  1«  ordre  15/17,  33  fr  ■ 
?estg2S18^  2r/on  £  ^  33  fc ;  G^-s  Canton  fii.' 
20  fr  75  ;        g6S  Cant0n  fil-  best  2  18/22- 


«vJS*  ~  P  marCile  dU  CUivre  man(ïl,e  d'activité,  ce  qui 
s  explique  par  la  période  de  vacances  que  nous  traversons 
Les  transaction  sont  rares  et  la  spéculation  elle-même  s  abs- 
tient. Cependant  les  cours,  contrairement  à  ce  qu'on  aurait 
pu  penser,  se  sont  raffermis  sur  l'avis  que  les  stocks  améri- 
cains étaient  en  sérieuse  décroissance  après  la  forte  exporta- 
tion du  mois  de  juillet.  Au  Havre,  les  marques  ordinaires 
Sï  S!  25  100  kil°S  ;  168  P-m-res  Marques  cote" 
En  étain,  les  acheteurs  se  sont  montrés  assez  empressés 
mais  des  mouvements  spéculatifs  ont  pesé  sur  les  cours,  qui 
ont  fléchi,  par  rapport  à  ceux  de  la  précédente  semaine  ;  le 
fléchissement,  û  est  vrai,  est  très  léger  :  moins  d'un  franc 

m*  ïïif  ÏÏ^t: à  Paris* 360  fr- Ies  100  kilos  ;  main  Bil- 

Peu  d;aff'aires  en  plomb  ;  les  consommateurs  s'abstiennent 
et  n  achètent  que  le  strict  nécessaire.  Mais  les  cours  restent 
stables.  Les  marques  ordinaires  font  37  fr.  25-  les  autres 
marques  sont  à  37  fr.  75. 

Le  marché  du  zinc  n'accuse  ni  activité  dans  les  affaire* 
ni  variations  sur  les  cours.  On  attend  une  reprise  pour  l'au- 
tomne, mais  actuellement  le  marasme  domine.  Le  zinc  de 
Mlesie  cote  62  fr.  25  ;  les  autres  bonnes  marques  60  fr. 

* 
*  * 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Honte  disponible.. 


15  iuil. 
1909 

*  sh.  d. 

60  7 

6 

61  5 

134  5 

135  10 

13  10 

13  5 

22  2 

6 

22  juil. 
1909 

t  sh.  d. 

58  M  16 


48  8  54 


59 
132 
133 
13 
13 


lti 


29  juil 
1909 


21  15  lf 


48 


*  sh.  d. 

58  12  6 

59  10  . 

133  ..  . 

134  ..  . 
12  17  6 
12  10  . 
22  ..  . 


48  10 


5  noti 

12  août 

1909 

1909 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

ES  5/8 

60  5  . 

59  5/8 

61   2  6 

133  3  8 

134  17  6 

135  . .  . 

13Ô  10  . 

13    .  . 

12  17  6 

12  11  3 

12  10  . 

22    .  . 

•2-2    .  . 

49  6 

50  .. 

Hermès  . 


2  M 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  11  août  1900. 

La  polHiqufi  eatériem*.  -  Fermeté  Me  À  Bfcww  de  Merlin. _L 
vrtOTrVmé'aïlurgiq»»*.  -  Le  marché  monétaire.  -  Lee  lecett 
publiques  du  premier  trimestre. 

Est-ce  l'efïet  des  vacances?  Des  événements  do  poli 
tinuc  étrangère  qui  eussent  eu,  en  d'autres  temps,  un 
erand  retentissement  passent  complètement  inaperçus- 
La  presse  allemande  n'avait  lait  que  peu  de  commen 
taires  sur  la  visite  du  Tsar  à  Cherbourg  ;  elle  en  a  tai 
encore  bien  moins  sur  la  nouvelle  entrevue  du  lsar  et 
de  Guillaume  II,  à  Kiel.  Celle-ci  ne  semble  avoir  été 
décidément  qu'une  démarche  courtoise,  sans  portée 

P°On  îvTs'est  pas  ému,  non  plus,  du  conflit  qui  vient 
d'éclater  entre  la  Turquie  et  la  Grèce.  La  presse  alle- 
mande a  été  unanime  à  blâmer  l'initiative  turque  et  fe 
couvernement,  à  son  tour,  a  fait  manifester  son  mé- 
contentement à  Constantineple.  Mais  on  n  a  père 
d'inauiétude  pour  l'avenir.  On  ne  croit  pas  a  la  pierre 
tureo-grecque.  La  Bourse  de  Berlin  vient  do  passer 
par  des  iours  d'activité  et  de  hausse  qu  on  n  aurait  ja- 
mais cru  trouver  au  fort  de  l'été,  en  plein  mois  de  va- 
cances L'effervescence  parait  un  peu  calmée,  mais  fa 
fermeté  persiste.  Si  toute  la  cote  a  été  vivement  entraî- 
née vers  les  hauts  cours,  deux  compartiments  se  sont 
particulièrement  distingués  par  leur  élan  :  celui  des 
valeurs  coloniales  et  celui  des  valeurs  métallurgiques. 
Les  valeurs  coloniales  doivent  leur  envolée  a  la  nou- 
velle _  non  confirmée,  d'ailleurs  -  de  la  découverte 
decrands  gisements  diamantifères  dans  le  sud  de 
l'Afrique.  Quant  à  la  hausse  des  valeurs  metallurgi- 
aues  elle  peut  apparaître  étant  donnée  la  situation  ac- 
tuelle des  industries  du  fer,  comme  un  défi  au  bon 
sens  Voici  comme  on  l'explique.  On  s'attendait  a  ce  que 
les  métallurgies  dont  l'exercice  finit  au  30  îuin  publie- 
raient des  bilans  lamentables.  On  disait,  notamment, 
nue  le  Bochumer  Vers  in  donnerait  un  dividende  dé- 
sastreux. Il  y  a  quelque  temps  on  s'avisa  qu  on  avait 
exagéré  le  pessimisme:  le  Bochumer  Verrai  devait, 
disait-on,  donner  un  dividende  de  10  0/0  ce  qui,  en 
somme,  est  encore  convenable.  Or,  peu  après  1  on  ap- 
prit aue  le  Conseil  d'administration  proposera  a  l  as- 
semblée générale  un  dividende  de  12  0/0!  On  estima 
qu'on  aurait  une  surprise  aussi  heureuse  avec  les  au- 
tres métallurgies  et  immédiatement  la  hausse  s  est 
mise  sur  ces  valeurs.  Cet  espoir  a,  d'ailleurs,  ete  jus- 
tifié déjà  :  on  annonce  que  le  Dorlmunder  Union  dis- 
tribuera un  dividende  semblable,  ou  à  peu  près  sem- 
blable à  celui  de  l'exercice  précèdent  et  que  la  Deulsch 
Luxemburgische  Bergiverksg  donnera  10  0/0  comme 
antérieurement. 

Les  cours  des  actions  des  charbonnages  se  sont  mo- 
delés sur  ceux  des  actions  métallurgiques  ;  ils  accu- 
sent aussi  de  notables  progrès. 

Ces  bonnes  tendances  de  la  Bourse  sont  encore  for- 
tifiées par  l'excellente  situation  du  marché  monétaire. 
L'abondance  des  disponibilités  y  est  plus  grande  que 
jamais  et  le  taux  de  l'escompte  hors  banque  est  re- 
tombé à  2  1/4  0/0.  Le  dernier  bilan  général  des  grandes 
banques  publié  maintenant  tous  les  deux  moisi  accuse 
une  augmentation  des  bénéfices  de  ces  banques,  chose 
oui  correspond  "énéralement  avec  une  tension  moné- 
taire et  une  élévation  du  taux  de  l'escompte.  Nous 
assistons  donc  à  des  phénomènes  contradictoires  qu  il 
tant  constater  sans  vouloir  en  donner  d'explication. 
Autres  phénomènes  contradictoires  :  la  fermeté  de  nos 
fonds  d'Etat  nationaux  et  l'importance  des  ventes  aux- 
quelles on  procède  ;  ces  ventes  ne  sont  pas  faites  pour 
l'.  .  Minute  de  particuliers,  mais  proviennent  surtout  de 
grandes    banques,  lesquelles,  ou  ne  sait  pourquoi, 
Inrouvenf  le  besoin  d'augmenter  leurs  disponibilités 
monétaires,  en  pleine  abondance  de  numéraire!  Mais 


peut-être  ces  établissements  estiment-ils,  et  a v<;c  rai- 
son, que  cette  situation  monétaire  ne  saurait  se  pro- 
longer ;  que  les  campagnes  auront  incessamment 
d'importants  besoins  d'argent  et  qu'au  moindre  indice 
de  reprise,  nos  industries  auront  vite  fait  d'epui- 
scr  les  disponibilités  monétaires.  J/ailleurs,  sep- 
tembre amène  toujours  un  resserrement.  Au  surplus, 
on  voit  la  Reichtbank  elle-nn'uic  refuser  avec  obstina- 
tion tout  abaissement  du  taux  de  son  escompte,  qui 
dépasse  de  près  de  2  0/0  le  taux  de  l'escompte  libre. 

On  peut  trouver  un  indice  de  la  situation  générale 
dans  la  statistique  des  recettes  publiques  du  premier 
trimestre  de  l'exercice  financier  en  cours.  Les  douanes, 
impots  et  taxes  publiques  de  tous  genres  ont  produit, 
pendant  ce  trimestre,  308.5  millions  de  marks  ;  les 
prévisions  budgétaires  portant  que  chaque  trimestie 
doit  rendre  :io<).K  millions  de  marks,  il  y  a  excédent 
d'environ  3  millions.  Les  excédents  de  recettes  les  plus 
grands  viennent  des  impots  sur  la  consommation  de 
falcool  et  sur  la  consommation  du  sucre  :  7  millions 
de  marks  d'excédent  au  premier  et  0  millions  d'excé- 
dent au  second.  Les  impôts  de  Bourse  accusent  un 
excédent  de  2  1/2  millions.  11  v  a  excédent  encore  aux 
produits  des  impôts  sur  les  cigarettes  et  sur  les  heri- 

^Les  douanes  accusent  une  moins-value  de  6  mil- 
lions de  marks;  il  y  a  encore  moins-value  pour  les 
impôts  sur  la  brasserie  4  millions,),  sur  les  billets  de 
chemins  de  fer  (1  million).  _ 

Les  deux  plus  grandes  exploitations  de  1  Ltat  ont 
laissé  des  déceptions  :  l'administration  des  postes  n  a 
donné  que  151.4  millions  de  marks,  soit  une  moins- 
value  de  16  millions  sur  les  prévisions  budgétaires,  et 
les  chemins  de  fer  de  l'Etat  ont  aussi  fini  le  trimestre 
avec  une  petite  moins-value  de  500.000 marks.  Malgré 
tout,  dans  son  ensemble,  le  trimestre  a  laisse  1  excé- 
dent de  recettes  signalé  plus  haut. 


Morcata  fafloiips  et  ftanira 

BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve   , 

Circulation  de  billets  i'-52i  ??* 

Autres  engagements  à  vue.. 

Divers   . 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


1  août 

lil.24juil. 

1.08J.822 

+  13  347 

68.681 

+  1.042 

18. 1C0 

4-   8  780 

863. 493 

—  62  453 

69.158 

—  20  907 

236  2il 

—    1  215 

If,0.538 

—  13.714 

180.000 

(n.  mod.} 

64.814 

(n.  mod.) 

1.521  584 

—  75- 639 

687.163 

+  504 

!  33.772 

+  15 

1908 


7  août 

Kl.  24juit 

1.10*. 317 

+ 

5.554 

65.4V7 

16C 

1;.446 

+ 

7.498 

880.654 

37.251 

69  268 

20.8.9 

;6.585 

+ 

4.099 

205.044 

19.419 

180.000 

mod.) 

64.814 

8 

mod.) 

1.48C.938 

38  381 

625  334 

22.153 

,  45.725 

\7 

296 

DATES 


31  mai... 
S  juin. . ■ 
19    »  .•• 

23  » 
30  >' 

16  juillet. 

24  »    •  ■ 

7  août. . 


ta 

o 

u 

S 

03 

O 

BS 
b. 
■< 

Circu 

798.125 

26 i. 991 

1 

508 

824.747 

262.106 

1 

448 

852.508 

271  039 

1 

412 

875.820 

276.440 

1 

442 

761.677 

264.015 

1 

.886 

816.354 

262  026 

1 

.571 

853.065 

267.083 

1 

.506 

1080822 

257.919 

1 

.521 

S  *  05 


778 
797 
872 
867 
773 
786 
812 
687 


940 
884 
879 
881 
1.180 
923 
SSi 

863 


86 
76 

83 
84 
2  is 
79 
67 
69 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


+  107 

+  201 

+  282 

+  286 

—  308 

+  83 

4-  199 

+  H9  I 


3  1/2 


Les  Impôts  sur  les  Valeurs  mobilières  -  Notre  cou  ce- 
pendant de  Berlin  a  longuement  parlé  de  la  reforme  finan- 
cière allemande.  Il  nous  communique  les  renseignements 
coSlémTSres  que  voici  au  sujet  des  impôts  nouvellement 
votés  sur  les  valeurs  mobilières.  Les  impôts  seront  désormais 


au  nombre  de  trois  :  impôt  sur  les  chèques  et  quittances, 
impôt  sur  les  effets  et  impôt  sur  les  talons  des  coupons. 

Le  premier  impôt  consistera  en  un  timbre  de  10  pfennigs 
sur  tous  les  chèques  et  toutes  les  quittances  sans  autre  ex- 
ception que  les  chèques  rouges  de  la  Reichsbank,  qui  ne 
sont,  en  réalité,  qu'un  ordre  de  virement. 

Le  timbre  sur  les  effets  existe  déjà.  Mais  sa  quotité  sera 
modifiée  dans  le  sens  indiqué  par  le  tableau  suivant  : 

Timbre  sur  les  effets 
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Actions  nationales  

—  coloniales  

—  étrangères  

Ports  de  charbonnages  

Obligations  nationales,  eomnuma1" 
et  foncières  

Autres  obligations  nationales  

Obligations  étrangères  de  chemins 
de  fer,  communes  et  fonds  d'Etat 

Autres  obligations  étrangères  


Quotité  Quotité 

actuelle  nouvelle 

2  0/0  3  0/0 
3  0/0 

2  1/2  0/0  3  0/0 

à  parlir  de  à  partir  de 

1.50  à  1  0/0  5  à  3  0/0 


2  0/0 
6  0/0 


*>  0/0 
1  0/0 


6  0/0  1  0/0 

1  0/0  2  0/0 

Enfin  l'impôt  sur  le  talon  des  coupons  est  une  taxe  nou- 
velle qui  sera  perçue  tous  les  dix  ans  à  raison  de  1  0/0  de 
leur  valeur  en  Bourse  sur  tous  les  titres  allemands  et  sur 
tous  les  titres  étrangers  se  trouvant  en  Allemagne. 


L'exportation  de  la  potasse.  —  Nous  avons  parlé  dans 
«ne  précédente  correspondance  de  l'intérêt  qu'attache  l'Al- 
lemagne à  la  prospérité  de  l'industrie  de  la  potasse  compro- 
mise par  les  difficultés  qu'on  éprouve  à  renouveler  le  cartel 
de  ce  produit.  Une  récente  statistique  nous  renseigne  sur 
l'importance  de  ces  industries  :  dans  le  premier  semestre  de 
1909,  les  mines  de  potasse  ont  vendu  à  l'étranger  pour 
32.065.000  francs  de  leur  production.  Les  États-Unis,  seuls, 
ont  acheté  un  quart  de  cette  exportation. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  12  août  1909. 

Notre  marché  montre  de  fermes  dispositions,  sauf  un.  peu 
d'hésitation  sur  les  fonds  allemands  et  prussiens,  Les  valeurs 
de  banques  sont  l'objet  d'un  courant  assez  suivi  de  demandes; 
valeurs  industrielles  en  bonnes  tendances. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  86  20;  Busse  1902  87  70, 
Deutsche  Bank.  247  £.0;  Harpener,  196  90  ;  Laura  184  60  ' 
Bochumer,  239  40. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  août  1909. 
-La  visite  du  Tsar.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  îrtock-Exchange. 
—  Les  Joint  Stock  Banks.  —  Le  commerce  extérieur. 

Le  séjour  du  Tsar  en  Angleterre  semble  avoir  laissé 
ici  uue  excellente  impression.  La  presse  britannique 
est  à  peu  près  unanime  à  déclarer  que  cette  visite  de 
l'Empereur  de  Russie  contribuera  beaucoup  à  resserrer 
les  relations  cordiales  qui  existaient  jusqu'ici  entre  les 
deux  pays.  D'autre  part,  les  journaux  ont  commenté 
avec  satisfaction  le  message  suivant,  adressé  par 
Nicolas  II  à  la  nation  britannique  et  transmis  à  la 
presse  par  le  comte  Benckendorf,  ambassadeur  de 
Russie  à  Londres  : 

«  L'empereur  conservera  longtemps  le  meilleur  sou- 
venir de  sa  visite  en  Angleterre.  L'accueil  affectueux 
ae  la  famille  royale,  les  magnifiques  déploiements  de 
forces  navales  dont  il  a  été  le  témoin,  l'attitude  des 
hommes  d'Etat,  de  la  presse  et  de  la  nation  britanni- 
ques sont  pour  l'avenir  du  meilleur  augure.  C'est  non 
seulement  le  ferme  désir,  mais  encore  la  profonde  con- 
viction de  l'empereur,  que  cette  trop  brève  visite  por- 
tera les  meilleurs  fruits  et  ne  fera  qu  accroître  les  bons 


sentiments  dont  les  deux  pays  sont  actuellement  ani- 
mes 1  un  envers  l'autre.  » 

Disons  enfin  que  l'excellent  accueil  réservé  par  le 
lsar  aux  délégations  de  la  Cité  a  produit  également 
une  très  bonne  impression,  qui  n'a  pas  été  non  plus 
étrangère  au  ton  chaleureux  de  la  presse  à  l'égard l  du 
couple  impérial. 

La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  sensiblement  cette 
semaine  sur  notre  marché  monétaire.  L'escompte  tri- 
mestriel oscille  entre  !  3,  8  et  t  1/2  0/0  et  les  avances  au 
jour  le  jour  peuvent  s'obtenir  à  3/4  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d' Angleterre 
accuse  une  diminution  de  681.389  liv.  st.  de  l'encaisse 
qui  atteint  maintenant  38.574.280  liv.  st.  tandis  crue 
la  réserve  est  descendue  de  27.857.389  liv.'  st.  à  26 mil- 
lions 816.860  liv.  st.  ;  le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements a  fléchi  de  51  3/8  à  50  3/4  0/0.  A  pareille 
époque_de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  36  mil- 
lions 5/. 436  liv.  st.,  la  réserve  de  24.608.461  liv.  st.  et 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  485/8  6/0. 

On  estime  que  le  numéraire  qui,  pendant  les  se- 
maines précédentes,  a  été  dirigé  sur  la  province,  ren- 
trera bientôt  de  l'intérieur,  et  il  semble  que  l'encaisse 
de  la  Banque  doive  s'accroître  pendant  les  prochaines 
huitaines.  Aucun  retrait  important  n'est  annoncé  ac- 
tuellement. Les  chargements  d'or  effectués  récemment 
à  destination  de  l'Amérique  du  Sud  semblent  avoir  eu 
un  caractère  exceptionnel,  conséquence  des  emprunts 
de  l'Uruguay  et  de  la  province  de  Buenos-Ayres.  Du 
côté  des  Etats-Unis,  on  ne  prévoit  pas  de  demandes  de 
métal  jaune  avant  la  saison  des  récoltes;  il  en  est  de 
même  pour  l'Egypte,  dont  les  besoins  ne  se  font  sentir 
ordinairement  qu'à  l'automne. 

L'offre  de  3  millions  de  livres  sterling  de  Bons  du 
Trésor,  émis  le  4  courant,  a  réuni  6.732.000  liv.  st.  de 
soumissions,  et  le  taux  moyen  de  l'escompte  a  été  de 
2  3/16  0/0  environ.  Une  autre  émission  de  3  millions 
de  livres  sterling  de  nouveaux  bons,  dont  2.5C0.0U0 
livres  sterling  émis  en  remplacement  d'un  montant  si- 
milaire, venant  à  l'échéance  le  17  août,  sera  faite  le  11 
courant.  Le  total  des  Bons  du  Trésor  en  circulation 
s'élèvera  alors  à  22  millions  de  livres  sterling. 

Malgré  le  peu  d'activité  relative  des  transactions,  la 
tenue  du  Stock  Exchange,  au  cours  du  mois  écoulé,  a 
été  meilleure  que  pendant  le  mois  précédent.  La  fer- 
meté des  cours  a,  en  effet,  trouvé  un  encouragement 
dans  l'abondance  monétaire,  dont  l'influence  favora- 
ble s'est  trouvée  par  contre  atténuée  par  l'appréhen- 
sion qui  subsiste  toujours,  en  ce  qui  concerne  le  projet 
budgétaire. 

Du  m  juin  au  20  juillet,  les  387  catégories  de  valeurs 
dont  le  Bankers  Magazine  suit  les  variations,  ont  en- 
registre une  plus-value  de  4.253.000  liv.  st.,  ou  0.110/0 
leur  valeur  globale  passant  de  3.722.523.000  liv  st.  à 
3.726.776.000  liv.  st. 

L'Economist  vient  de  publier  sa  statistique  semes- 
trielle des  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  Ainsi 
qu'il  fallait  s'y  attendre,  par  suite  du  bon  marché  con- 
tinuel de  l'argent,  les  résultats  ont  été  généralement 
moins  satisfaisants  que  ceux  de  la  période  correspon- 
dante de  l'année  dernière.  Malgré  la  réduction  des 
intérêts  alloués  par  les  banques,  la  marge  des  prolits 
s  est  trouvée  abaissée  sensiblement,  et  le  chiffre  des 
bénéfices  semestriels  s'en  est  ressenti.  Il  est  intéres- 
sant de  constater  que  les  établissements  ayant  en  pro- 
vince des  succursales  nombreuses  ont  été  moins  tou- 
chés que  les  institutions  opérant  seules  dans  la  capi- 
tale; on  peut  en  voir  la  raison  dans  ce  fait  que  le 
ralentissement  commercial  a  été  un  peu  moins  prononcé 
à  l'intérieur  du  pays  qu'à  Londres  même,  et  que, 
d'autre  part,  le  taux  des  prêts,  rarement  basé  sur  le 
taux  officiel  de  la  Banque  d'Angleterre,  a  été  relative- 
ment plus  profitable  en  province. 

Vous  trouverez  plus  loin  la  situation  détaillée  des  15 
Joint  Stock  Banks,  dont  4  fonctionnant  exclusivement 
à  Londres,  et  11  ayant  des  succursales  en  province, 
qui  font  l'objet  de  l'étude  de  VEconomist. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  une  statistique 
intéressante,  relative  au  commerce  extérieur.  Elle  a 
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trait  aux  cinq  premiers  mois  de  l'année  courante  et 
elle  montre  que,  si  pendant  cette  période  le  commerce 
britannique  a  été  loin  d'être  brillant,  les  résultats  ûont 
pas  toujours  été  beaucoup  meilleurs  à  l'étranger.  C'est 
ainsi  que,  si  comparativement  aux  chiffres  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1908,  les  importations  britan- 
niques ont  iléchi  de  7.534.000  liv.  st.,  et  les  exporta- 
tions, de  13.824.000  liv.  st.,  on  trouve  les  variations 
suivantes  pour  les  pays  ci-après  :  Etats-Unis,  augmen- 
tation de  33.955.000  liv.  st.  aux  importations;  dimi- 
nution de  19.152.000  liv.  st.  aux  exportations;  Belgi- 
que, plus-value  de  2.773.000  liv.  st.  aux  importations; 
moins-value  de  321.000  liv.  st.  aux  exportations.  La 
situation  est  franchement  meilleure  pour  la  France, 
qui  bénéficie  d'un  accroissement  de  5.102.000  liv.  st. 
aux  importations,  et  d'une  augmentation  de  5.694.00J 
livres  sterling  aux  exportations. 


BILAN    DE  LA 


BANQUE  D'ANGLETERRE 

12  Août  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   56.031 .000 


Total   56.031.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
37  581.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.431.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   .  9.302.000 

Comptes  particuliers.  44.292.000 

Billets  àsept  jours,  etc.  19.000 


Total   71.597.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


56  031.000 


Liv.  st. 

15.366.000 
28.396.000 
26.276.000 
1.559.000 


Total   71.597.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


24  juin. . . 

3  juill... 

S  =•  .. 

15  »  ',. . 

22  »  . 

29  »  .. 

5  août . . 

12  m  .. 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

40.859 

29.377 

58.300 

46.076 

29.932 

51-30 

2  % 

41.073 

30.210 

70.806 

59.181 

29  313 

41.38 

D 

41.110 

30.192 

60432 

48.686 

29.368 

48.82 

41.001 

29.909 

56.507 

44.916 

29.542 

E2.243 

4C.746 

29.876 

56.285 

44.941 

29.320 

52.06 

» 

39.256 

29.848 

54.269 

44.385 

27  .858 

51.31 

38.574 

30.207 

52.872 

44.051 

2D.817 

50.704 

» 

39.140 

29.755 

53.594 

43.762 

27.835 

5J.91 

» 

Les  Joint  Stock  Banks  Métropolitaines.  —  UEcono- 
mist  vient  de  publier  sa  statistique  sur  les  Joint  Stock 
Banks  Métropolitaines  pour  le  premier  semestre  de  1909. 

Ce  travail  comprend  15  Etablissements,  dont  4  fonctionnent 
exclusivement  à  Londres  et  11  ont  des  succursales  en  pro- 
vince. 

SITUATION  AU  30  -TUIN  1909 

Dépôts  Capi- 
àint.      tal  Es-  En- 

et  en    versé  comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
cour,  réserve  tations  avances  titres 


Banques  purement 
métropolitaines  : 

London  and  Westia...  27.991 

London  Joint  Stock.. .  » 

Glyn,  Mills.  Currie...  17.093 

London  and  South-W.  15.482 

Martius   3.035 

Totaux  

Banques 
avec  succursales  : 

Llovds   75.573 

National  Provincial. . .  08.6i6 

London  and  i  lounty  . .  45.168 

London  City  and  Midi.  «h. 813 

Barclay  and  C   48  030 

\  mon 'and  Smitlis....  37.428 


(En  milliers 
4.200  1./48 


de  liv.  st.) 
15.014  16.383 


1.500 

2.000 
670 


1.102 

51 
428 


6.489 
8.919 
1.801 


11.734 
8.024 
1.772 


(j'3.601    8.370   3.329   32.223  37.913 
(Un  milliers  de  liv.  st.) 


7.172 
5.350 

3.  C50 
7.218 
4.450 

4 .  ?'  15 


2.194 
773 

2.900 

8.943 
808 

4.624 


47.315 
33.185 
27.330 
43.108 
26.954 
19.349 


33  556 
30.181 
20  080 
31.173 
24.155 
21.321 


Pai  r  s  Ltd   31.075  3.560   2.049  17.812  15.877 

Capitol  and  Countieg .  36.519  2.650      871  19.199  18.938 

London  Joint  Stock..  30.452  4.135   1.853  16.461  17.196 

Williams  Dcacon  s ...  14.451  2.025      465  9.448  6.600 

London  and  Provincial  15.838    2.275  »■  9.483  8.410 

Totaux   462.321  47.190  19.978  269.644  228.093 

La  situation  do  ces  divers  postes,  au  30  juin  1908,  était  la 
suivante  : 

situation  ai;  30  juin  1908 
Dépôts  Capi- 

àint.      tal                Es-  En- 

et  en    versé           comptes  caisse 

compte     et     Accep-     et  et 
Banques  purement     cour,  réserve  tations  avances  titres 

métropolitaines  :         —        —       —        —  — 
(En  milliers  de  liv.  st.) 

London  and  Westm..    28.464   4.200      881    15.816  16.054 

London  Joint  Stock..    17.998   2.965   1.459   10.176  10.320 

Glyn,  Mills,  Currie...    14.3.0  1.500   1.065    5.910  9.550 

London  and  South-W.    15.214   2.000       41     8.699  7.975 

Martins                         3.119      665      490     1.532  1.532 

Totaux   79.125  11.330   3  9:16   42.133  45.431 

Banques 
avec  succursales  : 

Llo\ds   71.048  7.172  1.657  45.422  30.921 

National  Provincial...  56.674  5.350  598  S5.560  26.436 

London  and  County . .  46.210  3.600  4.858  28.641  20.324 

London  City  and  Midi..  53.669  6.286  2.918  34.851  23.733 

Barclay  and  C°   46.925  4.450  217  27.317  22.701 

Union  and  Smitlis....  36.969  4.705  3.485  21.262  18.995 

Parr'sLtd   29.363  3.417  2. 096  16.285  15.670 

Capital  and  Counties..  35.034  2.650  628  19.645  17.023 

London  Joint  Stock.. .  »  »  »  »  " 

Williams  Dcacon  s .. .  14.854  2. €00  346  9.606  6.833 

London  and  Provincial  15.285  2.255  »  9.419  7.902 

Totaux   406.031  41.885  16.803  248.008  190. 5S8 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  toutes  les 
Banques  métropolitaines  : 

30  juin  

1908  1903 

Passif  En  liv.  st.) 

Capital  et  réserves   53.215.000  55.560.000 

Dépôts   485.156.000   525. 625 .COQ 

Total   538.371  ■000   581.185  CCO 

Encaisse.  .-..f.T.   79.271.000  88.116.000 

Papier  à  vue   Oi. 659. 000  78.114.000 

Placements    90.0:39.000  7^6.000 

Escompte  et" avances   290.141.000  301.867.000 

Propriétés   12.261 .000  13  312.000 

Total   538.371.000  531.185.000 

Pour  100  liv.  st.  de  dépôts,  l'actif  se  décomposait  comme 
suit,  au  30  juin  1908  et  au  30  juin  1909  : 

30  juin   

'    1908  1809 

o/  o/ 

L.  s.  d.       L.  s.  d. 

Encaisse   16   6   9      16  15  5 

Papier  à  vue   13  14  10      14  1  i  3 

Placements   18  11   2      18  19  4 

Escompte  et  avances   59  16   1      57   8  7 

Propriétés   2  10   6       2  10  8 

110  19   4     110  11  3 
Les  bénéfices  semestriels  nets  ont  été  les  suivants  : 

31  déc.    30  juin    31  déc.    30  juin 
1907        1908       1908  1909 

(En  livres  sterling) 

London  and  Westminster.  221.100  184.500  155.300  175.700 

London  Joint  Stock            136. C00  97.400  92.400 

London  and  South- West.  111.900  90.000  90.2)0  88.000 

Martin's                           25.600  25.0C0  12.700  20.400 

National  Provincial  (annls)  660.800  »  525.800 

London  and  County           325.800  »  527.700 

Llovds  (annuels)  1030.000  »  843.0  0  » 

London  City  and  Midland  351.900  309.300  369.500  364.700 

Pan's                               219.500  201.200  207.900 

Capital  and  Countiesfann.)      »  325.800  »  33i.fiOO 

Williams  Deacon's..(  -)  222.600  »  214.700  » 

London  and  Provincial..  .  Î01. 000  98.900  92.000  90.803 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  12  août  1909. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  56(5.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  ferme  ;  les  consolidés 

sont  demandés;  les  valeurs  cuprifères  sont  on  progrès. 
On  a  coté  :  Consolides,  84  1/8;   Russes  0/0,  101  1/8 
Le  Rio  s'inscrit  à  78  ./.  ;  YAnaconda  à  10  5/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacifie  est  à  191  5/8;   V  Union  Pacific  à 

214  ./.  ;  le  Louisville  à  165  ./.  ;  VAtchison  à  123  3/8  et  le 

Reading  à  8i  1/2. 


AUTRIGHE-HONGKIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  10  août  1909. 
Les  événements  d'Orient.  —  La  Bourse  de  Vienne.  —  Déficit  de  la 
récolte.  —  Les  industries.  —  Les  mètallurgies.  —  Encouragements 
aux  touris  es  étrangère. 

Les  événements  d'Orient,  j'entends  les  menaces  de 
la  Turquie  à  la  Grèce,  ont  provoqué  à  Vienne  d'assez 
vives  inquiétudes.  Il  y  a  longtemps,  d'ailleurs,  que 
certains  mouvements  de  l'armée  de  Macédoine  avaient 
laissé  deviner  une  tentative  de  coup  de  main  des 
Turcs  contre  la  Grèce.  Le  gouvernement  austro-hon- 
grois, qui  est  décidé  à  tout  tenter  et  tout  faire  pour 
éviter  un  conflit  armé,  a  adressé,  dès  le  premier  jour, 
de  nombreux  avertissements  au  gouvernement  otto- 
man. Il  n'est  pas  seul  à  vouloir  persuader  à  la  Turquie 
de  rester  dans  les  voies  pacifiques.  Les  quatre  grandes 
puissances  protectrices  de  la  Crète  ont  fait,  toutes  les 
mêmes  démarches  auprès  de  la  Sublime-Porte,  et 'l'on 
espère  bien  maintenant  avoir  conjuré  tout  péril  de 
guerre. 

La  Bourse  de  Vienne,  qui  a  bonne  allure  depuis  pas 
mal  de  temps,  s'est  montrée  peu  affectée  par  cet  inci- 
dent, et  les  cours  y  ont  conservé  toute  leur  fermeté. 
Toute  la  semaine  a  été  marquée  par  une  assez  grande 
activité  des  transactions  et  par  la  solidité  de  toute  la 
cote.  Tous  les  compartiments  ont  été  favorisés  :  les 
fonds  d'Etats  comme  les  valeurs  industrielles. 

Cependant,  on  ne  manque  pas  de  sujets  de  pessi- 
misme :  le  plus  important  vient  du  déficit  de  la  récolte 
On  estime  que  l'année  présente  a  donné  10  millions  de 
quintaux  de  céréales  de  moins  que  l'année  dernière 
qui  n'avait  déjà  pas  été  d<>s  meilleures  ;  on  évalue  là 
récolte  du  blé  à  34  millions  de  quintaux  contre  41 1/2 
en  1908.  Et,  dans  les  milieux  bien  informés,  on  trouve 
encore  l'évaluation  de  1909  un  peu  exagérée.  Comme 
on  aborde  la  nouvelle  campagne  avec  des  stocks  très 
réduits,  on  s'attend  à  ce  que  la  consommation  devra 
s  adresser  à  l'étranger  pour  des  quantités  importantes 
La  situation  paraît  si  grave  qu'une  proposition  de 
diminution  des  droits  de  douane  sur  les  céréales  a 
trouvé  de  l'appui  même  dans  les  milieux  agrariens 
L  Empire  entier  est  en  effet  intéressé  à  ce  que  la  fa- 
culté de  consommation  de  la  nation  ne  soit  pas  entiè- 
rement absorbée  par  la  cherté  du  pain,  qui  déjà  ren 
chérit  dans  toutes  les  provinces. 

Les  industries  envisagent  l'avenir  avec  quelque  in- 
quiétude, car,  elles  aussi  sont  fort  intéressées  à  la 
question.  Une  bonne  récolte  eût  contribué  à  améliorer 
leur  situation  qui  a  véritablement  besoin  d'être  amé- 
liorée. Certes,  elles  ne  traversent  pas  une  crise,  mais 
on  peut  légitimement  parler  de  dépression.  Les  plain- 
tes sont  nombreuses  et  unanimes.  Tous  les  tissages  ont 
réduit  la  production  et  diminué  le  nombre  des  jours  de 
travail  ;  les  fabriques  de  verre  et  de  cuir  se  trouvent 
dans  une  situation  très  pénible;  l'industrie  du  sucre 
ne  se  relevé  pas  du  coup  que  lui  a  porté,  jadis,  le  boy- 
cottage turc.  Les  industries  du  fer  semblent,  seules 
échapper  a  la  dépression  générale  ;  du  moins  les  plain- 
tes y  sont-elles  moins  vives,  surtout  depuis  qu'elles 


sont  assurées  de  grosses  commandes  de  la  part  de 
ILtat,  pour  la  guerre,  la  marine  et  les  chemins  de  fer 
Un  assure  même  que,  pour  tirer  tout  le  parti  possible 
de  la  situation,  les  mètallurgies  autrichiennes  négo- 
cient avec  les  mètallurgies  hongroises  un  cartel  qui 
permettra  une  augmentation  des  prix.  Les  banques 
qui  sont  fort  intéressées  aux  bénéfices  des  mètallur- 
gies envisagent  l'avenir  avec  plus  de  satisfaction. 

L  approche  des  récoltes  et  cette  légère  reprise  du 
travail  dans  les  usines  du  fer  ont  eu  pour  première 
conséquence  un  assez  sérieux  resserrement  monétaire. 
Les  disponibilités,  qui  étaient  encore  abondantes  la 
semaine  passée,  sont  devenues  plus  rares.  Le  taux  de 
1  escompte  privé  est  presque  au  niveau  du  taux  de 
1  escompte  officiel. 

Le  bruit  a  couru  dernièrement,  et  dans  les  sphères 
lf.S*  mieux  ^formées,  que  le  ministre  des  Finances 
d  Autriche  avait  quelque  peine  à  établir  l'équilibre 
dans  son  projet  de  budget  pour  1910.  Les  dépenses  pu- 
bliques, surtout  les  dépenses  militaires,  ont  augmenté 
dans  de  telles  proportions  !  D'autre  part,  le  bénéfice  de 
29  millions  de  couronnes  qu'avait  laissé,  en  1909,  la 
refonte  des  monnaies,  est  une  ressource  qui  ne  se 
trouvera  pas  en  1910.  Aussi  assure-t-on  qu'il  va  falloir 
s  habituer  à  la  perspective  d'un  emprunt  :  le  système 
allemand  s'implante  en  Autriche. 

Cependant,  Je  gouvernement  autrichien  ne  néglige 
rien  pour  remédier  à  la  dépression  industrielle  et 
commerciale  qui  affaiblit  le  pays.  Il  tente  d'y  créer  de 
nouvelles  ressources  par  Vindustrie  des  étrangers,  et, 
fort  intelligemment,  il  stimule  dans  ce  sens  l'initia- 
tive de  ses  nationaux.  Il  vient  de  déposer  sur  le  bureau 
du  fieichsralh  un  projet  de  loi  qui  prévoit  une  subven- 
tion de  l'Etat  s'élevant  à  145  millions  de  couronnes 
pour  la  construction  de  lignes  de  chemins  de  fer  d'in- 
térêt local. 

On  a  créé  au  ministère  des  Travaux  publics  une 
«  Direction  des  étrangers».  Elle  sera  chargée  d'assurer 
l'amélioration  des  hôtels,  l'entretien  des  routes  et  les 
attractions  des  stations  balnéaires  et  autres.  Des  bu- 
reaux de  renseignements  seront  créés  à  l'étranger,  qui 
ne  se  borneront  pas  à  donner  des  informations,  mais 
seront  des  centres  pour  l'agitation  et  l'organisation  ; 
on  attirera  les  visiteurs  par  une  publicité  très  étendue. 

Les  Chemins  de  fer  seront  sollicités  de  créer  des 
abonnements  généraux  de  courte  durée  pour  favoriser 
la  venue  des  touristes. 


Mutions  ÊcoiÉps  et  Financières 

La  Chambre  dos  Compensations  de  Vienne.  —  Durant 
le  premier  semestre  1909,  les  bénéfices  de  la  Chambre  des 
Compensations  de  Vienne  se  sont  élevées  à  267.623  cou- 
ronnes, ce  qui  représente  uiie  diminution  de  18.907  couronnes 
sur  les  bénéfices  du  premier  semestre  1908.  Ce  résultat  n'a 
rien  de  surprenant,  à  cause  de  la  forte  baisse  du  taux  de 
l'escompte  cette  année,  qui  est  tombé,  en  moyenne,  à  3  20  0/0 
au  lieu  de  4.06  l'an  dernier,  tandis  que  le  taux  des  reports 
n'a  été  que  de  4.08  0/0  au  lieu  de  5.04.  L'effet  de  ce  fléchis- 
sement a,  heureusement,  été  atténué  par  une  plus  grande 
activité  des  opérations  de  Bourse,  si  bien  que  les  recettes 
brutes  n'ont  diminué  que  de  25.666  couronnes,  s'élevant  à 
833.976  couronnes,  y  compris  un  report  à  nouveau  de  l'année 
précédente  de  22-.  121  couronnes  (report  qui  avait  atteint 
26.477  couronnes  l'an  dernier). 


Le  bilan  de  la  Caisse  publique  hongroise.  —  Pendant 
le  premier  trimestre  de  l'année  en  cours,  les  recettes  de  la 
Caisse  publique  hongroise  se  sont  élevées  à  347.010.000  cou- 
ronnes, contre  344.500.000  durant  la  même  période  de  l'année 
précédente,  et  les  dépenses  ont  atteint  426.S20.C00  couronnes 
au  lieu  de  seulement  353.470.000  au  cours  du  premier  tri- 
mestre de  1808.  Ainsi  les  recettes  n'ont  augmenté  que  de 
2.510.000  couronnes,  tandis  que  les  dépenses  se  sont  accrues 
de  62.850.0C0  couronnes,  de  sorte  que  la  situation  de  la 
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Caisse  paraît  beaucoup  moins  favorable  qu'il  y  a  un  an. 
Mais  ce  résultat  n'est  qu'apparent,  car  un  certain  nombre  de 
recottes  n'ont  pas  pu  être  encaissées  comme  de  coutume 
pendant  le  premier  semestre,  et  vont  l'être  par  la  suite, 
tandis  que,  d'autre  part,  beaucoop  de  dépenses  extraordi- 
naires ont  du  être  effectuées,  notamment  pour  améliorer  les 
voies  de  communication. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  12  août  1909. 

Notre  marché  demeure  calme.  Les  fonds  austro-hongrois 
sont  souienus,  mais  peu  actifs.  Alpines  fermes. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  730  75  ;  Lombards,  109  ..;  Alpines, 
667  25  ;  Crédit  Mobilier,  646  . .  ;  Laenderbank,  455  50. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  10  août  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  ville  de  Barcelone  est  maintenant  tranquille.  Il 
semble  toutefois  que  la  modération  et  la  clémence  à 
l'égard  des  prisonniers  politiques  contribueraient 
beaucoup  à  l'apaisement  définitif.  Il  y  a  environ  six 
cents  détenus  clans  la  forteresse  de  Montjuich  ;  ils  se- 
ront jugés  par  un  tribunal  spécial. 

L'opinion  générale  est  que  la  plupart  seront  très 
prochainement  remis  en  liberté;  dix-sept  déjà  ont  été 

libérés.  .     ,  ' ,  , 

Contrairement,  aux  bruits  qui  ont  circule,  les  auto- 
rités ont  déclaré,  dans  un  communiqué  officiel,  qu'il 
n'y  avait  pas  eu  d'exécutions.  Il  y  a  eu,  jusqu'ici,  cinq 
condamnations  à  la  chaîne  perpétuelle. 

Les  insurgés  blessés  qui  sont  dans  les  hôpitaux  sont 
tenus  au  secret,  et  on  les  incarcère  à  Montjuich  au  fur 
et  à  mesure  de  leur  guérison. 

Bien  qu'une  certaine  agitation  subsiste  encore  sur 
certains  points  de  la  province,  on  peut  considérer 
comme  terminé  le  mouvement  insurrectionnel,  qui  a 
eu  un  caractère  nettement  antireligieux. 

Une  certaine  appréhension  continue  à  régner  en  ce 
qui  regarde  le  Maroc.  Depuis  le  rude  combat  du  27 
juillet,  une  tranquillité  relative  règne  aux  environs  de 
Melilla  ;  mais  cela  ne  prouve  malheureusement  pas 
que  l'ardeur  des  indigènes  se  lasse.  Ne  trouvant  pas 
leur  subsistance  dans  les  escarpements  incultes  du 
mont  Gourougou,  les  Kabyles  envoient  une  partie  des 
leurs  chercher  des  vivres  et  des  munitions  dans  leurs 
douars.  Ils  comptent  même,  si  l'on  en  croit  les  indica- 
tions fournies  par  des  espions  indigènes,  recevoir  du 
Rif  occidental  d'importants  renforts. 

Des  attaques  nombreuses  sont  dirigées  contre  les 
troupes  espagnoles,  qui  sont  obligées  de  se  tenir  sur 
un  continuel  qui-vive. 

De  leur  côté,  les  batteries  espagnoles  ne  cessent  de 
canonner  les  gorges  de  Gourougou,  afin  de  maintenir 
les  ennemis  à  dislance. 

I  >es  destroyers  parcourent  la  côte  afin  d'empêcher 
la  contrebande  de  guerre.  Presque  journellement,  ils 
capturent  des  embarcations  montées  par  des  indi- 
gènes, qui  viennent  prendre  des  armes  et  des  muni 
tions  à  bord  de  navires  étrangers  qui  restent  au 
large. 

Le  bruit  court,  dans  les  milieux  politiques  et  mili- 
taires, que  1  armée  espagnole  dessinera  une  marche 
sur  Zelrnan,  dont  on  veut  occuper  la  kasbah,  afin 
d'impressionner  la  population  indigène.  Le  général 
Marina,  bien  qu'ayant  déjà  à  sa  disposition  plus  de 
25.000  hommes,  attendrait  encore  des  renforts  avant 
de  commencer  sa  marche  en  avant. 

La  presse  espagnole  a  accueilli  très  favorablement 


le  décret  supprimant  l'exemption  du  service  militaire 
moyennant  finances.  Ce  décret,  rendu  sur  l'initiative 
du  roi,  a  produit  sur  le  public  une  impression  excel- 
lente. On  pense  que  cette  mesure  aboutira  au  vote  du 
projet  sur  le  service  militaire  obligatoire  déposé  par 
le  général  Linarès,  et  resté  en  suspens  aux  Cortes 
depuis  1904. 

La  Bourse  voudrait  bien  savoir  si  l'expédition  qui 
se  prépare  au  Maroc  durera  seulement  deux  ou  trois 
mois,  ou  sera  au  contraire  longue  et  conteuse.  L'opi- 
nion semble  plutôt  être  en  faveur  de  la  première  bvpo- 
thèse,  et  cela  explique  la  fermeté  de  nos  fonds  d'Etat. 
Il  faut  dire  aussi  que  les  conditions  de  notre  place 
sont  très  saines.  A  Barcelone,  la  liquidation  a  été  dif- 
ficile, et  il  a  fallu  vendre  ;  mais  Madrid  s'est  détendu 
contre  l'invasion  du  papier  des  spéculateurs  catalans; 
le  terme  s'est  tenu  cette  semaine  presque  constamment 
plus  bas  que  le  comptant  ;  le  déport  a  été  de  5  a  10  cen- 
times. .  . 

Le  mois  d'août  est  d'ordinaire  l'un  des  plus  calmes 
de  toute  l'année  en  opérations  boursières,  et  les  trans- 
actions sont  actuellement  des  plus  restreintes. 

La  tendance  générale  est  demeurée  soutenue  pen- 
dant la  huitaine,  avec  un  peu  d'hésitation  au  cours 
les  dernières  séances.  . 

Les  rentes  sont  fermes  :  V Intérieure  clôture  a  84  au 
lieu  de  82  70;  ï Amortissable  ï  0.  0,  à  101  10  contre 
99  60,  et  l' Amortissable  4  0/0  gagne  2  pesetas  a i  Jd. 

Les  valeurs  municipales  sont  peu  traitées.  Les  éta- 
blissements de  crédit  sont  en  reprise  :  la  Banque 
d'Espagne  bénéficie  de  12  points  pour  la  semaine;  la 
Compagnie  des  1  abats  s'avance  de  370  à  387. 

Le  change  sur  Paris  revient  à  109  50  au  lieu  de- 
110  10  il  v  a  huit  jours. 

Voici  là  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  :  „,  .  ., 
19  juin.  24  juil 

4  0/0  Intérieure  ........  85  40      82  50 

5  0/0  Amortissable   101  7o 

4  0/0         -    ,?4  50 

Banque  d'Espagne   4o0  .. 

Banque  Hypothécaire...  .     •  • 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  383  oO 

Change  sur  Paris   109  40 

_        Londres ...      2/  5< 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  90 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons 
les  différences  ci- après  :  —  argent,  9  millions;  +  circu- 
lation, 12  millions;  —  portefeuille  escompte,  5  mil- 
lions •  —  compte  courant  du  Trésor,  23  millions. 


1C0  30 
93  .. 
445  .. 

375 
110  10 
27  73 
101  90 


31  juill. 
82  70 
99  60 
9L  .. 

447  .. 

240  .. 

370  .. 

110  10 
27  73 

101  25 


7  août 
84  .. 

101  10 
93  .. 

459  .. 

240  . . 

387  .. 

109  50 
27  59 

101  50 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


LIGNES 

DU  1' 
expl. 

r  janvier 

1906 

au  6  mai 
1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

"2. 127.235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157.280 
288.400 
636  109 

1.008.404 
5.873.050 

26.236.345 
7  590.553 
355.290 
617.850 

1.240.599 
3.760.127 

25  423.187 

7.258.98» 
348.605 
786. 603 

1.142.495 
3.361377 

3.681 

36.629-125 

306015291*) 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

6.749.778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(*) 
1.613.899 

7.371-815 

35.622.364 
1  894.683 

6.610.74é 

34.901.612 
[  1.739.C91 

Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  12  août  1909. 
La  tendance  demeure  satisfaisante  sur  notre  place.  L' In- 
térieure consolide  sa  dernière  avance. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  40. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  15. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Grèce  —  Portugal 


GRÈCE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Grèce 
—  La  loi  do  finances  a  fixé  les  évaluations  budgétaires 
pour  1909  à  129.719.358  drachmes  pour  les  recettes  et  à 
126.728.010  drachmes  pour  les  dépenses,  contre  136  millions 
642.785  drachmes  et  134.0i2.556  drachmes  respectivement 
en  1908. 

Pendant  les  cinq  derniers  exercices,  les  évaluations  budgé 
taires  ont  été  fixées  comme  suit  : 


Années 


1905'-.. 
1906*. . 
1907**. 
1908**. 
1909**. 


Recettes 


Dépenses 


(Drachmes) 
122.438.164  116.337.102 


133.208.922 
130.002.940 
136.642.783 
129.719.358 


121.583.752 
127.464.518 
134  042. 55G 
126.708  010 


(*)  Résultats  provisoires.  —  (**)  Evaluations. 

Voici  comment  se  divisent,  par  chapitres,  les  évaluations 
de  recettes  et  de  dépenses  : 

1808  1909 


Recettes 

Taxes  directes  

Droits  et  Excise  

Timbre  et  redevance  :  

Monopoles  

Revenus  des  propriétés  de  l'Etat. 

Ventes  de  propriétés  

Déductions,  etc  

Change   

Divers   


(Drachmes; 


Total  des  recettes  ordinaires. .-, 
Recettes  extraordinaires  


22.122.000 
54.760.000 
25.639.400 
13.650.000 
6.035.026 
705.000 
3.546.479 
774.524 
2.854.000 


22 
54* 
25. 
13. 
5. 

3. 


325.000 
580.000 
582.000 
085.000 
953.353 
713.500 
924.467 
384.138 
007.000 


130.086.429  129.455.358 
222  000  264.000 


Total  général   130.308.429  129.719.358 


19(  8  1909 

Dépenses  (Drachmes) 

Detie  publique   35.698.109  31.581.932 

Allocations  diverses   599.406  589.406 

Pensions   7.379.678  7.508.412 

Liste  civile   1.325.000  1.325.000 

Chambre  des  députés   466.837  453.880 

Affaires  étrangères   4.221.788  4.162.378 

Justice   6.3C4.850  6.640.826 

Intérieur   18.543.509  18.870.608 

Instruction  publique  et  cultes   6.850.646  7.080.808 

Guerre   18.628.760  18.965.260 

Marine   8.405.175  8.921.952 

Finances   2.918.556  2.242.290 

Administration   12.116.815  8.501.944 

Divers   10.583.419  9.864.251 

Total   134.042.556  126.708.010 


La  dette  extérieure  de  la  Grèce  (1881-1902)  s'élevait,  au  30 
juin  1908,  à  28.557.440  liv.  st.  La  dette  papier,  au  début  de 
1908,  atteignait  le  chiffre  de  166.891. 073drachmes.  Le  service 
total  de  la  dette  absorbait,  en  1908,  35.693.109  drachmes 
papier. 

En  1903,  les  revenus  communaux  de  la  Grèce  s'élevaient  à 
21.257.137  drachmes  et  les  dettes  communales  à  20.721.618 
drachmes. 

Pendant  l'année  1907,  le  commerce  extérieur  de  la  Grèce 
s  est  élevé  à  266.450.355  drachmes,  dont  1.483.194  drachmes 
aux  importations  et  118.057.161  drachmes  aux  exportations. 

Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  les  importations 
ont  atteint  112.271.678  drachmes,  en  augmentation  de  8  mil- 
lions 10.680  drachmes  sur  la  période  correspondante  de  1907, 
et  les  exportations  à  82.710.357  drachmes,  en  diminution  de 
105.000  drachmes  sur  1907. 


Voici  quelles  ont  été,  depuis  1897,  les  importations  et  les 
exportations  de  la  Grèce  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  drachmes) 

1897  :   116.363.348  81.708  826 

1898   138.267.392  88.221.601 

1899   131.258.749  93.802.818 

1900   131.385.348  102.738.871 

1901   138.765.302  93.780.955 

1902   137.229.364  79.663.473 

1903   137.494.499  85.924.197 

1904   137.016.282  90.569.557 

1905   141.756.053  83.691.166 

1906   143.451.405  120.134.941 

1907   148.393.194  118.057.161 

1908(9  mois)   112.271.678  82.710.357 

Les  produits  agricoles  viennent  en  tête  des  importations  e* 
des  exportations.  En  1907,  la  Grèce  a  importé  pour  47.600.108 
drachmes  de  ces  produits;  elle  en  a  exporté  pour  59.094.316 
drachmes. 

Les  minéraux  et  métaux  bruts  se  sont  chiffrés  à  l'importa- 
tion par  14.024.824  drachmes  et  à  l'exportation  pour  25  mil- 
lions 170.129  drachmes. 

La  Grèce  a  exporté  10.229.743  drachmes  de  vin  et  elle  n'en 
a  importé  que  pour  564.306  drachmes. 

Les  huiles  et  substances  oléagineuses  comptent  pour  9  mil- 
lions 774.428  drachmes  à  l'exportation,  contre  2.742.859 
drachmes  à  l'importation. 

Les  produits  d'animaux  se  chiffrent  par  5.230.418  drachmes 
&  l'importation  et  par  6.178.742  à  l'exportation;  les  produits 
des  forêts,  où  le  bois  de  construction  entre  en  première  ligne 
par  10.394.188  et  2.642.400  drachmes.  On  remarque  encore  à 
l'importation  les  produits  de  pêche  7.487.235  drachmes,  les 
produits  de  l'industrie  sucrière  3.109.582  drachmes,  le  papier, 
articles  d'imprimerie  et  similaires  3.588.973  drachmes,  les 
produits  chimiques  et  pharmaceutiques  6.772.761  drachmes. 

Les  droits  d'importation  ont  donné  44.543.987  drachmes  en 
1907,  contre  43.695.316  drachmes  en  1806. 

La  marine  marchande  de  la  Grèce  se  composait  en  1906  de 
1.092  voiliers,  jaugeant  154.912  tonneaux,  et  de  282  vapeurs 
de  276.147  tonneaux. 

Le  mouvement  maritime  a  été,  en  1907,  de  6.402  navires  de 
4.805.788  tonnes  à  l'entrée  et  de  6.233  navires  de  4.779.421 
tonnes  à  la  sortie.  Le  port  du  Pirée  prend  à  peu  près  la 
moitié  du  commerce  maritime. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  était  de 
1.363  kilomètres  à  la  fin  de  1906.  Il  y  avait  en  outre  4  476  ki- 
lomètres de  routes  et  7.660  kilomètres  de  lignes  télégraphi- 
ques avec  11.900  kilomètres  de  fils. 

La  monnaie  en  circulation  en  Grèce  s'élève  à  48.078.930 
drachmes,  dont  12.0CO.OOO  de  drachmes  en  or,  26.262.865 
drachmes  en  argent,  6.816.065  drachmes  en  bronze  et  3  mil- 
lions de  drachmes  en  nickel.  L'Union  latine  a  autorisé  la 
Grèce  à  frapper  15.000.000  de  drachmes  en  monnaies  d'ar- 
gent. La  circulation  du  papier  monnaie  s'élevait  à  77.775.975 
drachmes  ;  la  valeur  du  drachme  papier  est  actuellement  voi- 
sine du  pair. 


PORTUGAL 

Projets  de  conversion  de  la  Dette.  —  M.  Azeredo,  mi- 
nistre des  finances,  a  présenté  des  projets  de  loi  tendant  à  la 
conversion  des  dettes  intérieures  perpétuelles  3  0/0  et  de 
celle  représentée  par  les  titres  4  et  4  1/2  0/0,  au  moyen  de 
la  création  de  nouveaux  titres  du  type  unique  de  3  20  0/0 
amortissables  en  60  ans  avec  intérêts  payables  les  1er  janvier, 
1"  mai  et  1er  septembre. 

Le  projet  fixe  la  limite  maxima  de  l'émission  des  titres 
de  la  Dette  intérieure  à  270.000  contos  de  reis. 

Un  autre  projet  autorise  le  gouvernement  à  vendre  les 
titres  de  la  Dette  qui  sont  en  possession  du  Trésor  pour  le 
paiement  des  dettes  flottantes  intérieure  et  extérieure  ;  jus- 
qu'à ce  que  se  réalisent  les  opérations  nécessaires  à  cette  fin, 
le  gouvernement  pourra  remplacer  à  leur  échéance  les  traites 
et  bons  actuels  du  Trésor  par  des  titres  analogues  à  même 
ou  à  plus  longue  échéance. 

Aucun  de  ces  projets  ne  semble  devoir  être  discuté  avant  le 
vote  du  budget  par  les  Chambres. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BOLIVIE 

Le  nouveau  Président  de  la  République  de  Boivie. 

—  Le  président  de  la  République,  M .  Monte?,  a  donné  sa 
•démission,  afin  de  laisser  au  congrès  bolivien  toute  latitude 
pour  la  solution  du  conflit  avec  l'Argentine,  à  propos  de  la 
■sentence  arbitrale  sur  le  territoire  contesté. 

Le  message  du  président  démissionnaire  aux  Chambres 
boliviennes,  qui  viennent  de  se  réunir,  dit  que  les  relations 
avec  le  Pérou  sont  amicales  et  il  exprime  la  croyance  que  la 
situation  n'engendrera  pas  de  difficultés. 

Le  nouveau  président  désigné  par  les  Chambres  est 
M.  Heliodoro  Villazow.  Il  a  pris  possession  du  pouvoir  le 
12  août  courant. 


CHILI 

La  Situation  Economique  et  Financière   du  Chili. 

(Suite).  —  En  1907,  le  commerce  extérienr  du  Chili  s'est  élevé 
à  573.762.585  pesos,  dont  293 . (381 . 855  pesos  aux  importations 
•et  280.080.730  pesos  aux  exportations. 

Pendant  les  six  dernières  années,  les  importations  et  les 
exportations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Années  Importations  Exportations 

(En  pesos-or) 

1898   102.262.058  168.069.431 

189^   103.260.358  162.106.133 

19,10   128.538. 142  161.642.568 

1901..-   139.300.766  171.844.976 

190?   132.645.000  186.880.C00 

1903   142.471.C0O  196.059.000 

1904   157.152.000  217.559.000 

1905   188.  &6. 418  273.575.344 

1906   237.697.642  289.621.397 

19 j7   293.681.855  280.080.730 

En  1935,  les  droits  de  douane  se  sont  élevés  à  91  millions 
■321.860  pesos  et  à  103.965.318  pesos. 

Pendant  les  deux  dernières  années  dont  les  résultats  com- 
plets sont  connus,  les  importations  et  les  exportations  se 
-sont  divisées  comme  suit  : 

1906  1907 
Importations  —  — 

(En  pesos) 

Produits  animaux   14.919.261  21.302.447 

Produits  végétaux   34.441.395  32.185.360 

Minéraux   46.996.163  58.537.567 

Textiles   54.430.830  68.392.256 

Huiles,  couleurs   29.020.404  41.297.335 

Papier  et  dérivés   5.470.155  6.996.458 

Boissons   3.990.257  6.425.226 

Produits  chimiques   4.335.704  5.883.225 

Machines,  outils   40.126.349  47.590.853 

Armes  et  munitions   1.615.871  3.886.628 

Divers   1.351.163      1 . 684 . 500 

237.697.642  293.681.855 

Exportations 

Produits  animaux   19  940.649  16.327.863 

Produits  végétaux   9.392.363  13.312.434 

Minéraux   252.722.353  242. 030.244 

Boissons   197.368  129.380 

Espèces   804 . 772  1 . 650 . 001 

Divers   745.165  1.005.300 

Réexportations   5.818  727  5.625.508 

289.621.397  288.080.730 


Les  principales  exportations  en  1907  étaient  le  salpêtre 
(206.202.950  pesos);  l'iode  (4.202.477  pesos);  le  cuivre  en 
barres  T .684.837  pesos);  le  minerai  de  cuivre  (4.991.160 
pesos;;  le  cuivre  en  régules  (411  103  pesos). 

On  le  voit,  le  principal  produit  exporté  est  le  nitrate. 
L'exportation  de  ce  produit  a  suivi  une  progression  remar- 
quable. Voici  d'ailleurs  quelles  ont  nié  les  exportations 
moyennes  annuelles  depuis  1840  : 


Exportation 

Exportation 

moyenne 

moyenne 

Années 

annuelle 

Années 

annuelle 

Tonnes 

Tonnes 

1840-1844 

14.646 

1880- 1 88 i 

V*4.185 

1845-H-4H 

18.961 

1885  1*89... . 

«63.704 

1950-1854    ,  . 

29.992 

51.879 

1895-1899 

.  1.240.927 

1860-1864 

65.407 

19O0-lS0'i.... 

. .    1.413  .0*3 

1865-1869 

97.465 

1906  

1.799.000 

219.125 

1907  

1.788  000 

1875-1879 

273.083 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  pays  importateurs  et 
exportateurs  en  1907  : 


Contrées 


Importations  Exportations 


'Pesos) 


Angleterre   113.503.000 

Allemagne  

Etats-Unis  

France  

Pérou  

Argentine  

Italie  

Belgique  

Espagne   

Hollande  


/4. 310.000 
31.124.000 
16.094.000 

8. 795. (XX) 
16.015.000 

8.232.000 
10.197.000 

2.707.000 
236.000 


141.410.000 
56.402.000 
24.895.000 
16.433.000 
3.347.000 
3.574.000 
4.318.000 
3.810.000 
1.220.000 
11.563.000 


Le  système  des  voies  de  communication  du  Chili  comprend 
22.200  kilomètres  de  routes  publiques,  11.900  kilomètrts  de 
routes  vicinales  et  1.135  kilomètres  de  voies  navigables. 

Le  Chili  avait,  en  outre,  en  1907,  5.335  kilomètres  de  voies 
ferrées  en  exploitation  ;  sur  ce  chiffre,  2.484  kilomètres  ap- 
partenaient à  l'Etat. 

Le  chemin  de  fer  Trans-Andin  sera  complété  par  une  ligne 
allant  de  Los  Andes  au  sommet  de  la  Cordillère  pour  se  sou- 
der à  une  ligne  de  même  écartement  allant  à  Mendoza. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  au  commencement 
de  1906  était  de  19.130  kilomètres. 

Au  1er  janvier  1906,  la  marine  marchande  du  Chili  compre- 
nait 54  vapeurs  de  42.873  tonneaux  et  94  voiliers  de  39.346 
tonneaux. 

En  1907,  le  mouvement  maritime  des  ports  chiliens  a  été 
de  13.971  navires  de  24.646.751  tonneaux  à  l'entrée  et  de 
13.952  navires  de  24.159.898  tonneaux  à  la  sortie.  Pour  le 
commerce  extérieur,  on  a  compté  2.900  navires  de  0.450.000 
tonneaux  à  l'entrée. 

Le  Chili  ne  possède  pas  de  banque  nationale.  En  janvier 
1907,  il  existait  24  banques  d'émission  y  compris  trois  ban- 
ques étrangères.  Leur  capital-actions  s'élevait  à  142.803,942 
pesos.  La  plus  importante  de  ces  banques  est  la  Banque  du 
Chili,  ave;  un  capital  versé  de  30.000.0C0  de  pesos. 

Les  banques  doivent  avoir  une  garantie  pour  leur  émission 
composée  d'or,  de  billets  du  gouvernement  ou  d'obligations 
du  Trésor. 

Il  existe  également  des  banques  territoriales  qui  effectuent 
les  opérations  foncières. 

La  frappe  monétaire  duChili  a  atteint  248.340  pesos  en  or, 
2.050. 195  pesos  argent  et  6.540  pesos  en  cuivre  en  1907.  La 
circulation  est  principalement  représentée  par  le  papier  mon- 
naie On  prend  les  mesures  nécessaires  pour  rétablir  l'étalon 
d'or.  La  loi  régissant  cette  substitution  entrera  en  vigueur 
en  1910. 

D'après  la  loi  du  12  septembre  1907,  le  Président  de  la  Ré- 
publique doit  contracter,  dans  les  deux  aus,  un  emprunt  de 
4.500.000  livres  sterling  à  l'étranger  pour  garantir  la  circula- 
tion fiduciaire,  et  doit  émettre  pour  30.000.000  de  pesos  de 
monnaie  légale. 

La  circulation  du  papier  du  Chili  est  d'environ  150.000.000 
de  pesos  ;  elle  sera  graduellement  remplacée  par  la  nouvelle 
monnaie  légale  à  raison  de  18  d.  par  peso.  En  1908,  les  fluc- 
tuations du  peso  papier  ont  varié  de  12  1/2  d.  à  7  1/2  d.  Les 
fonds  réunis  pour  l'établissement  de  l'étalon  d'or  s'élevaient, 
au  30  juin  1907,  à  3.550.250  liv.  st.,  déposées  à  la  Deutsche 
Bank,  1.713.840  liv.  st.  à  la  Disconto  Gesellschaft  et  617.422 
livres  sterling  à  la  Banque  Nationale,  soit  au  total  5.884.512 
livres  sterling,  ce  qui,  à  18  d.,  représente  79.420.160  pesos 
papier.  Cette  somme  vient  en  addition  des  4.5C0.CC9  liv.  st.  à 
fournir  par  un  emprunt  étranger. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Asie 


COLOMBIE 

Elections  présidentie  les.  —  Le  Congrès  de  Colombie  a 
élu  M.  Gonzalez  Valencia,  président  de  la  République,  pour 
la  période  restant  à  courir  sur  le  terme  présidentie  l  du  géné- 
ral Raphaël  Reycs,  démissionnaire. 

M.  Gonzalez  Valencia  n'avait  qu'un  concurrent,  M.  Marco 
Fidel  Suarez.  M.  Holguin,  qui  exerce  le  pouvoir  par  intérim, 
avait  retiré  sa  candidature. 

Les  fonctions  de  Président  de  la  République  ont  une  durée 
de  quatre  ans;  mais  le  président  Reyes  avait  été  nommé 
exceptionnellement  pour  dix  ans,  à  partir  du  1"  janvier  1905 


KTATS - DNIS 

La  Réforme  des  tarifs  douaniers.  —  Par  47  voix  contre 
31,  le  Sénat  a  voté  le  bill  des  douanes  proposé  par  la  confé- 
rence inteiparlementaire,  sauf  quelques  modifications  peu 
nombreuses. 

La  question  des  cuiis  et  peaux  a  encore  occupé  le  Sénat 
avant  le  vote  définitif  du  bill  des  douanes.  On  a  décidé  que 
les  chaussures  en  peau  de  veau  seraient  frappées,  comme 
celles  en  cuir,  d'un  droit  do  10  0/0  ad  valorem  et  qu'on  pré- 
levé, ait  20  0/0  ad  valorem  sur  la  sellerie  et  sur  la  bourrel- 
lerie, et  en  général,  sur  tous  les  articles  dont  le  cuir  serait 
la  matière  principale.  Cela  constitue  un  abaissement  de  droits 
sur  le  chapitre  des  cuirs  et  peaux. 

La  Chambre  des  représentants  a  approuvé  cette  modifi- 
cation x 

Le  Sénat  et  la  Chambre  des  représentants  se  sont  ajournés 
sine  die  ;  la  session  extraordinaire  est  close  Le  bill  des 
douanes,  signé  par  M.  Taft,  est  devenu  loi  depuis  le  6  août 
courant.' 

Dans  une  déclaration  publiée  après  la  signature  de  la  loi 
douanière,  M.  Taft  a  dit  que  si  cette  loi  n'est  pas  parfaite, 
elle  représente  un  honnête  et  sincère  effort  pour  tenir  les  en 
gagements  du  parti  républicain  et  elle  constitue  une  véritable 
revision  dans  le  sens  de  l'abaissement  des  droits. 


Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  11  août  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  :  l'argent  au 
jour  le  jour  vaut  de  2à21/4  0,0.  Le  changea  vue  sur  Londres 
fléchit  a  4  8o0o. 

Les  exportations  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  juillet  en 
farines,  en  provisions  de  toutes  sortes  et  en  pétrole  s'élè- 
vent a  36.172.000  dollars,  contre  37.410.000  dollars  en 
juillet  1903. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année  en  cours  les  ex- 
portations ont  atteint  395.676.000  dollars,  contre  47s'221  000 
dollars. 

A  Wall  Street,  le  marché,  quelque  peu  irrégulier  tout 
d  abord,  finit  en  bonnes  tendances,  sous  l'influence  d'une 
nouvelle  avance  des  titres  de  certaines  Compagnies  de  che- 
mins de  fer,  et  de  la  ferme  tenue  des  valeurs  cuprifères  et  du 
cuivre-métal. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  ■ 
Atchison.   120  25;  Milwaukee,   160  ex-c.  ;   Erie   38  25- 
Readmg,  164  lï;Canadian  Pacific,  186  50:  Illinois  Central 
lo7  (2  ;  l.ouisville,  160  50;  N.-Y.  Central,  141  25-  Union  Pa- 
cific, 206  8/.  Pennsylvania,  141  62. 


Enfin  certaines  plantations,  qui  avaient  été  mises  en  vente- 
année  dernière  à  100.000  piastres  sans  qu'aucun Acheteur  si 
soi  présente  ,o  sont  vendues  à  150.000  piastres.  La  valeur 
de  la  propriété  a  également  augmenté  dans  la  ville  de  Mérida 

L'importation  des  machines  et  l'industrie  minière  _ 

Le  Mexican  Herald  fait  observer  qu'aux  termes  de  Ta  ré- 
forme monétaire,  effectuée  en  1905,  toutes  les  machines  em- 
ployées dans  les  mines  étaient  temporairement  admises  en 

%7^m?{niex[que-  -Gette  concession-  *ui  ï 

30  juin  1908,  fut  prorogée  jusqu'au  30  juin  de  cette  année. 

Le  Congres  ne  s  étant  pas  occupé  de  cette  question  pendant 
sa  dernière  session,  les  machines  employées  par  l'industrie 
minière  sont  assimilées  à  toutes  les  autres  et,  en  consé 
quence,  leur  importation  se  trouve  être  frappée,  maintenant 
d  un  droit  de  1  piastre  65  par  100  kilos.  r 


Les  ports  de  1  isthme  de  Tehuantepec.  —  Pendant 
1  année  1908  il  est  entré  dans  le  port  de  Salina  Cruz,  161  na- 
vires, dont  le  tonnage  a  été  de  548.833  tonnemix.  Parmi  ces 
navires,  65  étaient  américains,  28  allemands  et  15  anglais 

Le  tonnage  des  293  navires  entrés  à  Puerto-Mexico 
no°» a  C°S)'  a  616  de  638"042  Anneaux,  contre  2M navires 
et  d7J  0o2  tonneaux  en  1907,  soit  une  augmentation  le  10  90/G 
pour  les  navires,  et  de  68.5  pour  le  tonnage.  28  de  ces  na- 
vires étaient  mexicains,  38  anglais,  62  américains  14  alle- 
mands, 10  norvégiens,  3  suédois,  1  cubain  et  1  russe 


ASIE 


MEXIQUE 

La  Situation  au  Yucatan.  -  On  écrit  de  Mérida  qui  la 
situation  financière  du  Yucatan  s'est  sensiblement  améliorée 
depuis  les  achats  de  henequen  faits  pour  le  compte  du  trust 

€16  '-*IÎ1Cc*£JO. 

Ce  trust  avait  déjà  acheté  250. C00  «  arrobas  »   au  prix  de 

2  piastres  50,  c'est-à-dire  0  piastre  25  plus  cher  que  le  prix 
courant  au  moment  de  cette  opération.  p 

Le  stock  de  henequen,  non  vendu  au  trust,  est  de  400  030 
bal  es  environ,  que  l'on  espère  vendre  au  prix  moyen  de 

3  piastres  1  arroba.  '  " 
Comme  signe  de  la  reprise  des  affaires,  on  cite  la  hausse 

ÎSKÎT  d6S  CJK'miDS  de  fer  Unis  du  Yucatan,  qui  étaien 
offertes,  le  mois  dernier,  à  250  piastres  et  qui  atteignent,  au- 
jourd  hui,  le  prix  de  380  piastres.  Quelques  actions  de  ban- 
ques ont  passe,  dans  la  même  période,  de  60  à  85  piastres 


JAPON 

Le  Chemin  de  fer  de  Mandchourie.  -  Depuis  la  guerre- 
russo-japonaise,  de  nombreux  conflits  se  sont  élevés  entre  la 
Chine  et  le  Japon  au  sujet  de  la  Mandchourie.  Le  dernier 
incident  est  relatif  au  chemin  de  fer  Antoung-Moukden  Une 
ligne  a  voie  étroite  avait  été  déjà  construite  sur  ce  parcours 
dans  un  but  stratégique,  et  pour  porter  de  simples  petits 
trains  routiers.  Le  Japon  veut  aujourd'hui  construire  à  sa 
place  un  nouveau  chemin  de  fer  à  écarlement  normal  sur 
lequel  il  pourra  aiguiller  le  matériel  dont  il  se  sert  déjà  en 
Corée.  J 

Les  Chinois,  craignant  de  voir  dévier  sur  la  nouvelle  voie 
ferrée  une  partie  du  trafic  dont  la  Chine  bénéficie  actuelle- 
ment, se  sont  opposés  à  cette  construction 

Une  communication  de  l'ambassade  du  Japon  a  présenté 
ainsi  cet  incident  sino-japonais  : 

.  Lorsque  la  ligne  du  chemin  de  fer  du  Sud  mandchourien 
lut  remise  entre  les  mains  du  gouvernement  du  Japon  en 
vertu  du  traité  de  Portsmouth,  l'accord  complémentaire  du. 
traite  de  Pékin  de  1905  stipula,  dans  son  article  6  que  le 
Japon  aui  ait,  non  seulement  le  droit  de  maintenir  la  liane- 
militaire  Antoung-Moukden,  mais  aussi  de  la  transformer  èn 
chemin  de  fer  purement  commercial. 

«  Or,  dspuis  longtemps,  le  gouvernement  japonais  a  ouvert 
avec  le  gouvernement  chinois  des  négociations  privées  qui 
n  ont  abouti  à  aucun  résultat,  pas  plus  d'ailleurs  que  la  com- 
mission envoyée  par  les  deux  pays  sur  les  lieux,  en  janvier 
dernier.  J 

«  Au  contraire  la  Chine  a,  à  une  note  qui  lui  était  adressée 
par  le  Japon,  le  24  juin  dernier,  envoyé  une  réponse  dont  le 
contenu,  s  il  était  accepté,  annulerait  complètement  les  sti- 
pulations de  l'article  du  traité  de  Pékin,  ainsi  que  la  valeur 
commerciale  de  la  ligne  Antoung-Moukden. 

«  C'est  devant  cette  attitude,  foncièrement  intransigeante 
cle  la  Chine,  que  le  gouvernement  impérial  du  Japon  se  voit 
dans  1  obligation  d'agir  personnellement  » 

Malgré  les  protestations  de  la  Chine,  les  Japonais,  sur  le 
reçu  cl  instructions  de  Tokio,  ont  déjà  commencé  la  construc- 
tion du  chemin  de  fer  d'Antoung  à  Moukden. 

Une  récente  dépêche  de  Pékin  semble  indiquer  que  cet 
incident  sino-japonais  est  maintenant  réglé  :  la  Chine  a  fait 
savoir,  en  effet,  au  Japon,  qu'elle  consen'ait  à  l'établissement 
d  une  voie  large  entre  Antoung  et  Moukden,  à  condition  que 
le  Japon  renonçât  à  réclamer  la  police  du  chemin  de  fer  et 
des  privilèges,  miniers  ou  autres,  dans  la  région. 
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LA 


PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  de  ju.llct  s'est  é  eve  à  580.0  8 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatcrsrand  et  à  21.716 
onceï  d'or  fin  pour  les  mines  dos  autres  districts,  soit.au 
S£?m794  onces  d'or  fin  (19.308  kil.  555  gr.),  d'une  valeur  de 
o  636  l)o5  liv.  st.  (65.924.1351*.),  contre  617.228  onces  d'or  lin 
(\T 197  kilos  mai:),  d'une  valeur  de  2.621.818  livres  sterling 
65  5Î5  450  fr.)  pour  le  mois  de  juin,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  596.216  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  21.012  onces  pour  celles  des  autres  districts 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1905.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  entou 
que 251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre  )..ant 
aux  années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donne  l.o91.519, 
2.858.867  et  3.653.797  onces  : 


1905  1906 

Janvier  ...  357.214  411.256 

Février  ...  351.052  389.283 

Mars   385.575  424.773 

Avril  ....  385.394  420.467 

Mai  !..  ..  400.149  441.936 

Juin    396.188  456.014 

Juillet.....  401.121  473.385 

Août    410.859  489.787 

Septembre.  399.536  486  522 

Octobre...  397.868  521.397 

Novembre..  407.056  515.193 

Décembre  .  414.421  529.521 


1907 

(En  onces) 
520.089 
475.785 
520.163 
518.243 
506.100 
487.956 
513.655 
534.598 
517.746 
532.993 
530.215 
562.684 


1908 

1909 

540.202 

591.976 

520.969 

550.645 

553  440 

592.415 

543.361 

587.626 

558.243 

603.411 

550.240 

596.216 

561.988 

599.078 

565.545 

» 

535.439 

594.054 

» 

591.204 

637.853 

Total.... 4. 706.433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  4.121.367 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint 


260.408  onces  et 


onces;  novembre,  4.625  onces  ;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout  12.891  onces.  Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  produc 
tion  n'avait  encore  atteint  que  115.248  et  117.878  onces 


conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  sept 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 


En 

années 


Mois 


1905 


Janvier   12.044 

Février   12.759 

Mars   14.248 

Avril   13.772 

Mai   16.246 

Juin    16.129 

Juillet   18.384 

Août   17.722 

Septembre   16.951 

Octobre   17.659 

Novembre   17.701 

Décembre   17 . 173 


1906  1907 

(En  onces) 
17.382  17.549 


18.385 
18.950 
18.776 
19.266 
19.961 
18.408 
19.328 
18.589 
19.212 
18.180 
20.646 


17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


1908 

1909 

20.127 

23.137 

20.961 

14.573 

21.461 

15.085 

22.471 

19.475 

23.749 

21.087 

24.733 

21.012 

22.467 

21.716 

22.268 

» 

22.195 

23.690 

» 

23.167 

22.790 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore,  au  31  juillet,  108  indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  seront  répartis  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimatés. 

Enfin,  le  nombre  de  Chinois  encore  employé»  dans  té 
Transvaal  est  revenu,  au  31  juillet,  à  5.370,  contre  5.378  au 
30  juin.  On  relève,  pendant  le  mois,  4  ouvriers  jaunes  dé- 
cédés, et  4  rapatriés. 

A  propos  de  la  nouvelle  diminution  dans  le  chiffre  des 
travailleurs  noirs,  on  fait  observer  qu'il  faut  probablement 
aussi  en  rechercher  la  cause  dans  l'accroissement  de  l'activité 
économique  du  pays  qui  exige  plus  de  main-d  œuvre  en 
dehors  du  Rand.  Mais  on  ajoute  qu'il  n'y  a  pas  d'inqui<  tude 
a  concevoir,  le  recrutement  pouvant  se  faire  également  dans 
les  districts  n'ayant  encore  fourni  aucune  main-d'œuvre, 
les  dispositions  étant  déjà  prises  en  conséquence. 


190.788  225.133   231.147   270.079  136.085 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin-,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onc"* 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st.  * 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compar/nie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  ciblo 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  31  juillet  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois  

Libérés   le. DUS 

Diminution  pour  le  mois  de  juillet   4 .786 

Employés  à  linjuillct   149.474 


et 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  tés  rendements  particuliers  de  juillet  1909.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  de  juin,  en  faisant  remarquer  que 
quelques  renseignements  manquent  encore  : 

Juin 

Onces  Bénéfices 


Compagnies 

Aurora  West  United. 
Barrett  


(Liv.  st.) 


Juillet 
Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.) 


City  and  Suburban.. 
Consolidated  Langl. . 
Consolidated  Main  R. 

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort . 
Durban-Roodep.Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geldenliuis  Estate... 

Geldenhuis  Deep .... 

Cinsberg   4 .089 

Gleacairn  

Glen  Deep  

Glvnn's  Extension. . 
Glynn's  Lvdenburg. 

Goch  (New)  

Heriot(New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter....   o.268 

Kleinfontein  (New).. 
Knight's  (Witwaters.) 

Knight's  Central  

Knight's  Deep  

Lancaster  

Lancaster  West  

Langlaagte  Deep.  ; . . .     15. 09o 
Langlaagte  Estate. . . 
Luipaard's  Vlei  

Main  Reef  West  

May  Consolidated  . . . 

Meyer  and  Charlton . 

Modderfontein  (New). 

New  Unified  M.  R... 

Nigel  

Nigel  Deep  

North  Randfontein . . 

Nourse  Mines  

Porges Randfontein. . 

Primrose  (New)  

Princess  

Rietfontein  (New) — 

Robinson  

Robinson  Gentr.  Deep 

Robinson  Deep  

Robinson  Randfont  . 

Roodep.  Central  Deep 

Rood«po"ort  U.  M.  R. 


2.757 

1.525 

249 

»  » 

2.231 

■>  » 

4.494 

5.316 

6  378 

5.034 

8.032 

13.056 

6  023 

6.011 

15.386 

39.450 

9.183 

17.516 

»  » 

»  » 

4.287 

6.950 

7.020 

8.300 

53.022 

105.707 

13.751 

36.031 

18.182 

49.000 

3.918 

p. 1.534 

5.351 

8.883 

7.982 

6.550 

4.089 

5.551 

4.337 

4.298 

6.959 

9.000 

171 

159 

1.859 

4.812 

7.901 

13.899 

4.956 

9.135 

1.499 

2.021 

3.599 

3.853 

7.034 

5.  §00 

8.268 

9.362. 

13.145 

25.076 

9.821 

17.174 

5.495 

4.538 

13.970 

25.033 

2.571 

1.361 

3.945 

5.015 

15.095 

30.800 

15.456 

25.000 

4.426 

4.513 

4.639 

7.855 

5.359 

11.150 

4.139 

6.668 

11.226 

17.081 

3.322 

3.543 

4.400 

7.911 

1.676 

449 

8.955 

14.600 

13.485 

17.038 

8.157 

12.000 

7.666 

16.366 

4.056 

5.118 

6.337 

3.258 

25.410 

78.043 

16.428 

46.041 

17.771 

30.567 

6.511 

5.800 

3.382 

3.169 

6.946 

9.830 

12.051 

20.000 

2.719 

728 

334 

150 

»  » 

4.590 

5.628 

6.594 

5.514 

8.243 

12.494 

5.909 

5.356 

l»  » 

»  9 

0  » 

50. 870 

109.950 

4.365 
7.272 

»  » 
7.500 

53.022 

106.201 

13.799 

36.049 

18.623 

49.000 

4.302 

p.  528 

5.308 

9.370 

8.423 

2.512 

4.155 

5.259 

4.301 

3.910 

7.418 

9.000 

187 

225 

2.303 

6.557 

8.037 

14.116 

4.893 

9.184 

1.531 

1.887 

4.096 

5.894 

7.226 

5.600 

6.805 

10.817 

13.364 

25.001 

9.942 

17.753 

5.884 

5.148 

14.006 

26.600 

399 

»  » 

4.421 

»  » 

*  » 

15.644 
4.161 

4.688 

4.211 
12.354 
3.226 
4.122 
1.742 
»  » 
34.136 
»  » 
7.821 

6.827 
25.513 


24.500 
3.062 
7.914 

11.598 
6.693 

19.992 
3.041 
7.050 
622 
,  »  » 

20.035 

H  O 

16.009 
5.750 
4.532 

78.165 


17.797  29.631 


C.595 
12.507 


3.405 
10.032 
21.500 
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Sulisbury  

Sheba  

Simmer  Deep  

Simmor  and  Jack  East 

Simmer  and  Jack  

South  Ramlfontein.. . 
Transvaal  G.  M. Estât. 

Treasury  

Van  Ryn  

Village  Deep  

Village  Main  Reef . .  . 
Vogelstruis  Estâtes. . 
West  Rand  Central. . 
Wesl  Rand  Gonsdlid. 
Witwatersrand  Deep 

Worcester  

Wolhuter  


2.095 

2.925 

2.150 

3.000 

1.480 

1  330 

10.486 

13.12B 

11.762 

15.62C 

8.567 

7.166 

7.817 

4.765 

21.703 

52.346 

21.510 

51 . 170 

7.741 

10.803 

»  » 

5.464 

12.684 

5.8?6 

12.603 

2.816 

2.590 

2.838 

2.501 

11.483 

27.110 

10.614 

23.504 

11.893 

11  930 

11.203 

11.870 

15.645 

32.876 

16. 142 

34.067 

3.280 

3.192 

3.348 

»  » 

1.018 

34 

1.123 

449 

5.769 

7.876 

5.839 

7.513 

15.923 

33.128 

16.169 

33.628 

1.208 

2.2S8 

1.102 

1.800 

7.060 

8.819 

7.186 

8.874 

disparu 

en  juillet,  de  la  liste  des 

 ^  j^^u^i^o  .  id  ^iuilii  jjkk}),  m  uruivu  xiee[,ia.  L,anq- 

laagte  Deep,  la  Robin  s  on  Central  Deep,  absorbées  par  la 
Crown  Mines,  qui  exploite  à  son  propre  compte  depuis  le 
1"  du  mois  dernier. 

Observons  que  la  French  Rand  accuse  toujours  une  perte 
qui  est,  pourtant,  en  atténuation  sensible. 


Meyer  and  Charton  Gold  Mining  Company,  Ld 

Au  cours  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  ajournée 
des  actionnaires  de  la  Meyer  and  Charlton  Gold  Mining  C° 
Limited,  tenue  à  Johannesburg  le  28  juillet  1909,  M.  George 
Albua  d-claré  que  cette  Compagnie  avait  obtenu,  après  de 
longues  négociations  avec  le  gouvernement  du  Transvaal,  les 
droits  miniers  afférents  aux  15  claims  de  «  bewaarplaatsen  » 
situés  entre  la  mine  primitive  et  les  40  claims  achetés  ré- 
cemment. La  base  de  cet  arrangement  repose  sur  ce  fait  que 
le  gouvernement  accorde  à  la  Compagnie  500/0  des  bénéfices 
résultant  de  l'exploitation  de  ces  «  bewaarplaatsen...  La  part 
de  50  0/0  revenant  au  gouvernement  lui  sera  versée  sous 
forme  de  pourcentage  annuel  sur  les  bénéfices  totaux  retirés 
de  la  mine  agrandie  par  la  Compagnie.  On  estime  que  ce 
pourcentage  équivaudra  à  10-15  0/0  des  bénéfices  annuels. 

Avec  les  40  claims  acquis  dernièrement,  la  superficie  de  la 
propriété  de  la  Compagnie,  y  compris  les  bewa  irplaatsen 
seleve  à  62  claims  et  est,  par  conséquent,  plus  du  double  dè 
celle  deja  épuisée,  qui  a  produit  jusqu'à  présent  1.C03.000 
toanes  de  minerai,  avec  un  revenu  brut  de  plus  de  3.000  000 
de  livres  sterling  et  un  bénéfice  net  de  1.250.000  liv.  st 

La  même  assemblée  générale  extraordinaire  a  autorisé  la 
création  de  100.000  actions  nouvelles,  dont  75.000sont  offertes 
en  souscription  aux  actionnaires  existants,  dans  la  propor- 
tion de  trois  actions  nouvelles  pour  quatre  actions  anciennes 
au  prix  de  3  liv.  st.  par  action.  Le  surplus  des  fonds  en 
caisse  à  fin  juin  s'élevait  à  120.000  liv.  st.  et  la  nouvelle 
émission  met  a  la  disposition  de  la  Compagnie  275.000  liv  st 
Comme  l'achat  des  40  claims  absorbera  750.000  liv  st  il 
restera  donc  un  solde  disponible  de  145.000  liv  st  Une 

1UionnnnS?éCiale  ,SGî'a  é"gée  d3nS  le  but  de  traiter  quelque 
110. 000  tonnes  de  boues  accumulées,  et  le  puits  sera  élargi 
de  trois  à  cinq  compartiments;  de  plus,  un  nouveau  chevale- 
ment d'acier,  un  appareil  de  hissage  et  d'autres  machines 
encore  seront  installés.  On  estime  que  le  coût  de  ces  travaux 
altîindra  de  60.000  à  70.000  liv.  st.  La  Meyer  and  Charlton 
qui  a  deja  reparti  jusqu'à  présent  en  dividendes945  0/0  de  la 
valeur  du  capital  émis,  vient  de  s'assurer  une  nouvelle  et 
longue  période  d'activité. 


The  Central  Mining  and  Investment  Corporation, 
Limited 


En  rendant  compte  de  l'assemblée  générale  annuelle  des 
a  t  onnaires  de  la  Central  Mining  and  Investment  Corpo- 
ration, Limited,  qui  s'est  tenue  le  30  juillet,  à  Londres,  nous 
menaonnions  que  les  comptes  présentés,  ainsi  que  le  divi- 
dende proposé,  avaient  été  approuvés  à  l'unanimité.  La  même 
a  semblée  a  reelu,  à  l'unanimité,  comme  administrateur 
M.  le  comte  Isaac  de  Camondo,  adminisirateur  sortant  et 


des  comptes 


réélu     également,    comme  commissaires 
MM.  Cooper  Brothers  and  Co. 

Ajoutons  que  les  chèques  pour  paiement  du  dividende 
ont  été  adressés  le  jeudi  5  août  aux  actionnaires  enregistrés.' 


Langlaagte  Estate 

Nous  avons  parlé,  il  y  a  huit  jours,  de  l'absorption  pro- 
jetée par  la  Langlaagte  Estate  and  Gold  Mining  Com- 
pany, de  la  Langlaagte  Block  B  et  de  le  Lanqlaagte  Explo- 
ration and  Building  Company.  Ce  projet  vient  d'être  soumis 
par  circulaire  aux  actionnaires  de  ces  trois  Compagnies.  Les 
susdits  actionnaires  auront  à  se  prononcer  sur  les  résolu- 
tions prises  dans  une  assemblée  générale  extraordinaire  qui 
est  convoquée  pour  le  8  septembre,  à  Johannesburg. 

Le  capital  de  la  nouvelle  Compagnie  sera  effectivement,  et 
comme  nous  l'avions  annoncé,  de  950.000  liv.  st.  Il  sera,  'di- 
visé en  950. 0C0  actions  de  1  liv.  st.,  et  la  circulaire  dont  il 
vient  d'être  parlé  mentionne,  qu'en  établissant,  la  répartition 
du  capital  de  la  nouvelle  Compagnie,  les  administrateurs  ont 
tenu  compte  des  parts  respectives  de  la  Langlaagte  Estate 
Company  et  de  la  Block  B  Langlaagte  Company  dans  les 
bénéfices  provenant  de  l'exploitation  commune.  Ils  ont  égale- 
ment crédité  la  Langlaate  Estate  Company  de  86.230  liv  st 
formant  un  tiers  de  la  dette  actuelle  de  258.690  liv.  st.,  plus 
intérêts,  que  la  Société  a  le  droit  de  recouvrer  aux  termes 
des  conventions  passées  antérieurement.  Dans  cette  réparti- 
tion du  capital,  les  Compagnies  Langlaagte  Estate  et  Block  B 
sont  également  créditées  de  la  valeur  de  leur  portefeuille-ac- 
tions Langlaagte  Exploration  and  Building  Company;  dès 
lors,  les  deux  premières  Sociétés  seront  exclues  de  toute 
participation  dans  la  répartition  des  150.000  actions  attri- 
buées à  la  dernière. 

La  répartition  du  capital  de  la  nouvelle  Société  s'établira 
comme  suit  : 

A  la  Langlaagte  Estate 
and  Gold  Company, 

Limited  

A  la  Block  B  Langlaagte 
Estate  Gold  Mining 
Company, Limited  (  ac- 
tions ordinaires)   220.000  — 

A  la  Block  B  Langlaagte 
Estate  Gold  Mining 
Company,  Lïwrted  (ac- 
tions privilégiées)  ....  27.500 

A  la  Langlaagte  Explo- 
ration and  Building 
Company,  Limited... 
En  réserve  


470.000  actions  pour  tout  son  actif. 


—  pour  la  conversion 
facultative  de82.5C0actions. 


150.000  actions  pour 
82.500  actions. 


[ont  son  actif. 


950.000  actions. 


La  circulaire  fait  encore  remarquer  que  les  porteurs  des 
actions  privilégiées  de  1  livre  sterling  nominal  de  la  Block  B, 
remboursables  au  pair  en  espèces,  pourront  opter  pour  la 
conversion  de  leurs  actions  privilégiées  en  actions  ordinaires 
de  la  nouvelle  Compagnie,  à  raison  d'une  action  nouvelle 
pour  trois  actions  privilégiées.  Toutes  les  actions  de  la  nou- 
velle Société  ainsi  réservées  pour  la  conversion,  qui  ne 
seraient  pas  levées  par  les  propriétaires  des  actions  privilé- 
giées, sont  garanties  au  prix  de  3  livres  sterling  par  action. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mities  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  11  août  1909. 

la  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  lundi,  a  été  aisée. 
Les  taux  des  reports  se  sont  peu  écartés  des  précédents.  On 
a  fait  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  Y  East  Rand;  3  1/2  à  4  1/2  0/0  sur 
la  Rand  Mines;  5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  autres  mines  trans- 
vaaliennes;  1/4  à  1/2  penny  sur  la  Charlercd;  5  1/2  à 
b  1/2  0/0  sur  les  Mines  Rhodé siennes  :  4  à  5  0/0  sur  la  De 
Beers;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  Premier  Diamond;  5  à  6  0/0 
sur  la  Jagersfontein. 

L'approche  des  détachements  de  dividendes  a  favorisé  la 
Cote  tous  ces  jours  derniers,  en  ce  sens  surtout  que  cette 
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circonstance  nous  a  valu  des  demandes  continuelles  du 
public. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  17/32,  cote 

1  liv  st  7/8.  La  General  Minino  and  Finance  Corporation 
est  à  2  13/32,  contre  2  5/16.  La  Consolidated  Goldfields 
Clôture  à  6  29/32,  contre  6  13/32.  Cette  Compagnie,  de  même 
que  la  Chartered  du  reste,  s'est  ressentie  de  La  découverte 
d'un  filon  «  banlu.t  »  dans  le  district  Abercorn,  en  Uhode.Me, 
dont  il  avait  déjà  été  question  il  y  a  huit  jours.  La  Rand 
Mines  finit  à  10  17/32;  elle  s'échangeait  à  10  1/4,  la  semaine 
dernière. 

„**  District  du  Witwatersrand.  -  L'Ea.sf  Rand  est 
à  5  1/2  contre  5  3/8.  La  Durban  Roodepoort  est  a  2  3/4. 
Lanalàagte  Estate  3  3/16;  City  and  Suburban  2  3/16,  contre 

2  1/8,  il  y  a  huit  jours.  B1,,1â 
La  New  Kleinfontein  se  traite  à  2  3/4,  contre  2  11/ 16; 

Kniqht  Central*  3/8.  Ferreira  21  1/4;  elle  clôturait  à  ce 
cours  il  y  a  huit  jours.  Ginsberg  1  3/4.  La  Glencairn  s  ins- 
crit à  7/8.  New  Heriot  6  5/16,  contre  6  1/4;  mm  Reef 
Consolidated  17 /16.  Luipaard's  Vlei,  1  112.  Jupiter,  12o/32. 
Salisbum,  2  liv.  st.  '  , 

La  New  (ïoc/i  cote  2  5/32,  contre  1  15/16.  La  /wm^ers  est 
al  1/2  JubileeX  3/4.  La  Modderfontein  cote  13  1/2,  contre 
13  3/8  Meyer  and  Charlton  3  15/16,  sans  changement. 
Simmer  and  Jack  21/8.  New  Rietfontein  1  7/8.  Roodepoort 
United  Main  Reef  3  1/4.  Nous  la  laissions  à  3  3/16  il  y  a 
huit  jours.  Randfontein  2  7/8,  contre  2  11/16.  Fan  flyn  4  5/8. 

La Voi/iufer  clôture  à  4  13/16,  contre  4  9/lfa.  La  Wes« 
Rand  finit  à  29  sh.  La  Treasury  se  retrouve  à  7/8.  Aurora 
West,  1  1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  -  La  Ferreira  Deep 
<=e  retrouve  à  6  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie,  au  30  juin, 
montre  que  pendant  le  second  semestre  de  1909  il  a  ete 
effectué  2.525  pieds  de  développements  linéaires,  contre 
2  400  pieds  pour  le  trimestre  antérieur. 

"La  City  Deep  est  à  4  9/16,  au  lieu  de  4  21/32.La  GlenDeep 
cote  2  1/4;  les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  con- 
voqués en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  13  octobre 
prochain  pour  recevoir  communication  des  comptes  afférents 
à  l'exercice  1908-1909  clos  le  31  juillet  dernier.  Geldenhuis 
Deep  4  1/8,  sans  changement.  La  Robinson  Deep, qui  restait  a 
4  11/16  clôture  à  4  5/16.  Knight's  Central,  2  3/8.  Les  frais 
d'exploitation  de  cette  Compagnie  doivent  diminuer  au  furet 
à  mesure  de  l'augmentation  du  matériel  de  broyage,  qui  est 
loin  d'être  terminée. 

La  Cinderella  Deep  est  à  2  11/16.  Cette  Compagnie  mettra 
en  marche,  en  septembre,  50  nouveaux  pilons.  Sa  batterie 
aura  donc  une  importance  de  100  pilons,  ce  qui  correspondra 
à  une  capacité  de  broyages  mensuelle  de  25.000  tonnes. 

L'Apex  finit  à  5  1/4.  La  Crowi  Mines  s'échange  à  8  7/3 
-ontre  8  11/16  la  semaine  dernière.  Knight's  Deep,  3  1/2. 
La  Village  Deep  cote  3  3/8,  contre  3  9/32  il  y  a  huit  jours. 
Les  développements,  dans  cette  mine,  ont  lieu  actuellement 
aux  10e  17e  et  18'  niveaux;  les  résultats  en  sont  considérés 
comme  '  satisfaisants.  La  Rose  Deep  vaut  5  1/16,  contre 
4  15/16.  Nourse  Mines  3  5/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
L'exercice  de  cette  Compagnie  a  pris  lin  le  31  juillet  dernier, 
et  les  comptes  en  seront  soumis  aux  actionnaires  à  l'assem- 
blée «énérale  du  13  octobre  prochain. 

La°Rand  Mines  Deep  cote  23  shillings.  Le  bruit  a  couru 
d'une  fusion  de  celte  Compagnie  avec  la  Jupiter  et  la  Jam- 
pers  Deep,  ou  tout  au  moins,  probablement,  de  sa  partie  qui 
forme  le  prolongement  des  deux  autres  Compagnies  suivant 
l'inclinaison  du  filon.  La  Simmer  Deep  clôlure  à  22/6.  La 
Durban  Roodepoort  Deep  se  traite  à  2  11/16;  elle  était  à  2  1/2, 
précédemment.  La  Jumpers  Deep  finit  à  1  3/4.  Witwaters- 
rand Deep  G  liv.  si.,  :>n  lieu  de  5  5/16.  Rand  Collieries 
1  7/8.  Van  Dyk  Proprietary  1  1/4.  Volgestruis  Deep 
1  3/4  Van  Ryn  Deep,  1  ">/32;  Nigel  Deep,  2/6. 

a**  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
niland  Agency  s'échange  à  14,0;  Rhode.sia  Limited,  3/0.  La 
Transvaal  and  Delaqoa  Iiay  Investment  clôture  à  1  3/8. 
Transvaal  Gold  Mining  Estale  3  13/32,  contre  3  3/16.  Trans- 
vaal Goal  Trust  2  5/16. 
L'East  Rand   Mining  est  à  1  21/32;  Vereeniging  Estâtes 


7/8;  Africanand  European  Investment  1  liv. st. ;Giant  Mine* 
4  7/8.  En  juillet,  cette  Compagnie  a  traité  5.873  tonues  et 
produit  1.924  onces  d'or,  avec  un  bénéfice  de  3.836  liv.  st. 
La  profondeur  du  nouveau  puits  atteint  t.  03  pied».  Penlm- 
longa,  5/0. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  15  7/8,  coDtre  15  3/8;  ac- 
tion de  préférence  17  liv.  st.,  contre  16  11/16.  La  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  8  7/8,  comme  il  y 
a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  À  1  7/16, 
il  y  a  huit  jours. 

Revue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  12  août  1909. 

L'allure  du  Marché  est  restée  très  satisfaisante  au  point 
de  vue  de  la  tenue  de  la  Cote,  et  même  les  transactions  ont 
été  un  peu  plus  animées  qu'au  cours  de  la  semaine  précé- 
dente, et  cela  en  dépit  des  absences  qui  sont  devenues  dé- 
plus en  plus  nombreuses  en  raison  de  la  température.  C'est 
la  preuve  des  excellentes  dispositions  dans  lesquellesse  trouve 
notrepublic  à  l'égard  des  valeurs  sud-africaines,  et  qui  se 
manifesteront  peut-être  même  avant  la  fin  des  vacances. 

LaConsolidatedGoldfieldsest  à  173  francs,  contre  161fr.50. 
L'East  Rand  est  à  134  fr.  50,  ex-coupon  de  4  fr.  75,  contre 
135  fr.  50  avec  coupon,  il  y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines 
s'inscrit  à  254  te.  50,  ex-coupon  de  11  fr.  fcO,  contre  259  fr.  50, 

avec  coupon.  ,-,«,«# 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  a  430  francs 
contre  4".0  francs. 

La  Brakpan  Mines,   se  traite,  en  clôture,  à  8*  fr.  /o. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  223  fr.  50. 
Cette  reprise  n'a  pas  lieu  de  surprendre.  Ou  sait  en  effet  la 
place  importante  qu'occupe  cette  entreprise  au  Transvaal. 
Cette  valeur  ayant  eu  sa  liquidation  spéciale  vendredi  der- 
nier, se  traite  maintenant  fin  du  mois  comme  les  autres 
mines  sud-africaines.  La  Ferrera  Deep  clôture  à  165  fr.  50, 
contre  165  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Ferreira,  qui  était  à 
447  francs,  se  retrouve  à  452  francs.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  63  fr.  75.   La  Geduld  clôture  à  83  fr.  25,  contre 
85  fr.  25.  On  annonce  que  les  broyages  sont  près  de  recom- 
mencer dans  cette  mine.  Depuis  leur  suspension,  il  y  a  quel- 
que' mois,  on  a  installé  des  tube-mills  et  un  matériel  a 
slimes,  ce  qui,  espère-t-on,  aura  pour  résultat  d'augmenter 
la  proportion  de  l'or  extrait. 
La  French  Rand  se  traite  à  23  fr.  75. 
La  Geldenhuis  Estate  finit  à  29  fr.  75.  La  General  Mining, 
qui  clôturait  à  61  francs,  reste  à  61  fr.  75.  Geldenhuis  Deep 
100  francs,  contre  101  francs.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
finit  à  66  francs.  Knight's  (Witwatersrand  Gold),  112  fr.  50. 
La  New  Kleinfontein  reste  à 65  fr.  50,  ex-coupon  de  2fr.  9o. 
Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  77  fr.  75. 
La  Lanqlaagte  Estate  est  à  79  fr.  25.  Lancaster  West, 
<>1  fr   ib  La  May  Consolidated,  qui  s'inscrivait  a  àà  ir.  5U, 
se  retrouve  à  35  fr.  50.  Main  Reef  Consolidated,  25  fr.  .5. 
La  Johannesburg  Consolidated  Investment  est  à  48  francs, 
contre  45  fr.  25,  jeudi  dernier.    La  New  Goch  s'échange  a 
54  fr  50  contre  50  fr.  50  la  semaine  dernière. 

La  'Robinson  Gold  est  à  269  francs  ;  elle  restait  à  271  francs, 
il  v  a  huit  jours.  On  estime  que  1.856.014  termes  du  «  Main 
Reef  »  sont  déjà  développées  dans  cette  mine.  Robinson 
Deep  105  fiancs,  contre  112  francs,  précédemment.  La  Rose 
née»  est  à  123  francs,  contre  121  fr.  50,  la  semaine  dernière. 
Robinson  Randfontein  34  fr.  50,  sans  changement;  Randfon- 
tein Estale  70  fr.  25,  au  lieu  de  68  fr.  75.  La  Van  Byn, 
s'échange  à  118  fr.  50,  contre  117  fr.  50,  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  115  fr.,  elle  cotait  112  francs 
ieudi  dernier.  Van  Dyk,  33  francs.  La  Simmer  and  Jack 
clôture  à  51  francs,  ex-coupon  de  2  fr.  385;  Transvaal  Con- 
solidated Land,  81  fr.  25.  . 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  385  francs  1  action  ordinaire, 
se  retrouve  à  401  francs.  L'action  de  préférence  est  à  429  fr., 
contre  420  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  177  fr.  50,  contre  169  fr.  50  précédemment. 

L'Administrateur-Gérant  :  Gborqes  Boprqarbl. 

Pari».  -  Imprimerie  de  la.  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


ta  ça 


1008 
1009 
1009 
1009 


1908 
1009 
1009 
1009 


FRANCE  — 

20  août  I  3. '223 

5  août   3.698 

12  août   3.702 

19  août...    .1  3.705 


Banque  ét  Fraace 


907 
901 
900 
9C1 


691 

5  083 
4.949 
4.925 


566 
652 
675 
679 


673 
621 

572 
592 


ALLEMAGNE  —  Barbus  de  J'Empire 


527 
£16 
503 
501 


15  août. 
29  juillet. 
7  août. . . 
15  août.. 


1008 
1009 
1909 
1009 


1908 
1909 
1009 
1009 


1908 
1009 
1909 
1B09 


ANGLETERRE 

20  août.. 
7  août... 
12  août. . 
19  août.. 


337 
964 
978 
998 


—  Banque  d'Angleterre 


728 
755 
744 
736 


27  juin  , 
»  mai... 
29  mai.., 
26  juin . . 


ANGLETERRE 


,1  116  , 

1.141 
il.  107 
'1.120  ! 


691 
717 
7!0 
719 


128 
112 
133 
123 


ANGLETERRE 


22 
24 
24 
24 


27  juin. . . 

1  mai . . . 
29  mai  . . , 
26  juin.  . . 


76 
84 
84 


Banquei  d'Ecosse 

183 
171 
191 

180 

Banques  d'Irlande 

160 
182 
191 
164 


2'/, 

?X 
2% 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Ok' 


Ar- 
gent 


S  £ 
-5<a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  O.D 

O-Oj  O 

oï  s? 


a) 

«22  o. 
"~  S 
o  3  S 


œ  2  ? 

^s,  s 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


7  août  11.185 

22  juillet  ...  Il  .428 
29  juillet....  1.427 

7_août  11.429 

BELGIQUE 

12  août  I  120 

29  juillet....  113 
5  août  |  115 

12  août  I  U2 

BULGARIE 

4  août          i   50  I 

20  juillet....  23 
27  juillet....  23 

4  août  |   22  I 

DANEMARK 

31  juillet 

30  mai. . 

31  juin  . . 
31  juillet, 


168 
183 
151 
168 


eoo 

385 
527 
474 


—  Bînque  Nationale 

29   II   733   M   61    |  584 

46  H   766       60  615 

47  744  49  593 
46  II  747  II  5i   I  592 

—  Banque  Nationale 


16 
16 
!6 


55  ||  91 

75  99 

75  102 

76  II  102 


24 
28 
28 
28 


—  Banque  Nationale 


113 

!   174  1 

1  3 

45 

101 

174 

1 

44 

101 

» 

184 

!  9 

48 

104 

1  171  1 

1  10 

43 

ESPAGNE 


31  juillet 
7  août.. . 
14  o-oùt.. . 


30  juin. 

30  avril 

31  mai. . 
3C  juin. 


GRECE  — 

2 
2 
2 
2 


Banque  d'Espagne 

403 
389 
385 
365 

Banque  Nationale 

1   II  123  ||  145    |  40 
121    ||  159    |  37 


i   392  | 

694  | 

|  1.593 

1   *S1  1 

400 

803  1 

1.690 

50! 
599 

400 

79.Ï 

I  1 . 702 

1   4C0  1 

794  1 

I  1.698 

1  504  1 

118 
118 


139 
161 


38 
38 


71 

56 
67 
66 


57 

50 
58 
54 


37 
33 
33 
33 


23 
17 
15 
11 


150 
154 
156 
134 


22 
29 
28 
27 


1908 
1909 
1909 
1909 


HOLLANDE 

15  août  

31  juillet. . 

7  août  

14  août... . 


194 

265 
265 
265 


—  Banque  Néerlandaise 

105  I 


96 
92 
91 


543 
589 
579 
572 


10 

12 
10 


118 

146  || 

141 

111 

130 

109 

127 

109  H 

ITALIE 

190  8   20  juillet....l  906 

1909   20  juin   944 

1909  10  juillet....  942 
1909  20  juillet  ...!  943 


—  Banque  d'Italie 


115 
126 
123 
123 


1.390 
1.319 
1  403 
1.394 


210 
230 
?09 
204 


451 
424 
476 
459 


1908  10  juillet. 

1909  10  juin... 
1909  20  juin  .. 
1909  10  iuillet. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


189 
194 
194 
193 


18 
19 
19 
18 


373 
383 
393 
383 


89 
81 
84 
83 


!P0 
163 
168 
167 


1908 
1909 
1909 
1909 


*908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


10  juillet 
20  juin.. 
30  juin  . 
10  juillet 


ITALIE 

53 
55 
55 


—  Banque  de  Sicile 


92 
94 
100 


42 
42 
42 
41 


59 
62 
65 
64 


30  juin. 

30  avril . 

31  mai  . 
30  juin. . 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


36 
41 
41 
41 


113 
105 
104 
112 


7 
10 
11 


57 
62 
60 
65 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


5  août. 
21  juillet.... 
28  juillet.... 

k  août  


28 
30 
30 
30 


23 
35 
33 
35 


387  ||  12 

382  9j 

382  19 

383  II  16 


104 

93 
9.'! 
92 


53 
76 
65 
65 


21  | 

24 

23 

25  n 


13 
13 
12 
13 


52 
6(1 
59 
59 


« 

ai  *- 

g§ 

d  ° 


4K 
4X 

4>, 


3 

2^ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  général© 


i/ATES 


PHINCIP.  CHAI'ITBBS 


3  "Sa 
ou  2 


4  -"■ 

o  3  o 

il-  t»  o 


C.2  = 


w  tfï 


1908 
190U 
1909 
1909 


1008 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
(909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

8  août  i  88 

24  juillet... 
31  juillet... 


lût. 


aout  

juillet. . . 
juillet  .. 
août  


81 
87 
87 

RUSSIE 

■i  766 
3.024 
3.041 
3- 032 


Banque  Nationale 

<îà2 

m 

261 


Banque  de 

2.681 
2.832 
Ï.Ï98 


m 

23ï 
•239 
235 


»  1 

92 

26  i 

»  1 

91) 

32  1 

1! 

91 

il 

»  1 

93 

1  5 

l'Etat 

€03  | 

471 

4*8 

5  % 

531 

(83 

5 

588 

48i> 

423 

5 

089  I 

483 

416 

3 

Banque  (Je  Finlande 

17    I  53 

15  I  50 
19    1  49 

16  I  47 


RUSSIE  — 

31  juillet.. 

30  juin  

13  juillet  . 

31  juillet  . 

SERBIE  —  Banque  Nationale 

4  août  i  9 

21  juillet....  13 
■  13 


1  -3 

2 

m 

3 

89 

I! 

3 

SG 

i  24 

3 

87 

29 
22 
21 
22 


_  juillet. . . 
i  août  '  13 


SUEDE 

98 
109 
109 
110 


8 

36 

0 

8 

1  7 

47 

2 

8 

II 

7 

48 

2 

9 

49 

1 

9 

5'/, 
5*/, 

5% 


—  Banque  Royale 


30  juin.. 

30  avril . 

31  mai  . . 
30  juin. . 


264 
252 
254 
271 


70 

226 

36 

5% 

73 

185 

22 

60 

174 

22 

i% 

55 

184 

22 

i% 

SUISSE 

108 
119 
119 
119 


—  Banque  Nationale 


CHANGE  DE  PARIS 


7  août  . . 
23  juillet. 
31  juillet . 

7  août.. 

SUISSE  — 


10 

146 

22 

50 

2 

3% 

21 

187 

28 

84 

3 

3 

19 

203 

22 

7 

3 

19 

198 

24 

80 

4 

3 

Banquet  d'Emiesion 


15  août  

24  juillet.  . . , 

7  août  

14  août  ■ 


42 
21 
21 
21 


93 
45 
44 
41 


1.514 
1  574 
1.574 
1.574 


175  I 

42 

3K 

17X  j 

41 

3 

41 

3 

178  1 

41 

3 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


19  août.. 
5  août. 
Ï2  août. 
19  août. 


11 .871 12.897 
13-033  3.023 
1-2.996  2.990 
13. 026 1-2. 992 


18.811  | 

I  6. -220 

6-  34e» 

1 

987 

19.538  1 

6.738 

6.301 

1 

811 

s 

19.730 

6.355 

6.170 

» 

19  589 

1  6.508 

6.158 

1 

811 

B 

1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


TOTAUX  aux  31  décembre 

31  décembre.  8.9S5  2.930   16.539  9.857 

31  décembre.  9.811  2.753    17.349  9.524 

31  décembre.  9.683  2.713    19.000  9.854 

31  décembre.  9.954  2.678   19.667  10.178 

31  décembre.  10.041  2.610   20.286  10.234 

31  décembre.  12.105  2.8481  20.863  9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  déanitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuiUe  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Pmc)  arest  

fonstantinople  

Franclort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  ii. ois).. 


14  juil. 

21  juil.  j 

28  juil- j 

4  août 

11  août 

18  août 

47  02 

47  95 

48  .  . 

47  97 

47  97 

48  .. 

100  30 

100  30 

100  28 

100  27 

100  27 

100  27 

103  50 

103  .. 

103  .. 

102  75 

102  75 

102  25 

9  50 

10  50 

10  30 

9  90 

9  60 

9  30 

81  1? 

81  15 

81  15 

81  12 

81  17 

81  29 

100  22 

100  22 

100  24 

100  22 

100  23 

100  23 

kÛO  17 

100  m 

100  10 

100  13 

100  06 

100  05 

22  90 

22  88 

22  87 

22  87 

22  87 

22  87 

81  13 

81  15 

81  13 

81  12 

81  17 

81  15 

100  17 

100  15 

100  17 

100  15 

*00  19 

100  25 

99  93 

99  92 

99  92 

91  91 

99  92 

99  92 

599  .. 

598  .. 

598  .. 

602  .. 

601  .. 

607  50 

25  '.8 

25  18 

25  18 

25  19 

25  18 

25  18 

9  35 

10  30 

10  10 

9  75 

9  40 

9  .. 

100  20 

100  16 

100  10 

100  15 

100  17 

100  25 

37  54 

37  54 

37  50 

37  50 

37  5! 

37  52 

95  26 

95  22 

95  21 

95  25 

95  26 

95  26 

95  26 

95  22 

95  21 

95  25 

95  26 

95  28 

Valeurs  à  tut 


Moi  ii» 


am  t»urt 


Amsterdam.. 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb.-Porto...  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Maliercs  d'or  cl  d'argent 
Or  en  barre  'le  lui.). . 
Argen*-  Id.    (le  k il- j . . 
Quadruples  espagnols  . 
Aigles  des  Etats  Unis.. 
Impér.  Russie  i  titre  :  916 

_  —  rnouv.  titre: 900*) 
Couronnes  de  Suéde 


3  % 

4  % 

4  Vi 
6  % 

5  % 

2  Y, 

3  % 

5  % 
3  % 

6  % 

au  pair 
3437  .. 
218  89 


22  jnU. 


f?3  T* 

104  91 
454  5u 
500  .. 
266  50 
25  H 
99  69 
99  K7 
10G  06 
516  50 


3437 

86  75 
80  62 
51  50 
20  60 

4a 

27  25 


en*  lie  Parie  sur 

»  juil. 

5  301  il 

12  août 

19  a*»0l 

■M  2fl 

20»  S 

w  . 

VA  l'f 

r?3  if 

r!5  19 

t?S  '6 

iU4  9'i 

104  'Ji 

104  87 

104  87 

455  50 

4S7  50 

459  .. 

500  .. 

4%  . 

493  .. 

266  50 

264  75 

266  75 

266  75 

25  1*5 

25  195 

25  185 

25  18 

99  72 

99  69 

99  75 

*9  7  2 

99  81 

99  81 

99  75 

Vi  m 

100  06 

100  03 

100 

100  06 

516  75 

513  75 

516  75 

516  75 

3437  .. 

3437  .. 

3137  .. 

3437  .. 

86  . 

86  .. 

85  75 

85  75 

80  62 

80  62 

80  03 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 

étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  lEurope 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  'liv.st.  or). 
Aut.-IIongi  ie  'cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  ileu  or)... 
Russie  (rouble  or)... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (Hv.  égyp.)... 
Etats-Unis  (doll.  or). 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (niilreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  

Chine(Sban9b»i;i  taël  arg.)  l 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^•9 

22  jnil. 

29  juil- 

S  août 

12  aoat 

19  autl 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

85  20 

25  18 

25  19 

25  19 

25  18 

1  05 

1  05 

1  .. 

1  05 

1  U5 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  89 

6  91 

0  91 

0  91 

0  «2 

1  » 

0  97 

0  98 

0  96 

0  96 

0  97 

9  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  » 

0  99 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

5  60 

5  ■  - 

5  -. 

4  95 

4  95 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  64 

2  66 

2  67 

2  «7 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

•  1  .. 

1  .. 

22  78 

22  88 

22  87 

23  87 

22  87 

22  87 

25  92 

25  91 

25  92 

25  92 

25  92 

25  95 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

3  69 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  > 

2  20 

2  20 

2  20 

2  29 

2  20 

1  89 

1  12 

1  n 

1  07 

1  06 

1  05 

2  84 

1  9 

1  59 

1  59 

1  59 

1  59 

1  68 

1  7 

1  67 

1  67 

1  67 

1  67 

2  58 

2  57 

2  57 

2  57 

2  57 

2  57 

7  47 

2  91 

3  98 

2  90 

2  91 

2  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  da  19  août  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  75 

Anglai*  ...     99  84 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   100  16 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   10J  25 

En  Espagne   108  63 

En  Grèce   103  2.. 

En  Hollande   100  la 

En  Italie   100  25 

En  Portugal   m  99 

En  Roumanie   100  05 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  . . 

En  Turquie   99  61 

En  Egypte   99  89 

Aux  Etals-Unis   100  30 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. .  ■  227  27 

Au  Chili   177  23 

Au  Brésil   180  . . 

Aux  Indes   100  59 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   253  54 


Austro-Hongrois  99  87 

Belges   99  75 

Espagnols   92  . . 

Grecs   97  80 

Hollandais   99  80 

Italiens   99  75 

Portugais   S8  39 

Roumains   99  95 

Russes   100  03 

Suisses   100  - 

Turcs   ICO  33 


Pièces  d'Egypte   1C0  11 

—  des  Etats- Vnis ..  99  70 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe]&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  4-2 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   97  9" 

—  de  la  Chine   39  44 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  19  août  1909. 

La  plus  «rande  partie  de  notre  cote  des  changes  manifeste 
une  tendance  assez  lourde.  C'est  ainsi  que-  nous  trouvons  le 
florin  d'Amsterdam  en  baisse  do  25  centimes,  après  des  oscil- 
lations assez  prononcées.  De  son  coté,  le  rerchsmark clotuie 
en  recul  de  3  points.  Vienne  est  stationnaire  au  dessous  du 
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pair  ;  mais  le  cours  du  change  sur  Londres  permet  à  l'Au- 
triche d'achtîter  de  l'or  en  lingots  sur  le  marché. 

La  peseta  accentue  son  mouvement  de  reprise,  sur  les 
nouvelles  plus  rassurantes  de  la  politique  intérieure  en 
Espagne:  le  niilreis  est  stationnaire  à  495.  Le  rouble  se 
maintient  au-dessus  du  pair  à  266  75. 

Le  chèque  sur  Londres  suit  la  tendance  générale  et  perd 
1  2  point.  Les  devises  de  l'Union  latine  sont  aussi  en  recul  : 
le  papier  italien  perd  6  centimes  et  le  papier  belge  3  centimes, 
l'ar  contre,  le  franc  suisse  finit  en  reprise  de  6  centimes. 

Le  dollar,  après  plusieurs  séances  de  hausse,  finit  à  516  75; 
!a  parité  du  cable-transfert  est  à  517  18. 

CHANGES  BUR  LONDRES  ?  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 
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Valeurs  à  vue 


Yokohama. . 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr°«(oT) 

Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


21  juillet  j  28  juillet 


2/0  1/2 
2/4  •/• 
1/8  13/ 1« 
2/3  3/4 
1/3  29/32 
1/3  29/32 
97  9/16 


15  5/32 
10  21/32 
48  3/16 
77/9  ./. 
!3  7/16 


2/0  1/2 

8/4  ./• 

1/8  7/8 

2/3  3/4 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  1/2 


15 
10 
48 

77/9 
23 


5/32 

5/8 

ï/8 

•/• 
7/16 


août 


2/0  1/2 

m  ■/. 

1/8  13/16 

2/3  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/3: 
97  1/2 


15 
lû 
48 

77/9 
23 


5/32 

1/4 

1/8 

■/• 
1/2 


15 
10 
48 

77/9 

23 


5/32 
5/32 
1/8 

./. 
1/2 


11 

août 

1S  août 

2/0  1/2 
2/4  /. 
1/8  7/8 
2/3  3/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/2 

2/0  1/2 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/8 

15 

10 
48 

77/9 

23 


5/32 
1/16 
1/8 

•/• 

m 


Yokohama  reste  un  peu  au-dessous  du  pair,  que  le  dollar 
des  Détroits  franchit  pour  la  première  fois  depuis  unelongue 
série  de  semaines. 

Les  devises  chinoises  reflètent  la  stabilité  des  cours  du 

létal  blanc  ;  le  seul  mouvement  à  noter  est  une  baisse  de 
1/16  sur  le  dollar  de  Hong-Kong. 

Le  change  indien  est  très  calme,  sans  variation,  et  le  taux 
de  l'argent  reste  facile  dans  la  péninsule.  Le  Conseil  de 
l'Inde  a  abaissé  de  30  à  20  lakhs  le  montant  des  adjudica- 
Leae  de  tirages  sur  les  présidences  indiennes  effectuées  le 
mercredi  par  l'entremise  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  3  millions  de 
roupies,  ayant  produit  198.829  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  fléchit  de  1/8;  c'est  sans  doute  le 
commencement  du  mouvement  annuel  qui  aboutit  à  des  im- 
portations d'or  anglais  dans  le  Delta. 

Dans  le  groupe  sud-américain,  le  seul  mouvement  de  la 
cote  consiste  dans  une  légère  hausse  de  1/32  sur  le  peso 
chilien. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  se  maintient  à  77/9, 
mais  la  Banque  d'Angleterre  est  concurrencée  sur  le  marché 
par  le  (Continent,  notamment  par  l'Autriche  et  la  Russie.  Les 
monnaies  étrangères  restent  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
5  au  12  août  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  608.000 

Indes  occidentales.  23.000 

Afrique  occidentale  4.500 


Sorties 


Inde 


60.500 


Total   635.500 


Total. 


60.500 


Pour  le  mois  de  juillet,  la  douane  britannique  a  enre- 
gistré les  mouvements  suivants  : 


Importations 

Transraal  i  2.267.000 

Egypte   361  000 

Khodesia   200.000 


Inde 

Australie  

Nouvelle-Zélande . 
Autres  pays  

Total  


180.000 
178.000 
111.000 
329.000 

3.526.000 


Exportations 

Argentine  t  1.412.000 

Allemagne   1.193.000 

Inde   313.000 

•Turquie   300.000 

Autriche-Hongrie.  214.800 

France..   164.000 

Autres  pays .....  189.000 

Total   3.785.000 


Nous  retrouvons  sans  changement  le  cours  de  l'argent  en 
barres.  Les  bazars  indiens  se  contentent  de  transférer  leurs 
stocks  ie  Londres  dans  l'Inde,  et  couvrent  leurs  achats  au 
comptant  par  des  ventes  à  terme. 


Pour  la  semaine  du  5  au  12  août,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  61.200  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  5.390  300  liv  st 
contre  5  930.663  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (timé 
money)  


Escompte  bon 

Banqua 

22  juill. 

29  juill. 

5  août 

12  août 

19  août 

1  1/4 

1  5/16 

2  ./. 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/8 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

3  •/. 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/4 

1  3  1/4 

SITUATION  GENERALE  dei  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  à  l'encaisse-or  une  augmentation  de  2.835  000  fr 
Il  est  entré  par  les  guichets  1.477.000  fr.  à  Paris  et  2  mil- 
lions 555.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  achats  de  matières 
ont  été  de  657.000  fr.  et  les  ventes  de  1.854.000  fr. 

L'argent  augmente  de  1.080.000  fr.  La  circulation  a  prélevé 
165.000  fr.  à  Paris  et  versé  1.295.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  a  été  envoyé  50.000  fr.  en  Grèce. 

Les  billets  en  circulation  diminuent  de  24  millions  ;  les 
comptes  courants  particuliers  ont  versé  4  millions  et  le  Trésor 
29  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de  20  millions  ;  les 
avances  décroissent  de  4  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d" Allemagne  22  millions  d'or 

3  millions  d'argent  et  66  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  grossissent  de  123  millions  et  le  portefeuille  de 
bons  du  Trésor  de  45  millions  ;  le  portefeuille  commercial 
ilechit  de  25  millions.  La  réserve  de  billets  est  de  247  mil- 
lions. 

A  la  Banque  d'Angleterre,  il  n'y  a  pas  eu  de  sorties  d'or 
vers  1  étranger;  les  entrées  se  décomposent  comme  suit  : 

Entrées 

|arres  £         133. 000 

France   11.000 

Total   144.000 

Les  versements  de  la  circulation  portent  à  20  millions 
1  accroissement  de  l'encaisse,  en  même  temps  que  les  billets 
diminuent  de  8  millions.  Le  portefeuille  augmente  de  9  mil- 
lions, les  comptes  courants  privés  de  13  millions  et  les 
comptes  courants  publics  de  23  millions.  La  proportion  de  la 
reserve  aux  engagements  passe  à  52  54  0/0 

L*  Banque  Nationale  de  Belgique  a  livré  à  la  circulation 

4  millions  d  espèces  et  3  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  privés  augmentent  de  5  millions  ;  le  compte  du 
Trésor,  par  contre,  diminue  de  16  millions  et  les  avances  de 

4  millions  ;  le  portefeuille  est  à  peu  près  stationnaire 

A  la  Banque  d'Espagne,  la  circulation  fléchit  de  4  millions 
et  les  comptes  courants  s'accroissent  de  5  millions  -  le  Trésor 
a  retire  9  millions  ;  les  autres  mouvements  sont  insigni- 
fiants. B 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une 
réduction  de  7  millions  dans  la  circulation  et  de  3  millions 
dans  le  portefeuille,  tandis  que  le  solde  des  comptes  cou- 
rants augmente  de  4  millions. 

Les  seules  variations  notables  accusées  nar  le  bilan  de  la 
Banque  Nationale  Suisse  consistent  en  une  diminution  de 

5  millions  a  la  circulation,  de  3  millions  aux  avances  et  de 
0  millions  au  portefeuille. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars)) 

30  juin 

Encaisse  : 


1909 


31  juil. 
1909 


Or  

Argent . 


Total  de  l'encaisse. 


1.041.0 

530.2 

1.571.2 


1.041.0 

529.6 

1.570.6 
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Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billots   347.6  345-8 

Certificats  d'or   «17.8  huû.J 

—       d'argent  et  billots  du  Trésor 

de  1890  f  

Total  de  la  circulation   1.647.0     <  1032.5 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.  74.7  54.0 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor  49.8  -mi.  ' 

Total  de  l'encaisse  disponible   124.5  108  4 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  effectué,  au  cours  du  mois  de 
juillet,  de  nouveaux  retraits  sur  la  partie  de  son  encaisse 
disponible  déposée  dans  les  Banques  nationales.  L'encai  h 
est  stationnaire,  mais  la  circulation  iléclnt  par  suite  de  la 
rentrée  de  12  millions  de  certilicats  d'or. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

Importations^ 

Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays . . 

Totaux  1909 

—  1908 

—  1907 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Exportations 

Du26  juill. 
au  31  juill. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

» 

13.958.120 
13.881.232 

» 

910.300 

45.011.250 

910.300 
200 
513.630 

73.850.602 
47.126.575 
31.246.193, 

927.945 
25.400 

1.015 

24.629.911 
2.634.250 
9.547 
134.550 

954.360 
981.123 
1.413.412 

27.408.358 
25.126.670 
26.285.101! 

Du26juill. 
au  31  juill. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

17.140 
48.258 

153.051 
2.157.876 
8.228 
3.696.418 

65.698 
155.264 
102.798 

27.875 

» 

9L666 

6.015.573 
11.771.586 

6.755.734 

178.149 
5.990 
45.987 
2.844.014 

119.541 
333.866 
59.853 

3.074.140 
2.174.672 
1.357.720 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1908  15  août. 

1909  31  juill. 
1909   7  août 
1909  14  août. 

324.6 
309.0 
304.1 
|  301.1 

79.5 
82.0 
79.4 
1  78.4 

55.7 
49.4 
49.8 
49.9 

1376.7 
1425.2 
1428.7 
1423.1 

9.2 
1.7 
1.6 
1.6 

1290.0 
1350.7 
1361.5 
1360.7 

57.6 
34.3 
25.9 
23.3 

Quelques  sorties  de  numéraire  affaiblissent  légèrement  le 
surplus  reserve  des  Banques  associées  de  Neio-York. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

155.6 

276.9 

10.3 

308.4 

40.8 

202.6 

291.8 

6.6 

23^.1 

9.5 

205.1 

276.5 

35.5 

223.9 

4.7 

205.2 

274.3 

33.8 

214.3 

4.4 

Portef. 
étranger 


10.1 
10.1 

8.9 
6.0 


1908  18  juill.. 

1909  3  juill.. 
1909  10  juill.. 
1909  17  juill.. 

La  Banque  du  Japon  continue  à  avoir  un  portefeuille  des 
plus  faibles,  et  la  diminution  porte  maintenant  aussi  sur  les 
effets  payables  à  l'étranger;  la  proportion  de  l'encaisse  à  la 
circulation  reste  très  satisfaisante. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  retrait  des  pièces  d'argent  grecques. 

Nous  rappelons  qu'à  partir  du  15  septembre  prochain,  les 
pièces  grecques  de  2  francs,  1  franc,  0  fr.  et  0  fr.  20  n'auront 
plus  cours  en  France. 

Le  public  a  donc  intérêt  à  se  débarrasser  le  plus  tôt  r-OS- 


sible  de  ces  pièces  et  à  les  verser  «ans  retard  aux  caisses  pu- 
bliques qui,  dès  le  15  (septembre,  les  refuseront  rigoureuse- 
ment. 

La  Circulation  monétaire  coréenne 

h' Annuaire  financier  et  économique  du  Japon  de  1909, 
récemment  paru,  contient,  sur  la  circulation  monétaire  co- 
réenne, d'intéressants  renseignements  dont  nous  extrayons 
ce  qui  suit  : 

Bien  que,  nominalement,  le  système  monétaire  de  Corée 
fût  basé  sur  le  monométallisme-argent,  il  n'existait,  en  réa- 
lité, avant  la  réorganisation  de  la  circulation  monétaire,  au- 
cun étalon  monétaire  fixe  et  bien  défini.  Le  numéraire  coréen 
en  circulation  consistait  surtout  en  monnaie  de  billon  et  en 
pièces  de  nickel. 

La  valeur  du  billon  variait  sur  le  marché  suivant  les  fluc- 
tuations de  l'offre  et  de  la  demande  ;  mais,  somme  toute,  bien 
que  le  poids  de  cette  monnaie  en  rendît  la  manipulation  et 
le  transport  assez  incommode  elle  n'était  pas  mauvaise  en 
soi,  puisque  son  titre  représentait  une  valeur  intrinsèque. 
D'autre  part,  les  pièces  de  nickel  étaient  ordinairement 
émises  comme  monnaie  subsidiaire  des  pièces  d'argent  régle- 
mentaires ;  cependant  le  gouvernement  se  mit  imprudem- 
ment à  en  frapper  des  quantités  excessives,  pour  en  retirer 
le  profit  considérable  résultant  de  la  grande  différence  entre 
la  valeur  intrinsèque  et  la  valeur  nominale. 

En  même  temps  et  pour  la  même  raison,  la  frappe  privée 
se  généralisa,  d'où  ce  résultat  naturel  que  le  numéraire  de 
nickel  se  trouva  fortement  déprécié,  et  que  les  prix  de3  den- 
rées et  autres  articles  de  commerce  ne  cessèrent  de  s'élever. 
En  1905,  le  gouvernement  mit  en  vigueur  les  règlements  pro- 
mulgués en  1901  1)  ;  c'était  un  premier  pas  vers  la  réforme 
du  système  monétaire  et  vers  l'établissement  du  monomé- 
tallisme-or. 

Pendant  ce  temps,  la  Daï-itchi-Ginkô  (Première  Banque), 
avec  l'autorisation  du  gouvernement,  prenait  la  fonction 
d'organe  financier  et  monétaire  central  :  les  billets  de  banque 
émis  par  elle  étaient  acceptés  dans  les  transactions  privées 
et  publiques,  tandis  que  le  gouvernement  reconnaissait  la  va- 
leur de  ce  papier-monnaie  convertible  et  autorisait  aussi  le 
cours  légal  du  numéraire  japonais.  Finalement,  le  système 
.monétaire  coréen  est  devenu  entièrement  semblable  au  sys- 
tème japonais.  Ces  réformes  détruisirent  les  barrières  qui 
gênaient  les  échanges  commerciaux  entre  les  deux  pays,  et 
furent  ainsi  la  source  d'immenses  avantages  au  point  de  vue 
économique,  tant  pour  l'intérieur  de  la  Corée  que  pour  ses 
relations  avec  l'extérieur. 

Persuadé  qu'en  retirant  de  la  circulation  les  pièces  de  nic- 
kel, il  hâterait  le  développement  économique  et  financier  de 
la  Corée,  le  gouvernement  commença,  à  la  date  du  1"  juillet 
1905,  à  échanger  les  anciennes  pièces  contre  de  nouvelles.  Le 
retrait  de  cette  vieille  monnaie  réussit  à  tel  point  qu'il  en- 
resta  bientôt  fort  peu  en  circulation,  et  qu'on  jugea  dès  lors- 
possible  de  la  supprimer  complètement  sans  troubler  le  mar- 
ché financier  :  le  gouvernement  annonça  donc  que  la  période 
de  l'échange  serait  limitée  au  30  novembre  1908,  et  qu'après 
cette  date,  les  anciennes  pièees  de  nickel  n'auraient  plus 
cours,  mais  seraient,  néanmoins,  encore  acceptées  pendant 
six  mois  pour  le  paiement  des  impôts.  A  la  fin  de  l'année 
1908,  il  en  restait  encore  pour  une  valeur  de  1.200.000  yen 
(3.099.600  fr  )  entre  les  mains  des  particuliers,  et  l'on  espère 
que  ces  pièces  auront  pu  être  presque  entièrement  retirées 
dans  l'intervalle  des  six  mois  qui  ont  suivi  le  30  novem- 
bre 1908. 

Il  n'a  pas  semblé  qu'il  fût  possible  de  supprimer  tout  d  un 
coup  l'usage  de  la  monnaie  de  billon  coréenne,  car  sa  circu- 
lation est  trop  générale,  et  c'est,  en  fait,  la  monnaie  la  plus 
commune  dans  tout  le  pays;  on  espère  que,  graduellement, 
à  mesure  que  la  nouvelle  monnaie  sera  plus  répandue,  le 
billon  se  trouvera  peu  à  peu  éliminé.  Cependant,  comme  ce 
ne  serait  là  qu'un  procédé  beaucoup  trop  lent,  le  gouverne- 
ment a  pris  des  mesures,  dès  le  mois  d'octobre  1906,  pour 
retirer  progressivement  le  billon  de  la  circulation  :  le  billon 
fut  mis  au  rang  de  monnaie  subsidiaire  de  second  ordre,  et 
sa  circulation  fut  limitée. 


(1)  Voir  Economiste  Eupopéen,  n°  872. 
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D'abord,  le  gouvernement  l'accepta  pour  le  paiement  des 
impôts,  puis  l'acheta,  et  enfin  entreprit  do  l'échanger;  ces 
•diverses  mesures  diminuèrent  le  montant  du  billon  en  circu- 
lation, de  sorte  que  jusqu'à  juillet  1908,  il  en  a  été  retiré  et 
exporté  pour  une  valeur  de  1.820.000  yen  (4.701.060  fr.). 
Ce  résultat  ayant  prouvé  que  la  réforme  de  la  monnaie  de 
billon  était  réalisable,  le  gouvernement  annonça,  par  une 
ordonnance  impériale  de  juillet  1908,  que  la  valeur  de  la 
pièce  de  billon  était  fixée  à  2  rin  et  que  cette  monnaie  aurait 
cours  légal  seulement  jusqu'à  la  limite  de  1  yen.  L'ordon 
nance  fut  mise  en  vigueur  immédiatement. 

Les  anciennes  pièces  de  nickel  retirées  do  la  circulation 
sont  livrées  au  Bureau  de  la  fonte  des  monnaies;  le  billon 
est  maintenant  envoyé  directement  à  la  monnaie  d'Osaka, 
par  l'intermédiaire  du  Bureau  des  finances  de  Fusan,  lequel 
était  précédemment  chargé  de  fondre  ces  pièces  et  d'en  ven- 
dre le  métal.  Depuis  avril  1908,  on  a  laissé  le  nickel  s'accu 
muler  au  Bureau  de  la  fonte.  Jusqu'à  la  fin  de  décembre 
1908,  544.899  kwan  de  vieille  monnaie  ont  été  vendus  au  prix 
de  1 . 280 . 446  yen  (3 . 307 . 392  fr .  ) . 

A  mesure  que  les  anciennes  pièces  de  monnaie  étaient  re- 
tirées, de  nouvelles  furent  émises  pour  les  remplacer,  et, 
par  un  effet  naturel  de  la  réforme  du  système  monétaire,  la 
circulation  de  cette  nouvelle  monnaie  s'est  rapidement  ac- 
crue. De  plus,  la  décision  prise  par  le  gouvernement  de  sup- 
primer les  billets  de  banque  inférieurs  à  1  yen,  a  nécessité 
'■la  frappe  des  petites  pièces  de  monnaie  subsidiaire. 

Jusqu'à  la  fin  de  décembre  1908,  il  a  été  frappé  pour 
7.742.000  yen  (19.997.586  fr.)  de  monnaie  nouvelle;  de  ce 
total,  4.158.525  yen  (10.741.470  fr.)  ont  été  livrés  à  la  cir- 
culation. 

Pour  assurer  le  crédit  et  l'efficacité  du  nouveau  système 
monétaire,  il  est  essentiel,  non  seulement  que  les  anciennes 
monnaies  soient  promptement  retirées,  mais  encore  qu'elles 
soient  aussitôt  remplacées  par  une  quantité  assez  abondante 
de  nouvelles  pièces.  Dans  ce  but,  le  gouvernement  a  com- 
mence, en  janvier  1907,  à  employer  la  nouvelle  monnaie  sub- 
sidiaire pour  effectuer  les  prêts  consentis  par  les  banques 
ordinaires  et  les  banques  d'industrie  et  d'agriculture  aux 
maisons  de  commerce  et  aux  marchands;  le  gouvernement  a 
pris  aussi  à  sa  charge  les  frais  de  transport  de  cette  mon- 
naie. A  la  fin  de  décembre  1908,  le  total  du  numéraire  livré  à 
la  circulation  par  le  moyen  des  prêts  susdits,  se  montait  à 
117., 33  yen  ; 304. 104  fr.),  et  le  total  de  la  monnaie  trans- 
portée était  de  1.087.600  yen  (2.809.271  fr.). 

Bien  que  le  montant  des  billets  de  banque  émis  pas  la 
Dai-itchi-Ginkô  ait  graduellement  augmenté,  en  proportion 
du  crédit  qu'ils  acquéraient  et  du  progrès  économique  des 
différentes  régions  de  la  Corée,  néanmoins  la  quantité  de  ces 
-mulets  en  circulation  a  varié  de  temps  à  autre 

ioz*L&?Jef  f  Cîmi)re  1908'  elle  atteignait  10.385.900  yen 
(.ib.82b.780  fr.),  chiffre  inférieur  à  celui  de  décembre  1907 
Mais  cette  diminution,  causée  par  l'état  du  marché  financier' 
n est  que  temporaire;  elle  fera  bientôt  place,  sans  aucun 
doute,  a  une  nouvelle  augmentation,  que  fait  prévoir  la 
prospérité  écsnomique  croissante  de  la  Corée. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
lion  au  1"  juillet  1909  : 

l"aoùtl908   l"janv.l909   1"  août  1909 
En  dollars 

Monnaies  d'or  ...     615.788.276     619.317.841     596.806  435 

MotaletSon-  75"185-134  72-44^98  71'887'6*8 

narres  d argent..  122.782.736  135.063.365  132.857  008 

Certificats-or..  784.273.609  801.860.509  805:284  359 

BilleTs  du3£r  474'690'962  470.837.799  477.213.767 
(loi  du  14  juillet 

BiS  des" Ëtats-  4-889'789  4'589'189  4'156'121 
ifeesBanque-    341'035'382    336.422.969  338.928.434 

Nationales   627.316.659     651.780.438  667.947.187 

Total          3.045.962.547  3.092.315.703  3.095.080.999 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1»  jan- 


vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1«<  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et 'la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  estimée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion par  tête  était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  août  1909,  la  population  des  Etats-Unis  est  éva- 
luée à  89.045.000  habitants;  la  circulation  par  tête  ressort 
donc  à  34  doll.  76. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  te  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel). 


Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %   

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) 


Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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4  04 
4  67 
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6  17 
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Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  quin- 
zaine s'est  passée  très  aisément,  avec  des  taux  de  re- 
ports bon  marché  comme  touF  le  laissait  supposer. 
Les  acheteurs,  en  effet,  n'ont  eu  à  payer  qu'entre 
1  1/2  0/0  et  2  0/0  l'an  selon  les  valeurs.  Cette  circons- 
tance n'a  pas  contribué  à  redonner  de  l'animation  à  la 
cote,  les  absences,  en  raison  des  vacances,  étant  très 
nombreuses.  Néanmoins,  la  cote  reste  très  ferme,  no- 
tamment, dans  le  groupe  des  Fonds  Etrangers,  par 
suite  des  nouvelles  satisfaisantes  relatives  à  la  Crète. 
En  somme,  le  Marché,  en  dépit  de  son  inactivité  mo- 
mentanée, réste  très  bien  disposé  dans  son  ensemble 
et  surtout  très  bien  préparé  pour  la  rentrée. 

Allemagne.  —  Le  syndicat  de  l'acier  vient  de  publier 
son  bilan  pour  1908-1909. 

Les  expéditions  se  sont  élevées  à  4.801.998  tonnes, 
contre  5.426.908  tonnes  dans  l'exercice  précédent. 
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Mais  on  a  déjà  partout  des  symptômes  de  reprise 
industrielle. 

Sur  Le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
toujours  plus  abondantes  ;  l'escompte  libre  est  au- 
dessous  de  2  0/0.  a 

A  la  Bourse,  on  est  ferme  partout,  saui  sur  les  lonus 
d'Etat  allemands. 

L'exercice  1909  ne  parait  pas  devoir  être  favorable 
aux  Compagnies  de  navigation  maritime  allemandes. 

Angleterre.  —  Le  projet  de  Constitution  de  l'Afrique 
du  Sud  parait  devoir  être  adopté  par  le  Parlement 

La  situation  du  marché  monétaire  demeure  satisfai- 
sante. Le  dernier  bilan  de  la  9mqw  d'Angleierre  ac- 
cuse une  sérieuse  augmentation  de  l'encaisse. 

La  statistique  du  commerce  extérieur,  pour  juillet, 
montre  une  accentuation  dans  les  exportations  ;  la 
balance  du  commerce  extérieur  continue  donc  as  amé- 
liorer. „  ,  .. 

Au  Stock-Exchange,  on  est  ferme  ;  les  transactions 

sont  assez  actives. 

Crète  —  En  1907,  les  importations  se  sont  élevées 
à  750  061  liv.  st.,  contre  770.802  en  1906  ;  les  exporta- 
tions ont  été  de  470.680  liv.  st.,  contre  695.640. 

Espagne .  —  L'offensive  des  Espagnols  à  Melilla  est 
retardée  par  le  mauvais  temps.  Le  général  Marina 
profite  de  ce  répit  pour  compléter  ses  préparatifs. 

Le  gouvernement  espagnol  ne  dispose  que  de  res- 
sources restreintes,  ce  qui  entrave  un  peu  l'ampleur 
des  opérations  militaires. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  on  constate  peu  d  affaires, 
mais  la  fermeté  persiste. 

Dans  le  premier  semestre  de  1907,  les  recettes  pu- 
bliques ont  été  de  503.303.383  pesetas,  et  les  paiements 
ont  été  de  415.041.959  pesetas. 

Hollande.  —  La  Banque  d'émission  des  Pays-Bas  a 
souffert,  en  1908-1909,  de  la  crise  économique.  Les 
bénéfices  ont  été  de  4.134.271  florins  ;  le  dividende  est 
de  88  florins  par  action. 

Italie.  —  Les  charges  budgétaires  sont  aggravées 
par  les  dépenses  votées  pour  la  défense  nationale,  sur- 
tout pour  la  marine,  mais  les  métallurgies  italiennes 
escomptent  de  ce  fait  une  ère  de  travail  et  de  prospé- 
rité. 

A  la  Bourse,  les  cours  sont  faiblement  tenus,  même 
ceux  des  actions  métallurgiques. 

La  situation  du  marché  monétaire,  par  contre,  est 
excellente. 

1  )ans  les  six  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  1.580.000.000  lire,  en  augmen- 
tation de  182  millions  sur  celles  de  la  même  période 
de  1908  ;  les  exportations  se  sont  élevées  à  880  millions 
de  lire,  en  augmentation  de  38  millions. 

Amérique.  —  Canada.  Les  Banques  canadiennes 
ont  compensé,  en  juillet  dernier,  441.995.316  dollars, 
contre  337.585.309  dollars  en  juillet  1908. 

Colombie.  —  Les  dépenses  publiques  de  l'exercice 
1908  ont  été  de  13.629.111  piastres-or.  On  n'a  aucun 
autre  détail  ;  on  ignore  le  chiffre  exact  des  recettes 
publiques. 

Etats-Unis.  —  Il  y  a  actuellement  253  fabriques 
d'automobiles  aux  Etats-Unis.  Le  capital  engagé  dans 
ces  affaires  dépasse  200  millions  de  dollars. 

En  juillet,  les  Clearing  house  ont  compensé  13  mil- 
lions 404. 908. 000  dollars  contre  11.035.068.000  dollars 
en  juillet  1908. 

Asie.  -  Japon.  Dans  les  six  premiers  mois  de  1909, 
les  exportations  de  marchandises  se  sont  élevées  à 
187.000.265  yen  contre  173.020.201  dans  la  même  pé- 
riode 1008;  les  importations  se  sont  élevées  à  214  mil- 
lions 778.025  yen  contre  252.995.821. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Bewiftn  d'août  de»  CorueU*  géiiéracx. 

La  session  ordinaire  d'août  des  Conseils  généraux, 
la  plus  importante  de  l'année,  s'est  ouverte  Lundi  dans 
toute  la  rrance,  sauf  dans  La  Seine  et  en  Algérie. 
Cependant  lion  nombre  d'assemblées  départementales, 
usant  de  la  faculté  que  leur  confère  La  nouvelle  légis- 
lation, ne  se  sont  réunies  que  pour  La  forme,  ajournant 
leur  session  à  la  Un  du  mois  de  septembre. 

La  plupart  des  anciens  bureaux  ont  été  réélus,  dn 
moins  en  ce  qui  concerne  les  présidents,  et  des  vœux 
très  divers  ont  été  pris  en  considération  de  part  et  d'au- 
tre. En  général,  les  Conseils  ont  exprimé  leur  confiance 
dans  le  nouveau  gouvernement. 

En  Saùne-et-Loire,  M.  Sarrien,  ancien  président  du 
Conseil  des  ministres,  réélu  président  du  Conseil  géné- 
ral, a  dit  qu'on  s'était  demandé  de  divers  côtés  si  un 
ministère  présidé  par  un  socialiste  répondait  bien  à  La 
situation  parlementaire  et  s'il  pouvait  donner  au  pays 
les  garanties  d'ordre  et  de  sécurité  qu'on  a  le  droit 
d'attendre  de  tout  gouvernement.  «  En  ce  qui  me 
concerne  personnellement,  a  déclaré  M.  Sarrien,  je 
n'attache  pas  aux  étiquettes  politiques  plus  d'impor- 
tance qu'il  ne  convient.  L'expérience  de  tous  les  temps 
nous  a  démontré  que  les  hommes  qui  passaient  pour 
les  plus  réfractaires  aux  idées  de  gouvernement  sont 
souvent  les  plus  modérés  à  l'exercice  du  pouvoir. 
L'obligation  d'assurer  l'ordre  et  la  sécurité  publique 
s'empare  d'ailleurs  impérieusement  de  tous  les  gouver- 
nements quels  qu'ils  soient.  L'ordre  dans  La  rue  est  La 
condition  nécessaire  de  la  Liberté  et  de  la  sécurité  d'un 
pays.  Nous  jugerons  donc  le  nouveau  ministère  sur  ses 
actes  et  sans  aucune  prévention.  » 

Dans  l'Yonne,  M.  Bienvenu  Martin,  ancien  ministre, 
élu  vice-président,  a  dit  en  ouvrant  la  session  du  Con- 
seil général.  «  Si  le  nouveau  Cabinet  décourage  par  6on 
esprit  de  prévoyance  et  de  fermeté  les  fauteurs  de 
troubles  et  les  artisans  de  violences,  nous  ne  lui  marr 
chanderons  ni  notre  approbation,  ni  notre  reconnais- 
sance. »  .      *••     •• . 

Dans  deux  départements,  1  avenir  de  1  aviation  a 
déjà  trouvé  de  chauds  partisans.  C'est  ainsi  que  M. 
Lucien  Hubert,  dans  les  Ardennes,  a  fait  voter  par 
l'assemblée  des  félicitations  aux  aviateurs  ardennais, 
et  que  M.  Vallé,  sénateur,  réélu  président  dans  La 
Marne,  s'est  félicité  de  ce  que  son  département  ait  ete 
choisi  poux  le  grand  tournoi  qui  doit  avoir  lieu  entre 
aviateurs,  la  semaine  prochaine,  au-dessus  des  plaines 
champenoises.  .,.  ,. 

Dans  la  Gironde,  trois  cents  viticulteurs  ont  porte 
au  Conseil  général  une  protestation  contre  la  récente 
délimitation  de  la  région  des  vins  de  Bordeaux.  C  est 
la  seule  manifestation  d'ailleurs  toute  pacifique  qui  se 
soit  produite  dans  les  Conseils  généraux. 


•wv  Par  arrêté  inséré  au  Journal  Officiel  du  13  août,  le 
cabinet  du  sous-secrétaire  d'Etat  de  la  Guerre  se  complète 
d'un  chef  adjoint  en  la  personne  de  M.  Charles  Dumas,  an- 
cien chef  adjoint  du  secrétariat  particulier  du  sous-secretaire 
d'Etat  des  Postes  et  des  Télégraphes. 

■vw  M.  Briand,  président  du  Conseil,  a  reçu  le  14  août 
M.  Jusserand,  ambassadeur  de  France  aux  Etats-Unis. 

•w*.  De  grandes  fêtes  ont  eu  lieu  dimanche  à  Besançon  et 
à  Loches  Au  chef-lieu  du  département  du  Doubs,  le  général 
Brun  ministre  de  la  Guerre,  a  inauguré  le  monument  eleve 
à  la  mémoire  du  général  Jeanniiigros  ;  dans  la  cite  tourangelle, 
à  l'issue  de  l'inauguration  de  la  statue  d'Alfred  de  ygny, 
M  Trouillot,  ministre  des  Colonies,  a  présidé  un  grand  ban- 
quet où  il  a  parlé  de  l'œuvre  réalisée  par  la  troisième  Répu- 
blique au  point  de  vue  colonial. 

•w*  M.  Briand,  président  du  Conseil,  a  reçu  mardi,  les 
ambassadeurs  d'Espagne  et  de  Russie. 
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Le  Journal  officiel  du  18  août  a  publié,  sons  la 
rubrique  Avis  commerciaux  »,  la  traduction  empiuntéc 
au  Journal  of  Commerce  do  New-York,  d'une  comparaison 
entre  les  anciens  et  tes  nouveaux  droits  se  rapportant  aux 
principaux  produits  importés  aux  États-Unis,  dont  la  tariiï- 
catiou  a  été  modifiée. 

Le  même  numéro  a  publié  le  décret  fixant  la  quantité  de 
vins  de  raisins  frais,  d'origine  et  de  provenance  tunisiennes, 
qui  pourra  être  admis  en  France  du  1"  août  1909  au  31  juil- 
let 1910.  sous  le  bénéfice  de  la  loi  du  19  juillet  1890. 

-v**  Le  18  août,  M.  Brian-d,  président  du  Conseil,  a  reçu 
une  délégation  du  Conseil  général  de  la  Gironde  qui  lui  a 
demandé  de  faire  rapporter  le  décret  de  délimitation  des  vins 
de  Bordeaux. 

M.  Jean  Dupuy,  ministre  du  Commerce,  a  reçu  le  18 
août  M.  Mascuraud,  sénateur  de  la  Seine,  président  du  Co- 
mité républicain  du  commerce,  de  l'industrie  et  de  l'agricul- 
ture, qui  l'a  entretenu  des  conséquences  qui  vont  résulter  do 
l'application  des  nouveaux  tarifs  douaniers  américains. 
M.  Mascuraud  était  accompagné  d'un  certain  nombre  de 
membres  de  la  Commission  des  douanes  qui  appartiennent  à 
son  Comité. 

Le  ministre  du  Commerce  a  indiqué  qu'il  était  impossible 
de  chiffrer  exactement  dès  maintenant  les  conséquences  de 
la  loi,  mais  il  a  déclaré  que  cette  loi  «  entraînant  l'abrogation 
des  conventions  douanières  existant  entre  la  France  et  les 
Etats-Unis,  le  tarif  général  français  serait  appliqué  de  plein 
droit  aux  produits  d'importation  américaine  jouissant  du 
tarif  minimum  en  vertu  de  ces  conventions  ». 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Écouomipe  et  Financière 

DE  LA 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 


L  —  Le  Conflit  entre  la  Bolivie  et  l'Argentine 

Aucun  événement  saillant  ne  s'est  encore  pro- 
duit, de  nature  à  modifier  l'impression  d'incerti- 
tude et  de  malaise  laissée  par  les  graves  nouvelles 
qui  nous  sont  arrivées  de  l'Amérique  du  Sud  du- 
rant ces  dernières  semaines. 

Rappelons  brièvement  les  faits  :  Le  mi- 
nistre argentin  à  La  Paz.  n'ayant  pas  obtenu 
complète  satisfaction,  au  sujet  des  manifestations 
hostiles  à  son  pays  qui  se  sont  produites  en  Boli- 
vie, s'est  retiré  :  de  son  côté,  le  gouvernement  de 
la  République  Argentine  a  remis  au  représentant 
bolivien  ses  passeports,  et  celui-ci  a  dû  quitter 
Buenos- Ayres.  Les  relations  diplomatiques  sont 
donc  actuellement  rompues  entre  .'a  Bolivie  et  la 
République  Argentine. 

Voici  dans  quelles  circonstances  a  eu  lieu  cette 
rupture  :  Entre  le  Pérou  et  la  Bolivie  s'étendent 
des  territoires  fort  vastes,  que  les  deux  pays  se 
contestaient  depuis  longtemps.  Le  litige  fut  sou- 
mis, par  une  Convention  de  1903,  à  l'arbitrage  du 
Président  de  la  République  Argentine.  Sur  ces 
entrefaites,  la  Bolivie  céda  au  Brésil,  par  le  traité 
de  Pétropolis,  en  1904,  une  partie  de  la  région 
contestée,  le  territoire  de  l'Acre,  moyennant  de 
légères  rectifications  de  frontières  dans  l'Amazone 
et  le  Matto  Grosso,  le  paiement  d'une  somme  de 
50  millions  de  francs,  et  l'engagement  de  construire 
le  chemin  de  fer  du  Madeira  au  Mamoré. 

Ce  traité  de  Pétropolis  provoqua  naturellement 
au  Pérou  de  très  vives  protestations,  et  amena 
même  une  menace  de  guerre  avec  le  Brésil.  Le 
conflit  fut  écarté  par  un  modus  Vivendi,  plusieurs 
fois  renouvelé. 


Or  cette  question  de  délimitation  de  frontières 
vient  d'entrer  dans  une  nouvelle  phase,  le  prési- 
dent Figueroa  Alcorta  ayant  prononcé  sa  sentence 
arbitrale,  dont  nous  donnons  ci-après  le  texte,  tel 
que  nous  l'ont  apporté  des  dépêches  télégra- 
phiques : 

«  La  ligne  frontière  suivra  le  cours  du  fleuve 
Heath,  jusqu'à  l'embouchure  du  fleuve  Madré  de 
Bios,  puis  le  cours  de  ce  fleuve  jusqu'à  son  con- 
fluent avec  le  Toromonas.  De  cet  endroit,  la  ligne 
frontière  se  poursuivra  en  ligne  droite  jusqu'au 
point  d'intersection  du  méridien  69  avec  le  fleuve 
Tahuamanu,  pour  se  continuer,  par  le  même  mé- 
ridien 69,  jusqu'au  territoire  du  Brésil.  » 

En  somme  cette  sentence  diviserait  le  territoire 
contesté,  situé  dans  le  Haut-Amazone,  en  deux 
parties  à  peu  près  égales,  mais  en  attribuant  au 
Pérou  la  totalité,  ou  du  moins  une  forte  portion, 
du  territoire  cédé  en  1904  au  Brésil  par  la  Bolivie. 
Ce  dernier  pays,  qui  voit  ainsi  compromis  le  béné- 
fice retiré  de  cette  cession,  a  accueilli  avec  un  vif 
mécontentement  le  jugement  du  président  Figueroa 
Alcorta,  que  la  presse  bolivienne  considère  comme 
une  décision  injuste  et  partiale. 

La  populace  de  La  Paz,  très  surexcitée,  a  mis 
au  pillage  un  certain  nombre  de  propriétés  péru- 
viennes et  argentines,  et  a  essayé  de.  saccager  les 
consulats  de  l'Argentine  et  du  Pérou,  qui  "ont  dû 
être  gardés  militairement. 

Le  président  de  la  République  de  Bolivie, 
M.  Montes,  a  adressé  aux  préfets  une  circulaire 
condamnant  les  démonstrations,  et  leur  recom- 
mandant de  veiller  au  maintien  de  l'ordre,  qu'exige 
le  bon  renom  de  la  Bolivie. 

Les  manifestations  hostiles  de  La  Paz  ont  pro- 
duit une  profonde  impression  à  Buenos-Ayres,  où 
la  population  garde  cependant  son  sang-froid. 

Ces  graves  événements  ont  également  ému  vi- 
vement le  gouvernement  chilien,  qui,  tout  en  dé- 
clarant que  le  Chili  resterait  neutre,  a  préparé, 
néanmoins,  l'envoi  de  navires  de  guerre  pour 
défendre  ses  intérêts. 

Des  télégrammes  récents  permettent  d'envisager 
la  situation  actuelle  sous  un  jour  moins  pessi- 
miste ;  elle  n'en  demeure  pas  moins  fort  critique. 
Il  reste  à  souhaiter  que  les  gouvernements  intéres- 
sés sachent  résister  à  la  pression  de  l'opinion  pu- 
blique, et  arrivent  à  trouver  aimablement  une 
formule  sauvegardant  à  la  fois  les  susceptibilités 
des  deux  nations  et  le  prestige  de  l'arbitrage. 

Il  n'est  pas  douteux,  en  effet,  qu'un  conflit  au- 
rait, même  pour  le  pays  victorieux,  les  plus  fu- 
nestes conséquences  :  l'histoire  de  ces  dernières 
années  montre  d'une  manière  indiscutable  que 
c'est  surtout  depuis  qu'elles  jouissent  d'une  ère 
de  tranquillité  tant  intérieure  qu'extérieure,  que  les 
républiques  sud-américaines  se  sont  développées 
au  point  de  vue  économique  ;  et  ce  sont  précisé- 
ment celles  dont  la  situation  politique  est  le  plus 
stable  qui  ont  bénéficié  des  progrès  les  plus  sen- 
sibles. 

L'un  des  exemples  les  plus  frappants  nous  est 
fourni  par  la  République  Argentine. 


II.  —  L'Argentine  économique  pendant 
le  dernier  demi- siècle 

Le  développement  économique  de  ce  pays  ne 
remonte  guère  à  plus  de  cinquante  ans.  Jusqu'à 
la  revision  de  la  Constitution,  en  1860,  la  situation 
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politique  demeura  constamment  troublée,  suppo- 
sant ainsi  à  toute  entreprise  sérieuse  de  mise  en 
valeur  du  sol. 

Ce  n'est  pas  à  dire  que  la  période  s'éten- 
dant  après  1860  ait  été  exempte  d'agitations 
politiques,  voire  même  de  difficultés  internatio- 
nales :  l'Argentine  eut  à  soutenir,  de  concert  avec 
le  Brésil,  une  guerre  contre  le  Paraguay  (1865- 
1870)  ;  puis,  en  1879-1880,  elle  conquit  la  Pata- 
gonie,  refoulant  au  delà  des  Andes  les  Indiens,  si 
redoutés  des  éleveurs.  Les  différends  d'ordre  ex- 
térieur survenus  par  la  suite  ont  été  réglés  pacifi- 
quement. D'autre  part,  en  ce  qui  regarde  la  situa- 
tion intérieure,  ce  n'est  guère  que  depuis  1882, 
lorsque  l'organisation  politique  fut  définitivement 
constituée,  que  prirent  fin  les  dissensions  intes- 
tines... 

Quelques  chiffres  donneront  une  idée  de  l'am- 
pleur de  l'évolution  économique  de  l'Argentine  au 
cours  de  ce  dernier  demi-siècle  : 

En  1861,  la  population  était  évaluée  à  1.375.000 
habitants;  elle  s'élevait, en  1908,  à  6r 489. 000 âmes; 
la  moyenne  de  l'immigration,  qui  était  annuelle- 
ment de  13.400entre  1860  et  1869, est  passée  àl55.432 
de  1900  à  1908  ;  le  commerce  extérieur  était,  en 
1865,  première  année  de  la  statistique  commerciale, 
de  282  millions  de  francs  ;  il  représentait  3.200 
millions  en  1908  ;  enfin,  la  longueur  des  voies  fer- 
rées qui  ne  dépassait  pas  2i9  kilomètres  en  1865, 
atteignait  24.675  kilomètres  à  la  fin  de  1908. 

Mais  une  mention  toute  particulière  doit  être 
faite  des  progrès  économiques  réalisés  au  cours 
de  ces  douze  dernières  années,  qui  constituent 
pour  la  République  Argentine  une  période  de  pros- 
périté presque  sans  exemple,  sous  réserve  toutefois 
delà  situation  financière,  dont  nous  parlerons  plus 
loin. 

Dans  un  livre  récent  (1),  extrêmement  docu- 
menté, MM.  Martinez  et  Lewandowski  ont  fait  net- 
tement ressortir  l'importance  de  cet  essor  écono- 
mique de  l'Argentine,  —  trop  rapide  même  peut- 
être  pour  la  capacité  fiscale  du  pays  —  qui  s'est 
manifesté  dans  toutes  les  branches  de  son  activité, 
avec  l'aide  du  travail  et  du  capital  étrangers. 

Les  intérêts  considérables  engagés  par  les  capi- 
talistes européens,  et  parles  Français  en  particu- 
lier, dans  les  entreprises  de  cette  grande  républi- 
que sud-américaine,  expliquent  l'émotion  qu'a 
causée  ici  l'éventualité  d'un  conflit,  et  méritent 
qu'on  s'arrête  un  peu  sur  les  diverses  ressources 
que  l'Argentine  présente  à  l'heure  actuelle. 


* 


III. 


Agriculture 

La  République  Argentine,  qui  couvre  une  su- 
perficie de  près  de  3  millions  de  kilomètres  carrés, 
est  surtout  un  pays  agricole,  et  sa  richesse  écono- 
mique repose  presque  tout  entière  sur  les  produits 
de  la  culture  et  de  l'élevage. 

Le  sol,  qui  est  utilisable  sur  presque  toute  son 
étendue,  peut  être  divisé,  au  point  de  vue  des  cul- 
tures, en  trois  grandes  régions,  correspondant 
chacune  ;ï  une  zone  climatérique  particulière  : 
1  on  trouve  au  nord  une  région  chaude,  aux 
pluies  fréquentes,  —  tout  au  moins  dans  la  partie 
orientale,  —  favorable  à  la  production  du  riz,  du 
mais,  delà  canne  à  sucre,  delà  vigne,  des  plantes 


oléagineuses  ;  2"  le  climat  est  tempéré  dans  la  ré- 
gion centrale,  où  l'on  rencontre  les  céréales,  le  riz, 
la  vigne,  etc..  et  où  l'on  pratique  l'élevage  ; 
3"  dans  la  région  sud,  le  climat  est  plus  rude,  et 
les  pluies  moins  fréquentes  ;  on  s'y  adonne  sur- 
tout à  l'élevage. 

Le  recensement  de  1895  indiquait  l'existence  de 
172.000  propriétés  d'agriculture  et  d'élevage,  cou- 
vrant une  étendue  de  83.000  kilomètres  carrés;  le 
nombre  de  ces  exploitations  atteignait  222.174, 
avec  1.167.955  kilomètres  carrés,  en  1!K)8. 

En  examinant  plus  particulièrement  les  quatre 
principales  cultures  :  blé,  lin,  maïs,  luzerne,  on 
obtient, au  point  de  vue  de  lasuperficiecultivée.les 
chiffres  comparatifs  ci-après  : 

Superficie  occupée,  dans  la  République  Argentine,  par  les 
quatre  principales  cultures,  en  1805  et  1008 


Augmentation 

Produits 

1895 

1908 

Totale 

/o 

Hectares, 

Hectares) 

Blé  

2.049. 6«3 

0.063.100 

4.013.417 

195 

Lin  

837.324 

1.534.300 

1.146.976 

296 

1.244.182 

(1)2.851.80" 

1.607.118 

129 

Luzerne  

700  000 

3.000.000 

2.300.000 

329 

Totaux  .... 

4.3-1.180 

13.448.700 

9.067.511 

207 

(1)  Chiffre  de  1906-1907. 

Ce  développement  continu  de  la  superficie  des 
terres  ensemencées  est  l'un  des  faits  les  plus  mar- 
quants de  la  situation  agricole  de  l'Argentine. 
Malgré  l'accroissement  sensible  du  terrain  gagné  à 
la  culture,  au  cours  de  ces  dernières  années,  des 
étendues  immenses  sont  encore  utilisables.  Si  l'on 
considère  que  la  population  n'est  encore  que  de 
6  millions  d'habitants,  soit  2  habitants  par  kilo- 
mètre carré,  on  s'explique  aisément  que  le  gouver- 
nement argentin  fasse  les  plus  grands  efforts  pour 
attirer  dans  le  pays  les  émigrants  étrangers. 

L'accroissement,  que  nous  avons  signalé,  de  la 
superficie  des  terrains  cultivés,  est  précisément 
une  conséquence  de  cet  afflux  d'immigrants  qui, 
en  l'espace  de  cinquante  ans,  ont  plus  que  doublé 
la  population  de  la  République.  La  production 
agricole  a  naturellement  suivi  un  mouvement  pro- 
gressif parallèle. 

La  récolte  du  blé,  qu'on  évaluait  en  1878  à 
400.000  tonnes  environ,  a  dépassé  1  million  de 
tonnes  en  1895  et  atteint  4. 650.000  tonnes  en  1908- 
1909.  Le  maïs,  le  lin,  l'avoine  ont  progressé  égale- 
ment dans  de  très  fortes  proportions. 

Voici,  d'après  les  renseignements  contenus  dans 
un  récent  rapport  du  consul  de  France  à  Rosario, 
les  chiffres  de  la  production  agricole  de  l'Argentine 
en  1908-1909, pour  les  quatre  principales  cultures: 

Production  agricole  de  la  République  Argentine 
en  1908-1 9U9 
Produits  Tonnes 


Blé  

Maïs. . . 

Lin  

Avoine. 


Total. 


4.650.000 
6.000.000 
1.086.000 
850.000 

12.586.000 


(1)  L'Arr/enline  au  XX'  siècle,  par  MM.  Martinez  et  Le- 
wandowski. 


Il  convient  de  dire  ici  que  l'accroissement  de  la 
production  agricole  est  dû,  en  dehors  de  l'aug- 
mentation des  .terres  en  culture,  à  l'emploi  de  ma- 
chines et  instruments  aratoires  perfectionnés. 

De  1890  à  1904,  on  a  introduit  de  l'étranger  pour 
plus  de  135  millions  de  francs  de  machines  et  ins- 


truments  agricoles,  et  les  importations  de  ces  ar- 
ticles se  poursuivent  chaque  année,  ainsi  qu'on 
peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau  suivant  : 

Nombre  de  machines  agricoles  importées  dans 
la  .République  Argentine  en  1905,  1906  et  1907 
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Désignation 


Charrues  

Egraineuses  

Faucheuses.... 

Semeuses  

Moissonneuses. 
jBatteuses  


1905 

1906 

1907 

66.404 

84.948 

59.196 

790 

785 

134 

14.492 

20.739 

17.334 

7.911 

25.447 

13.975 

706 

2.011 

226 

909 

1.136 

4£0 

Des  fabriques  de  machines  agricoles  se  sont  en 
outre  établies  dans  la  République  Argentine,  et  ce 
fait  semblerait  expliquer  la  diminution  des  impor- 
tations de  ces  articles  que  l'on  constate  en  1907. 

La  culture  des  céréales  constitue  l'une  des  res- 
sources les  plus  importantes  de  l'Argentine  ;  mais  il 
■existe  d'autres  cultures,  appelées  peut-être  à  un 
grand  avenir,  et  qui  donnent  déjà  des  résultats 
sérieux  :  les  principales  sont  la  canne  à  sucre,  la 
vigne,  le  tabac,  le  maté,  le  coton,  le  caoutchouc. 

Parmi  ces  diverses  cultures  industrielles,  c'est 
la  canne  à  sucre  qui  tient  le  premier  rang.  Elle  se 
rencontre  surtout  dans  la  province  de  Tucuman 
où  sont  établies  la  plupart  des  fabriques  de  sucre 
qui  existent  dans  le  pays.  L'étendue  totale  cultivée 
en  1907  était  évaluée  à  70.000  hectares,  dont  57.000 
dans  la  province  de  Tucuman.  La  récolte  sucrière 
qui  était  de  24.000  tonnes  en  1884,  a  atteint  109.000 
tonnes  en  1895  et  137.000  tonnes  en  1905.  A  la 
suite  d'une  crise  déterminée  par  un  excès  de  pro- 
-duction,  la  récolte  est  descendue  à  119.000  tonnes 
en  1906  et  113.000  tonnes  en  1907. 

La  culture  de  la  vigne  a  fait  également  de  grands 
progrès.  En  1885,  il  existait  en  vignes  32.540  hec- 
tares; le  chiffre  dépasse  actuellement  56.300  hec- 
tares. La  production  vinicole  a  atteint,  en  1907 
3.171.000  hectolitres.  ' 

Le  tabac  est  cultivé  depuis  de  longues  années 
en  Argentine,  mais,  malgré  des  conditions  favora- 
bles à  sa  végétation,  la  production  est  encore 
insuffisante  à  la  consommation  nationale. 
.  La  récolte  du  maté  atteint  environ  5  millions  de 
kilogrammes,  soit  environ  le  huitième  des  besoins 
du  pays  ;  le  surplus  est  importé  du  Brésil  et  du 
Paraguay. 

La  culture  du  cotonnier  a  commencé  à  prendre 
un  certain  développement  dans  les  territoires  du 
Ghaeo,  de  Formosa  et  de  Misiones,  mais  la 
pénurie  de  la  main-d'œuvre  est  un  obstacle  à  un 
essor  rapide. 

Le  caoutchouc  se  rencontre  abondamment  dans 
la  région  forestière,  mais  cette  richesse  n'est  en- 
core que  fort  peu  exploitée. 

Enfin,  la  culture  des  fruits  paraît  appelée  à  de- 
venir fort  importante 


*  * 


IV. 


Elevage 

L'élevage  est,  après  l'agriculture,  la  principale 
source  de  richesse  de  la  République  Argentine 
Les  immenses  prairies  naturelles  que  l'on  ren- 
contre dans  ce  pays  se  prêtaient  naturellement 
d  une  façon  merveilleuse  à  cette  industrie.  Toute- 
fois, par  suite  du  rapide  renchérissement  de  la 
terre,  la  méthode  primitive  qui  consistait  à  élever 


les  animaux  en  plein  air,  au  milieu  de*  n^,^,»» 
naturels,  fait  placée  peu  à'peu  à  uTpro  Jdl  ; V&T 
^scientifique,  avec  etables  et  £S  arUfil 

L'élevage  s'est  développé  d'une  façon  notable  an 
cours  de  ces  vingt  dernières  années.  On  peut  el 
juger  par  le  tableau  suivant,  dont  les  chiffres  sont 
àZ'sano68  " im  réCent  raPP°rt  dU  G°nSul  de  Fra™e 

Résultats  des  recensements  du  bétail  de  la  République 
Argentine  en  1888,  1895  et  1908.  ^  ' 

Espèces 
Chevaline 


Années 
de 

recensement 


1895 
1908 


BoTine 


21.963.930 
21.701.526 
29.116.625 


4.262.917 
4.445.859 
7.531.376 


Ovine 

Porcine 

66.701.097 
74.379.562 
67.211.754 

403.203 
652.766 
1.403.591 

«v»  «*«^*jxco  muiuiem  ia  progression  énorme  des 
animaux  de  1  espèce  bovine  au  cours  de  ces  treize 
dernières  années  :  l'augmentation  est,  en  effet,  de 
34  0/0.  Pendant  cette  même  période,  le  nombre 
des  chevaux  s'est  accru  plus  fortement  encore 
progressant  de  3.085.517  unités,  soit  près  de  70  0/o' 
7  k$  î^U+^ns  ont  augmenté,  de  1888  à  1895,  de 
7.6/8.465  têtes,  mais  leur  nombre  a  fléchi  par  la 
suite  :  il  n  était  plus  que  de  67.211.754  en  1908 
Cette  diminution  est  attribuée  à  différentes  causes 
dont  la  principale  semble  provenir  du  développe- 
ment toujours  croissant  de  l'agriculture.  Il  a  été 
en  effet  constaté  que  dans  la  province  de  Buenos- 
Ayres,  par  exemple,  centre  important  de  l'élevage 
du  mouton,  le  nombre  de  ces  animaux  a  diminué 
a  mesure  que  la  culture  des  céréales  a  pris  une 
extension  plus  grande  et  que  la  valeur  de  la  terre 
a  augmenté  ;  au  contraire,  dans  les  territoires  du 
Rio-Negro,  du  Chubut,  de  Santa-Cruz,  et  à  la 
Terre-de-Feu,  où  l'agriculture  a  moins  progressé 
et  ou  par  suite,  les  terrains  sont  demeurés  bon 
marche,  le  nombre  des  moutons  s'est  sensible- 
ment accru  II  faut  ajouter  à  cette  cause  de  la 
diminution  des  animaux  lainiers  dans  la  Répu- 
blique Argentine  le  ténia,  qui  a  exercé  de  o-rands 
ravages  dans  la  province  de  Buenos-Avres  et 
aussi  1  exportation  particulièrement  importante 
de  viande,  qui  a  été  faite  durant  ces  dernières 
années. 

Le  nombre  des  porcs  a  augmenté  beaucoup 
surtout  entre  1895  et  1908  :  l'accroissement  Pa 
atteint,  en  eftet,  153  0/0  pour  ces  treize  années! 
L  élevage  du  porc  semble  devoir  progresser  encore 
car  il  est,  paraît-il,  très  rémunérateur 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  du  recen- 
sement du  bétail,  effectué  en  mai  1908  : 

Recensement  du  bétail  de  la  République  Argentine  en  1908 
Espèces 


Bovine  

Chevaline  . . 
Mulassière . 

Asine  

Ovine  

Caprine 
Porcine 

Total. 


Unités 


29.116.025 
7.531.356 
465.037 
285.088 
67.211.754 
3.945.086 
1.403.591 


Valeur 
en  francs 


2.065.108.835 
454.634.035 
49.634.365 
6.280.890 
630.554.965 
18.308.045 
34.479.800 


3.259.000.935 


La  valeur  des  animaux  recensés  en  1895  n'était 
que  de  1  894.634.025  francs.  La  richesse  des  éle- 
veurs s'est  donc  accrue,  en  l'espace  de  treize  ans, 
de  1.364.366.910  francs.  ' 
[A  suivre.)  Edmond  Théry. 
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LE  NOUVEAU  TARIF  DOUANIER  DES  ÉTATS-UNIS 

'  Le  bUl  des  douane»,  f^JSj&gÇG^ 


afin  qu'il  puisse  etacl  «  ,  sans  reta ^  de  Q. 

tarif  Dingley  Depu us  loi  ze  ans   es  c 
duction,  de  iabncat  on  et  les ^uax  de_ 
tffilïSt»  tarifé  des  droits 

^T^SlS^  »ux  autres  sources  de  reve 

l  aj,°i!  ip  rendement  des  douanes  ne  produit 
•nus  du  budget,  le  ren*e™eVlfJV    lace  aux  dépenses. 

fcoit  etimit  et  voue  commerciale  de  la 

avec  ^^^.^fSnérèB  pendant  cette  session,  a 
ffa^S'ï'o^B^^iSi»  exclusivement  à 
•étude  du  nouveau  tarif ,  ne  donnant  aux  autres  ques- 

«ïï  SSiTÊSS  SnSïa^;  faite  avec  ridée 

mentTorimitation  de  la  politique  économique  des 
S  Unis  ciui  a  tendu  de  tout  temps,  et  surtout  de 
pSs  la  gueî?e  de  Sécession,  à  établir  une  barn,re 

S  mnanil  depuis  la  f^f^J^ff^S^ 
chaque  fois  qu'une  industrie  réclamait  la  protection 
an-ponerès  de  nouveaux  droits  étaient  votes. 

I  e  tari Mac  Kmlev  (1890)  conserva  la  franchise  a 
aueîaue  ^  articles  mais,  par  contre,  augmenta  les  droits 
SŒ  sur V  grand  nombre  de  produits,  notam- 
ment ceux  qui  frappaient  les  exportations  anglaises^ 
ï f  tarif Wilson  (1895),  qui  atténua  pour  quelques 
n^Sndises  les  taxation!  du  tarif  Précèdent  main- 
tint cependant  la  même  tendance,  et  le  tant  Dingie) 
S97  Te  fit  qu'aggraver  les  droits  établis  par  le  tarif 

MUn1™iier  projet  de  revision  du  tarif  douanier  fut 
déposé  le  17  mars  1909,  à  la  Chambre  des  représentants 
nar  M  Pavne,  président  de  la  commission  des  voies  et 
moyens.  Les  droits  proposés,  substitués  à  ceux  du 
tarif  Dingley,  devaient  permettre  de  combler  le  déficit 

Dans  ses  grandes  lignes,  le  bill  Payne  tendait  a 
abaisser  les  droits  sur  les  articles  de  première  néces- 
sité les  malières  premières,  ainsi  que  sur  les  articles 
similaires  à  ceux  fabriqués  par  les  trusts  et  les  grandes 
corporations;  il  prévoyait,  par  contre,  des  augmenta- 
tions sur  les  articles  de  luxe. 

[1  établissait  un  tarif  minimum  et  un  tarif  maxi- 
mum', assurant  des  droits  différentiels  d'environ  20  0/0 
en  faveur  des  nations  qui  ne  frappent  pas  de  droits  de 
Aoitàne  spéciaux  les  produits  américains.  Il  demandait 
^  ibreS-hànge  réciproque  avec  les  Philippines  et 
nrosrrivait  la  limite  de  la  quantité  de  sucre  et  de  tabac 
oui  pourrait  être  reçue  chaque  attOÔe  en  franchise. 

D'après  le  bill  Payne,  les  revenus  des  douanes  étaient 


évalués  à  m  mWM*  de  dollar*  ;  ™J™*%?°T..ZZ 
la  taxe  sur  les  «àocessioiu,  également  prévu  de»  art 
permettre  d'ajouter  ù  cette  somme  20  million*  de 

d°\urcas  où  le*  droits  établis  par  le  nouveau  béll  n  ar- 
riveraient  pas  à  combler  le  déiieit,  le  projet  P*vovai 
"n  outre,  l'émission  de  40  millions  de  dollars  de  bons 
du  Canal  de  Panama  pour  rembourser  le  prix  u  achat 
du  canal,  et  la  création  de  certificats  du  résor  d  une 
durée  d'ùn  au,  pour  350  millions  de  dollars  afin  de 
faire  face,  le  cas'  échéant,  à  deux  ou  trois  ans  de  cru*. 

Le  bill  Payne  fut  voté  par  la  Chambre  des  représen- 
ta nts  Mais,  sur  ces  entrefaites,  un  nouveau  projet  M 
dépasé  au  Sénat  par  le  sénateur  Aldrich,  aggravant 
Igh  conditions  du  bill  Payne.  C'est  ainsi  tfn  un  tard 
ma^munToevait  majorer  de  25  0/0  un  tarif  minimum 
utmLe  extrêmement  élevé.  ^^"^ZAZÏ 
être  applicable  «  aux  nations  qui  traiteraient  les  LtaU- 
I  nis  sur  un  pied  d'inégalité  ou  de  non-reciproçite 
La  Umdance  générale  du  bill  Aldrich  était  d  ailleurs, 
comme  Mlle  Su  projet  Payne,  de  ménager  les  articles 
de  première  nécessité  pour  frapper  surtout  les  arti- 

ClApïiuXne  discussion  qui  a  duré  plusieurB  moi*,  les 
deuTchambres  américaines  ont  adopte  définitivement 
un  nouveau  tarif  douanier,  qui  est  en  quelque  sorte 
une  fusion  du  projet  de  la  Chambre  des  représentants 
pt  de  celui  du  Sénat.  .  ., 

Il  est  évidemment  fort  difficile  d  envisager  actuelle- 
ment la  répercussion  que  pourra  avoir  1  ensemble 
du  commerce  franco-américain  1  application  de  ce 
nouveau  tarif  douanier.  Mais  on  peut,  du  moins ,  exa- 
miner quelles  en  sont  les  conséquences  sur  les  produits 
Xrais  entrant  en  Amérique  et  qui  figurent  dans  le* 
arrangements  commerciaux. 

Séduits  sont,  par  ordre  d'importance  :  les 
mousseux  et  non  mousseux),  les  eaux-de-vie  et  li- 
queurs les  fruits  conservés,  les  tartres  ou  lies  de  vm 
v.rnts  les  peintures  et  œuvres  d  art. 
Avec  le  nouveau  tarif,  le  taux  de  ces  différents  pro- 

dpouïîeîvfn8  ordinaires  en  fûts,,  de  35  cents  à  00 
cents  par  gallon  :  pour  les  vins  ordinaires  en  bouteilles, 
A*  -1  doll  25 à  1  doll.  85  par  douzaine; 

suivant  la  capacité  du  récipient  de  1  doll.  j0  a  -  doll.  M, 
de  4  dollars  à  4  doll.  80,  de  8  dollars  a  9  doll  60, 

Pour  les  eaux-de-vie  et  liqueurs,  de  1  doll.  <o  a 
2  doll.  00  par  gallon;  .  „ 

Pour  les  fruits  conservés  à  l'eau-de-vie,  1  augmen- 
tai de  droUs  se  traduira  par  10.000  dollars  environ  ; 
Pas  de  changement  pour  les  tartres  bruts  : 
Poui  les  peintures,  sculptures  et  œuvres-d  art,  main- 
tien  du  droit  de  15  0 l  o  ad valorem,  sauf  pour  les  œu- 
vres remontai  à  plus  de  vingt  ans  au  moment  de  leur 
importation  et  qui  entreront  en  franchise 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  dioits 
que  paient  actuellement  les  principaux  produi  s  fran- 
1  .  >  tx  „  T?tr>to_TTnis  p.t  ceux  ou  us  auront  a 


■rue  paient  aciueiiemeiii   r       „„_._*  j. 

rais  importés  aux  Etats-Unis  et  ceux  qu  ils  auront  a 
acquitter  le  1er  novembre  prochain  : 
Produits  Droits  actuels 


Nouveaux  droits 


Parfumerie    50  0/0  ad  valorem 

Dentelles,broderles.    60  0/0  ad  >  alorem 

Vins  en  fûts   lfr.  iop' gallon  (1) 

Vins  en  bouteilles.  ■    1  dol.  25  par  donz. 

Vins  mousseux   W^^n"? 

de  1/2  bouteilles 


fiO  0/0  ad  valorem 
70  0/0  a d  valorem 

3  fr.  par  gallon 

1  dol.  85  pardouz. 

4  dol).  80  la  douz. 
de  1/2  bouteilles 


Cognacs,  vermouths 

liqueurs.  

Plumes  de  parure 


2  dol.  70  par  gallon 
60  0/0  ad  valorem 


1  dol.  75  par  gallon 
50  0/0  ad  valorem 

Signalons,  en  terminant,  que  la  nouvelle  loi  doua- 
nière américaine  dispose  que  les  pays  dont  les  arran- 
gements commerciaux  ne  contiennent  pas  de  clause  de 
"  relative  à  leur  dénonciation  continuèrent  abe- 
EKS  des  droits  inscrits  dans  ces  arrangements  jus- 
^•a^l  octobre  1909.  C'est  précisément  le  cas  de  la 

(1)  1  gallon  =  4  htres  1/2. 


rrance;  de  sorte  que  les  marchandises  françaises 
visées  danslesdites  conventions  cesseront,  à  partir  du 
1er  novembre  prochain,  de  bénéficier  à  leur  entrée  aux 
Etats-Unis  des  droits  qui  y  sont  prévus.  Réciproque 
ment,  à  partir  de  la  môme  date,  les  produits  améri 
cains  visés  dans  ces  conventions  cesseront  de  bénéfi 
cier  des  tarifs  réduits  qui  leur  sont  actuellement  appli- 
cables à  l'entrée  en  France  et  seront  soumis  au  tarif 
général. 

Georges  Bourgarel. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
IDE    PARIS    A  ORLÉANS 

Dans  son  rapport  sur  l'exercice  1907,  le  Conseil  d' ad- 
ministration de  cette  Compagnie  constatait  que  les 
trois  exercices  précédents  avaient  donné  une  augmen- 
tation de  recettes  de  32.889.000  fr.,  soit  14.08  0/0 
de  la  recette  de  1904.  Cette  progression  rapide  s'est 
continuée  en  1908,  et  la  plus-value  totale  réalisée  pen- 
dant les  quatre  exercices  1905,  1906,  1907  et  1908  a 
atteint  41 . 958.000  fr.,  soit  17.96  0/0  de  la  recette  de 
1994.  Si  1  on  remonte  de  dix  ans  en  arrière,  on 
constate  que  dans  cette  période  les  recettes  du  trafic 
ont  augmenté  de  34  0/0. 

Pour  les  deux  derniers  exercices,  la  situation  se 
compare  ainsi  : 

Exercices 
1907        "     "  19<38 

Re&ettes  (En  francs) 
Recettes  du  trafic  et  recettes 

diverses  du  réseau  garanti  2S4.287.g35  84  273.122.371  15 
lignes  exploitées  au  compte 

de  premier  établissement.  2.223.174  23  2.(391.345  65 

Ensemble   2Gti.510.510  07  275  813  710  80 

Recettes  sur  exercices  clos..  276.876  16  410.55  4  71 

Total   266.787.386  23  270.224.271  51 

D  tueuse  s 

Réseau  garanti   137.831.633  12  146.377.265  65 

—  sur  exercice  clos  213.978  36  277  679  01 
Lignes  exploitées  au  compte 

de  premier  établissement..  1.729.480  2(1  2.241.470  36 

—  sur  exercice  clos  2.020  93  9.175  57 

1   139,777.  q-i~67~  148.905.590  59 

En  résumé,  et  y  compris  les  chiffres  de  recettes  et  de 
dépenses  sur  les  exercices  clos,  la  liquidation  de 
l'exercice,  rapprochée  de  celle  de  1907,  s'est  effectuée 
ainsi  : 

Exercices 
1907*"    *      "  1908 

Produits  (En  francs) 

Produit  net  réalisé  sur  le  ré- 
seau exploité  au  compile  de 

la  garantie   126.518.600  52   126.877.546  63 

Moins  : 
Solde  déficitaire  des  exploi- 
tations annexes  (Chemins 
de  ceinture,   lignes  affer- 
mées 210.272  94  174.28113 

.  ,  ,  126.299.327  58  126.; 03. 265  50 
Annuité  due  a  la  Compagnie 
;'t  raison  de  l'échange  de 
lignes  io terreau  avec  l'Etat 

en  1883   2.346.000   »  2.348.000  » 

Ensemble   128.647.327  58  129.051.265  50 

Charges  (En  francs) 

Charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement On  capital-obli- 
gations, moins  les  annuités 
dues  i»ar  l'F,tat  |  Il  .648.449 
francs  53  pour  1.907.  et 

12.3Î3  485  fr.  M  pçttif  L9G8).     88.5^.042  57     90  (>.)">  "49  09 


Intérêt  et  amortissement  des 
actions  

Droits  de  timbre 'et  frais  du 
service  des  obligations  

Intérêts  alloués  au  solde  cré- 
diteur des  comptes  divers 
pour  la  partie  de  ce  solde 
employée  à  couvrir  la  dé- 
pense des  approvisionne- 
ments   

Prélèvement  réservé  au  di-'i- 
déride  proprement  dit   24 . 600 . 000 

Excédent  à  reverser  an  ïréso 


(En  francs) 
9.639.805   »      9.689.025  r> 

2.084.841  34      2.090.709  34 


974.886  27 


2.764.152  10 


Sommes  égales. 


814.031  34 

24.600.000  » 
1.215.220  73 


128.647.327  28   129.051.265  50 


Notons  de  suite  que,  cette  année  encore,  l'excédentt 
contrairement  à  ce  qui  s'était  passé  en  1905  et  en  1906 
a  ete  insuffisant  pour  couvrir  intégralement  l'inféré' 
de  la  dette  contractée  vis-à-vis  de  l'Etat  par  la  Com- 
pagnie, du  fait  de  la  garantie  d'intérêt  octroyée  par  la 
Convention  de  1883.  Rappelons,  d'autre  part,  que  de- 
puis 1  année  1886,  pour  laquelle  la  garantie  de  PEtat  a 
atteint  son  maximum,  les  recettes  brutes  du  réseau  ont 
augmente  de  58  0/0,  alors  crue  les  dépenses  ne  progres- 
saient que  de  49  0/0.  Le  produit  net  s'est  accru  lui- 
même  de  69  0/0,  et  il  dépasse  actuellement  de  prés  de 
52  millions  le  produit  net  réalisé  en  1886.  Au  reste 
cest  grâce  a  cette  plus-value  que  la  Compagnie  a  pu 
faire  face  aux  lourdes  charges  résultant  de  la  susdite 
Convention  de  1883  et  de  dépenses  pour  travaux  com- 
plémentaires et  acquisition  de  matériel  s'élevant  à 
près  de  370  millions.  L'amélioration  des  produits  nets 
a  permis  en  outre,  à  la  Compagnie  de  cesser  depuis 
onze  ans  de  faire  appel  à  la  garantie  d'intérêt,  et  de 
reverser  au  Iresor  des  sommes  dont  le  total  dépasse 
34  millions  de  francs. 

On  sait  qu'aux  termes  de  la  Convention  de  1883 
lorsque  les  produits  nets  de  l'exploitation  dépassent 
les  charges  du  capital-obligations,  l'excédent  n'est 
affecte  au  remboursement  des  avances  de  garantie  an- 
térieures qu  après  prélèvement  de  l'intérêt  et  de  l'amor- 
tissement des  actions,  ainsi  que  du  dividende  garanti 
fixe  comme  on  sait,  à  56  francs  par  action,  mais  oui 
se  trouve  augmenté  d'un  supplément  prélevé  sur  le 
revenu  des  immeubles  et  réserves  dépendant  du  do- 
maine privé.  Pour  1908,  tout  comme  pour  les  six 
années  précédentes,  ce  supplément  a  été  de  3  francs 
Le  dividende  total  s'est  donc  trouvé  porté  à  59  francs 
comme  en  1907,1906,  1905,  1904,  1903  et  1902.  En  résu- 
me la  répartition  des  profits  s'esteffoctuèe  comme  suit  : 

Sommes  réservées  aux  actionnaires 

 Exercices 

1907  ^""SolT^ 


Intérêt  et  amortissement  des 

actions  

Prélèvement  fixe  . . .  

Ensemble  

Correspondant  â  un  dividende 
de  56  francs  en  sus  de  l'amor- 
tissement. 

A  ajouter  : 
Prélèvement   sur  les  revenus 
des  immeubles   et  réserves 
dépendant  du  domaine  privé. 

Total  ' 

A  déduire  : 
Pour  amortissement  ducapital- 
aettons  2.626.000  fr.  en  1907 
et  2.704.0Û0f  r.  en  1908,  et  pour 
paiement,  effectué  à  partir  du 
l"octobre  1917  et  1908,  d'une 
somme  de  20  francs  par  ac- 
tion de  capital  et  de  5  francs 
par  action  de  jouissance, 
soit  10.018.805  fr.  ponr  1907 
el  9.935.025  fr.  pour  1908. 
Ensemble.  


9.639.805 
24.0UO.OOO 

34. 239. 805 


(En  francs) 

9.639. 
24  000. 


025 
000 


1.800.000 
36.039.  W5 


34.239.025 


i  .aoo.iwo 

30.039.025 


12.039.805    ,.  12.639.025 


Soldes  disponibles. 


23.400. 000  23.400.0TX) 
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Ces  soldes  ont  été  employés  à  la  répartition  du  divi- 
dende de  59  francs  par  action  de  capital  dont  il  a  çie 
parlé  plus  haut.  Ouant  aux  actions  de  jouissance,  eues 
ont  reçu,  comme  pour  les  six  exercices  antérieurs, 

En  1908.  la  longueur  moyenne  du  réseau  exploit) 
été  de  7.882  kilomètres,  contre  7.315  kilomètre 
191)7.  soit  une  augmentation  de  67  kilomètres.  Quan 
aux  recettes  moyennes  kilométriques  réalisées,  elli 
comparent  ainsi  avec  celles  de  1997  : 
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1907 


1908 


Moyennes  kilométriques  (En  francs) 

-r.  36  433  48        :i7.663  » 

StCenlls 19.078  76  20.132  58 

Rapport  de  là  dépense  'à  là 'recette  52.37  %         53.83  % 


Le 
48.29 


rapport  de  la  dépense  à  la  recette  avait  été  de 
_j  0/0  en  1906,  de  40.70  0/0  en  1905,  de  47.14  0/0 
en  1904  de  47.2o  0/0  en  1903. 

Les  sommes  dépensées  en  1908  par  la  Gmui 
en  faveur  des  agents  se  sont  élevées  à  14. 498.  JOo  tr., 
cSntrri4.058.194  francs  en  1907.  D'autre  part  es 
profits  que  l'exploitation  du  reseau  a  procures  a  1  Etat 
pendant  le  dernier  exercice,  tant  par  les  impôts  qu  il 
aperçus  que  par  les  économies  qu  il  a  réalisées  sur 
divers  services  publics,  ont  atteint  52.9/4.000  fr., 
et  se  décomposent  ainsi  :  Francs 

Impôts  sur  les  transports   lq'«M*8n0 

Impôts  sur  les  titres  :  •••  •  9.09/.000 

Taxes   diverses    sur  les  matières  imposables 

créées  par  les  chemins  de  fer   4.Ub/.WU 

Economies  obtenues  sur  le  service  des  postes  et 
télégraphes,  sur  le  transport  des  militaires  et 
marins,  ainsi  que  des  agents  des  contributions 
indirectes  et  des  douanes,  et  du  matériel  de   ^  ^ 

guerre  

Total  


52.974.000 


lignes  situées  à  l'ouest  de  la  ligne  de  Paris a  Bordeaux, 
par  Vendôme  et  Tours,  il  a  fait  l'objet  d'une  conven- 
tion signée  le  29  octobre  19u8  avec  le  ministre  des  Ira- 
vaux  publics  et  le  ministre  des  Finances,  mais  qui  ne 
deviendra  définitive  qu'après  la  ratification  des  pou- 
voirs publics  et  l'approbation  des  actionnaires  eux- 
mêmes  auxquels  il  en  sera  référé  lorsque  le  moment 
sera  venu. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JUILLET  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  juillet  : 

MOIS  DE  JUILLET 

importations  1909  1908  Diflérences 

_  _  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.       84.372        78.572      +  5.800 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   307.172       240 -°?Z      t  -U? 

Objets  fabriqués   91.3<!0         86.149  + 


Pour  1907,  ce  chapitre  ne  représentait  que  49.287.000 
francs,  et  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rappeler,  en  re- 
gard de  cette  somme,  que  la  part  revenant  aux  action- 
naires, du  fait  de  l'exploitation,  ne  s'est  élevée  encore 
(iu'à  34.239.025  francs. 

Le  capital  réalisé  en  1908  pour  subvenir  aux  travaux 
complémentaires  sur  l'ensemble  du  réseau,  aux  avan- 
ces à  l'Etat,  ainsi  qu'aux  contributions  de  la  Compa- 
cte pour  l'établissement  des  lignes  neuves,  enfin  a 
l'augmentation  du  matériel,  a  atteint  le  montant  de 
74.153.074  fr.  53,  au  lieu  de  55.188.678  fr.  63  en  1907. 
Ce  montant  a  été  obtenu  par  la  négociation  de  lbO.080 
obligations  3  0/0  de  la  série  X  au  prix  moyen  de  tel 
francs  81,  et  de  14.534  obligations  S  1/2  0/0  de  la  série 
F  au  prix  moyen  de  390  fr.  07.  Ces  prix  sont  inférieurs 
de  2  fr  11  pour  les  obligations  3  0/0  et  de  1  fr.  11  pour 
les  obligations  2  1/2  0/0  à  ceux  obtenus  en  1907.  Par 
contre,  et  conformément  à  ses  tableaux  d'amortisse- 
ment la  Compagnie  a  remboursé  5.408  actions  pour 
une  somme  de  2.704.000  fr.  et  60.119  obligations  au 
capital  nominal  de  30.275.750  fr.  En  1907,  il  n'avait 
été  remboursé  que  5.252  actions,  pour  une  somme  de 
2  626.000  fr.,  et  56.856  obligations  pour  un  capital 
nominal  (3e  28.552.500  francs. 

En  résumé,  Tannée  1908,  au  point  de  vue  du  dévelop- 
pement du  trafic,  n'a  rien  laissé  à  désirer,  et  comme 
l'observait  le  Conseil  d'administration  dans  son  rap- 
port annuel  sur  le  susdit  exercice,  il  faut  souhaiter 
ciue  ce  développement,  qui  s'est  montrécontinu  depuis 
vinetans  mette,  en  s'accentuantencore,  la  Compagnie 
à  même  de  supporter  à  l'avenir  les  charges  nouvelles 
nui  lui  incombent  de  parla  loi  votée  dernièrement  par  le 
Parlement.  Observons  toutefois  qu'en  dépit  du  soin  de 
•dus  en  plus  grand  qu'elle  apporte  à  son  exploitation, 
îa  Compagnie  des  Ch  en  uns  de  fer  de  Paris  à  Orlcansn'ac- 
cuse  pour  les  31  premières  semaines  de 1909,  qu  uneaug- 
mentation  de  164.000  fr.  sur  la  période  correspondante 
de  l908.  Ouant  à  l'abandon  à  l'Etat  de  celles  de  ses 


'i82.864 


G8.152 


Totaux  

exportations 
Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   128.865 

Objets  fabriqués   2iS'9sf 

Colis  postaux  (*)   32.024 


410.778 

58.125 

99.952 
163.468 
24.854 


+  72.086 

+  10.027 

+  28.923 

-t-  48.508 

4-  7.170 


Totaux   441.077       3i6.389      +  94.688 


O  Dont  2  479.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.650.000  francs 
en  juillet  1908. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  juillet 
1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  compare 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  1  année  1908  : 


IMPORTATIONS 


SEPT  PREMIERS  MOIS 

Années 
1909  Ï908 


Objets  d'alimentation.  483.754 

Matières  nécessaires  à  „,„„„. 

l'industrie   2.343.394 

Obi  ets  fabriqués   656 . 79 / 


Différences 
en  1909 
(Milliers  de  francs) 


541.943      —  58.189 

2.048.427      +  294.967 
643.769      +  13.028 


Totaux. . . 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Colis  postaux  (*)  

Totaux. . ,  


3.483.945  3.234.139 


249.806 


436.058 

875.259 
1.524.312 
253.124 


407.468      +  28.590 


758.803 
1.447.326 
2i5.429 


-4-  126.456 
+  76.986 
+  7.695 


3.088.753     2.849.026      +  239.732 


n  Dont  16  175  000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou'  de  bourre  de  soie,  contre  23.186.000  francs 
pour  les  sept  premiers  mois  de  1908. 

Ces  chiffres  sont,  on  le  voit,  fort  satisfaisants.  Le 
mouvement  de  reprise  que  nous  signalions  en  juin 
dernier  s'est  poursuivi  en  juillet  :  on  observe,  pour  le 
mois  écoulé,  une  augmentation  à  la  fois  aux  importa- 
tions et  aux  exportations.  .  . 

Comparativement  aux  résultats  de  juillet  1908,  les 
impoSafionl  sont  en  plus-value  de  72.086.000  francs, 
portant  cette  fois  encore  surtout  sur  les  matières  pre- 
mières, ce  qui  montre  que  le  relèvement  industriel  se 
poursuit  graduellement  ;  cette  catégorie  gagne  non 
moins  de  61. 115.000  francs;  les  entrées  d  objets  iabn- 


qués  bénéficient  de  5.171.000  fr.,  et  celles  d'objets 
d'alimentation,  de  5.800.000  francs. 

Les  exportations  sont  en  plus-value  de  94.688.000  fr 
toutes  les  catégories  bénéficiant  d'un  accroissement  ' 
les  objets  fabriqués,  en  particulier,  augmentent  de 
iN.abb.000  francs,  ce  qui  est  un  nouvel  indice  de 
1  amélioration  de  la  situation  industrielle.  Les  matières 
nécessaires  à  l'industrie  gagnent  28.923.000  francs  les 
objets  d'alimentation  10.027.000  francs  et  les  colis 
postaux  7.170.000  francs. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année  courante,  le 
mouvement  total  des  échanges  s'est  élevé  à  6.572  698  000 
francs,  en  augmentation  de  489.533.000  fr.  sur  le  chiffre 
correspondant  de  l'année  dernière. 

A  l'importation,  la  plus-value  atteint  249.806.000 
francs  :  les  matières  nécessaires  à  l'industrie  augmen- 
tent de  ^967.000  fr.,  et  les  objets  fabriqués  de  13  mil 
lions  2&.000  fr.  ;  les  importations  d'objets  d'alimenta- 

^10n-oC,oV\SnAÎ',depuis  Ie  ler  J'aDVier,  une  diminution 
de  ûb.lb9.000  fr.  comparativement  au  chiffre  de  1908 
A  1  exportation,  l'augmentation  est  générale  et  se  ré 
partit  comme  suit  :  28.590.000  fr.  pour  les  objets  d'ali- 
mentation; 126.456.000  fr.  pour  les  matières  nécessai- 
resa  1  industrie  ;  76.986.000  fr.  pour  les  objets  fabri- 
ques; 7.69o.000  fr.  pour  les  colis  postaux;  soit,  au 
total,  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année  courante 
une  plus-value  de  239.727.000  fr.  sur  les  résultats  dé 
la  période  correspondante  de  1908. 

E.  B. 


LE  CONFLIT  TURCO-GREC 


Il  y  a  huit  jours,  on  pouvait  espérer  la  fin  prochaine 
même  immédiate,  du  conflit  turco-grec,  car  on  pensait 
que  la  Sublime-Porte  se  déclarerait  satisfaite  du  ton 
pacifique  de  la  réponse  grecque  à  sa  note  verbale  Or 
dans  un  nouveau  Conseil  de  Cabinet,  le  gouvernement 
ottoman  a  décidé  de  demander  de  nouvelles  déclara- 
tions a  la  Grèce  :  il  a  déclaré  trouver  suffisante  la  par- 
tie de  la  note  grecque  concernant  la  Crète;  mais  il  a 
objecte  que  le  drapeau  hellène  a  été  hissé  en  Crète  par 
des  officiers  grecs  de  gendarmerie,  et  a  invité  la  Grèce 
a  desavouer  les  agissements  d'officiers  grecs  qui  se 
seraient  rendus,  déguisés,  en  Macédoine,  à  Janina 
dans  les  iles  de  l'Archipel  et  en  Crète,  faits  dont  on 
posséderait  la  preuve. 

C'est  seulement  sur  cette  base  que  le  rétablissement 
des  bonnes  relations  est  possible. 

La  réponse  à  cette  nouvelle  note  a  été  remise  le 
18  courant  :  on  sait  qu'elle  est  conçue  en  termes  conci- 
liants et  que  le  gouvernement  hellénique  a  décidé  de 
s  en  remettre  entièrement  aux  puissances. 

Ces  dernières  ne  sont  pas  restées  inactives.  En  com- 
mun elles  ont  sommé  le  gouvernement  crétois  d'enle- 
ver de  la  forteresse  de  la  Canée  le  drapeau  grec,  cause 
de  tout  le  conflit.  Mais  l'assemblée  crétoise  a  d'abord 
refuse  de  donner  cette  satisfaction  et,  en  présence  de 
ce  conflit,  la  Commission  exécutive  gouvernementale 
a  donne  sa  démission. 

A  la  suite  du  refus  de  l'assemblée  crétoise,  les  puis- 
sances protectrices  ont  dû  prendre  la  résolution  de 
taire  procéder  elles-mêmes  à  l'enlèvement  du  drapeau 
grec.  r 

Le  17  août,  l'escadre  internationale,  composée  de 
Huit  navires  'deux  de  chaque  nationalité)  venait  s'an- 
crer en  rade  de  la  Canée,  et  les  consuls  des  quatre 
puissances  notifiaient  au  gouvernement  crétois  que  le 
drapeau  serait  enlevé  le  lendemain,  et  attiraient  son 
attention  sur  les  conséquences  irréparables  que  pour- 
rait avoir  toute  attaque  dirigée  contre  la  Compagnie 
internationale  de  débarquement. 

Le  18  août,  le  mât  du  pavillon  du  port  de  la  Canée 
était  abattu.  Des  détachements  internationaux  ont  oc- 
cupe momentanément  le  bastion  où  était  arboré  le 
drapeau  grec. 

Le  même  jour,  les  ambassadeurs  des  puissances  pro- 
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înn  Jl  nS  °nt  fait  une  démarche  à  Constantinople  pour 
conseiller  au  gouvernement  ottoman  de  hâter  la  soZ' 
tion  du  différend  avec  la  Grèce 


et 


Les  relations  directes  de  la  Banque  de  France 
avec  le  commerce  et  l'industrie.—  Le  Gouverneur 
de  la  Banque  de  France  vient  d'adresser  à  tous  les 
directeurs  de  succursales  de  cet  établissement  la  cir- 
culaire suivante  : 

Par  notre  circulaire  en  date  du  12  novembre  19G8,  nous 
attirions  votre  attention  sur  l'intérêt  qui  s'attache,  à  un 
point  de  vue  général,  au  développement  des  relations  direc- 
tes de  la  Banque  avec  les  industriels,  les  commerçants  et  les 
agriculteurs. 

Ainsi  que  je  vous  en  avais  avisé,  je  n'ai  pas  cessé  de'suivre 
avec  le  plus  grand  soin  vos  efforts  dans  ce  sens. 

Il  ressort  de  l'examen  détaillé  des  escomptes  dans  les  suc- 
cursales et  les  bureaux  auxiliaires  que  les  engagements  de 
l'industrie,  .du  commerce  et  de  l'agriculture  représentent 
3G  0/0  du  portefeuille  des  succursales  à  la  date  du  1°'  juillet 
1909.  J 

Cette  proportion  est  en  progrès  sur  celle  de  30  0/0  qui 
avait  été  relevée  le  1"  novembre  1908.  Un  résultat  apprécia- 
ble a  donc  été  obtenu,  tout  au  moins  par  certains  directeurs 
et  chefs  de  bureaux,  et  nous  tenons  à  leur  exprimer  ici  notre 
satisfaction. 

Il  y  a  lieu  de  remarquer  que  la  baisse  du  loyer  de  l'argent, 
qui  se  traduit  pour  les  banquiers  par  des  facilités  de  rées- 
compte à  un  taux  hors  banque,  ne  porte  aucune  atteinte  à 
l'importance  des  opérations  bénéficiaires  traitées  par  les  suc- 
cursales les  mieux  pourvues  d'une  clientèle  directe.  Celles-ci, 
en  effet,  réussissent  seules  à  maintenir  et  même  à  augmenter 
les  résultats  de  leur  exploitation  dans  les  périodes  parfois 
très  prolongées  où  l'abondance  des  capitaux  exerce  néces- 
sairement une  action  restrictive  sur  nos  relations  avec  les 
maisons  de  banque. 

En  gardant  le  contact  immédiat  et  permanent  avec  les 
forces  vives  du  pays,  la  Banque  de  France  réalise  la  légi- 
time ambition  de  participer  étroitement,  en  toutes  circons- 
tances, à  la  vie  économique  et  l'on  peut  ajouter  qu'elle  ac- 
complit ainsi  une  partie  essentielle  de  sa  mission. 

Dans  le  but  de  faciliter  vos  efforts  en  ce  sens  et  d'offrir  à 
notre  clientèle  directe  le  moyen  de  recouvrer  au  mieux  par 
notre  intermédiaire  le  montant  de  ses  exportations  comme 
celui  de  ses  ventes  sur  le  marché  national,  nous  sommes  dis- 
posés à  généraliser  les  autorisations  données  en  vue  d'ac- 
cepter à  l'encaissement  et  à  l'escompte  le  papier  commercial 
sur  l'étranger.  Des  instructions  particulières  vous  seront 
adressées  à  ce  sujet. 

Nous  comptons  sur  votre  zèle  et  sur  votre  dévouement 
pour  vous  imprégner  de  ces  idées,  sans  jamais  vous  départir 
du  respect  de  nos  règles  statutaires  ni  de  l'esprit  de  mesure 
et  de  correction  qui  doit  toujours  se  concilier  avec  vos  efforts. 

On  a  dit  parfois  que  la  Banque  de  France  n'était 
que  la  «  banque  des  banques ...  Les  chiffres  qu'on  vient 
de  lire  montrent  ce  qu'il  y  a  d'exagéré  dans  une  for- 
mule aussi  exclusive.  Sans  doute,  les  maisons  de  ban- 
que demeurent,  dans  de  nombreuses  circonstances, 
des  intermédiaires  indispensables  entre  l'institution 
centrale  et  le  commerçant,  l'industriel  ou  l'agriculteur. 
Mais  1  examen  des  faits  montre  que  la  Banque,  comme 
le  disait  la  circulaire  du  12  novembre  1908  à  laquelle 
il  est  fait  allusion  plus  haut,  constitue  «  un  organisme 
assez  souple,  et  que  sa  conception  des  besoins  de  J'in- 
dustne,  du  commerce  et  de  l'agriculture  est  assez  large 
pour  qu'elle  puisse  justifier  auprès  du  pays  sa  légitime 
prétention  d'être  la  Banque  de  toute  Ja  France  ». 


La  Réorganisation  des  moyens  de  transports 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine.  —  Les 

projets  de  convention  pour  la  future  exploitation  des 
'ignés  d'omnibus  et  des  réseaux  de  tramways  de  Paris 
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et  «lu  Département  de  la  Seine,  dont  les  concessions 
expireront  à  la  fin  du  mois  de  mai  prochain,  ne  consti- 
tuent qu'une  partie  du  programme  nécessaire  de  la 
transformation  et  de  l'amélioration  des  divers  moyens 
de  transports  en  commun  dont  disposent  actuelie- 
mentles  Parisiens  et  leurs  voisins  de  la  banlieue. 

L'une  des  plus  utiles  transformations  des  autres 
moyens  de  transports  en  commun  devra  porter  su, 
relectriflcation  du  chemin  de  1er  de  la  Ceinture  inté- 
rieure de  Paris  et  des  lignes  de  petite  banheu î.  no- 
tamment, de  celles  qui  ont  ].our  points  de  départ  les 
gares  Saint-Lazare  et  Montparnasse  Certains  ingé- 
nieurs, persuadés  qu'on  peut  obtenir  de  la  double  Kgne 
circulaire  du  chemin  de  fer  de  Ceinture  intérieure  et 
de  celui  de  la  Grande  Ceinture  une  exploitation  niliui- 
ment  olus  productive  en  donnant  une  élasticité  beaa- 
ooun  Plus  grande  aux  services  des  voyageurs,  pensent 
que  la  transformation  des  deux  Ceintures,  an  moyen 
de  l'électricité,  réaliserait  un  supplément  de  recettes 
suffisant  pour  en  amortir  les  frais,  à  la  seule  condition 
que  cet  amortissement  s'étende  star  une  période  suili- 

Sapour  la  Ceinture  intérieure  cela  ne  semble  faire  au- 
cun doute.  En  effet,  la  diminution  du  nombre  annuel 
des  voyageurs,,  imputable  en  majeure  partie  a  la  mise 
en  service  des  Lignes  parallèles  du  Métropolitain  est 
certainement  aggravée  par  le  manque  d  élasticité  des 
horaires,  ainsi  que  par  la  lenteur  des  trains.  Le :  nom- 
bre des  voyageurs  qui  était  annuellement  de  do.O ttO.IMJ 
environ  en  1902  n'a  plus  été  en  1908  que  de  24  mil- 

lions.  .   T  j 

Les  excellents  résultats  obtenus  a  Londres,  par 
Féleetrilication  des  lignes  de  l'ancien  Métropolitain, 
aussi  bien  du  réseau  intérieur  que  du  reseau  étendu 
q-ui  dessert  l'immense  banlieue  londonienne,  semblent 
une  démonstration  du  bien-fondé  de  l'opinion  des  spé- 
cialistes qui  poussent  à  la  prompte  transformation  du 
chemin  de  fer  de  Ceinture  de  Paris. 

Société  Générale  des  Cirages  Français.  —  En 

dépit  d'une  diminution  de  744.742  fr.  20  dans  son  chiffre 
d'affaires,  cette  Société  a  réalisé,  pendant  son  dernier 
exercice  1908,  des  bénéfices  supérieurs  à  ceux  qu  elle 
avait  obtenus  en  1907.  Le  bilan,  arrêté  au  31  décembre 
dernier,  se  compare  en  effet  ainsi  au  précèdent  : 

n  :  i  0*T       A  /->r\  -rv\ 


Les  bénéfice*  nets  à  répartir  reportent  de«  «  Comptes 
de  Prolits  et  Pertes  >•  que  nom»  rapprochons  également  : 

COMITE  DIC  Î-BOKITS  E.T  PKK'J  lis 

Exercice»   

En  francs  ; 

Total  «les  ventes   19^62.7»  70   ia.«n.tf73  U) 

»t£S*:.   17.«t.a&8i  17.100.S»25 

Bénéfices  nets  industries  

Matas  : 

Charges  des  obligations  

Bénéfices  nets  - 

AitS^nenls   —   -  "< 

Bénéfices  disponibles 


1.398. 770  36 
470  788  16 


1.517. 044  25 
471729  50 


927.582  21     1.0*5.314  7F» 


688.100  95        800.QQ0  » 

Ces  bénéfices  disponibles  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Exercices 


1907 


1908 


Répartition  francs 
„.  4go. 000    ■  480.000 

I>mdenae 43  215  10  60.000 

ft"^-:^;---:--::::::::::::::  m.m 

688.WÔ95  800.000 


Pendant  les  dix  dernières  années,  cette  Société  a 
obtenu  des  résultats  qui  se  résument  ainsi  : 

Prélè- 

Béné-  vements 
Chiffre        lices     Amortis-   de  pré- 
d'aflaires      nets      semenls  voyance 


Divi- 
dende 


Bilan  au  31  décembre 


1809 
1900 
1001 
1988 
1908 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


17.146 
18.349 
17.097 
18.057 
17.52a 
17.966 
20.438 
15.681 
19.863 
18.618 


En  miniers  de  francs 


1.477 

1.053 
678 

1.174 
965 
874 

1.245 
585 
927 

1.045 


957 
953 
231 
W4 
485 
312 
595 
185 
239 
245 


175 
40 

158 
73 
58 

132 

164 

260 


Francs 

30  » 

30  - 

30  » 

30  » 

30  ■ 

30  » 

30  » 

25  » 

30  ■ 

30  » 


Actif 

Clientèle  et  marque  de  fabrique 
Prime  de  remboursement  des 

obligations  

Immeubles  

Matériel  des  usines  et  flotte. . . 

Loyer  d'avance  

Caisse  et  banquiers  

Effeis  à  recevoir  

Assurances  réalisées  en  valeurs 
Avance  du  fonds  d'assurances  à 

l'usine  de  Moscou  

Marchandises  

Débiteurs  divers  

Aeompte  de  dividende  


1907  1908 
(En  francs) 
1.400.000   »  1.400.000 


129.236  40 
4.588.600  29 
5.127.117  23 
8.000  » 

417.117  62 
1.332.620  » 
1.011.2r,0  9g 


165.719  45 
6.880.554  63 
1.762.695  » 

200.000  » 


107.094  40 
4.515.241  66 
5.298.355  01 
8.000  » 

681.537  26 
1.472.651  03 

994.137  25 

150.291  05 
6.627.165  41 
1.540  416  97 

200.000  » 


22.96-2.921  57    22.934.889  44 


Passif 

Capital-actions  

Obligations  en  circulation  

Obligations  amorties  

Compte  d'assurances  • 

Réserve  spéciale  pour  acquisi- 
tion d'immeubles,  matériel  et 
flotte  

Réserve  légak  

Change  avec  l'étranger  

Créanciers  divers  •••• 

Créanciers  par  réalisation  d  im- 
meubles  

Prélévein.  de  l'usine  de  Moseon. 

Coupons  d'actions  à  payer...,. 

Coupons  d'obligations  et  obli- 
tfations  amorties  à  payer. . . . 

Béaéftees  nets  à  répartir  


8.000.000  » 

8.00O.000  » 

2.983.800  » 

2.683.500  » 

4.011.200  » 

4.311.500  » 

1.176.980  40 

1.144.428  §0 

3.212.002  15 

3.477.848  » 

840.307  77 

840.807  77 

50.228  64 

60.125  54 

1.087.999  01 

888.51:;  03 

233.847  55 

225.040  40 

165.719  45 

150.391  05 

201. 9U2  75 

201.266  45 

309.372  90 

311.468  90 

688.100  95 

800.000  » 

22.962.921  57   22.994.889  44 


Rannelons  que  cette  Société  a  une  dénomination  sur 
lacmeUe  oTpeut  se  tromper.  Elle  fut  bien  constituée 

Hraees  encres  et  vernis,  mais  elle  se  mit  menwt  i 
exP&  aussi,et  même  principalement 
les  fers  blancs  et  tous  autres  articles  de  teruiamerie 
dans  Us  for-es  d'Hennebont.  dans  le  Morbihan  et  dans 
ïs  ustnes  df  Moscou,  d'Odessa,  de  Sainl-Ouen,  de 

sa  constitution,  ont  toujours 

nor  er  sans  trop  de  peine  les  incidents  de  cette  nature 
ges  prix  de  revient  s'en  ressentent  forcement,  mais 
seî  bénéfices  restent  quand  même  intéressants. 

Ta  Situation  économique  du  Mexique.  —  Lee 
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est  donne  par  les  chiffres  du  commerce  extérieur.  Les 
résultats  pour  le  mois  de  mai,  qui  viennent  de  nous 
parvenir,  font  ressortir  en  effet,  aux  exportations,  une 
plus-value  de  243.91-4  piastres  sur  le  chiffre  de  mai 
1908,  et  l'on  s'altend  à  ce  que  la  valeur  totale  des 
exportations  pour  l'exercice  ly08-1909  ne  soit  pas  sen- 
siblement inférieure  à  celle  de  l'exercice  précédent. 

Les  importations,  il  est  vrai,  sont  encore  en  dimi- 
nution sur  celles  de  l'année  dernière.  Mais,  ainsi  que 
le  faisait  observer  le  président  Porfirio  Diaz  dans  un 
récent  message,  «  cette  moins-value  des  importations, 
conséquence  de  la  dernière  crise,  aura  du  moins  ce 
résultat  avantageux  d'incliner  en  faveur  du  Mexique 
la  balance  du  commerce  extérieur,  et  de  contribuer 
ainsi  puissamment  à  rétablir  promptement  l'équilibre 
économique  qui  a  été  troublé  ». 


Société  de  Constructions  de  Levallois-Perret. 

—  Les  bénéfices  de  cette  entreprise,  pour  l'exercice  1908, 
se  sont  établis  en  augmentation  de  53.271  fr.  76  sur 
ceux  de  l'exercice  précédent.  Au  reste,  les  comptes 

Présentés  à  la  dernière  assemblée  générale  annuelle 
es  actionnaires  se  comparent  ainsi  avec  ceux  de  1907  : 

Bilan  au  31  décembre 
~ Ï9Ô7  ÏÛÔS 

Actif  (En  francs) 

Terrains  et  immeubles  ..  638.389  25  641.861  65 

Constructions,  installations  fixes.  1.595  09  » 

Matériel,  outillage  et  mobilier..  624.280  13  873. 

Cautionnements   169.813  36  63. 

Loyers  d'avance   5.726   »  5. 

Impots   8.056  72  7 

Débiteurs  divers   898.241  78  1.594. 

Approvisionnements   211.953  14  186. 

Caisse  et  Banque   71.012  70  99 

Reports   820.000   »  335" 

Valeurs   109.026  40  208. 

Travaux  en  cours   724.279  13  642. 

4.282.373  70 

Passif 

Capital   2.250.000  >» 

Réserve  statutaire  .  120.369  94 

Provision  pour  matériel   350.000  » 

Réserve  pour    fluctuations  du 

portefeuille   8.783  26 

Provision  pour  constructions  et 

installations   75.000  » 

Fonds  de  prévoyance   300.000  » 

Créditeurs  divers   239.345  88 

Travaux  en  cours   647.164  37 

Compte  d'attente   17.793  36 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   264.833  04      318.104  80 

Report  de  l'exercice  précédent..  9.140  85       13.780  50 


359  48 
277  m 
963  35 
540  40 
096  53 
494  07 
444  05 
000  » 
293  45 
810  46 


4.658.140  94 


2.250.000  » 
131.531  84 
430.000  » 

7.031  41 

115.000  » 
300.000  » 
256.212  58 
824.291  46 
12.188  35 


4.282.373  70   4.658.140  94 


Les  bénéfices  réalisés,  auxquels  sont  venus  se 
joindre  les  reports  des  exercices  précédents,  ont  porté 
les  fonds  disponibles  à  273.973  fr.  89  pour  1907  et  à 
331.885  fr.  30  pour  1908. 

Ils  ont  été  répartis  de  la  manière  suivante  : 


Exercices 


1907 


1908 


Répartition  (En  francs) 

Amortissement  du  matériel   40.000   »  40.000 

Amortissement  des  constructions 

et  installations   1 . 595  09  » 

Réserve  légale  ■„-..  11.16190 

Dividende   112.500  » 

Tantièmes   14.936  40 

Provision  pour  fluctuations  du 

portefeuille   » 

Provision  pour  achat  de  matériel  40.000  » 

Provision  pour  constructions...  40.000  » 

Fonds  de  prévoyance   » 

Report  à  nouveau   13.780  50 

Sommes  égales   273.973  «9 


13.905  24 
112.500  » 
22.754  92 

7. 968  59 
40.000  » 
35.000  » 
50.000  » 
9.756  55 


331.885  30 


Le  dividende,  pour  1908,  est  donc  resté  flxé,  comme 
pour  les  cinq  années  précédentes,  à  5  francs,  mais  le 
fonds  de  prévoyance,  qui  n'avait  rien  reçu  l'année  der- 
nière, s'est  vu  attribuer,  cette  fois,  50.600  fr. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
que  les  grands  caissons  dont  la  Société  avait  reçu  la 
commande  pour  la  traversée  de  la  Seine,  en  aval  du  pont 
Mirabeau,  pour  la  ligne  métropolitaine  no  8  (Auteuil- 
O-péra),  ont  été  exécutés  et  mis  à  l'eau  sans  incident 
au  cours  de  1908.  Les  sas  jumelés  et  démontables 
fournis  pour  le  creusement  du  passage  de  la  ligne 
Nord-Sud  au-dessous  de  la  Seine,  en  amont  du  pont 
de  la  Concorde,  ont  donné  complète  satisfaction  en 
permettant  l'achèvement  des  travaux  dans  les  délais 
prévus,  nuant  à  l'entreprise  générale  des  quais  de  Sai- 
gon, élle  se  poursuit  régulièrement  et  dans  des  condi- 
tions normales.  Ces  derniers  travaux  ont  exigé  l'achat 
d'un  matériel  important;  aussi  le  chapitre  «  Matériel, 
Outillage  et  Mobilier  »,  qui  figurait  au  bilan  dressé  au 
31  décembre  1907  pour  624.280  fr.  13,  est-il  passé, 
d'une  année  à  l'autre,  à  873.359  fr.  48. 

Observons  que  les  résultats  de  1908  sont  supérieurs 
d'une  façon  plus  ou  moins  sensible  à  ceux  des  cinq 
exercices  précédents  qui  s'étaient  chiffrés  comme  suit: 
264.833  fr.  04  pour  1907,  ainsi  qu'il  a  été  dit  plus  haut; 
234.106  fr.  10  pour  1906;  265.163  fr.  89  pour  1905; 
304.192  fr.  58  pour  1904;  300.581  fr.  71  pour  1903.  En 
1902,  les  profits  avaient  atteint  419.057  fr.  23  et  ils 
avaient  permis  la  répartition  d'un  dividende  de  6  fr. 
par  action. 

L'Exploitation  du  Monopole  des  Tabacs  en  1907.  — 

Le  Bulletin  de  Statistique  du  ministère  des  Finances  a  ré- 
cemment publié  les  résultats  de  l'exploitation  du  monopole 
des  tabacs  en  1907. 

Il  résulte  des  chiffres  fournis  que  les  recettes  de  toute  na- 
ture se  sont  élevées  à  472.039.964  fr.  71,  en  augmentation  de 
12.520.679  fr.  64  sur  celles  de  1906. 

Les  dépenses  nettes,  compte  tenu  des  variations  survenues 
dans  la  valeur  du  capital,  ont  atteint  85.733.051  fr.  10,  en 
augmentation  de  3.188.274  fr.  48  sur  les  dépenses  correspon- 
dantes de  l'année  antérieure. 

De  sorte  que  le  bénéfice  a  été  de  386.306.913  fr.  61,  supé- 
rieur de  9.332.405  fr.  16  à  celui  de  1900. 

Les  ventes  se  sont  élevées,  en  1907,  à  470.381.339  fr.  67, 
contre  457.868.711  fr,  24  en  1906,  soit  une^augmentation  de 
12.512.628  fr.  43. 

En  quantités,  les  ventes  de  1907  représentent  39  millions 
900.300  kilogrammes,  contre  39.390.760  en  1906. 

Le  nombre  des  débits  est  de  47.409,  en  accroissement 
de  352  sur  celui  de  l'année  précédente;  il  fait  ressortir 
à  821  le  nombre  moyen  d'habitants  approvisionnés  par  débit. 

Le  taux  moyen  de  la  consommation  individuelle  a  été  de 
1.013  grammes,  dont  123  pour  le  tabac  en  poudre  et  890  pour 
les  tabacs  à  fumer  et  à  mâcher.  La  somme  totale  consacrée, 
en  France,  à  la  consommation  du  tabac,  s'est  élevée  à 
506.420.903  fr.,  soit  12  fr.  99  par  individu  (dont  11  fr.  97  sont 
revenus  au  Trésor).  La  consommation  moyenne  avait  été, 
en  1906,  de  1.000  grammes. 

On  sait  que  la  production  du  tabac  indigène  est  autorisée 
dans  26  départements. 

Voici  le  détail  des  achats  en  1907  : 

Kilogr.  Francs 

Tabacs  indigènes  (Métropole)  16.188.765  »  15.062.151  12 

—  d'Algérie   1.168.154  »  712.886  48 

—  exotiques   24.933.463  »  34.833.160  19 

Tabacs  de  saisies  et  tabacs 

repris  des  débitants   72.189     »         158.562  26 

Ensemble   42.362.571     »     50 . 767 . 760  05 

Résultats  de  1906   51.728.101     »     55.555.874  20 

Différences   —9.365.530     ~  —  4.7*8.114  15 


*  Les  42.362.571  kilogr.  de  tabacs  achetés  en  1907,  ajoutés  à 
la  quantité  de  73.531.763  kilogr.  qui  existait  dans  les  éta- 
blissements au  1er  janvier  de  ladite  année,  forment  un  total 
de  115.894.334  kilogr.  en  tabacs  de  toutes  espèces  auxquels 
se  sont  appliqués  les  travaux  que  la  Régie  a  ordonnés,  ainsi 
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que  les  dépensas  qu'elle  a  faites  dans  le  coins  de  l'exercice. 

Rappelons  que  les  manufactures  sont  au  nombre  de  vingt  ; 
elles  appartiennent  toutes  à  l'Etat,  qui  possède,  en  outre,  à 
Limoges,  des  ateliers  spéciaux  chargés  de  la  confection  d'une 
partie  de  l'outillage  des  divers  établissements. 

Il  y  a,  en  outre,  367  entrepôts,  dont  5  en  Corse  et  5  en  Al- 
gérie, qui  sont  chargés  de  la  vente. 

11  peut  être  intéressant,  dans  un  but  comparatif,  de  donner 
les  résultats  de  l'exploitation  du  monopole  des  tabacs  obtenus 
au  cours  des  six  dernières  années  : 

La  culture  du  tabac  en  France  au  cours  des  six 
dernières  années 

Valeur       Prix  Ren- 
Nombre     Quan-        des       moyen  dément 
d'hectares     tités      quantités  d'achat,   à  l'hec- 
cultivés     livrées      livrées    100  kilos  tare 


Récoltes 


1902-  1903 . 

1903-  1904 . 

1904-  1905 . 
1905  1906 . 

1906-  1907 . 

1907-  1908 . 


15.936 
16.033 
15.793 
15.961 
15.349 
15.661 


(Milliers  (Milliers  Francs 
de  kilogr.)  de  francs) 


24.421 
24.060 
20.496 
28.007 
16.189 
20.336 


22.009 
21.444 
18.663 
25.644 
15.061 
19.455 


90  » 
8y  12 

91  05 
91  56 
93.03 
95.66 


Kilo- 
grammes 
1.532 
1.500 
1.297 
1.754 
1.054 
1.298 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
C  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris    Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Fiéserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
™  ï.-vlï*A  Ex-banques  département, 
mobilières}  Loi  du  9Hjuin  t&7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


19  août 


3.702.548.059 

3.705.384.376 

900.041.331 

901.130.675 

4.602.590.390 

4.606.505.051 

87  411 

101.668 

168.325.605 

168.787.241 

215.924 

182.020 

403.817.336 

423.406.522 

1.26-2.000 

1.262.000 

20.700 

147.692.057 

148.254.578 

356.511. 12(1 

351  095.426 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.631.001 

99.6-29.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.957.003 

31.957.017 

3.029.600 

3.049.561 

8.407.444 

8.407.444 

127.480.062 

126.237.842 

6.248.008.410 

6.265.856.641 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.948.826.580 

4.925.463.230 

22.857.722 

22.536.862 

4.760.855 

5.218.638 

215.390.767 

244.384.653 

587.018.293 

587.761.720 

87.849.452 

91.767.162 

3-047.367 

2.898.501 

3.925.844 

4.162.170 

1.420.000 

1.420.000 

147.892.185 

155.224.356 

6.248.008.410 

6.265.856.641 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Eacaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  â  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Toux  d'escompte... 

Prime  de  J'or  

Bén.nets(rnillicrs  fr) 


16  août 

16  août 

16  août 

20  août 

19  août 

1906 

1907 

1908 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.472.2 

4.670.7 

4.725.4 

4.690.9 

4.925.4 

2.916.6 

2.801.2 

3.221.1 

3.223.1 

3.705.3 

1.063.9 

969.6 

906.2 

906.6 

901.1 

661.0 

910.1 

674.2 

673.1 

592.3 

513.1 

569.9 

509  1 

307 . 1 

499.3 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

302.5 

297.8 

221.0 

236.3 

244  3 

530.0 

460.5 

557.9 

566  1 

679.5 

a  50  o/o 

3  50  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
1.112.6 

2.090.6 

3.459.9 

1.218  8 

1.483.3 

Mouvement  du  Commerce  et  de  la  Navigation  dans 

la  Martinique  en  1908.  —  D'aprèf  l'Office  OtUmial,  le 
mouvement  général  du  commerce  de  la  Martinique  se  chiffre, 
pour  l'année  1908,  à  36.148.376  fr.,  en  augmentation  de 
1.828. 607  fr.  sur  la  balance  de  1907 .  Cette  augmentation  porte 
uniquement  sur  les  valeurs  d'exportation. 

Les  importations,  qui  depuis  1904  avaient  constamment 
donné  des  plus-values,  ont  subi  un  recul  en  apparence  peu 
sensible,  556.754  fr.,  mais  qui  peut  être  évalué  à  près  d'un 
million  si  l'on  considère  que,  par  suite  de  l'extension  de  la 
mercuriale  à  un  plus  grand  nombre  d'articles,  les  valeurs 
ont  éprouvé  un  redressement  important.  En  effet,  les  pa- 
tentes commerciales  étant  calculées  d'après  le  chiffre  des 
affaires  effectuées  à  l'importation,  les  négociants  déclarent- 
des  valeurs  au-dessous  de  la  vérité,  il  a  fallu  les  mercuria- 
liser. 

La  cause  du  fléchissement  est  due  à  une  épidémie  de  fièvre 
jaune  qui  a  suspendu,  pour  la  Martinique,  toutes  relations 
commerciales  avec  la  Guadeloupe,  la  Guyane  et  les  Antilles 
anglaises. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent* 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  1"  juin,  les  8.000  actions  nouvelles  de  500  francs, 
libérées  et  non  libérées,  et  les  16.003  parts  bénéficiaires  de 
la  Société  L'Union  Commerciale  Indo-Chinoise  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

1°  Actions  libérées  et  au  porteur,  teinte  rosée,  nu*  1  à  4000, 
destinées  à  l'échange,  à  raison  de  quatre  contre  une,  des 
16.000  actions  anciennes  de  500  francs; 

2°  Actions  non  libérées,  n<"  4001  à  8000,  émises  en  espèces 
et  au  pair,  libérées  de  250  francs  et  nominatives  ; 

3°  Parts  bénéficiaires,  n°>  1  à  16000,  attribuées,  titre  pour 
titre,  aux  porteurs  des  16.000  actions  composant  l'ancien 
capital  de  8  millions. 

A  partir  du  même  jour,  les  actions  anciennes  de  ladite 
Société  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse. 


Par  suite  de  la  mise  en  paiement  d'une  dernière  répartition- 
de  3  fr.  55  net,  les  actions  de  jouissance  du  Crédit  Mobilier 
Espagnol  (en  liquidation),  ont  cessé  d'être  négociables  à  la. 
Bourse  depuis  le  1"  juin. 

Depuis  le  4  juin,  les  3.000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  1/2  0/0,  n°'  6001  à  9000,  de  la  Compagnie  des  Eaux  et 
d'Électricité  de  l'Indo-Chine,  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant.  . 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2e  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  6.000' 
à  9.000.   

Depuis  le  7  juin,  les  actions  de  la  r  Société  Energie  élec- 
trique du  Sud-Ouest  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la- 
Cote. 

28.000  actions  de  500  francs,  émises  au  pair,  libérées  et  au 
porteur,  coupon  n°  1  attaché. 

Siège  social  à  Paris,  rue  de  la  Victoire,  92. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Société  Marseillaise 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  dépôts,  rue  Auber,  4. 


Par  suite  de  l'émission  à  650  francs  de  40.000  actions  nou- 
velles de  500  francs,  série  E,  de  la  Banque  française  du  Rio 
de  la  Plata,  dont  la  souscription,  ouverte  du  3  au  28  juin, 
est  réservée  de  préférence  aux  actionnaires  à  raison  de  1  ac- 
tion nouvelle  pour  3  anciennes, 

Par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  les  actions  an- 
ciennes de  ladite  Société  se  sont  négociées,  jusqu'au  21  juin, 
inclus,  sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription 

Et  l'autre,  aux  actions  non  estampillées. 
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A  terme,  en  liquidation  du  15  juin,  les  livraisons  s'effec- 
tuent exclusivement  en  titres  non  sstampillés; 

En  liquidation  du  90  juin,  les  négociations  ont  lieu  en  ac- 
tions estampillées. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C») 

du  23  au  29  Juillet  1909  (30'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr  1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  réseau)  

2.967 

1.133 

1.156 

31.808 

31.318 

+ 

490 

Etat  (réseau  racheté)  

5.902 

4.671 

4.575 

116.080 

114.900 

+ 

1 . 18ù 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.534 

10680 

10310 

285  040 

285.530 

490 

—  Chemins  Algériens 

513 

333 

331 

7.272 

7.374 

102 

Nord  

3.775 

5.198 

5.231 

147.494 

147.013 

+ 

4- 

481 

7.406 

6.211 

5.942 

149.015 

148.873- 

142 

Est  

5.004 

4.788 

4.408 

129.158 

125.968 

3.190 

Midi  

3  881 

2.762 

2.684 

69.416 

6S.866 

t 

550 

952 

190 

173 

5.013 

5.310 

297 

1.526 

352 

318 

8.950 

9.156 

206 
82 

296 

139 

120 

2.491 

2.573 

Lignes  Algériennes... 

968 

135 

175 

3.388 

3.330 

+ 

58 

103 

32 

35 

759 

784 

25 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir,  la  liquidation  de 
quinzaine  s'est  effectuée  dans  le  plus  grand  calme,  en 
raison  du  peu  d'importance  des  engagements  con- 
tractés. D'autre  part,  vu  l'abondance  des  disponibilités, 
les  reports  ont  été  très  bon  marché.  L'argent  a  pu 
s'obtenir,  en  effet,  aisément  au-dessous  de  2  0/0  l'an. 
Observons  que  cette  dernière  circonstance  n'a  pas  pro- 
duit d'effet  sur  le  Marché  qui  est  demeuré  à  peu  près 
inactit',  vu  le  nombre  toujours  croissant  des  absences. 
Mentionnons  encore  que  les  différentes  questions  de 
politique  extérieure  en  suspens  laissent  toujours  la 
Bourse  indifférente.  Il  est  vrai  que,  du  côté  de  l'Orient 
tout  semble  réglé  maintenant. 

ic  +  Les  Rentes  françaises  se  sont  bornées  à  évo- 
luer autour  de  leurs  cours  précédents. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  15  à 
terme,  contre  98  fr.  10.  Au  comptant,  on  est  à 
98  fr.  101,  sans  changement. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  finit  à  98  fr  10  au 
comptant,  contre  98  fr.  25. 

Les  Fonds  Coloniaux  n'accusent  que  des  variations 
de  cours  à  peu  près  insignifiantes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
B^/iOM^5?'   comme  précédemment;  Tunisien 
3  0/0  1892,  4o8  francs  au  lieu  de  455  fr.  75-  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  474  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902 
417  francs,  contre  416  francs.  ' 

*  +  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conserve  un  certain  courant  d'échanges,  mais  elles  ne 
se  sont  également  que  peu  écartées  de  leurs  cours  pré- 
cédents. 1 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  547  francs 

Les  Obligations   3  0/0  1871  terminent  à  407  francs 
contre  406  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  a  41o  francs,  sans  changement. 

hyhl%«lionJ  3/4  0/0  1905  est  à  401  francs, 
contre  400  fr.  7o  précédemment. 

Prochain  tirage  :  5  septembre  :  Ville  de  Paris  1898. 

■k  *  La  Bangue  de  France  se  tient  à  4.270  francs 
au  comptant,  contre  4.200  francs,   il  y  a  huit  jours 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
du  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.532.609  fr., 


3.756.569  fr.  pendant  la  période  correspondante 
i,  6.041.646  fr.  en  1907  et  4.755.815  fr.  en  1906. 


contre  3. 
de  1908, 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  757  francs,  contre  758  francs  la  semaine 
dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
serve leur  fermeté  habituelle,  soutenues  par  les  de- 
mandes suivies  du  portefeuille  qui  conserve  toujours 
sa  faveur  à  ces  titres  de  placement  de  tout  repos 

Voici  les  diverses  obligations  qui  ont  un  coupon  à 
détacher  le  mois  prochain  :  Communales  18792  600/0* 
Communales  1880  3  0/0;  Communales  3  0/0  1906.  ' 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  traite  à 
493  francs  sans  changement;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  retrouve  à 506 fr. 50;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  502  fr.  ;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0 
483  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892 
459  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,  509  f"  ' 
contre  508  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880reste  à  510  fr  50 
contre  509  fr.  25. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finis- 
sent à  472  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  267  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  septembre  :  Foncières  1879 
1885  et  1909. 

★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
maintiennent  facilement  leur  fermeté  précédente. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  ei  des  Pays-Bas 
reste  à  1.651  francs,  contre  1.642  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.284  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  à  1.291  francs,  en  avance  de 
7  francs. 

La  Société  Générale  est  à  675  francs,  contre  674  fr., 
la  semaine  dernière. 

Les  bénéfices  de  cet  Etablissement,  pour  le  premier 
^S^nf  de  rannée  en  cours>  sont  supérieurs  de 
,  *rancs  à  ceux  de  la  période  correspondante 

de  1908.  1 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  traite  à  735  fr 
au  comptant,  contre  731  fr.  50  jeudi  dernier.  A  terme, 
on  finit  également  à  735  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  846  fr 
à  terme  et  à  844  fr.  50  au  comptant,  contre  843  fr.  et 
844  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'inscrit  à  269  fr.  50  au  comptant  et  à  268  francs  à 
terme,  contre  266  fr.  25  et  265  francs  jeudi  dernier  avec 
coupon. 

L'action  du   Crédit  Industriel  et  Commercial  se 
traite  à  709  francs  au  comptant,  contre  711  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français   reste  à  610  francs 
à  terme,  contre  608  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  retrouve 
à  831  francs;  elle  finissait  déjà  ainsi  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  486  francs,  sont 
a  485  francs  au  dernier  moment. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  1.650  francs  au  comp- 
tant, contre  1.629  fr.  50. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  534  francs,  contre  531  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  finit  à  422  fr. 

La  Banque  de  l 'Indo-Chine ,  que  nous  laissions  à 
1.475  francs,  s'échange  à  1.480  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
73  fr.  uOau  comptant,  contre  75  francs.  A  terme,  on 
reste  à  75  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  451  fr. 

*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  encore  presque  sans  échanges 
à  terme.  Au  comptant,  elles  n'ont  donné  lieu  aussi 
qu'à  quelques  transactions. 

L'Est,  qui  cotait  896  fr.  50  au  comptant,  il  y  a  huit 
jours,  reste  à  897  francs. 

Le  Midi  se  tient    à  1.142  fr.  au  comptant,  sans 
changement. 
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Le  Lyon  se  retrouve  à  1.278  fr.  au  comptant,  contre 
1.280  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  00  est  à 
l.'JXl  francs.  . 

Le  Nord  s'éçhanfS  1  1.690  francs  au  comptant,  contre 
1.687  francs,  ..  . 

L'Ouest  finit  à  031  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de 

933  f i-an es.  .    .  „ 

L'Orléans,  termine  à  1.364  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  Lâa2  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  :11e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  iwml»  ■ 
Auomentalions  :  Est,  370.000  fr.  ;  Midi,  («.000 
S,  22.000  fr.  ;  Lyon,  310.000  fr.  Diminutions  : 
Nord,  45.000  francs. 

*  Les  Voieurs  Industrielles  et  Commercmlet, 
malgré  des  échanges  peu  animés,  ont  enregistre  dans 
plusieurs  cas,  des  variations  de  cours  intéressantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  reste  aô63ir., 
contre  560  francs  jeudi  dernier.  . ' 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  342  francs  à  terme,  progresse 
à  361  francs. 

La  Thomson-Eouston,  qui  cotait  67S  lr.  a  terme, 
remonte  a  690  francs.  .  . 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud\  clôture  à  187  fr.  50  au  comptant,  contre 
186  fr  50  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  termine  a  189  fr. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques  qm 
était  à  275  francs  au  comptant,  se  traite  a  <3B3  ir. 
A  terme,  on  clôture  à  285  francs,  contre  2/5  francs 
La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 


et 
la 


finissait  à  572  francs,  cote  5/0  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Pans  restent 
à  299  francs,  contre  298  francs. 

L'action  de  la  Soc iélè  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  CEst  (Ateliers  de  Jeumont) 
s'inscrit  à  360  fr.  à  terme,  au  lieu  de  358  fr.  Au  comp- 
tant on  clôture  également  à  ce  cours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  ae 
Paris  sont  recherchées  à  493  francs  au  comptant. 
Actions,  455  francs  au  comptant  et  460  francs  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais    finît    à   171  francs,  contre 
167  francs  La  semaine  dernière.  _  . 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  382  francs  au  comp- 
tant Actions  anciennes,  395  francs,  au  lieu  de  3/8  tr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de    Dynamite  se 
retrouve  à  663  francs,  contre  659  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae 
Force  Motrice  finit  à  270  francs,  contre  264  fr.  50 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  finissent  a  2.09o  fr., 
au  lieu  de  2.075  francs.  . 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.745  francs,  se  tient  a 
4.750  francs,  gagnant  5  francs.  ...nAQ 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  18  août  1909  s  éta- 
blissent à  75.521.000  francs,  contre  67.566.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  72.623.000  francs 

en  1907.  .„,--, 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  208  francs  au  comptant, 
contre  209  fr.  50.  _ 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  a  140 
francs,  sans  changement  sur  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  se  tenaient  a 
404  francs,  sont  à  462  francs.  ■  _ 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.366  francs,  reste  à  1.363  francs. 

Pour  la  trente-deuxième  semaine  de  1909,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chifïrees  par  748.9/2 
francs  15,  contre  794.345  francs  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  trente-deux  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s  élèvent  a  27  mil- 
iTons  412.810  lr.  75.  contre  27.771 .821  fr.  95  pen.lan  :  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  359.011 
francs  20,  pour  l'année  en  cours 


Les   Voitures  à  Paris  restent  à  201  franes,  contre 
202  francs  précédemment. 
L'action  de  la  Société  des  Chanlitrs  et  Ateliers  de 

Saint- Nazaire  est  à  983  francs,  contre  974  franc*  ta 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  liacalan 
finit  â  634  francs,  au  lien  de  618  francs. 

L'action  de  l&  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  268  francs;  elle  était  à  206  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  187  irancs 
à  terme,  au  lieu  de  19-1  franc*. 

L'Association  Minière  se  traite  à  276  francs,  contre 
>78  francs.  M-      .     .    ,  , 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  Ae  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  terminent  à  363  francs. 
Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  485  francs. 
~  Les  Obligations  5  0/  0  de  la.  Compagnie  Française  de* 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  cotent  598  fr.  50;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0.  308  fr.  75. 

Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie,  pendant  le 
mois  de  juillet,  se  sont  élevées  à  2.004.200  irancs, 
contre  2.003.794  francs  en  juillet  1908.  . 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dont 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  demandées  a 
449  fr  50.  Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie,  en 
juillet,  se  sont  élevées  à  641.000  francs,  contre 
'402.500  francs  en  juillet  1908. 

L'action  de  jouissance  Mal/îdano  s  échange  à  <3W  ir. 
au  comptant  ;  action  de  capital,  585  francs. 

*  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  bien  tenus. 
Le  A  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  85  fr.  80,  comme 
il  y  a  huit  jours.  '  M.m  or 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision!  se  traite  a  9/  tr. 
au  comptant  contre  96  fr.  00.  . 
La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  a  9orr.95,  contre 

^La  %sé  Italienne^  à  103 fr.  87,  contre  lu3  fr.  80 
la  semaine  dernière.  • 
Le  Portugais  3  0/0,  qui  finissait  a  o2  fr.  80,  reste  a 

62/e  R°usse  5  0  0  1906  monte  à  103  fr.  40,  contre 
103  francs;  Russe  3  0,0  1891-1894  75  fr.  45  contre 
fr  85:'  Russe  3  0/0  1896  73  francs  1  cotait 
72  fr.  75  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1\2  0/0  1909, 
97  fr".  25  à  terme,  contre  96  fr.  90. 

La i  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  a 
89  fr  07  1/2,  passe  à  82  fr.  50.  * 
La    Rente  Ottomane    Uni/iée  4  010    qm  était  a 
94  fr.  32  1/2  jeudi  dernier,  remonte  a  94  tr.  Ja. 

LeJaponaisiOO  1905  s'inscrit  à  97  fr.  4a,  et  le50/0 

à  Letf Sons  à  lots  du  Congo  se  tiennent  à  92  fr.  50  au 

^smi^a^to/O  de  la  Ville  de  Kiolo  restent  à 
497  francs  au  comptant. 

+  *  La  Banque    I.  R.  P-  des  Pays-Autrichiem 

clôture  à  499  francs,  contre  490  fr.  û  y  a  huit  jours 
La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  a  ,1 5 
francs  s'inscrit  à  746  francs.  , 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  conformément  a  a 
demande  du  ministère  des  finances  ottoman,  vient  de 
porter  le  compte  courant  du  gouvernement  twtc  dun 
à  deux  millions  de  livres  turques.  L'ancien  crédit  dun 
m  mon  Sait  couvert  par  des  garanties,  tandis  que 
pour  le  compte  courant  actuel,  aucune  garantie  spe- 

"V^^îlïdit  Foncier  Egyptien  termine  à  785 
francs  contre  783  francs. 
La  Banque  d'Athènes  reste  a  120  francs. 
La   BanV   Espagnole  de    Crédit  se  tient  a  293 . 

VJSS^S^SS^  à  1.148francs  au  comptant, 

francs  au  comptant;  elle  était  à  01/  francs  il  :  a 

huit  jours.  .  M  .  .t  s 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  a 
1.04O  francs,  finit  à  1.039  francs. 
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La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  443  francs 
au  comptant,  comme  précédemment. 

La  Banque  de  Guanajuato  retrouve  à  308  francs. 

La  Banque  de  iElal  de  Mexico  se  tient  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ne  se  sont  que  peu 
écartés  de  leurs  cours  précédents. 

Les  Andalvus  restent  a  190  francs,  contre  195  francs, 
Nord  de  L'Espagne,  335  francs,  contre  331  francs 
jeudi  dernier  ;  Saragosse,  393  francs,  contre  391  francs. 

L'action  Xitrate-Railways  est  à  233  francs,  au 
lieu  de  230  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  113  francs,  gagne  0  francs  a 
119  francs. 

Les  Obligations  i  0/0  or  d'hypothèque  générale  dt 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  490  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  finit  à 
290  francs  au  comptant,  en  avance  de  3  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
icays  et  d'Electricité  sont  à  429  francs, sans  changement. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
se  sont  avancées  à  437  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  restent  à  563  francs. 

La  Sostwwice,  qui  cotait  1.452  francs,  finit  à  1.480 
francs. 

La  Briansk  se  tient  à  292  fr . ,  contre  284  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.941  fr.,  contre  1.980  fr.  il 
y  a  huit  jours. 

Le  stock  visible  du  cuivre,  au  16  août,  s'élève  à 
88.852  tonnes,  contre  76.559  au  31  juillet,  soit,  pour  la 
quinzaine,  une  augmentation  de  4.293  tonnes. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  clôturait  à  805  francs, 
reste  à  815  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  358  fr.;  actions  privilégiées,  3  80fr. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  660  francs,  contre 
665  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  à  396  francs,  il  y  a  huit  jours, 
restent  à  395  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  sur  le  Marché  Officiel,  le  Marche  en  Banque 
est  resté  très  calme.  Les  Valeurs  Industrielles  Russes,  elles- 
mêmes,  n'ont  donné  lieu  qua  des  échanges  restreints. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  restent  à 
99  fr.  35. 

La  Brésil  5  0/0  1895  est  à  97  fr.  50;  VArgentin  4  0/0 
Mixte  finit  à  90  fr.  35,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  O/0  clôture  à  77  fr.  70, 
contre  7ô  fr.  90. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  15, 
contre  52  fr.  95  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain 
3  0/0  Intérieur,  il  est  à  35  fr.  05. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAznff-Ilon 
sont  à  1 . 446  francs,  contre  1.470  francs.  Des  réalisations  de 
bénéfices  se  sont  produites  sur  ces  titres. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finis- 
sent à  248  fr.  50,  contre  249  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier-  de  Sania-Fé  s'inscrivent 
à  258  francs,  contre  253  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  sont  à  511  francs  à  terme.  Elles  cotaient 
531  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  bien  tenue 
à  467  fr.  50. 

L'exportation  de  produits  par  le  port  de  Bahia,  en  juin, 
a  été  la  suivante  :  tabac,  22.485  balles;  cacao,  10.398  sacs  : 
café.  3.900  sacs;  29.259  peaux;  212.855  kilos  de  caoutchouc; 
48.603  kilcs  de  fibre  de  piassava;  1.360  sacs  de  noix  de 
coco  :  130  pièces  de  bois. 


L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  bien  tenue  à  448  francs? 

'L'Electrique  Lille-Roubaix- Tourcoing  est  demandée  à 
275  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  restent  à  430  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
finissent  à  441  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  actives  à  426  francs. 

La  Huanchaca  clôture  à  84  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  730  francs;  elles  étaient 
à  705  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'inscrivent  à  406  francs,  contre 
404  francs  il  y  a  liuit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 
|  555  francs,  clôturent  à  568  francs. 

On  dit  maintenant  que  cette  Société,  pour  son  exercice 
1908-1909,  a  gagné  non  pas  200.000  roubles,  comme  il  avait 
été  annoncé,  mais  bien  700.000  roubles.  Il  n'y  a,  toutefois, 
rien  encore  d'officiel. 

On  ajoute  que  le  Gouvernement  russe  s'apprête  à  passer 
une  commande  de  2 10  locomotives  et  de  4.000  wagons,  dont 
une  bonne  part  reviendrait  à  la  Hartmann. 

Les  Usines  Mallzof,  qui  finissaient  à  896  francs,  se  tien- 
nent à  913  francs. 

L'action  John  Cockerill  clôture  à  1.990  francs,  contre 
1.950  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  reste  à  102  francs. 

La  Balia-Karaïdin  s'échange  à  431  francs,  au  lien  de 
433  francs. 

Une  dépêche  de  Constantinople  laisse  entendre  que  cette 
Société  a  décidé  de  distribuer,  dans  le  courant  de  ce  mois, 
et  pour  l'exercice'  1908,  un  dividende  partiel.  Il  s'agit  vrai- 
semblablement du  solde  de  dividende,  soit  15  francs,  qu'il 
lui  reste  à  payer  pour  l'année  dersière.. 

L'action  des  Charbonnages  dUrihany  finit  à  162  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  207  francs,  contre 
220  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  se  tient  à  1.272  francs,  au  lie'.i  de 
1.164  francs. 

La  Tharsis  cote  158  francs,  contre  158  fr.  50  il  y  a  huit 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  206  fr.,  s'inscrit  à  202  fr. 
L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  ferme  à 
28  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  56  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  844  francs.  Elle 
cotait  830  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  515  francs 
jeudi  dernier,  reste  à  523  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.480  fr.,  au  lien  de  1.495  francs. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  462  francs,  contre  472  francs. 

La  Toula  clôture  à  342  francs,  contre  339  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  103  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
448  francs. 

Les  recettes  de  la  trente  et  unième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  770.238  fr.,  contre  749.498  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine 
est  donc  de  20.740  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale, 
depuis  le  1«  janvier  1909,  à  1.824.925  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
234.410  fr.  pour  la  31e  semaine  de  1909. 

C'est  le  chiffre  le  plus  élevé  que  cette  dernière  Compagnie 
ait  enregisU'é  depuis  qu'elle  est  sous  le  contrôle  de  la  Com- 
pagnie de  Tramways,  Éclairage  et  Force  a  Rio  de  Janeiro. 

Les  actions  de  la  Société  Sucrière  d'Angra  cotent  140  fr. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biétrich  et  C">  sont  à  350  francs. 
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19  août  1909. 

Blé  :  La  situation  ;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation  ;  les  cours.  — 
Soies  :  la  situation;  les  cours;  la  récolte  des  cocons  un  France.  — 
—  Sucres  :  la  situation;  les  coun;  la  production  et  la  consomma- 
tion des  11  premiers  mois  de  la  campagne.  —  Métaux:  les  cours. 

Blé.  —  Le  retour  du  beau  temps  a  favorisé  et  activé  la 
moisson;  elle  est  presque  terminée  dans  le  Midi,  l'Ouest  et 
le  Centre  ;  elle  sera  terminée  avant  la  fin  du  mois  dans  l'Est 
et  le  Nord. 

A  mesure  que  s'effectuent  les  battages,  on  peut  se  rendre 
compte  davantage  du  rendement  de  cette  moisson.  Malgré 
des  inégalités,  l'ensemble  sera  bon  et  suffisant  pour  la  con- 
sommation du  pays.  Il  y  a  bien  quelques  cantons  éprouvés, 
mais  l'ensemble  ne  donne  lieu  à  aucune  plainte  :  c'est  plutôt 
la  satisfaction  qui  règne. 

Dans  ces  conditions,  on  n'a  aucune  raison  de  hausser  ou  même 
de  rester  ferme.  Gomme,  d'autre  part,  jamais  à  cette  époque 
de  l'année  les  quantités  en  mer  n'ont  été  aussi  importantes, 
c'est  la  faiblesse  qui  a  dominé  sur  tous  nos  marchés  de 
l'intérieur  ;  il  en  a  été  de  même  sur  presque  tous  les  mar- 
chés étrangers. 

On  peut  dire,  affirme  Beerbohm,  que  ces  dernières  se- 
maines, le  marché  a  cherché  un  niveau  de  prix  sûr  duquel 
il  puisse  partir  clans  la  nouvelle  campagne;  durant  ces  deux 
dernières  semaines,  les  événements  ont  été  tels,  grâce  au 
beau  temps,  que  le  marché  a  été  presque  démoralisé  et  a 
perdu  de  vue  la  position  réelle,  à  savoir  que  les  besoins  de 
la  campagne  à  venir  et  les  approvisionnements  futurs  seront 
probablement  difficiles  à  équilibrer.  On  a  tendance  à  exagé- 
rer l'importance  de  la  récolte  en  Russie,  sur  laquelle  rien 
n'est  encore  connu  de  certain,  sinon  qu'il  y  est  offert  libéra- 
lement du  blé  par  ceux  qui  veulent  s'assurer  d'un  prix 
qui  est  plus  attractif  que  celui  pratiqué  depuis  nombre 
d'années;  on  a  tendance  à  grossir  les  récoltes  de  l'Amérique 
et  du  Canada,  et,  en  fait,  il  semble  qu'on  ait  des  dispositions 
à  envisager  les  choses  de  façon  extrêmement  décourageante. 
C'est  pourquoi  il  peut  être  bon  de  rappeler  au  commerce 
que  nous  avons  traversé,  consécutivement,  deux  années  de 
récoltes  mondiales  déficitaires  et  que,  comme  résultat  direct, 
les  stocks  mondiaux  de  vieux  blé  à  reporter  dans  la  nouvelle 
campagne  sont  dangereusement  faibles. 

Mais,  que  la  faiblesse  des  cours  soit  justifiés  ou  non,  elle 
n'eu  persiste  pas  moins  sur  toutes  nos  places. 

A  Paris,  où  les  transactions  ne  sont  guère  animées,  le 
courant  du  mois  a  fait  23  75,  le  prochain  est  à  23  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Kew-York 


22  juil. 
1909 

29  juil. 
1909 

5  août 
1909 

12  août 
1909 

19  août 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  75 

25  75 

24  25 

23  50 

23  75 

24  50 

23  18 

22  89 

22  17 

22  93 

32  62 

33  06 

28  56 

27  22 

27  28 

28  94 

28  31 

28  79 

28  41 

28  87 

22  47 

20  26 

19  57 

18  65 

19  03 

23  40 

23  87 

21  97 

21  07 

21  36 

Farines.  —  Les  cours  de  la  farine  ont  suivi  une  marche 
contraire  à  celle  des  cours  du  blé  parce  que  les  stocks  di- 
minuent et  que  la  meunerie  ne  paraît  que  peu  empressée  à 
reprendre  le  travail.  Les  cours  sont  donc  en  avance  et  la 
tendance  reste  très  ferme. 

Le  courant  a  clôturé  à  33  50;  le  prochain  fait  31  50. 


celle  de  l'an  dernier  ;  il  en  est  de  même  pour  le  Sud-Ouest  et 
l'Ouest  pris  en  bloc,  en  remontant  depuis  la  zone  pyrénéenne 
jusqu'au  Poitou  et  au  Nantais.  Le  Centre  Nord,  l'Anjou  et 
même  la  Champagne  s'annoncent  comme  plus  avantagés 
qu'en  1908;  pour  plusieurs  de  ces  provinces  vinicoles,  telles 
que  la  Touraine,  la  plus-value  pourra  être  considérable.  Enfin 
il  se  dessine,  toujours  par  rapport  à  l'année  dernière,  une 
infériorité  marquée  dans  l'ensemble  des  régions  de  l'Est. 

«  En  résumé,  la  France  qui  paraissait,  vers  la  fin  de  la 
floraison,  pouvoir  fournir,  moyennant  de  bonnes  conditions 
climatériques,  une  récolte  nettement  supérieure  à  ta  devan- 
cière, est  descendue  peu  à  peu  à  un  niveau  maintenant  à  peu 
prés  semblable  à  1908. 

«  Cette  situation  justifie  une  certaine  hausse  des  cours. 
Aux  dernières  vendanges,  le  stock  de  vins  vieux  restant  à  la 
propriété  était  important.  Mais  quoique  les  quantités  des 
vins  nouveaux  se  soient  élevées  à  un  peu  plus  de  60  mil- 
lions d'hectares,  ce  stock  se  trouve  en  grande  partie  absorbé 
dans  les  départements  gros  producteurs  tout  au  moins.  En 
supposant  donc  pour  1909  un  rendement  égal  on  vins  à  celui 
de  1908,  il  y  aura  une  somme  de  disponibilités  inférieure.  » 

Dans  le  Midi,  on  commence  à  se  plaindre  assez  vivement 
de  la  sécheresse,  qui  diminue  journellement  les  récoltes.  Le 
mistral,  la  sécheresse  et  une  chaleur  anormale  causent  des 
dégâts  assez  sérieux  dans  tout  le  Midi.  Cependant  l'ensemble 
de  la  récolte  n'est  nullement  compromis. 

Dans  tout  le  Midi,  les  affaires  sont  calmes,  mais  les  cours 
restent  très  soutenus.  Sur  le  marché  de  Béziers,  les  vins 
rouges  font  de  1  fr.  05  à  1  fr.  25  le  degré.  Mêmes  prix  à 
Montpellier  et  à  Nimes. 

Dans  le  Beaujolais-Mâconnais,  on  compte  sur  un  bon  ren- 
dement moyen  ;  les  prix  haussent  de  5  à.  10  fr.  par  pièce 
sur  les  prix  du  début  de  la  campagne.  Les  stocks  sont  très 
réduits. 

Dans  le  Bordelais,  la  récolte  s'annonce  toujours  comme 
satisfaisante.  On  constate  un  petit  courant  d'affaires  assez 
actif,  surtout  sur  les  bons  produits. 

En  Algérie  la  récolte,  qui  s'annonçait  comme  très  abon- 
dante, parait  déjà  réduite  et  de  beaucoup.  Aussi  les  cours 
haussent-ils.  On  refuse  un  peu  partout  des  offres  à  0  fr.  90 
le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  presque 
nulles.  Malgré  ce  marasme,  tous  les  prix  sont  en  hausse. 


Vins.  —  Comme  toutes  les  années  à  pareille  époque,  la 
véraison,  avancée  dans  le  Midi,  commence  dans  le  reste  de 
la  France.  La  situation  du  vignoble  n'a  guère  changé  depuis 
la  semaine  dernière  :  elle  se  développe  suivant  le  cours  nor- 
mal de  cette  époque.  On  peut  déjà  porter  des  pronostics 
assez  vraisemblables  sur  la  prochaine  récolte  et  voici  les 
résultats  d'une  enquête  à  laquelle  s'est  livré  le  Moniteur 
Vinicole  :  «  Tout  compte  fait,  dit-il,  la  situation  vinicole  de 
la  France  se  présente  à  ce  jour  comme  suit  :  La  partie  méri- 
dionale du  vignoble  promet  encore  une  récolte  équivalante  à 


Sucres.  —  Le  Journal  officiel  vient  de  publier  les  statisti- 
ques du  sucre,  pendant  les  11  premiers  mois  de  la  campagne 
actuelle,  c'est-à-dire  du  1"  septembre  1908  au  31  août  1909. 
Pendant  cette  période,  la  production  a  été  de  722.550  tonnes 
en  sucre  raffiné,  contre  656.279  tonnes  en  1907-08.  La  con- 
semmation  se  répartissait  comme  suit  pendant  ces  onze 
mois,  comparativement  à  celle,  même  période,  de  la  cam- 
pagne précédente  : 


Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts.. 
Acquittement  d'obligations  tempor.. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—   aliment,  du  bétail  


190809 

Tonnes 
425.532 
128.393 
961 
535 


Totaux. 


555.421 


1907  08 

Tonnes 
401.083 
130.081 
764 
1.030 

535.958 


Pour  les  onze  premiers  mois  de  la  campagne  en  cours,  la 
consommation  accuse  donc  une  augmentation  de  19.463 
tonnes  sur  celle  de  la  période  correspondante  de  1907-08.  Les 
exportations  ont  été  peu  satisfaisantes  et  sont  sensiblement 
inférieures  à  celle  des  onze  premiers  mois  de  1907-08.  Elles 
s'élèvent  à  193.817  tonnes,  contre  235.188  tonnes  la  campagne 
précédente,  soit  une  diminution  de  61.371  tonnes. 

Quant  aux  stocks,  ils  se  répartissent  comme  suit  au  l'r 
août,  comparativement  à  ceux,  même  date,  de  l'an  dernier  : 


En  fabriques  

En  entrepôts  

Total  

En  cours  de  transport  ou  à  classer 

Total  général  


1909 

1908 

(En  tonnes) 

33.301 

29.481 

171.747 

188. 43B 

205.051 

217.919- 

55.381 

53.562 

260.432 

271.481 
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Les  stocks  au  1"  août  sont  donc  en  déficit  de  11.049tonnes 
sur  ceux  à  la  date  correspondante  de  1908. 

*\ 

D'après  une  correspondance  adressée  de  Lille  au  Marché 
Français,  le  temps  anormal  qui  a  régné  depuis  le  mois  de 
mai  jusque  vers  le  milieu  de  juillet  a  été  très  défavorable  au 
développement  de  la  betterave  et  ce  n'est  pas  seulement  en 
France,  mais  bien  aussi  dans  les  autres  principaux  pays 
sucriers  de  l'Europe  que  l'on  se  plaint  du  retard  toujours 
très  important  de  la  végétation.  Aussi  estime-t-on  presque 
partout  que  des  conditions  climatériques  même  extrêmement 
propices  jusqu'au  moment  de  l'arrachage  ne  sauraient  nous 
valoir  un  rendement  susceptible  d'être  qualifié  de  vraiment 
bon  et  le  maximum  sur  lequel  on  puisse  compter  paraît  être 
une  production  moyenne. 

sans  doute,  l'apparence  des  champs  est  superbe,  à  part 
quelques  mauvaises  herbes  de-ci  de-là,  mais  il  semble  préci- 
sément que  les  feuilles  aient  progressé  dans  une  certaine 
mesure  au  détriment  de  la  racine;  c'est  cette  impression  qui 
se  dégage  des  résultats  d'une  enquête  qui  vient  d'être  faite 
sur  l'état  des  plants  dans  le  Nord,  le  Pas-de-Calais,  la  Somme 
et  l'Aisne. 

Il  faut  noter  cependant  que  le  temps  est  redevenu  favora- 
ble aux  récoltes  ;  ce  changement  sans  influer  en  rien  sur  le 
prix  des  sucres  de  l'ancienne  récolte  qui  montent  toujours  a 
arrêté  la  hausse  sur  la  récolte  future. 

En  sucre  blanc  n°  3,  le  marché  reste  très  animé  et  la 
demande  est  active.  Malgré  le  déficit  des  exportations,  on 
considère  la  situation  statistique  de  cet  article  comme  très 
satisfaisante,  surtout  depuis  qu'on  a  la  nouvelle  que  les 
stocks  sont  toujours  plus  réduits,  dans  tous  les  pays  du 
monde. 

Le  courant  du  mois  est  à  33  50,  le  prochain  fait  33  37. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

21  juil. 
1909 

28  juil. 
1909 

F 

r. 

Fr. 

Paris  (roux  88«) 

27 

50 

28  25 

26 

10 

26  53 

26 

50 

26  50 

26 

44 

26  50 

25 

30 

25  36 

Hambourg  

26 

12 

26  84 

Xew-York(moscovad) 

39 

15 

39  77 

4  août 

11  août 

18  août 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  .. 

30  .. 

30  50 

23  80 

27  33 

28  38 

27  25 

27  50 

28  50 

27  56 

27  30 

29  12 

25  10 

26  14 

27  40 

27  .. 

27  90 

29  .. 

40  29 

40  97 

41  13 

Soies.  —  Nous  sommes  en  pleine  période  de  vacances  et 
le  marché  de  la  soie  s'en  ressent  particulièrement.  Il  y  rèane 
un  grand  calme  et  l'on  n'espère  même  pas  de  reprise  pro- 
chaine, —  du  moins  pas  avant  septembre. 

Mais  du  moins  ce  calme  n'est-il  pas  une  atonie  complète  : 
un  petit  courant  régulier  de  demandes  conserve  un  semblant 
de  vie  à  ce  marché.  Les  cours  conservent  même  de  la  fer- 
meté :  cela  vient,  sans  aucun  doute,  de  ce  qu'on  a,  malgré 
tout,  la  certitude  que  cette  année  sera,  jusqu'à  la  fin,  une 
année  de  grande  consommation  d'étoffes  de  soie. 

Les  prix  sont  donc  fermes  dans  toute  l'Europe 
On  fait  : 

Grèges  Cévennes  2e  ordre  11/13,  49  f  r.  ;  Grèges  Italie 
grand  1"  ordre  10/12,  53  fr.  ;  Grèges  Italie  grand  1"  ordre 
12/16,  52-53  fr.  ;  Grèges  Syrie  Ie'  ordre  9/11,  48  fr.  ;  Grèges 
Syrie  1»  ordre  11/13,  47  fr.;  Grèges  Syrie  2'  ordre  8/10 
46  fr.  ;  Grèges  Syrie  2'  ordre  9/11,  43-46  fr.;  Grèges  Brousse 
extra  13/15,  47-48  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  (titres 
fermes),  44-45  fr.  ;  Grèges  Brousse  2'  ordre  13/15,  43  fr  ■ 
Grèges  Brousse  2e  ordre  titres  fermes),  42-43  fr.  ■  Organsin 
Syrie  1"  ordre  19/21,  52  fr.  ;  Organsin  Syrie  2"  "ordre 
20/22,  50  fr.  ;  Organsin  Brousse  2«  ordre  22/24,  50  fr  ■  Or- 
gansin Brousse  2e  ordre  28/32,  47  fr. 

En  grèges  asiatiques,  les  prix  ne  sont  pas  moins  soutenus 
ce  qui  entrave  d'ailleurs  les  transactions. 
On  cote  : 

Grèges  Chine  fil.  Gold  Crown  ext.  9/11,  52  fr  ;  Grèges 
Chine  fil.  Gold  Crown  1  9/11,   50  fr.  50  ;  Grèges  Chine 
Diammond  extra  9/11,  51  fr.  50  ;  Grèges  Chine  Jockey  I  9/11 
50  fr.  oO  ;  Grèges  Chine  Steam  boat  2  9/11,  42  fr  ;  Tsatlées 


Redev.  Pegasus  I,  31  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  l  i/2,  11/13 
45  fr.;  Greges  Japon  fil.  1  1/2,  13/15,  41  fr   75  Kaked' 
Daruma  42  fr.;  Kakeda  1  tête,  41  f/.  ;  kakeda  2  fêles  40 fr 
Greges  Canton  fil.  extra  10/12,  38  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil 

Kn^STO  11/13'  37  fr-  50  '  GrèSes  Ga^on  fil.  petit  I 
13/ 15,  33  fr.  75. 

En  fabrique,  malgré  la  morte-saison  d'été,  les  affaires  con- 
servent encore  une  petite  animation. 

*% 

Le  Syndicat  des  Marchands  de  soie  de  Lyon  publie  la  sta- 
tistique suivante  des  quantités  de  cocons  récoltés  en  1909  en 
France  : 


Départements 

Gard  

Ardèche  

Drôme  

Vaucluse  

Bouches-du-Rhône  . 

Var  

Isère  

Hérault  

Divers  autres  


1908 
(chiffres 
officiels) 

kil. 
2.251.361 
1.926.285 
1.490. 4(  16 
915.611 
276.952 
450.754 
363.846 
172.020 
532.058 


Totaux   8.409.299 


Différence 

1909 

en 

(Estimation 

1909 

provisoire) 

0/0 

kil. 

+  7.85 

2.428.000 

+  1.80 

1.960.000 

—  1.95 

1.462.000 

+  1.05 

955.000 

+  0.55 

280.000 

—  3.85 

433.000 

—  4.80 

346.000 

+  8.90 

187.000 

-fr-  2.25 

544.000 

8.595.000 

Métaux.  —  On  constate,  au  marché  du  cuivre,  plus  d'ani- 
mation et  de  fermeté.  La  consommation  semble  vouloir 
acheter  davantage,  surtout  en  affiné.  Aussi  les  cours  ont-ils 
sensiblement  progressé  et,  sans  finir  au  plus  haut,  réalisent- 
ils  encore  un  sérieux  progrès  sur  ceux  de  la  semaine  précé- 
dente. D  après  la  circulaire  Merton,  il  y  a  eu  cette  semaine 
des  transactions  notables  en  cuivre  affiné  en  Europe  et  en 
Amérique;  la  plupart  des  producteurs  ont  été  à  même  de  se 
débarrasser  de  leurs  possessions  aux  limites  qu'ils  ont  de- 
mandées depuis  quelque  temps  et  même  au-dessus.  Bien  que 
beaucoup  de  ce  métal  ait  été  revendu  au  Métal  Exchange  de 
Londres  sous  forme  de  cuivre  Standard,  les  consommateurs 
en  ont  enlevé  un  volume  assez  considérable,  et  des  affaires 
actives  ont  été  rapportées  en  France  et  en  Allemagne  à  des 
prix  avançants.  Les  Etats-Unis  sont  naturellement  très  opti- 
mistes. Au  Havre,  les  marques  ordinaires  ont  fait  154  fr.  75 
les  100  kilos  ;  les  premières  marques,  156  fr. 

En  étain,  le  groupe  haussier  a  fait  progresser  vigoureuse- 
ment les  cours,  opération  qui  a  d'autant  mieux  réussi  que 
le  groupe  baissier  a  procédé  à  d'importantes  liquidations  de 
positions.  Les  achats  de  la  consommation  deviennent  plus 
importants.  L'étaiti  Banka  est  resté  en  hausse  à  365  fr.  les 
100  kilos  ;  1  étain  Billiton  fait  358  fr.  50. 

Les  cours  du  plomb  se  sont  raffermis,  la  consommation 
s  étant  décidée  à  profiter  des, bas  cours  pour  procéder  à  des 
achats  plus  suivis.  Les  marques  ordinaires  font  37  fr  75  au 
Havre. 

Les  achats  en  zinc  sont  plus  importants,  surtout  pour  les 
tôles  galvanisées.  Les  cours  sont,  cependant,  sans  change- 
ment Le  zinc  de  Silésie  fait  62  fr.  25  les  100  kilos;  les  au- 
tres bonnes  marques,  60  fr. 

* 

*  4c 

Cours  des  Métaux  à  Londres 


19  août 
1909 


(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 

22  juil. 
1909 

29  juil. 
1909 

5  aoùi 
1909 

12  août 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

*  sh.  6. 

t  sh.  d. 

£  sh.  d. 

t  sh.  d. 

58  M  16 
39   5  16 

132  1  8 

133  5  8 
13  1  8 
13  3  S 
21  15  1C 

58  12  6 

59  10  . 

133  ..  . 

134  .. 

12  17  6 
12  10  . 
22  ..  . 

58  5/8 

59  5/8 
133  3  8 
135  . .  . 

13    .  . 
12  11  3 
22    .  . 

60  5  . 

SI   2  6 
134  17  6 
13Ô  10 

12  17  f 

12  10  . 

22    .  . 

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

48  3  1 

48  10 

49  6 

50  .. 

i  sh.  d. 

59  11  3 

60  10  . 

136  7  6 

137  12  6 
12  17  6 
12  11  3 
21  18  9 


50 


Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  18  août  1909. 

L'exercice  1908  09  du  syndicat  Je  l'acier.  -  Optimisme  à  la  BmUM 
de  Berlin.  -  Le  marché  monétaire.  -  Les  fond.,  allemands.  - 
Les  Compagnies  de  navigation. 

Le  Syndicat  de  l'acier  vient  de  publier  son  bilan 
i.our  l'exercice  1008-09.  Ce  document  était .attendu  avec 
une  certaine  impatience  parce  qu'il  nwgfl^W*» 
seules  données,  toute  la  période  industrielle  qu  il  em- 
brasse. Or,  pour  1908-09,  les  expéditions  toiles,  au 
poids  de  l'acier  brut,  se  sont  élevées  a/i.8(  1.998  tonnes 
contre  5.420.908  tonnes  dans  la  mmne  période  de  190/ -08. 
fl  confirme  donc  que  la  période  1908-1909  a  ete  pour 
l'Allemagne  une  époque  de  sérieuse  dépression  înuus- 

trMais  on  a  déjà  d'indéniables  symptômes  de  reprise 
dans  toutes  les  industries,  et  c'est  dans  cette  certitude 
d'une  prochaine  amélit  ration  générale  qu  il  taut  voir  la 
cause  principale  de  la  fermeté,  assez  extraordinaire 
pour  cette  saison,  qui  règne  à  la  Bourse  de  Berlin.  On 
est  partout  à  l'optimisme,  et  cette  fois  1  on  parait  avoir 
raison  et  ne  pas  prendre  inconsidérément  ses  désirs 
pour  des  réalités.  L'on  continue  à  être  fortifie  dans  ces 
bonnes  tendances  par  la  publication  des  bilans  des 
entreprises  dont  l'exercice  finit  au  30  juin.  Il  apparaît 
maintenant  qu'on  avait  considérablement  exagère  les 
craintes;  les  bilans  que  l'on  craignait  le  plus  de  con- 
naître ont  apporté  d'heureuses  surprises.  Aucun  d  eux 
n'accuse  de  situation  mauvaise  ni  dans  les  industries 
ni  dans  les  entreprises  financières.  Les  bénéfices  ont 
sans  doute  diminué;  mais  ils  restent  néanmoins  im- 
portants. marché  monétaire  ieg  disponibilités  sont  de 
plus  en  plus  abondantes  ;  les  offres  sont  bien  plus 
importantes  que  les  demandes.  L'escompte  libre  est 
tombé  à  2  0/0:  à  certains  jours,  on  l'a  même  vu  un 
peu  au-dessous.  A  la  Ileichsbatri  les  rentrées  d  argent 
affluent.  Le  dernier  bilan  accuse  une  augmentation 
d'environ  20  millions  de  marks  au  stock  métallique  et 
une  diminution  de  plus  de  52  millions  à  la  circulation 

des  billets.  _      .  ... 

Nos  fonds  d'Etat  nationaux,  sans  être  faibles,  ne 
partaient  pas  la  fermeté  commune  à  toute  la  Bourse. 
Cela  vient  d'abord  des  ventes  auxquelles  on  procède 
toujours  dans  les  époques  où  courent  des  bruits  et  ou 
l'on   a  des  symptômes  de  reprise  industrielle  :  on 
échange  les  valeurs  à  intérêt  fixe  contre  les  valeurs  a 
dividendes.  Mais  cela  vient  surtout  du  fait  que  le  con- 
sortium qui  s'était  chargé  des  derniers  emprunts  aile 
mand  et  prussien  du  mois  de  mai,  possède  encore  des 
paquets  considérables  de  rente  3  1/2  0  0  qui,  décidé- 
ment, n'a  pas  la  faveur  du  public.  Autant  celui-ci  s  est 
porté  avec  empressement  vers  la  rente  4  0/0,  autant  il 
s'est  écarté  du  3  1/2  0/0.  Les  banques  font  donc  de 
grands  efforts  pour  écouler  ce  stock:  elles  servent 
directement  les  demandes,  lesquelles  n'arrivent  pas 
jusqu'à  la  Bourse  tandis  que  les  offres  y  viennent. 
Nos  fonds  d'Etat  seront  faiblement  tenus  tant  que 
cette  situation  n'aura  pas  cle  solution.  On  pense  que 
cette  solution  arrivera  d'autant  plus  vite  que  les  dis- 
ponibilités monétaires  ne  cessent  d'augmenter  et  que 
le  3  1/2  0/0,  précisément  à  cause  de  son  abandon, 
constitue  maintenant  un  placement  avantageux. 

A  cette  époque  de  l'année,  on  peut  déjà  porter  quel- 
ques pronostics  vraisemblables  sur  les  bilans  des 
Compagnies  de  navigation  maritime.  L'exercice  1909 
ne  parait  pas  devoir  être  très  favorable,  et  les  action- 
naires sont  déjà  résignés  à  des  dividendes  peu  envia- 
bles Les  Compagnies  n'ont  souffert  ni  de  guerre  de 
tarifs  ni  de  gros  accidents,  mais  elles  ont  continué  à 
pàtir  de  la  crise  économique  commencée  l'année  der- 
nière et  dont  les  effets  se  sont  continués  jusqu'à  pré- 
sent. La  reprise  de  notre  commerce  d'exportation  s'est 


manifestée  trop  tard  pour  avoir,  encore  cette  année, 
une  répercussion  sur  ces  bilans.  Cependant,  le  public 
de  la  Bourse  s'intéresse  on  peu  davantage  à  ieur» 
titres,  et,  actuellement,  les  cours  de  leurs  actions  sont 
à  un  niveau  très  sensiblement  supérieur  à  celui  auquel 
elles  étaient  au  début  de  l'année.  L'action  de  la  Ham- 
burg-Amenka,  qui  était  cotée  à  114  le  2  janvier,  est 
au-dessus  de  125  ;  les  autres  ont  monté  dan»  la  même 
proportion.  La  ligne  H arnburg- Amer ika,  dont  le  réseau 
s'étend  sur  le  monde  entier,  a  profité  de  la  reprise  des 
transactions  dans  d'autres  parties  du  globe  et  surtout 
de  l'augmentation  des  passagers  d'entrepont  ver» 
l'Amérique.  Par  Hambourg  senJ,  il  est  sorti  dans  les 
sept  premiers  mois  de  l'année  82.749  émigrants  contre 
30.278  dans  la  même  période  de  l'année  précédente,  ce 
qui  représente  pour  les  Compagnies  une  augmentation 
de  recettes  de  plus  de  G  millions  de  marks.  Mais  le 
fret  a  peu  augmenté,  et  l'on  n'a  pas  d'indice  qu  il 
doive  6'élever  prochainement. 

Il  serait  temps  qu'il  se  produisit  une  amélioration 
dans  la  situation  de  nos  Compagnies  de  navigation. 
On  se  rappelle  que  la  Ilamtrurg-Amerika  n'a  pas  dis- 
tribué de  dividende  pour  1908  et  que  les  13  millions  de 
bénéfice  net  qu'elle  a  réalisés  dans  cette  année  ont  du 
être  versés  entièrement  au  fonds  de  réserve  et  d'amor- 
tissement. Pour  le  \orddeulscher  Lloyd,  ce  fut  encore 
pis  :  l'exercice  1908  s'est  soldé  par  une  perte  de  près 
de  18  millions  de  marks.  La  Deutsche  Levant  Lune 
n'avait  pas  distribué  non  plus  de  dividende  pour  1908. 
Mais  toutes  ces  entreprises  sont  maintenant  en  bien 
meilleure  posture  qu'il  y  a  un  an,  et  leur  avenir  appa- 
raît déjà  sous  des  couleurs  moins  sombres. 


Intaalions  Esonoipes  et  ïmcfe 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  maTks) 

Métal  «t  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 


1909 


14  août 

KL  7  août 

1.100.626 

+  19-804 

69.808 

+  1.127 

23.398 

+  4.998 

843.236 

—  2C.257 

67.6*0 

—    1 .478 

272.402 

+  36  161 

U.6.772 

+  6.234 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.469  086 

—  52.498 

7Ï5.401 

+  98.238 

34.624 

1+  849 

1908 


14  ao6t 

lit.  7  août 

1.127.193 

+  24.876 

66.181 

+  684 

24.015 

+  6-5» 

889.525 

+  8.8711 

T4.812 

4-  .4.5*4 

92.044 

+  35.459 

180.571 

—  24.4".3 

180. 000 

(n.  mod.  | 

64.814 

(n.  mod.) 

1.441 .307 

—  39  631 

717.933  +  92.5» 

50-287 

\+  4.562 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


!»  juin. - ■ 
19  » 

23  »  •  • 
30  » 

16  juillet 

24  »  . 
7  août. . 

14   »    •  - 


824.747  262.106 
852.508  271  039 


875. S20 
764.677 
816.354 
853.065 
1080822 
840.584 


276-440 
264.015 
362  026 
267.083 
257.919 
260.042 


1.44S 
1.412 
1.442 
1.886 
1.571 
1.506 
1.521 
1.469 


<u  a:  o) 
C-so 

a  a  — 
O  S 


797 
872 
867 
773 
786 
812 
687 


Portefeuille 

S 
a 
a 
as 

«S 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'e&c- 
% 

884 

76 

+  201 

3  1/2 

879 

83 

+  282 

881 

84 

+  286 

1.180 

208 

—  308 

* 

928 

79 

+  83 

884 

67 

+  199 

863 

69 

4-  119 

843 

|  68 

+    197  |  » 

Le  Mouvement  de  la  Population  en  Allemagne.  -  Il 

ressort  d'un  article  paru  récemment  dans  la  Gazette  de 
Francfort  que  la  population  allemande  atteignait,  en  lift)», 
le  chiffre  de  G3. 017. 000  habitants,  au  heu  de  seulement 
40  805  000  en  1870,  lors  de  la  fondation  de  l'Empire.  Le  ta- 
bleau suivant  montre  la  rapidité  de  ce  développement  : 

Années        Habitants  Années  Habitants 

18TO    40.805.000  1900   ^S?^ 

3S90 •     40  241.000  1008   «3.01/.000 

L895  : ...  5-2.001.000 
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On  croit  généralement  que  Cette  augmentation  extraordi- 
naire du  nombre -des  habitants  de  l'Allemagne  est  due  à  une 
progression  du  nombre  des  naissances.  Le  tableau  suivant 
montre  qu'il  n'en  est  rien  :  c'est  à  la  dépression  de  la  morta- 
lité qu'il  faut  surtout  attribuer  le  développement  de  la  popti 
lation  allemande,  ainsi  que  l'indiquent  les  chiures  de  nais 
sances  et  décès  par  mille  habitants  que  nous  donnoais 
ci-dessous  : 

Excédent 

des 
naissances 
sur 
les  décès 


Moyenne 

des 
périodes 


1X41 
1851 
1*61 
1871 
1870- 
1881- 
1S86- 
1891- 
1896- 
1901- 


-1856 
■1800  . 
1870  , 
1835 . 
1888 . 
£885  . 
tB»0  . 
1895 . 
1900  . 
1905  . 


Naissances 

par 
1.000  habit. 


36.1 
35.3 
37. 2 
38.9 
39  2 
37.0 
36.5 
36.3 
36.0 
34.8 


Décès 
par 
1.000  habit. 

26.8 
26.4 
26.9 
28.2 
26.1 
25.8 
24.4 
23.3 
21.3 
19.9 


par 
1.0Û0  habit. 

9.3 

8.9 
10.3 
10.7 
13.2 
11  2 
12.1 
13.0 
14.7 
14.9 


On  voit,  par  les  chiffres  qui  précèdent,  que  la  natalité  dé 
croit  régulièrement  en  Allemagne  depuis  1876-1880;  mais  la 
diminution  de  la  mortalité  est  beaucoup  plus  rapide,  et  c'est 
ce  qui  explique  l'accroissement  continu  de  la  population 
allemande. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berliu 


Berlin,  19  août  1909. 
La  tendance  générale  de  notre  marché  est  indécise,  em 
preinte  même  d'une  certaine  lourdeur.  Les  fonds  allemands 
et  prussiens  sont  faibles   Les  valeurs  de  banques  et  les  titres 
industriels  sont  cabnes,  les  fonds  d'Etals  étrangers  sont  plus 
résistants . 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  90;  Russe  1902  88  40, 
Deutsche  Bank.  246  50  ;  Harpeaer,  195  50  ;  Laura,  183 
Bochumer,  238  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  17  août  1909. 
La  Constitution  de  l'Afrique  du  >nd.  —  Les  forces  militaires  de 
1  Empire  britannique.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  commerce 
extérieur  en  juillet. 

Malgré  les  critiques  auxquelles  a  donné  naissance 
le  projet  de  Constitution  de  l'Afrique  du  Sud,  on  pré- 
voit que  celui-ci  sera  adopté  dans  quelques  jours  d'une 
façon  définitive,  et  sans  que  le  Parlement  anglais  ait 
modifie  un  seul  de  ses  articles.  Quelques  orateurs 
libéraux  ou  socialistes  ont  reproché  à  ce  projet  que 
les  indigènes  n'auraient  pas  l'éligibilité  parlemen- 
taire. C'est,  en  effet,  une  concession  que  les  colons 
anglais  ont  été  obligés  d'accorder  aux  colons  hollan- 
dais, afin  de  réaliser  l'union  des  deux  races. 

Le  colonel  Seely,  sous-secrétaire  d'Etat  pour  les 
colonies,  a  défendu  néanmoins  avec  beaucoup  de  force 
dans  une  séance  de  cette  semaine,  les  grandes  Etgaes 
de  ce  projet  de  Constitution.  Tout  en  reconnaissant 
que  la  clause  relative  aux  indigènes  était  regrettable, 
il  s  est  efforcé  de  montrer  que  l'unité  de  l'Afrique  du 
Sud  ne  pouvait  s'effectuer  qu'à  ce  prix,  et  que,  d'ail- 
teure,  cette  concession  faite  aux  colons  hollandais 
était  plus  apparente  que  réelle.  Si  la  colonie  du  Cap 
accorde  1  éligibilité  aux  indigènes,  ceux-ci  ne  consti- 
tuent dans  cette  colonie  qu'un  huitième  du  corps  élec- 
toral, et  ils  n'ont  jamais  nu  entrer  jusqu'ici  au  Parle- 
ment de  Caoetown.  La  Constitution  projetée  stipule 
d  autre  part,  que  les  droits  électoraux  ne  pourront 
être  modules  que  si  la  réforme  proposée  ohtient  les 


deux  tiers  des  suffrages  de  la  Chambre  et  du  Sénat 
reunis.  La  colonie  du  Cap,  qui  est  la  plus  peuplée,  est 
donc  assurée  d'avoir  à  elle  seule  la  majorité  et  de 
pouvoir  maintenir  les  libertés  actuelles  de  ses  indi- 
gènes. 

En  ce  qui  concerne  les  protectorats  anglais  dans 
1  Afrique  du  Sud,  le  colonel  Seelv  a  ajouté  que  le  gou- 
vernement anglais  entendait  conserver  son  droit  de 
protection  tant  qu'il  n'aurait  pas  obtenu  toutes  les 
garanties  désirables  pour  la  sauvegarde  des  indi- 
gènes. 

C'est  le  31  mai  prochain  que  sera  proclamée  l'Union 
du  Sud  de  1  Afrique.  Le  prince  de  Galles  ira  inaugurer 
le  Parlement  de  l'Union  à  la  fin  de  l'été  ou  au  com- 
mencement de  l'automne  1910. 

Les  discussions  de  la  Conférence  sur  la  défense  de 
l'empire  britannique  viennent  enfin  d'aboutir  à  une 
entente  complète,  au  point  de  vue  militaire,  entre  la 
métropole  et  les  colonies.  11  n'y  aura  dorénavant  au- 
cune différence  entre  les  forces  coloniales  et  les  forces 
de  la  métropole,  qui  formeront  un  tout  homogène. 

Les  troupes  des  colonies  se  trouveront  en  état  de 
prendre  place  aux  côtés  de  l'armée  impériale,  partout 
où  cela  sera  nécessaire. 

Après  avoir  confirmé  ces  résultats,  M.  Haldane,  dans 
un  discours  récent,  a  déclaré  que  lord  Kitchener  se  ren- 
drait en  Australie  et  en  Nouvelle-Zélande,  et  le  général 
French,  au  Canada,  pour  arrêter,  avec  les  autorités 
militaires  de  ces  colonies,  les  détails  d'un  plan  d'ar- 
mée homogène. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  sur 
notre  marché.  Les  avances  à  la  journée  s'obtiennent 
entre  1/2  et  3/4  0/0,  les  avances  à  la  semaine,  à  1  0/0; 
le  papier  à  3  mois  se  négocie  autour  de  1  3/8  0/0,  et  le 
papier  à  6  mois  à  2  1/4  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  augmentation  de  565.929  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  maintenant  39.140.209  liv.  st.,  tandis 
que  la  reserve  a  passé  de  26.816  860  liv.  st.  à  27  mil- 
lions 835.334  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  50  3/4  à  51  7/8  0/0.  A  pareille  époque 
de  1  année  dernière,  l'encaisse  était  de  36,550.903  livres 
sterling,  la  réserve,  de  25.475.113  liv.  st.,  et  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements,  de  50  1/8  0/0. 

Les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Board  of 
py.de  en  ce  qui  concerne  le  commerce  extérieur  en 
juillet,  montrent  que  le  mouvement  de  reprise  qui 
s'était  produit  en  juin  s'est  poursuivi  durant  le  mois 
écoulé  :  les  exportations  sont,  en  effet,  en  augmenta- 
tion de  1.782.000  liv.  st.,  ou  5.2  0/0,  et  les  importa- 
tions enregistrent  une  plus-value  de  3.548.000  liv.  st. 
1908'°  °/U  SU1"  les  chiffres  correspondants  de  juillet 

L'accroissement  des  exportations  est  d'autant  plus 
intéressant  à  observer  qu'il  a  été  obtenu  malgré  une 
moins-value  de  636.000  liv.  st.  des  chargements  de 
charbon,  moins-value  qu'il  faut  attribuer  surtout  à 
une  baisse  des  prix.  La  plus  grande  partie  de  l'aug- 
mentation des  exportations  porte  d'ailleurs  sur  les 
objets^ manufacturés,  et  c'est  là  un  indice  encourageant 
pour  l'industrie  britannique,  dont  la  plupart  des  bran- 
ches voient  progresser  les  exportations  de  leurs  pro- 
duits. L'industrie  textile,  en  particulier,  qui  avait  été 
si  longtemps  dans  le  marasme,  bénéficie  aux  exporta- 
tions de  524.000  liv.  st.  pour  les  articles  de  coton,  de 
3/5.000  liv.  st.  pour  les  lainages  et  de  270.000  liv.  st. 
pour  les  autres  textiles.  D'ailleurs,  le  caractère  à  peu 
près  gênerai  de  l'amélioration  des  exportations  semble 
bien  indiquer  qu'il  ne  s'agit  pas  d'un  relèvement  acci- 
dentel, mais  bien  d'un  mouvement  de  reprise  suivi. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  la  majeure 
partie  de  h  plus-value  totale  enregistrée  revient  aux 
oroduits  alimentaires,  qui  gagnent  1.872.000  liv.  st.  ; 
les  matières  premières  bénéficient  d'une  augmentation 
de  1.128.000  liv.  st.  La  diminution  en  valeur  que  l'on 
trouve  aux  importations  de  bois  de  construction  montre 
que  l'industrie  du  bâtiment  n'est  pas  sortie  encore  de 
la  crise  qui  l'a  affectée  pendant  de  si  longs  mois.  L'exa- 
men des  importations  de  matières  premières  confirme, 
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d'ailleurs,  dans  l'ensemble,  une  amélioration  dans  la 
plupart  des  branches  industrielles. 

Cependant,  si  les  résultats  de  juillet  sont,  on  le  voit, 
des  plus  encourageants,  il  faut  dire  ici  que  les  chipes 
des  sept  premiers  mois  de  l'année  courante  ne  sont  pas 
très  brillants.  En  eiïet,  si  les  importations  ont  bénéfi- 
cié, depuis  le  1«  janvier,  de  6.90U.O0O  hv.  st  ou/  0  <  , 
comparativement  au  chiffre  correspondant  de  1  annee 
dernière,  les  exportations  pendant  la  même  période  sé 
trouvent  être  encore  de  11.278.000  hv.  st.  ou  5  0/0  in- 
férieures à  celles  de  l'année  dernière. 


7  1«"  mois  : 

1909    351.953  212.422  53.923  266.344  39.958  31.016 

1908    345.053  228.699  45.607  269.:i06  33.908  33.547 

1907    380.551  246.769  58.937  305.707  36.721  30.459 

Diff.  pour  les 
7  1*"  mois  par 

rapport  â  :  „_,. 

1908  +6.890  -11277  +8.316  -2.961  -+«080  -M20 

1907..!  -28598  -34348  -5.014  -39362  +8287  +  506 


BILAN    DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

19  Août  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   56.974.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 

38-524.000 


Total   56.974.000 


Total   56.974.000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.4^0.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   10.222.000 

Comptes  particuliers 
Billets  àsept  jours,  etc 

Total 


4.809.000 
36.000 


73.070.000 


actif  Liv.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.366.000 

PortefeuillPetavances  28.770.000 

Billets  en  réserve   27.515.000 

Or  et  argent  monnayés  1.419.000 


Total   73.070.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


3  juill.. 

8     »  ■ 
15     »  • 
22  » 
29  » 

5  août 
12  » 
19  » 


S  s 


41.073 
41.110 
41.001 
40.746 
39.256 
38.574 
39.140 
39.943 


ri  &  ^ 

■2°.I 
~3  ex-* 

O  <U  «3 


30.210 

30.192 
29.909 
29.376 
2S.848 
30.207 
29.7S5 
29.459 


Dépôts 

Dispon.du  dép 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

70.806 

59.181 

29  313 

60-132 

48.636 

29.368 

56.507 

44.916 

23.542 

56.285 

44.941 

29.320 

54.269 

44.385 

27  .858 

52.872 

44.051 

2S.817 

53.594 

43.762 

27.835 

55.031 

44.136 

28.934 

(3  ° 

o  v  a 

•J3  >  a 

u  u 

o  «  » 

o  ï;  M 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


41.38 

48.82 

52.243 

52.06 

51.31 

50.704 

5)  .91 

52-54 


2  H 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica 
tion  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  juillet  1909  : 

Importations  ^Exportations 
j'^îÏÏÎèT^lnoTs~   Juillet     7  mois 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 


(En  milliers  de  livres  sterling) 


Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. . 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)  


22.032 

141.417 

2.228 

12.154 

15.511 

124.751 

4.453 

28.478 

12.500 

84.320 

28.224 

168.131 

274 

1.465 

582 

3.659 

50.317 

351.953 

35.487 

212.422 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  juillet 
pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises  Mét.  précieux 


Export.  Réex- 
Impor-  britan-  por- 
tations  niques  tations 


Expor-  Ex 
tations  Impor-  porta- 
totales  tations  tions 


.Juillet..  1909. 

—  1908. 

—  1907. 

Difl.  en  juillet 
1909  par  rap- 
port à  : 

1908  

1907  


50.316 
46.769 
52.207 


(Milliers  de  livres  sterling) 

35  487     7.374   42.861   4.494  4.830 

705     6.310   40.016  5.750  6.081 

40  452     7.388   47.840   4.3(15  3.728 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 

et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 

mois  de  juillet  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 

1908  et  1907  :  „  ■ 

Entrées  Sorties 

'pavill    Pa^îîT     '         PavilL  Pavill. 
britann*  étranger  Totaux  britann'  étranger  Totaux 


+  3  547  +1  781  +1.063  +2.844  -1256  -1250 
II. 881  -4.965  -    14  -4,979  +  129  +1101 


Juillet 
1909... 
1908. . . 
1907... 


2.532 
2.400 
2.1499 


7  l"-  mois  : 
1909....  16.024 
1908....  16.004 
1907....  16.724 

Diff.  pour 
les  7  1'" 
mois  1909 
par  rapport 
à  1908.. 

1907..  ■ 


(En 
1.150 
1.211 

1.207 

6.443 
6.798 
6.789 


milliers  de  tonneaux) 


3.682 

3.310 

1.833 

5.143 

3.611 

3.333 

1.874 

5.208 

3.906 

3.380 

1.857 

5.238 

22.468 

20.769 

11.955 

32.725 

22.802 

20.ï60 

12.136 

32.597 

23.514 

21.303 

11 .656 

32.959 

103 
530 


355 
545 


—  334  -+-  309  .  -  180  +  128 
-1.046   -  533   +   299   -  233 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  19  août  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d Angleterre  a  augmenté  de  803.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  générale  est  faible  ;  les 
valeurs  cuprifères  et  les  chemins  américains  finissent  en  tas- 
sement. ''  - 

On  a  coté  :  Consolides,  84  3/8;   Russe  S  0/0,  101  1/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  771/4;  Y  Anaconda  à  10  ./.. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  190  3/4;  YUnion  Pacific  k 
216  1/2  ;  le  Louisville  à  1631)2  ;  YAtclason  à  122  1/4  et  le 
Reading  à  83  .  / . . 


CRETE 

Le  commerce  extérieur.  —  Le  consul  général  d'Angle- 
terre à  la  Canée  vient  d'adresser  à  son  gouvernement,  sur 
le  commerce  extérieur  de  la  Crète,  un  rapport  qui  présente 
d'autant  plus  d'intérêt  que  l'attention  est  actuellement  tour- 
née vers  ce  pays.  . 

Malgré  l'incertitude  du  lendemain  provenant  du  régime 
hybride  infligé  à  la  Crète,  le  commerce  extérieur  a  sensible- 
ment progressé  dans  la  période  quinquennale  qui  va  de  1J03 
à  1907,  comme  il  résulte  du  tableau  suivant  : 

Années  Importât.    Exportât.  Ensemble 

(Livres  sterling) 
1Qnq  580.174      439.167  1.019.341 

S  !     549.666      419.652  969.318 

S !         607.403      478.978      1. 080.381 
770.802      695.640  1.466.448 

v^;;:::;:  750.061    470.680  1.228.711 

En  l'absence  de  statistiques  officielles  pour  1908,  le  consul 
anglais  a  recueilli  divers  renseignements  qui  lui  permettent 
de  croire  à  une  augmentation  des  échanges  pour  1  annee  qui 
vient  de  s'écouler.  ... 

Les  principaux  articles  d'exportation  sont  les  huile*  d  olne, 
les  olives,  les  caroubes,  le  vin,  le  raisin  sec,  les  cocons  a 
soie,  les  mandarines,  les  citrons  et  les  oranges.  En  fait  de 
productions  industrielles,  celle  du  savon  seul  fait .avec de 
'huile  d'olive  et  de  la  soude,  mérite  detre  signalée.  Ajoutons 
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aussi  que  le  savon  crétois  est  fort  recherché  en  Grèce  et 
dans  les  autres  pays  d'Orient. 

Les  procédés  de  fabrication  de  l'huile  d'olives  sont  encore 
primitifs.  Aussi  l'huile  n'est-elle  consommée  qu'à  l'intérieur 
et  celle  que  l'on  exporte  est  employée  à  la  fabrication  du 
savon.  La  production  moyenne  annuelle  est  de  15.000.000  de 
litres  environ,  dont  un  peu  plus  de  la  moitié  est  exportée  à 
l'étranger,  en  Egypte  et  en  Angleterre  principalement. 

Les  vins  crétois  sont  exportés  à  Malte,  en  Amérique,  en 
Egypte  et  en  Turquie.  L'exportation  ne  dépasse  pas,  année 
moyenne,  75.000  hectolitres.  Le  raisin  sec,  de  bonne  qualité, 
est  exporté  principalement  en  Egypte,  en  Turquie,  en  Autri- 
che et  en  Allemagne.  L'ensemble  de  l'exportation  du  raisin 
sec  est  en  moyenne  de  5.000.000  de  kilogrammes  environ. 

La  Crète  exporte  année  moyenne:  782.633  kilogrammes 
d'oranges,  d'énormes  quantités  de  mandarines,  de  beaucoup 
supérieures,  d'après  le  consul  anglais,  à  celles  de  la  Sicile 
et  de  l'Afrique  septentrionale  et  2.400.000  kilogrammes  envi- 
ron de  cédrats.  Les  oranges  et  les  mandarines  crétoises,  fort 
recherchées  en  Orient,  sont  exportées  principalement  en 
Grèce  et  en  Egypte.  Les  cédrats  en  Amérique,  en  Angleterre, 
en  Allemagne,  en  Belgique  et  en  Autriche.  De  décembre  à 
mai  on  trouve  des  oranges  et  des  mandarines  crétoises  sur  la 
plupart  des  marchés  de  l'Orient. 

Le  commerce  des  caroubes  a  pris  une  grande  extension  et 
la  culture  tend  à  augmenter  en  même  temps  que  celle  de  la 
vigne,  du  mandarinier  et  du  cédratier.  L'exportation  moyenne 
des  cinq  dernières  années  a  été  de  16.520.139  kilogrammes 
qui  ont  été  achetés  principalement  par  la  France,  la  Russie 
et  l'Italie. 

On  ne  signale  pas  d'augmentation  dans  la  production  des 
amandes,  dont  l'exportation  moyenne  ne  dépasse  pas  172.000 
kilogrammes.  La  production  du  miel,  parfumé  et  agréable 
au  goût,  est  de  95.000  kilos,  dont  plus  des  cinq  sixièmes  sont 
exportés  au  dehors. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  17  août  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  reçu  la  semaine 
dernière  les  envoyés  de  Moulai  HaOd  venus  pour  prier 
le  gouvernement  espagnol  de  retirer  ses  forces  autour 
•de  Melilla.  M.  Allende  Salazar  leur  a  signifié,  en  ré- 
ponse, que  l'Espagne  estimait  ne  pouvoir  accéder  à 
cette  requête,  ni  consentir  à  arrêter  l'action  militaire 
puisque  le  sultan  ne  dispose  pas  de  forces  suffisantes 
pour  imposer  sa  volonté  aux  Riffains. 

M.  Allende  Salazar  a  d'ailleurs  déclaré  qu'il  ne  re- 
doutait aucune  ingérence  étrangère  susceptible  de 
créer  a  1  Espagne  des  complications,  précisément  parce 
qu  il  soutient,  comme  M.  Maura  l'a  fait  depuis  le 
début  des  hostilités,  que  le  gouvernement  espagnol  ne 
lait  pas  la  guerre  au  sultan  et  ne  nourrit  aucune  arrière- 
pensée  de  conquête;  qu'il  vise  uniquement  à  faire  la 
police  sur  les  frontières  de  ses  possessions  en  vertu 
des  traités  qui  lui  donnent  ce  droit. 

D'après  les  nouvelles  qui  nous  sont  parvenues  ici 
1  offensive  des  Espagnols  à  Melilla  aurait  été  retardée 
par  e  mauvais  temps  qui  sévit  depuis  quelques  jours 
sur  la  cote  marocaine.  Le  général  Marina  profiterait 
de  ce  répit  pour  compléter  ses  préparatifs.  Il  paraît 
toutefois  plus  probable  que  la  marche  en  avant  de  l'ar- 
mée espagnole  ne  commencera  que  quand  le  chenal  qui 
doit  reher  à  la  mer  la  lagune  de  Mar-Chica  sera  creusé, 
et  quand  le  transport  des  hommes  et  des  approvision- 
nements pourra  être  ainsi  assuré  à  la  fois  par  terro  et 
par  mer.  1 

Les  forces  espagnoles  sont  maintenant  concentrées  ■ 
elles  comprennent  environ  30.000  hommes,  répartis  en 
deux  divisions,  commandées  par  les  généraux  Orozco 
■et  lovar,  et  deux  brigades  indépendantes  avant  à  leur 


tête  les  généraux  Imaz  et  Real.  Le  prince  Charles  de 
bJourbon-Caserte  doit  commander  la  cavalerie. 

Les  Riffains  seraient,  parait-il,  au  nombre  de  60.000 
dont  20.000  environ    armés    de  fusils  modernes- 
mais  ils  sont  actuellement  dispersés,  5.000  seule- 
ment demeurant  dans  le  proche  voisinage  de  Melilla. 

Le  plan  du  général  Marina  consisterait,  d'après  ce 
qu  on  dit  ici,  à  diriger  le  gros  de  l'armée  vers  le  sud 
dans  la  plaine  qui  s'étend  entre  Mar-Chica  et  le  massif 
des  Beni-Bou-Itrour,  où  l'infanterie  et  la  cavalerie 
pourront  se  déployer.  On  tenterait  ensuite  de  tourner 
les  montagnes  par  le  sud  et  d'attaquer  par  l'ouest  le 
mont  Gourougou.  En  cas  de  réussite,  cette  opération 
rendrait  les  Espagnols  maîtres  de  toute  la  péninsule 
des  Guelaya  et,  notamment,  de  la  région  montagneuse 
où  se  trouvent  les  exploitations  minières. 

Je  crois  intéressant  de  vous  signaler  certains  bruits 
qui  ont  couru  ici,  tendant  à  faire  croire  que  si  les  ren- 
forts n'ont  pas  été  envoyés  au  Maroc  avec  plus  de  cé- 
lérité, c'était  par  suite  de  1  etroitesse  des  ressources 
dont  dispose  le  gouvernement.  Il  est  vrai  que  le  crédit 
récemment  accordé  par  le  Conseil  d'Etat  est  épuisé, 
mais  le  gouvernement  n'en  a  pas  sollicité  d'autre, 
parce  que  la  plus  grande  partie  des  fonds  nécessaires 
pour  la  campagne  peuvent  être  obtenus  par  la  simple 
application  de  la  loi  budgétaire  en  vigueur,  d'après  la- 
quelle les  consignations  votées  pour  la  guerre  et  la 
marine  peuvent  être  augmentées  sans  autre  formalité. 

Les  affaires  sont  toujours  calmes  sur  le  marché  fi- 
nancier; mais  la  tendance  générale  n'a  cessé  de  faire 
preuve  de  fermeté  et  nombre  de  compartiments  entpu 
regagner  une  bonne  partie  du  terrain  perdu  en  juillet 
dernier.  C'est  d'ailleurs,  il  convient  de  le  dire,  à  l'in- 
tervention du  comptant  qu'est  due  surtout  cette  bonne 
orientation  du  marché. 

Les  rentes  demeurent  bien  tenues  :  YIntérieure  clô- 
ture à  84  40  au  lieu  de  84;  V Amortissable  5  0/0  à  101  50 
au  heu  de  101  10;  l' Amortissable  4-  0/0  s'avance  de  93 
a  94  fr.  30. 

Parmi  les  établissements  de  crédit,  la  Banque  d'Es- 
pagne fléchit  quelque  peu  à  454  ;  la  Banque  Espagnole 
de  Crédit  finit  également  en  léger  tassement.  L'action 
Rio  de  la  Plala  monte,  par  contre,  à  499  et  l'Hypothé- 
caire à  240  50. 
La  Compagnie  des  Tabacs  gagne  3  pesetas,  à  390. 

Le  change  sur  Paris  se  maintient  sans  changement 
a  109  50. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

„  r    ,  24  juil.    31  juill.    7  août  14  août 

4  0/0  Intérieure   82  50      82  70      84    .      84  40 

5  0/0  Amortissable   100  30      99  60     101  io     101  50 

4°/°         -    93  ..       91  ..       93  ..      94  30 

Banque  d  Espagne   445..     447..     459    .  454 

Banque  Hypothécaire   240  ..     240         240  50 

Comp.Ferm.  des  Tabacs     375  ..     370  ..     387  390 
Change  sur  Paris   110  10     110  10     109  50     109  50 

-  Londres...  27  73  27  73  27  59  27  56 
Cedules  hypoth.  4  0/0..  101  90  101  25  101  50  101  75 
Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons 
les  différences  ci-après  :  —  argent,  1  million;  —  circu- 
lation, 3  millions  ;  —  comptes  courants  commerciaux, 
o  millions;  —  avances  sur  titres,  2  millions. 


Les  Recettes  budgétaires  pendant  le  1"  semestre 
1909.  —  D'après  les  statistiques  récemment  publiées,  les 
recettes  effectuées  pendant  le  premier  semestre  1909  se  sont 
élevées  à  503.303.384  pesetas,  et  les  dépenses  à  415.041.959 
pesetas. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  résultats  du 
premier  semestre  des  cinq  derniers  exercices  : 
Ie'  semestre 

des  années  Recettes  Paiements 

(En  pesetas) 

1905   485.280.084  51      359.966.539  94 

1906   519.955.559  13      S5X.752.536  17 

1907    499.972.453  13      357.933.784  68 

1908   498.096.903  41       380.526.586  45 

1969   503.303.383  69      415.041.959  06 
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Dans  ces  chiffres  ne  sont  pas  comprises  les  surcharges 

^qi^détache  de  ce  tableau,  c'est  que  la 
recette  est  satisfaisante  et  marque  un*  «ï«jj JJ 
5.000.000  pesetas  sur  l'année  pr-c-^nte.  Les    es,  ^ 
190S  sont  les  meilleurs  de  ^1^^^^^»  ^ 
plus  élevé  aux  recettes  et  par  contre  le  pins  faible  an* 

penses.   

Les  chemins  de  fer  en  1908.  -  D'après  te  G*f*  ** 

gnoles  à  voie  normale  exploitées  en  1  908 eU  t  te  JJj"J 
mètres  Los  recettes  brutes  se  sont  élevées  a  303  T"_ 
"  en  augmentation  de  7. ',41.1 80 pesetas  .sur  celles  do  1907 
ou  de  26  841  pesetas  par  kilomètre,  soit  701  pesetas  de  plus 
qu'en  1507.  Voici  un  tableau  détaillant  ces  données  entre  les 
différentes  lignes  à  voie  normale  : 

Longueur  Recettes 
en  evploi-    Recettes  Urloin-e- 
Désignation  des  lignes  tation 

(kilo  m.. 
3.681 
3.650 
1.0B3 


Nord  de  l'Espagne  

Madrid-Saragosse  Ahcante 

Aadalous  -  •  • 

Madrid-Cacérès-Portugal . . 
Plasencia-Astorga  (Ouest). 

Linarès-Almeria  (Sud)  

Medina  -  Zamora  -  Ovense  - 

Vigo  .-  •  •  • 

Calatayiid-Grao-Yalencin  . . 
Salamanque  à  la  frontière 

de  Portugal  

Zafra-Huelva  

Bobadilla-A.lgeciras  

Lorca-Baza-Almendricos. .  • 

Torralba  Soria  

Medina-Salamanque  

Santiago-Carril  

Alcantarilla-Lorca  

Sevilla  Alcala-Carmona. . . . 
Salamanque-Pciaaranda. . . . 
Valencia-Liria-Mamses. . .  ■ 
Puebla  de  Hijar-Alcamz. . 
Mollet-Caldas  de  Montbuy 
Triano-Bilbao-Ortuella . .  • 

Bilbao-Portugalete  

Sarria-  Barcelone  

Totaux  et  moyennes. . 


429 
348 
809 

299 
297 

204 
180 
178 
168 
94 
77 
75 
56 
43 
41 
32 
,32 
16 
13 
12 
5 


(pesetas) 
129.7ir.KU 

21.622.439 
4.956.31S 
3.63Ï.689 
5.43&.704 


(pesetas) 
35.239  00 
31.109  71 
19.665  30 
11.533  19 
10.444  51 
17.B&1  56 


4.610.77:. 

3.259.504 

1.333.750 
3.424.453 
2.136.778 
2.283.908 
301  .426 
1.280.982 
888.833 
552.825 
311.737 
-  173.128 
314.628 
158.139 
116.798 
2.049.951 
1.258.661 
528.565 


HOLLANDE 

La  Banque  Néerlandaise  en  1908  1909  -  La  Banque 

d'émission  des  Pays-Bas  a  subi,  avec  pi»  tof^Jg*? 
que  ceUe  des  autres  pays  les  répercuss.ons  de  ".«fu- 
ment général  des  affaires.  Le  marché  MhB^  " 
SUt  éprouvé  parla  crise,  en  ra.son  de  l™**** 
avait  pris  aux  valeurs  américaines.  D'autre  part,  la  Banque, 
to*L  1  exercice  commence  le  1"  avril,  n  a  ^«^^lM» 
néfices  que  dans  les  trous  premiers  mois  de  1908.  le  tan* 
SfS  £  'de  l'argent  a  laissés  aux  détenteurs  de  canaux. 

$ït  donc  une  réaction  très  vive  qui  s'est  produite  dans 
l'activité  de  la  Banque,  et  qui  se  tradu.t  par  la  chute  du 
dividende  de  138  à  88  florins  par  action. 

Au  cours  de  l'exercice,  il  a  été  escompte  HKT»  cfleU  sur 
la  HoSnde  pour  339.587.825  florins,  et  4.612  effets  sur  1  e- 
tranger  poux  72.814.515  florins. 

Le  mouvement  des  comptes  courante  a  ete  de  Wà.TK.S» 

florins. 

Le  bilan  au  31  mars  dernier  se  résume  comme  suit  : 

Milliers 
de  florin* 


15.4%  65 
10.974  76 

6.525  73 
19.024  74 
12.01)4  37 
13.594  69 
3.206  65 
16.636  13 
11.851  11 
9 .871  87 
7.249  71 
4  222  65 
9*832  13 
4.941  86 
7.299  00 
157  688  56 
104.888  43 
105  713  12 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  6  mai 


18.604 

72.315 
9-ia'. 
273.578 
6.478 


LIGNES 

expl. 

1906 

1907 

1908*  1 

1909* 

Nord  del'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel..  ■ 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

2=2.127.935 
7.052.646 
383.018 
583.267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157.280 
288 . 400 
636  109 

l.OOS-404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553| 
355.290 
657.850 

1  1.243.599 
1  3.760.127 

25  423.187 

7.258-988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361.377 

3.681 

36.629.125 

396015291  *) 

39.840.764 

38.321.255 

1.06" 

3.68C 
1  31( 

6.749.778 

[ 35.151. 79C 
)l  1.712. 72E 

6.423.636 

36959816(* 
1.618.891 

7.371.815 

35.622.365 
1  1.894.68C 

6.640.744 

34.901.642 
1  1.739.591 

*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  19  août  1909. 

Le  marché  de  Paris  manque  toujours  d'animation  ;  cepen 
dant,  le  mouvement  de  reprise  s'accentue  dans  la  plupart 
des  compartiments. 

Le  change  sur  Paris  est  à  109. 

On  a  coté  :  Intérieure  85  15. 


-.  «&.  ,  .  163.986 

Encaisse  métallique   ^  171 

Eifets  sur  la  Hollande.(   18*681 

—     sur  l'étranger  y 

Avances  sur  gages  et  en  compte  courant. 

Portefeuille  dV-  titres  

Circulation  

Comptes  courants  

Te  montant  des  bénéfices  nets  s'est  élevé  à  4.134  271  flo- 
rins u  lïqueis  l'Etat  a  reçu  2.220  828  ^*£»£+ 
clés  actionnaires  a  été,  comme  nous  1  avons  dit  plus  haut.de 
88  florins. 


ITALIE 

LA  SITUATION 

Rome,  17  août  1909. 

V  semestre. 

luillet  est  le  premier  mois  de  notre  exercice  finan- 

ïïïr  of  pouîra     donc  eu  déduire  des  pronostics 
™iitour  tout  l'exercice  prochain,  mais  yoïb. 
S'ùii  Ere  de  ce  tait  des  conclusions  pessimistes. 

lès  tlS d  fabrication,  3  millions  pour  les  douane,, 

plus  aiaiinaïue  Lud"et  de  l'exercice  en 

~Jl^l^^^s  approuves  ré- 

"S&^SS^i  ^ent  sur  le  Trésor  pro- 
viennentl'abord,  vous  l'avez  déjà  devine,  des  depen- 
lèl  votées  pour  la  défense  nationale.  Les  plus 
Lurdls  vfenrïent  des  commandes  de  cuirasses,  chose 
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dont  le  budget  pâtira,  mais  dont  notre  industrie  se 
félicite  sans  borne.  On  aflirme  que  le  gouvernement  a 
déjà  donné  à  la  Société  Ansaldo-Armstrong  pour  80 
millions  de  lire  de  commandes  :  un  Lreadnoug ht  com- 
plet, avec  toutes  ses  machines  et  ses  canons,  et  quelques 
petits  navires.  La  Terni  ne  parait  pas  avoir  été  moins 
bien  partagée,  «t  d'autres  métallurgies  du  pays  ont  été 
au  moins  autant  favorisées.  Il  est  donc  évident  que  les 
entreprises  métallurgiques  italiennes  vont  entrer  dans 
une  période  de  travail  actif  et  surtout  de  gros  béné- 
fices. Malgré  ces  promesses,  les  titres  de  nos  grandes 
métallurgies  sont  assez  faiblement  tenus  en  Bourse. 
Pendant  tout  le  mois  de  juillet  ils  n'ont  cessé  de  se 
tasser,  et  le  mois  d'août  ne  semble  pas  avoir  apporte 
un  changement  appréciable. 

Suivant  les  cours  de  compensation  établis  fin  juillet 
1909,  les  actions  de  nos  banques  et  Sociétés  diverses, 
cotées  à  la  Bourse,  représentaient  une  valeur  totale  de 
3.427.996.500  lire,  soit  une  moins-value  de  66.495.500 
lire  sur  fin  juin.  Et,  dans  cette  moins-value,  les  actions 
des  Sociétés  métallurgiques  —  Terni,  Ansaldo,  Elba, 
etc.,  etc..  —  figuraient,  seules,  pour  plus  de  20  mil- 
lions de  lire.  La  moins-value  sur  les  actions  des  So- 
ciétés de  transport  a  été  de  19  millions  de  lire. 

Si  toute  la  Bourse  a  actuellement  une  tenue  un  peu 
faible,  la  faute  n'en  est  pas  à  la  situation  du  marché 
monétaire  qui,  elle,  est  excellente.  Jamais  le  marché 
italien  n'avait  encore  eu  une  pareille  pléthore  de  dis- 
ponibilités monétaires,  et  l'abondance  augmente  sans 
cesse.  L'argent  reste  positivement  sans  emploi  et  les 
banques  sont  maintenant  à  la  recherche  de  bon  papier 
à  escompter.  C'est  dire  que  l'escompte  hors  banque  est 
peu  élevé  —  au-dessous  de  3  0/0.  Les  banques  privées 
escomptent  couramment  le  bon  papier  à  2  7/8  0/0. 
Malgré  ce  taux  si  bas  de  l'argent,  nos  banques  parais- 
sent réaliser  d'importants  bénéfices  et,  dans  les  cercles 
financiers,  on  affirme  déjà  que  la  Banque  d'Italie  a 
fait,  dans  le  premier  semestre,  des  affaires  telles,  qu'elle 
est  déjà  assurée  de  pouvoii  distribuer,  pour  1909,  un 
dividende  sensiblement  supérieur  au  précédent. 

Cette  abondance  monétaire  augmentera,  sans  aucun 
doute,  avec  la  recrudescence  de  l'émigration  qu'on 
signale  maintenant.  En  effet,  par  tous  les  émigrants 
qui  vont  maintenant  en  Amérique,  de  nombreux  mil- 
lions vont  être  envoyés,  avant  peu,  en  Italie.  En  effet, 
le  nombre  des  émigrants  partis  pour  l'Amérique  a  été' 
pendant  le  premier  semestre  1909,  de  216.432,  dont 
187.086  pour  les  Etats-Unis,  tandis  que  pour  le  pre- 
mier semestre  1908  il  n'avait  été  que  de  64.112,  dont 
35.P80  pour  les  Etats-Unis,  soit  une  différence  en  plus 
de  160.00t.»  environ. 

C'est  aussi  grâce  aux  envois  d'argent  réguliers  de  nos 
émigrés  que,  malgré  la  balance  commerciale  défavo- 
rable, les  changes,  qui  avaient  rapidement  augmenté 
surtout  a  cause  du  blé  étranger,  sont  virtuellement  au 
pair,  ce  qui  est  aussi  dû  aux  achats  de  titres  pour 
compte  de  l'étranger  et  aux  fonds  étrangers  placés  de 
nouveau  en  report  en  Italie. 


L  Importation  du  Sucre.  —  L'importation  du  sucre  qui, 
après  avoir  atteint  un  maximum  de  1.250. DOC  quintaux  en 
1884-85,  avait  diminué  à  4.000  quintaux  en  1904-05,  alors  que 
la  fabrique  indigène  pendant  la  même  période  augmentait 
sa  production  rte  7.223  quintaux  en  1884-85  à  1.300.000  quin- 
taux en  1903  04,  a  du  nouveau  repris  pendant  les  derniers 
exercices  :  sans  atteindre  un  chiffre  très  élevé,  elle  représente 
cependant  une  quantité  assez  considérable  pour  qu'il  vaille 
la  peine  d'en  tenir  compte  ;  100.000  quintaux  en  1905-06 
154.O00  en  1900-07,  137.000  en  1907-08. 

Cette  année,  il  est  probable  que  l'importation  augmentera 
sensiblement,  malgré  la  forte  production  die  l'exercice  écoulé, 
à  cause  de*  difficultés  qui  ont  surgi  entre  patrons  et  ouvriers.' 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Italie.  —  Les  importations 
en  Italie  pendant  le  premier  semestre  de  1909  se  sont  élevées 
à  1.580.000.000  de  lire.  Les  exportations  ont  atteint  le  chif- 
fre de  880  millions  de  lire. 


Par  rapport  à  la  période  correspondante  de  1908,  les  im- 
portations sont  en  augmentation  de  182  millions,  et  les  ex- 
portations sont  en  plus-value  de  38.400.000  lire. 


La  navigation  intérieure  en  Italie.  —  En  faisant  le  total 
du  mouvement  de  la  navigation  pour  les  fleuves  et  canaux, 
avec  celui,  incomplet  de  la  navigation  des  lacs,  tels  qu'on  a 
pu  l'obtenir,  on  trouve  les  totaux  suivants  : 

1907  1906 

(En  tonnes) 

Navigation  sur  fleuves  et  canaux.  2.483.185  2.315.040 

Navigation  à  vapeur  sur  les  lacs 

de  Côme.,  Majeur  et  Garde   150.201  138.203 

Navigation  sur  le  lac  d'Iseo  (va- 
peurs et  barques)   350.000  300.000 

Total  général   2.989.386~  2.753.243 


Les  constructions  navales  et  la  composition  de  la 
flotte.  —  En  1907,  les  ehantiers  italiens  ont  construit 
286  navires  d'un  tonnage  total  de  61.507  tonneaux  bruts, 
36.453  tonneaux  nets,  représentant  une  valeur  de  34.330.230  lire 
compris  les  appareils  de  bord  et  les  machines. 

Il  a  été  en  outre  construit  :  7  torpilleurs,  1  sous-marin  et 
2  contre-torpilleurs. 

Par  rapport  à  l'année  précédente,  on  a  eu,  dans  les  cons- 
tructions navales,  une  augmentation  de  42  navires,  de 
25.308  tonneaux  bruts,  12.662  tonneaux  nets  de  22.292.018  lire 
en  ce  qui  concerne  la  valeur. 

Au  31  décembre  1907,  il  restait  entre  autres  en  construc- 
tion :  1  navire  de  guerre  à  Gênes,  2  vapeurs  de  9.650  ton- 
neaux à  Riva  Trigoso,  2  vapeurs  de  17.200  tonneaux  à  Mug- 
giano,  1  navire  de  guerre,  à  Livourne,  2  vapeurs  de  15.200 
tonneaux  à  Palerme. 

* 
*  * 

La  flotte  marchande  italienne  à  la  fin  des  années  1906  et 
1907  se  composait  : 

Navires  Tonneaux  Navires  Tonneaux 

Voiliers   4.981       503.200     4.874     468  074 

Vapeurs   548       497.537       589  526.586 

Total   5.589     1.000.797    5.463  995.200" 


La  diminution  dans  les  voiliers  continue  à  s'accentuer, 
mais  au  point  de  vue  des  transports,  elle  est  largement  com- 
pensée par  l'augmentation  dans  les  vapeurs. 

Le  nombre  des  passagers  partis  des  ports  italiens,  pour 
des  voyages  de  longue  navigation,  s'est  élevé  à  407.566,  dont 
376.322  émigrants  et  31.244  passagers  de  classe. 

Le  pavillon  italien  a  transporté  196.063  émigrants  et  9.346 
passagers  de  classe. 

Naples  (238.222)  et  Gênes  (106.760)  sont  les  deux  grands  ports 
d'embarquement  des  émigrants  qui  ont  toujours  comme 
principales  destinations  les  Etats-Unis  (281. 144), la  République 
Argentine  (80.649). 

Naturellement,  le  pavillon  italien  a  transporté  le  plus  grand 
nombre  d'émigrants  :  196.063,  mais  la  concurrence  des  Com- 
pagnies étrangères  est  considérable  :  pavillon  anglais  66.926, 
allemand  69.357,  espagnol  6.501,  autrichien  2.204,  français 
35.271  non  compris  21.340  émigrants  italiens  partis  du 
Havre  pour  les  Etats-Unis. 

Les  31.244  voyageurs  de  classe,  embarqués  dans  les  ports 
italiens,  ont  été  transportés  par  les  pavillons  :  allemand 
13.041,  italien  9.346,  anglais  7.231,  français  1.120,  espagnol 
370,  autrichien  136. 

Pendant  l'année  que  nous  examinons,  les  vapeurs  affectés 
aux  voyages  de  longue  navigation  ont  débarqué  dans  les  ports 
du  royaume  27.907  passagers  de  1"  et  2e  classes  et  242.455 
de  troisième,  provenant  :  162.278  des  Etats-Unis,  90.588  du 
Brésil  et  de  la  Plata,  1.113  d'autres  pays. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rouie 

Rome,  19  août  1909. 

La  tendance  générale  du  marché  est  calme,  mais  soutenue. 
La  Banque  Nationale  a  bénéficié,  pendant  la  dernière  quin- 
zaine, d'une  avance  sensible. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  30  ;  Méridionaux,  088  ..  ;  Médi- 
terranée, 416  50  ;  Banque  nationale,  1.382. 
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AMÉRIQUE 

CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  -  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Ckromcle,  le 
détail  dos  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  juillet  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  juillet  1J0». 

 Juillet 

~~  1908  ^ Î909 

(En  dollars) 
123.804.681  168.927.014 


Montréal  

Toronto   %-?SS"tK 

WinniDe»   42.119.516 

Ottawa   ^nn-yfi 

Québec   S-8î"SS 


Halifax 

Calgary  

Hamilton  

St.  John  .... 

London  

Victoria  

Edmonton . . . 

Total. 


8.151.906 
6.068.791 
5.861.657 
5.668.768 
5.035.300 
4.940.841 
3.221.001 


124.980.587 
50.701.664 
22.973.715 
14.577.620 
11.426.348 
9.534.965 
8.114.859 
8.267.557 
6.615.511 
5.620.237 
6. 051. 913 
4.183.286 


337.565.309  441.995.316 


Le  montant  des  sommes  compensées  en  juillet  dernier  par 
les  Banques  canadiennes  a  été  ainsi  supérieur  de 
dollars,  ou  30.9  0/0  au  chiffre  correspondant  de  juillet  1908. 


L'Immigration.  -  Le  Département  de  l'immigration  du 
Dominion  a  publié  quelques  renseignements  intéressants 
desquels  il  ressort  que,  sur  1.366.651  immigrants  au  cours 
des  douze  dernières  années.  540.621  étaient  de  nationalité 
britannique,  400. 560  venaient  de  l'Europe  continent; 
425.470  des  Etats-Unis. 

Parmi  les  immigrants  britanniques,  on  comptait  o77. 801  An- 
glais et  Gallois,  94.279  Ecossais  et  30.184  Irlandais. 

Au  point  de  vue  du  métier  exercé  par  les  immigrants 
Canada,  la  classification  a  été  la  suivante  :  fermiers  et  ou- 
vriers des  fermes,  386.240;  ouvriers  ordinaires,  190.873; 
mécaniciens,  12.254;  employés,  commerçants,  etc.,  55.779; 
mineurs,  22.528:  domestiques,  34.204. 


au 


Evaluations 

Recettes 

1907 

effectuées 

!  Pesos-or) 

7.350.000 

7.121.874 

650.000 

1.153.019 

200.000 

409.564 

218.000 

335.645 

380.000 

498.030 

658.000 

392.042 

207.000 

138.133 

1.990.000 

2.095.001 

350.000 

517.535 

120.000 

233  851 

560.000 

749.376 

1.(120.000 

1.489.238 

78.000 

77.770 

193.000 

104.675 

50.000 

142.437 

1.348.833 

400.518 

122.250 

186.043 

J5.494.588 

16.053.751 

PesoB-<  >r 
2.858. 104 
290.741 


COLOMBIE 

La  situation  économique  et  financière  de  la  Colombie. 

—  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Colombie  qui  avaient 
été  fixées  en  1907  à  15.494.583  pesos-or  pour  les  recettes, 
ont  servi  de  base  pour  l'établissement  du  budget  de  1908.  Un 
décret  a  augmenté  de  250.000  pesos-or  les  évaluations  de 
recettes,  qui  se  trouvent  ainsi  portées  à  15.744.583  pesos-or. 
Cette  augmentation  porte  sur  les  douanes  pour  50.000  pesos- 
or,  et  sur  les  salaires  pour  200.000  pesos-or.  Les  recettes 
actuellement  perçues  dépassent  cependant  les  évaluations 
ainsi  revisées  de  309.168  pesos-or. 

Voici  d'ailleurs  comment  se  divisent  les  évaluations  bud- 
gétaires de  revenus  de  1907  et  les  recelt.es  actuellement  effec- 
tuées : 


Recettes 

Douanes   

Salines  de  l'Etat  

Timbre  et  papier  timbré  

Postes  et  télégraphes  

Droits  consulaires  

Mines  

Phares  et  droits  de  tonnage  . 

Liqueurs  

Cigarettes  

Droits  sur  les  allumettes  . . . 

Tabac  

Taxe  sur  le  bétail  et  les  peaux 
Produit  des  Chemins  de  fer. 

Droits  de  quarantaine  

Taxes  sanitaires  

Reporta  des  exercices  préced. 
Divers   


Les  évaluations  de  dépenses  pour  l'exercice  1908  ont  été 
primitivement  fixées  à  15.907.018  pesos-or,  mais  un  décret 
est  venu  diminuer  les  dépenses  autorisées  de  2.278.507  pesos- 
or,  somme  qui  serait  affectée  au  fonds  destiné  à  donner  plus 
de  stabilité  au  cours  du  papier-monnaie.  En  résumé,  le» 
dépenses  de  l'exercice  1908  restent  fixées  à  13.629.111  pesos- 
or.  Aucun  détail  de  ces  évaluations  n'a  été  fourni.  Voici,  à 
titre  de  document,  comment  se  sont  réparties  les  dépenses  de 
l'exercice  1907  : 

Dépenses 

Intérieur  

Affaires  étrangères  

Finances  et  Trésor  : 

Finances   ?  fjîf'ffî 

Trésor   l'{s|nîf 

Pensions   "«g* 

„„„„    2.851.508 

Guerre   r- 7 .  « 

Instruction  publique.   „  ^ik  tuZ 

Travaux  publics.   •  2.140.348 

15.494.583 

Pendant  le  1"  semestre  1908,  les  revenus  administrés 
par  la  Banco  Central,  comprenant  les  droits  sur  les  ciga- 
rettes, le  bétail,  les  peaux,  les  allumettes,  liqueurs,  tabacs 
sel  marin,  timbre,  les  droits  d'exportation  et  de  port,  se  sont 
élevés  à  1.549.350  pesos-or.  Pour  l'année  1908  entière,  le 
produit  brut  de  ces  taxes  a  été  de  6.197.402  pesos-or  contre 
6.264.224  pesos-or  en  1907. 

La  dette  intérieure  de  la  Colombie  comprend  une  dette 
consolidée,  qui  s'élèvent  en  1907  à  5.476.888  pesos-argent,  et 
me  dette  Mettante  s'élevant  à  3.063.012  pesos-or  au  30 
juin  1908.  Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  le  papier^ion- 
naie,  en  circulation  pour  une  somme  de  plus  de  630.000.000 
de  pesos  en  1905.  , 

La  dette  extérieure,  due  pour  la  plus  grande  partie  4  de» 
créanciers  anglais,  s'élevait,  avec  les  arrérages,  a  3. 014.44-- 
livres  sterling  en  1896.  A  cette  époque,  un  arrangement  sur- 
vint et  de  nouveaux  titres  de  dette-  furent  émis,  pour  une 
valeur  de  2.687.800  liv.  st.  Au  milieu  de  l'année  1905  les 
arrérages  d'intérêt  s'élevaient  à  349.414  liv.  st.  et  la  dette 
extérieure  totale  à  3.037.214  liv.  st.  „.  ,. 

D'après  le  nouvel  arrangement  conclu  en  190u,  la  Colombie 
a  assigné  15  0/0  des  droits  de  douane  comme  garantie 
d'amortissement  et  d'intérêts  de  la  dette.  En  juin  1907,  la 
moitié  des  arrérages  a  été  remboursée  ;  la  seconde  moitié  sera 


payée  après  règlement  des  contestations  avec 


la  France  et 

lesEÀs-^nïsrenim,  un  nouveau  paiement  de  20  0/0  a  été 
effectué  ;  l'amortissement  "ne  commencera  que  dans  une  pé- 
riode de  quatre  années.  Le.  sommes  nécessaires  au  service 
de  la  dette  pendant  cinq  ans,  ont  été  versées  a  la  Banque 
Centrale  de  Colombie.  , 
Le  mouvement  commercial  de  la  Colombie^aetede  2o  mil- 
lions  880.005  pesos-or  en  1907, 


dont  12.088.563  pesos-or 


aux  importations  et  13.791.442  pesos-or  aux  exportations.  En 
1906,  les  importations  s'étaient  élevées  à  9.3*3.345  pesos-or 
et  les  exportations  à  14.831.815  pesos-or. 

Les  principaux  articles  d'exportation  sont  les  peaux,  le 
café,  le  tabac,  le  coton,  le  caoutchouc,  les  minéraux  et  1  as- 

PlEnviron  67  0/0  du  café  exporté  sont  destinés  aux  Etats- 
Unis  ;  le  tabac  est  surtout  expédié  en  Allemagne.  Liverpool 
et  le  Havre  se  partagent  les  exportations  de  coton 

Les  principales  importations  sont  la  farine,  le  lard  le 
pétrole  et  les  cotonnades  venant  des  Etats-Unis  ;  F  Allemagne 
Fmporte  du  riz  et  des  pommes  de  terre  et  l'Angleterre  des 

COE°nnni9C06:  ^mouvement  maritime  du  port  de  Barranquilla 
i  été  de  301  navires  et  916.026  tonnes  à  l'entrée  ;  le  port  de 
Cartaeène  a  été  visité  par  225  navires  de  447.521  tonnes. 
Les  ports  colombiens  sont  en  communication  régulière  avec 
ifs  ports  européens  et  américains  par  sept  lignes  de  naviga- 
tion ayant  des  services  réguliers. 

La  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation  en  1907 
était  de  726  kilomètres  ;  des  concessions 
la  construction  de  2.370  kilomètres  de  voies.  Les  di  ers  che 
mins  de  fer  n'ont  pas  tous  le  même  ecartement,  qui  ïarie, 
suivant  les  Compagnies,  de  0  m.  912  à  1 


06. 


Les  voies  fluviales  sont  navigables  sur  2.400  kilomètres  et 
leur  aménagement  est  activement  poursuivi.  Les  routes  sont 
le  plus  souvent  de  simples  pistes  accessibles  seulement  aux 
mulets.  Cependant  le  gouvernement  améliore  les  principales 
de  ces  routes. 
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ÉTATS  -  UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
o  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions  des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  juillet  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  .mil- 
let 1906  :  J 

Juillet 
1Î908  ~m)9~~ 
(En  milliers  de  dollars) 
Centre  (non  compris  New-York)..         957.826      1  074  103 

Nouvelle-Angleterre   742.220        '  810  !  870 

Paci  tie"i?eUe  1 . 428 . 427      1 . 675 . 665 

Autres  EtaVs  de  l'Ouest!  !  !  !  !  !  !  !  !  !  !  399.H  4I3'  152 
Mldl   582.330  680.593 

Vlw  Vn,.,.  4.476.980  5.145.166 

New- York   6.618.088  8.319.742 

Total  général   11.095.068  13.464.908 

o  Jsoe^LrA7  a'  enJuillet  1909'  ™e  augmentation  de 
2.369.840.000  dollars,  ou  21.4  0/0  sur  les  chiffres  de  juillet  1908. 


T.LI"df1trie  ^tomobile.  -  En  1898  il  y  avait  aux  Etats- 
Unis  2y  fabriques  d'automobiles.  Actuellement,  leur  nombre 
est  de2o3,  dont  une  centaine  fabriquent  des  voitures  qui  jouis- 
sent d  une  forte  réputation  sur  le  marché.  Le  capital  engagé 
dans  cette  industrie  en  1898  n'était  pas  supérieur  à  2  militons 
de  dollars,  tandis  qu'actuellement,  y  compris  les  diverses 
branches  intéressées;  garages,  salles  de  vente,  pièces  déta- 
doîlars  gl°bal  approche  de  200  millions  de 

1  çJLw  a  ?nZe  anS'  *?  n0mbre  des  aut°mobiles  n'excédait  pas 
S"     ,que  mamtenant      statistiques  accusent  environ 
dn  Sma,  daDS  163  £tats"Ullis.  soit  presque  le  double 

du  chiffre  de  celles  en  service  dans  toute  l'Europe.  Comme 
exemple  typique,  on  peut  citer  l'Etat  de  New- York  qui  à  lui 
seul,  compte  69.000  automobiles.  Enfin,  la  production  de 
cette  année  ne  sera  pas  inférieure  à  130  millions  de  dollars 
avec  plusieurs  millions  pour  les  accessoires,  contre  2millions 
de  dollars  seulement  pour  la  production  d'il  y  a  dix  ans  De 
même,  le  nombre  des  vendeurs  s'est  considérablement  accru- 

2^00  IV  >?  Pf Sait  paS  200  en  1898'  U  Peut  être  évalué  à 
2.oU0  actuellement,  sans  compter  les  personnes  nombreuses 
intéressées  indirectement  dans  cette  industrie. 


Marché  Financier  de  New- York 

New-York,  18  août  1909. 
Les  rapports  des  centres  industriels  du  fer  et  de  l'acier  in 
d.quent  une  augmentation  des  affaires  :  û" 

mand?2nn  nnr,ditqUele5  Che.mins  de  fer  occidentaux  ont  com- 
mande 200.000  tonnes  de  rails  livrables  en  1910  à  la  Coroora 
tion  de  l'acier.  Certains  avis  font  penser  que  les  demanda 

triP0de1^deSSUS  n0rmale  et  V*  la  situation  de  Sus! 
trie  de  1  acier  serait  bonne,  mais  il  faudra  surveiller  la  cote 

^?aSusS°eQtédeld0llaret'  611  ^éral<  ifV  a  tt: 

ÎX*10™'  la.situation  générale  justifie  en  grande  paPrUe 
îf£«  ?  n*CieS  °P.tlmistes'  car  les   statistiques  $fficie?leW£ 

KKSSisasSf de  bIé  et  de  maïs  comme  *™ 

ff^S^T  f Jap0D'  de  L250-000  dollars  poïfcï 
de  l'Ouest.         8  P°Ur  comPtedu  GaQada  et  des  provinces 

lier-^aî.p&itreet^le.I?arché  s'est  montré  quelque  peu  irrégu- 
SaTisfaisan£eSeStfaitC'  t0Utef°is'  avec  d"s  &P*»ffi. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  • 
Atchison,  119  25;    Milwaukee,  157  3?  ^rie',  36 


Reading,  161  62  ;  Canadian  Pacific,  186  ..  :  minois  Central 
Îm  mÀÏ°£SV%le>  159  ■'"-Y.  Central  unio' Tpa 
eifte,  211  25,  Pennsylvania,  141  ...  '  Pa~ 


ASIE 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  -  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  juin 
1909  compares  a  ceux  de  juin  1908  : 

Juin  1909  Juin  1908 

(En  yens) 

Exportations                       31.902.618  34.280.944 

Importations  •■    33.292.235  34.003.545 

Total                 65.194.853  68.284.489 

Excédent  des  exportations.  » 
—       des  importations  1.389.617 


277.399 


Six  mois 
1909"  1908 

(Yens) 


Différence 


Exportations.   187.000.265  173.020.201  +13  980  064 

Importations   214.778. 0<!5  252.995.821  -38.217:796 

Total   401.778.290  426.016.022  —24.237.732 

Excéd.  des  importât.     27.777.760     79.975.620  »  


Formose 

Juin  1909 


Juin  1908 


(Yens) 

Exportations   1 . 677 . 788       1 . 153 . 899 

Importations  _  1 .117.896       1 .212.450 

Total  


2.795. 


2.366.349 


Six  mois 
1909* 


Différence 


Exportations 
Importations 


4.917.733 
...  6.915.987 

Total   11.833.720  ' 


(Yens) 

2.861.348  +2.056.385 
10.954.110  —4.038.123 


13.815.458  -1.981.738 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 


Exportations  :  Or  

—  Argent . 


—  Argent 
Excédent  des  exportations 


Juin  1909 

Juin  1908 

(Yens) 

11.002 

15.000 

11.821 

2.933.907 

2.689.379 

34.288 

5.262 

2.957?193 

2.667.820 

Six  mois 
1909~"  1908 


Différence 


Exportations  :  Or  

—  Argent 
Importations:  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


(Yens) 

1.345.750 

1.706  369  — 

360.619 

58.761 

49.167  + 

9.594 

6.162.132  . 

11.041.913  —  i 

t.  879. 781 

224.160 

413.810  — 

189.650 

4.981.781 

9.700.187 
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Mines  d'or 


MINES  D'OR 


Village  Main 


Reef  Gold  Mining  Company  Ld. 


Lc  «  Compte  do  Profits 

Se  assemblée  générale  annuel*  te» 
semte  ainsi  : 

Crédit 


la  (1er 

actionnaires,  se  pré- 
Liv.  st.  sh.  d. 


talion,  do  2  Kh.  5  d.  15  par  terne.  ^paraUvcn^nt  à  1  «fc 
précédente.  Comme  il  est  dit  dans  le  rapport  d.  d  recteur 
cet  abaissement  est  principalement  du  i  u™.  ^'""J™ 
générale  du  travail,  spécialement  en  ce  qui  concerne  a 
main-d'œuvre  indigène,  et  aussi  u  ce  que  les  opérations  de 
broyage  ont  été  faites  sur  uno  plus  grande  «  cliel  e. 

 a      ,o  ,i;m™ntinn  de*  frai»  d'exploitation,  la  te- 

87  par  tonne  infe- 
»  précédente;  cependant,  grâce  à 


En  regard  de  la  diminution  des  trais 

neur  du  minerai  broyé  a  été  de  2  sh.  ■> 
rienre  à  celle  de 


de  Tannée  ont  été  de  25. 
ceux  de  l'année  précédente. 
Un  arrangement  a  été  conclu  avec  la 

Limi'ed,  pour  la  fourniture,  au  plus,  tari 


Bond  Mines  Power 


Compte  ventes  d'or  : 
Or  bullion  produit  (par  tonne  broyée,.,! 

Prélèvent  'sur  '  la  '  d'or,  -  pendant  ( 

l'année  (net)  


77."). 780  7 

06H  12 
776.848  Ï9 


„     .   toHnT,    357.955  5 

Solde,  bénéfice  d'exploitation                     ^  h  ^  g 

Intérêts  sur  prêts . . . . . - -  •_•  ■ •  •  \\\\.\...  3.31719 

Dividendes  sur  le  port «gJJ^v "  y   1.066  10 

Recettes  diverses,  etc.  (Sud  Atiiquej    m  jg 

Droits  de  transfert,  etc  

Total  


0 


10 

0 
r> 
3 
6 


corn  Smé  nécessaire  aux  opérations  de  ^W^* 
tiinc  que  l'installation  électrique  nécessaire  lm  coûtera  au 
total  Sviron  16.270  Ut.  st.,  alors  qu  il  en  résultera  une  éco- 
nomie que  1  on  évalue  à  14.212  liv.  st.  au  moins  par  *n. 
TM  exercice  1908,  la  Compagnie  a  distribue ,11  Jlhngs 
de  dividende  (5  shillings  déclarés  en  juin  M**6  JJfg 
en  décembre  ,  contre  9  shillings  en  1907.  Voici  la  liste  <te» 
répartitions  qu'elle  a  effectuées  jusquici  ■ 

Date         Montant  Montant  du 
Dividende    de  déclaration  par  action  dividende 


Capital 

émis 


367.894  0  0 


.      1Qft7    91.208 

Solde  au  31  décembre  190/   •   mJM 

Solde  de  l'année  . .,  

Bénéfices  disponibles  


395.217   6  2 


Par  tonne 
broyée 

sh.  d. 
9  3.787 
0  10.272 


5 

6.999 

0 

9.435 

0 

2.336 

îtT 

1T828 

14 

3.613 

31 

0.441 

Débit 
Frais  d'exploitation  : 

Frais  d'extraction  • 

Compte    développement  , 
500.600  tonnes  broyées  • 

_A,l„Mi/,n   


169   1  1 


sur 


Frais  de  réduction 


Frais  généraux  a 
Frais  généraux 


la  mine   19.679 


Salaires,  jetons  de  présence  du 
Comité  local,  licences,  etc   4.8/- 


1 

o 

3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 


1  10 


31  août  1898  

8  décembre  18'.<8. 
29  mai  1899  

8  août  1902...... 

13  mai  1903   

31  décembre  1903. 

6  juillet  1904 
21  décembre  1904 . 

5  juillet  1905  

20  décembre  1905. 

•20  juin  1906  

19  décembre  1906. 
19  juin  1907  

21  décembre  190/- 

17  juin  1908  

16  décembre  1908. 

Total  


(Shill.) 
4 
8 
8 
5 
4 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
6 


(Liv.  st. 
50.000 
159.543 
M).  000 
HiO.OCO 
80.000 
60.000 
80.000 
80.000 
80.0CO 
80.000 
94.400 
94.400 
94.400 
118.000 
118.000 
141.600 

1.590.343 


Liv.  st.) 

250.000 

398.858 

400  000 

400. 00o 

400. 000 

400.000 

W0.000 

400.000 

400.000 

400.000 

472.000 

472.000 

472.000 

472.000 

472.000 

472.000 


418.893  13 

Solde  bénéfice  d'exploitation   357 . 955  5 

776.848  19 


7 
10 

~5 


6  8 


Dépenses  de  l'année  : 
Sxir  machinerie,  matériel,  constructions,  etc. 
(montant  totalement  amorti) . ..............     1" •  -«» 

Frais  généraux  à  Londres  et  a  Pans  : 
Jetons" de  présence .loyer  salaires,  imprime-  fl  w 

ES  de  timbre  du  Gouvernement  français.  1 
Montant  amorti  sur  le  portefeuille. ......... 

Gratification  à  l'ancien  directeur  gênerai. 

Solde  de  l'année  

Total  


sa*  l'exercice  1909  en  cours, 
paiement  le  12  courant. 


CROWN  MINES 


1.998  18 
.543  8 
700  0 
304.009  0 


367.394   0  0 


dé- 


118.000  0  0 


Répartition 
Dividende  n°  15,  5  shillings  par  action 

so^dSrà'rè^r'aabiïan::::::::::  ».en 


tonde.  Le  tableau  sniw^  nt  an  les  quatre  m  mes 


de 
de 
d.  par 


Ut»  s'iobM.  q»,onl  *— *  *£*  lmèt-1"  ""f 

jstssa  t;xrSvcsi  p  £  £5  «<»«  - 

te 


Somme  égale   395 .217 


T  o  capital  de  la  Compagnie  est  reste  sans  changement  a 
•S  5  D'autre  part,  la  dette-obligations  s  élevait  m 
«  i  l  ™  à  77  950  livres  sterling,  sur  lesquelles 
S  wt  ei *£t  été  remboursées  le  1"  juillet  dernier. 

^Compagnie  possède  to.jours,  comme  précédemment, 

i4'  vf-f  iMOK  un  dividende  de  10  0/0.  Quant  an  compte  de 
KK^RS  au  31  décembre  1908,  un  solde  cre- 

ditear  de  18.470  liv  st.  ^^^^^  ob8erVe  avec 
JMSrSiiSCSS  dans  les  frais  d'exploi- 


Tonnage 
broyé 

190§  '  Tannes 

Juillet   129  609 

Août   137.  Olo 

Septembre...  134 .081 

Octobre   Hfô.242 

Novembre...  ^-SS 

Décembre...  142. '.o^ 


Pten  dé- 
ment 
par 
tonne 

sb.  d. 

39/11 

33/4 

33/« 

33/9 

32/9 

37/11 


Frais 
d'exploi- 
tation 
par 
tonne 

sh.  d. 
16/6 
15/2 
$6/2 
15/4 
14/11 
14/10 


Bénéfices 
pr tonne   Liv- st. 


sb.  d. 
19/5 
18  2 
18 '4 
18/5 
.17/10 
23/1 


122.<'42 
124.582 
122.478 
124.673 
122.850 
164.318 
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1909 

Janvier   141. 208  32/3 

Février   129.603  33/6 

Mare   145.304  31/6 

Avril   132.695  33/3 

Mai   142.520  30/8 

•loin   137.753  34/3 


14/10 
K  1 
M,  11 
15/5 
14/3 
14/10 


17/5  12::.  m 

18/Ô  119.214 

16/7  120.902 

17/10  118.227 

16/5  117.091 

19/5  133.807 


Crotan  Mines 

J«CBBt   132.724      32/2       15/7       16/7  109.950 

Les  résultats  de  la  Crmcn  Mines,  ponr  le  premier  mois  de 
son  exploitation,  sont,  dans  leur  ensemble,  légèrement  infé- 
rieurs à  ceux  réunis  des  quatre  Compagnies  susmentionnées 
lorsqu'elles  étaient  exploitées  individuellement.  Mais  ce  ré- 
sultat n'a  rien  qui  doive  surprendre,  car  les  changements 
provoqués  par  la  fusion  entraînent,  durant  les  premières  se 
maines,  une  certaine  gêne  dans  l'exploitation. 

A  joutons  que  la  Croicn  Mines  a  travaillé  avec  les  675  pilons 
qu'utilisaient  les  quatre  mines  absorbées 


East  Rand  Proprietary 

Pendant  le  mois  de  juillet,  le  moulin  de  cette  Compagnie 
a  broyé  154.000  tonnes  de  minerai,  comme  pendant  le  mois 
précédent.  Les  frais  d'exploitation  étant  tombés  de  15sh.7d. 
à  15  sh.  5  d.,  la  Compagnie  a  pu  broyer  du  minerai  un  peu 
moins  riche  sans  que  le  profit  net  par  tonne  s'en  ressente,  et 
le  bénéfice  total  s'est  élevé  à  106.201  liv.  st.,  en  augmenta- 
tion de  494  liv.  st.  sur  ceftri  du  mois  précédent. 

Eu  juillet  1908,  lorsque  la  Compagnie  commença  à  broyer 
sous  sa  nouvelle  forme,  le  profit  du  mois  ne  s'éleva  qu'à 
94.875  liv.  st.  Depuis,  les  bénéfices  mensuels  n'oant  cessé  de 
progresser,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  suivant.  Observons 
qne  la  Compagnie  a  eu  constamment  820  pilons  en  travail. 


Bénéfices 

pr  tonne  Liv.  st. 
sh.  d. 

13/5  94.875 

13/5  95.286 

13/6  96.412 

13/9  100.026 

13/9  100.077 

14/1  102.429 


Tonnage 

broyé 

1908 

'  Tonues 

Juillet  

140.230 

141.000 

Septembre . . . 

141.100 

144.500 

Novembre . . . 

144.600 

Décembre . . . 

144.800 

1909 

145.000 

145.050 

146.300 

Avril  

150.000 

Mai  

154.000 

Juin  

154.000 

Juillet  

154.000 

Frais 

Rende- 

d'exploi- 

ment 

tation 

par 

par 

tonne 

tonne 

sh.  d. 

sh.  d. 

30/5 

17/. 

30/. 

16/7 

30/5 

16/11 

30/5 

16/8 

30/5 

16/8 

30/5 

16/4 

30/5 

16/8 

30/2 

16/2 

30/5 

16/3 

29/10 

16/1 

29/5 

15/11 

29/2 

15/7 

29/1 

15/5 

13/9  101.064 
14/.  101.666 
14/2  103.892 
13/9  104.288 
13/6  105.089 
13/7  105.707 
13/8  106.201 
Si  l'on  compare  les  résultats  actuels  avec  ceux  obtenus  par 
chacune  des  filiales  productrices  avant  que  la  fusion  fût  un 
fait  accompli,  l'augmentation  est  encore  plus  sensible  que 
celle  qui  ressort  des  chiffres  ci-dessus.  On  constate  en  effet 
qu'en  juin  1908,  pendant  le  dernier  mois  de  leur  exploitation 
individuelle,  chacune  des  Compagnies  productrices  absorbées 
à  partir  du  1«  juillet  suivant,  réalisa  les  bénéfices  ci-dessous' 
dont  le  total  dépasse  à  peine  92.000  liv.  st. 

Bénéfices        Moyenne  des 
en        frais  d'exploitation 
par  tonne 


De  Beers  Consolidated  Mines,  Ld 

Le  secrétaire  de  la  De  Beers  Consolidated  Mines,  Limited, 
à  Londres,  a  reçu  an  cùblogramme  du  siège  social  de  Kim- 
berley,  l'informant  que  les  administrateurs  ont  décidé  de  dé- 
clarer un  dividende  intérimaire  de  20  0/0  (10  sh.  par  action) 
aux  actionnaires  porteurs  d'actions  «  def'erred  »  (ordinaires) 
et  enregistrés  le  31  août  sur  les  livres  de  la  Compagnie.  Ce 
dividende  sera  payable  le  plus  tôt  possible,  après  la  réception 
des  transferts  ce  Londres  à  cette  date. 

Les  livres  des  transferts  des  actions  «  déferre  d  »  seront 
fermés  du  1er  an  7  septembre  inclusivement. 

Le  câblogramme  dit,  en  outre,  que  cette  déclaration  de  di- 
vidende est  faite  en  anticipation  du  dividende  qui,  autrement, 
aurait  été  déclaré  en  décembre  prochain,  mais  a  été  avancée 
parce  que  les  commandes  de  diamants  de  la  Compagnie  se 
smi  beaucoup  améliorées  et  parce  que  les  porteurs  d'actions 
«  deferred  »  sont  restés  longtemps  sans  rien  toucher. 


Informations  diverses 


La  Production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud. 

—  Pendant  le  mois  de  juin,  cette  colonie  a  produit  15.306 
onces  d'or,  d'une  valeur  de  58.126  livres  sterling,  ce  qui 
porte  à  105.459  onces,  d'une  valeur  de  382.578  livres 'sterling 
la  production  totale  du  1"  semestre  de  1309. 


La  Production  d'or  de  ia  Nouvelle-Zélande.  —  La 

production  d'or  de  la  Nonvelle-Zélande  s'est  élevée,  pour  le 
mois  de  juin,  à  46.381  onces,  d'une  valeur  de  185.217  li.  st., 
contre  47.416  onces  d'une  valeur  de  130.656  liv.  st.  pour  le 
mois  correspondant  de  1908. 


Une  mine  d'or  d'Etat  au  Transvaal.  —  Le  gouverne- 
ment du  Transvaal  a  choisi  la  propriété  de  Machaire,  dans 
le  district  de  Potchefstroom,  pour  sa  mine  d'Etat.  Les  tra- 
vaux préliminaires  ont  fait  ressortir  une  teneur  de  24  shil- 
lings à  la  tonne  sur  les  tables  seulement. 


Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  do  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  338.000  dollars,  contre  805.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente  et  238.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


juin  1908 
Compagnies  — 

A      ,     ~~  (Livres  sterling)      sh.  d. 

Angelo                                28.120  16/7 

  26.202  16/  il 

  15.456  17/10 

  22.243  17/1 

92.021 


Cason 

Cornet  

Driefontem 


Ainsi  qu  on  le  voit,  les  frais  d'exploitation  variaient  alors 
entre  16  sh.  7  d.  et  17  sh.  10  d.,  suivant  la  Compagnie  et 
aujourd'hui  ils  ne  dépassent  pas  15  sh.  5  d.  C'est  au  reste  à 
cette  économie  qu'est  due  presque  uniquement  l'augmenta- 
tion réalisée  mensuellement,  depuis  treize  mois,  par  Y  East 
Rand  Proprietary. 


Mm  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  18  août  1909. 
Les  règlements  de  la  liquidation  bi-mensuelle  se  sont 
effectués  très  facilement:  Depuis,  le  groupe  Sud-Africain  a 
été,  par  suite  des  vacances,  très  peu  animé,  mais  sa  cote  n'en 
est  pas  moins  restée  très  soutenue. 
Le  12  courant,  les  coupons  suivants  ont  été  détachés  : 
Apex  Mines,  1  shilling;  Durban  Roodepoort  Deep,  2  shil- 
lings; Central  Mining,  20  shillings;  East  Rand,  4  shillings  ■ 
Ferreira,  3  liv.  st.  10  sh,;   Geldenhuis  Estate,  4  shillings-; 
Geldenhuis  Deep,  3  shillings  6  pence;  Ginsberg,  2  sh  6  d  • 
Kleinfontein  (New),  2  sh.  6  d.  ;  KnighV s  Deep,  4  shillings  ; 
Langlaarjte  Estate,  2  shillings;  Langlaagte  Block  B,  1  shil- 
ling; May  Consolidated,  4  shillings;  Modderfontein  (New), 
G  shillings;  New  Unified  Main  Reef,  2  sh.  6  d.  ;  Princess, 
2  shillings;  Rand  Mines,  10  shillings;  Rietfontein  Estate, 
2  shillings;  Robinson  Gold,  15  shillings;  Rose  Deep,  5  shil- 
lings; Simmer  and  Jaek,  2  shillings;  Transvaal  Coal  Trust, 
6  pence;   Village  Main  Reef,  7  shillings;    Village  Deep, 
1  sh.  6  d.  ;  Witiratersrand  Deep,  6  shillings. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  7/8,  cote 
1  liv.  st.  25/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation 
est  à  2  13/32,  sans  changement.  La  Consolidated  Goldfields 
clôture  à  6  7/8,  contre  6  29/32.  La  Rand  Mines  finit  à 
9 15/16 ex.;  elle  s'échangeait  à  10  17/32,  la  semaine  dernière. 
**#  District  du  Witwatersrand.   —  L'East  Rand  est 
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contre  2  3/16  il  y  a  huit  J°«rs;  „  g/16    contre  2  3/4 

La  New  Klemfontem  se  traite à  3  %  J  (Je 
Le  moulin  de  cette  Compagnie  a  Dioyc  £8»  ^ 

minerai  pendant  ^^J^^Jib^U^h. 
ayantétéde28sh.  fad  et  es  fiama  an  ^  ^ 

il  est  resté  un  profi   net  de  Us  h    /      I       .  w 

25.000  liv  st.  ^1/4  e*;  Sdôturait  à21  1/4 

Cen^  2  5/16,  ^frrel™ A°  ^  La  Gfencatrn  s'inscrit 

U  y  a  huit  jours.  c^ontre  6  5/16  Les  bénéfices  men- 

à  14/6.  New  tfenof  6  3/8,  coni™  V  '  t  régulièrement  aux 
U  de  cette  Compare  Ç,^^^^  ils  ont 
environs  de  9.000  liv.  st.  ^om  en  juin.  Le  ren- 

dément  par  tonne  et  es  f  aïs ,  a exp  ^  ^ .  à 

dans  la  même  proportion  le  pio'  t  n^  p  Conso^a<ed 

16  sh.  5  d.  comme  i  25/32.  Sa^&wry, 

17/16.  Luipaard's  Vlei,  1  Hi.Jupuer,     *  i 

2  liv.  st.  0      .    2  5/32.  La  Jumpers  est 

La  New  cote  2  fontein  cote  13  liv.  st.  ex, 

àl7/16.  J«6ile«  1  13/lb-  La  m:° " '     Ure  en  service,  dès  le 

mois  dernier,  »°%P"  'e Senne  comprenant  120  bocards. 
d'ajouter  à  sa  baW  ^nne  c  P  150  ilons  au  lieu 
C'est  ainsi  quen  juillet,  elle  a  moy  tonnage  traité  est 

de  12V%^i%P37  C250  t  unes  MeyTànd  CKarlon  41iv.  st. 
passé  de  28.966  à  87 £0  tonnes  ^  ^  NeW  Rietrontein 
contre  3  15/16-  bxrnme  an  Nous  la  lais- 

129/3rcerudrf         *S«uTu«?  t«U  ^  11/16, 
sions  a  ce  couib,  «  j 

contre  2  7/8.  Fan  flyn 4  5/8.  La  ^ 

Wesi,  1  1/8.  .  „ 

,  t  evels  —  La  FerreiraDeep 

&  CwVfn""J^*$^huit  jours.  La  Ci** 
se  retrouve  à  6  7/16  ^  £  ^  ^  cole  2  3/16. 

Deep  est  à  4  1/A  au  neu         /  Robinson  Deep, 

est  *  211/16.  Mi»es  s'échange  à  8  3/4 

L;AP1f  ?/8  la  • Semaine  dernière.  KnighVs  Deep  81/4  ex. 
contre  8  7/8  la  se™a'u    f      C0D.tre  3  3*8,  il  y  a  huit  jours. 

Sïïy'C'SÏ   *  contre'  5  ï/16.  Nourse 

Mines  3  5/16,  comme  il  7  a  h^xt  Çu f  d.  La  simwe;r  Deep 
^^r^  ^an  ^^oart  Deep  se  traite  à 
flSex  eue  était  à  2 11/16,  précédemment.  La  Jumper* 
V  '  «ni  à  1  3/4  Witwatersrand  Deep  5  5/8  ex  au 
v6ePa    6  iv  st    Rand  Collieries  1  13/16.  Fan  Dyk  Pro- 

X'iVtW  ^  1 u/18- ran  Ryn  Deep 

11/8;  Nigel  Deep,  2/6. 

*    Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  - 

***  V     ?c"nt  été  détachés  le  12  courant  :  Bechuanaland 

pons  suivants  ont , ete  doteches  ie^i  ^ 

Exploration,  4d.  8   ^'«d0  * ^^sia  Ltmited,  4/0.  La 
""^f  ïS  lïïXî  W  ?™*™*  clôture  à  1  7/16 
^a^fa  SrAS,3  7/W,  contre  3  13/32.  Trans 

va?LCOatl  Zni  2mnina  est  à  1  5/8;  Vereeniging  Estâtes 

4  T/4' DPr£ STdi5S«  finit  a  15  13/16,  contre  15  7/8;  ac 
La  De  Hcers  «™  changement.  La  Premier  Dîa- 

tiondepré  erenceUUv.  sUjjnsc      B  g  ^  Q  y 

?  h«U  jaou"  i  S4LVic^gr  Diamon,  est  à  1  7/16, 
comme  il  y  a  huit  jours- 

Revue  heMonHiin  An  Marcué  des  Mines  û'Qr  Ai  Paris 

Paris,  le  19  août  1909. 
a,„i  Africaines,  bien  que  toujours  bien 
Les  Mines  hésitantes.  Les  rangs  du 

«W^«/AÏÏbS£  sont  de  plus  en  plus  clair- 

K;-!!^^^  sont-cllcs  resl6cs  limitées- 


^ConsolidatedQoldflelds^  àlCO  ^VfTiVÎÏhS 
L'£as<  Hand  est  â  132  franc*,  contre  134  fr.  M  i  y  ^  huit 
jours.  Lafta»^^  s'inscrit  à  243  ^Z  .  ^  r^t 
Au  Parquet,  la  Centrai  Mining  se  retrouve  à  430  francs 

sans  changement.  ,  fpan.g 

La  hrahpan  Mines,  se  traite,  en  clôture   àW  francs. 
La  Gr^n  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  i219  frauei. 
La  Ferrera  Deep  clôture  à  160  francs,  contre  1^  »J»«J 
ahu    jours.  Les  résultats  de  re.plo.tatu* ,  de  «JU. .  »u». 
en  juillet,  se  sont  traduits  par  un  bénéf ,ce  de  49^000  l.v  st 
comme  en  juin.  La  Ferreira  qui  était  à  4o2  fiancs.  je  re 
trouve  à  457  francs.  Depuis  le  commencement  de  1  année,  les 
Sces  mensuels  réafisés  par  cette  Compagnie  n &ont  pas 
cessé  de  se  maintenir  aux  environs  de  .«.000  hy.  bt.  Lest 
Tncore  à  ce  chiffre  qu'ils  se  sont  élevés  pendant  le  meus  de 
iuillet  malgré  un  abaissement  de  2  sh.  3  d.  dans  la  teneur 
ïS£n?dï  minerai  traité.  Dans  le  tableau  comparatif  que 
nous  publions  ci-dessous,  on  ^«î^^^jSSS 
dans  es  frais  d'exploitation  qui  sont  tombes  de  19  suuuoge 
U  v  Viuste  un  an,  à  15  sh.  2  d.  le  mois  dernier.  L action 
elrzet  %  s'inscrit  à60  fr.  50.  La  Qeduld  clôture  à  10  francs 

TÏ55S.  fand  se  traite  à  21  fr.  50.  La  Ge^uU  Essaie 
finit  â  28  fr   50.  La  General  Mining,  qui  clôturait  à  61  fr. 
rlLJotr'.^Geldenhuis  Deep.100  francs,  sans  changement. 
On  dit  aue  les  pourparlers  relatifs  â  la  fusion  de  cette  Com- 
paQg,ii  Sec  la  VJupL  et  la  Jumpers  Deep  sont  très  a^nces, 
pendant  aucune  déclaration  autorisée ,n été  faite  jusqu  i  ^ 
il  Durban  Roodepoort  Deep  finit  à  6o  fr.  /5.  Knxgnit 
(Witwatersrand  Gold),  111  fr.  50. 
La  A'eu,  KUnnfonten  reste  à 65  francs.au  lieu  de  to  fr.  o0. 
Les  actions  de  la  Modderfontein  B,  finissent  à  «2  fr.  50. 
H  est  probable  que  cette  Compagnie  pourra  se  procurer ^des 

S  compte  à  heu £ ^StueUe,  la  Question  de  l'amortisse 
ment  Ajoutons  que  la  BiodderftoUin  B  pourra  commencer 
^broyer,  en  mettant  les  choses  au  pire,  vers  la  fir  de  W10 
lîlanglaagte  Estate  est  à  79  francs.  Lança  fr  We£ 
90  fi T  50  La  M«V  Conso/idaieei,  qui  s  inscrivait  à  3o  fr.  50, 
20  fr.  ou.  ia  m  y  Consolidated,  24  fr.  50. 

Contre  4^ TScs,  jeudi  dernier.  La  Net,  Goch  «échange  a 
Tfr  V)  contre  54  fr.  50  la  semaine  dernière. 
52  fr.  ou,  co  nu<*^y      .  9fi.  f     „  .  eUe  restait  à  261  francs, 

feu  de  70  fr.  25.  La  Van  Sy«.  s'échange  a  118  fr.  M,  comme 
la  semaine  dernière.  it  115  francs 

La  F^age  Afam  ^£     ttUelf  de  cTte  Compagnie, 

eudi  dernier.  Les  »ene^s       .  ne  dépassaient  ras 

qui,  l'année  dernière  a  pa  eme  époque  p 

Uvïï  eÏÎÙiï.  8Cet°tDe7au  mentation  provient  du 
îC8«Kmbw  détonnes  broyées  par  le  moulin  F^n 
Prv  ^  fr  50  La  Simmer  and  Jae/c  clôture  a  49  fr.  50, 
S're  51  francs;  Transvaal  Consolidated  Land,  77  fr.  50. 
T  1  De  Beers  qui  clôturait  à  401  francs  l'action  ordinaire, 
La  De  ^f„s',Vncs  Laction  de  préférence  est  a  42/ fr., 
se  retrouve  1» £ anca.  bjjt  ^  jagersl^in  ordi- 

Se  stscriîà  no  fïancs,  contre  177  fr.  50  précédemment. 


XMdminfrtrafeur-fifrawf  :  Georges  Bodroarel. 
!  P.ri,  _  imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  SUnart  i*p. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

ce»  Banaues  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.» 

Encaisse 

PBÎNCIk-.  CHAPITRES 

La 

DATES 

métallique 

S  S 

„  g  S 

II 

3  Q.3 

15  s; 

«  O 

Or 

Ar- 

O-tu O 

O  ^  O 

C  ^  — 

gent 

51 

u"  £ 

>  s» -5 

1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  —  Banque  da  Fraaea 

21  août  i  3.226|   903  |  4.661 


12  août   3.732 

19  août.  . .  .  3  705 
26  août  I  3  704 


90(i 
901 
903 


4.949 
4. 923 
4  875 


615 
679 
708 


724 
572 

58(j 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ALLEMAGNE  —  Banqaa  de  «'Empira 

13  août.  .  . . 1 1.057  |  352 
29  juillet....  11. OU  323 

7  août  11. 029  322 

15  août  i  .051  I   32  j 


1.802 
1  996 
1  902 
1  S  36 


897  11.112 
858  1.157 
8  9  il  079 
982  1.054 


SIS 

503 
501 
501 


93 

1:3 

86 
t5 


15  août. . . 
31  juillet 
7  août 
13  août  . 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


4 

VA 
3'/, 
3* 


61 

62 
65 
70 


20 
H 
12 
12 


ANGLETERRE  — 


27  août. . 
12  août.. 
19  août. . 
26  août. . 


96S 
978 
998 
.007 


m 
^36 
737 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
190  9 
1909 


ANGLETERRE 

27  juin   128 

1  mai   ua 

29  mai   133 

26  juin  . . . 


123 


ANGLETERRE 


27  juin. 

1  mai . 
29  mai  . 
26  juin. 


76 
84 
84 
80 


Ht  !   94  i    153  | 

1«7  98  189 

16l  103  181 

173  I  108  !   176  ! 

Banque  d'Angleterre 

731    |1  103  1    668  i 
11. iC  I  7;u 
1120  i  719 
1.131  1    711  I 

Banquet  d'Ecosse 

183 
171 
191 
180 

Banques  d'Irlande 

160 
182 
191 
164 


2'/, 

2% 
?% 
2>A 


DATES 


Ar- 
gent 


■6° 


PBINCIP.  CHAPITRES 


|||  i|| 

O  tJ  'p    o  ^  o 


9Î  ?  4> 

g  3-t 


1908  15  août  . 
190  9  29  juillet  . 

1909  7  août.  . . 
1909  15  août.... 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1.1*6  I  334 

1.427  319 
1-429  317 

1.428  I  317 


1.976 
2.134 
2.053 
2.(41 


149 
131 

168 
159 


5*0 
527 
474 
4 10 


1908 
1909 
1  909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

20  ao'it  I  122 

5  août   115 

12  août   112 

19  août  I  114 

BULGARIE 

13  août  ....  1  50 
27  juillet   23 

4  août  I  '22 

13  août  .|  22 


—  Rïnque  Nationale 


30 
47 
46 
46 


""•>7 
744 
747 
735 


61 
49 
54 
52 


585 
39.3 
592 
584 


—  Banque  Nationale 

18   il   «8     M   91  24 

16  75  102  2s 
<6       76       502  28 

17  H   76     II  102  28 


DANEMARK 


31  juillet... 

30  mai  

31  juin   

31  juillet  


113 
101 
104 
104 


ESPAGNE 

22  août  -  392 

7  août..  I  400 

14  û.oût   400 

21  août...:..!  4C0 


—  Banque  National* 

174  II  3  45 
174  1  44 
1S4  9  48 
171   II   10  45 

Banque  d'Espagne 

404 

385 
3^5 
387 


7<9 

,  1 

623 

SÛT 

793 

1 

702 

î99 

794 

1 

698 

504 

795 

I  1 

689 

504 

30  juin. 

30  avril 

31  mai. 
3C  juin. 


GRECE  —  Banque  Nationale 


2 

1 

123 

145 

2 

•2 

121 

159 

2 

2 

118 

139 

2 

2 

118 

1  161 

HOLLANDE 


22  août. 
7  août. 
14  août. 
21  août. 


1908  31  juillet 

1909  10  juillet 
1909  20  juillet. 
1909  31  juillet 


194 

265 
265 
265 


ITALIE 

...I  907 
...  913 
...  944 
943 


40 
37 
38 
38 

—  Banque  Néerlandaise 

105  1 


71 

67 
66 
64 


55 
5s 
54 
53 


37 
33 
33 
34 


23 
17 
15 
11 


145 

•136 
\  ^4 
154 


22 
29 
28 
27 


92 
91 
87 


333 
579 
572 
568 


10 
10 
14 
14 


115  . 

139 

1311 

109 

127 

109 

127  1 

109 

—  Banque  d'Italie 


116 
123 
126 
121 


1  43! 
1  394 
1.319 
1.446 


2'4 
204 
230 
197 


457 
459 
424 
478 


1903 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ITALIE 

H!  juillet....  i  189 
10  juillet  ...  195 
20  Juillet  ...  193 
31  juillet  ...  1  195 


—  Banque  de  Naples 


368 
383 
382  I 
35  Y 


92 
83 
84 
90 


ITALIE  — 


31  juillet. 
10  millet  . 
20  juillet.. 
31  juillet.. 


385 

Banque  de  Sicile 


153 
167 
163 
163 


55 
65 
65 
71 


22 
25 
25 
25 


54 

3 

94 

44 

58 

15 

53 
55 
56 

4 

98 

4] 

64 

13 

4 

4 

98 
98 

42 
44 

62 
60 

14 

14  1 

30  juin. 

30  avril. 

31  mai  . 
30  juin.. 


NORVEGE  —  Banque  de  Norrège 


36 
41 
41 
41 


113 
105 
104 
112 


7  I  57 

10  62 

11  60 

8  1  65 


PORTUGAL  —  Banque  de  Fortu?tti 


12  août. 
2H  juillet.... 

i  août  

Il  août  


28 

23 

386 

11 

104  , 

93 

30 

35 

382 

19 

30 

35 

383 

16 

92 

30 

36 

378 

16 

91  : 

31  il 

59  ; 
59 

36  II 


-o  a- 

m  a 


4 
4 
4 
4 


4M 
4X 


3 

2^ 
2K 
2K 


5X 

W, 


2r.8 
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l'IUNCII'.  CUAI'ITBBS 


S  «-  I 

pi 
<  txj  g 


il 


ROUMANIE  —  Banque  National» 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


lo  août. . . 
31  juillet'. 

a  lût. . . 
14  août.  . 


81 
87 


2K0 
261 
274 


K2 
91 

9"i 
99 


Si  I 

»i  II  5 
30  ||  5 


14  août... 
29  juillet. 
5  août... 
14  août.. . 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

2.794]  21 S  I  2.723 
3.041  239  2.798 
3.032  235  2.861 
3  052'   236  I  2.8S1 


566 
588 
389 
561 


470 
480 
483 
48C 


RUSSIE  — 

juillet  


Banque  de  Finlande 


31 

30  Iuin 
15  juillet.. 

31  juillet.. 

SERBIE 

9 


23 

2 

91 

24 

3 

89 

24 

3 

se 

24 

3 

57 

1" 

15 

19 

16 


53 
50 


_  Banque  Nationale 


!3  août.  . 
28  juillet, 
i  août  . 
13  août... 


30  juin... 

30  avril . . 

31  mai . . . 
30  juin. • ■ 


13 
13 
13 

SUÉDE 

...  98 

..  109 

...  109 

...  110 


38 

0 

48 

2 

49 

1 

52 

1 

_  Banque  Royal» 


264 
252 
254 
271 


70 
75 
60 


226 
185 
174 
184 


S  90 

5/, 

423 

5 

416 

5 

418  1 

5 

39 

6  y, 

22 

5'/, 

21 

5  y, 

22 

17 

6 

14 

fi 

15 

6 

16 

8 

SUISSE 

15  août   II""1 

31  juillet..  .  119 

7  août   119 

15  août   119 

SUISSE  - 

22  août   41 

7  août   21 

14  août   21 

21  août... 


Banque  Nationale 


10 

143 

30 

19 

203 

22 

19 

198 

24 

19 

193 

28 

49 
85 
80 
80 


Banques  d'Emiision 


21 


93  I 
44 

41  I 
41  I 


1.5141  175 

1  574  17* 

1.574  178 

1.5871  183 


36 

5'/, 

22 

4  % 

22 

4S4 

22 

4  % 

i 

3% 

7 

3 

4 

3 

4 

3 

42 

3% 

41 

3 

41 

3 

40 

3 

190  8  27  aoûl.. 

1909  12  août.. 

1909  19  août. 

190  9  26  août.. 


TOTAUX 

18.921 
»9.730 
19  5S9 

13.061  '2. «92  19.581 


11.927 
12.996 
13.026 


2.972 
2.990 
2.992 


6.248 
6.355 
6.508 
6.534 


6.362 
6.170 
6.158 
6.109 


1.972 

1.811 
1.814 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.811 

2.753 

17.349 

9.683 

2.713 

19.000 

9.954 

2.678 

19.667 

10.041 

2.610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.863 

9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
dos  totaux  définitifs  au  31 décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nentles  dépots!  e  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
Td'lrlande  ^i  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  a»  et  qm  s  élèvent 
i  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vucl  arest  

i'cnslantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (â  3  ruois).. 


47  95 

130  30 

103 
10  50 
81  15 

100  22 

100  10 
22  88 
81  15 

100  15 
99  92 

598  . 
95  iS 
10  30 

100  16 
37  54 
95  22 
95  22 


28  juilj 

4  août 

il  août 

18  août 

25  août 

48 

47 

97 

47  97 

48 

48 

03 

100 

r 
28 

100 

27 

100  27 

100 

27 

100 

30 

103 

102 

75 

102  75 

102 

25 

102 

50 

10 

30 

9 

90 

9  60 

9 

30 

9 

50 

81 

15 

81 

12 

81  17 

81 

20 

81 

17 

100 

24 

100 

22 

100  23 

100 

23 

100 

26 

100 

10 

100 

13 

100  06 

100 

05 

m 

07 

22 

87 

22 

87 

22  87 

22 

87 

22 

87 

81 

13 

81 

19 

81  17 

81 

15 

81 

17 

100 

17 

100 

15 

100  19 

100 

25 

100 

27 

99 

92 

91 

91 

99  92 

99 

92 

99 

92 

598 

602 

604  .. 

007 

50 

600 

50 

25 

18 

25 

19 

25  18 

25 

18 

25 

:8 

10 

10 

9 

75 

9  40 

9 

9 

32 
26 

100 

16 

100 

15 

100  17 

100 

25 

100 

37 

50 

37 

50 

37  51 

37 

53 

37 

50 

95 

21 

95 

95 

95  26 

95 

26 

95 

25 

95 

21 

95 

25 

95  26 

95 

26 1  95 

25 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari»  Bur 


Valeurs  à  vue 

Amsterdam.,  fifltr  eturt 

Allemagne. 

Vienne  

Espagne  . . . 
Lisb. -Porto. 
St-Pétersb  . 
Londres  . . . 
Belgique  .  •  • 

Italie  

Suisse  

New-Y^rk. . . 


Moin» 


2  % 

3  H 

4  % 

4  % 
6  % 

5  % 

2  '/, 

3  % 
3  % 
3  % 

6  % 


au  pair 
3437 
218  89 


Maliens  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  'le  kil  ). . 
Argen*  id.  le  kil-/. . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916") 

_  _   (nouv.  titre: 900") 

Couronnes  de  Suéde 


29  juil- 

5  août 

12  août 

It  août 

2*  août 

-  1  1 

an  12 

-m  r. 

208  -* 

908 

•V'.â  t\f. 

1Z3  19l  123  19 

123  19 

123 

'6 

1  <y%  tir 

104  94 

104  :>i 

104  87 

104 

87 

11'.  .7 

454  .. 

455  50 

4f-7  50 

459 

458  .. 

500  .. 

£00  .. 

495  .. 

495 

510  .. 

266  50 

266  75 

266  75 

266 

75 

266  87 

25  180 

25  195 

25  185 

25 

18 

25  17 

99  T2 

99  69 

99  75 

99 

72 

99  69 

99  81 

99  81 

99  75 

99 

M 

99  6'.' 

100  06 

100  03 

100 

100 

06 

100  03 

516  75 

518  75 

516  75 

516 

75 

516  '.A 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

86  . 

86  .. 

85  "75 

85 

86  25 

80  62 

80  62 

80  6i 

80 

62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27 

25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie 'cour.ory 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  leu  or 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap-) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbJDjiia:;(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
9  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  s 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
29  juil.  5  août  12  août  19  août  26  août 


1  23 
25  18 

1  .. 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  ■  - 

0  99 

2  64 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  li 
1  59 

1  67 

2  57 
2  98 


1  23 

25  19 

1  05 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  .. 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 

25  19 

1  05 
0  99 
0  91 
0  96 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  91 


1  23 

25  18 

1  05 
0  99 
0  92 
0  97 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


25  95 
5  16 
2  62 
2  20 
1  05 
1  59 

1  67 

2  57 
2  94 


1  23 
25  20 

1  05 
0  99 
0  89 
0  97 

2  08 
0  99 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  88 


25  91 
5  16 


2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  26  août  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  83 

Anglai 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  % 

En  Allemagne   M*  17 

En  Angleterre   100  18 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   109  1 7 

En  Grèce   102  où 

En  Hollande   100  12 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   1"  9» 

En  Roumanie   100  07 

En  Russie   99  92 

En  Suisse   "9  9' 

En  Turquie   99  81 


En  Egypte   99  ^ 

Aux  mis-Unis   100  34 

Au  Mexique   98  &o 

En  Bépubl.  Argentine. .  ■  227  27 

Au  Chili   {  '«  24 

Au  Brésil   \f  y 

Aux  Indes   J00  o9 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   2d7  jrf 


99  82 

Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   91  60 

—  Grecs   97  55 

—  Hollandais......  99  88 

—  Italiens   99  69 

—  Portugais   -9  28 

—  Roumains   99  93 

—  Russes   !00  08 

—  Suisses   100!03 

—  Turcs   1C0  39 


Pièces  d'Egypte   1C0  11 

—  des,  Êtats-Vnis ..  99  66 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dela-ffep. Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  08 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  41 

—  du  Japon   97  97 

—  de  la  Chine   38  82 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  26  août  1909. 

Les  variations  de  notre  cote  des  changes  ont  été  assez  peu 
nombreuses  cette  semaine;  la  situation  respective  des  divers 
marchés  monétaires  ne  se  modifie  guère,  et  les  affaires  sont 
ralenties  en  cette  période  de  vacances. 

Le  florin  hollandais  gagne  6  centimes  en  clôture,  ce  qui  le 
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laisse  encore  sensiblement  au-dessous  du  pair.  Les  variations 
du  îvichsniark  se  soldent  par  une  avance  de  6  centimes  ;  le 
papier  sur  Vienne  reste  immobile  à  104  87. 

La  peseta  n'a  pas  conserve  toute  la  hausse  acquise  la  se- 
maine dernière;  un  recul  d'un  point  la  ramène  à  458.  Par 
contre,  le  milreis  portugais  est  repris,  en  fin  de  semaine,  par 
un  mouvement  ascendant  qui  le  porte  â  510,  on  hausse  de 
15  points. 

Le  rouble  accentue  encore  sa  bonne  tenue  et  s'avance  de 
12  centimes. 

Londres  poursuit  le  mouvement  de  baisse  très  lent 
amorcé  depuis  une  quinzaine  et  finit  à  25  17  1/2. 

Les  devises  de  l'Union  latine  fléchissent  également,  sauf  le 
papier  sur  l'Italie  ;  le  franc  belge  et  le  franc  suisse  perdent 
3  centimes  sur  les  cours  de  jeudi  dernier. 

Nè-w-York,  après  un  peu  d'amélioration,  retombe  en  clô- 
ture à  516  fr.  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. . 
Singapoure. . 
Hong-Kong. . 

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre»(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


28  juillet 

4  août 

11 

août 

2/0  1/2 
2/4  ./. 
1/S  7/8 
2/3  3/4 
1/3  7/S 
1/3  29/32 
97  1/2 

2/0  1/2 
2/4  ./. 
1/8  13/16 
2/3  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/2 

2/0  î/2 
2/4  /. 
1/8  7/8 
2/3  3/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/2 

15 
10 
48 

5/32 

5/8 

1/8 

15  5/32 
10  1/4 
48  1/8 

15 
10 
48 

5/32 
5/32 
1/8 

77/9 
23 

■  /. 
7/16 

77/9  ./. 
23    1/2  J 

77/9 
.  23 

•  /. 

1/2 

18  août 


2/0  1/2 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/8 


15 

10 
48 

7/9 

23 


5/32 
1/16 
1/8 

•/• 
1/2 


25  août 


2/0  1/2 

2/4  1/16 

1/8  3/4 

2/3  ,'/8 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  3/8 


15 

10 
48 

23 


5/32 
3/32 
1/16 

■/• 
5/8 


Le  yen  japonais  persiste  dans  son  immobilité  ;  le  dollar 
•de  Singapoure  consolide  ses  progrès  de  la  semaine  der- 
nière. 

La  hausse  survenue  en  clôture  sur  le  métal  blanc  n'amé- 
liore pas  les  cours  des  devises  chinoises,  qui  rétrogradent 
au  contraire  de  1/16  pour  Hong-Kong  et  de  1/8  pour 
Shanghaï. 

Nous  retrouvons  sans  changement  le  cours  de  la  roupie. 
L'argent  reste  abondant  dans  l'Inde,  et  le  Conseil  de  l'Inde 
maintient  à  20  lakhs  le  montant  de  ses  adjudications  de 
tirages  du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des 
ventes  a  été  de  3.036.000  roupies,  ayant  produit  201.249 
livres  sterling. 

Le  change  égyptien  n'a  pas  accentué  la  baisse  subie  la 
semaine  dernière. 

Dans  l'Amérique  da  Sud,  le  milreis  brésilien  est  station- 
nais ;  le  peso  argentin  recule  de  1/16,  ce  qui  réduit  le  béné- 
fice des  importateurs  d'or.  Valparaiso  finit  en  hausse  de  3/32- 
le  Parlement  chilien  a  voté  définitivement,  malgré  l'opposi- 
tion du  Président  de  la  B-épublique,  la  loi  reculant  au  1"  jan- 
vier 1915  la  date  de  la  reprise  des  paiements  en  espèces;  il 
n'était  guère  possible  de  faire  autrement  dans  l'état  actuel 'du 
change. 

L'or  en  barres  reste  au  pair  à  Londres,  bien  que  la  Ban- 
que d'Angleterre  ait  toujours  à  soutenir  sur  le  marché  la 
concurrence  du  Continent,  et  ne  reçoive  qu'une  très  petite 
partie  des  arrivages.  Aucune .  variation  dans  le  cours  des 
monnaies  étrangères. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
12  au  19  août  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud.,  t  625.000 

Bombay   68.500 

Nouvelle-Zélande  . .  40 . 000 

Australie   30.000 

Afrique  occidentale  11.000 


Sorties 


Inde 


70.000 


Total   774.500 


Total 


70.000 


L'argent  en  barres  regagne  1/8  en  fin  de  semaine. 

Pour  la  semaine  du  12  au  19  août,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  487.700  liv.  st  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1«  janvier,  à  5.878.000  liv  "  st 


contre  6  750.073  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
i  année  dernière. 


Places 


Escompte  bon  Banqua 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


29  juill. 

5  août 

12  août 

19  août 

_2S  août 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

1  1/4 

1  7/16 

2  1/8 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

1  1/4 

1  17/32 

2  1/4 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse -or  de  la  Banque  de  France  présente  cette 
semaine  une  diminution  de  1.090.000  fr.  La  circulation  a 
verse  1.240.000  fr.  à  Paris  et  6.632.000  fr.  dans  les  succur- 
sales; les  achats  de  matières  ont  été  de  1.025  000  fr  pt  Ips 
ventes  de  9.987.000  fr.  ' 

L'argent  est  en  augmentation  de  2.170.000  francs  II  est 
entre  par  les  guichets  458.000  francs  à  Paris,  et  2  712  000  li- 
en province.  Il  est  sorti  1.000.000  de  francs  à  destination  dé 
la  Belgique. 

Parmi  les  autres  chapitres  du  bilan,  la  circulation  de  bil- 
lets fléchit  de  50  millions,  et  le  portefeuille  de  12  millions 
Les  comptes  courants  particuliers  grossissent  de  29  millions 
et  le  compte  du  Trésor  de  21  millions. 

A  la  Banque  d'Angleterre,  il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine, 
de  sorties  d or  vers  l'étranger;  les  entrées  se  déconroo-ent 
comme  suit  :  *  " 

„  Entrées 
^rres   4  33  000 

France   13.000 

Total   46.000 

A  ces  entrées  peu  importantes  s'ajoutent  les  versements 
de  la  circulation,  qni  portent  à  9  millions  l'accroissement  de 
1  encaisse;  le  portefeuille  fléchit  de  8  millions  et  les  comptes 
courants  publics  de  11  millions;  les  comptes  courants  privés 
augmentent  de  11  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  s'améliore  encore  et  passe  à  53  11  0/0 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  réduit  sa  circulation  de 
1~  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  9  millions  ;  le 
portefeuille  rétrograde  de  34  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belgique  2  millions 
d  espèces  et  12  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  fléchit  de 
8  millions,  sur  lesquels  3  millions  sont  imputables  au  papier 
sur  étranger.  Le  Trésor  augmente  son  crédit  de  plus  de 
o  millions.  - 

A  la  Banque  d'Espagne,  la  circulation  diminue  de  9  mil- 
lions ;  les  comptes  créditeurs  du  Trésor  sont  en  plus-value 
de  12  millions  ;  les  autres  variations  du  bilan  sont  insigni- 
fiantes* ° 

Les  seules  variations  à  relever  au  bilan  de  la  Banque  Néer- 
landaise consistent  en  une  sortie  de  4  millions  en  argent  et 
en  une  rentrée  de  même  somme  en  billets 

L'échéance  de  fin  juillet  fait  grossir  la  circulation  delà 
Banque  d  Italie  de  52  millions,  son  portefeuille  de  19  mil- 
lions et  ses  avances  de  6  millions;  les  comptes  courants  ont 
prélevé  /  millions  et  le  Trésor  30  millions. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaisse-or  et  la  circulation  aug- 
mentent simultanément  de  20  millions;  les  comptes  courants 
diminuent  de  28  millions  et  le  portefeuille  de  3  millions 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  Suisse  fléchit  de  5 
millions;  par  contre,  les  comptes  courants  ont  versé  4  mil- 
lions; aucune  autre  variation  notable  à  relever  au  bilan 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

1908  22  août. 

1909  7  août. 
1909  14  août 
1909  21  août. 

331.3 
304.1 
301.1 
296.4 

78.9 
79.4. 
78.4 
76.0 

55.2 
49.8 
49.9 
50.6 

1378.9 
1428.7 
1423.1 
1405.0 

9.2 
1.6 
1.6 
1.0 

1286.6 
1361.5 
1360.7 
1352.0 

63.1 
25.9 
23.3 
20.7 

2U0 
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Les  exportations  d'or  dirigées  vers  l'Argentine,  bien  qu  elles 
s'accompagnent  d'un  recul  du  portefeuille  et  'les  dépôts,  m- 
iluencent  défavorablement  le  bilan  des  Banques  associées  de 
Netv-York. 


Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations^ 

Or  Du  2 

au  7  août 


Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.232 


1.000.000  47.011.250 


1  000.000  74.850.602 
6.825  47.183.400 
807.500,32.053.083 


Importations 

dTIï 


au  7  août 


21.0~2 


91.600 


935.283 
51.300 


980.583 
969.341 
1.537.541 


25.565.194 
2.685.550 
9.547 
134.550 


28.394.941 
26.096. Oil 
27.822.642 


112.672 
406.809 
58.892 

21.326 


43.585 


Depuis  le 
1"  janv.09 


174.12:5 
2.157.870 
8.228 
3.788.018 


64.911 
75.687 
49.674 


6.128.245 
12.178.395 
6.814.631 

199.475 
5.990 
45.987 
2.887.599 


3.139.051 
2.240.259 
1.407.394 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1908  18  juill.. 

1909  3  juill.. 
1989  10  juill.. 
1909  17  iuill.. 

155.  G 
202.6 
205.1 
205.2 

276.9 
291.8 
276.5 
274.3 

10.3 
6.6 

35.5 
33.8 

308.4 
238.1 
223.9 
214.3 

40.8 
9.5 
4.7 
4.4 

10.1 
10.1 

8.9 
6.0 

Le  Trésor  continue  à  prélever  des  sommes  assez  impor- 
tantes à  la  Banque  du  Japon,  dont  le  rôle  se  réduit  à  peu 
près,  en  ce  moment,  â  ces  opérations  pour  le  compte  de 
l'Etat  et  à  la  conservation  de  l'encaisse  garantissant  les  billets. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  de  l'Argent  en  Extrême-Orient 

VEconomist  de  Londres  publie  la  lettre  suivante  de 
M.  Edward  Tuck,  dont  nos  lecteurs  ont  su  depuis 
longtemps  apprécier  la  compétence  en  matière  moné- 
taire : 

Les  lettres  que  vous  avez  récemment  publiées  sur  l'effet 
exercé  par  les  bas  prix  de  l'argent  sur.  les  changes  avec 
l'Asie,  et,  de  là,  sur  le  mouvement  commercial  à  destination 
ou  de  provenance  de  l'Extrême-Orient,  ont  amorcé  un  sujet 
qui  acquiert  rapidement  une  importance  vitale.  Les  calculs 
de  M.  Moreton  Frewen  en  ce  qui  concerne  certains  points, 
ne  peuvent  être  discutés,  car  ils  dépendent  simplement  des 
mathématiques.  Chaque  importateur  ou  exportateur  en  rela- 
tions avec  la  Chine  admettra  que  le  taux  du  change  est  un 
point  de  toute  importance  pour  l'accomplissement  do  son 
commerce.  C'est  seulement  en  ce  qui  concerne  le  remède  aux 
maux  existants  qu'il  peut  exister  des  théories  ou  des  opi- 
nions différentes. 

La  maladie  que  Cernuschi  appelait  le  choléra  monétaire,  a 
existé  depuis  1873  à  des  degrés  différents,  mais  elle  semble 
actuellement  devoir  s'aggraver  et  avoir  des  effets,  fatals 
peut-être,  sur  d'importantes  branches  de  commerce.  Ce  ma- 
laise commença  avec  la  dislocation  du  pair  bimétallique  du 
change  au  moment  où  en  1873,  la  Monnaie  française  cessa  de 
pratiquer  la  frappe  illimitée  au  rapport  légal  de  15  1/2  à  1. 
La  Monnaie  française  fut  fermée  à  la  frappe  libre  de  l'argent 
non  pas  à  cause  d'une  diminution  ou  d'une  augmentation  du 
prix  de  l'argent,  mais  pour  arrêter  la  sortie  d'or  de  la 
France  causée  par  la  subite  démonétisation  de  l'argent  en 


Allemagne.  La  première  manifestation  très  sérieuse  de  l'ef- 
fet de  la  diminution  graduelle  des  prix  de  l'argent  e'e6t  fait 
sentir  en  1880  dans  la  diminution  du  prix  du  blé,  dans  les 
pays  à  étalon  d'or.  Le  quintal  de  blé  coûtait  en  1872,  trois 
roupies  d'argent  dans  l'Inde  et  ne  pouvait  être  vendu  à  Li- 
verpool  au-dessous  de  6  shillings  aux  conditions  du  change 
alors  existantes,  conditions  qui  avaient  été  fix<  es  dans  d'étroi- 
tes limites  pendant  70  ans  par  l'action  du  bimétallisme 
français. 

En  1880,  Le  blé  valait  encore  trois  roupies  dans  l'Inde,  mais 
en  raison  d'une  baisse  de  20  0/0  et  plus  dans  les  prix  de  l'ar- 
gent, ce  même  blé  pouvait  être  amené  en  Angleterre  et  con- 
currencer les  produits  anglais  et  américains  au  prix  de  34 
shillings  par  quarter  au  lieu  de  44  sh.  en  1872.  Les  effets  de 
cette  concurrence  sur  l'agriculture  en  Angleterre  et  en  Amé- 
rique ont  été  très  sentis  et  très  discutés  à  cette  époque,  mais 
sans  qu'on  ait  paru  avoir  une  idée  précise  de  leur  cause. 
Actuellement,  la  question  du  change,  en  raison  du  rapide 
développement  de  la  Chine,  devient  trop  importante  pour 
admettre  qu'elle  puisse  être  négligée. 

En  revenant  en  arrière  sur  le  remède  à  cet  état  de  choses, 
c'està  dire  l'absence  d'une  parité  fixe  du  change  et  le  chaos 
spéculatif  des  affaires  entre  l'Occident  et  l'Orient  en  résultant, 
quelles  sont  les  méthodes  possibles  pour  améliorer  les  résultats 
économiques  de  ce  nouveau  «  péril  jaune  »  qui,  pour  n'être  pas 
sanguinaire,  n'en  est  pas  moins  vital  ?  Il  y  a  actuellement  des 
centaines  d'étudiants  chinois  aux  Etats-Unis  'et  peut-être 
autant  en  Europe,  s'assimilant  le  meilleur  des  leçons  que 
peuvent  leur  donner  les  universités  et  les  collèges,  formant 
ainsi,  comme  l'a  fortement  dit  l'un  d'eux,  un  pont  traversant 
l'océan  Pacifique,  pont  sur  lequel  les  enseignements  améri- 
cains, les  idées  américaines,  les  inventions  américaines  et  les 
méthodes  de  travail  américaines  seront  transportés  en  Chine. 
Supposons  que  l'argent,  en  présence  de  l'augmentation  crois- 
sante de  la  production  au  Canada  et  au  Mexique,  descende 
graduellement  à  20  d.  par  once,  que  devrions-nous  faire 
pour  éviter  d'être  enlisés  par  les  produits  chinois  qui  nous 
arriveraient  toujours  meilleur  marché  à  chaque  diminution 
de  l'argent  qui  sert  à  payer  les  matières  premières  et  la 
main-d'œuvre  chinoise  ?  L'expérience  monétaire  faite  dans 
l'Inde  a-t-elle  eu  un  succès  tel  que  l'on  pourrait  l'expéri- 
menter en  Chine?  Devons-nous  chercher  à  convertir  les 
Chinois  aux  idées  de  l'Occident,  à  savoir  que  l'or  seul  est 
une  bonne  monnaie,  et  à  leur  enseigner  à  changer  leur  sys- 
tème de  thésaurisation  de  l'argent,  qu'ils  ont  depuis  des 
siècles,  pour  accumuler  de  l'or  ?  Est-il  sage  de  s'eilorcer  de 
transformer  l'Orient,  connu  jusqu'à  présent  comme  «  le  Ré- 
servoir de  l'argent  »,  en  un  réservoir  d'or,  et  cela  au  moment 
où  les  banquiers  et  les  comités  de  réserve  d'or  en  Angleterre 
et  en  Amérique  s'efforcent  de  nous  convaincre  que  nos  ré- 
serves d'or  actuelles  sont  trop  peu  importantes  et  doivent 
être  renforcées,  par  mesure  de  sécurité  ?  L'expérience  des 
dernières  semaines,  montrant  quelles  énormes  quantités  d'or 
une  contrée  comme  l'Argentine  peut  absorber  en  on  laps  de 
temps  très  court  (environ  10  millions  sterling  de  New-York 
et  de  Londres)  quand  elle  a  pris  l'habitude  de  l'or,  devrait 
nous  rendre  circonspects,  quand  nous  proposons  d'ajouter 
l'Inde  et  la  Chine  (après  l'Amérique  du  Sud  et  l'Egypte)  à  la 
liste  des  nations  qui  méprisent  l'argent  comme  mesure  de 
valeur  et  lui  substituent  le  métal  jaune,  même  avec  le  taux 
de  production  actuel  ?  Ne  pouvons-nous  pas,  de  préférence, 
jeter  un  regard  en  arrière  pour  voir  si,  eu  égard  aux  consé- 
quences indirectes  et  désastreuses  dont  est  menacé  le  com- 
merce des  pays  à  étalon  d'or,  nous  n'avons  pas  commis 
d'erreur  dans  le  passé,  en  faisant  ce  que  nous  avons  fait 
pour  discréditer  l'argent  comme  monnaie  légale  et,  dans  ce 
cas,  de  i-econnaître  courageusement  nos  erreurs  et  alors  de 
revenir  sur  nos  pas  ?   

La  monnaie  française  d'aluminium 

Le  ministre  des  finances  vient  de  nommer  une  commission 
technique  composée  de  savants  et  de  chimistes  et  chargée  de- 
rechercher  les  moyens  les  plus  pratiques  de  transformer  la 
monnaie  de  bronze  en  monnaie  d'aluminium. 

Cette  commission  devra  en  particulier  étudier  s'il  y  a  lieu 
de  fondre  les  nouveaux  sous  en  aluminium  pur  ou  si  un  al- 
liage avec  un  autre  métal  ne  serait  pas  plus  avantageux. 

Voici  la  composition  de  cette  commission  : 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


261 


Président,  M.  Violle;  membres,  MM.  Le  Chatelier,{Schlœ- 
sing,  Hanriot,  Bordas,  Badin,  Boureault  et  Gloez;  secrétaire, 
M.  Manheim. 

La  nouvelle  monnaie  comprendra  des  pièces  de  cinq,  dix 
et  25  centimes.  Le  coin  en  a  été  gravé  par  M.  Henri  Dubois. 


La  frappe  des  monnaies  au  Mexique 

Depuis  le  1er  mai  1905,  date  de  la  promulgation  de  la  nou 
velle  loi  monétaire  jusqu'à  la  fin  de  l'année  fiscale  1907-1908 
la  valeur  des  pièces  de  monnaies  de  tout  genre  frappées  au 
Mexique,  a  été  de  127.955.770  piastres  20,  divisées  de  la  façon 
suivante  :  monnaies  d'or,  83.386.500  piastres  ;  monnaies  d'ar- 
genl,  42.7'23. 543  piastres  30  ;  monnaies  de  nickel  et  monnaies 
de  cuivre,  1.840.726  piastres  90. 


Le  papier-monnaie  au  Chili 

Dans  son  numéro  du  6  août  courant,  l'Economiste  Euro 
péen  a  signalé  que  la  Chambre  des  députés  du  Chili  avait 
voté  la  prorogation  de  la  conversion  métallique  jusqu'au 
mois  de  janvier  1915. 

On  télégramme  de  Santiago  annonce  que  le  Président  de  la 
République  chilienne  aurait  à  ce  sujet  adressé  au  Congrès 
un  message  formulant  ses  objections  contre  la  loi  relative 
cet  ajournement  de  la  conversion  monétaire. 

Le  désaccord  entre  le  Président  et  le  Parlement  porterait 
sur  le  terme  fixé  pour  l'accumulation  en  Europe  et  le  retrait 
postérieur  des  fonds  destinés  à  la  conversion. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  *  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Parti 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50  . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %...  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  ,  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  fremb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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88  KO 
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24  11 
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95  7b 
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3  13 

95  20 

31  73 

97  95 
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98  . 

24  50 

103  87 

27  69 

3  62 

103  85 

27  69 

86  25 

28  74 

3  48 

88  .. 

29  33 

62  80 

20  93 

4  78 

63  .. 

21  .. 

86  10 

28  70 

3  48 

85  80 

28  60 

93  .. 

23  25 

4  31 

94  70 

23  67 

75  45 

25  15 

3  93 

76  40 

25  46 

82  50 

20  62 

4  85 

83  .. 

20  75 

101  .. 

28  85 

3  47 

101  .. 

28  85 

93  20 

31  06 

3  22 

92  50 

30  83 

94  95 

23  73 

4  21 

95  10 

23  77 

99  .. 

24  75 

4  04 

97  65 

24  41 

85  .. 
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4  67 

87  60 

21  90 

105  .. 

26  25 
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104  95 

26  23 

243  .. 

16  20 

6  17 

244  .. 

16  26 

102  25 

20  45 

4  90 

103  25 

20  45 

53  15 

20  44 

4  90  1 

53  20 

20  46 
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3  05 

2  98 

3  92 
3  14 
5  .. 

3  38 

4  13 
4  .. 

3  15 

4  08 
3  62 

3  41 

4  76 
49 
23 

3  93 

4  83 
3  47 

3  24 

4  21 


4  09 
4  56 
3  81 


6  17 
4  90 
4  90 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  On  semble  setre  un  peu  plus 
occupe  ces  jours  derniers  qu'au  cours  des  semaines 
précédentes.  En  tous  cas,  la  tendance  s'est  de  nouveau 
affirmée  très  ferme,  en  particulier  dans  le  comparti- 
ment des  Valeurs  Industrielles  et  dans  le  °roupe  des 
Fonds  Busses.  Des  réalisations  de  bénéfices  ont  bien 
eu  lieu,  mais  elles  ont  été  très  bien  supportées. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  commencera  lundi  par 
la  réponse  des  primes.  Elle  s'effectuera  certainement 
dans  de  très  bonnes  conditions,  avec  des  reports  peu 
-élevés,  vu  l'abondance  des  disponibilités. 


Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  très  ferme- 
tous  les  compartiments  haussent,  sauf  celui  des  fonds 
allemands.  Ceux-ci  ont  été  déprimés  par  l'annonce  que 
l'équilibre  du  budget  de  1910  exigera  un  emprunt  de 
284  millions  de  marks. 

Les  industries  ne  sont  toujours  pas  florissantes;  ni 
les  métallurgies  ni  les  charbonnages  n'accusent  aucun 
symptôme  de  reprise  ni  de  relèvement  des  prix. 

La  récolte  de  blé  s'améliore,  mais  sera  cependant  dé- 
ficitaire. Les  disponibilités  monétaires  sont  encore 
abondantes,  mais  on  prévoit  un  resserrement. 

Angleterre.  —  La  Chambre  poursuit  ses  travaux;  il 
y  a  un  tel  encombrement  de  travail  que  la  question  de 
la  prorogation  du  Parlement  a  été  écartée. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  encore  satis- 
faisante; la  position  de  la  Banque  d'Angleterre  de- 
meure très  forte. 

(  Les  échanges  commerciaux  entre  l'Angleterre  et 
l'Allemagne  ont  sensiblement  diminué  au  cours  de 
1908. 

Autriche.  —  La  Bourse  de  Vienne  est  en  proie  à  une 
véritable  fièvre  de  hausse  qui  parait  être  surtout  le 
fait  de  la  spéculation.  Ce  mouvement  a  commencé  par 
la  hausse  des  valeurs  métallurgiques,  que  la  situation 
des  métallurgies  ne  justifie  guère.  Les  industries  ne 
sont  guère  en  brillante  posture. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  satisfaisante  ; 
les  disponibilités  sont  nombreuses. 

Les  finances  publiques  de  l'Autriche  accusent  quel- 
que embarras.  Le  gouvernement  cherche  à  se  créer 
des  ressources  par  de  nouveaux  impôts,  mais  ne  sait 
auquel  s'arrrèter. 

Belgique.  —  Le  marché  financier  de  Bruxelles  est 
assez  calme,  mais  ferme;  les  mines  d'or  reviennent  en 
faveur.  Les  valeurs  métallurgiques  et  charbonnières 
paraissent,  aussi,  favorisées. 

Espagne.  —  L'opinion  publique  est  unanime  à  as- 
pirer à  la  fin  de  la  campagne  au  Maroc. 

La  Bourse  montre,  néanmoins,  une  grande  fermeté  ; 
la  tendance  est  à  la  bausse. 

Le  cours  du  change  ne  varie  guère  ;  il  reste  aux  envi- 
rons de  109.35  0/0. 

Amérique.  —  Canada.  En  1908-1909,  les  dépenses 
se  sont  élevées  à  46.838.286  dollars,  dont  25  millions 
ont  été  consacrés  au  Chemin  de  fer  national  Transcon- 
tinental et  10  millions  de  dollars  à  des  travaux 
publics. 

Le  revenu  total  de  l'exercice  atteindra,  sans  doute, 
9i  millions  de  dollars. 

Etals-Unis.  —  Dans  le  premier  semestre  de  1909,  la 
production  de  la  fonte  s'est  élevée  à  11.022.346  tonnes, 
contre  6.918.004,  dans  la  même  période  de  1908.  Toutes 
les  industries  du  pays  sont  en  égale  reprise. 
Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  est  plus  recherché. 
Honduras.  —  Le  rapport  du  ministre  des  Finances 
sur  l'exercice  1908-1909  fait  ressortir  les  recettes  et  les 
dépenses  budgétaires  à  3.503.215  pesos. 

La  Dette  extérieure  du  Honduras  ressort  à  22.079.097 
livres  sterling. 

Les  Etats-Unis  monopolisent  presque  tout  le  com- 
merce avec  le  Honduras. 

Mexique.  —  Dans  les  onze  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1908-1909,  les  importations  se  sont  élevées  à 
142.463.942  piastres,  contre  207.677.821,  dans  la  même 
période  de  l'exercice  précédent;  les  exportations  se 
sont  élevées  à 212. 743.857  piastres,  contre  222.373.268; 
dans  ces  deux  derniers  chiffres,  les  métaux  précieux 
figurent  respectivement  pour  132.936.480  et  146.495.525 
piastres. 

Asie.  —  Japon.  Les  difficultés  qui  s'étaient  élevées 
récemment  entre  la  Chine  et  le  Japon  au  sujet  du 
chemin  de  fer  Antoung-Moukden  sont  maintenant 
aplanies,  ainsi  qu'il  résulte  d'une  note  communiquée 
par  l'ambassade  du  Japon,  que  nous  publions  page  285. 
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La  Politique.  —  L'étude  de  taxes  nouvelles  de  M.  Georges  Cochery, 
ministre  des  linances. 

Le  (3  août  dernier,  après  avoir  constaté  un  déficit  de 
200  millions,  la  Commission  du  budget  s'ajournait  au 
15  septembre  pour  recevoir  du  gouvernement  de  nou- 
velles propositions  d'équilibre  budgétaire.  Ce  déficit, 
c'est  naturellement  le  ministre  des  Finances  qui  est 
chargé  de  le  combler.  Et  comme  M.  Cochery  veut  un 
budget  sincère,  il  a  décidé,  pour  l'équilibrer,  de  recou- 
rir à  des  impôts  nouveaux,  sur  lesquels  le  prochain 
Conseil  des  ministres  aura  à  se  prononcer. 

A  cet  effet,  le  ministre  compte  faire  appel  à  un  sup- 
plément d'impôt  sur  les  tabacs,  sur  les  successions  et 
sur  les  alcools. 

M.  Cochery  se  propose  de  demander  un  supplément 
de  taxe  aux  tabacs  de  luxe  français  et  d'origine  étran- 
gère, puis,  s'appuyant  sur  un  précédent,  de  diminuer 
le  poids  du  paquet  de  tabac  ordinaire  sans  en  changer 
le  prix. 

Le  ministre  des  Finances  compte  également  deman- 
der aux  poudres  de  chasse  une  contribution  nouvelle, 
et,  avec  le  tabac,  il  en  évalue  le  produit  à  cinquante 
millions.  Il  convient,  à  ce  propos,  de  noter  que  l'Alle- 
magne, dans  ses  propositions  budgétaires,  frappe  les 
tabacs  d'un  impôt  complémentaire  de  quarante-cinq 
millions. 

Les  relèvements  de  droits  et  les  modifications  de  tarifs 
sur  les  successions  doivent  donner  un  rendement  de 
quarante  millions  en  chiffres  ronds.  Pour  les  obtenir, 
M.  Cochery  édictera  certaines  dispositions  législatives 
et  il  opérera  en  outre  sur  les  tarifs  successoraux  en 
vigueur. 

Pour  les  alcools,  le  système  du  ministre  des  Finances 
consiste  à  unifier  le  droit  en  le  portant  à  260  francs, 
d'où  une  rentrée  budgétaire  de  40  millions.  Le  minis- 
tre, dans  ses  prévisions,  fait  état  de  l'impôt  volon- 
taire de  la  bande  de  garantie  pour  les  vins  de  cru 
dont  il  est  question  plus  bas.  Il  estime  qu'il  obtiendra 
ainsi  25  millions;  au  total,  155  millions. 

Pour  parfaire  le  surplus,  M.  Cochery  obtient  cinq 
millions  environ  par  des  rectifications  d'impôts  exis- 
tants, vingt  et  un  millions  résultant  des  propositions 
contenues  dans  le  projet  de  son  prédécesseur. 

Enfin,  pour  combler  le  déficit,  M.  Georges  Cochery 
se  prononcera  sur  diverses  mesures  de  détail.  Il 
étudie  notamment  une  double  question  intéressant 
l'industrie  automobile.  Son  intention  paraît  être  d'éle- 
ver l'impôt  direct  qui  frappe  les  voitures  ;  mais  cet 
impôt  n'atteindrait  que  les  voitures  actionnées  par  un 
moteur  d'un  nombre  assez  considérable  de  chevaux. 
Il  doute  qu'il  puisse  éviter  la  création  d'impôt  sur  les 
essences  ;  mais,  en  tout  état  de  cause,  la  redevance 
sera  inférieure  à  cinq  centimes  par  litre,  qui  était  celle 
réclamée  par  M.  Caillaux. 

Telles  sont  les  grandes  lignes  du  projet  de  M.  Co- 
chery. Elles  n'ont  rien  de  définitif,  les  études  prélimi- 
naires n'étant  pas  encore  terminées. 


wv  M.  Cochery,  ministre  dos  Finances,  a  institué  une 
commission  chargée  de  fixer  les  détails  du  contrôle  à  établir 
pour  réprimer  la  fraude  des  vins  de  cru. 

La  loi  de  1905  a  organisé  la  répression  des  fraudes;  la  loi 
«le  1006  a  décidé  que  certaines  régions  pourraient  être  déli- 
mitées, et  que  sculB  les  vins  récoltés  dans  ces  régions  pour- 


raient porter  ce  nom.  Mais  ces  lois  sont  presque  sans  Banc- 
lion  et  leur  application  presque  sans  contrôle.  M.  George* 
Cochery  a  eu  l'idée  d'organiser  ce  contrôle  et  d'assurer  cette 
sanction.  Il  pense  que  le  Trésor  y  trouverait  profit  et  que  les 
viticulteurs  seront  heureux  de  recevoir  de  l'Etat  une  pro- 
tection efficace. 

Ces  idées  émises  par  le  ministre  «es  Finances  devant  les 
délégués  de  la  Gironde,  après  leur  entrevue  avec  M.  }5riand 
et  avec  M.  Jean  Dupuy,  ministre  du  Commerce,  les  intéres- 
sèrent vivement. 

Aussitôt  le  ministre  réunit  les  personnes  présentes  et  de 
hauts  fonctionnaires  du  ministère  en  commission.  Et  cette 
commission  se  mit  d'accord  sur  les  principes.  Puis  le  mi- 
nistre nomma  immédiatement  une  commission  composée  des 
représentants  des  départements  viticoles,  de  fonctionnaires 
des  linances,  de  représentants  du  commerce  des  vins. 

Le  texte  de  l'arrêté,  instituant  cette  commission,  a  été 
inséré  au  Journal  officiel  du  mardi  21  août. 

La  commission  a  étudié  les  détails  du  contrôle  à  organiser 
en  évitant  les  formalités  vexatoires. 

Il  s'agit  d'établir  un  mécanisme  des  comptes  qui  rende 
impossible  la  mise  en  vente  de  plus  de  -vin  de  cru  bordeaux, 
Champagne,  etc.),  qu'il  n'en  aura  été  eirectivement  récolté. 

Dans  ce  but,  on  projette  de  suivre  les  mouvements  des  vins 
de  cru  au  moyen  de  pièces  de  régie  spéciales  comme  cela 
existe  pour  les  eaux-de-vie  de  Cognac  et  d'Armagnac. 

M.  Martin,  directeur  général  des  contributions  indirectes, 
a  élaboré  un  projet  qui  doit  donner  à  la  fois  satisfaction  au 
public  et  aux  viticulteurs. 

Quant  aux  vins  en  bouteille,  ils  ne  pourront  être  mis  en 
vente  avec  l'indication  d'un  cru  d'une  région  délimitée  sans 
qu'un  timbre  de  l'Etat  identiliant  l'origine  du  cru  soit  apposé 
sur  l'étiquette. 

Ce  timbre  sera  donc  la  légalisation  de  l'étiquette.  Cette 
loi  constitue,  en  quelque  sorte,  la  mise  en  application  de 
la  loi  de  1873  sur  les  marques  de  fabrique.  Mais  cette  loi 
ne  contenait  aucune  obligation  et  restait  de  ce  fait  à  l'état  de 
lettre  morte. 

-v^».  Le  Journal  officiel  du  20  août  a  publié  l'information 
suivante  : 

Le  ministre  des  Pays-Bas  à  Paris  vient  de  faire  connaître 
au  gouvernement  de  la  République  qu'à  la  date  du  3  août  1909, 
le  ministre  des  Affaires  étrangères  de  S.  M.  la  reine  des 
Pays-Bas  et.  le  ministre  d'Etat,  président  du  grand-duché  de 
Luxembourg,  ont  procédé  au  dépôt  de  l'instrument  portant 
la  ratification  de  S.  A.  R.  le  grand-duc  de  Luxembourg  sur 
la  convention  relative  à  la  procédure  civile,  signée  à  la  Haye, 
le  17  juillet  1905. 

~w  Le  Journal  Officiel  du  22  août  a  publié  les  deux  dé- 
crets suivants  :  décret  portant  institution  de  communes 
mixtes  au  Congo  français;  décret  fixant  la  délimitation  entre 
le  Dahomey  et  le  Haut-Sénégal  et  Niger. 

•vw  Le  concours  d'aviation  qui  va  se  terminer  à  Bétheny,  aux 
portes  de  Reims,  comptera  dans  les  annales  sportives.  Au- 
dessue  de  la  vaste  plaine  champenoise,  une  foule  innom- 
brable aura  pu  suivre,  toute  cette  semaine,  les  évolutions  des 
grands  oiseaux  mécaniques.  Le  président  de  la  République 
a  tenu  à  encourager  ce  nouveau  sport  encore  à  son  aube. 
Accompagné  de  M.  Briand,  président  du  Conseil,  de  M.  Mil- 
lerand,  ministre  des  Travaux  publics,  du  général  Brun, 
ministre  de  la  Guerre,  et  de  plusieurs  personnages  officiels, 
il  s'est  rendu  mardi  à  l'aérodrome.  Après  avoir  assisté  à 
quelques  expériences  d'aviation,  et  félicité  les  aviateurs  et 
les  organisateurs  de  ce  grand  meeting,  le  chef  de  l'État  a 
repris  le  train  pour  Paris. 

~w  Le  Journal  officiel  du  25  août  a  publié  un  nouvel 
arrêté  nommant  les  membres  de  la  Commission  chargée  d'or- 
ganiser tin  régime  de  garantie  fiscale  pour  les  vins  des 
régions  délimitées. 

-vw  La  commission  chargée  d'organiser  un  régime  de 
garantie  pour  les  vins  de  cru  s'est  réunie  le  25  août.  Elle  a 
adopté  le  principe  de  l'acquit  spécial,  et  celui  de  la  vignette 
obligatoire  qui  authentifiera  l'origine  des  produits. 
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QUESTIONS     DU  JOUR 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

DES 

Grandes  Sociétés  Françaises  de  Crédit 


Les  six  premiers  mois  de  l'année  1909  ont  été 
marqués  par  deux  événements  importants  :  l'aug- 
mentation du  capital  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte, porté  de  150  à  200  millions  entièrement 
versés,  a  été  accomplie  presqu'en  même  temps 
que  celle  de  la  Société  Générale,  dont  le  fonds 
social  a  été  porté  de  300  à  400  millions,  versés 
effectivement  pour  la  moitié  seulement.  D'autre 
part,  le  Crédit  Foncier  s'est  fait  autoriser  par  ses 
actionnaires  à  élever  éventuellement  son  capital 
de  200  à  250  millions,  afin  de  le  maintenir  dans  la 
proportion  voulue  par  la  loi  avec  le  chiffre  tou- 
jours croissant  de  ses  opérations.  Ce  qui  a  été 
pour  le  Crédit  Foncier  une  obligation  légale  s'est 
présenté,  pour  les  autres  Sociétés,  comme  une 
nécessité  de  fait  ;  leur  développement  continu 
exige  en  effet  des  installations  nouvelles  aux- 
quelles elles  ne  peuvent  faire  face  normalement 
qu'avec  leurs  fonds  propres,  et  il  convient  en  outre 
de  maintenir  une  certaine  proportion  entre  le  mon- 
tant du  capital  et  celui  des  dépôts,  auxquels  ce 
capital  sert  de  garantie  supplémentaire  en  cas  de 
mécompte  dans  le  remboursement  des  prêts  à 
courte  échéance. 


CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
1908 

31  déc. 
1908 

31  mars 
1909 

30  avr. 
1909 

31  mai 
1909 

30  juin 
1909 

Espèces  en  caisse  et 

4.4 

6.2 

3.3 

7.9 

3.9 

3.4 

Effets  et  val.  diverses 

239.8 

204.5 

227.0 

200.7 

222.1 

220.0 

33.8 

35.7 

32.0 

31.4 

31.0 

33.4 

Prêts  hypothécaires. 

2109.5 

2118.3 

2117.5 

2112. 5 

2110.4 

2126.0 

Prêts  communaux. . 

1834.7 

1852.8 

1863.8 

1855.5 

1904.3 

1911.2 

Prêts  réalisés  avec 

le  capital  et  les  ré- 

57.5 

57.4 

57.4 

57.4 

57.4 

57.4 

Comptes  courants  et 

bons  à  terme  

7G.8 

80.3 

79.8 

82.0 

81.0 

35.2 

Oblig.  en  circulation: 

2012.9 

2006.3 

2041.8 

2041.4 

2052.4 

2061.5 

1717.2 

1712.] 

1706  9 

1706.8 

1705.7 

1704.5 

34.2 

34.5 

34.8 

34.8 

34.9 

35.0 

Capital  versé  et  ré- 

450.5 

457.5 

458.8 

459.7 

460.4 

461.2 

Au  cours  de  ce  semestre,  le  Crédit  Foncier  a  no- 
tablement accru  sa  dette  en  obligations  foncières  ; 
l'écart  de  55  millions  entre  les  chiffres  au  31  dé- 
cembre 1908  et  au  30  juin  1909  représente,  déduc- 
tion faite  des  amortissements  opérés  pendant  cette 
période,  les  versements  effectués  sur  la  dernière 
émission,  qui  a  eu  lieu  en  janvier  dernier  et  dont 
le  montant  nominal  est  de  350  millions.  Au  con- 
traire, la  circulation  des  obligations  communales 
s'est  légèrement  réduite  par  le  jeu  de  l'amortisse- 
ment, qui  a  seul  agi  sur  ce  chapitre. 

Mais  le  mouvement  est  tout  différent  du  côté  des 
prêts.  Alors  que  les  prêts  hypothécaires  ne  gran- 
dissent que  lentement,  et  que  la  nouvelle  émission 
d'obligations  promet  de  faire  face  aux  besoins 


pour  une  assez  longue  période,  la  croissance  des 
prêts  communaux  est  toujours  rapide  et  de  nature 
à  faire  prévoir  assez  prochainement  de  nombreux 
appels  au  crédit.  L'accroissement  constant  du 
montant  des  obligations  en  circulation  a  d'ailleurs 
mis  une  fois  de  plus  le  Crédit  Foncier  dans  la  né- 
cessité de  préparer  l'augmentation  de  son  capital, 
lequel,  comme  on  le  sait,  doit  être  au  moins  égal 
au  vingtième  du  montant  des  obligations  en  circu- 
lation. La  dernière  assemblée  générale  a  autorisé 
l'émission  de  50  millions  de  nouvelles  actions,  ce 
qui  portera  le  fonds  social  à  250  millions  et  per- 
mettra de  garantir  une  dette-obligations  de  5  mil- 
liards . 

Au  point  de  vue  des  opérations  de  banque  pure, 
constatons  l'accroissement  des  dépôts  en  compte 
courant  qui,  aux  termes  de  la  loi,  ne  peuvent 
d'ailleurs  dépasser  le  chiffre  de  100  millions. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
1908 

31  déc . 
1908 

31  mars 
1909 

30  avril 

1909 

31  mai 
1909 

30  juin 
1909 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

169.0 

153.7 

140.2 

140.5 

173.4 

143.7 

Portefeuille  commer- 

1212.7 

1187.8 

1290.0 

1294.5 

1330.9 

1250.5 

Avances  et  reports  . 

349.7 

408.8 

396.4 

401.2 

441.1 

472.0 

Comptes  cour,  débit. 

495.3 

549.6 

500.3 

502.7 

520.6 

486.8 

Portefeuille  valeurs. 

8.7 

8.6 

8.6 

8.7 

9.4 

9.0 

758.0 

756.3 

778  2 

804.2 

817.9 

784  1 

Comptes  cour. crédit. 

925.0 

988.8 

1010.3 

993.5 

1112.3 

1033.1 

Dépôts  à  terme  

51.9 

40.5 

29.3 

28.6 

27.8 

28.0 

106.4 

133.8 

126.3 

126.8 

121.2 

118.3 

Capital  versé  et  ré- 

375.0 

375.0 

375.0 

375.0 

375.0 

375.0 

Les  principaux  chapitres  du  bilan  du  Crédit 
Lyonnais  ont  repris  la  marche  en  avant,  un  mo- 
ment interrompue  au  -cours  de  l'année  dernière. 
Les  dépôts  à  vue  présentent  une  plus-value  de 
près  de  28  millions  ;  les  comptes  courants  crédi- 
teurs, abstraction  faite  du  bilan  du  31  mai,  qui 
fournit  pour  plusieurs  comptes  des  maxima  très 
élevés,  mais  accidentels,  se  sont  accrus  de  45  mil- 
lions. En  même  temps,  les  comptes  courants  débi- 
teurs subissent  un  fléchissement  qui  les  ramène 
aux  environs  du  niveau  occupé  il  y  a  un  an,  tandis 
que  les  comptes  créditeurs  ont  progressé  de  plus 
de  100  millions  pendant  les  douze  derniers  mois. 
Les  ressources  dont  dispose  le  Crédit  Lyonnais 
pour  l'escompte,  les  avances  et  les  reports  se  sont 
donc  élargies.  Ce  n'est  pas  le  portefeuille  commer- 
cial qui  en  a  surtout  profité,  car  la  réduction  nota- 
ble qu'il  a  subie  au  cours  du  mois  de  juin  ramène 
à  38  millions  son  progrès  depuis  un  an  ;  le  taux 
très  bas  de  l'escompte  hors  banque  n'est  d'ailleurs 
pas  de  nature  à  encourager  en  ce  moment  ce  genre 
de  placements  ;  mais  les  avances  et  les  reports  ont 
suivi  une  progression  ininterrompue  qui  se  chiffre, 
pour  les  douze  mois,  par  plus  de  122  millions,  ré- 
partis à  peu  près  également  entre  les  deux  semes- 
tres. 

Par  contre,  notons  à  l'actif  la  diminution  des 
espèces  en  caisse  et  en  banque,  dont  le  mouve- 
ment est  en  discordance  avec  la  marche  ascen- 
dante des  engagements  du  passif  ;  la  couverture 
immédiatement  disponible  de  ces  engagements  à 
court  terme  ne  s'élève  qu'à  7  1/2  0/0  du  total. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

3o  ju 

n 

31  déc. 

31maw 

30avril 

31  mai 

30  juin 

1908 

1908 

1900 

îeofl 

1909 

1909 

73 

6 

101.8 

78.8 

75.5 

109.9 

76.9 

Portefeuille  oommer- 

687 

y 

637.2 

784.5 

758.6 

780.8 

763.2 

m 

8 

64.7 

71.9 

73.1 

95.5 

117.4 

Avauces  sur  garanti" 

119 

2 

121.8 

124.7 

123.7 

119.8 

119.7 

Comptes  courants  dé- 

310 

2 

331.1 

314.3 

368.4 

300.0 

341.0 

Portefeuille  valeurs 

et  participations.. . 

19 

7 

17.9 

15.7 

13.7 

13.5 

15.2 

Comptes  de  chèques 

et  d'escompte  . . . 

571 

8 

571.7 

596.2 

612.7 

652.9 

594.2 

Comptes  courant'  cré- 

350 

5 

343.2 

432.3 

408.5 

396.8 

415.1 

Dépôts  à  terme  

59 

5 

00.4 

60.5 

60.0 

60.0 

59.7 

105 

5 

120.0 

126.4 

132.8 

133.0 

128.3 

Capital  versé  et  ré- 

170 

0 

170.  G 

170.7 

171.2 

171.2 

230.7 

Les  ressources  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte se  sont  accrues,  d'abord  par  suite  de  l'aug- 
mentation de  son  capital,  ce  qui,  avec  la  prime  à 
l'émission  des  nouvelles  actions,  lui  a  procuré 
jusqu'ici  une  soixantaine  de  millions,  et  en  outre, 
par  l'extension  de  ses  comptes  créditeurs  :  comp- 
tes de  chèques  ou  d'escompte  et  comptes  de  cor- 
respondants. Après  la  stagnation  du  semestre 
précédent,  nous  constatons,  ici  également,  une 
reprise  d'activité  au  cours  des  six  premiers  mois  de 
1909  Déduction  faite  de  l'accroissement  des  comp- 
tes débiteurs  de  correspondants,  l'augmentation 
des  disponibilités  de  toute  sorte  a  été  de  147  mil- 
lions. Deux  chapitres  de  l'actif  en  ont  bénéficié  : 
le  portefeuille  commercial  et  les  reports.  Le  pre- 
mier a  grossi  de  126  millions  et  le  second  de  53 
millions,  mais  nous  regrettons  de  voir  l'encaisse 
disponible  retomber  presque  au  même  niveau 
qu'à  la  fin  de  juin  1908;  la  proportion  de  cette  ré- 
serve au  total  des  engagements  n'atteint  pas  7  0/0. 

Les  autres  chapitres  du  bilan  ne  donnent  lieu 
qu'à  peu  d'observations;  les  avances  sur  garanties 
n'ont  pas  suivi  le  mouvement  ascendant  du  porte- 
feuille et  des  reports  et  restent  stationnaires.  Au 
passif,  les  dépôts  à  terme  conservent  également 
une  stabilité  presque  complète. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 

31  déc. 

31  mars 

30  avr. 

31  mai 

30  juin 

1908 

19C8 

1909 

1909 

1909 

iy09 

Espèces  en  caisse  et 

84.6 

119.6 

107.2 

101.4 

139.5 

107.5 

Portefeuille  commer- 

699.5 

723.2 

775.1 

777.4 

852.6 

817.4 

Pieports   

86.0 

87.6 

95.6 

109.2 

115.7 

115.1 

Avances  sur  garanti" 

150.4 

163.0 

168.4 

172.8 

169.3 

166.7 

Comptes  courants  dé- 

297.8 

324.7 

323.1 

352.4 

367.2 

377.5 

Portefouille  valeurs 

et  participations.. . 

111.2 

113.6 

111.9 

109.2 

108.3 

117.3 

Comptes  de  chèques. 

395.6 

389.6 

413.3 

416.9 

420.6 

407.7 

Comptes  courant1  cré- 

029. 9 

728.1 

742.5 

779.4 

885.1 

811.9 

107.7 

168.1 

167.1 

165.4 

164.3 

163.4 

93.4 

107.2 

107.3 

111.0 

115.7 

110.5 

Eflets  endossés  par  la 

77.9 

148.5 

98.6 

82.1 

46.3 

106.3 

Capital  versé  et  ré- 

187.8 

187.8 

188.3 

188.3 

188.3 

263.3 

De  même  qu'au  Comptoir  d Escompte,  l'éléva- 
tion du  capital  a  apporté  à  la  Socir'té  Générale  un 
supplément  de  ressources  qui  se  chiffre  par  75  mil- 
lions. D'ailleurs,  cette  banque  a  également  profité 
de  nouveaux  apports  de  dépôts  qui  s'élèvent,  pour 
les  comptes  de  chèques,  ;i  18  millions  pour  les  six 
derniers  mois;  celte  augmentation,  bien  qu'assez 
modeste,  contraste,  cependant,  avec  le  mouvement 


rétrograde  du  semestre  précédent.  Quant  aux 
comptes  courants  créditeurs,  ils  sont  plus  influen- 
cés par  les  opérations  financières  en  cours,  ce  qui 
leur  vaut  des  fluctuations  beaucoup  plus  éten- 
dues ;  ils  se  sont  accrus,  depuis  la  fin  de  1  année 
dernière,  de  84  millions;  il  est  vrai  qu'en  même 
temps,  les  comptes  débiteurs  des  correspondants 
ont  progressé  de  53  millions,  ce  qui  ramène  à  31 
millions  l'augmentation  nette  des  disponibilités 
provenant  des  correspondants.  En  somme,  du  fait 
de  l'augmentation  de  son  capital,  de  ses  dépôts  et 
de  ses  relations  avec  ses  correspondants,  la  Société 
Générale  a  accru  ses  disponibilités  de  124  mil- 
lions. Le  portefeuille  en  a  absorbé  la  plus  grosse 
part,  soit  94  millions;  les  reports  ont  pris  le  reste, 
soit  27  millions.  11  faut  noter,  d'ailleurs,  que 
l'augmentation  du  portefeuille  est  compensée,  à 
concurrence  de  42  millions,  par  la  diminution  des 
effets  circulant  avec  l'endos  de  la  Société,  de  sorte 
que  l'accroissement  des  engagements  des  cédants 
de  la  Société  se  réduit  à  52  millions. 

Les  avances  sur  garanties,  ici  également,  ne  ma- 
nifestent qu'un  progrès  insensible,  et  l'importance 
relative  de  l'encaisse  n'est  pas  plus  élevée  que  chez 
les  Sociétés  concurrentes.  Quant  aux  dépôts  a 
terme,  pour  lesquels  la  Société  Générale  conserve 
toujours  le  premier  rang,  ils  ont  manifesté  dans 
les  six  derniers  mois,  une  légère  tendance  à 
fléchir. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
1908 

31  déc. 
1908 

31maii 

1909 

ÎOavril 
19 

31  mai 
1909 

C0  juin 

Espèces  en  caisse  et 

22.6 

26.4 

20.5 

25.0 

24.5 

22.9 

Portefeuille  commer- 

129.5 

126.6 

127.4 

117.1 

136.5 

125.9 

31.2 

17  9 

26.7 

28.1 

29.7 

30.9 

Avances  sur  garantie* 

62.9 

55.9 

71.9 

67.9 

66.4 

66.1 

Comptes  courants  dé- 

12.7 

13.0 

16.7 

17.7 

16.8 

18.1 

Portefeuille  de  valeur8 

8.1 

10.7 

10.3 

9.6 

9.4 

9.7 

Comptes  de  dépôts  à 

66.0 

65.6 

61.1 

72.6 

73.6 

74.3 

Comptes  courants  cré- 

102.6 

98.9 

93.0 

87.9 

97.1 

96.8 

41.3 

33.2 

46.8 

42.9 

46.2 

46.6 

22.7 

21.4 

22.8 

20.9 

24.4 

26.2 

Efïets  endossés  par  la 

12.3 

18.9 

13.5 

8.7 

3.9 

0.5 

Capital  versé  et  ré- 

41.0 

41.0 

45.0 

45.0 

45.0 

45.0 

Les   dépôts  à 

■vue 

recueillis 

par 

le  Crédit 

Industriel,  après  avoir  largement  augmenté  dans 
les  premiers  mois  de  l'année,  retombent  à  fin 
juin  au  niveau  qu'ils  occupaient  il  y  a  un  an. 
Les  comptes  courants  créditeurs  marquent,  de 
leur  côté,  une  légère  dépression  qu'accentue 
encore,  au  point  de  vue  des  fonds  disponibles, 
l'accroissement  des  comptes  débiteurs  de  cor- 
respondants. La  stagnation  des  affaires  paraît 
donc  s'être  prolongée  ici  plus  longtemps  que 
dans  les  Sociétés  précédentes;  la  même  impres- 
sion se  dégage  de  l'examen  du  portefeuille, 
qui  est  stationnaire,  alors  que  le  montant  des 
effets  réescomptés  tombe  de  19  millions  à  1/2  mil- 
lion ;  les  engagements  de  la  clientèle  ont,  au  total, 
été  réduits  de  19  millions.  Par  contre,  le  chapitre 
des  reports  grossit  de  13  millions,  et  celui  des 
avances  sur  garanties,  contrairement  à  ce  que 
nous  avons  observé  ailleurs,  de  10  millions  ;  ces 
progrès  ont  une  valeur  relative  notable,  étant 
donné  qu'ils  portent  sur  des  chiffres  moins  impor- 
tants que  dans  les  bilans  analysés  plus  haut. 
Nous  devons  remarquer  aussi  que  l'encaisse  du 
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Crédit  Industriel  conserve,  par  rapport  aux  enga- 
gements à  court  terme,  une  proportion  beaucoup 
plus  favorable  que  celle  des  Sociétés  concurrentes  ; 
cette  proportion  dépasse  en  effet  12  0/0. 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

[Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
lOos 

31  déc. 
19oS 

Slmars 
1909 

30  avr. 
1900 

31  mai 
1909 

30  juin 
1909 

"Espèces  en  caisse  et 

3.1 

5.7 

2.9 

3.9 

8.9 

5.4 

Portefeuille  conimer- 

47.2 

47.3 

51.9 

49.6 

47.7 

54.3 

6. G 

7.0 

6.0 

7.4 

7.8 

10.6 

Prets  et  avances  sur 

garanties  

69.3 

66.4 

67.6 

68.4 

70.1 

71.0 

•Comptes  courants  dé- 

biteurs   

6.5 

8.5 

7.4 

8.9 

8.2 

7.7 

Portefeuille  valeurs 

et  participations.. . 

12.8 

13.2 

12.9 

13.3 

12.9 

12.9 

Comptes  de  dépôts  . . 

Comptes  courants  cré- 

49.4 

51.1 

51.6 

51.6 

53.9 

56.8 

9.4 

9.6 

11.1 

11.5 

10.9 

14.6 

Acceptations  

36.2 

31.6 

28.7 

31.2 

32.0 

35.4 

Effets  endossés  par  la 

43.7 

43.1 

3S.6 

36.7 

33.7 

35.4 

•Capital  versé  et  ré- 

54.2 

55.4 

56.4 

56.7 

57.5 

57.6 

Les  comptes  de  dépôts  de  la  Société  Marseil- 
laise se  sont  de  nouveau  accrus  progressivement  ; 
l'augmentation,  qui  n'atteint  pas  6  millions  en 
valeur  absolue,  n'en  représente  pas  moins  plus  de 
10  0/0  du  chiffre  relevé  à  la  fin  de  1908.  D'autre 
part,  les  comptes  courants  créditeurs  des  corres- 
pondants ont  fourni  un  complément  de  ressources 
de  5  millions,  auquel  vient  s'ajouter  une  légère 
diminution  des  comptes  débiteurs  de  même  na- 
ture. Enfin,  les  acceptations  fournissent  un  nou- 
veau contingent  de  disponibilités  de  près  de  4  mil- 
lions, et  les  fonds  propres  de  la  Société,  tant  par 
l'attribution  aux  réserves  d'une  partie  des  béné- 
fices que  par  les  versements  effectués  sur  les  ac- 
tions non  entièrement  libérées,  ont  grossi  de  deux 
millions.  Au  total,  la  Société  Marseillaise  a  eu  17 
millions  de  fonds  nouveaux  à  employer  ;  elle  en  a 
porté  7  sur  le  portefeuille,  3  1/2  sur  les  reports, 
4  1/2  sur  les  avances  garanties,  qui  constituent 
toujours  le  chapitre  le  plus  important  de  son  actif. 
L'augmentation  du  portefeuille  ne  correspond 
d'ailleurs  pas,  pour  la  clientèle  de  la  Société,  à  un 
accroissement  des  engagements  d'escompte,  car  le 
chiffre  des  effets  réescomptés  par  la  Société  a  été 
réduit  d'autant;  il  y  a  eu  simplement  déplacement 
de  papier  ;  la  Société,  se  trouvant  à  la  tête  de  capi- 
taux plus  abondants,  a  conservé  par  devers  elle 
les  effets  de  son  portefeuille  au  lieu  de  les  rées- 
compter à  la  Banque  de  France. 


RECAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 

{Millions  de  francs) 


Chapitres 

30  juin 
190S 

31  déc. 
1908 

31  mars 
1909 

30  avril 
1909 

31  mai 
1909 

30  juin 
1909 

Espèces  en  caisse  et 

352.9 

407.2 

349.6 

346.3 

456.2 

356.4 

Portefeuille  commer- 

2776.2 

2722.1 

3028.9 

2997.2 

3138.5 

3011.3 

Avances  et  reports. . 

923.6 

993.1 

1029.2 

1051.8 

1115.4 

1169.5 

Comptes  courants  dé- 

1122.5 

1226.9 

1161.8 

1250.1 

1272.8 

1231.1 

Portefeuille  valeurs 

et  participations.. . 

160.5 

164.0 

159.4 

154.5 

153.5 

164.1 

Dépôts  àvueet  comp- 

tes courants  crédit" 

3848.8 

3998.4 

4201.1 

4239.8 

4521.8 

4280.3 

Dépôts  à  terme  

320.4 

302.2 

303.7 

296.9 

298.3 

297.7 

364.2 

420.0 

411.5 

422.7 

426.3 

418.7 

•Cap  tai  versé  et  ré- 

828.6 

829.8 

835.4 

830. 2 

837.0 

971.6 

Le  résumé  global  des  situations  que  nous  venons 
d'analyser  en  détail  fait  ressortir  l'accroissement 
considérable,  au  cours  du  dernier  semestre,  des 
capitaux  mis  à  la  disposition  des  Sociétés  de 
crédit  :  outre  140  millions  environ  qui  sont  venus 
grossir  leur  capital  et  leurs  réserves,  elles  ont 
bénéficié  d'un  apport  de  plus  de  280  millions  du 
côté  des  dépôts  et  des  comptes  courants  à  vue, 
tandis  que  les  comptes  débiteurs  de  correspon- 
dants sont,  au  contraire,  restés  stationnaires.  Cette 
augmentation  des  dépôts  est  due  pour  partie  aux 
fonds  confiés  aux  Sociétés  par  leur  clientèle,  dans 
l'attente  d'un  placement  définitif;  mais  elle  pro- 
vient aussi  de  fonds  réalisés  lors  de  certaines 
émissions  récentes,  et  que  les  emprunteurs  laissent 
momentanément  en  dépôt  sur  la  place  de  Paris 
avant  leur  utilisation  définitive.  Cette  abondance 
de  capitaux  disponibles  nous  vaut  un  taux  d'es- 
compte hors  banque  fort  peu  élevé.  Bien  que  le 
papier  de  commerce  ou  de  banque  ne  constitue  en 
ce  moment  qu'un  placement  peu  rémunérateur, 
la  nécessité  d'employer  leurs  fonds  a  poussé  les 
Sociétés  de  Crédit  à  grossir  leur  portefeuille  de 
289  millions,  en  même  temps  qu'elles  employaient 
176  millions  de  capitaux  nouveaux  en  avances  sur 
garanties  et  en  reports.  Nous  devons  malheureu- 
sement constater  que,  malgré  l'extension  de  leurs 
exigibilités,  elles  n'ont  pas  accru  le  chiffre  de  leur 
encaisse  ;  abstraction  faite  du  chiffre  exceptionnel 
du  31  décembre  dernier,  le  montant  de  ce  poste  se 
trouve  exactement  au  même  niveau  qu'il  y  a  un 
an,  mais  sa  proportion  par  rapport  à  l'ensemble 
du  passif  est  tombée  en  même  temps  de  8,38  0/0 
à  7,58  0/0,  chiffre  beaucoup  trop  faible,  malgré  les 
facilités  de  réescompte  du  portefeuille  sûr  les- 
quelles tablent,  pour  le  cas  d'une  crise,  les  Sociétés 
de  Crédit  qui  resserrent  leur  trésorerie  dans  des 
limites  aussi  étroites. 

Les  fonds  réalisables  à  brève  échéance,  et  qui 
forment  la  contre-partie  nécessaire  des  dépôts  à 
court  t°rme,  s'équilibrent  avec  ces  derniers  de  la 
façon  suivante  pour  les  trois  dernières  années  : 

30  juin    30  juin    30  juin 
1907        1908  1909 
Passif  exigible  —  —   

Dépôts  à  vue  et  comptes  courants        (Millions  de  francs) 

créditeurs   3.694.2   3.848.8  4.280.3 

Acceptations   416.4      3G4.2  418.7 


Total  

4. nn.fi 

4.213.0 

4.G99.0 

Actif  réalisable  à  court  terme 

Espèces  en  caisse  et  en  banque.. . 

387.8 

352.9 

356.4 

2.525.9 

2 

776. 2 

3.011.3 

997.9 

923.6 

1.169.5 

1.089.7 

1 

122.5 

1.231.1 

Total  

5.001.3 

5 

175.2 

5.768.3 

890.7 

862.2 

1.169. M 

L'accroissement  des  opérations  de  nos  grandes 
Sociétés  de  crédit  a  été,  on  le  voit,  des  plus  remar- 
quables depuis  un  an;  il  justifie  l'augmentation 
de  capital  social  à  laquelle  quelques-unes  d'entre 
elles  ont  procédé.  Cette  augmentation  a  du  reste 
contribué  à  porter  au-delà  d'un  milliard  l'excé- 
dent de  l'actif  sur  le  passif  exigible  à  court  terme  ; 
la  garantie  des  dépôts  se  trouve  ainsi  renforcée. 

Edmond  Théry. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


La  Confédération  Sud-Africaine 


Un  événement  d'une  importance  capitale  est  en  train 
de  se  produire,  qui  peut  modifier  profondément-, 
tant  au  point  de  vue  politique  qu'au  point,  de  vue  éco- 
nomique, la  partie  méridionale  du  Continent  noir.  Le 
Parlement  anglais  vient  de  voter,  en  effet,  la  Consti- 
tution qui  crée  un  Dominion  sud-africain,  plus  uni 
encore  que  l'Australie  ou  le  Canada,  et  qui  compren- 
dra les  quatre  Etats  du  Cap,  du  Natal,  de  l'Orange  et 
du  Transvaal,  auxquels  bientôt  sans  doute  la  Lho- 
désia  viendra  se  joindre. 

On  ne  saurait  se  dissimuler  que  le  mobile  ayant 
poussé  le  gouvernement  britannique  à  prendre  en 
considération  ce  projet  d'unification  repose  essentiel- 
lement sur  des  raisons  politiques.  Mais  cette  fusion 
n'en  aura  pas  moins  de  très  grosses  conséquences 
économiques,  qui  ne  tarderont  probablement  pas  à  se 
faire  sentir,  et  il  n'est  peut-être  pas  sans  inféré!  de 
donner  un  aperçu  de  la  situation  actuelle  de  chacun 
des  quatre  Etats  devant  faire  partie  de  la  Confédéra- 
tion. 

*% 

La  colonie  du  Cap  a  une  superficie  de  717.000  kilo- 
mètres carrés  et  une  population  de  2.409.804  habi- 
tants, dont  579.741  de  race  blanche.  Les  recettes 
publiques  ont  atteint,  en  1907-1908,  6.952.594  liv.  st., 
et  les  dépenses,  7.949.'  91  liv.  st.  ;  les  estimations  pour 
1903-19Û9  prévoyaient  7.278.850  liv.  st.  pour  les"  re- 
cettes et  8.192.291  liv.  st.  pour  les  dépenses. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  recettes 
et  les  dépenses  ordinaires  depuis  1903  : 

!ieccltj.s  et  dépenses  bu'/çc'aires  de  la  Colonie  du  Cap 
de  1903  à  1909 

Exercices  Recettes  Dépenses 

Unissant  au  30  juin         ordinaires  ordinaires 

(  Livres  sterling) 

1903                                 11.701.150  11.197.970 

1904                                   9.913.855  lu. 862. 860 

1905   8. 472. 9.149.4y8 

1906                                  8.23Ô  P80  8.231.719 

1907                                  7.701.191  8.349.316 

1908  (1)   6.952.594  7.949.091 

1909  (2;   7.278.820  8.192.291 

(lj  Chiffres  provisoires.  — (2)  Prévisions. 

Au  31  décembre  1907,  la  dette  de  la  colonie  s'élevait 
à  46.259.790  liv.  st.,  non  compris  4.975.554  liv.  st.  de 
lions  du  Trésor. 

Les  principaux  produits  agricoles  de  la  colonie  du 
Cap  sont  le  blé,  l'avoine,  l'orge,  le  maïs,  le  riz,  la  vigne, 
etc.  L'élevage  y  est  également  important  :  il  y  avait  en 
1901  (date  du  dernier  recensement)  1.954.390  tètes  de 
bétail,  410,963  chevaox  et  mulets;  11.818.829  mou- 
tons, 7.162.463  chèvres,  385.945  porcs  et  357.970  au- 
truches. 

Au  point  de  vue  industriel,  on  compte  2.527  éta- 
blissements occupant  30.318  personnes  :  meuneries, 
brasseries,  manufactures  de  tabac,  tanneries,  scie- 
ries, etc.. 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur pour  les  cinq  dernières  années  connues  : 

(Commerce  extérieur  de  la  Colonie  du  Cap,  de  1903  à  1907 
Années  Importations  Exportations 

'Livres  sterling) 

Wm                           34.685.020  25.714.440 

1904                          21.859.330  28  80&417 

lfÔ5                             21.000.913  33.812.210 

1900                          18.200.124  40.492.283 

1807                            18.025.049  45.514.483 

Les  principaux  produits  d'importation  sont  :  les  tis- 
sus, les  produits  alimentaires  et  les  boissons,  etc.  .; 
aux  exportations,  on  trouve  surtout  l'or,  les  diamants. 


la  laine,  les  plumes  d'autruche,  les  peaux,  le  cuivre,  etc. 

Il  existe  actuellement  dans  la  colonie  5.115  ki  oniè- 
tres  de  chemins  do  fer  exploité»  presque  excluoivement 
par  le  Oouvernement. 

*** 

Le  Natal  couvre  une  superficie  de  27.000  kilomètres 
carrés  en  y  comprenant  le  Xoulouland  et  les  districts 
du  Nord  );  la  population  .est  de  1.164.235  habitants, 
dont  02.485  Européens,  115.807  Asiatiques  et  955.993 
indigènes. 

Voici  comment  se  présentent  les  finances  de  cette 
colonie  pour  les  cinq  derniers  exercices  connus  : 

Recette*  cl  dépense»  budgétaires  du  Natal  de  1903  u  1907 
Exercices  Itecettes  Dépenses 

(  Livras  Bterling] 

^   1902-1903                        4.334.175  5.1O2.O07 

1903-  1904                        4.100.115  4. 071. 4M!) 

1904-  1905                        3.384.849  3.814.599 

1905-  161 M                        3 . 665 . 989  3 .073 . 972 

1906-  1907                      3.471.932  3.681.914 

Au  30  juin  1907,  la  dette  publique  était  de  20.760.992 
livres  sterling. 

Les  principales  cultures  sont  le  sucre,  le  thé, 
le  maïs,  l'avoine,  etc. . .  L'élevage  se  développe 
également;  il  y  avait  en  1907  :  227.748  tètes  de  bétail, 
131.811  chèvres,  661.460  moutons,  30.344  chevaux, 
24.922  porcs. 

Les  ressources  minérales  sont  abondantes  et  com- 
mencent à  être  exploitées  :  houille,  or,  amiante,  cuivre, 
graphite,  fer,  plomb,  argent,  etc.. . 

Le  tableau  ci-après  donne  les  chiffres  du  commerce- 
depuis  1903  : 

Commerce  extérieur  du  Natal  de  1903  à  1907 
Années  Importations  Exportations 

(Livres  sterling) 

1903   15.065.454  2.446.556 

1904   li).  673. 943  2.273.522 

J9.0S   10.396.779  2.357.804 

1906   9. 0-77. 555  2.551.282 

1907    7.765.029  3.168.850 

Les  principaux  articles  d'importation  sont  les  tissus, 
les  machines,  appareils,  etc.  ;  on  trouve  aux  exporta- 
tions l'or,  la  laine,  le  charbon,  les  peaux,  etc. 

Au  31  décembre  1907,  il  existait  1.570  kilomètres  de 
chemins  de  fer,  tous  construits  et  exploités  par  le 
gouvernement. 

*  * 

La  superficie  de  la  colonie  du  fleuve  Orange  est  de 
130.000  kilomètres  carrés,  et  sa  population,  de  447.000 
habitants,  dont  150.000  environ  de  race  blanche. 

Les  recettes  publiques  ont  atteint,  pour  l'exerciee 
1906-1907,  787.328 liv.  st.,  etlesdépenses774.5861iv.  st.; 
les  estimations,  pour  l'exercice  1907-1908,  étaient  de 
740.367  liv.  st.  pour  les  recettes  et  de  733.233  liv.  st. 
pour  les  dépenses. 

Cette  colonie  est  surtout  Un  pays  d'élevage,  bien 
qu'une  superficie  assez  importante  soit  en  culture  :  il 
V  avait  en  1907:  127.579  chevaux,  585.077  têtes  de 
bétail,  8.020.308  moutons,  et  62.439  porcs. 

Au  point  de  vue  minier,  on  y  trouve  de  la  houille, 
des  diamants,  de  l'or,  du  sel.  En  1905-1906,  la  valeur 
totale  de  la  production  minérale  était  estimée  à  997.753 
livres  sterling. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  a  été  le  sui- 
vant pendant  les  cinq  dernières  années  : 

Commerce  extérieur  de  la  Colonie  du  Fleuve  Orange, 
de  1904  à  1908 

Années  Importations  Exportations 

lf04   3.841.4-31  1.405.530 

1 00  >   3 . 251 . 093  2 . 263 . 925 

1(108    3.860.503  3.349.332 

1907   3  672.591  3.749.006 

1908   3.317.770  3.789.653 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


Les  principaux  articles-d'iniportation  sont  les  coton- 
nade*, ies  produits  alimentaires  et  les  boissons,  etc.; 
aux  exhortations,  on  trouve  Jes  diamants,  la  laine,  les 
peaux,  le  blé,  le  maïs,  les  œufs,  le  beurre,  etc  

* 
*  * 

Le  Transvaal  occupe  une  superficie  de  305.000  kilo- 
mètres carrés,  y  compris  le  Swaziland;  la  population 
était  évaluée  en  1904  (date  du  dernier  recensement)  à 
1.317. -227  habitants,  dont  589.952  blancs,  1.021.1556 
indigènes,  et  35.619  Asiatiques  ou  autres. 

Les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à  4  670  218 
livres  sterling  en  1907  1908,  et  les  dépenses  à  4.120.453 
livres  sterling  ;  les  prévisions  pour  l'exercice  1908-1909 
étaient  les  suivantes  :  recettes,  4.682.962  liv  st 
dépenses,  4.8'i0.962  liv.  st.  ' 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  résultats 
budgétaires  des  dernières  années  : 

Recettes  et  dépenses  budgétaires  du  Transvaal 
de  1903  à  1909 
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Exercices 


1002-1903  

19J3-1904  

1901-1905  

1905-1906.. .... 

19C6-1907   

1907-1908  il)... 
1908  1909  (2)... 


Recettes  Dépenses 

(Livres  sterling) 
5.427.509  4.627.999 


5.333.342 
4.411.991 
4.670.230 
5.143.639 
4.670.218 
4.682.902 


4.538.539 
4.025.686 
4.236  537 
4.588.271 
4.120.453 
4.840.962 


(1;  Chiffres  provisoires.  —  (2)  Prévisions. 


,nLa  P^te-P\lWicrue  du  Transvaal  s'élevait,  au  30  juin 
1903,  a  28  ooO.OOO  liv.  st.,  y  compris  500.000  liv.  st.  de 
Bons  du  Trésor. 

Les  deux  colonies  du  Transvaal  et  du  fleuve  Orange 
ont  en  outre  contracté,  avec  la  garantie  impériale,  un 
emprunt  de  35  millions  de  livres  sterling,  dit  ■<  Em- 
prunt de  développement  ». 

Le  Transvaal,  nous  n'avons  pas  besoin  de  le  dire, 
est  surtout  un  pays  minier,  bien  que  certaines  parties 
conviennent  à  l'agriculture.  On  y  pratique  également 
1  élevage:  le  recensement  de  1904   accusait  546.829 

'--f%ooe  bétai1'  5'2  168  che™ux,  844.214  moutons, 
tO i . 888  porcs . 

La  principale  production  est  l'or,  dont  il  a  été  ex-trait 
pour  une  valeur  de  243  millions  de  livres  sterling  de 
188/  au  30  juin  1909.  On  trouve  également  la  houille 
en  abondance  ;  puis  les  diamants,  l'étain,  le  cuivre  le 
plomb,  etc.,  etc. . .  ' 

Voici  quels  ont  été  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur pendant  les  cinq  dernières  années  : 

Commerce  extérieur  du  Transvaal  de  1903  à  1907 
Années  Importations  Exportations 


1903.. 
1901... 
19 J5.. 
1906.. 
1907... 


(  Livres 
21. 79 i. 997 
13.627.377 
15.849.903 
17.699.234 
15.758.944 


sterling) . 

12.969.912 
17.770.988 
22.799.135 
27.164.260 
31.268.276 


On  trouve  à  l'importation  :  les  machines,  les  pro- 
duits chimiques  et  la  dynamite,  les  animaux  vivants 
les  produits  alimentaires,  les  cotonnades,  etc.  -  les 
principaux  articles  d'exportation  sont  l'or,  les  dia- 
mants, la  laine,  les  peaux,  les  chevaux  et  mulets  le 
tafjac,  etc. 

La  longueur  des  voies  ferrées  en  exploitation  dans 
e  transvaal  1  Orange  et  le  Basutoland  atteint  3.590 
kilomètres,  dont  3.545  kilomètres  sont  des  chemins  de 
fer  d  Etat. 

* 

Cet  examen  de  la  situation  économique  des  quatre 
Etats  devant  former  la  future  Confédération  sud-afri- 
caine montre  l'importance  que  celle-ci  est  appelée  à 
prendre.  11 


Le  taux  parfois  prohibitif  et  les  rapides  changements 
des  tarifa  douaniers  actuellement  appliqués  par  cnacun 
d-e  ces  Etats  et  le  prix  très  élevé  des  transports  par 
suite  du  caractère  fiscal  des  entreprises  de  chemins*^ 
échanges6"        '  *  !  —  PréSe"te'  ™  o]^^le  aux 

La  Constitution  qui  vient  d'être  votée  par  le  Parle- 
ment anglais,  qui  substitue  aux  réseaux  particuliers  de 
chemins  de  fer  et  aux  Trésors  divers,  un  budget  unique 
et  un  système  uniforme  d'administration,  permet  d'es 
pem-  que  les  Compagnies  et  les  douanes  cesseront 
peu  a  peu  cl  être  avant  tout  des  instruments  fiscaux 
pour  le  plus  grand  bien  de  l'essor  économique  delà 
Confédération.  1 

La  Constitution  de  l'Afrique  du  Sud  n'a  pas  été 
d  ailleurs,  adoptée  sans  de  vives  discussions  Des  ora  ' 
teurs  libéraux  ou  socialistes  lui  ont  notamment  repro- 
che de  ne  pas  accorder  aux  indigènes  l'éligibilité  par- 
lementaire C'est,  en  effet,  une  concession  crue  les 
colons  anglais  ont  été  obligés  d'accorder  aux  colons 
hollandais,  afin  de  réaliser  l'union  des  deux  races 

Le  colonel  Seely,  sous-secrétaire  d'Etat  pour  les  co- 
lonies, a,  dans  une  séance  récente  de  la  Chambre  des 
Communes,  expliqué  très  nettement  le  point  de  vue 
gouvernemental.  Tout  en  reconnaissant  nue  la  clause 
relative  aux  indigènes  était  regrettable,  il  s'est  efforcé 
de  montrer  que  l'unité  de  l'Afrique  du  Sud  ne  pouvait 
s  effectuer  qu  à  ce  prix  et  que,  d'ailleurs,  cette  conces- 
sion faite  aux  colons  hollandais  était  plus  apparente 
que  réelle.  1 1 

Si  la  colonie  du  Cap  accorde  l'éligibilité  aux  indigè- 
nes ceux-ci  ne  constituent  dans  cette  colonie  qu'un 
huitième  du  corps  électoral,  et  ils  n'ont  jamais  pu  en- 
trer jusqu  ici  au  Parlement  de  Capetown.  La  Consti- 
tution stipule  d  autre  part,  que  les  droits  électoraux 
ne  pourront  être  modifiés  que  si  la  réforme  proposée 
obtiennes  deux  tiers  des  suffrages  de  la  Chambre  et 
du  Sénat  reunis.  La  colonie  du  Cap,  qui  est  la  plus 
peuplée,  est  donc  assurée  d'avoir  à  elle  seule  la  ma- 
seHndigènesOUVOir  maintenlr  les  Iibertés  Quelles  de 

■iSSÏ!?  ParAfen  Ce,qW  co^oroe  les  protectorats 
anglais  dans  l'Afrique  du  Sud,  le  colonel  Seelv  a  ajouté 
que  e  gouvernement  anglais  entendait  conserver  son 
droit  de  protection  tant  qu'il  n'aurait  pas  obtenu  toutes 
les  garanties  désirables  pour  la  sauvegarde  des  indi- 
gènes. ° 

riZ^fl™  tm™i«=£.fl?ei<Pie8  mots  sur  la  procé- 
dure future  de  la  Confédération: 

Les  gouvernements  des  quatre  colonies  nommeront 
une  Commission  déjuges  pour  former  la  Commission 
de  délimitation  qui  hxera  les  nouvelles  zones  élec- 
torales.  • 

Après  la  proclamation  de  l'Union  suivra  la  nomina- 
tion du  gouverneur  général,  qui  désignera  la  person- 
nalité chargée  de  former  le  nouveau  Cabinet.  Puis 
viendront  les  élections  qui  devront  avoir  lieu  dans  les 
six  mois  de  la  proclamation. 

Cette  formalité  a  été  fixée  au  31  mai  1910,  date  oui 
coïncide  avec  le  huitième  anniversaire  de  la  con- 

du  STr0annsvaaK  ^  ^  *  mis  fin'  QR  lM'  à  Ia  ^uerre 

Georges  Bourgarel. 


Compagnie  des  Chemins  fle  fer  le  l'Est 


La  crise  commerciale  qui  a,  l'année  dernière,  atteint 
toute  1  Europe,  n'a  pas  eu,  sur  les  recettes  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  de  l'Est,  la  répercussion 
que  1  on  était  en  droit  de  redouter.  Il  est  vrai  que  la 
situation  générale  de  la  métallurgie  et  de  la  plupart 
des  autres  industries  de  son  réseau  est  restée  satisfai- 
sante. Au  reste,  voici  le  tableau  des  produits  obtenus 
pendant  1  exercice  clos  le  31  décembre  dernier,  rappro- 
ches de  ceux  des  cinq  précédents  : 
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produits.  —  Impôts  déduits 
Grande 

Années  Voyageurs 


v  liesse 


Petite 
vite  sse 


1903......  61.859.6Sl 

1904  ....  62.822.309 

1905  ....  64.228.605 

1906  ...  65.329.588 

1907  68.249.692 
1908   70.152.380 


(En  francs) 
19.413.563  105.725 
20.313.135 
20.865.817 
22.405.492 
23.197.416 
23.499.746 
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107.171.270 
114.346.161 
123.740.415 
132.569.975 
133.485.126 


Totaux 


187.099.236 
190.30o. 714 
199.435.588 
212.481.495 
224.017.083 
227.18Ï.252 


T  wmentation  des  produits  sur  1907  s'est  chiffrée 
o  ftn  iffl i  francs  Elle  est  très  sensiblement  infe- 
S^îKSlîSï^l*»  1907  et  en  1906,  mais. elle 
n'en  est  pas  moins  intéressante,  car  elle  témoigne 
touiom-s  de  l'intensité  du  trafic  dont  on  peut  se  rendre 
compte  par  le  tableau  ci-dessous  :  Exei.dces 


1907 


1908 


73 
195 

359 

169 


Nombre  de  voyageurs  transportes 

Poids  des  bagages  expédiés  (Kilog.) 

Poids  total  des  articles  de  messa- 
geries  (KUogO 

Valeur  déclarée  des  finances  trans- 
portées  (Francs) 

Colis-postaux  expédiés  par  la  Com- 
pagnie   (Nombre) 

Colis-postaux  reçus  des  autres 
réseaux  (Nombre! 

Col  s-postaux  en  transit.  — 

Marchandises  transportées  en  pe- 
tite vitesse  (Tonnes) 

En  ce  qui  regarde  les  résultats  défi 

se  comparent  ainsi  à  ceux  de  190' 


.640.679  75.368 

,075.000  198.340 

.127.000  410.212 

.722.244  106.576 

.899.S0O  7.954. 


3. 

2. 

25. 


353. 933  3.492 
262.141  2.238. 


.952 
.000 

.000 

.821 

942 

896 
825 


255.213  25.301 
nitifs  disons  qu 

Exercices 


073 
ils 


1907  1903 
Recettes         (En  francs) 
Recettes  du  trafic,  impôts  dé- 
S£iïï)kll°m^3."  224.017.083  0,   227.137.252  48 

RSSdSU::.:        4.045.66694  3.759.95971 


Totaux. 


228.062.749  96    230.897.212  19 


Dépenses 
Administration;  centrale  et 

dépenses  générales   "'"HS  II 

Service  de  l'exploitation   4/.  /ûl.499  59 

Service  du  matériel  et  de  la 

traction    44.594.325  66 

Service  de ïa  voie...'   22.408.133  73 

Dépenses  diverses   2.842.941  96 


11.745.094  21 
50.288.043  67 

49.967.533  86 
23.578.383  86 
5';9.599  22 


Totaux  — 


129.034.255  71    136.108.659  82 


En  laissant  de  côté  le  compte  de  dépenses  «  d  exploi- 
tation partielle  »  qui  atteint,  pour  1908,  128. 42o  fr.  35, 
la  comparaison  entre  les  deux  derniers  exercices  fait 
ressortir  pour  l'exploitation  complète,  une  augmenta- 
tion de  dépenses  de  7.396.195  fr.  19  pour  1908,  alors 
que  l'accroissement  des  recettes  ne  s'élève  qu'à  4  mil- 
lions 439.746  fr.  10. 

En  1907,  l'augmentation  de  dépenses  sur  190b  était 
de  12  941  471  ff.  24,  tandis  que  l'accroissement  des  re- 
cettes n'atteignait  que  10.517.880  fr.  80.  Ces  supplé- 
ments de  dépenses  sontdus  au  relèvement  des  salaires, 
,  l'augmentation  du  personnel  par  suite  de  l'applica- 
tion du  régime  des  repos,  à  l'élévation  du  prix  de  re- 
vient des  matières  employées,  etc. 

Fn  somme,  les  comptes  de  1  exploitation  complote 
établi  "ni  ainsi  :  Hecct  tes,  230.789.915  fr.  18;  dépen- 
P  185  980  234  fr.  47  ;  d'où  un  produit  nH  de  94  mil- 
lions 809  680  fr.  71,  contre  97.766.129  fr.  74  en  1907. 
Ces  produits  nets  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 


Exercice* 


1907 


1908 


(En  francs) 

Produits  nets   07.706.129  74      94.809.680  7 

A  déduire  : 

Insuffisance  à  la  charge  de  la 
Compagnie  pour  sa  partici- 
pation dans  L'exploitation  du 
Chemin  de  fer  de  Ceinture 

et  de  diverses  lignes  régio-  - 
nales  ....         923.977  32  857.636 


A  ajouter  : 
Montant  de  diverses  annuités 
reçues  de  l'Etat,  soit  en 
compensation  de  la  perte 
du  réseau  de  l'Alsace- Lor- 
raine,  soit  eu  remplacement 
de  .subventions  converties 
en  annuités,  soit  en  rem- 
boursement de  travaux  ef- 
fectués pour  son  compte  et 
s'élevaut  <  n -semble  à  


96.827.152  42     93.t52.0i4  22 


36 . 621 . 763  02     36 . 263 . 794  52 


Total   133.448.915  44   130.215. 888  74 

Moins  : 

Charges  des  Emprunts  (In- 
térêts, amortissement, 
timbre,  frais  de  service 
des  obligations)   97.886.875  40 


100.763.727  74 


Reste  solde  disponible. .     35.562.040  04  29.452.111 


Le  montant  réservé  aux  actionnaires,  conformément 
à  la  Convention  de  1883,  et  qui  est  de  35  fr.  50  par  ac- 
tion, a  absorbé  une  somme  de  20.750.000  fr.  Il  est  donc 
resté  un  excédent  de  produit  net  de  8.702  fr.  11  qui  a 
été  reversé  à  l'Etat  en  remboursement  de  ses  avances 
de  garantie  antérieures.  En  1907,  le  remboursement  à 
l'Etat  s'était  élevé  à  14.812.040  fr.  04,  contre  18.303.332 
francs  57  en  1906,  et  le  total  des  sommes  que  la  Com- 
pagnie a  reversées  à  l'Etat  pour  ses  exercices  1899, 
1900,  1903  et  1908,  dépasse  7O.60O.CO0  fr.  A  ce  propos, 
le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  à 
la  dernière  assemblée  générale  annuelle,  faisait 
remarquer  que  les  excédents  de  produits  nets,  qui 
avaient  atteint,  en  1906,  un  cbiffre  très  brillant,  avaient 
décru  rapidement  en  1907  et  en  1908,  et  que  la  diminu- 
tion qui,  en  deux  ans,  atteignait  environ  9.600.000  fr. 
correspondait  à  peu  de  chose  près  à  l'augmentation  de 
10.700!000  fr.  qui,  dans  le  même  espace  de  temps,  est 
venue  grever  le  compte  d'exploitation  pour  des  dépen- 
ses de  personnel.  «  Il  est  à  craindre,  ajoutait  le  docu- 
«  ment  auquel  nous  nous  reportons,  que  les  exercices 
«  prochains  n'accusent  même  pas  des  résultats  aussi 
«  favorables  que  ceux  de  1908,  l'accroissement  proba- 
«  ble  de  nos  recettes  ne  semblant  pas  devoir  suffire  à 
«  compenser  les  charges  nouvelles  qui  peuvent  nous 
«  être  imposées.  »  On  sait  que, depuis,  ces  charges  ont 
été  votées  par  le  Parlement. 

Observons  que  les  dépenses  faites  en  1908  par  la 
Compagnie  en  faveur  de  son  personnel,  en  sus  des 
traitements,  salaires  et  indemnités  diverses,  se  sont 
élevées  à  12.807.882  fr.  04,  contre  12.438.188  fr.  98  en 
1907,  et  que  les  profits  de  l'Etat,  en  recettes  perçues  et 
en  économies  réalisées,  ont  atteint  44.956.742  fr.  40  au 
lieu  de  43.272.921  fr.  70  l'année  précédente.  Le  revenu 
assuré  du  fait  de  la  Compagnie  à  l'Etat,  pour  les  som- 
mes consacrées  par  lui  au  premier  établissement  du 
Réseau  de  l'Est,  qui slélevent  respectivement  à  690  mil- 
lions 915.000  fr.  et  à  695.052.000  fr.  à  la  clôture  de 
ces  deux  mêmes  exercices,  ressort  ainsi  à  6.26  0/0  pour 
1907  et  à  6.47  0/0  pour  1908. 

Pendant  ce  dernier  exercice,  la  Compagnie  a  émis 
153.700  obligations  3  0/0  et  12.700  obligations  2  12  0  0 
aux  prix  moyens  de  429  fr.  66  pour  les  premières,  et 
de  392  fr.  61  pour  les  secondes.  Les  prix  de  vente,  en 
1007,  avaient  été  de  425  fr.  13  et. 396  fr.  72.  Par  contre, 
clic  a  amorti  4.442  actions,  41.375  obligations  3  0/0, 
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1.800  obligations  2  1/2  0  0  et  6.463  obligations  di- 
verses. 

Pour  l'année  en  cours,  la  situation  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  lEst  est  loin  d'être  défavorable. 
Les  recettes  des  32  premières  semaines  de  1909  accu- 
sent en  effet  une  augmentation  de  receltes  de  3.890.000 
francs  sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1908. 
Il  faut  espérer  que  cette  augmentation  s'accentuera 
encore,  et  qu'elle  permettra  à  la  Compagnie  de  ne  pas 
avoir  à  recourir  de  nouveau  à  la  garantie  d'intérêts, 
ainsi  que  semblait  le  craindre  le  Conseil  d'administra- 
tion lors  de  la  dernière  assemblée  générale,  et  de  con  - 
tinuer, en  outre,  à  procéder  aux  améliorations  qu'elle 
a  constamment  en  vue  dans  l'intérêt  des  voyageurs  ou 
du  commerce. 

A.  Lechenet. 


LE  CONFLIT  TURCO-GREC 


Nous  avons  signalé  dans  notre  dernier  numéro  la 
remise  de  la  réponse  grecque  à  la  deuxième  note  tur- 
que. Nous  donnons  ci-après  un  résumé  de  ce  docu- 
ment : 

Le  gouvernement  grec  voit  avec  le  plus  vif  regret,  que 
même  après  la  réponse  à  la  communication  qui  lui  a  été  faite 
au  nom  du  gouvernement  impérial,  la  Turquie  insiste  sur 
ses  plaintes,  au  sujet  de  l'attitude  du  gouvernement  roj-al, 
tant  en  Roumélie  qu'en  Crète. 

Certes,  l'anarchie,  qui  pendant  si  longtemps  a  désolé  par- 
ticulièrement une  des  provinces  de  la  Roumélie,  pouvait  don- 
ner lieu  à  maint  malentendu,  et  personne  n'a  déploré  plus 
que  la  Grèce  l'agitation  qui  a  décimé  et  ruiné  les  populations 
sans  distinction  de  race  et  de  religion. 

Aussi,  dès  qu'un  état  de  chose  nouveau  a  permis  d'espérer 
le  rétablissement  de  l'ordre,  nous  sommes-nous  efforcés,  dit 
la  note,  de  faciliter  autant  que  cela  dépendait  de  nous  la  tâ- 
che qui  incombait  au  gouvernement  impérial. 

Les  mesures  prises  par  le  gouvernfment  royal  prouvent  sa 
ferme  décision  de  ne  pas  se  départir  tant  soit  peu  de  cette 
ligne  de  conduite. 

Quant  à  la  Crète,  le  gouvernement  impérial  voudra  conve- 
nir que  dans  ses  déclarations  précédentes,  loin  de  considérer 
l'attitude  antérieure  de  la  Grèce  comme  n'ayant  pas  été  à 
l'abri  de  tout  reproche,  en  a  maintes  fois  proclamé  la  par- 
faite correction.  Néanmoins,  le  gouvernement  royal  saisit 
l'occasion  qui  lui  est  offerte  par  la  nouvelle  communication 
du  gouvernement  impérial,  pour  déclarer  de  nouveau  que  le 
gouvernement  royal  se  conformera  en  tous  points  aux  déci- 
sions des  puissances  protectrices,  s'abstenant  d'encourager 
toute  agitation  éventuelle  dans  l'île. 

La  note  termine  en  exprimant  l'espoir  qu'après  ces  expli- 
cations, le  gouvernement  impérial  reconnaîtra  la  loyauté  de 
la  Grèce  envers  l'empire  et  qu'il  n'y  a  pas  de  raison  pour 
perpétuer  des  malentendus  si  funestes  aux  intérêts  des  deux 
pays. 

Dans  une  note  collective,  remise  à  la  Porte  le  19  août, 
les  puissances  ont  appuyé  les  déclarations  du  gouver- 
nement grec. 

Le  Conseil  des  Ministres  ottoman,  a  fait  connaître  le 
23  courant,  qu'il  considérait  comme  satisfaisante  la  se- 
conde note  grecque. 

Ainsi  se  termine  normalement,  grâce  aux  efforts  des 
deux  gouvernements,  l'affaire  de  Crète,  qui  depuis  un 
mois  environ  occupait  l'attention  de  l'Europe. 


et 


Chemins  de  fer  d'Intérêt  local.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
Travaux  publics,  les  résultats  comparatifs  de  l'exploi- 
tation des  Chemins  de  fer  d'intérêt  local  en  France 
ainsi  que  ceux  des  Chemin  s  de  fer  d'inlérét  local  Algé- 


riens pendant  les  trois  premiers  trimestres  des  années 
1907  et  1908  : 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France) 
ayant  une  subvention  de  l'Etat  (Art. 13,  loidu  11  juin  1880) 

Trois  1er*  trimestres 
1907  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  6.473  6.663 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil.  6.c39  6.694 

Dépenses   d'établissement  au  30 

septembre  Fr.  443.915.103  461.438.577 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.  17.137.462  18.321.143 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  13.915. L8  14.827.933 

Produit  net  Fr.  3.222.6i  3.493.210 

Les  dépenses  d'exploitation  accusent.une  augmenta- 
tion sensiblement  inférieure  à  celle  des  recettes,  mais 
les  dépenses  d'établissement  sont  en  forte  avance. 

Chemins  de  fer  d'intérêt  local  (France)  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat  : 

Trois  1er'  trimestres 

1907  1908 

Longueur  repliement  construit"1  au 

30  septembre                       Kil.  1.177  1.177 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns........ Kil.  1.182  1.182 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre                           Fr.  141.902,(57  142.073.714 

Recettes  d'exploitation  dti  1er  jan- 
vier au  30  septembre             Fr.  7.294.341  7.504.343 

Dépenses  d'exploitation   4.93S.7tO  5.042.734 

Produit  net   2.355.581  2.461.609 

Bien  que  la  moyenne  exploitée  soit  restée  la  même, 
et  que  la  longueur  réellement  construite  n'ait  pas 
varié,  il  y  a  à  constater,  dans  le  produit  net  une  amé- 
lioration due  à  une  plus-value  des  recettes  que  n'a  pas 
compensée  l'augmentation  signalée  dans  les  dépenses. 
Notons  que  dans  ce  groupe  ne  sont  compris  ni  le  Che- 
min de  fer  Métropolitain  de  Pains,  ni  les  lignes  funicu- 
laires ou  à  crémaillère  n'ayant  également  aucune  sub- 
vention de  l'Etat.  La  situation  de  ces  entreprises 
s'établit  ainsi  dans  l'ensemble  : 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris,  lignes  funiculaires 
ou  à  crémaillère 

Trois  la"  trimestres 

lyÔT"^  1908 

Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre                      Kil.  76  87 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date, 
y  compris  les  parcours  com- 
muns                                Kil.  76  81 

Dépenses  d'établissement  au  30  sep- 
tembre                               Fr.  278.343.300  334.950.965 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  septembre  'Fr.  25.2C9.977  29.195.868 

Dépenses  d'exp'oitation           Fr.  18.489.412  21.979.843 

Paoduitnet                            Fr.  6.720.565  7.216.025 

Ici,  on  constate  une  augmentation  sensible  due  au 
Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris  qui,  du  1er  octo- 
bre 1907  au  30  septembre  1908  a,  du  reste,  livré  7  nou- 
veaux kilomètres  à  la  circulation.  Observons,  à  son 
sujet,  que,  ses  dépenses  d'établissement  s'élevaient  à 
elles  seules,  au  30  septembre  1908,  à  312.317.195  fr., 
contre  255.795.880  fr.  au  30  septembre  1907.  Ces  dé- 
penses se  décomposent  comme  suit  : 

1907  1908 

(En  francs) 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Com- 
pagnie  108.493.495  129.144.9/6 

Dépenses  à  la  charge  de  la  Ville 
de  Paris   1 47 , 332 . 885   183. 172.219 

Sommes  é 'aies   S85.7f5,880  312.317.195 
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Nous  arrivons  maintenant  aux  Chemins  de  fer  iVin- 
lérêl  local  Algériens  : 

Chemina  de  fer  d'intérêt  local  Algériens 

3  1*"  trimestres 
"Î907    ~"  Î"V7 

Longueur  réellement  construite  aii 

30  septembre  Kil.  120  120 

Moyenne  exploitée  à  la  dite  date,  y  com- 

pris  les  parcours  commune. .  Kil.  120  120 

Dépenses    d'établissement    au  30 

septembre  Fr.     8.940.448    G. 940. 443 

RecettesduP'jauvicrau  30  septembre       120.889  130.505 

Dépenses  d'exploitation....  Fr.        237.713  2G6.500 

Produit  net   Fr.    —  110.824   —  135.995 

Ce  tableau  comprend  la  Compagnie  du  Mokta-cl- 
Hadid  (Àïn-Mokra -Saint-Charles),  0(5  kilomètres  cons- 
truits et  exploités,  et  la  Compagnie  de  V Ë s t- Algérien 
(Aïn-Beïda  à  Khenchela),  54  kilomètres  également 
construits  et  exploités.  Toutefois,  pour  cette  dernière 
ligne,  les  recettes,  les  dépenses,  ainsi  que  le  produit 
net,  ne  sont  pas  fournis. 


Société  das  Tramways  Algériens.  —  Cette  So- 
ciété, qui  est  une  filiale  de  la  Compagnie  Française 
pour  V Exploitation  des  Proeédés  Tliomson-Houston,  a 
pu  distribuer  à  ses  actionnaires,  pour  son  dernier 
exercice  social  de  1908-1909,  un  dividende  de  57  fr.  50, 
en  augmentation  de  5  fr.  sur  le  précédent.  Voici,  au 
reste  le  bilan  arrêté  au  31  mars  dernier,  et  rapproché 
du  précédent  : 

Bilan  au  31  mars 


1908 


1909 


Actif  (En  francs) 

Frais  de  constitution   25.602  59  25.662  59 

Dépenses  d'établissement  relati- 
ves à  la  traction  animale   598.071  23  598. G5G  23 

Dépenses  d'établissement  rela- 
tives à  la  traction  électrique  . .  4 . 2 46 . 834  5  8  4.320.870  62 
Disponibilités  : 

Cautionnement  de  la  Compagnie  5.000    »  5.000  » 

Caisse  et  banquiers   171.222  83  138.327  61 

Débiteurs  divers   31.137  85  25.848  85 

Obligations   87.000    »  87.000  » 

Portefeuille   1   »  1  ,, 

Comptes  d'ordre   8.220  21  9.469  59 

Approvisionnements   298.717  26  341.600  76 

Primes  de  remboursement  Sur 

obligations   301.931    »  301.931  » 

Acompte  sur  le  dividende   126.840  08  125.900  64 

5.900.638  63  5.980.274  89 

Passif 

Capital  non  amorti   2.533.000    »  2.514.000  » 

Obligations  non  amorties   2.131.500    »  2.102.500  » 

Réserves  et  amortissements  : 

Réserve  statutaire   72.4G7  19  90.522  02 

Amortissement  du  compte  «  Frais 

de  constitution  »   25.662  59  25.662  59 

Compte  de  dépréciation  et  d'amor- 
tissement  335.000   »  355.000  » 

Fonds  de  prévoyance   50.000    »  30.872  60 

Amortissement  des  obligations..  105.915  50  131.355  60 

Amortissement  du  capital   67.000    »  86.000  » 

Prime  sur  obligations  amorties.  15.584  50  19.154  40 
Comptes  divers  : 

Dépôts  divers   14.798   »  18.722  86 

Créditeurs  divers   166.559  77  173.498  25 

Profits  et  pertes   £83.151  08  432.996  51 


5.900.688  63   5.980.274  89 


Les  soldes  bénéficiaires  accusés  par  les  susdits  bi- 
lans, rassortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  » 
ci-après  : 


COMPTES  DM  MiOFITS  KT  PEBTM 

 Exercices 

'  190'/ -08  1908  00 

Crédit  En  francs. 

Recettes  d  exploitation   1.189.074  25    1.2^7.836  85 

Dépenses   696  062  37      686.207  24 

Produit  net   493.011  8«  5^1 .6<J9  61 

Travaux  et  produits  divers           -'      7.6/0  84  9.985  19 

Produits  divers   27.800  M)  24.686  £6 

Total  du  crédit   528.483  67  5 7»;. 301  86 

Débit 

Frais  .généraux   9.034  49  8.227  » 

Redevance  kilométrique   25.592  55  26.013  85 

Service  des  obligations   112. 76Ô   »  113.100  » 

Compte  de  dépréciation  tt  d'a- 

mortissement   20.C00  •>  20. C00  » 

Bénéfices  nets.   361 .09ô  03  408.:;60  51 

Sommes  «'gales   528  483  67  '    57G.:i01  36 

Aux  bénéfices  nets  ci-dessus  Jl  convient  d'ajouter, 
pour  obtenir  le  montant  de6  bénéfices  disponibles,  les 
reports  des  exercices  précédents  : 

Exercices 
1907-1908  1COS-1909 
(En  francs) 

Bénéiices  nets   361.096  63      408.360  51 

Report  de  l'exercice  précédent...        22.054  45       24.636  » 

Bénéfices  disponibles   383.151  08      432.996  51 

Ces  bénéfices  ont  reçu  l'affectation  suivante  : 

Exercices 

1907-1908  1908-1909, 

Répartition  En  francs 

Réserve  légale   18.054  83  20.418  03 

Tantièmes  du  Conseil   21.620  17  26.204  18 

Remboursement  du  capital  social  19.000   »  20.C00  •> 

Dividende   269.840  08  2S4.900-64 

Fonds  de  prévoyance   30.000   »  54.127  34 

Report  à  nouveau   24.636   »  17.346  32 

Sommes  égales   383.151  08      432 .956  51 

C'est  grâce  à  l'accroissement  des  recettes  et  à  un 
nouveau  fléchissement  des  dépenses  que  les  résultats 
obtenus  en  1908  ont  permis  une  nouvelle  augmentation 
du  dividende.  Rappelons  que  ce  dividende,  fixé  comme 
il  a  été  dit  plus  haut  à  57  fr.  50  en  1908-1909,  n'avait 
été  que  de  52  fr.  50  en  4907-1908  et  en  1906-1907  ;  de  50 
francs  en  1905-1906;  de  40  fr.  en  1904-1905  ;  de  35  fr. 
en  1903-1904  ;  de  25  fr.  en  1902-1903  ;  de  15  fr.  en  1901- 
1902.   

Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
pour  le  1er  semestre  1909  se  comparent  ainsi  à  celles  de 
la  même  période  de  1908  : 

Différences 

en  1909 
des  recettes 
'  Recettes  brutes  brutes  sur  l'es- 

Classi-  —  ■  -     ■  1   ~  Recettes  timationde 

fication         1908  1909        nettes     la  loi  de  1898 

.En  drachmes 

Sel   1.409.234  1.329.476  892.075  +  124.476 

Pétrole   2.265.915  2.310.585  2.119.962  —  339.415 

Allumettes..  879.292  894.671  661.697  +  394. C71 
Cartes  à  j  ou"  151.719  157.151  35.962  +  12.152 
Papier  à  ci- 
garettes.. 1.609.449  1.460.689  1.283.580  -f  110.689 

Tabac   3.952.845  3.733.890  3.716.723  +  433.891 

Timbre   6.419.245  5.963.440  5.940.742  -+-  963.440 

Total          16.687.699  15.849.902  14.650.741  +  1.699  902 

Douane  du 

Pirée  ....    9.505.000   9.546.000   9.514.180  +  5.327.597 

Ensemble..  26.192.699  25.395.902  24.164.921  +  7.027.499 
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Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes 
du  1"  semestre  1909 


Désignation 


Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
de  1898       recettes  Différences 


(En  drachmes-papier) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres   14.150.000   15.849.903  +  1.699.903 

Douane  du  Pirée   5.350.000   10.677.596  ■+■  5.327.596 

Emeri  de  Xaxos   300.000       455.640  -+-  155.640 

Ensemble   19.800.000  26.983.139+7.183.139 

Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values   14.450.000   16.305.542  +  1.855.512 

Total  pour  la  période 
correspondante  de  1908    14.450.000   17.183.253  -+-  2.733.153 

Différence  en  moins  en 
1909...  drach.  pap.).  877.711 

Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société -de 
Régie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style  ,  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45. 

Dans  la  différence  signalée  pour  la  «  Douane  du 
Pirée  »,  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des  per- 
ceptions en  or  converties  aux  cours  moyens  annuels  du 
change.  Pour  «  l'Emeri  de  Naxos  »,  la  réduction  est 
faite  aux  cours  moyens  mensuels  du  change.  Enfin  les 
recettes  brutes  de  1909  pour  le  «  Papier  à  cigarettes  » 
représentent  le  minimum  garanti  par  la  Loi  de  1900. 
j  Les  recettes  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier  à  ciga- 
rettes ont  réellement  atteint  les  montants  ci-après  pour 
le  premier  semestre  des  années  1908  et  1909. 

Différence 
Recettes  brutes  des 
du  1«  semestre  recettes 

"^908^"^Ï909    "  surîS 

Tabac  (En  drachmes) 

Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit   3.952.845   3.733.891   —  218.954 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   1.499.355   1.416.303   -  83.052 

5.452.200   5.150.194   —  302.006 
■Papier  à  cigarettes   1.609.448   1.434.273   —  175.175 

Totaux   7.061.648   6.584.467   —  477.181 


Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change,  au  mois 
•de  juin  1909,  a  été  de  103.06,  contre  106.61  en  dé- 
cembre 1908. 


Compagnie  des  Tramways  de  Paris  et  du  Dé- 
partement de  la  Seine.  —  Pendant  l'année  1908, 
cette  Compagnie  a  un  peu  souffert  de  diverses  concur- 
rences. D'un  côté,  il  y  a  eu  à  compter  avec  les  nou- 
velles lignes  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris, 
et,  de  l'autre,  avec  les  autobus  qui,  sur  certaines  de  ses 
lignes,  lui  ont  causé  un  certain  préjudice.  Au  reste 
voici  comment  le  compte  de  Profits  et  Pertes  de  cet 
•exercice  se  compare  avec  celui  du  précédent  : 


RÉSUMÉ  DU  COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
"      1907      ~"         1<I08  ~* 

Produits  (En  francs) 

Recettes  du  réseau  an- 
cien : 

Trafic  des  lignes   7.126.466  70) 

Voitures  St-Gcrmain      127.108   »£    7.778.37/  67 

Recettes  diverses   431.834  19) 

Recettes  du  réseau  des 
Tramways  mécani- 
ques  »  2.050.383  01 

Total  des  produits   7.685.408  80     9.828.7ti0  08 

Charges 

Charges  diverses   6.163.4(4  17     8.400.815  20 

Part  de  la  direction   11.415  05         10.709  59 

Provision  pour  réfec- 
tion des  voies   80.000    »         80.000  » 

Amortissements  : 

Sur  emprunt  hypothé- 
caire  13.882  75         14.981  (il 

Sur  outillage  et  maté- 
riel  250.197  47        167  282  92 

Bénéfices  nets   1.160.509  45     1.154.971  36 

7.685.408  89     9.828.700  68 


Aux  bénéfices  nets  ci-dessus  sont  venus  s'ajouter  les 
reports  des  exercices  précédents,  soit  7.003  fr.  55 
pour  1907,  et  7.612  fr.  5b  pour  1908.  Les  bénéfices  dis- 
ponibles de  ces  deux  exercices  se  sont  donc  établis 
respectivement  à  1.167.513  francs  et  à  1.162.583  fr.  89. 
Ils  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Exercices 


1907 

Répartition  (En  francs 
Fonds  d'amortissement 

et  de  prévoyance....  155.000  » 

Réserve  statutaire   50.275.47 

Fonds  d'amortissement 

des  actions   366.700  » 

Dividende  de  25  fr.  aux 

actionsen  circulation.  587.925  » 

Report  à  nouveau   7.612  53 

Sommes  égales   1.107.513  » 


1908 


150.000  » 
50.248  c6 

£87.750  » 

566.875  » 
7.710  33 


1. 162. 588  89 


Comme  pour  les  sept  années  précédentes,  le  divi- 
dende, pour  1908,  est  resté  fixé  à  25  francs. 

Conformément  aux  accords  ratifiés  par  l'assemblée 
générale  extraordinaire  du  20  décembre  1907,  la  Com- 
pagnie des  Tramivays  de  Paris  et  du  Département  de 
La  Seine  a  assuré,  à  partir  du  1er  janvier  1908,  l'exploi- 
tation de  la  Compagnie  du  Tramway  de  Paris  à  Saint' 
Germain,  prolongement  direct  de  sa  ligne  Courbevoie- 
Etoile.  Sur  cette  ligne,  la  transformation  de  la  traction 
à  vapeur  en  traction  électrique  doit  augmenter  rapide- 
ment le  trafic;  aussi  la  Compagnie  procède-t-elle  aux 
études  et  aux  travaux  nécessaires  à  cette  électrification, 
travaux  qui  occasionneront  des  dépenses  évaluées  à 
2.500.000  fr.  L'ouverture  de  ce  nouveau  mode  d'ex- 
ploitation est  prévue  pour  l'exercice  actuel.  Quant  à 
l'avenir  de  l'entreprise,  il  est  subordonné  à  la  réorga- 
nisation des  transports  en  commun  dans  Paris.  On 
sait  que  la  solution  définitive  de  cette  question  est 
maintenant  proche. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  août  1909  : 

Dépôts  de  fonds   5.541.803  62 

Retraits  de  fonds   3.331.460  03 

Excédent  de  dépôts   2.180.343  59 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  20  août  1909  -, 
41.459.457  fr.  09. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  £0 
août  1909  : 
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1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 241.824  fr.  SI; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 4.001.446  fr.  39. 


Les  Chemins  de  fer  du  monde  en  1907.  —  Voici, 
d'après  la  revue  Archio  fur  Eisenbahnwesen,  le  coût  d'éta- 
blissement des  chemins  de  fer  des  différents  pays  : 

Epoque  Longueur 

 — .  — —   Capital 

auxquelles  se  rappor-  d'établissement 
tent  les  renseigne-  ■ — — — — — - — ■ 
ments  concernant  les  Total 
Pays  et  groupes  capitaux         (Millions  Par 

de  lignes  d'établissement   do  francs;  kilom. 

(kilom.)  (francs) 
I.  —  Europe 

Allemagne  : 

Tout  le  réseau   1907      56.420     20.000  346.401 

Autriche-Hongrie  : 
Autriche:  toutle  réseau       1906      21.594      7.826  362.411 
Hongrie  :  chemins  de 

fer  de  l'Etat...:   1907      15.827      2.611  165.013 

France   1905      46.6S6     18.315  392.794 

Belgique  : 

Cheminsdeferdel'Etat       1906       4.031      2.244  5f,6.615 
Pays-Bas  : 

Tout  le  réseau   1897       2.661         718  269.518 

Grande-Bretagne  et 
Irlande  : 

Tout  le  réseau   1904      36.418     31.712  870.789 

Danemark  : 

Gheminsdeferdel'Etat    1907-1903     1.902         311  162.068 
Norvège  : 

Tout  le  réseau   1907-1908     2.583         323  124.693 

Suède  : 

Tout  le  réseau   1905      12.608     13.020  103.264 

Russie(sans  la  Fin- 
lande) : 

Tout  le  réseau   1905      61.994     15.922  256.849 

Finlande  : 

Gheminsdeferdel'Etat       1907       3.036         346  113.400 
Bou manie  : 

Tout  le  réseau   1906-1907     3.181         893  280.389 

Serbie  : 

Gheminsdeferdel'Etat       1906  541         108  198.113 

Bulgarie  : 

Gheminsdeferdel'Etat       1906       1.209         166  137.566 
Italie  : 

Gheminsdeferdel'Etat    1906-1907   14.000      5.656  404.024 
Suisse  • 

Tout  le  réseau   1906       4.307      1.488  350.906 

Espagne  : 

Chemin  de  fer  du  Nord       1905       3.681      1.169  317.436 
Totaux  et  moyenne.  292.619   122.828  420.000 


II.  —  Autres  parties  de  la 

Etats-Unis  d'Amérique  1906  361.000 

Canada   1907  36.125 

Cuba   1905  2.468 

Uruguay   1898-1899  1.605 

Chili:  Ch. deferd»  l'Etat  1898  2.213 

République  Argentine  1906  20.560 

Indes  anglaises   1907  48.106 

Japon   1907  7.736 

Siam   1907-1908  461 

Java   1893  977 

Algérie  et  Tunisie   1904  3.778 

Colonie  du  Gap. .'   1907  5.235 

Natal   1907  1.570 

Sierra-Leone   1903  357 

Gûte-d'Or   1903  274 

Lagos   1903  201 

Colonies  : 

De  la  Nouvelle-Zélande  1907  3.952 

De  Victoria   1907  5.464 

DelaX.-GallesduSud.  1907  5.555 

De  1  Australie  mérid1".  1907  2. 918 

De  Queensland   1907  5.047 

DeTasmanie   1907  744 

Dcl'Australr  occident1-  1907  2.838 

Totaux  et  movenne.  519.214 


TERRE 

76.495 
6.746 
341 
276 
395 
3.359 
6.829 
1.132 
59 
155 
691 
814 
351 
25 
45 
23 

599 
1.059 
1.140 
350 
580 
100 
262 


221.668 
186.749 
138.750 
172.270 
175.568 
166.475 
141.954 
146.365 

94.143 
169.638 
182.095 
155.456 
236.093 

67.000 
160.000 
110.000 

151.660 
193.825 
201.698 
118.643 
110.325 
135.123 
97.404 


11)1.824     196  250 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  '  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  F.éserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

mobilières]  E*-banques  département. 
momneres|Loi  du  g  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


19  août 


3. 705. 384. 376 
901.120.070 


4. 606. 505. 051 

101.668 
168. 787.  241 

182.020 
423.406.552 
1.262.000 

148. 254. 57* 
351  095.426 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
31.957.017 

3.049  561 
8.407.444 

126.237.842 


6.265.856.641 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.925.463.230 
22.536.862 
5.218.638 
244. 381. 653 
587.761.720 
91.767.162 
2.698.501 
4.162.170 
1.420. 000 
155.224. 3ô6 


6.265.856.641 


26  août 


3.704.294-446 

903.291.259 


4.607.585.705 

319  045 
184.343.359 

m 

113  301 
396.030.58* 
1.262.000 
j» 

147.910.316 
352.068.446 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99. 62'.'.  5 16 
100. 000. 000 
4.000.000 
31.964.127 

3.056.354 
8.407.444 
li7.161.989 


6. 276. 864'. J  44 


182. 500. 000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000' 
8.407.444 
.874.870.000 
21.256.324 
5.681 .254 
265.772.206 
627.733.636 
80.584.365 
2.783.091 
4.441.242- 
1.420.000 
167.303.484 


6.276.861.944 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


31  août 

30  août 

23  août 

27  août 

26  août 

1905 

19Û6 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.429.1 

4.499.7 

4.618.6 

4.661.2 

4.874.8 

Encaisse  or  

2.971.1 

2.918.3 

2.806.5 

3.226.0 

3.704.2 

—      argent — 

1  108.3 

1.051.9 

370.0 

904.8 

903.2 

Portefeuille  

673  8 

762.7 

961.3 

723.6 

580  4 

Avances  aux  partie. 

464.3 

508.6 

568.1 

506.2 

499.9 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

299.9 

343.5 

342.9 

264.1 

265  7 

—  partie. 

618.9 

586.6 

570.2 

618  2 

708.3 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

1.596.8 

2.898.3 

3.873  9 

1.850.7 

1.384.8' 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  •  ) 

du  30  Juillet  au  5  août  1909  (31e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

|| 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

1909 

o  o. 

—  X 

'A  ° 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.444 

1.364 

33.251 

32.681 

+ 

570- 

5.902 

4.822 

4.650 

120.902 

119.550 

+ 

1 . 352 

9.535 

11260 

10950 

296. 300 

296.480 

150 

513 

348 

356 

7.620 

7.730 

110 

3.775 

5.529 

5.574 

153.173 

152.587 

+ 

586 

7.406 

6.849 

5.827 

154.864 

154.700 

164 

5.004 

5.128 

4.758 

134.286 

130.726 

3.560 

3. 881 

2.944 

2.879 

72.360 

71. 7  ',5 

615 

952 

216 

192 

5.427 

5.683 

256 

1.526 

650 

400 

9.599 

9.556 

+ 

43 

296 

102 

95 

2.594 

2.668 

74 

968 

142 

151 

3.530 

3  481 

+ 

4» 

103 

38 

38 

797 

822 

23- 

\ 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
l'Emprunt  finlandais  o  1/2  0/0  1889  pourront  circuler  en 
itres  démunis  de  coupons,  mais  accompagnés  du  talon  don- 
tnant  droit  à  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 


Depuis  le  11  juin,  les  25.000  actions  ordinaires  nouvelles, 
entièrement  libérées  et  au  porteur,  n°*  1G5001  à  190000,  de  la 
Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et  des  Grands 
Express  Européens  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  ordinaires  anciennes. 

Les  actions  privilégiées,  ainsi  que  les  actions  ordinah'es 
n"*  1  à  140000,  doivent  être  munies  des  estampilles  des  deux 
augmentations  de  capital  à  56.250.000  francs  et  à  62.500.000 
francs;  les  actions  ordinaires  nos  140001  à  165000  doivent 
porter  la  seconde  estampille  seulement. 


Depuis  le  25  juin,  les  50.000  obligations  de  la  Nippon 
Kôgyù  Ginkô  (Banque  industrielle  du  Japon),  émises  en 
France  et  garanties  par  le  gouvernement  impérial  du  Japon, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

50.000  obligations  de  20  liv.  st.  5  0/0,  émises  à  487  fr.  60, 
libérées  et  au  porteur,  faisant  partie  d'un  emprunt  de  2  mil- 
lions de  liv.  st.  remboursable  au  pair  en  totalité  le  1"  dé- 
cembre 1933,  sous  réserve  de  remboursement  total  ou  partiel 
à  partir  de  1918,  par  tirages  au  sort  ou  par  rachats  en  Bourse. 

Intérêt  annuel  :  1  liv.  st.  payable  au  change  les  1er  juin  et 
1"  décembre; 

Jouissance  courante  :  1er  juin  1909. 

La  Banque  industrielle  du  Japon  a  pris  à  sa  charge  les 
impots  présents  et  futurs  dont  ces  titres  sont  ou  seraient 
passibles,  tant  en  France  qu'au  Japon.  Elle  s'est  engagée  à 
contracter  l'abonnement  aux  taxes  fiscales  en  France  et  à  le 
maintenir  pendant  toute  la  durée  des  obligations. 

Lesclites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  unitaires  à  échanger  ultérieurement 
contre  des  titres  définitifs. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Gé- 
nérale, rue  de  Provence,  54. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Bien  que  les  vacances  battent  toujours  leur  plein,  la 
tenue  de  la  Bourse  de  Paris  n'a  rien  laissé  à  désirer. 
On  s'est  même  assez  occupé  cette  semaine.  Des  réali- 
sations se  sont  produites,  cependant,  sur  les  valeurs 
qui  avaient  le  plus  profité  dans  ces  derniers  temps, 
mais  elles  ont  été  très  bien  supportées,  et  la  cote  ne 
s'en  est  que  peu  ressentie. 

En  somme,  notre  marché  est  très  bien  préparé  pour 
la  campagne  d'affaires  qui  devra  s'ouvrir  dès  que  la 
période  estivale  aura  pris  fin.  En  attendant,  il  faut 
constater  que  notre  liquidation  de  fin  août  paraît  de- 
voir s'effectuer  dans  des  conditions  aussi  bonnes  que  les 
précédentes,  aussi  bien  au  point  de  vue  du  bon  marché 
des  reports,  qu'à  celui  de  la  tenue  des  cours. 

A  remarquer  que  le  compartiment  des  Fonds  Musses 
s'est  montré,  tous  ces  jours  derniers,  tout  particulière- 
ment ferme,  et  que  le  comptant  n'a  pas  cessé,  même 
un  moment,  ses  achats  sur  nombre  de  valeurs. 

if  if  Les  Rentes  françaises  sont  demeurées  fermes, 
sans  variations  appréciables  toutefois. 

La  Rente  3  O/o  Perpétuelle  cote  98  fr.  22  à  terme, 
contre  98  fr.  15.  Au  comptant,  on  est  à  98  fr.  20,  contre 
98  fr.  10. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  reste  à  98  fr.  30,  au 
comptant,  contre  98  fr.  10. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  bien  tenus,  mais  avec 
des  échanges  limités. 


L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  10,  contre  78  fr.  50  précédemment;  Tuni- 
sien 3  0/0  1892,  460  francs  au  lieu  de  458  francs  ; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  476  francs;  Indo-Chine  3  0/0 
1902,  418  francs,  contre  417  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
conservé  leur  bonne  tenue. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  terminent  à  546  fr.  25. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  408  francs,  contre 
407  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  415  francs,  sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  finit  à  402  fr.  25, 
contre  401  francs  précédemment. 

Prochain  tirage  :  5  septembre  :  Ville  de  Paris  1898. 

iç  i(  La.  Banque  de  France  clôture  à  4.280  francs 
au  comptant,  contre  4.270  francs,   il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
«ku  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.804.888  fr., 
contre  4.123.957  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1908,  6.538.451  fr.  en  1907  et  4.404.500  fr.  en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
s'inscrivent  à  761  francs,  contre  757  francs  la  semaine 
dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  res- 
tées actives,  grâce  aux  demandes  continuelles  des  por- 
tefeuilles qui  apprécient  justement  leur  valeur  comme 
titres  de  placement  de  tout  premier  ordre. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  tient  à 
493  francs,  sans  changement;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  1879  se  retrouve  à 507 fr.  75;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1903,  502 fr.;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0 
484  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
460  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906,  506 fr., 
contre  509  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880 finit  à  513  francs, 
contre  510  fr.  50. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à. 473  francs,  gagnant  1  franc. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  268  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  septembre  :  Foncières  1879, 
1885  et  1909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  un  marché  plutôt  suivi,  et  quelques-unes  enre- 
gistrent des  plus-values  que  l'on  est  en  droit  de  consi- 
dérer comme  significatives.  On  ne  clôture  pourtant 
pas  tout  à  fait  aux  plus  hauts  cours. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.705  francs,  contre  1.651  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.291  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  à  1.307  francs. 

La  Société  Générale  termine  à  685  francs,  contre 
675  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  se  retrouve  à  747  fr. 
au  comptant,  contre  735  francs  jeudi  dernier.  A  terme, 
on  clôture  à  748  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  865  fr. 
&  terme  et  à  60  francs  au  comptant,  contre  846  fr.  et 
844  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'inscrit  à  274  francs  au  comptant  et  à  273  francs  à 
terme,  contre  269  fr.  50  et  268  francs  jeudi  dernier  avec 
coupon. 

L'action  du  Crédit  Industriel  el  Commercial  se 
retrouve  à  711  francs  au  comptant,  contre  709  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  626  francs 
à  terme,  contre  610  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  830  fr'  50;  elle  finissait  à  831  francs,  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  485  francs,  sont 
encore  ainsi  au  dernier  moment. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.690francs  au 
comptant,  contre  1.650  francs. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  539  francs,  contre  584  fr. 

L'action.  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  422  fr. 
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La  Banque  de  L' Indo-Chine,  qui  terminait  à  1.805  fi\, 
s'échange  à  1.480  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  clôturent  à 
73  francs  au  comptant,  contre  73  fr.  50.  A  terme,  on 
reste  à  74  francs,  an  lieu  de  75  francs,  la  semaine  der- 
nière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  ont  progressé  à  458  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  calmes. 

L'Est,  qui  Unissait  à  897  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  reste  à  900  francs. 

Le  Midi  se  traite  à  1.148  fr.  au  comptant,  contre 
1 . 1  i'i  francs. 

Le  Lyon  finit  à  1.289  francs  au  comptant,  contre 
1.278  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  clôture  à 
1.285  francs. 

Le  Nord  reste  à  1.G90  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

L'Ouest  finit  à  935  francs  au  comptant,  au  lieu  de 
931  fr.  50. 

L'Orléans  est  à  1.3G4  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.364  francs  jeudi  dernier. 

Pour  la  32e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  330.000  fr.  ;  Lyon,  490.000  fr.  ; 
Nord,  54.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  6.000  fr.;  Orléans, 
99.000  francs. 

if  +  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 

se  sonT,  quelques-unes  tout  au  moins,  fait  remarquer 
par  des  plus-values  intéressantes.  Au  dernier  moment, 
un  petit  tassement  est  cependant  à  signaler  dans  di- 
vers groupes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Parti,  clôture  à  572  fr., 
contre  565  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  361  francs  à  terme,  reste 
à  370  francs,  après  380  francs  au  plus  haut. 

La  Thomson-jSouston,c[m  terminait  à  690  fr.  à  terme, 
se  retrouve  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  se  traite  à  190  fr.  au  comptant,  contre 
187  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  est  à  191  francs. 

L'action  d.3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  283  francs  au  comptant,  se  traite  à  293  fr. 
A  terme,  on  clôture  à  291  francs,  contre  285  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
cotait  570  francs,  finit  à  575  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  s'inscri- 
vent à  299  fr.  50,  contre  299  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  VEst  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  360  francs  à  terme,  sans  changement.  Au  comp- 
tant on  termine  également  ainsi. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  demandées  à  490  fr.  50  au  comptant. 
Actions,  455  francs  au  comptant  et  460  francs  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  177  francs,  contre 
171  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  restent  à  386  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  390  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
traite  à  662  francs,  contre  663  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'inscrit  à  295  fr.  50,  contre  270  fr.  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.200  francs, 
au  lieu  de  2.095  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  a  4.750  francs,  se  retrouve 
encore  ainsi. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  25  août  1909  s'éta- 
blissent à  77.7:51.000  francs,  contre  69.356.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  74.793.000  francs 
•en  1907. 


Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  209  francs  au  comptant, 
contre  208  fr. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  147  fr., 
contre  14G  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunit,  qui  se  traitaient  a 
462  francs,  sont  à  460  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  finissait  à  1.303  fr.,  reste  à  1.360  francs. 

Pour  la  trente- troisième  semaine  de  1909,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  £597.206 
francs  20,  contre  708.104  fr.  25  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  trente-trois  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  28  mil- 
lions 110.070  fr.  95,  contre  28.480.016  fr.  20  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  ao  363.939 
francs  25,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voilures  à  Paris  sont  à  200  francs,  contre 
201  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazaire  reste  à  983  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
clôture  à  650  francs,  au  lieu  de  634  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  277  francs;  elle  était  à  208  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  reste  à  180  francs 
à  terme,  au  lieu  de  187  francs. 

L'Association  Minière  se  tient  à  276  francs  ;  nous 
la  laissions  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  364  fr.  10.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  clôturent  à  485  fr.  50. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent à606  francs;  Obli- 
gations 4  1/2  0/0,  502  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  recherchées  à 
449  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  300  fr. 
à  terme;  action  de  capital,  585  francs. 

if  +  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers,  après  s'être 
montrés  très  fermes,  demeurent  un  peu  plus  irrègu- 
liers. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  en  forte  avance  a 
87  fr.  60,  contre  85  fr.  80  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  A  0/0  1896  (Rescision)  se  retrouve  à 
97  fr.  10  contre  97  fr.  25. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  96  fr.  95, 
comme  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  finit  à  103  fr.  85,  contre  103  fr.  87 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  que  nous  laissions  à  62  fr.  9o, 
reste  à  63  francs. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  actifs  et  ils  accusent  des 
plus-values  intéressantes  sur  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  5  0/O  1906  cote  103  fr.  87,  contre  103  fr.  W\ 
Russe  3  0/0  1891-1894,  76  fr.  40,  contre  75  fr.  45; 
Russe  3  0/0  1896,  75  francs.  Il  cotait  73  francs  il  y  a 
huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,91  fr.  65  à  terme, 
contre  97  fr.  25. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait  a 
82  fr.  50,  passe  à  83  francs. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait 
à  94  fr.  95  jeudi  dernier,  se  tient  à  95  fr.  10. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  s'inscrit  à  97  fr.  50,  et  le  5  0/0 
à  106  fr.  30. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  92  fr.  50  au  comp- 
teint  6t  à  tcrrfi6. 

Les  Obligations  3  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  terminent 
à  496  francs  au  comptant. 

if  if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  506  francs,  contre  499  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  746 
francs,  s'inscrit  à  721  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à  779  francs 
contre  785  francs. 

La  Banque  d'Athènes  reste  à  122  francs. 
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La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  retrouve  è 
293  francs,  sans  changement. 

La  Banque  du  IVora  s"inscrit  à  1.105  francs  au  comp- 
tant, contre  1.148  francs  ij  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  'et  de  Mexico  reste  à  623 
francs  au  comptant;  elle  cotait  622  francs  il  y  a 
huit  jours. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à 
1.039  francs,  finit  à  1.056  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  446  fr.  50. 
au  comptant,  contre  443  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Guanajuato  s'inscrit  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  hésitants. 

Les  Andalous  sont  à  195  francs,  contre  196  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  332  francs,  contre  335  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  391  francs,  contre  393 francs. 

L'action  Nitrate-Railways  termine  à  235  francs,  au 
lieu  de  233  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  119  francs,  passe  à  123  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  dt 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  492  francs  au  comptant,  gagnant  2  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
290  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
u-ays  et  d'Electricité  finissent  à  439  fr.  50,  contre  429  fr. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
se  sont  inscrites  à  438  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  clôturent  à  567  francs,  en  avance 
de  4  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.480  fr.,  s'échangea  1.490 
francs. 

La  Briansh  se  retrouve  à300  fr.,  contre  292  francs 

Le  Rio- Tinlo  linit  à  1.964  fr.,  contre  1.941  fr  il 
y  a  huit  jours. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  clôturait  à  815  francs 
est  passée  à  828  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens progressent  à  363  fr,;  actions  privilégiées,  386  fr 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie  pour 

l~oP^mière  décade  d'aout  I909>  se  sont  élevées  à 
/nno  AJ  fr->.contre  (585.263  ff.  pour  la  même  décade  de 
ï,  on,D^UI,s  Ie  ler  janvier  *909f  les  recettes  ont  atteint 
14.894  706  fr.,  contre  13.746.804  fr.  pour  la  même  pé- 
riode de  1908,  soit  une  plue-value  de  1.147.902  fr.  en 
faveur  de  l'année  en  cours. 

Les  Tabacs  Portugais   sont  à  660  francs,  comme 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  395  francs  il  y  a  huit  jours 
restent  à  398  francs.  J  ' 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  montré,  tout  d'abord,  ferme 
cette  semaine  dans  l'ensemble,  et  dans  le  groupe  des  Valeurs 
Industrielles  Russes,  en  particulier,  des  avances  parfois 
sensibles  ont  été  prises.  Des  réalisations  se  sont  produites 
ensuite  qui  n'ont  pas  permis  de  conserver  les  plus  hauts 
cours  conquis,  mais  la  tendance  n'en  reste  pas  moins  satis- 
faisante. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  98  francs;  V Argentin  4  010 
Mixte  finit  à  92  fr.  25,  contre  90  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  olo  est  à  77  fr.  10 
contre  77  fr.  70. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  20,  contre 
53  fr.  15  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0 
Intérieur,  il  clôture  à  35  fr.  50. 


Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/T-Don 
finissent  à  1.4C8  francs,  contre  1.446  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finis- 
sent à  246  fr.  50,  contre  248  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  font  ;\257fr  50 
contre  258  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru  y 
Londres  restent  à  518  francs  à  terme.  Elles  cotaient  511  francs 
au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  forme  à 
467  fr.  50. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  active  à  456  francs. 

L 'Electrique  Lille-Roubaix- Tour -coing  est  recherchée  à 
275  francs. . 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  430  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
clôturent  à  436  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  recherchées  à  426  francs. 

La  Huanchaca  est  à  83  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  745  francs;  elles 
cotaient  730  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  403  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 
568  francs,  clôturent  à  566  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  913  francs,  sont  à 
938  francs. 

L'action  John  Cockerill  reste  à  1.915  francs,  contre  1.990 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  clôture  à  100  fr. 

La  Balia-Karaidin  s'inscrit  à  429  francs,  au  lieu  de 
431  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  est  à  167  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  198  fr.  50,  contre 
207  franc3  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.335  francs,  au  lieu  de 
1.272  francs. 

La  Tharsis  cote  158  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  202  francs,  s'inscrit  à  202  fr.  50. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  bien  traitée" 
à  26  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  54  francs. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  finit  à  850  francs.  Elle 
restait  à  844  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  que  nous  laissions 
à  523  francs  jeudi  dernier,  clôture  à  550  francs. 

La  Harpener  est  à  1.510  francs,  au  lieu  de  1.480  francs. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  478'francs,  contre  462  francs. 
On  dit,  de  nouveau,  qu'une  amélioration  est  à  signaler  dans 
la  consommation  du  métal. 

La  Toula  termine  à  352  francs,  contre  342  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et   Tavernes   Zimmer  restent  à 
102  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à 
447  francs. 

Les  recettes  de  la  trente-deuxième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  784.576  fr.,  contre  711.219  fr.  pour  ia  période 
correspondante  de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine 
est  donc  de  73.357  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale, 
depuis  le  1"  janvier  1909,  à  1.898.220  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
240.786  fr.  pour  la  32"  semaine  de  1909. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  pour  la  32e  se- 
maine à  1.025.362  francs,  soit  une  moyenne  de  146.480  francs 
par  jour. 

Les  aetions  de  la  Société  Suerière  d'Angra  s'échangent  à 
140  francs. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  clôturent  à  350  francs. 


Voir'  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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26  août  1909. 

Blé  :  Los  importations  de  Jj lé  pendant  la  campagne  1908-1909;  les 
estimations  de  la  récolte  mondiale  ;  les  cours.  —  Vins  :  Les  reti- 
raisons  des  11  premiers  mois  de  la  campagne;  les  ttocks  proba- 
bles de  la  fin  de  la  campagne;  les  cours.  —  Sucres  :  Les  évalua- 
tions de  la  récolte  mondiale;  les  cours  —  Soies  :  La  situation  ; 
les  cours.  —  Métaux  :  Les  cours. 

Blé.  —  L'Administration  dos  douanes  vient  de  publier  le 
relevé  des  importations  de  blé,  en  commerce  spécial,  pendant 
la  campagne  1908-1909  (1"  août  1908  —  31  juillet  1909).  Le 
total  est  de  779.373  quintaux,  contre  2  087.042  quintaux  pen- 
dant la  campagne  1907-1908. 

Dans  ces  779.373  quintaux  importés  pendant  la  campagne, 
sont  comprises  les  importations  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie 
et  celles  de  la  zone  franche.  Les  importations  de  l'Algérie  se 
sont  élevées  à  615.440  quintaux  ;  celles  de  la  Tunisie  à  23.796 
quintaux.  En  tout,  639.236  quintaux. 

Par  la  zone  franche  il  a  été  introduit,  pandant  la  campagne 
1908-1909,  101.008  quintaux. 

Si  l'on  déduit  les  639.236  quintaux  de  blés  d'Algérie  et  de 
Tunisie  et  les  101.008  quintaux  de  la  zone  franche,  au  total 
740.244  quintaux,  des  importations  globales  de  la  campagne 
1908-1909,  et  que  nous  avons  dit  être  de  779.373  quintaux, 
elles  se  réduisent  en  réalité  à  39.129  quintaux  de  blé  passi- 
bles du  droit  douanier  de  7  francs. 

*  * 

Malgré  quelques  intempéries,  la  moisson  s'effectue  générale- 
ment dans  de  bonnes  conditions,  ou  plutôt  elle  s'est  effectuée, 
car  elle  est  presque  partout  terminée.  On  est  presque  par- 
tout très  satisfait  de  la  quantité  comme  de  la  qualité. 

La  partie  de  la  France  la  moins  favorisée  est  toujours 
l'Est,  mais  là  encore  le  rendement  est  supérieur  à  ce  que  l'on 
croyait.  Les  autres  régions,  Nord,  Ouest,  Centre  et  Midi  ont 
des  récoltes  qui  dépassent  celles  de  l'année  précédente  en 
abondance  et  en  qualité. 

,  La  récolte  des  seigles  est  partout  très  bonne. 

Voici,  d'après  1'  «  Evening  Corn  Trade  News  »,  do  Liver- 
pool,  un  état  comparatif  et  estimatif  des  diverses  récoltes 
des  pays  surproducteurs  et  déficitaires,  qui  donnera  mieux 
que  de  longs  commentaires  un  aperçu  de  ce  que  pourront 
faire  en  matière  d'exportations  et  d'impôt  tations  les  divers 
pays  ci-dessous.  Les  chiffres  sont  donnés  en  milliers  de 
quarters  (2  hecto.1.  907). 

Surproducteurs 
Pays  1909  1908 

Etats-Unis   88.000  82.000 

Canada   18.00U  15.000 

Russie  et  Sibérie   80.000  71  .C0J 

Balkans   20.000  17.100 

Argentine  et  Uruguay   20.000  30.000 

Australasie   10.000  8.900 

Indes   35.600  35.600 

Autriche-Hongrie   24.000  27.3C0 

Divers   7.000  5.700 

Totaux   3u2.6C0  282.600 


Déficitaires 

Pays  1909  1908 

Angleterre   7.500  6.900 

France   43.000  38.600 

Allemagne   16.000  17.300 

Belgique   1.600  1.600 

Hollande   600  (300 

Italie   21.0(0  18.000 

Espagne   14.000  13.000 

Portugal   500  200 

Scandina\ii   1.300  1.200 

Divers   1  600  1.500 

Tvtaux   107.100  98.900 

Les  chiffres  ci-dessus  se  réfèrent  aux  dernières  estimations 
commerciales . 


Les  stocks  actuels  de  blé  sont  réduits.  Le  21  août,  le  stock 
visible  des  Etats-Unis  était  de  3. 292. 450  hectolitres,  contre 
5.839.050  hectolitres  au  22  août  1908;  le  2i  août,  le  stock  vi- 
sibie  en  blé  en  Europe  était  de  15.515.000  hectolitres,  contre 
17.255.000  hectolitres  au  23  août  1908. 

•> 

Nos  marchés  de  blé  n'accusent  encore  aucune  tendance 
précise,  acheteurs  et  vendeurs  s'abstenant,  espérant  chacun 
que  l'avenir  le  favorisera.  Les  affaires  sont  donc  rares. 

La  note  dominante  est  la  faiblesse  des  cours. 

Le  courant  du  mois  se  traite  à 23  75  ;  le  prochain  fait  23  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marché*  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York   23  87 


29-juil. 

5  août  12  août  19  août 

26  août 

1W9 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

25  75 

24  25 

23  50    23  75 

23  75 

23  18 

21  89 

22  17 

22  93 

22  75 

33  06 

28  56 

27  22 

27  28 

25  70 

28  31 

28  79 

28  41 

28  87 

28  56 

20  26 

19  57 

18  65 

19  03 

18  58 

23  87 

21  97 

21  07 

21  30 

21  02 

Vins.  —  La  direction  générale  des  Contributions  indirec- 
tes vient  de  publier  la  statistique  mensuelle  des  quantités 
de  vins  enlevées  de  chez  les  récoltants  et  des  stocks  existant 
chez  les  marchands  en  gros,  à  la  fin  du  mois  de  juillet  der- 
nier. Il  résulte  de  ce  docum(  nt,  qu'il  est  sorti  en  juillet  des 
chais  des  récoltants  3.629.619  hectol.,  ce  qui  porte  le  total 
des  reliraisons  depuis  le  commencement  de  la  campagne  à 
40.347.051  hectol.  En  juillet  19C8,  on  n'avait  retiré  que. 
3.560.427  hectol.  et,  pendant  les  onze  premiers  mois  de  la 
campagne  1907-1908,  que  39.645.498  hectol. 

Il  ressort  de  là  une  augmentation  de  69.192  hectol.  en  fa- 
veur de  juillet  dernier  et  une  de  701.553  hectol.  pour  la  cam- 
pagne actuelle. 

Le  stock  commercial,  fin  juillet,  était  de  15.149.784  hectol., 
contre  15. 301. 731  hectol.  à  la  date  correspondante  de  1908.  Il 
a  donc  diminué  de  211.947  hectol. 

En  Algérie,  les  sorties  de  juillet  dernier  ont  été  de  487.071 
hectolitres,  portant  à  6.931.188  hectol.  leur  total  depuis  le 
commencement  de  la  campagne.  Le  stock  chez  les  négociants 
était  de  379.730  hectol.,  inférieur  de  44.638  hectol.  à  ce  qu'il 
était  à  la  lin  de  juin. 

* 

•  * 

Au  début  de  la  campagne  actuelle,  les  stocks  de  vins  à  la 
propriété  étaient  de  9.455.708  hectol.  La  production  ayant 
été  de  60.545.265  hectol.,  les  ressources  se  sont  donc  élevées- 
à  70.000.973  hectol. 

Fin  juillet,  il  avait  été  enlevé  de  chez  les  récoltants  40.347.058 
hectol.  et  les  enlèvements  pour  la  période  correspondante  de 
1907-1908  ayant  eu  approximativement  la  même  importancer 
on  peut  admettre  que  pour  le  mois  à  courir  le  chiffre  des 
expéditions  sera  à  peu  près  identique  à  celui  du  mois  d'août 
1908,  portant  ainsi  à  44.050.000  hectol.,  le  total  pour  la  cam- 
pagne. 

A  ce  chiffre,  il  faut  ajouter  les  quantités  représentant  la 
conserve,  la  consommation  en  franchise  des  récoltants,  les 
quantités  distillées  à  la  propriété,  etc.,  dont  l'ensemble  a  été,, 
en  1907-1908,  de  21.500.000  hectol.,  chiffre  qui  ne  parait  pas 
devoir  être  sensiblement  différent  pour  1908-1909,  si  bien  que 
le  total  des  emplois  ressortirait  à  65.500.000.  Il  resterait  donc 
un  stock  de  4.500.000  hectol.  en  chiffres  ronds. 

Or,  ce  stock  renferme  une  constante.  Ce  sont  les  vins  de 
cru  destinés  au  vieillissement.  Déduction  faite  de  ces  vinsv 
on  peut,  en  quelque  sorte,  considérer  que,  lors  des  prochaines 
vendanges,  les  charges  léguées  par  la  récolte  précédente  se- 
ront à  peu  près  nulles. 

*  * 

Les  nouvelles  du  vignoble  français  sont  toujours  bonnes, 
et  à  part  des  dégâts  partiels  causés  par  des  orages  locaux,, 
les  progrès  du  raisin  sont  satisfaisants.  Les  affaires  se  soat 
un  peu  raréfiées  dans  l'attente  des  vendanges  et  surtout  dans 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


277 


l'attente  des  projets  du  ministre  des  Finances  concernant  de 
nouveaux  droits  sur  les  alcools.  Mais  les  cours  sont  restés 
fermes  avec  même  une  tendance  à  la  hausse. 

Dans  tous  le»  départements  du  littoral  méditerranéen  la 
maturation  des  raisins  suit  un  cours  favorable.  Dans  le 
Gard,  les  vins  rouges  cotent  toujours  de  1  fr.  à  1  fr.  '25  le 
degré.  Les  vins  blancs  et  rosés  font  de  1  fr.  25  à  1  fr.  80.  En 
Provence,  malgré  un  commencement  de  sécheresse  la  vérai- 
son  est  satisfaisante  ;  les  vins  rouges  sont  en  hausse  :  ils 
font  de  1  fr.  10  à  1  fr.  201e  degré. 

Dans  le  Bordelais,  le  raisin  progresse  bien  mais  la  ven- 
dange sera  tardive.  La  quantité  sera  probablement  réduite, 
mais  la  qualité  s'annonce  comme  supérieure.  Malgré  le  ma- 
rasme des  affaires,  où  l'on  n'attend  quelque  reprise  que  vers 
le  milieu  de  septembre,  les  cours  sont  en  hausse. 

Dans  la  Basse-Bourgogne,  comme  dans  le  Beaujolais- 
Màconnais,  l'aspect  du  vignoble  est  beau.  Malgré  tout,  le 
rendement  ne  dépassera  pas  celui  d'une  année  moyenne. Les 
prix  restent  très  fermes  parce  que  les  stocks  de  la  propriété 
sont  assez  réduits. 

En  Champagne,  le  retour  du  beau  temps  a  sensiblement 
amélioré  le  raisin. 

La  situation  s'améliore  dans  les  Charentes  et  est  bonne 
dans  le  Centre- Nord. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  ne  constate  que  peu 
d'animation.  On  ne  traite  que  de  petites  affaires  au  jour  le 
jour.  Cependant,  les  cours  restent  soutenus  et  cette  fermeté 
des  prix  parait  devoir  durer. 

Alcools.  —  Affaires  calmes,  malgré  les  stocks  réduits  et 
aucun  changement  notable  des  cours  :  voilà  les  caractéristi- 
ques de  ce  marché.  L'abstention  de  la  spéculation  ne  laisse 
entrevoir  aucune  variation  sensible  des  prix. 

Le  disponible  clôture  à  40  fr.  75  ;  saptembre  à  41  fr.  25. 


Sucres.  —  La  fermeté  continue  à  régner  sur  les  marchés 
du  sucre,  sur  l'ancienne  récolte  encore  plus  que  sur  la  nou- 
velle. Mais  il  devient  visible  que  ce  mouvement  est  surtout 
spéculatif.  Les  aflaires  ne  sont  cependant  pas  importantes  et 
les  demandeurs  paraissent  assez  empressés. 

Le  beau  temps  a  amélioré  sensiblement  la  situation  de  la 
betterave  mais  il  sera  difficile  de  Lui  faire  regagner  tout  le 
temps  perdu. 

MM.  Willett  et  Gray  viennent  de  publier  une  nouvelle  es- 
timation de  la  récolte  mondiale  : 

1908-1909  1907-1908 

Canne  (Tonnes) 

Amérique   3.632.5C0  2.912.946 

Asie   3.313.635 

Australasie  et  Polynésie.  231.554 

Afrique   312.000 

Espagne  (Europe)   22.0Û0 

Betteraves 

Estimation  F.-O.  Licht..  6.514.C00 

Etats-Unis  (W.  et  G.) . . .  384.010 

Prod.  totale   14.409.749 


3.407.201 
280.725 
280.000 
1L.0C0 

6.532.274 
440.200 


13.894.346 


D'après  ces  chiffres,  la  production  mondiale  dépasserait  de 
515.403  tonnes  celle  de  la  campagne  1907-1908,  mais  elle  se- 
rait inférieure  de  63.386  tonnes  à  celle  de  la  campagne  1906- 
1907. 

D'après  la  même  source,  pour  les  onze  premiers  mois,  la 
consommation  de  l'Europe  et  des  Etats-Uni?  s'élève  à 
6.205.075  tonnes,  contre  5.831 .312  tonnes  pendant  la  période 
correspondante  de  1907-1908  et  5.791.102  tonnes  en  1906-1907. 
Du  1"  septembre  au  31  juillet,  la  consommation  totale 
aurait  donc  augmenté  de  373.763  tonnes  sur  celle,  même 
période,  de  la  campagne  précédente  et  de  413.973  tonnes  sur 
celle  des  onze  premiers  mois  de  1906-1907. 

*  * 

Au  dernier  moment,  c'est  encore  la  fermeté  qui  prévaut 
sur  notre  marché,  les  hausses  des  piaces  étrangères  rendant 
nos  acheteurs  plus  empressés.  Les  prix  progressent  encore. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  pour  le  courant  32  62. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  29  25. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


1909 


Villes 

28  juil. 

4  août 

11  août 

1909 

1909 

1909 

Paris  (roux  88*) 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

29  .. 

30  .. 

26  53 

23  80 

27  33 

26  50 

27  25 

27  50 

26  50 

27  56 

27  80 

25  36 

25  10 

26  14 

26  84 

27  .. 

27  90 

New-York(moscovad) 

39  77 

40  29 

40  97 

Fr. 

30  50 

i8  38 

28  50 

29  12 
27  40 
29  .. 
41  13 


25  août 
1909 


Fr. 

29  25 
29  20 
£8  62 
27  90 

27  51 

28  86 
41  24 


Soies.  —  Il  ne  s'est  produit  aucun  changement  dans  la 
situation  de  ce  marché  depuis  la  semaine  dernière.  On  y  vit 
pour  ainsi  dire  au  jour  le  jour,  mais  avec  un  bon  courant  de 
demandes  qui  se  renouvelle  assez  régulièrement  pour  ne 
jamais  laisser  le  marché  inoccupé.  Cette  animation  persis- 
tante donne  de  la  fermeté  aux  cours;  cette  fermeté  non  seu- 
lement persiste,  mais  a  des  tendances  à  s'accentuer  à  mesure 
qu'on  est  mieux  renseigné  sur  le  faible  volume  des  stocks  et 
sur  la  nécessité  de  les  reconstituer. 

D'après  le  Bulletin  des  Soies  et  des  Soieries,  la  demande 
des  ouvrées,  qui  est  d'un  excellent  symptôme  pour  l'étoffe 
teinte  en  fil,  porte  de  préférence  sur  les  sortes  asiatiques, 
filatures  de  Canton,  de  Chine  et  à  un  moindre  degré  du 
Japon;  les  ouvrées  de  France  et  d'Italie  sont  moins  favori- 
sées. Il  est,  en  effet,  à  remarquer  que  l'essor  très  réel  de  la 
fabrication  porte  sur  les  étoffes  à  très  bas  prix  et  que  les 
tissus  de  qualité  moyenne  dans  tous  les  genres  n'y  partici- 
pent que  de  loin. 

Les  prix,  comme  on  a  dit,  sont  bien  tenus  : 

Grèges  Cévennes  1er  ordre  11/13,  52  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre  9/11,  52-  53  fr.  ;  Grèges  Piémont  l"  ordre  12/16, 
c3  fr.  ;  Grèges  Brousse  extra  9/11,  53  fr.  ;  Grèges  Brousse 
1"  ordre  15/17,  44  fr.  50;  Grèges  Syrie  Ie'  ordre  9/11, 
47  fr.  75;  Grèges  Syrie  1»  ordre  11/13,  46  fr.  75;  Trames 
Canton  fil.  1"  ordre  26/30,  40  fr.;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre 
45/50,  39  fr.;  Trames  Japon  1"  ordre  26/28,  48  fr.;  Organsins 
Cévennes  1er  ordre  24/26,  55-56  fr. 

En  provenances  asiatiques,  on  constate  aussi  de  l'anima- 
tion et  de  la  fermeté  : 

Grèges  Chine  fil.  Soy  lun  Gold  Anchor 9/11,  54  fr.  50-55 fr.; 
Grèges  Chine  fil.  Ewo  best  9/11,  54-54  fr.  50;  Grèges  Chine 
fil.  Gold  Crown  ext.  9/11,  52  fr.  ;  Grèges  Chine  fil.  Gold 
Crown  1  9/11,  50  fr.  50  ;  Grèges  Chine  fil.  Double  Deer,  n"  1, 
9/11,  49  fr.;  Grèges  Chine  fil.  Soy  lun  Red  Anchor  10/12, 
46  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,9/11,  48  fr.;  Grèges  Ja- 
pon fil.  1  1/2-2,  9/11,  47  fr.50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2, 10/12, 
46  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.  Wing-Cheong-Sing  11/13,  S9  fr. 


Métaux.  —  D'après  la  circulaire  Merton,  l'instabilité  de  la 
Bourse  des  valeurs  de  New-York,  pendant  la  semaine 
dernière,  a  fortement  entravé  les  affaires  sur  le  marché  du 
cuivre.  D'autre  part,  la  consommation  a  un  peu  ralenti  ses 
demandes,  qui  restent  pourtant  importantes.  Ces  données  ont 
eu  leur  répercussion  sur  les  cours  jusque  sur  notre  marché. 
Au  Havre  et  à  Rouen  les  prix  du  cuivre  se  sont  tassés  mal- 
gré l'importance  des  commandes.  Les  marques  ordinaires 
cotent  153  fr.  25  les  100  kilos;  les  premières  marques  font 
154  fr.  50. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

•29  juil. 
1909 

5  aou; 
19C9 

12  août 
1909 

19  août 
1909 

26  août 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

1  sh.  d. 

*  sh.  d. 

4  sh.  d. 

58  12  6 

58  S/8 

60  5  . 

59  11  3 

59  M  3 

59  10  . 

59  5/8 

SI   2  6 

60  10  • 

60  10  . 

Etain  :  disponible. . 

133  ..  . 

133   i  8 

134  17  6 

136   7  6 

137  12  6 

—      à  3  mois  

134  .. 

135  .  .  . 

13Ô  10 

137  12  o 

138  15  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  17  6 

13    .  . 

12  17  f 

!2  n  6 

12  17  6 

—     espagnol  :  — 

12  10  . 

12  11  3 

12  10  . 

12  11  3 

12  '0  . 

Zinc  :  disponible... 

22  ..  . 

22    .  . 

ï>  . 

21  18  9 

;2  2  8 

Glascow 

Ponte  disponible.. 

4S  10 

49  6 

50  .. 

50  8 

;0  U 

Hermès 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  25  août  1909. 

Hausse  à  la  Bourse  de  Berlin.  —  Les  finances  publiques.  —  Un  pro- 
chain emprunt.  —  Les  industries.  —  La  récolte.  —  Le  marché 
monétaire. 

L'heureuse  issue  du  conflit  turco-grec  justifie  la  sé- 
rénité avec  laquelle  l'Allemagne  avait  toujours  envi- 
sagé cet  événement.  Il  se  termine  d'après  ses  prévisions 
et  ses  vœux.  D'ailleurs,  en  dépit  des  incidents  de  la 
politique  étrangère,  et  en  dépit  des  vacances,  la  Bourde 
de  Berlin  ne  connaît  plus  qu  •  la  hausse.  Les  affaire* 
ont  une  ampleur  qu'on  ne  leur  avait  jamais  connue  en 
plein  été,  et  les  cours  ne  cessent  de  progresser.  Les 
sphères  financières  sont,  en  général,  peu  disposées  à 
se  féliciter  de  ce  mouvement  :  il  leur  inspire  de  l'in- 
quiétude. Comment  cela  finira-t-il  ?  est  la  question  que 
se  posent,  avec  une  certaine  appréhension,  les  gens 
bien  avisés. 

Pour  le  moment,  cependant,  tout  est  ferme  ;  les 
cours  sont  solides,  l'activité  grande  et  la  tendance 
à  la  hausse,  sauf  toutefois  sur  les  fonds  d'Etat  natio- 
naux, qui  depuis  quelques  jours  ne  cessent  de  se 
tasser. 

La  cause  de  cette  dernière  baisse  est  l'annonce  d'un 
prochain  emprunt  allemand.  Un  communiqué  officieux 
publié  parles  Berliner  PolUische  Nachrichièn  a  ren- 
seigné le  public  sur  la  chose.  En  longues  circonlocu- 
tions, ce  communiqué  explique  que  le  budget  de  1910 
aura  à  combler  d'assez  importants  déficits  d'exercices 
antérieurs  :  150  millions  de  marks  de  contributions 
matriculaires  non  couvertes  et  13  i  millions  de  marks 
de  moins-values  diverses,  en  tout  284  millions  de 
marks.  Et  encore  ce  chiffre  est-il  un  minimum  qui 
pourrait  être  considérablement  augmenté  quand  on 
connaîtra  les  résultats  définitifs  de  l'exercice  1908. 

Ces  28'i  millions  ne  peuvent  être  couverts  que  par  la 
voie  d'un  emprunt,  toutes  les  recettes  prévues  étant 
d'ores  et  déjà  absorbées.  Cet  emprunt  aura  lieu  dans 
les  premiers  jours  de  l'année  prochaine.  L'impression 
de  ce  communiqué  a  été  bien  pénible  :  à  peine  la 
réforme  financière,  qui  surcharge  si  lourdement  les 
contribuables,  vient-elle  d'être  votée  qu'on  avoue  en- 
core la  nécessité  d'un  emprunt  !  Et  cet  aveu  arrive  au 
moment  où  le  consortium  de  banquiers  qui  avait  as- 
sumé les  derniers  emprunts  allemands  du  mois  de  mai 
redouble  d'efforts  pour  se  débarrasser  d'un  très  gros 
stock  de  titres  qu'il  n'a  encore  pu  écouler  —  presque 
tout  le  paquet  de  rente  3  1/2  0/0,  dont  le  public  n'a 
pas  voulu  !  On  comprend  qu'au  milieu  de  la  fermeté 
générale,  les  fonds  allemands  accusent  quelque  fai- 
blesse. 

Les  nouvelles  des  industries  ne  justifient  pas  non  plus 
ce  grand  optimisme  de  la  Bourse.  Ni  des  métallurgies 
ni  des  charbonnages  n'arrivent  aucun  symptôme  de 
reprise  sérieuse  ou  de  relèvement  des  prix.  On  affirme 
bien  que  l'amélioration  des  conditions  économiques, 
auxEtats-l  Inis.est  une  circonstance  heureuse  pour  nous 
et  ne  pourra  manquer  d'avoir  une  répercussion  favorable 
sur  nos  propres  marchés  ;  mais  ce  ne  sont  que  des  es- 
pérances dont  la  réalisation,  même  si  elle  arrive,  est 
encore  éloignée.  Ce  qu'on  peut  dire  de  plus  favorable 
de  nos  industries,  c'est  qu'elles  ont  bien  moins  pâti 
qufOE  n'avait  craint  d'abord  de  la  crise  générale  de 
l'année  1908-1909. 

Par  contre,  on  a  des  nouvelles  toujours  plus  favo- 
rable 'ic  la  prochaine  récolte  qui  restera,  cependant, 
un  peu  déficitaire.  Les  dernières  chaleurs  ont  achevé 
la  maturation  du  seigle  et  du  blé.  Le  premier  est  déjà 
rentré  et  dans  de  bonnes  conditions  ;  la  coupe  du  se- 
cond se  poursuit  et  promet  un  produit  abondant  et  de 
bonne  qualité.  Malgré  tout,  on  prévoit  que  l'année 
1909-1910  verra  se  produire  d'importantes  impor  ations 
de  céréales,  car  le  stock  actuel  des  blés  indigènes  est 


excessivement  réduit  :  il  est  inférieur  de  près  de  G  mil- 
lions d'hectolitres  à  celui  qu'on  possédait  à  la  même 
époque  de  l'année  dernière.  Comme  les  importations 
de  blé  et  de  farine  de  l'empire  se  sont  élevées,  en  1908- 
1909,  à  plus  de  22  millions  d'hectolitres,  on  peut  pré- 
voir qu'elles  atteindront  environ  30  millions  d'hectoli- 
tres dans  la  campagne  qui  commence. 

Malgré  l'importance  des  opérations  de  Bourse,  mal- 
gré le  voisinage  des  récoltes,  la  situation  du  marché 
monétaire  est  restée  sans  changement.  Les  disponibi- 
lités monétaires  sont  encore  abondantes.  Maison  a  de* 
indicés  d'un  resserrement  pour  la  fin  du  mois  ou  le 
commencement  de  septembre.  Aimi,  la  tension  qui  6e 
produit  toujours  en  automne  pourrait  en  être  aggra- 
vée. Pour  le  moment,  l'escompte  libre  oscille  entre 
2  0/0  et  2  1/8  0/0.  La  Suchandluwj  che  rche  des  place- 
ments à  l'échéance'qu'on  vou  Ira,  mais  sans  pouvoir 
toujours  les  trouver. 


La  Marine  commerciale  de  l'Allemagne.  —  M.  Jules 
Lefaivre,  consul  général  de  France  à  Hambourg,  vient  de 
publier  sur  la  marine  commerciale  de  l'Allemagne  un  rapport 
ou  se  trouvent  les  renseignements  suivants  : 

Hambourg  est  le  point  de  départ  ou  d'arrivée  de  li8  lignes 
régulières,  sur  lesquelles  voyagent  1.118  vapeurs.  Ces  navires 
jaugent  ensemble  7.712.CO0  tonnes  registre,  et  ont  accompli, 
en  1907,  8.212  voyages.  Les  lignes  régulières  effectuent  plus 
de  64  0/0  de  tout  l'ensemble  du  trafic  harobourgeois.  Dans 
cet  ensemble,  les  lignes  européennes  sont  au  nombre  de  84, 
avec  550  vapeurs  et  7.032  arrivées  en  1907.  Les  lignes  extra- 
européennes sont  au  nombre  de  44,  avec  £.62  vapeurs  et  1.180 
arrivées.  Bien  que  le  nombre  des  arrivées  soit  sensiblement 
plus  grand  clans  le  trafic  européen  que  dans  le  trafic  extra- 
européen, ces  deux  trafics  représentent  un  tonnage  à  peu  prés 
exactement  identique,  le  second  nécessitant  des  navires  plus 
grands  que  le  premier. 

Sur  le  chiffre  total  de  128  lignes  régulières  de  navigation, 
81  portaient  le  pavillon  allemand,  dont  45  dtns  le  trafic 
européen,  36  dans  le  trafic  extra-européen.  Pai mi  les  lignes 
étrangères,  35  portaient  le  pavillon  britannique,  une  le  pa- 
villon franrais. 

Brème  et  Hambourg,  c'est-à-dire  les  ports  de  la  mer  du 
Nord,  se  sont  seuls  développés,  au  détriment  des  ports  de  la 
Baltique,  tombés  dans  un  profond  marasme. 

Voici,  avec  leur  tonnage  brut,  les  dix  principales  Compa- 
gnies'des  deux  ports  banséaliques. 

Nombre  Tonnage 
de  navires  brut 


Hambourg  —  — 

(Tonnes1! 

Hamburg  Amerika  L   171  824.0(9 

Deutsche  Australische  G   F-2  109.261 

Kosmos   35  167.326 

Deutsch  Ostafrika  L   23  86.052 

Deutsche  Levante  L   28  66.133 

Hamburg  Sud  Arnerik  li   44  191.643 


Total   333       1.4Ï4  464 


Brème 

Norddeutscher  Llovd   139  653.462 

Hansa   52  229.143 

Neptun  !   66  47.053 

Argo   35  54.815 


Total   292  984.478 


Total  général. . .        625  2.428.942 


A  elles  seules,  elles  représentent  plus  des  5/6  du  tonnage- 
total  des  vapeurs  de  Brème  et  de  Hambourg. 

Le  tableau  suivant  fait  connaître  le  développement  de  la 
marine  commerciale  allemande  depuis  1884  : 


Voiliers       Vapeurs  Ensemble 

Commencement        et  chalands  Tonnage  net  net 

(Tonnes) 

1884                              895.000          375. 00' i  1.270.000 

1890                                703.000           618.000  1.321.000 

1900                              587.000  1.150.000  1.737.000 

1902                               r,87.000  1. 503.00O  2.093.000 

1994                               582.000  1.740.000  2.32*  000 

1906                              553.000  1.915.000  2.468.000 

1907                               532.000  2. 097. 000  2.629.000 

1908                               534.000  2.257.000  2.780.000 
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Eq  1897,  la  valeur  de  la  lloltc  commerciale  de  l'Allemagne 
était  estimée  à  £.00  millions  de  marks.  En  1908,  sa  valeur  est 
d'au  moins  800  millions  de  marks,  ou  de  1  milliard  de  francs. 

La  situation  financière  des  neuf  principales  Compagnies  de 
navigation  allemandes  ressort  du  tableau  suivant,  établi  pour 
l'année  1907  : 

Dépenses 
diverses 

Em-    Capital  Béné-      Divi-  Béné- 
pruuts  actions  lice  brut  dendes   lice  net 


Compagnies 

Ilamburg-  America 
Linie  

N  o  r  d  d  e  u  t  s  c  h  e  r 
Lloyd  

Danipl'sehiffahrts  - 
Gesell  Hansa.... 

Hainb.  Sud-Ame- 
rikauische  Dampf- 
schitV.Gesellscliaft 

Deutsche  Dampf" 
schitV.  Gesellschaft 
Ko*  ut  os  

Deutsch  -  Austral. 
Dampfschirïuarts- 
Gesellschaft  

D.  Ostafrika- Linie 

DampfsoliifTahrts  - 
Gesell.  Arqo  

Dampfschifl'ahrts  - 

Gesell.  Xeptun. . . 


(Millions  de  marks)       (Milliers  demarks, 
67.5 
77.5 
8.5 

10.0 


1.5 

5.0 


Total   177.9 


125 

30.558 

5.322 

25.235 

125 

29.467 

5.778 

23.689 

25 

7.000 

1.138 

5.862 

15 

5.386 

632 

4. 754 

14 

4.058 

240 

3.818 

16 

3.520 

565 

2.955 

10 

2.064 

419 

1.644 

7 

1.447 

423 

1.025 

5 

1.074 

246 

828. 

342 

84.574 

14.763 

G9.810 

Eniin  le  tableau  suivant  fait  connaître  les  dividendes  distri- 
bués par  ces  9  Compagnies  de  1904  à  1907  et  même  quelques 
uns  des  dividendes  relatifs  à  Tannée  1908  : 

Dividendes  distribués 
 pour  les  années 

1904  1905  1906  1907  Total  1908 


Deutsche     Dampf  sch  Gesell. 


Hamb.  Sudamerik.  Dampfschif- 

fahrts.  Gesellschaft  

DâutscheDampfscliifl'.nKosmos» 
Deutsch  -  Austral.  Dampfschif- 
f  harts-  Gesellschaft  


Dampfschiffahrts  -  Gesellschaft 

«  Argo  »  

Dampfschiffahrts  -  Gesellschaft 


9 

11 

10 

6 

42 

0 

2 

*% 

8  'A 

4k 

.  28  'A 

» 

9" 

9 

6 

8 

38 

8  • 

10 

10 

9 

43 

4 

0 

4 

14 

9 

27 

3 

7 

8 

8 

8 

37 

7 

0 

4 

0 

0 

4 

0 

0 

5 

4 

9 

5 

6  'A 

8 

5 

29  '/- 

Total   40     60     69 %  53 y» 


Le  chiure  total  des  navires  qui  sont  entrés,  dans  un  but 
commercial,  dans  les  ports  de  l'Empire  allemand,  ou  qui  en 
sont  sortis,  s'élevait,  en  1 9.37,  à  208.776  navires,  jaugeant 
56.129.011  tonnes  de  registre  net.  Ce  mouvement  maritime 
représente  un  accroissement  de  3.531  navires  et  de  4. 900. 932 
tonnes  registre  par  rapport  à  1906. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


23  août 


.128.481 
70.945 
30.38-2 

805.938 
64.3G8 

236 . 40t 

170.122 


180.000 
64.814 
1.440  972 
78B.5R5 
35.30? 


DIU4aoùt 


+ 


+  27.855 
1.137 
6  984 
37  298 
3.312 
35  994 
13.350 


(n.  mod  ) 
(n.  mod.) 
—  28.114 
+  0.154 
+  0.682 


1908 


23  août 


.165.632 
67.613 
2S.879 

883.846 
59  48i 
82.803 

173.288 


180.000 
64.814 
1-411.019 


M.14aoùt 


+  38.430 

-t-  1.437 

+  4.864 

-  5.679 

-  15.328 

-  9.241 

-  7.283 


n.  mod.) 
n.  mod.) 
10  286 


758.369)  -+  40.436 
47.3481—  2.939 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  1» 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


19  juin. . . 

23  » 
30  » 

16  juillet. 

24  »  .  . 
7  août. . . 

H  »  ... 
23    »  ... 


852.508 
875. S20 
764.677 
816.354 
853.066 
1080822 
840.5841 
865.421 1 


271  039 
276.440 
264.015 
262  026 
267.083 
'57.919 
260  042 
263. 06u 


c 

o 

<v 

c.c.o 

'S 

g 

Pua 

>rtef 

u 

o 

eu 

1 

.412 

872 

879. 

1 

442 

867 

881 

1 

886 

773 

1.180 

1 

571 

786 

928 

1 

506 

812 

884 

1 

521 

687 

863 

1 

469 

785 

843 

1 

441 

785 

806 

83' 
84 
208 
79 
67 
69 
68 
64 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

+  282 

3  1/2 

+  286 

» 

—  308 

+  83 

+  199 

n 

4-  119 

+  197 

+  262 

» 

lin 

Berlin,  26  août  1909. 

La  tendance  est  indécise  sur  notre  place  ;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  offerts  ;  la  Deutsche  Bank  est  indé 
cise,  les  valeurs  industrielles  calmes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  80;  Busse  1902  89  50, 
Deutsche  Bank,  247  25;  Harpener,  197  75;  Laura,  187  90- 
Bochumer,  241  90. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  24  août  1909. 
Le  programme  législatif.  -  La  défense  navale  de  l'Empire  britan 
nique.  —  t,a  situation  monétaire.  —  Les  relations  commerciales- 
anglo-allemandes. 

La  question  de  prorogation  du  Parlement  a  été 
agitée  déjà  dans  la  presse  politique  ;  mais,  bien  que  la 
date  du  30  septembre  ait  été  mise  en  avant  par  quel- 
ques organes  généralement  bien  renseignés,  on  ne  sait 
rien  encore  de  précis  à  ce  sujet.  Il  faut,  dans  tous  les 
cas,  reconnaître  qu'il  reste  encore  beaucoup  à  faire, 
tellement  même  que  le  premier  ministre  a  dû  déclarer 
a  la  Chambre  des  Communes,  à  la  fin  de  la  semaine 
dernière,  que,  étant  donné  l'encombrement  du  travail 
législatif,  un  certain  nombre  de  projets  de  loi  devront 
être  sacrifiés  au  cours  de  la  session. 

11  a  déposé  en  même  temps  une  motion  suspendant 
les  règlements  de  onze  heures  et  de  cinq  heures  de 
1  après-midi,  motion  qui,  malgré  quelques  protesta- 
tions de  l'opposition  contre  les  méthodes  jugées  par 
trop  expéditives  du  gouvernement,  a  été  votée  par 
99  voix  contre  27. 

M.  Asquith  a  fait  remarquer  à  cette  occasion  que 
les  deux  Chambres  avaient  déjà,  à  l'heure  actuelle, 
adopté  quinze  bills.  Entre  autres  mesures  annoncées' 
dans  le  discours  du  trône,  les  projets  sur  la  réforme 
agraire  en  Irlande  et  sur  les  plans  de  régularisation  et 
de  construction  d'habitations  ouvrières  dans  les  villes 
sont  encore  devant  le  Comité  de  la  Chambre  ;  le  bill 
sur  les  bourses  de  travail  a  été  accepté  par  l'es  lords 
avec  quelques  amendements  ;  le  bill  sur  les  chambres 
des  métiers  a  été  adopté  ;  le  bill  sur  les  élections  lon- 
doniennes doit  encore  être  voté  en  troisième  lecture 
par  les  Communes;  le  bill  amendant  la  loi  des  re- 
traites ouvrières  et  celui  sur  l'ivrognerie  n'ont  pas 
encore  été  déposés  sur  le  bureau  de  la  Chambre  ;  le- 
bill  interdisant  la  pêche  au  chalut  dans  certaines 
eaux  a  été  voté  par  les  Lords  ;  le  bill  sur  la  vente  du 
lait  n'a  pas  encore  atteint  la  deuxième  lecture. 

M.  Asquith  demandera  à  la  Chambre  de  mener  à 
bonne  fin  les  trois  projets  suivants  :  le  biil  financier, 
le  bill  foncier  irlandais  et  celui  des  élections  londo- 
niennes. Quant  aux  autres, il  espère  voir  passer  à  cette- 
session  le  bill  sur  les  habitations  urbaines,  les  deux 
projets  sur  la  marine  et  cinq  autres  de  moindre  impor- 
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tance.  Il  consent  à  abandonner  deux  autres  projets, 
dont  celui  sur  les  mines  galloises  et  celui  réglementant 
les  laiteries,  de  même  que  ceux,  parmi  les  moins  im- 
portants, qui  pourront  donner  lieu  à  quelque  opposi- 
tion sérieuse.  .  , 

On  ne  connait  rien  encore  de  précis  sur  les  résultats 
de  la  conférence  impériale  de  1909,  qui  a  termine  ses  tra- 
vaux et  ilest  probable  qu'on  continuera  à  les  entourer  de 
mystère  tant  que  les  décisions  de  cette  conterence 
n'auront  pas  été  ratifiées  par  les  divers  Parlements  co- 
loniaux. Ouelques  indiscrétions  permettent  néanmoins 
d'assurer  que  les  délégués  ont  résolu  une  question  de 
la  plus  haute  importance  pour  l'Empire  britannique, 
relative  à  la  défense  navale.  Jusqu'ici,  en  effet,  comme 
la  plupart  des  colonies  anglaises,  l'Australie  et  le  Ca- 
nada avaient  consenti  à  fournir  un  subside  à  la  manne 
britannique;  mais  ces  deux  Dominions  caressaient  de- 
puis longtemps  le  projet  d'avoir  une  marine  indépen- 
dante et  ils  auraient  réussi,  paraît -il,  après  une  série 
de  concessions  obtenues  pendant  ces  dernières  années, 
à  arracher  au  gouvernement  britannique  ce  résultat 

décisif.  ..  , 

L'Amirauté  y  gagnera  d  importantes  stations  navales 
au  Canada  comme  en  Australie;  d'autre  part,  les  unités 
australiennes  et  canadiennes  seront  entraînées  de  telle 
sorte  qu'elles  pourront  à  tout  moment  prendre  place 
dans  la  Hotte  anglaise.  Mais  chacune  des  deux  escadres 
restera  en  temps  de  paix  sous  le  contrôle  exclusif  des 
deux  gouvernements  coloniaux,  et  elles  ne  passeront 
en  temps  de  guerre  sous  celui  de  l'amirauté  anglaise 
que  si  les  deux  gouvernements  y  consentent. 

La  situation  continue  à  être  satisfaisante  sur  le 
marché  monétaire.  En  dépit  d'un  certain  courant  de 
demandes  d'or  pour  l'étranger,  le  loyer  des  capitaux 
demeure  à  des  taux  peu  élevés,  et  les  perspectives 
restent  favorables.  Il  faudra  bientôt,  il  est  vrai,  comp- 
ter avec  les  besoins  habituels  de  l'Egypte  et  de  1  Amé- 
rique du  Sud.  Du  côté  de  l'Egypte,  en  particulier,  ou 
les  récoltes  s'annoncent  comment  devant  être  très 
bonnes,  il  convient  d'escompter  une  augmentation  des 
demandes  de  métal  jaune  ;  mais  il  est  néanmoins  fort 
peu  probable  que  cet  accroissement  soit  tel  qu'il 
puisse  occasionner  là  moindre  perturbation  sur  le 
marché  monétaire.  En  ce  qui  concerne  l'Amérique  du 
Sud,  il  est  difficile  à  l'heure  actuelle  d'établir  des 
pronostics;  mais,  étant  donné  que  le  Continent  a 
envoyé  déjà  des  sommes  importantes  à  destination  de 
l'Argentine  et  de  l'Uruguay,  il  semble  bien  qu'on  ne 
doive  trouver  de  ce  côté  aucun  sujet  d'appréhension. 
En  ce  qui  regarde  les  Etats-Unis,  il  convient  d'ob- 
server que  New-York  possède  actuellement  des  res- 
sources importantes,  et  que,  d'autre  part,  cette  ville, 
ainsi  que  plusieurs  Compagnies  américaines  de  Che- 
mins de  fer,  ont  placé  en  Europe  un  gros  volume  de 
Bons  arrivant  à  échéance  à  la  fin  de  1809  ou  au  com- 
mencement de  1910,  et  dont  la  liquidation  viendra 
réduire  beaucoup  les  demandes  de  métal  jaune  pour 
c  mpte  américain. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  (V  Angle  terre 
accuse  une  augmentation  de  802.388  liv.  st.  de  l'en- 
caisse-or,  qui  atteint  maintenant  39.942.507  liv.  st., 
tandis  que  la  réserve  a  passé  de  27.835.334  liv.  st.  à 
28.934.157  liv.  st.,  et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  s'est  avancé  de  51  7/8  à  52  1/2  0/0.  A 
pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse-or  était 
de  38.287.249  liv.  st.,  la  réserve,  de  27.633.259  liv.  st., 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements,  de 
52  3/8  0/0. 

Des  statistiques  viennent  d'être  publiées  en  ce  qui 
concerne  les  relations  commerciales  entre  l'Angleterre 
et  l'Allemagne  pendant  l'année  1908.  Elles  font  res- 
sortir une  diminution  importante  de  la  valeur  des 
filtre  les  deux  pays-  Le  commerce  anglo- 
allemand  se  chiffre,  en  effet,  par  une  moins-value  de 
342  millions  :1e  marks  vis-à-vis  de  l'exercice  1907  : 
l'exportation  anglaise  en  Allemagne  a  diminué  de 
279  millions,  tandis  que  l'exportation  allemande  en 
Angleterre,  qui  tenait  autrefois  la  première  place 
quant  à  la  valeur,  vient  maintenant  pour  l'importance 


après  celle  des  Etats-Unis.  Il  convient  de  remarquer 
d  ailleurs  que  l'exportation  anglaise  en  Allemagne  n'a 
cessé  de  fléchir  depuis  1901. 


BILAN  DE 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

19  Août  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  8t. 
Billet»  créés   57  -14.000 


Total   07.214.000 


Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  it. 
11. 015. 100 
7.434.900 

38  704. 000 


Total   57.vl4.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Capital  social  


Liv.  st. 
14.553.000 

Réserve  et  profit»  et 

pertes   3.450.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9.787.000 

Comptes  particuliers.  45  243.00) 
Billetsàseptjours,eic.  35.000 

Total  


.073.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15  366.000 

Portefeuille  etavances  28.458.000 

Billets  en  réserve   27.730.000 

Or  et  argent  monnayés  1.513.000 


Total   73.073.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
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Les  Entreprises  ce  gaz  dans  le  Royaume-Uni  en 
1907-1908.  —  Les  rapports  qui  tiennent  d'être  publiés  par 
les  Sociétés  gazières  montrent  que  de  nouveaux  progrès  ont 
été  réalisés  au  cours  du  dernier  exercice,  en  ce  qui  con- 
cerne les  quantités  de  charbon  traitées. 

Les  rapports  des  Compagnies  privées  se  terminent  au 
31  décembre  1907;  ceux  des  autorités  municipale  s ,  au 
31  mars  1903.  . 

Les  Compagnies  privées  ont  vu  leurs  receltes  passer  de 
18.166.087  liv.  st.  en  1906  à  19. £67. 333  liv.  st.  en  1907. 
tandis  que  les  receltes  d»  s  entreprises  municipales  se  sont 
avancées  de  7.211.987  liv.  st.  en  1906-1907  à  7.839.122  liv.  st. 
en  1107-1908. 

Le  tableau  suivant  donne  sur  l'exploitation  gaziere  dans  ?e 
Royaume-Uni  quelques  statistiques  se  rapportant  au  dernier 

exercice  :  -  , 

Compagnies  Entreprises 
privées  municipales 
87.798.162 
19.567.336 
14.884.982 
9.240.280 


40.712.159 
10.500.416 
7.839.122 
6.166.473 


Total 
128.510.321 
30.1 67. 752 
22.J24.104 
15.4C6.753 


Capital  versé  (liv.  st.) 

Recettes  (liv.  st.)   

Dépenses  (liv.  st.)... 
Charbontraité  (tonne8). 
Gaz  vendu  (milliers  de 

pieds  cubes)   108.239.449 

Il  peut  être  intéressant  (le  suivre  la  marclie  progressive 
des  affaires  des  entreprises  gazières  pendant  les  dix  derniers 
exercices 


64.649.693  172.SS0.117 


Années 


Nombre 

d'en- 
treprises) 

Munici- 
pales 


Pri- 
vées 


Recettes 
des 
entreprises 

Pri-  Munici- 
vées  pales 


Dépenses 
des 
entreprises 


Pri- 
vées 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
11)05. 
1906. 
1ÎQ7. 


439 
450 
453 
454 
454 
459 
4(59 
482 
4'.il 
495 


(Milliers  de  livres  sterling 


O-).) 

232 
240 
251 
256 
260 
265 
270 
272 
276 


14.092- 
15.515 
17.639 
17.955 
17.205 
17.757 
17.829 
17.618 
18.106 
19.567 


7.178 
8.048 
9.121 
9.301 
9.555 
9.820 
9.547 
9.636 
9.843 
10.500 


10.310 
11.478 
13.865 
14.538 
13.167 
13.214 
13.398 
13.410 
13.671 
14.885 


Munici- 
pales 


5.366 
6.156 
7 . 164 
7.G31 
7.216 
7.182 
7.052 
7.086 
7. 2]  2 
7.8C9 
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Le  capital  versé  des  Compagnies  privées,  à  la  fin  de  1907, 
s'élevait  à  73.152.891  liv.  st.,  et  le  capital-obligations,  à 
14.645.S71  liv.  st.,  tandis  que,  pour  les  municipalités,  les 
sommes  empruntées-pour  leurs  entreprises,  qui  étaient  de 
40.089.167  liv.  st.  au  31  mars  1907,  arrivaient  à  40.712.159 
livres  sterling  au  31  mars  1908. 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  s'est  élevé,  pour 
les  Compaguies,  à  4.682.354  liv.  st.  en  1907  au  lieu  de 
4.494.718  liv.  st.  en  1906,  tandis  que  l'excédent,  pour  les 
municipalités,  a  atteint  2.661.294  liv.  st.,  soit  une  augmen- 
tation de  30.033  liv.  st.  sur  le  chiffre  de  l'exercice  précédent. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  26  août  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  834.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  les  tendances  se  sont  alourdies  ;  les 
consolidés  sont  offerts  ;  les  valeurs  cuprifères  lourdes. 

On  a  coté  :  Consolides,  84  1/4;   Russe  5  0/0,  102  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  771/2;  YAnaconda  à9  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  190  ./.  ;  V Union  Pacific  à 
203  8/4  ;  le  Louisville  à  157  ./.  ;  VAtchison  à  121  ./.  et  le 
Reading  à  82  3/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  24  août  1909. 

Les  événements  d'Orient.  —  L'anniversaire  de  la  naissance  de  l'Em- 
pereur. —  La  hausse  générale  à  la  Bourse  de  Vienne.  —  Les 
industries.  —  Les  embarras  du  Trésor  autrichien. 

Les  événements  d'Orient  ne  troublent  guère  la  Quié- 
tude des  cercles  politiques  et  financiers.  On  s'intéresse, 
certes,  au  conflit  turco-grec,  mais  on  ne  s'inquiète 
guère  des  conséquences  qu'il  peut  avoir;  personne  ici 
ne  s'imagine  qu'il  puisse  en  sortir  des  complications 
—  encore  moins  un  choc  armé.  On  envisage  l'avenir 
international  avec  sérénité. 

Les  conflits  qui  ont  éclaté  sur  divers  points  de  l'em- 
pire entre  Allemands  et  Tchèques  ont  causé  plus 
d'émoi.  La  scission  entre  les  deux  nationalités  prédo- 
minantes dans  l'Autriche-Hongrie  s'accentue  de  plus 
en  plus  et  ceux  qui  espéraient  l'apaisement  sont  bien 
loin  de  leur  rêve.  Depuis  pas  mal  de  jours,  Vienne  est 
le  théâtre  de  rencontres  tumultueuses  et  souvent  san- 
glantes entre  bandes  tchèques  et  allemandes.  Cette  agi- 
tation semble  vouloir  passer  à  l'état  chronique.  Jadis, 
c'était  la  Bohème  qui  avait  la  spécialité  de  fournir  des 
champs  de  bataille  aux  deux  partis.  Aujourd'hui,  c'est 
dans  les  rues  de  Vienne  même  que  se  livrent  des  com- 
bats. 

Malgré  ces  rivalités,  l'empire  a  été  unanime,  dans 
une  grande  manifestation  de  loyalisme,  le  jour  anni- 
versaire de  la  naissance  de  l'empereur,  qui  est  entré, 
la  semaine  dernière,  dans  sa  quatre  -vingtième  année. 
Cet  anniversaire  a  été  célébré  avec  un  enthousiasme 
égal  dans  toutes  les  provinces.  A  cette  occasion,  l'empe- 
reur a  conféré  le  titre  de  comte  héréditaire  à  M.  d'.E- 
renthal.  le  ministre  des  Affaires  étrangères. 

A  la  Bourse  de  Vienne  il  se  passe  une  chose  étrange  : 
en  pleines  vacances,  par  des  séances  presque  aban- 
données, on  assiste  à  une  hausse  telle  qu'on  n'a  pas 
vu  de  pareille  depuis  bien  des  années  —  même  au 
temps  des  boom.  —  Chaque  jour  apporte  un  nouveau 
progrès  de  toute  la  cote,  car  toutes  les  valeurs  haus- 
sent. On  ne  trouverait  pas  un  titre  de  la  cote  qui,  de- 
puis quinze  jours,  n'a  bénéficié  d'une  forte  avance. 
Cette  hausse,  dont  on  entrevoit  la  fin,  selon  son  tempé- 
rament, avec  sérénité  ou  inquiétude,  ne  peut  s'expli- 
quer que  par  des  manœuvres  de  la  spéculation.  Rien  | 


ne  la  justifie,  ni  dans  la  situation  industrielle  ni  dans 
la  situation  économique  du  pays.  Ce  qu'on  peut  dire 
de  mieux  des  industries,  c'est  qu'elles  n'ont  pas  souf- 
fert excessivement  de  la  dépression  générale.  Quant  à 
une  amélioration,  on  n'en  constate  guère.  Les'spécu- 
lateurs  annoncent  bien  un  réveil  de  notre  industrie 
métallurgique,  mais  il  n'en  ont  encore  apporté  d'autre 
preuve  qu'une  diminution  de  l'importation  allemande 
en  Autriche-Hongrie,  ce  qui  n'est  vraiment  pas  une 
preuve  suffisante.  C'est  cependant  par  une  hausse  des 
valeurs  métallurgiques  qu'a  commencé  la  progression 
deitoute  la  cote.  On  pourra  se  faire  une  idée  de  ce 
qu'a  été  ce  mouvement,  quand  on  saura  que  les  actions 
de  l'Arme  ont  haussé  de  20  0/0  depuis  le  début  du 
mois  et  celles  de  la  Prager  Eisenindustrie  de  25  0/0. 
Même  avance  dans  les  titres  des  charbonnages;  et  pour- 
tant, ce  qu'on  peut  dire  de  mieux  de  notre  industrie 
charbonnière,  c'est  qu'elle  paraît  sortir  du  marasme 
où  elle  s'était  traînée  assez  longtemps.  Mais  la  Bourse 
veut  absolument  que  les  conjonctures  industrielles 
soient  bonnes. 

Les  actions  qui  ont  été  le  moins  poussées  —  mais 
elles  ont  été  poussées  tout  de  même  —  sont  celles  de 
nos  grandes  banques. 

Cette  agitation  du  marché  financier  n'a  eu  que  peu 
de  répercussion  sur  le  marché  monétaire.  Les  dispo- 
nibilités restent  abondantes,  malgré  un  assez  sensible 
resserrement,  lequel  se  produit  périodiquement  au 
moment  de  la  moisson.  L'escompte  libre  se  maintient 
à  3  7/16  0/0.  Le  report  se  fait  aux  environs  de  4  0/0. 

Nos  fonds  d'Etat  nationaux,  seuls,  sont  restés  à 
leurs  anciens  cours,  sans  grand  changement.  La  spé- 
culation semble  s'en  désintéresser  et  peut-être  faut-il 
voir  dans  cet  abandon  un  effet  des  embarras  du  Tré- 
sor. Un  communiqué  officieux  vient  d'apprendre  au 
public  que  la  dépression  économique  du  premier  se- 
mestre de  l'année  a  eu  pour  effet  une  sensible  diminu- 
tion du  rendement  des  impôts  indirects,  en  Autriche 

—  surtout  des  impôts  sur  la  bière,  l'eau-de-vie  et  le 
sucre.  Heureusement  pour  l'Etat,  cette  diminution  du 
rendement  des  impôts  indirects  a  trouvé  une  compen- 
sation dans  l'augmentation  de  celui  des  impôts  directs 

—  principalement  de  l'impôt  personnel,  de  l'impôt  sur 
les  Sociétés  par  actions  et  sur  la  propriété  bâtie.  L'im- 
pôt sur  les  Sociétés  par  actions  a  rendu  plus  que  ne 
portaient  les  prévisions  budgétaires,  parce  que  ces  pré- 
visions avaient  été  fondées  sur  le  rendement  de  1907, 
qui  avait  été  une  mauvaise  année  pour  nos  banques. 

Les  embarras  du  Trésor  ressortent  encore  des  préoc- 
cupations que  cause  au  Conseil  des  ministres  d'Autri- 
che la  nécessité  de  trouver  de  nouvelles  ressources.  A 
son  grand  regret,  le  gouvernement  a  dû  renoncer  à 
augmenter  l'impôt  sur  la  bière,  devant  les  protesta- 
tions unanimes  de  tous  les  partis.  Il  attendait  de  cette 
augmentation  environ  65  millions  de  couronnes,  dont 
40  millions  pour  les  Etats  particuliers  et  25  millions 
pour  l'Autriche.  Il  lui  faut  chercher  ces  ressources 
ailleurs.  Mais  où  ?  On  a  pensé  (mais  on  a  dû  y  renon- 
cer) au  monopole  des  allumettes,  de  l'alcool,  du  pé- 
trole. On  ne  sait  plus  qu'imaginer  :  on  songe  à  des 
impôts  somptuaires,  mais  on  ne  sait  sur  quoi  les  faire 
porter.  Toutes  ces  hésitations  n'ont  encore  servi  qu'à 
prouver  à  tous  la  détresse  des  finances  publiques. 


Le  commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  —  Dans 
le  six  premiers  mois  de  iy09  les  envois  de  Hongrie  en  Autri- 
che (métaux  précieux  non  compris)  se  sont  élevés  à  511  mil- 
lions de  couronnes  (-f-  35  millions  par  rapport  au  premier 
semestre  de-  1908)  et  les  envois  d'Autriche  en  Hongrie  se 
sont  élevés  à  590.6  millions  de  couronnes  (-f-  30  millions). 

Dans  les  envois  de  Hongrie  en  Autriche  on  remarque  :  les 
céréales,  93  millions  (—  11.6),  et  le  bétail  de  trait  et  de  bou- 
cherie, 98  millions  (-H  20).  Dans  les  envois  d'Autriche  en 
Hongrie  on  remarque  :  le  charbon,  16  millions  (+  11/2); 
cotonnades  122  millions  (4-  13  1/2)  ;  lainages  58  millions 
(+  8)  ;  soieries  20  millions  (-f-  2  1/2)  ;  confection  44  millions 
et  demi  (-)-  3)  ;  fer,  26  millions  ;  machines  diverses,  23  mil- 
lions. 
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Dette  publique.  —  Voici  la  situation  comparée  de  la 
dette  publique  à  la  liu  de  l'année  dernière  et  du  premii  t  .-•  - 
mestre  1908  : 

31déc.  1908      30  juin  1908 
(En  couronnes; 

Dette  r/cnérule  de  l'État  : 
Dette  cousolidée  perpétuelle..    5.025.121.800  5.025. 139.845 

—  amortissable.      186.668.418  195.8TO.28f 

Dette  nouante   984.513  987.708 

Divers   27.250.305       27. 250.315 

Dette  des  pays  représentés 
au  Beichsrath  : 

Dette  perpétuelle  consolidée..  2.812.028.952  2.795.237.353 

—  amortissable.  1.860.801.308  1.870.578.127 
Dette  flottante   60. 488. 840  fi0.47s.ia8 

Totaux   9. 974.  (  14  '*.  251    9.975.547 .373 

Le  chiffre  de  la  dette  au  31  décembre  nécessitait  un  intérê 
annuel  de  399.266.515  couronnes,  contre  399.346.452  cou- 
ronnes au  30  juin  précédent.  La  dette  au  31  décembre  1907 
s'élevait  à  9.843.799.093  couronnes,  nécessitant  uu  intérêt  de 
394.050.375  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  20  août  1909. 

Marché  calme,  plutôt  soutenu  ;  les  Chemins  autrichiens 
soutenus  ;   les  Alpines  en  progrès. 

Onacoté  :  Autrichiens,  747  75  ;  Lombards,  115  75;  Alpines, 
696  50;  Crédit  Mobilier,  654  ..  ;  Laeuderbank,  408  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Bruxelles,  24  août  1909. 

La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques  et  les 
charbonnages. 


L'extraordinaire  abondance  d'argent  qui,  depuis 
plusieurs  mois,  fut  la  caractéristique  des  grands  mar- 
chés régulateurs,  aussi  bien  en  Europe  qu'aux  Etats- 
Unis,  a  exercé  depuis  quelques  semaines  une  influence 
prédominante  ;  malgi'é  l'hésitation  passagère  provoquée 
par  le  conflit  gréco-turc,  heureusement  solutionné,  et 
malgré  la  saison  estivale,  on  a  pu  voir  croître  et  se 
développer  une  véritable  campagne  d'été  avec  des 
cours  en  sensible  progression  sur  la  plupart  des  valeurs 
mobilières. 

Sur  notre  marché  des  valeurs  internationales,  ce 
sont  principalement  les  titres  du  groupe  de  la  traction 
qui  ont  eu  les  honneurs  de  la  hausse  la  plus  sensible 
et  des  transactions  les  plus  animées  ;  le  Métropolitain 
de  Paris  atteint  le  cours  de  572,  Comme  nous  le  disions 
dans  notre  précédent  bulletin,  les  recettes  se  maintien- 
nent sensiblement  supérieures  à  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  ce  qui  attire  non  seulement 
l'attention  de  la  spéculation,  mais  aussi  celle  du  por- 
tefeuille, qui  a  opéré  largement  sur  ce  titre  depuis 
quelques  semaines.  Parisienne  Electrique  et  Railways 
Electricité  sont  très  fermes  également  à  292  et  100,  non 
seulement  par  sympathie  pour  le  chef  de  file  qu'est 
le  Métropolitain  de  Paris,  mais  aussi  en  répercussion 
de  la  fermeté  des  Sociétés  d'Electricité  dans  lesquelles 
elles  ont  des  participations. 

Les  Nitrate  Railways,  h  23G,  sont  aussi  en  progres- 
sion ;  la  dernière  recette  accuse  cependant  encore  une 
diminution  de  78  liv.  st.,  mais  on  escompte  une  amé- 
lioration dans  les  recettes  des  derniers  mois  de  l'année. 
Malgré  que  la  dernière  statistique  du  cuivre  montre, 
comme  stocks  visibles  en  Europe,  une  quantité  de 
80.852  tonnes,  en  augmentation  de  4.293  tonnes  pour 
la  première  quinzaine  du  mois  courant,  le  Rio  Tinlo 
est  ferme  à  1.975,  soutenu  par  la  reprise  très  sensible 
des  affaires  aux  Etats-Unis. 


Un  peu  négligées  ces  temps  derniers,  les  mines  d'or 
semblent  rentrer  en  laveur  depuis  quelques  jours,  si 
nous  pouvons  en  juger  par  les  demandes  qui  se  pro- 
duisent sur  la  Hand  Minet  aux  environs  de  252,  ex- 
coupon de  12  30  détaché  le  11  courant,  bien  influencé 
par  le  projet  d'absorption  de  la  Hand  Mines  Deep  par 
cette  Compagnie. 

Valeurs  américaines  calmes:  les  actions  Tramways 
de  Rio  de  Janeiro  à  403  et  les  Mexico  Tram  à  O'iU. 

Peu  de  changement  également  en  Chemins  espa- 
gnols, que  nous  retrouvons  à  392  pour  le  SarQQOite  et 
333  pour  le  Nord  Espagne;  on  attend,  pour  s'engager 
dans  un  sens  ou  dans  l'autre,  la  lin  des  difficultés  de 
l'Espagne  au  Maroc.  A  signaler  cependant  que  lechange 
ne  s'est  nullement  aggravé  et  que  les  dernières  recettes 
connues  pour  ces  deux  Compagnies  sont  en  améliora- 
tion . 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  affaires  sont  assez 
calmes  et  rendraient  tout  commentaire  superllu  n'était 
le  changement  de  tendance  qui  était  à  observer  sur  les 
deux  compartiments  les  plus  importants  de  notre  cote 
celui  des  valeurs  métallurgiques  et  celui  des  valeurs 
de  charbonnages  qui  est  intéressant  à  signaler. 

Par  suite  de  l'intervention  conciliatrice  qui  s'est 
produite  en  Angleterre  la  grève  générale  des  ouvriers 
mineurs  n'a  pas  eu  lieu  et  de  ce  fait,  la  hausse  de  nos 
charbonnages  hausse  que  nous  dénoncions  dansnotre 
précédent  bulletin  comme  un  peu  trop  intempestive) 
et  qu'on  avait  échafaudée  sur  cette  perspective  de 
grève,  a  été  enrayée  alors  que  la  lourdeur  des  valeurs 
métallurgiques  afait  place  â  une  reprise  accentuée. 

Est-ce  a  dire  qu'on  "doive  s'attendre  à  un  recul  sen- 
sible de  nos  valeurs  charbonnières  ?  Nous  ne  le  croyons 
pas  ;  si  la  cessation  du  travail  en  Angleterre  a  pu  être 
évitée,  c'est  évidemment  une  grande  chance  de  moins 
pour  la  hausse  immédiate  des  prix,  mais  qu'il  y  ait 
grève  ou  non,  les  nouvelles  conditions  (réduction  des 
heures  de  travail  et  augmentation  des  salaires  sont 
suffisantes  à  elles  seules  pour  entretenir  et  accentuer 
même  la  fermeté  des  combustibles. 

Au  point  de  vue  industriel,  notre  marché  demeure 
très  bon:  les  expéditions  sont  en  progrès  pour  la  se- 
conde semaine  d'août  ;  ce  progrès  a  été  de  (3G.920  ton- 
nes, comparativement  à  la  période  correspondance  de 
l'année  dernière,  soit  près  de  28  0/0,  ce  qui  est  très 
appréciable,  et  sauf  en  Allemagne,  où  l'amélioration 
n'est  pas  encore  sensible,  il  en  est  de  même  partout. 
Le  marché  charbonnier  anglais  a  repris  une  allure 
normale  par  suite  de  la  demande  extraordinaire  pro- 
voquée par  les  récentes  craintes  de  grève  ;  les  stocks 
ont  disparu  et  comme  un  relèvement  industriel  paraît 
se  manifester,  il  n'est  pas  à  craindre  qu'il  se  reforme 
de  sitôt  (en  France,  l'extraction  du  premier  semestre 
de  1909  accuse  une  augmentation  de  500.000  tonnes 
sur  l'année  dernière  alors  que  les  stocks  n'ont  pas 
augmenté  ce  qui  prouve  la  bonne  situation  industrielle 
des  charbonnages). 

Il  y  donc  lieu  de  se  réjouir  de  la  sagesse  des  mineurs 
d'Outre  Manche,  puisque  le  dénouement  pacifique  au- 
auquel  ils  sont  arrivés  a  donné  lieu  à  une  nouvelle 
lueur  d'espoir  pour  une  reprise  prochaine  de  l'indus- 
trie métallurgique  ;  en  Angleterre  principalement,  le 
marché  des  fontes,  aussitôt  rassuré  à  ce  sujet,  a  pris 
une  allure  beaucoup  plus  active  et  cote  50  sh.6,  prix  le 
plus  élevé  de  l'année. 

Ici,  il  y  a  également  beaucoup  plus  de  confiance 
dans  l'avenir,  car  on  suit  avec  intérêt  les  progrès  de 
l'industrie  aux  Etats-Unis,  ainsi  que  les  tendances 
favorables  des  marchés  français  et  anglais;  on  a  passé 
sans  dépression  de  prix  la  période  la  plus  inactive  de 
l'année,  ce  qui  est  un  symptôme  des  plus  favorables 
au  point  de'vue  d'une  àmélioratisn  marquée  à  la  ren- 
trée des  vacances  estivales  ;  aussi  les  cours  des  prin- 
cipales valeurs  métallurgiques  reflètent  ils  ce  retour  à 
l'optimisme  par  une  progression  sensible.  Egalement 
très  fermes  sont  les  actions  des  Etablissements  de  cré- 
dit, sur  la  bonne  situation  financière  et  la  perspective 
des  affaires  qui  doit  s'ensuivre. 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  24  affût  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  guerre  ou  l'opération  de  police,  comme  on  voudra, 
entreprise  à  Melilia,  continue  à  figurer  au  premier  plan 
des  préoccupations  de  l'Espagne.  L'opinion  publique 
ne  doute  pas  que  cette  campagne  ne  se  résolve  favora- 
blement, mais  elle  serait  bien  aise  d'apprendre  qu'iln'y 
en  a  plus  pour  très  longtemps. 

Plusieurs  raisons  inspirent  cette  attitude  :  la  crainte 
de  voir  l'Espagne  entraînée  plus  loin  qu'il  ne  lui  con- 
vient; l'incertitude  sur  le  nombre  d'hommes  que  deman- 
dera encore  le  général  Marina  pour  opérer  sa  marche  en 
avant,  sans  redouter  de  se  voir  séparé  de  sa  base  d'opé- 
rations par  manque  d'effectifs  suffisants;  l'état  sani- 
taire de  Melilia,  qui  n'est  peut-être  pas  aussi  satisfai- 
sant qu'on  le  voudrait  et  la  conviction  que  l'effort  fi- 
nancier auquel  on  doit  faire  face  est  très  considérable. 

Xous  laissons  de  côté  les  inconnues  qui  ne  sont  pas 
comprises  dans  notre  cadre  pour  nous  occuper  seule- 
ment de  la  dernière  qui  n'est  pas  la  moins  importante. 
J'ai  déjà  indiqué  que  le  gouvernement  est  autorisé  à  se 
procurer  des  ressources  extraordinaires  en  cas  de 
guerre  ou  d'altération  de  l'ordre  public,  mais  cette  fa- 
culté, qui  se  rapporte  à  la  création  de  dette  flottante, 
n'est  pas  à  envisager  en  ce  moment  :  les  dépenses  se- 
ront couvertes  au  moyen  des  ressources  ordinaires  du 
Trésor.  On  a  paru  craindre  un  instant  qu'il  y  eût  pé- 
nurie de  fonds  pour  le  service  de  la  Dette,  ce  qui  est 
une  erreur  notoire.  Le  crédit  alloué  pour  ces  paiements 
est  de  407.853.140  pesetas,  soit  102  millions  pour  un 
trimestre,  et  le  Trésor  a  déjà  en  compte  courant  plus 
d'argent  qu'il  ne  lui  en  faut  pour  payer  les  coupons  au 
1er  octobre,  sans  compter  les  rentrées  qu'il  aura  d'ici  là. 
Maintenant,  pour  ce  qui  est  dépenses  qu'entraînera  la 
guerre,  il  n'y  a  pas  de  doute  qu'elles  se  feront  sentir 
de  tout  le  poids  de  la  différence  qu'il  y  a  entre  le  coût 
normal  des  corps  de  troupe  et  ce  qu'ils  auront  coûté  à 
la  fin  de  la  campagne,  en  partant  du  fait  que  les  régi- 
ments d'infanterie  étaient  prévus  au  budget  à  447 
hommes  et  les  bataillons  de  chasseurs  à  304  hommes, 
état-major  et  section  hors  rang  compris. 

Ces  effectifs,  de  môme  que  ceux  des  autres  corps 
combattants  ou  auxiliaires,  ont  été  augmentés,  et  en 
ajoutant  à  ce  chapitre  de  dépenses  le  prix  du  matériel 
employé  et  à  employer,  ainsi  que  la  reconstitution  des 
approvisionnements,  nous  ne  serons  pas  au-dessus  de 
la  vérité  en  disant  qu'une  campagne  de  trois  mois  re- 
viendra à  cinquante  millions  de  pesetas;  il  ne  faut 
donc  pas  s'étonner  que,  tout  en  se  rendant  compte 
qu'il  est  impossible  de  laisser  le  champ  libre  aux  Rif- 
fains,  beaucoup  de  monde  demande  à  sortir  prompte- 
ment  de  l'incertitude  dans  laquelle  on  nous  tient,  au 
sujet  de  la  suite  des  opérations  militaires  en  cours.  Il 
peut  arriver  que  celles-ci  soient  plus  lentes  qu'on  le 
voudrait,  mais  nous  ne  sommes  pas  éloignés  de  croire 
qu'au  moment  de  la  réouverture  des  Chambres,  au 
mois  d'octobre,  la  question  africaine  sera  en  voie  de 
solution,  par  la  force  ou  autrement. 

La  Bourse  donne  des  preuves  d'une  grande  fermeté  ; 
peut-être  la  mauvaise  humeur  du  ministre  des  Finances 
contre  les  vendeurs  de  titres  a-t-elle  contribué  à  ce 
résultat  ;  mais,  contrairement  à  ce  qui  avait  été  dit  il 
y  a  quelques  jours,  il  ne  semble  pas  qu'il  y  ait  en 
préparation  des  mesures  contre  les  spéculateurs  à  la 
baisse  ;  ce  serait  difficile,  et  d'autres  que  lui  ont 
échoué  dans  cette  entreprise.  En  tout  cas,  le  ministre 
estime  que  l'Intérieure  doit  être  cotée  à  86  0/0,  puisque 
c'est  le  prix  qu'il  a  fixé  pour  la  dernière  soumission 
de  dette  à  acheter  pour  compte  du  Trésor.  Naturelle- 
ment, les  propositions  présentées  étaient  toutes  au- 
dessous  de  ce  prix. 


Il  a  été  question  de  créer  une  Banque  de  reports, 
mais  c'a  été  un  feu  de  paille  ;  en  temps  normal,  il  n'y 
a  pas  toujours  des  affaires  importantes,  et  même,  dans 
les  époques  troublées,  il  ne  manque  pas  de  capitaux 
pour  les  employer  en  reports,  à  condition  de  leur  payer 
le  loyer  qu'ils  demandent.  Il  n'y  a  pas  de  doute  qu'on 
pourrait  créer  une  Société  destinée  spécialement  à 
cette  sorte  d'opérations  ;  mais,  d'une  part,  le  champ 
de  ces  affaires  est  encore  réduit  ;  d'autre  part,  elle 
aurait  à  lutter  contre  la  concurrence  des  Banques 
existantes  qui  tirent  des  reports  une  partie  de  leurs 
bénéfices  et  ne  voudront  pas,  sans  doute,  concourir  à 
la  fondation  d'une  rivale. 

Pendant  la  semaine,  le  vent  a  soufflé  vers  la  hausse  ; 
mais  ce  courant  venait  exclusivement  de  Madrid,  et 
l'impression  générale  est  que  cette  reprise  a  été  trop 
brusque  ;  on  fait  valoir  qu'elle  est  due  en  partie 
à  des  achats  pour  compte  étranger,  mais  il  est 
permis  d'en  douter.  C'est  plutôt  l'œuvre  de  la  spécula- 
tiod,  qui  ne  voudrait  pas  arriver  à  la  liquidation  du 
mois  courant  avec  des  cours  trop  bas  et  pousse  déses- 
pérément à  la  roue  :  elle  aura  du  travail  pour  y 
parvenir.  Hier,  on  a  coté  la  Dette  Intérieure  à  85  15  au 
comptant,  mais,  aujourd'hui,  il  n'a  pas  été  possible 
de  soutenir  cet  effort  et  elle  clôture  à  84  85  0/0.  Les 
Dettes  amortissables  sont  fermes. 

Le  reste  des  valeurs  de  la  cote  n'a  pas  donné  lieu  à 
de  grandes  affaires  :  actions  Banque  d'Espagne  à  454; 
Hypothécaire  d'Espagne,  240  50  ;  Hispano  Americano, 
144  fr.;  Espagnole  de  Crédit,  129;  Rio  de  la  Plata, 
487  fr.  ;  Central  Mejicano,  484  :  Tabacs,  382  ;  Sucrières 
préférences,  91  ;  ordinaires,  32  ;  Duro-Felguera,  28  ; 
Explosifs,  325. 

Obligations  :  Sucrières,  91  ;  Canfranc,  97  75  ;  Sara- 
gossel™,  88  80  ;  2%  86  75;  Cordoue-Séville,  87  10; 
Ville  de  Madrid  4  50  0/0  (1908),  97  50;  4  1/2  0/0 
(expropriations),  97  50  ;  4  0/0,  90  ;  5  0/0,  100. 

Le  cours  du  change  n'a  pas  fait  parler  de  lui  ;  lundi 
dernier,  il  était  à  109  35  0/0  et  il  clôture  aujourd'hui 
au  même  prix  ;  le  Trésor  négocie  suffisamment  pour 
venir  en  aide  au  marché  libre,  et  je  ne  vois  pas  à  bref 
délai  de  motif  d'augmentation  de  ce  cours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 


—  Londres . 
Cédules  hypoth.  4  0/0  , 


2  août 

9  août 

16  août 

23  août 

83  15 

84  10 

84  45 

84  85 

101  .. 

•  101  15 

1C0  75 

100  60 

92  .. 

93  75 

94  35 

94  50 

448  .. 

458  .. 

452  .. 

454  .. 

240  .. 

2';0  .. 

372  .. 

388  50 

390  .. 

382 

109  95 

109  40 

109  35 

109  35 

27  70 

27  55 

27  52 

27  52 

101  25 

102  .. 

101  65 

Dans  le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  il  y  a  peu  de 
différences  avec  celui  d'il  y  a  huit  jours  :  -+-  comptes 
étrangers,  0.9  million;  -+-  escomptes  commerciaux,  2  ; 
—  circulation,  9.  Le  Trésor  est  créditeur  de  123  mil- 
lions y  compris  les  recettes  des  douanes. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 

Du  1"  janvier  au  6  mai 


LIGNES 

expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

2.113 

2? 

127.235 

24.638.286 

26.236.345 

25 

423 

.187 

Asturies,  Galice. . 

741 

7 

052.646 

7  157.280 

7.590.553 

7 

.258 

988 

Valence  à  Utiel.. . 

88 

383.018 

288.400 

355.290 

348 

605 

103 

583.267 

636  109 

657.850 

786 

603 

San  Juan  de  Las 

112 

920.935 

1.008.434 

1.243.599 

1 

142 

495 

Almansa-Valence.. . 

524 

5 

562.025 

5.873.050 

5.760.127 

3 

361 

377 

Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

36 

629.125 

39601529!*) 

3 

>. 840. 764 

38 

321 

255 

1.067 

6. 

749.778 

6.423.636 

1. 371. 815 

6 

640 

74â 

Madrid-Saragosse 

642 

Barcel. -France.. 

3.680 

35. 

151.790 

36959816(*) 

3! 

>.  622. 365 

34 

901. 

Sud  de  l'Espagne. 

31  Ol 

1. 

712.725 

1.618.899 

1 

.894.683 

1 

739. 

î91 

*  Recettes  jusqu' 

au  10  ma 

* 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 

CANADA 

La  situation  financière.  —  L'expose  officiel  des  finances 
du  Dominion  vient  d'être  publié  pour  l'année  fiscale  1008-1909. 

Il  ressort  de  ce  document  que  les  dépenses  se  sont  élevées 
à  46.838.286  dollars;  sur  cette  somme,  25  millions  de  dollars 
ont  été  affectés  au  chemin  de  fer  national  Transcontinental  et 
6.400.000  dollars  aux  engagements  pris  par  la  Québec  Bridge 
Company.  Les  subventions  payées  aux  chemins  de  fer  ont 
été  de  1.785.887  dollars  et  les  primes  de  2.407.306  dollars. 
Le  reste,  soit  environ  10  millions  de  dollars,  a  été  consacré 
à  des  travaux  publics  et  à  l'amélioration  des  chemins  de  fer 
intercoloniaux. 

Les  principales  sources  de  revenus  ont  été  :  les  douanes, 
qui  figurent  pour  une  somme  47.415.325  dollars;  les  droits 
d'accise,  dont  l'appoint  a  été  de  14.987.708  dollars;  le  service 
postal,  avec  un  total  de  7.401.623  dollars. 

Depuis  le  début  de  l'année  fiscale  en  cours,  le  revenu  s'est 
accru  très  rapidement  comparativement  à  l'année  dernière 
et,  si  l'augmentation  continue  à  se  manifester  dans  cette 
proportion,  le  revenu  total  de  l'exercice  atteindra  93  on  94  mil- 
lions de  dollars. 


ÉTATS-UNIS 

La  Production  de  la  fonte.  —  La  production  de  la  fonte 
a  atteint,  pour  le  premier  semestre  1909,  11.022.346  tonnes, 
dont  10.850.957  tonnes  de  fonte  au  coke  et  à  l'anthracite,  le' 
surplus  représentant  la  production  de  la  fonte  au  bois. 

  Production  

Années         1"  semestre      2°  semestre  annuelle 

(En  tonnes) 

1896                    4.976.236         3.646.891  8.623  127 

1897                   4.408.476         5.249.204  9.652.680 

1898                    5.869.703         5.904.231  11.773  934 

1899                   6.289.167         7.331.536  13.620  703 

1900                    7.642.569         6.146.673  13  788.242 

1901                   7.674.613         8.203.741  15.878.354 

1902                   8. SOS. 574         9.012.738  17.821  307 

1903                    9.707.367        8.301.885  18.009:252 

1904                   8.173.438         8.323.595  16.497.033 

1900                  11.163.175       11.829.205  22.992.380 

1906                  12.582.250       12.724.941  25.307.191 

1907                  13.478.044       12.281.956  25.750.000 

1908                   6.918.004         9.018.014  15.936.018 

1909   11.022.346 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  la  reprise  sensible  qui  s'est 
produite  au  cours  des  deux  derniers  semestres,  la  production 
du  premier  semestre  1909  enregistrant  notamment  une  aug- 
mentation de  4.104.342  tonnes  sur  le  chiffre  correspondant 
de  1908. 


Alarché  Financier  de  New- York 

New- York,  25  août  1909. 
La  situation  monétaire  demeure  sans  grands  changements  ■ 
o  q'F^V1  yue  se.trouve  à  des  taux  variant  entre  2  1/4  et 
o  .],,  Lij    s  prets  à  plus  lon8ue  échéance  valent  de  3  1/4  à 

•J  à/4  U/O. 

Les  cotons  sont  en  nouvelle  reprise  d'après  les  avis  de 
Liverpool  et  les  achats  des  filatures  ;  les  froments  sont  pn 
légère  avance. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  YIron  Age  dit  que  le  marché 
de  la  fonte  a  montré  une  grande  activité  partout,  mais  prin- 
cipalement dans  l'Est.  La  hausse  continue  du  fer  dans  la 
Pensylvanie  orientale  est  considérée  comme  particulièrement 
significative.  Les  ventes  se  sont  élevées  à  24.000  tonnes  à 
18  dollars,  livrables  dans  le  premier  semestre  1910.  Le  fer 
de  fonte  a  monté  de  50  cents  par  tonne  ;  l'acier  Bessemer 
vaut  actuellement  16  1/2  dollars  dans  l'ouest  central  Les 
Tails  d'acier  sont  calmes.  On  a  enregistré  12.000  tonnes  de 
nouvelles  commandes. 

A  Wall  Street  l'ouverture  a  été  impressionnée  par  des 
bruits  défavorables  sur  la  santé  de  M.  llarriman,  et  les 
attaques  du  découvert  sont  venues  pwr  sur  l'ensemble  du 
marché.  Cependant,  vers  la  clôture,  des  rachats  se  sont  pro- 
duits qui  ont  permis  a  la  cote  de  se  raffermir  quelque  peu. 


L'Europe  a  acheté  de  10  à  15.000  titres  comme  solde. 
Les  aflaires,  assez  actives,  ont  porté  sur  un  million  de  titres 
environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.   118  12;    Mlwaukee,   156  75;    Brie,    35  87; 
Reading,  160  37  ;  Canadian  Pacific,  1&5  00:  Ulinoit  Central, 
15o  75  ;  LouisvWe-  153  . .  ;  N.-Y.  Central,  139  62  ;  Union  Pa- 
cific, 205  50.  Pennsylvania,  139  75. 


HONDURAS 

La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Répu- 
blique du  Honduras. —  Le  rapport  du  ministre  des  Finances 
relatif  à  l'exercice  1908-1909  fait  ressortir  les  recettes  et  les 
dépenses  budgétaires  nettes  à  3.503.215  pesos.  Pendant  les 
dix  dernières  années  dont  les  résultats  sont  connus,  les 
recettes  et  les  dépenses  budgétaires  ont  atteint  les  chiffres 
suivants  : 


\nnée  finissant 


Excédent 


le  30  juin 

Recettes 

Dépenses 

ou  délicit 

1899  

(En  pesos) 

2.351.240 

2.378.565 

27.325 

1900  

2.842.005 

2.629.815 

+ 
+ 

212.190 

1991  

2.986.953 

2.840.397 

146.556 

1902  

2.757.556 

2.604.488 

153.068 

2.508.159 

1.864.133 

+ 

704.026 

1904  (*) 

4.633.233 

4.658. "1 

25.538 

3.304.363 

3.043.500 

250.863 

1906.. 

3.535.078 

3.294.747 

T 

240.731 

1907  (**).... 

3.503.215 

3.503.215 

» 

1908(**j  

3.503.215 

3.503.215 

» 

(*)  Recettes  et  dépenses  brutes.  (**)  Evaluations. 

Les  douanes  constituent  la  principale  source  de  revenus. 

Voici,  d'après  les  évaluations  officielles,  comment  se  dé- 
composent les  recettes  et  les  dépenses  de  l'exercice  1907- 
1908  : 


Recettes 

Revenus  des  douanes  

Droits  d'exportation  sur  le  bétail  

—  sur  les  produits  na- 
tionaux  

Droits  de  quai  

Aguardiente  Revenue  

Taxes  sur  les  liqueurs  

Taxes  sur  la  poudre  

Timbre  et  papier  timbré  

Taxes  sur  les  abattoirs  

Services  postaux  et  télégraphiques, 
câbles  

Imprimerie  nationale,  ventes  de  pro- 
priétés, etc  

Recettes  éventuelles  diverses  


Moins  :  Déficit  sur  la  loterie. 


Dépenses 
Ministère  de  gouvernement. 

Justice  

Instruction  publique  

Finances  

Crédit  public  

Affaires  étrangères  

Développement  intérieur  

Guerre  


Pesos 

1.600.000 
70.000 

35.000 
280.000 
1.100.000 
100.000 

25.000 
110.000 

50.000 

105.000 

59.000 
169.215 

3.703.215 
200.000 

3.503.215 


529.387 
162.484 
322.970 
330.817 
137.626 
57.9C0 
525.984 
1.436.047 

3.503.215 


La  dette  extérieure  de  la  République  de  Honduras  est 
composée  de  quatre  emprunts,  effectués  de  1867  à  1870,  et  se 
divisant  comme  suit  : 

(Livres  sterling) 

Emprunt  5  0/0  1867    78.800 

Arrérages  (octobre  1872  à  octobre  1908). . .        141 .840 

Emprunt  10. 0/0  1867    900.700 

Arrérages  (juillet  1872  à  juillet  1908^   3.242.520 

Emprunt  6  2/3  0/0  1869   '   2.176.570 

Arrérages  (septembre  1872  à  septembre  1908  )     5 . 223 . 767 

Emprunt  10  0/0  1870    2.242.500 

Arrérages  (juillet  1872  à  juillet  1908)   8.073.0C0 

22.079.697 


Les  arrérages  d'intérêt  figurent  ainsi  pour  16.681.127.000 
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livres  sterling  dans  le  total  de  la  dette  extérieure,  alors  que 
le  capital  ne  s'élève  qu'à  5.398.570  Ht,  st. 

Au  1«  août  1906,  la  dette  intérieure  s'élevait  à  3.125.993 
pesos-papier. 

Depuis  1900.  les  importations  et  les  exportations  ont 
atteint  les  chiffres  suivants  : 

Importations  Exportations 
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1900-  01. 

1901-  02. 

1902-  03. 

1903-  04. 

1904-  05. 

1905-  06. 

1906-  07. 


(En  livres  sterling) 


333.488 
350.173 
282.402 
444.827 
472.552 
5(2.322 
466.307 


494.641 
493.628 
351.012 
443.569 
494.528 
575.955 
425.459 


Les  voies  de  communication  sont  peu  développées;  il 
existe  une  voie  ferrée  de  92  kilomètres  qui  relié  Puerto-Gortez 
à  San  Pedro  Sula  et  La  Pimenta;  elle  doit  être  prolongée 
jusqu'à  La  Brea  sur  la  côte  du  Pacifique.  L'exploitation  de 
cette  voie  ferrée  est  poursuivie  d'une  manière  peu  satisfai- 
sante; le  matériel  roulant  est  absolument  insuffisant  et  l'on 
évalue  à  60.000  liv.  st.  les  dépenses  à  effectuer  pour  per- 
mettre l'exploitation  de  cette  ligne.  Il  existe,  en  outre,  une 
ligne  de  20  kilomètres  environ,  établie  par  l'industrie  privée 
à  La  Ceiba.   

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1908-1909 
(juillet  1908-mai  1909)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Onze  premiers  mois 


Matières  animales. .... 

—  végétales  .... 

—  minérales .... 

Textiles  

Produits  chimiques  

Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers   


1908-09 

11.622.624 
28.412.899 
40.615.396 
14.606.519 
8.685.231 
5.052.499 
4.282.771 
18.340.049 
3.948.550 
2.304.055 
6.598.349 


1907-08 
(En  piastres 
16.207.997  - 
28.562.019  - 
65.342.166  - 
28.984.665  - 
9.5U.525  - 
6.690.763  - 
5.683.756  - 
26.652.784  - 
6.957.242  - 
3.510.932  - 
9.573.972  - 


Différ.  en 
1908-09 

-  4.535.373 

-  2.149.120 
-24.726.770 
■14.378.146 

•  826.294 

•  1.638.264 

■  1.400.985 

-  8.312.735 

■  3.008.692 
1.206.877 

•  2.975.623 


Totaux   142.468.942  207.677.821  -65.208.879 

Exportations  (Valeur  déclarée) 


Produits  minéraux 

—  végétaux  

—  animaux  .... 

—  manufacturés 

Divers  

Métaux  précieux  


27.923.845 
62.359.951 
12.065.609 
2.453.905 
2.327.913 
132.936.480  146.495.525 


30.619.959  —  2.696.114 
62.890.971  —  531.019 
8.760.431  +  3.905.177 
2.846.401  —  392.496 
1.379.940  +  947.973 
13.559.045 


Totaux   212.743.857  222.373.268  -  9.629.411 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois 
de  mai  et  les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1909  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 

Mai 


1908  

1909  !  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 
Onze  premiers  mois  : 


Différences  absolues. 


mexicaine 

mexicaine 

(En  piastres) 

14.400.556 

18.052.216 

14.376.656 

18.286.129 

—  23.899 

-f-  243.913 

-   0.17  % 

+   1-35  % 

207.677.820 

222.373.268 

142.468.94a 

212.743.857 

—65.208.878 

—  9.629.410 

-  31.40  % 

-  4.33% 
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JAPON 

Le  Chemin  de  fer  de  Mandchourie.  —  L'Economiste 
Européen,  du  13  août  courant  a  signalé  les  difficultés  qui 
s'étaient  élevées  récemment  entre  la  Chine  et  le  Japon  au 
sujet  du  chemin  de  fer  Antoung-Moukden.  Cet  incident  est 
maintenant  réglé,  ainsi  qu'il  résulte  de  la  note  suivante, 
communiquée  par  l'ambassade  du  Japon  : 

M.  Ijuin,  ministre  du  Japon  à  Pékin,  avait  notifié  au  gou- 
vernement chinois,  le  6  août  1909,  que  les  travaux  de  recons- 
truction du  chemin  de  fer  Antoung-Moukden  seraient  mis  à 
exécution. 

Le  lendemain,  le  gouvernement  de  Chine  répondit  à  cet 
avis  qu'il  n'insistait  pas  dans  son  opposition  relative  au 
changement  de  la  largeur  de  la  voie  existante  et  à  l'introduc- 
tion des  rectifications  qui  doivent  être  considérées  comme 
nécessaires  au  point  de  vue  technique.  Il  exprima,  en  même 
temps,  le  désir  de  voir  soumettre  la  question  de  la  rectifica- 
tion de  la  ligne  à  l'étude  des  commissaires,  qui  seront  nom- 
més, à  cet  effet,  par  les  deux  gouvernements. 

En  conséquence,  le  ministre  du  Japon,  conformément  aux 
instructions  du  Cabinet  deTokio,  remit,  le  10  août  dernier, 
au  gouvernement  de  Chine,  une  note  en  lui  faisant  remar- 
quer que  le  changement  en  vue  du  tracé  était  non  seulement 
limité  aux  points  absolument  nécessaires  au  point  de  vue 
technique,  mais  qu'il  était  aussi  pratiquement  basé  sur  le  ré- 
sultat de  l'arpentage  dressé  en  commun  par  les  commissaires 
des  deux  gouvernements.  Cette  note  ajoutait  que,  vu  cet  état 
de  choses,  il  n'y  avait  aucune  nécessité  d'envoyer  de  nou- 
veau une  Commission  collective  dans  le  but  de  répéter  les 
travaux  complètement  terminés,  et  que,  par  conséquent,  il 
était  à  désirer  que  le  gouvernement  de  Chine,  prenant  en 
considération  la  nécessité  urgente  de  reconstruire  rapidement 
la  ligne  en  question,  approuvât  sur-le-champ  la  partie  de  la 
ligne  déjà  examinée  et  acceptée  par  les  commissaires  des 
deux  pays. 

Le  13  août  courant,  le  gouvernement  de  Chine  envoya  à  la 
légation  du  Japon  à  Pékin  une  réponse,  d'où  il  résultait  que 
le  gouvernement  du  Japon  était  parfaitement  justifié  en  con- 
sidérant que  la  Chine  était  pleinement  disposée  à  reconnaî- 
tre la  nécessité  immédiate  de  la  reconstruction  de  la  ligne 
Antoung-Moukden  et  qu'elle  était  désireuse  d'y  prêter  tous 
les  concours  nécessaires. 

Dans  ces  conditions,  le  gouvernement  du  Japon,  animé  des 
plus  vifs  sentiments  d'amitié  et  en  vue  des  bonnes  relations 
entre  les  deux  empires,  donna  des  instructions  à  son  consul 
général  à  Moukdcn.  M.  Koiké,  dans  le  but  de  faire  signer 
par  lui  un  mémorandum,  avec  le  vice-roi  M.  Hoi  et'  le  gou- 
verneur M.  Chang. 

Un  mémorandum  fut  signé  à  Moukden,  le  19  août  courant, 
dont  voici  les  points  essentiels  : 

1°  Le  même  écartement  de  Voie  que  celui  du  chemin  de  fer 
Pékin-Moukden  sera  adopté  parla  ligne  Antoung-Moukden; 

2°  Les  deux  pays  reconnaîtront  et  approuveront  toute  la 
ligne  telle  qu'elle  fut  déjà  examinée  et  acceptée  par  les  com- 
missaires des  deux  pays,  à  l'exception  de  la  partie  se  trou- 
vant entre  Moukden  et  Chang-Siang-Toun,  qui  fera  l'objet 
d'une  conférence  ultérieure  des  deux  pays  : 

3°  Dès  le  jour  de  la  signature  du  mémorandum,  les  négo- 
ciations relatives  à  l'achat  des  terrains  et  au  règlement  d'au- 
tres détails  seront  activées  ; 

4°  Dès  le  lendemain  de  ladite  signature,  les  travaux  de  re- 
construction seront  accélérés; 

5°  La  Chine  donnera  des  instructions  invitant  les  autorités 
locales  le  long  de  la  ligne  en  question  à  donner  toutes  faci- 
lités à  l'exécution  des  travaux. 
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MINES  D'OR 


Rose  Deep  et  Glen  Deep 


Geldenhuis  Deep,  Limited 


M.  Andrew  Moir,  secrétaire  à  Londres  «le  la  Geldenhuis 
Deep,  Limited,  de  la  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining 
Company,  et  de  la  Jumpers  Deep,  Limited,  vient  d'être  auto- 
risé, par  les  Conseils  d'administration  de  ces  trois  Compa- 
gnies, à  annoncer  l'absorption,  par  la  Geldenhuis  Deep, 
Limited,  de  la  Geldenhuis  Estate  et  de  la  Jumpers  Deep. 

En  conséquence,  la  Geldenhuis  Deep,  Limited  va  modifier 
ses  statuts  et  augmenter  son  capital  de  350.000  liv.  st.,  dont 
300.000  liv.  st.  émises,  à  000.000  liv.  st.  (600.000  actions  de 
1  liv.  st.),  et  le  nombre  des  administrateurs  sera  augmenté 
afin  de  permettre  l'élection  de  membres  représentant  les 
intérêts  des  deux  entreprises  absorbées. 

En  ce  qui  regarde  la  Jumpers  Deep,  Limited,  dont  le  ca- 
pital émis  est  de  523.895  liv.  st.  et  divisé  en  actions  de 
1  liv.   st.,  mentionnons  que  ses  actionnaires  recevront,  le 

30  septembre  1909,  un  dividende  de  5  0/0  sur  les  actions 
actuelles.  Ensuite,  contre  son  actif  entier,  45  actions  Gel- 
denhuis Deep  seront  remises  pour  chaque  groupement  de 
100  de  ses  actions  actuelles.  Cette  opération  absorbera 
253.753  actions  Geldenhuis  Deep  qui  ne  participeront  pas 
au  dividende  devant  être  déclaré  par  cette  Compagnie  le 

31  décembre  1909. 

D'autre  part,  l'actif  entier  de  la  Geldenhuis  Estate,  dont 
le  capital  de  200.000  liv.  st.  est  représenté  par  200.000 
actions  de  1  liv.  st.,  passera  à  la  Geldenhuis  Deep  moyen- 
nant 50.000  actions  de  cette  dernière  Compagnie,  actions  qui 
participeront  au  dividende  devant  être  déclaré  par  celle-ci  le 
31  décembre  prochain.  Les  actionnaires  de  la  Geldenhuis 
Estate  and  Gold  Mining  Company,  Limited,  recevront  une 
action  Geldenhuis  Deep  pour  quatre  actions  actuellement 
détenues  par  eux. 

La  Geldenhuis  Estate  et  la  Jumpers  Deep  entreront  en 
liquidation  ;  la  Geldenhuis  Deep  reprendra  l'actif  et  le 
passif  de  ces  deux  Compagnies  et  fera  face  aux  frais  de  liqui- 
dation. 

Le  nouveau  capital  émis  delà  Geldenhuis  Deep  s'élèvera 
donc  à  585.753  liv.  st.,  laissant  14.247  actions  à  la  souche,  et 
cette  Compagnie  paiera  un  dividende  de  17  1/2  0/0  sur  le 
capital  de  350.000  liv.  st.  le  31  décembre  1909. 

Après  la  fusion,  la  Geldenhuis  Deep  possédera  environ 
628  claims,  dont  on  estime  que  400  environ  seront  encore 
intacts  au  1er  décembre  1909.  Elle  aura  également  232  claims 
au  nord  de  l'affleurement  et  la  nue  propriété  sur  environ 
4.800  acres,  dont  3.300  ont  été  déproclamées. 

La  capacité  actuelle  du  moulin  de  74.000  tonnes  par  mois 
sera  portée  aussitôt  à  79.000  tonnes  par  l'addition  de  tube- 
mills  à  la  Geldenhuis  Estâtes  et  à  la  Jumpers  Deep. 

On  estime  que  les  espèces  en  caisse  s'élèveront  à  171.000 
livres  sterling  au  1"  décembre  1909.  Les  frais  de  premier 
établissement,  comprenant  l'électrilication  des  usines,  doi- 
vent absorber,  d'après  les  estimations  faites,  142.000  livres 
sterling. 

Les  réserves  de  minerai  des  Compagnies  fusionnées  sont 
évaluées  à  2.100.0000  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  5 
pennyweights  9. 

Des  avis  de  convocation  d'assemblées  extraordinaires  se- 
ront envoyés  le  13  septembre  par  les  trois  Compagnies  inté- 
ressées. Des  rapports  avec  plans  et  des  copies  de  la  conven- 
tion seront  prêts  vers  le  20  septembre.  Après  cette  dernière 
date,  on  pourra  consulter,  à  Londres  et  à  Johannesburg, 
dans  les  bureaux  de  la  Compagnie,  le  texte  modifié  des  sta- 
tuts de  la  Geldenhuis  Deep.  Des  assemblées  extraordinaires 
seront  convoquées  pour  le  16  novembre  1909.  Enfin,  les  con- 
seils d'administration  des  trois  Compagnies  dont  il  est  ques- 
tion, ainsi  que  les  conseillers  techniques,  recommandent  for- 
tement aux  actionnaires  l'adoption  des  propositions  dont 
nous  venons  de  donner  un  résumé. 


On  annonce  île  .Johannesburg  un  projet  de  fusion  de  la 
Glen  Deep  avec  la  Hose  Deep. 

La  Hose  Deep  absorberait  la  Glen  Deep  dan»  le»  condi- 
tions suivantes  : 

Elle  porterait  tout  d'abord  son  capital  actuel  de  425.000 
livres  sterling  à  700.000  liv.  st.,  au  moyen  de  la  création  de 
275.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st.  nominal,  qui  seraient 
remises  à  la  Glen  Deep  jusqu'à  concurrence  de  270.<*X)  titres 
que  cette  dernière  répartirait  à  ses  actionnaires  à  raison  de 
45  actions  Rose  Deep,  contre  100  de  ses  propres  actions,  et 
entrerait  ensuite  en  liquidation.  Il  resterait  à  la  Rose  Deep 
5.000  titres  à  la  souche. 

Du  dernier  rapport  trimestriel  publié  par  la  ëlen  Deep  il 
ressortait  que  pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  1;  31  juil- 
let dernier,  la  longueur  totale  des  développements  effec- 
tués durant  cette  période  avait  été  de  2.88U  pieds,  contre 
2.325  pieds  pendant  le  trimestre  précédent.  Les  filons  exposés 
ont  donné  les  teneurs  suivantes  durant  les  deux  derniers 
trimestres  : 

Au  30  avril  :  Distance  Teneur 

exposée       Largeur  aux  essais 


Main  Keef  

Main  Reef  Leader 

South  Iîeef  

Au  31  juillet  : 

Main  Reef  

Main  Reef  Leader 
Soulh  Reef  


Pieds 
509.5 
300.0 
362.0 

1.092 
420.5 
405 


Pouces  Pennywcight" 
28.1  9.6 
33.3  10.0 
21.8  12.1 


26 

39.2 

19.5 


13.9 
10.2 
5 


Le  tonnage  exposé  par  ces  travaux  est  évalué  à  241.622 
tonnes,  contre  105.902  tonnes  en  avril  et  113.349  tonnes  au 
31  janvier  précédent. 

Ainsi  que  l'indiquent  ces  chiffres,  les  travaux  de  dévelop- 
pement durant  le  dernier  trimestre  ont  été  très  activ.-ment 
poussés  puisqu'ils  se  traduisent  par  un  tonnage  en  vue  de 
241.622  tonnes,  contre  105.962  tonnes  et  113.349  tonnes  pour 
les  deux  trimestres  précédents.  La  principale  amélioration 
dans  les  développements  du  dernier  trimestre  réside  dans  le 
«  Main  Reef  »  qui  a  été  tracé  sur  une  longueur  linéaire  de 
1.092  pieds,  contre  509  pieds  5  le  trimestre  précédent  avec 
une  teneur  de  13  pennyweights  9  au  lieu  de  9pennyweights6. 
Il  y  a,  par  contre,  une  diminution  de  teneur  dans  le  «  South 
Reef  »  qui  a  fléchi  de  12  penny weights  1,  à  5  penny weights. 

Les  résultats  de  l'exploitation  de  cette  Compagnie  durant 
les  deux  derniers  trimestres  se  comparent  ainsi  : 

30  avril  1909  31juilletl909 


Tonnes  développées  

—  extraites  

—  broyées   

Proportion  rejetée  au  triage. 

Pilons  en  marche  

Onces  d'or  fin  

Rendement  par  tonne  d'or  fin. 


105.962  241.622 

64.172  71.829 

58.120  64.990 

9.275  0/0  8.407  0/0 

100  100 

20.695  21.605 

7  d-wts  121  G  dwts  648 


Recette  par  tonne   Liv.  st.  1   9  10.306  1   7  11.281 

Frais          —    —  1   0   6.785  0  19  7.708 

Profits        —    —  0   9   3.520  0   8  3.572 

Bénéfices  d'exploitation  —  27.006  12  5  26.963   6  9 

—       nets   —  27.441   9   4  27.337   2  4 

Dépenses    de  premier 

établissement   —  1.417   2   8  934  13  5 

On  estime  que,  grâce  à  l'absorption  par  la  Rose  Deep,  les 
frais  d'exploitation  dansjla  propriété  actuelle  de  la  Glen  Deep 
tomberont  facilement  au-dessous  de  19  sh.  3  d.,  qui  est  le 
coefficient  pour  le  mois  de  juillet.  On  ajoute  que  les  deux 
Compagnies  fusionnées  pourront  traiter  64.000  tonnes  de 
minerai  par  mois,  que  leurs  espèces  en  caisse  s'élèvent  à 
235.000  liv.  st.,  et  que  leurs  réserves  de  minerai  atteignent 
2.455.000  tonnes,  d'une  teneur  de  6  pennyweights  3  à  la 
tonne. 


Lancaster  West  Gold  Mining  Co,  Ld 


Le  projet  d'absorption  de  la  Lancaster  Gold  Mining  Com- 
pany ,  Limited,  par  la  Lancaster  West  Gold  Mining  Com- 
pany, Limited,  a  été  dûment  adopté  aux  assemblées  gêné'- 
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raies  extraordinaires  des  actionnaires  des  Compagnies  sus- 
mentionnées, assemblées  qui  avaient  dù  être  ajournées  pour 
manque  de  «  quorum  »,  et  qui  ont  été  enfin  tenues  à  Johan- 
nesburg le  21  courant. 

D'après  ce  projet,  les  actionnaires  de  la  Lançante)'  Gold 
Mining  Contpaiiy,  Limited  ont  droit  à  trois  nouvelles  actions 
de  la  Lancastcr  West  Gold  Mining  Company,  Limited,  pour 
dix  actions  Lancastcr  Gold  Mining  Company,  Limited,  pos- 
sédées par  eux  à  la  clôture  des  registres  le  23  août,  et  les 
actionnaires  de  la  Lancaster  West  Gold  Mining  Company, 
Limited,  ont  droit  à  trois  actions  nouvelles  pour  quatre 
anciennes  actions  possédées  par  eux  à  la  clôture  des  registres, 
le  23  août  également. 

Il  a  été  convenu  que  l'on  offrirait  aux  actionnaires  de  la 
Lancaster  Gold  Mining  Company,  Limited  (en  liquidation) 
et  aux  actionnaires  dans  l'ancien  capital  de  la  Lancaster 
West  Gold  Mming  Company,  Limited,  au  prix  de  22  su . 
6  d.,  les  1G6.000  actions  reçues  par  MM.  A.  Goerz  and  Com- 
pany, Limited,  en  paiement  des  dettes  qui  leur  étaient  dues 
par  les  deux  Compagnies,  ainsi  que  83.000  actions  nouvelles 
souscrites  par  eux  et  destinées  au  fonds  de  roulement,  soit 
au  total  249.000  actions.  Sur  ces  actions,  les  actionnaires 
dans  l'ancien  capital  émis  de  la  Lancaster  West  Gold  Mining 
Company,  Limited,  auront  le  droit  de  souscrire  129.000  ac- 
tions, soit  dans  la  proportion  de  trois  nouvelles  actions  pour 
cinq  actions  qu'ils  possèdent,  et  les  actionnaires  de  la  Lan- 
caster Gold  Mining  Company,  Limited  (en  liquidation),  au- 
ront le  droit  de  souscrire  à  120.000  actions,  soit  une  propor- 
tion de  trois  nouvelles  actions  pour  six  actions  détenues  par 
eux.  Les  fractions  d'une  nouvelle  action  ne  seront  pas  prises 
en  considération. 


Le  District  d'Abercorn  (Rhodésie) 


«  Les  nouvelles  relatives  aux  riches  découvertes  minières 
qui  viennent  d'être  faites  en  Rhodésie,  dans  le  districtd'Aber- 
corn,  écrit  la  Revue  Sud- Africaine,  semblent  avoir  stimulé 
le  marché,  et  les  groupes  miniers  intéressés  au  développe- 
ment de  cette  région  ont  été  l'objet  d'une  reprise  assez 
vive. 

«  Les  détails  qui  ont  été  publiés  au  sujet  de  ces  décou- 
vertes sont  particulièrement  brillants  et  semblent  autoriser 
de  belles  espérances.  Si  l'on  en  croit  certains  rapports, 
ajoute  notre  confrère,  on  se  trouverait  en  présence  d'une 
couche  aurifère  présentant  une  formation  identique  à  celle  du 
Rand,  avec  une  épaisseur  considérable  et  des  teneurs  très 
satisfaisantes.  Mais  il  ne  faut  pas  se  dissimuler  que  ces  don- 
nées ont  encore  besoin  d'être  confirmées.  Il  ne  suffit  pas  de 
quelques  tranchées  pour  déterminer  la  richesse  d'un  gise- 
ment. D'autre  part,  il  faut  se  défier  de  l'enthousiasme  fort 
naturel  et  des  exagérations  que  peut  provoquer  la  «  fièvre  de 
l'or  »  dans  un  pays  neuf  où  tous  les  esprits  sont  tendus  vers 
le  même  but  :  la  découverte  du  métal  précieux.  Nous  nous 
garderons,  dans  la  Revue,  de  céder  à  cet  emballement  irré- 
fléchi et  à  cette  suggestion  spéciale. 

«  Mais,  ces  réserves  une  fois  faites,  nous  reconnaissons 
que  les  découvertes  en  question  n'ont  rien  d'invraisemblable. 
Depuis  longtemps,  on  a  considéré  que  la  Rhodésie  renfer- 
mait des  richesses  minières  considérables.  Les  traces  d'an- 
ciennes exploitations  relevées  en  divers  endroits  montrent 
d'ailleurs  que,  dans  l'antiquité,  le  sous-sol  de  cette  région  a 
déjà  été  exploité  d'une  façon  rudimentaire.  Jusqu'en  ces  der- 
nières années,  le  manque  de  moyens  de  transport  a  constitué 
le  principal  obstacle  aux  prospections  minières.  Mais  la 
construction  des  chemins  de  fer  a  modifie  complètement  cet 
état  de  choses. 

«  Du  reste,  dit  la  Revue  Sud-Africaine  sous  forme  de  con- 
clusion, si  l'on  considère  qu'après  vingt  ans  d'exploitation  le 
"Witwatersrand,  malgré  son  étendue  relativement  restreinte, 
n'est  pas  encore  complètement  connu  et  donne  encore  lieu  à 
des  découvertes  intéressantes  notamment  dans  sa  partie 
orientale,  on  comprend  que  l'on  puisse  s'attendre  à  rencon- 
trer bien  des  richesses  inconnues  dans  une  région  aussi  vaste 
et  encore  aussi  peu  explorée  que  la  Rhodésie.  » 


New  Modderfontein 


La  nouvelle  batterie  de  60  pilons  de  cette  Compagnie  devant 
être  actuellement  en  fonction,  il  est  intéressant  de  repro- 
duire les  déclarations  faites  par  le  président  du  Conseil 
lors  de  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires. 
Parlant  de  cette  nouvelle  batterie,  le  président  s'était,  en 
effet,  exprimé  ainsi  :  «  Je  ne  désespère  pas  de  pouvoir  obte- 
nir des  résultats  égaux  à  ceux  de  la  moyenne  des  plus  grandes 
Compagnies  du  Rand,  et,  dans  celles-ci,  ajouta-t-il,  je  suis 
certain  que  la  limite  dans  laquelle  les  frais  d'exploitation 
pourront  être  réduits  n'a  pas  encore  été  atteinte  et  qu'il 
reste  da  la  marge  pour  de  nouvelles  améliorations...  Quand 
on  pourra  traiter  avec  bénéfice  tout  le  minerai  pauvre  ré- 
pandu dans  les  mines,  on  doublera  certainement  la  durée  du 
Witwatersrand.  » 

En  ce  qui  regarde  l'avenir  de  la  Compagnie,  le  président 
le  voyait  sous  un  jour  très  favorable,  les  travaux  de  déve- 
loppement effectués  dans  les  différentes  parties  de  la  mine 
aj  ant  démontré  que  le  minerai  payant  était  également  réparti 
sur  toute  l'étendue  de  la  propriété,  et  que,  dans  les  niveaux 
inférieurs,  la  tenèur  du  minerai  était  aussi  satisfaisante  que 
dans  les  niveaux  supérieurs. 


Informations  diverses 


Les  Importations  de  diamant  aux  Etats-Unis.  —  Aux 

Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  précieuses, 
consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la  semaine 
dernière  à  1.132.000  dollars,  contre  338. 000  dollars  pendant 
la  semaine  précédente,  et  232.000  dollars  pendant  la  semaine 
correpondante  de  1908. 


La  production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale.  — 

La  Chambre  des  mines  de  l'Australie  occidentale  annonce 
que  pendant  le  mois  de  juillet  il  a  été  exporté  31.986  onces 
et  envoyé  à  la  frappe  101.132  onces,  soit,  au  total,  133  118 
onces  d'une  valeur  de  565.445  liv.  st. 

En  juillet  1908,  il  avait  été  exporté  27.365  onces  et  envoyé 
à  la  frappe  106.059  onces,  au  total,  133.424  onces,  d'une  va- 
leur de  565.746  liv.  st. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Hibes  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  25  août  1909. 

La  liquidation  de  fin  août,  qui  a  été  coupée  par  deux  jours 
de  chômage  (on  avait  procédé  à  la  réponse  des  primes  ven- 
dredi dernier),  a.eu  lieu  lundi,  mais  vu  le  peu  d'engagements 
en  suspens,  elle  a  été  vite  terminée.  La  plupart  des  cours 
de  compensation  ont  été  supérieurs  à  ceux  fixés  lors  delà 
précédente  liquidation.  Quant  aux  reports  ils  n'ont  guère 
varié  d'un  règlement  à  l'autre.  Sur  la  Rand  Mines  et  YEast 
Rand,  on  a  fait  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0  ;  de  5  1/2  à  6  1/2  0/0 
sur  les  autres  ;  1  penny  à  1  1/2  penny  sur  la  Chartered  ; 
5  1/2  à  6  1/2  0/0  sur  les  Valeurs  Rhodésiennes  ;  4  à  5  0/0 
sur  la  De  Beers  ;  5  à  6  0/0  sur  la  Jagersfontein  et  la  Pre- 
mier Diamond. 

A  certain  moment,  le  marché  Sud-Africain  s'est  montré 
sensiblement  plus  actif  que  précédemment.  On  le  retrouve 
toujours  très  bien  disposé. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  25/32,  cote 
1  7/8.  La  Consolidated  Goldfields  6  15/16,  contre  6  7/8.  La 
General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2 13/32,  sans 
changement.  La  Rand  Mines  finit  à  915/16;  elle  s'échan- 
geait à  ce  cours,  la  semaine  dernière. 

Les  nouvelles  de  Johannersburg  laissent  entendre  que  la 
Rand  Mines  va  racheter  la  Rand  Mines  Deep,  vaste  pro- 
priété de  1.242  1/2  claims  bordant  au  sud  la  Xourse  Mines, 
la  Jupiter  et  la  Simmer  Deep. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West 
est  à  1 1/8  ;  City  and  Suburban,  2  1/4,  contre  2  3/16  il  y  a 
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huit  jours:  Durban  Roodepoort,  3  liv.  st.,  contre  2  11/10  ; 
Hast  «and ,  5  7/82,  contre  5 1/4. 

La  Ferreira  coto  18  ./.,  elle  clôturait  à  18  1/4,  il  y  a  huit 
jours,  Ginsberg  1 11/10.  Ses  bénéfices,  en  juillet, ont  été  sen- 
siblement égaux  à  ceux  réalisés  pendant  les  deux  mois  précé- 
dents. La  Qlencairn  s'inscrit  à  14/0. New  fteriOtSbjW,  contre 
6  3/8.  La  Jubilee  est  à  17/8;  Jumpers  19/16.  Cette  dernière 
Compagnie,  dont  l'existence  touche  à  sa  fin,  a  souscrit  der- 
nièrement 50.000  liv.  st.  flans  le  capital  reconstitué  de  la 
Benoni  et  do  la  Chimes  West,  et  elle  a  pris  en  outre  une 
option,  levée  le  mois  dernier,  sur  33.000  autres  actions,  au 
prix  de  25  shillings.  Cette  combinaison  lui  permet  d'employer 
ses  disponibilités  avant  d'entrer  en  liquidation  et  de  distri- 
buer à  ses  actionnaires,  une  nouvelle  action  Benoni.  Quant 
à  ses  25  claims  «  bewaarplatsen  »,  elle  les  cédera  probable- 
ment à  une  entreprise  voisine.  Jupiter,  1  3/4. 

La  Kleinfontein  New  cote  2  5/8,  au  lieu  de  2  9/16.  Knight 
Central  2  3/8. 

La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  1/10,  au  lieu  de  31iv.st. 
Luipaard's  Vlei,  1  7/16. 

La  Main  Reef  Consolidated  cota  1  7/16,  sans  changement. 
Meyer  and  Charlton,  4  1/32,  contre  4  liv.  st.  La  Modderfon- 
tein  cote  13  7/16,  contre  13  liv.  st. 

La  New-  Goch  est  à  2  1/8,  comme  précédemment;  Randfon- 
tein Estate,  2  23/32,  contre  2  11/16;  Rietfontein  New  17/8. 
Roodepoort  United  Main  Reef  3  1/4.  Nous  la  laissions  ainsi 
il  y  ahuit  jours.  Randfontein  South,,  2  9/16.  Cette  Compagnie 
est,  comme  on  sait,  le  résultat  de  la  fusion  des  quatre  Com- 
pagnies productrices  de  la  Randfontein  Estate  :  North 
Randfontein,  Porgès  Randfontein,  Robinson  Randfonlein 
et  South  Randfontein. 

La  Salisbury  cote  2  1/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1 15/16,  au  lieu  de  1  15/16.  Treasury,  13/16.  Van  Ryn  4  5/8. 

L&West  Rand  finit  à  28  sh.  6  d.  L&Wolhuter  clôture  à4  9/16, 
contre  4  13/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels. —  L,'  Apex  csi  à  5  3/16. 
Cinderella  Deep,  2  21/32,  contre  2  .11/16.  La  City  Deep  est  à 
411/16,  au  lieu  de  4  9/16.  Crown  Mines,  8  13/16,  contre  83/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  3  liv.  st.,  contre  2  19/32. 
Ferreira  Deep,  6  3/8,  au  lieu  de  6  7/16.  Geldenhuis  Deep, 
4  liv.  st.,  sans  changement.  Glen  Deep,  2  3/10. 

La  Jumpeers  Deep  se  traite  à  1  23/32,  au  lieu  de  1  3/4. 
Knight's  Deep,  3  3/16.  NigelDeep,  2/6.  Nourse  Mines  3  5/16, 
comme  il  y  a  huit  jours.  Pendant  le  trimestre  qui  a 
pris  fin  le  31  juillet  dernier,  il  a  été  effectué  dans  la  propriété 
de  cette  Compagnie  4.500  pieds  de  développement,  c'est-à- 
dire  le  même  nombre  que  pour  le  trimestre  précédent. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  24  sh.  6  d.  Robinson  Deep, 
4  5/16,  au  lieu  de  4  11/16.  Rose  Deep  4  13/16,  contre  4  3/4. 
Simmer  Deep,  22/3. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  9/32;  Van  Ryn  Deep, 
1  1/4.  Village  Deep,  3  1/8,  contre  3  3/16.  Volgestruis  Deep 
1  3/4.  Witwatersrand  Deep,  5  11/16,  contre  5  5/8. 

m*+  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  15/0;  Rhodesia  Limited,  4/6. 
Rhodesia  Exploration,  2  1/2.  Cette  Compagnie  a  un  intérêt 
dans  les  propriétés  du  district  d'Abercorn  dont  on  parle  tant 
en  ce  moment.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment 
clôture  à  1  15/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  3/8, 
contre  3  7/16.  Transvaal  Coal  Trust  2  1/4. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/8;  Vereenigmg  Estâtes 
27 /B%~, A frican  and  European  Investment  1  liv.  st.;  GiantMines 
4  7/8.  On  annonce  qu'au  15°  niveau  de  cette  mine,  le  filon  est 
puissant  et  va  en  s'élargissant.  Cette  circonstance  permettrait 
de  compter  sur  un  important  gîte  de  minerai  à  cet  étage. 
Penhalonga,  5/0. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  16 liv.  st.,  contre  15 13/16;  ac- 
tion de  préférence  17  liv.  st  ,  sans  changement.  La  Premier  Dia- 
mond, action  différée,  s'échange  à  8  9/16,  contre  8  5/8,  il  y 
a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  115/32, 
au  lieu  de  1  7/16  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  26  août  1909. 
Le  Marché  Sud-Africain  de  Paris  s'est  montré,  cette  se- 
maine, un  peu  plus  actif  que  précédemment,  et  cela  en  dépit 


des  vacances.  Sa  bonne  tenue  ne  s'est  pas  démentie,  même 
samedi  dernier,  alors  que  Londres  qui  chômait  ne  lui  envoyait 
aucune-  indication.  On  peut  donc  le  considérer  comme  très 
bien  préparé  pour  le  nouveau  mouvement  eu  avant  que  l'on 
entrevoit.  Aujourd'hui,  on  a  détaché  un  coupon  de  4  fr.  12 
sur  la  Knight's. 

L&ConsolidatedGoldfieldsest  à  173  francs,  contre  169  fr.  .00. 
L'East  Rand  est  à  131  francs,  contre  132  francs,  il  y  a  huit 
jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  243fr.  5),  contre  248  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  Mming  se  retrouve  à  417  francs. 

La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  85  francs. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  220  francs. 
Ses  cours  ont  toute  chance  de  se  relever  au  fur  et  à  mesure 
que  les  avantages  de  la  fusion  de  laquelle  elle  est  née  appa- 
raîtront plus  clairement.  Durban  Roodepoort  Deep,  65  fr.  75, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira  reste  à  440  francs,  au  lieu  de  457  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  159  fr.  50,  contre  160  francs,  il  y  a 
a  huit  jours.  La  French  Rand  est  à  20  fr.  50.  Gcduld, 
79  fr.  25,  contre  80  francs;  Geldenhuis  Esta- e.  27  francs; 
Geldenhuis  Deep,  103  fr.  50,  contre  100  francs;  General 
Mining,  61  fr.  25,  au  lieu  de  60  fr.  25.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  60  fr.  contre  60  fr.  50.  Gold  Mines  Investment, 
79  francs.  Ce  «  trust  »  est  intéressé  dans  les  affaires  rhodé- 
siennes de  sa  Compagnie  mère,  la  Consolidated  Goldfields, 
pour  un  cinquième.  Son  capital  n'est  représenté  que  par 
250.000  actions  de  1  livre  sterling.  Cette  remarque  est  à  faire 
au  moment  où  Ton  parle  tellement  du  district  d'Abercorn, 
dans  lequel  la  Consolidated  Golfields  possède  d'importantes 
options  de  terrains.  Johannesburg  Consolidated  Investment, 
45  fr.  25,  contre  45  francs. 

La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.,  contre  C6  fr.  50.  Knight's 
(Witwatersrand  Gold),  113  fr., ex-coupon;  Lancasler  West, 
20  francs;  Langlaagte  Estate,  78  fr.  25,  contre  78  fr.  50. 
L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie,  convoquée  en  vue  de  délibérer  sur  le  projet  de 
fusion  avec  la  Langlaagte  Block  B  et  la  Langlaagte  Explora- 
tion and  Buildings,  aura  lieu  le  8  septembre  prochain,  à 
Johannesburg. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  24  fr.  .">0;  May  Conso- 
lidated, 34  francs,  contre  35  fr.  25.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfonlein  B,  finissent  à  74  francs.  La  New  Goch  s'échange  à 
53  francs,  contre  52  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Randfon- 
tein Estate  termine  à  69  fr.  25,  au  lieu  de  67  fr.  50.  La 
Robinson  Gold  est  à  268  francs  ;  elle  restait  à  204  francs,  il  y 
a  huit  jours.  Pendant  le  second  trimestre  de  1909,  les  tra- 
vaux de  développement,  dans  cette  mine,  ont  porté  sur  une 
longueur  de  897  pieds,  et  le  minerai  exposé  est  toujours  de 
teneur  satisfaisante.  Le  «  Main  Pieef  »,  ou  filon  pauvre, 
donne  8  pennyweights  07  par  tonne  environ,  alors  que  les 
frais  actuels  de  la  Robinson  équivalent  seulement  à  3  penny- 
weights environ.  Robinson  Deep,  106  francs,  sans  change- 
ment. La  Rose  Deep  est  à  120  fr.  50,  contre  119  francs 
la  semaine  dernière.  Ses  cours  ne  se  sont  pas  encore  ressentis 
de  l'amélioration  nouvelle  constatée  dans  les  résultats  de  soa 
exploitation  durant  ces  derniers  mois.  Robinson  Randfon- 
tein 33  fr.  25,  contre  3Ï  fr.  75. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  75,  contre  49  fr.  50. 
Transvaal  Consolidated  Land,  77  fr.  50.  Le  rapport  intéri- 
maire de  cette  Compagnie  pour  le  premier  semestre  de  1909, 
mentionne  que  six  propriétés  situées  à  Prétoria  et  à  Johan- 
nesburg ont  été  vendues  à  des  prix  supérieurs  à  ceux  pour 
lesquels  elles  figurent  au  bilan.  La  Van  Dyk  cote  32  fr.  25. 
La  Van  Ryn,  s'échange  à  116  fr.  50,  contre  118  fr.  50,  la 
semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  110  fr.  50, 
elle  cotait  113  fr.  50,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  397  francs  l'action  ordinaire, 
se  retrouve  à  403  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  428  fr., 
contre  427  francs  il  y  a  huit  jours.  Le  bureau  de  Londres 
de  cette  Compagnie  aurait  télégraphié  à  Kimberley  d'envoyer 
de  suite  toutes  les  pierres  disponibles,  les  stocks  à  Londres 
étant  épuisés.  La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  171  fr.,. 
contre  170 francs,  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  PKurope  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  £ 


PBINCIt-.  CHAPITRES 


3  5,3 


■-■sa 

o  3  o 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANGE  - 

septembre.  3.217 i 
août...    .|  3.70a 

août   3  "04 

septembre!  3.689 1 


-  ce  3 
>  c. 


Banque  de  France 


90. 
901 
903 
902 


829 
!  4. 925 
I  4  875 
I  3.024 


509 
679 
70* 
636 


764 
59' 
K8Ô 
747 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1809 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


août, 
août, 
août, 
août. 


1.093 
1.029 
i.Ool 
1.082 


364 
322 
32ï 
32  J 


août, 
août . 
août, 
août . 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


63 
65 
70 
73 


21 
12 
12 
13 


174 
169 

ni 

177 


97  ,  153 

103  181 

108  176 

ICI  I  174 


ANGLETERRE  — 

septembrei  359 

août   998 

août          11. 007 

septembre  l.{lu5 

ANGLETERRE  - 

juin   128  22 

mai   H2  24 

mai   133  24 

juin   123  24 


ANGLETERRE 


juin, 
mai . 
mai  . 
juin. 


76 
84 
S4 


11 


Banque  d'Angleterre 

737 
736 
737 
743 

Banques  d'Ecosse 
183 
171 
191 
180 

Banques  d'Irlande 
160 
182 
191 
164 


528 

1  3 

501 

3 

501 

"3 

502 

3 

74 

1  * 

86 

3X 

>5 

Z% 

80 

1  3}s 

82 

II 

56 

» 

56 

a 

58 

» 

2'/, 

» 

2% 

• 

2% 

» 

2% 

• 

» 

» 

»  I 


DATES 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


23  août. 
7  août. 
15  août.. 
23  août.. 


1.190 
1-429 
1.428 
1.430 


337 
317 
317 
318 


1.936 
2.053 
2. ('41 
2.004 


198 
168 
159 
186 


575 
474 
410 
418 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

27  août  |  120 

12  août   H2 

19  août   114 

26  août  I  H2 

BULGARIE 

13  août          i    SO  I 

27  juillet....  23 

4  août   22  I 

13  août  |   22  I 


Banque  Nationale 


30 
46 
46 
46 


735 
747 
735 
745 


67  |  593 

51  592 

52  584 

68  !  611 


—  Banque  Nationale 
18   |    58     ||   91  24 

16       75       102  2s 

16  76       102  28 

17  I    76     II  102  28 


31  juillet. 

30  mai. . . 

31  juin  . . 
31  juillet. 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


113 
101 
104 
104 


174 
174 
184 
171 


3  |  45 

1  44 

9  48 

10  I  43- 


ESPAGNE 

29  août   392 

14  août  I  400 

21  ioùt  I  400 

28  août  I  401 


—  Banque  d'Espagne 


S53  il  1.651 

794  1.698 

795  1.689 
798  II  1.6S6 


543 
504 
504 


398 
3S5 
387 
385 


30  juin. 

30  avril . . 

31  mai. . . 
3C  juin... 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


2  1 

1 

123 

145 

2 

2 

121 

159 

2 

2 

118 

139 

2  1 

2 

118 

161 

HOLLANDE 


40 
37 
38 
38 

Banque  Néerlandaise 

102  I  540 
91  |  572 
87  |  568 
573 


11417 
1.319 
1.446 
1.431 


Banque  de  Naples 


72 
66 
64 
64 


54 

54 
53 


37 
33 
33 
34 


23 
17 
15 
11 


141 

156 
134 
152 


22 
29 
28 
27 


363 
382 
383 
383  Y 


95 
84 
90 
83 


!S1 
163 
163 
163 


ITALIE  — 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


10  août  

20  juillet  ... 

31  juillet  

10  août  


54 

55 
56 
56 


Banque  de  Sicile 
3 


91 
98 
98 
94 


43 
42 
44 
43 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  juillet... 
31  mai 

30  juin  

31  juillet... 


PORTUGAL 

19  août. 

4  août, 
il  août. 
18  août. 


Banque  de  Fortu^.l 


1  28 

23  | 

1  388 

11 

104  i 

30 

35 

383 

16 

92 

30 

36 

378 

16 

91 

!  30 

36 

1  379 

14 

92  î 

Q 

119 

142 

14 

127 

109 

14 

127 

109 

10 

129 

111 

'Italie 

223 

443 

55  -x 

230 

424 

65  j 

197 

.  478 

71  ! 

223 

471 

68  1 

22 
25 
25 
25 


15 
14 
14 
14 


39 

» 

106 

14 

53 

2  1 

41 

104 

11 

60 

2 

41 

* 

112 

8 

65 

2 

41 

9 

108 

12 

60 

2 

49 
59 
56 
57 


4K 
4X 
4K 
4  % 


3 

2% 
2% 
2% 


5^ 
4K 
4  H 


290 
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.2  S 

es  S 


pbincii1.  caSKPIT&BI 


Ot3  _ 


O  3  O 


"<!-  S 


1908 
1909 
1909 
1909 


1008 

1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

22  août         i  88  i 

T  a>ùt   87 

U  aoUt  !  81  « 

21  août.   00  1 

RUSSIE  - 

2.79ii 
3.041 

3  032 1 
3  052 


—  Banque  Nationale 


1 

"fil 

» 

1<6 

1 

207 

9i 

î 

274 

99 

» 

280 

» 

105 

il 


I  5 


14  août.. 
29. juillet 
5  août. . 
14  août.. 


-  Banque  de  l'Etat 

215 

m 
m 

2'ÎH 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


î  2.723 

566 

470 

490 

VA 

1  2.79X 

588 

481' 

423 

5 

2.861 

:>89 

483 

416 

5 

1  2.881 

501 

480 

m 

5 

1908 
1909 
1909 
1909 


15  août.... 
15  juillet. . 
31  juillet  . 
15  août. . . . 


23 
24 
24 
24 


•Ml 

19 

27 

fi  y. 

NO 

ta 

49 

21 

51/, 

87 

16 

S 

22 

r»  y, 

87 

17 

22 

0% 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1908 

2! 

9 

1909 

4 

août  

13 

1909 

13 

13 

1909 

21 

13 

1908 
1009 
1009 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  juillet.. 

31  mai  

3ô  juin 
31  juillet. 


SUÈDE 

101 
109 
110 
110 


39 

8 

17 

6 

49 

ï 

9 

|  15 

8 

]  \ 

52 

1 

9 

16 

8 

53 

1 

9 

16 

8 

Banque  Royale 

9 

214  1 

55 

216 

23 

5'/, 

9 

254 

00 

174 

22 

*X 

9 

271 

55 

134 

22 

4'/. 

9 

250  1 

61 

166 

16 

i% 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


23  août 
7  août. 
15  août. 
23  août. 


116 

12 

140 

34 

48 

i 

119 

19 

198 

24 

80 

4 

119 

19 

193 

2H 

80 

4 

121 

20 

187 

28 

76 

4 

3% 
3 
3 
3 


SUISSE  — 


41 

2 

93 

21 

2 

41 

1909   21  août  

21 

!  2- 

|  41 

£0 

2 

41 

Banques  d'Emission 
1.5141 

1.574 

1.587' 


175  1 

42 

3% 

178 

41 

3 

183 

40 

3 

183  1 

40 

3 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


3  septembre 

19  août  

26  août  

2  septembre 


11.960 

3. 

0^3 

119.019 

6.300 

6 

368 

t.  945 

13.026 

2 

992 

19  589 

6.508 

6 

158 

1.811 

13.061 

2 

«92 

19.581 

6 .  53  i 

6 

109 

1.814 

13.084 

2 

996 

119.636 

6.566 

6 

225 

1.801 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8 

9S5 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

a 

1904 

31 

décembre. 

9 

811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4. 144 

1905 

31 

décembre. 

9 

68:; 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

s 

1907 

31 

décembre. 

10 

041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

s 

1908 

31 

décembre. 

12 

105 

2.848 

20.863 

9.9Û7 

8.463 

4.637 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vuclf  arest  

;'cnslantinople  

Francfort  

Gènes  -  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  'à  vue)  

—      jp  3  mois). . . 


28  juil. 

4  août 

11  août 

18  août 

25  août 

1  sept. 

48 

47  97 

97 

48 

48 

03 

48 

05 

100 

28 

100  27 

100 

27 

MO 

27 

MO 

30 

MO 

31 

103 

102  75 

102 

75 

102 

25 

102 

50 

102 

50 

.  10 

30 

9  90 

9 

60 

9 

30 

9 

50 

9 

10 

81 

i  r. 

81  12 

81 

17 

81 

20 

81 

17 

81 

17. 

100 

24 

100  22 

100 

23 

100 

23 

MO 

26 

100 

24 

100 

10 

100  13 

100 

SX 

100 

05. 

h00 

07 

100 

05 

22 

87 

22  87 

22 

87 

22 

87 

22 

87 

22 

86 

81 

13 

81  12 

81 

17 

81 

15 

81 

17 

81 

17 

100 

17 

100  15 

MO 

19 

100 

25 

100 

27 

100 

25 

99 

92 

91  91 

99 

92< 

99 

92 

99 

92 

99 

97 

598 

:  602  . . 

604 

007 

50 

6»<) 

50 

596 

25 

18 

25  19 

25 

18 

25 

18 

25 

18 

25 

16 

10 

10 

i     9' 75 

9 

40 

9 

1  .9 

9 

15 

100 

16 

100  15 

100 

17 

MO 

25 

MO 

26 

MO 

28 

37 

50 

37  50 

37 

51 

37 

52 

37 

50 

37 

47 

95 

21 

!   95  25 

95 

26 

95 

26 

95 

25 

95 

25 

95 

21 

95  SB 

,  95 

26 

95 

28 

95 

25 

95 

25 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari»  sur 


Valuors  à  vue 


Moins 


Amsterdam.,  wurtmli  2  % 

Allemagne...  —  3  % 

Vienne   —  4  % 

Espagne   —  4  % 

Lisb.-Porto...  —  6  % 

St-Pétersb . . .  —  5  % 

Londres   —  2  % 

Belgique   —  3  % 

Italie   —  5  % 

Suisse   —  3  % 

New-YTk.   —  6  % 

Matières  d'or  et  d'argent  au  pair 
Or  en  barre  (le  kil.j. . .  3437  . . 
Argen*  irl.   de  kit-». . .   218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titra  :  916")... 

—  —  (ikiiiv.  litre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


20»  £, 

123  n 
104 
455  50 
£00  .. 
264  75 
26  195 
99  69 
99  81 
100  03 
518  75 


3437  .. 

86  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


2'W  25 

123  n 

104  87 
457  50 
VU,  .. 
266  75 
25  185 
99  75 
99  75 
100 

516  75 


3437  .. 

65  7ô 
80  6  .' 
51  H 
20  60 
40  .. 
27  25| 


19  MU 


20»  .. 

123  '6 
104  87 
4M  .. 
405  .. 
266  75 
25  18 
99  72 
99  09 
100  <if, 
516  75 


3437  .. 

85  75 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


f'  Mût  2  Hl'ft. 


M 

123 
104 
458 
510 
206 
25 
99 
99 
100 
516 


3437  .. 
86  25 
80  62 
5!  50 
20  00 
40  .. 
27  25 


123  12 

J04  87 
457  50 
502  .. 
267  25 
25  16 
99  69 
99  69 
100  .. 
516  75 


3437  .. 
87  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or/ 
Belgique  (franc  or) . . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 

Roumanie  (  leu  or)  

Russie  (rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (rnilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(sbaDgbaï)(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
9  083 
i  > 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  ■ 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
5  août  12  août  I9a<:.ût  26  août  2  -cpl. 


1  23 
25  19 

1  05 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 

25  19 

1  05 
0  99 
0  91 
0  96 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


25  9-2 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  91 


1  23 

25  18 

1  05 
0  99 
0  92 
0  97 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


25  95 
5  16 
2  62 
2  20 
1  05 
1  59 

1  67 

2  57 
2  94 


1  23 

25  20 

1  05 
0  99 
0  89 
0  97 

2  08 
0  99 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  88 


25  91 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 
25  16 

1  .. 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  02 

0  99 

2  67 

1  .. 
22  86 


25  97 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  66 

2  57 
2  94 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  2  septembre  1909 

ÎOO  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 

valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  27 

En  Angleterre   100  24 

En  Autriche-Hongrie...  100  13 

En  Belgique   100  31 

En  Espagne   109  28 

En  Grèce   102  50 

En  Hollande   100  09 

En  Italie   100  31 

En  Portugal   111  61 

En  Roumanie   100  05 

En  Russie   99  78 

En  Suisse   10C  . 

En  Turquie   99  65 

En  Egypte   99  30 

Aux  États-Unis   100  31 

Au  Mexique   98  50 

En  Be'publ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   176  70 

Au  Brésil   180  . . 

Aux  Indes   100  "8 

Au  Japon   102  07 

En  Chine   253  93 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  73 

—  Anglais   99  76 

—  Austro-Hongrois  99  87 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   91  50 

—  Grecs   97  56 

—  Hollandais   99  91 

—  Italiens   99  69 

—  Portugais   S9  64 

—  Roumains   99  95 

—  Russes   100  22 

—  Suisses  ...  100 

—  Turcs  , 


Pièces  à'Egypte  

—  des  Etats-Unis .. 

—  du  Mexique  

Billets  delaiîe». Argent. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


1C0  35 

1C0  20 
99  69 

101  50 
44  . 

56  59 
56  25 
99  22 
97  97 
39  38 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  2  septembre  1909. 

L'échéance  de  fin  août,  généralement  peu  chargée,  n'a  pas 
créé  de  perturbations  notables  sur  les  marchés  monétaires, 
où  l'argent  continue  à  être  des  plus  abondants. 

Sur  notre  marché  des  changes,  le  florin  d'Amsterdam, 
après  avoir  iléchi  un  moment  au-dessus  de  208,  affirme  sa 
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reprise  en  clôture  par  une  hausse  de  6  centimes.  Par  contre, 
la  devise  allemande  rétrograde  de  13  centimes.  Le  changé 
viennois  reste  immobile  à  104  87. 

La  peseta  fiait  en  baisse  légère  à  457  50;  le  milreis  portu- 
gais se  déprime  de  nouveau  à  502.  Le  rouble  manifeste  une 
fermeté  des  plus  remarquables  et  s'élève  largement  au-dessus 
du  pair  par  une  hausse  de  37  centimes,  à  laquelle  contri- 
buent des  perspectives  très  favorables  aux  exportations  de  la 
Russie. 

Le  papier  sur  Londres  perd  encore  un  point  et  commence 
à  devenir  intéressant  au  point  de  vue  des  mouvements  d'or. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  seul  mouvement  à 
relever  est  un  retour  au  pair  du  franc  suisse,  dont  la  prime 
a  disparu. 

New- York  regagne  le  terrain  perdu  la  semaine  dernière  ; 
la  parité  du  cable-transfert  s'établit  à  517  10. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valpaiaiso  

Buenos-Ayr'^or) 

Or  en  barres... . 
Argenten  barres 


a  oùt 


2/0  1/2 
9/4  ./. 
1/8  13/16 
2/3  5/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/2 


15  5/32 

10  1/4 

48  1/8 

77/9  . / . 

23  1/2 


11  août 


2/0  î/2 
2/4  /. 

1/8  7/8 

2/3  3/4 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  1/2 


15  5/32 

10  5/32 

48  1/8 

77/9  ./. 

23  1/2 


18  août 


2/0  1/2 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/8 


15  5/32 
10  1/16 
1/8 


48 


77/9  ./. 
23  1/2 


25  août  |  l'  r  sept . 
i 


2/0 

1/2 

2/0 

9/16 

2/4 

1/16 

2/1 

1/16 

1/8 

3/4 

1/9 

./• 

2/3 

:/8 

2/4 

../.. 

1/3 

7/8 

1/3  27/32 

1/3  29/32 

1/3 

7/S 

97 

3/8 

97 

5/16 

15 

5/32 

15 

5/32 

10 

3/32 

10 

3/16 

48 

1/16 

48 

1/16 

77/9 

•/■ 

77/9 

•/• 

23 

5/8 

23 

7/8 

Yokohama  s'élève  au-  niveau  du  pair  par  une  hausse  de 
1/1G;  le  dollar  des  Détroits  ne  manifeste  aucune  variation. 
Les  devises  chinoises  sont  en  concordance  avec  les  progrès 
du  métal  blanc  :  Hong-Kong  s'avance  de  1/4  et  Shanghaï 
•de  3/8.  b 

Le  change  indien  rétrograde  de  1/32  à  Bombay  et  à 
Calcutta,  où  le  taux  des  capitaux  reste  bas.  Le  Conseil  de 
l'Inde  maintient  à  20  lakhs  de  roupies  le  montant  des  adju- 
dications effectuées  chaque  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la 
Banque  d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des 
ventes  a  été  de  2  millions  de  roupies,  ayant  produit  132.552 
livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  fléchit  do  nouveau  de  1/16  et  se 
rapproche  de  plus  en  plus  du  point  d'importation  de  l'or  à 
Alexandrie. 

Toujours  même  immobilité  du  change  brésilien.  Le  peso 
chilien  subit  une  légère  hausse  de  3/32.  Buenos-Ayres  se 
maintient  à  48  1/16. 

Sur  le  marché  des  métaux  précieux,  à  Londres,  l'or  en 
barres  est  au  pair,  mais  tous  les  arrivages  disponibles  sont 
réexpédiés  vers  l'Autnche  et  la  Russie;  la  Banque  d'Angle- 
terre ne  reçoit  rien.  Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes 
sont  toujours  à  la  parité  du  lingot,  c'est-à-dire  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
19  au  26  août  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  £  350.000 

Afrique  occidentale  50.000 

Nouvelle-Zélande  . .  50 . 000 

Indes  occidentales.  25.000 


Sorties 

Iude   «  79.000 


Total   475.000         Total   79.000 

L'argent  en  barres  se  relève  de  1/4  de  point  et  a  même 
touché  le  cours  de  24  pence;  ce  sont  surtout  les  achats  de  la 
Chine  qui  impressionnent  le  marché,  et  ont  déterminé  un 
certain  nombre  de  baissiers  à  se  couvrir. 

Pour  la  semaine  du  19  au  23  août,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  38.500  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  5.916.500  liv.  st., 
contre  6.750.073  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de' 
l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

5  août 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

3  ./. 

New- York  (time 

12  août 

19  août 

1  1/4 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

2  1/8 

2  1/8 

3  1/4 

3  1/4 

1  1/4  i 

1  17/32 

2  1/4 

3  1/2 


1  1/4 

1  7/16 

2  3;  8 

3  1/2 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  une  réduction  de  14.980.000  francs  dans  Je  stock 
d'or.  Il  esc  sorti  parles  guichets  6.170.000  francs  à  Paris  et 
5. 3ol. 000  francs  dans  les  succursales.  Les  achats  de  ma- 
tières ont  été  de  4.844.000  francs  et  les  ventes  de  8.303  00O 
francs . 

L'encaisse-argent  est  en  diminution   de  1.420.000  francs 
La  circulation  a  versé  18.000  francs  à  Paris  et  absorbé 
1.538.000  francs  en  province.  Il  a  été  reçu  100.000  francs 
venant  de  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  149  millions  et  le  por- 
tefeuille de  167  millions  ;  les  comptes  courants  particuliers 
diminuent  de  72  millions  et  les  comptes  du  Trésor  de  25  mil- 
lions. 

La  Banque  d'Allemagne  a  reçu  dans  ses  caisses  31  mil- 
lions d'or,  3  millions  d'argent  et  35  millions  de  billets  ;  le 
portefeuille  commeicial  fléchit  de  47  millions,  les  avances  de 

5  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor,  de  45  mil- 
lions. La  réserve  de  billets  s'élève,  pour  ce  bilan,  à  327  mil- 
lions. 

H  n'y  a  pas  en,  cette  semaine,  de  mouvements  d'or  avec 
l'étranger  à  la  Banque  d'Angleterre. 

La  circulation  intérieure  a  pris  à  la  Banque  2  millions  d'or 
et  6  millions  de  billets  ;  le  portefeuille  augmente  do  22  mil- 
lions et  les  comptes  courants  particuliers  de  31  millions  ■  les 
comptes  courants  publics  diminuent  de  23  millions.  La  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  s'abaisse  légèrement 
et  passe  de  53  11  à  52  26  0/0. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  l'encaisse-or  augmente 
de  2  millions  et  les  comptes  courants  de  27  millions;0 la  cir- 
culation décroitde  37  millions  et  le  portefeuille  de22  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  2  millions 
d'espèces  et  10  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  par- 
ticuliers ont  versé  16  millions  et  le  Trésor  a  prélevé  (i  mil- 
lions ;  le  portefeuille  grossit  de  27  millions  cà  l'approche  de 

1  échéance  ;  les  avances  perdent  4  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  fait  ressortir  un  accrois- 
sement de  3  millions  à  l'argent  et  de  4  millions  aux  comptes 
courants  ;  la  circulation  fléchit  de  3  millions,  le  portefeuille 
et  les  avances  de  2  millions. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  Néerlandaise  diminue  de 

2  millions  et  les  comptes  courants  de  4  millions;  la  circula- 
tion s'accroît  de  5  millions,  le  portefeuille  et  les  avances  de 
2  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  encaissé  15  millions  de  billets  •  les 
comptes  courants  privés  ont  versé  2S  millions,  mais  le  Trésor 
a  demandé  31  millions  ;  le  portefeuille  perd  7  millions  et  les 
avances  3  millions. 

Les  seules  variations  à  noter  à  la  Banque  de  Norvège 
sont  un  accroissement  de  4  millions  aux  comptes  courants 
une  diminution  équivalente  à  la  circulation  et  une  autre 
diminution  de  5  millions  au  portefeuille. 

A  la  Banque  Royale  de  Suède,  les  billets  diminuent  de 
21  millions,  le  portefeuille  de  18  millions  et  les  avances  de 

6  millions  sur  le  mois  dernier  ;  les  comptes  courants  sont  en 
plus-value  de  6  millions. 

La  Banque  Nationale  Suisse  voit  sa  circulation  décroître 
de  6  millions  et  son  portefeuille  diminuer  également 
4  millions  ;  les  autres  variations  sont  sans  importance. 


de 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

L'influence  du  mouvement  des  récoltes  continue  à  se  faire 
sentir  sur  le  marché  de  New-York  ;  cependant,  les  envois  de 
numéraire  vers  l'intérieur  n'ont  encore  pris  que  peu  de  déve- 
loppement. 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très"' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

reserv 

1908  29  août. 

334.1 

79.9 

54.7 

1385.4 

9.2 

1289.8 

65.4 

1909  14  août. 

301.1 

78.4 

49.9 

1423.1 

1.6 

1360.7 

23.3 

1909  21  août 

290.4 

76.0 

50.6 

1405.0 

1.6 

1352.0 

20.7 

1909  28  août. 

292.3 

77.0 

51.3 

1402.4 

1.6 

1333.4 

18.4 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Exportations 

Importations 

Or 

Du  9 

Depuis  le 

Du  9 

Depuis  le 

au  14  août 

1"  janv.09 

au  14  août 

l"janv.09 

Grande-Bretagne 

13.958.120 

3.985 

198.108 

» 

13.881.232 

2.137.876 

8.228 

Autres  pays  

19*580 

47.030.830 

165.473 

3.953.491 

Totaux  1909.. 

19.580 

74.870.182 

169.458 

6.297.703 

—  1908.. 

» 

47.133.400 

151.873 

12.330.268 

—     1907. . 
Argent 

Grande-Bretagne 

56.000 

32.l09.683i 

74.510 

6.889.141 

325.883 

25.891.077 

7.3181 

206.793 

229.500 

2.915.050 

327 

6.317 

9.047 

45.987 

Autres  pays  

"922 

135.472 

107.915 

2.995.514 

Totaux  1909.. 

556.305 

23.951.246 

115.560 

3.254.611 

—  1908.. 

886.745 

26.982.756 

51.365 

2.291.S21 

—  1907.. 

1.344.497 

29.167.139 

35.781 

1.443.175 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 

Circu- 

Dépôts 

Dép.du 

Portef. 

Portef. 

caisse 

lation 

privés 

Trésor 

japon. 

étranger 

155.6 

291.6 

8.3 

297.7 

44.8 

12.9 

205.2 

274.3 

33.8 

214.3 

4.4 

6.0 

205.4 

276.7 

35.2 

206.0 

4.3 

6.0 

205.9 

292.9 

27.1 

204.0 

4.7 

6.0 

1908  l"août.. 

1909  17  juill.. 
1909  24  juiil.. 
1909  31  juill.. 

L'influence  de  la  fin  de  mois  est  à  peu  près  nulle  à  la  Ban- 
que du  Japon,  sauf  pour  la  circulation  qui  grossit  sensible- 
ment, en  même  temps  que  les  titulaires  de  dépôts  retirent 
une  partie  de  leurs  fonds. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Marché  monétaire  international 

Le  Financial  Times  a  publié  récemment  sur  la  situation 
monétaire  une  étude  intéressante  dont  nous  extrayons  ce  qui 
suit  : 

En  ce  moment,  les  marchés  monétaires  du  monde  sont 
tous  dans  un  état  très  satisfaisant  et  le  numéraire  peut  faci- 
lement s'obtenir  à  des  taux  suffisamment  bas  pour  apporter 
un  stimulant  sérieux  à  l'activité  économique  générale. 

Cependant  apparaissent  déjà  quelques  symptômes  indi- 
quant que  cet  état  de  choses  ne  durera  pas  indéfiniment,  et 
les  banquiers  commencent  à  prendre  leurs  dispositions  pour 
faire  face  aux  demandes  de  numéraire  habituelles  à  l'au- 
tomne et  nécessitées  par  le  mouvement  des  récoltes. 

Dans  son  ensemble,  la  situation  est  très  satisfaisante  et  en 
ce  qui  concerne  la  situation  monétaire  les  banques  dirigean- 
tes sont  dans  une  position  beaucoup  plus  forte  que  l'année 
dernière.  La  période  prolongée  de  dépression  industrielle 
que  nous  avons  dû  supporter,  les  arrivées  toujours  crois- 
santes de  métal  jaune  venant  des  mines  sud-africaines  et 
australiennes  sont  venues  consolider  automatiquement  la 
réserve  monétaire  des  grandes  banques  d'émission,  de  telle 
sorte,  qu'en  Europe,  sous  tous  les  rapports,  la  situation  est 
bien  plus  forte  que  précédemment. 

Pendant  ces  derniers  jours  on  a  pu  remarquer  à  Lombard 


Street  une  tendance  à  considérer  comme  presque  injustifié 
le  bon  marché  du  loyer  de  l'argent  et  cependant  on  a  jugé 
qu'il  était  impossible  de  l'augmenter  en  présence  de  labon- 
danec  du  numéraire;  on  pense  donc  que,  sous  peu  on  se 
trouvera  en  présence  d'un  léger  resserrement  monétaire  ; 
cette  croyance  a  produit  un  certain  effet  dans  la  négociation 
du  papier  à  longue  échéance, 

Les  deux  points  qui  occupent  actuellement  l'attention  sont 
le  moment  et  l'importance  probable  de  la  demande  de  capi- 
taux effectuée  en  Angleterre  pour  le  mouvement  des  récoltes 
en  Egypte  et  aux  Etats-Unis.  En  général,  les  demandes  d'or  de 
l'Egypte  se  produisent  beaucoup  plus  tard,  et  apr<:s  que  les 
moissons  des  Etats-Unis  ont  pu  être  réglées.  Cette  année.par 
contre,  la  demande  de  ce  trimestre  est  â  la  fois  plus  impor- 
tante et  plus  en  avance  que  de  coutume,  une  grande  partie 
de  la  récoltede  coton  ayant  été  vendue  pour  profiter  des  hauts 
cours  pratiqués.  La  récolte  se  présente,  d'autre  part,  en  avance 
de  deux  ou  trois  semaines.  Il  semble  denc  probable  que  par 
suite  de  la  coïncidence  des  demandes  américaines  et  égyp- 
tiennes la  continuation  de  l'aisance  monétaire  pendant  la  fin 
de  cette ,  année  dépendra  principalement  de  l'ampleur  des 
demandes  d'Amérique. 

Par  suite  du  boom  qui  s'est  produit  à  Wall  Street,  la 
position  des  banques  associées  de  New- York  n'est  plus  aussi 
forte  qu'il  y  a  peu  de  temps  et,  avec  les  importantes 
récoltes  de  blé  et  de  maïs  et  la  rapide  reprise  industrielle, 
l'Amérique  semble  devoir  faire  des  demandes  d'or  importantes 
pendant  les  deux  prochains  mois. 

Heureusement,  la  situation  en  Angleterre  et  sur  le  conti- 
nent est  actuellement  si  forte,  que  ces  demandes  ne  doivent 
pas  entraîner  de  craintes  quant  à  leur  résultat. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre  ac- 
cuse une  position  très  satisfaisante  :  l'encaisse  métallique  s'élève 
:>40.276.789  liv.  st.,  chiffre  qu'on  n'a  pas  vu  depuis  a#ût 
1896  ;  la  réserve  est  également  très  importante,  avec  29  mil- 
lions 249.274  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements demeure  très  satisfaisant,  à  53  1/8  0,  0. 


L'Or  dans  la  Guyane  française 

Le  Journal  officiel  de  la  Guyane  française  a  publié  der- 
nièrement le  relevé  des  productions  d'or  constatées  en  douane 
depuis  1866.  Nous  résumons  ce  relevé  dans  le  tableau  ci- 
après  : 

Années  Kilos  Années  Kilos 


1866. 
1871. 
1876. 
1881. 
1886. 
1891. 


228 
728 
1.858 
1.977 
1.594 
1.896 


1896. 
1901. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


4.928 
2.921 
3.462 

3.563 
4.057 
4.300 


On  voit  que  la  production  de  l'or  en  Guyane  française  a  at- 
teint son  maximum  en  1896,  qui  fut  l'année  de  la  découverte 
de  Carsewène. 

Elle  déclina  ensuite  et  tomba  à  2.170  kilogrammes  en  1900. 
La  découverte  de  l'Imni,  en  1901,  la  fit  remonter  à  4.240  ki- 
logrammes en  1902,  mais  en  1905,  nous  la  retrouvons  sensi- 
blement diminuée  ;'i  3.462  kilogrammes.  Il  y  a  lieu,  toutefois, 
de  noter  que,  depuis  1905,  elle  poursuit  un  mouvement  de 
hausse. 

La  Question  monétaire  en  Chine 

L'Economiste  Européen  a  parlé,  à  diverses  reprises,  des 
tentatives  qui  ont  été  faites  pour  réformer  la  circulation 
monétaire  en  Chine.  Le  Financial  News  vient  de  publier  à 
ce  sujet  un  article  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

Une  réforme  du  système  monétaire  analogue  à  celle  que 
l'Inde  anglaise  a  réalisée  en  1893  paraissait  s'imposer,  surtout 
après  que  la  Russie  et  le  Japon  eurent  adopté  l'étalon  d'or, 
en  1897,  et  après  la  rapide  baisse  de  l'argent  en  1902.  Mais, 
avant  d'établir  l'étalon  d'or  avec  un  taux  fixe  du  change  entre 
l'or  et  la  monnaie-argent,  n'était-il  pas  indispensable  de 
substituer  aux  innombrables  monnaies  d'argent  en  cours  une 
monnaie  d'argent  unique  ?  On  le  pensa,  et  l'article  2  du  traité 
do  commerce  anglo-chinois  de  septembre  1902  stipula  que 
l'empire  chinois  établirait  une  monnaie  nationale  uniforme 
qui  serait  employée  pour  toutes  les  perceptions  de  taxes  et 
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droits  de  douane  aussi  bien  par  les  sujets  anglais  que  par 
les  Célestes. 

Le  gouvernement  chinois  s'adressa  alors  aux  Etats-Unis  et 
au  Mexique,  leur  demandant  de  l'aider  à  rechercher  les 
moyens  de  prévenir  les  pertes  résultant  des  oscillations  du 
prix  du  métal  argent.  Une  Commission  internationale  fut 
nommée  :  les  représentants  désignés  par  l'Amérique  étaient 
de  hautes  personnalités  financières  :  le  sénateur  Hanna, 
M.  Charles  A.  Conant,  l'éminent  auteur  de  l'Histoire  des 
Banques  d'Emission,  et  M.  Jenks,  bien  connu  par  ses  tra- 
vaux statistiques  sur  les  trusts.  La  Commission  fut  d'avis 
qu'il  était  impossible  d'établir  en  Chine  l'étalon  d'or  avec 
circulation  effective  de  l'or.  Les  transactions  ordinaires  des 
paysans  et  des  ouvriers  chinois  portent  sur  des  sommes  très 
minimes  pour  lesquelles  la  monnaie  d'or  serait  inutile  et  peu 
pratique.  Il  était  préférable  de  recourir  aux  moyens  suivants  : 
1"  unification  de  la  monnaie  d'argent  ;  2"  limitation  de  la 
frappe  de  la  nouvelle  monnaie  qui  seule  serait  reçue  par  les 
■caisses  publiques  ;  3°  fixation  du  rapport  officiel  entre 
l'or  et  l'argent  qui  serait  1/32;  4»  constitution  d'une  réserve 
d'or. 

Il  parut  d'abord  que  la  Chine  était  disposée  à  suivre  ces 
conseils.  Un  décret  impérial  de  novembre  1905  prescrivit 
l'adoption  du  taél  Kuping  comme  unité  monétaire  officielle. 
Les  vieux  lingots  [sycées]  seraient  progressivement  refondus 
et  remplacés  par  des  taéls  Kuping  devenus  de  simple  mon- 
naie de  compte  une  monnaie  effective.  La  Banque  Impériale 
émettrait  des  billets  garantis  par  une  réserve  métallique. 

C'était,  semble-t-il,  un  premier  pas  vers  la  réforme.  Mais 
depuis  lors,  l'exécution  de  ce  décret  a  été  suspendue  et 
l'examen  de  la  question  a  été  réservé  pour  de  nouvelles  déli- 
bérations. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%fch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  yt%  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  '. 

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
.Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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25  50 
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25  50 
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31  83 

3  14 

96 

32  .. 

502  .. 

20  08 

5  .. 

501  50 

20  06 

88  50 

29  50 
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88  50 

29  50 

96  95 

24  23 

4  13 
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4  .. 

255  .. 

25  .-. 

95  20 

31  73 

3  15 

95  75 

31  91 
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24  50 

4  08 

97  50 

24  37 

103  85 

27  69 

3  62 

104  10 

27  76 

88  .. 
63  .. 

29  33 

3  41 

85  75 

28  58 

21  .. 

4  76 

64  30 
86  .. 

21  43 

85  80 

28  60 

3  49 

28  66 

94  70 

23  67 

4  23 

93  95 

23  48 

76  40 

25  46 

3  93 

77  75 

25  91 

83  .. 

20  75 

4  83 

83  57 

20  89 

101  .. 

28  85 

3  47 

101  .. 

28  85 

92  50 

30  83 

3  24 

93  30 

31  10 

95  10 

23  77 

4  21 

95  85 

23  96 

97  65 
87  60 
104  95 

244  .. 
103  25 
53  20 

24  41 
21  90 

26  23 

16  26 

20  45 
20  46 

4  09 
4  56 

3  81 

6  17 

4  90 
4  90 

99  70 
88  60 
105  50 

245  .. 
103  50 
53  40 

24  92 
22  15 
26  37 

16  33 
20  70 
20  53 

PS 


3  04 

2  97 

3  90 
3  12 
5  ■ . 

3  38 

4  11 
4 

3  13 

4  09 
3  61 

3  50 

4  67 

3  49 

4  27 

3  86 

4  80 
3  47 

3  21 

4  18 


4  Cl 

4  52 
3  80 


6  13 

4  83 
4  87 


Situation  Financière  Générale 

,  Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  août 
s  est  effectuée  dans  de  bonnes  conditions,  avec  des  re- 
porta bon  marché  surtout  au  Parquet  où  l'argent  a 
jm  s  obtenir  entre  13/4  et  2  0/0  l'an.  ' 

Cette  semaine,  le  marché  n'a  pas  manqué  d'anima- 
tion, et  la  cote  a  enregistré,  sur  nombre  de  valeurs,  des 
plus-values  plus  ou  moins  sensibles.  Les  Sociétés  de 


Crédit  ont  été  particulièrement  favorisées,  bien  qu'au 
dernier  moment  des  réalisations  de  bénéfices  ne  leur 
aient  pas  permis  de  conserver  leurs  plus  hauts  cours 
Néanmoins,  les  dispositions  générales  restent  très  bon- 
nes, et  le  comptant,  notamment,  reste  très  actif  en 
raison  des  nombreux  remplois  nouveaux  auxquels  on 
procède. 

Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  ferme  ;  les 
tendances  sont  toujours  à  la  hausse.  Les  valeurs  mé- 
tallurgiques ont  surtout  profité  de  ce  mouvement,  bien 
que  la  situation  des  métallurgies  et  de  toutes  les  usi- 
nes du  fer  soit  encore  bien  précaire. 

L'argent  est  abondant  sur  le  marché  monétaire. 

Bien  que  les  prochains  budgets  allemand  et  prussien 
ne  puissent  être  équilibrés  que  par  de  nouveaux  em- 
prunts publics,  on  annonce  qu'il  n'y  aura  plus  d'émis- 
sion de  fonds  allemands  dans  le  courant  de  cette 
année. 

Angleterre.  —  La  campagne  budgétaire  —  on  pour- 
rait dire  :  la  lutte  budgétaire  —  se  poursuit  active- 
ment dans  la  presse  et  tout  le  pays. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  ne  se  sont  pas 
modifiées  depuis  huit  jours.  L'argent  au  jour  le  jour 
vaut  de  1/2  à  3/4  0/0  ;  le  papier  à  trois  mois  11/20/0. 
Les  disponibilités  monétaires  sont  surabondantes. 

Pour  l'exercice  écoulé,  les  recettes  publiques  ont  été 
inférieures  de  1.500.000  liv.  st.  aux  prévisions,  mais 
les  dépenses  ont  été  inférieures  de  2  millions  de  livres. 
Le  déficit  est  néanmoins  de  714.000  liv.  st. 

Belgique.  —  L'animation  règne  à  la  Bourse  de 
Bruxelles,  surtout  au  marché  du  comptant. 

Une  loi  vient  d'autoriser  le  gouvernement  à  faire 
122.036.000  fr.  de  dépenses  extraordinaires  qui  seront 
couvertes  par  un  emprunt,  si  les  excédents  du  budget 
ordinaire  ne  suffisaient  pas  à  les  couvrir. 

Espagne.  —  Les  affaires  d'Afrique  semblent  prendre 
une  tournure  plus  active.  L'administration  des  finan- 
ces est  toujours  muette  au  sujet  des  dépenses  enga- 
gées. On  pense  que  le  Trésor  devra  recourir  à  un 
expédient  quelconque  pour  couvrir  les  frais  de  la  cam- 
pagne. 

La  Bourse  de  Madrid  est  moins  ferme. 
Le  cours  du  change  évolue  autour  de  109  35. 

Grèce.  —  A  la  suite  d'un  pronunciamento  militaire, 
le  cabinet  Bhallys  a  donné  sa  démission.  Il  a  été  rem- 
placé par  un  ministère  Mavromichalis.  Le  mouvement 
militaire  a  pris  fin  après  un  décret  d'amnistie  générale, 
Italie.  —  Tous  les  bruits  de  démission  du  cabinet 
sont  imaginaires  :  le  ministère  se  présentera  complet 
à  la  rentrée  de  la  Chambre. 

La  fermeté  règne  à  la  Bourse  de  Borne.  Les  valeurs 
métallurgiques  sont  surtout  en  faveur,  à  la  suite  des 
grandes  commandes  faites  et  projetées  par  les  admi- 
nistrations de  la  Guerre  et  de  la  Marine. 

Les  autres  industries  du  pays  traversent  une  crise 
sérieuse. 

La  mévente  des  vins  cause  de  grands  dommages 
aux  régions  viticoles. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Le  ministre  des  Etats- 
Unis  à  Panama,  estime  que  le  canal  pourra  être  ter- 
miné dans  quatre  ans. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement. 

Paraguay  .—"Les  évaluations  budgétaires  pour  1907- 
1908  portaient  aux  recettes  2.567.000  pesos-or'et  6  mil- 
lions 80.000  pesos-papier  et  aux  dépenses  389.037  pe- 
sos-or et  30.008.806  pesos-papier.  Ces  évaluations  ser- 
viront pour  1908-1909. 

Au  1er  janvier  19u9,  la  Dette  extérieure  du  Paraguay 
s'élevait  à  831.850 liv.  st. 

Asie.  — Japon.  L'industrie  des  allumettes  qui  est 
libre  au  Japon,  y  est  très  prospère.  La  valeur  de  la 
production  a  atteint,  en  1906,  plus  de  40  millions  de 
francs.  En  1907,  l'exportation  a  dépassé  24  millions  de 
francs. 
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La  Politique.—  Le  projet  de  budget  devant  le  Conseil  des  Ministres. 

Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat,  qui  ne 
s'étaient  pas  réunis  depuis  un  mois,  ont  tenu  un  con- 
seil mardi  dernier,  à  Rambouillet,  sous  la  présidence 
de  M.  Fallit'res.  ^  .  _ 

MM.  Barthou,  Piciion,  Sarraut,  Dujardin-Reaumet/. 
et  Renoult,  absents  de  Paris,  n'assistaient  pas  a  cette 
réunion.  Au  cours  de  celle-ci,  M.  Cochery,  ministre 
des  Finances,  a  donné  à  ses  collègues  un  aperçu  gé- 
néral des  moyens  qu'il  prépare  pour  arriver  à  équili- 
brer le  budget  de  1910  sans  recourir  a  la  création 
d'obligations  à  court  terme.  . 

Le  ministre  n'a  pu  donner  encore  toutes  les  indica- 
tions désirables,  les  budgets  de  dépenses  de  la  Guerre 
et  de  la  Marine  n'étant  pas  définitivement  établis. 
Mais,  d'ores  et  déjà,  pour  ce  dernier  département,  le 
supplément  de  dépenses  peut  être  évalué  a  une  tren- 
taine de  millions. 

En  général,  les  mesures  projetées  par  M.  Georges 
Cochery  sont  celles  que  nous  avons  esquissées  dans 
notre  dernier  numéro,  mais  elles  sont  encore  suscep- 
tibles de  modifications. 

En  ce  qui  concerne  les  droits  actuels  sur  les  succes- 
sions, le  ministre  a  choisi  celles  qui,  avec  un  minimum 
de  majoration,  lui  paraissaient  de  nature  à  assurer  un 
maximum  de  rendement. 

Il  se  propose  également  de  maintenir  certaines  pro- 
positions de  M.  Caillaux,  son  prédécesseur,  celles  sur 
lesquelles  l'accord  s'est  fait  à  la  commission  du  bud- 
get, ce  qui  donnera  un  total  de  12  à  15  millions.  Ce 
total  pourra  être  obtenu  par  l'élévation  des  droits  de 
chancellerie,  l'établissement  de  droits  sur  les  main- 
levées d'hypothèques,  les  redevances  de  mines,  et  aussi 
par  une  taxe  progressive  sur  les  quittances  supérieu- 
res à  200  francs. 

M.  Cocherv  pense  avoir  bientôt  tous  les  chiffres  qui 
lui  sont  nécessaires,  et  le  15  septembre,  lors  de  la  réu- 
nion de  la  commission  du  budget,  il  sera  en  mesure 
de  donner  à  celle-ci  les  renseignements  les  plus  cir- 
constanciés, tant  en  ce  qui  concerne  les  taxes  nouvel- 
les à  proposer  qu'en  ce  qui  touche  l'équilibré  du 
budget. 

•vw  Le  57  août,  à  l'issue  d'un  meeting  tenu  au  Tivoli- 
Vaux-Hall,  les  maçons  parisiens  se  sont  mis  en  grève. 

-wv  Le  Journal  officiel  du  27  août  a  publié  un  décret, 
signé  des  ministres  du  Commerce,  des  Affaires  étrangères,  de 
l'Agriculture  et  des  Finance:-,  qui  abroge  à  partir  du  Ie'  do- 
vembre  1909  les  décrets  du  7  juillet  1893,  du  28  mai  1898,  du 
21  lévrier  1003  réglant  les  relations  commerciales  franco- 
américaines.  En  conséquence,  notre  tarif  général  des  douanes 
Sgca  applicable,  à  partir  du  1er  novembre,  aux  marchandises 
originaires  des  États-Unis  d'Amérique  et  de  l'île  de  Porto- 
Eico. 

Ce  décret  est  précédé  d'un  rapport  adressé  au  président 
de  la  République  par  les  quatre  ministres  intéressés,  et  qui 
expose  les  raisons  pour  lesquelles  le  gouvernement  français 
dénonce  les  accords  commerciaux  franco-américains. 

Le  Journal  officiel  du  même  jour  a  publié  le  décret  fixant 
la  composition  et  le  fonctionnement  du  Conseil  général  des 
ponts  et  chaussées. 

•wv  Par  arrêté,  en  date  du  28  août,  M.  Paul  de  Champe- 
\ille  est  nommé  chef  du  Cabinet  du  secrétaire  tiendrai  au 
ministère  de  l'Intérieur. 

-vw  Le  Journal  officiel  du  28  août  a  publié  un  décret  au- 
torisant le  Crédit  Foncier  de  France  à  faire,  dans  la  régence 
de  'l'uni.1-;,  des  prêts  fonciers  sur  les  immeubles  immatriculés 
conformément  à  la  législation  spéciale  tunisienne  et  des  prêts 
aux  communes  et  aux  établissements  publics. 

.vw  La  commission  extraparlcmontaire  constituée  par 
M.  Cocher)  pour  la  protection  des  vins  de  Champagne  et  de 


Bordeaux,  des  cognacs  et  des  armagnacs,  au  moyen  de 
vignettes  et  timbres  de  garantie  comme  suite  à  la  délimita- 
tion des  régions  de  production,  après  avoir  an  été  les  grandes 
lignes  du  projet,  d'accord  avec  h;  ministre  des  Finances 
savoir  :  1°  vignette  obligatoire  pour  les  produits  réclamant  le 
bénéfice  de  la  région  délimitée;  2"  mise  en  bouteille  réser- 
vée à  la  région  ;  3»  protection  des  noms,  des  marques  et  des 
indications  d'origine  ;  4°  tarif  des  vignettes  et  timbres  et 
dispositions  fiscales  nécessaires,  avait  chargé  une  sons- 
commission  prise  dans  son  sein  de  fi.\er  les  détails  d  appli- 
cation. 

Cette  sous-commission  s'est  réunie  samedi  dernier  au  mi- 
nistère des  Finances,  assistée  de  MAL  Martin,  directeur  gé- 
néral des  contributions  indirectes,  et  Correard,  inspecteur 
des  finances.  La  séance  du  matin  a  été-  consacrée  à  la  ques- 
tion des  vins  de  Champagne  et  de  Bordeaux  :  celle  de  l'après- 
midi  à  la  question  des  cognacs,  armagnacs  ef  eaux-de-rie 
naturelles  et  aux  pénalités. 

L'accord  complet  semble  avoir  été:  réalisé  entre  l'adminis- 
tration et  les  représentants  des  intéressés,  sauf  recours. 

Les  dispositions  arrêtées  seront  tenues  secrètes  jusqu'au 
jour  où  le  ministre  des  Finances  en  fera  état  officiel  devant 
la  commission  du  budget,  qui  reprendra  ses  travaux  vers  le 
milieu  de  septembre. 

-vw  Le  Journal  officiel  du  29  août  a  publié  un  décret  au- 
torisant le  placement  en  valeurs  de  l'État  des  fonds  libres 
des  territoires  du  sud  de  l'Algérie. 

•vw  Le  30  août  s'est  ouverte,  à  Paris,  la  fi*  «  Conférence 
internationale  des  secrétaires  des  centres  nationaux  des  syn- 
dicats ». 

■wv  En  dehors  du  projet  de  budget,  dont  les  ministres  ont 
été  saisis  te  31  août,  à  Rambouillet,  par  leur  collègue, 
M.  Georges  Cochery,  le  Conseil  s'est  occupé  des  autres 
questions  en  cours. 

Le  président  du  Conseil,  en  l'absence  du  ministre  des 
Affaires  étrangères,  a  entretenu  ses  collègues  des  démarches 
faites  par  le  gouvernement  français  auprès  du  sultan,  pour 
éviter  l'application  de  supplices  au  Maroc. 

Le  président  du  Conseil,  ministre  de  l'Intérieur,  a  ensuite 
annoncé  qu'il  arrêtait  une  série  de  mesures  pour  la  liquida- 
tion des  diverses  loteries  en  cours . 

A  la,,  demande  du  président  du  Conseil,  le  ministre  des 
Finances  a  fait  connaître  qu'il  étudiait  les  moyens  de  re- 
mettre, dans  des  conditions  aussi  favorables  que  possible,  à 
la  disposition  des  villes  et  des  départements,  pour  l'installa- 
tion des  services  publics,  les  immeubles  qui  par  l'effet  de  la 
séparation  ont  fait  retour  à  l'Etat. 

Le  ministre  de  la  Guerre  a  fait  signer  des  décrets  aux 
termes  desquels  la  médaille  militaire  est  accordée  au  général 
de  Xjâcroix 

M.  le  général  Trémeau  est  nommé  président  du  Conseil 
supérieur  de  la  guerre  pour  1909. 

Le;ministre  de  la  Guerre  a  entretenu  ses  collègues  d  un 
vol  d*e  mitrailleuse  qui  a  eu  lieu  au  10Ge  d'infanterie. 

Le  ministre  de  la  Marine  a  fait  approuver,  par  le  Conseil, 
la  réorganisation  du  Conseil  supérieur  de  la  marine  et  la 
création  de  quatre  inspecteurs  généraux  chargés  :  le  premier, 
de  l'inspection  des  escadres  ;  le  second,  des  écoles  ;  le  troi- 
sième, ides  arsenaux;  le  quatrième,  des  flottilles  de  torpil- 
leurs et  defsous-marins. 

Le  ministre  de  la  Marine  a  annoncé  son  intention  d  ouvrir 
un  concours  entre  les  arsenaux  et  l'industrie  en  vue  de  l'éta- 
blissement des  types  à  adopter  dans  l'avenir  pour  les  grosses 
constructions  navales. 

M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  a  entretenu 
le  Conseil  des  conditions  clans  lesquelles  il  est  procède  a  la 
réintégration  de  postiers  révoqués.  Il  a  également  indique 
nue  d'accord  avec  le  ministre  des  Finances,  il  soumettra  a 
la  Commission  du  budget,  dés  la  reprise  de  ses  travaux,  une 
échelle  de  traitements  améliorant  sensiblement  et  unifiant  la 
situation  des  deux  personnels  des  chemins  de  fer  de  1  Etat 
ancien  réseau  et  de  l'Ouest  racheté. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  rendu  compte  de  son 
voyage  à  Bétheny-Aviation. 

Le  ministre  du  Travail  a  rendu  compte  au  Conseil  de  1  état 
du  conflit  entre  les  ouvriers  maçons  et  les  entrepreneurs. 

Enfin,  un  mouvement  dans  le  personnel  des  gouverneurs 
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et  des  secrétaires  généraux  dos  colonies  a  été  arrêté  par  le 

■v^v  Le  Jour  nul  officiel-  du  31  août  a  publié  les  textes  sui- 
vants : 

Notification  par  le  gouvernement  italien  de  l'adhésion  de 
la  Suéde  à  l'arrangement  signé  à  Home  le  9  décembre  1907, 
portant  création  d'un  office  international  d'hygiène  publique; 

Décret  portant  règlement  d'administration  publique  pour 
l'exécution  des  lois  des  17  mars  et  1"  avril  1909  sur  la  vente 
et  le  nantissement  des  fonds  de  commerce  ; 

État  des  comptes  abandonnés  (caisse  dos  dépôts  et  con- 
signations) antérieurs  au  lor  janvier  1881,  tombant  sous 
l'application  de  l'article  43  de  la  loi  du  16  avril  1895  qui 
édicté  une  déchéance  Irentenaire  au  profit  du  Trésor  public. 

•>~v  Le  Journal  officie!  d'hier  a  publié  un  décret  relatif  à 
Li  taxe  établie  en  Algérie  sur  les  contrats  d'assuraeces 
maritimes. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Économique  et  Financière 


RÉPUBLIQUE   ARGENTINE  (1) 


V.  —  Le  Commerce  extérieur 

Le  développement  des  cultures,  qui  s'est  produit 
en  même  temps  que  celui  de  l'élevage,  a  créé  un 
commerce  très  actif,  et  provoqué  un  accroissement 
énorme  des  exportations,  que  l'on  peut  considérer 
comme  la  base  de  la  prospérité  de  la  République 
Argentine. 

Le  tableau  suivant,  donnant  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  depuis  1895,  indique  toute 
l'importance  des  progrès  accomplis  : 

Commerce  extérieur  de  la  République  Argentine 
de  1895  à  1908 


Années 

Importations 

Exportations 

Excéd.des  exp. 

Francs) 

fFrancs) 

(Francs) 

1895  

474.2i 8. 660 

594.684.190 

120.405.540 

1890   

560.817.955 

584.010.080 

24.192.125 

1897   

4^1.444.740 

505.846.495 

14.401.755 

1898   

537.144.500 

669.147.490 

132.002.990 

1899   

584.253.355 

923.587.655 

339.234.300 

191 M  

567.425.3s4 

773.002.060 

2 05. 576. 706 

1901  

569.798.745 

838. 580.510 

268.781.765 

1902  

515.196.280 

897.433.635 

382.237.355 

1903  

556.303.000 

1.104  922.620 

l 48. 619. 620 

1904   

936.529.845 

1.320.787.625 

384.257.780 

1905  

1.025.772.100 

1.614.219.205 

588.447.105 

1906  

1.349.852.605 

1.461.269.145 

111.416.540 

1907   

1.428.803.415 

1.481.021.770 

52.218.355 

1908  

1.864.863.680 

1.830.026.705 

465.163.025 

L'année  1908  a  donc  enregistré  le  chiffre  le  plus 
élevé  qui  ait  été  jamais  atteint  aux  exportations  ; 
par  contre,  les  importations  ont  subi,  comparati- 
vement à  celles  de  1907,  une  diminution  de  63  mil- 
lions 939.735  francs,  qui  a  porté  surtout  sur  le 
matériel  de  chemin  de  fer. 

De  1895  à  1908,  les  importations  ont  augmenté 
de  890.585.020  francs,  ou  188  0/0,  et  les  exporta- 
tions ont  progressé  de  1.235.342.515  francs,  ou 
207  0/0 

Cet  accroissement  plus  rapide  des  exportations 
peut  s'expliquer  par  ce  fait  que,  pendant  la  période 
considérée,  la  population  s'est  augmentée  de  seu- 
lement 1.700. 000  habitants  environ  et  que  la  puis- 
sance de  production  de  la  République  -a  dépassé 
très  sensiblement  ses  besoins  de  consommation. 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  919. 


Le  tableau  suivant  indique  quelles  sont  les 
limites  de  ces  besoins  : 

Importations  dans  la  République  Argentine  en  1895  et  1907 


Articles 

1895       |  1907 

Diff.  en  1907 

Produits  aliment"*. 

(Francs  | 
68.698.250  104.579.680 
45.839.210     63.168  695 

231.094.755    236.665  955 
59.159.205      81. 366.330 
70.840.815  31.800.215 

130.861.425  165.805.695 

87.334.515  103.172.760 
331.943.865  642.744.085 

1.025.772.10(1  1.429.303.415 

(Francs  ) 
+  35.b81.430 
+  17.329.495 

+  5.571.200 
4-  22.207  065 
—  39.040.600 
+  34,944.270 

+  15.838.245 
+3 10. 800. 520 

4-403.531.315 

Matières  textiles  et 
tissus  

Prod.chimique%etc. 

Bois,  meubles,  etc.- 

Fers,  machines, etc. 

Charbons  et  antres 
produit-minéraux 

Divers  

Totaux  

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  l'Argentine  est 
tributaire  de  l'étrauger  pour  la  plupart  des  arti- 
cles des  industries  métallurgique,  chimique,  tex- 
tile, et  même  pour  nombre  de  produits  alimen- 
taires.Gomme  nous  l'avons  vu,  elle  est,  en  effet,  une 
nation  essentiellement  agricole,  et  son  outillage 
industriel  est  encore 'des  plus  restreint,. 

Ce  caractère  agricole  se  retrouve  aux  exporta- 
tions, ainsi  qu'on  peut  en  juger  par  le  tableau  ci- 
après,  qui  fait  ressortir  en  même  temps  l'accrois- 
sement enregistré  par  les  diverses  catégories  de 
produits  argentins  au  cours  des  douze  dernières 
années  : 

Exportations  de  la  République  Argentine  en  1895  et  1907 


Catégories 


Produits  ■ 

De  l'élevage  

De  l'agriculture 
Forestiers   

Divers   

Totaux  .... 


1895 


1907 


Différence 
en  1907 


373.149.380 
195.500.000 
li  .740.000 
14.294.810 


(En  francs) 

019.101.025 
820.458.105 
20. 711. 710 
14.750.930 


+245.951.645 
+65:4.958.105 
+  14.971.710 
-h  456.120 

594.684.190  il. 481. 021. 770|  886.337.580 


Sur  ce  total  de  1.481.021.770  francs,  obtenu 
en  1907,  1.439.559.130  francs  proviennent  de 
l'agriculture  ou  de  l'élevage  :  Ce  serait  là  une 
cause  d'infériorité  pour  tout  autre  pays;  mais  on 
a  pu  dire,  étant  donnés  les  merveilleux  résultats 
de  ces  dernières  années,  que  ce  n'en  était  pas  une 
pour  cette  contrée  privilégiée,  où  la  douceur  du 
climat  permet  les  travaux  pendant  toute  l'année, 
où  les  sécheresses  et  les  pluies  ne  sont  jamais 
assez  prolongées  ou  trop  abondantes  pour  pro- 
voquer la  perte  totale  d'une  récolte.  Cependant,  on 
tomberait  dans  un  optimisme  exagéré  si  l'on  ne 
reconnaissait  pas  qu'une  balance  commerciale, 
qui  repose  exclusivement  sur  des  exportations 
agricoles,  présente  de  sérieux  aléas  ;  il  est  sage 
de  ne  pas  l'oublier. 

VI.  —  Les  Chemins  de  fer 

En-dehors  des  facilités  offertes  au  transport  des 
produits  par  la  proximité  des  côtes  maritimes  et 
par  la  navigabilité  des  fleuves,  le  gouvernement  a 
tout  mis  en  oeuvre  pour  assurer  le  prompt  déve- 
loppement des  voies  ferrées. 

C'est  en  1854  que  le  gouvernement  de  Buenos- 
Ayres  accorda  la  première  concession  de  chemin 
de  fer,  et  c'est  en  1857  qu'une  première  section, 
longue  de  10  kilomètres,  fut  livrée  à  l'exploita- 
tion. 

Le  réseau  argentin  s'est  accru  graduellement 
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par  la  suite  :  au  début  de  1908,  il  atteignait  22.525 
kilomètres. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  le  dévelop- 
pement des  chemins  de  fer  depuis  1895  : 


Développement  des  Chemins  de  fer  argentins 

de  1895  à  1907 


Années 

Lon- 
gueur 
en  exploi- 
tation 

Voyageurs 
transportés 

Marchan- 
dises 

Recettes 
brutes 

(Kilom.) 

(Tonnes) 

t  Francs) 

1895 

14.116 

14.573.037 

9.650.272 

131.971.530 

189G 

14.462 

17.248.485 

10.914.393 

156.251',.  m;'/) 

1897 

14.755 

16.410.94» 

8.981.129 

141.465.405 

1898 

15.451 

16.478.085 

9.429.141 

166.207.545 

16.413 

18.014.503 

11.819.497 

206.532.285 

1900 

16.563 

18.296.422 

12.659.831 

237.006.740 

1901 

16.907 

19.689.115 

13.988.180 

219.330.425 

1902 

17  377 

19.815.439 

14.030.840 

226.362.925 

1903  

18.404 

21.025.456 

17.024.617 

256.992.585 

1904 

18.603 

23.120.095 

19.726.795 

309.510.120 

1905 

20.259 

26. 636.211 

22  409.995 

357.974.560 

1906 

21.052 

34.198.565 

26.716.520 

ilO.095.490 

1907  

22.525 

41.784.238 

27.929.011 

439.851.730 

Le  nombre  des  divers  réseaux  actuellement  en 
exploitation  est  de  30,  dont  27  administrés  par 
des  Compagnies  privées  et  3  par  l'Etat.  Au  1er  no- 
vembre 1908,  les  différentes  entreprises  de  che- 
mins de  fer  avaient  en  service  2.492  locomotives, 
2.031  voitures  de  voyageurs  et  53.800  wagons  de 
marchandises. 


VIL  —  Les  Finances  publiques 

La  rapide  mise  en  valeur  des  ressources  de  la 
République  Argentine  ne  pouvait  manquer  d'avoir 
sa  répercussion  sur  la  situation  financière,  et 
malgré  la  grande  crise  de  1891-92  qui  atteignit  si 
cruellement  les  créanciers  des  provinces  et  de  la 
Confédération,  les  recettes  publiques  ont  bénéficié 
depuis  la  liquidation  de  la  crise,  d'une  expansion 
remarquable.  Elles  atteignaient  188.886.375  fr.  en 
1895;  elles  ont  été  de  561.417.106  fr.  en  1908,  soit 
en  treize  ans,  une  augmentation  de  197  0/0. 

En  ne  tenant  pas  compte  de  l'exercice  1898,  qui 
avait  donné  des  résultats  exceptionnels,  les  recet- 
tes s'étant  brusquement  élevées  à  466.814.200  fr. 
les  revenus  ont  enregistré  une  progression  très 
régulière.  Le  fait  n'a  rien  de  surprenant,  si  l'on 
observe  que  la  majeure  partie  des  ressources  bud- 
gétaires provient  des  droits  de  douanes. 

En  effet,  l'article  4  de  la  Constitution  argentine 
a  ainsi  énuméré  les  sources  de  revenus  qui  doi- 
vent alimenter  le  Trésor  fédéral  :  «  Les  droits 
d  importation  et  d'exportation;  la  vente  ou  la  loca- 
tion des  terres  de  propriétés  nationales  ;  le  revenu 
des  postes  et  les  autres  contributions  qu'équita- 
blement,  et  proportionnellement  à  la  population,  le 
Congrès  général  imposera  ;  les  emprunts  et  opéra- 
tions de  crédit  que  décrétera  le  même  Congrès 
pour  les  besoins  urgents  de  la  nation  ou  pour  des 
entreprises  d'utilité  nationale.  » 

En  plus  de  ces  recettes  destinées  à  faire  face 
aux  besoins  ordinaires,  la  Charte  de  la  Républi- 
que a  indiqué,  pour  les  cas  exceptionnels  où  la 
défense,  la  sécurité  et  le  bien  de  l'Etat  l'exigeraient 
«  les  contributions  directes  pour  un  temps  déter- 
miné et  proportionnellement  égales  dans  tout  le 
territoire  de  la  République  ». 

Les  i  m  pois  indirects  forment  donc  la  principale 
source  effective  de  revenus,  et  parmi  eux,  ce  sont 
surtout  les  droits  de  douanes  qui  l'emportent.  Ces 


derniers  figurent  dans  le  projet  de  budget  de  1909 
pour  259.050.000  fr.,  soit  58  6/0  du  chiffre  total  des 
recettes  (510.556.667  fr.). 

Les  droits  intérieurs  indirects  perçus  sur  la 
consommation  (alcool, tabac,  bière,  etc..)  forment 
ensuite  le  chapitre  le  plus  important  des  recettes 
fiscales  :  ils  ont  été  inaugurés,  en  1891,  sous  l'ad- 
ministration de  M.  Pellegrini,  et  l'on  comprend 
de  quelle  utilité  ils  ont  été  pour  le  budget,  puis- 
qu'ils s'accroissent  en  proportion  de  la  population 
et  de  la  richesse  du  pays.  Ces  impôts  se  chiffrent 
4  81.840.000  fr.  dans  les  prévisions  de  1909,  soit 
16  0/0  du  montant  global  des  recettes.  Les  produits 
des  impôts  indirects,  douanes  comprises,  repré- 
sentent donc  67  0/0  du  revenu  général,  et  comme 
leur  développement  est  intimement  lié  à  celui  de 
la  population  et  de  la  prospérité  du  pays,  on  com- 
prend la  continuité  avec  laquelle  les  ressources 
fiscales  s'accroissent  en  Argentine. 

Malheureusement,  les  dépenses  publiques  y  pro- 
gressent avec  une  égale  rapidité.  Le  tableau  que 
nous  reproduisons  ci-après,  de  la  liquidation  des 
budgets  de  1895  à  1908  nous  en  fournit  la  preuve  : 

Recettes  et  Dépenses  de  la  République  Argentine 

de  1895  à  1908 
Eu  francs) 


Années 

Recettes 

Dépenses 

Différences" 

1895, 

iss^ô^s 

236.982.625 

—  48.096.250 

1896 

216.928.375 

300.855.0u0 

—  83.920.625 

1897 

255.576.050 

304.688.300 

—  49.112.250 

1898  

466.814.200 

601.106.125 

—  134.291.925 

1899 

362.578.500 

383.130.700 

—  20.552.200 

1900 

323.902.300 

345.863.400 

-  21.461.100 

1901 

325.426.350 

351. §19.375 

—  26.092.925 

1902 

329.526.200 

433.608.225 

—  104.082.025 

374.111.600 

389.203.650 

—  15.092.050 

1904  

411.988.700 

349.626.475 

-+-  62.362.225 

1905 

429.522. 183 

475.644.479 

—  46.122.296 

1906  

503.519.188 

534.958.952 

—  31.139.764 

1907  

536.878.429 

537.042.695 

—  664.266 

1908  

561.417.106 

555.361.010 

■+-  6.0:6.096 

De  1895  à  1908,  les  dépenses  publiques  ont  donc 
augmenté  de  318.378.385  francs,  c'est-à-dire  de 
134  0/0.  Le  maximum  avait  été  atteint  en  1898; 
une  diminution  se  produisit  pendant  les  années 
suivantes,  mais,  en  1902,  un  relèvement  nouveau 
dut  être  consenti,  et  si  tous  les  ministères  partici- 
pèrent plus  ou  moins  à  cette  augmentation,  c'est 
surtout  l'administration  de  la  guerre  qui  en  fut 
responsable,  en  raison  de  la  tension  des  rapports 
avec  le  Chili.  Le  règlement  du  différend  amena 
une  diminution  des  dépenses  et  permit  au  prési- 
dent Roca  de  terminer  sa  gestion  avec  un  budget 
soldé  presque  en  équilibre. 

L'administration  du  président  Quintana  hérita 
donc  d'une  situation  meilleure  et  les  deux  projets 
de  budget  déposés  par  son  ministre  des  Finances 
furent  établis  sur  des  bases  qui  paraissaient  ga- 
rantir le -maintien  de  l'équilibre  tout  en  introdui- 
sant des  réformes  importantes.  Le  message  prési- 
dentiel, lu  le  1er  mai  1905,  annonçait  que  l'excé- 
dent de  62  millions  de  francs  obtenus  en  1904 
permettait  de  reconstituer  le  fonds  de  conversion, 
de  réduire  de  plus  de  huit  millions  de  pesos  la 
dette  flottante,  de  payer  en  espèces  les  travaux  de 
chemins  de  fer.  Et  le  ministre,  confiant  dans  l'ex- 
pansion des  recettes,  proposait  pour  le  budget  de 
1905  une  sensible  diminution  des  droits  de  douane 
et  des  impôts  du  timbre. 

Malgré  ces  dégrèvements,  les  recettes,  nous 
l'avons  vu,  n'ont  cessé  de  s'accroître  ;  cependant, 
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l'année  1908  est  la  première,  depuis  1904,  qui  se 
soit  soldée  par  un  excédent  de  recettes. 

L'augmentation  continuelle  des  dépenses  publi- 
ques a  frappé  tous  ceux  qui  ont  étudié  de  près  la 
situation  de  l'Argentine.  Dans  leur  livre,  auquel 
nous  avons  fait  déjà  allusion,  MM.  Martinez  et 
Lewandowski  ont  sagement  insisté  à  nouveau  sur 
ce  point.  Ils  donnent  comme  causes  de  l'élévation 
progressive  des  ^charges  nationales,  les  faits  sui- 
vants: 1°  l'augmentation  des  besoins  administra- 
tifs, déterminée  par  l'accroissement  de  la  popula- 
tion ;  2°  l'augmentation  de  la  dette  publique  ;  3°  la 
dépréciation  de  la  monnaie  et  le  renchérissement 
de  la  vie  ;  4°  les  guerres  nationales  et  étran- 
gères :  5a  l'intervention  de  l'Etat  comme  garant 
ou  promoteur  d'importants  travaux  publics  ;  6°  la 
surcharge  produite  par  une  organisation  adminis- 
trative coûteuse  et  imparfaite,  et  par  les  gaspilla- 
ges du  gouvernement  et  du  Congrès  ;  7°  le  défaut 
de  contrôle  dans  la  perception  des  revenus  et  dans 
les  dépenses  budgétaires  ;  8°  l'accroissement  des 
trais  militaires  permanents. 

Ces  causes  agissent  d'une  façon  inégale,  mais 
leur  simple  énumération  suffit  à  montrer  que 
l'augmentation  des  dépenses  n'est  pas  due  uni- 
quement à  des  besoins  généraux  se  rattachant 
aux  progrès  mêmes  du  pays  ;  elle  provient  aussi 
de  faits  spéciaux  propres  à  l'état  social  et  politi- 
que de  la  République.  Ce  sont  ces  causes  qu'un 
sage  gouvernement  doit  s'efforcer  de  faire  dispa- 
raître s'il  veut  tirer  parti  de  la  situation  excep- 
tionnelle dont  l'ont  favorisé  tant  de  privilèges 
heureux. 

A  suivre.)  Edmond  Théry. 
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Le  premier  semestre  de  1909,  au  point  de  vue  du 
commerce  extérieur,  est  moins  défavorable  qu'on  ne 
1  avait  craint  ;  l'importation  a  fléchi  de  3  millions  de 
quintaux,  l'exportation  seulement  de  7.0Û0  quintaux. 
Si  l'on  prend  les  valeurs  qui  sont  calculées  sur  la  base 
de  celles  qui  ont  servi  à  établir  les  statistiques  de  1908 
on  voit  que  pour  le  premier  semestre,  l'importation  â 
ete  de  4.125  millions  de  marks,  contre  3.956  millions 
en  1908  (+ 168  millions);  l'exportation  de  3.221  mil- 
lions de  marks,  contre  3.127  millions  (-f-  95  millions) 
Si  l'on  reprend  les  chiffres  de  1907,  on  voit  que  l'expor- 
tation, cette  année,  a  fléchi  de  124  millions  de  marks 
1  importation  de  298  millions  de  marks. 

Pour  les  produits  agricoles,  forestiers,  les  animaux, 
il  y  a  une  moindre  importation  et  une  plus  grandé 
exportation;  cela  tient  à  la  belle  récolte  de  1908.  Le 
commerce  en  matières  premières  minérales  et  fossiles 
(houille,  minerais)  a  diminué,  en  corrélation  avec  la 
crise.  Il  a  été  exporté  127  millions  de  quintaux  de 
charbon,  contre  125  millions  en  1908,  importé  99  mil- 
lions au  lieu  de  103.  Il  a  été  exporté  moins  de  minerai 
de  fer,  dont  il  a  été  importé  davantage;  la  dissolution 
du  syndicat  de  la  fonte,  qui  avait  réduit  de  50  0/0  la 
production,  a  été  accompagnée  d'une  poussée  de  con- 
sommation de  la  part  des  hauts  fourneaux. 

Il  ressort  des  données  de  la  statistique,  que  l'activité 
est  plus  grande  dans  l'industrie  des  produits  chimi- 
ques, pharmaceutiques,  colorants;  il  en  est  de  même 
pour  l'industrie  du  coton  et  de  la  laine.  L'industrie  du 
cuir,  qui  avait  échappé  à  la  crise,  maintient  ses  posi- 
tions. Il  n  en  est  pas  de  même  pour  l'industrie  du 
caoutchouc,  des  brosses,  pinceaux,  tamis.  Le  mouve- 
ment est  plus  grand  pour  le  papier  à  l'entrée  et  à  la 
sortie;  il  a  diminué  pour  les  livres,  images.  En  temps 
de  crise,  on  en  achète  moins.  Dans  les  métaux  com- 


muns, l'exportation  a  progressé  de  19.3  millions  H  p. 
quintaux  à  19.$;  l'importation  a  fléchi  de  4  4  à  3  fi 
millions.  Pour  les  fers  et  aciers,  les  quantités  ont  aug- 
mente, les  prix  ont  diminué.  L'exportation  et  l'imnor- 
tationdu  zinc  ont  augmenté,  celles  du  cuivre  ont'  di 
minue. 

La  dissolution  du  syndicat  de  l'aluminium  aui  sou- 
tenait les  prix  le  bruit  qu'il  allait  être  reformé  et 
qu  il  ferait  la  hausse,  ont  précipité  les  importations  de 

Ce  mAoal;r,elles  0nt  ete  de  32/136  quintaux,  contre  12  484 
en  1908.  Il  a  été  exporté  moins  de  produits  de  l'indus- 
trie electrotechnique,  mais  ils  ont  été  écoulés  à  rie* 
prix  supérieurs. 

M.  Georges  Gothein  a  publié  une  brochure  sur  les 
conséquences    du   protectionnisme    en  Allemagne 
D  après  lui,   le    maintien  de   prix  artificiellement 
élevés  sur  les  céréales  a  eu  pour  effet  d'en  étendre 
la  culture.  D'après  une  enquête  faite  en  1895  on 
aurait  constaté  que  la  crise  de  l'agriculture  alle- 
mande se  faisait  sentir  dans  les  régions  où  l'on  faisait 
surtout  des  céréales,  pas  assez  de  plantes  fourragères 
et  ou  1  on  n'avait  pas  assez  de  bétail.  Malgré  cela  on 
chercha  le  remède  dans  le  relèvement  des  droits' sur 
les  céréales  :  de  1896  à  1906,  la  surface  emblavée  aug- 
menta de  360.625  hectares  en  blé,  seigle,  oroe  et 
avoine;  249.211  en  pommes  de  terre;  les  prés  étirai 
ries  n'ont  augmenté  que  de  42.000  hectares    On  a 
transformé  en  champs  plantés  en  céréales  des  terres 
moins  fertiles,  des  parties  boisées,  en  général  des  par- 
ties du  sol  qui  imposent  des  frais  plus  considérables 
et  dont  I  exploitation  est  rémunératrice  seulement  avec 
des  prix  élevés. 
D'après  M.  Gothein,  18  0/0  des  recettes  de  Fagricul- 
allemande  proviennent  de  la  vente  des  céréales, 
50  0/0  de  celle  du  bétail  et  des  sous-produits  des  ani- 
maux. Les  causes  de  l'essor  industriel  de  l'Empire  doi- 
vent être  cherchées  principalement  dans  les  progrès  de 
la  technique,  dans  les  découvertes  comme  celle  de 
Thomas  Gilchrist,  qui  apermis  d'utiliser  les  gisements 
de  minerais  phosphoreux;  aujourd'hui,  les  prix  de 
revient  des  usines  lorraines,  luxembourgeoises  de 
celles  de  la  Saar  et  de  Peine  Ilsede  sont  à  peine  supé- 
rieurs au  coût  des  usines  américaines. 

La  technique,  d'une  part,  a  poussé  à  la  concentra- 
tion des  hauts  fourneaux,  des  aciéries,  des  laminoirs- 
les  droits  protecteurs  ont  eu  le  même  effet  pour  les 
tôles,  les  beurres,  le  fil.  Sous  le  régime  douanier  en 
vigueur,  on  a  formé  de  puissants  cartels  pour  la  pro- 
duction du  mi-ouvré,  lesquels  ont  tenu  les  prix  a  un 
niveau  trop  élevé  pour  les  laminoirs  purs.  Les  prix 
élevés  des  cartels  ont  été  favorables  aux  concurrents 
de  l'Allemagne,  qui  ont  obtenu  aussi  de  la  matière 
industrielle  dans  de  bonnes  conditions,  grâce  au  dum- 
ping, grâce  aux  bonifications  de  sortie. 

Le  prix  de  revient  pour  l'industrie  des  machines  en 
Allemagne  est  supérieur  à  ce  qu'il  est  en  Angleterre  ■ 
cependant,  grâce  à  l'union  intime  de  la  science  et  de 
la  technique,  cette  branche  peut  tenir  tête  au  dehors 
11  en  est  de  même  pour  l'industrie  chimique,  qui  n'est 
pas  protégée  en  ce  qui  concerne  les  matières  colorantes 
et  qui  cependant,  aussi  ne  redoute  pas  la  concurrence 
Les  filateurs  qui  ne  peuvent  couvrir  les  besoins  de  la 
consommation  indigène,  n'ont  pu  tirer  fout  le  profit 
qu  ils  espéraient,  et  cela  par  suite  de  la  concurrence 
intérieure  des  tisseurs,  qui,  afin  d'être  indépendants 
ont  construit  des  filatures.  ' 

Si  M.  Gothein,  dans  sa  brochure,  a  soutenu  les  idées 
o  un  partisan  delà  liberté  commerciale  et  s'il  condamne 
la  politique  suivie  en  Allemagne,  ce  n'est  pas  le  lan- 
gage tenu  par  le  gouvernement  impérial.  Le  secrétaire 
d  Etat  de  l'Intérieur  a  fait  distribuer  aux  corporations 
commerciales  deux  mémoires,  clans  lesquels  il  expli- 
que que  le  recul  de  l'exportation  allemande  était  inévi- 
table en  présence  du  ralentissement  de  l'activité  éco- 
nomique, mais  que  ce  recul  a  été  bien  moindre  que 
celui  qu'on  redoutait.  Notamment,  les  appréhensions 
qu'avaient  fait  naître  les  nouveaux  traités  de  commerce 
ont  été  exagérées  En  dépit  des  négociations  entamées 
pour  le  renouvellement  des   conventions  internatio- 
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nales,  les  nations  étrangères,  alin  d  écarter  la  concur- 
rence allemande,  ont  relevé  leurs  tanls. 

En  1908,  l'importation  allemande  a  ^  de  -.MA  m 
lions  de  marks,  contre  6.746  ^^ft^SSoS 
moins-value  de  1.082  mi  lions  ou  12.4  0/0 ,  ^ 
tien  fléchit  de  6.845  millions  à  6.398  m  lioi .b  ^ 
millions  ou  6  5  0/0).  Si  l'on  considère  les  pays  avec  les 

pays  à  traités  de  tarifs,  sauf  la  Belgique,  la  butue  et 
la  Suisse 


KeTpor'tation  allemande   ^st  mieux  défendue  et 
maintenue  sur  les  marchés  avec  lesquels  il  «g»*» 
conventions  de  tarifs  que  cela  n  a  et  le  ca^avec 1 An 
gleterre,  les  Etats-Unis,  îa  rn      ,  chU 

lu  ministère  va  un  peu  loin  en  combattant  ses  adver- 
saires Pers-mne  n'a  soutenu  que  la  conclusion  de  con- 
sul «relaies  ait  été  nuisible.  Or .  a  dit  tf.^ 

vîmSSt  ?  de  tarifs  Auxquels  les  Etats  étrangers  ont 
nrncédé  à  l'exemple  de  l'Allemagne. 
1  La  même  îdm  nistration  a  publié  des  renseigne- 
mentssuractivité  des  experts  commerciaux  délègues 
^nrèsdïs consulats  allemands.  L'expert  stationne  a 
ConstanUnople  constate  que  ^  rensei^n^donne 
oralement  ont  beaucoup  augmente  dans  les  dernières 
années    à  côté  des  voyageurs  de  commerce   des  inté- 
ressés ônt  fait  également  appel  a  lui.  Une  partie  ue 
'accroissement  de  sa  correspondance  est  en  relation 
avec  le  voyage  qu'il  a  fait  en  Perse  :  il  avait  ete  charge 
ïétu  lier  ?es°voies  et  moyens  d'augmenter  le  débouche 
allemand    les  coutumes"  et  usances  commerciales  la 
S1^*.  et  enfin  de  prendre  contact  avec  les 
m-hicinaux  négoc  ants  persans.  Après  s'être  mis  en 
Et  directement,  soit  par  lettre  avec  des  mai- 

32  allemandes,  l'expert  ^T^^^rnSS^ 
tantinonle  en  octobre  et  ma  Batoum,  Tilhs   Bakou,  a 
SwS  to  Turkestan,  il  s'est  rendu  à  Mesched,  puis  il 
a  viîité  la  plupart  des  villes  importantes.  Revenu  en 
Allemagne,  il  reçut  au  ministère  les  personnes  dési- 
reuses de  se  renseigner  auprès  de  lui;  au  heu  dune 
semaine  il  dut  y  consacrer  cinq  semaines. 
&eLa  même  augmentation  d'affaires  se  rencontre  pour 
l'expert  attaché  au  consulat  de  New-York:  il  doit 
répondre  à  des  maisons  américaines  qui  désirent .savoir 
à  qui  s'adresser  en  Allemagne  pour  les  produits  çh  - 
miques,  les  couleurs,  le  papier,  les  petits  fers  la  bijou- 
terie, les  textiles,  les  machines. Les  maisons  allemandes 
ont  restreint  leurs  demandes  de  renseignements  aux 
fruits  séchés,  au  lard,  aux  tourteaux.  Les  demandes 
d'informations  concernant  les  personnes  et  le  crédit 
des  maisons  ont  continué  nombreuses,  de  même,  par 
su:te  de  la  moindre  activité  des  affairés  en  Allemagne, 
on  s'est  enquis  davantage  des  chances  de  trouver  un 
emploi  aux  Etats-Unis. 

Il  a  été  répondu  qu'un  engagement  par  correspon- 
dance avec  un  étranger  n'était  pas  possible  et  qu  il 
était  indispensable  de  se  présenter  soi-même  :  d  ailleurs 
les  chances  de  succès  pour  des  étrangers  allaient  en 
diminuant.  Outre  2.031  lettres,  l'expert  de  New- York  a 
du  fournir  71  rapports  sur  des  sujets  divers  au  gou- 
vernement. A  Chicago,  le  fonctionnaire  allemand  a  du 
répondre  à  des  demandes  concernant  le  recouvrement 
de  créances,  les  moyens  d'étendre  l'exportation,  et 
notamment  celle  de  petits  articles  regardant  de  petites 
maisons;  il  n'est  rien  demandé  concernant  les  grands 

'î rt \c  1  (*s  »  i  »  j 

'  Le  nombre  des  demandes  et  réponses  expédiées  de 
Calcutta  a  presque  triplé  en  trois  ans  ;  on  veut  être 
renseigné  sur  la  capacité  d'absorption  du  marene  et 
aussi  sur  la  possibilité  d'acheter  des  prod.u  s  indiens. 
H  est  très  difficile  de  satisfaire  les  demandes  de  ren- 


seignements sur  le  crédit  commercial,  notamment 
lorsqu'il  s'agit  des  indigènes.  '..  . ..  nti 

La  maison  Latham  et  C»,  de  Bombay,  a  établi  un 
bureau  où,  moyennant  3  roupies  (6  fr.  66M,  on  peut 
avoir  des  indications  sur  les  maisons  de  l'Inde  entière- 
Le  nombre  d'affaires  litigieuses  dans  lesquelles  I  expert 
a  eu  à  intervenir  a  augmenté,  et  généralement  il  a 
obtenu  de  bons  résultats.  Le  poste  d'expert  commercial 
existe  à  Yokohama  depuis  trois  ans  :  il  a  enregistre 
dans  son  journal  de  correspondance  59o  numéros  en 
1907  1.017  en  1908.11  a  fourni  3Ti),  réponses  concer- 
nant la  vente  d'articles  allemands  au  Japon.  11  constate 
nue  la  plupart  des  représentants  de  maisons  allemandes 
qui  vont  au  .lapon,  ignorent  son  existence.  Il  lui  serait 
cependant  fort  utile  de  le6  voir. 

En  dehors  de  ces  cinq  fonctionnaires,  il  y  en  a  de 
semblables  auprès  des  consulats  de  \  alparaiso,  Johan- 
nesburg et  Sydney. 

Arthur  Raffalovioh. 


LA  LUTTE  CONTRE  LE  CHOMAGE 

Le  3  juillet  dernier,  à  la  suite  d'une  réunion  inter- 
nationale préparatoire  au  ministère  du  Travail  et  de  la 
Prévoyance  sociale,  que  M.  Millerand  présidait,  comme 
le  représentant  le  plus  qualifié  de  1  Association  fran- 
çaise pour  la  protection  Légale  des  travailleurs,  des 
économistes,  des  sociologues  et  des  fonctionnaires 
allemands,  autrichiens,  belges,  danois,  américains  du 
Nord  anglais,  italiens,  hollandais,  suisses  et  [rançaw 
ont  décidé  l'organisation,  en  septembre  1910,  a  Paris, 
d'une  conférence  internationale  pour  la  lutte  contre  le 

C  Déttu  en  1906,  un  premier  Congrès  international  de 
ce  genre  s'est  tenu  à  Milan,  et  c'est  à  'issue  de  cette 
réunion  que  M.  L.  Variez,  l'actif  président  du  tonds 
de  chômage  de  l'Agglomération  gantoise,  avait  propose 
de  constituer,  entre  spécialistes  voues  a  1  étude  des 
remèdes  contre  le  chômage,  un  lien  permanent  inter- 
national. Eu  1909,  un  Comité  fonçais  d  initiative  se 
forma  où,  avec  M.  Variez,  figuraient  MM  Millerand, 
Chevsson,  Eug.  Rostand,  Arthur  Fontaine,  G.  Paulet, 
L  Mardi  Raoul  Jay,  M.  Bourgo.n,  A  Keufer  Eug 
Petit,  E.  Fuster.  F.  Simiand,  F.  Fagnot,  Max  Lazard 

6tCe  CmniTpToma  de  la  présence  à  Paris  d'un  grand 
nombre  de  personnes  compétentes,  faisant  partie  de 
l'Institut  international  de  statistique,  pour  solliciter 
des  adhésions  et  réunit  les  adhérents  présents  en  une 
conférence  préparatoire  à  Paris.  M. 

Il  a  été  décidé  que  trois  catégories  de  questions  seu- 
lement seront  traitées  au  Congrès  international  de 
pïïis  en  septembre  1910:  La  statistique  des  chôma- 
ges les  placements,  et  l'assurance -chômage. 
&  Les  rapports  seront  soumis  aux  adhérents  avant  le 
15  juillet 1910;  ils  seront  publiés  en  anglais,  en  alle- 
mand ou  en  français  et  accompagnés  d'un  résume  dans 
les  deux  langues  qui  n'auront  pas  ete  employées  par 

*l3£3£-ë*  adhérents  à  ce  futur  Congrès  est  déjà 
de  164  dont:  30  Allemands,  1  Australien,  11  Austro- 
Iion^rois  8  Belges,  7  Danois,  9  Américains  du  Nord, 
Fondais,  3B français.  12  Italiens  1  Luxembour- 
geois, G  Norvégiens,  7  Hollandais,  5  Suédois  et  10 

SlR  faut  espérer  que  les  travaux  de  ces  spécialistes 
éclaireront  en  la  précisant,  cette  difficile  question  de 
2  h  «e  e  ficace  contre  le  chômage  involontaire  qui  me- 
nace de  plus  en  plus  gravement  les  ouvriers  de  la 
moyenne  et  de  la  grande  industrie,  victimes  impuis- 
santes des  crises  économiques.  Travail 
Au  début  de  sa  création,  le  Ministère  du  lrava.il 
avait  cl  argé  une  Commission,  formée  de  savants, 
d'économistes  et  de  fonctionnaires,  d'observer  les 
vmptSm  s des  crises  économiques  et  de  rechercher  es 
moyens  de  prévenir  les  chômages  qui  peuvent  en  ré- 
sulter. 
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Après  de  nombreuses  séances,  cette  Commission  a 
chargé  MM.  Ed.  Laurent  et  C  Cahen,  auditeurs  au 
Conseil  d'Etat,  de  formuler  ses  conclusions.  Et  voici  à 
quelles  résolutions,  que  la  Commission  vient  d'adop- 
ter, a  abouti  le  travail  de  cette  docte  assemblée: 

De  l'étude  à  laquelle  elle  s'est  livrée,  la  Commission  a 
v.mlu  dégager  des  conclusions  aussi  claires,  précises  et  pra- 
tiques que  possible. 

Ecartant  les  éléments  d'information,  qui  bien  qu'intéres- 
sants, ne  lui  ont  pas  semblé  suffisamment  déterminants,  elle 
a  été  amenée  à  ne  retenir  que  huit  indioes. 

Certains  de  ces  faits  paraissent  précéder  les  crises,  et  en 
quelque  mesure  les  faire  présager.  D'autres  leur  sont  plus 
concomitants.  Mais  ces  concordances,  pour  appréciables 
qu'elles  soient,  nous  donnent-elles  la  faculté  de  fixer  au 
nréalable  le  moment  précis  où  s'ouvre  une  ère  de  dépression? 
Nous  devons  nous  garder  encore  de  telles  prévisions.  Lors- 
qu'un mouvement  s'accélère,  se  ralentit  ou  change  de  sens, 
par  quel  procédé  pourrions-nons  savoir  si  la  modification  eu 
est  durable  ou  passagère  ?  Tout  au  plus,  après  un  demi- 
siècle  d'observations  précises,  mais  incomplètes,  avons-nous 
pu  constater  que  les  oscillations  économiques  se  renouvellent 
périodiquement  et  que  l'intervalle  de  deux  crises  successives 
se  renferme  dans  une  période  déterminée. 

Mais  apercevoir  les  signes  précurseurs  de  la  tempête,  alors 
même  que  la  durée,  l'époque,  l'intensité,  la  direction  n'en 
peuvent  être  rigoureusement  prédites,  n'est  ce  pas  déjà  faire 
œuvre  utile?  La  météorologie  économique  pourrait-elle  se 
flatter,  actuellement,  d'atteindre  à  plus  de  certitude  ?  Nul  ne 
le  saurait  croire,  et  la  Commission  eût  été  mal  inspirée  de 
prétendre  à  devancer  les  conclusions  d'une  science  qui  n'a 
pas  dit  son  dernier  mot. 

Un  avenir  se  peut  espérer  où,  mieux  éclairés  sur  les  liai- 
sons des  faits  économiques  et  les  lois  qui  les  régissent,  nous 
pourrons  plus  aisément  prévoir  leur  apparition. 

A  TheuTe  présente,  nous  devons  nous  borner  à  indiquer 
les  éléments  d'information  qui  nous  paraissent  les  plus 
significatifs. 

La  Commission  reconnaît  que  la  plupart  des  indices  sont 
suffisamment  portés  à  la  connaissance  du  public.  Pour  deux 
d'entre  eux,  elle  a  été  amenée  à  proposer  les  recommanda- 
tions suivantes  : 

1°  Il  y  aurait  lieu  d'organiser  en  France  une  publication 
périodique  d'Index  Numbers  et  de  charger  un  des  services 
actuels  de  statistique  de  l'observation  permanente  des  prix 
sur  les  principaux  marchés  du  monde  ; 

2°  Il  serait  utile  que  les  indications  relatives  au  trafic  des 
chemins  de  fer  soient  complétées  par  la  publication  de 
statistiques  dressées  avec  plus  d'uniformité  et  à  intervalles 
plus  rapprochés. 

C'est  dans  cet  esprit  que  la  Commission  propose,  en  der- 
nière analyse,  de  retenir  les  huit  indices  précédemment 
exposés,  et  qui  sont  les  suivants  : 

1°  Les  mouvements  du  portefeuille  commercial  de  la 
Banque  de  France  ; 

2°  Ceux  de  l'encaisse  de  cette  Banque  ; 

8°  Les  prix  des  matières  premières,  des  produits  alimen- 
taires et  de  l'ensemble  des  produits; 

4°  Le  commerce  extérieur  de  la  France  ; 

5'  La  consommation  de  la  houille; 

6°  Le  prix  de  la  fonte  ; 

7°  Le  trafic  des  chemins  de  fer  ; 

8°  Le  chômage  des  ouvriers  de  l'industrie. 

La  Commission,  on  le  voit,  n'a  pas  cru  devoir  abor- 
der l'étude  de  la  recherche  des  moyens  de  prévenir  les 
chômages  dus  aux  crises  économiques.  Peut-être  le 
futur  congrès  international  de  1910  nous  apportera-t- 
il,  sur  ce  point  capital,  d'utiles  indications,  des  lu- 
mières nouvelles,  et  réussira-t-il  à  appeler  l'attention 
des  pouvoirs  publics  sur  les  moments  les  plus  oppor- 
tuns de  passer  les  commandes  et  d'exécuter  les  grands 
travaux  publics  d'une  urgence  relative. 

C'est  peut-être  là  que  l'action  des  gouvernements  ou 
des  grandes  collectivités  pourrait  le  plus  utilement 
s'exercer. 

G.  C. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi 


L'exercice  1908  de  cette  Compagnie  a  été  très  sensi- 
blement plus  favorisé  que  le  précèdent.  En  effet,  pour 
1907,  elle  avait  du  avoir  recours  à  la  garantie  de  l'Etat 
pour  le  montant  de  4.803.990  fr.  48,  alors  que  pour  les 
trois  exercices  précédents,  1904,  1905  et  1906,  ses  rem- 
boursements sur  les  avances  qui  lui  avaient  été  faites 
antérieurement,  à  titre  de  garantie,  conformément  à  la 
convention  de  1883,  s'étaient  élevés  respectivement  à 
305. 504  fr.  33,  à  523.364  fr.  22  et  à  132.157  fr.  50.  Or, 
pour  1908  elle  a  été  à  même  de  rembourser  132.768 
francs  33.  Et,  bien  que  la  somme  soit  minime,  elle 
n'en  fait  pas  moins  ressortir,  d'une  année  à  l'autre,  une 
différence  de  4.938.304  fr.  48.  Au  reste,  voici  les  comp- 
tes relatifs  h  l'exercice  1908,  qui  ont  été  soumis  à  la 
dernière  assemblée  générale  des  actionnaires,  et  que 
nous  comparons  aux  précédents  : 

  Exercices  

1907      """  1903 
Becettes  brutes  des  lignes  (En  francs) 

exploitées  du  réseau  ga- 
ranti (3.885  kilomètres  en 
1908,  en  augmentation  de 

5  kilomèties)   127.420.314  16   136.633.522  13 

A  déduire  :  comptes  d'ordre.      9.625.106  01     11.055.894  68 

Recettes  nettes   Ii7.7fc5.208  15  125.577.627  45 

Moins  : 

Dépenses   60.147.134    »  62.658.952  96 

Produit  net   57.648.074  15  62. 91  S. 674  49 

L'augmentation  des  recettes  brutes,  d'une  année  à 
1  autre  s  est  chiffrée  par  9.213.207  fr.  97,  soit  7.23  0/0 
sur  iy0/.  Llle  correspond  aune  recette  brute  kilomé- 
trique de  3o.628  francs,  et  se  répartit  ainsi  : 

Exercices 

— —  _  Différences 

1907  1908  en  1908 

(En  francs) 

Voyageurs...    44.918.892   49.295.604  +4.381.712 

.Transports  de  grande 

vitesse.    12.067.159   12.305.997   +  238.838 

Marchandises  de  petite 

vitesse   64.116.462   69.510.599  +5.394.137 

Bestiaux,    voitures  et 

magasinage   2.948.563     2.740.707   —   207  a56 

Becettes  diverses   3,374.238     2.780.615   —   593 '.628 

Totaux   127 .420,314  136.633.522  +9.213.208 

Cet  accroissement  a  eu  pour  principales  causes,  un 
meilleur  état  économique  de  la  région  méridionale  à 
la  suite  de  la  bonne  récolte  de  1907,  et  une  tempéra- 
ture qui,  pendant  la  saison  d'été,  a  favorisé  les  dépla- 
cements vers  les  stations  thermales  et  balnéaires.  Par 
contre,  les  étables  s'étant  trouvées  dégarnies  à  la  suite 
des  nombreuses  ventes  faites  en  1906  en  raison  du  man- 
que de  tourrages  et,  en  1907,  à  la  faveur  de  la  hausse 
des  prix,  les  transports  de  bestiaux  devaient  forcé- 
ment llcchir  en  1908. 

Les  dépenses  des  deux  derniers  exercices  s'établis- 
sent comme  suit  : 

Exercices  Différences 

1907  1908  10U8 

_    .      ,  ,  (En  francs) 

Irais  généraux  : 

Administration  centrale.  741.029       706.510   —  34.519 

Contributions, dommages 
d'incendie,  loyers,  frais 
de  contrôle,  '  indemni- 
tés aux  victimes  d'acci- 
dents, dons,  secours  et 

divers   2.376.300     2.379.738  +  3.438 

Caisse  de  retraites  et  de 

prévoyance   5.598.978     5.605.408  +  6.428 

Total   8.716.807     8.691.654  —  24.653 

Exploitation    20.318.666   21.758  509  +1.439  843 

Matériel  et  traction   21.034.707   22.594.480  +1  559.773 

Voie   10.077.454     9.614.310  —  463.144 

60.147'.  134   G2. 658. 953  +2.511.819 
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On  voit  que  la  Compagnie  a  affecté,  en  1008,  5  mil- 
lions 005,400  fr.  à  la  Caisse  de  retraites  et  de  pré- 
voyance ;  mais  il  faut  noter  qu'elle  a  encore  alloué 
à  son  personnel  :  1.038.932  fr.  pour  indemnités  à 
titres  divers,  cherté  de  vivres,  demi-solde  de  maladie, 
secours  de  famille,  participation  à  l'habillement,  etc.; 
2.341.720  fr.  pour  gratifications  et  primes  distribuées 
aux  agents  qui,  par  leur  activité  et  leur  zélé,  ont  con- 
tribué à  assurer  la  bonne  marche  du  service  ;  271 .892 
francs  pour  gratifications  des  fonctionnaires  et  agents 
de  tous  ordres  de  la  direction  et  des  services  centraux 
et  régionaux  de  l'exploitation,  du  matériel  et  de  La 
traction,  de  la  voie  et  des  lignes  nouvelles;  2.009.834 
francs  pour  primes  et  gratifications  des  agents  des 
gares,  des  mécaniciens  et  chauffeurs  et  des  agents  de 
la  voie  ;  de  plus,  les  dépenses  de  l'école  primaire  de 
Morceux,  où  119  enfants  d'agents  sont  instruits  gra- 
tuitement, et  10  bourses  ou  demi-bourses  au  lycée  de 
Mont-de-Marsan  données,  au  concours,  aux  enfants 
des  agents.  Ces  diverses  sommes  représentent  au  profit 
du  personnel  une  allocation  supplémentaire  de  11  0/0 
environ  du  montant  des  traitements  et  salaires.  Enfin 
les  magasins  des  comestibles  et  du  vestiaire  où  les 
agents  peuvent  trouver,  s'ils  le  désirent,  au  prix  de 
revient,  sans  que  la  Compagnie  prélève  le  moindre  bé- 
néfice, des  objets  de  consommation  et  d'habillement, 
ont  fait,  en  1908,  pour  2.515.000  fr.  de  livraisons. 

Pendant  l'exercice,  les  dépenses  de  premier  établis- 
sement et  d'approvisionnements  ont  été  de  iG. 031. 925 
francs  51  à  la  charge  de  la  Compagnie,  contre  7  mil- 
lions 208.706  fr.  09  en  1907,  et  celles  faites  à  titre  d'a- 
vances à  l'Etat  de  11. 3J 4. 066  fr.  11  au  lieu  de  8  mil- 
lions 98.558  fr.  06  l'année  précédente;  soit  au  total 
27.946.591  fr.  62,  contre  15.307.262  fr.  75  en  1907.  Les 
sommes  affectées  au  paiement  de  ces  dépenses  prove- 
naient tant  du  solde  disponible  au  31  décembre  1907, 
que  de  l'émission,  en  1908,  de  49.254  obligations  3  0/0 
et  de  9.293  obligations  2  1/2  0/0  dont  les  prix  de  vente, 
déduction  faite  des  intérêts  courus  au  jour  de  la  vente 
et  des  frais  de  courtage,  sont  ressortis,  en  movenne,  à 
430  fr.  505  pour  les  obligations  3  0/0  et  à  3^9  fr.  359 
pour  les  obligations  2  1/2  0/0.  En  1907,  il  avait  été 
vendu  41.638  obligations  3  0/0  et  5.032  obligations 
2  1/2  0/0  aux  prix  moyens  de  424  fr.  420  et  de 
390  fr.  447.  Observons  qii'en  regard  de  ces  nouvelles 
émissions,  la  Compagnie  a  amorti,  en  1908,  1.221  ac- 
tions de  capital  qui  ont  été  remplacées  par  des  actions 
de  jouissance,  28.659  obligations  3  0/0  et  2.829  obliga- 
tions 2  1/2  0/0. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  la  Compagnie, 
pour  1908,  rapproché  de  celui  de  l'exercice  précédent, 
se  résume  définitivement  comme  ci-dessous  : 

Exercices 

1907  190b 

Recettes  (En  francs) 

Produit  net  des  lignes  exploi- 
tées sous  le  régime  de  la 

garantie   57.648.074  15  62.918.674  49 


Charges 

Charges  effectives  représentant 
les  intérêts,  amortissements 
et  frais  accessoires  des  em- 
prunts  49.952.034  63   50.285.906  16 

Somme  attribuée  au  capital- 
actions  (minimum  garanti  de 

50  francs  par  action)   12.500.030    »    12.500.000  » 


62  452.064  63 

62.785.906  16 

D'où  : 

Déficit  demandé  à  la  garantie 

4.803.990  48 

Kxcédcnt  à  verser  à  l'Etat  en 

remboursement  de  ses  avan- 

»  » 

132.768  33 

Il  est  intéressant,  do  faire  remarquer,  en  regard  de  la 
part  de  12.500.000  fr.  qui  revient  aux  actionnaires, 
que  les  prolits  divers  que  le  Trésor  public  a  retirés  de 


l'exploitation  de  la  Compagnie  en  1008,  provenant  tant 
des  impots  perçus  que  des  économie»  réalisées  par 
l'Etat  aux  divers  services  publics,  se  sont  chiffrés  par 
23.294.000  fr.  Ils  font  ressortir  a  5  65  0/0  le  revenu 
annuel  des  412  millions  que  l'Etat  a  consacrés  à  l'éta- 
blissement du  réseau  du  Midi, 

1 1  reste  maintenant  à  savoir  1  a  répercussion  qu'auront, 
sur  les  résultats  futurs  de  la  Compagnie,  les  nouveaux 
règlements  relatifs  aux  retraites  du  personnel  des 
chemins  de  fer  votés  au  cours  de  ces  derniers  mois 
par  le  Parlement.  Jusqu'ici  la  Compagnie  versait,  cha- 
que année,  à  la  Caisse  de  retraites,  5.505.000  fr.  ;  3  0/0 
des  traitements  étaient  versés  par  les  agents  et  10  0/0 
par  la  Compagnie.  Toutefois,  comme  le  déclarait  le 
président  du  Conseil  d'administration  à  la  dernière 
assemblée  générale,  la  Compagnie  des  Chemins  de  fur 
du  Midi  n'avait  pas  manqué  de  vigilance  en  face  d'un 
danger  qui  se  dressait  devant  elle  et  qui  lui  semblait 
gros  de  conséquence,  et  elle  était  restée  disposée  ù  ne 
pas  fermer  les  yeux  devant  ce  danger.  En  tous  cas, 
pour  les  trente-trois  premières  semaines  de  1909,  Ja 
Compagnie  voit  déjà  ses  recettes  dépasser  de  517.000 
francs  celles  de  la  même  période  de  1908,  et  il  est  per- 
mis de  présumer  que  la  fin  de  l'année  lui  sera  plus 
profitable  encore. 

A.  Lechenet. 


LE  CONFLIT  TURCO-GREC 


Dans  notre  dernier  numéro,  nous  avons  signalé  la 
remise  d'une  note  collective  des  puissances  au  gouver- 
nement ottoman.  La  réponse  à  cette  note,  approuvée 
par  le  Conseil  des  Ministres,  a  été  communiquée  le 
26  août  aux  ambassadeurs. 

La  note  remercie  d'abord  les  puissances  de  leurs 
bons  offices  pour  la  solution  de  la  question  du  dra- 
peau en  Crète.  Voici  la  substance  de  cette  communi- 
cation : 

Quand  les  puissances  envoyèrent  leur  récente  note  à  la 
Turquie,  elles  devaient  appréhender  que  la  Turquie  ne  nour- 
rit des  sentiments  belliqueux  à  l'égard  de  la  Grèce  ;  mais 
cette  appréhension  est  absolument  sans  fondement,  car  la 
Turquie  est  résolument  pacifique,  comme  le  montre  l'his- 
toire de  l'année  écoulée. 

Si  la  Turquie  est  entrée  en  communication  avec  la  Grèce, 
c'était  surtout  à  cause  des  agissements  de  la  Grèce  en  Ma- 
cédoine, manifestement  dirigés  d'Athènes,  tels  que  l'envoi 
d'officiers  grecs  en  Macédoine.  Elle  voulut  obtenir  des  assu- 
rances formel! 3S  de  la  Grèce  sur  cette  affaire,  mais  elle  ne 
songea  jamais  à  la  mêler  au  règlement  de  la  question  cré- 
toise. 

La  note  déclare  que  les  deux  récentes  notes  de  la  Grèce 
sont  satisfaisantes. 

La  note  remercie  les  puissances  du  retrait  des  agents  civils 
et  de  la  suppression  du  contrôle  financier  en  Macédoine;  elle 
décline  leur  offre  de  bons  office*  en  Macédoine,  disant,  au 
sujet  des  réformes  prévues  au  traité  de  Berlin,  que  la  Tur- 
quie, jouissant  du  régime  constitutionnel,  exécutera  les  ré- 
formes nécessaires,  non  seulement  en  Macédoine,  mais  dans 
tout  l'empire. 

La  Porte  insiste  enfin  sur  sa  ferme  volonté  de  maintenir 
la  paix,  à  condition  que  les  droits  de  la  Turquie  soient  sau- 
vegardés. 

La  note  turque  ne  parle  pas  du  règlement  du  statut 
définitif  en  Crète,  elle  demande  seulement  que  les 
puissances  mettent  fin  aux  violations  de  la  souverai- 
neté ottomane  dans  cette  île. 

En  ce  qui  concerne  la  Macédoine,  la  note  déclare 
que  la  constitution  turque  ayant  rendu  superflues  les 
réformes  prévues  par  le  traité  de  Berlin,  la  Porte  se 
trouve  en  droit  de  réclamer  l'application  du  traité 
de  1897. 

Le  28  août,  les  ambassadeurs  des  quatre  puissances 
protectrices,  réunis  pour  étudier  la  réponse  delà  Porte, 
ont  estimé  que  cette  réponse  était  satisfaisante  et  qu'il 
n'y  avait  pas  lieu,  pour  les  puissances  d'y  répondre. 
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Les  Chemins  de  fer  d'Intérêt  général  (France, 
Algérie  et  Tunisie)  en  1908.  —  Le  ministère  des 
Travaux  Publics,  des  Postes  et  des  Télégraphes, 
publié,  récemment,  les  recettes  d'exploitation  (chiffres 
provisoires)  des  Chemins  de  fer  d'Intérêt  général 
France,  Algérie  et  Tunisie)  pour  l'année  1908,  en  les 
rapprochant  de  celles  de  1907.  Nous  résumons  comme 
suit  les  tableaux  fournis  : 

CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS 

(Réseau  de  l'Etat  et  Compagnies  principales) 
Longueur  moyenne 

exploitée  Recettes  totales 


Réseau  de  l'Etat. 

Nord  

Est  

Ouest  

Paris  à  Orléans. . 
Paris-Lyon-Méd. 

Midi  

Ceinture  de  Paris 
Grande  Ceinture. 

Tôt.  et  moyennes 


1907 

1908 

1907 

1908 

(En  kilomètres) 

(En  milliers  de  francs) 

.  2.924 

2.967 

56.407 

58.741 

3.769 

3.774 

265.123 

269.851 

4.870 

4.901 

227.458 

230.315 

5.934 

5.965 

209.717 

216.331 

.  7.650 

7.730 

267.760 

276.847 

.  9.493 

9.516 

513. 016 

512.116 

.  3.806 

3.822 

121.810 

130.572 

32 

32 

10.305 

9.941 

125 

125 

7.392 

7.828 

.  38.603 

38.832 

1.678.988 

1.712.562 

Le  Réseau  de  l'Etat  comprend  136  kilomètres,  em- 
pruntés à  diverses  Compagnies;  la  Compagnie  du  Nord, 
172  kilomètres  sur  territoire  belge  (dont  J69  au  Nord- 
Betgr)  et  50  kilomètres  empruntés  à  la  Compagnie  de 
l'Ouest  et  à  la  ligne  de  Chauny  à  Saint-Gobain  ;  l'Est, 
12  kilomètres  empruntés  au  réseau  Paris-Lyon- Médi- 
terranée, et  181  kilomètres  à  divers,  mais  non  compris 
9  kilomètres  exploités  par  les  Compagnies  belges,  et 
41  kilomètres  de  lignes  non  livrées  à  un  service  pu- 
blic ;  Paris-Orléans,  7kilomètres  d'emprunts  auréseau 
de  l'Etat  et  17  kilomètres  à  la  Grande  Ceintw~e  ;  le 
Paris-Lyon,  19  kilomètres  sur  territoire  suisse,  mais 
non  compris  12  kilomètres  exploités  par  la  Compagnie 
Italienne  de  la  Méditerranée,  et  la  ligne  du  Vieux 
port  et  banlieue  sud  de  Marseille  (3  kilomètres)  ;  la 
Ceinture  de  Paris,  y  compris  3  kilomètres  pour  l'em- 
branchement du  marché  aux  bestiaux  de  la  Villette 
appartenant  à  la  Ville  de  Paris,  et  12  kilomètres  (Au- 
teuil  à  Bercy),  appartenant  à  la  Compagnie  de  l'Ouest  ; 
la  Grande  Ceinture,  compte  31  kilomètres  empruntés 
a  l'Est,  à  l'Ouest,  à  Paris-Orléans  et  à  Paris-Lyon- 
Medtterranée,  mais  non  compris  les  17  kilomètres  ex- 
ploités par  l'Orléans  ;  les  Chemins  de  l'Ouest,  y  com- 
pris 10  kilomètres  empruntés  aux  réseaux  de  Paris- 
Orléans  et  de  l'Etat,  et  367  kilomètres  à  voie  étroite 
(réseau  breton)  exploités  par  la  Société  Générale  des 
Chemins  de  fer  Economiques,  mais  non  compris  56 
kilomètres  exploités  par  le  Syndicat  des  Chemins  de 
fer  de  Ceinture  et  par  la  Compagnie  du  Nord. 

Longueur  moyenne 

exploitée  Recettes  totales 


Compagnies  diverses 

Somain  à  Anzin  et  à  la 
frontière  belge  

Chauny  à  St-Gobain. . 

Hazebrouck  à  la  fron- 
tière belge  

Enghien  à  Montmo- 
rency   

Société  Générale  des 
Chemins  de  fer  Eco- 
nomiques  

Chemins  de  fer  Dépar- 
tementaux   

Marseille  (vieux  port 
et  banlieue  sud  dei. 

Sud  de  la  France  

Médoc  


Totaux  et  moyennes  1 


1907 

1908 

"~~T9oT~' 

(Kilomèt 

res) 

(Milliers 

de  francs) 

37 

37 

5.943 

5.919 

14 

14 

469 

459 

15 

15 

135 

139 

3 

3 

167 

170 

174 

174 

563 

566 

411 

411 

1.818 

1.831 

3 

3 

39 

35 

304 

317 

1.639 

1.778 

105 

103 

1.527 

1.507 

.066  1 

079 

12.3U0 

12.404 

Chemins  non  concédés 
Chemins  de  fer  de  la 

Corse  

St  -  Georges  -  de  -  Com- 
miers  à  la  Mure  cl 
embranchement  

Totaux  et  moyennes 


Réseau  de  l'Etat  et 
Compagnies  princi- 
pales   

Compagnies  diverses  . 

Chemins  non  concédés 


296 

296 

1.205 

1.278 

t 

32 

32 

1.046 

1.037 

328 

328 

2.251 

2.315 

RÉCAPITULATION 

38. £03 

1.066 
;  328 

38  832 
1.079 

328 

1.678.988 
12.300 
2.251 

1.712.562 
12.404 
2.315 

39.997 

40.239 

1.693.539 
,  

1.727.281 

Les  recettes  sont  établies  ici  déduction  faite  des 
détaxes,  et  non  compris  les  impôts  de  transports,  qui 
se  sont  élevés  à  69.006.066  francs  en  1907  et  à 
71.172.057  francs  en  1908. 

CHEMINS  DE  FER  ALGÉRIENS 

Longueur  moy. 

exploitée  '        Recettes  totales 

~~19Ôf^l9m        ÏSÔ7      '  Î9Ô8~~ 


Paris  -  Lyon  -  Médi- 
terranée : 
Philippeville  à  Cons- 

tantine  

Alger  à  Oran  


(Kilomètres) 


(En  francs) 


87 
426 


87  2.482.575  2.032.807 
426   11.525.477  11.851.412 


Totaux  et  moyennes.. 

Est-Algérien  : 
Alger  à  Maison-Carrée 
Maison-Carrée  à  Cons- 

tantine  

MénervilPàTizi-Ouzou 
El-Guerrah  à  Ratna.. 

Batra  à  Biskra  

Bougie  à  Beni-Mansour 
Les  Ouled-Rhamoun  à 

Aïn-Beïda  


513      513   14.008.052  13.884.219 


11 

454 
53 
81 

121 

89 

93 


11 

454 
53 
81 

121 

89 

93 


374.531  381.674 


6.689.696 
532.629 
818.008 
755.464 

1.015.138 


6.507.432 
613.865 
750.282 
712.619 

1.122.368 


637.905  388.349 


Totaux  et  moyennes.. 

902 

902 

10.823.371 

10.476.589 

Ouest-Algérien  : 

Sainte -Barbe- du -Tle- 

lat  à  Ras-el-Ma 

152 

152 

2.763.480 

2.856.120 

64 

64 

669.808 

732.452 

Tlemcen  à  Turenne  . . 

30 

30 

40.774 

147.324 

Sénia  à  Aïn-Temou- 

80 

80 

1.009.124 

1.109.923 

Blida  à  Berrouaghia .. 

84 

84 

558.159 

668.807 

Totaux  et  moyennes.. 

410 

410 

5.041.345 

5.514.626 

Bône-Guelma  et  pro- 

longements : 

Bône  à  Guelma  

89 

89 

1.843.358 

1.816.788 

Guelma  à  Kroubs. .  . 

115 

115 

673.741 

643.979 

Duvivierà  Souk-Ahras 

52 

52 

1.118.497 

1,131.436 

Souk-Ahras  à  la  fron- 

53 

53 

177.579 

190.571 

Souk-Ahras  à  Tébessa 

128 

128 

1.780.839 

1.899.153 

Totaux  et  moyennes.. 

437 

437 

5.504.014 

5.681.927 

Réseau  de  l'Etat  : 

Arzew  à  Colomb-Bé- 

723 

723 

4.108.898 

5.283.165 

Mostaganem  à  Tiaret. 

202 

202 

1.576.869 

1.802.137 

Totaux  et  moyennes.. 

925 

925 

5.685.767 

7.085.302 

Compagnie  du  Mohta- 

el-Hadid  : 

Bône  à  Aïn-Mokta  

33 

33 

234.150 

282.377 

Totaux  et  moyennes. . 

3.220 

3.220 

41.204.993 

42.925.040 

La  ligne  Alger  à  Maison-Carrée  est  empruntée  à  la 
ligne  d'Alger  à  Oran  qui  appartient  à  la  Compagnie 
Paris-Lyon-Méditerranée  ;  il  en  est  de  même  de  la 
ligne  Senia  à  Ain-Temouchent. 


/ 

t 
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CHEMINS  J)E  FBB  TI'NISIKNK 

nûnc-Guel.ma  cl  yrolong/ementè 


Longue  U r 
moyenne 


Recelas  totales 


Tunisie  : 
Ligne  de  la  Medjerda. 
Béjà  (gare)  à  Béjà  (-ville) 

Djedcïda  à  Bizerte  

Réseau  à  voie  étroite  . 
Tunis  à  la  Goulette  et' 
embranchements  •  ■  • 
Totaux,  et  moyennes. 


1907  B908 

1908 

Kilomètres 

(En  francs) 

196  196 
13  13 

73'  73 
618  757 

2.245.856 
701238 
600."/ 72 
0.879.085 

2.254.287 
87.301 
673.0)0 
8.182.814 

30  30 

588.488 

700.351 

98y  1  .oiiït 

10.  «2. 340 

11. «98.868 

Le  réseau  à  voie  étroite  comprend  20  kilomètres 
pour  le  tramway  d'embranchement  Je  la  plaine  de 
Mornag  (ligne  de  Tunis  à  Zaghouan),  et  4  kilomètres 
de  parcours  commun  (de  Tunis-Djebel-Djeloud)  avec 
la  ligne  de  Tunis  à  Hammam-"  ILif.  Ajoutons  que 
l'embranchement  de  Tunis  au  Bardo  (5  kilomètres]  a 
cessé  d'être  exploité  depuis  le  15  janvier  1902. 


Crédit  Foncier  de  France.  —  Un  décret  signé 
par  le  Président  de  la  République,  con4re8igBié  par  le 
Ministre  des  Finances  et  le  Ministre  des  Affaires  étran- 
gères, a  paru  le  28  août  au  Journal  officiel  de  la 
^République  Française. 

En  vertu  de  ce  décret,  le  Crédit  Foncier  de  France 
est  autorisé  à  faire  dans  la  Régence  de  Tunis  des  prêts 
fonciers  sur  les  immeubles  immatriculés  conformément 
à  la  législation  spéciale  tunisienne  et  des  prêts  aux 
communes  et  aux  établissements  publics. 

Les  prêta  fonciers  qui  seront  faits  par  notre  Cm  ml 
Etablissement  hypothécaire  aux  propriétaires  d'immeu- 
bles situés  en  Tunisie,  ne  pourront,  dépasser  S  pour 
cent  de  la  totalité  des  prêts  qui  auront  été  effectués 
sur  le  territoire  continental  de  la  France.  Cette  pro- 
portion pourra  cependant  être  augmentée  par  un  dé- 
cret rendu  dans  la  forme  des  règlements  d'administra- 
tion publique,  sur  la  demande  du  Crédit  Foncier, 
approuvée  par  l'assemblée  générale  des  actionnaires. 

Ce  décret  vient  à  la  suite 'de  la  délibération  du  con- 
seil d'administration  du  Crédit  Foncier  de  France,  en 
date  du  9  février  dernier,  approuvée  par  l'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires  du  3-  avril 
1909,  dont  l'Economiste  Européen  avait  rendu  compte 
à  la  date  du  16  du  même  mois.  Ainsi  que  nous  l'obser- 
vions alors,  le  Crédit  Foncier  va  trouver  là  l'occasion 
de  développer  encore  son  rayon  d'action. 


2°  DOTE  PAYABLE  ES  MONNAIE  MEXICAINE  : 

Piastres 

Bons  de  la  Dette  Consolidée  du  8  pour  cent   4S.lgO.fr75 

—  Intérieure  amortissable  1" «*éri<-  lO.fcW.l'O 

_  —  —        2-  série  l».kf*.:JUi 

_  _  _        3f  série  19.35l.oo*> 

_  _  _        4*  séria  19.510.010 

_  _  —         5«  série  IÛ.22BJUI 

Bons  du  Chemin  de  fer  de  Monterrey  au  Golfe.  2.000 

lions  du  Port  de  Veracruz   ~> 

Bons  du  Chemin  de  fer  de  Verucruz  au  Pacifique  AI 

132.607.76H 

Si  l'on  compare  le  montant  en  capital  de  la  dette 
publique  au  30  juin  1908  au  montant  de  la  dette  au 
MO  juin  1805,  on  trouve,. en  adoptant  les  taux  de  parité 
légale: 9  piastres  70  par  livre  sterling,  et  2  piastres U06 
par  dollar,  une  augmentation  de  118. 122. 512  piastres 

L'amortissement  du  capital  de  la  dette  publique 
augmente  chaque  année.  Il  s'est  élevé  en  1907-1908  a 
4.19:1.759  piastres. 

Avec  les  excédents  des  exercices  fiscaux,  obtenus  du 
30  juin  1895  au  30  juin  L908,  on  aurait  pu  payer  tota- 
lement l'augmentation  de  la  dette,  et  il  serait  encore 
resté  un  surplus  de  14.050.<;o7  piastres. 

Avec  les  existences  en  espèces,  au  30  juin  1908,  et  la 
valeur  des  titres  de  chemins  de  fer  possédés  par  l'Etat 
à  la  même  date,  on  aurait  pu  payer  totalement  1  aug- 
mentation de  la  dette  publique,  et  il  serait  encore  resté 
un  surplus  de  55.733  piastres. 

En  regard  des  118.122.542  piastres  d'augmentation 
qui  s'est  produite  dans  le  montant  de  la  dette  publique, 
durant  la  période  en  question,  il  convient  d'énum*nrr 
les  bienfaits  suivants  dont  la  nation  a  été  1  objet  au 
cours  de  la  même  période  : 

1°  Affecté  à  des  subventions  de  chemins  de  1er.  a 
l'exécution  de  travaux  dans  les  ports  et  à  la  reconr- 
truction  du  chemin  de  fer  de  Tehuantepec  —  tout  cela 
avec  des  ressources  indépendantes  des  budgets  :  121 
millions  de  piastres  environ  ; 

2°  Affecté  à  de  grands  travaux  d  utilité  publique, 
somme  prélevée  sur  les  réserves  du  Trésor  :  50. 200. U00 

piastres  ;  ,  '       '    .      »  * 

3°  Acquisition  d'actions  des  Chemins  de  ter  .Natio- 
naux, représentant  une  valeur  de  plus  de  33.600.000 

4°  Existences  en  espèces,  au  30  juin  1908  :  82.506.000 
piastres  en  chiffres  ronds. 


La  Dette  publique  Mexicaine.  —  D'après  les 
statistiques  qui  viennent  d'être  publiées  par  les  soins 
du  ministère  des  Finances,  la  Dette  publique  mexi- 
caine s'établissait  ainsi,  à  la  date  du  30  juin  1908,  non 
compris  la  dette  ilottante,  qui  s'élevait  à  465.223  piastres, 
représentant  les  soldes  non  touchés  des  exercices 
antérieurs  : 

Montant  de  la  Dette  publique  mexicaine,  au  30  juin  1908 

1"  DETTE  PAYA  lïLE  EN  MONNAIE  ÉTRANGÈRE 

Liv.  st. 

a)  Latte  payable  en  livre*  sterling  :  — 
Emprunt  de  1890....   21.305.500  »  » 

—  municipal  de  1889   1.769.400  »  » 

—  de  1888   1.340  »  » 

_       1H90   100  »  ■> 

—  1893   220  » 

—  Tehuantepec   444  14  11 

Total   23.127.304  14  11 

b)  Dette  payable  en  dollars  : 

(Dollars) 

Bhrjmmtde  190*   39.098 .500  » 


Emprunt  1869  du  Honduras.  —  Le  Comité  de 
Défense  des  porteurs  de  cet  Emprunt  vient,  dans  une 
circulaire  adressée  aux  intéressés,  de  rappeler  que  dans 
une  récente  communication  que  l'Economiste  Euro- 
péen a  publiée  à  la  date  du  6  août,  il  avait  fait  connaî- 
tre la  proposition  d'un  groupe  financier  de  \.ew-lork 
ayant  pour  objet  le  règlement  éventuel  des  Emprunts 
Extérieurs  du  Honduras. 

On  sait  que  la  proposition  en  question  comportait  le 
rachat  de  toute  la  dette  extérieure  du  Honduras, 
moyennant  un  paiement  esgèœe  de  15  0/0  de  la  valeur 
nominale  des  obligations  actuellement  en  circulation, 
les  intérêts  arriérés  étant  abandonnés  par  les  porteurs. 
La  réalisation  du  règlement  projeté  était  subordonna 
à  la  conclusion,  dans  le  délai  d'un  an,  d'un  accord  en- 
tre les  Etats-Unis  et  le  Honduras,  accord  qui  devait, 
donner  aux  banquiers  intéressés  les  garanties  jugées 
par  eux  nécessaires.  L'adhésion  des  porteurs  au  projet 
devait  être  constatée  parle  dépôt  de  leurs  titres,  jus- 
qu'à l'expiration  du  délai  d'un  an  prévu  pour  la  conclu- 
sion de  l'accord  diplomatique. 

Le  Comité  de  Défense  avait  accepte  de  recommander 
le  projet  aux  porteurs  français,  moyennant  certaine» 
modifications  que  l'Association  Nationàke  des  Porteur  s 
Françxisde  Valeurs  étrangères  a  ete  chargée  dap- 
puvGr. 

Ôr,  le  groupe  financier  américain  vient  d'informer 
l'Association  Xalinnulr  que  conformément  u  la  de- 
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mande  formulée  par  elle,  au  nom  du  Comité  de  Dé- 

i«  L'adhésion  des  porteurs  français  de  l'Emprunt 
1S69  ne  nécessitera  pas  le  dépôt  des  titres,  qui  sera 
remplacé  par  une  estampille  apposée  à  Paris  sur  les 
obligations  présentées  ; 

2°  Le  paiement  des  15  0/0  prévus  aura  Heu  à  Paris, 
en  livres  sterling,  au  change  du  jour  ; 

3°  La  réalisation  de  l'engagement  des  porteurs  sera 
subordonnée  à  l'acceptation  de  la  majorité  des  obliga- 
tions. . 

En  conséquence,  le  Comité  de  Défense  croit  devoir 
faire  remarquer  qu'avant  d'arriver  à  l'exécution  du 
projet  de  règlement,  et  indépendamment  de  l'accepta- 
tion de  la  majorité  des  porteurs,  il  sera  nécessaire 
qu'une  convention  intervienne  entre  les  Etats-Unis  et 
le  Honduras  et  reçoive  dans  chacun  de  ces  pays  l'ap- 
probation législative  ;  en  outre,  il  faudra  que  les  ga- 
ranties financières  stipulées  dans  cette  convention 
soient  jugées  suffisantes  par  les  banquiers  intéressés. 
Enfin,  il  ajoute,  ainsi  qu'il  a  été  déjà  annoncé,  que 
l'assemblée  des  porteurs  français  de  Y  Emprunt  1869 
sera  convoquée  au  mois  d'octobre  prochain. 

Emprunt  Extérieur  5  O/O  or  de  1909  de  la 
Province  de  Tucuman  (République  Argentine). 

—  À  partir  du  6  courant,  MM.  Bénard  et  Jarislowsky, 
la  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata.  et  MM.  Louis 
Drevfus  et  Gie  procéderont  à  l'émission  de  50.000  obli- 
gations unitaires  de  100  pesos-or  ou  500  fr.  de  la  Pro- 
vince de  Tucuman  (République  Argentine). 

Le  produit  de  ces  obligations  est  destiné  au  rem- 
boursement de  l'emprunt  de  2.500.000  pesos-papier 
contracté  en  vertu  de  la  loi  du  16  août  1906,  à  la  con- 
solidation de  la  dette  flottante  de  la  province,  à  l'aug- 
mentation du  capital  de  la  Banque  Provinciale,  ainsi 
qu'à  l'exécution  de  divers  travaux  publics  et  notam- 
ment de  canaux  d'irrigation  et  de  drainage. 

Leurs  coupons  sont  payables  en  or,  à  Paris  à  raison 
de  1.25  pesos-or  au  change  fixe  de  5  fr.,  soit  6  fr.  25 
net  par  trimestre,  les  1er  février,  1er  mai,  1er  août  et 
1er  novembre  de  chaque  année.  Ce  paiement  aura  lieu 
chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  à  la  Banco  Ëspanol 
del  Rio  de  la  Plula,  et  chez  MM.'  Louis  Dreyfus  et  Gie. 

L'amortissement  sera  effectué  au  pair  en  trente-sept 
années  à  partir  du  1er  novembre  1910  par  tirages  an- 
nuels, au  moyen  d'un  fonds  d'amortissement  cumu- 
latif de  1  0/0  par  an.  Il  pourra  également  se  faire  par 
rachats  sur  le  marché  ou  par  licitation,  si  le  cours  est 
au-dessous  du  pair. 

Le  premier  tirage  d'amortissement  aura  lieu  à  Paris 
dans  le  courant  du  mois  de  septembre  1910.  Toutes  les 
obligations  sorties  aux  tirages  seront  remboursées  à 
l'échéance  trimestrielle  du  1er  novembre  qui  suivra  la 
date  du  tirage. 

Le  gouvernement  de  la  Province  s'est  interdit  le 
droit  d'augmenter  le  fonds  d'amortissement,  de  rem- 
bourser au  pair  tout  ou  partie  de  l'emprunt  ou  de  pro- 
céder à  une  conversion  du  taux  de  5  0/0  avant  le 
ler  novembre  1914. 

Le  capital  et  les  intérêts  de  cet  emprunt  sont 
exempts  de  tous  impôts  présents  ou  futurs  de  la  Pro- 
vince ou  de  l'Etat  dans  la  Bépublique  Argentine, 
ainsi  que  de  tous  impôts  existant  actuellement  en 
France. 

Cet  emprunt  constitue  une  dette  directe  de  la  Pro- 
vince de  Tucuman  et  se  trouve  garanti  par  l'ensemble 
de  ses  revenus.  En  outre,  et  comme  garantie  spéciale, 
le  gouvernement  de  la  Province  de  Tucuman  a  affecté 
directement  au  service  des  annuités,  jusqu'à  complet 
remboursement  de  l'emprunt,  en  principal  et  en  inté- 
rêts, le  produit  de  l'impôt  de  un  centavo  par  chaque 
kilo  de  sucre,  soit  10  pesos-papier  par  tonne,  produit 
dans  la  Province  de  Tucuman.  Pour  l'année  1908,  la 
récolte  a  porté  sur  135.000  tonnes  de  sucre  ce  qui,  pour 
cette  seule  garantie  représente,  à  raison  de  10  pesos- 
papier  par  tonne,  1.350.000  pesos  «  monnaie  nationale  » 
ou,  au  change  de  2  fr.  20  le  peso,  2.970.000  fr.,  alors 


que  le  service  annuel  de  l'emprunt  n'exige  qu'une 
annuité  de  1.500.000  fr.  Quant  à  la  récolte  de  1909,  on 
estime  qu'elle  devra  atteindre  150.000  tonnes  environ. 

Faisons  observer  que  le  gouvernement  de  la  Pro- 
vince de  Tucuman  s'engage  à  verser,  chaque  année,  à 
la  Banco  Espannl  del  Rio  de  la  Plata,  depuis  le  com- 
mencement de  la  récolte  et  au  fur  et  à  mesure  de  sa 
perception,  le  produit  de  l'impôt  sur  le  sucre,  jusqu'à 
complément  des  sommes  nécessaires  au  paiement 
d'une  annuité  pleine  de  l'emprunt.  De  son  côté,  la 
Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata  est  tenue  de  des- 
tiner exclusivement  les  fonds  versés  de  ce  chef  au 
service  de  l'emprunt. 

Les  demandes  de  souscription  seront  reçues,  dans 
les  maisons  et  établissements  désignés  plus  haut,  au 
prix  de  96  0/0,  soit  480  fr.  par  obligation  de  500  fr. 
payables  :  100  fr.  en  souscrivant,  380  fr.  le  15  septem- 
bre 1909  (jouissance  du  1er  août  1909).  A  ce  prix,  le 
placement  ressort  à  5.25  0/0  net,  sans  tenir  compte  de 
la  prime  de  remboursement. 

Les  souscriptions  seront  servies  au  fur  et  à  mesure 
de  leur  arrivée,  à  concurrence  du  chiffre  disponible. 

Il  sera  délivré  des  certificats  provisoires  au  porteur, 
revêtus  du  timbre  français  et  munis  d'un  coupon  de 
6  fr.  25  à  l'échéance  du  1er  novembre  1909  et  qui  seront 
échangés  ultérieurement  contre  des  titres  définitifs 
sans  conformité  de  numéros. 

L'admission  à  la  Cote  officielle  de  Paris  sera  deman- 
dée et  la  déclaration  au  Timbre  a  été  faite  le  19  août 
dernier. 

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  juillet  1909, 
aux  chiffres  suivants  : 

(Eu  francs) 

Monopole  du  tabac   1.513.000 

—  du  sel   533.000 

—  du  pétrole   151.000 

Douanes   733  000 

Timbre   617.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   114.000 

—  des  allumettes   83.000 

Recettes  brutes  de  juillet  1909    3.744.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à   715.000 

Recettes  nettes  de  juillet  1909   3.029.000 

Le  recettes  nettes  de  juillet  1908  n'avaient  atteint  que 
2.334.000 fr.,  soit  une  augmentation  de  recettes  nettes, 
pour  le  mois  de  juillet  1909,  de  695.000  francs. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  août  1909  : 

Dépôts  de  fonds   4.967.541  69 

Retraits  de  fonds   2.715.393  94 

Excédent  de  dépôts   2.252.147  67 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  31  août  1909  : 
43.711.604  fr.  75. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes ,  du  21  au  31 
août  1909  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 254.184  fr.  ; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 4.392.880  fr.  45. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  do  rentes 
pendant  le  mois  d'août  1909  s'est  élevé  à  22.445.698  fr.  41. 
En  voici  la  répartition  : 

Caisse  nationale  d'épargne   7'"^'nne  qo 

Caisses  d'épargne  ordinaires   12.488.006  &t 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels    1.960.812  21 

Total  égal   22.445.6U8  41 


t 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Ayances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adfninistrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  18^4  

mobilières   E^anques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


v  septembre 

8.704.294.446 

3.089.314.200 

903-991.359 

901.870.500 

4.607.585.705 

4.591.184.700 

349  "*5 

516.15» 

18i.345.359 

209.636.625 

» 

113  301 

» 

215.642 

396.030.588 

537.205.531 

1.262.000 

1.626.000 

» 

147.910.316 

150.270.072 

352.068.440 

350  558.762 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.62'.i. 516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.964.127 

31.983.912 

3.056.354 

4.582.032 

8.407.444 

8.407.444 

147.161.969 

132.584.940 

fi  *>7fi  8fi4  QAA 

D .  *k  1 0 .  Oo  6  .oui 

.on  CfiA  t\f\t\ 

18i;.D00.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.874.870.000 

5.023.925.120 

21.256.324 

24.956.424 

5.681.254 

4.430.367 

265.772.200 

240.764  564 

027.733.630 

501.408.581 

80.584.365 

134.71 1.9*5 

2.783.091 

2.618.656 

4.441.242 

4.877.597 

1.420.000 

1.420.000 

167.303.484 

251.450.054 

6.276.864.944 

6.415.582.691 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat  

Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


7  sept. 
1905 

6  sept. 
1906 

millions 

millions 

4.355.7 

4.512.3 

2.974.4 

2.903.1 

1.107.3 

1.050.8 

480.4 

677.7 

479.0 

503.1 

180.0 

180.0 

242.9 

294.8 

297.5 

528.1 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

1.333.2 

2.898.4 

5  sept. 
1907 


millions 
4.742.6 
2.795.6 
968.8 
£52.1 
592.7 
180.0 
292.8 
475.5 
3  1/2  0/0 

pair 
4.288  8 


3 

sept. 

2  sept. 

1908 

1909 

millions 

millions 

4 

.828.9 

5.023.9 

3 

.217  4 

3.689.3 

904.2 

901.3 

764.2 

747.0 

515.0 

500.8 

180.0 

180.0 

135.5 

240  7 

508. 8 

6S6.1 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

1 

100.5 

295.564 

Le  Commerce  de  l'Algérie  pendant  les  six  premiers 
mois  de  1909.  —  L'ensemble  des  opérations  commerciales 
de  la  colonie  pendant  cette  période  se  résume  ainsi  : 

Six  premiers  mois  de 

1909 


Importations 


Matières  animales... 

—  végétales . . 

—  minérale» . 
Objets  fabriqués  

Total  


1908 


1907 


(En  milliers  de  francs) 


14.003 
40.657 
15.533 
137.810 


14.89g 
32.797 
14.431 
153.548 


14.973 
34.298 
13.068 
153.959 


208.003     215.669  216.298 


Exportations 

Matières  animales.. 

—  végétales. . 

—  minérales . 
Objets  fabriqués  

Total  


Six  premiers  mois  de 
1909       ^1908  1907 

(En  milliers  de  francs) 
23.902      30.208  30.352 
79.976     102.797  94.14!» 
15.882      19.037  18.049 

7.659       6.992  5.639 


127.419     159.034  148.189 


Le  recul  antérieurement  constaté  sur  le  mouvement  général 
«les  affaires  s'est  accru  sensiblement  aux  exportations,  du 
fait  notamment  de  la  rupture  des  communications  avec  la 
métropole  pendant  la  grève  des  inscrits  maritimes. 

Ce  sont  toujours  les  matières  végétales  qui  engendrent  la 
plus  forte  part  du  montant  total  du  déficit,  avec  une  dimi- 
nution de  plus  de  22  millions  attribuable,  pour  la  presque 
totalité,  aux  huiles  d'olives  (9  millions),  aux  vins  etmistellet 
(6  millions  1/2),  aux  céréales  >'\  millions  1/2,  et  aux  lièges 
(2  millions  l/2j.  Ouelques  articles  sont  en  hausse  :  les  tabacs 
en  feuilles,  les  légumes  frais,  les  pommes  de  terre  et  les  ca- 
roubes. Aux  matières  animales,  h-s  progrès  réalisés  par  les 
laines  et  les  peaux  (3  millions  et  1/2  et  1  million)  ne  suffisent 
pas  à  compenser  les  pertes  importantes  subies  par  le  com- 
merce des  moutons  et  des  bovins,  lequel  enregistre,  pour  les 
deux  espèces,  une  moins- value  de  plus  de  260.000  tètes  et  de 
10  millions  de  francs. 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  juillet  1909 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   6.418vers.(dont  2.5271*" vers.)     2.543  783  45 

Départem"  260.649   —  (  —    15.984     —  4.048.405  56 

Ensemble.  207.067                18.511  0.592.189  01 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes  ~~ 

viagères...    1.801.786  88 

Paye  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.324.150  31 

Ensemble   3.125.937  19 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   186.656  » 

aux  noms  de  £30  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   51.327.851  » 

réparties  entre  384.858  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   30.022.449  06 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  3.252.144  9C 

En  obligations  et  bons  du  Trésor   22.000.000  » 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  juin,  les  actions  de  l'Association  Minière  ne 
sont  plus  négociables  qu'au  nombre  de  54.000,  en  titres  nu- 
mérotés de  1  à  100000  et  munis  de  deux  estampilles  de  réduc- 
tion du  capital  dont  la  dernière  est  ainsi  conçue  :  «  Capital 
social  réduit  à  13.500.000  fr.  par  rachat  et  annulation  de 
6.000  actions.  Assemblées  générales  extraordinaires  des  28 
mars  1908  et  20  avril  1909.  » 

En  liquidation  du  30  juin,  les  livraisons  se  font  exclusive- 
ment en  titres  munis  de  deux  estampilles. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  rue  Chauchat,  7. 


Depuis  le  26  juin,  les  1.500  actions  nouvelles  de  500  fr., 
libérées  et  au  porteur,  nos  22501  à  24000,  de  la  Société  des 
Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  22.500  à  24.000. 

Les  actions  anciennes  nos  1  à  20000  doivent  être  munies 
notamment  des  estampilles  des  deux  augmentations  de  capi- 
tal à  11.250.000  à  12.000.000  de  francs  ;  les  actions  n<"  20001 
à  22500  doivent  porter  la  seconde  estampille  seulement. 


Le  26  juin,  il  a  été  détaché  72  fr.  916  (70  fr.  net)  sur  les 
actions  de  la  Banque  de  France. 

Déduction  faite  de  l'impôt,  le  montant  de  ce  coupon  s'élève 
à  1.750  fr.  pour  25  actions. 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  6  au  12  août  1909  (32»  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

fi 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

lignes 

o  c 

1909 

rr  x 
M  a 

1909 

1908 

1909 

1908 

Etat  (ancien  réseau)  — 

2.967 

1.274 

1.19C 

34.525 

33.872 

+ 

653 

Etat  (réseau  racheté)  

5.902 

4.758 

4.737 

125  640 

124.287 

+ 

1.353 

Paris-Lyon-Méditer . . . 

9.535 

10790 

10300 

307.090 

306.780 

+ 

310 

—   Chemins  Algériens 

513 

328 

316 

7.948 

8.046 

98 

3.775 

5.526 

5.472 

158.874 

1 58. 059 

+ 

+ 

815 

7.406 

5.849 

5.948 

160.713 

160.648 

65 

Est  

5.004 

5.015 

4.685 

139.301 

135.411 

3.890 

Midi  

3.881 

2.799 

2.805 

75.159 

74.550 

t 

609 

952 

216 

192 

5.427 

5.683 

256 

1.526 

815 

338 

10.414 

9.894 

+ 

520 

296 

103 

81 

2.697 

2.750 

53 
48 

Lignes  Algériennes... 

968 

171 

171 

3.791 

3.653 

+ 

103 

37 

34 

834 

861 1 

27 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Par  suite  du  peu  de  positions  en  suspens,  et  en  rai- 
son aussi  de  la  grande  abondance  des  capitaux,  la  li- 
quidation de  fin  août  s'est  effectuée  avec  des  reports 
très  bon  marché.  L'argent  a  pu  s'obtenir,  en  effet 
entre  13/4  et  2  0/0  l'an. 

Ce  qu'il  convient  maintenant  de  constater,  c'est 
qu'en  dépit  des  vacances,  le  mois  d'août  se  sera  dis- 
tingué par  une  fermeté  qui  doit  servir  d'indication.  Le 
compartiment  qui  a,  pour  ainsi  dire,  attiré  le  plus 
particulièrement  l'attention,  est  celui  de  nos  Grandes 
Sociétés  de  Crédit.  Pour  ces  établissements,  non  seu- 
lement on  prend  en  considération  les  opérations  fruc- 
tueuses auxquelles  ils  ont  donné  leur  concours  depuis 
le  commencement  de  l'année,  mais  on  escompte  encore 
la  part  qu'ils  prendront  dans  celles  qui  doivent  voir 
le  jour  d'ici  le  31  décembre  prochain.  Au  dernier  mo 
ment  des  réalisations  de  bénéfices,  que  justifiaient  les 
avances  prises,  n'ont  pas  cependant  permis  de  rester 
au  plus  haut. 

-fr  ir  Les  Rentes  françaises  sont  restées  très  fermes 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  42  à  terme 

fin  septembre,  contre  98  fr.  22  1/2  fin  août,  avec  un 

™J£T}  cle  17  et  de  19  centimes.  Au  comptant,  on  finit 
a  98  fr.  35,  contre  98  fr.  20. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  fr.  35  au 
comptant,  contre  98  fr.  30.  ' 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus  dans  l'en- 
semble, mais  calmes  comme  transactions. 

L'Emprunt  2  4/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
traite  a  ,9fr.,  contre  79  fr.  10  précédemment;  Tuni- 
sien 3  0/0  4892,  464  fr.  50  au  lieu  de  460  francs- 
7Ï52$%FÎ  3  il2°/°'  476  francs;  Indo-Chine  3  0/0 
1902,  418  francs,  sans  changement. 

if  +  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se 
maintiennent  aisément  aux  environs  de  leurs  cours 
précédents. 

Les  Obligations  4  0/0  4865  sont  à  550  francs  au 
lieu  de  546  fr.  25. 

Les  Obligations  3  0/0  4874  restent  à  406  fr.,  contre 
408  francs  la  semaine  dernière. 

y.Obiïjtation  4899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  a  41  /  francs,  au  lieu  de  415  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  4905   est  à   402  francs 
contre  402  fr.  25  précédemment. 

Prochain  tirage  :  5  septembre  :  Ville  de  Paris  4898. 

■k  *  La  Ranque  de  France  finit  à  4.280  francs 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
*u  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  1.715.565  fr., 


^°nmL3,H-.™fl/  Pendant  la  Période  correspondante 
de  1908,  6.9o3.314  fr.  en  1907  et  4.399.559  fr.  en  1906. 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  760  francs,  contre  761  francs  la  semaine  der- 
nière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
serve leur  activité  et  leur  fermeté  habituelles. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  retrouve  à 
494  francs,  contre  493  francs;  l'Obligation  Foncière 
3  0/0  4879  se  tientà507  fr.  75;  Obligations  Foncières  30/0 
1903,  502  fr.  25;  Obligations  Foncières  4895  2  80  0/0 
483  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  4892, 
462  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  4906,  507 fr 
contre  506  francs. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  4880  est  à  512  francs, 
contre  513  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  4899  sont 
à  472  fr.  50,  contre  473  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  4909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  267  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  5  septembre  :  Foncières  1S79, 
4885  et  1909. 

ic  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  profité  tout  d'abord  de  demandes  suivies  aux- 
quelles ont  succédé  des  réalisations  de  bénéfices  qui 
les  laissent  cependant  encore  èn  très  bonne  posture. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.700  francs,  contre  1.705  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.307  francs  jeudi 
dernier,  se  tient  à  1.337  francs,  après  même  1.370  fr. 

C'est  le  25  courant  que  ce  titre  détache  son  solde  de 
dividende  de  27  fr.  50  net  par  action  au  porteur. 
'  La  Société  Générale  est  a  685  francs,  sans  change- 
ment sur  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  752  francs 
au  comptant,  contre  747  francs  jeudi  dernier.  A  terme, 
on  reste  à  755  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  875  francs 
à  terme  et  à  885  francs  au  comptant,  contre  865  fr.  et 
860  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s  inscrit  à  281  francs  au  comptant  et  à  278  francs  à 
terme,  contre  274francs  et  273  francs  jeudi  dernier  avec 
coupon. 

L'action  du  Crédit  Industriel,  et  Commercial  cote 
/09  francs  au  comptant,  contre  711  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'inscrit  à  638  francs 
à  terme,  contre  626  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  traite 
à  833  francs  ;  elle  était  à  830  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  485  francs,  sont 
encore  ainsi  au  dernier  moment. 

La  Ranque  de  l'Algérie  se  traite  à  1.680  francs  au 
comptant,  contre  1.690  francs. 

La  Rente  Foncière  finit  à  563  francs,  contre  539  francs. 

L'action  Ranque  Privée  Lyon-Marseille  est  à  422  fr. 

La  Ranque  de  V Indo-Chine,  qui  cotait  1.480  francs, 
s  inscrit  à  1.500  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
70  francs  au  comptant,  contre  73  francs.  A  terme,  on 
clôture  à.  75  fr.  50,  au  lieu  de  74  francs,  la  semaine- 
dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
franco- Argentine  terminent  à  455  francs. 

*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  en  avance  et  plus  actives  que 
précédemment. 

L'Est,  qui  cotait  à  900  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  915  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.159  fr.  au  comptant,  contre 
1.148  francs. 

Le  Lyon  reste  à  1.320  francs  au  comptant,  contre 
1.289  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  est  à 
1.325  francs. 

Le  Nord  reste  à  1.735  francs  au    comptant,  au 
heu  de  1.690  fr. 


/ 


:30C 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


France 


UOuest  se  traite  à  946  francs  à  terme,  au  liea  de 
035  francs  au  comptant. 

VOrléms  clôture  à.  1.380  fr.     terme.  Il  Unissait  la 
semaine  dernière  à  1.374  francs  au  comptant. 

Pour  la  33°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  320.000  fr.  ;  Nord,  21.000  fr.; 
Lyon,  410.000  fr. Diminutions  :  Midi,  91.000  fr.;  Orléans, 
108.000  francs. 

fr  fr  Les  Valeurs  InduslrieUes  et  Commercial.».* 
ont  témoigné  de  nouveau,  dans  l'ensemble,  de  bonnes 
dispositions,  en  dépit  des  allégements  qui  ont  été  si- 
gnalés dans  divers  groupes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris,  est  a  .j68  lrancs, 
contre  572  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  370  francs  à  terme,  reste  à  3Go  lr. 

La  Thomson- Houston,  qui  finissait  à  690  tr.  à  terme, 
progresse  à  717  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
(Tramways-Sud)  est  à  196  fr.  au  comptant,  contre 
190  fr.,  il  y  a  huit  jours.  A  terme,on  est  a  195  francs. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  293  francs  au  comptant,  se  tient  à  283  ir. 
A  terme,  on  finit  à  289  francs,  contre  291  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  575  francs,  passe  à  58ô  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  a 
300  francs,  contre  299  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
reste  à  359  francs  à  terme,  au  lieu  de  300  francs.  Au 
comptant  on  finit  à  360  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Pans  sont  recherchées  à  491  fr.  75  au  comptant 
Actions,  455  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  176  francs,  contre 
177  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  388  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  394  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se 
retrouve  à  690  francs,  contre  662  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  299  francs,  contre  295  fr.  50  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  terminent  à  2.230  fr., 
au  lieu  de  2.200  francs. 

L'action  Suez,  qui  s'échangeait  à  4.750  francs,  se 
retrouve  à  4.785  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  31  août  1909  s'éta- 
blissent à  79.571.000  francs,  contre  71.165.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  76.760.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  210  francs  au  comptant,  contre 
209  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
146  francs,  contre  117  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  460  fr., 
sont  à  464  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.360  fr.,  passe  à  1.388  francs. 

Pour  la  trente-quatrième  semaine  de  1909,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  667.496 
francs  75,  contre  667.302  fr.  75  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  trente-quatre  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  29  mil- 
lions 147.512  fr.  95,  contre  28.777.379  fr.  70  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  370.133 
francs  25,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voilures  à  Paris  finissent  à  203  francs,  contre 
200  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazaire  est  à  1.025  francs,  au  lieu  de  983  francs 
la  semaine  dernière. 


L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  el  bacalan 
cote  665  francs,  au  lieu  de  050  franc». 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste 
à  279  francs;  elle  était  à  277  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  el  Pyrites  finit  k  184  francs 
à  terme,  au  lieu  de  186  francs. 

L' Association  Minière  se  traite  à  276  francs  ;  nous 
la  laissions  à  ce  même  cours,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  PuerUj-Belgrano  restent  à  3<j6  fr.  LU.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  485  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  a  620  francs;  Obli- 
gations 4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
449  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  en  haosse 
à  379  francs  à  terme;  action  de  capital,  599  francs. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers,  ont  témoigné 
d'une  grande  fermeté. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  88  fr.  60,  contre 
87  fr.  60  il  v  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  O/U   1896  (RescUwn)  se  tient  a  9< 
francs  25  contre  97  fr.  10.  ' 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  finit  à  97   fr.  35, 
au  lieu  de  96  fr.  95,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  à  lOi  fr.  10,  contre 
103  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  63  francs,  passe  a 
64  fr.  30.  .  ,  ... 

Les  Fonds  Russes  ont  ete  recherches  une  lois  de 

P  Le  Russe  5  0/0  1906  s'inscrit  103  fr.  95,  contre 
103  fr.  87;  Russe  3  0/0  1891-1894.  77  fr.  7;j,  contre 
76  fr  40  ;  Russe  3  0/0  1896,  76  fr.  15.  Il  était  à  7o  fr. 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  97  fr.  75  a 
terme,  contre  97  fr.  65.  ,      .  . 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait  a 
83  fr.,  termine  à  83  fr.  57. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  010,  qui 
à  95  fr.  10  jeudi  dernier,  se  tient  à  95  fr.  85. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  est  à  97  fr.  50,  et 
à  107  francs. 

Les  Dons  à  lots  du  Congo  restent  à  92  fr.uO  au  comp- 
teint  et  h  tcrrflG 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à 
496  fr.  50  au  comptant. 

fr  fr  La  Banque    I.  R.  P.  des   Pays- Autrichien  s 

est  à  510  francs,  contre  506  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  a  /21 
francs,  s'inscrit  à  736  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  a  /81  fr. 
contre  779  francs.  . 

La  Banque  d° Athènes  s'inscrit  à  i§5  francs.  Cet  éta- 
blissement a  fixé  son  dividende  intérimaire  a  4  shil- 
lin  cTs 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  è  294  francs, 
contre  293  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.181  fr.  .j0  au  comp- 
tant, contre  1.165  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  a  bl» 
francs  au  comptant;  elle  était  à  623  francs  il  y  a 
huit  jours.  .  .  . 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qm  restait  a 
1.056  francs,  finit  à  1.053  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  4<j3  francs,  au 
comptant,  contre  446fr.  50,  précédemment. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  traite  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  en  reprise. 

Les  Andalous  restent  à  204  francs,  contre  195  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  337  francs,  contre  332  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  398  francs,  contre  394  lrancs. 

L'action  Nitrate-Railways  est  à  239  francs,  au 
lieu  de  235  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 


clôturait 
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(Lombards)  qui  finissait  à  123  francs,  gagne  10  fr.  à 
133  francs. 

Les  Obligations  i  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compag-nie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que terminent  à  490  fr.  50  au  comptant,  contre  492  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  clôture  à 
"290  francs  au  comptant,  sans  changement. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
icays  et  d'Electricité  s'inscrivent  à  438  fr.  50;  actions 
de  capital  153  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
finissent  à  428  fr.  50  ex-coupon  semestriel  détaché  le 
1er  courant. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  restent  à  566  francs,  contre  567  fr. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.490  fr.,  s'échange  à 
1.501  francs. 

La  Unansk  se  Iraite  à 294  fr.,  contre  300  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.957  fr.,  contre  1.964  fr.  il 
y  a  huit  jours,  après  1  945  francs,  au  plus  bas,  et 
1.974  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  finissait  à  828  francs, 
clôture  à  S'i'i  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  l'a  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens progressent  à  370  francs;  actions  privilégiées, 
384  fr.  50. 

Pour  la  seconde  décade  d'août,  les  recettes  des  voi- 
tures de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  722.238  fr., 
contre  662.980  fr.  pendant  la  même  semaine  de  1908. 
Du  1er  janvier  au  20  août,  les  recettes  totales  s'éta- 
blissent à  15.616.944  fr.,  contre  14.409.784  fr.  pendant 
la  période  correspondante  de  1908.  L'augmentation, 
pour  1909,  est  donc  de  1.207.160  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  680  francs,  contre 
660  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  restaient  à  398  francs  il  y  a  huit  jours, 
passent  à  405  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Dans  ce  compartiment  du  Marché,  la  liquidation  de  Su 
août  a  eu  lieu  dans  des  conditions  très  satisfaisantes.  Le 
taux  des  reports  s'est  tenu  aux  environs  de  3  1/2  0/0  en 
moyenne,  et  si  des  réalisations  ont  été  à  enregistrer,  elles 
a  ont  en  aucune  façon  nui  à  la  tendance  générale. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  restent  à 
100  fr.  50. 

Le  Brésil  S  0/0  1895  est  à  98  fr.  50;  l'Argentin  4,0/0 
Mixte  est  à  92  fr.  45,  contre  92  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  78  fr.  05, 
contre  77  fr.  I/o. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  40,  contre 
53  fr.  20  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0 
Intérieur,  il  reste  à  35  fr.  50. 

Les  inondations  dont  viennent  de  soulfrir  certaines  contrées 
du  Mexique  n'ont  produit  aucune  impression. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo IT-Don 
sont  à  1.516  francs,  contre  1.488  francs.  On  croit  que  cet 
Etablissement  maintiendra  son  dividende  à  40  roubles. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finis- 
sent à  238  fr.  50,  contre  246  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  restent  à 
283  francs,  contre  257  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco  det  Peru 
y  Londres  restent  à  529  francs  à  terme.  Elles  étaient  à  518  fr. 
au  comptant,  jeudi  dernier. 

^L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à 
456  francs,  ex-coupon. 

Ces  titres  ont  détaché  mercredi  un  coupon  semestriel  de 
II  fr.  30  nets  d'impôts.  Leur  cours  actuel  est  donc  ex-cou- 
pun.  La  douane  fédérale  a  encaissé,  en  juillet,  1.231  contos, 
et  la  douane  de  l'Etat,  574  contos. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  ferme  à  448  francs. 


L'Electrique  Lille-Roubaix- Tourcoing  est  demandée  à 
275  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  finissent  a  428  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railioays) 
sont  à  437  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Ch.emin  de,  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  demandées  à  426  francs. 

On  rappelle  que- ces  titres  possèdent  une  garantie  hypo- 
thécaire de  premier  rang  sur  les  biens  de  la  Compagnie  dont 
la  ligne  est  en  pleine  construction,  et  qui  possède  200  hec- 
tares de  terres  à  chaque  kilomètre  qu'elle  termine. 

La  Huanchaca  finit  à  87  francs. 

Les  Aciéries  du  ûonetz  sont  à  756  francs;  elles  étaient 
à  745  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  s'inscrivent  à  449  francs,  con- 
tre 406  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à 
566  francs,  clôturent  à  573  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  938  francs,  sont  à 
961  francs. 

L'action  Haut-Volga  est  à  222  francs.  Les  actionnaires  de 
cette  Société  éont  convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire 
le  15  courant  au  siège  social,  à  Saint-Pétersbourg. 

L'action  John  Cockerill  s'inscrit  à  2.C00  fr.,  contre  1.915 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  est  à  97  fr. 

La  Balia-Karaidin  clôture  à  448  francs,  au  lieu  de 
429  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  se  traite  à  164  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  184  fr.  50,  contre 
198  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Les  stocks  visibles  de  raisins  se- 
raient, actuellement,  de  4.000  tonnes  seulement  contre  9.000 
tonnes  ea  1907. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.325  francs,  au  lieu  de 
1.335  francs. 

La  Tharsis  finit  158  francs,  au  lieu  de  158  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  202  fr.  50,  s'inscrit  à  202  francs. 
L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  active  à 
26  francs. 
Le  Laurium  Grec  se  tient  à  61  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  reste  à  848  francs.  Elle 
cotait  850  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  que  nous  laissions 
à  550  francs  jeudi  dernier,  termine  à  542  fr.  50. 

La  Harpener  s'échange  à  1.531  francs,  au  lieu  de  1.510  i'r. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  490  francs,  contre  478  francs. 

Les  participants  de  la  firme  Demidoff  sont  convoqués  pour 
le  15  courant  en  vue  de  ratifier  les  conventions  passées  par' 
leur  représentant  avec  la  Compagnie  Industrielle  du  Pla- 
tine. Cette  formalité  rendra  l'accord  définitif. 

La  Toula  est  à  353  francs,  contre  352  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  102  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  recherchées  à 
448  francs.. 

Les  recettes  de  la  trente-troisième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  747.910  fr.,  contre  693.680  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine 
est  donc  de  54.230  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale, 
depuis  le  1«  janvier  1909,  à  1.952.450  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées  à 
200.919  fr.  pour  la  33»  semaine  de  1909. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
33°  semaine  à  948.829  francs,  soit  une  moyenne  de  135.547  fr. 
par  jour. 

Les"  actions  de  la  Société  Sucrier e  d'Angra  restent  à 
139  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biétrich  et  O  finissent  à  375  francs. 


Voir  es  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


S 
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2  septembre  1909. 

Blé  :  Importation,  exportation  et  production,  en  France,  pendant  les 
dix  dernières  années  ;  la  récolte  mondiale;  la  situation;  les  cours. 
—  Vins  :  la  situation;  les  cours.  —  Sucres  :  la  situation;  les 
cours.  —  Cafés  :  la  récolte  de  1909-1  !)10;  les  exportations  deSanlOS; 
les  cours.  —  Soies  :  la  situation  ;  les  cour».  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Nous  avons  publié,  dans  notre  dernier  numéro,  le 
chiffre  de  l'importation  du  blé,  en  France,  pendant  la  cam- 
pagne 1908-09.  On  se  souvient  que  ce  total  était  de 779.373  quin- 
taux contre  2.094.542  pendant  la  campagne  précédente.  Il 
importe  d'ajouter  à  ces  chiffres  nos  importations  de  farine  : 
39.541  quintaux  pour  1908-0'.»  contre  121. 11G  quintaux  en 
1907-08;  ces  chiffres  ramenés  en  blé  à  raison  de  70  kilos  de 
farine  pour  100  de  blé,  donnent  5(5.487  quintaux  contre  173.022 
qui,  ajoutés  aux  premières  statistiques  précédentes,  élèvent 
notre  importation  totale  de  blé,  en  1908-09,  à  835. 8G0  quin- 
taux, contre  2.267.563  en  1907-08. 

Il  nous  paraît  utile,  à  cette  occasion,  de  publier  la  statis- 
tique de  nos  importations  et  exportations  de  blé  depuis 
10  ans  : 

Importa-  Expor- 
Campagnes  tions  tations 

(En  quintaux) 

1800-1900   1. 068.119  368.834 

1900-  19O1   1.945.510  337.733 

1901-  1902   3.286.207  268.129 

1902-  1903   4.593.602  201.198 

1903-  1904   3.371.669  208.736 

1904-  1905   2.342.059  314.416 

P.  105-1906   1.934.237  505.426 

1006-1907    4.068.450  429.987 

1907-  1908   2.267.563  407.491 

1908-  1909   835.860  927.036 

Dans  ces  mêmes  dix  dernières  années,  la  production  du 
blé  en  France  (chiffres  officiels)  a  été  : 

Années  Quintaux  Hectolitres 

1899   99.459.980  128.418.920 

1900   88.598.900  114.910.880 

1901   84.617.540  109.573.810 

1902   89.240.038  115.530.092 

1903    98.784.618  128.385.530 

1904   81.549.339  105.305.575 

1905    91.585.285  118.212.850 

1906    89.457.681  114.500.653 

1907   103.753.000  132.853.578 

1908    84.138.854  109.428.755 

* 
*  * 

Comme  chaque  année,  le  Ministère  de  l'Agriculture  hon- 
grois vient  de  publier  son  évaluation  de  la  récolte  mondiale. 
Voici  les  chiffres  de  ce  document  : 

1909  1908      En  plus  en  1909 

Blé                  939.820.000  867.950.000  71.370  000 

Seigle               447.250.000  4H2.080.C00  15.170.000 

Orge                 370.400.000  326.540.000  43.860.000 

Avoine              651.750.000  563.660.000  88.0P0.000 

Maïs              1.039.660.000  976.110.000  63.550.000 

La  récolte  de  1909  se  décomposerait  comme  suit,  en  quin- 
taux, entre  les  pays  européens  et  les  Etats  d'outre-mer  : 

Etats  Etats 
européens  d'outre-mer 

Blé   521.270.000  415.050.000 

Seigle   408  860.000  38.390.000 

Orge   250.370.000  120.030.000 

Avoine   427.370.000  224.380.000 

Maïs   157.640.000  882. 00».  000 

Ainsi,  la  récolle  mondiale  pour  toutes  les  espèces  do  grains 
accuserait  sur  l'année  dernière  un  excédent  de  282.010.000 
quintaux. 


Les  pays  importateurs  seraient  les  suivants  pour  le»  quan- 
tités ci-après  données  en  milliers  de  quintaux  : 

Blé  Orge  Avoine  Mais 

Allemagne                       25.000  20.000  8.000 

Angleterre                       68.000  10.000  8.000  24.000 

Autriche                           13.000  «  5.000 

Belgique                           13.500  »         »  5.000 

Danemark                           »  »         »  4.0W 

Espagne                            3.000  »         »  » 

France                              8.000  1.0  ïO   1.000  3.500 

Pays-Bas                          4.300  »         »  « 

Suisse                               4.800  »         »  * 

129.6W  31.000    9.000  48. 500 


Les  derniers  travaux  de  la  récolte  se  sont  accomplis  dans 
de  bonnes  conditions.  Les  avis  relatifs  aux  blés  sont  tou- 
jours favorables,  malgré  de  rares  plaintes  par  ci  par  là. 
Mais  il  est  encore  trop  tôt  pour  donner  une  appréciation  sé- 
rieuse sur  la  récolte. 

Depuis  quelques  jours,  on  assiste  à  une  reprise  subite  du 
prix  du  blé.  La  baisse  est  arrêtée.  La  culture  résiste  aux 
offres  à  bas  prix  ;  en  même  temps,  les  acheteurs  sont  devenus 
plus  empressés. 

Le  livrable  fait  23  75;  le  prochain  cote  23  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-Yox-k 


5  août 

12  août 

19  août 

26  août 

2  sept. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  25 

23  50 

23  75 

23  75 

23  75 

22  89 

22  17 

22  93 

22  75 

20  86 

28  56 

27  22 

27  23 

25  70 

26  75 

28  79 

28  41 

28  87 

28  56 

28  01 

19  57 

18  05 

19  03 

18  58 

18  80 

21  97 

21  07 

21  36 

21  02 

20  68 

Vins.  —  La  maturation  du  raisin  continue  dans  des  con- 
ditions favorables  et  l'on  pense  pouvoir  commencer  les  ven- 
danges la  semaine  prochaine,  sur  le  littoral  méditerranéen, 
dans  une  quinzaine  de  jours  dans  le  Beaujolais-Mâconnais. 
Les  pluies  qui  viennent  de  tomber  dans  le  Midi  ont  fait  le 
plus  grand  bien  au  vignoble. 

On  continue,  naturellement,  dans  les  milieux  compétents, 
à  faire  des  évaluations  sur  la  prochaine  récolte.  La  Revue  de 
Viticulture  qui  dit  s'être  livrée  à  une  enquête  approfondie 
et  exacte  arrive  à  des  appréciations  assez  pessimistes.  Elle 
estime,  néanmoins,  que  la  prochaine  récolte  dépassera  57 
millions  d'hectolitres,  ce  qui  n'est  déjà  pas  si  mal.  On  arrive 
peu  à  peu  à  la  conviction  que  la  récolte  de  1909  sera  sensible- . 
ment  inférieure  à  celle  de  l'année  précédente,  dans  toutes  les 
régions  de  la  France. 

Dans  le  Midi  les  dernières  journées  qui  ont  amené  la  pluie 
tant  désirée,  ont  été  très  favorables  aux  vignobles.  La  récolte 
s'en  trouvera  bien  augmentée  en  quantité  et  améliorée  en 
qualité.  Les  affaires  sont  presque  nulles.  Malgré  cela,  les 
cours  restent  fermes.  A  Béziers,  les  vins  rouges  font  de  1  fr. 
à  1  fr.  25  le  degré  ;  à  Cette  les  rouges  de  12  degrés  font  de  14 
à  16  fr.  l'hecto.  Dans  la  Provence,  tous  les  bons  vins  sont 
en  hausse  sérieuse,  les  demandes  du  commerce  étant  impor- 
tantes ;  les  cours  de  la  nouvelle  récolte  sont  élevés. 

En  Bourgogne,  on  paraît  définitivement  devoir  se  conten- 
ter un  peu  partout  d'une  demi-récolte.  Le  vignoble  a  tant 
souffert  de  toutes  sortes  d'intempéries,  depuis  le  printemps, 
qu'on  n'aura  que  la  moitié  d'une  récolte  normale.  Que  sera 
la  qualité  ?  On  espère  encore  qu'elle  sera  bonne,  mais  on  ne 
peut  rien  prédire  encore.  On  profitera  de  la  circonstance 
pour  écouler  les  stocks  anciens  encore  assez  abondants. 

Dans  le  Bordelais,  la  situation  reste  favorable. 

En  Algérie  les  vendanges  sont  commencées  et  l'on  s'aper- 
çoit  dès  maintenant  que  le  rendement  sera  inférieur  à  ce 
qu'on  avait  annoncé.  La  récolte  a  subi  des  rédactions  nota- 
bles, depuis  le  mois  de  juin. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Borcy,  la  situation  ne  s'est  pas 
modifiée  :  les  affaires  sont  calmes  et  les  cours  se  maintien- 
nent fermes. 


Alcools.  —  La  situation  do  co  marché  ne  se  modifie  guère. 
Les  ventes  continuent  à  être  actives  et  les  stocks  diminuent 
continuellement.  Néanmoins,  les  cours  sont  stationnaires  et 
n'ont  aucune  tendance  à  la  hausse.  Les  changements  sont 
insignifiants. 

Le  disponible  a  fait  42  fr.75  ;  septembre  est  à  43  fr. 
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Sucres.  —  Le  temps  est  redevenu  plus  favorable  aux  bet- 
teraves et  elles  ont  regagné  une  partie  du  retard.  La  richesse 
saccharine  a  augmenté,  mais  pas  de  manière  à  donner  toute 
satisfaction  aux  cultivateurs.  Au  moment  de  l'arrachage, 
elles  donneront  certainement  lieu  à  des  plaintes. 

Nous  avons  publié,  dans  notre  dernier  numéro,  la  situation 
statistique  de  l'article;  nous  avons  indiqué  l'augmentation  de 
la  consommation  compensée,  il  est  vrai,  par  une  diminution 
de  l'exportation.  Ajoutons  même  qu'il  n'y  a  guère  de  proba- 
bilité de  voir  cette  exportation  —  aux  Etats-Unis,  du  moins  — 
augmenter,  car  l'énorme  production  de  Cuba  répondra  large- 
ment aux  commandes  américaines.  Néanmoins  la  fermeté  de 
l'article  persiste  non  seulement  sur  notre  marché  mais 
encore  sur  les  places  étrangères.  Cette  fermeté  vient  non 
seulement  du  développement  de  la  consommation  mais  de  la 
réduction  des  stocks  :  on  aborde,  en  effet,  la  nouvelle  cam- 
pagne avec  de  faibles  ressources.  Les  stocks  visibles  dans 
le  monde  ne  s'élèvent  qu'à  1.467.156  tonnes,  contre 
1.. 141.599  tonnes  à  la  même  date  de  1908 

*% 

Les  cours,  toujours  fermes,  accusent  depuis  huit  jours  une 
nouvelle  hausse.  Le  sucre  blanc  n°  3  est  à  32  75  pour  le 
courant;  le  prochain  fait  29  87. 

En  raffiné,  la  consommation  est  toujours  empressée  aux 
achats  surtout  pour  le  disponible. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  29  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


4  août 

11  août 

18  août  25  août  lisent. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  .. 

30  .. 

30  50 

29  25 

29  50 

23  80 

27  35 

28  38 

29  20 

28  60 

27  25 

27  50 

28  50 

28  62 

28  50 

27  56 

27  80 

29  12 

27  90 

27  90 

25  10 

26  14 

27  40 

27  51 

27  51 

27  .. 

27  90 

29  .. 

28  86 

28  94 

40  29 

40  97 

41  13 

41  24 

41  24 

Cafés.  —  Un  communiqué  officiel  évalue  la  récolte  de 
cafede  Sao  Paulo  pour  1909-1910  à  11.238.029  sacs.  Avec  la 
production  du  Sud  de  Minas  et  de  Parana,  cela  fait  un  total 
de  12.099.279  sacs.  L'exportation  de  Santos  est  évaluée  dans 
le  même  document  à  11.599.279  sacs. 

•% 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  il  a  été  importé 
en  France  614.792  quintaux  de  café  contre  585.424  quintaux 
dans  la  même  période  do  1908. 

Les  affaires  n'ont  pas  une  grande  ampleur,  mais  la  ten- 
dance des  cours  se  maintient  forme.  Il  y  a  plus  d'affaires  sur 
1  éloigné  et  les  ordres  d'achat  pour  décembre  et  janvier  sont 
importants.  Le  fait  que  la  récolte  du  Brésil  ne  dépasse  guère 
12  millions  de  sacs  encourage  aux  achats. 

Au  Havre  (Santos  god  aver.  50  kilos)  cote  pour  août,  41  fr  50  • 
septembre,  41  fr.  ;  octobre,  39  fr.  75;  novembre,  39  fr  50 ! 
décembre,  39  fr.  25.  '  ' 

On  cote  encore  les  Haïti  :  Jacmel  54  fr.  ;  Cap,  53  fr  • 
Cayes,  52  fr.  ;  Jérémie,  51  fr.  ;  Gonaïves,  57  fr.  ;  dito  épierrés,' 
08  fr.  a  o9  fr.;  Saint-Marc,  58  fr.  à  60  fr.:  Petit-Ooavo  épier- 
rés, 58  fr.  à  60  fr.;  Haïti  triés,  58  fr.  à  63  fr. 


,.S°ies-  ~0a  constate  toujours  le  même  petit  mouvement 
d  affaires.  Il  alimente  la  production,  donne  quelque  vie  au 
marche,  mais  ne  porte  que  sur  des  quantités  peu  importan- 


t  ù  r   \q  SOlt-  °n  CChappe  par  là  à  l'apathie  absolue 

de  la  morte-saison  qui  est  moins  marquée  cette  année  que  de 
coutume.  Il  en  sera  ainsi  tant  que  la  mode  continuera  à 
adopter  toutes  les  variétés  de  tissus  de  soie;  cela  promet 
même  une  prompte  reprise.  p  • 

Le  marché  de  la  matière  première,  sans  grande  variation 
se  maintient  bon.  ' 

On  a  payé  cette  semaine  : 

Grèges  Cévennes  2=  ordre  11/13,  50  fr.  ;  Grèges  Piémont 
ex  ta  11/13,  12/14,  13/15,  56  fr.;  Grèges  Piémont  1"  ordre 
12/14,  14/16,  52-53  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre  13/15,  52-53  fr  ■ 
Greges  Italie  bon  2=  ordre  14/16,  50-51  fr.;  Grèges  Syrie 
1er  ordre  9/11  (suivant  récolte),  47  à  49  fr.;  Grèges  Syrie  2° 
ordre9/ll(suivant  récolte),  44  à  46  fr.;  Grèges  Brousse  1" 
ordre  15/17,  44-45  fr.;  Oigansins  Cévennes  1"  ordre  22/24 
24/26,  58-59  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19'21  53-54~fr  • 
Organsins  Syrie  2=  ordre  20/22,  51  fr.;  Organsins  Brousse  2° 
ordre  24/28,  28/32,  48-49  fr. 

On  n'est  pas  moins  bien  tenu  aux  grèges  asiatiques.  On  a 
paye  : 

Chine  filatures  : 

Soy  lun  GoldAnchor  9/11,  55  fr.;  Soy  lun  Gold  Anchor 
10/12,  53  fr.  50;  Ewo  best  11/13,  53  fr.;  Soy  lun  Silver  An- 
chor 10/12,  52  fr.  50;  Gold  Crown  ext.  9/11,  52  fr  ■  Rose 
extra  9/11,  52  fr.;  Diamond  2  9/11,  48  fr.  50;  Commercial 
fiag  1  9/11,  48  fr.  50;  Mulberry  treed  ond  web  1  9/11  48  fr  • 
Gold  watch  1  10/12,  48  fr.;  Sans  Pareil  2  10/12,  48  fr  ■  Com- 
mercial fiag  2  9/11,  47  fr.  50. 

Le  Bulletin  des  Soies  et  des  Soieries,  de  Lyon,  a  reçu  de 
son  correspondant  de  Paris  l'avis  suivant  : 

«  La  place  de  Paris  est  en  bonnes  dispositions  prépara- 
toires d'affaires  ;  la  clientèle  étrangère  commence  à  se  mon- 
trer et  à  donner  quelque  animation  à  la  vente,  languissante 
pendant  les  mois  d'été. 

..."  •  •  •  Les  pronostics  militent  en  laveur  des  tissus  de  soie 
teints  en  fils  et  en  pièces,  appropriés  au  goût  du  jour,  unis 
pour  la  majorité,  avec  quelques  beaux  façonnés  à  titre  ex- 
ceptionnel. Les  tissus  légers,  mousseline  et  tulle  seront 
sans  doute,  fort  recherchés  en  qualités  belles  et  moyennes  » 


Métaux.  —  La  demande  de  cuivre  de  la  consommation  e*t 
toujours  active  et  l'amélioration  industrielle  aux  Etals-Unis 
amsi  que  dans  les  autres  pays,  activera  encore  les  demandes  ' 
Aussi  les  affaires  sont-elles  animées.  Mais  à  cause  de  la 
dépression  de  la  Bourse  de  New- York,  les  cours  sont  restés 
stationnaires.  Les  marques  ordinaires  sont  à  153  fr.  25,  les 
100  kilos,  au  Havre  ;  les  premières  marques  font  154  tr  '  50 
Le  marché  de  Vétain  est,  aussi,  très  actif.  Les  besoins  du 
commerce  sont  grands  et  la  demande  est  abondante  Les 
cours  ont  sensiblement  haussé.  L  etain  Banka  fait  371  fr  50 
à  Paris,  les  100  kilos;  létain  Billiton  est  à  366  fr.  25. 

En  plomb,  la  consommation  a  des  besoins  importants  et  la 
demande  est  très  active.  Les  cours  sont  cependant  station- 
naires. Les  bonnes  marques  font  37  fr.  50  les  100  kilos. 

Bonnes  affaires  en  zinc  ;  les  opérations  du  marché  ont  été 
assez  importantes.  Le  zinc  de  Silésie  fait  63  fr.  25  les  100 
kilos  ;  les  autres  bonnes  marques  60  fr.  50. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

à  3  mois. . . . 
Plomb  anglais  :disp, 
—    espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


5  aoùi 

12  août 

1909 

1909 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

SS  3/8 

60  5  . 

59  5/8 

61  2  6 

133  à  8 

134  17  e 

135..  . 

13Ô  10 

13    .  . 

12  17  f 

12  11  3 

12  10  . 

22   .  . 

22    .  . 

49  6 

50  .. 

19  août 
1909 

26  août 
1909 

2  sept. 
1909 

*  «h. 

d. 

*  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

59  11 

3 

59  11 

3 

59   2  6 

60  10 

60  10 

60 

136  7 

6 

137  12 

6 

137   7  6 

137  12 

6 

138  15 

138  ..  - 

!2  17 

6 

12  17 

6 

12  17  6 

12  11 

3 

12  '.0 

12  11  3 

21  18 

9 

22  2 

e 

22  10  . 

50  8 

50  11 

51  3 

Hermès. 


/ 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  le  1er  septembre  1909. 
La  hausse  ù  la  Bourse  de  Berlin.  -  La  valeur  des  titres  inscrits 
\!îà  cote  -  Le  marché  monétaire.  -  Les  finances  publiques.  - 
Les  industries. 

Les  bonnes  dispositions  persistent  à  la  Boursede 
Berlin.  Celles  que  je  vou,  avais  QP**»»'"^ 
dernière  se  sont  encore  accentuées  ;  la  Bourse  a  onei 
de  mis  ce  moment  à  une  poussée  ininterrompue  de 
hausse  Le  compartiment  des  valeurs  industrielles  a 
été  i .arliculièreLnt  favorisé.  On  ne  s'explique  guère 

^^q^eui'dire  de  mieux  pour  Jnstifier  cet  opti- 
misme du  marché  financier,  c'est  qu'on  est  ddinit.ve- 
meiïso  ti  de  la  crise  monétaire  et  financière  qui  avait 
rm  miencé  en  1907  et  atteint  son  maximum  en  1908. 
Ei  ëffe?  les  cours  de  la  Bourse  de  19U9  se  sont  cons- 
tamment tenus  au-dessus  de  ceux  de  1908  et  la  hausse 
qu  se  manifeste  actuellement  n'est  que  la  continua  on 
de  celle  que  l'on  avait  enregistrée  de  janvier  a  avril  et 
nui  n'a  été  que  fortuitement  interrompue  en  mai  et 
Sn  On  se  rappelle  que  cette  interruption  de  la  hausse 
'à  eu  pour  motif  unique  les  inquiétudes  que  causaient 
au  public  les  projets  financiers  du  gouvernement  unpe- 
l  iàl  Depuis  le  vote  de  ces  projets,  depuis  que  1  on  sait 
définitivement  à  quoi  s'en  tenir  pour  1  avenir,  le  calme 
est  revenu  et  aussi  la  confiance.  S'il  faut  en  croire  la 
Gazette  de  Francfort,  la  hausse  des  titres  a  la  Bourse 
de  Berlin,  pendant  le  mois  de  juillet,  a  représente 
0  76  0/0  de  leur  valeur,  ce  qui  représente  48?  millions 
de  francs.  Le  mois  de  juillet  19U8  avait  deja  vu  se 
produire  une  hausse  de  toute  la  cote,  mais  elle  n  avait 
Représenté  que  171   millions   de  francs.  Comme  a 
toutes  les  périodes  de  reprise  industrielle,  ce  sont  les 
valeurs  à  dividendes  qui  ont  surtout  profite  des  bonnes 
dispositions  du  public.  La  Gazelle  de  Francfort  nous 
renseigne  à  cette  occasion  sur  la  valeur  totale  des 
titres  inscrits  à  la  cole  de  la  Bourse  de  Berlin  :  au 
3t  juillet  dernier,  les  valeurs  à  revenu  fixe  valaient 
104  8Ô0.783.000  francs  et  les  valeurs  à  revenu  vanaJMe 
valaient  13.250.814.000  francs,  en  tout  118. 113.59/. 000 

La  liquidation  de  fin  du  mois  a  passé  inaperçue  au 
milieu  d'une  grande  abondance  de  disponibilités  d  ar- 
gent Le  marché  monétaire  reste  richement  pourvu. 
De  tous  côtés,  on  offre  de  l'argent  même  de  l'étranger, 
car  les  taux  de  l'escompte  sont  encore  plus  bas  a  1  ex- 
térieur que  chez  nous.  Sur  la  place  de  Berlin,  1  es- 
compte libre  se  maintient  à  2  3/16  0/0.  La  Seehcmcl- 
Umg  cherche  en  vain  à  placer  de  l'argent  a  court 
terme  à  3  0/0.  ,    .  ,  ..  L 

Cette  abondance  de  numéraire  avait  lait  naître  le 
bruit  que  l'Empire  et  la  Prusse  procéderaient  inces- 
samment à  l'émission  des  emprunts  dont  ils  ont  abso- 
lument besoin  pour  équilibrer  les  budgets  du  prochain 
exercice.  On  apprend  aujourd'hui,  de  source  très  auto- 
risée que  la  nécessité  des  emprunts  existe  bien  réelle- 
ment mais  qu'on  n'y  procédera  pas  cette  année.  Le 
gouvernement  impérial  parait  avoir  un  plus  grand 
souci  que  celui  de  trouver  des  fonds  :  c'est  celui  de 
consolider  le  marché  des  fonds  allemands  assez  de- 
nrimé  même  dans  ce  temps  de  hausse  générale. 

Cette  hausse  est  due  uniquement  à  la  croyance  en- 
racinée à  la  Bourse,  que  nous  nous  acheminons  vers 
une  période  de  reprise  industrielle.  Mais  rien,  dans  le 
r.avs  même,  ne  justifie  cette  opinion.  Sur  le  marche 
charbonnier,  on  n'a  aucun  indice  d'amélioration  et  le 
marasme  qui  y  régne  depuis  si  longtemps  persiste. 
Au  surplus,  c'est,  pour  cette  industrie,  1  époque  de  la 
morte-saison  et  la  stagnation  y  est  aussi  profonde, 
cette  année,  que  les  années  précédentes. 

Sur  le  marché  sidérurgique  on  n  a  constaté  encore 
aucun  relèvement  des  prix,  pas  même  un  indice  de 


reprise.  La  demande  a  plutôt  des  tendances  à  dimi- 
nuer: les  stocks  augmentent  pendant  que  les  com- 
mandes diminuent.  On  parle  d'un  retour  de  l  activité 
.sur  le  marché  américain  des  fers  :  il  n'a  encore  eu  au- 
cune répercussion  sur  notre  propre  marché  On  annonce 
même,  chez  nous,  des  extinctions  volontaires  de  hauts 
I -jumeaux.   


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d  autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


1.128.481 
70  94S 
30.388 
805.938 
64.308 
236 . iOfc 
170.  m 

PASSIF  (miniers  de  marks) 

Capital  social   180. 000 

Réserve   64.814 

Circulation  de  billets  U.440  972 

Autres  engagements  à  vue...!  785.5f.5 
Divers  1  35.30- 


1909 


23  août  lif.Mioùt 


180.000  (n.  moà.) 
64.814  (n.  inod.) 
1.411. 019'-  30  ?8* 
703.3691 -i-  40.430 
47.3481—  2.939 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  dé  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


+ 


27.85: 

1.137 

6  984 
37  298 

3.312 
35  994 
13.3SC 


(n.  mod.) 
(n.  mod.j 
-  28.114 
+  0.15* 
+  0.O82 


1908 


23  ftoftt    l  '  1  I 


LUS  .631 

67.018 
2». 879 

883.846 
59  48  i 
82.803 

1 :3.28s 


+  38.430 
-t  1.437 
+  4.864 

-  5.679 

-  15.328 

-  9.241 

-  7.283 


DATES 


19  juin.. 

23  »  •  • 
30  » 

16  juillet. 

24  »  • 
7  août. 

14    D  . 

23    »  • 


852.508  271  039 


875.820 
764.677 
816.354 
853.06b 
1080822 
840.584 
865.421 


276.440 
264.015 
262  026 
267.083 
257.919 
260  042 
2Ô3.06U 


1.412 
1.442 
1.886 
1.571 
1.506 
1.521 
1.469 
1.441 


872 
867 
773 
786 
812 


78c 


879 
881 
1.180 

928 
BU 
863 
843 
806 


83 
84 

208 
79 
67 
69 
68 
64 


>  o 
u  — 

«a.  — 
J?  -0 


:  « 


282 
286 
308 
83 
199 
119 
197 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


3  1/2 


+   262  |  » 


Importation  et  exportation  des  céréales.  —  Le  Bureau 
impérial  de  statistique  vient  de  faire  paraître  les  résultats  de 
son  enquête  sur  l'importation  et  l'exportation  des  céréales  en 
Allemagne,  depuis  le  1"  août  1908  jusquau  31  juillet  1909. 

Pour  le  blé,  le  total  des  importations  est  descendu,  par 
rapport  à  l'exercice  précédent  (1907-1908;,  de  2.860.1U8  tonnes 
à  2.211.692  tonnes;  par  contre,  l'exportation  est  passée  0e 
O08  855  tonnes  en  1907-1908  à  400.700  tonnes  en  1908-1909  : 
l'excédent  des  importations  sur  les  exportations  est  donc  des- 
cendu de  2.151.253  tonnes  en  1907-1908  à  1.810.956  tonnes, 
pendant  le  dernier  exercice.  Comme  il  n'est  pas  probable  que 
a  production  indigène  ait  comblé  cette  différence,  il  faut 
admettre  que  cette  dernière  est  due  à  une  diminution  de  la 
consommation,  amenée  par  le  mauvais  état  de  1  industrie  et 
la  hausse  générale  des  prix.  ■  t„nTlf=  à 

L'exportation  de  l'orge  est  passée  de  12  855  tonnes  a 
17.198  tonnes:  l'importation  d'orge  de  malt  est  descendue  de 
313  936  tonnes  à  237.484  tonnes  (en  1906-1007  .  441.831  ton- 
nes); les  importations  d'orge  fourragère  on  monte  par 
contre,  de  1.722.381  tonnes  à  2.023.743  tonnes  (en  1900-190.  . 
1.661.253  tonnes).  ,  „ 

L'«xportation  de  l'avoine  est  redevenue  normale  :  elle  a 
otteint  599.220  tonnes  et  l'importation  de  cette  céréale  na 
'été  aue  de  360.275  tonnes;  pendant  l'exercice  précèdent  les 
chiffres  avaient  été  :  à  l'importation  :  547.410  tonnes;  a  1  ex- 
portation :  366.542  tonnes.  LtlL*»  A» 
1  La  transformation  subie  par  le  commerce  extérieur  du 
sofgl  allemand  a  été  considérable.  En 

atteints  avaient  été  de  :  291.504  tonnes  a  1  exporta  t  on  ^ et àe 
690.838  tonnes  à  l'importation,  soit  un  excédent  d  importa- 
tions de  399.334  tonnes.  .  „ 

En  1807-1908,  il  y  avait  eu  :  267.152  tonnes  a  l'exportation 
et  486.373  tonnes  "à  l'importation,  soit  encore  un  excédent 
d'importations  de  219.221  tonnes;  par  contre,  en  L>08-190.» 
e  importations  ne  sont  élevées  qu'à  235  684  tonnes  tandis 
que  les  exportations  atteignaient  840.835  tonnes.  LAHe- 
magne  est  passée  ainsi,  tout  d'un  coup,  au  rang  de  paJS 
exportateur  pour  le  seigle. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Courriel*  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  2  septembre  1909. 

La  tendance  est  faible  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  indécis;  la  Deutsche  Bank  offerte; 
les  valeurs  industrielles  faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  90;  Russe  1902  89  90, 
Deutsche  Bank,  24 't  60;  Harpener,  199  75;  Laura,  191  50; 
Bochumer,  243. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  31  août  1909. 
Le  budget.  —  La  défense  de  l'Empire  britannique.  —  La  situation 


monétaire. 


Le  Stock-Exchange. 


La  campagne  budgétaire  se  poursuit  activement,  et 
presque  chaque  jour,  la  presse,  aussi  bien  à  Londres 
que  dans  les  principaux  centres  de  province,  publie 
des  articles  des  partisans  ou  des  adversaires  du  projet 
gouvernemental,  tandis  que  des  brochures  de  propa- 
gande sont  répandues  à  profusion.  On  pourrait  peut- 
être  même  reprocher  à  la  Ligue  contre  le  budget 
d'avoir  trop  écrit,  car  ses  critiques  arrivent  à  man- 
quer ainsi  de  cohésion  et  de  coordination,  et  perdent 
ainsi  beaucoup  de  leur  force  ;  d'autre  part,  en  parlant 
du  tort  que  leur  causent  les  mesures  fiscales  propo- 
sées, les  lords  fournissent  des  armes  à  ceux  qui  les 
accusent  d'être  les  adversaires  intéressés  des  taxes 
nouvelles. 

En  attendant,  les  Ministres  ne  craignent  pas  de  don- 
ner de  leur  personne,  et  ils  défendent  leurs  réformes 
toutes  les  fois  que  l'occasion  s'en  présente. 

Dans  une  récente-interview,  M.  Lloyd  George  a  ex- 
primé l'opinion  que  le  budget  serait  voté  dans"  la  pre- 
mière quinzaine  d'octobre;  il  n'a  aucune  idée  encore  de 
ce  que  pourra  faire  la  Chambre  des  Lords,  car,  a-t-il 
dit,  tout  dépendra  des  «  pairs  sauvages  »,  c'est-à-dire 
des  lords  qui  ne  prennent  pas  habituellement  part  aux 
travaux  législatifs  courants,  et  qui  interviennent  seu- 
lement dans  les  grandes  circonstances. 

Je  vous  ai  indiqué  dans  ma  dernière  lettre  que  le 
gouvernement  avait  gardé  secrets  les  résultats  de  la 
Conférence  impériale  de  1909,  et  qu'il  continuerait  pro- 
bablement à  les  entourer  de  mystère  tant  que  les  déci- 
sions de  cette  Conférence  n'auraient  pas  été  ratifiées 
par  les  divers  Parlements  coloniaux.  M.  Asquith  s'est 
décidé,  toutefois,  afin  de  calmer  un  peu  l'impatience 
de  l'opinion,  à  faire  quelques  déclarations  à  ce  sujet. 
Il  a  tout  d'abord  rappelé  que  la  Conférence  n'avait 
qu'un  caractère  purement  consultatif,  les  différents 
Parlements  coloniaux  devant  confirmer  les  décisions 
prises,  et  qui  peuvent  se  résumer  ainsi: 

Chaque  colonie  anglaise  créera  et  dirigera  ses  pro- 
pres forces  de  terre  et  de  mer,  mais  elle  les  organisera, 
les  équiperaetles  outillera  de  manière  qu'elles  puissent, 
le  cas  échéant,  servir  à  la  défense  de  l'empire,  s'unir 
aux  forces  de  la  métropole,  ou  s'échanger  avec  elles. 

Le  Canada  et  l'Australie  auront  leurs  flottes  particu- 
lières ;  la  Nouvelle-Zélande  continuera  à  verser  une 
contribution  pécuniaire  à  la  marine  anglaise. 

Les  différentes  colonies  conservent  leur  autonomie 
complète,  mais,  dans  le  cas  où  elles  désireraient  coo- 
pérer à  la  défense  de  l'empire,  leurs  forces  militaires 
pourraient  se  combiner  en  une  seule  armée  impériale 
parfaitement  homogène. 

Les  conditions  du  marché  monétaire  ne  se  sont  pas 
modifiées  sensiblement  durant  la  dernière  huitaine. 
L'argent  au  jour  le  jour  s'obtient  entre  1/2  et  3/4  0/0, 
les  avances  à  la  semaine  autour  de  1  0/0.  Le  papier  à 
trois  mois  se  négocie  aux  environs  de  1  12  0/0,  et  le 
papier  à  six  mois  à  2  1/4  0/0. 

Le  Slalist,  dans  sa  revue  hebdomadaire,  persiste  à 
croire  que  l'argent  restera  bon  marché  jusqu'à  la  fin  de 


l'année,  à  moins  qu'il  ne  survienne  quelque  événement 
défavorable  qu'on  ne  saurait  actuellement  prévoir. 
D'autre  part,  il  ne  lui  semble  pas  que  les  exportations 
d'or  de  Londres  pour  l'Amérique  soient  suffisantes, 
pour  provoquer  l'élévation  du  taux  officiel  de  l'escompte 
au  delà  de  3  ou  3  1/2  0/0  au  maximum. 

Au  sujet  des  probabilités  des  demandes  de  métal 
jaune  par  les  Etats-Unis,  il  est  intéressant  de  signaler 
l'opinion  émise  par  le  président  d'une  grande  banque 
américaine  qui,  après  une  tournée  dans  les  Etats  de 
l'Ouest,  aurait  acquis  la  conviction  que  New-York  ne 
serait  appelée  à  fournir  pour  les  récoltes  qu'un  mon- 
tant relativement  peu  important  de  numéraire. 

L'Economist  constate  que  l'argent  reste  surabondant 
sur  le  marché  monétaire  anglais  et  que  la  situation  de 
la  Banque  d'Angleterre  est  plus  forte  que  jamais. 

Le  dernier  bilan  publié  par  cet  établissement  accuse 
une  augmentation  de  334.192  liv.  st.  de  l'encaisse,  qui 
atteint  maintenant  40.276.789  liv.  st.,  tandis  que  la 
réserve  a  passé  de  28. 934. 157  liv.  st.  à  29.249.274  liv.  st.; 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  a  progressé 
lui-même  de  52  1/2  à  53  1/8  0/0.  A  pareille  époque  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  or  s'élevait  à  38.731.802 
livres  sterling,  la  réserve  à  27.928.977  liv.  st.,  et  le  rap- 
port de  la  réserve  aux  engagements  à  53  5/8  0/0. 

En  dépit  de  l'inactivité  des  affaires  du  Stock  Ex- 
change pendant  ces  dernières  semaines,  la  cote,  dans 
son  ensemble,  a  néanmoins  bénéficié  d'une  nouvelle 
avance  pendant  le  mois  écoulé.  D'après  les  statistiques 
que  vient  de  publier  le  Banker's  Magazine,  la  valeur 
globale  des  387  catégories  de  titres  dont  il  suit  les  lluc- 
tuations  a  enregistré,  du  20  juillet  au  19  août,  un  ac- 
croissement de  40.3G8.000  liv.  st.,  ou  1,1  0/0.  Les  che- 
mins américains  accaparent  la  majeure  partie  de  cette 
plus-value,  avec,  pour  17  groupes  représentatifs,  une 
avance  de  plus  de  21  millions  de  livres  sterling,  ou 
4,7  0/0.  Les  actions  ordinaires  des  chemins  anglais 
ont  progressé  de  1  1/2  0/0,  et  les  fonds  anglais  et  in- 
diens ont  gagné  0,3  0/0.  Les  titres  de  brasseries  ont 
fléchi  de  771.000  liv.  st.,  ou  3,7  0/0,  et  les  tramways 
et  omnibus  de  158.000  liv.  st.,  ou  4,6  0/0.  Les  valeurs 
minièressud-africaines  ontbénéficié  de3.811.0t0  liv. st., 
soit  4,4  0/0,  et  les  actions  des  Compagnies  cuprifères 
de  1.860.000  liv.  st.,  ou  près  de  4  0/0. 


BILAN    DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  Septembre  1909 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Billets  créés   57.164.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  38  "04.000 


Total   57.154.000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14 . 553 . 000 

Réserve  et  profits  et 

pertes  ,  3.674.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   8.861.000 

Comptes  particuliers.  46.472.000 

Billetsàseptjours,etc.  24.000 

Total  


.584.000 


Total   57.134.000 


ACTIF  LlV.  St. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.3-28.000 

Portefeuilleetavances  29  328.000 

Billets  en  reserve   27.435.000 

Or  et  argent  monnayés  1.493.000 


Total   73.i84.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

15  juillet  

41.001 

29.909 

56  507 

44.916 

29.542 

52.243 

52  B   

4C.746 

29.S76~ 

56.285 

4â.941 

29.320 

52.06 

39.256 

2S.848 

54.269 

44.385 

27  .858 

51.31 

38.574 

30.207 

52.872 

14.051 

2s). 817 

50.704 

12  »   

39.14U 

29.755 

53.594 

Ï3.762 

27.835 

51  .91 

19  »   

39.943 

29.459 

55.031 

44.136 

28.v3i 

52  54 

î«  i   

40.277 

29.478 

55.035 

43.  bU 

29  249 

53 .114 

[,2  septembre  . . 

40.197 

29.719 

53 ,333 

44.656 

28.928 

52.26 

Taus 

de 
l'esc. 

% 


2  % 
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Statistiques  anglaises.  -  L'annuaire    tatistique  téo  m 
nient  publié  par  le  Board  of  Trade  contient,  sur  la  KUabon 
économique       Royaume-Uni,  des  renseignements  intéres- 
sants que  nous  résumons  ci-apres  : 

Pour  l'exercice  écoulé,  les  recettes  publiques  ont  atteint 
151  6D0  000  liv.  st.,  soit  environ  1.500.000  liv.  st.  de  moins 
que  les  prévisions,  tandis  que  les  dépenses  se  «ont  élevées 
à  152  300  000  liv.  st.,  chiffre  inférieur  de  2  millions  de  livres 
sterling  aux  estimations  ;  on  arrive  ainsi,  pour  1  exercice,  a 
un  déficit  de  714.000  liv.  st.  . 

Les  recettes  douanières  pour  l'exercice  ont  ete  de  »DU 
lions  200.000  liv.  st.,  soit  2  millions  de  livres  sterling  d? 
moins  que  pendant  l'exercice  1907-1908;  les  accises  ontproduit 
33  700.000  liv.  st.,  somme  inférieure  de  2  millions  de  livres 
sterling  également  au  chiffre  de  l'exercice  procèdent.  Parmi 
les  autres  sources  de  revenus,  les  droits  de  succession  ont 
fourni  18 ' 800.000  liv.  st.,  le  timbre  7.800.000  liv.  st.,  et  les 
diverses  taxes  33.700.000  liv.  st.  L'income-tax  a  PjKWKMé 
sensiblement,  le  revenu  provenant  des  affaires  étant  estrmé 
à  374.800.000  liv.  st.,  celui  des  propriétés  bâties  »J.«0-W 
livres  sterling,  et  celui  des  propriétés  non  bâties  à  .j1.9C0.0C0 
livres  sterling.  1Qf.a 

La  valeur  totale  des  importations  a  atteint,  en  1908,  593 
millions  de  livres  sterling,  et  celle  des  exportations  456  ma- 
lions 700.000  liv.  st.,  soit  respectivement  900.000  liv.  st. 
et  62  millions  de  livres  sterling  de  moins  qu  en  1907 

En  ce  qui  concerne  la  navigation,  9.500  voiliers  et  11.600 
vapeurs,  représentant  un  tonnage  total  de  18.251.000  tonneaux, 
étaient  enregistrés  en  1908.  Seulement  900  navires,  au  lieu 
de  1  300  en  1907,  ont  été  construits  pendant  1  année  dans  le 
Royaume-Uni;  14.700  navires,  jaugeant  ensemble  11.168.000 
tonneaux  et  employant  275.700  personnes,  ont  servi  .pour 
assurer  les  relations  commerciales  (cabotage  et  long  cours). 

Le  montant  du  capital  placé  dans  les  entreprises  de i  chemins 
de  fer  sur  le  territoire  britannique  a  atteint  1.310. 033.000 
livres  sterling,  en  1908,  ayant  donné  un  revenu  moyen  de 
3  3->  0/0  La  longueur  des  lignes  en  exploitation  a  ete  do 
23.200  milles,  et  il  a  été  transporté  1.278  millions  de  pas- 
sagers. , 
Parmi  divers  autres  renseignements  fournis  par  le  uoara 
of  Trade,  il  est  intéressant  de  noter  encore  qu'il  a  été 
enregistré,  en  1908,  5.000  nouvelles  Sociétés,  représentant  un 
capital-actions  de  104.400.000  liv.  st.,  tandis  qu'il  existait 
alors  dans  le  pays  45.300  Sociétés,  avec  un  capital  global  de 

2.123.500.000  livres  sterling. 
Une  somme  de  160.648.000  liv.  st.  était  due,  à  la  fin  de 

l'année  dernière,  par  les  Caisses  d'épargne  à  11  millions  de 

déposants. 

Enfin,  le  montant  des  compensations  effectuées  en  1908  par 
le  Clearing-House  des  banquiers  de  Londres,  s'est  élevé  à 
12.120  millions  de  livres- sterling. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  2  septembre  1909 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  80.000  liv.  st. 
Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  irrégulièrees  ;  les  con 

solidés  sont  résistants  aux  environs  de  leurs  cours  précédents 
On  a  coté  :  Consolides,  84  1/8;    Russe  5  0/0,  102  1/4. 
Le  Rio  s'inscrit  à  77  3/8;  VAnaconda  à  9  15/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  190  5/8;  V  Union  Pacific  à 

200  8/8  ;  le  Louisville  à  157  ./.  ;  YAtclnson  à  121  1/4  et  le 

Reading  à  82  1/4. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  31  août  1909 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques  et  les 
charbonnages. 

Après  quelques  jours  d'hésitation  produite  par  le 
recul  de  la  Bourse  de  New- York,  le  marché  des  valeurs 
internationales  reprend  aujourd'hui  une  allure  dégagée 
avec  tendance  franchement  ferme. 


La  liquidation  de  fin  courant  fut  très  aisée,  avec  de» 
taux  de  reports  modérés,  aussi  bien  ici  qu'à  Londres 
et  tout  fait  prévoir  qu'il  en  sera  de  même  à  Paris,  qui 
procède  à  cette  opération  â  l'heure  même  où  nous 
écrivons. 

Partout  l'optimisme  renaît,  car  on  constate  que 
malgré  les  achats  importants  que  l'on  signale  sur  tous 
les  marchés  financiers  pour  le  compte  du  portefeuille, 
la  situation  monétaire  reste  toujours  à  l'état  plétho- 
rique. 

Parmi  les  fonds  d'Etats,  malheureusement  toujours 
très  peu  traités  sur  notre  marché  du  terme,  le  Bré-  , 
sil  /i  0/0  et  le  Vénézuélien  3  OjO  se  distinguent  parti- 
culièrement, passant  respectivement  de  86  à  87  l/'i  et 
de  52  1/2  à  54  1/4. 

Les  valeurs  de  traction  ont  terminé  la  semaine  der- 
nière sur  les  plus  hauts  cours  cotés. 

Les  valeurs  canadiennes  sont  de  nouveau  très  de- 
mandées, avec  des  transactions  animées,  le  l'.io-Light 
à  473  et  le  Mexico-Tram  à  057,  en  plus-value  d'une 
vingtaine  de  francs  depuis  deux  jours. 

Bio-Tinlo  très  calme  aux  environs  de  1.980,  la  reprise 
industrielle  ne  se  manifestant  pas  encore  d'une  fa<;on 
tangible  sur  le  prix  du  cuivre  qui  reste  inchangé  entre 
60  1/2  et  60  3/4  en  attendant  la  statistique  de  fin  de 
mois. 

Des  offres  importantes  provoquées  par  des  dégage- 
ments de  position  à  la  veille  de  la  liquidation,  ont 
ramené  la  liand  Mines  à  248 1/2,  mais  celle  ci  terminée, 
on  reprend  vigoureusement  à  252  1,  2  ;  mêmes  faits  et 
mêmes  effets  sur  la  Tanganyika,  qui  s'inscrit  à  159  en 
clôture  de  ce  jour,  contre  149  hier,  sur  de  bonnes 
demandes  venues  de  Londres.  _ 

Une  bonne  et  saine  animation  a  caractérise  notre 
marché  du  Comptant  durant  la  semaine  écoulée  ; 
comme  nous  le  disons  plus  haut,  les  achats  pour 
compte  du  portefeuille  ont  été  très  importants  ;  ils  ont 
produit  sur  presque  tous  les  compartiments  de  la  cote 
une  fermeté  de  bon  aloi  et  sur  celui  de  la  métallurgie 
en  particulier  une  hausse  sensible;  comme  simple 
aperçu,  citons  Aumetz-la-Paix,  qui  passe  de  C7o  à  /10; 
Cocherill,  de  1.900  à  1.975;  Halanzy,  de  1.08O  a  1.135; 
Ougrée-Marihayé,  de  1.255  à  1.295;  Thy-le-Chatcau, 
de  2  040  à  2  860,  etc.,  en  concordance  avec  les  nou- 
velles des  produits  de  l'industrie  sidérurgique  qui 
arrivent  toujours  plus  rassurantes  et  permettent  d  en- 
trevoir d'une  façon  sérieuse  la  fameuse  reprise  annon- 
cée depuis  longtemps  déjà  et  toujours  remise.  On  se 
montre  généralement  bien  impressionne  de  ce  tait  que 
l'application  du  nouveau  tarif  douanier  des  Etats-Unis 
n'a  amené  aucune  perturbation  sur  le  marché  indus- 
triel de  ce  pays  que  l'on  voit  se  développant  chaque 
semaine  et  pour  lequel  l'abondance  de  la  récolte  des 
céréales,  en  faisant  affluer  l'or  dans  la  grande  Repu- 
blique américaine,  va  encore  servir  de  stimulant. 

La  France  a  tout  lieu  d'être  optimiste  et  pleine  de 
confiance  en  l'avenir,  car  en  dehors  de  la  situation 
privilégiée  quelle  occupe  et  qui  fait  que  même  en 
temps  de  crise  elle  a  toujours  vu  ses  usines  et  ateliers 
chargés  de  commandes,  le  succès  de  la  semaine  d  avia- 
tion fait  présager  pour  ce  pays  l'aurore  d  une  industrie 
nouvelle  qui  donnera  du  travail  à  nombre  d  ouvriers 
et  pourra  contribuer  encore  à  accroître  sa  fortune. 

En  Angleterre  on  signale  la  grande  fermeté  des  fon- 
tes à  51  sh.3,mais  l'événement  le  plus  important  pour 
ce  pavs  est  la  reprise  de  la  construction  navale  actuel- 
lement à  constater  ;  tous  les  chantiers  travaillent  a 
oléines  journées  car  les  armateurs.voyant  le  commerce 
mondial  se  ranimer,  s'empressent  de  faire  des  com- 
mandes. 

11  n'est  pas  jusqu'en  Allemagne  ou  la  confiance  ne 
renaisse,  car  malgré  que  l'amélioration  ny  soit  pas 
encore  très  marquée,  on  y  poursuit  toujours  le  système 
d'une  production  intense,  ce  qui  tend  a  prouver  tout 
au  moins  qu'on  a  foi  en  l'avenir  ;  de  plus,  il  est ;  a 
remarquer  que  les  valeurs  industrielles  sont  très  lei- 
mes,  ce  qui  semble  de  bon  augure.  . 

Maigre  les  menaces  de  la  Fédération  du  Borinage 
qui  annonce  que  la  grève  générale  des  mineurs  sera 
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décrétée  en  novembre  si  à  la  rentrée  parlementaire  le 
projet  de  loi  sur  la  réduction  des  heures  de  travail 
n'est  pas  définitivement  voté,  les  actions  de  charbon- 
nages demeurent  soutenues  et  même  fermes,  repre- 
nant tout  le  terrain  perdu,  il  y  a  quelques  semaines, 
sur  la  nouvelle  que  la  grève  générale  en  Angleterre 
était  évitée. 

Les  Banques  et  Etablissements  de  crédit  accentuent 
la  fermeté  que  nous  signalions  dans  notre  dernier  bul- 
letin ;  la  Banque  de  Bruxelles  monte  à  1.150,  en  plus- 
value  de  32  fr.  pour  la  semaine  et  la  Société  Générale 
(part  de  réserve)  à  5.250,  contre  5.030  il  y  a  huit  jours. 

Léger  tassement  des  valeurs  russes,  ce  qui  n'a  rien 
d'étonnant  après  l'étape  de  hausse  qu'elles  viennent 
de  fournir  ;  il  n'en  reste  pas  moins  avéré  que  les  bien- 
faits d'une  année  de  prospérité  doivent  s'étendre  à  tou- 
tes les  branches  de  l'activité  nationale,  mais  principa- 
lement aux  chemins  de  fer  et  que  ceux-ci  n'auront  plus 
de  raisons  de  différer  les  commandes  de  matériel  dont 
ils  ont  besoin. 


Le  Budget  belge  pour  1909.  —  Le  Moniteur  Belge  vient 
de  promulguer  la  loi  contenant  le  budget  des  recettes  et  des 
dépenses  extraordinaires  pour  l'exercice  1909. 

Il  est  ouvert,  pour  les  dépenses  extraordinaires  de  l'exer- 
cice 1909  des  crédits  à  concurrence  de  121.046.000  francs.  Ces 
crédits  se  répartissent  de  la  manière  suivante  : 

Francs 

Ministère  de  l'Intérieur  et  de  l'Agriculture   2.200  000 

—  des  Chemins  de  fer,  Postes  et  Télé- 

graphes  80.041.000 

—  des  Finances   900.000 

—  de  la  Guerre...   55.000 

—  des  Travaux  publics   37.850.000 

Total   121.046.0i0 

Les  recettes  extraordinaires  pour  l'exercice  1909  sont  éva- 
luées à  la  somme  de  1.509.500  fr.;  elles  se  composent  : 

Francs 

i'  Des  quotes-parts  des  Etats  maritimes  dans  le 
rachat  du  péage  de  l'Escaut  , .        28  000 

2°  De  la  part  revenant  k  l'Etat  dans'  la'  huitième 
annuité  à  verser  par  la  Chine  en  amortissement 
de  l'indemnité  attribuée  à  la  Belgique  à  la  suite 
des  troubles  de  1900   91  500 

■3°  Du  produit  d'aliénations  extraordinaires  'd'im- 
meubles  g50 

4»  Du  prix  de  vente  do  terrains  disponibles  par 

suite  du  démantèlement  des  places  fortes    200  000 

o°  Du  prix  de  vente  de  terrains  situés  à  Ostende, 
cédés  à  M.  North.  (Convention  du  8  mars  1898. 
Loi  du  9  mai  suivant,  11°  annuité)   540.000 

Total   1.509.530 

Rappelons  que  le  budget  général  de  la  Belgique  pour  1909 
s'établissait  ainsi  : 

Francs 

Evaluation  de  recettes   619.200  944 

Prévisions  de  dépenses   618.895!?33 

Excédent  prévu  ~  305.211 

La  loi  qui  vient  d'être  promulguée,  relative  au  budget  des 
recettes  et  des  dépenses  extraordinaires  pour  l'exercice  1909, 
prévoit  que  le  surplus  des  dépenses  sur  les  recettes  sera 
couvert  soit  au  moyen  des  excédents  du  budget  ordinaire,  soit 
au  moyen  d'un  emprunt,  et  elle  autorise  le  ministre  des  Fi- 
nances à  créer,  à  concurrence  du  montant  de  l'emprunt 
a  contracter  éventuellement,  des  bons  du  Trésor  portant  in- 
térêt et  payables  à  une  échéance  qui  ne  pourra  dépasser 
cinq  ans. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  31  août  1909. 
La  situation.  —  Affaires  commerciales.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne. 
Les  affaires  d'Afrique  semblent  prendre  une  tour- 
nure plus  active  :  il  est  probable  que  les  renforts,  en 
cours  d'organisation,  permettront  de  mener  rapide- 
ment à  bien  les  opérations  nécessaires  pour  assurer 
l'influence  de  l'Espagne  sur  la  zone  avoisinant  Melilla. 
Les  amateurs  de  plaies  et  bosses  voudraient  de  grands 
engagements  et  beaucoup  de  sang  versé,  mais,  bien 
qu'ils  soient  nombreux,  ils  ne  forment  pas  la  majorité 
de  l'opinion  publique  ;  celle-ci  veut  bien  obtenir  des 
avantages,  mais  avec  le  moins  de  pertes  possible,  en 
hommes  et  argent. 

L'administration  des  finances  continue  d'être  muette 
au  sujet  des  dépenses  faites  ou  engagées  pour  la  cam- 
pagne. Les  chercheurs  de  nouvelles  attendaient  la 
publication  du  relevé  des  dépenses  du  Trésor,  pensant 
y  trouver  de  quoi  satisfaire  jeur  curiosité  ;  leur  espoir 
a  été  déçu.  La  Gaceta  a  publié,  comme  tous  les  mois, 
le  total  provisoire  des  opérations  faites  pour  compte 
du  budget,  mais  on  n'y  trouve  aucune  indication  de 
nature  à  éclaircir  ce  doute;  le  moment  n'est  pas  pro- 
pice pour  ces  sortes  de  publications  et  il  faudra  atten- 
dre encore  pour  savoir  le  total  de  la  carte  à  payer  : 
celle-ci  sera  probablement,  distribuée  sur  plus  d'un 
exercice  :  ce  sera  moins  douloureux,  quoi  qu'il  n'en 
coûtera  pas  moins. 

Les  commerçants  espagnols,  plus  exactement  les 
fabricants  de  conserves,  ne  sont  pas  satisfaits  des 
prescriptions  mises  en  vigueur  par  le  gouvernement 
français  relativement  à  l'emballage  des  boîtes  de  con- 
serves. L'obligation  d'expédier  celles-ci  dans  des  boites 
ne  dépassant  pas  un  kilogramme  les  gêne  parce  que 
cette  forme  d'emballage  leur  revient  plus  cher  que  les 
grandes  boites  employées  jusqu'ici;  pour  les  expédi- 
tions destinées  à  la  France,  ils  comprennent  que  c'est 
une  mesure  générale  à  laquelle  il  n'y  a  rien  à  objecter; 
il  n'en  est  pas  de  même  en  ce  qui  concerne  la  prohibi- 
tion de  les  faire  circuler  en  transit  sur  le  territoire 
français  ;  cette  mesure  les  contrarie  beaucoup  et  je  ne 
serais  pas  surpris  que  ce  groupe  d'industriels  ne  fasse 
quelques  démarches  auprès  de  son  gouvernement  afin 
de  demander  son  intervention  auprès  du  gouverne- 
ment français  en  vue  d'obtenir  une  modification  de  cet 
arrêté. 

Ces  incidents,  et  d'autres,  encore  font  ressortir  la 
nécessité  d'entamer  des  pourparlers  qui  normalisent 
les  relations  commerciales  entre  les  deux  pays.  L'en- 
treprise est  ardue,  je  le  reconnais,  mais  ce  n'est  pas 
une  raison  pour  la  laisser  de  côté  :  ignorer  les  diffi- 
cultés ce  n'est  pas  les  résoudre.  Du  côté  espagnol,  la 
question  des  vins  ordinaires  que  la  France  a  achetés 
en  énormes  quantités  pendant  une  quinzaine  d'années, 
est  un  obstacle  des  plus  sérieux  pour  traiter  avec  sa 
voisine.  Non  que  quelques  personnes  averties  ne  se 
rendent  parfaitement  compte  que  même  avec  des  droits 
très  réduits  les  vins  espagnols  n'ont  aucune  chance  de 
trouver  de  l'autre  côté  des  Pyrénées  leur  ancien  dé- 
bouché, mais  parce  que  la  masse  du  pays  ne  s'est  pas 
encore  pénétrée  de  la  nouvelle  situation  du  vignoble 
français. 

Le  feu  de  paille  allumé  par  la  spéculation  pour  éle- 
ver lecours  de  la  dette  intérieure  menace  de  s'éteindre; 
il  n'y  a  eu  aucun  fait  de  nature  à  influencer  spéciale- 
ment la  Bourse,  mais  c'a  été  tout  comme,  car  les 
séances  de  la  semaine  dernière  n'ont  brillé,  ni  par  la 
fermeté  des  prix  ni  par  la  somme  des  transactions.  On 
ne  voit  pas  que  les  rentiers  aient  peur  et  se  défassent 
de  leurs  titres,  entre  autres  raisons  parce  qu'ils  au- 
raient ensuite  à  se  préoccuper  d'en  acheter  d'autres  et 
n'auraient  fait  que  changer  la  couleur  du  papier.  C'est- 
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à-dire  que  la  faiblesse  des  cours  est  due  a  ce  que  la 
spéculation  n'a  pas  encore  devant  elle  le  champ  assez 
libre  pour  s'élancer  vers  une  campagne  de  hausse.  Les 
impressionnistes  disent  que  le  Trésor  devra  recourir 
à  quelque  expédient  pour  faire  lace  aux  irais  de  la 
campagne:  on  a  parlé  de  création  de  dette  flottante, 
Avances  sur  le  compte  d'or  du  Trésor,  etc  Le  n  n  - 
tre  des  Finances  n'a  pas  besoin  d  avoir  recours  .  c es 
expédients  et  il  faudrait,  contre   oute  atteste,  «J >Jj 
guerre  durât  longtemps  pour  qu  il  y  eût  heu  de  ■ 
quelque  opération  de  crédit  dont  on  ne  voi  .  pas  ur 
gence.  Si,  comme  il  faut  l'espérer,  la  tr^™tè«« 
rétablie  dans  quelques  semaines,  on  l^^of  pro- 
frais avant  nue  ceux-c  aient  creuse  un  vide  tiop  pro 
ond  dans  lïïompte  courant  du  Trésor,  lin  attendant 
iïïaut  se  borner  l  défendre  ses  position,  « [*g**" 
variations  un  peu  brusques  des  cours  de  1  In h  eure 
celle-ci  a  coté  84  15  mardi  dernier,  soit  10  mtamée 
baisse  sur  le  cours  de  laveille,  revient  a  bi  .0  et  clôture 
au  ourdhuià  84  8()avecune  meilleure  tendance;  en 
ceJmoment,  le  report  est  de  20  centime^  mais  il  ne 
faut  pas  croire  que  c'est  le  prix  ma ^ U 1  ?ma 
des  personnes  qui  paieront  un  peu  plus  cher.  Il  n  v  a 
SSiu  à  peu  prés  pour  la  liquidation,  qui 
ne  peut  pas  donner  lieu  à  de  grandes  ™rl>™es-  . 

Les  dettes  amortissables  ont  suivi  assez  exactement 
quoique  avec  moins  d'écart,  les  ^^j»»** 
dette  intérieure  et  conservent  a  peu  près  la  distance 
nui  les  sépare  habituellement  de  celle-ci. 
1  Le  moment  n'est  guère  propice  pour  que  les  valeur 
des  Sociétés  donnent  lieu  à  des  affaires  importantes  et 
le  chiffre  des  opérations  auxquelles  elles  donnent  heu 
est  des  plus  restreints.  Actions  Banque  â  BffWgï*» 
451  à  452  puis  à  456;  Hispano  Americmo,  143  ,  hspa- 
gnolc.de  Crédit,  130;  Tabacs,  383;  *•  Mjg, 
m;  Central  Mexicain,  424  50;  Explosifs  S2o,  Duro- 
Felgucra,  23;  Editorial  de  Espana  fondateur,  il-t , 
Sucrières  préférence,  91  ;  ordinaires,  33. 

Obligations  Ville  de  Madrid  4  1/2  0,0,  97  50;  oO/O, 
77;  4  0/0,  90;  Sucrières,  910/0;  Cjmslrucciones  Meta- 
licas,  95;  Canfranc,  98  ;  Saragossc  1«,  89  do;  20e,  87  Oo, 
Cordoue-Scviile,  87  25;  Gas  de  Madrid,  83. 

T,e  cours  du  change  n'a  donné  lieu  a  aucune  alarme  . 
le  prix  maximum  a  été  de  109  40  0/0  et  il  clôture  a 
109  35  0/0  sans  tendance  définie,  mais  il  n  y  a  pas  neu 
de  craindre  une  élévation  sensible  de  ces  cours.  L,e 
total  néaocié  a  été  : 

Francs 

'    125.000 

220.000 
250.000 
300.000 
100.000 
100.000 


GRÈCE 


23  août 

24  — 

25  — 

26  — 

27  — 

28  — 


Livres  sterling 
8.000 
5.000 


Totaux. 


1.185.000 


3.500 
7.000 
3.  OLP 
26.500 


Crise  ministérielle.—  L'Economiste  Européen  du  23  juil- 
let dernier  a  parlé  fie  l'agitation  quLavait  déterminé  la  démis- 
sion du  cabinet  de  M.  Théotokis. 

Cette  agitation  s'est  poursuivie  sous  le  ministère  de  M. 
Khallys,  notamment  dans  le  corps  d'officiers  des  -trmées  de 
terre  et  de  mer,  et  dans  les  corporations  ouvrières  d  A- 
thènes.  .  , 

Pour  donner  satisfaction  à  un  vœu  qui  s  exprimait  avec 
insistance  depuis  plusieurs  jours,  le  président  du  Conseil 
avait  signé  le  27  août,  un  décret  convoquant  la  Chambre  en 
session  ordinaire  pour  le  13  septembre.  Mais  il  faisait  con- 
naître en  même  temps  qu'il  avait  la  ferme  résolution  de  ne 
pas  se  laisser  forcer  la  main,  et  c'est  ainsi  qu'il  refusait  de 
recevoir  une  délégation  d'oHicicrs  qui  voulaient  lui  remettre 
un  mémoire  de  revendications. 

Ce  refus  détermina  une  véritable  révolte  des  officiers  hel- 
lènes, dont  un  nombre  imposant,  appartenant  à  la  garnison 
d'Athènes,  allèrent  camper  en  dehors  de  la  ville. 

Devant  cette  complication  des  événements,  M.  Lhallys  re- 
mit au  roi  sa  démission.  • 

M  Mavromichalis  fut  chargé  de  former  un  cabinet.  On  ne 
connaît  pas  encore  d'une  fa-  on  délinitive  la  composition  du 
nouveau  ministère,  qui  comprendrait,  d'après  des  dépêches 

rôccntCB  *  * 

MM.  Mavromichalis,  président  du  Conseil,  Affaires  étran- 
gères, et  Guerre  par  intérim;  Tiiantafillacos,  Intérieur; 
Topalis,  Justice;  Entaxias,  Finances;  Damiaaos,  Marine; 
Pannghiotti  Zaimis,  Instruction  publique. 

On  espère  que  le  mouvement  militaire  prendra  fin,  per- 
mettant à  la  Chambre  d'adopter  les  mesures  que  proposera 

^SécrefTamnistie  publié  le  28  août  donne  l'assurance 
que  le  prince  héritier  se  démettrait  du  commandement  su- 

PLÏse  officiers,  au  nombre  de  548,  qui  campaient  hors  de  la 
ville,  ont  accueilli  avec  enthousiasme  ce  décret  et  ont  ac- 

^TcoUeï  Zorlas,  chef  du  mouvement,  parlant  : aux  < dQÎ- 
ciers  leur  a  dit  :  «  La  nation  approuve  nos  intentions, 
pu  sàue  e  roi  a  daigné  nous  amnistier;  vous  devez  rentrer 
danïia  légalité  et  la  discipline  et  être  uu  exemple  de  cor- 

reCLesnotuciers  et  les  soldats  sont  alors  rentrés  dans  leurs 

CaL'opînion  publique  a  accueilb  très  favorablement  le  mi- 
nistère Mavromichalis,  qui  a  rétabli  l'ordre. 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  sur  notre  place  aux  dates  ci-dessous  . 


ITALIE 


9  aofit 

16  août 

23  août 

84  10 

84  45 

84  85 

101  15 

100  75 

100  60 

93  75 

94  35 

94  50 

458  .. 

452  .. 

454  .. 

240  .. 

388  50 

390  .. 

382 

109  40 

109  35 

109  35 

27  55 

27  52 

27  52 

102  .. 

101  65 

84  80 
100  45 
94  15 
456  .. 


109  35 
27  52 
101  75 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  

4  0/0  -   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire. . . 
Gomp.Ferni.  des  Tabacs 
Change  sur  Paris  

—  Londres . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  2.3 1  millions; 
-4-  argent  3  8;  —  circulation,  3.9;  4.5.  Le  Trésor  est 
créditeur 'de  120  millions  de  pesetas  environ  pour  tous 
ses  comptes. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  2  septembre  1909. 
Les  tendances  sont  satisfaisantes  sur  notre  place.  L'inté- 
rieure est  bien  tenue. 

Le  change  sur  Paris  est  à  9  15. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  80. 


LA  SITUATION 

Rome,  31  août  1909. 
le.  Consentions  maritimes.  -  La  Bourse  de  Rome.  - 
Les  industries.  -  Le  service  de  la  Dette  a  1  exteneur. 
Je  vous  écris  au  moment  où  l'on ^connaît  bissue  du 


Le  Cabinet  et 


Je  TSL^nietaM  oui  vient  de  se  tenir.  Les  corn- 
«M  n'a  pa*  »*œjtt£SZ£223. 


moment,  se  sera  l'inconnu  pour  le  ca  net 

Actuellement  on  s'occupe  d  établit 
charges 


de  cette  nouvelle.  Tes  ^mmisto^sV'dïsBéminent  : 
irtent  chacun  « 
sxistence  du  c; 
icore.  H  durerî 
>ra  alors  les  cor 
mment,  se  sera 
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vera  moins  do  tempêtes  à  la  Chambre  que  le  dernier. 
Et  l'on  assure  d'ores  et  déjà  qu'il  y  aura  trois  offres 
pour  les  services  maritimes  soumises  au  gouverne- 
ment. L'une  viendrait  d'un  groupe  de  Venise,  la  se- 
conde d'un  groupe  de  Gênes,  et  la  dernière  d'un  groupe 
de  Xaples  et  Palerme. 

Ainsi  tombe  le  bruit  que  le  gouvernement  voudrait 
favoriser  une  Compagnie  de  navigation  au  détriment 
des  autres. 

La  Bourse  de  Rome  reste  bien  tenue  et,  dans  toutes 
les  places,  la  liquidation  s'annonce  facile.  Malgré  un 
nombre  relativement  élevé  d'engagements,  l'argent  est 
abondant  et  bon  marché.  Le  taux  des  reports  ne  dé- 
passe guère  3  1  "2  0/0;  et  encore  toutes  les  disponibi- 
lités offertes  ne  trouveront-elles  pas  à  s'employer. 

A  la  Bourse,  la  hausse  des  cours  affecte  généralement 
tous  les  compartiments  mais  surtout  celui  des  valeurs 
métallurgiques.  La  spéculation  a  certainement  une 
bonne  part  dans  cette  avance  des  cours,  mais  il  y  a 
aussi,  sans  contredit,  beaucoup  d'achats  du  public. 

On  ne  peut  s'étonner,  par  exemple,  de  voir  hausser 
le  compartiment  des  valeurs  métallurgiques  quand 
nos  journaux  énumèrent  chaque  jour,  avec  complai- 
sance, toutes  les  commandes  que  la  Guerre  et  la  Marine 
ont  faites  à  nos  usines,  ou  doivent  lui  faire  encore. 
Malgré  la  longueur  de  cette  énumération,  on  estime 
généralement  qu'on  n'a  pas  encore  fait  assez  de  ces  com- 
mandes et  les  organes  de  toutes  les  nuances  poussent 
à  ce  qu'on  les  augmente.  Le  ministère  pourrait  facile- 
ment céder  à  ces  suggestions.  Aussi  a-t-on  vu  les 
Terni,  pour  ne  citer  que  ce  titre,  dépasser  rapidement 
le  cours  de  1.700.  Et  le  mouvement  ne  semble  pas  vou- 
loir se  ralentir. 

Si  l'on  entrevoit  de  l'activité  pour  nos  usines  du  fer, 
il  faut  avouer  que  nos  autres  industries  paraissent  en 
moins  bonne  posture.  Celle  de  la  soie  se  trouve  dans 
une  situation  difficile  et  les  affaires  y  sont  fort  con- 
trariées par  la  hausse  de  la  matière  première  qui  s'op- 
pose à  toute  reprise  sérieuse.  Et  ce  marché  en  aurait 
bien  besoin,  car  il  est  éprouvé  depuis  longtemps. 

On  n'a  pas  de  meilleures  nouvelles  de  nos  industries 
du  coton;  elles  se  traînent  depuis  longtemps  dans  le 
marasme  et  l'on  est  eneore  loin  d'entrevoir  une  amélio- 
ration quelconque.  Les  prix  de  vente,  qui  baissent 
toujours,  ne  sont  pas  du  tout  en  rapport  avec  le  coût 
élevé  de  la  matière  première. 

Mais  la  pire  situation  est  celle  de  nos  viticulteurs. 
Alors  que  la  récolte  de  vin  s'annonce  comme  abon- 
dante, l'ancienne  récolte  encombre  encore  nos  caves. 
Dans  les  9  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  il 
n'est  sorti  des  chais  des  récoltants  que  moins  des  deux 
tiers  de  ce  qui  était  sorti  dans  la  même  période  de  la 
campagne  précédente.  Votre  mévente  du  vin,  dont  vous 
vous  plaignez  tant  en  France,  n'est  rien  en  comparai- 
son de  celle  qui  afîlige  l'Italie.  Nos  viticulteurs  se 
promettent  beaucoup  de  la  nouvelle  loi  sur  la  distilla- 
tion des  vins  :  ils  comptent  sur  une  reprise  des  achats 
de  la  part  des  fabricants  d'eaux-de-vie.  Souhaitons 
qu'ils  ne  trouvent  pas  de  grosse  déception  de  ce  côté. 

Je  vous  ai  adressé  dernièrement  un  état  de  la  dette 
publique  du  pays.  Voici  un  détail,  de  source  officielle, 
sur  le  service  de  cette  dette  à  l'extérieur.  En  1908, 
l'Italie  a  payé  à  l'étranger  27.667.974  lire  d'intérêts 
pour  la  dette  publique  3,75  0/0  et  3,50  0/0,  qui  se 
trouve  placée  hors  d'Italie. 

En  1895,  on  avait  payé  74.895.980  lire. 

L'Allemagne  et  l'Autriche  se  sont  complètement  dé- 
faites des  titres  italiens.  Il  n'y  en  a  nlus  qu'en  France 
et  en  Angleterre. 

En  France  on  a  payé,  en  1908,  14  millions  de  lire 
d'intérêts. 


Le  Nouvel  impôt  sur  les  valeurs.  —  Notre  correspon- 
dant d'Italie  nous  adresse,  en  dehors  de  la  lettre  publiée  ci- 
dessus,  les  renseignements  suivants  concernant  le  nouvel 
impôt  sur  les  valeurs  en  Italie  : 

Depuis  le  27  août  dernier,  les  titres  de  rente,  les  obliga- 
tions et  autres  effets  publics,  émis  en  Italie  par  les  Etats 


étrangers,  sont  soumis  au  nouvel  impôt  de  1  pour  cent  sur 
leur  valeur  nominale.  Ces  titres  ne  seront  plus  assujetis  au 
droit  de  timbre,  à  raison  du  format  du  papier  sur  lequel  ils 
sont  imprimés. 

Sont  exempts  de  cette  taxe  proportionnelle  les  bons  du 
Trésor  émis  par  des  Etats  étrangers  à  échéance  inférieure  à 
cinq  ans. 

Les  actions,  les  obligations  et  les  titres  de  toute  espèce, 
émis  par  des  Sociétés  étrangères  seront  soumis  à  la  nouvelle 
taxe  proportionnelle  de  2  0/0,  à  l'exception  des  titres  émis 
par  des  Sociétés  étrangères,  qui  sont  sujettes  à  la  taxe  pré- 
vue par  l'article  70  de  la  loi  du  timbre  sur  le  capital  des- 
tiné aux  opérations  du  royaume,  qui  restent  soumis  à  la 
taxe  dépendante  du  format  du  papier  sur  lequel  ils  sont  im- 
primés. 

Même  exception  pour  les  titres  des  Sociétés  étrangères,  qui 
font  des  assurances  et  des  contrats  viagers,  étant  elles  aussi 
soumises  à  la  taxe  annuelle  de  2.40 pour  mille. 

La  nouvelle  taxe  proportionnelle  de  1  et  2  0/0  ne  pourra 
pas  être  augmentée  des  dixièmes,  ni  de  l'additionnelle  de  2  0/0, 
qui  ont  été  Létablis  en  faveur  des  victimes  des  tremblements 
de  terre,  vu  que  cette  additionnelle  a  été  établie  pour  les 
taxes  et  les  impôts  qui  étaient  déjà  en  vigueur  à  l'époque  de 
la  publication  de  la  loi  y  relative. 

La  taxe  proportionnelle  est  appliquée  d'après  la  valeur  no- 
minale des  titres  étrangers,  convertie  en  monnaie  italienne. 

La  taxe  proportionnelle  frappe  tous  les  titres  étrangers, 
sans  aucune  distinction  ainsi  que  les  titres  soumis  à  la  taxe 
de  dimension  (format), pour  ce  qui  concerne  la  différence  en- 
tre la  taxe  déjà  payée  et  celle  qui  est  due  d'après  la  nou- 
velle loi. 

La  taxe  sera  aussi  perçue  sur  les  titres  provisoires,  sauf  à 
reporter  le  timbre  sur  les  titres  définitifs  sans  aucun  frais. 

La  perception  de  la  taxe  proportionnelle  sera  faite  jusqu'à 
nouvel  ordre,  par  un  visa  de  timbre.. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  2  septembre  1909. 
La  tendance  est  indécise  ;  les  cours  se  retrouvent  légère- 
ment au-dessous  des  précédents. 
La  Rente  est  calme. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  70  ;  Méridionaux,  694  ..  ;  Médi- 
terranée, 418  50  ;  Ranque  nationale,  1.395. 


SERBIE 


Crise  ministérielle.  —  Les  ministres  serbes  se  sont  réu- 
nis le  30  août  dernier  pour  statuer  définitivement  sur  les 
démissions  du  ministre  de  la  Justice,  M.  Ribaratz,  et  du 
président  du  Conseil,  M.  Novakovitch. 

La  délibération  n'a  rien  changé  aux  dispositions  arrêtées 
par  les  ministres  démissionnaires. 

Les  dissensions  étaient,  paraît-il,  trop  profondes  an  sein 
du  cabinet  pour  qu'on  pût  conjurer  la  crise,  qui  marquera  la 
fin  de  la  politique  de  coalition.  C'est  à  une  heure  de  péril 
national  que  ce  cabinet  de  concentration  avait  été  constitué, 
après  les  démissions  successives  des  ministres  jeunes-radicaux 
et  vieux-radicaux  et  sous  la  menace  d'une  rupture  avec 
l'Autriche. 

Tant  que  durèrent  les  difficultés  extérieures,  la  politique 
du  ministère  ne  fut  même  pas  discutée.  Mais  à  partir  de 
juin  plusieurs  incidents  se  produisirent,  dont  l'un  amena  la 
retraite  de  M.  Milossaolievitch,  ministre  de  l'Instruction 
publique,  qui  fut  remplacé  par  M.  Govanovitch. 

Ces  temps  derniers  les  progressistes  et  les  libéraux  se 
plaignaient  de  la  politique  intérieure  du  gouvernement  qu'ils 
accusaient  de  réserver  toutes  les  places  aux  deux  partis 
radicaux. 

M.  Ribaratz,  chef  des  libéraux  et  M.  Novakovitch,  qui  re- 
présente les  progressistes,  ont  estimé  que  la  coalition  n'exis- 
tant plus  ils  n'avaient  plus  rien  à  faire  dans  un  gouverne- 
ment où  ils  n'étaient  entrés  que  pour  assurer  l'union  de  tous 
les  partis. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Le  Canal  de  Panama.  —  Dans  un  rapport  récent,  le  mi- 
nistre des  Etats-Unis  à  Panama  exprime  l'avis  que  le  canal 
de  Panama  pourrait  être  complètement  achevé  dans  quatre 
ans  et  qu'aucune  raison  ne  semblait  motiver  un  nouveau 
délai.  Actuellement,  38.000  hommes  sont  employés  aux  tra- 
vaux. D'après  un  rapport  de  la  Commission  du  canal,  les 
dépenses  entraînées  par  les  travaux  atteignaient  au  1"  juin 
dernier  104.177.884  dollars.  A  ce  chiffre,  il  convient  d'ajouter 
40  millions  de  dollars  payés  à  la  Compagnie  française  et 
10  millions  de  dollars  à  la  Colombie.  Il  en  résulte  que  les 
sommes  employées  jusqu'à  la  date  précitée  se  chiflrent  par 
154.177.884  dollars. 


Les  Relations  commerciales  franco-américaines.  — 

Le  Journal  Officiel  du  27  août  a  publié  un  décret,  signé  des 
ministres  du  Commerce,  des  Affaires  étrangères,  de  l'Agri- 
culture et  des  Finances  qui  abroge,  à  partir  du  1er  novembre 
1909,  les  décrets  du  7  juillet  1893,  du  28  mai  1898,  du  21  fé- 
vrier 1903  réglant  les  relations  commerciales  franco-améri- 
caines. En  conséquence  notre  tarif  général  des  douanes  sera 
applicable,  à  partir  du  1"  novembre,  aux  marchandises  ori- 
ginaires des  Etats-Unis  d'Amérique  et  de  l'île  de  Porto- Rico. 

D'autre  part,  on  annonce  que  le  gouvernement  français 
est  entré  en  pourparlers  avec  le  gouvernement  de  Washington 
pour  que  l'état  actuel  soit  prorogé  sinon  jusqu'au  mois 
d'août  1910,  du  moins  jusqu'au  mois  de  février  prochain. 
Si  ces  pourparlers  aboutissent,  la  France  n'aurait  ;i  subir 
les  fortes  majorations  résultant  du  nouveau  tarif  américain 
que  lorsque  l'Angleterre  et  l'Allemagne  les  subiraient  elles- 
mêmes.  Il  va  de  soi  que,  dans  ce  cas,  les  produits  américains 
auxquels  est  actuellement  appliqué  chez  nous  le  tarif  mini- 
mum (pétroles,  saindoux,  conserves  de  viande  en  boîtes, 
charcuterie  fabriquée,  cafés,  cacaos  de  Porto-Rico,  etc.)  con- 
tinueraient à  bénéficier  de  ce  tarif  et  ne  seraient  pas  soumis 
au  tarif  général. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  1er  septembre  1909. 

La  situation  monétaire  n'a  pas  subi  de  modifications  bien 
sensibles;  l'argent  à  vue  se  trouve  assez  facilement  à  2  1/4 
et  3  1/4  0/0;  les  prêts  à  plus  longue  échéance  varient  entre 
31/4  et  3  3/4  0/0. 

Les  cotons  continuent  à  être  irréguliers;  on  signale  cepen. 
dant  une  reprise  du  livrable  sur  les  estimations  de  la  pro- 
chaine récolte;  les  cafés  sont  lourds,  sur  des  bruits  d'une 
augmentation  sensible  des  stocks  visibles  du  monde. 

D'autre  part,  les  avis  officiels  concernant  l'état  des  récoltes 
ne  sont  pas  très  rassurants;  en  particulier,  les  évaluations 
de  la  récolte  du  maïs  dans  les  provinces  de  lTowa  et  de 
Nebraska  ont  causé  un  certain  désappointement. 

Pour  le  mois  d'août,  les  exportations  de  cuivre  se  sont  éle- 
vées à  22.839  tonnes  contre  27.706  tonnes  pour  la  période 
correspondante  de  1908. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendances  satisfai- 
santes; mais  bientôt  des  attaques  contre  les  valeurs  Harri- 
rnan,  des  ventes  de  l'Europe,  les  bruits  contradictoires  qui 
circulent  sur  les  récoltes  et  enfin  l'approche  de  trois  jours 
de  chômage  sont  venus  peser  sur  l'ensemble  de  la  cote.  En 
dernière  heure,  une  reprise  partielle  s'est  produite. 

L'Europe  a  vendu  15  à  20.000  titres  comme  solde;  les  tran- 
sactions totales  ont  porté  sur  560.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cour»  des  Chemins  américains  : 

Atchison.  117  62;  MUwaulcee ,  15(125;  Erie,  34  87; 
Reading,  159  25  \  Canadian  Pacific,  182  ..  ;  Illinois  Central, 
158  ..  \Louisville.  151  ..;N.-Y.  Central,  137  87;  Union  Pa- 
cific, 200  62.  Pennsylvania,  140  12. 


MEXIQUE 

Les  inondations.  —  De  fortes  inondations  se  sont  pro- 
duites dans  le  nord  du  Mexique,  qui  ontjcausé  la  mort  de  plu- 
sieurs centaines  de  personnes.  Dix  â  quinze  mille  personnes 
seraient,  en  outre,  sans  abri. 

La  rivière  Santa-Catalina  est  sortie  subitement  de  son  lit 
dans  la  nuit  du  27  août,  après  avoir  monté  pendant  trois 
jours.  Les  rues  de  la  ville  de  Monterey,  capitale  de  l'Etat  de 
Nuevo-Leon,  se  sont  tranformées  en  torrents.  L'eau  attei- 
gnait le  toit  des  maisons.  Un  certain  nombre  de  personnes 
ont  été  surprises  dans  leur  lit  et  noyées  dans  leur  chambre. 

L'inondation  a  balayé  des  maisons  entières  et  détruit  les 
édifices  les  plus  solidement  construits.  La  moitié  de  la  ville, 
et  notamment  le  faubourg  de  Luisito  sont  submergés.  Les 
usines,  les  ateliers  et  les  maisons  sont  effondrés  sur  une 
longue  distance  le  long  des  deux  rives  du  rio.  Des  ponts  et 
plusieurs  centaines  de  kilomètres  de  voie  ferrée  ont  été  em- 
portés par  les  eaux. 

Les  habitants  se  sont  réfugiés  dans  les  quartiers  non  inon- 
dés. Le  gouvernement  a  envoyé  des  troupes  pour  prêter  as- 
sistance et  maintenir  l'ordre. 


PARAGUAY 


La  Situation  économique  et  financière  du  Paraguay. 

— Les  évaluations  budgétaires  du  Paraguay  pour  1  année  1907 
portaient  aux  recettes  2.567.000  pesos-or  et  6.080.000  pesos- 
papier  et  aux  dépenses  389.037  pesos-or  et  30.008.806  pesos- 
papier.  Ces  évaluations  sont  encore  en  vigueur  pour  l'exer- 
cice 1908-1909. 

Aucun  rapport  officiel  du  ministre  des  finances  n'a  été 
présenté  au  congrès  depuis  1904  et,  depuis  cette  époque,  aucun 
renseignement  officiel  touchant  les  recettes  et  les  dépenses 
budgétaires  n'a  été  fourni.  Voici  cependant,  d'après  YEcono- 
mista  l'araguayo,  quels  ont  été  les  mouvements  budgétaires 
pendant  les  dix  dernières  années  : 


Années 


Evaluations  Résultats 
Recettes  Dépenses   Recettes  Dépenses 
(Milliers  de  pesos-or) 


636 

966 

674 

1.038 

1.181 

600 

894 

1.066 

1.176 

846 

889 

872 

+ 

1.O08 

956 

1.147 

1.295 

1.282 

913 

1.283 

1.530 

1.143 

863 

1.144 

1.303 

1.320 

1.178 

1.559 

2.144 

1.629 

1.434 

1.455 

1.608 

1.629 

1.413 

2.485 

2.203 

+ 

2.230 

2.026 

2.909 

2.652 

+ 

3.120 

3.117 

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904   1-629 

1905  

1906  

1907  

Voici  maintenant  quelles  sont,  par  chapitres 
tions  budgétaires  de  recettes  et  de  dépenses  de 
gueur  en  1908-1909  : 

Pesos-or 
Recettes  — 
Droits  d'importation   1.675.000 

—  d'exportation   615.000 

_     de  quai   115.000 

—  d'entrepôt   30.000 

Taxes  de  transit   27.000 

Droits  consulaires   20.300 

Taxes  sur  les  bois   70.000 

Divers   14.700 

Taxes  de  consommation   » 

Timbre   " 

Droits  de  succession —   » 

Postes  '. .  •  " 

Télégraphes   " 

Contribucion  directa   » 

Amendes,  Contribucion  directa.  » 

Ventes  de  bois  de  l'Etat   » 

Divers    " 


Excé- 
dent 
ou 
déficit 


334 
112 

17 
128 

227 
159 
585 
153 
282 
257 


les  évalua- 
1907,  en  vi- 

Pesos-papier 


1.500.000 
905.000 
70.000 
131.000 
240.000 
2.500.000 
80.000 
410.000 
244.000 


Total   2.567.000  6.080.000 
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Dépenses 

Congrès  

Présidence  de  la  République  

Intérieur  

Affaires  étrangères  

Finances   

Justice,  Cultes,  Instruction  

Guerre  et  Marine  

Dépensas  spéciales  

Total  


402 

1.247.040 

314.400 

7.336 

7.986.026 

114.148 

1.633.920 

600 

2.513.100 

52.284 

6.086.310 

24.720 

7.347.900 

189.457 

2.880.000 

889.037 

30.008.806 

Les  douanes  constituent,  comme  on  peut  le  voir,  la  princi 
pale  source  de  recettes.  Voici,  depuis  1900,  quels  ont  été  les 
produits  respectifs  des  douanes  et  des  taxes  intérieures  : 


Années 


Recettes 

des 
Douanes 


Recettes 
des 
Taxes  intér1' 


1900. 
1901. 

1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


(En  pesos-papier) 
8.228.705  1.122.460 


9.930.348 
9.479.624 
12.960.674 
15.071.075 
22.867.650 
25.551.285 
32.124.323 


1.220.246 
1.246.740 
1.924.593 
1.459.614 
2.416.949 
3.713.279 
4.582.323 


En  18/4,  le  principal  de  la  dette  du  Paraguay  s'élevait  à 
1.505.400  liv.  st.,  montant  des  emprunts  contractés  en  1871 
et  1872.  En  1885,  un  contrat  fut  conclu,  par  lequel  850  000 
livres  sterling  de  nouvelles  obligations  devaient  être  émises 
en  remplacement  de  la  dette,  1871-1872.  Pour  les  arrérages 
non  payes,  on  émit  des  Warrants  portant  sur  divers  terri- 
toires et  la  Paraguay  Land  Company  fut  créée,  le  titre  ac- 
tuel de  cette  Société  est  Anglo-Paraguayan  Land  Company. 
Les  intérêts  de  la  nouvelle  dette  ont  été  payés  jusqu'au 
1"  janvier  1902.  Un  nouvel  arrangement  eut  lieu  en  1895 
d  après  lequel  l'intérêt  de  la  dette  était  diminué,  les  arréra- 
ges capitalises,  un  fonds  d'amortissement  créé.  En  outre 
divers  territoires  étaient  assignés  comme  garantie. 

v  '  M,Ja8-Mrl9?'!ad*  extérieure  du  Paraguay  s'éle- 
vaita  831. 8o0  liv.  st.  La  dette  garantie,  due  par  le  Paraguay 
au  Chemin  de  fer  central  du  Paraguay  s'élevait  à  1  iào  «ion 
livres  sterling  au  30  avril  1905  J  '  1-442.500 

La  dette  due  au  Brésil  s'élève  à  9.876.500  dollars  et 
r  1pU  3hque  Ar8eiltine  à  12.435.590  dollars, 

fcn  190b,  la  dette  intérieure  s'élevait  à  35.000.000 de  pesos- 
papier.  En  déduisant  14.531.238  pesos-papier,  prêtés  à  la 
Banque  de  1  Agriculture  et  7.374.378  pesos-papier  amortis,  la 
dette  réelle  ressort  à  13.094.384  pesos-papier, 
à  loeoia«oi'année  19°7;  16  com™rce  du  Paraguay  s'est  élevé 
Va35fS  pesos-°r>  dont  8-077.414  pesos  aux  importations 
et  4,156  409  pesos  aux  exportations.  En  1906,  les  importa- 
tions s  étaient  élevées  à  6.627.194  pesos  et  les  exportations  à 
2.b95.1d9  pesos.  Voici,  d'ailleurs,  quels  ont  été  les  mouve- 
ments des  importations  et  des  exportations  : 

Importations  Exportations 


celle 


Années 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


(En  pesos  or) 
2.608.486  2.463.293 


2.510.590 
2.555.924 
3.022.841 
2.426.381 
3.506.190 
3.565.741 
4.678.514 
6.627.194 
8.077.414 


2.291.745 
2.652.007 
2.564.802 
3.072.910 
4.047.122 
3.196.260 
2.833.009 
2.695.139 
4.153.409 


Ces  chiffres,  qui  différent  quelque  peu  des  statistiques  pré- 
cédemment fournies,  ont  été  donnés  comme  les  seuls  exacts 
par  le  directeur  du  Bureau  national  de  statistique 

Les  principales  importations  senties  textiles,  les  produits 
alimentaires,  la  quincaillerie,  les  spiritueux  et  les  produits 
chimiques.  A  l'exportation  viennent  en  tète  les  peaux,  le  verba 
hracho l0S  °rangeS'  16  tabac'  les  *™  et  l'extrait  de*  que- 

ôrteVSJfiW  W&S0M'  la  République  Argentine  a 
Pris  l.8o0.610pesos.or,  l'Allemagne  566.700pesos,  l'Uruguay 
47O.024  pesos,  la  Belgique  268.650  pesos  uiu0uaj 


En  1907,  le  port  d  Asuncion  a  été  visité  par  3.000  navires 
environ,  principalement  Argentins,  Italiens  et  Brésiliens 

11  y  a  une  ligne  de  chemin  de  fer  reliant  Asuncion  à  Pi 
rapo,  ouverte  sur  une  longueur  de  250  kilomètres  ;  cette  lima 
doit  être  prolongée  jusqu'à  Villa  Encarnacion  sur  la  Parana 
Un  ierry-boat  joindra  cette  dernière  station  à  Posadas  etaux 
chemins  de  fer  argentins. 

La  longueur  des  lignes  télégraphiques  est  de  3  160  kilo- 
mètres environ. 

Les  principales  banques  du  Paraguay  sont:  V  Agricultural 
Bank  (capital  14.531.238  pesos-papier);  la  Territorial  Bank 
la  Mercantile  Bank,  la  Paraguayan  Bank  (capital  30  mil- 
lions de  pesos-papier). 

Une  loi  du  24  décembre  1907  a  autorisé  l'établissement 
à  une  banque  d'Etat,  la  Banque  de  la  République,  au  capital 
de  6  millions  de  pesos-or,  capital  qui  pourra  être  augmenté 
jusqu'à  20  millions  de  pesos-or.  La  part  souscrite  par  le 
gouvernement  est  de  2.000.000  de  pesos-or. 

La  Caisse  de  conversion,  réorganisée  en'l903,  a  pour  obiet 
1  admmistration  de  la  dette  publique  ;  son  capital  est  de  3 
millions  de  pesos-papier;  elle  reçoit  annuellement  150  000 
pesos-or  provenant  des  droits  d'importation  et  d'exportation 
Llle  peut  vendre  ou  prêter  de  l'or.  Le  papier-monnaie  est  la 
principale  monnaie  ;  le  montant  en  circulation  était  de  35 
millions  de  pesos  en  janvier  1906. 

Pendant  l'année  1907,  le  change  a  varié  de  1.147  à  1  053 
pour  cent.  En  1908,  on  a  eu  à  constater  une  nouvelle  tension 
et  le  taux  a  varié  de  1.315  à  1.750  0/0. 


ASIE 


JAPON 

L'Industrie  des  allumettes.  -  L'industrie  des  allumettes 
est  absolument  libre  au  Japon  et  n'est  soumise  à  d'autre 
réglementation  qu'à  la  loi  générale  sur  l'industrie.  Elle  est 
de  plus  en  plus  prospère,  mais  sa  prospérité  est  de  date  ré- 
cente et  ne  remonte  pas  à  plus  de  25  ans. 

Le  Japon  était  jadis,  sous  ce  rapport,  tributaire  de  l'An- 
gleterre et  de  la  Suède.  Mais  il  est  arrivé  à  s'affranchir  de 
cette  dépendance  et  même  à  supplanter  ces  pays  dans  tout 
1  Extrême-Orient,  jusqu'aux  Indes  et  en  Australie.  Il  est  mer- 
veilleusement servi  par  la  belle  qualité  et  l'abondance  excep- 
tionnelle de  ses  bois  et  par  le  bon  marché  extraordinaire  de 
sa  main-d  œuvre. 

L'importance  de  la  production  va  constamment  en  crois- 
sant, ainsi  que  le  montrent  les  chiffres  ci-après 

mis  par  le  Bulletin  de  Statistique  du 
finances  :  1 


qui  sont 
ministère  des 


Fabrication  des  Allumettes  au  Japon  de  1898  à  1906 
Nombre 

•  de  Nombre  Allumettes 
fabriques  d'ouvriers  fabriquées 


Années 


Valeur 
de  la 
production 


(Millions)  (Francs) 

192.033  16.647.859 

231.599  15.166.100 

184.507  15.205.832 

284.265  23.935.858 

236.745  22.235.939 

279.876  25.500.903 

304.137  30.339.004 

335.604  31.563.157 

473.489  40.080.359 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  des  expor- 
tations pendant  les  7  dernières  années  connues  : 
Années  Francs 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 


264 

19.908 

278 

19.229 

2i9' 

18.091 

261 

22.160 

244 

20.041 

251 

20.886 

219 

21.405 

254 

24.529 

250 

24.189 

Années 


Francs 


1901   19.095.778 

1902   21.103.022 

1903   21.885.945 

1904   25.220.050 

C'est  la  Chine  qui  est  le  meilleur  client  du  Japon  pour  les 
i^t,  es;  elle  lui  en  a  ach6té,  en  effet,  pour  10.978.435  fr. 
en  1907;  après  viennent  Hong-Kong,  avec  6.379.320  francs  ; 

\BSJaîe,S,  an8laises.  avec  2.194.044  francs,  et  la  Corée 
1.09b. 346  francs. 


1905   26.761.858 

1906   28.195.780 

1907   24.400.392 


avec 


/ 
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MINES  D'OR 


Modderfontein  B 


D'après  le  rapport  communiqué  parle  secrétaire  de  cette 
Compagnie,  il  résulte  que  les  travaux  effectués  sur  a  pro- 
priété pendant  le  second  trimestre  de  l'année  ont  été  les  sui- 
vints  " 

On  a  fait,  pendant  cette  période,  3.18:)  pieds  de  sondages 
au  diamant.  On  a  reconnu,  en  efï'et,  qu'il  était  nécessaire  de 
rechercher  la  situation  approximative  de  l'aflleurement  <lu 
lilon,  en  ce  qui  concerne  la  limite  Nord  de  la  propriété. 
Les  résultats  obtenus  ont  été  les  suivants  : 

Dates  Profon-  Largeur 

de  rencontre        deur  du      du  Valeur 
du  lilon  sondage     lilon      du  filon 

Sondages  p~ds     p~ces  pen7yw. 

G       18  mars  1900    251         39  44.0 

F         5  avril    —    335  "         110  •  ' 

F       24  mars   -    HO         11  29  6 

G       1"  avril    -    159  1  1/4  24.9 

H       19  avril   -    182         44  14.3 

M       28  avril   -    206         18  0.2 

O        14  juin    -    048       132  1.6 

Les  dépenses  au  compte  Capital,  pendant  le  trimestre,  se 
sont  élevées  à  113.268  liv.  st.  13  sh.  11  d.  Cette  somme  com- 
prend 74.485  liv.  st.  7  sh.  9  d.,  chiffre  auquel  l'outillage  de 
la  surface  et  de  l'intérieur  de  la  mine  de  la  Modderfontein 
Extension,  Limited,  a  été  passé  dans  les  livres  de  cette 
Compagnie,  et  dont  voici  le  détail  : 

Liv.  st.  sh.  d. 

Puits  et  outillage  :  —  

Valeur  reprise  de  la  Modderfontein  Extension 

Limited   58.000   »  » 

Dépensé  pendant  la  période   27.109   7  8 

Développement,  recherches  et  sondages  : 
Dépensé  pendant  la  période   2.543  13  0 

Outillage  et  améliorations  à  la  surface  et  à 
l'intérieur  : 
Valeur  reprise  de  la  Modderfontein  Extension, 

Limited  :..   16.48o   7  9 

Dépensé  pendant  la  période   y.iM  o  b 

Total   113.268  13  11 

Ajoutons  que  l'encaisse  s'élevait,  au  30  juin  dernier,  à 
307.930  liv.  st.  14  sh.  10  d.,  déduction  faite  de  1.745  liv.  st, 
19  sh.  3  d.  représentant  des  engagements  divers. 


La  Goldfields  dans  le  district  d'Abercorn 


Les  nouvelles  de  ce  district  sont  rares,  dit  notre  confrère 
le  Financial  News  (Edition  continentale),  mais  celles  qui 
parviennent  sont  de  nature  encourageante.  Tout  indique  que 
la  Consolidated  Goldfields  of  South  Africa  se  réserve  la 
part  du  lion.  En  effet,  cette  Compagnie  ne  se  contente  pas 
seulement  de  jalonner  des  claims  mais  elle  se  rend  aussi  ac- 
quéreur de  terrains.  La  meilleure  parlie  de  ce  district  sem- 
ble être  celle  sur  laquelle  la  Goldfields  fait  procéder  à  des 
travaux  de  prospection.  Au  point  de  vue  minier,  il  n'est  pas 
possible  d'annoncer  des  résultats  au  jour  le  jour,  mais  il  est 
intéressant  de  savoir  que  les  essais  ont  donné  12  penny- 
.veights  1/2  en  certains  endroits  et  dans  d'autres  20  penny- 
■weights  sur  30  pieds  et  20  penny\vei»hts  sur  8  pieds. 

La  formation  du  «  Sharnva  Reef  »  aurait  été  suivie  sur 
une  distance  de  12  milles.  C'est  un  petit  rand  qui  est  ainsi 
découvert  et  il  est  très  significatif,  pour  l'avenir  du  district 
d'Abercorn  qu'on  se  serve  de  l'expérience  acquise   au  Rand. 

D'après  une  nouvelle  reçue  de  Salisbury,  la  Gold/ields 
aurait  acheté  les  «  Claims  Cyinrie  »  appartenant  au  M.  E.  D. 
Sljndirate  pour  la  somme  de  4.800  liv.  st. 

L'administration  des  postes  annonce  que  deux  courriers 
par  semaine  feront  le  service  de  la  Shamva  Mine.  Un  bu- 


reau télégraphique  a  été  installé  sur  la  propriété.  De 
plu»,  deux  services  de  voitures  par  (semaine  fonctionneront 

entre  Salisbury  et  la  Mine. 
D'autre  part,  la  lihodexian  Minina  Iteiiew  donne,  sur  le» 
isements  d'Abercorn,  les  renseignements  suivants: 
La  «  Lone  Star  »  est  une  colline  ayant  la  forme  d'une  py- 
ramide de  8ÛO  à  900  pieds  de  hauteur,  qui  s'élève  isolée  au 
centre  de  la  vallée  d'Abercorn.  Le  sommet  de  la  colline  a  été 
jalonné  en  deux  blocs  de  terrains  séparés:  l'un,  qui  porte  le 
nom  de  «  Claims  Lone  Star  »,  est  détenu  par  la  Consolida- 
ted Goldfields  et  son  groupe,  tandis  que  l'autre  appartient  à 
la  United  Rhodcsia  Goldfields.  II  en  résulte  que  les  claims 
de  la  Goldfields  s'étendent  d'un  côté  de  la  colline  et  ceux  de 
la  United  Ilhodesta  Gold/ields  de  l'autre  coté.  La  pente  est 
très  raide  et  par  endroits  1*  colline  est  presque  perpendicu- 
laire. Les  deux  gisements  actuellement  développés  par  la 
Goldfields  sont  à  600  pieds  environ  au-dessus  de  la  base  de 
la  montagne. 

Village  Deep 


D'après  le  rapport  trimestriel  de  cette  Compagnie  au  b0  juin 
dernier,  on  a  effectué  dans  cette  mine,  au  cours  du  second 
trimestre  de  1909,  4.881  pieds  de  développements  contre 
5.215  pieds  pendant  le  premier  trimestre  et  6.099  pieds  pen- 
dant le  dernier  trimestre  de  1908.  Ces  développements  fc 
comparent  ainsi  : 

Distance  Teneur 
exposée  Epaisseur  aux  essais 

Pennw.eigh  ■ 
2.69 
17.54 
14.00 


3e  trimestre  1908  : 

Main  Reef  

Main  Reef  Lesder. . . 
South  Reef  

1»  trimestre  1909 

Main  Reef  

Main  Reef  Leader. . 
South  Reef  


2*  trimestre  1909 
Main  Reef  Leader. . 
South  Reef  


Pieds 
121 
3.341 
1,099 

37 
2.916 
765 

2.077 
835 


Pouces 
42.96 
22.28 
22.51 

28.41 
29.10 
26.00 

27.93 
23.95 


1.4'.» 
12.:;6 
10.07 

12.77 
10.15 


Pour  les  deux  derniers  trimestres,  il  y  a  eu  à  enregistrer 
une  diminution  comme  teneur  sur  le  dernier  trimestre  de 
1909,  mais  l'épaisseur  s'est  accrue  pour  le  «  Main  Reef  Lea- 
der »  et  le  <■  South  Reef  ». 

Les  résultats  de  l'exploitation  se  résument  ainsi  pour  les 
deux  derniers  trimestres  :  . 

31  mars  1939  30juinl909 


Tonnes  développées  

—  extraites  

—  broyées  

Proportion  "rejetée  au  triage  — 

Pilons  en  marche  

Onces  d'or  fin  

Rendement  par  tonne  ;or  fin) . . 
Recette  par  tonne  Liv.  st 


278.091  225.190 

128.753  137.234 

106.200  113.900 

18.138  0/0  17.167  0/0 

180  180 

33.128.259  33.986.674 

6.239  dwà  5.963  dwts 

1.6.2.661  1.5.0.781 


Frais 

Profit  —   

Rénéfice  d'exploitation. . . 
Dépenses  de  premier  éta- 
blissement , 


—  0.17.11.535  0.18.6.146 

—  0.8.3.126  0.6.6.635 

—  43.863   9   4   37.318  14  4 

—  49.438   4   9   37.240   9  2 
Les  dépenses  de  premier  établissement  sont  élevées,  mais 

il  faut  se  souvenir  qu'elles  ont  été  effectuées  grâce  aux  fonds 
apportés  par  la  Turf  Mines  lors  de  sa  fusion,  et  qu'elles  sont 
destinées  à  mettre  l'exploitation  de  la  Village  Deep  sur  un 
pied  beaucoup  plus  intense. 

Pendant  le  dernier  trimestre,  les  dépenses  imputables  au 
compte-capital  se  sont  réparties  ainsi  : 

Liv.  st.  sh.d. 

Puits  n°  1  et  équipement   j*  | 

Z   n°  3  —  16'.  641  11  1 

Equipement  et  améliorations  à  la  surface  et 

dans  la  mine   To  oïl  11  n 

Développement   L~-M'  11  u 

51.477  19  2 

De  cette  somme  il  convient  de  déduire  14.237  liv.  st.  10  sh. 
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montant  dos  développements  amortis  sur  le  compte  d'exploi- 
tation, d'où  un  solde  de  37.240  liv.  st.  9  sh.  2  d.  seulement 
imputable  au  compte-capital. 


City  Deep 


On  signale,  pour  cette  entreprise,  deux  faits  importants 
qui  se  sont  produits  à  la  fin  du  mois  de  juillet. 

En  premier  lieu,  la  City  Deep  a  offert  une  prime  à  la  Vic- 
toria Falls  Power  pour  que  cette  dernière  Compagnie  lui 
fournisse  la  force  électrique  qui  lui  est  nécessaire  trois  mois 
plus  tôt  qu'il  n'était  convenu  pour  commencer  les  broyages, 
soit  au  1"  juin  1910,  au  lieu  du  1er  octobre  1910. 

En  second  lieu,  au  8«  niveau,  les  deux  puits  ont  été  mis  en 
communication  par  une  galerie  de  5.000  pieds  de  longueur 
qui  a  permis  de  mettre  à  jour  une  étendue  énorme  de  filon. 
On  estime  que  le  minerai  en  vue  à  la  fin  de  juillet  pouvait 
être  évalué  à  1.175.000  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  9 
pennyweights. 

La  Compagnie  se  propose  maintenant  de  foncer  encore  le 
puits  Est  jusqu'au  12«  niveau,  afin  de  préparer  l'exploitation 
du  gisement  en  dessous  du  niveau  auquel  les  deux  puits 
sont  mis  en  communication.  Le  puits  Ouest  servira  à  l'ex- 
ploitation de  la  partie  du  gisement  située  au-dessus  de  ce 
niveau,  c'est-à-dire  au  Nord.  D'après  les  évaluations  émises, 
l'ensemble  du  gisement  qui  est  situé  au-dessus  du  12*  niveau 
doit  contenir  9  millions  de  tonnes,  qui  donneront  vraisembla- 
blement un  profit  moyen  de  15  sli.  par  tonne  au  moins. 
L'exploitation  de  cette  partie  de  la  propriété,  sur  la  base 
d'un  broyage  de  75.000  tonnes  par  mois,  durerait  dix  ans 
environ.  Au  début,  la  capacité  de  broyage  devra  être  de 
62.500  tonnes  par  mois  ;  elle  sera  augmentée  par  la  suite, 
d'où  la  moyenne  de  75.000  tonnes  dont  il  vient  d'être  parlé. 
Dans  ces  conditions,  le  profit  annuel  ressortirait  à  575.000 
livres  sterling,  ce  qui  permettrait  de  répartir  50  0/0  ou  10 
shillings  par  an, 

Pour  le  restant  de  la'  propriété  situé  au-dessus  du  12"  ni- 
veau, on  envisage  une  capacité  de  broyage  de  150.000  tonnes 
par  mois,  bien  qu'il  soit  difficile  de  prévoir  à  dix  ans  de  dis- 
tance. C'est  pourquoi,  pour  plus  de  prudence,  on  ne  table  que 
sur  un  profit  moyen  de  10  shillings  par  tonne.  La  conte- 
nance de  cette  seconde  partie  de  la  propriété  est  estimée  à  30 
millions  de  tonnes,  ce  qui  correspondrait  à  une  durée  de  seize 
ans  sur  la  base  de  broyage  de  1.800.000  tonnes  par  an,  et  le 
profit  annuel  ressortirait  alors  à  900.000  liv.  st.  ou  à  65  0/0, 
soit  13  shillings  par  action.  On  aurait  donc  au  total  une  du- 
rée d'exploitation  de  dix  ans  d'une  part  et  seize  ans  de  l'au- 
tre, soit  en  tout  vingt-six  ans. 

Ces  évaluations,  dues  au  correspondant  à  Johannesburg  du 
Financial  Times  de  Londres,  appellent,  fait-on  remarqner, 
quelques  observations.  Un  profit  de  10  shillings  par  tonne 
lorsque  les  broyages  atteindront  150.000  tonnes  par  mois 
correspondrait  à  un  rendement  moyen  de  22  à  23  shillings, 
car  il  est  à  présumer  que,  dans  de  telles  conditions,  les  frais 
d'exploitation  ne  dépasseraient  pas  12  à  13  shillings  à  la 
tonne.  Or  les  travaux  de  développement  effectués  à  la  City 
Deep  jusqu'à  présent  donnent  du  minerai  d'une  teneur 
moyenne  de  9  pennyweights,  ce  qui  correspond  à  plus  de  38 
shillings.  Pour  adopter  le  chiffre  de  22  à  23  shillings  cité 
plus  haut,  il  faudrait  donc  admettre,  soit  une  baisse  consi- 
dérable de  la  valeur  du  minerai  en  profondeur,  ce  qui  paraît 
peu  probable,  soit  un  mélange  beaucoup  plus  fort  de  mine- 
rai pauvre.  Mais,  dans  ce  dernier  cas,  la  durée  de  l'exploi- 
tation serait  vraisemblablement  très  sensiblement  supé- 
rieure à  celle  que  l'on  prévoit..  Au  reste,  le  rapport  de  cette 
Compagnie  pour  le  second  trimestre  de  1909,  devra  contenir, 
à  ce  sujet,  certaines  données  qu'il  sera  intéressant  de  re- 
lover. 


Informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 


semaine  dernière  à  890.000  dollars,  contre  1.132.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente  et  251.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


Les  bénéfices  des  mines  du  Rand  en  juiilet.  —  Les 

bénéfices  totaux  des  mines  du  Witwatersrand  pour  le  mois 
de  juillet  écoulé  se  sont  élevés  à  1.207.374  liv.  st.,  et  les 
travaux  do  développement  entrepris  pendant  ce  mois  repré- 
sentent une  surface  de  quinze  et  demi  milles  et  constituent 
un  nouveau  record. 


Un  nouvel  explosif  au  Rand.  —  L'J/Wca/i  World  dé- 
clare que  la  fabrique  d'explosifs  de  Modderfontein  vient  de 
créer  un  nouvel  explosif  qui  permet  aux  mines  transvaa- 
liennes  un  meilleur  rendement  et  un  développement  plus 
rapide  et  plus  économique,  tout  en  nécessitant  moins  de 
main-d'œuvre. 


Van  Ryn  Deep.  —  Un  câblogramme  du  secrétaire  do 
cette  Société,  à  Londres,  annonce  que  le  puits  a  recoupé  un 
filon  à  la  profondeur  de  1.700  pieds  environ.  L'épaisseur  va 
de  15  à  40  pouces.  Il  a  été  prélevé  46  échantillons  donnant 
une  teneur  moyenne  de  5  pennyweights  06  sur  une  puissance 
de  25  pouces.  On  examine,  actuellement,  le  Leader  Eeef  et 
la  roche  adjacente,  ce  qui  semble  dire  que  les  teneurs  précé- 
dentes se  rapportent  au  Main  Reef,  qui  est  d'ailleurs  généra- 
lement pauvre  dans  l'est  du  Rand. 


Bévue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  1"  septembre  1909. 
Pendant  les  premiers  jours  do  la  semaine,  le  marché  Sud- 
Africain  est  resté  sans  animation  et  en  quelque  sorte  à  la 
merci  delà  Bourse  de  Paris  qui,  en  raison  des  opérations 
que  nécessitait  sa  liquidation  de  fin  de  mois,,  lui  envoyait 
tantôt  des  ordres  de  ventes  et  tantôt  des  ordres  d'achats . 
Plus  tard,  les  demandes  parvenues  du  Cap  ont  été  pour  lui 
un  motif  d'animation.  Au  reste,  c'est  lundi  que  commence, 
par  la  réponse  des  primes,  notre  liquidation  de  quinzaine. 

On  a  annoncé,  ces  jours  derniers,  que  le  recrutement  de 
la  main-d'œuvre  noire,  pendant  le  mois  d'août,  avait  montré 
une  tendance  bien  meilleure  que  précédemment,  et  une  nou- 
velle amélioration  est  prévue  pour  le  mois  qui  commence- 
Jeudi  dernier,  on  a  détaché  les  coupons  suivants  :  Glen- 
cairn,  1  shilling  ;  Knighfs,  3  sh.  6  cl.  ;  Meyer  and  Charlton, 
5  shillings  ;  Primrose,  4  shillings  ;  Roodepoort  United  Main 
Reef,  2  shillings. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Charter  ed,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  17/8,  cote 
2  7/32.  On  s'attend,  pour  l'année  courante,  à  d'importants  dé- 
veloppements en  Rhodésie  tant  au  point  de  vue  minier  qu'au 
point  de  vue  de  l'agriculture.  On  procède  en  ce  moment,  à 
Johannesburg,  à  la  formation  de  syndicats  en  vue  de  pouvoir 
exécuter  des  travaux  de  prospection  et  d'acquérir  des  options 
sur  les  propriétés  donnant  des  promesses.  La  Consolidated 
Goldfields  cote  7  1/8,  contre  6  15/16.  La  General  Mining  and 
Finance  Corporation  est  à  2  13/32,  sans  changement.  La  Rand 
Mines  finit  à  9  31/32;  elle  s'échangeait  à  9  15/16,  la  semaine 
dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West 
est  à  1  1/8  ;  cette  Compagnie,  pendant  le  trimestre  qui  a 
pris  fin  le  30  juin  dernier,  n'a  gagné  que  4.980  liv.  st.  au  lieu 
de  8.340  liv,  st.  pendant  les  trois  mois  précédents.  Le  secré- 
taire de  la  Compagnie  déclare  que  cette  diminution  despro- 
fits  provient  de  ce  fait  que  les  opérations  du  trimestre  ont 
été  affectées  par  l'afflux  anormal  d'eau  dans  les  couches  in- 
férieures de  la  mine,  dont  l'épuisement  a  occasionné  de 
lourdes  dépenses  supplémentaires.  City  and  Suburban, 
2  3/16,  contre  2  1/4  il  y  a  huit  jours  :  Durban  Roodepoort, 
2  13/16,  contre  31iv.  st.  ;  East  Rand,  5  5/16,  contre  5  7/32. 

La  Ferreira  cote  171/4,  elle  clôturait  à  18  liv.  st.,  il  y  a 
huit  jours.    Qinsberg  1  13/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à 
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21/02  ex;  New  Heriot  6  3/1G,  contre  G  5/1G.  La  Jubilee  est 
à  1  13/16;  Jumpers,  5/8.  Jupiter,  1  23/32. 

La  Klein  fontein  New  cote  2  11/32,  au  lieu  cl.:  2  o,8.  Les  ré- 
sultats obtenus  par  cette  Compagnie,  pendant  le  trimestre 
qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  marquent  un  progrès  sen- 
sible dans  son  exploitation.  Knight  Central,  2  5/16 

La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  liv.  st  .,  au  heu  de3  1/lb; 
Luipaard's  Vlei,  1  5/1C. 

La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  7/16,  sans  changement; 
Meyer  and  Charlton,  3  13/1G  ex,  contre  4  1/32.  La  Modder- 
fontein  cote  13  7/16,  sans  changement. 

La  New  Goch  est  à  2  1/8  comme  précédemment;  Rand- 
fontein  Estate,  2  23/ '32,  sans  changement;  Rietfontein  New 
1  5/8.  Roodepoorl  United  Main  Reef  3  1/8,  ex.  Nous  la  lais- 
sions à  3  1/4  ii  y  ahuit  jours.  Randfontem  South,  »  1/2 

LaSaiis&wn/  cote  2  liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  c  oture 
à  1 15/16,  sans  changement.  Treasury,  3/4.  Van  ityn  4  5/8. 

■LzWest  fiandfinità28sh.3  d.  La  Wolhuter  clôture  a  4  1/2, 

contre  4  9/16.  •  ,  ,,„,,» 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L  Apex  est  a  5  3/16. 
Ciïdereita  Dee?>,  2  21/32,  sans  changement  La  C«y  Deep  est 
à  49/16  au  lieu  de  4 11/16.  Crown  Mines,  8  3/4,  contre  813/16. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  9/ 16,  contre  3  liv.  st. 
Fermra  Deep,  6  5/16,  au  lieu  de  6  3/8;  Geldenhuis  Deep, 
4  1/8,  au  lieu  de  4  liv.  st.;  Olen  Deep,  2  3/16 

La  Jwmpeers  .Deep  se  traite  à  1  3/4,  au  lieu  de  1  23/32. 
La  fusion  de  cette  Compagnie  avec  la  Geldenhuis  Deep  et  la 
Geldenhuis  Estate  va  permettre  à  ses  actionnaires  de  rece- 
voir des  répartitions  sensiblement  plus  élevées  d  ici  quatre 
ans  surtout.  KnighVs  Deep,  3  1/8.  Nigel  Deep,  2/6.  Nourse 
Mines  3  3/8,  contre  3  5/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  24  sh.  6  d.  Robinson  Deep, 
4  1/4,  au  lieu  de  4  5/16.  Rose  Deep  4  13/16,  sans  change- 
ment. Simmer  Deep,  22/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/4;  Van  Ryn  Deep, 
1  liv.  st.  Village  Deep,  3  1/8,  sans  changement.  Volgestruis 
Deep  1  11/16.  Witwatersrand  Deep,  5  9/16,  contre  5  11/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  16/0  ;  Rhodesia  Limited,  5/0. 
Rhodesia  Exploitation,  2  9/16. La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  7/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  11/16,  contre  3  3/8.  Transvaal  Coal  Trust  2  3/16. 

UEast  Rand  Mining  est  à  121/32;  Vereenigmg  Estâtes 
27/32;  Afriean  and  European  Investment  31/32;  Giant 
Mines,  4  7/8. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  16  9/16,  contre  16  liv.  st.  ; 
action  de  préférence  17  liv.  st.,  sans  changement.  La  Pre- 
mier Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  15/16,  contre 
8  9/16  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est 
à  1  7/16,  au  lieu  de  1  15/32  il  y  a  huit  jours. 


Bévue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2  septembre  1909. 

La  liquidation  a  eu  lieu  dans  des  conditions  très  encoura- 
geantes, avec  des  taux  de  report  de  4  1/2  0/0  en  moyenne. 

Voici  à  quels  cours  ont  été  compensées  les  principales 
valeurs  :  Chartered,  47  fr.  ;  Crown  Mines.  220;  Durban  Roo- 
depoort  Deep,  63;  East  Rand,  130;  Ferreira  Deep,  157; 
Ferreira  Gold,  440;  French  Rand,  22;  Geduld  Proprietary, 
7i):  Geldenhuis  Deep,  104;  Geldenhuis  Estate,  26;  General 
Mining,  61  ;  New  Goch,  53  ;  Goerz,  60  ;  Goldfields  Consoli- 
dated, 175;  Gold  Mines  Investment,  79;  Gold  Trust,  103; 
Johannesburg  Investment,  45;  Klcinfontein,  64;  KnighVs 
(  Witwatersrand  Gold),  107;  Lancasler  West,  20;  Langlaagte 
Estate,  77:  Main  Reef  Consolidated,  25;  May  Consolidated, 
34;  Modderfontein  B,  74;  Mozambique,  18;  Primrose,  76; 
Randfonlein  Estate,  69;  Rand  Mines,  248;  Robinson  Deep, 
106:  Robinson  Gold,  265;  Robinson  Randfonlein,  33;  Roode- 
poorl Central  Deep,  32;  Rose  Deep,  122;  Simmer  and  Jack, 
P0'  Slci/n  Estate,  56;  Transoaal  Consolidated  Land,  77; 
Van  Dyck,  32  ;  Van  Ryn,  115;  Village  Main  Reef,  110. 

Ces  valeurs  avaient  été  compensées  ainsi  fin  juillet  :  Char- 
tered, 41  fr. ;  Crown  Mines,  219  (cours  fixé  le  6  août);  East 
Band,  134;  Ferreira  Deep,  1G3;  Ferreira  Gold,  516;  French 


Rand,  21;  Geduld,  80;  Geldenhuis  Deep,  100;  Geldenhuis 
Estate,  34;  General  Mining,  00;  Goch,  49:  Goerz,  56;  Go&f- 
/ieW»,  160;  ««W  Aftnc*  Investment,  67;  GoW  TVusf.  99; 
Klcinfontein,  08:  Knigh's,  110;  Lancasler  West.2\:  Lan- 
glaagte Estate,  79;  Afot»  Reef  Consolidated,  25;  May  Conso- 
lidated, 39;  Modderfontein  B,  73;  Mozambique,  17;  /Yim- 
r-oje,  75;  Randfonlein  Estate,  67;  Rand  Mines,  254;  Robin- 
son Deep,  117;  Robinson  Gold,  282;  Robinson  Rand/ontein, 
33  ;  Roodepoort  Central  Deep,  30  ;  flo*e  Dee/;,  124  ;  Simmer 
and  Jack,  53;  Steyn  Estate,  54;  Transvaal  Consolidated 
Land, 78;  Fan  D//A,  31;  Kaw  flyn,  110;  Village  Main  Reef,  119. 

11  faut  considérer  qu'entre  les  deux  liquidations,  les  cou- 
pons suivants  ont  été  détachés  :  Durban  Roodepoort  Deep, 
2  fr.  57;  /!,'a.v<  fland,  4  fr.  75;  Ferreira  Gold,  82  fr.  50:  Gei- 
denhuis  Deep,  4  fr.  13;  Geldenhuis  Estate,  4  fr.  72;  Klein- 
fontein,  2  fr.  95;  Knight's,  4  fr.  12;  Langlaagte  Estate, 
2  fr.  50;  Afay,  4  fr.  74;  Primrose,  4  fr.  70;  /ïawd  Mines, 
11  fr.  80;  Robinson  Deep,  5  fr.  38;  Robinson  Gold,  18  fr.  75; 
Zfosc  .Deep,  5  fr.  90;  Simmer,  2  fr.  385;  Village,  8fr.  79. 
La  tendance  du  marché  reste  très  ferme. 
La  Consolidated  Goldfields  est  à  180  fr.  5),  contre  173francs; 
L'2?as<  flancï  est  à  135  fr.  50,  contre  131  francs,  il  y  a  huit 
jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  251  fr.  50,  contre  248  fr.  50. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  retrouve  à  422  francs. 
La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  83  francs. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  â  221  francs. 
Son  revenu  de  près  de  8  0/0  dès  le  début  de  son  exploita- 
tion, est  appelé  à  augmenter  dès  le  second  exercice,  par  suite 
de  l'augmentation  prévue  du  tonnage  broyé.  Durban  Roode- 
poort Deep,  64  fr.  25,  contre  65  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira  reste  à  448  francs,  au  lieu  de  446  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  157  francs,  contre  159  fr.  50,  il  y  a 
a  huit  jours.  La  French  Rand  est  à  21  francs.  Geduld, 
80  francs,  contre  79  fr.  25;  Geldenhuis  Estate.  26  fr.  75; 
Geldenhuis  Deep,  107  francs,  contre  103  fr.  50;  General 
Mining,  61  fr.  50,  au  lieu  de  61  fr.  25.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  60  fr.  sans  changement.  Gold  Mines  Investment, 
79  fr.  75.  Johannesburg  Consolidated  Investment,  46  fr.  50, 
contre  45  fr.  25. 

La  New  Kleinfontein  reste  à  64  fr.  50,  contre  G6  fr.  ;  Knight's 
(Witwatersrand  Gold),  108  fr.  ;  Lancaster  West,  20  fr.  50; 
Langlaagte  Estate,  11  fr.  50,  contre  78  fr.  25.  On  sait  que 
les  actionnaires  sont  appelés  le  8  courant  à  se  prononcer 
sur  le  projet  de  fusion  que  l'on  connait. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  25  francs;  May  Conso- 
lidated, 34  fr.  50,  contre  34  francs.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B,  finissent  à  75  francs.  La  New  Goch  s'échange  à 
53  fr.  75,  contre  53  francs,  la  semaine  dernière.  La  Randfon- 
tein  Estate  termine  à  69  fr.  75,  au  lieu  de  69  fr.  25.  La 
Robinson  Gold  est  à  268  francs  ;  elle  restait  à  ce  cours,  il  y 
a  huit  jours.  C'est  probablement  à  partir  de  ce  mois-ci  que 
la  nouvelle  batterie  de  40  pilons  va  commencer  à  fonctionner. 
De  ce  fait,  la  capacité  des  broyages  mensuels  va  passer  de 
43.000  à  55.000  tonnes  environ,  et  les  frais  d'exploitation, 
qui  sont  actuellement  de  12  sh.  6  d.  en  moyenne,  tomberont, 
en  moyenne,  très  probablement  à  10  shillings.  Robinson 
Deep,  107  fr.  contre  106  fr.  La  Rose  Deep  est  à  120  fr.  50; 
elle  finissait  ainsi  la  semaine  dernière.  Robinson  Randfon- 
tein  34  francs,  contre  33  fr.  25. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  50  francs,  contre  49  fr.  7">. 
Pendant  son  dernier  exercice  clos  le  30  juin  dernier,  cette 
Compagnie  a  vu  ses  frais  d'exploitation  s'établir  à  12  sh.  4  d. 
par  tonne,  au  lieu  de  16  sh.  3  d.  précédemment,  ce  qui  lui 
a  permis  de  broyer,  avec  un  bénéfice  égal,  du  minerai  d'une 
teneur  beaucoup  inférieure  à  celle  du  minerai  traité  anté- 
rieurement. Transvaal  Consolidated  Land,  80  fr.  75.  La 
Van  Dyk  cote  32  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange  à  115  francs, 
contre  116  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  111  fr.  50;  elle  cotait  110  fr.  50,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  403  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
est  montée  à  422  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  433  f r.  50, 
contre  428  francs  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordi- 
naire s'inscrit  à  180  fr.,  contre  171  francs,  précédemment. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 


Pari».  —  Imprimerie  de  1&  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


1008 
1809 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


10  septembre 

26  août  

2  septembre 
9  septembre 


FRANCE 

220 


—  Banque  de  France 


3  701 
3.689 
3  683 1 


901  d  4. '166 


903 
902 

9C2 


«Il 
5.024 
4.985 


433 
70* 
636 
591 


554 
580 
747 

569 


524 
501 
502 
512 


3!  août 
15  août 
23  août 
SI  août 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


1.056 
1.051 
1-082 
1-012 


352 
32  5 
329 
319 


1.867 
1  836 
1  801 
1.956 


87Î  11.163 
982  1.054 
982  1.007 
87c  11. 001 


99 
85 
80 
110 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


31  août. 
15  août. 
23  août. 
31  août. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


70 
73 
62 


18 
12 
13 
11 


160 
17! 
177 
164 


91 
108 
107 

96 


155 
176 
174 
174 


56 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


10  septembre  354 

26  août  ,1.007 

2  septembre  11  .005 
9  septembre  1.008 

ANGLETERRE 


727 
737 
743 
733 


,1.138 
1.131 
1  162 
1.195 


661 
711 
733 

734 


1008 
1009 
1009 
1009 


1908 
1009 
1009 
1009 


27  juin   

1  mai  

29  mai  

26  juin   


128 
112 
133 
123 


22 
24 
24 
24 


ANGLETERRE  — 


27  juin  1  7fi 

1  mai   84 

29  mai  1  84 

26  juin  I  80 


11 

8 
8 


Banques  d'Ecosse 
183 
171 
191 
180 

Banques  d'Irlande 
160 
182 
191 

164  U 


4 

VA 
VA 
Va 


2% 
2% 
2% 
2% 


Encaisse 

métallique 

DATES 

Oï 

Ar- 

gent 

3 '3 


PRINCIP.  CHAPITRES 


0-0; 

OS 


i_i  —>  o 


g  3 -S 

g  g  .3 


1908 
1009 


31  août. 
7  août. 
1009  15  août. 
1909  31  août. 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1.196 
1.428 
1.430 
1.438 


3.'6 
317 
318 
316 


2  053 
2.141 
2  004 
2. 139 


197 
159 
185 
180 


678 
410 
418 
530 


1908  3  septembre)  124 

1909  19  août   H4 

190  9   26  août   112 

1909  2  septembre'  114 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


31 
46 
46 
46 


727 
73) 
745 
750 


62  i  590 

52  584 

68  611 

66  I  600 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BULGARIE  — 

20  août          i    SO    I  17 

4  août  I   22  16 

13  août   22  17 

20  août  I   22   I  16 


Banque  Nationale 
64    il  91    |  39 

76  102  28 
76  102  28 
81     II  102    I  28 


31  août . 

30  juin  . . 

31  juillet. 
31  août  . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1908 

1909 
1909 
1909 


104 
104 
104 
111 


ESPAGNE 

5  septembre,  393 

21  août   400 

28  août  |  401 

4  septembre  401 


!  165 
184 
171 
165 


3 
9 

in 

6 


44 
48 
45 
41 


Banque  d'Espagne 


856 
795 
798 
791 


1.672 
1.689 
1.686 
1.684 


521 
504 
508 
499 


399 
387 
385 
V.5 


1908  30  juin. 
190  9  30  avril 
31  mai. 
3C  juin. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1909 

1909 


2  I 

1 

123 

145 

2 

2 

121 

159 

2 

2 

118 

159 

2  1 

2 

118 

161 

HOLLANDE 

1908  5  septembre]  194 

1909  21  août   265 

1909  28  août   265 

1909    4  septembre  265 


ITALŒ 

10  août  I  9;i 

20  juillet... .  944 
31  juillet....  943 
10  août  .1  944 


40 
37 
38 
38 


—  Banque  Néerlandaise 
100  1 
87 


80 


5?2  M  10 

568  14 

573  10 

581  II  12 


130 
127 
129 
143 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


i908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


—  Banque  d'Italie 


118 
126 
121 
119 


|1  417 
il. 319 
11. 446 
1.431 


223 
230 
197 

225 


20  août.. 
31  juillet 
10  août.. 
?0  août.. 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


443 
424 
478 
471 


Î89 
195 
195 
195 


18 
18 
18 
18 


352 
385 
383 
377  r 


95 
90 
85 
87 


!£0 
163 
163 
163 


ITALIE  — 


20  août.. . 
31  juillet 
10  août... 
20  août.. . 


54 

56 
56 


Banque  de  Sicile 

3  d  89 

4  98 
4  94 
4  »  92 


43 
44 
43 
43 


31  juillet. 
31  mai  .. 
3C  juin  . . 
31  juillet. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


2 fi  août. 
U  août. 
18  août. 
25  août. 


PORTUGAL  —  Banque  de  Fortuy*rt 


74 
64 
64 


59 
53 
49 
61 


30 

33 
34 
36 


23 
•15 
il 
9 


140 
154 

152 
1l5 


22 
29 
28 
27 


144 
109 
111 
110 


55 
65 
71 

68 


21 

25 
25 
24 


39 

106 

14 

53  1 

2 

41 

104 

11 

60 

2 

41 

112 

8 

65 

2 

41 

» 

108 

12 

60  1 

2 

M  S 

3  » 

«  a, 

Eh  » 


6 

5 
5 

4% 


4X 
i% 
4/, 


3 

2% 
2% 
2K 


16  R  5 

il  g  * 

13   il  5 


|  28 

21 

387 

11 

1  105  ■ 

91 

30 

36 

378 

16 

30 

36 

379 

14 

92  | 

37 

377 

12 

1   92  f 

50 
56 
57 
57 


5X 
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PBIRCIP.  CUAI'ITBBS 


©  3  a 
B«3  S 


e-:  rt.S 


il 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


29  août.. 
14  août.. 
21  août. 
2",  août.. 


87 
90 
92 


m 

280 


]CX 
99 
105 
!06 


28  M  5 

30  1  5 

:;i  II  5 

38  il  5 


RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

29  août  |  i  801 

14  août   3  052 

•>l  août   '^OU 

29  août  1  3.0)5 


211  l| 

230  1 
232 
227  I 


2  836 
2.881 
2.914 
2  956 


538 
561 
551 
520 


471 
480 
486 

485 


15  août.. . . 
15  juillet.. 
31  juillet.. 
15  août.... 


RUSSIE  — 

23 
24 
21 


24 

SERBIE 


2 

90 

19 

iï 

S6 

19 

3 

S7 

16 

3  , 

87 

17 

28  août. 
13  août. 
21  août. 
28  août. 


Banque  de  Finlande 
54 
48 
47 
47 

Banque  Nationale 
3   i  8 
1  9 
1  9 
1    1  9 


10 

40 

13 

7 

52 

13 

7 

53 

14  1 

7 

55 

49!) 
418 
414 
414 


27 
21 

±1 
22 


17 
16 
16 
17 


254 
211 
250 


149 
193 
187 
199 


SUÈDE  —  Banque  Royale 

31  juillet....!  101 
31  mai   «9 

30  juin    UO 

31  juillet....'  110 

SUISSE  —  Banque  Nationale 

31  août.   114 

15  août   U9 

23  août   12! 

31  août   122 


11 
19 
20 
19 


55 

216  1 

23 

60 

174 

22 

55 

184 

22 

61 

166  1 

16 

5/, 

5 

5 


fi'/, 
5'/, 

5  y, 

5K 


5'4 
4'/, 

*X 


25 
28 
28 
25 


SUISSE  - 
41 

:1 


Banques  d'Emission 


5  septembre 

21  août  

2*  août..  

4  septembre 


20 
20 


92 
41 
41 
41 


1.520 
1.5*7 
1.587 
1.587 


183 
183 
1»3 
183 


2  | 

3% 

4 

3 

4 

3 

6  I 

3 

41 

3% 

40 

3 

40 

3 

40 

3 

1908 
1909 
1909 
1909 


10  septembre! 

26  août  

2  septembre 
9  septembre 


11.926 
13-061 
13.084 
13.002 


TOTAUX 

18.284 
19.581 
t9.636 
19.959 


3.051 
2.992 
2.996 
2.960 


6.134 
6.53i 
6.560 


6.349 
6.109 
6.225 


6.374  6.224 


1.978 
1.814 
1.801 
1.859 


TOTAUX  aux  31  décembre 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 
t  p,  totaux  nrovisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 

de^Tota°uxUdXénnUifs0au  SlVcembre  en  ce  que  ces  der niers  compren- 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances 

et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants 


8.995 

2.930 

16.539 

9.811 

2.753 

17.349 

9.683 

2.713 

19.000 

9.954 

2.678 

19.667 

10.041 

2.610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.863 

9.857 

6 

147 

4.129 

9.524 

7 

466 

4.144 

9.854 

8 

546 

4.675 

10.178 

8 

779 

4.785 

10.234 

9 

306 

5.036 

9.907 

8 

463 

4.637 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  du 


!  4  aoùtjll  août|18août  25  août 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

VucVarest  

;*cnslantinople  

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  2  mois).. 


47  97 
100  27 
102  75 
9  90 
81  12 
100  22 
100  13 
22  87 
81  12 
100  15 
'.il  91 
602 
25  19 
9  75 
100  15 
37  50 
95  25 
95  25 


47  97 
100  27 
102  75 
9  60 
81  17 
100  23 
100  06 
22  87 
81  17 
100  19 
99  92 
604  .. 
25  18 
9  40 
100  17 
37  51 
95  26 
95  26 


48 

100  27 

102  25 
9  30 
81  20 

100  23 

100  0f 
22  87 
81  15 

100  25 
99  92 

607  50 
25  18 
9  .. 

100  25 
37  r,2 
95  26 
95  281 


1  sept. 


8  sept 


48  03 
100  30 
102  50 
9  50 
81  17 
100  26 
1\00  07 
22  87 
81  17 
100  27 
99  92 
600  50 
25  18 
9  32 
100  26 
37  50 
95  1 
95  2 


48  05 
100  31 
102  50 
9  40 
81  17 
100  24 
100  05 
22  86 
81  17 
100  25 
99  97 
596 
25  16 
9  15 
100  28 
37  47 
95  25 
95  25 


48  05 
100  36 
102 
9  30 

81  17 
100  32 
100  07 

22  83 

81  15 
100  37 

99  99 
598 

25  15 
9 

100  30 
37  37 
95  31 
95  31 


Valeurs  à  \ue 

pipler  u»rt 


Amsterdam 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.).. 
Argen*  ld.    [le  kil.).. 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titre  :  916")... 

_  _  (nouv.  litre  :900") 
Couronnes  de  Suéde  


ans  de  Paris  sur 

&  août 

2  *'J<1. 

9  M*. 



908  06 

z63  12.  907  «4 

123  25 

123  121 

123  12 

104  87 

104  87 

104  81 

45»  .. 

457  50 

458  50 

510  .. 

502  .. 

500  .- 

266  87 

267  25 

267  75 

25  17 

25  16 

25  155 

99  69 

99  69 

99  62 

99  6'.' 

99  69 

99  02 

1U0  03 

100  .. 

99  94 

516  50 

516  75 

518  50 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

66  25 

87  50 

86  75 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie'cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  'peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap 

Hollande  ifl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or)... 
Russie  'rouble  or)... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.)... 
Etats-Unis  fdoll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg. 
Répub.Arg.(pesopap 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 

Japon  (ven  or)  • 

Chine(siiaiijbaïj(taël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
S  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
12  août  19  août  26  août  2  *ept.  9  fept. 


1  23 

25  19 

1  05 
0  99 
0  91 
0  96 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  91 


1  23 

25  18 

1  05 
0  99 
0  92 
0  97 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


25  95 
5  16 
2  62 
2  20 
1  05 
1  59 

1  67 

2  57 
2  94 


1  23 

25  20 

1  05 
0  99 
0  89 
0  97 

2  08 
0  99 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  88 


25  91 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 
25  16 

1  .. 
0  99 
0  91 

0  98 

2  08 

1  .. 
5  02 

0  99 

2  67 

1  .. 
22  86 


25  97 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  6« 

2  57 
2  94 


1  23 

25  15 

1  05 
0  99 
0  92 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  .. 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  83 


25  92 
5  16 
2  62 
2  50 
1  07 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  9  septembre  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 


100  27 
100  25 
100  19 
100 


En  Allemagne  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie. 

En  Belgique  

En  Espagne   Jno 

En  Grèce   ™« 

En  Hollande   '-f  {7 

En  Italie   1°?  3al 

En  Portugal.   9j* 

En  Roumanie   on -q 

En  Russie   f 

En  Suisse   'J™ 


En  Turquie  . 


99  78 


99  73 
99  ~r 
99  81 


En  Egypte.....   99  80 

Aux  Etals-Unis   100  3* 

Au  Mexique   ™ 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   \'l  62 

Au  Brésil   \f 


Au  Japon 
En 


Chine.'.-'.   253  93 


valent  en  France  : 
Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   91  W 

_    Grecs   98  0* 

—  Hollandais   95  83 

—  Italiens   99  63 

—  Portugais   S9  28 

—  Roumains   99  93 

—  Russes   100  41 

_    Suisses   99  94 

_    Turcs   1C0  22 

Pièces  i'Egypte   1C0  20 

—  des  Elats-Vms  ..  99  ob 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dela-Re». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  94 

—  du  Brésil   56  25 

Pièces  des  Indes   99  22 

—  du  Japon   97  97 

_     de  la  Ch  ine   39  33 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  9  septembre  1909. 
La  lecture  de  notre  cote  des  changes  révèle  aujourd'hui 
une  faiblesse  assez  générale  malgré  un  l^r™  m>-t 
sur  la  plupart  des  marchés  monétaires  étrangers.  Le  flonn 
ho  landais1  perd  18  centimes  ;  le  reichsmark  «vient.  123  12 
après  plusieurs  journées  de  hausse  ;  il  y  a  toujours  .1  im- 
po  a  Js  capitaux  français  employés  en  pension  ou  en  ro- 
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ports  sur  la  place  de  Berlin  ;  le  non  renouvellement  de  ces 
opérations  serait  une  cause  de  tension  appréciable  pour  le 
marché  allemand  qui,  d'autre  part,  envoie  en  ce  moment  un 
peu  d'or  en  Russie.  Vienne  fléchit  de  6  centimes  ;  les  deman- 
des d'or  de  l'Autriche  à  Londres  s'effacent  devant  celles  de  la 
Russie. 

La  peseta  s'améliore  de  nouveau  et  gagne  un  point,  tandis 
que  le  milreis  portugais  retombe  à  500.  Le  rouble  progresse 
encore  de  50  centimes,  grâce  aux  exportations  de  céréales  de 
la  Russie;  l'état  du  change  permet  actuellement  à  Saint- 
Pétersbourg  de  tirer  de  l'or  du  marché  libre  de  Londres,  de 
l'Allemagne  et  même  de  France. 

Le  papier  à  vue  sur  Londres  rétrograde  d'un  demi-point  ; 
le  point  d'entrée  du  lingot  est  largement  atteint,  mais  toutes 
les  disponibilités  do  cette  nature  sont  attirées  dans  une 
autre  direction. 

Le  groupe  de  l'Union  latine  est  franchement  lourd  :  la 
baisse  est  de  7  centimes  pour  la  Belgique  et  l'Italie,  et  de 
6  centimes  pour  la  Suisse. 

New-York  revient  à  516  50,  un  peu  au-dessous  de  la  parité 
du  càble-transfert  ;  les  Etats-Unis  continuent  à  envoyer  de 
l'or  en  Argentine  pour  le  compte  de  Londres. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

11 

août 

18  août 

25  août 

Ie'  sept. 

8  sept. 

Yokohama  

2/0 

i/2 

2/0 

1/2 

2/0 

1/2 

2/0 

9/16 

2/0  9/16 

Singapoure  

2/4 

/• 

2/4 

1/16 

2/4 

1/16 

2/4 

1/16 

2/4  1/13 

Hong-Kong  

1/8 

7/8 

1/8 

13/16 

1/8 

3/4 

1/9 

•/■ 

1/9  ./. 

2/3 

3/4 

2/3 

3/4 

2/3 

Z/S 

2/4 

•/• 

2/4  ./. 

1/3 

7/8 

1/3 

7/8 

1/3 

7/8 

1/3  27/32 

1/3  27/32 

Calcutta  

1/3  29/32 

1/3  29/32 

1/3  29/32 

1/3 

7/8 

1/3  7/8 

97 

1/2 

97 

3/8 

97 

3/8 

67 

5/16 

97  5/16 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

15 

5/32 

15 

5/32 

15 

5/32 

15 

5/32 

15  5/32 

Valparaiso  

10 

5/32 

10 

1/16 

10 

3/32 

10 

3/16 

10  1/4 

Buenos-Ayr"(°r) 

48 

1/8 

48 

1/8 

48 

1/16 

48 

1/16 

48  1/16 

Or  en  barres  

77/9 

•  /. 

77/9 

•/• 

77/9 

•/• 

77/9 

•/• 

77/10  3/8 

Argenten  barres 

l  23 

1/2 

23 

1/2 

23 

5/8 

23 

7/8 

23  11/16 

Xous  retrouvons  sans  changement  le  yen  du  Japon  et  le 
dollar  de  Singapoure.  Les  devises  chinoises,  après  un  léger 
mouvement  en  avant  esquissé  au  commencement  de  la  se- 
maine, perdent  l'avance  ainsi  obtenue. 

Dans  l'Inde,  l'argent  est  extrêmement  abondant  ;  le  change 
est  stationnaire,  et  le  gouvernement  a  dù  intervenir  par  des 
offres  de  traites  sur  Londres  pour  le  maintenir  au  niveau 
actuel  :  on  estime  que  les  récoltes,  qui  s'annoncent  comme 
favorables,  contribueront  sous  peu  à  améliorer  le  cours  de 
la  roupie.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  20  lakhs  les 
offres  de  traites,  pour  l'adjudication  du  mercredi  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
a  été  de  2.000.000  de  roupies,  ayant  produit  132.578  livres 
sterling. 

La  baisse  du  change  égyptien  marque  un  temps  d'arrêt; 
on  croit,  à  Londres,  à  de  prochains  envois  d'or  à  Alexan- 
drie. 

Le  milreis  brésilien  est  stéréotypé  à  15  5/32  ;  Valparaiso 
se  raffermit  légèrement.  La  devise  argentine  est  stationnaire  ; 
l'or  continue  à  affluer  à  Buenos-Ayres,  venant  surtout  de 
New-York.  Au  15  août  dernier,  l'or  accumulé  à  la  Caisse  de 
conversion  s'élevait  à  860  millions  de  francs. 

Sur  le  marché  de  l'or  à  Londres,  la  concurrence  de  la 
Russie  a  fini  par  porter  le  cours  des  barres  sensiblement 
au-dessus  du  prix  d'achat  par  la  Banque  d'Angleterre;  tout 
le  disponible.a  été  réexpédié  dans  cette  direction,  moyennant 
le  prix  de  77  10  3/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
26  août  au  2  septembre  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud.,  i  1.156.000   Inde   *  60.5C0 

Australie   97.000 

Inde...   16.000 

Afrique  occidentale  7.000 


Le  marché  do  l'argent  en  barres  a  été  assez  stable  pen- 
dant la  plus  grande  partie  de  la  semaine,  les  demandes  de 
l'Inde  et  les  offres  de  la  Chine  s'équilibrant  à  peu  près.  En 
clôture,  cependant,  ces  dernières  sont  prépondérantes  et  les 
cours  fléchissent  légèrement. 

Pour  la  semaine  du  '26  août  au  2  septembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  26.700  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  5.943.200  liv.  st., 
contre  7.055.343  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Escompte  hors 

Banque 

Places 

12  août 

19  août 

23  août 

2  sept. 

9  sept. 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  7/16 

1  1/2 

1  17/32 

1  7/16 

1  1/2 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/4 

2  3/8 

2  5/8 

New- York  (time 

3  1/4 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

Total   1.270.000 


Total . 


60.500 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente,  cette 
semaine,  une  diminution  de  6.234.000  francs.  Il  est  sorti  par 
les  guichets  2.707.000  fr.  à  Paris,  et  entré  916.000  fr.  par  la 
même  voie  dans  les  succursales.  Les  achats  de  matières 
ont  été  de  126.000  fr.  et  les  ventes  de  4.569.000  francs. 

Le  stock  d'argent  est  en  augmentation  de  226.000  fr.  La 
circulation  a  absorbé  2.558.000  fr.  à  Paris  et  versé  2.584.000 
francs  en  province.  Il  a  été  reçu  200.000  fr.  de  l'Afrique  oc- 
cidentale. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  39  millions,  les  comp- 
tes courants  des  particuliers  de  45  millions,  celui  du  Trésor 
de  9  millions,  le  portefeuille  de  178  millions,  les  avances  sont 
en  plus-value  de  10  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  est  chargé  par  les  opé- 
rations de  fin  de  mois,  et  aussi  par  les  demandes  de  l'Em- 
pire, qui  se  traduisent  par  un  nouvel  accroissement  de  79 
millions  dans  le  portefeuille  de  bons  du  Trésor.  Il  est  sorti 
70  millions  d'or,  10  millions  d'argent  et  155/  millions  de  bil- 
lets; les  comptes  courants  fléchissent  de  106  millions  ;  le  por- 
tefeuille commercial  grossit  de  54  millions  et  les  avances  de 
30  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  venant  de 
l'étranger  à  la  Banque  d'Angleterre;  les  sorties  ont  été  les 
suivantes  : 

Sorties 

Amérique  du  Sud  î.  5.000 

Pérou..   5.000 

Total   10.000 

L'encaisse  augmente  de  3  millions,  pendant  que  les  billets 
en  circulation  fléchissent  de  Î0  millions  ;  le  portefeuille  est 
à  peu  près  stationnaire  ;  les  comptes  courants  particuliers 
ont  versé  33  millions,  tandis  que  les  débours  du  Trésor  ont 
nécessité  une  sortie  de  20  millions.  La  proportion  de  la  ré- 
serve aux  engagements  est  de  52.68  0/0. 

La  Banque  d Autriche-Hongrie  a  reçu  6  millions  d'or  im- 
porté ;  les  besoins  de  la  circulation  lui  ont  enlevé  135  mil- 
lions de  billets;  les  comptes  courants  ont  prélevé  6  millions; 
le  portefeuille  augmente  de  112  millions  et  les  avances  de 
4  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  s'aceroîtde 
2  millions  et  la  circulation  de  5  millions.  Malgré  un  excédent 
d'entrées  de  7  millions  en  papier  sur  l'étranger,  le  portefeuille 
fléchit  de  11  millions;  les  avances  augmentent  de  12  millions. 
Le  Trésor  a  versé  6  millions  et  les  particuliers  ont  prélevé 
2  millions. 

Le  bilan  mensuel  de  la  Banque  Nationale  de  Danemark 
fait  ressortir  une  entrée  de  7  millions  en  or  et  de  6  millions 
en  billets  ;  les  comptes  courants  et  le  portefeuille  rétrogradent 
de  4  millions  et  les  avances  de  2  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  délivré  7  millions  d'argent  et 
reçu  2  millions  de  billets  :  les  comptes  courants  particuliers 
diminuent  de  9  millions;  ceux  du  Trésor  augmentent  de 
14  millions  et  atteignent  138  millions,  dont  74  exigibles  en  or. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  Néerlandaise  se  contracte 
de  plus  en  plus,  et  diminue  cette  semaine  de  5  millions;  la 
circulation  grossit  de  8  millions  et  le  portefeuille  de  14  millions. 
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Les  besoins  de  la  circulation  intérieure  ont  fait  sortir  de  la 
Banque  de  Russie  B  millions  «l'or,  5  millions  d'argent  et  43 
millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  particuliers  fléchis- 
sent de  37  millions.  Les  disponibilités  à,  l'étranger  s'élèvent 
actuellement  à  410  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  suisse  continue  à  gro  i 
aux  dépens  de  celui  di  s  anciennes  Banques  d'émission,  qui 
auront  acbevé  avant  un  an  de  retirer  leurs  billets.  En  raison 
des  besoins  de  lin  de  mois,  la  circulation  s'accroît  de  12  mil- 
lions, Le  portefeuille  de  7  millions  et  les  avances  de  2  mil- 
lions. ' 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   Importation^ 

Du  H 

au  21  août 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


1.250.000 


Depuis  le 
1«  fanv.09 


1. 250.000 
8.000 
1.112.069 

624.890 
51.100 


675.990 
787.530 
1.154.119 


13.958.120 
13.881.232, 

48.280.830 


Du  16 
au  21  août 


76.120.182 
47.141.400 
33.221.732 

26.515.967 
2.966.150 
9.647 
135.472 


80 
94.453 


29.627.236 
27.770.286, 
30.321.258 


94.533 
306.674 
44.979 


5.328 
51.331 


Depuis  le 
l"janv.09 


198.108 
2.137.876 
8.308 
4.047.944 


56.659 
46.099 
63.099 


0.392.236 
12.036.942 
6.934.120 

206.793 
6.317 
51.315 

3.040.845 


3.311.270 
2.338.023 
1.506.274 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
reserv 

329.1 

81.2 

54.7 

1393.4 

9.2 

1300.7 

59.6 

296.4 

76.0 

50.6 

1405.0 

1.6 

1352.0 

20.7 

292.3 

77.0 

51.3 

1402.4 

1.6 

1353.4 

18.4 

288.2 

75.7 

51.6 

1392.8 

1.6 

1348.9 

15.3 

1908  5  sept 

1909  21  août. 
1909  28  août. 
1909  4  sept. 

Les  besoins  du  mouvement  des  récoltes  et  les  exportations 
d'or  à  destination  de  l'Argentine  continuent  à  drainer  la 
réserve  des  Banques  associées  de  New-York,  dont  la  circu- 
lation augmente  en  même  temps  d'une  manière  lente,  mais 
constante. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  française  d'Aluminium 

Nous  avons  donné,  dans  notre  numéro  920,  la  composition 
de  la  Commission  nommée  par  le  ministre  des  Finances 
pour  rechercher  les  moyens  les  plus  pratiques  de  remplacer 
la  monnaie  de  bronze  par  la  monnaie  d'aluminium. 

Le  projet  va  très  prochainement  être  soumis  à  la  Commis- 
sion du  budget.  M.  Cochery,  ministre  des  Finances,  adonné 
à  ce  sujet  à  notre  confrère  le  Temps  les  renseignements 
suivants  : 

Un  projet  de  loi,  a-t-il  dit,  avait  tout  d'abord  été  déposé 
par  M.  Gaillaux,  le  25  novembre  1908,  pour  le  remplacement 
de  la  monnaie  de  bronze  par  la  monnaie  d'aluminium.  La 
Commission  des  finances  considéra  alors  <(ue  le  volume  des 
pièces  étant  le  même  que  celui  des  pièces  de  cuivre  actuelles, 
leur  usage  serait  peu  pratique. 

Le  rapporteur  du  budget  des  médailles  ayant  examiné  un 
spécimen  de  pièce  établi  en  1904  par  M.  Henri  Dubois,  fut 
frappé  de  son  aspect,  très  différent  de  celui  des  pièces  d'ar- 
gent, et  demanda  à  l'Administration  des  monnaies  de  re- 
prendre les  études.  Le  projet  portait  alors  sur  une  pièce  de 


nickel  ;  on  s'est  actuellement  reporté,  d'un  commun  accord, 

sur  l'aluminium. 
Les  nouveaux  types  seront  présentés  prochainement  a  la 

Commission. 

Ils  présentent  trois  avantages.  D'abord,  le  volume  des  piè- 
ces de  5  et  de  10  centimes  est  réduit  sensiblement  ;  l'aspect 
de  la  nouvelle  monnaie  est  ensuite  plus  artistique  et,  enfin, 
il  y  a  impossibilité  de  toute  confusion  avec  les  pièces  de  1  fr. 
et  50  centimes.  Les  inscriptions  sont  en  creux,  alors  que 
celles  de  la  monnaie  d'argent  sont  en  relief. 

Dans  la  pièce  d'aluminium,  une  figurine  seule  est  en  relief, 
et  cette  figurine  se  trouve  dans  une  sorte  de  cuvette  entou- 
rée par  des  bords  plats,  ce  qui  la  protège  de  toute  usure. 
Dans  ces  conditions,  le  toucher  seul  suffit  â  éviter  la  confu- 
sion. 

La  pièce  est  plus  épaisse  que  la  monnaie  d'argent  de  1  fr. 
et,  en  même  temps,  beaucoup  plus  légère  ;  ajoutons  que  la 
nouvelle  monnaie  possède  encore  l'avantage  de  la  propreté. 

Le  type  cherché  est  près  d'être  établi  ;  il  ne  reste  plus  que 
des  questions  de  détail  à  résoudre  ;  le  seul  point  important 
qui  ne  soit  pas  encore  complètement  élucidé,  c'est  celui  de 
l'emploi  de  l'aluminium  pur  ou  d'un  alliage  d'aluminium.  Ce 
métal,  en  effet,  n'est  pas  encore  très  répandu  dans  les  usages 
industriels.  La  Commission  qui  a  été  nommée,  composée  de 
chimistes  et  de  savants,  examinera  entre  tous  les  types 
d'aluminium  pur  et  d'alliage  d'aluminium,  celui  qui  peut 
donner  le  plus  de  garanties  tant  au  point  de  vue  des  éra- 
flures  à  éviter  qu'à  celui  de  la  résistance  à  l'usure  par  le 
contact. 

Dès  que  la  Commission  aura  r^mis  son  rapport,  et  les 
essais  ou  modifications  à  faire  subir  au  type  du  graveur 
étant  terminés,  le  projet  sera  soumis  au  parlement.  Le  mi- 
nistre des  Finances  espère  pouvoir  ainsi  donner  au  moins 
quelques  spécimens  de  la  nouvelle  monnaie  pour  le  1"  jan- 
vier 1910. 

On  étudie  également  un  type  de  pièce  d'aluminium  de  25 
centimes  pour  remplacer  la  pièce  actuelle  en  nickel.  Mais  la 
réalisation  de  cette  réforme  ne  sera  que  postérieure  à  la 
démonétisation  de  la  monnaie  de  cuivre. 

Le  remplacement  de  la  monnaie  de  cuivre  par  la  monnaie 
d'aluminium  se  fera  sans  frais  pour  le  Trésor,  en  raison  de 
la  valeur  du  cuivre. 

Le  Système  monétaire  de  la  Hollande 

La  législation  monétaire  de  la  Hollande  a  été  codifiée  dans 
la  loi  du  28  mai  1901.  L'unité  légale  est  le  florin-or  ,0.604857 
gramme  d'or  fin)  divisé  en  100  cents.  Les  pièces  d'or  de  10 
florins,  les  pièces  d'argent  de  2  1/2,  1  et  1/2  florins  ont  cours 
légal  illimité.  Le  ducat  d'or  est  la  monnaie  de  commerce 
d'une  valeur  de  5  florins  08.  La  frappe  de  la  pièce  de  10  flo- 
rins et  du  ducat  d'or  est  libre.  Le  pair  du  florin,  en  monnaie 
française,  est  de  2  fr.  084. 

Le  tableau  suivant  présente,  avec  leur  diamètre  titre  et 
poids,  la  série  des  monnaies  ayant  cours  dans  les  Pays-Bas  : 

Dénomination  Diamètre 
des  pièces  des  pièces   Poids  droit 

(Millimètres)  (Grammes)- 

Métal  or 

Ducat   21  3  494 

(Titre  droit  :  983  millièmes) 

10  florins   22.5  6  720 

(Titre  droit  :  900  millièmes) 
Métal  argent 
2  1/2  florins   38  25  000 

1  florin   28  10  0  X) 

1/2  florin   22  5  000 

(Titre  droit  :  945  millièmes) 

25  cents   19  3  575 

10  cents   15  1  400 

(Titre  droit  :  640  millièmes) 
Métal  nickel 

5  cents   18  4  500 

(Titre  droit  :  cuivre  750,  nickel  250) 
Métal  bronze 

2  1/2  cents   2a. 5  4  000 

1  cent   19  2  500 

1/2  cent   4  1  250 

(Titre  droit  :  cuivre  950,  étain  40,  zinc  10, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


325 


Le  pouvoir  libératoire  des  monnaies  d'or,  des  pièces  d'ar- 
gent de  2  1/2,  1  et  1/2  florins  est  illimité;  il  est  limité  à 
10  florins  pour  les  pièces  de  25  et  10  cents,  à  1  florin  pour 
les  pièces  de  nickel  et  à  1/4  de  florin  pour  les  pièces  de  cuivre. 

Voici  maintenant  quelles  sont  les  monnaies  frappées  pour 
les  colonies  néerlandaises  : 


INDES  ORIENTALES 

Dénomination  Diamètre 
des  pièces 


Métal  argent 

1/4  florin  

1/10  florin  

1/20  florin  

(Titre  droit  : 

Métal  cuivre 

2  1/2  cents  

1  cent  ,  

1/2  cent  !.. 

(Titre  droit 


des  pièces 

(Millimètres) 

19 
15 

12.5 

720  millièmes) 


31 

23.5 
17 

cuivre  pur) 

CURAÇAO 

Métal  argent 

25  cents   19 

10  cents  *.  ',  15 

(Titre  droit  :  640  millièmes) 


Poids  droit 
(Grammes) 

3  180 
1  250 
0  610 


12  500 
4  800 
2  300 


3  575 
1  400 


83.860.720 
774.643 


5.435. 
25.000 


Les  Rixdales,  florins,  demi-florins  en  argent,  ainsi  que  les 
monnaies  d'appoint  d'argent,  de  nickel  et  de  bronze  ne  peu- 
vent être  fabriquées  que  pour  le  compte  de  l'Etat. 

Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  des  monnaies  frappées 
depuis  1875  : 

Valeur  en  florins 

Monnaies  d'or 

Pièces  de  10  florins  

Ducats  (nombre  de  pièces) ..........  .' 

Monnaies  d'argent 
2  1/2  florins   200.000 

i /or.iDS'- 13.6OO.C0O 
H2  "°nns   4.000.000 

~£cen(ts   4. 370.000 

10  cents  

5  cents  

Monnaies  de  nickel 

5cents--   300.000 

Monnaies  de  bronze 

i2I^CentS   1.065.000 

  2.163.000 

VScent  ■•   365.000 

La?QCS-aIi-eo^0liaildaiSe  a'  en  outre'  fraPPé  dePuis  1854 
pour  13.84o.lo2  florins  de  pièces  de  1/4  de  florin  et  11  330  ^50 
florins  de  pièces  de  1/10  de  florin  pour  les  Indes  orientales 
Les  monnaies  de  cuivre  frappées  pour  cette  colonie  ont 
attemt  la  valeur  de  225.000  florins  en  pièces  de  2  1/"  cents 
.^o.OOO  florins  en  pièces  de  1  cent  et  100.000  florins  en 
pièces  de  1/2  cent. 

La  colonie  de  Curaçao  a  fait  frapper  pour  120.000  florins 
de  pièces  de  1/4  de  florin  et  30.000  florins  de  pièces  de 
1/10  de  florin. 

Le  retrait  des  monnaies  divisionnaires  d'argent  grec 

Nous  avons  annoncé  dans  notre  numéro  919  que  les  pièces 
divisionnaires  d'argent  du  Royaume  de  Grèce  de  20  et  50  cen- 
times, 1  franc  et  2  francs,  cesseront  d'avoir  cours  en  France 
a  partir  du  15  septembre  courant. 

Jusqu'au  14  septembre,  elles  seront  remboursées  et  reçues 
en  paiement,  au  pair,  savoir  : 

A  Paris  :  A  la  Caisse  centrale  du  Trésor,  à  la  Recette 
Ch6Z  163  -eveurs-p'ercepteurs^ 

raî?vn'!JeS  départcmcnts  :        Caisses  des  trésoriers  géné- 
VTZeUTSi  Part,lculiers'  des  percepteurs  et  de  tous 
à  cet  eir  t  ^imstrations  financières  désignées 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  Malgré  la  facilité  avec  laquelle 
s'était  effectuée  la  liquidation  de  fin  août,  des  allége- 
ments se  sont  produits,  au  cours  de  la  semaine,  et  ils 
ont  eu  tout  d'abord  comme  conséquence  un  petit  tas- 
sement des  cours  salutaire,  du  reste,  puisqu'il  va  nous 
permettre  de  ne  pas  commencer  la  campagne  d'au- 
tomne en  pleine  effervescence.  Au  reste,  au  dernier 
moment,  la  tendance  redevient  très  bonne,  et  de  nom- 
breuses plus-values  sont  à  enregistrer  sur  la  clôture 
d'il  y  a  huit  jours. 

L'argent  est  toujours  très  abondant,  et  les  demandes 
du  comptant  continuent,  donnant  ainsi  la  note  au 
Marché  à  terme. 

Allemagne.  —  Les  bonnes  dispositions  de  la  Bourse 
de  Berlin  se  sont  encore  accentuées.  Toutes  les  valeurs 
continuent  à  hausser  sauf  les  fonds  d'Etat  allemands. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes.  L'es- 
compte libre  est  au-dessous  de  3  0/0.  Quant  à  la  situa- 
tion de  la  Reichsbank,  elle  ne  s'améliore  pas  à  cause 
des  continuels  emprunts  que  lui  fait  le  Trésor  :  elle  a 
escompté  actuellement  plus  de  300  millions  de  marks 
de  bons  du  Trésor. 

La  situation  de  la  grande  industrie  semble  vouloir 
s'améliorer  :  on  a  des  indices  de  reprise. 

Angleterre.  —  Le  taux  de  l'escompte  du  papier  à  trois 
mois  est  descendu  à  1  3/8  0/0.  Le  Statist  estime  que  le 
loyer  de  l'argent  est  tombé  à  son  minimum. 

La  situation  de  l'industrie  et  des  constructions  na- 
vales ne  cesse  de  s'améliorer. 

Les  dépôts  à  la  Banque  d'Angleterre  atteignent  le 
chiffre  sonsidérable  de  46.500.000  liv.  st. 
Au  Stock  Exchange,ia  tendance  est  irrégulière. 

Autriche.  —  La  hausse  de  la  Bourse  de  Vienne  n'a 
pas  continué  mais  les  cours  sont  restés  fermes  au  ni- 
veau atteint. 

Lasituation  monétaire  est  satisfaisante.  Cependant, 
la  réserve  des  billets  libres  d'impôt  a  diminué,  en  une 
semaine,  de  124  millions  de  couronnes. 

L'Autricbe-Hongrie  achète  beaucoup  d'or  à  l'étran- 
ger. La  récolte  de  l'Autriche-Hongrie  ne  dépassera  pas 
72.345.000  hectolitres,  contre  84.950.000  hectolitres 
l'année  précédente. 

La  balance  commerciale  de  1909  menace  de  laisser 
un  solde  passif  considérable. 

Belgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  a  légèrement 
baissé,  sous  le  vent  de  réaction  générale  qui  souffle 
sur  les  marchés.  Cependant,  les  valeurs  industrielles 
ont  pu  retrouver  leurs  hauts  cours  précédents. 
Les  valeurs  coloniales  sont  surtout  en  faveur. 

Espagne.  —  D'après  les  déclarations  de  M.  Maura, 
l'affaire  de  Melilla  finira  bientôt. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  affaires  sont  peu  consi- 
dérables; les  cours  n'ont  pas  été  très  soutenus. 
Le  cours  du  change  évolue  autour  de  109. 
Les  recettes  budgétaires  d'août  ont  été  de  102.958.978 
pesetas,  contre  108.850.079  en  août  1908. 

Russie.  —  Au  31  décembre  dernier,  le  réseau  des 
voies  ferrées  russes  était  de  62.471  verstes  (1.066  mè- 
tres 7). 

Le  rendement  total  des  chemins  de  fer  russes  a  été 
en  1908,  de  796.453.086  roubles,  contre  789.406.338  rou- 
bles en  1907. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Dans  l'année  fiscale 
1908-1909,  les  recettes  publiques  ont  atteint  604.433.000 
dollars  et  les  dépenses  690.893.000  dollars,  soit  un  défi- 
cit de  86.460.000  dollars. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement  ;  l'ar- 
gent se  trouve  facilement  à  2  1/4  0/0. 

Les  avis  officiels  concernant  la  récolte  des  cotons  ne 
sont  pas  très  rassurants. 
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Mexique.  -  Dans  le  premier  semestre *  *g$&5 
exportations  de  henequen  se  sont  deves  ; ^  - 
balles,  contre  319.289,  dans  le  preimer  semestre  «H,  DOS. 

Ycne-uela       Les  évaluat  ions  budgétaires  du  ^  cne- 
zu  la  s^nt  élevées  pour  1906-1907  *  » 
bolivars,  aux  dépenses  comme  aux  recettes.  Depuis, 

fin  de  1907,  à  4.876.089  liv.  st. 

Asie  -  Japon.  L'exportation  de  thé,  depuis  e  com- 
mencement de^saisoi!  jusqu'à  la  «Jgjjg 
s  élevait  à  19.444.4031ivres  anglaises  contre  18.7dy.JW 
livres,  dans  la  même  période  de  190b.  


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 
Français  3  %  (perpétuel).. .< . . 
Consolidés  anglais  ch.  t. 25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  . . . . . . .  . .  •  • 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr-)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  °/„  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  ,.  , 

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895  ............. 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer).... 

Turquie  convertie  unifiée  4  %. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  7„  1875  (remb.  à  300  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique. 


■  Le  ministre  de  la  Guerre  aux  fêtes  patriotiques 
de  Veidun. 

Le  général  Brun,  ministre  de  la  guerre,  a  présidé, 
dimanche  dernier,  à  Verdun,  l'inauguration  du  monu- 
ment élevé  à  la  mémoire  des  défenseurs  de  cette  ville 
en  1870. 

De  grandes  fêtes  ont  été  données  a  cette  occasion 
dans  Fa  vieille  cité  glorieuse  ;  des  discours  patrioti- 
ques ont  été  prononcés  autour  du  monument.  MM.  Cha- 
denet,  ancien  capitaine,  président  des  vétérans  ;  Re- 
gnaud  maire;  Charles  Humbert,  sénateur,  ont  d'abord 
pris  la  parole.  Puis  le  ministre  de  la  Guerre  a  parle 
au  nom  du  gouvernement. 

Le  "énéral  Brun  a  évoqué,  dans  son  discours,  le  sou- 
venir°brillant  des  grandes  luttes  de  Verdun,  en  1793, 
puis  au  lendemain  de  Reischoiïen  et  de  Forbach.  Il  a 
montré  les  vétérans,  les  médaillés  de  Sainte-Hélène, 
reprenant  le  fusil  qui  leur  servit  en  1814  à  défendre  la 
J  'ranre  envahie,  à  côté  des  pupilles  de  seize  a  vingt  ans. 
Il  a  enfin  rappelé  le  souvenir  des  deux  colonnes  qui, 
sous  les  ordres  du  capitaine  Buneau,  du  garde  Pierre 
et  du  sergent-major  Mouteaux,  tirent  le  19  octobre  cette 
brillante  sortie  au  cours  de  laquelle  22  pièces  alle- 
mandes furent  enclouées. 


Le  général  Brun  a  terminé  par  ces  mots  : 
«  Soldat»  de  la  ligne,  gardes  nationaux  ont  rivalisé 
de  courage  et  d'abnégation;  ils  ont  succombe  en  di-mes 
enfants  de  la  France,  en  dignes  enfants  de  la  cite  qui 
a  donné  le  jour  à  Chevert,  qui  a  vu  le  geste  héroïque 
de  Beaurepaire  et  qui  a  toujours  noblement  détendu 
son  indépendance  et  ses  droits.  .... 

.<  L'armée,  dont  je  suis  heureux  de  me  faire  ici  1  in- 
terprète, vous  est  reconnaissante,  messieurs,  de  la 
précieuse  marque  de  sollicitude,  du  nouveau  gage 
d'affection  que  vous  lui  donnez,  et  c'est  en  son  nom 
que  je  dépose,  au  pied  de  ce  monument,  les  respec- 
tueux hommages  dus  aux  héroïques  défenseurs  de 

%  Le  discours  du  ministre  de  la  Guerre  a  été  fréquem- 
ment interrompu  par  les  applaudissements. 

~w  Le  Journal  officiel  du  3  septembre  a  publié  les  deux 
rapports  suivants  : 

Rapport  sur  le  fonctionnement  des  caisses  de  crédit  agri- 
cole mutuel  et  les  résultats  obtenus  en  190H  : 

Rapport  sur  les  indices  des  crises  économiques. 

Le  nouveau  pont  jeté  sur  la  Seine,  entre  Boulogne- 
BUJanooitrt  et  Issy-les-Moulin-aux,  vient  d'être  livre  a  la  cir- 
culation. Cet  ouvrage,  dont  la  contraction  état  demandée 
depuis  longtemps,  réalise  la  continuité  du  chemin  de  grande 
communication  n°  50,  qui  forme  la  ceinture  naturelle  autour 
de  Par  is,  laquelle  était  coupée  par  la  Seine. 

^  M  Briand,  président  du  conseil,  s'est  entretenu  samedi 
avec  le  «énéral  Brun,  ministre  de  la  guerre,  des  incidents  qui 
s<-  sont  produits  ces  jours  derniers  dans  les  corps  damée, 
notamment  à  Chàlons,  où  une  mitrailleuse  a  ete  volée. 

Le  général  Brun  s'est  mis  d'accord  avec  le  Président  du 
conseil  sur  «  les  mesures  à  prendre  pour  assurer  une  meil- 
leure surveillance  que  par  le  passé  des  casernes  et  du  mate- 

n  LcdpKent"'du  conseil  a  reçu  ensuite  M.  Pichon.  ministre 
des  Affaires  étrangères,  puis  il  a  conféré  avec  M.  Cherou, 
sous-secrétaire  d'Etat  à  la  marine,  au  sujet  de  la  réorgani- 
sation des  services  de  la  marine  et  des  crédits  demandes  par 
ce  département  au  budget  de  1910. 

•wC  M  Sarraut,  sous-secrétaire  d'Etat  à  la  guerre,  a  pré- 
sidé dimanche  à  Agde  l'inauguration  du  monument  de  la 
République.  11  était  accompagné  de  plusieurs  députes,  du 
général  commandant  le  16'  corps  et  des  notabilités  du  de- 
partement. 

^  La  petite  ville  de  Dourdan  a  célébré  dimanche  le 
200'  anniversaire  de  la  mort  de  Regnard.  Le  buste  du 
poète  a  été  inauguré  en  présence  de  M.  Jules  Uaretie  qui  a 
prononcé  un  discours. 

.vw  AI  Briand,  président  du  conseil,  a  conféré  mardi  avec 
M.  Jonnart,  gouverneur  général  de  l'Algérie.  Puis  il  s  est 
entretenu  avec  les  préfets  de  la  Seine  et  de  police,  des  mesu- 
ré à  Prendre  en  vue  de  remédier  aux  inconvénients  resul- 
Snt  de  1  encombrement  de  certaines  voies  de  la  capitale,  soi 
par  suite  d  une  circulation  intense  des  véhicules  de  toute 
nature,  soit  à  raison  des  travaux  de  voirie  ou  de  canalisa- 
tion  effectués  dans  Paris.  ♦  j„ 

Les  services  techniques  de  la  préfecture  de  la  Seine  et  de 
la  préfecture  de  police  ont  été  chargés  de  se  livrer  a  une 
étude  de  la  question.  _ 
^  M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  a  quitte 
Paris  mercredi  pour  Rouen.  De  cette  dernière  ville  il  s  est 
rendu  au  Havre  Ce  voyage  est  le  premier  d  une  série  que 
M  Millerand  se  propose  de  faire  dans  nos  différents  ports 
pour  étudier  auprès  des  intéressés  la  question  de  1  autonomie 
des  ports.  . 

_  Le  Journal  officiel  d'hier  a  publié  un  arrête  insti- 
tuant une  Commission  pour  la  rédaction  du  cahier  des 
Ses  des  services  maritimes  postaux  et  d'intérêt  g^ral 
de  l'Extrême-Orient,  de  l'Australie  et  de  la  Nouvelle-Cale- 
donie,  fcïï  Côte  orientale  d'Afrique,  de  la  Méditerranée 
orientale,  du  Brésil  et  de  la  Plata. 

Le  même  numéro  a  également  publié  un  décret  relatif  a  la 
visi  e  à  laquelle  est  soumis  tout  bateau  entrai! t  en  Franc. jpar 
rivière  ou  canal,  et  venant  ou  soupçonne  venir  dune  légion 
contaminée  de  choléra. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  fcononlp  et  Fluancière 

DE  LA 

RÉPUBLIQUE   ARGENTINE  M 

VIII.  La  Dette  publique 

Malgré  l'accroissement  rapide  des  recettes  de  la 
République,  nous  avons  vu  dans  le  chapitre  pré- 
cédent que  celles-ci  ont  été  pendant  fort  longtemps 
insuffisantes  pour  faire  face  aux  dépenses,  dont  la 
progression  a  été  plus  accentuée  encore.  Et  le 
gouvernement  s'est  trouvé,  à  maintes  reprises, 
dans  la  nécessité  de  faire  appel  au  concours  des 
capitaux  étrangers. 

L'intéressant  livre  de  MM.  Martinez  et  Lewan- 
dowski  contient  sur  la  dette  publique  de  l'Argen- 
tine un  chapitre  très  documenté,  où  nous  puisons 
les  renseignements  qui  suivent  : 

Le  premier  emprunt,  d'un  montant  nommai  de 
1  million  de  livres  sterling,  fut  émis  en  1824,  au 
taux  de  70  0  0.  Le  produit  devait  servir  à  effec- 
tuer de  grands  travaux  pour  faciliter  la  mise  en 
valeur  du  sol.  Malheureusement,  le  Pouvoir  exé- 
cutif disposa  des  ressources  fournies  par  cette 
opération  pour  établir  une  banque  qui  eut  peu  de 
durée,  et  les  travaux  que  l'on  avait  en  vue  ne  pu- 
rent être  accomplis.  Le  service  de  cet  emprunt  fut 
suspendu  pendant  les  années  troublées  qui  suivi- 
rent ;  un  arrangement  intervint  en  1856  avec  les 
créanciers,  à  qui  Ton  offrit,  non  seulement  le  paie- 
ment ponctuel  des  intérêts  à  échoir,  mais  encore 
de  ceux  en  retard,  en  titres  différés  de  1  1/2  et 
20/0  d'intérêt,  avec  un  amortissement  annuel  de 
1/2  0/0.  Ce  premier  emprunt,  aujourd'hui  rem- 
boursé, n'a  laissé  aucune  trace  dans  le  budget. 

Le  second  emprunt  fut  destiné  à  faire  face  aux 
dépenses  exigées  par  la  guerre  contre  le  Paraguay, 
en  1865.  .  ; 

Le  troisième  emprunt  national  fut  contracte  en 
1870,  sous  la  présidence  de  M.  Sarmiento,  pour 
effectuer  des  travaux  publics.  Cet  emprunt,  d'un 
montant  de  5.214.888  pesos-or,  fut,  comme  le  pré- 
cédent, converti  ultérieurement. 

On  réalisa  ensuite  l'emprunt  des  chemins  de 
fer,  autorisé  par  la  loi  du  2  octobre  1880,  pour  la 
somme  de  12  millions  de  pesos,  qui  servit  au  pro- 
longement du  chemin  de  fer  Central-Nord  jusqu'à 
la  ville  de  Juj-uy,  de  l'Andin  jusqu'à  San  Juan,  et 
à  la  construction  de  l'embranchement  de  Santiago- 
de-l'Estero.  Il  rapporte  6  0/0  d'intérêt,  avec  un 
amortissement  annuel  de  1  0/0.  Il  fut  émis  à  Lon- 
dres en  juin  1881,  au  taux  de  91  0/0,  pour  la  somme 
de  2.450.000  liv.  st. 

En  mai  1884  fut  émis,  pour  un  montant  de 
1.683.100  liv.  st.,  au  taux  de  84  1/2  0/0,  un  em- 
prunt 5  0/0  (avec  1  0/0  d'amortissement),  intitulé 
«  Fonds  publics  nationaux  »,  pour  permettre  au 
gouvernement  de  payer  les  actions  de  la  Banque 
Nationale  qu'il  avait  acquises. 

1  "ne  loi  du  27  octobre  1882  autorisa  l'emprunt 
«  Travaux  du  port  de  la  Capitale  »,  de  20  millions 
de  pesos-or,  contracté  pour  la  construction  du 
nouveau  port  de  Buenos-Ayres. 


1  Voir  l'Economiste  Européen,  n°'  919  et  921. 


L'emprunt  de  «  Travaux  publics  »,  d'un  mon- 
tant de  42  millions  de  pesos-or,  fut  créé  par  la  loi 
du  21  octobre  1885,  dans  le  but  d'unifier  certains 
emprunts  projetés  pour  divers  travaux. 

L'emprunt  dit  du  «  Chemin  de  fer  Central 
Nord  »,  de  85  millions  de  pesos-or,  autorisé  parles 
lois  des  9  octobre  1886  et  30  octobre  1889,  fut  con- 
tracté pour  prolonger  le  chemin  de  fer  «  Central 
Nord  » . 

Une  loi  du  2  décembre  1886  autorisa  l'emprunt 
«  Banque  Nationale  »,  de  10.291.000  pesos-or,  pour 
permettre  au  gouvernement  de  payer  la  dette  qu'il 
avait  contractée  envers  la  Banque  Nationale. 

L'emprunt  «  Conversion  de  Bons  du  Trésor  » 
de  5.078.330  pesos-papier,  autorisé  par  la  loi  du 
21  juin  1887,  fut  employé  à  la  consolidation  d  une 
dette  à  court  terme. 

La  loi  du  15  août  1887  autorisa  un  emprunt  de 
19.868.500  pesos-or,  dans  le  but  de  solder  quel- 
ques dettes  du  gouvernement  national  envers  ce- 
lui de  la  Province  de  Buenos-Ayres. 

Emis  en  vertu  de  la  loi  du  2  août  1888,  l'em- 
prunt «  Conversion  de  dettes  »,  de  5.290.000  livres 
sterling,  fut  une  opération  de  réorganisation  de 
dettes  et  de  consolidation. 

L'emprunt  «  Conversion  de  Hard  dollars  »,  de  13 
millions  de  pesos-or,  fut  autorisé  par  la  loi  du 
2  juillet  1889  pour  convertir  les  dettes  émises  en 
pesos  «  fuerte  ». 

La  violente  crise  financière  de  1890  obligea 
le  gouvernement  argentin  à  faire  de  nouveau 
appel  au  crédit.  Une  loi  du  24  janvier  1891  auto- 
risa un  emprunt  de  75  millions  de  pesos  or.  Cet 
emprunt,  dit  de  «  Consolidation  »,  ne  fut  émis  que 
jusqu'à  concurrence  de  38.458.627  pesos-or . 

L'emprunt  «  Travaux  de  salubrité  »,  de  33  mil- 
lions 750.000  pesos-or,  autorisé  par  la  loi  du  30 
janvier  1891,  fut  créé  pour  permettre  au  gouver- 
nement de  racheter  certaines  entreprises  indus- 
trielles qui  avaient  été  concédées  à  des  Compa- 
gnies privées  :  distribution  d'eau,  élimination  des 
immondices,  etc.. 

Les  lois  des  10  janvier  1896  et  30  décembre  1898 
autorisèrent  l'Emprunt  «  Rescision  des  garanties 
de  chemins  de  fer  »,  contracté  pour  délier  l'Etat  des 
lourdes  obligations  qui  pesaient  sur  lui.  pour 
avoir  garanti  un  intérêt  de  6  0/0  par  an  aux  impor- 
tants capitaux  employés  dans  la  construction  des 
voies  ferrées. 

La  situation  financière  précaire  de  certaines 
provinces  détermina  le  Pouvoir  Central  à  interve- 
nir-, par  solidarité  nationale  et  pour  défendre  le 
crédit  argentin  vis-à-vis  de  l'étranger.  Une  loi  du 
8  août  1896  autorisa  dans  ce  but  un  emprunt  dit 
de  «  Conversion  des  Dettes  provinciales».  Le  mon- 
tant total  des  dettes  provinciales  s'élevait  à  151 
millions  775.953  pesos-or;  le  gouvernement  remit 
aux  créanciers,  pour  la  libération  complète  des 
dites  dettes,  des  titres  4  0/0  pour  une  valeur  de 
85.999.499  pesos-or. 

Le  produit  de  l'emprunt  «  Conversion  de  titres 
municipaux  »,  de  7.700.000  pesos-or,  autorise  par 
les  lois  des  25  septembre  1897  et  15  décembre  1898, 
fut  destiné  à  payer  ce  qui  restait  dû  aux  créanciers 
de  la  Banque  Nationale  en  liquidation. 

Enfin,  une  loi  du  5  janvier  1899  autorisa  un 
emprunt  de  30  millions  de  pesos-or,  destine  a 
solder  les  dettes  du  Trésor  public,  avec  la  garantie 
de  l'impôt  sur  les  alcools.  Cet  emprunt  n'a  pas  ete 
effectué. 
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Cette  longue  énumération  montre  que  le  gou- 
vernement argentin  a  fait  appel,  dans  une  large 
mesure,  durant  ces  dernières  années,  au  concours 
financier  de  l'étranger,  à  tel  point  que  le  service  de 
la  Dette  publique  exige  aujourd'hui  prèsd'un  tiej  s 
des  recettes  de  la  nation. 

La  Dette  extérieure  figure  au  budget  de  1!  mu 
pour  une  somme  de  371.403.880  pesos-or  (1  mil- 
liard 857.019.400  fr.)  Dans  ce  total  n'est  pas  com- 
pris le  nouvel  emprunt  de  50  millions  de  pesos-or 
«  Credito  Interno  Argentino  1909  »,  que  le  gouver- 
nement vient  de  réaliser  en  Europe, 
i  Ajoutons  qu'en  dehors  de  ces  charges  gouver- 
nementales, le  pays  doit  assurer  en  outre  le  ser- 
vice des  emprunts  nombreux  effectués  par  des 
entreprises  argentines  :  à  la  fin  de  l'exercice  clos 
en  1908  (soit  au  30  juin,  soit  au  31  décembre  sui- 
vant les  Sociétés),  le  montant  nominal  des  capi- 
taux investis,  tant  en  actions  qu'en  obligations, 
dont  la  majeure  partie  se  trouve  en  portefeuille 
étranger,  s'élevait,  pour  21  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  et  pour  le  port  de  Rosario,  à  environ 
4.380  millions  de  francs,  et  les  sommes  payées  en 
rémunération  de  ces  capitaux  ont  atteint,  pour  ce 
même  exercice,  210  millions  de  francs. 

Il  faut  mentionner,  en  outre,  la  Dette  intérieure 
qui,  au  1er  janvier  1909,  s'élevait  à  38.750.000  pe- 
sos-or et  149.026.441  pesos-papier,  dont  35  millions 
de  pesos-or  et  139  millions  de  pesos-papier  en 
titres  5  0/0,  3.750.000  pesos -papier  en  4  1/2  0/0  et 
10  millions  de  pesos-papier  en  6  0/0. 

Si  l'on  convertit  en  or  toutes  les  sommes  énon- 
cées en  papier,  on  trouve  que  le  [montant  total  de 
la  Dette  intérieure  s'élève  à  104.121.634  pesos-or 
(520.608.170  fr.),  dont  le  service,  tant  en  intérêts 
qu'en  amortissement,  absorbe  chaque  année  une 
somme  de  6.644.548  pesos-or  (33.222.740  fr.) 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  de  la  Dette 
argentine  telle  qu'elle  figure  au  budget  de  1909  : 

Dette  publique  de  la  République  Argentine, 
au  1er  janvier  1909 


Désignation 

Montant 

Service 

du  capital 

annuel 

(Francs) 

(Francs) 

1.857.019.400 

97.683.202 

Dette  intérieure  

520  608.170 

33.222.740 

Total  

2.377.627.570 

130. 905. 9 i2 

Si  à  cette  dette  de  l'Etat  on  ajoute  les  capitaux 
engagés  dans  les  chemins  de  fer  et  port,  dont  nous 
parlions  d'autre  part,  on  arrive  à  un  total  de  6.757 
millions  en  capital  et  de  340  millions  d'intérêts, 
de  dividendes  ou  d'amortissements  annuels  qui 
sont,  pour  les  quatre  cinquièmes  au  moins,  payés 
à  des  porteurs  étrangers. 

Une  telle  charge,  pour  un  pays  dont  la  popula- 
tion dépasse  à  peine  6  millions  d'habitants,  vient 
jeter  une  ombre  sur  le  riant  tableau  que  laissaient 
entrevoir  les  chapitres  précédents.  Certes,  on  ne 
saurait  faire  un  crime  aux  hommes  d'Etat  qui 
ont  successivement  présidé  aux  destinées  de 
l'Argentine,  d'avoir  rêvé  faire  de  leur  pays  l'une 
des  grandes  nations  du  monde.  Le  seul  reproche 
qu'on  puisse  leur  adresser  est  qu'ils  sont  allés  un 
peu  vite,  et  que  les  résultats  obtenus,  pour  considé- 
rables soient-ils,  il  est  vrai,  pèsent  lourdement 
sui'  la  balance  financière  nationale. 

Le  développement  économique  d'un  pays  neuf 
est  chose  délicate,  et  les  gouvernements  argentins 
présents  ou  futurs  feront  œuvre  sage  de  s'inspirer 


des  événements  de  1891  et  de  1893,  afin  d'éviter 
de  retomber  dans  les  fautes  de  leurs  prédécesseurs. 

IX.  —  La  Situation  monétaire 

Jusqu'en  1881,  la  République  Argentine  eut  un 
système  monétaire  incohérent,  qui  consistait,  en 
grande  partie,  en  papier-monnaie  d'une  valeur 
toujours  oscillante  ;  aussi  les  transactions  com- 
merciales s'efi'ectuaient-elles,  en  général,  en  mon- 
naie étrangère. 

Durant  de  longues  années,  l'Argentine  fut  sou- 
mise au  cours  forcé.  La  monnaie  fiduciaire  eut 
son  origine  dans  l'émission  de  290.000  pesos  faite 
par  la  Banque  d'Escompte,  créée  en  vertu  d'une 
loi  de  la  Province  de  Ruenos-Avres,  en  date  du 
22  juin  1822. 

Lorsque,  en  1826,  la  Banque  d'Escompte  fut 
transformée  en  Banque  Nationale,  l'émission 
s'éleva  à  2.694.856  pesos;  elle  arrivait  à  15.S83.540 
pesos  en  1837,  quand  la  Banque  Nationale  fut 
convertie  en  Hôtel  des  Monnaies,  et  à  203.915.206 
pesos  en  1854,  quand  ce  même  Hôleldes  Monnaies 
fut  changé  en  Banque  de  la  Province. 

En  1881,  la  masse  du  papier  inconvertible  attei- 
gnait 882.071.156  pesos,  par  suite  des  émis- 
sions successives  des  gouvernements  national  et 
provinciaux. 

On  avait  essayé,  en  1875,  d'établir  un  système 
monétaire  stable  ;  mais,  étant  données  les  circons- 
tances économiques  et  financières  que  subissait 
le  pays,  ce  projet  échoua. 

Une  seconde  tentative,  en  1881,  eut  plus  de  suc- 
cès. Sous  la  présidence  du  général  Roca,  M.  Ro- 
mero  étant  alors  ministre  des  Finances,  une  loi 
fut  promulguée,  établissant  comme  unité  moné- 
taire le  peso  d'or  ou  d'argent,  le  premier,  du  poids 
de  1  gr.  6129  au  titre  de  900  millièmes  de  fin,  et  le 
second,  du  poids  de  25  gr.,  au  titre  de  900  milliè- 
mes. Cette  loi  établissait,  en  outre,  la  conversion 
métallique  du  billet  fiduciaire  déprécié. 

La  situation  monétaire  ne  se  trouva  améliorée 
que  pour  quelques  années  seulement  car  le  cours 
forcé,  qui  avait  été  supprimé,  fut  rétabli  en  jan- 
vier 1885,  et  l'agio  fit  de  nouveau  son  apparition. 
En  juin  1885,  il  s'éleva  à  50  0/0  ;  les  graves  événe- 
ments* politiques  et  financiers  de  1890  favorisèrent 
encore  la  dépréciation  du  papier-monnaie,  et  l'agio 
atteignit  215  0/0  au  mois  d'avril  de  cette  même 
année. 

Malgré  cette  débâcle  de  la  monnaie  fiduciaire, 
dont  les  véritables  causes  étaient  l'abus  des  émis- 
sions de  papier  pour  servir  aux  besoins  du  gou- 
vernement et  pour  alimenter  ceux  de  la  spécula- 
tion, la  puissance  économique  de  la  République, 
nous  le  verrons  plus  loin,  ne  fut  pas  atteinte. 


(A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


ÉTUDES  SUR  L'ALLEMAGNE 


(i) 


Les  Institutions  de  crédit 

Si  l'on  envisage  l'ensemble  des  banques  de  commerce, 
des  institutions  de  crédit,  tel  qu'il  se  présente  dans  les 
statistiques  annuelles  de  notre  confrère,  Y  Economiste 
allemand,  on  constate  une  progression  à  peu  près 
continue  dans  le  chiffre  des  capitaux  leur  appartenant 
en  propre  ou  appartenant  à  des  tiers.  Il  a  été  de  1.961 

(])  Voir  l'Economiste  Européen,  n»  921. 
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millions  en  1883,  de  12.661  raillions  en  190S.  La  pro- 
gression a  été  plus  ou  moins  forte  suivant  les  années  ; 
il  y  a  eu  recul  en  1890,  1891  et  1901.  D'une  année  sur 
L'autre,  l'accroissement  a  été  de  955  millions  en  1898, 
1.366  en  1905,  1.568  en  1906.  Si  l'on  met  à  part  les  neuf 
grandes  institutions  de  Berlin  {Deutsche  Bank,  Dresd- 
ner,  Disconto,  Damslaecller,  Schaaffhausen,  Berliner 
Ilandelsgesellschaft,  Commerz  und  Disconto  bank,  Natio- 
nal bank,  Milteldeutsche  Credilbank)  on  trouve  : 

9  Banques    Autres  banques 
de  Berlin  allemandes 
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1890. 
1900. 
1908. 
1907. 
1908. 


(Millions  de  marks) 
1.607  1.543 
3.821  3.137 
6.464  4.930 
6.473  5.602 
6.333  6  328 


Il  y  a  une  certaine  discordance  dans  le  développe- 
ment :  en  1906,  1907  et  1908,  l'accroissement  des  capi- 
taux a  été  moindre  dans  les  neuf  grandes  banques  que 
dans  les  banques  de  province.  La  statistique  de  YEcô- 
nomiste  allemand  embrasse  169  institutions,  mais  quel- 
ques établissements  faisant  la  banque  et  le  crédit  hy- 
pothécaire et  des  banques  ayant  moins  d'un  million 
de  capital  ne  sont  pas  compris. 

Si  l'on  prend  comme  indication  démesure,  le  total 
des  capitaux  travaillant  dans  les  banques,  on  voit  que, 
contrairement  à  l'opinion  généralement  répandue,  la' 
prédominance  des  grandes  institutions  berlinoises 
n  augmente  pas,  mais  il  ne  faudrait  pas  conclure  pré- 
cipitamment à  la  décadence  de  ces  institutions  :  leur 
influence  est  prépondérante,  et  cela  par  suite  des  com- 
munautés d'intérêt  qui  font  de  beaucoup  d'institutions 
provinciales  les  vassales  des  grands  établissements  ; 
ceux-ci  peuvent  considérer  les  premières  comme  dé 
véritables  succursales.  Les  banques  de  Berlin  ont 
voulu  étendre  leur  ravon  d'action,  leur  sphère  d'in- 
fluence en  province,  et  elles  y  ont  fort  bien  réussi, 
bien  que,  d'autre  part,  elles  aient  provoqué  des  résis- 
tances et  des  mouvements  de  concentration  de  la  part 
des  banques  provinciales. 

Continuant  à  prendre  le  montant  des  capitaux  pro- 
pres et  étrangers,  on  voit  qu'il  est  comme  suit  en  1908: 

(En  millions 
de  marks) 


Deutsche  Bank  et  son  groupe. 

Diskonto   

Dresdner-Schaaffhausen  — 

Dai'mslaedter   

Commerz  and  Disconto  — 

Mitteldeulsche   

Xationalbank  — 

Berliner  Handelsg.  — 


3.878 
2.105 
2.236 
919 
384 
179 
334 
570 


lu. 605 


C'est  les  83  0/0  du  chiffre  total  et  près  de  400  mil- 
lions de  plus  qu'en  1907.  L'influence  de  Berlin  est  donc 
prépondérante. 

L'analyse  des  bilans,  la  méthode  de  travail  en  vi- 
gueur dans  les  différentes  banques,  ont  amené  l'auteur 
de  1  analyse  a  la  conclusion  que  les  dépôts  dans  les 
banques  de  Berlin  ont  un  caractère  de  stabilité  moin- 
dre que  dans  les  banques  de  province  ;  les  banques 
berlinoises  sont  davantage  dans  le  mouvement  le 
flux  et  le  reflux  des  capitaux  se  sont  fait  sentir  avec 
plus  de  rapidité  chezelles  qui  trouvent  aussi  moven  de 
se  dégager  plus  aisément,  en  mobilisant,  en  transfor- 
mant les  crédits  ouverts  à  l'industrie  en  obligations 
ou  en  actions  qu'elles  mettent  sur  le  marché  Les 
banques  provinciales  en  Allemagne  comme  en  France 
sont  en  relation  constante  et  lucrative  avec  la  petite  et 
la  moyenne  industrie,  qu'elles  sont  amenées  indirec- 
tement a  commanditer  en  laissant  ouverts  des  crédits 
pendant  des  temps  assez  longs,  plus  longs  que  cela 
n  agrée  aux  grandes  institutions.  Les  bananes  de  pro- 
vince cherchent  à  retenir  les  dépôts  par  l'attrait  de 
taux  d  intérêt  supérieurs,  aurisquederéduire  lamar«e 


entre  ce  quelles  bonifient  et  ce  qu'elles  obtiennent  à 
leur  tour.  L'organisation  du  crédit  à  l 'in dustri^à  lon- 
gue échéance,  apporterait  une  solution  à  ce  problème 
et  permettrait  aux  institutions  administrant  l'argent 
des  tiers,  d'éviter  les  immobilisations.  b 

En  Angleterre,  les  gens  qui  ont  recours  au  crédit 
dans  les  banques,  et  qui  sont  en  réalité  des  débiteurs 
apparaissent  comme  des  déposants,   parce  crue  les 
sommes  prêtées  sont  inscrites  comme  des  dépôts 

Dans  un  autre  tableau,  l'Economiste  allemand  a 
réuni  es  banques  ayant  un  capital  de  30  millions  de 
CfiP1î  e*  ,mdl(Iué  le  montant  de  l'actif.  La  Deutsche 
Bank  est  de  nouveau  au  premier  rang. 

Capital- 


Deutsche  Bank  

Dresdner  

Diskonto  

Darmsiaedter  

Schaaffhausen  \ 

Berliner  Handelsg  

Commerz  und  Diskonto. 


Actif  actions 
(Millions  de  marks) 


19 
.040 
882 
678 
570 
441 
370 


200 
180 
170 
154 
145 
110 
85 


Puis .viennent :Ia Bergisch  Maerkische  (75  millions), 
la  Aationalbank  (80),  la  Bheinische  Crédit  (75),  la 
Aorddeulsche  [ 50  ,  le  Barmer  Bankverein(W),YEssener 
frfitamtat  (60),  la  Pfalzische  (50).  Mitteldeulsche 

S» 

Les  capitaux  appartenant  à  des  tiers  (comptes  crédi- 
teurs et  comptes  de  dépôt),  ont  été  :  P 

Banques  de  Berlin 


««àa         Créditeurs  Dépôts  Total 

1900   1.312  414  1.726 

!808   2.452       1.247  3.699' 


Toutes  les  Banques 


Créditeurs  Dépôts  Total 
2.131  997  3.128 
4.510      2.745  7.256 


A  la  tm  de  1908,  37  0/0  des  sommes  appartenant  ' 
des  tiers  étaient  indiqués  comme  dépôts  pour"  en- 
semble des  banques  allemandes,  33.7  pour  celles  de 
Berlin  (la  Berliner  Handelsgesellschaft  n'a  pas  de 
compte  de  dépôts).  De  1895  à  1908,  les  dépôts  dans  les 
banques  de  Berlin  ont  augmenté  de  535  0/0,  dans  celles 
de  toute  l'Allemagne  de  45  6  0/0. 

A  côté  des  dépôts,  les  acceptations  forment  un  chiffre 
important  du  passif.  Les  acceptations  ont  subi  des 
fluctuations  suivant  l'activité  des  affaires. 

1901        1904       1907  1908 

tw„   i     "d  (Millions  de  marks) 

Toutes  les  Banques             1.136      1.399      2  035  1  890 

Banques  a  Berlin                  669         861      1.125  995 

La  Deutsche  Bank,  en  1908,  avait  en  circulation  232 
millions,   la  Dresdner  Bank  189,  la  Diskonto  m 
Schaaf/hausen  79,  Handelsgesellschaft 76,  Darmstaedter 
m.  Les  acceptations  sont  inférieures  de  144  millions  de 

e  Be  lin  C  est  la  conséquence  d'une  moindre  activité 
dans  les  transactions  du  commerce  international  et 
aussi  d  une  moindre  activité  de  la  spéculât  on  On 
peut  suivre  les  oscillations  du  commerce  par  l'accrois- 
sement ou  la  diminution  des  acceptations  des  succur- 
sales des  grandes  banques  dans  les  ports.  Les  banaues 
accordent  aussi  du  crédit  sous  forme  d'accepta Ss 
ce  qui  ne  porte  pas  atteinte  à  l'importance  des  capitaux 

le  H l6n  Gfnft1SP0Sent  V  ell6S.  dCT ent  leur  signature,  que 
le  client  fait  escompter,  et  afin  de  se  garantir,  elles 
prennent  en  nantissement  des  titres  ou  des  mai'chan- 
dè?ris  e?  °&  geme  d'opération  n'cst  Pas  san*  offrir 
On  peut  grouper  les  différents  chapitres  du  bilan  des 
banques  allemandes  en  millions  comme  suit  : 


Comptes  créditeurs.. 

Dépôts  

Acceptations.. .  '.  

Bénéfices  nets  


1900 
2.130.7 

997.3 
1.294.2 

185.3 


1907  1908 

4.201.8  4.510.3 

2.423.7  2.745.8 

2.035.3  1.890.7 

255.4  261.0 


4.607.5   8.916.2  9.407.8 
★ 
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Caisse. . 
JLffeis  de  commerce 
Avances 
Titres . . 


321.4 
1.588.3 
597.7 
741.0 


519.0 
2.021.0 
1.10x0 
1.126. 5 


537.0 
2.742.1' 
1,848.5 
1:198.1 


Soit  0/0  des  engagements. 
Pour  les  banques  de  Berlin  rencaisse  «  «OS*** 
i  294  millions,  le  porUfcuil  e-effets  de  1.W 


de  204  millions,  le  P^P^1^  titres  de  G99  millions, 
les  avances  de  660  millions,  les  titres .  le  m 
S  total  de  3.076  millions  couvra  ^04  0  des  £g^ 
ments,  lesquels montaie it  a  4.8 qu  on  ne 
S£&ï?  pl^S/^ressource  directe  et  d*- 
P°XUt  les  grandes  banques  de .Berlin  avaient^ 
elles  employé  leur -  actif  a  la  lm  de  ^^J^ 

5$&£EL  comité  mlfllionsPde  maries  de  bons 
du  Tr#'r  Pmssien.  190g  était  de 

Le  capital  des  banques  de  B  ^         g  lWoM 

MTy^Mtft.H^'ï?c3!Sûet  les  réserves  re- 
^SW^A  ^Ptes  créditeurs 

et|S:Sblè  des  ^«Ôvls  «S 
était  de  2.646  millions  de  marks,  les  reseives 

millions  (88.9  0/0).  4i?  millions  de 

tot&Ssrt  cJtomfisioM;  les  frais  généraux  absorbe- 

la  $e>îi«er  HtmdelsgeseUxkaft,  46  pour  le  tWW" 
e,fc™  pft»  chiffres  empruntés  i 

francs).  En  1908,  il  y  a  eu  Câpres  la  leyue  IJe  W 
^faillites  de  banques  et  banquiers,  dont  lo  ont  pio 
voqué  nnterventiqon  du  Juge  ^^iSSiefl^t 
faux  en  écriture,  détournements;  46  ta illite  eta  ent  la 
conséquence  de  mauvaise  gestion,  d  imp  ^f  e.^eb  ^ 
l'optvoi  de  crédits,  d'immobilisation.  Quelques  unes 
ae  maisons  qu?  ont  sombré  étaient  anciennes  datant 
de  75  à  120  ans.  L'Allemagne  n 'est  pas  plus  m al  par 
taeée  au  point  de  vue  de  la  sécurité  et  de  la  solidité 
qu* d'aïtFe.  pays;  les  Etats-Unis,  malgr^ume  régle- 
mentation législative  et  nne  surveib^^^ 
comptent  un  plus  grand  nombre  de déconfitures.  4«>4 
en  1908,  356  en  1907,  —  en  Angleterre  382.  La  perte 
subie  Par  le  public  allemand  est  de  quelques  millions 
demark    par  an,  alors  que  les  banques  détiennent 
p?ès  de  8  milliards  de  marks,  les  caisses  d  épargne  14 
milliards,  les  association*  de  crédit  mutuel  1  œilla  d- 
es banquiers  privés  à  peu  près  autantque  celles-ci  (2). 

O uèls  sont  les  remèdes  qui  ont  été  proposes  pour  as- 
surer la  sécurité  des  déposants?  On  a  demande  qu  une 
Salue  proportion  des  dépôts  eût  pour  contre-partie 
des  espèces  OU  un  compte  créditeur  spécial  a  la  Reichs- 
ank  1  ou  bien  des  valeurs  spécialement  designées 
comme  des  fonds  de  l'Ktat,  à  l'exclusion  d  actions.  Ou 

(1  DeatscheBaak  200/0,  D.e^dner  29.3,  Diskonto  35.8, 
Darmstaeûler  3H  1,  IIaudels«esellselialt  50. 

'      ,„n'.s  la  Bank,  sur  neuf  faillites t  dont  le  passif  fut 
Z't     ;     .       million  dans  trois,  les  créanciers  non  pnvi- 
BSÏa  tSSSft^m  dans  une,  18  0/0,  dans  quatre, 
de  5  à  10  0/0. 


a  indiqué  des  chiffres  variant  entre  2  et  10  0/0  comme 
limite  de  cette  réserve  à  créer  pour  les  dépôts.  On  a  vu 
lus  haut  aue  les  établissements  de  crédit  ont  soin  de 
s mïïïne  encaisse  rez  et  ^'ft^L% 
de  13  0/0  pour  les  grandes  banques  ayant  plus  de  1U 
mimons 7e  marks  ^.capital  de  gmjjff^m  <Je 
1  à  10  millions,  et  qui  descend  à  2  1/2  0,0  pour  les  pe 
ti te  baïques.  bailleurs,  l'intervention  du  egislateur 
3mS8S  P«b  à  grand'chose  :  est-ce  que  a  Bangue 
de  Leitzia  n'avait  pas  une  encaisse  de  13  0/U,  la 
%eSr  Jùeditanslalt  de  21  0/0,  la  Soleinger  Bank 
dîî'T "  0/0,  à  la  veille  de  la  faillite?  Elles  eussent 
eu  dans  leurs  coffres  le  tiers  de  Argent  appartenant  a 
des  tiers  nue  cela  n'eût  rien  change  au  résultat. 

Les  dépôts  ne  seront  pas  mieux  garantis  parce  qu  une 
loi  interviendra  pour  déterminer  les  valeurs  dans  les- 
aue  les  l'établissement  devra  placer  une  partie  des 
S  8  qui  lui  ont  été  confiées.  La  Banque  de  Leip.vj 
n°ava it-elle  pas,  la  veille  de  sa  déconfiture  un porte- 
feuille de  fonds  d'Etat  et  d'emprunts  de  villes  alle- 
mandes représentant  20  0/0  des  dépôts.  La  proposition 
S  Sue  radicale  est  celle  qui  veut  interdire  le  placement 
en  vïleuw  autres  que  les  fonds  publics,  que  les  obliga- 
tions municipaWque  leseffets  decominerceet  le  ope- 
rations  d'avances  sur  titres  et  marchandises,  c  est  telle 
«ui  tend là  imposer  la  division  en  banques  de  dépôts  et 
2n  baiiques  de  crédit  mobilier.  En  admettant  que  cette 
séparation  fût  possible,  elle  aurait  pour  conséquence 
?e  modifier  entièrement  l'évolution  du  crédit  en  Allè- 
ge SsU  est  une  objection  de  fait  dont  les  par- 
tisans de  la  réglementation  ne  triompheront  pas 
afsément    les  banques  allemandes  qui  ont  fait  faillite 
rntTuccombé,  il  est  vrai,  à  des  immobilisations  pro- 
venan  d'entreprises  industrielles,  dans  lesquelles  elles 
Ivaient  commis  la  faute  de  se  laisser  entraîner.  On  se 
souvient  fraction  destructrice  des  rapports  existant 
entre  la  Trebertrocknung  (Société  pour  le  dessèche- 
ment des  drêches)  de  Cassel  et  la  Leipziger  Bank.Kais 
St  eeaue  ces  immobilisations  se  trouvaient  inscrites 
au   chapitre   «  participations,  portefeuille-titres  »»  ? 
En  aucune  façon,  elles  avaient  élu  domicile  au  porte- 
feuiîKets  et  dans  les  comptes  débiteurs.  Il  faudrait 
tout  un  réseau  de  surveillants  de  l'Etat  pour  contrôler 

^'îaSu^lofea  résumons  les  obser- 
vation^, Sfsu<r  la  d^cuuyymr  1^ 

aui  font  uniquement  de  la  banque,  sans  y  mêler  les 
affaires  de  crédit  mobilier  (associations  de  crédit 
mutuel)  sont  à  l'abri  des  pertes  et  des  désastres  ?  Une 
Stee  locale  atteint  moins  'durement  les  banques  mixtes 
aue  e  autres .C'est  une  question  de  mesure.  On  a 
Obtenu  un  résultat  par  l'initiative  volontaire  des  inté- 
?eS  :  c'est  la  publication  des  bilans  tous  les  deux 

m0is-  Arthur  Raffalovich. 


Les  Caisses  d'Epargne  Françaises  en  1907 

T  e  Journal  Officiel  a  publié  le  compte  rendu  des 
op^Uons'oe  Abaisse  létionale  ^rgne  po^  et 
des  Caisses  d'épargne  ordinaires  en  1907  A  la  suiteoe 
ett .publication,  le  Ministre  du  Travail  et  de  la  Pre- 
vovance  sociale  à  établi  un  tableau  résumant  ces  deux 
Œ  SS£î«t  présentant  le  mouvement  gênerai  de 

^raSte^VexÔait  12.481.044  livrets  en 

cou^  J  solde  dû  aux  déposants  était  de 

f Ss  53,  ce  qui  représentait  une  moyenne  de  383  fr .  /o 

PDans*Te  courant  de  l'année,  il  a  été  ouvert  1.049.696 

nouveaux,  dont  1  045.860  à  des  P^cuhei, 
q  «Çfii  des  Sociétés,  en  faisant  état  de  Z'ô  .àW  m  reis 
ouvert^  à  la  suite 'de  trausfert  de  g  i 
nnml.re  des  livrets  nouveaux  s  élèverait  a  1 .0/a.uoj, 
S en a ett  so  dé 712'J04;  finalement,  au  31  décembre 
1907,  5  testait  en  cours  13.847.p99  livrets,  soit  une 
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Augmentation  de  366.555  ou  2.85  0/0.  Le  solde  dû  qui, 
à  la  lin  de  1906,  était  de  t  .777.43$.  478  fr.  04,  s'est 
élevé  à  la  lin  de  1907,  à  4.981.115.785  fr.  15,  et  la 
moyenne  de  chaque  compte  s'est  élevée  âpres  de388fr., 
d'où  un  accroissement  du  solde  de  208.677.307  fr.  11, 
et  une  augmentation  d'environ  5  fr.  sur  la  moyenne 
de  chaque  compte. 

Les  principales  opérations  peuvent  se  résumer  de  la 
manière  suivante  : 

Le  nombre  des  versements  s'est  élevé  à  8.204.084 
pour  un  montant  de  1.361.342.489  fr.  17,  ce  qui  repré- 
sente une  moyenne  de  166  fr.  par  opération  ;  relative- 
ment à  l'année  précédente,  et  en  tenant  compte  d'ail- 
leurs pour  chacune  des  deux  années  1906  et  1907,  des 
opérations  faites  par  les  caisses  d'épargne  ordinaires 
d'Algérie,  d'une  part,  des  versements  en  espèces,  des 
transferts  de  fonds  et  des  arrérages  perçus  pour  le  compte 
des  déposants,  d'autre  part,  il  y  aune  augmentation  de 
462.881  ou  5.97  0/0  dans  le  nombre,  et  de  75.017.481  fr. 
16  c.  ou  5.83  0/0  dans  le  montant.  La  moyenne  de 
l'opération  n'a  pas  sensiblement  varié. 

Le  nombre  des  remboursements  de  toute  nature  a 
été  de  5.342.894,  représentant  1.292.817.228  fr.  63,  ce 
qui  donne  une  moyenne  de  242  fr.  par  opération.  Com- 
parés à  ceux  de  Ï096,  ces  chiffres  accusent,  pour  le 
nombre,  une  augmentation  de  82.923  ou  1.57  0/0  et, 
pour  le  montant,  une  diminution  de  6.441.551  fr.  58 
ou  0.49  0/0.  La  moyenne  de  chaque  opération  a  dimi- 
nué de  5  francs. 

Si  l'on  fait  abstraction  des  achats  de  rente  effectués, 
soit  d'office,  soit  à  la  demande  des  déposants,  le  nom- 
bre des  remboursements  au  31  décembre  1907  ressort 
à  5.308.955,  pour  un  montant  de  1.258.496.634  fr.  67, 
ce  qui  donne  une  moyenne  de  237  fr.  par  opération. 
Par  rapport  à  1906,  ces  résultats  accusent  une  augmen- 
tation de  81.225  dans  le  nombre,  ou  1.55  0/0,  et  une 
diminution  de  6.353.922  fr.  99  dans  le  montant,  soit 
0.50  0/0.  La  moyenne  de  l'opération  a  diminué  de 
5  francs. 

De  leur  côté,  les  achats  de  rentes  effectués  soit  d'of- 
fice, soit  à  la  demande  des  déposants  qui,  en  1906, 
avaient  représenté  un  capital  de  34.408.222  fr.  55,  ont 
fléchi,  en  1907,  à  34.320.593  fr.  96,  en  diminution  de 
87.628  fr.  59,  ou  0.25  0/0. 

Le  tableau  suivant  retrace,  du  reste,  à  ce  point  de 
vue,  le  mouvement  de  l'épargne  en  France,  depuis 
1882,  année  où  la  Caisse  nationale  iVèyarçjne  a  com- 
mencé à  fonctionner  : 

Situation  générale  des  Caisses  d'Epargne  françaises 

au  31  décembre  de  chaque  année 


01 

g 

Remboursements 

Nombre 

Solde 

Versements 

autres  qu'en 

de  livrets 

dû  aux 

achats  de  rente 

restant 

dépo- 

< 

au 

sants  au 

Nombre 

Montan1 

Nombre 

Montan' 

31  déc. 

31  déc. 

Millions 

Millions 

Millions 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

1882 

3.332.552 

817.4 

1.567.668 

481.1 

4.645.893 

1.802.4 

1883 

3.872.053 

701.3 

1.880.674 

C67.3 

4.938.290 

1.893.8 

1884 

4.125.869 

762.4 

1.852.689 

583.4 

5.293.053 

2.137.3 

1885 

4.211.373 

801.3 

2.069.943 

643.4 

5.630.188 

2.365.5 

1886 

4.314.357 

817.5 

2.364.183 

754.9 

5.941.769 

2.504.6 

1887 

4.279.313 

789.2 

2.520.360 

781.1 

6.186.951 

2.587.9 

1888 

4.609.220 

877.1 

2.648.792 

787.3 

6.491.892 

2.762.1 

1889 

4.984.581 

973.9 

2.769.951 

812.6 

6.840.381 

3.015.6 

1890 

5.479.806 

1 

131.4 

3.033.706 

926.2 

7.266.096 

3.325.1 

1891 

5.677.250 

1 

170.7 

3.394.858 

1 

038.6 

7.672.105 

3.559.1 

1892 

6.005.103 

1 

267.8 

3.636.000 

1 

095.8 

8.084.435 

3.843.8 

1893 

5.521.444 

1 

122.8 

3.902.983 

1 

314.4 

8.251.431 

3.751.0 

1894 

6.082.434 

1 

255.4 

3.784.874 

1 

134.9 

8.609.008 

3.977.3 

1895 

6.236.009 

1 

237.6 

3.929.977 

1 

183.3 

8.984.891 

4.148.9 

1896 

6.039.693 

1 

052.1 

4.036.908 

1 

144.0 

9.314.879 

4.167.3 

1897 

6.281.197 

1 

085.8 

4.057.460 

1 

095.9 

9.662.452 

4  271.3 

1898 

6.247.314 

1 

035.7 

4.304.127 

1 

146.7 

9.964.662 

4.275.2 

1899 

6.586.663 

1 

080.7 

4.232.758 

1 

131.0 

10.316.674 

4.336.7 

1900 

6.917.678 

1 

186.9 

4.769.572 

1 

363.7 

10.680.866 

4.274.2 

1901 

7.058.965 

1 

192.8 

4.379.650 

1 

136.7 

11.051.979 

4.429.4 

]f>02 

7.257.459 

1 

187.0 

5.038.401 

1 

327.9 

11.315.768 

4.394.0 

1903 

6.845.207 

1 

120.7 

5.120.095 

1 

327.4 

11.487.588 

4.310.0 

1904 

7.102.763 

1 

176.5 

4.929. 015 

1 

169.6 

11.785.900 

4.437.9 

1905 

7.622.875 

1 

276.7 

4.970.245 

1 

182.3 

12.153.084 

4.659.3 

1906 

7.741.203 

1 

286.3 

5.259.971 

1 

299.2 

12.481.044 

4.777.4 

1907 

8.204.084 

1 

361.3 

5.342.834 

1 

292.8 

12.847.599 

4.981.1 

Les  12.847.599  livrets  existant  au  31  décembre  1907 
et  leur  montant  de  4.981.115.785  fr.  15,  se  rStissent 
suivant  leur  valeur  relative,  entre  les  différentes  caté- 
gories dans  les  proportions  qu'indique  le  tableau 
suivant  '. 


Livrets 

20  fr.  et  au-dessous 

21  fr.  à  100  fr... 
101  fr.  à  200  fr... 
201  fr.  à  500  fr... 
501  fr.  à  1.000  fr... 

1.001  fr.  à  1.500  fr... 

1.501  fr.  et  au-dessus 
passibles  de  réduct. 

1.501  fr.  et  au-dessus 
exemptés  de  réduc- 
tion par  la  loi  

Totaux  et  moyennes.. 


Nombre 

4.257.108 
2.243.630 
1.011.847 
1.540.062 
1.410.341 
1.145.333 


Montant 
(En  francs) 
35.929.586 
119.433.423 
146.747.039 
484.178.993 
908.154.975 
1.362.422.041 


Moyenne 
p'  livret 

7 
53 
145 
314 
644 
1.189 


1.231.048   1.890.719.027  1.536 


8.225       33.530.701  4.766 
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12.847.599  4.981.115.785 


ce  tableau  donne  lieu 


Comparé  aux  résultats  de  1906, 
aux  remarques  suivantes  : 

En  ce  qui  concerne  les  nombres,  il  y  a  lieu  de  cons- 
tater une  augmentation  pour  toutes  les  catégories 
sauf  pour  celles  des  livrets  de  21  à  100  fr.  et  des  livrets 
de  101  à  200  fr.  Si  l'on  considère  les  montants,  on  ne  re- 
lève de  diminution  que  pour  les  comptes  de  101  à  200 
Quant  à  la' moyenne  de  chaque  livret,  elle  s'est  main- 
tenue à  7  fr.  pour  les  comptes  de  20  fr.  et  au-dessous  ; 
elle  s'est  élevée  de  48  à  53  fr.  pour  les  livrets  de  21  à 
100  fr.  ;  de  137  à  145  fr.  pour  ceux  de  101  à  200  fr.  ;  de 
1.134  à  1.189  fr.  pour  ceux  de  1.001  à  1.500  fr.;  de 
3.899  à  4.766  fr.  pour  ceux  de  1.501  et  au-dessus 
exemptés  de  réduction  par  la  loi  ;  au  contraire,  elle  a 
fléchi  de  322  à  314  pour  les  livrets  de  201  à  500  fr.  ;  de 
716  à  644  fr.  pour  ceux  de  50i  cà  1.000  fr.  ;  de  1.588  à 
1.536  pour  ceux  de  1.501  fr.  et  au-dessus  passibles 
de  réduction.  Mais  il  faut  tenir  compte  de  ce  fait  que 
les  caisses  d'épargne  ordinaires  d'Algérie,  qui  ne  figu- 
raient pas  dans  les  rapports  antérieurs,  entrent  dans 
les  chiffres  ci-dessus  pour  une  part  de  19.052  comme 
nombre  et  pour  4.686.954  fr.  96  comme  montant  des 
livrets  existants  au  31  décembre  1907  ;  l'augmentation 
globale  pour  les  caisses  d'épargne  ordinaires  de  France 
et  d'Algérie  et  pour  la  caisse  nationale  d'épargne,  du 
31  décembre  1906  au  31  décembre  1907,  est  de  384.701 
comme  nombre  des  livrets  et  de  208,304.805  fr.  comme 
montant. 

L'examen  détaillé  et  la  comparaison  des  résultats 
généraux  de  l'année  1900  avec  la  moyenne  de  ceux  de 
la  période  quinquennale  précédente  donnent  lieu,  dit 
le  rapport  du  ministre,  aux  constatations  suivantes  : 

La  moyenne  du  nombre  des  versements  de  toute 
nature  pendant  cette  période  a  été  de  7.313.901  et  celle 
du  montant  de  1.209.493.926  fr.  ;  les  résultats  corres- 
pondants de  1907  ont  été  de  8.204.084  pour  le  nombre 
et  de  1.361.342.489  fr.  pour  le  montant  ;  c'est  donc, 
par  rapport  aux  moyennes  de  la  période  quinquennale, 
une  augmentation  de  890.183  pour  le  nombre  et  de 
151.848.563  fr.  pour  le  montant.  La  moyenne  de  chaque 
opération  a  été  de  166  fr.,  contre  165  dans  la  période 
précédente. 

En  ce  qui  concerne  les  remboursements  de  toute 
nature,  les  résultats  de  1907  ont  été  supérieurs  comme 
nombre  et  comme  montant  à  ceux  de  la  période  quin- 
quennale. Au  cours  de  cette  année,  il  a  été  procédé 
à  5.342.894  remboursements,  pour  un  montant  de 
1.292.817.228  fr.,  avec  une  moyenne  de  242  francs  par 
opération.  La  moyenne  des  cinq  années  antérieures 
avait  été  de5.063.545  opérations,  pour  un  montant  de 
1.261.344.965  fr.,  avec  une  moyenne  de  249  fr.  par 
opération  ;  ce  qui  donne,  en  1907,  une  augmentation 
de  279.349  pour  le  nombre,  de  31.472.263  fr.  pour  le 
montant,  et  une  diminution  de  7  fr.  pour  la  moyenne 
de  chaque  opération . 

Le  nombre  des  livrets  restant  ouverts  au  31  dé- 
cembre 1907  était  de  12.847.599,  contre  11.844.817,  re- 
présentant la  moyenne  des  cinq  années  précédentes  ; 
c'est  donc  une  augmentation  de  1.002.782.  Le  solde 
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dû  à  la  même  date 


était 
/■ 


de  4.981.115.785  francs, 
contre  une  moyenne  de  4.515.758.9(19  fr.  c'est  donc, 
pour  1907,  une  augmentation  de  400.306.8(1.  trancs, 
Les  chiffres  do  1907  sont  plus  élevés  que  ceux  de 
n'importe  quelle  année  de  la  période.  La  moyenne  du 
dépôt,  soit 388  fr.,  est  supérieure  de  7  ir.  à  celle  de  la 
période  quinquennale.  ,  A^ta^ 

Quant  aux  achats  de  rente,  effectues  soit  d office, 
soft  à  la  demande   des  déposants,  ils  ont  atteint 
en  1907  34.320. 593  fr.  ;  comparativement  à  la  moyenne 
de  la  période  1902-1906,  c'est  une  augmentation  de 
3.002.274  francs.  .    a  1oo 

En  somme,  l'année  1907  a  vu  se  continuer  uans  es 
opérations  d'épargne,  l'amélioration  constatée s  de- 
puis1904.  Le  nombre  des  dépôts  et  le  montant  lu 
solde  dû  aux  déposants  ont  sensiblement  augmente, 
démontrant  la  confiance  du  public  dans  le  crédit  des 

caisses  d'épargne.  r*„„„„A„„T 
r  Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  DES  ACIÉRIES  DE  LONGWY 

Par  suite  du  ralentissement  général  des  affaires,  la 
Société  des  Aciéries  de  Longwy  a  vu,  pendant  son 
exercice  1908-1909,  clos  le  30  avril  dernier,  ses  béné- 
fices diminuer  de  nouveau,  ainsi  qu  il  ressort  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux  dernières 
années  sociales  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
""1907-08  "^1908^09^ 

Produits  ,(En  francs) 

Produits  bruts  d'exploitation. . ..    7.542.293  31   7.167.387  9' 

Charges 

Amortissement  du  matériel,  etc.  422  172  66  500.317  53 

Frais  généraux   682.045  50  -O3.o00 

Pour  combler  le  déficit   de  la 

Caisse  de  secours  des  ouvriers.  »      »       40-a6'  0 

Changes,  commissions  et  inté-  ^  ^  ^  ^  ^ 

Tnt^ts  dès  'obligations'  Y..'...  102 . 323  45  172 . 126  60 
Bléfices  netf      .    . .:  • ......    6.196.403  11   5.622.006  47 

Sommes  égales   7.542.893  31   7.167.387  97 

La  répartition  des  bénéfices  susmentionnés  s'est 
effectuée  ainsi  : 

Exercices 

1907-08  1908-09 

Répartition  (En  francs) 

Fonds  de  réfection   150.000   »  150.000  > 

Frais  d'amortissement  des  obli- 

.rations    263  500   »  274. 500 

Dividende  de  50  fr.  par  action  . .  2.400.000   »  2.400.000  » 

Tantièmes  et  gratifications   641.606  40  559.r20  84 

Fonds  d'institutions  ouvrières. .  100.000  »  100.000  » 
Fonds  d'amortissement  descons- 

tractions  nouvelles   2.641.296  71  2.138.285  I 

Sommes  égales   6.196.403  11  5.622.506 

Les  fonds  d'amortissements  ont  été,  dans  l'ensemble, 
un  peu  moins  largement  dotés  que  précédemment; 
néanmoins,  la  Société  leur  a  encore  consacré  663.103 
fr.  16  de  plus  qu'il  n'a  été  réparti  aux  actionnaires 
comme  dividende.  , 

Contrairement  à  ce  qui  s  était  passe  au  cours  des 
deux  exercices  précédents,  .la  Société  des  Aciéries  de 
LotMWV  a  vu,  en  1908-1909,  son  chiffre  d'affaires  se 
réduire  d'une  façon  appéciable.  Cette  réduction  n'est 
pas  inférieure,  en  effet,  à  14  0/0.  Voici,  au  reste,  quelle 
a  été  la  marche  des  opérations  sociales  pendant  ses  dix 
dernières  années  sociales  : 


Chiffre  Bénéfices  Dividende» 

Exercices         d'affaires  nets  distribués 

(En  francs) 

1899-  1900    27.412.000  7.235.841  74  45 

1900-  1901   23.570.000  6.372.598  13  50 

1901-  1902    24.668.000  4.221.285  21  40 

1902-  1903   27.131.000  5.076.9f'6  43  45 

1903-  1904    25.162.000  4.260.032  18  45 

1904-  1905   26.3'»8.000  4. 811. 832  58  45 

1905  1906    25.438.000  3.887.930  2»  40 

1906-  1907    38.257.112  8.043.462  37  50 

1907-  1908    39.676.000  6.19fi.403  11  50 

1908-  1909    34.019.228  5.62i.O06  47  50 

Pendant  la  même  période,  sa  production  s'est  établie 
ainsi  : 

Production  en  tonnes 
Exercices  Fonte        Acier  Laminés 

1899  1900."   187^340  100.224  139.733 

190J-1901    180.186  155.918  134.122 

190M9.I2    160.670  149.556  145.310 

1902-1905    '.  '   211.680  187.116  175.351 

1003-1904  '    216.320  192.592  187.886 

1904-  1905  '    !   233.810  216.152  183.081 

1905-  1906    214.290  204.797  172.088 

1906-  1907    256.060  247.010  212.118 

1907-  1908  !   268.130  252.119  216.768 

1908-  1909   276.290  246.516  215.105 

Ouant  aux  minerais,  la  Société  en  possédait,  au  h0 
avril,  181.830  tonnes  en  stock,  ce  qui  représentait  près 
de  deux  mois  et  demi  de  marche  des  divers  hauts 
fourneaux. 

Pendant  son  dernier  exercice,  la  Société  s  est  appli- 
quée à  perfectionner  encore  son  outillage.  C'est  ainsi 
que  son  haut  fourneau  n°  4  a  subi  une  réfection  com- 
plète et  que  sa  puissance  de  production  a,  par  suite, 
presque  triplé.  Sa  production  journalière  moyenne  est 
de  170  tonnes,  mais  elle  pourrait  aisément  atteindre 
200  tonnes.  D'autre  part,  le  haut  fourneau  n°  1  a  été 
mis  hors  feu  le  24  janvier  dernier,  en  raison  de  son 
état  d'usure,  et  il  n'a  été  remis  à  feu  que  le  2  juillet. 
Enfin,  le  15  août  écoulé,  le  fourneau  6  a  été  arrêté  pour 
être  démoli  et  complètement  reconstruit. 

L'aciérie  est  entièrement  alimentée  par  les  fontes 
mêmes  de  la  Société.  Deux  groupes  électriques  de  2.200 
chevaux  chacun  viennent  d'être  installés,  mais  il  fau- 
dra les  doubler.  De  plus,  il  a  été  commandé  à  la  So- 
ciété Cocherill  une  machine  soufflante  à  gaz  pour 
l'aciérie  Bessemer  qui  permettra  de  réaliser  de  nou- 
velles économies  de  charbon. 

A  propos  du  combustible,  on  sait  que  la  Société  des 
Usines  de  Longwy  a  pris,  dans  les  riches  Charbonnages 
Cari  Alexander  (bassin  d'Aix-la-Chapelle),  une  parti- 
cipation d'un  quart  avec  option  de  pouvoir  la  porter  a 
la  moitié  du  capital.  De  ce  chef,  elle  a  dépensé  jusqu'à 
présent  2.046.893  fr.  53.  En  contre-partie  de  cette  par- 
ticipation, elle  avait  abandonné  la  moitié  des  produits 
de  sa  concession  de  Valleroy,  dont  les  travaux  de  mise 
en  exploitation  se  poursuivent  d'une  façon  normale. 
Enfin,  elle  a  pris  une  autre  participation  dans  la  So- 
ciété des  Mines  de  Houille  de  Gouy-Servins  (Pas-de- 
Calais),  au  capital  de  10  millions  de  francs,  dont  elle 
détient  142  actions  d'apport  et  1.394  actions  de  capital 
qui  représentent  7.68  0/0  du  susdit  capital.  Jusqu'à 
présent,  elle  a  déboursé,  pour  cette  participation, 
227  878  fr.  72.  Ainsi  donc  cette  entreprise,  dont  les 
concessions  de  minerai  de  fer,  qui  s'étendent  sur  3.894 
hectares,  lui  fournissent  à  bas  prix  du  minerai  au-dela 
de  ses  besoins,  a  su  encore  résoudre,  pour  un  avenu- 
prochain,  le  problème  si  important  de  l'approvision- 
nement en  combustible  de  ses  usines. 

Comme  situation  financière,  la  Société  des  Aciéries 
de  Longwy  ne  laisse  rien  à  désirer,  vu  la  prudence 
avec  laquelle  elle  est  administrée.  Ses  immobilisations 
n'ont,  par  exemple,  atteint  que  3.024.850  fr.  20  en 
1908-1909,  chiffre  inférieur  à  celui  de  ses  amortisse- 
ments divers.  Elle  reste  donc  très  bien  placée.  Il  est 
naturellement  regrettable  que,  pendant  son  dernier 
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exercice,  elle  ait  eu  à  souffrir  de  nouveau  de  la  crise 
industrielle,  mais  ce  ne  sont  que  les  sept  ou  huit  pre- 
miers mois  de  cet  exercice  qui  ont  réellement  pâti. 
Vers  la  lin  de  1908,  le  marché  intérieur  est  devenu  plus 
favorable,  et  il  est  à  croire  que  la  Société,  pour  main- 
tenir ses  usines  en  activité,  ne  sera  plus  dans  l'obli- 
gation de  vendre  à  l'exportation  des  quantités  de  pro- 
duits à  des  prix  onéreux.  Quant  aux  conditions  parti- 
culièrement difficiles  faites  à  l'industrie  par  la  concen- 
tration houillère  aux  mains  de  puissants  syndicats, 
elle  n'aura  plus  à  s'en  ressentir  lorsque,  dans  quel- 
ques années,  elle  sera  devenue  elle-même  productrice 
de  charbon.  En  tous  cas,  à  la  fin  de  l'exercice  1908- 
1909,  la  Société  était  bien  pourvue  de  commandes,  et, 
d'après  les  déclarations  du  Conseil,  ce  qui  caractérise, 
a  son  avis,  la  situation  actuelle,  c'est  que  l'améliora- 
tion que  l'on  peut  constater  maintenant  semble  pro- 
venir d'un  accroissement  de  la  consommation  générale 
plutôt  que  de  besoins  momentanés  dus  à  l'exécution 
de  grands  travaux.  Aussi  est-on  fondé,  à  son  sens,  à 
voir  dans  cette  constatation  un  symptôme  favorable 
qui  peut  permettre  d'espérer  que  la  légère  reprise  dont 
la  Société  ressent  en  ce  moment  les  heureux  effets, 
sera  durable. 

L'assemblée  générale  annuelle  du  25  août  a  approuvé, 
a  1  unanimité,  les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  ainsi 
que  les  résolutions  du  Conseil  d'administration.  Réu- 
nie à  titre  extraordinaire,  elle  a  aussi,  également  à 
1  unanimité,  voté  la  prolongation  de  la  Société  pour 
une  durée  de  soixante-quinze  ans  qui  prendra  fin  le 
l6r  mai  2005,  et  autorisé  l'émission  d'obligations  nou- 
velles pour  une  somme  nominale  de  15  millions  de 
francs,  afin  de  permettre  à  la  Société  de  faire  face  aux 
dépenses  que  nécessiteront  encore,  d'une  part,  le 
développement  et  l'extension  des  établissements  prin- 
cipaux et,  d'autre  part,  sa  participation  à  des  indus- 
tries ou  exploitations  auxiliaires. 

A.  Lechenet. 
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Le  samedi  4  septembre,  une  convention  entre  la 
Chine  et  le  Japon  a  été  signée  à  Pékin  par  Liang  Toun 
\en,  faisant  fonction  de  président  du  Waï  Wou  Pou, 
et  M.  Ijuin,  ministre  du  Japon  à  Pékin. 

Cette  convention,  qui  se  divise  en  deux  parties,  se 
réfère  d  abord  à  la  question  de  Chien-Tao,  qui  n'est 
pas  mentionné  par  son  nom,  mais  est  décrit  comme 
"  territoire  au  Nord  de  la  rivière  Tioumen  »  ;  la 
seconde  partie  a  trait  à  cinq  autres  questions  relatives 
a  la  Mandchourie.  , 

Voici  d'ailleurs  l'analyse  de  la  convention.  La  pre- 
mière partie  se  compose  des  sept  articles  suivants  : 

1°  La  frontière  est  la  rivière  Tioumen  ; 

2°  Après  la  ratification  de  la  convention,  quatre  villes  dans 
lesquelles  pourront  être  établis  des  consulats  japonais  seront 
ouvertes  au  commerce  ; 

3°  Les  Coréens  continueront  à  résider  sur  le  territoire, 
dont  les  plans  sont  annexés  à  l'accord. 

4»  Les  Coréens  disséminés  sur  le  territoire  et  qui  ont  ac- 
cepté l'autorité  chinoise  resteront  sous  le  contrôle  et  la  juri- 
diction des  magistrats  chinois  locaux  et  seront  traités  de  la 
même  manière  que  les  sujets  chinois.  Les  poursuites  civiles 
et  criminelles  seront  exercées  d'après  les  lois  chinoises.  Les 
consuls  japonais  pourront  suivre  les  débats  s'ils  le  désirent. 
Dans  les  cas  importants,  il  sera  nécessaire  de  prévenir  les 
consuls  japonais  suffisamment  à  temps  pour  qu'il  leur  soit 
possible  d'assister  aux  débats  dont  ils  pourront  demander  la 
revision  ; 

5»  Les  biens  appartenant  aux  Coréens  disséminés  sur  tout 
le  territoire  seront  protégés  exactement  comme  ceux  des  su- 
jets chinois.  Des  ferry-boats  seront  établis  sur  le  Tioumen 
mais  le  transport  d'armes  sera  interdit  sans  une  autorisa- 
tion officielle.  Le  riz  et  les  céréales  peuvent  être  exportés 
excepte  en  temps  de  disette  ; 


6  Au  cas  ou  la  Chine  prolongerait  le  chemin  de  fer  projeté 
de  Ivirme-Koanchengtzou  à  Houefing,  les  travaux  devront 
être  effectues  avec  ceux  du  chemin  de  fer  de  Kirine-Koan- 
chengtzou  ; 

7°  Les  fonctionnaires  civils  et  militaires  japonais  seront 
rappelés,  et  des  consulats  seront  établis  avant  l'expiration 
d  un  délai  de  deux  mois  à  dater  de  la  signature  de  la  conven- 
tion. 

La  seconde  partie  de  l'accord  porte  sur  les  cir.cr 
points  suivants  :  "H 

1°  La  Chine  accepte  de  consulter  le  Japon  au  cas  où  elle 
voudrait  construire  la  ligne  Hsin-Min-Toun-Fa-Kou-Men  ; 

2°  La  Chine  reconnaît  que  le  chemin  de  fer  Tashihchiao 
est  un  embranchement  du  chemin  de  fer  sud-mandchourien 
qui  revient  à  la  Chine  à  expiration  du  bail  actuel,  et  consent 
à  sa  prolongation  jusqu'aux  concessions  de  Niou-Chouang  ; 

3°  La  Chine  reconnaît  le  droit  du  Japon  d'exploiter  les 
mines  de  Fushan  et  du  Yentaï.  Le  Japon  reconnaît  la  sou- 
veraineté de  la  Chine  et  consent  à  payer  des  redevances,  des 
impôts  et  des  droits  selon  le  régime  le  plus  favorable  existant 
dans  les  autres  mines.  Un  règlement  détaillé  à  ce  sujet  sera 
élaboré  plus  tard  ; 

4°  Les  mines  qui  se  trouvent  sur  la  ligne  Moukden-Antnng 
seront  exploitées  en  commun,  selon  un  règlement  formulé 
par  les  autorités  do  Moukden  ; 

5°  Le  Japon  ne  conteste  pas  à  la  Chine  le  droit  de  prolonger 
son  chemin  de  fer  jusqu'aux  murs  de  la  ville  de  Moukden. 
La  façon  dont  cette  prolongation  sera  faite  doit  être  fixée 
plus  tard. 

Les  négociations  continuent  pour  le  règlement  des 
points  de  détail. 

Le  règlement  de  ces  importantes  questions  a  été 
bien  accueilli  dans  les  milieux  diplomatiques. 


et 


(En  francs) 


Les  Chemins  de  Fer  des  Colonies  Françaises. 

—  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  les  résultats  de 
l'exploitation  des  Chemins  de  fer  des  Colonies  fran- 
çaises pour  le  second  trimestre  de  1909.  Voici  les 
chiffres  provisoires  : 

Lon-         Recettes  Recettes 
,  .  gueur         pendant  pendant 

Désignation  moyenne  le  2«  le 

des  lignes  ex'ploi-       trimestre  trimestre 

de  chemins  de  fer  tée  1909  précédent 

1°  Indo-Chine  Kilom. 

De  Haïphong  à  Laokay 
et  Yunnansen   518 

De  Hanoï  à  Vinh   327  ) 

De  Hanoï  à  la  frontière 
de  Chine   168  ) 

De  Tourane  à  Faïfoo  ...        35  i 

De  Tourane  à  Hué  et 
Quangtri   174^ 

De  Saïgon  à  Khan-Hoa 
et  au  Langbiau  (sec- 
tion de  Saïgon  à  Phan- 
tiet)   134 

2°  Afrique  occidentale 

française. 
De  Dakar  à  Saint-Louis.  264 

De  Kayes  au  Niger   555 

Du  Dahomey,  de  Coto- 
nou  à  Barakou  avec 
embranchement  de  Pa- 

kou  au  lac  Ahémé....       268  206.041  163.500 

De  Porto-Novo  à  Sakété 

auDahomey(tramway)       39  33.078  33.000 

De  la  Guinée   296  599.928  769.531 

De  la  Côte  d'Ivoire  ... .       162  144.658       148. 203 

Chemin  de  fer  de  Thiès 

à  Kayes   79  304.614  151.199 


1.106.374 

523.497 

64.657 


151.855 


875.000 
556.477 

65.978 


128.680 


827.147  1.435.875 
373.000  574.827 


/ 


0 


334 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


3°  Madagascar. 
De  Brickatille  à  Tana- 

narive  

4°  Réunion. 
De  la  Réunion  

5°  Côte  des  Somalis. 
De   Djibouti    à  Diré- 

Daoua  

6°  Nouvelle-Calédonie. 
De  Nouméa  vers  Bourail. 


267  385.440  307.100 

126  272.70'.  211.153 

310  317.500  348.000 

M  12.047  10.424 


Pour  la  lk'ne  de  Haïphong  à  Laokay  et  Yunnansen, 
la  longueur  moyenne  exploitée  pendant  le  premier  tri- 
mestre ne  comportait  que  466  kilomètres  et  la  longueur: 
exploitée  au  30  juin  dernier  est' passée  â  634  kilomè- 
tres par  suite  de  l'ouverture  de  nouvelles  sections, 
à  savoir  :  celle  de  la  ligne  jusqu'à  Mongtzé  qui  a  eu  heu 
le  15  avril,  et  celle  delà  section  entre  Mongtze  et  Sia-o- 
Long-Tan,' qui  a  eu  lieu  le  15  juin. 

La  largeur  de  la  voie  do  toutes  ces  lignes  est  d  un 
mètre. 

En  dehors  de  ces  entreprises,  on  trouve  encore  les 
Chemins  de  fer  de  l'Inde  française,  qui  comprennent  : 

1»  Le  Chemin  de  fer  de  Pondichéry  à  Villapuram,  d'une 
longueur  do  38  kilomètres,  dont  25  en  territoire  anglais; 
longueur  moyenne  exploitée  en  territoire  français  :  13  kilo- 
mètres; i 

2°  Le  Chemin  de  fer  de  Peralam  à  Karikal,  d  une  lon- 
gueur de  24  kilomètres, dont  7  en  territoire  anglais;  longueur 
moyenne  exploitée  en  territoire  français  :  17  kilomètres. 

Pour  ces  deux  entreprises,  il  n'est  pas  encore  fait 
état  des  recettes  qui  manquent  du  reste  depuis  le 
commencement  de  1908.  Les  recettes  en  1907,  par  kilo- 
mètre exploité,  s'étaient  établies  ainsi  :  Chemin  de 
fer  de  Pondichéry  à  Villapuram,  8.505  fr.;  Chemin  de 
fer  de  Peralam  à  Karikal,  2.920  francs. 
Tous  ces  chemins  de  fer  sont  exploites  comme  suit  : 
En  Indo-Chine,  celui  de  Haïphong  à  Laokay  et 
Yunnansen  par  la  Compagnie  Française  des  Chemins 
de  fer  de  V Indo-Chine  et  du  Yunnan,  et  les  cinq 
autres  par  l'Administration  de  la  colonie; 

En  Afrique  occidentale  française,  ceux  de  Dakar  a 
Saint-Louis  et  de  Thiès  à  Kayes  (section  de  Thies  a 
Diourbel),  par  la  Compagnie  du  Chemin  de  f.er  de 
Dakar  à  Saint-Louis  ;  celui  de  Kayes  au  Niger,  par 
l'Administration  de  la  colonie;  celui  de  Colonou  a 
Parakou,  avec  embranchement  de  Pakou  au  lac 
Athémé,  par  la  Compagnie  Française  de  Chemins  de 
fer  au  Dahomey,  et  les  autres  par  l'Administration  de 
la  colonie; 

A  Madagascar,  celui  de  Brickaville  à  Tananarwe  par 
l'Administration  de  la  colonie  ; 

A  la  Réunion,  le  Chemin  de  fer  de  la  Reunion  est 
exploité  par  l'Etat  ;  .  . 

A  la  Côte  des  Somalis,  celui  de  Djibouti  a  Dire 
Daoua  est  exploité  par  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  l>jibouli  à  Addis-Abeba  ; 

A  la  Nouvelle-Calédonie,  la  ligne  de  Nouméa  _  à 
Bourail  est  exploitée  par  l'Administration  de  la  colonie, 
et  enfin  le  réseau  des  chemins  de  fer  de  l'Inde  française 
par  la  South  Indian  Railway  Company. 


Finances  Ottomanes.  —  L'ambassade  ottomane 
a  communiqué  l'avis  suivant  : 

Le  ministère  des  Finances  de  l'empire  ottoman,  se 
basant  sur  l'autorisation  stipulée  dans  l'article  36  de 
la  loi  de  finances  pour  l'exercice  1325,  a  décidé  de 
contracter  un  emprunt  au  capital  nominal  de  7  mil- 
lions de  livres  turques,  dont  le  taux  d'intérêt  sera  de 
4  0  '0  et  celui  de  l'amortissement  de  1  0/0. 

Le  produit  net  de  l'emprunt  sera  réparti  comme 

A  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  Orientaux, 
d'après  les  conditions  des  derniers  arrangements,  ap- 
proximativement 19.000.000  de  francs  ; 

Aux  dettes  du  sultan  déchu,  approximativement 
12.000.000  de  francs  ; 


Subvention  extraordinaire  pour  les  dégâts  causés 
par  les  événements  d'Adana,  3.000.000  de  francs  ; 
Soit  au  total,  34.000.000  de  francs. 
Le  reliquat  du  produit  de  cet  emprunt  sera  destiné- à 
couvrir  le  déficit  réel  du  budget,  au  paiement  des  in- 
demnités et  traitements  des  fonctionnaires  qui  seront 
mis  hors  cadre  à  la  suite  de  la  réorganisation  des  dé- 
partements de  l'Etat,  enfin  à  l'augmentation  des  affec- 
tations des  caisses  de  retraite  civile  et  militaire  et  aux 
augmentations  nécessitées  également  par  la  réorgam- 
tion  desdits  départements. 

Les  montants  alîectés  au  paiement  des  annuités  de 
cet  emprunt  seront  perçus  directement  par  le  minis- 
tère des  Finances.  Le  gouvernement  impérial  ottoman, 
toutefois,  s'engage  d'ores  et  déjà  à  céder  la  perception 
des  revenus  ci-haut  mentionnés  à  l'administration  de 
la  Dette  publique  ottomane,  s'il  nerégle  pas  àl'èchéance 
un  des  termes  de  cet  emprunt. 

Les  droits  de  timbre  et  les  frais  d'impression  et  de 
publicité  de  cet  emprunt  seront  à  la  charge  des  éta- 
blissements financiers  qui  se  chargeront  de  son  émis- 
sion. .  ,  3-i. 

Le  ministère  des  Finances  cédera  1  emprunt  auxdits 
établissements  à  forfait  et  sans  .droit  d'option.  Le 
produit  de  l'emprunt  sera  mis  à  la  disposition  du  gou- 
vernement impérial  ottoman  aux  époques  qui  seront 
arrêtées  dans  le  contrat  d'emprunt  et  immanquable- 
ment jusqu'à  fin  février  1325  V.  S.  .  Toutefois,  ce  pro- 
duit sera  encaissé  mensuellement  dans  une  proportion 
à  arrêter  d'un  commun  accord  entre  les  contractants. 

Tous  ceux  qui  désireraient  participer  à  l'émission 
du  susdit  emprunt  aux  conditions  ci-haut  stipulées, 
sont  invités  à  fixer  le  prix  d'achat  et  à  se  présenter  au 
ministère  des  Finances  en  vue  d'entamer  les  pourpar- 
lers nécessaires.  • 

Les  350.000  livres  turques  nécessaires  annuellement 
pour  le  paiement  des  annuités  de  cet  emprunt  en 
capital  et  intérêts  seront  prélevées  de  la  façon  sui- 

vante:  (Enliv.turq. 

Sur  les  dîmes  du  Vilayet  de  Konia   110  4  )0 

_  du  Vilavet  de  Gastamouni..  85.d00 

_  du  Vilayet  de  Sivas   f'3.600 

_  du  Vilayet  d'Adana   56.000 

—  du  Sandjak  d'Angora. .   2.700 

Sur  les  recettes  de  l'Aghnam  d'Alep   32 . 000 


Total. 


Î50.COO 


Au  cas  où  les  revenus  ci-dessus  ne  couvriraient  pas 
ces  350.000  livres  turques,  la  différence  sera  couverte 
par  les  recettes  ordinaires  de  l'Etat. 

Aucun  escompte,  ni  réduction,  ne  seront  faits  au 
moment  du  paiement  des  obligations  et  coupons  de 

1  Teïobligations  et  coupons  de  cet  emprunt  seront 
exempts  présentement  et  à  l'avenir  de  toute  sorte  de 
taxe,  de  droit  et  de  timbre.  , 

Le  Gouvernement  impérial  ottoman  ne  procédera  a 
aucune  conversion  de  cet  emprunt  avant  le  1e  jan- 
vier 1920.   

Société  des  anciennes  Salines  domaniales  de 
l'Est  -Les  résultats  de  l'exercice  1908  de  cette  Société 
n'ont"  pas  sensiblement  varié  sur  ceux  de  1  exercice 
?907  ainsi  qu'en  témoigne  le  Compte  de  Profits  et 
Perlés "ci-dessous  que  nous  rapprochons  du  prece- 

^eut  :  Exercices 


1907 


1908 


Produits 
Report  de  l'exercice  précédent... 

Balance  de  divers  comptes  . . 

Coupons  prescrits    (actions  et 

obligations)  •  

Bénéfices  de  l'exploitation  


(En  francs) 
31.843  46       44.296  68 
84.831  13       70.060  84 


736  53 
999.320  44 


600  82 
968.286  19 


1.116.731  56   1.083.244  53 
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Dépenses 

Service  des  obligations   217.255  29 

Versements  à  la  réserve  spéciale  112.000  » 

Conseil  et  commissaires   'J8.200  » 

Frais  généraux  du  siège  social..  35.479  50 

Abonnement  au  timbre   6.686  60 

Perte  sur  vente  d'obligations  de 

4  chemins  de  fer   »  » 

Moins-value  et  amortissements 

sur  valeurs  eu  portefeuille   171.894  90 

Amortissements  sur  concessions, 
immeubles  et  matériel  indus- 
triel  »  » 

Bénéfices  disponibles   550.215  27 


216.812  36 
112.000  » 
•21.600  » 
38.543  94 
6.786  80 

3.224  90 


138.000  » 
541.276  53 


1.116.731  56   1.083.244  53 


Les  soldes  bénéficiaires  accusés  aux  Comptes  de 
Profits  et  Pertes  ci-dessus  ont  été  répartis  comme 
suit  : 

Exercices 


1907 


1908 


(En  francs) 

A  la  réserve  statutaire   25.918  59    25.099  » 

Dividende  de  24  fr.  par  action   480.000   »   480.000  ». 

Report  à  nouveau   44.296  68     41.177  53 


Sommes  égales   550.215  27   546. 27G  53 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé,  pour  l'année  1908, 
à  24  francs  par  action,  comme  pour  les  trois  exercices 
précédents.  Rappelons  que  de  1862  à  1873,  les  divi- 
dendes répartis  varièrent  de  10  fr.  à  60  fr.  En  1874  et 
en  1876,-  aucun  dividende  ne  fut  distribué,  mais 
en  1875,  il  fut  réparti  11  fr.  De  1877  à  1896,  les  divi- 
dendes s'établirent  entre  8  fr.  50  et  27  fr.,  et  en  1897, 
les  actionnaires  de  nouveau  ne  reçurent  rien.  Depuis, 
les  répartitions  furent  les  suivantes:  1898,  6  fr.  50; 
1899,  5  fr.;  1900,  6  fr.;  1901,  12  fr.  ;  1902,  20  fr.;  1903 
et  1904,  23  fr.  par  an;  1905,  1906,  1907  et  1908,  24  fr. 
par  an. 

Depuis  l'année  1900,  les  opérations  de  la  Société  se 
résument  de  la  manière  suivante  : 


Produits 

de 

Bénéfices 

Amortis- 

Exercices 

l'exploitation 

nets 

sements 

(En  francs) 

1900  

391.375  64 

127.935  41 

37.935  41 

1901  

579.000  » 

306.804  05 

126.804  05 

1902  

848.293  27 

553.592  01 

253.592  01 

1903  

1.035.218  65 

677.332  31 

322.692  49 

1904  

1.005.152  30 

661.840  19 

316.597  65 

1905  

967.331  33 

626.271  13 

234.450  .» 

1906  

798.344  13 

453.918  23 

» 

1907  

999.320  44 

518.371  81 

» 

1908  

968.286  19 

521.177  53 

Les  derniers  mois  de  l'exercice  1908  ont  eu  à  comp- 
ter avec  un  ralentissement  des  affaires  par  suite  de  la 
crise  financière  et  politique  survenue  dans  les  pays  où 
la  Société  a  ses  débouchés.  En  outre,  il  y  a  à  observer 
que  les  charges  des  salaires  augmentent  et  que  les  ver- 
sements aux  caisses  ouvrières,  pour  les  maladies,  les 
accidents,  les  retraites,  etc.,  deviennent  de  plus  en 
plus  lourds,  obligeant  ainsi  la  Société  à  améliorer  les 
installations  pour  réduire  les  prix  de  revient. 

Disons  encore  avant  de  terminer  que  la  dernière  as- 
semblée générale  annuelle  a  autorisé  le  Conseil  d'ad- 
ministration à  créer  10.000  nouvelles  obligations  de 
500  fr.  4  1/2  0  0  net  des  impôts  actuels  sur  le  revenu, 
amortissables  en  cinquante  années  à  partir  du  1er  juil- 
let 1915,  garanties  par  une  hypothèque  de  premier 
rang  sur  les  immeubles  de  la  Société.  Ces  obligations 
étaient  destinées  à  éteindre  les  anciennes  obligations 
de  la  Société  encore  en  circulation,  et  à  augmenter  les 
disponibilités  de  l'entreprise  qui  réalisait,  de  plus, 
l'unification  de  sa  dette  consolidée  en  obligations. 
L'annuité  nécessaire  au  service  des  nouveaux  titres  ne, 
s'élève  qu'à  285.000  francs,  alors  que  l'annuité  des  an- 
ciens emprunts  atteignait  327.000  francs. 


Crédit  Lyonnais.  —  Le  coupon  n°  26  des  actions 
du  Crédit  Lyonnais  représentant  le  solde  du  dividende 
de  35  francs  de  l'exercice  1908  sera  payé  à  partir  du 
25  septembre  courant  comme  suit,  impôts  déduits  : 

Pour  les  actions  nominatives,  28  fr.  80;  pour  les  ac- 
tions au  porteur,  27  fr.  50. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de 
l'Autriche  (Lombards).  —  Le  Comité  de  Défense  des 
obligations  3  0/0  de  cette  Compagnie  a  récemment  pu- 
blié une  circulaire  dans  laquelle  il  mentionnait  que 
M.  le  docteur  GrOss,  curateur  des  susdites  obligations, 
venait  d'élaborer  son  rapport  sur  l'exercice  1908  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
{Lombards),  et  que  ce  document  présentait  une  impor- 
tance particulière,  en  ce  qu'il  rendait  compte  de  l'a 
nouvelle  convention  intervenue,  à  la  date  du  29  mai 
1909,  entre  les  obligataires  de  la  Compagnie.  Ce  rap- 
port termine  ainsi  : 

«  La  Compagnie,  comme  je  l'ai  déjà  avancé  dans  les 
précédents  rapports,  se  trouve  depuis  des  années  clans 
une  situation  anormale.  Mais,  d'une  part,  les  augmen- 
tations projetées  de  tarifs  seront  entrées  en  vigueur 
à  la  fin  de  l'exercice  1910,  et  d'autre  part,  les  dépenses 
d'exploitation,  qui  avaient  augmenté  par  bonds  au 
cours  des  dernières  années,  auront  sans  doute  alors 
repris  leur  marche  normale.  D'ici  là,  les  investitions 
les  plus  urgentes  seront  exécutées  sur  le  réseau  de 
la  Compagnie,  et,  par  suite  de  l'incorporation  com- 
plète au  réseau  de  l'Etat  des  lignes  récemment  rache- 
tées, le  partage  de  trafic  avec  les  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  produira  tous  ses  effets  ;  néanmoins,  il  n'est 
guère  vraisemblable  que  d'ici  à  la  fin  de  l'année  pro- 
chaine la  situation  de  la  Compagnie  se  soit  stabilisée 
de  manière  à  permettre  un  jugement  positif  sur  l'a- 
venir. En  conséquence,  on  ne  peut  laisser  dés  aujour- 
d'hui le  champ  libre  à  l'espoir  que  les  circonstances 
ainsi  décrites,  malgré  une  exploitation  aussi  économi- 
que que  possible  et  malgré  un  développement  de  trafic 
quelque  peu  favorable,  puissent  mettre  la  Compagnie 
en  mesure,  —  à  l'aide  en  tous  cas  d'un  emprunt  à 
émettre  pour  les  besoins  ultérieurs,  —  de  remplir  par 
la  suite  intégralement  et  d'une  façon  durable  toutes 
ses  obligations  à  tout  égard.  Du  moins  ne  peut-on 
pas  tenir  pour  exclu  que  le  retour  à  une  situation 
normale  ne  prendra  pas  trop  de  temps  pour  qu'il  ne 
faille  point  recourir  dans  l'intervalle  à  d'autres  mesu- 
res. Alors,  la  Compagnie  devra,  sans  nul  doute,  faire 
un  nouvel  appel  à  ses  créanciers,  soit  à  tous,  soit 
seulement  aux  porteyrs  d'obligations  3  %.  Dans  la 
mesure  où  ces  derniers  sont  en  cause,  les  concessions 
à  demander  aux  créanciers  d'après  le  point  de  vue 
de  la  Compagnie,  —  indépendamment  de  l'abandon 
complet,  en  vue  des  investitions,  de  la  réserve  des- 
tinée à  garantir  le  service  des  obligations  3  %,  —' 
pourraient  ne  consister  que  dans  une  modification 
des  tableaux  d'amortissement,  tendant  à  charger  da- 
vantage les  dix  dernières  années  de  la  concession,  et 
dans  le  rachat  en  Bourse,  commei  procédé  partiel  ou 
temporaire  d'amortissement,  des  obligations  3  %.  Il 
convient  en  tous  cas  de  constater  que  c'est  là  un.  plan 
dont  lés  journaux  se  sont  occupés  activement  en  Au- 
triche comme  en  Allemagne. 

«  Je  ne  me  sens  pas  appelé  à  discuter  dès  aujourd'hui 
ce  qui  n'est  qu'une  simple  éventualité,  et  je  sais  aussi 
que  les  obligataires  se  sont  formellement  opposés 
jusqu'ici  à  une  demande  de  cette  nature.  Mais  s'il 
se  produit  une  nouvelle  insistance  de  la  Compagnie 
à  cet  égard,  il  appartiendra  aux  créanciers  de  sou- 
mettre la  question  à  un  nouvel  examen  et  de  faire 
connaître  leur  décision.  Mais  une  considération  ne 
doit  pas  être  négligée  à  ce  sujet  :  le  rachat  de  la 
Compagnie  a  été  proposé  à  diverses  reprises  au  Par- 
lement autrichien  de  la  façon  la  plus  sérieuse,  et  si 
le  Gouvernement  a  déclaré  qu'il  ne  saurait  être  en- 
visagé pour  l'avenir  le  plus  prochain,  cette  question 
ne  disparaîtra  plus  guère  pourtant  de  l'ordre  du 
jour.  A  mon  avis,  le  rachat  de  la  Compagnie  pourrait 
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être  facilité  et  rapproché,  si  les  obligataires  se  mon- 
traient disposés  aux  concessions  susénoncées  ou  a 
d'autres  analogues.  » 

Le  Comité  de  Défense  observait,  dans  sa  circulaire, 
qu'il  n'était  pas  nécessaire  d'insister  sur  l'importance 
des  derniers  paragraphes  du  rapport  du  Curateur.  Il 
en  résultait  clairement  que  la  Compagnie  poursuivait 
toujours  son  idée  d'obtenir  des  obligataires  :i  0/0  la 
modification  de  l'amortissement,  d'une  part  en  prolon- 
geant sa  durée  de  10  années,  de  l'autre  en  se  taisant 
autoriser  à  procéder  partiellement  ou  temporairement 
à  l'amortissement  par  voie  de  rachat  en  Bourse. 

Sans  doute,  a  déclaré  le  Comité  de  Défense,les  obliga- 
taires prendront  acte,  avec  une  certaine  satisfaction, 
de  ce  qu'il  résulte  formellement  du  rapport,  ainsi 
d'ailleurs  qu'il  a  été  toujours  affirmé  au  cours  de  ces 
dernières  années,  que  le  coupon  de  13  francs  net  servi 
aux  obligataires  à  titre  d'intérêt  ne  serait  nullement 
menacé.  Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  les  atteintes  à 
l'amortissement  dont  il  est  question  nuiraient  d'une 
manière  fort  sérieuse  à  leurs  intérêts.  En  effet,  le  recul 
des  amortissements  diminue  très  réellement  les  ga- 
ranties de  remboursement  qu'ont  aujourd'hui  les  por- 
teurs; d'autre  part,  le  rachat  en  Bourse  aurait  pour 
effet  de  les  priver  d'un  bénéfice  légitime,  qui  accroît  dès 
maintenant,  et  qui  surtout  dans  quelques  années  ac- 
croîtra l'intérêt  annuel  dans  une  proportion  fort  no- 
table. 

Ce  n'est -pas  le  moment,  mentionne-t-il,  de  discuter 
d'une  manière  approfondie  cette  question,  dont  la 
Compagnie  paraît  vouloir  prendre  l'initiative.  Néan- 
moins, le  Comité  de  Défense  des  Obligataires,  d'accord 
avec  l'Association  Nationale  des  Porteurs  français, 
a  cru  devoir  indiquer  dans  quel  état  d'esprit,  si  cette 
éventualité  se  réalisait,  il  aborderait  cet  examen. 

Tout  d'abord  il  convient  de  rappeler  qu'à  l'assemblée 
officielle  tenue  à  Vienne  le  18  novembre  1908,  la  délé- 
gation des  obligataires  3  0/0,  représentée  par  le  comité 
de  Paris,  a  donné  lecture  d'une  déclaration  par  laquelle 
il  était  déclaré  formellement  que  les  obligataires  étaient 
absolument  décidés  pour  l'avenir  à  se  refuser  à  toute 
nouvelle  concession,  soit  temporaire,  soit  définitive, 
soit  sur  le  mode  et  l'époque  des  amortissements,  soit 
sur  la  prime  d'amortissement,  sauf  le  cas  de  nécessité 
absolue  et  que,  même  dans  ce  cas,  la  Compagnie  de- 
vrait, soit  au  préalable,  soit  simultanément,  provoquer 
une  consultation  régulière  des  obligataires  5  0/0  et 
4  0/0,  afin  que  les  uns  et  les  autres  participent  aux  sa- 
crifices à  faire,  eu  égard  à  l'importance  et  aux  droits 
respectifs  de  chacune  des  catégories. 

Cette  partie  d'un  programme  mûrement  élaboré  par 
le  Comité  de  Défense  et  approuvé  par  les  obligataires, 
on  ne  songe  pas  à  l'abandonner,  d'autant  plus  que  s'il 
devient  nécessaire  de  couvrir  les  déficits  qui  peuvent 
subsister  après  le  relèvement  des  tarifs  qui  sera  mis 
en  application  à  partir  du  ler  octobre,  le  chiffre  de  ces 
déficits  paraît  devoir  être  assez  réduit  pour  ne  pas 
excéder  les  forces  contributives  des  obligataires  que 
leur  rang  hypothécaire  ne  fait  venir  qu'après  les  obli- 
gations 3  0/0  ;  le  Comité  doit  donc  se  refuser  à  toute 
concession  demandée  dans  ce  but. 

En  ce  qui  touche  les  dépenses  d'investition,  il  laisse 
volontairement  de  côté,  pour  le  moment,  l'intérêt  qu'il 
y  aurait  à  apprécier,  et  même  à  faire  examiner  par  des 
hommes  compétents,  quelles  sont  celles  qui  devraient 
être  considérées  comme  d'une  nécessité  absolue,  ou 
comme  devant  normalement  accroître  les  bénéfices  nets 
de  l'entreprise.  Il  se  contente,  actuellement,  de  présen- 
ter une  observation  qui  lui  paraît  décisive. 

Les  dépenses  d'investition  n'incombent  en  rien  aux 
obligataires  3  0/0  ;  elles  ne  sont  pas  de  nature  à  amé- 
liorer leur  situation.  Et  si  l'Etat  rachète  le  réseau,  — 
éventualité  qu'envisage  le  Curateur,  —  c'est  lui  seul 
qui  en  tirera  avantage.  Il  serait  donc,  semble-t-il,  fort 
rationnel  de  lui  demander  tout  au  moins  de  consentir, 
au  cas  do  rachat,  à  prendre  à  sa  charge  la  partie  non 
amortie  des  emprunts  de  la  Compagnie  ;  ce  ne  serait 
même  pas,  à  vrai  dire,  lui  imposer  une  charge,  puisqu'il 
profiterait  des  travaux  effectués  et  du  matériel  roulant 


acheté  au  moyen  des  nouveaux  fond»  d'emprunt. 
Dans  tous  les  cas  si,  malgré  d'aussi  puissantes  consi- 
dérations de  logique  et  d'équité,  l'Etat  se  refuse  à  entrer 
dans  cette  voie,  les  obligataires  3  0/0,  dit  sous  forme 
de  conclusion  le  Comité  de  Défense,  ont  des  raisons 
bien  plus  fortes  encore  de  se  refuser  à  toute  conces- 
sion ayant  pour  but  de  faciliter  les  emprunts  éventuels 
que  l'on  envisage. 

Emprunt  5  0  O  or  de  la  province  de  Tucuman 
(République  Argentine  .  —  La  souscription  à 
Y  Emprunt  li  0/0  de  la  Province  de  Tucuman  a  pu  être 
close  dès  lundi,  les  demandes  reçues  dépassant  le 
nombre  des  titres  offerts.  On  attend  d'un  moment  à 
l'autre  l'avis  de  répartition. 

Les  obligations  Ont  été  inscrites  le  3  septembre  à  la 
Cote  à  terme  du  marché  en  banque,  à  une  liquidation 
spéciale  dont  la  date  sera  ultérieurement  fixée.  Les 
négociations  se  font  par  25  obligations  et  multiples. 
(Livraisons  en  certificats  provisoires.) 

On  sait  que  l'admission  à  la  Cote  officielle  de  Paris 
sera  demandée. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales —  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etal  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (evbanques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

p  ■    r  „  (  Loi  du  17  mai  1834 
j*eser\es  î  Ex-banques  département 
mobilières^ Loi  du  94juin  18'57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation.. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


Total... 


2  septembre 


?ptembre 


3. 689. 314. 200 

3  683.079.92r 

901.870.50C 

902.097.445 

4.591.184.700 

4.585.177.366 

516.159 

27.993 

209.636.625 

178.553.795 

216  642 

240  972 

537.205.531 

390.740.590 

1.826.000 

1.826.000 

21.900 

150.270.672 

147.673.285 

350  558.762 

362. 124. 866 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.759 

99.629.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

31.983.912 

32.090  158 

4.582.032 

4.622.630 

8.407.444 

8.407.444 

132.584.940 

127.080.345 

6.415.582.691 

6.235  197.616 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.023.925.120 

4.985.073.825 

24.956.424 

22.447.478 

4.430.367 

5.111.820 

240.764  56 i 

231 .497.571 

501.408.581 

506.266.291 

134.711.9^5 

84.793  269- 

2.618.656 

2.493.161 

4.877.597 

5.328.584 

1.420.000 

1.420.000 

251.450.054 

165.746.275- 

6.415.582.691 

6.235.197.616- 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour;  Trésor 

—  partie. 
. Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


14  sept. 
1905 

13  sept. 
1906 

12  sept. 
1907 

10  sept. 
1908 

9  sept. 
1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions- 

4.439.1 

4.486.4 

4.678.7 

4.765  8 

4.985.0 

2.975.5 

2.895.3 

2. 791. 9 

3.220.0 

3.683.0 

1.103.6 

1.04T.3 

966.1 

900.5 

902.0. 

510.5 

681.1 

873.7 

553.5 

569.5 

470.4 

525.7 

584.9 

511.6 

509.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

276.0 

301.7 

278.1 

135.1 

231.4 

583.6 

517.2 

634.9 

453.4 

591.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1.621.7 

3  228.8 

4.781  3 

1.536.1 

705.9i 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Malgré  la  facilité  avec  laquelle  s'est  effectuée  la 
liquidation  de  fin  août,  des  réalisations  de  bénéfices  ont 
été  signalées  cette  semaine,  et  elles  nous  ont  valu,  sur 
un  certain  nombre  de  valeurs,  un  léger  tassement  dont 
il  y  a  plutôt  lieu  de  se  montrer  satisfait.  On  ne  pouvait, 
en  effet,  commencer  la  campagne  d'automne  avec  des 
cours  en  effervescence.  On  peut  donc  dire  du  petit 
recul  qui  s'est  produit,  qu'il  sert  les  intérêts  du  Marché. 
En  tous  cas,  un  point  est  à  considérer  :  c'est  que  le 
«  comptant  »  ne  cesse  pas  ses  achats  et  que,  loin  d'être 
à  la  remorque  de  la  spéculation,  il  lui  donne,  cette  fois, 
la  note.  Aussi,  au  dernier  moment,  est-on  très  soutenu. 

ir  *  Les  Rentes  françaises  demeurent  très  bien 
tenues,  mais  sans  variations  de  cours  appréciables. 

La  Rente  3  O/O  Perpétuelle  cote  98  fr.  40  à  terme, 
contre  98  fr.  42  1/2.  Au  comptant,  on  finit  à  98  fr.  35, 
sans  changement.  C'est  le  16  courant  que  ce  fonds  dé- 
tachera son  coupon  trimestriel  de  75  centimes. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  fr.  50,  au 
comptant,  contre  98  fr.  35. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont-  aussi  bien  tenus,  sans 
s'écarter  toutefois  sensiblement  de  leurs  cours  précé- 
dents. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  se 
traite  à  79  fr.  10,  contre  79 francs  précédemment;  Tuni- 
sien 3  0/0  1892,  461  francs,  au  lieu  de  464  fr.  50: 
Indo-Chine  3  i/2  0/0,  476  francs;  Indo-Chine  3  0/0 
1902,  418  francs,  comme  précédemment. 

*  *  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
maintiennent  facilement  leur  bonne  allure. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  547  fr.  25,  au 
lieu  de  550  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  407  fr.  75,  contre 
406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  414  francs  ex-coupon,  au  lieu  de  417  francs  avec 
coupon. 

L'Obligation  2  3/4-  0/0  1905  finit  à  396  fr.  50,  ex- 
coupon, contre  402  francs  avec  coupon  précédemment. 

Prochains  tirages  :  15  septembre  :  Ville  de  Paris  1865- 
25  septembre  :  Ville  de  Paris  1899  [Métropolitain). 

•k  *  La  Banque  de  France  reste  à  4.280  francs 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
«u  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.125.954  fr., 
contre  3.809.363  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1908,  7.445.841  fr.  en  1907  et  4.744.975  fr.  en  1906. 

*  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  768  francs,  contre  760  francs  la  semaine 
dernière.  • 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales,  réguliè- 
rement demandées  par  les  portefeuilles,  clôturent 
fermes  sur  toute  la  ligne. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  tient  à 
489  fr.  75  ex-coupon,  contre  494  francs  avec  coupon- 
l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  est  à  506  francs : 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  503 francs;  Obliga- 
tions Foncières  1895  2  80  0/0  486  francs;  Obligations 
Communales  2  60  O/O  1892,  464  fr.  25;  Obligations 
Communales  3  0/0  1906,  502  fr.  50  ex-coupon,  contre 
507  francs  avec  coupon. 

L'Obligation  Communale 3  O/O  1880ûnit  à  505  francs 
ex-coupon  également,  contre  512  francs  avec  coupon' 

Les    Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se 
tiennent  à  473  francs,  contre  472  fr.  50. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  268  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  septembre  :  Foncières  1895 
et  Communales  1892. 


★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  demeurées  calmes.  Les  réalisations  de  bénéfices 
signalées  dans  ce  groupe,  semblent  avoir  pris  fin 

K*0.1-0™  d,e  la  tian^ue  de  Pans  et  des  Pays-Bas 
est  à  1./09  francs,  contre  1.700  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.337  francs 
jeudi  dernier,  se  tient  à  1.340  francs. 

La  Société  Générale  clôture  à  685  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  750  francs 
au  comptant,  contre  752  francs  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  880  francs 
à  terme  et  au  comptant,  contre  875  fr.  et  885  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie cote  279  fr.  50  au  comptant  et  278  francs  à  terme 
contre  281  francs  et  278  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote 
710  francs  au  comptant,  contre  709  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  641  francs, 
à  terme,  contre  638  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  retrouve 
à  875  francs,  en  vive  avance  de  42  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  485  francs,  sont 
encore  ainsi  au  dernier  moment. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.682  fr.  50  au 
comptant,  contre  1.680  francs. 

La,  Rente  Foncière  finit  à  557  francs,  contre  563  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à 
424  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  Privée, 
dans  sa  séance  du  6  courant,  a  décidé  de  faire  distri- 
buer cette  année,  comme  les  années  précédentes,  un 
acompte  sur  l'exercice  en  cours.  Cet  acompte  a  été  fixé 
à  7  fr.  50  pour  les  actions  entièrement  libérées,  les 
actions  libérées  du  quart  recevant  un  dividende  propor- 
tionnel. Le  paiement  en  sera  effectué  à  partir  du 
1er  octobre  prochain. 

La  Banque  de  V Indo-Chine, qui  restait  à  1.500  francs, 
s'inscrit  encore  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
78  fr.  50  au  comptant,  contre  75  francs.  A  terme,  on 
clôture  aussi  à  78  fr.  50,  au  lieu  de  75  fr.50  la  semaine 
dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  453  francs. 

"k  ~k  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  de  nouveau  très  fermes.  Le  bruit 
circule  d'un  projet  de  relèvement  de  certains  tarifs  de 
grande  vitesse,  notamment  des  tarifs  de  voyageurs  de 
première  classe,  en  vue  de  fournir  une  compensation 
aux  nouvelles  charges  d'exploitation  qui  découlent  des 
dernières  lois  votées,  relatives  aux  retraites  du  per- 
sonnel. 

L'Est,  .qui  s'inscrivait  à  915  francs,  au  comptant, 
il  y  a  huit  jours,  clôture  à  937  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.159  fr.  au  comptant;  sans 
changement. 

Le  Lyon  reste  à  1.330  francs  au  comptant,  contre 
1.320  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  cote 
1.332  francs. 

Le  Nord  s'échange  à  1.733  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.735  fr. 

L'Ouest  se  retrouve  à  960  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  946  francs  précédemmeent. 

L'Orléans  finit  à  1.390  francs  au  comptant.  Il  était 
la  semaine  dernière  à  1.380  francs. 

Pour  la  34°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  500.000  fr.  ;  Orléans,  136.000  fr.  ; 
Lyon,  600.000  fr.  Diminutions  :  Midi,  179.000fr.;  Nord, 
124.000  francs. 


it  -f(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  un  peu  irrégulières,  mais  de  nombreuses  plus- 
values  intéressantes  sont  quand  même  à  enregistrer. 


j 
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L'action  du  Métropolitain  de  Paris  cote  569  francs, 
•contre  508  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'inscrivait  à  365  fr.  à  terme  reste  a  368  r 

La  ÎViomson-flo^ori,  que  nous  laissions  «i  /W  ir. 

(IVamSïï.-àSS  clS  à  194  fr.  au  cornpt an  ,  contre 
196  fr    il  V  a  huit  jours.  A  terme,  on  finit  a  *9b 
L'action  d T  la  iocMé  Parisienne  pw  W« 

restait  à  288  francs  au  comptant  se  traite  a  49 -ilr.  DU. 
A  tprme  on  cote  294  francs,  contre  289  francs. 
A  tl^agnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  585  francs,  clôture  à  592  francs 
Les  actions  de  la  Soa^é  du  Gaz  de  Pans  se  irai 

fi«it  à  Wi  francs  à  terme,  au  lieu  de  do»  lianes. 
Les  fbnS  ons4  o/0  dè  la  Société  d'Electricité  de 

Distribution  d'Electricité   finissent  à  395  fr.  50  « 
comptant.  Actions  anciennes,  #4^^a^?*J£:  se 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite 
tient  à  682  francs,  contre  690  francs.  rhnuffaae 
L'action  de  la  Sodé^  d'Eclairage,  Chauffage 


290  fr.  25,'  contre  299  fr. 


Forcé  Motrice  clôture  à  «  la 

"^ïacSciîïa  MM*.  ~S%)0f? 
ges  et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  terminent  a  2.200 

^SiofSf^  était  à  4.785  francs,  se  retrouve 

du  1"  Janvier  au8  septembre ,1909  s^éta- 
biissent  à  82.201.000  francs  contre  73 '•^•ÇJO 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  /9.275.000  trancs 

^LeTactions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  terminent  à  219  francs  au  comptant, 
contre  210  francs.  .  ,.    .   o  „ÛO+ont 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent 
156  francs,  contre  146  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  4/nr., 

S°L'atuo6n  dTTa'  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  finissait  à  1.388  fr.,  monte  de  10  fr.,  »  J-^J1', 
H  Pour  la  trente-cinquième  semaine  de  1909 ,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  V£^;-f  à 
francs  85,  contre  683.224  fr.  25  pendant  la  même  se- 
maine dê  1908.  Pour  les  trente-cinq  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s  élèvent  a  29  mil- 
îlons  499.613  fr.  55,  contre  29.830.737  fr.  20  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  ddl.l^ 
francs  65,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  208  francs,  contre 
203  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  clôture  à  1.005  fr.,  au  lieu  de  1.025  fi 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
finit  à  651  francs,  au  lieu  de  665  francs. 

L'action  de  \z  Société  l'Eclairage  Electrique  s  échange 
à  277  francs;  elle  était  à  279  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  182  francs 
à  terme,  au  lieu  de  184  francs. 

L Association  Minière  se  tient  à.  274  francs  ;  nous 
la  laissions  à  276  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  367  fr  -0.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,  elles  passent  à  48/  francs. 

Les  Obligations  SO/OAe  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  terminent  a  010  fr.  50 , 
Obligations  A  4)2  0/0,  504  francs. 


Les  Obligations  4  1 12  010  des  Chemins  de  fer  dans 
la   Province    de  Buenos- Ayres  sont  recherchée»  a 

449  fr.  50.  ,  OQn  f. 

L'action  de  jouissance  Malftdano  se  retrouve  à  d«0  îr. 
à  terme;  action  de  capital,  600  francs. 

^  *  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  demeurent  géné- 

Xatrto]oTésilien  1889  reste  à  88  fr.  35,  contre 
88  fr.  00  il  y  a  huit  jours.  .  Q_ 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision)  se  retrouve  a  ât 
francs  90  contre  97  fr.  25.  , 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  a  y/  îr.  iw, 
au  lieu  de  97  fr.  25,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  a  104  fr.  15,  contre 
104  fr.  10  la  semaine  dernière. 
Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  a  04  fr.  JO,  finit  a 

63Les* ^ Fonds  Russes  sont  de  nouveau  bien  disposés 
malgré  quelques  variations  de  cours  insignifiantes  du 
reste 

Te' Pusse  5  010  1906  clôture  à  104  francs,  contre 
m  iv  ib-  RusseS  0,0  1891-189A,  77  fr.  50  contre 
77  fr  75  ;  Pusse  3  0/0  1896,  75  fr.  85.  Il  était  a  /G  fr  15 
il  y  ahûitjours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,97  fr.  %  a 

teZe,ReT%rle17 Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 

95  fr.  85  jeudi  dernier,  se  tient  a  95 ,  fr.  02 
Le  Japonais  4  0,0  1905  clôture  a  9/  fr.  uO.et  *e  5  Ufu 

à  Lel  ^onfà  lots  du  Congo  sont  à  92  francs  au  comp- 

tâl\tlàlîgTaaons  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  restent  à 
497  francs  au  comptant. 

+  *  La  Banque    L  R.  P.  des   Pays- Autrichiens 
finit  à  510  francs,  comme  il  y  a  huit  jours.  _™ 
La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  a  736 

fr LXffîSSSJÎ égyptien  est  à  786  francs 

CtrBZuTd'ïthènes  clôture ,  à  125  francs 
La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  s  298  francs, 

CtrlanluTdu  Nord  finit  à  1.187  francs  au  comp- 

«Jf^œ-  est  I  620  fr. 
au  comSnt  ;  e  le  était  à  618  francs  il  y  a  huit  jours 

Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  1.053 
francs,  finit  de  nouveau  à  ce  même  cours 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  reste  a  U>  francs,  au 
comptant,  contre  453  francs  V^edemmer^ 
La  Banque  de  Guanajuato  est  a  308  trancs. 
La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  retrouve ,  a .200  fr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  d  abord  fermes,  se 
sont  montrés  plus  hésitants  par  la  suite 
T  es  Andalous  sont  à  200  francs,  contre  204  franc*, 

%l^V°N^ate-Rail,ays  finit  à  248  francs,  au 
lieu  de  239  francs  la  semaine  dernière.  1,Âutriche 


L  es  Ob  lia avions  4  u/u  ut  «,  ny^-^  —  ^ -        f  , 

te  CompaiL  <*es  CW«S  *  ffn  ™COX*90 "ft 
oue  sont  à  495  francs  au  comptant,  contre  jau  ir . 

"  Lacïion  de  la  Compaq**'  PW^^J 
Con?o  Supérieur  au*  ^^.^a^,cam4 
291  fr.  50  au  comptant,  contre  290  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compare  J  P« 
w.ays  et  d'Electricité  sont  à  440  francs;  actions  de  ca 

CSSs  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
fiteraVU?ÎSvnégiées  industrie  houillère  de  la 
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Russie  Méridionale  restent  à  562  francs,  contre  5C6fr. 

La  Sosnowice-,  qui  était  à  1.504  fr.,  s'échange  à 
1.495  francs,  après  1.475  francs  au  plus  bas. 

La Briansk  finit  àS99fr.,  contre  294  francs. 

Le  Rio-Tinlo  reste  à  1.955  fr.  contre  1.957  fr.  il 
y  a  huit  jours,  après  1.937  francs,  au  plus  bas,  et 
1.961  francs  au  plus  haut. 

Pour  la  seconde  quinzaine  d'août,  le  stock  visible  du 
cuivre  accuse,  sur  la  quinzaine  précédente,  une  aug- 
mentation de  7.366  tonnes  à  88.218  tonnes. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  cotait  844  francs, 
est  à  835  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  369  francs;  actions  privilégiées,  381  fr. 

L'action  Lautaro  Xilrate  s'inscrit  à  243  francs,  ga- 
gnant il  francs. 

On  dit  qu'un  accord  a  été  conclu  entre  les  divers 
producteurs  de  nitrate  pour  la  centralisation  des  ventes. 
Par  contre,  la  Commission  nommée  récemment  par  le 
gouvernement  chilien  se  serait  prononcée  contre  la 
création  d'un  syndicat  de  ventes  qui  serait  contraire 
aux  intérêts  fiscaux  du  pays. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  689  francs,  contre 
680  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  405  francs  il  y  a  huit  jours, 
se  retrouvent  à  400  francs. 

Le  dividende  pour  le  dernier  exercice  restera  fixé  à 
24  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  en  Banque  a  été  un  peu  irrégulière . 
Les  Fonds  d'Etats  sont  pourtant  restés  fermes.  Quant  aux 
"Valeurs  Industrielles  Russes,  elles  ont  bien  enregistré  quel- 
ques variation;  diverses,  mais  leur  tendance  demeure  quand 
même  encourageante. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  finissent  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  .5  0/0  4895  clôture  à  98  fr.  G0;  l' Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  93  fr.  35,  contre  92  fr.  45  il  y  a  nuit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  est  à  77  fr.  35, 
Contre  78  fr.  05. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  40,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur, 
il  reste  à  35  fr.  30. 

Les  Obligations  r,  o/0  or  de  la  Province  de  Tucuman 
(République  Argentine),  dont  l'émission  a  eu  lieu  lundi,  se 
sont  négociées  à  terme  dès  vendredi  dernier.  On  les  retrouve 
à  481  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
clôturent  à  1.508  francs,  contre  1.516  francs  il  y  a  huit  jours. 
On  a  parlé  de  malversations  dont  aurait  souffert  cette  Insti- 
tution. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  235  fr.  50,  au  lieu  de  238  fr.  50. 

_Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à 
870  francs,  contre  262  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  restent  à  528  francs  à  terme.  Elles  cotaient  529  fr. 
au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à 
457  francs. 

Rappelons  qu'en  juillet,  la  douane  fédérale  a  encaissé 
1.231  contos,  et  la  douane  de  l'État  574  contos. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  bien  tenue  à  446  francs. 

L Electrique  Lille-Roubaix- Tourcoing  est  recherchée  à 
275  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  428  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
restent  à  437  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  recherchées  à  440  francs. 


Le  revenu  de  ces  titres,  au  cours  actuel,  est  de  (i  40  0/0 
La  Colombie,  avec  sa  superficie  de  1.127.000  kilomètres 
carrés,  sa  situation  particulière  entre  deux  océans,  sa  popu- 
lation do  près  de  5  millions  d'habitants  et  ses  richesses 
naturelles,  n'a  encore  que  826  kilomètres  de  chemins  de  fer 
en  exploitation.  Aussi  le  gouvernement  colombien  s'appli- 
que-t-il  à  développer  son  réseau  ferré. 

La  Uuanchaca  cote  85  fr.  25.  Sa  production,  pour  le  mois 
d'août,  a  été  la  suivante  :  argent,  8.149  kilos;  blendes,  1.212 
tonnes;  pyrites,  478  tonnes.  La  valeur  de  cette  production 
est  estimée  à  29.326  liv.  st.  ou  733.150  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  clôturent  à  795  francs;  elles 
étaient  à  756  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  sont  à  448  francs,  contre 
449  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 
573  francs,  clôturent  à  568  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  961  francs,  sont 
à  946  francs. 

L'action  Haut-Volga  reste  à  220  francs. 

L'action  John  Cocherill  finit  à  1.960  fr.,  contre  2.000  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  reste  à  98  fr. 

La  Balia-Karàidin  s'inscrit  à  438  francs,  au  lieu  de 
448  francs. 

Sa  production,  pour  août,  a  atteint  1.165  tonnes  de  plomb 
d'œuvre,  contre  1.157  tonnes  en  juillet.  Pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  1909,  sa  production  totale  s'établit  ainsi  : 
plomb  d'œuvre,  7.917  tonnes,  contre  8.606  tonnes  pendant  la 
période  correspondante  de  1907  ;  blendes,  366  tonnes  au  lieu 
de  1.583  tonnés  l'année  précédente. 

L'action  des  Charbo?inagès  d'Urikany  se  tient  à  165  fr.  50. 
L'extraction  de  cette  Compagnie,  en  aoiit,  a  été  de  35.600 
tonnes,  contre  23.290  tonnes  pendant  le  même  mois  de  1908. 
Ses  expéditions  se  sont  chiffrées  par  32.635  tonnes  au  lieu 
de  23.290  tonnes  en  août  1908. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  186  francs,  contre 
184  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Le  conseil  d'administration  de 
cette  Société  a  décidé  de  ne  pas  répartir  de  dividende  pour 
l'exercice  clos  le  31  août  dernier. 

L'action  Dniéprovienne  se  traite  à  1.315  fr.,  au  lieu  de 
1.325  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  154  fr.  50,  au  lieu  de  156  fr.  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  202  francs,  s'inscrit  à  200  francs. 

L'action  Iluelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  bien  tenue 
à  22  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  61  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  852  francs.  Elle 
cotait  848  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à 
542  fr.  50  jeudi  dernier,  termine  à  549  francs. 

La  Harpener  est  à  1.549  francs,  au  lieu  de  1.531  francs. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  489  francs,  contre  490  francs. 

La  Toula  finit  à  349  francs,  contre  353  francs  il  y  a  huit 
jours. 

.  Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  102  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  fermes  à  452  fr.50; 
ce  cours  comprend  un  coupon  de  12  fr.  59  payable  le  1"  oc- 
tobre prochain. 

Les  recettes  de  la  trente-quatrième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  746.298  fr.,  contre  709.632  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1908.  L'augmentation  pour  cette  semaine 
est  donc  de  36.666  francs,  ce  qui  porte  la  plus-value  totale, 
depuis  le  1er  janvier  1909,  à  1.989.116  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées,  pour 
la  même  semaine,  à  226.447  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
34e  semaine  à  972.745  francs,  soit  une  moyenne  de  138.963  fr. 
par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diêtrich  et  C"  restent  à  370  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


9  septembre  1909. 
Blé  :  la  situation-,  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Alcools  :  la  production  en  1908.  —  Sucres  :  la  situation;  les 
cours;  la  production  mondiale  —Houblons  :  la  production  mon- 
diale. —  Soies  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Les  affaires  continuent  à  être  peu  animées  ;  il  ar- 
rive pas  mal  de  produits  nouveaux  sur  les  marchés;  quant 
à  la  demande,  elle  est  peu  empressée.  Aussi  les  prix  u'ont- 
ils  aucune  tendance  à  remonter.  Voici  comment  Becrbohm 
envisage  la  tendance  :  «  On  pouvait  s'attendre  à  ce  qu'il  y 
ait,  au  début  de  la  campagne,  un  désir  général  de  vendre  du 
blé  nouveau  aux  hauts  prix  alors  obtenables,  mais  le  niveau 
comparativement  modéré  que  l'on  a  atteint  nous  semble  main- 
tenant être  justifié  par  la  position,  vu,  autant  qu'on  peut  en 
juger  à  présent,  qu'il  n'y  a  pas  perspective  de  production 
mondiale,  cette  campagne  devant  excéder  les  besoins  mon- 
diaux. » 

D'autre  part,  voici  comment  Dornbusch  apprécie  la  sta-. 
tistique  de  la  production  mondiale  publiée  par  le  ministère 
de  l'Agriculture  de  Hongrie  et  que  nous  avons  reproduite 
dans  notre  dernier  numéro  :  «  Cette  estimation  a  à  peine  fait 
sentir  son  influence  sur  le  marché  ;  elle  a  aidé,  toutefois,  à 
confirmer  la  croyance  généralement  entretenue  que  les  ap- 
provisionnements en  perspective  de  la  campagne  dans  laquelle 
nous  entrons  seront  suffisants  pour  combler  tous  les  besoins 
de  la  consommation  et  laisser  un  excédent  pour  combler  les 
stocks  épuisés.  » 

Sur  nos  marchés  intérieurs,  les  offres  vont  devenir  plus 
nombreuses  à  mesure  que  les  travaux  de  la  moisson  s'achè- 
veront. Les  besoins  de  la  meunerie  étant  assez  importants,  ces 
offres  ont  trouvé  jusqu'ici  un  écoulement  assez  facile.  Mais 
le  livrable  est  négligé,  ce  qui  prouve  que  les  acheteurs  comp- 
tent sur  une  nouvelle  baisse  des  prix. 

Cette  tendance  lourde  est  commune  à  toutes  les  places  de 
l'Europe  ;  elle  s'est  manifestée  surlout  à  Budapest  et 
Berlin. 

Sur  les  places  américaines,  l'orientation  paraît  être  aussi 
vers  la  baisse. 
A  Paris,  on  cote  le  livrable  23  75  ;  le  prochain  fait  23  50. 

Prix  du  BIè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


12  août 

19  août 

26  août'  2  sept. 

9  sept. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  75 

23  75 

23  75 

23  75 

22  17 

22  93 

22  75 

20  86 

20  57 

27  22 

27  28 

25  70 

26  75 

26  16 

28  41 

28  87 

28  56 

28  01 

18  65 

19  03 

18  58 

18  80 

iè  89 

21  07 

21  36 

21  02 

20  68 

20  73 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Farines.  —  Les  affaires,  sur  cet  article,  sont  très  limitées. 
La  consommation  n'achète  décidément  que  pour  ses  besoins 
immédiats,  bien  que  ses  stocks  soient  plutôt  réduits. 

Les  cours  ont  une  tendance  accentuée  à  la  baisse. 

Le  courant  fait  31  75  ;  le  prochain  est  à  31  ... 


Vins.  —  La  situation  du  vignoble  français  ne  s'est  guère 
modifiée  depuis  une  huitaine.  Cependant,  le  vent  et  la  séche- 
resse qui  régnent  de  nouveau  dans  le  Midi  ont  détruit  un 
peu  du  bon  effet  qu'avaient  causé  les  dernières  pluies  et  les 
prévisions  redeviennent  moins  optimistes  surtout  en  ce  qui 
concerne  la  quantité.  On  estime  que  le  rendement  du  Midi 
sera  inférieur  à  celui  de  1908.  On  sera  bientôt  fixé,  car  on 
sera  en  pleines  vendanges  avant  huit  jours.  Les  affaires  sont 
presque  nulles,  principalement  parce  que  le  commerce  est 
suffisamment  pourvu.  Les  cours  restent  néanmoins  fermes. 
Sur  le  marché  de  Béziers  les  vins  rouges  font  de  1  fr.  05  à 
1  fr.  25  le  degré.  Dans  la  région  de  Narbonne,  la  propriété  a 
refusé  des  offres  à  1  fr.  10  sur  souche.  Dans  l'Hérault,  les 
vins  rouges  courants  font  de  9  à  10  fr.  l'hectolitre. 

Dans  le  Bordelais,  la  température  est  redevonue  moins 
favorable  à  la  bonne  maturation  du  raisin.  Les  affaires  sont 
calmes,  mais  point  nulles.  On  a  constaté  quelques  bons  achats 


en  vins  des  anciennes  récoltes  :  on  a  vendu  des  1900  à  300  fr. 
le  tonneau  et  des  1904  à  400  francs. 

En  Bourgogne,  les  prévisions  au  sujet  de  la  quantité  de  la 
prochaine  récolte  ont  encore  diminué  et,  dans  l'ensemble,  on 
ne  compte  même  plus  sur  une  demi-récolte.  Les  Bourgogne 
ordinaires  1908  se  vendent  entre  40  et  50  fr.  Dans  le  Beau- 
jolais les  cours  ont  haussé. 

En  Champagne,  la  récolte  ne  sera  pas  très  abondante, 
mais  le  vignoble  est  sain.  D'après  le  Vigneron  Champenois, 
la  récolte  sera  très  inférieure  à  la  moyenne  dans  beaucoup 
de  crus;  d'après  lui, la  récolte  de  la  Champagne  ne  dépassera 
pas  300.000  hectolitres ,  chiffre  que  fournit  une  année 
moyenne.  On  peut  même  prédire  qu'on  restera  assez  loin  de 
ce  chiffre. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  transactions  sont  tou- 
jours très  restreintes.  On  ne  traite  que  de  petites  affaires,  en 
primeurs,  et  à  un  prix  assez  élevé. 


Alcools.  —  Les  transactions  sont  assez  suivies  et  l'on  ar- 
rivera à  la  fin  de  la  campagne  avec  des  ressources  assez  ré- 
duites. La  tendance  des  cours  est  ferme.  Le  disponible  fait 
42  fr.  75;  octobre  fait  41  fr.  25. 

* 
•  * 

La  Direction  générale  des  contributions  indirectes  vient  de 
publier  la  production  et  la  consommation  des  alcools  en  1908, 
avec  comparaison  de  1907.  La  fabrication  des  distilleries  in- 
dustrielles et  des  bouilleurs  de  cru,  dont  la  production  est 
contrôlée,  s'est  élevée  à  2. 245. 030  hectolitres,  contre  2  mil- 
lions 292.810  hectolitres  en  1907,  soit  une  diminution  de 
47.780  hectolitres.  La  moyenne  décennale  étant  de  2.262.500 
hectolitres,  il  y  a  déficit  de  17.470  hectolitres  sur  celle-ci.  Les 
alcools  de  betteraves  qui,  après  une  période  de  progression 
constante,  avaient  fléchi  en  1907  de  15.121  hectolitres,  ont 
atteint  en  1908  1.259.346  hectolitres,  chiffre  le  plus  élevé 
connu  jusqu'alors.  Par  contre,  les  alcools  de  mélasses  ont 
subi  une  perte  de  18.730  hectolitres  et  ceux  provenant  de  k 
distillation  de  substances  farineuses  une  diminution  de 
91.592  hectolitres. 

La  production  totale  des  alcools  de  vin,  cidre,  .marcs,  lies 
et  fruits,  qui  s'élevait  à  448.426  hectolitres  en  1907,  a  atteint 
467.896  hectolitres  en  1908,  alors  que  la  production  contrôlée 
des  mêmes  alcools  n'a  été  que  de  174.896  hectolitres,  contre 
226.426  hectolitres  en  1607;  toute  l'augmentation  vient  donc 
de  la  production  des  bouilleurs  de  cru  et,  par  suite,  de  la 
distillation  des  marcs  et  des  fruits. 

Le  total  des  quantités  d'alcool  pur  imposées  en  1908  est 
de  1.339.578  hectolitres,  contre  1.289.408  hectolitres  en  1907, 
soit  une  augmentation  de  50.170  hectolitres  résultant,  en 
grande  partie,  de  la  pénurie  des  récoltes,  des  cidres  en  1907, 
qui  a  eu  pour  conséquence  de  réduire  sensiblement  la  pro- 
duction en  franchise  des  bouilleurs  de  cru  de  la  région  de 
l'Ouest  et  du  Nord-Ouest  et  de  favoriser,  ainsi,  dans  ces  ré- 
gions, la  consommation  des  alcools  de  commerce. 

Voici  la  production  et  la  consommation  des  alcools  de  1898 
à  1908  (alcool  pur)  : 

Production 


Dis-  Bouilleurs 
tillateurs     de  cru  Total 
et  bouilleurs     non  delà 
de  profession  contrôlés  fabricat. 


1898    2.336.000 

1899   2.509.000 

1900   2.452.000 

1901   2.152.000 

1902   1.751.000 

1903    2.001.000 

1904   2.181.000 

1905   2.530.000 

1906   2.511.000 

1907   2.293.000 

1908   2.245.000 


(En  hectolitres) 
76.000  2.412.000 
2.600.000 
2. 656.000 
2.438.000 
1. 887.000 
2.047.000 
2. 257.000 
2.609.000 
2.710.000 
2.515.0C0 
2.538.000 


91.000 
204.000 
286.000 
136.000 
46.000 
76.000 
79.000 
199.000 
222.000 
293.000 


Quantités 
imposées 


1.799.665 
1. 754.868 
1.782.893 
1.346.635 
1.258.955 
1.368.904 
1.514.309- 
1.381.761 
1.378.194 
1.289.408 
1.339.57» 


Sucres.  —  Le  temps,  si  peu  favorable  à  la  récolte  de  la 
betterave,  contribue  à  la  fermeté  des  cours.  Les  plaintes  au 
sujet  de  la  plante  sont  à  peu  près  générales  et  l'on  n'espère 
même  plus  rattraper  le  temps  perdu.  Quant  à  la  situation 


statistique,  elle  dovient  meilleure  pour  les  délenteurs.  La 
consommation  augmente  sans  cesse.  Le  stock  visible  de  l'Eu- 
rope est  de  1.030.314  tonnes,  contre  1.044.844  tonnes  à  la 
même  époque  de  1908.  Les  stocks  mondiaux  sont  estimés 
par  M.  Otto  Lient  a  1.561.000  tonnes,  contre  1.7G3.0O0  en 
1908. 

Ce  statisticien  publie  encore  une  autre  évaluation. 

Quoiqu'il  soit  encore  trop  tôt  pour  donner  une  estimation 
de  la  production  du  sucre  de  betteraves  en  Europe,  se  ba- 
sant sur  les  perspectives  actuelles,  il  donne  l'estimation  des 
divers  pays  pour  la  nouvelle  campagne,  comparativement 
aux  résultats  presque  acquis  de  la  campagne  précédente  et 
de  ceux  de  la  campagne  1907-1908  : 

1909-10         1908-09  1907-08 
Pays  —  _  _ 

—  Tonnes 

Allemagne.   2.200.000 

Autriche   1.325.000 
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France 

Russie  

Belgique.. . 
Hollande. . 

Suède  

Danemark . 

Italie  

Espagne.. . 
Roumanie . 
Divers  


850.000 
.325.000 
290.000 
240.000 
135.000 
60.000 
115.000 
80.000 
40.000 
15.000 


Tonnes 
2.068.000 
1.372.000 
783.000 
1.279.000 
256.000 
214.000 
135.000 
68.000 
162.000 
116.000 
23.000 
15.000 


Tonnes 
2.116.595 
1.397.260 
711.541 
1.415.115 
230.797 
175.184 
109.012 
52.661 
135.965 
126.523 
25.832 
13.365 


Totaux   6.675.000  à  6.489.000  6.509.842 


Si  les  pronostics  de  M.  Otto  Licht  se  réalisaient,  la  pro- 
duction serait  supérieure  de  186.000  tonnes  à  la  précédente 
pour  les  pays  d'Europe  et  de  165.158  tonnes  à  celle  de  1907- 
1908.  Il  semble  que  pour  arriver  à  un  pareil  résultat,  il 
faudrait  un  temps  absolument  favorable  d'ici  à  l'arrachage 
des  betteraves. 

M.  Otto  Lient  estime,  en  outre,  la  production  du  sucre  de 
canne  pour  1909-1910  à  6.680.000  tonnes,  contre  7  967  000 
tonnes  en  1908-1909.  Dans  ces  deux  derniers  totaux,  les 
chiffres  de  la  production  de  l'Inde  figurent  pour  2  200  000 
tonnes,  contre  1.927.000  tonnes. 

iQACan^r?d-,C!;'^du  Sucre  de  canne  dépasserait  donc  celle  de 
1908-09  de  / 13.000  tonnes  et  celle  de  1907-08  de  1.070  000  tonnes 
En  se  basant  sur  les  chiffres  ci-dessus,  non  compris  l'Inde', 
utt0  Llcht  donue  le  mouvement  total  suivant  pour  la 
campagne  1909  10,  comparativement  aux  deux  campagnes 
précédentes  : 

1908-09        1907-08        1906  07 


Stocks  au  1"  septembre.  1.770.000 
Production  betteraves..  6.675.000 
Production  canne   8.680.000 


(En  tonnes) 
2.002.000 
6.489.000 
7.967  000 


2.014.000 
6.510.000 
7.600.000 


c.         Ensemble   17.125.000   16.458.000  16.124  000 

Stock  fin  de  campagne..  2.100  000  1.770.0C0  2.002.000 
Consommation  mondiale   15 . 025 . 000   14.688.000  14.122.000 


*  * 

En  sucres  bruts,  la  demande  est  assez  active  depuis  plu- 
sieurs jours.  La  tendance  reste  à  la  hausse. 
Le  courant  du  mois  fait  32  75;  le  prochain  est  à  30  87 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  29  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


3'). 


Paris  (roux 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Nevv-York(moscovad') 


11  août 

18  août 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

30  .. 

30  50 

27  33 

28  38 

27  50 

28  50 

27  80 

29  12 

26  14 

27  40 

27  90 

29  .. 

40  97 

41  13 

25  août 
1909 

lersept. 
1909 

8  sept. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  25 

29  50 

29  50 

29  20 

28  60 

29  .. 

28  62 

28  50 

28  62 

27  90 

27  90 

29  36 

27  51 

27  51 

28  86 

28  94 

29  50 

41  24 

41  24 

42  .. 

RnW0mïS;  7  Lt,Société  anonyme  des  houblons  de 

ESbKLrioï.  ersar  évaluation  de  ia  récoite  *» 

Le  pays  de  Saaz  environ  95.000  quintaux;  d'Auscha  et  de 


Dauba,  32.000  quintaux;  la  Moravie  et  la  Hongrie  28  000 

SÏSlÏÏ.  Gi"cie'  *«  - 

L'Allemagne  -  hors  les  rayons  de  Spalt,  Hallertau  et  la 
.f  osnavie  —  s'attend  à  une  petite  récolte,  soit  environ  178  000 
quintaux. 

La  France  estime  la  sienne  à  environ  26.000  quintaux  la 
Belgique  24.000  quintaux,  l'Angleterre  250.000  quintaux 
1  Amérique  400.000  quintaux,  la  Russie  62. 000  quintaux  soit 
pour  l'an  1909  une  récolte  de  houblons  d'environ  1  121  000 
quintaux  de  50  kilos,  contre  2.100.000  quintaux  l'an  dernier 
et  pour  une  consommation  universelle  de  1.900.000  quintaux  ' 


Soies.  —  Le  marché  de  la  matière  première  est  assez  peu 
anime.  C'est  l'effet  de  la  saison,  car  les  demandes  de  la  con- 
sommation sont  encore  assez  importantes,  et  l'on  sait  que  la 
fabrique  est  peu  approvisionnée.  Il  faudra  donc  qu'elle  pro- 
cède incessamment  aux  achats  indispensables.  Cela  explique 
la  confiance  des  producteurs  de  soies  d'Europe  et  du  Le- 
vant. 

Les  prix  de  l'Europe  et  du  Levant  sont  restés  cette  semaine 
aans  aucun  changement. 

On  a  constaté,  par  contre,  une  faiblesse  marquée  aux  grè- 
ges asiatiques  ;  au  Japon,  la  troisième  récolte  a  été  aussi 
bonne  que  les  deux  précédentes  ;  la  production  de  l'année 
est  donc  très  importante.  On  a  coté  sur  le  marché  de  Yoko- 
hama : 

0  lMMf}-1'  48  fr';  1  1/2  9/11  <à  livrer)>  47  fr-  50;  1  1/2  à 
2  9/11  (a  livrer),  47  fr.;  1  1/2  10/12,  46  fr.  75;  1  1/2  10/12  (à 

Sl'^V  v  1/2  11/13'  45f1"-75;  H/2  13/15,  41  fr.  50  : 

1  1/2  13/15  (a  livrer),  41  fr. 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  se  sont  légèrement  tassés. 
Un  lit  dans  la  circulaire  Henry  Merton  et  C°  : 

«  Les  progrès  du  commerce  en  général  continuent  à  s'ac- 
centuer peu  à  peu,  mais  les  affaires  en  cuivre  affiné  ont  été 
a  peine  aussi  nombreuses  que  pendant  la  semaine  passée, 
Les  consommateurs  anglais  ont  été  les  principaux  acheteurs, 
un  bon  nombre  d'ordres  pour  des  planches  de  cuivre  et  du 
métal  jaune  ayant  été  reçus  de  l'Extrême-Orient.  La  demande 
du  continent  a  été  bien  modérée,  et  les  principaux  produc- 
teurs y  ont  répondu  avec  empressement. 

«  Jusqu'ici,  la  position  des  statistiques  ne  présente  aucune 
amélioration.  On  ne  s'attendait  certainement  pas  à  l'aug- 
mentation importante  qui  vient  d'avoir  lieu  dans  les  stocks 
d  Europe,  étant  donnée  la  diminution  sensible  des  exporta- 
is ,AmenqUe  qUi'  Pendant  !c  mois  «^oût,  s'élevaient  à 
22.839  tonnes,  contre  24.046  tonnes  en  juillet.  La  cause  prin- 
cipale de  ces  gros  stocks  est  le  transport  dans  les  magasins 
publics  de  plus  de  2.000  tonnes  de  cuivre  Rio-Tinto  et  aussi 
des  arrivages  plus  considérables  du  Japon,  d'Australie  et  de 
Jl urcjuie.  » 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  font  152  fr.  50  les  100 
kilos;  les  premières  marques  sont  à  153  fr.  75 

En  plomb,  les  affaires  sont  assez  animées,  et  cette  anima- 
tion a  provoqué  une  légère  avance  dès  cours.  Les  marques 
ordinaires  font,  à  Paris,  38  fr.  25  les  100  kilos 

En  zinc  les  gros  achats  continuent.  L'industrie  s'appro- 
visionne abondamment.  Aussi  les  prix  se  sont-ils  encore  élevés. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


12  août 
1909 


*  sh. 

€0  5 
61  2 
134  17 
13Ô  10 
12  17 
12  10 
22  . 


50 


19  août 
1909 


*  sh.  d. 

3 


59  11 

60  10 

136  7 

137  12 
!2  17 
12  11 
21  18 


30  8 


50  11 


2  sept. 

9  sept. 

1909 

1909 

t  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

59  2 

59  2 

6 

60 

59  18 

9 

137  7 

135  17 

6 

138 

137  2 

6 

12  17 

13  2 

6 

12  11 

12  13 

9 

22  10 

22  16 

3 

51  3 

51  1 

Hermès  . 
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ALLEMAGNE  f 

LA  SITUATION 

Berlin,  le  8  septembre  1909. 

,   «   ii„      t  p  Trésor  et  la  «  Keiclisbank  ». 
La  hausse  â  la  Bourse  de  Berlin.  -  UJ»»"  é  mmétaiH, 

_  Les  importations  et  exportations  d  or.  -  -e  .narcne 
—  Les  industries. 

T  es  bonnes  dispositions  de  la  Bourse  de  Berlin  que 

nue  le  dernier  fléchissement  gênerai  de  la  L°urse  de 
que  ie  ueimci  rValltres  temps,  aurait  fort  ébranle 
NewAork  ^VÎnâîï^Bto-fcÏÏ  complètement  ini«f- 

S  de  rïïerâ  eue  a  aussitôt  poussé  la  notre  vers  de 

^r/a'fin'dumois  dernier,  la  publication  des  cours  de 
aomuensation  a  fait  constater  une  hausse  générale 
uSÏe  îlus  importante  que  celle  que  nous  avait 
value  ^  mois  de  juillet.  Le  compartiment  des  valeurs 
TndustrieTles  principalement  celui  des  valeurs  metal- 
taSpSiSrtai  p«rfM«  amplement  de  ces  bonnes 

diSÂ0comïaraison  des  cours  de  quelques  valeurs  direc- 
trices cZmarché  entre  le  début  de  juillet  et  celui  de 
septembre  donnera  une  idée  de  cette  avance. 

Cours  du 
3  juillet      3  sept. 


lions  de  marks  de  bons  du  Trésor,  de  sorte  que  la 
Ileichsbank  en  possède  actuellement  pour  environ  dUU 
millions  de  marks.  C'est  le  triple  de  ce  an  elle  en  pos- 
sédait à  pareille  époque  de  l'année  dernière.  La  presse 
allemande  se  plaint  de  ce  recours  perpétuel  de 1 Ktat 
la  Banque  de  l'Empire  :  les  bilans  de  la  Iietc  ubank 
devraient  nous  donner  une  image  exacte  de  la  "tuation 
industrielle  du  pays;  or,  par  suite  des  interventions 
continuelles  du  Trésor,  cette  image  se  trouve  complè- 
tement faussée.  Il  faut  avouer  que  ces  plaintes  ne 
manquent  pas  de  justesse,  car  le  bilan  de  la  JeiMank 
rXte  ainsi  moins  la  situation  du  pays  que  la  détresse 

"  Les'noTeKefdes  centres  industriels  deviennent 
tout  de  m.-me  un  peu  meilleures.  On  assure  que  cer- 
tes rStallurgii,  surtout  dans  la  Haute-S.lesH ,  ont 
augmenté  leurs  prix  de  vente  et  que  presque  toutes  en- 
visagent maintenant  l'avenir  avec  plus  de  confiance- 
Mais  de  fondement  positif  et  précis  a  cet  op  misme ,û 
n'en  existe  à  vrai  dire,  aucun.  Ce  ne  sont  que  des  im- 
press'ons  et  Ses  Révisions.  Les  entreprises  d'électricité 
ont  un  peU  plus  de  motifs  de  se  féliciter,  car  la  les 
affaireSPaugnaentent  visiblement,  surtout  pour  l'expor- 

taAux  charbonnages,  la  ^^^^LS^S^ 
précaire.  On  n'a  encore  aucune  amélioration  visible  de 
fa  situation;  mais  on  envisage  l'avenir  avec  une  con- 

fiance  évidente.  

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


243  60 
153  40 
90  10 
183  80 
190  80 
233 
86  35 
95  25 


/o 
247  60 
159 
97  90 
189  90 
199  55 
237 
85  85 
95  15 


Deutsche  B  

Dresdner  B  

Lloyd  

Laurahutte  

Harpener  

Aile.  Elektr  

Consohcléall.3  0/0........ 

On  voit  l'étendue  de  la  hausse  ;  on  voit  aussi  que 
dans  cette  période  d'effervescence  des  cours,  nos  fonds 

dle1-éTenSômiquee'des  Etats-Unis,  l'espoir  d'une 
repri  e  fndusSielleL  Allemagne^'amélioration &de  la 

des  d°  sPamtés  monétlirL.  Notre  place  en  est  plus 
nourvue  aue  jamais,  si  abondamment  que,  maigre 
Mmnortance  des  engagements,  la  liquidation  a  passe 
iScue  Si  l'on  se  prloccupe  du  resserrement  mone- 
airPe  de  l'automne,  kst  par  pure  forme^car  on  nen 
ressent  encore  aucun  symptôme.  Les  oûres  cl  areeni 
S5  à  être  abondantes.  L'escompte  libre  de- 
meure constamment  au-dessous  de  3  0/0  : a  2  o/8  0/U 
,,  maximum,  l'argent  au  jour  le  jour  est  facile  a  'U/u. 
CepenS  notr°e  balance  des  échanges  d'or  avec 
rétram  er  nous  est  moins  favorable  que  l'année  der- 
nière  Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  notre 
importation  d'or  s'est  élevée  à  93.7  millions  de  marks, 
contre  201.7  millions  dans  la  même  période  de  1908 
notre  exportation  s'est  élevée  à  101  millions  contre  23. 
Cette  balance  qui,  au  31  juillet  1908,  laissait  un  solde 
pn  notre  faveur  de  179  millions  de  marks,  a  donne 
cette  tois  un  solde  en  notre  défaveur  de  7  1/2  millions 
de  marks.  Mais,  comme  on  voit,  cette  circonstance 
n'a  guère  influé  sur  la  situation  de  notre  marche  mo- 

néOuant  à  la  situation  de  la  Beichsbank,  elle  a  été  bien 
i  •  ir  ^mélinrer  La  réserve  de  billets  libres  d  ira- 
S?  ; Pli  èS  de  180.0«.000  marks  à  la  fin  d'août  1908, 
n'est  n  us  aujourd'hui  que  de  49  millions  de  marks. 
Mais  fa  principale  cause  de  cette  quasi-gene  de  la 
iSShSmk  est  dans  les  exigences  continuelles  du 
Trésor  Dans  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler  le  mi- 
nSïe  de  s  Finances  n'a  pas  escompté  moins  de  63  mil- 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  ••  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue. . 
Divers  


1909 


1908 


31  août 

lil.23aoùt 

1.064.318 

—  64  103 

67.468 

—  3.477 

9.218 

—  21104 

848.993 

+  43  055 

87.761 

+  23.393 

299.432 

4-  63  024 

169.795 

—  0.3*37 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.565.036 

+124.064 

100.732 

—  84.823 

36.522 

+  1.220 

31  août 


1.126. 886 
64.781 
9.368 
930.467 
78  966 
101.906 
i;6.095 


180.000 
64.814 
1.493.81 


»if.23aoùt 


-  38.746 
_  2.837 

—  19.511 
+  46.621 
+  19.482 
+  19.103 
+  2.807 


(n.  mod.) 
(n. 


mod.) 
t,.+  82  798 
701.7391-  56.630 
48.0991+  0.7S1 


4.TTSTIQUE  relative  aux  divers  enapnreb uu  ±>^l 
Banque  Tmnériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks 


DATES 


23  juin 
30  » 
16  juillet. 

24  » 

7  août 
14  » 
23  » 
3*  » 


875.820 
764.677 
816.354 
853.065 
1080822 
840.584 
865.421 
809.504 


et 

o 

O  T, 

c 
o» 
M 
t-t 

M 

ri 

Circul 

Com 
oura 
dép 

o 

276.440 

1 

442 

867 

264.015 

1 

886 

773 

262  026 

1 

571 

786 

267.083 

1 

.506 

812 

257.919 

1 

.521 

687 

260.042 

1 

.469 

785 

263.060 

1 

.441 

785 

254.874 

1 

.565 

701 

«3 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


+  286 

—  308 

+  83 

+  199 

+  119 

+  197 

+  262 

+  49  l 


3  1/2 


T  e  Commerce  extérieur   des  7  premiers  mois  de 

1909  Euïïllet  dernier,  l'importation  allemande  a  accuse 
fi  061  tonnes  et,  eu  plus,  8.545  chevaux  et  mulets  ;  136 
vSÏ  diverses;  77. 036  montres.  L'exportation  a  accuse 
TsOO.lSl  tonnes  et  476  chevaux;    145  voitures,  37.298 

mDansSles  sept  premiers  mois  de  l'année,  l'importation  a 

ac?uST3i  l?6P253  tonnes  (33.712.311  tonnes   dans    a  même 

période  de  l'exercice  précédent);  33  507  chevaux  (78.948  . 

629  voitures  (738)  ;  685.391  montres  gB£L) 
L'exportation  a  accuse  26.313.68i  tonnes  1^-ft7nmontres 

3.774  chevaux  (3.382)  ;  735  voitures  (8o2)  et  183.870 montres 

(224.801).   

T  e  commerce  de  l'Allemagne  avec  l'Asie.  -  Suivant 

lpîîtati!Œ  Pour  1908,  le  commerce  de  l'Allemagne  avec 
'Lie  chiffre  total  de  14.063  millions  de  marks,  a  été 

ae  948  misons   dont  634  à  l'importation  et  314  à  1  exporta- 
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tion .  L'importation  a  diminué  de  10G  millions,  l'exportation 
de  35  millions  par  rapport  à  1907. 

Ces  chiffres  ont  été  établis  sans  tenir  compte  de  la  Russie 
d'Asie  ni  de  la  Turquie  d'Asie.  Le  commerce  de  l'Allemagne 
se  fait  surtout  avec  les  Indes  anglaises  et  néerlandaises,  puis 
avec  la  Chine  et  le  Japon.  L'importation  des  Indes  anglaises 
est  tombée  de  407  à  307  millions,  celle  des  Indes  néerlan- 
daises de  187  à  173  millions,  celle  du  Japon  de  29  à  19  mil- 
lions, tandis  que  l'importation  de  Chine  est  montée  de  47  à 
51  millions.  L'exportation  pour  les  quatre  Etats  est  en  baisse 
de  99  millions  ;  pour  les  Indes  britanniques,  elle  passe  à  95, 
pour  le  Japon,  de  102  à  95,  pour  les  Indes  néerlandaises,  de 
43  à  41,  pour  la  Chine,  de  63  à  51. 

La  baisse  en  Chine  parait  devoir  être  attribuée  à  la  con- 
currence japonaise.  L'exportation  allemande  pour  les  autres 
pays  d'Asie  est  peu  importante:  8. 300. 0C0  marks  pour  les 
établissements  anglais  du  détroit  de  Malacca,  6.000.000  poul- 
ie Siam,  5.700.000  pour  les  Philippines,  1.900.000  pour 
Ceylan,  1.700.000  pour  les  Indes  françaises,  170.000  pour  la 
Corée.  L'importation  des  établissements  anglais  du  détroit  de 
Malacca  est  de  17.800.000 marks,  celle  de  Ceylan  de  17.500.000, 
celle  de  Siam  de  16.700.000  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  9  septembre  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  calmes  ainsi  que  les  fonds  étran- 
gers. Les  valeurs  industrielles  sont  bien  tenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  40;  Russe  1902  89  75, 
Deutsche  Bank,  249  ..;  Harpener,  2u3  60  ;  Laura,  192  90; 
Bochumer,  246  25. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  7  septembre  1909. 
Le  budget..  —  La  situation  monétaire.  —  Les  constructions  navales. 
Finances  irlandaises. 

La  campagne  budgétaire  se  poursuit  activement. 
Conservateurs  et  libéraux  concentrent  leurs  forces,  les 
réunions  se  multiplient,  partisans  et  adversaires  du 
budget  remplissent  la  presse  de  leurs  polémiques.  Les 
lords  voteront-ils  le  budget  ?  le  refuseront-ils  ?  Telle 
est  la  grave  question  qui  se  pose  nettement  à  l'heure 
actuelle. 

Il  y  a  quelques  jours  à  peine,  personne  ne  croyait 
sérieusement  que  les  lords  n'hésiteraient  pas  avant  de 
déchaîner  un  conflit  constitutionnel. 

Le  changement  de  tactique  des  unionistes  qui,  re- 
nonçant désormais  à  concentrer  leurs  efforts  sur  les 
seules  taxes  foncières,  attaquent  maintenant  l'ensem- 
ble du  budget,  était  déjà  significatif.  Maintenant,  le 
Times  qui,  jusqu'à  ce  jour,  avait  déconseillé  l'inter- 
vention des  lords,  déclarait  hier  que  les  circonstances 
pourraient  amener  le  parti  unioniste  à  cette  mesure 
extrême  :  «  Les  hommes  réfléchis,  dit-il,  ne  peuvent  se 
dissimuler  plus  longtemps  qu'une  crise  importante 
dans  notre  histoire  intérieure  approche  à  grands  pas.» 

Dans  une  conférence  faite  à  Leicester,  samedi  der- 
nier, M.  Winston  Churchill  a  montré  ce  que  serait  le 
conflit  entre  les  lords  et  les  communes  :  «  Le  rejet  du 
budget  par  les  lords,  a  dit  le  ministre,  serait 
une  révolution  faite  par  les  riches  contre  ie  peu- 
ple et  les  lords  y  joueraient  leur  veto.  La  lutte  dépas- 
serait en  envergure  la  question  du  budget  et  il  faut  que 
l'on  sache  que  nous  combattrions  à  outrance.  » 

Malgré  la  diminution  de  la  réserve  de  la  Banque 
d'Angleterre,  le  taux  de  l'escompte  du  papier  à  trois 
mois  qui  variait  de  1  7/16  à  1  1/2  il  y  a  une  semaine, 
est  descendu  à  1  3/8.  Ce  fait  surprenant  est  dû  à  la 
demande  peu  importante  du  pays  et  à  l'augmentation 
très  sensible  des  ressources  actuelles  des  banquiers. 

L'argent  au  jour  le  jour  ne  peut  s'obtenir  des  ban- 


ques de  compensation  à  moins  de  3/4  0/0  et  les  prêts  à 
la  semaine  à  moins  de  1  0/0. 

Dans  sa  revue  de  semaine,  le  Slalisl  pense  que  le- 
loyer  de  l'argent  est  arrivé  à  son  minimum  et  que  la 
moindre  diminution  des  stocks  serait  rapidement  sui- 
vie d'une  augmentation  des  taux. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  augmentation  de  1.224.000  liv.  st.  des  dépôts,  qui 
atteignent  maintenant  46.500.000  liv.  st.;  il  faut  re- 
monter à  1896  pour  trouver,  en  août,  un  chiffre  aussi 
élevé.  L'encaisse  subit  une  diminution  de  80.000  liv.st., 
due  simplement  aux  remises  faites  à  l'intérieur  ;  la 
circulation  se  trouve  en  augmentation  de  241.000 liv. 
sterling.  La  réserve  se  trouve  donc  inférieure  de 
321.000  liv.  st.  aux  chiffres  du  précédent  bilan  ;  la  pro- 
portion de  la  réserve  aux  engagements  est  de  52,26 
contre  53,114  il  y  a  huit  jours. 

La  situation  de  l'industrie  des  constructions  navales 
s'améliore  journellement.  Si  l'on  ne  doit  pas  considé- 
rer comme  une  preuve  bien  certaine  de  cette  amélio-  ' 
ration  les  lancements  de  navires  effectués  en  août,  il 
faut  cependant  reconnaître  que  l'activité  des  chantiers 
a  été  beaucoup  plus  grande  qu'on  ne  l'escomptait.  Les 
chantiers  écossais  ont  lancé  pendant  le  mois  d'août 
23  navires,  jaugeant  44.768  tonneaux,  contre  24.000 
tonneaux  seulement  en  juillet.  La  proportion  des  chan- 
tiers de  laClyde  est  de  43.630  tonneaux,  chiffre  encore 
inférieur  de  5.000  touneaux  à  la  production  du  moi& 
correspondant  de  1908,  mais  les  constructions  des  sept 
premiers  mois,  qui  atteignent  222.458  tonneaux, ?sont 
inférieures  de  1 .000  tonneaux  seulement  aux  chiffres 
de  1908.  Le  fait  intéressant  à  noter,  c'est  que,  en  août, 
mois  généralement  inactif,  les  ordres  reçus  excèdent 
sensiblement  le  tonnage  des  navires  mis  à  l'eau.  Ces 
nouveaux  ordres  comportent  plusieurs  transatlanti- 
ques, deux  ou  trois  cargos  et  caboteurs,  et  des  navires 
pour  l'Inde  et  la  Chine. 

La  Chambre  des  lords  s'est  occupée  dernièrement  de 
de  la  part  prise  par  l'Irlande  dans  les  dépenses  du 
Royaume-Uni.  L'année  dernfère,  la  contribution  de  ce 
pays  aux  dépenses  impériales  s'est  réduite  à  583.000 
livres  sterling  et  l'on  estime  que  cette  année,  l'Irlande 
ne  pourra  non  seulement  participer  à  ces  dépenses, 
mais  encore  que  ses  ressources  seront  inférieures  à  ses 
dépenses  de  plus  d'un  million  -  de  livres  sterling.  Pen- 
dant l'année  1908-1909,  les  revenus  perçus  en  Irlande 
ont  atteint  le  chiffre  de  11.285.500  liv.  st.  Pour  arriver 
au  chiffre  exact  des  revenus  fournis  directement  par  le 
peuple  irlandais,  il  y  a  lieu,  d'après  les  commissaires 
des  relations  financières,  de  déduire  de  cette  somme 
les  impôts  ou  taxes  payés  par  les  consommateurs  an- 
glais sur  certaines  marchandises  irlandaises,  etjd'y  ajou- 
ter le  produit  des  impôts  ou  taxes  sur  les  produits  an- 
glais payés  par  les  Irlandais.  En  tenant  compte  de  ces 
différents  facteurs,  le  revenu  propre  de  l'Irlande  ressort 
à  9.250.500  liv.  st.  et  ses  dépenses  s'élèvent  à  8  mil- 
lions 667.500  liv.  st.  Pour  l'année  courante,  on  évalue 
l'augmentation  des  recettes  dues  aux  nouvelles  taxes 
à  640.000  liv.  st.,  de  sorte  que  le  revenu  total  se  trou- 
vera porté  à  9.890.500  liv.  st.  D'un  autre  côté,  les 
dépenses  sont  en  augmentation  de  70.000  liv.  st.  pour 
l'université,  de  40.000  liv.  st.  pour  les  écoles  d'institu- 
teurs et  surtout  pour  les  retraites  des  vieillards,  qui 
atteindront  cette  année  le  chiffre  de  2.500.000  liv.  st. 
Le  dernier  trimestre  de  l'exercice  écoulé  avait  déjà  eu 
à  faire  face  aux  dépenses  de  ces  pensions  ;  l'augmen- 
tation nette  est  donc  inférieure  au  chiffre  précédem- 
ment cité.  En  tenant  compte  de  toutes  ces  augmenta- 
tions, on  arrive,  en  résumé,  à  un  déficit  probable  de 
1.183.000  liv.  st. 


La  Production  minérale  de  la  Colombie  britannique. 

—  La  production  minérale  de'  la  Colombie  britannique  du- 
rant l'année  1908  a  été  sensiblement  supérieure  à  celle  des 
années  précédentes  :  le  tonnage  total  de  minerai  extrait  est 
le  plus  fort  que  l'on  ait  jamais  obtenu,  et,  d'autre  part,  le 
rendement  moyen  de  chaque  tonne  a  été  supérieur  à  celui 
de  1907;  malheureusement  les  cours  des  métaux  ont  considé- 
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rablement  fléchi  en  1908,  si  bien  que  la  valeur  totale  de  la 
production  n'est  que  de  23.855.277  dollars,  contre  2o  mil- 
lions 882.500  Tannée  précédente  et  24.U80.540  *>  1906.  A  part 
ces  deux  années,  on  ne  trouve  aucun  chiffre  aussi  élevé 
qu'en  1908.  Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  de  la  p  o- 
duction  minérale  de  la  Colombie  britannique  depuis  dis 
ans  : 

Années  Dollars      Années  Dollars 


Le  Rio  s'inscrit  à  77  1/4;  l' Anaconda  à  9  3/4. 
Voici  les  dernierB  cours  deB  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  189  ./.  ;  l'Union  Pacific  a 
200  ./.  ;  le  LouisviUe  à  148  ./.  ;  VAlchtson  à  120  ./.  et  le 

Heading  à  82  .  / . . 


1899.   12.393.131 

1900   16.344.751 

1901   20.086.780 

1902    17.486.550 

1903    17. 495. 954 


1901    18.977.859 

1905    22.461.325 

1906  ....  24.980.546 

1907  ...  25.882.500 
1908'..'.   23.851.277 


Depuis  1852,  la  valeur  totale  de  la  production  minérale  de 
la  Colombie  britannique  s'élève  à  323.377.559  dollars,  repartis 
de  la  façon  suivante  : 


(En  dollars] 

Or  des  placera   ïn'rçKîW 

Or  quartzeux   Iftfill  316 

Argent  •■  28.bll.dlO 

Plomb  •  •  • 

SXn'::::::::::::::::':::::::.:  *-m-*" 

ISnîŒ8:::::::::::::::::::  «9 


21.549.996 
49.953.371 


Total   323.577.559 

En  1908,  la  valeur  cle  la  production  de  l'or  des  placers  a 
quelque  peu  diminué,  de  même  que  la  valeur  de  la  produc- 
tion cle  l'argent,  du  plomb,  du  cuivre,  etc.  Par  contre,  la 
valeur  de  la  production  de  l'or  quartzeux  est  en  plus-value 
de  1.227.860  dollars  ou  30  0/0;  ce  résultat  est  dû  principale- 
ment à  l'augmentation  énorme  de  la  production  du  Rossland- 
camp,  laquelle  s'est  accrue  de  plus  de  50  0/0  en  1908. 


BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  Septembre  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st.  actif 
57.303.000   Dette  fixe  de  l'Etat. . . 

Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   57.3C3.000  Total  

Département  des  opérations  de  banque 

PASSIF  LiV.  St. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.6.7.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.056.000 

Comptes  particuliers.  47.818.000 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  etavances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 

38-853.000 

57.303.000 


Liv.  st. 

15.339.000 
29.346.000 
27.967.000 
1.473.000 


Total. 


Total   74.121.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du 
Eanque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st. 


74.121.000 
Bilan  de  la 


DATES 


22  juillet  

29  »   

5  août  

12  »   

19  »   

^6  *   

2  septembre 


lonnaye 
et 

ngots 

ulation 
•pté  les 
a7  jours' 

épôts 

n.du  dép. 
ipérations 
banque 

éserve 

a  rî  a 
•S  g  S 

o  u  M 

Taux 

de 
l'esc. 

o 

.—  ^  <u 
uî: 

a 

b  " 

A 

°*-£  S, 

t.  G 

% 

~a 

O-a 

0*  —  *" 

4C.746 

29.876 

56.285 

44.941 

29.320 

52.06 

2  % 

39.256 

2S.848 

54.269 

44.385 

27  .858 

51.31 

» 

38.574 

30.207 

32.872 

44.051 

2^.817 

50.704 

39.140 

ï9.7',5 

53.594 

13.762 

27.835 

51 .91 

» 

39.943 

29.459 

55.031 

44.136 

28. «31 

52  54 

» 

40.277 

29.478 

35.  035 

43.824 

29  249 

53.114 

40.197 

29.719 

55  333 

i  S  .  656 

28.928 

32.26 

» 

[40.332 

29.336 

55.874 

44.675 

23.446 

02.68 

Courriel'  de  la  «ourse  de  Londres 

Londres,  9  septembre  1909 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 

Banque  d'Angleterre  a  augmenté  do  135.000  hv.  st. 
Les  tendances  sont  calmes  sur  notre  place  :  les  consolides 

restent  inchangés;  les  valeurs  cuprifères  indécises. 
On  a  coté  :  Consolides,  83  13/16;  Russes  OfO,  102  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  7  septembre  1909. 

La  Bonne  de  Vienne    —  Le  marché  financier.  —  Le»  rééditée. 
Le  déficit  de  la  balance  commerciale. 

La  politique  et  la  finance  chôment  également  et  il 
n'y  a  de  nouvelle  intéressante  dans  aucune  de  ces  deux 
sphères.  Cependant  le  domaine  financier  —  à  rencontre 
du  politique  —  garde  encore  quelque  animation.  La 
hausse,  invraisemblable  en  cette  saison,  que  je  vous 
avais  signalée  à  la  Bourse  de  Vienne,  ne  s'est  pas 
accentuée  mais  on  n'a  pas  non  plus  à  signaler  de  recul. 
Le  marché  financier  est  resté  sans  changement  mais 
soutenu.  Le  parti  qui  mène  la  hausse  n'a  pas  osé 
pousser  l'aventure  plus  loin  dans  un  tempsoù  laBourse 
de  New  York  donnait  tant  de  signes  de  faiblesse.  Mais 
les  hauts  cours  atteints  ont  pu  être  maintenus.  Ce  sont 
toujours  les  mêmes  valeurs  qui  soutiennent  le  marche 
et  en  tête  les  Lombards  :  il  parait  que  les  négociations 
entre  l'Etat  et  les  Chemins  de  fer  du  Sud  pour  1  éléva- 
tion de  certains  tarifs  de  transport  ont  abouti.  Les 
valeurs  industrielles' sont  d'ailleurs  toutes  favorisées 
par  cette  hausse,  principalement  les  valeurs  métallur- 
giques et  pétrolifères  ;  les  actions  de  «  l'Alpine  »  et  de 
la  «  Rimamuranyer  »  ont  encore  fort  progresse. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  satisfaisante. 
Malgré  les  travaux  de  la  récolte,  les  disponibilités 
monétaires  restent  abondantes  à  Vienne,  et  le  taux  de 
l'escompte  libre  n'a  pas  varié.  Le  dernier  bilan  de  la 
Banque  Austro-Hongroise  accuse  une  augmentation 
de  la  circulation  des  billets  et,  en  même  temps,  une 
augmentation  du  stock  métallique,  la  première  de  L3B 
millions  de  couronnes,  la  seconde  de  4  1  2 millions  11 
accuse  aussi  une  forte  diminution  du  stock  des  billets 
libres  d'impôt,  diminution  qui  dépasse  124  millions  de 
couronnes.  .  , 

L'\utriche-Hongrie  acheté  en  ce  moment  beaucoup 
d'or "  à  l'étranger  :  on  assure  que  la  Banque  Austro- 
Hongroise  aurait  acquis,  cette  semaine,  environ  oOO.OGO 
livres  sterling  d'or  de  la  Banque  d'Angleterre.  A  la 
suite  d'offres  venues  de  Paris,  le  marche  de  ^  îenne 
aurait  aussi  acquis  pas  mal  d'or  français  :  environ 
25  millions  de  francs  depuis  trois  semaines. 

Il  est  différentes  causes  à  ces  besoins  d  or  de  1  em: 
nire  •  la  principale  est  notre  récolte  déficitaire,  qui 
nécessitera  des  importations  considérables  de  céréa- 
les Nous  n'avons  encore,  comme  donnée  précise  du 
rendement  de  notre  dernière  récolte,  que  1  évaluation 
publiée  chaque  année,  pour-tous  les  pays,  par  le  mi- 
nistère de  l'Acriculture  hongrois. 

mCelui-ci  estime  la  récolte  de  blé  de  ^Autriche  a 
20  620  000  hectolitres,  contre,  1  an  passe,  22.200.000, 
et  celle  cle  la  Hongrie  à  51.725.000  hectolitres,  contre 
62.750.000,  soit  un  total,  pour  l'^^e-HOTgrijB,  de 
72.345.000  hectolitres,  contre,  en  1908,  84-950.000.  H 
nous  faudrait  ainsi  une  importation  de  9.  /2o.000  hec- 
tolitres au  cours  de.  la  prochaine  campagne,  contre 
750  000  au  cours  de  la  dernière. 

Cette  circonstance  est  de  nature  a  accentuer  encore 
la  mauvaise  posture  de  notre  balance  commerciale. 

Cette  balance  s'annonce,  pour  l'année  presen  e,  tort 
neu  brillante  Pour  les  six  premiers  mois  de  1909,  elle 
accuse  un  solde  passif  de  204  millions  de  couron- 
nes. Cela  représente,  çn  comparaison  de  no  re  ba- 
lance commerciale  de  la  même  période  de  1908,  une 
Déioration  de  60  millions  de  couronnes.  Comme  la 
balance  commerciale  de  1908  a  laissé,  pour  ses  douze 
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mois,  un  solde  passif  de  207  millions  de  couronnes, 
Wne,!it  S  atten.^e-  Pour  l'année  en  cours,  à  un  passif 
bien  plus  considérable.  Il  faut  voir,  dans  ces  passifs 
qui  se  succèdent  toujours  plus  importants,  un  indice 
grave  de  décadence  économique,  car  ils  n'existent  que 
depuis  peu  de  temps.  En  1888,  pour  ne  pas  remonter 
plus  haut  notre  commerce  extérieur  avait  laissé  un 
*o  de  actif  de  391  millions  de  couronnes.  En  1903  le 
™?<f  f  .on-ait  enC?rie  de  300  misions  de  couronnés  ; 

m  '  VI  &  ie  80  Ie  a,ctif  n'est  Pllls  que  de  70  mil- 
lions. En  1908,  le  solde  devient  passif,  et  les  princi- 
pales causes  de  ce  changement  sont  la  stagnation 
On° f  *  la  mauvaise  récolte  de  la  monS 
On  cro}  ait  alors  a  un  accident  passager,  mais  voilà 
que  la  chose  se  renouvellera,  et  plus  grave,  pour  1909. 

tiirP-  pn  «  f  cT^ien-  a  récolte  de  1909  estdéfici- 
aire    en  outre,  l'Autriche  comme  la  Hongrie  abor- 

a  neu  nrTVe  16  *amPaSne  ^ecdës  stocks  de  céréales 
fn§mt?ff  ^1S'  D  aV  re  part'un  8rand  «ombre  de  nos 
beaufonn  ndpexP0rtatf10n  s°nt  atteintes  à  leur  base  ; 
mnn  ^nT  i  e  Se  Sont  Pas  encore  élevées  du  grand 
TtfJT  l0Ur  aVait  P°rté  le  boycottage  des  produits 
austro-hongrois  en  Turquie.  ^  ' 

Enfin,  les  exportations  de  textiles,  de  la  laine  de  la 

nè?a\Ser'd?1lat1,iTbel0terie'  du  ^r,  Su' sucre 
Lwiîr  S?i  emhlent  a  demi  fraPpées  de  paralysie, 
en  facp  rl-nn  '  P,°Urra  nousdire  si  nous  nous  trouvons 
en  tace  d  un  mal  passager  ou  durable. 
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Les  Assurances  sur  la  vie  en  Autriche-Hongrie.  - 

la  vie  '.T*  ^Wie  UDfi  étÙde  8ur  les  assurances  sur 

la  vie  en  Autr.  -.he-Hongne.  Nous  en  extrayons  le  tableau 
suivant,  qui  donne  le  montant  total  des  primes  payées 
chaque  année,  depuis  1883  jusqu'à  1907.  pour  ces  assu- 
rances  :  , 


Primes 
Années  — 

—       (en  couronnes) 

1883    29.420.836 

1884   32.858.690 

1885   34.005.122 

1886    36.818.404 

1887   42.730.998 

1888   45.458.206 

1889   48.796.756 

1890   50.426.564 

1891   55.081.644 

1892   59.354.948 

1893   65.670.792 

1894   70.490.538 

1895    72.908.664 


Années 


1896. 
1897. 
1898. 


Primes 

en  couronnes) 
77.073.576 
83.076.922 
.874 


1899   97.821.550 

1900   102.334.943 

1901   110.399.363 

1902   120.692.701 

1903   129.222.744 

1904   146.525.930 

1905   153.283.913 

1906   168.677.595 

1907   179  560.942 


sous"  fo!-maeind!>qU'en  Un  T'1'1  de  Siècle  les  sommGS  v^'séeS 
sous  foi  me  de  primes  d'assurances  ont  augmenté  dans  la 

f'eSr  ^  1  '  6-  Geia,  combien  "s'est  dêveîapp 

1  esprit  de  prévoyance  en  Autriche-Hongrie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

T    .     .  Vienne,  9  septembre  1909. 

La  tendance  est  calme  ;  les  Chemins  autrichiens  et  les 
Lombards  sont  bien  tenus  ;  les  Alpines  offertes 

On  a  coté  :  Autrichiens,  754  50  ;  Lombards,  124  '  ■  Alnines 
'10  ..  ;  Crédit  Mobilier,  661...  ;  Laenderbank,  4G950 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

j     ..    ,.  Bruxelles,  7  septembre  1909. 

La  situation.  -  La  Bourse.  -  Les  valeurs  sidérurgiques  et  les 
charbonnages. 

\>^Ck°ïnIaVeC^  réouverture  du  marché  de 
;l;2f  '  qui  bornait  depuis  vendredi,  un  vent  de 
réaction  assez  violent  vient  aujourd'hui  Knteï  les 
places  financières  européennes.  °  163 

Les  premières  dépêches  reçues  d'outre-Atlantique 


enregistraient  en  effet  une  baisse  de  cinq  dollars  en 
moyenne  sur  les  chemins  américains  et  Londre?  en  ï 
dautant  Plus  impressionné  qu'on  procédai  au  ion* 
mtaesT  ^  Pla°e  3U  travail  des  repoÏÏ  suî-  ïes 
Des  dégagements  de  positions  ont  donc  eu  lieu  et 
*anS  doute  nf  f*"1  pas  s'en  aIarmer  autremenrcar 
nnn,  il   lan     6?  °°W,S  à  un  niveau  Plus  attrayant 
poui  le  spéculateur,  les   affaires   ne  pourront  qu'y 
gagner  en  ampleur  ;  le  récent  mouvement  de  hausse 
accompli  en  pleine  période  de  vacances  ayant  été  fait 
surtout  par  les  professionnels,  le  public  se  trouvait 
pour  sa  rentrée  en  présence  de  cours  déjà  fortement 
™am°reS      116  1Ui  laissant  Plus  beaucoup  d'espoir  de 
D'autre  part  on  signale  déjà  une  légère  tension  de 
laigent,  commencement  de  l'évolution  gui  doit  nous 
amener  au  renchérissement  automnal  nabituel,  et  dans 
ces  conditions,  il  vaut  mieux  que  les  positions  spécu- 
latives ne  soient  pas  trop  chargées  ;  le  mot  de  réaction 
ment  ir<3  S6Ul  qUi  convienne  actuelle- 

Le  Rio  Tinto,  à  1.945,  est  relativement  bien  soutenu 
en  présence  des  chiffres  de  la  dernière  statistique  des 
cuivres  qui  accusent  dans  les  stocks  visibles  en  Europe 
une  augmentation  de  7.336  tonnes  pour  la  seconde 
quinzaine  d  août,  portant  ceux-ci  à  88.000  tonnes,  soit 
a  peu  près  le  double  de  ce  qu'ils  étaient  l'année  der- 
nière a  pareille  époque  (45.000  tonnes). 

Le  groupe  de  la  traction,  quoique  en  proportions  mo- 
destes, paie  son  tribut  à  la  baisse  ;  seuls  les  Nitrate 
Rauways  sont  en  progression,  à  24»  contre  233  il  y  a 
huit  jours  après  avoir  touché  le  cours  de  256  ;  les  re- 

%   QS,le,    de1rnièrequinzaine  s°nt  en  augmentation 
fled.suuiiv.  st.  et,  en  outre,  d'après  une  dépêche  de 
Hambourg,  es  négociations  engagées  depuis  quelque 
temps  pour  la  création  d'un  comptoir  de  vente  des  ni-  ■ 
trates  auraient  abouti. 

Les  valeurs  canadiennes  perdent  aussi  du  terrain 
mais  pas  autant  qu'une  violente  réaction  américaine 
a"rait ■  Pu  If  faire  craindre.  Le  Mexico  Tram  passe  de 
6o7  a  6o2  et  le  Rio  Light  de  473  à  463  ;  pour  cette  der- 
nière Compagnie,  la  plus-value  des  recettes  depuis  le 
1  janvier  est  de  près  de  deux  millions,  chiffre  d'au- 
tant plus  respectable  et  intéressant  au  point  de  vue  du 
développement  du  trafic,  que  1908  fut  pour  la  capitale 
du  Brésil  une  année  d'exposition. 

Nous  retrouvons  les  Chemins  espagnols  exactement 
au  cours  de  la  semaine  précédente;  les  affaires  sont 
très  réduites  en  ce  moment  sur  ce  compartiment  de  la 
cote,  car  on  redoute  l'inlluence  que  la  campagne  maro- 
caine pourra  avoir  sur  le  change  et  sur  les  fmances  es- 

A  l'abri  des  coups  de  Bourse  et  des  manœuvres  spé- 
culatives, le  comptant  se  laisse  toujours  guider  par  les 
nouvelles  qui  parviennent  des  centres  industriels  si- 
gnalant un  peu  'partout  une  plus  grande  activité  et 
poursuit  son  mouvement  de  relèvement  général  des 
cours  ;  on  pourrait  même  lui  reprocher  d'être  un  peu 
trop  optimiste  et  de  devancer  les  événements.  Les  va- 
leurs industrielles  atteignent  déjà  des  prix  de  plein 
mouvement  d'affaires,  alors  que  nous  ne  sommes  encore 
qu  a  1  aurore  d  une  reprise. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  fers,  les  charbons,  les  tramways, 
les  établissements  de  banque  sont  encore  en  nouveaux 
progrès  ;  parmi  ces  derniers,  la  Part  de  réserve  de  la 
Société  Générale  s'élève  à  5. 4C0,  en  nouvelle  progres- 
sion de  loO  fr.  dans  la  huitaine;  Caisse  Générale  de 
Reports,  i. 695;  cette  Société  bonifie  à  ses  déposants  en 
compte  de  quinzaine,  pour  la  première  moitié  de  sep- 
tembre, un  intérêt  de  2.70  0/0,  l'ensemble  des  opéra- 
tions pour  cette  période  comporte  une  somme  de  227 
frin011?,  francs;  Banque  de  Bruxelles,  1.180,  contre 
l.loU;  Banque  cV Outremer,  444,  contre  430,  etc. 

Les  valeurs  coloniales  ont  eu  cette  semaine  un  nou- 
veau regain  de  faveur  ;  la  vente  de  gomme  copal  qui 
a.  eu  heu  le  3  septembre  à  Anvers,  s'est  faite  en  ten- 
dance très  ferme  et  en  hausse  d'environ  10  à  15  fr. 
pour  les  bonnes  qualités. 
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Comme  nous  le  disons  plus  haut  le.  c 
conservent  toute  la  tawje  M  fi  coSustible8  pour 
22  septembre  a  l 'adjudication  des  corn y  h[) 
l'Etat;  cette  adjudication  V**«^ffifiStom  de 
tonnes  de  charbons  "^JJj^ïJnï^  ;  3  Wh 
briquettes;  9  lots  de  2.600  tonnes  ae  ga  de  ^ 

^œSé^-Ca/deSsi^O^ 


L^CONOMIST^EURO^ 


SITUATION 

Madrid,  le  7  septembre  1909 

TnRnurse   -  La  Banque  d'Espagne. 
L...tuat.on  _  La  Bour  e  ^  ^ 

Nous  sommes  toujoui  s  "<"18.  les  déclara- 

^eMàe2^c^nnï  SSffySSnlr.  bientôt. 

tions  de  M.  ^^fXes  aspects  dans  lesquels  nous 
Indépendamment  d  autres  aspec  g  ^ 

n'avons  pas  à  entrei,  il  a  en  a  un  j  Q,  t 

debeaucWdemonde  c .  qu  »e  'P\  n  dang  de 
la  crainte  que,  sou8  coulem  a -u  ni  sont 

grandes  «^J^^Sï^^er&mmt  quelcon- 
nombreux,  n  obtienne  h  uu l    „  doctrines  fi- 

que  4J^^*ffitÊFi  perSs  à  l'Espagne  de 
nancieres  dont  1  aPPllCûat"|)"1fa.1lider  ses  budgets,  de- 
restaurer  ses  finances  et ;  de  appr°éciables. 
puis  'P^^^J^^S^  dPes  Finances 
Aussi  ne  peut-on  que  wuu  dénens8  très  conside- 
qui,  se  trouvant  en  W*™e^|^,£e  ressource 
rable,a  formelle  prq d|  cfegbe r  u  ^ 

SnVÏÏ Kur  EÏ*nVdeUes  à  je.  continu  on 
Les  recettes  budgétaires  du  mois  o  aou 

tenues  à  la  même  date  de  4908. 


^semWe  bTn  en  endÛrqu'à  la  suite  des  évéue 

rhïïbrerauront  à  discuter  tout  cela  et  il  ne  s'agit 
Se  d'avoir  de  la  patience  pendant  quelques  semaine^, 
q  \=  fn,,.  nn  ne  risque  pas  beaucoup  a  croire  qu  il 
aprè!  n  ver  S!  fisc  un  pêu  plus  qu'à  présent,  car  per- 
^n^dlA^nâ  quq'on  va  diminer.les 

impôts.  d'affaires  n'a  pas  été  considérable  à 

marche  e"  ^7*"t  arrivée  à  80  30,  sans  pouvoir  soutenir 
auxîompt^Wt«nv^a«Dow,        ^  rétrograder  à 

ce  prix  ;  ?^Kriaità  ©  S  et  clôture  aujourd'hui  à 

|  »  fout'  c"  y  a  huit  jours  ci  encore  elle  s'est 

raffermie  en  clôture. 


ïéserve  attendant  les  ^^^^860^^ 

existe  entre  les  cours  actuels  et  U I rix  de 

pas,  croyons-nouB  assaz^o^rtanfeponr  '^mm^ 

les  capitaux  en  qu.te  d  emploi  ^^"^^eni 
ché  afin  de  ngfléta rà  ^^J^gi  rapide 
d'autre  conséquence  que  d  amener ;  «  „  la  hente 
et  sans  consistance  :1a  lacUl  .  < MlV.n  veut  lui 
Intérieure  a  perdu   e  ^^eKS^ùScette 

mais  aussitôt  que  celle-ci  reprendra  "y  t  à 

Kff^jn  »ft sa^angement  depuis 

Sc'nLs  préférence  90;  .^//^^^  97  50  ; 
5oT8aaati0pa?r.  9f  ^o^re=«,10C; 

pour  la  construction  de  la  *«»  1.   -  jmur 

des  endroits  de  g*fJ^â1JdB&  deux  fois  ;  elle 
dense.  G  est  une  an  aire  q ui  inc0nnues  comme 

avait  à  son  désavantage  Pleure a'éîaSe entent  des 
en  ont  toujours  ^f^^^Sc^lité  de  met- 
villes,  avec,  en  plus,  ^/^Sonnaije.  Dans  le 
tre  les  aléas  au  compte  du  soumis* ™         itre  lu. 

nouveau  cahier  des  ^^.^J^nt  leurs  prédé- 
sieurs  des  points  noirs  ^  em» t  concession 
cesseurs  ;  maintenant  a  y  Ue  adjugera  dessus 
à  la  personne  qui  fera  la  plu  '  1°™  e£clfixé  pour  Vad- 
de  28.992.236  pesetas  prix  ^J^^lïrabta  qui 
judication;  il  s  agit  d  un  ow  propor- 
fera  augmenter  la  dette  de  la  ^.  Ue  ^  'celle-ci 
tion  qu'on  ne  peut  détermine  il ^djre  ^  qui  lui 
a  remboursé  ou  a  peu  P^^W Dans  le  cas 
coûtait  6  0/0  et  q^^6?"^^1^!*  de  Madrid  se  dé- 

d'hui  il  a  cote  109  05.  Le  1  re*or^  te°.  son  stock  de 
peu  près,  ce  qui  lui  permet  d  augmeuto  s  Q 
métal  jaune  ou  de  comp  e  a  etra  d-ici 
en  a  pour  /3.4  b.  ft«  P?*eVd*'  *  ,  j  is  le  coupon  de 
à  la  fin  du  mois  ;  ^%à^^l % °ou  68  millions, 
l'Extérieure  paye  il  en  ^enf^  remarquer 

sauf  imprévu.  P^^f^^tmikes  pour  l'avenir  du 
qu'il  y  a  des  personnes  pessimistes  pou 

prix  de  la  peseta.  d  clôture  des  prin- 

1».  on  -^A*    g  sept. 

84  80 
100  50 
94  30 
456  .. 


16  août 

4  0/0  Intérieure     g 

5  0/0  AmortKsable   1^  g 

4  0/0         "~    im 

Banque  WJv ; ;  ■  ■     «5  " 1 


23  août  30  août 

84  85 
100  60 
94  50 


Banque  Hypothécaire  •• 
Comp .  Ferm.  des  Tabacs  390  . 
ChanLeSurPLansd.eg...     109  |o 

Cédules  hypoth.  4  0/0  


454 

382  '.. 
109  35 
27  52 
101  65 


84  80 
100  45 
94  15 
456  .. 


109  35 
27  52 
101  75 


383 
109  05 
27  40 
102  .. 
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Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  comptes  étrangers,  1.8  million  ; 
—  argent,  6.5;  il  n'v  a  rien  d'étonnant  à  ce  que  le 
chiffre  des  douros  diminue  à  cause  des  paiements  à 
taire  ;i  l'armée  d'Afrique:  -h  crédit,  6;  — avances, 
1.8;  —  circulation,  1.5;  —  comptes  courants,  9. 

La  production  de  sucre,  pendant  le  premier  trimes- 
tre de  l'année  courante,  a  été  de  25.960  tonnes  ;  il  y 
avait  en  magasin,  à  la  fin  de  1908,  78.875  tonnes,  soit 
104.833;  il  en  est  sorti  23.070  tonnes  et  les  magasins 
contenaient,  à  la  fin  de  mars  dernier,  81.765  tonnes, 
15.412  déplus  qu'à  la  même  époque  de  1908;  sans 
compter  quelques  milliers  de  tonnes  en  raffinerie.  De 
ce  pas  l'industrie  sucrière  va  se  trouver  avoir  bien- 
tôt en  magasin  la  consommation  d'une  année.  C'est 
une  situation  inextricable  avec  les  errements  actuels  ; 
la  loi  votée  il  y  a  deux  ans  a  été  avantageuse  pour  le 
Trésor,  mais  n'a  porté  aucun  soulagement  à  la  fabri- 
cation ;  il  y  a  toujours  du  monde  pour  dire  que  l'Etat 
devra  finalement  accorder  le  monopole  de  ce  produit, 
ce  qui  permettrait  de  relever  les  prix  de  vente,  mais  il 
est  permis  d'avoir  des  doutes  sur  l'efficacité  de  cette 
mesure. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Bu  1"  janvier  au  6  mai 


LIGNES 

expl. 

1906 

1907 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies.  Galice. . 
Valence  à  TJtiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

22.127.235 
7.052.646 
383.018 
583.267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7. 157.280 
288.400 
636  109 

1. 008. 404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1.24D.599 
3.760.127 

25  423.187 

7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361.377 

3.681 

36.629.125 

39601529(*) 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310 

6.749.7T8 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(*) 
1.618.899 

7.371.815 

35.622.364 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  9  septembre  19G9. 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place  ;  les  cours  restent 
inchangés. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  15. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  85. 


RUSSIE 


Les  chemins  de  fer  russes  en  1908.  —  D'après  les 
renseignements  que  vient  de  publier  le  Moniteur  Officiel 
du  Commerce,  il  résulte  qu'au  cours  de  l'année  1908,  le 
réseau  ferré  de  l'Empire  s'est  accru  de  429  verstes  (1),  ce 
qui  porte  la  longueur  totale  du  réseau  russe,  au  31  décem- 
bre 1908,  à  62.471  verstes. 

Il  a  été  construit,  de  plus,  125  verstes  de  voies  de  dou- 
blement. 

La  situation  générale  des  chemins  de  fer  russes  au  31  dé- 
cembre 1908  se  présente  comme  suit  : 
Longueur  des  chemins  de  fer  : 

Chemins 

de  fer 
de  l'Etat 


Chemins 
de  fer 
privés 
(En  verstes)  (1) 
Lignes  en  exploitation. . .     42.399      20.072  62.471 
Lignes  en  construction.. .       1.181  300 
Lignes  en  exploitation  pro- 
visoire   286 

Autorisation   donnée  de 

construire   2.126 

De  plus  : 
Chemins  de  fer  de  la  Fin- 
lande  2.933 

Chemins  de  fer  de  l'Est 
Chinois   » 

(1)  1  verste  =  1.00Gm78. 


49 
2.487 

253 
1.617 


Total 

a.471 

1.481 
335 
4.613 

3.186 
1.617 


Le  résultat  de  l'exploitation  des  lignes  russes  ne  s'est  pas 
amélioré  par  rapport  à  1907. 

Le  nombre  de  voyageurs  transportés  a  augmenté  de  plus 
de  7  millions  et  se  chiffre  par  155.383.972. 

La  quantité  de  marchandises  expédiées  a  été  de  10.183.374  mil- 
liers de  pouds,  en  augmentation  de  86.215.000  pouds  sur  le 
tonnage  de  1907. 

Le  rendement  total  des  chemins  de  fer  russes  est  tombé 
de  .796.459.086  roubles  en  1907  à  789.406.338  roubles  enl908, 
et  le  revenu  par  verste  a  été  de  12.747  roubles,  en  diminu- 
tion de  1.9  0/0  sur  1907. 


SUISSE 


Les  Chemins  de  fer.  —  Le  Département  fédéral  des 
postes  et  chemins  de  fer  vient  de  publier  une  brochure  don- 
nant la  liste  des  167  chemins  de  fer  exploités  en  Suisse  :  34  à 
voie  normale,  48  à  voie  étroite,  14  à  crémaillère,  34  tram- 
ways et  37  funiculaires. 

De  cette  publication,  il  résulte  que  les  34  lignes  à  voie 
normale  (écartement  de  1  m.  435),  dont  trois  électriques, 
représentent  une  longueur  totale  exploitée  de  3.408  kil.  700, 
avec  925  stations.  Le  réseau  des  Chemins  de  fer  fédéraux  est, 
naturellement,  le  plus  important  :  il  comporte  2.672  kilom.247; 
puis  viennent  la  Secthalbahn,  avec  54  kilom.  735  ;  la  Sudost- 
bahn,  avec  49  kilom.  201  ;  la  directe  Neuchàtel-Berne, 
42  kilom.  892;  l'Emmenthalbahn,  42  kilom.  250  ;  le  Berthoud- 
Thoune,  40  kilom.  214  ;  la  Tœsshalbhahn,  39  kilom.  598  ;  le 
Jura  neuchâtelois,  39  kilom.  563.  La  plus  courte  est  le 
Kriens-Lucerne,  avec  2  kilom.  896. 

Les  48  lignes  à  voie  étroite,  dont  30  électriques  (47  à  un 
mètre  d'écartement  ;  une  à  75  centimètres),  représentent  une 
longueur  exploitée  de  1.030  kilom.  050,  avec  539  stations.  La 
plus  importante  est  celle  des  Chemins  de  fer  rhétiens,  avec 
196  kilom.  848  ;  puis  viennent  le  Montreux-Oberland  bernois, 
avec  62  kilom.  368  ;  le  Brunig  (aux  Chemins  de  fer  fédéraux), 
avec  57  kilom.  598;  les  chemins  de  fer  électriques  de  la 
Gruyère,  avec  43  kilom.  476  ;  le  chemin  de  fer  de  la  Bernina, 
36  kilom.  828  ;  le  Viège-Zermatt,  35  kilom.  050  ;  le  Bellin- 
zone-Mesacco,  31  kilom.  289  ;  le  Bière-Apples-Morges, 
29  kilom.  658;  le  Saignelégier-Chaux-de-Eonds,  26  kil.  458; 
l'Yverdon-Sainte-Croix,  24  kilom.  167.  La  plus  courte  est  celle 
du  Gland-Begnins,  avec  3  kilom.  634. 

Les  14  chemins  de  fer  suisses  à  crémaillère,  dont  5  élec- 
triques, ont  une  longueur  totale  de  98  kilom.  186,  avec  61 
stations.  Leur  écartement  varie  de  80  centim.  à  1  m.  435.  Le 
plus  long  est  celui  de  la  Wengernalp,  avec  18  kilom.  124  ; 
puis  l'Arth  Righi,  11  kilom.  296  ;  le  Gornegrat,  9  kilom.  645  ; 
le  chemin  de  fer  do  Montegeneroso,  9  kilom.  070.  Le  plus 
court  est  le  Trait-Planche  à  Montreux,  avec  387  mètres. 

Les  34  réseaux  de  tramways  (32  électriques,  2  à  chevaux, 
2  à  électricité  et  vapeur),  ont  une  longueur  exploitée  de 
389  kilom.  586.  Leur  écartement  varie  de  50  centim.  (Mura), 
■à  60  centim.  (Ballavista  Monte  Generoso),80  cent,  etl  mètre. 
Le  réseau  le  plus  important  est  celui  de  Genève,  avec 
125  kilom.  687  ;  puis  viennent  ceux  de  Lausanne,  34  kil.  955  ; 
Bâle,  31  kilom.  267  ;  Zurich,  30  kilom.  562  ;  Neufchâtel, 
26  kilom.  516  ;  Berne,  12  kilom.  165  ;  Limmathal,  12  kil.  008  ; 
Altstaetten-Berneck,  11  kilom.  239  ;  Vevey-Montreux-Chillon, 
10  kilom.  490  (le  Chillon- Villeneuve  non  compris,  avec 
2  kilom.  550).  Le  plus  court  est  celui  de  Muren,  avec  451 
mètres. 

Les  37  funiculaires  suisses  (23  électriques,  13  à  contre- 
poids d'eau,  et  un  à  turbines),  ont  une  longueur  totale  de 
34  kilom.  350,  avec  93  stations.  Le  plus  long  est  celui  du 
Stansserhorn,  3  kilom.  919;  puis  viennent  ceux  de  Muottas- 
Muraigl,  2  kilom.  187.  Le  plus  court  est  celui  du  Marzili 
(Berne),  avec  106  mètres.  Le  Neuville-Saint-fierre  a  123  mè- 
tres. Leur  écartement  est  de  75  centimètres,  de  1  mètre,  de 
1  m.  200  et  de  1  m.  435  (Lausanne-Ouchy.) 
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ÉTATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  Pour  les  douze 
mois  de  l'année  fiscale  1908-09  (juillet  1908-juin  1909),  les 
recettes  ont  atteint  604.433.000  dollars,  et  les  dépenses, 
690.893.000  dollars,  soit  un  déficit  de  86.400.000  dollars. 
Voici  le  détail  : 

Recettes 

12  premiers      12  premiers 
mois  de  mois  de 

1907-1908  1908-190» 


Douanes   

Revenus  intérieurs , 
Divers  


(En  dollars) 
286.113.000  301.210.000 


251.711.000 
01.302.000 


246.329.000 
50.894.000 


Total  

601. 120.000 

604.433.000 

Dépenses 

Dépenses  ordinaires . 

483.878.000 

riO7.399.000 

153.892.000 

161.689.000 

21.426.000 

21.805.000 

Total  

659.196.000 

090.893.000 

On  voit  que,  pour  les  douze  mois  de  l'exercice  écoulé,  les 
recettes  sont  supérieures  de  3.307.000  dollars  à  celles  de 
1907-1908,  tandis  que  les  dépenses  excèdent  de  31.697.000 
dollars  celles  de  l'exercice  précédent. 

Voici,  d'autre  part,  quels  ont  été  les  mouvements  des  re- 
cettes et  des  dépenses  depuis  1880  : 


Années 


1880  . . . 

1885 

1890 

1895 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

1905 

1900 

1907  . . . 

1908  . . . 

1909  . . . 


Recettes 


333.526.611 
323.690.706 
403.080.982 
313.390.075 
563.080.938 
580.852.306 
562.478.233 
560.396.675 
539.800.177 
544.274.685 
594.454.122 
663.140.334 
601.126.119 
604.432.847 


Dépenses 

(En  dollars) 
267.642.958 
260.226.935 
318.040.710 
356.195.298 
487.713.792 
509.967.353 
471.190.858 
506.099.007 
582.402.321 
567.278.913 
568.784.799 
578.903.748 
659.196.320 
690.892.976 


+ 


Excédent 
ou  déficit 


65.883.653 
63.463.771 
85.040.272 
42.805.223 
75.367.146 
71.142.734 
91.287.375 
54.297.668 
42.602.144 
23.004.229 
25.669.323 
84.236.586 
58.070.201 
86.460.129 


Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dépenses 
pour  le  mois  de  juin  des  années  1908  et  1909  : 


Juin  1908 


Juin  1909 


Recettes 

Douanes   

Revenus  intérieurs . 
Divers  


(En  dollars) 
23.264.000  28.380.000 
24.773.000  23.440.000 
6.682.000  6.253.000 


Total. 


Dépenses 
Dépenses  ordinaires. 

Pensions  

Intérêts..  


Total. 


713.000 

58.073.000 

37 

524.000 

34.794.000 

492.000 

11.734.000 

169.000 

157.000 

49 

185.000 

46.685.000 

Les  dépenses  de  juin  1909  sont  ainsi  inférieures  de 
2.500.000  dollars  à  celles  de  juin  1908,  tandis  que  les 
recettes  de  juin  1909  sont  supérieures  de  3.354.000  dollars  à 
celles  de  la  même  période  de  1908. 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  8  septembre  1909. 
La  situation  monétaire  demeure  pratiquement  la  même; 
le  taux  des  prêts  à  vue  varie  entre  2  1/4  et  2  3/4  0/0,  tandis 
que  les  prêts  à  plus  longue  écliéance  se  traitent  entre  3  1/4 
et  3  3/4  0/0. 

Le  marché  cotonnier,  qui  avait  esquissé  un  mouvement  de 


reprise  sur  les  rachats  du  découvert,  se  trouve  de  nouveau 
moins  bien  sur  des  offres  assez  importantes  des  provinces 
productrices.  Le  marché  du  café  a  pu  se  maintenir  aux  cours 
récemment  acquis.  Les  froments  et  mais  sont  fermes  sur  de 
nouveaux  rachats  du  découvert.  On  signale  que  les  sucres 
enregistrent  une  nouvelle  avance  de  1/3. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  de  la  séance  a  été  marqué  par 
un  mouvement  de  reprise,  bientôt  suivi  d'un  affaiblissement 
général  sousUjinlluencedes  ventes  pour  le  compte  de  Boston. 
La  clôture  s'est  opérée  aux  environs  des  plus  bas  cours  pra- 
tiqués. Les  nouvelles  toujours  contradictoires  relatives  à 
l'état  de  santé  de  M.  Harriman  ont  entraîné  le  recul  de  toutes 
les  valeurs  de  son  groupe.  Les  valeurs  cuprifères  sont  égale- 
ment en  réaction. 

L'Europe  a  acheté  de  20  à  25.000  titres  comme  solde.  Les 
transactions  totales  ont  porté  sur  800.000  titres  environ, 
dont  la  majeure  partie  en  Steels,  Smelling,  Amalgamated, 
Reading,  New  York  Central,  Northern,  Southern  et  Union 
Pacific. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Atchison.    95  50;    Milwaukee,  155  ..;    Brie,   34  75; 
Reading,  160  . .  ;  Canadian  Pacific,  181  ..  ;  Illinois  Central, 
150  £0  ;  Louisville,  150  75  ;  N.-Y.  Central,  134  37  ;  Union  Pa- 
cific, 196  75,  Pennsylvania,  140  37. 


MEXIQUE 

Les  Exportations  de  Henequen  pendant  le  1'  se- 
mestre. —  Pendant  le  mois  de  juin  dernier,  il  a  été  expédié 
de  Progreso  33.297  balles  de  henequen,  pesant  5.531.787  kilos, 
ce  qui,  au  prix  moyen  de  0.22  piastre  le  kilo,  porte  le  mon- 
tant de  cette  exportation  à  1.210.933  piastres  14. 

Le  stock  à  Progreso  était,  le  i"  juillet  dernier,  de 
15.547  balles. 

Voici  la  statistique  comparée  des  exportations  de  cette  fibre 
pendant  le  premier  semestre  des  cinq  dernières  années  : 

Balles 


1905   279.186 

1906   255.667 

1907   295.987 


Balles 

1908    319.289 

1909    256.6:36 


Pendant  l'année  1908  entière,  les  exportations  totales  de 
hennequen  s'étaient  élevées  à  693.177  balles. 

Les  plantations  de  henequen  faites  dans  l'Etat  de  Sinaloa 
commencent  à  donner  des  résultats  très  satisfaisants  et  la 
fibre  se  montre  de  qualité  supérieure. 


VENEZUELA 

La  Situation  économique  et  financière  du  Venezuela. 

—  Les  évaluations  budgétaires  du  Venezuela  pour  l'année 
fiscale  1906-1907  avaient  fixé  les  recettes  et  les  dépenses  bud- 
gétaires à  55  millions  de  bolivars.  Le  congrès  ne  s'étant  pas 
réuni  pendant  l'année  1908,  il  n'a  été  publié,  depuis  lors, 
aucune  évaluation  de  recettes  et  de  dépenses. 

Voici,  à  titre  de  document,  à  quels  chiffres  se  sont  élevées 
les  recettes  et  les  dépenses  depuis  1902  : 

Déficit 

Années         Recettes        Dépenses       ou  excédent 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 


24.962.353 
43.426.908 
57.576.741 
49.385.379 
49.293.067 


(En  bolivars) 
26.043.977 
41.401.271 
52.925.521 
54.718.163 
51.874.694 


—  1.081.624 
+  2.025.637 
H-  4.651.220 

—  5.332.784 

—  2.581.627 


Voici  comment  se  décomposaient,  pour  les  deux  dernières 
années  connues,  les  recettes  et  les  dépenses  : 

1905  1906 


Recettes 


(  Bolivars) 


Douanes   19.109.630 

Taxe  de  transit   5.437.909 

Monopole  du  sel   3.014.763 

Contributions,  armée,  etc   8.888.980 

Frappe  de  l'argent   3.740.000 

Frappe  de  For    2.000.000 

Divers   7.194.097 


20.544.083 
5.791.895 
4.038.987 
9.654.102 


9.264.000 


Total   49.385.379  49.293.067 
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1.907.992 
655.352 


Dépenses 

Services  publics   1q  ogo  291 

Armée,  manne   10!576.'087 

Travaux  publics.   8.753.896 

Instruction  publique  

Frais  de  frappe  de  l'or  et  de  l'argent 
30  0/0  des  droits  de  douane  de  La 

Guayra  et  Puerto  Cabello  versés 

aux  légations  anglaise,  allemande 

et  italienne    2.993.780 

Service  de  la  dette  diplomatique  30/0, 

émission  de  1905    5.629  112 

Service  de  la  dette  S  0/0  d'après  les 

conventions  diplomatiques    677  630 

Service  de  la  dette  intérieure  3  0/0. . 

Dlver*   367.213 


349 


18.617.778 
10.271.109 
4.365.995 
2.294.443 


3.730.846 

5.749.104 

703.897 
1.200.375 
561.757 


1906-1907 


1907-1908 


Total  7   54.718.163  51.874.694 


Le  journal  El  Constitucional  a  publié  un  état  des  t 
ments  effectues  par  le  Gouvernement  entre  le  9  août  1907  et 
le  21  octobre  1908.  Voici  le  détail  de  cet  > 
ner  de  sources  officielles  : 


état  qui  parait  éma- 


Crédit  public  : 
Protocole  de  Washington  (1903) 

Dette  diplomatique  (1905)  

Dette  diplomatique  originale. 
Dette  intérieure  consolidée  3  0/6.', 

nA    ,    14.793.632 

Développement  de  l'Etat   1.160.540 

Créance  de  la  Banque  du  Venezuela  : 

Capital  de  la  dette   8  684  457 

Service  de  la  dette  1 '456 '648 


(Bolivars) 
4.049.105 
7.051.066 
690.843 
3.002.618 


 10.111.105 

_26.0S5.277 

On  voit  que,  malgré  la  diminution  des  recettes  p 
des  revenus  des  taxes  sur  la  peste  bubonique,  le  Gouverne- 
ment a  pu  s'acquitter  de  sa  dette  à  la  Banque  du  Venezuela 
La.  Dette  extérieure  du  Venezuela  commença  en  1834-  à 
cette  époque,  elle  s'élevait  à  1.888.396  liv.  st., 'plus  906.300 
livres  sterling  d  intérêts.  Un  arrangement  eut  lieu  en  1891  et 
1  on  émit  des  titres  consolidés  pour  un  montant  de  2  750  000 
livres  sterling  pour  la  conversion  de  la  Dette  extérieure.  " 

En  août  1804,  le  montant  de  cette  dette  avec  les  arrérages 
dm eiets  et  1  emprunt  5  0/0  1896  était  de  5.618  725  liv  st 
En  1906,  cette  dette  fut  convertie  en  dette  diplomatiqu  3 
pour  un  total  de  o.229. 700  liv.  st.;  à  la  fin  de  1907 
de  cette  dette  était  de  4.876.080  liv.  st. 


;o/o 

le  total 


u^fuîueU^:1  C°mment  SGdivisait  la  dette  d»  Venezuela 

Bolivars 

Dette  intérieure  consolidée  3  0/0 
DHoeilanderatiqUe  3  U/°  (EsP'âgnè;  "France', 


Dettefi:ançâisel90:M9<H36^fyugemVn\'pmmiè;-> 

—  diplomatique  3  0/0  1905 .    . .  *  ' 

—  Intérieure  non  consolidée  'en  circulation'!  ' 


63.171.818 

7.014.569 
5.733.490 
132.049.925 
4.561.742 

212.531  544 

Jm?Ttë%£UZelT ^  6St  PaSSé  de  21-lÛô"^  bolivars 
en  1M1  a  132.565.262  bolivars  en  1907-1908 

t;™°id  d'ai!leurs  <ïuels  ont  été  les  mouvements  des  importa- 
tions et  des  exportations  depuis  1860  : 

Années  Importations  Exportations 


1860  

1374.  ... 

1876  

1884  

1891  

1893  

1902  1903 . 

1903-  1904 . 

1904-  1905 

1905-  1906 

1906-  1907 

1907-  1908. 


(En  bolivars) 
34.035.000  43.140.000 


61.715.000 
75.215.000 
86.265.00u 
66.675.000 
109.875.000 
28.108.800 
59.460.200 
48.429.100 
44.952.800 
50.191.579 
54.420.652 


73.920.000 
80.565.000 
97.450.000 
130.590.000 
83.450.000 
39.651.600 
80.694.100 
72.516.000 
80.982.100 
83.426.382 
78.145.210 


r„f.  (Bolivars 

^alt   38.580.305 

^acao   14  093  599 

Caoutchouc  (Balata).  5  549'  718 

£eau*   6.843!l86 

^utai1   7.959.647 

°r   3.221.321 

En  1907-1908 


36.164.644 
18.403.648 
6.981.320 
6.050.540 
4.112.982 
2.271.G82 


,  les  importations  et  les  exportations  se  sont 
Son  :  SU  '  Pai"  payS  de  Provena^e  et  de  desti- 


Importations  Exportations 


Angleterre  et  colonies   19  463 

Etats-Unis  

Allemagne  

Hollande  .'..'.'....! 

Espagne  ......Y.... 

Italie..  . . ... 

France  /" 

Cuba  


066 

14.927.955 
10.476.619 
4.9^2.828 
2.091.097 
1.329.584 
562.764 
5.564 


(En  bolivars) 


7.839.375 
30.797.258 
5.502.557 
5.280.107 
3.129.735 
325.704 
24.323.134 
3.277.120 


js  de  voies  navi- 


dan«  ,1907'  1;°2,9  û,a7ireS'  de  ^"-^  tonneaux,  sont' entrés 
S',1S  P°o  7      Vene,zueIa"  Le  P01''  Principal  est  LaGuaira 
qui  a  reçu  247  navires  de  610.966  tonneaux.  En  1906  la  ma- 

ïavoufer  dU  Venezuola  se  comPosait  de  12  vapeurs  et 

Il  existe  au  Venezuela  17.900  kilomètres 
gables. 

Le  Venezuela  possède  12  lignes  de  chemins  de  fer,  dont  4 
X7       leur longueur  totale  est  d'environ  870  kilomètres, 
f   ^oV;K7ecettes  étales  des  chemins  de  fer  se  sont  élevées 

et  7  470  US  .°oVaî'S  (1'491'618  b°livarS  P°Ur  les  voyageurs 
et  /. 4/0. 148  pour  les  marchandises) 

Le  Venezuela  possède  trois  grands  établissements  de  cré- 

^nannvZTrn  Venezuela'  la  Banque  de  Maracaïbo  et 
la  Banque  de  Caracas. 

La  Banque  du  Venezuela  est  au  capital  de  12.000  000  de 

343'ZShof-U  30  J'r  'T'  S0Û  f°nds  de  ^ntie  savait  à 
343.42B  bolivars  et  son  fonds  de  réserve  à  1.200. 000 bolivars 

ÛBB^-^  dat6Une  Ûd—  S 

La  Banque  de  Caracas,  au  capital  de  6.000.000  de  bolivars 
a  un  fonds  de  réserve  et  de  garantie  s'élevant  à  959.060  bol S 
vars    sa  circulation  était  de  780.960  bolivars  (juillet  1907) 

La  Banque  de  Maracaïbo,  au  capital  de  1.250.000 bolivars 
a  une  circulation  fiduciaire  de  1.581.990  bolivars  '°UVarS> 
En  juillet  1896,  on  décréta  que  l'émission  du  papier-mon- 
naie par  l'Etat  devrait  cesser,  et  qu'une  loi  seraS  sSe 
pour  frapper  des  monnaies  d'argent  ou  de  nickel.  A  cette 
époque,  la  circulation  des  monnaies  d'or  atteignait  12  millions 
debohvars  et  celle  des  monnaies  d'argent  8  000.000  de  b0- 

ilVcLZ  S . 


ASIE 


JAPON 

L'exportation  du  thé  au  Japon.  -  D'après  les  iournin* 
gponais,  l'exportation  totale  chf  thé  expédl  L  Yo'l  oh  ma 
usau'a  aT  d,f  H?kkaiChi'  depUis  Ouverture  de  la  saison 
coSLndlf.  l  r  mef  m°1S'  comparativement  à  la  période 
correspondante  de  lan  dernier,  se  présente  comme  suit  : 

Destinations  1909  1908 


New-York  

Chicago  

Côte  Pacifique. 
Canada  


(En  livres  anglaises) 
6.471.220  7.655.537 


9.691.082 
2.259.956 
1.022.145 


Total   19.444.403  18. 


.557.527 
2.241.224 
1.285.629 


<39.908 


Le  chargement  total  de  Kobé,  cette  année,  a  été  de  3.370  843 
livres  anglaises  contre  2.849.489  l'an  dernier. 
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MINES  D'OR 


T  r.-»MnMTOTKEUROPEBN.  -  Mines  d'or 


Meyer  and  Cnarlton  Gold  Mining  Co,  Ld 


A  la  date  du  13  août 
brièvement  rendu  compte  ^^^^Unl  tenue  le 
naire  des  actionnaires  de  ce  te  C  ^Pd^  [     soQ  président, 
18  juillet,  ainsi  que  de  »  **j2fgj2£S!£  nous  étant  par- 
-s^Sevo,  nous  y  porter 

sition  faite  par  la1GomPa^nine;^rtenaien  précédemment  au 
tence,  des  40  7  ^TetTl^ZalLands  mêfm 
Lark  Syndicate,  LimifeMt  ay L  aue  ces  derniers  rétroce- 

terrain  de  forme  «2SSfS«2SS  années  comme  «  bewaar- 
qui  a  été  réservée  penda  t  plusieurs  ^ 
plaatsen»et..dro1tsdeau,>  et  do^ie  e  ^  ^ 

naient  au  gouvernement  ^«J^Sient  de  cette  année.  Or, 
Vor  entrée  en  vigu eur  au  commen ^  ,  aycc  le  gou. 

la  M^^^î^jSÎwh  des  machines,  du 

reffi^^Sï?^ à  provenir  desdlts 

«  bewaarplaatsen»  et «droits ;deau  ^  ^  la 

Afin  de  donner  a  cette  c0^e^10"  .       devoir  être  retirés 
valeur  réelle       beneflces  qu  on  e  Urne  de  . 
des  terrains  du  gouvernement  (moins  les  w ,  ^ 
la  Compagnie)  sera  réduite  a  un ^pourra nmg  ^ 
réelle  des  bénéfices  totaux  «pi -Jg*«^Sa  existante,  les 
de  la  totalité  de  la  mine  y  compas  la^  ^ 

cote  et  du  p.a"svw?a;/f""  entaae  constituera  la  proportion 
cate.  Une  fois  fixe,  ce  Pomceniaf  bénéflces  nets  réalisés 
payable  au,  ^«tgn" ,  en  réalité  ce 

chaque  année  pax  ta  ^^^^'^ernement  pour  l'acquisi- 

15  0,T™rcla»«e   SàÏÏ  ?SïïL>  émise  par  M.  George 

S  JSSSAtÏÏïKS.  la  «4  «M**  - 

""Tf.rYeeaà'é  où  de  si  «estes  combinaisons  minières 
■  A.  une  époque ou  •«  AU>„    l'acquisition  d  u» 

parait  pas  très   «4»         imitiYe  de  votre  Compagnie  se 

S°ngeosqaii se^emen d 35  claims  1/2  contenant  le  filon,  dont 
composait  se™e™Ut \ncorP  a  peu  près  intacts,  et  que  la 
7,CffhUmSpT  S  claim  1/2  a  noniulement  suffi  à  alimenter 
différence  ^  ^^g  vin„t  ans,  mais  a  encore  produit 

1CS  FlC  W  senlblement  tlpér\eur  à  trois  millions  de 
un  «venu  brut  sensée  i  et  quart 

livres  sterl  ng ;  et  un ■  bcncn«.       1  ne  saurait  sures. 

de  livres,  il  ^J^^o^tion  d'agrandissement  de  la 
timerl ^W^^iePc0CSe.  dévaluant  à  7  claims 
superficie  g"*^3ÏÏW  n'est  pas  encore  épuisée, 
a  portion  de  la  mme  exisia      .  t  les  dr0lts 

et  en  y  ajoutant  ^  W  cUuns  qu  £tre 

miniers  du  80u«rn«JJ?^ *      ™  Lands  and 

achetés  au  Lark .  Syndra te  et  a  g  .  ^  ^  de 

KlaS&ÎS  Subie  des  28  claims  1/2  formant 


la  partie  épuisée  de  votre  propriété,  laquelle  a  produit  pen- 
dant une  triode  de  plus  de  vingt  ans  un  tonnage  total  d  en- 
viron 1.600. 000  tonnes.  nnt  u  louue  »r 
«  Evidemment,  je  ne  puis  prédire  *™**™£**£m 
claim,  dans  la  nouvelle  propriété,  [£M5 
tité  et  par  la  teneur  à  celui  extrait  de  la  mine  gJJJJg; 
sent  •  ce  sont  là  de?  questions  qui  ne  pourront  être  résolues 
2  pa  lof  ravaux  ultérieurs,  mais  je  cro.s  vous  avoir 
Somment  documenté  à  ce  sujet ^S^iS^SS^ 

nuera  pendant  de  nombreuses  années  encore  a  poursuivie 

^jSttKSft  travaux  de  développement  que  nous 
poursXnsdacetuqellement  à  la  f**™»*™"* 
tante  ont  mis  à  jour  un  minerai  possedan  les  bonne* ,  qua 

uonneion t  de  bons  résultats  en  ce  qui  concerne  le  rendement 

61  „lailU  fonds"  disponibles  de  la  Compagnie  au  30  juin  der- 
nier anrès  prélèvement  du  dividende  déclare  pour  le  prj 
SSSS  prenant  fin  à  cette  date  ^.«J^? 

SioïïnoVuvelle:Pqrseront  créées  en  vert.de présent  pro- 

un  solde  de  .do.wu  *n  w»i  rmiHUa„e  delà  machinerie, 
disponible  pour  1  extension  de  lonttuage^ ue  »  st. 

traitement  des  boues  accumulées  dont  la  W œw*  f 
environ  110.000  tonnes  ^J^Sfî^  ~""rSS 

jusqu'au  point  qu  i  •  S nombre'de  ces 

deux  eomptt^M^^?^  de 
compartiments.  Il  est  évident  qu  au. 

qui  était  ^fii^^^d^ThiBage  qîea- 
suffisante  pour  la  plus  grande  Pr°i°"  -t  rem. 

traînera  l'acquisition  de  la  nouvelle  mine  etdevia  t  _ 

sJsrAWs  -  c°-res- 

STll  est  probable  qu'on  devra .P^g™*  ^out 
détails,  tels  que  bennes  plus  grandes  (?  ^ej,  «c^ 
cas,  les  fonds  disponibles  ^P1^^  allons  et  perfec- 
pourvoir  à  toutes  ces  acquisi t»ns,  modi Ucatio   ,  V 

Sonnements,  dont  le  coût ;totaJ ;ne  P°^aa^fonccasionneront 
ser  60.000  à  70.000  hv.  st.  Ce ,s  moji&a. twn  ire  afin 

naturellement  une  cessatmn  de  P^0»atériS,  mais  je 

^George  Al.ua  dit  -^^5 
GoZd  Minmgr,  l^SS  de  sa  maison  et 

explora,Uyavingt  ans,  ^^^^^tme,  de  sorte  que 
sous  sa  surveillance  personnelle  a ^  lui  me  ^ 

capital  émis.   


New  Modderfontein 


Cette  Compagnie,  <^^^£X^™ 

cours,  a  gagne  51.759  liv.  st.  peu  également  celle 

pris  fin  au  30  juin  dernier  Cette  date  -  ^  appr,, 

de  la  clôture  de  son  année  financieie,  o.  t '  dant 
ximativement  le  profit  réalise  pai  la  GompaD 
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l'exercice  1908-1909,  en  additionnant  les  résultats  obtenus 
pondant  chasun  des  trimestres,  comme  le  montre  le  tableau 
suivant  : 

Rende-  Bénéfices 
Tonnes  ment   Frais    — — ■ 
broyées  pr tonne  p'ton"   p'ton"  total 

Trimestre  au  sh.d.  sh.d.  sh.d.  liv.  st. 

30  septembre  1908.  89.360  34/5  19/3  15/2  67.772 

31  décembre  1908..  92.000  33/1  18/9  14/3  65.799 

31  mars  1909    86.850  32/7  20/1  12/5  54.147 

30  juin  1909    84.606  33/1  10/10  12/2  51.759 

Totaux  et  moyennes     352.816    33/4     19/9     13/6  239.477 

En  dehors  de  ce  bénéfice  d'exploitation  de  239.477  liv.  st., 
il  convient  d'ajouter  14.400  liv.  st.  représentant  approxima- 
tivement la  valeur  des  3.395  onces  d'or  fin  constituant  la 
réserve  au  30  juin  dernier. 

Le  bénéfice  total  d'exploitation  a  dope  été  de 253.877  liv. st. 
an  lieu  de  210.327  liv.  st.  pendant  le  précédent  exercice.  La 
plus-value  obtenue  permet  d'envisager  le  paiement  de  divi- 
dendes en  nouvelle  augmentation  sur  ceux  qui  ont  été  distri- 
bués jusqu'ici. 

Rendements  particuliers  d'Août 


Les  Compagnies  minières  ci-après  ont  déclaré,  pour  le 
mois  d'août,  les  rendements  suivants  : 

Crown  Mines.  —  Broyages,  124.700  tonnes;  production, 
49.752  onces;  bénéfices,  107.000  liv.  st.;  en  juillet,  132.724 
tonnes,  50.870  onces;  bénéfices,  ,109.950  liv.  st. 

Durban  Roodepoort  Deep.  —  21.080  tonnes,  7.310  onces  ; 
bénéfices,  7.100  liv.  st.  ;  en  juillet,  20.810  tonnes,  7. 272 onces; 
bénéfices,  7.500  liv.  st. 

Ferreira  Gold.  —  29.500  tonnes,  13.803  onces;  bénéfices, 
36.041  liv.  st.;  en  juillet,  29.000  tonnes,  13.799  onces;  béné- 
fices, 36.049  liv.  st. 

Ferreira  Deep.  —  35.550  tonnes,  18.550  onces;  bénéfices, 
49.000  liv.  st.;  en  juillet  36.100  tonnes,  18.623  onces; 
bénéfices,  49.000  liv.  st. 

Geldenhuis  Deep.  —  30.950  tonnes,  8.839  onces;  bénéfices, 
7.012  liv.  st.;  en  juillet,  32.000  tonnes,  8.423  onces;  bénéfices, 
2.512  liv.  st. 

Glen  Deep.  —  22.110  tonnes,  7.045  onces;  bénéfices, 
9.000  liv.  st.;  en  juillet,  23.090  tonnes,  7.418  onces;  bénéfices, 
9.000  liv.  st. 

Glynn's  Lydenburg.  —  Production,  1.640  onces;  bénéfices, 
3.855  liv.  st.;  en  juillet,  2.303  onces  et  6.557  liv.  st.  Le  .ren- 
dement de  juillet  comprenait  462  onces  prises  sur  la  réserve 
d'or. 

Heriot  (New).  —  11.075  tonnes  broyées  ;  production, 4.9*76 
onces;  bénéfices,  9.350  liv.  st.;  en  juillet,  11.170  tonnes, 
4.893  onces  et  9.184  liv.  st. 

Jubilee.  —  Broyages,  5.178  tonnes;  production,  1.241 
onces  ;  bénéfices,  812  liv.  en  juillet,  5.353  tonnes,  1.531 
onces  et  1.887  liv.  st. 

Jumpers  Deep.  —  21.400  tonnes,  7.130  onces;  bénéfices, 
5.600  liv.  st.  ;  en  juillet,  21.800  tonnes,  7.226  onces;  béné- 
fices, 5.600  liv.  st. 

Kleinfontein.  —  39.400  tonnes.  13.130  onces;  bénéfices, 
24.501  liv.  st.  ;  en  juillet,  39.835 tonnes,  13.364  onces;  béné- 
fices, 25.001  liv.  st. 

Knights  Deep.  —  54.230  tonnes,  13.691  onces  ;  bénéfices, 
25.187  liv.  st.;  en  juillet,  52.710  tonnes,  14.006  onces;  bé- 
néfices, 26.600  liv.  st. 

May  Consolidated.—  Broyages,  15.830  tonnes  ;  11. 703 liv.  st. 
de  bénéfices,  contre  15.520  tonnes  et  11.598  liv.  st.  en  juillet. 

New  Modderfontein.  — 43.500  tonnes,  13.279  onces  ;  béné- 
fices 20.451  liv.  st.;  en  juillet  37.250  tonnes.  12.354  onces  ; 
bénéfices  19.992  liv.  st. 

New  Unified.  —  9.674  tonnes,  3.156  onces;  bénéfices  2.890 
livres  sterling;  en  juillet  9.514  tonnes,  3.226  onces;  bénéfi- 
ces 2.964  liv.  st. 

Nourse  Mines.  —  38.550  tonnes,  13.100  onces;  bénéfices  : 
17.537  liv.  st.;  en  juillet  38.385  tonnes,  14.136  onces  ;  bénéfi- 
ces 20.035  liv.  st. 

New  Primrose.  —  21.321  tonnes,  7.783  onces;  bénéfices 
10.522  liv.  st.;  en  juillet  20.728  tonnes,  7.821  onces  ;  bénéfices 
15.670  liv.  st. 


Nigel  Gold.  —  Broyages,  10.200  tonnes;  production  4.036 
onces;  bénéfices,  6.936  liv.  st.;  en  juillet,  10.600  tonnes,  4.122 
onces  et  7.050  liv.  st. 

Robinson  Gold.  —  46.219  tonnes,  25.337  onces;  bénéfices 
78.049  liv.  st.;  en  juillet  47.045  tonnes,  25.513  onces  ;  bénéfi- 
ces 78.165  liv.  st. 

Rose  Deep.  —  38.150  tonnes,  12.184  onces;  bénéfices  22.5(0 
livres  sterling  ;  en  juillet  40.050  tonnes,  12.500  onces  ;  bénéfi- 
ces 21.500  liv.  st. 

Robinson  Deep.  —  56.530  tonnes,  17.814  onces  ;  bénéfices 
28.043  liv.  st.;  en  juillet  56.600  tonnes,  17.7S7  onces  ;  bénéfi- 
ces 29.631  liv.  st. 

Simmer  Deep.  —  48.428  tonnes,  10.671  onces;  bénéfices, 
15.773  liv.  st.  ;  en  juillet,  50.856  tonnes,  11.762  onces  ;  béné- 
fices, 15.620  liv.  st. 

Simmer  and  Jack.  —  69.400  tonnes,  21.535  onces:  béné- 
fices, 50.879  liv.  st.;  en  juillet,  63.100  tonnes,  21.510  onces; 
bénéfices,  51.170  liv.  st. 

Simmer  and  Jack  East.  —  31.240  tonnes,  7.827  onces; 
bénéfices,  5.736  liv.  st.;  en  juillet,  31.610  tonnes,  7.817  onces; 
bénéfices,  4.765  liv.  st. 

Transvaal  Gold  Mining.  —  8.165  tonnes,  5.742  onces  ; 
bénéfices,  11.855  liv.  st.;  en  juillet,  8.308  tonnes,  5.836  onces; 
bénéfices,  12.608  liv.  st. 

Village  Deep.  —  40.900  tonnes,  11.183  onces;  bénéfices, 
12.036  liv.  st.;  en  juillet,  41.200  tonnes,  11.203  onces;  béné- 
fices, 11.870  liv.  st. 

Village  Main  Reef.  —  44.000  tonnes,  16.322  onces;  béné- 
fices, 35.033  liv.  st.;  en  juillet,  44.000  tonnes,  16.142  onces; 
bénéfices,  34.067  liv.  st. 

Witicatersrand  Gold  (Knighfs).  —  35.900  tonnes,  9.745 
onces;  bénéfices,  17.753  liv.  st.  ;  en  juillet,  36.000  tonnes 
9.942  onces;  bénéfices,  16.223  liv.  st. 


Informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  449.000  dollars,  contre  890.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente  et  339.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 

Observons  que  la  semaine  dernière  n'a  compté  que  cinq 
jours,  samedi  ayant  été,  <—  comme  lundi  du  reste,  —  jour 
de  chômage  aux  Etats-Unis  en  raison  du  «  Labor  day  ». 

Mines  Ouest-Africaines.  —  Voici,  pour  les  mois  de  mai, 
juin  et  juillet,  les  rendements  des  mines  ouest-africaines 
actuellement  en  exploitation  : 

Mai  Juin  Juillet 

""IdT^^Or^  Mi-      Or      Mi-  Or 
nerai  reçu-   nerai  récu-  nerai  récu- 
Mines  traité   péré    traité    péré    traité  péré 

tonnes  onces  tonnes  onces  tonnes  onces 

A  b  b  o  n  tiakoon 

Blockl   6.597  3.205      »         »  » 

Abosso   6.279  3.593  6.856  3.645  6.109  3.616 

African  Gold              »  415      »         121  »  » 

Ashanti  Gold  F. . .  6.561  3.805  7.627  4.177  7.938  4.519 

Ashanti  Bivers...       >•  491      >»         417  »  461 

Bibiani   4.400  7.100  3.700  6.370  4.639  8.292 

Broomassie   2.184  8.342  2.326  7.671  2.506  8.280 

Offin  River  Gold..      »  760      »         988  » 

Prestea  Block  A..  8.060  2.934  7.390  7.992  »  » 

Taquah  M.  a.  Ex.  5.100  3.109  2.702  1.594  5.700  3.398 

Aucun  détail  n'est  fourni  pour  la  Wassau.  Il  faut  en  outre 
observer  que  les  rendements  de  la  Bibiani  et  de  la  Broomas- 
sie ne  sont  pas  exprimés  en  onces,  mais  en  livres  sterling. 

Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  8  septembre  1909. 
La  liquidation  de  quinzaine  des  Mines  d'or  Sud-Afe-icaines  qui 
a  commencé  lundi  par  la  réponse  des  primes,  et  qui  s'est  con- 
tinuée mardi  par  les  reports,  a  été  un  peu  contrariée  par 
l'allure  du  Marché  américain,  de  sorte  que  la  tendance  a  été 
plutôt  hésitante.  Toutefois,  comme  les  positions  étaient  peu 
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importantes,  les  règlements  se  sont  effectués  dans  de  bonnes 

C°Lm  taux  des  reports  ont  été  les  suivants  :  Sud- Africaine  s 
Rhodêsiennes  5  1/2  0/0  à  6  1/2  0/0;  Chartered  2  d  et  21/3 
et  après  1  1/8  et 2  d.;  East  Rand,  Rand  Mines  3  1/8  0/0  a 

4  1/2  0/0;  De  Beers  4  â  5  0/0;  Jagersfontein  4  1/2  0/0  a 

5  1/2  0/0;  Premier  Diamond  5  0/0  à  6  0/0. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de Jrosts. 
-  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  a  1  23/32,  cote 
2  7/32.  Il  est  question  d'un  accord  qui  serai  intervenu  ou 
sur  le  point  d  intervenir  pour  dégager  cette  Compagnie  de  la 
Nantie  qu'elle  a  donnée  aux  chemins  de  fer  rhodesiens. 
tl  Consolidated  &oldfieldS  eote  6  23/32, 
General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  9  32,  contre 
2  13/32.  Rand  Mines  finit  à  9  17/32;  elle  s'échangeait  à 
9  31/32,  la  semaine  dernière. 


District  du  Witwatersrand.  — 


\SAurora  West 


est  à  1 1/16.  City  and  Suburban,  2  ./..contre  2  3/16  û  y 
a  huit  jours.  On  ne  sait  rien  de  nouveau  au  sujet  de  1  offre 
quïura  t  fait  la  City  Deep  d'acheter  à  la  City  and  Suburban 
?a  partie  sud  ou  deep-level  de  sa  propriété.  Durban  Roode- 
poort, 2  7/8,  contre  2  13/16.  Cette  Compagnie  vien  de  dé- 
clarer son  dividende  trimestriel  habituel  de  2  shillings. 
East  Rand,  5  11/16,  contre  5  5/16. 

La  Ferreira  cote  17  1/4,  elle  cotait  ce  cours,  il  y  a  huit 
jours,  einsberg  1  5/8.  La  Glencairn  s  inscrit  à  12/6; 
New  Heriot  6  3/8,  contre  6  3/16.  Son  revenu  sur  a  base 
du  dividende  actuel,  dépasse  11  0/0.  La  vie  de  cette  mine 
est  évaluée  à  12  ans  environ,  mais  si  l'on  continue  a  abaisser 
les  frais  d'exploitation,  elle  pourra  être  prolongée  considéra- 
blement. Lz  Jubilee  est  à  1  3/4;  Jumpers,  1  9/16;  Jupiter, 

1  hl\'leinfontein  New  cote  2  7/16,  au  lieu  de  2  17/32. 
Knight  Central,  2  1/8.  La  Langlaagte  Estate  smscnta 

2  15/16,  au  lieu  de  3  liv.  st.  Luipaard  s  Vlei,  1  1/4.  La 
Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  contre  1  7/16.  Au  80  juin, 
sa  réserve  d'or  s'élevait  à  1.380  onces  ayant  une  valeur  totale 
de  5.860  liv.  st.  environ.  Meyer  and  Lharlton,S  3/4  au 
lieu  de  3  13/16.  La  Modderfontein  cote  13  3/16,  contre  lo  //lb. 

La  New  Goch  est  à  2  1/16  au  lieu  de  2  1/3;  Mndfontem 
Estate  2  17/32,  contre  2  23/32;  Rietfontem  New  19/16, 
Roodepoort  United  Main  Reef  3  liv.  st.  Nous  la  laissions  a 

3  1/8  il  y  aliuit  jours.  Randfontem  South,  2  7/lb. 

La  Salisbury  cote  2  15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
115/16,  sans  changement  ;  cette  Compagnie  est  une  des  plus 
importantes  du  Witwatersrand;  on  estime  que  ses  claims, 
encore  intacts,  renferment  près  de  12  millions  de  tonnes  de 
minerai.  Treasury,  3/4.  Van  Ryn  4  7/16.  Pendant  le  trimestre 
qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  la  Van  Ryn  a  gagne 
78.056  liv.  st.,  au  lieu  de  64.585  liv.  st.  pendant  le  trimestre 
précédent.  /       .  ,  Q/Q 

LzWest  fiandfinità27  sh.  6  d.  LnWolhuter  clôture  a  4  3/8, 

contre  4  1/2. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.—  V  Apex  est  à  4  13/16. 

Cinderella  Deep,  2  9/16,  au  lieu  de  2  21/32.  La  City  Deep  est 
à  47/16,  au  lieu  de  49/16.  Crown  Mines,  8  3/4,  contre  »3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  1/2,  contre  2  9/16; 
Ferreira  Deep,  6  1/8;  elle  restait  précédemment  a  6  5/lb. 
Geldenhuis  Deep,  41/8,  sans  changement;  Glen  Deep,  2  11% 
La  Jumpecrs  Deep  se  traite  à  1  23/32,  au  lieu  de  1  3/4. 
KnigM's  Deep,  3  liv.  Nigel  Deep,  2/6.  Nourse  Mines  3  1/4, 
contre  3  3/8,  il  y  a  huit  jours. 

La  R<md  Mines  Deep  cote  23  sh.  6  d.  Robinson  Deep, 
4  1/8,  au  lieu  de  4  1/4.  Rose  Deep  4  3/4,  contre  4  13/16. 
Simmer  Deep,  23/0. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  àl  1/8;  Van  Ryn  Deep, 
31/32  Village  Deep,  2  15/16,  au  lieu  de  3  1/8.  Volgestruis 
Deep  1  7/16.  Witwatersrand  Deep,  5  7/16,  contre  5  9/16. 

a**  Valeurs  Rhodêsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Aqency  s'échange  à  14/6  ;  Rhodcsia  Limited,  4/6. 
Rhodesia  Exploration,  2  5/16.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
investment  clôture  à  1  7/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
8  3/16  contre  3  11/16.  Transvaal  Coal  Trust  2  liv.  st. 

L'Hast  Rand  Mining  est  à  1  9/16;  Vereeniamç,  Estâtes 
13/16;  African  and  European  Investment  15/16;  Giant 

^La%0  Beers  ordinaire  finit  à  16  13/16,  contre  16  9/16  ; 
action  de  préférence  17  1/8,  au  lieu  de  17  liv.  st.  La  Pre- 


mier Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  13/16,  contre 
8  15/16  il  y  a  huit  jours.  La  Robert»  Victor  Diamond  est 
à  1  7/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 


Rem  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  9  septembre  1909. 

Lesléchanges  ont  été  très  calmes  cette  semaine  sur  le  mar- 
ché Sud-Africain,  l'attention  générale  s'étant  portée  plus 
spécialement  sur  les  autres  compartiments  de  la  Cote.  Il  faut 
dire  aussi  que  les  vacances  n'ont  pas  encore  pris  fin  effecti- 
vement et  que  notre  public  ordinaire  est  toujours  clairsemé. 
Néanmoins,  les  dispositions  restent,  dans  l'ensemble,  bonnes 
au  fond,  en  dépit  d'un  certain  tassement  dû  à  des  réalisations 
d'acheteurs  désireux  d'assurer  les  bénéfices  acquis. 

La  Consolidated  Goldfields  est  àl71  francs,  contre  1 80  fr.  50; 
L'East  Rand  est  à  135  fr.  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 
On  fait  remarquer  que  depuis  un  an  que  cette  Com- 
pagnie a  commencé  à  travailler  sous  sa  nouvelle  forme,  son 
bénéfice  net  d'exploitation  s'est  maintenu  avec  une  remar- 
quable régularité  aux  environs  de  13  sh.  6  d.  par  tonne.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  239  francs,  contre  251  fr.  50. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  407  francs. 
La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  77  francs. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  215  francs. 
Durban  Roodepoort  Deep,  64  fr.  25,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira  reste  à  441  francs,  au  lieu  de  448  francs.  La 
question  des  «  bewaarplatsen  »,  en  ce  qui  concerne  cette 
Compagnie,  n'est  pas  encore  résolue.  Il  n'y  a  d'ailleurs  un 
intérêt  réel  à  la  résoudre,  que  si  les  différentes  mines  voi- 
sines de  la  Ferreira  fusionnaient  ensemble.  Ils  pourraient 
alors  être  mis  en  valeur  immédiatement.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  155  fr.  50,  contre  157  francs,  il  y  a  huit  jours. 
La  French  Rand  est  à  18  fr.  59.  Geduld,  75  francs,  contre 
80  francs;  Geldenhuis  Estate,  26  fr.  50;  Geldenhuis  Deep, 
105  francs,  contre  107  francs  ;  General  Mining,  57  fr.  75, 
au  lieu  de  61  fr.  50.  L'action  Goerz  et  &•  s'inscrit  à  56  fr., 
au  lieu  de  60  francs.  Gold  Mines  Investment,  76  fr.  50.  Jo- 
hannesburg Consolidated  Investment,  43  fr.  50. 

ha  New  Kleinfontein  reste  à  61  fr.  50,  contre  64  fr.  oO  ; 
Kniqhf s  (Witwatersrand  Gold),  107  fr.  ;  Lancaster  West, 
20  fr  50;  Langlaagte  Estate,  73  fr.  50,  contre  77  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  24  fr.  50;  May  Conso- 
lidated 33  fr.  50,  contre  34  fr.  50.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B,  finissent  à  74  fr.  75.  La  New  Goch  s'échange  a 
51  fr  25  contre  53  fr.  75,  la  semaine  dernière.  La  Randfon- 
tem Estate  termine  à  66  francs,  au  lieu  de  69  fr.  7o.  La 
Robinson  Gold  est  à  260  fr.  50  ;  elle  restait  à  268  francs,  il  y 
a  huit  jours.  Robinson  Deep,  102  fr.  contre  10/ fr.  On  ne 
parle  plus,  pour  l'instant,  du  projet  d'absorption  par  cette 
Compagnie  d.  la  «  Booysens  Estate  »,  mais  il  est  probab  e 
au'il  reviendra  sur  l'eau  lorsque  l'activité  renaîtra  sur  le 
marché  Sud- Africain.   La  Rose  Deep  est  à  120  francs  ; 
elle  finissait  à  120  ir.  50  la  semaine  dernière.  Robinson 
Randfontein  32  fr.  75,  contre  34  fr. 
La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  francs,  contre  oO  francs 
iransvaal  Consolidated  Land,  75  francs.  La  Tan  Dyk 
rote  26  fr.  25.  La  Van  Ryn  s'échange   à    115  francs, 
comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste 
à  109  fr  50  •  elle  cotait  111  fr.  50,  jeudi  dernier.  Pendant  le 
tvimestre  oui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  cette  Compagnie 
aSoyé  127  900  tonnes  déminerai  au  lieu  de  124.300  tonnes 
nendanl  le  trimestre  précédent.  . 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  422  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
ont  montée  à  429  fr.  50,  avec  coupon.  L'action  de  préférence 
esîà  422fer.%x-coupon,  contre  433  fr  50  il  y  a  huit  jours. 
La  laaersfontein  ordinaire  s'inscrit  a  1/5  îr. 

D  après  des  renseignements  de  source  privée,  le  commerce 
des  diamants  serait,  en  ce  moment,  en  très  bonne  posture. 


L Administrateur-Gérant  :  Georoes  Boproarel. 


Paru.  -  imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Slmart  imp. 
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m 
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o  3  o 


1908 
1809 
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1909 


FRANCE  —  Banque  de  France 


w  'P  'P 

§  «s 

ci  ci  n 


septembre!  3.230 
septembre!  3-689 
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319 
309 


1-846 
1  801 
1 . 9)6 
1  911 


887  (1.128  , 
98:1  ,1.007 
876  U  061  1 
920   1.062  I 


août 
août 
août 
août 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


p. 

il 


4 

3K 
37, 
3* 


70 

73 
62 


18 
12 
13 
11 


160  II  91 

173  108 

ni  itî 

164  II  96 


155 
176 
174 
174 


82 
56 
58 
59 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ANGLETERRE  — 

17  septembre.  360 
2  septembre  1 .005 
9  septembre  1  0'8 

16  septembre  1.008 


Banque  d'Angleterre 
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mai  

juin  

juillet  — 


75 
84 
80 
76 


11 

8 
8 


Banques  d'Irlande 
157 
191 
164 
162 


Encaisse 

|.2 

PKINCIP.  CHAPITRES 

• 

net  a 

lique 

s 

«S» 

Taux  de 

DATES 

Ob- 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc: 

il/3 

O  -  O)  ° 

Porte 
feuilb 

escomp 

v  3  g 
§.23 

1 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

7  septembre,  1.206  |  3.il  2  029  j  183  647  73 
15  août.  ...  1.430  318  2  004  183  418  64 
31  août   1.436      316     2.139     180       530  68 

7  septembre '1.451  I   314.    2-106  I  178       493  67 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


27  août. 
13  août. 
20  août. 
27  août. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


50 
22 
22 
22 


17  ,i  70 

17  76 

1«  I  81 

16  II  8i 


87 
102 
102 
ICO 


25 
28 
28 
28 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


31  août .... 
3u  juin  . . 

31  juillet  I  104 

31  août  I  111 


10  i 
104 


!  '-65  | 

1  3 

44 

I  » 

184 

9 

48 

1  * 

171 

10 

45 

I  » 

165  1 

6 

41 

1908 
1909 
1909 
1909 


ESPAGNE 

12  septembre 
28  août. 
4  septembre 
11  septembre 


Banque  d'Espagne 


1908  30  juin. 

1909  30  avril  .. 
1909  31  mai... 
1909  3Cjuin... 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


HOLLANDE 

12  seplembrei 


4  septembre] 
li  septembre' 


20  août  

3i  juillet... 
10  août 
20  août  


ITALIE 

9H  I 
943 
944 
944  I 


—  Banque  d'Italie 


117 
121 
119 
119 


[1-398 
|l-446 
1.431 
1.408 


2i9 
197 

225 
2^8 


435 
478 
471 
471 


20  août. 
31  juillet 
10  août... 
?0  août.. . 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


189 
195 
195 
195 


18 
18 
18 
13 


352 
385 
383 
377 


95 
90 


87 


150 
163 
163 
163 


1908 
1909 
1909 
1909 


J!908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


20  août  

31  juillet 
10  août... . 
20  août... 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


54  I 

3  1 

89 

54 

56 

98 

60 

58 

56 

4 

94 

43 

56  ' 

4  s 

92 

43 

56 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  juillet. 
31  mai  . . 

30  juin  . . 

31  juillet. 

PORTUGAL 

2  septe 
18  aout. 


—  Banque  de  Fortuy<tt 


1  septembre 


1  28 

23 

386 

10 

104  ■ 

30 

36 

379 

14 

92 

30 

37 

377 

12 

92  1 

30 

37 

380 

12 

91  i 

40 

34 
?ô 
37 


23 
15 
11 
9 


,  393 

850 

1-678 

511 

398 

141 

401 

798 

1.686 

£08 

385 

152 

■H5 

'  401 

791 

1.684 

499 

4  1 

789 

1.687 

501 

382 

154 

2 

1 

123 

145 

40 

22 

2 

2 

2 

121 

159 

37 

29 

2 

118 

159 

38 

28 

2 

2 

118 

161 

38 

27 

—  Banque  Néerlandaise 


i  196 

99  1 

5?5 

12 

139 

140 

265 
I  2Ç3 

85  | 

573 

10 

129 

111 

80 

581 

1° 

143 

110 

265 

79  1 

581 

9 

145 

112 

54 
71 

i;8 
65 


21 

25 
25 
24  k 


39 

a 

106  | 

14 

53 

2 

41 

104 

11 

60 

2 

41 

■ 

112 

8 

65 

2 

41 

103  1 

12 

60 

2 

!2t 

30  | 

"'34 

59 

586  | 

55 

112 

46 

745 

68 

611 

49 

114 

46 

750 

66 

600 

61 

112 

46  1 

748 

66 

599  1 

53 

6 

5 
5 

VA 


1% 


3 

2X 
2% 
2% 


16  [j  5 

14  5 

14  I  5 

13  il  5 


5^ 
4H 
4  S 
1% 


51   II  6 

57   ;  6 

g  II  8 


m 


ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statistiguegénéral^ 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  -le  Pari»  »ur 


Valeurs  à  >ue 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


5  septembre 
21  a)ût 
27  août 

4  septembre 

RUSSIE 

5  septembre,  2  805 

21  août   4vOM 

29  août...-  •    3.0 W 

5  septembre   3  040 

RUSSIE  -  Banque  de  Finlande 

2  93    I  16    I  51 

3  SO    I   16    1  « 


31  août.. 
31  juillet 
15  août.. 
31  août.. 


23 
24 
2i 
24 


58 

22 
99 
22 


SERBIE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


10 
13 
14 
14 


i  septembrej 
21  août..  • 
28  août.. 

4  septembre 

SUÈDE 

3t  juillet....  I  101 
31  mai  

30  juin   

31  juillet. .. 


41 

53 
55 

0li 


1  1 

1 

1 

9 

1 

• 

!  1 

10 

6 

51/, 

5  y, 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


7  septembre 

23  aoûl  

31  août.  .  .. 

~  septembre 

SUISSE 

12  septembre  |  40 

28  août  

4  septembre 
11  septembre 


16  septembre  111  95713 
2  septembre  13.084  2.  6 
9  septembre|l3.002|2.9fi0 


1908 
1909 

1909   16  sepiembrell2.974i2.«39 


TOTAUX 

025 


19.363 
19.636 
19. 959 
19.964 


6.1181  6.293 

6.5615  6.225 
6.374  6.23* 
6.4011  6.189 


1.981, 
'l.ROt 
1.85  e»1 
1.828 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8. 995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.S63 


9.85/ 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.7?» 
9.306 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 


Moiri»  19aout)3«aoiilj2  M'l't 


Amsterdam..  p»pi«r  e»oii 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb.-Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Malien  s  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.;..- 
Argsn*.  i<l.   (le  kii.)... 
Quadruples  espagnols. 
Aigles  des  Etats-Unis... 
impér.  Russie  (titre  :  91b 

"  _  f„„uv.  litre: 900' 
Couronnes  de  Suéde  


208  . .  • 

 1 

268  Oft, 

m  '6 

m  25! 

104  87 

104  87 

459  .. 

458 

m  .. 

510  >. 

266  75 

266  87 

25  18 

25  17 

99  72 

99  69 

99  69 

99  69 

100  06 

100  03 

516  75 

516  50 

3437  .. 

3437 

85  75 

86  25 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .- 

27  25 

27  25 

9  m\A. 


Ï53  12  207  94 
123  121  123  12 


iu4  «7 
457  50 
502  . 
267  25 
25  Ifi 
99  69 
99  69 
100 
516 


3437 

87  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


104  81 

458  50 

fOO 

267  75 

25  15r 
99  62 
99  08 
99  94 

616  50 


16  M«|it. 

907  62 
123  22 
104  81 

ûê  50 

498  .. 

267  87 
25  15 
»  66 

99  50 
99  94 
516  75 


3437 

86  1 
80  62 
51  50 
20  60 
40 

27  25 


3437  .. 

67  25 
80  62 
51  50 
20  60 
40  •• 
27  25 


Valeurs  des  monnaie» 

étrangères 
d'après  le  change 


8.463  4.637 

des  totaux  définitifs  au  31  ***^^£^d££^  d'Ecosse 
iSS^Jtt^  SA  Par  an  et  oui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   


COURS 


ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
CHAIN ou         Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

VucVarest  

fcnsLantinople. . 

Franciort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois).. 


11  août 

;7  97 
100  27 
102  75 
9  60 
81  17 
100  23 
100  06 
22  87 
81  17 
100  19 
9S  92 
604 
25  18 
9  40 
100  17 
37 
95  26 
95  26 


8  août 

25  août  1 

48  .. 

48  03 

100  27 

100  3o 

102  25 

102  50 

9  30 

9  50 

81  20 

81  17 

100  23 

100  26 

100  05 

MO  07 

22  87 

22  87 

81  15 

81  17 

100  25 

100  27 

99  y2 

gg  98 

ÙC7  50 

60U  r,0 

25  18 

25  18 

9  .. 

9  32 

100  25 

100  U6 

37  52 

37  50 

95  2Ï 

95  88 

95  2&1    95  25 

1  sept.  8  sept,  j  15' sept 


48  05 

48  05 

48  07 

1D0  21 

100  36 

100  38 

102  50 
9  4<» 

102 

9  30 

101  75 

9  30 

81  17 

81  17 

81  15 

100  24 

100  32 

100  33 

100  05 

100  07 

100  07 

22  80 

22  «3 

22  82 

81  17 

81  15 

81  17 

100  25 

100  37 

100  40 

99  97 

99  99 

100  03 

596  .. 

598 

604  .. 

25  16 

25  15 

25  15 

9  15 

9  15 

9  15 

100  28 

100  30 

100  37 

37  47 

37  37 

37  33 

95  25 

95  31 

95  35 

95  25 

95  31 

95  35 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or) 
Aut.-Hongriefcour.orj 
Belgique  (franc  or).. 
Espagne  (peset.  pap. 
Grèce  (drachme  pap. 

Hollande  (tl.  or)  

Italie  (lira)..-.:  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or;.. .. 
Russie 'renble  or)... 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp  ).-. 
Etats-Unis  fdoll.  or). 
Mexique  (piastre  arg. 
Répub.Arg.(pesopap 

Chili  'peso  or)  

Brésil  (milreis  papier 
Indes  (roupie  argent) 
Japon  (yen  or)....-., 
ChineiSbanjha'Xtaèlarg.)*   7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
16  sept. 


19  août  26  août 


1  234 

1  23 

25  22 

25  18 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

1  » 

0  92 

1  » 

0  97 

2  083 

2  08 

i  * 

0  99 

5  60 

4  95 

1  » 

0  99 

2  67 

2  67 

1  » 

1  .. 

22  78 

)  22  87 

2  s«pt. 


25  92 

25  95 

5  18 

5  16 

2  58 

2  62 

5  » 

2  20 

1  89 

1  05 

2  84 

1  59 

1  68 

1  67 

2  58 

2  57 

7  47 

2  94 

1  23 
25  20 

1  05 
0  99 
0  89 
0  97 

2  08 
0  99 

0  99 
2  66 

1  .. 
23  88 


25  91 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


9  sept. 


1  23 
25  16 

1  -• 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  02 

0  99 

2  67 

1  .. 
22  &6 


25  97 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  66 

2  57 
2  94 


1  23 
25  15 

1  05 

0  99 
0  92 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  -. 

0  99 

2  66 

1  .. 
i2  V. 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 

25  19 

1  05 
0  99 
0  91 
0  98 

2  07 
0  99 
4  95 

0  99 
2  68 

1  .. 
22  82 


25  99 
5  16 
2  62 
2  20 
1  08 
1  59 

1  67 

2  57 
2  92 


COURS  DES  CHANGES  du  16  septembre  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
Talent  en  France  : 

Billets  Allemands  

Anglai- 


AUX 

100  francs 
en  billets  de  banque  français 


valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  .  A 

En  Allemagne  

En  Angleterre  • 

En  Autriche-Hongrie... 
En  Belgique   J£  ^ 


100  20 
100  25 
100  19 
100  38 


En  Grec» 
En  Hollande. 

En  Italie  

En  Portugal . 
En  Roumanie 

En  Russie   ?X  ^ 

En  Suisse   '°°  °° 

Eu  Turquie 


100  33 
100  50 
99  40 
100  07 

99 


—  Austro-Hongrois 


99  80 
99  75 
99  81 


_-    Belges... ■  ■   „  ^ 

—  Espagnols 


_  Grecs 


91  70 

98  28 


Hollandais   99  77 

Italiens..   f*™ 

Portugais   100  60 

Roumains   *j  » 

Susses   99  94 

Turcs   ltu 


En  Egypte...  ■■■  

Aux  Etats-Unis  

Au  Mexique  ••  

En  Itépubl.  Argentine.. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   J«»  '5 

Au  Japon   i"£  Xa 

En  Chine   25d  * 


99  73 
100  31 

98  50 
227  27 
175  08 
178  10 
100 


1C0  27 
99  69 


Pièces  A  Egypte... 

-  des  Etats-Vins  . 
_     du  Mexique   101  50 

Billets  delaffe'p. Argent.  44  -. 

-  Au  Chili  

_    du  Brésil   56  14 

des  Indes   99  22 

du  Japon   ?J  »' 

de  la  Chine   ^9  l- 


Pièces 


NUMERAIRE.  CHANGE_S_ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  16  septembre  1909. 

notre  mai oiic  i  escompte 


hors  banque 
le  cours  du 
le 


I  reictismark  a. 


t-iî  manifesté  une  tendance  ferme  et  nous 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


trouvons,  en  clôture,  en  hausse  de  10  centimes.  Parmi  les 
autres  devises,  le  papier  sur  la  Hollande  fournit,  au  con- 
traire, la  marche  rétrograde  et  perd  32  centimes;  la  cou- 
ronne austro-hongroise  est  stationnaire  à  104  81. 

Xous  retrouvons  sans  changement  la  peseta  à  458  50;  le 
milrois  portugais  est  de  nouveau  en  baisse  à  498. 

Saint-Pétersbourg  a  subi  un  nouveau  mouvement  de 
hausse  qui  se  chiffre  par  12  centimes;  on  verra  plus  loin  que 
les  importateurs  d'or  lusses  ont  pu  amener  le  cours  du  lin- 
got à  un  niveau  qu'il  n'atteint  que  rarement;  ils  mettent  éga- 
lement à  contribution  les  réserves  de  la  France  et  de  l'Alle- 
magne. 

Le  change  italien  fléchit  de  12  centimes;  le  papier  sur  la 
Belgique^  regagne  4  centimes;  le  franc  suisse  est  stationnaire. 

New-York  finit  en  hausse  de  25  centimes,  mais  reste  lar- 
gement au-dessous  du  pair. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


355 


Pour  l'ensemble  du  mois  d'août,  les  tableaux  publiés  car 
la  douane  anglaise  fournissent  les  renseignement^  suivants  • 

Importations 
Transvaal  t  1.979.000 


Exportations 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bonibav  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre>(orj 

Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


1S  août 


2/0  1/2 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  3/4 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  3/8 


15  5/32 

10  1/16 

48  1/8 

:7/9  ■/. 

23  1/2 


25  août  I  1"  sept. 


2/0  1/2 

2/4  1/16 

1/8  3/4 

2/3  :./8 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  3/8 


15  5/32 

10  3/32 

48  1/16 

77/9  ./. 

23  5/8 


2/0  9/16 

2/4  1/16 

1/9  ./. 

2/4  ./. 

1/3  27/32 

1/3  7/S 

97  5/16 


15  5/32 
10  3/16 
48  1/16 

•/• 
7/8 


8  sept. 


77/9 
23 


2/0  9/16 

2/4  1/13 

1/9  ./ 

2/4  ./ 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

97  5/16 


15  5/32 
10  1/4 
48  1/16 

77/10  3/8 
23  11/16 


15  sept. 


2/0  1/2 

2/4  3/32 

1/8  7/8 

2/3  7/8 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  1/4 


15  3/16 
10  9/32 
48  1/16 

77/11  5/8 
23  13/16 


lokohama  se  maintient  au  même  cours  que  la  semaine 
dernière,  mais  le  dollar  des  Détroits  progresse  de  1  /32  Les 
changes  chinois  fléchissent  de  1/8,  tant  à  Sanghaï  qu'à 
Hong-Kong.  ^ 

La  devise  indienne  se  relève  légèrement  sous  l'influence 
des  perspectives  favorables  de  la  récolte.  Le  Conseil  de  l'Inde 
maintient  à  20  lackhs  de  roupies  les  offres  de  tirages  pour 
1  adjudication  du  mercredi  à  la  Banque  d'Angleterre.  Pour 
la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  420.000  rou- 
pies, ayant  produit  32.164  livres  sterling. 

Xous  donnons  ci-dessous  le  montant  des  réserves  du  gou- 
vernement de  l'Inde  au  10  septembre  : 

Lakbs 

_  de  roupies 

Currency  resene  _ 

Argent   o  RCÏ7 

Or  dans  l'Inde  !!!.'!.'!.'.*!.*  3 

Or  à  Londres  2^5 

Gold  Standard  reserve 

Valeurs  anglaises  et  indiennes  

Argent  dans  l'Inde  ' 

La  devise  égyptienne  fléchit  de  nouveau  de  1/4  point- 
Londres  a  commencé  ses  envois  d'or  dans  cette  direction  ' 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  sort  de  sa  longue  'im- 
mobilité et  progresse  de  1/32.  Le  peso  ehilien  ga-me  égale- 
ment un  peu  de  terrain.  Buenos-Ayres  est  stationnaire 

Le  cours  du  change,  de  plus  en  plus  favorable  à  la  Russie 
a  permis  aux  acheteurs  d'or  à  Londres  de  porter  leurs  offres 
jusqu'au  niveau  très  élevé  de  77/11  5/8.  Le  cours  des  mon- 
naies étrangères  à  900  millièmes  suit  également  une  marche 
ascendante  et  se  tient  à  la  parité  du  lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pavs 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
2  au  9  septembre  : 


1.200 
1.150 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  £  435.000  Inde. 

Inde...   106.500 

Indes  occidentales..  20.000 
Afrique  occidentale  2.000 

Total   5133.500  Total. 


Sorties 


C3.5C0 


Inde   176.000 

Australie   170.000 

Rhodesia   138.000 

Nouvelle-Zélande . .  100 . 000 

Autres  pays   369.000 

Total   2.932.000 


Allemagne  £ 

Autriche-Hongrie . 

Inde  

France  ' 

Autres  pays  '. 


1.383.000 
740.000 
300.000 
149.000 
126.000 


Total.. 


707.000 


Toujours  sous  l'influence  des  mêmes  causes  que  les  se- 
mâmes précédentes,  l'argent  en  barres  fléchit  en  clôture 

rf0PT11l,Semaine«dn  2  aU  9  sePtembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  38  100  liv  st  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1»  janvier,  à  5.981.300  liv.'st., 
contre  7.06a  .443  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 

Escompte  hors  Banque 

août 


Places 

19  août 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/8 

3  1/4 

Londres  

Berlin  

New- York  (time 

1  1/4 

1  17/32 

2  1/4 

3  1/2 


2  sept. 

9  sept. 

16  sept. 

1  1/4 

1  7/16 

2  3/8 

1  3/8 

1  1/2 

2  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

2  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

4  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  stock  d'or  de  là  Banque  de  France  a  subi,  cette  semaine 
une  réduction  de  20.727.000  francs.  Il  est  sorti  par  les  ui 
chets  885.000  francs  à  Paris  et  935.000  francs  en  province 
tZ  S^oS? ^  563-°00f— s-  et  les  sorl 
L'argent  est  en  diminution  de  581.000  francs.  La  circula- 
tion a  remis  562.000  francs  à  Paris  et  demandé  143.00 francs 
dans  les  succursales.  Il  a  été  envoyé  1  million  en  Belaiaue 

La  circulation  fiduciaire  augmente  de  9  millions  et  le  por- 
tefeuille de  i2  millions;  les  comptes  courants  particuliers  ont 
prélevé  21  millions;  le  Trésor  a  versé  11  millions 

La  Banque  d'Allemagne  a  perdu  17  millions  d'or  expor- 
tes sans  doute  en  partie  vers  la  Russie  ou  l'Autriche,  et 
10  milhons  d  argent,  mais  il  est  rentré  45  millions  de  billets 

reculent  de  18  millions,  mais  le  portefeuille  de  bons  du 
Trésor  passe  à  405  millions  ;  ce  n'est  pas  la  moindre  charee 
de  la  situation  de  la  Banque,  dont  la  réserve  de  Sets  St 
que  de  88  milhous,  contre  235  millions  l'an  dernier  Uiie  éte- 
pts°ibleP.  a'ûe  U  taUX  de  reSC°mpte  comme 
Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  venant  de 

^j»^^.  less01.ties  0™S£ 


Egypte   - 

Pérou  .". 

Amérique  du  Sud 
Russie  


Total. 


Sorties 
300.000 
50.000 
21.000 
6.000 

377.000 


63.500 


Les  exportations,  qui  dépassent  9  millions,  sont  compen- 
sées par  les  versements  de  la  circulation;  lés  billets e  les 
comptes  courants  particuliers  diminuent  de  8  mimons  le 

Lo  sWdïi2  ™mM1S;leS  C°mPteS  courants  pubii 
giossissent  de  4  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  est  de  53  37  0/0.  e  aux 

La  Banque  £  Autriche-Hongrie  a  reçu  15  millions  d'or 
importe;  'argent  diminue  de  2  millions,  la  circulation  de  33 
mdbons,  le  portefeuille  de  37  millions 

gl^S  ^onale  de  Belgique,  il  est  entré  2  mil- 
5  de.  mile  s  et  sorti  pai,eille  gomme  en 

SLSST*  df  8  milli°nS  6t  16  Trésor  a  10  Allions; 
les  autres  comptes  sont  à  peu  près  stationnâmes. 

Rencaisse  argent  de  la  Banque  d'Espagne  fléchit  un  peu 

chaque  semaine,  sans  doute  en  raison  des  défenses  des 

troupes  du  Maroc;  la  circulation  augmente  de  3  millions;  le 

portefeuille  diminue  de  3  millions.  Le  total  des  disponibili- 
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de  168 


Uoos  ;  h  compte  ^«.nntlS  depl.  pl«- 

disponibilités  a  1  étrange»  o  .  illions 
sieurs  semaines  aux  enviror , e      m Ohorn^ 

Les  importations  d  >  ne  mod   en    !     p    .  . 
la  Bangu*  de  Bumw»,  ff»  n .ai  gmen    4       rélèvemeatB  de 
circulation  effectue  ^J^^ÏSe    -art,  5  millions 
métal  jaune,  car  elle  a  de,  nandê  a  P  ^  raccroisSu- 

d'argent  et  102  ^^^^S&XB.  Les  comptes  cou- 
ment  de  l'activité  de. l^«S^g  niUlons  et  le  portefeuille 
rants  Particuliers p jogi.    en  d  ion9  pubUqucs  on 

J^Lv^Si^  S  disponibilités  à  l'étranger  passent 

TA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

(En  dollars) 


Or 


Du  23 
au  28  août 


Exportations^ 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays 

Totaux  1909.. 
_  1908.. 
_  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 
_  1908.. 
_  1907 


Depuis  le 
1«  janv.09 


Du  23 
au  28  août 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.232 


38.890  48.319.720 


38.890 

1.005.263 

810.055 
25.600 

3'!  401 


76.159.072 
47.141.400, 
34. 227. 0131 

27.320.022 
2.991.750 
9.647 
138.873 


1.747 
80.659 


198.108 
2.137.876 
10.055 
4.128.603 


839.056  30.466.292 
709  792  28.500.078 
739 '.316 132. 060. 574 


82.406 
192.834 
305.621 


6.051 
61.708 


54.0 
54.4 


04.7 

46.3 


Dépôts  dans  les  Banques  nationales. 
Disponible  dans  les  caisses  du  lresor 
Total  de  l'encaisse  disponible 

Le  Trésor  des  Etats-Unis  a  reçu  . 
dollars  de  métal  jaune,  contre  émission  de  certificatb  d  or , 
son  encaisse  disponible  est  toujours  assez  étroite. 


108.4  MA 
quelques  millions  de 


Banque  du  Japon 


1908  15  août 

1909  31  juill. 
1969  7  août 
1909  14  août 


En- 
caisse 


155.5 
205.9 
206.3 
206.3 


Circu- 
lation 


276.8 
292.9 
272.4 
275.4 


Dépôts 
privés 

Dépdu 
Trésor 

Portef. 
japon. 

7.0 

294.8 

46.1 

27.1 

204.0 

4.7 

33.8 

212.2 

4.2 

27.2 

210.3 

4.1 

Portef. 
étranger 


14.2 

6.0 
5.7 

5.2 


T  a  «sfnrrnation  des  anaire»  e»»  o- —  «•„„»„.; 

j^a  siagnduuu  u.  d          ..    ..       t  le  Trésor  ont  effectue 
que  du  Japon,  ou  les  particuliers  et  le  1 rc&u 
quelques  prélèvements  sur  leurs  disponibilités.  


6.474.642 
12.829.776 
7.239.741 

206.793 
6.317 
57.366 
3.108.553 


67.759 
97.695 
271.360 


3.379.029 
2.435.716 
1.777.634 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dol  ars) 
v  -      •  Dé-     De-  I- 

Circu- 
latio  n 


En- 

I  caisse 


Légal 
te  11- 
ders 


1908  12  sept.  !  326.5  80.5 

1909  28  août.  292.3  77.0 
1909  4  sept.  2«8.2  f  >l 
1909  11  sept,.!  2/9.91  a. 9 


54.5 
51.3 
51.6 
51.6 


Dé- 
pôts 

privés 


Sur- 


P^ts  feue!  plul 
Très"  réserv 


1410.6 
1402.4 
1392.8 
1379.6 


9.5 
1.6 
1.6 
1.7 


1322. 
1353.4 
1348.9 
1348.3 


52.0 
18.4 
15.3 
6.5 


i09  11  sept,   àiv.v .  —  -  vn..„t  a 

Le  drainage  exercé  par  les  Etats  d, ^ud  e    £  ^J** 

^r^se^&.^uii  des  indices  les  plus  cer- 
tains  de  la  tension  monétaire. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 
v  31  iuil. 


Encaisse  : 

Or  

Argent  

Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

^rtiîicatSî'argent'etbilïelS'd^'Trésor 
de  1890. 


1909 

1.041.0 
529.6 


31  août 
1909 

1.048.7 

527 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Le  retrait  des  pièces  divisionnaires  d'argent  grecques 

T  p  voirait  de  la  monnaie  divisionnaire  d'argent  grecque 

Grèce  ce  qui  est  arrivé  pom  1  iu  lfis 
défavorable  a  ^^^^ZaLdesd-Lgeat.  Pour 
pièces  de  5  drachmes  et  les  petit  £  ™  hellénique  a  émis, 
remplacer  ces  dernières  le  V^^uM  delrèce,  des 
P«»'*'t  drachmes  Afin  d "assainir  la  circulation 
billets  de  1  et  U ;  jf^om.d,hui      relûtégrer  les  pièces 

Ajoutons  que,  maigre  ce  te  ^^"^p^de  petite 
ment  hellénique  reste  oblige  de    mite \s™l\l^cony^i[m, 

monnaie,  W*g™^^%£t%?t  42.400.000  fr. 
dépasser  au  total  16  francs  pai  m  fr.  sont  déjà 

pour  la  Grèce  sur  ce  t  mw  .  imm6diaten  eDt  ;  e 
suiîS'n^eutTtre  mis  en  circulation  qu'à  raison  de 

1 .600.000  fr.  par  an.  . 

Le  Système  Monétaire  de  la  Russie 

monnaie  française  est  toïfc  <*»•         diamètte,  dire  et 


1.570.6  1.575.8 


345.8 
805.3 

481.4 


346.7 
811.5 

482.1 


Total  de  La  circulation   .  1-b"5"'. 


1.640.4 


Dénomination 
des  pièces 

Métal  or  : 
Impériale  (15  roubles). 


Diamètre 
des  pièces 

(millimètres) 
24.' 


10  roubles 
1/2  impériale 
5  roubles 


22.6 
21.3 
1S.3 

Titre  droit  :  900  millièmes. 


Poids 
droit 

(grammes) 
12.904 
8.602 
6.452 
4.301 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


Situation  financière  générale 
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Métal  argent 

Rouble   33.5  20.000 

50  copecks..   26.7  10.000 

25     —    22.6  5.000 

Titre  droit  :  900  millièmes. 

20  copecks   21.8  3.599 

15     —    19.5  2.099 

10     —    17.3  1.799 

5     —    15.0  0.899 

Titre  droit  :  500  millièmes. 
Métal  cuivre  rouge 

5  copecks   32.0  16.380 

3     —    27.7  9.830 

2     —    23.9  6.550 

1  —    21.3  3.280 

1/2   —    16.0  1.640 

1/4   —    13.0  0.820 

Les  pièces  de  5  copecks  en  cuivre  rouge  ne  sont  plus 
frappées  depuis  1882. 

Le  pouvoir  libératoire  des  pièces  d'argent  de  1  rouble,  50 
copecks  et  25  copecks  est  limité  à  25  roubles  entre  particuliers  ; 
les  pièces  d'argent  de  20,  15,  10  et  5  copecks  et  les  monnaies 
de  cuivre  est  limité  à  3  copecks  entre  particuliers. 

En  Finlande,  l'unité  monétaire  est  le  mark  d'or  de  100 
penni,  équivalant  au  franc.  En  vertu  d'un  ukase  en  date  du 
9  juin  1904,  la  monnaie  d'or  russe  en  roubles  a  cours  légal 
illimité  en  Finlande.  Le  pouvoir  libératoire  des  pièces  d'ar- 
gent russes  y  est  limité  à  3  roubles  75  copecks. 

Voici  maintenant  la  série  des  unités  ayant  cours  en  Fin- 
lande : 

Dénomination 
des  pièces  Titre  Poids 

Métal  or  Millièmes  Grammes 

20  marks   900  6.451.6 

10  marks   900  3.225.8 

Métal  argent 

2  marks   ftRQ  10.365 

1     —   bb8  5.188 

50  penni   2.549.4 

25     -    '50  1.274.7 

Métal  bronze 

10  penni   ,,  12.796.8 

y     —    »  6.398.4 

1     —    »  1.279.6 

De  1886  à  1896,  il  a  été  frappé  en  Russie  pour  une  valeur 
nominale  de  64,258.240  roubles  en  impériales,  dont  4.660 
roubles  provenant  de  la  refonte  de  pièces  russes  anciennes 
et  710  roubles  de  la  refonte  de  monnaies  étrangères,  et- 
119.470.790  roubles  en  pièces  de  5  roubles,  dont  5.285 
roubles  provenant  de  la  refonte  de  pièces  russes  anciennes  et 
120  roubles  de  la  refonte  de  monnaies  étrangères. 

Le  tableau  suivant  montre  quelles  ont  été  les  monnaies 
d"or  frappées  à  Saint-Pétersbourg  depuis  le  nouveau  régime 
monétaire  (1897)  : 

Désigna- 
tion 

des  pièces     1897-1902  1903  1904      1906  1907 

(Valeur  nominale  en  roubles) 

Impéria- 
les (15 

roubles)     178.500.180  45 

Demi-im- 
périales.    126.217.567.5  »  30      »  » 

Pièces  cl  6 

lOroub.  381.170.660  28.170.190  10.245.100  100  » 
Pièces  de 

roubl.  560.835.330  25.740.095  10.080.050  £0  545 
1.247.723.637.5   53.910.660   20.325.225  "Ï50  "545 

Les  refontes  d'anciennes  pièces  d'or  entrent  pour  165.242.140 
roubles  dans  les  178.500.000  roubles  de  nouvelles  impériales 
et  les  refontes  des  pièces  étrangères  entrent  pour  647.410 
roubles  dans  les  126.217.500  roubles  demi-impériales  frap- 
pées en  1897.  Les  refontes  d'anciennes  pièces  d'or  entrent 
pour  186.779.962  roubles  50  copecks  dans  les  pièces  de  5  rou- 
bles frappées  en  1898.  En  1899,  le  métal  provenant  des  an- 
ciennes pièces  russes  avait  une  valeur  nominale  de  95.100.106 
roubles  et  de  75.033.882  roubles  en  1900. 

Il  a  été  employé  à  la  fabrication  5.041.665  roubles  en  1901, 


50.005.600  roubles  en  1902  et  1.278.774  roubles  en  1903  d'an- 
ciennes monnaies  russes. 

Il  a,  en  outre,  été  fabriqué  en  pièces  d'or  de  37  roub.  50, 
8.437  roub.  50  en  1902,  375  roub.  en  1903  et  372  roub.  50  en 
1904. 

Voici  maintenant  le  tableau  de  la  frappe  russe  de  l'argent 
depuis  1886  : 

Monnaies  Monnaies 
de  bon  aloi        de  bas  aloi 
Années  (Titre  900)        (Titre  500)  Total 

(Valeur  nominale  en  roubles) 

1886-1902....  201.928.245  00  33.981.610  65  235.909.855  65 

1903   55.5Ï8  50  7.800.004  30  7.855.532  80 

1904   14.015  00  7.000.004  50  7.014.019  50 

1905   20.515  00  8.800.005  45  8.820.520  45 

1906    50.714  50  8.450.005  00  8.500.719  50 

1907   500.213  00  10.500.004  00  11.000.217  00 

Depuis  1892,  il  a  en  outre  été  frappé  pour  12.801.069  rou- 
bles 08  de  monnaies  de  cuivre. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  du  15  septem- 
bre s'est  effectuée  de  nouveau  aisément,  avec  des  re- 
ports peu  élevés,  ainsi  que  tout  le  laissait  prévoir. 
Aussi,  après  une  certaine  hésitation,  la  tendance  se 
montre-t-elle  de  nouveau  ferme,  avec  un  peu  d'irrégu- 
larité cependant  sur  certaine  valeurs,  notamment  sur 
le  Rio-Tinto. 

Les  Société  de  crédit  ont  été  une  fois  de  plus  ani- 
mées. Ce  compartiment  de  la  cote  est  celui  sur  lequel 
l'attention  se  porte  tout  particulièrement,  en  raison 
des  opérations  financières  nouvelles  auxquelles  elles 
sont  appelées  à  s'intéresser  d'ici  la  fin  de  l'année. 

Allemagne.  —  Le  déficit  de  l'exercice  financier  1908-09 
paraît  devoir  atteindre  300  millions  de  francs.  Les 
dépenses  publiques,  qui  étaient  de  2.219  millions  de 
marks  en  1910,  dépassent  actuellement  3.000  millions 
de  marks.  La  situation  financière  de  l'Empire  reste 
très  précaire,  d'autant  plus  que  les  nouveaux  impôts 
votés  par  le  Reichstag  n'ont  pas  donné  ce  qu'on  en 
avait  attendu.  Aussi  les  fonds  allemands  sont-il  mal 
tenus. 

Sur  le  marché  monétaire,  malgré  l'abondance  des 
disponibilités,  on  constate  déjà  un  léger  resserrement. 

Angleterre.  —  L'augmentation  de  la  réserve  et  des 
dépôts  de  la  Banque  d'Angleterre  a  amené  une  certaine 
aisance  monétaire.  Depuis  le  dernier  bilan,  l'encaisse 
or  de  la  Banque  a  augmenté  de  135.000  liv.  st. 

La  reprise  commerciale, déjà  signalée, s'est  accentuée 
en  août.  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les 
importations  se  sont  élevées  à  400.316.000  liv.  st. 
contre  387.783.000  dans  la  même  période  de  1908  ;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  305.449.000  liv.  st.  contre 
306.468.000. 

Belgique.  —  Le  marché  de  Bruxelles  est  irrégulier  ; 
on  constate  de  la  faiblesse  au  compartiment  des  fonds 
d'Etats. 

Le  marché  du  comptant  est  mieux  tenu. 
Le  marché  monétaire  est  bien  pourvu. 

Espagne.  —  Le  gouvernement  persiste  à  dire  que 
les  opérations  autour  de  Melilla  seront  bientôt  ter- 
minées. 

La  situation  financière  préoccupe  beaucoup.  La 
campagne  du  Maroc  grève  lourdement  le  budget. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  reste  cependant 
ferme . 

Le  change  évolue  vers  109. 

Grèce.  —  La  Banque  Nationale  de  Grèce  distribuera, 
pour  1908,  un  dividende  de  200  drachmes  à  chaque 
action  de  1.000  drachmes,  valeur  nominale. 
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Italie.  —  Le  Cabinet  Giolitti  se  présentera  entier 
de  vant  la  Chambre,  mais  sa  situation  parait  ébranlée. 
La  question  des  conventions  maritimes  n'a  pas  seçu 
de  solution  pendant  les  vacances. 

Les  marchés  linanciers  italiens  sont  un  peu  moins 
fermes  que  précédemment. 

L'avenir  de  la  métallurgie  semble  assez  brillant  a 
cause  des  commandes  de  la  marine  et  des  chemins 
de  fer. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  six  premiers  mois 
de  1909,  les  importations  de  marchandises  se  sont  éle- 
vées à  10.907.575  liv.  st.,  contre  18.550.42/  hv.  st.  dans 
la  même  période  de  1907  ;  les  exportations  de  mar- 
chandises se  sont  élevées  à  23.493.257  hy.  st.,  contre 
19.752.917.  Dans  les  exportations,  le  cafe  figure  pour 
8.900.739  liv.  st.,  contre  8.G95.32G. 

Canada.  -  En  août  dernier,  les  banques  du  Canada 
ont  compensé  397.502.985  dollars,  contre  32-i.002.0JJ 
dollars  en  août  1908. 

Etats-Unis.  —  M.  Harriman,  le  «  roi  des  chemins  de 
fer  »,  est  mort,  le  9  septembre  dernier. 

En  août  1909,  les  Clearing  bouses  ont  compense 
13.490.980  dollars,  contre  10.258.941  dollars  en  août 

19La  situation  monétaire  reste  satisfaisante,  bien  que 
le  loyer  de  l'argent  ait  un  peu  augmenté. 

Mexique.  -  Dans  l'année  fiscale  1908-1909,  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  150.504.447  piastres,  contre 
221.757.404  piastres  en  1907-1908;  les  exportations  se 
sont  élevées  à  231.101.795  piastres,  contre  242.740.201. 
Dans  les  exportations,  les  métaux  précieux  figurent 
pour  113.051.673  piastres,  contre  124.934.065. 

Asie  —  Chine.  Les  recettes  douanières  delà  Chine 
se  sont  élevées  à  7.312,908  haikwan  taéls,  pendant  le 
premier  trimestre  de  1909,  contre  7.008.997  pendant  le 
même  trimestre  de  1908. 


FRANCE 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr. 20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  18%  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%'ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  H  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1923  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  fremb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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4  95 
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La  Politique.  —  Les  impots  nouveaux  de  M.  Cocheiy  devant  la 
Commission  du  budget 

La  Commission  du  budget  a  repris  ses  travaux  mer- 
credi et  elle  a  entendu  M.  Cochery,  ministre  des  H- 
nances,  au  sujet  des  modifications  qu'il  propose  d'ap- 
porter au  projet  de  budget  de  1910. 

La  séance  a  été  précédée  par  l'envoi  d'une  lettre  que 
M.  Cocherv  a  adressée  a  M.  Berteaux,  président  de  la 
Commission,  et  dans  laquelle  il  expose  son  plan  fi- 
nancier. 

D'après  cette  lettre,  le  projet  de  budget  dépose  par 
le  Cabinet  précédent,  a  la  date  du  18  juin  dernier, 
prévoyait  un  total  de  dépenses  s'élevant  à  4.o51.8i2.10G 
francs.  Mais  la  Commission  du  budget  et  le  Cabinet 
actuel,  dés  son  arrivée  aux  affaires,  ont  dû  reconnaître 
la  nécessité  de  rectifier  les  prévisions  de  déy>enses  en 
portant  à  98.483.825  francs  la  différence  entre  les  cré- 
dits du  projet  de  budget  primitif  et  les  demandes  ac- 
tuelles du  gouvernement. 

Les  accroissements  les  plus  considérable^  sont  dus 
à  la  réorganisation  de  l'artillerie,  qui  exige  34  mil- 
lions 838.000  francs,  et  à  la  réfection  du  matériel  delà 
marine  qui  demande  29.980.204  francs,  y  compris  ses 
approvisionnements. 

Le  ministre  s'explique  ensuite,  sur  les  propositions 
du  gouvernement  "relatives  aux  lignes  du  reseau  de 
l'Etat.  «  Nous  avons  été  amenés,  dit-il,  à  rétablir  au 
compte  d'exploitation  une  somme  de  5.200.000  francs 
qui  avait  été  portée  au  compte  spécial,  et  même  a  la 
majorer  d'une  somme  de  837.000  francs,  correspon- 
dant à  des  nécessités  nouvelles  qui  ont  été  constatées. 
La  répercussion  de  cette  mesure  sur  le  budget  gênerai 
s'est  trouvée  atténuée  d'une  somme  de  4.730.000  francs.  » 

En  tenant  compte  de  l'excédent  de  dépenses  de 
93  millions,  M.  Cocherv  établit  que  le  total  des  crédits 
demandés  pour  1910  par  le  gouvernement  s'élève  a 
4.146.037.379  francs.  En  tenant  compte  également  de 
cinq  millions  et  demi  d'économies  opérées  par  la  com- 
mission du  budget  «  ce  chiffre,  ajoute  le  ministre, 
correspond  à  un  ensemble  de  prévisions  budgétaires 
dressées  aussi  exactement  que  possible, et  avec  le  souci 
d'assurer  avant  tout  la  sincérité  des  évaluations  ». 

En  face  de  ce  chiffre  de  dépenses  de  4.140.637.379  fr., 
on  ne  disposait  que  d'un  chiffre  de  recettes  de  3  mil- 
liards 946.894.689  francs,  d'où  une  insuffisance  de 
recettes  de  199.742.690  franes. 

M.  Cochery  a  conservé  12  millions  d'impôts  nouveaux 
proposés  par  son  prédécesseur  en  en  modifiant  1  as- 
siette et  4  millions  tels  qu'ils  étaient  proposes.  Puis  il 
a  opéré  des  revisions  d'évaluations  qui  ont  donne 
4  millions  1/2.  Enfin,  il  restait  à  trouver  179  millions 
en  chiffres  ronds.  C'est  à  des  impôts  nouveaux  que  le 
ministre  les  demande.  Nous  eu  avons  deja  parle  dans 
V Economiste  Européen  du  27  août  et  du  3  septembre 
en  faisant  cette  réserve  qu'ils  étaient  susceptibles  de 
modifications.  Les  voici  à  nouveau,  puises  dans  le 
texte  même  de  la  lettre  de  M.  Cochery  :  1°  Modification 
dans  le  régime  des  successions  et  donations,  40  mil- 
lions 950.000  francs;  2°  Ressources  diverses  deman- 
dées au  régimme  des  boissons,  savoir  :  mesures  fiscales 
destinées  à  assurer  la  garantie  d'origine  des  vins  et 
des  liqueurs,  38  millions  de  francs  ;  unification  a  M} 
francs  du  droit  sur  les  alcools,  2i  millions  de  francs  ; 
taxe  d'ouverture  des  débits  de  boissons,  1.000.100 
francs- 3o  Relèvement  du  prix  de  vente  des  tabacs, 
65  millions  de  francs  ;  â°  Graduation  du  droit  de  quit- 
tance 10  millions  de  francs  ;  soit  au  total,  1  <b.9o0.1UU 
francs  ce  qui  établirait  l'équilibre  du  budget  avec  un 
excédent  de  recettes  de  125.379  francs. 

Le  budget  ainsi  présenté,  M.  Cochery  s'est  occupe 
de  fortifier  l'amortissement  et  «  de  préparer  la  reduc- 
t-'on  progressive  d'une  dette  qui  pèse  sur  le  pays  et  sur 
son  activité  économique  »,  puis  il  a  termine  son  expose 
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en  demandant  à  la  Commission  du  budget  et  au  Parle- 
ment de  s'associer  au  Gouvernement  pour  donner  au 
pays  de  bonnes  et  solides  linances. 


^•■w  Eu  même  temps  que  M.  Cochery,  ministre  des  Fi- 
nances, adressait  à  la  commission  du  budget  la  lettre  dont 
nous  parlons  plus  haut,  il  lui  communiquait  une  note  détaillée 
relative  aux  impôts  nouveaux. 

Vuici  quelques  extraits  de  cette  note. 

On  a  vu  qu'une  somme  de  65  millions  était  demandée  à 
l'augmentation  des  tabacs. 

L'administration  a  procédé  à  un  remaniement  du  tarif  des 
ventes  où  se  retrouvent  les  trois  ordres  de  préoccupations 
suivants  : 

1°  Modifier  le  moins  possible  les  habitudes  du  public,  mal- 
gré le  relèvement  de  prix  de  produits  qui  se  consomment  en 
grande  quantité  : 

2°  Exempter  d'augmentation  toute  la  catégorie  des  produits 
populaires  qui  procurent  au  monopole  un  bénéfice  suffisant, 
afin  de  trouver  dans  l'accroissement  de  leur  consommation 
l'équivalent  d'une  majoration  de  prix; 

8"  Frapper  davantage  les  produits  de  luxe  dans  le  prix  de 
vente,  desquels  la  matière,  la  main-d'œuvre  et  les  dépenses 
d'habilitation  entrent  pour  une  part  plus  considérable. 

Pour  les  droits  de  succession,  40  millions  leur  sont  deman- 
dés pour  l'année  1910  (2e  semestre).  Les  mesures  proposées 
donneront ©3  à  64  millions  dans  le  plein  du  fonctionnement. 

Pour  les  débits  de  boisson,  M.  Cochery  propose  de  faire 
payer  aux  nouveaux  débits  une  taxe  d'ouverture  égale  à  la 
valeur  locative  annuelle  de  l'immeuble  ou  de  la  partie  de 
l'immeuble  affectée  au  débit,  soit  une  année  de  loyer. 

Pour  les  timbres  de  quittance,  le  tarif  suivant  est  proposé: 

(Francs) 

Ouittances  inférieures  à  200  francs   »  10 

—  de  200  à  1.000  francs   »  20 

—  de  1.000  à  10.000  francs.......       »  50 

—  au-dessus  de  10.000  francs  ....      1  » 

Pour  l'alcool,  l'impôt  comprenant  le  droit  général  de  con- 
sommation et  le  droit  d'entrée  varie,  aujourd'hui,  de  220  à 
250  francs,  suivant  les  localités. 

M.  Cochery  propose  d'unifier  les  droits.  Il  n'y  aura  plus 
(en  dehors  des  surtaxes  maintenues  sur  les  absinthes  et 
apéritifs)  qu'un  droit  général  de  consommation  unique,  sans 
droit  d'entrée.  Le  taux  de  ce  droit  unique  sera  fixé  à  260  fr., 
soit  10  francs  de  plus  que  le  maximum  actuel  (droits  de  con- 
sommation et  d'entrée  réunis). 

Pour  les  vignettes  de  vins  de  cru,  absinthes  et  bitters,  le 
ministre  propose  de  les  créer  dans  le  but  de  donner  un 
caractère  pratique  à  la  loi  du  26  novembre  1873  sur  les  mar- 
ques de  fabrique. 

Pour  les  automobiles,  le  tarif  suivant  est  proposé  : 

Voitures  de  10  chevaux 

A  une  ou  A  plus  de 
2  places     2  places 

(Francs) 

Paris   50  »  90  » 

Villes  de  plus  de  40.000  habitants.  40  »  .75  » 
Villes  de  20.001  à  40.000  habitants.  90  »  60  » 
Villes  de  10.001  à  20.000  habitants.  25  »  50  » 
Villes  de  10.000  habitants  et  au- 
dessous    20  »  40  » 

En  outre  5  fr.  par  cheval- vapeur  ou  fraction  de  cheval-va- 
peur du  1"  au  10°. 

Voitures  déplus  de  10  chevaux 

Paris   50   »         90  » 

Villes  autres  que  Paris   40   »         75  » 

En  outre  une  contribution  est  imposée  par  cheval- vapeur  : 
de  5  fr.  du  1"  au  10e  cheval-vapeur,  10  fr.  du  11e  au  80»,  15 
francs  du  21«  au  40«,  20  fr.  du  4P  au  60%  25  fr.  du  6P  au  80», 
et  30  fr.  à  partir  du  8P 

Le  ministre  propose  enfin  des  tarifs  spéciaux  pour  les  af- 
fiches lumineuses. 

Il  existe  deux  sortes  de  ces  affiches.  En  raison  de  la  pu- 
blicité plus  grande  qu'elles  donnent  en  comparaison  de  celle 
fournie  par  les  affiches  peintes  ordinaires,  puisqu'elles  sont 
visibles  de  nuit  comme  de  jour,  le  ministre  propose  de  leur 


appliquer  un  tarif  double  de  celui  des  affiches  peintes  ordi 
naires,  c'est-à-dire  un  droit  variant  de  2  fr.  à  5  fr.  par  mètre 
carré,  suivant  la  population  de  la  commune,  droit  payé  pour 
toute  la  durée  de  l'affiche. 

Les  autres  affiches  lumineuses  à  transformation  étant 
aussi  fugitives  que  celles  résultant  de  projections,  le  ministre 
propose  de  les  frapper  d'un  droit  annuel  double  de  celui  des 
affiches  lumineuses  sans  transformation,  c'est-à-dire  un  droit 
annuel  variant  de  4  fr.  à  10  fr.  par  mètre  carré,  suivant  la 
population  de  la  commune. 

Tels  sont  les  impôts  nouveaux  proposés  par  le  ministre 
des  Finances. 

•wv,  De  violents  orages  se  sont  abattus,  entre  vendredi  et 
samedi,  dans  les  Pyrénées-Orientales  et  l'Aveyron,  causant 
de  graves  inondations. 

w>.  Les  maçons,  qui  étaient  en  grève  depuis  le  27  août, 
ont  repris  le  travail  le  11  septembre. 

Les  grandes  manœuvres  du  Bourbonnais  ont  com- 
mencé lundi  dernier. 

•v~  Le  ministre  du  Commerce  vient  d'instituer  une  Com- 
mission chargée  d'étudier  les  demandes  relatives  à  la  situa- 
tion du  tissage  des  soieries  à  Lyon  et  aux  moyens  de  favoriser 
la  transformation  de  son  outillage. 

-ww  La  Société  des  «  Petits  fabricants  et  inventeurs  fran- 
çais »,  instituée  en  1901  par  M.  Lépine,  préfet  de  police,  a 
ouvert  samedi  dernier  son  neuvième  concours,  sur  la  terrasse 
du  Jen-de-Paume,  sous  la  présidence  de  M.  Jean  Dupuy, 
ministre  du  Commerce. 

Le  nombre  des  exposants,  qui  était  l'année  dernière  de  419, 
a  dépassé  cette  année  le  chiffre  de  550.  Fondée  il  y  a  neuf 
ans,  avec  150  membres,  la  Société  en  compte  aujourd'hui 
près  de  1.800. 

■w».  Le  Journal  Officiel  du  12  septembre  a  publié  les  rap- 
ports de  la  Commission  extraparlementaire  et  interministé- 
rielle chargée  d'étudier  la  situation  actuelle  de  la  Corse  : 
1°  rapport  sur  les  services  maritimes  postaux.  Rapporteur  : 
M.  Fontaneilles  ;  2°  rapport  sur  le  service  des  ponts  et  chaus- 
sées. Rapporteur  :  M.  Fontaneilles;  3°  rapporteur  l'agricul- 
ture. Rapporteur  :  M.  Carrier. 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  portant  exemption  de 
droit  à  l'entrée  en  France  sur  les  bœufs  originaires  du  Séné- 
gal et  du  Haut-Sénégal  et  Niger. 

Une  division  composée  des  cuirassés  Justice,  Liberté 
et  Vérité,  commandée  par  l'amiral  Le  Pord,  a  quitté  Brest 
le  12  septembre  pour  New-York,  où  elle  va  représenter  la 
marine  française  aux  fêtes  du  bicentenaire  d'Hudson  et  du 
centenaire  de  la  navigation  à  vapeur. 

M.  Darboux,  secrétaire  perpétuel  de  l'Académie  des  scien- 
ces, s'est  embarqué  sur  la  Justice  ;  il  doit  représenter  l'Ins- 
titut de  France  à  ces  fêtes. 

.  ■w*.  Le  Journal  Officiel  du  13  septembre  a  publié  le  rap- 
port sur  les  subventions  aux  caisses  de  chômage  pour  l'an- 
née 1908. 

-vw  Une  Commission  mixte  a  été  organisée  par  décret  du 
12  août  dernier  dans  le  but  d'étudier  toutes  les  difficultés 
pouvant  provenir  de  l'application  de  la  loi  du  17  avril  1907 
sur  la  réglementation  du  travail  à  bord  des  navires  de  com- 
merce. 

Cette  Commission  s'est  réunie  le  14  septembre  au  ministère 
de  la  Marine,  sous  la  présidence  de  M.  Henry  Chéron.  Les 
membres  de  la  Commission  ont  été  unanimes  à  reconnaître 
la  nécessité  d'éviter,  d'une  manière  absolue,  le  renouvelle- 
ment des  incidents  qui  se  sont  produits  ces  derniers  temps, 
et  qui  sont  dénature  à  compromettre  les  intérêts  de  la  marine 
marchande. 

Le  sous-secrétaire  d'Etat  ayant  déclaré  que,  disposé  à  faire 
appliquer  loyalement  la  loi  du  17  avril  1907,  il  ne  l'était  pas 
moins  à  assurer  le  respect  de  la  discipline  à  bord,  à  tous  les 
degrés  de  la  hiérarchie,  l'unanimité  de  la  Commission  a 
approuvé  cette  déclaration. 

Comme  première  sanction  de  ce  principe,  il  a  été  décidé, 
par  l'unanimité  des  représentants  des  armateurs  et  des  re- 
présentants des  inscrits,  que  la  Commission  mixte  se  réuni- 
rait tous  les  trois  mois  pour  étudier  les  réclamations  faites 
soit  par  les  armateurs,  soit  par  les  inscrits,  et  donner  son 
avis  au  sous-secrétaire  d'Etat  sur  la  suite  qu'elles  com- 
portent. 
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Les  réclamations  no  seront  examina  s  : 

1°  Si  elles  émanent  des  armateurs,  qu'à  la  condition  qu'elles 
n'aient  pas  été  précédées  ou  suivies  de  mesures  collectives 
d'exclusion  ;  , 

2»  Si  elles  émanent  des  inscrits,  qu'à  la  condition  quelles 
n'aient  été  précédées  ou  suivies  d'aucune  cessation  de  travail. 

-wv  M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics  et  des 
postes,  a  pris  un  arrêté  aux  termes  duquel  ont  été  réintégrés, 
à  la  date  du  16  septembre,  68  agents,  14  darnes  employées, 
14  sous-agents  et  20  ouvriers  de  toutes  catégories  qui  avaient 
été  révoqués  à  la  suite  de  la  dernière  grève. 

■vw  Le  Journal  officiel  d'hier  a  publié  un  décret  autori- 
sant le  gouvernement  général  du  Congo  français  à  réaliser 
par  voie  d'emprunt  une  somme  de  15  millions  à  valoir  sur 
celle  de  21  millions  prévue  par  la  loi  du  12  juillet  1!H9. 

-~v  La  commission  du  budget  s'est  réunie  hier  sous  la 
présidence  de  M.  Birteaux.  Elle  a  adopté  : 

1»  L'élévation  à260fr.  du  droit  feur  l'alcool,  ce  qui  donnera 
20  millions;  2°  la  réforme  des  droits  de  chancellerie,  1  mil- 
lion- 3U-  le  droit  sur  la  vaàilline,  qu'ellu  a  porté  de  60  fr., 
chiffre  proposé  par  le  ministre,  à  100  fr.,  1  million;  i>  la 
taxe  d'ouverture  sur  les  nouveaux  débits  de  boisson, 
1  million. 

Elle  a  accepté  en  principe  la  taxe  sur  les  affiches  peintes 
et  lumineuses,  mais  a  réservé  pour  un  nouvel  examen  la 
tarification.  Enfin,  elle  a  rejeté  l'augmentation  du  droit  de 
mainlevée  des  hypothèques,  qui  devait  donner  400.000  francs. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Siliiatioii  Économique  et  Financière 

DE  LA 

RÉPUBLIQUE   ARGENTINE  (1) 


IX.  —  La  Situation  monétaire 

(Suite) 

De  nouvelles  émissions  importantes  de  papier- 
monnaie  eurent  pour  résultat  de  faire  monter 
l'agio  à  364  0/0  en  octobre  1891.  Par  la  suite,  la 
cote  mensuelle  de  l'or,  en  relation  avec  le  papier- 
monnaie,  oscilla  entre  359  et  290  en  1893;  433 
et  307  en  1894;  377  et  311  en  1895;  332  et  266 
en  1896  ;  317  èt  274  en  1897. 

Les  divers  gouvernements  qui  se  sont  succédé 
ont  tous  déclaré  leur  ferme  intention  d'amortir  ou 
tout  au  moins  de  réduire  le  chiffre  de  la  circula- 
tion fiduciaire  ;  aucun  d'eux  n'a  obtenu  des  résul- 
tats que  l'on  puisse  considérer  comme  définitifs. 

L'une  des  tentatives  les  plus  heureuses  pour 
établir  un  régime  de  monnaie  saine  est  due  à 
M.  José-Maria  Rosa,  qui  présenta  au  Congrès,  en 
août  1899,  un  projet  de  réformes  devenu  bientôt 
la  loi  de  conversion  de  la  monnaie  fiduciaire. 

Ce  projet  reposait  sur  les  bases  fondamentales 
suivantes  : 

1°  Fixer  immédiatement  le  taux  auquel  on  fe- 
rait la  future  conversion,  de  conformité  avec  la 
valeur  réelle  et  actuelle  de  la  monnaie; 

2°  Former  une  puissante  encaisse  métallique 
pour  garantir  et  rendre  possible  cette  conversion, 
el  pour  que,  pendant  ce  temps,  la  monnaie  ac- 
quière de  la  stabilité  ; 

3°  Maintenir  le  type  fixé,  par  ces  deux  moyens  : 

à)  Création,  à  la  Caisse  de  Conversion  (qui 
avait  été  fondée  en  1890),  d'un  bureau  fonction- 
nant en  quelque  sorte  automatiquement,  devant 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n0'  919,  921  et  922. 


servir  â  donner  de  l'élasticité  à  la  monnaie  de 
papier,  dont  la  circulation  pouvait  augmenter  ou 
diminuer  en  raison  de  la  quantité  d'or  déposée  en 
échange  ; 

b)  Intervention  dans  les  changes  internationaux 
par  le  moyen  de  la  Manque  de  la  Nation. 

Le  Congrès,  avons-nous  dit,  approuva  ce 
projet,  qui  assurait  la  substitution  de  l'or  au 
papier-monnaie,  à  raison  de  44  centavos  or  par 
peso-papier,  et  autorisait  la  réception  et  l'émis- 
sion, de  la  part  du  Trésor,  de  l'or  et  du  papier 
dans  cette  proportion. 

Malheureusement,  le  plan  d'économie  financière 
et  de  sévère  administration  qui  devait  assurer  le 
succès  de  cette  importante  réforme  n'a  pas  été 
suivi  par  la  suite. 

La  Caisse  de  conversion  fut  créée  en  1X90,  au 
moment  de  la  crise  qui  secoua  le  pays.  Cette  insti- 
tution devait  servir,  en  utilisant  les  ressources 
dont  on  la  dotait, à  amortir  rapidement  la  monnaie 
fiduciaire.  L'intention  était  bonne. . .  mais  elle  ne 
fut  pas  mise  à  exécution.  Le  gouvernement  avait 
pris  l'engagement  de  retirer  chaque  année  pour  15 
millions  de  pesos  de  billets  :  en  1891,  il  fut  retiré 
seulement  1.248.032  pesos  et,  en  1892,  3.586.255, 
soit,  au  total,  4. 83 4. 287  pesos,  au  lieu  des  30  mil- 
lions prévus.  Et  c'est  ainsi  que  la  Caisse  de  con- 
version échoua,  on  peut  dire,  dès  sa  fondation.  Cet 
établissement  subsiste  toujours,  mais  il  a  renoncé 
à  sa  fonction  de  l'origine  d'amortir  la  monnaie  fi- 
duciaire et  il  n'est  plus  aujourd'hui  qu'un  rouage 
administratif. 

Signalons,  en  terminant  ce  chapitre,  que.  d'après 
des  statistiques  récentes,  le  montant  des  billets  en 
circulation  dans  la  République  Argentine  s'élevait, 
en  mars  1909,  à  694.004.908  pesos-papier,  équiva- 
lant à  285.561.115  pesos-or  (1.427.805.575  fr.). 

Par  contre,  le  fonds  de  conversion  était,  à  la 
même  date,  de  25.500.000  pesos-or  (127.500.000 
francs),  et  il  existait  en  dépôt,  à  la  Caisse  de  con- 
version, 182.148.132  pesos-or  (910.740.660  fr.), 
soit,  au  total,  207.648.132  pesos-or  (1.038.240.660 
francs). 

Il  ressort  de  ces  chiffres,  que  la  circulation  fidu- 
ciaire de  la  République  Argentine  est  actuellement 
garantie  par  un  stock  d'or  de  63.78  0/0  de  sa  valeur 
totale.  .  , 

On  peut  se  rendre  compte,  par  ce  qui  précède, 
que  si  leurs  efforts  ont  été  souvent  insuffisants, 
les  dernières  administrations  argentines  se  sont 
néanmoins  préoccupées  de  rétablir  dans  le  pays 
une  circulation  normale.  Il  faut  reconnaître,  il  est 
vrai,  que  la  tâche  n'était  pas  aisée. 

D'un  côté,  en  effet,  les  capitalistes  étrangers,  les 
banques,  les  chemins  de  fer,  les  compagnies  d'as- 
surances, les  maisons  d'importation,  luttaient  en 
faveur  de  la  baisse  de  la  prime  sur  l'or,  baisse 
qui  augmentait  considérablement  leurs  bénéfices; 
tandis  que  les  capitalistes  indigènes,  les  éleveurs, 
les  agriculteurs,  les  industriels,  en  un  mot  tous 
ceux  dont  les  produits  sont  destinés  à  la  consom- 
mation nationale  . et  à  l'exportation,  s  élevaient 
contre  cette  baisse  qui  les  ruinait. 

Ainsi  tiraillé  de  part  et  d'autre,  on  conçoit  que 
le  gouvernement  argentin  ait  montre  quelque  hé- 
sitation à  prendre  une  mesure  décisive,  d  autant 
plus  que  les  chiffres  que  nous  avons  donnes  pré- 
cédemment sur  la  production  et  sur  le  commerce 
extérieur  montrent  nettement  que  les  intérêts 
économiques  de  la  République  n'ont  nullement 
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souffert  de  cet  état  de  choses.  Bien  au  contraire, 
on  peut  dire  que  la  dépréciation  de  la  monnaie  a 
été  un  stimulant  puissant  pour  les  diverses  sour- 
ces productrices  de  la  contrée.  Le  formidable 
agio  sur  l'or  que  le  pays  a  dû  subir  pendant  de 
nombreuses  années  constituait  à  la  fois  une  bar- 
rière protectrice  plus  efficace  que  les  tarifs  doua- 
niers eux-mêmes,  et  une  véritable  prime  à  l'expor- 
tation, qui  ont  puissamment  contribué  à  créer, 
puis  à  développer  la  production  nationale.  Et  cela 
est  si  vrai  que  lorsque  les  grosses  exportations 
agricoles  ont  fait  affluer  l'or  étranger  dans  le  pays, 
déterminant  ainsi  la  baisse  de  l'agio,  on  a  pu  voir 
par  exemple  la  Chambre  de  commerce  de  Buenos- 
Ay.res  demanderai!  gouvernement  de  ne  rien  faire 
pour  favoriser  cette  baisse. 

C'est  là  une  observation  qu'il  nous  a  paru  inté- 
ressant de  mentionner  ici,  car  elle  vient  précisé- 
ment renforcer  ce  que  nous  écrivions  il  y  a  quel- 
ques années  dans  notre  étude  sur  la  Crise  des 
Changes  (1),  où  nous  montrions  que  les  crises  de 
crédit  extérieur  et  la  hausse  des  changes  sont 
favorables  aux  intérêts  économiques  des  pays  qui 
les  subissent. 


X. 


Conclusions 


L'exposé  que  nous  venons  de  faire  de  la  situa- 
tion économique  et  financière  de  l'Argentine  mon- 
tre les  progrès  considérables  réalisés  par  ce  pays 
au  cours  de  ces  dernières  années,  mais  fait  en 
même  temps  ressortir  ce  qui  reste  à  accomplir 
encore  dans  cette  voie. 

Dans  l'intéressante  introduction,  toute  vibrante 
de  patriotisme  et  de  foi  dans  l'avenir,  que  M.  Pel- 
legrini  a  écrite  au  livre  de  MM.  Martinez  et  Le- 
wandowski,  l'ancien  Président  de  l'Argentine 
disait  : 

«  La  République  Argentine  possède  toutes  les 
conditions  requises  pour  devenir  avec  le  temps  une 
des  plus  grandes  nations  du  globe.  Son  territoire 
est  immense  et  fertile  (sa  surf  ace  est  égale  à  celle  de 
toute  1  Europe,  moins  la  Russie)  ;  elle  est  capable 
de  donner  facilement  l'hospitalité  à  100  millions 
d'hommes;  elle  possède  tous  les  climats  et  par 
conséquent,  tous  les  produits,  depuis  ceux  des 
zones  tropicales  jusqu'à  ceux  des  régions  polaires. 
Ses  fleuves  et  ses  monts  sont  parmi  les  plus 
grands  de  la  terre.  Elie  a  pour  frontière  maritime 
1  Océan,  qui  la  met  en  contact  facile  avec  le  monde 
entier. 

«  Elle  est  régie  par  des  institutions  plus  libéra- 
les, surtout  pour  ce  qui  concerne  l'étranoer  que 
n'importe  quelle  autre  nation,  et  elle  voit  arriver 
vers  son  sol  une  immigration  qu'elle  cherche  à 
favoriser.  A  mesure  que  se  peuplent  ses  vastes 
territoires  déserts,  leur  valeur  décuple,  la  produc- 
tion augmente  dans  des  proportions  énormes  et 
cela  par  le  fait  qu'une  seule  famille,  à  l'aide 'de 
machines  modernes,  peut  mettre  en  exploitation 
de  grandes  étendues  de  terres,  donnant  un  produit 
beaucoup  plus  grand  que  ce  qu'exige  sa  propre 
consommation.  C'est,  d'ailleurs,  ce  qui  explique 
la  proportion  surprenante  avec  laquelle  augmente 
1  exportation  argentine.  » 

La  principale  condition  du  progrès  de  la  Répu- 
blique est  donc,  d'après  M.  Pellegrini,  le  dévelop- 
pement de  1  immigration,  Il  faut  rendre  au  gouver- 
nement argentin  cette  justice,  que  depuis  de 
longues  années  il  a  fait  les  plus  grands  efforts 


(1)  La  Crise  des  Changes,  par  Edmond  Théry  (1894 


pour  attirer  dans  le  pays  les  émigrants  étrangers. 
Il  est  aile  les  solliciter  dans  leurs  propres  pays  lî 
leur  a  vendu  ou  donné  à  bail  des  terres  nationales 
il  a  fixe  lui-même  les  divisions  des  exploitations 
concédées,  et,  de  1857  à  1908,  3.900.000  ém  Sants 

FArgeS!  P  qU°  d°Ubler  la  P°Pulatio»  2 
Le  gouvernement  n'a  d'ailleurs  rien  négligé  pour 
augmenter  les  voies  de  communication,  sans  les- 
quelles ne  saurait  se  développer  la  mise  en  valeur 
du  sol.  Nous  avons  vu  que  la  longueur  des  voies 
ferrées  qui  était  en  1895  de  14.116  kilomètres,  a 
atteint  22.025  kilomètres  en  1907.  Pendant  l'année 
1908,  il  a  ete  livre  en  outre  au  trafic  2.150  kilomè- 
.3U1  Porte  la  longueur  totale  actuelle  à 
24.b/o  kilomètres.  On  est  en  train  d'en  construire 
d  autre  part,  6.500  kilomètres,  et  il  y  a  10  000  kilo- 
mètres de  nouvelles  lignes  actuellement  à  l'étude 
;  Les  chères  sont  éloquents,  et  tout  à  l'honneur 
de  ceux  qui  ont  entre  les  mains  les  destinées  de 
1  Argentine. 

Mais  pour  permettre  l'exécution  de  ces  grands 
travaux,  des  capitaux  sont  nécessaires,  et,  comme 
tous  les  pays  neufs,  la  République  Argentine  ne 
peut  rien  faire  sans  l'appui  financier  des  nations 
européennes  Or,  pour  attirer  ces  capitaux,  il  faut 
tout  d  abord  leur  inspirer  confiance,  et  c'est  là  le 
but  vers  lequel  doit  tendre  le  gouvernement  ar- 
gentin dans  la  gestion  des  finances  publiques 

M.  Figueroa  Alcorta,  l'habile  président  de  la 
République  Argentine,  l'a  d'ailleurs  fort  bien 
compris,  quand  il  disait  dans  un  de  ses  derniers 
messages  : 

«  La  situation  que  traverse  le  pays  nous  impose 
des  devoirs  qu  il  convient  de  remplir  dès  l'heure 
présente.  Nous  ne  sommes  pas  certains  que  cette 
situation  doive  durer  >tôt  ou  tard,  elle  peut  chan- 
ger et  faire  place  à  une  situation  difficile  C'est 
pourquoi  il  faut  profiter  de  cette  période  de  pros- 
périté pour  fixer  d'une  manière  définitive  l'équi- 
libre des  dépenses  et  des  recettes  et  créer  un  fonds 
national  de  réserve  indépendant  du  fonds  de  con- 
version. Ce  fonds  serait  constitué  par  les  excé- 
dents annuels  du  budget  ;  il  serait  une  ressource 
inappréciable  dans  les  moments  de  gêne  et  un  fac- 
teur de  grande  importance  pour  la  solution  de  tous 
les  problèmes  de  finances.  » 

Une  longue  série  de  déficits  budgétaires  n'a  pas 
permis  jusqu'ici  de  mettre  en  application  ces 
sages  principes  financiers.  Mais  nous  avons  vu 
que  i  exercice  1908  s'est  soldé  par  un  excédent,  et 
il  reste  a  souhaiter  qu'une  administration  pru- 
dente permette  de  boucler  les  budgets  futurs  d'une 
manière  aussi  satisfaisante. 

La  structure  même  des  budgets  argentins,  dont 
tes  droits  de  douane  constituent  la  principale  res- 
source donne  à  l'équilibre  budgétaire  une  certaine 
instabilité  en  le  plaçant  sous  la  dépendance 
étroite  de  1  activité  commerciale.  Or,  celle-ci  est 
elle-même  soumise  à  l'influence  de  divers  facteurs, 
comme  une  mauvaise  récolte  qui,  en  faisant  fléchir 
les  exportations,  diminue  parallèlement  la  puis- 
sance cl  achat,  ou  même  une  crise  commerciale, 
que  peut  déterminer  par  exemple  un  grave  évé- 
nement politique. 

Dans  un  intérêt  bien  compris,  il  convient  donc 
que  le  gouvernement  argentin  soit  toujours  en 
mesure  de  parer  à  cet  élément  d'incertitude.  Il  y 
parviendra  s'il  peut  être  assez  habile  pour  équili- 
brer ses  dépenses  au  moyen  de  ses  propres  res- 
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sources,  et  s'il  veut  être  assez  sage  pour  appor- 
ter, dorénavant,  dans  sa  gestion^  les  saines  mé- 
thodes de  prévoyance  et  d'économie. 

PIN        Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  ANGLAIS 


La  perspective  d'un  conflit  constitutionnel. 
La  situation  en  cas  de  rejet 
du  budjet,  ou   d'une  dissolution  anticipée, 
avant  le  vota  du  budget 

Lord  Rosebery  a  caractérisé  en  huit  mot*  la  situa- 
tion créée  volontairement  et  sciemment  par  M.  Llo  d 
George:  This  is  not  a  budget,  but  a  révolution.  «  Ce 

SestV  un  budget,  ^K™*™0^^*  g 
commentaire  était  nécessaire,  il  a  été  tourni  pai  m. 
Winston  Churchill  :  «  Le  budget  incorpore  une :  co  - 
ception  nouvelle,  formidable,  pleine  de  vie,  a  savoir 
«  que  nmpôt  doit  prendre  en  considération  non  seu- 
?ement  le  volume  de  la  richesse   mais  autant  que 
possible  les  circonstances  dans  lesquelles  cette  ri- 
chesse  est  née.  »  «  Nous  nous  trouvons  a  un  tournant 
d^e  f route  >  ajoutait  le  collègue  du.  chancelier  de 
'Echiquier.    La   révolution    ne  consiste  pas  dans 
kmposition  de  taxes  nouvelles  :  elle  consiste  dans 
Reprit  qui  préside  au  choix  de  la  forme  et  de  la  mo- 
dalité  de  la  taxation.  .  „. 

Une  fois  de  plus,  le  parti  au  pouvoir  veut  profiter 
d'une  loi  de  finances,  qu'une  tradition  séculaire  sous- 
trait aux  amendements4  de  la  Chambre  des  Lords,  pour 
transformer  l'impôt  en  un  instrument  de  répartition  de 
la  richesse,  en  un  instrument  de  nivellement  c  es  fortu- 
nes  La  taxation,  clans  les  mains  de  M.  Lloyd  Ueorge, 
prend  des  aspects  de  pénalité.  Il  ne  s  agit  pas  seule 
Et  de  pourvoir  aux  besoins  de  l'Etat    d'assurer  la 
liberté  et  la  sécurité,   en  prélevant  par  les  contribu 
tions  directes  et  indirectes  les  sommes  indispensables 
au  fonctionnement  des  services  publics  et  a  1  exécution 
des  engagements.  On  entend  surcharger  certaines  ca- 
téeories  de  contribuables,  certaines  formes  de  la  pro 
prièté,  et  afin  d'éviter  des  résistances  numériques,  on 
a  placé  le  fardeau  sur  une  dizaine  de   mille  1 

Le  Cabinet  actuellement  au  pouvoir  a  eu  la  préten- 
tion de  se  servir  des  privilèges  de  la  Chambre  des 
Communes,  afin  de  mettre  en  œuvre  des  changements 
politiques  et  sociaux,  à  l'abri  de  la  loi  de  finance.  Re- 
nouvelant une  tactique  préconisée  par  les  démagogues 
du  XVIIIe  siècle,  il  veut  faire  entrer  ces  changements 
dans  le  budget  et  paralyser  ainsi  l'action  de  la  Cham- 
bre des  Lords:  celle-ci,  dit-on,  doit  accepter  ou  rejeter 
en  bloc  le  budget.  Si  elle  l'accepte,  elle  capitule  d  une 
façon  définitive  devant  les  radicaux  socialistes;  si  elle 
le  rejette,  elle  déchaîne  un  conflit  constitutionnel,  bien 
autrement  grave  que  celui  du  Home  Rule,  de  l'auto- 
nomie de  l'Irlande  ou  de  la  réforme  électorale.  Lesparti- 
sans  du  gouvernement  ont  commencé  une  campagne 
d'intimidation  contre  la  Chambre  haute  ;  ils  font  res- 
sortir la  responsabilité  qu'elle  encourt  si  elle  rejette  le 
budget  :  la  désorganisation  de  tous  les  rouages  fiscaux 
Leurs  adversaires  répondent  qu'ils  exagèrent. 

Etant  donné  l'intérêt  de  la  question,  à  laquelle  une 
dissolution  de  la  Chambre  des  Communes  et  un  appel 
au  pavs  apporteront  peut-être  une  solution  en  mon- 
trant quel  est  le  véritable  sentiment  public,  étant 
donné  cet  intérêt,  nous  croyons  utile  de  placer  sous 
les  veux  des  lecteurs  de  Y  Economiste,  Européen  un 
bref'  exposé  des  conséquences  éventuelles  d'un  rejet  du 
budget.  La  gestation  de  celui-ci  est  singulièrement 
lente  et  difficile  :  des  séances  de  14  et  de  18  heures,  en 
pleine  chaleur  du  mois  d'août,  n'ont  pas  épuisé  la 
résistance  de  l'opposition,  qui  lutte  avec  acharne- 

mo'n  sait  que  le  svstème  budgétaire  diffère  chez  nos 
voisins  d'outre-Manche  de  ce  qu'il  est  sur  le  eonti 


nent.  Il  n'y  a  pas  d'exercice  comme  en  France,  avec 
des  comptes  moraux  ;  en  Angleterre,  la  gestion  com< 
mence  et  finit  à  date  fixe,  elle  enregistre  strictement 
les  opérations  au  seul  point  de  vue  de  1  établissement 
d'une  situation  de  caisse.  Le  budget  est  présente  à  la 
fin  de  mars  ou  au  commencement  d'avril  ;  l'année 
financière  commence  le  1er  avril  ;  il  faut  donc  assurer, 
par  des  votes  provisoires,  la  marche  des  services  pu- 
blics. Les  budgets  évaluatifs  des  différent*  services  (1) 
ont  été  distribués  dès  le  mois  de  février,  et  l'étude  en 
a  commencé  dans  le  sein  des  Comités  des  subside»  et 
des  voies  et  moyens  formés  par  la  Chambre  entière.  Le 
Comité  des  subsides  examine  les  projets  de  dépenses, 
les  fait  approuver  par  la  Chambre,  et  le  Comité  des 
voies  et  moyen*  intervient  pour  faire  allouer  à  la 
Trésorerie  les  fonds  nécessaires  au  paiement  des 
allocations  votées.  Avant  le  31  mars,  deux  grands 
«  votes  on  accounl  »,  «  crédits  à  valoir  »,  ont  ouvert  a 
la  guerre  et  à  la  marine  les  crédits  nécessaires  pour 
leurs  dépenses  à  partir  du  1er  avril,  des  votes  partiels 
ont  été  rendus  pour  les  services  civils. 

L'examen  des  diverses  parties  du  budget  se  con- 
tinue dans  le  sein  des  deux  Comités  et  de  la  Chambre. 
Celle-ci,  au  fur  et  à  mesure  qu'elle  approuve  les  pro- 
positions partielles  qui  lui  sont  soumises,  rend  une 
nombreuse  série  de  volet  on  acrount,  répartie  sur  un 
espace  de  six  mois.  Lorsque,  vers  le  mois  d  août  (en 
temps  normal;,  tous  les  chapitres  estimatifs  ont  été 
passés  en  revue  et  votés  par  parties  successives,  le 
budget  général  apparaît  sous  le  nom  à  Art  of  appro- 
priation, qui  récapitule  les  votes  partiels,  leur  donne 
l'unité  et  un  caractère  définitif. 

L'Act  d'appropriation  constitue  le  budget  tout 
ônticr 

Une  particularité  du  budget  anglais,  c'est  l'existence 
d'un  fonds  consolidé  comprenant  le  service  de  la  dette, 
la  liste  civile,  les  pensions,  les  appointements  des 
ambassadeurs,  des  juges,  du  speaker.  Ces  dépenses, 
d'un  caractère  obligatoire  et  permanent,  ont  ete  éta- 
blies par  des  lois  spéciales,  en  vigueur  jusqu  a  abro- 
gation expresse.  Elles  ne  sont  pas  soumises  au  vote 
annuel  Une  certaine  masse  de  recettes  est  devenue 
permanente  :  ce  sont  les  impôts  dont  la  nécessite  et 
l'assiette  ne  sont  pas  contestées  et  dont  le  taux  n  est 
pas  mobile  (environ  les  quatre  cinquièmes  des  recettes 
de  la  taxation).  L'income-tax  et  quelques  autres  im- 
pôts sont  soumis  au  vote  annuel.  Il  n'y  a  aucun  équi- 
libre entre  les  dépenses  et  les  recettes  du  fonds  conso- 

h  n'est  d'usage  courant  en  Angleterre  que  les  taxes 
nouvelles  proposées  dans  les  résolutions  du  budget, 
soumises  par  le  chancelier  de  l'Echiquier,  soient  per- 
çues à  moins  de  dispositions  formelles  stipulant  le 
contraire.  C'est  par  anticipation  d'une  autorisation 
législative  postérieure.  Cette  anticipation  de  la  sanc- 
tion parlementaire  définitive  a  pris  force  d  usage  pour 
les  émissions  de  consolidés  ou  d'obligations  de  1  Echi- 
quier aussitôt  que  le  comité  de  la  Chambre  a  donne 
son  approbation.  La  loi  doit  être  votée  avant  le  paie- 
ment d'un  arrérage. 

La  perception  des  taxes  nouvelles  repose  donc  sur 
un  accord  tacite,  qui  est  rompu  en  cas  de  rejet  ou  de 
non  vote  du  budget.  Les  recettes  des  postes,  télégra- 
phes, téléphones,  des  domaines  de  ia  couronne,  des 
actions  de  Suez  et  d'autres  sources  sont  indépendantes 
des  dispositions  de  la  loi  de  finances,  soit  b2o  mil  bon, 
de  francs.  Les  impôts  anciens,  perçus  en  1908-™. 
autres  que  l'income-tax  et  le  droit  sur  le  the  (douane,, 
accises,  timbre,  droits  de  succession,  impôt  foncier 
etc.,  etc.),  sont  levés  en  vertus  de  lois  anciennes  ;  le 
produit  des  impôts  est  estimé  à  3.0/5  nul  lions  de 
francs.  L'income-tax  est  estimé  à  8ô0  millions  de 
francs  ;  le  droit  sur  le  thé  a  donne  1  an  dernier  un  peu 


(1)  Consulter  Stourm,  le  budget. 

(2)  La  promulgation  est  entourée  de  solennité.  Le  souve- 
rain accepte,  soit  on  personne,  soit  par  proclamation,  la  «  be- 
aévoŒ? que  ses  très  loyaux  sujets  ont  nés  joyeusement 
votée. 
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plus  de  150  millions  do  francs.  Il  faudrait  donc  dé- 
duire des  3.075  millions  de  francs  un  milliard  de 
francs  ;  il  resterait  2.075  millions  de  francs  qui  peu- 
vent être  perçus  légalement.  Si  l'on  y  ajoute  les  025 
millions  de  francs  des  postes  et  autres  revenus,  on  a 
un  total  de  2.700  millions.  Les  dépenses  de  1909-1910 
ont  été  estimées  à  4.112  millions  de  francs.  C'est  donc 
une  somme  de  1.400  millions  de  francs  pour  laquelle 
il  y  aurait  une  insuffisance,  mais  cette  somme  devrait 
être  répartie  sur  toute  l'année.  En  supposant  le  rejet 
du  budget  ou  une  dissolution  avant  le  vote  final  du 
budget,  le  gouvernement  a  la  ressource  légale  de  l'em- 
prunt. 

(Juant  aux  impôts  non  votés,  dont  il  faudrait  resti- 
tuer le  montant  aux  contribuables,  le  Times  suppose 
que  sur  les  850  millions  d'income  tax,  il  rentre  peu  de 
chose  avant  le  second  semestre,  —  d'avril  à  octobre  : 
150  à  160  millions  seulement  en  1907  et  1908.  Ouant 
aux  autres  taxes  nouvelles,  rimjxit  complémentaire 
sur  le  revenu,  les  droits  de  timbre,  les  taxes  sur  les 
automobiles,  sur  les  motocyclettes,  n'ont  pas  été  mises 
en  perception:  la  date  de  l'entrée  en  vigueur  est  réser- 
vée Pour  les  surtaxes  sur  les  licences  des  débitants, 
M.  Asquith  a  annoncé  que  l'ancien  taux  resterait  en 
vigueur  jusqu'au  30  septembre.  Le  Times,  qui  plaide 
la  thèse  de  l'innocuité  relative  du  conflit  éventuel  entre 
les  deux  Chambres  au  point  de  vue  des  finances  pu- 
bliques, croit  qu'il  ne  rentrera  pas  grand'  chose  du 
lait  des  modifications  dans  les  droits  de  succession 
pour  les  premiers  mois.  D'après  lui,  il  n'y  aurait  à 
restituer  que  250  à  275  millions  de  francs  aux  redeva- 
bles (jusqu'au  milieu  d'octobre);  le  commerce  aurait  à 
recevoir  sur  ce  montant  125  millions  de  francs  pour  le 
j-fè  ^c?01-  le  tabac  et  le  pétrole.  Il  ne  devra  pas  être 
difficile  de  trouver  une  procédure  sommaire  afin  d'évi- 
ter 1  encombrement  des  tribunaux,  si  les  redevables 
présentent  leurs  demandes  de  remboursement  et  font 
un  procès  au  fisc. 

Durant  la  période  de  deadlock  (impasse),  la  situa- 
tion pourra  être  embarrassante,  mais  moins  qu'on  ne 
le  croit.  Il  faut  observer  que  Y  appropriation  bill,  grou- 
pant les  crédits  et  les  répartissant,  a  été  présenté  le  3 
août,  il  a  reçu  l'assentiment  royal  le  16  août;  il  prévoit 
le  débours  de  1.925  millions  de  francs  du  fonds  conso- 
lide; deux  autres  lois  antérieures  avaient  pourvu  à  la 
dépense  de  1.230  millions.  La  Trésorerie  se  trouve  au- 
t,°roSe/-^  dfr,Penser  et  emprunter  jusqu'à  concurrence 
de  3.  loi)  millions  de  francs. 

~L' appropriation  MU  annuel  n'a  pas  à  pourvoir  aux 
sources  du  fonds  consolidé,  qui  s'élèvent  v  975 
millions  et  qu'il  faut  ajouter  aux  3.150  millions.  Le 
total  des  dépenses  se  trouve  ainsi  voté.  Pour  faire  face 
à  l'insuffisance,  le  gouvernement  a  le  droit  d'emprun- 
ter sur  bons  du  Trésor.  Il  le  fait  tous  les  ans  pendant 
les  trois  premiers  trimestres,  le  dernier  étant  le  plus 
lucratif  par  suite  des  rentrées  de  l'income  tax  Les 
excédents  de  recettes  n'ont  lieu  que  de  janvier  à  fin 
mai.  Le  reste  du  temps,  le  Trésor  emprunte  à  la  Ban- 
que ou  au  marché;  en  ce  moment,  il  a  emprunté  de  la 
sorte  près  de  200  millions  de  francs. 

Quoi  qu'il  en  soit,  un  conflit  constitutionnel  entre 
les  Communes  et  les  Lords  est  un  événement  de  très 
grande  importance.  Nous  verrons  dans  un  second  ar- 
ticle comment  est  née  cette  limitation  du  pouvoir  de 
la  Chambre  haute  pour  modifier  une  partie  de  la  loi  de- 
nuances. 

Une  observation  faite  par  un  correspondant  du 
1  unes  mérite  d'être  citée:  les  efforts  de  la  Chambre 
des  communes  ont  été  méritoires  et  justifiés  tant  qu'il 
s  agissait  de  défendre  le  contribuable  contre  les  em- 
piétements de  la  couronne.  En  1909,  la  Chambre  des 
communes  manipule  la  taxation  de  façon  à  prendre 
1  argent  des  classes  qui  ont  le  moins  de  voix  et  à  le 
donner  aux  classes  qui  ont  le  plus  de  votes;  la  valeur 
du  privilège  des  Communes  est  moins  apparente  que 

Arthur  PiAffalovioh. 
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LA  PRODUCTION  DE  LA  SOIE  EN  1908 

Pour  la  38*  fois,  le  Syndicat  de  V Union  des  Mar- 
chands de  Soie  vient  de  publier  son  rapport  annuel 
sur  la  production  de  la  soie  en  France  et  à  l'étran™ 
Ce  rapport  embrasse  l'année  1908.  ° 

En  France,  le  chiffre  officiel  des  graines  mises  à 
leclosion,  pour  1908,  a  été  évalué  à  187.073  onces  de 
25  grammes,  contre  188.360  onces  en  1907  Pour  les 
5  années  1903-1907,  la  moyenne  a  été  de  186  435 fonces 

L.e  tableau  suivant  indique  la  proportion  des  diffé- 

^en  l^if  iqUi-°nt  alimc1llté,.la  Production  française 
pendant  la  dernière  période  décennale  : 


Eaces  ^^^Japon  Racesétr 
indigènes  Origin.  Reprod.  autres  ' 


Totaux 


  176 

1899   175 

1900   197 

1901   195 

1902   189 

1903   175 

1904   175 

1905   179 

1906   ni 

1907........:..  178 

Moyennesdécen.  181.586 

1E03   179.219 


.588 
.434 
.070 
.592 
.040 
.488 
.077 
.133 
.231 
.738 


(Onces 
649 
788 
969 
505 
334 
207 
460 
479 
228 
397 


de  25  grammes) 
5  022  2.321 


4.200 
4.897 
6.338 
6.722 
4.558 
5.770 
6.348 
4.002 
5.102 


580 
355 


2.523 
2.648 
2.739 
2.331 
2.459 
2.136 
3.319 
2.842 
4.123 

5.160  2  600 
4.326  3.173 


1 84.980 
182.945 
205.584 
205.174 
198.427 
182.712 
183.443 
189.279 
178.303 
188.360 

189.920 
187.073 


Il  ressort  du  tableau  ci-dessus,  que  les  quantités  de 
graines  mises  à  leclosion  en  France  n'ont  Sas  varié 
sensiblement  pendant  les  dix  dernières  années  et  se 

d°en|Vo  ^enUeS'  pendant  toute  cette  Période'  autour 
de  190.000  onces  en  moyenne.  Le  chiffre  le  nlùs  bas  » 

été  atteint  en  1906  avec  178.303  onces  et  le  chiffîe  £ 
plus  eleve,  en  1900,  avec  205.584  onces. 

Quant  à  la  quantité  de  graines  élevées  en  1908  elle 
n  accuse  qu'une  différence  en  moins  de  1 .287  onces  sur 
celle  de  1907,  et  de  2.847  onces  sur  la  moyenne  des 
dix  années  précédentes,  différences  qui  peuvent  être 
considérées  comme  insignifiantes. 

La  proportion  des  différentes  races  qui  ont  concouru 
a  1  alimentation  de  la  récolte  n'accuse  pas  également 
de  variations  qui  vaillent  la  peine  d'être  signalées  A 
noter  seulement  la  diminution  des  races  SS'ef 
autres  que  celles  du  Japon  et  de  Chine,  qui  s'accentue' 
d  année  en  année  (2.110  onces  en  1907,  contre  1.465  onces 
en  1908,,  ce  qui  tendrait  à  indiquer  une  tendance  de 
plus  en  plus  marquée,  delà  part  de  la  sériciculture 
française,  a  s'affranchir  de  l'importation  étrangère 

La  statistique  du  Ministère  de  l'Agriculture  évalue 
zZ°^CtLOl\e^cocons  frais  à  8-4<^99  ki  os,  contre 
8.396.201  en  1907  et  7.520.477  en  1906.  La  récolte  de 
i ^.^Lrait  do°c  ete  supérieure  de  13.098  kilos  à  celle 
de  190/  et  de  744.980  kilos  à  la  moyenne :  des  dix 
années  précédentes,  laquelle  s'établit  comme  suit  : 

Cocons  frais 
(En  kilogrammes) 
}898   6.893.033         1903   5  985  481 

g  «-^.339    1904  :::  ?^:g 

S ï-}^i°oi         1905   8.009.398 

}™\   8.451.839         1906   7  520  477 

1902    7.287.541         1907  .  8  886  301 


1908. 


Moyenne  décennale. 


7.654.319 
8.409.299 


Si  I  on  fait  exception  pour  la  récolte  de  1903,  qui  a 
accuse  un  réduction  sensible  par  suite  des  gelées  gui 
ont  atteint  plusieurs  départements,  les  récoltes  fran- 
çaises, a  part  les  légères  variations  dues  au  plus  ou 
moins  de  réussite  d'une  année  à  l'autre,  ne  progressent 
pas  ;  elles  se  maintiennent  autour  de  8  millions  de 
kilogrammes,  chiffre  qui  a  été  rarement  dépassé  pen- 
dant la  dernière  période  décennale. 

L'engouement  que  montre  le  Midi  pour  la  vigne  est 
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une  des  principales  causes  de  cette  stagnation  du  ren- 
dement des  récoltes  de  cocons. 

*% 

Au  point  de  vue  des  différentes  races  de  cocons  la 

ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  suivant . 

1904    1905  1901 


42.69 
34.69 
43.21 
44.16 

42.65 


(En 
42.76 
29.32 
34.99 
33.90 

42.31 


1907 

kilogrammes) 
42.24  44.63 
38.10  45.08 
39.56  42.20 
41.40  43.28 

42.17  43.96 


1908 


44.89 
45.86 
46.61 
45.97 

44.95 


Races  indigènes  . 

Races  du  Japon:  origin.. 

  reprod . 

Races  étrangères  autres.. 
Moyennes  

Les  brusques  variations  de  température  qui  se »  «mt 

et  S  race  de  cC«,  et  de  12  kil.  1/5  il  18  kd.  pour  le» 
CTe"oduUMers*grégedela  récolte  de  1907  peut 
donc  être  évalué  comme  suit  :  Kilog 

Cocons  jaunes  :  de  race  indigène. 8.046.286 
_  d'autres  provenances       g&  m 

Co?onsgbîancs':'  de  'race  de  Chine  (orig.  et       ^  ^ 

reprod.)   [  

Total  8.L91.377 

Cocons  jaunes  réservés  au  grainagc  (en- 
viron)   

Çoeons  jaunes  réservés  à  la  filature. . . .  _ 

Représentant,  au  rendement  moyen  à  la 
bassine  de  12  kil.  1/4  pour  1  kilogramme  639.000 
de  soie  grège  •  .-  ••• " 

Cocons  verts  :  de  race  Japon  originaire. 


370.000 
7.821.377 


Total. 


16.281 

reProT.\7.  201-641 
217.922 


Représentant,  au  rendement  moyen  a  la 
bassine  de  12  kil.  3/4  pour  1  kilo- 
gramme de  soie  grege  

Total  de  la  production  en  soie  grège  

La  production  des  dix  années  précédentes  avait  été 

évaluée  aux  chiffres  suivants  : 
Années 


Grège  jaune    Grège  verte 
(En 


17.000 

656.000 


Totaux 


4  fr.  30  à  2  fr.  95  dans  l'Hérault;  4  fr.  10  a  2  fr.  00 
dans  le  Var  ;  2  fr.  95  ù  3  francs  dans  les  Iiouclies-du- 
Rhône  ;  2  fr.  85  à  3  francs  dans  1  Isère.  Ces  pm  font 
ressortir  une  diminution  moyenne  de  1  fr.  20  environ 
sur  ceux  de  1907. 

*** 

Le  Gouvernement  italien  ayant  cessé  la  publication 
de  documents  officiels  sur  la  soie  depuis  1896,  on  doit 
emprunter  les  statistiques  italiennes  aux  publications 
de  YAtsociazione  delC  Induslria  et  del  Commerciû 
délie  Sele.  On  y  apprend  que  l'année  1908  y  a  ete  pour 
la  soie  et  les  soieries,  une  année  de  crise. 

La  quantité  de  graines  mises  a  1  eclosion  a  été  de 
à  1  200.000  onces  ;  la  moyenne  des  cinq  années  précé- 
dentes avait  été  de  1.174.000  onces.  . 

La  récolte  des  cocons  frais  en  1908  peut  être  évaluée 
à  53.193.000  kilos,  contre  57.058.000  en  190/. 

Enfin,  le  rendement  total  en  soie  gruge  de  la  récolte 
italienne  de  1908  est  évalué  à  4.486.000  kilos,  contre 

'•Ll^rodun^of  grège  de  la  récolte  de  1008  aurait 
donc  Péïï  inférieur  de  âi.OOO.kilos  (6.9  0/0)  à  celui 
de  la  récolte  de  1907  et  supérieur  de  59..J00  kilos 
(1  30/0)  au  produit  moven  des  dix  années  précédentes, 
qui  avait  été  évalué  à  4.426.500  kilos. 

En  Espagne,  la  récolte  des  cocons  en  1908  a  ete 
éva  uée  à  1  015  000  kilos,  contre  1.110.000  kilos  en  190/. 

Settê ?  récolte  a  dû  donner  945.000  kilos jde  cocons 
propres  à  la  filature  qui  ont  produit  ,o.000  kilos  de 
soie  grège,  contre  82.000  kilos  en  1907. 

Pour  l'Autriclie-Hongrie  nous  n'avons  pas  de  statis- 
tique offidele  Ensemble.  Mais  les  publications  par- 
tiebes  faites  par  les  intéressés  dans  les  differen  s 
centres  de  production  nous  renseignent  suffisamment. 

Dans  le  ïvrol  méridional  (région  de  1  rente,,  la  re- 
cotte de  cocons  de  1908  a  été  de  L750.000  kilos,  infé- 
rieure de  311.000  kilos  à  celle  de  190/. 

La  province  de  Garitz  et  Gradisca  a  produit  4u0.000 
kilos  Se  cocons,  contre  550.000  kilos  en  190/.  Le  prix 
moyen  de  1908  a  été  de  cour.  2.9o,  contre  cour.  3.48 

enL'Ist7rie  a  produit,  en  1908, 63.522  kilos,  contre  69.860 

kiJusqu'en0l7908,  il  n'existait  qu'une  statistique  sérici- 
cole  pou  la  Hongrie  et  la  Croatie.  Mais,  depuis  1  année 
dernière  la  Croatie  publie  des  statistiques  économi- 
ques séparées.  Nous  allons  donc  reproduire  séparé- 
ment les  documents  de  chacun  de  ces  pays 

En  1908,  la  Hongrie  a  produit  1.428.000  kilos  de  co 
m„„  frajo   contre  1.407.155  kilos  en  190/. 

Voici  la  sfatistique  générale  de  la  production  uni- 
verselle de  la  soie  pen^nt  les  cinq  dernières  années  : 
Production  en  soie  grège 
1907 


1898  

1899  

lflOO  

1901  

1902  

1903  

1904...  

1905  

1906  

1907........ 

Moyenne 
décennale.. 

1903. 


534.000 
546.000 
717.500 
632.000 
550.700 
459.800 
604.000 
813.200 
591 .500 
i;43.400 

589.200 
030. 000 


kilogrammes) 
16.000 
14.000 
18.500 
22.000 
19.300 
14.200 
21.000 
18  800 
13.501 
18.0110 

17.600 


17.000 


550.000 
560.000 
736.000 
654.000 
570.000 
474.000 
625.000 
032.000 
605.000 
662.000 

606.800 
656.000 


1904      1905  1906 


1908 


'  Le  produit  en  soie  grège  de  la  récolte  de  1908  a 
été  ai  si  inférieur  de  6.000  kilOgr.  à  celui  de  la  récolte 
£  $07  et  supérieur  dé  49.200  kilogr.  à  la  production 
movenne  des  dix  années  précédentes. 

V prix  de  vente  pour  le  filage  du  kilogramme  c  e 

1         ,     /*;,  An  ■     fr  10  ii  3  fr.  20  dans  le  Gard 
cocons  |aune  a  ete  de  .  a  i  .  w  -i         '  qt? 
ofT  85  à  2 fr.  95  dans  l'Ardèche  ;  2fr.  85  à  3  tr.  m 
dansIaDrônie;  2  fr.85à2fr.85  dans  le  \aucluse; 


(Milliers  de  kilogrammes) 
Europe  Occidentale 


Se":::::::::::::  tB 

Espagne   (' 

Autriche-Hongrie . . . 

Totaux  ••  5- 917 


632 
4.440 
78 
345 


605 
4  745 
56 


662 
4.820 
82 
345 


656 
4.486 
75 
334 


5.495     5.748     5.909  5.551 

77  moyenne  de  la  période  1902-1906,  ayant  été  de 
5.4L8l000'kUos  l'augmentation  sur  cette  période est de 
65  000  kilos.  Voici  les  résultats  pour  les  paj  s  du  Le 
vaut,  d'Asie  Centrale  et  d'Extrême-Orient  : 
Levant  et  Asie  Centrale 

Anatolic  (Brousse).. 
Syrie  et  Chypre  . .  v 
Salon  ique,  Andri- 

nople  

Pays  Balkaniques  . . 

Grèce  et  Crète  

Caucase  

Perse  et  Turkestan  : 
Exportations  

Totaux   2.227 


497 
470 

256 
153 
65. 
360 

426 


646 
490 

280 
190 
70 
290 

460 


2.420 


554 

602 

615 

470 

681 

635 

257 

342 

2S5 

185 

225 

207 

75 

76 

65 

455 

492 

360 

628 

608 

526 

2.624 

3.020 

2.693 
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Extrême-Orient  (exportations) 

Chine  :  Shanghaï...     4.215  4.010  4.262  4.155  5.688 

—       Canton             2.134  2.000  1.962  2.250  2.378 

Japon  :  Yokohama..     5.827  4.619  5.992  6.370  7.570 

Judo:  Calcutta....        180  280  325  350  250 

Totaux                   12.356  10.909  12.541  13.125  15.836 

Totaux  généraux.    20.500  18.830  20.913  22.060  20.080 


11  résulte  de  ce  tableau  que  la  récolte  de  l'Europe 
occidentale  en  l'JU8  a  été  inférieure  de  358.000  kilos, 
à  celle  de  1907.  Celle  du  Levant  et  de  l'Asie  centrale 
a  diminué  de  3.02ti.0U0  kilos  à  2.093.000.  Les  ex- 
portations d'Extrême-Orient  se  sont  avancées  del3mil- 
125.000  kilos  à  15.836.000,  soit  une  augmentation  de 
2. 711. 000  kilos. 

En  somme,  la  production  universelle  a  atteint  24  mil- 
lions 80.000  kilos,  chiffre  supérieur  de  2.020.000  kilos 
à  celui  de  1907  et  de  4.008.000  kilos  à  la  moyenne  de 
1902-1906,  qui  s'établit  à  20.088.000  kilos. 

Georges  Bourgarel. 


BANCO  ESPAN0L  DEL  RIO  DE  LA  PLATA 


Constituée  en  1886,  la  Banco  Espanol  del  Rio  de  la 
Plata,  dont  les  actions  de  100  piastres  nominal  (220 
francs)  ont  fait  pour  la  première  fois  leur  apparition 
à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris,  en  janvier 
1908,  au  cours  de  335  fr.,  avait  débuté  avec  un  capital 
de  3  millions  de  piastres,  soit  6.600.000  fr.  Ce  capital 
était  déjà  porté,  en  1904,  à  20  millions  de  piastres  (44 
millions  de  francs),  et  au  mois  d'avril  1907  il  fut  élevé, 
au  moyen  de  la  création  de  300.000  actions  nouvelles 
émises"  avec  25  0/0  de  prime,  soit  à  275  fr.,  à  50  mil- 
lions de  piastres,  soit  110  millions  de  francs,  en  rai- 
son du  développement  continu  des  opérations  sociales. 
Ce  développement  a  eu  comme  conséquence,  pour 
l'exercice  1908,  une  augmentation  importante  des  bé- 
néfices, ainsi  qu'il  ressort  du  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  ci-dessous  comparé  au  précédent. 


COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907-1908 


1908-1909 


Crédit  (En  piastres  monnaie  légale) 

Escompte   8.284.701  67     9.433.404  24 

Moins  réescompte   1.295.422  65     1  201.137  22 

6.989.279  02     8.232.267  82 
Change  et  commission   1.350.694  07     1.929.134  02 

Total  du  crédit   8.339.9/3  09  1  0.161.401  04 

Délit  ' 

Intérêts   1.027.7&0  83  1.007.243  50 

Frais  généraux   2.168.105  41  2.450.689  12 

Amortissement  du  mobilier  et 

agencement   62.535  75  43.572  17 

Pertes,  rabais   591.032  97  512.334  11 

Bénéiices  nets   4.490.508  13  6.147.562  14 

Sommes  égales   8.339.973  09    10.161.401  04 

Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ont  reçu  l'attribu- 
tion suivante  : 

Exercices   

1907  1908 

Répartition  (En  piastres  monnaie  légale) 

Dividende  de  12  0/0  aux  actions  3.465.177  60   5. 380. 170  64 

Tantièmes  divers   346.517  76      257.540  72 

Au  fonds  de  réserve   519.776  64      386.311  08 

Au  fonds  de  prévision   159.036  13      123.539  70 

4.490.508  13   6.147.562  14 


Depuis  sa  constitution,  cette  Société  n'a  jamais 
réparti  de  dividende  inférieur  à  10  0/0  du  capital  so- 
cial, soit  10  piastres  ou  22  fr.  bruts,  et  pour  les  trois 


derniers  exercices  1906- 1907,  1907-1908  et  1908-1909, 
clos  respectivement  les  30  juin  1907,  1908  et  1909,  là 
répartition  a  atteint  12  0/0,  soit  12  piastres  ou  26fr.40 
brut  par  action.  Toutefois  on  remarquera  que  le  divi- 
dende, pour  le  dernier  exercice,  a  exigé  un  débours 
supérieur  de  1.914.993  p.  04  à  celui  qu'avait  nécessité 
la  répartition  de  l'exercice  précédent,  par  suite  de  la 
libération  progressive  des  nouvelles  actions  créées  en 
1907.  En  effet,  en  janvier  dernier,  310.044  actions  en- 
tièrement libérées  avaient  reçu  leur  acomote  intégral 
de  6  piastres  (13  fr.  20)  ;  19.822  actions  libérées  au  30 
septembre  19n8  s'étaient  vu  attribuer  3  piastres  90 
(8  fr.  58),  et  170.134  certificats  provisoires  libérés  du 
troisième  versement  avaient  touché  1  piastre  80 
(3  fr.  96)  ;  et  comme  solde  de  dividende,  payé  au  mois 
d^aoùt,  on  a  relevé  :  6  piastres  (13  fr.  20)  distribuées  à 
371.656  actions  entièrement  libérées  avant  le  début  du 
second  semestre  ;  4  piastres  20  (9  fr.  24)  réparties  à 
20.803  actions  libérées  au  31  mars  1909;  et  2  piastres  40 
(5_fr.  28)  payées  à  107.541  certificats  libérés  du  qua- 
trième versement. 

Pour  les  six  dernières  années,  la  marche  des  opéra- 
tions de  la  Société  se  résume  ainsi  : 


Exercices 


Comptes 
courants 
débiteurs 


Portefeuille- 
effets 


Dépôts 
en  comptes 
coui  ants 


(En  milliers  de  piastres,  monnaie  légale) 

1903-  1904   5.226  50.878  81.076 

1904-  1905   6.877  65.091  98.825 

1905-  1906   8.630  80.009  118.467 

1906-  1907   12.521  71.431  116.525 

1907-  1908   17.994  81.087  121.459 

1908-  1909   29.815  106.273  159.283 

En  dehors  de  ces  comptes  en  piastres  monnaie  légale, 
on  trouve  encore,  pour  les  deux  derniers  exercices,  les 
comparaisons  suivantes  en  piastres-or  : 

Exercices 
1907  1908^ 
(Piastres-or) 

Comptes  courants  débiteurs   2.662.207  2.170.774 

Portefeuille-effets   2.808.227  3.082.953 

Dépôts  en  comptes  courants   5.237.632  6.882.384 

Dans  la  République  Argentine,  la  Banco  Espanol  del 
Rio  de  la  Plala  vient  immédiatement  après  la  Banque 
de  la  Nation  au  double  point  de  vue  de  l'importance 
de  son  capital  social  et  du  développement  de  ses  opé- 
rations. Aussi  est-ce,  à  l'heure  actuelle,  la  Société  de 
crédit  la  plus  importante  de  la  République  Argentine 
et  de  toute  l'Amérique  du  Sud.  Son  siège  social  est  à 
Buenos-Ayres,  mais  elle  rayonne  sur  tout  le  territoire 
de  la  République  et  même  à  l'étranger.  Elle  avait,  en 
effet,  à  la  fin  de  l'exercice  1907-1908,  des  agences  à  Ro- 
sario  de  Santa-Fé,  à  La  Plata,  Bahia-Blanca,Cordoba, 
Mendoza,  Tucuman,  San  Juan,  San  Nicolas,  Once  de 
Septiembre,  Barracas  al  Norte,  Boca  del  Riachuelo, 
Santa-Fé  et  Mercedès,  dans  la  République  Argentine. 
Elle  avait  en  outre  des  succursales  à  Montevideo,  dans 
la  République  de  l'Uruguay,  à  Paris,  à  Londres,  à 
Madrid  et  à  Gênes.  Depuis,  elle  a  encore  créé  une  suc- 
cursale à  Salta,  absorbé  la  Banco  Popular  de  Mercedès, 
la  Banco  Commercial  de  Dolorès,  avec  sa  succursale  de 
Balcaru,  et  la  Banco  Popular  de  Lincoln,  tous  établis- 
sements situés  dans  de  riches  régions  de  la  province 
de  Buenos-Ayres  et  possédant  une  bonne  clientèle 
ainsi  qu'un  courant  d'affaires  bien  établi.  En  outre,  se 
rendant  compte  des  bons  services  que  rendent  au  pu- 
blic ses  agences  de  quartier  établies  à  Buenos-Ayres 
même,  elle  en  a  encore  ouvert  trois  nouvelles  et  deux 
autres  doivent  être  inaugurées  très  prochainement. 
Enfin,  elle  a  établi  aussi  une  succursale  à  Barce- 
lone, et  vu  l'importance  commerciale  et  financière  de 
la  capitale  de  la  Catalogne,  cette  succursale  semble 
avoir  un  large  champ  d'action  ouvert  devant  elle. 

Au  30  juin  dernier,  ses  fonds  de  réserve  et  de  prévi- 
sion s'élevaient  à  10.604.196  piastres  25,  en  augmenta- 
tion de  3. 123.000  piastres  en  chiffres  ronds  sur  le  bilan 
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au  30  juin  1908,  augmentation  qui  provenait  des  pré- 
lèvements effectués  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  clos 
et  aussi  des  versements  faits  graduellement  sur  la 
prime  de  25  0/0  demandée  aux  actions  nouvelles  en-ces 
en  1907  et  dont  l'encaissement  s'échelonne  jusqu  à  fin 
décembre  1911.  A  l'heure  actuelle,  et  par  suite  des 
sommes  réservées  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1908- 
1909,  lesdits  fonds  de  réserve  et  de  prévision  s'elcvent 
à  11.114.047  piastres  03,  soit  24.450.903  francs. 

En  somme,  la  Banco  Espanol  del  Rio  de  La  Pîaîo 
est  en  très  bonne  situation  .  L'augmentation  considé- 
rable, d'année  en  année,  des  sommes  qui  lui  sont  con- 
fiées en  dépôt,  témoignent  du  crédit  dont  elle  jouit,  et 
dirigée  avec  la  plus  rigoureuse  prudence,  elle  apparaît 
comme  pouvant  aisément  réaliser  de  nouveaux  et  très 
sensibles  progrès. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  AOUT  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  d'août  : 

mois  d'août 

importations  1909  1908  Difiérenoes 

_  —  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.        80.879         74.413      +  6.466 

Matières  nécessaires  à  ~Li* 

l'industrie                    242.422       292.568      —  50.146 

Objets  fabriqués                90.146         89.075      +  1-071 

Totaux   413.447       456.056      —  42.609 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  57.326  C2.356  —  5.030 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   119.996  109.998  +  9.998 

Objets  fabriqués   215  449  214.769  -+-  080 

Colis  postaux 0    37.472  33.425  +  4-047 

Totaux   430.243       420.548      +  9.695 


(*)  Dont  2.721.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissas  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.508.000  francs 
en  août  1908. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  août 
1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé 
à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année  1908  : 

HUIT  PREMIERS  MOIS 

Années 

IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  , 

Objets  fabriqués 


Totaux . . 


1909 

Î908~~ 

Différences 

en  1909 

(Milliers  de  francs) 

564.633 

616.356 

—  51.723 

2.585.816 

2.340.995 

+  2U.821 

746.943 

732.844 

+  14.099 

3.897.392 

3.690.195 

-+-  207.197 

493.384 

469.824 

+  23.560 

995.255 

858.801 

+  136.454 

1.739.761 

1.662.095 

+  77.666 

290.596 

278.854 

+  11.742 

3.518.9% 

3.269.574 

+  249.422 

Comparativement  aux  résultats  d'août  1908,  les  im- 
portations  sont  en  diminution  de  43.609.000  fr.  Les 
objets  d  alimentation  sont  en  augmentation  de  6  mil- 
lions 466.OU0  fr;  les  objets  fabriqués  sont  également 
en  plus-value  de  1.071.00)  fr.  Les  matières  nécessaire» 
à  l'industrie  subissent  une  diminution  de  50.143.000  ft. 

Les  exportations  sont  en  plus-value  de  9*695.000  fr. 
La  seule  moins-value  que  l'on  ait  à  enregistrer  est 
celle  des  produits  alimentaires  qui  diminuent  de 
5 .090 .000  fr.  Les  matières  nécessaires  à  l'industrie 
augmentent  de  9. 998.000  fr.  ;  les  produits  fabriqués 
de  660.000  fr.  et  les  colis  postaux  de  fc.O47.O00  fr. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  courante,  le 
mouvement  total  des  échanges  s'est  élevé  à  7.410.388.000 
francs,  en  augmentation  de  456.619.000  fr.  sur  le  chiffre 
correspondant  de  1908. 

A  l'importation,  la  plus-value  provient  principale- 
ment des  matières  nécessaires  à  l'industrie,  en  aug- 
mentation de  344.82t.000 fr.,  les  objets  fabriqués  enre- 
gistrent également  une  plus-value  de  14 .099.000  fr. 
Les  objets  d'alimentation  sont  en  diminution  de 
51.723.000  francs. 

A  l'exportation,  l'augmentation  atteint  249.422.000 fr. 
Tous  les  chapitres  sont  en  plus-value,  les  objets  d'ali- 
mentation de  23.5G0.0lt0  fr.  ;  les  matières  nécessaires  à 
l'industrie  de  136.454.0tJ0  fr.  ;  les  objets'  fabriqués  de 
77.000. 000  fr.  et  les  colis  postaux  de  11.742.000  fr. 


(*)  Dont  18.896.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  25.694 .000  francs 
pour  les  huit  premiers  mois  de  1908. 

Dans  leur  ensemble,  ces  chiffres  sont  satisfaisants. 
Mais  il  faut  remarquer  que  le  mois  d'août  a  été  marqué 
par  une  diminution  très  sensible  de  l'importation  des 
matières  nécessaires  à  l'industrie. 


et 


Les  centimes  additionnels  communaux  de 
Paris  pour  1910  et  l'équilibre  du  budget.  —  On 

s'est  demandé,  après  les  votes  du  Conseil  Municipal, 
quelles  seraient,  pour  l'an  prochain»  les  perceptions 
des  centimes  communaux.  _ 

Bien  que  le  projet  de  budget  de  la  Ville  de  Paris  ne 
soit  pas  encore  distribué,  nous  croyons  savoir  que  les 
propositions  du  Préfet  de  la  Seine  seront,  sur  ce  point 
spécial,  les  suivantes  : 

Les  recettes  des  centimes  additionnels  qui,  au  bud- 
get primitif  de  l'exercice  1909  en  cours  ont  ete  admises 
pour  une  prévision  de  37.675.000  fr.  seraient  proposées 
pour  un  total  à  inscrire  au  budget  de  1910  de  39.230.1j0 

francs.  ... 

Si,  aux  produits  des  centimes  ordinaires  et  extraor- 
dinaires communaux  on  ajoute  ceux  de  l'attribution 
du  vingtième  sur  l'impôt  des  chevaux,  voitures  et  au- 
tomobiles, le  produit  de  la  taxe  sur  les  chiens  et  le 
remboursement  des  expertises  faites  a  la  suite  de  ré- 
clamations en  matière  de  contributions  directes,  on 
aurait,  au  lieu  d'une  prévision  de  39.i52.000  fr.  inscrite 
au  budget  actuel,  à  inscrire  39.888.710  fr.,  c  est-a-dire 
que  les  contribuables  ne  seront  pas  surcharges,  la 
petite  augmentation  de  recette  prévue  provenant  de 
l'accroissement  normal  de  la  valeur  de  la  ma'ière  un- 

1  eifserait  de  même  pour  les  taxes  de  remplace- 
ment En  1909,  elles  figurent  pour  46.587.100  fr.  dans 
les  recettes  admises  au  budget  primitif  et  on  n  inscri- 
rait pour  1910  que  47.726.300  fr.,  l'augmentation  étant 
due  presque  uniquement  à  l'accroissement  de  la  valeur 
mobilière. 

Mais  en  ce  qui  concerne  les  centimes  communaux, 
en  remplacement  de  44  centimes  extraordinaires  addi- 
tionnels au  principal  des  contributions  foncière,  per- 
sonnelle-mobilière et  des  portes  et  fenêtres  et  de  22 
centimes  au  principal  des  patentes  dont  Uutonsation 
de  perception  expirera  le  31  décembre  1909,  la  \  îlle  a 
demandé  à  percevoir  l'an  prochain  :  . 

lo  Dix  centimes  additionnels  au  principal  des  con 
tributions  foncière  et  personnelle  et  5  centimes  au 
principal  des  patentes  (l'autorisation  est  donnée  par  la 
loi  du  10  mars  1908)  ;  .    .  ,.,„.;.„. 

2°  Vingt  centimes  au  principal  des  contributions 
foncière,  personnelle-mobilière  et  des  portes  et  fenêtres 
et  10  centimes  au  principal  des  patentes  ; 

3o  Quatorze  centimes  au  principal  des  contributions 
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foncière,  personnelle-mobilière  et  des  portes  et  fenêtres 
et  7  centimes  au  principal  des  patentes.  C'est  une  ré- 
partition différente  d'un  même  nombre  de  centimes. 

On  pense,  à  l'Hôtel  de  Ville  que  le  budget  de  1910  ne 
sera  pas  aussi  facile  à  dresser  et  à  équilibrer  qu'on 
l'avait  espéré  tout  d'abord.  Il  aura  à  supporter  de  nou- 
velles charges  assez  lourdes  sans  bénéficier  d'augmen- 
tations sensibles  des  reeettes. 


Les  Omnibus  et  les  Tramways  de  Paris  et  du 
Département  de  Ja  Seine.  —  Afin  de  permettre  au 
Conseil  municipal  de  Paris  et  au  Conseil  général  de  la 
Seine  de  statuer  définitivement  sur  les  deux  conces- 
sions des  omnibus  et  des  tramways  avant  la  fin  de 
l'année,  après  avoir,  d'accord  avec  les  bureaux  des 
deux  assemblées,  mis  «  au  point  »  les  délibérations 
par  lesquelles  elles  ont  modifié  les  conditions  des  con- 
cessions en  tenant  compte  des  observations  du  ministre 
des  Travaux  publics,  l'Administration  préfectorale 
vient  d'ouvrir  un  nouveau  concours. 

On  sait  que,  aucun  demandeur  a  ayant  cru  devoir 
accepter  les  termes  des  précédents  projets  de  conces- 
sion et  des  cahiers  des  charges  y  annexés,  le  concours 
ouvert  au  mois  de  mai  n'a  donné  aucun  résultat.  De- 
puis, la  Compagnie  Générale  des  Omnibus  a  paru  dis- 
posée à  se  représenter.  Bien  que  certainement  amélio- 
rées, il  est  fort  à  craindre  que  les  nouvelles  propositions 
que  l'Administration  préfectorale  vient  de  soumettre 
aux  divers  demandeurs  en  concession,  pour  les  motifs 
déjà  exposés  par  nous  à  diverses  reprises,  soient  encore 
considérées  par  la  plupart  comme  inacceptables  ou 
comme  incompatibles  avec  des  exploitations  s'équili- 
brant  en  recettes  et  en  dépenses  et  susceptibles  de  ga- 
rantir aux  capitaux  à  investir  dans  ces  concessions  un 
revenu  suffisant. 

Dans  les  premiers  jours  de  novembre  on  saura,  très 
probablement,  si  des  demandeurs  sérieux  ont  accepté 
ces  nouvelles  conditions  et  si  la  Compagnie  Générale 
des  Omnibus  s'est  mise  sur  les  rangs. 


Société  des  Charbonnages  hongrois  d'Urikany. 

—  Au  cours  de  son  dernier  exercice  social  qui  a  pris 
fin  le  31  décembre  1908,  la  Société  des  Charbonnages 
hongrois  d'Urikany  a  vu  sa  production  se  développer 
sensiblement  et  ses  bénéfices  augmenter  d'une  façon 
appréciable  sur  ceux  de  1907,  ainsi  qu'en  témoignent 
les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1907  1908 

Crédit  (En  [couronnes) 

Compte  d'exploitation   922.812  93   1.233.186  64 

Dividende  de  l'année  de  la  So- 
ciété Pétrossény-Livazény-Lu- 

pény   466  552   »      398.204  » 

Intérêts   178.027  42      205.346  72 

Total   1.567.392  35  1.836.737  36 

Débit 

Frais  généraux   195.063  25  245.442  77 

Intérêts  des  obligations   180.208   »  177.560  » 

Impôts   43.829  74  13.993  29 

Amortissements   104.431  71  129.303  05 

Bénéfices  nets   1.043.859  05  1.270.437  65 

Sommes  égales   1.567.392  35   1.836.737  36 

T. es  bénéfices  disponibles  se  sont  établis  de  la  ma- 
nière suivante  : 

Exercices 
'~~1907     """"  1908 
(En  couronnes) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   1.043.859  65   1.270.437  65 

Report  de  l'exercice  précédent  . .        15.529  90       21.582  53 

Bénéfices  disponibles. ...    1 . 059 . 389  55   1.292.020  18 


La  répartition  de  ces  montants  s'est  effectuée  ainsi  : 

Exercices 


1907 


1908 


(En  couronness) 

Béserve   104.385  97  127.043  77 

Dividende    de    5.60  couronnes 
pour  1907,  et  de  7  couronnes 

pour  1908    630.000    »  787.500  » 

Tantièmes  divers   73.421  05  loi. 009  08 

Amortissements  supplémentaires  220.000  »  210.000  » 
Dotation   supplémentaire   à  la 

caisse  des  retraites   10.000   »  10.000  » 

A  reporter  à  nouveau   21.582  53  23.467  33 

Sommes  égales   1.059.389  55   1.20:2.020  18 

Le  dividende  de  l'exercice  1908  a  donc  été  fixé  à 
8  3/4  0/0,  soit  7'couronnes  ou7fr.  35,  au  lieu  de  7  0/0 
ou  5  couronnes  60,  soit  5  fr.  90  pour  l'exercice  1907. 
Rappelons  que  pour  les  dix  derniers  exercices,  la  ré- 
partition a  été  la  suivante  : 

En  1899,  4  couronnes  ;  en  1900,  5  couronnes  ;  en 
1901  et  1902,  3  cour.  20  chaque  année  ;  en  1903,  4  cou- 
ronnes 40  ;  en  1904,  1905  et  1906,  4  cour.  80  chaque  an- 
née ;  en  1907,  5  cour.  60  ;  en  1908,  7  couronnes. 

Entre  temps,  la  Société  a  porté  son  capital  social  de 
2.000.000  de  florins  à  2.400.000  îlorins  en  1899;  à  3  mil- 
lions de  florins  ou  6  millions  de  couronnes  en  1903, 
pour  acquérir  un  charbonnage  en  commun  avec  la 
Société  des  Charbonnages  de  Salgo-Tarjan  ;  à  9  mil- 
lions de  couronnes  en  1907.  Rappelons  qu'à  l'origine, 
le  capital  social  était  de  3  millions  de  florins,  mais 
qu'il  fut  ramené  à  1.600.000  florins  en  1896,  au  moyen 
de  l'échange  des  actions  de  100  florins  nominal,  contre 
de  nouvelles  actions  de  40  Ilorins,  et  porté  en  même 
temps  au  montant  indiqué  plus  haut  de  2  millions  de 
florins  au  moyen  de  la  création  de  10.000  actions  nou- 
velles de  40  florins  nominal. 

Pendant  les  dix  derniers  exercices,  la  Société  des 
Charbonnages  Hongrois  d'Urikany  a  réalisé  d'impor- 
tants progrès  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  suivant  : 

Production    Pro-  Béné-  Amor- 
de  duits  lices  tisse- 
houille  totaux  nets  ments 
Exercices             —  —  —  — 
—               (Tonnes)  (Enmillions  decouronnes) 

1899                       220.508  634  256  15 

1900                       288.240  980  510  89 

1901                       300.082  722  282  60 

1902                        298.460  805  341  60 

1903   344.918         996         401  125 

1904   349.593      1.057         579  125 

1905    329.158  1.074  610  177 

1906    335.000  1.047  585  135 

1907    371.700  1.567  1.044  320 

1908    400.170  1.837  1.270  240 

En  résumé,  les  résultats  de  1908  ont  été  satisfaisants, 
bien  que  la  Société  n'ait  pas  pu  profiter  comme  il  eût 
été  désirable,  de  sa  puissance  de  production.  Elle  a  eu  à 
compter  avec  les  difficultés  que  souleva  son  personnel 
d'ouvriers,  bien  qu'elle  se  soit  toujours  attachée  à  le 
favoriser,  notamment  en  lui  procurant  à  bon  marché 
les  denrées  alimentaires  de  première  nécessité.  De 
plus,  le  feu  s'est  déclaré,  au  mois  d'août  1908,  dans  la 
mine  «  Est  »,  occasionnant  une  diminution  sensible  de 
l'extraction.  Par  contre,  sa  fabrique  de  coke  et  de 
sous-produits  fonctionne  depuis  le  mois  d'avril  de  la 
même  année,  et  le  Conseil  est  très  satisfait  des  résul- 
tats qu'elle  a  donnés. 

Ajoutons  que  pour  les  huit  premiers  mois  de  1909, 
l'extraction  de  la  Société  a  porté  sur  295.502  tonnes  et 
les  expéditions  sur  292.033  tonnes,  au  lieu  de  258.928 
tonnespendant  la  période  correspondante  ae  1908. 


Les  obligations  3  O/O  et  4  O/O  de  la  Société 
Autrichienne- Hongroise  Privilégiée  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat.  —  A  la  suite  du  rachat,  par 
l'Etat  autrichien,  des  lignes  dont  l'exploitation  avait 
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été  concédée  à  la  Société  Autrichienne-Hongroise  Pri- 
vilégiée des  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  les  obligations 
3  0/0  et  A  0/0  de  cette  Société  ont  été  désabonnées  au 
timbre,  à  partir  du  16  août  dernier. 

Ces  obligations  étant  considérées  comme  titres  d  Mat 
doivent  désormais,  pour  être  négociables  sur  le  marche 
français,  acquitter  le  droit  de  timbre  au  comptant 
de  2  0/0  auquel  sont  assujettis  tous  les  titres  de  cette 

ïl  cl  tll  1*6 

La  question  s'est  aussitôt  posée  de  savoir  à  quidevrait 
incomber  le  paiement  de  cet  impôt,  dont  le  montant 
serait  de  10  francs  par  obligation  de  500  lrancs. 

L'Etat  autrichien,  se  fondant  sur  une  des  clauses 
de  la  convention  de  rachat  intervenue  entre  lui  et  la 
Société  austro-hongroise,  se  prétend  exonère  de  a 
charge  de  cet  impôt.  L'article  5,  paragraphe  3,  de  la 
Convention  de  rachat,  est  en  effet  stipule  ainsi  : 

«  En  ce  qui  concerne  les  emprunts  d'obligations  énfl 
«  mérées  aux  lettres  a)  jusqu'à  d)  ci-dessus  pour  lesquels  le 
.»  Gouvernement  T.  R.  assume  toutes  les  charges,  le  Gouver- 
«  nement  I.  R.  supportera  pour  son  propre  compte  le  paie- 
«  ment  des  coupons  échus  et  des  titres  à  rembourser  après 
«  lel"  janvier  1908;  il  supportera  également  toutes  les 
«  charges  et  dépenses  occasionnées  depuis  le  1"  janvier  1908 
«  par  le  service  du  paiement,  par  lui-même  et  par  ses  pro- 
«  près  soins,  de  ces  emprunts,  y  compris  l'impôt  sur  les 
«-  coupons,  mais  à  l'exception  des  charges  éventuelles  pour 
«  droits  de  cote  à  l'étranger,  qui  n'incomberont  pas  au  Gou- 
«  vernement  I.  R.  » 

Mais  de  son  côté,  la  Compagnie  se  refuse  a  inter- 
venir. .... 

Or,  quelle  que  soit  l'interprétation  qui  puisse  être 
donnée  à  ce  susdit  paragraphe  de  l'article  5  de  la  Con- 
vention de  rachat,  l'avis  formel  de  V Association  Natio- 
nale des  Porteurs  français  de  Valeurs  étrangères,  est 
que  les  frais  de  timbré  ne  doivent,  en  aucun  cas,  res- 
ter à  la  charge  des  porteurs. 

L' Association  nationale  a  engagé  officiellement  des 
démarches  auprès  de  la.  Société  austro-hongroise,  qui  a 
créé  et  émis  en  France  ces  obligations,  pour  l'inviter  a 
résoudre  la  question  soulevée  conformément  à  l'intérêt 
des  porteurs  français  et  à  leurs  droits  acquis. 

En  attendant,  l'Association  nationale  croit  devoir  in- 
former les  porteurs  qui  se  trouveraient  dans  la  néces- 
sité de  faire  timbrer  leurs  titres,  qu'ils  peuvent  se  faire 
délivrer  par  l'Administration  de  l'Enregistrement,  un 
duplicata  du  bordereau  des  titres  qu'ils  auront  pré- 
sentés au  timbrage  ;  ce  duplicata  constatera  le  paie- 
ment du  droit  de  timbre  par  eux  effectué,  et  ainsi,  il 
constituera  une  pièce  justificative  qu'ils  pourront  pro- 
duire, le  cas  échéant,  à  l'appui  de  leur  réclamation. 

La  délivrance  du  duplicata  n'entraînera,  par  borde- 
reau, pour  les  porteurs,  qu'un  débours  de  1  fr.  10,  si 
la  demande  en  est  faite  en  même  temps  que  la  présen- 
tation des  titres  au  timbrage  ;  si  le  duplicata  était  ré- 
clamé ultérieurement,  ledébours  s'élèverait  à  2fr.l0cen- 
times.   

Société  franco-suisse  de  Chemins  de  fer  et  de 
Travaux  Publics  (Asti-Chivasso).  —  La  Société 
franco-suisse  de  Chemins  de  fer  et  de  Travaux  Publics 
à  Paris,  place  Vendôme,  22,  va  procéder  à  l'émission  de 
16.000  obligations  4  0/0  de  500  fr.  nominal.  Les  fonds 
provenant  de  cette  émission  seront  destinés  à  la  cons- 
truction du  Chemin  de  fer  Asti-Chivasso,  dans  l'Italie 
du  Nord. 

La  Société  franco-suisse  de  Chemins  de  fer  et  de  'ira 
vaux  Publics  a  été  créée  par  la  Banque  Franco-Améri 
raine,  22,  place  Vendôme,  avec  un  capital  de  5  mil 
lions  de  francs  dans  le  but  spécial  de  s'intéresser  à 
la  construction  dechemins  de  feret  de  travaux  publics, 
jouissant  de  subventions  ou  de  garanties  de  gouverne- 
ments, province»  ou  villes.  Quant  à  la  ligne  d'Asti- 
Chivasso,  d'une  longueur  d'environ  51  kilomètres,  elle 
a  été  reconnue  par  la  loi  du  12  juillet  1908  comme  ligne 
principale  et  nécessaire  au  complément  du  réseau  de 
l'Etat  ;  la  concession  comporte  seulement  la  construc- 
tion de  la  ligne,  et  l'exploitation  sera  faite  par  l'admi 


nistration  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  italien.  L'émis- 
sion actuelle  recevra  en  gage  les  subsides  kilométri- 
ques du  gouvernement  italien  acquis  pour  toute  partie 
de  ligne  construite,  et  qui  seront  payables  pendant  50 
ans  à  partir  du  jour  de  l'ouverture  de  la  ligne,  ainsi 
que  le  mentionne  la  notice. En  outre,  la  Société  a  droit 
à  une  participation  dans  les  recettes  nettes  d'exploi- 
tation ;  à  des  subsides  des  communes  dont  le  montant 
s'élève  à  1.652.000  lire  ;  à  un  subside  de  la  province 
d'Alexandrie  (Piémont),  de  350  lire  par  kilomètre  de 
parcours  sur  son  territoire  (32  kilomètres;  et  pendant 
30  ans.  ,  , '     A  ' 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  485  fr.;  le  taux  de  4  0/0 
étant  net  d'impôts  actuels,  français  et  italiens,  le  ren- 
dement de  placement  ressort  à  4.12  0/0.  La  souscrip- 
tion sera  ouverte  à  partir  du  20  septembre  courant 
aux  guichets  de  la  Banque  Franco-Américaine  et  chez 
tous  les  banquiers  correspondants  et  agents  de 
change.  „  . 

Les  publications  légales  ont  paru  au  Bulletin  annexe 
du  Journal  Officiel  du  14  juin  dernier. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Hivers  

Total  


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  ■ 

Bénéfices  en  additions  au  capital... 

„  .  (Loi  du  17  mai  1834  

Réserves  1  Ex-banques  département 
mobilières^ Loi  du  9^juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


Total. 


9  septembre 


3  683.079.921 
S02.097.445 


4.585.177.366 

27.993 
178.553.795 

240  972 
390.740.590 
1.826.000 
\l.900 
147.673.285 
362.124.866 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
32.090  158 


16  septembre 


3.662.352.940 
901.516.753 


12 


4.622.630 
8.407.444 

.080.346 


6.235  197.616 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
i.  985. 073. 825 
22.417.478 
5.111.820 
231-497.571 
506.266.291 
84.793  269 
2.493.161 
5.328.584 
1.420.000 
165.746.275 


6.235.197.616 


4.563.869.693 

1.797.667 
180.712.269 

91-273 
400.716.553 
1.826.000 
21 .900 
149.235.261 
357  549.550 
180.000.000 
10.000.000- 
2.980.750 
99.629.516 
100. 000. 000 
4.000.000 
32.091.603 

4.645.363 
8.407.444 

126.165.559 


6.223.440.405 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.493  ."560.935 
23.702.546 
4.714.C32 
242.889.962 
488.841.266 
81.566.840 
2.333.191 
5.676.397 
1.420.000 
153.655.893 


6.523.440.405 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Gompt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


21  sept. 

20  sept. 

1905 

1906 

millions 

millions 

4.338.1 

4.496.1 

2.969.7 

2.886.5 

1.105.7 

1.047.5 

512.1 

674.9 

475.0 

528.4 

180.0 

180.0 

283.6 

331.4 

591.2 

481.5 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

1.921.4 

3  673.8 

19  sept. 

17  sept. 

16  sept. 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

4.689.3 

4.769  8 

4.993.5 

2.791.4 

3. 229. 6 

3. 662. 3 

966.3 

900.2 

901.5 

943.0 

587.1 

581.5 

585.7 

514.1 

506  .4 

180.0 

180.0 

180.0 

296.4 

137.8 

242.9 

456.6 

490.3 

570.4 

3  1/?  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

5.336  2 

pair 

pair 

1.882.4 

1.031.0 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  mort  de  M.  Harriman,  le  roi  des  chemins  de  fer 
de  l'Amérique  du  Nord,  survenue  jeudi,  9  septembre, 
et  connue  seulement  le  lendemain  au  matin,  n'a  tout 
d'abord  produit  qu'un  effet  insignifiant,  grâce  aux  sou- 
tiens donnés  aux  marchés  de  Londres  et  de  New- York 
aux  valeurs  américaines.  Par  la  suite,  cependant,  une 
certaine  hésitation  a  été  signalée,  même  sur  la  place  de 
Paris,  hésitation  due  aussi  aux  variations  du  Bio- 
Tinto  qui  demeure  toujours  une  des  principales  va- 
leurs sur  lesquelles  se  base  la  spéculation.  Néanmoins, 
au  dernier  moment,  on  se  montre,  ici,  très  soutenu 
dans  l'ensemble,  et  toujours  très  bien  disposé,  le  der- 
nier trimestre  de  l'année  s'annonçant  comme  devant 
être  une  nouvelle  période  suivie  d'affaires. 

La  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  mercredi.  L'ar- 
gent, comme  on  pouvait  le  prévoir,  a  été  facile  ;  on  a 
pu  l'obtenir,  en  effet,  au-dessous  de  2  1/2  0/0  l'an. 

ic  ic  Les  Rentes  françaises  sont  demeurées  très 
fermes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  a  simplement  évolué, 
tout  d'abord,  autour  de  ses  cours  précédents.  En  clô- 
ture, elle  finit  à  97  fr.  67  à  terme,  ex-coupon  trimestriel 
de  75  centimes  détaché  hier,  contre  98  fr.  40  avec  cou- 
pon. Au  comptant,  on  reste  à  97  fr.  70,  ex-coupon  éga- 
lement, au  lieu  de  98  fr.  35  avec  coupon. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  cote  99  fr.  25,  au  comp- 
tant, contre  98  fr.  50.  C'est  le  premier  du  mois  pro- 
chain que  ce  fonds  détachera,  lui  aussi,  son  coupon 
trimestriel  de  75  centimes. 

Les  Fonds  Coloniaux  accusent  certaines  avances. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin  se 
tient  à  79  fr.  40,  contre  79  fr.  10  précédemment;  Tuni- 
sien 3  0/0  1892,  465  francs,  au  lieu  de  461  francs; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  477  francs;  Indo-Chine  3  0/0 
1902,  421  fr.  50,  contre  418  francs. 

i(  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
ont  eu  des  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  Oj0  1865  sont  à  548  fr.  50,  au 
lieu  de  547  fr.  25. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  407  francs,  contre 
407  fr.  75  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  415  francs,  au  lieu  de  414  francs. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  398  francs, 
ex-coupon,  contre  396  fr.  50  précédemment. 

Prochain  tirage  :  25  septembre  :  Ville  de  Paris  1899 
Métropolitain)." 

[    -k  *  La  Ranque  de  France  est  à  4.295  francs 
au  comptant,  contre  4  280  il  y  a  huit  jours. 

Ses  bénéfices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée 
àu  second  semestre  de  1909,  s'élèvent  à  2.451.034  fr., 
contre  4.155.640  fr.  pendant  la  période  correspondante 
de  1908,  8.030.741  fr.  en  1907  et  5.119.995  fr.  en  1906. 

ir  ir  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  774  francs,  contre  768  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  conservé 
leur  fermeté  et  leur  activité  coutumières. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  490  francs, 
contre  489  fr.  75;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879 
reste  à  507  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
502  fr.  25;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  485 
francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
465  fr.  25;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
502  francs,  contre  502  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  clôture  à  507  fr., 
contre  505  francs. 

Les    Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  se 
traitent  à  474  francs,  contre  473  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  recherchées  à  268  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  septembre  :  Foncières  1895 
et  Communales  1892. 


★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
clôturent  en  bonne  tendance.  Quelques-unes  ont  rega- 
gné une  notable  partie  du  terrain  perdu  la  semaine 
dernière. 

L'action  de  la  Ranque  de  Paris  et  des  Pays-Ras 
reste  à  1.733  francs,  contre  1.709  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.340  francs 
jeudi  dernier,  se  retrouve  à  1.345  francs. 

La  Société  Générale  finit  â  685  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  753  francs 
au  comptant,  contre  750  francs  jeudi  dernier. 

La  Ranque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  877  francs 
à  terme  et  879  au  comptant,  contre  880  francs,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Ranque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie finit  à  277  fr.  50  au  comptant  et  276  fr.  à  terme, 
contre  279  fr.  50  et  278  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit 
à  720  francs  au  comptant,  contre  710  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  640  francs 
à  terme,  contre  641  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  2  octobre  pro- 
chain. Dans  sa  dernière  séance,  le  conseil  d'adminis- 
tration a  décidé  de  proposer  à  cette  réunion  un  divi- 
dende de  32  fr.  50  par  action  pour  l'exercice  1908-1909 
clos  le  30  juin  dernier. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  retrouve 
à  870  francs,  contre  875  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  485  francs,  sont 
passées  à  492  francs. 

La  Ranque  de  l'A  Igérie  se  tient  à  1.698  francs  au 
comptant,  contre  1.682  fr.  50. 

La  Rente  Foncière  reste  à  556 francs,  contre557  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'inscrit  à 
423  francs. 

La  Ranque  de  V 'Indo-Chine,  qui  était  à  1.500  francs, 
s'inscrit  encore  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
77  fr.  50  au  comptant,  contre  78  fr.  50.  A  terme,  on 
clôture  à  77  francs,  au  lieu  de  78  fr.  50  la  semaine 
dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Ranque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  finissent  à  452  francs. 

ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  plus  calmes. 

L'Est,  qui  était  à  937  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  clôture  à  927  francs. 

Le  Midi  se  tient  à  1.159  francs  au  comptant,  sans 
changement. 

Le  Lyon  reste  à  1.325  francs  au  comptant,  contre 
1.330  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  est  éga- 
lement à  1.325  fr. 

Le  Nord  s'inscrit  à  1.726  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  1.733  fr. 

L'Ouest  se  traite  à  949  francs  à  terme,  au  lieu 
de 960  francs  au  comptant  précédemment. 

L'Orléans  finit  à  1.375  francs  au  comptant.  Il  était 
la  semaine  dernière  à  1.390  francs. 

Pour  la  35»  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  620.000  fr.  ;  Orléans.  71.000  fr.; 
Lyon,  530.000  fr.;  Midi,  47.000  fr.  Diminutions  :  Nord, 
104.000  francs. 

ir  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  assez  animées,  mais  elles  ont  eu,  un  certain 
nombre  tout  au  moins,  à  compter  avec  des  réalisations 
de  bénéfices. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  reste  à 566  francs, 
contre  569  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  clôturait  à  368  fr.  à  terme,  reste  à  374  fr. 

La  Thomson-Houston.  que  nous  laissions  à  730  fr. 
à  terme,  gagne  9  fr.  à  739  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramway 
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[Tramways-Sud)  s'inscrit  à  194  fr.  au  comptant,  comme 
il  y  a  huit  jours.'  A  terme,  on  termine  à  19.j  fr. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  L'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  294  fr.  50  au  comptant,  se  tient  â  289  francs. 
A  terme,  on  cote  290  francs,  contre  294  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
était  à  592  francs,  clôture  à  593  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  se  tien 
nent  à  312  francs,  contre  309  francs. 

L'action  de la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
reste  à  351  francs  à  terme,  au  lieu  de  355  francs.  Au 
comptant,  on  se  tient  à  352  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d  Electricité  de 
Paris  sont  recherchées  à  493  fr.  25  au  comptant. 
Ac+ions,  401  francs  au  comptant  et  160  francs  à  terme. 

ÙOmnium  Lyonnais  finit  à  174  francs,  contre  175 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  399  francs  au  comp 
tant.  Actions  anciennes,  404  fr.,  contre  402  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de    Dynamite  se 
retrouve  à  709  francs,  contre  082  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  287  francs,  contre  290  fr.  25  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For 
geset  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.230  francs, 
au  lieu  de  2.200  francs. 

L'action  Suez ,  qui  cotait  4.785  francs,   revient  à 
4.770  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  15  septembre  1909s  eta 
Missent  à  84121.000  francs,  contre  75.605.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  81.295.000  francs 
en  1907.  , 
Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  218  fr.  25  au  comptant, 
contre  219  francs.  A  terme,  on  cote  220  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
162  francs,  contre  156  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  464  fr., 
sont  passées  à  482  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  à  1.408  fr.,  termine  à  1.409  fr. 

Pour  la  trente-sixième  semaine  de  1909,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  739.135 
francs  30,  contre  744.172  fr.  30  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  trente-six  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  30  mil- 
lions 238.748  fr.  85,  contre  30.574.909  fr.  50  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  336.160 
francs  65,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  207  fr.  50,  eontre  208  fr. 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Sainl-Nazaire  est  à  1.050  fr.,  au  lieu  de  1.005  francs, 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
s'inscrit  à  651  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste 
à  275  francs;  elle  était  à  277  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  termine  à  185  francs 
à  terme,  au  lieu  de  182  francs. 

L'Association  Minière  finit  à  27i  francs  ;  nous  la 
laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  clôturent  à  369  francs. 
Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  487  francs. 
Les  travaux  d'établissement  de  la  ligne  et  du  môle  de 
Puerto  Militar  se  poursuivent  avec  activité.  On  estime 
qu'ils  pourront  entrer  en  service,  la  ligne,  dès  le  pre- 
mier semestre  de  1910,  le  me  le  dès  le  second.  En  atten- 
dant, la  Compagnie  procède  à  la  préparation  des  em- 
branchements destinés  h  alimenter  la  ligne  principale. 
Etant  donné  la  façon  dont  les  travaux  sont  conduits, 
les  actionnaires  peuvent  espérer  que  dès  le  premier 
exercice  d'exploitation  normale,  ils  seront  en  posses- 
sion d'un  réseau  susceptible  de  rémunérer  le  capital. 


Les  Obligations  '6  0/0  de  la  Compagnie  Française  det 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  615  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  505  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dant 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  demandées  à 
449  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malftdano  se  tient  à  384  francs 
à  terme  ;  action  de  capital,  599  francs. 

La  convention  conclue  récemment  par  cette  Société 
avec  la  Vie ille-Monlagne ,  est  considérée  comme  devant 
donner  de  bons  résultats.  D'après  cette  convention,  la 
Vieille- Montagne  prête  à  Maljidano  son  concours 
technique  en  échange  duquel  Malftdano  s'est  engagée 
à  lui  céder,  au  cours  moyen  du  mois,  tout  le  zinc  brut 
représentant  sa  production. 

ir  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  ont  été  quelque 
peu  irréguliers. 
Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  87  fr.  30,  contre 
;  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  [Rescision)  se  traite  a  Si 
francs  '50  contre  97  f r.  90.  . 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  reste  a  90  tr.  yu, 
au  lieu  de  97  fr.  10,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  francs,  contre 
104  fr.  15  la  semaine  dernière.  . 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  restait  a  U3  fr.  80,  finit  a 
63  fr.  70.  _ 

Les  Fonds  Russes  n'ont  que  peu  varie.  Ils  n  en 
clôturent  pas  moins  fermes. 

Le  Russe  5  O/O  1906  est  à  103  fr.  9o,  contre 
104  francs;  Russe  3  0,0  1891-1894,  77  fr.  30,  contre 
77  fr.  50  ;  Russe  3  0/0  1896,  75  fr.  50.  Il  était  à  75  fr.tto 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  i/2  0/0  1909,W  fr.  40  a 
terme,  contre  97  fr.  65.  .  \         ■    t  * 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  a 
83  fr.  50,  passe  à  83  fr.  70. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
95  fr.  62  jeudi  dernier,  s'avance  à  95  fr.  80. 

Le  Japonais  4  0  0  190a  est  à  97  fr.  60,  et  le  5  0/0 
à  103  fr.  90. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  restent  à  92fr.  io  au  comp- 
tant et  à  93  francs  à  terme.  ^     -  - 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  \Me  de  Kiolo  sont  a 
497  francs  au  comptant. 

+  *  La  Banque  LE.  P.  des  Pays-Autrichiens 
finit  à  517  francs,  contre  510  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  restait  a  /3b 
francs,  se  retrouve  à  733  francs.  _ 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  a  /87  tr. 
contre  788  francs. 
La  Banque  d'Athènes  est  à  127  francs,  gagnant  2  fr. 
La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  s  295  francs, 
contre  298  francs. 

La  Banque  du  Nord  finit  à  1.186  francs  au  comp- 
tant, contre  1.187  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s  insent  à  61  <tr.oU. 
au  comptant;  elle  cotait  620  francs  il  y  a  huit  jours. 
A  terme,  on  reste  à  618  francs.  _ 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  l.uaa 
francs,  est  au  dernier  moment  à  1.050  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  à  448  francs, 
au  comptant,  contre  450  francs  précédemment. 
La  Banque  de  Guanajuato  s'inscrit  à  308  francs. 
La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  a  300  francs. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus  mous. 
Les  Andalous  finissent  à  198  francs,  contre  260  tr., 
Nord  de  l'Espagne,  336  francs,   contre  33!  t™ncs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  396  francs,  au  lieu  de  dy»  tr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Nitrate-Railways  est  à  261  trancs,  au 
lieu  de  248  francs  la  semaine  dernière,  gagnant  ainsi 
13  francs.  ,    _   ,  ,    „  .  .  .  - 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  134  francs,  s'inscrit  a  13o  tr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que  sont  à  494  francs  au  comptant. 
L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
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Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
291  francs  au  comptant,  contre  291  fr.  50. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  finissent  à  438  francs;  actions  de 
capital  153  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
sont  à  428  fr.  75. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  à  570  francs,  contre  502  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.495  fr.,  s'échange  à 
1.502  francs,  après  1.485  francs  au  plus  bas,  et  1.508  fr. 
au  plus  haut. 
La  Briansk  reste  à  300  fr.,.  contre  299  francs. 
Le  Rio-Tinlo  est  à  1.932  fr.  contre  1.955  francs  il 
y  a  huit  jours,  après  1.899  francs,  au  plus  bas,  et 
1.959  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  était  à  835  francs, 
est  à  850  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wcgons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à  371  fr .  ;  actions  privilégiées,  383  fr.  50. 

Pour  la  troisième  décade  d'août,  les  recettes  des  voi- 
tures de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à  797.961  fr., 
contre  724.137  fr.  pendant  la  même  semaine  de  1908. 
Du  1er  janvier  au  31  août,  les  recettes  totales  s'éta- 
blissent à  1G. 414. 905  fr.,  contre  15.133.921  fr.  pendant 
la  période  correspondante  de  1908.  L'augmentation, 
pour  1909,  est  donc  de  1.280.984  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  s'échange  à  217  francs,  au 
lieu  de  243  francs.  Lagunas  Nitrate,  58  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  675  francs,  contre 
689  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  400  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  396  francs. 

Contrairement  au  bruit  qui  avait  circulé,  le  divi- 
dende des  actions  de  cette  Compagnie,  pour  le  dernier 
exercice,  ne  sera  que  de  20  francs,  au  lieu  de  24  francs 
pour  l'exercice  précédent. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  montré,  cette  semaine,  plutôt 
calme  au  point  de  vue  des  échanges,  et  irrégulier  en  ce  qui 
regarde  la  tenue  de  la  Cote.  Les  Yaleurs  Industrielles  Russes 
semblent  cependant  de  nouveau  attirer  l'attention. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Jnvestment  Corporation,  Limited,  sont  à 
99  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  -1895  clôture  à  97  fr.  95;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  reste  à  93  fr.  50,  contre  93  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  77  fr.  75, 
contre  77  fr.  35. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  65,  contre 
53  fr.  40  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  S  0/0  Intérieur, 
il  clôture  à  35  fr.  12. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Province  de  Tucuman 
(République  Argentine  ,  se  retrouvent  à  483  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
clôturent  à  1.467  francs,  contre  1.508  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  res- 
tent à  238  fr.  50,  au  lieu  de  235  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
269  francs,  contre  270  francs.  Les  actions  de  la  Banco  det  Peru 
y  Londres  Unissent  à  522  francs  à  terme.  Elles  cotaient  528  fr. 
au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à 
456  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  ferme  à  448  francs. 

L'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoinq  est  bien  tenue  à 
277  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  finissent  à  430  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
sont  à  427  francs. 


Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord- 
Central  de  Colombie  sont  actives  à  435  fr.  50. 

On  assure  que  d'ores  et  déjà  le  paiement  des  trois  pre 
miers  coupons  sont  assurés  par  un  dépôt  en  banque.  On  fait 
en  outre  observer  que  le  réseau,  dont  la  construction  est 
activement  poussée,  a  une  importance  économique  qui  a  été 
reconnue  par  ceux  qui  connaissent  le  pays,  et  qu'il 
parait  appelé  à  bénéficier  d'un  -trafic  intense,  du  l'ait  des 
richesses  naturelles  et  agricoles  des  contrées  qu'il  traverse 

La  Uuanchaca  cote  88  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  820  francs;  elles 
étaient  à  795  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  s'inscrivent  à  444  fr.  50,  contre 
44H  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  [68  fr., 
clôturent  à  574  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  94ô  francs,  sont  à 
956  francs. 

L'action  Haut-Volga  est  à  225  francs. 

L'action  John  Cocherill  reste  à  1.960  fr.,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  s'inscrit  à  100  fr. 

La  Balia-Kardidin  est   à  445  fr.,,  au  lieu  de  438  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Urikany  finit  à  177  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  184  francs,  contre 
186  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'exercice  1908-1909  de  cette  Société,  qui  a  pris  fin  le 
10  août  dernier,  aurait  laissé  une  perte  de  719.173  drachmes, 
au  lieu  d'un  bénéfice  de  3.0';7.W8  drachmes  pour  l'exercice 
1907-1908.  Cette  perte  serait  couverte  par  un  prélèvement 
sur  la  réserve  ordinaire  et,  ainsi  que  nous  l'avons  dit  précé- 
demment, il  ne  serait  proposé  aucun  dividende  à  la  prochaine 
assemblée  générale. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.301  fr.,  au  lieu  de 
1.315  francs. 

La  Tharsis  se  traite  à  155  francs,  au  lieu  de  154  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  finissait  à  200  fr.,  s'inscrit  à  199  fr.  50. 
L'action  Huelva  Copper  and  Sutyhur  Mines  est  ferme  à 
21  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  60  francs.  Le  premier  semestre 
de  1909  s'est  soldé  par  un  bénéfice  de  50.578  drachmes  contre 
50.453  drachmes  pour  le  semestre  précédent. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  reste  à  860  francs.  Elle 
cotait  852  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ékaterinowka,  qui  finissait  à 
549  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  551  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1 .575  francs,  au  lieu  de  1.549  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  505  francs,  contre  489  francs, 
après  518  francs,  au  plus  haut. 

Des  difficultés  juridiques  s'étaient  élevées,  disait-on,  au  su- 
jet du  contrat  intervenu  entre  cette  Compagnie  et  les  héritiers 
Demidoff.  Néanmoins,  le  bruit  a  couru  mercredi,  que  les 
signatures  définitives  avaient  été  échangées,  mais  hier  la 
confirmation  officielle  manquait  encore.  On  dit  aussi  que  le" 
prix  du  platine  a  été  de  4.0U0  à  4.200  francs. 

La  Toula  est  à  348  francs,  contre  349  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  105  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Bio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  455  francs, 
rappelons  que  ce  cours  comprend  un  coupon  de  12  fr.  50 
payable  le  1"  octobre  prochain. 

Les  recettes  de   la  trente-cinquième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  827.643  fr.,  contre  800.528  fr.  en  1908. 

Les  recettes  des  35  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  25.825.840  francs,  contre  23  mil. 
lions  809.609  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 16.231  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Bio  de  Janeiro,  se  sont  élevées,  pour 
la  même  semaine,  à  207.295  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
35B  semaine  à  1.034.938  franes,  soit  une  moyenne  de  147.848  fr- 
par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  C"  sont  à  370  francs. 

Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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16  septembre  1909. 
Blé:  la  situation  :  les  cours:  les  importations  du  mois  d'août.  — 
Vins  :  la  situation;  les  cours  ;  l'écoulement  des  vins  français  dans 
les  11  premiers  mois  de  la  campagne.  -  Sucres  :  la  situation; 
les  cours-  la  production  et  le  mouvement  des  sucres  pendant  la 
campagne  1908-1009.  -  Soies  :  la  situation  ;  les  cours;  la  produc- 
tion mondiale  de  1908.  —  Métaux  :  les  cours. 
Blé.  —  La  température  est  défavorable  aux  champs  et  le 
temps  pluvieux  persévère  à  une  époque  où  la  récolte  n  est 
pas  entièrement  faite  et  où  bien  des  céréales  ne  sont  pas  en- 
core rentrées.  , 

On  a  néanmoins  procédé  déjà  à  des  battages  ;  on  a  môme 
envoyé  du  blé  nouveau  sur  quelques  marchés,  surtout  dans 
le  nord.  Il  faut  avouer  que  ces  premiers  échantillons  n  ont 
pas  été  très  remarquables  ;  mais  on  fait  observer  que  les 
premiers  arrivages  ne  sont  jamais  de  la  meilleure  qualité. 

Enfin  nous  voilà  arrivés  au  milieu  de  septembre  et  per- 
sonne n'a  encore  pu  se  faire  une  opinion  exacte  sur  la 
récolte  de  blé,  en  France  et  dans  le  monde.  On  n'a  encore 
que  des  impressions  ou  des  appréciations,  mais  aucune  don- 
née exacte.  , 

L'opinion  qui  domine,  depuis  une  huitaine,  est  qu  on  a 
exagéré  l'optimisme  au  sujet  du  rendement  de  la  récolte  de 
1907.  On  commence  à  croire  que  la  récolte  française  ne 
s'élèvera  pas  au  chiffre  précédemment  publié  et  qu'elle  ne 
dépassera  probablement  pas  120  millions  d'hectolitres. 
D'autre  part,  le  mauvais  temps  qui  n'a  cessé  de  présider  a 
la  récolte  anglaise  l'a  fort  compromise.  Enfin  des  avis  offi- 
ciels laissent  entendre  que  les  récoltes  d'Amérique  et  de 
Russie  n'auioatpas  l'importance  qu'on  avait  annoncée  il  y 
a  un  mois. 

On  comprend  que  ces  nouvelles,  ces  bruits,  si  1  on  pré- 
fère, ont  eu  pour  première  conséquence  d'arrêter  les  offres 
des  vendeurs  et  de  ramener  sur  les  marchés  des  tendances 
à  la  fermeté.  Ces  tendances  sont  maintenant  communes  à 
tous  les  marchés  :  ceux  d'Amérique  comme  ceux  d'Europe. 

A  Paris,  le  blé  courant  du  mois  fait  2i  ;  le  prochain 
cote  24,  aussi. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris   23 

Liverpool  . 

Berlin  , 

Budapest....'... 

Chicago  

Hew-York  


19  août 
1909 

26  août 
1909 

2  sept. 
1909 

9  sept. 
1909 

16  sept. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

23  75 

23  75 

23  75 

24  .. 

22  93 

22  75 

20  86 

20  57 

21  35 

27  23 

25  70 

26  75 

26  16 

26  91 

28  87 

28  56 

28  01 

28  58 

19  03 

18  58 

18  80 

ià  89 

19  83 

21  36 

21  02 

20  68 

20  73 

21  26 

mais  on  compte  encore  sur  une  bonne  qualité.  Les  prix  pro- 
gressent. 

En  Touraine,  le  vignoble  a  belle  apparence. 

En  Champagne,  on  ne  pourra  guère  vendanger  avant  octo- 
bre. Les  vignobles  qui  n'ont  pas  souffert  des  gelées  pryi- 
tanières,  paraissent  devoir  donner  une  belle  qualité. 

En  Algérie,  la  vendange  bat  son  plein,  le  rendement  sera 
inférieur  à  ce  qu'on  espérait  en  juillet,  mais  on  estime  que 
la  récolte  sera,  cependant,  supérieure  en  quantité  à  la  pré- 
cédente. 

A  Pari3,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  rares  et 
difficiles  à  cause  des  prétentions  de  la  propriété.  Le  calme 
domine. 

*% 

L'écoulement  des  vins  français  a  atteint,  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  40.S47.455  hectoli- 
tres. La  consommation  payante  totale  comprend,  en  outre, 
l'excédent  de  nos  importations  sur  nos  exportations.  Cette 
différence,  d'après  les  statistiques  de  la  douane,  s'établit 
comme  suit  : 

Importations   5.688.666 

Exportations   2.092.2Î3 

Différence   3. 561 .293 

On  a,  en  conséquence,  pour  les  onze  premiers  mois  de 
1908-1909  : 

Ecoulement  des  vins  de  France   40.347.455 

Surplus  des  importations   3.561.21)3 

Consommation  payante   43.908.748 

Voici  la  comparaison  avec  les  exercices  antérieurs  : 

1907-08  1000-07 

Vins  français   39.619.069  39.390.535 

Vins  exotiques   4 .568 .470  2.638.62.". 

Hectolitres   44 . 187 . r.39  41.0*9.16" 

Pendant  les  onze  premiers  mois  de  1905-1906,  elle  avait  été 
de  41.419.250  hectolitres;  en  1904-1905,  de  40. G98. 667  hecto- 
litres; alors  qu'en  1903-1904,  elle  n'avait  atteint  que  34  mil- 
lions 815.151  hectolitres. 


Vins.  —  La  vendange  commence  dans  le  Midi.  On  a  dé- 
buté par  les  bouschets,  on  continue  par  les  aramuns.  Bientôt 
on  saura  exactement  quelle  est  la  production  de  nos  quatre 
départements  vinicoles  du  Midi  qui  donnent,  à  eux  seuls,  la 
moitié  de  la  récolte  de  vin  français.  On  peut  assurer  dès 
maintenant  que  les  pronostics  du  mois  d'août  ne  se  réalise- 
ront pas,  car  la  dernière  sécheresse  a  fort  éprouvé  le  vigno- 
ble. Le  grain  est  petit  et  le  rendement  ne  sera  pas  considé- 
ble.  On  souhaite  encore  de  la  pluie,  mais  celle  qui  viendrait 
maintenant  ne  pourrait  améliorer  de  beaucoup  la  situation. 
L'entente  devient  difficile  entre  producteurs  et  négociants; 
les  premiers  entendent  augmenter  les  prix,  les  seconds  résis- 
tent ;  aussi  les  affaires  sont-elles  bien  rares,  si  rares  que 
les  cours  ne  sont  plus  que  nominaux.  Ils  évoluent  toujours 
entre  1  fr.  10  et  1  fr.  25  le  degré.  Sur  le  marché  de  Montpel- 
lier on  cote  entre  10  fr.  et  12  fr.  l'hectolitre. 

Les  vignobles  du  Bordelais  ont  été  très  éprouvés  depuis 
une  dizaine  de  jours  par  les  pluies  et  les  orages  qui  n'ont 
pas  cessé.  L'époque  des  vendanges  en  sera  retardée  et  la 
quantité  comme  la  qualité  de  la  récolte  va  se  trouver  com- 
promise. Ea  propriété  raffermit  les  cours. 

Dans  la  Bourgogne,  le  froid  et  la  pluie  ont  encore  réduit 
la  récolte  déjà  peu  abondante.  D'autre  part,  les  stocks  sont 
peu  importants.  Dans  le  Beaujolais,  la  quantité  est  réduite, 


Sucres.  —  Le  temps  est  toujours  peu  favorable  au  déve- 
loppement de  la  betterave  ;  il  faut  reconnaître  cependant  que, 
depuis  quinze  jours,  les  perspectives  se  sont  améliorées,  mais 
la  situation  reste  encore  médiocre.  Dans  tous  les  pays  euro- 
péens, on  constate  le  même  retard  et  la  même  insuffisance 
de  la  qualité  de  la  récolte. 

La  campagne  1908-1909  vient  de  s'achever,  laissant  partout 
des  réserves  très  réduites  à  cause  de  l'augmentation  de  la 
consommation.  Cette  circonstance  jointe  au  faible  rendement 
de  la  récolte  de  betteraves  pourra  contribuer  à  nous  donner, 
dans  le  début  de  la  nouvelle  campagne,  des  marchés  animés 
et  soutenus. 

Cependant,  depuis  deux  ou  trois  séances,  notre  marche  pa- 
risien est  un  peu  moins  ferme,  devant  une  augmentation  des 
offres  et  des  avis  moins  encourageants  du  dehors. 

Le  sucre  blanc  n°  3,  courant  du  mois  fait  32  87  ;  le  pro- 
chain est  à  31  12. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  29  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88«). 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

New-York(moscovad) 


18  août, 25  août  lersept. 

8  sept. 

15  sept. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  50 

29  25 

29  50 

29  50 

29  50 

28  38 

29  20 

28  60 

29  .. 

29  10 

28  50 

28  62 

28  50 

28  62 

28  62 

20  12 

27  90 

27  90 

29  36 

28  85 

27  40 

27  51 

27  51 

28  14 

29  .. 

28  86 

28  94 

29  50 

29  45 

41  13 

41  24 

41  24 

42  .. 

42  21 

Le  Journal  officiel  du  12  septembre  a  publié  la  statisti- 
que du  travail,  de  la  production  et  du  mouvement  des  sucres 
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en  France,  pendant  la  campagne  1908-1909  (1"  septembre 
1908-31  août  1909).  En  voici  la  synthèse  : 
Au  point  de  vue  travail  : 

Le  uombre  d'usines  qui  n'ont  pas  travaillé  ou  qui  n'ont 
travaillé  que  des  sucres  provenant  de  reprises  ou  d'entrées 
jusqu'au  31  août  a  été  ce  mois-ci  de  1,  tandis  qu'en  1907- 
1008,  il  y  en  avait  5;  251  usines  ont  terminé  leurs  travauxde 
défécation,  contre  255  en  1907-1908;  il  n'y  en  a  plus  en  cours 
d'activité.  Le  volume  de  jus  soumis  à  la  défécation  atteint 
69.924.472  hectol.  40,  tandis  que  l'année  dernière,  il  était  de 
G4.717.GG8  hectol.  68,  avec  une  densité  moyenne  de  5.55 con- 
tre 5.46  en  1907-1908. 

Au  point  de  vue  production  : 

Les  charges  correspondant  au  rendement  légal,  à  raison  de 
1.500  grammes  de  sucre  raffiné  par  hectolitre  et  par  degré  de 
deDsité  des  jus  soumis  à  la  défécation  ont  été  de  581.837.246 
kilos  contre  530.443.809  kilos  en  1907-1908  à  pareille  époque. 
Il  convient  d'ajouter  les  reprises  et  entrées  de  toute  nature 
qui  se  sont  élevées  à  92.404.555  kilos  contre  l'année  dernière 
100.887.731  et  les  excédents  constatés,  soit  143.244.418  kilos 
contre  126.388.326  en  1908,  ce  qui  représente  pour  le  total  des 
charges  au  31  août  1909,  815.486.219  kilos  contre  757.719.880 
kilos  l'an  passé. 

Quant  aux  décharges,  comparativement  aux  douze  mois  de 
la  campagne  précédente,  les  quantités  expédiées  des  fabri- 
ques sont  poi'.r  les  sucres  bruts  titrant  moins  de  98°  de 
187.889.912  kilos  contre  163.817.330  kilos;  pour  ceux  titrant 
98°,  de  388.300  kilos  contre  1.039.250  kilos,  et  pour  ceux  attei- 
gnant 99°  de  523.680.800  kilos  contre  497.000.230.  D'autre 
part,  les  expéditions  des  quantités  exprimées  en  sucre  raffiné 
ont  été  de  683.782.409  kilos  contre  6c6.424.237,  et  celles  à 
l'état  raffiné  ont  atteint  100.654.365  kilos  contre  94.340.235  et 
celles  des  sucres  candis  exprimés  en  raffiné  se  sont  élevées  à 
412.219  kilos  contre  411.200,  soit  un  total  général  des  expédi- 
tions en  sucre  raffiné  de  784.848.993  contre  731.175.672.  Il 
convient  également  d'ajouter  à  ces  chiffres  les  décharges  aux- 
quelles ont  donné  lieu  les  expéditions  de  mélasse  à  toutes 
destinations  qui  se  sont  élevées  à  10.617.938  kilos  contre 
9.810.626  en  1907-1908,  ce  qui  représente,  en  tenant  compte 
des  pertes  matérielles  et  autres  décharges  qui  sont  de  243 
kilos  contre  112.450  en  1907-1908,  un  total  général  des  dé- 
charges exprimées  en  sucre  raffiné  de  795.467.174  kilos  con- 
tre 741. 098.718  kilos  pour  les  mêmes  mois  de  la  dernière 
campagne. 

Quant  aux  stocks  actuels,  ils  se  répartissent  ainsi  : 

Stocks  au  31  août                     1908-09  1907-08 

(En  tonnes) 

Sucres  achevés  en  fabrique                      16.885  13.227 

—  en  fabrication                                3.134  3.394 

—  en  entrepôt                                  96.540  99.879 

Total  des  stocks   ~*  116.159-*  116  500 

Contre  au  31  juillet                               165.103  171.870 

Différence  en  août   —   48.544  ~  55.370 

Balance  au  31  août 

Mouvement  et  stock   858.298       88.'). 501 

Ressources  générales   895.026  929.952 

Différence  représentant  les  quantités 
en  cours  de  transport   46.728  44.451 


Soies.  —  La  physionomie  du  marché  de  la  soie  ne  varie 
pas,  depuis  bien  des  semaines.  C'est  toujours  une  petite  ac- 
tivité entretenue  par  les  demandes  de  la  consommation  jour- 
nalière qui,  dans  leur  ensemble,  no  manquent  pas  d'une 
certaine  importance.  Mais  on  n'enregistre  pas  encore  de 
grosses  transactions. 

Les  prix  sont  fermes,  et  cette  fermeté  des  cours  trouve 
encore  un  point  d'appui  dans  la  petitesse  des  stocks.  Mais 
d'autre  part  la  consommation,  précisément  à  cause  de  cette 
fermeté  des  prix,  s'abstient  d'acheter  et  l'on  a  là  une  des 
causes  de  la  raréfaction  actuelle  des  affaires.  C'est  donc 
l'expectative  qui  est,  aujourd'hui,  la  note  dominante  de  ce 
marché. 

Les  grèges  d'Europe,  qui  sont  particulièrement  soutenues, 
ont  fait  : 

Grèges  Cévennes  extra  11/13,  55  fr.  ;  Grèges  Italie  1"  ordre 
10/12,  51-53  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16,  53  fr.; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15,  45  fr.;   Grèges  Brousse 


1"  ordre  18/20,  43-44  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11  47  fr  • 
Grèges  Syrie  petit  I  9/11  45  fr.  ;  Trames  Canton  fil.  D'ordre 
-6/30,  39-40  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1«  ordre  45/50  37  38  fr  ■ 
Trames  Japon  fil.  t.  c.  1"  ordre  22/24,  50  fr.  ;  Organsins 
Brousse  2*  ordre  36/40,  46-47  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordre 
19/21,  53  fr.  ;  Organsins  Canton  fil.  1"  ordre  22/24,  44-45  fr  • 
Organsins  Chine  fil.  1»  ordre  22/26,52-53  fr.;  Organsins 
Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  50-51  fr. 

En  soies  asiatiques,  les  belles  qualités  sont  aussi  très  résis- 
tantes. On  a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Excelsior  2  9/11,  48  fr.;  Tsatlées  Redev. 
Pégasus  2,  30  fr.50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  47  fr.  50  ; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/12,  46  fr.50;  Grèges  Japon  fil' 
1  1/2  13/15,  41  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  13/15,  34 
francs  75;  Grèges  Canton  fil.  petit  I  16/18,  33  f r.  ;  Grèges 
Canton  fil.  petit  I  18/22,  30  fr.  25  ;  Grèges  Canton  fil.  best  2 
18/22  26/30,  30  francs. 

Dans  le  moulinage,  la  situation  est  toujours  satisfai- 
sante. , 


Pour  la  trente-huitième  fois,  le  Syndicat  de  l'Union  des 
Marchands  de  Soie  de  Lyon  publie  sa  statistique  annuelle 
de  la  production  de  la  soie  dans  le  monde  :  la  récolte  de 
1908  s'est  élevée  à  24.080.000  kilos.  La  moyenne  annuelle  de 
la  production  mondiale  de  la  période  1896-1900  avait  été  de 
17.053.000  kilos;  la  moyenne  annuelle  de  la  période  1901- 
1905  a  été  de  19,. 092. 000  kilos  et  la  moyenne  annuelle  de  la 
période  1906-1908  a  été  de  22.351.000  kilos. 

Ce  sont  l'Extrême-Orient  et  les  pays  du  Levant  qui  for- 
ment le  plus  gros  contingent  de  la  progression,  tandis  que 
la  production  européenne  est  presque  stationnaire  depuis 
quinze  ans. 

Mais  le  pays  producteur  le  plus  favorisé  est  sans  aucune 
comparaison  le  Japon,  dont  les  exportations  ont  plus  que 
septuplé  depuis  un  quart  de  siècle.  Pendant  la  moyenne  des 
années  1876-1880,  Yokohama  n'a  en  effet  exporté  que  1  mil- 
lion 33.000  kilos,  contre  7.570.000  kilos  en  1908-1809. 


Métaux.—  Le  marché  du  cuivre  a  repris  une  allure  terne. 
Les  transactions  sont  limitées  principalement  à  cause  d'une 
diminution  de  la  demande  de  la  part  de  l'industrie.  D'autre 
part,  devant  la  rareté  des  offres,  la  concurrence  des  déten- 
teurs redouble  d'intensité.  Les  cours  se  sont  donc  nécessai- 
rement lassés,  mais  pour  revenir  cependant  à  peu  près  au 
niveau  de  la  clôture  de  la  précédente  semaine.  Les  marques 
ordinaires  font  au  Havre  152  fr.  50  ;  les  premières  marques, 
153  fr.  50  les  100  kilos. 

Le  marché  de  Yétain  a  montré  plus  d'animation  ;  il  y  a  eu 
lutte  entre  haussiers  et  baissiers.  Les  offres  de  ces  derniers 
n'ont,  cependant,  pu  être  absorbées  complètement  par  les 
haussiers  et  les  cours  se  sont  tassés.  L'étain  Banka  fait,  à 
Paris  368  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton,  361  fr.  50. 

En  plomb,  la  demande  de  la  consommation,  quoique  ré- 
duite encore,  est  cependant  en  progrès  ;  les  consommateurs 
paraissent  plus  disposés  à  s'approvisionner.  Les  marques 
ordinaires  font,  à  Rouen  ou  au  Havre,  37  fr.  50  les  100 kilos. 

En  zinc,  la  demande  redevient  active,  les  fabricants  de  tôles 
galvanisées  étant  très  occupés.  Les  prix  ont  progressé.  Les 
100  kilos  de  zinc  de  Silésie  font  65  fr.  au  Havre;  les  autres 
bonnes  marques,  61  fr.  75. 

*** 

Cours  des  Métaux  à  Londres 


(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

19  août 
1909 

26  août 
1909 

2  sept. 
1909 

1  9  sep!. 
1909 

16  sept. 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

t  sh.  d. 

i  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

l  sh.  d. 

29  11  3 

59  H  3 

59  2 

59  2  6 

38  13  9 

60  10  . 

60  10  . 

60 

59  18  9 

59  11  3 

Ktain  :  disponible. . 

136   7  6 

137  12  6 

137  7 

135  17  6 

136  7  € 

—      à  3  mois  

137  12  6 

138  15  . 

138  .. 

137  2  6 

137   7  6 

Plomb  anglais  :disp. 

!2  17  6 

12  17  6 

12  17 

13  2  fi 

13  2  S 

—    espagnol:  — 

12  11  3 

12  '.0  . 

12  11 

12  13  9 

12  15  • 

Zinc  :  disponible. . . 

21  18  9 

22  2  6 

22  10 

22  16  S 

■2->  18  9 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

50  8 

50  11 

51  3 

51  1 

51  1 

Hermès. 


/ 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  septembre  1909. 

Le  déficit  budgétaire.  -  L'augmentation  f'^^S^"T 
Les  finances  impériales.  -  Le  marché  monUaire. 

Il  Y  a  une  quinzaine  de  jours,  certains  journaux  of- 
ficielpubliaient  les  résultats  de  exercice  financer 
1008-1900  •  ils  avouaient  que  le  déficit  de  1  exercice 
â  t&  millions  de  marks,  environ  175  millions 
de  francs.  Hélas!  ils  étaient  ^.^^^a  ^ 
vprité-  ils  oubliaient  que  l'exercice  1008-1 JOJ  avait  en 
co  À à  solde?  un fort  déficit  de  1007-1908  et  que  le  défi- 
cittotal  encore  non  couvert  par  les  emprunts,  est 
aSiourdlmf  dfenviïbn  300  millions  de  francs!  Lne 
defeauses  de  ces  embarras  du  Trésor  est  que  les  nou- 
ÏSuî  impôts  n'ont  pas  donné  ce  qu'on  en  avait  at- 
tendu Le  gouvernement  n'y  a  presque  rien  gagne,  la 
consommation  des  produits  surimposés  ayant  conside- 
Mblemen  "diminué  Voilà  donc  le  ministre  dM^nui- 
cSS  enTacè  du  problème  qu'il  avait  cm  résolu: 
équilibrer  par  des  recettes  les  dépenses  de  l'Etat,  car 
ùïnebement  on  ne  peut  faire  voter  régulièrement, 
^uè  a^,«n«B^tpouré^ihbrer  le  budget. 
Quaït  à  réduire  la  progression  des  dépenses  personne 
rï'v  a  même  songé.  Et  voyez  quelle  est  cette  progres- 
sif. Le  tableau  suivant  les  indique,  en  millions  de 
marks  : 

Années  Années 


1900   2-219 

1901    2.354 

iSS:::::   2.304 

1903  :  2.426 

1904   2.124 


1905   2.254 

1906   2.435 

1907   2.597 

1908   2.791 

1909   2.850 


tembre;  le  3 1/2  0/0  allemand  cotait  96  40  au  1"  mars 
et  95  au  11  septembre  ;  aux  mêmes  dates,  le  A  0/O 
allemand  cotait  80  80  et  puis  83. 

On  a  donné  bien  des  raisons  de  cette  baisse.  IL  n  en 
est  qu'une  véritable  :  la  mauvaise  situation  des  finan- 
ces impériales.  Et  il  sera  bien  difficile  d'y  remédier, 
étant  donnée  l'opposition  acharnée  que  fait  la  popu- 
lation tout  entière,  d'un  bout  à  l'autre  de  1  Empire,  a 
une  augmentation  des  impôts  directs  ou  indirects.  On 
a  constaté  que,  depuis  le  vote  de  la  fameuse  reforme 
financière,  on  n'avait  procédé  qu'à  trois  élections  par- 
tielles pour  le  Reichtlag,  et  que  toutes  trois  ont  ete 
l'occasion  de  victoires  éclatantes  pour  le  socialisme. 

Sur  le  marché  monétaire  de  Berlin,  malgré  un  léger 
resserrement  des  disponibilités  et  une  petite  élévation 
du  taux  de  l'escompte  libre,  la  situation  reste  aisée. 
Les  grandes  demandes  d'argent  qui  accompagnent 
ordinairement  le  retour  de  l'automne  ne  se  sont  pas 
encore  fait  sentir.  Quant  à  l'escompte  libre,  bien  qu  î 
se  soit  élevé,  il  ne  dépasse  pas  encore  2  7/8 iO/O.  Quant 
à  la  Reichibank,  elle  est  fort  mise  à  contribution,  ba 
situation  est  d'autant  plus  embarrassée  quelle  pos- 
sède pour  le  moment,  324  millions  de  marks  de  bons 
du  Trésor,  ce  qui  paralyse  fort  son  activité.  Cepen- 
dant, la  question  d'une  élévation  du  taux  de  son  es- 
compte n'a  pas  encore  été  posée. 

Depuis  huit  jours,  Berlin  achète  pas  mal  d  or,  sur- 
tout en  Angleterre,  mais  pour  compte  de  \ienne  et 
de  Saint-Pétersbourg. 

Il  est  arrivé,  cette  semaine,  des  différents  centres 
industriels,  des  svmptômes  non  douteux  d  améliora- 
tion. Les  métallurgies  annoncent  une  reprise  de  1  ac- 
tivité et  une  prochaine  élévation  des  prix  de  vente  des 
principaux  produits.  Même  note  en  ce  qui  concerne 
fes  charbonnages.  Quant  à  l'industrie  du  bâtiment,  le 
travail  y  redevient  actif  dans  presque  toutes  les 
grandes  villes. 


Ces  chiffres  indiquent,  pour  chaque  année,  le  total 
des  dépenses  ordinaires  et  extraordinaires.  Mais  au 
total  de  1909,  il  convient  d'ajouter  de  500  a  600  mil- 
lions de  marks  qui  forment  l'ensemble  des  dépenses 
non  couvertes  depuis  1906  et  parmi  lesquelles  figurent 
les  augmentations  de  traitements  de  fonctionnaires 
consenties  depuis  1908.  On  arrive  ainsi,  en  panant  de 
2  018 T millions  de  marks,  en  1900,  à  3.400  millions  de 
marks,  en  1909!  Après  le  règlement  de  cet  arrière,  on 
reviendra  à  des  budgets  portant  3.300  marks  aux  de- 

PeCet6te  marche  effrayante  tient  à  diverses  causes  :  voici 
la  progression  des  dépenses  pour  la  guerre  : 

Années  1900   663  millions  de  marks 

_     1904    635  — 

_     1907   789  — 

_    1908   839  - 

_     1909    847  — 

Voici  la  progression  des  dépenses  pour  la  marine  : 

Années  1900   153  millions  de  marks 

_     1904   216  — 

_     1907..   278  — 

_     1908    339  — 

_     1909    405  — 

En  cinq  ans,  les  dépenses  annuelles  pour  la  guerre 
ont  augmenté  de  200  millions  de  marks  ;  celles  pour  la 
marine,  de  190  millions.  Et  rien  n'arrêtera  plus  cette 
progression  —  des  pessimistes  pourraient  dire  :  cette 
marche  à  l'abîme.  Mais  d'où  tirera-t-on  de  nouvelles 
ressources?  . 

On  ne  s'étonnera  donc  plus  de  la  mauvaise  tenue  de 
nos  fonds  allemands,  même  en  une  époque  de  hausse 
Générale  de  la  cote.  Pour  les  fonds  allemands,  les 
temps  sont  toujours  mauvais.  Depuis  le  1»  mars  der- 
nier en  dépit  de  la  période  d'effervescence  des  cours 
notre  ;  1  0/0  a  perdu  environ  1,40  0/0  et  notre  3  0/0 
a  Derdu  1  30  0/0.  Le  Consolidé  allemand  4  0/0,  qui 
cotait  103  30  au  1»  mars,  cotait  102  85  au  11  sep- 


et 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


1909 


7  sept 


.043.376 
66.921 
16.4G9 

843.301 
73.456 

324  lc-5 


lil.3laout 


-  21  C02 

-  0.547 
+  7.191 
+    0  3C8 

-  14.305 
+  24  763 


1908 


7  sept. 


173.565  +  3.750 


180.000 

64.814 
1.529  044 
736.093 
37.332 


(n.  mod.) 
(n.  mod.) 
—  35.99? 
+  35.361 
+  0.809 


.111.887 
64. 106 
16.558 
902.363 
71709 
141.510 
1Î2.591 


+ 


14.999 
0.675 
7.190 

28.014 
7.257 

39.604 
3.5U1 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 

Divers  

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


»if.31aoùt 


180.000  (n.  mod.} 
64.814  (n.  mod.) 
1.476.975!—  16  842 
709.9111+  8.172 
49.027|+  0.928 


DATES 


30  juin. ■ 
16  juillet 
24   »  ■ 

7  août. . 
14  »  •• 
23  » 

31  » 

7  sept. . 


a 

M  0 

0 

Ut 

(3 
4) 

0 

t» 

F. 

"3 

-  t,-a> 

< 

Cire 

°  n-o 

U  0 
0 

764.677 

264.015 

1.886 

773 

816.354 

262  026 

1.571 

786 

853.065 

267.083 

1.506 

812 

1080822 

257. 919 

1.521 

687 

840.584 

260  042 

1.469 

785 

865.421 

263. 06o 

1.441 

785 

809. 5041254. 874 

1.565 

701 

796.353 

|247.018 

1.529 

736 

iuille 

m 

V 

O 

Réserve 
de  billets 

Taux 
de 

ortefi 

0 

«3 

Si 

l'esc. 
% 

eu 

1.180 

208 

—  308 

3  1/2 

928 

79 

+  83 

» 

884 

67 

+  199 

863 

69 

+  119 

843 

68 

+  197 

806 

64 

+  262 

849 

88 

+  49 

» 

849 

1  73 

+  70 

1  » 

La  Production  du  Charbon  pendant  le  premier  se- 
mestre de  1909.  -  L'office  impérial  de  statistique  vient 
de  publier  le  tableau  suivant  de  la  production,  de  1  importa- 
tion et  de  l'exportation  des  charbons,  pendant  le  premiei 
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semestre  de  1909,  avec  la  comparaison  pour  la  même  période 
de  1908.  Les  chiffres  expriment  des  millions  de  tonnes  : 

Production      Importation  Exportation 


1900 

1008 

1909 

1908 

19C9 

1908 

71.90 

72.'/0 

5.42 

5.5G 

10.32 

9.34 

10.37 

10.01 

0.32 

0.26 

1.50 

1.31 

82.42 

32.05 

4.05 

1.43 

0.01 

0.01 

Briq.  de  lignite. 

7.08 

6.90 

0.05 

0.04 

0.22 

0.  lo 

Briq.  de  houille. 

1.04 

1.01 

0.05 

0.05 

0.5i 

0.01 

Les  faillites  pendant  le  premier  semestre  1909.  — 

Les  faillites  ont  été  assez  nombreuses  pendant  le  premier 
semestre  de  l'année;  il  est  cependant  à  remarquer  qu'elles 
ont  été  eu  diminuant  vers  le  second  trimestre.  Elles  se  sont 
élevées  à  3.221  pendant  le  premier  trimestre  et  à  2.785,  pen 
dant  le  second  :  soit  pour  tout  le  semestre  à  6.00G,  contre  6.09 
pendant  le  premier  semestre  de  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  16  septembre  1909. 

La  tendance  est  indécise  sur  notre  place  ;  les  fonds  d'Etats 
sont  mous,  les  valeurs  industrielles  faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  10  ;  Russe  1902  89  . . , 
Deutsche  Bank,  248  60;  Harpener,  206  90  ;  Laura,  190  50; 
Bochumer,  247  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  14  septembre  1909. 
Le  budget.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur.  — 
Le  paupérisme. 

La  question  du  budget  demeure  toujours  au  pi  entier 
plan  de  nos  préoccupations,  et  le  discours  prononcé  à 
Glasgow  le  10  courant  par  lord  Rosebery  est  venu 
préciser  encore  la  situation.  Dans  sa  vigoureuse  atta- 
que contre  le  projet  de  budget,  1  eminent  orateur  s'est 
efforcé  de  montrer  que  le  projet  libéral  n'est  pas  sim- 
plement une  œuvre  fiscale,  mais  que  le  Finance  bill 
s'il  était  voté,  constituerait  une  révolution  sociale  sans 
précédent  dans  notre  histoire. 

Le  projet  a  été  montré  comme  une  réforme  libérale 
dit-il,  mais  c'est  là  du  libéralisme  nouveau  et  il  fau- 
drait voir  comment  M.  Gladstone  accueillerait  un  tel 
budget  s'il  lui  était  présenté.  Le  gouvernement  cher- 
che, d'après  lord  Rosebery,  à  agir  dans  un  intérêt  so- 
cialiste, et  c'est  là  où  il  se  refuse  de  le  suivre  «  le 
socialisme  étant  la  fin  de  tout,  de  l'esprit  de  famille  de 
la  propriété,  de  la  monarchie  et  de  l'empire  ». 

Le  moment  décisif  approche.  Lord  Rosebery  conseille 
d  attendre  le  vote  final  du  budget  pour  prendre  une 
décision.  Dans  ces  conditions,  il  semble  que  le  budget 
pourrait  être  soumis  et  étudié  par  les  lords  au  cours 
de  la  première  décade  d'octobre. 

L'augmentation  de  la  réserve  de  la  Banque  d'Angle- 
terre et  l'accroissement  des  dépôts  particuliers  ont 
déterminé  une  aisance  nouvelle  sur  le  marché  libre 
malgré  l'exportation  de  souverains  en  E«ypte  et 
la  demande  d'or  de  la  Russie,  où  une  bonne  récolte  et 
les  hauts  cours  pratiqués  ont  produit  une  amélioration 
très  sensible  de  l'activité  économique.  La  demande 
d  or  de  1  Amérique  du  Sud  semble  devoir  être  moins 
importante  en  métal  jaune,  et  cela  en  raison  même 
des  envois  très  importants  au  cours  de  cette  année. 

La  Banque  d'Angleterre  a  vu  sa  réserve  augmenter 
de  518. OOu  hv.  st.,  arrivant  ainsi  au  chiffre  de  29  mil- 
lions 44G.000  hv.  st.  L'encaisse  or  a  progressé  de 


135.000  liv.  st.  et  se  tient  maintenant  à  40.332.000  liv.st 
■  2SŒÎère"  à  Pareillc  époque,  la  réserve  s'élevait 

a  ^/.oO/.OOO  hv.  st.  et  l'encaisse  or  à 38.153.000  hv.  st 
Les  dépôts  sont,  en  augmentation  del.34rJ.00U  hv  st 
et  se  tiennent  actuellement  au  chiffre  de  47  817  000 
livres  sterling.  A  la  fin  de  ce  trimestre,  la  Banque 
devra  verser  environ  3  millions  de  livres  sterling  de 
numéraire,  mais  sa  réserve  sera  encore  de  26  millions 
de  livres  sterling.  Les  dépôts,  par  contre,  se  trouveront 
augmentés  à  la  même  époque  des  reliquats  des  divi- 
dendes et  il  semble  que  le  marché  restera  facile  durant 
la  plus  grande  partie  de  l'automne.  La  proportion  de 
réserve  de  la  Banque  est  un  peu  plus  élevée  à 

La  reprise  commerciale  que  nous  avons  déjà  si- 
gnalée s'est  encore  accentuée  en  août.  Les  importa- 
tions croissent  plus  rapidement  encore  que  nos  expor- 
tations et  enregistrent,  pour  le  mois  qui  vient  de 
s  écouler,  une  plus-value  de  5.670.000  liv.  st.,  soit 
environ  13,3  0/0;  les  réexportations  avancent  de 
1/0.000  hv.  st.,  ou  2,5  0/0;  l'augmentation  nette  des 
importations  ressort  donc  à  5.500.000  liv.  st.,  soit 
15  0/0.  Les  exportations  augmentent  de  1.772  000 
livres  sterling,  soit  5,8  0/0  environ,  tandis  que  le  mou- 
vement total  des  échanges  atteint  87.514.971  hv  st 
contre  79.902.089  liv.  st.  en  août  1908,  soit  une  au«- 
mentation  de  plus  de  9  1/2  0/0;  en  juillet,  l'améliora- 
tion constatée  n'atteignait  que  7  1/2  0/0. 

A  l'importation,  les  produits  alimentaires  se  trouvent 
en  plus-value  de  3.573.092  liv.st.;  cette  progression  est 
principalement  due  au  blé  et  à  la  farine  qui,  en  raison 
du  peu  d  importance  des  stocks,  ont  été  importés  dans 
des  proportions  inusitées  en  août.  Les  matières  pre- 
mières nécessaires  à  l'industrie  sont  également  en 
plus-value  de  1.148.528  liv.  st.,  tandis  que  les  produits 

-1Àon^ctures  augmentent  seulement  de  900  millions 
593.000  liv.  st. 

A  l'exportation,  la  plus-value  enregistrée  est  duc 
presque  uniquement  aux  produits  manufacturés 
qui  sont  en  avance  de  2.101.311  hv.  st.  sur  les 
chiffres  d  août  1908.  L'augmentation  provient  de  pres- 
que toutes  les  catégories.  On  remarque  cependant 
une  diminution  de  2'229  Iiv-  st-  dans  le  fer  et  l'acier 
a?  oôT'i  St'  pour  les  macnines  électriques  et  de 
l'  ./Wi  hv.  st.  pour  les  machines  en  général.  L'expor- 
j  non,7.es  Produits  alimentaires  est  en  moins-value 
de  22.467  hv.  st.  et  celle  des  produits  bruts  nécessaires 
a  l  industrie  de  2.101.311  hv.  st.  ;  les  exportations  de 
charbon  ont  diminué  de  427.000  liv.  st.,  soit  de 
12,o  0/0  en  valeur,  tandis  que  la  diminution  en  quan- 
tité est  de  2,3  0/0  seulement. 

Les  rapports  mensuels  du  Local  Government  Boarcl 
sur  les  conditions  du  paupérisme  en  juillet  montrent 
que  la  situation  est  demeurée  pratiquement  inchangée 
^noTbre  total  des  assistés  s'est  élevé,  en  juillef,  à 
"6.830  contre  784.434  à  la  fin  de  juin  et  766'. 452  à  la 
fin  de  juillet  1908.  La  proportion  des  assistés  de  ["in- 
térieur des ■.  tilles  est  de  259.012  contre  517.818  dans 
le  reste  de  l'Angleterre.  C'est  la  proportion  la  plus 
elevee  quelon  ait  eue  à  enregistrer  en  juillet  depuis 
18b9.  La  proportion  par  mille  ressort  donc  à  7,2  poul- 
ies villes  et  a  14,5  pour  le  reste  de  l'Angleterre.  A  Lon- 
dres, on  a  remarqué  une  légère  diminution.  La  pro- 
portion des  assistés  n'est  que  de  24,1  pour  mille  contre 
24,4  en  1908. 

Montions  taips  et  Fuiaiicte 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  Septembre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
Billets  créés   57.27d.000 


Total   57.  -279. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. 
Rentes  immobilisées 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 


Or  monnayé  et  lingots   38  829.000 
Total  ~57.-J7O.00O 
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Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  St. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.685  000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.210.000 

Comptes  particuliers.  47. 482.000 

Billets  àsept  jours,  etc.  36 . 000 


ACTIF  LlV.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   iS'KS'SSS 

Portefeuille etavances  28  8%. 000 

Billets  en  réserve   28.258.000 

Or  et  argent  monnayés  1.483.000 


Total   73.906.000  Total   73.966.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  at.) 


DATES 


29  juillet  

5  août  

12     »   , 

19  »   

S6  »   

2  septembre  . 

9  »   

16  »   


o  <v 

s 


39.256 
38.574 
39.140 
39.943 
40.277 
40.197 
40.332 
40.312 


"a  ix-rt 

O  tfl 

o  Sa 


28.848 
30.207 
29.755 
29.459 
29.478 
29.719 
29.336 
29.021 


Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

54.269 

44.385 

27  .858 

51.31 

2  % 

52.872 

44.051 

29.817 

50.704 

B 

53.594 

43.762 

27.835 

51  .91 

55.031 

44.136 

28.934 

52  54 

m 

55.035 

43.824 

29  249 

53.114 

» 

55- 333 

44.656 

28.928 

52.26 

55.874 

44.675 

29.446 

52.68 

» 

55.692 

41.225 

29.741 

53.37 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'août  1909  : 

Importations^^_^xportations_ 

Août^^lTinois       Août     8  mois 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  , . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 


(En  milliers  de  livres  sterling) 


Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. . 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)  


21.938 

163.307 

2.130 

14.284 

14.016 

138.768 

4.119 

32.596 

12.237 

96.557 

25.441 

193.572 

219 

1.684 

426 

4.08i 

48.410 

400.316 

32.115 

244.536 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats 
pendant  les  trois  dernières  années  : 
Marchandises 


du  mois  d'août 


Mét. 


Export.  Réex- 
Impor-  britan-  por- 
tations  niques  tations 


précieux 

Expor-  Ex- 
tations  Impor-porta- 
totales  tations  tions 


Août  ...  1909. 

—  1908. 

—  1907. 

Diff.  en  août 
1909  par  rap- 
port à  : 

1908  

1907  


48.410 
42.739 
49.290 


(Milliers  de  livres  sterling) 

32  114     6.990   39.101   3.724  3.865 

30.342     6.819   37.162  3.647  5.012 

37.355     7.367   44.722   5.593  2.987 


+5.670  +1.772  +  170  +1.942  +  76  —1147 
-   880  -5.240  -   377  -5.617  -1874  +  877 


8  1«"  mois  : 

1909   400.316  244.536 

1908   387.783  254.041 

1907   429.838  284.124 


60  913  305.449  43.683  34.881 
52.426  305.468  37.555  38.560 
66.304  350.429  42.319  33.447 


S 


Diff.  pour  les 
1«"  mois  par 

"TS^.      '..  +12532  —  9505  +8.486  —1.019  +6127  —3678 
1907..!.,...  —29522  -39588  -5.391  -44979  +1363  +1434 

La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 

et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 

mois  d'août  1909,   avec  les  chiffres   correspondants  pour 

1908  et  1907  :  .. 

Entrées   _  Sorties  

"Pavill.    Pavill"  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britann*  étranger  Totaux 


Août  : 
1909.... 
1908. . . . 
1907.... 


(En  milliers  de  tonneaux) 

o  571     1  177      3.748      3.008     1.725  4.732 

2*408     1.135      8.5*1      3.000     1.780  4.780 

2598     1.101      3.699      3.395     1.791  5.186 


8  l,r"  mois  : 
1909....  18.596 
1908....  18.410 
1907. . . .  19.323 

Diff.  pour 
les  8  1*» 
mois  1909 
par  rapport 
à  1908..  4-  186 
1907..     —  727 


7.621 
7.934 
7.891 


313 
270 


26.217 
26.344 
27.214 


23.773 
24.*61 
24.698 


13.6*1  87.454 
13.916  37.377 
13.447  38.145 


127  +313  —  2»; 
996   —  925   -  234 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londreu,  16  septembre  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  de  la  Ranque  d'An- 
gleterre, l'encaisse-or  a  diminué  de  20.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  ferme;  les  consolidés 
sont  soutenus  ;  les  valeurs  cuprifères  en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  9/16;  Russe  S  0/0,  102  3/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  76  3/4;  YAnaconda  à  9  13/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  186  3/4;  l'Union  Pacific  à 
210  1/2  ;  le  Louisville  à  160  ./.  ;  ÏAtchison  à  128  5/16  et  le 
Reading  à  86  3/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Bruxelles,  14  septembre  1909. 

La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques  et  les 
charbonnages. 


Notre  marché  des  valeurs  internationales  a  été 
maussade  durant  ces  derniers  jours  ;  aux  craintes 
suscitées  par  la  tenue  de  Wall-Street  est  venu  se  join- 
dre le  désarroi  causé  par  la  baiss'e  des  mines  d'or,  en 
particulier  de  la  Ranci  Mines,  dont  notre  place  était 
assez  fortement  chargée,  et  bien  que  la  liquidation  de 
quinzaine  ait  été  facile,  le  taux  du  loyer  de  l'argent 
n'ayant  pas  été  augmenté,  les  réalisations  plus  ou 
moins  forcées  qui  ont  eu  lieu  sur  ce  titre  ont  entraîné 
le  reste  de  la  cote. 

Deux  valeurs,  cependant,  font  exception  et  se  lont 
remarquer  par  leur  grande  fermeté  :  ce  sont  les  Lots 
Turcs,  que  les  rachats  occasionnés  par  les  amortisse- 
ments annuels  poussent  jusqu'à  191,  contre  184  il  y  a 
huit  jours,  et  les  Nitrate  Railways,  en  reprise  vigou- 
reuse à  260,  contre  248,  pour  les  mêmes  causes  que 
nous  avons  exposées  dans  notre  précédent  bulletin. 

Gomme  valeurs  relativement  soutenues,  étant  donnée 
l'ambiance  générale,  citons  les  chemins  espagnols,  qui 
se  tiennent  à  leurs  cours  de  la  semaine  précédente,  la 
bonne  tenue  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  venant 
compenser  les  préoccupations  relatives  aux  consé- 
quences financières  de  l'action  militaire  au  Maroc,  et 
les  valeurs  canadiennes,  qui  ne  perdent  qu'une  frac- 
tion insignifiante. 

Les  valeurs  de  traction  ont  longtemps  fait  preuve 
d'une  bonne  résistance  :  le  Métropolitain  de  Pans  à 
5(32,  la  Parisienne  Electrique  à  288  et  les  Railways- 
Electricilé  à  150.    •'     _lA  . 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.925  après  1.910,  contre  1.94o, 
la  statistique  des  producteurs  américains  accusant  un 
nouvel  accroissement  des  stocks  aux  Etats-Unis  de 
5  626  tonnes,  d'où  une  dépression  dans  les  cours  du 
cuivre  à  Londres,  de  près  de  1  livre  sterling  (59  1/8, 

contre  60).  . 

En  absolu  contraste  avec  celui  du  terme,  notre  mar- 
ché du  comptant  conserve  une  imperturbable  bonne 
humeur  et,  jusqu'à  présent  du  moins,  la  faiblesse  de 
l'un  n'a  pas  eu  de  répercussion  sur  l'autre  ;  a  peine 
peut-on  dire  que  les  transactions  sont  un  tant  soit  peu 
moins  animées  et  que  les  déplacements  de  cours  dans 
le  sens  de  la  hausse  ne  se  font  plus  avec  la  même 
vitesse  que  dans  les  précédentes  semaines. 
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Les  disponibilités  sont  toujours  très  grandes  d'ail- 
leurs et  la  situation  monétaire  toujours  très  floris- 
sante, les  deux  places  dirigeantes,  Londres  et  Paris, 
étant  bien  pourvues  ;  en  France,  les  4  milliards  985 
millions  de  billets  en  circulation  sont  couverts  par  4 
milliards  583  millions  d'espèces  ou  de  lingots  en  cave; 
en  Angleterre,  la  réserve  de  billets,  qui  est  de  27  mil- 
lions 966. 0U0  Liv.  st.,  dépasse  de  plus  de  deux  millions 
de  livres  sterling  le  chiffre  de  l'an  dernier  et  représente 
52  .)  80  0  des  engagements  que  cette  réserve  couvre. 

Depuis  longtemps  déposées  dans  les  banques,  il 
n'est  pas  étonnant  que  ces  disponibilités  cherchent 
enfin  un  emploi  plus  rémunérateur  et  se  portent  sur 
les  valeurs  mobilières. 

Les  nouvelles  des  centres  industriels  demeurent  sa- 
tisfaisantes, principalement  en  ce  qui  concerne  la  si- 
dérurgie; chez  nous,  on  s'accorde  généralement  à  voir 
la  preuve  du  réveil  de  la  consommation  mondiale  dans 
le  maintien  de  la  fermeté  des  produits  finis  à  l'expor- 
tation. En  Angleterre,  les  fabricants  de  toutes  les  ca- 
tégories de  fonte  ont  inscrit  de  bonnes  commandes  et 
on  écrit  de  Middlesbrough  que,  bien  que  les  stocks 
aient  encore  augmenté,  cela  n'a  pas  affecté  le  marché, 
parce  que  d'autres  éléments  favorables  ont  contreba- 
lancé le  mauvais  effet  produit  par  les  statistiques  rela- 
tives aux  stocks;  il  y  a  actuellement  dans  les  maga- 
sins Connal  295.000  tonnes,  contre  60.000  il  y  a  un  an, 
les  approvisionnements  s'étant  encore  accrus"  de  27.000 
tonnes  pendant  le  mois  d'août,  mais  on  s'attend  à  ce 
que  les  Américains  soient  prochainement  forcés  de 
venir  acheter  en  Europe,  dans  quel  cas  les  stocks  dis- 
paraîtraient vite. 

Aux  Etats-Unis,  en  effet,  la  fonte  pour  prompte  li- 
vraison est  devenue  rare  et  les  prix  ont  été  élevés  de 
25  à  50  cents,  celui  des  barres  en  acier  et  des  tôles  de 
1  dollar;  facilité  par  l'abondance  de?  capitaux,  le  tra- 
vail a  repris  une  grande  activité  et  la  demande  en  tous 
produits  est  devenue  très  intense. 

En  Allemagne  même,  on  sent  beaucoup  plus  de  ré- 
sistance chez  les  producteurs  et  moins  d'abstention 
chez  les  consommateurs;  on  écrit  de  Dusseldorf  que 
les  affaires  en  sidérurgie  sont  plus  actives  et  que  les 
prix  ont  une  tendance  à  la  hausse. 

Peu  de  chose  à  dire  des  charbonnages  au  point  de 
vue  industriel;  jusqu'à  la  date  de  l'adjudication  qui, 
comme  nous  l'avons  déjà  dit,  est  fixée  au  22  courant, 
les  transactions  se  borneront  au  strict  nécessaire;  il  en 
est  de  même  au  point  de  vue  financier;  les  titres  con- 
servent toute  l'avance  acquise,  mais  se  contentent 
pour  l'instant  de  marquer  le  pas,  alors  que  nous  cons- 
tatons une  nouvelle  avance  dans  les  cours  des  valeurs 
métallurgiques. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  septembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  gouvernement  espagnol  persiste  à  dire  que  les 
opérations  autour  de  Melilla  vont  prendre  fin  inces- 
samment, ce  qui  est  à  souhaiter  pour  toutes  sortes  de 
raisons.  Cependant  il  paraît,  d'après  des  personnes 
bien  informées,  que  la  division  qui  est  en  train  de 
compléter  ses  effectifs  partira  aussitôt  son  organisa- 
tion terminée.  Le  nombre  d'hommes  envoyés  par  l'Es- 
pagne sur  les  côtes  marocaines  dépassera  alors  50.000 
mais.  Pour  être  dans  le  vrai,  il  faut  opérer  une  sous- 
traction des  plus  sérieuses  pour  les  morts,  les  blessés 
et  les  malades  évacués  en  grand  nombre  sur  les  hôpi- 
taux de  la  Péninsule. 

Il  n'est  presque  plus  question  de  la  rentrée  des 
Chambres  au  mois  d'octobre,  car  il  faut  présenter  au 
Parlement  l'affaire  de  Melilla  complètement  liquidée, 
ou  à  peu  près,  et  il  semble  très  difficile  que  dans  les 


trois  semaines  qui  nous  séparent  de  la  date  fixée  pour 
que  le  Parlement  reprenne  ses  travaux,  la  campagne 
puisse  être  achevée  ou  du  moins  assez  avancée  pour 
en  entrevoir  la  fin  prochaine. 

On  prétend  que  M.  Maura  donnera  sa  démission 
avant  que  les  Chambres  ouvrent  leur  session  ;  c'est 
possible  mais  pas  probable  ;  la  politique  intérieure  et 
extérieure  du  Cabinet  rencontrera  beaucoup  de  con- 
tradicteurs, et  malgré  la  bonne  volonté  des  chefs  des 
oppositions  le  Ministère  se  verra  plus  d'une  fois  em- 
barrassé pour  faire  bonne  contenance  ;  mais  il  faut 
remarquer  aussi  que  l'abandon  du  pouvoir  dans  ces 
conditions  serait  interprété  comme  un  aveu  de  crainte 
ou  d'incapacité,  ce  qui  ne  rentre  pas  beaucoup  dans  le 
caractère  de  M.  Maura.  D'ailleurs,  il  serait  tout  à  fait 
dépourvu  de  logique  de  convoquer  les  Chambres  tant 
que  les  garanties  constitutionnelles  ne  seront  pas 
rétablies.  Il  est  bien  entendu  que  toutes  ces  observa- 
tions sont  subordonnées  à  un  imprévu  quelconque. 

La  question  financière  préoccupe  à  juste  titre  les 
personnes  prévoyantes.  Les  ressources  du  Trésor  sont 
suffisantes  pour  faire  face  aux  dépenses  engagées, 
mais  à  condition  de  finir  vite  la  campagne.  Il  ne  res- 
tera pas  grand'chose  du  boni  espéré  pour  l'exercice  en 
cours  et  une  fois  que  le  compte  courant  du  Trésor  à  la 
Banque  aura  été  consommé,  il  faudra  recourir  à  l'em- 
prunt ou  à  une  augmentation  des  impôts,  solutions 
aussi  désagréables  l'une  que  l'autre  pour  la  masse  du 
pays.  Cela  explique  l'indifférence  avec  laquelle  le 
public  accueille  les  déclarations  réitérées  du  ministre 
des  Finances  rappelant  que  l'Etat  dispose  de  sommes 
très  considérables  pour  le  paiement  de  toutes  les  dettes 
•  du  Trésor. 

Les  rentiers  savent  que  les  coupons  seront  payés  à 
l'échéance,  mais  ils  préféreraient  que  la  réserve  cons- 
tituée si  péniblement  par  tous  les  contribuables  pour 
remettre  le  crédit,  de  l'Espagne  à  la  hauteur  où  il  est 
ne  fût  pas  dispersée.  Par  malheur,  les  circonstances 
en  ont  disposé  tout  autrement  et  il  sera  nécessaire  de 
s'imposer  de  nouveaux  sacrifices  pour  conserver  le 
terrain  acquis. 

La  spéculation  profite  de  l'absence  du  public  et  du 
manque  absolu  d'affaires  pour  concentrer  ses  efforts 
sur  les  valeurs  d'Etat.  Le  chiffre  des  transactions  effec- 
tuées est  des  plus  réduits,  mais  elle  se  dit  que  du  ter- 
rain gagné  vaut  plus  que  du  terrain  perdu  et  elle 
pousse  à  la  roue  avec  enthousiasme  en  faisant  quelque- 
fois 150.000  pesetas  à  terme  en  une  séance.  Les  cours 
de  1' 'Intérieure  ont  été  les  mêmes  pour  lundi  et  pour 
samedi,  85  10;  mais  dans  l'intervalle  on  a  coté  84  80  et 
il  suffirait  d'une  mauvaise  impression  pour  que  la 
rente  perdit  un  pour  cent  ou  plus  ;  il  est  bien  entendu 
qu'une  bonne  nouvelle  serait  mise  à  profit  pour  ame- 
der  une  hausse  équivalente. 

Les  Dettes  amortissables  donnent  lieu  à  quelques 
ventes,  peu  importantes,  aux  environs  de  94  et  101  0/0 
le  4  0/0  et  le  5  0/0  respectivement. 

En  présence  d'une  situation  aussi  incertaine,  il  ne 
faut  pas  s'étonner  que  les  capitaux  disponibles  préfè- 
rent attendre  un  peu  avant  de  s'employer  en  quoi  que 
ce  soit. 

Le  marché  à  terme  a  été,  par  moments,  au  même  ni- 
veau que  celui  du  comptant,  et  l'écart  maxima  a  été 
de  quinze  centimes  ;  aujourd'hui,  il  a  été  de  dix  cen- 
times et  la  séance  a  été  marquée  par  une  assez  grande 
fermeté. 

Absence  de  transactions  sur  presque  toutes  les  va- 
leurs traitées  sur  notre  marché.  Actions  :  Banque  d'Es- 
pagne, à  453,  en  baisse  de  1  0/0  ;  Hypothécaire,  de  242 
à  250;  Hispano-Americano,  144  50;  Espagnole  de 
Crédit,  129  ;  Castilla,  129  ;  Tabacs,  387  ;  Rio  de  la 
Plata,  de  496  à  491  ;  Central  Mexicain,  491  ;  Sucrières, 
préférences  :  89  50;  ordinaires  30  0/0;  ces  deux 
titres  sont  abandonnés  pour  le  moment.  Explosifs, 
321;  A Itos  Hornos,  290;  Euro- Felrjuer a,  28. 

Obligations  :  Sucrières,  91  ;  Valladolid-Ariza,  106  ; 
C an  franc,  97  50  ;  Chamberi.  89  ;  Mediodia,  95  50  ; 
Ville  de  Madrid  A  1/2  0/0,  97  50  ;  3  0/0,  77.  Les  af- 
faires en  titres  de  Sociétés  d'électricité  sont  des  plus 
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calmes;  les  pourparlers  entre  les  entreprises  actuelles 
et  les  hvdro-electriques  et  de  celles-ci  entre  elles  n  a- 
vancent  pas  et  on  ne  sait  rien  de  ce  qui  peut  arrrrer 
au  moment  où  la  fin  des  vacances  ramènera  a  Marina 
les  directeurs  de  toutes  ces  Compagnies. 

Le  change  a  touché  le  prix  de  l09  0/0  et  clôture  au- 
jourd'hui à  109  05  bonne  tendance;  les  WMUM»  0111 
été  peu  importantes  ;  1.8(10.000  francs  et  83.500  tîv.  st. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  dea  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-desbous  . 

22  août  30  août    a  sopt  13  sept. 

4  0/0  Intérieure   84  85 

5  0/0  Amortissable   100  60 

4  0/0         -    9f50 

Banque  d'Espagne   âu4  .. 

Banque  Hypothécaire.  

Gomp.  Ferai,  des  Tabacs  385  .  . 

Change  sur  Paris   109  35 

-  Londres...  27  52 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  65 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  -+-  comptes  étrangers,  1>  million  ; 
—  argent,  2.4;  —  escomptes  commerciaux,  i.o  ;-+-  cir- 
culation, o;  +  comptes  courants,  1.4. 

Le  Trésor  dispose  de  78  millions,  plus  50  millions 
mis  eu  réserve  pour  le  paiement  des  prochaines  éché- 
ances :  nous  ne  tarderons  pas  à  voir  1  etïet  des  dé- 
penses faites  depuis  tantôt  trois  mois  pour  les  altaires 
d'Afrique:  ajoutons  que  le  Trésor  a  rembourse  a  la 
Banque  d'Espagne  le  montant  des  faux  ecus  qu  elle 
avait  retiré  de  ia  circulation  ;  maintenant  il  reste  a 
vendre  les  lames  obtenues  par  la  refonte  de  ces  mon- 
naies et,  alors,  on  saura  combien  cette  opération  a 
coûté  au  Trésor.  Nous  pouvons  dire  que  ce  u  a  pas  ete 
chèrement  payé. 


de  la  réorganisation  de  la  Hooété  du  Canal  de  Corintke, 
qui  est  maintenant  achevée. 

fia  été  escompté  110,491  em-ts  de  commerce  d  une  valeur 
de  lia  1/2  millions  de  drachmes;  le»  avances  sur  litre*  et 
sur  marchandises  ont  pris  un  développement  considérable. 
Voici  les  principaux  chiffres  du  bilan  arrêté  au  31  décembre  : 

Milliers 
de  drachme» 


30  août 
84  80 
100  45 
94  15 
450  .. 


109  25 
27  52 
101  75 


84  80 
100  50 

94  30 
456 

388 
109  10 
27  41 
102  10 


er>  .. 

100  95 
94  10 
453  .. 
250  .. 
388  .. 
109  05 

102  iô 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1er  janvier  au  6  mai 

LIGNES 


Nord  de  l'Espaane: 
Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel..  • 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


expl. 

1906  1 

1907 

1908* 

1909* 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

23. 127. 235 
7.052.646 
383.018 
583  267 

920.935 
5.562.025 

24.633.286 
7  157.280 
288 . 400 
636  109 

1.008.404 
5.873.050 

39601 529H 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
617.850 

1.240.599 
3.760.127 

25  423.187 

7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361.377 

3.681 

36.629.125 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
31C 

6.749.778 

35.151.790 
1.712.725 

6.423.636 

36959816(*) 
1. 613. 899 

7.371.815 

35.622.36! 
1.894.68S 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  16  septembre  1909. 
La  tendance  est  ferme  sur  notre  place,  et  l'on  a  à  enre- 
gistrer de  nombreuses  plus-values. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  15. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  05. 


GRÈCE 


2.979 
127.668 
42.722 
24.130 
«4.144 
64.385 
11.62ri 
25.708 
128.512 


Encaisse  métallique  

Circulation  

Disponibilités  à  l 'étranger  

Portefeuille  commercial  •  

Avances  sur  titres  et  sur  marchanriiefH . . . 

Prêts  sur  hypothèque  

Effets  agricoles  

Dépôts  sans  intérêts  

—     à  intérêts. .    , 

Emprunts  a  lots  de  la  Banque   w'*S 

Avances  à  l'Etat  ;  

Dépôts  de  l'Etat  et  des  administration*  pu- 
bliques  

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  ont  permis  de  distribuer  un 
dividende  de  200  drachmes  à  chacune  des  20.C00  actions  de 
1.000  drachmes  de  valeur  nominale  qui  forment  le  capital 
social  de  la  Banque.   


72.279 
20.546 


ITALIE 

LA  SITUATION 


La  Banque  Nationale  de  Grèce  en  1908.  —  Le  Gou- 
verneur de  la  Banque  Nationale  de  Gréer,  en  présentant 
aux  actionnaires  le  compte  rendu  des  opérations  pendant 
l'année  1908,  l'a  accompagné  de  quelques  observations  dont 
nous  extrayons  les  passages  les  plus  intéressants. 

L'agio  sur  l'or  a  maintenu  la  tendance  à  la  baisse  qui 
s'était  manifestée  durant  les  années  précédentes;  la  moyenne 
a  été  de  8  1/8  0/0,  contre  8  3/4  en  1907  ;  les  cours  extrêmes 
ont  atteint  13  0/0  et  3  3/4  0/0.  On  espère  voir  disparaître 
complètement  cette  prime  au  cours  de  cette  année. 

Pendant  le  dernier  exercice,  la  Banque  a  pris  l'initiative 


Rome,  14  septembre  1909. 

La  situation  du  ministère  Giolilli.  -  Les  convention»  maritimes  - 
La  Bourse  de  Rome.  -  La  métalluigie.  -  Les  credUl  pour  la 
marine.  —  Le  commerce  extérieur. 

A  mesure  que  s'écoulent  les  vacances  et  qu'approche 
l'heure  de  la  rentrée  du  Parlement,  la  situation  du 
ministère  Giolitti  devient  plus  délicate. 

On  se  souvient  au  aux  derniers  jours  de  la  session 
de  iuillet,  le  cabinet  avait  déchaîné  de  longs  orages  a 
la  Chambre  par  la  manière  dont  il  avait  propose  de 
régler  la  question  des  Conventions  maritimes,  en 
traitant  directement  et  pour  l'ensemble  des  services 
avec  le  Llovd  italien.  M.  Giolitti,  sentant  qu  il  ne 
pourrait  échapper  à  un  vote  hostile,  qui  aurai t  mar- 
qué son  dernier  jour  de  présidence,  sauva  la  situation 
par  une  habile  manœuvre  :  il  demanda  1  ajournement 
de  la  discussion  à  novembre,  en  donnant  a  la  motion 
de  l'ajournement  la  signification  d  un  vote  de  con- 
fiance. C'est  ainsi  qu'il  survécut. 

Depuis,  le  ministère  aurait  pu  mettre  a  profit  de 
longues  vacances  pour  trouver  un  nouveau  projet  a 
soumettre  au  Parlement.  Mais  il  ne  semble  pas  qu  U 
y  ait  réussi.  Sa  première  idée  a  étende  mettie  tout 
simplement  les  services  en  adjudication,  en  prenant 
pour  base  du  cahier  des    charges     a  convention 
passée  auparavant   avec  le .  Lloyd  italtano   II  ap- 
paraît maintenant  que  ce  projet  était  chimérique.  Les 
Compagnies  de  navigatien  qu'on  a  consultées  ont 
fait  savoir  qu'elles  ne  prendraient  pas  par  acesadju- 
dications.  Le  ministère  a  demande  alors  au  Lloyd 
aliano  de  consentir  a  d'autres  conditions.  Autre  refus 
de  la  part  du  Lloyd.  Le  Cabinet  se  représentera  donc 
evan  Ta  Chambre  n'ayant  rien  à  lui  proposer  que 
£  inventions  qu'elle^  déjà  bruyamment ^approu- 
vées. Il  ne  semble  pas  destine  a  faire  belle  figure.  La 
presse  entière  -  même  la  presse  jusqu'ici  officieuse 
^  annonce  charitablement  à  M.  Giolitti  qu'il  n  a  plus 
qu'à  passer  la  main.  Les  journaux  qui  1  avaient  le 
fdus  consciencieusement  soutenu  jusqu  ici  discutent 
journellement  la  question  de  savoir  quel  sera  son 
"successeur,  dès  la  rentrée.  M  Giolitti  ne  Para^phis 
se  faire  lui-même  beaucoup  d'illusion  sur  la  durée  de 
son  pouvoir,  et,  s'il  élabore  avec  quelque  mollesse  le 
nroblème   des  Conventions  maritimes,    c  est   qu  u 
semble  convaincu  que  la  solution  sera  trouvée  par  un 
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autre  Cabinet.  Quoi  qu'il  en  soit,  le  Ministère  Giolitti  se 
présentera  entier  devant  la  Chambre,  et  son  président 
annonce  même  qu'il  défendra  sa  position  jusqu'au 
bout. 

Les  marchés  italiens  sont  moins  bien  tenus  que  dans 
le  temps,  encore  tout  proche,  où  un  Syndicat  à  la 
hausse  essayait  de  pousser  la  cote  à  un  niveau  toujours 
plus  élevé.  Il  semble  qu'un  peu  de  prudence  soit  revenu 
a  l'ordre  du  jour.  Au  surplus,  les  transactions  sont 
minimes  sur  tous  les  marchés  italiens  et  le  public  dé- 
serte les  Bourses.  Si  la  cote  reste  néanmoins  à  des 
cours  honorables,  la  première  cause  en  est  à  la  bonne 
tenue   des  valeurs  métallurgiques   qui  soutiennent 
tout  le  marché.  La  métallurgie  italienne  est,  sinon 
dans  une  situation  brillante,  du  moins  en  progrès  et 
l'avenir  pour  elle  est  plein  de  promesses.  Le  budget  de 
la  manne  de  1908-1909,  qui  était  de  156.655.000  fr., 
comportait  pour  les  constructions  navales  une  somme 
de  47  millions  déjà  employée.  Le  budget  de  la  marine 
pour  1909-1910,  qui  est  de  169  millions  de  francs,  a 
prévu  pour  les  nouvelles  constructions  une  somme  de 
près  de  55  millions  de  francs  qui  va  être  certainement 
dépensée  dans  les  limites  ^de  l'exercice.  En  outre,  l'ad- 
ministration des  chemins  de  fer  vient  de  commander 
aux  usines  du  pays  180  locomotives. 

En  1908,  les  usines  de  l'Italie  ont  employé  3.669.86i 
quintaux  de  fonte,  dont  1.129.240  quintaux  fabriqués 
dans  le  pays  et  le  reste  importé  de  l'étranger.  En  1909, 
elles  en  emploieront  bien  davantage. 

Xous  venons  d'avoir  connaissance  des  statistiques 
de  notre  commerce  extérieur  dans  les  sept  premiers 
mois  de  l'année.  La  balance  s'améiiore  sans  cesse  pour 
nous. 

Pendant  ces  sept  premiers  mois,  les  produits  étran- 
gers importés  en  Italie  se  sont  élevés  à  1.799  millions 
de  lire. 

L'augmentation  par  rapport  à  la  période  correspon- 
dante de  1908  est  de  160  millions  de  lire. 

Les  exportations  ont  augmenté  de  47  millions. 

Elles  étaient  de  972  millions  au  31  juillet  1908.  Pour 
cette  année-ci,  à  la  même  date,  elles  s'élèvent  à  1  019 
millions  de  lire. 

La  Banque  d'Italie  en  1908.  —  L'assemblée  générale 
ordinaire  des  actionnaires  de  la  Banque  d'Italie  s'est  réunie 
le  29  mars  1909  pour  entendre  le  rapport  de  son  directeur 
gênerai,  le  commandeur  Stringher.  Constatant  la  dépression 
économique  qui  a  sévi  en  1908,  en  Italie  comme  dans  tous 
les  pays  civilisés,  l'honorable  directeur  général  s'est  exprimé 
ainsi  :  1 

<■  L'année  économique  et  financière  qui  vient  de  s'écouler, 
se  distingue  par  l'abondance  de  l'argent  et  l'atonie  des  affaires.' 
Les  demandes  de  crédit  se  sont  multipliées  de  la  part  des 
Etats,  pour  combler  des  déficits  de  budget,  ou  pour  faire  face 
a  des  dépenses  extraordinaires.  Elles  ont  été  aisément  ac- 
cueillies, et  satisfaites  à  de  bonnes  conditions.  Elis  n'ont 
pas  gêné  les  disponibilités  monétaires,  en  progrès  continu, 
comme  il  résulte  des  situations  des  grandes  Banques,  qui 
accusent  la  hausse  considérable  de  leurs  encaisses,  favorisée 
aussi  par  des  offres  d'or  réitérées,  le  métal  jaune  avant  atteint, 
en  1908,  le  maximum  de  la  production  réalisée  jusqu'ici. 

«  Pendant  cette  même  année,  aux  raisons  que  nous  venons 
d'indiquer,  d'ordre  économique,  d'autres  s'en  ajoutèrent,  qui 
ont  contribué  à  en  aggraver  les  conditions,  et  qui,  de  nature 
politique,  éveillèrent  de  fortes  préoccupations  qui,  malheu- 
reusement, n'ont  pas  encore  complètement  disparu.  Aussi 
ny  a-t-il  pas  à  s'étonner  qu'une  grande  circonspection,  voire 
même  une  évidente  méfiance,  constituent  la  note  dominante 
du  marché. 

«  De  telles  conditions  générales  ont  nécessairement  eu  leur 
contre-coup  sur  le  marché  italien,  où,  en  regard  des  persis- 
tants besoins,  dont  se  sont  largement  réclamées  les  branches 
principales  des  industries  manufacturières,  on  a  eu  à  cons- 
tater l'abondance  des  capitaux  mis  à  la  disposition  des  em- 
plois a  brève  échéance;  abondance  favorisée  aussi  par  des 
offres  généreuses  de  crédit  provenant  de  l'étranger,  et  cher- 
chant, a  des  conditions  fort  modestes,  des  affaires  d'une 
liquidation  facile  et  rapide. 

«  Les  dépôts  dans  toutes  les  Caisses  d'épargne  ont  monté, 
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ainsi  que  les  sommes  versées  en  comple  courant  dans  les 
établissements  de  crédit  ordinaires,  en  déterminant  de  la 
sorte,  une  baisse  sensible  du  taux  de  l'escompte  appliqué  au 
papier  court,  et  la  bonne  tenue  des  principales  valeurs  à 
revenu  lixe,  spécialement  des  Consolidés  d'Etat,  en  retour  de 
la  faiblesse  qui  a  continué  de  s'attaquer  aux  titres  industriels 
De  là  le  mouvement  —  sagement  inauguré  par  la  Banque 
Commerciale  Italienne  —  réduisant  les  intérêts  consentis  sur 
les  différentes  catégories  de  dépôts.  Ce  programme  mériterait 
detre  efficacement  recommandé,  pour  des  considérations 
d'ordre  économique,  bien  connues  de  tous  ceux  qui  ont  la 
science  des  organisations  du  crédit  en  Italie  et  en  étudient  le 
fonctionnement.  Il  est  de  toute  évidence  qu'une  politique, 
surveillant  mieux  la  rémunération  des  dépôts,  attirés  jus- 
qu'ici dans  les  caisses  des  banques  de  tout  ordre  par  des  in- 
térêts de  beaucoup  trop  élevés,  aurait  contribué  à  donner  une 
meilleure  assiette  à  notre  marché  monétaire  et  au  marché 
des  valeurs.  Elle  aurait  aussi  empêché  quelque  désillusion, 
nuisible  au  progrès  de  l'économie  industrielle  italienne.  » 

Après  avoir  rappelé  les  désastres  qui  ont  assombri  la  fin- 
de  l'année  dans  l'Italie  méridionale,  le  rapport  passe  à  l'ex- 
posé des  opérations.  Nous  résuvons  ci-dessous  les  chiffres 
les  plus  importants  : 

Milliers 
de  lire 

Mouvement  général  des  caisses   40.659.425 

—  des  comptes  courants   5.739  941 

Montant  des  effets  escomptés   2.043.288 

—     des  avances  501  ! 980 

Bilan  au  31  décembre  : 

Encaisse  métallique   1.042.425 

Portefeuille  italien  '  388.620 

—  étranger   70.815 

Avances  •   77 

Disponibilités  à  l'étranger   26.842 

Compte  de  liquidation  de  la  Banque  Romaine. .  82  937 

Circulation   1.389.145 

Dettes  à  vue   ^34  278 

Comptes  courants  à  terme   63.979 

Compte  créditeur  du  Trésor.   170  839 

Avec  l'année  1908  a  pris  fin,  conformément  à  la  loi,  le 
compte  d'immobilisations  ouvert  pour  liquider  les  opéra- 
tions illégitimes  entreprises  antérieurement  à  1893  par  les 
anciennes  banques  d'émission.  Il  en  est  résulté  quelques 
modifications  aux  statuts,  approuvées  par  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du  16  décembre  1908. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  se  sont  élevés  à  11.613.338 
lire,  après  prélèvements  en  faveur  des  amortissements  et  du 
fonds  de  réserve.  Il  a  été  distribué  un  dividende  de  38  lire  à 
chacune  des  300.000  actions  d'une  valeur  nominale  de  800 
lire,  dont  600  seulement  ont  été  versées.  Le  dividende  avait 
été  de  30  lire  en  1907  et  de  20  lire  en  1906. 


La  Dette  publique  italienne.  —  D'après  un  état  paru 
dans  la  Guzette  Officielle  du  royaume  d'Italie,  la  dette  pu- 
blique, au  30  juin  1909,  se  présentait  comme  suit  : 

Dettes  administrées  par  la  direction  générale  de  la  Dette 
publique,  11.824.411.057  lire  en  capital;  441.811.755  lire 
en  rente. 

Dettes  administrées  par  la  direction  générale  du  Trésor, 
1.659.007.373  lire  en  capital;  51.830.350  lire  en  rente. 

C'est  donc  un  total  pour  la  Dette  publique  en  capital  de 
13.483.418.430  lire  et  de  493.612.105  lire  en  rente. 

De  1908  à  1909,  la  Dette  publique  italienne  a  augmenté  de 
206.188.520  lire  en  capital  et  de  7.176.253  lire  en  rente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  16  septembre  1909. 

La  tendance  se  montre  indécise;  la  Rente  est  soutenue  ; 
les  Chemins  de  fer  et  la  Banque  Nationale  sont  offerts. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104  55  ;  Méridionaux,  696  ..  ;  Médi- 
terranée, 418  ..  ;  Banque  nationale,  1.389. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Le  Commerce  extérieur  du  Brésil.  -  La  Statistique 
du  confme"™  extérieur  du  Brésil,  durant  les  «  premiers 
mois  de  1909,  donne  les  chiffres  séants  ; 

importations,  marchandises:  lb. 907.575  hv.l II ,  conwe 
18  556  427  liv  st.  pendant  la  période  correspondante  de  1908. 
18fmpoftat\ons,  espèces  métriques  et  billets  de ^  banque 
étrangers  :  830.309  liv.  st.  contre  foB.085  nV.  Kt  en  908. 

Exportations,  marchandises:  23.483.257  liv.  st.,  contre 
18  792  917  liv.  st.  en  1908.  ,.  . 

Voici,  d'après  la  Brazilian  Review,  comment  se  absent 
les  importations  et  les  exportations  de  marchandises  des 
deux  dernières  années  : 

Importations 
1908  1909  1908  1909 


Janvier. 
Février. 
Mars. . . 
Avril . . . 

Mai  

Juin  


(En  milreis) 
59.104.893  48.814.812 


48.901.151 
53.677.327 
49.279.927 
42.460.389 
43.170.185 


42.669.598 
46.829.922 
42  788.582 
44. 318.305 
44  881.247 


(En  liv. 
3.697.904 
3.059.506 
3  358.327 
3.083.204 
2.656.529 
2. 700. '.147 


st.) 

3.054.104 
2.669.628 
2.929.919 
2.677.072 
2  771.771 
2.805.081 


2'.W.5vt3.872   270.332.466      18.556.427  16.907.575 


Les  exportations  se  divisent  comme  suit  : 
Exportations 
1908  1909  1908 


1909 


ÉTATS-  UNIS 

La  Mort  de  M.  Harriman.  -  M.  Harriman,  le  roi  des 
Chemins  de  fer,  dont  la  santé  donnait  depuis  longtemps  des 
inquiétudes,  est  mort  à  New- York,  le  9  WWM»r 

Sa  carrière  fut  des  plus  rapides;  né  en  1848,  M.  Harriman 
entra  à  quatorze  ans  comme  petit  employé  chez  un  Stock 
Broker  de  Wall  Street;  à  dix-huit  ans,  il  s  associa  avec  un 
courtier  de  la  Bourse  et  devint  lui-même  Broker  à  vingt-deux 
ans.  A  quarante  ans,  il  fut  nommé  administrateur  de  11» 
nois  Central.  Ce  fut  le  début  de  sa  prodigieuse  fortune :  et  de 
la  situation  prépondérante  qu'il  acquit  dans  les  Chemins 

de  fer  américains.  .   xf 

L'importance  des  affaires  contrôlées  et  dirigées  par  M. 
Harriman  explique  l'émotion  soulevée  par  sa  disparition.  Le 
dernier  rapport  de  Y  Union  Pacific  Bailroad  Cy  indique  que 
le  chapitre  dit  placement  de  la  Compagnie  représentai  une 
somme  de  239.801.700  dollars.  L'ensemble  des  va  ours  possé- 
dées par  Y  Union  Pacific  elles  Compagnies  auxil.aires  à  la 
date  du  30  juin  1908,  atteignait  474.664.240  dollars.  M.  Har- 
riman faisait  évoluer  cet  immense  capital  en  souverain  maî- 
tre, au  gré  de  ses  projets.  Seul  et  sans  même  consulte!  ses 
collègues  du  Conseil  d'administration,  il  réalisait  des  em- 
prunts considérables  pour  les  entreprises  qu  il  dirigeait 

La  liquidation  qu'il  laisse  à  effectuer  après  lui  conclue 
donc  une  lourde  tâche,  d'autant  plus  lourde  qu  il  s  est  tou- 
jours complu  à  agir  sans  collaboration. 

Les  Clearing-Houses.  -  Le  tableau  ci-après,  publié ipar 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'août  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  août 
1908  : 


Janvier. 
Février. 
Mars . . . 
Avril. . . 

Mai  

Juin  


(En  milreis) 
63.101.306  98.174.587 


(En  liv.  st.) 
3.947.975  6.142.303 


61.511.837 
57.635.409 
35.925.517 
49  366.571 
32.874.448 


87.169.071 
77.777.406 
46.063.603 
37.330.573 
30.055.783 


3.848.644 
3.602.913 
2.247.932 
3.088.719 
2.056.734 


453.752 
4.803.587 
2.881.974 
2.333.163 
1.878.488 
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Dans  les  exportations,  le  café  figure  pour  4.529.527  sacs 
d'une  valeur  de  8.900.739  liv.  st.,  contre  4.626.816  sacs, 
d'une  valeur  de  8.605.326  liv.  st.,  en  1908.  . 

La  quantité  de  caoutchouc  exportée  a  ete  de  21  848  163  kilos, 
d'une  valeur  de  8.802.793  liv.  st.,  contre  21.559.3/1  kilos, 
d'une  valeur  de  5.752.494  liv.  st.  en  1908. 

L'excédent  de  l'exportation  sur  l'importation  pour  le  se- 
mestre s'élève  à  6.585.682  liv.  st. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  -  Le  tableau  suivant 
donne  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail 'des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  août  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'août  1908  : 


Août 


1908 


1909 


(En  dollars) 


Montréal   ^ww'flS 

Toronto   S'oS'Sm 

Winnipeg   36.9a8.Ob7 

Vancouver 
Ottawa — 
Québec. . . . 
Halifax 


15.483.153 
13.156.811 
9.518.792 
7.452.570 


Caloarv    5.496.598 

çaigary   a 


Hamilton. 
St.  John  .. 

London  

Victoria. . . 
Edrnonton . 


5.752.073 
5.226.507 
4.321.449 
4.259.231 
3.032.455 


150.000.000 
105.726.889 
46.796.404 
24.969.077 
13.955.166 
9.794.591 
9.602.207 
6.980.323 
6.336.000 
8.259.314 
4.924.173 
5.718.680 
4.500.161 


Août 


1908 


1909 


(En  milliers  de  dollars) 


833.409 
623.866 
1.291.425 
323.404 
404.192 
557.531 


Centre  (non  compris  New-York). 

Nouvelle- Angleterre  

Centre-Ouest  

Pacifique  

Autres  Etats  de  l'Ouest  

Midi  

4.035.827 

New-York   6.235.114 

Total  général   10.258.941 

On  voit  qu'il  y  a,  en  août  1909 
3.132.039.000  dollars,  ou  31.5  0/0  sur  les  chiffres  d  août  1908. 


1.027.172 
714.936 
1.551.053 

399.968 
479.387 
632.028 

4.804.543 
8.686.437 

13.490.980 


Total   324.002.099  397.562.985 

Le  montant  des  sommes  compensées  en  août  dernier  par 
les  Banques  canadiennes  a  été  ainsi  supérieur  de  73.500-880 
dollars  ou  22  07  0/0  au  chiffre  correspondant  d  août  1908. 


Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  15  septembre  1909. 
La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  :  cepen- 
dant, depuis  la  dernière  semaine,  le  taux  des  prêts  a  vue 
s'est  légèrement  tendu  et  varie  actuellement  de  2  3/4  a 
!  1/4  P  les  prêts  à  plus  longue  échéance  se  traitent  entre 
4  1/4  et  \  3/4  0/0.  Le  câble-transfert  sur  Londres  est  en 
baisse  de 1/8  c.  Le  marché  des  froments  débute  lourd  sur 
Réalisations  locales;  les  achats  de  la  consommation  sont 
ensuite  venus  raffermir  la  tendance. 

"  I  ran  Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  dit  que  1 ^nement 
le  Dlus  saillant  des  huit  derniers  jours  a  ete  1  achat  de  2D.UUU 
tonnes  ?e  rails  à  livrer  en  1909-1910.  Les  ventes  de  fer  basi- 
que à  livrer  au  cours  du  premier  semestre  S  élèvent  a  25  ou 
30  000  tonnes  au  cours  de  18  dollars  à  18  1/2  dollars. 

La tendance  à  Wall  Street  a  été  favorablement  influencée 
par  le  bruiUle  la  création  d'une  grande  banque  nationale  la 
hausse  des  Steels  et  l'entrée  de  M.  Pierpont  Morgan  fils  a 
TZional  City  Bank.  La  clôture  a  pu  .'opérer  aux  envi- 
rons des  plus  hauts  cours  pratiques.  La  nouvelle  plus-value 
oWenue  par  certaines  lignes  à  charbon  contribue  a  la  fermeté 
générale.5  L'Europe  a  acheté  de  25  à  30.000  titres  comme 

S°Lees  transactions,  assez  actives,  ont  porté  sur  un  million 
de  titres  environ.  .  .  m,„ 

Les  chemins  américains  terminent  en  progrès  sur  la  pre 

cédente  clôture. 
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Voici  leurs  derniers  cours  : 

Atchison,  110  87,;  Milwaukee,  158  50;  Erie,  34  75; 
Reading,  167  37  ;Canadian  Pacific,  18150;  Illinois  Central, 
153  62  ;  Louisville..  154  75;  N.-Y.  Central,  136  50  ;  Union  Pa- 
cific, 204  ...  Pennsylvania,  144  75. 


M  EX  I  QUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  l'année  fiscale  1908-1909  (juillet  1908-juin  1909)  : 


Importations  (Valeur  de  facture) 
1908-09  1907-08 


(En  piastres) 
17. 265.462  - 
30.668.276  - 
69.651.258  - 
3.650.558  - 
30.639.230  - 
10.349.051  - 
7.163.890  - 
6.134.037  - 
28.648.023  - 
7.410.726  - 
10.176.947  - 


Difïër.  en 
1908-09 


-  4.897.114 

■  1.301.773 
25.066.829 

■  1.118.458 
■14.758.807 
•  693.313 

1.597.504 
1.485.736 
8.526.523 
3.097.434 
2.909.521 


Matières  animales   12.568.348 

—  végétales   29.36S.503 

—  minérales....  44.584.428 

Textiles   2.532.100 

Produits  chimiques   15.880.423 

Boissons,  Spiritueux...  9.655.737 

Papiers  et  applications  5.566.386 

Machines  et  accessoires  4.648.301 

Véhicules   20.121.500 

Armes  et  explosifs   4.313.292 

Divers   7.267.425 

Totaux  ;   156.504.447  221.757.464  -65.253.016 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ....    31 . 221 . 870   34 . 475 . 262  —  3 . 253 . 392 

—  végétaux   67.930.590   70.204.937  —  2.274.346 

—  animaux....    13.939.349     9.659.593  +  4.279.756 

—  manufacturés     2.551.206     3.009.423  —  458.216 

Divers   2.407.105     1.456.921  +  950.184 

Métaux  précieux   113.051.673  124.934.065  —11.882.392 

Totaux   231.101.795  242.740.201  —11.638.405 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois 
de  juin  et  pour  l'année  fiscale  1908-1909  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 


Juin 

mexicaine 

mexicaine 

(En  piastres) 

1908  

14.079.643 

20.366.933 

14.027.380 

18.333.135 

Différences  absolues. . . 

—  52.263 

—  2.033.798 

Différ.  proportionnelles 

-  0-37% 

-  9.99% 

Année  fiscale  : 

1907-1908   

221.757.464 

242.740.201 

1908-1909  

156.504.447 

231.101.795 

Différences  absolues. . . 

—65.253.017 

—11.038.406 

Différ.  proportionnelles 

-  29.43  % 

-   4.79  % 

Le  commerce  se  répartit  ainsi  par  principaux  pays  : 


Importations 


1909 


1908 


Exportations 
1909~^~ T9Ô8 


Allemagne..  17.135.786 

France   12.358.748 

Angleterre..  19.780.992 

Italie   1.800.037 

Indes   977.436 

Etats-Unis. 


28.320.773   12.859.011  22.380.241 
19.780.218   11.009.970  12.393.830 
32.744.972   24.132.140  26.214.939 
1.921.670         23.731  48.956 
1.022.690 

90.537.650  118.001.976  172.946.292  170.123.587 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douants  Maritimes  chinoises,  le  ta- 


bleau des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant 
le  premier  trimestre  de  1909  : 

Navigation 


Ports 


Recettes      Entrées  Sorties 


Antung  

Tatungkow  

Dairen  

Manchouli  

Suifenho  

Nioutchouang . . 
Chimvangtao.  . . , 

Tientsin   

Chefou  

Kiào-Tchaou 

Chungking  

Ichang  

Shasi  

Changsha  

Yochow  

Hankéou  

Kiukiang  

Wuhu  

Nanking  

Chinkiane  


(Haikwan  taëls) 
9,471 
231 
378,217  ; 
47,859 
118,086 
1,594 
35,922 
336,055 
165,089 
313,326 
112,256 
13,612 
11,162 
21,846 
19,888 
531,301 
104,571 
228,023 
25,026 
293,690 


(Tonneaux) 


1,477 
77,152 


Shanghaï   2,169,754 


Soochow 
Hangtchéou 
Ningpo 
Wenchow.  . 
Santuao.  .. . 
Fou-Tchéou 

Amoy  

Swatow. . . . 

Canton  

Kongmoon  . 
Samshui . . . 
Wuchow. . . 
Nanning  . . . 
Kiungchow 
Pakhoï  ..... 
Kowloon . . . 

Lappa  , 

Lungchow  . 

Mêngtsz  

Szemao  .... 
Tengyueh  . . 


20,290 
100,785 
112,761 
10,025 
2,522 
169,978 
200,477 
372.022 
800,567 
52.660 
55,611 
122.145 
17,700 
65,546 
32,903 
95,868 
83,364 
1,941 
51,399 
2,959 
14,401 


28,737 
72,958 
114,756 
359,214 
138,754 
11,982 
58,111 
79,192 
31,540 
125,360 
553,562 
741,220 
804,587 
742,958 
856.909 
2,077,402 
35,808 
78,988 
222,360 
17,692 
6,152 
109,161 
294,370 
376,879 
637.280 
131,194 
134,089 
75,095 
2,001 
119,864 
26,930 

12û!637 


1,477 
381,556 


2,886 
72,958 
109,434 
357,231 
128,936 
6,035 
57,711 
79,265 
31,159 
125,35) 
540,818 
741,515 
803,448 
742,958 
857,170 
2,147,846 
30,125 
69,161 
222.444 
17,794 
6,152 
107,243 
293,362 
•  379,180 
639,880 
131,251 
134,089 
74.686 
2.841 
118.075 
25,928 

101,625 
116 


Total  

Total  en  1908 . 


7,312,903  9,559,759  9,541,705 
7,008,997     9,616,370  9,632,496 


La  totalité  des  recettes  pour  les  42  ports  s'élève  donc  à 
7.312.903  hkw.  taëls,  soit  une  augmentation  de  303.906  hkw. 
taëls  comparativement  à  la  période  correspondante  de  1908. 
On  remarquera  que  Harbin  est  maintenant  divisé  en  deux 
parties,  respectivement  dénommées  Manchouli  et  Suifenho. 

Les  ports  qui  enregistrent»  les  principales  plus-values 
sont  :  Dairen,  l'ancien  district  de  Harbin,  Tientsin,  Chefou, 
Kiao-Tchaou,  Chinkiang,  Canton,  Kongmoon  et  Wuchow. 
Par  contre,  il  y  a  diminution  dans  les  ports  suivants 
Shanghaï,  Chungking,  Yochow,  Hankéou,  Kiukiang,  Wuhu, 
Hangtchéou,  Ningpo,  Fou-Tchéou,  Swatow  et  Lappa. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  de  la  navigation, 
le  tonnage  à  l'entrée  a  diminué  de  56.611  tonneaux,  avec 
9.559.759  tonneaux,  contre  9.616.370  ;  il  y  a  également  dimi- 
nution de  90.791  tonneaux  du  tonnage  à  la  sortie,  qui  a  at- 
teint 9.541.705  tonneaux,  contre  9.632.496  tonneaux. 

Du  côté  des  importations,  il  y  a  augmentation  pour  les  ar- 
ticles ci-après:  filés  de  coton  anglais,  +  6.121  piculs  ;  filés 
de  coton  indiens,  +  148.252  piculs;  filés  de  coton  japonais, 
+  55.122  piculs;  pétrole  russe,  +  317.079  gallons.  Les  ar- 
ticles suivants  ont  enregistré  des  diminutions  aux  importa- 
tions :  opium,  —  7.469  piculs;  pétrole  américain,  —  4  mil- 
lions 732.026  gallons;  pétrole  de  Bornéo,  —  100.342  gallons; 
pétrole  de  Sumatra,  —  1.755.838  gallons. 

Du  côté  des  exportations,  il  y  a  diminution  de  75.037  pi- 
culs pour  le  thé,  et  augmentation  de  5.487  1  iculs  pour  la 
soie. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  du  mois  d'août  s'est  élevé  à  590.924 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  90.618 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  611 .537  onces  d'or  fin  (10.020  kil.  686  gr:),  d'une  valeur  de 
-2.597.646  liv.  st.  (64.941. 150  fr.),  contre  620.794  onces  d'or  fin 
(19.308  kilos  555  gr.),  d'une  valeur  de  2.636.965  livres  sterling 
(65.924.125  fr.)  pour  le  mois  de  juillet,  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  599.078  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  21.716  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1905.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout 
que  231.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant 
aux  années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.591.519, 
2.858.867  et  3.653.797  onces  : 

1905         1906        1907         1908  1909 
(En  onces) 

Janvier  ...  357.314  411.256  520.089  540.202  591.976 
Février  ...  351.052  389.283  475.785  520.969  550.645 
Mars.  ..  .    385.575     424.773     520.163     553.440  592.415 

Avril    385.394     420.467     518.243     543.361  587.626 

Mai  *  .  400.149  441.936  506.100  558.243  603.411 
Juin  396 . 188     456 . 014     487 . 956     550 . 240    596 .216 

Juillet   401.121     473.385     513.655     561.988  599.078 

Août    ....    410.859     489.787     534.598     565.545  59Û.S24 
Septembre.    399.536     486.522     517.746  565.439 
Octobre...    397.868     521.397     532.993  594.054 
Novembre..   407.056     515.193     530.215  591.204 
Décembre  .    414.421     529.521     562.684     637.853  ■■ 

Total.... 4. 706. 433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  4.712.291 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248  et  117.878  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figursr  ces  sept  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

1905       1906       1907       1908  1909 
(En  onces) 
17.382     17.549     20.127  23.137 
12.759     18.385     17.757     20.961  14.573 
14.248     18.950     18.334     21.461  15.085 
18.776     18.776     22.471  19.475 
16.246     19.266     18.377     23.749  21.087 
16.129     19.961     19.603     24.733  21.012 
18.384     18.408     19.056     22.467  21.716 
17.722     19.328     20.429     22.268  .20.613 

18.589     20.288  22.195 
17.659     19.212     20.560     23.690  » 
17.701     18.180     19.586     23.167  » 
17.173     20.646     20.842  22.790 


Mois 


Janvier   12.044 

Février  

Mars  

Avril   13.772 

Mai  

Juin   

Juillet  

Août  

Septembre   16-951 

Octobre  

Novembre. . 
Décembre . . 


190.788   225.133   231.147   270.079  156.698 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  cAblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  31  août  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   10.089 

Libérés   12.642 

Diminution  pour  le  mois  d'août   '2.553 

Employés  à  lin  août   146.921 


En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore,  au  31  août,  651  indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  seront  répartis  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimatés.  D'autre  part,  s'il  a  été 
réparti  2.553  noirs  de  moins  qu'il  n'en  a  été  libéré,  par 
contre  on  a  pu  en  recruter  2.263  de  plus  qu'en  juillet. 

Enfin,  le  nombre  de  Chinois  encore  employés  dans  le 
Transvaal  est  revenu,  au  31  août,  à  5.:;70,  contre  5.370  au 
81  juillet.  On  relève,  pendant  le  mois,  4  ouvriers  jaunes  dé- 
cédés, et  5  rapatriés. 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  d'août  19o9.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  de  juillet,  eu  faisant  remarquer  que 
quelques  renseignements  manquent  encore  : 


Compagnies 


Juillet  Août   

Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


(Liv.  st.) 

Aurora  West  United.  2.719  728  2.538 

Barrett   334  150  »  » 

Champ  d'or   2.466  2.207  2.892 

Cinderella  Deep   4.590  5.628  4.520 

City  and  Suburban..  6.594  5.514  6  999 

Consolidated  Langl. .  8.243  12.494  7.695 

Consolidated  Main  11.  5.909  5.a56  5.767 

Crown  Mines   50.870  109.950  40.752 

Durban  Iioodepoort  .  4.365  6.920  »  •  » 

Durban-Roodcp.Deep  7.272  7.500  7.310 

East  Rand  Propriet.  53.022  106.201  53.091 

Ferreira   13.799  36.049  13.803 

Ferreira  Deep   18.623  49.000  18.550 

French  Rand   4.302  p.  528  2.831 

Geldenhuis  Estate. . .  5.308  9.370  5.291 

Geldenhuis  Deep . . . .  8.423  2.512  8.839 

Ginsberg   4.155  5.259  4.031 

Gleacairn   4.301  3.910  4.262 

Glen  Deep   7.418  9.000  7.045 

Glynn's  txtension. ..  187  225  260 

Glvnn's  Lvdenburg. .  2.303  6.557  1.640 

Goch  (Ne*v)   8.037  14.116  7.540 

Heriot(New)   4.893  9.184  4.976 

Jubilee   1.531  1.887  1.241 

Jumpers   4.096  5.894  4.038 

JumpersDeep   7.226  5.600  7.130 

Jupiter....   6.805  10.817  8.822 

Kleinfontein  (New)..  13.364  25.001  13.130 

Knight's(Witwaters.)  9.942  17.753  9.745 

Knight's  Central   5.884  5.148  1  6.117 

Knight'sDeep   14.006  26.600  13.691 

Lancaster   2.337  399 

Lancaster  West   3.667  4.421  »  » 

Langlaagte  Estate...  15.644  24.500  15.473 

Luipaard's  Vlei   4.161  3.062  4.179 

Main  Reef  West   4.688  7.914  5.652 

May  Consolidated .. .  5.464  11.598  »  » 

Meyer  and  Charlton .  4.211  6.693  4.316 

Modderfontein(New).  12.a54  19.992  13. "279 

New  Unified  M.  R...  3.226  3.041  3.156 

Nigel   4.122  7.050  4.036 

Nigel  Deep   1.742  622  1.827 

Nourse  Mines   14.136  20.035  13.100 

Pigg's  Peak   570  1.160  627 

Primrose  (New)   7.821  16.609  7.783 

Princess   4.424  5.750  »  » 

Rietfontein(New)....  6.827  4.532  6.596 

Robinson   25.513  78.165  25.337 

Robinson  Deep   17.797  29.631  17.814 

Roodep.  Central  Deep  3.448  3.405  »  » 

Roodepoort  U.  M.  R.  6.595  10.032  5.760 

Rose  Deep   12.507  21.500  12.184 

Salisbury   2.150  3.000  2.055 

Sheba   1.330  »     »  »  » 

Simmer  Deep   11.762  15.620  10.671 

Simmer  and  Jack  East  7.817  4.765  7.827 

Simmer  and  Jack....  21.510  51.170  21.5!J5 

South  Randfontein...  32.149      44.000  31.397 

Transvaal  G.  M. Estât.  5.8S6  12.608  5.742 

Treasury   2.838  2.501  2.414 

Van  Ryh   10.614  23.504  10.221 

Village  Deep   11.203  11.870  11.183 

Village  Main  Reef...  16.142  34.067  16.322 

Vogelstruis  Estâtes..  3.348  »     »  3.340 

West  Rand  Central. .  1.123  449  1.043 


(Liv.  st.) 
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5.154 
6.024 
11.083 

5.372 
107.000 
4.300 
7.100 
106.214 
36.041 
49.000 
p. 1.091 
9.481 
7.012 
5.509 
4.351 
9.000 

u  » 

3.855 
12.142 

9.350 
812 

5.502 

5.600 
1G.836 
24.501 
17.753 

6.469 
25.187 
760 

2.441 
24.750 

2.815 

9.610 
11.703 

6.635 
20.451 

2.890 

6.936 

I.  167 
17.537 

1.300 
16.522 

3.811 

4.311 
78.0Î9 
28.043 

2.991 

6.706 
22.500 

2.625 
910 
15.773 

5.736 
50.879 
44.000 

II.  855 
2.007 

21.845 
12.036 
35.033 
»  » 
464 
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Minas  d'or 


■".83 


5. 839  7.513  5.826  8.039 

16.1(19  33.628  15.614  32.589 

1.102  1.800  1.183  2.100 

7.186  8t874  7.397  9.328 

Observons  que  la  Langlaagte  Estate  broie  toujours  aussi 
pour  le  compte  de  la  Block  B,  et  que  la  French  Rand  accuse 
accuse  de  nouveau  une  perte. 


West  Rand  Consolid. 
Witwatersrand  Deep 

Woreester  

Wolhuter  


General  Mining  and  Finance  Corporation 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  diverses  mines  de  ce 
groupe  pendant  le  mois  d'août  1909  : 

Bénéfice  Bénéfice 
Valeur  comprenant  du 
Tonnes      du        revenus  mois 
broyées  rendem1    divers  précédent 

Désignation  —  —  —   

—  (Livres  sterling) 

Aurora  West  United 

G.  M.  O,  Ld   10.318     10.780         151  728 

Cmderella  Deep,  Ld..     13.020     19.200      5.154      5  628 
Mever  et  Charlton  G. 

M.  C  ,  Ld   13.179     18.329      6.635  6.693 

New  Goch  Gold  Mines 

Ld   24.650     32.028     12.142  14.116 

Boodepoort  United  M. 

B.  G.  M.  G»,  Ld...     17.164     24.467      6.706     10  032 
Van  Bvn  Gold  Mines 

Estate,  Ld   34.070     43.412     21.845  23.504 

West  Bancl  Consolida- 
ted Mines,  Ld.  19.600     24.747      8.039  7.513 

Totaux   132.001    172 .903     60.672.'  68.214 

En  ce  qui  regarde  la  Roodepoort  United  Main  Eecf,  il  faut 
observer  que  le  moulin  a  été  arrêté  pendant  deux  jours  au 
commencement  du  mois,  les  bennes  ayant  été  employées  au 
transport  des  poutres  pour  le  boisage  du  puits. 


Robinson  Deep 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  le  16  juillet. 

Le  rapport  de  l'ingénieur  en  cbef,  M.  Leslie  Simson,  traite 
des  réserves  de  minerai  en  vue  de  la  Compagnie,  ainsi  que 
des  développements  effectués  depuis  le  31  mars  dernier. 

Le  fonçage  du  puits  incliné  n°  2,  qui  n'est  qu'à  trois  com- 
partiments, observe  M.  Leslie  Simson,  a  présenté  des  diffi- 
cultés considérables,  d'autant  plus  qu'il  fallait  en  même 
temps  maintenir  au  même  niveau  le  tonnage  extrait  par  ce 
puits.  On  n'a  pu  foncer  que  364  pieds,  ce  qui  a  retardé  le 
développement  de  cette  partie  de  la  mine,  et  l'abatage  n'a  pu 
par  suite,  se  faire  que  dans  le  minerai  déjà  développé.  Il  en 
est  résulté  une  importante  diminution  des  réserves  du 
minerai. 

Ces  résultats,  ajoutés  au  fait  de  la  diminution  de  la  teneur 
du  minerai  exposé  par  les  développements  dans  un  espace 
restreint,  ont  fait  évaluer  la  réserve  du  minerai  du  «  Main 
Beef  Leader  »  et  du  «  South  Beef  »,  à  environ  1.200.000  ton- 
nes, d'une  teneur  moyenne  de  7  pennyweights  25.  Le  «  Main 
Reef  »,  dont  quelques  parties  payantes  ont  été  abattues  pen- 
dant l'année  dernière,  n'a  pas  été  compris  dans  les  réserves 
de  minerai,  ^ar  on  ne  peut  établir  une  teneur  définitive  tant 
que  l'abatage  ordinaire  ne  sera  pas  repris. 

Le  puits  incliné  n»  2,  à  trois  compartiments,  va  être  élargi 
à  cinq  compartiments  en  vue  d'un  développement  plus  actif 
de  la  section  Sud-Ouest  de  la  mine.  La  politique  adoptée  ac- 
tuellement est  d'envoyer  au  moulin  du  minerai  d'une  teneur 
plus  basse,  d'augmenter  le  tonnage  à  60.000  tonnes  par  mois 
si  la  main-d'œuvre  le  permet,  et  de  pousser  les  travaux  de 
développement  aussitôt  que  le  puits  n-  2  aura  été  élargi,  de 
manière  à  augmenter  les  réserves  de  minerai. 

En  raison  de  ce  qui  précède,  on  entrevoit  que  le  rendement 
moyen  par  tonne  s'abaissera  à  29  shillings  au  lieu  do  33 
shillngss  pendant  les  derniers  dix-huit  mois.  Par  contre, 
étant  donné  le  plus  grand  nombre  de  tonnes  traitées,  on 
peut  s'attendre  à  une  réduction  des  frais  d'exploitation  qui 
ne  devraient  pas  dépasser  15  shillings,  laissant  un  bénéfice 
moyen  par  tonne  de  14  shillings. 


Avec  un  bénéfice  de  14  shillings,  le  traitement  de  60  000 
tonnes  par  mois  laisserait  un  profit  annuel  total  d'un  peu 
plus  de  500.000  Iiv.  st.  En  estimant  au  maximum  à  100  000 
livres  sterling  les  dépenses  extraordinaires  de  développe 
ment  et  de  matériel,  ainsi  que  les  taxes  et  impôts  divers  il 
resterait  400.000  liv.  st.  de  profits  disponibles,  et  la  réparti- 
tion d'un  dividende  annuel  de  40  0/0  ou  8  shillings  n'absor- 
berait que  382.000  liv.  st. 

i  Ajoutons  que  d'après  le  correspondant  à  Johannesburg  de 
VAfncan  World,  on  croit  savoir  que  la  Robinson  Deep  vient 
de  passer  des  contrats  provisoires  pour  l'acquisition  de  nou- 
veaux terrains.  On  ne  sait  toutefois  pas  encore  quels  sont 
ces  terrains. 


Informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses,, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  869.000  dollars,  contre  449.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente  qui  avait  été  close  dès  le  ven- 
dredi, en  raison  du  «  Labor  day  »,  et  268.000  dollars  pen- 
dant la  semaine  correspondante  de  1908. 


La  production  d'or  de  la  colonie  de  Victoria.  —  La 

production  totale  de  l'or  dans  la  colonie  de  Victoria  pour  les 
sept  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  s'élève  à  358.000 
onces  d'or  fin  d'une  valeur  de  1.520.000  liv.  st.  La  diminu- 
tion sur  la  période  correspondante  de  1908  est  de  14.000 
onces. 


Rendement  des  Mines  indiennes.  —  Pendant  le  mois  de 
juillet,  les  mines  d'or  de  l'Etat  de  Mysore  (Indes  anglaises) 
ont  produit  45.095  onces  de  métal  jaune. 

Voici,  mois  par  mois,  la  production  de  ces  mines  depuis 
1905  : 

1907 


1905 

1906 

Janvier  

.  50.999 

50.870 

48.538 

.  51.629 

47.935 

Avril  

52.324 

44.940 

Mai  

51.095 

47.305 

.  51.553 

46.633 

.  51.404 

46.094 

50.800 

45.644 

50.962 

45.465 

.  51.287 

45.941 

Novembre  . . . 

.  50.802 

45.307 

.  53.077 

48.806 

(En  onces) 
44.889 
42.224 
43.535 
43.465 
43.522 
43.108 
43.618 
45.883 
42.948 
43.804 
44.420 
50.413 


1908 

1909 

43.906 

45.314 

42.437 

40.076 

43.842 

44.444 

43.570 

44.599 

43,520 

44.970 

43.818 

44.885 

43.975 

45.095 

43.766 

43.422 

45.585 

» 

45.9()0 

50.674 

Total   615.561    563.478   5:11.829  534.415 


309.383 


L'augmentation,  en  juillet  1909,  sur  île  mois  précédent,  est 
de  210  onces,  et  de  1.120  onces  sur  le  mois  correspondant 
de  1908. 


Chemin  de  fer  de  Delagoa  Bay.  —  D'après  des  infor- 
mations qui  paraissent  sérieuses,  le  bruit  court  à  Lourenco- 
Marquez  que  les  autorités  portugaises  seraient  sur  le  point 
d'accepter  une  proposition  fort  avantageuse  faite  par  le  o-0u. 
vernement  du  Transvaal  de  prendre  à  bail  et  d'exploiter 
pour  une  période  de  vingt-cinq  années,  le  Chemin  de  fer  dè 
Delagoa  Bay  à  Komati  Poort  qui  se  trouve  sur  la  frontière 
du  Transvaal. 

Revue  hebdomadaire  du  Marcne  des  Miiies  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  15  septembre  1909. 

Bien  qu'aucun  lien  n'existe  entre  le  marché  des  Mines  d'or 
Sud-Africaines  et  celui  des  Valeurs  Américaines,  la  mort  de 
M.  Harriman,  le  roi  des  chemins  de  fer  américains,  a  pesé 
sur  le  premier,  d'autant  plus  facilement  qu'il  est  demeuré 
constamment  étroit.  La  raison  en  est  aux  allégements  qui  se 
sont  produits,  mais -qui  n'impliquent  en  aucune  façon  une 
modification  dans  les  réelles  dispositions  du  public.  Au  der- 
nier moment,  cependant,  on  se  reprend  sur  toute  la  ligne  et 
on  clôture  dans  de  bonnes  conditions. 

La  Ferreira  Deep  vient  de  déclarer  un  dividende  semés- 
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Mines  d'or 


tnel  de  5  shillings  6  ponce,  et  la  Transvaal  Gold  Mining,  un 
dividende  annuel  de  !4  shillings  6  pence. 
Je,  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 

-La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours  àl^J 
1  2&/32  Le  bruit  circule  toujours  de  l'accord  dont  .1  a  ét| 
Pari  précédemment;  les  signatures  seules  res cruient  a 
échanger    La  Consolidated  Goldfields   cote   6  3/4,  coutio 

6  23/32  La  Gênerai  *i«in,  «»*  fin»»  .fjjfj^. 

07  32  contre  2  9/32.  La  Rand  Mines  finit  à  9  13/32,  elle 
échangeait  à  9  17/32,  la  semaine  dernière. 

*  District  du  Witwatersrand.  -  L  Aurora  west 
J  t  1  15/16  City  and  Suburban,  2  ./.,  comme  il  y 
f  hnit  iours On  constate  un  nouveau  progrès  dans  res 
ré  u  tat  oMenus par  cette  Compagnie P^'^-4"^ 
Durban  Boodepoort,  2  7/8,  inchangée,  tast  Rand,  5  13/33, 

cote  17  1/4,  comme  il  .  y  a  huit  jours^ 
«fertera  1  5/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  21/42 ,  New 
trio  1  1/2  contre  6  3/8.  Les  bénéfices  de  cette  Çom- 
Heriot  b  1 ^  mointeiiir  régulièrement  aux  environs 
rœfv 1  st lar  moT  La  »  est  à  1  3/4;  /^f, 
î69  16  ex  coupon  de  2  sh.  détaché  le  10  courant.  Son  exploi- 
té™touche  à  sa  fin,  mais  cette  Compagnie  continuera  t 
!  .  ries  bénéfices,  même  après  son  complet  épuisement, 
réaliser  des  b^"c  ^ '  .elle  alpr[s  dans  la  nouvelle  Compa- 
%S^  ffî£%»£  78.000  actions. 

°JTlermem?ontein   New  cote  2  7/16,  sans  changement. 
rr  tnht  Central    2  3/16.  La  Langlaagte  Estate  s  inscrit  à 
f  3  4  af  heu  de  2  S/16.  H^O-nT*  rt*  1  V*. 
2lf  ConsoUdated  cote  1  5/16,  sans  changement.  Meyer 
n  J  Chai Ton       |8,  au  lieu  de  3  3/4.  La  M  odder  fontein 

t  sans  changement.  Cette  Compagnie  a  mis  à  l'ou- 

rrage  3f  n«  puons  en  août,  ce  qui  a  porté  la  capacité 
Yfîï  batterie  à  180  pilons,  sans  compter  les  tube-mills. 

La  mTàoX  est  à  2  1/16,  sans  changement;  Randfontein 
K^toï  17/32,  comme  mercredi;  Rietfontetn  New  17/16 
Sepaorï  Vnited  Mainflee/-  3  liv.  st.  Nous  la  laissions  a 
Roodepoon  Randfontein  South,  2  3/8. 

°  \TZ£bun r  cote  î  15/16.  La  Simmer  and  Jac*  clôture  à 
115A6?  comme  il  y  a  huit  jours.  r™«?  3/4.  Fan  Ryn 

4  î2îT«rt  Rand  finit  à  26  sh.  La  Wolhuter  clôture  à  4  3/8, 
sans  changement. 

*  Compagnies  de  Deep  Levels.  -  h' Apex  est  a  4  3/4. 
CeÛSagnie  et  la  Benoni  se  sont  entendues  pour  cons- 
SKKlin  commun  aux  deux  Compagnies  et  pouvant 
broyer  60.000  tonnes  de  minerai  par  mois.  Le  nouveau 
3  sera  édifié  sur  les  propriétés  de  VApex  ^de>-ella 
Deep  2  11/16,  au  lieu  de  2  9/16.  La  City  Deep  est  a  4  3/8,  au 
lieu  de  4  7/16.  Crown  Mines,  8  1/2,  contre  8  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  1/2,  sans  change- 
ment- F^Sa  Deep,  6  1/8;  elle  restait  précédemment  a 
^Toùv!;ZtZnms%eepl  4  1/4,  contre  4  1/8;  Bien  Deep, 
2  1/16  ex-coupon  de  2  shillings.  0q/qo 

ïa  jttmpe  rs  /teep  se  traite  à  1  13/16,  au  heu  de  1  23/32. 
KntgkU  Deep,  3  liv.  Nigel  Deep,  2/6.  Jfouwe  Mines  31/16, 
rontre  3  1/4,  il  y  a  huit  jours. 

*  £a  Ranà  Mines  DeeP  cote  23  sh .  6  d ■Robinson  Deep 
A  nv  au  lieu  de  4  1/8.  Rose  Deep  4  11/16,  contre  4  u/4. 
Les  résultats  de  cotte  Compagnie  ne  cessent  pas  de  pro- 
Cesser  Le  bénéfice  réalisé  en  août  constitue,  en  effet  un 
Nouveau  record.  Simmer  Deep  22/0.  Les  frais  dexp  oUa  ion 
de  cette  Compagnie  se  sont  abaisses,  en  août,  a  12  shillings 
f pence,  en  diminution  de  1  shilling  2  pence  sur  le  mois 

I>rLa  dZn  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/8;  Van  Ryn  Deep, 
31/32.  Village  Deep,  2  15/16,  sans  changement  Volgestruis 
Deep  17/M-  Witwatersrand  Deep,  5  3/8,  contre  5  7/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  -  La  Mashc- 
naland  Agenc.y  s'échange  à  14/6  ;  Rhodesia  Limited,  4/6. 
RhSsia  Exploration,  2  7/16.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
ZZment  clôture  à  1  7/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
S  1/16  contre  3  3/16.  Transvaal  Coal  Trust  2  liv.  st. 

r -vas*   Rand  Mining  est  à  1  17/32;  Vereemging  Estâtes 
wiTAtrtan  and  European  Investment  31/32  ;  Giant 

*U?De™Bem  ordinaire  finit  â  17  1/2,  contre  16  13/16; 


action  de  préférence  16  3/4,  au  lieu  ds  17  1/8.  La  Pre- 
mier Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  7/8,  contre 
8  13/16  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  fait  maintenant 
partie  de  la  W  itwatersrand  Native  Labour  Astocuition.  La 
Roberts  Victor  Diamond  est  a  1  1/2,  au  lieu  de  1  7/16  il  y 
a  huit  jours. 


Bévue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  16  septembre  1909. 
Les  mines  d'or  Sud- Africaines  ont  eu  une  allure  irrégu- 
lière cette  semaine.  Tout  comme  à  Londres,  on  a  signalé  des 
réalisations  peu  importantes  d'ailleurs,  et  qui  ont  été  facile- 
ment absorbées.  On  clôture  donc  bien  disposé. 

La  Consolidated  Goldfields  est  4 170  fr.  50,  contre  171 francs; 
VEast  Rand  est  à  138  francs,  au  lieu  de  135  fr.  50,  il  y  a 
huit  jours.  On  dit  que  cette  Compagnie  se  proposerait  d  ac- 
quérir les  terrains  silués  au  sud  de  la  Modderfontem  B,  et 
que  l'Elat  trtnsvaalien  vient  de  mettre  en  adjudication.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  236  fr.  50,  contre  239  francs 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  a  413  francs. 
Cotte  Compagnie  doit  bénéficier  actuellement  de  la  facilite 
des  ventes' du  Syndicat  des  diamants  dont  elle  fait  partie. 

La  Brahpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  a  ,8  fr.  /o 
La  Crown  Mines,  s  échange  au  dernier  moment  a  214  fr.  50. 
Durban  Roodepoort  Deep,  63  fr.  75,  contre  64  fr  36. 

La  Ferreira  reste  à  435  francs,  au  lieu  de  441  francs.  La 
réserve  d'or  de  cette  Compagnie  était,  fin  août,  de  1.610  onces 
d  or  fin.  La  Ferreira  Deep  clôture  à  155  fr.  50,  comme 
il  v  a  huit  jours.  La  French  Rand  est  à  18  fr.  2o. 
Cette  Compagnie  n'a  utilisé,  en  août,  que  60  pilons,  au  lieu 
de  100  précédemment.  Geduld,  76  francs,  contre  to  francs; 
Geïdenhuis  Estate,  27  fr.  75;  Geïdenhuis  Deep,  10,  rançs 
contre  105  francs  ;  General  Mining,  5/  fr  au  lieu  de 
57  fi  75  L'action  Goerz  et  V  s'inscrit  à  56  fr.  o0,  au  heu 
5e 56 francs.  Gold  Mines  Investment,™  fr.  50.  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  43  fr.  75. 

Kleinfontein  reste  à  61  fr.  75,  contre  61  fr  oO 
Les  frais  d'exploitation  de  cette  Compagnie,  qui  étaient  de 
1*.  sh  11  d.  en  juillet,  sont  revenus,  en  août,  a  lo  sh.  b  a. 
Knïght's  (Witwatersrand  Gold),  103  fr.  30;  Lancaster  West, 
20  f  50   Langlaagte  Estate,  71  fr.  50,  contre  73  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  22  fr.  75:  May  Conso- 
lidated33  fr.  75,  contre  33  fr.  50.  Les  actions  de  la  Mod- 
Terfonlehx  B,  finissent  à  75  fr.  75.  La  New  Goch  s  échange  a 
50  fr  50  contre  51  fr.  25,lasemaine  dernière.  La  Randfon- 
u-hz  Estate  termine  à  66  francs,  sans  changement.  La 
ZinsÏnGold  est  à  265  francs  ;  elle  restait  à  260  fr  50,  il  y 
î Z  t  iours  Les  210  pilons  dont  se  compose  actuellement  le 
mon  n  de  cette  Compagnie  ont  broyé,  en  août,  46.219  tonnes 
Tn  inerai.  Fin  août,  la  réserve  d'or  de  la  Robinson  Gold, 
est  de  7  136  onces  d'or  lin,  représentant  un  actif  de  30.300 
t  Sterling  environ.  Robinson  Deep,  100  fr.  50  contre  102 
lxvics  steinn  50;  elle  finissait  a 

STl! T  semaine  d'enfière.  Robinson  Randfontein  32  fr.  75, 

STaSSeannd  Jack  clôture  à  48  fr .  25,  contre  49  francs 
Poursuivant  sa  ligne  de  conduite  adoptée  en  juillet,  cette 
Compa-nie  n'a  travaillé,  pendant  le  mois  d'août,  qu  avec  o00 
S ïî lien  de  320  précédemment.  Elle  n'en  a  pas  moins 

heu  de  eS.lOOen  juHlet 
transvaal  Consolidated  Land,  74  fr  2o  U  Van  Dyk 
98  fr  50.  La  Van  Ryn  s'échange  a  112  tr.  DU, 
Contre  115  fr.  la  semaine  dernière.  La  Village  Maxn  Reef 
reste  à  108  fr.  50  ;  elle  cotait  109  fr.  50,  jeudi  dernier.  Les 
bénéfices  mensuels  de  cette  Compagnie  qui,  l'année  dernière 
atteignaient  à  peine  28.000  liv.  st.,  se  sont  élevés,  en  août,  a 

35T°»3  D«  Beïrs  qui  clôturait  à  429  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
relie  SaK^Bon  de  préférence  est  à  427  fr.  50,  contre 
422  fr  U  y  a  huit  jours,  La  Jagersfontein  ordinaire  s  ins- 
crit à  179  fr.  50.  


y  Administrateur-Gérant  :  Geqrqes  Bqurqarel. 
Pari».  -  imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simart  iap. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Kurone  'Rn  million»  d>  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


u*0 


PBÏNCIi-.  CHAPITRES 


0-<D  O 


©  ."3  o 
^«2  g 


S -S 
^  Si  S 


1908 
1009 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1008 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


15 

31 
15  s 


FRANCE  —  Banque  de  France 

901 


septembre]  3.24»| 
septembre!  3  683 
septembre  3  662 
septembre'  3.6o3 

ALLEMAGNE 

septembre  1.056 
août...  .{1.012 
septembre'  995 
septembre  996 


901 
903 


4-748 
4  98i 
4  994 
4  969 


311 
591 
570 
575 


616 
569 
581 
592 


—  Banque  de  l'Empire 

352    1.813  1(1 .014  (1.147  i 
319     1  956      876   1  Obi 
309     1  911  I  920  11.062  I 
30J     1  882   1  019    1.1:0  •' 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


septembre ,  61 

août    ....  73 

août  .  -.  .  I  62 

septembre  71 

ANGLETERRE  - 

septembre     364  I 
septembre  1.008 
septembre  i  008 
septembre  i  9s5 

ANGLETERRE 


2a 

13 

11 

13 


177 
1 77 
164 
183 


94 
1C7 

96 
108 


154 
174 
174 
176 


521 

512 
SOX 
507 


90 
110 

92 
82 


81 

58 
59 
62 


ta  o« 


4 

VA 
3/, 

3ya 


juillet.. 

mai  

juin .  . . 
juillet . . 


121 
133 
123 
118 


22 
24 
24 
24 


ANGLETERRE 


juillet. . . 

mai  

juin  .... 
juillet. .. 


84 

80 

7s 


Banque  d'Angleterre 
72u  1,1.107  i  662 
733  11.195  734 
725    11.187  I  7-2! 
724  '1.143  I  719 

Banques  d'Ecosse 
181 
191 
180 
180 

Banques  d'Irlande 

Il  157 

191 

164 
Il  162 


2'/, 

2% 
?% 
2M 


Encaisse 

o  „, 

PRTNCIP.  CHAPITRES 

rné'.illique 

■2  S 
75  ^ 

»  £  £ 

"°a 

DATES 

Oï 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc: 

C/coui 
et  dépc 
particul 

Porte 
feuilb 

escomp 

S  3-0) 

a  £s 
g  S-3 
° 

•m  S 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


331 
316 
314 
314 


2.018 
2.139 
2.106 
2.088 


163 
180 
•178 
169 


601 
530 
493 
460 


Banque  Nationale 


15  septembreil.222 

31  août          1 .436 

7  septembre  '  1.451 

15  septembre  1.450 

BELGIQUE 

Î7  seplembrei  !22 
2  septembre  j  114 
9  septembre;  112 

16  septembre  113 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 

4  septembre  40 


73 
68 
67 
67 


30  f 

73C 

52 

581 

55 

46 

750 

66 

600 

61 

46 

748 

66 

599 

53 

46  1 

746 

63 

598 

54 

20  août 
27  août. 
4  septembre 


22 
22 
22 


31  août . . 
3u  juin  . . 
31  juillet. 
31  août  . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


10* 
104 
104 
111 


» 

!   '-65  I 

1  3 

44  i 

184 

1  9 

48 

» 

171 

in 

45 

1  165  1 

6 

41  1 

ESPAGNE 

1908  19  septembre, 

1909  4  septembre 
1909  11  septembre 
1909   18  septembre 


GRÈCE 

1908  31  juillet.... 

1909  31  mai.   

1909   3C  juin  

1909  31  juillet  


Banque  d'Espagne 

401 

3>>5 
3*2 
384 

—  Banque  Nationale 


393 

848 

!  1.676 

495 

401 

798 

1.684 

499 

501 

401 

791 

1.687 

411 

789 

1  1.682 

489 

23 
15 
11 
9 


140 

tr-5 

134 

152 


1 

2 

123  | 

145 

42 

2 

•2 

118 

139 

38 

2 

2 

118 

161 

38 

11 

1 

2 

120  1 

160 

37 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


19  septembre  : 
4  septembre  | 
11  septembre 
18  septembre 


196 

265 
265 
265 


102  i 

551 

8 

140 

138 

80  | 

581 

12 

143 

110 

79 

581 

9 

145 

112 

18  1 

576 

9 

142 

110 

20  août. . 
31  juillet. 
10  août . . 
20  août. . 


ITALIE 

911 
943 
944 
944 


—  Banque  d'Italie 


117 
121 
119 
119 


11-398 
1.446 
'1.431 
1.408 


229 
197 

225 
228 


435 
478 
471 
471 


54 
71 

t'8 
65 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ITALIE 

29  août  

31  juillet  ... 

10  août  

20  août  


—  Banque  de  Naples 


189 

18 

352 

95 

i  ÎSO 

21 

195 

18 

385 

90 

163 

25 

195 

18 

3X3 

85 

163 

25 

195 

18 

377 

87 

1  163 

24  t 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  août.. . 
31  juillet 
10  août... 
20  août... 


54 

3 

89 

54 

16 

56 

4 

98 

60 

14 

56 

4 

94 

58 

14 

56 

4 

92 

3 

56 

13 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1(908  3]  juillet.... 

1909  31  mai   

190  9  30  juin  

1009  31  juillet.... 


39 

» 

106 

14 

53  I 

2  ! 

41 

104 

11 

60 

2 

41 

» 

112 

8 

65 

2 

41 

9 

108 

12 

60  1 

2  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Fortu^ï 


190  9   25  août. 
1909     1  septembre] 
1909    8  septembre1 


i  28 

23 

383 

10 

103  i 

30 

37 

377 

12 

92 

30 

37 

380 

12 

9!  1 

1   30  . 

37 

381 

13 

93  ! 

il  1 

1  '3 

1  " 

25 

16  I 

XI 

102 

28 

16 

84 

100 

28 

11 

16  1 

1  87 

1  99 

28 

5 
5 


4K 

fi 


3 

2X 
2^ 
2% 


4  H 


51  II  6 

57  ;  6 

37  6 

57  |l  6 


386 


.  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


t/ATES 


I'BINCII'.  CHAI'ITHES 


O  3  O 


sas 
►  r  o 
t.  S 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

12  septembre .  SO 

r.  a. 'ùt.  .  ...  92 

4  septembre'  91 

H  septembre  93 

RUSSIE 

14  septembre  2.813 

29  août   3.0.15 

b  septembre  3  040 
14  septembre 


—  Banque  Nationale 


27  i 

286 

198 


.9 
108 
101 
115 


2} 
33 
S4 
'Si 


n 


Banque  de  l'Etat 


3.045 


202 
227 
222 
21S 


3.003 
2  956 
3.058 
3.120 


4'.:, 

520 
533 
466 


«81 

528 

5  % 

4X0 

414 

5 

492 

il  . 

5 

513 

483  ' 

5 

31  août... 
M  juillet. 
15  août. . . 
31  août..  • 


RUSSIE  — 

23 
2» 
i 


24 

SERBIE 

13  septembre  12 
28  août..    -A  14 
4  septembre  14 
13  septembre  15 

SUÉDE 

31  août  I  !03 

30  juin    110 

31  juillet. ..."  110 
31  août   110 

SUISSE 

15  septembre  115 
31  août.  ....  122 
7  septembre  123 
15  septembre  12* 

SUISSE  - 

19  septembre  |  39 
4  septembre  20 
li  septembre] 
18  septembre 


93 

16 

87 

16 

87 

17 

S9 

16 

Banque  de  Finlande 
2 
3 
3 
3 

-  Banque  Nationale 

43  3 

55  1 

Si!  1 

57  3 


_  Banque  Royale 


250 
271 
250 
242 


57 


61 

57 


51  | 

28 

6 

47 

22 

5'/, 

47 

22 

5'/, 

46 

22 

% 

17 

6 

9 

17 

8 

10 

17 

8 

10 

18 

8 

213 

20 

I  5'/, 

134 

22 

4'/, 
i% 

166 

16 

158 

•S 

!  i% 

19 
19 


—  Banque  Nationale 

11 
19 
19 
19 

Banques  d'Emission 


146 

25 

51 

199 

25 

83 

196 

25 

79 

195 

30 

81 

3 
3 


se 

41 

38 

37  I 


1.520 
1.587 
1.587 
1.594 


183  1 

41  1 

1 

1*3 

40 

3 

183 

40 

3 

Î91  I 

39  1 

1  3 

TOTAUX 


1908  24  septembre]  12.025 

1909  9  septembre  13.002 
1909  16  septembre  12.974 
1909  23  septembre!  13. 958|2. 937 


3.030 
2.960 
2.039 


19.355 
19.959 
19.964 
19.974 


6.136 
6.374 
6.401 
6.389 


6.314 
6.224 
6.189 
6.246 


TOTAUX  aux  31  décembre 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 
Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 

âes  toSSStif,  au  31  décembre  en  ce  que  ces  «scompr  n- 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
TdirlanTe  qui  ne"  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   


8.9S5 

2.930 

16.539 

9.811 

2.753 

17.349 

9.683 

2.713 

19.000 

9.954 

2.678 

19.667 

10.041 

2.610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.863 

9.857 

6.147 

4.129 

s 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.854 

8.546 

4.675 

B 

10.178 

8.779 

4.785 

9 

10.234 

9.306 

5.036 

B 

9.907 

8.463 

4.637 

B 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vncfcarest  

t'cnstantinople  

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (a  vue)  

_      (à  2  mois).. 


48  .. 
100  27 
102  25 
9  30 

81  20 
100  23 
100  or. 

22  87 

81  15 
100  25 

99  92 
607  50 

25  18 
9  . 
100  2! 

37  52 

95  26 


25  août 

1  sept. 

8  sept.  | 

15  sept 

22  sept. 

48  03 

48  05 

48  05 

48  07 

48  11 

100  30 

100  31 

100  36 

100  38 

100  40 

102  50 

102  50 

102  .. 

101  75 

102  .. 

9  50 

9  40 

9  30 

9  30 

9  65 

81  17 

81  17 

81  17 

81  15 

81  17 

160  26 

100  24 

100  32 

100  33 

100  36 

100  07 

100  05 

100  07 

100  07 

100  06 

22  87 

22  86 

22  83 

22  82 

22  82 

81  17 

81  17 

81  15 

81  17 

81  15 

100  27 

100  25 

100  37 

100  40 

100  51 

99  92 

99  97 

99  99 

100  03 

100  08 

608  50 

596  .. 

598  .. 

604  .. 

601  50 

25  18 

25  16 

25  15 

25  15 

25  14 

9  32 

9  15 

9  15 

9  15 

9  55 

100  20 

100  28 

100  30 

100  37 

100  47 

37  50 

37  47 

37  37 

37  33 

37  39 

95  25 

95  25 

95  31 

95  35 

95  42 

95  25 

95  25 

95  31 

1    95  35 

95  42 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cour*  moyen*  it  Paris  sur 


Valeurs  à  \oe 

Amsterdam.,  prçierceurt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Liab. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  'le  kil.). . 
Argen*.  id.   (le  kil.). . 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titre  :  916").. 

_  _  (nouv.  titre  :  900») 
Couronnes  de  Suéde 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or) 
Aut.-Hongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or). .. 
Espagne  (peset.  pap.) 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).. . 
Russie  (rouble  or). .. 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  ., 

Chine(SbanghaO(taëlarg.)k 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  » 
S  083 
i  > 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
26  août  2  sept.  9  sept.  16  sept.  -23«ept. 


1  23 
25  20 

1  05 
0  99 
0  89 
0  97 

2  08 
0  99 
5  .. 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  88 


25  91 
5  16 
2  62 
2  20 
1  06 
1  59 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 
25  16 

1  .. 
0  99 
0  91 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  02 

0  99 

2  67 

1  .. 
22  86 


25  97 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  59 

1  6» 

2  57 
2  94 


1  23 

25  15 

1  05 
0  99 
0  92 

0  96 

2  08 

1  .. 
5  .. 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  83 


25  92 
5  16 


2  90 


1  23 

25  19 

1  05 
0  99 
0  91 
0  98 

2  07 
0  99 
4  95 

0  99 
2  68 

1  .. 
22  82 


25  99 
5  16 
2  62 
2  20 
1  C8 
1  59 

1  67 

2  57 
2  92 


1  23 

25  14 

1  05 
0  99 
0  92 
0  99 

2  08 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  87 


26  02 
5  17 
2  62 
2  29 
1  07 
1  60 

1  67 

2  61 
2  94 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  23  septembre  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A. 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   j00  61 

En  Autriche-Hongrie...  100  2o 

En  Belgique   »»  f  * 

En  Espagne   JJJ»  f» 

En  Grèce   JgO  40 

En  Hollande   -«0  fsr 

En  Italie   56 

En  Portugal.   99  40 

En  Roumanie  


En  Russie 


99  69 


En  Suisse   '00  06 

En  Turquie   Ma  '8 

En  Egypte.....   99  60 

Aux  Elals-TJniS   100  2o 

Au  Mexique   ?i  ™ 

En  Sépubl.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   \'°  )* 

An  Brésil   1^4  47 

Aux  Indes   100  39 

An  Japon   «8  78 

En  Chine   w 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais   99  68 

—  Austro-Hongrois  99  7d 
_     Belges   99  56 

—  Espagnols   91  50 

_     Grecs  .   99  60 

_    Hollandais   99  67 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   100  60 

—  Roumains   99  94 

_    Russes   100  31 

_     Suisses   99  94 

—  Turcs   1C0  22 

Pièces  d'Egypte   1C0  40 

—  des  Etats-  Vnis  ..  99  75 
_    du  Mexique   101  50 

Billets  dela-ffe'?). Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  77 

—  du  Brésil   56  27 

Pièces  des  Indes   99  61 

_    du  Japon   101  23 

—  de  la  Chine   39  12 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Parisi  le  23  septembre  1909. 
La  hausse  du  taux  de  l'escompte  qui  s'est  produite  ici  sur 
le  marché  libre  a  eu  pour  résultat  un  fléchissement  presque 
Eénéral  de  la  cote  des  changes.  Le  florin  néerlandais  a  ce- 
pendant résisté  à  cette  tendance  et  se  retrouve  sans  varia- 
tion, bien  que  l'argent  soit  facile  sur  la  place  d  Amsterdam. 
Le  rcichsmark  perd  3  centimes;  1  élévation  du  taux  de  la 
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Rciehsban/;,  escomptée  à  l'avance,  n'a  eu  aucune  influence 
sur  la  cote.  Vienne  subit  une  baisse  de  6  points  en  fin  de  se 
inaine. 

La  peseta,  après  quelques  oscillations  peu  étendues,  clôture 
à  437  50  ;  le  milreis  de  Lisbonne  est  stationnaire  à  498.  Le 
rouble  rétrograde  de  37  centimes  sous  l'influence  de  l'abaisse 
ment  du  taux  officiel  à  Saint-Pétersbourg;  mais  les  sorties 
d'or  restent  rémunératrices  au  cours  actuel. 

Le  cliange  à  vue  sur  Londres  recule  d'un  point,  mais  le 
cours  élevé  du  lingot  ne  permet  pas  d'attirer  à  Paris  le  métal 
sous  cette  forme. 

Le  groupe  de  l'Union  latine  est  également  en  réaction, 
sauf  pour  le  franc  suisse;  Bruxelles  fléchit  de  10  centimes 
et  Borne  de  6  centimes. 

New- York  s'élève  de  25  centimes  en  clôture  et  se  rap- 
proche de  Ta  parité  du  câble-transfert. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


387 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï... 
Bombay 

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr'(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


25  août 


2/0  1/2 

2/4  1/16 

1/8  3/4 

2/3  ï/8 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  3/8 


15  5/32 

10  3/32 

48  1/16 

77/9  ./. 

23  5/8 


sept. 


2/0  9/16 

2/4  1/16 

1/9  ./. 

2/4  ./. 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

97  5/16 


15  5/32 

10  3/16 

48  Î/J6 

77/9  ./. 

23  7/8 


8  sept. 


2/0  9/16 

2/4  1/13 

1/9  ./. 

2/4  ./. 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

97  5/16 


15 

10 


5/32 
1/4 
1/16 

77/10  3/8 
23  11/16 


15  sept. 


2/0  1/2 

2/4  3/32 

1/8  7/8 

2/3  7/8 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  1/4 


15  3/16 
10  9/32 
48  1/16 

77/11  5/8 
23  13/16 


22  sept. 


2/0  7/8 
2/4  1/8 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/8 


15  7/32 
10  7/32 
48  1/16 

77/10  5/8 
23  11/16 


Parmi  les  devises  d'Extrême-Orient,  signalons  une  hausse 
de  5/16  sur  le  yen  du  Japon  et  de  1/32  sur  le  dollar  de  Sin- 
gapoure. Le  câble-transfert  sur  les  places  chinoises  se  ie- 
trouve  sans  changement. 

Le  cours  de  la  roupie  s'élève  de  1/32;  le  gouvernement  de 
1  Inde  n  a  plus  à  se  préoccuper  de  placer  des  tirages  sur 
Londres  pour  soutenir  le  change.  Dans  la  métropole,  le  Con- 
seil de  l'Inde  maintient  à  20  lakhs  le  montant  des  adjudica- 
tions hebdomadaires  de  tirages  sur  les  présidences.  Pour  la 
semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  2.000.088  rou- 
pies, ayant  produit  132.558  livres  sterling. 

Le  change  égyptien  rétrograde  encore  de  1/8  ;  aussi  les  en- 
vois d'or  de  Londres  deviennent-ils  abondants,  comme  le 
montrent  les  prélèvements  effectués  à  la  Banque  d'Angle- 
terre. & 

Le  milreis  brésilien  gagne  de  nouveau  1/32;  la  devise  chi- 
lienne subit  un  peu  de  tassemont  ;  le  change  argentin  est 
stationnaire. 

A  Londres,  sur  le  marché  de  l'or,  la  concurrence  est  deve- 
nue moins  vive,  bien  que  la  Bussie  continue  à  absorber  tout 
le  disponible,  et  le  cours  recule  d'un  penny  entier.  Il  en  est 
de  même  des  monnaies  à  900  millièmes,  qui  s'inscrivent 
à  76/5  5/8. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
9  au  1G  septembre  : 


Entrées 


Sorties 


Afrique  du  Sud.. 
Nouvelle-Zélande 
Inde  


587.500 
100.000 
71.500 


Inde 


G5.000 


Total   759.000 


Total . 


65.000 


Le  marché  de  l'argent  en  barres  est  très  calme;  l'état 
satisfaisant  de  la  balance  des  paiements  de  l'Inde  suffit  à 
soutenir  les  cours,  sauf  une  légère  baisse  de  1/8  en  clôture. 

Pour  la  semaine  du  9  au  16  septembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  232.900  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  6.214.200  liv.  st., 
contre  7.185.848  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de' 
1  année  dernière. 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


Escompte  hors 

Banque 

2o  août 

2  sept. 

9  sept. 

16  sept. 

1  1/4 

1  17/32 

2  1/4 

1  1/4 

1  7/16 

2  3/8 

1  3/8 

1  1/2 

2  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

2  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

4  1/2 

2  ./. 
1  13/16 

3  3/8 

3  3/4 

Le i  20  septembre,  la  Banque  de  VEmpire  d'Âllemaone  t 
eleve  le  taux  de  l'escompte  de  3  1/2  à  4  0/0,  e  S  des 
avances  de  4  1/2  à  5  0/0  (dernière  variation  :  de  4  et  5  0/0  à 
3  1/2  et  4  1/2  0/0,  le  16  février).  1  à 

-S  h  ?fônnJTr;  la  B?n?Ue  de  VEtat  de  Russie  a  baissé  de 
o  a  4  \ji  0/0  le  taux  de  1  escompte,  et  de  6  à  5  1/2  0/0  celui 

des  avances  (dernière  variation  :  de  5  1/2  et  6  1/2  0/0  à  5  et 
o  0/0,  le  5  avril). 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-pr  de  la  Banque  de  France  a  diminué  cette 

ST'iî  09oo2?;°î  fTcs- 11 T sorti  par  les  s™hets  * 

fans  l.loO.OOO  fr.  et  entre  par  la  même  voie  3  815  000  fr 

^nnoT^  !LeS  la?hats  de  matières  se  sont  àevés  à 
o/5. 000  fr.,  et  les  ventes  à  12.389.000  fr. 

Le  stock  d'argent  augmente  de  1.097.000  francs.  La  circu- 
lation a  prélevé  963.000  fr.  à  Paris  et  versé  1.978  000  fr 
™  succursales.  Il  a  été  reçu  50.000  fr.  du  Maroc  et 
d^.OUO  fr.  de  Madagascar. 

La  circulation  de  billets  diminue  de  25  millions  •  les 
comptes  courants  des  particuliers  augmentent  de  5  millions 
bons  mUli°nS'  6t  le  POTtefeuille  de  U  2 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  reste  à  peu  près 
stationnaire;  sa  circulation  se  réduit  de  29  millions  ■  les 
comptes  courants  grossissent  de  99  millions  et  le  portefeuille 
de  48  millions,  par  suite  des  nombreuses  présentations  à 
escompte  qui  ont  eu  lieu  dans  l'attente  de  l'élévation  du 
taux  qui  s  est  en  effet  produite.  Les  avances  fléchissent  de 

52s ^  n0"35  a  TonT6  de  Mllets  est  de  130  mmi°a*  contre 
298  millions  en  1908;  cettte  circonstance,  jointe  aux  exporta- 

ÏÏnqul0"  VGrS  ^  RUSSi6'  eXpHqUe  la  miure  P^  ï  îa 
Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  venant  de 
1  étranger  a  la  Banque  d'Angleterre;  les  sorties  ont  été  les 
suivantes  : 


Egypte  ;  £ 

Amérique  du  Sud  

Turquie  _ 

Boumanie  

Portugal  


Sorties 
525.000 
360.000 

îoo.ooo 

20.000 
6.000 


Total   1.011.000 

Les  sorties  dépassent  25  millions;  quelques  versements 

£££^^•£2*"*'  à  23  milli0ns  1*  diminution  de 
1  encaisse ;  les  billets  restent  à  peu  près  stationnaire*  •  le 
portefeuille  diminue  de  3  millions  et  les  comptes  courants 

sentdVlo  nST;  163  C°mptes  courants  Publics  grais- 

sent de  20  mimons.  La  proportion  de  la  réserve  aux  enga- 
gements reste  stationnaire  à  52  77  0/0. 

fl  VhS  f^^riche-Hongrie,  la  circulation  fiduciaire 
fléchit  de  18  militons,  les  comptes  courants  de  9  millions  et 
le  portefeuille  de  33  millions. 

Les  variations  du  bilan  de  la  Banque  nationaie  de  Bêlai- 
que  sont  de  peu  d'importance  :  une  entrée  de  5  millions  au 
portefeuille  étranger  est  compensée  par  une  sortie  équiva- 
lente de  papier  sur  la  Belgique  ;  les  comptes  courants  parti- 
culiers fléchissent  de  3  millions  ;  celui  du  Trésor  bénéficie  de 
i  millions  de  versements. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Espagne  diminue  de  5  mil- 
lions, les  comptes  courants  des  particuliers  de  12  millions- 
ceux  du  Trésor  augmentent  de  4  millions,  le  portefeuille  et 
les  avances  de  2  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  fait  ressortir  une 
diminution  de  5  millions  à  la  circulation,  de  3  millions  au 
portefeuille  et  de  2  millions  aux  avances. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  5  millions  d'or  et  livré  a  la 


/ 


circulation  4  millions,  dargent  et  «  — ^ 
comptes  courants  pmés  OU  «%*£ffîUû£»* 
feuille  ^.^t^,S^X%  «allions  ;  tous  ces  mou- 
les disponibilités  à  étranger  ae  < 

,^g55S  S  l*p3Ue  de  ,  »UUo».. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métau*  préeteux  *  »«►'•» 
(En  dollars) 


Or 


Exportations^ 
Du  30 août 


au  4  sept. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  . . . 

Totaux  1009. 
—  1908. 
_  1907. 
Argent 
Grande-Bretagne 

France   

Allemagne...... 

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 
^.  1908.. 
_  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


Importation* 

Du  30  août 
au  4  sept. 


13.958.120, 
13.881.232 

48.319.720' 


76.159.072 
400  47.141.800 
155.000,34.382.015 


795.925 
52.100 
1.443 
40.338 


1.320 
5.240 

134."  06G 


Depuis  le 
l«janv.09 


199.428 
2.143.122 

10.055 
4.262.669 


28.321.947t 
3.043.8501 
11.090 
179.211 


140.632 
305.049 
319.104 

9.382 
28 
2.594 
109.502 


6.615.274 
13.134.825 
7.558.845 

216.175 

6.345 
59.960 
3.218.055 


1  089.806  31. 556. 098| 
'801.785  29.301.863 
1  557.817133. 618. 421 


121.506 
62.046 
64.853 


3.500.335 
2.497.762 
1.842.487 


Banques  Associées  de  New-York 


1908  19  sept 

1909  4  sept. 
1909  11  sept. 
1909  18  sept. 


Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé-  ; 
pôts 
Très0' 

54.5 

1410.6 

9.5 

51.6 

1392.8 

1  1.6 

51.6 

1379.6 

1.7 

1  51.7 

1353.7 

1  1.7 

Porte- 
feuille 


Sur- 
plus 
r  serv 


1322.7  52.0 

1348.9  15.3 
1348.3  6.5 
1327.6  7.6 

ISlslaUves  appliquées  au  cours  de  cette  année,  et  que  nous 
avons  signalées  lors  de  leur  apparition. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  de  l'Argent 

Le  Financial  New.,  de  Londres  a  récemment  publié 
une  interview  de  MrW.  B.  Thompson,  qui  donne  les  i en- 
seignements suivants  relatifs  à  la  question  de  l'argent  et  a 
la  Production  de  ce  métal  au  Canada  :  , 

Avec  Gobai,,  dit  M.  Thompson,  le  Canada  devient  le  fas- 
tueux patron  d'un  champ  argentifère  dont  la  découverte  peut 
compt  " -  panai  les  plus  remarquables  de  notre >  temps  Aucune 
exploitation  peut-être,  depuis  Potosi  au  XVII-  Siècle  n  a 
montré  une  production  aussi  phénoménale  d  argent  Le 
roiniork  dans  le  Nevada,  était  un  producteur  magnifique, 
S  Vol Comptait  pour  environ  un  tiers  dans  les  résultats 

e  quelques  onces  en  1904,  avec  une  superficie  de  trois 
mul es  carrés,  Cobalt  a  vu  sa  production  augmenter  fc  un  te 
Z  nt  qu'aujourd'hui  elle  atteint  un  chiffre  annuel  de  30 
ù  ons  d'onces,  soit  environ  30  0/0  «le  la  production  mon- 
Sale  e"  S£  (1"°  les  deux  Etats  de  Montana  et  de  Colorado 
ne .fournissent  de  métal.  Je  ne  serais  pas  surpris  que  dans 
une  dSS  d'années,  la  production  de  Cobalt  demandai  neuf 
Chiffres  pour  l'écrire. 


Ce  fait  est  surprenant,  et  quarrivera-t-.l  ?  Comment  I* 
monde  répartira  t-il  tout  cet  argent  nouveau? 

Ceci  constitue  un  grave  problème,  un  j^robteme  qu«  1» 
financiers  et  peut-être  les  gouvernements  devront  s  efforcer 

'Vullques3' personnes  pensent  que  ce  fait  «JmWW 
désastre.  Lord  Desborough  a  écrit  que  Ion  arriverait  à _  de. 
taux  de  change  tellement  bas  avec  l'Asie  que  cette  partie  du 
monde  pourrait  venir  réglementer  les  productions  d'acier  < £ 
charbon  et  de  coton  du  monde.  M".  James  J.  Hills  dont  1  opi- 
nion est  toute-puissante  aux  Etats-Unis,  a  récemment  émis, 
ïs  mêmes  appréhensions.  Je  pense,  quant  à  moi.  que  1» 
résultats  immédiats  ne  seront  pas  aussi  ^r'eux;  , 

Avec  de  bonnes  saisons  et  des  pluies  abondante^î? 
devient  un  consommateur  formidable  d  argent.  M.  Morgan 
\Twu  Bank  et  M.  Kuhn  Loeb  ont  récemment  envoyé 
M  Willard  Straight  en  Chine,  pour  l'organisation  financière 
des  chemins  de  fer  et  des  industries.  La  Chine  peut  absorber 
de  grandes  quantités  d'argent  pour  ses  Monnaies  impériales 
qui  doivent  commencer  l'année  prochaine  à  travailler  pour 
u\s  nouvelles  espèces.  En  Afrique,  les  roupies  ^viennent 
a  monnaie  courante  dans  de  vastes  régions,  sans  compter 
de  nombreuses  autres  sources  nouvelles  de  production  de 
coton  de  caoutchouc  et  de  libre  qui  peuvent  augmenter  la 
demande  ;  et  j'arrive  ainsi  à  oser  dire  que  le  monde  se  trou- 
vera en  faVe  d'un  relèvement  des  cours.de  l'argent  et  non  en. 
ïaei  dîne  dépréciation.  Je  suis  un  de  ceux  qui  croient  que 
avilissement  du  métalblanc-ct  toute  la  politique  contre  1  ar- 
gent des  trente  dernières  années  -  ont  contribue  a  un  point 
imprimable  à  affaiblir  l'industrie  delà  race  blanche 

Ce  n'est  pas  le  mineur  principalement  qui  a  souffert;  a 
Cobalt  à  Anaconda,  à  ParkCity,  àLeadville,  les  travailleurs 
«  ont  nas  à  s'inquiéter  des  variations  de  1  argent. Noua  accep^ 
?ons  la  situaS  n  ai8,  aujourd'hui,  c'est  la  Nouvelle  Angle- 
teVrequi  ne  peut  exporter  ses  cotons  en  Chine;  c'est  ^  ashmg- 
ton  et  ï'Orégon  qui  ne  peuvent  expédier  leurs  gros  produits; 
cTst  e  Manltoba  qui  a  découvert  que,  par  suite  de  la  baisse 
du  métal  blanc,  il  ne  pouvait  plus  exporter  ses  armes  en 
Chine  Le  marchand  de  Canton,  comme  la  montre  M.  HiU 
auî  a  tout  d'abord  dû  payer  trois  taëls  pour  acheter  un  de 
nos  souverains  et  doit  maintenant  en  débourser  huit  pour  e 
même  but,  a  cessé  d'acheter  nos  marchandises.  Cest  la  le 
point douloureux  aujourd'hui,  tandis  que  tout  va  a  souhait  a 

G  Ondit  que  le  sénateur  Aldrich  s'occupe  de  la  question 
Ces"  un  homme  très  capable  et  très  fin.  Le  colonel  Roosevelf 
™ve  ses  porteurs  avec  des  roupies  d'argent;  il  apprendra 
S-être  quelque  chose  durant  son  séjour  dans  1  Est  africain. 
S  ffi l  a '  une  bonne  connaissance  du  problème  des  changes 
et 'lf  Président  de  la  Commission  est  très  sympathique 
M  ffiman,  qui  vient  de  mourir,avait  commence  a  étudier 
le  dilemme.  Quatre  années  auparavant,  il  était  aile  en  Chine 
oû  il  avait  vu  se  dessiner  un  champ  de  compétition  pour  les 
Ws  aciers  et  cotons:  il  s'en  était  montré  alarme  et  1  avait 
feis  aueis  ei  c  u  construit  le  chemin  de 

SÏÏïïJ^ÎES:  il  avait  là  plus  de  15.000  in- 
diens meSains  auxquels  il  payait  des  salaires  a  raison  de 
i«iinr %t  demi  car  iour,  ce  qui  coûtait  seulement  75  cents 
T;  C au\ul  d? frappa,  t,  c'est  qu'il  avait  puisé  cette  idée 
^^W»^"*1*  salaires  sont  payables  en  ar- 
«n  t  T  ■ Piastre  mexicaine  en  Chine  s'échange  contre  seulement 
1  cen^sX" ^rHarnmanavaitégalement^marquéla  grande 
rhminution  des  exportations  du  Pacifique  depuis  la  baisse  de 

Kommes  d'aflaires  de  Londres  et  de  New-York. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

rP  aouvernement  général  de  l'Indo-Chine  vient  dé  faire 
connaît e  a^  ministère  des  Colonies  f  à  la  date  du  ^sep- 
tembre 1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  So. 
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Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
•calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne août  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
"7oici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87    79  1902    69 

1887-1896    68  1903    69 

1890-1899    66  1904    70 

1898-1907   71  1905   72 

1883   82  1906    77 

1896    61  1907.   80 

1900    75  1908    73 

1901   70 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 


1889  Décembre . .  73.7 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre..  08.4 

1905  —       ..  74.9 

1906  —       ..  79.7 

1907  —       .  .  76.2 

1908  Janvier   76.0 

—  Février   74.5 

—  Mars   74.1 

—  Avril   73.8 

—  Mai   73.6 

—  Juin   72.9 

—  Juillet   73.1 


1908  Août   72.2 

—  Septembre..  72.5 

—  Octobre....  72.2 

—  Novembre..  72.2 

—  Décembre..  72.3 

1909  Janvier  ... .  72.0 

—  Février   71.9 

—  Mars   72.4 

—  Avril   74.3 

—  Mai   75.4 

—  Juin   75.1 

—  Juillet   75.2 

—  Août   74.9 


La  réduction  de  Y  index-number  provient  uniquement  des 
grains,  principalement  du  blé  et  de  l'avoine.  Les  autres  pro- 
duits alimentaires,  tels  que  le  sucre,  le  café  et  le  thé,  ainsi 
que  la  plupart  des  matières  premières,  se  sont  montrés  mieux 
tenus.  Les  métaux  ont  enregistré  une  légère  augmentation, 
de  même  que  les  textiles.  Les  peaux  se  retrouvent  à  un  ni- 
veau inférieur  au  précédent  index-number. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 


1909 
Juil. 


1909 

Août 


84     68     63.8   65.8     71.2     73.5     75.5  73.8 


1878-  1899-  1895   1900  1900  1907 

1887  1908  Fév.  Fév.  Juillet  Mai 
(Moyenne) 

Prod.  ali 

mentair' 

Mat.  pre- 
mières..   76     75     57.0   81.9  79.8     88.9  75.0  75.7 
Argent.—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi: 

(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 

=  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1887-1896   38d.3/4  =  63.8 

-  1897-1906   27   1/8  =  44  6 

-  1893   35   5/8  =  58.6 

-  1902    -24   1/16  =  39.6 

-  1905   27  13/16  =^45.8 

-  1906    30   7/8  =  50.7 

Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)   2111/16  =35.6 

—  Mars  1905    25  13/6  =  42.4 

—  Décembre  1905    30    ./.  =49.3 

—  Décembre  1906    32   5/16  =  53  !l 

—  Juillet  1907    31  15/16  =  52.5 

Fin  Septembre  1908   23  7/8  =  39.2 

—  Octobre  1908   23  1/4  =  38  2 

—  Novembre  1908   22  5/16  =  36  7 

—  Décembre  1908   23  3/16  =  38.1 

—  Janvier  1909    23  7/8  =  39  2 

—  Février  1909    23  5/16  =  38  3 

—  Mars  1909    23  3/16  =  38.1 

—  Avril  1909   24  7/16  =  40.2 

—  Mai  1909   24  3/8  =  40.1 

—  Juin  1909   24  =  39.4 

—  Juillet  1909    23  7/16  =  38  5 

—  Août  1909   24  =  39  4 


Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  France.  La  Banque  Impériale  d'Alle- 
magne a  porté,  lundi,  le  taux  de  son  escompte  de  3 1/2 


à  4  0/0,  mais  cette  mesure  n'a  nullement  surpris.  Oh 
s'attendait  même  que  la  Banque  d'Angleterre  élevât 
aussi  hier  le  sien  de  2  1/2  à  3  0/0,  mais  il  n'en  a  rien 
été,  et  notre  Bourse  s'en  est  montrée  un  pou  surprise. 
Elle  eût  préféré  le  fait  accompli.  Quoiqu'il  en  soit,  le 
petit  resserrement  de  capitaux  que  l'on  signale  en'  ce 
moment  du  dehors  ne  l'affecte  en  aucune  façon,  et  si 
la  cote  a  été  cette  semaine  un  peu  irrégulière,  les  dis- 
positions générales  n'en  restent  pas  moins  très  bonnes 
au  fond.  Il  convient  d'ajouter  que  les  disponibilités 
sont  toujours  très  abondantes  ici. 

Allemagne.  —  La  fermeté  continue  à  régner  à  la 
Bourse  de  Berlin,  sauf  au  compartiment  des  fonds 
allemands,  toujours  déprimés. 

La  Beichsbank  vient  d'augmenter  le  taux  de  son  es- 
compte de  3  1/2  0/0  à  4  0/0.  Elle  possède  pour  335  mil- 
lions de  marks  de  bons  du  Trésor. 

On  constate  une  reprise  dans  les  principales  indus- 
tries, notamment  dans  celle  du  fer.  La  situation  des 
Compagnies  de  navigation  maritime  s'améliore. 

Angleterre.  —  La  discussion  entre  libéraux  et  con- 
servateurs, au  sujet  du  budget,  continue  ;  elle  est 
même  entrée  dans  une  phase  aiguë.  Mais  on  prétend 
qu'un  compromis  va  intervenir  entre  le  gouvernement 
et  l'opposition. 

La  situation  est  satisfaisante  sur  le  marché  moné- 
taire ;  l'argent  est  abondant. 

Les  recettes  douanières  perçues  en  1908  se  sont  éle- 
vées à  30.822.211  liv.  st.,  soit  41.000  livres  de  moins 
que  les  prévisions  budgétaires. 

Autriche.  —  Le  Conseil  des  ministres  commun  éla- 
bore le  budget  commun  pour  1910.  Les  dépenses  vont 
dépasser  celles  de  1909  de  plus  de  500  millions  de 
francs,  du  fait  des  frais  de  la  dernière  mobilisation 
et  des  augmentations  des  armements  sur  terre  et  sur 
mer. 

En  Hongrie,  la  crise  ministérielle  n'est  pas  résolue  ; 
les  rapports  actuels  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  sont 
extrêmement  tendus. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  1909,  les  importa- 
tions en  Autriche-Hongrie  se  sont  élevées  à  1.563  mil- 
lions de  couronnes,  en  augmentation  de  88  millions 
sur  celles  de  la  même  période  de  1908  ;  les  exporta- 
tions se  sont  élevées  à  1.325  millions  de  couronnes,  en 
augmentation  de  9  1/2  millions. 

Belgique.  —  Le  marché  de  Bruxelles  reste  ferme. 
Au  comptant,  on  signale  un  sensible  mouvement  de 
reprise. 

Les  valeurs  coloniales  sont  très  soutenues. 

Danemark.  —  Le  budget  pour  1909-1910  évalue  les 
recettes  à  94.054.240  couronnes  contre  94.104.652  cou- 
ronnes en  1908-1909,  et  les  dépenses,  à  101.322.269  cou- 
ronnes contre  95.193.131  couronnes. 

En  1908,  la  Dette  publique  était  de  255.933.203  cou- 
ronnes. 

Espagne.  —  On  ne  croit  plus  maintenant  à  la 
prompte  conclusion  de  la  campagne  marocaine.  Le 
parti  libéral  s'agite  dans  le  pays  pour  reprendre  le 
pouvoir. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  affaires  sont  rares  ;  les 
valeurs  espagnoles  sont  surtout  délaissées. 

Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations de  marchandises  se  sont  élevées  à  541  millions 
397.822  pesetas,  contre  550,088.235  pesetas  dans  la 
même  période  de  1908  ;  les  exportations  se  sont  éle- 
vées à  401.276.624  pesetas  contre  496.241.122. 

Amérique.  —  Brésil.  Au  30  juin  1909,  la  Dette  de 
l'Etat  de  Rio  de  Janeiro  comprenait  :  dette  consolidée, 
27.472  :  500  milreis  ;  la  dette  flottante,  33.092  : 111  mil- 
reis.  Tous  les  services  ont  été  régulièrement  payés 
en  1908. 

Etats-Unis.  —  En  1908,  la  production  de  la  houille 
a  été  de  415.842.698  tonnes  d'une  valeur  totale  de 
532.324.117  dollars. 
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La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfai- 
sante. 

Mexioue.  -  Les  plantations  de  caoutchouc  se  déve- 
loppent' rapidement  £  1907-1908,  le  Ma.que  cj  a 
exporté  5.624  tonnes  d'une  valeur  de  8.891.9/8  pias- 
tres. 

Agie   _  indrs  anglaises.  Dans  le  deuxième  tri- 
mes? e 'de  1909,  les  importations  aux  M 
été  de  74  964  723  dollars  contre  74.005.002  dollars 
edaenslamême  période  de  1908  ;  les  exportions  ont 
été  de  08.208.417  dollars  contre  60.3bB.d/». 

Javon  -  Dans  les  sept  premiers  mois  de  1909,  les 
exportions  se  sont  élevées  k  fâg&TSgSSï 
200.397.509  dans  la  même  période  , de  1908   les  impor 
tations  se  sont  élevées  a  24/. 8/4. 4/2  yen  contre 
289.643.529  yen. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (Perpétue1).---- 
Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  °/„  1897  ........... 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  "•)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  ■  •  •  • 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  °/„  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  ,••»•"'" 

Consolidé  prussien  3  %  (a  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 


Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4 %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  °/„  1875  (remb.  à  300  fr.* 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


16  septembre 

3 

T3  O) 

a 

a  s 

*■  S 
—  O) 

>  à? 

<u  S 
P 

•  t— 

CL 

t> 
p5 

97  67 

32  55 

3  07 

84  .  . 

33  60 

2  97 

101  90 

25  47 

3  93 

95  92 

31  97 

3  13 

505  50 

20  22 

4  95 

88  50 

29  50 

3  38 

96  90 

24  22. 

4  13 

253  .. 

24  80 

4  03 

94  35 

31  45 

3  18 

98  40 

24  60 

4  06 

104  10 

27  76 

3  61 

86  25 

28  75 

3  48 

63  70 

21  23 

4  71 

85  .. 

28  33 

3  53 

94  65 

23  06 

4  23 

77  30 

25  76 

3  83 

83  70 

20  92 

4  78 

101  50 

29  .. 

3  44 

92  50 

30  83 

3  24 

95  80 

23  95 

4  1S 

99  95 

24  98 

4  Cl 

87  30 

21  82 

4  58 

104  75 

26  18 

3  83 

240  .. 

16  .. 

6  25 

101  .. 

20  20 

4  95 

53  65 

20  63 

4  85 

23  septembre 


S  s 

t.  o 
P 


97  42 
84  .. 

101  50 

95  87 
505  50 

88  50 

96  35 
248 

93  65 

97  20 
104  25 

86  25 
63  70 
85 

94  60 
77 
83  57 

101  50 
91 
93 


99  75 
8S  .. 

,105  40 


237 
101  25 
53  40 


32  47 

33  60 
25  37 
31  95 

20  22 

29  50 
24  08 
24  31 
31  21 

24  30 

27  80 

28  75 

21  23 
28  33 
23  65 

25  66 
20  89 
29 

30  61 
23  38  4  29 


3  08 

2  97 

3  95 

3  13 

4  95 

3  38 
16 

4  il 

3  20 

4  11 
3  59 

3  48 

4  71 

3  53 

4  23 

3  90 

4  80 
3  41 
3  26 


24  93 
22  .. 

26  35 


15  80 
20  25 
20  53 


4  01 
4  54 
3  80 


6  32 
4  95 
4  87 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  réformes  de  M.  Cochery  et  de  M.  Millerand 

dans  les  rouages  de  l'Administration. 

M.  Cocherv,  ministre  des  Finances,  a  adressé  récem- 
ment une  circulaire  aux  inspecteurs  généraux,  les 
invitant  à  ouvrir  une  enquête  qui  aurait  pour  objet  de 
simpliûer  les  rouages  de  l'administration,  les  forma- 
lités, et  ce  qu'on  est  convenu  d'appeler  la  paperas- 

sorie.  ,  ••'j,  ...  , 

M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  des 
Postes  et  des  Télégraphes,  a  adressé,  dans  le  môme 
sons  un  note  au  personnel  de  son  administration. 

Déjà,  sur  la  proposition  de  M.  Dclanney,  directeur 
général  des  douanes,  le  ministre  des  Finances  vient  de 
décider  que  les  modifications  apportées  dans  le  classe- 
ment dos  marchandises  inscrites  au  tarif  général  des 
douanes  seraient  désormais  régulièrement  publiées,  de 
manière  à  permettre  aux  importateurs  d'en  tenir  im- 
médiatement compte.  De  plus,  il  a  rédigé  des  instruc- 


tions tendant  à  rendre  plu»  pratiques  les  formalités  de 
la  visite  douanière  qui  n'ont  pas  été  suffisamment 
modifiées  depuis  cinquante  ans  et  qui  ne  s'adaptent 
plus  aux  habitudes  nouvelles.  Et  il  étudie  1  extension 
de  ces  mesures  aux  communications  internationales 
en  recherchant  s'il  ne  serait  pas  possible  d  éviter  aux 
voyageurs  qui  débarquent  des  paquebots  les  retards 
occasionnés  par  les  formalités  douanières,  en  organi- 
sant un  système  de  visite  à  bord  qui  s  opérerait  au 
cours  de  la  manœuvre  d'accostage,  et  même  si,  en  rue 
d'accélérer  encore  les  relations  entre  deux  pays  qui 
ont  autant  de  rapports  que  la  France  et  l'Angleterre, 
l'on  ne  pourrait  pas  procéder  à  la  visite,  soit  au^ cours 
de  la  traversée,  soit  à  l'embarquement  même,  c  est-a- 
dire  au  départ  de  la  côte  anglaise  et  réciproquement. 

De  même,  en  attendant  qu'un  plan  gênerai  et  défi- 
nitif puisse  être  réalisé  dans  les  bureaux  de  poste  afin 
de  donner  satisfaction  au  public  qui  se  plaint  des  lon- 
gues stations  qui  lui  sont  imposées  devant  les  gui- 
chets, M.  Millerand  a  prescrit  l'application,  a  partir 
du  16  octobre  prochain,  d'un  certain  nombre  de  mesu- 
res qui  auront  pour  effet  d'améliorer  sensiblement  la 
situation  actuelle. 

Dans  les  deux  administrations,  aux  r  vnances  comme 
aux  Postes,  il  s'agit  de  moderniser  les  services  en  éli- 
minant les  méthodes  surannées,  tout  en  respectant  les 
garanties  que  commandent  l'intérêt  duTresor  et  celui 
des  parties. 

■ww  Le  16  septembre,  dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la 
Commission  du  budget  a  accepté  le»  propositions  concernant 
les  déductions  accordées  aux  marchands  en  gros  d  alcool. 

Elle  a  rejeté  les  projets  d'augmentation  sur  les  timbres- 

qUSur ^benzols,  la  Commission  a  accepté  les  droits  de 
douane,  mais  elle  a  repoussé  la  taxe  projetée  sur  les  es- 
sences. L'impôt  sur  les  automobiles  a  été  reserve.  Ln  ce  qui 
qui  concerne  les  tabacs,  la  Commission  a  ajourne  ses  con- 
clusions. 

■vw  Le  17  septembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Com- 
mission du  budget  a  examiné  l'étude  des  articles  concernant 
les  vi-nettes  d'authenticité  destinées  à  être  apposées  sur  les 
vins,  eaux-de-vie,  absinthes,  bitters  des  régions  délimitées. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Commission  a  repris 
l'examen  des  propositions  sur  les  tabacs  et  les  a  adoptées  a 
la  majorité,  conformément  aux  demandes  du  gouverne- 

mLa'commission  a  ensuite  abordé  le  nouveau  texte;  relatif 
aux  redevances  fixes  et  proportionnelles  que  les  propriétaires 
de  mines  seront  tenus  de  verser  à  l'Etat. 

~w  Le  Journal  Officiel  du  17  septembre  a  publié  une  note 
relative  aux  formalités  à  remplir  pour  la  délivrance  des  cer- 
tificats accompagnant  les  vins  français  moûts  de  raisins  et 
raisins  foulés  de  vendange  à  leur  importation  en  Allemagne. 

Le  même  numéro  a  publié  une  note  relative  a  1  importa- 
tion des  pommes  de  terre  au  Transvaal. 

.vw  Le  18  septembre,  la  Commission  du  budget,  revenant 
à  la  redevance  des  mines,  s'est  mise  d'accord  sur  les  points 
■nrinciraux  que  soulève  cette  réforme.  _  . 

1  D'accord  avec  le  ministre  des  Finances  U<1»W£ 
ensuite  décidé  de  frapper  les  eaux  minérales  dont  le  prix  de 
gros  dépasse  Ofr.  20  par  bouteille. 

La  Commission  a  ensuite  termine  l'examen  de  1  aug- 
mentation du  tarif  des  automobiles  qu'elle  a  réduit  sensi- 
blement. Puis  elle  a  abordé  la  question  des  affiches  et  elle 
s'est  ajournée  au  mardi  21  septembre. 

.vw  Le  Journal  Officiel  du  18  septembre  a  publié  une 
série  de  circulaires  relatives  à  la  Marine  :  passation  des 
marchés,  fixation  des  prix  limite,  cahier  des  charges  et  orga- 
nisation et  fonctionnement  de  la  commission  centrai  per- 
manente des  machines  et  du  grand  outillage  et  de  la  com- 
mission centrale  et  permanente  des  marches. 

 Les  grandes  manœuvres  du  Bourbonnais  ont  pris  fin 

le  18  septembre. 

•wv  Le  président  de  la  République  a  reçu  lundi  dernier  à 
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l'Elysée,  les  officiers  étrangers  qui  venaient  d'assister  aux 
grandes  manœuvres  du  Centre. 

Les  présidents  des  Chambres  de  commerce  des  ports 
maritimes  se  sont  rénnis  le  20  septembre  à  la  Chambre  de 
commerce  de  Paris,  en  vue  d'examiner  l'avant-projet  minis- 
tériel sur  l'autonomie  des  ports  de  commerce. 

■vwv  Le  Journal  Officiel  du  21  septembre  a  publié  la  noti- 
fication de  l'adhésion  de  la  Serbie  à  l'acte  de  Bruxelles  du 
14  décembre  1900  additionnel  à  la  convention  internationale 
signée  à  Paris  le  20  mars  1883  pour  la  protection  de  la  pro- 
priété industrielle. 

•»~v  L-3  21  septembre,  après  avoir  entendu  dans  la  journée 
les  explications  du  ministre  et  du  sous-secrétaire  d'Etat  à  la 
marine,  la  Commission  du  budget  a  tenu  une  seconde 
séance,  de  neuf  heures  à  minuit,  pour  commencer  l'examen 
des  chapitres  du  budget  de  la  marine. 

■»~».  Par  arrêté  en  date  du  21  septembre,  M.  Martinie, 
sous-chef  du  cabinet  du  sous-secrétaire  d'État  de  la  Guerre 
est  nommé  chef  adjoint  du  cabinet. 

-»~~  Le  22  septembre,  de  nouvelles  secousses  sismiques 
ont  été  ressenties  en  Provence,  dans  la  Calabre  et  en  Grèce. 

Par  arrêté  en  date  du  22  septembre,  M.  Pichon,  chef 
adjoint  du  cabinet  du  ministre  du  Commerce  el  de  l'In- 
dustrie, est  nommé  chef  du  cabinet. 

■w».  La  commission  du  budget,  ainsi  qu'on  le  verra  plus 
loin,  a  terminé  le  22  septembre  l'examen  du  projet  de  budget 
de  1!>10.  Elle  a  approuvé  le  plan  financier  de  M.  Georges 
Cochery,  et  admis  l'ensemble  du  projet  avec  des  modiiiea- 
tions  que  le  ministre  des  finances  a  acceptées. 

-v^.  Le  Journal  officiel  d'hier  a  publié  un  décret  portant 
règlement  définitif  du  budget  des  territoires  du  sud  de  l'Al- 
gérie pour  l'exercice  1907. 

Le  même  numéro  a  publié  les  décisions  relatives  à  l'insti- 
tution d'une  commission  consultative  pour  étudier  les  détails 
d'application  de  la  loi  du  17  avril  1907,  et  les  difficultés 
auxquelles  ils  peuvent  donner  lieu  entre  armateurs  et  ins- 
crits. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Pérou  et  Bolivie 


Les  gouvernements  du  Pérou  et  de  la  Bolivie 
ont  signé,  le  11  courant,  un  protocole  préliminaire 
pour  la  solution  de  la  question  de  rectification 
de  frontières  qui  les  divise  depuis  si  longtemps. 
Us  acceptent,  au  préalable,  la  sentence  arbitrale 
de  la  République  Argentine. 

Ainsi  se  termine,  d'une  façon  pacifique,  un 
conflit  qui  aurait  pu  avoir  les  conséquences 
les  plus  graves  et  qui,  pendant  plusieurs  semai- 
nes, a  failli  sérieusement  compromettre  le  main- 
tien de  la  paix  dans  toute  l'Amérique  du  Sud. 

De  quoi  s'agissait-il  ?  D'une  de  ces  vieilles  con- 
testations de  territoires  comme  il  s'en  est  tant  de 
fois  produit  dans  toutes  ces  contrées,  contestations 
qui  finissent  peu  à  peu  par  se  régler  avec  des  trai- 
tés, mais  qui  ont  toujours  soulevé  des  discussions 
interminables  et  ont  été  trop  souvent  sur  le  point 
de  mettre  deux  pays  aux  prises. 

Où  commence  le' territoire  bolivien?  où  finit  ce- 
lui du  Pérou  limitrophe?  Depuis  que  le  Pérou  et 
la  Bolivie  ont  proclamé  leur  indépendance,  cette 
question  n'a  jamais  cessé  d'être  vivement  débat- 
tue, aussi  bien  à  Lima  qu'à  La  Paz  et  c'est  seule- 
ment après  la  signature  du  traité  de  novembre 
1903  avec  le  Brésil,  que  l'idée  est  venue  aux  deux 
adversaires  de  soumettre  leur  cas  au  jugement 


d'un  tiers  et  de  solliciter  l'arbitrage  du  gouverne- 
ment argentin. 

.  Dans  nos  pays  d'Europe,  quand  pareille  déci- 
sion est  prise,  on  peut  considérer  le  débat  comme 
terminé  :  les  parties,  confiantes  dans  l'équité  du 
juge,  attendent  patiemment  sa  décision  et  si  celle-ci 
ne  les  satisfait  complètement,  la  raison  sait  assez 
tempérer  leur  mauvaise  humeur  pour  que  l'arbitre 
n'ait  pas  à  craindre  leur  fâcheux  ressentiment. 

Il  n'en  est  pas  de  môme  en  Amérique  et  les  inci- 
dents provoqués  à  La  Paz  parla  sentence  du  pré- 
sident de  la  République  Argentine  ont  bien  man- 
qué compromettre  la  cause  générale  de  l'arbitrage 
international  qui,  —  on  l'a  vu  en  d'autres  circons- 
tances, —  a  trouvé  dans  cette  partie  du  monde,  des 
adeptes  enthousiastes.  Le  Pérou  et  la  Bolivie 
n'avaient-ils  pas  signé  eux-mêmes,  le  21  novembre 
1901,  un  traité  général  d'arbitrage  par  lequel  ils 
s'engageaient  à  régler  par  ce  moyen  toutes  leurs 
contestations  ? 

.  Nous  avons  dit  que  cette  question  de  rectifica- 
tion de  frontière  était  pendante  depuis  longtemps 
entre  les  deux  gouvernements.  Des  litiges  de  cette 
nature  se  sont  répétés  fréquemment  dans  l'Amé- 
rique du  Sud,  où  les  différents  Etats  ont  été  sépa- 
rés à  l'origine  par  d'immenses  territoires  à  peu  près 
inhabités.  Mais  peu  à  peu,  la  découverte  de  gran- 
des richesses  naturelles;  le  développement  de  la 
colonisation  ;  la  mise  en  valeur  de  contrées  voisi- 
nes ont  suscité  les  convoitises  des  gouvernements 
et  montré  la  nécessité  d'une  délimitation  précise.  Si 
nous  ajoutons  qu'il  s'agit  ici  de  ce  territoire  de 
l'Acre  qui  doit  son  nom  à  l'une  des  nombreuses 
rivières  qui  le  baignent  et  qui  a  dans  ses  forêts 
d'arbres  à  caoutchouc  une  source  de  richesse 
inestimable,  on  comprend  avec  quel  empressement 
Brésil,  Pérou  et  Bolivie  ont  voulu  se  l'appro- 
prier. 

Le  débat  est  entré  dans  sa  période  aiguë  en 
1900,  quand  le  dernier  de  ces  pays  passa  un  con- 
trat avec  une  Compagnie  américaine,  la  Bolivian 
Symdicate,  et  lui  donna  une  quasi-souveraineté 
sur  une  partie  considérable  du  territoire  contesté. 
Les  deux  autres  pays  protestèrent  :  des  expédi- 
tions furent  engagées,  un  soulèvement  se  produi- 
sit qui  aboutit  à  la  proclamation  de  la  République 
de  l'Acre,  puis  une  entente  se  fit  entre  le  Rrésil  et 
la  Bolivie,  et  le  traité  de  Petropolis,  qui  porte  la 
date  du  17  novembre  1903,  donna  au  Brésil  une 
riche  région  de  190.000  kilomètres  carrés  située  au 
sud  du  parallèle  de  10°20'.  La  Bolivie  recevait  à 
titre  d'indemnité  une  somme  de  50  millions  de 
francs,  tandis  que  sa  voisine  s'engageait  à  cons- 
truire une  voie  ferrée  afin  de  lui  ouvrir  une  porte 
de  sortie  sur  l'océan  Atlantique. 

Un  article  du  même  traité  déclarait  que  le  Brésil 
«  éluciderait  directement  avec  le  Pérou  la  ques- 
tion de  frontières  relative  au  territoire  compris 
entre  la  source  du  Javary  et  le  parallèle  de  11°,  et 
chercherait  à  arriver  à  une  solution  amiable  du 
litige,  sans  responsabilité,  en  aucun  cas,  pour  la 
Bolivie  ».  Cette  solution  n'a  pas  encore  été  trou- 
vée, mais,  en  attendant,  le  Pérou  et  la  Bolivie 
ont  décidé  de  soumettre  leur  cas  particulier  à  la 
décision  arbitrale  du  Président  de  la  République 
Argentine. 

* 

Comme  la  doctrine  soutenue  par  les  nations 
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latino-américaines  est  que  chaque  pays  doit  avoir 
pour  frontières  celles-là  même  que  le  roi  d  Es- 
pagne fixa  aux  circonscriptions  territoriales  de 
ses  domaines,  les  deux  parties  adverses,  républi- 
ques indépendantes  depuis  1825,  stipulèrent  que 
les  limites  à  définir  par  l'arbitre  seraient  celles 
des  anciennes  audiences  espagnoles  de  Charcas 
(Bolivie)  et  de  Lima  (Pérou). 

Le  Président  de  la  République  Argentine  dut 
donc  se  plonger  dans  l'étude  des  vieux  textes  ; 
examiner  les  lois  des  Indes  ou  les  cédules  royales 
postérieures  à  ces  lois  ;  revoir  les  traites  qui 
délimitèrent  les  possessions  du  roi  d  Espagne 
et  celles  de  la  couronne  de  Portugal;  analy- 
ser notamment  le  traité  de  San  Ildefonso  du 
1«  octobre  1777;  se  livrer  à  de  longues  études  sur 
le  cours  des  fleuves  Heath,Madre-de-Dios,  Tahua- 
manou  et  bien  d'autres....  Cinq  années  se  pas- 
sèrent ainsi  et,  le  8  juillet  dernier,  le  ministre 
des  Affaires  étrangères  de  la  République  Argen- 
tine convoqua  les  parties  intéressées  pour  leur 
faire  connaître  la  sentence  du  président  Figueroa 

Alcorta.  ,  , 

Grande  émotion  à  Lima  aussi  bien  qu  a  La  Paz! 
«  Dans  chacune  des  deux  capitales,  écrit  un  jour- 
nal sud-américain,  on  se  flattait  d'une  décision 
qui  l'avantagerait.  Aussi  la  déception  fut-elle 
grande  quand  on  apprit  à  La  Paz,  par  des  indis- 
crétions télégraphiques,  que  la  sentence  du-  pré- 
sident Figueroa  était  à  peu  près  équitable,  tout 
en  favorisant  le  Pérou.  Du  coup,  le  ministre  de 
Bolivie  à  Buenos-Ayres  trouva  un  prétexte  pour 
ne  pas  se  rendre  à  la  convocation  du  ministre 
des  Affaires  étrangères  ;  force  fut  donc  de  lire  la 
sentence  au  seul  représentant  du  Pérou.  » 

Voici  la  ligne  des  limites  fixées  par  cette  sen- 
tence : 

«  Partant  du  point  où  la  ligae  frontière  actuelle  suit  le 
cours  du  rio  Suchez,  la  ligne  de  démarcation  coupera  le  lac 
de  ce  même  nom  jusqu'au  Serro  de  Palomas  Grandes,  d'où 
elle  se  poursuivra  jusqu'aux  lacs  de  Yagua-Yagua  pour  at- 
teindre, en  suivant  la  rivière  de  ce  nom,  le  rio  San  Juan  del 
Oro  ou  Tambopata.  Elle  se  continuera  en  descendant  le  cours 
de  ce  fleuve  jusqu'à  l'embouchure  du  rio  Lanza  ou  Mosos- 
huaico.  Du  confluent  du  rio  Tambopata  avec  le  rio  Lanza,  la 
ligne  de  démarcation  atteindra  la  source  occidentale  du  rio 
Abuyama  ou  Heath  dont  elle  suivra  le  cours  jusqu'à  son  con- 
fluent avec  le  Madré  de  Dios  ou  Amaramayu.  Par  le  thalweg 
du  Madré  de  Dios,  la  frontière  descendra  jusqu'au  confluent 
de  ce  fleuve  et  du  Toromonas.  De  ce  point,  l'on  tracera  une 
liane  droite  qui  ira  rencontrer  le  point  d'intersection  du  rio 
Tahuamano  et  du  69*  degré  de  longitude  ouest  de  Greenwich 
et,  en  suivant  ce  méridien,  se  prolongera  vers  le  nord  jusqu'à 
ce  qu'elle  rencontre  la  limite  de  la  souveraineté  territoriale 
d'une  autre  nation  qui  ne  soit  pas  partie  au  traité  d'arbi- 
trage du  30  décembre  1902.  Les  territoires  situés  à  l'est  et 
au  sud  de  la  ligne  de  démarcation  indiquée,  sont  attribués  à 
la  Bolivie  et  ceux  qui  se  trouvent  à  l'ouest  et  au  nord  de 
cette  même  ligne,  sont  attribués  au  Pérou.  » 

En  somme,  le  président  Figueroa  s'était  attaché 
à  partager  en  deux  le  territoire  en  litige,  mais 
comme  la  Bolivie  perdait  3.000  lieues  de  terre  sur 
la  rive  méridionale  de  l'Acre  où  elle  croyait 
sa  juridiction  bien  établie,  l'opinion  publique 
s'émut  vivement  et  des  actes  regrettables  furent 
commis  dans  la  capitale  bolivienne  contre  la  léga- 
tion argentine.  Les  événements  prirent  même  pen- 
dant quelques  jours  une  telle  tournure  que  l'on 
appréhenda  les  plus  graves  complications  ;  l'ar- 
deur des  polémiques  fut  telle  que  l'on  crut  au 
réveil  de  tous  les  anciens  différends  entre  nations 


sud-américaines:  Pérou,  Bolivie,  Chili,  Brésil, 
République  Argentine  se  trouvèrent  bientôt  entraî- 
nées dans  le  conflit. . . 

Grâce  à  la  sagesse  du  gouvernement  bolivien, 
cette  émotion  ne  tarda  pas  heureusement  à  se  cal- 
mer ;  satisfaction  fut  donnée  à  la  République 
Argentine  pour  les  injures  adressées  à  son  repré- 
sentant; le  Brésil,  que  l'on  avait  voulu  incidem- 
ment mêler  à  cette  affaire,  reconnut  qu'il  n'était 
nullement  mis  en  question  ;  le  Pérou,  qui  n'avait 
qu'à  accepter  la  sentence,  mais  qui  devait  chercher 
les  moyens  de  la  rendre  exécutoire  sans  éveiller 
les  susceptibilités  du  Chili,  reprit  ses  négociations 
avec  la  Bolivie  et  nous  savons  aujourd'hui  qu'un 
terrain  d'entente  a  été  définitivement  trouvé.  La 
cause  de  l'arbitrage  international  qui  faillit,  un 
moment,  être  compromise  dans  un  pays  où  elle 
doit  être  tant  encouragée  sort  donc  victorieuse  de 
ce  nouveau  débat.  Et  la  Bolivie  doit  être  la  pre- 
mière à  s'en  féliciter. 

•\ 

Pendant  trop  longtemps  son  histoire  fut  celle 
de  ses  guerres  ou  de  ses  révolutions  qui  empê- 
chèrent son  développement  économique.  Depuis 
quelques  années,  ce  pays  paraît  aspirer  à  une  paix 
intérieure  durable  et  la  mise  en  valeur  de  ses 
richesses  naturelles  est  devenue  la  principale  de 
ses  préoccupations.  II  eût  été  fâcheux  qu'un  misé- 
rable conflit  l'arrêtât  dans  cette  voie. 

Les  statistiques    publiées  par  Y  Economiste 
Européen  nous  montrent  que,  pendant  les  cinq 
dernières  années,  ses  recettes  publiques  ont  pro- 
gressé de  6.838.576  boliviens,  en  1904,  à  16  millions 
25.378  boliviens  en  1908,  soit  une  augmentation  de 
133  3  0/0.  Pendant  la  même  période,  ses  importa- 
tions ont  passé  de  19.829.445  boliviens  a  37  no- 
tions 897.610,  soit  une  augmentation  de  18.068.lbo 
ou  93.2  0/0  ;  ses  exportations,  de  21.162.94/  boli- 
viens à  50.331.548,  soit  une  augmentation  de 
29  168.601  ou  137.8  0/0.  Ce  sont  là  des  progrès  sen- 
sibles, mais  qui  ne  sont  pas  en  proportion  avec 
les  ressources  du  pays.  La  plus  grande  partie  du 
sol  est,  en  effet,  d'une  excessive  fertilité  :  le 
coton,  la  canne  à  sucre,  le  café  trouvent,  dans  ces 
terres  chaudes,  des  conditions  favorables;  la  vigne 
pousse  sur  les  terrains  de  Tanja  et  Chuqui- 
saca  ;  sur  les  hauts  plateaux,  on  cultive  le  fro- 
ment, l'orge  et  le  maïs  ;  la  coca  et  l'ecorce  de 
quinquina  sont  des  produits  d'exportation  qui 
peuvent  donner  de  beaux  revenus  ;  l'arbre  a 
caoutchouc  se  trouve  dans  les  immenses  forets  de 
l'Amazone  ;  de  nombreux  troupeaux  de  moutons 
et  de  lamas  fournissent  le  pays  de  laine  et  de 

°UQuant  aux  richesses  minières,  il  est  à  peine 
besoin  de  les  énumérer  :  c'est  l'argent,  le  cuivre, 
l'étain,  le  plomb,  le  zinc,  l'antimoine,  le  bismuth, 
le  wolfram,  l'or.  En  1907,  les  exportations  d  etain 
ont  atteint  27.677.781  kilos;  celles  de  bismuth, 
153  380;  de  cuivre,  3.469.185;  d  argent,  149. LS. 
Malgré  cette  très  grande  fertilité  de  son  sol  et 
l'importance  de  ses  mines,  la  Bolivie,  qui,  depuis 
la  guerre  avec  le  Chili,  ne  touche  plus  au  Paci- 
fique, souffre  de  son  isolement  et  du  detaut  de 
communications  naturelles  et  directes  avec  1  exté- 
rieur. Aussi  bien  ses  efforts  tendent-ils  a  créer  un 
outillage  économique  en  commençant  par  les 
voies  ferrées,  et  les  indemnités  que  lui  ont  versées 
le  Brésil  et  le  Chili  ont  été  exclusivement  affec- 
tées à  la  construction  de  chemins  d«  fer. 
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C'est  à  l'application  de  ce  sage  programme  que 
la  Bolivie  doit  la  progression  que  nous  venons  de 
constater  dans  ses  revenus  et  dans  son  commerce 
extérieur.  Il  eût  été  vraiment  regrettable  que  cet 
•  essor  fût  arrêté  par  de  nouvelles  luttes. 

Edmond  Théry. 
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LES  PRIVILÈGES  DE  LA  CHAMBRE  DES  COMMUNES 

En  Matière  Financière 


La  Chambre  des  lords  ne  tardera  pas  à  se  trouver 
•  en  présence  d'un  dilemme  plus  redoutable  qu'aucun  de 
ceux  qu'elle  a  dû  affronter  depuis  183Ï!. 

En  1833,  le  rejet,  pour  la  troisième  fois,  du  projet  de 
la  réforme  électorale,  aurait  aisément  abouti  à  une 
explosion  de  violence,  qui  aurait  pû  entraîner  la  mo- 
dification de  la  seconde  Chambre  et  la  perte  de  ses 
pouvoirs  essentiels  ;  en  1884,  au  sujet  d'une  extension 
du  suffrage,  les  deux  Chambres  furent  en  conflit,  mais 
le  conflit  porta  sur  une  question  de  redistribution  des 
circonscriptions  ;  en  1893,  ce  fut  la  question  du  Home 
Rule  qui  revint  pour  la  seconde  fois,  après  que  huit 
ans  auparavant  elle  avait  été  repoussée  par  les  lords 
qui  avaient  eu  l'approbation  de  la  majorité  des  élec- 
teurs lors  des  élections  générales  ;  les  lords  n'hésitè- 
rent pas  à  rejeter  le  second  Home  P.ule  Bill. 

Depuis  lors,  les  idées  radicales  et  socialistes  ont  fait 
de  grands  progrès  en  Angleterre;  la  Chambre  des  lords 
a  fait  l'objet  d'attaques  violentes.  Le  projet  de 
budget  que  la  Chambre  des  communes  discute  en  ce 
moment,  contient  des  modifications  dans  l'esprit  et  les 
procédés  fiscaux  de  l'Angleterre,  qui  sont  presque 
révolutionnaires  :  les  nouvelles  taxes  foncières,  le  relè- 
vement de  l'income-tax  et  des  droits  de  succession,  les 
charges  écrasantes  imposées  aux  débitants,  sont  de 
nature  à  provoquer  les  plus  graves  objections  et  témoi- 
gnent d'une  hostilité  systématique  contre  une  classe 
de  la  nation.  Mais  sous  certains  rapports,  on  peut  dire 
que  c'est  le  développement  des  germes  qui  ont  été 
déposés  depuis  longtemps  clans  des  lois  de  finances 
La  plus  grande  objection,  c'est  que  le  budget  de  1909-10 
contient  des  réformes  radicales  sur  lesquelles  le  pays 
n'a  pas  été  appelé  à  se  prononcer,' lors  des  dernières 
élections  générales  ;  elles  ont  bien  été  sous-entendues 
dans  les  programmes  du  parti  avancé,  et  c'est  afin  de 
les  faire  triompher  qu'il  les  a  incorporées  dans  une  loi 
de  finances. 

Il  peut  intéresser  les  lecteurs  de  l'Economiste  Euro- 
péen d'être  renseignés  sur  la  situation  de  la  Chambre 
haute  d'Angleterre  et  sur  ses  relations  avec  la  Chambre 
des  communes.  La  loi  du  budget  n'acquiert  sa  force 
définitive  qu'après  avoir  été  votée  par  les  deux  Cham- 
bres, dans  tous  les  pays  parlementaires,  mais  il  n'en 
résulte  pas  que  partout  les  pouvoirs  des  deux  Chambres 
soient  égaux  en  matière  de  finances.  La  plus  habituelle 
des  prérogatives  de  la  Chambre  des  députés  est  la 
priorité  d'examen  et  de  vote;  c'est  même  la  seule  en 
Italie,  aux  Etats-Unis,  en  Suède,  qui,  sauf  ce  privilège, 
maintienne  égaux  les  pouvoirs  des  deux  Assemblées'. 
En  Italie,  par  exemple,  le  Sénat  peut  remanier  à  son 
gré  le  budget  qui  lui  arrive  voté  par  les  députés,  aug- 
menter ou  diminuer  les  chiffres  des  recettes  et  des 
dépenses  (1). 

Dans  une  seconde  catégorie  figurent  la  Belgique,  la 
Hollande,  la  Prusse  et  l'Angleterre,  où  d'autres  res- 
trictions que  le  privilège  de  la  priorité  limitent  le  pou- 
voir de  la  Chambre  haute.  Le  Sénat  belge  peut  amender 
ou  rejeter  toute  proposition  émanant  de  la  Chambre 
des  représentants,  mais  il  n'a  pas  l'initiative  en  ma- 

(1)  En  Russie,  en  cas  de  désaccord  entre  les  deux  Chambres 
une  tentative  de  conciliation  est  faite  par  voie  d'une  com- 
mission mixte;  si  elle  échoue,  on  rétablit  le  chiffre  le  plus 
voisin  du  crédit  ouvert  dans  le  dernier  budget  sanctionné. 


tière  de  dépense  nouvelle  ni  d'aggravation  d'imn.M  vn 
Hollande,  en  Prusse,  la  Chambrf han?e  ne  pSffi? 
prouver  ou  rejeter  en  bloc  le  budget.  En  Anglete?fe" 
la  Chambre  des  lords  a  laissé  tomber  en  désulude les 
pouvoirs  qu'elle  a  pu  posséder  dans  des  temps  loin- 
tains. Il  n'existe  pas  en  Angleterre  de  Constitution 
écrite;  on  commettrait,  comme  le  rappelle  BoSmv 
une  erreur  semblable  à  celle  d'Hérault  deSechelles  d£ 
mandant  un  exemplaire  des  lois  de  Minos,  si  on  s'avi- 
sait de  chercher  le  texte  de  la  Constitution  anglaise  • 
celle-ci  repose  sur  un  long  usage.  Les  droits  et  pou- 
voirs constitutionnels  des  lords  appartiennent  au  do- 
maine de  la  convention,  non  pas  à  celui  de  la  loi  nosi- 
tive.  Le  pouvoir  légal  de  la  Chambre  haute  existe  en 
théorie,  puisqu  elle  est  une  branche  de  la  législature  et 
qu  elle  a  le  droit  de  refuser  son  assentiment.  Ce  droit 
n  a  jamais  été  mis  en  doute,  mais  grâce  à  la  ténacité 
des  communes  en  ce  qui  regarde  le  privilège  et  grâce  à 
expédient  ingénieux  imaginé  par  M.  Gladstone  en 
^?f6r1'.. lexemce  du  droit  a  été  rendu  de  plus  en  plus 
difficile  et  dangereux.  1 

Si  l'on  remonte  aux  origines,  on  voit  que  le  système 
parlementaire  anglais  repose  sur  la  théorie  des  Etats 
sépares  :  seigneurs,  clergé,  communes  (baronaqe 
clergy,  commons),  qui  s'imposaient  chacun  séparément 
et  cl  une  façon  indépendante.  Le  baronage  se  taxait  lui- 
même,  de  même  les  communes  taxaient  les  classes 
qu  elles  représentaient. 

Peu  à  peu,  le  pouvoir  des  communes  a  grandi  -  les 
taxes  affectant  les  redevables  furent  votées  par  les 
communes,  avec  l'avis  et  l'assentiment  des  lords  oé- 
neralement  après  des  conférences  entre  des  commis- 
saires élus  par  chaque  Chambre.  Le  droit  exclusif  des 
communes  en  matière  d'initiative,  concernant  les  lois 
financières,  fut  reconnu  dès  le  règne  de  Richard  II  • 
sous  le  règne  de  Charles  I«  les  communes  omirent  lâ 
mention  des  lords  dans  le  préambule  des  lois  accor- 
dant des  crédits,  comme  si  c'était  l'œuvre  exclusive  de 
la  Chambre  élue,  et,  cependant,  elles  faisaient  figurer 
les  lords  dans  le  texte  de  la  loi. 

A  cette  époque,  la  Chambre  haute  possédait  le  droit 
d  amender  les  money  bitls,  et  elle  en  fit  usage.  La  res- 
tauration des  Stuarts,  en  1660,  rendit  au  Parlement  sa 
vitalité  dont  l'avait  privée  la  dictature  militaire  de 
Cromwell  L  ancienne  théorie  des  Etats  séparés  se 
trouva  balayée  dans  la  tourmente.  La  Chambre  des 
communes,  forte  de  la  défaite  antérieure  de  la  cou- 
ronne et  des  lords,  ne  manqua  pas  de  profiter  de  l'éeâ- 
hte  de  tous  devant  la  loi;  elle  réaffirma  ses  droits  &au 
contrôle  prééminent  et  prédominant  de  la  taxation  A 
1  exception  des  revenus  héréditaires  de  la  couronne  le 
tardeau  des  charges  impliquées  par  les  services  pu- 
blics retombait  sur  la  nation.  En  1661,  en  1671  en 
1678,  les  communes  affirmèrent  que  les  lords  n'avaient 
pas  le  droit  de  modifier  les  impôts  qu'elles  avaient 
voies  ,#Lte?te  des  résolutions  a  été  souvent  cité. 

En  lb/8  la  Chambre  élue  déclare  que  les  sommes 
votées  sont  Je  don  unique  des  communes,  et  que  toutes 
les  lois  a  1  effet  d'ouvrir  des  crédits  prennent  origine 
dans  les  communes.  Les  lords  ne  furent  pas  disposes  à 
s  incliner  Dans  des  conférences  entre  les  représentants 
des  deM  Chambres,  ceux  des  lords  soutinrent  que  ja- 
mais il  n  avait  été  concédé  aux  communes  d'autre  pri- 
vi  ège  que  celui  de  la  priorité  en  matière  de  money 
Mis,  «  Sous  tous  les  autres  rapports,  notre  pouvoir 
«  législatif  est  aussi  complet  et  aussi  libre  que  celui 
«  des  communes;  nous  avons  accordé,  au  même  tUre 
«  qu  elles,  les  subsides  à  la  couronne,  elles  ne  peuvent 
«  rien  accorder  sans  nous,  qui  sommes  comme  elles, 
«  juges  et  conseillers.  »  La  prépondérance  des  argu- 
ments et  des  précédents  était  du  côté  des  lords;  la  ré- 
solution des  communes  seules  n'avait  pas  de  validité 
légale,  mais,  comme  le  fait  observer  Lecky  dans  son 
livre  sur  la  liberté  et  la  démocratie,  le  pouvoir  de  la 
Chambre  des  communes  allait  en  grandissant,  et  cela 
sullitpour  lui  assurer  la  victoire. 

Les  résolutions  des  communes  en  1671-1678  n'ont 
jamais  été  confirmées  par  une  loi,  mais  elles  ont  été 
tacitement  acceptées,  à  savoir  que  les  lords  ne  peuvent 
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modifier  un  money  bill  ni  changer  directement  le  mon- 
tant ou  les  conditions  d'un  grant  (crédit  ou  subven- 
tion) ouvert  à  la  couronne. 

Et  cependant,  de  temps  à  autre,  des  résistances 
se  sont  tait  jour.  En  1908,  le  lord  chancelier  a  encore 
déclaré  que'le  privilège  de  la  Chambre  des  communes 
formait  un  terrain  un  peu  indétermine  et  vague;  lord 
Lansdowne  ajouta  que  «  lorsque  la  question  du  pn- 
«^lègîB  est  soulevée,  il  faut  décider  si  l'amendement 
«  des'lords  est  ou  n'est  pas  une  transgression  et  en  se- 
«  cond  lieu  si  la  Chambre  des  communes  veut  pousser 
«  les  choses  à  l'extrême.  Généralement,  on  s  en  remet 
«  pour  le  premier  point,  au  président  de  la  Chambre 
«-des  communes;  pour  le  second,  au  gouvernement. 
«  Le  problème  est  délicat,  car  il  n  existe  pas  «le  deûm- 
«  tion  autorisée  de  ce  qui  est  et  de  ce  qui  n  est  pas  e 
■  «  privilège  des  communes;  il  n'y  a  aucune  loi,  pas  de 
«  constitution  écrite,  pas  de  contrat  entre  es  deux 
«  Chambres.  C'est  un  effort  d^ne  Cliambre  ^femmète 
«  sur  les  libertés  de  l'autre»  (31  juillet  1908,.  Il  ne 
s'agissait  pas  alors  de  question  budgétaire  proprement 
dite,  le  conflit  portait  sur  la  loi  des  retraites  de  vieil- 
lesse ;  le  Speaker  donna  tort  au  chancelier  de  1  Echi- 
quier, qui  soulevait  la  question  de  privilège  à  propos 
d'un  amendement  des  lords. 

«  • 

Un  money  bill  diffère  des  autres  projets  de  loi  et  par 
le  contenu  et  par  la  forme  du  préambule,  et  par  la 
phrase  de  sanction  royale.  La  sanction  royale  est 
donnée  en  termes  différents  :  pour  les  lois  financières, 
«c  le  roi  remercie  ses  bons  sujets,  accepte  leur  bene- 
volence  et  ainsi  le  veult  »  (la  sanction  est  donnée  en 
français)  ;  pour  les  autres  lois,  «  le  roi  le  veult  ».  Dans 
le  préambule  des  lois  de  finances,  la  formule  parle  de 
«  nous,  de  votre  majesté  les  plus  féaux  et  loyaux  su- 
jets, les  communes  du  royaume  en  parlement  assem- 
blées, en  vue  de  pourvoir,  etc.  »  Aucune  mention  des 

lords.  .  L-  •    -,  t 

Après  avoir  établi  leur  privilège,  les  communes  ont 
essayé  de  l'étendre  :  ayant  privé  les  lords  de  la  faculté 
d'amender  un  «  money  bill  »,  elles  crurent  découvrir 
un  moyen  d'être  maîtresses  de  la  situation,  en  incor- 
porant' toute  espèce  de  proposition  dans  un  «  money 
bill  ».  En  1702,  les  lords  votèrent  une  motion  «  décla- 
rant que  l'incorporation  dans  un  money  bill  d'une 
matière  étrangère  au  sujet  même  du  projet,  n'est  pas 
parlementaire  et  tend  à  la  destruction  de  la  Constitu- 
tion ».  Et  ils  introduisirent  un  article  dans  le  règle- 
ment assurant  le  rejet  d'un  semblable  bill.  Il  en  firent 
usage  en  1807. 

Les  lords  ont  rejeté  des  lois  de  finances  auxquelles 
avaient  été  annexées  des  propositions  d'un  autre  ordre. 
Cela  nous  amène  à  parler  du  conflit  de  1860. 

En  cette  année,  un  projet  de  loi  supprimant  l'impôt 
sur  le  papier  faisait  partie  des  propositions  budgétaires. 
La  moins-value  de  recettes  devait  être  couverte  par  un 
relèvement  de  l'income-tax  de  neuf  à  dix  pence  par 
livre  sterling  de  revenu.  L'income-tax  fut  voté  par  les 
deux  Chambres  ;  le  dégrèvement  du  papier,  qui  avait 
passé  avec  peine  dans  la  Chambre  des  communes,  fut 
rejeté  par  les  lords.  Lord  Palmerston,  qui  était  à  la 
tête  du  Cabinet,  en  fut  enchanté;  il  avait  informé,  à 
titre  personnel,  la  reine  que  si  la  Chambre  haute  vo- 
tait le  rejet,  elle  rendrait  un  service  public.  Mais  le 
premier  ministre  avait  compté  sans  son  chancelier  de 
l'Echiquier.  M.  Gladstone  le  prit  de  haut,  et  lord  Pal- 
merston fut  contraint  de  soumettre  à  la  Chambre  des 
communes  une  série  de  résolutions,  réaffirmant  en 
termes  très  vifs  les  privilèges  des  communes  en  ce 
qui  touche  la  taxation.  La  première  confirmait  que  les 
communes  seules  possèdent  le  droit  d'accorder  des 
subsides  à  la  couronne,  comme  une  portion  essentielle 
de  leur  constitution,  et  que  seules  elles  ont  le  pouvoir 
de  limiter  ces  subsides  an  ce  qui  concerne  le  temps, 
la  matière,  la  manière,  la  mesure.  La  seconde,  tout  en 
reconnaissant  que  les  lords  avaient  parfois  exercé  le 
pouvoir  de  rejeter  des  projets  de  loi  relatifs  à  la  taxa- 


tion, en  repoussant  le  projet  entier,,  affirmait  que 
l'exercice  de  ce  pouvoir  n'avait  pas  été  fréquent  et 
était  justement  regardé  par  la  Chambre  des  commu- 
nes avec  une  jalousie  toute  spéciale  comme  affectant 
le  droit  des  communes  seules  d'accorder  des  subsides 
et  de  fournir  les  voies  et  moyens,  les  services  publics 
de  l'année.  Latroisièmedéclarait  <ju'  -  ahn  de  se  garder 
dans  l'avenir  contre  l'exercice  indu  de  ce  pouvoir  par 
les  lords,  alin  d'assurer  aux  communes  leur  droit  légi- 
time de  contrôle  sur  la  taxation  et  les  dépenses,  la 
Chambre  des  communes  a  dans  ses  mains  le  pouvoir 
d'imposer  et  d'abolir  les  taxes  et  de  modeler  les  billa 
of  supply  (projets  de  dépenses;  de  façon  que  le  droit 
des  communes  demeure  inviolé.  » 

Dans  la  session  suivante,  ce  fut  le  tour  de  M.Glads- 
tone :  le  chancelier  de  l'Echiquier  incorpora  toutes 
ses  propositions  financières  de  l'année,  y  compris  la 
suppression  du  droit  sur  le  papier,  dans  un  seul 
omnibus, Mil  (bill  comprenant  toutes  les  matières),  et 
il  mit  au  défi  la  Chambres  des  lords  de  l'accepter  ou 
de  le  rejeter  en  bloc.  Le  défi  était  audacieux,  il  fut 
justifié  par  le  succès  :  il  se  créa  un  précédent  d'où  l'on 
ne  s'est  plus  départi.  Le  chancelier  de  l'Echiquier  se 
dit  satisfait.  «  La  Chambre  des  lords  a  été  punie  de 
sa  mauvaise  conduite;  son  pouvoir  a  été  éteint  en  ce 
qui  touche  toutes  les  matières  de  finance.  »  Il  ne  faut 
pas  oublier,  cependant,  que  M.  Gladstone  fut  soutenu 
par  une  faible  majorité,  et  qu'il  n'est  pas  certain  que 
le  précédent  de  1801  tienne  bon.  Les  lords  ont  cédé, 
alors  qu'ils  étaient  sur  un  terrain  très  solide  en  1861, 
parce  qu'ils  ont  examiné  la  valeur  même  du  point  en 
dispute  et  non  pas  le  principe  qui  était  en  jeu.  Lord 
Derby  se  borna  à  réserver  les  droits  des  lords  dans 
l'avenir.  .         .  '  • . 

Lord  Salisburv,  en  1894,  alors  que  le  projet  de 
budget  de  Sir  William  Harcourt  (progression  intro- 
duite dans  les  droits  de  succession!  était  soumis  à  la 
Chambre  haute,  conseilla  à  ses  collègues  la  prudence 
dans  l'exercice  de  leurs  droits  incontestables.  «  Vous 
ne  saurez  rejeter  une  loi  de  finances,  parce  que  vous 
ne  pouvez  changer  le  pouvoir  exécutif  ;  laisser  le  gou- 
vernement au  pouvoir  et  le  priver  des  moyens  de 
gouverner  le  pays,  c'est  créer  une  grave  situation 
constitutionnelle.  »  Voilà,  en  quelques  mots,  1  argu- 
mentation de  lord  Salisburv  en  1894  :  Si  on  rappli- 
quait à  toutes  les  circonstances,  ce  serait  admettre 
l'omnipotence  constitutionnelle  d'une  seule  Chambre,  et 
c'est  là  vraiment  la  question  qui  devra  se  décider  en 
Angleterre.  M.  Lloyd  George  a  amélioré  le  procédé  de 
M.  Gladstone  :  il  a  combiné  dans  une  seule  loi  de 
finances  toutes  les  taxes  de  l'année,  toutes  les  proposi- 
tions importantes  de  la  session,  pour  ne  pas  dire 
toutes  les  propositions  qui  ont  échoué  antérieurement. 
Il  a  presque  fait  une  démonstration  ad  absurdum  de 
l'innovation  tentée  par  M.  Gladstone.  La  décision  a 
laquelle  les  lords  s'arrêteront  est  donc  des  plus  graves 
et  pour  eux-mêmes  et  pour  le  pays  (1). 

Arthur  Rakfalovioh. 


(1)  En  France,  l'habitude  de  légiférer  par  voie  budgétaire  a 
été  contractée  au  moment  même  où  les  Chambres  étaient  ap- 
pelées ii  voter  un  budget  (1816,  1817,  1818),  puis  il  y  eut 
abandon  de  cette  coutume.  Elle  n'a  pas  été  abandonnée; 
au  contraire,  elle  est  profondément  entrée  dans  les  mœurs.  On 
rencontre  aujourd'hui  dans  les  lois  de  finances  des  dispositions 
qui  n'ont  qu'un  rapport  très  lointain  avec  les  finances  ou  qui 
même  n'en  ont  pas  du  tout  (1898,  assistance  médicale  gra- 
tuite; 1900,  réduction  du  délai  de  recours  au  Conseil  d'Etat: 
1902,  organisation  du  tribunal  de  la  Seine;  1907,  avancement 
d'office  des  directeurs  et  directrices  des  écoles  normales, 
limite  d'âge  pour  la  nomination  d'auditeur  de  1"  classe  au 
Conseil  d'Etat,  etc.).  Voir  la  thèse  très  remarquable  de 
M.  Mouribe  Michel,  chez  Grave  et  Brière,  1907. 
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Pour  son  dernier  exercice  clos  le  31  décembre  1909 
la  Sortété  des  Forges  et  Chantiers  de  la  SteZ^à 
obtenu  des  résultats  à  peu  près  égaux  à  ceux  de  l'eVer 
cice  précèdent.  Ses  deux  derniers'bilans  se  comparent 
en  etiet  comme  suit  :  ^mpaient 

Bilan  an  31  décembre 


1907 


1908 


outillages   fixés , 


Actif 

Terrains . . . 
Immeubles, 

mobiliers.. . 
Outillages  mobiles...'.' 
Approvisionnements. . 
Travaux  en  cours.... 
Caisses  et  portefeuille 
Débiteurs  divers  


(En  francs) 
3.063.018  39     3.093.018  3 


(Mémoire) 
1.379.749  98 
3.072.601  56 
67.279.575  43 
8.286.031  21 
6.596.660  17 


(Mémoire 
1.369.615  10 
2.299.989  01 
39.879.257  18 
6.503.582  15 
6.504.981  72 


Passif 

Capital  

Créanciers  divers  .......* 

Avances  sur  travaux   ' . 

Réserves  

Provision  pour  amortissement 

des  installations  nouvelles... 
F onds  spéciaux  pour  accidents, 

secours  et  assurances  

Bénéfices  de  l'exercice  

Iîeport  de  l'exercice  précédent 


89.677.636  74   59.650.443  55 


13.000.000   >»  13.000.000  i 

7.783.494  48  4.088.862  37 

57. 307. 230  87  30.926.035  07 

3.800.000    »  3.800.000  » 

3.000.000   »  3.CO0.OOO  » 


3.340.674  67 
1.439.606  70 
6.680  02 


3.399.233  87 
1.420.075  52 
16.236  72 


89.677.636  74   59.650.443  55 


Les  soldes  disponibles  des  deux  derniers  exercices 
comprenant  les   bénéfices    réalisés  et  le  report  dé 

!S1C£P£Cedenî,'  Sesont  donc  établis  à  fnSuiS 
4.36.ol2  fr.  24  pour  l'exercice  1908,  contre  1.446  236  fr  79 
pour  le  précèdent.  Ils  ont  été  répartis  comme  suit  V 

Exercices 


Répartition 


1907 


1308 


Dividende  de  55  fr.  par  action 
A  reporter  à  nouveau  


(En  francs) 
1.430.000   »  1.430.000 
16.236  72  6  312  24 


Sommes  égales   1.446.236  72     1.436.312  24 


Depuis  sa  constitution  qui  remonte  à  1856,  la  So- 
ciété des  Forges  et  Chantiers  de  la  Méditerranée  n'a 
jamais  cesse  de  distribuer  des  dividendes.  S  der- 
niers ont  cependant  sensiblement  varié.  C'est  ainsi 
que  pour  1856,  la  répartition  avait  été  de  80  francs  par 

f°  °n^eJle  r6Vmt'  Pendant  Ies  1uatre  a™ées  suivan- 
tes a  60  francs  pour  reprendre  à  75  francs  en  1861  à 
90  francs  en  1862,  et  s'établir  à  100  francs,  de  1863  à 
1869  inclus  Pour  les  années  1870  et  1871,  le  dividende 
recula  a  80  francs,  puis  à  70  francs  en  1872  pom  se 
tenu-  ensuite  entre  25  et  50  francs  jusqu'en  1897  an 
née  qui  ne  donna  que  30  francs.  En  1878,  une  augmen- 
tation de  5  francs  fut  enregistrée,  et  pour  les  dix  der- 
nier aInr<?1CeS'  situatiou  cle  la  Société  peut  se  ré- 
Bénéfices  Total  Divi- 
.  nets  réparti  demies 

inscrits  aux 
au  bilan  actionnaires 


Exercices 


par 
action 


1899. . 

1900.. 

1901.. 

1902. 

1903.. 

190'j.. 

1905.. 

1906. . 

1907... 

1908... 


(En  milliers  de  francs) 
870  910 
1.055  1.040 


1.023 
1.113 
1.105 
1.179 
1.240 
1.428 
1.446 
1.436 


1.040 
1.105 
1.105 


.170 
.300 


1. 
1. 
1.430 
1.430 
1.430 


Francs 
35  » 
40  » 
40 
42 
42 
45 
50 
55 
55 
55 


50 
50 


Les  sommes  de  bénéfices  nets  inscrites  an  bilan  sont 


n'indique 

antpublié.On  sait  simplement  que  K  vaîe^ir        t  •' 
les  chapitres  :  Immeubles  o    iiia^  T  ramortlesur 
qui  ne  figurent  m i7n™f'n?'    l  ages  flxes  et  mobiliers 

Lo  S'646  fl-  94  aU  31  décenabïe-l^1'7      ®>  C°n~ 

pital  social  de  fmmions  ?Ip  f*  U*  d  ■bor.d  qu'im  ca" 
actions  de  400  fw  nîmiî  i  * *nC,l4msé  ea  l0-000 
l'émission  ^^i^^^^'^ff^  " 

nominale  de  toutes  ses  aeHnL  ZTu  lancs  la  valeur 

pour  pouvoir  rivaliser  avec  l'étranger  el  e  S1 
récemment  un  afplipr  nmi»in  i  i  •       '         a  établi 

«  Parsons     ÉileconstS  ^  des  tllrbines 

peut  citer,  comme  sortis  de  ses  atellrt    Lq  «  1  °-n 

important  mS^^S^tSX^1  constmit  « 
canaux  de  Suez  et  de  Panama  Ie  "'eus,ement  des 

bouées,  etc  ^nama,  de  plus  des  phares,  des 

notre  ministre  actuel  de  la  Marine.  q      P  ^ 

A.  Lechenet. 


Les  G 


'ies 


Françaises  d'Assurances  sur  la  Vie 

EN  1908 


«H»  la 

lyse  complète  (les  onération,  ?™  °  '™au,  «  ana- 

1-  —  Assurances 

«S^SJSSc^^S^T  t0taI  d6S  caP«aux  en 
comprises  dans  nos  LhWg  « -i  d  a*surances  à  Primesfixas 
réassurances  Sl^S^t^f  ÏKï» 
Au  31  décembre  1907,  il  était  de  .......  *\[    &?£:»*  S 

Il  y  a  donc  une  augmentation  de;          Fr.      156.024  i» 

pour  les  capitaux  en  cours,  nets  de  réassurance?" 
mi^mai  ^  ~  La  Production  totale  de  l'année 

d  Lo  chiffre  des  'capitaux 'disparus'  ayant^té  565-310-528 

_      ''   409.285.590 

La  différence  de  ^.""l^dli 

représente  l'augmentation  que  nous  ayons 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN, 


—  France 


Sinistres.  -  Les  sinistres  de  l'année  1908  se  M*  fjg&g 

laac«"ie1wê  1907  V'éieVâiVnï  à. Ï/.V. . . . i  _ 

,  Fr  1.140.092 

Soit  une  augmentation  de   A  ■ 


Les 


sinistres  de  Vannée  1908  étant  de  65. 65H. 287  francs  le 


rapport  des  sinistres  aux  capitaux 


cours  a  été  d'environ 


1'voici0leStaux  des  sinistres  observés  de  1896  a  1805: 


Années 


1398. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Rapport 
des  sinistres 
aux  capitaux 
en  cours 

1.60  % 

1.73  » 

1.70  » 

1.70  » 

1.62  » 

1.69  » 


Années 


1904.. 
1905.. 
1906.. 
1907., 
1908.. 


Rapport 
des  sinistres 
aux  capitaux 
en  cours 
1.68  % 
1.52  » 
1.54  » 
1.72  « 
1.68  » 


immédiales,  en 
Fr.  102.205.247 
....  97.905.083 


H.  _  Rentes  viagères 

Rentes  en  cours.  -  Les  rentes  viagères 
cours  au  31  décembre  1908,  s'élevaient  à.... 

Sr  chiffre,  au  31  décembre  1907,  était  de 

Il  y  a  donc  une  augmentation  de   4.300.209 

Les  rentes  différées,  de  survie,  etc.,  se  mon 

taient,  au  31  décembre  1908,  à  

et  au  31  décembre  1907,  à  


.909.061 
770 


  277.291 

Augmentation  de  

Constitutions  de  rentes.  -  Les  rentes  viagères  ^gte| 

constituées  en  1908,  donnent  un  chiffre  de.   o' ont  267 

ce  chiffre  était,  en  1907,  de   g  JU/  ° 


RÉPARTITION  DES  SOLDES  DISPONIBLES 

La  répartition  des  soldes  créditeurs,  au  81  décembre  der- 
nier, a  été  faite  comme  suit  : 

Dividendes,  intérêts  et  impôts   Fr.  13.315.4^0 

Réserves  facultatives   '  $77 


Allocations  et  gratifications. 
Divers  amortissements. 


964 


Fr. 


Soldes  reportés  à  nouveau. 


16.2*2.974 
1.225.502 


Total. 


Fr.     17  508.476 


IV.  —  Frais  généraux  et  Commissions 

Les  frais  généraux  se  sont  élevés  à  Fr.  J*.8>|.2M 

Ils  étaient,  Tannée  dernière,  de   vwm^m 

Augmentation  en  1908   Fr.  2U.440 

17.634.313 
15.851.330 


Les  commissions  atteignent  le  chiffre  de ..  .Fr. 
Elles  s'élevaient,  pour  l'exercice  précédent,  à..  _ 

Augmentation  en  1908  Fr.  1.782.983 

V.  —  Situation  Active  et  Passive 
de  l'actif  et  du  passif  compris 
à  . 

au  31  décembre  1907,  de 

Augmentation  Fr.  126.127.639 

Voici  maintenant  le  détail  des  variations  pour  chaque 
Compagnie  et  les  modifications  survenues,  en  1908,  dans  la 
composition  de  l'Actif  et  du  Passif  : 

COMPAGNIES  EN  AUGMENTATION  : 

Francs  Francs 


Le  total  de  l'actif  et  du  passa  compris  dans  les  bilans 

s'élève,  au  31  décembre  dernier,  k  Fr.  2.841.106.1/8 

Il  était  ■«  S1  -l^mhre  1907.  de   2.714.9/8.^9 


L'augmentation  s 


élève  à   l.W.Wà 


Extinctions  de  rentes  viagère,.  -  Les  rentes  viagères  nn- 
,^iat0«  éteintes,  en  1903,  s'elevent  à   458  148 


—  Les  rentes  viagères 

médiates  éteintes,  en  1908, 
chiffre  inférieur  de 
à  celui  des  extinctions  de  1907,  qui  était  de   4.906.763 

Le  chiffre  moyen  des  rentes  immédiates  en  cours,  pendant 
Vannée  1908,  est  de  100.055.143  fr.;  le  rapport  des  extinctions 
aux  rentes  en  cours  est  donc  de  5  25  0/0.  Ce  rapport  avait 
été,  en  1907,  de  5  09  0/0;  en  1906,  de  4  78  0/0;  en  1905  de 
4  66  0/0;  en  1904,  de  5  86  0/0  ;  en  1903,  de  5,13  0/0  ;  en  1902, 
de  4  96  6/0;  en  1901,  de  4  89  0/0;  en  1900,  de  4  92  0/0  ;  en 
1899  de  4  47  0/0  ;  en  189S,  de  4  69  0/0  ;  en  1S97,  de  4  55  0/0  ; 
en  1896,  de  4  81  0/0;  en  1895,  de  5  50  0/0. 

III.  —  Comptes  généraux  de  Profits  et  Pertes 
Voici  les  principaux  éléments  des  comptes  généraux  de 
Profits  et  Pertes  pour  l'exercice  1908  : 

NATURE  DU  CRÉDIT 

Soldes  au  début  de  l'exercice   Fr. 

Bénéfices  sur  Assurances  avec  participation  

—       sur  Assurances  sans  participation  

_       sur  Rentes  de  toute  nature  

Intérêts  produits  par  les  Fonds  places   sy.d~».^uj 

Portion  des  Frais  généraux  et  Commissions  por- 
tée aux  Comptes  d'assurances  

Recettes  diverses  •  •  •  • 

Solde  au  Si  décembre  1906  (Compte  à  amortir).. 

Total  du  crédit   Fr. 


Confiance. . 
Patrimoine 

Abeille  

France  

Foncière  . . 

Nord  

Antverp;a . 


669.135 
548.692 
.582.894 
.394.588 
969.923 
660.882 
108.910 


Séquanaise   222.170 


18.620.412 
12.700.002 


1.485.361 
9.289.061 
22.333.814 
8.425.138 


2.416.511 
737.204 
111.183 

144.126.481 


Assurances  génér.  17.429.751 

Union  !   6.899.104 

Nationale   17-^?-222 

Phénix   82.885.890 

Caisse  Paternelle.  608.618 

Urbaine   39.710.413 

Monde   688.326 

Soleil   770  190 

Aigle   583.163 

Le  passif,  au  31  décembre  dernier,  s'établit  comme  suit  : 

Capital  social  Fr.  1J2.750.100 

Réserves  diverses   20  361  559 

Dù  pour  sinistres,  arrérages   i'mi^l 

Loyers  reçus  d'avance  .  •         »  •  vi  ■  i** 

Du  aux  assurés  participants  (exercice  courant) 

Créditeurs  divers  •.  

Dividendes  dus  aux  actionnaires  

Total   Fr.  2.841.106.178 

RÉSERVES  POUR  RISQUES  EN  COUPS 

Le  montant  des  réserves  mathématiques  ponr  risques  en 

cours  s'élève,  au  31  décembre  1908,  a  Fr.  2.41b.lo/.3&0 

Il  était,  au  31  décembre  1907,  de   2.  j28.biJ8.-jb/ 

L'augmentation  des  est  de  Fr. 


NATURE  DU  DÉBIT 

Soldes  au  début  de  l'exercice   Fr, 

Pertes  sur  Assurances  avec  participation  

  sur  Assurances  sans  participation  

  sur  Rentes  de  toute  nature  

—     sur  Nues-Propriétés  et  Usufruits  

Intérêts  bonifiés  aux  Comptes  d'assurances  

Frais  généraux   Fr.  14.555.231 

Commissions   17.b3i.ala 

Participation  des  assurés  aux  bénéfices  

Dépenses  diverses  •  •  •  •  

Prélèvements  sur  encaissements  pour  la  réserve 

de  garantie  

Fr. 


181.935 
49.389 
461.965 
219.469 
286.163 
86.752.760 


32.189.544 
4.908.629 
803.706 


762.440 


Total  du  débit  

Soldes  créditeurs  

Total  égal  au  crédit  


126. 618.H05 
. . . .  17.r»08.470 

Fr.  144.126.481 


Les  réserves  affectées  aux  assurances  de  toute  nature  sont 
comprises  dans  ce  total  pour  1.378.015.964  fr.,  ce  qui  donne 
un  taux  moyen  de  35  32  0/0.  Cette  proportion  était,  en  190/, 
de  85  35  0/0  -  en  1906,  de  35  94  0/0;  en  1905,  de  35  78  0/0; 
en  1904  de  35  45  0/0;  en  1903,  de  35  32  0/0;  en  1902,  de 
3Î  9T0/O;  en  1901,  de 34  01  0/0  ;  en  1900,  de  33  38  0/0  ;  en  1899, 
de  33  27  0/0;  en  1898,  de  32  62  0/0  ;  en  1897,  de  31  6  '  0/0  ;  en 
Ï89b,  de  30  87  0/0;  en  1895, de  29  720/0;  en  1894,  d. £7i 57 0/a 

Les  réserves  des  rentes  viagères  se  montent  à  95/.80o.683 
francs 

Voici  le  tableau  des  opérations  réalisées  par  les  Compa- 
gnies d'assurances  sur  la  vie  pendant  les  dix  dernières  annees 
8  Années  Capitaux  Rentes 

(En  francs) 

6. 900. 000 
6.900.000 
7.090.000 
7.400.000 
7.101.000 
6.900.000 
8.100.000 
9.117.000 
9. 19  J.  000 
10.5S7.000 


Pendant  l'année 


isqg  •        ....  353.480.000 

igOj""    365.403.000 

1901    357.000.000 

1902  "    359.030.000 

1903".   370.000.000 

1904    378.654.000 

190ô'    392.738.000 

1906    440.155.000 

1907    472.912.0"0 

1908    r.65.311.000 


Totaux  généraux  depuis  1819..  ■■  16.046.418.000  253 .417 .000 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Reste  en  vigueur  au  31  déc.  1908..  3.901.990.734  107.804.308 
VI.  —  Résumé 

Les  résultats  obtenus  pendant  l'exercice  1908  par  nos 
Compagnies  d'assurances  sur  la  vie  ont  été  satisfaisants  en 
général  ;  c'est  le  fait  démonstratif  que  la  vitalité  do  nos  insti- 
tutions de  prévoyance  s'affirme  chaque  année  davantage. 

Cependant,  l'année  qui  vient  de  s'écouler  n'a  pas  été  des 
plus  favorables,  la  situation  politique  troublée,  tant  à  l'inté- 
rieur qu'à  l'extérieur  et  les  dépôts  de  propositions  tendant  à 
établir  le  monopole  des  assurances  sur  la  vie  n'ont  pu  que 
gêner  la  production  de  nos  Compagnies. 

N  us  donnons  ci-dessous  la  production  globale  des  ciDq 
dernières  années  : 

Années  Affaires  réalisées 


3b7 


1904 . 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


(Francs) 
378.654.247 
392.737.981 
440.155.364 
472.912.314 
565.310.528 


L'augmentation  obtenue  est  importante,  elle  démontre  l'in- 
lassable activité  du  personnel  des  diverses  Sociétés  d'assu- 
rances ainsi  que  le  juste  crédit  dont  jouissent  nos  institutions. 

Les  sinistres  présentent  une  notable  augmentation,  ainsi 
que  les  commissions,  tandis  que  la  progression  des  frais  gé- 
néraux a  été  normale. 

Nous  relatons  avec  plaisir  une  nouvelle  et  très  notable 
augmentation  pour  les  rentes  viagères  immédiates  en  cours. 
Ces  dernières,  qui  étaient  de  97.905.038  francs  en  1907, 
atteignent  le  chiffre  de  102.205.247  francs.  Le  montant  des 
rentes  constituées  pendant  l'exercice  s'est  maintenu  sensible- 
ment au  chiffre  atteint  l'année  précédente  ce  qui  montre  que 
la  tendance  du  public  à  chercher  une  compensation  à  la 
baisse  des  revenus  continue  à  se  manifester. 

Quant  aux  garanties  offertes  par  nos  Compagnies  on  sait 
qu'elles  s'accroissent  sans  cesse,  même  si  l'on  fai^abstraction 
des  plus-values  des  placements  dont  il  n'est  jamais  fait  état. 

Voici  quelques  chiffres  à  ce  sujet  : 

.  Francs 

Reserves   mathématiques   pour   risques    en  — 

cours  au  31  décembre  1908   2.428.157.350 

Augmentation  sur  l'exercice  antérieur   87.457.083 

Notre  confrère  termine  en  répétant,  que  c'est  en  toute 
confiance  que  le  public  peut  et  doit  s'adresser  à 
nos  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 


et 


L'équilibre  du  buget  de  1910.  —  La  commis- 
sion du  budget  a  terminé  l'examen  du  projet  de 
budget  de  1910.  Elle  a  approuvé  le  plan  financier  de 
M.  Georges  Cochery,  et  admis  l'ensemble  du  projet 
avec  des  modifications  que  le  ministre  des  Finances  a 
acceptées. 

L'accord  est  maintenant  complet  sur  les  moyens 
d'équilibre.  Le  tableau  ci-dessous  résume  les  proposi- 
tions et  évaluations  du  gouvernement  et  celles  de  la 
commission. 

Evaluation  Evaluation 


Impôts  proposés 
par  le  Gouvernement 

Maintenus  du  projet  primitif 
sans  modifications 
Egalisation  du  tarif  de  mainlevées 
d'hypothèques  et  des  quittances. 
Etablissement  d'un  droit  de  con- 
sommation sur  la  vanilline  

Déductions  accordées  aux  mar- 
chands en  gros  sur  les  alcools 
en  magasin  

Maintenus  du  projet  primitif 
avec  modifications 
Redevances  des  mines  


du 
Gou- 
vernement 


500.000 
600.000 


de  la 
Commis- 
sion 


Repoussé 
1.000.000 


3.000.000  3.000.000 


5.118.203  5.118.203 


Timbre  des  affiches  

Taxes  destinées   à   atteindre  les 

automobiles  

Timbre  des  quittances  

Impôts  nouveaux 

Modifications  dans  le  régime  des 
successions  et  donations  

Mesures  fiscales  destinées  à  assu- 
rer la  garantie  d'origine  des  vins, 
des  liqueurs  et  des  eaux  minérales 

Unification  à  260  francs  du  droit 
sur  les  alcools  

Taxe  d'ouverture  des  débits  de 
boissons  

Relèvement  du  prix  de  vente  des 
tabacs  

Droits  de  chancellerie  

On  voit  que  deux  propositions 
nement  ont  été  repoussées  par  la 


1. 225.000 

6.000.000 
10.000.000 


825. C00 

2.350.000 
(Repoussé) 


40.950.000  50.000.000 


38.000.000 

24.000.000 

1.000.000 

65  000. 0C0 
1.260.0CO 


42.500.000 

24.000.000 

1.000.100 

65.000.000 
1. 260.000 


seulement  du  gouver- 
commission. 


Crédit  Mobilier  Français.  —  L'assemblée  géné- 
rale annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société  est 
convoquée  pour  le  2  octobre  prochain  pour  recevoir 
communication  des  comptes  afférents  à  l'exercice 
1908-1909  clos  le  30  juin  dernier.  Ces  comptes  se  com- 
parent ainsi  avec  ceux  de  l'exercice  1907-1908  : 


Actif 

Premier  établissement  : 

Apports  

Constitution  et  installations  : 
solde  

Espèces  en  caisse  et  dans  les 
banques  

Reports  

Effets  en  portefeuide  

Comptes  courants  débiteurs  . . 

Portefeuille  :  rentes,  actions  et 
obligations  

Participations  financières  

Agents  de  change  :  titres  à  livrer 

Impôts  et  droits  de  transmis- 
sion à  recouvrer  


Bilan  au  30  juin 


1908 

"l909 

(En  francs) 

1.500.000  » 

1.500.000 

» 

58.785  98 

57.940 

43 

3.016.023  26 

22.610.925 

24 

10.909.245  » 

13.155.832 

)> 

1.246.121  90 

2.636.417 

01 

5.796.887  42 

15.506.859 

33 

17.034.661  45 

15.310.253 

90 

478.871  65 

1.120.440 

» 

197.498  15 

2.443.908 

15 

118.501  85 

119. 7f0 

26 

Totaux   40.356.596  66   74.462.356  32 


Passif 

Capital  :  250.000  actions  de  100  f  r. 

en  1907-1908  et  450.000  en 

1908-1909   25. 0C  0.000  » 

Réserve  légale   276.631  63 

—  d'amortissement   300.000  » 

—  diverses   2.2/2.570  70 

Comptes  courants  créditeurs..  9.041.336  32 

Comptes  de  dépôts   1.101.008  66 

Agents  de  change  :  titres  à  re- 
cevoir  198.808  50 

Comptes  d'ordre   50.612  83 

Dividendes  restant  à  payer . . .  50.074  32 

Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent  123.062  49 

Profits  et  pertes  :  bénéfices  de 

l'exercice   1.942.491  21 


45.000.000  » 
373.347  26 
300.000  » 
2.422.570  70 
20.672.652  01 
1.413.267  55 

656.430  15 
54.700  72 
46.456  61 

138.760  27 

3.384.171  05 


Totaux   40.356.596  66   74.462.356  32 


D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  progressé  de 
1.441.679  fr.  84.  Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de 
l'exercice  1908-1909  se  rapproche  ainsi  du  précédent  ; 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

  Exercices 

l9ÔTÔ*8^^  1908-09" 

(En  francs) 


Crédit 

Commissions  et  bénéfices  de 
l'exercice  


2.548  913  65     4.026.682  53 


Débit 

Frais  généraux  

Journaux  


534.784  04 

554.031  19 

71.638  40 

88.480  29 

1.942.491  21 

3.384.171  05 

2.548.913  65 

4.026.682  53 
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Le  Conseil  d'administration  proposera  de  répartir 
les  bénéfices  du  dernier  exercice  de  la  manière  sui- 
vante. Ici  encore  nous  établissons  une  comparaison 
avec  la  répartition  effectuée  en  tin  d'exercice  1907- 
1808  : 

Exercices 


1907-08 


1908  09 


(En  francs) 


Répartition 
Amortissement  des  apports  et 

frais  de  constitution  

Réserve  légale  

Réserves  diverses  

Dividende  des  actions  —  1 

—       des  parts  

Tantièmes  

Réserve  spéciale  des  actionn"" 

Sommes  égales   1.942.491  21     3.384.171  05 


8.178  55 
96.71:,  63 
150,000  » 
.562.500  » 
65.639  55 
48:759  70 
15.697  78 


906.863  22 
104.615  39 
325.000  » 
625.000  » 
110  653  85 
73.789  85 
178.269  34 


Le  dividende  réparti  aux  250.000  actions  anciennes 
pour  l'exercice  1908-1909  sera  donc  de  G  fr.  50  au  lieu 
de  6  fr.  25  l'année  précédente.  D'autre  part,  les  15.1)00 
parts  de  fondateurs  reçoivent  7  fr.  37  chacune  au 
lieu  de  4  fr.  37  en  1907-1908.  Quant  aux  200.000  ac- 
tions nouvelles  émises  en  avril  dernier  au  prix  de  109 
francs,  elle  ne  participent  qu'aux  bénéfices  de  l'exer- 
cice 1909-1910  en  cours.  On  sait  que  ces  200.000  actions 
constituaient  une  première  tranche  des  titres  que  le 
Conseil  d'administration  a  été  autorisé  à  émettre  par  j 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  3  avril  dernier, 
pour  éventuellement  porter  le  capital  social  jusqu'à  60 
millions  de  francs. 

Rappelons  que  depuis  le  .1er  juillet,  le  capital  social 
du  Crédit  Mobilier  Français  est  représenté  par  des  ac- 
tions de  500  fr.,  toutes  les  actions  de  luO  fr.  ayant  été 
échangées  contre  de  nouveaux  titres  de  500  fr.,  au 
moyen  de  l'échange  de  5  actions  de  100  fr.  contre  une 
action  nouvelle. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  Société 
après  l'assemblée  générale  annuelle,  et  de  rendre 
compte  alors  des  divers  renseignements  que  contiendra 
le  rapport  du  Conseil  d'administration  qui  lui  sera 
soumis. 


Compagnie  pour  la  Fabrication  des  Compteurs 
et  Matériel  d'Usines  à  Gaz.  —  L'assemblée  générale 
annuelle  de  cette  Compagnie  est  convoquée  pour  le 
2  octobre  prochain.  Voici  le  bilan  pour  l'exercice 
1908-1909,  clos  le  30  avril  1909,  qui  sera  soumis  aux 
actionnaires  et  que  nous  comparons  à  celui  de  l'exercice 
précédent  : 

Bilan  au  30  avril 
1908      ~        1909  ^ 

Actif  (En  francs) 

Fonds  de  commerce   d. 532.153  54  3.532.153  54 

Terrains,  immeubles  et  cons- 
tructions  8.048.326  11  9.043.187  54 

Travaux  d'aménagement   22.656   »  »  » 

Brevets  nouveaux,  études   4.305  75  »  >i 

Augmentation  de  capital   14.188  10  »  » 

Matériel  industriel   3.309.859  21  3.331.418  28 

Mobilier  industriel   1    »  1  » 

Marchandises  en  magasins....  8.119.271  53  8.396.522  84 
Caisse,  effets  à  recevoir,  ban- 
quiers  4 .  (195 . 893  95  3 . 585 . 1 13  84 

Débiteurs  divers   10.334.135  71  11.551.722  32 

Compteurs  en  location  vendus 

par-annuités   1.099.363  80  1.521.501  53 

Impôts  sur  actions,  obligations  105.496  42  119.890  62 

Titres  en  portefeuille   4  611.586  98  4.754.684  73 

Frais  d'émission  et  primes  sur 

obligations   413.560   »  413.560  » 

Coupons  divers  et  obligations 
amorties  en  cours  de  paie- 
ment  694.3V)  68  691.077  16 

Total  de  laciif   44.406.143  78   46.940.833  40 


Passif 

CapitaP32.000  actions  de  250fr.,  8.000.000  >•  8.000.000  » 
Obligations  : 

1884  5  0/0   190.000   »  190.000  » 

1884  non  amorties   1.500   »  3.000  » 

1893  4  0/0  non  amorties. .. .  9.450.000   «  9.308.500  » 

1899  4  0/0  amorties  . .   510.500  652.000  ■ 

Réserves  : 

Statutaire   700.000  »  800.000  » 

Immobilière   1.921.051  73  1.727  070  « 

Fonds  de  prévoyance   1.400.000  »  1.600.000  » 

Extraordinaire   1.450.000   •■  1.450.000  » 

Pour  participations   250.000   »  250. 000  » 

De  change   840.056  12  812.321  49 

Pour  augmentation  des  mé- 
taux  200. O00   »  200.000  » 

Pour  accidents  du  travail . .  200.000  »  200.000  » 
Pour  amortissement  des  con  s- 

tructions   1.800.000   »  2.100.000  » 

Pouramorlissementdu  fonds 

de  commerce   1.680.361  76  1.880.361  76 

Réserve  spéciale   4.000.000   »  4.000.000  » 

Pour  amortissement  maté- 
riel et  mobilier   2.953.493  30  3. (©3. 493  30 

Immeuble  Bruxelles  : 

Annuités  à  paver..   1.717  04  »  » 

Effets  à  payer. .  :   154.752  70  113.716  40 

Créditeurs  divers   3.756.718  25  4.737.840  97 

Caisse  de  prévoyance   249.543  65  259.545  55 

Coupons  échus  à  payer   15  320  72  27.200  » 

Profits  et  Pertes  : 

Report  précédent   227.380  27  206.668  98 

Bénéfices  de  l'exercice   4.955.742  24  5.869.114  95 

44.406.143  78   46.940. 833~40 

Les  bénéfices  nets  énoncés  dans  les  bilans  ci-dessns 
ressortant  des  •«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci- 
après  : 

 Exercices  

1907-08  Ï90S-09  ~ 

Produits  En  francs) 

Loyers   199.282  49  206.983  15 

Revenu  des  titres  du  por- 
tefeuille ,  participa- 
tions, intérêts  divers. .  729.316  66  815.993  54 
Bénéfices  d'exploitation.  4.499.540  31  5.315.315  97 
Total  des  produits. ..  5.428.139  46  6.338.292  86 

Charges 

Frais  généraux  .  449.678  25      458.517  i 

Ecritures  d'ordre,  inté- 
rêts et  amortissements 

divers   16.033  17  » 

Accidents  du  travail  dé- 
penses)  6.685  80       10.660  45 

Bénéfices  nets   4.955.742  24   5.869.114  95 

Sommes  égales   5.428.1S9  46   6.338.292  86 

En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  les  reports  des  exer- 
cices précédents,  on  obtient  les  soldes  disponibles  sui- 
vants : 

Exercices 
1907-08  1908-09 
En  francs) 

Bénéfices  nets   4.955.742  24  5.809.114  95 

Solde  reporté  des  exercices  précé- 
dents.  227.386  27      206.668  98 

Bénéfices  disponibles   5.183.128  51   6.075.783  93 

On  ignore  encore  le  dividende  qui  sera  proposé  par 
le  Conseil  d'administration,  mais  l'exercice  1908-1909 
ayant  donné  des  résultats  bien  supérieurs  au  précédent, 
et  le  dividende  de  ce  dernier,  qui  avait  été  fixé  à  85  fr. 
par  action,  n'ayant  absorbé  que  2.720.000  francs,  on 
s'attend,  de  certains  côtés,  à  une  augmentation  dans  le 
montant  à  répartir  aux  actionnaires. 

Dans  leur  rapport,  les  commissaires  dss  comptes 
signalent  le  développement  important  du  chiffre  d'af- 
faires pendant  l'exercice  écoulé.  L'augmentation  de  la 
consommation  du  gaz  à  Paris,  depuis  la  nouvelle  régie 
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intéressée,  a  déterminé  en  effet  d'importantes  com- 
mandes de  compteurs  et  de  matériel;  en  même  temps 
l'abaissement  du  prix  de  l'électricité  a  amené  un  ac- 
croissement des  ventes  de  compteurs  d'électricité. 

Société  Privilégiée  pour  favoriser  la  Produc 
tion  et  le  Commerce  des  Raisins  de  Corinthe 

—  L'exercice  1903-1909  de  cette  Société  a  pris  fin  le 
9  août  dernier.  Ses  résultats  se  comparent  ainsi  avec 
ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Bilan  au  10  août 
1908 


Actif 

Caisse  

Banques  sur  place  .*  13 . 385.' 849  70 

litres  en  portefeuille   2  650  414  30 

Banque  viticole   6.884.954  » 

Contreval.  raisins  en  dép   2.174.678  35 


1909 

(En  drachmes) 
293.221  85     1.012.509  85 


Société  Hellénique  V.  et  Sp.".". 
Frais  d'installation.. 
Débiteurs  divers  .... 
Comptes  provisoires. 
Profits  et  pertes  


6.000.438  95 
4.850.414  30 
6.214.550  75 
2.896.573  65 
»  » 
192.284  30 
1.278.624  35 
406.643  15 
»  719.173  10 

27.596.415  90   23.571.212  40 


1.427.923  00 

209.521  95 
66.55.'i  95 
503.297  20 


Passif 

Capital  social    20.000.000  .» 

Différence  de  change   2.000.000  » 

Reserve  statutaire   »  „ 

Prov.  extraordinaire   260  000  » 

Dividendes  non  réclamés   2^076  40 

Etat  Hellénique  solde  imp   776  252  80 

Profits  et  pertes   4.558.086  70 


20.000.000  .» 
2.000.000  » 
1.304.834  70 
260.000  » 
6.377  70 


27.596.415  90   23 . 571 . 212  40 


Lee  résultats  accusés  par  les  susdits  bilans  ressortent 
des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

Exercices 

~~ Ï90T08^"     1908-09  ~~ 

(En  drachmes) 
1.641.359  80   2.539.161  45 


Produits 

Contrevaleur  de  la  retenue  

Contrevaleur  des  raisins  secs 
achetés  

Droit  des  sept  drachmes  et  frac- 
lions  de  retenue  en  espèces.. . 

Bénéfices  sur  retenue  

Intérêts  et  coupons  .'  

Total  des  produits  

Charges 

Impôt  à  l'Etat  hellénique  

Taxe  sur  actions  en  France.. . . 

Loyers  

Frais  généraux  ./..] 

Provision  extraordinaire..  

Frais  de  publicité  '  

Différence  de  prix  des  raisins 

frais  achetés  

Achat  d'excédent  de  raisin  sec. 
Assortiments  divers  

Total  des  charges  


7.542.221  90 
920.127  50 
888.058  40 


634.663  40 

2.488.065  25 
695.146  40 
967.867  40 


10.991.767  60   7.324.903  90 


4.776.252  80 
30.106  55 
190.415  30 
488.164  40 
260.000  ». 
198.948  10 


3.760.540  55 
50.395  60 
303.936  25 
461.221  » 

» 

405.923  50 


361.149  25      277.040  90 
2.663.140  20 
128.644  50      125.613  95 


6.433  680  90   8.047.811  95 


r  ~oX™?lce  1907"1908  s'était  soldé  par  un  bénéfice  de 
^.oo8.08b  drachmes  70,  et  le  déficit  accusé  par  le 
<  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  l'exercice  1908-1909 
est  de  /22.903  drachmes  05.  De  cette  dernière  somme 

7.  o  -oU  de  déduire  le  report  de  l'exercice  précédent, 
S°\  '34  drachmes  95,  de  sorte  que  le  solde  déficitaire 
s  établit  a  719.173  drachmes  10,  montant  accusé  par  le 
bilan.  H  sera  compensé  par  un  prélèvement  effectué 
sur  la  reserve  statutaire  qui  se  trouvera  ramenée,  de 
ce  lait,  de  1.304.834  drachmes  70à585.661  drachmes  60. 

.Nous  nous  reservons  de  revenir  sur  cette  entreprise 
après  1  assemblée  générale  annuelle. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectes  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
pour  les  sept  premiers  mois  de  1909  se  comparent  ainsi 
a  celles  de  la  même  période  de  1908  : 


Classi- 
fication 

Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartesàjou"r 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  

Total  

Douane  du 
Pirée  

Ensemble . . 


Becettes  brutes 

TTTT^^"- " Recettes 

1908           1909  nettes 
(En  drachmes) 

1.644.734   1.555.655  1.043  948 

2.528.670   2.565.840  2.354.158 

1.052.120   1.063.885  721.818 

172.261      176.934  54.904 


Différences 

en  1909 
des  recettes 

brutes  sur  l'es- 
timation de 

la  loi  de  1898 


+ 


+ 


149.822 
525.827 
480.552 
7. 767 


1.780.214  1.747.011 
4.345.251  4.338.613 
7.247.845  5.539.550 


1.549.615  4-  172.011 
4.318.665  -f  488.613 
6.513.477    +  70(3.217 


+  1.47IJ.155 


18.771.095  17.987.488  16.556.585' 
11.223.000  11.064.000  11.027.120   +  6.127.408 
29 . 994 . 095  20105114_88  27 . 583 . 705   +  7 . 606 . 563 


Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s  établit,  ainsi  : 

Becettes  brutes 
des  7  premiers  mois  de  1909 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
de  1898       recettes  Différences 
(En  drachmes-papier) 


Désignation 
Monopoles,  Tabacs, 


Douane  du  Pirée. 
Emeri  de  Naxos  . 


Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values  

Total  pour  la  période 


16.508.333 
6.241.667 
350.000 

17.987.488 
12.369.075 
564.962 

-f-  1.479.155 
-+-  6.127.408 
-+-  214.962 

23.100.000 

30.921.525 

4-  7.821.525 

16.858.333 

18,552.450 

-f-  1.694.117 

16.858.333 

19.296.571 

-h  2.438.238 

744.121 

Différence  en  moins  en 
1909...  (drach.  pap.). 

Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Régie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
ete  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45. 

Dans  la  différence  signalée  pour  la  «  Douane  du 
Piree  »,  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des  per- 
ceptions en  or  converties  aux  cours  moyens  annuels  du 
change.  Pour  «  l'Emeri  de  Naxos  »,  .la  réduction  est 
taite  aux  cours  moyens  mensuels  du  change.  Enfin  les 
recettes  brutes  de  1909  pour  le  «  Papier  à  cigarettes  » 
représentent  le  minimum  garanti  par  la  Loi  de  1900 

Les  recettes  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier  à  ciga- 
rettes ont  réellement  atteint  les  montants  ci-après  pour 
les  sept  premiers  mois  des  années  1908  et  1909. 


Becettes  brutes 
des  7  1ers  mois 


Tabac 

Becettes  provenant  de  l'an- 


1908 


1909 

(En  drachmes 


Différence 
des 
recettes 
de  190  a 
sur 190 


Becettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 


Papier  à  cigarettes. ., 
Totaux  


4.345.251 

4.338.613  — 

6.6â8 

1.648.199 

1.645.681  — 

2. 518 

5.003.450 

5.984.294  — 

9.15« 

1.780.214 

1.747.011  — 

33.203 

7.773.664 

7.731.305  — 

42.359 
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Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change,  au  mois 
de  juillet  190'.),  a  été  de  102.05,  contre  106.61  en  dé- 
cembre 1908.   

Société  Franco-Suisse  de  Chemins  de  fer  et 
de  Travaux  publics  (Chemin  de  fer  Asti-Chi- 
vasso).  —  Nous  avons  déjà  annoncé  que  la  Banque 
Franco-Américaine,  22,  place  Vendôme,  ouvrait  ses 

'  0/0  de 
ranc.o- 
pour 

lesquelles  le  service  d'intérêts  et  d'amortissement  en 
50  ans  sera  couvert  par  le  subside  kilométrique  du 
gouvernement  italien  destiné  à  la  construction  du  che- 
min de  fer  Asti-Chivasso.  Cette  opération  aura  lieu  le 
25  courant.  On  fait  observer  que  pendant  la  période 
de  construction,  les  fonds  provenant  de  l'émission  des 
obligations  doivent  être  placés  sous  le  contrôle  des 
délégués  de  la  Société  Civile  des  Oblvjataires,  qui  ne 
doit  les  verser  à  l'entreprise  de  construction  que  con- 
tre certificats  des  travaux  exécutés,  délivrés  par  le  mi- 
nistère des  Travaux  publics.  Le  taux  de  placement 
de  ces  obligations  ressort  à  4  1/2  0/0  nets,  sans  comp- 
ter la  prime  au  remboursement. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


16  septembre    -23  septembre 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834....... 

«.eseives  1  Ex-banques  département. 

mobilières^  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.662.355.940 

3.653.224.605 

901.516.753 

902.612.864 

4.563.869.693 

4.555.837.270 

1.797.667 

20.443 

180.712.269 

195.825.669 

91 .273 

322.407 

400.716.553 

396.352.320 

1.826.000 

1.262.000 

21 .900 

21.900 

149.235.261 

147.416.946 

357  549.550 

358.439.033 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.629.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.091.603 

32.094.570 

4.645.363 

4.668.355 

8.407.444 

8.407.444 

126.165.559 

124.638.750 

6.223.440.405 

6.221.917.377 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.493.560.935 

4.969.282.355 

23.702.546 

21.336.558 

4.714.C32 

4.967.372 

242. 889. 962 

272.389.60S 

488.841.266 

497.888.004 

81.566.840 

77.591.685 

2.393.191 

2.322.466 

51676  397 

5.092.838 

1.420.000 

1.420.000 

153.655.893 

143.707.148 

6.223.440.405 

6.221.917.377 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.net8(rnilliera  fr) 


28  .-.ept. 

27  sept. 

26  sept. 

24  sept. 

23  sept. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.377.3 

4.503.3 

4.685.5 

4.748.4 

4.969.2 

2.962.1 

2.869.8 

2.787.8 

3.244.0 

3.653.2 

1.102.6 

1.048.0 

963.4 

900.7 

902.6 

630.4 

779.9 

995.6 

616.1 

592.5 

463.7 

527 . 1 

584.9 

5C8 . 4 

505.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

324.0 

362.3 

322.6 

169.1 

272.8 

628.9 

544.5 

502.8 

511.3 

575.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

1 .711 .0 

3  942.2 

5.795  0 

2.197.0 

1.324.4 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  de» 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  septembre  1909  : 

Dépôts  de  fonds   3.998.950  01 

Retraits  de  fonds   3.207.893  44 

Excédent  de  dépôts   791. ($6  57 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  10  septembre  1909  : 
44.502.661  fr.  32. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  10 
septembre  1909  : 

h  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 324.466  fr.  42; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 4.486.209  fr.  46. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  pendant  le  mois  de  juillet  1909  : 

Versements  reçus  de  S91.487  déposants,  dont  51.880  nou- 
veaux  51.109.401  97 

Remboursements  à  208.906  déposants,  dont 
26.011  pour  solde   44.250.545  01 

Rentes  achetées  à  875  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   939.576  50 

 45.190.121  51 

Excédent  de  recettes   5.919.280  46 

Nombre  décomptes  existant  au  31  juillet  1909  :  5.457.310. 


Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  impôtsr 
revenus  et  monopoles  s'élève,  pour  le  mois  d'août  1909, 
à  la  somme  de  241.337.300  fr. 

Ce  chiffre  présente,  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, une  moins-value  de  2.156.100  fr.  etaccuse,  par  compa- 
raison avec  les  recouvrements  du  mois  correspondant 
de  1908,  une  augmentation  de  9.057.100  fr. 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C"s) 

du  27  août  au  2  septembre  1909  (35'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


<L>  m 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

s-  -a; 

la  semaine 

des  années 

Différence- 

il 

1  * 

Pr 

1909' 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.299 

1.318 

38.440 

37.972 

+ 

468 

5.902 

4.301 

4.548 

139.181 

138.383 

+ 

798 

9.535 

11140 

10610 

340.20'J 

338.350 

+ 

1.850 

513 

404 

3u7 

9.004 

8.978 

+ 

26 

3.775 

5.655 

5.759 

175.640 

174.857 

+ 

783 

7.406 

6.003 

5.932 

179.134 

178.970 

+ 

164 

5.004 

5.426 

4.806 

155.192 

149.862 

+ 

5.330 

3.881 

3.136 

3.089 

84.31i 

83.927 

+ 

385 

952 

292 

206 

6.476 

6.549 

73 

1.584 

431 

419 

11.646 

10.966 

679 

296 

8b 

9ï 

2.978 

3.053 

75 

968 

194 

250 

4.209 

4.346 

137 

103 

40 

36 

949 

986 

37 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  26  juin,  les  50,000  obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  1/2  0/0,  n"  210001  à  260000,  de  la  Compagnie  Générale  de 
Chemins  de  fer  dans  la  Province  de  Buenos-Ayres,  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1»  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  210.000  a 
260.000.   

Depuis  le  Ie'  juillet,  les  actions  du  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'Algérie,  actuellement  :  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de 
Tunisie,  se  négocient  en  titres  estampillés  de  la  nouvelle 
dénomination  sociale. 
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Le  dernier  versement  de  24  1/4  0/0  (soit  122  fr.  522,  intérêts 
et  timbre  compris,  par  titre  de  50(1  fr.),  a  été  appelé  le  15  juiilet 
sur  les  obligations  non  libérées  de  l'Emprunt  russe 
4  1/2  0/0  1909. 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  à 
partir  du  8  juillet,  les  obligations  dudit  emprunt  se  négo 
cient  au  comptant  sous  une  seule  et  même  rubrique,  en  titres 
entièrement  libérés. 

A  terme,  les  négociations  on  Russe  non  libéré  cessent  avec 
la  liquidation  du  30  juin. 

En  liquidation  du  15  juillet,  les  négociations  n'ont  plus  lieu 
qu'en  Russe  libéré. 

Les  reports  du  30  juin  au  15  juillet  se  font  de  non  libéré 
en  libéré:  le  versement  est  passé  dans  les  écritures  pour  son 
montant  total  do  122  fr.  522. 


La  Société  de  l'Annuaire  du  commerce  Didot-Rottin  va 
procéder  au  dédoublement  de  ses  actions,  les  30.000  actions 
de  250  francs  vont  êtreainsi  remplacées  par  60.000  actions 
de  125  francs. 

En  même  tsmps,  les  parts  de  fondateur  vont  être  divisées 
et  échangées,  à  raison  de  1  pour  3,  contre  18.000  parts  nou- 
velles ; 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale 
depuis  le  1er  juillet,  les  60.000  actions  nouvelles  de  125 francs 
et  les  18.000  parts  de  fondateur  de  ladite  Société  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Rourse,  au  comptant,  en 
remplacement  des  actions  et  parts  anciennes. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


L'événement  de  la  semaine  a  été  la  mesure  prise  par 
la  Banque  Impériale  d'Allemagne  qui  a  élevé,  lundi, 
le  taux  de  son  escompte  de  3  1/2  à  4  0/0  l'an.  On  ne 
s'en  est  pas  montré  surpris  toutefois,  l'argent  s'étant 
légèrement  resserré  dans  ces  derniers  temps.  En  tous 
cas,  rien  n'indique  que  la  Banque  d'Angleterre  veuille 
entrer  dans  la  même  voie  au  moins  pour  le  moment. 
Quant  à  notre  situation  monétaire,  elle  est  toujours 
aussi  saine,  et  les  disponibilités  restent  toujours,  ici, 
aussi  abondantes  que  précédemment. 

Les  échanges  ont  été  plutôt  calmes  pendant  la  pre- 
mière partie  de  la  semaine.  A  partir  de  mardi,  ils  ont 
été  un  peu  plus  animés,  et  la  tendance,  au  dernier  mo- 
ment, reste  très  satisfaisante  dans  l'ensemble. 

fr  fr  Les  Rentes  françaises  ont  été  un  peu  plus 
hésitantes. 

La  Mente  3  0/0  Perpétuelle  finit  à  97fr.42  à  terme, 
contre  97  fr.  67.  Au  comptant,  on  reste  à  97  fr.  45,  au 
lieu  de  97  fr.  70.  1 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  99  fr.  35,  au 
comptant,  contre  99  fr.  25. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  soutenus  mais 
calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  79  fr.  15,  contre  79  fr.  40;  Tunisien  3  0/0  4892, 
462  fr.  50,  au  lieu  de  465  francs  ;  Indo-Chine  3  1/2  0/0, 
479  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  420  francs,  contre 
421  fr.  50. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
conservent  toute  leur  fermeté. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  547  francs,  au 
lieu  de  548  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1874  sont  à  406  fr.  75,  contre 
407  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  415  francs,  sans  changement. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  finit  à  397  fr.  75, 
contre  398  francs  précédemment. 

Prochains  tirages  :  25  septembre  :  Ville  de  Paris  1899 
{Métropolitain);  5  octobre  :  1894-96  2  1/2  0/0;  15  oc- 
tobre :  Obligations  1869  ;  10-20  octobre  :  3  0/0  1871. 

fr  fr  La  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.309  francs 


au  comptant,  contre  4  295  il  y  a  huit  jours,  ce  qui 
constitue  pour  la  semaine  une  avance  de  14  francs. 

fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  finis- 
sent à  780  francs,  contre  774  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  voient  tou- 
jours les  capitaux  disponibles  se  porter  sur  elles  en 
raison  de  leur  sécurité  parfaite  et  des  avantages  qu'el- 
les offrent  au  point  de  vue  des  lots. 

L'Obligation  Communale  260  0/ 0  1879  s'inscrit  à  488 
francs  contre  490  fr.  ;  l'Obligation  Foncière  30/0  1879 
reste  à  507  fr.  25;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 

500  fr.  50;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  484 
francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
462  francs;    Obligations   Communales  3  0/0  1906, 

501  francs,  contre  502  fr.  il  y  a  huit  jours. 
L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  504  fr.  50, 

contre  507  francs. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  475  francs,  contre  474  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  demandées  à  269  francs. 

Prochains  tirages  :  5  octobre  :  Communales  1879 

2  60  0/0,  Communales  1880  3  0/0,  Communales  1891 

3  0/0,  Communales  2  60  0/0  1899,  Foncières  3  0/0 
1909;  11  octobre  :  Foncières  3  0/0  1903;  22  octobre  : 
Communales  3  0/0  1906. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
maintiennent  leurs  très  satisfaisantes  dispositions,  en 
dépit  de  quelques  petites  variations  de  cours. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.727  francs,  contre  1.733  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  finissait  à  1.345  francs 
jeudi  dernier,  se  tient  à  1.339  francs. 

La  Société  Générale  est  à  685  francs,  comme  la 
semaine  dernière. 

Cette  Société  paiera,  le  1er  octobre,  un  acompte  de 
dividende  de  6  fr.  25  par  action. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  753  francs 
au  comptant,  sans  changement  sur  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  875  francs 
à  terme  et  à  877  au  comptant,  contre'877  et  879  francs, 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'inscrit  à  276  fr.50au  comptant  et  276  fr.  à  terme, 
contre  277  fr.  50  et  276  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est 
à  720  francs  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  638  francs 
à  terme,  contre  640  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  se  tient 
à  869  francs,  contre  870  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  492  francs,  sont 
passées  à  490  francs.  Actions  libérées,  507  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  1.695  francs  au 
comptant,  contre  1.698  francs. 
La  Rente  Foncière  est  à  558  francs,  contre  556  francs. 
L'action   Banque   Privée   Lyon-Marseille    finit  à 
421  francs. 

La  Banque  de  V 'Indo-Chine,  qui  cotait  1.500francs, 
gagne  5  francs  à  1.505  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  s'échangent  à 
80  fr.  au  comptant,  contre  77  fr.  50.  A  terme,  on 
clôture  aussi  à  80francs,  au  lieu  de  77  francs,  la  se- 
maine dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  452  fr.  50. 

fr-  fr-  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies' de 
Chemins  de  fer  ont  été  de  nouveau  plus  calmes.  Elles 
ne  se  sont  que  peu  écartées  de  leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  restait  à  927  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  est  à  925  francs. 

Le  Midi  se  retrouve  à  1.159  francs  au  comptant, 
sans  changement. 

Le  Lyon  finit  à  1.325  francs  au  comptant,  comme 
la  semaine  dernière.  A  terme,  on  clôture  également 
ainsi, 

Le  Nord  est  à  1.721  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.726  fr. 


/ 


402 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


L'Ouest  se    tient  à  955  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  949  francs  précédemment. 

L'Orléans  finit  à  1.380  francs  au  comptant.  Il  cotait 
la  semaine  dernière  1.875  francs. 

Pour  la  36°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  220.000  fr.  ;  Orléans,  21.000  fr.; 
Lyon,  250.000  fr.  Diminutions  :  Nord,  59.000  fr.  ;  Midi, 
9.0U0  francs. 

•fr  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale* 
n'ont  pas  sensiblement  varié  pour  la  plupart.  Au 
reste,  dans  ce  compartiment  de  la  cote,  les  échanges 
sont  restés  sans  véritable  animation. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  est  ù  567  francs, 
contre  566  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  374  francs  à  terme,  revient  à  368  fr. 
sur  la  grève  qui  vient  de  se  déclarer  sur  plusieurs 
chantiers. 

La  Tliomson-Houston,  qui  terminait  à  739  francs  a 
terme,  reste  à  735  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  est  à  193  fr.  au  comptant,  au  lieu  de 
191  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  reste  à  194  fr. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  289  francs  au  comptant,  se  tient  à  292  francs. 
A  terme,  on  finit  à  290  francs,  sans  changement. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  593  francs,  s'inscrit  à  591  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à*305  francs,  reperdant  7  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  350  francs  à  terme,  au  lieu  de  351  francs.  Au 
comptant,  on  reste  également  à  350  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  viennent  de  s'avancer  à  495  francs  au  comptant. 
Actions,  464  francs  au  comptant  et  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  172  fr.,  contre  174 
francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  405  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  414  fr.,  contre  402  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  clô- 
ture à  710  francs,  contre  709  francs. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  289  francs,  contre  287  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  reviennent  à  2.201  fr., 
au  lieu  de  2.230  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.770  francs,  clôture  à 
4.760  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  21  septembre  1909s'éta- 
blissent  à  86.048.000  francs,  contre  77.445.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  83.555.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  passées  à  226  francs  au  comptant, 
contre  218  fr.  25.  A  terme,  on  est  à  225  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à 
159  fr.  50,  contre  102  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  482  fr., 
sont  à  492  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.409  fr.,  progresse  à  1.420  francs. 

Pour  la  trente-septième  semaine  de  1909,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  769.279 
francs  40,  contre  742.111  fr.  75  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  trente-sept  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  31  mil- 
lions 8.628  fr.  25,  contre  31.317.021  fr.  25  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  308.993 
francs,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  202  francs,  contre 
207  fr.  50  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 


Saint-Nazaire  finit  à  1.010  fr.,  au  lieu  de  1.050  francs, 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  654  francs,  au  lieu  de  651  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  279  francs;  elle  était  à  275  francs  il  y  a  huit  joure. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  187  francs  à 
terme,  au  lieu  de  185  francs. 

L' Association  Minière  reste  à  280  francs  ;  nous  la 
laissions  à  274  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  370  francs.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  restent  à  487  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la.  Compagnie  Française  de% 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  615  francs  ;  Obli- 
gations 4  1J2  0/0,  506  fr.  50. 

Les  recettes  brutes  du  réseau  exploité  par  cette 
Compagnie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'août,  à 
2.153.800  fr.,  contre  2.234.809  fr.  en  août  1908. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
449  fr.  50. 

Les  recettes  du  mois  d'août  de  cette  Compagnie  se 
sont  élevées  à  702.000  fr.,  contre  507.000  fr.  en  1908. 
Recettes  du  1er  juillet  au  31  août,  1.343.000  fr.,  contre 
908.500  fr.  en  1908,  soit  une  différence  de  434.500  fr. 
en  faveur  de  1909. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  380  francs 
à  terme  ;  action  de  capital,  599  francs. 

-fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  clôturent  un 
peu  irrégulièrement. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  87  fr.  75,  contre 
87  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  O/O  1896  {Rescision)  se  tient  à  97 
francs  50,  sans  changement. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  revient  à  96  fr.  35, 
au  lieu  de  96  fr.  90  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  tient  à  103  fr.  80,  contre  104 
francs  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  63  fr.  70,  finit 
encore  ainsi. 

Le  Russe  5  0/0  1906  reste  à  103  fr.  70,  contre 
103  fr  95;  Russe  3  0/0  1891-1894,  75  francs,  contre 
77  fr.  30  ;  Russe  3  0/0  1896,  75  fr.  05.  Il  était  à  75  fr.  50 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  O/0  1909,  97  fr.  05  a 
terme,  contre  97  fr.  40.  ... 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  a 
83  fr.  70,  finit  à  83  fr.  571  2.  .  , 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  a 
95  fr.  80  jeudi  dernier,  a  détaché  son  coupon  semes- 
triel de  2  0/0,  et  reste  à  93  fr.  52  1/2  ex-coupon. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  97  fr.  60,  et  le  5  0/0 
à  103  fr.  75. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  93  francs  au  comp- 
tant et  à  92  fr.  50  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  finissent 
à  497  francs  au  comptant. 

fr  fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  montée  de  517  francs  à  530  francs.  _  ^ 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  a  1m 
francs,  se  tient  à  726  francs.  . 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  a  ,87  tr. 
sans  changement. 

La  Banque  d'Athènes  reste  a  125  fr.,  contre  12/  fr. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  tient  à  293  francs, 
contre  295  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.190  fr.  au  comp- 
tant, contre  1.186  francs  il  y  a  huit  jours. 

La.  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  sinscrit  à  b2U  rr. 
au  comptant;  elle  cotait  617  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  étaital.OoU 
francs,  finit  au  dernier  moment  à  1.070  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'inscrit  à  447  francs, 
au  comptant,  contre  448  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Guanajuato  reste  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  tient  à  300  francs. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  ont  conformé  leur 
attitude  à  celle  de  la  Rente  Extérieure  Espagnole. 
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Les  Andalous  sont  à  194  francs,  contre  198  francs, 
Aord  de  l'Espagne,  331  francs,  contre  836  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  391  francs,  au  lieu  de  396  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  Nitrate-Railways  s'échange  à  262  fr.,  au 
lieu  de  261  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  finissait  à  135  fr.,  revient  à  131  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que restent  à  490  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste  à 
291  francs  à  terme. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
icays  et  d'Electricité  sont  à  437  francs;  actions  de 
capital  153  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
finissent  à  426  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  clôturént  à  577  fr.,  contre  570  fr. 
a  ^  Sosnowice,  qui  était  à  1.502  fr.,  s'échange  à 
1.019  francs,  après  1.486  francs  au  plus  bas. 
La  Briansk  s'incrit  à 295  fr.,  contre  300  francs. 
Le  Rw-Tinto  est  passé  à  1.932  fr.  contre  1.932  fr.  il 
y  a  huit  jours,  après  1.964  francs  au  plus  haut. 

L  action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  850  francs, 
progresse  à  876  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  372  fr.  ;  actions  privilégiées,  383  fr. 

Pour  la  première  décade  de  septembre,  les  recettes 
des  voitures  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées  à 
/08.300  francs,  contre  625.985  francs  pendant  la 
même  semaine  de  1908.  Du  ler  janvier  au  10  septembre, 
les  recettes  totales  s'établissent  à  15.759.906  francs 
contre  17.128.205  francs  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1908.  L'augmentation  pour  1909  est  donc 
de  1.368.299  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  reste  à  244  francs  au 
lieu  de  247  francs.  Lagunas  Nitrate,  57  francs 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  683  fr.,  contre 
O/o  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  396  francs  il  y  a  huit  iours 
sont  à  393  francs.  *  J0Urs' 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Maigre  certaines  variations  de  cours,  l'animation  n'a  nas 
ete  grande  sur  le  Marché  en  Banque.  Cependant,  les  Valeurs 
Industrielles  Russes  ont  encore  attiré  l'attention 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining    and  Investment  Corporation,  Limited,  restent  à 

yy  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  98  fr.  12  1/2;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  reste  à  93  fr.  50,  comme  il  y  a  nuit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  o/o  est  à  77  fr  59 
contre  77  fr.  75.  ' 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  40,  contre 
oô  fr.  oO  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0 Intérieur 
il  clôture  à  35  fr.  12.  ' 

^  Obligations  .5  o/o  or  de  la  Province  de  Tucuman 
(République  Argentine),  sont  à  486  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  ae  Commerce  de  l'Azo/T-Bon 
restent  a  1.471  francs,  contre  1.467  francs  il  y  a  huit  jours. 

f  !  „a,ci10ns  de  la  Banriue  Péninsulaire  Mexicaine  finis- 
sent à  240  fr.  50,  au  lieu  de  238  fr.  50. 

actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  s'inscrivent  à 
-/~ir.  o0,  contre  269 francs.  Les  actions  de  la  Banco del  Peru 
y  Londres  sont  à  522  francs  à  terme.  Elles  cotaient  522  francs 
au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à 
4o6  francs. 

Les  exportations  du  Port  de  Bahia,  pendant  le  mois  de 
omet  dernier,  ont  été  les  suivantes:  1.650.071  kilos  de 


/%C\°oi,2;3f°-2J4  kil°S  de  tabac;  !-003.513  kilos  de  sucre 
457.522  kilos  de  cafe;  161.000  kilos  de  caoutchouc  -  277  342 
kilos  de  cuirs;  221.161  kilos  de  fibre  de  piassava 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
ouco  est  active  à  448  francs. 

L'Electrique  Lille-Rowbaix- Tourcoing  est  recherchée  à 
280  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  431  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railwavs) 
s  inscrivent  à  435  fr.  50. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  bien  tenues  à  426  francs. 

On  fait  remarquer  que  tout  en  accordant  sa  garantie  kilo- 
métrique comme  il  a  été  dit,  le  Gouvernement  colombien 
s'est  réservé  le  droit  de  racheter  le  réseau  après  la  trentième 
année  d'exploitation.  Mais  on  ajoute  que,  dans  ce  cas,  le 
prix  d'achat  ne  pourra  pas  être  moindre  que  le  montant'cle 
la  valeur  des  titres  émis  en  représentation  de  la  garantie 
d'intérêt. 
La  Huanchaca  est  à  86  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  870  francs  ;  elles  étaient  à 
820  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  435  fr.  50,  contre 
444  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à  574 
francs,  sont  à  565  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  95Ô  francs,  finissent  à 
957  francs. 

L'action  Haut-Volga  s'inscrit  à  224  francs. 
L'action  John  Cockerill   s'échange  à   1.940  fr.,  contre 
1.960  francs  il  y  a  huit  jours. 
L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  est  à  100  fr. 
La  Balia-Karaidin  resté  à  445  fr.„  sans  changement. 
L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  s'échange  à  175  fiv 
L'action  RaispiS  de  Corinthe  se  traite  à  187  francs,  contre 
184  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.305  fr.,  au  lieu  de 
1.301  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  156  francs,  au  lieu  de  155  francs 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  finissait  à  199  fr.  50,  s'échange  à 
200  fr.  50. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  soutenue 
à  25  francs. 
Le  Laurium  Grec  se  tient  à  61  francs. 
L'action  de  la  Vieille -Montagne  s'inscrit  à  862  francs.  Elle 
était  à  860  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action    Charbonnages    Ékaterinowka,    qui    restait  à 
549  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  542  francs. 
La  Harpener  finit  à  1.592  francs,  au  lieu  de  1.575  francs. 
L'action  Platine  est  à  503  francs,  contre  505  francs. 
La  Toula  reste  à  349  francs,  contre  348  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
105  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  453  fr.  50; 
rappelons,  encore  une  fois,  que  ce  cours  comprend  un 
coupon  de  12  fr.  50  payable  le  1"  octohre  prochain. 

Les  recettes  de  la  trente-sixième  semaine   de  1909  se 
sont  élevées  à  787.777  fr.,  contre  792.540  fr.  en  1908. 

Les  recettes  des  36  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  26.613.617  francs,  contre  24  mil- 
lions 602.149  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 11.468  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Eclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées,  pour 
la  même  semaine,  à  218.458  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
36»  semaine  à  1.006.285  francs,  soit  une  moyenne  de  143.748  fr. 
par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diêtrich  et  C"  finissent  à  355  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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23  septembre  1909. 
Blé  •  la  situation  ;  les  cours;  les  importations  et  exportations  des 
8  premiers  mois.  -  Vins  :  la  situation  ;  les  cours;  les  sorties  de 
la  campagne  1908-1900.  -  Sucres  :  la  situation  ;  les  coorfc  ; 
la  consommation.  -  Soies  :  la  situation;  les  cour».  -  Métaux, 
les  cours. 

Blé.  —  La  récolte  des  blés  est  enfin  terminée,  mais  elle  a 
apporté  en  bien  des  régions  quelques  déceptions  au  point  de 
vue  de  la  qualité  autant  que  delà  quantité  ;  le  plus  grand  dé- 
faut du  blé  est  de  manquer  de  siccité;  en  quelques  endroits, 
notamment  dans  le  Nord,  le  poids  est  faible. 

A  l'étranger,  la  note  est  à  peu  près  la  môme.  Toute  1  at- 
tention est  portée  sur  l'Amérique  où  est  le  nœud  de  la 
question  :  les  récoltes  y  sont  assez  abondantes,  mais  les 
stocks  sont  très  réduits.  Depuis  une  quinzaine,  la  Russie  a 
fait  de  larges  expéditions.  Le  Canada,  qui  a  eu  une  récolte 
exceptionnelle,  entre  également  en  lice.  La  République  Ar- 
gentine a  eu  quelques  pluies  bienfaisantes,  mais  on  craint 
les  sauterelles.  , 

Sur  nos  marchés  de  l'intérieur  dominent  la  reserve  et  la 
fermeté.  Les  cours  ont  haussé  dans  toutes  nos  places. 

A  Paris,  notamment,  le  marché  du  blé  est  très  ferme.  Le 
courant  du  mois  fait  24,  le  prochain  est  à  24,  aussi. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


26  août 
1909 

2  sept. 
1909 

9  sept. 
1909 

16  sept. 
1909 

23  sept. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

23  75 

23  75 

24  ..    24  .. 

22  75 

20  86 

20  57 

21  35 

21  18 

25  70 

26  75 

26  16 

26  91 

26  70 

28  56 

28  01 

28  58 

29  34 

18  58 

18  80 

18  89 

19  83 

20  08 

21  02 

20  68 

20  73 

21  26 

20  73 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Farines.  —  La  fermeté  qui  caractérise  de  nouveau  le  mar 
ché  du  blé  ne  semble  pas  avoir  eu  de  répercussion  immédiate 
sur  le  marché  de  la  farine,  où  la  tendance  à  la  hausse  ne  se 
manifeste  pas.  On  a  même  été  un  peu  lourd  dans  les  derniers 
jours. 

On  n'a  cependant  pas  à  enregistrer  de  fléchissement  sensi- 
ble. En  somme,  les  cours  ont  peu  varié.  Les  affaires  avec  la 
boulangerie  sont  peu  actives. 

Le  courant  du  mois  fait  31  fr.,  ainsi  que  le  prochain 

* 
*  * 

Pendant  le  mois  d'août,  premier  de  la  nouvelle  campagne, 
les  importations  ont  été  les  suivantes  : 

Produits  1909 


Blé.... 
Avoine , 
Orge.. . 
Seigle. . 
Maïs. . . 


Quintaux 
261.430 
307.826 
70.950 
20 

243.857 


1908 

Quintaux 
37.684 
146.172 
71.474 
12 

148.795 


STOCKS  AUX  ENTREPOTS 

Voici  les  quantités  de  céréales  existant  dans  les  entrepôts 
au  31  août  : 

Produits  1903  1908 


(Quintaux) 


Blé  

Avoine. 
Orge... 
Seigle. . 
Maïs  . . 


60.779 
23.784 
3.141 

83.735 


5.734 
20.626 
3.878 
64 
37.394 


huit  premiers  mois  de  1909,  comparativement 
mêmes  mois  des  deux  années  précédentes  : 
Provenances  1908 


Angleterre  

Belgique  

Russie  

Allemagne  

Roumanie  

Turquie  

Indes  anglaises  

Australie  

Etats-Unis  O.  A  

Etats-Unis  O.  P  

République  Argentine  

Autres  pays  

Algérie  

Tunisie  

Zone  franche  

Totaux  

Valeur  en  francs. . 


à  celles  des 


1909 


ADMISSIONS  TEMPORAIRES 

Indépendamment  des  stocks  de  blé  dans  les  entrepôts  il 
existait  sur  le  marché  les  quantités  de  blé  ci-après  provenant 
d'admissions  temporaires  restant  à  apurer  . 

Au  31  août  1909   380.128  quintaux 

Au  31  août  1908  ..    382.892  - 

Le  tableau  suivant  donne  le  relevé  de  nos  importations 
de  blé  par  provenances  en  commerce  spécial,  pendant  les 


(En  quintaux) 

272 

344 

300 

30 

6.752 

9.234 

13 

241 

45 

4.651 

31 

74 

220 

2.431 

31 

1.636 

1.873 

937 

» 

154 

6.929 

3.783 

2.443 

13.477 

29.950 

833.043 

94.626 

21.819 

17.1Ô3 

29.659 

bôH.iOi 

384.511 

(i71.579 

413.4b! 

16.703.000   10. 1*5.000 


Vins.  —  Les  averses  de  ces  derniers  jours  ont  fait  du  bien 
à  quelques  vignobles;  dans  l'ensemble,  elles  ont  été  plutôt 
nuisibles  et  les  plaintes  à  leur  sujet  sont  très  vives.  C'est 
de  la  chaleur  qu'il  faudrait  à  cette  heure  pour  hâter  la 
maturation,  et  malheureurement  elle  manque.  Le  rendement 
va  encore  se  trouver  réduit  par  le  fait  de  cette  humidité 
froide. 

Le  Midi  est  la  partie  de  la  France  où  la  pluie  aura  été 
plutôt  favorable  :  elle  y  a  compensé  la  récente  sécheresse. 
Le  raisin  achève  de  se  gonfler,  et,  dans  l'ensemble,  on  aura 
un  rendement  à  peu  près  égal  à  celui  de  l'année  dernière, 
mais  tout  de  même  avec  une  infériorité.  Il  reste  peu  de 
vins  vieux  ;  dans  certaines  régions  du  Midi,  il  n'en  reste 
même  plus  du  tout.  Les  affaires  sont  rares,  presque  nulles. 

Les  prix  sont  bien  tenus,  mais  encore  incertains  ;  ache- 
teurs et  vendeurs  restent  sur  l'expectative. 

Les  pluies  ont  continué  dans  le  Bordelais  et  l'ont  bien 
éprouvé.  Il  règne,  au  sujet  de  la  future  récolte,  une  grande 
incertitude  qui  arrête  presque  complètement  les  affaires  ; 
celles  que  l'on  traite  actuellement  sont  sans  importance. 

En  Bourgogne,  la  situation  reste  sans  amélioration  ;  au 
contraire,  les  dernières  pluies  ont  encore  nui  au  vignoble. 
Dans  le  Beaujolais,  le  rendement  semble  vouloir  diminuer 
sans  cesse  ;  les  prix  sont  en  hausse  sérieuse.  Dans  les  côtes 
du  Rhône,  la  récolte  paraît  devoir  être  abondante,  mais  on 
ne  sait  ce  que  sera  la  qualité. 

En  Algérie,  on  signale  quelque  activité  aux  achats  ;  les 
prétentions  des  propriétaires  sont  élevées  :  ils  refusent  des 
offres  de  1  f  r.  10  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  difficiles. 
Les  acheteurs  se  tiennent  sur  la  réserve,  espérant  encore 
un  abaissement  des  prix  à  la  propriété. 

*** 

Le  Journal  officiel  nous  renseigne  sur  les  sorties  de  vins 
pendant  le  mois  d'août  et  toute  la  campagne  1908-1909. 

Pendant  le  mois  d'août  dernier,  les  sorties  de  vins  se  sont 
élevées  à  3.619.480  hectolitres  et,  pendant  la  campagne  qui 
vient  de  se  terminer,  à  43.966.531  hectolitres,  contre  3  mil- 
lions 759.111  hectolitres  en  août  1908  et  43.404.609  hectoli- 
tres au  cours  de  la  campagne  1907-1908. 

Le  stock  chez  les  négociants  était,  fin  août,  de  14  mil- 
lions 752.334  hectolitres  contre  15.121.959  hectolitres  au 
31  août  1908. 

En  Algérie,  les  sorties  ont  été,  en  août,  de  380. 20^  Hecto- 
litres et" durant  l'exercice  entier,  de  7.311.440  hectolitres. 


Alcools.  —  Les  prix  de  cet  article  n'ont  pas  progressé 
depuis  huit  jours  :  la  hausse  a  subi  un  temps  d'arrêt.  La 
tendance  commence  même  à  s'alourdir,  malgré  les  nouvelles 
qui  montrent  notre  stock  très  réduit. 

La  nouvelle  campagne  débutera  donc  dans  des  conditions 
satisfaisantes  pour  la  production. 

Le  disponible  et  le  courant  sont  toujours  à  42  fr.  50. 
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Sucres.  —  Le  temps  est  redevenu  plus  favorable  aux  bet- 
teraves :  leur  qualité  s'améliore  aussi  bien  en  France  qu'à 
l'étranger,  mais  il  subsiste,  néanmoins,  un  grand  retard  dans 
la  maturation,  retard  qu'on  ne  pourra  guère  rattraper.  En 
somme,  les  nouvelles  de  cette  récolte  laissent  toujours  à  dé- 
sirer et  la  chaleur  qui  pourrait  revenir  et  que  l'on  souhaite, 
ne  changera  plus  sensiblement  la  situation. 

La  statistique  est  actuellement  en  faveur  des  détenteurs. 

Au  11  septembre  dernier,  le  stock  des  sucres  dans  les  en- 
trepots de  piovince  s'élevait  à  148.305  sacs,  dont  66.805  de 
blancs  et  81.500  de  roux,  contre  un  total  de  la  semaine  pré- 
cédente de  202.296  sacs,  soit  une  diminution  de  53.991  sacs. 
Mais  aujourd'hui,  ce  stock  est  encore  réduit  et  ne  s'élève 
plus  qu'à  108.342  sacs. 

Sur  les  divers  marchés,  la  tendance  se  raffermit,  et  les 
affaires  présentent  une  certaine  animation.  A  Paris,  l'on  est 
actif  et  ferme,  avec  tendance  à  la  hausse.  Le  sucre  blanc 
n»  3  progresse.  Aux  sucres  raffinés,  les  affaires  sont  actives 
et  la  demande  animée. 

Tous  les  cours  enregistrent  des  avances.  Le  sucre  blanc 
n°  3  fait  pour  le  livrable  33  25;  pour  le  courant  31  12. 

Les  sucres  roux  disponihles  sont  à  30. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux 
Londres . . . 
Bruxelles. . 
Amsterdam 

Prague   

Hambourg. 
New-York(moscovad) 


25  août 

lersept. 

8  sept. 

15  sept. 

22  sept. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  25 

29  50 

29  50 

29  50 

30  .. 

29  20 

28  60 

29  .. 

29  10 

29  .. 

28  62 

28  50 

28  62 

28  62 

26  87 

27  90 

27  90 

29  36 

28  85 

28  84 

27  51 

27  51 

28  14 

25  93 

28  86 

28  94 

29  50 

29  45 

29  30 

1  41  24 

41  24 

42  .. 

42  21 

42  65 

M.  F.  O.  Licht  estime  comme  suit  la  consommation 
sucre  du  1er  au  31  août  des  deux  dernières  années  : 

1909  1908 


du 


Allemagne  

Autriche-Hongrie . 

France  

Belgique  

Hollande  

Angleterre  

Ensemble  

Etats-Unis  


(En  tonnes) 
133.078  115.525 


48.981 
56.858 
7.401 
10.760 
159.871 


46.826 
56.956 
7.265 
9.199 
147.704 


Consommation  totale 


416.949 

232.773 

619.722 


383.475 
162.564 

546.039 


Pour  la  campagne  1908-1909,  M.  F.  O.  Licht  évalue  la  con- 
sommation comme  suit,  comparativement  aux  deux  campa- 
gnes précédentes  : 

1908-09  1907-08 
(En  tonnes) 


Allemagne   1.262.636 

Autriche-Hongrie   580.565 

France   681.707 

Hollande   112.389 

Belgique   98.701 

Angleterre   1.962.176 

Ensemble   4.698.165  4.479.658 

Etats-Unis   2.157.264  1.913.335 

Consommation  totale   6.855.429  6.392.993 

La  consommation  totale  aurait  donc  augmenté  en  1908-1909 
de  462.436  tonnes  sur  la  campagne  1907-1908  et  de  471.331 
tonnes  sur  celle  de  1906-1907. 


1.210.412 
552.667 
659.909 
105.165 
94.641 

1.856.864 


Cafés.  —  La  demande  est  peu  importante  au  Havre,  quoi- 
que les  affaires  semblent  vouloir  reprendre  un  peu  d'activité. 
Pour  le  moment,  on  ne  traite  que  de  petites  affaires,  aussi 
bien  en  cafés  d'Amérique  que  des  Indes. 

Le  marché,  qui  avait  marqué  des  tendances  fermes  pendant 
les  derniers  jours  de  la  semaine  dernière,  est  revenu  à  la 
lourdeur,  mais  sans  tomber  au-dessous  des  cours  pratiqués 
dans  la  précédente  huitaine. 


Au  Havre,  on  cote  (Santos  good  aver.  50  kilos)  :  septembre 
42;  octobre,  41;  novembre,  42  50;  décembre,  40  25. 


^  Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  reste  sans  changement, 
c'est-à-dire  que  les  affaires  sont  passables,  sans  grand  em- 
pressement et  que  les  cours  ne  marquent  guère  de  tendance 
à  la  fermeté  devant  la  faiblesse  persistante  de  Yokohama 
qui  influe  sur  tous  les  autres  départements.  Cette  faiblesse  est 
même  la  cause  principale  de  la  stagnation  des  affaires,  les 
acheteurs  ne  paraissant  guère  pressés  de  s'approvisionner, 
les  cours  ne  devant  pas  progresser.  La  menace  d'une  éléva- 
tion des  droits  de  douane  américains  n'est  pas  faite  non 
plus  pour  donner  de  l'animation  au  marché. 

Los  belles  qualités  défendent  cependant  encore  leurs 
cours. 

Les  soies  d'Europe  et  du  Levant  cotent  : 

Grèges  Cévennes  2e  ordre  10/12,  49  fr.;  Grèges  Piémont 
1"  ordre  12/16,  52-53  fr.  ;  Grèges  Italie  2e  ordre  10/12  11/13, 
48-49  fr.;  Grèges  Brousse  lct  ordre  14/16,  45  fr.;  Grèges 
Brousse  2"  ordre  14/16,  43-43  fr.  50  ;  Grèges  Syrie  2e  ordre 
9/11,  44-45  fr.;  Organsins  Cévennes  2«  ordre  24/26,  53  fr.; 
Organsins  Italie  Ie'  ordre  24/26,  55-56  fr.;  Organsins  Brousse 
bon  1"  ordre  28/32,  48  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21, 
53  54fr.;  Organsins  Syrie  2e  ordre  19/21  20/22,  52-53  fr. 

Aux  grèges  asiatiques  le  marché  est  calme.  On  cote  : 

Tsatlées  Bedev.  Pégasus  2,  30  fr.  25;  Tsatlées  Redev. 
Mars  I  SSS,  27  fr.25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  47  fr.  25; 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  46  fr.25;  Grèges  Japon  fil. 
1  1/2  13/15,  41  fr.  ;  Kakeda  1  tête,  33  fr.  75;  Grèges  Canton 
fil.  beat  I  11/13,  37  fr.  50-36  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1" 
ordre  13/15,  32  fr.  50;  Grèges  Canton  best  3  14/18,  27  fr. 


Métaux.  —  On  n'a  pas  enregistré  de  variations  sensibles 
du  cuivre  depuis  huit  jours.  Les  cours  s'étaient  un  peu  tas- 
sés et  puis  se  sont  raffermis  devant  l'importance  des  deman- 
des de  la  consommation. 

D'après  la  circulaire  Merton,  les  avis  d'Amérique  conti- 
nuent à  être  très  satisfaisants  et  très  confiants  dans  l'avenir. 
Les  développements  dans  l'industrie  de  la  fonte  et  de  l'acier 
sont  remarquables  et  doivent  forcément  affecter  le  marché 
mondial  du  cuivre.  Les  fabricants,  qui  s'étaient  tenus  sur 
une  grande  réserve,  par  suite  de  la  spéculation  désordonnée 
de  Wall  Street  et  de  l'incertitude  qui  en  résultait,  reviennent 
maintenant  au  marché,  tentés  par  les  prix  bas  et  les  condi- 
tions pleines  de  promesses  du  commerce. 

On  cote,  au  Havre,  152  fr.  50  les  100  kilos  pour  les  mar- 
ques ordinaires,  153  fr.  75  pour  les  premières  marques. 

Le  marché  de  Yétain  n'a  marqué  aucune  agitation;  les 
cours  se  sont  lentement  mais  régulièrement  raffermis  devant 
l'importance  des  demandes  et  la  clôture  s'est  faite  en  tendan- 
ces très  fermes.  L'étain  Banka  cote,  à  Paris,  371  fr.  les  100 
kilos;  l'étain  Billiton  365  fr.  50. 

En  plomb,  les  affaires  sont  très  calmes  et  les  demandes  ont 
été  plutôt  rares,  mais  les  cours  ont  pu  se  maintenir  à  leur 
niveau  ;  les  marques  ordinaires  font  38  fr.  les  100  kilos  à 
Paris. 

En  zinc,  le  marché  est  ferme,  mais  sans .  grand  empresse- 
ment de  la  part  des  consommateurs.  Les  cours  n'ont  pas 
varié  depuis  huit  jours.  Le  zinc  de  Silésie  fait  65  fr.  les  100 
kilos  au  Havre  ;  les  autres  bonnes  marques  61  fr.  75. 

*\ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

26  août 

2  sept. 

9  sept. 

16  sept. 

23  sept 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Cuivre  en  barres  : 

€  sh.  d. 

t  sh.  d. 

€  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

4  sh.  d. 

59  H  3 

59  2 

59  2 

6 

58  13  9 

59  10 

60  10  . 

60 

59  18 

9 

59  11  3 

60  6 

3 

Etain  :  disponible. . 

137  12  6 

137  7 

135  17 

6 

136  7  6 

138  . 

—      à  3  mois.. . . 

138  15  . 

138  •• 

137  2 

6 

137   7  6 

139  2 

0 

Plomb  anglais  :  disp. 

12  17  6 

12  17 

13  2 

6 

13  2  6 

13  2 

6 

—     espagnol  :  — 

12  '.0  ■ 

12  11 

12  13 

9 

12  15  • 

12  13 

9 

Zinc  :  disponible. . . 

22  2  6 

22  10 

22  16 

J 

2ï  18  9 

22  18 

9 

Glascow 

Fonte  disponible. 

50  11 

51  3 

51  1 

51  1 

51  10 

Hermès. 


/ 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  22  septembre  1909. 
Le  voyage  du  Chancelier  à  Vienne.  —  La  Bourse  de  Berlin.  — 
Augmentation  du  taux  de  l'escompte  de  .a  «  Reichsbank  »  —  Une 
reprise  industrielle.  —  Les  dépenses  militaires. 

.  Aucune  nouvelle  politique  digne  d'être  signalée  en 
dehors  du  voyage  du  nouveau  chancelier  de  l'Empire 
à  Vienne.  Mais,  disent  les  organes  officieux,  c'est  un 
vovage  de  pure  courtoisie,  M.  de  Bethmann-Ilolweg 
allant  simplement  se  présenter  à  l'Empereur  d'Autriche 
et  au  monde  officiel  de  Vienne.  Pour  cette  fois  on 
peut,  semble-t-il,  croire  sans  restriction  les  communi- 
qués officieux. 

A  la  Bourse  de  Berlin  régnent,  à  la  fois,  le  calme  et 
la  fermeté.  Elle  a  connu,  à  la  fin  de  la  semaine  der- 
nière, un  petit  mouvement  de  réaction  déjà  oublié  et 
la  tendance  est  nettement  à  la  hausse  dans  tous  les 
compartiments,  sauf  toutefois,  aux  fonds  d'Etat  alle- 
mands toujours  négligés.  On  constate  même  que  les 
ordres  de  vente  augmentent  sans  cesse.  J'apprends 
que  notre  haute  banque  va  faire  un  effort,  sinon  pour 
relever,  au  moins  pour  stabiliser  les  cours  de  toutes 
nos  rentes,  le  contraste  de  la  tenue  de  nos  Consolidés 
avec  celte  des  autres  valeurs  du  marché  étant  particu- 
lièrement pénible  —  même  inquiétant. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
abondantes  malgré  une  recrudescence  des  demandes. 
Ces  demandes  sont  devenues  si  abondantes  que  la 
Banque  Impériale  a  dû  aviser. 

Comme  on  le  pressentait  depuis  quelque  temps,  la 
Reichsbank  a  élevé  le  taux  de  son  escompte  de  3 1/2  0/0 
à  4  0/0.  La  chose  était  devenue  inévitable  depuis  que 
le  taux  de  l'escompte  libre  était  monté  à  3  1/4  0/0.  Il 
faut  voir  dans  ce  fait,  les  effets  du  resserrement  habi- 
tuel à  l'automne.  Dans  les  derniers  jours  de  la  semaine 
dernière,  la  Reichsbank  avait  été  tout  particulièrement 
mise  à  contribution  ;  aussi  l'élévation  d'un  demi  pour 
cent  paraît-elle  très  modérée.  C'est  le  16  février  dernier 
que  la  Retschbank  avait  abaissé  à  3  1/2  0/0  le  taux  de 
son  escompte  qui  était  à  4  0/0  depuis  le  18  juin  1908. 
Pendant  cette  période  de  7  mois,  l'abondance  de  dis- 
ponibilités monétaires  avait  été  telle  que  le  taux  de 
l'escompte  libre  était  un  instant  descendu  à  1  7/8  0/0, 
la  moitié  du  taux  de  l'escompte  officiel. 

La  plus  lourde  charge  qui  ait  pesé,  dans  ces  der- 
niers temps  sur  la  Reichsbank  a  été  l'escompte  des 
bons  du  Trésor.  Le  15  mai  dernier,  la  Banque  Impé- 
riale en  possédait  pour  509  millions  de  marks,  ce  qui 
a  été  le  record.  Après  les  emprunts  allemand  et  prus- 
sien du  printemps,  ce  total  est  tombé  à  195  millions  de 
marks  ;  au  15  septembre  dernier,  la  Reichsbank  en  pos- 
sédait, de  nouveau,  pour  335  millions  1/2.  Et  comme 
la  situation  du  Trésor  est  toujours  plus  embarrassée 
et  que  les  besoins  de  l'Etat  sont  toujours  plus  pres- 
sants, on  peut  prophétiser  à  coup  sûr  que  le  record 
sera,  de  nouveau,  atteint  et  peut-être  même  dépassé, 
avant  qu'il  soit  peu. 

Je  vous  ai  signalé  la  fermeté  invariable  de  la  Bourse; 
elle  n'est  pas  l'œuvre  du  caprice  ou  de  la  spéculation. 
Elle  est  due  au  sentiment  très  net  d'une  amélioration 
générale  de  toutes  nos  industries  et  d'une  espèce  de 
renaissance  dans  tout  le  domaine  économique.  Ce 
n'est  pas  là  seulement  un  espoir  qui  nous  est  venu  à 
la  suite  de  l'amélioration  des  conditions  en  Amérique, 
chose  qui  a  déjà  pour  nous  une  grande  importance  ; 
c'est  une  réalité  tangible,  et  qui  se  manifeste  par  des 
preuves  certaines.  Le  berliner  Boersen  Curier  fait 
savoir  qu'il  a  reçu  de  tous  les  centres  de  production 
métallurgique  des  nouvelles  identiques  signalant, 
toutes,  une  plus  grande  activité,  l'arrivée  d'importantes 
commandes  et  la  certitude  d'une  prochaine  élévation 
des  prix  de  vente.  Aus'si  la  consommation  se  pressc- 
t.- elle  d'acheter  aux  cours  actuels.  Mais  les  exporta- 
teurs dans  les  pays  du  nord,  principalement  en  Dane- 


mark, Hollande  et  Suède  ont  déjà  augmenté  le»  prix. 
D'autre  part,  les  expéditions  de  produits  A,  par  le 
Syndicat  de  l'acier  se  sont  élevées  pendant  le  moi» 
d'août  dernier  à  419.015  tonnes,  contre  seulement 
397.915  tonnes  en  juillet  et  401.160  tonnes,  en  août  1908 
et  les  expéditions  de  rails  dépassent  celles  de  juillet  de 
plus  de  25.000  tonnes. 

Sur  le  marché  charbonnier,  l'amélioration  quoique 
déjà  sensible  est  moins  vive.  Cela  provient  de  l'impor- 
tance inaccoutumée  des  stocks;  mais  déjà  ils  commen- 
cent à  s'épuiser,  surtout  ceux  du  coke  ;  les  prix  n'ont 
pas  encore  haussé. 

On  signale  aussi  une  amélioration  appréciable  dans 
la  situation  de  nos  Compagnies  de  navigation  mari- 
time. Le  fret  n'a  peut-être  pas  augmenté  beaucoup, 
mais  le  trafic  des  voyagenrs  est  devenu  bien  plus 
intense. 

iV.  B.  — Dans  sa  dernière  lettre  de  Berlin,  notre  cor- 
repondant  nous  a  donné  les  chiffres  des  dépenses  de 
l'Empire,  pour  la  Guerre  et  la  Marine,  depuis  1900  jus- 
qu'aujourd'hui. Ces  chiffres  ont  été  exactement  repro- 
duits mais  dans  les  commentaires  une  erreur  typogra- 
phique nous  a  fait  dire  :  «  En  cinq  ans  les  dépenses 
annuelles  pour  la  Guerre  ont  augmenté  de  200  millions 
de  marks  ;  celles  pour  la  Marine  de  190  millions...  » 
Or,  notre  correspondant  avait  mis  les  vrais  chiffres  de 
l'augmentation,  à  savoir  :  pour  la  Guerre  189  millions 
de  marks  ;  pour  la  Marine  252  millions. 


BILAN    DE   LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  , 

Réserve  , 

Circulation,  de  billets  , 

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


19  08 


16  sept 

Kl.7  sept. 

16  sept. 

liL 

7  sept. 

1.044.728 

+    1  252 

1.120.048 

+ 

14.101 

67.525 

+  604 

65. 125 

+ 

1.C19 

24.759 

+  8.29u 

24.932 

8.374 

888.102 

+  38  8C1 

917.749 

+ 

15.386 

65.329 

—  3.127 

71.923 

+ 

2)4 

335. vit 

+  11  059 

172.736 

+ 

31.226 

178. 9*1 

+  5.356 

17,. 824 

+ 

5.230 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

1.505.419 

-  23.625 

1.450.064 

26  911 

815.289 

+  79.196 

811.452 

+  11.541 

39.096 

+  1.764 

50.007 

+ 

980 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

F* 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

16  juillet. 

816.354 

262.026 

1.571 

786 

928 

79 

+  83 

3  1/2 

24   »    ■  • 

853.065 

267.083 

1.506 

812 

884 

67 

+  199 

7  août. . . 

1080822 

257.919 

1.521 

687 

863 

69 

+  119 

» 

14     B  ... 

840.584 

260.042 

1.469 

785 

843 

68 

+  197 

m 

23   »  .... 

865.421 

263.06U 

1.441 

785 

806 

64 

+  262 

m 

31    »  ... 

809.504 

254.874 

1.565 

701 

849 

88 

+  49 

» 

7  sept.,.. 

796.358 

247.018 

1.529 

736 

849 

73 

+  70 

16   »  ... 

797.097 

247.631 

1.505 

815 

888 

65 

+    104  |4  0/0 

Le  Port  de  Hambourg,  en  1908.  —  Dans  notre  numéro 
du  12  février  dernier,  nous  avons  donné  la  statistique  du 
mouvement  du  port  de  Hambourg  en  1908,  d'après  le  tonnage 
des  navires  entrés  et  sortis. 

Or,  le  bureau  de  statistique  de  Hambourg  vient  de  publier 
ce  relevé  du  commerce  maritime  de  ce  port  pour  1908. 

Le  commerce  par  mer  a  été  pour  les  importations  : 


1908 


1907 


Quintaux 

Milliers 

métriques 

de  marks 

Comestibles . . 

37.293.016 

981.575 

Gombustib.  et 

matériel  de 

51.015.047 

86.663 

Mat.  brutes  et 

demi-finis . . 

52.547.903 

1.823.923 

393.043 

92.188 

Divers  articles 

211.011 

industriels  . 

2.816.165 

Quintaux 
métriques 
42.458.849 


Milliers 
de  marks 
1.082.310 


48.761.614 

52.061.617 
393.962 


87. «78 

2.078.125 
96.146 


3.026.149  232.856 


Totaux . . .  144 .  0K5 . 174   3 . 199 . 360  146.702.191  3.577.515 


G  est  une  diminution  de  377.954.870  marks  pour  solde. 
Seuls  quelques  articles  comme  les  oranges,  le  salpêtre  le  pé- 
trole rectifié  et  surtout  la  houille  accusent  une  plus-value 
tandis  cpic  pour  tout  le  reste  l'importation  a  reculé  sensible- 
ment. Quant  aux  exportations,  voici  les  chiffres  : 

1908  1907 
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Quintaux 
métriques 


Milliers 
do  marks 


Quintaux 
métriques 


Milliers 
de  marks 


Comestibles..  24.346.169  734. G65  24.257.463  718%s 

Combustibles  .  " 
etmatérie'de 

bâtisse   4.942.059  18.507  5.220.346  21  13" 

Matières  bru'" 

etdemi-linis.  22.681.541  846.419  22.759.690  916  83.", 

Artic.demode.  630.223  287.146  708.023  340  837 
Divers  articles 

industriels..  7.598.939  679.974  8.475.645  804.443 

Totaux. . .  60.198.931  2.366.711  61.422.069  '2.202.218" 


La  diminution  de  235.507.100  marks,  soit  8.40  0/0  est 
assez  importante.  Alors  qu'on  constate  une  légère  augmenta- 
tion de  1  exportation  pour  le  café,  le  sucre  brut,  l'orbe  le 
froment,  le  salpêtre  et  le  plomb,  le  coton  et  ses  déchets!  tous 
les  autres  articles  ont  diminué  sensiblement,  notamment  les 
marchandises  en  fer  et  les  machines. 

Ces  statistiques  reflètent  la  mauvaise  situation  du  corn 
merce  allemand  pendant  l'année  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  23  septembre  1909 
La  tendance  est  ferme  ;  les  fonds  allemands  et  prussiens 
sont  calmes,  les  valeurs  industrielles  en  pregrès 
On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  10;  Russe  1902  88  80 

SŒWS&r 25;  Harpeûer' 211 50  ;  Laura> 200  * 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

t  .  K„ ,   ,     j     .  Londres,  21  septembre  1909. 

Le  budget  -  La  si  nation  monétaire.  -  Les  pensions  de  retraites 
pour  la  vieillesse.  -  Les  recettes  douanières. 

pnV^'\SCUSSi0I\qui  s'est  élevée  à  propos  du  budget 
entre  libéraux  et  conservateurs  est  entrée  depuis  Quel- 
ques jours  dans  une  phase  aiguë.  Je  vous  a?  parlé  lâ 
H?ÎSS  t  "^portant  discours  prononcé 

profondeROSebery'leqUela  pr°duit  Une  4SS 
tJ*-  Asquith  a  prononcé  à  son  tour,  à  la  fin  de  lahui- 

Sl,  i°Ulee'  Un  dlSC0Urs  où  i[  a  exPliq^é  la  politique 
fiscale  du  gouvernement  libéral.  Après  avoir  justifiées 
différentes  taxes  du  budget,  le  premier  min  fie  nro 
fitant  habilement  des  hésitations  qui  se  sont  Suites 
dernièrement  dans  le  parti  unioniste,  a  dMéSosl- 
rZff  n/rmnle1'  Une  Polî^e  financière  basée  sur  e 
Tariff  Reform  sommant  le  leader  unioniste  d'exnl 
quer  avec  précision  ses  projets  protectionnistes  P  le 
dire  par  exemple,  pourquoi  il  prétend  S  £  de 
droits  d  entrée  les  matières  premières,  alors  Si  en- 
tend imposer  le  pain,  le  beurre  et  la  viande   et  corn 

pT^SrpTuple^1-6  P0Ur  ^  -  ^  ^tlS 
Poursuivant  son  discours  M  A«m-nth  b^„* 

hmkît  t  n    î      dr0lt  ni  d  amender,  ni  de  rejeter  le 


^veïïemen1ïï!té  du  projet 

M.  Balfour,  pris  directement  à  parti  par  le  premier 
ministre,  ne  manquera  pas  de  lui  répondre  Se^aî 
liera-  -il,  comme  il  Ta  déjà  fait,  au  f£RK 
S  abstiendra-t-il  de  le  prendre  pour  plat  'forme-  On 
s  en  sait  rien  encore.  Quoi  qu'il  en  soit,  il  es  hors  de 

la  situation  est  Plutôt  inquiétante,  U 
d  éviter  une  crise  qui,  dans  les  circonstances  actuelles 
pourrait  avoir  pour  le  Royaume-Uni  de  fâcheuses  S 
séquences  le  roi  Edouard  VII  aurait,  parait-il,  conseillé 
aux  lords  de  se  montrer  conciliants/les  chefs  union  s- 
tes  seraient  peut-être  assez  disposés  à  écouté  ces 

surlaGL^Wb16?6  *  Sav°ir  8  ils  Pourront  exerc 
sur  la  Chambre  haute  une  action  suffisante  pour  déter- 
miner les  lords  à  obéir  aune  consigne  de  modération 
alors  que  ceux-ci  auront  à  défendre  à  la  fois  eS 
bourse  et  leurs  droits  politiques 

Je  crois  intéressant  de  vous  signaler  à  ce  sujet  un 
bruit,  reproduit  par  divers  journaux,  d'après  lequel  Z 
compromis  serait  sur  le  point  d'intervenir  entre  le 
gouvernement  et  l'opposition  conservatrice.  Après  des 
pourparlers  engagés  sur  l'initiative  de  lord  OnsloT 
le  gouvernement  se  serait  décidé  à  accorder  aux  pro- 
priétaires fonciers  des  concessions  qui  dissiperaient 
leur  hostilité  contre  le  budget,  et  prépareraient  à  un 
mous  vwendi  que  sanctionneraient  la  Chambre  des 
Loids  et  a  Chambre  des  Communes.  Je  vous  répète 
dans  tous  les  cas  que  ce  n'est  là  qu'un  bruit  qui  jus! 
qu  ici,  n  a  reçu  encore  aucune  confirmation 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire  de  Londres,  bien  que  la  mesure  prise  parla 
Reichsbank,  qui  a  élevé  son  taux  de  3  1/2  à  4  0/0  ait 
eu  pour  résultat  de  raffermir  ici  quelque  peu  le  taux 

avanceCs°T?  e'inn  a^6nt  6St  t0UJ0U's  aLnilant  et  les 
avances  a  la  journée  peuvent  s'obtenir  autour  de  3/4 
pour  cent,  les  avances  à  la  semaine,  aux  envions  de 
l  u/u  ,  le  papier  a  trois  mois  se  négocie  à  1  5/8  0/0  le 
papier  a  six  mois,  à  2  1/8  0/0.  ' 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d' Angleterre 
accuse  une  diminution  de  19.736  liv.  st.  de  rencaisse 
qui  atteint  maintenant  40.312.326  liv.  st.;  par  contre' 

mmltiif  T1^^  294f84  liv"  st-  aïrivanl il 
-y.  AO.  Jilliv.  st.,  tandis  que  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  s'est  avancé  de  52  5/8  à  53  3/8  0/0 

madïrTZe 1  1%°*?™'  danS  ««n  analyse' hefio- 
madaire  que  a  situation  monétaire  devient  plus  in- 
téressante et  d  signale  les  indices  d'un  prochain  res- 
serrement des  capitaux  à  Berlin,  qui  expliquent  mai- 
gre la  surabondance  de  l'argent  à  Londres' et  la 
faiblesse  des  tauxdes  prêts  à  court  terme,  que  les  taux 

quesS 

Quelques  statistiques  intéressantes  viennent  d'être 

fra^^eSRParle/°rernementsur  les  Pensions  de  re! 
traites.  Repondant,  à  la  Chambre  des  communes  à 

débourses  n ,a/ecqUe  16  m°ntant  total  des  sommes 
uenoursees  pour  le  service  des  pensions  de  retraite* 

m?nïlle*  jaûVier  jU8(ïU,au  2  «eptembr T  incîus"  ve- 
3e 8Ga Sàf^mvP°^r^lt  :  AnSle^re  et  Pays 
Ecoïe^ioVliv'sC  -  ^  £ 
Le  nombre  des  bénéficiaires  d'une  pension  inscrits 
sur  les  registres  administratifs,  s'élevait  au  30  iuin 
dernière  date  connue),  à  667.557,  dont  410  119  pour" 

andf  t^6  m  S  P^de  GaIl6S'  ^265  pour  Hr- 
rancte,  et  73.173  pour  1  Ecosse. 

ïerhn;^  /fo^rnettes  ont  atteint  29.158.057  liv. 
les  elti^H 9i3K  S.t"  0U  °'14  0/0  de  moi^  que 
l^n/n? atlon.s  budgétaires,  et  3.423.937  liv.  st.,  ou 
iv ,o  u/u  de  moins  que  les  recettes  nettes  de  1907-1903. 
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BILAN   DE  LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  Septembre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st 


Billets  créés   56.493.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. 
Rentes  immobilisées. 


Liv.  st. 
11.015.100 
7. 434. 900 


Or  monnayé  et  lingots  38  043.000 
Total   50. 493. 000 


Total   56.493.000 

Département  des  opérations  de  h™que 

passif  Liv-  BL 

Capital  social  •  14.533.000 

Rterrtees.et..P'°fiU-e-  3.667.000 
Trésor  et  administra- 

lion  publique..,...-  J.998.000 

Comptes  particuliers.  45. 710.001 
Billets  àseptjourg,  etc. 


41.000 


Total   72.989.000 


ACTIF  LiV.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   £H2S'Sm 

Portefeuilleetavances  ^  769.000 

Billets  en  réserve.....  27.52S.000 

Or  et  argent  monnayés  1.36fa.ooo 


Total   72.989.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  Chapitres  du  Bilan  delà 

STATIS  Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  hv.  st.) 


DATES 


5  août  

12  »   

19  »   

56  »   

2  septembre 

9  »   

16  »   

83  »   


ci  xfi 

;ion  ' 
les 
jours' 

Or  moni 
et 
lingo 

Circulai 
(excepté 
|  billets  à7 

38.574 

30.207 

39.140 

29.755 

39.943 

29.459 

40.277 

29.478 

40.197 

29.719 

40.332 

29.336 

40.312 

29.021 

39.409 

28.368 

52.872 
53.594 
55.031 
55.035 
55-333 
55.874 
55.692 
54.708 


p.  a 

■V  o  (D 
'3  9 

.'S  es 
a  Sr-a 
°  °  -, 

g- «.-S 

—  <D 


44.051 

43.762 
44.136 
43.824 
44.656 
44.675 
44.225 
44.098 


Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

2J.817 

50.704 

2  Va 

27.835 

5)  .91 

■ 

28.934 

52  54 

29  249 

53.114 

» 

28.928 

52.26 

» 

29.446 

52.68 

m 

29.741 

53.37 

» 

28.891 

52.77 

» 

Les  Chemins  de  fer  écossais.  -  Voici  le  détail  des 
résultats  des  chemins  de  fer  écossais >  pendan  le  prenne 
semestre  1909-1910,  terminé  le  31  juillet  denner  ■  "  existe 
rGomÏgnies  principales  dont  le  capUal  U,ta  s  êbjvai hn 
de  la  clôture  du  semestre,  a  70.636.5/2  liv.  St.,  ccmuc 
TO.à.713au  31  juillet  1908;  leurs  recettes  totale  s  on te 
de  6  014  363  liv.  st.,  leurs  dépenses  d'exploitation  d« .8 .-J87.^b 
et  leurs  recettes  nettes  de  2.727.127  liv.  st.  Le  tableau  sui- 
vant donne  les  chiffres  pour  chaque  Compagnie 


Compagnies 


Capital 
total 


Recettes  Dépenses  Recettes 
brutes     d'exploit.  nettes 


(En  livres  sterling) 
2.221.033  1.187.272 


252.615 
266.797 
2.389.220 


128.330 
157.497 
1.311.710 


70.636.572   C..H4.363   8.287.236  Z.TZ^W 


Londres,  23  septembre  1909. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  rencaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre,  a  diminué  de  903.000  hv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la tendanceest soutenue;  les  consolidée 
sont  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères  bien  tenues. 
On  a  coté  :  Consolides,  83  3/16;  Russes  0/0,  102  l/Z. 
Le  Rio  s'inscrit  à  79  ./.  ;  YAnaconda  a 10  5/10. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  187  3/4;  Wf™P«*%* 
209  ,/.  ;   le  LouisviUe  à  154  1/4  ;  YAtehuon  à  122  8/4  et  le 
Reading  à  86  1/2.  


1.033.811 


884.658      502.427  382.231 


124.275 
109. 30G 
1.077.510 


Caledonian....  32.070.364 
Glasgow  and 

South  -  Wes- 

tern   12.212.540 

Great  North  of 

Scotland   2.230.138 

Highland   2.584.183 

North  British.  21.559.157 

Total  

Voici  comment  se  sont  réparties  les  recettes  et  dépenses 
principales,  pour  chaque  Compagnie  : 

Recettes  Dépenses 

~~Uar^"  Coin" 
Voya-  chan-  Mine-  Sa-  Mate-  bus 
gcurs  dises   rais  laires  riaux  tible 


Compagnies 


Caledonian  > ■  ••■  ■ 

Glasgow  and  South- W. 
Great  North  of  Scotland      .  ( 

Highland...  

North  British   88 


En  milliers  de  livres  sterling) 

_  .  (--.n         cor?    niQ  1 


854 
407 
1>6 


m 

245 
79 
65 

66i 


578 
1*8 
28 
25 
744 


526 
232 
56 
66 
611 


213 
67 
14 
25 
213 


137 
56 
21 
22 
141 


•QÎ9  i.QJQ  L565  JJ^Jj^_378 

Ajoutons  que  le  divide'ndVmoyén  distribué ^P"  Jes  cutq 
rrmmrrnies  pendant  le  premier  semestre  1909  1910  a  été 
2WBW35Ï  2  2/16  pendant  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  précédent. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  21  septembre  1909. 
Le  budget  commun  de  1910.  -  Augmentation  des  dépenses. 

frais  de  la  crise  balkanique.  -  Les  rapports  entre  1  Autriche  et 
la  Hongrie  —  Le  marché  monétaire. 

Nos  gouvernants  ont  reculé  autant  qu'il  leur  a  été  pos- 
sible le  moment  de  discuter  et  de  fixer  le  budget  commun 
de  1910.  Mais,  enfin,  il  a  bieD  fallu  y  arriver  Ln  pre- 
mier Conseil  a  donc  été  tenu  le  16  septembre '  a  J^nne.} 
assistaient  les  ministres  communs  :  comte jM4 
ministre  des  Affaires  étrangères,  qui  présidait,  et  les 
ministres  de  la  Guerre,  de  la  Marine  et  des  Finances 
communes  En  plus,  M.  Bienerth, président  du  Conseil 
^Autriche,  M.  Bilinski,  ministre  des  Finances  autri- 
chien et  M  Wekerlé,  président  du  Conseï  de  Hongrie 
La  discussion  a  été  extrêmement  animée.  Le .budget 
commun  de  1910  comporte  toutes  les  dépenses  de  celui 
de  S  et,  en  outre  :  57  millions  de  francs  pour  1  in- 
demnité  pavée  à  la  Turquie;  170  millions  de  irancs, 
frais  de  la  dernière  mobilisation,  et  plus  de  300  uni- 
ons de  francs  demandés  par  les  ministres  de  la 
Guerre  et  de  la  Marine  pour  les  nouveaux  armements 
sur  terVe  et  sur  mer!  Ainsi,  le  nouveau  budget  se  pré- 
sente avec  un  accroissement  de  dépenses  quasi -irréduc- 
tible de  plus  d'un  demi-milliard  de  francs  Les  ministres 
des  Finances  ont  élevé  de  si  vives  protestations  que 
les  ministres  de  la  défense  nationale  ont  promis  de 
fair^auelVues  réductions  :  ces  réductions  n'arriveront 
certainement  pas  à  50  millions  de  francs.  On  évoluera 
ou  ours  auto^  du  demi-milliard  Comme  le  budgets  de 
10ûq  va  certainement  laisser  un  déficit,  comme  ta  re 
fm  me  financière  dont  l'Autriche-Hongne  veut  se  gra- 
tifieTà  nnstar  de  l'Allemagne,  est  encore  bien  loin 
d'être  votée  par  le  Parlement,  on  ne  voit  d  autre  issue 
à  ïasituation  qu'un  emprunt  ^•«^jg^JSE 
temns-  car  à  renoncer  aux  dépenses  militaires  u  n  n 
a  nas  été  auestion.  Au  surplus,  ni  le  ministre  de  la 
fijerr n?  ?elui  de  la  Marine  n'a  attendu  d'y  être  le - 
Sèment  autorisé  pour  engager  la  majeure  partie  des 
dépenses   Le  ministre  de  la  Guerre  a  de;  a  fait  trans- 
former l'artillerie  de  campagne  et  a  déjà  commande 
des  mitrailleuses  et  des  trains  automobiles  ;  le  ministre 
aÎ  lf  Marine  a  déjà  fait  mettre  en  chantier  4  Dread- 
touah!^  nombre "Se  torpilleurs.  Que  pourront  faire  le 
Conseil  deî  Sinistres  et  puis  le  Parlement  sinon  sanc- 

Sa*«»  ™ boDM  aïaire  pour 

programme,  qu'il  ne  peut  y  renon- 
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cer.  Mais  l'empereur,  sous  la  pression  des  partis 
politiques  qui  gouvernent  en  Autriche,  ne  veut  même 
pas  mettre  la  question  en  discussion,  comme  si  une 
atteinte  à  la  constitution  de  la  Banque  austro-hon 
groise  devait  ébranler  tout  le  crédit  de  l'Empire.  La 
situation  reste  donc  inextricable.  Mais  cette  interven- 
tion des  partis  autrichiens  dans  les  affaires  intérieures 
de  la  Hongrie  a  exaspéré  les  Hongrois.  Les  journaux 
des  deux  moitiés  de  la  monarchie  échangent  des  polé- 
miques telles  que  si  les  deux  pays  n'avaient  pas  le 
même  souverain  il  en  résulterait  infailliblement  une 
guerre.  Jamais  les  rapports  de  l'Autriche  et  de  la  Hon- 
grie n'ont  été  à  ce  point  tendus  et  violents  —  on  pour- 
rait dire  :  si  près  de  la  rupture. 

Malgré  ces  déchirements  intérieurs,  la  Bourse  de 
Vienne,  ordinairement  si  sensible  aux  agitations  poli- 
tiques, reste  ferme.  Toute  la  cote  est  soutenue  par  la 
fermeté  des  valeurs  des  banques  et  des  métallurgies, 
où  la  hausse  continue.  La  spéculation  n'est  pas  sans 
influence  sur  ce  mouvement,  mais  il  provient  aussi, 
et  pour  une  bonne  part,  des  meilleures  nouvelles  qui 
arrivent  de  tous  les  centres  industriels  où  régnent 
maintenant  de  l'activité  et  de  la  confiance  dans 
l'avenir. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  satisfai 
santé.  Quoique  l'argent  soit  devenu  un  peu  plus  cher, 
il  est  abondant.  A  la  Banque  austro-hongroise,  l'en- 
caisse métallique  a  légèrement  diminué,  mais  la  ré- 
serve des  billets  libres  d'impôt  a  augmenté  de  15  mil- 
lions de  couronnes. 


Le  Commerce  extérieur  des  sept  premiers  mois  de 

1909.  —  Du  1"  janvier  au  31  juillet  1909,  les  importations 
en  Autriche-Hongrie  se  sont  élevées  à  1.562.7  millions  de 
couronnes,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  88.2  mil- 
lions de  couronnes  sur  celles  de  la  même  période  de  1908  ; 
les  exportations  se  sont  élevées  à  1.325.1  million  de  couron 
nés,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  9.6  millions  de 
couronnes  sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1908. 

La  balance  commerciale  des  sept  premiers  mois  de  1909 
accuse  donc  un  solde  passif  de  237.6  millions  de  couronnes, 
alors  que  celle  des  mêmes  mois  de  1908  n'accusait  qu'un 
solde  passif  de  159  millions. 

A  l'importation,  l'augmentation  a  porté  surtout  sur  les 
matières  premières  nécessaires  à  l'industrie  textile  et  sur  les 
céréales.  A  l'exportation,  on  constate  une  légère  augmentation 
des  produits  industriels. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  23  septembre  1909. 

La  tendance  est  irrégulière  sur  place  ;  les  Autrichiens  et 
les  Alpines  sont  faibles  ;  les  Lombards  soutenus. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  755  50  ;  Lombards,  125  ..;  Alpines, 
732  50  ;  Crédit  Mobilier,  662  50  ;  Laenderbank,  409  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  septembre  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques  et  les 
charbonnages. 

Rassuré  sur  les  conséquences  de  la  mort  de  M.  Har- 
riman  par  suite  de  la  nomination  de  ses  successeurs 
à  la  direction  de  l'Union  Pacific,  lesquels  laissent  pré- 
voir la  continuation  de  sa  politique  financière,  Wall 
Street  a  repris  une  allure  moins  nerveuse,  ce  dont  se 
ressentent  les  marchés  financiers  européens. 

Malgré  la  tension-  monétaire  qui  commence  à  se 
faire  sentir,  ainsi  qu'il  appert  de  l'augmentation  de 
3  1/2  0/0  à  4  0/0  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
l'Empire  d'Allemagne,  les  dispositions  sont  franche- 
ment meilleures  que  la  semaine  dernière,  car  on  con- 


sidère que  les  demandes  plus  intenses  de  capitaux  son 
un  symptôme  de  la  reprise  des  affaires  dans  le  domain® 
commercial  et  industriel. 

Les  valeurs  les  plus  atteintes  sont  les  premières  à 
donner  le  signal  du  réveil  ;  c'est  ainsi  que  la  Rand 
Mines,  que  nous  laissions  à  235  il  y  a  huit  jours,  reprend 
à  243  1/2  avec  un  marché  excessivement  animé  et  des 
demandes  suivies  pour  compte  de  Paris  et  surtout  de 
Londres  ;  il  paraît  que  les  nouvelles  pessimistes  répan- 
dues dernièrement  au  sujet  de  la  main-d'œuvre  étaient 
foncièrement  exagérées.  D'après  le  président  du  Comité 
de  la  Chambre  des  Mines,  le  recrutement  de  la  main- 
d'œuvre  indigène  doit  faire  des  progrès  considérables 
à  partir  du  30  septembre  ;  on  compte  sur  l'arrivée  de 
15.000  noirs  des  régions  tropicales  d'ici  à  la  fin  de 
l'année,  de  sorte  que  les  5.300  Chinois  dont  les  contrats 
viennent  à  expiration  dans  quelques  mois  seront  faci- 
lement remplacés. 

Grande  fermeté  également  du  Rio  Tinto  à  1.980  con- 
tre 1.925  ;  la  tenue  plutôt  lourde  du  cuivre  métal  avait 
là  aussi  incité  les  baissiers  à  vendre  des  primes  avec 
de  faibles  écarts,  et  comme  en  sympathie  avec  les  au- 
tres, le  métal  rouge  est  enfin  plus  demandé  et  en  meil- 
leure tendance,  il  faut  procéder  à  des  rachats  et  c'est 
ainsi  que  nous  assistons  à  la  hausse  du  Rio,  alors  que 
la  statistique  des  cuivres  visibles  en  Europe  accusant 
encore  une  augmentation  de  2.169  tonnes  pour  la  pre- 
mière quinzaine  de  septembre,  la  saine  logique  vou- 
drait que  ce  fût  la  baisse  qui  s'ensuivît. 

Les  Nitrate  Railways  poursuivent  leur  mouvement 
ascensionnel  et  s'établissent  à  265,  favorisés  par  une 
nouvelle  augmentation  de  2.700  liv.  st.  dans  les  recet- 
tes de  la  première  quinzaine  de  septembre.  Le  Métro- 
politain de  Paris  est  à  565,  la  Parisienne  Electrique  à 
285  contre  289,  bien  que  l'affaire  de  réorganisation  des 
transports  en  commun  à  Saint-Pétersbourg,  à  laquelle 
cette  Compagnie  s'intéresse  soit,  dit-on,  sur  le  point 
d'aboutir;  Railivays  Electricité  calme  à  150. 

Les  Chemins  Ottomans  (Lots  turcs),  dont  nous  signa- 
lions il  y  a  huit  jours  la  bonne  tenue,  ont  été  aussi 
parmi  les  valeurs  favorisées,  de  bons  achats  pour 
compte  de  Berlin  les  ayant  poussés  jusqu'à  198;  on  re- 
vient à  194  avec  un  marché  plus  calme. 
f  Très  calme  aussi  le  groupe  des  chemins  espagnols, 
l'anxiété  causée  par  la  campagne  entreprise  au  Maroc, 
et  surtout  par  son  extension,  primant  la  bonne  im- 
pression qui  devrait  se  dégager  des  plus-values  enre- 
gistrées dans  les  recettes  de  ces  Compagnies,  ainsi  que 
de  la  bonne  tenue  de  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  qui, 
jusqu'à  présent,  reste  stationnaire  aux  environs  de 
9,30  0/0. 

Valeurs  canadiennes  un  peu  nerveuses,  sans  autre 
cause  connue  qu'une  lutte  parfois  trop  ardente  entre 
haussiers  et  baissiers;  le  Rio  Lighl  revient  à  475  après 
483,  le  Mexico  Tram  à  649  après  657. 

Au  comptant,  le  mouvement  de  reprise  se  poursuit 
sans  défaillance;  tous  les  compartiments  de  la  cote  bé- 
néficient des  bonnes  dispositions  et  surtout  des  grandes 
disponibilités  actuelles  et  tous  les  cours,  mais  princi- 
palement ceux  des  actions  de  charbonnages  et  des  va- 
leurs métallurgiques,  sont  de  nouveau  en  sensible  pro- 
grès; nous  citerons  dans  la  première  catégorie  :  Bonne 
Espérance  et  Batterie,  à  3.880  contre  3.780;  Centre  de 
Jumet,  contre  1.430;  Fontaine-VEvêquc,  2.810 

contre  2.760;  Gosson-Lagasse,  3.850  contre  3.800; 
Gouffre,  2.480  contre  2.365;  Monceau-Fontaine,  9.015 
contre  8.890;  Noël  Sart,  3.940  contre  3.890;  Nord  de 
Charleroi,  3.455 contre  3.325,  etc.,  et,  dans  la  seconde: 
Ougrée-Marihaye,  qui  passe  de  1.275  à  1.310;  Sarre- 
bruck,  de  8.925  à  9.525;  Thy-le-Chàteau,  de  2.850  à 
2.940;  Forges  de  la  Providence,  de  2.600  à  2.725; 
Athus,  de  1 .530  à  1.635;  la  Brugeoise,  de  1.000  àl.095, 
etc.,  etc.  Le  marché  fait  preuve  d'un  optimisme  absolu, 
les  nouvelles  industrielles  faisant  ressortir  que  la  con- 
fiance paraît  maintenant  générale  dans  une  campagne 
d'automne  et  d'hiver  animée  et  devant  occasionner  un 
relèvement  important  des  prix. 

Bonne  animation  également  et  grande  fermeté  dans 
le  groupe  des  Banques  et  Etablissements  de  crédit  qui 
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supputent  les  bénéfices  à  retirer  du  renchérissement  de 
l'argent,  actuellement  à  l'ordre  du  jour,  et  du  réveil 
des  affaires  financières  consécutives  du  réveil  indus- 
triel; la  Caisse  de  Reports,,  principalement,  U(7W 
contre  1.745,  fait  preuve  de  vigueur;  l'intérêt  bonifié, 
aux  déposants  pour  la  deuxième  quinzaine  de  septem- 
bre ressort  à  2.71  0/0  et  l'ensemble  des  opérations 
s'élève  à  224  millions  de  francs. 

Les  Chemins  de  fer  se  montrent  bien  disposes  et  les, 
valeurs  coloniales  très  soutenues.  ,,>} 


DANEMARK 


La  Situation  Economique  et  Financière  du  Dane- 
mark. —  Le  budget  du  Danemark  pour  l'exercice  1909-1910 
évalue  les  recettes  à  94 .004.240  couronnes  contre  94.104.652  cou- 
ronnes en  1908-1909  et  les  dépenses  à  101.322.269  couronnes 
contre  95.193.131  couronnes  en  1908-1909. 

Les  recettes  et  les  dépenses  se  sont  élevées  aux  chiffres 
suivants  depuis  1898  :  , 


Années 


Recettes 


1898   138.G81.496 

1899    71.193.060 

1900   73.561.487 

1901   78.959.357 

1902   96.831.502 

1903   75.767.68C 

1904   79.761.539 

1905    97.297.795 

1906   87.971.651 

1907   127.018.791 


1908. 

1909  {*) . . . 

1910  (*)... 


97.499.771 
94.104  652 
94.054.240 


Dépenses 

(En  couronnesi 
134.740.005 
76.259.212 
77.509.052 
78. 883. 52'.i 
76.712.446 
77.582.455 
79.266.027 
99.068.810 
K'i.781.574 
113.833.493 
94.119.018 
95.193.131 
101. 322. 2i  19 


Excédent 
ou  délicit 


+  3.941.431 

—  5. 066. 151 

—  4.937.565 
+  75.728 
+20.119.056 
-+-  25.231 
-+-  495.512 

—  1.771.115 
-4-  3.190.077 
+13.185.298 
+  3.380.153 

—  1.088.479 

—  7.268.029 


*  Evaluations. 

Voici  comment  se  divisent  les 
pour  les  deux  derniers  exercices 


évaluations  par  chapitres 

1908-1909  1909-1910 
(En  couronnes) 


Voici  quel  a  été  le  mouvement  de  la  dette 
depuis  1880  : 


901.396 
7.597.051 
14.446.000 


Recettes 

Domaines  

Intérêts  et  revenus  

Impots  directs   

—     indirects   64.359.150 

Postes  et  Télégraphes   1.650.894 

Loteries  T   1.550.000 

Recettes  diverses  »   1.591.284 

Recettes  provenant  du  placement 
des  capitaux  


983.490 
6.406.486 
15.161.000 
64.306.100 
975.612 
1.555.000 
2.709.522 


2.010.877  1.957.030 


Total   9t.104.652 

Dépenses 
Liste  civile  et  apanages. . 
Rigsdag  et  Conseil  d'Etat 


1.155.200 
880.160 

Dette  publique   8.403.947 

Pensions....  

Affaires  étrangères 
Agricultur 


782.755 
751.500 
3.940.830 


Intérieur   10.187.064 

Travaux  publics   1.147.858 

Justice   7.210.859 

Instruction  publique  et  Cultes   9.773.427 

Guerre   13.186.062 

Marine   7.891  950 

Finances   5.634.686 

Islande   295.800 

Dépenses  extraordinaires   4.341.556 

Dépenses  pour  les  travaux  d'amé- 
lioration du  pays  et  l'amortisse- 
ment de  la  Dette   15.610.477 


Années 
au  31  mars 


Dette 


Années 
au  31  mars 


du  Danemark 


Dette 


fCoaronnes; 

1880   173.888.612 

1890   188.148.541 

1895    208.428.026 

1900   207.419.912 

1901   217.294.224 

1902    246.394.958 


(Couronne*/ 

1903-   244.745.885 

1904   248.107.409 

1905   241.416.603 

1906    239.670.571 

1907   257.931.798 

1908   255.933.203 


La  dette  provient  partie  des  déficits  budgétaires  des  pré- 
cédentes années  el  partie  des  dépenses  affectées  â  la  cons- 
truction de  chemins  de  fer  et  des  ports.  La  dette  intérieure 
s'élevait  à  88.404.548  couronnes  en  1907  et  à  88.105.953  cou- 
ronnes en  1908.  La  dette  extérieure  s'élevait  à  169.527.250 
couronnes  et  à  167.827.250  couronnes  respectivement.  L'in- 
térêt de  la  dette  est  de  3  0/0. 

La  Ville  de  Copenhague,  les  villes  de  province  et  les  com- 
munes rurales  ont  uu  budget  spécial.  Voici  les  caractéris- 
tiques de  leur  situation  financière  d'après  les  derniers  chiffres 
connus  :  . 

Revenus  Dépenses  Propriétés  Dette 


Copenhague  (exer- 
cice 1907-1908).. 

Villes  de  province 
(exercice  1906-07) 

Communes  rurales 
(exercice  1906-07) 


(En  milliers  de  couronnes) 
59.017      43.468     205.532  155.709 


20.066 
24.703 


20.926      93.707  55.605 


24.765 


61.826 
(A 


27.030 
suivre.) 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


94.054.240 

I.  155.200 
933.860 

8.340.658 
4.891.100 
967.295 
4.284.631 

II.  013.044 
1.254.443 
7.938.842 

11.834.693 
13  252.329 
8.290.902 
6.048.032 
293.200 
4.010.771 


16.213.269 


Total   95.193.131  101.322.269 


Un  caractère  particulier  aux  finances  danoises  réside  dans 
Inexistence  d'un  fonds  de  réserve  d'une  importance  relative- 
ment grande.  Ce  fonds  qui  s'élevait  à  116.246.060  couronnes 
en  1807,  à  38.365.915  couronnes  en  1877,  à  17.820.879  cou- 
ronnes en  1887, atteignait  17.895.780  couronnes  au  1"  avril  1907 
et  17.896.740  couronnes  au  1"  avril  1908.  Ce  fonds  do  réserve 
est  destiné  à  faire  face  aux  besoins  imprévus  de  1  Etat. 


Madrid,  le  21  septembre  1909. 

La  situauon.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Le  commerce  extérieur. 

Nous  continuons  à  patauger  dans  le  bourbier  maro- 
v^ian:  malgré  les  assurances  officielles,  on  ne  croit 
pas  à  la  prompte  conclusion  de  la  campagne,  sauf  dans 
le  cas  où  celle-ci  finirait,  suivant  une  phrase  vulgaire, 
mais  imagée,  en  queue  de  poisson.  L'opinion  publi- 
que demande  une  solution  rapide  et  ne  comprend  pas 
tant  de  retard  dans  l'investissement  du  Gourougou, 
sur  lequel  on  suppose  que  portera  l'effort  de  toute 
l'armée  espagnole.  On  oublie  trop  souvent  qu  il  n  y 
avait  eu  rien  de  préparé  à  Melilla  pour  une  opération 
militaire  en  grande  échelle  et  que  les  conditions  ma- 
térielles y  sont  des  plus  défectueuses.  Les  transports 
qui  font  "le  service  entre  ce  port  et  la  côte  espagnole 
débarquent  à  chaque  voyage  un  véritable  chargement 
malades,  et  il  est  à  craindre  que  cette  cause  de 


de 


la  mau- 


faiblesse  pour  une  armée  n'augmente  avec 
vaise  saison.  Ce  n'est  pas  pour  ramener  la  tranquillité 
dans  les  esprits. 

Le  parti  libéral  s'agite  pour  causer  des  embarras  au 
o-ouvernement  et  prendre  le  pouvoir,  mais  rien  n  au- 
torise à  croire  que  les  conservateurs  vont  quitter  la 
direction  des  affaires.  M.  Moret  ne  semble  guère  se  sou- 
cier d'être  appelé  aux  hautes  fonctions  de  président  du 
Conseil  des  ministres,  du  moins  avant  que  le  Cabinet 
actuel  ou  un  autre  de  même  nuance  se  soit  use  en 
liquidant  la  question  africaine  et  celle,.autrement  em- 
brouillée, de  Barcelone.  Il  faut  dire  que  la  situation 
de  la  Catalogne  est  aussi  délicate  qu'avant  les  trou- 
bles du  mois  de  juillet  et  que  si  l'ordre  matériel  a  ete 
rétabli,  l'anarchie  morale  n'a  pas  disparu.  Dans  cet 
état  d'esprit,  il  ne  faut  pas  songer  à  voir  rentrer  les 
Chambres  à  bref  délai  ;  d'aucuns  pensent  que  les  va- 
cances dureront  plus  de  trois  mois;  c  est  la  période 
qu'ils  estiment  nécessaire  pour  que  les  troupes  qui 
opèrent  en  Afrique  arrivent  à  une  solution,  mais  ce 
délai,  s'il  est  bien  calculé,  va  sembler  très  long  au 
pays. 
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L'attention  est  toujours  portée  vers  les  conséquences 
financières  de  la  guerre  ;  bien  qu'il  ne  soit  pas  pos 
siblo,  par  suite  du  manque  absolu  de  nouvelles,  de 
dire  ce  qui  a  été  déjà  dépensé  ou  engagé,  il  n'est  pas 
malaisé  de  deviner  qu'elle  a  déjà  absorbé  bon  nombre 
de  millions.  La  campagne  de  1898,  avec  des  effectifs 
moitié  moindres  et  un   effort  moins  considérable 
coûta  très  cher,  et  celle  de  1909  la  laissera  loin  en 
arrière  :  il  y  aurait  déjà  GO  millions  de  dépensés  qu'il 
ne  laudrait  pas  en  être  surpris,  et,  d'ici  à  la  fin  des 
opérations,  ce  chiffre  ne  diminuera  pas,  au  contraire 
Aussi  attend-on   de  connaître  les   propositions  du 
ministre  des  Finances  pour  faire  face  à  cet  assaut 
livré  au  budget. 

M.  Gonzalez  Besada  a  encore  insisté  sur  le  chiffre  des 
ressources  qui  restent  au  crédit  du  Trésor  ;  il  a  dé- 
claré également  que,  quoi  qu'il  arrive,  il  n'entend  pas 
toucher  à  la  réserve  en  or,  qui  s'élève  aujourd'hui  à 
bb_  millions.  Cette  affirmation  n'a  rien  d'extraordi- 
naire, vu  que  la  convention  stipulée  avec  la  Banque 
pour  le  service  de  la  Trésorerie  per-met  à  l'Etat  de  se 
procurer  des  ressources  en  cas  de  besoin  :  75.000.000 
de  pesetas  au  maximum  pour  couvrir  les  différences 
qu  il  peut  y  avoir,  à  un  moment  donné,  entre  les  re- 
cettes et  les  dépenses. 

Notre  marché  a  été  dominé  par  une  douce  quiétude 
et  jamais  époque  de  vacances  n'a  donné  de  tels  signes 
u  abattement.  Les  affaires  sont  des  plus  restreintes,  et 
le  nombre  des  valeurs  traitées  est  tout  juste  ce  qu'il 
tant  pour  pouvoir  dire  qu'on  a  opéré. 

Les  dettes  de  l'Etat  sont  aussi  délaissées  que  les 
autres  valeurs.  Voilà  quatre  semaines  que  le  4  0/0 
Perpétuel  est  aux  environs  de  85,  et,  malgré  la  bonne 
volonté  des  spéculateurs,  qui  ont  acheté  à  ce  prix  pour 
le  revendre  plus  cher,  il  n'y  à  pas  moyen  de  lui  faire 
gagner  au  moins  le  montant  des  intérêts  courus; 
depuis  un  mois,  les  affaires  à  terme  ne  sont  pas  plus 
en  train  de  s'améliorer  que  les  transactions  au  comp- 
tant ;  il  y  a  peu  de  monde  qui  désire  s'engager  à  fond 
et  le  taux  des  reports  ne  dépasse  pas  quinze  centimes- 
certains  jours  il  a  été  de  cinq  centimes. 

Les  dettes  amortissables  sont  à  peu  près  à  la  même 
hauteur  que  la  perpétuelle,  d'ailleurs,  si  l'une  montait 
les  autres  suivraient  son  exemple,  mais,  pour  leïmo- 
ment  il  n'y  a  aucune  chance  de  voir  se  réaliser  ce 
phénomène.  J'ai  déjà  dit  que  les  capitalistes  préfèrent 
rester  sur  le  qui-vive  et  attendre  la  solution  des  évé- 
nements. 

La  situation  de  place  est  assez  claire,  car  les  liqui- 
dations de  juillet  et  d'août  ont  permis  de  nettoyer  le 
marche,  mais  celle  de  septembre  n'a  pas  commencé 
encore  et  nul  ne  peut  savoir  à  quel  cours  elle  se  fera  ■ 
cela  dépend  de  l'aspect  que  présenteront  les  problèmes 
a  résoudre. 

Nous  aurons  vite  fait  de  passer  en  revue  les  titres 
qui  ont  été  vendus  la  semaine  dernière.  Actions  • 
Banque  d'Espagne,  453;  Hypothécaire ,  250  ;  Hispano- 
Amencano,  144;  Espagnole  de  Crédit,  129;  Bio  de  la 
Piata,  493  ;  Central  Mexicain,  48S  ;  Tabacs,  388  ;  Su- 
cneres,  préférences,  89;  Altos  Homos ,  290 ;  Duro-Fel- 
guera,  28. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid  5  010,  au  pair  ;  4  112 
97 1  S  0/0,  17;  4  1/2,  97  50;  Mediodia  de  Madrid, 
9o  oO;  Sucrieres,  91  ;  Hydraulique  Sentillana,  97  ;  Can- 
/ranc,  9/  50;  Madrilena  de Electricidad,  93  ;  Chamberi, 
89  ;  Ariza,  100.  ' 

irto  <LC0Urs  du  CQange  s'est  élevé  légèrement  et  a  coté 
iuy  5o,  mais  pour  descendre  de  nouveau  de  un  quart 
pour  cent  ;  les  affaires  connues  ont  porté  sur  l  450  000 
francs  et  sur  24.000  liv.  st.  Pour  le  moment,  on  ne 
voit  pas  qu'il  y  ait  à  craindre  une  forte  augmentation 
de  cette  prime. 

_  Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


30  août  6  sept 

ï  9(9  IAntérieure                   84  80  84  80 

x  9(9  Amortlssable             100  45  100  50 

*  °/°         —                       04  15  94  30 

Banque  d  Espagne             456  ..  456 


13  sept.  20sept. 

85  ..  84  05 

100  95  100  60 

94  10  94  10 

453  ..  453  .. 


Banque  Hypothécaire.  ...  050 

Comp.Ferm.  des  Tabacs  388  "  388  " 

Change  sur  Paris              109  25  109  10  100  05 

„t.  7"  ,       Londres...      27  52  27  41 

Cedules  hypoth.  4  0/0..     101  75  101  75  102  10 


388  .. 
109  30 
27  47 
102  15 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
différences  ci-après  : -h  or,  1.3  millions;  -  argent  0  7- 
H-  escomptes  commerciaux,  2.3;  —  crédits  o  i  ■ 
+  avances,  2.2;  —  circulation,  4.5;  —  comptes  cou- 
rants, 11. 

Le  Trésor  est  créditeur  de  150.000.000  environ  y 
compris  l'or  provenant  des  douanes.  ' 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  pour  les  sept 
premiers  mois  de  1909  a  été  de  541.397.822  pesetas  aux 
importations  et  491.276.624  aux  exportations,  métaux 
précieux  non  compris;  l'importation^  de  matières  pre- 
mières est  en  augmentation  snr  1908,  de  même  que 
celle  des  denrées  alimentaires  ;  les  achats  de  produits 
fabriqués  ont  diminué  dans  une  proportion  assez  con- 
sidérable ;  les  exportations  de  matières  premières  et 
de  produits  fabriqués  sont  plus  élevées  que  celles  de 
1908  ;  les  expéditions  des  denrées  alimentaires  sont  en 
baisse,  à  cause  de  la  restriction  des  envois  devin  ordi- 
naire et  de  vins  secs  ;  les  vins  liquoreux  ont  vu  ac- 
croître leurs  achats. 

Les  droits  de  douane  ont  produit  86.965.170  pesetas 
au  lieu  de  89.600.0t0  prévus  au  budget. 

Le  nombre  de  tonnes  déchargées  dans  les  ports  es- 
pagnols a  été  de  2.345.657,  au  lieu  de  2.286.816  en 
1908  ;  le  nombre  de  tonnes  chargées  a  atteint  7  mil- 
lions 304.534,  au  lieu  de  6.857.030  en  1908  ;  il  s'en  faut 
d'un  million  de  tonnes  pour  que  les  exportations  re- 
viennent au  chiffre  de  1907,  mais  on  voit  qu'il  y  a  une 
reprise  des  affaires  ;  par  malheur  elle  n'est  que  par- 
tielle. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnol 

Du  1"  janvier  au  6  mai 

LIGNES 


s  (En  pesetas) 


Nord  de  l'Espaçme 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  UtieL- . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence.. . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


Ki'.imèl. 
expl. 

1906 

1907 

1908*   1  1909* 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

22.127.235 
7.052.646 
383.018 
583.267 

920.935 
5.562.025 

24.638.286 
7  157.280 
288 . 400 
636  109 

1. 008.404 
5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1.24D.599 
3.760.127 

25. 423.187 

7.258.988 
348.605 
786.603 

1.142.495 
3.361.377 

3.681 

36.629.125 

39601 529(*) 

39.840.764 

38.321.255 

1.067 

3.680 
310l 

6.749.778 

35.151.790 
1.712.725| 

6.423.636 

36959816(*) 
1.618.899 

7.371.815 

35.622.364 
1.894.683 

6.640.744 

34.901.642 
1.739.591 

*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  de  l'Espagne  pendant  les  sept  premiers 
mois  des  années  1907,  1908  et  1909. 

Importations  (Pesetas) 

1907  1908  1909 

290.378.201   285.042.066   287  169  858 
162.164.554    186.034.651    170. 7671751 
98. 329. 1S0     79.011.518  83.460.213 


Matières  premières.. 
Articles  fabriqués  . . . 
Produits  alimentaires 


Or, 


550.871.935  550.088.235  541.397.822 

560.850  615.200  126.950 

Argent                          2.059.584  3.170.124  2.058.165 

553.492.369  553.873.559  543.582.937 
Exportations  (Pesetas) 

1907  1908  1909 

220.819.960  197.:2L476  201.027.386 

129.371.263  129.911.552  127.560.964 

152.530.527  169.208.194  162.688.274 


Matières  premières.. 
Articles  fabriqués  . . . 
Produits  alimentaires 


Or. 


502.721.750 
31.680 


Argent   1.777 .2 


496.241.122 
3.238.080 
9.565.2G0 


491.276.624 

152.880 
8.569.361 


504.530.707   509.044.512  499.998.865 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  situation  de  l'Etat  de  Rio-de- Janeiro  -  Le  Message 
du  docteur  Alfred  Backer,  président  de  l'Etat  de  RiO-de- 
Janeht  lu  le  1"  août  à  l'ouverture  de  la  session  législative, 
montre  les  progrès  économiques  réalisés  par  cet  mat . 

La  capitale  Niterohy  a  été  sensiblement  améliorée  des 
rues,  des  grandes  avenues  ont 

financières  de  cette  ville  ont  attcmt,  en  1908,  1.023.719  mil 

^Ïefvoies  de  communication  ont  également  été  améliorées, 
et  actuellement  les  lignes  de  chemin  de  fer  "  Compagnie 
du  Leopoldina  ont  une  longueur  d'environ  2.000  kilometies 
sur  les  territoires  de  l'Etat. 

Le  commerce  et  l'industrie  sont  également  dans  un  état 
satisfaisant.  Voici  quels  sont  les  principaux  points  à  signaler. 
&  Produits  agricoles.  -  En  ^08  l'exportation  du  café  a  e 
de  57.047.880  kilogs,  ayant  une  valeur  officielle  de  20.67<J.UU 

mLaepi0o8d2uction  du  sucre  s'est  élevée  à  26.226.852  kilogs 
«xDortés  en  dehors  de  l'Etat;  on  peut  citer  encore  les  expor- 
tais suivantes  :  Riz  1.150.400  ^^Jftgg. 
pommes  de  terre,  3.887.606  kilogs  de  fruits,  28.533.900  kilogs 
de  maïs,  etc.,  etc. 

Produits  industriels.  -  L'Etat  a  exporte  entre  autres 
articles:  toiles  à  sacs,  1.114.968  kilogs;  tissus  de  coton, 
4.736.901  kilogs  et  autres. 

Produits  du  règne  animal. -  Exportation  :  Chaux  5.11  l.<!00 
kilogs •  viandes  de  boucherie  9.519.155  kilogs;  cuirs  secs 
3  121  kilogs  ;  cuirs  salés  1.932.709  kilogs;  cuirs  prépares 
300  701  kilogs;  chevaux  777  ;  mulets  297;  bœufs  6.068; 
moutons  871;  chèvres  3.109;  porcs  173.221;  oiseaux  de 
basse-cour  1 . 366 . 781  ;  lait  5 . 011 . 890  kilogs ,  etc . 

Produits  du  règne  minéral.  -  L'exploitation  des  mines 
est  peu  développée,  mais  il  se  fait  déjà  une  importante 
exportation  de  :  sable  15.263.100  kilogs  ;  de  fers  manufactures 
dans  l'Etat  5.139.000  kilogs;  kaolin  256.761  kilogs ;;  sel 
5.505.515  kilogs;  tuiles  3.642.953  kilogs,  briques  34.035.284 

^Industries  diverses.  -  Outre  les  tissus,  l'Etat  a  exporté 
148.337  grands  estagnons  d'allumettes,  552.790  kilogs  de 
savon  et  38.285  paires  de  chaussures. 

Au  30  juin  1909,  la  dette  consolidée  s  élevait  a  27.4/2:oUU 
milreis,  tandis  que  la  dette  flottante  atteignait  33.092:114 
milreis  175  se  divisant  comme  suit  : 
Dette  flottante 

Dépôts  de  la  Caisse  d'épargne   2 . 283 :360 J806 

Dépôts  de  la  Caisse  des  orphelins   964 .444956 

Dépôts  de  divers  cautionnements  .    oon"-rs-4fi7 

Dette  des  exercices  antérieurs  a  1904   1.^20  .ob8j,4b/ 

Solde  des  dépenses  des  exercices  postérieurs  n,e.Q-7SMm 
_  1904   1.046.9578100 

Total   33.092:114gl75 

La  recette  do  l'Etat  a  été  en  1908  de  7.534:799  milreis  051, 
et  tous  les  services  de  la  Dette  ont  été  régulièrement  payés. 

La  dépense  n'a  pas  dépassé  la  somme  de  7.101:479  mil- 
reis 210. 

Il  faut  remarquer  qu'aucun  emprunt  n'a  été  contracte  et 
que  le  Gouvernement  a  fait  face  à  ses  engagements  avec  les 
propres  ressources  de  ses  recettes. 


Voici  pour  les  deux  dernières  années  quelle  a  été  la  pro- 
duction des  différents  états  : 

États  1907  1908  Différence 

(En  tonnes 

Pensylvanie..  150.143.177  117.179.627  -32.963.650 
Illinois   51.317.146    47.650.690  -  3.657.456 

VrOgu.nste  dC     48  091.583     41.897.843   -  6.193.740 

ohi? .       kSSSS  26.270.639  -*.sn.m 

Âlàbama   14.250.454    11  604.598  -  2-645.K1 

Indiana   13.985.713     12.314.890   -  1&70-823 

Kentucky....     10.753.124     10.246.553   -  503.571 
L'industrie  charbonnière,  on  le  voit,  a  ressenti  pendant 
l'année  1908,  les  effets  de  la  crise  économique.  Comme  on 
peut  le  remarquer,  tous  les  états  ont  subi  une  diminution.  La 
Pensvlvanie  enregistre  la  plus  forte  moins-value. 

Il  est  intéressant  de  noter  que  les  exportations  de  charboa 
des  États-Unis  se  sont  élevées  pour  1908  à  13.275.558  tonnes, 
tandis  que  les  importations  se  chiffrent  par  1-645.444  tomes: 
la  consommation  des  États-Unis  atteint  donc  97  0/0  de  la 
production. 

Recettes  et  dépenses  publiques.  -  Pe™»^6™^ 
juillet  1909,  premier  mois  de  l'année  fiscale  1909-1»  10.  les 
recettes  ont  atteint  57.577-000  dollars,  contre  49.190.000  dollars 
en  1908  et  les  dépenses  73.751.000  dollars,  contre  16  millions 
483.000  dollars.  .        "  . 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les j rewtteset 
les  dépenses  pour  le  mois  de  juillet  des  années  1908  et  1J09  S 

Juillet  1908     Juillet  1909 


Recettes 

Douanes   

P,evenus  intérieurs. 
Divers  

Total  


(En  dollars) 
19  475.000  29.963.000 
20.982.000  22.563.000 
8.733.000  5.051.000 


49  1 '.tO.OOO  57.577.000 


Dépenses 
Civiles  et  diverses . 

Guerre  

Marine  

Indiennes  

Pensions  

Travaux  publics . . 
Intérêts   


Total  

Moins  balances  antérieures 


19.273.008 
22.367.000 
9.876.000 
1.759.000 
13.888.000 
8.092.000 
3  270.000 

78.525.000 
3.042.000 


18.463.000 
22.179.000 
11  345.000 
1.522.000 
13.936.000 
4.570.000 
3.279.000 

75.294.000 
1.543.000 


75.483.000  78.751.000 


ÉTATS-UNIS 

t,a  production  de  la  houille  aux  États-Unis.  —  D'après 
le  rapport  de  V United  States  geological  Survcy,  qui  vient  de 
paraître,  la  production  de  la  houille  rnx  États-Unis  s'est 
élevée  en  1908  à  415.842.698  tonnes,  d'une  valeur  totale  de 
583  311.117  dollars.  Ce  total  comprend  83.268.754  tonnes 
d'anthracite  de  Pensylvanie,  valant  158.178.849  dollars  et 
332  573  944  tonnes  de  charbons  bitumineux  et  lignites, 
valant  374  135.2S2  dollars.  En  1907,  la  production  s'était 
élevée  à  480.303.424  tonnes  valant  614.798.898  dollars. 


Les  recettes  de  juillet  1909  sont  ainsi  supérieures  de 
8  387.000  dollars  à  celles  de  juillet  1908  ;  les  dépenses  sont 
inférieures  de  1. 732.030  dollars  au  chiffre  correspondant  de 
l'année  dernière.  

Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  2?  septembre  1909. 
Comme  nous  l'avons  déjà  signalé,  l'argent  commence  à 
devenir  plus  rare  ;  le  taux  des  prêts  à  vue  varie  maintenant 
aux  environs  de  3  0/0.  Ce  taux  n'a  rien  d'excessif  cependan 
et  ce  n'est  guère  qu'en  novembre  que  le  taux  maximum  est 

^ÏTchange  sur  Londres  recule  lentement  à  4.86  10  ;  les 
expéditions  de  métal  sont,  on  le  voit,  encore  assez  éloignées 
puisqu'elles  ne  commencent  guère  avant  4.84.50. 

Le  bilan  des  Banques  fait  ressortir  une  diminution  des 
prêts  et  escomptes;  les  retraits  de  l'intérieur  ont  encore 
entamé  les  réserves.  La  balance  commerciale  est  en  ce  mo- 
ment en  faveur  de  l'Europe,  mais  on  estime  qu  en  raison  de 
S  situation  monétaire  de  ce  côté  de  l'Océan,  les  banquiers 
américains  n'auront  pas  de  difficultés  à  se  procurer  les  cré- 
dits oui  leur  seront  nécessaires. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  assez 
soutenue  mais  des  attaques  du  découvert  et  des  réalisations 
de  bénéfices  sont  venues  alourdir  les  dispositions.  La  hausse 
des  froments  et  du  coton  a  également  contribué  à  1  alourdis- 

SeL'Europe  a  acheté  de  30  à  40.000  titres  comme  solde. 
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Los  transactions,  assez  actives,  ont  porté  sur  un  million 
de  titres  environ. 
Voici  leurs  derniers  cours  des  chemins  de  fer  américains  : 
Atchison,  119  25;  Miiwaukee,  16125;  Erie,  34  87; 
Reading,  167  75;  Canadian  Pacific,  182  G2  ;  Illinois  Central, 
151  ..  ;  Louisville.,  151  ..  ;  N.-Y.  Central,  135  12;  Union  Pa- 
cific, 203  12,  Pennsylvania,  145  75. 


MEXIQUE 

Le  Caoutchouc  au  Mexique.  —  Les  plantations  de  caout- 
chouc au  Mexique  se  développent  rapidement. 

Il  n'existe  pas  de  statistique  du  nombre  d'arbres,  à  caout- 
chouc plantés,  qui  sont  presque  tous  des  «  Castilloa  »  ;  on 
ne  peut  donc  fournir  que  des  approximations  plus  ou  moins 
exactes;  ainsi  on  estime  à  20.OUO.000  la  quantité  de  plants 
actuellement  en  pleine  croissance,  ce  qui  donnerait  plus  tard 
une  récolte  de  5.000  à  7.000  tonnes  de  latex  par  an  ;  le  prési- 
dent du  premier  congrès  des  planteurs  de  caoutchouc,  qui 
s'est  tenu  à  Mexico  au  mois  d'octobre  1907  évaluait  à  38.000 
hectares  la  surface  plantée,  entièrement  ou  en  partie,  en  ar- 
bres caoutchoutifères,  répartis  en  118  plantations. 

Les  chiffres  suivants  montrent  quelles  ont  été  les  quantités 
et  la  valeur  du  caoutchouc  exportées  pendant  les  dernières 
années  : 

Valeur 

Années  En  tonnes     en  piastres 

1903-  1904   308  520.767 

1904-  1905    498  719.104 

1905-  1906    1.450  2.390.425 

1906-  1907    4.691  6.678.926 

1907-  1908   5.624  8.891.978 

Les  périodes  de  tâtonnement  sont  maintenant  terminées; 
les  méthodes  de  culture  et  de  récoltes  se  sont  beaucoup  amé- 
liorées et  les  rendements  son  arrivés  à  un  pourcentage  très 
satisfaisant. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  États  Malais.  —  Les  statistiques 
relatives  au  commerce  des  États  Malais  pour  le  second  tri- 
mestre de  1909  viennent  de  paraître. 

Les  résultats  sont  légèrement  plus  satisfaisants  que  ceux 
obtenus  pendant  la  période  correspondante  de  1903. 

Voici  d'ailleurs  quels  ont  été  les  chiffres  des  échanges  pen- 
dant le  2°  trimestre  des  années  1908  et  1909  : 


1908 


19G9 


Importations  (En  dollars) 

Singapore   51.827.127  52.690  397 

Penang   21.052.877  21.240.881 

Malacca   1.125.058  1.0c3.445 

Total   74.005.062  74.964.723 


On  voit  que  l'augmentation  s'élève  à  959.661  dollars,  ou 
111.961  liv.  sterling,  soit  1  1/4  0/0. 

1900  1909 

Exportations  (En  dollars) 

Singapore   44.149.957  46.074.479 

Penang   21.192.811  21.001.716 

Malacca   925.610     1 . 132 . 222 

Total   66.268.378  68.208.417 


L'augmentation  ressort  donc  à  1.940.039  dollars,  ou 
126.339  liv.  st.,  soit  2  1/2  0/0. 

Singapore  montre  une  augmentation  d'environ  2.250.000 
dollars;  Penang  reste  sans  variations;  Malacca  voit  ses 
importations  décroître,  tandis  que  ses  exportations  sont  en 
plus-value. 


Les  exportations  d'étain  pour  le  second  trimestre  1909  ont 
atteint  258.380  piculs  valant  17.443.229  dollars  contre  259.136 
piculs  valant  17.842.603  dollars  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1908. 

L'exportation  du  caoutchouc  est  passée  de  884.631  dollars 
en  1908  à  2.504.198  dollars  en  1809. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chifïres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  juillet 
1909  comparés  à  ceux  de  juillet  1908  : 

Juillet  1909     Juillet  1908 

(En  yens) 

Exportations   31.166.283  33.377.368 

Importations   33.356.497  36.647.708 

Total   84.522.780  70.025.076 

Excédent  des  importations     2.190.214  3.270.240 
Sept  mois 
1909  1908~~  Différence 

(Yens) 

Exportations   217.166.578   206.397.569  +10.769.009 

Importations   247.874.472   289.643.529  —41 . 769 . 057 

Total   465 . 041 . 050   496 . 041 . 098  —31 . 000 . 048 

Excéd.  des  importât.     30.707.894     83.245.960  » 


Formose 

Juillet  1909 


Juillet  1908 


(Yens) 

Exportations.   1.396.436  1.452.937 

Importations   1.002.647  1.192.857 

Total   2.399.083  2.645.794 


Sept  mois 

1909*     "      Ï9Ô8  Différence 

(Yens) 

Exportations                  6.314.115      4.314.285  +1.999  830 

Importations                  7.919.538     12.146.966  —4. 227  .'428 

Total   14.233.653     16.461.251  —2.227.598 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Juillet  1909  Juillet  1908 

(Yens) 

Exportations  :  Or                       2.338  199  027 

—  Argent  ....         16  075  6.844 
Importations  :  Or                10.965.600  2.553.656 

—  Argent.. ..           1.647  25.104 
Excédent  des  exportations           »  » 

—  importations   10.948.834  2.372.889 


Sept  mois 
1909  '~~^1Q08 


Différence 


Exportations  :  Or  

—  Argent 
Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  impart. 


1.348.088 

74.836 

17.127.732 

225.807 


(Yens) 
1.905  396  — 
56.011  + 


557.308 
18.825 

13.595.569  -f  5.332.163 
438.914  —  213.107 


15.930.615  12.073.076 
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Geldenhuis  Deep,  Limited 


A  la  date  du  27  août  dernier,  l'Economiste  Européen  pu- 
bliait que  M.  Andrew  Moir,  secrétaire  à  Londres  de  la  Gel- 
denhuis Deep,  Limited,  de  la  Geldenhuis  Estale  and  Gold 
Mining  Company  et  de  la  Jumpers  Deep,  Limited,  venait 
d'être  autorisé,  par  les  Conseils  d'administration  de  ces  trois 
Compagnies,  à  annoncer  l'absorption,  par  la  Geldenhuis 
Deep,  Limited,  de  la  Geldenhuis  Estate  et  de  la  Jumpers 
Deep  • 

Cette  nouvelle  est  confirmée  maintenant  par  ce  fait  que  les 
actionnaires  de  la  Geldenhuis  Deep,  comme  ceux,  de  la  Gel- 
denhuis Estalc,  sont  convoqués  en  assemblées  générales 
extraordinaires,  à  Johannesburg,  pour  le  16  novembre  pro- 
chain. L'ordre  du  jour  est  ainsi  fixé  : 

1°  Examiner  et,  s'il  est  jugé  utile,  ratifier,  confirmer  et 
adopter  avec  ou  sans  modifications,  un  contrat  provisoire  en 
date  du  21  août  dernier,  passé  entre  la  Geldenhuis  Deep, 
Limited,  comme  acquéreur,  et  la  Jumpers  Deep,  Limited,  et 
la  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining  Company  (Elands- 
fontein n°  1),  Limited,  comme  vendeurs,  pour  l'acquisition, 
par  la  première  de  ces  Compagnies,  de  l'entreprise  et  de 
toutes  les  propriétés,  actif  et  engagements  desdites  Compa- 
gnies vendeuses,  au  30  novembre  1909,  contre  remise  en  paie- 
ment d'actions,  entièrement  libérées,  de  la  valeur  nominale 
de  1  livre  sterling  chacune,  de  la  Geldenhuis  Deep,  qui  de- 
vront être  réparties  ainsi  que  suit  : 

A  la  Jumpers  Deep,  Limited  :  235.753  actions  nouvelles 
pour  l'ensemble  de  ses  propriétés,  actif  et  engagements.  Ces 
dites  actions  nouvelles  ne  prendront  rang  pour  les  dividendes 
qu'après  le  31  décembre  1909,  mais  elles  marcheront  de  pair, 
à  tous  autres  égards,  avec  les  autres  actions  émises  par  la 
Geldenhuis  Deep; 

A  la  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining  Company 
(Elandsfontein  n°  1),  Limited  :  50.000  actions  de  réserve 
existantes  de  1  livre  sterling  nominal,  pour  l'ensemble  de  ses 
propriétés,  actif  et  engagements. 
Les  autres  dispositions  dudit  contrat  sont  les  suivantes  : 
L'acquéreur  paiera  toutes  les  dépenses  de  liquidation  et 
les  honoraires  aux  liquidateurs  des  Compagnies  vendeuses  ; 
ces  honoraires,  pour  la  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining 
Company  (Elandsfontein  n°  f),  Limited,  ne  devront  pas  être 
supérieurs  à  2.000  livres  sterling. 

L'acquéreur  s'engage  en  outre,  si  ses  bénéfices  non  re- 
partis le  lui  permettent,  à  déclarer  un  dividende  de  17  1/20/0 
sur  son  capital  nominal  existant,  en  y  comprenant  les  50.000 
actions  de  réserve  qui,  suivant  les  clauses  du  contrat,  de- 
vront être  remises  à  la  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining 
Company  (Elandsfontein  n"  1),  Limiled,  mais  il  ne  sera  pas 
payé  de  dividende  à  cette  date  sur  les  nouvelles  actions 
remises  à  la  Jumpers  Deep,  Limited.  La  Jumpers  Deep, 
Limited,  aura,  par  contre,  le  droit  de  distribuer  un  dividende 
au  30  septembre  1909,  de  5  0/0  sur  le  montant  de  son  capital 
versé,  mais  elle  ne  pourra  distribuer  aucune  somme  supé- 
rieure soit  à  titre  de  dividende,  ou  de  «  bonus  »,  aux  action- 
naires. De  son  côté,  la  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining 
Company  (Elandsfontein  »c  1),  Limited,  ne  distribuera 
aucun  dividende,  ni  aucune  autre  répartition  à  ses  action- 
naires â  partir  de  la  date  dudit  accord. 

Le  contrat  passé  le  21  août  n'avait  jusqu'ici  qu'un  caractère 
provisoire,  et  c'est  ainsi  qu'il  sera  sounm  à  la  ratification 
des  actionnaires  de  chacune  des  Compagnies  intéressées. 
Mais  il  a  été  spécifié  que  si  ce  contrat  n'était  pas  confirmé 
par  les  actionnaires  de  la  Jumpers  Deep,  Limited,  ni  par 
ceux  de  la  Geldenhuis  Deep,  Limited,  il  ne  serait  obligatoire 
pour  aucune  des  parties.  Par  contre,  s'il  est  confirmé  parles 
actionnaires  de  ces  deux  Compagnies,  il  sera  également obli 
galoire  pour  la  Geldenhuis  Estale  and  Gold  Mining  Corn 
"nnny  '  E/tin'h/ unie  in  w  1  ),  Limited,  sous  résrrvo  de  ratifi 
cation  par  les  actionnaires  de  cette  dernière  Compagnie. 

En  cas  d'acceptation,  certaines  modifications  aux  statuts 
actuels  seront  à  approuver  par  les  actionnaires  de  la  Gel- 
denhuis Deep,  Limited,  et  ces  derniers  auront  en  outre  à 


autoriser  l'augmentation  du  capital  nominal  de  cette  Com- 
pagnie de  350.000  Livres  sterling  à  600.CKJ0  livre»  sterling, 
par  la  création  de  250.000  actions  nouvelles  de  1  livre  ster- 
ling, sur  lesquelles  905. '258  seront  remise*  à  la  Juniper* 
Deep,  Limited,  ainsi  qu'il  a  été  dit  plus  liauL  Quant  aux 
14.247  actions  restantes,  elles  seront  gardées  en  réserve  pour 
être  émises,  si  besoin,  lorsque  le  Conseil  d'administration 
l'aura  décidé. 

Rappelons  qu'après  l'absorption  projetée,  la  GeMenhuis 
Deep,  Limited  possédera  environ  628  daims,  dont  400  envi- 
ron, estime-t  on,  seront  encore  intacts  au  1"  décembre  pro- 
chain. Elle  aura  également  238  claims  au  nord  de  l'affleure- 
ment, et  la  nue-propriété  sur  environ  4.800  acres,  dont  3.300 
ont  été  déproclamés. 


Ferreira  Deep 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours  dans  notre 
Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'or  de  Londres, 
la  Ferreira  Deep  7ient  de  déclarer  un  dividende  de  5  shil- 
lings 6  pence  pour  le  semestre  qui  prendra  fin  le  30  courant. 

Ce  dividende  sera  dû  à  tous  les  actionnaires  enregistrés 
sur  les  livres  de  la  Soeiété  â  la  date  du  30  septembre  et  il 
sera  payable  contre  remise  du  coupon  n°  13  pour  les  titres 
au  porteur.  Le  paiement  en  sera  effectué  à  dater  du  4  no- 
vembre prochain.  Le  précédent  dividende  semestriel  était  de 
5  shillings  ;  le  tableau  suivant  montre  quelles  ont  été  les 
répartitions  de  la  Compagnie  jusqu'à  ce  jour  : 
Numéros  Montant 

des  du 
dividendes  Dates  Pour  cent  dividende 

(Livres  sterling, 

1  1903  mars   10  91.000 

2  1904  mars   15  136 .000 

3  _   septembre   10  91.000 

4  1905  mars   12  1/2  113.750 

5  —   septembre   17  1/2  159.250 

6  1906  mars...   17  1/2       159. 2o0 

7  —   septembre   17  1/2       159. 2o0 

8  1907  mars   17  1/2       159. 2o0 

9  —   septembre   17  1/2  159.250 

10  1908  mars   17  1/2  lo9.250 

11  -   septembre   22  1/2       204. 7o0 

12  1909  mars   25  227.500 

13  —   septembre   27  1/2  2o0.2o0 

Total  des  dividendes  payés  2.001.250 

L'augmentation  du  dividende,  d'un  semestre  à  l'autre,  est 
de  6  pence.  Elle  confirme  les  prévisions  émises  antérieure- 
ment. 

On  parle  à  nouveau  de  la  fusion  éventuelle  de  eette  Com- 
pagnie avec  la  Ferreira  Gold,  mais  il  ne  s'agit  toujours  que 
d'un  bruit. 

Rhodesia  Railways 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Rho- 
desia Railways  Company  a  eu  lieu  le  15  courant  à  Londres. 

Le  président  a  déclaré  que  l'exercice  qui  finit  le  30  sep- 
tembre courant  sera  assez  fructueux  pour  faire  face  au  ser- 
vice des  obligations  et  que  la  garantie  de  la  British  South 
Africa  Company  (Chartered)  n'aura  pas  ainsi  à  s'exercer. 

Pendant  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  30  septembre  1908  et 
dont  il  était  rendu  compte,  les  recettes  ont  augmente  de 
33  626  liv.  st.,  tandis  que  les  dépenses  diminuaient  de  20.0<4 
livres  sterling.  Le  produit  net  a  été  ainsi  de  226.129  liv.  st. 
en  plus-value  de  53.700  liv.  st.  par  rapport  à  l'exercice  anté- 
rieur Le  service  de  la  dette  a  exigé  267.000  liv.  st.  ;  il  y  a 
donc  eu  une  insuffisance  de  41.871  liv.  st.,  qui  ne  se  repré- 
sentera pas  pour  l'exercice  qui  se  clôture  le  30  -.ourant.  Poul- 
ies neuf  premiers  mois  de  cet  exercice,  en  effet,  finissant  au 
30  juin  dernier,  les  profits  d'exploitation  ont  été  de  227.094 
livres  sterling,  ce  qui  représente  plus  de  300.000  liv.  st.  pour 
l'année  entière.  La  construction  de  la  ligne  allant  de  Broken 
llill  à  la  frontière  du  Congo  est  rapidement  poussée  ;  81  milles 
de  rails  ont  déjà  été  posés  et  on  pense  que  la  ligne  atteindra 


! 
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d'ici  peu  la  mine  de  cuivre  Bwana  M'Kuba,  où  des  dévelop- 
pements considérables  ont  été  effectués.  Il  y  a,  par  suite,  à 
espérer  voir  la  nouvelle  ligne  faire  des  transports  de  minerai 
avant  même  qu'elle  ait  atteint  les  mines  de  la  région  du 
Katanga. 
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et  l'on  espère  relever  le.  coefficient  d'extraction  d'or  qui  n!est 
encore  que  de  75  0/0.  '  1 


Langlaagte  Estate 


Pendant  le  mois  d'août,  cette  Compagnie  a  réalisé  un  mon- 
tant de  bénéfices  de  24.750  liv.  st.,  contre  24.500  liv.  st.  en 
juillet.  Depuis  le  commencement  de  l'année,  les  résultats 
qu'elle  a  obtenus  ont  été  les  suivants  : 

Frais 
Rende-  d'exploi- 
ment  tation 
Tonnage      par         par  Béné- 
Pilons     broyé       tonne      tonne  fices 

1909  sh.  d.  sh.  d.  Liv.  st. 

J,a.nvier   200  50.052  25/8  15/10  25  000 

février   200  45.510  26/4  16/3  23.000 

  200  50.460  26/9  16/8  25  250 

-V"1   200  49.514  23  1  16  .  25  000 

*lai   200  50.615  26  6  16/6  25  250 

•îu?û   200  50.052  26/3  16  3  25  0C0 

J^i*   200  48.668  27/4  17  3  24  500 

Ao^lt   200  49.305  26/8  16/8  U.ToO 

L'assemblée  extraordinaire  des  actionnaires,  convoquée  en 
vue  de  délibérer  sur  le  projet  de  fusion  de  cette  Compagnie 
avec  la  Langlaagte  Block  B  et  la  Langlaagte  Exploration 
and  Buildings  a  eu  lieu  le  8  courant,  à  Johannesburg  Ce 
projeta  ete  adopté  sans  modifications  et  l'échange  des  actions 
va  se  faire  sur  les  bases  suivantes  : 

Les  actionnaires  de  la  Langlaagte  Block  B  recevront 
40  actions  Langlaagte  Estate  pour  100  actions  Block  B  Une 
répartition  égale  sera  faite  aux  actionnaires  de  la  Langlaagte 
Exploration.  Quant  aux  actions  Block  B  Préférence  elles 
seront  échangées  à  raison  d'une  action  Langlaagte  Estate 
pour  trois.  Un  dividende  de  15  0/0  ou  3  shillings  par  action 
sera  déclare  au  mois  de  décembre  prochain.  Il  sera  pavé 
aussi  au  nouveau  capital. 


Salisbury  Gold  Mining  Cy,  Limited 

Pendant  son  dernier  exercice  social,  qui  a  pris  fin  le 

™JS  lîTi™  falis*UTy  G?ld  Mining  ComP^V  Lhnited,  a 
fo  ™«  ,  l  7-  LeS  fr£US  d'exPl°itation  ayant  absorbé 
bJ.ysb  liv.  st.,  il  est  reste  un  profit  net  de  32.490  liv  st  en 
augmentation  de  11.626  liv.  st.  sur  l'exercice  précédent 

Le  broyage  a  porté  sur  91.330  tonnes  de  minerai  contre 
ol.Jol  tonnes  1  année  précédente,  et  le  prix  de  revient  a  été 
ramené  de  21  shillings  par  tonne  à  15  sh.  2  d.,  soit  une  dimi- 
nution de  6  shillings  d'une  année  à  l'autre.  Par  suite  de  cette 
économie,  les  experts  officiels  du  gouvernement  transvaalien 
estiment  qu  il  reste  encore  assez  de  minerai  payant  dans  la 
mine  pour  lui  assurer  une  durée  de  six  ans  environ,  à  dater 
du  1»  juillet  dernier. 

Il  convient  de  rappeler  à  ce  sujet  que,  d'après  les  estima- 
tions faites  par  la  direction  il  y  quelques  années,  l'existence 
de  la  Salisbury  Go Id  Mining  devrait  avoir  déjà  pris  fin 
actuellement.  F 

En  ce  qui  regarde  les  futures  répartitions,  le  président, 
M.  Parker,  a  déclare  que  les  actionnaires  pouvaient  aû 
moins  compter  sur  le  maintien  des  dividendes  actuels  Quant 
a  la  participation  prise  dans  la  Claremonl  Mine,  en  Rho- 
désie, conjointement  avec  la  Jubilee,  M.  O'Brien,  l'ingénieur 
de  la  Salisbury,  estime  que  la  Compagnie  en  retirera  de 

etîJïîT  bené'iCeS-  LCS  fil0QS  S°ût  «■  ù»™  ™  ^oits 
U  leur  largeur  moyenne  peut  être  évaluée  à  4  pieds  dans 

bro  é  9ÏT  ^         Pr°Priété-  Le  m0is  deraiel'>  £  «S 
Ïeidml  d'or!"168  ^  °nt  Pr°duit  Pour2-500  livres 

La  Claremont  Mine  ne  possède  pas  encore  d'usine  à 
cyanurat.on  et  les  tailings  sont  mis  de  côté  pour  être  tiaitéî 
Plus  tard.  Quant  au  moulin,  il  se  compose  de  10  piïon  seu- 
lement, mais  il  va  être  modifié  à  l'aide  des  fonds  dont  dispo- 
sent la  Jubilee  et  la  Salisbury.  Sa  capacité  sera  augmentée 


Consolidated  Exploration  and  Building 

On  annonce  que  cette  Compagnie  va  être  réorganisée  avec 
le  concours  de  la  Consolidated  Goldfields  of  South  Africa 
qui  lui  cédera  une  participation  de  17  1/2  0/0  dans  ses  inté- 
rêts du  district  d'Abercorn,  qui  comprennent  400  à  500  claims 
Y  Consolidated  Goldfields,  qui  se  charge  de  rembourser  la 
dette  de  la  Compagnie,  soit  24.000  liv.  st.  environ,  recevra 
2o  000  actions  entièrement  payées  et  une  option  au  pair  pen- 
dant deux  ans  sur  25.000  autres  actions.  ' 
qno  AAAa?ital /leJIa   GomP*8me  qui   sst   actuellement  de 

S51SS  Z- 5  dTont  250r000  liv- st- émises' sera  t 

-uu.uoo  liv.  st.  Les  actionnaires  recevront  62.500  actions 
nouvelles,  soit  1  action  pour  4,  et  ils  auront  le  droit  do 
souscrire  au  pair  à  50.000  autres  actions.  Cette  souscription 
est  garantie  par  la  Consolidated  Goldfields. 


informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  1.081.000  dollars,  contre  869.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente,  et  643.000  dollars  pendant  In 
semaine  correspondante  de  1908. 

Jumpers  Deep.  -  Le  conseil  d'administration  de  la 
Jumpers  Deep  vient  de  déclarer  un  dividende  intérimaire 
pour  la  période  prenant  fin  au  30  septembre,  de  5  0/0  soit 
kîn      Paiement  Sera  effectué  à  Partir  du  *  novembre  pro- 

La  production  de  l'or  dans  l'Ouest-Africain  _  Pour 
fe?  ^  P/emiers  mois  de  1909,  la  production  de  l'or  dans 
1  Ouest-Africain  s'établit  ainsi.  Nous  rappelons  les  chiffres  de 
la  production  pendant  l'année  1908  : 

__AnnœJl908_^      ^_  Année  1909 
™  •  Valeur  ~^*^vâîpm-~^ 

Mois  Onces    en  liv.  sL       Onces  en  liv  st. 

l*n™r   24.844       98.808         22~817  9l~ii9 

S™ 1"S    S!1,!      «■«  seiîo 

ï**™ 26.726  106.243  23  186  03  W, 
Avril   25.108      100.353         21  491     88  071 

Juin            ....     M. 360        92.737  17  <V,n     ta  .^ci 

  24.587       97.829  Hmi     10  SI 

A°at-:-              25.195      100.629  17  766    71  614 

Septembre....     25.123       99  689  , 

Octobre   23.781       94 '674 

Novembre.....     24.437       98.214  »  " 

Décembre             24.624       98.262  >,  „ 

Totaux. . .  .  J|7J66  J^6JM2  jee^JTLTO 

En  1907,  la  production  totale  avait  été  de  293.218  onces 

deT908  TJv  I'154-8,85  1iv-  st'P°-  les  huit  premiers mo?s 
c  e  1908,  on  relevé  une  diminution  de  32.963  onces  sur  la  pro- 
duction des  huit  mois  correspondants  de  1908. 


La  production  d'or  et  d'argent  de  la  Nouvelle-Zélande 

-  La  production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande,  pour  le  mois 
T  '  ,neoLeleVée  a  39'593  onces'  évaluées  à  154.969  liv.  st  , 
contre  40.282  onces  évaluées  à  158.708  liv.  st.  pour  le  mois 
•  Tf^Qo^1  dS  1908'  La  Prod^tion  d'argent  s'est  montée 
i  n,l  îor?  °nCeS'  évalllées  à  112.689  livres  sterling,  contre 
1  047.630  onees,  évaluées  à  106.662  liv.  st.  pour  le  mois  d'août 
de  1  année  précédente. 

La  production  minière  de  la  Rhodésie.  —  La  produc- 
tion minière  do  la  Rhodésie,  pendant  le  mois  d'août  écoulé, 
s  est  élevée  à  54.253  onces  d'or,  à  24.141  onces  d'argent,  à  95 
tonnes  de  plomb,  à  7  tonnes  de  cuivre,  à  13.072  tonnes  de 
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charbon  à  4.032  tonnes  de  minerai  de  chrome  et  enfin  à  30 
tonnes  d'asbcste.  L'or  produit  par  241  mines  en  août  repré- 
sente une  valeur  de  838.296  liv.  st.  contre  225.234  hv.  st.  en 
juillet  dernier  et  220.792  liv.  st.  en  août  1908. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miues  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  22  septembre  1909 
Les  affaires  sont  restées  plutôt  calmes  ces  derniers  jours 
Toutefois  le  groupe  rhodésien  a  donné  lieu  à  des  transactions 
DOrfois  intéressantes. 

C'est  demain  que  commence,  par  la  réponse  des  primes 
notre  liquidation  de  fin  septembre,  qui  semble  devoir  seilec 
tuer  aisément. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 
-  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours  a  l  2.-/32  cote 
1  13/16  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  29/32,  contre 
6  3/4  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
o  11/30  contre  2  7/32.  Sur  la  ferme  Sudwalaskraal  située 
dans  le' district  de  Lydenburg,  et  appartenant  à  cette  Com- 
pagnie, le  filon aété  reconnu  sur  une  cbstance  de  1.300  pied». 
Sa  teneur  est  satisfaisante.  La  Rand  Mines  finit  à  9  21/32; 
elle  s'échangeait  à  9  13/32,  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  -  L'Aurora  West 
estai  liv  st.  La  Bantjcs  cote  3  9/16.  On  dit  que  les  broyages 
de  cette  Compagnie  commencerait  probablement  en  mars 
prochain  sur  la  base  de  20.000  tonnes  par  mois.  City  and 
luburban,  2  3/8,  contre  2  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  Durban 
Roodepoort,  31/16,  inchangée.  East  Rand,  5  19/32,  contie 
5  13/32 

La  Ferreira  cote  17  5/8,  contre  17  1/4,  il  y  a  huit  jours. 
éinsberg  1  11/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  21/32  ;  New 
Heriot  6  1/2,  sans  changement.  La  Jubilee  est  à  1  7/8.  Jum- 
vpr<;  1  11/32.  Jupiter,  1  9/16. 

La  Kleinfontein  New  cote  2  13/16,  contre  2  7/16.  Knight 
Central  2  3/8  Pour  éviter  les  vols  d'or,  cette  Compagnie 
nettoiera  à  l'avenir  ses  plaques  d'amalgamation  dans  un  local 
séparé  D'un  autre  côté  on  s'attend  h  ce  qu'elle  augmente 
bientôt  le  nombre  de  ses  pilons.  La  Langlaagte  Estate 
s'inscrit  à  2  15/16,  au  lieu  de  2  3/4.  Luipaard's  Vlei,  1  1/4. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  3/8,  au  lieu  de  1  5/16. 
Meyer  and  Charlton,  3  11/16,  au  lieu  de  3  5/8.  La  Modder- 
fontein  cote  13  3/8,  contre  13  3/16. 

La  New  Goch  est  à  2  1/16,  sans  changement;  Randfontein 
Estate  2  5/8,  contre  2  17/32  mercredi.  RietfonteinNew  11/2. 
Roodepoort  United  Main  Reef  3  1/16.  Nous  la  laissions  a 
3  liv  st  il  y  ahuit  jours.  Randfontein  South,  2  17/32. 

La  Salisbury  cote  2 liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  clôture  a 
1  7/8,  contre  1 15/16  il  y  a  huit  jours.   Treasury,  3/4.  Van 

Ryn  4  1/2.  ...       .  ,  _ 

La  West  Rand  finit  à  28  sh.  La  Wolhuter  clôture  a  4  7/lfa, 

au  lieu  de  4  3/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.—  L'Apex  est  à  5  1/8, 
Cindereiio  Deep,  2  3/4,  au  lieu  de  2  11/16.  On  a  fait  courir 
le  bruit  que  cette  Compagnie  allait  étendre  son  domaine  de 
façon  à  prolonger  la  durée  de  la  mine  pour  une  période 
encore  indéfinie.  La  City  Deep  està4  13/16,  au  lieu  de  4  3/8. 
Crown  Mines,  8  3/4,  contre  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  1/2,  sans  change- 
ment; Ferreira  Deep,  6  5/16;  elle  restait  précédemment  à 
6  1/8;  Geldenhuis  Deep,  4  7/16,  contre  4  1/4;  Glen  Deep, 

2  L^Jumpecrs  Deep  se  traite  à  1  29/32,  au  lieu  de  1  13/16 
Knighfs  Deep,  3  1/16.  Nigel  Deep,  2/6.  Nourse  Mines  33/16, 
contre  3  1/16,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  étant 
contrôlée  par  la  Rand  Mines,  on  peut  prévoir  qu'elle  absor- 
bera la  partie  de  la  Rand  Mines  Deep  qui  forme  son  pro 
longement. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  24  sh.  6  d.  Robinson  Deep, 
4  1/8  au  lieu  de  4  liv.  st.  Le  projet  d'absorption  par  cette 
Compa-nie  de  la  Booysen's  Estate  serait  maintenant  arrêté 
suivant'  les  on-dit  de  notre  marché.  Rose  Deep  4  7/8, 
contre  4  11/16.  Simmer  Deep,  22/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  7/32  ;  Van  Ryn  Deep, 
1  1/32  Village  Deep,  3  3/8,  contre  2  15/16.  Volgestruis 
Deep  1  5/8.  Witwatersrand  Deep,  5  1/2,  contre  5  3/8. 


Valeurs  Rhodésiennea  et  diverses.  —  La  Uathc- 

naland  Agency  s'échange  à  16/0  ;  Rliodesia  Limited,  5/0. 
Rhodesia Exploration,  2  17/32.  La  Transvaal  andDelagoa  Bay 
Investment  clôture  â  1  7/10.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  3/16,  contre  3  1/16.  Transvaal  Coal  Trust  2  1/4. 

L'East  Rand  Minino  est  à  1  9/16;  Vereeniuinq  Estâtes 
25/32;  African  and  European  Investment  31/32;  Giant 
Mines,  5  7/8. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  15/16,  contre  17  1/2  ; 
action  de  préférence  16  7/8,  au  lieu  de  16  8/4;  La  Pre- 
mier Diamond,  action  différée,  s'échangea  9  13/16,  contre 
9  7/8  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à 
1  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  23  septembre  1909. 
Bien  que  les  transactions  aient  encore  été  limitées,  c'est  la 
fermeté  qui  a  dominé.  Aussi  peut-on  dire  que  le  Marché 
Sud-Africain  de  Paris  est  bien  préparé  pour  la  reprise  d'af- 
faires que  l'on  entrevoit  comme  prochaine. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  174  fr.  50,  contre  170  fr.  50; 
L'East  Rand  est  à  141  francs,  au  lieu  de  138  francs,  il  y  a 
huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  243  fr.  50,  contre 

236  fr.  £0.  .       .  . 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  42*  francs. 
La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  86  fr.  50. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  219  francs, 
il  faut  s'attendre  à  ce  que  les  bénéfices  mensuels  de  cette 
Compagnie  s'améliorent  très  sensiblement  dès  que  la  main- 
d'œuvre  redeviendra  plus  abondante.  Durban  Roodepoort 
Deep,  63  fr.  75,  sans  changement. 

La  Ferreira  reste  à  443  francs,  au  lieu  de  435  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  160  francs,  contre  155  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours.  La  French  Rand  est  à  19  fr.  25. 
Geduld,  80  francs,  contre  76  francs  ;  cette  Compagnie  repren- 
dra ses  broyages  aussitôt  qu'elle  disposera  de  la  main-d'œu- 
vre suffisante  pour  tous  ses  besoins.  Geldenhuis  Estate, 
28  fr  75  •  Geldenhuis  Deep,  114  francs,  contre  107  francs  ; 
General  Mining,  60  fr.  50,  au  lieu  de  57  francs.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  59  fiancs,  au  lieu  de  d6  fr.  50.  Gold 
Mines  Investment,  78  fr.  25;  Johannesburg  Consolidated 
Investment,  45  fr.  7ô. 

LaA'ew  Kleinfontein  reste  à  63  fr.  50,  contre  61  fr.  7o. 
Knighfs  (Witwatersrand  Gold),  105  fr.  50;  Lancaster  West, 
20  fr.  50;  Langlaagte  Estate,  rS  fr.  50,  contre  71  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  24  francs;  May  Conso- 
lidated 33  fr.  50,  contre  33  fr.  75.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein  B,  finissent  à  81  fr.  75.  La  New  Goch  s'échange  a 
51  fr  50  contre  50  fr.  50,  la  semaine  dernière.  Les  dettes  de 
cette  Compagnie  étant  à  présent  liquidées  grâce  à  1  option 
exercée  par  la  General  Mining  sur  100.000  actions  nouvelles 
de  30  shillings,  on  estime  qu'elle  va  probablement  pouvoir 
distribuer  un  premier  dividende,  en  décembre  prochain. 
La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  66  francs,  reste  a 
68  fr  25  La  Robinson  Gold  est  à  266  francs  ;  elle  restait  a 
265  francs,  il  y  a  huit  jours.  Robinson  Deep  104  francs 
contre  100  fr.  50.  La  Rose  Deep  est  à  124  francs  ;  elle 
finissait  à  119  fr.  50  la  semaine  dernière.  Les  cours  actuels 
de  ce  titre  semblent  avantageux,  étant  donné  sa  prochaine 
fusion  avec  la  Glen  Deep,  qui  augmentera  la  durée  de  1  ex- 
ploitation.  Robinson  Randfontein  34  fr.  75,  au  lieu  de 

83La  Simmer  and  Jack  clôture  à  48  fr.  75,  contre  48  fr.  25 
Transvaal  Consolidated  Land,  81  francs   L^7«" J** 
cote  30  francs.  La  Van  Ryn  s'échange   à    113  franc», 
contre  11°  fr  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  109  fr.  50  ;  elle  cotait  108  fr.  50,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  442  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  461  francs.  L'action  de  préférence  est  à  429  francs,  contre 
427  fr.50  il  y  ahuit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire  s  ins- 
crit à  182  francs.   


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 


Paris.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  -  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

«î.»  Banques  d'Émission  de  PKurope  (Kn  million,  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
pé'.allique 


Ok' 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5« 


~  o  — i 

3  a.  3 

O-O)  o 


i25  e. 
"~  Ë 
O  3  o 

eu  «s  g 

a> 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PB'NCI*-.  CHAPITRES 


3  a.  a 

"S? 

O  13  3 


&.S  a. 
S 

O  3  o 


1008 
1809 
1009 
1909 


1808 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  —  Banque  de  France 


octobre  . .  2.241  j 
septembre'  3  662; 
septembre  ;i.6o3 
septembre   3  633 


835 
901 
903 
901 


4  92: 
4  994 

4  969 

5  2>A 


où  6 
570 
575 
578 


820 
581 
592 
813 


ALLEMAGNE  -  Banque  de  l'Empire 

septembre  1.073  ,  353  h  1  831  |  1.013  fl  1S6  i 

septembre     995  309     1  911  I   920    1  062 

septembre    9.M  |  301  |  1  8S2  "i  019  !  {  i  in 

septembre     i-87  315  »  1  9  3    1  045   U89 ' 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


S  3.5 


534  1 
50X 
507 
507 


« 

•Sa. 

"I 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
16C9 
1  009 


septembre  Cl 

août    ....I  73  i 

août  .  .    I  62  ! 

septembre  71  ' 

ANGLETERRE 

octobre. . .     3;;(j  . 
septembre  i  008 
sept;mbre     9  5  j 
septembre  yjl 


1  9'* 

154 

IC7 

174 

96 

174 

'  108 

176 

20  j,  177 

13  ii  177- 

11  !  <6i 

13  I!  183 

—  Banque  d'Angleterre 

339  ||1  063  ,  «56 
723  1.1.1*7  72) 
■724  1  1  143  (  719 
743  i!1.0G8  716 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


23  septembre  1.223 
7  septembre  iî. 451 

15  septembre  1 .450 

23  septembre  1.419 

BELGIQUE 

24  septembre  121  ■  30 
9  septembre  ;  Î12  46 

16  septembre  113  46 
23  septembre    U3    I  47 


BULGARIE 

4  septembre  iO 

20  août  i  §2 

27  août   22 

4  septembre .  22 


—  Banque  Nationale 

17  ,  73  «  87  25 
28 
28 
28 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

31  août  

3u  juin  .... 
31  juillet.  . 


37 
38 


!   10*  l 

• 

!    165  1 

3 

104 

• 

184 

9 

104 

171 

m 

I   111  f 

c 

1   165  1 

6 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ESPAGNE 

26  septembre  393 
11  septembre!  401 
18  septembre  401 

25  septembre  411 

GRÈCE  - 

31  juillet.. 
31  mai.  ... 
3C  juin. . . . 
31  juillet . . 

HOLLANDE 

26  septembre  196 
ii  septembre!  265 
18  septembre'  265 
25  septembre  265 


—  Banque  d'Espagne 

$*3  11  i.6'8  ii  487  1  405 
>l  1  687  5M  382 
789  1 .682  489  384 
■  90  II  1.683  II   4c5  I  3-3 


Banque  Nationale 


139 
154 

152 
i:0 


1  1 

2 

123  i 

145 

2 

118 

159 

2 

2 

118 

161 

1 

2 

120  1 

160 

ANGLETERRE  -  Banques  d'Ecosse 


juillet . 

ma;  

juin .  ... 
juillet  

ANGLETERRE 

juillet 
mai  . . 
juin 


25 
29 
26 

24  juillet. 


!<4 

?n 


181 
191 
180 
180 

Banques  d'Irlande 
157 
191 
lfii 
162 


6 

5 
5 


4X 
4X 

4% 


418 
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«/ATES 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

l'j  septembre  90 

4  septembre  91 
11  septembre  O.i 
18  septembre  94 

RUSSIE 

21  septembre    î  Kl  S  t 

5  septembre  '.f.050 

14  septembre;  '.1.045 
21  septembre   3.0.1  < 

RUSSIE  — 

13i  septembre  23 

15  août  |  24 

31  xrttt  I  |* 

15  septembre  U 

SERBIE 

21  septembre  12 

4  septembre  14 

13  septemhre  13 

21  septembre  ■  1* 

SUÈDE 

31  août  î 

30  juin    H° 

31  juillet....!  110 
31  août   HO 

SUISSE 

23  septembre 
~  septembre 
15  septembre 
23  septembre 

SUISSE 

26  septembre  ?8 

1!  septembre  19 

\<  septembre  19 

2ï  septembre  13 


1908 
1909 
1909 
1909 


1  octobre. . . 
16  septembre 
23  septembre 
3u  septembre 


1903 

1904  31 

1905  31 


31  décembre 
décembre 
décembre 


—         CHANGE  DE  PARIS  :  Coure  moyen»  de  Fan  h  sur 


1906  31  décembre. 

1907  31  décembre 


TOTAUX  aux  31  décembre 
9.851 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 


8.9S5 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.10! 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


6.14; 

4.129 

s 

7.466 

4.144 

8.546 

4.675 

B 

8.779 

4.785 

9 

9.306 

5.036 

• 

8.463 

4.637 

S 

1908  31  décembre. 

etdWaSiù i  ne' sont  publiés  que  deux  fois  par  a*  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   _„^____ 


25  aou 


,t  1  seit.U  sept.  |15  sept,22sept.  29 sept. 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vucl,  arest  

C'tnslantinople  — 

Francfort  

Oenes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (a  2  mois)...| 


48  03 
100  3o 
102  50 
9  50 
81  17 
100  26 
tOO  07 
22  87 
81  17 
100  27 
89  92 
600  50 
25  18 
9  32 
100  2f> 
37  50 
95  25 
95  25 


48  05 
100  31 
102  50 
9  40 

81  17 
100  2'. 
100  05 

22  80 

81  17 
100  25 

99  97 
596  .. 

25  10 
9  15 
100  28 

37 

95  25 

95  25 


48  05 
100  36 
102  .. 
9  30 
81  17 
100  32 
100  07 
22  83 
81  15 
100  37 
99  99 
598 
25  15 

9  1 
100  30 
37  37 
95  31 
95  31 


48  07 

100  38 

101  75 
9  30 

81  15 
100  33 
100  07 
22  82 
81  17 
100  40 
100  03 
604  .. 
25  15 
9  15 
100 
37  33 
95  35 
95  3] 


48  11 
100  40 
10-2  .. 
9  65 
81  17 
100  36 
100  06 
22  82 
81  15 
100  51 
100  08 
601  50 
25  14 
9  55 
100  47 
37  39 
95  42 
95  42 


faleurs  à  vue 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


48  u 

100  37 

toi  50 

9  20 
81  15 

100  33 
100  06 
22  82 
81  18 
100  45 
100  03 
601  .. 
25  13 
9  10 
100  4-2 
37  39 
95  42 
95  42 


Moins 


Amsterdam. .  fp*'  e»»'t 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Lisb. -Porto.. .  — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y<-rk   — 

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  de  kil.). . 
Argen*  hL  (U  kil  )•• 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

_  _  (n-uv.  titre :900-) 
Couronnes  de  Suéde 


»  •cpt. 

9  sept. 

:i-,'6  \2 

207  "i 

123  121 

123  1* 

104  87 

104  81 

457  50 

458  50 

502  .. 

EOO  .. 

267  25 

267  75 

25  16 

25  155 

99  69 

99  62 

99  69 

99  0  2 

100  .. 

99  94 

516  75 

518  50 

,>>'■»■ 


907  6* 

!23  -il' 
104  8) 
4?8  50 
498  .. 
267  87 
25  K 
99  66 
9»  50 
99  9 
516  7 


207  »? 
123  » 

104  75 
457  50 

m 

Ht,-.  50 
25  14 
'=«9  50 
99  44 
9kl  S>4 

517  .  . 


3437  .. 

5437  .. 

87  50 

86  7c 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

40  . 

40  .. 

27  25 

27  25 

3437  ..3437 

87  2a!  87 
80  <& 
51  56- 
20  60 
40  .. 
27  25 


80  62 
51  50 
20  60 
40 

27  25 


»7  87 
123  Wi 
104  87 

Mt  30 
498  .. 
S(67  37 
25  135 
90  62 
99  50 
<Jè  94 
516  75 


1437  .. 
87  . 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangère» 
d'après  le  ebange 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-IIongrie  cour.or) 
Belgique  (franc  or). .  . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (draclirne  pap.;. 

Hollande  (fl-  or)  

Italie  (lira)  ■ 

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or).. . 
Russie  (rouble  or). . . 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  • 

Chine(Sh3Dghj!jvtaël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  " 
1  » 

1  • 

2  083 
i  > 
5  60 

1  • 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


7  47 


!  sept. 

9  sept. 

16  sept. 

1  23 

1  23 

1  23 

25  16 

25  15 

25  19 

1  . 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  99 

0  91 

0  92 

0  91 

0  98 

0  96 

0  98 

2  08 

2  08 

2  07 

1  .. 

1  .. 

0  99 

5  02 

5  .. 

4  95 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

2  68 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  86 

22  83 

22  82 

25  97 

25  92 

25  99 

5  16 

5  16 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

1  67 

1  07 

1  CS 

1  59 

1  59 

1  59 

i  es 

1  67 

1  67 

2  57 

2  57 

2  57 

94 

2  90 

2  92 

•23  sept. 

30se,it. 

1  23 

1  23 

25  14 

25  13 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  92 

0  89 

0  60 

0  98 

2  08 

2  08 

0  99 

0  99 

4  95 

4  98 

0  99 

0  99 

2  67 

2  66 

1  .. 

1  .. 

22  87 

23  82 

26  02 

85  91 

5  17 

5  16 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

1  07 

1  09 

1  60 

1  59 

1  67 

1  67 

2  61 

2  58 

2  94 

2  93 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  30  septembre  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 

En  Allemagne   MO  20 

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie 

En  Belgique  

En  Espagne  

En  Grèce   101  o0 

En  Hollande  

En  Italie  

En  Portugal,  

En  Roumanie   J"» 

En  Russie   JJ  " 

En  Suisse   10j;  £J 

Eu  Turquie  


100  38 
100  25 
100  38 


100  21 
100  50 
112  48 


99  83 


En  Egypte......   99  60 

Aux  Etals-Unis   100  29 

Au  Mexique   J>  ™ 

En  Républ-  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili  •••  »g  *' 

Km  Brésil   g. 

Aux  Indes   i°0  -'° 

Au  Japon   ™  .. 

En  Chine   ûo  lu 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  80 

—  Anglais   99  6? 

—  Austro-Hongrois  99  /o 
_    Belges   99 

—  Espagnols   9170- 

—  Grecs   m 

—  Hollandais   99  T9 

—  Italiens   99  oO 

—  Portugais   88  92 

—  Roumains   99  94 

—  Russes   100  2i 

—  Suisses   99  94 

—  Turcs   100  17 

Pièces  $  Egypte   100  40 

—  des  Elats-Vnis  ..  99  .1 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaiee'p. Argent.  44  .. 

_     du  Chili   57  98 

—  du  Brésil   56  2< 

Pièces  des  Indes   99  80 

—  du  Japon   100  .- 

_     de  la  Chine   39  20 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  10  septembre  1909. 
Le  resserrement  monétaire  dû  à  l'échéance  de  fin  septembre 
Bfet  généralement  fait  sentir  avec  plus  d'intensité  al  étranger 
que  sur  le  marché  de  Paris;  aussi  la  plupart  des  changes  de 
noire  cote  manifestent-ils  en  clôture  une  tendance  a  la  hausse. 
Li  livre  sterling  fait  cependant  exception  à  la  règle  générale, 
le  marché  de  Londres  profitant  en  ce  moment  dune  grande 
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abondance  de  capitaux;  le  cours  de  clôture  est  de  2.".  13  1/2, 
ce  qui  ne  permet  d'ailleurs  pas  d'importer  do  l'or  ici,  en  rai- 
son du  cours  élevé  do  métal. 

Parmi  les  autres  devises,  Amsterdam  est  en  progrès  de  25 
centimes;  le  reichsmark  regagne  les  3  centimes  perdus  la  •se- 
maine dernière,  et  la  couronne  autrichienne  s'avance  de  12 
centimes. 

Madrid  regagne  le  terrain  perdu  jeudi  dernier.  Nous  re- 
trouvons sans  changement  le  milreis  de  Lisbonne  à  498.  Le 
rouble  s'inscrit  en  baisse  de  13  centimes,  tout  en  restant  lar- 
gement au-dessus  du  pair. 

Sauf  le  franc  suisse  qui  demeure  stationnaire,  les  devises 
de  l'Union  latine  sont  en  progrès.  Bruxelles  et  Rome  gagnent 
tous  deux  G  centimes. 

New- York  fléchit  d'un  quart  de  point;  le  câble  transfert 
reste  aux  environs  de  517;  le  papier  américain  est  toujours 
abondant  sur  le  marché  de  Londres;  on  ne  croit  pas  à  de 
gros  envois  d'or  vers  les  Etats-Unis  dans  un  avenir  prochain. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


419 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre»(orj 

Or  en  barres  

ArgeDten  barres 


Ie*  sept. 


2/0  9/16 

2/4  1/16 

1/9  ./. 

2/4  ./. 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

67  5/16 


15  5/32 

10  3/16 

48  1/16 

77/9  ./. 

23  7/8 


S  sept. 


2/0  9/16 

2/4  1/13 

1/9  ./. 

2/4  ./. 

1/3  27/32 

1/3  7/8 

97  5/16 


15  5/32 
10  1/4 
48  1/16 

77/10  3/8 
23  11/16 


15  sept. 


2/0  1/2 

2/4  3/32 

1/8  7/8 

2/3  7/8 

1/3  7/8 

1/3  29/32 

97  1/4 


15 

10 


3/16 
9/32 
1/16 
77/11  5/8 
23  13/16 


sept. 


2/0  7/8 
2/4  1/8 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/8 


15  7/32 
10  7/32 
48  1/16 

77/10  5/8 
23  11/16 


29  sept. 


2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  31/32 
1/3  31/3Î 
97  1/8 


15  7/32 
10  7/16 
48  1/16 

77/11  3/8 
23  11/16 


La  stabilité  des  cours  du  métal  blanc  se  repercute  sur  les 
devises  chinoises,  qui  n'ont  pas  quitté  les  cours  de  jeudi  der- 
nier. Quant  au  yen,  il  perd  toute  l'avance  passagère  consta- 
tée il  y  a  huit  jours  ;  le  dollar  des  Détroits  est  immobile. 

La  devise  indienne  se  raffermit  et  gagne  1/16  à  Bombay  et 
1/32  à  Calcutta.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  toujours  à 
■20  lakhs  le  montant  des  adjudications  de  tirages  sur  les  pré- 
sidences offerts  le  mercredi  par  l'intermédiaire  de  la  Banque 
d'Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
a  été  de  3.745.000  roupies,  ayant  produit  248.498  liv.  st. 

Le  change  égyptien  est  fixé  à  97  1/8,  cours  suffisant  pour 
attirer  abondamment  l'or  anglais,  ainsi  qu'on  le  verra  d'au- 
tre part. 

La  hausse  du  change  brésilien  est  arrêtée.  Valparaiso  se 
relève  sensiblement  et  progresse  de  7/32  ;  le  peso  argentin 
n'a  subi  aucune  variation. 

Une  recrudescence  de  ^activité  des  importateurs  russes  a 
élevé  de  3, 4  penny  le  cours  de  l'or  en  barres  sur  le  mar- 
ché libre  de  Londres. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
16  au  23  septembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud ..  £  474.000 

Afrique  occidentale.  55.000 

Australie   30.000 

Indes  occidentales.  23.000 


Sorties 


Inde 


67.000 


Total., 


579.000 


Total 


67.000 


Le  marché  de  l'argent  en  barres  est  peu  actif;  malgré 
les  perspectives  favorables  du  côté  de  l'Inde,  l'avenir  du 
métal  est  assez  incertain  en  raison  des  stocks  accumulés  à 
Londres  et  à  Bombay.  Les  variations  de  cours  ont  été  à  peu 
près  nulles  pendant  la  semaine. 

Pour  la  semaine  du  16  au  23  septembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  20.000  liv.  st.,  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  6.204.200  liv.  st., 
contre  7.511.093  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

2  sept. 

1  1/4 

1  7/16 

2  3/8 

3  1/2 

Berlin  

New- York  (time 

9  sept. 

1  3/8 

1  1/2 

2  5/8 

3  1/2 


16  sept, 

1  5/8 

1  1/2 

2  1/4 

4  1/2 


23  sept.;3Q_sept. 

1/4 


2  ./. 
1  13/16 

3  3/8 

3  3/4 


1  7/8 

3  1,2 

4  ./. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  aujourd'hui 
une  nouvelle  diminution  de  l'encaisse  or  qui  se  chiffre  par 
20.045.000  fr.  La  circulation  a  absorbé  9.109.000  fr.  à  Paris 
et  2.546.000  fr.  en  province.  Les  achats  de  matière  ont  été 
de  1. 813.000  fr.,  et  les  ventes  deI0.203.C00  fr. 

L'encaisse  argent  diminue  également  de  1.780  000  fr  II  est 
sorti  par  les  guichets  317.000  fr.  à  Paris,  et  923  000  fr  dans 
les  succursales.  Il  a  été  envoyé  500.000  fr.  en  Belgique  et 
40.000  francs  à  Madagascar. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  255  millions  et  le 
portefeuille  de  231  millions,  en  raison  de  l'échéance  de  fin  de 
mois.  Les  comptes  courants  particuliers  ont  versé  3  millions  ■ 
le  Trésor  a  prélevé  90  millions. 

Il  est  sorti  9  millions  d'or  de  la  Banque  de  l'Empire  alle- 
mand; l'encaisse-argent  s'accroît  de  6  millions,  la  circulation 
de  21  millions,  les  comptes  courants  de  26  millions,  le  porte- 
feuille de  79  millions;  par  contre,  le  stock  de  bons  du  Trésor 
a  été  réduit  de  34  millions.  La  réserve  de  billets  est  de 
114  millions. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  venant  de 
l'étranger  à  la  Banque  d'Angleterre;  les  sorties  ont  été  les 
suivantes  : 

Sorties 

Egypte....  t  884.000 

Amei  îque  du  Sud   515  000 

|«i-quie.   ÎOO.'OOO 

Roumanie   20.000 

Brésil...   10.000 

Afrique  du  Sud   10.000 

Total   1.539.000 

A  ces  38  millions  d'exportations  se  sont  ajoutés  les  prélè- 
vements de  la  circulation  pour  les  besoins  de  fin  de  mois 
qui  ont  atteint  16  millions  d'or  et  19  millions  de  billets  -  les 
comptes  courants  privés  diminuent  de  75  millions,  les  comp- 
tes courants  publics  de  4  millions  et  le  portefeuille  de  3  mil- 

ll0rnS;.Lnir0p°rti0n  de  la  réserve  aux  engagements  s'abaisse 
a  50  3o  0/0. 

Il  est  sorti  8  millions  de  billets  de  la  Banque  d'Autrirhe- 
Hongrw;  les  comptes  courants  ont  reçu  un  excédent  de  cré- 
dits de  17  millions  ;  les  entrées  nettes  au  portefeuille  sont  de 
21  millions. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  Nationale  de 
Belgique  n'a  pas  sensiblement  varié;  les  comptes  courants 
particuliers  ont  versé  10  millions,  mais  le  Trésor  a  retiré  8 
millions;  le  portefeuille  s'accroît  de  9  millions,  bien  que  les 
effets  sur  l'étranger  soient  en  diminution  de  6  millions  •  les 
avances  fléchissent  de  6  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  peu  de  variations  notables- les 
comptes  courants  fléchissent  de  4  millions  et  les  avances  de 
2  millions. 

Même  remarque  pour  la  Banque  Néerlandaise,  où  la  cir- 
culation augmente  de  3  millions  et  les  avances  de  2  millions. 

La  Banque  d'Italie  a  mis  en  circulation  21  millions  de 
billets  ;  les  comptes  courants  privés  ont  demandé  15  mil- 
lions, mais  le  Trésor  a  versé  37  millions  ;  le  portefeuille 
grossit  de  13  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

A  la  Banque  de  Russie,  l'encaisse-or  fléchit  de  8  millions, 
mais  les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  464  à  479  mil- 
lions. La  circulation  a  prélevé  10  millions  d'argent  et  74 
millions  de  billets  ;  le  portefeuille  augmente  de  2  millions 
et  les  avances  diminuent  de  7  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  Suisse  ne  présente  pas  de 
variations  importantes. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Or 


Grande-Bretagne 

France  . . . ."  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Du  6 
au  11  sept. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

» 
» 

» 

13.958.120 
13.881.232 
» 

500.120  76.659.192 
..  47.141.800 
50.000  34.432.015 


721.666 

25.700 


529 


29.043.613 
3.039.5501 
11.090 
179.740 


747.895  32.303.993, 
731.124'30.032.987 
1.501.798135.130.2191 


Du"T 

au  11  sept. 

Depuis  le 
l"janv.09 

5.036 
lOi'.Vjx 

199 . 428 
2.148.158 
10.055 
4.367.467 

109.834 
115.381 
155.701 

6.725.108 
13^50.216 
7.714.606 

"  46 
4.835 
34.562 

216.175 
6.391 
0'j.795 
3.252.017 

39.443 
58.009 
262.481 

3.539.978 
2.555.771 
2.104.968 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Gircu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

321.2 
279.9 
274.4 
274.3 

80.3 
71.9 
72.0 
71.5 

54.1 
51.6 
51.7 
51.6 

1396.6 
1379.6 
1353.7 
1341.8 

9.3 
1.7 
1.7 
1.8 

1312.0 
1348.3 
1327*6 
1316.9 

50.0 
6.5 
7.6 
9.9 

1908  26  sept. 

1909  11  sept. 
\909  18  sept. 
1909  25  sept. 

Les  dépôts  et  le  portefeuille  des  Banques  associées  de 
New-York  continuent  à  fléchir;  mais  l'encaisse  reste  station- 
nais et  l'excédent  de  la  réserve  s'améliore  un  peu. 


Banque  du  Japon 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

151.9 

282.8 

6.9 

300.6 

55.2 

15.1 

206.3 

275.4 

27.2 

210.3 

4.1 

5.2 

208.7 

281.8 

24.7 

201.9 

4.4 

4.3 

209.8 

309.4 

10.4 

216.3 

16.8 

3.7 

1908  29  août . 

1909  14  août . 
1909  21  août . 
1909  28  août  . 

La  Banque  du  Japon  manifeste  un  peu  plus  d'activité, 
par  suite  de  la  proximité  de  l'échéance  de  fin  de  mois  ;  l'en- 
caisse continue  à  progresser  légèrement. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  retrait  des  pièces  divisionnaires  d'argent  grecques 

Le  Journal  Officiel,  en  date  du  26  septembre  1909,  a 
publié  le  décret  suivant  qui  complète  ce  que  VEcono- 
misle  Européen  a  annoncé  déjà  relativement  au  retrait 
des  pièces  divisionnaires  d'argent  grecques  : 

Le  Président  de  la  République  française, 

Sur  le  rapport  du  ministre  des  finances  et  d'après  l'avis 
conforme  du  ministre  du  commerce  et  de  l'industrie  et  du 
ministre  des  colonies; 

Vu  l'article  34  de  la  loi  du  17  décembre  1814; 

Vu  la  loi  du  22  mars  1909,  qui  approuve  la  convention  mo- 
nétaire conclue,  le  4  novembre  1908,  entre  la  Belgique,  la 
France,  la  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse,  dont  l'article  13  est 
ainsi  conçu  :  «  Lorsque  les  caisses  publiques  de  la  France, 
de  la  Belgique,  de  l'Italie  et  de  la  Suisse  n'auront  plus  à 
accepter  les  monnaies  divisionnaires  grecques,  chacun  de 
Ces  quatre  Etats  aura  la  faculté  d'en  prohiber  l'importation  », 
Décrète  : 

Art.  i".  —  L'importation  des  monnaies  divisionnaires 
d'argent  grecques  est  prohibée  en  France  â  partir  de  ce  jour, 


en  Algérie  el  dans  les  colonies  à  partir  du  15  novembre  1909. 

Art.  2.  —  Le  ministre  des  finances,  le  ministre  du  com- 
merce et  de  l'industrie,  le  ministre  de»  colonies  sont  chargés, 
chacun  en  ce  qui  le  concerne,  de  l'exécution  du  présent  dé- 
cret, qui  sera  inséré  au  Bulletin  des  lois  et  publié  au  Jour- 
nal Officiel. 

Fait  à  Rambouillet,  le  24  septembre  1909. 

A.  Fallières 

Par  le  Président  de  la  République  : 
Le  ministre  des  finances, 
Georges  Cochery 

Le  ministre  du  commerce  et  de  l'industrie, 
Jean  Dupcy 

Le  ministre  des  colonies, 
Georges  Tiiolillot 

Ainsi,  l'importation  des  pièces  divisionnaires  d'ar- 
gent grecques,  déjà  prohibée  en  France  depuis  le  24 
septembre  dernier,  sera  prohibée  dans  les  colonies 
françaises  à  partir  du  15  novembre  prochain.  On  sait 
que  depuis  le  15  septembre  dernier,  ces  mêmes  pièces 
ne  sont  plus  reçues  en  paiement  par  les  caisses  publi- 
ques françaises.   

L'équivalent  du  franc  dans  le6  divers  pays 

La  confértn:e  internationale  télégraphique  de  Lisbonne  a 
récemment  arrêté  les  règlements  destinés  à  assurer  l'unifor- 
mité des  taxes  des  pays  de  l'Union  qui  n'ont  pas  le  franc 
pour  unité.  Ces  pays  fixent,  pour  la  perception  de  leurs 
taxes,  un  équivalent  dans  leurs  monnaies  respectives  se 
rapprochant  aussi  près  que  possible  de  la  valeur  du  franc 
en  or.  L'équivalent  du  franc  en  or  est  actuellement  : 

Angleterre,  Australie,  Cap,  Natal,  Transvaal,  Orange, 
Nouvelle-Zélande,  9.0  pence  ;  Allemagne,'  0  85  mark  ;  Au- 
triche-Hongrie, Bosnie,  Herzégovine,  Monténégro,  1  cou- 
ronne ;  Espagne,  1  peseta  13  centièmes  de  peseta;  Portugal, 
200  reis;  Italie,  Erythrée,  1  lire  ;  Bulgarie,  1  lev.;  Grèce, 
Crète,  1  dr.  ;  Roumanie,  1  leu  ;  Pays-Bas,  0  50  florin  ;  Rus- 
sie, 0  25  rouble  métallique:  Danemark  et  Norvège,  0  80- 
krone;  Suède,  80  krona  ;  Serbie,  1  dinar;  Turquie.  4  pias- 
tres 23  paras  ;  Egypte,  38.575  millièmes  3  piastres,  34  paras 
monnaie  tarif;  ;  Perse,  2  krans,  50  chaîs;  Indes  britan- 
niques et  Ceylan,  0  68  roupie  ;  Indes  néerlandaises,  0  58 
florin  ;  Indo-Chiae  française,  0  50  piastre  ;  Japon,  0  40  yen  ; 
Siam.  35  atts;  Brésil,  650  reis;  Bolivie,  50  centavos;  Répu- 
blique Argentine,  20  centavos  en  or  ;  Chili,  0  5:333  peso  d'or 
à  18  d.  ;  Uruguay,  0  1860  peso. 

Lorsque  la  valeur  de  la  monnaie  d'un  pays  subit  des  va- 
riations à  raison  des  fluctuations  du  change,  l'équivalent  du 
franc  indiqué  ci-dessus  est,  en  cas  de  changement  notable, 
modifié,  en  prenant  pour  base  le  cours  moyen  du  change  du 
franc  pendant  le  trimestre  précédent. 


La  Circulation  monétaire  à  Formose 

Lorsque  Formose  devint  possession  japonaise,  à  la  vieille 
monnaie, fort  compliquée  quiy  existait  déjà,  vinrent  s'ajouter 
les  billets  de  banque  du  Japon,  le  yen  d'argent  et  les  pièces 
divisionnaires,  de  sorte  que  le  système  monétaire  de  l'île  se 
trouva  dans  la  plus  grande  confusion.  En  1897,  lors  de 
l'adoption  de  l'étalon  d'or  au  Japon,  le  gouvernement  prit  la 
décision  d'autoriser,  pendant  quelque  temps  la  circulation, 
dans  Formose,  des  monnaies  d'argent,  à  un  taux  fixe  de 
change  sur  l'or  et  d'établir,  quand  l'opportunité  en  serait 
offerte,  le  même  système  monétaire  qu'au  Japon. 

Ainsi,  le  système  monétaire  de  Formose  était  celui  du 
monométallisme  or,  mais  avec  emploi  d'une  monnaie  argent 
comme  subsidiaire. 

Les  changements  fréquents  dans  le  taux  du  yen  d'argent, 
joints  à  la  variété  déjà  grande  du  papier  monnaie  en  circu- 
lation rendaient  les  calculs  très  compliqués  dans  les  transac- 
tions commerciales  et  tendaient  à  favoriser  l'esprit  de  spé- 
culation. Le  mal  empira  et,  en  1G03,  on  considéra  une  réforme- 
comme  absolument  urgente. 

En  guise  de  mesure  temporaire  destinée  à  remédier  à  cette 
situation,  une  ordonnance  fut  publiée  en  juin  1904,  autorisant 
l'émission,  par  la  Banque  de  Taïwan,  de  billets  convertibles 
en  or.  Ce  décret  fut  mis  en  vigueur  le  mois  suivant.  En  190G, 
le  projet  de  revision  de  la  loi  sur  la  Banque  de  Taïwan 
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revint  devant  la  Diète  réunie  dans  sa  vingt- deuxième  session, 
y  fut  voté  et  la  promulgation  de  la  loi  réorganisant  le  sys- 
tème monétaire  de  Formose  eut  lieu  en  février  de  la  même 
année. 

Depuis  l'émission  des  b.llets  convertibles  en  or,  leur  cir- 
culation a  continué  sans  incident.  La  vieille  coutume  qu'a- 
vaient les  insulaires  de  thésauriser  chez  eux  l'or  et  l'argent 
a  graduellement  disparu  au  fur  et  à  mesure  qu'augmentaient 
les  dépôts  des  banques.  Les  billets  convertibles  en  argent 
ont  été  peu  à  peu  retirés  de  la  circulation  à  mesure  qu'aug 
montaient  les  billets  convertibles  en  or,  si  bien  qu'actuelle- 
ment le  montant  des  billets  argent  demeurant  aux  mains  du 
public  ne  dépasse  pas  20.000  yens  (51.660  francs). 

Après  les  revisions  de  la  loi  sur  le  monnayage  en  avril  1906 
et  en  mars  1908,  le  titre  de  l'alliage  des  monnaies  subsidiaires 
a  été  modifié. 

En  octobre  1908,  ur.e  ordonnance  a  interdit  l'importation 
du  numéraire  en  argent,  soit  de  l'étranger,  eoit  de  la  Métro- 
pole et  en  même  temps  a  supprimé  la  pex-mission  d'employer 
le  yen  d'argent  pour  le  paiement  des  droits  et  impôts. 

Jusqu'en  arril  1908,1e  gouvernement  a  échangé  le  yen 
d'argent  contre  de  l'or,  et  en  décembre  1909,  il  a  prohibé 
définitivement  les  billets  de  banque  convertibles  en  argent 
•qui  étaient -restés  en  circulation  et  remplaçaient  le  yen 
d'argent. 


Le  Commerce  des  Métaux  précieux  en  Chine 

D'après  le  rapport  de  l'Inspecteur  général  des  Douanes 
impériales  chinoises,  les  importations  de  métaux  précieux 
en  Chine  en  1908  se  sont  élevées  à  68.372.000  francs,  dont 
4.839.800  fr.  pour  l'or  et  63.532.200  fr.  pour  l'argent  ;  les 
exportations  ont  atteint  145.329.200  fr.,  dont  41.702  400  fr 
pour  l'or  et  145.329  200  fr.  pour  l'argent. 

Le  tableau  suivant  montre  quels  ont  été  les  pays  de  pro- 
venance et  de  destination  : 

Mouvement  du  Numéraire  en  1908 

Pays 

de  Pou  deaQCe        ïmportations  Exportations 
destination  Or         Argent  Or  Argent 

(En  francs) 

Europe   13.001.200  35.987.700     6  277  000 

-Amérique   116.800   8.611.000       13.200       192  000 

Batoum ... ....         >,  »  „  138.000 

Asie  :  Indes  in- 
clus Birmanie, 

etc.,  etc.).  ,,  »  2.600  3.217.100 

Indes  nollandai- 

Straits  Settle- 
ments. .......         »  16.900       80.300  1.096.200 

Saigon  et  Tonkin         »  22.600  .,  H  ioo 

Sami v-y  »  »  »  1.611.900 
iiongkong  et  Ma- 
cao..                 451.600  40.266.600   1.197.700  84.567.500 

Manille   »  800  1.281.400 

Japon  inclus  For- 
mose)  4.216.000   1.341.800   3.017.300  4.304.800 

Corée   55.400      266.300       68.200  1.597.600 

Vladivostock  ...  »  »_  575.100 

Totaux  des  pays  : 

étrangers          4.839.800  63.532.200  41.702.400  103.627.200 

Hong-Kong  se  trouve  donc  au  premier  rang  pour  les  im- 
portations et  les  exportations  d'argent.  Le  Japon  vient  en 
tete  comme  exportateur  d'or;  les  exportations  d'or  sont  pres- 
que toutes  à  destination  de  l'Europe. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  fin  septembre 
-8  est  passée  d  une  façon  très  satisfaisante  ;  l'argent  a 
•ete  légèrement  plus  serré  que  pour  la  liquidation  pré- 
cédente mais  il  a  été  quand  même  très  abondant. 

Les  dispositions  du  Marché  se  maintiennent  très 
bonnes  ;  et  comme  le  mois  d'octobre  est  une  échéance 
•importante  de  coupons,  on  est  en  droit  de  croire  que 


les  remplois  auxquels  il  va  être  procédé,  lui  profiteront 
encore. 

On  s'est  montré  bien  impressionné  de  ce  fait  que  la 
Banque  d'Angleterre  n'a  pas  eu  besoin  d'élever  hier  le 
taux  de  son  escompte. 

Allemagne.  —  L'élévation  du  taux  de  l'escompte  de 
la  Reichsùank  n'a  entravé  ni  la  fermeté  ni  l'activité  de 
la  Bourse  de  Berlin.  Cette  fermeté  est  principalement 
provoquée  par  la  bonne  tenue  du  compartiment  des 
valeurs  industrielles.  Cependant,  malgré  des  symptô- 
mes évidents  de  reprise,  la  situation  des  grandes 
industries  reste  précaire  ;  l'écoulement  des  stocks 
amassés  sera  long. 

Le  gouvernement  a  cru  devoir  rassurer,  par  un 
communiqué  officieux,  ceux  qu'inquiétait  la  situation, 
d'ailleurs  assez  peu  rassurante,  des  finances  publi- 
ques. 

Angleterre.  —  M.  Balfour,  chef  de  l'opposition  a 
prononcé  à  Birmingham  un  important  discours  poli- 
tique où  il  condamne  les  mesures  fiscales  projetées  par 
le  gouvernement;  il  préconise  une  revision  des  tarifs 
dans  le  sens  de  la  protection. 

On  s'attend  au  rejet  du  budget  par  les  lords,  et  à  la 
dissolution  du  Parlement.  Les  élections  générales 
pourraient  avoir  lieu  en  novembre. 

La  situation  demeure  satisfaisante  sur  le  marché 
monétaire  de  Londres.  Il  est  d'ailleurs  probable  que 
l'aisance  qui  règne  actuellement  se  prolongera  quel- 
que temps  encore,  étant  donné  que  les  disponibilités 
vont  se  trouver  augmentées  par  le  paiement  des  cou- 
pons d'octobre. 

Belgique.  —  La  Bourse  des  valeurs  de  Bruxelles  a 
montré  de  bonnes  dispositions  durant  la  huitaine  qui 
vient  de  s'écouler.  Les  transactions  ne  sont  pas  encore 
très  actives,  mais  la  tendance  générale  est  ferme. 

Sur  le  marché  du  comptant,  l'animation  a  été  grande 
dans  tous  les  compartiments,  et  les  changements 
apportés  à  la  cote  sont  tous  dans  le  sens  de  la 
hausse. 

Danemark.  —  Pendant  l'année  1908,  le  commerce 
extérieur  du  Danemark  s'est  élevé  à  1.396  millions  de 
couronnes,  dont  779  millions  de  couronnes  aux  impor- 
tations, et  617  millions  de  couronnes  aux  exportations. 
En  1907,  les  importations  et  les  exportations  s'étaient 
élevées  respectivement  à  788.866.000  et  604.922.000 
couronnes. 

Espagne.  —  Après  les  succès  qui  viennent  d'être 
remportés  au  Maroc  par  les  troupes  espagnoles,  on 
espère  la  fin  prochaine  de  la  campagne.  La  rentrée 
des  Chambres  est  toujours  subordonnée  aux  événe- 
ments extérieurs. 

Italie.  —  Bien  n'est  encore  décidé  au  sujet  du  voyage 
du  Tsar  en  Italie.  D 
La  question  des  conventions  maritimes  s'achemine 
vers  une  solution,  grâce  à  la  constitution  d'un  groupe 
qui  se  charge  des  services  de  l'Adriatique.  On  pourra 
bientôt  procéder  à  la  mise  aux  enchères. 

L'industrie  métallurgique  attend  une  ère  de  prospé- 
rité des  commandes  pour  la  marine  militaire  et  mar- 
chande. 

Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions de  marchandises  se  sont  élevées  à  2.900.000.000 
lire,  en  augmentation  de  149.700.0001ire  sur  celles  de  la 
même  période  de  1908;  les  exportations  se  sont  élevées 
a  1.167.000.000  lire,  en  augmentation  de  63.000.000 
de  lire. 

Amérique.  —  Brésil.  Un  projet  de  réforme  de  la 
marine  marchande  à  l'étude  propose  de  remplacer  la 
subvention  fixe  annuelle  actuellement  accordée  à  di- 
verses Compagnies  de  navigation  par  une  prime  va- 
riant de  1.500  à  5.000  reis  par  mille  marin  parcouru 
par  les  navires  de  cabotage  et  de  2.000  à  4.000  reis 
pour  la  navigation  interocéanique;  cette  prime  pourra 
être  élevée  à  8.000  reis  quand  il  s'agira  d'une  ligne 
dont  les  frais  seront  extraordinaires  et  d'une  utilité  re- 
connue. 
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Etats-Unis.  —  Les  bénéfices  nets  du  Sleel  Irust, 
pour  le  deuxième  trimestre  1909,  se  sont  élevés 
a  29.310.000  dollars;  ils  avaient  été  de  22  millions 
921.300  dollars  pour  le  premier  trimestre. 

Les  bénéfices  nets  du  premier  semestre  de  190.3  ont 
atteint  52.261.668  dollars,  contre  3S  49Î.761  dollars 
pendant  la  période  correspondante  de  1  année  der- 
nière, soit  une  augmentation  de  13.706.907  dollars  en 
faveur  de  Tannée  courante. 

Asie  —  Chine.  Le  rapport  annuel  du  service  de 
statistique  commerciale  de  la  Chine  montre  nu  en 
1908  le  commerce  extérieur  s'est  élevé  à  0/1  millions 
165  881  hkw.  taels,  dont  394.505.478  hkw.  taels  aux 
importations  et  276.060.403  hkw.  taels  aux  exporta- 
tions. .  ....  Arma 

Les  recettes  douanières,  qui  se  sont  élevées  en  1J0B 
à  32  901.895  taels,  sont  en  diminution  de  959.451  taels. 
Le  mouvement  maritime,  au  contraire,  avec  83  Mil  - 
lions 991.289  tonneaux,  est  en  nouveau  progrè  s  de 
3.881.865  tonneaux. 

Indes  anqlaises.  —  La  longueur  exploitée  des  che- 
mins de  fer  de  l'Inde,  qui  était  de  9.162  milles  en 
1880,  atteignait  30.576  milles  en  1908.  Pendant  la 
même  période,  le  capital  employé  est  passe  de  9  mil- 
lions à  274  millions  de  livres  sterling,  et  les  recettes 
brutes,  de  900.000  liv.  st.  à  30.000.000  liv.  st. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  . 

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  K  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  uniliée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.' 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique.  —  Discours  du  ministre  des  (inances  et  du  ministre 
des  travaux  publics  aux  Conseils  généiaux. 

M.  Cochery  dans  le  Loiret,  M.  Barthou  dans  les 
Basses-Pyrénées,  viennent  d'être  réélus  présidents  des 
Conseils  généraux  de  ces  départements. 

En  prenant  possession  de  leurs  fauteuils,  les  deux 
ministres  ont  l'ait  un  éloquent  exposé  de  l'u-uvre  de  la 
République  ;  ils  ont  fait  l'apologie  d'une  politique 
«  largo  et  libérale  »  tout  en  affirmant  la  vigilance  du 
gouvernement  pour  maintenir,  l'ordre  public  et  assurer 
l'exécution  des  lois. 


Le  ministre  des  finances  a  dit  que  la  politique  dp  soli- 
darité sociale  était  la  meilleure  garantie  contre  les  ten- 
tatives de  violence  et  lesbrutalités  aveugles.  «  Unenation 
n'est  pas  grande  seulement  par  la  puissance  de  »es 
armes,  les  ressources  de  son  travail,  le  génie  de  ses 
enfants,  la  grandeur  de  son  passé  ;  elle  l'est  aussi  par 
son  unité  morale.  Elle  doit  donc  grouper  toutes  ses 
forces  en  vue  de  l'intérêt  général.  » 

A  son  tour,  KL  Barlhou,  défendant  le  système  (Tune 
politique  large,  libérale,  a  déclaré  qu'il  n'entendait  être 
pour  sa  réalisation,  le  prisonnier  de  personne.  Ceux-là 
se  tromperaient  qui  interpréteraient  sa  volonté  d'apai- 
sement comme  un  recul,  et  sa  tolérance  comme  un  dé- 
saveu. 

Le  ministre  des  travaux  publics  a  parlé  du  magni- 
fique exemple  de  confiance  que  la  France  a  donné  pour 
réparer  ses  désastres.  Il  a  évoqué  le  souvenir  tout 
récent  de6  grandes  manœuvres  où  notre  armée  a 
montré  ses  progrès  et  son  esprit  de  discipline  que  ne 
parviennent  pas  à  entamer  »  les  théories  criminelles 
de  quelques  fous  misérables  »  ;  il  a  dit:  «  Surtout  que 
dans  nos  écoles  largement  ouvertes,  qui  sont  aussi 
l'bonneur  de  la  République,  nos  instituteurs,  dont 
l'immense  majorité  s'applique  à  cette  noble  tâche,  don- 
nent à  nos  enfants  la  passion  jalouse  de  la  France. 
Ne  renions  aucune  des  grandeurs,  aucune  des  gloires 
du  passé.  Les  vertus  militaires  sont  aussi  des  vertus 
civiques,  et  il  faut  plaindre  ceux  qu'un  amour  exclu- 
sif de  la  paix  conduit  à  meurtrir  l'histoire.  » 

Après  avoir  rappelé  quelques-unes  des  gloires  dont 
s'enorgueillit  la  France,  le  Garde  des  sceaux  a  ter- 
miné par  ces  mots  :  «  Ayons  confiance  et  proclamons 
en  le  servant  avec  une  passion  de  dévouement  et  de 
fierté,  notre  foi  invincible  dans  les  destinées  de  notre 
cher  et  grand  pavs.  » 

Les  discours  "des  deux  ministres,,  qui  montrent, 
comme  on  vient  de  le  voir,  le  souci  d'unir  le  culte  de 
la  patrie  et  celui  des  progrès  républicains  ont  été  cou- 
verts d'applaudissements. 


•vw  Le  Journal  Officiel  du  24  septembre  a  publié  un  dé- 
cret portant  règlement  d'administration  publique  pour  la 
délimitation  des  territoires  dont  les  vins  ont  un  droit  exclu- 
sif à  la  dénomination  «  banyuls  ». 

-wv  Samedi  dernier  a  été  inaugurée,  par  le  Président  delà 
République,  la  première  des  expositions  spéciales  de  l'Aéro- 
nautique, organisée  par  l'Association  des  industriels  de  la 
locomotion  aérienne. 

On  se  souvient  qu'au  dernier  Salon  de  l'automobile  une 
tentative,  d'ailleurs  réussie,  d'une  exposition  d'aéronautique 
avait  été  faite.  . 

Mais  cette  année,  par  suite  de  la  suppression  pour  1909 
du  Salon  de  l'automobile,  les  industriels  de  la  locomotion 
aérienne  se  sont  préoccupés  d'avoir  une  exposition  qui  leur 
soit  exclusivement  réservée. 

C'est  ainsi  que  fut  décidé  le  Salon  de  l'aéronautique. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  25  septembre  a  publié  une 
rectification  de  la  note  parue  le  17  septembre  1909,  concer- 
nant les  formalités  à  remplir  pour  la  délivrance  des  certificats 
accompagnant  les  vins  français,  moûts  de  raisins,  etc.,  à  leur 
importation  en  Allemagne. 

~v  Le  25  septembre,  le  dirigeable  militaire  «  République», 
qui  revenait  de  Lapalisse  à  Chalais-Meudon,  a  été  anéanti, 
écrasé  sur  le  sol,  près  de  Moulins.  Son  équipage  tout  entier 
est  mort.  Il  était  composé  du  capitaine  Marchai,  du  lieute- 
nant Clmuré,  des  adjudants-mécaniciens  Yincenot  et  L'eau. 

On  se  souvient  des  incidents  qui  marquèrent  la  participa- 
tion du  dirigeable  aux  manœuvres  du  Bourbonnais. 

Le  4  septembre  dernier,  l'aéronat  avait  quitté  Chalais- 
Meudon  se  rendant  à  Lapalisse.  A  la  suite  d'une  double 
panne  de  moteur,  le  dirigeable  ayant  dû  atterrir,  on  avait  du 
Le  dégonflai  à  la  hâte  à  la  suite  d'un  choc  de  la  nacelle  sur 
un  arbre. 

Très  rapidement  le  dirigeable  <-  République»  fut  remis  en 
état  et  il  participa  avec  suceès  aux  grandos  manœuvres  que 
dirigea  le  général  Xremeaoï. 
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Le  ministre  de  la  Guerre  a  reçu,  au  sujet  de  la  mort  des 
officiels,  de  nombreuses  dépêches  de  condoléances  de 
l'étranger.  , 

L'enqnè-te  ouverte  sur  les  causes  de  1  accident  a  etabh 
qu'il  était  dû  à  la  rupture  d'une  pale  d'hélice  qui,  en  se 
détachant",  a  crevé  l'enveloppe  du  ballon. 

~~  Le  général  Brun,  ministre  de  la  Guerre,  a  inauguré 
dimanche,  à  Epineuse,  le  monument  commémoralif  de  la 
descente  en  cette  localité,  pendant  la  guerre  de  1870,  du 
ballon  Armand- Bar bèSi  qui  emportait  Gambetta  et  Spullcr. 

Le  même  jour,  M.  Doumergue  à  Marseille,  MM.  Pichon 
et  Trouillot  à  Saint-Laurent  (Jura),  M.  Chéron  aux  Ande'ys, 
M  Reiré  Renoult  à  Ilaut-du-Them  et  M.  Dnjardiu-Beau- 
metz  à  Chàteaurenard,  ont  présidé  des  fêtes  républicaines. 

•~v  Le  Journal  Officiel  du  26  septembre  a  publié  une 
note  relative  à  l'exportation  des  vins  français  dans  la  Répu- 
blique Argentine. 

~w  Le  Journal  officiel  du  28  septembre  a  publié  les  deux 
décrets  suivants  : 

Décret  portant  règlement  d'administration  publique  pour 
l'application,  de  la  loi  du  11  juin  1909  relative  aux  encourage- 
ments spéciaux  à  donner  à  la  sériciculture  et  à  la  filatare  de 

la  soie  ;  . 

Décret  rendant  applicable  à  la  Guyane  la  loi  du  lo  lévrier 
1902  sur  la  protection  de  la  santé  publique  ; 

Décret  relatif  à  l'organisation  des  territoires  du  sud  de 
l'Algérie. 

Le  même  numéro  a  publié  une  circulaire  relative  au  con- 
trôle des  denrées  destinées  à  l'alimentation  des  marins  et  à 
la  répression  des  fraudes  en  matière  d'alimentation. 

•wv  Les  funérailles  nationales  des  victimes  de  la  catas- 
trophe du  «  République  »  ont  eu  lieu  à  Versailles  le  28  sep- 
tembre. Elles  ont  été  empreintes  d'un  caractère  grandiose. 
Le  cortège  officiel  et  une  foule  immense  ont  rendu  hom- 
mage aux  héros.  Parmi  les  nombreux  délégués  qui  ont  tenu 
à  apporter  le  témoignage  de  leur  sympathie  aux  familles, 
on  remarquait  les  officiers  étrangers  représentant  toutes  les  . 
puissances.  Parmi  eux,  on  distinguait  le  généralissime  de 
l'armée  turque,  Mahmoud  Chevket  pacha,  arrivé  le  matin 
même  à  Paris,  et  qui  avait  fait  le  voyage  de  Versailles  pour 
honorer  nos  morts;  le  capitaine  anglais  Farquhar,  qui  était 
spécialement  délégué  pour  représenter  l'armée  anglaise;  les 
attachés  militaires  d'Allemagne,  d'Italie,  de  Russie,  d'Es- 
pagne, du  Japon,  du  Portugal.  L'attaché  militaire  allemand 
avait  envoyé  une  couronne  d'orchidées  au  nom  de  l'empe- 
reur d'Allemagne. 

~w  Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
le  29  septembre  en  Conseil  à  Rambouillet,  sous  la  présidence 

de  M.  Faîtières. 

Le  Conseil  a  fixé  au  19  octobre  prochain  la  date  de  la 
rentrée  des  Chambres. 

Le  Conseil  a  décidé  de  faire  élever,  aux  frais  de  l'Etat,  sur 
le  lieu  de  ia  catastrophe,  un  monument  à  la  mémoire  des 
militaires  qui  montaient  le  dirigeable  «  République  ». 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  fait  connaître  l'état 
des  affaires  au  Maroc.  Il  a  indiqué  la  réponse  de  notre  mi- 
nistre, M.  Regnault,  à  la  protestation  de  Moulai  Hafid  contre 
l'inter'vention^espagnole  dans  le  Rif.  Cette  réponse  a  recueilli 
l'adhésion  unanime  des  puissances,  dont  les  représentants  à 
Tanger,  d'accord  avec  notre  ministre,  ont  fait  connaître  que 
le  règlement  des  questions  soulevées  par  le  sultan  regardait 
exclusivement  le  Maroc  et  l'Espagne. 

M.  Pichon  a,  d'autre  part,  mis  le  Conseil  au  courant  des 
instructions  qu'il,  avait  données  pour  protester  contre  les 
traitements  barbares  infligés  aux  prisonniers  faits  dans 
l'armée  du  rogui  et  il  a  exposé  les  conditions  dans  lesquelles 
ses  instructions  ont  été  exécutées.  Il  a  donné  lecture  de  la 
réponse  faite  par  Moulai  Hafid  à  la  démarche  des  consuls  à 
Fez.  Les  agents  des  puissances  n'ont  pu,  malgré  tous  leurs 
efforts,  obtenir  du  s  iltan  les  assurances  catégoriques  qu'ils 
étaient  chargés  de  lui  demander. 

M.  Pichon  a  entretenu  eu  outre  ses  collègues  des  affaires 
de  Crète  et  de  Turquie. 

Enfin,  sur  sa  proposition,  le  Conseil  a  décidé  que  le  gou- 
vernement participerait  officiellement  à  l'inauguration  du 
monument  qui  doit  être  élevé  le  24  octobre,  à  Boulogne-sur- 


Mcr,  au  général  argentin  San-Martino,  qui  est  un  des  héros 
les  guerres  de  l'indépendance  américaine.  Le  ministre  de  la 
Guerre  représentera  le  gouvernement  à  cette  cérémonie. 

L-3  ministre  do  la  Marine  a  fait  approuver  par  le  Conseil 
les  nominations  suivantes  : 

Sont  nommés  inspecteurs  généraux  :  le  vice-amiral  Gaillard, 
inspecteur  général  des  escadres;  le  vice-amiral  Marquis,  ins- 
pecteur général  du  matériel;  le  vice-amiral  Germinet,  inspec- 
teur général  des  écoles,  et  le  vice-amiral  Philibert,  inspecteur 
général  des  défenses  sous- marines. 

Le  vice-amriral  Jauréguiberry  est  nommé  préfet  maritime 
à  Toulon. 

Le  conseil  supérieur  de  la  Marine  sera  composé,  sous  la 
présidence  du  ministre,  des  quatre  vice-amiraux  inspecteurs 
généraux,  du  vice-amiral  chef  d'état  major  général,  des  vice- 
amiraux  ayant  exercé  depuis  moins  de  deux  ans  le  comman- 
dement d'une  escadre. 

Sont  nommés  au  commandement  :  de  la  division  navale  du 
Maroc,  le  capitaine  de  vaisseau  Senès  ;  de  la  division  navale 
de  lTndo-Chine,  le  capitaine  de  vaisseau  Jean  Kergùbtel. 

Le  Conseil  a  arrêté  la  nomination  des  délégués  des  minis- 
tresdes  Affaires  étrangères,  des  Travaux  publics,  des  Finan- 
ces, de  la  Guerre  et  du  Commerce  qui  doivent  prendre  part 
à  la  conférence  franco-italienne  à  Rome,  en  vue  de  l'amélio- 
ration des  communications  par  voie  ferrée  entre  la  France 
et  l'Italie. 

Les  ministres  des  Travaux  publics,  du  Commerce  et  des 
Finances  se  sont  entendus  pour  arrêter  .avant  la  rentrée  du 
Parlement  le  texte  définitif  du  projet  sur  l'autonomie  des 
ports,  j 

Le  Conseil  a  autorisé  le  ministre  des  Travaux  publics  à  se 
mettre  d'accord  avec  le  ministre  des  Finances  pour  la  mise 
en  vigueur  la  plus  rapide  possible  de  l'unification  des  traite- 
ments des  employés  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  (ancien 
réseau  et  Ouest  racheté). 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  été  autorisé  à  se  con- 
certer avec  le  miuistre  des  Finances  pour  insérer  dans  la  loi 
de  finances  pour  1910  des  dispositions  tendant  à  élever  le 
poids  unitaire  des  lettres  de  15  à  £0  grammes. 

Cette  amélioration, décidée  parle  dernier  congrès  de  l'union 
postale  et  déjà  appliquée  à  l'étranger,  aurait  d'abord  pour 
conséquence  une  diminution  de  produits  qui  serait  immé- 
diatement compensée  par  une  revision  du  tarif  des  papiers 
d'affaires. 

Le  ministre  du  Commerce  a  entretenu  le  Conseil  des  con- 
séquences de  l'application  du  tarif  douanier  américain  et  de 
l'état  des  négociations  en  vue  de  la  conclusion  d'une  conven- 
tion douanière  avec  le  Portugal. 

-vw  Le  Journal  officiel  du  29  septembre  a  publié  le  rap- 
port adressé  au  président  de  la  République  par  le  ministre 
de  l'Agriculture  sur  le  fonctionnement  des  Sociétés  d'assu- 
rances mutuelles  agricoles. 

w».  Hier  a  eu  lieu  dans  le  Jardin  du  Palais-Royal,  sous  la 
présidence  du  ministre  de  l'instruction  publique,  l'inaugura- 
tion du  monument  de  Victor  Hugo  dû  au  sculpteur  Augutti 
Rodin. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Mouvement  de  Reprise  Economique 


AUX  ETATS-UNIS 


Les  statistiques  qui  nous  arrivent  des  Etats- 
Unis,  bien  que  forcément  incomplètes,  permettent 
néanmoins  de  se  rendre  compte  de  la  rapidité  avec 
laquelle  se  poursuit  le  mouvement  de  reprise  éco- 
nomique qui  se  manifeste  dans  ce  pays  depuis 
quelques  mois. 

Certes,  la  situation  actuelle  ne  reflète  pas  un 
degré  de  prospérité  comparable  à  celui  que  pré- 
sentaient toutes  les  branches  de  l'activité  au  mo- 
ment du  boom  de  1906-1907.  Mais  si  l'on  songe  à 
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la  gravité  de  la  dernière  crise,  qui  s'est  traduite 
par  des  faillites  nombreuses,  dont  le  passif  a  atteint 
2.240  millions  de  francs,  il  faut  bien  reconnaître 
que  les  résultats  déjà  obtenus  dans  la  voie  du  re- 
lèvement sont  des  plus  encourageants.  11  sera 
d'ailleurs  facile  de  s'en  convaincre  au  moyen  des 
quelques  chiffres  que  nous  donnons  ci-après. 

* 

*  * 

Parmi  les  divers  éléments  qui  contribuent  à 
faire  progresser  les  moyens  de  production  et  le 
commerce  extérieur,  il  convient  de  mentionner 
d'une  façon  particulière,  en  dehors  des  richesses 
naturelles  du  sol, l'accroissement  de  la  population, 
le  perfectionnement  de  l'outillage  industriel  et  le 
développement  des  voies  de  communication. 

Il  n'y  a  pas  de  pays  en  Europe  où  la  population 
augmente  plus  vite  qu'aux  Etats-Unis.  En  1870, 
le  nombre  total  des  habitants  était  de  38. 55». 37] 
au  recensement  de  1900,  il  s'élevait  à  76.803.887 
en  1908,  la  population  était  estimée  à  87. 189.392 
habitants  ;  en  1890,  les  Etats-Unis  comptaient 
62.622.250  habitants.  Entre  1890 et  1908,  l'accrois- 
sement de  leur  population  a  donc  été  de  24.567.142 
individus,  soit  une  augmentation  moyenne  annuelle 
de  2.18  0/0,  alors  que  pour  l'Europe  entière  ce 
chiffre  est  inférieur  à  1  0/0. 

L'immigration  joue  un  grand  rôle  dans  ce  déve- 
loppement :  de  1821  à  Ja  fin  de  1907,  près  de 25  mil- 
lions 500.000  étrangers  sont  en  effet  venus  s'établir 
dans  la  grande  République  américaine.  Les  arri- 
vées sont  naturellement  plus  nombreuses  pendant 
les  années  favorables,  de  sorte  que  le  courant 
d'immigration  reflète  d'une  manière  assez  exacte 
la  prospérité  du  pays.  Le  tableau  suivant,  qui  in- 
dique le  mouvement  mensuel  pendant  les  quatre 
dernières  années,  est  à  ce  point  de  vue  intéressant 
à  consulter  : 

L'Immigration  aux  Etats-Unis  de  1905  à  1908 


Mois 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Octobre  . . . 
Novembre  . 
Décembre  . 

Totaux  . . 


1905 


56.236 
67.1  5 
127.906 
137. 0Ô0 
127.511 
112.366 
76.194 
63. /0) 
78.941 
86.758 
61.374 
61.116 


1.055.968 


1906 

1907 

1908 

51.127 

54.417 

27.220 

i  8.346 

65.541 

23.381 

131.245 

1-9.118 

32.517 

150.397 

145.256 

41.274 

150.927 

184.886 

36.317 

119  900 

154.734 

31.947 

84. /.03 

97.132 

27.570 

81.592 

98.825 

27.782 

95.341 

98.694 

38.238 

99.974 

111.513 

40  994 

94.721 

117.476 

37.076 

85.466 

66.574 

46.003 

1.215.439 

1.334.166 

410.319 

On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  la  diminution 
dans  le  nombre  des  immigrants  a  été  fort  sensible 
en  1908.  Un  relèvement  très  appréciable  s'est  pro- 
duit en  1909  :  pendant  les  sept  premiers  mois,  les 
arrivées  ont  été,  en  effet,  de  600.341  individus 
alors  que  le  chiffre  correspondant  de  1908  avait 
seulement  été  de  220.226. 

•\ 

En  ce  qui  concerne  la  situation  industrielle,  des 
renseignements  intéressants  sont  fournis  par  la 
production  du  charbon,  de  la  fonte  et  de  l'acier. 

On  ne  possède  actuellement  aucune  donnée  sur 
la  production  de  la  houille  pendant  l'année  cou- 
rante. On  sait  toutefois  que  le  chiffre,  de  1908,  (376 


millions  de  tonnes;  bien  qu'inférieur  de  53  mil- 
lions de  tonnes  à  celui  de  1907  (année  d'ailleurs 
exceptionnelle),  n'en  demeure  pas  moins  supé- 
rieur à  celui  de  toutes  les  années  précédentes. 

Les  statistiques  semestrielles  relatives  à  la 
fonte  montrent  que  la  production,  qui  a  atteint 
son  niveau  le  plus  bas  depuis  1900  pendant  le 
premier  semestre  1908,  s'est  graduellement  rele- 
vée depuis  : 

Production  de  la  fonte  aux  Etats-Unis  de  1800  à  1909 

(En  tonnes; 

Production 


Années 


W0. 
1901. 
1902. 
19)3. 
1904. 
1905. 
1900. 
1907. 
1908. 
190S. 


1"  semestre 

2*  semestre 

annuelle 

7.642  569 

6.146  673 

13. 788. 2 J2 

7.674.613 

8.203.741 

15.878.3-4 

8.808.574 

9  012.733 

17.821.307 

9.707.367 

8.301  (9 

18.009.252 

8.173.438 

8.323.55*5 

16.497.033 

ll.163.r-5 

11.829  205 

22.992.380 

12.582.250 

12.724.941 

25.307.131 

13.4'<8.044 

12.281.956 

25.750.000 

6.918.004 

9.018.014 

15.936.018 

11.0-2  346 

M 

» 

On  voit,  daprès  ces  chiffres,  la  reprise  sensible 
qui  s'est  produite  au  cours  des  deux  derniers  se- 
mestres :  la  production  des  six  premiers  mois  de 
1909  enregistre  notamment  une  augmentation 
de  4.104.342  tonnes  sur  le  chiffre  correspondant 
de  1908. 

En  ce  qui  regarde  l'acier,  des  indications  assez 
précises  nous  sont  fournies  par  les  statistiques 
trimestrielles  du  Steel-Trust.  Le  tableau  suivant, 
qui  permet  de  comparer  les  bénéfices  mensuels 
des  quatre  dernières  années,  montre  que  la  situa- 
tion actuelle,  bien  que  sensiblement  moins  satis- 
faisante qu'en  1906  et  1907,  est  cependant  moins 
mauvaise  que  pendant  le  mois  de  décembre  1907 
et  les  premiers  mois  de  1908  : 

Bénéfices  mensuels  du  «  Ste  1-Trust  »  de  1906  à  1909 

(En  c'ol'ars) 


Mois 

1906 

1907 

1908 

1909 

Janvier  

ll.856.37r 

12.838.703 

5.052.743 

7.262.605 

10.958.275 

12.145.815 

5.709.428 

7.669.336 

13.819.840 

14.137.974 

7.466.834 

7.989.327 

12.581.902 

14.600.838 

6.761.680 

8.163.210 

Mai  

14.041  601 

16.056.832 

6.021.279 

9.661.200 

13.501.530 

14.846.035 

7.482.797 

11  516.000 

Juillet  

12.242.098 

13.804.167 

8.599.630 

» 

13.158.860 

15.279.173 

9.152.311 

Septembre. . . . 

12.713.666 

14.720.945 

9.°54.33i 

Octobre  

14.984.926 

17.052.211 

9.415.668 

Novembre  

13.482.464 

10.467.253 

8.7.'6.729 

» 

Décembre  

13.282.736 

5.034.531 

8.074.278 

Totaux  . . .  | 

156. 624. 2731 160.984. 477 | 

91.8i7.7U 

52.261.668 

Une  remarque  est  ici  à  faire  :  les  bénéfices  d'ex- 
ploitation qui,  d'après  le  tableau  qui  précède,  sont 
inférieurs,  pour  les  premiers  mois  de  1909,  à  ceux 
de  la  fin  de  1908,  ont  été  affectés  par  la  baisse  des 
cours  de  l'acier,  brusquement  survenue  le  19  février 
dernier.  Les  réductions  apportées  aux  prix,  tout  en 
diminuant  les  bénéfices,  ont  eu  en  outre  pour  effet 
de  faire  fléchir  les  achats,  les  consommateurs  es- 
pérant des  réductions  plus  sensibles  encore.  Les 
cours  semblent  toutefois  avoir  touché  leur  niveau 
le  plus  bas  pendant  le  premier  trimestre,  et  les 
affaires  ont  repris,  depuis  lors,  une  allure  plus  satis- 
faisante. 
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Les  chiffres  du  commerce  extérieur  reflètent 
d  une  façon  très  nette  la  reprise  économique  des 
JUats-l  nis,  dont  nous  venons  de  relever  déjà 
plusieurs  indices.  Voici  quel  a  été  ce  mouvement 
depuis  1900  : 

Commerce  extérieur  des  Etats-Unis,  de  1906  à  1909 
(Milliers  de  dollars) 
Années  terminées  Exporta-    Importa-  Commerce 

»«30jum  lions         tions  total 


1901. 
1903, 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


1.487.764 
1.381.719 
1.420.141 
1.460.827 
1.518.561 
1.743.864 
1.880.851 
1.860.773 
1.663.127 


823.172 
903.320 
1.025.719 
991.087 
1.117.513 
1.226.562 
1.434.421 
1.194.342 
1.311.949 


2.310.937 
2.285.040 
2.445.860 
2.451.914 
2.636.074 
2.970.4  6 
3.315.272 
3.055.115 
2.975.076 


-lofe Piinfe  d*  commerce  total  ,  pour  l'exercice 
1908-1909  se  retrouve,  on  le  voit,  en  diminution  de 
8U  millions  de  dollars  environ  sur  celui  de  l'exer- 
cice précèdent.  Mais  on  remarquera  que  la  moins- 
value  porte  entièrement  sur  les  exportations,  dont 
le  fléchissement  est  la  conséquence  nécessaire  du 
ralentissement  industriel  déterminé  par  la  crise 
Les  importations,  par  contre,  —  et  c'est  là  un  fait 
intéressant  à  signaler,  car  il  constitue  une  preuve 
sérieuse  du  retour  du  pays  à  une  situation  plus 
prospère,  —  sont  en  augmentation  de  plus  de 
11  7  millions  de  dollars  sur  celles  de  1907-1908 

Le  tableau  suivant,  qui  permet  de  comparer  les 
résultats  mensuels  des  deux  derniers  exercices,  est 
également  intéressant  à  consulter  : 

Commerce  extérieur  des  Etats-Unis  en  1907-1908  et  1908-1909 
(Milliers  de  dollars) 
1907-1908  1908-1909 


Juil.-sept. 
Oet.-déc. . 
Janvier. . . 
Février.. . 
Mars 

Avril  

Mai  

Juin  

Total... 


Exportation 

Importation 

391.138 

356.793 

591.838 

315.087 

.  206.115 

84.998 

167.757 

84.753 

141.588 

89.114 

133.358 

87.438 

113.610 

84.042 

115.369 

92.107 

1.860.773 

1.194.342 

Exportatio1 


352.970 
522.068 
156.713 
126.052 
149  291 
125.175 
123.323 
117.535 


1.663.127 


Importatio"' 


276.047 
317.876 
103.576 
118.654 
132.874 
122.167 
116.061 
124.694 


1.311.949 


Ces  chiffres  montrent,  en  effet,  que  non  seule- 
ment les  importations  se  sont  maintenues  en  1908- 
inn~  Pres(ïue  constamment  au-dessus  de  celles  de 
1J0/-1908,  mais  encore  que  les  exportations  sont 
arrivées,  a  la  fin  du  dernier  exercice,  à  dépasser 
celles  des  mois  correspondants  (mai  et  juin)  de 
1  exercice  précédent. 

♦** 

Ces  résultats  satisfaisants  du  commerce  exté- 
rieur se  trouvent  confirmés  par  les  statistiques 
semestrielles  des  chemins  de  fer,  qui  ont  l'avan- 
tage, en  outre,  de  tenir  compte,  dans  une  certaine 
mesure,  du  mouvement  des  échanges  intérieurs 
dont  la  valeur  peut  être  estimée  à  environ  vingt 
lois  celle  du  commerce  international. 

^  oici  comment  se  comparent,  pour  les  six  pre- 
miers mois  des  deux  dernières  années,  les  recettes 
brutes  des  Compagnies  américaines  contrôlées 
par  1  lnsterstate  Commerce  Commission  : 


Recettes  brutes  des  Chemins  de  fer  dot  T?tafB  tt  ■ 
pendant  le  premier  semestre  des  annTes'lOoS  et  l4  S 


Mois 


Janvier. . 
Février. . , 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  


1908 


(Dollars) 
172.275.946 
159.982.896 
180.889.095 
169.912.830 
174.105.001 
1G4.794.784 


1909 

Augmentation 

en  1909 

Dollars 

0/0 

(Dollars) 
182.347.842 
173.867.206 
202.167.425 
191.119.036 
201.143.841 
189.563.318 

+  10.071.896 
+13.884.310 
+21.278.330 
+21.206.206 
+27.038.840 
+24.768.532 

5.84 
8.68 
11.78 
12.48 
15.47 
15.03 

convient  +  eaU  estdes/Plus  significatifs;  encore 
conviendrait-il,  pour  avoir  une  idée  plus  exacte  de 
1  accroissement  de  l'activité  économique  des  Etats- 
Unis  durant  ces  derniers  mois,  de  faire  entrer  en 
ligne  de  compte  le  trafic  sur  les  voies  nav  gables 

l6S  Cl^emins  de       ont  conservé  dans 
ce  pays  une  grande  importance. 

(A  suivre,)  Edmond  Théry. 

LE  PRONUNCIAMENTO  D'ATHÈNES 

Et  la  Situation  politique   en  Grèce 

Notre  correspondant  d'Athènes  nous  adresse  la  communi 

La  crise  politique  que  traverse  la  Grèce  en  ce  mo 
ment  n'a  pas  été  une  surprise  pour  ceux  qui  observant 
de  près  les  mouvements  de  l'opinion  dan!  ce  pats Le 

1W M  1  ■  SUCCédé  aU  Pouvoir  dePUis 

1  année  1897  et  exaspère  par  les  derniers  incidents 
gréco-turcs  éclata  enfin  dans  la  nuit  du  14  27  lu  S 

en!rt  £' G^eïîa  T^quiT^  ^  S™1 
La  Grèce  ressentit  profondément  l'humiliation  de 
cet  arrangement,  mais,  étant  désarmée,  el  e  dut  sous- 
crire a  toutes  les  demandes  de  la  Turquie 

Les 'détails  du  mouvement  séditieux  des  officiers 
sont  déjà  trop  connus  pour  que  nous  avons  à  les  elater 
a  nouveau.  Nous  croyons  toutefois  devoir  fai? "remit 
SSlXf  06  mouv,eraent>  on  plut*  cette 

s^laî^  tout  ^^ière 

se  plaça,  aux  cotes  des  olliciers  —  eut  cela  d'excentinn 

dé  o'rdJe11  I^r^V"1  eff,USi0n  de  Œd£ 
desordre.  Il  nous  suffira,  d'autre  part,  pour  bien  faire 

saisir  la  situation,  de  mettre  sous  les  yeux  des  lecteurs 

àe  l'Economiste  Européen  les  points  les  plufsad  anïs 

de  cette  page  d'histoire  d'un  peuple  qui  mérite  la  svnf 

d^mtellgrnce"3  *  868  grandûS  qUalités  de  travail  * 

ApA*£e  s°u™nt  de  la  malheureuse  issue  de  la  guerre 
de  189,  et  des  funestes  conséquences  qui  en  résultèrent 
pour  la  Grèce  et  pour  l'Hellénisme  tout  entierMa 
Thessahe  occupée  par  l'ennemi  jusqu'au  paiement 

cier1nteïnaMondaîmnitté  ^  S™'  et  ^«S^XSÎ 
mer  mternational  instaure  dans  un  Etat  indépendant. 

te!idPai  aloPrsbliqUe  hfllèDe'  P^ondément  émue,  7À- 
%t ai°r "Spftaûtun,  ctha"Pment  des  habitudes  politi- 

hommS  rt-F?»t  '  1°  6tait  16  Tment  ou  J'araais  P°ur  les 
réformé  *  E**  fU-  pa,ys  d  étudier  et.  de  réaliser  les 
™ep  a  introduire  dans  le  régime  fiscal,  si  défec- 
eU  dP  i,  ,i  S  °TrPPlsation,  si  misérable,  de  l'armée 
Vn  ?  1  i  i  l  e-  11  n  en  fut  rien  malheureusement,  et 
•ZhZ  M  hon*mes  Poétiques  se  succédant  au  pouvoir 
ÏÏÎ-T  na  ean?enS  e^-ements  et  s'embourber,  comme 
ni  !iafS1'--dans.la  Poétique  des  intérêts  personnels 
qui  avait  déjà  mis  la  Grèce  à  deux  doigts  de  sa 

,rnfSt^qU'Cn  1906  ^  le  Ministère  Théotokis 
s  avisa  d  introduire  à  la  Chambre  des  mesures  visant 
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l'amélioration  de  l'armée,  mesures  insuffisantes  toute- 
fois et  proposées  trop  tard.  ,      .  , 

Entre-temps,  les  événements  se  précipitaient  dans 
la  péninsule  des  Balkans;  l'Autriche  mettait  la  main 
sur  la  Bosnie,  et  la  Bulgarie  s'érigeait  en  royaume 
tandis  que  la  Grèce  se  voyait  forcée  de  rester  les  bras 
croisés,  bernée  par  de  vagues  promesses i  des  puis- 
sances, qui  faisaient  miroiter  a  ses  yeux  le  décevant 
mirage  de  l'annexion  de  la  Crète  a  la  mere-patrie. 
Puis,  le  moment  venu  de  régler  cette  question,  la 
diplomatie,  après  force  ententes  et  notes  échangées  ne 
trCà  rien  dé  mieux,  en  guise  de  solution,  que  des 
subtilités  et  des  chinoiseries  diplomatiques. 

Faut-il  donc  s'étonner  que  la  douleur  profonde  et 
patriotique  des  Hellènes  ait  trouvé  son  expression 
dans  le  mouvement,  séditieux  en  apparence,  des  offi- 
ciers, et  peut-on  avec  justice  reprocher  a  ceux-ci  d  avoir 
fait  ce  que  l'âme  hellène  appelait  de  tous  ses  vœux  .' 

La  presse  européenne,  mal  éclairée  au  début  crut 
discerner  dans  ce  mouvement  une  tendance  antidynas- 
tique; mais,  à  mesure  que  la  vérité  se  tait  jour,  ce 
malentendu  se  dissipe,  et  elle  semble  revenir  a  une 
appréciation  plus  juste  des  faits.  La  presse  euro- 
péenne comprend  maintenant  que  le  loyalisme  des 
Hellènes  envers  le  roi  Georges  et  la  famille  royale  ne 
saurait  être  mis  en  doute,  et  elle  se  rend  compte  que 
le  mouvement  des  officiers  vise  non  pas  la  dynastie 
régnante,  mais  la  personne  des  petits  politiciens  qui 
exploitent  la  Grèce  depuis  de  trop  longues  années,  et 
dont  la  tyrannie  a  été  aussi  néfaste,  pour  ce  malheu- 
peuxpavs,  que  celle  du  sultan  Hamid,  auquel  mit 
lin,  aux  applaudissements  du  monde  civilise,  1  insur- 
rection des  Jeunes  Turcs. 

Voilà  pour  le  passé.  Or,  qu'adviendra-t-il  mainte- 
nant des  desiderata  des  officiers  dont  l'accomplisse- 
ment demande  de  grands  sacrifices?  Il  semble  que  la 
Chambre  qui  se  réunit  prochainement  les  examinera, 
malgré  la  pression  de  l'opinion  publique,  avec  impar- 
tialité et  sans  esprit  de  parti,  et  on  espère  qu  elle  les 
appliquera  ensuite  dans  la  mesure  du  possible.  L,a 
tâche  du  ministère  est  actuellement  facilitée  par  la 
retraite  du  chef  de  l'opposition,  M.  Théotokis,  qui, 
dès  l'abord,  s'était  montré  contraire  aux  réformes  pré- 
conisées par  les  officiers;  ses  amis  politiques  voteront 
librement,  et,  selon  toutes  probabilités,  avec  le  minis- 
tère. Les  difficultés  politiques  s'aplaniront  donc  a  elles- 
mêmes  et  tout  danger  de  troubles  intestins  sera 
écarté. 

La  question  cessera  bientôt  d'être  politique  pour  de- 
venir purement  économique  et  financière.  Le  pro- 
gramme du  gouvernement  n'est  pas  encore  assez  connu 
dans  ses  détails  pour  que  l'on  puisse  s'en  former  une 
opinion.  Cependant  les  grandes  lignes  des  reformes 
proposées  sont  déjà  arrêtées  :  il  s'agit  d'abord  d  écono- 
miser quelques  millions  sur  les  frais  de  l'Administra- 
tion en  supprimant  le  luxe  de  plusieurs  préfectures  et 
en  réduisant  au  strict  nécessaire  le  nombre  des  écoles 
et  des  tribunaux,  créés  dans  ces  derniers  temps  sur- 
tout pour  servir  les  intérêts  politiques  locaux  de  cer- 
tains députés  influents.  D'autrepart,  on  compte  intro 
duire  quelques  nouveaux  impôts  (surtaxe  du  tabac, 
impôt  sur  les  boissons  alcooliques,  etc.);  ces  impôts 
sont*destinôs  à  assurer  le  service  d'un  emprunt  néces- 
saire pour  compléter  les  armements  de  terre  et  de  mer 
suivant  les  décisions  que  prendra  la  Chambre  dans 
quelques  semaines. 

M.  Mavromichalis,  qui  prend  pour  la  première  fois 
la  direction  des  affaires  en  Grèce,  est  un  homme  pru- 
dent et  tenace  ;  il  a,  de  plus,  l'ambition  de  faire  des 
choses  utiles  à  son  pays,  secondé,  comme  il  l'est,  par 
une  élite  d'hommes  politiques  dévoués  à  la  cause  pa- 
triotique, et  surtout  par  un  ministre  des  Finances 
d'une  compétence  incontestable  et  incontestée. 

M.  Mavromichalis  paraît  être  à  la  hauteur  de  sa  tâ- 
che et  nous  pensons  qu'il  saura  imposer  à  la  majorité 
de  la  Chambre  ce  programme  dont  la  nation  entière 
réclame  l'application  avec  une  énergie  qui  fait  bien 
augurer  de  l'avenir. 


Pour  nous  qui  suivons  toujours  avec  intérêt  l'évolution  Aa 
la  Grèce,  qui  mérite  la  synipiitbie  du  monde  civilisé  par  ses 
traditions  historiques,  ses  Légitimes  aspirations  et  ses  grandes 
qualités  de  travail  et  d'intelligence,  il  ne  nous  reste  plus  qu  i 
former  les  vœu*  les  plus  sincères  pour  que  cette  licllade  tant 
éprouvée  et  si  digne  d'un  meilleur  sort,  traverse  victorieu- 
sement les  difficultés  de  l'heure  présente. 

E  •  T* 

Par  dépêche.—  Athènes,  27  septembre.— Un  meeting 
monstre  a  été  organisé  aujourd'hui  par  les  corpora- 
tions, les  ligues,  le6  sociétés  d'Athènes  et  du  Pirée. 
Plus  de  60.000  personnes  s'y  sont  rendues  en  bon 
ordre.  Un  ordre  du  jour  en  faveur  des  réformes  na- 
tionales a  été  voté  avec  enthousiasme.  La  foule  ^s'est 
dirigée  ensuite  vers  le  palais  royal,  où  elle  a  acclamé 
le  monarque. 

Une  délégation,  composée  du  président  de  la  Fédé- 
ration des  corporations,  du  conseiller  légal  des  corpo- 
rations, d'un  autre  président  de  corporation  a  été  pré- 
sentée au  roi  et  lui  a  remis  une  adresse. 

Après  avoir  répondu  à  cette  délégation,  le  roi  a  paru 
au  balcon  du  palais  et  a  harangué  les  manifestants,- 
qui  se  sont  montrés  très  enthousiastes. 

M.  Mavromichalis  a  également  harangué  la  foule,  et 
lui  a  promis  de  faire  aboutir  le  programme  des  réfor- 
mes. Des  ovations  prolongées  ont  été  faites  au  ministre. 

Cette  importante  manifestation  n'a  été  troublée  par 
aucun  désordre. 


Le  Commerce  de  la  France  en  1908 


La  Direction  des  douanes  vient  de  publier  le  tableau 
général  du  commerce  de  la  France  avec  les  pays  étran- 
gers et  ses  colonies  pour  l'année  19U8.  Il  ressort  des 
chiffres  rectifiés  sur  ceux  qu'a  donnés  provisoirement 
la  douane,  au  mois  de  janvier,  que  le  mouvement  du 
commerce  général  de  la  France  avec  ses  colonies  et  les 
puissances  étrangères  est  évalué,  pour  1908  impor- 
tations et  exportations  réunies  des  marchandises  de 
toute  sorte),  à  une  somme  totale  de  13-801  millions; 
c'est  une  diminution  de  1.330  millions  sur  l'année  pré- 
cédente et  une  augmentation  de  894  millions  sur  la 
moyenne  de  la  période  quinquennale  antérieure  à 
1908. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de 
7.180  millions.  Elles  ont  été  inférieures  de  694  millions 
à  celles  de  l'année  précédente,  et  supérieures  de  615 
millions  à  la  moyenne  quinquennale. 

A  l'exportation,  le  montant  des  valeurs  a  été  de 
6.620  millions  ;  il  est  en  déficit  de  636  millions  sur  le 
chiffre  de  1907  et  en  excédent  de  279  millions  sur  la 
moyenne  quinquennale. 

Le  commerce  spécial  —  qui  comprend  à  l'importa- 
tion toutes  les  marchandises  mises  en  consommation, 
et  à  l'exportation  la  totalité  des  marchandises  natio- 
nales ou  naturalisées  exportées  —  a  donné  pour  les 
importations  et  exportations  réunies  10.691  millions, 
en  diminution  de  1.128  millions  sur  l'année  précé- 
dente. 

Dans  les  chiffres  du  commerce  spécial  de  1908,  les 
importations  sont  comprises  pour  5.640  millions,  les 
exportations  pour  5.051  millions.  Il  en  résulte,  relati- 
vement à  l'année  1907,  une  diminution  de  583  millions 
pour  les  marchandises  importées  et  de  545  millions 
pour  les  marchandises  exportées. 

Le  tableau  suivant  indique,  du  reste,  le  relevé  de 
nos  importations  et  de  nos  exportations  (commerce 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


42? 


spécial),  pendant  les  trois  dernières  périodes  quin- 
quennales, avec  la  moyenne  de  ces  périodes  : 


Années 


Importations  Expoi-tations 

En  millions 
et  centaines  do  mille  francs 


18î'4. 
1895. 
1890. 
1897. 
1898. 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


Totaux. .. 
Moyenne. 


Totaux.. . 
Moyenne . 


Totaux. . . 
Moyenne. 


3.850.4 

3.078.1 

3.719.9 

3.373.8 

3.798.6 

3.400.9 

3.956.0 

3.598.0 

4.472.5 

3.510.9 

3.959.5 

3.392.3 

4.518.3 

4.152.6 

4.697.8 

4.108.7 

4.369.2 

4.012.9 

4.394.0 

4.252.2 

4.801.2 

4.252.3 

22.780.5 

20.778.7 

4.556.1 

4.155.7 

4.502.3 

4.451.0 

4.778.9 

4.866.9 

5.627.2 

5.265.5 

6.223.0 

5.596.1 

5. 640. 5 

5.050.7 

26.771.9 

25. «30. 2 

5.354.3 

5.046.0 

On  voit  que  pour  les  importations,  aussi  bien  que 
pour  les  exportations,  la  moyenne,  pendant  la  période 
quinquennale  1904-1908,  est  supérieure  à  celle  des 
deux  périodes  précédentes. 


Les  chiffres  qui  précèdent  embrassent  l'ensemble  du 
commerce  extérieur  de  la  France.  Il  importe  de  décom- 
poser les  chiffres  revenant  aux  pays  étrangers  et  à  nos 
colonies  ou  pays  de  protectorat. 

Dans  l'ensemble  de  notre  commerce  extérieur,  les 
échanges  entre  les  colonies  et  la  Métropole  pendant  la 
dernière  période  quinquennale  représentent,  en  com- 
merce général,  8.59  0/0  à  l'importation,  10.56  0/0  à 
l'exportation  et  ne  dépassent  pas, en  commerce  spécial, 
10.05  0/0  à  l'importation  et  12.35  0/0  à  l'exportation. 

Dans  le  tableau  suivant,  se  trouve  indiqué  le  chiffre 
total  de  nos  importations,  en  1908,  avec  les  principaux 
pays  étrangers,  nos  colonies  et  nos  pays  de  protec- 
torat, avec  les  différences,  par  rapport  à  l'année  1907  : 

Comm.  général  Comm.  spécial 

Valeurs  Diff.      Valeurs  Diff. 
Pays  de  provenance    „  enl908  s.1907     en  1908  s.  1907 

Pays  étrangers  :  (Millions  de  francs) 

Angleterre   962  —  39  794  —  89 

Allemagne   735  —   23  608  —  30 

Etats-Unis   701  —     1  657  —  14 

Suisse   502  +-37  115  —  2 

Belgique   497  -   36  410  -  17 

Russie   343  -   38  240  -  31 

Indes  anglaises   309  -  104  263  —  97 

République  Argentine   28  L  —   28  2ô8  -  29 

Italie.   250  -   31  165  -  29 

Espagne   235  —     6  149  —  20 

Chine   161  -   80  138  -  74 

Brésil   152  —  119  115  -l-  5 

Turquie   139  -   41  88  -  31 

Australie   139  -   59  128  -  51 

Pavs-Bas   112  -    20  100  —  18 

Chili   106  +    21  103  +  20 

Japon   91  -   43  59  —  29 

Suède   76  —     5  75  —  4 

Roumanie   73  -    13  47  -  17 

Autriche-Hongrie   72  —   12  70  —  12 

Egypte   71  -   17  P5  —  15 

Indes  Néerlandaises   63  -+-    2  58  +  3 

Uruguay.-   61  +    9  60  -H  9 


Colonies  : 

A'ffrie-.   277  -  19  27*  -  18 

Indo-Chine   86  +  22  82  +  22 

Congo,  Sénégal  et  autres  éta- 
blissements français  de  la 

Côte  occidentale  dAfrique.  67  —  10  63  —  8 

Tunisie   65  —  7  63  —  7 

Saint-Pierre  et  Miquelon   37  -+-  1  37  +  2 

Réunion   24  -1-  6  21  4-  8 

Inde  française                 ...  19  »  16  -+-  1 

Madagascar   19  —  9  8  —  2 

Martinique  '   18  +  1  18  -f  2 

Guadeloupe   17-1-1  16  >> 

Etablissements  en  Océanie  .  11  — j—  2  11  -4-  2 

Guyane   8  -+-  3  8  -jr  3 

Côte  des  Somalis   2  —  1  »  —  1 

Les  importations  se  sont  réparties  comme  suit  : 

Commerce  Commerce 
général  spécial 

(En  millions) 

Objets  d'alimentation   1.383  934 

Matières  nécessaires  à  l'industrie  3.928  3.590 
Objets  fabriqués   1.869  1.116 

Total   7.180  5.640' 


Comparés  à  ceux  de  1907,  ces  chiffres  présentent  en 
commerce  général  une  diminution  de  148  millions  pour 
les  objets  d'alimentation,  de  495  millions  pour  les  ma- 
tières nécessaires  à  l'industrie  et  de  51  millions  pour 
les  objets  fabriqués.  Au  commerce  spécial,  la  diminu- 
tion est  de  104  millions  pour  les  objets  d'alimentation, 
de  423  millions  pour  les  matières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie et  de  56  millions  pour  les  objets  fabriqués. 

Quant  aux  exportations,  le  tableau  suivant  indique 
les  envois  que  nous  avons  faits  aux  principaux  pays  : 

Comm.  général   Comm.  spécial 

Y^îe^nC~Dh?r  'v^m^DuT? 
Pays  de  destination       en  1£08  s.  1907     en  1908  s.  1907 

Pays  étrangers  :  (Millions  de  francs) 

Angleterre   1.621  -  157  1.180  —  189 

Belgique   847  —  139  749  —  112 

Allemagne   725  —   47  617  —  33 

Suisse   474  —   52  315  —  37 

Etats-Unis   371  —  103  315  —  81 

Italie   361  —   37  242  —  22 

Espagne   277  —    5  128  +  2 

République  Argentine   147  —     8  112  -1-  1 

Turquie   107  +     7  65  +  7 

Egypte   96  —     6  53  —  12 

Russie   91  -f     9  73  +  15 

Pays-Bas   86  —     6  56  —  3 

Brésil   69  —   15  48  —  16 

Autriche-Hongrie   50  —     5  42  —  4 

Mexique   42  —   17  32  —  15 

Indes  anglaises   33  —     7  18  —  8 

Tripoli  et  Maroc   32  +     6  24  +  6 

Portugal   29  —     5  24  —  4 

Chili  :   26  —   13  20  —  11 

Japon   25  +     2  7  +  1 

Danemark   23  —     1  20  » 

Colonies  : 

Algérie   419  +     5  399  +  6 

Tunisie   105  +     6  89  +  5 

Indo-Chine   81—11  70—11 

Congo,  Sénégal  et  autres  éta- 
blissements de  l'Afrique 

occidentale   73  +     7  54  +  4 

Madagascar   27  —     1  25  » 

Martinique   12  —     1  10  —  2 

Guadeloupe   11  »  10  » 

Guyane  française  .-.  10  —     1  9  —  1 

Réunion   8  »  7  » 

Etablissements  en  Océanie.  6  —     2  6  —  1 

Saint-Pierre  et  Miquelon...  6  »  4  » 

Côte  des  Somalis   2  —    2  1  —  1 

Inde  française   1  »  1  » 
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Ces  exportations  se  décomposent  de  la  manière 
suivante  : 

Commerce  Commerce 
général  spécial 

(En  millions) 

Objets  d'alimentation   1.166  747 

Matières  nécessaires  à  l'industrie  1.667  1.841 
Objets  fabriqués   8.787  2.06:1 

Total   6.020  5.051 

Comparativement  à  l'année  précédente,  le  commerce 
général  est  en  déficit  de  18  millions  pour  les  objets 
d'alimentation,  de  237  millions  pour  les  matières  né- 
cessaires à  l'industrie  et  de  381  millions  pour  les  objets 
fabriqués.  Au  commerce  spécial,  la  première  catégorie 
n'a  pas  varié,  mais  on  constate  une  diminution  de 
■166  millions  sur  la  seconde  et  de  379  millions  sur  la 
troisième. 

*** 

Il  peut  n'être  pas  sans  intérêt  d'examiner  quel  a  été  le 
produit  des  douanes  pendant  l'année  considérée. 

Les  perceptions  de  toute  nature  opérées  par  le  service 
des  douanes  pour  le  compte  de  l'Etat  se  sont  élevées, 
en  1908,  à  523.226.856  fr.,  alors  qu'elles  avaient  été, 
en  1907,  de  533.019.763  fr.  Elles  se  décomposent  ainsi 
qu'il  suit  : 

Francs 

Droits  d'importation   469.374.769 

—  de  statistique   9.222.509 

—  de  navigation   10.237.496 

—  et  produits  accessoires   5.77'i.259 

Amendes  et  confiscations   1.415.748 

Taxe  de  consommation  sur  les  sels   24.747.339 

Taxe  de  fabrication  sur  les  huiles  miné- 
rales brutes  établie  par  l'art.  3L  de  la 

loi  du  31  mars  1903   2.454.676 

Total   523.226.856 

La  diminution  de  9.792.907  fr.  constatée  dans  les 
perceptions  de  toute  nature  est  due  principalement  aux 
droits  d'importation.  Les  perceptions  sur  les  céréales 
ont,  à  elles  seules,  fléchi  de  19.500.000  fr.,  dont  8  mil- 
lions 297.000  fr.  pour  le  blé.  Cette  moins-value  s'expli- 
que en  ce  sens,  que,  dans  l'ensemble,  nos  récoltes,  en 
1907  et  1908,  ayant  été  satisfaisantes,  le  commerce  a 
restreint  ses  achats  à  l'étranger. 

Les  autres  articles  dont  le  rendement  est  resté  infé- 
rieur à  celui  de  l'année  précédente  sont  peu  nombreux. 
Il  convient  de  mentionner  plus  particulièrement  : 
le  cacao  (—  2.752.000  fr.)  et  les  huiles  minérales 
brutes  (-  1.225.000 fr.). 

Les  moins-values  ont,  d'ailleurs,  été  atténuées  par 
des  excédents  qui  ont  porté  plus  particulièrement  sur 
les  huiles  minérales  raffinées  et  essences  (-\-  9.740.000 
francs),  le  café  (-J-  1.351.000  fr.),  et  les  bois  communs 
(+  1.142.000  fr.). 

*  * 

En  somme,  les  chiffres  que  nous  venons  d'examiner 
montrent  que  la  France  n'a  pas  échappé  aux  effets  de 
la  crise  économique  de  1907,  qui  a  affecté  tous  les  pays 
du  monde. 

Les  statistiques  les  plus  récentes  accusent  toutefois 
un  relèvement  sensible  :  pour  les  huit  premiers  mois 
de  l'année  courante,  le  mouvement  total  des  échanges 
s'est  élevé  en  effet,  à  7.416.388.000  fr.  en  augmentation 
de  456.619.000  fr.  sur  le  chiffre  correspondant  de  1908. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  FONCIER  FRANCO-CANADIEN 


L'année  1908  de  cette  Société  a  été  encore  plus  satis- 
faisante que  la  précédente,  puisqu'elle  a  permis  la 
répartition  d'un  dividende  de  17  francs  par  action  de 


500  francs  nominal  libérée  de  250  francs  seulement,  et 
de  7  fr.  67  par  part  de  fondateur,  alors  que  pour  1907, 
les  actions  et  les  parts  avaient  reçu  respectivement 
13  francs  et  5  fr.  51,  ce  qui  constituait  déjà  une  aug- 
mentation appréciable  sur  les  exercices  antérieurs.  Au 
reste,  voici  comment  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  », 
arrêté  au  31  décembre  dernier  se  compare  avec  celui 
au  31  décembre  1907  : 

COMITES  DE  PROFITS  ET  PEUTES 

Exercices 


1907 


1908 


Produits  (En  dollars, 
Intérêts  sur  prêts  réalisés,  dé- 

pêts  et  placements   830.097  19  1.060.749  45 

Bénéfices  résultant  de  la  location 

d'immeubles   64  31  252  81 

Bénéfice  du  change   1.069  53  93  40 

Revenus  divers   4.317  32  5.548  40 

Totaux   836  148  35  1.066.644  46 

Dépenses 
Intérêts  et   amortissement  de 

primes  sur  obligations   528.565   »  659.511  61 

Commissions  de  banques   1.648  56  2.494  53 

Timbre   44.750  63  30.914  84 

Pertes  sur  immeubles   »  771  57 

Dépenses  d'administration   76.868  98  82.326  51 

Bénéfices  nets   184.315  18  290.625  40 

Sommes  égales   836.148  35  i. 066. 644  46 


D'une  année  à  l'autre,  les  produits  bruts  ont  donc 
progressé  de  230.496  dollars  11,  et  les  bénéfices  nets  de 
106.310  dollars  22.  Quant  à  la  répartition  des  profits  des 
deux  derniers  exercices,  elle  a  eu  lieu  de  la  manière 
suivante  : 


Exercices 
1907 


1908 


Bénéfices  à  répartir  (En  dollars) 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   184.315  18      290.625  40 

Report  de  l'exercice  précédent..        77.185  74       85.747  35 

Sommes  totales   261.500  92  376.372  75 

Répartition 

A  la  réserve  statutaire   9.215  76  14.531  27 

Au  fonds  de  prévoyance   36.863  04  58.125  08 

Dividendes  aux  actions  et  aux 

parts  de  fondateur   125.419  67  166.970  42 

Tantièmes  aux  administrateurs.  4.255  10  2.960  08 

Report  à  nouveau   85.747  35  133.785  90 

Sommes  égales   261.500  92      376.372  75 

Constitué  en  1881  au  capital  de  4.823.833  doll.  60, 
soit  25  millions  de  francs,  dont  la  moitié  seulement 
est  versée,  le  Crédit  Foncier  Franco -Canadien,  dont 
le  siège  social  est  à  Montréal,  avec  comité  et  bureau 
à  Paris,  s'adonne  aux  opérations  de  prêts  hypothé- 
caires ne  pouvant  dépasser  la  moitié  de  la  valeur  des 
immeubles,  gagés  par  une  première  hypothèque,  et 
remboursables,  soit  à  long  terme,  par  annuités,  soit  à 
court  terme,  avec  ou  sans  amortissement.  Elle  peut 
toutefois  prêter  sans  hypothèque  aux  corporations 
municipales  et  scolaires,  ainsi  qu'aux  fabriques  et  aux 
syndics,  pour  la  construction  ou  la  réparation  des 
églises  ;  elle  peut  consentir  des  prêts  aux  gouverne- 
ments ;  créer  et  négocier,  en  représentation  de  ses 
opérations,  des  obligations  ou  lettres  de  gage,  pour 
une  valeur  qui  ne  peut  dépasser  le  montant  des 
sommes  dues  par  ses  emprunteurs  et  la  valeur  des 
bons  ou  «  debentures  »  et  effets  publics  en  porte- 
feuille. 

Les  obligations  créées  par  cette  Société  se  négocient 
sur  le  Marché  officiel  de  Paris.  Elles  comprennent  : 
30.000  obligations  de  500  francs  3  0/0  émises  en  1890, 
sur  lesquelles  2.580  étaient  amorties  au  1er  juin  19i'8; 
135.000  obligations  de  500  francs  3  40  0/0  émises  en 
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1896,  qui  étaient  destinées,  en  partie,  à  la  conversion 
ou  au  remboursement  des  51.768  obligations  4  0/0  res- 
tant alors  en  circulation  sur  celles  émises  antérieure- 
ment; 5.678  de  ces  obligations  étaient  amorties  au  1er 
octobre  1908;  et  30.(100  obligations  de  500 francs  3.40  0/0 
différé,  rapportant  4  0/0  jusqu'en  1917,  amortissables 
à  partir  de  1908  jusqu'en  i960  au  plus  tard,  et  dont  le 
remboursement  anticipé  ne  pourra  avoir  lieu  qu'à 
partir  de  1917.  Au  1er  octobre  1908,  165  de  ces  derniers 
titres  étaient  amortis. 

D3  1882  à  1890,  les  dividendes  passèrent  progressi- 
vement de  4  francs  à  8  francs.  Ils  restèrent  fixés  à  ce 
dernier  montant  jusqu'à  l'exercice  1904  inclus,  pour 
s'établir  à  12  francs  en  1905  et  en  1906,  à  13  francs  en 
1907,  et  enfin  à  17  francs  en  1908. 

Ainsi  que  le  mentionnait  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration communiqué  à  la  dernière  assemblée  géné- 
rale annuelle,  les  résultats  de  1908  sont  les  plus  favora- 
bles que  le  Crédit  Foncier  Franco-Canadien  ait  obtenus 
depuis  sa  création.  Le  développement  de  ses  opéra- 
tions dans  les  provinces  du  nord-ouest  du  Canada,  où 
des* taux  relativement  élevés  sont  encore  pratiqués,  y 
a  largement  contribué.  Il  a  paru  toutefois  prudent'au 
Conssil  d'envisager  l'éventualité  d'une  diminution  de 
1  intérêt  de  l'argent  dans  un  avenir  plus  ou  moins 
éloigné,  et  c'est  pour  faire  face  à  cette  éventualité  que, 
tout  en  proposant  aux  actionnaires  une  augmentation 
du  dividende,  il  leur  a  demandé  de  fortifier  largement 
les  reserves  qui  s'élèvent  maintenant  à  601.578  d  31 
non  compris  les  133.785  doll.  90  reportés  à  nouveau 
sur  les  bénéfices  de  1908. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  les  prêts  hypothécaires 
nouveaux  se  sont  élevés  à  3.653.956  doll.  13.  Déduction 
faite  des  remboursements  qui  ont  atteint  1.459.674  dol- 
lars 22,  l'excédent  des  prêts  de  cette  catégorie  se  chiffre 
par  2.194.281  doll.  91.  D'autre  part,  les  prêts  aux  com- 
munes, qui  s'élevaient  à  297.479  doll.  8b  au  31  décembre 
190/,  se  sont  accrus  de  220.574  doll.  18  et  ont  atteint 
par  conséquent,  au  31  décembre  1908,  518.05!  doll.  03 
En  résumé,  et  déduction  faite  des  remboursements' 
1  ensemble  des  prêts  de  toute  nature  réalisés  pendant 
l'année  1908,  s'est  chiffré  par  2.414.856  doll.  09.  Quant 
au  portefeuille-titres  de  la  Société,  qui  ne  contient 
plus  d'obligations  municipales,  il  s'élevait,  au  31  dé- 
cembre dernier,  à  228.711  doll.  11  et  il  se  composait  de 
Bons  du  Trésor  du  Dominion  du  Canada  et  de  quel- 
ques autres  valeurs  de  premier  ordre  à  échéance  rap- 
prochée, qui  constituaient  des  placements  tempo- 
raires de  toute  sécurité. 

Au  31  décembre  1907,  le  Crédit  Foncier  Franco- 
Canadien  possédait  17  propriétés  d'une  valeur  de 
15.095  doll.  50  ;  il  en  a  racheté  une  en  1908  pour  1  400 
dollars,  et  vendu  5  qui  ont  produit  5.620  doll.  57,  de 
sorte  qu'au  3L  décembre  dernier,  il  ne  détenait  plus 
que  13  propriétés  d'une  valeur  de  10.78i  doll.  93.  Des 
ventes  réalisées  ont  laissé  une  perte  de  771  doll.  57 
mais  par  contre,  la  location  des  immeubles  a  rapporté 
252  doll.  81. 

En  ce  qui  regarde  les  annuités  dues  encore  par  les 
emprunteurs,  disons  qu'elles  s'élevaient,  au  31  décem- 
bre 1907,  à  80.3 47  doll.  16.  Les  deux  semestres  de  1908 
se  sont  élevés  à  1.019.058  doll.  99,  d'où  un  total  de 

™n"''l°6  do11-  15'  Sur  cette  somme.  il  a  été  recouvré 
999.8/0  doll.  50  ;  il  restait  donc  en  retard  99.535 doll.  65 
moins  10.497  doll.  30  de  paiements  partiels  d'où  un 
arriéré  général  de  89.038  doll.  35,  proportion  é^ale  à 
celle  ue  1  exercice  précédent.  Or,  au  30  avril  dernier 
cet  arriéré  général  n'était  plus  que  de  13.276  doll.  05 
pour  1  exercice  1908  et  de  1.337  doll.  88  pour  1907. 

Rappelons  qu'à  la  fin  de  l'année  1907,  les  actionnai- 
res, convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire 
avaient  autorisé  le  Conseil  d'administration  à  porter 
le  capital  social  de  25  à  40  millions  de  francs  par  la 
création  de  30.000  actions  nouvelles  de  500  francs,  en 
lui  laissant  le  soin  de  choisir  le  moment  opportun  pour 
la  réalisation  de  cette  opération.  Dans  son  dernier 
rapport,  le  Conseil  a  observé  que  les  circonstances 
générales  ne  lui  avaient  pas  permis  jusqu'alors  de 


mettre  ce  projet  à  exécution,  mais  que  cette  question 
faisait  toujours  l'objet  de  son  attention. 

A.  Lechenet. 


Informations  tonoips  et  Financières 

Les  Compagnies  de  Tramways  français.  —  Le 

Ministre  des  Travaux  publics  a  publié  récemment 
dans  le  Journal  Officiel,  les  résultats  (chiffres  pro- 
visoires) de  l'exploitation  des  Compagnies  de  Tram- 
ways français :pour les  trois  premiers  trimestre  de  1908 
comparés  à  ceux  de  la  même  période  de  1907. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  que  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  une   subvention  de  l'Etat  dans  les 
conditions  de  l'article  36  de  la  loi  du  11  juin  1880 

3  Ie"  trimestres 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  4.527  4.734 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

■  parcours  communs  Kil.  4.437  4.690 

Dépenses   d'établissement   au  30 
septembre  Fr.    223.324.419   234.920  967 

Recettes  d  exploitation  du  1er  jan- 
vier au  30  septembre   Fr.      9.655.'983     10.551  168 

Dépenses  d'exploitation  Fr.      8.577  003      9  4i!  878 

Produit  net  Fr.       1.078.980  1.139.290 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 

est  la  vapeur,  sauf  la  Société  des  Tramivays  de  la 

Vienne,  qui  utilise  aussi  les  chevaux. 
Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  pour  voyageurs  et  marchandises  n'ayant  pas 
de  subvention  de  l'Etat 

3  1ers  trimestres 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  KiL  605  649 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  605  630 

Dépenses    d'établissement  au  30 

septembre  Fr.   56.589.359  59.341.546 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  30  septembre  Fr.     4.846.240  5.052.602 

Dépenses  d'exploitation,  Fr.     3.313.506     3  463  424 

Produit  net  Fr.     1.532.734  1.589.178 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  fil  aérien,  sauf  la  Société  du  Tramway  funiculaire 
de  Rives  à  Thonon  (229  mètres)  qui  est  à  crémaillère, 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  sur  route  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enfin  la 
Compagnie  des  Tramivays  de  Laboularié  à  Réalmont, 
qui  use  toujours  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
«  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

3  Ie"  trimestres 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 
30  septembre  Kil.  374  398 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 
parcours  communs  Kil.  402  431 

Dépenses  d'établissement  au  30 
septembre  Fr.    53.288.982  55.117.704 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.     5.631.668  6.137.853 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     3.029.311  4.237.686 

Produit  net  Fr.     1.702. £57  1.900.167 
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la,  Société  du  Tramwtnj  d'Epemcty-Ay-Marèmil  a  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé,  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  «  Tramways 
pour  voyageurs  seulement  »,  se  divise  en  deux  parties  : 
les  Tramways  du  Département  de  ta  Seine  et  Les  Tram- 
ways, de  province  : 

Tramways  pouf-  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

3  P"  trimestres 


19Q7 


1908 


498 

665 


508 
692 


Longueur  réellement  construite  an 

30  septembre   Kil- 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil. 

Dépenses   d'établissement  au  30 

septembre  Fr.  229.110. 4.j7  234.692.413 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 

vier  au  30  septembre  Fr.  37.754  42;.  39.895.322 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  3l.o02.30o    32.  w5.oS8 

Produit  net...  Fr.  6.252.0G0  7.150.234 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compagnie 
Générale  Parisienne  dé  Tramways  ont  utilisé  encore 
largement  la  traction,  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction,  ils  comprennent:  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  foyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  superficiel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
à  l'église  de  Belleville. 

Nous  terminons  par  la  seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  déparlements  »  : 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

3  1*"  trimestres 


1907 


1908 


1.504 
1.675 


1.583 
1.775 


Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil. 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs  Kil. 

Dépenses  d'établissement   au  30 

septembre.  Fr.   383.012.726   40/. 582 

Recettes  d'exploitation  du  1er  jan- 

vier  au  30  septembre  Fr.     42.490.649  4o.to4.638 

Dépenses  d'exploitation  Fr.     29.052.710     31.201.  ,48 

Produit  net....  Fr.     13.437.939  14.252.885 

Tous  les  modes  de  traction  sont  employés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
Eiéricii s  etc. 

Voici'  maintenant,  la  récapitulation  des  tableaux 
qui  précèdent  : 

3  1er"  trimestres 


1907 


1908 


Longueur  réellement  construite  au 

30  septembre  Kil.  7.508  7.872 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs   Kil.  7.804  8.218 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre  Fr.  945.331.943  991.655.513 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  septembre  Fr.  100.378.965  106.522.078 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  76.374.8a5  80.490.324 

Produit  net . .  .  Fr.  24.004.070  26.031.754 

Observons  que,  pas  plus  que  précédemment,  le  rap- 
port des  dépenses  aux  recettes  n'est  indiqué,  à  cause 
des  erreurs  d'appréciation  auxquelles  pourrait  donner 
lieu  cette  indication  prise  en  bloc.  De  plus,  les  re- 
cettes et  les  dépenses  par  kilomètre  ont  été  supprimées, 
Quant  à  l'exploitation  proprement  dite,  elle  accuse 
dans  l'ensemble,  une  certaine  amélioration  provenant 
de  l'augmentation  des  recettes  qui  a  été  supérieure  à 
celle  des  dépenses. 

Pour  les  Tramways  Algériens,  la  situation  se  récapi- 
tule ainsi  : 


Tramways  Algériens 


Longueur  réellement  construite  au 
30  septembre   Kil. 

Moyenne  exploitée  à  ladite  date 
y  compris  les  parcours  com- 
muns  Kil. 

Dépenses  d'établissement  an  30 
septembre  Fr.    30.144.a5i!  31.460.491 

Recettes  d'exploitation  du  1"  janvier 
au  30  septembre  Fr .     3 . 460 . 422 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  2.539.236 

Produit  net  Fr. 


334 


338 


340 


340 


3.703.223 
2.630.926 
921.187  1.066.297 


Ici  on  utilise,  comme  moyens  de  traction,  la  vapeur, 
l'électricité  et  même  les  chevaux. 

Notons  que  les  Tramways  A  tgériens  se  répartissent 
ainsi,  comme  longueur  réellement  construite  au  30  sep- 
tembre 1908  :  Bône-Guelma  et  prolongements  (St-Paul 
à  Randon),  11  kilom.  ;  Société  des  Chemins  de  fer  sur 
roules  d'A  Igérie,  197  kilomètres  ;  Société  des  Tramways- 
Algériens  (Alger  —  Colonne-Voirol),  9 kilomètres;  So- 
ciété des  'Tramways  et  Messageries  du  Sahel  (Alger  à 
El  Biar),  7  kilomètres  ;  Société  de  Biskra  à  l'Oued- 
Bihr  (Biskra  à  la  Fontaine-Chaude)  11  kilomètres; 
Compagnie  des  Tramways  de  Bône  à  la  Calle  et  exten- 
sions (La  Calle  à  Bône),  88  kilomètres  ;  Compagnie  des 
Tram  ways  Electriques  d'Oran  (réseau  de  la  ville  d'Oran  , 
17  kilomètres.   . 

Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du 
Mexique.  —  Voici,  d'après  les  chiffres  récemment 
publiés,  quels  ont  été,  pour  la  première  année  du 
régime  de  la  fusion,  les  résultats  de  l'exploitation  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique, 
dont  l'acte  de  constitution  a  été  signé,  le  28  mars  1909, 
entre  le  ministre  des  Finances  et  les  représentants  des 
anciennes  Compagnies  National  et  Central. 

Pendant  le  1er  semestre  de  l'année  1908-1909,  le 
produit  net  du  Chemin  de  fer  National  du  Mexique  s  est 
élevé  à  354.262  piastres  73  et  celui  du  Chemin  de  fer- 
Central  à  119.5/4  piastres  14,  soit  au  total  503.836 

T)i  3.S  lF6  S  8T  • 

Pendant  le  2e  semestre,  ces  deux  lignes  ont  été  pla- 
cées sous  la  même  administration.  Voici  quels  ont  été 
les  résultats  :' 

Piastres 


Produit  brut  des  services  de  transports  (voya- 

geurs,  marchandises,  etc. )   ^'SsHe;  il 

Intérêts,  escompte  et  change  


375.267  43 


23.c93.696  50 


Frais  d'exploitation  . . . 
Impôts  et  revenus  — 


13.044.230  74 
263.515  » 


13.307.745  74 

Produit  net  de  l'exploitation   M'2&*!§2  «~ 

Produit  du  1"  semestre  ■  •  •  •        ïfé-jgX  °i 

Intérêt  des  valeurs  en  portefeuille   6.403.840  60 

Total  net  de  l'actif   16.f96.840  23 

Les  intérêts  et  dividendes  garantis  s'étant  élevés  à 
15  020.387  p.  85,  le  premier  exercice  des  Chemins  de 
fer  nationaux  se  clôt  avec  un  excédent  de  1  million 
976.240  p.  38.  .  .        ,     , ,     .  , 

Rappelons,  d'après  les  dispositions  du  décret  de 
constitution,  en  date  du  6  juillet  1907,  que  ia  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  Nationaux  du  Mexique,  société 
par  actions  à  responsabilité  limitée,  a  à  sa  tête  le  gou- 
vernement mexicain,  avec,  comme  autres  principaux 
actionnaires,  un  groupe  d'actionnaires  du  .\alionat  et 
du  Central.  Le  but  de  la  Compagnie  est  d  acquérir  et 
d'absorber  toutes  les  propriétés  des  deux  Compagnies 
précitées  et  de  les  exploiter,  de  même  que  les  autres 
chemins  de  fer  qu'elle  pourra  acquérir  ou  construire. 

Le  capital  de  la  Compagnie  est  de  460  millions  de 
piastres  mexicaines,  dont  60  millions  en  actions  de 
préférence,  250  millions  en  actions  de  deuxième  pivte- 
rence,  et  150  millions  en  actions  ordinaires.  Ce  capital 
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peut  être  augmenté  ou  diminué  ;  mais  il  ne  peut  être 
conclu  aucun  arrangement  susceptible  d'empêcher  le 
gouvernement  de  posséder  toujours  la  majorité  des 
titres  sans  le  consentement  du  Pouvoir  exécutif,  con- 
sentement qui  doit  être  ratifié  par  le  Congrès. 


Banque  d'Athènes.  —  Les  journaux  d'Athènes 
annoncent  que  la  Banque  tV Athènes,  fidèle  à  l'esprit 
d'initiative  qui  l'a  toujours  guidée  dans  ses  opéra- 
tions,  vient  d'agrandir  encore  le  cercle  de  son  action 
par  la  création  de  nouvelles  succursales,  savoir  :  à 
Larisse  et  à  Tripolitsa  en  Grèce  (ces  deux  succursales 
fonctionnent  déjà  depuis  quelque  temps),  à  Serrés 
et  Xantln  en  Macédoine  ;  à  Sampsoun  et  Trébizonde, 
sur  le  littoral  de  la  Mer  Noire  et,  enfin,  à  Mansourah 
et  Zagazig  en  Egypte,  où  les  effets  de  son  action 
furent  brillants  malgré  la  crise  que  traversa  ce  pays. 


Banque  Hypothécaire  Franco -Argentine. —  Les 

actionnaires  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- Argen- 
tine sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire 
et  extraordinaire  pour  le  samedi  9  octobre,  dans  la 
salle  des  assemblées  de  la  Banque  de  V Union  Pari- 
sienne, 7,  rue  Chauchat,  à  4  heures  précises. 

Il  leur  sera  demandé,  après  approbation  des  comptes, 
de  fixer  le  dividende  de  l'exercice  1908-1909  à  8  0/0  sur 
le  montant  du  capital  versé,  soit  10  francs  par  titre  et 
de  reporter  à  nouveau  le  solde  du  compte  de  profits  et 
pertes,  soit  790.383  fr.  67. 

Puis,  en  vue  du  développement  des  opérations  de  la 
Banque  et  pour  lui  préparer  de  larges  moyens  d'action, 
ils  auront  à  se  prononcer,  en  assemblée  extraordinaire, 
sur  la  proposition  de  porter  le  capital  de  la  Société  de 
25  à  50  millions  de  francs  par  la  création  de  50.000 
actions  nouvelles  sur  lesquelles  un  quart  seulement 
serait  versé. 

La  Loterie  de  liquidation.  —  Conformément  à  un 
arrêté  ministériel  signé  le  14  courant,  une  loterie  dite 
de  liquidation  et  destinée  aux  œuvres  désignées  dans 
l'arrêté  va  être  mise  en  souscription  publique. 

La  première  émission,  qui  se  fait  avec  l'intermé- 
diaire des  établissements  de  crédit,  comprendra  2  mil- 
lions 150.000  billets  de  20  francs  et  sera  close  le  12 
octobre  1909. 

Ces  2.150.000  billets  participeront  à  huit  tirages 
échelonnés  du  5  novembre  1909  au  24  décembre  1910 
qui  comprendront,  au  total,  240.955  lots  dont  6  d'un 
.million,  3  de  500.000,  5  de  200.000,  8  de  100.000,  13 
de  50.000,  920  de  1.000  et  240.000  de  25  à  60  francs, 
soit  ensemble  21.070.000  francs  offerts  au  public.  Le 
service  des  tirages  et  des  remboursements  est  assuré 
par  le  Crédit  Foncier  de  France. 

Nous  reviendrons  sur  cette  affaire. 


Compagnie  Péruvienne  de  Navigation  à  va- 
peur. —  La  Compagnie  Péruvienne  de  Navigation  à 
vapeur,  dont  les  obligations  seront  émises  à  partir  du 
4  octobre,  aux  guichets  de  la  Banque  Française  pour 
le  Commerce  et  V Industrie,  de  la  Banque  Transatlan- 
tique et  de  la  maison  Perier  et  C'e,  a  été  fondée  en  1907 
pour  l'établissement  de  diverses  lignes  de  navigation 
à  vapeur  au  Pérou,  ainsi  que  pour  la  construction  et 
l'exploitation  d'un  dock  flottant  au  Callao.  Son  capital 
social  a  été  fixé  à  300.000  livres  péruviennes  (la  livre 
péruvienne  équivaut  à  la  livre  sterling  anglaise)  divisé 
en  300.000  actions  de  1  liv.  péruv.  chacune.  Le  gou- 
vernement péruvien  a  souscrit  le  dixième  du  capital 
social  de  cette  entreprise  et  lui  a  accordé  une  subven- 
tion annuelle  de  30.000  livres  pendant  une  durée  de 
vingt  et  une  années. 

Avec  les  ressources  provenant  de  son  capital  social, 
la  Compagnie  a  déjà  construit  deux  navires  ainsi  que 
le  dock  de  Callao  qui  est,  dès  maintenant,  en  exploi- 
tation et  peut  recevoir  des  navires  de  12.000  tonnes. 
Pour  compléter  sa  flotte,  la  Compagnie  a  été  auto- 


risée à  contracter  un  emprunt  de  350.000  liv.  péruv., 
représenté  par  les  17.500  obligations  qui  font  l'objet 
de  l'émission  annoncée.  Ces  titres,  au  nominal  de  20 
livres  péruviennes  ou  504  francs,  produiront  un  intérêt 
annuel  de  6  0/0  or  ou  30  fr.  24  nets  d'impôts  péru*- 
viens  présents  ou  à  venir.  Ils  sont  munis  de  coupons 
semestriels  échéant  les  1er  mai  et  I01'  novembre  de 
chaque  année  et  payables  exclusivement  à  Paris  ;  le 
premier  coupon  viendra  à  échéance  le  1er  mai  1910. 
Sur  cette  base  le  revenu  annuel  ressort  à  6.10  0/0  en- 
viron, sous  déduction  des  impôts  français  ;  il  est  à 
remarquer,  du  reste,  que  l'impôt  du  timbre  français 
n'est  pas  supporté  par  les  obligataires,  la  Compagnie 
le  prenant  à  sa  charge. 

Ces  obligations  sont  offertes  au  prix  de  496  francs, 
payables  100  francs  en  souscrivant  et  le  solde  le 
19  octobre. 

Le  produit  de  l'émission  desdites  obligations  est 
spécialement  destiné  à  la  construction  —  qui  sera 
confiée  aux  chantiers  français  —  de  trois  nouveaux 
navires. 

Par  décret  en  date  du  21  juillet  1906  et  du  18  août 
1909,  le  gouvernement  péruvien  a  spécialement  affecté 
au  service  de  l'emprunt  la  subvention  de  30.000  livres 
accordée  à  la  Compagnie.  Or,  le  service  d'intérêt  et 
d'amortissement  au  pair  —  celui-ci  étant  établi  sur 
une  durée  de  21  ans  égale  à  celle  de  la  subvention  — 
n'exige  qu'une  somme  de  29.750  livres.  Cettte  subven- 
tion, gagée  sur  le  produit  de  l'impôt  sur  les  allumettes, 
sera  payable  mensuellement  par  la  Compania  Natio- 
nal de  Recaudalion  dans  les  caisses  du  Banco  delPeru 
y  Londres  représentant,  à  Lima,  des  obligataires.  On 
ajoute  qu'en  cas  d'insuffisance  des  revenus  affectés,  le 
gouvernement  s'oblige  à  parfaire  la  différence.  D'autre 
part,  les  obligations,  groupées  en  une  Société  civile 
dont  le  siège  est  à  Paris,  jouiront  d'une  hypothèque 
de  premier  rang  sur  les  trois  navires  construits  au 
moyen  du  produit  de  l'emprunt,  ainsi  que  sur  deux 
autres  navires  que  la  Compagnie  vient  de  faire  cons- 
truire en  Angleterre. 

L'insertion  au  Bulletin  annexe  du  Journal  Officiel 
prévue  par  la  loi  des  finances  de  1907,  a  paru  le  6  sep- 
tembre 1909.   

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  août  1909 

Reçu  des  déposants  : 
Paris....      3. 610  vers,  (dont   1.2661"' vers.)     2.449.724  84 
Départem»  102.035   —  (  —     4.612     —  1.496.515  24 

Ensemble.  105.645  15.878  3.040.240  08 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 
viagères   1,469.363  53 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 
capitaux  réservés   1.021.853  29 

Ensemble   2.491.216  82 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   596.620  » 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   51.924.471  » 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   239.334  46 

Elle  a  placé  : 
En  obligations  départementales  et  commu- 
nales..  5.063.143  70 

En  obligations  de  Chemins  de  fer   5.83-2.000  » 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  10  au  20  septembre  1909  : 

Dépôts  de  fonds   4.591.124  53 

Retraits  de  fonds   4.502.542  80 

Excédent  de  dépôts   28.581  73 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  20  septembre  1909  : 
44.531.243  fr.  05. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  u) 
septembre  1909  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 287.485  fr.  37; 
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2»  Pour  placement  des  excédents  do  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 3.984.041;  fr.  60. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  B.inrrue  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris .... 

Portefeuille  Paris  !  Effets  Etranger 
(  Effets  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques).. 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dr'penses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital 
Réserves  (  £oi ldu  17  mai  1834 


mobilières^  E*-uanques  département. 
(Loi  du  " 


9  juin  1857... 
Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation..!.'! 
Arrérages  de  valeurs  déposées-  - 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers .  .  .  .  '. .  .  .  .  '. 
Réescompte  du  dernier  semestre. . . 
Divers  


Total  


•23  septembre 

30  .septembre 

^  rtAS  921  fu'A 

ï  H'i'l   iTO  fin 

902.012.864 

900.833.333 

4.555.837.270 

4.534.012.304 

20.443 

195.825.G69 

340 . 442 . 52C 

321'.  107 

186.298 

396.352.320, 

502.748.557 

1.2GSJ.0O0 

Z  423.000 

21 .900 

21 .900 

147.416.940 

150.392.852 

358.439.033 

354.361 .112 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2  980  7^0 

99.329.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.094.570 

32.099.534 

4.668.355 

5.215.773 

8.407.444 

8.407.444 

12i.638.750 

140.654.241 

6.221.917.377 

6.467.608.846 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4. 969. 282. 355 

5.224.143.665 

21. 336. 558 

20.716.371 

4.967.372 

5.069.286 

272.38P.60S 

182.088.852 

'i97.888.004 

461.721.039 

77.591.685 

116. 436. 940 

2.322.466 

2.260.576 

5.992.838 

6.527.189 

1.420.000 

1.420.000 

143.707.148 

222.205.585 

6.221.917.377 

8.467.608.846 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

-  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr; 


27  sept. 
1906 

26  sept. 
1907 

millions 

millions 

4.503.3 

4.685.5 

2.869.8 

2.787.8 

1.048.0 

963.4 

779.9 

995.6 

527.1 

584.9 

180.0 

180.0 

362.3 

322.6 

544.5 

502.8 

3  0/0 

3  1/2  0/0 

pair 

pair 

3  942.2 

5.795  0 

1908 


millions 
4.748.4 
3.244.0 
900.7 
616.1 
5C8.4 
180.0 
169.1 
511.3 
3  0/0 
pair 
2.197.0 


1909 


millions 
4.969.2 
3.653.2 
902.6 
592  5 
505.8 
180.0 
272.3 
575.4 
3  0/0 
pair 
1.324.4 


30  sept. 
1909 


millions 
5.224.1 
3.633.1 
900.8 
843.3 
504.7 
180.0 
182.1 
578.1 
3  0/0 
pair 
1.311.4 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C'«) 

.    du  3  au  9  septembre  1909  (36«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes. 
Médoc  


Kilomètre: 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.388 

1.398 

39.828 

39.370 

5.902 

4.478 

4.671 

Ii3.6ô9 

143.054 

9.535 

11500 

11250 

351 . 700 

349.600 

513 

328 

281 

9.3a2 

9.259 

3.775 

5.643 

5.702 

181.433 

180.559 

7.406 

5.865 

5.843 

184.998 

184.813 

5.004 

5. 028 

4.808 

160.220 

154.670 

3  881 

3.033 

3 . 042 

87.346 

86.970 

952 

295 

212 

G. 771 

6.761 

1.584 

409 

383 

li.055 

11.350 

296 

85 

90 

3.063 

3.143 

968 

154 

276 

4.363 

4.622 

103 

38 

36 

988 1 

1.025 

Différenct 
pr  1909 


+ 

458 

+ 

605 

+ 

2.10O 

+ 

73 

874 

t 

185 

+ 

5.550 

+ 

376 

+ 

80 

+ 

705 

80 

259 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  de  mois  a  eu  lieu  hier  dans  de 
bonnes  conditions.  L'argent  pour  les  reports,  bien  «ue 
légèrement  plus  serré  que  précédemment,  a  pu  s'obte- 
23-40$ran  conditions,   aux  environs  de 

Les  affaires  ont  été  plutôt  calmes  ces  derniers  jours 
mais  les  dispositions  générales  restent  toujours  très 
bonnes.  Quelques  allégements  ont  eu  lieu,  qui  ont  dé- 
gage encore  le  marché  dont  la  situation  était  déjà  très 
encourageante.  D'autre  part,  il  faut  considérer  qu'octo- 
bre est  un  mois  d'échéance  de  coupons  et  qu'il  se  si- 
gnalera certainement  par  de  nouveaux  remplois 

Observons  encore  que  la  Banque  d'Angleterre  n'a 
encore  apporte,  cette  semaine,  aucune  modification  à 
son  taux  d  escompte. 

*  *  Les  Rentes  françaises  sont  demeurées  un  peu 
hésitantes.  1 

La  !,\enle£  0/0  p.erVèluelle  est  à  97  fr.  40  fin  octobre 
avec  22  et  23  centimes  de  report,  contre  97  fr.  42  1/2" 
f.n  h?ui5iaî10n"  Au  comptant,  on  finit  à  97  fr.  40  au 
heu  de  9/  fr.  45- 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  fr.  30  au 
comptant,  contre  98  fr.  35. 

Les  Fonds  Coloniaux  restent  calmes,  avec  des  trans- 
actions restreintes. 

L'Ëmprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
S,o™  ng„e  à  79  fr"  20'  contre  79  fr-  15  ;  Tunisien  3  0/0 
a%  T°'  au  Iieu  de  462  fr"  50  !  Indo-Chine 

d  1/2  0/0,  ktt  fr.  7o;  Indo-Chine  3  0/0  4902   420  fr 
ssns  changement. 

*  +  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
maintiennent  leurs  dispositions  satisfaisantes  avec  des 
échanges  plutôt  suivis. 

Les  Obligations  A  0/0  1865  sont  à  545  francs,  au 
lieu  de  547  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  406  francs 
contre  406  fr.  75  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  412  fr.  50,  au  lieu  de  415  fr. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  finit  à  399  fr.  50 
contre  397  fr.  75  précédemment. 

Prochains  tirages:  5  octobre  :  1894-96  2  1/2  0/0- 
15  octobre  :  Obligations  1869;  10-20  octobre':  30  0 
1871. 

•k  *  La  Banque  de  France  est  à  4.309  francs  au 
comptant,  contre  4  309  il  y  a  huit  jours.  Ses  bénéfices 
nets  proAasoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second  se- 
mestre de  1909,  s'élèvent  à  2.731.416  francs,  contre 
4.011.632  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  8.657.084  fr.  en  1907  et  5.675.073  fr.  en  1906. 

*  *  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  784  francs,  contre  780  francs  la  semaine  dernière. 

Le  bilan  de  cet  établissement  au  31  août  1909  vient 
d'être  publié. 

Son  examen  nous  permet  de  constater  que  les  béné- 
fices du  mois  d'août  se  sont  élevés  à  1.407.342  fr.  22, 
ce  qui  porte  le  total  des  profits  et  pertes  des  huit  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours  à  11.059.581  fr.  06, 
contre  11.089.910  fr.  44  pour  la  période  correspondante- 
de  l'exercice  précédent,  indépendamment  des  reliquats 
de  bénéfices  reportés. 

Cet  établissement  vient  d'inaugurer  une  nouvelle 
salle  spécialement  affectée  aux  services  des  avances 
sur  titres  et  des  transferts.  Elle  servira  de  plus,  dit-on, 
aux  locations  de  coffres-forts. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  l'objet 
de  transactions   suivies,  toujours  recherchées  par 
l'épargne  comme  placement  de  toute  sécurité. 
L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à  487 


l'Economiste  européen.  —  Franco 


francs  contre  488  fr.  ;  l'Obligation  Foncière  30/0  1879 
;\1!ls£crit„à  mZ*T-  75 ;  0bli9ations  Foncières  3  0/0  1903 
oOl  fr.  75;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0  481 
francs  75;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892 
462  fr.  50;  Obligations  Communales  3  0/0  1906' 
503  francs,  contre  501  fr.  il  y  a  huit  jours 

contre  50?  \°n  ^mmunaLe  3  °l°  i88°  finit  à  503  francs, 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  restent 
a  4/o  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  bien  tenues  à  268  fr.  25 
o  ?Z°nHinJ  tirages  ;  5  octobre  :  Communales  1879 
î  bn°f'0A  Communales  1880  3  0/0,  Communales  1891 
,o%  '  Communales  2  60  0/0  1899,  Foncières  3  0/0 
1909  ;  22  octobre  :  Communales  3  0/0  1906. 

*  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  bien  disposées.  * 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  a  1./40  francs,  contre  1.72?  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.339  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  à  1.343  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  685  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  bilan  de  cette  Institution,  au  31  août  1909,  vient 
a  être  publie. 

Sa  comparaison  avec  l'état  de  situation  du  mois  pré- 
cèdent fait  ressortir  au  total  des  opérations  sociales 
une  diminution  d'environ  18  millions. 

Les  bénéfices  du  mois  d'août,  frais  généraux  déduits 
se  sont  élevés  à  1.264.319  fr.  16,  ce  qui  porte  les  Iro- 

f%a  oo0h;Jlt ,Premiers  mois  de  l'année  en  cours  à 
8. 769.339  fr.  41  contre  7.030.566  fr.  37  pour  la  période 
correspondante  de  1908.  F 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  756 
francs  au  comptant,  contre  753  jeudi  dernier 

Le  bilan  de  cet  Etablissement,  au  31  août  1909,  vient 
d'être  publie.  ' 

Sa  comparaison  avec  l'état  de  situation  du  mois 
précèdent  nous  permet  de  constater  aue  le  total  des 
opérations  sociales  est  resté  sensiblement  le  même 

Au  passif,  notamment,  si  les  comptes  de  chèques 
ont  diminue  de  6  millions  et  les  comptes  courants 
créditeurs  de  7  millions,  les  acceptations  ont,  par 
deÈ îm'iSionreSSé  ^  10  millions  et  les  comptes  d'ordre 
La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'échange  à  882 
francs  à  terme  et  à  881  fr.  au  comptant,  contre  875  et 
87/  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie termine  à  276  fr.  25  au  comptant  et  277  fr  à  terme 
contre  276  fr.  50  et  276  francs  jeudi  dernier 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite 
a  725  francs  au  comptant,  contre  720  francs  il  y  a  huit 
jours.  J 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  635  francs 
a  terme,  contre  638  francs  il  y  a  huit  jours 
,  £>c.tion  Obérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  86o  francs,  contre  869  francs. 

Les  action  s  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  490  francs,  sont 
encore  ainsi.  Actions  libérées,  510  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  passée  à  1.707  francs  au 
comptant,  contre  1.695  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  587  francs,  gagnant  29  francs 
pour  la  semaine. 

423  francs   BanqUe   privée  Lyon-Marseille  s'inscrit  à 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  était  à  1.505  francs 
se  maintient  aisément  ainsi. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
w  au  comptant,  sans  changement.  A  terme,  on 
clôture  a  82  francs,  au  lieu  de  80  francs,  la  semaine 
dernière. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
r  ranco- Argentine  sont  à  452  fr.  50 
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„.*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  montrées  un  peu  irréguliéres. 


Le  Lyon  s'inscrit  à  1.318  francs  au  comptant,  contre 
1.325  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  clôture 
a  1.325,  comme  précédemment  roture 

à^i.mii^itkLm£ranca  au  comPtant;  ™  Heu 

L'Ouest  finit  à  955  francs  au  comptant  il  clô- 
turait ainsi  il  y  a  huit  jours.  1       '  ° 

rait'à?^^  V'381  {rancs™  comptant.  Il  clôtu- 
rait a  l.d/5  Irancs  la  semaine  dernière 

Pour  la  37»  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinrr 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,   les  variations  suivanîës 
fomentations  -.Est,  300.000  fr.  ;  Orléans.  51.000  fr." 
13  000  franc?"   Dlminutions  :  Nord>  36-000  fr-J  Midi, 

•k  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
nnt  fn,  afCOn\pterxaVec  ^elques  réalisations  qu'elles 
ont  toutefois  très  bien  supportées.  On  a  même  a  enre- 
gistrer sur  un  certain  nombre  de  valeurs,  des  avances 
intéressantes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  s'échange  à  580 
francs,  contre  567  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  était  à  368  francs  à  terme,  clôture  à  371  fr. 

La  Thomson-Houstnn.  qui  terminait  à  735  francs  à 
terme,  s'échange  à  737  francs. 

D'après  les  bruits  en  circulation,  la  Thomson-Hous- 
ton  participerait  à  la  constitution  prochaine,  avec  le 
concours  des  grands  Etablissements  de  crédit,  de  cer- 
taines banques  étrangères  et  de  la  Met  illgesellschaft 
d  une  nouvelle  Société  qui  aurait  pour  objet  de  créer, 
dans  le  monde  entier,  des  Sociétés  de  toutes  natures 
appliquant  l'électricité  et  aussi  de  s'intéresser  dans 
toutes  affaires  du  même  genre.  Une  première  filiale  de 
cette  nouvelle  Société  serait  créée  sous  peu  à  l'étranger 
L  action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  lramwavs 
[Tramways-Sud)  s'échange  à  194  fr.  25  au  comptant,  au 

la*/6  193  fr'  11  y  a  nuit  j°urs-  A  terme,  on  clôture  à 
195  francs. 

L'action  d3  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  292  francs  au  comptant,  se  tient  à  290  fr.  50  A 
terme,  on  reste  à  292  francs,  contre  290  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways  nui 
restait  à  591  francs,  s'inscrit  à  592  francs 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  finissent 
a  du  francs,  au  lieu  de  305  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  a  Jo2  francs  à  terme,  au  lieu  de  350  francs.  Au 
comptant  on  finit  à  350  francs,  sans  changement. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Parts  clôturent  à  495  francs  au  comptant.  Actions, 
ib4  trancs  au  comptant  et  465  fr.  à  terme 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  172  francs,  comme  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  408  franco  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  414  fr.  50,  contre  414  francs. 

x  ™'a(ition  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  finit 
â  702  francs,  contre  710  francs.  Le  conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Société,  dans  sa  séance  de  samedi 
dernier,  a  décidé  de  proposer  à  l'assemblée  la  mise  en 
distribution  d'un  dividende  de  33  francs  pour  l'exer- 
cice 1908-1909,  contre  32  francs  répartis  l'an  dernier. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  299  francs,  contre  289  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
%eLeJ  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  s'inscrivent  à 
2.248  francs,  gagnant  47  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.760  francs,  clôture  à 
4.  ,90  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  29  septembre  1909s'éta- 
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pendant  la  même  période  de  1908,  et  SbMb.OOO  irancs 

enLes°7kctions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Tr^nsaUantiaue  sont  fermes  à  227  francs  aucampta^, 
contre  226  francs.  A  terme,  on  clôture  également  à  2.7 

frLesS'  Messageries    Maritimes    ordinaires    sont  à 
160  francs,  contre  159  fr.  50  jeudi  dernier 

Les  actions  Chargeurs  Munis,  qui  cotaient  4J-  fr., 
reviennent  à  480  francs.  nmnihus 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  de [  fm^t, 
qui  restait  à  1.420  francs,  se  retrouve  a  ^««g^ff; 
q  Pour  la  trente-huitième  semaine  de  1909  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  81.j.23i 
francs  15  contre  787.592  fr.  30  pendant  la  même  se- 
mait dé  1908.  Pour  les  trente-huit  premières  se- 
rna  nés  de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  a  31  mi  - 
Uons8>3  262£r.'40,  contre  32,104.013  fr.  ^pendantla 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  281. 3ol 
francs  15,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  200  francs,  contre 
907  fr  50  précédemment.  , 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  1.050  fr.,  comme  la  semaine 

deL'actfon  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  el  Bacalan 
clôture  à  602  francs,  contre  651  francs. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  reste 
à  275  francs;  elle  finissait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  a  184  francs, 
au  lieu  de  185  francs. .  . 

V  Association  Minière  se  traite  à  279  francs  ;  nous  la 
laissions  à  274  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerlo-Belgrano  finissent  a  !  fr.  ou. 
Quant  vax  obligations  S  0/0,  elles  font  a  487  fr  25 

On  annonce  que  les  travaux  d'établissement  et  de 
pose  de  la  voie  poursuivis  simultanément  du  cote  de 
Rosario  et  de  Puerto-Belgrano,  sont  pousses  avec  ra- 
pidité; les  prévisions  à  ce  sujet  sont,  dit-on,  largement 
dépassées.  On  prévoit  que  l'ouverture  de  exploitation 
de  la  liene,  qui  ne  devait  avoir  lieu  qu  a  la  fin  du  pie- 
mier  semestre  de  1910,  sera  effectuée  à  la  fin  de  mars. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  restent  à  615  fr .  oO  ;  Obli- 
gations 4  1 12  0/0,  509  fr.  ,  . 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la   Province  de   Buenos- Ayres   sont  recherchées  a 

449  fr.  25.  ,  ,  twf. 

L'action  de  jouissance  Malpdano  se  retrouve  a  4Jltr. 
à  terme,  au  lieu  de  380  fr.  ;   action  de  capital,  624  fr. 

jf  ^  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  d'abord  dis- 
cutés, quelques-uns  tout  au  moins,  se  sont  ensuite 
repris  sensiblement,  et  finissent  même  en  avance  pour 
la  plupart. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  a  88  fr.  lo,  contre 
87  fr.  75  il  y  a  huit  jours.  .  Q7 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision),  clôture  a  97 
francs  90,  contre  97  fr.  50.  ,n 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s  inscrit  a  97  fr.  4U, 
au  lieu  de  96  fr.  35  jeudi  dernier 

La  Rente  Italienne  se  tient  al04fr.  20,  contre  104 
francs  la  semaine  dernière.  «n  «  ■+ 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  03  fr.  70,  finit 
à63fr.  50. 

Les  Fonïfr  i?>mes  sont  demandes. 

Le  Russe  5  0/0  1906  s'échange  à  104  fr.  55,  contre 
103  fr  70;  Russe  3  0/0  1891-1894.  77  fr.  15,  contre 
77  fr  '•  Russe  3  0/0  1896,  75  fr.  10.  Il  était  à  ?5  fr.  05 
il  y  'à  huit  jours.  Russe  4  i/2  0/0  1909,  97  fr.  75  à 
terme,  contre  97  fr.  05. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait  à 
83  fr.  57,  s'échange  à  83  fr.  95. 

La  /ten«e  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  a 
93  fr.  52  jeudi  dernier,  clôture  à  95  fr.  55. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  est  à  90  fr.  75,  et  le  5  0/0 
à  103  fr.  50. 


Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  93  fr.  au  comp- 
tant et  à  93  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  /a  ViMe  de  Kwto  finissent 
à  502  francs  au  comptant. 

*  *  La  Banque    I.  R.  P.  des  Payt-Aulrichuns 
est  a  531  francs,  contre  530  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finiseait  a  VM 
francs,  se  retrouve  de  nouveau  à  ce  cours. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s  échange  a 
790  fr.  contre  787  francs. 

La  Banque  d'Athènes  termine  à  12ofr.,  sans  varia- 
tion sur  sa  clôture  précédente. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  è  296  francs, 

contre  293  francs.   „  k  „ 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.190  fr.  au  comptant, 
comme  il  y  a  huit  jours.  _ 

La.  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s  inscrit  àb21tr. 
au  comptant;  elle  cotait  620  francs  précédemment. 
A  terme,  on  reste  à  620  francs. 

La  flançue  Nationale  du  Mexique,  qui  cotait  l.U/O 
francs,  s'échange  à  1 .074  francs  au  comptant 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  4o0  francs,  au 
comptant,  contre  447  francs  précédemment. 
La  Banque  de  Guanajuato  reste  à  308  francs. 
La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  s'échange  a  300  tr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  mieux  en  raison 
de  la  meilleure  allure  de  la  Rente  Extérieure  Espa- 

91LéB  Andalous  sont  à  199  francs,  contre  194  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  339  francs,  contre  331  francs 
jeudi  dernier;  Saragosse,  402  francs,  au  heu  de  391  fr. 
il  y  a  huit  jours.  ,    .  _  „ 

L'action  Nitrate-Railways  259  fr.,  perdant  2  francs 
L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards)  qui  restait  a  loi  fr.,  s'inscrit  a  ISl  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que cotent  492  francs  au  comptant . 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  a 
290  francs  à  terme.  .  .. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  440  francs;  actions  de 
capital  152  francs.  _  , 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
terminent  à  428  fr.  75.  ^ 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  terminent  à  583  fr.,  contre  57,  fr. 
La  Sosnowice,  qui  était  à  l.o!9  fr.,  gagne  3o  fr. 

C  LzBriànsk  se  traite  à 298  fr.,  contre  295  francs 
Le  Rio-Tinto  est  à  1.965  francs  contre  1.964  francs  il 


v  a  huit  jours,  après  1.977  francs  au  plus Jiadl 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  finissait  a  8/6  francs, 
s'échanee  à  878  francs.  . 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  370  fr.  ;  actions  privilégiées, 386  ft. 

L'action  Lautaro  Nitrate  termine  a  243  francs,  au 
lieu  de  244  francs.  Lagunas  Nitrate,  55  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  686  francs,  contre 
683  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïrttéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  393  francs  il  y  a  huit  jours,  sont 
encore  ainsi. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Bien  que,  par  suite  des  jours  de  fêtes  israélites,  1  animation 
ait  manqué  pendant  certaines  journées,  la  semaine  n  en  a 
pas  moins  été  intéressante  dans  certains  groupes  notam- 
ment dans  celui  des  Valeurs  Industrielles  Russes.  Pour  les 
reports  «le  tin  de  mois,  l'argent  a  valu  3  3/4  0/0  environ. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Cent  al 
Mining  and  lnvestment  Corporation,  Limited,  sont  a 
100  francs. 
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Le  Brésil  5  010  1895  reste  à  98  fr.  30;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  93  fr.  40,  contre  03  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  finit  à  79  fr.  65, 
contre  77  fr.  52. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  traite  à  53  fr.  47,  contre 
53  fr.  40  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicains  0/0  Intérieur, 
il  clôture  à  34  fr.  25. 

Les  Obligations  :>  0/0  or  de  la  Province  de  Tucuman 
(République  Argentine^,  clôtnrent  à  484  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.470  francs,  contre  1.471  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  ter- 
minent à  239  fr.  50,  au  lieu  de  240  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  s'inscrivent  à 
271  francs  contre  272  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  terminent  à  529  francs  à  terme.  Elles  étaient  â 
522  francs  au  comptant  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à 
456  francs. 

La  Compagnie  concessionnaire  vient  d'acquérir  une  drague 
à  succion,  un  grand  remorqueur,  deux  excavateurs  et  cinq 
grues:  ce  matériel  va  permettre  de  donner  aux  travaux  une 
impulsion  plus  grande  encore. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  ferme  à  450  francs . 

Des  échanges  suivis  et  importants  sont  à  signaler  sur 
l'action  Electrique  Lille-Roubaix-T  our  coing ,  qui  cote  280 
francs.  Cette  entreprise  vient,  en  effet,  d'aviser  officiellement 
le  Préfet  du  département  du  Nord  que  sa  ligne  du  Grand 
Boulevard  pourra  être  livrée  au  trafic  dès  le  17  octobre.  La 
date  de  cette  inauguration,  qui  aura  lieu  ce  mois-ci,  sera 
fixé  par  le  Préfet  du  Nord,  qui  désire  s'entendre,  au  préa- 
lable, avec  le  ministre  compétent. 

On  annonce,  en  outre,  qu'en  vue  de  faire  participer  solen- 
nellement les  pouvoirs  publics  à  l'œuvre  de  V Electrique 
Lille-Roubaix-Tourcoing,  le  Conseil  général  du  département 
va  voter  cette  semaine  un  subside  important  qui  lui  per- 
mettra de  ne  pas  rester  étranger  aux  fêtes  qui  seront  célé- 
brées lors  de  ladite  inauguration. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  se  tient  à  45  francs. 

On  fait  observer  qu'en  évaluant  ce  titre  à  ce  cours,  le  mar- 
ché parait  tenir  compte  de  la  dépréciation  qui  a  atteint  le 
portefeuille  de  cette  ? ociété.  Cette  dépréciation  de  deux  mil- 
lions et  demi  ne  devrait  cependant  être  que  momentanée. 

Constitué  en  vue  de  s'intéresser  directement  ou  indirecte- 
ment, en  particulier  dans  le  Nord  de  la  France,  à  des  entre- 
prises de  transports,  de  création  de  force  électrique  et  de 
lumière,  le  Central  Electrique  du  Nord  avait  pris  une  par- 
ticipation active  dans  l'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing 
et  dans  l'Energie  Electrique  du  Nord  de  la  France.  Or,  on 
fait  remarquer  qu'en  raison  du  développement  industriel  de 
ces  deux  Sociétés  et  du  programme  que  projette  de  réaliser 
le  Central  Electrique  du  Nord,  on  ne  peut  tarder  à  envisa- 
ger sous  un  jour  favorable  l'avenir  réellement  réservé  à  cette 
dernière  entreprise. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Cliemins  de  fer 
de  l'Equateur  restent  à  427  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railvaays) 
sont  à  439  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  finissent  à  425  fr. 

On  fait  de  nouveau  remarquer  les  gages  affectés  à  cet  em- 
prunt et  qui  consistent  à  la  fois  dans  une  hypothèque  de 
premier  rang  sur  tout  l'actif  social,  y  compris  les  terrains 
et  privilèges  miniers,  et  dans  une  garantie  du  gouvernement 
colombien.  On  ajoute  que  cette  garantie,  se  calcule  à  7  O/0 
sur  un  capital  de  8.000  liv.  st.,  soit  560  liv.  st.  annuelles  par 
kilomètre . 

La  Huanchaca  clôture  à  86  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  restent  à  840  francs;  elles  étaient 
à  870  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  43 i  francs,  contre 
435  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  565 
francs,  sont  à  582  francs. 

D'après  les  comptes  de  l'exercice  clos  le  10  octobre,  les  bé- 
néfices nets  s'élèvent  à  616.456  roubles,  contre  1  120.908  rou- 
bles en  1907-1908.  Y  compris  le  report  antérieur,  le  solde 


disponible  atteint  636. 122  roubles,  contre  1.149.847  roubles 
l'année  précédente.  Ce  solde  sera  attribué  comme  suit  : 
350.000  roubles  aux  amortissements;  5  0/0  à  la  réserve,  soit 
30.823  roubles;  impôt  sur  le  ^capital,  16.000  roubles;  impôt 
sur  les  bénéfices,  16.000  roubles  ;  allocation  à  la  direction, 
22  000  roubles  ;  à  reporter  à  nouveau,  201.299  roubles. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  957  francs,  finis- 
sent à  973  francs. 

L'action  Haut-Volga  reste  à  199  francs. 

L'action  John  Cockerill  finit  à  1.940  fr.,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  clôture  à  100  fr. 

La  Baiia-Karaidin  reste  à  457  fr.,  contre  455  francs.  A 
partir  d'aujourd'hui,  cette  Compagnie  met  en  paiement  un 
coupon  de  15  francs,  pour  solde  du  dividende  de  1908. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  reste  à  174  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  termine  à  188  francs,  contre 
187  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniepr ovienne  clôture  à  1.297  fr.,  au  lieu  de 
1.305  francs. 

La  Tharsis  finit  à  157  francs,  au  lieu  de  156  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  200  fr.  50,  s'échangea  202  francs 
L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  active 
à  21  fr.  25. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  64  francs,  plus  soutenu. 
On  signale  un  relèvement  dans  la  situation  de  cette  Société, 
grâce  à  l'amélioration  des  méthodes  de  traitement  du  plomb, 
et  à  l'allégement  des  charges  financières. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  892  francs.  Elle 
cotrait  862  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  s'inscrivait  à 
542  francs  jeudi  dernier,  s'échange  à  544  francs. 

La  Rarpener  est  à  1.598  francs,  au  lieu  de  1.5S2  francs. 

L'action  Platine  s'échange  à  511  francs,  contre  503  francs. 

La  Toula  termine  à  347  francs,  contre  349  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à 
106  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  455  francs; 
rappelons,  encore  une  fois,  que  ce  cours  comprend  un 
coupon  de  12  fe,  50,  payable  à  partir  d'aujourdhui,  1"  oc- 
tobre. 

Les  recettes  de  la  trente-septième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  760.662  francs,  contre  773.413  francs  en  1908, 
c'est-à-dire  eu  diminution  de  12.751  francs  seulement  sur  la 
semaine  correspondante  de  1908,  dont  les  recet'es  ont  été 
exceptionnellement  élevées  en  raison  de  l'Exposition  qui  eut 
lieu  l'année  dernière  à  Rio. 

Les  recettes  des  37  premières  semaines  de  1809  se  sont 
élevées  approximativement  à  27.374.279  francs,  contre  25  mil- 
lions 375.562  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 998.717  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées,  pour 
la  même  semaine,  à  197.744  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
37»  semaine  à  environ  958.406  francs,  soit  une  moyenne  de 
136.915 fr.  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrieh  et  C"  sont  à  342  francs. 


Chemin  de  fer  d'Asti-Chicasso.  —  Nous  avons  annoncé 
précédemment  que  la.  Banque  Franco-Américaine  procédait, 
en  ce  moment,  à  l'émission  de  16.000  obligations  4  0/0  série  A 
de  la  Société  Franco-Suisse  de  Chemins  de  Fer  et  de  Travaux 
Publics,  dont  le  produit  est  destiné  à  la  construction  de  la 
ligneAsti-Chivasso.  Un  subside  kilométrique  de  l'Etat  italieu, 
représentant  pour  la  ligne  entière  422.331  lire,  sera  affecté  en 
garantie  à  ces  obligations  dont  le  service  n'exige  qu'une 
somme  annuelle  de  371.243  lire. 

Au  prix  de  485  francs  ces  obligations  rapportent  4  fr.  12 
net  de  tous  impôts  actuels. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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30  septembre  1909. 
Blé  :  la  production  de  la  récolte  de  1909  en  France  et  dans  le  mondi;; 
les  cours.  —  Vins  :  la  production  et  la  consommation  de  la  cam- 
pagne 19C8-1909  ;  les  cours.  —   Sucres   :  la  situation  ;  les  couri». 
—  Soies  :  la  situation  ;  les  cour».  —  Métaux  :  les  cours. 

Le  ministre  de  l'Agriculture  vient  de  publier  l'état  approxi- 
matif de  la  récolte  du  blé,  du  méteil  et  du  seigle,  d'après  les 
rapports  des  professeurs  départementaux  d'agriculture. 

Voici  ces  résultats  : 

Blé.  —  125.655.800  bcctolitres,  correspondant  à  un  poids 
de  99.032.700  quintaux  et  à  une  surface  ensemencée  de 
6.570.500  hectares. 

Voici  le  rappel  des  résultats  des  cinq  années  précédentes  : 

Surface  Hectolitres  Quinlaux 

1908                      6.564.370  111.979.680  86.188.150 

1907                       0.577.469  132.853.578  10:!.  75:!. 000 

1906                      6.516.758  114.500.653  «1457.681 

1905.                     6.509.711  118.212.850  91.585.285 

1904                       6.528.898  105.305.575  81.549.359 

Méteil.  — 2.520.700  hectolitres  correspondant  à  un  poids 
de  1.872.500  quintaux  et  à  une  surface  enseaencée  de  143.900 
hectares. 

Seigle.  —  19.961.000  hectolitres  correspondant  à  un  poids 
de  15.388.100  quintaux  et  à  une  surface  ensemencée  de 
1.241.500  hectares. 

D'autre  part,  le  Bulletin  des  Halle?  qui  procède,  chaque 
année,  pour  son  compte  personnel,  à  une  enquête  sur  la  pro- 
duction du  blé,  vient  de  terminer  cette  enquête  pour  le  ren- 
dement de  la  récolte  de  1909.  Nous  extrayons  de  son  travail 
les  lignes  suivanles  : 

«  De  l'ensemble  des  renseignements  qui  nous  ont  été 
adressés,  il  ressort  que  la  récolte  du  blé-  en  1909  sera  de 
120.328.850  hectolitres  pour  une  superficie  ensemencée  de 
6.567.680  hectares  environ,  ce  qui  équivaut  à  un  rendement 
moyen  à  l'hectare  de  18  hectol.  32. 

«  Notre  production  de  blé  est  loin  d'être  arrivée  à  son  apo- 
gée et  il  reste  encore  beaucoup  à  faire  dans  certaines  ré- 
gions pour  améliorer  les  semences  et  mettre  en  pratique  la 
culture  scientifique,  qui  donne  de  brillants  résultats  partout 
où  elle  est  appliquée  et  qui  fera  un  jour,  espérons-le,  de  la 
France  un  pays  exportateur...  » 

A  la  fin  de  son  enquête,  le  Bulletin  des  Halles  examine  la 
récolte  de  1909  au  double  point  de  vue  du  rendement  en  fa- 
rine et  en  pain. 

Dans  des  conditions  normales,  la  valeur  de  notre  récolte  en 
blé  pour  1909  pourrait  se  représenter,  approximativement, 
ainsi  qu'il  suit  : 

Hectolitres   120.328.850 

(Juintaux.    83.817.195 

Poids  spécifique  moyen   77  kil.  8 

Rendement  en  farine  (à  raison  de 70  0/0).  65  672  036 
Production  en  pain  (à  raison  de  128  0/0 

de  farine  .'   84.060.206 

Mais  il  faut  s'attendre  à  ce  que  ces  chiffres  subissent  des 
modifications. 

.% 

Voici  maintenant  le  tableau  de  la  production  mondiale  du 
blé,  ainsi  que  les  importations  et  exportations  probables 
pendant  la  campagne  1909-1910  : 


Production  Importations 
prob.  1909  probables 


Europe  : 

Russie  

France  

Italie  

Allemagne  

Espagne  

Hongrie  

Autriche  

Roumanie  

Angleterre  

Turquie  d'Europe.. 

Bulgarie  

Serbie  

Roumélie  


211.000.000 
120.328.850 
58.000.000 
44.000.000 
89.000.000 
45.00O.Oiio 
20. 000.  (-00 
28.000.000 
22.000.000 
13.000.000 
15.000.000 
6.000.001) 
3. 000. 000 


(En  hectolitres) 


15.000.000 
34.000.000 
6.000.000 
5.000.000 
17.000.0CO 

78.000.000 


Exportât, 
probables 


40.000.000 


16.000.000 

» 

4.000.000 
9.000.000 
2.000.000 
1.000.000 


Grèce  

Portugal 

Belgique  

Hollande  

Suède  

Danemark. . 

Norvège  

Suisse  


2.600.000 
3.000.000 
5.600.000 
2.300.000 
2.000.000 
1.600.000 
1.150.000 
1.800.000 


1.900.000 
1.500.000 
16. 000. 0  0 
0.O00.0GO 
1. 000. 000 
1.800.000 
1.900. O00 
5.000.000 


Total  

Amérique  : 

Etats-Unis  

Canada  

Argentine  

Chili  

Brésil  et  Antilles . . 
Mexique,  Uruguay 

et  divers   

Total  7 

Asie  : 

Indes  

Asie  Mineure  

Perse  

Syrie  

Japon  ei  divers .... 


644.378.850    190.700.000  72.CO0.00O 


250.000.000 
49.000.0(10 
60.000.0W 
7.500.000 


12.(01.000 


6.000.C00 


59.000.000 
25.000.000 
40.  (.00. 000 
1.800.000 


800.000 


384.500.000      6.UO0.OOO  125.600.000 


100.000.000 
12.000.000 
8.300.000 
8.600.000 
10.000.000 


12.000.000 
1.000. 000 

1.000.000 


Total  

Afrique  : 
Algérie  

Egypte  

138.fc00.000 

12.000.000 
3.500.000 
5.300.000 
1.200.000 

» 

1.700.000 

14.000.000 

1.400.C00 
600.000 

g 

Total  

22.000.000 

1.700.000 

2.000.000 

Australie  : 

32.000.000 

14.000.000 

Total  général. . 

1.221.778.850 

198.400.000 

227.600.000 

La  récolte  mondiale,  l'an   dernier,  fut  de  2.145.500.000 

hectolitres. 

* 
*  * 

En  France,  la  rentrée  des  céréales  est  terminée.  Sur  nos 
divers  marchés  de  l'intérieur  les  affaires  sont  calmes  et  les- 
cours  ont  légèrement  reculé  depuis  huit  jours. 
Le  courant  du  mois  fait  23  50  ;  le  prochain  est  à  23  50. 
Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

2  sept. 

9  sept. 

16  sept. 

23  sept. 

30  sept. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

~Fr7 

~Fr7 

~Fr7 

Fr. 

Paris  

23  75 

23  75 

24  .. 

24  .. 

23  50 

20  86 

20  57 

21  35 

21  18 

21  12 

26  75 

26  16 

26  91 

26  70 

26  85 

28  01 

2H  58 

29  34 

29  50 

18  80 

iè  89 

19  83 

20  08 

20  23 

20  68 

20  73 

21  26 

20  73 

21  12 

Vins.  —  Dans  notre  dernier  numéro,  nous  avons  donné  le 
chiffre  officiel  des  quantités  de  vins  enlevées  de  chez  les  ré- 
coltants pendant  la  campagne  1908-1909  :  il  s'élevait  à 
43.966.531  hectol.,  contre  43.404.609  hectol.  pendant  la  cam- 
pagne précédente. 

Pendant  cette  même  campagne,  l'écoulement  des  vins  s'est 
élevé  au  chiffre  de  44.364.385  hectol.,  contre 43.349.019  hec- 
tolitres pendant  la  campagne  1907-08. 

La  consommation  payante  totale  comprend,  en  outre,  l'ex- 
cédent de  nos  importations  sur  nos  exportations.  Comme  les 
importations  de  la  campagne  ont  été  de  5.951.321  hectol.  et 
les  exportations  de  2.199.078  hectol. ,  l'excédent  des  impor- 
tations ressort  à  3.552.243  hectol.  La  consommation  payante 
des  vins  en  France  a  donc  été,  en  1908-09,  de  47.916.628  hec- 
tolitres. 

Dans  la  campagne  1908-09,  l'ensemble  des  quatre  dépar- 
tements méridionaux  donne  les  résultats  suivants  : 


Sorties 

Gard   3.449.645 

Hérault   13.064.809 

Aude   6.469.688 

Pyrénéts-Orientales. .  3.495.273 

Total   26.479.415 


1908-1909 

Déclarations 
4.146.770 

13.479.176 
6.497.172 
3.336.611 


Stocks 
229.484 
871.705 
361.752' 
249.475- 


27.509.709  1.712.416- 


l'Economiste  européen.  —  France 


Le  Midi  a  de  nouveau  été  fort  éprouvé;  des  pluies,  des 
orages  et  même  des  tremblements  de  terre  y  ont  sévi.  Ou 
signale  enfin  de  graves  dégâts  causés  par  les  inondations.  En 
beaucoup  d'endroits  les  vendanges  ont  dû  être  interrompues, 
les  basses  plaines  se  trouvant  sous  les  eaux.  On  craint  fort 
pour  les  récoltes  encore  sur  souches.  Il  se  confirme  mainte- 
nant que  dans  tout  le  Midi,  le  rendement  de  la  récolte  sera 
inférieur  à  celui  de  Tannée  dernière  ;  chez  beaucoup  de  pro- 
priétaires, la  diminution  est  de  15  0/0.  Mais  la  qualité  s'af- 
firme bonne. 

Pour  le  moment,  les  affaires  sont  très  calmes  dans  tout  le 
-Midi.  Les  prix  évoluent  entre  1  fr.  20  et  1  fr.  30  le  degré 
pour  les  vins  vieux  et  entre  1  fr.  05  et  1  fr.  20  pour  les  vins 
nouveaux. 

Dans  le  Beaujolais,  les  vendanges  sont  maintenant  géné- 
rales. De  récentes  pluies  ont  causé  bien  du  dommage  et  l'on 

^eio-e,^nmei'  qUe  la  récolte  de  cette  contrée  sera  inférieure 
<ie  &  0/0  a  celle  de  l'année  dernière  ;  les  coteaux  donneront 
même  moitié  moins.  Les  vins  ordinaires  font  de  40  à  45  fr  • 
les  vins  supérieurs  de  60  à  70  fr.  Dans  le  Maçonnais,  aussi' 
u  y  a  eu  beaucoup  de  déceptions  et  la  récolte  est  très  infé- 
rieure en  quantité  à  la  précédente.  Les  prix  haussent  rapide- 
Dans  le  Bordelais,  on  vendange  partout.  Les  affaires  sont 
assez  importantes  surtout  sur  les  vins  de  1908.  Les  cours 
progressent  vivement.  On  ne  peut  encore  se  prononcer  sur 
la  qualité  de  la  prochaine  récolte. 

A  Paris  sur  le  marché  de  Bercy,  les  affaires  manquent 
toujours  cl  animation.  On  se  réserve,  en  attendant,  de  bien 
connaître,  quels  seront  la  qualité  et  les  prix. 
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Soies.  _  La  reprise  des  affaires  qu'on  espérait  non,-  1p 
mois  de  septembre  ne  s'est  toujours  pas  pfodJ  te  La  de 
mande  ne  vient  guère,  ni  de  lintérieui ni  Hp  a 
D'antrA  mri    i„  f„i   ■  A^ioneur,  ni  de  1  Amérique. 

iJ  autre  paît,  la  fabrique  n'achète  pas,  la  dépression  des 
cours  sur  le  marché  de  Yokohama  lui  faisànt  ent^vS 
encore  de  meilleures  conditions  d'achat.  Le  marché  es t  clone 

Siïïr a  rabstention  et  ies  cours  °nt  u- tend^  fs 

Pour  les  soies  d'Europe  et  du  Levant,  on  cote  • 

Grèges  Gévennes  2»  ordre  12/16,  48-49  fr.  ;  Grèges  Pié- 

4T4n9  fr"-  r  l%16- 153  f"  ;  Grèg6S  ItaIie  *  -drî  10/  2, 
48-49  fr.;  Greges  Syrie  1"  ordre  9/11,  48-49  fr.;  Grè-es  Svriè 

43  Tfr  S^O44-46  ■*  ;  ,Grèg6S  Br°U3Se  2>  »/S 
4o-4dfi.50;  Organsins  Gévennes  1»  ordre  24/26  56  fr  • 

Organsins  Syrie  1»  ordre  19/21,  53  fr.  ' 
En  provenances  d'Extrême-Orient  on  reste  faible  • 

l"ïrcSnS-fbeStrî  -9/11'5  fl%;  Grèges  Canton  fil. 
34  V, l  t  ri 0/r 2'.  33  Gre8es  Ganton  Al-  1e'  ordre  11/13, 
84.-34  fr  50;  Greges  Canton  fil.  1»  ordre  14/16,  32  fr.  50- 

p'eufl  âSn3û  fr?"  °rdl'e  18/22'  31  ^  5  G^S  * 


Sucres.  —  D  après  le  Marché  français,  les  nouvelles  de 
la  récolte  betteraviere  en  France  ne  varient  guère,  aucun 
tait  saillant  n  étant  venu  influencer  la  condition  de  la  bette- 
rave. Le  temps  beau  et  ensoleillé,  suivi  de  pluies  chaudes  et 
assez  copieuses  pendant  le  jour  serait  favorable  à  la  plante 
mais  les  nuits  restant  encore  très  fraîches,  viennent  enrayer 
1  amélioration  qui  pourrait  se  produire.  Le  moment  des  pre- 
miers arrachages  est  trop  rapproché  pour  .que,  même  avec 
une  température  extraordinairement  propice  à  la  betterave 
te  retard  qui  existe  sur  l'année  dernière  soit  rattrapé! 
Maigre  1  augmentation  du  poids  de  la  racine  et  du  deeré 
saccharm  constatée  dans  les  dernières  analyses,  on  ne  peut 
taxer  d  exagérée  l'opinion  générale  qui  affirme,  dès  mainte- 
nant que  la  campagne  qui  va  s'ouvrir  sera  déficitaire  com- 
parativement à  la  campagne  1908-1909 
En  sucre  blanc  le  total  des  stocks  visibles  aux  dernières 

i  0%  -  n  t'  P°U  6,  m°nde  GDtier'  1 -025.430  tonnes  contre 
l.4U.oW  tonnes  a  la  même  époque  de  1908 

Quant  aux  marchés,  ils  restent  extrêmement  hésitants  et 
cette  hésitation  trouve  son  explication  dans  l'incertitude 
abso lue  ou  1  on  est  en  ce  qui  concerne  la  campagne  1909-10 
Il  est  impossible  de  se  former  une  opinion,  même  approxi- 
mative sur  ce  que  sera  cette  campagne.  Car  si,  comme  on 
l  a  dit,  la  campagne  est  déficitaire,  il  est  encore  impossible 
dévaluer  ce  déficit;  la  température  peut,  maintenant  encore 
influer  sur  le  rendement.  ' 

A  Paris,  le  marché  est  sans  animation.  Acheteurs  et  ven- 
deurs font  preuve  de  la  même  réserve,  et  les  cours  restent 
sans  changement. 

cofe^sT  ManC  û°  3'  COurant  d™is,  fait  31  87;  octobre 
Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  29. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88«)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Now-York(moscovad) 


lersept. 

8  sept. 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

29  50 

29  50 

28  60 

29  .. 

28  50 

28  62 

27  90 

29  36 

27  51 

28  94 

29  50 

41  24 

42  .. 

15  sept. 

22  sept. 

29  sept. 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  50 

30  .. 

29  .. 

29  10 

29  .. 

29  60 

28  62 

26  87 

28  62 

28  85 

28  84 

29  12 

28  14 

25  93 

25  67 

29  45 

29  30 

34  86 

42  21 

42  65 

42  65 

Métaux.  -  Le  marché  du  cuivre  continue  à  s'améliorer 
entement  sous  l'influence  des  meilleures  conditions  de  tout 
le  marche  industriel  et  de  l'activité  qui  revient  dans  les 
centres  métallurgiques.  On  lit  dans  la  Circulaire  Merton: 
diffg T'  la  constructi011  ^vale,  la  machinerie  et 
d  auti es  branches  similaires  ont  depuis  quelque  temps  mon- 
te des  tendances  meilleures  et  les  affaires,  dans  les  milieux 
s  occupant  d  électricité,  semblent  prendre  meilleure  tournure. 
En  Allemagne,  les  marchés  de  la  fonte  et  de  l'acier  étant 
redevenus  plus,  sains,  le  commerce  en  général  s'est  trouvé 
Simule  dans  une  large  mesure,  et  les  avis  reçus  ces  jours 
derniers  sont  plus  encourageants  que  depuis  bien  longtemps  ■ 
es  commandes  placées  récemment  pour  toutes  sortes  dé 
travaux  ont  entraîné  un  grand  changement  dans  l'attitude 
des  fabricants,  qui  n'ont  pas  hésité  à  venir  au  marché  plus 
franchement;  de  bonnes  transactions  ont  été  traitées  en 
cuivre  conjointement  avec  d'autres  métaux.  Les  autres  con- 
trées,^ également,  se  sont  approvisionnées  plus  libérale- 

Les  cours,  au  Havre,  se  sont  raffermis.  Les  bonnes  mar- 
IsTfr  oS1154'1"-50        10°kilOS;  168  mar^eS 
<JS  ffîjW  est  mo^s  grande  et  les  fluctuations  de 
iZlî^T 6  reStl;emtes'  La  d™de  a  cependant  été  assez 
importante  pour  faire  monter  légèrement  les  prix.  Lëtain 

«»£  lo        2  f1'-  50  168  100  kil°8'  à  Paris  >  ^  BilUton 
Au  marché  du  plomb,  on  ne  signale  aucun  changement 
appréciable.  Les  affaires  restent  calmes,  bien  que  les  Stocks 

font  otTT111311011  ^  diminUé-  A  Paris'  les  100  kilos 
En  zinc,  la  demande  augmente  surtout  de  la  part  de  l'An- 
gleterre ;  aussi  les  prix  ont-ils  régulièrement  progressé.  Le 
zinc  de  Siles.e  a  fait  66  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  aSt. -es  bon- 
nes marques  63  fr.  25.  on 


Cours  des  Métaux  à  Londre» 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barreB  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


2  sept. 
1909 


sh.  d 

2 


€ 

59 
60 

137  7 

138  .. 
12  17 
12  11 
22  10 


51  3 


9  sep!. 
1909 

t  sh.  d 

£9  2 

59  18 
135  17 
137  2 

13  2 

12  13 

22  16 


51  1 


16  sept. 
1909 

23  sept. 
1909 

€  sh.  d. 

*  sh.  d. 

58  13  9 

59  10  . 

59  11  3 

60  6  3 
1.-8    .  . 

136  7  6 

137  7  6 

139  2  6 

13  2  6 

!3  2  6 

12  15  . 

12  13  9 

it  18  6 

22  18  9 

51  1 

51  10 

3D  sept. 
1909 


t  sh.  d. 

59  6  3 


60 

140  .. 

141  2 
13  12 
13  2 

23  3 


2  6 

6 
6 


?2  6 


Hermès  . 


* 


4ÎJ8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  29  septembre  1909 

Le  marché  monétaire.  -  La  Bourse.  -  La  situation  industrielle. 
Communifiué  officieux  sur  letat  des  finances. 
On  s'imaginait  que  l'élévation  du  taux  de  l'escompte 
de  la  ReichHbank  allait  enrayer  un  peu  1  ardeur  de  la 
spéculation  à  la  Bourse  par  la  menace  ******** 
sèment  des  reports.  Il  n'en  a  rien  ete.  L  ampleur  des 
opérations,  à  ia  Bourse,  est  toujours  aussi  grande ,  le 
le  public  montre  un  empressement  égal  et  la  ten- 
dance reste  toujours  à  la  fermeté.  Au  surplus  les  dis- 
ponibilités res  ent  abondantes  sur  le  marché  moné- 
taire et  les  offres  d'argent  sont  considérables,  surtout 
pour  il  I  quidation.  Le  taux  de  l'escompte  libre  a  bien 
dû  se  modeler  sur  celui  de  l'escompte  otûciel  et  mon- 
ter fil  a  bieï i  passé  de  3  1/8  0/0  à  3  1/2  0/0  mais  en 
dépit  de  cette  élévation,  l'argent  est  facile  Pour \* li- 
quidation, il  reste  au-dessous  de  5  0/0  A  la  lïeichs- 
Lnk,  les  demandes  d'escompte  ont  fort  augmente  de- 
puis huit  jours  et  leur  importance  justifie  amplement 
la  mesure  qu'à  prise  la  Direction.  Le  stock  métallique 
qui,  l'année  dernière,  à  cette  époque  avait  augmente, 
diminue  sensiblement  aujourd'hui.  La  reserve  de >  bil- 
lets libres  d'impôt  a  passe  de  104  millions  a  90.  lout 
annonce  qu'on  n'évitera  pas  encore,  cette  fois  le  res 
serrement  monétaire,  dont  l'automne  donne  générale- 

mOn  veutêvoir  dans  l'animation  de  la  Bourse  dans  le 
renchérissement  de  l'argent  et  dans  bien  d  autres  dé- 
tails encore,  des  symptômes  indéniables  de  renais 
sance  économique.  Il  y  a  amélioration,  c  est  certain 
Mais  les  gens  bien  avisés  mettent  le  pjibhc  en  garde 
contre  toute  exagération  d'optimisme.  Si  quelques  sta- 
tistiques du  fer  et  du  charbon  accusent  de  récents 
proorès  dans  la  fabrication  et  la  vente,  il  ne  faut  pas 
oublier  non  plus  qu'il  reste  à  faire  la  longue  liquida 
tion  des  mois  déplorables  par  lesquels  nous  venons  de 
passer.  Les  stocks  de  charbon,  de  coke,  de  fer  brut  sont 
énormes- et  il  faudra  une  longue  période  de  grosses 
commandes  pour  ramener  dans  nos  usines  1  activité 
qu'on  v  a  connue,  il  y  a  deux  ans.  Quant  au  relève- 
ment des  prix  de  vente  qui  sont  tombes  dans  toutes 
les  branches  de  la  production,  à  un  niveau  au-dessous 
duquel  on  travaillerait  tout  de  suite  à  perte,  il  exigera 
aussi  un  long  temps  —  si  toutefois  il  se  produit. 

Il  importe  donc,  comme  on  voit,  de  ne  pas  se  laisser 
griser  par  quelques  indices  d'amélioration  et  de  songer 
que  la  situation  économique  reste,  sinon  inquiétante, 
du  moins  encore  peu  réjouissante.  Cet  avertissement 
paraît  d'autant  plus  utile  que  le  public  de  la  Bourse 
semble  compter,  dans  l'avenir  le  plus  proche,  sur  un 
essor  industriel  comparable  à  celui  de  la  période 
1896-1902  ;  il  y  a  là  des  exagérations  qui  pourront 
amener  de  pénibles  déceptions.  Ainsi,  pour  ne  citer 
qu'un  exemple,  la  Bourse  a  été  vivement  impressionnée 
par  le  fait  que  dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'exer- 
cice courant,  les  Chemins  de  fer  prussiens  ont  encaisse 
844  1/2  millions  de  marks,  ce  qui  constitue  une  aug- 
mentation de  30  millions  de  marks  sur  la  recette  de  la 
même  période  de  l'exercice  précédent  et  de  28  millions 
sur  les  prévisions  budgétaires.  Mais  les  Berliner  Poli- 
tischen  fifachrichten  se  sont  hâtées  de  calmer  l'enthou- 
siasme: l'augmentation  de  recettes  provient  unique- 
ment des  voyageurs  et  des  bagages  ;  la  recette  provenant 
du  transport  des  marchandises  accuse,  au  contraire,  un 
déficit  !  Le  déficit  du  transport  des  marchandises  a  été 
miraculeusement  compensé  par  une  augmentation  des 
voyageurs  et  des  touristes  pendant  les  mois  d'été.  Il 
n'y  a  donc  pas  là  d'indice  d'essor  économique.  C'est, 
tout  au  plus,  un  hasard  favorable  aux  Chemins  de  fer 
et  au  budget.  . 
Les  mêmes  Berliner  Poldische  Nachrichlen  nous 


ont  apporté,  cette  semaine,  un  communiqué  visible- 
ment  officieux  sur  les  finances  publiques.  '1  out  ce  qu  on 
a  publié  sur  les  déficits  budgétaires,  sur  la  difficulté 
d'équilibrer  le  futur  budget,  sur  la  baisse  continu'-  des 
cours  de  nos  fonds  nationaux  avait  inquiété  le  public 
au  point  que  le  gouvernement  s'est  cru  oblige  de  le 
rassurer.  Et  voici  l'essentiel  de  ses  déclarations.  Dans 
lesemprunts  faits  pendant  les  dernièresannées,  la  Prusse 
a  eu  la  plus  grosse  part  et  l'Empire  la  moindre.  Or,  les 
besoins  d'argent  de  la  Prusse  venaient  surtout  de  la 
nécessité  d'augmenter  et  de  renouveler  son  matériel  et 
son  réseau  de  chemins  de  fer  ;  il  lui  a  fallu  pour  ses 
voies  ferrées  des  centaines  de  millions  de  marks.  Mais 
cette  nécessité  n'est  que  passagère,  elle  aura  une  (m  et 
alors  cesseront  les  principaux  besoins  d  argent  de  la 
Prusse.  Y  compris  la  Dette  des  chemins  de  fer,  la 
Dette  publique  de  la  Prusse  s'élève  à  8  1/2  milliards 
de  marks.  Or  la  valeur  de  ses  chemins  de  fer  estimée  a 
plus  de  10  milliards  répond,  à  elle  seule,  de  cette  Dette. 
Ajoute-t-on  à  la  Dette  de  la  Prusse  la  part  qui  lui  re- 
vient des  Dettes  de  l'Empire:  2  1/2  milliards  de  marks, 
on  trouvera  encore  que  le  total  est  inférieur  a  la  valeur 
des  chemins  de  fer  prussiens.  Tout  le  reste  de  ses  biens 
—  et  ils  sont  considérables  —  est  donc  encore  exempt 
d'hypothèque. 

Pour  ce  qui  est  de  l'Empire,  il  n  y  a  rien  d  étonnant 
à  ce  que  le  budget  de  1908  ait  clôturé  avec  un  déficit  et 
avec  des  contributions  matriculaires  non  couvertes. 
Mais,  depuis,  la  réforme  financière  a  procuré  au  bud- 
get 500  millions  de  marks  de  nouveaux  revenus  an- 
nuels. Ces  nouveaux  revenus  joints  à  l'esprit  d  écono- 
mie qui  commence  à  se  manifester  dans  1  établisse- 
ment des  budgets  permettra,  avant  peu,  de  les  équilibrer 
parfaitement  sans  recourir  à  de  nouveaux  emprunts. 
Ainsi,  l'offre  de  fonds  allemands  diminuant,  ces  fonds 
retrouveront  bientôt  des  cours  plus  convenables  a  la 
dignité  de  l'Empire.  . 

oue  faut- il  penser  de  ces  déclarations  .'  La  première 
réflexion  qui  s'imposera  naturellement  est  que  1  admi- 
nistration de  nos  finances  s'est  trouvée  dans  la  néces- 
sité de  réagir  contre  la  méfiance  croissante  du  public 
pour  les  fonds  allemands  ! 


Iniormatlons  Écouoiipes  et  ïracières 


BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  • 

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers 


1909 


24  sept 


»if.l6sept 


1. 041. 884 

68.532 
30-273 
951.553 
66-16? 
307.899 
177.270 


180.000 
64.814 
1.522  588 

835.88 
40.294 


1908 


-  2  844 
+  1.007 
+  5.514 
-)-  63  451 
+  8?6 

-  27  355 

-  1.651 


(n.  mod.ï 
(n.  mod.) 
+  17.169 
+  20.593 
-  1.198 


24  sept. 

KLlSsept 

1.144.476 

+  18.428 

66.095 

-j-  970 

30. 284 

+  5.35J 

933.026 

+  15.Î77 

62.939 

-  8.984 

179.413 

+    F. 677 

156.803 

—  21.021 

180.000 

(n.  mod.l 

64.814 

(n.  mod.) 

1.466.543 

+  16  470 

810.543 

I—  909 

51.138 

|+  1.131 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


24  juillet. 

7  août. 
14 
23 
31 

7  sept 
16 

u 


853.065 
1080822 
840.584 
865.421 
809.504 
796.358 


267.083 
257.919 
260.042 
263. 06U 
254.874 
247.018 


797. 097 | 247.631 
789.987,251 


1.506 
1.521 
1.469 
1.441 
1.565 
1.529 
1.505 
1.52* 


<D  ya  «J 

a  a. 


812 
687 
785 
785 
701 
736 
815 
836 


863 
843 
806 
849 
849 
888 
951 


67 
69 
68 
64 
88 
73 
65 
66 


US 


+  199 
+  119 
+  197 


262 
49 
70 

104 
90 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


3  1/2 


0/0 
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Importations  et  exportations  du  fer  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  1909.  —  Les  importations  de  minorai 
de  fer  en  Allemagne  pendant  les  trois  derniers  mois  écoulés 
—  juin,  juillet  et  août  —  ont  sensiblement  dépassé  celles  de 
la  période  correspondante  de  l'année  dernière  ;  elles  accu- 
sent en  effet  sur  celles-ci  une  augmentation  de  439.268  tonnes, 
ce  qui  porte  à  846.868  tonnes  ou  plus  de  17  0/0  le  progrès 
réalisé  depuis  le  début  de  l'année  courante.  Quant  aux  ex- 
portations, elles  sont  encore  inférieures  de  306.029  tonnes, à 
eellos  de  1908.  Voici  les  chiffres  de  ce  mouvement  commer- 
cial pendant  les  huit  premiers  mois  des  années  1908  et  1909 ■ 

Importations  Exportations 

1908"     "     1909     "    Ï908~^"  19Ô1T* 


(En  tonnes) 

Janvier   177.604  463.662  357.254  232.002 

Février   642.020  586.918  298.285  206.748 

Mars   528.479  713.742  266.448  203.035 

Avril   591.180  599.818  249.772  256.658 

Mai   807.132  789.815  266.878  232.747 

Juin   574.268  612.811  236.493  192.492 

Juillet   759.856  873.410  242.013  241.207 

Août   884.347  1.171.518  224.939  271.164 

Totaux   4.964.886  5.811.751  2.142.082  1.836.053 


On  voit  que  pour  cette  période  totale  de  1909  l'excédent  de 
l'importation  sur  l'exportation  a  été  de  3.975.701  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  30  septembre  1909. 
La  tendance  sont  lourdes  sur  notre  marché  ;  les  fonds  al- 
lemands et  prussiens  sont  calmes,  les  valeurs  industrielles 
faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  10;  Russe  1902  89  25, 
Deutsche  Bank,  249  70  ;  Harpener,  20S  . .  ;  Laura,  199  . .  ; 
Bochumer,  257  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  28  septembre  1909. 
La  question  budgétaire  et  le  discours  de  M  Balfour.  —  La  situation 
monétaire.  —  Les  conditions  du  travail  en  août. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  ma  dernière  lettre,  du  dis- 
cours prononcé  par  M.  Asquith,.dans  lequel  le  premier 
ministre  prenait  directement  à  partie  le  leader  de 
l'opposition.  M.  Balfour  a  accepté  la  lutte,  et  il  a  pris 
à  son  tour  la  parole  à  Birmingham  la  semaine  der- 
nière. 

Il  a  tout  d'abord  déclaré  nettement  que  le  pays  doit 
choisir  entre  deux  systèmes  nouveaux,  et  comportant 
des  principes  qui  diffèrent  absolument  de  ceux  qui  ont 
été  suivis  depuis  quarante  ans  :  ou  bien  la  nation,  ira 
de  l'avant,  au  moyen  de  la  réforme  des  tarifs,  ou  bien 
elle  choisira  la  route  rétrograde,  qui  la  conduira  à  la 
confusion  et  au  socialisme.  «  Rappelez-vous,  avant  de 
rendre  votre  verdict,  a  ajouté  M.  Balfour,  que  la 
situation  actuelle  du  pays  n'est  plus  et  ne  sera  jamais 
celle  qu'elle  a  été  au  temps  de  la  suprématie  indus- 
trielle britannique  durant  laquelle  l'ancien  système 
des  finances  a  pris  naissance.  Nous  ne  sommes  plus 
désormais  les  premiers,  ni  même  les  seconds,  et  il 
faut  nous  applaudir  d'occuper  le  troisième  rang  parmi 
nos  concurrents.  » 

Prenant  nettement  position  pour  le  protectionnisme, 
M.  Balfour  a  dit  ensuite  que  les  seules  propositions 
financières  acceptables  sont  celles  qui  réussiront  à 
trouver  des  marchés  pour  les  produits  britanniques, 
qui  protégeront  les  manufactures  et  les  capitaux  an- 
glais. Il  a  reproché  au  projet  de  budget  du  gouverne- 
ment de  ne  pas  assurer  la  sécurité,  qui  est  l'essence 
même  du  progrès  industriel,  car,  a-t-il  fait  observer, 


ce  n'est  pas  en  frappant  de  taxes  arbitraires  les  biens 
acquis  par  un  individu  au  moyen  du  produit  de  son 
travail  ou  hérités  de  ceux  qui  l'ont  acquis  pour  lui 
qu'on  peut  inspirer  la  confiance  nécessaire  aux  grandes 
entreprises.  Tout  en  reconnaissant  que  la  réforme 
sociale  doit  être  la  plus  haute  aspiration  d'un  homme 
d'Etat,  M.  Balfour  a  ajouté  que  cette  réforme  ne  pou- 
vait être  accomplie  avec  le  projet  budgétaire  actuel. 

Le  discours  du  chef  de  l'opposition  avait  été  précédé 
par  la  lecture  d'une  lettre  de  M.  Joseph  Chamberlain, 
condamnant  également  le  projet  gouvernemental,  et 
exprimant  l'espoir  que  la  Chambre  des  lords  réussira 
à  provoquer  des  élections  générales. 

C'est  d'ailleurs  l'opinion  qui  domine  ici  que  de  nou- 
velles élections  sont  maintenant  inévitables,  et,  bien 
qu'aucun  fait  nouveau  n'ait  modifié  la  situation  poli- 
tique, conservateurs  et  libéraux  se  préparent  active- 
ment à  la  prochaine  campagne. 

Dans  tous  les  cas,  si  le  conflit  doit  se  produire  entre 
les  deux  Chambres,  les  libéraux  paraissent  bien  décidés 
à  mettre  en  cause  les  pouvoirs  mêmes  de  la  Chambre 
des  lords. 

Quant  à  la  date  à  laquelle  auraient  lieu  les  élections 
générales,  on  ne  sait  rien  encore.  Cependant,  si  l'on 
s'en  rapporte  aux  paroles  prononcées  par  M.  Gladstone 
dans  le  courant  de  la  semaine  dernière,  le  gouverne- 
ment aurait  l'intention  de  dissoudre  le  Parlement  im- 
médiatement après  le  rejet  du  budget  par  les  lords. 
Dans  ces  conditions,  les  élections  pourraient  avoir  lieu 
en  novembre,  et  non  en  janvier,  comme  on  l'avait 
pensé  tout  d'abord. 

La  situation  demeure  fort  satisfaisante  sur  notre 
marché  monétaire,  surtout  si  l'on  considère  que  nous 
arrivons  à  la  fin  du  mois  et  du  trimestre.  Il  est  d'ail- 
leurs probable  que  l'aisance  qui  règne  actuellement 
ici  se  prolongera  quelque  temps  encore,  étant  donné 
que  les  disponibilités  vont  se  trouver  augmentées  par 
le  paiement  des  coupons  d'octobre. 

L'argent  au  jour  le  jour  vaut  de  1/2  à  3/4  0/0  ;  les 
avances  à  la  semaine  s'obtiennent  à  1  0/0.  Le  papier  à 
trois  mois  se  traite  autour  de  1  1/2  0/0,  le  papier  à  six 
mois  à  2  1/2  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  903.211  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  atteint  maintenant  39.409.115  liv.  st.,  tandis  que 
la  réserve  a  fléchi  de  29.740.941  liv.  st.  à  28.891.210; 
parallèlement,  le  rapport  de  la  réserve  aux  engage- 
ments s'est  abaissé  de  53  3/8  à  52  3/4  0/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  38.570.840 
livres  sterling,  la  réserve  de  28.218.155  liv.  st.,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  54  1/4  0/0. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier,  pour  le  mois 
d'août,  ses  statistiques  mensuelles  sur  le  chômage  et  le 
paupérisme. 

Pour  416  trade-unions,  comprenant  697.268  membres, 
le  nombre  des  ouvriers  en  chômage  s'élevait,  à  la  fin 
du  mois  d'août,  à  53-918,  soit  7.7  0/0  environ.  Cette 
proportion  est  un  peu  meilleure  que  celle  du  mois  de 
juillet  (7.9  0/0),  et  surtout  que  celle  d'août  1908  (8.5  0/0). 
Elle  reste  néanmoins  considérable,  si  l'on  songe  que 
les  mois  d'été  sont  d'ordinaire  les  meilleurs  de  l'année, 
et  que  d'autre  part,  en  1900  par  exemple,  le  chômage 
n'avait  pas  dépassé  21/2  0/0  pendant  la  plus  mauvaise 
saison. 

D'autre  part,  le  nombre  des  personnes  secourues 
par  l'Assistance  publique  ne  cesse  de  s'accroître  depuis 
1907  :  les  pauvres  recueillis  dans  les  hospices  (non 
compris  les  aliénés)  étaient  au  nombre  de  222. 4S0  en 
juillet  1907,  de  230.666  en  juillet  19- 18,  et  de  256.366  en 
janvier  1909.  Les  pauvres  secourus  étaient,  pour  les 
trois  mêmes  dates:  523.883,  528.814  et  563.790.  . 

La  crise  du  paupérisme  en  Angleterre  est  donc,  on 
le  voit,  plutôt  inquiétante,  d'autant  plus  que  les  rap- 
ports des  inspecteurs  des  prisons  signalent  le  chômage 
comme  la  principale  cause  de  l'accroissement  du  nom- 
bre des  détenus  dans  les  pénitentiers. 


/ 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Informations  Economipes  et  tacite 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

30  Septembre  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

,  passif       Liv.  st. 
Billets  créés   54.315.000 


Total   54.315.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  3b  865.000 

Total   54.315.000 


Département  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.711.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.835.000 

Comptes  particuliers.  42.721.000 

billets  à  sept  jours,  etc.  98.000 


Total   69.848.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   15.232.000 

Portefeuille etavances  28  640 .000 

Billets  en  reserve   24.606.000 

Or  et  argent  monnayés  1.370.000 


Total   69.848.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

39.140 

29.755 

53.594 

43.762 

27.835 

51 .91 

2  % 

19 

39.943 

29.459 

55.031 

44.136 

28.934 

52  54 

D 

26 

40.277 

29.478 

55.035 

43.824 

29  249 

53.114 

» 

2 

septembre  .. 

40.197 

29.719 

55-333 

44.656 

28.923 

52.26 

9 

40.332 

29.336 

55.874 

44.675 

29.446 

£2.68 

D 

16 

40.312 

29.021 

55.692 

44.225 

29.741 

53.37 

23 

39.409 

28.968 

54.708 

44.098 

28.891 

52.77 

» 

36 

37.235 

29.709 

51.556 

43.872 

25.976 

50.36 

Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu 
le  22  septembre  dernier  les  souscriptions  à  2  500.000  liv.  st. 
de  Bons  du  Trésor,  dont  2  millions  de  liv.  st.  émis  en  rem- 
placement d'un  montant  similaire  de  Bons  arrivés  à  échéance 
le  27  septembre,  et  500.000  liv.  st.  d'Edwardian  Bills.  Les 
nouveaux  Bons,  qui  seront  datés  du  27  septembre  1909,  se- 
ront remboursables  le  26  mars  1910. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps  Date  Taux 

à  courir   Montant   d'émis-  moyen 
Echéance     Montant  en  mois    souscrit      sion  d'émission 


10  nov.1909 
18  déc.  1909 
28  oct.  1909 
lOjan.  1910 
27jan.  1910 
9  fév.  1910 
17  fév.  1910 
2Gmarsl910 


Liv.  st. 
3.000.000 
1.700.000 
2.500.000 
3.000.000 
3.000.000 
3.000.000 
3.000.000 
2.500.000 


Liv. 

5.750. 

5.756. 

5.853. 

5.650. 

5.512. 

6.732. 

8.793. 

6.623. 


Liv.  s.  d. 
1   5  5.79 
1  17  7.83 
1   8  5.82 
1  16  7.6 

1  17  6.762 

2  3  8.36 
2  311.504 
2  5  10.06 
publique. 

Total. . .  22.500.U00 

Le  montant  total  des  demandes  aux  Bons  offerts  le  22  sep- 
tembre a  atteint  6.623. 000  liv.  st.;  les  souscripteurs  à98  liv.  st. 
17  sh.  ont  reçu  environ  97  0/0  ;  au-dessus  de  ce  prix,  les 
demandes  ont  été  intégralement  servies.  Le  prix  moyen 
ressort  à  98  liv.  st.  17  sh.  0  d.  97,  ce  qui  correspond  à  un 
taux  d'escompte  de  2  liv.  st.  5  sh.  10  d.  06  0/0. 


st.  1909 

000  5  mai 

.000  14  juin 

.000  23  — 

.000  10  juill 

000  22  juill 

.000  4  août 

.000  11  août 

.000  22  sept 
800.000  non  émis  par  souscription 


Courrier  de  la  Bour.se  de  Londres 

Londres,  30  septembre  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  Tencaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre,  a  diminué  de  2.174.000  liv.  st. 

La  tendance  est  irr.éguliére  au  Stock-Kxchangc  ;  les  conso- 
lidés sont  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères  sont  olfertes. 


On  a  coté  :  Consolides,  88  3/16;  Russe  5  0/0,  ...  ./.. 

Le  Rio  s'inscrit  à  73J./.  ;  YAnaconda  à  10  1/4. 

Voici  les  dernierH  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  190  ./.  ;  l'Union  Pacific  à 
214  ./.  ;  le  Louisville  à  158  ./.  ;  YAtclmon  à  127  ./.  et  le 
Reading  à  87  1/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  28  septembre  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques  et  les 
charbonnages. 

Les  meilleures  dispositions  que  nous  signalions  la 
semaine  dernière  se  sont  accentuées  dans  la  huitaine 
que  nous  avons  à  passer  eu  revue;  l'élévation  du  taux 
de  l'escompte  à  Berlin  et  les  prévisions  d'une  prochaine 
mesure  semblable  à  Londres  n'inquiètent  pas  le  monde 
capitaliste  qui  comprend  que  toute  reprise  de  l'activité 
économique  mondiale  doit  forcément  provoquer  un 
renchérissement  de  l'argent  ;  bien  au  contraire,  les 
marchés  financiers  européens  s'en  sont  trouvés  sti- 
mulés. . 

En  ce  qui  concerne  notre  place,  si  les  transactions 
ne  sont  pas  encore  très  actives  sur  le  marché  des  va- 
leurs internationales,  au  moins  ne  remarque-t-on  plus 
l'indécision  qui  était  la  caractéristique  de  ces  derniè- 
res semaines  et  les  plus-values  acquises  si  elles  ne 
sont  pas  énormes,  ont-elles  au  moins  pu  être  conser- 
vées presque  intégralement  malgré  une  légère  élévation 
du  taux  des  reports  pour  la  liquidation  de  fin  courant. 

Les  succès  remportés  au  Maroc  par  les  troupes  du 
général  Marina  ont  été  salués  par  une  hausse  des  va- 
leurs espagnoles  ;  la  rente  Extérieure  b  0/0  à  95  3/4 
est  en  plus-value  de  près  d'un  point;  le  Saragosse  à  401 
contre  393  et  le  Nord  Espagne  à  340  contre  333  n'avaient 
pas  vu  depuis  longtemps  des  transactions  aussi  ac- 
tives. 

Le  Rio  Tinto,  lui  aussi,  parait  avoir  profité  de  son 
origine  espagnole  car  il  se  maintient  très  ferme  aux 
environs  de  1.980,  bien  que  le  prix  du  cuivre  reste 
toujours  très  discuté,  la  bonne  impression  produite 
par  le  réveil  industriel  étant  contrebalancée  par  une 
production  plus  intense  ;  cependant,  les  avis  des  cen- 
tres de  consommation  anglais  sont  meilleurs  et  en 
Amérique  on  reste  toujours  très  optimiste. 

La  liquidation  de  Londres  achevée,  une  nouvelle  im- 
pulsion a  été  donnée  au  marché  des  mines  ;  la  Hand 
Mines  reprend  vigoureusement  de  237  à  246,  la  Tan- 
ganyika  de  153  à  161  ;  la  De  beers  qui  vient  d'être  intro- 
duite sur  notre  place,  un  moment  poussée  jusque  470, 
se  tient  ferme  aux  environs  de  465. 

Les  valeurs  de  traction,  après  un  moment  d'accal- 
mie, paraissent  de  nouveau  attirer  l'attention  de  la 
spéculation;  le  Métropolitain  de  Paris  passe  de  565  à 
575,  toujours  soutenu  par  ses  bonnes  recettes,  la  plus- 
value  de  l'exercice  en  cours  se  chiffrant  au  20  septem- 
bre par  3.284.000  fr.;  la  Parisienne  Electrique  s'établit 
à  290  et  les  Railivays  Electricité  à  153. 

Nitrate  Rails  un  peu  plus  lourds  à  260  contre  265; 
on  réfléchit  sans  doute  que  malgré  les  deux  dernières 
recettes  un  peu  meilleures,  la  moins-value  à  rattraper 
est  encore  très  importante  et' que  l'exercice  touche  à 
sa  fin. 

Les  valeurs  canadiennes,  un  peu  négligées  actuelle- 
ment, se  retrouvent  aux  mêmes  cours  que  la  semaine 
précédente;  il  est  à  remarquer,  cependant,  que  les  at- 
taques des  baissiers  ne  se  produisent  plus  avec  la 
même  violence,  que  le  marché  semble  bien  assaini  et 
que  l'orientation  est  meilleure. 

Les  achats  que  nous  signalions  il  y  a  huit  jours  sur 
les  chemins  ottomans  (Lots  Turcs),  pour  le  compte  de 
Berlin,  se  sont  continués;  la  (xrande-Bretagne  a  con- 
senti à  l'augmentation  de  4  0/0  du  tarif  des  douanes 


-  .  l'Economiste  européen.  —  Danemark  ul 

turques,  et  cette  majoration  augmente  annuellement  i  617  onn  nnn  h«  " 

de  2  1/2  millions  le  montant  à  appliquer  par  la  Dette  nortïL^                                    En  1907,  les  im 

publique  au  rachat  des  Lots  Turcs   q       P  SSrÏÏÏ  nnn lesexP0rtatl0ns  s'étaient  respectivement  élevées 

Sur  le  marché  du  comptant   l'animation  a  été  très  J^8^ 

grande  dans  tous  les  compartiments  et  ?es change  exportation   1! h derf,eres1a°nées'  les  importations  et  les 

ments  apportés  à  la  cote  dans  cette  dernière  hKne  eXp°ltatl0ns  ont  atteint  les  ^Ares  suivants  : 

sont  tous  dans  le  sens  de  la  hausse.  Années                Importations  Exportations 

Les  valeurs  égyptiennes  se  sont  particulièrement  ~                         -  - 

tait  remarquer  par  leur  fermeté,  principalement  les  iqgq                           ,  L    (En  couronness) 

actions  Cairo  Hehopolis,  capital  et  dividende  qui  S> ïdl(o£'03  3Gi.521.0C0 

respectivement  à  215  et  237  il  y  a  huit  jours   sïnscri  11  "  *  " Ê'î§-?2?-002  393.570.000 

valent  hier  à  250  et  280;  en  denors  de  la' bonne  marche  S://// !&38«lî 

de :  laflaire,  cette  reprise  est  motivée,  paraît-il,  par  1*3..   /       583'l93'00O  ËîloQnnn 

Part  s    1        Prochaine  de  ces  titres  sur  le  marchéde  jgg   |9|.868. j 00  IUSS 

.  Egalement  fermes  sont  les  valeurs  coloniales,  bien  îan, 725.' 026.000  KoS^OO 

impressionnées  non  seulement  par  les  déclarations  du  Îqos Z?2v8^-000  604.922.000 

ministre  des  Colonies  de  retour  du  Congo,  mais  aussi    779.COO.000  617.000.000 

AnU™  "ïîfPÏ*?  de  U  tdernière  vente  de  caoutchouc  à  Voici  comment  se  sont  divisées,  en  1907,  les  importations 

qualité.  fj^^^V^S?"  de,  3,fr-   Sl,r  la  ^      exP01-lati0- (-mmerce  général  et  commer^dab  : 
lit,?  If  L  n  t ~-     ,,',deJ1  fr-  85  sur  la  bonne  qua- 

nie,- et  de  0  Ir.  /o  sur  la  dernière  catégorie,  tous   les  Importations  Exportations 

lots  ayant  été  vendus.  CT^ — "~r^~-  ~n  

deL  c^dît"^8  de  fei;  f6S  ba^Ues  et  établissements  Se     merce     £X  £°c£e 

les  ?îSL™? Urï    b0DneS   dépositions  et  général   spécial    général  spécfcl 

tes  tramways,  qui  étaient  restés  un  peu  en  arrière  —         —  —  _ 

paraissent  vouloir  sortir  de  leur  réserve,  ce  oui  n'est  r>    i   .  .  (Milliers  de  couronnes) 

l^r  JufproûfaWe  r6PriSe  P-t  que  SS,  21°'435  136'845  437'571  355  ^ 

seV  Sî                            ^gnolons  les  firmes  rus-  55*2^?^  MO»  11-344  o,  83B  5  0M 

peÎLiS U,  P0m-S,uivent  lentement  leur  mouvement  de     Combustibles          .  .       52  92!  47  ^5  2fi  ??fi  5  044 

leprise  les  indices  d'un  relèvement  sérieux  se  multi-  Fourrages,  engrais,  grai-  4  ^  6>346  31 

pnain  de  plus  en  plus  au  pays  des  tsars;  il  paraît  aue     T,ne,s-:                          131. f  57  122.181  11  854  2  S97 

la  loirede  Nijni  Novgorod,  qui  est  comme  lebaromè-     Produits  bruts  ,    260.858  192.094  120.815  93'904 

»ps  s?s»siWjafi!R  cassas»,- l907' Ies  principaui 

SÏÏST^  JÏFV1  llS  5°nt  ardvés  mai°tenant  les  Importations  Exportations 

^^^tf^S^^     Aligne   .«à; 

kl  fi  11  11 

de  maintenir  les  prix  soumissionnés  au  printemps  et     Rmenquc(m'Et--Unis^      3-3~2  2.263  1.250  547 

si cette  constatation  donne  des  espérances  c'est! 3m       rT6',' 76:469  77-317  35-390  32.391 

plement  dans  ce  sens  que  les  offres  étrangère  S  avant     BdïJf 2H<18  18"454  ^  ^ 

à  des  prix  Rieurs  aux  nôt^s  touTe  îa  88^.' :/::::: i79  ll  î?-g?  HS  ?i2q8 

^ereTU'  iœ  fontes  danoises/.:::.:  £fg     »  ffl 

rayée.  °'dlSe  est  enùn  en"        Au  1»  janvier  1903,  la  marine  marchande  du  Danemark  et 

Moins  intempestive,  mais  plus  raisonnée   semhle         ses  colonies  comprenait  4.321  navires  (de  plus  de  4  ton- 
etre  la  hausse  des  valeurs  métallurgiques car  là  nous  JaUg6ant  545  981  tonneau*;  sur  ces  chiffres  695  na- 

sommes  déjà  en  présence  de  faits  palpables  les  fontïï  ^  JaUgfant  4?4'946  tonneaux,  étaient  des  vapeurs.  Le 
belges,  moins  opprimées  par  les  offres  allemandes  T?7ïme*  maritQime  du  Danemark  a  été,  en  1907,  de 
sont  non  seulement  en  voii  de  relèvement  mais  en  35 " 147/™  3  426  tonnes  à  l'entrée  et  de  86.635  na- 
core  nos  hauts  fourneaux  ont-ils  pu  augmenter  de  tiT  vf  J^0™68  a  la  sortie-  Le  mouvement  du  cabo- 
2  fr.  le  prix  des  fontes  de  moulage  etnos  ïaïffrs  et  naVU'6S  à  rentrée  et  35'792  Daviies  a  la 

ateliers  de  construction  sont  bien  pourvus  de  corn-        1    Vu  »  *  „  . 

mandes  avec  des  prix  plus  rémunérateurs  Enfin  une  vn™î  1  6  1  anT  19°8'  iL  y  avait  au  Da°emark  3.360 
excellente  impression  se  dégage  des  bilan  ^  publiés  ïa?  tV0/eS  f?rrée8>  dont  1.866  kilomètres  apparte- 

nos  Sociétés  métallurgiques^ qui,  pour  une  année  d  aTo-     Tl^\  \t{  de  const™tio11  «'«evaiSt,  au 

me  au  point  de  vue  des  affaires,  montrent  des  résultats       t  , T        '  a,821;506-211  couronnes, 
très  satisfaisants  leur  permettant  de  dislribuer  à  peu  im NïïfZJ  75n  T M-  ""«"P^"  de  rElat  au  31  W" 
près  les  mêmes  dividendes  que  pour  l'exercice  nréVé         a    cf    -H  kilomètres. 

dent,  alors  que  ceux  de  la  plupart  des  c^harbonSs  *  f u  3t  juxllet  19C8,  les  comptes  de  la  Banque  Nationale  se 
sont  considérablement  réduits  cnathonnages     balançaient  à  189.374.884  couronnes  en  lingots  ou  espèces. 

r^S  ^agements  comprenaient  une  émission  de  billets  de 
130.000.000  de  couronnes,  27.000.0(0  de  couronnes  pour  le 
-     .  -  I  Ca?ltal  et  3.C00.C00  de  couronnes  de  fonds  de  réserve. 

D  A  IV  K!1VT"  À  "F?  XC  autres  ban<Iues  industrielles,  commerciales  et  agricoles 

-1- ^  J-'-LY-,"rX"L  I  80ntau  nombre  de  130  environ.  Au  31  mars  1907,  il  y  avait 

51b  banques  d'épargne  avec  1.240.739  déposants  et  717  mil- 
mark  Sgîï  ^TT'  et  F™cière  du  Da-  I  Par  déposant. COUIOnnes'  ^  une  moyenne  de  578  couronnes 
extérieur  du  Danemark  Kst  étevé  àTwfi^'nin  ÎT3^  La  circulation  monétaire  du  Danemark  s'élève  à  76.090.572 
nés,  dont  mm^T^^^^S^  \  ZZS ^tn^  "  °*  «  M™ 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  28  septembre  19C9. 
La  situation.  -  La  Bourse.  -  La  Banque  d'Espagne. 

L'activité  des  opérations  militaires  autour  de  Me- 
lilla  a  rempli  d'espoir  tous  les  esprits  ;  on  espère  que 
dans  un  délai  assez  court  les  plans  du  «tonal  en  chef, 
pour  dégager  complètement  les  abords  de  la  région 
minière  °en  litige,  'auront  réussi  et  qu'.l  sera  poswble 
de  voir  la  fin  de  la  campagne.  Le  pays  se  lait  peut-gre 
illusion  car  il  y  a  à  parier  qu'une  fois  le  grand  effort 
militaire  réalisé,  il  faudra  laisser  à  Meiîlla  une  garni- 
son beaucoup  plus  forte  que  d'habitude. 

La  rentrée  des  Chambres  est  toujours  subordonnée 
aux  événements  extérieurs  et  il  est  de  plus  en  plus 
visible  que  dans  l'état  de  certains  esprits  il  serait  dan- 
gereux de  les  rouvrir  avant  le  moment  opportun  ;  j  ai 
déjà  dit  que  ce  serait  rendre  un  mauvais  service  au 
parti  libéral,  qui  arriverait  peut-être  au  pouvoir  plus 
vite  crue  cela  ne  lui  convient  ;  mais,  quelques  impa- 
tients de  jouir  d'un  portefeuille  qui  leur  a  été  promis, 
disent-ils,  ne  veulent  pas  entendre  parler  d  un  retard, 
même  de  quatre  mois;  cependant  il  semblait  bien  con- 
venu, il  y  a  quelques  temps,  que  les  libéraux  pren- 
draient la  place  des  conservateurs  au  mois  de  février 
1910,  mais  l'attente  aigrit  les  caractères  des  aspirants- 
ixi  i  ii  i  s  t vq  s 

La  Gaccla  a  publié  le  relevé  des  recettes  et  des  dé- 
penses budgétaires  pendant  les  huit  premiers  mois  de 
l'année  courante  ;  pas  plus  qu'en  juin  et  en  juillet,  la 
publication  officielle  ne  donne  de  détails  des  dépenses 
imposées  au  pays  par  la  campagne  africaine  ;  il  est 
bien  évident  que  le  ministre  des  Finances  ne  donnera 
aucune  nouvelle  relative  à  cette  question  jusqu'au  mo- 
ment où,  les  Chambres  étant  réunies,  il  leur  soumettra 
les  voies  et  moyens  auxquels  il  se  sera  arrête  pour 
solder  la  carte  à  payer;  l'évaluation  de  celle-ci  varie 
notablement  selon  les  sources  auxquelles  on  puise. 
Les  uns,  qui  sont  en  mesure  d'être  bien  informes, 
disent  que  l'augmentation  des  dépenses  sur  les  crédits 
alloués  n'est  que  de  300.000  pesetas  par  jour  ;  d  autres 
disent  qu'il  s'agira  d'une  somme  totale  de  100  millions 
de  pesetas  au  moins  une  fois  les  dépenses  liquidées, 
et  peut-être  essaiera-t-on  de  les  répartir  surplus  d  une 
année  ;  il  faudra  prévoir  l'augmentation  de  dépenses 
permanentes  à  Melilla  ;  celles-ci  dépendront  de  la  po- 
litique qui  y  sera  suivie  et  de  l'effectif  du  corps  d  oc- 
cupation.  Pour  ce  qui  est  du  motif  pour  lequel  les 
dépenses  militaires  et  maritimes  ne  paraissent  pas 
dans  les  comptes  de  l'Etat,  il  faut  se  rappeler  qu  il  y 
en  a  quelques-unes,  par  exemple  tous  les  transports, 
qui  seront  pavées  quand  il  y  aura  des  fonds  disponi- 
bles accordés  par  le  Parlement  et  que  les  entités  crédi- 
trices attendront  jusque-là. 

Nous  serions  bien  aises  de  pouvoir  dire  que  les 
affaires  de  Bourse  ont  été  en  forte  reprise  pendant  la 
huitaine  écoulée,  mais  ce  serait  une  exagération  par 
trop  flagrante  pour  se  permettre  de  l'énoncer.  Il  y  a 
eu  des  séances  au  cours  desquelles  les  ventes  d'Inté 
rieure  au  comptant  ont  atteint  cent  mille  pesetas  et 
proportionnellement  pour  les  autres  valeurs  ;  on  ne 
fait  que  juste  les  opérations  nécessaires  pour  que  la 
cote  officielle  ne  paraisse  pas  tout  à  fait  en  blanc  ;  à 
part  sur  les  valeurs  d'Etat  et  quelques  titres  deSociétes 
privilégiées,  il  n'y  a  pas  de  transactions,  et  l'on  n'es- 
père pas  en  faire  de  sitôt.  L'atonie  régnante  a  découragé 
le  public,  qui  est  mis  en  garde,  d'autre  part,  contre 
les  emballements  prématurés. 

La  spéculation  met  à  profit  les  avantages  acquis  au 
Maroc  et  se  dépêche  de  faire  mousser  le  prix  de  l'In- 
térieure; sa  campagne  ne  rencontre  aucun  obstacle 
sérieux,  et  l'étroitesse  du  marché  lui  a  permis  de  ga- 
gner du  terrain  en  peu  de  temps,  d'autant  mieux  que 
le  taux  des  reports  est  relativement  bon  marche  : 


20  centimes.  De  84  80,  le  ternie  est  arrivé  à  86  30  et  a 
80  55  à  fin  octobre.  Au  comptant,  le  cours  le  plue  ba* 
a  été  84  85,  le  plus  haut  8b  30.  Pour  mémoire,  j'enre- 
gistre la  nouvelle  que  le  ministre  des  Finances  veut 
convertir  le  4  0/0  perpétuel  en  3  0/0  aussitôt  que  le 
4  0/0  aura  atteint  le  cours  de  90  0/0.  Il  est  tout  naturel 
que  les  ministres  des  Finances  essayent  de  faire  des 
économies,  et  cette  conversion  en  représenterait  une, 
mais  il  faut,  pour  qu'elle  réussisse,  nue  l'Intérieure 
soit  à  90  0/0  et  que  les  circonstances  favorisent  cette 
opération  ;  prière  de  ne  p'as  oublier  que  la  masse  de 
papier  â  mettre  en  mouvement  est  de  plusieurs  mil- 
liards et  que  leur  maniement  demande  un  certain 
doigté.  Il  est  clair  que  le  Trésor  y  trouverait  une  éco- 
nomie assez  considérable,  mais  pas  autant  que  le 
croient  les  lanceurs  de  ce  projet,  qui  estiment  sans 
doute  qu'il  sera  facile  de  placer  du  2  40  0/0  aux  envi- 
rons du  pair  ?  On  oublie  un  peu  trop,  il  rne  semble, 
quand  il  s'agit  de  conversion  de  dette,  qu'il  y  a  une 
retenue  de  20  0/0  sur  les  coupures  de  ces  titres. 

Sous  l'impulsion  du  marché  de  la  Dette  intérieure, 
les  deux  amortissables  ont  gagné  quelques  centimes  ; 
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le  5  0/0  a  été  le  plus  favorisé  de  100  60  à  10 1  10  0,0. 

Très  peu  d'affaires  en  titres  de  Sociétés.  Actions  : 
Banque  d'Espagne,  de  453  à  4.'.1  ;  Bypothectnre ,  2o0 
à  242  50;  Hispeno-Americano,  149;  Ccsldlo  12»;  £s- 
paanole  de  Crédit,  129  ;  Central  Mexicain,  487  7o;  Rio 
de  la  Plata,  496;  Tabacs,  385;  Sucrières,  préférences 
90  50;  Explosifs,  326  ;  Duro-Fel  guera,  28;  le  conseil 
d'administration  de  cette  Société  a  réorganise  la  direc- 
tion dans  l'espoir  d'en  tirer  meilleur  parti;  nous 
croyons  ou  craignons  qu'il  ne  soit  force  de  proposer 
une  réduction  du  capital.  '  y. 

Obligations  :  Madrid  4  0/0,  91  ;  5  0/0,  pair  ;  Sucrie- 
rs 91;  Saragosse  t'",  89  65;  2e,  86  75;  Canfranc,^,- 
Papetera  Espanola,  97;  Cordoue-Séville,^  86  55  ;  Ouest 
de  l'Espagne,  46;  Andalous  :  revenu  nxe  /o  10  ;  i>e- 
Sévitle-Xérèz  Cadix,  95  25. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
6  sept.    13  sept.  20sept.  27  sept 

4  0/0  Intérieure   84  80     ^5  84  95      86  30 

6  0  0  Amortissable.....     l£g  «j    MfQ    1°J60  10110 

Banque  d'Espagne   456..     453..     4o3..     4ol  . . 

Banque  Hypothécaire...  ..     «0  ... 

ir^  is  152 

GédulTshyPoVh°û4  0/0  ::     101  75     102  10    102  15     102  £5- 

Le  cours  du  change  a  été'  ferme  un  moment  ;  les 
acheteurs  ont  payé  jusqu'à  109  65  0/0  mais  ce  a  n  a 
pas  duré  et  nous  le  laissons  aujourdhui  a 109  10,  o  - 
fert.  Le  Trésor  n'a  pas  négocié  ou  a  peu  près  :  c  est  le 
marché  libre  qui  a  fourni  tout  le  papier  demande  et  on 
S  interpréter  comme  signe  que  les  disponibilités 
S  suffisantes  pour  faire  face  aux  paiements  assez 
Snsidérables  du  trimestre  les  ventes  connue^  qu.  ojt 
atteint  près  de  2.000.(00  de  francs  et  o3.000  lu.  Bt. 
ce  qui  démontre  plus  d'activité  que  pendant  les  semai- 
nés  précédentes. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  EspaSnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  6  mai 


LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel..  • 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence... 

Total  Nord  de  l'Esp 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


1907 

1908* 

1909* 

24.633.286 
7  157.230 
Si88 . 400 
636  109 

1.003.454 

5.873.050 

26.236.345 
7.590.553 
355.290 
657.850 

1.243.599 
3. 760-127 

25  123.187 
7.258.988 
318.60& 
786.603 

1.142.495 
3.361  377 

396015290 

39.840.764 

38.321.255 

6.423.636 

36959816(*) 
1  1,618.899 

7.371.8.15 

35.622.361 
|  1.894.682 

6.640.744 

34.901.649 
1.739.59» 

*  Recettes  jusqu'au  10  mai. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  80  septembre  1909. 

La  tendance  est  calme  sur  la  place.  Les  cours  restent 
sans  variations. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  10. 
On  a  coté  :  Intérieure  87  10. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  28  septembre  1909. 

Le  voyage  du  tzar  en  Italie.  —  Les  conventions  maritimes.  —  Les 
métallurgies.  —  Le  commerce  extérieur. 

Une  question  préoccupe  l'opinion  publique  pres- 
qu'autant  que  la  fameuse  question  des  conventions 
maritimes  :  c'est  celle  du  voyage  du  Tsar  en  Italie.  Cette 
visite  est-elle  certaine,  est-elle  seulement  probable? 
Les  journaux  officieux  n'ont  eux-mêmes  aucune  don- 
née. Tout  ce  qu'on  sait  à  cette  heure,  c'est  que  le  gou- 
vernement ne  se  soucie  pas  beaucoup  de  l'agitation 
antitsariste  soulevée  par  quelques  personnalités  iso- 
lées, sans  mandat  et  sans  partisans  ;  qu'il  a  pris  toutes 
les  mesures  de  sécurité  et  de  précaution  pour  la  visite 
éventuelle  du  Tsar  à  "la  famille  royale,  à  sa  villégia- 
ture d'automne,  à  San  Rossore  près  Pise,  clans  un  golfe 
magnifique.  Ce  voyage  qui,  sauf  imprévu,  aura  donc 
lieu,  pourra  avoir  une  répercussion  considérable  sur 
les  relations  futures  des  deux  pays.  Déjà  un  rappro- 
chement a  eu  lieu  entre  eux,  lors  de  la  dernière  crise 
balkanique  et  leur  collaboration  a  été  utile  et  féconde 
en  bons  résultats.  Une  entente  plus  éfroite  encore, 
contribuerait  puissamment  à  rétablir  l'équilibre,  tout 
au  moins  à  raffermir  la  paix,  dans  les  Balkans  et  dans 
l'Adriatique.  C'est  à  ce  point  de  vue  surtout  que  l'en- 
trevue du  roi  d'Italie  et  du  Tsar  serait  souhaitable  — 
et  qu'elle  est,  en  effet,  désirée  par  l'immense  majorité 
des  Italiens. 

Depuis  quelques  jours,  la  question  des  conventions 
maritimes  semble  avoir  fait  un  grand  pas.  On  assure, 
en  effet,  que  le  groupe  Adriatique  pour  les  conventions 
esf  définitivement  constitué  :  le  capital  nécessaire  au- 
rait été  souscrit  en  faveur  de  la  Société  vénitienne  de 
navigation  à  vapeur  par  les  meilleures  banques  du 
pays.  Si  la  nouvelle  se  confirme,  on  peut  considérer 
la  question  des  conventions  maritimes  comme  chose 
résolue  :  le  groupe  Adriatique  était,  en  effet,  le  plus 
difficile  à  constituer  à  cause  de  la  concurrence  des 
lignes  de  navigation  autrichiennes.  Quoi  qu'il  en  soit. 
M.  Giolitti  annonce  qu'il  va  faire  procéder  bientôt  aux 
enchères  :  lAdministration  des  Postes  achève  larédac- 
tion  du  cahier  des  charges. 

D'après  notre  confrère  VItalie,  c'est  tout  un  avenir 
de  prospérité  pour  nos  métallurgies  qui  va  sortir  de 
ces  conventions.  Que  le  contrat  soit  stipulé  par  le  gou- 
vernement italien  avec  le  Lloyd  Italiano,  ou  trois  ou 
bien  quatre  Sociétés,  le  résultat  esttout  à  fait  le  même 
pour  l'industrie  sidérurgique  navale  italienne. 

Les  conventions  maritimes  exigent  de  nouvelles 
constructions  navales  pour  un  montant  de  150  à  200 
millions  de  lire. 

Tous  les  chantiers  italiens  déborderont  de  travail. 

Et  en  toute  hypothèse,  ces  150  ou  200  millions  de 
travaux,  rendus  nécessaires  par  les  services  subven- 
tionnés, peuvent  déjà  être  considérés  comme  ayant  été 
répartis  à  l'industrie  navale  italienne. 

Ce  ne  seront  pas  les  seules  commandes  dont  seront 
gratifiées  nos  usines.  Le  Messagero  croit  pouvoir  af- 
firmer que  le  ministre  de  la  Marine  aurait  réussi  à 
assurer  la  construction  de  grands  cuirassés  et  des  na- 
vires de  moindre  tonnage  beaucoup  plus  tôt  qu'on  ne 
l'a  prévu. 

Le  programme  naval  approuvé  par  la  loi  de  juillet 


dernier,  comprend,  on  le  sait,  la  construction  de  4  cui- 
rassés de  grand  tonnage,  de  2  navires  pour  le  service 
à  l'étranger,  de  sous-marins,  de  torpilleurs  et  de  garde- 
côtes. 

Grâce  aux  combinaisons  étudiées  par  M.  Mirabello  et 
le  ministre  du  Trésor,  ce  programme  pourra  être  réa- 
lisé en  40  mois  tout  au  plus. 

Les  grands  navires  seront  construits  par  les  chan- 
tiers d'Etat  et  par  l'industrie  privée  :  3  aux  uns,  1  à 
l'autre. 

L'industrie  privée  serait  également  chargée  d'équi- 
per un  des  trois  cuirassés  que  construiraient  les  chan- 
tiers d'Etat. 

Les  commandes  relatives  aux  cuirasses  et  à  l'arme- 
ment de  ces  quatre  unités  seront  faites  directement 
par  V administration  militaire,  laquelle  se  réserve  de 
faire  les  esssais  et  de  décider  de  l'acceptation  des  four- 
nitures. 

Des  six  sous-marins,  deux  seraient  confiés  à  l'indus- 
trie privée  et  quatre  construits  à  l'arsenal  de  Venise, 
où  l'on  mettrait  également  en  chantier  un  des  scouts. 

Les  torpilleurs  de  haute  mer  seront  également  ré- 
partis entre  les  chantiers  privés. 

Il  en  sera  de  même  des  garde-côtes. 

Malgré  ces  promesses  de  prospérité  de  nos  usines, 
les  différentes  bourses  du  pays  paraissent  déprimées  : 
on  constate  peu  d'affaires  et  encore  moins  de  fermeté. 
La  dernière  poussée  de  hausse  semble  avoir  épuisé 
l'effort  du  monde  de  la  finance.  Sur  le  marché  moné- 
taire, les  disponibilités  sont  toujours  abondantes. 

Au  dernier  moment,  on  communique  les  chiffres  de 
notre  commerce  extérieur  pendant  les  huit  premiers 
mois  de  l'année.  Les  importations  "se  sont  élevées  à 
2. 900  millions  de  lire,  en  augmentation  de  149.700.000 
sur  celles  de  la  même  période  de  1908;  les  exportations 
ont  été  de  1.167  millions  de  lire,  en  augmentation  de 
63  millions  de  lire.  Les  métaux  précieux  ne  figurent 
pas  dans  ces  totaux. 


Recettes  et  dépenses  budgétaires.  —  Voici  quels  ont 
été  les  recettes  et  dépenses  effectives  de  l'exercice  1907-08  et 
celles  piévues  pour  les  exercices  1908  09  et  1S09-10  : 

Partie  ordinaire 
et  extraordinaire 

Dépenses  1907-1908 


911.994.162: 
273.841.116 
52.760.962 
18.981.114 
89.375.465 
111.721.134 
148.733.000 
130.781.746 
301.489.000 
156.927.941 
26.060.648 

2.189.870.389  2.195.197.822  2.222.666.288 
Recettes......  2.251.747.240  2.228.771.454  2,241.817.331 

Différences . . .  -+-  61.876.851  +  33.573.632  -+-  22.151.043 

En  déduiFant  les 
prélèvements  de 
l'cxcéd   cictif  cIg 

l'exercice  1905-06.  —  22.019.000  —  17. 481. 000  —   3.706. 0(0 
Différence  a. . .       39.857.851  4-  16 . 092 . 632  -h  18.445.043 


Trésor    902.931.349 

Finances   272.250  376 

Grâces,  Justice...  48.470.181 

Affaires  étra  ngères  21 . 453.276 

Instruct.  publique  85.822.210 

Intérieur   106.129.960 

Travaux  publics  .  117.064.824 

Postesct  Télégrap.  123.180.247 

Guerre   334.913.429 

Marine   160.645.602 

Agriculture   27.009.035 


1908-1909 
Budget 
rectificatif 

(En  lire) 
920.113.169 
277.499.589 
51.263.722 
19.130.445 
93.132.111 
108.483.582 
115.782. 453 
127.933.013 
299.345.810 
156.629.322 
25.879.606 


1909-1910 
Evaluations 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  30  septembre  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  la  place  ;  les  cours  se  retrou- 
vent en  plus-value  sensible. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  82;  Méridionaux,  695  50;  Médi- 
terranée, 416  50  ;  Ranque  nationale,  1.373. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Navigation  au  Brésil.  —  Notre  confrère  Le  Brésil 
•vient  de  publier,  sur  la  navigation  dans  ce  pays,  des  rensei- 
gnements intéressants  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

Le  Brésil  a  une  soixantaine  de  ports  de  mer  ouverts  au 
commerce,  sans  compter  les  ports  fluviaux,  et  un  trafic  con- 
sidérable entre  ses  Etats,  attesté  par  le  développement  de  la 
navigation  nationale  de  cabotage,  d'après  les  chiffres  suivants  : 

La  navigation  de  cabotage  au  Brésil 
Années         Nombre  de  navires  Tonnes 


1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1805. 


22.580 
23.426 
24.C38 
26.896 
26.115 


7.747.722 
9.130.615 
8.948.101 
9.174.085 
10.213.309 


Le  trafic  des  navires  employés  au  commerça  national  et 
•international  du  Brésil,  suivant  la  statistique  officielle,  re- 
présentait, en  1901,  19.802.020  tonnes,  tandis  qu'en  1907  ce 
chiffre  s'élevait  à  33.419.227  tonnes,  dépassé  en  1908  et  sûre- 
ment en  1909. 

Le  gouvernement  fédéral  subventionne  annuellement  les 

■Compagnies  ci-après  : 


Compagnies 


Milreis 


Lloyd  Brésilien   2.995:900 

Amazon  Steam  Navigation  et  0    437:621 

Compagnie  de  Navigation  Rio  Parnahyba   96:000 

Compagnie  de  Navigation  Bas  Sao  Francisco..  56:000 

Compagnie  de  Navigation  Tocantins   '  35:8C0 

Entreprise  de  Navigation  Haut  Sao  Francisco.  150:000 
Compagnie  Bahiana  de  Navigation  à  Vapeur. .  300:000 
Soit  4.000  contos  environ. 

Outre  ces  Compagnies,  d'autres  assez  nombreuses  sont 
subventionnées  par  les  gouvernements  de  chaque  Etat. 

Un  projet  de  réforme  de  la  marine  marchande  à  l'étude 
propose  de  remplacer  la  subvention  fixe  annuelle  par  une 
prime  variant  de  1.500  à  5.000  reis  par  mille  marin  parcouru 
par  les  navires  de  cabotage  et  de  2.000  à  4.000  reis  pour  la 
navigation  interocéanique  ;  cette  prime  pouna  être  élevée  à 
8.000  reis  quand  il  s'agira  d'une  ligne  dont  les  frais  seront 
extraordinaires  et  d'une  utilité  reconnue. 

Pour  encourager  la  construction  navale,  le  projet  de- 
mande :  l'exemption  de  tout  impôt  fédéral  pour  les  chan- 
tiers nationaux  de  construction  navale,  avec  autorisation 
d'importer,  libre  de  droits  de  douane,  tout  le  matériel  n'ayant 
pas  de  similaire  dans  le  pays  ;  la  création  d'une  prime  de 
-200  milreis  par  tonne  brute  pour  les  navires  de  construction 
nationale  ayant  au  minimum  30  tonnes,  destinés  à  la  navi- 
gation fluviale,  et  200  tonnes  au  minimum  lorsqu'ils  seront 
destinés  à  la  navigation  maritime,  du  moment  qu'ils  appar- 
tiendront à  une  Compagnie,  entreprise  ou  armateur  de  na- 
tionalité brésilienne  ;  ces  vapeurs  devront  avoir  une  vitesse 
minima  de  12  milles  par  heure.  Les  voiliers  construits  au 
Brésil,  ayant.  50  tonnes  et  employés  au  service  maritime  et 
fluvial,  bénéficieront,  d'après  ce  projet,  d'une  prime  de  100 
milreis  par  tonne. 

<l  Comme  on  le  voit,  conclut  notre  confrère,  le  gouverne- 
ment fédéral,  convaincu  du  grand  avenir  maritime  du  Brésil, 
non  seulement  aménage  ses  ports  et  favorise  le  cabotage  sur 
son  littoral  maritime  de  1.500  lieues,  mais  développe  aussi 
•sur  ses  dizaines  de  milliers  de  kilomètres  d-e  rivières  la 
navigation  fluviale.  Il  convient  de  combiner  pratiquement  et 
économiquement  cette  navigation  avec  les  réseaux  ferrés  de 
pénétration  et  avec  la  colonisation  riveraine.  Le  moyen  de 
transport  ("conomique  et  le  débouché  commercial  attireront 
•et  fixeront  le  colon  et  assureront  la  solution  du  problème 
capital  du  Brésil  :  le  peuplement.  » 


ÉTATS-UNIS 

Les  Bénéfices  du  Steel-Trust.  —  D'après  les  chiffres 
qui  viennent  d'être  publiés,  le  bénéfice  net  du  Steel-Trust, 
pour  le  deuxième  trimestre  de  1909,  s'élève  à  29.340.400  dollars! 


Les  dividende»  du  premier  trimestre  1909  ont  été  fixés  à 
1  3/4  0/0  aux  actions  privilégiées  et  do  3/4  0/0  aux  actions 

ordinaires. 

Voici  la  comparaison  des  bénéfices  mensuels  réalisés  par 
le  Syndicat  depuis  1906  : 


1900 


1907 


1908 


1909 


7.2C2.700 
7.669.300 
7. 989. 300 
8.163.200 
9.661.200 
11.516.000 


(En  dolla 

Janvier   11.856.375  12.838.703  5 

Février   10.958.275  12.145.815  5 

Mars   13.819.840  14.187.974 

Avril   13.581.902  14.600.838 

Mai   14.041.601  16.056.832 

Juin   13.501.530  14.846.035 

Juillet   12.242.098  13.804.167 

Août   13.158.860  15.279  173 

Septembre..  12.713.C66  14.720.945 

Octobre....  14.984.926  17.052.211 

Novembre..  13.482.464  10.467.253 

Décembre..  13.282.736  5.034.531 

Totaux. ..  156.024.273  160  984.477   91.847.711  52.261.700 


rs) 

.052.743 
709.428 
.406.834 
761.680 
021.  i7<) 
.482.797 
.599.630 
.152.311 
.354.333 
.415.668 
756.729 
074.278 


Les  bénéfices  trimestriels  s'établissent  dès  lors  comme 
suit  : 

1906  1907  1908  1909 


(En  dollars) 
1» trimestre.   36.634.490   39.122.492  18.299.005 
2«      —         40.125.033  45.503.705  20.265.756 
3«      —         38.114.624   43.804.285  27.106.274 
4»      —         41  750.126   32.553.995  26.216.675 

Totaux...  156.624.273  160.984.477  91.847.711 


22.921.300 
29.340.4C0 


Les  bénéfices  du  deuxième  trimestre  de  l'année  courante 
dépassent  donc  de  6.419.100  dollars  ceux  du  trimestre  précé- 
dent et  c'e  9.074.600  dollars  ceux  du  deuxième  trimestre  1908. 
Quant  aux  résultats  bénéficiaires  du  premier  semestre  de 
l'exercice  actuel,  ils  accusent  52.261.068  dollars,  contre 
38.494.761  dollars  l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de 
13.766.907  dollars  en  faveur  de  1909. 

Après  déduction  du  service  d'intérêt  et  d'amortissement 
des  obligations,  une  somme  de  5.511.000  dollars  est  consa- 
crée cette  fois  aux  amortissements  ordinaires,  au  lieu  de 

3.736.199  dollars  pour  le  premier  trimestre  de  l'année  et 

3.300.200  dollars  pour  le  deuxième  trimestre  1908.  le  paie- 
ment des  dividendes  nécessite  6.304.915  dollars  pour  les 
actions  privilégiées  et  3.812.269  dollars  pour  les  actions  ordi- 
naires. Déduction  faite  de  toutes  ces  allocations,  le  bénéfice 
net  ressort  à  5.894.200  dollars,  contre  3.026.700  dollars  au 
31  mars  dernier. 

Le  carnet  de  commandes  à  la  lin  du  deuxième  trimestre  de 
l'année  comportait  4.057.939  tonnes,  chiffre  qui  n'avait  plus 
été  atteint  depuis  la  fin  de  1907  et  qui  fait  entrevoir 
pour  le  trimestre  en  cours  des  résultats  également  supérieurs 
à  ceux  du  troisième  trimestre  de  l'an  dernier.  Voici  d'ailleurs 
quelle  était  l'importance  des  ordres  à  la  fin  de  chacun  des  tri- 
mestres de  ces  dernières  années  : 


1er  trimestre 
2'  — 
3«  — 
4«  — 


1906 


7.018.712 
6.809.589 
7.936.884 
8.489.718 


1907 


1908 


(En  tonnes) 
8.043.858  3.765.343 
7*  03.878  3.313.343 
b'     15.008     3  421.977 
4.624.553  3.603.527 


1909 


3.542.595 
4.057.939 


Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  29  septembre  1909. 
La  situation  monétaire  reste  sans  changements  apprécia- 
bles; le  taux  des  prêts  à  vue  varie  de  2  3/4  à  3  1/4  0/0,  tandis 
que  les  prêts  à  plus  longue  échéance  valent  de  3  3/4  à 
4  1/4  0/0. 

Les  offres  de  céréales  sont  demeurées  restreintes  et  la  ten- 
dance est  toujours  irrégulière.  Le  maïs  a  été  offert  par  les 
agriculteurs,  ce  qui  a  sensiblement  réduit  le  découvert.  Les 
cotons  se  trouvent  aflaiblis  sur  les  avis  de  Liverpool  et  les 
ventes  des  provinces  méridionales. 

On  attend  actuellement  de  nouvelles  arrivées  d'or  du  Ca- 
nada; on  a  déjà  reçu  cette  semaine  1.700.COO  dollars. 


L'ÊCONOMISTiS  EUROPEEN.  —  Asie 


A  Wall  Street,  la  première  partie  de  la  séance  s'est  mon 
trée  ferme  sous  lïniluonce  d'un  nouveau  progrès  des  Steels 
et  du  Penmylvania.  Des  réalisations  de  bénéfices  se  sont 
produites  sur  ces  titres,  sans  cependant  nuire  à  leur  tenue. 

En  clôture,  la  tendance  s'est  quelque  peu  affaibiie  et  "la 
tenue  des  valeurs  du  groupe  Gould  a  été  sensiblement  moins 
bonne. 

Les  transactions  qui  ont  été  actives  ont  porté  sur  1.415.000 
titres  environ,  dont  la  majeure  partie  en  Steel,  Smclting, 
Amalgamated,  Penmylvania,  Erié,  Southern,  Northern  et 
Union  Pacific. 

Voici  leurs  derniers  cours  des  chemins  de  fer  américains 
Atchison.  123  25;    Milwaukee,  16187;    Erie,    33  37- 
Reading,  169  ..  ;  Canadian  Pacific,  185  25  ;  Illinois  Centrai 
;  Louisville..  153  ..  ;  jV.-F.  Central,  137  12;  Union  Pa- 
208  37,  Pennsylvania,  150  62. 
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ASIE 


CHINE 

Le   Commerce   extérieur  de  la   Chine  en  1908  — 

L6  f*P?,°^  annuel  du  service  de  statistique  commerciale 

1908,  le  commerce  extérieur 
taêls,  dont  394.505.478  hkw 


de  la  Chine  montre  qu'en 
s'est  élevé  à  671.165.881  hkw 

tâèis  aux  importations  et  276 . 660 . 403  hkw  taels  aux  expor 
talions.  Voici  d'ailleurs  quels  ont  été  les  ™nnv™Mi,  a. 


quels  ont  été  les  mouvements 
commerce  pendant  les  dix  dernières  années  : 

Années       Importations    Exportations  Total 


du 


1S99. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
190  i. 
1905. 
1903. 
1907. 
1908. 


264.748.456 
211.070.422 
268.302.918 
315.363.905 
326.739.133 
344.060.608 
447.100.791 
410.270.082 
416.401.369 
39 i. 505. 473 


(Hkw  taels) 

195.784.832 

158.996.752 

169.656.757 

214.181.584 

214.352.467 

239.486.683 

227.888.197 

236.456.739 

264.380.697 

276.660.403 


460.533.288 
370.067.174 
437.959.675 
529.545.489 
541.091.600 
583.547.291 
674.988.988 
646.726.821 
680.782.033 
671.165.881 


Le  commerce  s'est  réparti  comme  suit  par  pays  en  1908  : 
Contrées  Importations  Exportations  Total 


Angleterre   72.560.900 

Hong-Kong   150.250.300 

Inde  anglaise   30.498.855 

Singapore  et  Etablis- 

semenl'des  Détroits  5.418.410 

Etats-Unis   41.245.704 

Japon  et  Formose  ...  52.5  0.960 

Indo-Chine  française.  2.697.199 

Indes  néerlandaises. .  6.385.078 

Russie   8.652.505 

Allemagne   14.039.232 

Belgique   8.449.883 

France....   2. 403.453 

Italie   508.524 


(Haikwan  taëls) 
12.554.797 
92.107.963 
4.090.111 


3.786.160 
23.824.059 
37.119.948 

2.333.151 
665.221 
29.558.716 

7.093.870 

4.3S7.805 
32.129.193 

9.849.124 


85.115.697 
242.360.263 
34.588.966 

9.204.570 
65.069.763 
89.620.908 
5.030.350 
7.050.299 
38.211.221 
21.133.102 
12.837.688 
34.532.651 
10.357.648 


Voici  le  détail  des  importations  et  des  exportations  pendant 
les  deux  dernières  années  : 


1907 


1908 


4.345.001 
3  288.583 
19.942.285 
702.119 


Importations 

Opium   

Cotonnades   118.9Ï5.'923 

Lainages  

Machandises  divers0' 

Métaux  

Divers   238 

Exportations 

Gâteaux  de  fèves  

Fèves  

Coton  brut  

Peaux  et  cuirs  

Nattes  

Tresses  

Médicaments  


(Haïkwan  taels) 
28.653.653  34.226.337 


9  148.310 
3.241.507 
16.959.737 
12.415.017 
951.712 
3.703.42Î 
2.411.184 


110.898.379 
4.339.760 
1.899.405 
22.174.139 
219.518.828 


14.290.839 
9.085.379 

10.345.205 
9.349.002 
1.138.769 
3.580.091 
2.825.427 


Huiles  

Soie  

Paille  tressée. 

Thé  

Tabac  

Laine  

Divers  


4.325.938 

89  084.031 
6.819.092 

31.736.011 
2.507.394 
3.719X98 
7.844.420 


5.430.602 
82.914  364 
7.518.463 
32>83.140 
2.389.996 
3.631.682 
8.031.270 


de??  n4len8«?01itati0nS  de  S0i6' la  S0ie  blanche  a  une  valeur 
de  17  ,14.088  haikwan  taels;  la  soie  jaune,  de  4  524  469  haï 
wan  taels;  la  soie  brute  sauvage,  7.571.555  taels    Le  t'é 
?22r307Ïerr  15-240'747  taeis     le  *<  vert  pour  9  nuUiot 
Les  recettes  douanières  se  sont  élevées,  en  1908  à  32  mil 

Ï3%91028989f  tadS;  16 nm~"tde  la 'navigation  a'é  "de 
83.991.289  tonneaux.  Depuis  1893,  les  chiffres  des  recettes 
douanières  et  du  mouvement  maritime  ont  été  les  suivant"  : 

Mouvement 
de  la 


Années 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


Recettes 
douanières 

(Hkw  taëls) 

26.661.460 

22.873.986 

25.537.574 

30.007.044 

3 J. 530. 688 

31.493.156 

35.111.004 

36.068.595 

33.861.346 

32.901.895 


navigation 

(Tonneaux) 
39.268.330 
40. 8o7.242 
48.416.668 
53.990.002 
57.290.3S9 
63.774.706 
72.755.547 
75.8)9.888 
80.109.424 
83.991.289 


Les  recettes  douanières  sont  en  diminution  de  959  451 
taels,  et  il  faut  remonter  jusqu'en  1904  pour  trouver' un 
chiffre  aussx  faible.  Le  mouvement  maritime,  au  contraire 
est  en  nouveau  progrès  de  3.881.865  tonneaux.  Depuis  1899 
l  augmentation  ressort  à  44.722.959  tonneaux,  soit  113  0/0 


INDES  ANGLAISES 

Les  Chemins  de  fer  aux  Indes  anglaises  pendant 
l'année  1908  -  Le  rapport  de  l'adminiLatiTn  des  cS 
mins  de  fer  de  l'Inde  qui  vient  de  paraître,  montre  quel  a 
ett le  développement  de  ces  voies  de  communication.  q 

in  1880  la  longueur  exploitée  était  de  9.162  milles  en  1908 
les  voies  ferrées  atteignent  30.576  milles.  Pendant  la  même 
période,  e  capital  employé  est  passé  de  9.0C0.000  de  liras 
sterling  à  274.000.000  de  livres  sterling  et  les  recettes  brutes 
de  900.000  liv.  st.  à  30.000.000  de  livres  sterling 

Le  tableau  suivant  montre  l'ensemble  des  résultats  des 
deux  dernières  années  :  iw.uu.iis  aes 


1908 


1907 


Augment. 
ou  diminution 


Long,  deslignes. (Milles) 

Capital  (Liv.st.) 

Recettes  brutes.  (    —  ) 
Dépenses  d'exploita- 
tion (Liv.  st.) 

Coefficient   d'exploita  - 

tion   (%) 

Recettes  nettes. (Liv.st.) 
Rapport  des  recettes  au 
capital  (y0) 


30.576         30.010  +  566 
274.611.000  261.246.000  +13  365  000 
29.884.000   31.536.000  -1.652.000 

18.001.000   16.215.000  +  1.786. 000 


60  24 
11.883.000 


51  42  +  8  82 
15.321.C00  -  3. 438.000 


Voyageurs... (Nombre")  321.169.000  SOS.SÔoToCO  +15  304  000 
Marchandises.(Tonnes'   AO  QQ°  ariA   »»  -t-^-ouj.wu 


4  33  t>  86  —         1  53 

.  305.865.000  +15  304 
62.398.000  62.099.000  -  299.0CO 
La  diminution  que  l'on  remarque  dans  les  recettes  brutes 
provient  entièrement  du  trafic  des  marchandises  ;  1  Inde  a 
souffert,  en  effet,  de  la  dépression  économique  générale  et  les 
récoltes  ont  été  peu  satisfaisantes,  principalement  dan  les 
provinces  du  Nord-Ouest,  amenant  quelquefois  la  famine  et 
restreignant  considérablement,  en  tout  cas,  le  pouvoir  de 
dépense  de  la  population. 

L'augmentation  des  dépenses  provient  largement  des  prix 
trese  eves  du  charbon  et  l'élévation  du  coût  de  l'existence 
élans i 1  Inde  nécessitant  une  augmentation  sensible  des  salai- 
res du  personnel. 

Le  résultat  financier  est  très  défavorable  pour  l'Etat  tan- 
dis qu  en  1907,  après  toutes  les  dépenses  réglées,  le  gouver- 
nement se  trouvait  en  présence  d'un  bénéfice  de  2.552  000 
livres  sterling,  l'exercice  1907  présente  un  déficit  de  1  557  00O 

QVQoeS.Stf 1]Dg'  Pour  trouver  un  déflcit>  i]  fau*  remonter  à 
1899  et  alors  la  perte  n'était  que  de  507.0.0  liv.  st. 


4  4 ( ;  L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or  

~        '                    "                                                ,  deux  Compagnies,  le»  profit»  par  tonne  après  la  fusion  sont 

TV/rTlSj'TTQ   TV  OTï                  !  imé*  à  10  sh.  9  d.  pendant  les  deux  première»  anné. 

jyXXX^l  -L-Jk-J          v-^-l^   llsh.  64.  Ces  estimation»  sont  baeees  sa*  • 

 — —  "      I  moyenne  de  15  »h.  0  d.  pour  les  irais  d'exploitation  durant  la 

.  .  p„rnn.atinti  Ld  première  période  et  de  15  shillings  ensuite  lorsque  lefonçage 

Central  Mining  and  Investment  Corporation,  nu  ^  puUg  et  me  partie  dll  developp(,m(..nt  intensif  de  la  pro- 

  priété  seront  achevés.  Le  profit  net  annuel,  déduction  faite 

a  la  semblée  eénérale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  de  nnCome-tax  et  de»  dépenses  au  compte  capital,»  établirait 

Ji2  ZiïXmeleM  juillet  dernier,  sir  Julius  Wcr-  ainsi>  pour  765.000  tonnes  broyées,  à  «71.000  hy.  «t.  poor 

nhe,   au  Sa  m-ésidait,  avait  déclaré  qu'au  cours  de  l'exerace  chacune  des  deux  premières  années,  ce  qui  équivaudrait  a 

mSk  Ss  le  30  juin  précédent,  plus  de  25  0/0  des  Oblvja-  53  0/0  du  capital  émis  après  la  fusion.  Apres  ce  délai  de  deux 

sociai  uu»         j   _  i     ^  Sociél6  avaient  été  rachetées,  et  anS)  Je  bénéfice  net  annuel  eorrespondrait  a  une  répartition 

nu?  eu  écaru  à  l'importance  de  l'actif,  le  Conseil  d'adminis-  de  59  0/0,  soit  11  sh.  6  d.  environ  par  action  et  par  an. 

winn  se  proposait  de  donner  le  préavis  de  trois  mois  avant  Voici  quel  serait,  d'après  les  ingénieurs-conseils,  le  nombre 

il  v >  qpnteinbre    oour  en  rembourser  encore  une  partie.  de  clarms  épuisés  au  81  juillet  dernier  eu  égard  a  chacun  des 

Vraisemblablement,  ajoutait-il,  il  n'tn  restera  plus  lors  de  trois  mons  C0Iltenus  dans  la  Rose  Deep  et  la  Glen  Dec,,  : 

la  prochaine  assemblée.  Filons   -             Kose  Deep  Glen  Deep 
Or,  la  Central  Mining  and  Investment  Corporation  Li- 

mited  annonce  qu'elle  amortira,    le  1"  janvier  prochain,  ^  Re,f   30  8  36  ■> 

450  000  liv.  st.  d'obligations  au  moyen  d'un  tirage  qui  aura  Main  Keef  Leader   2<  6 

heu  le  14  décembre.  Cette  opération  portera  â  7.3.040 livres  Soutll  Reef   49  1  60 

sterling  le  montant  des  obligations  amorties  pendant  1  an-  La  supei.fidc  tetale  de  la  Rose  Deep  et  de  la  Glen  Deep 

née  ce°  qui  réduira  les  charges  fixes  de  la  Compagnie  de  comprend  335  claims  minéralisés.  Les  ingénieurs-conseils 

35  000  liv.  st.  environ  par  an.  Il  ne  restera  plus  alors  en  esUment  quau  j..  décembre  il  y  aura  60  claims  que  Ion 

Circulation  que  426.360  liv.  st.  d'obligations,  sur  les  1.200.0UU  pourra  considérer  comme  épuisés;  le  restant,  soit  300  claims, 

livres  sterling  qui  avaient  été  émises.  représentera  donc  en  réalité  l'étendue  de  la  mine  restant  à 

Ajoutons  qu'à  Londres,  on  parle  aussi  de  la  distribution  ex^iter 
possible  d'un  dividende  sur  les  actions  de  cette  Société  pour  Au  gi            dernier)  ^  Rose  Deep  avait  extrait  depuis 
le  semestre  en  cours.  Ce  dividende  constituerait  un  acompte  I  rori  ine  3. 5%. 746  tonnes  de  minerai  et  la  Glen  Deep  1  nul- 
sur    l'exercice  1909-1910,   qui  prendra   fin  seulement  le  lioû  774.339  tonnes.  A  la  même  date,  les  réserves  de  minerai 

30  juin  1910.   en  vue  étaient  évaluées  à  1.651.936  tonnes  à  la  Rose  Deep, 

'  ~   d'une  teneur  de  6  pennyvveights  2,  et  à  803.113  tonnes,  d  uni 

Rose  Deep  et  Glen  Deep  teneur  de  6  pennyweigbts  5  à  la  Glen  Deep. 

  I     11  y  avait  de  plus  un  large  tonnage  de  minerai  pauvre  de- 

„•»  „„v>  I  vplnnné  8'>2  000  tonnes  environ,  qui  deviendra  payant  avec 

A  la  date  du  27  ^V^^J^!^J^e  r^tSSSSTdSploi^S  II  faut  remarquer,  en 

porté  que  l'on  annonçait,  de  Johannesbuig    un  /^L"!  effet,  que  le  niveau  de  payabilité  dans  les  estimations  prece- 

fusion  de  la  Glen  Deep  avec  la  Rose  Deep.  Or,  les  action  -ne  ,  q  ,  ^  ^  d.ex_ 
naires  de  ces  deux  Compagnies  sont i fiSio»  ds£  les  deux  entreprises  travaillant  isolément, 

blées  générales  extraordinaires  pour  le  23  novembie  pro  g£*«jjj  ^  ^  de  1&  Qlm  ^  notamment,  les  frais  actuel- 

par  lequel  il  était  entendu  que  la  Rose  Deep  procédait  a  —-—-====== 

l'acquisition  de  la  propriété,  de  l'actif,  ainsi  qu  à  la  reprise  Geldenhuis  Deep 

des  engagements  de  la  Glen  Deep,  le  tout  au  30  novembre   

1909  »  «^J»^  if  ^roTItï  6cSr  ées  Ïïï  On  est  maintenant  en  possession  des  rapports  officiels  se 

mentera  son  conseil  d'administration  à  un  minimum  de  cinq  sera  reparti  ainsi  :  fc 

et  à  un  maximum  de  neuf  administrateurs,  et  portera  son  Actions  Geldenhuis  Deep 

capital  à  700.000  liv.  st.  par  la  création  de  275.000  actions  1  actuellement  réparties 

nouvelles  de  la  valeur  nominale  de  1  liv.  st.   chacune,  sur  j  émises      dans  la  fusion 

lesquelles  270.000  actions  seront  remises,  entièrement  libe-  _  - 

rées,  comme  il  vient  d'être  dit,  à  la  Glen  Deep,  en  paiement  Geldenhuis  Deep  . . .          300.000  300.000 

du  transfert  de  toute  son  entreprise,  et  le  solde  de  o.OOO  ac-  S^huS^staie '  '          SOfcOOO  *uK 

tions  sera  tenu  en  reserve.  ^  S™           '                 »  14.247 

Dans  le  cas  où  le  contrat  provisoire  serait  ratifie,  adopte  an  reserve  ...... ...  — . 

et  confirmé,  avec  ou  sans  modifications,  l'assemblée  gene-  Capital  total  en  livres  sterling  •  '■00.000 

raie  des  actionnaires  de  la  Rose  Deep  devra  examiner  et,  s'il-  précédents  correspondent  à  la  remise  de  45 
s'il  est  jugé  utile,  adopter  certains  statuts  modifies  ou  toute  ^  c  J  Geldenhuis  Deep  pour  100  anciennes  Jum- 
modification  de  ceux-ci.  Le  projet  des  statuts  modifies  de  la  Deep  pour  4 
Compagnie  peut  être  examiné  au  siège  social  de  la  Compa-  i«  *  Geldenhuis  Estate.  Les  actions  données  en  échange 
gnie,  The  Corner  House,  Comm.ssioner  Street  a  Johannes-  f^SSoSSSSTSâ  auront  droit  au  coupon  semestriel 
burg;  au  siège  de  Londres  de  la  Compagnie,  1  London  J.^J^^^  sur  les  actic.ns  Geldenhuis  Deep  et  qui 
Wall  Buildings,  London  Wall,  E.  C,  et  à  la  Compagnie  JjJ^J^JJg  de  3  sh.  6  d.  Les  actionnaires  delà  Jura- 
Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  sera  W^™™^  touch6  a  cette  époque  le  dividende  de 
Taitbout,  Paris.  1  n/0  ou  1  shilling  déclaré  ces  jours  derniers  par  la  .7iu///Jt'r.s 

Quant  aux  actionnaires  de  la  Glen  Deep,  ils  auront  a  ap-  ^ 0/0^i  l  sn      g              coupon  de  la  Geldenhuis  Deep 

prouver  le  projet  de  cession  qui  leur  sera  soumis,  décider  la  ^ep  n  ^ul0U,c  ^b 

liquidation  de  la  Compagnie  et  désigner  les .liquidateurs  qui  deS^10  !n  f  ^e  totale  de  la  Geldenhuis  Deep,  après  la  fu- 

auront  à  procéder  à  la  répartition  des  2 ,0.00  actions  Rose  B£JZ*^£&& .snr  lesquels  238  claims  sont  consi- 

Deep  entre  les  actionnais  de  la  Glen  Deep. Cette  repart  tion  s«m  M*  «                        ^      lw  décembre  prochain, 

se  fera  à  raison  de  45  actions  Rose  Deep  contre  100  actions  J  ^^Hette  époque  400  claims  à  exploiter  pour  la 

°i?ap3cs  rapports  de»  Conseils  d'administration  de  ces  Compagnie  agrandie.  Son  matériel  de  traitement,  constitue 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Minas  d'or 


par  ceux  des  trois  mines  exploitées  séparément  en  ce  mo- 
ment, soit  en  tout  420  pilons  et  5  tubc-mills,  a  une  capacité 
de  888. 000  tonnes  broyées  par  an.  On  se  propose  de  porter 
cette  capacité  à  947. OuO  tonnes  par  an  en  ajoutant  des  tube- 
mills  aux  moulins  de  la  Jumpeis  Deep  et  de  la  Geldenhuis 
Bstate. 

Ces  installations  nouvelles,  ainsi  que  l'électrification  du 
matériel  général  et  les  développements  supplémentaires  ef- 
fectués dans  la  mine,  représenteront  une  dépense  totale  de 
142.000  liv.  st.  environ,  alors  que  la  Compagnie  aura  en 
caisse  au  l°r  décembre  171.000  liv.  st.  approximativement. 
Il  y  aura,  d'autre  part,  une  somme  de  20.000  liv.  st.  environ 
qui  sera  absorbée  pur  les  frais  de  transfert  et  les  dépenses 
légales  diverses. 

Les  réserves  de  minerai  des  trois  Compagnies  appelées  à 
fusionner  sont  estimées  à  2.122.C03  tonnes  d'une  teneur 
moyenne  de  5,9  pennyweights  à  la  tonne,  sans  compter 
2.4(A).000  tonnes  de  minerai  pauvre,  mais  dont  une  partie 
pourra  vraisemblablement  être  traitée  avec  profit.  Une  telle 
teneur  correspondant  à  un  rendement  de  24  sh.  10  1/2  d.  par 
tonne,  laisserait  un  piofit  moyen  de  6  sh.  1  1/2  d.  par  tonne, 
soit  de  290.000  liv.  st.  par  an. 

Déduction  faite  des  dépenses  au  compte  capital  et  de  l'im- 
pôt sur  les  bénéfices,  il  resterait  un  profit  net  de  255.000  liv. 
sterling  par  an,  ce  qui  représenterait  une  répartition  de 
43  0/0  ou  8  sh.  6  d.  environ  pour  chacune  des  535.753  actions 
émises  de  la  Geldenhuis  Deep,  après  la  fusion. 

Cette  estimation  est  basée  sur  une  moyenne  de  frais  de 
18  sh.  9  d.  à  la  tonne,  chiffre  qui  sera  vraisemblablement 
largement  diminué  au  bout  de  quelque  temps,  ce  qui  per- 
mettra de  traiter  avec  profit  une  partie  tout  au  moins  du 
minerai  considéré  actuellement  comme  non  payant. 

La  centralisation  de  l'administration  et  la  concentration 
du  travail  auront,  en  effet,  pour  résultat  une  plus  grande 
économie,  et  les  rapports  officiels  estiment  que  les  bénéfices 
à  prévoir,  pour  la  Compagnie  fusionnée,  seront  proportion- 
nellement de  10  à  11  0/0  supérieurs  à  ceux  de  la  Geldenhuis 
Deep  et  de  la  Jumpeis  Deep. 

«  Les  résultats  de  l'exploitation  de  la  Geldenhuis  Deep, 
durant  ces  derniers  mois,  ont  été  désappointants,  dit  le  rap- 
port des  ingénieurs-conseils.  La  valeur  des  réserves  de  mi- 
nerai, cependant,  et  l'état  général  actuel  des  travaux  miniers 
nous  font  conclure  que  la  chute  des  bénéfices  est  seulement 
temporaire.  Les  travaux  faits  à  la  machinerie  ont  constitué 
une  lourde  charge  qui  s'est  fait  sentir  sur  les  profits  men- 
suels, mais,  ces  travaux  sont  maintenant  pratiquement 
achevés  ». 


Les  Valeurs  Successorales  au  Transvaal 


M.  Abel  Chevalley,  consul  général  de  France  à  Johannes- 
burg, vient  de  signaler  l'adoption,  par  le  Parlement  transvaa- 
lien,  d'une  loi  qui  intéresse  les  porteurs  de  valeurs  transvaa- 
liennes. 

Lorsque  le  solde  disponible  d'une  succession  dépasse 
50.000  francs  en  biens  sis  au  Transvaal,  il  est,  à  partir  du 
1er  juillet  1909,  frappé,  suivant  cédule  jointe  à  l'acte,  d'un 
droit  progressif  allant  de  1  1/4  0/0  entre  50  et  75.000  francs, 
jusqu'à  10  0/0  au-dessus  de  6  millions  1/4. 

Les  obligations  ou  actions,  dans  .toute  Société  qui  opère  au 
Traasvaal,  sont  considérées  comme  biens  si*s  au  Transvaal, 
même  si  le  titulaire  ou  détenteur  avait  sa  résidence  ou  son 
domicile  à  l'étranger. 

Les  sociétés  devront,  dans  l'année  qui  suit  le  décès,  payer 
elles-mêmes  au  fisc  transvaalicn  les  droits  de  succession  sur 
toutes  les  obligations  et  actions  nominatives.  La  loi  ne  leur 
impose  aucune  obligation  quant  aux  titres  au  porteur.  Aucun 
transfert  des  titres  d'un  titulaire  décédé  ne  pourra  avoir  lieu 
sur  les  registres  de  la  Société  jusqu'au  paiement  des  droits 
de  succession.  Les  Sociétés  dîvront  fournir  au  gouvernement 
une  liste  de  leurs  actionnaires  et  obligataires  et,  chaque 
année,  signaler  ceux  qui,  d'après  leurs  registres,  sont  décédés 
au  cours  de  l'année. 

Afin  de  récupérer  sur  l'héritage  les  droits  de  'succession 
qu'elles  auraient  payés  au  fisc  lransvaalien,les  Sociétés  sont 
pourvues  par  la  loi  d'une  hypothèque  légale  sur  les  titres 
qui  ont  donné  lieu  au  paiement  ainsi  que  sur  les  dividendes 
ou  boni  qui  en  dépendent.  Elles  sont,  eu  outre,  autorisées  à 
percevoir  un  intérêt  de  G  0/0  sur  le  paiement  eil'ectué,  jusqu'à 
complet  remboursement. 


Au  cas  où  une  Société  n'efl'ectuorait  pas  dans  le  délai  légal 
le  paiement  des  droits  de  succession,  chacun  de  ses  adminis- 
trateurs ou  représentants  devient  passible  d'une  amende  de 
25  francs  par  jour,  à  dater  du  jour  où  les  droits  étaient  dus. 
La  Société- peut,  en  outre,  être  tenue  de  payer  intérêt  sur  les 
droits  non  payés  à  raison  do  12  0/0  par  an. 

La  loi  autorise  un  paiement  provisoire  des  droits  de  suc- 
cession et  règle,  le  cas  échéant,  le  remboursement  des  trop 
perçus. 

Cette  loi  ne  concerne  que  les  titres  nominatifs,  et  non  les 
titres  au  porteur,  ainsi  qu'il  est  formellement  stipulé.  Les 
capitalistes  intéressés  dans  les  valeurs  transvaaliennes  n'ont 
donc,  pour  éviter  tout  embarras,  qu'à  convertir  les  titres 
nominatifs  qu'ils  détiennent  en  titres  au  porteur. 


Informations  diverses 


Les  Importations  de  Diamants  aux  Etats-Unis.— Aux 

Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  précieuses, 
consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé,  pendant  la 
semaine  dernière,  qui  a  pris  fin  vendredi  à  cause  des  fêtes 
Hudson-Fulton,  à  1.081.800  dollars,  contre  380.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente. 

D'après  le  journal  de  New- York,  The  Jewellers  Circular, 
le  total  des  importations  de  diamants  et  de  pierres  précieuses 
diverses,  pendant  le  mois  d'août,  a  dépassé  les  chiffres 
atteints  dans  toutes  les  années  précédentes  à  la  même  époque, 
lise  totalise  à  3.262.099  doll.  17,  en  y  comprenant  la  valeur 
des  pierres  brutes  et  des  pierres  taillées.  Ce  chiffre  a  surpris 
même  les  plus  optimistes.  En  juillet,  les  importations 
avaient  dépassé  5  millions  de  dollars,  mais  elles  n'avaient 
pas  été  provoquées  par  la  demande  de  la  clientèle  ;  elles 
étaient,  en  effet,  la  conséquence  des  craintes  qui  avaient  été 
exprimées  de  voir  augmenter  les  droits  d'entrée  par  les  nou- 
veaux tarifs  douaniers.  Comme  ces  tarifs  n'ont  pas  été  mo- 
difiés, on  s'attendait  à  un  ralentissement  des  importations 
pendant  un  certain  temps.  Or,  au  contraire,  les  achats  sem- 
blent continuer.  Leur  augmentation  cette  année,  en  compa- 
raison de  1908,  n'est  pas  inférieure  à  2  millions  de  dollars. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mhies  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  29  septembre  1909. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  qui  a  eu  lieu  vendredi,  s'est 
terminée  dans  de  très  bonnes  conditions.  La  plupart  des  va- 
leurs ont  été  compensées  à  des  cours  supérieurs  à  ceux  de 
la  dernière  liquidation. 

Les  taux  de  report  ont  été  relativement  peu  élevés.  On  a 
fait  4  à  5  0/0  sur  YEast  Ranci  et  la  De  Beers;  4  1/2  à 
5  1/2  0/0  sur  la  Rand  Mines  ;  1  à  1  1/2  penny  sur  la  Char- 
tered;  5  à  6  0/0  sur  la  Jagersfontein;  5  à  7  0/0  sur  la  Pre- 
mier Diamond;  5  1/2  à  0  1/2  0/0  sur  le  reste.  ' 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  àl  13/16,  cote 

1  7/8.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  29/32,  sans 
changement.  Il  régnerait  une  grande  activité  dans  le  district 
d'Abercorn,  en  Rhodésie,  où  la  Consolidated  Goldfields  a  pu 
s'assurer  les  propriétés  de  Shamva  et  de  Cymric.  La  General 
Mining  and  Finance  Corporation  est  a  2  11/32,  comme 
mercredi.  La  Rand  Mines  finit  â  9  19/32;  elle  s'échangeait  à 
9  21/32  la  semaine  dernière. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West 
est  à  1  1/32.  La  Rantjcs  cote  3  3/8.   City   and  Suburban, 

2  5/16,  contre  2  3/8  il  y  a  huit  jours.  On  a  parlé  un  moment 
de  la  fusion  possible  des  claims  «  deep  levels  »  de  cette  Com- 
pagnie avec  la  Meyer  and  Charlton  ;  toutefois,  ce  bruit  est, 
jusqu'ici,  démenti  dans  les  milieux  officiels.  Durban  Roode- 
poort,  3  liv.  st.,  au  lieu  de  3  1/16.  East  Rand,  5  21/32,  contre 
5  19/32. 

La  Renonl  est  à  1  17/32.  Les  travaux  de  développement  se 
poursuivent  normalement  dans  cette  Compagnie. 

La  Ferreira  cote  17  3/4,  contre  17  5/8  il  y  a  huit  jours. 
Qinsberg  111/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  21/32;  New 
Heriot  6  1/2,  sans  changement.  La  Jubilee  est  à  1  7/8.  On  sait 
que  cette  Compagnie  possède  des  intérêts  communs  avec  la 
Salisbury  dans  la  mine  «  Claremont  »,  en  lihodésie,  où  les 
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liions,  dont  l'épaisseur  moyenne  est  de  4  pieds,  ont  été  re- 
connus sur  une  longueur  de  plus  de  3.000  pieds.  Jumpers, 
1  11/16.  Jupiter,  1  9/16. 

La  Kleinfontein  New  cote  2  1/2,  contre  2  13/10.  Knight 
Central,  2  11/32.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  3  liv..st.,au 
lieu  de  2  15/16.  Luipaard's  Vlei,  1  1/4.  La  Main  Reef  Con 
solidated  cote  13/8,  sans  changement;  Meyer  and  Chariton, 

3  3/4,  au  lieu  de  3  11/16.  Cette  Compagnie,  considérée  il  y 
a  quelque  temps  comme  une  mine  à  peu  près  épuisée,  a 
acquis  une  nouvelle  existence  en  devenant  propriétaire, 
dernière  m  3iit,  de  55  nouveaux  daims  absolument  intacts. 
La  Modderfontein  cote  13  7/16,  contre  13  3/8. 

La  New  Goch  est  à  2  1/8,  contre  2  1/16;  Randfontein 
Estate,  2  5/8,  comme  mercredi.  Rietfontein  New  1  5/8. 
Roodepoort  United  Main  Reef  3  1/16.  Nous  la  laissions  à 
ce  cours  il  y  ahuit  jours.  Randfontein  South,  2  1/2. 

La  Salisbury  cote  2 liv.  st.  La  Slmmer  and  Jack  clôture  à 
1  15/16,  contre  1  7/8  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  13/16;  Van 
Ryn  4  17/32. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  28/0.  Cette  Compagnie 
est,  à  l'heure  actuelle,  une  des  plus  importantes  de  l'ouest 
du  Ranci  par  suite  de  l'absorption  de  la  West  Rand  Mines 
et  de  la  Violet.  La  Wolhuter  clôture  à  4  1/2,  au  lieu  de 

4  7/16. 

Compagnies  do  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  5  1/16  ; 
Cinderella  Deep,  2  3/4,  sans  changement.  La  City  Deep  est  à 
4  11/16,  au  lieu  de  4  13/16.  Crown  Mines,  8  3/4,  sans  chan- 
gement. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  9/16,  contre  2  1/2. 
Ferreira  Deep,  6  5/16;  elle  restait  précédemment  ainsi; 
Geldenhuis  Deep,  4  7/16,  sans  changement;  Olen  Deep,  23/16. 

La  Jumpeers  Deep  se  traite  à  1  29/32,  sans  changement. 
Elle  vient  de  déclarer  un  dividende  semestriel  de  1  shelling. 
Knight's  Deep,  3  3, 13.  Nigel  Deep,  2/6.  Nourse  Mines  33/16, 
comme  il  y  a  huit  jours.  L'exercice  social  de  cette  Com- 
pagnie a  pris  fin  le  31  juillet,  et  l'assemblée  générale 
annuelle  se  tiendra  vers  le  milieu  du  mois  prochain. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  24  sh.  Robinson  Deep, 
4  3/16,  au  lieu  de  4  1/8.  Rose  Deep  4  7/8,  sans  chan- 
gement; Simmer  Deep,  22/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  3/16.  A  l'assemblée 
générale  extraordinaire  des  actionnaires,  tenue  à  Johannes- 
burg, le  conseil  d'administration  a  été  autorisé  à  porter  le 
capital  social  à  850.000  liv.  st.  Le  président  a  fait  remarquer 
que,  tandis  que  dans  les  4"  et  5"  niveaux  on  avait  obtenu  des 
résultats  au-dessous  de  la  moyenne,  les  résultats  dans  le 
7»  niveau  étaient  bons.  Van  Ryn  Deep,  1  1/32.  On  dit  que 
M.  Abe  Bailey  vient  de  prendre  un  gros  intérêt  dans  cette 
affaire  et  qu'il  fait,  à  présent,  partie  du  conseil  d'adminis- 
tration. Village  Deep,  3  1/4,  contre  3  3/8.  Volgestruis 
Deep  1  9/16.  Witwatersr and  Deep,  5  7/10,  contre  51/2. 

♦*#  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  a  15/0  ;  Rhodesia  Limited,  8/0. 
RhodesiaExploration,  2  15/16.  La  Transvaal  andDelagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  7/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  1/4,  contre  3  3/16.  Rappelons  que  cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  dividende  de  2  sh.  6  d.  payable  le  5  novembre. 
Transvaal  Coal  Trust  2  3/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  19/32;  Vereeniging  Estâtes 
7/8;  African  and  European  Investment  31/32  ;  Giant 
Mines,  6  3/8. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  1/2,  contre  17  15/16; 
action  de  préférence  17  1/8,  au  lieu  ds  16  7/8.  La  Pre- 
mier Diamond,  action  différée,  s'échange  à  10  7/16,  contre 
9  13/16  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à 
1  9/10,  contre  1  1/2,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  vient 
de  foncer,  en  l'espace  d'un  mois,  un  nouveau  puits  d'une 
profondeur  de  267  pieds. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  30  septembre  1909. 
La  liquidation  de  fin  septembre  qui  a  commencé  hier  par 
la  réponse  des  primes  et  qui  s'est  continuée  aujourd'hui  par 
les  repoits,  nous  a  valu  tout  d'abord  quelques  petites  réali- 
sations qui  ont  occasionné  un  Iégér  tassement  des  cours.  Ce 


tassement,  sans  imporlancc  aucune  d'ailleurs,  n'est  certaine- 
ment que  momentané. 

Il  faut  observer,  d'ailleurs,  que  la  position  de  place,  dans 
le  groupe  sud-africain  est  excessivement  saine.  On  en  a  eu 
la  preuve  par  le  taux  des  reports  qui  s'est  établi,  en  moyenne, 
aux  environs  de  4  3/4  0/0  l'an. 

La  Consolidated  Goldjields  est  àl74fr.  50,  sans  changement; 
L'East  Rand  est  à  143  francs,  au  lieu  de  141  francs,  il  y  a 
huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  242  le.  50,  contre 
243  fr.  £0. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  441  francs. 
Nous  nous  référons  à  la  note  que  nous  publions  plus  haut 
sur  cette  Société. 

La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  82  francs. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  â  220  francs. 
Durban  Roodepoort  Deep,  63  francs,  contre  63  fr  75. 

La  Ferreira  reste  à  446  francs,  au  lieu  de  443  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  161  francs,  son  cours  d'il  y  a 
huit  jours.  Le  dividende  semestriel  de  5  shillings  6  pence 
que  vient  de  déclarer  cette  Compagnie  absorbe  250.250 
livres  sterlings,  alors  que  les  bénéfices  des  cinq  premiers 
mois  du  semestre,  qui  prend  fin  aujourd'hui,  ont  été  de 
246.866  liv.  st.,  ce  qui  correspond,  pour  le  semestre  entier,  à 
un  bénéfice  de  295.000  liv.  st.  en  chiffres  ronds.  On  voit  que, 
déduction  faite  du  dividende  absorbant  2E.0.000  liv.  st.  il  reste 
encore  45.000  liv.  st.,  somme  largement  supérieure  au  mon- 
tant de  l'impôt  de  10  0/0  sur  les  bénéfices.  La  French  Rand 
est  à  18  francs.  Geduld,  79  fr.  25,  contre  80  francs.  Gel- 
denhuis Estate,  27  fr.  50;  Geldenhuis  Deep,  112  fr.  50,  con- 
tre 114  francs  ;  General  Mining,  59  francs,  au  lieu  de 
60  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  60  fr.  50,  au  lieu 
de  59  francs;  on  semble  croire  que  cette  Compagnie,  qui 'n'a 
pas  distribué  de  dividendes  depuis  trois  ans,  en  déclarera 
un  en  décembre.  Gold  Mines  Investment,  79  francs;  Johan- 
nesburg Consolidated  Investment,  47  francs. 

La  New  Kleinfontein,  dont  la  durée  est  évaluée  à  trente 
ans  environ,  reste  à  62  fr.  25,  contre  63  fr.  50;  Knight's 
(Witwatersr and  Gold),  105 fr.  50;  cette  Compagnie  se  prépare 
à  exploiter  elle  même  le  «  deep  level  »  de  sa  propriété.  Lan- 
casier  West,  20  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate,  16  francs,  contre 
76  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  24  francs;  May  Conso- 
lidated, 33  fr.  75,  contre  33  fr.  50.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B,  finissent  à  78  francs.  La  New  Goch  s'échange  à 
52  fr.  50,  contre  51  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  terminait  à  68  fr.  25,  reste  à  67  fr.  50.  La 
Robinson  Gold  est  à  264  francs  ;  elle  restait  à  266  francs,  il 
y  a  huit  jours.  Avec  sa  nouvelle  batterie  de  40  pilons,  qui 
commencera  à  fonctionner  le  mois  prochain,  et  qui  sera  uti- 
lisée pour  le  traitement  du  «  Main  Reef  »  on  estime  que  la 
durée  de  cette  mine  pourra  atteindre  encore  10  à  12  ans.  Ro- 
binson Deep,  103  francs  contre  104  francs.  La  Rose  Deep 
est  à  124  fr.  50  ;  elle  finissait  à  124  francs  la  semaine  der- 
nière. Robinson  Randfontein  34  fr.  50,  au  lieu  de  34  fr.  75. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  francs,  contre  48  fr.  75  ; 
les  bénéfices  de  cette  Compagnie,  pour  l'année,  sont  évalués 
à  716.257  liv.  st.  On  a  développé  250.000  tonnes  de  minerai 
d'une  teneur  moyenne  de  6  1/2  pennyweights  à  la  tonne. 
Transvaal  Consolidated  Land,  81  fr.  50.  Cette  Compagnie 
a  réalisé  un  bénéfice  de  8.000  liv.  st.  en  août,  uniquement 
avec  sa  mine  d'étain  Grœnfontein.  On  se  propose  d'installer 
une  usine  supplémentaire  et  l'on  estime  que  les  bénéfices 
devront  s'élever  à  25.000  liv.  st.  par  mois.  I  a  Van  Dyk 
cote  30  francs.  La  Van  Ryn  s'échange  à  115  fr.  50, 
contre  113  francs  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef 
reste  à  110  francs  ;  elle  cotait  109  fr.  50,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  442  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
reste  à  481  francs.  L'action  de  préférence  est  à  435  fr.  59,  contre 
429  francs  il  y  ahuit  jours.  Parmi  les  bruits  qui  courent, 
signalons  à  titre  d'information  celui  que  cette  Compagnie  se- 
rait à  même  de  distribuer  en  fin  d'année  un  nouveau  divi- 
dende de20  sh.  Quoique  une  nouvelle  distribution  de  divi- 
dende puisse  être  envisagée  par  suite  de  l'amélioration  de 
l'industrie  diamantaire,  le  chiffre  ci-dessus  est  généralement 
considéré  comme  exagéré.  La  Jagersfontein  ordinaire  s'ins- 
crit à  187  francs. 

L'Administrateur-Gérant  :  Geobqks  Boubgarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siniart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de,  Banques  d'ÉnUsglon  de  l'Europe  (En  million.  de 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


PBINCIt-.  CHAPITRES 


o-ai  o 
C3 


1 


>2a. 

:  =  s 

>  3  o 


1908 
1009 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1  | 

FRANCE  —  Banque  de  France 


S  s -s 


octobre  ..I  3.2"6 

septembre!  3.603' 

septembre  3  6331 

octobre...!  3.6201 


895 
903 
901 


931 
4  969 
5.224 

5. m 


459 
575 
578 
549 


698 
592 
813 
638 


ALLEMAGNE  -  Banque  de  l'Empire 


539 
507 
507 
531 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


septembre     969      323  2  371  11   825  il  aie 

septembre     fJ6      309  1.882   1.819  l^O 

sep  emtre,    987      315  1  9,3    1  0i5   i.  89 

septembre    811      298  2  o29  II  869  'l  630 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


septembre  62  21 

août  .  .    |  62  ïl 

septembre  "1  13 

septembre  74  13 

ANGLETERRE  — 

octobre...,  323 
septembre ,  9i<5 
sept;mbre  911 
octobre...!  873 

ANGLETERRE 


185 
164 
183 
190 


94 
96 
108 


158 
174 
176 
185 


199 
82 
83 


78 

59 
62 


*§ 

3  0 

3  g 


4 

3J4 


août, 
juin 
juillet 
août  . 


122  i  21 

123  24 
118  24 
120  1  21 

ANGLETERRE  — 


août. . , 
juin  .. 
juillet, 
août  . . 


76 
80 
76 
76 


11 

8 
8 
11 


Banque  d'Angleterre 

736  1  1  165  |    651  , 
724   11  143  719 
"43     1  06<  I  716 
743  1 1.111  /    714  ! 

Banques  d'Ecosse 
174 
180 
180 
173 

Banques  d'Irlande 
156 
164 
162 
160 


2V, 

2% 

3% 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  — 

30  septembre  ,1.225 

15  septembre  i. 450 
23  septembre  1.419 
30  septembre  1.447 

BELGIQUE 

1  octobre  . .  1  12't 

16  septembre  1i3 
23  septembre '  U3 
30  septembre  111 

BULGARIE 

13  septembre  ^0 

27  août  1  22 

4  septembre  22 
13  septembre  22 

DANEMARK 

30  septembre 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  août  .  ... 
3u  septembre 

ESPAGNE 

3  octobre....  393 

18  septembre  401 

25  septembre  401 

2  octobre. . .  '  4X1 


103 

I  104 

I  111 

• 

105 

• 

—  Banque  Nationale 

87  26 
100  28 
99  28 
96  29 

—  Banque  Nationale 


4 

1» 

6 
5 


53 
43 
41 

50 


-  Banque  d'Espagne 

836  il  1.689  h  4^5  ,  414 

789  1.6S2      489  3^4 

790  1.683  485 

786  II  1.692  II  484  I  3j2 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  juillet 
31  mai.  . 
3C  juin. . 
31  juillet 

HOLLANDE 

3  octobre. . . |  196 
18  septembre  265 
25  septembre  265 
2  octobre.  .  '  265 

ITALIE 

10  septembre  915 

20  août  I  9U 

31  août  j  945 

10  septembre  9S6 

ITALIE 

10  septembre  '90 

20  a nit.  I  1% 

31  août  |  19:; 

10  septembre  195 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1  1 

123  1 

145  , 

2 

118 

159 

2 

I  1 

118 

161 

'  1 

120  1 

160  1 

42 
38 
38 
37 


—  Banque  Néerlandaise 


loi  1 


—  Banque  d'Italie 


ilù 
119 
117 
115 


Il -395 
1.408 
1-429 
1.417 


220 
228 
213 
211 


444 
471 
484 
469 


—  Banque  de  Naples 


18  h  3-6 

18  377 

18  379 

18  II  3:9 


89 
87 
89 


ITALIE  — 


148 
.163 
164 
163 


10  septembre 
20  août  .... 

31  août  

10  septembre 


54 

4 

I  56 

4 

1  56 

4 

56 

4 

Banque  de  Sicile 

90 
92 
91) 


NORVÈGE  _ 


/908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  août... 

30  juin  . . 

31  juillet. 
31  août.  . 


41 
41 
41 
41 


PORTUGAL 

23  septembre  £9 

8  septembre!  30 

11  septembre]  30 

22  septembre  30 


*2  i  55 

43  56 

i3  i  55 

41  '  55 

Banque  de  Norvège 

103       10  52 

112        8  65 

108       12  60 

108         8  59 

—  Banque  de  Fortu?«a 

2'«       382  |     9  102  , 

37        .381        13  93 

37       380       12  93 

37       3S1   I    12  93  ! 


82 

Il  k 
il  4 

67 

1  4 

65 

Il  * 

73 

Il  4 

|  ..S 

I)  3 

54 

3 

48 

3 

1  60 

H  3 

39 

!  7 

37 

7 

Ou 

.™ 

1  7 

39 

1  7 

1  23 
11 

il  fi 

5 

9 

1  9 

Il  i% 

143 

i% 

152 

4X 

150 
lc3 

4J4 

i% 

21 

m 

28 

l'I 

149 

3 

110 

2>£ 

112 
122 

î% 
2%. 

S 

II 

5 

5 

5 

21 

5 

24 

5 

26 

S 

25  h 

5 

17  B 

5 

13 

5 

13  1 

5 

14  ! 

5 

2  1 

5 

2 

i% 

4  H 

2  1 

50  l|  6 

57  ;  6 

58  6 

59  !  6 
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,/ATES 


PBINCIP.  CUAI'ITBKR 


O  3  o 

^•2  S 


î  s  t* 

5  Sis 

«tf  S 

F  >  o 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari»  eur 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

26  septembre .    91    i  » 

11  septembre     93    |  » 

18  septembre  |    94  » 

25  septembre     96    1  » 

RUSSIE  —  B; 

29  septembre,  -2.113  190 

14  septembre  3-045  21 S 
21  septembre]  3.03*  20* 
29  septembre   3.042  199 

RUSSIE  - 

î"  septembre  23 

15  août  !  2* 

31  *oût  I  2i 

15  septembre  24 

SERBIE 

28  septembre  13 

13  sept»mbre  15 

21  septembre  14 

28  septembre  15 

SUÈDE 

31  août  t  103  8 

3i,  juin   110  9 

31  juillet....    110  9 

31  août   110  8 

SUISSE 


Banque  National» 

28» 
298 

■m 

309 


3.111 

3.126 
3  200 
3.274 


D 

114 

30  | 

1  5 

» 

115 

33  1 

5 

121 

:u 

1  5 

1*9 

35 

1  5 

l'Etat 

485 

«92 

543 

5X 

466 

515 

4*3 

S 

m 

517 

476 

k% 

449 

528 

SU 

i% 

Banque  de  Finlande 


2 

93 

10 

50 

27 

3 

81 

17 

41 

22 

3 

S9 

16 

46 

22 

2 

88 

15 

43 

22 

Banque  Nationale 


i 

46 

4 

9 

1* 

1  1 

57 

3 

10 

18 

7 

57 

4 

10 

18 

!  7 

38 

3 

9 

19 

6 

51/, 
5*/, 

5^ 


—  Banque  Royale 


250 

57 

213 

2n 

5'/, 

271 

55 

184 

22 

250 

61 

1Ô6 

16 

242 

57 

158 

15 

4  y, 

30  septembre 
15  septembre 
23  sepiernbre 
30  septembre 


116 
121 
124 
123 


SUISSE  - 

3  octobre...  I  38 

ls  septembre]  19 

25  septembre:  13 

2  octobre. ..<  17 


Banque  Nationale 

10 
19 
18 
17 

Banques  d'Emission 


166 

23 

64 

S 

195 

30 

81 

t 

195 

31 

83 

5 

2:9 

29 

101 

7 

2 

86  1 

1.520 

183  i 

41 

2 

37 

1.594 

191  I 

39 

'2 

37  1 

1.594 

191 

39 

2 

37  1 

1  594 

191  1 

39 

3 
3 


3% 
3 
3 
3 


TOTAUX 


1908  8  octobre. . . 

1909  23  septembre 
1909  où  septembre 
1909  7  octobre. .'. 


11.856 

î  960 

20.443 

5.9R4 

6.964 

2 

159. 

12.958 

2.937 

19.974 

6.389 

6.246 

t 

882 

B 

12.860 

2.929 

20.365 

7.347 

6.624 

1 

875 

B 

12.651 

2.883 

'21.277 

6.156 

7.091 

2 

139] 

s 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 
1904 


31  décembre, 
31  décembre. 


8.395 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

b 

9.811 

2.753 

17.349 

9.624 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

> 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

s 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

B 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

B 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 
Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 

des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

ViicVai-est  

;'cnstantinople — 

Francfort  

Gènes  

Genève.  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (4  3  mois).. 


sept. 

8  sept.' 

15  sept 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

48 

05 

48 

05  48 

07 

48 

!1 

48 

11 

48 

10 

100 

31 

100 

36 

100 

38 

100 

40 

100 

37 

100 

42 

102 

50 

102 

101 

75 

102 

101 

50 

101 

5U 

9 

40 

9 

30 

9 

30 

9 

65 

9 

20 

9 

40 

81 

17 

81 

17 

81 

15 

81 

17 

81 

15 

81 

27 

100 

24 

100 

32 

100 

33 

100 

36 

100 

33 

100 

38 

100 

05 

100 

07 

100 

07 

100 

(16 

100 

06 

MO 

13 

22 
81 

86 

22 

83 

22 

82 

22 

82 

22 

82 

22 

82 

17 

81 

15 

81 

17 

81 

15 

81 

18 

81 

05 

100 

25 

100 

37 

100 

40 

100 

51 

100 

15 

100 

50 

99 

97 

99 

99 

100 

03 

100 

08 

100 

03 

100 

05 

596 

598 

604 

601 

50 

601 

607 

25 

16 

25 

15 

25 

15 

25 

1  î 

25 

13 

25 

'2 

9 

15 

9 

15 

9 

15 

9 

55 

9 

10 

9 

40 

100 

28 

100 

30 

100 

37 

100 

47 

100 

& 

100 

52 

37 

47 

25 

37 

37 

37 

33 

37 

39 

37 

39 

37 

46 

95 

95 

31 

95 

35 

95 

12 

95 

42 

95 

47 

95 

25 

95 

31 

95 

35 

95 

m 

95 

42 1  95 

11 

Valeurs  à  Mie 


Amsterdam.,  pipitf  e«urt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  'le  kil.j. . 
Argen*.  id.  (le  kil.). . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


9  sept. 

16»-pt. 

23(É«pt. 

,.t 

7  oci. 

207  «4 

207 

0 

907 

>,i 

267  87 

2û7  6** 

123  12 

123 

■i-i 

123 

J9 

123  22 

123  06 

104  81 

104 

S 1 

104  87 

104  69 

458  50 

458 

56 

457 

50 

458  56 

457  50 

500  . . 

498 

498 

-ivo  .  ■ 

496 

267  75 

267 

87 

267 

M 

267  37 

267  25 

25  155 

25 

15 

25 

14 

25  135 

25  13 

99  62 

99 

66 

99 

56 

99  62 

99  59 

99  02 

99 

50 

99 

44 

99  50 

99  44 

99  94 

99 

•n 

9» 

«4 

99  94 

99  M 

518  50 

516 

75 

517 

516  75 

516  75 

3437  .. 

3437 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

86  75 

87 

25 

87 

87  . 

87  50 

80  62 

80 

tu 

80 

63 

80  62 

80  62 

51  50 

51 

50 

51 

50 

51  50 

51  50 

20  60 

20 

60 

20 

60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40 

40 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27 

25 

27 

85 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (rGOble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(siianjb>!j(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


^  cl  C 

9  s 

ïpt 

16  s 

:pL 

23  sept. 

30  sept. 

7  oct. 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1  23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25 

15 

25 

19 

25  14 

25 

13 

25  16 

1  05 

1 

05 

1 

05 

1  05 

1 

05 

1  05 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0 

92 

0 

91 

0  93 

0 

89 

0  91 

1  B 

0 

96 

0 

98 

0  99 

0 

98 

0  96 

2  083 

2 

08 

2 

07 

2  08 

2 

06 

2  07 

1  B 

1 

0 

99 

0  99 

0 

99 

1  .. 

5  60 

5 

4 

95 

4  95 

4 

96 

4  96 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0 

99 

0  99 

3  67 

2 

66 

2 

68 

2  67 

2 

66 

2  67 

1  » 

1 

1 

1  .. 

1 

1  .. 

22  78 

22 

83 

22 

82 

22  87 

22 

82 

22  86 

25  92 

25 

92 

25 

99 

26  02 

25 

91 

25  97 

5  18 

5 

16 

5 

16 

5  17 

5 

16 

5  16 

2  58 

2 

2 

62 

2  62 

2 

63 

2  62 

5  B 

2 

1 

2 

20 

2  20 

2 

20 

2  20 

1  89 

1 

07 

1 

08 

1  07 

1 

09 

1  07 

2  84 

1 

59 

1 

59 

1  60 

1 

59 

1  59 

1  68 

1 

67 

1 

67 

1  67 

1 

67 

1  68 

2  58 

2 

57 

2 

57 

2  61 

2 

58 

2  57 

7  47 

2 

90 

2 

92 

2  94 

2 

93 

2  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du.  7  octobre  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  32 

En  Angleterre   100  36 

En  Autriche-Hongrie...   100  29 

En  Belgique   100  41 

En  Espagne   109  23 

En  Grèce   101  50 

En  Hollande   100  29 

En  Italie   100  56 

En  Portugal..    112  86 

En  Roumanie   100  13 

En  Russie   99  78 

En  Suisse  '  '00  09 

En  Turquie   99  83 


En  Egypte   99  60 

Aux  Etats-Unis   100  28 

Au  Mexique   98  50 

En  Re'publ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   172  97 

Au  Brésil   174  47 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   lOt'Oi 

En  Chine   253  35 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  68 

—  AnglaU   99  64 

—  Austro-Hongrois  99  71 

—  Belges   99  59 

—  Espagnols   91  50 

—  Grecs   98  52 

—  Hollandais   99  71 

—  Italiens   99  14 

—  Portugais   88  57 

—  Roumains   99  87 

—  Russes   100  22 

—  Suisses   99  91 

—  Turcs   1C0  17 

Pièces  d'Egypte   1C0  40 

—  des  Elats-Vnis ..  99  72 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaKe». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  81 

—  du  Brésil   56  27 

Pièces  des  Indes   100  . . 

—  du  Japon   99  96 

—  de  la  Chine   39  47 


NUMERAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  7  octobre  1909. 
La  détente  monétaire  qui  a  suivi  la  chute  de  l'échéance  de 
fin  de  mois,  et  le  paiement  des  nombreux  coupons  exigibles 
dans  les  premiers  jours  d'octobre  ont  produit  sur  notre  cote 
des  changes  leur  effet  accoutumé  :  la  baisse  des  devises 
étrangères  est  générale.  Aujourd'hui,  cependant,  l'élévation 
du  taux  de  la  Banque  d'Angleterre,  survenue  un  peu  plus 
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tôt  qu  on  no  l'attendait  généralement,  a  provoqué  une  reprise 
sur  le  cours  de  la  livre  sterling,  qui  était  tombé  à  25  1/2  •  le 
cours  de  clôture  remonte  :\  25  13. 

Les  autres  devises,  dont  quelques-unes  sont  cependant 
légèrement  impressionnées  par  l'avertissement  donné  à  Lon- 
dres, Unissent  en  recul  sur  les  cours  de  jeudi  dernier  :  la 
baisse  est  de  12  centimes  sur  le  change  hollandais,  de  1G  cen- 
times sur  le  papier  allemand,  et  de  18  centimes  sur  la  cou- 
ronne austro-hongroise. 

La  peseta  rétrograde  d'un  point  et  le  milreis  portugais 
de  deux  points.  Le  rouble  linit  à- 267  25. 

Le  groupe  de  l'Union  latine  fléchit  de  3  à  G  centimes,  sui- 
vant les  devises.  New- York,  après  être  tombé  à  51G  25,  se 
relève  en  clôture;  le  cours  du  câble- transfert  est  à  517.    '  . 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure. 
Hong-Kong. 
Shanghaï... 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


8  sept. 

15  sept. 

22  sept. 

29  sept. 

6  octobre 

2/0  9/16 
2/4  1/13 
1/9  •/■ 
2/4  ./. 
1/3  27/32 
1/3  7/8 
97  5/16 

2/0  î/2 
2/4  3/32 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  7/8 
1/3  29/32 
97  1/4 

2/0  7/8 
2/4  1/8 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/8 

2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/8 

■  2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  15/16 
2/4  1/16 
1/4  ./. 
1/4  ./. 
97  1/8 

15  5/32 
10  1/4 
48  1/16 

77/10  3/8 
23  11/16 

15  3/16 
10  9/32 
48  1/16 

77/11  5/8 

23  13/161 

15  7/32 
10  7/32 
48  1/16 

77/10  5/8 
23  11/16 

15  7/32 
10  7/16 
48  1/16 

77/11  3/8 
23  11/16 

15  7/32 
10  13/32 
48  1/16 

77/10  5/8 
23  13/16 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre«(or) 

Or  en  barres  

Argent  en  barres 


Nous  retrouvons  sans  changement  le  yen  à  Yokohama  et 
le  dollar  a  Singapoure.  Quant  aux  devises  chinoises,  elles  se 
conforment  à  la  hausse  esquissée  par  l'argent  en  barres  ■ 
le  dollar  de  Hong-Kong  progresse  de  1/16  et  le  tael  do 
Shanghaï  de  3/16. 

Du  côté  de  l'Inde,  l'amélioration  du  change  se  poursuit  • 
la  roupie  atteint  le  pair.  Le  30  septembre,  la  Banque  di\ 
Bengale  a  élevé  son  taux  d'escompte  de  3  à  4  0/0.  Le  Conseil 
de  l'Inde  porte  de  20  à  301akhs  le  montant  des  adjudications 
de  tirages  sur  les  présidences  indiennes,  offerts  le  mercredi 
aux  guichets  de  la  Banque  d'Angleterre.  Pour  la  'semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  a  été  de  2.000.000  roupies 
ayant  produit  133.073  liv.  st.  ' 

La  devise  égyptienne,  à  97  1/8,  reste  en  équilibre  contre 
l'influence  des  exportations  de  marchandises  de  l'Egypte  et 
celle  des  envois  d'or  de  l'Angleterre. 

Dans  lë  groupe  sud-américain,  la  stagnation  est  complète 
sauf  un  léger  recul  de  1/32  sur  le  peso-chilien. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  subit  une  baisse  de 
3/4  penny,  la  Russie  restant  d'ailleurs  le  principal  acheteur. 
Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes,  cotées  76/5  3/4 
l'once,  se  conforment  à  ce  mouvement. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 


23  au  30  septembre 

Entrées 
Afrique  du  Sud..  *  960.000 
Australie   122.000 

Total   1.082.000 


Inde 


Sorties 


65.500 


Total 


....  65.500 

Le  cours  de  l'argent  en  barres  fait  toujours  preuve  d'une 
fixité  remarquable  ;  en  clôture,  quelques  ordres  d'achat  de 
la  Chine  provoquent  une  hausse  de  1/8. 

Pour  la  semaine  du  23  au  30  septembre,  les  exportations 
de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  33.300  liv.  st.  ce 
qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  6.267.500  liv." st., 
contre  7.952.948  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 

9  sept. 

1  3/8 

1  1/2 

2  5/8 

3  1/2 

New-York  (time 

1  5/8 

1  1/2 

2  1/4 

4  1,2 


2  ./. 

1  13/16 

3  3/8 

3  3/4 


2  1/4 
1  7/8 

3  1/2 

4  •/• 


1 


2  1/4 

2  3/8 

3  3/8 

5  ./. 


Aujourd'hui  7  octobre,  la  Banque  d'Angleterre  a  élevé  son 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se 
marne  une  diminution  de  13.351.000  fr.  Il  est  sorti  fa,  w 
guichets  5  754.000  fr.  à  Paris,  et  7.715.000  £  dan   lL  sùc 
cursales.  Les  achats  de  matières  ont  atteint  1.710  (S  f  "t 
les  ventes  1.552.000  fr.  Il  a  été  envoyé  40.000  fr.  en  Crète 

S^Sf^8^680  fr'La  ™lation 
a  pris  2. 074.000  fr.  à  Paris  et  versé  458.000  fr.  en  provint 

jl^tBorh  800.000  fr.  pour  la  Belgique  et  ao.wT^ 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  47  millions,  les  cornu 
tes  courants  prives  de  29  millions,  le  compte  du  Trés01  de 
b2  millions,  le  portefeuille  de  205  millions  les  avances  sont 
en  augmentation  de  24  millions.  avances  sont 

L'échéance  de  fin  septembre  a  amené  des  mouvements  très 
impor  ants  à  la  Banque  d'Allemagne  :  il  est  so -S  146  mU 

SSàl?^8  d'rgent  ********  de  iuSs  ce 
qu  porte  a  713  millions  la  circulation  soumise  à  l'impôt  spé- 
cial, les  comptes  courants  ont  prélevé  176  millions ;  le  porte- 
feuille commercial  grossit  de  441  millions,  les  avances  de 
millioïs!0118  P°rtefeuille  de  h™  du  Trésor  de  M  mï 
Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  venant  de 
suivantes  :  *«  sorties  ont  éîé  les 


Egypte   à 

Brésil.."  ,  

Amérique  du  Sud 
Roumanie  ....  


Total. 


Sorties 
1.030.000 
155.000 
25.000- 
20.000 

1.230.000 


Le  total  des  sorties  est  de  près  de  31  millions;  en  outre 
lac  rculation  a  prélevé  27  millione  d'or.  Les  comptes  cou- 
rants prives  augmentent  de  63  millions,  mais  Ts  comSes 
courants  publics  fléchissent  dè  46  millions,  en  raison  du 
SÏÏKSSTTS  tGOa8,°IidéS;  le  PortefeuiSdiminue 
SfB  o/oPT°r,  "  dG  la,réserve  a™  engagements 
tomJDe  a  m  21  0/0  ;  ce  n'est  sans  doute  pas  tant  cette  biisse 
que  1  état  défavorable  des  changes  étrangers  et  le  désir  de 
pouvoir  reconstituer  la  réserve  par  des  prélèvement  sur  les 
dSpte.01"'       a  détermiûé  ^  Ba^e  a  ^vernsonTaÏÏ 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Autriche-Honqrie  2  million* 
d  or  5  millions  d'argent  et  153  millions  de  M  et,-  1 T  porte 
feuille  s  accroît  de  142  millions  et  les  avances  d  8  milfions 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  l'encaisse  fléchit  de 
4  millions  et  les  comptes  courants  de  18  millions  la  circula 
t  on  augmeute  de  52mniions,  le  portefeuille  <L  SQ ?So£ 
et  les  avances  de  12  millions;  la  plus  grande  partie  de  ces 
mouvements  est  due  à  l'échéance  de  fin  de  mois 

La  Banque  Nationale  de  Danemark  a  perdu  'au  cours  dis 
mois  dernier,  6  millions  d'or  et  6  millionsde  bi  let  T  por 
tefeuille  a  progressé  de  9  millions  '  1 

ne^îS11  delarBan9"C  d'EsP(me  présente  une  diminution 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  grossit  de  2fi 
m|lhons:loportefeumedel3minions  et  les  a^nces  de  S 

La  circulation  de  la  Banque  d'Italie  diminue  de  12  mil, 

tiïtS&SF? de  15  millions  et  le  ^  SASS 

5  mi!!ions  d'or  à  la  Banque  de  Russie,  mais 
la  ci  eu  ation  a  prélevé  9  millions  d'argent  et  74  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  ont  retiré  16  millions  ;  le  Tiï 
sor  a  verse  42  millions  ;  le  portefeuille  augmente  dè  11  mil- 
lions et  les  avances  de  35  millions.  Les  disponibilités  à 
1  étranger  passent  de  479  à  496  millions  Ponl»mtes  a 

dp^îî1,!^  TiS'-  à  l*Ban1ue  Nationale  Suisse,  grossit 
de  24m,llions  la  circulation  et  de  18  millions  le  portefeuille 
les  autres  mouvements  restent  peu  importants  "eieuiIle' 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 

Du  13 
au  18  sept. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne. 
Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881. 232! 


25.250  48.845.090. 


Importation^ 

DÔ"Ï3" 

au  18  sept 


25.250  70.684.442, 
47.141.800, 
34.432.015; 


741.264 
51.400 

"246 


29.784.877 
3.120.9501 
11.090 
179.986 


792.910  33.096.903 
507.682  30.540.669 
1  370. 327 135.500. 546 


4.932 
70.438 


Depuis  le 
1  "janv.09 


75.368 
105.944 


199.428 
2.153.090 
10.055 
4.437.903 


6.800.476 
13.356.160 


133.840  7.848.446 


•U6| 

46.575 


216.175 

6.507 
04.795 
3.299.192 


40.691  3.586.669 
90.580'  2.046.357 
104.195'  2.209.163 


Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

311.9 

79.6 

53.8 

1396.6 

9.3 

1312.0 

50.0 

274.4 

72.0 

51.7 

1353.7 

1.1 

1327.6 

7.6 

274.3 

71.5 

51.6 

1341.8 

1.8 

1316.9 

9.9 

267.4 

69.1 

51.6 

13;i5.8 

i  1.6 

1309.7 

4.7 

1908  3  oct.. 
\909  18  sept 

1909  25  sept. 
1909   2  oct. 

Le  surplus  reserve  des  Banques  associées'  de  New-York 
tombe  à  un  niveau  extrêmement  bas  par  suite  de  nouveaux 
retraits  d'espèces,  malgré  les  réductions  de  crédits  qui  se 
traduisent  par  une  diminution  considérable  du  portefeuille 
et  des  dépôts. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie  d'aluminium 

La  Monnaie  vient  d'exécuter  dos  essais  de  frappe  des  pièces 
d'aluminium,  avec  des  coins  du  billon  actuel,  ceux  des  nou- 
velles pièces  n'étant  pas  encore  près.  Ces  essais  ont,  parait-il, 
donné  de  bons  résultats  et  ont  permis  de  conclure  que  la 
frappe  de  l'aluminium  était  plus  aisée  que  celle  du  nickel. 


Pièces  dor 


Pièce»  d  argent 


La  frappe  des  monnaies  austro-hongroises  en  1907 

Le  Bulletin  de  Statistique  du  ministère  des  Finances 
■vient  de  publier  le  détail  des  monnaies  frappées  dans  les 
hôtels  austro-hongrois  en  19(17.  En  voici  le  tableau  récapi- 
tulatif pour  les  quinze  dernières  années  connues  : 

Monnaies  d'or  et  d'argent  fabriquées  en  Autriche-Hongrie 
de  1892  à  1907 

Or  Argent 
(Valeur  nominale)      {Valeur  nominale) 

Pièces  Pièces 

de  20  cour,    de  lOcour.  dc5cour.  delcour. 

Années           ,    —               —  —  — - 
—                    (Valeur  en  milliers  de  couronnes) 

1892-1902                  992.473       55.258  04.007  193.442 

1903                         10.561         2.277  »  2.198 

1904                           21.329       15  307  .»  993 

1905.....:  ....           13.446       28.018  .  »             '  505 

1906                           7.052       18.288  6  197 

1907...,                      3  880         7.522  4  957  251 

Totaux......       1.054.741       126.070      68.970  107.585 

Les  fabrications  d'or  et  d'argent  effectuées  en  1907  se  dé- 
composent comme  suit  par  Monnaie  : 


de  20        de  10         de  5  d'une 
couronnes  couronnes  couronnes  couron. 

(Ea  couronne») 

Monnaie  de  Vienne         »  -         1.955.500  219.500 

Mon. de  Kremnitz.    3.880.520   7.522.170   3.0»! .135      1 .853 

Totaux   3.88O.520   7.522.170   4.956.635  g&Mgg 

Il  a  été  frappé,  en  outre,  en  1907,  2.167  pièces  d'or  de 
100  couronnes. 

Monnaies  de  nickel  ci  de  bronze 
fabriquées  en  Autriche-Hongrie  de  1899 &  190" 

Nickel  Bronze 
'valeurnominale)  (valeur  nominale^ 

20  hellers    10  béliers     2  béliers      1  bélier 


Années 


1892-1902 . 

1903.  

1904   » 

1905  

1906....  

1907   1.780.539 


(En  couronnes) 

36.000.000   24.000.0<JO   13.231.71?  3.207.418 

»             020.708  152.322 
»                »  341.323 

»                ..             320.277  » 

•»               ».            580.949  394 


860.709 


536.889 


27 


Totaux. . . .    37.780.539   24.866  709   15.041.864  3.360.101 

Les  fabrications  de  nickel  et  de  bronze  effectuées  en  1907 
se  décomposent  comme  suit  : 

Pièces  de  nickel        Pièces  de  branze 

^belîèTs""  lObellers    2bellers  1  bélier 


Monnaie  de  Vienne.  1.531.000 
Monn.de  Kremnitz.  249.539 

Totaux . . . 


(En  couronnes, 
866.200  476.080 
509  60.809 


27 


1.780.539      866.709      536.889  27 


Le  tableau  suivant  donne  le  montant  des  ducats,  couronnes 
et  florins  d'or,  fabriqués  de  1858  à  1907  : 
Quadruples 

ducats  Ducats  Total 


Années 


1858-1902 

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  


54.623.703 
4.081.380 
4.317.115 
3.957.732 
5.493.895 
4.795.670 

77.296.501 


(En  couronnes) 
275.935.071 
4.522.447 
6.077.791 
4.761.896 
5.638.237 
6.273.571 


330.558.774 
8.603.827 
10.394.906 
8.719.628 
11.132.132 
11.069.247 


303.209.113  538.a57.604 


Il  a  été  frappé,  en  outre,  les  pièces  d'or  suivantes  : 

•  -  Valeur 
Pièces  en  couronnes 

Couronnes   2.782.197 

Demi-couronnes   10.731.614 

8  florins   136.864.064 

4  florins   7.201.216 

Total   157.579.091 

L'Autriche-Hongrie  frappe  encore,  avec  le  millésime  de  1780, 
les  Maria-Tneresien  Thalers,  qui  constituent  une  des  mon- 
naies de  commerce  les  plus  répandues,  surtout  dans  l'Afrique 
orientale.  Ce  thaler  pèse  28  gr.  0068  et  vaudrait  5  fr.  20  si 
l'argent  était  au  pair. 

Il  a  été  fabriqué  89.912.121  de  ces  pièces  depuis  1858. 
Voici  le  montant  des  frappes  des  thalers  de  Marie-Thérèse 
pour  les  cinq  dernières  années  : 

Nombre  Nombre 
Années       de  pièces         Années      de  pièces 

1903.77....     4  410.900      1906   924.900 

1904   449  900      1907   10.399.905 

19j5   285.000 

Pendant  l'année  1907,  la  Monnaie  de  Vienne  a  fabriqué, 
pour  le  compte  de  la  Bulgarie,  14  millions  de  pièces  de  nickel 
do  5  stotinki,  représentant  une  valeur  globale  de  700.000  leva. 
La  Monnaie  de  Kremnitz  a  fabriqué,  d'autre  part,  également 
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pour  le  compte  de  la  Bulgarie,  10  millions  de  pièces  de  nickel 
de  5  stotinki,  représentant  une  valeur  de  500.000  leva  et  13 
millions  de  pièces  de  nickel  de  10  stotinki,  représentant  une 
valeur  de  1.300.000  leva.. 

*** 

Le  texte  fondamental  du  système  monétaire  austro-hongrois 
est  la  loi  du  2  août  1892.  L'unité  monétaire  légale  est  la 
•  couronne  d'or  (0.3887533  gramme  de  fin),  qui  se  divise  en 
100  hellers.  La  valeur  au  pair  de  la  couronne  est  en  monnaie 
française:  1  fr.  05. 

En  outre  des  pièces  du  système  de  la  couronne,  il  peut 
être  labriqué,  pour  le  compte  des  particuliers,  des  ducats 
d  or  et  des  thalers  d'argent  (ceux-ci  au  type  Marie-Thérèse 
l/SU);  mais  ces  pièces  n'ont  pas  cours  légal. 

Parmi  les  pièces  du  système  de  la  couronne,  celles  d'of 
peuvent  être  frappées  au  compte  des  particuliers  et  ont  cours 
légal  illimité. 

Les  monnaies  légales  sont  les  suivantes:  or:  pièces  de  20 
couronnes  et  de  10  couronnes.;  argent:  pièces  de  5  couron 
l%o  ,  ^f0"0^3  (florins),  et  de  1  couronne  ;  nickel:  pièces 
de  20  hellers  et  de  10  hellers  ;  bronze  :  pièces  de  2  hellers  et 
de  l  neller. 

De  chacune  des  pièces  de  monnaies  légales,  il  est  frappé 
deux  types  :  1  un,  spécial  à  l'Empire  d'Autriche,  l'autre 
spécial  au  Royaume  de  Hongrie. 

Les  monnaies  d'or  de  l'Empire  d'Autriche  portent,  à  l'avers, 
l  effigie  du  souverain  (buste),  et  au  revers,  les  armes  impé- 
riales. Les  monnaies  d'or  du  Royaume  de  Hongrie  portent 
a  1  avers,  le  souverain  en  pied,  revêtu  du  manteau  royal  et' 
au  revers,  les  armes  de  la  Hongrie  ;  les  légendes  sont  en 
Hongrois  pour  ces  dernières  pièces. 

L'effigie  du  souverain  qui  figure  à  l'avers  de  la  pièce 
d  argent  est  la  même  pour  les  pièces  d'Autriche  et  de  Hon- 
grie. Au  revers,  on  voit,  soit  la  couronne  impériale,  soit  la 
couronne  royale. 

Les  monnaies  de  nickel  et  de  bronze  impériales  portent,  à 
1  avers,  des  chiffres  indicatifs  de  la  valeur  entourés  d'orne* 
ments  et  au  revers  les  armes  impériales.  Celles  de  Hongrie 
ont  a  1  avers  les  mêmes  chiffres  entourés  d'une  couronne  et 
au  revers,  les  armes  de  la  Hongrie. 

Depuis  1872,  les  pièces  frappées  à  la  Monnaie  de  Vienne  ne 
portent  plus  le  durèrent  de  cet  atelier;  sur  celles  frappées  à 
Kremmtz,  pour  le  royaume  de  Hongrie,  se  trouvent  encore 
icS  lettres  Iv.  Jj . 
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Les  usages  et  transactions  monétaires  dans  la 
Gambie  anglaise 

dJSfl?*?*!  de  raSent,consuïaire  de  France  à  Sainte-Marie- 
de-Bathurst,  que  vient  de  publier  le  Moniteur  officiel  du 
Commerce,  contient  quelques  renseignements  intéressants  sur 
ks_ usages  et  transactions  monétaires  dans  la  Gambie  an- 

aliLmrTaie  'T3?.  du  pays  est  la  Pièce  divisionnaire  an- 
glaise La  pièce  de  2  florins,  toutefois,  n'est  pas  employée- 
elle  est  représentée  par  l'écu  français  qui  est  pris   dans  lé 

TsTcme ^  Pari,é  de  4  ShmiDgS'  et  les  -isses  publï 
ques,  a  cette  parité,  moins  un  change  de  3  0/0 

Cette  admission  de  l'écu  français  dans  la  circulation  mo- 
nétaire est  fort  adroite  :  elle  permet  aux  indigènes  francs 
de  linteneur  de  venir,  pendant  l'hivernage,  cultiver  siu  ter- 
rée anglais,  c'est-à-dire  à  proximité  de  la  rivière  dy 

ÏSffi^-^  échaDge  d'argent  français  dont 
Us  auront  besoin,  dans  leur  pays  d'origine,  pour  le  paie- 
ment de  leurs  impôts  et  leur  consommation  personnelle 

en  SX™05    ^  *  fidndaire  anglaises  ne  circulent  Pas 
Un  seul  établissement  de  crédit  existe  dans  le  pays  c'est 

isrssstssr Bmsh  west  !mJ 

BaUiursatCl1^  t^?^  Cette  ban(ïue  aux  commerçants  de 
admis  de  Ta  Sït  a  C6S  dernierS  de  laire  face  a  ^ 
S E rooe  H  S  *  T*,  f8^  d'espôces  des  maiso™ 
Îour  °  mi.  1  f  Wesl.A^a  important  annuellement 
pour  2  mi  lions  de  francs  d'écus  français  et  1.250  000  francs 
de  monnaie  divisionnaire  anglaise  -Jo.uuu  nancs 

La  banque  procède,  avec  les  cinq  grosses  maisons  qui 


exportent,  par  crédits  successifs  contre  remise  de  trait™ 
tirées  sur  les  maisons  d'Europe,  crédits  renÔuvcl  ib  es  au 
furet  a  mesure  du  paiement  des  traites  par  les  Païens 

Ses  conditions  de  négociation  sont  les  suivantes  :  elle  ne 
reçoit  mais  sans  intérêts,  que  du  papier  à  3  jours  de  vue  et 
payable  a  Londres  en  sterling.  eei 

Elle  prélève  une  commission  de  1  0/0  si  le  client  en  de- 
mande la  contre-partie  en  écus  français  et  de  1  i/o  n/o  s'il 
1  exige  en  monnaie  anglaise.  '  ' 

A  ces  frais  il  y  a  lieu  d'ajouter,  pour  le  commerçant  le 
change  sur  Londres  nécessité  par  le  paiement  en  sterling  dï 

05  15  ei  o^o-w  68  tmaî,S°nS  mèl'eS  (C0Urs  variant  entre 
-J,15  et  25,25)  et  éventuellement,  suivant  les  conditions  qui 

lient  ces  maisons  avec  leurs  correspondants  financiers  une 
commission  de  domiciliation  de  1/8  0/0. 

Le  commerçant  bénéficie,  par  contre,'  de  l'intérêt  de  l'ar- 
gent utilise  du  jour  de  sa  remise  à  la  Bank  of  British  West 
Afnea,  jusqu'au  moment  du  paiement  de  sa  traite  en  Europe, 
période  pouvant  s'étendre  de  15  à  28  jours. 
I^ï^umé,  le  numéraire  coûte- au  négociant  de  Gambie 
1  1/^0/0  environ  lorsqu'il  utilise  l'écu  français  et  2  0/0  envi- 
ron lorsqu'il  emploie  la  monnaie  divisionnaire  anglaise. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).'.' 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.) 

Japon  5  %  (à  Londres)    

Mexique  5  %  intérieur  


Europe.  —  France.  Les  nouvelles  relatives  au  Maroc 
nous  ont  valu  cette  semaine,  dans  divers  comparti- 
ments de  la  cote,  des  réalisations  qui  ont  contribué  à 
re"d^e..le,  marché  irrégulier.  On  se  montre  toutefois 
satisfait  des  allégements  auxquels  il  a  été  procédé,  et 
qui  donnent  une  nouvelle  élasticité  aux  cours.  Il  en  est 
de  même  des  détachements  de  coupons  crui  ont  eu  lieu 
mardi.  1 

La  Banque  d'Angleterre  vient  d'élever  le  taux  de  son 
escompte  de  2  1/2  à  3  0/0.  Cette  mesure  était  prévue 
d  une  semaine  à  l'autre.  On  attend  pour  savoir  ce  que 
peut  décider  à  nouveau,  aujourd'hui,  la  Banque  Impé- 
riale d'Allemagne. 
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Allemagne.  —  La  presse  pangermaniste  allemande 
attaque  violemment  le  gouvernement  espagnol  pour  es 
projets  de  conquête  du  Maroc.  Dans  les  sphères  offi- 
cieuses, on  déclare  que  l'Allemagne  restera  specta- 
trice attentive. 

La  reprise  industrielle  qu'on  espérait  pour  l'automne 
se  fait  encore  attendre.  Les  métallurgies  sont  toujours 
dans  une  situation  assez  précaire. 

Une  assez  grande  tension  monétaire  règne  à  Berlin. 
L'escompte  libre  est  tout  près  de  4  0/0.  La  Reichs- 
bank  a  été  fort  mise  à  contribution  —  surtout  parle 
Trésor  impérial . 

Angleterre.  —  On  considère  que  des  élections  géné- 
rales sont  inévitables. 

La  campagne  électorale  a,  d'ailleurs,  déjà  commencé 
dans  certaines  provinces. 

Les  recettes  publiques  du  premier  semestre  de  l'an- 
née en  cours  sont  loin  d'avoir  donné  satisfaetion.  Les 
dépenses  ont  augmenté  de  5.818.000  liv.  st.  en  compa- 
raison de  celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précé- 
dent et  les  recettes  n'ont  augmenté  que  de  1.803.000 
livres  sterling. 

La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  de  2  1/2  à  3  0/0  le 
taux  de  son  escompte. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  qui  dure,  en  Hon- 
grie, depuis  cinq  mois,  vient  d'entrer  dans  sa  phase 
aiguë.  M.  Wekerlé,  président  du  Conseil  hongrois  a 
donné  définitivement  sa  démission,  pour  n'avoir  pu 
obtenir  aucune  concession  du  gouvernement  de  Vienne 
au  programme  du  parti  de  l'Indépendance  hongroise. 

La  situation  financière  de  l'Autriche  est  précaire.  Le 
budget  de  1910  s'élabore  très  difficilement.  Les  frais 
d'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine  grèvent  lourde- 
ment le  budget. 

La  situation  des  grandes  industries  est  loin  d'être 
bonne. 

Espagne.  —  On  est  surpris,  même  en  Espagne,  de 
l'extension  que  prend  la  campagne  du  Maroc.  Le  mi- 
nistre des  Finances  n'a  pas  encore  fait  connaître  le 
moyen  qu'il  a  imaginé  pour  faire  face  aux  dépenses 
de  la  guerre. 

Les  industriels  espagnols  se  plaignent  du  marasme 
des  affaires. 
La  Bourse  de  Madrid  est  peu  soutenue. 

Suisse.  —  Au  budget  de  1909,  les  évaluations  de 
recettes  étaient  de  149.070.000  fr.,  celles  des  dépenses 
de  154.400.000  francs. 

La  Dette  publique  s'élevait,  au  1er  janvier  1909,  à 
98.779.085  fr.,  dont  la  plus  grande  partie  à  3  1/2  0/0. 

En  1908.  les  importations  se  sont  élevées  à  1  milliard 
587.400.000  fr.  contre  1.614.814.455  fr.  en  1907;  les 
exportations  se  sont  élevées  à  1.038.400.000  fr. 
contre  1.152.901.298  francs. 

Asie.  —  Indes-Anglaises.  La  dernière  récolte  du 
coton  dépasse  de  beaucoup  les  prévisions. 

Japon.  —  Le  monopole  du  tabac  au  profit  de  l'Etat 
existe  au  Japon. 

En  1907-19U8,  ce  monopole  a  donné  une  recette  de 
79.298.000  francs. 

Depuis  décembre  dernier,  le  tarif  est  majoré  de  300/0. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1908,  les  recettes  du  Brésil 
se  sont  élevées  à  615.883.788  milreis  et  les  dépenses  à 
613.545.978  milreis.  Les  deux  exercices  1907  et  1908 
laissent,  ensemble,  un  excédent  de  1.066.616  liv.  st. 

Çhili.  —  Le  budget  de  1909  se  soldera  par  un  déficit 
de  39  millions  de  pesos-papier.  Les  dépenses  de  1910 
seront  balancées  par  les  recettes. 

ElaU-Unis.  —  Au  31  juillet  1909,  la  Dette  publique 
des  Etats-Unis  atteignait  1.083.111.355  dollars,  l'en- 
caisse du  Trésor  non  comprise. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement.  Le 
taux  des  prêts  à  vue  varie  de  2  3/4  0/0  à  3  1/4  0/0. 

ha  Bourse  de  New-York  est  calme. 
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La  Politique.  —  Le  Président  de  la  I<i-|>ubli'jue  et  le»  MinUtres  et 

voyage.  —  Discour»  île  M.  Cochery  sur  la  situation  financière. 

Pendant  que  M.  Fallières,  président  de  la  Répu- 
blique, inaugurait  à  Marmande  le  monument  élevé  à 
Léopold  Faye,  quelques  membres  du  gouvernement 
rivalisaient  d'éloquence  en  présidant,  en  d'autres  cen- 
tres, k  des  manifestations  républicaines. 

Parmi  les  discours  qui  ont  marqué  cette  journée  de 
dimanche,  il  en  est  un  sur  lequel  s'est  particulièrement 
portée  l'attention  :  c'est  celui  que  M.  Georges  Cochery, 
ministre  des  Finances,  a  prononcé  au  banquet  de  Blols 
à  l'issue  de  l'inauguration  du  monument  élevé  à  la 
mémoire  des  combattants  de  Loir-et-Cher  morts  pour 
la  patrie  en  1870-1871. 

Dans  ce  discours  qu'il  a  consacré  à  notre  situation 
financière,  M.  Cochery  s'est  appliqué  à  justifier  la  mé- 
thode qu'il  a  adoptée  pour  présenter  aux  Chambres  et 
au  pays  un  budget  sincère.  <'  Cette  méthode  de  fran- 
chise absolue,  a-t-il  dit,  le  gouvernement,  dès  son 
arrivée  aux  affaires,  l'a  appliquée  pour  le  budget.  Il  a 
voulu  exposer  au  pays  la  situation  telle  qu'elle  était, 
sans  exagération,  comme  sans  atténuation.  Il  a  en- 
tendu dire  la  vérité,  toute  la  vérité.  Et  quelles  que 
soient  les  difficultés  à  résoudre,  elles  sont  singulière- 
ment moins  graves  que  certains  ne  le  prétendaient,  ne 
le  souhaitaient  peut-être.  •» 

Abordant  la  question  de  l'équilibre  budgétaire,  le 
ministre  des  Finances  a  dit  que,  depuis  le  début  de 
la  dernière  législature,  les  plus-values  normales,  dee 
recettes  avaient  suffi  largement  pour  faire  face  au 
développement  normal  des  dépenses  et  même  pour 
gagner  une  partie  des  réformes  réalisées.  «  Mais, 
a-t-il  ajouté,  il  y  eut  une  heure  d'angoisse  où  des  fan- 
fares guerrières*  se  firent  entendre  et  nous  réveillèrent 
d'une  quiétude  trop  confiante.  »  Il  y  eut  de  ce  fait  des 
charges  nouvelles  :  184  millions  pour  notre  outillage 
militaire  ;  53  millions  pour  celui  de  notre  marine. 
«  En  même  temps,  la  grande  œuvre  d'humanité  et  de 
justice  qu'est  la  loi  d'assistance  aux  vieillards  a  exigé 
47  millions  de  crédits  annuels.  »  C'est  donc  280  mil- 
lions de  dépenses  nouvelles  qu'il  a  fallu  assumer  au 
cours  de  la  législature.  80  millions  de  ressources  ont 
été  créées.  Reste  200  millions  que  M.  Cochery  s'est 
proposé  de  demander  au  pays  à  l'aide  de  taxes  nou- 
velles. 

M.  Cochery  a  terminé  son  discours  en  affirmant  que 
le  patriotisme  le  plus  difficile  n'était  pas  dans  l'hom- 
mage rendu  aux  héros  morts  pour  le  pays,  mais  bien 
clans  la  subordination  constante  de  l'intérêt  particu- 
lier à  l'intérêt  public. 


~v  Le  Journal  officiel  du  1"  octobre  a  publié  les  rapports 
suivants  de  la  commission  extra-parlementaire  et  interminis- 
térielle chargée  d'étudier  la  situation  actuelle  de  la  Corse  : 
1»  rapport  sur  les  forêts  et  le  service  forestier.  Rapporteur  : 
M.  Carrier;  2°  rapport  sur  le  fonctionnement  des  lois  d'assis- 
tance et  d'hygiène.  Rapporteur  :  M.  Pujalet;  3°  rapport  sur 
les  chemins  vicinaux.  Rapporteur  :  M.  Pujalet:  4°  Rapport 
sur  la  gestion  financière  du  département.  Rapporteur  :  M.  Sau- 
valle  ;  5°  rapport  sur  la  gestion  financière  des  communes . 
Rapporteur  :  M.  Sauvalle. 

-»~v  Le  président  de  la  République  a  reçu  vendredi  dernier 
à  déjeuner,  à  Rambouillet,  Chevket  pacha,  le  généralissime 
turc,  l'embassadeur  de  Turquie  à  Paris  et  les  officiers  turcs 
de  la  suite.  MM.  Briand,  Pichon  et  les  généraux  Brun  et 
Trémeâu  assistaient  au  déjeuner.  A  la  suite  du  déjeuner,  le- 
président  de  la  République  a  conféré  à  Chevket  pacha  la 
grand'eroix  de  la  Légion  d'honneur.  Le  généralissime  a 
quitté  Paris  dans  la  soirée. 

■v»~  Le  Journal  Officiel  du  2  octobre  a  publié  le  décret 
portant  règlement  définitif  du  budget  de  l'Algérie  pour 
l'exercice  1907. 
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Aux  termes  do  ce  décret,  les  recettes  atteignent  106  millions 
415.604  01,  et  les  paiements  99.886.499  54,  ce  qui  donne  un 
excédent  de  recette  de  6.529.104  47. 

■wv  Le  samedi  2  octobre,  le  président  de  la  République  a 
quitté  Pans  pour  Marmande  et  Allenians-du-Dropt.  Le  pré- 
sident était  accompagné  dans  son  voyage  à  Marmande  par  le 
général  Brun,  ministre  de  la  Guerre,  ét  par  M.  Ruau,  mi- 
nistre de  l 'a  g  ri  cuit  u  re.  A  Allemans-du-Dropt,  M.  Fallières 
sera  accompagné  par  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères. 

Le  président  a  inauguré  dimanche,  à  Marmande,  le  monu- 
ment élevé  à  Léopold  Faye,  ancien  sénateur  du  Lot-et-Ga- 
ronne, ancien  ministre  de  l'Agriculture.  Puis  il  s'est  rendu 
à  Mézin.  son  pays  d'origine,  où  il  doit  se  reposer  jusqu'au 
10  octobre.  Le  président  inaugurera  ensuite  à  Allemans-du- 
Dropt,  le  monument  de  Deluns-Montaud. 

"wv  Jusqu'ici  tous  les  charbons  destinés  aux  divers  ser- 
vices de  la  marine  (bâtiments  de  guerre,  bâtiments  de  servi- 
tude, fours,  forges,  chauffage  des  bureaux  et  ateliers  des 
ports,  etc.)  étaient  achetés  par  marchés  généraux  de  gré  à  gré 
passés  à  Paris.  — 

Mi  Ghéron,  sous-secrétaire  d'État  à  la  marine,  vient  de 
décider  que  désormais  tous  les  marchés  de  charbons  des- 
tinés aux  bâtiments  de  servitude,  usage  industriel  des  ports, 
chauffage  des  ateliers  et  bureaux  des  ports,  seront  passés 
par  adjudication  publique.  Il  sera  procédé  à  cette  adjudica- 
tion par  les  soins  des  autorités  locales  dans  les  conditions 
déterminées  par  les  circulaires  du  17  septembre  1909. 

Des  dispositions  ultérieures  régleront  le  mode  d'achat  des 
combustibles  destinés  aux  bâtiments  de  guerre. 

-wv  Le  Journal  officiel  du  dimanche  3  octobre  a  publié 
les  deux  rapports  suivants  :  rapport  au  Président  de  la  Ré- 
pubUque  sur  l'application  de  la  loi  du  2  novembre  1892, 
concernant  le  travail  des  enfants  et  des  femmes  dans  les 
établissements  industriels  pendant  l'année  1908  ;  rapport 
relatif  à  la  statistique  des  naufrages  et  autres  accidents  de 
mer  pour  1907 .  ,  • 

-wv  Mi  Georges  Cochery,  ministre  des  Finances,  a  inau- 
guré dimanche,  à  Blois,  le  monument  des  combattants  de 
Loir-et-Cher  morts  pour  la  patrie  en  1870-1871. 

Le  même  jour,  M.  Viviani,  ministre  du  Travail  et  M. 
Henri  Brisson,  président  de  la  Chambre  ont  inauguré,  à 
Marseille,  des  annexes  du  lycée:  M.  Trouillot,  ministre  des 
Colonies,  a  inauguré,  à  Brive,  des  écoles  et  une  caisse 
d'épargne. 

•wv  Le  Journal  officiel  du  4  octobre  a  publié  une  circu- 
laire du  ministère  de  la  Marine,  relative  à  la  prophylaxie 
du  choléra.  Elle  contient  les  instructions  prophylactiques 
applicables  au  choléra  abortif  ou  ébauché  (diarrhée  cholé- 
rique ou  cholérine;  et  choléra  caractérisé. 

-wv  Le  5  octobre  a  été  promulgué  à  YOfficiel  le  décret  par 
lequel  le  Sénat  et  la  Chambre  des  députés  sont  convoqués 
en  session  extraordinaire  pour  le  19  octobre  prochain. 

-wv  Le  5  octobre  s'est  ouverte  à  Paris,  sous  la  présidence 
de  M.  Fernand  Gavarry,  ministre  plénipotentiaire,  directeur 
au  ministère  des  Affaires  étrangères,  remplaçant  M.  Mille- 
rand,  ministre  des  Travaux  publics,  retenu  à  Berne  aux  fêtes 
de  l'Union  postale,  la  conférence  internationale  chargée  de 
réglementer  la  circulation  des  automobiles. 

Les  pays  suivants  étaient  représentés  :  l'Allemagne,  l'Au- 
triche-Hongrie,  la  Belgique,  l'Espagne,  la  Grande-Bretagne, 
L'Italie,  les  Pays-Bas,  le  Portugal,-  la  Roumanie,  la  Russie, 
la  Suisse,  la  Serbie,  la  Bulgarie,  la  principauté  :le  Monaco, 
le  Monténégro,  la  Suède  et  les  Etats-Unis. 

■wv  Le  ministère  de  la  Guerre  vient  d'instituer  une  com- 
mission chargés  d'élaborer  un  nouveau  règlement  de  manœu- 
vres de  l'artillerie  de  campagne,  pour  le  mettre  d'accord  avec 
la  nouvelle  organisation  de  l'artillerie. 

■wv  Le  sous-secrétaire  d'Etat  à  la  marine  vient  de  décider 
qu'il  sera  procédé  sur  tout  le  littoral  de  la  France,  par  le 
service  de  l'inscription  maritime  à  la  révision  de  toutes  les 
concessions  d'établissements  de  pêche  actuellement  existantes. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  6  octobre  a  publié  le  rapport 
au  Président  de  la  République  sur  le  fonctionnement  des 
caisses  régionales  de  crédit  agricole  mutuel^en  Algérie. 


-wv  M.  Briand,  président  du  Conseil,  a  reçu  mercredi  une 
délégation  composée  de  tous  les  sénateurs  et  députés  de 
l'Aube,  de  conseillers  généraux  et  d'arrondissement,  de 
représentants  des  syndicats  viticoles  de  ce  département.  Cette 
délégation  a  entretenu  le  président  du  Conseil  delà  question 
de  la  délimitation  delà  Champagne  viticole. 

*wv  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  un  décret  réorga- 
nisant le  comité  technique  de  la  marine  et  la  commission 
permanente  des  essais  des  bâtiments  de  la  flotte  et  établissant 
la  commission  permanente  de  contrôle  et  de  révision  du  rè- 
glement d'armement. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Mouvement  de  Reprise  Economique 

AUX  ÉTATS-UNIS 

{Suite  et  fin)  (1) 


L'amélioration  que  nous  avons  constatée  au 
point  de  vue  commercial  et  industriel,  devait 
avoir  pour  conséquence  naturelle  une  augmenta- 
tion des  affaires  de  toute  nature,  dont  les  opéra- 
tions de  la  Bourse  de  New-York  et  celles  des 
Clearing- Houses  peuvent  nous  donner  une  idée 
assez  précise. 

En  ce  qui  concerne  le  marché  des  valeurs,  voici 
quel  a  été  le  montant  des  actions  et  obligations 
admises  à  la  cote  de  New-York  pendant  le  premier 
semestre  des  dix  dernières  années  : 


Valeurs  admises  à  la  Bourse  de  New-York 
pendant  le  premier  semestre  des  dix  dernières  années 
(En  dollars) 


1"  semestre 
des  années 

|  Actions 

Obligations 

Total 

1900.-.  

325.320.150 

293.745.000 

619.065.150 

1901  

1.273.587.575 

395.191.00) 

1.668.778.575 

1902  

315.853.890 

355.377.700 

671.231.590 

290.957.435 

322.265.800 

613.123.235 

41.527.300 

233.856.500 

275.383.800 

358.064.800 

507.315.650 

865.330.450 

1906  

430.121.500 

371.375.000 

801.496.500 

1907  

479.300.850 

233.824.000 

713.124.850 

1908  

241.807.000 

567.991.700 

809.798.700 

1909  

781.558.220 

641.311.400 

1.422.869.620 

Si  l'on  considère  qu'une  très  grosse  part  de  ces 
admissions  à  la  Bourse  de  New-York  représente 
des  émissions  récentes,  on  peut  se  rendre  compte 
de  l'importance  des  entreprises  nouvelles,  dont  la 
production  viendra  bientôt  contribuer  à  accentuer 
encore  l'activité  industrielle  et  commerciale. 

L'ensemble  des  opérations  des  Glearing-Houses 
américains  atteint  un  chiffre  colossal.  Il  arrivait  à 
306  milliards  de  francs  en  1890.  Les  mêmes  opé- 
rations dépassaient,  en  1906,  le  chiffre  de  800  mil- 
liards de  francs  ;  mais  la  grande  crise  survenue 
vers  le  milieu  de  1907  en  réduisit,  pour  cette  même 
année,  le  montant  à  724  milliards. 

En  1908,  le  chiffre  s'est  encore  abaissé  à  662  mil- 
liards ;  mais,  déjà,  le  dernier  trimestre  était  infini- 
ment meilleur  que  le  trimestre  correspondant  de 
l'année  précédente.  Pour  les  huit  premiers  mois 
de  1909,  les  opérations  des  Clearing-Houses  ont 
porté  sur  un  montant  total  de  528  milliards  de 
francs  contre  409  milliards  pendant  la  période 
correspondante  de  1908,  soit  une  augmentation  de 
119  milliards  de  francs,  ou  29  0/0. 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  925. 
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Les  quelques  statistiques  que  nous  venons  de 
passer  successivement  en  revue,  montrent  d'une 
façon  indéniable  que  les  Etats-Unis  sont  en 
maintenant  dans  la  voie  du  relèvement,  au  point 
de  vue  économique.  On  nous  permettra  de  regretter 
que  la  situation  financière  de  ce  pays  n'ait  pas 
suivi  une  marche  parallèle. 

L'exercice  qui  s'est  terminé  au  30  juin  dernier 
s'est  en  effet  soldé  par  un  déficit  de  plus  de 
86  millions  de  dollars,  venant  après  un  autre 
déficit  de  58  millions  de  dollars.  Le  tableau  sui- 
vant permet  de  comparer  les  recettes  et  les  dé- 
penses publiques  depuis  1896-1897  : 

Recettes  et  dépenses  publiques  des  Etats-Unis, 
de  1890.1897  à  1908-1'.  09 
(En  dollars) 

E  xcéden t 

Années  Recettes         Dépenses       ou' déficit 


1893-1897.... 

1897-  1-98  

1898-  il «1 9  

1899-  1900  

1900-  19  Jl  

1901-  1*02  

1902-  1903  

1603-1904  

1904-  1905   

1905-  1906  

1906-  1907  

1907-  1908  

1908-  1909   


3  47 
340 
50  i 
563 
530 
562 
560 
539 
544 
594 
663 
601 
604 


.721  705 
.570.111 

162  308 
.080.938 
.852.306 

478.233 
.336.676 
.800. 177 
.274.685 
.454.122 
.140.334 
.126.119 
.432.847 


865.774.159 
443  368. 5!: 3 
0J5.072.180 
487.713.792 
509.967.353 
471. 1V0  858 
506.099.1-07 
5-2.403.321 
567.278.913 
568.784.799 
578.-03.748 
659.1W6.320 
690-892.970 


—  18. 
—1U2. 

—  10(1. 
+  75. 
+  71. 
+  91. 
+  54. 

—  42. 

—  23. 
+  25. 
+  84. 

—  58. 


o.y;.  '.  •  ; 

7i-8  472 
909.874 
367.1/6 
142.734 
287  375 
297.668 
602.144 
004.229 
069.823 
•33.5*6 
070.201 
460.129 


Il  ne  s'agit  ici  que  des  recettes  et  des  dépenses 
du  gouvernement  fédéral  votées  annuellement  par 
le  Congrès  de  Washington  :  on  ne  perdra  pas  de 
vue,  en  effet,  qu'en  dehors  de  ces  recettes  et  de  ces 
dépenses,  chacun  des  49  Etats,  territoires  ou  dis- 
trict constituant  la  grande  Confédération  améri- 
caine, a  un  budget  particulier  qui  est 'alimenté  par 
des  impôts  locaux,  et  dont  l'ensemble  a  dû  attein- 
dre près  de  271  millions  de  dollars  (1.855  millions 
de  francs)  en  1908-1909. 

Pour  en  revenir  '  aux  finances  fédérales,  en 
considérant  plus  particulièrement  la  dernière 
décade,  on  voit  que,  malgré  le  développement 
considérable  dont  toutes  les  branches  de  l'acti- 
vité américaine  ont  bénéficié  pendant  cette  pé- 
riode, les  recettes  publiques  ne  se  sont  accrues 
.que  de  7  0/0  environ,  tandis  que  les  dépenses  ont 
augmenté  de  près  de  42  0/0. 

Cette  progression  considérable  des  dépenses  pu- 
bliques mérite  qu'on  s'y  arrête  un  peu. 

Si  l'on  élimine  les  dépenses  effectuées  au  compte 
du  canal  de  Panama,  qui  peuvent  être  considérées 
comme  ayant  un  caractère  spécial  et  extraordi- 
naire, le  délicit  budgétaire,  pour  l'exercice  1908-09, 
ressort  à  55.039.843  dollars.  L'année  fiscale  1907- 
1908  s'était  soldée,  dans  ces  mêmes  conditions, 
par  un  déficit  de  19.976  272  dollars. 

Ainsi,  en  se  bornant  aux  recettes  et  dépenses 
ordinaires,  il  y  a  eu,  pour  le  dernier  exercice,  un 
déficit  supérieur  de  35  millions  de  dollars  à  celui 
de  l'exercice  précédent. 

Ce  résultat  défavorable  n'est  d'ailleurs  pas  dû, 
ainsi  qu'on  a  pu  le  voir,  à  une  diminution  des  re- 
cettes. L'ensemble  des  revenus  a  atteint,  en  effet, 
en  1  DOS- 1909, 604  432.847  dollars, contre  601.126.119 
dollars  m  1907-1908,  soit  une  augmentation  de 
8  306.728  dollars.  On  peut  même  ajouter  que, 
exception  faite  de  l'année  1906-1907,  absolument 
exceptionnelle,  les  recettes  ont  été,  pour  le  dernier 


exercice,  les  plus  élevées  qui  aient  été  jamais 
atteintes  jusqu'ici. 

Tout  le  mal  provient  d'une  progression  vraiment 
trop  rapide  des  dépenses  qui,  de  578  908-748  dol- 
lars en  1906  1907,  sont  passées  a  609. 196. 320  dol- 
lars en  1907-1908  et  à  690.892.976  dollars  en  1908- 
1909,  soit,  en  deux  ans,  une  augmentation  de  près 
de  112  millions  de  dollars,  ce  qui  correspond  à  une 
progression  annuelle  de  56  millions  de  dollars,  ou 
280  millions  de  francs! 

Actuellement,  le  gouvernement  des  Etats-Unis 
dépense  plus  chaque  année  qu'en  1898-1899,  exer- 
cice qui  dut  supporter  les  frais  de  guerre  contre 
l'Espagne.  L'ensemble  des  débours  du  gouverne- 
ment (dépenses  normales  et  extraordinaires)  du- 
rant cet  exercice,  s'éleva,  en  effet,  à  605.072.180 
dollars,,  tandis  qu'en  1908  1909,  le  total  des  dé- 
penses arrive  à  690.892.976  dollars,  chiffre  dans 
lequel  les  dépenses  extraordinaires  ne  figurent 
d'ailleurs  que  pour  31.420.286  dollars. 

•  • 
* 

*  * 

Pour  mieux  faire  apparaître  l'accroissement  des 
dépenses  publiques,  au  cours  de  ces  dernières  an- 
nées, nous  reproduisons  ci-après  un  petit  tableau 
comparatif  qui  donne,  par  catégories,  les  dépenses 
effectuées  en  1896  1897,  année  qui  précéda  la 
guerre  hispano-américaine,  et  pendant  les  deux 
dernières  années  : 

Dépenses  des  Etats-Unis  en  1896-1897,  1907-1908 et  U08-1909 


Catégories 

En  dollars) 
1890-1897 

1907-1' 03 

1908-1909 

Dépenses  civiles  et  div. . 

90.401.268 
48.950.2  8 
34.561.54* 
13.016.802 
141.053.165 
37.791.110 
» 

172  496.836 
139.926.961 
118.780.233 
14.579.75K 
t63.»»2.461 
21.426.138 
38.093.929 

180.438.575 
164.100.242 
115.988.^69 
15.451.C09 
161.689.423 
21.804.572 
31.420.286 

Marine  

Pensions  

Intérêts  

Canal  de  Panama  

Totaux  

365.774.159 

659.196.320 

690.892.076 

Ces  chiffres  montrent  que,  à  l'exception  du 
service  de  la  dette  publique,  toutes  les  catégories 
de  dépenses  sont  en  augmentation. 

On  remarquera,  en  particulier,  l'accroissement 
énorme  des  dépenses  des  départements  de  la 
guerre  et  de  la  marine.  L'impérialisme  a  marqué 
en  effet  de  sa  griffe  les  budgets  fédéraux. 

A  ce  propos,  dans  mon  livre  Europe  et  Etats- 
Unis  d'Amérique,  écrit  en  1899,  c'est-à-dire  au 
lendemain  de  la  guerre  victorieuse  contre  l'Es- 
pagne, je  disais  : 

Les  Etals-Unis,  dont  la  puissance  navale  est  à  ses  débuts, 
seront  fatalement  conduits,  par  leur  nouvelle  politique  exté- 
rieure, à  de  grandes  dépenses  de  constructions  et  d'arme- 
ments maritimes. 

En  1875,  le  budget  de  leur  marine  de  guerre  ne  dépassait 
pas  60  millions  de  francs;  il  s'est  élevé  à  76  millions 
en  1883  et  à  138  millions  en  1897.  Il  dépassera  sans  doute 
250  millions  de  francs,  si  ce  n'est  plus,  dans  quelques  an- 
nées d'ici. 

L'événement  a  dépassé  mes  prévisions.  En 
effet,  les  dépenses  du  budget  de  1896-1897,  élaboré 
avant  l'arrivée  au  pouvoir  de  Mac  Kinley,  et  avant 
la  guerre  avec  l'Espagne,  s'élevaient  à  la  somme 
totale  de  366  millions  de  dollars  (1.830  millions 
de  francs),  sur  laquelle  la  guerre  figurait  pour 
49  millions  de  dollars  (245  millions  de  francs  i,  et 
la  marine,  pour  35  millions  de  dollars  (175  mil- 
lions de  francs),  soit  84  millions  de  dollars 
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420  millions  de  francs)  de  dépenses  d'ordre  mili- 
taire et  282  raillions  de  dollars  (1.410  millions  de 
francs)  de  dépenses  civiles,  y  compris  le  service 
de  la  Dette  et  des  pensions. 

Les  dépenses  du  budget  de  1908-1909  ont  atteint 
le  chiffre  de  691  millions  de  dollars  (3.455  millions 
de  francs),  dont  411  millions  de  dollars  (2.055  mil- 
lions de  francs)  de  dépenses  civiles  et  280  millions 
de  dollars  (1 .400  millions  de  francs)  de  dépenses 
d'ordre  militaire  :  1 64  millions  de  dollars  (820  mil- 
lions de  francs)  pour  la  guerre  et  116  millions  de 
dollars  (580  millions  de  francs)  pour  la  marine. 
A  douze  ans  d'intervalle,  les  dépenses  du  dépar- 
tement de  la  guerre  se  sont  donc  accrues  de 
235  0/0,  et  celles  du  département  de  la  marine,  de 
231  0/0!  Où  s'arrêteront-elles? 

En  ce  qui  concerne  les  recettes  fédérales,  le 
tableau  suivant  est  intéressant  à  consulter  : 

Recettes  fédérales  des  États-Unis,  de  1896-1897 
à  1908-1909 

(En  dollars) 
Recettes 
douanières 


Années 


1896-  1897... 

1897-  1898... 

1898-  1899... 

1899-  1900... 

1900-  1901... 

1901-  1902... 

1902-  1903... 

1903-  1904... 

1904-  1905... 

1905-  1906... 

1906-  1907... 

1907-  190*.. . 

1908-  1909... 


176.554.127 

149.575.062 

206.128.482 

233.164.871 

238.585.456 

254.444.708 

284.479.582 1 

261.274 .565 

261.798.857 

300.251.878 

332.233.363 

286.113.130 

301.209.863 


Autres  recettes  Recettes  totales 


171.167.578 

190.995.049 
298.033.824 
329.916.067 
342.266.850 
308.033.525 
275.917.093 
278.525.612 
282.475.828 
294.202.244 
330.906.971 
315.012.989 
303.222.984 


347.721.705 
340.570.111 
504.162.306 
563.080.938 
580.852.306 
562.478.233 
560.396.675 
539. f 00. 177 
544.274.685 
594.454.122 
663.140.334 
601.126.119 
604.432.847 


Ce  tableau  nous  montre  qu'en  1896-1897  les 
droits  de  douanes  représentaient  déjà,  à  eux  seuls, 
la  moitié  environ  des  ressources  budgétaires  de  la 
Confédération. 

* 

*  * 

Le  triomphe  de  Mac  Kinley  aux  élections  prési- 
dentielles de  1896  eut  une  double  conséquence  : 
1°  le  relèvement  du  tarif  douanier,  mis  en  vigueur 
à  la  fin  de  1897,  avec  le  bill  Dingley,  qui  porta  les 
droits  d'importation  à  206  millions  de  dollars  en 
1898-1899,  contre  150  millions  en  1897-1898;  2°  la 
guerre  contre  l'Espagne  qui,  comme  nous  l'avons 
vu,  éleva  les  dépenses  de  366  millions  de  dollars 
en  1896-1897  à  443  millions  en  1897-1898  et  à  605 
millions  en  1898-1899. 

L'exercice  1896-1897  n'avait  donné  que  348  mil- 
lions de  dollars  de  recettes,  dont  177  millions  de 
droits  de  douanes  et  171  millions  d'impôts  inté- 
rieurs; le  Congrès  s'était  vu  dans  la  nécessité  de 
relever  ces  derniers  dès  le  commencement  de 
l'année  1898.  Sous  la  double  influence  de  ce  relè- 
vement et  des  nouveaux  impôts  créés  à  la  fin  de 
l'exercice  en  vue  de  la  guerre,  les  recettes  inté- 
rieures de  l'exercice  1897-1898  progressèrent  à  191 
millions  de  dollars,  soit  une  augmentation  de  20 
millions  de  dollars. 

L'exercice  1898-1899  bénéficia  donc  à  la  fois  de 
la  totalité  des  nouveaux  impôts  intérieurs  et  d'un 
fort  relèvement  des  recettes  douanières.  Les  re- 
cettes intérieures  atteignirent  298  millions  de  dol- 
lars, soit  une  augmentation  de  127  millions  de 
dollars  par  rapport  à  l'exercice  1896-1897,  et  les 
droits  d'importation  206  millions  de  dollars,  contre 
177  millions  en  1896-1897,  s'oit  une  plus-value  de 
29  millions  de  dollars. 


Les  recettes  publiques  ont  continué  à  s'accroître 
par  la  suite,  mais  beaucoup  plus  lentement  et 
d'une  façon  un  peu  irrégulière.  Nous  avons  vu  que 
la  progression  des  dépenses  a  été  autrement  ra- 
pide! Et  c'est  ainsi  que,  pour  se  procurer  les  nou- 
velles ressources  qui  lui  étaient  nécessaires,  le  gou- 
vernement actuel  s'est  trouvé  amené  à  remanier 
les  droits  de  douanes. 

Les  déclarations  suivantes,  contenues  dans  le 
message  que  le  président  Taft  adressait  au  Con- 
grès le  16  mars  dernier,  résument  assez  bien  les 
raisons  qui  ont  déterminé  la  République  nord- 
américaine  à  réformer  son  tarif  douanier  : 

«  J'ai  convoqué  le  Congrès  en  session  extraordinaire  afin 
qu'il  puisse  étudier,  sans  retard,  la  revision  du  tarif  Dingley. 
Depuis  douze  ans,  les  conditions  de  production,  de  fabri- 
cation et  les  relations  commerciales  en  général  ont  subi  de 
tels  changements,  qu'il  est  devenu  indispensable  de  remanier 
les  tarifs  des  droits  perçus  à  l'importation. 

«  J'ajouterai  que,  joint  aux  autres  sources  de  revenus  du 
budget,  le  rendement  des  douanes  ne  produit  plus  une 
somme  suffisante  à  faire  face  aux  dépenses.  Au  1"  juillet 
prochain,  le  montant  des  dépenses  atteindra,  pour  l'exercice 
en  cours,  100.000.000  de  dollars  de  plus  que  le  montant  des 
recettes . 

«  Il  y  a  un  intérêt  majeur  à  ce  que  le  nouveau  tarif  soit 
étudié  et  voté  avec  toute  la  diligence  compatible  avec  son 
examen  sérieux.  La  vie  commerciale  de  la  nation  est  en  jeu; 
le  Congrès,  pendant  cette  session,  a  le  devoir  de  se  consacrer 
presque  exclusivement  à  l'étude  du  nouveau  tarif,  ne  donnant 
aux  autres  questions  que  le  moins  de  temps  possible.  » 

La  revision  du  tarif  devant  être  ainsi  faite  avec 
l'idée  d'augmenter  les  ressources  publiques,  on 
voit  immédiatement  qu'il  ne  fallait  pas  s'attendre 
à  un  changement  d'orientation  de  la  politique  éco- 
nomique des  Etats-Unis,  qui  a  tendu  de  tout 
temps,  et  surtout  depuis  la  guerre  de  sécession, 
à  établir  une  barrière  presque  prohibitive  contre' 
les  produits  étrangers. 

On  comprendra  cependant  qu'une  réforme  d'une 
telle  importance  ne  saurait  se  faire  brusquement 
sans  nuire  aux  intérêts  du  pays  qui  l'accomplit. 
Dans  le  cas  des  Etats-Unis,  cette  question  est 
capitale,  car  on  a  vu  que  les  recettes  douanières 
constituent  la  principale  ressource  du  Trésor. 

C'est  un  point  sur  lequel  le  gouvernement  amé- 
ricain ferait  bien  de  méditer.  Après  le  brusque 
relèvement  de  droits  qu'il  vient  d'accomplir,  sou 
intérêt  bien  compris  serait  de  ne  pas  troubler  trop 
profondément,  par  une  intransigeance  absolue,  ses 
relations  commerciales  avec  les  autres  nations. 

Edmond  Théry. 


Crédit  Mobilier  Français 

Ainsi  que  Y  Economiste  Européen  l'avait  annoncé  à 
la  date  du  24  septembre,  les  actionnaires  du  Crédit 
Mobilier  Français  se  sont  réunis  en  assemblée  générale 
annuelle  le  2  courant  pour  recevoir  communication 
des  comptes  relatifs  à  l'exercice  1908-1909  clos  le  30 
juin  dernier.  Nous  avons  publié  ces  comptes  à  la  sus- 
dite date,  en  les  rapprochant  de  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent. Aussi  ne  rappellerons-nous,  en  les  comparant,  que 
les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des. deux  dernières 
années  sociales,  ainsi  que  les  répartitions  des  bénéfi- 
cies auxquelles  il  a  été  procédé  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
"T9Ô7^8  '"^îiÔ^Ôir 
Crédit  (En  francs) 

Commissions  et  bénéfices  de 
l'exercice   2.548.913  65    4. 026. f 82  53 
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Débit  ,       _î'  .„„  1fl 

E-ra^flfairanx    534.784  04        554.031  19 

îou rnaux  •  •  •         71-638  40         88.480  29 

wSSE  noU :  :  :  :  :  :  :  :         1-942.491 21  s^.m  05 

Sommes  égales   2.548.913  05     4.026.082  53 

Les  bénéfices  ci-dessus  ont  été  répartis  comme  suit. 
Les  propositions  du  Conseil,  en  ce  qui  regarde  les  ré- 
sultats de  1908-1909,  ont  encore  été  approuves  a  1  una- 

nimité  :  Exercices  

"  1907-08  1908  09 

Répartition  (En  francs) 

Amortissement  des  apports  et  g63  22 

frais  de  constitution   8.178  5o       906  8b3  gg 

Réserve  légale   150  000   »  325.000  » 

Réserves  diverses   10U.UW   »  0*0. uv 

Dividende  des  actions  à  raison 
de  6  fr.  25  pour  1907-1908  et 

de  6  f  r .  50  pour  1908-1909 ...  1 . 562 . 500  «  L  6SB  •  000  » 
Dividende  des  parts  à  raison 

de  4  fr.  37  en  1907-1908  et  de  gr 

m  f„  07  on  iqn^-iqoq  ou. 639  5u  nu  000  ou 

7  fr.  37  en  1^06  IMJ   43  759  70  73.709  25 

Tantièmes   i^'ea-v  7»  17»  9fiQ  34 

Réserve  spéciale  des  actionn"3  15-697  /8  H*.#>J  o* 

Sommes  égales   1.942.491  21     3.384.171  05 

Notons  que  le  dividende  de  6  fr.  50  pour  l'exercice 
1908-1909  se  rapporte  aux  250.000  actions  anciennes 
Ouant  aux  200.000  actions  nouvelles  émises  en  avril 
dernier  au  prix  de  109  fr.,  elle  ne  participent  qu  aux; 
bénénces  de  l'exercice  1909-1910  en  cours.  On  se  souvient 
nue  ces  200.000  actions  constituaient  une  première 
tranche  des  titres  que  le  Conseil  d'administration  a 
été  autorisé  à  émettre  par  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire du  3  avril  dernier,  pour  éventuellement  porter 
le  capital  social  jusqu'à  60  millions  de  francs  Ajou- 
tons encore  que  depuis  le  1er  juillet,  le  capital  social 
du  Crédit  Mobilier  Français  est  représente  par  des  ac- 
tions de  500  fr.,  toutes  les  actions  de  100  fr.  ayant  ete 
échangées  contre  des  nouveaux  titres  de  500  tr.,  au 
moyen  de  l'échange  de  5  actions  de  100  fr.  contre  une 
action  nouvelle. 

Le  rapport  qui  a  été  communique  aux  actionnaires, 
observe  que  l'augmentation  du  capital  social  à  laquelle 
il  a  été  procédé  au  cours  du  dernier  exercice,  est  une 
nouvelle  étape  franchie  dans  la  voie  du  développement 
ou  le  Conseil  d'administration  s'est  constamment 
efforcé  de  conduire  la  Société  depuis  sa  fondation,  et 
qu'il  continuera  à  poursuivre.  Cette  augmentation, 
justifiée  par  l'extension  des  opérations  sociales  et  par 
le  besoin  de  moyens  d'action  plus  parfaits,  a  été  réa- 
lisée au  moment  opportun,  dans  les  meilleures  condi- 
tions morales  et  matérielles,  et  comme  le  remarque  le 
document  auquel  nous  nous  reportons,  il  est  permis 
de  dire  que  la  situation  de  la  Société  s'en  est  trouvée 
agrandie,  tant  au  point  de  vue  de  ses  relations  d'af- 
faires, que  sous  le  rapport  de  ses  éléments  d'activité. 
C'est  cet  élargissement  de  son  rayon  d'action,  qui  a 
amené  le  Crédit  Mobilier  Français  a  acquérir,  au  prix 
de  2.300.000  francs,  deux  immeubles  sur  l'emplace- 
ment desquels  il  va  faire  élever  une  importante  cons- 
truction qui  le  mettra  à  même  de  donner  plus  de  dé- 
veloppement à  ses  services. 

Ainsi  que  nous  l'avons  mentionné  plus  haut,  les  bé- 
néfices nets  de  l'exercice  1908-1909,  se  sont  élevés  à 
:;  384.171  fr.05,  contre  1.942.491  fr.  21,  en  1907-1908,  soit 
une  augmentation  de  près  de  75  0/0d'uu  exercice  à  l'au- 
tre. \ussi,  tout  en  augmentant  un  peu  la  part  dans 
leg'profits  à  laquelle  ont  droit  les  actionnaires  et  les 
porteurs  de  parts  de  fondateur,  le  Conseil  d'adminis- 
tration a-t-il  cru  devoir  affecter  de  grosses  sommes 
aux  réserves  et  aux  amortissements.  Il  convient  d'ob- 
server, à  ce  propos,  que  les  bénéfices  de  l'exercice 
1908-d)09ont  été  obtenus  tout  entiers  avec  l'ancien 
capital  de  25  millions  de  francs. 
Tendant  son  dernier  exercice,  le  Lrédd  Mobilier 


Français  a  pris  part  à  de  nombreutes  et  importante» 
opérations  financières.  La  première,  et  1  une  de  celle» 
auxquelles  il  a  plus  spécialement  prête  son  concours, 
a  été  Y  Emprunt  de  la  province  de  Buenos- A  y ces  1  Ré- 
publique Argentine),  qu'il  a  émis  seul,  et  qu'il  a  pu 
offrir  à  sa  clientèle  à  un  prix  particulièrement  avanta- 
geux. Il  a  aussi  largement  coopéré  à  la  création  de 
l'affaire  du  Port  de  Pernambuco  (Brésil,,  aujourd'hui 
en  pleine  construction,  et  pour  les  travaux  duquel  il  a 
émis,  avec  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  Y  Emprunt  Fédéral  de  40  millions  de 
francs  du  gouvernement  brésilien.  Il  demeure,  d'autre 
part,  actionnaire  de  la  Société  de  Construction  chargée 
de  l'exécution  des  travaux  du  susdit  port.  En  dehors 
de  ce  qui  précède,  le  Crédit  Mobilier  Français  a  pro- 
cédé à  l'émission  de  Y  Emprunt  G  0J0  de  la  Province 
de  Sanla-Fé  (République  Argentine)  et,  en  dernier 
lieu,  il  a  ouvert  ses  guichets  à  la  souscription  d'un 
nouvel  Emprunt  A  1/2  0/O  de  la  Province  de  Buenos- 
Ayres.  Tous  ces  emprunts  ont  été  souscrits  avec  un 
tel  empressement,  que  les  demandes  ont  dû  être  ré- 
duites chaque  fois  dans  de  très  grandes  proportions. 

Lors  de  la  précédente  assemblée  générale,  le  Conseil 
d'administration  avait  annoncé  que  le  Crédit  Mobilier 
Français  avait  pris  une  large  part  dans  la  formation 
du  capital  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribution 
d' Electricité.  De  même,  au  cours  du  dernier  exercice,  il 
a  pu  souscrire,  dans  la  proportion  correspondante,  au 
doublement  du  capital  de  cette  grande  entreprise,  dont 
les  actions  nouvelles  étaient  réservées,  au  pair,  aux 
porteurs  des  actions  anciennes.  Les  cours  actuels  de 
ses  actions  témoignent  de  la  faveur  dont  jouit  cette 
entreprise. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  a  pris  aussi  des  parti- 
cipations diverses  dans  plusieurs  des  grandes  opéra- 
tions de  crédit  qui  se  sont  faites  au  cours  de  ces  douze 
derniers  mois,  et  il  a  notamment  procédé  au  place- 
ment d'un  lot  relativement  important  d'obligations  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz,  qui  jouis- 
sent d'une  garantie  du  gouvernement  fédéral  du  Bré- 
sil. D'autre  part,  et  d'accord  avec  le  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie  et  le  gouvernement  tunisien  préala- 
blement consulté,  il  a  rétrocédé  à  cet  établissement 
ses  actions  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie.  Le  Crédit 
Foncier  et  Agricole  d'Algérie  a  pris  lui-même  avec  le 
Crédit  Foncier  de  France,  dûment  autorisé  de  son  côté 
par  Je  gouvernement  français,  les  arrangements  finan- 
ciers propres  à  donner  aux  opérations  foncières  en 
Tunisie  l'impulsion  que  comporte  le  développement 
constant  de  ce  pays.  Le  Crédit  Mobilier  Français  est 
devenu  à  son  tour,  par  ces  accords,  actionnaire  du 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  transforme  au- 
jourd'hui en  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie.  Il 
n'a  pas  eu  moins  en  vue  l'intérêt  public  que  le  sien 
propre  dans  cette  opération,  et  le  Conseil  d  adminis- 
tration espère  qu'elle  se  liquidera  de  manière  à  donner 
satisfaction.  -,  ... 

Les  autres  affaires  où  cet  Etablissement  reste  inté- 
ressé n'appellent  pas,  cette  année,  de  longues  obser- 
vations. C'est,  en  premier  lieu,  l'affaire  des  Chemins 
de  fer  de  Porto-Rico,  dont  la  bonne  marche  se  pour- 
suit avec  la  plus  grande  régularité  ;  puis  la  Société 
Française  des  Machines-Outils,  dont  les  installations 
ont  été  terminées  depuis  peu  et  qui  a  été  d'abord  re- 
tardée dans  son  extension  par  la  crise  industrielle, 
mais  dont  les  commandes  s'accroissent  régulièrement, 
du  fait  notamment  que  les  clients  déjà  servis  lui  rede- 
mandent des  machines,  et  que  la  qualité  de  ses  pro- 
duits est  de  mieux  en  mieux  reconnue.  Il  y  a  donc 
tout  lieu  de  croire  que  cette  Société  tiendra  les  pro- 
messes qu'une  industrie  aussi  nécessaire  que  celle  des 
«  Machines-Outils  »  permet  de  concevoir.  Enfin  la  So- 
ciété de  la  Sucrerie  Centrale  de  Coloso,  où  le  Crédit 
Mobilier  Français  a  aussi  des  intérêts,  a,  comme  il 
avait  été  prévu,  réalisé  au  cours  de  la  dernière  cam- 
pagne sucrière,  des  résultats  nettement  favorables.  La 
prochaine  campagne  qui  va  s'ouvrir  s'annonce  comme 
meilleure  encore,  et  les  fonds  engagés  par  le  Crédit 
Mobilier  Français  dans  cette  entreprise,  continuent  de- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


459 


rester  bien  garantis,  tout  en  lui  procurant  un  revenu 
avantageux. 

En  somme,  les  résultats  obtenus  par  le  Crédit  Mo- 
bilier Fi  ançais  au  cours  de  l'exercice  1908-1909  sont 
très  satisfaisants,  et  cet  Etablissement,  vu  l'augmen- 
tation de  capital  à  laquelle  il  a  procédé,  se  Irouve  prêt 
à  profiter  du  mouvement  des  affaires  qui  semble  de- 
voir prendre  encore  plus  d'ampleur  que  précédem- 
ment. 

A.  Lechenet. 


L'UNION  POSTALE  UNIVERSELLE 


Le  4  octobre  dernier  a  eu  lieu,  à  Berne,  l'inaugura- 
tion du  monument  commémoratif  de  la  fondation  de 
l'Union  postale  universelle.  Ce  monument,  composition 
allégorique  représentant  le  mouvement  postal  dans  les 
cinq  parties  du  monde,  fait  le  plus  grand  bonneur  à 
l'art  français  ;  il  est  l'œuvre  de  M.  de  Saint-Marceaux, 
qui  en  reçut  la  commande  après  concours. 

Plus  de  cinquante  nations  avaient  envoyé  des  délé- 
gués à  ces  fêtes  d'inauguration,  qui  ont  été  splendides. 

Au  palais  fédéral,  où  les  représentants  des  puissan- 
ces se  sont  réunis  tout  d'abord,  deux  discours  ont  été 
prononcés  :  l'un,  en  allemand,  par  M.  Forrer,  conseil- 
ler fédéral  et  directeur  du  département  des  postes  de 
la  Confédération  helvétique  ;  l'autre  en  français,  par  le 
doyen  des  délégués  étrangers.  Ils  ont,  l'un  et  l'autre, 
rendu  hommage  à  M.  de  Saint-Marceaux. 

La  remise  du  monument  a  été  faite  par  le  délégué 
de  l'Allemagne,  M.  de  Kraetke,  secrétaire  d'Etat  à 
l'office  impérial  des  postes,  qui  a  vanté  «  l'originalité 
fascinante  de  l'œuvre  ».  M.  Forrer  et  M.  Ruffy,  direc- 
teur du  bureau  international  de  l'Union  postale,  ont 
pris  ensuite  la  parole  ;  ils  ont  signalé  en  termes  élo- 
quents la  gloire  de  la  sculpture  française. 

Après  la  cérémonie  d'inauguration,  un  banquet  a 
réuni  autour  du  président  et  du  vice-président  de  la 
Confédération  helvétique  les  délégués  des  nations 
étrangères. 

A  l'issue  du  banquet,  M.  Deucher,  président  de  la 
Confédération,  a  prononcé  un  discours  très  éloquent. 

Puis,  M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics, 
des  Postes  et  des  Télégraphes,  a  pris  la  parole  à  son 
tour.  Le  ministre  a  tout  d'abord  rendu  hommage  à  la 
Suisse  hospitalière,  et  évoqué  les  causes  originelles  du 
monument  qui  vient  d'être  érigé  :  , 

Il  y  a  quatre  ans,  a  dit  M.  Millerand,  dans  cette  même 
salle,  je  prenais  part  au  banquet  de  clôture  de  la  conférence 
qui  venait  de  poser  les  bases  de  l'entente  internationale  rela- 
tive au  travail  des  femmes. 

Je  m'y  retrouve  aujourd'hui  pour  fêter,  avec  les  représen- 
tants qualifiés  du  monde  entier,  l'inauguration  du  monument 
commémoratif  de  la  fondation  de  l'Union  postale  universelle. 
La  noble  République  helvétique  et  sa  capitale  semblent  pré- 
destinées à  recevoir  ces  assemblées  de  paix  et  de  progrès 
social.  Favorisée  de  la  nature,  la  Suisse  n'a  pas  voulu"  se 
satisfaire  d'être  l'asile  d'élection  où  de  toutes  parts  on  accourt 
goûter  le  calme  réparateur  de  ses  campagnes  et  de  ses  lacs, 
et  demander  la  santé  à  l'air  pur  de  ses  cimes. 

Elle  a  nourri  l'ambition  d'appeler  à  son  foyer  et  d'y  unir 
pour  le  progrés  de  la  science  et  de  la  civilisation,  tous  les 
peuples  du  monde.  Us  ont  entendu  son  appel. 

Aussi  est-ce  tout  naturellement  à  Berne  que,  pour  répondre 
à  l'initiative  de  M.  de  Stéphan,  directeur  général  des  postes 
de  l'empire  allemand,  était  convoqué,  le  15  septembre  1874, 
le  congrès  qui.  appliquant  les  principes  posés  en  1868  par  la 
conférence  réunie  à  Paris  sur  la  demande  du  post-master 
général  des  Etats-Unis,  M.  Blair,  devait  fonder  l'Union  pos- 
tale universelle. 

Le  Ministre  a  fait  ressortir  ensuite  l'utilité  de  l'Union 
postale  universelle  : 

Le  rapprochement  de  quelques  chiffres  empruntés  à  des 
statistiques  qui  me  sont  plus  familières  fera  apparaître  en 


pleine  lumière  1  élan  formidable  imprimé  au  mouvement 
postal  par  1  abaissement  et  l'uniformité  des  taxes  :  résultats 
bienfaisants,  entre  tant  d'autres,  de  l'Union  postale. 

A  s'en  tenir  aux  seules  correspondances  échangées  entre  la 
France  et  les  autres  pays,  on  constate  que  leur  nombre 
après  s'être  élevé  de  22  millions  en  1855,  à  39  en  1865  et' 
dans  la  période  décennale  suivante,  de  39  à  67,  saute'  en 
cinq  ans,  de  1875  à  1880,  sitôt  créée  l'Union  postale,  de  67  à 
104  millions  ;  de  104  à  165  millions  dans  la  période  décennale 
comprise  entre  1880  et  1890,  de  165  à  239  millions  de  1890  à 
1900,  pour  bondir  enfin,  dans  les  sept  premières  années  du 
vingtième  siècle,  du  chiffre  de  239  à  celui  de  355  millions. 

Plus  éloquente  que  tous  les  discours,  cette  aride  nomen- 
clature proclame  les  services  rendus  à  l'humanité  par  l'Union 
postale. 

Aucune  entente  peut-être  n'avait  plus  d'obstacles  à  sur- 
monter pour  arriver  à  s'établir  ;  aucune  n'a  noué  entre  les 
nations  des  liens  plus  étroits  et  plus  solides. 

Puis,  en  terminant,  M.  Millerand  a  vanté,  en  termes 
émouvants,  le  génie  de  M.  de  Saint-Marceaux. 

L'ambassadeur  de  France,  M.  le  comte  d'Aulnay,  et 
M.  de  Saint-Marceaux  lui-même,  terminant  la  série  des 
discours,  ont  été  également  très  applaudis. 

.  Tous  les  délégués  ont  emporté  la  meilleure  impres- 
sion de  ces  fêtes  d'inauguration,  qui  ont  été  très  im- 
posantes. 

*\ 

Il  peut  être  intéressant,  à  propos  du  monument 
commémoratif  qui  vient  d'être  élevé  en  Suisse  de 
donner  quelques  renseignements  sur  V  Union  vos  taie 
universelle. 

Cette  Union  a  été  fondée  par  la  Convention  interna- 
tionale de  Berne  du  9  octobre  1874;  les  Congrès  de 
Paris  (1878),  de  Lisbonne  (1885)  et  de  Vienne  (1891)  ont 
rassemble  en  quinze  actes  diplomatiques  toute  la  légis- 
lation postale  internationale. 

L'Union  forme  de  tous  les  pays  contractants  «  un 
seul  territoire  postal  pour  l'échange  réciproque  des 
correspondances  entre  les  bureaux  de  poste  »  et  elle 
consacre  l'uniformité  de  la  taxe. 

Primitivement  elle  ne  s'occupa,  au  point  de  vue  in- 
ternational, que  d'uniformiser  les  transports,  le  mode 
de  remise,  la  transmission  de  pays  à  pays  des  lettres 
cartes  postales,  imprimés,  papiers  d'affaires  et  échan- 
tillons. Mais  il  fallut  créer  bientôt  d'autres  services. 
Et  c'est  ainsi  que  furent  successivement  conclus 
entre  les  nations  adhérentes,  des  arrangements  ayant 
trait  à  l'échange  de  lettres  ou  de  boîtes  renfermant  des 
valeurs  déclarées,  de  mandats-poste,  de  colis  postaux 
et  de  recouvrements.  On  institua  les  services  interna- 
tionaux des  livrets  d'identité  et  des  abonnements  aux 
journaux. 

Une  tâche  aussi  importante  et  aussi  complexe  n'était 
évidemment  pas  facile;  elle  nécessita  l'installation  de 
1  Othce  qui  fonctionne  à  Berne  sous  le  nom  de  «  Bureau 
international  de  l'Union  postale  universelle  ». 

Ce  Bureau,  qui  jouit  d'ailleurs  de  l'autonomie  la 
plus  absolue,  a  été  placé,  par  pure  courtoisie,  sous  la 
haute  surveillance  de  l'Administration  des  postes  de 
la  République  helvétique.  Le  budget  ordinaire  du  Bu- 
reau international,  fixé  d'abord  à  75.000  fr.,  a  été  suc- 
cessivement porté  par  la  suite  à  100.000,  puis  à  125  000 
francs.  Des  ressources  extraordinaires  peuvent  d'ail- 
leurs lui  être  allouées  dans  certaines  circonstances 
congrès,  conférences,  etc.). 

Le  Bureau  international  de  Berne  rassemble,  classe, 
publie  et  fait  distribuer  ou  annoncer  les  renseigne- 
ments intéressant  le  service  international  des  postes. 
Dans  tous  les  cas  litigieux,  le  Bureau  peut  être  con- 
sulte, et  il  émet  alors  son  avis,  qui  est  généralement 
suivi  a  la  lettre.  Il  prépare  les  actes  des  Congrès  futurs 
et  les  modifications  à  introduire  dans  les  aneiens  textes 
et  fait  paraître,  chaque  année,  une  statistique  générale. 
Enfin,  il  édite  un  organe,  V Union  Postale,  et  tient  à 
jour  un  dictionnaire  des  bureaux  de  poste  du  monde 
entier. 

La  tâche  du  Bureau  international  de  Berne  est,  on 
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le  voit,  des  plus  chargée,  et  elle  ne  fait  naturellement 

que  s'accroître  à  mesure  que  se  développent  davantage 

les  relations  internationales. 

* 
*  * 

Les  quelques  statistiques  relatives  à  la  France  don- 
nées dans  son  discours  par  M.  Millerand,  et  que  nous 
avons  reproduites,  font  ressortir  d'une  façon  très  nette 
l'importance  des  services  rendus  à  l'humanité  par 
l'Union  postale.  ,  . 

Le  service  postal  est  devenu  d'ailleurs,  dans  tous  les 
pays,  un  objet  de  préoccupation  constante;  et  1  on 
s'explique  aisément  cette  sollicitude,  lorsqu  on  jette  un 
coup  d'oeil  sur  les  sommes  considérables  bUr  lesquelles 
porte  aujourd'hui,  dans  toutes  les  grandes  nations  du 
monde,  le  budget  des  Postes. 

Le  tableau  suivant,  qui  résume,  au  point  de  vue  ii- 
nancier,  la  statistique  générale  publiée  par  le  Bureau 
international  de  Berne  est,  dans  cet  ordre  d  idées,  inté- 
ressant à  consulter  : 

Ré  ullats  financiers  du  service  postal  en  l'JOl 
Pays  Recettes  Dépenses 

(Francs) 

Allemagne    (1)  844.73fi.510  (1)  777.423.527 

îmé  ME  -U  d'  945.462.778  977.859.257 

Araentine  (Répùbl . )  .  16 . 599 . 264  12 . 752 . 334 
AuKe  .    ..  (1)155.886.287  (1,156.573.082 

Bel™ •  .  34.848.989  18.360.468 
Sourie  Herzégovine  '..         2 . 335 . 095         2 . 232  873 

BuSiï-"-    ■   CD    m-liyW  5.2*7.025 

Qjjjfi  .  2.434.824  2.4o0.1,b 

Gongo(EtatiMdép.du)  286.308  ^ 

Danemark         .' .' .' .' .' .'  19 . 662 . 791  16 . 965 . 074 

Eevote                              7.930.377  6.32*. 423 

EsDaane""          ....  27.881.642  9.3*5.889 

France  ...  324.215.317(3)282.237.133 

Gr  -Bretagne'  '.  '.   493 . 608 . 276  367 . 923 . 049 

Grèce                  ■    •         3.251.225  3.111.301 

Haïti             !                       128.185  432.286 

Hongrie''!:                 (t)  70.666.074(1)  53.684.t28 

ftoïïe                  ....  91.117.659  71.100.807 

jarjon .,             (i)  92.383.925  (4)  65.490.459 

Luxembourg                      1 .859.432  (3)  2.172.077 

Mexique...    10.618.616  11.352. 792 

Norveee                              9.891.431  8.553.781 

Pavs-Bas"    27.969.742  24.815.658 

Portugal...                 C±)  11.319.728(4)  8.902.372 

Roumanie    14.902.074  10.688.453 

Russie   317.221.436  193.286.072 

Serbie                        (11    2.643.873  (1)  2.378.352 

Suède    27.295.343  24.282.791 

Suisse    49  833.544  45.936.293 

Tunisie                             2.296.377  (4)  2.002.310 

Turquie                               8.505.053  1.678.131 

Colonies  britanniques.  163.937.193  129.911.716 

—  danoises  ....             80.666  54.156 

—  françaises...         9.883.463  24.3/7.203 

—  néerlandaises         4.019.044  6.388.698 

—  portugaises  .           730.571  867.935 

L'importance  de  ces  chiffres  se  passe  de  commen- 
taires. Ajoutons  pourtant  qu'en  dehors  des  consé- 
quences extrêmement  heureuses  que,  grâce  à  la  facilité 
plus  grande  des  communications  internationales, 
l'Union  postale  a  eues  sur  le  développement  écono- 
mique de  tous  les  pays  du  monde,  cette  Union  a 
réussi  en  outre  à  nouer  entre  les  différentes  nations 
des  liens  plus  étroits  et  plus  solides,  pour  le  plus 
grand  bien  de  la  paix  et  de  la  civilisation. 

Edmond  Bouchery. 


(1)  Chiffres  communs  aux  services  postal,  télégraphique  et 
téléphonique. 

'  (2)  Les  dépenses  du  service  des  postes  étant  confondues 
avec  d'autres  dépenses,  le  chiffre  exact  n'en  peut  être  donné. 

'3;  Dépenses  communes  aux  services  postal,  télégraphique 
bt.  téléphonique. 

(4)  Chiffres  communs  aux  services  postal  et  télégraphique. 
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Manuel  du  Porteur  de  Fonds  Russes 

La  Chancellerie  des  opérations  de  crédit,  qui  forme  un  de» 
grands  départements  du  ministère  des  Finances  de  Russie 
et  qui  ressemble  à  la  direction  du  mouvement  général  des 
fonds  en  France,  avec  des  attributions  beaucoup  plus  éten- 
dues, vient  de  faire  paraître  la  seconde  édition  du  Manuel 
du  porteur  de  Fonds  Russes,  concernant  les  emprunts  émis 
ou  garantis  par  l'Etat. 

Ce  manuel,  de  183  pages,  que  l'on  peut  obtenir  gratuite- 
ment des  institutions  de  crédit  chargées  du  service  de  la 
dette  russe  à  Paris,  renferme  les  renseignements  les  plus 
utiles.  Il  s'y  trouve,  pour  chaque  fonds  : 

La  dénomination  exacte,  l'indication  des  places  où  il  est 
coté  officiellement,  le  montant  Originaire,  le  solde  du  capital 
au  1"  janvier  1909,  les  coupures  en  lesquelles  il  est  émis, 
les  parités,  les  échéances,  la  manière  dont  s'effectue  l'amor- 
tissement, les  dates  des  tirages,  les  dates  auxquelles  sont 
remboursables  les  titres  sortis  au  tirage,  les  guichets  char- 
gés officiellement  du  service  d'intérêt  et  d'amortissement. 

On  y  engage  les  porteurs  à  bien  faire  attention  à  la  déno- 
mination des  titres  qu'ils  détiennent,  afin  de  ne  point  con- 
fondre leurs  obligations  avec  celles  d'émissions  analogues. 

Les  coupons  échus  se  prescrivent  par  dix  ans,  à  dater  de 
leur  échéance. 

Le  ministère  des  Finances  russes  n'admet  d'opposition 
d'aucune  sorte  sur  les  titres  au  porteur  ni  sur  les  coupons 
de  ces  titres.  Selon  les  lois  et  règlements,  est  considéré 
comme  légitime  propriétaire  de  tout  fonds  d  Etat  au  porteur 
quiconque  en  est  détenteur.  Cependant,  pour  sauvegarder 
dans  la  mesure  du  possible  les  intérêts  de  ceux  qui  ont  perdu, 
égaré,  même  détruit  volontairement,  le  corps  du  titre,  les 
coupons  et  les  talons  ou  bien  auxquels  ils  ont  été  volés,  un 
règlement  de  1895  a  déterminé  les  conditions  auxquelles 
pouvait  être  accordé  le  remboursement  de  ces  valeurs. 

Le  manuel  donne  des  renseignements  sur  les  obligations 
nominatives,  sur  les  certificats  d'inscription  nominative,  sur 
la  procédure  à  suivre  pour  obtenir  l'inscription  au  nomi- 
natif ou  pour  revenir  à  des  titres  au  porteur. 

Les  coupons  de  la  rente  Russe  4  0/0  unifiée  (1894)  sont 
soumis  à  l'impôt  de  5  0/0,  dont  les  porteurs  étrangers  peu- 
vent s'affranchir  en  demandant  des  récépissés  nominatifs. 
En  vertu  d'une  convention  avec  la  Banque  de  France,  le 
Trésor  fait  délivrer  par  celle-ci  des  certificats  nominatifs  de 
dépôt  de  fonds  russes,  il  a  assumé  les  frais  de  garde  et  de 
vérification  des  tirages  d'amortissement. 

Les  porteurs  de  fonds  russes  amortissables  par  voie  de 
tirages  au  sort,  sont  notamment  incités  à  suivre  très  atten- 
tivement les  listes  de  tirage,  car  s'ils  continuaient  à  encaisser 
les  intérêts  de  titres  appelés  au  remboursement,  la  valeur 
de  tous  les  coupons  par  eux  indûment  touchés  serait  déduite 
du  capital  à  leur  payer,  lorsqu'ils  présenteront  leurs  titres 
à  l'encaissement. 

Le  ministère  des  finances  publie  immédiatement  après 
chaque  tirage  les  numéros  des  obligations  sorties  ;  les  titres 
sont  remboursables  trois  mois  en  moyenne  après  le  tirage, 
les  porteurs  ont  tout  le  temps  de  présenter  en  temps  utile  les 
titres  à  l'encaissement.  Les  listes  de  tirage  sont  expédiées  aux 
maisons  et  institutions  de  banque  chargées  du  service  des 
emprunts  ;  elles  peuvent  être  consultées  aux  guichets  des- 
dites banques.  L'Agence  du  ministère  des  finances  à  Paris, 
40,  rue  d'Artois,  envoie  gratuitement  les  listes  de  tirage  à 
toute  personne  qui  donne  son  adresse  exacte  et  la  dénomi- 
nation précise  des  emprunts  sur  lesquels  elle  veut  être  ren- 
seignée. 

Dans  le  cas  où  une  nouvelle  feuille  de  coupons  est  récla- 
mée en  même  temps  par  deux  personnes  dont  l'une  détient  le 
titre  et  l'autre  le  talon,  c'est  au  détenteur  du  titre  que  la 
feuille  de  coupons  doit  être  remise. 

Les  porteurs  dont  les  titres  seraient  détériorés  (feu,  humi- 
dité, vétusté)  peuvent  en  demander  la  réfection.  Si  les  signa- 
tures et  les  numéros  sont  bien  conservés  ou  s'il  ne  manque 
aux  titres  que  des  parties  insignifiantes,  les  titres  peuvent 
être  adressés  à  la  Commission  d'amortissement.  Si  les  dé- 
gâts sont  plus  graves,  les  titres  doivent  aller  à  la  Chancelle' 
rie  de  Crédit;  une  Commission  spéciale  y  examine  deux  fois 
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par  an  les  requêtes  relatives  aux  titres  fortement  endomma- 
gés. La  même  procédure  existe  pour  les  coupons  ;  il  existe 
en  outre  à  Paris  une  Commission  qui  examine  les  coupons 
peu  endommagés. 

Nous  trouvons  dans  le  Manuel  un  tableau  indiquant  le 
détail  de  la  dette  publique  russe  (pages  27-30)  qui  s'élève  au 
1"  janvier  1909,  à  8.835.884.191  roubles  (y  compris  les 
300  millions  de  roubles  de  bons  du  Trésor  1904,  convertis  ou 
remboursés  cette  année).  Dans  cette  liste  figurent  les  dépôts 
perpétuels  à  la  Banque  de  Russie  :  ces  dépôts,  dont  le  mon- 
tant est  porté  en  recettes  extraordinaires  .par  l'Etat  et  dont 
les  intérêts  sont  payés  aux  titulaires  ou  à  leurs  ayants  droit, 
au  taux  stipulé  lors  du  versement,  sont  représentés  par  des 
récépissés  nominatifs,  incessibles  et  insaisissables. 

L'Etat  a  donné  sa  garantie  à  onze  compagnies  de  chemins 
de  fer,  pour  30.5'i4.483  roubles  d'actions  et  1.347.806.230  rou- 
bles d'obligations. 

Le  Manuel  contient  encore  des  notices  sur  la  Banque  fon- 
cière de  la  Noblesse  et  sur  la  Banque  des  Paysans.  Enfin  il 
donne  les  dates  auxquelles  sont  payables  ies  coupons  et 
remboursables  les  obligations  sorties  aux  tirages. 


et 


S 


Société  Générale  des  Chemins  de  Fer  Econo- 
miques. —  L'exercice  1908  de  cette  Société  a  été 
légèrement  moins  favorisé  que  le  précédent,  ainsi  qu'il 
ressort  de  la  comparaison  des  «  Comptes  de  Profits  et 
Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1907     ~  "T(jU8 

Produits  (En  francs)' 

Immeubles  sociaux   20.632  24  19.056  90 

Intérêts  sur  comptes  courants...  178.514  86  60.517  44 

Arrérages.  d*-s  cautionnements. .  17.146  9s  17  6<2  35 

Produit  net  dns  lignes   1.080.439  31  1.065.103  » 

Garantie  de  l'Etat  et  des  dépar- 
tements  3.038.817  26  3.206.449  61 

Piécettes  diverses   742.605  84  655.591  46 

Total   5.108.150  'i9  5  023.890  76 

Charges 

Amortissement  du  mobilier   2.P3.S   »  2.J30  44 

Intérêts  pour  réserves  extraordi- 
naires  8.904  08  17.571  21 

Service  des  emprunts   3.222.828  21  3.221.941  76 

Fonds  assurance  incendie)   40.354  04  22  489  61 

Fonds  de  secours.   39.957  54  12.176  59 

Bénéfices  nets   1.79:-i.l74  59  1.747.481  15 

Sommes  égales   5. Iu8. 156~49~  5.024.39Q76 

En  ajoutant  aux  montants  bénéficiaires  ci-dessus 
les  soldes  reportés  des  exercices  précédents,  soit 
4.959  fr.  08  pour  1907  et  4.444  fr.  78  pour  1908,  on  ob- 
tient, comme  bénéfices  disponibles,  un  montant  de 
1 .798.133  fr.  67  pour  1907  et  de  1.751 .925fr.  93  pour 
1908.  La  répartition  s'en  est  effectuée  ainsi  : 

  Exercices 

'  1907  "~Ï908~~" 
Répartition  .—   

Attribution  au  personnel   216.652  80  268  051  „ 

Réserve  légale:    76.826  08  73! 926  10 

Intérêts  de  5  0/0  aux  actions  li- 
bérées de  225  francs  seulement  562.500    »  562  500  » 

Tantiè mes.   89 . 7 1 9  57  84 : 209  60 

b  onds  de  prévoyance   161.495  22  151  577  29 

Parts  bénéficiaires   161.495  22  151  577  29 

Dividende    complémentaire  de 

4  fr.  50  par  action   225.000    »  225  000  » 

Eeserve  extraordinaire   300.000    »  230  000  » 

Keport  à  nouveau   4.444  78  4.176  65 

Totaux  égaux   1. 798.1 3 -i  67    1.751.925  93 

ac^o  .dividenrle  total  a  donc  pu  être  maintenu  pour 
1J08  a  lo  fr.  7o  par  action,  comme  pour  1907,  contre 


14  fr.  87  pour  1906,  et  14  fr.  pour  les  trois  exercices 
antérieurs.  Quant  aux  4.166  parts  bénéficiaires  qui,  à  la 
constitution  de  la  Compagnie,  avaient  été  attribuées  à 
la  liquidation  de  la  Sociélé  d'Etudes  des  Chemins  de 
fer  Economiques  et  qui  ont  droit  à  25  0/0  des  bénéfices 
nets  après  divers  prélèvements,  elles  ont  reçu  36  fr.  38 
chacune,  contre  38  fr.  765  en  1907  et  40  fr.  997  en  1906. 
Ajoutons  que  l'ensemble  des  réserves,  après  les  règle- 
ments de  l'exercice  1908,  se  sont  trouvées  portées  à 
6.890.733  fr.  70. 

La  longueur  totale  des  lignes  exploitées  par  la  Com- 
pagnie, qui  comprenait  2.238  kilomètres  au  31  décem- 
bre 1907,  a  été  portée,  au  cours  du  dernier  exercice,  à 
2.253 kilomètres  par  l'ouverture  delasection  deNeuilly 
à  Saint-Satur  (ligne  d'Argent  à  Veaugues).  L'ouverture 
de  cette  section  a  marqué  le  complet  achèvement  et  la 
mise  en  exploitation  totale  du  nouveau  réseau  d'intérêt 
local  de  165  kilomètres  construit  par  la  Compagnie  de 
compte  à  demi  avec  le  département  du  Cher. 

Sur  l'ensemble  des  lignes,  les  transports  de  la  Société 
ont  été,  en  1908,  de  4.840.443  voyageurs  et  de  2  mil- 
lions 40.917  tonnes  de  marchandises,  en  augmentation 
de  207.423  voyageurs  et  de  106.718  tonnes  sur  les 
transports  de  19U7.  Le  total  général  des  recettes,  y 
compris  les  lignes  nouvelles,  s'est  élevé  à  8.545.034  fr.  70, 
contre  8.092.297  fr.  33  en  1907  et  7.562.154  fr.  86  en 
1906;  l'augmentation  ressort  donc  à  452.737  fr.  37  par 
rapport  à  1907  et  à  982.879  fr.  84  par  rapport  à  1906. 
.  Le  dernier  rapport  du  Conseil  d'admini.stration  men- 
tionnait que  l'exploitation  du  réseau  breton  de  375  ki- 
lomètres se  poursuivait  normalement,  l'Etat  se  trou- 
vant simplement  substitué  à  la  Compagnie  de  L 'Ouest 
comme  bailleur  de  la  Société  aux  conditions  prévues 
par  les  conventions.  Il  ajoutait,  en  ce  qui  concernait 
les  lignes  en  construction  affermées  à  la  Société,  que 
l'on  envisageait  l'ouverture  imminente  :  en  Meurthe- 
et-Moselle,  de  la  ligne  de  Thiaucourt  à  Toul  (45  kilo- 
mètres), et,  dans  la  Nièvre,  des  prolongements  jusqu'à 
Moulins-Engilbert  delalignede  Saint-Saulgeà  Tamnay 
(13  kilomètres).  D'autre  part,  dans  le  département  du 
Nord,  on  poursuivait  l'achèvement  des  lignes  de  So- 
lesmes  à  Haspres  et  de  Lourches  à  Cambrai,  qui  for- 
ment le  complément  du  réseau  dit  «  groupe  sud  ». 
Enfin,  dans  la  Somme,  on  établissait  divers  raccorde- 
ments, d'une  longueur  d'ensemble  15  kilomètres,  avec 
les  lignes  de  l'Oise. 

La  Situation  économique  du  Mexique.  —  Les 

chiffres  du  commerce  extérieur  pour  l'exercice  1908- 
1909,  qui  viennent  d'être  publiés,  sont  des  plus  encou- 
rageants.On  s'attendait,  en  effet,— et  le  président  Porfirio 
Diaz  lui-même,  dans  un  discours  proioncé  au  début 
de  l'exercice,  avait  franchement  exprimé  son  appré- 
hension à  ce  sujet,  —  à  ce  que  la  dernière  crise,  qui  a 
affecté  si  profondément  la  plupart  des  grandes  nations 
du  monde,  n'eût  également  sur  le  développement  éco- 
nomique du  Mexique  les  plus  fâcheuses  conséquences. 

On  a  pu  voir,  par  les  statistiques  publi  es  par  YEco- 
nomiste  Européen  la  semaine  dernière,  que  les  recettes 
des  chemins  de  fer  nationaux  du  Mexique  pendant 
l'année  écoulée  avaient  été  satisfaisantes. 

Les  grands  établissements  industriels  ont  eux-mêmes 
repris  leur  activité,  ainsi  qu'en  témoignent  les  expor- 
tations de  produits  manufacturés  qui,  pour  le  dernier 
exercice,  sont  inférieures  seulement  de  450.000 piastres 
à  celles  de  l'année  précédente. 

Enfin,  en  considérant,  dans  leur  ensemble,  les  résul- 
tats du  commerce  extérieur,  on  voit  que  la  reprise  a 
été  telle  durant  ces  derniers  mois  que  les  exportations 
sont  arrivées  pour  l'exercice  tout  entier  à  231.101.795 
piastres,  chiffre  inférieur  seulement  de  4.79  0/0  à  celui 
de  1907-1908. 

Les  importations  accusent,  il  est  vrai,  une  moins- 
value  plus  sensible.  Mais  cette  diminution  même  a  du 
moins  ce  résultat  avantageux  d'incliner  fortement  en 
faveur  du  Mexique  la  balance  du  commerce  extérieur, 
qui  s'élève  à  près  de  75  millions  de  piastres. 
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Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Le  Conseil  d'admi- 
nistration de  cette  Compagnie  vient  de  fixer  à  30  shil- 
lings par  action  ordinaire  l'acompte  de  l'exercice  1909. 
Cet  acompte  a  toutefois  à  supporter  l'income-tax,  ce 
qui  le  ramène  à  38  shillings  6  d.  net.  Voici  les  ré] par- 
titions nettes  qui  ont  été  faites  pour  les  dix  exercices 
antérieurs. 

Acomptes  Soldes 

de  de  Dividendes 

Années         dividendes   dividendes  totaux 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


sh.  p. 
35.0 
40.0 
35.0 
22.6 
32.6 
32.6 
40.0 
50.0 
47.6 
27.6 
28.0 


sh.  p. 

45.0 
45.0 
37.  o 
27.6 
37.6 
37.6 
40.0 
60.0 
40.0 
27.6 


liv.  st.  s. 
4  0 


5 
12 
10 
10 
10 

0 
10 

7 
15 


Les  actions  privilégiées  reçoivent,  comme  d'ordi- 
naire, leur  intérêt  de  50  0  par  an  soit,  pour  le  premier 
semestre  de  1909,  2  shillings  6  d.,  dont  il  faut  déduire 
aussi  l'income-tax. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  ['Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'août  1909, 
aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

Monopole  du  tabac   1.558.000 

  568.000 

  245.000 

  916  000 

  669.000 

  125.000 

  93.000 


—  du  sel. 

—  du  pétrole  

Douanes  

Timbre  *  

Monopole  du  papier  à  cigarettes... 

—  des  allumettes  

Recettes  brutes  d'août  1909   4.174.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à  

Recettes  nettes  d'août  1909   3.704.000 

Les  recettes  nettes  d'août  1908  étaient  de  3  millions 
285.000 francs,  soit  une  augmentation  de  recettes  nettes, 
pour  le  mois  d'août  1909,  de  419.000  francs. 
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Compagnie  Péruvienne  de  navigation  à  va- 
peur. —  Le  placement  des  obligations  de  cette  Com- 
pagnie aux  guichets  de  la  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  ilnduslrie,  de  la  Banque  Transatlantique 
et  de  la  Maison  Périer  et  Cie,  se  poursuit  depuis  le 
4  octobre  courant. 

Nous  croyons  savoir  qu'à  l'heure  actuelle,  ce  place- 
ment est  presque  entièrement  terminé. 

Le  rendement  annuel  de  ces  obligations  ressort  à 
6.10  0/0  environ,  sous  déduction  des  impôts  français. 


Loterie  pour  un  Groupement  d'œuvres  de 
bienfaisance  et  d'encouragement  aux  arts.  — 

Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  l'émission, 
jusqu'au  12  octobre,  de  2. 1 50.000  billets  de  cette  Loterie, 
qui  a  été  autorisée  par  arrêté  du  Ministre  de  l'Intérieur 
en  date  du  14  septembre  dernier,  et  qui  est  la  première 
tranche  d'une  émission  totale  devant  donner  un 
produit  net  total  de  31.100.000  francs.  La  seconde 
tranche  sera  émise  dans  le  courant  du  premier  tri- 
mestre do  1910. 

Le  produit  de  cette  première  émission  sera  réparti, 
conformément  aux  prescriptions  de  cet  arrêté,  aux 
œuvres  suivantes  : 

Sanatorium  de  Saint-Pol-sur  Mer;  Ligue  Maritime  de 
France  pour  l'Hxposition  de  Bordeaux  ;  Œuvre  de  la  Jeunesse 
scolaire  de  Marseille;  Sanatorium  du  Pas-de-Calais;  Hospice 
de  Carcassonne:  Œuvres  d'ASsistance  de  Roubaix;  Œuvre 


d'Assistance  d'Amiens:  Œuvre  de  la  Dentelle  au  Foyer; 
•  Euvre  d'Assistance  de  Tourcoing;  Œuvre  des  Enfants  Tuber- 
culeux d  Ormesson  ;  Institut  Pasteur  de  Lille;  Société  scien- 
tifique d'Hygiène  alimentaire  de  l'Homme;  Société  Fiançais* 
de  Fouilles  Archéologiques;  Ligue  Toulousaine  Antitubercu- 
leuse :  Œuvre  pour  le  développement  de  1  Assistance  aux 
malades  ;  Œuvre  de  l'Assistance  mutuelle  des  Travailleurs 
du  Gaz;  Hospice,  hôpital  et  Sanatorium  de  Saint- Etienne; 
Œuvre  de  l'Hôpital  du  Marin  de  Marseille;  Œuvre  d'Hygiène 
et  de  Prévoyance  Sociale  d'Armentières  ;  Colonie  Scolaire 
permanente  de  la  Caisse  des  Ecoles  du  XI*  arrondissement 
de  Paris;  Dispensaire  marin  dEtaples;  Société  pour  la 
création  à  Paris  d'un  Musée  du  Costume:  Association  des 
Artistes  Dramatiques  ;  Fédération  des  Sociétés  de  Patronage 
des  Ecoles  laïques  de  Bordeaux  et  du  Sud-Ouest;  Sanatorium 
Maritime  d'Arcaclion;  Hôpital  du  Bouscat;  (Euvre  de  Larue 
pour  la  Préservation  et  l'Assistance  Antituberculeuse  des 
Femmes  pauvres  de  Paris  ;  Société  des  Artistes  Lyriques. 

Les  susdits  billets  participeront  à  huit  tirages  dont 
chacun  comporte  un  total  de  lots  dont  voici  le  mon- 
tant : 

5  novembre  1909  '.  Fr.  2.150.000 

24  novembre  1909    3.000.000 

28  février  1910   1.950.000 

30  avril  1910    2.600.000 

30  juin  1910   2.750.000 

31  août  1910   2.300.000 

31  octobre  1910   3.  Oî  0.000 

24  décembre  1910   3.270.000 

A  six  de  ces  tirages  est  affectl,  chaque  fois,  un  lot  de 
un  million  de  francs.  Il  y  a  en  outre  trois  lots  de 
500.000  fr.,  cinq  de  200.000,  huit  de  100.000,  treize  de 
50.000  et  920  de  1.000  francs  chacun. 

Il  y  a  encore  à  chaque  tirage  30.000  lots  d'une  valeur 
variant  de  25  à  60  fr.,  la  valeur  de  ces  lots  croissant  à 
chaque  tirage.  - 

Ainsi  les  30.000  lots  sont  de  25  fr.  au  premier  tirage, 
ils  sont  de  30  fr.  au  second,  de  35  fr.  au  troisième,  de 
40  fr.  au  quatrième,  de  45  fr.  au  cinquième,  de  50  fr. 
au  sixième,  de  55  fr.  au  septième  et  de  60  fr.  au  hui- 
tième et  dernier  tirage. 

Le  montant  total  des  lots  est  de  21.070.000  fr.  ;  il 
sera  versé  au  Crédit  Foncier  de  France,  qui  est  chargé 
du  service  des  tirages  et  du  paiement  des  lots. 

Sur  le  produit  éventuel  des  lots  non  réclamés  dans 
la  délai  d'un  an,  il  sera  fait,  le  cas  échéant,  des  attri- 
butions au  profit  de  deux  des  œuvres  bénéficiaires  de 
la  loterie,  la  Société  des  Artistes  lyriques  et  l'Œuvre  de 
Larue  pour  la  préservation  et  l'assistance  antitubercu- 
leuse des  femmes  pauvres  de  Paris  et  de  deux  autres 
œuvres:  l'Orphelinat  des  Arts  et  l'Orphelinat  national 
des  chemins  de  fer. 

Une  commission  de  surveillance  sera  chargée  de 
contrôler  toutes  les  opérations  de  la  loterie,  ainsi  que 
les  attributions  aux  œuvres. 

Les  souscripteurs  de  1  à  3  billets  doivent  verser,  a 
la  souscription,  le  prix  intégral  des  billets.  Les  sous- 
cripteurs de  4  billets  et  au-dessus  verseront  en  sous- 
crivant 5  fr.  par  billet,  le  surplus  à  la  répartition. 

Si  les  demandes  dépassent  2.150.000  billets,  il  y  aura 
lieu  à  réduction  proportionnelle  de  tontes  les  souscrip- 
tions supérieures  à  l'unité.  Diverses  banques  ont  pris 
l'engagement  de  souscrire  les  billets  qui  ne  seraient 
pasDdemandés  par  le  public,  à  concurrence  d'un  nom- 
bre de  850.000.  Dans  le  cas  où  la  totalité  des  2.150.000 
billets  ne  serait  pas  souscrite,  les  fonds  seraient  rendus 
aux  souscripteurs,  aux  guichets  oû  ils  auraient  été 
versés.  La  répartition  sera  faite  du  17  au  22  octobre 
1909.  Les  souscriptions  sont  reçues,  jusqu'au  12  cou- 
rant, aux  guichets  de  tous  nos  établissements  de 
crédit,  chez  leurs  correspondants,  chez  les  banquiers, 
les  agents  de  change  et  les  notaires. 

La  Production  houillère  en  France  pendant  le  pre- 
mier semestre  1909.  —  D'après  la  statistique  du  ministère 
des  Travaux   publics,    la   production   totale  des  houilles 
aouille  et  anthracite),  durant  le  premier  semestre  de  1909, 
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■s'est  élevée  à  18.208.165  tonnes,  contre  18. 116.143  tonnes 
pendant  la  morne  période  de  1908,  17.708.834  tonnes  en  1907 
et  15.389.592  tonnes  en  1900.  Voici  comment  se  décompose 
cette  production  par  bassin  comparativement  à  celle  du  pre- 
mier semestre  de  l'année  dernière  : 

Premier  semestre 
Bassins  1908  1909 

(En  tonnes) 

Nord  et  Pas-de-Calais   11.800.178  12.061.316 

Loire   1.907.601  1.874.208 

Gard   1.078.730  1.028.373 

Bourgogne  et  Nivernais   1.066.227  1.026.591 

Tarn  et  Avevron   910.988  905.608 

Bourbonnais   492.713  475.589 

Auvergne   289.675  268.206 

Alpes  occidentales   196.374  189.017 

Hérault   127.310  131.865 

Vosges  méridionales   101 . 910  101 . 022 

Creuse  et  Gorrèze   80.350  79.106 

Ouest   64.049  67.264 

Maures   20  » 

Total.   18.116.143  18.208.165 

Quant  à  la  production  de  lignite,  elle  est  évaluée  à  354.413 
tonnes,  contre  383.499  tonnes  en  1908,  380.844  tonnes  en  1907 
et  367.757  tonnes  en  1906,  se  décomposant  comme  suit  : 

Premier  semestre 

Bassins  'l9oT~^~~J1^olP 

(En  tonnes) 

Provence   344.008  319.435 

Vosges  méridionales  ■   16.406  16.981 

Comtat   11.614  10.524 

Sud-Ouest   8.900  7.078 

Haut- Rhône   2.536  360 

Yonne   35  35 

Totaux   3«3.499  354.413 

Le  total  de  la  production  charbonnière  française,  pour  le 
premier  semestre  de  l'année  courante,  ressortirait  ainsi  à 
18.562.578  tonnes,  soit  en  augmentation  de  02.936  tonnes  par 
rapport  à  la  période  correspondante  de  1908,  de  472.860 
tonnes  par  rapport  au  premier  semestre  de  1907  et  de  2  mil- 
lions 805.419  tonnes  comparativement  à  1906.  La  production 
des  houilles,  rapprochée  de  celle  de  1908,  est  en  plus-value 
de  92.022  tonnes,  mais  celle  du  lignite  présente  une  diminu- 
tion de  29.086  tonnes. 

Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  monopoles  pour  le  mois  de  septembre  présente, 
j?ar  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus-value  de 
10.862.100  fr.  et  accuse,  par  comparaison  avec  les  recou- 
vrements du  mois  correspondant  de  1908,  une  augmentation 
de  4.837.800  francs. 

Le  Commerce  de  Madagascar  en  1908.—  Le  Gouver- 
nement général  vient  de  publier  les  statistiques  douanières 
de  l'année  1908.  En  voici  quelques  extraits  : 

Les  importations  et  exportations  réunies  se  sont  élevées  à 
53.257.759  fr.,  en  augmentation  de  664.377 fr.  sur  1907. 

Les  importations  ont  atteint  30.166.843  fr.,  soit  4  millions 
843.585  fr.  de  plus  que  l'année  précédente;  malgré  ce  progrès 
notable  les  résultats  de  1908  sont  sensiblement  inférieurs  à 
ceux  des  neuf  dernières  années,  à  l'exception  de  1904  et  de  1907. 

Si  l'on  examine  les  principales  marchandises  d'importa- 
tion, on  constate,  par  rapport  à  1907,  une  augmentation  de 
1.702.579  fr.  sur  les  tissus  de  coton,  de  586.760  fr.  sur  les 
ouvrages  en  métaux,  et  une  diminution  de  138.992  fr.  sur  les 
vins  et  de  122.788  fr.  sur  les  autres  boissons  alcooliques. 

Enfin,  les  marchandises  importées  sont,  en  écrasante  ma- 
jorité, d'origine  française  :  27.176  250  fr. 

Les  exportations  représentent  23.190.916  fr.,  en  diminution 
de  4.179.208  fr.  sur  1907.  Il  convient  de  remarquer  que  ce 
chiffre  est  pourtant  le  plus  élevé  qu'aient  atteint  les  expor- 
tations dans  les  neuf  dernières  années,  sauf  1906  et  1907. 

Parmi  les  produits  exportés  l'or  vient  en  tête  pour 
9.440.715  fr.  —  c'est  la  production  la  plus  importante  réa- 
lisée jusqu'à  ce  jour  —  en  augmentation  de  1.464.647  fr. 
.sur  1907.  Par  contre,  les  peaux  brutes  et  le  caoutchouc  pré- 


sentent des  diminutions  sensibles  s'élevant  respectivement 
à  2.500.964  fr.  et  3.981.911  fr.  Les  bœufs  sont  également  en 
diminution  :  419.545  fr.  de  moins  que  l'année  précédente. 
Plus  de  la  moitié  des  produits  du  pays  —  17.767.070  fr.  — 
ont  été  exportés  à  destination  de  la  France  et  des  colonies 
françaises. 

Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  . . . .'  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale...  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Rpsptvps  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières   Ex-banques  département. 
momneresjLoi  du  9  juin  1857 


Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation....'. 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


30  septembre 


7  octobre 


3 

.633 

178.951 

3 

619 

827. S96 

900 

833 

353 

897 

787.259 

4 

.534 

012 

304 

i 

517 

615. lôb 

33 

041 

162.086 

340 

442 

520 

221 

784.020 

186 

298 

163.694 

502 

748 

557 

416 

217.548 

2 

423 

000 

423.000 

21 

900 

21.900 

150 

392 

852 

151 

822.115 

354 

.361 

112 

377 

013.893 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

629 

516 

99 

629.516 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

32 

099 

534 

32 

481.620 

5 

215 

773 

5 

857.268 

8 

407 

444 

8 

407.444 

140 

654 

241 

126 

402.620 

6 

467.608 

846 

6 

250 

982.434 

182.500.000 

182.500.000 

8 

006.145 

8 

006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750' 

9 

125.000 

9 

125.000- 

4.000 

000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5 

224.143 

665 

5 

177.052.505 

20 

716 

371 

44  513.855 

069.286 

4 

766.459 

182 

088 

852 

99 

960.312 

461 

721 

039 

473 

190.684 

116.436 

940 

76 

349.793 

2 

260 

576 

2 

169.682 

6 

527 

189 

7 

477.803 

1 

420 

000 

420.000 

222 

205 

585 

145.061.998 

6 

467 

6ot> 

846 

6 

256.982.434 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


12  oct. 

11  oct. 

10  oct. 

8  oct. 

7  oct. ' 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.514.5 

4.643.5 

4.880.0 

4.931.5 

5.177.0 

Encaisse  or  

2.923.7 

21825-1 

2  769.2 

3. 256  3 

3.619.8 

—      argent — 

1.094.1 

1.041.0 

942.2 

894.5 

897.7 

Portefeuille  

656.1 

856.5 

1.082.0 

698.2 

638.1 

Avances  aux  partie. 

477.2 

550.0 

6C1.0 

526.5 

528.8 

,    —      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

234.8 

296.5 

212.0 

125.0 

99.9 

—  partie. 

533.0 

470.6 

4S2.0 

458.8 

549.5 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

2.584.8 

4  895.6 

7  119.5 

2.331.8 

1.620  5 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  septembre  1909  : 

Dépôts  de  fonds   4.285.659  8i 

Retraits  de  fonds   4.200.t>22  71 

Excédent  de  dépôts:   79.037  13 

Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  30  septembre  1909  : 
44.610.280  fr.  18. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30 
septembre  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 275.126  fr.  51; 

2°  Pour  placement  des  excédents  de  dépôts  et,  en  outre, 
des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés  sur  les  valeurs  com- 
posant le  portefeuille  provenant  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires, 4.464.480  fr.  90. 
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Le  montant  dos  capitaux  employés  en  achats  de  rentes  pen- 
dant le  mois  de  septembre  1909  s'est  élevé  à  23.300.954  fr.  17. 
En  voici  la  répartition  : 

♦  laisse  nationale  d'épargne  .'   1()'i2r'lr  ot 

Caisses  d'épargne  ordinaires   12^965jB86  9b 

Total  égal   23.360.954  17 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  dos  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'août  1909  : 

"Versements  reçus  de  848. 060  déposants,  dont  44.088  nou- 
veaux ..'  J   45.480.132  46 

Remboursements  à  181.773  déposants,  dont 
22.455  pour  solde   38.504.965  80 

Rentes  achetées  à  602  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   63L2J4  19  ^ 

Excédent  de  recettes   6.203.892  47 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  août  1909  :  5.478.893. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C  ") 

du  10  au  16  septembre  19  09  (37'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau}.... 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


-eu 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Differenct 

si 

o  P. 

1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.523 

1.411 

41.351 

40.781 

+ 

570 

5.902 

4.842 

4.664 

1.8  301 

147.718 

+ 

583 

9.535 

11210 

11190 

362  91'j 

36U.790 

+ 

2.120 

513 

324 

301 

9.656 

9.560 

+ 

96 

3.775 

5.654 

5.690 

187.147 

186.249 

+ 

898 

7.406 

6.280 

6.229 

191.278 

191.042 

+ 

+ 

236 

5.004 

5.159 

4.859 

165.379 

159.529 

5.850 

3-881 

3.236 

3.249 

90.582 

90.219 

363 

952 

297 

214 

7.C68 

6.975 

+ 

93 

1.584 

397 

323 

U.452 

11.673 

+ 

779 

296 

79 

93 

3.141 

3.236 

95 

968 

154 

276 

4.363 

4.622 

259 

103 

3b 

35 

1.022 

1.060 

38 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  1er  juillet,  les  17.500  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  1/2  0/0,  n"  12501  à  30000,  de  la  Compagnie  des 
Phosphates  et  du  Chemin  de  fer  de  Gafsa,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  tilres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cotî  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  né  ■ 
gociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  12.500  à  30.000. 


L'js  obligations  5  0/0,  n°*  1  à  20000,  de  la  Compagnie  élec- 
trique du  Secteur  de  la  Rive  Gauche  de  Paris,  étant  appelées 
au  remboursement  anticipé,  oni  cessé  d'être  négociables  à  la 
Bourse  depui  le  Ie'  juillet. 


Depuis  le  1er  juillet,  les  30.000  obligations  nouvelles  de 
500  francs  3  0/0,  3°  série,  n-5  311991  à  3419S0,  de  la  Compa- 
gnie Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  'sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  une  rubrique  spéciale. 

Lcsdites  obligations  3°  série,  entièrement  libérées  et  au 
porteur,  sont  remboursables  à  500  francs,  par  tirages  au  sort 
annuels,  en  53  ans  au  plus  tard,  à  partir  de  1909; 

Intérêt  annuel  :  15  francs  payables  par  moitié  les  1"  mars 
et  1"  septembre  ; 

.Jouissance  courante  :  1'"  mars  1909. 


Depuis  le  3  juillet,  les  200.000  actions  nouvelles  de  500  fr., 
libérées  de  250  fr.  et  nominatives,  n0"  000001  à  800000,  de  la 
Société  Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  en  France,,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote- 
sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  000.000  à 
800.000. 


Conformément  à  une  résolution  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  en  date  du  22  mai  dernier,  la  Société  du  Petit 
Parisien,  Dupuy  et  C'«,  procède  au  dédoublement  de  ses  Ac- 
tions et  Parts  bénéficiaires. 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale, 
depuis  le  0  juillet,  les  24. 000  actions  nouvelles  de  125  francs, 
libérées  et  nominatives,  et  les  70.000  parts  bénéficiaires  au 
porteur  de  ladite  Société  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant,  en  remplacement  des  actions  et 
parts  anciennes. 

Les  nouveaux  titres,  actions  teinte  grise,  parts  teinte  verte,, 
sont  datés  du  1er  juillet,  coupon  78  attaché. 


Depuis  le  8  juillet,  les  50.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.  4  0/0,  n°"  100001  à  150000,  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  100.000 
à  150.000. 


Depuis  le  9  juillet,  les  actions  et  les  parts  de  fondateur  de 
la  Compagnie  française  des  Automobiles  de  Place  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lr*  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

100.000  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance 20  avril  1909,  ex-coupon  n*  3; 

7.500  parts  de  fondateur,  jouissance  20  avril  1909,  ex-cou- 
pon n°  1  ; 

Les  actions  n"  1  à  22500  doivent  être  munies  des  estam- 
pilles "des  deux  augmentations  de  capital  à  5  millions  et  à 
10  millions  de  francs. 

Service  des  tilres  et  des  coupons  chez  MM.  Mirabaud  et  C%. 
rue  de  Provence,  56. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tendance  de  la  Bourse  de  Paris,  d'abord  très 
satisfaisante,  s'est  ressentie  ensuite  de  la  tournure 
prise  parles  affaires  du  Maroc, et  de  la  lourdeur  qu'elle 
a  imprimée  au  groupe  des  valeurs  espagnoles.  Des 
allégements  de  positions  ont  eu  lieu,  et  ils  ont,  tout  na- 
turellement, fait  reperdre  une  partie  des  avances  con- 
quises précédemment.  A  tout  bien  considérer,  ces  allé- 
gements, se  produisant  à  l'heure  actuelle,  servent  les 
intérêts  du  marché.  Il  ne  convenait  pas,  en  effet,  d'en- 
tamer la  campagne  d'automne  avec  des  cours  en  pleine 

llâUSSG 

On  a  procédé  mardi  à  un  certain  nombre  de  déta- 
chements découpons.  En  raison  des  dispositions  géné- 
rales, ce  fait  n'a  pas  encore  exercé  d'influence  sur  la 
Cote. 

Hier,  la  Banque  d'Angleterre  a  porté  le  taux  de  son 
escompte  de  2  1/2  à  3  0/0.  Cette  mesure  était  prévue 
d'une  semaine  à  l'autre.  Il  reste  à  savoir  si  la  Banque 
Impériale  d'Allemagne  procédera  aujourd'hui,  et  de 
nouveau,  à  une  mesure  analogue. 

ic  i(  Les  Rentes  françaises  se  sont  peu  écartées  de 
leurs  cours  précédents. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  97  fr.  42,  contre 
97  fr.  40.  Au  comptant,  on  finit  à  97  fr.  35,  au  heu 
de  97  fr.  40.  .     ,  M '  „ 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  se  traite  a  97  fr.  bu, 
ex-coupon  semestriel  de  75  centimes,  au  comptant., 
contre  98  fr.  30  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  calmes. 
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L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  TAnnam  et  du  Tonkin 
est  à  78 fr.  93,  contre  79  fr.  20  avec  coupon;  Tunisien 
3  0/0  1892,  458  fr.  75  ex-coupon,  au  lieu  de  461  fr.  25; 
Indo-Chine  3  1/2  0/0,  479  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0 
1902,  421  francs,  contre  420  francs. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
ont  évolue  autour  dé  leurs  cours  précédents. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  547  francs,  au 
lieu  de  543  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  406  fr.  50,  contre 
406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit' à  412  francs,  au  lieu  de  412  fr.  50. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  399  fr.  50, 
comme  précédemment. 

Prochains  tiraaes:Mô  octobre:  Obligations  1869; 
10-20  octobre  :  3  0/0  1871. 

fr  fr  La  Banque  de  France  s'échange  à  4.320  fr.  au 
comptant,  contre  4  300  il  y  a  huit  jours.  Ses  bénéfices 
nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second  se- 
mestre de  1909,  s'élèvent  à  3.040.535  francs,  contre 
'i  654.976  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  9.784.096  fr.  en  1907  et  6.401.756  fr.  en  1906. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  res- 
tent à  775  francs,  contre  78i  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été, 
comme  précédemment,  l'objet  de  transactions  suivies. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit  à  son 
même  cours  de  487  fr.  ;  l'Obligation  Foncière  30/0  1879 
s'inscrit  à  509  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
501  fr.  50;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  482 
francs  75;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
463  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
503  francs,  contre  503  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  reste  à  503  francs 
sans  changement. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
474  francs,  contre  475  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  actives  à  267  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  22  octobre  :  Communales  3  0/0 
1!)06. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
très  fermes  au  début  de  la  semaine,  clôturent  irrégu- 
lièrement. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
est  à  1.730  francs,  contre  1.740  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.343  francs  jeudi 
dernier,  se  traite  à  1.335  francs. 

La  Société  Générale  reste  à  675  francs,  ex-coupon 
de  6fr.  25,  contre  685  francs  avec  coupon  la  semaine 
dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  767  fr. 
au  comptant,  contre  758  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  s'inscrit  à  886 
francs  à  terme  et  à  890  fr.  au  comptant,  contre  882  et 
881  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie clôture  à  278  fr.  au  comptant  et  277  fr.  à  terme, 
contre  276  fr.  25  et  277  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial,  se  traite 
à  731  francs  au  comptant,  contre  725  francs  il  y  a  hait 
jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  retrouve  à  635  francs 
à  terme,  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  875  francs,  contre  865  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  490  francs,  sont 
encore  ainsi.  Actions  libérées,  514  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  passe  à  1.735  francs  au  comp- 
tant, contre  1.707  francs. 

La  Bente  Foncière  est  à  son  même  cours  de  587  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  reste  à 
411  francs  ex-coupon  de  7  fr.  50. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  finissait  à  1.505  fr., 
s'est  avancée  à  1.512  fr. 


Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
79  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre  80  et  82  fr.  il 
y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  restent  à  453  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  une  tenue  un  peu  irrégulière. 

L'Est,  qui  finissait  à  927  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  clôture  encore  ainsi. 

Le  Midi  se  traite  à  1.148  francs  au  comptant, 
contre  1.L45  francs. 

Le  Lyon  reste  à  1.320  francs  au  comptant,  contre 
1.318  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.715  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1 .732  francs. 

L'Ouest  s'échange  à  933  francs  au  comptant,  ex-cou- 
pon de  17  fr.  50;  il  clôturait  à  955  francs  il  y  a  huit 
jours,  avec  coupon. 

L'Orléans  se  traita  à  1.356  francs  au  comptant,  ex- 
coupon de  15  francs.  Jl  restait  à  1.381  francs  avec 
coupon  la  semaine  dernière. 

Pour  la  38e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  240.000  fr.  ;  Orléans.  84.000  fr.; 
Lyon,  330.000  fr.;  Nord,  26.000  fr.  ;  Midi,  28.000  francs. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  clôture  à  590 fr., 
en  avance  de  10  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  371  francs  à  terme,  se  retrouve  à 
365  francs,  se  ressentant  des  grèves. 

La  Tliomson-Bouslon,  qui  cotait  737  francs  à  terme, 
s'inscrit  à  739  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
[Tramways-Sud]  se  retrouve  à  205  francs  au  comptant, 
au  lieu  de  194  fr.  25  il  y  a  huit  jours.  À  terme,  on  est 
à  204  francs. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  290  fr.  50  au  comptant,  se  traite  à  293  fr.  50. 
A  terme,  on  est  à  291  francs,  contre  292  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  592  francs,  a  progressé  à  609  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont  à 
310  francs,  au  lieu  de  311  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
termine  à  353  francs  à  terme,  au  lieu  de  352  francs. 
Au  comptant,  on  finit  à  335  francs,  contre  350  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  ae 
Paris  restent  à  496  francs  au  comptant.  Actions, 
476  francs  au  Comptant  et  465  fr.  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  170  francs,  contre 
172  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  410  franc  i  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  417  francs  contre  414  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  clôture 
à  702  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  reste  à  290  francs,  contre  299  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux ,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.231  fr,, 
contre  2.248  francs. 

L'action  Suez,  qui  étsit  à  4.790  francs,  monte  à 
4.855  francs. 

Les  recettes  du  1er  janvier  au  6  octobre  1909  s'éta- 
blissent à  90.638.000  francs,  contre  81.542.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  88.500.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  actives  à  235  francs  au  comptant, 
contre  227  francs.  A  terme,  on  reste  à  234  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
160  francs,  contre  160  francs  jeudi  dernier. 


i  / 


466 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  480  fr., 
gagnent  20  francs  à  .r)0()  francs. 

L'action  de  Ja  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  à  1.410  francs,  monte  de  20  francs  à 
1.430  francs. 

Pour  la  trente-neuvième  semaine  de  1909,  les 
recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  859.597 
francs  50,  contre  824.526  francs  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  trente-neuf  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  32  mil- 
lions 682.859  fr.  90,  contre  32.929.139  fr.  55  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  246.279 
francs  15,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  214  francs,  contre  206 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.070  fr.,  au  lieu  de  1.050  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan 
est  à  662  francs,  comme  précédemment. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  275  fr.  50;  elle  cotait  275  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  188  francs, 
au  lieu  de  184  francs. 

L'Association  Minière  se  tient  à  287  francs  ;  nous  la 
laissions  à  279  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerlo-Belgrano  sont,  à  373  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  finissent  à  488  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la.  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  615  francs  ;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  508  fr. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
442  francs  ex-coupon. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  392fr. 
à  terme,  au  lieu  de  401  fr.  ;   action  de  capital,  611  fr. 

*k  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  ani- 
més, mais  un  peu  mouvementés,  en  particulier  la 
Rente  Extérieure  Espagnole. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  reste  à  85  fr.  7Q,  ex- 
coupon de  2  0/0,  contre  88  fr.  15,  avec  coupon,  il  y  a 
huit  jours. 

L'Argentin  4  O/0  1896  {Rescision),  s'inscrit  à  96 
francs  55,  contre  97  fr.  90. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  traite  à  95  fr.  15, 
ex-coupon  trimestriel  de  1  0/0,  au  lieu  de  97  fr.  40, 
avec  coupon,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  retrouve  à  104  fr.  50,  contre  104 
francs  20,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  63  fr.  50,  recule 
à  62  fr.  25. 

Les  Fonds  Russes  sont  soutenus  dans  l'ensemble, 
mais  toutefois  avec  quelques  variations  dans  les  deux 
sens. 

Le  Consolidé  4rc  série  s'échange  à  91  fr.  25,  ex-cou- 
pon trimestriel  de  1  0/0. 

Le  Russe  5  0/O  1906  est  à  104  fr.  70,  contre  104  fr .55; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  76  fr.  10,  ex-coupon  trimes- 
triel, contre  77  fr.  15,  avec  coupon  ;  Russe  3  0/0  1896, 
75  fr.  10.  Il  était  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Russe 
4  1/2  0/0  1909,  97  fr.  57  à  terme,  contre  97  fr.  60. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  s'échangeait 
à  83  fr.  96,  progresse  à  84  fr.  75. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  à 
93  fr.  55  jeudi  dernier,  se  retrouve  à  93  fr.  80. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  98  francs,  contre 
97  fr.  20,  et  le  5  0/0  à  104  fr.  60,  au  lieu  de  103  fr.  65. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  se  traitent  à  93  fr.  25  au 
comptant  et  à  93  francs  à  terme. 

Les  Obligations  3  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  504  fr.  50  au  comptant. 

ir  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
finit  à  527  francs,  contre  531  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  726 
francs,  monte  à  736  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  clôture  à 
787  fr.  contre  790  francs. 


La  Banque  d'Athènes  s'inscrit  à  127  francs;  nous  la 
laissions  précédemment  à  125  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  termine  è  294  francs, 
contre  296  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  retrouve  à  1.190  francs  au 
comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  618  francs 
au  comptant;  elle  cotait  621  francs  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  s'échangeait 
à  1.065  francs,  reste  au  dernier  moment  à  t. 057  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  450  francs,  au 
comptant,  comme  précédemment. 

La  Banque  de  Guanajuato  finit  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  clôture  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été,  comme  pré- 
cédemment, influencés  par  la  tenue  de  la  Rente  Exté- 
rieure Espagnole. 

Les  Andalous  reviennent  à  195  francs,  contre  199 
francs,  Nord  de  l'Espagne,  333  francs,  perdant  6  fr. 
jeudi  dernier;  Saragosse,  393  francs,  au  heu  de  402  fr. 
il  v  a  huit  jours. 

L'action  Nitrale-Railways  s'alourdit  de  259  francs  à 
257  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  séchangeait  à  134  fr.,  finit  à  129  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  ae 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  actives  à  484  francs  au  comptant,  ex-coupon. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
bien  tenue  à  291  francs  à  terme.  - 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ivays  et  d'Electricité  restent  à  445  francs;  actions  de 
capital  156  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
s'échangent  à  435  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  582  fr.,  contre  583  fr. 

La  Sosnoivicc,  qui  clôturait  à  1.554  francs,  recule  à 
à  1.490  fr. 

La  Briansk,  que  nous  laissions  à  298  francs,  finit  à 
296  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  été  agité.  Il  clôture  à  1.962  francs 
contre  1.965  fr.  la  semaine  dernière,  après  1.940  fr. 
au  plus  bas. 

Une  nouvelle  augmentation  dans  les  stocks  visibles 
du  cuivre  a  été  encore  à  signaler  pour  la  seconde  quin- 
zaine de  septembre.  Elle  est  de  2.764  tonnes. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  que  nous  laissions  à 
878  francs,  clôture  à  854  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  373  fr.  ;  actions  privilégiées,  389  fr.  50. 

L'action  Lautaro  Nitrate  reste  à  243  francs,  sans 
changement.  Lagunas  Nitrate,  54  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  674  fr.,  contre 
686  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressèe  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  393  francs  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  385  francs. 

L'assemblée  générale  du  29  septembre  a  approuvé 
la  répartition  d'un  dividende  de  10  0/o  pour  l'exer- 
cice 1908-1909,  soit  20  francs,  au  lieu  de  12  0/0,  soit 
24  francs  en  1907-1908,  Le  produit  des  ventes  de  tabacs 
n'a  atteint  que  2.327.034  livres  turques,  contre 
2.390.068  livres  turques  l'année  précédente.  Cette 
diminution  est  due  à  la  baisse  des  prix  ;  autrement, 
les  quantités  vendues  ont  été  supérieures  à  celles  de 
1907-1908. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges  ont  été  suivis  cette  semainn  sur  le  Marché 
en  Banque,  et  des  plus-values  parfois  intéressantes  ont  été  h 
enregistrer,  tout  particulièrement  dans  le  compartiment  des 
Valeurs  Industrielles  Russes.  Mais  un  courant  de  réalisa- 
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tions  a  suivi,  qui  a  fait  revenir  plus  ou  moins  la  cote  en 
arrière. 

Les  obligations  4  1/3  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation ,  Limited,  restent  à 
100  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôture  à  98  fr.  40;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  91  fr.  30  ex-coupon  de  1  fr.  89,  contre  93  fr.  40 
il  y  a  huit  jours  avec  coupon. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  77  fr.  65 
ex-coupon,  contre  79  fr.  65  avec  coupon. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  se  tient  à  53  fr.  47,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  3  0/0  Intérieur,  il  finit 
à  34  fr.  60. 

Les  Obligations  .5  0/0  or  de  la  Province  de  Tucuman 
(République  Argentine),  sont  à  484  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzo  ff-Don 
restent  à  1.460  francs,  contre  1.470  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finissent 
à  237  fr.  50,  au  lieu  de  239  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  clôturent  à 
271  fr.  50  contre  271  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  sont  à  537  francs  à  terme.  Elles  étaient  à  529  fr. 
au  comptant  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  bien  tenue  à 
456  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  Générale  de  Pernam- 
buco  est  active  à  449  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tour coing  passe  à 
289  fr.  50. 

On  annonce  que  le  Conseil  général  du  département  du 
Nord  vient  d'améliorer  considérablement  le  tracé  de  la  ligne 
■de  Lille  à  Leers,  dont  le  terminus  était  à  la  place  des 
Buisses,  en  lui  permettant  de  pénétrer  au  centre  de  la  ville 
de  Lille  et  de  se  raccorder  à  la  place  du  Théâtre  à  la  grande 
ligne  du  Boulevard.  On  ajoute,  d'autre  part,  que  les  recettes 
de  l'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  continuent  à  être 
des  pius  satisfaisantes. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  reprend  vivement  à 
45  francs.  On  rappelle  que  le  Central  Électrique  du  Nord 
possède  pour  plus  de  2  millions  1/2  d'actions  de  l'Energie 
Electrique  du  Nord,  Société  au  capital  de  4  millions  1/2,  et 
qui  a  émis  4  millions  1/2  d'obligations  souscrites  en  grande 
partie  par  le  Crédit  du  Nord,  à  Lille.  On  fait  remarquer  que 
cette  entreprise  est  en  voie  de  grand  développement  et  que 
ses  bénéfices  mensuels  s'élèvent  à  près  de  30.000  francs. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  417  fr.  50;  ex-coupon. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
restent  à  439  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  clôturent  à  425  fr.  50. 

On  rappelle  qu'en  dehors  de  la  garantie  d'intérêt  du  Gou- 
vernement colombien,  qui  est  représentée  par  une  délégation 
sur  les  recettes  des  douanes  de  l'Atlantique,  ces  obligations 
jouissent  d'une  hypothèque  de  premier  rang  sur  la  ligne  et 
sur  une  surface  territoriale  de  200  hectares  par  kilomètre 
construit.  On  ajoute,  qu'en  outre  le  paiement  des  arrérages 
intercalaires,  pendant  la  période  de  construction,  est  assuré 
par  le  dépôt,  effectué  en  banque,  du  montant  de  trois  coupons. 

La  Huanchaca  finit  à  89  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  790  francs;  elles  étaient 
à  840  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'inscrivent  à  430  francs,  contre 
434  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  582 
francs,  sont  à  589  francs. 

On  annonce  que  cette  Compagnie  vient  de  recevoir  de  nou- 
velles commandes,  de  sorte -qu'elle  a  actuellement  200  loco- 
motives à  construire.  Sa  capacité  de  production  ne  dépassant 
pas  environ  250  locomotives,  son  carnet  de  commandes  se 
trouve  presque  au  complet,  en  tenant  compte  de  la  fabrica- 
tion des  pièces  détachées  pour  le  matériel  en  service. 

La  Toula  s'est  alourdie  de  347  fr.  à  338  fr.  La  non-distri- 
bution de  dividende  est  due  non  seulement  au  manque  de 
commandes,  mais  encore  à  certaines  considérations  spéciales, 
comme  le  conflit  qui  s'est  élevé  avec  l'administration  de 
F  Artillerie  Impériale,  qui  a  refusé  la  fourniture  des  schrap- 
nels  fabriqués  à  Toula.  D'autre  part,  le  bilan  de  la  Société 


démontre  que  la  situation  financière  est  redevenue  assez 
précaire. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  cotaient  973  francs,  finissent 
à  964  francs. 

L'action  Haut-Volga  s'échange  à  197  francs. 

L'action  John  Cockerill  reste  à  1.909  fr.,  contre  1.940  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  cote  105  fr. 

La  Balia-Kardidin  s'inscrit  à  444  fr.,  contre  457  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Urikany  termine  à  175  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  187  fr.  50,  contre 
188  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à  1.280  fr.,  au  lieu  de 
1.297  francs. 

La  Tharsis  s'inscrit  à  158  fr.  50,  au  lieu  de  157  francs  il 
y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait 202  francs,  s'échange  à  201  fr.  50. 

L'action  Huelva  Copper  and  Sulphur  Mines  est  ferme 
à  22  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  63  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  s'inscrit  à  889  francs.  Elle 
cotait  892  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  544  fr. 
jeudi  dernier,  s'échange  à  509  francs. 

La  Harpener  clôture  à  1.570  francs,  au  lieu  de  1.598  francs. 

L'action  Platine  termine  à  518  francs,  contre  511  francs.  On 
parle  d'un  dividende  probable  de  15  francs  pour  l'exercice 
qui  prend  fin  le  13  octobre  nouveau  style. 

Les  actions  de  la  Société  des  Plantations  de  caoutchouc 
de  Tapanoelie  se  traitent  à  ,  se  ressentant  de  la 

bonne  tenue  des  valeurs  similaires  à  Londres. 

On  fait  remarquer  que  les  Sociétés  de  plantations  natu- 
relles de  caoutchouc  s'annoncent  comme  des  entreprises  dont 
le  revenu  doit  augmenter  en  raison  du  rendement  progressif 
de  l'arbre  caoutchoutier.  Au  sujet  de  la  Société  de  Tapa- 
noelie, on  ajoute  tout  particulièrement  qu'elle  possède  à 
Sumatra  4.000  hectares  de  terrains  sur  lesquels,  avant  trois 
ans,  600.000  arbres  auront  été  plantés. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  106  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  traitées  à  446  fr. 

Les  recettes  de  la  trente-huitième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  790.520  francs,  contre  762.249  francs  en  1908, 
c'est-à-dire  en  augmentation  de  28.271  francs  sur  la  semaine 
correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  38  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  28.165.231  francs,  contre  26  mil- 
lions 137.811  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 27.420  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées,  pour 
la  même  semaine,  à  210^495  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
38e  semaine  à  environ  1.001.015  francs,  soit  une  moyenne  de 
143.000  fr.  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diêtrich  et  O  clôturent  à  345  francs. 

On  annonce,  pour  le  15  courant,  l'introduction  sur  le  mar- 
ché en  banque  des  actions  de  Luna  Park.  Cette  entreprise, 
indiscutablement  curieuse  et  originale,  transporte  en  France 
toute  une  catégorie  de  divertissements  qui  fait  fureur  en 
Amérique  depuis  une  huitaine  d'années.. 

On  assure  que  Lima  Park  est  un  succès  commercial  con- 
sidérable. En  juillet,  août  et  septembre,  ses  recettes  se  se- 
raient élevées  à  1 .400.000  francs  environ.  Il  y  a  des  jour- 
nées où  la  Société  aurait  encaissé  35.000  francs.  Ces  chiffres 
sont  d'autant  plus  remarquables  que  le  ciel  a  été  cette  année 
très  inclément. 

Sur  1.400.000  francs  de  recettes,  le  bénéfice  net  serait, 
nous  affirme-t-on,  de  700.000  francs.  Le  capita-  de  la  Société 
est  de  1.500.000  francs  en  15.000  actions  de  100  francs,  et  il 
y  a  aussi  56.000  parts  de  fondateur,  mais  celles-ci  n'ont 
aucun  droit,  avant  que  les  actions  n'aient  été  remboursées. 
Nous  reviendrons  avec  plus  de  détails  sur  cette  affaire.  Les 
publications  relatives  à  la  Société  ont  été  faites  dans  le 
Journal  officiel  du  6  septembre  1909. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Alcools  :  statistique  des  alcools 
dénaturés.  —  Vins  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Sucres  :  la 
situation;  les  courfe.  —  Soies:  la  situation  ;  les  court.  —  Cafés: 
les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Depuis  la  publication  du  chiffre  officiel  de  notre 
récolte,  une  délente  règne  sur  tous  nos  marchés.  On  a  la 
certitude,  maintenant,  que  nos  besoins  seront  facilement 
couverts,  et  cette  constatation  a  eu  pour  première  consé- 
quence de  faire  sortir  la  culture  de  son  abstention.  Elle  a  pu 
se  tenir  sur  une  réserve  qui  lui  était  favorable,  tant  que  ré- 
gnait l'incertitude  quant  au  rendement  et  aux  besoins  futurs . 
Aujourd'hui  l'on  est  fixé  et  chacun  sait  à  quoi  s'en  tenir. 

Les  cultivateurs  recommencent  donc  à  fréquenter  nos 
marchés  et  à  y  apporter  leurs  blés.  11  en  résulta  tout  de 
suite  un  léger  recul  des  cours.  Il  aurait  été  plus  considérable 
si  la  situation  des  places  étrangères  —  surtout  de  New-York 
—  n'avait  apporté  un  peu  de  soutien.  Dans  l'Europe  cen- 
trale, les  besoins  sont  assez  grands  :  la  Russie  y  subvient, 
pour  le  moment,  mais  elle  ni  pourra  le  faire  toujours. 

Beerbohm  ne  croit  cependant  pas  à  une  baisse  sérieuse  et 
voici  comment  il  motive  son  avis  :  «  ...  les  premiers  s-ignes 
de  réduction  des  chargements  de  la  Russie  donneront  sans 
doute  le  signal  d'amélioration  des  marchés.  Plusieurs  rai- 
sons militent  en  faveur  de  cette  opinion.  D'abord,  d'après  ce 
que  nous  apprenons  relativement  à  l'inaptitude  partielle  à 
la  mouture  du  blé  de  la  récolte  anglaise,  cette  année,  nous 
sommes,  vraisemblablement,  appelés  à  importer  la  plus 
grande  quantité-record  de  blé  étranger,  savoir  27  1/3  à  28 
millions  de  quarters  :  le  record  est,  jusqu'ici,  détenu  par  la 
campagne  1904-1905,  où  les  importations  nettes  s'élèvent  à 
27.535.000  quarters.  En  deuxième  lieu,  l'Italie  prouve  qu'elle 
a  aussi  besoin  de  plus  de  blé  étranger  qu'on  ne  l'avait  sup- 
posé au  début  de  la  campagne,  et,  troisièmement,  le  surplus 
roumain  est  plus  faible  qu'on  ne  l'avait  escompté  et,  de  plus, 
il  est  en  voie  d'être  absorbé,  en  fait,  par  la  Hongrie.  Le  ré- 
sultat de  toutes  ces  transformations  de  la  situation  est 
que  les  besoins  de  l'Europe  atteindront  vraisemblablement 
un  total  de  61.500.000  quarters  qui,  additionnés  aux  besoins 
totaux  des  marchés  non  européens,  donneraient  un  grand 
total  de  69  millions  de  quarters,  ou  1.3'25.000  qurters  par  se- 
maine, en  y  comprenant  1.185.000  quarters  par  huitaine  pour 
l'Europe.  Vu  la  déception  apparente  eu  égard  au  surplus 
américain  et  vu  une  récolte  probablement  plus  faible  de 
l'Argentine,  il  n'y  a,  à  notre  avis,  pas  de  probabilités  pour 
que  les  pays  exportateurs  soient  en  état  d'exporter  un  total 
tel  qu'il  puisse  être  d'environ  8  millions  de  quarters 
supérieur  a  ce  qui  a  été  exporté  officiellement  l'an  dernier. 
Nous  croyons,  conséquemment,  que  le  sentiment  croissant 
que  le  blé  est  maintenant  très  près  d'une  base  sérieuse,  est 
justifié  ». 

*** 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  en  blé.  restent  très 
calmes,  acheteurs  et  vendeurs  montrant  peu  d'empressement. 
Les  prix  qui  se  sont  précédemment  tassés  se  maintiennent  à 
ce  niveau,  sans  changement.  On  cote  le  courant  à  23  50;  le 
prochain  à  23  50. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Wew-York 


9  sept. 
1909 

16  sept. 
1909 

23  sept. 
1909 

30  sept. 
1909 

7  oct. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

24  .. 

24  .. 

23  50 

23  50 

20  57 

21  35 

21  18 

21  12 

21  37 

26  16 

26  91 

26  70 

26  85 

26  91 

28  58 

29  34 

29  50 

29  80 

18  89 

19  83 

20  08 

20  23 

19  90 

20  73 

21  26 

20  73 

21  12 

20  75 

Farines  fleur.  —  La  tendance  des  cours  de  la  farine  s'est 
réglée  sur  celle  du  blé  et  l'article  est  à  la  baisse.  La  baisse 
est  même  plus  grande  que  pour  le  blé  car  la  vente  à  décou- 
vert avait  été  assez  considérable. 


Les  affaires  sont  réduites,  la  boulapgerie  paraissant  hési- 
tante et  ne  couvrant  que  ses  besoins  immédiats. 
On  cote  le  courant  à  30  25;  le  prochain  fait  30  25. 


Alcools.  —  Les  transactions  ont  une  tendance  à  se  ralentir 
et  h:  marché  semble  aller  vers  une  moindre  animation.  La 
tendance  s'oriente  versla faiblesse.  Le  disponible  fait42fr.  75. 

Malgré  la  réaction  qui  s'est  produite  cette  huitaine,  la 
situation  est  toujours  aussi  satisfaisante.  Quelques  acheteurs 
des  semaines  précédentes  ont  vendu  leurs  excédents  du  rap- 
proché par  suite  du  temps  favorable  aux  betteraves  et  aussi 
de  l'augmentation  de  la  circulation.  Ces  offres  ont  été,  du 
reste,  facilement  absorbées. 

Un  nouveau  recul  semble  peu  probable.  En  effet,  même 
avec  un  temps  favorable  jusqu'à  l'arrachage,  la  production 
des  alcools  de  betteraves  n'atteindra  pas  sa  devancière.  D'un 
autre  côté,  la  production  des  alcools  de  vins,  cidres  et  marcs 
sera  forcément  déficitaire  en  raison  de  la  mauvaise  récolte 
des  fruits,  et,  du  côté  des  mélasses,  on  s'attend  également  à 
une  diminution  par  suite  d'une  augmentation  probable  de  la 
consommation  des  produits  mélassés.  Comme  la  campagne 
actuelle  se  terminera  avec  de  faibles  réserves  et  que  les 
haussiers  ont  déjà  fait  des  achats  assez  importants,  il  est  à 
prévoir  que  nous  aurons  des  marchés;  très  animés  pendant 
la  nouvelle  campagne  et  si  la  consommation  continuait  à 
augmenter,  la  baisse  deviendrait  certainement  très  difficile. 

*** 

L'emploi  industriel  de  l'alcool  se  généralise  de  plus  en 
plus.  En  1908,  les  alcools  Livrée  à  la  denaturation  se  sont 
élevés  à  6.620.672  hectolitres,  alors  que  dix  ans  auparavant, 
en  1898,  ce  total  n'avait  été  que  de  173.200  hectolitres. 

Les  alcools  dénaturés,  en  1908,  se  répartissent  comme 
suit  : 

Alcools  de  chauffage  et  d'éclairage.  442.758  heclolitres  ; 
vernis,  12.054  ;  alcools  d'éclaircissage  pour  1  ebénisterie, 
1.117:  matières  plastiques,  telles  que  celluloïd,  21.300:  cha- 
pellerie, 240  ;  teintures  et  couleurs,  1.147;  présure  liquide, 
157;  collodion,  359;  chloroforme,  194;  chloral,  490;  tannin, 
950  ;  usages  scientifiques,  587  ;  éthers,  fulminates  de  mer- 
cure, explosifs,  etc.,  138.346;  produits  chimiques,  pharma- 
ceutiques et  divers,  6.973. 


Vins.  —  La  vendange  est  presque  terminée  dans  le  Midi 
et  le  Beaujolais;  elle  bat  son  plein  dans  tout  ie  reste  de  la 
France.  C'est  dire  assez  qu'on  n'a  encore  aucune  indication 
précise  ni  quant  à  la  qualité  ni  quant  à  la  quantité.  L'incer- 
titude règne  encore  partout  et  pour  tout. 

On  peut  cependant  prévoir  —  sauf  rectification  —  que  le 
rendement  du  Midi  ne  sera  que  légèrement  inférieur  à  celui 
de  l'année  dernière  et  que  le  rendement  du  Bordelais  sera 
encore  inférieur  aux  dernières  estimations  qui  étaient  pessi- 
mistes. 

Dans  le  Midi,  malgré  les  dernières  pluies,  la  qualité  du  vin 
nouveau  semble  bonne,  quoique  peut-être, un  peu  léger  en 
alcool.  Les  affaires  sont  toujours  difficiles  et  les  cours  ont . 
de  la  peine  à  s'établir.  Cependant  dans  l'Hérault,  on  signale 
des  affaires  entre  1  fr.  05  et  1  fr.  15  le  degré;  mais  la  pro- 
priété résiste  et  semble  vouloir  obtenir  davantage. 

Dans  le  Bordelais  on  se  tient,  comme  ailleurs,  sur  la  ré- 
serve. On  signale  des  affaires  suivies  en  vins  de  1908  et 
même  de  1907.  La  récolte  de  1909  sera  réduite,  surtout  pour 
les  vins  rouges. 

Dans  le  Maçonnais,  le  raisin  est  beau  et  sain,  mais  on  ne 
compte  toujours  que  sur  une  demi-récolte.  On  traite  les  vins 
rouges  jusqu'à  38  fr.  pour  les  ordinaires  et  48  fr.  pour  les 
bons  vins.  On  signale  un  bon  courant  sur  les  vins  blancs, 
mais  les  prix  haussent  sensiblement. 

Dans  le  Beaujolais,  la  récolte  donnera  les  deux  tiers  d'une 
année  normale  ;  la  qualité  s'annonce  bonne. 

En  Algérie,  la  production  est  à  peu  près  celle  de  l'année 
dernière,  on  compte  sur  une  bonne  qualité.  On  a  traité  des 
affaires  entre  0  fr.  90  et  1  fr.  le  degré  en  vins  rouges  ;  pour 
les  blancs,  on  est  allé  jusqu'à  1  fr.  40. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  régnent  toujours  l'hésita- 
tion et  l'abstention.  La  campagne  s'annonce  difficile. 
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Sucres.  — La  nouvelle  campagne  sucrière  débute  avec  des 
éléments  favorables  à  l'article.  Les  stocks  sont  réduits,  en 
tous  cas,  bien  inférieurs  à  ceux  qui  existaient  au  début  de  la 
campagne  précédente  ;  la  récolte  des  betteraves  accuse  un 
retard  assez  considérable  et  la  saison  est  trop  avancée  main- 
tenant pour  que  ce  retard  puisse  être  rattrapé  ;  d'autre  part, 
l'intensité  de  la  consommation  no  s'atténue  pas.  On  peut  donc 
compter,  avec  assez  de  vraisemblance,  sur  de  la  fermeté  des 
cours.  La  campagne  à  venir  s'annonce  donc  bonne  pour  les 
détenteurs. 

Pour  ce  qui  est  des  betteraves  mêmes,  on  n'en  peut  encore 
rien  dire,  l'arrachage  étant  trop  peu  avancé.  On  a  cependant 
l'indice  que  le  rendement  cultural  sera  à  peu  près  semblable 
à  celui  de  l'année  précédente. 

On  a  eu,  cette  semaine,  peu  de  documents  statistiques. 
D'après  M.  C.  Czarnikow,'lè  total  des  stocks  visibles  dans  le 
monde  s'élève  à  1.045.830  tonnes,  contre  1.27^.800  tonnes 
l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent 
pour  685.440  tonnes,  contre  706.850  tonnes  en  1908;  c'est 
donc  une  diminution  de  21.410  tonnes  cette  année  sur  la 
précédente. 

Le  Bulletin  des  Halles  termine,  par  les  lignes  que  nous 
reproduisons  ci-dessous,  une  étude  sur  le  sucre  en  1909-1910  : 

«  L'augmentation  de  la  consommation  s'accuse  d'année  en 
année.  Il  est  à  prévoir  qu'elle  se  manifestera  encore  cette 
campagne,  d'autant  plus  que  de  nouveaux  débouchés  se 
créent  en  Extrême-Orient  :  la  Chine  et  le  Japon  sont  actuel- 
lement gros  acheteurs  de  sucre  à  Java. 

«  M.  F.-O.  Licht,  en  l'évaluant  à  11.750.000  tonnes,  c'est-à- 
dire  à  20.000  tonnes  seulement  de  plus  que  pour  la  der- 
nière campagne,  paraît  être  de  beaucoup  au-dessous  de  la 
vérité. 

«  11  nous  faut  une  production  mondiale,  non  pas  égale  à 
la  précédente,  mais  supérieure  encore,  parce  qu'elle  doit 
suivre  une  progression  parallèle  à  celle  de  la  consom- 
mation. 

«  L'aurons-nous  ? 

«  Nous  serons  bientôt  fixés  en  ce  qui  concerne  l'Europe  ; 
l'avenir  nous  le  dira  pour  les  colonies. 

«  Mais  de  l'ensemble  des  faits  connus  et  des  déductions 
que  l'on  peut  tirer  des  données  actuelles,  il  semble  bien  que 
la  situation  très  saine  de  l'article  est  appelée  à  se  maintenir 
durant  la  campagne  qui  s'ouvre.  » 

*  * 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  manquent  d'activité  et 
la  tendance  reste  au  calme.  Cependant  les  cours  se  main- 
tiennent soutenus. 

Le  sucre  blanc  n°  3  pour  le  courant  est  à  30  87  ;  le  pro- 
chain fait  30  87. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  28  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


8  sept. 
1909 

15  sept. 
1909 

22  sept. 
1909 

29  sept. 
1909 

6  oct. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  50 

29  50 

30  .. 

29  .. 

28  50 

29  .. 

29  10 

29  .. 

29  60 

26  90 

28  62 

28  62 

26  87 

28  62 

27  25 

29  36 

28  85 

28  84 

29  12 

26  75 

28  14 

25  93 

25  67 

26  09 

29  50 

29  45 

29  30 

34  86 

27  36 

42  .. 

42  21 

42  65 

42  65 

42  27 

Cafés.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours, 
les  importations  de  café,  en  France,  se  sont  élevées  à  689.177 
sacs,  contre  666.618  sacs  dans  la  même  période  de  1908  et 
670.722  sacs  dans  la  même  période  de  1907. 

Au  Havre,  les  affaires  sont  toujours  très  calmes,  mais  on 
a  des  indices  assez  certains  d'une  prochaine  reprise. 

On  cote  (Santos  good  aver,  50  kilos)  octobre,  42  25;  novem- 
bre 41  75;  décembre  41  25;  janvier  40  75. 


Soies.  —  La  situation  du  marché  de  la  soie  ne  se  modifie 
pas  :  l'hésitation  et  la  réserve  en  sont  toujours  les  deux 


caractéristiques.  On  en  connaît  les  raisons  que  nous  avons 
déjà  signalées  :  l'arrêt  des  demandes  do  la  part  de  l'Amé- 
rique et  la  désorganisation  du  marché  de  Yokohama.  Ces 
deux  circonstances  incitent  nos  acheteurs  à  l'abstention. 

Ce  n'est  cependant  pas  le  marasme  complet  qui  règne  sur 
notre  place  :  un  petit  courant  de  demandes  y  entretient  un 
peu  d'animation  qui  suffit  à  ne  pas  laisser  déprimer  les 
cours.  D'autre  part,  on  sait  que  les  stocks  ne  dépassent  pas 
le  niveau  normal. 

On  a  fait  pour  les  provenances  d'Europe  et  du  Levant  : 
Grèges  Cévennes  1«  ordre  10/12,  52-53  fr.  ;  Grèges  Italie 
extra  11/13,  53  fr.;  Grèges  Italie  2e  ordre  12/16,  47-48  fr.; 
Grèges  Brousse  l«r  ordre  13/15,  44-45  fr.;  Crèges  Brousse 
2e  ordre  13/15-14/16,  43  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11, 
47-49  fr.;  Grèges  Syrie  2»  ordre  9/11,  45  fr.  50;  Trames 
Canton  fil  1"  ordre  22/24,  43  fr.  50;  Trames  Chine  t.  c. 
1"  ordre  40/45,  88-39  fr.;  Trames  Japon  t.  c.  28/32,  44-45  fr.; 
Organsins  Cévennes  extra  26/30,  58  fr.  ;  Organsins  Syrie 
1"  ordre  19/21,  53  fr.;  Organsins  Chine  fil  2e  ordre  20/22, 
51-52  fr.  ;  Organsins  Japon  fil  1"  ordre  26/28,  49  fr. 
Les  provenances  asiatiques  ont  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Dragon  3  11/13,  43  fr.;  Grèges  Chine 
fil.I  9/11,47  fr.  50-48 fr.;  Grèges  Japon  fil.11/2  9/12, 45 fr. 50; 
Grèges  Japon  fil  1  1/2  11/13,  45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2 
11/13, '43  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12,  44  fr.;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  13/15,  40  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  bon  I  9/11, 
37  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  Gr.  1"  ordre  13/15,  35  fr.;  Grèges 
Canton  fil.  Gr.  1"  ordre  11/13,  35  fr.  50;  Grèges  Canton  fil 
best  2  18/22,  30  fr.  50. 


Métaux.  —  Les  caractéristiques  du  marché  du  cuivre  sont 
un  ralentissement  de  la  demande  et  la  continuation  d'une 
forte  production.  Dans  ces  conditions,  les  cours^de  ce  métal 
n'ont  pu  se  raffermir  :  ils  ont  pu  conserver  tout  au  plus  les 
cours  de  la  précédente  semaine.  Ce  sont  les  demandes  de 
l'Europe  qui  ont  permis  de  conserver  cette  quasi-fermeté, 
car,  malgré  l'activité  de  l'industrie  métallurgique  aux  Etats- 
Unis,  celles  de  l'Amérique  sont  réduites.  Les  marques  ordi- 
naires font,  au  Havre,  135  fr.  les  100  kilos  ;  les  premières 
marques,  154  fr.  75. 

Les  approvisionnements  en  étain  ont  augmenté  depuis  la 
fin  du  mois  dernier.  Aussi,  malgré  l'activité  de  la  demande, 
les  cours  se  sont-ils  légèrement  tassés.  Cependant,  cette 
augmentation  des  stocks  paraît  devoir  être  passagère.  L'étain 
Banka  cote,  à  Paris,  372  fr.  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton, 
366  fr.  50. 

L'apathie  qui  pesait  depuis  si  longtemps  sur  le  marché  du 
plomb  se  dissipe  peu  à  peu.  On  signale,  depuis  quelques 
jours,  d'importantes  demandes  de  ce  métal.  Les  cours  ont 
enregistré  une  sensible  avance.  Les  marques  ordinaires 
sont,  à  Paris,  à  89  fr.  les  100  kilos. 

Le  marché  du  zinc  montre  toujours  une  grande  fermeté; 
les  demandes  sont  actives.  Le  zinc  de  Silésie  cote,  au  Havre, 
66  fr.  50  les  100  kilos;  les  autres  bonnes  marques  font 
03  fr.  25. 

*\ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


9  sept 
19C9 

16  sept. 
1909 

23  sept. 
1909 

30  sept. 
1909 

7  octob. 
1909 

1  sh. 

i. 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh. 

â. 

£  sh. 

d. 

59  2 

fi 

58  13  9 

59  10  ■ 

59  6 

3 

57  18 

9 

59  18 

9 

59  11  3 

60  6  3 

60  2 

6 

58  17 

b 

135  17 

6 

136  7  6 

1?S   .  . 

140  .. 

139  5 

137  a 

6 

137   7  6 

139  2  6 

141  2 

6 

140  7 

6 

13  2 

6 

13  2  6 

!3  2  6 

13  12 

fi 

13  12 

6 

12  13 

9 

12  15  ■ 

12  13  9 

13  2 

6 

13  6 

3 

22  16 

S 

2-  18  9 

22  18  9 

23  3 

9 

23  5 

51  1 

51  1 

51  10 

52  6" 

52  1 

Hermès. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  6  octobre  1909. 

Les  événements  du  Maroc.  -  Les  industries.   -  La  Bourse  de 
Berlin.  -  Resserrement  monétaire.  -  La  Banque  de  1  Empire. 

Jusqn'ici,  la  presse  allemande  n'avait  fait  qu'enre- 
gistrer, sans  trop  de  commentaires,  les  événements 
qui  se  passent  dans  le  ïtfff;  elle  feignait  de  les  consi- 
dérer comme  des  choses  lointaines,  sans  intérêt  pour 
l' Allemagne.  Mais  depuis  quelques  jours  le  ton  de 
certains  journaux  -  surtout  des  journaux  impéria- 
listes et  pangermanistes  —  a  varié.  Ils  attaquent  1  ivs- 
patme  avec  violence  et  dénoncent  avec  véhémence  ses 
ambitions  dangereuses  et  ses  plans  de  conquête.  Il  est 
impossible,  prétendent-ils  que  le  gouvernement  espa- 
gnol ait  mobilisé  tant  de  force  pour  une  simple  opéra- 
tion de  police  :  il  veut  étendre  son  empire  dans  le 
Maroc.  Et  sur  ce  thème,  ils  adjurent  le  gouvernement 
allemand  de  faire  bonne  garde.  Le  gouvernement  ne 
paraît  pas  s'être  ému  de  cette  mise  en  demeure.  Aucun 
communiqu  é  officieux  ne  nous  a  encore  renseigne  sur  ses 
intentions.  Dans  les  cercles  bien  informes,  on  assure 
que  l' Allemagne  se  borne  à  rester  spectatrice  atten- 

La  hausse  irraisonnée  de  la  Bourse  de  Berlin  semble 
subir,  pour  le  moment,  un  temps  d'arrêt,  comme  si 
l'on  se  rendait  compte  enfin  de  l'exagération  du  mou- 
vement. Il  avait  eu,  comme  vous  savez,  pour  point  de 
départ,  la  confiance  en  une  prochaine  reprise  indus- 
trielle. L'espoir  a  duré  longtemps,  très  longtemps, 
mais  de  reprise  on  n'en  a  guère  vu.  On  a  escompte,  il 
est  vrai,  les  symptômes  de  cette  renaissance  mais  les 
symptômes  n'ont  été  suivis  de  rien  de  palpable.  Bien 
mieux,  quand  un  léger  découragement  commençait  a 
se  manifester  dans  le  public,  parut  le  bilan  de  la 
Laura Huile  qui  accentua  la  méfiance.  Le  bénéfice  brut 
de  l'exercice  1908-09  est  inférieur  de  2.384.531  marks 
à  celui  de  l'exercice  1907-08,  et  le  bénéfice  net  est  infé- 
rieur de  â.180.000  marks.  Le  dividende  à  répartir  est 
fixé  à  4  0/0;  pour  l'exercice  précédent,  il  avait  été  de 
10  0/0.  La  dépression  est  telle  qu'une  légère  améliora- 
tion économique  ne  signifierait  encore  pas  grand' - 
chose. 

La  vraie  renaissance  économique,  celle  que  tous  at- 
tendent avec  impatience  et  souhaitent  de  tous  leurs 
vœux,  sera  provoquée  par  une  reprise  des  achats  de 
nos  places  de  l'intérieur.  Quand  nos  divers  marchés 
allemands  se  remettront  à  acheter  et  à  faire  des  com- 
mandes, alors  pourra  revenir  quelque  prospérité  dans 
nos  industries.  Mais  on  ne  saurait  avoir  qu'une  mé- 
diocre confiance  dans  une  renaissance  qui  viendrait 
des  commandes  pour  l'exportation.  Nos  usines  ne  peu- 
vent travailler  pour  l'exportation  qu'à  bas  prix,  très 
souvent  à  perte.  Elles  le  savent  et,  le  plus  souvent, 
n'acceptent  ces  commandes  que  pour  éviter  un  chô- 
mage complet,  pour  entretenir  encore  un  peu  d'activité 
chez  elles.  A  moins,  toutefois,  que  les  prix  de 
l'exportation  ne  s'élèvent;  mais  il  n'y  a  guère  d'indice 
d'une  élévation  des  cours  de  ce  côté. 

On  a  été  assez  surpris  de  constater  que  l'arrêt  du 
mouvement  de  hausse  générale  correspondait  à  une 
amélioration  des  cours  de  nos  rentes  nationales.  Mais 
il  faut  se  souvenir  que  nous  sommes  à  la  fin  d'un  tri- 
mestre où  les  échéances  de  coupons  ont  créé  d'impor- 
tantes disponibilités  qui  ont  dû  se  porter  vers  nos  fonds 

d'Etats.  , 

D'autre  part,  le  marche  monétaire  de  Berlin  se  res- 
sent grandement  du  retour  de  l'automne,  époque  qui 
est  toujours  accompagnée  sur  notre  place  d'un  resser- 
rement de  l'argent.  Cette  fois,  la  tension  a  été  parti- 
culièrement brusque  et  importante.  La  dernière  liqui- 
dation avait  exigé  un  grand  mouvement  d'argent  de  la 
part  des  banques  et  depuis,  la  situation  est  embarras- 


sée L'escompte  libre  s'est  constamment  maintenu  au- 

sus  de  3 1/2  0/0.  .       ,  ., 

( niant  au  dernier  bilan  de  la  Jleichsbank,  il  a  justi- 
fié, et  au  delà,  les  prévision»  les  plus  pessimistes 
qu'on  avait  formulées  à  son  sujet.  Il  prouva  que  la 
récente  élévation  du  taux  de  son  escompte  ne  l'a  pas 
suffisamment  défendue.  Il  est  vrai  que  son  client  le 
plus  exigeant  est  toujours  le  Trésor  impérial.  La  né- 
cessité et,  en  même  temps,  l'impossibilité  de  procéder 
à  un  emprunt,  oblige  le  gouvernement  à  saturer  la 
Banque  Impériale  de  bons  du  Trésor  :  elle  en  possède 
actuellement  pour  près  de  344  millions  de  marks.  Le 
dernier  bilan  de  la  Reichsbanlt  accuse  une  circulation 
de  billets  de  plus  de  2  milliards  de  marks  ce  qui 
constitue  un  record  ;  celle  des  billets  soumis  à  l'impôt 
dépasse  370  millions  de  francs.  Le  stock  métallique 
n'est  plus  que  de  909.686.000  marks,  contre  1  milliard 
33.553.000  marks  au  30  septembre  1908. 


Inlormations  Êco»ps  et  Financières 

La  production  du  fer  pendant  les  huit  premiers  mois 
de  1909.  —  Nous  avons  publié,  dans  notre  numéro  précé- 
dent, les  chiffres  concernant  les  importations  et  les  exporta- 
tions du  fer  pour  l'Allemagne  pendant  les  huit  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  et  nous  avons  remarqué  qu'une 
forte  augmentation  s'était  produite,  dans  ce  commerce,  en 
faveur  de  19G9.  Pareille  constatation  peut  être  faite  à  propos 
de  la  production  du  fer  :  pendant  le  mois  d'août  1909,  elle  a 
atteint  1.100.670  tonnes;  au  lieu  de  seulement  935.445  durant 
le  même  mois  de  1908,  ce  qui  représente  une  augmentation 
de  165.225  tonnes  en  faveur  de  l'année  présente.  En  août 
1907,  la  production  avait  été  de  1.117.545  tonnes,  dépassant 
par  conséquent  la  production  du  même  mois  de  1909  de 
16.K75  tonnes;  mais  c'était  un  «  mois  record  »,  et,  si  l'on  en 
fait  abstraction,  jamais  on  n'a  vu,  en  août,  une  production 
aussi  forte  que  cette  année. 

D'ailleurs,  la  reprise  de  l'activité  dans  l'industrie  du  fer  se 
fait  sentir  depuis  le  mois  de  mars,  ainsi  que  le  montre  le 
tableau  suivant,  qui  donne  la  production  des  huit  premiers 
mois  des  trois  dernières  années  : 

Production  du  fer  brut 

1907  1908  1909 

(En  tonnes) 

,flnvier    1.062.152  1.061.329  1.021.721 

S!î ...  978.191  994.186  949.667 

mÏÏL ...  1.099.257  1.046.938  1.073.216 

Avru 1.077.703  979.866  1.047.197 

ftY; .  .  1.094.314  1.010.917  1.090.407 

fïSÎ, .'  .  1.044.336  956.425  1.007.421 

■JT"ÏÏ;t ...  1.123.966  1.010.770  1.091.059 

Août  . '.  '  '  '  '.   1.U7.545  935.445  1-100.671 

Total  des  8  premiers  mois.  8.597.464  7.995.936  8.440.692 

On  voit  ainsi  que,  depuis  le  mois  de  mars,  ;  la  production 
mensuelle  de  1909  a  été  constamment  supérieure  a  celle  de 
1908  et  parfois  même  a  dépassé  celle  de  1907.  Le  total  des 
huit'premiers  mois  est  en  tout  cas  le  plus  fort  que  1  on  ait 
enregistré  en  Allemagne  après  celui  de  1907. 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE  


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  -• 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social...  

Réserve  

Circulation)  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.  .. 
Divers  


1909 


30  sept 

Dil.24sept. 

909.656 

-132.228 

60.449 

—  8.083 

9.729 

—  20  544 

1.304.093 

+352.540 

203.582 

+131. 415 

343.131 

-t-  35  -232 

175- 301 

—  1.969 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

2.032.982 

+500.394 

095 . 460 

-110.422 

42.685 

+  .2.391 

1908 


30  sept. 

»i(.24sept. 

1.033-553 

—110.923 

58.541 

—  7.554 

11.345 

—  18.939 

1.209.635 

+276.6C9 

153.596 

+  96.664 

239.854 

+  60.441 

141.827 

—  14  976 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.896.913 

+  430.379 

659.666 

— 15C-877 

52.S58 

+  1.520 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

M 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

7  août... 

1080822 

257.919 

1.521 

687 

863 

69 

+  119 

3  1/2 

14    D  ... 

840.584 

260.042 

1.469 

785 

843 

68 

+  197 

23   »  ... 

865.421 

263.060 

1.441 

785 

806 

64 

+  262 

S 

31    »  ... 

809.504 

254.874 

1.565 

701 

849 

88 

+  49 

9 

7  sept. .. 

796.358 

247.018 

1.529 

736 

849 

73 

+  70 

1» 

16   »  ... 

797.097 

m  .m 

1.505 

815 

888 

65 

+  104 

4  0/0 

24   »    .  . 

789.987 

251.897 

1.522 

836 

951 

66 

+  90 

30    »  ... 

672.529 

237.127 

2.023 

695 

1.304 

203 

+  570 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  7  octobre  1909. 

La  tendance,  soutenue  au  début,  sur  notre  place,  s'est 
quelque  peu  affaiblie  ensuite.  Les  fonds  altemands  et  prus-- 
siens  sont  moins  bien;  les  valeurs  industrielles  indécises. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  70;  Russe  1902  88  90, 
Deutsche  Bank,  247  90;  Harpener,  205  20  ;  Laura,  194  60; 
;£ockumer,  252  20. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  5  octobre  1909. 
La  situation  politique.  —  L'Irish  Land  Bill.  —  Résullats  financiers 
des  six  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. —  Le  nouveau  lord-maire  de  Londres.  —  Elévation  à  3  0/0 
du  taux  officiel  de  l'escompte.  _ 

Les  journaux  consacrent  des  colonnes  entières  au 
sujet  des  élections  générales,  que  l'opinion  considère 
maintenant  comme  inévitables.  On  se  croirait  déjà  en 
pleine  période  électorale.  Les  organisations  de  parti 
se  sont  mises  en  campagne. 

Des  chariots  électoraux  sillonnent  les  provinces,  en 
semant  les  discours  et  les  brochures  de  la  Tariff  Re- 
ferai League.  Des  placards  sont  affichés  partout  par 
les  unionistes. 

De  leur  côté,  les  députés  ministériels  désertent  en 
grand  nombre  la  Chambre  des  communes  pour  se  ren- 
dre dans  leurs  circonscriptions,  où  ils  prennent  la  pa- 
role pour  défendre  les  idées  du  parti  libéral. 

Le  Daily  Mail  a  annoncé  que  les  Irlandais  étaient 
décidés  à  fairs  une  opposition  très  vive  à  certaines 
parties  du  budget,  qu'ils  jugent  trop  lourdes  pour  leur 
pays,  notamment  en  ce  qui  concerne  les  taxes  sur  la 
petite  industrie. 

La  discussion  du  budget  a  porté,  cette  semaine,  sur 
les  droite  imposés  aux  brasseries,  restaurants  et  hù- 
tels,  que  l'on  considère  comme  beaucoup  trop  élevés. 
On  a  cité  en  effet,  comme  exemple,  celui  de  douze  des 
maisons  les  plus  importantes  de  Londres,  pour  les- 
quelles les  droits  augmenteraient  de  65  j  à  4.605  liv.  st. 
Aucune  décision  n'a  encore  été  prise  jusqu'ici  à  cet 
égard.  Par  contre,  la  Chambre  des  communes  a  voté 
le  nouvel  article  du  budget  autorisant  les  personnes 
héritant  de  terrains  à  en  transférer  une  partie  à 
l'Etat,  au  lieu  d'acquitter  le  montant  des  droits  de 
succession. 

A  la  Chambre  des  lords  on  délibère  actuellement  sur 
1' «  Irish  Land  Bill».  C'est,  on  le  sait,  une  question 
des  plus  compliquées.  Déjà,  en  1903,  le  gouvernement 
de  M.  Balfour  avait  faitvoter  un  acte  facilitant  l'achat 
des  terres  par  les  petits  fermiers  irlandais  ;  des  avan- 
ces, remboursables  en  68  ans,  devaient  être  faites  dans 
ce  but  par  l'Etat,  grâce  à  une  émission  de  rentes  an- 
glaises à  2  3/4  0/0;  en  même  temps,  un  fonds  de  ga- 
rantie, formé  à  l'aide  de  contributions  fournies  par 
l'Irlande,  était  constitué  pour  assurer  l'Etat  britan- 
nique contre  tous  les  risques,  en  particulier  contre  les 
fluctuations  du  cours  de  la,  rente. 


Malheureusement  ce  système,  évidemment  ingénieux,, 
n'a  pas  donné  les  résultats  qu'on  en  attendait.  Au 
point  de  vue  financier,  par  suite  des  iluctuations  de  la 
rente  anglaise,  une  charge  supplémentaire  de  640.000 
livres  sterling  vient  chaque  année  grever  le  Trésor; 
d'autre  part,  la  vente  des  terres  a  engendré  souvent 
des  troubles,  surtout  dans  les  campagnes  pauvres  et 
populeuses. 

Le  projet  de  loi  actuellement  en  discussion  à  la 
Chambre  haute  tente  de  vaincre  cette  double  difficulté; 
il  propose  de  dégrever  le  contribuable  irlandais,  en 
faisant  supporter  par  l'ensemble  des  contribuables  du 
Royaume-Uni  la  charge  cle  la  dette  contractée  pour  le 
rachat  des  terres  irlandaises,  et  de  rendre  dans  cer- 
tains cas,  la  vente  des  terres  obligatoire. 

Si  l'on  en  juge  par  l'accueil  qui  a  été  fait  jusqu'ici 
à  ce  projet,  il  semble  bien  qu'il  a  peu  de  chances 
d'être  accepté  par  les  lords,  surtout  en  ce  qui  concerne 
les  expropriations  forcées. 

Vous  trouverez  plus  loin  le  détail  des  recettes  pu- 
bliques pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  en 
cours.  Je  dois  vous  dire  tout  de  suite  que  les  résultats 
budgétaires  de  ces  six  premiers  mois  sont  loin  d'être 
satisfaisants.  Alors  que  les  dépenses  sont  supérieures 
de  5.818.000  liv.  st.  à  celles  de  l'exercice  précédent, 
les  plus-values  des  recettes,  comparativement  au  chif- 
fre correspondant  de  l'année  dernière,  ne  s'élèvent 
qu'à  1.803.000  liv.  st.  Il  est  vrai  qu'une  partie  des 
taxes  nouvelles  ne  sont  pas  encore  appliquées  ;  d'au- 
tre part,  la  diminution  du  rendement  de  l'income-tax 
s'explique  par  le  retard  apporté  dans  les  paiements 
par  suite  de  l'incertitude  où  l'on  se  trouve  quant  à  la 
taxation  définitive.  Quoi  qu'il  en  soit,  l'exercice  bud- 
gétaire en  cours  n'apparaît  pas  actuellement  sous  un 
jour  favorable. 

.Notre  marché  monétaire  a  montré,  durant  ces  der- 
niers jours,  une  certaine  aisance  par  suite  du  paie- 
ment des  coupons  d'octobre.  Néanmoins,  l'argent  au 
jour  le  jour  a  valu  3/4  0/0.  " 

Les  avis  restent  partagés  en  ce  qui  concerne  la  po- 
litique que  suivra  la  Banque  d'Angleterre.  Lçs  parti- 
sans d'une  élévation  immédiate  du  taux  officiel  font 
valoir  que  les  demandes  de  l'Amérique  seront  sans 
doute  assez  fortes  cette  année  en  raison  de  l'améliora- 
tion industrielle  que  l'on  observe  dans  ce  pays,  et  que 
les  besoins  de  l'Egypte  se  trouveront  également  supé- 
rieurs à  ceux  de  1908;  et  qu'une  augmentation  du  taux 
de  l'escompte  permettrait  à  la  Banque  de  s'assurer 
l'acquisition  des  arrivages  d'or,  qui  sont  à  présent 
absorbés  par  le  Continent. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d' Angleterre 
accuse  une  diminution  de  2.174.067  liv.  st.  de  l'en- 
caisse, qui  atteint  maintenant  37.235.058  liv.  st.,  tandis 
que  Ja  réserve  s'est  abaissée  de  28.891.210  liv.  st.  à 
25.976.073  liv.  st.,  et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  a  fléchi  de  52  3/4  à  50  3/8  0/0. 

Je  dois  vous  signaler,  en  terminant,  que  cette  se- 
maine a  eu  lieu,  au  G-uildhall,  l'élection  du  lord-maire 
appelé  à  succéder  pour  l'année  à  sir  George  Truscott. 
Le  nouvel  élu  est  sir  John  Knill,  notable  commerçant 
de  la  Cité,  dont  le  père  fut  également  lord-maire 
en  1893. 

Par  dépêche.  —  Londres,  7  octobre.  La  Banque  d' An- 
gleterre a  élevé  aujourd'hui  de  2  1/2  à  3  0/0  le  taux  de 
son  escompte. 


ÙBBttp  lirai es  et  Fimcito 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  Octobre  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

passif        Liv.  st.                       actif  Liv.  st. 

Billets  créés                51. 918.000  Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingo  ts  33  468 . 000 

Total                 51.918.000            Total   51.918.000 
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Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  8t. 

Capitai  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes  

Trésor  et  adrninistra- 

lion  publique  

Comptes  particuliers. 
Sillets  àsept  jours,  etc. 


3.098.000 

6.998.000 
45.256.000 
•21.000 


Total   69.926.000 


ACTIF  LiV.  8t. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.707.000 

Portefeuille  etavances  28. 583. 000 

Billets  en  réserve   22.190.0M 

Or  et  argent  monnayés  1 , 446.000 


Total   69.9ii6.000 


■STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)   


19  août  

S6  »   

2  septembre 
9  »   

16  »   

23  »   

30  »   

7  octobre 


39.943 
40.277 
40.197 
40.332 
40.312 
39.409 
37.235 
34.914 


29.459 
29.478 
29.719 
29.336 
29.021 
28.S68 
29.709 
B9.728 


55.031 
55.035 
55-333 
55.874 
55.692 
54.708 
51.556 
52.254 


Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

44.136 

28.934 

52  54 

2  y2 

43.824 

29  249 

53.114 

44.656 

28.928 

52.26 

44.675 

29 . 446 

^2.68 

44 ■ 225 

29.741 

53.37 

» 

44.098 

28.891 

52.77 

43.872 

25.976 

£0.36 

46.290 

23.636 

45.21 

3*% 

Les    recettes  budgétaires   pendant  le  2'  trimestre 

1909-1910  —  Voici  l'état  sommaire  des  recettes  encaissées 
par  l'Echiquier,  du  1"  juillet  au  30  septembre  1909,  avec  les 
chiffres  comparatifs  de  la  période  correspondante  de  1  exercice 

précédent  :  .  . 

Recettes  encaissées 
du  1er  juill-  au  30  sept. 

•  ,  -        ~         —  ■  Différences 

1908  1«09  sur  1908 


Douanes  

Accises  

Impôt  foncier  

Timbre   

Impôt  sur  les  terres . . . 

—   sur  les  prop.  bât. 

Income-tax  

Postes  

Télégraphes  

Téléphones  

Domaine  de  la  Couronne 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  diverses  

Divers  

Total  des  recettes.. . . 


(Livres  sterling 
6.815.000  6.846.000 
8.240.000 
4.310.000 
1.830.000 


7.352.000  — 
5.064.000  + 
2.000.000  + 


10.000  — 
1.720.000  + 
4.230.000  + 
935.000 
415.000  + 
85.000  — 

646.310  + 
417.884  + 


20.000 
1.540.000 
4.130.000 

935.000 

365.000 

105.000 

605.930 
404.077 

29.300.007   29.721.194  +  421.187 


31.000 
888.000 
754.000 
170.000 

10.000 
180.000 
100.000 

50.000 
20.000 

40.380 
13.807 


Voici  maintenant  quelles  ont  été  les  recettes  encaissées  du 
V'  avril  au  80  septembre  1909,  c'est-à-dire  pendant  la  pre- 
mière moitié  de  l'exercice  en  cours  : 

Recettes  encaissées 
du  1er  avril  au  30  sept. 


1908 


1909 


Différences 
sur  1908 


(Livres  sterling) 


Douanes   

Accises  

Impôt  foncier  

Timbre  

Impôt  sur  les  terres  

—    sur  les  prop.  bât. 

Income-tax  

Postes  

Télégraphes  

Téléphones  

Domaine  de  la  Couronne 
Recettes  du  Canal  de 

Suez  et  diverses  

Divers  

Total  des  recettes.. . . 


14.033. 
15.510. 
8.650. 
3.680. 
50. 
280 
5.740 
7.410 
1.615 
725 
235 


000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


14.807.000 
14.174.000 
11.528.000 
3.825.000 
50.000 
,  280.000 
5.006  000 
7.530.000 
1.645.000 
805.000 
185.000 


—  1 

+2 
+ 


+ 


774.000 
336.000 
,878.000 
145.000 


734.000 
120.000 
30.000 
80.000 
50.000 


651.310  +  40.380 
929.562  —  144.128 


610  930 
.  1.073 .690 

53.612.620  61.415.872  -h 1.803. 252 


Rappelons  que  le  montant  des  recettes  prévues  au  projet 
de  budget  de  1909-1910  s'élève,  pour  l'exercice  tout  entier,  à 
l'iS.SÎtO.OOOliv.  st. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  octobre  1909. 

Depuis  la.  publication  du  dernier  bilan,  la  Banque  d'An- 
gleterre a  va  diminuer  son  encaisse-or  de  2.320.000  liv.  st. 

Au  Stock-Excb»nge,  la  tendance  est  irrégulière  ;  les  conso- 
lidés sont  faibles  ;  les  Mo  en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  83  1/16;  Russe  5  0/0,  103  1/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  78  1/8  ;  ÏAnaconda  à  9  7/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  193  1/4;  V  Union  Pacific  à 
211  3/8  ;  le  Louisville  à  156  1/2  ;  YAlchtson  à  126  7/8  et  le 
Reading  à  85  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  5  octobre  1909. 
La  crise  ministérielle  hongroise.  —  Tension  des  rapports  entre  l'Au- 
triche et  la  llongiie.  —  La  crise  industrielle.  —  Le  marché  moj 
nétaire. 

La  crise  ministérielle  qui,  en  réalité,  dure  depuis 
cinq  mois  en  Hongrie,  vient  d'entrer  dans  sa  phase 
aiguë.  M.  Wekerlé,  président  du  Conseil,  démission- 
naire depuis  longtemps,  mais  qui  n'était  resté  provi- 
soirement au  pouvoir  que  sur  les  instances  de  1  Em- 
pereur  a  prié  le  souverain  de  le  relever  définitivement 
de  ses  fonctions. 

La  situation  devenait  véritablement  intenable  ;  il 
négociait  à  perte  de  vue  avec  Vienne  et  n'en,  avait  pu 
obtenir  la  moindre  concession  :  ni  la  réforme  du  suf- 
frage universel,  ni  une  marque  distinctive  dans  les 
emblèmes  militaires,  ni  l'introduction  de  la  langue 
hongroise  dans  l'armée,  ni  l'autonomie  de  la  Banque 
d'Etat  hongroise...  Sous  l'inlluence des  partis  qui  gou- 
vernent à  Vienne,  l'Empereur  avait  tout  refusé  aux 
Honorois.  Le  Cabinet  Wekerlé  ne  pouvait  véritable- 
ment se  représenter  devant  la  Chambre  hongroise  avec 
si  peu  de  succès. 

Donc,  le  Cabinet  Wekerlé  a  prie  1  Empereur  d  accep- 
ter sa  démission  définitive  et,  hasard  ou  calcul,  il  a 
choisi  pour  cela  l'instant  le  plus  favorable.  On  est 
précisément  au  moment  où  il  va  falloir  liquider  les 
frais  de  l'annexion  de  la  Bosnie-Herzégovine  et  de  la 
dernière  crise  balkanique.  La  Hongrie  doit  concourir 
au  paiement,  comme  l'Autriche,  et  voila  que  1  Autri- 
che y  déchaîne  une  crise  parlementaire  a  1  heure  ou 
on  va  lui  demander  de  gros  sacrifices.  Il  faudra  bien 
consentir  quelques  concessions  à  la  Hongrie  et  elle  en 
exigera,  sans  doute,  d'importantes. 

M  Kossuth,  chef  du  parti  de  l'Indépendance  qui  est 
l'homme  le  plus  en  vue,  en  Hongrie,  a  ete  appelé  par 
l'Empereur  et,  avant  de  se  rendre  à  la  convocation,  il 
a  fait  la  déclaration  suivante  au  Parlement  hongrois  : 

«  Il  faut  que  le  parti  de  l'indépendance,  comme 
majorité  parlementaire,  possède  un  programme  de 
gouvernement  qui  puisse  être  réalisé,  tout  en  repon- 
dant à  ses  grands  principes  politiques.  Ce  programme 
doit  comporter  en  premier  lieu  l'indépendance  écono- 
mique de  la  Hongrie  et  la  réforme  électorale  basée  sur 
le  suffrage  universel.  ■ 

«  Je  n'ai  pas  grand  espoir  que  la  crise  actuelle  puisse- 
recevoir  une  solution  pacifique;  cependant,  je  puis 
vous  déclarer  que  lorsque  je  serai  reçu  en  audience  par 
le  souverain,  je  lui  interpréterai  fidèlement  les  vues 
du  parti  de  l'indépendance,  et  ainsi  je  rendrai  service 
non  seulement  à  ce  parti,  mais  encore  a  tout  le  pays  et 
même  à  la  couronne.  » 

lusqu'ici  aucune  solution  n  est  encore  intervenue. 

I  e  voyage  du  nouveau  chancelier  allemand  a\ienne 
n'a  éveillé  à  Vienne,  comme  à  Berlin,  qu'une  satisfac- 
tion relative.  L'accueil  a  été  courtois,  rien  de  plus  ; 
l'impression  laissée  a  été  indiiïcrente.Tout  ce  qui  reste 
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actuellement  de  ce  voyage  est  une  note  officieuse  parue 
dans  le  Neues  \\  iener  Tageblatt  et  qui  débute  ainsi  : 

«  L'excellente  impression  laissée  par  le  séjour  du 
chancelier  n'est  nullement  affaiblie  par  le  fait  que 
certaines  allusions  légèrement  faites  par  M.  de  Beth- 
mann-Hollweg  ont  été  grossies  et  exagérées  par  ceux 
qui  les  rapportaient. 

<«  Certaines  de  ses  paroles  ayant  un  caractère  de  pure 
courtoisie  ont  été  transmises  à  la  publicité  comme  des 
manifestations  politiquement  calculées. 

>•  11  est  inutile  d'examiner  et  de  contrôler  les  décla- 
rations mises  dans  la  bouche  du  chancelier  et  savam- 
ment retouchées  pour  des  motifs  peut-être  person- 
nels » 

Comme  on  voit,  c'est  le  contraire  de  l'enthousiasme. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  dispositions  sont  calmes. 

La  crise  ministérielle  hongroise  cause  quelque  souci 
et  ralentit  les  transactions. 

Ce  qui  paralyse  encore  plus  les  bonnes  volontés, 
c'est  l'incertude  qui  règne  au  sujet  des  plans  financiers 
du  gouvernement.  Le  budget  autrichien  pour  1910 
s'élabore  avec  les  plus  grandes  difficultés.  On  n'a  en- 
core trouvé  aucune  compensation  aux  dépenses  consi- 
dérables portées  à  cet  exercice.  Le  déficit  s'annonce 
énorme  et  l'on  ne  sait  encore  maintenant  si  on  le  com- 
blera par  un  emprunt  ou  par  des  impôts  —  et  par  quels 
impôts  ?  Nous  aussi,  nous  avons  ici  notre  question  de 
la  réforme  financière  et  elle  menace  d'être  aussi  ardue 
qu'en  Allemagne  En  tous  cas,  ce  malaise  des  finances 
publiques  a  une  sérieuse  répercussion  à  la  Bourse  et 
même  sur  toute  la  situation  économique  de  l'Empire. 

Ce  qu'est  cette  situation  économique,  on  en  peut 
juger  par  un  seul  document.  La  Société  Y  Alpine  vient 
de  publier  son  bilan  semestriel.  Dans  les  six  premiers 
mois  de  1909,  le  bénéfice  net  est  resté  inférieur  de 
L  100.000  couronnes  à  celui  du  même  semestre  de  1908, 
La  valeur  des  expMitions  a  diminué  de  7  0/0,  surtout 
à  cause  de  la  baisse  des  prix  de  vente.  Le  rapport  as- 
sure que  la  Société  souffre  simplement  de  la  crise  géné- 
rale qui  sévit  sur  l'Autriche  et  qu'on  ne  voit,  pour 
l'instant,  aucun  symptôme  d'amélioration.  On  en  voit 
d'autant  moins  que  le  gouvernement  a  renvoyé  sine 
die  les  commandes  qui  devaient  être  faites  pour  la 
manne. 

Sur  le  marché  monétaire  règne  une  certaine  tension. 
Le  stock  métallique  de  la  Banque  austro-hongroise  est 
en  diminution.  La  réserve  des  billets  libres  d'impôt 
n'est  plus  que  de  6  millions  de  couronnes. 


Informations  Economipes  et  Eimcito 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  pendant  le 
premier  semestre  de  1909.  —  Pendant  le  premier  semestre 
de  l'année  en  cours,  les  importations  hongroises  ont  atteint 
la  valeur  de  796 .  'i00 . 000  couronnes,  contre  seulement 
731.100.000  durant  la  même  période  de  l'année  précédente, 
soit  une  augmentation  de  65.300.G00  couronnes  en  faveur 
de  1909,  et  les  exportations  se  sont  élevées  à  la  valeur  de 
721.600.000  couronnes,  contre  seulement  663.300.000  pendant 
le  premier  semestre  de  1908,  soit  une  augmentation  de 
58.300.000  couronnes  en  faveur  de  l'année  en  cours.  La 
balance  commerciale  s'est  donc  soldée  par  un  excédent  des 
exportations  de  74.800.000  couronnes.  Les  principaux  arti- 
cles figurant  aux  importations  ont  été  les  produits  textiles, 
représentant  une  valeur  totale  de  224.500.000  couronnes,  et 
les  principaux  produits  représentés  aux  exportations  ont 
consisté  en  céréales,  pour  une  valeur  de  95. .100.000  cou- 
ronnes, et  en  bétail,  pour  une  valeur  de  101.200.000  cou- 
ronnes. 

Les  exportations  de  Hongrie  en  Autriche  se  sont  élevées 
à  la  valeur  de  522.500.000  couronnes,  et  les  importations 
d'Autriche  en  Hongrie  ont  atteint  590  millions.  L'excédent 
des  importations  autrichiennes  en  Hongrie  sur  les  expor- 
tations hongroises  en  Autriche  a  donc  été  de  67  millions 
500.000  couronnes.  L'Autriche  a  expédié  en  Hongrie  pour 
217.CCO.000  couronnes  de  produits  textiles,  et  a  reçu  de 
Hongrie  pour  88  millions  de  céréalea. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  7  octobre  1909. 

La  tendance  est  calme,  et  plutôt  faible  sur  notre  place.  Les 
cours  se  tassent  quelque  peu. 

On  a  coté  :  Autrichiens;  756  ..  ;  Lombards,  122  75;  Alpines, 
723  . .  ;  Crédit  Mobilier,  659  75  ;  Laenderbank,  466  . . . 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  5  octobre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Beaucoup  de  monde  a  été  surpris  en  s'apercevant 
que  les  opérations  militaires  n'ont  pas  fini  avec  l'occu- 
pation d'une  partie  de  Gourougou;  qu'il  faudra  lutter 
encore  avec  les  Marocains  et  entretenir  dans  le  pays 
une  garnison  au  moins  double  de  celle  qu'il  y  avait  en 
temps  de  paix,  jusqu'à  ce  que  les  Riiïains  se  soient 
accoutumés  à  la  présence  des  étrangers  sur  leur  terri- 
toire. L'augmentation  assez  considérable  (environ 
9  millions  de  pesetas)  qu'entraînera  l'installation  de 
garnisons  renforcées  à  Ceuta  et  à  Melilla  sera  im- 
putée sur  le  budget  ordinaire  ;  cette  élévation  des 
dépenses  budgétaires  sera  une*  amère  déception  pour 
les  contribuables. 

Ajoutons  qu'il  va  y  avoir  encore  une  désillusion 
quant  aux  avantages  immédiats  que  l'Espagne  va  re- 
tirer de  son  inlluence  dans  le  Riff.  Les  uns  oublient  et 
d'autres  ignorent  que  la  Péninsule  ne  pourra  pas 
créer  un  régime  douanièr  de  faveur  pour  les  produits 
qu'elle  importera  dans  cette  région  ;  aussi  les  de- 
mandes telles  que  la  création  du  commerce  de  cabo- 
tage entre  l'Espagne  et  la  côte  africaine  n'ont,  pour  le 
moment,  aucune  chance  de  réussir;  il  y  aura  sans 
doute  le  cabotage  pour  les  produits  du  sol  comme  il 
existe  à  présent  avec  la  place  de  Melilla,  mais  voilà 
tout. 

Le  gouvernement  doit  regretter  d'avoir  annoncé  la 
réouverture  des  Chambres  pour  le  15  courant  ;  l'idée 
que  la  campagne  autour  de  Melilla  était  virtuellement 
finie  a  peut-être  contribué  à  faire  adopter  cette  me- 
sure. Peut-être  aussi  y  a-t-il  eu,  pour  s'y  résoudre, 
quelque  raison  majeure  qui  ne  sera  connue  que  plus 
tard  ;  un  fait  qui  semble  avoir  été  sur  le  point  de  se 
passer,  c'est  la  démission  du  ministre  de  la  Guerre, 
qui  trouve  son  collègue  de  l'Intérieur  un  peu  encom- 
brant. 

Le  ministre  des  Finances  n'a  pas  fait  connaître,  que 
nous  sachions,  le  moyen  qu'il  a  imaginé  pour  faire 
face  aux  dépenses  de  la  guerre  ;  le  bruit  a  couru  qu'il 
pense  recourir  à  des  surtaxes  frappant  les  dépenses 
somptuaires,  comme  les  automobiles  et  les  voitures  de 
luxe  ;  mais  ces  impôts  rapporteront  au  Trésor  si  peu  de 
chose  que  nous  ne  pensons  pas  que  ce  soit  exact. 

Les  industriels  espagnols  se  plaignent  du  marasme 
dans  les  affaires  :  il  y  a  du  pour-  et  du  contre  dans 
cette  affirmation.  D'abord,  les  recettes  des  chemins  de 
fer  ne  témoignent  pas  d'une  diminution  des  courants 
commerciaux,  en  tant  que  poids  du  moins  ;  il  y  aurait 
peut-être  des  réserves  à  faire  quant  aux  prix.  Nous 
avons  déjà  expliqué  maintes  fois  que  cette  crise  est 
due  à  plusieurs  motifs.  Indépendamment  du  contre- 
coup de  la  dépression  venue  des  Etats-Unis,  il  y  a  la 
réduction  du  taux  de  l'intérêt  qui  a  été  très  sensible  et 
à  laquelle  on  n'était  pas  préparé  ;  cela  est  un  motif  de 
diminution  de  dépenses,  en  particulier,  et  doit  se  faire 
sentir  sur  les  ventes  dénombre  d'articles  ;  ensuite,  les 
travaux  entrepris  pour  restaurer  la  valeur  de  la  mon- 
naie espagnole  ont  diminué  la  marge  de  bénéfices  de 
plusieurs  industries,  dont  quelques-unes  ne  vivaient 
que  de  la  prime  de  l'or  :  celle-ci  ayant  baissé,  ces  af- 
faires se  trouvent  dans  une  situation  délicate  ;  parmi 
celles  qui  sont  le  plus  affectées  par  ce  fait,  nous  trou— 
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vons  nombre  de  Sociétés  minières  et  de  Compagnies 
de  navigation  qu'il  sera  difficile  de  remettre  sur  pied. 

La  baisse  des  frets  qui  atteint  toutes  les  marines 
laisse  peu  d'espoir  que  le  pavillon  espagnol  puisse 
concurrencer  le  pavillon  anglais  dans  la  mesure  où  il 
le  faisait  il  y  a  quelques  années.  La  loi  accordant  des 
primes  à  la  navigation  va  être  appliquée  incessamment 
et  l'industrie  maritime  en  attend  de  grands  résultats: 
il  n'y  a  qu'à  les  voir  venir. 

Un  autre  des  motifs  de  gêne  réside  dans  les  majora- 
tions de  capital  de  quelques  entreprises  mises  en  ac- 
tions et  dont  le  produit,  indépendamment  de  toute 
autre  cause  d'insuccès,  ne  peut  pas  être  en  rapport 
avec  le  capital  à  rétribuer;  enfin,  il  y  a  la  concurrence 
née  du  grand  nombre  d'installations  similaires  qui  ne 
peuvent  que  diminuer  le  bénéfice  des  débitants  du 
produit. 

A  ce  tableau,  qui  semble  un  peu  sombre,  car  il  re- 
produit les  lamentations  de  certains  groupes  d'action- 
naires, il  y  en  a  un  autre  à  lui  apposer  :  celui  des  divi- 
dendes distribués  pour  1908  par  un  certain  nombre  de 
Sociétés  plus  heureuses  que  les  autres,  soit  : 

Dividende 
moyen 

Valeurs  de  traction  terrestre  :  18  Sociétés.    4  20  0/0 
Valeurs  de  Sociétés  de  transports  par  mer  : 

13  Sociétés   3  50 

Valeurs  minières  :  10  Sociétés   5  50 

Valeurs  de  Sociétés  d'éclairage  :  28  Sociétés   5  50 

Valeurs  diverses  :  30  Sociétés   5  50 

A  part  les  valeurs  de  Sociétés  de  navigation,  qui 
sont  très  atteintes  par  la  crise  ci-dessus  indiquée,  on 
peut  voir  que  les  affaires  industrielles  ont  donné  un 
certain  bénéfice  qui  dépasse  largement  le  revenu  des 
fonds  de  l'Etat  espagnol. 

Le  marché  des  valeurs  a  été  assez  agité  pendant  la 
semaine;  les  bonnes  nouvelles  du  Maroc  firent  monter 
la  Dette  perpétuelle  de  1.70  0/0;  la  certitude  que  les 
difficultés  inhérentes  aux  entreprises  de  l'Espagne  en 
Afrique  viennent  de  commencer  et  qu'il  faudra  con- 
sentir des  sacrifices  considérables  causa  un  mauvais 
effet  qui  se  manifesta  par  une  baisse  de  70  centimes, 
après  avoir  détaché  le  coupon  au  1er  courant.  Depuis 
samedi,  la  mauvaise  humeur  générale  a  eu  encore  l'oc- 
casion de  s'accentuer  et  la  clôture  d'aujourd'hui  a  été 
annoncée  sur  le  cours  de  84.65  0/0,  soit  0.95  au-dessous 
du  cours  de  samedi;  la  séance  a  été  très  houleuse  et  le 
report  à  fin  octobre-est  de  30  centimes.  Voilà  donc  le 
4  0/0  plus  bas  qu'il  y  a  quinze  jours  et  on  ne  peut  pas 
espérer  que  le  marché  se  tranquillise  tant  qu'il  y  aura 
à  résoudre  les  problèmes  de  politique  extérieure  et  in 
térieure  qui  ont  surgi. 

La  liquidation  a  été  facile,  favorisée  qu'elle  était  par 
les  nouvelles  reçues  de  Melilla  et  par  la  présence  des 
grands  spéculateurs  revenus  des  vacances  :  le  résultat 
de  cette  coïncidence  a  été  de  déterminer  de  nombreux 
achats  à  des  cours  de  plus  en  plus  élevés  ;  maintenant 
il  faut  s'en  remettre  aux  événements  pour  que  la  pro 
chaîne  liquidation  n'ait  pas  lieu  à  1.50  ou  2  0/0  au- 
dessous  des  cours  de  la  liquidation  de  septembre. 

La  Dette  Amortissable  li  0/0  a  progressé  de  quelques 
centimes  à  cause  d'achats  assez  considérables  :  la 
4  0/0  a  reculé  du  montant  du  coupon  détaché  le 
1er  courant. 

Pas  beaucoup  d'affaires  en  titres  de  Sociétés  qui 
conservent  leurs  cours  précédents  ;  il  y  a  une  excep- 
tion à  faire  pour  les  actions  de  la  Banque  d'Espagne 
qui  gagnent  7  0/0  sur  la  croyance  qui  deviendra  peut- 
être  une  réalité  que  le  Trésor  fera  appel  au  compte  de 
75  millions  dont  je  vous  ai  entretenu.  Hypothécaire, 
245  ;  Espar/noie  de  Crédit,  180;  Hispnno-Americano, 
144;  Central  Mexicain,  492;  Rio  de  la  Plala,  491  50  ; 
Sucrièret,  préférences,  90;  Explosifs,  327;  Duro-Fel- 
guera,  28;  Alcoholera,  50. 

Obligations  Sucrières,  91  ;  Madrilena  de  Eleelricidad, 
93;  Ohamberi,  89;  Hydraulique  Sanlillana,  96;  Sara- 
gosse  2%  80  85;  89  60  ;  Ariza  A,  105  50;  Cordoue- 
SévilU,  86  35;  Nord-Espagne  /*•,  89  50  ;   2",  89  10; 


3«,  87  60;  S",  80;  Canfranc,  97  ;  Andalous  ■',  0  0,  69  35; 
Ouest  de  l'Espagne,  47  ;  Ville  de  Madrid  3  0/0,  77  50  ; 
4  0/0,  91  ;  S  0/0,  99;  4  4/2  0/0,  95  £0. 

Voilà  quinze  jours  que  le  Trésor  ne  négocie  pas  de 
chèques  sur  l'étranger,  ce  qui  lui  a  permis  d'élever  ses 
disponibilités  en  or  à  70.706.214  fr.  net  :  cependant  le 
cours  du  change  baisse  au  lieu  de  monter;  ce  contre- 
sens apparent  s'explique  parce  que  les  porteurs  de 
francs  estiment  inévitable  que  le  Trésor  négocie  plus 
ou  moins  vite  une  partie  de  ses  disponibilités  à  l  étran- 
ger  et  se  défont  de  leur  compte  ou  fournissent  à  dé- 
couvert. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure 


0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypotbécaire. . . 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 


13  sept. 
85  .. 

20  sept. 
84  95 

27  sept. 

4  oct. 

86  30 

84  65 

100  95 

100  60 

101  10 

100  90 

94  10 

94  10 

94  40 

93  70 

453  .. 

453  .. 

451  .. 

458  .. 

250  .. 

245  .. 

388  .. 

388 

385 

388  50 

109  05 

109  50 

109  10 

108  85 

27  47 

27  44 

27  34 

102  iô 

102  15 

102  25 

100  70 

—  Londres . 
Cédules  hypoth.  4  0/0  . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  ci-après:  -+-  comptes  étrangers,  1.4  mil- 
lions; —  argent,  4;  —  circulation,  9;  +  comptes  cou- 
rants, 1  ;  ■+■  escomptes  commerciaux,  9  ;  +  avances, 
7.8;  4-  crédits,  3.1. 


Économips  et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  16  septembre 

LIGNES 


Nord  de  l'Espaane: 
Ancien  réseau  — 
Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel... 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Alraansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 


Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne 


Recettes  jusqu'au  10  septembre. 


expl. 

1906 

1907" 

1908* 

1909* 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

51.225.287 
16.318.751 
791.375 
1.161.658 

2.087.003 
10.97-2.974 

53.304.156 
14.968  726 
621.576 
1.228.937 

2.238.403 
11.136.377 

55.167.258 
15.055.961 
663.320 
1.275.4M 

2.386.090 
11.963.399 

58  479.808 
14.749.354 
669.777 
1.521.498 

2.300.244 
12.148.603 

3.681 

85.557.053 

83.498.175 

86.511.504 

89.869.284 

1.067 

3.680 
310 

14.152.746 

73.946.775 
3.534.851 

13.298.002 

76. 665.618 
3.388.473 

14.656.250 

76. 009 .577 
3.723.714 

14.130.190 

72.220.595 
3.330.796 

SUISSE 

La" Situation  Economique  et  Financière  de  la  Suisse. 

—  Le  budget  pour  l'année  1909  évalue  les  recettes  à  149  mil- 
lions 70.000  francs  et  les  dépenses  à  154.400.000  francs,  soit 
un  déficit  probable  de  5.330.000  francs.  En  1908.  les  évalua- 
tions budgétaires  s'étaient  élevées  à  147.025.000  francs  pour 
les  recettes  et  à  148.190.000  francs  pour  les  dépenses. 

Pendant  les  dix  derniers  exercices,  les  recettes  et  les 
dépenses  de. la  Suisse  se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants 

Recettes  Dépenses 


Années 


1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  

1908*  

1909*  

(*)  Evaluations. 


(Francs) 


100.476.337 
101.033.716 
101.924.682 
107.208.831 
112.558.270 
115.364.000 
129.303.264 
133-395.482 
128.556.873 
147.025.000 
149.070.000 


98.052.644 
102.757.837 
105.533.089 
106.542  072 
110.086.572 
115.293.234 
116.716.180 
128.556.873 
139.310.086 
148.190.000 
154.400.000 
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Pendant  les  deux  derniers  exercices,  les  évaluations  bud- 
gétaires se  sont  divisées  comme  suit  : 


Recettes 

Propriétés  de  l'Etat  

Capital  prêté  

Administration  générale  

Ministères  :  Politique  

—  Intérieur   . ... 

—  Justice  et  police  

Recettes  militaires  .... —  

Finances  

Douanes  

Commerce,  Industrie,  Agriculture. 

Chemins  de  fer  

Postes  

Télégraphes  

Divers   


1908 

1.377 
3.017 
95 
19 
48 
754 
4.370 
65 
70.880 
585 
123 
51.948 
13.718 

29 


Francs) 
.558  J 
.165  i 
.000 
000 
.000 
.300 

.2&  i 
.000 
.000 
.960 
.700 
.400 
.500 
.152 


69 


1909 

,629.916 
.469.703 
103.000 

19.000 

52.400 
77b. 800 
.898.140 

46.000 
.942.000 
677.750 
123.650 
.443.500 
.863.700 

25.441 


147.025.000  149.070.000 


Dépenses 

Dette  (intérêts:  

—  (amortissement)  

Miuistères  :  Politique  ,.  

—  Intérieur  —  

—  Justice  et  police  

Dépenses  militaires   

Finances  

Douanes  

Commerce,  Industrie,  Agriculture. 

Chemins  de  fer  

Postes  

Télégraphes  

Administration  générale  

Divers  


2.868.500 
3.400.000 
987.250 
16.403.511 
787.600 
39.557.546 
843.775 
7.157.900 
11.212.858 
490.500 
49.350.100 
13.718.000 

49.660 


2.846.500 
3.450.000 
1.024.275 
16.165.508 
894.575 
40.192.344 
853.525 
7.528.050 
11.947.670 
527.300 
52.683.200 
14.863.700 
1.374.325 
49.028 


148.190.000  154.4G0.000 


La  dette  publique  de  la  Confédération  s'élevait,  au  1er  jan- 
vier 1908.  à  98.779.085  francs,  dont  la  plus  grande  partie  à 
3  1/2  0/0.  La  charge  totale  de  la  dette  s'est  élevée  à  5  mil- 
lions 760.133  francs  en  1907,  dont  2. 900.000  francs  affectés  à 
l'amortissement.  A  la  même  date,  la  fortune  fédérale  se 
décomposait  comme  suit  : 

Francs 

Propriétés   62.259.300 

Valeurs  mobilières   27.400.208 

Travaux  productifs   40.325.315 

—      improductifs   21.405.818 

Créances  diverses   752.926 

Inventaire  '  51.205.814 

Administration  de  l'alcool   1.074.993 

Espuces  r   6.743.999 

Banque  Nationale  Suisse   2.098.125 

Total   213  265.898 


La  fortune  fédérale  nette  ressort  donc  à  114.486.813  francs. 
La  Confédération  possédait  en  outre,  à  la  même  date,  un 
fonds  spécial  et  des  fondations  dans  un  but  d'assistance',  s  éle- 
vant à  83.179.609  francs;  les  dépôts  divers  des  banques  et 
cantons  dans  le  même  but  s'élevaient  à  657.646  francs. 

Les  revenus  de  tous  les  cantons,  en  1905,  s'élevaient  à 
140.440.044  francs,  et  leurs  dépenses  à  139.686.353  francs, 
soit  un  excédent  de  753.691  francs.  ' 

A  la  fin  de  1904,  la  dette  des  divers  cantons  s'élevait  à 
417.870.800  francs.  La  propriété  taxée  dans  tous  les  cantons 
s'élevait  en  1900  à  11.213.600.000  francs. 

Les  statistiques  provisoires  du  mouvement  commercial  de 
la  Suisse  en  1908  font  ressortir  une  diminution  de  100  millions 
en  chiffres  ronds  aux  importations  et  de  114  millions  aux 
exportations,  mais  les  totaux  de  part  et  d'autre  sont  cepen- 
dant encore  supérieurs  à  ceux  de  1906. 

Voici,  depuis  1898,  comment  s'est  comporté  le  commerce 
extérieur  de  la  Confédération  : 

Importations  Exportations 
(En  francs) 


1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904..  

1905  

1906  

1907  

1908  (provisoire). 


1.154.240.033 
1.283.987.717 
1.206.809.617 
1.118.569.803 
1.247.243.006 
1.252.091.531 
1.323.310.424 
1.458.321.700 
1.469.059.498 
1  614.814.455 
1.587.400.000 


781.423.203 
865.660.888 
884.898.771 
863.115.328 
916.916.101 
016.733.015 
934.565.647 
1.007.822.756 
1.071.125.534 
1.152.901.298 
1.038.400.000 


Si  l'on  entre  dans  le  détail,  on  trouve  que  sur  46  rubriques 
de  produits,  28  sont  en  diminution  de  123.800.000  fr.  et  18  en 
augmentation  de  23.813.000  fr.  Aux  exportations  il  y  a  plus- 
value  de  10.612.000  fr.  pour  14  rubriques,  dont  4  millions 
pour  les  machines,  mais  diminution  de  125.113.000  fr.  pour 
32  catégories  de  produits.  Aux  importations  il  y  a  progrès  de 
6.3  millions  pour  les  boissons  (3  millions  de  vins),  mais 
moins-value  de  16  0/0  pour  les  céréales,  de  17  0/0  pour  le 
coton,  de  9  0/0  pour  la  soie. 

Pour  les  principaux  articles  d'importation,  nous  relevons 
les  chiffres  suivants  :  céréales,  160.997.000  fr.,en  diminution 
de  29.744.000  fr.  sur  1907;  les  denrées  coloniales,  75.427.000 
francs  (—  5.250.000  fr.)  ;  les  produits  alimentaires  de  pro- 
venance animale,  77.366.000  fr.  (+  4.364.000  fr.)  ;  les  ani- 
maux, 53.472.000  fr.  (—  2.301.000  fr.)  ;  le  coton,  115.651.000 
francs  (—  24.535.000  fr.);  la  soie,  201.882.000  fr.  (-  20  mil- 
lions 532.000  fr.);  les  matières  minérales,  107.386.000  fr. 
(—  1.414.000  fr.);  le  fer,  92.255.000  fr.  (—  15.071.000  fr.)  ; 
les  métaux  précieux,  72.466.000  fr.  (-i-  8.000  fr.). 

Du  côté  de  l'exportation,  les  produits  alimentaires  d'origine 
animale  figurent  pour  87.144.000  fr.,  en  diminution  de 
4.174.000  fr.  sur  1907;  les  cuirs  et  peaux  pour  27.765.000  fr., 
en  diminution  de  298.000  fr.  ;  les  cotonnades  pour  201.498.000 
francs,  en  diminution  de  41.570.000  fr.  ;  les  soieries  pour 
251.725.000  fr.,  en  diminution  de  43.395.000  fr.  ;  l'horlogerie 
pour  129.297.000  fr.,  en  diminution  de  19.271.000  fr.  ;  les 
machines  pour  77.754.000  fr.,  en  augmentation  de  4.172.000 
francs. 

Voici  comment  se  divisait,  par  pays,  le  commerce  extérieur 
de  la  Suisse  en  1907  : 

Contrées  Importations  Exportations 

(Francs) 

Allemagne   551.326.130  281.868.226 

France   297:767.618  121.277.853 

Italie   230.288.019  83.151.782 

Autriche-Hongrie   102.994.803  65.825.605 

Angleterre.   117.920.418  188.524.198 

Belgique   33.941.484  20.342.254 

Russie   70.674.353  33.403.935 

Hollande   13.718.542  7.423.612 

Afrique   31 . 074 . 637      13 . 663 . 261 

Asie   46.210.255  43.279.384 

Amérique   124.518.021  226.726.985 

Australie   10.849.100  6.166.883 

A  la  fin  de  l'année  1908,  la  longueur  totale  des  chemins  de 
fer  suisses  était  de  5.115  kilomètres,  dont  2.380  kilomètres 
de  chemins  de  fer  de  lignes  principales,  70  kilomètres  de 
lignes  appartenant  à  des  Compagnies  étrangères  et  2.665  ki- 
lomètres de. lignes  secondaires. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  suisses  ont  atteint  188  mil- 
lions 732.845  fr.  et  les  dépenses  d'exploitation  122.567.539  fr. 
Cinq  des  principales  Compagnies  de  chemins  de  fer  ont  été 
acquises  par  l'Etat  et  la  ligne  du  Saint-Gothard  a  été  reprise 
en  avril  dernier. 

A  la  fin  de  l'année  1908,  les  lignes  fédérales  avaient  une 
longueur  de  2.480  kilomètres.  Pendant  l'année  1907,  les  re- 
cettes des  chemins  fédéraux  ont  atteint  142.934.991  fr.  et  les 
dépenses  d'exploitation  96.450.388  fr. 

En  1908,  la  frappe  des  monnaies  s'est  élevée  à  9.800.000 
francs,  dont  7.100.000  fr.  d'or,  2.000.000  de  francs  d'argent 
et  700.000  fr.  de  nickel  et  bronze. 


TURQUIE 


La  Commission  des  réformes  financières.  —  La  com- 
mission des  réformes  financières  en  Turquie,  composée  du 
ministre  des  Finances,  président,  de  trois  membres  ottomans 
et  de  cinq  membres  étrangers,  qui  sont  MM.  Laurent,  Jolly 
et  Steeg,  Français,  M.  Maissa,  Italien,  et  M.  Graves,  Anglais, 
a  commencé  ses  travaux. 

Cette  commission  a  pour  mandat  d'examiner  les  mesures 
préconisées  par  le  ministère  ou  les  membres  de  la  commis- 
sion concernant  la  réorganisation  et  les  réformes  à  intro- 
duire dans  les  services  financiers  y  compris  les  douanes,  les 
postes  et  télégraphes;  les  questions  touchant  l'assiette,  la 
répartition  et  le  recouvrement  des  impôts.  Elle  doit,  en  outre, 
étudier  les  propositions  qui  seront  formulées  par  les  inspec- 
teurs des  finances  à  propos  des  réformes  à  introduire.  Enfin, 
elle  a  à  examiner  les  questions  de  réformes  au  point  de  vue 
budgétaire  et  étudier  les  parties  du  budget  qui  seront  indi- 
quées par  le  ministère. 


476 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Recettes  et  les  dépenses  publiques.  —  D'après  an 
état  présenté  à  la  Chambre  des  députés  par  le  ministre  des 
Finances,  les  recettes  publiques  du  Brésil  se  sont  élevées  en 
1908  à  125.982.807  milreis  or  et  à  387.817.735  milreis  papier, 
contre  104.988.902  milreis  or  et  320.927.661  milreis  papier  en 
1907  ;  les  dépenses  se  sont  élevées  en  1908  à  126.134 . 141  mil- 
reis or  et  386. 504. 525  milreis  papier,  contre  66.000.667  mil- 
reis or  et  376.273.424  milreis  papier  en  1907. 

Le  tableau  suivant  montre  comment  se  divisent  les  recettes 
de  1908  : 

Milreis  or     Milreis  papier 


Recettes  budgétaires  

Emprunt  {4. 000. 000  de  liv.  st.) 
Virement  du  fonds  de  garantie 
pour  le  fonds  de  conversion. 


88.809.566 
32.752.897 


273.655.61g 


5.420.344  113.662.117 


126.982.8a7  387.317.7:15 

En  réduisant  en  monnaie-papier  la  monnaie  d'or,  on  arrive 
pour  1908  à  «15.886.788  milreis  pour  les  recettes  et  à  613 
millions  545.978  milreis  pour  les  dépenses,  soit  un  excédent 
de  2.340.810  milreis.  En  1907,  les  recettes  s'étaient  élevées  à 
509.907.634  milreis  et  les  dépenses  à  495.182.623  milreis 
papier,  soit  un  excédent  de  14.725.061  milreis  papier.  Les 
deux  exercices  1907  et  1908  laissent  donc  ensemble  un  excé- 
dent de  17.065.871  milreis  papier,  équivalent  à  1.066.6161iv.  st. 


CHILI 

La  Situation  financière.  —  M.  Salinas,  ministre  des 
Finances  du  Chili,  a  déclaré  à  la  Chambre  que  le  budget 
de  1909  se  soldera  par  un  déficit  de  39  millions  de  pesos- 
papier.  Le  ministre  a  ensuite  annoncé  que  les  dépenses 
pour  1910,  évaluées  à  216  millions  de  pesos,  seront  balancées 
par  les  recettes. 

M.  Salinas  attribue  le  déficit  de  l'année  cornante  à  l'exploi- 
tation des  chemins  de  fer,  des  postes  et  des  télégraphes, 
faite  dans  des  conditions  avantageuses  pour  le  public,  mais 
au  détriment  du  Trésor. 

Pour  combler  le  déficit  de  1909,  on  créera  de  nouvelles 
taxes,  notamment  sur  le  tabac,  l'alcool  et  les  successions,  et 
des  mesures  seront  prises  afin  qu'à  l'avenir  les  chemins  de 
fer,  les  postes  et  les  télégraphes  couvrent  leurs  dépenses 
d'exploitation. 


ÉTATS -  UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  juillet  1909,  1.038.111.355  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  14.249.824 
dollars  sur  le  mois  de  juin  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913  317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt   2.HU.b75 

—  ne  portant  pas  intérêt   3So!417!l45 

Total   1.296.549.110 

Balance  de  caisse  du  Trésor   258.437.755 

Montant  net  de  la  Dette   1 .038. 111 .355 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1 .3-53.211 .869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 


caisse  comme  fonds  de' réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 


Réserve  or  

Fonds  de  réserve  

Fonds  ordinaires  

Dépôts  à  lu  Banque  nationale. 
Trésor  des  Philippines  


Total. 


150.000.000 
1.84-3.211.869 
169. 094.234 
54.022.746 
5.901.272 

1,723.230.121 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.463.792.366  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
258.137.755  dollars. 


La  Situation  agricole.  —  A  en  juger  d'après  les  statisti- 
ques qui  ont  été  faites  sur  le  rendement  probable  des  récoltes 
aux  Etats-Unis,  les  prévisions  de  l'année  1909  sont  à  peu 
prés  identiques  à  celles  de  l'exercice  précédent  qui  avaientété 
de  8. 497. 200. 000  dollars.  La  valeur  globale  des  récoltes  de 
l'année  en  cours  est,  en  effet,  estimée  à  environ  8  milliards 
480  millions  de  dollars  dont  voici,  à  peu  prés,  la  répartition 
entre  les  divers  produits  et  groupements  agricoles  : 

Milliers 
de  dollars 


Mais. . . 
Avoine 
Blé.... 


Foin  

Coton  

Graines  de  coton. 
Pommes  de  terre , 

Orge  , 

Seigle  

Lin  


Tabacs . . 
Laines  . . 
Sarrasin. 
Riz  


Elevage  

Produits  de  la  ferme  (lait,  beurre,  fromages) 

Volailles  et  œufs  ■  

Légumes,  grains,  produit  des  jardins  

Produit  des  forêts  bois,  noix)  

Produit  des  vergers  

Betteraves,  érable  à  sucre  

Fleurs  et  produits  des  pépinières  

Houblons,  pistaches  de  terre,  fèves  

Produits  divers  


1.518 
4H2 
050 
683 
720 
100 
241 
90 
25 
32 
81 
60 
10 
22 
1.3O0 
900 
750 
300 
200 
150 
60 
40 
36 
50 


Total. 


Ces  résultats  sont,  comme  on  le  voit,  des  plus  encourageants 
pour  le  monde  agricole.  L'importance  des  diverses  récoltes, 
les  prix  cotés  et  les  conditions  générales  de  la  demande  don- 
nent les  plus  grandes  espérances  à  la  population  rurale  des 
Etats-Unis. 


Hlarché  Financier  de  ÎVew-York 


New-York,  6  octobre  1909. 
La  préparation  des  déboursements  du  1er  octobre  a  amené 
un  relèvement  des  taux  des  prêts  à  vue  qui,  à  un  moment 
donné,  ont  valu  jusqu'à  6  0/0.  Le  taux  s'est  ensuite  graduel- 
lement abaissé  et  oscille  maintenant  entre  4  1/2  et  5  1/2  0/0. 
Il  semble  qu'en  automne,  période  où  l'argent  est  le  plus 
cher  sur  notre  place,  les  taux  ne  dépasseront  pas  beaucoup 
6  pour  100. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  diminution  de 
7.230.000  dollars  pour  les  banques  associées  qui  voient 
également  leur  chapitre  dépôts  en  moins-value  de  16.270.000 
dollars  ;  le  surplus  de  la  réserve  est  actuellement  de  4.690.000 
dollars,  en  diminution  de  5.190.000  dollars. 

A  Wall  Street,  la  tension  monétaire,  la  hausse  des  céréales 
et  un  recul  des  Steel  ont  influencé  l'ensemble  de  la  cote.  En 
clôture  cependant,  une  détente  dans  la  situation  monétaire 
et  la  bonne  tenue  des  groupes  Vanderbilt  et  Erié  ont  permis 
d'améliorer  quelque  peu  les  cours. 

L'Europe  a  vendu  de  15  à  20.000  titres  comme  solde. 
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Les  transactions,  assez  actives,  ont  porté  sur  1.500.030 
titres  environ. 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  de  fer  américains  : 
Atchison,  123  12;  Milwaukee,  159  62  ;  Erie,  34  62; 
Reading,  165  50;Canadian  Pacific,  187  50,  Illinois  Central, 
150  50  ;  Lonisville.,  152  . .  ;  N.-Y.  Central,  138  62  ;  Union  Pa- 
cific, 205  50,  Pennsylvania,  147  62. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Récolte  du  coton  dans  l'Inde.  —  Les  rapports  con- 
e -niant  la  dernière  récolte  du  coton  de  l'Inde  viennent  de 
paraître  et  font  ressortir  une  récolte  beaucoup  plus  impor- 
tante que  ne  le  faisaient  prévoiries  précédentes  évaluations. 

Voici  quelles  ont  été  les  récoltes  et  les  évaluations  offi- 
cielles depuis  1903-1904  : 


Années 


1903-  04. 

1904- 05. 

1905-  06. 

1906-  07. 

1907-  08. 

1908-  09. 


Evalua- 

Excédent 

tions 

Produc- 

total de 

officielles 

tion 

•  la  récolte 

0/0 

(En  milliers  de  balles  de  400  livres) 

3.216 

4  466 

1.250 

38.8 

3.808 

4.023 

215 

5.6 

3.448 

4.752 

1.304 

37.8 

4  905 

5.162 

257 

5.3 

3.122 

4.401 

1.279 

40.9 

3.643 

4.630 

987 

27.1 

La  production  moyenne  des  six  dernières  années  ressort 
donc  à  4.555.000  balles  alors  que  les  évaluations  moyennes 
n'étaient  que  de  3.690.0C0  balles,  l'excès  moyen  des  récoltes 
sur  les  évaluations  a  doue  été  de  865.000  bailes,  soit  26  0/0. 

La  production  cotonnière  de  l'Inde  a  considérablement 
augmenté.  Voici  quelles  ont  été  les  récoltes  moyennes  quin- 
quennales depuis  1864-1868  : 


Périodes 


Récolte 

moyenne 

annuelle 


Périodes 


Récolte 
moyenne 
annuelle 


(Milliers  de  balles) 

1864-1868    2  114 

1868-1873   2.273 

1873-1878    2.078 

1878-1883   2  274 

1883-1888   2^758 


(Milliers  do  balles) 

1888-1893    3.265 

1893-1808   3.282 

1898-1903   3.683 

1903-1908   4  531 

1908-1909  (année).  4.630 


La  récolte  de  la  dernière  saison  fait  ressortir,  sur  la  pé- 
riode quinquennale  considérée,  une  augmentation  de  plus  de 
2.500.000  balles,  soit  119  0/0  ;  l'augmentation  comparative- 
ment à  la  dernière  période  de  cinq  ans  est  de  plus  de  70  000 
balles  ou  de  11/2  0/0. 

Sur  la  production  totale  du  coton,  les  manufactures  de 
l'Inde  en  emploient  environ  60  0/0  ;  15  à  20  0/0  du  solde  sont 
exportes  vers  l'Extrême-Orient  et  le  Japon  et  le  reste  vers  le 
Continent. 

Voici  maintenant,  pour  les  cinq  dernières  années,  comment 
se  sont  reparties  les  récoltes  de  coton  : 

Consommation  Consom- 
Exporta-         dans  mation 
tions       les  filatures  familiale 


1903-  1904..., 

1904-  1905..  , 
19.J5-1906.... 

1906-  1907.... 

1907-  1908.... 

1908-  1909..., 


1.983 
•1.474 
2.027 
2.467 
1.703 
1.915 


(Milliers  de  balles) 
1.745 
1.842 
2.024 
1.980 
1.992 
2.000 


743 
745 
746 
748 
750 
750 


La  consommation  des  filatures  est  établie  d'après  les  chif- 
fres fournis  par  les  rapports  des  divers  établissements;  la 
cXsm-m  eSt  basée  Sur  les  dations  offi- 

ii^^n-  hfc0?8  n'°nt  -Pas  d,:'Passé  35.000  balles  contre 
4i.0O0  dans  la  saison  précédente. 


JAPON 

Le  monopole  du  Tabac.  -  La  culture,  la  circulation, 
1  importation,  l'exportation  et  la  vente  du  labac  sont  régie 
méritées  au  Japon  par  une  loi  qui  est  entrée  en  vigueur  le 
1"  juillet  1904. 

Aux  termes  de  cette  loi,  la  culture  est  permise  aux  parti- 
culiers, moyennant  autorisation  préalable;  l'État  est  tenu 
d'acheter  la-  totalité  de  la  récolte  en  la  payant  à  des  prix 
convenables,  gradués  suivant  la  qualité  ;  le  tabac  est  fabriqué 
exclusivement  dans  les  manufactures  de  l'État  et  il  est  vendu 
à  prix  fixe  dans  les  débits  autorisés  par  le  gouvernement  ; 
le  tabac  étranger  ne  peut  être  importé  que  par  l'État  ou  par 
des  particuliers  commissionnés  à  cet  effet;  l'exportation 
n'est  permise  qu'aux  commerçants  spécialement  autorisés. 

La  première  étape  de  cette  organisation  fut  la  fabrication 
des  cigarettes  en  vue  de  laquelle  5  manufactures  furent 
créées,  savoir  :  2  à  Tokio  et  une  dans  chacune  des  villes  de 
Kioto,  d'Oaaka  et  Kagoshima.  Ce  n'est  qu'en  1905  que  furent 
établies  les  manufactures  de  tabac  haché  au  nombre  de  32  et 
que  fut  inaugurée  la  fabrication  des  cigares  avec  emploi  de 
feuilles  de  Manille. 

Le  nombre  des  marchands  en  gros  était  en  1905  de  1.786 
celui  des  débitants  au  détail  de  235.414. 

Le  personnel  ouvrier  se  chiffrait,  au  31  décembre  1907,  par 
23.750  dont  5.793  hommes  et  17.958  femmes. 

Les  salaires  journaliers  ressortentàun  taux  excessivement 
bas,  comme  d'ailleurs  toute, la  main-d'œuvre  au  Japon,  au 
point  que  la  journée  moyenne  cl  un  homme  n'est  que  de 
1  fr.  16  et  celle  d'une  femme  de  0  fr.  44. 

Les  produits  fabriqués,  cigarettes  et  tabacs  hachés,  sont 
présentés  sous  une  habilitation  élégante,  les  premières  sont 
vendues  dé  0  fr.  15  à  0  fr.  21  la  boîte  de  20  pour  les  cigarettes 
a  bouqum,  et  de  0  fr.  15  àO  fr.  18  là  boîte  de  10  pour  les 
cigarettes  sans  bouquin  ;  le  prix  du  tabac  à  fumer  varie  de 
1  fr.  03  à  5  fr.  16  les  375  grammes  ;  le  prix  de  la  boîte  de 
100  cigares  varie  de  6  fr.  45  à  31  francs. 

Voici,  année  par  année,  le  montant  des  recettes  nettes, 
depuis  1  origine  du  monopole  : 

Î^Iqap *    70.934.364  francs. 
UOo-1906   86.794  114  _ 

1906-  1907   84  139'^|  _ 

1907-  1908   -Am  m  - 

En  décembre  dernier,  le  Gouvernement,  pour  augmenter 
ses  ressources  financières,  a  majoré  de  30  0/0  les  tarifs  de 
vente  ;  11  s'en  est  suivi  une  légère  diminution  dans  les  quan- 
tités vendues,  mais  on  peut  compter  que,  lorsque  l'émotion 
causée  dans  le  public  par  cette  augmentation  des  prix  sera 
calmée,  la  vente  reprendra  son  développement  normal  et 
1  accroissement  des  recettes  dépassera  certainement  les  pré- 
visions du  Gouvernement;  il  espère,  en  effet,  que  ces  recettes 
excéderont  100  millions  pour  l'exercice  1908-09  et  cela  avec 
d  autant  plus  de  raison  que,  par  suite  de  l'augmentation  du 
hien-etre  de  la  population,  la  consommation  se  portera  sui- 
des produits  de  qualité  supérieure, 

Le  tableau  ci-après  résume  les  données  statistiques  afféren- 
tes à  la  culture  du  tabac  au  Japon  depuis  1900  : 

Quantités 


Années  Superfici" 
fiscales  plantées 


Impor- 
tance 
de  la 

récolte 


1900-  01. 

1901-  02. 

1902-  03. 

1903-  04. 

1904-  05. 

1905-  06. 

1906-  07. 


Hectares  Kilogr. 

37.158  49.932.341 

22.712  33.066.402 

23.747  31.310.633 

29.821  43.150.462 

31.206  48.014.490 

32.125  40.790.531 

30.674  47.434.395 


achetées 
par  le 
Gouverne- 
ment 
(Récolte 
de  l'année 
et  récoltes 
antérieures) 

Kilogr. 
49.512.466 
32.349.397 
31.800.263 
43.029.430 
43.499.489 
43.650.819 
45.957.191 


Valeur 

Prix 

des 

par 

quantités 

100 

achetées 

kilog 

Francs 

Fr.  c. 

19.942.235 

39  96 

14.961.461 

46  25 

15.816.585 

49  » 

22.369.689 

51  99 

22.518.697 

51  76 

21.095.160 

48  32 

25.620.555 

55  75 

L  exportation  des  tabacs  en  feuilles  est,  pour  ainsi  dire 
nulle,  la  totalité  de  la  production  est  donc  manutentionnée  dans 
le  pays  et  il  s'y  ajoute  environ  3  milliards  de  kilogrammes 
provenant  de  l'importation.  En  revanche,  l'exportation  des 
cigarettes  a  pris  une  extension  considérable  et  se  chiffre  par 
5  millions  de  francs  à  destination  de  la  Chine  et  de  la  Corée 
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La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Le  général  Botha,  premier  ministre  du  Transvaal,  <|iu  était 
venu  en  Angleterre  appuyer  le  «  bill  »  «le  l'Union  Sud-Afri- 
caine voté, dans  ces  derniers  temps,  parle  Parlement  britan- 
nique, S'est  embarqué  récemment  pour  retourner  dans  1  Afri- 
que du  Sud.  Avant  de  quitter  la  Grande-Bretagne,  il  a  fait 
des  déclarations  des  plus  intéressantes. 

Il  a  tout  d'abord  dit  que  l'Afrique  du  Sud  était  reconnais- 
sante à  tous  les  partis  politiques  de  la  Grande-Bretagne  de 
l'aide  qu'ils  lui  avaient  apportée  lors  du  vote  que  nous  ve- 
nons de  rappeler,  et  en  sa  qualité  de  délégué  du  Transvaal, 
il  a  tenu  à  exprimer  toute  sa  gratitude  au  roi  d'Angleb  n  e, 
au  gouvernement  et  au  peuple  anglais,  pour  la  cordiale 
sympathie  qu'ils  ont  montrée  à  l'égard  de  l'Afrique  du  Sud, 
dont  les  liens  qui  l'unissent  à  la  mère  patrie  vont  se  trouver 
encore  resserrés.  . 

Pour  ce  qui  est  du  gouvernement  futur  de  1  Union  bud- 
Africaine,  il  estime  que  l'on  en  a  déjà  trop  parlé.  Les  uns 
voudraient  un  gouvernement  de  coalition,  les  autres  un  gou- 
vernement de  parti  fondé  sur  ceux  existants.  &>  propos  de 
cette  question,  il  ne  veut  rien  ajouter  à  ce  qu'il  a  dit  précé- 
demment. En  tout  cas,  il  ne  convient  pas  de  s'épuiser  en 
vaines  discussions  avant  qu'il  en  soit  temps,  et  l'on  peut  être 
assuré  que  le  peuple  sud-africain  saura  faire  le  nécessaire 
quand  il  le  faudra.  L'avenir  de  l'Afrique  du  Sud  ne  peut  être 
mieux  placé  qu'entre  les  mains  de  ses  dirigeants  patriotes 
quel  que  soit  le  parti  auquel  ils  appartiennent.  On  peut  tou- 
jours compter  sur  l'avenir  d'un  peuple  qui,  si  peu  de  temps 
après  une  effroyable  guerre,  a  su  montrer  autant  de  modéra- 
tion et  de  bon  sens,  et  qui  a  si  bien  justifié  la  confiance  que 
L'on  avait  placée  en  lui. 

Le  général  Botha  a  ensuite  abordé  un  point  qui  intéresse 
tout  particulièrement  le  Marché  des  Mines  d'or  sud-afri- 
caines. 

«  Vous  désirez,  a-t-il  dit,  que  je  vous  parle  de  l'avenir  ? 
«  Il  n'a  jamais  été  plus  brillant,  ni  si  plein  de  promesses. 
«  J'ai  la  plus  grande  confiance  dans  l'avenir  et  la  prospérité 
«  de  l'Afrique  du  Sud,  et  je  profiterai  de  l'opportunité  qui 
«  m'est  offerte  aujourd'hui  pour  vous  parler  de  la  question 
«  delà  main-d'œuvre.  J'ai  remarqué  que,  à  intervalles  régu- 
«  liera,  on  fait  courir  le  bruit  d'une  diminution  de  la  main- 
«  d'œuvre  ;  mais  j'ai  su  que  souvent  ces  bruits  ont  unique- 
«  ment  pour  but  d'influencer  le  marché  des  valeurs.  Est-ce 
«  exact  ou  ne  l'est-ce  pas  ?  Je  suis  incapable  de  le  dire,  mais 
«  je  puis  déclarer,  en  revanche,  que  j'envisage:  la  question 
«  de  la  main-d'œuvre  sans  la  plus  petite  appréhension.  On 
«  se  rappellera  que,  pendant  mon  dernier  séjour  en  Angle- 
«  terre,  il  y  a  environ  deux  ans  et  demi,  la  question  main- 
«  d'œuvre  était  d'une  actualité  beaucoup   plus  brûlante 
«  qu'aujourd'hui,  et,  cependant,  je  déclarai  alors  être  abso- 
«  lument  certain  que  les  ressources  en  main-d'œuvre  dont 
«  disposait  l'Afrique  du  Sud,  étaient  amplement  suffisantes 
«  pour  faire  face  à  tous  ses  besoins,  et  que  l'industrie  mi- 
«  Bière  n'aurait  nullement  à  souffrir  du  rapatriement  des 
«  Chinois.  Je  crois  que  mes  prédictions  se  sont  réalisées. 
«  Aujourd'hui,  les  sources  d'où  l'Afrique  du  Sud  tire  sa 
«  main-d'œuvre  ne  sont  nullement  épuisées.  Que  les  indi- 
nes  soient  bien  traités  dans  les  mines  et  vous  verrez, 
«  j'en  suis  fermement  convaincu,  que  non  seulement  ils  se 
«  présenteront  en  plus  grand  nombre,  mais  qu'ils  fourniront 
«  également  plus  de  travail. 

<c  Quiconque  connaît  un  tant  soit  peu  nos  indigènes  sait 
«  qu'il  y  a  des  saisons  pendant  lesquelles  ils  préfèrent  rester 
«  en  plu3  grand  nombre  dans  leurs  kraals,  et  il  me  semble 
«  bien  quo  c'est  justement  au  moment  de  ces  périodes  que 
«  les  bruits  les  plus  sinistres  courent  sur  le  marché.  A  mon 
«  avis,  les  deux  facteurs  prédominants  qui  devraient  in- 
i  ilucncer  l'actionnaire  seraient  le  rendement  en  or  et  les 
«  économies  réalisées  dans  les  frais  d'exploitation  des  mines. 
•>  Chacun  sait  que  les  indigènes  se  civilisent  peu  à  peu  au 
«  contact  de  la  population  blanche,  et  que  des  milliers 
«  d'entre  eux,  qui  n'auraient  jamais  voulu  travailler  il  y  a 
«  quelques-  années,  se  font  peu  à  peu  à  l'idée  de  trouverun 


«  emploi  afin  de  pouvoir  se  procurer  certains  objets  dont 

<■  autrefois  la  nécessité  ne  se  faisait  pas  eentir  pour  eux.  La 
«  preuve  de  ce  que  j'avance  est  fournie  par  l'abondance  du 
«  nombre  des  ouvriers  dans  les  mines  et  dan*  le«  exploita- 

«  tions  agricoles. 

«  Avec  le  gouvernement  de  l'Union,  on  inaugurera  une 
«  politique  ferme  et  uniforme  ayant  pour  but  l'amélioration 
«  de  la  situation  des  indigènes,  et  nous  obtiendrons  ainsi 
«  une  main-d'œuvre  plus  stable  et  sur  laquelle  on  pourra 
«  compter  davantage.  D'un  autre  côté,  en  dehors  des  ouvrier! 
«  indigènes,  je  suis  certain  qu'on  peut  utiliser  et  qu'on 
«  utilisera  davantage,  la  main-d'œuvre  blanche.  Il  a  existé, 
«  et  il  existe  encore,  un  préjugé  contre  l'emploi  unique  de 
«  la  main-d'œuvre  blanche;  mais  je  suis  heureux  de  voir 
«  que  ce  préjugé  diminue  et  que,  dans  un  certain  temps, 
«  l'Afrique  du  Sud  ne  dépendra  plus  uniquement  du  recru- 
«  tement  des  indigènes,  mais  qu'elle  possédera  un  grand 
«  nombre  d'ouvriers  blancs  qui  constitueront  un  élément 
«  inestimable  pour  la  contrée.  » 

Le  général  Botha  a  terminé  en  demandant  qu'on  laissât 
l'Afrique  du  Sud,  qu'on  ne  levât  pas  le  rideau  mis  6ur 
les  malheurs  du  passé,  qu'on  l'oubliât  pour  un  temps,  et 
qu'on  lui  donnât  la  possibilité  de  résoudre  elle-même  ses 
difficultés.  <>  Je  sais,  a-t-il  dit  sous  forme  de  conclusion,  que 
«  le  peuple  britannique  est  impatient  de  voir  une  na'.ion 
«  forte  et  prospère  dans  l'Afrique  du  Sud  et  nous,  dans 
l'Afrique  du  Sud,  nous  sommes  fermement  résolus,  après 
«  le  sang  et  les  larmes  du  passé,  d'établir  une  pareille  nation 
«  dont  la  mère  patrie  puisse  être  justement  fière.  Les  deux 
«  races  blanches  de  l'Afrique  du  Sud  ne  demandent  rien 
»  aujourd'hui,  si  ce  n'est  une  politique  d'oubli  mutuel,  de 
«  conciliation  et  de  coopération.  C'est  imbu  de  cet  esprit  et 
«  décidé  à  suivre  cette  politique,  que  je  retourne  dans  mon 
«  pays.  » 

New  Jagersfontein  Mining  and  Exploration  Cy 


L'assemblée  générale  annuelle  de  cette  Compagnie  a  en 
lieu  le  29  septembre. 

En  prenant  la  présidence  de  l'assemblée,  le  colonel  Harris 
a  félicité  les  actionnaires  de  l'amélioration  que  l'on  constate 
maintenant  sur  le  marché  du  diamant  et  il  a  comparé  la  situa- 
tion dans  laquelle  se  trouve  actuellement  la  Compagnie  avec 
celle  de  l'an  dernier.  Après  affectation  de  33.097  liv.  aufonds 
d'amortissement,  les  bénéfices  s'élèvent  à  133.342  liv.  Le 
paiement  des  dividendes  a  absorbé  un  montant  de  125.000  liv.; 
la  participation  de  la  colonie  d'Orange  a  été  de  8.750  liv.  et 
le  report  à  nouveau  atteint  61.142  liv.  Les  réserves  de  terre 
bleue  s'élèvent  à  1.698.788  loads.  Le  coût  du  traitement  et 
du  lavage  a  été  réduit  d'environ  3  pence  par  load.  On  a  déjà 
commencé  à  travailler  sur  le  roc,  et  le  développement  des. 
opérations  à  la  mine  à  nécessité  un  fort  accroissement  de  la 
main-d'œuvre  tant  européenne  qu'indigène. 

Le  colonel  Harris  a  aussi  rappelé  qu'à  la  précédente  as^ 
semblée  annuelle,  il  avait  prévu  une  amélioration  sensible 
du  commerce  des  diamants.  Cette  prévision  s'est  trouvée  réa- 
lisée, et  les  résultats  obtenus  permettent  la  déclaration  d'un 
dividende  intérimaire  de  5  sh.  par  action  aux  actions  ordi- 
naires pour  le  premier  semestre.  Ce  dividende  a  été  plus  que 
gagné  depuis  le  mois  d'avril,  et  il  est  à  croire  que  les  béné- 
fices réalisés  pourront  être  maintenus  dans  les  périodes  nor- 
males. Une  augmentation  du  dividende  n'est  même  pas  impos- 
sible à  prévoir  pour  les  périodes  de  grande  prospérité.  Le 
président  n'a  pas  hésité  à  dire  que  le  marché  du  diamant  s'é- 
tait sensiblement  amélioré.  La  demande  est  presque  aussi 
abondante  que  précédemment,  et  l'on  peut  tabler  sur  une  assez 
longue  période  de  réelle  prospérité.  L'amélioration  des  ventes 
s'est  fait  surtout  sentir  depuis  le  mois  de  juillet  dernier,  et 
on  peut  espérer  que  cette  amélioration  se  poursuivra  dans 
l'avenir.  . 

La  politique  de  réduction  de  la  production  a  permis  de 
conserver  la  confiance  du  commerce  et,  si  les  autres  grands 
producteurs  avaient  adopté  une  politique  semblable,  la  dé- 
pression n'aurait  pas  été  aussi  vive  et  aussi  prolongée.  La 
De  Beers  et  là  Jagersfontein  ont  épuisé  leurs  réserves  finan- 
cières pour  soutenir  le  marché  et  éviter  une  crise  ;  elles  ont 
repris  maintenant  leur  équilibre  financier  et  se  trouveront  à 
la  fin  de  l'année  dans  une  situation  très  satisfaisante  qui 
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les  rendra  capables  de  développer  encore  leurs  opérations 
minières. 

Le  président  a  critiqué  les  attaques  adressées  à  la  De  Béera 
à  la  dernière  assemblée  de  la  Premier  Diamond.  Il  a  nié 
que  la  De  h'ecrs  ait  augmenté  sa  production  pendant  la  pé- 
riode de  dépression  et  démontré,  avec  les  chiffres  à  l'appui, 
que  la  De  Beers  avait,  au  contraire,  réduit  sa  production 
alors  que  la  Premier  Diamond  avait  augmenté  la  sienne. 

En  parlant  de  la  politique  financière  qui  devait  être  suivie 
par  la  Jxgersfontein,  le  président  s'est  prononcé  en  faveur 
do  la  conversion  des  actions  de  préférence  en  actions  ordi- 
naires. Pendant  sa  dernière  visite  en  Angleterre,  il  a  ébauché 
le  projet  de  conversion  devant  une  assemblée  officieuse  d'ac- 
tionnaires qui  tous  sont  favorables  à  l'adoption  du  projet  et 
qui  consentent  à  échanger  10  actions  de  préférence  contre  7 
actions  ordinaires.  Cette  conversion  permettrait  de  réduire  le 
capital  de  1  millions  à  850.000  livres. 

Comme  conclusion,  le  président  Harris  a  déclaré  que  l'idéal 
serait,  pour  une  Compagnie  minière,  de  n'avoir  pas  de  char- 
ges fixes.  La  suppression  des  actions  de  préférence  aurait 
pour  résultat  de  fortifier  énormément  la  situation  de  la  Com- 
pagnie. Dans  les  périodes  de  dépression,  la  Société  n'aurait 
pas,  en  effet,  à  faire  face  à  des  charges  fixes  résultant  du 
paiement  de  dividendes  aux  actions  de  préférence,  et  pourrait 
ainsi  suivre  une  politique  qui  consisterait  à- limiter  les  ventes 
et  à  conserver,  en  réserve,  la  plus  grosse  partie  de  sa  pro- 
duction. 


Van  Dyk  Proprietary  Mines 


D'après  les  avis  reçus,  la  situation  de  la  Van  Dyk  Pro- 
prietary Mines  s'est  améliorée  sensiblement  ces  temps 
derniers.  A  l'assemblée  extraordinaire  du  18  septembre,  tenue  à 
Johannesburg,  le  président  a  annoncé,  en  effet,  que  les  teneurs 
révélées  dans  les  développements  exécutés  au-dessous  du 
5"  niveau  sont  très  satisfaisants.  Le  minerai  accuse  11  1/2 
pennyweights  sur  une  épaisseur  de  30  pouces,  tandis  que, 
dans  les  3*  et  4°  niveaux,  la  teneur  était  plutôt  médiocre. 
L'assemblée  en  question  a  autorisé  le  Conseil  à  émettre, 
lorsqu'il  le  jugera  nécessaire,  350.000  actions  nouvelles, 
portant  ainsi  le  capital  total  de  la  Compagnie  à  850.000 liv.  st. 
Les  fonds  à  provenir  de  celte  émission  seront  employés  à 
terminer  le  développement  de  la  mine  et  à  installer  des  usines 
de  broyage.   


Rendements  particuliers  de  Septembre 


Voici  quelques  rendements  particuliers  pour  septembre 
qui  viennent  de  parvenir  : 

City  and  Suburban.  —  23.744 tonnes  broyées,  7.138 onces; 
bénéfices,  6.518  liv.  st.;  en  août,  23.080  tonnes,  6.992  onces 
et  6.024  liv.  st. 

Crown  Mines.  —  120.200  tonnes,  48.344  onces  et  101  mille 
12  liv.  st.;  en  août,  124.700  tonnes,  49.752  onces  et  107  mille 
livres  sterling. 

Consolidated  Langlaagte.  —  24.293  tonnes,  7.755  onces  et 
11.015  liv.  st.;  en  août,  25.068  tonnes,  7.695  onces  et 
11.063  liv.  st. 

East  Rand  Proprietary.  —  Broyages,  150.000  tonnes  ; 
rendement,  53.405  onces  ;  bénéfices,  106.253  liv.  st.;  en 
août,  154.200  tonnes,  53.091  onces  et  106.214  liv.  st. 

Ferreira  Deep.  —  33.800  tonnes  broyées,  18.273  onces 
obtenues  et  49.000  liv.  st.  de  bénéfices  ;  en  août,  35.550 
tonnes,  18.550  onces  et  49.000  liv.  st. 

Glynns  Lydenburg.  —  Broyages,  2.630  tonnes;  1.743 
onces,  et  4.500  liv.  st.  ;  contre  2.468  tonnes,  1.640  onces  et 
3.855  livres  sterling. 

Glen  Deep.  —  21.530  tonnes,  7.077  onces,  et  9.000  liv.  st. 
de  profits;  en  août,  22.110  tonnes,  7.045  onces  et  9.000 
livres  sterling. 

Geldenhuis  Deep.  —  31.300  tonnes,  9.145  onces  et  7.040 
livres  sterling  ;  en  août,  30.950  tonnes,  8.839  onces  et  7.012 
livres  sterling. 

Heriot.  —  11.300  tonnes,  5.082  onces  et  9.507  liv.  st.  ;  en 
août,  11.075  tonnes,  4.976onces  et  9.350  liv.  st. 

Ju.npers  Deep.  —20.830  tonnes,  7.062  onceset  5.600 livres 
sterling;  en  août,  21.400  tonnes,  7.130  onces  et  5.600 livres 
sterling. 


May  Consolidaled.  —  15.690  tonnes  broyées  et  11.680 
livres  sterling  de  profits,  contre  15.830  tonnes  et  11.703 
livres  sterling  en  août. 

Meyer  and  Charlton.  —  13.127  tonnes,  4.265  onces  et 
6.278  liv.  st.  ;  en  août,  13.179  tonnes,  4.316  onces  et  6.635 
livres  sterling. 

Robinson  Gold.  —  46.800  tonnes,  25.569  onces,  et  78.100 
livres  sterling  ;  en  août,  46.219  tonnes,  25.337  onces  et 
78.049  liv.  st. 

Rose  Deep.  —  Broyages,  37.050  tonnes,  rendement  11.513 
onces  et  21.500  liv.  st.  de  bénéfices  ;  en  août,  38.150  tonnes, 
12.184  onces  et  22.500  liv.  st. 

Van  Ryn.  —  33.585  tonnes,  10.823  onces  et  23.181  liv.  st.; 
en  août,  34.070  tonnes,  10.221  onces,  et  21.845  liv.  st, 

Village  Main  Reef.  —  42. 800 tonnes,  15.922  onces  et  34.093 
livres  sterling  de  bénéfices;  en  août,  44.000  tonnes,  16.322 
onces,  et  36.033  liv.  st. 

Witwatersrand  Gold  (Knight's).  —  35.520  tonnes,  9.602 
onces,  et  17.752  liv.  st.  ;  en  août,  35.900  tonnes,  9.745  onces, 
et  16.214  liv.  st. 


Informations  diverses 


Les  Importations  de  diamants  dans  l'Amérique  du 
Nord.  —  Aux  Etats-Unis,  les  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées,  la 
semaine  dernière,  à  1.155.000  dollars,  contre  380.000  dollars 
la  semaine  précédente,  qui  n'avait  compté  du  reste  que  cinq 
jours  à  cause  des  fêtes  «  Hudson-Fulton  »,  —  et  contre 
664.000  dollars  pour  la  semaine  correspondante  de  1908. 

La  Production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale. — 

La  chambre  des  Mines  de  l'Australie  occidentale  annonce 
que  l'or  déclaré  au  Gouvernement  pour  l'exportation  ou  le 
monnayage  à  Perth  en  septembre  a  été  comme  suit  :  pour 
l'exportation,  34.787  onces  ;  pour  le  monnayage,  110.131 
onces.  Total  :  144.918  onces,  d'une  valeur  approximative  de 
615.569  liv.  st.  Les  chiffres  de  la  période  correspondante  en 
1908  étaient  de  26.400  onces  pour  l'exportation  et  111.841 
onces  pour  le  monnayage,  soit  un  total  de  138.241  onces  d'une 
valeur  d'environ  587.207  liv.  st. 

La  Production  d'or  et  d'argent  de  la  Nouvelle-Zé- 
lande. —  La  production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est 
élevée,  pour  le  mois  de  septembre,  à  40.922  onces,  d'une 
valeur  de  162.733  liv.  st.,  contre  53.123  onces  d'une  valeur  de 
209.999  liv.  st.  pour  le  mois  correspondant  de  1908. 

La  production  de  l'argent  métal,  pour  les  mêmes  mois 
comparés,  a  atteint  respectivement  220. 397  onces  d'une  valeur 
de  20.020  liv.  st,  contre  190.687  onces  d'une  valeur  de  190.687 
livres  sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  (3  octobre  1909. 

Les  échanges  ont  été  actifs  cette  semaine,  mais  l'allure  du 
Marché  Sud-Africain  a  été  un  peu  irrégulière.  C'est  la  fer- 
meté qui  a  d'abord  prévalu,  et  l'on  a  pu  dire  un  moment 
que  c'était  la  Chartered  qui  conduisait  la  cote.  Plus  tard,  on 
s'est  montré  un  peu  plus  réservé.  On  semble  vouloir  attendre 
les  rendements  de  septembre  ainsi  que  les  renseignements 
sur  la  main-d'œuvre,  bien  que  l'on  ne  conçoive  plus  d'ap- 
préhension à  ce  sujet.  D'autre  part,  on  a  eu  à  compter  avec 
des  allégements  pour  le  compte  du  continent.  Au  dernier 
moment,  cependant,  on  est  bien  tenu. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  7/8,  cote 
1  31/32.  On  télégraphie  de  Buluwayo,  que  toutes  les  maisons 
dirigeantes  s'accordent  à  trouver  que  les  résultats  fournis 
par  les  travaux  de  prospection  entrepris  sur  le  «  banket  » 
du  district  d'Aberkorn  sont  particulièrement  bons.  On  croit 
que  ce  district  deviendra  un  des  plus  grands  centres  auri- 
fères de  l'Afrique  du  Sud  après  le  Witwatersrand.  La  Con- 
solidated Goldfields  cote  6  29/32,  sans  changement.  La  Gene- 
ral Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  5/16,  au  lieu  de 
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2  11/32  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  915/32;  elle  s'échan- 
geait à  D  19/32  la  semaine  dernière. 

„,**  District  du  Witwatersrand.  —  VAurora  West 
estai  liv.  st.  La  Bantjcs  cote  3  1/4.  City  and  Suburban, 

2  1  /8,  contre  2  5/16,  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort, 

3  liv.  st.,  sans  changement;  East  Hand,  5  5/8,  contre 
5  21/32.  La  Benoni  est  à  1  15/32. 

La  Ferreira  cote  17  5/8,  contre  17  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Ginsberg  1  11/16.  La  Qlencairn  s'inscrit  à  21/32  ;  New 
Heriot  6  1/2,  sans  changement.  La  Jubilee  est  à  1  7/8.  Jum- 
pers, 1  5/8. 

La  Kleinfontein  New  cote  2  1/2,  sans  changement.  Knight 
Central,  2  5/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16,  au 
lieu  de  3  liv.  st.  La  propriété  de  cette  Compagnie  peut  figurer 
au  premier  rang  des  mines  du  Rand  au  point  de  vue  de  la 
contenance  du  minerai.  On  a,  en  effet,  évalué  celle-ci  à  pfès 
de  90.000 tonnes  par  claim.  Luipaard's  Vlei,  1  1/4.  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  5/16,  contre  1  3/8;  Meyer  and 
Charlton  3  3/4,  sans  changement.  La  Modderfontein  cote 
13  5/16,  contre  13  7/16. 

La  New  Goch  est  à  2  liv.,  contre  2  1/8;  Randfontein  Es  ; 
taie,  2  19/32,  contre  2  5/8  mercredi.  Rietfontein  New  1  9/16 
Roodepoort  United  Main  Reef  3  1/16.  Nous  la  laissions  à 
ce  cours  u  y  ahuit  jours.  Randfontein  South,  2  7/16. 

La  Salisbury  cote  2  liv.  st.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  15/16,  comme   il  y  a  huit  jours.  Treasury,  3/4;  Van  Ryn 

4  1/2. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  27/3.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  7/16,  au  lieu  de  4  1/2.  Cette  Compagnie  ayant 
terminé  le  remboursement  de  ses  dettes  depuis  le  commen- 
cement de  l'année  courante,  il  est  probable  que  les  action- 
naires vont  recevoir  un  dividende  en  lin  d'exercice. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  5  liv.  ; 
CindereUa  Deep,  2  3/4,  sans  changement.  La  City  Deep  est  à 
4  5/8,  au  lieu  de  4  11/16.  Crown  Mines,  8  5/8,  au  lieu  de 
8  3/4.  11  convient  de  rappeler  qu'au  moment  de  la  fusion,  on 
avait  envisagé,  pour  les  premiers  mois  après  cette  fusion,  un 
traitement-  de  135.000  tonnes  par  mois,  et  ensuite  150.000 
tonnes.  Dans  un  délai  de  trois  ans.  le  tonnage  traité  annuel- 
lement devra  atteindre  2  millions  de  tonnes,  ce  qui  permettra 
de  répartir  des  dividendes  s'élevant  jusqu'à  20  schillings  par 
an  et  par  action. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  5/16,  contre  2  9/16. 
Ferreira  Deep,  6  1/4;  elle  restait  précédemment  à  6  5/16; 
les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  15  décembre  prochain  à  Johannesburg; 
Geldenhuis  Deep, 4 7/16,  sans  changement;  Glen  Deep,  2  1/8. 

La  Jupiter  est  à  1  7/16.  Les  réserves  de  minerai  au  31  dé- 
cembre dernier,  étaient  estimés  à  957.000  tonnes,  d'une  teneur 
moyenne  de  6  penny  weights  5. 

La  Jumpers  Deep  se  traite  à  1  7/8,  contre  1  29/32; 
Knighfs  Deep,  31/1j.  Nigel  Deep,  2/0.  Nourse  Mines  3  1/8, 
contre  3  3/16  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  qui  a 
absorbé  au  printemps  dernier  la  South  Nourse,  est  encore 
dans  une  période  transitoire,  l'augmentation  du  capital  à  ré- 
munérer à  partir  du  l€t  juillet  1910  nécessitant  un  accroisse- 
ment de  ses  moyens  d'action. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  23/6.  Robinson  Deep,  4  1/16, 
au  lieu  de  4  3/16.  Rose  Deep  4  7/8,  sans  changement; 
Simmer  Deep  22/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/16.  Van  Ryn  Deep, 
1  liv.  st.  Village  Deep,  3  1/8,  contre  3  1/4;  on  pense 
que  les  additions  au  matériel  existant  seront  achevées  sous 
peu.  Volgestruis  Deep  1  7/16.  Witwatersrand  Deep,  5  7/16, 
sans  changement. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Aqency  s'échange  à  16/3  ;  Rhodesia  Limited,  8/6 . 
RhodesiaExploration,23l 4.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  5/32,  contre  3  1/4  ;  Transvaal  Coal  Trust  2  1/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/2;  Vereeniainq  Estâtes 
23/32  ;  African  and  European  Investment  1  1/32  ;  Giant 
Mines,  6  1/1. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  13/16,  contre  18  1/2  ; 
action  de  préférence  17  1/4,  au  lieu  ds  16  1/8.  La  Pre- 
mier Diamond,  action  différée,  s'échange  â  10  1/8,  contre 
lu  7/16,  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à 
1  21/:5i,  contre  1  9/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  7  octobre  1909. 

Le  Marché  sud-africain  de  Paris  a  été  indécis  pendant  la 
première  partie  de  la  semaine  et  mardi,  en  raison  de  la  tenue 
des  autres  groupes,  il  s'est  un  peu  tassé  par  suite  de  réalU 
sations.  Au  fond,  ces  réalisations  n'ont  rien  que  de  naturel, 
et  l'on  doit  considérer  comme  avantageux  de  le*  voir  se  pro- 
duire avant  que  la  situation  de  la  main-d'œuvre  indigène  se 
transforme,  ce  qui  est  proche  maintenant. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  173  francs, contre  174  fr.50  ; 
L'East  Rand  est  à  141  fr.  50,  au  lieu  de  143  francs,  il  y  a 
huit  jours.  On  écrit  de  Johannesburg  que  les  réserves  tout- 
venant  de  cette  Compagnie  doivent  atteindre  actuellement 
près  de  10  millions  de  tonnes.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à 
237  francs,  contre  242  fr.  £0.  La  Chartered  a  franchi  un  mo- 
ment le  cours  de  53  francs.  Elle  finit  à  51  fr.  75.  Sir  Edwin 
Dunning,  qui  vient  d'acheter  trois  propriétés  en  P.hodésie,  a 
été  interviewé  sur  les  perspectives  générales  de  ce  pays.  11 
a  déclaré  que  tout  ce  dont  la  Rhodésie  a  besoin,  ce  sont  des 
capitaux  et  des  habitants  pour  mettre  en  valeur  toutes  les 
richesses  dont  l'existence  est  maintenant  reconnue  sur  une 
très  grande  étendue. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  430  francs. 

La  Brahpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  78  francs. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  216  fr.  50; 
Durban  Roodepoort  Deep,  59  francs,  contre  63  francs 

La  Ferreira  est  à  .445  francs,  au  lieu  de  446  francs.  La 
Ferreira  Deep  clôture  à  159  francs,  contre  161  fr.,  il  y 
a  huit  jours.  La  French  Rand  est  â  18  fr.  75;  Geduld, 
76  fr.  75,  contre  79  fr.  25;  Geldenhuis  Esta'e,  27  fr.  50.  Rap- 
pelons que  l'assemblée  extraordinaire  des  actionnaires 
appelée  à  délibérer  sur  le  projet  de  fusion  avec  la  Geldenhuis 
Deep  et  la  Jumpers  Deep,  aura  lieu  à  Johannesburg  le 
16  novembre  prochain.  Geldenhuis  Deep,  111  francs,  contre 
112  fr.  50  ;  General  Mining,  57  fr.  50,  au  lieu  de  59  francs. 
L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  59  fr.  75,  au  lieu  de  60  fr.  50; 
Gold  Mines  Investment,  75  fr.  75;  on  sait  que  cette  Com- 
pagnie est  intéressée  dans  les  entreprises  du  district  rhodé- 
sien  d'Abercorn.  Johannesburg  Consolidated  Investment, 
47  fr.  25. 

La  JVeio  Kleinfontein  reste  à  62  fr.  25,  sans  changement; 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  103  fr.  50;  Lancaster  West, 
20  fr.  50  ;  on.  cote  maintenant  la  nouvelle  action  Lancaster 
West  aux  environs  de  29  francs.  Langlaagte  Estate,  75  fr.  50, 
contre  76  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  22  fr.  75;  May  Conso- 
lidated, 34  francs,  contre  33  fr.  75.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B,  finissent  à  75  fr.  75.  La  .Vêtu  Goch  s'échange  à 
51  fr.  50,  contre  52  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  terminait  à  68  fr.  25  reste  à  65  fr.  50.  La  Ro- 
binson Gold  est  à  265  fr.  ;  elle  restait  à  264  fr.,  il  y  a  huit 
jours.  Robinson  Deep,  103  fr.  50  contre  103  fr.  L&Rose  Deep 
est  à  123  fr.  50  ;  elle  finissait  à  124  fr.  50,  la  semaine  der- 
nière. Robinson  Randfontein  32  fr.  50,  au  lieu  de  34  fr.  50. 

On  sait  que,  par  suite  de  la  fusion,  les  détenteurs  d'actions 
Robinson  Randfontein  doivent  déposer  leurs  titres  au  plus 
tôt,  en  vue  de  l'échange,  soit  aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
à  Londres,  soit  chez  ses  représentants  à  Paris. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  75,  contre  49  francs; 
l'amélioration  imminente  dans  le  recrutement  de  la  main- 
d'œuvre  indigène  profitera  à  cette  Compagnie,  qui  a  particu 
lièrement  souffert  du  manque  d'ouvriers  noirs;  elle  va  donc 
pouvoir  bientôt  reprendre  ses  broyages  avec  la  totalité  des 
pilons  composant  sa  batterie;  Iransvaal  Consolidated  Land, 
82  francs.  Au  Parquet,  la  Treasury  est  à  20  fr.  25.  Les 
dettes  de  cette  Compagnie  étant  à  peu  près  amorties,  main- 
tenant, il  est  probable  qu'elle  va  bientôt  se  trouver  en  me- 
sure de  reprendre  le  paiement  de  ses  dividendes  interrompu 
depuis  1905.  Van  Dyk,  28  fr.  25.  La  Van  Ryn  s'échange  à 
114  fr.  5,0,  contre  115  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  reste  à  109  francs  ;  elle  cotait  110  francs,  jeudi 
dernier. 

La  De  Beers,  qui  clôturait  à  481  francs,  l'action  ordinaire, 
reste  à  474  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  433  fr.  50,  contre 
435  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  197  francs. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 

Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  — Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  «> 


PB'NCrr.  CHAPITRES 


3  5.3 

U  m  3 


Ô3§ 
2*£  S 


1008 
1909 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  —  Banque  de  France 


14 


octobre. . . l 
septembre] 
octobre. . . 
octobre. . .  I 


3.2621 
3  633 
3  620 
3.6201 


m 

901 
898 
896 


4.977 
5.224 
5.177 
5.168 


440 

578 
549 
550 


727 
813 
638 
660 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


538 
507 
531 
518 


•SE 

*§ 


30 


octobre... I    974  325 

septembre     987  315 

septembre     *H  29ï 

octobre...!    853  287 

ALLEMAGNE  - 

septembrei   56    i  19 

septembre     71  13 

septembre!    74    |  13 

septembre'   65    l  il 

ANGLETERRE 

octobre...!  913 
septembre  9:11 
octol-re  .  873 
octobre...!  845 

ANGLETERRE  — 


2-19-»  ||   82S  il. 329 

1  9i3  l'i  045  1.189 

2  529  !  S69  1.630 
2  324  II   800  U.4Î3 

Banques  locales 


182 
18.J 
190 
187 


87 
108 
407 

93 


166 
176 
185 
192 


118 

83 
254 
152 


79 
62 


août  

juin  

juillet  

août  


122 
123 
118 
120 


21 
24 
24 
21 


1908 
1909 
1909 
t909 


ANGLETERRE 


Banque  d'Angleterre 
726  (il  167  |  648 
"43     t.061  -[fi 
143     1.131  |  H4 
133  !  1-161  1  726 

Banques  d'Ecosse 
174 
180 
180 
173 


2'/, 

2K 

3 

4 


août  

juin   

juillet. ... 
août  


76 
80 
76 
76 


Banques  d'Irlande 
11   II  156 
8  164 
8  H  162 
11  il  160 


Encaisse 

|s 

PRINCIP.  CHAPITRES 

DATES 

métallique 

W  *  4) 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

C/cour 
et  dépô 
particul 

Porte 
feuilh 

escomp 

O)  ~  t. 

c  ^  -h 
ci  aS'X 

""s.  s 

Taux 
l'essor 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

7  octobre...  |1.226  ,    319    2  095  il  171    t    692  1  I 


23  septembre  1-449 
30  septembre!  1.447 
7  octobre...  1.446 


314 
309 
307 


481 
623 
5c9 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


8  oclobre  . .  |  Î22 
23  septembre  j  îi3 
30  septembre!  111 

7  octobre. . . I  113 


31 
47 
45 
46 


748 
Si'O 
766 


60 
73 

55 
57 


598 
607 
637 
603 


60 

55 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

20  septembre     ÎO    |    15   „   78     n   88    i  27 
4  septembre;    22       16       8  7         99  ys 
13  septembre     22       16       85         96  î* 
20  septembre!    22    I    16   II  88     II   98    I  39 

Banque  Nationale 
172  ||  4  I  53 
171  in  43 
165  6  41 
171   II     5    I  KO 


DANEMARK 

30  septembre  ,   103  i 

31  juillet   104 

31  août    ni 

3o  septembre  '  105  I 

ESPAGNE  - 

10  octobre.. . 
25  septembre 

2  octobre.. 

9  octobre. . 


Banque  d'Espagne 

4*0 

484 
491 


I  393 

827 

1.698 

401 

790 

1.683 

401 

786 

1.692 

1  411 

778 

1.708 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


GRÈCE 

31  août  

3C  juin  

31  juillet.. .. 
31  août  


—  Banque  Nationale 


2  1 

1  1 

120 

Il  141  1 

2 

2  I 

118 

!  161 

1 

2 

120 

160 

2  1 

2  1 

130 

1  154  1 

HOLLANDE 


'10  octobre. . . 
25  septembre 

2  oclobre.  . 

9  octobre. . . 


196 

265 
265 
265 


—  Banque  Néerlandaise 

149 
14.3 


ITALIE 

20  septembre]  915 

31  août   945 

10  septembre)  9 iô 
20  septembre  947 

ITALIE 

10  septembre,  199 

?0  août   195 

31  août   195 

10  septembre  !  195 


ITALIE  — 


*908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  août  

30  juin   

31  juillet. .. . 
31  août  


Banque  de  Sicile 

!  n"  Il   42  I  55 

*  92  4.3  56 

*  90  '3  55 
4  87  i!  41  I  55 

NORVÈGE  _  Banque  de  Norvège 


10  septembre,  54 

20  août   % 

31  août   S6 

10  septembre'  56 


41 
41 
41 
41 


103 
112 
108 

108 


10 

8 
12 

8 


52 
65 
60 
59 


PORTUGAL  —  Banque  ds  Fortuit} 


30  septembre!  i9 

15  septembre!  30 

22  septembre)  30 

29  septembre  30 


23 

380 

11 

1  104  1 

9.3 

37 

380 

12 

37 

.381 

12 

9.3 

37 

382 

11 

1   94  ! 

17 

13 
13 
14 


53  I 
58 
59 
59 


5 

4M 

4  y, 

4  il 


482 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


1909 
1909 


94 
96 
97 


2X0 

» 

Mo 
<2i 

1  : 

m 

» 

129 

1  » 

310 

» 

131 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 

1908  3  octobre.. .  SI 

1909  18  septembre 
190  9  25  septembre 
1909     2  octobre.. . 

RUSSIE  —  Banque  de  l'Etat 

1908  fi  octobre.. .  i  2  827 

1909  21  septembre  3. 03" 
■         29  septembre  3.042 

6  octobre...  I  3-129 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 

y?  septembre,  23 

15  août   24 

31  août   24 


182 
20X 
199 
1*9 


3.188 
3  200 
3.214 
3.318 


455 
465 
449 
517 


497 
517 

32B 
519 


1908 
1909 

1909  «  

1909   15  septembre 

SERBIE  —  Banque  Nationale 

.  m  Ci 


24 


93 

16 

50 

87 

17 

47 

89 

16 

46 

S8 

15 

45 

1908  3  octobre... 

1909  21  septembre, 
190  9  28  septembre) 
1909  5  octobre...  ' 


57 
58 
56 


5 

81 

5 

34  1 

r> 

34  1 

5 

549 

554 

478 

i% 

fil! 

4  v. 

306 

4  V, 

27 

6 

22 

5'/, 

22 

5'/, 

22 

5% 

18 

6 

18 

8 

19 

8 

19 

8 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


SUÈDE  —  Banque  Royale 


9 


31  août  j  103 

30  juin   110 

31  juillet....  110 
31  août  1  110 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


250 

57 

271 

55 

250 

61 

242 

57 

213 

20 

3'4 

184 

22 

4'/, 

166 

16 

4% 

138 

15 

4X 

9 
18 
•17 
17 


7  octobre.. .  lit» 
23  septembre  124 
30  septembre  123 
7  octobre..  ■  123 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


16!. 

23 

63 

195 

31 

83 

219 

29 

101 

213 

30 

100 

3% 
3 
3 
3 


10  octobre 
25  septembre 

2  octobre. . . 

9  octobre... 


85 
37 
37 
36 


183  1 

41 

3'A 

191 

39 

3 

191 

39 
39 

3 

191  ! 

3 

1908 
1909 
1909 
1909 


15  octobre... 
30  septembre 
7  octobre. . . 
14  octobre... 


11.9C5 
1-2.860 
lî.Gbt 
12.718 


TOTAUX 

2  9v!7  I 
2.929 
'2.883 
2.846 


335 

5.928 

6.779 

2.082. 

365 

7.347 

6.624 

1.875 

B 

277 

6.156 

7.091 

2.139 

S 

087 

6.176 

6.903 

-2.  OÙ  il 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Paris  «ur 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers* ^pren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue),  nrest  

C'cnslantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  2  mois). . 


I  sept. j 

15  sept 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

48  05 

48  07 

48  11 

48  11 

48  10 

100  36 

100  38 

100  40 

100  37 

100  42 

102  .. 

101  75 

102  .. 

101  50 

101  50 

9  30 

9  30 

9  65 

9  20 

9  40 

81  17 

81  15 

81  17 

81  15 

81  27 

100  32 

100  33 

100  36 

100  33 

100  38 

100  07 

100  07 

100  06 

100  06 

hOO  13 

22  83 

22  82 

22  82 

22  82 

22  82 

81  15 

81  17 

81  15 

81  18 

81  25 

100  37 

100  40 

100  51 

100  45 

100  50 

99  99 

100  03 

100  08 

100  03 

100  05 

598  .. 

604  .. 

601  50 

601  .. 

607  .  . 

25  15 

25  15 

25  14 

25  13 

25  12 

9  15 

9  15 

9  55 

9  :o 

9  40 

100  30 

100  37 

ion  m 

100  42 

100  52 

37  37 

37  33 

37  39 

37  39 

37  46 

95  31 

95  35 

95  42 

95  42 

95  47 

95  31 

95  35 

95  42 

95  42 |    95  47 

13  oct. 


48  05 

100  31 

101  50 

9  30 
81  22 
100  26 
100  20 
22  80 
100  53 
100  07 
100  07 
606  .. 
25  16 
9  20 
100  55 
37  42 
95  47 
95  47 


leurs  a  vue 


Moins 


Amsterdam.,  pipier  t«urt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  cl  d'argent 
Or  en  barre  fie  kil.).. 
Argen*.  Ld.  (le  kil.). . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  titra  :  916"). 

_  —  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


16se[>t.| 

23  sept. 

30  nf|lt. 

7  <>Ct. 

14  '<ct. 

207  62 

207  ta 

207  87 

207  6<> 

907  VJ 

123  22 

123  39 

123  22 

123  00| 

123  19 

104  81 

104  75 

104  87 

104  69 

104  89 

458  50 

457  50 

458  50 

457  50 

458  .. 

498  .. 

498  .. 

498  .. 

496  .- 

495  .. 

267  87 

267  50 

267  37 

267  25 

267  25 

25  15 

25  14 

25  135 

25  13 

25  16 

99  66 

99  56 

99  62 

99  59 

99  69 

99  50 

99  44 

99  50 

99  4  i 

99  44 

99  94 

99  94 

99  94 

99  n 

99  91 

516  75 

517  .. 

516  75 

516  75 

518  75 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

87  25 

87  .. 

87  .. 

87  50 

86  50 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .- 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (l'un.  st.  or). 
Aut.-Honpiie(cour.oi'j 
Belgique  (franc  or). .. 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  • 

Portugal(milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  (renble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egvpte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  ■ 

Chine(stanghJï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


Ci 

o 

16  sept. 

23  sept. 

30  sept. 

7  oct. 

9  sept. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  19 

25  14 

25  13 

25  16 

25  15 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  05 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  91 

0  92 

0  89 

0  91 

0  92 

1  » 

0  98 

0  99 

0  98 

0  98 

0  98 

2  083 

2  07 

2  08 

2  08 

2  07 

2  08 

î  ■ 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

5  60 

4  95 

4  95 

4  98 

4  96 

5  .- 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  68 

2  67 

2  66 

2  67 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  82 

22  87 

22  82 

22  86 

22  83 

25  92 

25  99 

26  02 

25  91 

25  97 

25  92 

5  18 

5  16 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  08 

1  07 

1  09 

1  07 

1  07 

2  84 

1  59 

1  60 

1  59 

1  59 

1  60 

1  68 

1  67 

1  67 

1  67 

1  68 

1  67 

2  58 

2  57 

2  61 

2  58 

2  57 

2  57 

7  47 

2  92 

2  94 

2  93 

2  94 

2  90 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  14  octobre  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale:  A 

En  Allemagne   100  21 

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie. 
En  Belgique 


101 

100  24 
100  29 
100  ?1 


En  Espagne   109  17 

En  Grèce    101  oO 

En'  Hollande   ioo  29 

En  Italie   1Ç0  56 

En  Portugal   ii„  ™ 

En  Roumanie   100  20 

En  Russie   99  78 

En  Suisse   '00  09 

En  Turquie   99  83 

En  Egypte   99  60, 

Aux  Etuis-Unis   100  28 

Au  Mexique  ..   f»  »o 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili  ••••  ?J 

An  Brésil   177  3b 

Aux  Indes   99  61 

Au  Japon   1  °  ' 

En  Chine   /bi  Ai> 


valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99 

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges   99  69 

—  Espagnols   91  60 

—  Grecs   98  5? 

—  Hollandais   99  71 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   88  38 

—  Roumains   99  80 

_    Russes   100  2-2 

—  Suisses   99  91 

—  Turcs   100  17 


99  76 
99  71 


Pièces  d'Egypte   100  40 

—  des  Elats-Vnis..  99  72 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àelzRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  81 

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon   99  96 


56 

100  39 


—    de  la  Chine.. 


9  47 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  14  octobre  1909. 
La  tension  monétaire  de  l'automne  s'est  fait  sentir  cette 
semaine  sur  tous  les  marchés,  avec  plus  d'intensité  qu  on  ne 
l'aurait  pensé  il  y  a  quelque  temps.  La  persistance  des 
achats  d'or  do  la  Russie  et  la  situation  tendue  du  marche 
monétaire  allemand  ont  obligé  les  banques  d'émission  à  des 
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mesures  énergiques  :  à  Berlin  et  à  Londres,  le  taux  officiel 
■de  l'escompte  a  été  éîè'vé  de  1  %,  et  ce  mouvement  a  été 
suivi  sur  plusieurs  autres  places.  Ici,  à  part  quelque  resser- 
rement de  l'escompte  hors  banque,  ces  difficultés  n'ont  pas 
eu  d'autre  écho  qu'une  hausse  des  changes  qui  ne  présente 
qu'un  caractère  fort  bénin,  et  laisse  la  plupart  des  devises 
largement  au-dessous  du  pair. 

Le  change  sur  Londres  a  été  très  sensible  à  ces  fluctua- 
tions et  a  gagné  3  points  ;  le  cours  de  25/16  escomptait 
d'ailleurs,  depuis  deux  ou  trois  jours,  l'élévation  du  taux  de 
la  Banque  d'Angleterre,  qui  était  prévue  pour  aujourd'hui. 
Berlin  progresse  de  13  centimes  ;  par  contre,  Amsterdam  et 
Vienne  sont  stationnaires. 

L^s  fluctuations  do  la  peseta  so  soldent  par  une  hausse 
d'un  demi-point  ;  Lisbonne  rétrograde  d'un  point.  Le  rouble 
est  stationnaire  à  267  25. 

Les  devises  de  l'Union  latine  se  retrouvent  sans  change- 
ment, à  l'exception  du  franc  belge  qui  gagne  10  centimes 
sous  l'influence  de  l'élévation  du  taux  officiel  à  Bruxelles. 

New- York  est  toujoiirs  à  516  75  ;  le  resserrement  de  l'ar- 
gent à  Londres  va  entraver  les  opérations  des  emprunteurs 
américains  sur  cette  place. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

15  s 

ept. 

22  sept. 

29  sept. 

6  octobre 

13  octobre 

Yokohama  

2/0 

1/2 

2/0 

7/8 

2/0 

9/16 

2/0 

9/16 

2/0 

9/16 

Singapoure  

2/4 

3/32 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/8 

7/8 

1/8 

7/8 

1/8 

7/8 

1/8 

15/16 

1/8 

15/16 

2/3 

7/8 

2/3 

7/8 

2/3 

7/8 

2/4 

1/16 

2/4 

1/16 

1/3 

7/8 

1/3  29/32 

1/3 

31/32 

1/4 

•/• 

2/4 

1/16 

1/3 

29/32 

1/3  15/16 

1/3 

31/32 

1/4 

•  /• 

1/4 

1/16 

Alexandrie  

97 

1/4 

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/8 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

15 

3/16 

15 

7/32 

15 

7/32 

15 

7/32 

15 

1/4 

Valparaiso  

10 

9/32 

10 

7/32 

10 

7/16 

10 

13/32 

10  13/32 

Buenos-Ayr'Hor) 

48 

1/16 

48 

1/16 

48 

1/16 

48 

1/16 

48 

3/16 

Or  en  barres  

77/11 

5/8 

77/10 

5/8 

77/11 

3/8 

77/10  5/8 

77/10 

•/• 

Argenten  barres 

l  23 

13/16 

23 

11/16 

23 

11/16 

23 

13/16 

23 

9/16 

Nous  retrouvons  sans  variation  les  devises  de  l'Extrême- 
Orient,  aussi  bien  Yokohama  et  Singapoure  que  les  changes 
chinois  à  base  de  métal  blanc,  qui  restent  insensibles  au 
fléchissement  de  l'argent  en  barres. 

La  roupie  gagne  encore  1/16  à  Bombay  et  à  Calcutta,  le 
chiffre  des  exportations  devenant  plus  favorable  à  l'Inde. 
Malgré  l'importance  des  demandes,  le  Conseil  de  l'Inde  main- 
tient à  30  lakhs  le  montant  des  adjudications  du  mercredi  en 
traites  et  transferts  télégraphiques.  Pour  la  semaine  dernière, 
le  total  des  ventes  s'est  élevéà  3.039.539  roupies,  ayant  pro- 
duit 242.802  liv.  st. 

Le  change  égyptien  se  maintient  à  97  1/8. 

Les  devises  sud-américaines  subissent  une  hausse  de  1/32 
à  Bio  et  de  1/8  à  Buenos- Ayres;  ce  mouvement  n'est  d'ail- 
leurs qu'apparent  et  tient  à  ce  que  ces  places  cotent  le  papier 
sur  Londres  à  90  jours  de  vue;  lorsque  le  taux  de  la  Banque 
d'Angleterre  s'élève,  l'intérêt  produit  par  ce  papier  jusqu'à 
son  échéance  augmente,  et  son  cours  progresse  d'autant.  En 
ramenant  les  cours  à  vue,  on  constate  que  les  variations  de 
la  semaine  sont  insignifiantes. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  s'abaisse  à  77/10, 
mais  les  arrivages  sont  toujours  réexpédiés  vers  le  conti- 
nent, et  surtout  vers  l'Allemagne,  agissant  peut-être  pour  le 
compte  de  la  Bussie.  Les  monnaies  étrangères  sont  à  76/5. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
30  septembre  au  7  octobre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  £  471.000  Inde 

Inde    109.000 

Indes  occidentales.  14.000 

Amérique  du  Sud  .  10.000 


Sorties 


66.000 


Total   604.000        Total   66.000 

Pour  l'ensemble  du  mois  de  septembre,  les  mouvements 


d'or  relevés  par  les  douanes  britanniques  se  décomposent 
comme  suit  : 


Importations 

Transvaal  t  3.367.000 

Bhodesia   227.000 

Australie   204.000 

Inde   184.000 

Nouvelle-Zélande  . .  1 19 . 000 
Autres  pays   420.000 


Exportations 

Bussie  £  1.543.000 

Egypte   1.505.000 

Allemagne   1.226.000 

Autriche-Hongrie .  743 . 000 

Brésil   372.000 

Inde   355.000 

France   351.000 

Turquie...-   200.000 

Autres  pays   152.000 


Total. 


4.521.000 


Total   6.447.00C 


L'importance  des  stocks,  en  Chine  et  dans  l'Inde,  pèse  sur 
le  cours  de  l'argent  en  barres,  qui  fléchit  de  1/4  point. 

Pour  la  semaine  du  30  septembre  au  7  octobre,  les  exporta- 
tions de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  45.900  liv.  st., 
ce  qui  porte  le  total,  depuis  lel"  janvier,  à  6.313.400  liv.  st., 
contre  7.957.948  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
l'année  dernière. 


Places 


Escompte  hors  Banque 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


1  5/8 

1  1/2 

2  1/4 

4  1/2 


2  ./. 

1  13/16 

3  3/8 

3  3/4 


2  1/4 
1  7/8 

3  1/2 

4  ./. 


7  oct. 

13  oct. 

2  1/4 

2  1/2 

,  2  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  5/8 

5  ./. 

4  3/4 

Le  11  octobre,  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  a  élevé 
le  taux  de  l'escompte  de  4  à  5  0/0  et  celui  des  avances  de  5  à 
6  0/0  (dernière  variation  :  de  3  1/2  et  4  1/2  0/0  à  4  et  5  0/0, 
le  20  septembre). 

Le  même  jour,  la  Banque  Nationale  de  Belgique  a  porté 
son  taux  d'escompte  de  3  à  3  1/2  0/0  (dernière  variation  :  de 
3 1/2  à  3  0/0,  le  13  juillet  1908).  Le  taux  des  avances  est 
maintenu  à  3  0/0. 

Le  même  jour,  la  Banque  Royale  de  Suéde  a  élevé  son  taux 
d'escompte  de  4  1/2  à  5  0/0  'dernière  variation:  de  5  à 
4  1/2  0/0,  le  18  février). 

Le  12  octobre,  la  Banque  Nationale  de  Danemark  a  élevé 
de  4  1/2  à  5  0/0  le  taux  de  son  escompte  (dernière  variation  : 
de  5  à  4  1/2  0/0,  le  4  août). 

Le  13  octobre,  la  Banque  néerlandaise  a  porté  le  taux  de 
l'escompte  de  2  1/2  à 3  0/0  (dernière  variation  :  de  3 à  2  1/2  0/0 
le  19  juillet).  ' 

Enfin,  aujourd'hui  14  octobre,  la  Banque  d'Angleterre 
vient  d'élever  son  minimum  officiel  de  3  à  4  0/0  (dernière 
variation  :  de  2  1/2  à  3  0/0,  le  7  octobre). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  est  en  augmenta- 
tion de  419.000  francs.  La  circulation  a  demandé  2.970  000 
francs  à  Paris  et  3.463.000  francs  dans  les  succursales.  Les 
achats  de  matières  ont  été  de  8.352.000  francs  et  les  ventes 
de  1.500.000  francs. 

L'encaisse-argent  est  en  diminution  de  2.233  000  fr  sur 
lesquels  67.000  fr.  à  Paris  et  2.126.000  fr.  en  province"sont 
sortis  par  les  guichets,  et  40.000  fr.  ont  été  envoyés  à  Mada- 
gascar. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  9  millions  ;  les  comptes 
courants  privés  sont  stationnaires  ;  celui  du  Trésor  grossit 
de  19  millions,  le  portefeuille  gagne  22  millions;  les  avances 
reculent  de  13  millions. 

Après  l'échéance,  les  rentrées  à  la  Banque  d'Allemagne 
nont  ete  que  de  12  millions  d'or  et  205  millions  de  billets,  et 
il  est  encore  sorti  9  millions  d'argent  ;  les  comptes  courants 
diminuent  de  69  millions,  le  portefeuille  de  197  millions,  les 
avances  de  102  millions.  Le  portefeuille  de  bons  du  Trésor 
se  relève  encore  jusqu'à  439  millions  ;  c'est  là  une  cause  de 
difficultés  pour  la  Banque;  c'est  en  partie  à  cette  dette  exces- 
sive de  l'Empire  vis-à-vis  d'elle  qu'on  doit  l'établissement  du 
taux  de  5  0/0. 

H  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  d'entrées  d'or  venant  de 
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l'étranger  à  la  Banque  d'Angleterre;  les  sorties  ont  été  les 
suivantes  : 

Sorties 

Turquie  *  400.000 

Egypte   840.000 

Roumanie   20.000 

Malte   20.000 

Equateur   20.000 

Natal   5.000 

Total   805.000 

La  diminution  totale  de  l'encaisse  est  de  28  millions  et 
celle  de  la  circulation  de  10  millions.  Le  portefeuille  grossit 
de  12  millions  et  les  comptes  courants  privés  do  30  millions  ; 
les  comptes  courants  publics  fléchissent  de  33  millions.  La 
proportion  de  la  réserve  aux  engagements  recule  à  44  09  0/0. 
Devant  le  fléchissement  continu  de  l'encaisse,  la  Banque  a 
pris  une  mesure  énergique  en  portant  le  taux  officiel  à  4  0/0, 
ce  qui  fait  1  1/2  0/0  de  hausse  en  huit  jours. 

La  circulation  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  fléchit  de 
53  millions,  son  portefeuille  de  34  millions  et  ses  avances  de 
5  millions;  les  autres  variations  sont  négligeables. 

Il  est  entré  à  la  Banque  Nationale  de  Belgique  3  millions 
d'espèces  et  34  millions  de  billets;  la  diminution  de  34  mil- 
lions dans  le  portefeuille  est  imputable  pour  moitié  au  pa- 
pier sur  l'étranger;  les  avances  fléchissent  de  5  millions  et 
le  compte  du  Trésor  de  4  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  mis  en  circulation  8  millions 
d'argent  et  16  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  privés 
augmentent  de  7  millions  et  le  portefeuille  de  5  millions.  Les 
disponibilités  dn  Trésor  à  la  Banque  tombent  de  149  millions 
à  123  millions,  dont  77  millions  en  or. 

L'encaisse-argent  delà. Banque  Néerlandaise  fléchit  encore 
de  4  millions;  le  portefeuille  subit  une  augmentation  de  11 
millions  et  les  avances  une  diminution  de  7  millions. 

A  la  Banque  d'Italie,  notons  une  diminution  de  3  millions 
à  la  circulation,  de  4  millions  au  portefeuille  et  de  7  mil- 
lions au  compte  du  Trésor. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  fait  ressortir  des  mouve- 
ments très  importants  :  la  persistance  des  changes  favorables 
fait  monter  l'encaisse-or  de  87  millions  et  les  disponibilités  à 
l'étranger  de  30  millions,  mais  d'autre  part,  la  circulation  a 
prélevé  10  millions  d'argent  et  104  millions  de  billets  ;  les 
comptes  courants  privés  grossissent  de  68  millions  et  le  por- 
tefeuille de  21  millions  ;  les  avances  fléchissent  de  5  millions. 
Les  comptes  courants  publics  diminuent  de  11  millions. 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  le  seul  mouvement  notable 
est  une  réduction  de  6  millions  dans  la  circulation. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

-  1908.. 

-  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 
~.  1908.. 

-  1907.. 


Exportations 

Importations 

Du  20 

au  25  sept. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

Du  20 
au  25  sept. 

Depuis  le 
l"janv.09 

» 
» 

10*000 

13.958.120 
13.881.232 

48.855.090 

61.609 

199.428 
2.153.090 
10.055 
4.499.512 

10.000 
506.125 
2.000 

813.002 
140.600 

2.683 

76.69i.442 
47.647.925 
34.424.015 

30.597.879 
3.261.550 
11.090 
182.069 

61.609 
700. 909 
76.646 

» 

158.978 

6. 862. 085 
14.117.069 
7.925.092 

216.175 
6.507 
04.795 
3.458.170 

056.285 
810.016 
1.138.150 

34.053.188 
31.350.685 
37.638.705 

158.978 
61.953 
53.242 

3.745.047 
2.708.310 
2.262.405 

Les  dépôts  privés  daDs  les  Banques  associées  de  New- 
York  tombent  presque  au  niveau  du  portefeuille,  ce  qui  est 
un  indice  caractéristique  de  resserrement  monétaire;  la 
marge  de  la  réserve  reste  des  plus  étroites. 


Banquet  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  10  oct.. 
'909  25  sept. 

1909  2  oct. . 
1909   9  oct.. 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très-' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

306.5 

78.9 

53.5 

1393.6 

9.2 

1324.4 

34.7 

274.3 

71.5 

51.6 

1341.8 

1.8 

1316.9 

9.9 

267.4 

69.1 

51.6 

1325.8 

1.6 

1309.7 

4.7 

255.7 

68.4 

51.6 

1276.7 

1.7 

1273.0 

4.5 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

1908  12  sept . 

1909  28  sept  . 
1909    4  sept  . 
1909  11  sept  . 

155.2 
209.8 
215.6 
317.6 

269.5 
309.4 
296.7 
274.4 

10.1 
10.4 
21.7 
42.2 

258.5 
216.3 
215.6 
213.5 

38.4 
16.8 
10.8 
5.4 

16.4 

3.7 
6.0 
5.5 

L'encaisse  de  la  Banque  du  Japon  continue  à  grossir  len- 
tement ;  la  réduction  de  la  circulation  est  compensée  par 
l'accroissement  du  solde  des  comptes  courants  ;  l'activité 
des  escomptes  est  presque  nulle. 
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Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne septembre  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1878-87    79  1902    69 

1887-1896    68  1903    69 

1890-1899   66  1904   70 

1898-1907   71  1905   72 

1883    82  1906    77 

1896    61  1907    80 

1900   75  1908   73 

1901   70 

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 

1908  Août   72.2 

—  Septembre..  72.5 

—  Octobre   72.2 

—  Novembre..  72.2 

—  Décembre..  72.3 

1909  Janvier  ... .  72.0 

—  Février   71 . 9 

—  Mars   72.4 

—  Avril   74.3 

—  Mai   75.4 

—  Juin   75.1 

—  Juillet   75.2 

—  Août   74.9 

—  Septembre..  74.7 

~L' index-number  montre  à  nouveau  une  légère  réduction, 
due  seulement  à  une  diminution  des  prix  du  blé  et  de  la 
viande.  Ce  dernier  article  a  vu  ses  cours  baisser  considéra- 
blement, et  le  bœuf  et  le  mouton  en  particulier  ont  été  meil- 
leur marché,  tandis  que  le  porc,  le  thé  et  le  café  étaient 
plutôt  mieux  tenus.  Les  matières  premières  ont  enregistré 
une  amélioration  très  sensible,  principalement  due  au  coton 
et  â  la  laine;  le  fer,  le  plomb,  le  chanvre,  le  jute,  les  peaux, 
le  cuir,  ont  également  été  un  peu  plus  chers. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77  —  100  dans  les  deux  cas)  : 


1889  Décembre..  73.7 

1896  Juillet   59.2 

1900  —    76.2 

1901  Décembre . 

1905  — 

1906  — 

1907  — 

1908  Janvier  . . . 

—  Février   74.5 

—  Mars   74 . 1 

—  Avril   73.8 

—  Mai   73.6 

—  Juin   72.9 

—  Juillet   73.1 


68.4 
74.9 
79.7 
76.2 
76.0 


1878-  1899-  1895  1900     1900     1907     1909  1909 

1887  1908  Fév.  Fév.  Juillet  Mai  Août  Sept. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 

mentair"   84     68     63.8  65.8     71.2     73.5     73.8  71.6- 
Mat.  pre- 
mières..   76     75     57.0  81.9     79.8     88.9     75.7  77.0 
Les  produits  alimentaires    sont    arrivés    à  leur  prix 
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maximum  en  mai,  avec  un  index-number  égal  à  76.5;  depuis, 
les  prix  out  diminué  de  6  1/2  »/„  et  se  tiennent  maintenant 
2  1/2  °/0  au-dessus  du  niveau  de  la  fin  de  l'année.  Les.  ma- 
tières premières,  qui  sont  actuellement  à  un  niveau  supé- 
rieur à  tous  les  index  depuis  janvier  1908,  sont  en  augmen- 
tation de  4  %•  Il  y  a  deux  ans,  avant  la  crise  américaine, 
leur  index-number  était  de  84.1. 

•Le  mouvement  des  six  groupes  de  marchandises  compa 
rativement  à  la  fin  de  l'année  dernière  et  avec  les  périodes 
précédentes,  peut  être  résumé  comme  suit  : 


Désignation 
des  groupes 


Produits  ali- 
mentaires 
végétaux. . 

Viandes  et 
beurre . . . 

Sucre,  café, 
thé  

Minéraux.. . 

Textiles .... 

Divers   


1878- 
1887 


1889- 
1898 


1899- 
1908 


Dé- 
cembre 
1908 


Sept. 
1909 


79 

62 

64 

68.0 

66.5 

95 

80 

86 

85.6 

89.3 

76 

65 

48 

47.0 

50.7 

73 

69 

92 

87.9 

87.6 

71 

57 

67 

60.1 

69.6 

81 

66 

71 

75.3 

75.0 

Neuf 
pre- 
miers 
mois 
1909 


—  2 

+  4 

.+?% 
+  16 


Le  blé  s'est  avancé  jusqu'en  juin  et  le  mois  de  juillet  a 
perdu  toute  l'avance  acquise;  les  produits  alimentaires  ani- 
maux, principalement  le  porc  et  le  lard,  et  le  sucre,  le  café  et 
le  thé  sont  en  progrès.  Il  y  a  peu  de  changements  pour  les 
minéraux  et  les  produits  divers  en  général;  le  coton  et  la 
laine  ont  acquis  une  avance  considérable. 

Sans  aucun  doute,  la  situation  générale  du  commerce  s'est 
graduellement  améliorée  durant  les  six  derniers  mois.  Les 
récoltes  sont  meilleures  et  la  situation  en  Extrême-Orient  est 
plus  favorable. 

^  La  situation  «st  donc  satisfaisante  et  l'amélioration  que 
l'on  constate  aux  Etats-Unis  et  la  spéculation  sur  les  Bourses 
n  a  donc  pas  été  exagérée. 

Argent.—  Les  prix  et  les  index-number  s  se  comparent  ainsi  : 
^°ioo)84 1,0nce  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 


Moyenne  1887-1896  

—  1897-1906  

—  1893   

—  1902   .*  ; 

—  1905   

—  1906  

.Fin  Novembre  1902  (cours 

le  plus  bas)  

—  Mars  1905  

—  Décembre  1905  ....... 

—  Décembre  1906    '. 

—  Juillet  1907   .'. 

■Fin  Septembre  1908  

—  Octobre  1908   . 

—  Novembre  1908  .'. 

—  Décembre  1908  

—  Janvier  1909  

—  Février  1909  .'  

—  Mars  1909  

—  Avril  1909  '. . 

—  Mai  19()9  

—  Juin  1909  "  ! 

—  Juillet  1909    . 

—  Août  1909  '.. 

—  Septembre  1909  '. 


Prix 

38  d. 3/4 
27  1/8 
35  5/8 

24  1/16 
27  13/16 
30  7/8 

21  11/16 

25  13/6 

30  ./. 
32  5/16 

31  15/16 
23  7/8 
23  1/4 

22  5/16 

23  3/16 
23  7/8 
23  5/16 

23  3/16 

24  7/16 
24  3/8 
24 

23  7/16 
24 

23  3/4 


Index-numbers 

=  63.8 
=  44.6 
=  58.6 
:  39.6 
■-  45.8 

:  50.7 

:  35.6 
:  42.4 
:  49.3 

:  53.1 

:  52.5 
:  39.2 
:  38.2 
36.7 
38.1 
39.2 
38.3 
38.1 
40.2 
40.1 
39.4 
38.5 
39.4 
39.0 


La  question  monétaire  en  Chine 

'L'Economiste  Européen  a  eu  l'occasion  de  parler,  à  di- 
verses reprises,  de  la  déplorable  situation  monétaire  que  l'on 
trouve  en  Chine. 

Dans  un  récent  rapport,  le  consul  de  Belgique  à  Tientsin 
rappelle  1  étonnante  diversité  des  monnaies  chinoises  et 
1  instabilité  de  leur  titre  en  métal  fin  : 

«  Des  mesures  radicales  s'imposent,  conclut-il,  pour  arriver 
aune  unité  monétaire  dans  tout  l'empire  chinois;  malheu- 

aue1^t?;'frien  116  Prrmet  d'entrev°ir,  à  l'heure  présente, 
que  cette  reforme,  indispensable  pour  tous  et  salutaire  pour 
Ja  unne,  se  réalisera  prochainement.  » 


Or,  il  résulterait  de  renseignements  fournis  par  le  Finan- 
cial News,  que  l'on  aurait  déjà  commencé  une  sélection 
parmi  la  monnaie  divisionnaire  qui  circule  à  Tientsin.  On  y 
connaissait  antérieurement  sept  variétés  de  «  coppercents  »  ; 
le  nombre  en  est  réduit  actuellement  à  quatre. 

D'autres  mesures  seraient  également  projetées,  telles  que 
la  réglementation  de  l'importation  des  monnaies  division- 
naires japonaises,  dont  l'abondance  est  une  autre  cause  des 
difficultés  des  transactions  commerciales. 

On  étudie  en  outre  le  projet  de  création  d'une  banque 
nationale,  qui  aurait  notamment  dans  ses  attributions  la 
frappe  de  la  monnaie,  que  les  vice-rois  pouvaient,  antérieu- 
rement, frapper  librement. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

d'or  et  d'argent  en  circula- 
1"  janv.  1909   1"  sept.  1909 


Voici  le  tableau  des  monnaies 
tion  au  1"  septembre  1909  : 

1"  sept.  1908 


Monnaies  d'or  

Dollars  d'argent . . 

Monnaies  division- 
naires d'argent.. 

Gertificats-or  

—  argent. 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 
1890)  

Billets  des  Etats- 
Unis   

Billets  des  Banque" 
Nationales  


619.990.263 
74.891.095 

124.005.574 
890.653.109 
475.0B3.723 


4.837.418 
341.311.926 

630.633.800 


En  dollars 
619.317.841 
72.443.f98 

135.063.365 
801.860.509 
470.8iJ7.799 


4.589.189 
336.422.969 


619.990.263 
74.891.095 

124.005.574 
806.653.109 
475.083.723 


4.837.418 
341.311.926 


651.780.438  630.633.800 


Total          3. 077. 406. S08  3.092.315.703  3.077.406.908 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1er  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1er  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  de  28  doll.  69.  Au 
1er  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  l«r  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1er  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33  doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909, 
la  population  était  estimée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion par  tête  était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  août  1909,  la  population  des  Etats-Unis  est  éva- 
luée à  89.045.000  habitants;  la  circulation  par  tète  ressort 
donc  à  34  doll.  76;  au  1er  septembre  1909,  la  population  des 
Etats-Unis  est  estimée  à  89.165.000  habitants;  la  proportion 
par  tête  ressort  à  34  doll.  73  par  tête. 


tion  Fi 


Europe.  —  France.  Les  modifications  que  la  Banque 
Impériale  d'Allemagne  et  la  Banque  d'Angleterre  ont 
apportées  cette  semaine  à  leurs  conditions  d'escompte, 
ont  eu  une  certaine  répercussion  sur  les  marchés 
étrangers,  et  par  suite  la  Bourse  de  Paris  s'est  montrée 
un  peu  irrégulière.  Cependant  les  dispositions  géné- 
rales de  notre  place  restent  très  bonnes  dans  l'ensemble, 
grâce  à  la  grande  abondance  de  nos  disponibilités. 

Les  titres  de  la  Compagnie  universelle  du  Canal 
maritime  de  Suez  ont  été  mouvementés.  Ils  finissent 
très  fermes  sur  des  bruits  divers  relatifs  à  la  prolon- 
gation éventuelle  de  la  concession  de  cette  Compagnie- 
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Allemagne.  —  La  Banque  Impériale  a  élevé  le-  taux 
de  son  escompte  à  5  0/0.  Elle  a  en  circulation  570  mil- 
lions de  marks  de  billets  soumis  à  l'impôt,  ce  qui  est 
le  chiffre  record. 

La  Bourse  de  Berlin  s'est  alourdie  dans  ces  derniers 
jours.  .. 

L'établissement  du  buget  de  1910  a  fait  ressortir  un 
déficit  de  500  millions  de  marks  qui  devra  être  comble 
par  un  emprunt. 

La  situation  industrielle  s'amélioreprogressivement. 
Dans  le  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  l  impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse  a  produit  8. 207. 30o  marks 
contre  4.722.903  marks  dans  le  même  semestre  de 
1908. 

Angleterre.  —  Le  départ  précipité  de  M.  Asquith 
pour  Balmoral,  après  la  réception  d'un  télégramme  du 
roi  Edouard  est  très  commenté.  r 

M.  Lloyd  George  a  proncé  un  violent  réquisitoire 
contre  l'aristocratie. 

On  continue  à  croire  que  les  lords  n  oseront  pas  pro- 
voquer les  élections  générales  en  rejetant  le  budget. 

On  constate  une  certaine  tension  sur  le  marche  mo- 
nétaire et  la  Banque  d'Angleterre  vient  d'élever  a 
4  0/0  le  taux  de  son  escompte. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  449.778.000  liv.  st.,  contre 
435.778.000  dans  la  même  période  de  1908;  les  expor- 
tations se  sont  élevées  à  344.715.000  liv.  st.,  contre 
343.378.000  liv.  st. 

Es-pagne.  —  L'expédition  africaine  se  prolonge  au 
delà  de  toute  attente.  Les  frais  de  cette  expédition  dé- 
passeront 100  millions  de  pesetas  pour  1909  seul. 

La  prochaine  session  parlementaire  s'annonce  ora- 
geuse. 

La  Bourse  de  Madrid  est  calme  :  le  change  évolue 
autour  de  109  0/0. 

L'exécution  de  Francisco  Ferrer  a  produit  une 
grosse  émotion  dans  tout  le  monde. 

Italie.  —  La  visite  du  tsar  au  roi  d'Italie  est  main- 
tenant un  fait  décidé. 

La  tendance  des  marchés  financiers  est  lourde  ;  les 
valeurs  industrielles  ont  reculé.  Sur  le  marché  moné- 
taire, la  situation  est  encore  aisée. 

Les  recettes  publiques  du  premier  trimestre  sont  en 
moins-value  de  10  millions  de  lire  sur  les  prévisions 
budgétaires. 

La  récolte  de  vin  de  1909  est  celle  d'une  année 
moyenne  :  environ  38  millions  d'hectolitres. 

Roumanie.  —  Le  budget  de  la  Boumanie  est  fixé, 
pour  1909-1910,  à  434.972.095  fr.,  et  les  dépenses  à 
431.102.043  francs. 

Au  1er  avril  1908,  la  dette  publique  s'élevait  à  1  mil- 
liard 399.182.230  francs. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  établissements  indus- 
triels 'lu  Brésil  sont  au  nombre  de  3.258.  Ils  emploient 
151.8'il  ouvriers  et  produisent  chaque  année,  pour  une 
valeur  de  741.530  contos. 

Etals-Unis.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'an- 
née, l'augmentation  des  passagers  entre  l'Europe  et  les 
Etats-Unis  a  été  considérable. 

Il  règne,  à  New-York,  une  légère  tension  moné- 
taire. 

La  Bourse  est  calme. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1908,  la  récolte  de  thé 
s'est  élevée,  à  247.477.321  livres,  contre  248.020.397 
livres  en  1907. 

L'Angleterre  est  au  premier  rang  des  pays  importa- 
teurs de  thé. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 
Français  3  %  (perpétuel)........ 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%'ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  


Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  K  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  


Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


7  octobre 

14  octobre 
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97  42 

32  47 

3  08 

97  45 

32  48 

3  06 

82  70 

33  OS 

03 

82  30 

32  92 

3  03 

98  5!) 

24  62 

4  06 

99  95 

24  98 

4  01 

95  87 

31  95 

3  13 

96  15 

32  05 

3  12 

506  .. 

20  24 

4  95 

508  50 

30  34 

4  92 

88  r.5 

29  51 

3  38 

88  70 

29  56 

3  38 

95  15 

23  78 

4  2! 

91  N 

23  72 

4  21 

248  .. 

24  31 

4  M 

245  50 

24  03 

4  16 

93  50 

31  16 

3  21 

93  70 

31  23 

3  20 

98  50 

24  62 

4  06 

99  10 

24  77 

4  04 

104  05 

27  74 

3  61 

108  80 

27  68 

3  62 

86  50 

28  83 

3  47 

87  50 

29  16 

3  43 

62  25 

20  75 

4  83 

62  70 

20  90 

4  78 

84  50 

28  16 

3  55 

83  75 

27  91 

3  58 

95  75 

23  93 

4  18 

95  95 

23  98 

4  18 

76  10 

25  36 

3  95 

75  95 

25  31 

3  95 

84  75 

21  18 

4  73 

84  45 

21  11 

4  73 

99  35 

28  38 

3  53 

98  75 

28  21 

3  54 

92  50 

30  83 

3  24 

91  70 

30  56 

3  27 

93  80 

23  45 

4  27 

93  75 

23  43 

4  27 

97  30 

24  32 

4  11 

98  20 

24  55 

4  C8 

85  70 

21  42 

4  67 

85  30 

21  32 

4  69 

105  40 

26  35 

3  80 

105  45 

26  36 

3  8C 

235  .. 

15  60 

641 

235  . . 

15  66 

6  41 

101  50 

20  30 

4  92 

101  50 

20  30 

4  92 

53  17 

20  56 

4  87J  53  47 

20  56 

4  87 

FRANCE 


La  Politique.  —  M.  Briand  à  Périgueux.  —  Son  discours-programme. 

Du  grand  discours  que  M.  Briand,  président  du 
Conseil,  a  prononcé  dimanche  dernier  à  Périgueux,  il 
faut  tout  de  suite  dégager  les  mots  d' «  apaisement  » 
et  de  «  détente  »,  dont  l'écho  s'est  répercuté  partout 
dans  le  pays,  créant  autour  du  Cabinet  une  atmos- 
phère de  svmpathie. 

Après  avoir  rendu  hommage  à  M.  Clemenceau,  son 
prédécesseur,  le  président  du  Conseil,  qui  ne  croit  pas 
«  à  la  vertu  miraculeuse  de  ce  qu'on  a  coutume  d'ap- 
peler les  grands  discours  politiques  »,  s'est  expliqué 
avec  une  grande  clarté  sur  les  mots  de  «  détente  »  et 
d'  «  apaisement  »,  déclarant  qu'il  les  prononçait  dans 
leur  acception  la  plus  large,  ajoutant  qu'il  n'y  avait 
pas  de  prospérité  réelle  dans  les  luttes  et  les  déchire- 
ments. Puis  il  s'est  élevé  contre  le  système  de  gouver- 
nement qui  consiste  a  diviser  pour  régner.  Il  a  déclaré  : 
«  Le  secret  de  nos  efforts,  à  mes  collaborateurs  et  à 
moi,  ce  sera  de  faire  aimer  la  Bépublique.  »  Et  il  a  ex- 
primé la  volonté  de  la  rendre  si  agréable  à  habiter,  de 
la  faire  si  belle,  si  généreuse,  de  l'élever  si  haut  au- 
dessus  des  partis,  cette  Bépublique,  qu'elle  sera  toute 
la  France,  dans  la  beauté  de  son  passé  et  dans  1  es- 
pérance de  son  avenir. 

Après  cet  exorde,  le  président  du  Conseil,  s  est 
exprimé  ainsi  :  «  C'est  un  travers  de  notre  démocratie 
de  courir  aveuglément  aux  réformes  et  d'établir  une 
sorte  de  surenchère.  On  demande  une  réforme, 
on  se  livre  à  une  propagande  acharnée  pour  l'ob- 
tenir et  puis  vient  l'heure  où  le  Parlement  s'en 
saisit,  l'étudié,  la  vote  ;  elle  n'est  pas  plutôt  votée  qu'on 
s'en  détourne,  qu'on  court  à  une  autre.  » 

«  Une  réforme  n'est  viable,  a  ajouté  plus  loin  1  ora- 
teur que  si  elle  correspond  à  un  désir  du  pays.  On 
peut  voter  une  loi,  on  peut  la  promulguer  :  elle  risque 
de  rester  lettre  morte  si  elle  ne  remplit  pas  les  condi- 
tions que  je  viens  d'indiquer.  C'est  donc  une  nécessité 
pour  une  démocratie  d'étudier  les  problèmes  qu'elle  se 
propose  de  résoudre  et  d'en  proportionner  la  réalisa- 
tion aux  possibilités  morales  et  matérielles  du  pays. 
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Après  avoir  prononcé  ces  fortes  paroles,  M.  Briand 
a  abordé  le  programme  fiscal;  il  a  dit  :  «  Je  ne  suis 
pas  de  ceux  qui  pensent  que  les  porte-monnnaie  sont 
à  la  disposition  du  gouvernement,  qu'il  peut  y  péné- 
trer avec  effraction,  y  prendre  à  sa  guise  pour  réaliser 
des  idées  de  justice  sociale;  ce  serait  trop  simple!  Je 
pense  qu'il  doit  y  avoir  dans  ces  sacrifices  une  large 
part  de  consentement  chez  ceux  qui  les  font,  et  lors- 
qu'on ies  leur  demande,  lorsque  la  loi  les  consacre,  il 
importe  de  leur  donner  dans  le  domaine  des  affaires, 
dans  le  domaine  des  progrés  économiques,  les  compen- 
sations nécessaires.  » 

Parlant  des  associations  et  syndicats,  le  président 
du  Conseil  a  fait  cette  critique  :'  «  Il  y  a  eu  là  une  idée 
de  solidarité  qui  a  séduit,  que  le  parti  républicain  a 
encouragée.  Des  lois  ont  été  votées  pour  faciliter  cette 
évolution.  Grâce  à  ces  lois,  des  associations  sous  toutes 
les  formes  se  sont  multipliées  et  ont  grandi.  Mais  elles 
ont  grandi  plus  en  nerfs  qu'en  muscles.  Elles  ont 
grandi  dans  l'impatience.  Elles  ont  eu  tout,  de  suite, 
cela  est  facile,  la  conscience  de  leurs  droits.  Elles  ont 
vu  immédiatement  ce  qu'il  leur  fallait  pour  réaliser 
leurs  destinées,  mais  comme  aucune  autre  loi  n'était 
venue  pour  leur  en  procurer  les  moyens,  elles  se  sont 
roulées  dans  les  convulsions  dont  nous  avons  été  té- 
moins. » 

M.  Briand  a  ensuite  indiqué  au  patron  et  à  l'ouvrier 
la  voie  à  suivre  pour  arriver  à  une  entente;  il  a  parlé 
de  rapprochements  entre  le  capital  et  le  travail,  de 
collaboration  entre  eux.  Puis  il  a  fait  appel  au  con- 
cours de  tous  les  bons  républicains  «  pour  constituer 
autour  du  ministère  une  majorité  qui  lui  donnera  la 
continuité,  la  durée,  sans  laquelle  il  n'y  a  pas  dé  réa- 
lisation possible  »  ;  il  a  examiné  la  question  de  la  ré- 
forme électorale,  déclarant  qu'il  était  partisan  de  l'é- 
largissement du  scrutin  dans  des  conditions  de  bonne 
foi  et  de  loyauté;  il  a  fait  ces  quelques  réflexions  sur 
l'autorité  gouvernementale  :  «  Il  faut  qu'elle  s'exerce 
comme  elle  doit  s'exercer  dans  une  démocratie,  sans 
brutalité,  avec  bienveillance,  d'une  manière  paternelle, 
mais  aussi  d'une  manière  effective  et  réelle.  » 

Enfin,  le  président  du  Conseil  a  terminé  son  discours 
en  faisant  appel  aux  bonnes  dispositions  instinctives 
du  pays  et  à  son  patriotisme  :  «  Notre  pays,  a-t-il  dit, 
garde  sa  force.  Il  a  contiance  en  soi.  Il  veut  vivre. 
Notre  pays  entend  prospérer,  il  entend  se  développer. 
Il  ne  laissera  porter  atteinte  à  son  existence,  à  sa 
gloire  à  aucun  moment.  Et  si  par  malheur  les  événe- 
ments le  voulaient,  tous  les  Français  sans  exception 
seraient  debout,  unis  fraternellement,  oubliant  les 
discordes  du  passé,  les  nuances  d'opinions,  marchant 
tous  pour  la  défense  de  la  patrie  bien-aiméeet  assurant 
ainsi  le  succès  de  ses  armes.  » 

Cette  péroraison  patriotique  a  été  couverte  d'applau- 
dissements. 


■»~»,  Le  9e  Congrès  du  parti  radical  et  radical-socialiste 
s'est  ouvert  le  7  octobre  à  Nantes,  sous  la  présidence  de 
M.  Lafferre. 

■w«.  Le  Journal  Officiel  du  vendredi  8  octobre  a  publié  le 
rapport  au  Président  de  la  République,  sur  les  opérations 
de  la  Caisse  nationale  d'épargne  en  1908. 

-»~v  Le  ministre  de  l'Agriculture  a  reçu  vendredi  une  délé- 
gation du  département,  du  Lot  composée  des  sénateurs,  des 
députés,  du  bureau  du  Conseil  général  et  des  bureaux  des 
Associations  agricoles.  Les  délégués  ont  développé  devant  le 
ministre  les  raisons  qui  établissent  le  droit  de  la  contrée  viticole 
qu'ils  représentent  à  être  comprise  dans  la  zone  viticole  de 
Bordeaux.  Ces  droits  seront  examinés  par  le  Conseil  d'Etat 
au  même  titre  que  ceux  des  autres  départements  intéressés, 
l'enquête  restant  ouverte  pour  tous  les  ayants  droit. 

-»~v  Le  général  d'Amade,  ancien  chef  du  corps  expédition- 
naire du  Maroc,  a  été  mis  en  disponibilité  pour  divulgations 
à  la  presse. 

•wv  Dimanche  dernier,  10  octobre,  le  Président  de  la 
Piépublique.  accompagné  de  M.  Pichon,  ministre  des  Affaires 
étrangères,  a  inauguré  le  monument  Deluns-Montaud. 

Le  môme  jour,  M.  Briand  à  Périgueux,  le  général  Brun 


à  Paris,  M.  Gaston  Doumergue  à  Manduel  (Gard),  M.  Du- 
jardin-Beaumetz  à  Calais,  ont  présidé  à  des  manifestations 
républicaines. 

M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  accompagné  de  M.  René 
Waldeck-Rousseau,  a  de  son  côté,  inauguré  le  viaduc  des 
Fades,  près  de  Saint-Gervais-d'Auvergne.  Voici  quelques 
données  sur  ce  pont  qui  dépasse  de  8  mètres  le  viaduc  de 
Garabil,  réputé  le  plus  haut  du  monde. 

Le  viaduc  des  Fades,  qui  traverse  la  vallée  de  la  Sioule, 
est  destiné  à  recevoir  la  voie  ferrée  que  fait  construire  la 
Compagnie  d'Orléans.  11  s'élève  à  152  mètres  au  -dessus  du 
fond  de  la  vallée.  Il  est  composé  d'une  énorme  poutre  droite 
en  acier  de  13  mètres  de  hauteur  et  de  376  mètres  de  lon- 
gueur, entre  culées  ;  trois  travées  forment  le  tablier  ;  la 
travée  centrale  a  144  mètres  de  ])ortêe,  et  les  travées  latéra- 
les ont  chacune  116  mètres.  Cette  charpente  métallique,  du 
poids  de  2.400.000  kilogrammes,  est  supportée  par  deux  piles 
en  maçonnerie  de  92  m.  23  de  hauteur.  Le  cube  total  des 
maçonneries  des  piles  et  des  culées  est  de  43.000  mètres.  Com- 
mencé en  octobre  1901,  ce  pont  géant  reviendra  à  4  millions 
de  francs.  Les  travaux  ont  été  exécutés  sous  la  direction  de 
M.  Yidard,  ingénieur  de  l'Etat,  et  sous  le  contrôle  de  M.  Ver- 
deaux,  ingénieur  de  la  Compagnie  d'Orléans. 

-»~v  Le  Journal  Officiel  du  11  octobre  a  publié  l'arrêté 
autorisant  l'émission  de  la  Loterie  pour  un  groupement 
d'oeuvres  de  bienfaisance  et  d'encouragement  aux  arts,  lote- 
rie dont  nous  avons  annoncé  l'émission  dans  les  numéros 
925  et  926. 

-w*  Après  la  cérémonie  d'inauguration  du  monument 
Deluns-Montaud,  à  A  lemans-du-Dropt,  le  Président  de  la 
République  est  parti  pour  Bordeaux,  cù,  en  réponse  à 
quelques  paroles  de  M.  Bouche,  maire,  il  a  fait  la  promesse 
d'aller  à  Bordeaux  l'an  prochain.  Le  Président  est  rentré 
à  Rambouillet  lundi  matin. 

•w».  La  conférence  internationale,  chargée  de  réglementer 
la  circulation  des  automobiles,  a  terminé  ses  travaux  lundi 
dernier. 

M.  Millcrand,  ministre  des  Travaux  publics,  a  présidé  la 
dernière  séance  et  a  prononcé  le  discours  de  clôture. 

Après  lecture  de  la  convention  faite  par  le  ministre,  les 
délégués  des  pays  suivants  ont  apposé  leur  signature  : 
Allemagne,  Belgique,  Bulgarie,  France,  Italie,  Monaco, Mon- 
ténégro, Roumanie  et  Serbie. 

Les  délégués  des  autres  puissances  représentées  à  la  con- 
férence doivent  en  référer  à  leur  gouvernement. 

«tvi.  Le  Congrès  des  anciennes  colonies  a  été  inauguré  le 
11  octobre  par  un  discours  de  M.  Paul  Deschanel. 

-wv  Le  Journal  Officiel  du  12  octobre  a  publié  les  textes 
suivants  : 

Décret  du  ministère  des  Colonies  réglementant  la  fabrica- 
tion, la  vente  et  le  transport  de  la  betsabetsa,  liquide  obtenu 
par  la  fermentation  du  jus  de  la  canne  à  sucre  ;  rapport  au 
Président  de  la  République  sur  l'administration  de  la  justice 
criminelle  en  France  pendant  l'année  1907;  rapport,  approuvé 
par  le  Président  de  la  République,  concernant  la  création  de 
la  division  des  écoles  de  torpilleurs. 

•wv  Les  «  Textiles  »  du  Nord  se  sont  réunis  à  Lille  di- 
manche dernier  et  ont  déclaré  la  grève  générale. 

■wv  Le  Journal  officiel  du  13  octobre  a  mentionné  la  ré- 
ception par  le  président  de  la  République  de  la  lettre  par 
laquelle  S.  M.  l'empereur  du  Japon  lui  notifie  le  mariage  de 
S.  A.  I.  Madame  la  princesse  Fusaka,  avec  S.  A.  le  prince 
Maruhisa  Kitashirakawa. 

•w«,  M.  Briand,  président  du  Conseil,  a  reçu  mercredi 
M.  Chéron,  sous-secrétaire  d'Etat  à  la  marine,  qui  l'a  entre- 
tenu de  la  crise  sardinière  à  Douarnemez. 

M.  Briand  a  récit  également  les  préfets  du  Pas-de-Calais, 
de  Maine-et-Loire  et  de  l'Aisne. 

•w*  A  la  nouvelle  de  l'exécution  de  Francisco  Ferrer,  le 
célèbre  révolutionnaire  espagnol,  une  sanglante  manifestation 
a  eu  lieu  à  Paris  dans  la  nuit  de  mercredi  à  jeudi.  La  foule 
a  fait  feu  sur  la  police,  un  agent  a  été  tué,  d'autres  ont  été 
grièvement  blessés.  Les  émeutiers  ont  été  un  moment  maî- 
tres de  la  rue. 

•ww  Le  Journal  officiel  du  14  octobre  a  publié  un  décret 
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établissant  des  droits  compensateurs  sur  les  sucres  importés 
de  la  colonie  portugaise  de  Mozambique. 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  relatif  à  la  création 
d'une  commission  teehnique  d'horticulture. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Nouvelle  Politique  Financière 

DE  LA 

TURQUIE 


Le  20  mai  dernier  le  nouveau  sultan,  S.  M.  Mo- 
hammed V,  faisait  dans  son  premier  discours  du 
trône,  la  déclaration  suivante  : 

«  Il  est  de  toute  nécessité  de  réaliser  des  réfor- 
mes dans  les  services  administratif,  judiciaire  et 
financier.de  l'Etat  et  de  procéder,  d'urgence,  à  ce 
qu'il  faut  pour  perfectionner  nos  forces  de  terre  et 
de  mer,  répandre  partoutl'instruction,  multiplier  et 
étendre  les  travaux  publics  ;  c'est  pour  arriver  à 
la  réalisation  de  ce  but  que  je  réclame  l'aide  et 
l'appui  de  ces  deux  honorables  Corps  législatifs.  » 

Et  il  terminait  en  constatant  que  le  régime  cons- 
titutionnel qui  venait  d'être  établi  sur  des  bases 
sérieuses  et  solides  avait  déjà  rehaussé  au  dehors 
le  crédit  et  le  prestige  de  l'empire  ottoman. 

En  effet,  l'un  des  premiers  actes  dugouvernement 
Jeune  Turc  fut  de  déclarer  qu'il  maintiendrait 
scrupuleusement  toutes  les  dispositions  du  décret 
du  8/20  décembre  1881  (plus  connu  sous  le  nom 
de  Décret  de  Mouharrem)  relatives  à  la  Dette  otto- 
mane, et  du  décret  annexe  du  1/14  septembre  1903 
en  vertu  duquel  les  anciennes  séries  de  cette  Dette 
ont  été  converties  et  unifiées  :  Quant  au  fonction- 
nement de  l'Administration  de  la  Dette  publique 
ottomane  elle-même,  tout  en  reconnaissant  que 
cette  Administration  avait  rendu  d'immenses  ser- 
vices à  la  Turquie  et  en  déclarant  solennellement 
qu'il  en  respecterait  toutes  les  attributions,  le  gou- 
vernement libéral  seréservacependantledroit  d'or- 
ganiser la  gestion  financière  du  nouveau  régime  en 
dehors  d'elle.  'Ce  qui  revient  à  dire  que  le  gouver- 
nement Jeune-Turc,  'sans  toucher  au  passé,  et 
sans  porter  aucune  atteinte  aux  droits  acquis, 
veut  essayer,  pour  l'avenir,  de  rendre  la  Turquie 
indépendante  de  l'Administration  de  la  Dette. 

C'est  en  vertu  de  ce  principe,  aussi  rationnel 
que  légitime,  que  S.  E.  Djavid  bey,  ministre  des 
finances  du  gouvernement  libéral,  a  orienté  la 
gestion  financière  du  nouveau  régime  et  qu'il  va 
contracter  un  emprunt  de  7  millions  de  livres 
turques,  capital  nominal,  ou  de  160  millions  de 
francs  environ  (1). 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  expliqué  dans 
1  Economiste  Européen,  le  produit  net  de  cet  em- 
prunt sera  réparti  de  la  manière  suivante  : 

A  la  Compagnie  (1rs  Chemins  de  fer  Orientaux 
d  après  les  conditions  des  derniers  arrangements, 
approximativement  1!). 000. 000  de  francs;  aux 
dettes  du  sultan  déchu,  approximativement 
12.000.00:)  de  francs;  subvention  extraordinairè 
pour  les  dégâ  ts  causés  par  les  événements  d'Adana, 
3.000.000  de  francs  :  soit  au  total,  34,000.000 
de  francs. 


(1)  Chiffre  exact  159.460.000  fr.  en  capital  nominal,  la  livre 
torque  valant  22  fr.  73. 


Le  reliquat  du  produit  de  l'emprunt. sera  destiné 

à  couvrir  le  déficit  réel  du  budget,  au  paiement 
des  indemnités  et  traitements  des  fonctionnaires 
qui  seront  mis  hors  cadre  à  la  suite  de  la  réorga- 
nisation des  départements  de  l'Etat,  enfin  à  l'aug- 
mentation des  affectations  des  caisses  de  retraite 
civile  et  militaire  et  aux  augmentations  nécessitées 
également  par  la  réorganisation  desdits  dépar- 
tements. 

Tout  cela  est  absolument  conforme  au  pro- 
gramme de  réforme  exposé  par  le  discours  du 
Trône  ci-dessus  rappelé. 

L'emprunt,  amortissable  en  quarante  années, 
nécessitera  4  0/0  d'intérêt  et  1  0/0  d'amortis- 
sement, c'est-à-dire  une  annuité  de  350.000 
livres  turques,  qui  sera  ainsi  constituée  : 


Sur  les  dîmes  du  Vilayet  de  Konia   110.400 

—  du  Vilayet  de  Castarnouni..  85.300 

—  du  Vilayet  de  Sivas   63.000 

—  du  Vilayet  d'Adana   56.000 

—  du  Sandjak  d  Angora   2.700 

Sur  les  recettes  de  l'Aghnam  d'Alep   32. 000 

Total   350.000 


L'avis  ministériel,  officiellement  communiqué 
à  la  presse  par  l'ambassade  ottomane,  ajoute  :  1° 
qu'au  cas  où  les  revenus  ci-dessus  ne  couvriraient 
pas  ces  350.000  livres  turques,  la  différence  sera 
couverte  par  les  recettes  ordinaires  de  l'Etat;  2° 
qu'aucun  escompte  ni  réduction  ne  seront  faits  au 
moment  du  paiement  des  obligations  et  coupons 
de  l'emprunt  ;  3°  que  les  obligations  et  coupons 
seront  exempts  présentement  et  à  l'avenir  de  toute 
sorte  de  taxe,  de  droit  et  de  timbre;  4°  enfin,  que 
le  gouvernement  impérial  ottoman  ne  procédera  à 
aucune  conversion  de  l'emprunt  avant  le  1er  juin 
1920. 

La  disposition  originale  de  cet  emprunt  c'est  que 
le  montant  des  dîmes  directement  affectées  au 
paiement  des  annuités^err/  directement  perçu  par 
le  ministère  des  Finances  et  versé  aux  ayants- 
droit,  au  lieu  de  l'être  par  l'intermédiaire  de  l'Ad- 
ministration de  la  Dette,  comme  c'est  le  cas  de 
tous  les  emprunts  contractés  sous  l'ancien  régime. 
En  d'autres  termes,  c'est  le  Trésor  ottoman  qui 
encaissera  lui-même  les  revenus  concédés  au  nou- 
vel emprunt  et  qui  réglera  directement  aux  por- 
teurs, ainsi  que  cela  se  fait  dans  presque  tous  les 
pays,  les  arrérages  et  les  obligations  amorties. 

Mais,  pour  donner  toute  confiance  à  ces  por- 
teurs, l'avis  officiel  ajoute  :  «  Le  gouvernement 
impérial  ottoman,  toutefois,  s'engage  d'ores  et 
déjà  à  céder  la  perception  des  revenus  ci-haut  men- 
tionnés à  l'Administration  de  la  Dette  publique  ot- 
tomane, s'il  ne  règle  pas  à  l'échéance  un  des  termes 
de  cet  emprunt.  » 

*'* 

Le  nouvel  emprunt  ottoman  constitue  donc  le  pre- 
mier acte  d'émancipation  financière  de  la  Turquie, 
etnous  devons  reconnaître,  de  suite,  quec'est  grâce 
aux  arrangements  intervenus  il  y  a  quelques  mois 
entre  la  Russie  et  la  Sublime  Porte,  que  cette 
opération  va  pouvoir  se  réaliser. 

En  effet,  après  la  proclamation  de  l'indépendance 
de  la  Bulgarie,  des  négociations  s'engagèrent  entre 
la  Turquie  et  la  nouvelle  monarchie  bulgare  pour 
régler  à  la  fois  la  capitalisation  de  la  redevance  de 
la  Roumélie  orientale  que  la  Bulgarie  payait 
chaque  année  à  la  Porte  (11 4. 000  livres  turques  ou 
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2. 600. 000  francs),  la  valeur  des  lignes  de  la  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  Orientaux  que  la  Bul- 
garie s'est  appropriées,  et  l'indemnité  pécuniaire 
que  la  Turquie  réclamait  légitimement  à  son  an- 
cienne vassale  du  chef  des  domaines  nationaux 
situés  dans  l'ancienne  Principauté.  Nos  lecteurs 
n'ont  certes  pas  oublié  les  péripéties  de  ces  négo- 
ciations laborieuses  qui  aboutirent,  en  fin  de 
compte,  à  une  demande  de  120  millions  de  francs 
de  la  part  de  la  Turquie  et  à  une  offre  de  82  mil- 
lions faite  par  la  Bulgarie. 

Aucune  des  deux  nations  ne  voulant  modifier 
ses  prétentions,  la  situation  menaçait  de  prendre 
une  tournure  grave  lorsque  la  Russie  intervint  et 
fit  à  la  Turquie  une  proposition  vraiment  avanta- 
geuse. 

Après  la  guerre  turco-russe  de  1877-1878  et  en 
exécution  du  traité  de  Berlin  (13  juillet  1878),  là 
Turquie  s'était  engagée  à  payer  à  la  Russie,  à  titre 
d'indemnité  de  guerre,  une  redevance  annuelle  de 
350.000  livres  turques  (soit  environ  8  millions  de 
francs)  pendant  cent  ans;  et  les  recettes  consti- 
tuées pour  assurer  cette  indemnité  annuelle  furent 
précisément  les  350.000  livres  turques  à  prendre 
sur  les  dîmes  des  vilayets  ci-dessus  mentionnés 
et  qui  seront  affectées  au  service  du  futur  em- 
prunt de  7  millions  de  livres  turques. 

À  partir  du  1er  janvier  1882,  le  gouvernement 
ottoman  encaissa  lui-même  les  prélèvements  sti- 
pulés, les  versa  à  la  Banque  Ottomane  et  celle-ci 
•en  opéra  le  règlement  au  gouvernement  russe  au 
fur  et  à  mesure  des  rentrées. 

Pendant  les  premières  années  il  y  eut  parfois 
des  retards  dans  les  versements  prévus,  mais  de- 
puis fort  longtemps  déjà  tous  les  arriérés  ont 
été  liquidés  et  la  redevance  annuelle,  encaissée  par 
la  Banque  Ottomane,  est  payée  avec  une  régularité 
absolue. 

Pour  venir  en  aide  à  la  Turquie  et  à  la  Bulgarie, 
et  leur  éviter  les  complications  qui  étaient  à  crain- 
dre, la  Russie  offrit  donc  au  nouveau  gouverne- 
ment ottoman  de  lui  abandonner,  contre  l'accep- 
tation des  faits  accomplis,  autant  d'annuités  de 
350.000  livres  turques  —  sur  les  72  restant  dues  à 
partir  du  1"  janvier  1910  —  qu'il  lui  en  faudrait 
pour  réaliser  effectivement  les  120  millions  de 
francs  qu'elle  réclamait  à  la  Bulgarie.  C'était  le 
premier  acte  amical  tangible  du  gouvernement 
impérial  russe  à  l'égard  du  gouvernement  libéral 
ottoman,  et  celui-ci  s'empressa  d'accepter  la  pro- 
position. 

*  * 

Les  pourparlers  commencèrent  aussitôt  et,  après 
avoir  soigneusement  étudié  la  question,  les  deux 
gouvernements  reconnurent  que  l'abandon  par  la 
Russie  de  40  des  annuités  de  350.000  liv.  turq., 
à  partir  du  1er  janvier  1910,  suffirait  pour  assurer 
l'opération  financière  projetée. 

Il  fut  décidé,  en  outre,  qu'à  partir  du  1er  jan- 
vier 1950,  la  Turquie  aurait  l'option,  soit  de  con- 
tinuer à  payer  à  la  Russie  les  32  annuités  succes- 
sives restant  dues,  soit  de  lui  rembourser  ces 
32  annuités  en  bloc  en  les  capitalisant  et  en  les 
ramenant  à  la  valeur  actuelle  du  1er  janvier  1950, 
calculée  au  taux  du  crédit  d'alors  de  la  Tur- 
quie. 

Cette  dernière  disposition  est  très  libérale,  en  ce 
sens  qu'elle  permettra  à  la  Turquie  de  s'acquitter 
de  sa  dette  dans  des  conditions  sûrement  favora- 


bles car,  si  son  crédit  s'améliore,  elle  obtiendra, 
à  des  conditions  avantageuses,  les  capitaux  néces- 
saires au  remboursement  anticipé  de  sa  dette,  et, 
dans  le  cas  contraire,  il  lui  sera  loisible  de  se' 
libérer  par  annuité  de  350.000  liv.  t.,  puisque 
l'annuité  de  même  somme,  affectée  à  l'emprunt 
projeté,  sera  redevenue  disponible. 

En  ce  qui  concerne  la  Bulgarie,  l'attitude  de  la 
Russie  ne  fut  pas  moins  amicale. 

Nous  savons,  en  effet,  que  la  nouvelle  monar- 
chie offrait  82  millions  de  francs  à  la  Turquie, 
pour  liquider  sa  situation  envers  elle  ;  le  gouver- 
nement impérial  russe  proposa  au  gouvernement 
du  roi  Ferdinand  Ier,  de  lui  prêter  ces  82  millions, 
sans  gage  particulier,  et  à  un  simple  taux  d'inté- 
rêt annuel  de  4.75  %. 

Le  prêt  serait  amorti  par  la  Bulgarie  dans  un 
délai  de  75  années,  ce  qui  représenterait,  intérêts 
et  amortissement  compris,  une  annuité  totale  de 
4.020.000  francs  environ;  mais  la  Bulgarie  conser- 
verait la  faculté  de  se  libérer  à  toute  époque  en 
remboursement  purement  et  simplement  la  somme 
restant  due. 

La  Bulgarie  accepta  la  proposition  avec  empres- 
sement parce  qu'en  échange  de  cette  simple  an- 
nuité elle  restait  propriétaire,  sans  bourse  délier, 
du  réseau  bulgare  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  orientaux  (309  kilomètres),  et  elle  obte- 
nait un  quitus  complet,  tant  pour  la  redevance 
annuelle  de  la  Roumélie  orientale,  que  pour  les 
autres  revendications  financières  de  la  Turquie. 

C'est  donc,  en  fin  de  compte,  la  Russie  qui  a 
pris  volontairement  à  sa  charge  la  somme  liti- 
gieuse qui  empêchait  l'accord  turco- bulgare 
d'aboutir.  En  le  faisant,  elle  a  certainement  évité 
des  événements  dont  toute  l'Europe  aurait  souf- 
fert et  elle  a  permis  à  la  nouvelle  monarchie  bul- 
gare de  commencer  son  histoire  sans  charges  nou- 
velles, et  au  gouvernement  jeune-turc  d'effacer 
le  souvenir  pénible  du  traité  de  San  Stefano,  en 
recouvrant  la  disponibilité  immédiate  de  l'annuité 
de  350.000  liv.  t.:  qui  va  lui  permettre  de  contrac- 
ter son  futur  emprunt. 

^  Le  nouveau  gouvernement  ottoman,  que  toute 
l'Europe  a  accueilli  avec  sympathie,  pourra  donc 
poursuivre  avec  tranquillité  l'œuvre  de  réformes 
sociales  et  de  régénération  nationale  à  laquelle  il 
s'est  voué  ;  et  nous  sommes  persuadé  qu'il  atteindra 
ce  butgrandiose  en  opérant  avec  une  extrême  pru- 
dence sur  le  terrain  politique  et  financier,  et  en 
s'élevant  au-dessus  des  querelles  personnelles  et 
des  luttes  intestines  qui  sont  toujours  funestes 
aux  partis  réformateurs. 

Edmond  Théry. 


Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine 


L'assemblée  générale  ordinaire  et  une  assemblée 
extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  Société  se  sont 
tenues,  le  9  octobre,  sous  la  présidence  de  M.  L.  Vil- 
lars,  président  du  conseil  d'admininistration,  assisté 
de  MM.  les  représentants  de  la  Banque  de  l'Union  Pa- 
risienne et  de  la  Banque  de  Bordeaux;  38.112  actions 
étaient  présentes  ou  représentées. 

L'assemblée  générale  ordinaire  a  eu  à  examiner  les 
comptes  qui  lui  étaient  60umis  pour  l'exercice  1908- 
1909,  clos  le  30  juin  dernier.  Le  bilan  arrêté  à  cette 
date  s'établit  ainsi  : 
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BILAN  AU  80  JUIN  1009 

Actif 

Actionnaires   18.750.000  » 

Portefeuille-titres   127.500  » 

Prêts  hypothécaires   44.032.472  70 

Banquiers   7.034.5:37  41 

Débiteurs  divers   33  » 

Débiteurs  hypothécaires  pour  intérêts  • 

acquis....   .   307.587  05 

Impôts  fiscaux  à  récupérer   14.000  » 

Prime  des  obligations  à  amortir   5.089.588  09 

Provisions  diverses   13.230  » 

Frais  divers  payés  par  anticipation..  4.400  » 

Total  de  l'actif   70. 033. 348  25 

Passif 

Capital   25.000.000  » 

Réserve  statutaire   86.363  30 

Obligations   49. 206. £00  » 

Créditeurs  divers   305 . 187  80 

Semestres  d'annuités  encaissés  par 

anticipation   888.052  40 

Provisions  diverses   60.153  54 

Profits  et  pertes  : 

Solde  bénéficiaire  reporté   504.685  33 

De  l'exercice  1908-1909   882.465  88 

Tdtal  du  passif   76.933.348  25 

Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan  ressortent  du 
«  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Francs 

Crédit  — 

Intérêts  sur  prêts   2.949.314  20 

Pénalités  pour  retards  et  indemnités  pour  rem- 
boursements anticipes   95.856  55 

Plus-value'  du  portefeuille   20.000  » 

Total  du  crédit   3  005.170  75 

Débit 

Frais  généraux  d'administration   138.354  71 

Frais  généraux  de  Buenos-Ayres   147.627  41 

Commissions  et  frais  de  banque   20.232  75 

Frais  d'expertises   10.193  22 

Courtages   41.097  50 

Intérêts  des  obligations   1.434.320  » 

Intérêts  divers   50.048  73 

Amortissements   340.830  55 

Solde  bénéficiaire  de  l'exercice   882.465  88 

Somme  égale   3 . 065 . 170  75 


Les  profits  de  l'exercice,  qui  se  montent  à  882.465 
francs  88,  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Répartition  En  francs 

5  0/0  à  la  réserve  légale   44.123  29 

5  0/0  aux  actionnaires   313.500  » 

525.842  59 

10  0/0  au  conseil   52.584  25 

473.258  34 

Report  de  l'exercice  précédent   504.625  83 

977.883  67 

3  0/0  aux  actionnaires   187.500  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   790.383  67 


Le  dividende  a  donc  été  fixé  à  10  francs  par  action, 
soit  8  0/0  sur  le  capital  versé.  Cette  répartition  aurait 
pu  être  supérieure,  mais  le  Conseil  d'administration  a 
préféré  fortifier  encore  la  situation  financière  et  le 
crédit  de  la  Société.  A  remarquer  que  le  report  à  nou- 
veau de  790.383  fr.  07  représente  12.05  0/0  de  ce  même 
capital  versé. 

Au  cours  de  l'exercice,  les  opérations  de  la  Banque 
Hypothécaire  Franco-Argentine  ont  continué  à  se  dé- 
velopper et  le  montant  des  prêts  hypothécaires,  au  80 
juin  1909,  déduction  faite  des  prêts  antérieurement 
consentie  et  remboursés,  était  supérieur  de  0.853.472 
francs  70  au  montant  des  prêts  au  30  juin  1908. 

L'abondance  des  capitaux  sur  les  grands  marchés 
financiers  a  provoqué  l'envoi  en  Argentine  de  som- 
mes considérables  attirées  par  le  taux  avantageux  des 


placements  hypothécaires.  Il  en  est  résulté  que  la  con- 
currence des'  offres  de  capitaux,  pour  cette  classe 
d'opérations,  a  assuré  l'abaissement  du  taux  d'intérêt. 
Mais  si  cette  abondance  a  eu  pour  effet  de  rendre  plus 
difficile  l'emploi  des  fonds  de  la  Société,  elle  a  facilité,  par 
contre,  le  placement  de  ses  obligations,  et  la  Banque 
Hypothécaire  n'a  pas  manqué  de  profiter  de  cette  cir- 
constance favorable.  Comme  l'observe  le  rapport  du 
Conseil  d'administratration,  l'expérience  prouve  qu'un 
établissement  de  crédit  foncier  doit  toujours  s'assurer, 
même  au  prix  du  sacrifice  d'une  perte  temporaire  d'in- 
térêt, de  fortes  sommes,  tandis  qu'il  peut  les  emprun- 
ter facilement,  pour  les  employer  en  prêts  quand,  l'ar- 
gent étant  plus  serré,  les  demandes  sont  plus  nom- 
breuses et  l'intérêt  plus  rémunérateur.  Il  est  rare,  en 
effet,  qu'il  y  ait  équilibre  entre  la  facilité  d'emprunt  et 
la  facilité  de  placement. 

En  conséquence,  au  cours  de  l'exercice,  il  a  été  pro- 
cédé au  placementde  40.999  obligations  qui  ont  porté  à 
98.413  le  nombre  de  ces  titres  en  circulation  au  30  juin 
dernier.  En  outre,  comme  à  cette  date,  les  prêt6  con- 
sentis et  non  payés  absorbaient  la  presque  totalité  des 
bénéfices  de  la  Société,  le  Conseil  d'administration, 
profitant  du  moment  opportun,  a  décidé,  en  vertu  des 
pouvoirs  que  lui  confèrent  les  statuts,  de  procéder  à 
l'émission  de  50.000  nouvelles  obligations  4  0/0,  dont 
le  placement  a  été  fait  par  les  soins  de  la  Banque  de 
V  Union  Parisienne  et  du  Crédit  Lyonnais. 

Au  cours  de  l'exercice,  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  a  consenti  32  prêts  nouveaux  d'une 
valeur  de  18.009.972  fr.  70,  et  en  a  refusé  56  pour 
insuffisance  de  gage.  Sur  ce  montant  elle  avait  déjà 
versé  à  valoir  11.183.472  fr.  70.  Par  contre,  elle  a  eu 
à  enregistrer  4.330.000  fr.  de  prêts  remboursés  à 
l'échéance  ou  par  anticipation,  de  sorte  que  d'une  an- 
née à  l'autre  le  montant  de  ses  prêts  en  circulation  a 
augmenté  réellement  de  6.S53.472  fr.  70,  ainsi  qu'il 
a  été  dit  plus  haut. 

Les  comptes  soumis  par  le  Conseil  d'administration 
ont  été  approuvés  à  l'unanimité  par  les  actionnaires, 
ïl  en  a  été  de  même  des  résolutions  soumises  à  l'as- 
semblée générale  extraordinaire  qui  a  suivi  l'assem- 
blée générale  annuelle. 

En  raison  du  rapide  développement  de  ses  opéra- 
tions, la  Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine  a 
déjà  émis  150.000  obligations  4  C/0  de  500  fr.  Mais  ce 
développement  tend  à  s'accentuer  encore,  surtout  pour 
cette  raison  que  les  demandes  de  prêts  hypothécaires 
se  produisent,  dans  l'Argentine,  non  pas  parce  que  la 
propriété  v  est  obérée  de  dettes,  mais  parce  que  la 
plupart  dés  emprunteurs  recourent  au  crédit  pour 
mettre  en  culture  de  nouvelles  terres  et  pour  y  faire 
des  clôtures  ou  des  constructions  qui  en  accroissent  le 
rendement  et,  par  suite,  la  valeur.  On  se  rendra  compte 
de  ce  qui  précède  en  considérant  que  l'exportation  des 
produits  agricoles  a  passé  de  170.197.000  fr.  en  1894, 
à  325.629.000  fr.  en  1899,  et  à  1.208.385.000  fr.  en  1908. 
D'autre  part,  l'exportation  des  produits  forestiers,  qui 
était  de  7.555.000  fr.  en  1894,  s'élevait,  en  1907,  à 
36.387.000  fr.  De  leur  côté,  les  immigrants  étaient  au 
nombre  de  209.000  en  1907  et  de  255.000  en  1908. 
Enfin,  la  surface  cultivée  a  passé  de  3  millions  d'hec- 
tares en  1890,  à  14.611.000  hectares  en  1907,  et  à 
17.200.000  hectares  en  1908.  Or,  les  terres  labourables 
occupent,  en  Argentine,  une  superficie  de  plus  de  100 
millions  d'hectares.  Il  y  aurait  donc  encore  83  millions 
d'hectares  à  y  mettre  en  culture,  et  le  pays,  dont  la 
population  n'est  actuellement  que  de  6.500.000  habi- 
tants, pourrait  en  recevoir,  si  on  prend  pour  base  la 
densité  moyenne  des  pays  européens,  environ  200  mil- 
lions. 

En  présence  d'un  tel  état  de  choses,  la  Banque  Hypo- 
thécaire Franco- Argentine  a  songé  à  se  préparer  de 
larges  moyens  d'action  en  doublant  son  capital  social, 
ce  qui  lui  rendra  d'autant  plus  facile  le  placement  des 
nouvelles  obligations  qu'elle  aura  encore  à  émettre 
par  la  suite.  En  conséquence,  elle  va  créer  50.000  ac- 
tions nouvelles  deôOO  fr.  nominal,  libérées  de  125  fr. 
seulement,  comme  les  anciennes.  Cette  solution  a 
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paru  au  Conseil,  préférable  à  un  appel  de  fonds  sur 
les  titres  actuels. 

Outre  les  125  francs  pour  le  premier  versement  du 
quart  du  capital  nominal  sur  les  actions  nouvelles,  les 
souscripteurs  auront  à  verser  une  prime  qui  sera  fixée 
en  tenant  compte  de  la  cote  des  actions  actuelles.  Cette 
prime, qui  comprendra  la  quote-part  déjà  acquise  à  ces 
actions  de  la  réserve  et  des  bénéfices  reportés  à  nou- 
veau sera  affectée  aux  réserves  et  augmentera  encore 
les  garanties  offertes  aux  obligataires. 

L'assemblée,  à  l'unanimité,  a  donné  tous  pouvoirs  au 
Conseil  d'administration  pour  fixer  cette  prime  et  les 
autres  conditions  de  l'émission  ainsi  que  la  date  de  la 
souscription  aux  nouvelles  actions,  comme  il  le  jugera 
le  plus  convenable  aux  intérêts  sociaux. 

Notons,  de  plus,  qu'en  vertu  de  l'article  15  des  sta- 
tuts, la  préférence  pour  la  souscription  aux  nouvelles 
actions  appartiendra  pour  moitié  aux  propriétaires 
actuels  de  certificats  de  souscripteur  originaire,  et  pour 
l'autre  moitié  aux  propriétaires  d'actions  existantes  au 
prorata  du  nombre  d'actions  possédées. 

A.  Lechenet. 


Le  Port  du  Havre  en  1908 


La  Chambre  de  Commerce  du  Havre  vient  de  publier 
sa  revue  statistique  annuelle,  qui  donne  les  renseigne- 
ments les  plus  intéressants  sur  le  mouvement  de  la 
navigation  dans  notre  grand  port  de  commerce  de 
l'ouest  pendant  l'année  1908. 

Malgré  les  conséquences  de  la  crise  de  1907,  qui  se 
sont  fait  sentir  sur  le  trafic  maritime  de  presque  tous 
les  pays  du  monde,  le  mouvement  des  ports  français 
en  1908  ne  parait  pas  avoir  trop  souffert. 

En  ce  qui  concerne  en  particulier  le  port  du  Havre, 
les  chiffres  extraits  des  documents  de  la  Douane  accu- 
sent une  nouvelle  augmentation  de  trafic.  Le  tonnage 
des  navires  entrés  et  sertis,  qui  avait  été,  en  1907,  de 
8.843.211  tonneaux,  s'est  élevé,  en  1908,  à  9.129.798 
tonneaux,  soit  un  accroissement  de  286.587  tonneaux. 
Par  contre,  le  nombre  des  navires,  qui  avait  été  de 
12.710  en  1907,  est  tombé,  en  1908,  à  12.460;  mais  ce 
fait  s'explique  par  la  substitution,  aux  navires  mis 
hors  de  service,  d'unités  d'un  plus  fort  tonnage. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  du 
mouvement  de  la  navigation  du  port  du  Havre  depuis 
1840  : 

Mouvement  de  la  navigation  du  Port  du  Havre, 
de  IS',0  à  190 S 
(Entrées  et  sorties  réunies) 


Années 

Nombi-e 
de  navires 

Tonneaux 

1840  

9.863 

1.255.692 

1850  

9.045 

1.139.151 

12.055 

2.047.565 

11.420 

2.768.563 

1880  

12.817 

4.518.202 

1890  

13.562 

5.889.512 

1900  

12.305 

5.747.065 

1905  

12.956 

7.743.077 

1906  

12.349 

8.387.669 

1907  

12.710 

8.843.211 

1908  

12.460 

9.129.798 

Pendant  l'année  1908,  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  a  augmenté  son  effectif  naval,  attaché 
au  Havre,  au  moyen  d'unités  destinées,  soit  au  rem- 
placement de  son  ancien  matériel  postal  sur  les 
Antilles,  soit  à  la  création  de  nouveaux  services  sur  la 
Havane,  la  Nouvelle-Orléans  et  nos  anciennes  colonies 
des  Antilles. 

La  Société  des  Chargeurs  Réunis  a  également  attaché 
au  port  un  certain  nombre  de  grands  paquebots  neufs. 

De  même,  la  Société  Navale  de  VOuest,  qui  exploite 
un  service  de  cabotage  international  ayant  pour  ter- 
minus Anvers  d'un  côté,  Marseille  de  l'autre,  a 


presque  complètement  renouvelé  sa  Hotte  de  oareo- 
boats.  b 

Grâce  à  ces  transformations,  la  part  du  pavillon 
français  dans  le  trafic  du  port  du  Havre  s'est  élevée 
aux  entrées,  à  22.8  0/0  du  nombre  des  navires,  et  à 
33.3  0/0  du  tonnage;  les  proportions  restent  sensible- 
ment les  mêmes  aux  sorties. 

Voici  quel  a  été,  pour  les  deux  dernières  années,  le 
mouvement  de  la  navigation  par  pavillon  : 

Mouvement  de  la  Navigation  au  Havre  par  pavillons 
^Navires  chargés,  à  voiles  et  à  vapeur  (1) 
(En  tonneaux) 

Sorties 


Pavillons 


Entrées 
1907  1908 


1907 

1908 

737.135 
672.730 
5.077 
889.124 
8.573 
5.914 
32.757 

840.305 
600.212 

» 

1.0C6.158 
7.796 
1.220 
56.117 

54.742 
3.340 

51.765 
2.015 
10.044 

3.369 

2.574 
3.411 

2.412.761 

2.581.017 

Français   883  656  846.749 

Allemand   07&.574  593.482 

Américain   5.077  » 

Anglais   1.492.534  1.509.594 

Autrichien   6.259  13.004 

Belge   9  445  4.140 

Danois   36.012  49.522 

Espagnol   »  5.180 

Hollandais   60.753  58.965 

Italien   3.891  1.922 

Norvégien   60.187  77.376 

Portugais   »  » 

Russe   7.219  5  220 

Suédois   -  17.486  19.171 

Divers   121  » 

Totaux   3.259.214  3.184.325 

La  comparaison  entre  les  principaux  ports  français 
s'établit  comme  suit  pour  l'année  1907,  les  statistiques 
complètes  de  1908  n'étant  pas  encore  parues  : 

Entrées  :  1°  Marseille,  avec  7.097.418  tonneaux  de 
jauge  nette,  et  3.764.817  tonnes  de  marchandises 
pour  une  valeur  de  1.604,7  millions  de  francs  ;  2°  Le 
Havre,  3.836.988  tonneaux  de  jauge  nette,  2.374.126 
tonnes  de  marchandises  valant  1.530,6  millions  de 
francs  ;  3°  Dunkerque,  1.999.587  tonneaux  de  jau^e 
nette,  2.280.695  tonnes  de  marchandises,  représentant 
798,3  millions  de  francs;  4°  Bordeaux,  1.618.962  ton- 
neaux de  jauge  nette,  1.958.815  tonnes  de  marchan- 
dises, valant  343,3  millions  de  francs  ;  5°  Rouen 
1.527.950  tonneaux  de  jauge  nette,  3.190.959  tonnes  de 
marchandises  et  280,6  millions  de  francs. 

Sorties  :  1°  Marseille,  avec  7.053.918  tonneaux  de 
jauge  nette,  et  2.415.497  tonnes  de  marchandises, 
valant  1.322,5  millions  de  francs  ;  2°  Le  Havre,  3  mil- 
lions 946.582  tonneaux  de  jauge  nette,  et  857.174 
tonnes  de  marchandises,  représentant  1.195  2  millions 
de  francs  ;  3o  Dunkerque,  2.042.539  tonneaux  de  jau^e 
nette,  617.937  tonnes  de  marchandises,  pour  182  1  mil- 
lions de  francs;  4°  Bordeaux,  1.793.536  tonneaux  de 
jauge  nette,  942.600  tonnes  de  marchandises,  et 
399,3  millions  de  francs;  5°  Rouen,  1.482.255  ton- 
neaux de  jauge  nette,  265.444  tonnes  de  marchandises 
et  82,4  millions  de  francs. 

On  voit  ainsi  que  Le  Havre  conserve  le  second  rang 
parmi  les  ports  français  pour  le  tonnage  des  navires 
et  la  valeur  des  marchandises. 

Les  importations  par  le  port  du  Havre,  en  1908 
ont  porté  sur  un  chiffre  total  de  2.189.523  tonnes  : 
elles  avaient  été,  en  1907,  de  2.374.126  tonnes,  soit! 
pour  1908,  une  diminution  de  184.603  tonnes. 

La  plus  forte  part  de  ce  fléchissement  est  due  au 
café  et  à  la  houille. 

On  sait  que  Le  Havre  est  le  grand  port  français  pour 
les  importations  de  coton,  de  café,  de  cacao,  de  caout- 
chouc, etc.. 

Les  importations  de  coton  par  Le  Havre  ont  atteint 
en  1908  224.992  tonnes,  sur  un  chiffre  total  d'impor- 
tations en  France  de  298.863  tonnes.  Les  importations 
totales  de  café  en  France,  en  1908,  se  sont  élevées  à 

(1)  Cabotage  de  port  français  à  port  français  et  escales  non- 
compris. 
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158. 102  tonnes  ;  sur  0€  chiffre,  il  est  entré  par  Le  Havre 
119.435  tonnes,  contre  228.833  tonnes  en  1907.  Cette 
forte  diminution  que  l'on  constate  en  1908,  est  due  a 
ce  fait  que  les  deux  dernières  récoltes  brésiliennes 
(1907-1908  et  1908-1909)  ont  été  modérées,  alors  que 
celle  de  1906-1907  avait  été  d'une  importance  excep- 
tionnelle. 

En  ce  qui  concerne  le  cacao,  469.956  quintaux,  sur 
une  importation  totale  de  548. 268  quintaux,  sont  ar- 
rivés par  Le  Havre  ;  de  même,  dans  les  importations 
de  caoutchouc  en  France,  qui  se  sont  élevées  a  12  mil- 
lions 411.700  kilogr.  en  1908,  7.918.780  kilogr.  ont 
pénétré  par  Le  Havre.  , 

Le  fléchissement  que  nous  avons  signale  dans  les 
importations  de  houille,  qui  se  sont  abaissées  de 
934.480  tonnes  en  1907  à  837.904  tonnes  en  1908,  tient 
à  diverses. causes,  dont  la  principale  est  le  ralentis- 
sement de  l'activité  de  certaines  industries  locales. 

Le  chiffre  du  trafic  d'exportation  a  fléchi  également 
de  857  174  tonnes  en  1907,  à  757.163  tonnes  en  1908. 
Cette  diminution,  d'environ  100.000  tonnes,  se  répartit 
par  quantités  peu  importantes,  sur  un  assez  grand 
nombre  d'articles,  mais  elle  est  due  principalement  au 
café  et  à  la  houille,  dont  les  expéditions  par  le  Havre 
ont  baissé  en  1908,  comparativement  aux  chiffres  de 
1907,  d'environ  25.000  et  40.000  tonnes. 

Quoi  qu'il  en  soit,  malgré  le  fléchissement  du  com- 
merce que  l'on  constate  en  1908  et  qui  n'est  d'ailleurs 
qu'une  conséquence  naturelle  de  la  diminution  géné- 
rale du  commerce  extérieur  de  la  France,  il  est  satis- 
faisant d'observer  que  l'activité  du  port  du  Havre  ne 
s'est  pas  ralentie,  puisque,  comme  nous  l'avons  indi- 
qué au  début,  le  mouvement  général  du  tonnage  est 
passé  de  8.843.211  tonneaux  en  1907,  à  9.129.798  ton- 
neaux en  1908. 

Ces  résultats  très  encourageants  sont  dus,  dans  une 
certaine  mesure,  au  développement  de  la  flotte  atta- 
chée au  port  et  dont  nous  avons  parlé  ;  ils  sont  dus 
surtout  aux  installations  récemment  faites...  Et  c'est 
pourquoi  on  ne  saurait  trop  vivement  souhaiter  la 
rapide  mise  en  application  des  programmes  qui  ont  été 
déjà  adoptés  et  dont  l'exécution,  en  venant  améliorer 
considérablement  l'outillage  du  port  du  Havre,  ne 
manquera  pas  de  contribuer  puissamment  à  l'accrois- 
sement de  son  trafic  maritime. 

Edmond  Bouchery. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  SEPTEMBRE  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  septembre  : 

MOIS  DE  SEPTEMBRE 

importations  1909  1908  Différences 
  _  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 
Objets  d'alimentation.        81.267         72.442      +  8.825 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   264.195       289.869      —  25.674 

Objets  fabriqués   95.784         90.369  + 

Totaux   441.246       452.680      —  11.434 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  69.742  58.238  +  11.504 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie    137.358  115.658  +  21.700 

Objets  fabriqués   239.165  225.628  +  13.537 

Colis  postaux  O   ^3.148  40.624  -  17.746 

Totaux   469.413       440.148      +  29.265 


(*)  Dont  2.217.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  2.693.000  francs 
en  septembre  1908. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  sep- 


tembre 1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
comparé  k  celui  de  la  période  correspondante  de  l'an- 
née 1908  : 

NEUF  PREMIERS  MOIS 
Années 
1909  1008 


IMPORTATIONS 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   2.850.011 

Objets  fabriqués   842.727 


Différences 
en  1909 
(Milliers  de  francs) 
645. 90')        688.798      —  42.898 


2. 630. 80 î 
823.213 


+  219.147 
+  19.514 


Totaux   4.338.638 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  563.126 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.132.613 

Objets  fabriqués   1.978.920 

Colis  postaux  (*)   313.744 

Totaux  


4.142.875      -+  195.783 


528.062      +  35.004 


974.459 
1.887.723 
319.478 


-(-  158.154 
+  91.203 
—  5.734 


3.988.409     3.709.722      +  278.687 


(•)  Dont  21.113.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  28.387.000  francs 
pour  les  neuf  premiers  mois  de  1908. 

Les  résultats  du  mois  de  septembre  sont  assez  satis- 
faisants, mais  la  diminution  des  importations  de 
matières  nécessaires  à  l'industrie,  que  nous  avons 
déjà  signalée  en  août,  se  poursuit. 

Comparativement  aux  chiffres  de  septembre  1908, 
les  importations  sont  en  diminution  de  11.434.000  fr. 
Les  objets  d'alimentation  augmentent  de  3  millions 
825.000  fr.  et  les  objets  fabriqués  de  5.415.060  fr.;  les 
matières  nécessaires  à  l'industrie  diminuent  de  25  mil- 
lions 674.000  francs. 

A  l'exportation,  les  résultats  sont  meilleurs,  et  la 
plus-value  atteint  29.265.000  francs,  se  répartissant 
comme  suit  :  objets  d'alimentation,  11.504.000  francs  ; 
matières  nécessaires  à  l'industrie,  21.700.000  francs  ; 
objets  fabriqués,  13.537.000  francs  ;  les  colis  postaux 
diminuent  de  17.746.000  francs. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  courante,  le 
mouvement  commercial  de  la  France  a  atteint  8  mil- 
liards 327.047.000  francs,  en  augmentation  de  473  mil- 
lions 450.000  francs  sur  la  période  correspondante 
de  1908. 

A  l'importation,  la  plus-value  est  due  principale- 
ment aux  matières  nécessaires  à  l'industrie,  qui  sont 
en  augmentation  de  219.447.000  francs;  les  objets  fa- 
briqués progressent  de  19.514.000  francs,  tandis  que 
les  objets  d'alimentation  diminuent  de  42.898.000  fr. 

A  l'exportation,  l'augmentation,  qui  atteint  278  mil- 
lions 687.000  francs,  porte  sur  les  objets  fabriqués  pour 
91.203.000  francs;  sur  les  matières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie pour  158.154.000  francs  et  sur  les  objets  d'ali- 
mentation pour  35.064.000  francs.  Les  colis  postaux 
sont  en  moins-value  de  5.734.000  francs. 


BIBLIOGRAPHIE 

Les  Questions  ouvrières  et  la  Science  actuarielle  (1) 

Sous  ce  titre,  M.  Maurice  Bellom,  ingénieur  en  chef  au 
corps  des  Mines,  professeur  d'économie  industrielle  à  l'Ecole 
nationale  supérieure  des  Mines,  vient  de  faire  paraître  une 
brochure  très  substantielle,  dans  laquelle  il  présente  un 
examen  critique  du  Congrès  international  d'actuaires  tenu 
à  Vienne  en  juin  1909,  examen  complété  par  l'expression  de 
vues  personnelles  fort  intéressantes. 

«  L'assurance  est  devenue,  par  la  multiplicité  des  risques 
de  la  vie  moderne  et  par  le  développement  du  souci  de  la 
prévoyance,  un  besoin  assez  général  pour  avoir  acquis  droit 
de  cité  dans  l'enseignement  de  l'économie  industrielle  », 
déclare  avec  raison  l'auteur  au  début  de  son  ouvrage.  C'est 

(1)  Une  brochure  in  »ctavo,  chez  Dunod  et  Pinat,  47-,  quai 
des  Grands-Augustins,  Paris. 
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ce  qui  justifie  la  brochure  de  M.  Bellom,  brochure  que  liront 
avec  profit  tous  les  industriels  que  les  nécessités  de  la  vie 
économique  moderne  obligent  à  se  tenir  au  courant  des 
importantes  questions  qui  y  sont  traitées. 

L'auteur  commence  par  donner  des  définitions  très  pré- 
cises des  diverses  formes  d'assurances  :  il  distingue  l'assu- 
rance sociale,  qui  s'applique  à  tous  les  individus  d'un 
même  groupe,  considérés  comme  faisant  Jiartie  de  ce 
groupe  ;  Vàssurance  individuelle,  laquelle  intéresse  les 
individus  pris  chacun  isolément,  et  Vàssurance  publique, 
qui  est  réalisée  par  une  institution  d'Etat.  Dans  ces  trois 
cas,  l'assurance  peut  être  facultative  ou  obligatoire,  être 
réalisée  à  l'aide  des  seuls  fonds  des  bénéficiaires  ou,  au  con- 
traire, alimentée  par  des  subventions  de  l'Etat  ou  des  primes 
payées  par  des  tiers. 

Mais  toujours,  pour  établir  les  bases  de  l'assurance,  pour 
déterminer  les  primes  à  payer  et  le  montant  des  rentes  qui 
seront  versées  ultérieurement  aux  assurés,  il  faut  recourir  à 
la  science  des  actuaires  ;  les  conditions  d'établissement  de 
l'assurance  diffèrent  selon  la  nature  de  cette  assurance,  mais, 
dans  tous  les  cas,  il  faut  déterminer  avec  précision  ces  con- 
ditions, et  seul  l'actuaire  peut  y  parvenir.  C'est  ce  que 
M.  Bellom  met  très  heureusement  en  lumière  dans  la  seconde 
partie  de  son  ouvrage,  intitulée  :  «  l'Assurance  sociale  et. 
l'Actuaire  ».  en  indiquant  quels  problèmes  d'ordre  absolu- 
ment technique  il  faut  résoudre  pour  constituer  sur  des 
bases  solides  les  divers  systèmes  d'assurances  indiqués 
dans  la  première  partie  de  son  livre. 

Les  actuaires,  donc,  sont  seuls  capables  de  mettre  sur 
pied  l'assurance  ;  mais  ils  ne  pourront  le  faire  que  si  les 
chefs  d'industrie  leur  donnent  toutes  les  indications  relatives 
au  mode  d'assurance  qu'ils  veulent  établir,  leur  disent,  en 
un  mot,  quels  résultats  ils  désirent  obtenir. 

En  d'autres  termes,  l'actuaire,  à  lui  tout  seul,  ne  pourra 
pas  établir  le  système  d'assurance  :  il  a  besoin  de  collaborer 
avec  l'économiste,  avec  l'industriel  ou  l'homme  d'Etat  qui 
veut  constituer  ce  système.  C'est  ce  que  prouve  M.  Bellom 
dans  la  dernière  partie  de  son  livre,  où  il  traite  des  «  rap- 
ports de  la  science  actuarielle  avec  l'économie  politique  et  la 
sociologie  ». 

M.  Bellom  montre  ainsi  aux  ingénieurs,  aux  entrepre- 
neurs, à  tous  ceux,  en  résumé,  qui  ont  besoin  de  créer  des 
assurances  au  profit  de  leurs  salariés,  ou  qui  doivent  prendre 
des  précautù  m  contre  les  risques  qu'ils  peuvent  courir  eux- 
mêmes.  M.  Bellom  leur  montre  clans  quelles  circonstances 
il  faut  recourir  à  l'actuaire  et  quels  services  on  peut  attendre 
de  lui. 

Lorsqu'on  a  lu  la  bi-ochure  que  nous  signalons  à  nos  lec- 
teurs, on  est  persuadé  de  l'importance  du  rôle  de  l'actuaire 
dans  le  domaine  social,  et  l'on  comprend  qu'il  ne  faut  pas 
hésiter  à  lui  demander  conseil  chaque  fois  qu'on  se  propose 
de  créer  un  système  d'assurance. 

Telle  est  la  conclusion  qui  se  dégage  de  l'œuvre  de  M.  Bel- 
lom, et  beaucoup  de  gens  feront  bien  de  la  méditêr  et  d'en 
tirer  profit  :  c'est  ce  que  désire  l'auteur,  comme  il  le  dit  lui- 
m  ~  e  è  dnsasa  préface. 


M 


et 


Le  nouvel  Emprunt  Ottoman.  —  Notre  corres- 
pondant de  Constantinople  nous  télégraphie  que  le 
contrat,  relatif  à  l'emprunt  de  7  millions  de  livres 
turques  dont  nous  avons  parlé  dans  notre  numéro  du 
17  septembre  dernier,  a  été- signé  avant-hier,  entre 
S.  E.  Djavid  bey,  ministre  des  Finances  de  Turquie,  et 
le  directeur  de  la  Banque  impériale  Ottomane.  Nous 
croyons  savoir  que  l'émission  de  cet  emprunt  aura  lieu 
à  Paris  dans  la  première  quinzaine  de  novembre  par 
les  soins  de  ce  grand  établissement. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publie,  le  lu  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  septembre 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
2i8.327.200  francs,  soit  en  plus-value  de  10.892.900  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  en  augmentation 


de  4.8/3.800  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  septembre 
1908,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci -dessous  : 

Difïérences 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 
minérales  non  compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes  

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


Par  rapport 

aux 
évaluations 
budgétaires 

Sur 
le  mois 
de  septembre 
1908 

(En  francs) 
+   1.467.000   -+-  622.000 
+   2. 600.000   +  2.187.500 

-+■  230.000 

+ 

72.500 

—   1. 003. 500 

110.500 

+  3.182.000 

-+- 

1.232.000 

+  1.257.000 

90.000 

—  73.000 
+  32.000 

—  211.700 

+ 

129.000 
159.000 
2.630.000 

+  3.413.100 

3.380.3C0 

Différence  pour  1909 ... .    -f  10 . 892 . 900   -f-   4 . 873 . 800 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  19J9  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 
de  1908  : 

Différences 

Par  rapport         Sur  les 

aux  9  1«>  mois 

évaluations  del'année 
budgétaires  1908 


Enregistrement. ,  

Produits  du  timbre  

Impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 
compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  compris)  

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes .... 

Sels  

Sucres  

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


(En  francs) 

+  12.913.500  +  27.746.000 

+  23.825.000  -+-  37.863.000 

—  928.000  +  1.722.000 

—  143.000  +  1.345.500 

—  3. 987.000  +  9.762.000 
+  14.414.100  +  3.882.000 

—  467.000  —  522.000 
+  G06.000  +  240.000 
+   5.558.100  +  1.327.000 


-I-   8. 538.200 


Différence  pour  1909. . . 


10.771.300 


60.329.900   +  94.136.800 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  deseptembre,  de  11.461.500  francs,  en  aug- 
mentation de  1.096.500  francs  sur  les  prévisions, et  de 
525.500  francs  sur  les  recettes  de  septembre  1908. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1909,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.», 
ont  donné  510.800  francs  de  moins  qu'il  n'avait  été 
prévu,  mais  1.077.600  francs  de  plus  que  ceux  de  la 
même  période  de  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 
n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses; il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui  se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dès  lors,  s"établir  avec  quelque 
précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  26  décembre  1908,  disons  qu'à  la  date  du  ler  octobre 
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les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  570  mil- 
lions 187.786  fr.,  et  les  rôles  émis  à  581.685.800  fr.,  et, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  H.lfO.498  300 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  s'éle- 
vaient à  710.332.200  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  819.149. 400  fr.,  la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  108.817.200  francs. 

Pour  la  môme  période,  en  1908,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  814. 164.600  fr.,  soit  une  différence  de 
34.984.620  fr.  en  plus  aux  recouvrements  de  1909.  Di- 
sons encore  qu'en  1909,  les  frais  de  poursuite  ont  at- 
teint 1.046.000  fr.,  soit  1.19  pour  mille,  contre  1.051.500 
francs  en  1908,  ce  qui  représentait  1.23  pour  mille. 


L'emprunt  Bulgare.  —  M.  Sallabachew,  ministre 
des  Finances  de  Bulgarie,  est  venu  négocier  à  Paris 
un  emprunt  bulgare  de  100  millions  de  francs,  destiné 
à  consolider  la  dette  flottante  et  à  compléter  les  réser- 
ves destinées  à  l'achèvement  des  chemins  de  fer  de 
l'Etat.  Un  contrat  relatif  à  l'émission  de  cet  emprunt  a 
été  signé  avec  le  Crédit  Mobilier,  mais  il  ne  deviendra 
définitif  qu'après  sa  ratification  par  le  Sobranié,  qui 
aura  lieu  vraisemblablement  avant  la  fin  du  mois  cou- 
rant.  

Le  Projet  de  budget  russe  pour  1910.  —  Le 

projet  de  budget  pour  1910,  tel  qu'il  a  été  établi  en 
prévision,  fait  ressortir  au  budget  ordinaire  un  excé- 
dent de  25.5  millions  de  roubles.  Le  budget  ordinaire 
de  1909,  tel  qu'il  a  été  voté,  accusait  seulement  un 
excédent  de  9.2  millions  de  roubles. 

Le  budget  extraordinaire  pour  1910  s'établit  comme 
suit,  comparativement  aux  chiffres  de  1909  : 

1910      1909  Différence 


Chemins  de  fer  

Matériel  de  guerre  

Liquidation  de  la  guerre. 
Divers  


(Millions  de  roubles) 

64  59.7 

+  4.3 

50  64.9 

—  14.9 

17.4 

-  17.4 

5  3.4 

+  1.6 

119  145.4 

—  26.4 

Les  dépenses  de  liquidation  de  la  guerre  japonaise 
ont  disparu  du  budget  extraordinaire,  et  de  plus,  les 
dépenses  extraordinaires  de  la  guerre  ont  diminué  de 
15  millions  de  roubles. 

L'insuffisance  du  budget  extraordinaire  voté  en  1909 
a  été  arrêtée  au  chiffre  de  131  millions  de  roubles,  qui 
ont  été  prélevés  sur  le  produit  de  l'emprunt  4  1/2  0/0. 
Pour  1919,  l'insuffisance  sera  de  83  millions  de  roubles 
environ  (119  millions,  moins  25.5  excédent  du  budget 
ordinaire  et  10  millions  de  recettes  extraordinaires). 

Les  prévisions  de  1910  tiennent  compte  d'un  accrois- 
sement de  recettes  ordinaires  de  77  millions  de  rou- 
bles, tandis  que  l'augmentation  des  dépenses  ordi- 
naires n'est  évaluée  qu'à  60  millions  de  roubles.  Bien 
que  la  progression  de  77  millions  dé  roubles  de  re- 
cettes soit  considérable,  il  y  a  lieu  d'espérer  que,  grâce 
à  l'excellente  récolte  et  à  l'essor  qui  se  manifeste  dans 
certaines  branches  de  l'industrie,  on  n'aura  pas  de 
déceptions.  A  rencontre  du  budget  de  1909,  on  consta- 
tera avec  satisfaction  que,  d'après  les  prévisions 
de  1910,  l'accroissement  des  rentrées  excédera  l'aug- 
mentation des  dépenses.  Le  Trésor  ne  bénéficie  que 
de  5  millions  de  roubles  d'un  nouvel  impôt  voté  en 
1909,  et  d'une  augmentation  de  droits  sur  le  tabac  qui 
ne  se  répercutera  que  sur  le  budget  de  1911. 

11  se  peut  que  la  Douma  et  le  Conseil  de  l'Empire 
augmentent  le  chiffre  présumé  des  recettes  et  rédui- 
sent celui  des  dépenses.  Il  se  peut  également  que, 
grâce  aux  rentrées  de  la  fin  de  1909,  le  Trésor  obtienne 
des  disponibilités  qui  seront  imputées  au  budget.  Dans 
cette  éventualité,  le  chiffre  de  83  millions  de  roubles 
à  obtenir  par  une  opération  de  crédit  à  l'intérieur  sera 
diminué  d'autant. 


Rio-Tinto  Company,  Limited.  —  Nous  avons 

annoncé,  il  y  a  huit  jours,  l'acompte  de  dividende 
pour  1909  que  cette  Compagnie  venait  de  déclarer  au 
dernier  moment. 

(Jette  déclaration  était,  comme  d'ordinaire,  accompa- 
gnée d'un  bref  rapport  du  Conseil  d'administration 
que  nous  croyons  devoir  résumer. 

Les  opérations  à  la  mine  se  sont  poursuivies  comme 
d'habitude,  observe  ce  document.  L'extraction  du  mi- 
nerai et  la  production  du  cuivre  sont  à  peu  près  iden- 
tiques à  celles  de  1908.  L'enlèvement  des  déblais, 
nécessité  par  la  préparation  de  l'exploitation  à  ciel  ou- 
vert, a  porté  sur  un  tonnage  beaucoup  plus  considé- 
rable que  les  années  précédentes. 

Le  commerce  mondial  du  cuivre  a  été  peu  brillant 
pendant  le  premier  semestre.  La  consommation  des 
pyrites  pour  la  fabrication  de  l'acide,  a  été  rarement 
supérieure  à  celle  de  l'année  précédente.  Cependant, 
pendant  les  deux  ou  trois  derniers  mois,  les  perspec- 
tives d'affaires  ont  paru  meilleures,  et  la  consomma- 
tion a  donné  des  signes  de  reprise. 

Les  cours  du  cuivre  ont  été  plutôt  inférieurs  au 
niveau  de  1908  et  les  stocks  visibles  ont  augmenté. 
D'autre  part,  les  stocks  mondiaux  n'atteignent  proba- 
blement pas  un  chiffre  représenté  par  une  consomma- 
tion normale  de  trois  mois,  et  les  directeurs  estiment, 
que  si  la  demande  pour  le  cuivre  devenait  aussi  active 
que  celle  qui  s'est  produite  récemment  sur  le  fer  et 
sur  l'acier,  le  stock  du  cuivre  actuel  serait  à  peine 
suffisant. 

Le  rapport  auquel  nous  nous  reportons  mentionne 
encore  qu'après  consultation  avec  les  Conseils  de  la 
Compagnie,  les  administrateurs  ont  décidé  que  lors  du 
paiement  de  la  répartition  annoncée,  il  sera  déduit  du 
montant  brut  des  dividendes  des  actions  ordinaires  et 
de  priorité,  l'income-tax  pour  les  paiements  de  divi- 
dendes faits  en  Angleterre  et  l'impôt  sur  le  revenu  fran- 
çais ainsi  que  la  taxe  de  transmission  française  pour 
les  coupons  de  dividendes  présentés  à  l'encaissement 
au  représentant  de  la  Compagnie,  en  France. 

Les  sommes  que  les  actionnaires  auront,  de  ce  fait, 
à  acquitter,  ont  permis  aux  administrateurs  de  décla- 
rer, sur  les  actions  ordinaires,  un  dividende  supérieur 
à  celui  qu'il  eût  été  possible  d'annoncer  d'après 
l'usage  suivi  antérieurement, 


Emprunt  Extérieur  5  O  O  de  la  ProTince  de 
Mendoza.  —  MM.  Bénard  et  Jarislovrsky,  le  Banco 
Espanol  ciel  Rio  de  la  Plata  et  MM.  Louis  Dreyfus 
et  Cie,  procéderont  le  20  courant  à  l'émission  de  60.000 
obligations  unitaires  de  100  pesos-or  ou  500  francs,  de 
la  Province  de  Mendoza  (Bépublique  Argentine  . 

Le  produit  de  cet  emprunt  est  destiné  à  la  construc- 
tion d'édifices  publics,  à  des  prêts  pour  faciliter  le 
développement  de  l'agriculture  et  de  l'industrie  et  à 
l'augmentation  des  ressources  de  la  Banque  Provin- 
ciale de  Mendoza,  dans  le  but  d'effectuer  des  prêts  hy- 
pothécaires sur  des  terres  cultivées. 

Les  titres  sont  de  500  francs  au  porteur  et  munis  de 
coupons  payables  en  or,  à  Paris,  à  raison  de  1.25  pe- 
sos-or au  change  fixe  de  5  francs,  soit  6  fr.  25  net  par 
trimestre,  les  1er  février,  1er  mai,  1er  août  et  1er  no- 
vembre de  chaque  année. 

L'amortissement  sera  effectué  au  pair  en  37.  années 
à  partir  du  1er  novembre  1910  par  tirages  annuels,  au 
moyen  d'un  fonds  d'amortissement  cumulatif  de  1  0/0- 
par  an.  Il  pourra  également  se  faire  par  rachats  sur  le 
marché,  si  le  cours  est  au-dessous  du  pair. 

Le  Gouvernement  de  la  Province  s'est  engage  à  ne 
contracter  aucun  autre  emprunt  extérieur  avant  le 
l*r  novembre  1914.  Il  s'est  interdit  en  outre  le  droit 
d'augmenter  le  fonds  d'amortissement,  de  rembourser 
au  pair  tout  ou  partie  de  l'emprunt  ou  de  procéder  à 
une  conversion  du  taux  de  5  0/0  avant  le  Ie1'  novem- 
bre 1914. 

Le  capital  et  les  intérêts  de  cet  emprunt  sont  exempts 
de  tous  impôts  présents  ou  futurs  de  la  Province  ou  de 
l'Etat  dans  la  République  Argentine,  ainsi  que  de  tous 
impôts  existant  actuellement  en  France. 
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Cet  emprunt  constitue  une  dette  directe  de  la  Pro- 
vince de  Mendoza  et  est  garanti  par  l'ensemble  de  ses' 
revenus.  Eu  outre,  et  comme  garantie  spéciale,  le 
Couvernement  de  la  Province  de  Mendoza  a  affecté 
directement  au  service  des  annuités,  jusqu'à  complet 
remboursement  de  l'emprunt,  en  principal  et  en 
intérêts  : 

1°  Le  produit  de  l'impôt  de  un  peso  papier  sur  chaque 
hectolitre  de  vin  produit  dans  la  Province; 

3°  Le  produit  de  l'impôt  foncier  de  3  °/00  perçu  dans 
la  Province. 

L'impôt  sur  le  vin  a  produit  en  1908  1.793.000  pesos, 
et  l'impôt  foncier  a  produit  602.000  pesos,  soit  ensemble 
2.395.000  pesos,  ce  qui  représente  pour  ces  deux 
seules  garanties,  au  change  de  2  fr.  20,  5.269.000  fr., 
tandis  que  le  service  annuel  de  l'emprunt  n'exige 
qu'une  annuité  de  1.800.000  francs. 

Pendant  le  premier  semestre  de  1S09,  l'impôt  sur  le 
vin  a  déjà  produit  1.039.031  fr.  24,  soit  2.306.649  fr.  35. 

Le  gouvernement  de  la  Province  de  Mendoza  s'en- 
gage à  déposer,  chaque  année,  au  Banco  Espanol  del 
Rio  de  la  Plata,  à  partir  du  1er  janvier  et  au  fur  et  à 
mesure  de  leur  perception,  le  produit  des  deux  impôts 
mentionnés  au  paragraphe  ci-dessus,  jusqu'à  complé- 
ment des  sommes  nécessaires  au  paiement  d'une 
annuité  pleine  de  l'emprunt. 

Les  sommes  ainsi  versées  seront  portées  à  un  compte 
spécial  et  exclusivement  destinées  au  service  dudit 
emprunt. 

Les  coupons  échus  et  les  titres  sortis  au  tirage  au 
sort  pour  l'amortissement  seront  reçus  par  la  Province 
comme  argent  effectif  pour  le  paiement  des  impôts  de 
vin  et  de  contribution  directe,  tels  qu'ils  sont  spécifiés 
ci-dessus. 

Le  Gouvernement  National  de  la  République  Argen- 
tine a  spécialement  autorisé  le  Ministre  plénipoten- 
tiaire de  la  République  Argentine,  à  Paris,  à  signer 
l'obligation  générale  et  le  prospectus  dudit  emprunt. 

Les  demandes  de  souscription  seront  reçues,  dans 
les  maisons  et  établissements  désignés  plus  haut,  au 
prix  de  95  0  0,  soit  475  fr.  par  obligation  de  500  fr. 
payables  :  100  fr.  en  souscrivant,  375  fr.  le  10  novem- 
bre 1909  (jouissance  du  1er  novembre  1909).  A  ce  prix, 
le  placement  ressort  à  5.25  0/0  net,  sans  tenir  compte 
de  la  prime  de  remboursement. 

Les  souscriptions  seront  servies  au  fur  et  à  mesure 
de  leur  arrivée,  à  concurrence  du  chiffre  disponible. 

Il  sera  délivré  des  certificats  provisoires  au  porteur, 
revêtus  du  timbre  français  et  munis  d'un  coupon  de 
6  fr.  25  à  l'échéance  du  1er  février  1910  et  qui  seront 
échangés  ultérieurement  contre  des  titres  définitifs 
sans  conformité  de  numéros. 

L'admission  à  la  Cote  officielle  de  Paris  sera  deman- 
dée et  la  déclaration  du  Timbre  a  été  faite  le  9  oc- 
tobre. 

La  Province  de  Mendoza  a  fait,  dans  ces  dernières 
années,  de  sensibles  progrès  au  point  de  vue  écono- 
mique. 

La  culture  de  la  vigne  qui  s'étendait  il  y  a  20  ans 
sur  3.000  hectares,  en  couvre  aujourd'hui  40.521,  dont 
32.541  en  pleine  production,  ont  donné  en  1907,  1  mil- 
lion 600.000  et,  en  1908,  1.750.000  hectolitres  de  vin. 

Quelque  considérable  que  soit  cette  production,  la 
Province  de  Mendoza  en  a  d'autres  qui,  dans  l'avenir, 
prendront  une  grande  importance.  Citons  d'abord,  la 
culture  des  céréales  qui  a  donné  d'excellents  résultats, 
puis  l'industrie  des  fruits  et  des  olives  qui,  chaque 
jour  prend  un  plus  grand  développement  et  qui  com- 
mence à  concurrencer  sérieusement  sur  les  marchés 
étrangers  les  fruits  de  Californie. 

De  plus,  la  Province  de  Mendoza,  qui  est  dans  une 
situation  géographique  particulièrementfavorable, à  la 
frontière  du  Chili  et  aux  débouchés  des  cols  de  pas- 
sage de  la  Cordillère,  est  devenue  le  centre  et  le  mar- 
ché de  tous  les  échanges  commerciaux  entre  le  Chili 
et  la  République  Argentine,  centre  qui  prendra  encore 
beaucoup  plus  d'importance  lorsque  s'ouvrira,  l'année 
prochaine,  le  tunnel  transandin. 


C'est  dans  la  Province  de  Mendoza  que  les  éleveurs 
des  lignes  du  Pacifique  et  de  l'Ouest  concentrent  le  bé- 
tail que  viennent  acheter  les  Chiliens,  soit  à  Mendoza, 
soit  à  San  Rafaël  dans  les  grandes  prairies  d'Alfalfa 
qui,  grâce  à  l'irrigation  sont  toujours  verdoyantes. 
Indépendamment  de  cette  importation  la  Province 
possède  déjà  plus  de  500.000  têtes  de  bétail  et,  avec 
les  vastes  champs  ouverts  par  l'irrigation  aux  pâtu- 
rages, cette  industrie  ne  pourra  manquer  de  se  déve- 
lopper très  rapidement.  Il  faut  ajouter  que  les  travaux 
d'irrigation  faits  jusqu'à  présent  sont  rudimentaires 
et  c'est  seulement  lorsque  les  barrages  projetés  du 
Rio  Diamante  et  du  Rio  Atuel  seront  terminés  que  la 
région  sud  de  cette  Province  sera  en  pleine  exploi- 
tation. 

Le  débouché  qui  manquait  à  Mendoza  vient  de  lui 
être  donné  par  la  construction  de  la  ligne  de  chemin  de 
fer  Pacifique,  allant  de  San  Rafaël  à  Bahia  Blanco,  et 
au  fur  et  à  mesure  que  se  développe  son  outillage  écono- 
mique, ses  revenus  s'accroissent  sensiblement.  Ils 
étaient  de  504.368  pesos  en  1899;  ils  passaient  à  2  mil- 
lions 51.440  pesos  en  1906;  à  2.238.496  pesos  en  1S07; 
à  2.924.186  pesos  en  1908  et  les  évaluations  budgé- 
taires établies  pour  1909  permettent  de  prévoir  une 
rentrée  de  3.242.000  pesos  ;  le  premier  semestre  a  déjà 
fourni  2.032.172  pesos. 


Usines  Franco-Russes  (Anciens  Etablisse- 
ments Baird).  —  L'exercice  1908-1909  de  cette  So- 
ciété clos  le  30  avril  dernier,  ne  s'est  pas  beaucoup  dis- 
tingué du  précédent,  à  ne  considérer  que  le  solde  béné- 
ficiaire qui,  comme  d'ordinaire,  ne  comprend  que  la 
somme  destinée  à  être  répartie.  Voici,  en  effet,  le  bilan 
dressé  en  fin  dudit  exercice,  et  que  nous  rapprochons 
du  précédent  : 

Bilan  au  30  avril 

1908      ~~~~  1909 
Actif  (En  francs) 
Immobilisations  (terrains, 
constructions,  outillage,  mo- 
bilier)  17.713.692  73   18.506.613  91 

Approvisionnements  et  mar- 
chandises, produits  fabriqués 

ou  en  cours  de  fabrication..  22.608.285  60  26.426.251  » 

Acheteurs   1.277.475  16     1.228.066  79 

Titres  en  dépôt,  comptes  di- 
vers, cautionnements   2.591.930  70     2.967.312  14 

Caisse   161.033  23       212.229  37 

Banquiers   2.881.280  17       562.456  23 

Portefeuille   634.881  57         67.533  22 

47.868.579  16  ~49.970.462  66 

Passif 

Capital   12.500.000   »»  12.500.000  » 

Obligations  en  circulation  (sur 

4.510.000  francs  émis)   3.488.500   »  3.361.000  » 

Fournisseurs   358.335  89  309.432  15 

Main-d'œuvre   104.101  24  130.447  65 

Créanciers  divers   651.186  83  428.693  08 

Impôts  sur  capital   20.867  16  19.387  93 

Impôts  sur  bénéfices   23.092  95  23.142  13 

Avances  sur  titres   314.687  50  157.675  » 

Acomptes  sur  constructions  en 

cours   22.001.625   »  24.333.625  » 

Intérêts  dus  sur  obligations..  52.590  70  49.332  77 

Amortissements   7.713.438  48  7.994.776  28 

Réserve  statutaire   199.139  52  221.586  19 

Réserve  spéciale   13.146  94  14.877  55 

.Profits  ôt  portes  * 

Eénéfices  de  l'exercice   427.866  95  426.486  92 

47.868.579  16   49.970.462  65 

La  répartition  des  soldes  bénéficiaires  des  deux  der- 
niers exercices  se  compare  ainsi  : 

Exercices 

1907  1908 
Répartition  (En  francs) 

Dividende  de  15  fr.  par  action   375.000    ».   375.000  » 

Tantièmes  au  Conseil   51.136  35     51.136  35 

A  la  réserve  spéciale   1.730  60        350  57 

Sommes  égales   427.866  95   426.486  92 
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Pour  l'exercice  1908-1909,  le  dividende  est  le  même 
que  pour  les  trois  exercices  précédents,  contre  12  fr.  riO 
en  1904-1905,  et  10  fr.  en  1903-1904.  Observons  comme 
nous  l'avons  laissé  entendre  au  début,  que  les  bénéfices 
accusés  par  les  bilans,  ont  été  établis  après  déduction 
notamment  des  amortissements  qui  ont  atteint 
281.337  fr.  80  au  lieu  de  809.098  fr.  04  l'année  précé- 
dente. Au  reste,  voici  les  résultats  détaillés  de  l'exer- 
cice 1908  1909,  rapprochés  de  ceux  des  cinq  exercices 
précédents  : 


Exercices 


1903-  04 

1904-  05 

1905-  06 . . . . 
190G  07.... 
1937-08.... 
1908-09 


Bénéfices 
réels 


1.000.885  54 
2.000.215  94 
1.277.704  39 
1.249.949  16 
1.260.084  29 
730.271  39 


Amor- 
tissements 

(En  francs) 
710.826  45 
1.644.425  05 
849.771  10 
819.108  25 
809.698  04 
281.337  80 


Bénéfices  nets 
accusés 


200.059  09 
355.79)  89 
427.933  29 
430.840  25 
427.866  95 
426.486  92 


En  somme,  malgré  leur  stabilité  accusée  par  le 
bilan,  les  bénéfices  de  la  Société  ont  varié  très  sensi- 
blement en  1908-1909.  La  cause  en  est  à  la  crise  dont 
souffre  l'industrie  en  Russie.  Néanmoins  la  situation 
générale  de  cette  entreprise  apparaît  comme  satisfai- 
sante grâce  à  la  prévoyance  du  Conseil  d'admi- 
nistration qui,  précédemment,  pendant  les  périodes 
les  plus  fructueuses,  a  préféré  limiter  la  part  des 
actionnaires  pour  pouvoir  procéder  continuellement  à 
des  amortissements  considérables. 


La  grande  Loterie.  —  Les  demandes  reçues  aux 
divers  guichets  de  souscription  s'élèvent  à  2.400.000 
billets  environ,  pour  2.150.000  offerts.  En  raison  du  très 
grand  nombre  de  souscriptions  unitaires,  les  demandes 
de  plusieurs  titres  devront  subir  une  réduction  impor- 
tante. 

Nomination  d'un  Agent  de  change  près  la  Bourse  de 
Paris.  —  Par  décret  du  Président  de  la  République  en  date 
du  8  octobre  1909,  rendu  sur  le  rapport  du  Ministre  des 
Finances,  M.  Guiard  a  été  nommé  agent  de  change  près  la 
Bourse  de  Paris,  en  remplacement  de  M.  Bonneau,  démis- 
sionnaire. Le  décret  a  été  inséré  au  Journal  officiel  du 
12  octobre. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  9  juillet,  les  actions  de  la  Compagnie  générale  de 
Phonographes,  Cinématographes  et  Appareils  de  précision 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 1 

Ce  s  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

50.000  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  jouis- 
sance mars  1909,  ex-coupon  19. 

Les  actions  nos  1  à  32000  doivent  être  munies  des  estam- 
pilles des  trois  augmentations  de  capital,  à  3.800.000  francs, 
à  4.400.000  francs  et  à  5.000.0Û0  de  francs;  les  actions 
n0'  32001  à  38000  doivent  porter  les  estampilles  des  deux 
dernières  augmentations;  et  les  actions  w  38001  à  44000,  la 
dernière  estampille  seulement. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  au  siège  social,  à  Paris, 
98,  rue  de  Richelieu. 

Depuis  le  10  juillet,  les  actions  de  priorité  et  actions  ordi- 
naires et  les  1.800  obligations  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  des  Côtes-du-Nord  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  2»  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

7.500  actions  de  priorité  de  100  francs,  libérées  et  au  por- 
teur, n""  1  à  7500,  jouissance  30  juin  1909,  ex-coupon  n°  5; 

7,500  actions  ordinaires  de  100  francs,  libérées  et  au  por- 
teur, n°"  1  ii  7500,  jouissance  30  juin  1909,  ex  coupon  n»  5; 

1.800  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  n"-  1  à  1540  et  1647'  à 
1906,  émises  à  455  fr.,  libérées  et  au  porteur,  amortissables 


en  60  ans  par  tirages  au  sort  annuels  ou  par  racueU.  à 
partir  du  1er  octobre  1908,  sous  réserve  de  remboursement 

anticipé  â  toute  époque  ; 

Intén'  t  annuel  :  20  fr.  payables  par  semestre  les  1"  avril 
et  1"  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1"  avril  1909. 

Siège  social  ù  Paris,  boulevard  Malesherbes,  33. 

Service  des  titres  et  des  coupons  â  Paris,  au  Crédit  indus- 
triel et  Commercial,  rue  de  la  Victoire,  66. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  â  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponihles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  


Réserves 


Loi  du  17  mai  1834 
mobiTières^  Ex-banques  département. 

momueres^Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


7  octobre 


14  octobre 


3.619 

.«27.896 

3  620 

247.127 

897 

.787 

259 

895 

554.197 

4.517 

815 

155 

4.515 

80!. 324 

162 

086 

10.71* 

221 

784 

u20 

213 

763.264 

163 

694 

8G.190 

416 

217 

548 

446 

545.618 

a 

422 

000 

2 

423.000 

21 

900 

21.900 

151 

822 

115 

151 

406.659 

377 

013 

893 

364 

020.483 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

629 

516 

99 

629.516 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

32 

481 

620 

32 

506.744 

5 

857 

268 

r 

889.765 

8 

407 

444 

8 

407.444 

126 

402 

620 

125 

576.775 

6.256.982.434 

6.263.075.150 

182.500.000 

182.500.000 

8.006 

145 

8 

006.145 

10.000.000 

10. 000. 000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8 

407.444 

8 

407.444 

5-177.052.505 

5.167.579.440 

44  513 

855 

28 

328.162 

4 

766.459 

4 

637.980- 

99.P60.312 

119 

447.355 

473 

190.684 

470.296  998 

76.349 

793 

80. 

120.508 

2. 169. 6S2 

2.076.947 

7 

477 

803 

7.829.633 

i 

420 

000 

1 

420.000 

145.061 

998 

156.318.754 

6.256.982 

434 

6.263.075.150 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


10  oct. 

1S  oct. 

17  oct. 

15  oct. 

14  oct. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.531.7 

4.655.3 

4.887.9 

4.976.9 

5.167.5 

2.919.7 

2.821.3 

2.770.0 

3.262  4 

3.620.2 

—  argent  

1.095. 4 

1.038.4 

940.0 

888.6 

895.5 

Portefeuille  

753.5 

963.1 

1.129.7 

726.9 

660  » 

Avances  aux  partie. 

480.4 

544.2 

597.0 

525.6 

515.4 

—      à  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

264.9 

315.5 

233.7 

142.9 

119.4 

—  partie. 

585.3 

529.6 

477. ô 

440.0 

550.4. 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

2.944.9 

5.234.7 

7  656.6 

2.923.9 

1.939.8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Banque  Impériale  d'Allemagne  a  élevé,  lundi,  le 
taux  de  son  escompte  de  4  à  5  0/0,  et  hier  la  Banque 
d'Angleterre  a  de  nouveau  modifié  ses  conditions  en 
portant  son  taux  de  3  à  4  0/0. 

Bien  que  l'on  fût  préparé  partout  à  cette  tension 
monétaire,  elle  n'en  a  pas  moins  produit  un  certain 
effet  sur  les  marchés  étrangers,  et  celui  de  Paris  a  dû  se 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


497 


mettre  à  l'unisson  en  se  montrant  un  peu  irrégulier. 
Néanmoins,  il  faut  bien  prendre  en  considération  ce 
fait,  qu'un  resserrement  des  capitaux  ne  peut  pas  nous 
affecter  directement,  attendu  que  nos  disponibilités 
sont  assez  considérables  pour  faire  face  à  tous  les  be- 
soins. De  plus,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  l'on 
ne  croit  généralement  pas  à  des  difficultés  réelles  au 
dehors  au  point  de  vue  monétaire,  et  que  l'on  estime 
que  les  taux  d'escompte  ne  devront  plus  être  sensible- 
ment modifiés  jusqu'à  la  fin  de  l'année. 

if  ir  Les  Rentes  françaises  n'ont  guère  varié  en 
dépit  du  discours  du  Président  du  Conseil  dimanche 
dernier  à  Périgueux.  C'est  mardi  que  notre  Parlement 
rentre  en  séance. 

La  iîni/e  3  0/0  Perpétuelle  est  à  97  fr.  45,  contre 
97  fr.  4-2  1/2.  Au  comptant,  on  clôture  à  97  fr.  50, 
au  lieu  de  97  fr.  35. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  97  fr.  70, 
au  comptant,  contre  97  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus,  mais  toujours 
avec  des  échanges  limités. 

L'Emprunt  a  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
cote  79  fr.  15,  contre  78  fr.  95;  Tunisien  3  0/0  1892, 
457  francs,  au  lieu  de  458 fr.  75;  Indo-Chine  3  i/20/0, 
477  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  421  francs,  sans 
changement. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
restent  fermes,  et  toujours  avec  de  bonnes  transac- 
tions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  540  fr.  50,  au 
lien  dô  547  f peines 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  407  fr.  50, 
contre  406  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  412  francs,  comme  il  v  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à  400  francs, 
contre  399  fr.  50  précédemment. 

Prochains  tiraaes  :  aujourd'hui,  15  octobre  :  Obli- 
gations  1869  ;  20"octobre  :  3  0/0  1871  (Lots). 

if  if  La  Banque  de  France  se  retrouve  à  4.300  fr. 
au  comptant,  contre  4  320  il  y  a  huit  jours.  Ses  béné- 
fices nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  3.359.868  francs,  contre 
5.197.146  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  10.321.134  fr.  en  1907  et  6.401.756  fr.  en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  782  francs,  contre  775  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conser- 
vent une  grande  activité  en  raison  des  demandes  cons- 
tantes de  l'épargne. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  reste  à 
486  fr.  75;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  clô- 
ture à  508  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 

503  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  486 
francs  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
465  fr.  50;   Obligations   Communales  3  0/0  1906, 

504  francs,  contre  503  fr.  il  y  a  huit  jours. 
L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'inscrit  à  504 

francs  75,  au  lieu  de  503  francs,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 
à  474  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  actives  à  267  fr.  75. 

Prochain  tirage  :  22  octobre  :  Communales  3  0/0 
1906. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  un  peu  irrégulières  par  suite  de  réalisations  de 
bénéfices. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.730  francs,  comme  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.335  francs  jeudi 
dernier,  se  traite  à  1.334  francs. 

La  Société  Générale  finit  à  675  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'inscrit  à  763  fr. 
au  comptant,  contre  767  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  885  francs 


à  terme  et  à  886  francs  au  comptant,  contre  886  et 
890  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'inscrit  à  277  fr.  au  comptant  et  à  terme,  contre 
278  francs  et  277  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste 
à  729  fr.  50  au  comptant,  contre  731  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  traite'  à  606  francs 
à  terme,  ex-coupon,  contre  635  francs  avec  coupon  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  termine 
à  872  francs,  au  lieu  de  875  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  490  francs,  sont 
â  500  francs.  Actions  libérées  intégralement,  515  francs. 

La  Banque  de  L'Algérie  s'échange  à  1.73i  francs  au 
comptant,  contre  1.735  francs. 

La  Rente  Foncière  finit  à  593  fr.,  gagnant  6  francs. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  retrouve 
à  412  francs. 

La  Banque  de  l' Indo-Chine ,  qui  finissait  à  1.512  fr.? 
reste  à  1.510  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  terminent 
à  79  fr.  75  au  comptant  et  à  80  francs  à  terme,  contre 
79  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  454  francs. 

if  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  très  calmes,  mais- 
fermes. 

L'Est,  qui  était  à  927  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Le  Midi  clôture  à  1.146  francs  au  comptant, 
contre  1.L48  francs. 

Le  Lyon  termine  à  1.333  francs  au  comptant,  contre 
1.320  fr?ncs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  reste  à  1.720  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.715  francs. 

L'Ouest  cote  942  francs  au  comptant;  il  clôturait 
à  933  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  s'inscrit  à  1.373  francs  au  comptant.  Il 
restait  à  1.356  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  39e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  300.000  fr.  ;  Orléans,  118.000  fr.  ; 
Lyon,  630.000  fr.;  Nord,  80.000  fr.;  Diminutions  :  Midi, 
16.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  animées  ;  quelques-unes  ont  même  été  mou- 
vementées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  se  tient  à597fr.,. 
contre  590  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  finissait  à  365  francs  à  ferme,  est  à  366  fr. 
en  clôture. 

La  Thomson-Houslon,  qui  restait  à  739  fr.  à  terme, 
s'inscrit  à  738  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  se  retrouve  à  202  francs  au  comptant, 
au  lieu  de  205  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  reste 
à  203  francs. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  293  fr.  50  au  comptant,  se  retrouve  à  295  fr. 
A  terme,  on  est  à  296  francs,  contre  291  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  609  francs,  s'échange  à  605  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  clôtu- 
rent à  307  fr.  50,  au  lieu  de  310  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de.  Jeumont) 
reste  à  354  francs  à  terme,  au  lieu  de  353  francs. 
Au  comptant,  on  finit  également  à  354  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Pai^is  finissent  à  492  fr.  50,  au  comptant.  Actions, 
en  hausse  à  495  francs  au  comptant  et  491  fr.  à  terme. 
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L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  170  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d' Electricité  terminent  à  415  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  423  francs  contre  417  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  reste  à 
702  francs,  comme  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  finit  à  296  francs,  contre  290  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  clôturent  à  2.232 
francs  contre  2.231  francs. 

L'action  Suez,  qui  coUit  4.855  francs,  est  montée 
à  4.955  fr.,  pour  revenir  à  4.910  francs,  rebondir  à 
4.975  francs  et  clôturer  à  4.960  francs. 

Les  recettes  du  1"  janvier  au  13  octobre  1909  «'éta- 
blissent à  93.438.000  francs,  contre  83.832.000  francs 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  90.610.000  francs 
en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  fermes  à  240  francs  au  comptant, 
contre  235  francs.  A  terme,  on  reste  à  240  francs  éga- 
lement. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  «ont  à  168 
francs,  contre  166  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  restaient  500  fr., 
passent  à  52?  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  à  1.430  francs,   gagne  30  fr.  à  1.460  fr. 

Pour  la  quarantième  semaine  de  1909,  les  re- 
cettes de  cette  Compagnie  se  sont  chiffrées  par  908.038 
francs  85,  contre  941.922  fr:  35  pendant  la  même  se- 
maine de  1908.  Pour  les  quarante  premières  se- 
maines de  1909,  les  recettes  totales  s'élèvent  à  33  mil- 
lions 590.398  fr.  75,  contre  33.871.061  fr.  90  pendant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  280.163 
francs  15,  pour  l'année  en  cours. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  213  fr.,  eontre  214 
francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  1.060  fr.;  au  lieu  de  1.070  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  de  Travaux  Byle  et  Bacalan 
clôture  à  657  francs,  contre  662  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  272  francs;  elle  cotait  275  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  traite  à  188  francs 
au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  reste  à  292  francs  ;  nous  la 
laissions  à  287  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosarioià  Puerlo-Belgrano  clôturent  à374fr.  50.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  finissent  à  488  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  d«-Santa-Fé  restent  à  615  francs;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  509  fr.  50. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayr es  sont  recherchées  à 
442  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  394  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  392  fr.  ;   action  de  'capital,  605  fr. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  n'ont  pas  très 
sensiblement  varié  pour  la  plupart. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  se  tient  à  85  fr.  30,  con- 
tre 85  fr.  70,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  finit  à  96  fr.  50, 
contre  96  fr.  55. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  traite  à  94  fr.  90, 
au  lieu  de  95  fr.  15,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  se  traite  à  104  fr.  10,  contre  104 
francs  50,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  finissait  à  62  fr.  25,  clô- 
ture à  62  fr.  70. 

Les  Fonds  Russes  sont  restés  fermes. 

Le  Consolidé  lre  série  reste  à  91  fr.  32,  gagnant  7 
centimes. 

Le  Russe  5  0/0  î 906  finit  à  104  fr.  65,  contre  104  fr.70; 


Russe  3  0/0  1891-1894,  75  fr.  95,  contre  70  fr.  10; 
Rus3e  3  0/0  1896,  75  francs.  Il  était  â  70  fr.  10  il  y  a 
huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  97  fr.  45  à  terme, 

contre  97  fr.  57  1/2. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
84  fr.  75,  cote  84  fr.  45. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  a 
93  fr.  80,  jeudi  dernier,  s'inscrit  à  93  fr.  75. 

Le  Japonais  4  0  0  190S  est  à  98  francs,  sans 
changement,  et  le  5  0/0  à  104fr.20,au  lieu  de  104  fr.  00. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  93  francs  au  comp- 
tant et  à  92  fr.  50  à  terme. 

Les  Obligations  !i  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  passent 
à  509  francs  au  comptant. 

fr  fr  La  Banque    I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens 

clôture  à  531  francs,  contre  527  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  730 
francs,  gagne  2  francs  à  738  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  reste  à 
787  fr.  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  126  francs  ;  nous  la 
laissions  précédemment  à  127  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  est  è.  293  francs, 
contre  294  francs. 

La  Banque  du  Nord  se  tient  à  1.188  francs  au 
comptant,  contre  1.190  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à  619 
francs  au  comptant;  elle  cotait  618  francs  précé- 
demment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  se  traitait 
à  1.057  francs,  reste  au  dernier  moment  à  1.062  francs. 

La.  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  à  451  {r., 
au  comptant,  contre  450  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Guanajuato  est  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  s'inscrit  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  demeurent  soutenus. 

Les  Andalous  sont  à  194  francs,  contre  195  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  à  son  même  cours  de  333  fr.; 
Saragosse,  391  francs,  au  lieu  de  393  francs  il  y  a  huit 
jour  Si 

L'action  Nitrate-Raihcays  se  traite  à  261  fr.,  contre 
259  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  s'échangeait  àl29fr.,  finit  à  131  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  ferme6  à  481  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
demandée  à  291  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  444  francs;  actions  de, 
capital  155  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  des  Chemins  de  fer  de  Goyaz 
montent  de  435  francs  à  449  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  à  570  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  1.490  fr.,  passe  à  1.528  fr., 
gagnant  38  francs  pour  la  semaine. 

La  Briansk,  que  nous  laissions  à  296  francs,  se 
traite  à  307  francs . 

Le  Rio-Tinto  a  été  de  nouveau  agité.  Il  clôture  a 
1.933  francs  contre  1.962  fr.  la  semaine  dernière,  après 
1.915  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  854  francs, 
a  progressé  à  889  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens finissent  à  372  fr.;  actions  privilégiées,  388  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  de  septembre  1909,  se  sont  élevées 
à  686.856  francs,  contre  630.092  francs  pour  la  même 
décade  de  1908.  Depuis  le  l*01  janvier  1909,  les  recettes 
se  sont  élevées  à  18.534.864  francs,  en  diminution  de 
1.499.223  francs  sur  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  l'année  précédente. 

L'action  Lauto.ro  Nitrate  reste  à  239  francs,  contre 
243  francs.  Lagunas  Nitrate,  54  fr.  50. 
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Les  Tabacs  Portugais  sont  à  679  francs,  contre 
674  francs  précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  385  francs  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  388  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Par  suite  d'allégements,  la  tendance  du  Marché  en  Banque 
est  restée  hésitante  et  parfois  lourde.  Le  groupe  des  Valeurs 
Industrielles  Russes  est  demeuré  plutôt  soutenu,  cependant, 
avec  des  échanges  assez  suivis. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à 
100  fr.  50. 

Le  Brésil  5  0/0  4895  reste  à  98  fr.  40;  l' Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  £0  fr.  75  ,  contre  91  fr.  30,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnoles  0/0  s'échangea  77  fr.95, 
contre  77  fr.  65. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  finit  à  53  fr.  47,  sans 
changement  sur  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0 
Intérieur,  il  reste  à  35  francs,  contre  34  fr.  60. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Province  de  Tucuman 
(République  Argentine),  clôturent  à  485  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l 'Azo ff-Bon 
sont  à  1.468  francs,  contre  1.460  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  restent 
à  237  fr.  50,  sans  variation  sur  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-F'é  s'échangent  à 
290  francs  contre  271  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  restent  à  560  francs  à  terme.  Elles  cotaient  537  fr. 
à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à 
457  francs. 

Les  exportations  du  Port  de  Bahia  pour  l'étranger  pen- 
dant le  mois  d'août  ont  été  les  suivantes  :  47.167  sacs  de 
cacao,  4.259  sacs  de  café,  15.694  balles  de  tabac,  14.369  cuirs 
secs,  7.400  cuirs  salés,  2.148  balles  de  caoutchouc,  2.100 
piassava  fibre  végétale!,  1.127  pièces  de  bois  et  divers  arti- 
cles secondaires. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernara- 
buco  est  bien  tenue  à  449  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille- Roubaix-Tourcoing  s'échange  à 
295  francs. 

Des  essais  ont  eu  lieu  la  semaine  dernière  sur  la  ligne 
du  Grand  Boulevard,  depuis  le  dépôt  de  Marcq  jusqu'à 
l'octroi  de  Lille.  Une  voiture  de  12  mètres,  à  boggies,  avec 
freins  à  air  comprimé,  conduite  par  un  ingénieur,  a  effectué 
le  trajet  aller  et  retour  pour  essayer  la  voie  et  surtout  l'ins- 
tallation des  fils  électriques.  Les  résultats  ont  été  très  satis- 
faisants. 

La  Central  Electrique  du  Nord  voit  ses  actions  s'avancer 
à  64  fr.  50,  se  ressentant  des  bonnes  dispositions  de 
l'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing ,  dont  elle  possède  un 
grand  nombre  de  titres.  On  sait,  d'autre  part,  que  cette 
Société  a  une  importante  participation  dans  VEnergie 
Electrique  du  Nord  de  la  France,  qui  a  pour  but  principal, 
rappelle- t-on,  la  création  et  l'exploitation  de  stations  cen- 
trales d'électricité  aux  environs  de  Lille,  Roubaix  et  Tour- 
coing, et  d'un  réseau  de  distribution  qui  s'étendra,  en  prin- 
cipe, dans  tout  l'arrondissement  de  Lille,  pour  y  vendre  la 
force  motrice  et  l'éclairage  électrique.  Dans  un  rayon  de 
12  kilomètres  autour  de  l'usine,  les  puissances  dos  moteurs 
à  vapeur  en  service  dépassent  150.000  chevaux,  et  la  popu- 
lation atteint  600.000  habitants. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  finissent  à  416  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
s'échangent  à  440  fr.  50. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  à  426  francs. 

La  Huanchaca  cote  88  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'inscrivent  à  780  francs;  elles 
étaient  à  790  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  422  francs,  contre 
430  francs  il  y  a  huit  jours. 


Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à 
589  francs,  se  retrouvent  à  592  francs. 

La  Toula  qui  était  à  338  francs  clôture  à  345  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  964  francs,  sont 
à  ce  cours. 

L'action  Haut-Volga  est  à  197  francs. 

L'action  John  Cockerill  s'échange  à  1.975  fr.,  contre  1.909 
francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  reste  à  105  fr. 

La  Balia-Karaïdin  clôture  à  443  fr.,  contre  444  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Urikany  finit  à  171  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corintlie  se  tient  à  188  fr.  50,  contre 
187  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.235  fr.,  au  lieu  de: 
1.280  francs. 

La  Tharsis  se  retrouve  à  156  francs,  au  lieu  de  158  fr.  50  il 
y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  201  fr.50,  s'échange  à  199  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  64  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  890  francs.  Elle 
cotait  889  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  était  à  509  fr. 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  512  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.568  francs,  au  lieu  de  1.570  fr  . 

L'action  Platine  est  à  535  francs,  contre  518  francs.  On  dit 
qu'une  nouvelle  réunion  des  héritiers  Demidoff  aura  lieu 
sous  peu. 

Les  actions  de  la  Société  des  Plantations  de  caoutchouc 
de  Tapanoelie  se  traitent  à  376  francs. 

On  rappelle  que  la  concession  de  cette  Compagnie  est  de 
4.000  hectares.  Son  Conseil  d'administration  comprend  : 
MM.  le  marquis  de  Lameth  ;  C  Engeringh,  administrateur 
délégué  de  la  Société  des  Sultanats  du  Haut-Oubanghi  ,- 
Charles  Cambefort,  administrateur  du  Comptoir  National 
d'Escompte  ;  L.  Donnet,  à  Anvers;  le  comte  Oscar  le  Grelle, 
à  Anvers;  P.  Osterrieth,  C.  Poirson,  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne;  le  comte  Philippe  de  Rohan-Chabot, 
Dr  P.  Van  Rombrugh,  professeur  de  botanique  à  l'Université 
d'Utrecht;  Ed.  Thys,  administrateur  délégué  de  la  Banque 
de  Reports  de  Fonds  Publics  et  de  Ddpôts  d'Anvers. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
120  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  445  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  trente-neuvième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  765.450  francs,  contre  773.413  francs  en  1908 
(période  de  l'exposition),  c'est-à-dire  en  diminution  de 
7.963  francs  sur  la  semaine  correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  39  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  28.930.681  francs,  contre  26  mil- 
lions 911.224  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 19.457  francs. 

Les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie  indépendante 
dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie  de  Tramways, 
Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont  élevées,  pour 
la  même  semaine,  à  199.332  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
39°  semaine  à  environ  964.782  francs,  soit  une  moyenne  de 
137.826 fr.  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diôtrich  et  Cie  sont  à  329  francs. 

Luna  Park.  —  C'est  aujourd'hui  vendredi  que  l'on  intro- 
duira, sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris,  les  actions  de 
l'établissement  d'attractions  connu  sous  le  nom  de  Luna 
Park.  Le  cours  d'introduction  projeté  serait  de  200  fr.  On 
laisse  entendre  que,  très  probablement,  ce  titre  sera  rem- 
boursé d'une  moitié  d'ici  peu,  et  d'une  autre  moitié  d'ici  la 
fin  du  premier  semestre  de  1910.  Cette  action  doit  aussi  re- 
cevoir, statutairement,  6  0/0  d'intérêt,  et,  après  son  rem- 
boursement, elle  deviendra  une  action  de  jouissance  ayant 
droit  à  30  0/0  des  bénéfices.  Le  cours  projeté  de  200  francs, 
observe-t-on,  ramène  donc  à  94  francs  le  prix  d'une  action 
de  jouissance,  et  il  n'escompterait  pour  cette  dernière  qu'un 
dividende  de  10  francs,  correspondant  à  un  bénéfice  de 
500.000  francs.  Or,  fait-on  remarquer  à  ce  sujet,  pendant 
les  trois  mois  de  juillet,  août  et  septembre,  l'établissement 
de  Luna  Park  a  gagné  700.000  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


14  octobre  1909. 
Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Alcools  :  la  situation;  les  cours. 
—  Vins  :1a   situation;   les   cours.  —   Sucres   :  la  situation  ; 
les  cours.  —  Soies  :  la  situation  ;    les  cours.  —  Métaux  :  les 
cours. 

Blé.  —  Peu  de  changement  au  marché  du  blé  sinon  la 
consolidation  des  cours.  La  fermeté  domine  sur  l'article  et 
l'on  prévoit  qu'elle  se  maintiendra  pendant  quelque  temps. 
Sur  le  marché  de  l'intérieur,  les  offres  de  la  culture  sont 
devenues  moins  abondantes  et  la  qualité  de  ce  qui  a  été  ap- 
porté n'a  pas  toujours  été  très  satisfaisante. 

D'après  Beerbohm,  le  marché  du  blé  (anglais)  a  fait 
preuve  d'une  fermeté  considérable,  cette  huitaine,  mais  sans 
grande  animation.  Les  chargements  de  la  Russie,  la  semaine 
dernière,  ont  été  de  nouveau  très  importants  et  le  total  pour 
l'Europe  a  presque  été  un  record,  savoir  environ  1.525.000 
quarters  ;  la  proportion  pour  le  Royaume-Uni,  cependant,  a 
été  relativement  faible  et  vu  la  pénurie  de  blé  indigène,  les 
approvisionnements  de  blé  étranger,  jusqu'ici,  cette  cam- 
pagne, doivent  être  considérés  comme  très  modérés  pour  le 
Royaume-Uni. 

Sur  le  marché  de  Paris,  malgré  la  pénurie  des  affaires, 

les  cours  restent  fermes. 

Le  courant  du  mois  a  fait  23  50  ;  le  prochain  est  à  23  25-50. 

* 
*  * 

Voici  le  relevé  officiel  de  nos  importations  de  céréales 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1009,  comparativement  à 
ceux  de  1908  : 

Du  1er  janvier  au  30  sept. 


IMPORTATIONS 

Î9Ô8 

Blé 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche. 

Quintaux 
864.133 
16.606 

Quintaux 
469.258 
40.816 

880.739 

510.074 

Avoine 

774.103 
1.454.085 

645.898 
99.659 

2.228.188 

745.557 

Orge 

337.638 
92.962 

506.917 
5.096 

Total  

430. G00 

512.013 

160 
1.895.430 

105 
1.762.661 

Voici  d'autre  part,  les  quantités  de  céréales  existant  dans 
les  entrepôts  au  30  septembre  : 

Produits  1903  1908 


Blé  

Avoine. 
Or^e. . . 
Seigle. . 
Mais  . . 


(Quintaux) 
119.232  258.894 
27.112  19.711 
7.314  9.876 
»  64 
94.996  24.022 


Indépendamment  des  stocks  de  blé  dans  les  entrepôts  il 
existait  sur  le  marché  les  quantités  de  blé  ci-après  provenant 
d'admissions  temporaires  restant  à  apurer  . 

Au  30  septembre  1909    354.049  quintaux 

Au  30  septembre  1908    428.385  — 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
Kew-ïork 


lOsept. 

23  sept. 

30  sept. 

7  oct. 

14  oct. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  .. 

24  .. 

23  50 

23  50 

23  50 

21  35 

21  18 

21  12 

21  37 

22  05 

20  91 

26  70 

26  85 

26  91 

27  75 

28  58 

29  84 

29  60 

29  80 

30  64 

19  83 

20  08 

20  23 

19  90 

19  97 

21  26 

20  73 

21  12 

20  75 

21  21 

Farines  Fleur.  —  La  tendance  de  ce  marché  persiste  au 
calme.  Les  affaires  n'ont  que  peu  d'animation  et  les  cours 
n'accusent  que  peu  de  changement.  On  reste  soutenu. 

Le  courant  fait  30  fr.  25;  le  prochain  30  fr.  50. 


Vins.  —  Les  récoltes  sont  presque  complètement  termi  • 
nées  dans  le  Midi  ;  elles  seront  bientôt  achevées  dans  les 
autres  départements,  le  retour  du  beau  temps  favorisant  les 
travaux. 

Il  est  encore  impossible  de  se  faire  une  idée,  inérne  ap- 
proximative, de  ce  que  peut  être  la  récolte,  tant  pour  la 
qualité  que  pour  la  quantité.  L'incertitude  domine  le  marché 
et  c'est  à  cause  de  cette  incertitude  même  que  les  affaires 
sont  si  difficiles  et  si  rares. 

En  Provence,  où  la  récolte  est  complètement  finie,  les  prix 
vont  de  1  fr.  10  à  1  fr.  25  le  degré  ;  on  signale  cependant 
quelques  petites  affaires  autour  de  10  fr.  l'hectolitre. 

Dans  le  Midi,  le  marché  reste  dans  l'expectative.  La  quan- 
tité paraît  décidément  inférieure  à  celle  de  l'année  dernière; 
la  qualité  est  bonne.  Les  marchés  ne  montrent  pas  beaucoup- 
d'animation  ;  les  rares  affaires  qui  ont  été  traitées  se  sont 
faites  vers  les  cours  de  1  fr.  10  le  degré. 

Dans  le  Bordelais,  la  vendange  a  été  fâcheusement  contra- 
riée par  le  mauvais  temps  qui  s'améliore  maintenant.  Il  se 
confirme  de  plus  en  plus  que  la  quantité  sera  bien  inférieure 
à  celle  de  l'année  précédente  ;  pour  ce  qui  est  de  la  qualité, 
on  n'a  pu  encore  se  faire  une  opinion.  Les  affaires  sont  cal- 
mes, mais  celles  qu'on  a  traitées  laissent  entrevoir  de  sensi- 
bles augmentations  des  prix. 

En  Bourgogne,  on  aura  une  récolte  des  plus  réduites,  la 
plus  réduite  dont  on  se  souvienne,  et  l'on  ne  sait  si  l'on  aura 
une  compensation  suffisante  dans  la  qualité.  Dans  le  Beau- 
jolais, notamment,  la  situation  est  des  moins  réjouissantes  ; 
on  compte  recueillir  moins  des  deux  tiers  d'une  année 
moyenne  —  peut-èlre  seulement  la  moitié.  Les  cours  se  sont 
naturellement  élevés,  ce  qui  enraye  les  affaires,  la  consom- 
mation résistant  à  ces  prix.  Les  vins  nouveaux  font  45  fr. — 
50  fr.  pour  les  bonnes  qualités. 

En  Algérie,  les  cours  se  consolident  autour  de  1  fr.  le 
degré. 

A  Paris,  sur  le  marché  de  Barcy,  l'animation  est  toujours 
réduite.  Les  prétentions  de  la  propriété,  auxquelles  s'opposent 
celles  de  la  consommation,  rendent  les  affaires  difficiles. 
Pour  le  moment,  les  vins  d'Algérie  sont  l'article  sur  lequel 
portent  surtout  le  s  affaires. 


Alcools.  —  Le  marché  redevient  un  peu  plus  mouvementé 
et  l'on  a  assisté  à  d'assez  sensibles  fluctuations  de  cours,  dé- 
terminées par  les  fluctuations  du  baromètre. 

Les  sorties  sont  toujours  importantes  de  sorte  que  les  ap- 
provisionnements doivent  diminuer  sensiblement  .Aussi  avons- 
nous  assisté  à  un  grand  raffermissement  des  cours. 

Le  disponible  a  haussé  à  44  fr.  25  ;  novembre  fait  43  fr.  75. 


Sucres.  —  Les  arrachages  de  betteraves  ont  commencé 
presque  partout,  et  la  culture  souhaiterait  d'avoir  du  beau 
temps  jusqu'à  la  fin  des  travaux.  D'après  le  Bulletin  des 
Halles,  les  rendements  à  l'hectare  sont  très  variables  jusqu'à 
présent.  Tandis  que  dans  certaines  contrées  on  prévoit  un 
rendement  très  ordinaire,  dans  d'autres  on  se  montre  satis- 
fait, de  sorte  que,  dans  l'ensemble,  on  s'attend  encore  à  une 
assez  bonne  production.  Bien  entendu,  il  est  encore  trop  tôt 
pour  émettre  une  évaluation  quelque  peu  sérieuse,  les  arra- 
chages n'étant  pas  assez  avancés  pour  se  faire  une  opinion 
à  peu  près  exacte. 

Dans  les  autres  pays  européens,  le  poids  des  racines  a 
progressé,  mais,  par  contre,  la  teneur  en  sucre  a  plutôt 
diminué  et  est,  en  général,  notablement  inférieure  à  l'an 
dernier  ;  en  Russie,  toutefois,  par  suite  de  la  sécheresse 
persistante,  on  ne  signale  aucune  augmentation  dans  le  poids 
do  la  betterave. 

D'après  les  premières  estimations  de  M.  Otto  Licht,  la 
production  européenne  do  la  campagne  qui  vient  de  com- 
mencer serait  de  6.000.000  de  tonnes,  contre  6.491.723 
tonnes  pendant  la  dernière  campagne.  M.  F.  Sachs  estime, 
il  autre  part,  que  le  déficit  de  la  campagne  en  cours  sera  de 
600.000  tonnes, 

Les  dernières  statistiques  indiquent  comme  Stocks  visibles 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


501 


dans  le  monde  :  908.705  tonnes  contre  1.155.9/0  tonnes  à  la 
même  époque  de  l'année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks 
européens  comptent  pour  606.945  tonnes  contre  629.530 
tonnes  à  la  même  époque  de  1908. 


n*  3  ont  présenté  peu 
même  temps,  les  cours 


Les  transactions  en  sucre  blanc 
d'activité  depuis  quelque  temps.  En 
n'ont  accusé  que  peu  de  fermeté.  Cette  réserve  des  acheteurs 
et  cette  lourdeur  des  cours  vient  de  l'amélioration  du  temps 
et  de  l'opinion  plus  optimiste  que  l'on  prend  de  la  récolte 
des  betteraves. 

La  nouvelle  campagne  débute,  en  somme,  dans  de.  bonnes 
conditions,  et  comme,  d'autre  part,  la  consommation  ne 
cesse  d'augmenter,  il  est  peu  probable  qu'on  assiste  à  un 
sérieux  mouvement  de  recul  des  cours.  Ce  qu'on  prévoit, 
c'est  une  consolidation  des  cours  autour  des  niveaux  ac- 
tuels. 

Le  sucre  blanc  n°  3  courant  du  mois  fait  31  50;  le  prochain 
cote  31  37. 

En  sucres  roux,  les  affaires  sont  sans  grande  importance. 
On  fait  28  25. 

Peu  d'activité  sur  les  raffinés  ;  la  consommation  ne  pro- 
cède qu'à  des  achats  restreints. 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  résumé  suivant  de 
la  situation  des  sucres  pour  le  mois  de  septembre  de  la 
campagne  1909-10  : 

Ressources  générales 

1909-10  1908-09 


Stocks  au  31  août  1909,  en  fabriques 
—  —     en  entrepôts. 

Production  (prise  en  charge)  

—  (excédents)  

Importation  (commerce  général)  .... 
Entrées  (fabriques  de  sucres)  libé- 
rées d'impôt  

Quantités  non  régularisées  

Total  


Tonnes  (en  raffiné) 

20.028  16.633 

132.092  156.507 

1.635  4.431 

»     »  »  » 

4.234  11.630 

721  1.435 

43.084  41.915 


201.794 


222.554 


Mouvement  des  sucres 
Consommation  : 

Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts..  33.003 

Acquittement  d'admissions  tempor..  9.924 

Sucres  allant  en  brasserie   '  88 

—   aliment,  du  bétail   27 

Sucres  des  mélasses   38 

Exportation  f  commerce  général)   19.704 

Expéd.  fabriques  sucres  lib.  d'impôt  692 

Sucres  des  préparations  sucrées  exp.  510 

Pertes  et  décharges  diverses   » 


35.988 
14.997 
70 
27 
25 
16.283 
1.381 
567 


Total  du  mouvement.  .  

63.987 

69.332 

Stocks 

1909 

1908 

Au  30  septembre  : 
En  fabriques  ,  

(En  tonnes) 
12.541  14.400 
90.439  103.998 

Total  

En  cours  de  transport  ou  à  classer. . 

102.980 
34.827 

123.398 
29.824 

137.807 

153.222 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


Paris  (roux 
Londres . . . 

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


15  sept. 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

13  oct. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  50 

30  .. 

29  .. 

28  50 

28  25 

29  10 

29  .. 

29  60 

26  90 

27  80 

28  62 

26  87 

28  62 

27  25 

27  37 

28  85 

28  84 

29  12 

26  75 

28  83 

28  14 

25  93 

25  67 

26  09 

26  93 

29  45 

29  30 

34  86 

27  36 

28  42 

42  21 

42  05 

42  65 

42  27 

42  .. 

Cafés.  —  Au  1"  octobre  dernier,  les  stocks  dans  les  neuf 
principaux  ports  de  l'Europe  étaient  de  7.985.000  sacs  contre 
8.459.000  sacs  au  1»' octobre  1908;  le  stock  des  Etats-Unis 
était  de  3.710.000  sacs  contre  3.327.000. 

Le  stock  total  de  l'Europe  accusait  donc  au  1"  octobre  un 


déficit  de  474.000  sacs  sur  celui  à  la  même  date  de  l'an  der- 
nier et  de  980.000  sacs  sur  celui  au  1"  octobre  1907.  Si  l'on 
ajoute  aux  stocks  européens  celui  des  Etats-Unis,  le  déficit 
est  de  91.000  sacs  sur  l'an  dernier: 

Sur  le  marché  du  Havre,  la  tendance  est  calme.  On  traite 
un  bon  courant  d'alï'aires  moyen. 

On  cote  :  pour  octobre,  42  fr.  50;  décembre,  42  fr.  25 
(Santos  good  aver.  50  kilos). 


Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  n'a  vu  se  produire  aucun 
changement  dans  sa  situation.  Les  cours  sont  déprimés  et 
l'activité  n'est  pas  grande  ;  la  consommation  n'achète  que 
très  modérément,  pour  les  besoins  urgents. 

On  ne  sait  encore  d'où  viendra  le  réveil  de  l'activité.  Cer- 
tains pensent  que  c'est  la  demande  américaine  qui  en  déci- 
dera. Mais  les  nouvelles  dAmérique  ne  laissent  encore  pré- 
voir aucune  augmentation  des  achats.  Le  seul  indice  un  peu 
plus  favorable  de  cotte  semaine  a  été  un  léger  raifermisse- 
mentdu  marché  de  Yokohama  très  léger. 

Sur  nos  marchés,  les  provenances  de  Syrie  et  de  Brousse 
accusent  toujours  de  l'hésitation  : 

Grèges  Cévennes  1»  ordre  11/13,  52-53  fr.  ;  Grèges  Italie 
1"  ordre  10/12-11/13,  50-51  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15, 
44-45  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  47-48  fr-.;  Grèges  Sy- 
rie bon  2»  ordre  9/11,  44-46  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1er  or- 
dre 22/24,  56  fr.;  Organsins  Italie  1"  ordre  18/20,57  fr. ; 
Organsins  Brousse  bon  2"  ordre  28/32,  47-48  fr.;  Organsins 
Syrie  1"  ordre  19/21,  52-53  fr. 

A  Yokohama  on  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Double  Anchor  1  13/15,  43  fr.  ;  Grèges 
Chine  fil.  Lun  Wah  1  et  2,  9/11,  50  fr.  ;  Tsatl.  Bed.  Mars  2 
Kungkee,  26  fr.;  Grèges  Japon  fil.  11/2-2  9/11,46  fr.  ;  Grèves 
Japon  fil  1  1/2  10/12,  45-45  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  ï/2 
11/13,  44-45  fr.;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15,  40  fr.;  Grèges 
Canton  fil.  extra  13/15,38-38  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1" 
ordre  10/12,  35  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  11/13, 
34  fr.  50-35  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  1«  ordre  12/14,  33  fr.  75- 
Grèges  Canton  fil.  2«  ordre  13/15,  32  fr.  50  ;  Grèges  Canton 
fil.  1"  ordre  26/30,  29  fr. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  accuse  depuis  plusieurs 
jours  une  certaine  faiblesse,  dont  la  principale  cause  est 
l'augmentation  des  stocks  américains.  En  même  temps,  la 
demande,  surtout  de  l'Amérique,  a  reculé.  Les  consomma- 
teurs semblent  vouloir  se  tenir  sur  la  réserve. 

Au  Havre,  les  marques  ordinaires  ont  fait  150  fr.  50  les 
100  kilos;  les  premières  marques  sont  à  151  fr.  75. 

En  étain,  les  cours  fort  attaqués  par  les  baissiers,  à  la  fin 
de  la.  dernière  semaine,  se  sont  un  peu  relevés  sous  une  re- 
crudescence des  demandes  de  la  consommation.  L'étainBanka 
fait,  au  Havre,  373  fr.  50,  les  100  kilos;  l'étain  Billiton  est  à 
368  francs. 

En  plomb,  les  cours  ont  conservé  et  même  accentué  leur 
fermeté.  La  fabrique  achète  avec  un  certain  empressement, 
les  approvisionnements  étant  assez  restreints.  Les  marques 
ordinaires  cotent,  à  Paris,  39  fr.  25. 

An  zinc,  la  demande  est  toujours  importante  et  les  avis  de 
la  consommation  restent  encourageants  pour  l'avenir.  Le 
marché  est  ferme.  Le  zinc  de  Silésie  cote  66  fr.  50  les  100 
kilos  ;  les  autres  bonnes  marques,  63  fr.  25. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 


Glascow 
Ponte  disponible.. 


16  sept. 
1909 

23  sept. 
1909 

33  sept. 
1909 

7  oclob. 
1909 

H  octob. 
1909 

*  sh.  d. 

4  sh.  d. 

*  sh. 

à. 

i  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

58  13  9 

59  10  ■ 

59  6 

3 

57  18 

9 

57   6  3 

59  li  3 

60  6  3 

60  2 

6 

58  17 

6 

58   6  3 

136  7  e 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  13  octobre  1909. 

L  élévation  du  taux  de  l'escompte  officiel .  -  Le  marché  monétaire. 
—  La  Bourse.  —  L'amélioration  industrielle.  -  Le  Norddeuuclier 
Lloyd. 

Lundi  dernier,  la  Banque  Impériale  a  élevé  le  taux 
de  son  escompte  à  5  0/0.  Depuis  quelque  temps  deja, 
la  direction  de  la  Reichsbank  se  trouvait  en  face  du 
"rave  problème  de  cette  nouvelle  élévation.  Il  y  a 
moins  d'un  mois,  le  20  septembre  dernier,  le  taux  de 
l'escompte  officiel  avait  été  porté  de  3  1/2  0/0  a  4  0/0; 
mais  tout  de  suite  était  apparue  l'insuifisance  de  cette 
mesure.  Cependant  on  temporisa;  mais  une  plus 
longue  attente  semblait  impossible  après  l'élévation 
du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre,  et 
surtout  après  l'extraordinaire  augmentation  des  de- 
mandes d'escompte  qu'avait  amenées  la  première  se- 
maine d'octobre.  Le  Conseil  de  direction  de  la  Banque 
Impériale,  convoqué  lundi  spécialement  pour  cet 
obiet,  a  décidé  presque  sans  discussion  de  porter  le 
taux  de  l'escompte  à  5  0/0.  Il  a  été  principalement 
impressionné  par  l'énorme  circulation  de  billets  : 
actuellement  la  Reichsbank  a  en  circulation  570  mil- 
lions de  marks  de  billets  pavant  l'impôt.  Aux  fins  sep  - 
tembre  1906  et  1907,  années  de  grande  tension  moné- 
taire, la  Reiclisbank  n'avait  émis  que  505  millions  et 
513  millions  de  marks  de  billets  soumis  à  l'impôt. 

En  1900,  la  Reichsbank  augmenta  le  taux  de  son 
escompte  le  10  octobre,  de  5  0/0  à  6  0/0,  et,  le  18  dé- 
cembre suivant,  elle  le  porta  même  à  7  0/0.  En  190/, 
la  Ri'ichsbank  resta  avec  un  taux  de  5  1/2  0/0  jusqu'au 
29  octobre  et  le  porta  alors  à  6  1/2  0/0  ;  le  8  novembre 
suivant,  elle  l'éleva  à  7  1/2  0/0,  le  plus  baut  niveau 
qu'il  ait  atteint.  Il  est  peu  probable  qu'il  faille,  cette 
année,  porter  l'escompte  officiel  jusqu'aux  limites 
atteintes  en  1906  et  1907,  car  l'ensemble  des  marchés 
monétaires  est  plus  favorable.  On  estime  qu'on  pourra 
persévérer  avec  le  taux  actuel,  au  moins  jusqu'après 
le  Jour  de  l'An  prochain,  surtout  depuis  qu'on  a 
constaté  que  le  taux  de  l'escompte'  libre  n'avait  pas 
monté  en  proportion  de  celui  de  la  Banque  Impé- 

L'optimisme  sans  mélange  qui  régnait  encore  la 
semaine  dernière  à  la  Bourse  de  Berlin  n'est  plus  la 
note  du  jour.  Une  sensible  dépression  règne  depuis 
quelques  jours  sur  tous  les  compartiments  du  marché 
et  nos  fonds  d'Etat  ont  été,  comme  toujours,  les  pre- 
miers atteints. 

La  situation  financière  de  l'Empire  est,  d'ailleurs, 
la  cause  première  de  la  faiblesse  de  nos  rentes.  Il  est 
maintenant  avéré  que  l'établissement  du  budget  im- 
périal, pour  1910,  a  révélé  un  déficit  de  plus  de 
500  millions  de  marks  qu'on  ne  peut  combler  que  par 
un  emprunt  qu'on  dit  prochain. 

Notre  dette  publique  va  donc  s'accroître  incessam- 
ment d'un  demi-milliard  de  marks  —  dans  l'année 
même  où  a  été  votée  la  réforme  financière  qui  devait 
être  une  infaillible  panacée  contre  toute  nouvelle  gène 
du  Trésor  !  Ainsi  se  trouve  confirmée  l'opinion  de  tous 
ceux  qui  avaient  prévu  l'inanité  de  cette  prétendue 
réforme  ;  elle  ne  sera  d'aucun  secours  au  Trésor  ;  elle 
y  aura  amené  un  peu  d'argent,  mais  sans  en  combler 
le  vide  chronique.  Et  elle  aura  laissé  ouverte  l'ère  des 
emprunts  à  jet  continu. 

Dans  le  domaine  industriel,  on  continue  à  relever 
des  symptômes  d'amélioration  ;  amélioration  légère,  il 
est  vrai,  surtout  en  comparaison  de  l'importance  delà 
précédente  dépression  mais  qu'il  importe  cependant 
de  signaler.  Le  marché  sidérurgique  qui,  comme  tou- 
jours^ règle  les  autres  marchés,  conserve  de  bonnes 
tendances.  'Pendant  le  mois  de  septembre,  les  ventes 
du  svndicat  de  l'acier  se  sont  élevées  à  438.904  tonnes 
contre  419.000  en  août,  et  404.610  en  septembre  1908 


L'assemblée  générale  des  membres  du  syndicat  aura 
lieu  le  28  octobre  et  l'on  entrevoit  la  possibilité  d'une 
élévation  des  cours.  Mais  les  statistiques  d'août, 
les  dernières  que  l'on  connaisse  pour  le  1er  et  le  char- 
bon, indiquaient  encore  un  nouveau  ralentissement 
des  transactions  avec  l'étranger,  pour  les  importations 
comme  pour  les  exportations. 

L'indice  le  plus  certain  de  progrès  économique 
est  dans  la  situation  un  peu  plus  brillante  de  nos 
Compagnies  de  navigation  maritime.  Le  premier 
semestre  de  l'année  courante  a  été  pour  toutes,  une 
période  de  sensible  reprise.  Pour  le  .Word  deulscher 
Lloyd,  dans  les  six  premiers  mois  de  190'J  l'excédent 
d'exploitation  du  premier  semestre  s'est  élevé  à  près 
de  5  millions  de  marks,  contre  une  perte  de  7  millions 
pendant  la  période  correspondante  de  1908.  Cette  amé- 
lioration d'environ  12  millions  est  due  en  première 
lirjne  à  l'augmentation  des  recettes  dans  le  trafic  avec 
l'Amérique  du  nord,  en  particulier  au  mouvement  des 
voyageurs  d'entrepont,  qui  s'est  élevé  à  08.604  person- 
nes, contre  17.730  pendant  le  premier  semestre  1908. 

Moiiatioiis  Économips  et  financières 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


1909 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 

Divers  .... 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


1908 
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1.75S.57E 

—137.338 

640.247 
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+  3.519 

55.0981+  2.140 
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L'Impôt  du  Timbre  pendant  le  premier  semestre  de 
1909.—  Pendant  les  six  premiers  mois  del'année  en  cours, 
l'impôt  du  timbre  a  rapporté,  en  Allemagne,  8.102.901  marks, 
contre  8.541.007  durant  la  même  période  de  1908  et  8.2/0.216 
pendant  les  six  premiers  mois  de  1907.  L'activité  des  opéra- 
tions de  crédit  a  donc  été  moins  grande  que  précédemment 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  du  rendement  mensuel 
de  l'impôt  du  timbre  en  Allemagne  pendant  le  premier  se- 
mestre des  trois  dernières  années  : 

Impôt  du  Timbre 
(En  marks) 
1907  1908  1909 

Tanvier  1  462.720     1.568.437  1.471.691 

fS !  "•     1-259  522     1.382.590  1.263.449 

Ma"  :  :  :   LskJS  1.402.37s  î^s.a» 

Avril  ..     1.444.318  1.446.414  1.899.587 

Mai    1.403.401  1.377.847  1.262.740 

juln   1.315.022  1.363.341  1.3o7.1ol 

Total  dul"sem.     8.270.216  8.541.007  8.102.901 

Rappelons  que  l'augmentation  du  timbre  sur  les  effets  à 
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-longue  échéance  a  été  mise  en  application  à  partir  du  1' 
juillet  dernier.  Désormais,  donc,  les  comparaisons  du  rende- 
ment actuel  avec  le  produit  de  l'année  précédente  offriront, 
pendant  un  an,  beaucoup  moins  d'intérêt. 


L'Impôt  sur  les  Opérations  de  Bourse  pendant  le 
premier  semestre  de  1909.  —  Au  contraire  de  ce  qui 
s'est  passé  pour  l'impôt  du  timbre,  le  rendement  de  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse  pendant  le  premier  semestre  de 
l'année  en  cours  a  été  très  supérieur  à  celui  de  la  même  pé- 
riode de  l'année  précédente,  ainsi  que  le  montre  le  tableau 
suivant,  qui  donne  le  détail  mensuel  du  produit  de  cet  im- 
pôt pendant  le  premier  semestre  des  trois  dernières  années  : 

Impôt  sur  les  Opérations  de  Bourse 
(En  marks) 
1907  1908  1909 

Janvier   1.528.163       896.890  1.186.689 


Février   1.136.460  676.836  1.497.748 

Mars   1.396.069  703.663  1.008.356 

Avril...,   1.046.977  730.571  1.437  107 

Mai   937.611  968.192  1.730.000 

Juin   751.849  746.751  1.347.305 


Total  dul"sem.  6.798.129  4.722.903  8.207.305 
On  voit  ainsi  que  le  rendement  pendant  les  six  premiers 
mois  de  1909  a  été  presque  double  du  rendement  de  la  même 
période  de  l'année  précédente,  ce  qui  est  un  résultat  fort  heu- 
reux, qui  témoigne  d'une  plus  grande  activité  des  Bourses 
allemandes  cette  année. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  14  octobre  1909. 
Les  tendances  sont  fermes  sur  la  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  bien  tenus;  les  valeurs  industrielles 
en  progrès. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  ;  Russe  1902  88  60, 
Deutsche  Bank,  240  50;  Harpener,  206  80  ;  Laura,  195  40; 
Bochumer,  253. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  12  octobre  1909. 
La  situation  politique.  —  Un  discours  de  M.  Lloyd  George.  —  Le 
marché  monétaire.  —  Le  commerce  extérieur  en  septembre. 
Elévation  à  4  »/»  du  taux  officiel  de  l'escompte. 

Le  départ  précipité  de  M.  Asquith  pour  Balmoral, 
après  la  réception  d'un  télégramme  du  roi  Edouard,  a 
été  très  commenté  la  semaine  dernière  par  toute  la 
presse  politique  anglaise.  Les  journaux  ont  été  una- 
nimes à  attacher  une  grosse  importance  à  ce  déplace- 
ment, qui  suivait  immédiatement  une  visite  faite  à 
Edouard  VII  par  lord  Cawdor,  qui  est  l'un  des  mem- 
bres les  plus  influents  de  l'opposition  à  la  Chambre 
haute. 

Cependant,  il  semble  bien  qu'il  y  ait  lieu  de  se  mon- 
trer sceptique  à  l'idée  d'une  transaction  qui  eût  permis 
d'éviter  le  conflit  constitutionnel.  C'est  du  moins  l'im- 
pression laissée  par  les  discours  que  viennent  de  pro- 
noncer en  province  MM.  Lloyd  George,  Winston 
Churchill  et  Birrell. 

Bien  que  les  trois  ministres  ne  semblent  pas  être 
absolument  d'accord  en  ce  qui  concerne  l'attitude  pro- 
bable des  lords  vis-à-vis  du  budget,  ils  ont  tous  trois 
du  moins  laissé  à  entendre  que  le  gouvernement  n'ac- 
cepterait aucun  compromis. 

Le  discours  prononcé  à  Newcastle  par  M.  Lloyd 
•  xeorge  a  été,  en  particulier,  commenté  très  vivement 
dans  la  presse  ;  il  s'y  est  montré  fort  sévère  nour  l'aris- 
tocratie anglaise.  «  Savez-vous,  a  dit  notamment  le 
chancelier  de  l'Echiquier,  combien  coûte  l'entretien 
«1  un  duc?  Autant  que  celui  de  deux  «  Dreadnought  ». 
Ils  exercent  sur  leurs  locataires  ou  fermiers  une  ter- 
reur comparable  à  celle  qu'exercent  ces  grands  cui- 


j  rasses.  Tant  qu  Us  ont  été  considérés  comme  des 
idoles,  ils  n'ont  rien  dit,  mais  aujourd'hui  qu'on  veut 
les  faire  payer  un  peu  pour  les  pauvres,  ils  commen- 
cent à  s'alarmer. 

«  Ils  prétendent  que  nous  voulons  détruire  la  pro- 
priété. C'est  faux  !  Les  hommes  les  plus  riches  de  la 
Chambre  des  communes  appartiennent  au  parti  libé- 
ral ;  en  serait-il  ainsi  si  le  budget  proposé  devait  les 
ruiner?  Ce  que  je  veux,  c'est  que  les  riches  paient  leur 
part  dans  les  dépenses  du  pays.  Le  travailleur  a,  lui 
aussi,  besoin  d'un  peu  de  bien-être.  Le  budget  actuel 
permettra  de  le  lui  procurer.  » 

M.  Lloyd  George,  parlant  des  conséquences  du 
projet  gouvernemental,  a  dit  que  le  budget  proposé 
n'attaquait  ni  l'industrie,  ni  la  propriété.  Sans  doute, 
les  impôts  fonciers  deviendront  plus  lourds,  et  cela 
explique  précisément  l'opposition  des  propriétaires 
terriens,  mais  de  nouveaux  impôts  sont  absolument 
nécessaires  pour  faire  face  aux  dépenses  des  retraites 
ouvrières  et  de  la  défense  nationale.  Il  est  dans  tous  les 
cas  à  noter,  a  fait  observer  ensuite  le  chancelier  de 
l'Echiquier,  que  depuis  qu'a  été  commencée  la  discus- 
sion de  la  loi  de  finances,  le  commerce,  en  général,  n'a 
fait  que  s'améliorer,  et  que,  même  au  Stock  Exchange, 
les  cours  n'ont  nullement  baissé. 

Malgré  le  ton  très  combatif  des  discours  des  minis- 
tres, nombre  de  libéraux  persistent  à  croire  que  les 
lords  n'oseront  pas  provoquer  les  élections  générales, 
dont  le  résultat  apparaît  encore  actuellement  comme 
fort  incertain;  d'un  autre  côté,  il  n'est  pas  sans  intérêt 
de  signaler  que  certains  conservateurs  craignent  de 
voir  les  lords  rejeter  le  budget,  car  ils  considèrent  que 
ce  serait  là  une  faute  qui  ne  manquerait  pas  d'amener 
une  explosion  de  sentiments  populaires  hostiles  à  la 
Chambre  haute. 

Notre  marché  monétaire  ne  s'est  pas  montré  trop 
surpris  de  la  mesure  prise  par  la  Reichsbank,  qui  a 
élevé  de  4  à  5  0/0  le  taux  de  son  escompte.  Toutefois, 
le  fait  que  cette  majoration  coïncide  avec  d'importants 
retraits  d'or  qui  ont  eu  lieu  récemment  à  la  Banque 
d'Angleterre  et  une  forte  demande  continentale  ont 
contribué  à  raffermir  le  marché  de  l'escompte  :  le  pa- 
pier à  trois  mois  se  traite  à  3  0/0;  le  papier  à  six  mois, 
de  3  1/4  à  3  1/2  0/0. 

La  Banque  est  toujours  en  butte  à  des  demandes 
d'or  fort  importantes,  et  la  concurrence  qu'elle  trouve  - 
sur  le  marché  libre  ne  lui  permet  pas,  d'autre  part,  de 
reconstituer  son  encaisse  au  moyen  des  arrivages  de 
métal  jaune.  Aussi  est-on  d'avis,  dans  certains  mi- 
lieux, qu'elle  ne  tardera  pas  à  procéder  à  une  nouvelle 
élévation  du  taux  de  son  escompte. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  a" Angleterre 
accuse  une  diminution  de  2.321.718  liv.  st.  de  son  en- 
caisse, qui  .  arrive  maintenant  à  34.913.340  liv.  st. 
tandis  que  la  réserve  s'est  abaisséede  25.976.073  liv.st! 
à  23.635.795  liv.  st.,  et  que  le  rapport  de  la  réserve 
aux  engagements  a  fléchi  de  50  3/8  à  45  1/4  0/0.  A  pa- 
reille époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  s'élevait  à 
36.938.003  liv.  st.,  la  réserve  à  25.959.358  liv.  st.,  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  à  50  7/8  0/0. 

Les  statistiques  que  vient  de  publier  le  Board  of 
Trade,  sur  le  commerce  extérieur  en  septembre,  accu- 
sent une  légère  accentuation  de  l'amélioration  qui  a 
commencé  à  se  manifester  en  juin.  Les  importations 
ont  augmenté  de  1.459.000  liv.  st.,  ou  3  0/0,  et  les  ex- 
portations, de  1. 180.000  liv.  st.,  ou  3,7  0/0. 

Aux  importations,  le  chapitre  des  articles  alimen- 
taires, boissons  et  tabac,  est  en  plus-value  de  351.000 
livres  sterling,  les  matières  premières  et  articles  semi- 
manufacturés  bénéficient  de  590.000  liv.  st.,  la  section 
des  articles  manufacturés  est  en  plus-value  de  479.000 
livres  sterling. 

Du  côté  des  exportations,  -les  articles  alimentaires, 
boissons  et  tabac  gagnent  292.000  liv.  st.;  les  matières 
premières  et  articles  semi-manufacturés  ne  bénéficient 
que  de  54.000  liv.  st.,  les  chargements  de  charbon 
ayant  reculé  de  258.000  liv.  st.  par  suite  de  la  baisse 
dés  prix.  Les  produits  manufacturés  sont  en  plus- 
value  de  764.000  liv.  st.  ;  cette  augmentation  porte  sur- 
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tout  sur  les  lainages,  qui  gagnent  601.000  liv.  st.,  les 
articles  de  coton,  313.0U0  liv.  st.,  et  les  articles  de  fer 
et  d'acier,  243.000  liv.  st.,  et  elle  constitue  un  résultat 
d'autant  plus  satisfaisant  que  les  navires  livrés  pen- 
dant le  mois  de  septembre  font  ressortir  une  moins- 
value  de  1.528.000  liv.  st. 

En  considérant  les  chiffres  du  commerce  extérieur 
pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  courante,  on 
constate,  comparativement  aux  résultats  de  In  période 
correspondante  de  l'année  dernière,  une  diminution  de 
8.326.000  liv.  st.  ou  2,9  0/0  aux  exportations,  et  une 
plus-value  de  14.00  ).000  de  livres  sterling,  ou  3,2  0/0 
aux  importations.  Il  convient  de  dire  qu'une  bonne 
partie  de  la  moins-value  des  exportations  est  due  à  la 
baisse  des  prix  du  charbon,  qui  contribue  pour  environ 
4  millions  de  livres  sterling  à  la  différence  enregistrée. 
Les  articles  de  coton,  les  machines  et  les  navires  sont 
■  également  en  diminution  sensible.  Il  est  vrai  qu'une 
amélioration  est  en  train  de  se  produire  dans  ces  deux 
dernières  catégories. 

Par  dépèche.  —  Londres,  14  octobre.  La  Banque 
d'Angleterre  a  élevé  aujourd'hui  de  3  à  4  0/0  le  taux 
de  son  escompte. 


innés  et 


BILAN    DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  Octobre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   56.918.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  32  46S.000 


Total   50.918.000 


Total   56.918.000 

Département  des  opérations  de  banque 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes  .   3.111.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.574.000 

■  Comptes  particuliers.  46.445.000 
■Billets  à  sept  jours,  etc. 


Total   69.715.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.712.000 

Portefeuille  etavances  29  053 . 000 

Billets  en  réserve   21.603.000 

Or  et  argent  monnayés  1.347.000 


Total   69.715.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


DATES 


S6  août   

2  septembre 
9  «   

16  »   

63  »   

30  »   

7  octobre  ... 

14  »   


cS  ai 

tion 
les 
jours 

m 

n  dép. 
ations 

> 

■d  32 

a  a 

■B>s 

Fh  f-  <u 
o  «  W) 

Taux 

a  ° 

3  P.-* 

ëpô 

m  0 
Cl  9\Q 

CJ 

de 
l'esc. 

G  — 

h 

O 

o  ai  m 
o 

ri*" 
U  a)  ^ 

'  .3 

a 

Dispo 
des  c 
de 

Pi 

s  s  g> 

A.  a  « 

7. 

40.277 

29.478 

55.035 

43.824 

29  249 

53.114 

2  % 

40.197 

29.719 

55.333 

44 . 656 

28.928 

52.26 

40.332 

29.336 

55.874 

44.675 

29.446 

52.68 

» 

40.312 

29.021 

55.692 

44.225 

29.741 

53.37 

39.409 

28.S68 

54.708 

44.098 

28.891 

52.77 

» 

37.235 

29.709 

51 .556 

43.872 

25.976 

50.36 

34.914 

29.728 

52.254 

16.290 

23.636 

45.21 

3*% 

33.815 

22.315 

52.019 

46.765 

22.950 

41  09 

4  % 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  septembre  1909  : 

Importations  Exportations 
Sept.       9  mois       Sept.     9  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    22.736     186.031      2.330  1G.614 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés  13.816     1^2.584      4.427  37.023 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés..    12.687     109.844     25.498  219.070 

Divers  (y  compris  les 

colis  postaux/.   235       1-919         546  4.030 

Total   4').  474     449.778     32.801  277.337 


Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  sep- 
tembre pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchan  d  use»  ^lét^précieux 

Export.  Réex-  Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor- porta- 
tatious  niques  tations  totales  tations  tiona 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Septembl909.    49.474   32.801     6.404   89,2©   5.670  6.964 

P_      1908     48  015   31.621     5.288   86.909  5. «99  6.306 

_      1907.'    45.333   35.156     5.942  41.099   4.035  4.742 

Difï.  en  sep- 
tembre 1909 
pr  rapport  à  : 
190 8  

1907       

9       mois  : 

1909  449  778  277.337  67.378  344.715  49.353  41.846 

1908'. 435.778  285.663  57.715  3*43.878  43.454  44.866 
1907    475.133  319.281   72.247  391.528  46.355  38.189 


+  1.459  +1.180  +1.176  +2.356  —  229  -+-  657 
+4.138  -2.355  -+    522  -1.833  +1634  +2222 


Diff.  pour  les 
9  1«"  mois  par 

IÎ908°.1.t  ..  '..  +13999  -  8326  +9.663  —1-337  +5898  -3021 
1907..!..!..  -25355  -41944  -4.869  -46813  +2998  +3656 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  de  septembre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1908  et  1907  :  „ 

 Entrées   ^  &r  lies  

"Pavil!"     PavïÎL  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britann'  étranger  Totaux 


Septembre 
1909.. 
1908.. 
1907.. 
9  1ers  mois 
1909.... 
1908.... 
1907. . . . 

Diff.  pour 
les  9  1*" 
mois  1909 
par  rapport 
à  1908..  316 
1907. .     —  714 


2.501 
2.370 
2.487 

21.096 
20.780 
21.810 


(En  milliers  de  tonneaux) 

1.159      3.660      3.221     1.743  4.964 

1.205      3.576      3.145     1.856  5.001 

1.096      3.583      3.136     1.675  4.811 


8.781  29.877 
9.139  29.920 
8.987  30.797 


26.994 
26.606 
27.834 


—  358   —     42   +  388 

—  206   —   920   —  840 


15.424  42.418 
15.772  42.378 
15.122  42.956 


348  +  40 
302   —  538 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  14  octobre  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  1.099.000  liv.  st. 

La  tendance  est  quelque  peu  indécise  sur  notre  place  ;  les 
consolidés  sont  calmes  ;  les  valeurs  cuprifères  agitées. 

On  a  coté  :  Consolides,  82  3/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  76  1/4  ;  YAnaconda  à  9  1/2. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  187  7/8;  YVnion  Pacific  à 
207  1/2  ;  le  Louisville  à  153 ./.  ;  VAtchison  à  123  3/16  et  le 
Reading  à  82  7/8. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  12  octobre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Nous  sommes  toujours  dans  l'attente  des  nouvelles 
de  Melilla,  mais,  au  train  dont  vont  les  choses,  et  si  les 
nouvelles  qui  circulent  sont  exactes,  il  se  passera  du 
temps  avant  qu'on  puisse  rapatrier  une  partie  du  corps 
expéditionnaire. 

Le  ministre  des  Finances  a  déclaré  avoir  à  peu  près 
établi  les  voies  et  moyens  destinés  à  couvrir  les  dé- 
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penses  causées  ou  à  causer  par  la  guerre  jusqu'à  la  fin 
de  l'année  courante.  Celles  qui  surgiront  en  19Ï0 seront 
imputées,  comme  nous  avons  déjà  dit,  au  budget  ordi- 
naire, mais  celui-ci  sera  renforcé  d'une  somme  équi- 
valente; l'intention  de  M.  Besada  est,  si  les  circons- 
tances le  lui  permettent,  de  conserver  au  budget  la 
même  structure  qu'il  a,  sauf  en  ce  qui  concerne  l'em- 
prunt d'un  milliard  destiné  aux  travaux  publics,  qui 
sera  ajourné;  les  dégrèvements  d'impôts  proposés  pour 
1910  seront  renvoyés  aussi  à  une  autre  occasion. 

L'évaluation  des  dépenses  faites  ou  engagées  pour  la 
campagne  africaine  est  toujours  d'actualité.  En  dépit 
des  distinguos  auxquels  on  s'est  livré,  il  semble  de 
plus  en  plus  exact  que  la  carte  à  payer  pour  1909  ne 
sera  pas  inférieure  à  100.000.000  de  pesetas,  et  on  at- 
tend impatiemment  la  publication  des  projets  du  mi- 
nistre des  Finances  pdur  savoir  comment  il  va  solder 
cette  somme,  puisqu'il  veut  éviter,  si  c'est  possible,  de 
créer  une  nouvelle  dette,  ou  de  faire  usage  du  compte- 
courant  du  Trésor  à  la  Banque  d'Espagne.  Tout  cela 
dépend  des  circonstances  qui  gouvernent  les  hommes. 

La  session  parlementaire  s'annonce  orageuse;  il  est 
probable  que  certaines  questions,  et  non  des  moins  in- 
téressantes, resteront  dans  l'ombre  ;  si  tout  ce  qui  se 
raconte  dans  l'intimité  est  exact,  l'opinion  publique  a 
été  tenue  dans  l'ignorance  de  certains  détails,  et  bien 
qu'elle  ne  compte  pas  pour  beaucoup,  il  est  préférable 
de  ne  pas  augmenter  sa  mauvaise  humeur.  Quant  à 
l'imminence  d'une  crise  ministérielle,  les  opposants 
d'esprit  rassis  sont  d'accord  qu'elle  ne  peut  ni  ne  doit 
surgir  actuellement;  une  fois  le  1er  janvier  passé  et 
l'horizon  politique  éclairci  à  l'intérieur  et  à  l'extérieur, 
ce  sera  autre  chose. 

Le  marché  des  valeurs  mobilières  a  été  assez  animé, 
sans  que  les  différences  des  cours  soient  très  consi- 
dérables. La  hausse  tentée  par  la  spéculation,  qui 
échoua  il  y  a  quinze  jours,  n'est  pas  encore  à  point  et 
aussitôt  que  les  acheteurs  veulent  commencer  à  réa- 
liser leurs  bénéfices,  le  terrain  se  dérobe  sous  leurs 
ventes.  Il  y  a  huit  jours,  la  Dette  perpétuelle  restait 
en  clôture  à  84  85  au  comptant  et  depuis  elle  a  par- 
couru l'échelle  de  cours  suivante  : 


4 
5 
6 
7 
8 
9 
11 


octobre. 


Comptant 

Terme 

84  85 

84  95 

85  .. 

85  25 

84  80 

85  15 

85  .. 

85  30 

85  10 

85  45 

85  15 

85  25 

85  45 

85  65 

Les  acheteurs  ne  sont  pas  disposés  à  paver,  pour  le 
moment,  les  prix  que  voudraient  obtenir  les  porteurs 
de  positions  prises  à  la  fin  septembre  à  1  et  1  1/2  0/0 
au-dessus  du  cours  actuel;  cette  abstention  les  oblige 
a  garder  leurs  titres;  et,  s'il  est  vrai  qu'aux  cours  ci- 
dessus  les  opérations  sont  plus  faciles,  il  est  exact 
aussi  que  les  bénéfices  sur  lesquels  avaient  compté  les 
spéculateurs  sont  encore  sur  le  papier.  Le  sort  de  la 
cote  dépend  des  solutions  que  recevront  les  problèmes 
en  cours,  et  si  les  affaires  africaines  sont  résolues 
avantageusement,  il  est  logique  de  s'attendre  à  une 
reprise  des  cours  des  valeurs:  celle-ci  peut  être  proche 
s'il  est  vrai,  comme  on  l'a  dit,  que  Barcelone  a  beau- 
coup vendu  à  découvert,  mais,  dans  tous  les  cas,  la 
plus  grande  partie  des  positions  est  entre  les  mains  de 
personnes  qui  peuvent  attendre  des  temps  meilleurs 
pour  liquider  leurs  achats.  Les  dettes  amortissables 
sont  a  leurs  cours  habituels. 

Les  actions  des  banques  conservent  à  peu  près  leurs 
cours  précédents,  sauf  celles  de  la  Banque  d'Espagne 
qui  rétrogradent  à  458;  pour  le  moment  le  ministre 
des  Finances  refuse  de  lui  demander  de  l'argent  : 
Hypothécaire,  245;  Castilla,  128;  Hispano-Americano, 
145;  Espagnole  de  Crédit,  130;  Bio  de  la  Plala,  493; 
Central  Mexicain,  491;  Tabacs,  385;  Explosifs,  328; 
Altos  Hornos,  284;  Suer ières  délaissées  à  90  pour  les 
préférences  et  à  27.50  pour  les  ordinaires  :  à  titre  de 


ballon  d  essai  il  a  été  proposé  de  remplacer  les  amor- 
tissements d'actions  de  préférence  au  pair  par  des  ra- 
chats en  Bourse;  cette  réforme  procurerait  une  écono- 
mie et  éviterait  de  créer  un  deuxième  capital,  vu  que 
les  propriétaires  des  actions  amorties  reçoivent  en 
plus  du  numéraire  au  pair  une  action  ordinaire. 

Duro-Felguera,  28;  les  valeurs  du  groupe  des 
sociétés  d'électricité  sont  un  peu  abandonnées,  à  cause 
de  l'incertitude  qui  règne  quant  au  résultat  des  pour- 
parlers engagés  entre  les  différents  groupes. 

Obligations  :  Sucrières,  90;  Hydraulique  Sanlillana, 
96  50;  Saragosse,  lrB  89  15;  2e  86  50;  tordcue-Séville, 
86  55;  Mediodia  de  Madrid,  94  25;  Ariza,  103;  Madri- 
lena,  92;  Canfranc,  97;  Ville  de  Madrid,  89;  5  0/0, 100; 
3  0/0,  77. 

Le  cours  du  change  a  dépassé  109  0/0  ;  les  achats 
qui  ont  lieu  à  cette  époque  de  l'année  justifient  cette 
petite  augmentation  qui  n'a  pas  l'air  de  devenir  plus 
grande  bien  que  le  Trésor  continue  à  réserver  tout 
l'or  et  les  chèques  que  lui  fournissent  les  douanes  ; 
nous  ne  croyons  pas  à  une  élévation  sensible  des  cours, 
vu  que  les  acheteurs  ne  s'approvisionnent  qu'au  jour 
le  jour  ;  presque  tous  sinon  tous  les  banquiers  qui  re- 
çoivent de  leurs  clients  des  effets  sur  l'étranger  s'em- 
pressent de  les  négocier.  La  hausse  en  question,  qui 
n'a  duré  qu'un  jour,  a  été  préparée  la  veille,  dit-on, 
par  un  établissement  financier  étranger  qui  avait  à 
faire  une  forte  remise  pour  compte  d'un  client  de  pro- 
vince. Si  cela  n'est  pas  vrai,  ce  n'est  pas  invraisem- 
blable, à  en  juger  par  le  détail  des  cours  pratiqués  et 
des  opérations  réalisées  que  nous  donnons  ci-après  : 


octobre. 


9  — 


Francs 
465.000 
E0.000 
25.000 
40.000 
1.00.000 
.050.000 
375.000 
155.000 
225.000 


de 


108  70 

108  90 

109  15 
109  20 
109  45 
109  40 
109  10 
109  15 


0/0 

à 
à 


108  85 
199  .. 


109  20 
109  20 


Total   2.485.000 

Le  total  des  livres  sterling  négociées  a  été  de  24.000 
seulement. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

20sept.  27  sept.     4  oct.  lloct. 
84  95 
100  60 
94  10 
453  .. 


86  30 
101  10 
94  40 
451  .. 


84  65 
1C0  90 
93  70 
458  .. 
245  .. 
388  50 
108  85 
27  34 
100  ^0 


i-5  45 
101  .. 
93  25 
456  50 


385  50 
109  10 
27  43 
100  85 


4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire... 
Comp.Ferm.  des  Tabacs     388!.     385  '. 
Change  sur  Paris   109  50     109  10 

—  Londres ...  27  47  27  44 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     102  15     102  25 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après:  —  argent,  8.4  millions;  -f-  es- 
comptes commerciaux,  6;  —  crédits,  3;  —avances,  2; 
+  circulation,  16;  +  comptes  courants,  5.9.  Le  Trésor 
est  créditeur  de  7^.896.305  pesetas. 

Nous  croyons  intéressant  de  comparer  quelques-uns 
des  soldes  du  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  à  un  mois 
d'intervalle  :  argent,  777  millions  de  pesetas  au  9  oc- 
tobre, contre  788  millions  le  11  septembre;  circulation, 
1.708  millions,  contre  1.687:  comptes  courants  du 
Trésor,  6  millions  au  lieu  de  8  millions  ;  comptes  cou- 
rants particuliers,  471  millions  au  lieu  de  480;  recettes 
en  or  des  douanes,  72  millions,  contre  64  millions. 

La  diminution  des  écus  s'explique  par  le  paiement 
de  la  solde  des  troupes  ;  l'augmentation  de  la  circula- 
tion, par  les  paiements  du  trimestre. 

^  Par  dépêche.  Madrid,  13  octobre.  —  Francisco 
Ferrer,  arrêté  après  les  troubles  de  Catalogne  comme 
instigateur  principal  de  ces  troubles  et  condamné  à 
mort  la  semaine  dernière  par  la  cour  martiale  de  Bar- 
celone, a  été  fusillé  ce  matin  dans  les  fossés  du  fort 
de  Montjuich.  Cette  exécution  cause  ici  une  profonde 
émotion. 


506 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie  -  Roumanie 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  u  septembre 


LIGNES 

expl. 

1906 

1907* 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espaçme: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice.. 
Valence  à  Utiel... 

Léi'ida-Keus  

San  Juan  de  Las 
Abadesas  

Almansa-Valence. . . 

Total  Nord  de  l'Esp. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

51.2=25.287 
16.318.751 
791.375 
1.161.658 

2.087.003 
10.972.974 

53.304.156 
14.968  726 
021.576 
1.228.937 

2.238.403 
tl.186.-377 

55.167.258 
15.055.901 
663.320 
1.275.476 

2.386.090 
11. 963. 399 

5S  479.808 
14.749.354 
66'.).777 
1.521.498 

2.300.244 
12.148  603 

3.681 

82.557.053 

83.498.175 

66.511 .504 

b9. 809. 284 

1.067 

3.680 
310 

14.152.746 

73.946.775 
1  3.534.851 

13.298.002 

76.665.648 
3.388.473 

14.656.250 

76.009.577 
3.723.714 

14.130.190 

72.220.59r. 
3.330.796 

*  Recettes  jusqu'au  10  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  14  octobre  1909. 
Les  tendances   sont  hésitantês  sur  notre  place;  l'Inté- 
rieure se  tasse  légèrement. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  20. 
On  a  coté  :  Intérieure  85  20. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  12  octobre  1909. 
La  visite  du  Tzar  en  Italie.  -  Le  marché  financier.  -  Les  recettes 
publiques.  —  La  récolte  du  vin. 

La  visite  du  Tsar  au  roi  d'Italie  est  maintenant  un 
fait  certain.  A  vrai  dire,  les  gens  Lien  renseignes  en 
étaient  sûrs  depuis  longtemps  ;  si  l'on  n'a  pas  publie  la 
chose  plus  tôt,  c'est  qu'il  restait  un  aléa  :  la  santé  de 
la  Tsarine  qui  donnait  d'assez  vives  inquiétudes  a  la 
cour  de  Iiussie.  Nicolas  II  n'eût  pas  entrepris  ce  voyage, 
si  la  Tsarine  fût  tombée  malade  ;  mais  son  état  n  ins- 
pirant plus  la  moindre  inquiétude,  l'Empereur  a  fixe 
lui-même  la  date  de  son  départ  d'Odessa  au  14  octo- 
bre. Tout  le  vovage  se  fera  par  chemin  de  fer,  par 
Varsovie  el  Munich,  pour  éviter  le  passage  par  1  Au- 
triche-Hongrie. Le  Tsar  sera  accompagné  par  le  baron 
Freederiks,  M.  Isvolsky,  ministre  des  Affaires  étran- 
gères et  divers  fonctionnaires  du  palais.  On  assure 
que  lé  lieu  de  la  rencontre  serait  Racconigi,  à  la  villa 
que  la  famille  rovale  d'Italie  y  possède  surle  rivage  et 
là,  l'entrevu^  prendrait  un  caractère  particulièrement 
amical  et  cordial.  Mais  on  parle  encore  de  Ban.  On 
assure  que  le  Tsar  et  le  Roi  se  rendraient,  ensemble  a 
Messine. 

Quoi  qu'il  en  soit,  voilà  réglée  une  question,  qui 
préoccupait  depuis  pas  mal  de  temps  la  diplomatie  des 
deux  paye.  On  ne  peut  encore  prédire  ce  qui  résultera 
de  la  conversation  des  deux  Souverains,  puisqu'on 
n'est  pas  encore  fixé  sur  les  problèmes  qu'ils  aborde- 
ront. .Mais  il  est  hors  de  doute,  qu'on  parlera  beaucoup 
des  Balkans  :  on  trouvera  peut-être  le  moyen  d'y  ré- 
tablir l'équilibre  troublé  pendant  la  dernière  crise,  au 
profit  de  l'Autriche. 

Sur  nos  marchés  financiers,  la  tendance  n'est  guère 
brillante.  <  Ictobre  dit-on,  chez  nous,  est  toujours  un 
mois  de  lourdeur;  jusqu'ici,  le  présent  mois  a  justifié 
cette  opinion.  Sur  toutes  nos  places,  tous  les  compar- 
timents sont  en  baisse,  les  valeurs  industrielles,  comme 
Lefffonda  d'Etats.  Nos  valeurs  industrielles  sont  même 
assez  éprouvées.  . 

L'une  des  causes  principales  de  ce  recul  parait  être 
le  retard  que  met  le  gouvernement  à  transmettre  à 
nos  usines  les  commandes  annoncées  pour  la  Guerre  et 
la  Marine.  Les  journaux  ont  eu  beau  en  publier  la 
liste,  nos  fabriques,  jusqu'ici,  n'ont  pas  vu  venir 
grand'cliose,  et  Ton  commence,  sinon  à  s'inquiéter,  du 
moins  à  s'impatienter.  Comme  on  avait  haussé  sur  la 


nouvelle  de  ces  commandes,  il  semble  assez  naturel 
qu'on  baisse  parce  qu'elles  ne  viennent  pas.  Il  laudra 
pourtant  bien  que  les  ministères  compétents  finissent 
par  faire  exécuter  les  navires  et  les  armements  pour 
lesquels  ils  ont  demandé  et  obtenu  des  crédits. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  encore 
assez  aisée.  Bien  qu'octobre  soit  ordinairement  un 
mois  de  tension  monétaire,  on  n'a  remarqué  jusqua 
présent  aucune  gêne  et  les  disponibilités  restent  abon- 
dantes. Il  est  vrai  que  les  demandes  sont  réduites, 
surtout  depuis  le  retour  de  la  stagnation   de  nos 

B°Onbvient  de  publier  le  rendement  des  recettes  du 
Trésor  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année,  et  les 
chiil'res  ont  apporté  quelque  déception.  Le  rendement 
a  bien  dépassé  de  8  millions  de  lire  celui  du  même 
trimestre  de  1908,  mais,  par  contre,  il  est  reste  infé- 
rieur de  près  de  10  millions  de  lire  aux  prévisions 
budgétaires.  Tout  le  déficit  vient  des  douanes  et  des 
taxes  de  fabrication.  Voilà  qui  n'est  guère  d  un  bon 
augure  pour  le  reste  de  l'année.  . 

Je  vous  ai  parlé,  maintes  fois,  de  la  crise  qui  deso  e 
nos  provinces  viticoles.  Il  y  a  peu  de  chance  quelle 
s'atténue  encore  cette  année.  Notre  récolte  de  vin  ne 
parait  pas  devoir  être  au  niveau  de  celles  des  deux 
années  précédentes,  qui  ont  été  énormes  avec  leur 
chiffre  de  50  millions  d'hectolitres;  mais  elle  sera 
tout  de  même  de  38  millions  d'hectolitres,  c  est-a-dire 
qu'elle  répondra  à  une  bonne  année  moyenne.  Un  n  a 
donc  que  peu  de  chance  de  pouvoir  écouler  les  stocks 
anciens,  qui  sont  considérables,  ou  de  voir  se  pro- 
duire une  hausse  des  prix  qui  sont  actuellement  déri- 
soires. - 


Le  Mouvement  des  Valeurs  italiennes.  —  Suivant  les 
cours  de  compensation  établis  lin  septembre  1909,  les  actions 
de  nos  banques  et  sociétés  diverses,  cotées  a  la  Bourse,  re- 
présentaient une  valeur  totale  de  3.425.403.000  lire,  soit 
une  moins-value  de  29.012.500  lire  sur  fin  juillet. 

Voici  les  fluctuations  des  principaux  groupes  : 

Fin  Différence 
sept.  1909    sur  finaoûtOO 
(En  lire) 

r^titntc;  de  crédit  ....      847.000.COO  -  6.000.000 

m  mm  +  2.000.000 

Mines  et  métallurgte   f^SSo  S»  ~  S'.KoO 

Gaz  et  électricité   ^ '^nn  nnn  _   1  000  000 

Industrie  des  sucres   ^'«S»  +  "«oioOO 

Conduites  deau   m-nta  ftftn      1"  000  000 

Produits  chimiques   h  G  000 .«00  - 

Tissages  et  filatures   2^KX  +  S» 

KioSiieV::::::::::::::::::    *&sî  ^KS 

Entreprises  immobilières   ^moS  ±   2  000  '  000 

Industries  diverses   2/4.000.000  -  ^.uuu.wo 

Totaux   3 .425. 403 .000"  +  29  0^-^ 

Les  valeurs  sidérurgiques,  -  Terni,  Elba,  Ansaldo  et 
Savona  —  s'inscrivent  avec  5  millions  de  pertes. 

Le  mois  passé,  elles  avaient  regagné  9  millions  contre 
21  millions  de  pertes  à  fin  juillet. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  14  oetobre  1909. 

La  tendance  est  irrégulière  sur  notre  place;  les  fonds  ita- 
liens sont  calmes;  les  chemins  de  fer  indécis. 

On  a  coté  :  Rente  5  0/0,  104-80  ;  Méridionaux,  697  50;  Médi- 
terranée, 419  ..  ;  Banque  nationale,  1.871. 


ROUMANIE 

La  Situation  Économique  et  Financière  de  la  Rou- 
manie -  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Roumanie  ont 
fixé  les'  recettes  pour  l'exercice  1909-1910  à  434.972.09o francs 
et  les  dépenses  à  431.102.043  francs,  contre  respectivement 
411.011.035  francs  et  408.741.268  francs  pour  1908-1909. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Roumanie 
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Pendant  les  dix  dernières  «années,  les  recettes  et  dépenses 
budgétaires  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Excédent 

Années  Recettes       Dépenses  ou  déficit 


1900-  1901 . . 

1901-  1902.. 

1902-  1903. . 

1903- 1904.. 

1904-  1905.. 

1905-  1906.. 

1906-  1907.. 

1907-  1908.. 

1908-  1909*. 

1909-  1910*. 


209.549.337 
237.242.537 
248.469.774 
246.759.270 
231.504.017 
278.7a7.464 
292.356.673 
252.475.456 
411.011.035 
434.972.095 


Dépenses 

(En  francs) 
236.793.354 
216.025.348 
216.140.014 
218.090.537 
225.028.290 
233.281.108 
239.435.783 
249.275.456 
408.741.268 
431.102.043 


—  27.244.017 
+  21.217.189 
+  30.339.760 
+  28.668.733 
-H  6.475.727 
+  45.446.356 
-f-  52.920.890 
+  3.200.000 
+  2.269.767 
+  3.870.052 


*  Evaluations. 


Les  évaluations  budgétaires  des  deux  dernières  années  se 
divisent  comme  suit  : 

1908-1909  1909-1910 


Recettes 

Impôts  directs  

—  indirects 

Enregistrement  

Monopoles  de  l'Etat. 

Services  publics  

Domaines  de  l'Etat . . 

Subventions  

Finances  

Intérieur  

Justice  

Affaires  étrangères. . 

Domaines  

Guerre  

Travaux  publics  

Instruction  

Industrie  


(En  francs) 

42.240.000 

42 

240 

000 

63.360.000 

72 

560 

000 

21.400.000 

23 

600 

000 

58.350.000 

63 

250 

000 

103.845.000 

108 

184 

949 

28.579.000 

29 

029 

000 

19.169.000 

20 

233 

000 

59.498.000 

60 

952 

100 

4.374.000 

4 

850 

850 

1.632.000 

1 

732 

000 

180.000 

180 

OOO 

477.000 

303 

500 

564.000 

606 

794 

209.000 

9 

902 

7.112.000 

6 

970 

000 

70 

000 

411.012.000  434.972.095 


Dépenses 

Finances,  Dotations,  Dette  

Guerre  

Instruction.  

Intérieur  

Travaux  publics  

J  ustice  

Agriculture,  Domaines,  Commerce 

Affaires  étrangères  

Conseil  des  Ministres   

Crédits  supplémentaires  et  extra- 
ordinaires  

Comptes  d'ordre  '  


176.845.000 
54.174.060 
38.706.000 
39.526.000 
73.918.000 
9.617.000 
8.082.000 
2.811.000 
58.000 


182.445.263 
56.174.668 
40.642.216 
44.584.746 
78.324.213 
10.484.238 
9.537.575 
2.994.595 
38.370 

2.729.782 
7.136.377 


408.741.000  431.102.043 


Au  1"  avril  1908,  la  Dette  publique  s'élevait  à  1.399.182.230 
francs,  sur  une  valeur  nominale  émise  de  1.570.47.1461  francs. 

L'amortissement  et  le  service  de  la  dette  absorbent  chaque 
année  une  part-  importante  des  crédits  budgétaires.  Voici, 
depuis  10  ans,  quelles  ont  été  les  sommes  affectées  à  ce  ser- 
vice, et  leur  pourcentage  relativement  aux  dépenses  totales 
budgétaires  : 

Dépenses    %  par  rapport 
relatives     aux  dépenses 
Années  à  la  dette  totales 

(En  franc») 

1899-  1900    87.757.479  26.53 

1900-  1901   92.772.092  25.52 

1901-  1902   .  86 . 040 . 328  25  29 

1902-  1903   86.441.138  25.42 

1903-  1904   85.441.092  25.42 

1904-  1905   86.731.778  26.08 

1905-  1906    87.234.788  26.56 

1906-  1907    83 . 350 . 281  28 . 28 

1907-  1908   84 . 950 . 023  28 . 98 

1908-  1909   84.370.244  26.06 

Pendant  l'année  1907,  le  commerce  extérieur  do  la  Rouma- 
nie s'est  élevé  à  984.436.131  francs,  dont  430.509.115  francs 
aux  importations  et  553.927.016  francs  aux  exportations;  en 
1906,  les  importations  s'étaient  élevées  à  422.114.125  francs 
et  les  exportations  à  491.360.178  francs. 


Pendant  les  dix  dernières  années,  le  mouvement  des  échan- 
ges a  été  le  suivant  : 

Excédent  des 
Importa-  Exporta-  exporta- 
Années  tions        tions  tions 
(En  milliers  de  fanes) 
1897                              355.783     224.180     —  131.603 

1898   389.908     283.182     —  106.726 

1899   333.268     149.120     —  184.148 

1900   216.986     280.000     +  63.014 

1901   292.436     353.831     -+-  61.395 

1902   283.345     374.814     +  91.474 

1903   269.924     355.630     +  85.706 

1904   311.372     261.872     —  49.500 

1905   337.538     457.101     +  119.564 

1906   422.114     491.360     +  69.246 

1907   430. &09     553.927     +  123.418 

Yoici  comment  se  répartissent,  par  catégorie  de  marchan- 
dises, les  importations  et  les  exportations  en  1906  et  1907  : 
Importations 

Catégories  1906  1907         Diff .  en  1907 

Animaux  et  produits  (En  francs) 

animaux   84.102.367     75.926.850   —  8.175.517 

Produits  du  sol   152.902.724   148.556.775   —  4.345.949 

Produits  du  sous-sol  102.130.396  126.319.108  +24.188.712 
Divers   82.978.638     79.706.382   —  3.272.256 

Exportations 

Animaux  et  produits 

animaux                   13.893.525     11.943.551  — -  1.949.974 

Produits  du  sol ... .    454.308.547   513.218.968  +58.910.421 

Produits  du  sous-sol     21.817.115     27.204.s04  +  5.387. 193 

Divers                         1.340.991      1.560.189  +  219.198 

L'augmentation ,  de  1906  à  1907  est  de  71  millions.  Seule- 
ment, il  convient  de  se  souvenir  que  l'année  1906  a  détenu 
le  record  de  l'abondance  agricole,  avec  sa  récolte  de  40  mil- 
lions d'hectolitres  de  blé  et  de  46  millions  d'hectolitres  de 
maïs.  La  récolte  de  1907  a  été  de  moitié  plus  faible  ;  comme, 
malgré  cela,  le  volume  des  échanges  roumains  avec  l'étranger 
a  augmenté  et  dépassé  même  celui  de  1906,  considéré  comme 
exceptionnellément  considérable,  il  en  résulte  que  la  moisson 
n'a  plus  l'influence  décisive  qu'elle  exerçait  jadis  sur  la 
situation  économique  générale  du  pays. 

11  est  évident  que  cette  constatation  doit  être  rattachée  aux 
progrès  constants  que  réalise  l'activité  industrielle  rou- 
maine ;  de  plus  en  plus,  elle  est  en  mesure  de  compenser 
les  déceptions,  inévitables  de  temps  en  temps,  de  l'agri- 
culture. 

Les  meilleurs  acheteurs  de  produits  roumains  sont,  par 
rang  d'importance  :  la  Belgique,  134  millions  de  lei  ou  francs; 
la  Hollande,  92  millions;  l'Angleterre,  86  millions;  l'Allema- 
gne, 56  millions  ;  l'Italie,  44  millions  ;  l'Autriche-Hongrie, 
32  millions  ;  la  France,  32  millions;  la  Turquie,  31  millions. 

Les  pays  importateurs  sont  les  suivants,  par  rang  d'im- 
portance :  Allemagne, 147  millions  de  francs;Autriche-Hongrie, 
105  millions  ;  Angleterre,  69  millions  ;  France,  20  millions  ; 
Italie,  20  millions  ;  Turquie,  18  millions  ;  Belgique,  14  mil- 
lions. 

En  1908,  la  Roumanie  avait  3.208  kilomètres  de  voies 
ferrées  en  exploitation  et  475  kilomètres  en  construction. 

Pendant  l'année  1906-1907,  les  recettes  des  chemins  de  fer 
se  sont  élevées  à  78.566.579  fr.  et  les  dépenses  d'exploitation 
à  44.823.209  fr.  Le  capital  employé  à  la  construction  des 
voies  ferrées  jusqu'en  1905  atteignait  773.315.048  fr.  L'Etat 
a  l'administration  de  toutes  les  voies  ferrées  ;  la  Direction 
générale  des  chemins  de  fer  possède,  en  outre,  un  service  de 
navigation  commerciale  sur  le  Danube  et  la  mer  Noire. 

La  Banque  Nationale  de  Roumanie  possède  un  capital 
et  des  réserves  s'élevant  à  37.264.000  fr.  La  circulation  fidu- 
ciaire s'élevait  à  256.676.000  fr.  au  20  décembre  1908.  Son 
encaisse  était  de  127.313.000  fr.  et  ses  propriétés  diverses 
atteignaient  le  chiffre  de  17.969.000  fr. 

Les  autres  établissements  de  crédit  de  la  Roumanie  com- 
prennent 1.849  banques  populaires,  un  établissement  de 
crédit  foncier  rural  et  deux  établissements  de  crédit  foncier 
urbains.  Il  existe,  en  outre,  des  Caisses  d'épargne,  une  Caisse 
de  dépôts  et  consignations,  une  Banque  agricole  et  de  nom- 
breux établissements  privés. 

En  1906,  la  Roumanie  a  frappé  3  millions  de  francs  d'or, 
7  millions  d'argent  et  7  millions  de  monnaie  de  nickel,  soit 
au  total  17  millions  de  francs. 

En  1907,  la  frappe  monétaire  a  porté  exclusivement  sur  la 
monnaie  de  nickel,  pour  une  valeur  de  10.500.000  fr. 
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l'Economiste  européen.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

L'Industrie  au  Brésil.  —  La  nouvelle  publication  du 
«  Gentio  Indu  striai  do  Brasil  »,  intitulée  Le  Brésil,  ses  Ri- 
chesses, ses  Industries,  contient  un  intéressant  exposé 
Statistique  de  l'industrie  au  Brésil.  ' 

Nous  y  voyons  que  les  établissements  industriels  au  Brésil 
sont  au  nombre  de  3.258,  emploient  151.841  ouvriers, 
exploitent  avec  un  capital  de  665.976  contos  et  produisent 
pour  une  valeur  de  741.536  contos. 

Ces  chiffres  se  répari issent  de  la  manière  ci-dessous  entre 
les  différents  Etats  de  l'Union  : 

Montant 
de  la 

Nombre   Nombre  production 
d'établis-     d'où-         Capital  annuelle 
Etats  sements     vriers      ca  contos   en  contos 

District  fédéral. ..  670  33.243  169.989  223.928 

S.  Paulo   326  24.186  127.702  118  087 

Rio  Grande  do  Sul.  314  15.426  49.206  99.779 

Rio  de  Janeiro....  207  13.632  86.195  56.002 

Pernambuco   118  12.042  58.724  55.206 

Parana   297  4.724  20.841  33.085 

Mmas  Geraes   531  9.555  27.750  32.920 

Rahia   78  9.964  27.643  25.078 

Para   54  2.539  11.483  18.203 

Sergipe   103  3.027  14.173  14.811 

Santa  Catharina..  173  2.102  9.674  14  144 

AmazoKas   92  1.168  5.484  13.962 

Alagoas   45  3.775  10.788  10.366 

Maranhao   18  4.545  13.245  6  «40 

Matto  Grosso   15  3.8";0  13.650  4  450 

Parahyba   42  1.461  5.368  4.388 

Rio    Grande  do 

Norte   15  2.062  6.913    -  3  086 

Ceara   18  1.207  3.521  2  951 

Goyaz   135  868  5.617  2.476 

Piauhy   3  315  1.310  1  193 

Espirito  Santo   4  90  298  578 

Parmi  les  principales  industries,  on  remarque  surtout  celle 
des  tissus,  la  mieux  protégée,  la  plus  prospère  et  la  plus 
riche  du  Brésil,  tout  au  moins  tant  que  dureront  les  tarifs 
douaniers  élevés.  Son  capital  correspond  à  40.32  0/0  du 
capital  total  employé  dans  les  industries  manufacturières 
existant  au  Brésil;  sa  production  équivaut  à  23.07  0/0  de  la 
production  totale  de  cette  industrie;  le  personnel  ouvrier 
employé  par  elle  représente  34.24  0/0  du  nombre  d'ouvriers 
employés  dans  toutes  les  manufactures  du  pays. 

On  compte  au  Brésil  194  fabriques  de  tissus,  représentant 
un  capital  de  2G8.370  contos,  occupant  51.992  ouvriers,  et 
donnant  une  production  annuelle  de  171.110  contos.  Les 
fabriques  les  plus  nombreuses  sont  celles  de  tissus  de 
coton. 

Cette  industrie  est  déjà  ancienne  au  Brésil,  car,  depuis 
longtemps,  l'Etal  de  Minas  Geraes  produisait  des  étoffes  de 
coton  très  appréciées. 

Le  nombre  de  fabriques  de  tissus  de  coton  s'élève  à  161, 
représentant  un  capital  de  234.428  contos  et  une  production 
annuelle  de  135.026  contos;  elles  occupent  environ  46.000 
ouvriers. 

L'Etat  qui  en  possède  le  plus  grand  nombre  est  celui  do 
Minas  Geraes  (36  fabriques)  ;  viennent  ensuite  l'Etat  de 
S.  Paulo  (23  fabriques),  l'Etat  do  Rio  de  Janeiro  (19  fabri- 
ques) et  le  District  fédéral  (15  fabriques). 

Ces  fabriques  de  cotonnades  comptent  27.865  métiers  et 
761.816  broches.  Leur  production  annuelle  totale  atteint 
234.984.537  mètres,  et  elles  absorbent  comme  matière  pre- 
mière, 70.243.320  livres  de  coton  du  pays.  Ces  cotonnades  ne 
sont  pas  fines,  mais  suffisent  pour  la  consommation  popu- 
laire, lis  tissus  fins  étant  importés  par  les  classes  aisées. 

Apres  les  tissus  de  coton  figurent,  par  ordre  d'impor- 
tance :  les  tissus  de  jute  (matière  textile  fournie  par  les  fibres 
de  l'aloèe  et  de  l'ananas),  auxquels  est  consacré  un  capital 
de  16.800  contos,  les  fabriquée  produisant  annuellement  22.890 
contos  et  employant  3.489  ouvriers;  les  tissus  de  laine  avec 
un  capital  de  14.848  contos,  une  production  de  11.375  contos 


et  1.957  ouvriers;  les  tissus  de  soie,  avec  un  capital  de  905 
contos,  une  production  de  1.042  contos  et  244  ouvriers;  les 
tissus  de  lin,  avec  un  capital  de  1 .230  contos,  et  celle  de 
Vara-nina  (plante  textile  de  S.  Paulo),  avec  1.500  ouvriers. 

Sur  le  montant  de  665.976  contos,  auquel  s'élève  le  capital 
employé  dans  l'industrie  manufacturière,  58.16  0/0  ou  352.599 
contos  sont  représentés  par  des  Sociétés  anonymes. 

L'industrie  manufacturière  brésilienne  arrive, avec  sa  pro- 
duction, à  fournir  75  0/0  de  la  consommation  locale,  le  reBte 
étant  fourni  par  l'importation  étrangère. 


ÉTATS  -  UNIS 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pendant  le  mois 
d'août  1909,  les  recettes  ont  atteint  51.082.000  dollars  et  les 
dépenses  60.498-000  dollars,  contre  respectivement  44.680.000 
dollars  et  49.757.000  dollars  en  1908. 

Voici  rjuel  est  le  détail  : 

Août  1908      Août  1909 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   22.266.000  28.590.000 

Revenus  intérieurs   19.520  000  19.719.000 

Divers   2.894.000  2.773.000 

Total   44.680.000  51.082.000 

Dépenses 

.Civiles  et  diverses   13.958.000  14.231.000 

Guerre   10.195.0LI0  12.716.000 

Marine   8.269.000  ■  10.110.000 

Indiennes   2.164.000  1.952.000 

Pensions   1.643.000  15.755.000 

Travaux  publics   1.731.CO0  5.004.000 

Intérêts   >,  1.889.000 

Total                        52.248.000  61.657.000 

A  déduire  : 

Balances  précédentes               2.491.000  1.159.000 

49.757.000  60.498.000 


Pour  les  deux  premiers  mois  du  nouvel  exercice  juillet- 
août  1909),  les  recettes  ont  atteint  108.659.000  dollars  et  les 
dépenses  13i.246.C00  dollars,  contre  respectivement  93  mil- 
lions 8^0  C 00  et  125.240.000  dollars  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1908. 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 


Juillet-Août 
1908 


1909 


Recettes  (En  dollars) 

Douanes   41.741.000  58.553.000 

Revenus  intérieurs   40.502.C00  42.281.000 

Divers   1 1 . 627 . 000  7 . 825 .  M  0 

Total   93.870.000  108.659.0ÔÔ 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   33.231.000  32.694.000 

Guerre   32.562.000  34.895.000 

Marine   18.145.000  4.455.000 

Indiennes   3.923.009  3.474.000 

Pensions   28.176.000  29.6yi.000 

Travaux  publics   9.735.000  9.574.000 

Intérêts   5.001.000  5.168.000 

Total   130.773.000  136.951.000 

5.533.000  2.705.000 


125.240.000  134.246.000 


On  voit  qu'il  y  a,  pour  les  deux  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1909-1910,  un  déficit  de  25.587.000  dollars. 


Le  mouvement  des  passagers  entre  l'Europe  et  les 
Etats-Unis  pendant  le3  neuf  premiers  mois  de  1909. — 

Depuis  le  début  de  l'année  en  cours,  une  forte  reprise  s'est 
manifestée  dans  le  mouvement  des  passagers  entre  l'Europe 
et  les  Etats-Unis.  Le  tableau   suivant  indique  clairement 


 L'ËCONOMISTg  EUROPEEN.  —  Asie 

s'est  produite  dans  les  passages  de 


l'augmentation  qui 
toutes  classes  : 

Mouvement  des  passagers  d'Europe  aux  Etats-Unis 
Neuf  premiers  mois  Augmon 


509 


1908 


1909 


tation 
en  faveur 
de  1909 


+  2.608 
■+•  31.805 
-H  424.698 


_      . .       ,  (Nombre  de  passagers 

Première  classe   59.669      62  277 

Deuxième  classe   110.631     142  436 

Entrepont   270.133  694.831 

Si,  maintenant,  nous  consultons  les  statistiques  relatives 
au  mouvement  entre  les  Etats-Unis  et  l'Europe,  nous  cons- 
tatons une  augmentation  assez  forte  dans  les  passages  de 
première  classe,  et,  aiTcontraire,  une  sensible  diminution 
dans  les  passages  de  deuxième  classe  et  d'entrepont,  ainsi 
que  le  fait  ressortir  le  tableau  ci-dessous  : 

Mouvement  des  passagers  des  Etats-Unis  en  Europe 

Augmen 
tation 


Neuf  premiers  mois 

1908  ~îm~ 


en  faveur 
de  1909 


+  2.328 

—  8.931 

—  340.409 


a  repris,  à 


n      ..      ,  (Nombre  de  passagers) 

Première  classe   79.192      81  520 

Deuxième  classe   86  721      77  790 

Entrepont   527.116  186.'707 

Les  résultats  n'ont  rien  qui  puisse  surprendre  :  l'année  der- 
nière, sous  l'influence  de  la  crise  économique  qui  sévissait 
mu ^.Etats-Unis,  le  mouvement  d'immigration  s'était  considé- 
rablement ralenti.  Cette  année,  au  contraire,  il 
cause  de  la  meilleure  situation  du  pays. 

L'inverse  .  s'est  produit  en  ce  qui  concerne  le  mouvement 
d  émigration  des  Etats-Unis  vers  l'Europe  :  par  suite  de  la 
crise  industrielle,  des  chômages  nombreux  avaient  eu  lieu 
i  an  dernier,  provoquant  des  retours  en  masse  en  Europe 
«i  ouvriers  ne  trouvant  plus  à  s'employer  en  Amérique.  Cette 
année,  les  chômages  étant  bien  moindres,  les  retours  ont  di- 
minue. 

Au  contraire,  les  passagers  de  première  classe  allant 
VQA^efiqUe  Gn  Eur°Pe  sont  en  augmentation  en  1809,  car  en 
1908,  beaucoup  de  riches  américains  qui  ont  l'habitude'  de 
venir  chaque  année  en  Europe  avaient,  par  suite  de  la  crise 
renonce  a  leur  voyage,  qu'ils  ont,  au  contraire,  effectué  ceuë 
année. 

Le  mouvement  des  passagers  entre  l'Europe  et  les  États- 
Unis  d  Amérique  fait  donc  ressortir  la  reprise  économique  de  ce 
pays,  a  laquelle  notre  directeur  a  récemment  consacré  une  étude. 

Marché  Financier  de  New-York 

T      .,  New- York,  13  octobre  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  sans  grandes  variations- 
1  argent  au  jour  le  jour  se  trouve  entre  4  1/2  et  5  0/0  et  les 
prêts  a  plus  longue  échéance  se  traitent  aux  environs  des 
mêmes  taux. 

deY^c311^  6t  16  Câble  transfert  sur  Londres  sont  en  hausse 
Le  marché  cotonnier  se  montre  assez  bien  tenu;  lesrachats 
du  découvert  et  les  achats  des  filatures  provoqués  par  d^s 
avis  agricoles  pessimistes  ont  déterminé  un  mouvement  de 
reprise  d  une  certaine  ampleur. 

Les  froments  ont  également  subi  un  mouvement  de  hausse- 
1  Ouest  surtout  a  acheté  beaucoup  de  disponible.  Les  offres 
des  producteurs  de  maïs  ont  déterminé  une  lourdeur  dont  les 
cours  se  sont  ressentis. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  faible 
Quelques  interventions  se  sont  produites  en  second  lieu,  qui 
ont  permis  a  un  mouvement  de  reprise  de  se  manifester.' 
D  autre  par  une  nouvelle  avance  du  Missouri  K  ans  as  et 
sèment61"15  monétaire  sont  venus  aider  au  raffermis- 

L'Europe  a  vendu  de  10  à  15.000  titres  comme  solde. 
Les  transactions   ont  porté  sur  900.000  titres  environ 
dont  la  majeure  partie  en  Steel,  Smelting,  Amalgamated, 
Readmg  Atchison,  Northern  Southern  et  Union  Pacific 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains: 

S "g n°;  lbl  *l<Can<zdian  Pacific,  185  ..  ;  Illinois  Centra  , 

«hMaS    if'  l0\31'N-Y-  »Wî  Union  Pa- 

eifte,  .'02  12,  Pennsylvania,  146  50. 
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après 


INDES  ANGLAISES 

La  production  du  Thé  dans  l'Inde  en  19( 

rTnHoT^  -  d  »  c°mm^oial  Intelligence  Department  de 
1  Inde,  te  récolte  du  thé  en  1908  s'est  élevée  à  247  477  394  H 
vres  contre  248.020.397  livres  en  1907.  1* 

qo?wSU1S  1885'  la  suPerficie  cultivée  en  thé  a  augmenté  de 
93  0/0,  passant  de  283.925  acres  à  548.127  acres  pendant  la 
même  période  la  production  s'est  accrue  de  ^2  0/0  passai 
de  /l. 525.977  livres  à  247.477  324  livres  Passant 

Voici  d'ailleurs  quels  ont  été  les  mouvements  d 
ncie  et  de  la  production  depuis  1885  : 

Superficie 


Années 


e  la  super- 
Production 


~~  (Acres) 
  283.925 


(Livres) 

71.525.977 

344.827  H2.036  406 

415.717  143.407.827 

522.487  197.460  664 

524.767  191.302.773 

525.257  188.589.261 

526.611  209.0il.888 

524.472  221.565.631 

528.004  221.712.407 

532.208  241.403.510 

537  849  248.020.397 

548.127  247.477.324 

connne^f?  v  SUiVr,nt  d°nne'  P°Ur  leS  deux  dernières  années- 
Ss  de  TuTh  eCU;eleS  PrinciPal<*  régions  produc- 
trices de  1  Inde,  do  la  superficie  plantée  et  de  la  production 

Superficie  plantée  et  production  du  thé  dans  llnde 
en  1907  et  1908 
1907 


1890 
1895 
1900 
1901 
1902 
1903 
1904 
1905 
1906 
1907. 
1908. 


Super- 
Provinces  ficie 

(Acres) 

Birmanie   1.669 

Assam   342!  332 

Bengaleoriental.  85  717 

Bengale   53.799 

Madras   10.974 

Cochin  et  Trk- 

vancore   25.986 

Autresprovinces  17.372 


1908 


Production 

(Livres) 
506.043 

167.545.751 
46.713.114 
13.503.444 

.  3.470.551 

12.749.355 
3.532.139 


Super- 
ficie 

(Acres) 
1.724 
345.642 
87.648 
53.905 
14.626 

27.103 
17.479 


Production 

(Livres) 
458.671 
166.569.433 
44.978.057 
14.993.590 
4.436. 3d& 

12.593.843 
3.447.365 


537.849   248.020.897   548. 127  "247.477.324 


LfS  ?,UJ^titt:s  de  thé  vert  récoltées  en  1907  et  1908  et  s'éln 
^ÏKf5?  ¥™«  3.134.465 livres,  respectiveÏnt'soS 


comprises  dans  ces  chiffres. 

Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  deux  dernier 
«ces,  la  répartition  des  exportations  de  thé  de  Se  en  tre" 
les  principaux  pays  de  destination  : 

Répartition,  par  pays  de  destination. 


-,  des  exportations 
de  the  de  llnde  en  1907-1908  et  1908-1909 


Pays  de  destination 


Royaume-Uni 
Allemagne  . . . 
Russie 


1907-1903  1908-1909 

(Livres) 
169.474.706  177.268.931 


655.352 


Turquie 15.407.027 

i  ux  quit   g/  7  aa  . 


Hollande 

Reste  de  l'Europe..  . 

Afrique  

Canada  \\\ 

Etats-Unis  

Reste  de  l'Amérique. . . 
Australie  et  Nouvelle-Zélande. 


347.694 
103.429 
263.589 
860.151 
4.844.352 
2.086.408 
27.035 


~u.oucuie  ei  in ouveue -Zélande   10  977  592 

22  .'128.571 


Total  des  exportations  par  mer.  227  175 
Exportations  par  terre   ]  .011. 


906 
920 


Total  général   228.187.826 


1.496.647 
18.552.425 
301.923 
93.573 
3c 3. 948 
1.529.796 
7.028.429 
2.138.853 
41.052 
8.998.335 
16.188.666 

233.971.478 
1.117.648 

235.089.126 


On  voit  que  l'Angleterre  demeure  au  premier  rang  des 
pays    importateurs  de  thé  de  l'Inde;  viennent  ensuite 
Kussie,  le  Canada  et  les  Etats-Unis. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Lo  rendement  total  du  mois  de  septembre  s'est  élevé  à  585.736 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatcrsrand,  et  â  30.649 
omees  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  •  606.385  onces  d'or  fin  (18.860  ML.  302  gr.),  d'une  valeur  de 
2  575  760  liv.  st.  (64.394.000  fr.),  contre  611.537  onces  d'or  lin 
(19.020  kilos  635  gr.),  d'une  valeur  de  2.597.646  livres  sterling 
(64  941.150  fr.)  pour  le  mois  d'août  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  590.924  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand,  et  20.613  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand  depuis  1905.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout 
que  231.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant 
aux  années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.591.519, 
2.858.867  et  3.653.797  onces  : 


1905         1906  1907 

(En  onces) 

Janvier...  357.214  411.256  520.089 

Février  ...  351 . 052  389 . 283  475 . 785 

Mars   385.575  424.773  520.163 

Avril    385.394  420.467  518.243 

Mai         .  400.149  441.936  506.100 

Juin '...y..  396.188  456.014  487.956 

Juillet   401.121  473.385  513.655 

Août   410.859  489.787  534.598 

Septembre.  399.536  486.522  517.746 

Octobre...  397.868  521.397  532.993 

Novembre..  407.056  515.193  530.215 

Décembre  .  414.421  529.521  562.684 


1908 

540.202 
520.969 
553  440 
543.361 
558.243 
550.240 
561.988 
565.545 
565.439 
594.054 
591.204 
637.853 


1909 

591.976 
550.645 
592.415 
587.626 
603.411 
596.216 
599.078 
590.924 
585.736 


Total.... 4.706. 433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  5.298.027 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248  et  117.878  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurai-  ces  sept  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

1906       1907  1908 

(En  onces) 
17.382  17.549 
18.385 
18.950 
18.776 
19.266 
19.961 
18.408 
19.328 
18.589 
19.212 
18.180 
20.646 


Mois 


Janvier 
Février. 
Mars  .. 
Avril  .. 
Mai  — 
Juin  ... 
Juillet 


1905 

12.044 
12:759 
14.248 
13.772 
16.246 
16.129 
18.384 


Août   17.722 

Septembre   16.951 

Octobre   17.659 

Novembre   17.701 

Décembre   17.173 


17.757 
18.334 
18.776 
18.377 
19.603 
19.056 
20.429 
20.288 
20.560 
19.586 
20.842 


20.127 
20.961 
21.461 

22.471 
23.749 
24.733 
22.467 
22.268 
22.195 
23.690 
23.167 
22.790 


1909 

23.137 
14.573 
15.085 
19.475 
21.087 
21.012 
21.716 
20.613 
20.649 
» 


gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvr« 

noire  au  30  septembre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   11  -747 

Libérés  ••   If.f" 

Diminution  pour  Le  mois  de  septembre   e?*23 

Employés  â  lin  septembre  :   14i  .8./Z 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  qu* 
l'on  comptait  encore,  au  30  septembre.  311  indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  seront  répartis  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimatés.  D'autre  part,  la  dimi- 
nution de  2.064  indigènes,  bien  que  regrettable  encore,  cons- 
titue une  amélioration  sur  les  quatre  mois  précédents  qui 
accusaient  les  diminutions  suivantes  :  mai,  4.622  ouvriers 
noirs  en  moins;  juin,  4.019;  juillet,  4.780;  août,  2.553. 

Enfin,  le  nombre  de  Chinois  encore  employés  dans  le 
Transvaal  est  revenu,  au  30  septembre  à  3.204,  contre  5.361 
au  31  août.  On  relève,  pendant  le  mois,  2  ouvriers  jaunes  dé- 
cédés, et  2.155  rapatriés. 


190.788   225.133   231.147   270.079  177.347 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv,.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Une  remarque  est  à  faire,  au  sujet  des  susdits  rendements 
de  septembre  :  c'est  que  la  diminution  totale  n'est  que  de 
5.152  onces  sur  août  qui  comptait  un  jour  de  plus  de  tra- 
vail. En  fait,  il  y  a  donc,  d'un  mois  à  l'autre,  une  augmen- 
tation. D'ailleurs  la  moyenne  par  jour,  en  septembre,  est 
supérieure  de  485  onces  d'or  lin  à  celle  d'août. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  septembre  1909. 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  d'août,  en  faisant  remarquer 
que  quelques  renseignements  manquent  encore  : 

Août  Septembre___ 
Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  cûblo- 


Aurora  West  United. 

Barrett  

Champ  d'or  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . 
Consolidated  Langl.. 
Consolidated  MainR. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  . 
D  urban-Roodep.  Deep 
East  Rand  Propriet. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  

Glencairn  

Glen  Deep  

Glvrfc's  Extension. . . 
Glvnn's  Lydenburg.. 

Goch  (New)  

Heriot  (New)  

J  ubilee  

Jùmpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New).. 

Knight's  (  Witwaters.) 

Knight's  Central  

Knight's  Deep  

Lancaster  West  

Langlaagte  Estate. . . 

Luipaard's  Vlei  

Main  Reef  West  

May  Consolidated  : . . 

Meyer  and  Charlton  . 

Modderf  ontein  (New). 

New  Unified  M.  R... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Pigg's  Peak  

Primrose  (New)  

Princess  

Rietfontein(New').... 

Robinson  

Robinson  Deep  

Roodep.  Central  Deep 
•  Roodepoort  U.  M.  R. 

Rose  Deep  

Salisbury  

Sheba  

Simmer  Deep  

Simmer  and  J  ack  East 


2.538 

»  » 

2.892 
4.520 
6.992 
7.695 
5.767 
49.752 
4.300 
7.310 
53.091 
13.803 
18.550 
2.831 
5.291 
8.839 
4.031 
4.262 
7.045 
260 
1.640 
7.540 
4.976 
1.241 
4.033 
7.130 
8.822 
13.130 
9.745 
6.117 
13.691 
16.694 
15.473 
4.179 
5.652 
23.078 
4.316 
13.279 
3.156 
4.036 
1.827 
13.100 
627 
7.783 
16.848 
6.596 
25.337 
17.814 
13.657 
5.760 
12.184 
2.055 
910 
10.671 
7.827 


(Liv.  st.) 
151 


5.154 
6.024 
11.083 
5.372 
107.000 
6.980 
7.100 
106.214 
36.041 
49.000 
p.5.0i»l 
9.481 
7.012 
5.509 
4.351 
9.000 
153 
3.855 
12.142 
9.3E0 
812 
5.502 
5.600 
10.886 
24.501 
17.753 
0.469 
25.187 
2.441 
24.750 
2.815 
9.610 
11.703 
6.635 
20.451 
2.890 
6.936 
1.107 
17.587 
1.300 
16.522 
3.811 
4.311 
78.049 
28.013 
2.991 
6.700 
22.500 
2.625 

15.773 
5.736 


2.002 
335 

4.762 
7.138 
7.755 
5.653 
48.344 
4.297 
6.743 
53.405 
13.879 
18.273 
2.625 
4.883 
9.145 
4.016 
4.472 
7.077 
847 
1.743 
7.225 
5.082 

I.  193 
4.183 
7.062 
6.510 

13.291 
9.602 
6.345 
13.931 
23.106 
15.502 
4.007 
5.660 
23.145 
4.265 
12.429 
3.152 
4.172 
1.655 
13.022 
691 
7.730 
16.930 
6.480 
25.569 
17.280 
12.075 
6.042 

II.  513 
1.760 
1.050 

10.590 
7.228 


(Liv.  st.) 
454 
200 


m 

6.518 
11.015 
4.791 
101.012 

6.500 
106.253 
36.025 
49.000 
p.3.692 
8.134 
7.040 
5.712 
4.356 
9.000 
553 
4.500 
10.645 
9.507 
519 
5.534 

5.600 
10.845 
25.017 
17.752 

7.110 
26.630 

2.898 
25.525 

2.668 
10.108 
11.6S0 

6.278 
18.585 

2.972 

7.053 
133 
17.087 

1.631 
16.638 

4.603 

4.220 
78.100 
25.486 

1.905 

7.311 
21.500 

1.490 

14.654 
4.328 
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Simmer  and  Jack....  21.585  50.879  21.417  51.179 

South  Randfontein...  31.397  44.000  31.350  42.700 

TransvaalG.M.Estat.  5.742  11.855  5.548  11.336 

Treasùrs    2.414  2.007  2.629  2.004 

Van  Rvù    10.221  21.845  10.823  23.181 

Village  Deep   11.397  12.034  12.478  13.200 

Village  Main  Reef . . .  16.322  35.033  15.922  34.093 

Vogelstruis  Estâtes. .  3.340  »     »  3.237  »  » 

West  Rand  Central. .  1.043  464  »     »  »  » 

M'est  Rand  Consolid.  5.826  8.039  5.606  7.399 

Witwatersrand  Deep  15.614  32.589  14.591  30.142 

Wbrcester   1.183  2.100  1.263  2.20O 

Wolhuter   7.397  9.328  7.420  9.342 

Observons  que  la  French  Rand  accuse  de  nouveau  une 
perte.  Disons  en  outre  que  la  production  de  la  Lancaster 
West,  de  la  May  Consolidated,  de  la  Princess  et  de  la  Roo- 
depoort  Central  Deep  est  indiquée,  non  pas  en  onces,  mais 
en  livres  sterling. 


Lena  Goldfields 


Les  actions  de  la  Lena  Goldfields,  Limited,  ont  été  inscri- 
tes hier  à  la  cote  à  terme  du  marché  en  banque.  Les  négo- 
ciations se  font  pour  la  liquidation  de  fin  novembre  prochain. 
Ces  titres  ont  débuté  à  41  fr.  50  et  clôturent  à  42  francs. 

La  Lena  Goldfields  détient  75  0/0  du  capital-actions  d'une 
des  plus  anciennes  Sociétés  russes,  la  Lenskoié,  exploitant 
le  plus  vaste  gisement  aurifère  de  la  Russie.  Les  bénéfices 
de  la  Société  russe  se  sont  élevés  cette  année  à  10  millions 
de  francs,  dont  les  trois  quarts  reviennent  à  la  Lena  Gold- 
fields et  représentent  30  0/0  de  son  capital  émis,  qui  est  de 
1.068.219  livres  divisé  en  actions  de  1  liv.  st. 

Le  service  financier  de  la  Lena  Goldfields  est  assuré  par 
la  Consalidated  Goldfields  of  South  Africa,  qui  a  fait  la 
demande  d'inscription  à  la  cote.  Les  publications  requises 
par  la  loi  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe  du  Journal 
officiel  du  11  octobre  1909. 

La  Lena  Goldfields,  Limited,  est  assujettie  aux  lois  de  la 
Grande-Bretagne  et  son  siège  social  est  à  Londres,  5, 
Moorgate  Street.  Sa  durée  est  illimité. 

Son  capital  autorisé  est  représenté  par  1.405.000  liv.  st.  en 
actions  de  1  livre  sterling,  dont  1.068.219  seulement  ont  été 
émises.  Il  n'y  a  pas  de  dette  obligataire. 

Le  Conseil  d'administration  est  ainsi  composé  : 

Son  Excellence  Valentine  de  Goloubew  (conseiller  privé), 
président,  à  Saint-Pétersbourg. 

The  Right  Hon.  Lord  Harpis  (président  de  The  Consolida- 
ted Goldfields  of  South  Africa,  Ltd),  vice-président,  8,  Old 
Jewry,  P.  C. 

Administrateurs  :  MM.  F.  W.  Baker  (président  de  The 
Venture  Corporation,  Ltd),  5,  Moorgate  Street,  London,  E.  C; 
Henry  David  Boyle  (administrateur  de  The  Russian  Mining 
Corporation,  Ltd),  8,  Old  Jewry,  E.  C.  ;  R.  J.  Frecheville, 
M.  I.  C.  E.  (administrateur  de  The  Consolidated  Mines  Sé- 
lection O,  Ltd),  7,  Lothbury  London,  E.  C;  Maximilian 
Kampner  (conseiller  privé),  58,  Behrenstrasse,  Berlin. 

Depuis  le  début  des  opérations  de  la  Société,  la  totalité  des 
236.500  actions  originairement  mises  en  souscription  à  Lon- 
dres, au  pair,  a  été  souscrite,  et  de  plus  81.878  actions  ont 
été  souscrites  depuis.  Un  certain  nombre  de  ces  actions  ont 
été  vendues  avec  une  prime  dont  le  montant  dépasse  considé- 
rablement les  dépenses  de  la  Compagnie  pour  l'exercice  fi- 
nancier qui  a  pris  fin  le  30  juin  1909;  les  comptes  pour  cet 
exercice  sont  en  préparation,  l'assemblée  générale  devant 
être  tenue  probablement  au  mois  de  novembre  prochain. 
Jusqu'à  ce  jour,  il  n'y  avait  pas  eu  lieu  d'établir  de  bilan. 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


Nous  annoncions,  précédemment,  que  la  production  d'or  en 
août  de  la  Rhodésie  s'était  élevée  à  54.253  onces  d'or  d'une 
valeur  de  228.296  livres  sterling.  Voici  la  valeur  de  la  pro- 
duction globale  mensuelle  depuis  1906  : 

Mois  1906  1907  1908  1909 

(Livres  sterling) 

Janvier...      155.337      158.540      199.380  204.666 

Février...      137.561      135.397      191.635  192.497 

Mars   160.722      167.424      200.615  202.157 


157.108 

175.210 

212.935 

Mai  

169.218 

189.216 

223.867 

170.083 

192.506 

224.920 

Juillet  ... 

173.313 

191.681 

228.151 

179.000 

192.106 

220.792 

Septemb*. 

173.973 

192.186 

204.262 

Octobre . . 

161.860 

191.478 

205.466 

Novemb. . 

175.656 

183.058 

196.668 

Décembre 

171.780 

190.383 

217.310 

Total... 

1  985.101 

2.178.885 

2.526.007 

222.700 
225.032 
217.600 
225.234 
228.296 


1.718.182 


Voici,  d'autre  part,  la  production  des  principales  mines 
aurifères  rhodésiennes  pour  les  mois  de  juin,  juillet  et  août. 

Mines  Juin       Juillet  Août 

Onces      Onces  Onces 

Battlefields   1.318       1.208  1.224 

East  Gwanda   1.649        1.661  1.943 

Eldorado   15.178      16.335  16.510 

Forbes  Rhodesia   531  579  913 

Gaika   1.252       1.059  1.119 

Giant   2.031       1.924  Î.767 

Globe  and  Phœnix   4.186       5.144  5.062 

Jumbo   1.978       1.746  1.538 

Matabele  Reef  s   429  465  483 

Penhalonga  .'   1.840       1.870  1.843 

Rhodesia,  Limited   377  416  417 

Selukwe   1.414       1.357  1.272 

Selukwe  Colombia   474  797  922 

Surprise   801  768  833 

Thistle-Etna   »  »  850 

Wanderer   1.528       1.676  1.315 

Observons  que  pour  YEldorado,  la  production  n'est  pas 
indiquée  en  onces,  mais  en  livres  sterling. 


Informations  diverses 


De  Beers  et  Chartered.  —  Le  procès  entre  la  De  Beers 
et  la  Chartered  {British  South  Africa  Company),  qui  était 
depuis  si  longtemps  inscrit  au  rôle  de  la  Cour  de  Chancery, 
dit  le  Financial  Neivs  (édition  continentale),  a  été  appelé,  et 
la  date  des  plaidoiries  définitivement  fixée  au  27  octobre  par 
devant  le  juge  Swinfen.  Le  Dr  Jameson  a  exprimé  le  désir 
de  voir  le  jugement  intervenir  dans  le  plus  bref  délai  pos- 
sible, et  une  requête  a  été  adressée  au  juge  Neville  pour 
hâter  le  commencement  des  débats. 

La  De  Beers  revendique  un  droit  de  privilège  sur  tous  les 
gisements  de  diamants  découverts  sur  les  territoires  de  la 
Chartered,  invoquant  un  contrat  passé  avec  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Chartered  ;  tandis  que  cette  dernière 
Société  prétend  que  le  Conseil  d'administration  n'avait  pas 
les  pouvoirs  nécessaires  pour  signer  ce  contrat  qui  serait,  en 
outre,  contraire  aux  intérêts  du  public. 

Bien  que  la  question  soit  d'une  très  grosse  importance, 
puisqu'il  s'agit  de  territoires  couvrant  une  superficie  de 
86.000  milles  carrés,  le  litige  est  surtout  légal.  Mais  comme 
la  Rhodésie  est  régie  par  les  anciennes  lois  hollandaises,  qui 
sont  les  lois  romaines,  des  précédents  datant  du  temps  de 
Constantin,  seront  invoqués.  De  nombreux  avocats  jouis- 
sant d'une  grande  célébrité  ont  été  retenus  par  les  parties, 
les  plaidoiries  dureront  au  moins  une  semaine. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  13  octobre  1909. 

La  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  d'une  façon 
satisfaisante.  Les  taux  de  reports  sont  restés  à  peu  près 
sans  changements.  La  moyenne  a  été  de  6  à  7  0/0.  On  a  fait 
cependant  5  1/2  et  6  1/2  0/0  sur  la  Goldfields,  la  Randfontein, 
la  Modderfontein,  la  Johannesburg  Iiwestment;  5  à  6  0/0 
sur  la  Jagersfontein  et  la  Premier  Diamond;  4  à  5  0/0  sur 
la  Rand  Mines,  YEast  Rand,  la  De  Beers;  1 1/4  à  1  3/4  penny 
sur  la  Chartered. 

Les  cours  de  compensation  ont  été  un  peu  inférieurs  à  ceux 
de  la  dernière  liquidation,  et  vu  l'état  du  Marché,  la  tendance 
reste  indécise.  A  noter  que  les  Valeurs  Rhodésiennes  ont 
été  très  actives;  ce  sont  elles  dont  on  s'occupe  surtout  en  ce 
moment. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1 31/32,  sans 
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changement.  La  Consolidated  Ooldfields  cote  6  13/16,  contre 
changement.  C'est  généralement  à  la  fin  du  mois  d'octobre  que 
l'on  connaît  les  résultats  de  l'exercice  financier  clos  le 
30  juin  do  cette  Compagnie.  11  est  certain  que,  cette  année, 
ces  résultats  seront  très  satisfaisants  on  raison  des  opérations 
fructueuses  que  la  Consolidated  Ooldfields  a  pu  réaliser  au 
Transvaal,  dans  l'ouest  de  l'Afrique  et  en  Rhodésie.  La  Gene- 
ral Mining  and.  finance  Corporation  est  à  2  3/16,  au  lieu  de 
2  5/16  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  911/32;  elle  s'échan- 
geait à  9  15/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West 
estai  liv.  st.  La  Bantjes  cote  3  3/16;  City  and  Suburban, 
2  liv.  st.,  contre  2  1/8,  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort, 

2  5/8,  au  lieu  de  3  liv.  st.  ;  East  Rand,  5  9/16,  contre 
5  5/8.  On  annonce  que  le  minerai  tout-venant,  provenant  de 
la  section  «  Angelo  Deep  »  a  une  teneur  moyenne  de 
8  pennyweights,  ou  36  shillings  par  tonne.  La  Benoni 
est  à  1  3/8. 

La  Ferreira  cote  17  3/4,  contre  17  5/8,  il  y  a  huit  jours. 
Sa  réserve  d'or,  fin  septembre,  est  de  1.810  onces  contre 
1.610  en  août.  Oinsberg  1  5/8.  La  Olencairn  s'inscrit 
à  12/0;  New  Heriot  6  1/2,  sans  changement.  Ses  bénéfices 
continuent  à  se  maintenir  aux  environs  de  9.500  livres  sterling 
par  mois.  La  Jubilee  est  à  1  7/8.  Cette  Compagnie  a  déclaré 
un  dividende  intérimaire  de  5  shillings  pour  le  semestre 
finissant  le  31  octobre,  ce  qui  porte  à  10  shillings  le  divi- 
dende total  pour  1908-1909.  Jumpers,  1  9/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  1/2,  sans  changement  ;  Knight 
Central,  2  7/32.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  15/16, comme 
précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/4.  La  Main  Reef  Con- 
solidated cote  1  1/4,  contre  1  5/16;  Meyer  and  Charlton 

3  5/8,  au  lieu  de  3  3/4.  La  Modderfontein  cote  13  3/16, 
contre  13  5/ 16.  Pendant  son  dernier  exercice  clos  30  juin 

dernier,  cette  Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  d'exploitation 
de  239.478  liv.  st.,  au  lieu  de  210.327  liv.  st.  en  1907-1908,  et 
94.920  liv.  st.  en  1906-1907. 

La  New  Goch  està21iv.,  sans  changement;  Randfontein  Es- 
tate, 2  19/32,  comme  mercredi.  Rietfontein  New  1  1/2; 
Roodepoort  United  Main  Reef  2  15/16.  Nous  la  laissions  à 

3  1/16  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  5/16. 

La  Salisbury  cote  1 15/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
115/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  3/4;  Van 
Ryn,  4  7/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  26/6.  Les  nouveaux 
pilons  lourds  de  1.850  livres  qui  viennent  d'être  ajoutés  au 
moulin  actuel  de  80  pilons  de  cette  Compagnie,  ont  effectué 
un  broyage  d'essai  de  vingt-quatre  heures,  et  chacun  abroyé 
15  tonnes  par  jour,  au  lieu  des  12  que  l'on  prévoyait  seu- 
lement. La  Wolhuter  clôture  à  4  5/16,  au  lieu  de  4  7/16. 

sjj**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  7/8 
Cinderella  Deep,  2  5/8,  au  lieu  de  2  3/8.  La  City  Deep  est  à 

4  1/2,  au  lieu  de  4  5/8.  Crown  Mines,  8  3/8,  au  lieu  de  8  5/8. 
Sa  réserve  d'or,  fin  septembre,  est  de  11.293  onces,  au  lieude 
13.547  en  août. 

La  Brakpan  est  à  3  1/16.  On  annonce  que  les  opérations 
de  développement  progressent  d'une  façon  très  satisfaisante 
dans  cette  mine. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  2  5/16,  sans  change- 
ment; Ferreira  Deep,  6  1/4;  elle  restait  précédemment  à  ce 
cours  ;  Geldenhuis  Deep,  4  3/8,  contre  4  7/16  ;  l'amélioration 
dans  les  résultats  de  cette  Compagnie  s'est  continuée  le  mois 
dernier;  Glen  Deep,  21/8.  Réserve  d'or,  fin  septembre,  1.890 
onces,  au  lieu  de  1.756  en  août. 

Lu  Jupiter  est  à  1  7/16.  La  Jumpers  Deep  se  traite  à 
1  7/8.  Réserve  d'or,  fin  septembre,  5.283  onces,  contre  5.501 
onces  en  août  ;  Knight's  Deep,  2  15/16.  Nigel  Deep,  2/0. 
Nourse  Mines  3  1/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  23/6.  Robinson  Deep,  4  liv.  st., 
au  lieu  de  4  1/16.  Rose  Deep  4  13/16,  contre  4  7/8  ; 
Simmer  Deep  23/0. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/10.  Van  Ryn  Deep, 
1  liv.  st.  Village  Deep,  3  liv.  st.  contre  3  1/8;  Volgestruis 
Deep  1  3/8.  Witwatersrand  Deep,  5  3/16,  au  lieu  de  5  7/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agenr.y  s'échange  à  15/0  ;  Rhodcsia  Umited,  8/0. 
Giant  Mines,  6  liv.  st.  Ses  résultats  pour  le  mois  de  septembre 
ont  été  de  4.770  tonnes,  1.782  onces  et  3.092  livres  sterling 
de  bénéfices.  Globe  and  Phamix,  5  3/32.  Rhodesia 
ploratîon,   2  7/8.    La   Transvaal  and   Delagoa  Bay 


Investment  clôture  à  1  7/16.  Tramvaal  Qold  Mining  Estate 

3  1/16,  contre  3  1/4  ;  Transvaal  Coal  Trust  2  1/16. 

L'East  Rand  Mining  est  â  1  1/2;  VereenUnng  Estâtes 
21/32;   A/rican   and  European  Investment  1  1/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  15/16,  coDtre  18  13/16; 
action  de  préférence  17  1/8,  au  lieu  de  17  1/4.  La  Pre- 
mier Diamond,  action  différée,  s'échange  à  10  1/16,  contre 
lu  1/8,  il  y  a  huit  jours.  La  Roberls  Victor  Diamond  est  à 
1  5/8,  contre  1  21/32,  il  y  a  huit  jours. 

Renie  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  14  octobre  1909. 

Conformant  son  attitude  aux  tendances  signalées  de  Lon- 
dres, le  marché  Sud-Africain  s'est  montré  généralement  peu 
actif,  et  sa  tendance  est  demeurée  lourde.  On  se  reprend 
cependant  au  dernier  moment. 

Les  rendements  de  septembre  ont  donné  satisfaction. 
Quant  à  la  main-d'œuvre,  elle  a  encore  laissé  à  désirer,  mais 
sa  situation  ne  s'en  améliore  pas  moins. 

La  Consolidated  Goldfields est  à  170  fr.  50, contre  173  francs. 
L'East  Rand  est  à  140  fr.  50,  au  lieu  de  141  fr.  50,  il  y  a 
huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  235  francs,  contre 
237  francs.  La  Chartcred  finit  à  52  fr. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  426  francs. 

La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  79  fr.  75. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  212  francs; 
Durban  Roodepoort  Deep,  57  fr.  20,  contre  59  francs.  Un 
câblogransme  officiel  annonce  que  la  diminution  des  béné- 
fices de  cette  Compagnie,  en  septembre,  est  due  au  tonnage 
plus  faible  broyé,  principalement  en  raison  du  départ  de 
640  mineurs  chinois  dont  le  contrat  de  travail  était  arrivé  à 
expiration.  Réserve  d'or,  fin  septembre,  208  onces,  comme 
le  mois  précédent. 

La  Ferreira  est  à  445  francs,  sans  changement.  La  Fer- 
reira Deep  elôture  à  156  francs,  contre  159  francs,  il  y 
a  huit  jours.  Réserve  d'or,  fin  septembre,  1.430  onces,  contre 
934  onces  en  août.  La  French  if  and  est  à  18  fr.  25;  Geduld, 
75  fr.  25,  contre  76  fr.  75  ;  Geldenhuis  Esta'e,  27  fr.  50. 
Geldenhuis  Deep,  111  francs,  sans  changement;  General 
Mining,  55  fr.  50,  au  lieu  de  57  fr.  50.  L'action  Goerz  et  O 
s'inscrit  à  58  fr.  75,  au  lieu  de  59  fr.  75;  Gold  Mines  Invest- 
ment, 75  fr.  75;  Johannesburg  Consolidated  Investment, 
47  francs. 

LaA'eio  Kleinfontein  reste  à  62  francs,  au  lieu  de  62  fr.  25; 
réserve  d'or  fin  septembre,  1.251  onces  comme  en  août  ; 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  103  fr.  50;  sont  profit  net 
par  tonne,  en  septembre,  a  été  de  9  shillings  9  pence,  contre 
9  shillings  8  pence  en  août.  Lancaster  West,  20  fr.  25  ;  quant 
à  la  nouvelle  action  Lancaster  West  elle  termice  aux  envi- 
rons de  30  francs.  Langlaagte  Estate,  74  francs,  contre  75  fr.  50. 
Le  prochain  coupon  semestriel  de  cette  Compagnie  sera  aug- 
menté à  3  shillings  par  action  au  lieu  de  2  shillings  précé- 
demment. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  22  fr.  50;  May  Conso- 
lidated, 33  fr.  50,  contre  34  francs.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B,  finissent  à  73  fr.  50.  La  New  Goch  s'échange 
à  51  fr.  50,  comme  la  semaine  dernière.  La  Randfon- 
tein Estate,  qui  terminait  à  65  fr.  50  reste  à  64  fr.  50.  La  Ro- 
binson Gold  est  à  263  fr.  50;  elle  restait  à  265  fr.  Réserve  d'or 
fin  septembre,  6.399  onces,  contre  7.136  fin  août.  Robinson 
Deep,  100  fr.  50  contre  103  fr.  50.  La  Rose  Deep  est  à  122 
francs  50  ;  elle  finissait  à  123  fr.  50,  la  semaine  dernière. 
Robinson  Randfontein  32  fr.,  au  lieu  de  32  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  75,  sans  changement  ; 
Iransvaal  Consolidated  Land,  82  francs.  Au  Parquet,  la 
Treasury  est  à  20  francs.  Van  Dyk,  27  fr.  50.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  113  francs,  contre  115  fr.  50,  la  semaine  dernière. 
La  Village  Main  Reef  reste  à  108  francs  ;  elle  cotait  109  fr. 
jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  était  à  474  fr.  [0,  l'action  ordinaire,  reste 
à  481  francs.  L'action  de  préférence  est  à  436  francs,  contre 
433  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Le  bruit  court  à  Londres 
qu'en  présence  de  la  reprise  du  marché  des  diamants,  cette 
Compagnie  aurait  décidé  de  remettre  toutes  ses  mines  en  ex- 
ploitation. La  Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  196  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Pari».  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Simart  imp. 
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7  m 

7   I!  56 

Banque  Royale 


4 

9 

I  19 

8 

3 

9 

19 

8 

4 

10 

19 

8 

4 

10 

19 

8 

230 
271 
230 
242 


57 

213 

20 

5'/, 

55 

184 

22 

41/, 

61 

166 

16 

4K 

57 

138 

15 

4  % 

13  octobre.. . 
30  septembre 
7  octobre. . . 
15  octobre... 


116 
123 
123 
124 


9 

161 

25 

G6 

17 

2'9 

29 

101 

17 

213 

30 

100 

18 

211 

47 

114 

3X 

3 

3 

3', 


SUISSE  - 

17octobe...l  37 

2  octobre. . . |  17 

9  octobre... :  18 

16  octobre.. .  ;  17 


Banques  d'Emission 
1.4991  180 
1-591  191 
1.594  191 
1  594 1  191 


i  2 

83  I 

2 

37 

I  2 

36  1 

1  2 

35  1 

39 

3% 

39 

3 

39 

3 

39 

TOTAUX 


1908  22  octobre. . . 

1909  7  octobre. . . 
1909  14  octobre. . . 
1909  21  octobre.. . 


12  006 

2  935 

120 

099 

5 

909 

6.597 

2.078,' 

12.651 

2.883 

21 

277 

6 

156 

7.091 

2.139 

b 

12  718 

2.846 

91 

087 

6 

176 

6.903 

2.00! 

B 

12.750 

2.842 

20 

907 

965 

6.618 

1.95m 

B 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre 

1905  31  décembre 

1906  31  décembre 


1907  31 

1908  31 


décembre 
décembre. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

B 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

B 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

B 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

B 

12.105 

2.848 

20.863 

9. 907 

8.463 

4.637 

B 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 

des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vue)  arest  

Ccnslantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois)... 


15  sept 

22  sept. 

29  sept. 

6  oct. 

13  oct. 

20  oct. 

48 

07 

48 

11 

48 

11 

48 

10 

48 

05 

48 

15 

100 

38 

100 

40 

100 

37 

100 

42 

100 

31 

100 

36 

101 

75 

102 

101 

50 

101 

50 

101 

50 

101 

25 

9 

30 

9 

65 

9 

20 

9 

46 

9 

36 

9 

55 

81 

15 

81 

17 

81 

ir, 

81 

27 

81 

22 

81 

20 

100 

33 

100 

36 

100 

33 

100 

58 

100 

26 

100 

29 

100 

07 

100 

06 

100 

06 

too 

13 

100 

20 

100 

50 

22 

82 

22 

82 

22 

82 

22 

82 

22 

86 

22 

8? 

81 

17 

81 

15 

81 

18 

81 

25 

100 

53 

81 

17 

100 

40 

100 

51 

100 

45 

100 

50 

100 

i)7 

100 

53 

100 

03 

too 

OS 

100 

03 

100 

05 

100 

07 

100 

10 

604 

601 

50 

601 

607 

606 

609 

50 

25 

15 

25 

14 

25 

13 

25 

!2 

25 

16 

25 

18 

9 

15 

9 

55 

9 

!0 

9 

40 

9 

20 

9 

35 

100 

37 

100 

47 

100 

42 

100 

52 

100 

55 

100 

53 

37 
95 

33 

37 

39 

37 

39 

37 

46 

37 

42 

37 

43 

35 

95 

42 

95 

42 

95 

47 

95 

47 

95 

Ï8 

95 

35 

95 

42 

95 

42 

95 

47 

95 

47 

95 

48 

Valeurs  à  \ue 

Amsterdam..  ?»pier  «url 

23  ne 

il. 

3Mef4 

7  •< 

14  «et 

21  «et. 

3  % 

207 

ttî 

207  87 

S07 

- 

J 
6» 

807 

(9 

207  62 

Allemagne...  — 

5  % 

123 

99 

123  22 

123 

oc 

123 

19 

123  16 

4  % 

104 

75 

104,87 

104 

69 

104 

M 

104  69 

4  M 

457 

r.o 

458  50 

457 

50 

458 

4W  *>u 

6  % 

49* 

498  . . 

496 

4«5 

i'rt  .. 

St-Pétersb  ...  — 

4  % 

267 

50 

267  37 

267 

25 

267 

25 

267  (6 

5  % 

25 

14 

25  135 

25 

13 

25 

14 

25  21 

3  % 

99 

56 

99  62 

99 

59 

99 

69 

99  72 

5  % 

99 

44 

99  50 

99 

1. 

99 

41 

99  41 

Suisse   — 

3  y, 

99 

94 

99  94 

99 

91 

99 

91 

99  87 

New-YTk   — 

6  % 

517 

516  75 

51G 

75 

516 

75 

516  75 

Hatièrcs  d'or  cl  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  'le  kil.)... 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

3437 

3437 

3437  .. 

Aruen*.  id.   'le  kiLi. . . 

218  89 

87 

87  . 

87 

si 

86 

30 

86  25 

Quadruples  espagnols  

80 

62 

80  62 

80 

62 

80 

62 

80  62 

Aigles  des  Etats-Unis  

51 

50 

51  50 

51 

50 

51 

50 

51  50 

Impér.  Russie  /titra  :  916"). . . 

20 

60 

20  60 

20 

M 

20 

60 

20  60 

—          —   (notiv.  liti 

e:900") 

40 

40  .. 

40 

40 

40  .. 

Couronnes  de  Suéde 

27 

25 

27  25 

27 

25 

27 

25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.J. 
Grèce  (drachme  pap.j. 

Hollande  (fi.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or).... 

Russie  (renble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 


Egypte  (liv.  égyp.) — 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Rèpub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangiiaï)(taël  arg.) 


Valeurs  en  francs  au  cl.ar,ge  du  jour 


>  a  ç 

23  sept. 

30.*ept. 

7  oct. 

14  OCt. 

•SI  oct. 

1  234 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  33 

25  22 

25  14 

25 

13 

25 

16 

25 

15 

25  15 

1  05 

1  05 

1 

05 

1 

05 

1 

05 

1  U4 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  Ï9 

1  » 

0  92 

0 

89 

0 

91 

0 

92 

0  91 

1  B 

0  99 

0 

98 

0 

96 

0 

98 

0  98 

S  083 

2  08 

2 

08 

2 

07 

2 

08 

2  07 

1  B 

0  99 

0 

99 

1 

1 

0  99 

5  60 

4  95 

4 

98 

4 

96 

5 

4  92 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2  67 

2 

66 

2 

67 

2 

66 

2  68 

1  » 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22  87 

22 

82 

22 

86 

22 

83 

22  82 

25  92 

26  02 

25 

91 

25 

97 

25 

92 

25  99 

5  18 

5  17 

5 

16 

5 

16 

5 

16  , 

5  16 

2  58 

2  62 

2 

62 

2 

62 

3 

2  62 

5  B 

2  20 

2 

20 

2 

20 

3 

2  20 

1  89 

1  07 

1 

09 

1 

07 

1 

07 

1  09 

2  84 

1  60 

1 

59 

1 

59 

1 

60 

1  59 

1  68 

1  67 

1 

67 

1 

68 

1 

67 

1  67 

2  58 

2  61 

2 

58 

2 

57 

2 

57 

2  58 

7  47 

2  94 

2 

93 

2 

94 

2 

90 

2  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  21  octobre  1909 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  24 

En  Angleterre   99  89 

En  Autriche-Hongrie...  100  29 

En  Belgique   100  28 

En  Espagne   109  28 

En  Grèce   101  25 

En  Hollande   100  33 

En  Italie   100  56 

En  Portugal   U3  88 

En  Roumanie   .100  50 

En  Russie   99  61 

En  Suisse  •  •  •  99  79 

En  Turquie   99  83 

En  Egypte   99  60 

Aux  Ëtals-Vnis   100  28 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   1~3  49 

Au  Brésil   17<  i& 

Aux  Indes   99  79 

Au  Japon   100  01 

En  Chine   255  80 


100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  76 

—  Anglais   100  11 

—  Austro-Hongrois  99  71 

—  Belges   99  72 

—  Espagnols   91  50 

—  Grecs   98  76 

—  Hollandais   99  67 

—  Italiens   99  44 

—  Portugais   87  86 


99  50 

—     Russes   100  22 


—  Roumains. 


99  87 

—     Turcs   ICO  17 


Sitisses  . 


Pièces  d'Egypte   1C0  40 

99  72 


—  des  Elats-Vnis 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àeluRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  63 

—  du  Brésil   56  38 

Pièces  des  Indes   100  39 

—  du  Japon.   1"0  21 

—  de  la  Chine   39  09 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  21  octobre  1909. 

La  semaine  se  termine  sur  un  événement  que  l'on  peut 
qualifier  de  sensationnel,  et  qui  déroute  toutes  les  prévisions 
fournies  il  y  a  un  mois  à  peine,  en  France  aussi  bien  qu'en 
Angleterre  :  la  Banque  d'Angleterre  vient  d'élever  à  5  0/0 
son  taux  d'escompte,  qui  se  trouve  ainsi  avoir  doublé  en 
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quinze  jours.  Le  motif  de  cette  décision  est  certainement  lo 
désir  d'enrayer  les  emprunts  continuels  que  la  spéculation 
américaine  contractait  depuis  quelque  temps  sur  le  marché 
de  Londres.  La  Banque  d'Angleterre  fait  ainsi  preuve  de 
vigilance,  mais  il  est  très  probable  que  son  action  va  encore 
accentuer  le  resserrement  sur  les  marchés  européens;  en 
tous  cas,  le  nôtre  est  certainement  de  ceux  qui  auront  le 
moins  à  en  souffrir. 

Cette  tension  brusque  a  fait  monter  ici,  en  clôture,  le  chè- 
que sur  Londres  de  2  1/2  points,  ce  qui  porté  à  5  points  la 
hausse  totale  de  la  semaine.  Quant  aux  autres  devises,  elles 
n'ont  pas  manifesté,  pendant  ces  huit  jours,  de  tendance 
générale  bien  accentuée.  Amsterdam  fléchit  de  7  centimes  et 
Berlin  de  3  centimes,  tandis  que  Vienne  est  stationnaire. 

La  peseta,  faible  pendant  la  plus  grande  partie  de  la  se- 
maine sur  les  nouvelles  politiques  d'Espagne,  clôture  en 
légère  reprise.  Le  milreis  portugais  rétrograde  de  3  points. 
Nous  retrouvons  sans  changement  le  rouble  à  267  25. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  le  papier  sur  la  Belgique 
gagne  3  centimes  ;  la  lire  est  stationnaire  ;  le  franc  suisse 
perd  4  centimes. 

Xinv-York  reste  ici  à  516  75,  cours  qui  se  nivelle  avec  celui 
du  càble-transfert  et  qui  ne  présente  rien  d'inquiétant  pour 
notre  or. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombav  

Calcutta.,  

Alexandrie  


Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 
Valpaiaiso... 
Buenos-Ayre,(or) 

Or  en  barres.. 
ArgeDten  barres 


22  sept. 

29  sept. 

6  octobre 

2/0  7/8 
2/4  1/8 
1/8  1/8 
2/3  7/8 
1/3  29/32 
1/3  15/16 
97  1/8 

2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
97  1/8 

2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  15/16 
2/4  1/16 
1/4  ■/■ 
1/4  ./. 
97  1/8 

15  7/32 
10  7/32 
48  1/16 

15  7/32 
10  7/16 
48  1/16 

15  7/32 
10  13/32 
48  1/16 

77/10  5/8 
23  11/16 

77/11  3/8 
23  11/16 

77/10  5/8 
23  13/16 

13  octobre 


2/0  9/16 

2/4  1/8 

1/8  15/16 

2/4  1/16 

2/4  1/16 

1/4  1/16 

97  1/8 


15  1/4 
10  13/32 
48  3/16 
77/10  ./. 
23  9/16 


2C  octobre 


2/0 
2/4 
1/8 
2/3 
1/4 
1/4 
97 


15 
10 
48 

77/9 
23 


5/8 
1/8 
7/8 
13/16 
1/16 
1/16 
1/8 


1/4 

3/8 
5/16 

3/4 
1/2 


Le  yen  japonais  progresse  de  1/16,  mais  le  dollar  de  Sin- 
gapoure reste  stationnaire.  En  Chine,  le  dollar  de  Honcr- 
Kong  rétrograde  de  1/16,  et  le  taél  de  Shanghaï  s'avance  de 
la  même  fraction. 

Nous  retrouvons  sans  changement  la  roupie,  toujours 
demandée  ;  on  ne  croit  pas,  cependant,  qu'il  y  ait  à  craindre 
en  ce  moment  des  exportations  d'or  vers  l'Inde.  Sous  la 
pression  des  demandes  de  traites  et  transferts  télégraphi- 
ques, le  Conseil  de  l'Inde  porte  de  30  à  40  lakhs  le  montant 
des  adjudications  du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  lo 
total  des  ventes  a  atteint  5.910.000  roupies,  ayant  produit 
395.162  livres  sterling. 

_  La  devise  égyptienne  demeure  stationnaire  ;  les  importa- 
tions d'or  se  poursuivent  normalement. 

Dans  l'Amérique  du  sud,  le  change  brésilien  n'enregistre 
aucune  variation.  Valparaiso  rétrograde  de  1/32.  Le  peso 
chilien  s'avance  de  1/8  sous  la  pression  de  l'élévation  du 
taux  de  l'escompte  à  Londres. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  a  fléchi  de  1/4  penny, 
et  la  Banque  d'Angleterre  a  pu,  pour  la  première  fois 
depuis  de  longues  semaines,  obtenir  une  partie  des  arrivages 
de  lundi  dernier.  Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes 
suivent  le  mouvement  du  lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
i  au  14  octobre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud . .  t  086.000 

Afrique  occidentale  10.000 

Amérique  du  Sud  .  9.000 

Australie   8.000 

Indes  occidentales.  8.000 


Sorties 


Inde 


77.500 


Total   721.000  Total.. 


77.500 


L'argent  en  lingots  est  de  nouveau  en  baisse  de  1/16  cer- 
tains détenteurs  cherchant  à  réaliser  leur  stock 

Pour  la  semaine  du  7  au  14  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  00.500  liv  st  ce  oui 
porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  6.382.900  liv.  st.''  contre 
7.978.648  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


2  ./. 

1  13/16 

3  3/8 

3  3/4 


2  1/4 
1  7/8 

3  1/2 

4  ■/. 


7  oct. 

13  oct. 

21  oct. 

2  1/4 

2  3/8 

3  3/8 

2  1/2 

3  3/8 
3  5/8 

2  5/8 

3  15/16 

3  7/8 

5  ./. 

4  3/4 

4  1/4 

Le  14  octobre,  la  Banque  Nationale  Suisse  a  élevé  de 
3  à  3  1/2  0/0  le  taux  de  l'escompte  et  de  3  1/2  à  4  0/0  cèlui 
des  avances  sur  titres  (dernières  variations  :  de  3  1/2  à  3  0/0 
pour  l'escompte,  le  4  février,  et  de  4  à  3  1/2  0/0  pour  les 
avances,  le  3  juin). 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  dEMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  fait  ressortir  aujourd'hui 
une  augmentation  de  4.838.000  francs  dans  l'encaisse-or 
La  circulation  a  demandé  2.131.000  francs  à  Paris  et  versé 
4.0tfc>.C00  francs  dans  les  succursales;  les  achats  de  matières 
ont  été  de  2.904.000  francs. 

L'argent  augmente  de  2. 980.000  francs.  Il  est  sorti  par  les 
guichets  721.000  francs  à  Paris  et  entré  par  la  même  voie  en 
province  4.234.000  francs.  Il  a  été  envoyé  50.000  francs  en 
Algérie,  loO.OOO  francs  au  Sénégal  et  400.000  francs  dans 
1  Afrique  occidentale;  il  est  venu  67.000  francs  du  Maroc 

Les  billets  diminuent  de  40  millions  ;  les  comptes  courants 
prives  grossissent  de  7  millions,  le  compte  du  Trésor  de  50 
millions,  les  avances  de  4  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de 
8  millions. 

La  Banque  d'Allemagne  a.  reçu  35  millionsd'or  et  ^mil- 
lions de  billets  ;  les  comptes  courants  ont  prélevé  17  mil- 
lions ;  le  portefeuille  commercial  diminue  de  122  millions 
les  avances  de  75  millions  et  le  portefeuille  de  bons  du  Tré- 
sor de  72  millions,  mais  la  circulation  dépasse  encore  de  276 
millions  la  limite  normale. 

Les  mouvements  d*or  de  la  semaine  avec  l'étranger   a  la 
Banque  d  Angleterre,  se  décomposent  comme  suit  : 
Entrées  Sorties 

Barres  t      217.000  Egypte.... 

Exc.  des  sorties  . .    1 .048.000  Turquie 

Brésil  

Gibraltar  

Total .... 


Total. 


730.000 
500.000 
30.000 
5.000 


1.205.000 


.  1.265.000 

L'excédent  des  sorties  est  de  26  millions;  la  circulation  a 
verse  4  millions  d'or  et  7  millions  de  billets:  le  portefeuille 
diminue  de  89  millions  et  les  comptes  courants  privés  de  149 
millions;  les  comptes  courants  publics  grossissent  de  20  mil- 
lions; le  portefeuille  de  Consolidés  fléchit  de  23  millions  par 
suite  des  emprunts  contractés  par  la  Banque  en  vue  de  rendre 
son  aux  effectif.  La  proportion  de  la  réserve  aux  en^e! 
ments  atteint  47  58  0/0;  il  faudrait  remonter  bien  loin  clans 
le  passe,  croyons-nous,  pour  trouver  une  élévation  des  taux 
aussi  brusque  que  celle  qui  se  produit  depuis  quinze  jours, 
avec  un  bilan  aussi  peu  défavorable;  nous  avons  dit  plus 
liant  les  raisons  qui  ont  vraisemblablement  dicté  la  mesure 
prise  aujourd'hui. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  l'encaisse-argent  dimi- 
nue de  3  millions,  la  circulation  de  37  millions,  les  comptes 
courants  de  32  millions,  le  portefeuille  de  58  million- fies 
avances  de  5  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  3  millions 
d  espèces  et  5  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants  pri- 
vés ont  retire  3  millions,  le  Trésor  9  millions,  en  outre  do 
o  milhons  provenant  des  fonds  employés  pour  son  compte 
par  la  Banque  en  papier  sur  l'étranger.  Le  portefeuille  flé- 
chit de  4  millions,  ce  qui  est  dû  à  une  diminution  de  8  mil- 
lions dans  les  effets  sur  l'étranger  escomptés  par  la  Banque 
pour  son  propre  compte.  1 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  montre  une  diminu- 
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tion  de  3  millions  au  stock  d'argent,  une  augmentation  de 
3  million i  aux  comptes  courants  et  aux  avances,  de  6  mil- 
lions au  portefeuille. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  17  millions  d  or  et  délivre 
2  millions  d'argent  et  53  millions  de  billets;  les  comptes 
courants  ont  prélevé  52  millions,  le  portefeuille  diminue  de 
23  millions;  les  avances  augmentent  de  12  millions.  Les  dis- 
ponibilités à  l'étranger  s'élèvent  à  527  millions. 

La  Banque  Nationale  Suisse  renforce  légèrement  sa  tré- 
sorerie; les  comptes  courants  grossissent  de  17  millions  et 
le  portefeuille  de  14  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations 

Du  27  sept, 
au  2  oct. 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908. . 

—  1907. . 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 
~  1908.. 

—  1907.. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.232 


200.250  49.055.340, 


200.250 

10.000 

843.560 
51.200 

» 

245 


76.894.692i 
47.647.925 
34.444.015' 

31.441.439! 
3.312.750 
11.090 
182.914 


895.005  3i.94S.193 
806.139  32. 156.824! 
1.255.641138.894.346 


Importations 

Depuis  le 
1"  janv.09 


Du27sept. 
au  2  oct 


79 
4.602 
134 
10i.91O 


106.725 
144.850 
107.889 


199.507 
2.157.692 
10.189 
4.604.422 


6.971.810 
14.261.910 
8.032.981 


1.147,  217.322 
75  6.582 
592  65.387 
42.185  3.500.355 


43.999 


3.789.646 
2.803.473 


95.163 

38.2651  2.300.670 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

305.0 

80.6 

53.3 

1407.4 

9.2 

1338.4 

31.5 

267.4 

69.1 

51.6 

i3-r».s 

1.6 

1309.7 

4.7 

255.7 

68.4 

51.6 

1276.7 

1.7 

1273.0 

4.5 

251.3 

70.4 

51.9 

1244.1 

1.7 

1243.4 

10-3 

1908  17  oct . 

1909  2  oct. 
1909  9  oct . 
1909  16  oct. 

Le  bilan  des  Banques  associées  de  New-York  est  en  no- 
table amélioration,  sous  l'influence  des  capitaux  empruntés 
en  Europe  par  les  banquiers  américains. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Nouveaux  Billets  de  banque  russes 

A  partir  du  1"/14  novembre  prochain,  il  sera  émis  de 
nouveaux  billets  de  banque  de  10  roubles  en  échange  des 
billets  anciens  portant  le  millésime  de  1894  ou  de  1898.  Le 
délai  pour  le  retrait  de  ces  derniers  sera  fiaté  incessamment. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

23  juin  09  1er  sep.  09 

Monnaies  d'or   150.5  147.8 

—  d'argent   12.8  12.8 

—  divisionnaires   16.2  16.5 

Certificats  d'or   311.8  298.2 

—  d'argent   129.2  117.7 

—  des  Clearing  houses .. .  73.6  73.4 
Greenbacks                                      191.8  187.7 

Total  de  l'encaisse   885.9  854.1 

Circulation   641.3  658.0 

Dépôts  publics   74.5  48.7 

Dépôts  privés   4.898.6  5.009.9 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.  5.035.9  5.128.9 

Nombre  de  Banques   6.926  6.977 

Le  portefeuille  et  les  dépôts  des  Banijues  nationales  se 
sont  notablement  gonflés  au  cours  des  deux  derniers  mois, 
mais  le  dernier  bilan  publié  est  antérieur  à  la  période  de 
pleine  activité  du  mouvement  des  récoltes  et  ne  témoigne  pas 
d'un  resserrement  sensible.  Le  Trésor  a  retiré  une  bonne 
partie  de  ses  dépôts. 


La  Turquie  et  l'Union  monétaire  latine 

Des  nouvelles  récentes  de  Constantinople  nous  apprennent 
que  la  Commission  chargée  d'examiner  la  question  de  l'entrée 
de  la  Turquie  dans  l'Union  monétaire  latine  s'est  prononcée 
pour  l'affirmative.  Dans  sa  décision,  la  Commission  fait 
observer  que  la  Turquie,  en  entrant  dans  l'Union,  en  tirera 
non  seulement  un  avantage  moral,  mais  aussi  matériel  et 
qui  peut  être  évalué  à  30  ou  40  millions  de  francs  par  an. 

Le  gouvernement  entamera  incessamment  des  négociations 
à  ce  sujet  avec  les  puissances  intéressées.  La  livre  turque 
aura  la  valeur  de  20  francs,  le  Medjidié  de 5  francs;  le  quart 
de  Medjidié  actuel  vaudra  désormais  1  franc  et  la  piastre  20 
centimes. 

Il  peut  être  intéressant,  à  ce  propos,  de  donner  quelques 
renseignements  sur  le  système  monétaire  actuel  de  la  Turquie. 

La  monnaie  de  compte  est  la  piastre  turque  de  40  paras. 
La  piastre  vaudrait,  au  pair,  0  fr.  2278  en  monnaie  française. 

Le  tableau  ci-après  présente,  avec  leurs  diamètres,  poids 
et  titres,  la  série  des  monnaies  légales  de  ce  pays  : 

Dénomination  Diamètre       Titre  Poids 

des  pièces  des  pièces      droit  droit 

(millimètr")  (millièmr)  (grammes) 

Métal-or  : 

500  piastres   35.75  36.082 

250      —    27.5  I  18.041 

100      —    22.5  916.66  7.216 

50      -    18  \  3.608 

25      -   14.75  ]  1.804 

Métal-argent  : 

20  piastres   37  24.055 

10      -    27.25  ï  12.027 

5      -    24  f  oo0  6.013 

2      -    18.75  (  ^  2.4<:> 

1  piastre   15  \  1.202 

%      —    13.75  j  0.601 

Métal  billon  : 

10  paras.............         18.75    (    m  2.0046 

Les  effigies  des  monnaies  d'or  sont  les  suivantes  : 

Sur  une  face,  le  toughra  impérial  surmonté  de  sept  étoiles 
et  entouré,  à  la  partie  inférieure,  par  deux  branches  de  lau- 
rier. A  la  droite  du  toughra  impérial  se  trouve  l'inscription 
el  Ghazi  (le  victorieux),  et  entre  le  toughra  et  les  branches 
de  laurier  l'année  du  règne.  Les  pièces  de  500  et  250  piastres 
portent  en  outre  l'indication  de  la  valeur  au-dessous  de  la 
couronne  de  laurier. 

Au  revers  se  trouve  une  couronne  de  laurier  entourant 
l'inscription  :  Azzè  Nassrouhoû,  zouribé  f  't  CosiaMinié  après 
la  conquête,  fait  à  Constantinople)  et  au-dessous  le  millésime 
de  l'année  arabe. 

La  tranche  de  toutes  ces  monnaies  est  cannelée. 

La  pièce  de  20  piastres  en  argent  porte  sur  les  deux  faces 
un  cercle  dentelé,  douze  croissants  avec  étoile  et,  entre  les 
croissants  et  le  cercle  dentelé,  douze  fleurons. 

A  l'avers  figurent  le  toughra  impérial,  une  branche  de  ro- 
sier avec  fleur  et  l'année  du  règne.  Au  centre  du  revers  se 
trouvent  l'inscription  Azzé  Nassrouhoû,  zouribé  fi  Costan- 
tinié  et  le  millésime. 

Les  pièces  de  10  piastres  et  de  5  piastres  sont  de  même 
modèle  que  celles  de  20  piastres,  avec  cette  seule  différence 
qu'au  lieu  de  la  branche  de  rosier  se  trouve  substituée  l'ins- 
cription el  Giiazi. 

Les  douze  croissants  qui  caractérisent  les  pièces  précé- 
dentes ne  se  trouvent  pas  reproduits  sur  les  pièces  de  2 
piastres  et  de  1  piastre. 

La  pièce,  d'une  demi-piastre  porte  à  la  face  le  toughra  im- 
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périal,  entouré  d'une  couronne  do  laurier.  A  côté  du  toughra, 
•on  lit  l'inscription  cl  Ohazi  et  au-dessous  l'année  du  règne. 
Au  revers  ligurent  l'inscription  Assé  Nassrouhoû,  etc., 
l'année  arabe  et  le  chiffre  20  (paras). 

Voici  le  total  dés  monnaies  turques  fabriquées  de  1884  à 
1907  : 

Monnaies  turques  fabriquées  depuis  4844 
1.  —  Mofinaies  d'or 


Nature  des  pièces 


Pièces  frappées  Pièces 
de  1844  frappées 
à  1905         en  1906 


Totaux 


(En  piastres) 
2ë8.784.500   21.575.000  280.359.500 
32.534.200     2.070.500  34.604.750 
465.929.400  282.031.600  3.747.961.000 
77.671.500     5.030.600  82.702.100 
63.444.675     3.260.100  66.704.775 

Total  ...  (1)3.808.364.325  313.967.800  4.212.332.125 


Pièces  de  500  piast. 

—  250 

—  100 

—  50 

—  25 


-    .  3 


Monnaies  d'argent 


Pièces  de 


20  piast. 

10  — 
5  — 
o   

ï  — 

1/2  - 


698.322.200 
6.629.200 
115.906.320 
111.358.326 
97.481.467 
5.660.030 


370.000 
10.865.000 
4.548.000 
1.026.000 


698.322.200 
6.999.200 
126.771.320 
115.906.326 
98.507.467 
5.660.000 


Total   1.035.357.513   16.809.000  1052.166.513(2) 

3.  —  Monnaies  de  cuivre 

Valeur  nominale 

(Piastres) 

Pièces  de  10  paras   12 . 064 . 200 

—  5    —    2.737.300 

Total   14.801.500 


Il  existe  aussi  en  circulation  des  pièces  de  monnaies  qui 
n'ont  pas  été  comprises  dans  la  réforme  de  1844,  savoir  : 

Ij'Altilik,  qui  comprend  des  pièces  de  5,  2  1/2  piastres, 
11/4  piastre. 

Le  Bechlik,  qui  comprend  des  pièces  de  21/2  piastres  et 
1/4  piastre. 

Le  Métallique,  qui  comprend  des  pièces  de  1/2,  1/4  et  1/8 
piastre. 

Les  dimensions,  poids  et  titres  de  ces  pièces  sont  très  va- 
riables. 

La  quantité  de  l'or  employé  en  Turquie  par  l'industrie  ne 
peut  être  évaluée.  Quant  à  l'argent,  la  quantité  consommée 
en  1900  semble  être,  d'après  le  rapport  de  notre  administra- 
tion des  Monnaies  et  médailles,  de  1.175  kilogrammes.  Et 
voici,  d'après  le  même  rapport,  quelle  a  été  en  Turquie  la 
production  des  métaux  précieux  en  1904,  1905,  1906  : 

Production  des  métaux  'précieux 
Or 

Poids  Valeur 
Années  (kilogr.)  (francs) 

1904   64  220.000 

1905   53  183.000 

1906   *        50  147.543 

Argent 

1904                                  23.406  2.225.000 

1905                                  16.697  19.990.000 

1906                                  17.176  1.900.136 

Le  stock  monétaire  de  l'Empire  ottoman  peut  être  évalué  : 
pour  l'or,  à  28  ou  29  millions  de  livres,  et  pour  l'argent  à 
6  millions  de  livres. 


(1)  Sur  cette  somme,  21.202.525  piastres  proviennent  de  la 
refonte  de  livres  turques,  271.774.000  piastres  de  la  refonte 
de  souverains  anglais,  de  pièces  de  20  francs  de  l'Union 
latine,  roubles,  marks. 

(2)  Une  partie  de  ces  pièces  ont  été  obtenues  avec  le  métal 
provenant  de  la  refonte  de  Medjidiés,  thalers  de  Marie-Thé- 
rèse, yens,  dollars  mexicains  et  monnaies  turques  altiliks. 


Europe.  —  France.  —  La  petite  tension  des  reports 
qui  a  été  signalée  en  liquidation  de  quinzaine  nous  à 
valu,  tout  d'abord,  quelques  réalisations,  et  aussi  un 
peu  moins  d'activité  danr,  les  échanges.  Les  disposi- 
tions se  sont  modifiées  dès  mardi,  sur  la  bonne  allure 
de  nos  Fonds  Nationaux;  et,  malgré  une  nouvelle 
élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angle- 
terre, on  clôture  dans  de  très  bonnes  conditions.  Il  est 
vrai  que  les  disponibilités  restent  toujours  très  abon- 
dantes ici. 

Allemagne.  —  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  Impé- 
riale accuse  une  amélioration  de  la  situation  de  cet 
Institut  de  crédit. 

L'augmentation  du  taux  de  l'escompte  officiel  n'a  pas 
ébranlé  la  fermeté  de  la  Bourse. 

On  escompte  toujours  une  prochaine  reprise  indus- 
trielle. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions allemandes  se  sont  élevées  à  6.040.200.000  marks, 
contre  5.620.200.000  marks  dans,  la  même  période  de 
1908  (non  compris  les  métaux  précieux)  ;  les  exporta- 
tiovs  se  sont  élevées  à  4.795.500.000  marks,  contre 
4.732.010.000  de  marks. 

Angleterre.  — ■  La  lutte  budgétaire  continue  entre  la 
Chambre  des  Communes  et  celle  des  Lords. 

La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  le  taux  de  son  es- 
compte à  4  0/0. 

On  signale  une  amélioration  sensible  dans  toutes  les 
industries. 

Dans  les  trois  premiers  trimestres,  les  émissions  pu- 
bliques se  sont  élevées  à  148.763.C00  iiv.  st.,  contre 
141.215.300  liv.  st.  dans  la  même  période  de  191)8. 

Autriche.  —  L'interminable  crise  ministérielle  hon- 
groise n'a  pas  encore  reçu  de  solution;  l'Empereur  va 
proposer  au  Cabinet  hongrois  de  retirer  sa  démission. 

A  Vienne,  la  Bourse  reste  ferme  ;  la  tension  moné- 
taire n'est  pas  aiguë. 

L'exercice  1908  a  été  défavorable  aux  Chemins  de 
fer  de  l'Etat  autrichien  :  les  recettes  nettes  n'ont  été 
que  de  95.8  millions  de  couronnes,  contre  115.8  mil- 
lions en  1907. 

Bulgarie.  —  Les  évaluations  budgétaires  pour  1909 
fixaient  les  recettes  publiques  à  153.169.450  leva  et  les 
dépenses  à  153.142.088 leva. 

Au  1er  janvier  1909,  la  Dette  consolidée  de  la  Bulga- 
ris  s'élevait  à  440.975.500  leva  et  la  Dette  flottante  à 
15.000.000  de  leva. 

Espagne.  —  La  rentrée  de  la  Chambre  a  été  ora- 
geuse ;  le  cabinet  Maura  a  été  vivement  attaqué  par 
le  parti  libéral. 

La  campagne  en  Afrique  chôme  pour  le  moment  : 
il  reste  un  passif  considérable  de  la  campagne  à 
solder. 

L'importance  des  manifestations  qu'a  soulevées 
l'exécution  de  Ferrer  a  surpris  ici,  car  on  croyait 
qu'elles  n'auraient  lieu  qu'en  France. 

La  Bourse  de  Madrid  s'est  alourdie. 

Amérique.  —  Canada.  En  septembre,  les  Banques 
canadiennes  ont  compensé  414.672.350  dollars  contre 
352.561.112  en  septembre  1908. 

La  récolte  de  blé  a  donné  un  total  de  168  millions 
386.000  boisseaux,  contre  124.690.000  boisseaux 
en  1908. 

Etats-Unis.  —  La  Dette  publique  atteignait  au 
31  août  1909  le  total  de  1.038.111.355  dollars,  l'en- 
caisse du  Trésor  non  comprise. 

La  situation  monétaire  est  sans  changement. 

Le  marché  cotonnier  est  ferme. 

République  Argentine.  —  Les  évaluations  budgé- 
taires pour  1910  portent  aux  recettes  :  69  millions 
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291.661  pesos-or  et  103.659.319  pesos-papier;  aux 
dépenses,  27.297.055  pesos-or  et  1^7.. 298. 475  pesos- 
papier. 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  huit  premiers  mois  de 
l'année,  les  exportations  se  sont  élevées  à  252  mil- 
lions 814.268  yens  contre  240.032.933  yens  dans  la 
même  période  de  1908;  les  importations,  à  278  mil- 
lions 778.129  yens  contre  323.426.869  fnon  compris 
les  métaux  précieux). 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


1  i 

octob 

re 

21 

octobre 

FONDS  D'ÉTAT 

43 

<v 

IL 

00 

T3 

S 

a 

G 

£m 
<L' 

Q 

COU] 

p.lf 

ren 

m 

iDern 

|  cou 

|P.l  f 

c 

ht 
$ 

EUROPÉENS 

97 

45 

32  48 

3 

08 

98 

65 

32 

88 

3  04 

Consolidés  anglais  (ch .  f .  25f  r.20) 

82 

30 

32  92 

3 

03 

61 

95 

32 

78 

3  05 

Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

99 

95 

24  98 

i 

ni 

«9 

97 

24 

91 

4  01 

96 

15 

32  05 

3 

12 

«6 

32 

3  12 

Bulgarie  5  %  1896  

508 

50 

20  34 

92 

506 

20 

24 

4  95 

88 

70 

29  56 

3 

38 

89 

15 

29 

71 

3  36 

94 

90 

23  72 

4 

'il 

94 

95 

23 

73 

4  21 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

245 

50 

Si  03 

4 

16 

246 

24 

12 

4  »4 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

93 

70 

31  23 

3 

20 

93 

05: 

31 

01 

3  22 

99 

10 

24  77 

4 

04 

96 

95 

24 

23 

i  13 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

108 

so 

27  68 

3 

6S 

104 

10 

27 

76 

3  61 

87 

50 

29  16 

3 

43 

87 

50 

î  9 

16 

3  43 

Portugal  3  %  

62 

70 

20  90 

4 

78 

62 

30 

20 

70 

4  83 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

83 

75 

27  91 

3 

58 

83 

62 

27 

87 

3  59 

95 

95 

23  98 

i 

18 

95 

50 

23 

87 

4  20 

Suéde  3  %  %  1895   

75 

97, 

25  31 

3 

95 

77 

lu 

25 

70 

3  80 

84 

21  11 

4 

73 

8  4 

90 

21 

22 

4  71 

98 

75 

28  21 

3 

54 

98 

75 

■28 

21 

3  54 

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

91 

7'.) 

30  56 

3 

27 

92 

70 

30 

90 

3  23 

Turquie  convertie  unifiée  4 
EXTRA-EUROPÉENS 

93 

75 

23  43 

4 

27 

93 

90 

23 

47 

4  27 

98 

20 

24  55 

4 

08 

98 

40 

24 

60 

4  06 

Brésil  4  %  1889  

85 

3G 

21  32 

4 

G9 

85 

56 

21 

37 

4  69 

lj)5 

•15 

26  36 

3 

80 

105 

5  e. 

20 

38 

3  80 

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

235 

15  66 

6 

41 

235 

15 

00 

6  11 

Japon  5  %  (a  Londres)  

ICI 

50 

20  30 

4 

92 

101 

50 

20 

30 

4  92 

Mexique  5  %  intérieur  

53 

47 

20  56 

4 

87 

51 

80 

19 

88 

5  05 

FRANCE 


La  Politique.  —  La  rentrée  des  Chambres. 

Les  Chambres,  qui  s'étaient  séparées  le  27  juillet 
dernier,  ont  repris  leurs  travaux  mardi,  19  octobre. 

Au  Sénat,  après  avoir  déclaré  ouverte  la  session  ex- 
traordinaire pour  l'année  1909,  M.  Antonin  Dubost, 
président,  a  donné  lecture  d'une  demande  d'interpel- 
lation de  M.  Flaissières  sur  «  l'attitude  que  comptait 
prendre  le  gouvernement  français  à  l'égard  du  gouver- 
nement espagnol  après  l'exécution  de  Ferrer  ». 

M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  aussi- 
tôt répondu  que  le  gouvernement  ne  pouvait  accepter 
la  discussion  de  cette  interpellation,  aucune  corréla- 
tion ne  pouvant  exister  «  entre  les  événements  qui 
viennent  de  s'accomplir  en  Espagne  et  la  politique  que 
nous  suivons  à  l'égard  de  ce  pays  ». 

Nous  nous  sommes  imposé  cette  règle  de  ne  jamais 
intervenir  dans  la  politique  intérieure  des  gouverne- 
ments étrangers.  Cette  règle,  conforme  aux  droits 
des  peuples  civilisés  nous  garantit  en  même  temps 
contre  la  tentation  qu'on  pourrait  avoir  au  dehors 
d'intervenir  dans  la  politique  intérieure  do  la  France. 
Voilà  en  substance  ce  qu'a  dit  M.  Pichon.  Il  a  ajouté 
Crae,  dans  la  pratique  de  notre  politique  étrangère, 
nous  ne  connaissons  pas  d'intérêt  supérieur  à  celui 
de  notre  pays.  «  Nous  le  mettons  audessus  de  tous  les 
autres,  a-t-il  dit.  Il  se  confond,  d'ailleurs,  dans 
notre  pensée  avec  le  maintien  et  la  consolidation  de 
la  paix  générale  ». 


Le  ministre  des  Affairée  étrangères  a  ensuite  fait 
cette  déclaration  : 

«  C'est  cette  double  préoccupation  qui  nous  dicte  notre 
conduite  à  l'égard  de  tous  les  gouvernements  étranger*, 
et  c'est  elle,  en  particulier,  qui  inspire  notre  attitude 
vis-à-vis  de  l'Espagne.  Nous  sommes  liés  à  ce  pays  à 
la  fois  par  une  amitié  cordiale,  des  ententes  et  de§ 
accords  qui  sont  connus  du  Sénat.  Nous  continuerons 
à  pratiquer  ces  ententes  et  cette  amitié.  J'estime  qu'il 
n'appartient  pas  à  une  assemblée  française  de  se  pro- 
noncer sur  des  événements  qui  ne  peuvent  avoir  au- 
cune répercussion  sur  notre  diplomatie  et  dont  le 
jugement  appartient  exclusivement,  au  point  de  vue 
parlementaire,  aux  représentants  de  l'Espagne.  » 

Aptes  une  nouvelle  intervention  de  M.  Flaissières,  le 
Sénat  a  ajourné  l'interpellation  sine  die. 

Tandis  que  cette  discussion  avait  lieu  au  Luxem- 
bourg, la  rentrée  s'effectuait  sans  incident  au  Palais- 
Bourbon.  La  Chambre  a  réglé  son  ordre  du  jour,  et  ce 
qui  a  le  plus  retenu  son  attention,  ce  sont  les  interpel- 
lations dont  M.  Henri  Brisson,  président,  a  donné  la 
liste. 


Le  Journal  Officiel  du  15  octobre  a  mentionné  la  ré- 
ception, par  le  président  de  la  République,  de  la  lettre  par 
laquelle  S.  Exc.  le  général  Ramon  Gonzalès  Yalencia  lui 
notilie  son  élection  à  la  présidence  de  la  République  de 
Colombie. 

■vw  M.  François  Combes,  contrôleur  hors  cadre  des  con- 
tributions directes  de  la  Seine,  est  nommé  chef  adjoint  au 
Cabinet  du  sous-secrétaire  d'Etal  aux  Finances. 

Les  ministres  et  sous-secrétaires  d'Etat  se  sont  réunis 
samedi  dernier,  16  octobre,  en  conseil  de  cabinet,  sous  la 
présidence  de  M.  Briand. 

MM.  Ruau  et  Renoult  n'assistaient  pas  à  la  délibération. 

Les  ministres  se  sont  principalement  occupés  des  ques- 
tions que  soulèvait  la  rentrée  du  Parlement  et  de  l'ordre  des 
travaux  à  la  Chambre  jdes  députés. 

M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  a  fait  con- 
naître qu'il  déposerait,  dès  la  reprise  des  travaux  parlemen- 
taires, un  projet  sur  l'autonomie  des  ports  et  un  projet  sur 
les  chèques  postaux. 

•»~*  Par  décision  ministérielle  du  16  octobre,  M.  Pli*ard 
(Louis-Mafie-Eusèbe),  commissaire  général  de  la  marine,  est 
nommé  directeur  du  Cabinet  du  ministre  de  la  Marine. 

"•*•>  Le  deuxième  Congrès  de  la  Croix-Blanehe  pour  la  ré- 
pression des  fraudes  s'est  ouvert  le  17  octobre  à  la  Faculté 
de  médecine. 

*w  Le  Journal  Officiel  du  17  octobre  a  publié  le  rapport 
sur  le  fonctionnement  de  la  loi  du  17  mars  1905,  relative  à  la 
surveillance  et  au  contrôle  des  Sociétés  d'assurances  sur 
la  vie. 

Le  même  numéro  a  publié  un  arrêté  fixant  les  attributions 
de  l'inspecteur  général  du  commissariat  de  la  marine. 

Les  républicains  de  l'arrondissement  de  Pithiviers  ont 

offert  dimanche  un  grand  banquet  à  leur  député,  M.  Georges 

Cocherv,  ministre  des  Finances. 

I 

-»~v  Une  nouvelle  manifestation  en  faveur  de  Ferrer  a  eu 
lieu  dimanche.  Un  cortège  de  15  à  30.000  personaes  a 
défilé  dans  Paris  encadré  parla  troupe,  la  pobee  et  les  ma- 
nifestants eux-mêmes.  Un  seul  incident  s'est  produit  au  mo- 
ment de  la  dislocation. 

~w  M.  René  Renoult,  sous-secrétaire  d'Etat  aux  Finances, 
a  prononcé  dimanche,  à  Gannat,  un  discours  sur  la  situation 
budgétaire,  à  l'occasion  de  l'inauguration  du  monument 
élevé  à  la  mémoire  du  docteur  Delarue. 

~*v  Une  élection  au  Conseil  général  dan?  la  Seine  et  des 
élections  municipales  partielles  à  Paris  ont  eu  lieu  dimanche. 

-»~v  Le  président  de  la  République  a  quitté  Rambouillet 
lundi  pour  se  réinstaller  définitivement  à  l'Elysée. 

~»~  Le  lundi  18  octobre,  le  comte  de  Lambert,  pilotant  un 
biplan  Wright  est  parti  de  Juvisy  à  4  h.^37  de  l'après-midi 
et  a  gagné  la  tour  Eiffel  par  la  voie  aérienne.  Après  avoir 
évolué  au-dessus  de  la  tour,  il  est  retourné  parla  même  voie 
à  son  point  de  départ  (Port- Aviation),  où  il  a  atterri  à  5  h.  30. 
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wv  Les  obsèques  do  l'agent  Dufresne,  tué  au  cours  de  la 
manifestation  qui  eut  lieu  dans  la  nuit  du  13  au  14  octobre, 
ont  été  célébrées  lundi. 

-»~v  La  session  d'octobre  du  parlement  commercial  s'est 
ouverte  le  18  octobre,  sous  la  présidence  de  M.  Gaspard 
Meyer.  104  délégués,  officiellement  mandatés  par  811  cham- 
bres syndicales,  étaient  présents. 

wv  La  Compagnie  du  chemin  de  fer  Métropolitain  a  inau- 
guré lundi,  sous  la  présidence  de  M,  Millerand,  ministre  des 
Travaux  publics,  les  deux  groupes  des  68  maisons  ouvrières 
construites  pour  ses  agents  dans  les  douzième  et  treizième 
arrondissements. 

Le  Journal  Officiel  du  19  octobre  a  publié  un  décret 
ouvrant  au  ministère  des  Finances,  sur  l'exercice  1909,  un 
crédit  extraoï'dinaire  de  4.320.000  fr.  (dégrèvements  et  non- 
valeurs  sur  contributions  directes  et  taxes  y  assimilées). 

wv  La  Commission  de  l'impôt  sur  le  revenu  s'est  réunie 
mercredi,  an  Sénat,  sous  la  présidence  de  M.  Maurice  liou- 
vk>r. 

Elle  a  entendu  M.  Aimond,  qui  a  commenté  sa  note  sur 
l'équilibre  de  la  réforme  votée  par  la  Chambre. 

Une  discussion  s'est  ensuite  engagée,  à  laquelle  ont  pris 
part  MM.  Rouvier,  Ribot,  Poincaré,  Pauliat,  Poirrier,  Lin- 
tilhac,  Crémieux,  etc. 

Le  Commission  a  décidé  de  saisir  du  travail  de  M.  Aimond 
le  ministre  des  Finances,  qui  sera  entendu  dans  une  pro- 
chaine séance. 

vw  Le  Journal  officiel  d'hier  a  publié  la  notification  par 
le  gouvernement  italien  de  l'adhésion  de  l'Australie  à  l'arran- 
gement signé  à  Piome,  le  9  décembre  1907,  portant  la  création 
d'un  office  international  d'hygiène  publique. 

Le  même  numéro  a  publié  les  deux  arrêtés  suivants  :  Ar- 
rêté instituant  nne  commission  de  surveillance  de  la  loterie 
autorisée  par  l'arrêté  du  14  septembre  1909;  Arrêté  instituant 
une  commission  chargée  d'étudier  les  conditions  de  commande 
et  de  construction  du  matériel  roulant  des  chemins  de  fer. 

-v-w  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  19  octobre  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

wv  Dans  sa  séance  du  19  octobre,  après  avoir  ajoui'né 
sine  die  l'interpellation  de  M.  Flaissières,  sur  laquelle  nous 
donnons  plus  haut  quelques  détails,  le  président  du  Sénat  a 
annoncé  qu'il  avait  reçu  de  M.  Gouzy  une  proposition  de  loi 
tendant  à  la  suppression  des  conseils  de  guerre. 

M.  Guillaume  Poulie  a  déposé  le  rapport  sur  la  proposition 
de  loi  ayant  pour  but  de  supprimer  les  économies  et  d'in- 
terdire aux  employeurs  de  vendre,  directement  ou  indirecte- 
ment, à  leurs  ouvriers  et  employés  des  denrées  et  marchan- 
dises de  toutes  sortes. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  le  tirage  au  sort  des 
bureaux.  Le  Sénat  s'est  ajourné  au  26  octobre. 

■vw  A  l'ouverture  de  la  session  extraordinaire  de  1909,  le 
19  octobre,  la  Chambre  a  reçu  communication  d'une  lettre  de 
M.  le  ministre  des  Finances,  relative  au  budget  de  1910. 

M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  des  Postes  et 
des  Télégraphes,  a  déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  un 
projet  de  loi  sur  le  régime  des  ports  maritimes  de  commerce 
et  un  projet  de  loi  portant  création  d'un  service  de  comptes 
courants  et  de  chèques  postaux. 

Le  projet  de  loi  sur  le  régime  des  ports  de  commerce  com- 
porte 12  articles.  Il  stipule  que  l'administration  d'un  port 
maritime  de  commerce  pourra  être  confiée  à  un  conseil  qui 
prendra  le  nom  de  conseil  d'administration  du  port. 

Des  règlements  d'administration  publique  détermineront 
les  conditions  d'application  de  la  loi,  notamment  en  ce  qui 
concerne  l'étendue  et  la  portée  des  attributions  des  conseils 
d'administration  en  général,  la  durée  des  mandats,  etc.,  l'im- 
position de  centimes  additionnels  aux  droits  de  quai,  la  pas- 
sation des  marchés  et  le  contrôle  exercé  par  l'Etat. 

Le  service  de  comptes  courants  et  de  chèques  postaux  sera 
géré  par  l'Administration  des  postes.  Ce  nouveau  service  a 
pour  but  d'accorder  des  facilités  appréciables  au  public  et 
notamment  aux  habitants  des  localités  dépourvues  de  ban- 
que. Il  permettra  aux  titulaires  de  comptes  courants  de 
régler  par  simples  virements  d'écritures  leurs  créances  réci- 
proques. 

Ces  deux  projets  de  loi  ont  été  renvoyés  aux  Commissions 
compétentes. 


M.  Louis  Guislain  et  plusieurs  de  ses  collègues  ont  déposé 
une  proposition  de  loi  tendant  à  supprimer  les  inégalités 
fiscales  occasionnées  par  les  bouilleurs  de  cru.  Canformé- 
ment  à  l'article  70  du  règlement,  modifié  par  la  résolution 
du  30  juin  1909,  il  a  été  statué  sur  l'urgence  à  la  fin  de  la 
séance.  Cette  proposition  de  loi  a  été  envoyée  .à  la  Commis- 
sion compétente. 

Après  le  tirage  au  sort  des  bureaux,  il  a  été  procédé  à 
la  fixation  de  l'ordre  du  jour.  M.  Brisson,  président,  a 
donné  lecture  des  vingt-neuf  demandes  d'interpellation  qu'il 
a  reçues. 

La  Chambre  a  fixé  l'ordre  de  discussion  des  interpella- 
tions inscrites  pour  le  vendredi  22  octobre. 

MM.  Klotz,  président  de  la  Commission  des  douanes,  le 
président  du  Conseil,  Varenne,  Denoye,  Sembat,  ont  été 
entendus  sur  l'ordre  du  jour  des  projets  et  propositions 
de  loi. 

La  Chambre  a  fixé  au  jeudi  21  octobre  la  discussion  de  la 
réforme  électorale  ;  elle  a  fixé  au  mercredi  après-midi  et  au 
jeudi  matin,  à  partir  du  27  octobre,  la  suite  de  la  discussion 
sur  la  revision  des  tarifs  douaniers. 

MM.  Pozzi,  Lefas,  Zevaès  ont  été  entendus. 

A  la  majorité  de  S90  voix  contre  190  sur  580  votants,  la 
Chambre  a  inscrit  la  discussion  des  propositions  de  loi 
relatives  à  l'enseignement  aussitôt  après  la  réforme  élec- 
torale. 

MM.  Lefas,  Chaigne  ont  été  entendus  sur  la  suite  de 
l'ordre  du  jour. 

La  Chambre  a  décide  qu'elle  inscrivait  à  la  suite  de  l'ordre 
du  jour  la  discussion  des  propositions  de  loi  relatives  au 
déplacement  d'office  des  instituteurs  et  au  statut  des  fonc- 
tionnaires. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LE  NOUVEAU  PROJET  DE  BUDGET 

Pour  1910 


Dans  l'Economiste  Européen  du  25  juin  der- 
nier (page  811),  nous  avons  analysé  l'exposé  des 
motifs  du  projet  de  budget  pour  1910,  tel  que 
l'honorable  M.  Joseph  Cailiaux,  alors  ministre  des 
Finances,  l'avait  présenté  au  Parlement,  et  donné 
le  tableau  récapitulatif  des  recettes  et  des  dépenses 
afférentes  à  ce  projet.  La  Chambre  des  députés, 
réunie  dans  ses  bureaux  pour  nommer  sa  nouvelle 
Commission  du  budget,  n'accueillit  pas  favora- 
blement toutes  les  idées  du  ministre  et  elle  dési- 
gna même,  pour  faire  partie  de  cette  Commission, 
les  députés  qui  avaient  le  plus  énergiquement 
combattu  les  propositions  de  M.  Cailiaux. 

Tenant  compte  des  observations  présentées, 
M.  Georges  Cochery,  à  qui  M.  Briand  avait  confié 
le  portefeuille  des  Finances  en  constituant  son 
Cabinet,  se  mit  en  relation  avec  la  Commission 
du  budget  —  dont  il  faisait  d'ailleurs  partie  en 
qualité  de  rapporteur  du  budget  de  la  Guerre  —  et 
arriva  finalement  avec  elle  à  une  entente  générale 
qui  est  devenue  la  base  du  projet  de  budget  recti- 
fié pour  1910. 

On  a  distribué  mardi  dernier,  jour  de  la  rentrée 
du  Parlement,  un  très  intéressant  rapport  général 
de  M.  Paul  Doumer,  expliquant  la  raison  des  mo- 
difications'introduites  et  proposant  à  la  Chambre 
des  députés  les  chiffres  définitifs  des  recettes  et 
des  dépenses  résultant  de  l'accord  intervenu  entre 
la  Commission  et  le  gouvernement. 

Constatons  d'abord  que  le  nouveau  projet  de 


1  / 


520 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


budget  pour  1910  s'équilibrera  de  la  manière  sui- 
vante : 

Francs 

Recettes  éventuelles   4.152.503.164 

Dépenses  autorisées   4.152.334.002 

Excédent,  des  recettes   168.262 

En  présentant  ces  chiffres  formidables,  qui  sont 
supérieurs,  en  dépenses,  de  100,494.796  fr.  à  ceux 
de  M.  Caillaux,  et  de  147.110.226  fr.  aux  chiffres 
du  budget  de  1909  en  cours  d'exécution,  le  rap- 
porteur général  se  hâte  d'ajouter  que  «  ce  qui 
caractérise  ce  budget,  en  dehors  de  son  énorme 
total,  c'est  l'effort  de  sincérité  et  de  clarté,  fait  en 
commun  par  le  gouvernement  et  par  la  Commis- 
sion, pour  que  les  charges  qui  incombent  présen- 
tement à  l'Etat  y  soient  inscrites  et  y  apparais- 
sent; c'est  aussi  l'équilibre  réel  établi  par  la  créa- 
tion de  ressources  nouvelles,  par  les  sacrifices 
nécessaires  demandés  au  pays,  qui  lui  permet- 
tent de  faire  face  à  ses  obligations,  de  débarrasser 
la  situation  financière  présente  et  l'avenir  le  plus 
prochain  des  périls  trop  visibles  qui  les  mena- 
cent ». 

En  effet,  l'accroissement  de  dépenses  proposé 
pour  l'exercice  1910  n'est  pas  seulement  de 
147.110.226  fr.,  ainsi  que  l'indique  l'équilibre 
ci-dessus,  il  atteint,  en  réalité,  173.880.989  fr.,  et 
en  voici  le  détail  par  ministère  : 

Finances,  16.846.725  fr.;  Justice,  1.248.900  f r.  ;  Affaires 
étrangères,  865.919  fr.  ;  Intérieur  et  Cultes,  6.239.384  fr.; 
Guerre,  70.697.248  fr.  ;  Marine,  37.545.055  fr.  ;  Instruction 
publique,  7.524.489  fr.  ;  Beaux-arts,  725.382  fr.:  Travail, 
1.175.000  fr.  ;  Colonies,  409.003  fr.  ;  Agriculture,  1.157.364  fr.  : 
Travaux  publics,  19.962.466  fr.  ;  Postes  et  télégraphes, 
9.984.054  fr.  Total  :  173.880.989  fr. 

Les  26.770.763  fr.  de  différence  entre  la  somme 
des  augmentations  et  les  147.110.226  fr.  signalés 
plus  haut,  provient  des  dépenses  de  premier  éta- 
blissement de  l'ancien  réseau  des  chemins  de  fer 
de  l'Etat,  qui  figuraient  jadis  dans  les  dépenses 
ordinaires  d'exploitation,  et  qui  seront  désormais 
supportées  —  comme  cela  se  pratique  d'ailleurs 
dans  les  grandes  Compagnies  —  par  un  compte 
spécial  gagé  par  l'emprunt. 

* 

*  * 

Comme  on  vient  de  le  voir,  ce  sont  les  minis- 
tères de  la  Guerre,  de  la  Marine  et  des  Travaux 
publics  qui  absorbent  la  plus  grosse  part  de  l'aug- 
mentation :  ces  trois  départements  obtiennent,  en 
effet,  128  millions  de  francs  de  plus  que  l'année 
dernière,  soit  environ  74  0/0  des  nouvelles  dé- 
penses prévues  pour  1910. 

En  ce  qui  concerne  la  Guerre,  M.  Paul  Doumer 
explique  que  les  causes  de  l'accroissement  des 
dépenses  sont  «  les  unes  absolument  inéluctables, 
les  autres  tellement  impérieuses  qu'il  n'a  pas 
semblé  possible  de  s'y  soustraire  sans  danger  » 
E1  parmi  les  causes  énumérées  par  l'honorable 
rapporteur  général,  nous  citerons  notamment 
L'augmentation  des  batteries  de  notre  artillerie  de 
campagne,  dont  la  nécessité  ne  se  discute  plus,  et 
qu'une  loi  récente  a  d'ailleurs  décidée  (11  millions 
pour  1910);  les  dépenses  d'achat  de  chevaux,  de 
construction  de  matériel  et  d'approvisionnements, 
d'édification  de  casernes,  magasins  et  bâtiments 
divers  (30.500.000  fr.),  et  quelques  autres  mêmes 
dépenses  qui  portent  à  34.838.070  fr.  l'augmen- 


tation applicable  au  renforcement  de  l'artillerie. 

De  son  côté,  le  service  de  deux  ans  (loi  du 
21  mars  1905)  imposera  au  budget  de  1910  un 
supplément  de  8  millions  de  dépenses  nouvelles; 
la  majoration  des  denrées  et  fourrages  :  15.500.000 
francs.  En  fin,  une  dizaine  d'autres  petites  augmen- 
tations impérieuses  porteront  le  total  des  crédits  de- 
mandés pour  la  Guerre,  en  1910,  à  la  somme  glo- 
bale de  870.572.198  fr.,  contre  799-874.950  fr., 
chiffre  voté  pour  l'exercice  1909. 

Pour  la  Marine,  l'accroissement  prévu  de 
37.545.055  fr,  élèvera  son  budget  total  à  371.390.683 
francs,  pour  1910,  contre  les  333.845.628  fr.  ins- 
crits au  budget  de  1909...  «  Et  cette  somme,  dit 
mélancoliquement  M.  Paul  Doumer,  ne  comprend 
la  mise  en  chantier  d'aucune  grosse  unité  nou- 
velle pour  renforcer  notre  Hotte,  ou  simplement 
pour  remplacer  les  unités  vieillies,  d'une  valeur 
militaire  insuffisante,  qui  ont  été  récemment  con- 
damnées ou  qui  méritent  de  l'être.  Elle  ne  permet 
non  plus  aucun  grand  travail  de  réfection  des 
ports  de  guerre  où  tant  de  choses  manquent  :  les 
larges  accès,  les  grands  bassins,  l'outillage  mo- 
derne. L'accroissement  du  budget  permet  tout  au 
plus  de  parer  aux  besoins  urgents,  de  faire  face 
aux  engagements  pris  par  la  marine  envers  ses 
fournisseurs.  Il  ne  vise  que  la  flotte  existante,  en 
service  ou  en  achèvement. 

«  Plus  de  la  moitié  des  crédits  va  à  l'artillerie, 
pour  la  fabrication  des  pièces  destinées  aux  na- 
vires en  cours  de  construction,  pour  les  approvi- 
sionnements en  munitions  de  ces  mêmes  pièces  et 
de  celles  placées  sur  nos  escadres  dont  les  stocks 
de  ravitaillement  sont  incomplets  ou  composés  de 
projectiles  anciens  et  démodés.  C'est  un  supplé- 
ment de  plus  de  19  millions  qui  est  accordé  ainsi 
au  service  de  l'artillerie.  » 

Et  pour  prouver  que  l'augmentation  de  37  mil- 
lions 545.055  francs  proposée  par  la  Commission 
du  budget,  d'accord  avec  le  gouvernement,  est 
réellement  nécessaire,  le  rapporteur  général  pré- 
sente les  observations  suivantes  : 

Au  budget  maritime  de  la  France,  qui  atteindra  pour  la 
première  fois,  dans  l'exercice  1910,  le  chiffre  de  371.390.683 
francs,  il  faut  comparer  le  budget  de  la  Grande-Bretagne, 
pour  l'exercice  1909-1910,  qui  monte  à  886.300.000  fr.,  et 
celui  de  l'Allemagne,  pour  le  même  exercice,  qui  est  de  504 
millions  500.000  francs. 

Le  budget  de  la  marine  allemande  a  été  augmenté,  de 
l'exercice  1908-1909  à  l'exercice  1909-1910,  de  73  millions  de 
francs.  Ce  même  budget  allemand  montait,  au  total,  à  60  mil- 
lions en  1889  et  à  167  millions  en  1899. 

On  a  calculé  que  les  dépenses  navales  des  grandes  puis- 
sances maritimes  du  monde  se  sont  accrues,  en  ces  dernières 
vingt  années,  dans  les  proportions  suivantes  : 


En  France,  de   82  0/0 

En  Angleterre,  de   145  0/0 

Aux  Etats-Unis,  de   500  0/0 

En  Allemagne,  de   740  0/0 

Au  Japon,  de   950  0/0 


Si  l'on  prend  les  dix  dernières  années,  on  ne  trouve  plus, 
pour  la  France,  même  en  comptant  l'accroissement  exception- 
nel du  budget  de  1910,  qu'une  augmentation  des  dépenses 
maritimes  de  18  0/0,  alors  que,  dans  le  même  laps  de  temps, 
l'augmentation  est  pour  l'Allemagne  de  165  0/0. 

On  voit  que  notre  effort  n'est  pas  comparable  à  celui  de 
nos  voisins  ;  nous  ne  les  suivons  que  de  très  loin  dans  l'ac- 
croissement des  dépenses  et  de  la  force  navale  qui  est  néces- 
sairement en  fonction  des  sacrifices  consentis. 

Tout  cela  est  exact  et  il  ne  viendra  à  personne 
la  pensée  de  critiquer  les  augmentations  réclamées 


l'Economiste  européen.  —  France 


521 


pour  les  besoins  de  notre  défense  nationale,  quand 
va\  ministère  ayant  pour  chef  M.  Aristide  Briand 
el  une  Commission  du  budget  présidée  par  M. 
.Maurice  Berteaux,  sont  d'accord  pour  en  établir 
l'absolue  nécessite.  Malheureusement,  il  existe 
aussi  d'autres  chapitres  de  dépenses  dont  les  ac- 
croissements successifs  sont  chaque  année  justifiés 
par  d'excellentes  raisons. . .  et  c'est  la  somme  de 
tous  ces  accroissements  permanents  qui  finit 
par  inquiéter,  même  les  plus  optimistes,  car  tout 
a  une  lin  dans  ce  bas  monde. 

Ainsi,  sans  revenir  sur  ce  que  nous  avons  déjà 
dit  ici  même  sur  l'augmentation  annuelle  des  pen- 
sions civiles  et  militaires  (10.900.000  fr.  pour  1910), 
et  sur  celles  qui  résultent  fatalement  de  l'exécu- 
tion des  lois  nouvelles  votées  par  le  Parlement 
(hygiène,  assistance  publique,  relèvement  des  sol- 
des et  appointements,  etc.),  il  suffit  de  rappeler 
que  les  dépenses  du  ministère  de  l'Instruction  pu- 
blique se  sont  successivement  élevées,  en  chiffres 
ronds,  de  78  millions  de  francs  en  1879,  à  160  mil- 
lions en  1889,  à  '201  millions  en  1899  et  à  274.513.600 
francs  pour  1909  :  soit  une  augmentation  moyenne 
annuelle  d'environ  6.600.000  fr.  Pour  l'exercice 
1910,  l'augmentation  sera  de  7.524.489  fr. 

Dans  cet  accroissement,  c'est  l'enseignement 
primaire  qui  aeulaplus  forte  part,  car  le  seul  crédit 
affecté  aux  traitements  des  instituteurs  et  institu- 
trices est  passé  de  17.995.455  fr.  en  1879,  au  total 
de  175.593.514  fr.  en  1909  et  de  179.596.414  francs 
en  1910. 

*% 

Ce  sont  ces  terribles  augmentations  des  dépen- 
ses permanentes  qui  rendent  la  réalisation  de  notre 
équilibre  budgétaire  de  plus  en  plus  difficile,  parce 
que  ces  augmentations  dépassant,  en  réalité,  l'ac- 
croissement normal  des  recettes,  il  faut  chaque 
année  chercher,  au  petit  bonheur,  les  nouvelles 
ressources  qui  combleront  le  déficit  accusé. 

Pour  l'année  1910,  en  ajoutant  la  différence  des 
recettes  normales  de  l'exercice  1909  (qui  avait  de- 
mandé 58  millions  de  francs  à  l'emprunt),  aux 
dépenses  nouvelles  dont  nous  venons  de  parler,  le 
déficit  réel  s'élevait  à  227  millions,  ramenés  à  200 
millions  environ  par  «  i'excorporation  »  des  26 
millions  770.763  fr.de  dépenses  de  premier  éta- 
blissement du  réseau  de  l'Etat  que  nous  avons 
signalée  plus  haut. 

Il  a  donc  fallu  jeter  un  nouveau  coup  d'épervier 
pour  pêcher  cette  somme  et  voici  ce  qui  est  resté 
dans  les  mailles  du  filet  : 


Les  impôts  nouveaux  pour  1910 


Augmentation  des  redevances  imposées  aux 
-concessionnaires  de  mines  

Augmentation  et  extension  de  la  t'axè'sur 
les  automobiles  

Création  d'une  taxe  d'ouverture  des  débits 
de  boissons  

Augmentation  des  droits  sur  les  succes- 
sions et  les  donations  

Pénalités  contre  les  omissions  et  les  frau- 
des dans  les  successions  

Modification  du  droit  de  timbre 'dés  affi- 
ches sur  papier  préparé  et  des  affiches  pein- 
tes: création  d'une  taxe  sur  les  affiches 
lumineuses  

Etablissement  d'un  droit  de  consommation 
sur  la  vanilline  

Etablissement  d'un  droit  'de  douane'sur'les 
cenzols,  benzines-,  essences  de  houille,  etc.. 

Augmentation  et  uniiication  des  droits  sur 
1  alcool  


Francs 
5.118.000 
1.500.000 
1.C00.100 
45.000.000 
5.000.000 

825.000 
1.000.0CO 
1.0CO.00O 
24.000.000 


Apposition  de  vignettes  d'authenticité  sur 
les  vins,  alcools,  liqueurs  et  eaux  minérales 

Modification  au  régime  des  déductions 
accordées  aux  marchands  en  gros  sur  les 
alcools  en  magpsin  

Relèvement  du  droit  de  garantie 'sur "les 
ouvrages  d'or  et  extension  au  droit  aux  ou- 
vrages de  platine  

Relèvement  du  prix  de  vente  deY tabacs  ! .' 

Relèvement  du  prix  de  vente  des  poudres 
de  chasse  

Réforme  des  droits  de  chancelleries'  diplo- 
matiques et  consulaires  . 


42.50C.C0J  » 

^.OOO.COO  » 

2.100.0CO  i» 

65.000.000  >» 

2.500.0CO  » 

1. 260.000  » 


Total 


2CO.W3.100 


_  C'est  une  augmentation  d'environ  7  %  sur  les 
impôts  que  les  contribuables  ont  réellement  payés 
en  1908;  mais  M.  Paul  Doumer,  qui  est  un  pince 
sans  rire  de  la  bonne  école,  leur  dit  en  matière  de 
consolation  : 

La  création  et  l'augmentation  des  taxes  ainsi  réalisées  ne 
sont  assurément  pas  à  l'abri  de  toute  critique.  Est-il,  au  sur- 
plus, une  œuvre  de  ce  genre  qui  puisse  s'accomplir  sans 
contestation  et  sans  résistance?  Les  contribuables  atteints, 
directement  ou  indirectement,  ne  sauraient  être  satisfaits; 
ils  préféreraient  voir  tomber  sur  autrui  les  charges  qui  les 
atteignent.  Il  faut  donc  se  résoudre  à  faire  naître  des  mécon- 
tentements que  le  temps  et  la  réflexion  apaiseront. 

M.  Lépine  n'aura  certes  pas  à  intervenir  car  les 
contribuables  français  sont  d'excellente  compo- 
sition ;  ils  crient  quelquefois  mais  ils  payent  tou- 
jours :  quelques  énergiques  protestations  de  Cham- 
bres syndicales...,  quelques  couplets  de  nos 
joyeux  chansonniers  de  Montmartre  et  tout  ren- 
trera dans  l'ordre. 

* 

*  * 

Une  chose  consolante  se  dégage  cependant  du 
rapport  général  de  M.  Paul  Doumer  —  rapport  très 
clair,  très  substantiel  et,  nous  ajouterons,  très  sin- 
cère —  c'est  l'espoir,  si  le  Parlement  vote  tous  les 
impots  nouveaux  proposés  par  le  gouvernement  et 
la  Commission  du  budget,  que  le  budget  de  1910 
sera  en  parfait  équilibre  et  qu'il  réalisera  même 
des  excédents  de  recettes  permettant  de  faire 
face,  sans  ressources  spéciales,  aux  nouvelles  dé- 
penses qu'occasionneront  en  1911  l'augmentation 
des  retraites  des  employés  de  chemins  de  fer  et  la 
loi  générale  des  retraites  ouvrières  qui  sera  certai- 
nement votée  avant  les  élections  législatives  de 
mai  prochain. 

Pour  l'application  de  ces  deux  réformes  d'assis- 
tance sociale,  il  faudra  inscrire  120  millions  de 
dépenses  nouvelles  clans  le  budget  de  1911  indé- 
pendamment des  40  ou  50  millions  des  augmenta- 
tions habituelles,  et  M.  Paul  Doumer  explique  que 
ces  160  ou  170  millions  seront  fournis  par  une 
somme  égale  de  recettes  nouvelles. 

En  supposant  que  sur  ce  dernier  point  les  espé- 
rances de  1  honorable  rapporteur  se  réalisent  en- 
tièrement, il  n'en  restepasmoins  unegravequestion 
qu  il  n'a  point  examinée  et  qui  peut  renverser  tous 
ses  calculs  :  les  augmentations  de  dépenses  que  la 
Chambre  des  députés  ne  manquera  pas  de  voter 
pendant  la  discussion  du  budget,  malgré  la  Com- 
mission et  malgré  le  gouvernement  lui-même. 

Cette  Chambre  arrive,  en  effet,  à  la  fin  de  sa  lé- 
gislature et  ayant  à  se  présenter  devant  leurs  élec- 
teurs, peu  de  députés  auront  le  courage  de  repous- 
ser les  nombreux  amendements  qui  ne  manqueront 
pas  de  surgir  à  cette  occasion  (relèvement  des 
appointements  des  instituteurs,  des  agents  des 
postes  et  télégraphes,  des  cantonniers,  des  doua- 
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niers,  etc.,  subventions  et  allocations  diverses)  et 
qui  se  traduiront  par  plusieurs  dizaines  de  mil- 
lions de  dépenses  nouvelles  ajoutés  aux  chiffres 
proposés  par  la  Commission. 

Le  budget  de  1906,  voté  en  1905,  fut  majore  de 
86.139.000  fr.  contre  une  majoration  de  ■  ><  vau- 
lions  834.000  fr.  pour  l'exercice  précédent  ;  celui 
de  1902,  de  47.979.000  fr.  contre  seulement  6  mil- 
lions 491.000  fr.  en  1901,  et  celui  de  1898.  de 
48  051  000  fr.  contre  une  diminution  de  dépenses 
de  7.822.000  fr.  en  1897  (1), 

La  plupart  de  ces  augmentations  furent  provo- 
quées par  des  amendements  individuels  que  la 
Commission  et  le  ministre  des  Finances  ne  pu- 
rent faire  repousser,  et  on  peut  se  demander  si 
M.  Georges  Cochery  et  M.  Paul  Doumer  —  qui 
défendront  certainement  les  intérêts  du  trésor 
avec  Fénergie  qui  les  caractérise  —  seront  p  us 
heureux  que  leurs  prédécesseurs  de  1905,  190] 

et  1897.  „,  lia  t.  , 

Les  lois  et  les  amendements  d  initiative  parle- 
mentaire comportant  des  augmentations  de  crédit, 
sont  le  grand  écueil  de  l'équilibre  budgétaire  et 
la  cause  principale  de  l'accroissement  fâcheux  des 
dépenses  enregistrées  au  cours  des  quinze  der- 
nières années. 

De  1895  à  1899,  nos  dépenses  publiques  ont 
augmenté  de  38.555.000  fr.,  soit  une  moyenne 
annuelle  de  7 . 711 . 000  fr. 

De  1900  à  1904,  les  augmentations  totales  se 
sont  élevées  à  87.644.000  fr.,  et  la  moyenne  an- 
nuelle, à  17.529.000  fr. 

Pendant  la  dernière  période  quinquennale 
1905-1909,  elles  ont  brusquement  atteint  340  mil- 
lions 5.000  fr.,  relevant  la  moyenne  annuelle  à 
68.001.000  francs. 

Enfin,  pour  l'exercice  1910,  l'augmentation 
prévue  est  de  147.110-226  fr.,  et  nous  savons 
qu'elle  aurait  même  dépassé  173.000.000  si  on 
n'avait  pas  mis  hors  du  budget  ordinaire  26  mil- 
lions 600.  OQO  fr.  de  dépenses  pour  travaux  de 
premier  établissement  de  l'ancien  réseau  des  che- 
mins de  fer  de  l'Etat. 

Cette  progression  de  nos  dépenses  publiques  est 
véritablement  effrayante,  car  si,  d'une  manière 
quelconque,  on  n'arrive  pas  à  l'enrayer,  elle  abou- 
tira fatalement  à  des  difficultés  financières  insur- 
montables qui  compromettront  le  régime  républi- 
cain et  la  prospérité  de  la  France  elle-même. 

Edmond  Théry. 

1 1   Budgets  de  prévision  votés  par  le  Parlement 

(En  milHere  de  francs) 


Années 


1895  

vm  

1807  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

908  

im  

1905  

1906  

190?  

1908  

1909  

1910  projet 


Recettes 

Dépenses 

Dimin.  ou  augment. 
des  dépenses  par 
rapport  à  l'exercice 
antérieur 

3 

\->\ 

174 

3.424. 0C8 

15.012 

3 

393 

511 

3.393.189 

30.819 

3 

086 

705 

8.385.397 

7.822 

3 

484 

113 

8.488.418 

+ 

48.051 

477 

761 

3.477.575 

+ 
+ 

44.157 

S 

547 

032 

3.547.863 

70.288 

3 

554 

6)2 

3.954.864 

+ 

6.491 

3 

002 

405 

3.002.333 

+ 

47.979 

3 

528 

486 

3.528.397 

73.936 

3 

565 

890 

3.505.219 

+ 

36.822 

3 

02:5 

075 

3.623.053 

+ 

57.834 

3 

709 

941 

3.709.192 

+ 

86.139 

8 

222 

a. 888. 825 

+ 

24.633 

3 

910 

583 

3.910.283 

4- 

70.458 

4 

005 

449 

4.009.984 

+ 

94.941 

4 

152 

503 

4.152.334 

1  + 

147.110 

LA  DETTE  PUBLIQUE 

En  1909  (*i 


FRANÇAISE 


La  dette  de  l'Etat  français  peut  être  ainsi  présente- 
ment évaluée  en  capital  : 


Dette  perpétuelle.  —  Rentes  3  •/  

Dette  remboursable  par  annuités  — 
Obligations  du  Trésor  à  court  terme. 
Dette  flottante  


Francs 
'21 .923. 301.934 
9.680.331.501 
228.489,009 
1. 104. 624.500 


Total  de  la  dette  publique  en  capital.     32.942.747.995  » 
La  dette  remboursable  par  annuités  se  décompose 

ainsi  : 

Kentes  3  "/«  amortissables  

Caisse  des  dépôts  et  consignations  

Compagnies  concessionnaires  de  che- 
mins de  fer  

Capital  de  rachat  des  chemins  de  fer 
de  l'Ouest  (2)   2. 892. 850. 000 

Concession  de  canaux  (rachat)  

Liquidation  des  caisses  des  chemins  vi- 
cinaux, des  lycées,  collèges  et  écoles 
primaires  

Part  incombant  à  l'Etat  dans  les  dettes 
départementales  et  communales  con- 
tractées pour  les  constructions  sco- 
laires   

Total  de  la  dette  remboursable  par 
annuités  

La  dette  remboursable  par  annuités  varié  d'une 
année  à  l'autre,  du  fait  de  l'amortissement  annuel 
d'une  part,  et,  d'autre  part,  des  avances  des  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  pour  les  travaux  complémen- 
taires. 

La  dette  à  court  terme,  composée  des  obligations  en 
circulation  et  remboursables  dans  le  délai  de  six  ans 
au  maximum,  varie  plus  rapidement  encore,  au  fur  et 
à  mesure  des  remboursements  des  titres  venant  à 
échéance,  ou  de  leur  renouvellement,  ou  encore  de 
l'émission  de  nouvelles  obligations. 

Le  montant  de  la  dette  h  court  terme,  au  Ie*  octo- 
bre 1909,  s'établit  de  la  manière  suivante 


3.587.831.000 
810.611.372 

2.340.859.936 


4.042.048 


18.291.610 


15.845.595 


9.686.331.561 


Francs 
173.430.000 
35.000.000 


Obligations  du  compte  spécial  pour  le  perfec- 
tionnement de  l'armement  

Obligations  émises  pour  le  remboursement  des 
cautionnements  

Obligations  du  compte  d'exploitation  provi- 
soire du  réseau  racheté  des  chemins  de  fer 

de  l'Ouest  

Total  de  la  Dette  à  court  terme. ......  228.43C.000 

Les  chiffres  de  la  Dette  ilottante  varient  au  jour  le 

jour  et  sont  mensuellement  totalisés  au  ministère  des 

Finances. 
Voici  leur  dernier  état  connu  : 


20.000.000 


SITUATION  DE  LA  DETTE  FLOTTANTE  AU  Ie 

Dette  portent  intérêts  : 


octobre  1909 
Francs 


Compte  d'avances  des  trésoriers-payeurs  gé- 
néraux  

Fonds  des  communes  et  établissements  publics 

Fonds  de  la  Ville  de  Paris  

Fonds  de  divers  établissements  de  Paris  

Compte  d'avances  de  fondations  anglaises,  écos- 
saises, irlandaises  

Caisse  des  dépôts  et  consignations  : 

Compte  courant   29l*-^?-?99 

Fonds  des  Caisses  d'épargne  

Fonds  de  la  Caisse  d'épargne  postale  

Fonds  de  la  Caisse  des  retraites  pour  la 
vieillesse  

Crédit  Foncier  de  France.  Compte  courant  

Capitaux  du  Trésor  en  circulation  

Total  de  la  Dette  portant  intérêts  


34.018.800 
342.934.900 
22.000.000 
4.818.700 

494.400 


99.641.000 
45.907.800 

46. 266. 209 
130.900 
94.256.300 

945.322.200 


1 1  Extrait  du  rapport  de  M.  Paul  Doumer. 
(2)  Chiffre  provisoire  Obtenu  en  capitalisant  la  provision 
versée  à  la  Compagnie  de  l'Ouest  à  valoir  sur  l'annuité  défi- 
nitive de  rachat. 
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Dette  sans  intérêts: 

Francs 

Fonds  libres  sur  correspondants  du  Trésor  et 

sur  avances   12.574.200 

Fonds  libres  du  budget  départemental   78.549.100 

Imprimerie  Nationale   869.900 

Fonds  déposés  par  les  divers  corps  de  troupe 

de  terre  et  de  mer   10.082.700 

Fonds  déposés  sans  intérêts  par  les  établisse- 
ments publics  des  départements   2.335.900 

Trésorier  général  des  invalides  de  la  marine.  7.826.701) 

Bons  échus  sans  intérêts  depuis  l'échéance. . .  9.368.000 

Mandats  tirés  sur  le  Trésor  par  les  trésoriers- 
payeurs  généraux   6. 319. 400 

Mandats  tirés  sur  le  Trésor  par  d'autres 

comptables   24.962.9G0 

Mandats  du  Trésor  sur  les  trésoriers-payeurs 

généraux   383.000 

Total  de  la  Dette  sans  intérêts   159 . 302 . 300 

Total  de  la  Dette  flottante   1.104.624.500 


A  la  dette  publique,  qui  s'évalue  eu  capital  et  qui 
comprend  la  dette  perpétuelle,  la  dette  remboursable 
par  annuités,  la  dette  à  court  ternie  et  la  dette  flottante, 
s'ajoutent  d'autres  engagements  considérables  de  l'Etat 
qui  constituent  la  dette  viagère.  Celle-ci  n'est  pas 
susceptible  d'évaluation  en  capital  et  ne  peut  être 
comptée  qu'en  charges  annuelles  dont  elle  forme  une 
partie  irréductible. 

Mais  du  fait  de  l'accroissement  constant  du  chiffre 
des  pensions  civiles  et  des  pensions  militaires,  la  dette 
viagère  s'accroît  dans  des  proportions  sérieuses.  Du 
budget  de  1908  à  celui  de  1909,  l'accroissement  était 
d'environ  7  millions  de  francs.  L'augmentation  en 
1910,  par  rapport  à  1909,  est  plus  considérable  encore  : 
elle  monte  à  9  millions  de  francs. 

Voici  à  quel  chiffre  s'élèveront,  en  1910,  les  diverses 
pensions  et  allocations  avant  le  caractère  de  dettes  de 
l'Etat  : 

Situation  de  la  dette  viagère  au  1"  janvier  1910 


Francs 

Rentes  viagères  d'ancienne  origine   790  » 

Pensions  de  donataires  dépossédés   81.000  » 

Pensions  militaires  de  la  Guerre   122.864.000  » 

Pensions  militaires  de  la  Marine  et  des  Co- 
lonies  45.435.000  » 

Pensions  et  indemnités  viagères  de  retraite 
aux  employés  de  l'ancienne  liste  civile  et 
du  domaine  privé  du  roi  Louis-Philippe.  1.031  » 

Pensions  à  titre  de  récompense  nationale. .  13.325  » 

Pensions  civiles  (loi  du  9  juin  1853)   105.660.000  » 

Pensions  civiles  (loi  du  22  août  1790  et  lois 
subséquentes)  ,   414.000  » 

Pensions  des  grands  fonctionnaires   66.000  » 

Pensions  ecclésiastiques  sardes   4.582  » 

Anciens  donataires  du  Mont-de-Milan   100  » 

Suppléments  de  pension  aux  anciens  mili- 
taires, aux  marins  et  à  leurs  veuves   2.276.003  » 

Indemnités  viagères  aux  victimes  du  coup 
d'Etat  du  2  décembre  1851   2.080.000  » 

Pensions  et  indemnités  de  réforme  de  la 
magistrature    406.000  » 

Indemnités  aux  anciens  professeurs  des  fa- 
cultés de  théologie  catholique  et  protes- 
tante  49.221  » 

Pensions  viagères  aux  survivants  des  bles- 
sés de  février  1848,  à  leurs  ascendants, 
veuves  ou  oiphelins   55.000  » 

Part  contributive  de  l'Etat  dans  les  pen- 
sions civiles  de  la  Préfecture  de  la  Seine 
et  de  la  Peéft  cture  de  police  en  raison  des 
services  militaires  des  anciens  sous-offi- 
ciérs   4.000  » 

Allocations  supplémentaires   3.668.000  » 

Compléments  de  pension  aux  officiers  mari- 
niers et  assimilés,  à  leurs  veuves  et  orphe- 
lins  200.000  .. 

Pensions  aux  ministres  des  cultes   9.275.C09  » 

Pensions  accordées  en  vertu  de  la  loi  du  21 
mars  1885  ou  provenant  de  la  Caisse  des 
retraites  ecclésiastiques   266.000  » 

Traitements  viagers  des  membres  de  l'ordre 
de  la  Légion  d'honneur  et  des  médaillés 
militaires   11.874.786  » 


Total  de  la  dette  viagère   304.693.835  » 


Si  l'on  ajoute  cette  somme  au  service  des  intérêts  et 
de  l'amortissement  de  la  dette  publique  que  nous  avons 
évaluée  en  capital,  on  a  la  charge  annuelle  suivante 
qui  pèse  sur  le  budget  de  l'exercice  Ï910  du  fait  de  la 
dette  : 

Service  de  la  Dette  en  1910 


Intérêts  de  la  dette  perpétuelle   655.841  611 

Intérêts  et  amortissement  de  la  dette  rem- 
boursable par  annuités   283.158.462 

Intérêts  de  la  dette  à  court  terme   6.091.500 

Intérêts  de  la  dette  flottante   15. 300 ! 000 

Intérêts  des  capitaux  de  cautionnement   4.782^294 

Annuité  delà  dette  viagère   304.693!?35 


Total  du  service  de  la  dette   1.269.867.702 


Les  crédits  annuels  nécessités  par  le  service  de  la 
Dette  publique,  qui  constituent  une  dépense  incom- 
pressible et  que  les  amortissements  seuls  peuvent  ré- 
duire, représentent  près  de  30  °/„,  soit  près  du  tiers  du 
total  des  dépenses  du  budget. 


L'Émigration  Autrichienne 


Parmi  les  phénomènes  économiques  à  la  fois  les 
plus  constants  et  les  plus  variables  dans  leurs  causes 
comme  dans  leurs  effets,  il  faut  placer  l'émigration. 
Aussi  bien  les  pays  d'origine  que  les  pavs  de  destina- 
tion ont  changé  dans  le  cours  du  temps  ;  à  environ 
trente  ou  quarante  ans  de  distance,  les  ports  d'embar- 
quement ont  pu  rester  les  mêmes,  mais  la  nationalité 
de  ceux  qui  venaient  chercher  passage  à  bord  des  na- 
vires n'a  plus  été  la  même.  De  plus,  l'accueil  fait,  au 
delà  des  mers,  par  les  Etats  vers  lesquels  s'écoule  le 
flot  de  forces  nouvelles,  représenté  par  des  êtres 
humains,  n'est  plus  ce  qu'il  était,  lorsqu'il  s'agissait 
de  peupler  de  vastes  espaces  inoccupés,  de  défricher 
et  de  mettre  en  culture  d'énormes  étendues  de  terres 
vierges,  de  faire  les  travaux  de  terrassement  pour  les 
lignes  de  chemins  de  fer.  Lorsque  l'industrie  se  déve- 
loppe, lorsqu'il  se  constitue  une  masse  ouvrière  plus 
compacte,  celle-ci  redoute  la  concurrence  d'une  main- 
d'œuvre  étrangère,  et  les  gouvernements  y  regardent 
aussi  de  plus  près,  dans  la  crainte  d'augmenter  le 
prolétariat,  les  sans-ouvrage,  les  éléments  anarchistes. 
C'est  là  l'origine  des  lois  anglaises  ou  américaines 
contre  les  étrangers  sans  ressources,  contre  les  gens 
tarés,  peu  désirables. 

Si,  à  l'origine  de  tout  mouvement  d'émigration,  on 
trouve  le  désir  d'améliorer  sa  condition,  de  rechercher 
un  salaire  meilleur,  davantage  de  liberté  civile,  reli- 
gieuse, politique,  comme  celui  qui  a  entraîné  bien  des 
Allemands  avant  et  après  1848,  comme  celui  qui  en- 
traine les  Israélites  de  Russie  et  d'autres  pays,  on  peut 
facilement  analyser  toute  une  série  de  causes  directes 
et  indirectes,  les  unes  agrariennes,  les  autres  sociales 
d'autres  encore  familiales. 

Actuellement,  on  peut  dire  que  le  courant  d'émigra- 
tion d'Europe  est  alimenté  en  raison  directe  de  la 
moindre  instruction,  de  la  moindre  culture  des  popula- 
tions. De  1872  à  1901,  l'Allemagne  a  vu  progresser  sa  po- 
pulation de  41  à  60  millions  d'habitants,  son  émigration 
se  réduire  de  0.3  0/0  en  1872  à  0.039  0/0  en  1901,  alors 
que  l'émigration  croissait  en  Russie  et  en  Autriche. 
Un  facteur  très  considérable  dans  le  phénomène  de 
l'émigration,  c'est  l'action  des  grandes  Compagnies  de 
navigation  qui  trouvent,  dans  le  fret  humain,  une 
source  de  grands  bénéfices  et  l'utilisation  régulière  de 
leurs  bâtiments  ;  ces  Compagnies  font  une  propagande 
active  à  l'intérieur  des  pavs  qui  fournissent  un  fort 
contingent  d'émigrants. 

_  Le  Verein  fur  Socialpolitik  (association  pour  la  poli- 
tique sociale),  vient  de  publier  sur  l'émigration  austro- 
hongroise  une  importante  étude  de  M.  L.  Caro,  avocat 
à  Cracovie,  étude  qui  donne  des  renseignements  com- 
parés, s'appliquant  d'une  part  aux  pays  qui  fournis- 
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sent  aujourd'hui  le  plus  fort  contingent  à  l'émigration, 
de  l'an  ire  aux  pays  qui  la  reçoivent,  ainsi  qu  aux 
ports  de  transit.  La  réunion  des  documents  n'est  pas 
facile  et  il  est  des  pays,  comme  la  France,  sur  lesquels 
M.  Caro  n'a  pu  rien  se  procurer. 

Si  l'on  considère  d'abord  les  Etats-Unis,  on  voit, 
d'après  le  recensement  de  1900,  qu'à  cette  époque, 
26.198.939  personnes  ou  3't  0/0  de  la  population  étaient 
nées  de  parents  étrangers;  dans  ce  nombre,  10.460.U&) 
étaient  des  immigrants  nés  à  l'étranger.  De  1820a  1J0£», 
les  Etats-Unis  ont  reçu  7.286.434  personnes  originaires 
du  Royaume-Uni,  1.730.720  de  Scandinavie,  r>.187.0iW 
d'Allemagne.  Actuellement  l'émigration  allemande  a 
très  fortement  diminué.  L'Autriche-Hongrie,  la  Rus- 
sie, l'Italie  sont  en  tête  comme  pays  d'émigration  ; 
de  1821  à  1906,  les  Etats-Unis  ont  reçu  2. 579.364  per- 
sonnes d'Autriche-Hongrie,  2.051.938  de  Russie.  Pour 
la  première  fois,  en  1900  l' Autriche-Hongrie,  en  1902 
la  Russie  ont  vu  le  chiffre  s'élever  au-dessus  de  cent 
mille.  La  crise  de  1907  a  amené  un  recul  temporaire, 
qui  a  été  regagné  en  1908-1909. 

Voici  les  chiffres  d'après  les  statistiques  améri- 
caines :  ... 

Autriche-  Aile- 
Année  fiscale         Hongrie  (1)   Russie  Italie  magne 

(Milliers  d'émigrants) 

1899-  1900   115  91      100  18 

1900  1901   H3  85  .   136  21 

3  901-1902    172  107      178  28 

1902-  1903    206  136  231  40 

1903-  1904    177  145  193  46 

1904-  1905    275  185  221  40 

1905-  1906  265  216  273  37 

906-Î907 :::::::::     338     259  -*»  38 

1907-1908    168  157      128  32 

Le  plus  fort  contingent  parmi  les  émigrants  d'Au- 
triche, de  Russie  et  de  Prusse  est  formé  de  gens  origi- 
naires de  la  Pologne;  le  total  en  fut  de  67.000  en 
1907-1908,  de  136.729  en  1906-1907,  de  94.115  en 
1905-1906.  Quant  aux  émigrants  israélites,  les  chiffres 
sont  les  suivants  : 

Année  fiscale  Russie     Autriche  ]  Roumanie 

(Milliers  d'émigrants) 

1900-  1901   37  J8  6 

1901-  1902   38  13  b 

1902-  1903    47  18  8 

1903-  1904    77  20  6 

1904-  190Ï   M  W  4 

1905-  1906   125  15  4 

1906-  1907    115  19  3 

1907-  1S03    72  15  4 

Il  y  a  diminution  pour  l' Autriche-Hongrie  et  la  Rou- 
manie, accroissement  pour  la  Russie.  Les  israélites 
russes  font  le  voyage  par  étapes,  dont  la  première  est 
en  Angleterre,  soit  qu'ils  veulent  tàter  du  séjour,  soit 
pour  apprendre  l'anglais  et  obtenir  l'assistance  de 
coreligionnaires  plus  riches.  Ils  prennent  généralement 
un  billet  jusqu'à  Liverpool,  et  de  là  ils  s'embarquent 
pour  traverser  l'Atlantique,  soit  sur  les  navires  delà 
Whitc  Star  Line,  soit  sur  ceux  d'autres  Compagnies. 
Ils  échappentainsi  au  contrôle  plus  tracassier  des  ports 
allemands. 

En  classant  les  émigrants  par  catégories  de  métiers 
et  de  professions,  on  constate  que  les  émigrants  an- 
glais, français,  allemands  et  israélites  sont  générale- 
ment d'un  niveau  un  peu  plus  élevé  au  point  de  vue 
de  l'instruction  industrielle;  on  trouve  parmi  les 
israélites  un  plus  grand  nombre  de  personnes  sans 
profession  (femmes,  enfants,  vieillards),  ce  qui  fait 
croire  à  une  transplantation  complète,  non  pas  à  une 
migration  avec  idée  de  retour.  C'est  d'ailleurs  le  cas 
pour  ceux  qui  vont  aux  Etats-Unis.  Parmi  les  Slaves, 


Mi  Autriche  seule  :  1907-08,  88.000;  1900-07,  145.000; 
190*06,  111.000;  190'i-05,  112.000;  1903  04,  76.000;  1902-03, 
100.000. 


Lithuaniens  etHongrois,le  manœuvre,!'  «  unskilled la- 
borer  »  prédomine  ;  parmi  les  Tchèques,  un  quart  se 
compose  d'artisans. 

(A  suivre.)  Arthur  Rafkalovich. 


RÉGIE  COINTÉRESSKE 

DES  TABACS  DE  L'EMPIRE  OTTOMAN 


Les  résultats  de  l'exercice  1907-1908  de  la  Société  de 
la  Bégie  coïntéresséc  des  Tabacs  de  L'Empire  Ottoman 
s'étaient  traduits  par  un  accroissement  de  bénéfices 
très  appréciable.  En  raison  des  événements,  il  n'en  a 
pas  été  de  même  de  ceux  de  l'exercice  1908-1909  clos  le 
28  février/13  mars  dernier,  qui  était  le  vingt-cinquième 
de  cette  entreprise,  et  dont  les  comptes  ont  été  soumis 
à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  tenue 
le  16/29  septembre  dernier  à  Constantinoplo.  Cette 
assemblée  a  été  présidée  par  M.  Ch.  Salandrouze  de 
Lamornaix,  vice-président  du  Conseil  d'administration, 
en  l'absence  du  président,  M.  le  baron  de  Neuflize, 
empêché  par  une  indisposition  qui,  toutefois,  ne  pré- 
sentait aucun  caractère  de  gravité. 

COMPTE  D'EXPLOITATION 

 Exercices  

'l90M9Ù8^"l15Ôiri909 
Crédit  (Livres  turques) 

Recettes  totales  de  l'exercice   2.660.895  2.597.910 

Dépenses 

Redevance  annuelle  à  la  Dette  Pu- 
blique Ottomane   750.000       750. 000 

Dépenses  totales   1.396.864  1.417.795 

Bénéfices  nets  de  l'exercice   514.031  430.115 

Sommes  égales   2.660.895  2.597.910 

D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  donc  dimi- 
nué de  83.916  livres  turques.  Leur  attribution  s'est 
effectuée  ainsi,  comparée  à  celle  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 
1907-08  lb08-09 
(Livres  turques) 

Intérêt  de  8  0/0  aux  actions  sur  le  capital.  140.800  140.800 
Parts  de  fondateur  (5  0/0  de  l'excédent  ...  18.661  14.466 
30  0/0  du  solde  au  gouvernement  impérial.  106.372  82.455 
35  0/0  du  solde  de  la  Dette  publique  Ottomane  124 . 099  9â .  197 
35  0/0  aux  actionnaires   124.099  06.197 

Sommes  égales   514.031  430.115 

La  part  revenant  aux  actionnaires  pour  ces  deux 
exercices,  se  décompose  donc  ainsi  : 

Exercices 
'  'l^ÔT^^19Ô8^cT> 

{Livres  turques) 

Intérêt  8  0/0  au  capital   140. S00  140.800 

Part  dans  les  bénéfices   124.099  06.197 

Totaux   2*4.8*9  ggjjg 

La  répartition  de  ces  bénéfices  a  eu  lieu  de  la  manière 
suivante  : 

Exercices 
"~  1907TÎ8~_^—l908-09~ 


Répartition 

Dividende  total  de  24  francs  par 
action  pour  l'exercice  1907-1908,  et 
et  de  20  francs  pour  l'exercice 
1908-1909  

'tantièmes  

Bénéfices  réservés..  

Sommes  égales  ..«•>> . 


(En  livres  turques) 


211.200 
7.964 
45.735 

264.899 


176. 0C 0 
6.570 
54.427 

•236.997 
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Le  dividende  de  l'exercice  1908-1909  est  donc  infé- 
rieur de  4  francs  à  celui  de  1907-1908. 

Les  résultats  des  dix  derniers  exercices  peuvent  se 
résumer  comme  ci-dessous  : 

Prix  moyen 
Produit     de  vente  Coefficient 
Tabacs  de  la 

vendus  vente 


par 
kilo 


de 

fabrication 


Exercices 

1898-  1899 . . . 

1899-  1900... 

1900-  1901 . . . 

1901-  1^02... 

1902-  1903 . . . 

1903-  1904 . . . 

1904-  1905 . . . 

1905-  1900 

1906-  1907... 

1907-  1908 

1908-  1909 


En  kilos 
6 . 530 . 865 
7.870.628 
7.633.690 
6. 653. «65 
8. 23j. SOI 
7. «83. 949 
7.427.514 
7.748.471 
7.338.357 
7.459.632 
7.579.006 


Liv.  turq. 
1.753.126 
1.958.212 
1.950.000 
2.0d3.605 
2.161.217 
2.271.242 
2.205.700 
2.350.150 
2.832.195 
2.390.066 
2.327.085 


Piast.-or 
26.88 
24.75 
27.81 
«6.18 
26.24 
28.81 
29.70 
30.33 
31.78 
32.04 
30.72 


En  % 
22.10 
21.14 
20.H7 
22.04 
22.27 
22.67 
25.10 
23.39 
22.75 
22.65 
24.41 


Voici,  d'autre  part,  comment  se  sont  soldés  ces 
mêmes  exercices  : 


Part  du 

Prélè- 

Béné- 

gouvernement 

vements 

Divi- 

fices 

et  de 

de 

dendes 

Exercices 

nets 

la  Dette 

prévoyanc 3 

répartis 

(En  livres  turques) 

(Francs) 

1899-1900... 

265.939 

123.287 

16  » 

1900-1901... 

277.-;  60 

76.023 

41.269 

16  » 

1901-1902... 

29 292 

97.86LJ 

41.583 

17  » 

1902-1903... 

359.943 

135.314 

52.483 

18  » 

1903-1904... 

418. 2-^  i 

171.346 

62.021 

19  » 

1904-1905... 

323.185 

112.623 

31.001 

19  .» 

1905-1906... 

465.462 

200.479 

65.869 

22  » 

1906-1907... 

469.0.9 

202.694 

52.412 

24  >» 

1907-1908... 

514.031 

230.471 

64.308 

24  » 

1908-1809.. . 

430.115 

178.652 

76.734 

20  » 

Il  convient  de  remarquer  qu'à  la  part  proprement  dite 
revenant  au  gouvernement  et  à  la  Dette  Publique  Otto- 
mane, il  faut  ajouter  :  le  montant  de  la  redevance 
annuelle  à  la  Dette  Publique,  soit  750.000 livres  turques; 
les  31.745  livres  turques  représentant  la  participation 
des  deux  coïntéressés  de  la  Société  de  la  Régie,  dans  les 
perceptions  du  «  reffieh  »  d'exportation,  etc.;  et  aussi 
319.475  livres  turques  provenant  du  rendement  des 
dîmes. 

A  la  suite  de  la  grande  évolution  nationale  survenue 
au  mois  de  juillet  1908  et  des  événements  politiques 
qui  ont  suivi,  l'exercice  du  monopole  des  tabacs, 
comme  du  reste  la  perception  de  toutes  les  autres  con- 
tributions fiscales,  devait  se  trouver  nécessairement 
paralysé  pendant  une  période  de  transition  plus  ou 
moins  longue.  Les  principes  généraux  de  liberté  indi- 
viduelle proclamés  par  la  Constitution  furent  facile- 
ment interprétés  au  début,  par  une  partie  de  la  popu- 
lation, comme  le  droit,  pour  chacun,  d'agir  à  sa  guise. 
D'autre  part,  les  salariés  prirent  prétexte  de  la  liberté 
d'association  pour  se  coaliser  et  réclamer,  par  la  me- 
nace, des  avantages  personnels  immédiats.  Aussitôt 
des  grèves  s'organisèrent  de  toutes  parts,  et  bien  que 
les  prétentions  émises  ne  reposassent  sur  aucun  fon- 
dement rationnel,  la  Société  de  la  Régie  Coïnléressée, 
pressée  par  les  conseils  de  l'autorité  et  par  le  souci  de 
la  tranquillité  publique,  dut  consentir  les  sacrifices  les 
plus  onéreux.  C'est  ainsi  que  du  fait  même  de  l'aug- 
mentation des  salaires,  qui  ne  fut  pourtant  appliquée 
qu'à  partir  du  second  semestre  de  l'exercice,  les  frais 
de  fabrication  ont  augmenté  de  27.000  livres  turques. 

Il  est  à  craindre  que  cet  accroissement  de  dépenses,  en 
grande  partie  injustifié,  ne  pèse  de  tout  son  poids  sur 
les  exercices  à  venir,  à  moins  que  des  -mesures  ne 
soient  prises,  dont  l'application  ne  dépend  pas  exclusi- 
vement de  la  volonté  delà  Société.  Déjà,  du  reste,  cette 
dernière  a  diminué  sensiblement  ses  frais  de  sur- 
veillance. Certaines  autorités  provinciales  apportent 
bien  encore,  il  est  vrai,  quelques  lenteurs  dans  l'assis- 
tance qu'ils  lui  doivent  pour  la  stricte  application  des 
règlements,  mais  sous  l'influence  des  instructions  du 
pouvoir  central,  ces  hésitations  ne  tarderont  pas  cer- 


tainement à  disparaître.  Grâce  à  ce  nouvel  état  de 
choses,  la  Société  de  la  Régie  Coïntéressée  sera  à  même 
de  réaliser  de  nouvelles  économies  et  ce,  avant  tout; 
au  profit  du  Trésor  lui-même,  plus  intéressé  encore 
que  les  actionnaires,  en  raison  des  bénéfices  qu'il  en 
retire,  à  la  prospérité  du  monopole,  puisque  le  dernier 
exercice  de  la  Société  a  rapporté  aux  caisses  fiscales 
un  total  de  1.179.872  livres  turques.  A  rapprocher  de  ce 
chiffre  celui  qui  représente  la  part  des  actionnaires. 

Dans  son  allocution,  le  distingué  vice-président  du 
Conseil  d'administration  a  rappelé  la  mort  du  regretté 
commandant  Berger.  Il  a  dit  que  cet  événement,  qui 
avait  été  une  perte  irréparable  non  seulement  pour  la 
Régie  des  Tabacs,  mais  encore  pour  toutes  les  grandes 
Administrations  et  Sociétés  industrielles  et  financières 
du  pays  auxquelles  il  consacrait  sa  haute  intelligence 
et  son  infatigable  activité,  avait  privé  en  même  temps 
la  Turquie  d'un  de  ses  amis  les  plus  éclairés  et  les  plus 
dévoués.  Puis  il  a  parlé  du  nouveau  commissaire  im- 
périal, S.  E.  Ismaï  bey  Djénany,  nazir  de  la  Régie,  à 
Stamboul,  en  remplacement  de  Halid  Zia  bey,  appelé 
aux  fonctions  de  premier  secrétaire  du  sultan  Mah- 
med  V,  et  qui,  lui-même,  avait  succédé  à  Djévad  bey, 
devenu  premier  secrétaire  du  palais. 

Les  affaires  de  la  Régie,  a-t-il  déclaré  à  ce  propos, 
sont  compliquées  et  difficiles,  et  elles  étaient  systéma- 
tiquement ignorées  par  les  agents  de  l'autorité  sous 
l'ancien  régime.  Aussi  avaient-elles  donné  lieu,  de  ce 
fait,  à  des  appréciations  erronées  et  à  de  graves  ma- 
lentendus. Il  était  à  souhaiter  que  ces  causes  d'incer- 
titude vinssent  à  cesser,  et  la  première  condition,  pour 
arriver  à  ce  résultat,  était  que  le  Commissaire  impé- 
rial, intermédiaire  officiel  entre  le  gouvernement  et  la 
Régie,  fût  lui-même  un  fonctionnaire  connaissant  à 
fond  tous  les  rouages  de  la  Société.  Or,  depuis  un  an 
et  demi,  le  gouvernement  impérial  s'est  inspiré,  dans 
ses  choix,  des  mêmes  considérations,  et  il  a  appelé  à 
ces  hautes  fonctions  des  hommes  à  la  fois  dévoués  aux 
intérêts  du  pays,  et  complètement  éclairés  sur  tout  ce 
qui  concerne  l'exploitation  du  Monopole  de  la  Régie 
Coïntéressée.  Aussi  M.  Sallandrouze  de  Lamornaix  a-t-il 
déclaré  qu'aucune  nomination  n'aurait  pu  être  plus 
agréable  à  la  Société  que  celle  de  S.  E.  Ismaï  bey  Djé- 
nany, et  il  l'a  saluée  avec  la  plus  vive  et  la  plus  cor- 
diale sympathie.  Il  a  adressé  en  même  temps  un 
hommage  au  Souverain  sage  et  éclairé  qui  préside 
maintenant  aux  destinées  de  la  Turquie,  en  l'assu- 
rant de  l'entier  dévouement  de  la  Société  aux  intérêts 
de  son  Empire. 

A.  Leghexet. 
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Le  Chèque  postal.  —  L' 'Economiste  Européen  a 
publié,  le  1er  mai  1908,  sous  la  signature  de  M.  Raffa- 
lovich,  des  renseignements  détaillés  sur  le  fonctionne- 
ment en  Allemagne  des  chèques  et  virements  postaux. 

On  sait  que  le  système  du  chèque  postal  a  pris  nais- 
sance en  Autriche  en  1882;  qu'il  a  été  introduit  en 
Hongrie  en  1889  ;  qu'il  fonctionne  en  Suisse  depuis  le 
1er  janvier  1906  ;  qu'il  avait  été  proposé  en  Allemagne 
une  première  fois  en  1899  et  qu'il  y  a  été  repris  en 
1908;  enfin,  qu'il  a  été  présenté  au  Parlement  français 
en  1905  et  en  1908. 

M.  Millerand.  ministre  des  Travaux  publics,  des 
Postes  et  des  Télégraphes,  vient  de  déposer  à  la  Cham- 
bre un  nouveau  projet  de  loi,  portant  organisation 
d'un  service  de  comptes  courants  et  de  chèques  pos- 
taux. Ce  nouveau  service  sera  géré  par  la  Caisse 
d'épargne  postale  et  fera  l'objet  d'un  budget  annexe. 

Nous  donnons  ci-après  une  analyse  de  ce  projet  : 

Toute  personne,  société,  ou  association,  pourra,  sur 
sa  demande  et  moyennant  le  dépôt  préalable  d'une 
somme  minime  à  titre  de  cautionnement  (100  francs), 
destinée  à  garantir  le  recouvrement  des  taxes  afféren- 
tes aux  opérations,  se  faire  ouvrir  un  compte  courant 
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à  l'administration  des  postes.  Les  comptes  courants 
seront  centralisés  à  Paris  et  dans  un  certain  nombre 
de  grandes  villes.'  Le  titulaire  ou  les  tiers  pourront 
effectuer  des  versements  qui  seront  portés  immédiate- 
ment au  compte  des  titulaires.  Il  suffira  à  la  partie 
versante  de  remettre  à  la  poste,  en  même  temps  que 
les  fonds,  un  bulletin  indiquant  son  nom,  son  adresse, 
la  somme  versée  et  la  désignation  du  titulaire  du 
^/compte.  Ce  dernier  pourra  disposer  aussitôt  des  som- 
mes qui  auront  été  inscrites  à  son  crédit,  et,  à  cette 
fin,  l'administration  mettra  à  sa  disposition  un  carnet 
de  chèques.  Les  chèques  émis  par  les  titulaires  seront 
payés  au  porteur  et  à  vue  lorsqu'ils  seront  présentés 
au  bureau  qui  détient  les  comptes  courants.  Dans  le 
cas  où  les  chèques  seront  présentés  dans  un  autre 
bureau,  ces  chèques  seront  transrais  au  bureau  détêna- 
teur  et  ce  dernier  fera  parvenir  les  fonds  au  bénéfi- 
ciaire au  moyen  d'un  mandat-carte  payable  à  domi- 
cile. Lorsque  le  bénéficiaire  du  chèque  possédera  lui- 
même  un  compte  courant,  le  montant  du  chèque  pour- 
ra, au  lieu  d'être  touché  par  le  bénéficiaire,  être  porté 
à  son  crédit  par  un  simple  virement.  Des  relevés  de 
compte  seront  fournis  au  titulaire  du  compte  après 
chaque  opération  et  les  bulletins  des  versements  effec- 
tués dans  chaque  bureau  seront  joints  à  ces  relevés. 

Le  Gouvernement  propose  qu'un  faillie  intérêt  soit 
alloué  aux  déposants,  ce  qui  aura  pour  effet  de  ré- 
duire au  minimum  les  taxes  afférentes  aux  différentes 
opérations.  Ces  taxes  seraient,  pour  chaque  verse- 
ment, de  0  fr.  05  par  ICO  francs  ou  fractions  de  100  fr. 
jusqu'à  2.000  francs,  et  de  0  fr.  05  en  sus  par  200  fr. 
ou  fraction  de  cette  somme  sur  l'excédent.  Pour  cha- 
que remboursement,  la  taxe  serait  de  0  fr.  10  par 
100  francs  ou  fractions  de  100  francs  jusqu'à  2.000  fr., 
et  de  0  fr.  10  en  sus  par  200  francs  ou  fractions  de 
200  francs.  Enfin,  pour  chaque  virement,  une  taxe  fixe 
de  10  centimes  serait  supportée  par  chacun  des  comp- 
tes intéressés. 

Le  service  des  chèques  1  postaux  pourra  se  prê- 
ter à  des  applications  pratiques  d'une  infinie  variété. 
Les  sociétés,  les  associations  pourront  recueillir  ainsi 
les  cotisations  de  leurs  membres  ;  les  sociétés  d'assu- 
rances, encaissée  leurs  primes  ;  les  maisons  de  com- 
merce, recouvrer  leurs  factures,  etc..  etc. 

Ainsi  que  nous  le  rappelions  en  débutant,  des  ser- 
vices analogues  existent  actuellement  en  Autriche,  en 
Hongrie,  en  Suisse,  en  Allemagne. 

En  1903,  l'ensemble  des  opérations  (versements, 
paiements,  virements)  a  porté,  en  Autriche,  sur  une 
somme  de  plus  de  18  milliards;  en  Hongrie,  de  5  mil* 
liards  1/2;  en  Suisse,  de 500  millions,  et  en  Allemagne, 
pour  les  sept  premiers  mois  de  cette  année,  sur  plus  de 
5  milliards  1  /2. 

«  Ces  chiffres,  déclare  le  ministre  des  Postes  en  con- 
cluant, démontrent,  mieux  que  toute  autre  considéra- 
tion, le  développement  que  pourra  prendre,  dans  un 
pays  comme  la  France,  l'institution  du  chèque  postal.  » 


Société  des  Aciéries  de  France.  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  23  courant.  Les  comptes  pour 
l'exercice  clos  le  30  juin  dernier,  qui  leur  seront  sou- 
mis, se  comparent  ainsi  avec  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent : 

BILAN  AU  30  JUIN 

Exercices 
190lT~~~       1900  " 

Actif  (En  francs) 

Immeubles   33.300.489  10  35.212.739  27 

Matériel  et  mobilier   2. 801. 034  80  2.985.306  40 

Immobilisations  nouvelles   2.089.921  77  1.847.242  44 

Dépenses  à  amortir   •     431.506  40  264.495  16 

Dépense*  houillères   616.720  93  564.226  25 

Marchandises   5.878.486  76  5.053.970  21 

En  caisse   76.935  18  85.617  54 

Effets  à  recevoir   277.143  13  531.780  35 

Portefeuille-titres   913.880  25  1.107.841  91 

Actionnaires   16.750   »  32.875  » 


Banquiers   759.642  55  «09.899  98 

Débiteurs  divers   4. 081. 313  54  4. 194. ICI  76 

Prime  de  remboursement  sur 

obligations   246.935   .  241.125  » 

50.947.:*  9  41  52  981.581  27 

Passif 

Capital   12.5ij0.0fy)   »  15.000.fJOO  <> 

Obligations   7.346.000    »  7.164.000  » 

Actions   37.601  12  20.208  38 

Crédits  spéciaux   1. 0O8.000   »  .7.0.000  » 

Divers  créditeurs   4. 50: J. 097  57  3.5x1.803  08 

Fonds  de  prévoyance   980.000   »  980.000  » 

Réserve  et  amortissements. . .  22.805.946  44  24.fWl.2fJl  78 

Profits  cl  portes   1.678.6'^  28  1.638. 187  13 

■7  ) .  94  7 .  :iOf  J  41    :>-i .  081 . 581  Tt 

Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans,  ressortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1907-08  1908-09 

Crédit  fEn  francs) 

Bénéfices  bruts   3 .72"». 027  85   2.805  190  40 

Débit 

Service  des  obligations  et  frais 

divers   523.775   »      627.111  97 

Amortissements  statutaires  sur 

immobilisations   522.588  57      548.638  28 

Bénéfices  nets   1.678.664  28   1.629.440  1G 

2 . 725 . 027  85~  2 . 805 . 1 90  40 

Aux  bénéfices  de  l'exercice  1908-1909  vient  s'ajouter 
le  report  de  l'exercice  précédent,  soit  8.746  fr.  97,  d'où 
un  montant  disponible  de  1.638.187  fr.  13,  qui  sera 
réparti  comme  suit.  Nous  rapprochons  cette  répartition 
de  celle  de  1907-1908  : 

Exercices 
1907-08  1908-09 

Répartition  (En  francs) 
Amortissements  extraordinaires 

sur  immobilisations   1.028.783  26      838.721  41 

Réserve  légale   32.494  05       39.973  28 

Dividende  de  5  0/0 aux  actions..  608.640   »      750.000  » 

Report  à  nouveau   8.746  97         9.492  44 

1.678 .684  28    1.638.187  13 

Malgré  l'augmentation  du  capital  social  de  12.500.000 
francs  à  15  millions  de  francs,  le  dividende  restera 
fixé  à  25  francs  par  action. 

Pendant  l'exercice,  il  a  été  dépensé  840.472  fr.  43 
pour  la  mise  en  valeur  des  mines  de  fer  d'Halouze,  ce 
qui  porte  à  2.715.732  fr.  27  la  dépense  totale  de  ces 
mines  au  30  juin  dernier.  La  transformation  des  mines 
d'Isbergues  a  atteint  811.824  fr.  44;  ce  chapitre  s'élève 
donc  maintenant  à  4.094.474  fr.  85.  Enfin,  il  a  été  dé- 
pensé en  travaux  neufs,  à  Aubin,  388.747  fr.  54.  Par 
contre,  les  réserves,  amortissements  statutaires,  amor- 
tissements extraordinaires  et  dépréciations  d'usines, 
ont  été  dotés,  en  1908-1909,  de  1.195.345  fr.  34,  ce  qui 
porte  leur  montant  total  à  24.091.291  fr.  78. 


La  situation  économique  et  financière  du 
Mexique.  —  Un  message  adressé  au  Parlement  mexi- 
cain le  16  septembre  dernier  par  le  président  Porfirio 
Diaz  contient,  sur  la  situation  économique  et  financière 
du  Mexique,  les  intéressants  renseignements  sui- 
vants : 

Les  résultats  financiers  correspondant  à  l'exercice  1908-C9 
ne  sont  pas  encore  connus  exactement.  Tous  le&comptes  n'ont 
pas  encore  été  complètement  apurés.  Cependant,  on  peut  assurer 
que  si  quelques  branches  de  revenu,  spécialement  celle  des 
droits  d'importation,  ont  diminué  considérablement,  compa- 
rativement à  l'année  précédente,  la  somme  de  toutes  les 
recel  tes  fédérales  suffira  pour  couvrir  les  dépenses  budgé- 
taires, et  il  restera  mémo  un  excédent.  Ce  résultat,  que  l'on 
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peut  bien  qualifie»  de  satisfaisant,  si  l'on  tient  compte  des 
circonstances  adverses  qui  ont  prévalu,  depuis  1907,  en  ma- 
tière d'affaires,  est  dû,  en  partie,  à  ce  que  les  dépenses  auto- 
risées pour  le  dernier  exercice  financier  ont  été  inférieures 
aux  recettes  obtenues  pendant  l'exercice  précédent. 

Les  droits  d'exportation  se  sont  également  traduits  par 
une  diminution  des  recettes  de  cette  catégorie,  mais  cette  di- 
minution n'est  qu'apparente,  car  la  différence  entre  les  ren- 
dements de  1907-1908  et  ceux  de  1908-1909  est  inférieure  au 
montant  des  taxes  que  l'on  a  cessé  de  recouvrer  sur  le  hone- 
quen  st  sur  le  bois  de  teinture  en  1908-1909. 

Le  président  conclut  que  la  balance  commerciale  fa- 
vorable au  Mexique  en  1908-1909  a  permis  au  pays  de 
maintenir  sa  balance  économique  en  parfait  équilibre, 
malgré  toutes  les  violentes  secousses  provoquées  par 
la  crise  générale  et  qu'il  n'y  a  donc  pas  lieu  de  s'in- 
quiéter de  l'avenir,  malgré  la  prolongation  du  malaise 
occasionné  par  la  baisse  persistante  des  prix  du  métal 
blanc  et  autres  importants  articles  d'exportation. 


Loterie  pour  un  groupement  d'Œuvres  de 
Bienfaisance  et  d'Encouragement  aux  Arts.  — 

Voici  l'avis  de  répartition  de  la  souscription  aux 
2.150.000  billets  de  cette  Loterie  qui  a  eu  lieu  le  12 
courant  : 

Les  souscriptions  de  1,  2  et  3  billets  seront  servies  intégra- 
lement ; 

Celles  de  4  à  14  recevront  3  billots  ; 
Celles  de  15  à  18  recevront  4  billets  ; 
Celles  de  19  à  22  recevront  5  billets. 

Les  souscriptions  de  23  billets  et  au-dessus,  subi- 
ront une  réduction  de  76  0/0  et  recevront,  par  consé- 
quent, une  attribution  de  24  0/0  de  la  demande,  la 
fraction  supérieure  à  50  centièmes  donnant  droit  à 
1  billet. 

On  sait  que  le  premier  tirage  portant  sur  un  en- 
semble de  lots  s'élevant  à  2.150.000  francs,  sera  effectué 
le  5  novembre  prochain  parles  soins  du  Crédit  Foncier 
de  France.  En  conséquence,  les  souscripteurs  sont 
instamment  priés  de  retirer  du  25  au  30  octobre  cou- 
rant les  billets  qui  leur  sont  attribués,  et  qui  leur  seront 
délivrés  aux  guichets  où  ils  ont  fait  leur  souscription. 


Compagnie  Péruvienne  de  Navigation  à  Va- 
peur. —  On  annonce  que  le  placement  aux  guichets 
de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Indus- 
trie, de  la  Banque  Transatlantique  et  de  la  maison 
Périer  et  Gic,  des  17.500  obligations  6  0/0  de  cette  Com- 
pagnie, est  terminé. 

En  conséquence,  la  souscription  a  pu  être  close 
samedi. 

Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
pour  les  huit  premiers  mois  de  1909  se  comparent  ainsi 
à  celles  de  la  même  période  de  1908  : 

Différences 

en  1909 
des  recettes 
brutes  sur  l'es- 
timation de 
la  loi  de  1898 


Classi- 
fication 


Recettes  brutes 

Recettes 
1909  nettes 
(En  drachmes) 


1908 


Sel  

1.856 

606 

1.776.771 

1 

192.375 

+ 

Pétrole  

2.826 

765 

2.870.250 

2 

633.454 

Allumettes. . 

1.222 

847 

1.243.783 

866.116 

-1- 

Cartesàjou" 

197 

176 

200.902 

77.863 

+ 

Papier  à  ci- 

garettes . . 

2.010 

C99 

1.947.585 

1 

721.446 

+ 

Tabac  

4.964 

111 

5.023.158 

5 

000.063 

+ 

-l- 

Timbre  

7.708 

m 

7.528.710 

7 

499.174 

170.105 
663.083 
577.116 
7.569 

147.585 
623.158 
862.043 


Total         20.786.005  20.591.159  18.990.491  +  1.724.493 

Douane  du 

Piréo  ....  12.797.000  12.493.000  12 .451. 357  +.6.924.739 

Ensemble..  33.583.005  33.084.159  31.441.848  +  8.649.233 


Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes 
des  8  premiers  mois  de  1909 

Estimation  Perception 

de  la  loi  des 

Désignation            de  1898  recettes  Différences 
(En  drachmes-papier) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres                      18.866.667  20.591.160  -h  1.724.493 

Douane  du  Pirée              7.133.333  14.058.073  4-  6.924.740 

Emeri  de  Naxos                  400.000  692.009  -+-  292.009 

Ensemble   26.400.000   35.341.242  -+-  8.941.242 

Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values   19.266.666   21.283.169  -+-  2.016.503 

Total  pour  la  période 
correspondante  de  1908   19.266.666   21.412.459  +  2.145.793 

Différence  en  moins  en 
1909...  (drach.  pap.).  129.290 

-  Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Bégie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45. 

Dans  la  différence  signalée  pour  la  «  Douane  du 
Pirée  »,  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des  per- 
ceptions en  or  converties  aux  cours  moyens  annuels  du 
change.  Pour  «  l'Emeri  de  Naxos  »,  la  réduction  est 
faite  aux  cours  moyens  mensuels  du  change.  Enfin  les 
recettes  brutes  de  1909  pour  le  «  Papier  à  cigarettes  » 
représentent  le  minimum  garanti  par  la  Loi  de  1900. 

Les  recettes  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier  à  ciga- 
rettes ont  réellement  atteint  les  montants  ci-après  pour 
les  huit  premiers  mois  des  années  1908  et  1909. 

Différence 
Piécettes  brutes  des 
des  8  1*"  mois  recettes 

'~W08"~"~-"7909  ~~    sur  1908 
Tabac  (En  drachmes) 
Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit  i              4.964.111   5.023.158    +  59.047 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   1.882.930   1.905.336    +  22.397 

6.847.050   6.928.494    +  81.444 
Papier  à  cigarettes   2.010.099   1.930.655   —  79.444 

Totaux   8.857.149   8.859.149    +  2.000 

Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change,  au  mois 
d'août  1909,  a  été  de  101.96,  contre  102.65  le  mois 
précédent. 

Emprunt  extérieur  5  °/0  or  de  la  Province  de 

Mendoza.  —  C'est  depuis  mardi,  20  octobre,  qu'est 
ouverte  chez  MM.  Benard  et  Jarislowsky,  au  Banco 
Espanol  del  Rio  delà  Plata,etchez  MM.  Louis  Dreyfus 
et  C'e,  la  souscription  aux  60.000  obligations  unitaires 
de  500  francs  de  l'emprunt  5  °/°  or  de  la  province  de 
Mendoza. 

Nous  apprenons  que  les  demandes  déjà  parvenues 
sont  en  quantité  telle  que  la  souscription  sera  close 
dans  un  délai  très  rapproché. 

Le  Commerce  de  la  Guadeloupe  pendant  Tannée 
1908.  —  D'après  l'Office  colonial,  le  mouvement  du  com- 
merce général  de  la  Guadeloupe  en  1908  s'est  élevé  (importa- 
tions et  exportations  réunies  de  marchandises  de  toutes  sortes) 
à  une  somme  dé  32.436.950  francs,  en  augmentation  do 
2.540.039  francs  sur  l'année  précédente. 
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Los  valeurs  à  l'importation  ayant  atteint  ln  chiffre  de 
15.076  507  francs  ont  été  ainsi  supérieures  de  1.440.652  francs 
â  i  elles  de  l'année  1907. 

Les  valeurs  à  l'exportation  ont  atteint  le  chiffre  de  17  mil- 
lions 360.443  francs,  en  augmentation  de  1.091.287  francs  sur 
l'année  précédente. 

La  part  de  la  France  dans  ce  mouvement  a  été  de  86.174.750 
francs,  dont  9.660.664  francs  à  l'importation  cl  10.487.086  fr. 
à  l'exportation. 

Le  commerce  avec  nos  colonies  françaises  représente 
975.552  francs,  dont  462.206  francs  pour  l'importation  et 
543. 336  francs  pour  l'exportation. 

Les  échanges  avec  les  pays  étrangers  se  sont  élevés  à 
5.277.568  francs,  dont  4.953.087  francs  à  l'importation  et 
324.021  francs  à  l'exportation. 

Au  début  de  l'année  1908.  on  avait  escompté  une  certaine 
amélioration  dans  l'accroissement  de  la  production  de  l'été 
de  nombreuses  plantations  faites  depuis  quelques  années  de- 
vant donner  pour  la  première  fois  une  récolte  appréciable. 
Mais  un  cyclone  survenu  le  25  septembre  1908  a  malheureu- 
sement réduit  à  néant  les  espérances  que  l'on  avait  pu  con- 
cevoir. Non  seulement  l'augmentation  ne  s'est  pas  pro- 
duite, mais  encore  l'agriculture  a  à  ce  point  souffert,  que  le 
chiffre  des  prévisions  aux  exportations  de  denrées  n'a  pas 
été  atteint. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mobilières)  tE?-J>anques  département. 

(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation...!! 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  ...... 

Réescompte  du  dernier  semestre. . . 
Divers  


14  octobre 

21  octobre 

3.620.247.127 

3.025.085.706 

895.554.197 

898.533.873 

4.515.801.324 

4.523.619.579 

16.711 

855.197 

213.763.264 

216.331.557 

83.190 

127.348 

446.545.618 

435.160.757 

2.423.000 

ï.ulO.OOO 

21.900 

21.900 

151.40S.6S9 

156.239.002 

364.020.483 

364.287.968 

180.000.000 

180! 000. 000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.629.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.506.744 

32.506.744 

5.889.765 

6.179.131 

8.407.444 

8.407.444 

125.576.775 

129.936.197 

6.263.075.150 

6.272.293.094 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10. 000. 000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.167.579.440 

5.128.387.410 

28.328.162 

27.569.571 

4.637.980 

4.309.899 

119.447.355 

169.P07.541 

470.296.998 

479.017.628 

80.120.508 

78.142.489 

2.076.947 

2. 003. 137 

7.829.633 

8.318.259 

1.420.000 

1.420.000 

156.318.784 

148.197.818 

6.263.075.150 

6.272.293.094 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avarices  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliersfr) 


26  oc  t. 

25  oct. 

24  oct. 

22  oct. 

1905 

1906 

1907 

1908 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.476.7 

4.657.3 

4.827.9 

4.888.8 

2.915.7 

2.820.8 

2.785.0 

3.281.9 

1.095.3 

1.031.8 

939.2 

891.2 

731.1 

969.1 

1.070.1 

688.3 

474.4 

540.7 

588.1 

515.9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

322.6 

369  i 

252.5 

200.4 

562.  & 

563.5 

468.6 

460.4 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 
8.342.7 

pair 

3.366.9 

5.919.4 

3.055.7 

21  oct. 
1909 


millions 
5.128.3 
3.625.0 
898.5 
651.6 
515.4 
180.0 
169.9 
557.1 
3  0/0 
pair 
2.139.1 


Mouvements  des  Caisses  d  épargne.  —  Opérations  des 

Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépota  et 
Consignations,  du  11  au  20  octobre  1909  : 

Dépôts  de  fonds   2.801.094  60 

Retraits  de  fonds   7.374.130  70 

Excédent  de  dépôts   4.510.042  04 

Excédent  des  dépôts  du  1"  janvier  au  20  octobre   1909  • 
30. 370. OU  fr.  01. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 

octobre  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 467.143  fr.  40; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  4.479.513  fr.  59.  » 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Le  Journal  Officiel  du  30  juin  a  publié  l'avis  suivant  du 
ministère  des  Finances  : 

«  En  raison  du  rachat  par  l'Etat  autrichien  des  lignes  dont 
l'exploitation  avait  été  concédée  à  la  Société  autrichienne- 
hongroise  privilégiée  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  cette  Société 
est,  à  compter  du  16  août  1909,  désabonnée  au  timbre  pour  : 

«  1"  803.083  obligations  3  0/0  ancien  réseau  (1"  hypothèque), 
n- 1  à  803083;' 

«  2»  335.855  obligations  30/0,  ancien  réseau  (2«  hypothèque', 
9'  et  10«  émissions,  en  trois  séries  :  n-  803084  à  950486, 
950 487  à  1044712  et  1044713  à  1138938; 

«  3°  425.000  obligations  3  0/0,  nouveau  réseau,  série  A 
(1"  hypothèque),  n«-  1  à  425000; 

«  4°  108.000  obligations  4  0/0,  emprunt  1900,  en  deux  sé- 
ries :  n»!  1  à  130000  et  130001  à  168000. 

«  A  partir  du  16  août  1909,  ces  obligations  seront  considé- 
rées comme  des  fonds  d'Etat.  » 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  à 
partir  du  mardi  17  août,  les  obligations  de  ladite  Société 
cessent  de  figurer  à  la  Cote  sous  la  rubrique  «  Valeurs  étran- 
gères ». 

Un  avis  fera  connaître,  le  cas  échéant,  les  conditions  dans 
lesquelles  ces  obligations  pourront  circuler  comme  «  Fonds 
d'Etat  ». 


Depuis  le  10  juillet,  les  obligations  hypothécaires  4  1/2  0/0 
(1909)  de  la  Société  des  anciennes  Salines  Domaniales  de 
l'Est  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lre  partie  du  Bulletin  de  la 

Cote. 

10.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  émises  au  pair, 
libérées  et  au  porteur,  destinées  à  l'échange  ou  au  rembour- 
sement des  diverses  séries  d'obligations  anciennes,  rembour- 
sables par  tirages  au  sort  annuels,  de  1916  à  1965,  sous 
réserve  de  remboursement  anticipé,  total  ou  partiel,  à  partir 
de  juillet  1915; 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  nets  des  impôts  actuels  payables 
par  moitié  les  1"  janvier  et  lor  juillet; 

Jouissance  courante  :  1"  juillet  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  au  siège  social,  à  Paris. 
19,  rue  de  Téhéran. 

A  partir  du  même  jour,  les  obligations  anciennes,  lr«  et 
2*  séries,  de  ladite  Société,  cessent  d'être  négociables  à  la 
Bourse. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Notre  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  avec  des 
taux  de  reports  légèrement  plus  tendus  que  précédem- 
ment. Les  disponibilités  cependant  n'avaient  pas  cessé 
d'être  abondantes,  mais  il  était  compréhensible  qu'après 
l'élévation  des  taux  d'escompte  à  Londres  et  à  Berlin, 
les  capitaux  se  montrassent  ici  un  peu  plus  exigeants. 
Un  certain  llottement  s'est  donc  produit,  et,  de  plus, 
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les  échanges  sont  devenus  restreints.  Mardi,  toutefois, 
on  se  montrait  de  nouveau  très  terme  et  plus  actif, 
sur  la  bonne  tenue  de  nos  Fonds  nationaux  et  des  ac- 
tions de  nos  Qrandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer, 
et,  depuis,  les  dispositions  n'ont  guère  varié,  en  dépit 
d'une  nouvelle  hausse  du  taux  de  l'escompte  à  la 
Banque  d'Angleterre,  qui  est  fixé,  depuis  hier,  à  5  0/0, 
au  lieu  de  4  O/O  précédemment. 

fr  fr  Les  Pentes  françaises  ont  été,  comme  nous 
venons  de  le  dire,  fermes,  et  elles  ont  donné  lieu  à  des 
transactions  plus  suivies. 

La  Benle  3  0 / 0  Perpétuelle  clôture  à  97  fr.  65,  contre 
97  fr.  i5.  Au  comptant,  on  reste  à  97  fr.  57,  au  lieu 
de  97  fr.  50. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  se  tient  à  98  fr.  40, 
au  comptant,  contre  97  fr.  70  la  semaine  dernière.  A 
terme,  on  cote  98  fr.  50. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  bien  tenus,  mais  calmes 
comme  échanges. 

L'Emprunt  2  1/2  O/O  de  VAnnarn  et  du  Tonkin 
finit  à  79  fr.  15,  sans  changement;  Tunisien  3  0/0  4892, 
457  francs,  comme  jeudi  dernier;  Indo-Chine  3  1/20/0, 
478  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902,  420  franco,  contre 
421  francs. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
ont  conservé  un  bon  courant  d'affaires. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  545'fr.  50,  au 
lieu  de  54b'  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  406  francs, 
contre  407  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  413  francs,  au  lieu  de  412  fr.  il  v  a  huit  jours 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  a  398  fr.  50, 
contre  400  francs  précédemment. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui,  22  octobre  :  Ville 
de  Paris  1S92  ;  5  novembre  :  Ville  de  Paris  1875. 

fr  fr  La  Banque  de  France  se  tient  à  4.340  francs 
au  comptant,  contre  4  300  il  y  a  huit  jours.  Ses  béné- 
fices nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  3.559.128  francs,  contre 
5.328.879  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  11.007.302  fr.  en  1907  et  6.425.572  fr.  en  1906. 

fr  fr  Les  actions  àn  Crédit  Foncier  de  France  restent 
à  796  francs,  contre  782  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Oblipations  Foncières  et  Communales  ont  un 
marché  toujours  suivi.  Les  obligations  encore  au-des- 
sous du  pair  sont  particulièrement  traitées. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit  à 
484  fr.  25;  ['Obligation  Foncière  3  0/0  1879. clô- 
ture à  512  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
502  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  486 
francs  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
466  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
502  fr.  75.  contre  504  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  *3  O/O  1880  reste  à  503 
francs  50,  au  lieu  de  504  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  clôturent 
à  47-j  francs,  contre  474  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  fermes  à  267  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui,  22  octobre  :  Com- 
munales 3  0/0  1906  ;  5  novembre  :  Foncières  1875, 
1885  et  1909. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  en  bonnes  dispositions,  et  quelques-unes  ont  pris 
de  nouvelles  avances  intéressantes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.750  francs,  contre  1.730  francs  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.334  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  ainsi. 

La  Société  Générale  clôture  à  700  francs,  contre 
6/o  trancs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  774  francs 
au  comptant,  contre  763  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  904  francs 
à  terme  et  au  comptant,  contre  885  et  à  886  francs 
il  y  a  huit  .jours. 


La.  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'indus- 
trie  reste  à  280  fr.  au  comptant  et  à  279  fr.  à  terme 
contre  277  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit 
à  731  francs  au  comptant,  contre  723  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  se  tient  à  614  francs 
à  terme,  contre  606  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture 
à  882  francs,  au  lieu  de  872  francs.  Par  décision  du 
Conseil  d'administration  il  sera  pavé,  à  partir  du 
2  novembre  prochain,  un  coupon  de  12  fr.  50  brut 
pour  les  actions  entièrement  libérées,  de  6  fr.  25  brut 
pour  le"s  actions  libérées  de  250  francs,  et  de  3  fr.  125 
brut  par  action  libérée  de  125  francs  seulement,  repré- 
sentant, pour  le  premier  semestre  de  1909,  l'intérêt  à 
5  0/0  sur  le  capital  versé. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  500  francs,  sont 
â  505 francs.  Actions  libérées  intégralement,  523  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  termine  à  1.715  francs  au 
comptant,  contre  1.734  francs. 

La  Benle  Foncière  finit  à  605  fr..  contre  593  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  se  traite  à 
409  francs. 

La  Banque  de  l'Tndo-Chine,  qui  était  à  1.510  francs, 
se  retrouve  à  1.505  francs. 

Les  actions   au   Créait   Franco- Egyptien    sont  à 

78  francs  au  comptant  et  À  77  fr.  50  à  terme,  contre 

79  fr.  75  et  80  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  terminent  à  455  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  se  sont  montrées  fermes  et  plus  ani- 
mées que  précédemment.  Elles  ne  conservent  cepen- 
dant pas  toutes  leurs  plus  hauts  cours. 

L'Est,  qui  cotait  927  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  passe  à  949  francs. 

Le  Mrdi  reste  à  1.155  francs  au  comptant, 
contre  l.L'46  francs. 

Le  Lyon  s'inscrit  à  1.340  francs  au  comptant,  contre 
1.333  francs  la  semaine  dernière.  A  terme  on  est  à 
1.343  francs. 

Le  Nord  termine  à  1.739  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  1:720  francs.  A  terme  on  finit  à  1.744  francs. 

L'Ouest  est  à  950  francs  au  comptant;  il  clôturait 
à  942  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  se  traite  à  1.372  fr.  50  au  comptant.  Il 
restait  à  1.373  francs  la  semaine  dernière. 

Pour  la  40e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  -.Est,  340.000  fr.  ;  Orléans.  24.000  fr. 
Diminutions  :  Lyon,  40.000  fr.;  Nord,  69.000  fr.;  Midi, 
134.000  francs. 

fr  fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  enregistré  des  mouvements  divers. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  monte  à  615  fr.r 
contre  597  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  366  francs  à  terme,  est  à  362  fr. 
en  clôture. 

La  Thomson-Eouston,  que  nous  laissions  à  738  fr.  à 
terme,  finit  à  749  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramways 
(Tramivays-Sud)  se  traite  à  205  francs  au  comptant,  au 
lieu  de  202  fr.  il  y  a  huit  jours.  A  terme,  on  reste  à 
207  francs. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
clôturait  à  295  fr.  50  au  comptant,  se  traite  à  300  fr. 
A  terme,  on  est  à  298  francs,  contre  296  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  605  francs,  s'inscrit  à  610  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  309  francs,  au  lieu  de  307  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
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finit  à  383  francs  à  terme,  au  lieu   de  354  francs. 
Au  comptant,  on  reste  à  380  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  restent  à  493  fr.  25,  au  comptant.  Actions, 
498  francs  au  comptant  et  495  fr.  a  terme.  Les  action- 
naires de  cette  Société  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  10  novembre. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échange  à  170  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  414  fr.  50  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  424  francs  contre  423  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  reste  a 
C99  francs,  au  lieu  de  702  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  à  295  francs,  coutre296  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  finissent  à  2.220 
francs,  renerdant  12  francs. 

L'action  Suez,  qui  cotait  4.9C0  francs,  s'échangea 
4.958  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  248  francs  au  comptant,  contre 
240  francs.  A  terme,  on  reste  également  à  248  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à  300 
francs,  contre  168  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  527  fr., 
reviennent  à  515  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  à  1.460  francs,  pa<se  à  1.484  francs. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  217  fr.,  contre  213  fr. 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.057  fr.,  au  lieu  de  1.060  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'inscrit 
à  278  francs  ;  elle  était  à  272  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  se  tient  à  182  francs 
au  comptant,  contre  188  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  finit  à  290  francs  ;  nous  la 
laissions  à  292  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerlo-Belgrano  s'inscrivent  à  375  fr.  50. 
Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  487  fr.  75. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  'des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  615  francs;  Obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  509  fr.  50. 

Pour  septembre,  les  recettes  de  cette  Compagnie  ont 
atteint  2.096.600  francs  contre  2.133.793  francs  en  1908. 
Pour  les  10  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes  to- 
tales s'élèvent  à  20.587.600  francs,  contre  19.110.073  fr. 
pendant  la  période  correspondante  de  1908. 

Les  Obligations  4  4/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
446  fr.  50. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  de 
septembre,  se  sont  élevées  à  670.000  fr.  contre  490.000 
francs  en  1908.  Les  recettes  du  i«*  juillet  au  30  sep- 
tembre atteignent  2.013.000  francs  contre  1.3P8.500  fr. 
en  1908,  soit  une  différence  de  614.500  francs  en  faveur 
de  l'année  en  cours. 

L'action  de  jouissance  Malfxdano  se  tient  à  393  francs 
à  terme,  au  lieu  de  394  fr.  ;   action  de  capital,  603  fr. 

je  ie  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  d'abord  irré- 
guliers, ont  témoigné  ensuite  d'une  grande  fermeté. 
Les  Fonds  Russes  se  sont  particulièrement  distingués. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  finit  à  85  fr.  50,  contre 
85  fr.  30,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  est  à96fr.  95, 
contre  96  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'échange  â94fr.  95, 
au  lieu  de  94  fr.  90,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  104  fr.  10,  comme  la 
semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  62  fr.  70,  clôture 
à  62  fr.  30. 

Les  Fond»  Russes  ont  été  l'objet  de  transactions  très 
actives. 


Le  Consolidé  îre  série  s'inscrit  a  91  fr.  85,  contre 

91  fr.  32. 

Le  Russe  5  0/0  1906  finit  à  105  fr.  20,  contre  104  fr.  '.5  ; 
Russe  8  0/0  1891-1894,  77  fr.  10,  contre  75  fr.  95; 
Russe  3  0/0  1896,  76  fr.  15.  Il  était  â  75  francs  il  y  a 
huit  jours.  Russe  4  i /2  0/0  1909,  98  fr.  17  à  terme, 

contre  97  fr.  45. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  restait  à 
84  fr.  'i5,  passe  à  84  fr.  90. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait  a 
93  fr.  75,  jeudi  dernier,  gagne  15  centimes  à  93  fr.  90. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  est  à  98  francs,  comme 
précédemment,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  15,  au  lieu  de 
104  fr.  20. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  restent  à  93  fr.  25  au 
comptant  et  k  93  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  508  francs  au  comptant. 

jr  -je  La  Banque   I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens 

finit  k  532  francs,  contre  531  francs  il  y  a  huit  jour». 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  que  nous  laissions 
à  738  francs,  clôture  à  737  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  784  francs 
contre  787  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  127  francs;  nous  la 
laissions  précédemment  à  126  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  se  traite  è  292  francs, 
contre  293  francs. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.190  francs  au  comp- 
tant, contre  1.188  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  \  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à 
623  francs  au  comptant;  elle  cotait  619  francs  précé- 
demment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  se  tenait 
à  1.062  francs,  reste  au  dernier  moment  à  1.064  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  finit  à  458  francs, 
au  comptant,  contre  451  francs  précédemment. 

La  Banque  de  Guanajuato  s'échange  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  clôture  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols,  après  s'être  montrés 
lourds,  se  reprennent. 

Les  Andalous  finissent  à  198  francs,  contre  194  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  k  334  francs,  contre  &33  francs; 
Saragosse,  394  francs,  au  lieu  de  391  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  tient  à  263  fr.,  contre 
261  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sied  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  terminait  à  131  fr.,  finit  à  129  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  demandées  à  480  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  285francs  à  terme. 

Depuis  le  15  octobre,  les  100.000  actions  nouvelles 
de  capital  sont  inscrites  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse 
de  Paris  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  an- 
ciennes. _ 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
tvays  et  d'Electricité  passent  à  457  fr.  ;  actions  de  ca- 
pital en  avance  aussi  à  163  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  s'échangent  à  571  fr.  50. 

Faute  d'un  nombre  suffisant  "d'actions  déposées,  la 
date  de  l'Assemblée  générale  a  été  reportée  au  31  de  ce 
mois.  Elle  aura  lieu  quel  que  soit  le  nombre  de  titres 
présents  ou  représentés.  On  annonce  dès  maintenant 
que  le  rapport  du  Conseil  aura  à  constater  des  résul- 
tats très  satisfaisants  et  qu'il  proposera  un  dividende 
de  32  francs  payable  en  novembre. 

La  Sosnowice,  qui  était  1.490  fr.,  finit  à  1.489  fr., 
après  1.504  fr.  au  plus  haut,  et  1.483  fr.  au  plus  bas. 

La  Briansk,  qui  terminait  à  307  francs,  se  traite  à 
306  francs. 

Le  Rio-Tinlo  clôture  à  1.929  francs  contre  1.933  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.920  fr.  au  plus  bas  et 
1.960  francs  au  plus  haut. 
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Pour  la  première  quinzaine  d'octobre,  la  statistique 
accuse  un  stock  visible  de  cuivre  de  96.612  tonnes, 
contre  93.851  tonnes  au  30  septembre  et  90.387  tonnes 
au  16  septembre. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  était  à  889  francs, 
revient  à  878  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  371  fr.;  actions  privilégiées,  390  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  234  francs,  contre 
239  francs.  Lagunas  Nitrate,  53  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  679  francs,  comme 
précédemment. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  388  francs  il  y  a  huit  jours,  sont 
à  387  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance,  sur  le  Marché  en  Banque,  a  été  irrégulière. 
D'abord  très  fermes,  les  Valeurs  Industrielles  Russes, 
bien  que  toujours  bien  disposées  au  fond,  n'ont  pas  tout  à 
fait  maintenu  leurs  plus  hauts  cours. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  finissent  à 
100  francs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  98  fr.  45;  V Argentin  4  0/0 
Mixte  s'inscrit  à  89  fr.  75,  contre  90  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  est  à  78  fr.  20, 
contre  77  fr.  95. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  51  fr.  80,  contre 
53  fr.  47  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  3  0/0  Intérieur, 
il  reste  à  85  fr.  05,  contre  35  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Province  de  Tucuman 
(République  Argentine),  sont  à  483  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
finissent  à  1.467  francs,  contre  1.468  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  clôtu- 
rent à  234  fr.  50,  contre  237  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
291  francs,  contre  290  francs.  Les  actions  de  luBanco  del  Peru 
y  Londres  s'inscrivent  à  551  francs  à  terme.  Elles  cotaient 
560  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  ferme  à 
457  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernarn- 
buco  est  ferme  à  448  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  clôture  à 
300  fiaucs. 

Les  rece'ttes  de  cette  entreprise,  en  septembre,  ont  été  su- 
périeures à  celles  de  tous  les  mois  précédents.  • 

On  fait  observer  que  la  mise  en  exploitation  toute  prochaine 
de  la  ligne  du  boulevard  devra  avoir  pour  conséquence  non 
seulement  d'augmenter  le  trafic  des  lignes  anciennes,  mais 
encore  de  diminuer  la  dépense  au  voiture-kilomètre  des 
lignes  actuellement  exploitées,  notamment  en  ce  qui  concerne 
les  frais  généraux,  le  personnel  des  ateliers,  une  partie  du 
personnel  du  mouvement,  etc. 

La  Central  Electrique  du  Nord  est  ferme  à  07  francs. 

L'organisme  industriel  que  la  Compagnie  a  créé  dans  le 
département  du  Nord  a  obtenu  la  concession  de  l'éclairage 
au  gaz  et  à  la  lumière  électrique  de  la  ville  de  Roubaix,  qui 
représente  une  agglomération  de  125.000  habitante.  On  fait 
remarquer  que  cette  concession  constitue  un  monopole  absolu 
pendant  trente  ans,  à  partir  du  1"  janvier  1910. 

Ainsi  qu'il  a  été  déjà  dit,  les  recettes  du  1er  janvier  au  31 
août  dernier  sont  en  augmentation  de  158  0/0  sur  celles  de  la 
période  correspondante  de  1908.  Cette  progression  devra 
croître  encore  dès  que  se  manifesteront,  au  commencement 
de  1910,  les  premiers  résultats  de  la  nouvelle  convention. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  415  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  {Colombian  National  Railways) 
restent  à  442  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  finissent  à  427  francs. 


L'action  Haut-Volga  reste  à  200  francs. 
L'action  John  Cockerill  clôture  à  1.975  fr.,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  finit  à  107  fr.  50. 

La  Balia-Karàidin  est  à  447  fr.,  contre  443  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  s'inscrit  à  172  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  se  traite  à  191  fr.  50,  contre 
188  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.170  fr.,  au  lieu  de 
1.235  francs. 

La  Tharsis  clôture  à  156  fr.  50,  au  lieu  de  156  francs  il  y 
y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  199  francs,  reste  à  2(10  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  62  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  finit  à  892  francs.  Elle 
était  à  890  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à  512 
francs  jeudi  dernier,  clôture  à  510  francs. 

La  Harpener  s'inscrit  à  1.561  francs,  au  lieu  de  1.568  fr. 

L'action  Platine  est  à  532  francs,  contre  535  francs. 

Les  actions  de  la  Société  des  Plantations  de  caoutchouc 
de  Tapanoelie  sont  à  432  francs. 

Cette  Compagnie,  fait-on  remarquer,  possède  dès  à  présent 
un  peu  plus  de  120.000  arbres  plantés  dont  23.000,  ajoute- 
t-on,  pourront  être  saignés  cette  année.  Elle  a,  en  effet,  re- 
pris une  plantation  dont  l'aménagement  avait  été  commencé 
il  y  a  déjà  quelques  années  et  son  programme  consisterait 
à  poursuivre  cet  aménagement  sur  une  plus  grande  échelle, 
puisqu'elle  compterait  planter  environ  10.000  arbres  par 
mois.  Yers  1914,  elle  aurait  donc  à  peu  près  600.000  arbres, 
dont  plus  du  tiers  environ  devrait  être  en  rapport. 

La  Huanchaca  cote  88  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'échangent  à  824  francs;  elles 
étaient  à  780  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  418  francs,  contre 
422  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  592  fr., 
sont  à  593  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  345  francs,  clôture  à  347  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  964  francs,  sont  à  963 
francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  terminent  à 
115  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  443  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  quarantième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  800.528  francs,  contre  808.491  francs  en  1908 
(période  de  l'exposition),  c'est-à-dire  en  diminution  de 
7.963  francs  sur  la  semaine  correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  40  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  29.731.209  francs,  contre  27  mil- 
lions 719.715  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 11.494  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  207.296  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
40°  semaine  à  environ  1.007.823  francs,  soit  une  moyenne  de 
143.974  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  restent  à  307  francs. 

Ainsi  que  nous  l'avions'  annoncé,  les  actions  Lima  Park 
ont  été  introduites  vendredi  dernier  sur  le  Marché  en  Banque. 
Elles  clôturent  à  205  francs. 

On  observe  que  cette  Société  parait  se  différencier 
des  entreprises  similaires  par  le  fait  qu'elle  n'exploite  pas 
une  industrie  déterminée,  mais  des  attractions  variées 
dont  le  renouvellement  est  facile  et  s'opère  à  peu  de  frais, 
étant  donnée  la  formule  d'exploitation  qui  consiste  à  faire 
installer  les  attractions  intérieures  par  des  entrepreneurs 
forains  et  à  partager  avec  eux  les  bénéfices.  On  fait  remar- 
quer, en  outre,  que  si  la  saison  d'été  a  été  très  brillante,  la 
saison  d'hiver  devra  être  rémunératrice,  elle  aussi,  avec 
l'installation  du  «  skating  ». 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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21  octobre  1909. 
Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation  ;  les  cours.  — 
Alcools  :  la  production  de  la  cainpagne  1908-1909.  —  Bière  : 
Statistiques  des  9  premiers  mois  de  1909.  —  Sucres  :  la  situation; 
les  cours.  —  Soies  :  la  situation;  les  couri.  —  Métaux  :  les 
cours. 

Blé.  —  Sur  toutes  les  places  étrangères  la  tendance  à  la 
hausse  s'accentue  toujours.  En  dépit  de  cette  tendance,  chez 
nous  les  cours  ne  sont  que  faiblement  tenus  et  la  fermeté  ne 
domine  pas  sur  nos  marchés. 

Depuis  huit  jours  on  n'a  constaté  chez  nous  que  des  va- 
riations tout  à  fait  insignifiantes  de  cours,  mais  elles  se  sont 
produites  dans  le  sens  de  ia  baisse,  la  demande  restant  assez 
réservée  el  les  offres  conservant,  au  contraire,  une  certaine 
animation,  ("est,  nous  le  répétons,  le  contraire  de  ce  qui  se 
passe  sur  les  principaux  marchés  du  dehors. 

Le  courant  cote  23  25  ;  le  prochain  est  à  23  25. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


23  sept. 
1909 

30sept. 
1909 

7  oct. 
1909 

14  oct. 
1909 

21  oct. 
1909 

Fr. 

Fr. 

~ FrT 

Fr. 

Fr". 

24  .. 

23  50 

23  50 

23  50 

23  25 

21  18 

21  12 

21  37 

22  05 

21  37 

20  70 

26  85 

20  91 

27  75 

26  30 

29  34 

29  50 

29  80 

30  64 

30  48 

20  08 

20  23 

19  C0 

19  97 

19  87 

20  73 

21  12 

20  75 

21  21 

21  26 

Farines-fleurs.  —  Ce  marché  n'a  vu  se  produire,  depuis 
longtemps,  que  des  variations  de  cours  insignifiantes;  mais 
depuis  longtemps  aussi  la  tendance  y  reste  faible.  La  circu- 
lation est  cependant  forte;  les  affaires  ont  une  certaine  ani- 
mation, mais  les  cours  ont  de  la  peine  à  conserver  même 
leur  niveau. 

Le  courant  du  mois  cote  de  29  fr.  50  à  29  fr.  75. 
Le  prochain  est  à  30  francs. 


Vins.  —  Malgré  le  retard  que  la  température  a  apporté  à 
la  maturation  du  raisin,  les  vendanges  sont  terminées  pres- 
que partout  ;  il  ne  reste  presque  plus  rien  à  cueillir,  mémo 
dans  les  contrées  les  plus  tardives. 

Il  est  trop  tôt  pour  avoir  une  idée,  même  approximative, 
de  l'ensemble  de  la  vendange.  C'est  à  peine  si  l'on  a  des 
renseign  itnents  partiels. 

Il  se  confirme  que  dans  les  départements  gros  producteurs 
du  Midi  la  récolte  est  inférieure  à  la  précédente  ;  les  stocks 
aussi  sont  plus  réduits  qu'au  début  de  la  précédente  campa- 
gne. L'ensemble  des  vins  semble  de  bonne  qualité.  Les  prix 
ne  cessent  de  se  raffermir  :  on  paye  couramment  1  fr.  15  le 
degré  pour  la  qualité  moyenne.  La  propriété  croit  pouvoir 
arriver  facilement  à  1  fr.  30  et  même  davantage.  Sur  le 
marché  de  Narbonne,  on  a  traité  de  nombreuses  affaires 
à  1  fr.  25. 

Dans  le  Bordelais,  la  quantité  s'affirme  minime  :  elle  reste 
au-dessous  des  prévisions  pessimistes.  On  ne  peut  encore  se 
prononcer  sur  la  qualité  qui  paraît  très  inégale.  Les  affaires 
sont  un  peu  plus  actives  et  l'on  signale  une  sensible  reprise 
des  achats  sur  tous  les  marchés. 

En  Beaujolais,  la  propriété  est  peu  satisfaite  de  la  récolte; 
le  rendement  est  bien  faible  et  la  qualité  inégale.  Il  y  a 
hausse  de  10  à  15  fr.  par  pièce.  Dans  toute  la  Bourgogne  le 
rendement  est  d'ailleurs  réduit. 

En  Algérie,  les  bons  ordinaires  font  toujours  de  0  fr.  90  à 
1  fr.  le  degré. 

En  Champagne,  les  récoltes  se  sont  faites  par  un  mauvais 
temps  qui  a  occasionné  pas  mal  de  déchet. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  l'animation  semble  revenir. 
L'obstination  de  la  propriété  ù  soutenir  les  cours  décide  les 
acheteurs  aux  demandes.  On  accepte  les  cours  plus  élevés. 

•% 

Pendant  le  mois  de  septembre,  il  est  sorti  des  chais  des 
récoltant* 3.310.155  hectolitres,  contre  4.232.979  hectolitres 


en  septembre  1908.  A  la  fin  du  mois  dernier,  le  stock  com- 
mercial s'élevait  à  14.404.801  hectolitres,  contre  15.433.9i5 
hectolitres  à  la  date  correspondante  de  l'an  dernier. 

En  Algérie,  les  sorties  se  sont  élevée»  â  514.815  hectolitres 
en  septembre;  les  existences  chez  les  négociants  étaient  do 
423.296  hectolitres  au  30  de  ce  mois. 


Alcools.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  la  statis- 
tique du  mouvement  et  de  la  production  des  alcools,  en 
France,  pendant  les  douze  mois  de  la  campagne  1908-09  et 
la  comparaison  avec  la  même  statistique  de  1907-08  : 


1908-09 


1907  08 


1°  Bouilleurs  et  distillateurs  de  (Hectolitres) 
profession  : 

Production  : 

Alcools  de  vins                                     114.818  116.556 

—  de  cidres  el  poirés                         6.487  2.569 

—  de  marcs  et  lies                          41.981  39.320 

—  de  substances  farineuses             355.743  365.944 

—  de  betteraves                          1.242.012  1.166.692 

—  démêlasses                               479.289  443  823 

—  de  substances  diverses                      235  336 

Total                     2.240.585  2.135.240 

Importations                                        200.220  198.356 

Reprises  (stock  au  30  septembre)             497.448  528.319 

Bessources                                          2.938.253  2.681.915 

Exportations                                         291.154  293.322 

Différence                          2.647.099  2.538.593 

Stock  au  30  septembre  : 

Magasins  généraux  de  vente                      64.462  210.085 

Entrepôts  réels  : 

Bégie                                                    20.850  38.77 

Douane                                                  33.775  48.72 

Chez  les  bouilleurs  et  distillateurs  de 

profession                                          245.231  209.86  ° 

Total                            364.418  497.448 

Cont.  31  août                                        441.980  555.326 

Différence  en  août                        —  77.562  —  57.878 

Livré  au  commerce                              2.282.681  2.071.145 

2"  Bouilleurs  de  cru  (par  approximation 

Production                             1908-09  1907-08 

Distillât,  vins                                       97  000  80.000 

Cidres  et  poirés.                                   66.0<i0  18.000 

Marcs  et  lies                                       140.000  146.000 

Total                                       303.000  244.000 

Reprises  (stocks  au  30  septembre;.         145.000  161.000 

Ressources                                          448.000  405.000 

Stocks  30  septembre                             185.000  145.000 

Livr.  au  com.  ou  cons.  pers                  263.010  260.000 

En  ajoutant  le  mouvement  de  la  production  des  bouilleurs 
et  distillateurs  de  profession  à  celui  de  la  production  des 
bouilleurs  de  cru,  on  a  pour  les  douze  mois  de  la  campa- 
gne 1908-1909,  comparativement  avec  ceux  de  la  campagne 
précédente,  les  quantités  totales,  de  : 

Production                              1908-09  1907-08 

Alcools  de  :  (En  hectolitres) 

Vins                                                  211.818  196.556 

Cidres,  poirés                                       72 . 487  20.569 

Marcs  et  lies                                       181.981  185.320 

Farineux                                            355.743  365.944 

Betteraves                                       1.242.032  1.166.692 

Mélasses                                            479.289  443.823 

Substances  diverses  '             2%  336 

Totaux                         2.543.585  2.379.240 

Reprises                                               642. 44S  "  689.319 

Ressources                                       3.386.253  3.260.015 

Stocks  au  31  août                                 549.418  611.890 

Livraisons                                       2.545.681  2.361.703- 
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L'animation  reste  assez  grande  au  marché  des  alcools  et 
malgré  la  hausse  assez  longue  des  cours,  il  ne  s'est  encore 
produit  aucun  tassement. 

Les  stocks  disponibles  continuent  a  diminuer.  • 
Les  prix  se  maintiennent  à  de  bons  niveaux  pour  les  ven- 
deurs. 

Le  disponible  est  à  44  25  ;  le  courant  à  44  50. 


Bière.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1009,  la  Régie 
a  encaissé,  pour  la  fabrication  de  la  bière,  11.219.000  francs; 
ses  prévisions  de  recettes  avaient  été  de  11.087.000  francs. 
Dans  les  neuf  premiers  mois  de  1808,  les  recettes  avaient 
atteint  11.709.000  francs,  contre  des  prévisions  s'élevant  à 
11.219.000  francs. 

Voici,  en  quintaux  métriques  de  poids  brut,  les  quantités 
de  bière  étrangère  importées  en  France,  pendant  les  neuf 
premiers  mois  des  années  1909  et  1903  : 

1909  1908 

Allemagne   86.240  95.502 

Angleterre   12.262  10.996 

Autriche-Hongrie   8.455  6  999 

Suisse   1.683  1.993 

Autres  pays   12.121  U.OiO 

Totaux   120.761  126.530 

La  valeur  de  ces  importations  a  été  fixée  aux  chiffres  sui- 
vants : 

En  1909  Fr.  4.106.000 

En  1908   4.302.000 

Voici,  maintenant,  les  chiffres  de  notre  exportation  : 

1909  1908 

Algérie   23.681  20.329 

Autres  pays   59.665  62.792 

Totaux   83.346  83.121 

La  valeur  en  francs  de  ces  exportations  a  été  ainsi  fixée  : 

En  1909  Fr.  3.331.000 

En  1908   3.325.000 


Sucres.  —  On  n'est  toujours  pas  fixé  sur  le  rendement  de 
la  récolte  des  betteraves  mais  bien  que  les  renseignements 
soient  contradictoires,  on  s'attend  à  un  déficit  assez  sensible 
sur  l'année  dernière. 

M.  F.  O.  Licht  vient  de  publier  son  évaluation  personnelle 
■de  la  production  de  1909-1910.  En  voici  le  détail  avec  la  com- 
paraison des  résultats  des  deux  campagnes  précédentes  : 


1. 


1909-10  1908-09 

Pays  —  _ 

—  (En  tonnes  de  sucre 

Allemagne   2.150.000  2.080.000 

Autriche-Hongrie..  1.275.000  1.398.000 

France   810.000  802.000 

Belgique   260.000  258.000 

Hollande   220.000  214.000 

Russie   1.150.000  1.265.000 

Autres  pays   475.000  500.000 

Ensemble   6.340.000  6.S17.000 

Sucre  de  canne   5.400.000  5.080.000 

Production  totale. .  11.740.000  11.597.000  11.037.000 


1907-08 

brut) 
2.127.000 
425.000 
728.0d0 
232.000 
175.000 
1.410.000 
435.000 

6.532.000 
4.505.000 


En  sucre  blanc  n°  3,  le  marché  avait  commencé  à  se 
montrer  très  animé  mais  le  retour  du  beau  temps  et  puis 
1  importance  des  offres  ont  amené  une  réserve  de  la  part  des 
acheteurs  qui  a  ramené  la  faiblesse  sur  le  marché.  Pourtant 
les  stocks  visibles,  en  Europe,  ne  sont  actuellement  que  de 
377.340  tonnes,  contre  430.759,  à  la  même  époque  de  l'année 
dernière. 

Le  courant  fait  30  75;  le  prochain  est  à  30  87. 
En  sucres  roux,  la  demande  est  peu  active  et  la  tendance 
reste  faible.  On  cote  27  50. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


22  sept. 
1909 

29sept. 
1909 

6  oct. 
1909 

13  oct. 
1909 

20  oct. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  .. 

29  .. 

28  50 

28  25 

27  50 

29  .. 

29  60 

26  90 

27  80 

26  34 

26  87 

28  62 

27  25 

27  37 

26  75 

28  84 

29  12 

26  75 

28  83 

27  41 

25  93 

25  67 

26  09 

26  93 

26  51 

29  30 

34  86 

27  36 

28  42 

27  30 

42  65 

42  65 

42  27 

42  .. 

4G  31 

Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  ne  sort  pas  de  la  situation 
où  il  se  traîne  depuis  des  semaines.  Un  petit  courant  d'af- 
faires quotidiennes  y  entretient  toujours  une  ombre  d'acti- 
vité, mais  l'on  ne  voit  encore  aucun  indice  du  réveil  attendu 
et  souhaité.  La  cause  en  est  toujours  la  même  :  les  deman- 
des de  l'Amérique  ne  viennent  pas.  On  n'a  qu'un  seul  espoir 
dans  ie  présent  :  c'est  que  les  approvisionnements  des  em- 
ployeurs iiniront  bien  par  s'épuiser,  car,  en  fabrique,  il  rè- 
gne toujours  une  bonne  activité. 

La  situation  n'est  pas  favorable  au  relèvement  des  cours 
qui  restent  déprimés. 

On  fait  pour  les  soies  d'Europe  et  du  Levant  : 

Grèges  Gévennes  extra  14/16,  54  fr.;  Grèges  Piémont  petit 
1er  ordre  18/20,  51-52  fr.;  Grèges  Piémont  bon  2»  ordre  11/13, 
49-50  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre  10/12,  51-51  fr.  50  ;  Grèges 
Italie  bon  2e  ordre  11/13,  49-50  fr.  ;  Grèges  Syrie  1"  ordre 
9/11,  47-48  fr.  50;  Grèges  Syrie  2"  ordre  9/11,45-46  fr.  ; 
Grèges  Brousse  1"  ordre  13/14.  43  fr.  50  à  45  fr.;  Grèges 
Brousse  2»  ordre  13/15,  43-43  fr.  50;  Organsins  Italie  petit 
l><  ordre  22/24,  24/26,  54  fr.;  Organsins  Brousse  2e  ordre 
28/32,  47-48  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordre  20/22,  52  fr. 

La  faiblesse  règne  toujours  sur  le  marché  de  Yokohama. 
Les  grèges  asiatiques  cotent  des  niveaux  assez  bas.  On 
fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Mulberryl,  9/11,  47  fr.  50;  Tsatl.  Red. 
Small  Buffalo  I,  27  fr.:  Tsatl.  Red.  Marsl  Kungkee,  26  fr.25; 
Tsatl.  Red.  Pégasus  I,  31  fr.;  Tsatl.  Red.  Cupid  I,  28  fr.  50  • 
Grèges  Japon  fil.  1 1/2  13/15, 40  fr.  50;  Grèges  Japon  fil  1  1/2-2 
11/13,  44-44fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2,  9/12,  45  fr.  50' 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  11/13,45  fr.;  Kakeda  Daruma,  40fr.50; 
Kakedallête,  S9  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  best  I  11/13', 
34  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1«  ordre  12/14,  33  fr.  50;  Grè- 
ges Canton  fil.  1"  ordre  13/15,  32  fr.  50-33  fr  ;  Grèges 
Canton  fil.  1«  ordre  18/22,  31-31  fr.  50;  Grèges  Canton  fil 
best  2  18/22,  30  fr.  50. 


Métaux.  —  Les  cours  du  cuivre  ont  été,  un  instant,  assez 
fâcheusement  impressionnés  par  la  statistique  américaine 
qui  accuse,  pour  septembre,  une  augmentation  des  stocks  de 
7.267  tonnes,  d'autant  plus  que  la  demande  américaine  a 
encore  des  tendances  à  se  ralentir.  Par  contre,  la  demande 
générale  reste  bonne  et  les  cours,  tiraillés  entre  ces  influences 
contraires,  ont  été  à  peu  près  stationnaires.  Les  marques 
ordinaires  font,  au  Havre,  150  fr.  les  100  kilos;  les  premières 
marques  font  151  fr.  25. 

En  étain,  les  variations  n'ont  pas  été  importantes  ;  un 
mouvement  de  baisse  a  été  assez  vite  enrayé  et  les  cours  se 
retrouvant  au  niveau  de  la  semaine  précédente. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 
23  sept.     30  sept.    7  octob.  lioctob, 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp, 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


1909 


*  sh.  d. 

39  10  . 

60  6  3 

138  .  . 

139  2  6 
!3  2  6 
12  13  9 
22  18  9 


51  10 


1909 


*  sh.  d. 


69  6 
60  2 

140  .. 

141  2 
13  12 
13  2 
23  3 


?2  6 


1909 


€  sh.  d 


57  18  9 

08  17  6 

139  5 

140-7  6 

13  12  6 

13  6  3 
2i  3 


52  1 


1909 


t  sh.  d 


57  6 

58  6 

137  7 

138  17 
13  12 
13  6 
23  5 


21  oclob 
1909 


*  sh.  d 

57  10 

Ï8  10 
138  5 
«9  15 

13  2  ( 

12  6  : 

23  5 


51  6 
Hermès  . 


51  4 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  20  octobre  1909. 

La  politique  du  Chancelier.  —  Le  marché  financier.  —  Le  marche 
monétaire.  —  Les  industries.  -  Les  finances  publiques. 

Le  nouveau  chancelier  a  vécu  jusqu'ici  dans  une 
réserve  qui  commence  à  impatienter  tous  ceux  —  et 
ils  sont  nombreux  —  qui  voudraient  être  fixés  sur  ses 
intentions  et  sur  sa  future  ligne  de  conduite  politique. 
M.  de  Bethmann-Holhveg  n'a  encore  rien  laisse  percer 
de  ses  desseins  et  si  une  impénétrable  discrétion  est 
une  vertu  d'homme  d'Etat,  il  la  pratique  merveilleu- 
sement. Le  monde  politique  croyait  pourtant  avoir 
trouvé  l'occasion  de  satisfaire  sa  curiosité  :  le  chance- 
lier a  eu  récemment  une  entrevue  avec  l'empereur  au 
château  d'Hubertusstock,  et  l'on  pensait  bien  avoir,  a 
la  suite  de  cette  visite,  un  communiqué  officieux  ou  tout 
au  moins  quelques  renseignements  certains.  L'on  en  a 
été  pour  son  attente  et  l'on  ne  connaît  pas  plus  qu'au- 
paravant les  intentions  du  gouvernement. 

Au  surplus,  on  ne  pense  pas  que  le  chancelier  soit 
tenu,  pour  le  moment,  à  de  grands  calculs  politiques, 
car  on  ne  prévoit  aucun  heurt  entre  lui  et  la  majorité 
du  Reichstag.  Le  Parlement  aura  à  discuter,  à  la  ren- 
trée, le  budget  de  1910,  où  ne  se  trouve  rien  qui  puisse 
prêter  à  des  débats  passionnants.  Quant  à  la  situation 
financière ,  elle  est  réglée  par  des  votes  précé- 
dents. M.  de  Bethmann-Holhveg  peut  donc  escompter 
une  assez  longue  période  de  calme  et  rien  ne  le  presse 
de  prendre  position  pour  des  luttes  parlementaires. 

La  tension  monétaire,  qui  s'est  manifestée  autant  à 
l'étranger  qu'en  Allemagne  même,  n'a  pas  ébranlé  la 
fermeté  de  notre  Bourse.  Elle  y  a  diminué  l'ardeur  des 
affaires,  mais  sans  déprimer  les  cours.  L'argent,  au 
surplus,  n'est  pas  rare  et  les  demandes  sont  ample- 
ment couvertes  par  les  offres.  L'escompte  hors  banque 
n'a  jamais  dépassé  3  3/4  0/0,  et  encore  n'est-il  monté 
à  ce  niveau  que  pour  se  régler  sur  l'escompte  officiel. 
L'argent  au  jour  le  jour  est  à  3  1/2  0/0,  avec  tendance 
à  baisser. 

Le  dernier  bilan  de  la  Reichsbank  accuse  d'ailleurs 
une  amélioration  de  la  situation  et  nous  sommes  déjà 
assez  loin  des  chiffres-records  d'il  y  a  quinze  jours. 
La  circulation  des  billets  soumis  à  l'impôt  a  été  rame- 
née à  220  1/2  millions  de  marks  contre  8  1/2  millions 
à  la  même  époque  de  1908,  mais  235  millions  à  la 
même  époque  de  1907.  Par  rapport  au  bilan  précédent, 
l'amélioration  est  de  170  millions  de  marks.  Quant  au 
stock  métallique,  il  a  augmenté  de  28  millions  de 
marks.  L'ensemble  de  l'amélioration  du  statut  de  la 
Reichsbank  peut  être  évalué,  d'une  semaine  à  l'autre, 
à  158  millions  de  marks.  Voilà  qui  écarte  pour  long- 
temps toute  éventualité  d'une  nouvelle  élévation  du 
taux  de  l'escompte  officiel. 

On  a  remarqué  avec  quelque  satisfaction  que  l'aug- 
mentation du  taux  de  l'escompte  officiel  n'avait  pas 
ébranlé  notre  marché  des  rentes  allemandes.  En  dépit 
des  prévisions  pessimistes,  il  est  resté  ferme  —  ou  pour 
dire  mieux  :  il  n'a  pas  fléchi  davantage.  Ce  marché 
est  d'ailleurs  appelé  à  rester  quelque  temps  sans  gran- 
des variations.  Pour  la  même  raison  :  la  certitude  d'un 
grand  emprunt  allemand  au  début  de  l'année  pro- 
chaine, ce  marché  de  nos  fonds  nationaux  est  aban- 
donné par  le  public  et  soutenu  par  la  haute  banque. 
Entre  ces  tiraillements  contraires,  il  se  maintiendra 
donc  tel  quel. 

On  a  toujours  foi  en  un  prochain  relèvement  indus- 
triel ;  les  nouvelles  qui  viennent  d'Amérique  fortifient 
cette  crovance.  D'ailleurs  les  progrès  sont  visibles  chez 
nous,  surtout  en  métallurgie  :  nos  grandes  entreprises 
ont  di  s  commandas,  du  travail  et  leurs  bilans  de  l'an- 
née s'annoncent  assez  satisfaisants.  Les  exportations 
du  Syndicat  de  l'Acier  augmentent  assez  vite.  Si  à 
cette  recrudescence  de  l'activité  s'ajoutait  une  éléva- 


tion des  prix  de  vente,  la  situation  redeviendrait 
bonne,  mais  les  cours  restent  déprimés  et  les  bénéfices 
minimes;  c'est  là  le  mal  commun  à  toutes  nos  grandes 
industries  qui,  dans  ces  derniers  temps,  ont  été  forcées 
de  subsister  surtout  par  l'exportation.  Mais  retrouve- 
ront-elles jamais  la  clientèle  qu'elles  avaient,  il  y  a 
trois  ans  seulement,  sur  nos  places  allemandes  ?  L<  s 
marchés  allemands  retrouveront- ils  leur  ancienne 
puissance  de  consommation  !  Tout  l'avenir  de  nos 
industries  dépend  de  la  solution  de  cette  question. 


tii 


loues  et 


Financières 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social  , 


Réser 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1909 


1908 


10  oct. 

lit.  7  oct. 

16  oct. 

Ml.  7  Oct. 

940.086 

4-  28.330 

l.i'C9.377 

+  30.220 

62.334 

+  1.837 

60.903 

+  2.350 

2S.129 

-t-  7.187 

29.014 

+  7.104 

1.04v>C09 

—  97  544 

963.669 

—  ^9.597 

77.683 

—  44  248 

74. 542 

—  19.614 

393  3"/ 4 

-  58. 049 

281  002 

—  4.740 

190  309 

+  13.290 

163.312 

+  4.725 

180.000 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.724.133 

—134. 723 

1.640.787 

—118.788 

626.294 

—  13  953 

700.293  +  38.409 

45.683 

—  0.521 

55.925 

|+  0-827 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 


23  août... 
31  »  ... 

7  sept... 
16   »  ... 

24  »  .  . 
30    »  ... 

7  oct  

16    »  ... 


Argent 

sttion 

Comptes 
ourants  et 
dépôts 

ortefeuille 

o 

o>  3 
>  o 
u  — 

Taux 

de 

o 

Circul; 

0 

a 
> 
< 

&; 

«  r* 

-o> 

l'esc. 
% 

o 

tu 

865.421 

263.060 

1.441 

785 

806 

64 

+  262 

3  1/2 

809.50» 

254.874 

1.565 

701 

849 

88 

+  49 

» 

796. 3Ï8 

247.018 

1.529 

736 

849 

73 

+  70 

797.097 

247.631 

1.505 

815 

888 

65 

+  104 

4  Ô/0 

783.987 

251.897 

1.522 

836 

951 

"  66 

+  90 

9 

672.529 

237.127 

2.023 

695 

1.304 

203 

—  570 

682.514 

1229.242 

1.859 

610 

1.146 

122 

—  393 

10  0 

710.357 

229.729 

1.724 

626 

1.049 

78 

—  221 

l  * 

L'émigration  par  Brème  et  Hambourg  pendant  les 
neuf  premiers  mois  de  1909.  —  Les  statistiques  concer- 
nant le  mouvement  d'émigration  par  Brème  et  Hambourg 
accusent,  en  septembre,  une  sensible  augmentation.  11  est, 
en  effet,  parti  13.250  passagers  d'entrepont  par  Hambourg 
et  8.550  par  Brème,  au  lieu  de  seulemeut  9.717  par  Ham- 
bourg et  7.228  par  Brème  en  septembre  1908.  Les  chiffres 
enregistrés  le  mois  dernier  pour  Hambourg  constituent 
même  un  «  record  »,  puisqu'ils  dépassent  de  près  de 
2.000  unités  les  résultats  de  septembre  1907  qui,  déjà,  étaient 
les  plus  forts  constatés  ce  mois-là. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  mensuel  du  nombre  des 
émigrants  partis  par  Brème  et  Hambourg  durant  les  trois 
premiers  trimestres  des  trois  dernières  années  : 
Emigration  par  Brème  et  Hambourg 

Nombre  d  émigrants  partis  


Par  Brème 
1907      1808  1909 


Par  Hambourg 
1907     1907  1909 


Janvier. . . . 
Février. . . . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre. 
Total  des  9 
prem.mois. 


10.966 
17.114 
30.044 
28.048 
23.817 
10.110 
14.740 
17.184 
17.798 


796 
942 
785 
057 
184 
707 
308 
i:;r> 
22S 


13.188 
15.397 
21 .248 
8.277 
15.678 
9.528 
8.296 
8.206 
8.550 


12.847 
13.322 
19.299 
20.863 
25.836 
19.520 
12.814 
14.592 
11.203 


4.003 
4.006 
4.525 
5.414 
î.bV.t 
4.83* 
6.013 
7  909 
9.717 


8.767 
11.706 
14.811 
10.470 
14.435 
11.944 
10.616 
12.908 
13.250 


1  80 . 421  44 . 142  108 . 368     1S0 . 386  53.904  108.907 


On  voit  ainsi  que  la  situation  s'est  considérablement  amé- 
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liorée  on  1909.  Elle  n'est  cependant  pas  aussi  bonne  qu'en 
1907,  puisque  le  nombre  des  émigrants  partis  pour  l'Amé- 
rique par  Brème  et  Hambourg  durant  les  neuf  premiers 
mois  de  l'année  en  cours  n'est  que  do  217.275,  alors  qu'il 
avait  atteint,  pendant  la  période  correspondante  de  1807,  le 
total  considérable  de  330.807. 

Cependant  la  reprise  est  très  caractérisée,  et  les  chiffres 
«lue  nous  venons  de  donner  l'indiquent  suffisamment. 


Le  Commerce  extérieur  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  1909.  —  Pendant  les  trois  premiers  trimestres  de 
l'année  en  cours,  la  valeur  totale  des  importations  allemandes 
—non  comprises  les  entrées  de  métaux  précieux  —  s'est  élevée 
à  0.040.200.000  marks,  contre  seulement  5.020.200.000  pour  la 
même  période  de  l'année  précédente,  ce  qui  représente  une 
plus-value  de  420  millions  de  marks.  Quant  à  la  valeur  des 
exportations  —  toujours  sans  tenir  compte  des  métaux  pré- 
cieux —  elle  a  été  de  4.795.500.000  marks,  contre  seulement 
4.732.000.000  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1908,  ce  qui 
fait  ressortir  une  augmentation  de  63.500.000  marks  en 
faveur  de  l'année  en  cours. 

Le  commerce  des  métaux  précieux  a  donné  les  résultats 
suivants  :  les  importations  ont  été  de  2i9.600.000  marks 
pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  1909,  contre  303 
millions  600.000  durant  la  période  correspondante  de  l'année 
précédente,  et  les  exportations  se  sont  élevées  à  222  millions 
de  marks,  contre  55  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1908, 
soit  une  augmentation  de  167  millions  de  marks  pour  l'année 
en  cours. 

La  Production  du  fer  brut  en  septembre.  —  Pendant 
le  mois  de  septembre  dernier,  la  production  du  fer  brut,  en 
Allemagne  et  dans  le  Luxembourg,  a  atteint  1.068.345  tonnes, 
contre  seulement  928.729  tonnes  durant  le  mois  correspon- 
dant de  l'année  précédente.  Pour  les  neuf  premiers  mois  de 
l'année  en  cours,  la  production  s'est  élevée  à  9.509.037  tonnes, 
contre  8.924.665  pendant  la  même  période  de  1908,  ce  qui  re- 
présente une  augmentation  de  584.372  tonnes  en  faveur  de 
l'année  en  cours. 

Le  relèvement  de  l'industrie  métallurgique  allemande,  sur 
lequel  nous  appelions  l'attention  de  nos  lecteurs  en  publiant 
la  statistique  de  la  production  du  fer  brut  en  août,  paraît 
donc  s'accentuer  de  la  plus  heureuse  façon. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  21  octobre  1909. 
La  tendance  est  ferme  sur  notre  place;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  indécis,  les  valeurs  industrielles 
offertes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  90;  Russe  1902  88  50, 
Deutsche  Bank,  247  75;  Harpener,  206  75;  Laura,  195  50  ' 
Bochumer,  252. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


La  i> 


Londres,  19  octobre  1909. 
oliliuue.  —  La  situation  monétaire  —  L'industrie  cotonnière 
—  Elévation  à  5  °/„  du  taux  officiel  de  l'escompte. 

Un  événement  important  pour  la  marine  anglaise  a 
eu  lieu  cette  huitaine  :  nous  voulons  parler  de  l'inau- 
guration qui  vient  d'être  faite,  par  le  prince  de  Galles 
du  nouveau  port  militaire  de  Douvres.  La  construc- 
tion d'un  grand  port  artiâciel  à  Douvres  marque,  en 
effet,  une  étape  dans  la  nouvelle  politique  navale  de 
1  Angleterre,  qui  tend  à  enserrer  la  mer  du  Nord. 

La  population  britannique  s'intéresse  toujours  à 
tout  ce  qui  touche  la  marine  anglaise.  Cependant, 
maigre  cette  diversion  qui  lui  a  été  offerte  cette  se- 
maine, l'opinion  ne  s'est  pas  désintéressée  complète- 
ment de  la  politique  intérieure,  et  de  nouvelles  hype- 
LjHses  relatives  à  la  conduite  que  tiendra  le  cabinet 
libéral,  sont  émises  chaque  jour  par  les  journaux. 

D'après  le  Liverpool  Bailg  Post,  le  gouvernement 
aurait  décidé,  en  conseil  des  ministres,  de  faire  voter 


par  la  Chambre  des  Communes,  immédiatement  après 
le  rejet  du  budget  par  les  lords,  une  grande  remon- 
Irance  au  roi  contre  la  Chambre  haute.  Disons  ici  que 
ce  mode  de  procédure  parlementaire  n'a  pas  été  em- 
ployé depuis  plus  de  deux  siècles.  Le  roi  pourrait  alors 
soit  dissoudre  le  Parlement,  soit  accuser  simplement 
réception  de  la  grande  remontrance,  qui  lui  serait  re- 
mise par  le  gentilhomme  huissier,  dénommé  «  Black 
Rod  »,  qui  sert  de  messager  entre  le  roi  et  le  Parle- 
ment. 

La  presse  s'est  entretenue  aussi  pendant  quelques 
jours  d'un  projet  de  référendum,  dont  l'idée  avait  été 
émise  par  le  limes;  elle  a  été,  d'ailleurs,  presque 
unanime  à  reconnaître  les  difficultés  que  présenterait 
l'application  d'un  semblable  projet,  qui,  à  vrai  dire,  ne 
semble  pas  avoir  reçu  un  accueil  très  favorable,  aussi 
bien  parmi  les  conservateurs  que  parmi  les  libéraux. 

On  n'a  pas  été  surpris  de  la  décision  prise  jeudi  par 
la  Banque  d'Angleterre,  qui  a  élevé  de  3  à  40/0  le  taux 
de  son  escompte.  On  reconnaissait,  en  effet,  qu'une 
mesure  défensive  était  devenue  nécessaire  pour  en- 
rayer les  demandes  de  métal  qui  ont  affaibli  la  réserve 
de  la  Banque  jusqu'à  moins  de  23  millions  de  livres 
sterling.  On  considère,  d'ailleurs,  que  cette  élévation 
de  1  0/0  constitue  une  mesure  de  protection  qui  pour- 
rait bien  même  n'être  pas  suffisante  jusqu'à  la  fin  de 
l'année. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  nouvelle  diminution  de  l'encaisse,  qui  a 
fléchi  de  34.913.340  liv.  st.  à  33.814.932,  tandis  que  la 
réserve  est  descendue  de  23.635.795  liv.  st.  à  22.949.907, 
et  que  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est 
tombé  de  45  1/4  à  44  1/8  0/0.  A  pareille  époque  de 
l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  36.533.520  liv  st 
la  réserve,  de  25.925.100  liv.  st.,  et  le  rapport  de  là 
réserve  aux  engagements,  de  51  0/0. 

Le  relèvement  économique  que  j'ai  eu  déjà  l'occa- 
sion de  vous  signaler  paraît  s'étendre  graduellement  à 
toutes  les  branches  industrielles.  En  ce  qui  concerne 
en  particulier  notre  industrie  cotonnière,  les  perspec- 
tives s'annoncent  encourageantes.  Ce  n'est  pas  que  les 
résultats  de  septembre,  en  ce  qui  concerne  les  expor- 
tations des  articles  de  coton,  aient  été  particulièrement 
brillants  ;  mais  ils  font  néanmoins  ressortir  une  amé- 
lioration appréciable,  et  les  ordres  actuellement  en 
carnets  permettent  d'envisager  une  campagne  assez 
active.  Nos  exportations  de  cotonnades  en  septembre 
dernier  se  sont  élevées  à  478.983.700  yards,  contre 
460.275.700  yards  en  septembre  1908 et  473-710.500  yards 
en  septembre  1907  ;  quant  aux  neuf  premiers  mois  de 
l'année  courante,  si  le  chiffre  de  ces  mêmes  exporta- 
tions, avec  4.260.514.700  yards,  est  sensiblement  in- 
férieur a  celui  de  la  période  correspondante  de  1907 
qui  avait  été  de  4.782.546.700  yards,  il  diffère  assez 
peu  de  celui  de  1908,  avec  4.300.401.000  yards. 

Les  exportations  de  filés  ont  été  moins  satisfai- 
t'Sn»~s\^0!7r  sePtembre  dernier,  elles  ont  atteint 
17.9 ib.  100  lbs  contre  18.802.100  lbs  en  septembre  1908 
et  20.0o7.700  lbs  en  septembre  1907;  elles  ont  été 
P°ur  jes  jaeui  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  dè 
163. /57. 200  lbs,  contre  171.474.300  lbs  pendant  la 
même  période  de  1908,  et  177.734.900  lbs  en  1907. 

D'après  des  statistiques  récentes,  publiées  par  les 
soins  de  1' «International  Fédération  of  Masters'  Cotton 
ïSpinners'  and  Manufacturers'  Associations  »,  il  résulte 
que  la  consommation  de  coton  durant  les  douze  mois 
terminés  le  31  août  dernier,  a  été  la  suivante  dans  les 
pays  ci-après  :  Etats-Unis,  5.085.000  balles  :  Grande- 
Bretagne,  3.153.544  balles;  Allemagne,  1.748.557  bal- 
les ;  Russie,  1.337.642  balles;  Japon,  1.011.812  balles  ; 
la  consommation  mondiale  étant  estimée  à  10.-667.437 
balles. 

Nos  exportations  de  métiers  et  machines  diverses 
pour  1  industrie  textile  se  sont  élevées  à  637.990  livres 
sterling  en  septembre  1909,  contre  700.542  liv.  st  en 
septembre  1908  et  652.307  liv.  st.  en  septembre  1907. 

Par  dépêche.  Londres,  21  octobre.  —  La  Banque 
d  Angleterre  a  élevé  aujourd'hui  de  4  à  5  "L  le  taux  de 
son  escompte. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche  Hongrie 


Montions  Econoips  et  tacite 


Les   émissions  pendant  le  troisième  trimestre.  — 

L'extraordinaire  activité  que  nous  avions  signalée  dans  les 
émissions  anglaises  du  premier  et  du  second  trimestre  de  l'an- 
née en  cours,  a  disparu  pendant  le  troisième  trimestre,  ce  qui, 
somme  toute,  est  absolument  normal.  Toutefois,  il  ne  faudrait 
pas  croire  que  nous  nous  trouvions  en  présence  d'une  période 
de  marasme  :  bien  au  contraire,  l'abondance  actuelle  des  ca- 
pitaux favorise  les  demandes  nouvelles,  et  maintient  les  émis- 
sions à  un  niveau  très  satisfaisant.  En  effet,  la  valeur  totale 
des  capitaux  nouveaux  demandés  au  public  a  atteint,  durant 
les  mois  de  juillet,  août  et  septembre  1909,  le  montant  de 
27.694.400  liv.  st.,  contre  31. 541. 800  liv.  st.  au  cours  delà 
même  période  de  l'année  précédente,  15.631.400  liv.  st.  pen- 
le  troisième  trimestre  de  1907.  10.835.800  durant  le  même 
laps  de  temps  de  1906  et  22.854.10.0  liv.  st.  pour  le  premier 
trimestre  de  1905. 

Le  tableau  suivant  indique  la  valeur  des  émissions  de 
chaque  trimestre  depuis  1905  : 

1905       1900       1907       1908  1909 

(En  milliers  de  livres) 

1«  trimestre .. .     67.301     30.267     49.429     45.288  64.238 

2«       —        .       36.915     55.059     4U.305     64.386  56.835 

3.  —      ...     22.854     10.835     16.681     31.542  27.694 

4.  —      ...     40.  m     24.013     18.265     50.988  » 

Totaux....    167.187   120.174   123.630   192.204  148.768 

Voici  maintenant  un  second  tableau,  tiré,  comme  le  pre- 
mier, de  YEconomist,  qui  donne  le  détail  des  différentes  na- 
tures d'emprunts  effectués  pendant  le  troisième  trhnêstre  et 
aussi  durant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  en  cours  : 

Détail  des  émissions 

Total  des 
3-  trimestre  ^euf^r^ùe^sjnoi^ 
1909  1908  1909 

(En  livres  sterling) 

Emprunts  anglais                     »  4.475.000  3.840.000 

—  coloniaux....  2.073.800  16.228.300  27.220.000 

—  étrangers....  1.131.700  12.769.000  20.049.600 

—  munie,  angl.  1.325.100  6  199.800  4.899.700 
Corporations  coloniales.  1.033.700  4.905.200  6.211.300 
Corporations  étrangères.  1.922.900  4.241.700  9.958.300 
Ch.  de  fer  anglais                     »  10.729.000  » 

—  ind.  et  colon.     1.650.000   16.399.400  8.609.900 

—  étrangers....  3.500.500  28.512.300  20.985.700 
Com.-pa.gn.  minières  : 

Australiennes   »  40.000  160.000 

Sud-Africaines   977.900  1.962.600  4.2/5.500 

Autres   985.500  1.313.700  3.073.000 

i  Explor.et  deterrit.  418.900  5.944.700  2.659.500 

Brasseries  et  Distilleries  »  120.000  » 

Commission,  exportât.. .  »  554.900  » 

Manufactures   423.500  4.396.200  1.781.000 

Sociétés  commerciales..  »  1.218.860  1.57  8  200 

—  territoriales....  1.078.400  1.351  800  4.762.000 

—  de  caoutchouc.  2.434.900  398.600  3..S72.7G0 

—  métallurgiques.  1.794.300  2.622.800  1.272.400 

—  d'électricité....  643.300  3. 203. 900  3.524.500 
Tramways  et  Omnibus..  3. (M. 800  2.489.500  10.510.400 

Automobiles   t>87.000  1.185.600  l.H8.3fJ0 

Gaz  et  Eaux   587.700  1.181.700  770. 8C0 

Hotels,  Théâtres   198.600  413.500  518.300 

Sociétés   pour  acquisi- 
tion de  brevets   80.900  6~3.500  632.600 

Docks   794.50;)     1.425.703  1.199.500 

Banques  et  assurances..  125.000  2.S94.600  690.300 
Divers   772.400     3.703.500     4. 064. 200 

Total   21.694.400  141.215.300  1 48.768.000 


Les  Finances  de  la  Colonie  du  fleuve  Orange.  —  Il 

ressort  des  chiffres  présentés  â  L'assemblée  législative  de  la 
colonie  du  fleuve  Orange  que  les  revenus  fiscaux  de  l'exer- 
cice 1908-09  se  sont  élevés  à  915.286  liv.  st.,  alors  que  les 
dépenses  ont  atteint  952.513  liv.  st.  Les  recettes  provenant 
des  douanes  ont  été  inférieures  de  36  600  liv.  st.  aux  prévi- 


sions, tandis  que  le  rendement  des  taxes  minières  a  été  supé- 
rieur de  19.800  liv.  st.  à  ce  que  l'on  pensait.  Le  budget  de 
l'exercice  1909-10  prévoit  un  déficit  de  55.750  liv.  st.  Il  <<»t 
question  de  constituer  un  fonds  de  110  000  liv.  st.,  dont  les 
revenus  seraient  destinés  à  payer  des  pensions  aux  personnes 
blessées  au  cours  de  la  guerre  sud-africaine,  aux  veuves  des 
soldats  tués,  et  permettraient  de  créer  auprès  de  1  l'niversité 
diverses  bourses.  Enfin  le  montant  des  avances  non  encore 
rentrées,  qui  s'élève  &  367.290  liv.  st.,  est  destiné  à  cons- 
truire des  voies  ferrées. 


BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Octobre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  LiV.  St. 

Billets  créés   50.0i7.000 


ACTIF  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  1  Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.4:54.900 

Or  monnayé  et  lingots  31  .507.000 

Total   '.M  Oi'.OOO 


Total   50.047.000 

Département  des  opérations  de  banque 

PASSIF  LÏV.  St.  ACTIF  LÏV.  St 

Capital  social   14.553.000  Rentes  disponibles  (à 

Réserve  et  profits  et  la  Banque)   10.792.000 

pertes   3.127  000  Portefeuflleetevances  25. 481  000 

Trésor  et  administra-  Billets  en  rééerve   -Ji.GT9.OO0 

lion  publique   6.382.000  Or  et  argent  monnayés    1 .313.000 

Comptes  particuliers.  40. 483. 000 

Hilletsàsept  jours,  eic.  50.000 


Total   64.595.000 


Total   C4. 595.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  8t.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billelsa.7  jouis 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opération.» 
de  banque 

Réserve 

-  a  a 
coi 
^  >  s 

-  -  _ 

0.J8  3 
c  z  <*> 

-  c 

-  - 

Taux 

de 
l'esc. 

*/. 

2 

septembre  ; . 

40.197 

29.719 

55-333 

44.656 

28.928 

52.26 

2  S 

9 

s   

40.332 

29.336 

55.874 

44.675 

23.446 

r-2.68 

16 

4C.3I2 

23.021 

55.692 

44.225 

29.741 

53.37 

53 

»   

39.409 

28.S68 

54-708 

44.098 

28.891 

52.77 

» 

oO 

37.535 

29.":09 

51 .556 

43.872 

25.976 

f.0.36 

7 

34.914 

29.728 

52.254 

46.290 

23.6  6 

45.21 

3*% 

14 

33.815 

22.315 

52.019 

46.765 

22.9:0 

44  09 

4  % 

:i 

32.910 

29.038 

46.865 

42  273 

22.322 

47.58 

5  % 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  21  octobre  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  905.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange.  la  tendance  est  lourde;  les  consolidés 
et  fonds  d'Etats  sont  faibles,  les  valeurs  cuprifère-  lourdes. 

On  a  coté  :  Consolides,  82  5/16;  Russe  S  0/0,  103  1/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  76  3/3;  YAnaconda  à 9  3  4. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  189  3  4.  VUnion  Pacific  à 
206  5/8  ;  le  Louisville  à  157  ./.  ;  VAtclnson  à  123  7/8  et  le 
Reading  à  83  3/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  19  octobre  1909. 

La  crise  hongroise.  —  La  Bourse  de  Vienne  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  industries  métallurgiques. 

L'interminable  crise  ministérielle  hongroise  n'a  pas 
encore  reçu  de  solution.  Quelques  uns  des  membres 
du  Cabinet  démissionnaire,  dont  M.  Andrassy,  mi- 
nistre de  l'Intérieur,  sont  allés  à  Vienne  conférer  avec 
l'Kmpereur  sur  les  moyens  d'arranger  les  choses.  Mais 
il  n'est  encore  rien  sorti  de  pratique  de  toules  ces 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Bulgarie 
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•conférences.  Une  des  propositions  soumises  à  l'Empe- 
reur aurait  consisté  en  ceci  :  faire  à  la  Hongrie  des 
concessions  militaires,  constituer  un  ministère  dans 
la  minorité  du  Parlement,  c'est-à-dire  hors  du  parti 
de  l'Indépendance,  et  procéder  immédiatement  à  de 
nouvelles  élections.  Mais  que  donneront  ces  nouvelles 
élections?  La  même  majorité,  probablement,  et  ce 
serait  alors  une  nouvelle  crise,  plus  grave  encore.  On 
comprend  que  Français-Joseph  hésite  à  s'aventurer 
dans  cette  politique  de  coup  d'Etat.  Mais  comment, 
d'autre  part,  pourrait-il  négocier  avec  le  parti  de 
l'Indépendance,  qui  reste  inébranlable  dans  ses  reven- 
dications de  l'autonomie  économique  de  la  Hongrie  et 
d'une  Banque  d'Etat  hongroise  séparée?  Le  bruit 
court,  et  avec  persistance,  qu'à  Vienne,  on  n'aurait 
trouvé  d'autre  solution  que  de  prier  une  fois  de  plus 
le  Cabinet  démissionnaire  de  rester  en  place.  L'Empe- 
reur a  convoqué  pour  demain  mercredi  un  Conseil  de 
la  Couronne  auquel  doivent  assister  tous  les  ministres 
hongrois,  et  il  leur  proposera  de  retirer  simplement 
leur  démission. 

Le  parti  de  l'Indépendance  ne  se  gêne  d'ailleurs  pas 
pour  accentuer  toujours  ses  prétentions,  même  au 
cours  des  présentes  négociations  politiques.  Le  15  oc- 
tobre dernier,  toute  la  Chambre  hongroise  s'est  vive- 
ment élevée  contre  l'augmentation  des  tarifs  des  che- 
mins de  fer  autrichiens  qui  lèsent  gravement  les  inté- 
rêts hongrois,  et  M.  Kossuth,  ministre  du  Commerce, 
a  été  amené  à  déclarer  qu'il  allait  prendre  d'énergi- 
ques mesures  de  conservation  et  même  de  représailles. 
Mais  cette  déclaration  a  été  surtout  sensationnelle 
dans  sa  conclusion,  que  tout  ce  qui  arrive  maintenant 
en  Autriche  atteste  davantage  l'inéluctable  nécessité 
pour  la  Hongrie  de  conquérir  son  indépendance  éco- 
nomique. 

A.  la  Bourse  de  Vienne,  l'élan  à  la  hausse  a  été  subi- 
tement enrayé.  On  n'a,  certes,  pas  à  enregistrer  de 
mouvement  de  baisse,  mais  l'optimisme  des  haussiers 
a  brusquement  disparu  à  la  suite  d'un  fort  resserre- 
ment des  disponibilités  monétaires  sur  notre  place. 
Cette  tension  monétaire  ne  cause  aucune  inquiétude; 
elle  était  prévue  et  annoncée,  puisqu'elle  se  produit, 
chaque  année,  au  commencement  de  l'automne.  Mais 
la  Bourse,  dont  les  bonnes  tendances  avaient  été  si 
longtemps  soutenues  par  l'abondance  monétaire,  n'a 
pu  rester  insensible  à  leur  disparition.  On  craignait 
aussi,  à  la  suite  de  la  publication  du  bilan  de  la  Ban- 
que impériale  d'Allemagne,  un  ébranlement  de  la 
Bourse  de  Berlin,  et  cette  inquiétude  qui  dure  encore 
n'est  pas  faite  pour  consolider  notre  marché.  Chose 
curieuse  :  le  peu  de  fermeté  qui  persiste  encore  est  dû 
aux  avis  plus  encourageants  qui  viennent  de  la  Bourse 
de  Budapest. 

Maintenant,  il  ne  faut  pas  s'exagérer  cette  tension  : 
si  l'argent  est  moins  abondant,  il  est  encore  tout  à  fait 
suffisant  et  les  demandes  ne  dépassent  pas  les  offres; 
l'escompte  hors  banque  est  encore  à  3  3/4  0/0  et  les 
reports  en  Bourse  n'atteignent  pas  4  0/0. 

Aussi,  la  Banque  Austro-Hongroise  peut-elle  encore 
renoncer  à  suivre  l'exemple  de  la  Reichsbank  de  Berlin 
•et  peut- elle  garder  son  taux  d'escompte  actuel. 

On  n'a  toujours  pas  de  nouvelles  bien  favorables  des 
industries,  mais  on  a  quelques  indices  que  l'améliora- 
tion qui  se  manifeste  sur  d'autres  marchés  métallur- 
giques aura  aussi  sa  répercussion  sur  le  nôtre.  Au  sur- 
plus, le  nôtre  n'a  jamais  été  bien  déprimé  :  il  n'a  été 
vraiment  affecté  que  parla  concurrence  allemande  qui 
l'a  forcé  à  une  baisse  des  prix  contre  laquelle  il  réagit 
déjà.  En  tous  cas,  les  actions  de  Y  Alpine  et  de  nos 
autres  grandes  industries  métallurgiques  sont  aux 
plus  hauts  cours  qu'elles  ont  jamais  atteints. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pen- 
dant les  huit  premiers  mois  de  1909.  —  Pendant  le  mois 
d'août  dernier,  les  importations  austro- hongroises  ont  atteint 
la  valeur  de  230.90u.000  couronnes,  au  lieu  de  seulement 
185.200.000  durant  le  même  mois  de  l'année  précédente,  ce 
•qui  représente,  en  faveur  de  Tannée  en  cours,  une  augmen- 


tation de  45.700.000  couronnes;  quant  aux  exportations, 
elles  se  sont  élevées  à  211.900.000  couronnes,  contre  201  mil- 
lions 600.000  pendant  le  mois  d'août  1908,  soit  une  plus-value 
de  10.300.000  couronnes. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  im- 
portations ont  été  de  1.793.600.000  couronnes,  en  accroisse- 
ment de  133.900.000  couronnes  sur  la  même  période  de  1908, 
et  les  exportations  ont  été  de  1.537  millions  de  couronnes, 
en  augmentation  de  19.900.000  couronnes.  Par  conséquent, 
le  commerce  extérieur  de  T  Autriche-Hongrie  pour  les  huit 
premiers  mois  de  l'année  se  solde,  en  1909,  par  un  excédent 
des  importations  de  256.600.000  couronnes,  alors  que,  l'an 
dernier,  ce  même  excédent  n'était,  pour  la  même  période,  que 
de  142.600.000  couronnes.  Toutefois,  il  convient  d'observer 
que  plus  de  la  moitié  de  l'augmentation  de  cet  excédent 
(60.300.000  couronnes)  provient  de  l'accroissement  des  en- 
trées de  matières  brutes  destinées  à  l'industrie  textile.  Une 
partie  importante,  du  reste,  est  fournie  par  l'augmentation 
des  importations  de  produits  alimentaires  et,  notamment,  des 
céréales,  ce  qui,  assurément,  est  un  résultat  beaucoup  moins 
satisfaisant. 

Les  chiffres  précédents  ne  tiennent  pas  compte  du  com- 
merce des  métaux  précieux,  qui  a  donné  les  résultats  sui- 
vants :  pendant  les  huit  premiers  mois  de  1909,  les  impor- 
tations se  sont  élevées  à  199.800.000  couronnes,  ce  qui 
représente  une  augmentation  de  168.400.0C0  couronnes  sur 
les  importations  de  la  même  période  de  l'année  piéeédente, 
et  les  exportations  ont  atteint  87.400.000  couronnes,  en  plus- 
value  de  35.800.000  couronnes  sur  les  exportations  des  huit 
premiers  mois  de  1908. 


Les  Caisses  d'épargne  de  l'Autriche  en  1907.  —  Le 

nombre  des  Caisses  d'épargne  de  l'Autriche,  qui  augmente 
régulièrement  de  quelques  unités  par  an,  a  augmenté  de  14 
en  1907.  A  la  fin  de  1907,  les  Caisses  d'épargne  privées  étaient 
au  nombre  de  639.  Les  dépôts  effectués  ont  atteint  2.746.340.880 
couronnes  en  1907,  contre  2.584.134.270  en  1906,  soit  une 
augmentation  de  212.206.618,  ou  8.4  0/0.  Les  remboursements 
de  l'année  1907  se  sont  élevés  à  107.570.570  couronnes,  soit 
8.7  0/0  de  plus  qu'en  1906. 

Le  total  des  dépôts  dans  ces  Caisses  d'épargne  s'élevait,  à 
la  lin  de  1907,  à  5.077.304.571  couronnes,  le  total  le  plus 
élevé  jusqu'à  ce  jour.  La  moyenne  des  dépôts  est  de  1.315 
couronnes  par  déposant. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  en  1908.  — 

Le  Ministère  des  Chemins  de  fer  à  Vienne  vient  de  publier 
le  compte  rendu  de  l'exploitation  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  en  1908. 

Les  résultats  financiers  du  dernier  exercice  sont  défavo- 
rables. Les  recettes  nettes  ne  se  sont  élevées  qu'à  95.8  mil- 
lions, contre  115.3  millions  en  1907,  soit  une  diminution  de 
19.5  millions  par  rapport  à  l'année  précédente  et  un  déficit 
de  11  millions  environ  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires. Il  en  résulte  que  le  revenu  du  capital  engagé  dans  le 
réseau  de  l'Etat  s'est  abaissé  de  3.01  0/0  en  1907  à  2.45  0/0 
en  1908. 

L'élévation  projetée  des  tarifs  de  transport  permet  d'espérer 
dans  l'avenir  un  rendement  plus  satisfaisant.  Toutefois,  la 
progression  des  dépenses  (environ  45  millions  ou  11  0/0  en 
1908)  paraît  assez  inquiétante. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vieune 


Vienne,  21  octobre  1909. 

La  tendance  est  calme  ;  les  Autrichiens  sont  offerts  ;  la 
Laenderbank  est  soutenue. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  75  6  75  ;  Lombards,  124  75;  Alpines, 
735  25;  Crédit  Mobilier,  662  25;  Laenderbank,  492  50. 


BULGARIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Bul- 
garie. —  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Bulgarie  pour 
l'exercice  1909  fixent  les  recettes  à  153.169.450  leva  et  les 
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dépensée  à  153.142.088  lova  contre  127.235.700  leva  aux  re- 
cettes et  aux  dépenses  en  19' >8. 

Les  évaluations  budgétaires  ont  atteint  les  chiffres  sui- 
vants pour  les  dix  dernières  années  : 


Années 


Recolles 


Dépenses 


1900.... 
1901.... 
1902.... 
1903..., 
1904... 
1905... 

100(5  

1907  

1908  

1909..., 


(En  leva) 
83.827.863  83.270.370 


95.286.9(111 
95.9ri5.4O0 
98.017.900 
106.163.400 
111.570.000 
117.953.00'! 
121.983.0C0 
127.235.700 
153.169.450 

Pour  les  deux  années  1907  et  1908,  voici  quelles  ont  été  les 
principales  sources  de  recettes  et  do  dépenses  : 

1907  1008 


95.222.535 
98.898  337 
97.753.910 
106.149.400 
115.544.056 
117.918.420 
121. 969. 4 'il 
127.235.700 
153.142.088 


Recettes 


(En  leva; 


Impôts  directs   41.380.000 

Impôts  indirects   36.890.000 

Divers   43.713.000 


il. 380. 000 
41.890.006 
43 .965.700 

121.983  000  Ï27.23Ô.7O0 


Dcpcus&s 

Dette  publique   32. 187.764 

Guerre   28. 821.804 

Intérieur'.   8.164.^65 

Instruction   11.381.9... 

Travaux  publics   14.986.889 

Finances   7.913.890 

Divers   18.512.754 


33.954.611 
30.050.000 

8.721.934 
11. 87b. 947 
16.469.503 

8.256.026 
17.904.679 


121.969.441  127.235.700 


Le  budget  de  1909  prévoit  32.148  140  leva  de  dépenses 
extraordinaires  pour  la  construction  de  chemins  de  fer.  Le 
service  de  la  dette  consolidée,  non  compris  le  tribut  annuel 
de  2.951.000  levade  la  Roumélie  orientale,  entrait  en  1908  pour 
27  millions  535.607  leva,  dont  4.677.500  leva  sont  destinés  à 
l'amortissement;  en  1909,  ce  même  chapitre  compte  pour 
27. 706.847  le  va,  dont  5.022.500  leva  affectés  à  l'amortissement. 

Au  1er  janvier  1909,  la  dette  consolidée  de  la  Bulgarie  s'éle- 
vait à  440.975.500  leva  et  la  dette  flottante  à  15.000.000  de  leva. 

Voici,  d'autre  part,  comment  se  divisait  la  dette  de  la  Bul- 
garie en  janvier  1908  : 

Leva 

Dette  de  la  Roumélie  orientale  (distinct  du  tribut)  910.208 
Emprunt  6  0/0  1892   95.964.660 

—  5  0/0  1902   103.860.000 

—  —   1904   98.785.000 

—  4  1/2  0/0  1907   145.0U0.000 

Bons  du  Trésor   92.000 

444.611.868 


Pendant  l'année  1908,  le  commerce  extérieur  de  la  Bulgarie 
s'est  élevé  à  243.735.139  leva,  dont  131.388.142  leva  aux  im- 
portations et  112.346.997  leva  aux  exportations. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  exportations  et  les 
importations  ont  atteint  les  chiffres  suivants  : 

Années  Importations  Exportations 


(En  leva  ou  francs) 


1899. 
1900. 
1901 . 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
11*07 . 
1908. 


60.178.079 
46.342.100 
70.044.073 
71.246.493 
81.802.581 
129.689.577 
122.249.938 
108.474.373 
124.661.089 
131.388.142 


53.467 
53.982 
82.769 
103.684 
108.073 
157.618 
147.960 
114. 573 
125.594 
112.346 


.099 
.100 
.759 
.530 
.639 
.914 
.688 
.356 
.697 
.997 


Les  principales  importations  en  1907  ont  été  les  suivantes: 
textiles,  41.350.627  leva;  produits  coloniaux,  6.082.083  L; 
métaux  et  défilés,  15.240.524  L;  machines  et  outillage, 
10.815.224  1.;  résines,  huiles  minérales  et  divers,  3.559.219  L; 
cuirs,  peaux,  7.235.527  1. 

Aux  exportations  on  trouve  les  céréales,  83.306.356  leva; 
les  textiles  et  cocons,  7.369.727  L;  le  bétail,  8.188.167  1.;  les 
produits  alimentaires  animaux,  14 .759.9631.;  les  peaux,  cuirs; 


3.288.408  L;  l'eau  de  roses,  4  061.581  1.;  los  autn-s  produit» 
exportés  sont  les  fruits,  les  bois  de  construction  et  Je  tabac. 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  pays  qui  se  sont  parta- 
gés le  commence  de  la  Bulgarie  en  1907  :. 

Contrées  Importations  Exportations 


Angleterre   21 

Autriche-Hongrie   34 

'lurquie   17 

Allemagne   19 

Belgique   4 

France  ;   6 

Italie   5 

Hussie   mH| 

Roumanie   3 

Grèce  

Serbie   2 

Hollande  

Etats-Unis  

Suisse   1 

Suède  et  Norvège  

Autres  pays   1 


(En  leva  ou  francs) 

.424.257  20.7<  5.691 

.687.923  8.022.446 

.547.630  27.282.9M 

.660.448  17.021.834 

.252.755  26  970.181 

.808.168  0.  «10. 431 

.483.764  8.099.670 

.771.054  249.324 

.688.488  '23.319 

388.911  8.019.351 

.055.512  347 .888 

811. «84  114.333 

908  089  1 .264  392 

081.402  619.663 

142.943  23.316 

.195.871  3.940.016 

124.ftW.OH9  125.594.097 


Le  mouvement  des  ports  maritimes  de  la  Bulgarie,  en  1907, 
a  été  de  14.198  navires  de  3.258.420  tonneaux  à  l'entrée  et  de 
14.190  navires  de  3.247.791  tonneaux  à  la  sortie. 

En  1908,  la  Bulgarie  (y  compris  la  Roumélie  orientale), 
possédait  1.605  kilomètres  de  voies  ferrées  en  exploitation, 
dont  1.295  kilomètres  appartenaient  à  l'Etat. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  19  octobre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  La  démission  de  M.  Maura. 
Les  séances  des  Chambres  s'annoncent  orageuses  et 
les  adversaires  du  Cabinet  Maura  veulent  lui  rendre 
la  vie  dure  ;  cette  tâche  leur  sera  relativement  facile, 
mais  il  est  à  croire  que  M.  Moret,'  qui,  en  sa  qualité  de 
chef  du  parti  libéral,  qui  constitue  la  plus  nombreuse  des 
oppositions  de  la  Chambre,  va  interpeller  aujourd'hui  le 
gouvernement  au  sujet  des  questions  délicates  qui 
préoccupent  en  ce  moment  les  esprits  en  Espagne,  ten- 
dra au  parti  conservateur  une  perche,  dont  il  a  plus  de 
besoin  qu'il  ne  semble.  Seulement,  il  ne  convient  pas 
aux  libéraux  qu'un  Cabinet  autre  que  l'actuel  ou  du 
moins  choisi  dans  le  parti  conservateur  ait  à  résoudre 
les  questions  en  cours.  Mais  la  situation  pourrait  bien 
se  modifier  brusquement,  et  nous  ne  serions  pas  sur- 
pris de  voir  l'arrivée  aux  affaires  du  parti  libéral 
avant  le  commencement  de  1910;  pour  le  cas  où  il  fau- 
drait une  transition  entre  M.  Maura  et  les  libéraux,  on 
met  en  avant  le  nom  de  M.  Dato,  mais  il  serait  bien 
étrange  que  M.  Maura  admît  dans  son  parti  un 
président  autre  que  lui. 

La  campagne  d'Afrique  est  arrêtée  en  ce  moment, 
mais  elle  va  recommencer  bientôt  ;  le  parti  colonial 
est  mécontent  de  voir  que  le  champ  des  opérations 
militaires  ne  s'étend  pas  vers  le  Sud. 

Le  ministre  des  Finances  a  lu  un  projet  élaboré  d'ac- 
cord avec  son  collègue  de  la  Guerre  pour  combler  les 
dépenses  de  la  campagne  autour  de  Melilla.  Il  est  re- 
grettable de  dire  que  le  Parlement  lui  a  fait  un  accueil 
très  frais.  Beaucoup  de  conservateurs  ont  interprété 
comme  une  maladresse  le  rétablissement  du  rachat  du 
service  militaire  et  l'idée  du  ministre  des  Finances  de 
faire  payer  une  nouvelle  prime  aux  hommes  de  la 
deuxième  portion  du  contingent  pour  les  exempter 
d'aller  faire  leur  service  en  Afrique,  après  que  nombre 
d'entre  eux  ont  à  payer  1.500  pesetas  pour  se  racheter  du 
service  dans  la  Péninsule,  a  été  mal  accueillie.  Tout  le 
monde  comprend  que  c'est,  sous  un  certain  point  de 
vue,  le  principe  appliqué  pendant  la  guerre  coloniale  : 
obtenir  de  l'argent  du  pays  ;  les  auteurs  du  projet  es- 
timent que  cette  combinaison  rapportera  3'2. 000. 000  de 
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pesetas  et  font  valoir  que  les  1.500  pesetas  réclamées 
aux  hommes  qui  se  rachètent  ne  sont  que  pour  les 
exempter  <lu  service  de  garnison,  mais  pas  du  service 
en  campagne  ;  or,  la  garnison  de  Melilla  devant  être 
renforcée  à  titre  permanent,  c'est  du  service  en  cam- 
pagne et,  par  conséquent,  l'Etat  a  le  droit  d'exiger  un 
supplément  de  rachat  pour  se  libérer  de  cette  obliga- 
tion qui  n'est  pas  comprise  dans  les  1.500  pesetas. 

C'est  un  mécanisme  ingénieux  et  qui  aura  des  dé- 
fenseurs, mais  il  y  aura  aussi  du  monde  qui  deman- 
dera l'abandon  pur  et  simple  de  cette  proposition,  en 
faisant  remarquer  que  la  différence  entre  le  boni  de 
l'exercice  en  cours,  50.000.000  de  pesetas,  et  les  dé- 
penses de  la  guerre  jusqu'à  la  lin  décembre,  70.000.000 
avoués,  ne  semble  pas  justifier  la  demande  d'une 
somme  aussi  considérable,  comme  celle  que  le  mi 
nistre  des  Finances  veut  obtenir  par  des  moyens  dé- 
tournés. La  vérité  est  qu'à  l'heure  actuelle  on  ne  peut 
pas  évaluer,  encore  quel  sera  le  résultat  exact  de 
l'exercice  financier,  qu'il  faudra  élever  les  crédits  à 
allouer  aux  dépenses  de  la  guerre  et  de  la  marine 
en  1910,  et  que,  dans  ces  conditions,  le  gouvernement 
voudrait  obtenir  le  plus  d'argent  possible  sans  créer 
de  nouveaux  impôts  ni  surcharger  les  impôts  actuels  : 
il  préfère  laisser  ce  soin  à  son  successeur. 

En  un  mot,  l'Espagne  a  l'air  de  s'incliner  vers  une 
politique  militaire  active,  mais  ceux  qui  l'y  poussent 
n'ont  pas  calculé  ce  qu'elle  coïitera. 

Les  manifestations  auxquelles  a  donné  lieu  l'exécu- 
tion de  Francisco  Ferrer  ont  beaucoup  surpris  ici, 
parce  que  beaucoup  de  monde  croyait  que  ce  ne  serait 
qu'eu  France  qu'elles  auraient  lieu. 

D'un  côté,  M.  Urzaiz,  ancien  ministre  des  Finances, 
a  présenté  deux  propositions  qui  pourront  ne  pas  être 
approuA-ées  par  les  Chambres,  mais  qui  ont  été  bien 
accueillies  par  l'opinion.  Une  pour  que  les  troupes 
envoyées  en  Afrique  reçoivent  une  haute  paye  :  trois 
pesetas  par  jour  pour  les  hommes;  l'autre,  pour  que 
les  concessions  minières  accordées  dans  les  posses- 
sions espagnoles  d'Afrique  ou  dans  la  zone  d'iniluenee 
de  l'Espagne,  paient  deux  pesetas  par  hectare  pour 
impôt  de  superficie,  et .  25  0/0  de  leur  produit  brut 
pour  impôt  d'exploitation.  Le  mécontentement  qu'a 
créé  dans  l'opinion  publique  la  croyance  que  l'inter- 
vention précipitée  de  l'Espagne  en  Afrique  est  due  aux 
exigences  des  concessionnaires  des  mines,  donne  une 
grande  force  à  cette  initiative  fiscale. 

La  spéculation  de  notre  place  se  trouve  aux  prises 
avec  des  difficultés  qu'elle  ne  prévoyait  pas;  pleine 
d'optimisme  elle  a  encore  augmenté  ses  positions  et  se 
trouve  en  présence  d'une  abstention  du  comptant  qui 
achète  quand  les  cours  sont  en  baisse;  aussi  ne  faut-il 
pas  compter  beaucoup  sur  son  intervention  à  Madrid 
et  à  Barcelone  et,  à  moins  d'une  réaction  imprévue 
d'ici  à  la  fin  du  mois,  les  spéculateurs  devront  re- 
porter leurs  positions  à  la  fin  novembre  et  payer  des 
reports  chers.  Les  affaires  sont  peu  importantes  et  la 
Bourse  est  très  peu  fréquentée. 

La  dette  intérieure  a  été  soumise  pendant  la  semaine 
dernière  à  des  alternatives  de  hausse  et  de  baisse, 
mais  celle-ci  a  prédominé  :  les  cours  de  clôture  au 
comptant  et  à  terme  ont  été  les  suivants  : 


11  octobre. 

12  -  . 

13  —  . 

14  —  . 

15  —  . 

16  —  . 
18  —  . 


Comptant 

Terme 

85  45 

85  65 

85  35 

85  20 

85  45 

85  25 

85  45 

85  05 

•    85  35 

85  10 

85  35 

85  .. 

85  35 

Les  reports  sont  chers  et  si,  au  moment  de  re- 
porter les  positions  à  la  fin  du  mois  prochain,  il  faut 
payer  50  ou  60  centimes,  il  n'vaura  pas  à  s'en  étonner. 
Les  Dettes  amortissables,  moins  maltraitées  que  la 
Dette  perpétuelle,  sont  échangées  à  4  0/0  un  peu  au- 
dessus  de  93  et  le  5  0/0  à  101  0/0  environ. 

Le  marché  a  été  soutenu,  mais  voilà  tout  ;  la  Bourse 
ne  pouvait  pas  être  impressionnée  par  le  projet  du 


ministre  des  Finances  pour  obtenir  des  fonds,  et  la 
meilleure  preuve  de  l'état  des  esprits  est  que  le  cours 
des  valeurs  ne  s'est  pas  amélioré,  ;  cependant  il  aurait 
pu  sembler  logique  d'essayer  de  faire  mousser  un  peu 
l'Intérieure,  puisque  le  projet  en  question  ne  met  en 
cause  aucun  des  éléments  de  richesse  qui  craignaient 
d'être  atteints  par  le  fisc,  mais  on  préfère  attendre  les" 
événements,  vu  que  les  sacrifices  non  demandés  à  pré- 
sent peuvent  être  réclamés  plus  tard. 

Les  actions  des  Sociétés  de  crédit  ont  été  l'objet 
d'affaires  peu  nombreuses  :  Banque  d'Espagne,  458  ; 
Hypothécaire,  245;  Hispano-Americano,  146;  Espagnole 
de  Crédit,  129;  Castilla,  116,  en  baisse  de  12  0/0;  Rio 
de  la  Plala,  493  50;  Central  Mexicain,  490;  Tabacs, 
386;  Explosifs,  328;  Altos  Hornos,  284;  les  actions 
de  la  Société  Sucrière  sont  faibles  ;  les  préférences  ' 
cotent  89  0/0;  les  ordinaires  sont  abandonnées;  el 
Guindo,  97;  on  peut  dire  qu'une  page  entière  de  la 
cote  officielle  est  en  blanc. 

Obligations  -.  Ville  de  Madrid,  if  /2  0/0,  9b;  40/0,  89; 
3  0/0,  77;  Sucrières,  90;  Construcciones  Metalicas,  95; 
Saragosse,  l''<=  89  35;  2e  80  35;  Canfranc,  97;  San- 
tillana,  96;  Ariza,  104  50;  Madrilena,  92;  Chamberi,  89. 

La  discussion  entre  les  Compagnies  d'éclairage  et  de 
force  électrique  pour  se  partager  l'approvisionnement 
de  la  ville  n'ont  pas  avancé  d'un  cran;  chacune  main- 
tient ses  positions. 

Le  Trésor  continue  à  réserver  les  recettes  en  or  et 
c'est  le  marché  libre  qui  doit  approvisionner  le  mar- 
ché; aussi  y  a-t- il  eu  un  moment  une  légère  hausse 
à  109  75  0/0,  mais  aujourd'hui  le  prix  du  chèque  a 
baissé  de  quelques  centimes;  les  affaires  traitées  ont 
porté  sur  1.600.000  francs  et  27.000  liv.  st.  Le  ministre 
veut  augmenter  le  plus  possible  ses  disponibilités  à 
l'étranger;  elles  atteignent  44  millions,  plus  33  mil- 
lions en  espèces. 

Par  dépêche.  —  Madrid,  21  octobre.  —  Le  cabinet 
Maurn  a  démissionné.  Il  était  au  pouvoir  depuis  le  25 
janvier  1907. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure 

5  0/0  Amortissal 
4  0/0  — 


27  sept. 

4  oct. 

11  oct. 

18  oct. 

86  30 

84  65 

85  45 

85 

101  10 

1C0  90 

101  .. 

100  95 

94  40 

93  70 

93  25 

93  .. 

451  .. 

458  .. 

456  50 

458  .. 

245  .. 

385 

388  50 

385  50 

38G  ;". 

109  10 

108  85 

109  10 

109  45 

27  44 

27  34 

27  43 

27  52 

102  25 

100  70 

100  85 

100  75 

Banque  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

Change  sur  Paris  

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci- après  :  —  escomptes,  3.6  millions; 
—  circulation,  1.4;  —  comptes  courants,  1.6. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnol 

Du  1"  janvier  au  16  septcmbr 


s  (En  pesetas) 

'e 


I  LIGNES 

Ki.,mi-I . 

expl. 

1906 

1907* 

1908* 

1909* 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

51.2=25.287 
16.318.751 
791.375 
1.161.658 

2.087.003 
10.972.974 

53.304.156 
14.96S  726 
6-21.576 
1.228.937 

2.238.433 
11.136.37? 

55.167.258 
i5. 055. 961 
663.320 
1.275.476 

2.386.090 
11.963.399 

58. 479. 808 
14.749-354 
669. 777 
1.521.498 

2.300.244 
12.148  603 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

82.557.053 

83.498.175 

86.51 i .504 

89.S69.2S4 

1.067 

3.680 
310 

14.152.746 

73.946.775 
3.534.851 

13.298.002 

76.665.648 
3.388.473 

14.656.250 

76.009.577 
3.723.714 

14.130.190 

72.220.595 
3.330.796 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  10  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  21  octobre  1909. 
Les  tendances   sont    indécises  sur  notre  place;  l'Inté- 
rieure se  tasse  légèrement. 
Le  change  sur  Paris  est  à  9  35. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  80. 
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AMÉRIQUE 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
■en  septembre  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  de  septem- 
bre 1908  : 

Septembre 


1908 


1909 


(En  dollars) 

Montréal   129 . 448 . 076  145 . 341 .  G96 

Toronto   99.355.593  112.854.897 

Winnipeg   47.478.42G  GO. 827. 428 

Vancouver   16 . 991 . 346  28 . 035 . 000 

Ottawa   13.170.408  13.864.221 

Québec   9.771.111  9.393.651 

Halifax   6.633.513  7.080. 7G0 

Calgary   6.121.766  6.916.976 

Hamilton   5.979.110  6.124.893 

St.  John   5.579.422  9.175.036 

London   4.437.360  4.820.908 

Victoria   4.319.219  5.864.553 

Edmonton   3.275.162  4.372.343 

Total   352.561.112  414.672.356 


Le  mont  ant  des  sommes  compensées  en  septembre  dernier  par 
les  Banques  canadiennes  a  été  ainsi  supérieur  de  62.111.244 
dollars,  ou  17.6  0/0  au  chiffre  correspondant  de  septembrel908. 


Les  Récoltes  au  Canada  en  1909.  —  D'après  les  ren- 
seignements contenus  dans  un  récent  rapport  du  vice-consul 
de  France  à  Montréal,  la  récolte  aurait  donné  cette  année  au 
Canada  d'excellents  résultats. 

Il  ressort  en  effet  des  statistiques  publiées  par  le  Départe- 
ment fédéral  de  l'Agriculture,  que  la  production  du  blé 
d'automne  pour  tout  le  Canada  a  atteint  16.700.000  boisseaux, 
et  celle  du  blé  de  printemps  151.686.000  boisseaux,  le  rende- 
ment par  acre  ayant  été  de  25,22  boisseaux  pour  le  premier, 
■et  de  21,39  pour  le  second.  Le  produit  total  a  donc  été  de 
168.386  000  boisseaux  ou  21,73  boisseaux  par  acre,  contre 
124.690  000  boisseaux  en  1908. 

Pour  l'avoine,  le  chiffre  de  la  production  totale  a  été  de 
354.919.000  boisseaux,  soit  une  moyenne  de  35,15  boisseaux 
par  acre.  La  culture  de  l'orge  a  produit  56.975.000  boisseaux 
ou  30,55  boisseaux  par  acre.  L'année  dernière  les  chiffres 
totaux  avaient  été  de  269.944.000  boisseaux  pour  l'avoine  et 
de  49.488.000  boisseaux  pour  l'orge. 

La  récolte  des  pois  adonné  8.184.000  boisseaux  contre 
7.667.000  en  1908,  celle  des  haricots  1.311.000  contre  1.282.000, 
celle  du  sarrasin  7.974.000  contre  7.727.000,  celle  des  grains 
mélangés  19.524.000  contre  19.380.000,  celle  du  seigle  1.708.000 
contre  1.711.000,  celle  du  foin  et  du  trèfle  10.246.000  tonnes 
contre  11.128.000. 

En  résumé,  le  rendement  par  acre  de  toutes  les  grandes 
cultures,  à  l'exception  de  celles  du  foin  et  du  trèfle,  a  été  fort 
supérieur  à  ce  qu'il  avait  été  en  1908. 

Si  l'on  compare  les  estimations  du  rendement  des  récoltes 
de  blé,  d'avoine  et  d'orge  avec  celles  de  l'an  dernier  à  la 
même  date,  le  rendement  du  blé  dans  les  provinces  mariti- 
mes est  de  1.300.000  contre  1.179.000  boisseaux  ;  l'avoine 
17.338.000  contre  16.268.000  boisseaux;  l'orge  496.000  contre 
497. C00  boisseaux.  Dans  la  province  de  Québec  les  estima- 
tions sont,  pour  le  blé,  de  1.648.000  contre  1.583.000  bois- 
seaux: pour  l'avoine  44.390.000  contre  37.020.000  boisseaux 
et  pour  l'orge  2.850.000  contre  2.301 .000  boisseaux. 

Dans  l'Ontario,  où  l'on  cultive  surtout  le  blé  d'automne, 
l'estimation  totale  du  rendement  pour  cette  année  est  de 
16.153.000  contre  17. 874. 0O0 boisseaux  l'an  derniei  à  la  même 
date  ;  pour  l'avoine  105.389.000 contre  108.79G.000boisseaux, 
Bl  pour  l'orge  19.726.000  contre  20.739.000  boisseaux.  Par 
suite  de  la  sécheresse  de  l'été  dans  les  régions  du  centre  de 
la  province,  la  paille  de  l'avoine  et  de  l'orge  est  courte  cette 
année,  mnis  les  épis  sont  bien  remplis. 


L'estimation  de  la  récolle  du  Manitoba, delà  Saskatchewan 
et  de  l'Alberta,  comparée  à  celle  de  l'année  dernière  â  la 
même  date,  est  pour  le  blé  de  149.000.000  contre  104.054.000 
boisseaux;  pour  l'avoine  187.802.000  contre  107. 860. 000 bois- 
seaux, et  pour  l'orge  33.893.000  contre  25. 951.000 boisseaux. 
Les  vents  chauds  du  mois  d'août  ont  réduit  la  récolte  de  blé 
à  1.628.000  boisseaux  au  Manitoba  et  à  6. 375.000  boisseaux 
dans  la  Saskatchewan  ;  mais  dans  l'Alberta  la  maturation 
plus  hâtive  du  grain  a  permis  d'augmenter  l'estimation  de 
724.000  boisseaux. 

La  conclusion  qui  se  dégage  des  chiffres  qui  précèdent  est 
que  l'état  actuel  de  l'agriculture  est  très  satisfaisant  dans 
tout  le  Canada,  mais  plus  spécialement  dans  les  trois 
grandes  provinces  de  l'ouest,  le  Manitoba,  la  Saskatchewan 
et  l'Alberta. 


ÉTATS  -  UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  août  1909,  1.038.111.355  dollars,  l'encaisse 
du  Trésornon  comprise,  soit  une  augmentation  de  9.415.856 
dollars  sur  le  mois  de  juillet  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt....  2.793.625 

—  ne  portant  pas  intérêt   379.366.966 

Total   1.295.477.081 

Balance  de  caisse  du  Trésor   247.950.871 

Montant  net  de  la  Dette   1.047.527.210 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.351.098.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or  '.   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.351.098.869 

Fonds  ordinaires   165.893.508 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   51.651.531 

Trésor  des  Philippines   5.032.190 

Total   1.723.076.098 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.475.725.227  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
247.950.871  dollars. 


Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  septembre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  sep- 
tembre 1908  : 

Septembre 
1908  1909 

(En  milliers  de  doDars) 

Centre  (non  compris  New- York). .  912.455  1.079.531 

Nouvelle-Angleterre   633.038  709.343 

Centre-Ouest   1.362.289  1.574.024 

Pacifique   342.308  415.494 

Autres  Etats  de  l'Ouest   476.450  541.450 

Midi   614.586  725.497 

4.341.176  5.045.34,°, 
New-York   6.782.483  8.478.37' 

Total  général   11.123.659  13.523.717 

On  voit  qu'il  y  a,  en  septembre  1909,  une  augmentation  de 
2.400.058.000  dollars,  ou  15.3  0/0  sur  les  chiffres  de  septem- 
bre 1908. 
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.Marché  Finaucier  de  New- York 


New-York,  20  octobre  1909. 

La  situation  monétaire  de  notre  place  demeure  satisfai- 
sante ;  l'argent  à  vue  et  à  plus  longue  échéance  est  toujours 
facile  entre  4  et  4  1/2  0/0.  Le  change,  à  vue  sur  Londres  est 
en  reprise  marquée  a  4.86.60. 

Le  dernier  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  diminution 
du  chapitre  prêts  et  escomptes,  atteignant  29.590.000  dollars 
pour  les  banques  associées  et  25.210.000  dollars  pour  les 
banques  d'Etat,  les  trust-companies,  les  dépôts,  ceux  du  gou- 
vernement inclus,  diminuent  respectivement  de  33.110.000 
dollars  et  de  41.920.000  dollars.  Le  chapitre  espèces  est  en 
diminution  de  4.410.000  dollars  aux  banques  associées,  tan- 
dis que  le  surplus  de  la  réserve  enregistre  une  plus-value  de 
5.745.000  dollars. 

A  Wall  Street,  l'amélioration  sensible  des  changes  en 
faveur  de  l'Europe,  la  fermeté  des  céréales,  les  ventes  effec- 
tuées pour  le  compte  de  l'Europe  et  un  nouveau  recul  des 
Steels,  ont  influencé  défavorablement  l'ensemble  du  marché. 
D'autre  part,  des  craintes  d'exportations  d'or  et  d'une  nou- 
velle augmentation  du  taux  officiel  à  Londres  ont  contribué  à 
la  faiblesse  générale.  Vers  la  clôture  quelques  interventions 
se  sont  produites  qui  ont  permis  de  terminer  au-dessus  des 
plus  bas  cours  pratiqués.  Les  transactions  ont  porté  sur 
803.000  titres  environ;  l'Europe  a  vendu  15  à  20.000  titres 
comme  solde. 

Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 

Atchison.  120  75;  Milwaukee,  159  ..;  Erie,  33  50; 
Reading,  163  12  ;  Canadian  Pacific,  184  75  ;  Illinois  Central, 
149  ..  ;  Louisville.  153  . .  ;  N.-Y.  Central,  135  . .  ;  Union  Pa- 
cific, 202  37.  Pennsylvania,  147  37. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  pour  1910.  —  La  Chambre  des  députés  vient 
d'approuver  le  budget  pour  1910,  qui  fixe  les  recettes  à 
69.295.661  pesos-or  et  103.359.319  pesos-papier  et  les  dépen- 
ses à  27.937.056  pesos-or  et  197.268.476  pesos-papier. 

Voici  comme  se  divisent,  par  chapitres,  les  évaluations 
budgétaires  : 

Recettes                        Pesos-or  Pesos-pap. 

Importations,  droits  généraux            58.000.000  », 

Importations,  droit  additionnel (2%)     3.2L0.0Û0  » 

Magasinage   2.50O.000 

Phares  et  balisage   430.000 

Visite  de  santé                                      70.000  » 

Portes,  môles  et  quais                       2.000.000  » 

Grues  hydrauliques   500.000 

Droits  consulaires                                550. 00J  » 

Statistiques  et  timbres                          600.000  » 

Piécettes  éventuelles,  amendes                  60.000  » 

Province  de  Buenos-Ayres  (dette). .        983.429  » 

Banque  Nationale  ,                          348.232  >< 

Alcools                                                  »  16.700.000 

Tabacs  •         „  21.2CO.000 

Allumettes....                                         „  3.800.000 

Taxe  sur  la  bière,  les  allumettes, 

assurances                                        «  1.750.010 

Travaux  de  salubrité                               »  8.300.(j00 

Contribution  territoriale,  patentes .           »  4.900.000 

Papier  timbré                                         ,,  10.300.000 

Postes  et  télégraphes                               »  11.100.000 

Ventes  et  fermages  de  terres                     »  3.35U.000 

Chemins  de  fer                                      »  14.000.000 

Divers   ^_  7.959.319 

Totaux   69.291.661  103.359.319 

Dépenses 

Congrès                                                 »  4.207.800 

Ministère  de  l'Intérieur                          »  50.978  751 

—  des  Affaires  étrangères.. .     1.045.301  L59L800 

—  des  Finances                            ..  13.839.624 

Dette  publique                                25.416.090  17.855.488 

Ministère  de  la  Justice  et  de  l'Ins- 
truction publique                    »  33.504.653 

—  de  la  Guerre                             »  22.493.240 

—  de  la  Marine                          15.144  17.fl09.256 

—  de  l'Agriculture                         »  5.757.940 

—  des  Travaux  publics            1.520.520  22.988  904 

Pensions,  retraites                                „  8  673  616 

Annexe  unique                                       „  8  !  000  !  000 

Totaux   27.297.055    197  298.475 


Les  évaluations  budgétaires  pour  1909  avaient  fixé  les 
recettes  à  67.820.433  pesos-or  et  à  100.639.516  pesos-papier 
elles  dépenses  à  25.967.778  pesos-or  et  à  198.344  400  pesos- 
papier. 


ASIE 


JAPON 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  d'août 
1909  comparés  à  ceux  d'août  1908  : 


Excédent  des  exportations 
—  importations 


Août  1909 

Août  1908 

(En. yens) 

35.647.690 

33.635.364 

30.891.388 

33.783.340 

86.539.078 

67.418.704 

4.756.302 

» 

147.976 

Huit  mois 
1909  1908  Différence- 

(Yens) 

Exportations   252.814.268   240.032.933  +12.781  335 

Importations   278.778.129   323.426.869  —44.648.74» 

Total   531.592.397   563.459.802  -31.867.405 

Excéd.  des  importât.     25.963.861     83.393.936  » 


Formose 

Août  1909       Août  1908 

(Yens) 

Exportations   1.343.492  1.189.519 

Importations   889.200  1.028.147 

Total   2.232.692  2.217.666 

Huit  mois 

19Ô9~     "      Ï9Ô8  Différence 

(Yens) 

Exportations                  7.645.852      5.503.804  +2  14^048 

Importations                  8.807.143     13.175.113  —4  \  367  '  970 

Total                      16  452.995     18.678.917  —2.225. 922 

Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
Japon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Espèces  et  métaux  précieux 

Août  1909       Août  1908 

(Yens) 

Exportations  :  Or   25.000  320  000 

—  Argent  ....  1  886  1.746 
Importations  :  Or   14.741.937  86  595 

—  Argent....  1,146  107.145 
Excédent  des  exportations  »  128  006 

—  importations  14.716.197  ~  » 


Huit  mois 
190?" 


Différence- 


Exportations:  Or  

—  Argent 

Importations:  Or  

—  Argent 

Excédent,  des  export. 

—  import. 


1.373.088 
76.722 

31.869.669 
226.953 


(Yens) 
2.225  396  —  852.308 
57.757  -f  18.965 


13.682.164  +18.187.505 
546.059  —  319.106 


30.646.812  11.945.070 
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La  Main-d'œuvre  indigène  au  Rand 


On  écrit  de  Londres  : 

«  Les  informations  privées  venues  du  Rand  concernant  la 
situation  de  la  main-d'œuvre  indigène  ont  un  caractère  plus 
optimiste  que  celles  des  derniers  mois.  Quoique,  en  raison 
de  l'incertitude  des  chiilïes  indiqués  pour  les  départs,  il  soit 
difficile  de  faire  des  prédictions  certaines,  les  fonctionnaires 
chargés  des  opérations  de  recrutement  considèrent  que  la 
situation  n'est  pas  loin  de  se  modifier  du  tout  au  tout. 

«  Le  premier  convoi  de  3.000  indigènes  recrutés  dans  le 
Nyassaland  britannique  doit  partir  ces  jours-ci  de  Ghinde, 
et  comme  ces  ouvriers  ont  déjà  travaillé  dans  les  mines,  on 
pense  qu'ils  s'acclimateront  rapidement  aux  travaux  souter- 
rains. 

o  On  attend  d'importants  résultats  de  la  conférence  récem- 
ment tenue  à  Capetown,  sur  la  convocation  du  gouverne- 
ment du  Cap. 

«  Les  sujets  discutés  portaient  sur  les  mesures' à  prendre 
pour  assurer  le  meilleur  contrôle  du  recrutement  des  indi- 
gènes, Sur  la  délivrance  do  passeports  semblables  à  ceux 
employés  dans  les  districts  du  Transvaal,  et  sur  l'opportunité 
de  confier  au  gouvernement  du  Cap  la  responsabilité  du 
transport,  de  la  subsistance,  et  de  la  garde  des  natifs  recru- 
tés, depuis  la  remise  des  passeports  jusqu'à  leur  arrivée  à 
Johannesburg.  On  espère  arriver  à  convaincre  le  gouverne- 
ment du  Cap  delà  nécessité  de  surveiller  effectivement  toutes 
les  opérations  de  recrutement  sur  son  territoire.  Sous  le 
régime  de  l'Union,  les  autres  colonies  sud-africaines  sont 
intéressées  tout  autant  que  le  gouvernement  du  Transvaal  à 
l'expansion  et  au  développement  de  l'industrie  minière  du 
Rand.  » 

The  Lena  Goldfields  Limited 


La  Lena  Goldfields,  dont  les  actions  ont  été  introduites  le 
14  courant  sur  le  marché  en  Banque  à  terme,  a  été  enregis- 
trée à  Londres  en  juillet  1908,  dans  le  but  :  1°  d'acquérir  le 
capital-actions  d'une  Société  russe,  la  Lenskoie,  qui  exploite 
depuis  1863  un  des  plus  importants  gisements  aurifères  de 
Russie  ;  2'  d'aider  cette  Société  à  développer  son  domaine 
minier,  en  lui  procurant  les  tonds  dont  elle  pourrait  avoir 
besoin  ;  3"  d'acheter  le  chemin  de  fer  de  Bodaïbo  qui  dessert 
les  mines  de  la  Lensdoie. 

Le  capital  nominal  de  la  Lena  Goldfields,  ainsi  que  nous 
l'avons  dit  il  y  a  huit  jours,  est  de  1.405.000  liv.  st.  ;  il  est 
divisé  en  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lequelles  1.068.219  ont  été 
émises,  et  ont  servi  jusqu'à  concurrence  de  390.000  liv.  st. 
(9.828.000  fr.)  à  lui  fournir  son  fonds  de  roulement  en  espè- 
ces ;  le  reste  a  été  employé  à  l'acquisition  de  75  0/0  environ 
du  capital  émis  de  la  susdite  Société  russe  Lenskoie.  L'actif 
de  la  Lena  Goldsfields  se  confond  donc  avec  celui  de  la 
Lenskoie. 

Le  domaine  minier  de  cette  dernière  Compagnie  est  un  des 
plus  vastes  qui  soient  connus  :  Il  ne  comprend  pas  moins  de 
62.467  acres  (25.278  hectares),  divisé  en  quatre  groupes 
distincts  connus  sous  les  de  :  «  Bodaïbo  »,  «  Nygri  »,  «  Spec- 
tralny  »,  Bodaïbinsky  ».  Ces  différents  groupes  contiennent 
des  dépôts  aurifères  d'origine  alluvionnaire,  situés  dans  les 
lits  d'anciennes  rivières,  et  dont  une  petite  partie  seulement 
a  été  exploitée  jusqu'à  présent.  Ils  ont  fourni,  depuis  l'ori- 
gine, une  production  d'or  de  344.000.000  de  francs.  Etant 
donnée  l'étendue  du  domaine  minier  de  la  Lenskoie,  il  est 
question  de  former  plus  tard,  au  fur  et  à  mesure  de  l'avan- 
cement des  travaux  de  reconnaissance  effectués,  des  Compa- 
gnies subsidiaires  qui  devront  permettre  la  mise  en  valeur 
rapide  des  dépôts  reconnus. 

La  Lenskoie  emploie  annuellement  3.000  ouvriers,  et  en- 
tretient peur  leur  usage  :  deux  hôpitaux,  deux  écoles,  deux 
églises,  deux  bibliothèques,  etc.  L'outillage  de  la  Société 
comprend,  en  dehors  des  dragues  et  autres  appareils  ordi- 
nairement employés  pour  le  traitement  des  sables  aurifères, 
une  usine  électriques  de  1 .000  111%  des  pompes  d'un  débit 


quotidien  de  1.200.000  gallons,  soit  52.120  hectolitres,  et  des 
générateurs  à  vapeur  d'une  capacité  calorique  de  10.200  pieds 
carrés.  Les  sommes  employées  au  développement  des  dépôts 
aurifères  et  à  l'installation  des  uBioea  se  montent  à  plus  ds 
1.600.000  liv.  .st.,  ou  46.380.000  fr.  L'or  produit  jusqu'en  oc- 
tobre 1906  représente  une  somme  de  13.6*17.629  liv.  st..  ou 
344.028.250  fr.,  si-  réparlisaant  ainsi  : 

Livres  sterling  Francs 
Groupes  —  — 

Rodai  bo   3.7X7.629  70.248.250 

Nygri   8.400.000  211.680.000 

Spectra'.nv   » 

Bodaibineky   2.500.000       63.000. &<0 

Les  dépôts  .aunfères  sont  travaillés  pour  la  plupart  en 
galeries,  h;  développement  et  l'extraction  des  sables  se  fai- 
sant pendant  toute  l'année,  et  les  lavages,  de  mai  à  octobre 
seulement,  à  cause  do  la  température.  Mais  la  Soeiét/- 
étudie  en  ce  moment  les  procédés  employés  avec  succès  au 
Ynkon,  permettant  les  lavages  même  pendant  les  périodes 
les  plus  froides.  Elle  a  fait  venir  sur  les  lieux,  à  cet  effet, 
le  fameux  ingénieur  américain  Oassaway,  pour  faire  des 
expériences  pratiques  dans  ce  sens. 

La  teneur  des  sables  aurifères  traités  a  été  de  36  shillings 
ou  45  fi'ancs  par  yard  cube  pour  la  période  précédant 
l'année  1908.  Elle  s'est  élevée  à  39  shillings  environ  pour  la 
période  finissant  à  octobre  1908.  et  elle  atteint  actuellement 
un  peu  plus  de  40  shillings  ou  50  francs. 

Les  travaux  de  recherche  ont  démontré  l'existence,  sur 
plusieurs  points  du  domaine  minier,  de  sables  d'une  valeur 
égale  à  la  moyenne  des  parties  déjà  développées. 

Jusqu'en  1906-1907,  les  profits  de  la  Lenskoie  furent  em- 
ployés au  développement  et  à  l'aménagement  du  domaine 
minier,  à  l'établissement  de  nouvelles  usines,  et  au  rembour- 
sement graduel  d'avances  considérables  consenties  par  la 
Banque  d'Etat  de  Russie.  Ces  avances  qui,  en  1003,  se  mon- 
taient à  plus  de  10.000.000  de  roubles  ou  26.600.000  francs, 
sont  complètement  remboursées  depuis  la  dernière  année 
financière. 

Les  bénéfices  des  trois  derniers  exercices  se  sont  établis  de 
la  manière  suivante  : 

Années  Production  Bi'm'-rtces 

•         (En  francs) 

1905-1906   18.698.400      4.  m  656 

1906  1907    21.243.600  5.858.750 

K107-1808    26.208.000  7.812.000 

Les  profits  pour  l'exercice  ayant  pris  fin  le  30  septembre 
de  l'année  courante  dépasseront  400.000  liv.  st.,  ou  10.080.00o 
francs  dont  les  3/4  représentent  la  part  de  'a.  Lena  Goldfields 
comme  détentrice  de  75  0/0  du  capital-action  de  la  Lenskoie. 
La  Lena  Goldfields  gagnerait  donc  cette  année  une  somme 
égale  à  30  0/0  de  son  capital,  et  dont  une  bonne  partie,  pro- 
bablement 20  0/0,  pourront  être  distribués  comme  dividende 
après  clôture  des  comptes. 


Johannesburg  Consolidated  Investment  Cy,  Ld 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  est  convoquée  pour  le  2  novembre  prochain  à 
Johannesburg.  Voici  les  comptes  qui  lui  seront  soumis  pour 
l'exercice  1908-1909  : 

bilan  au  80  .h-in  1909 
Actif  Liv.  st.  sh.  d. 

Portefeuille  ....   2.576.391  12  10 

Emprunts  miniers  et  placements  en  mines.      387.436  18  8 

Propriétés  immobilières  et  immeubles   774.556  13  1 

Avances,  espèces  et  hypothèques   78.840   1  6 

Prêts  à  courte  échéance  sur 

titres   1.158.766   2  9 

Débiteurs  divers  et  divi- 
dendes accumulés   2G3.621    7  7 

Dépôts  chez  les  banquiers      200. 0d0   0  0 
Espèces  en  banque  et  en 

Caisse   17.302   2  5 

  ï. 639. 689  12  9 

Mobilier  de  bureaux   7.199  16  9 

5.464.114  15  7 
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Passif 

Capital  autorisé.  ;D'après  les  résolutions  du 
•-.'3  novembre  1905.)  4.500.000  liv.  st.,  dont 
4.345.000  liv.  st.  Capital  enregistré  sur 

lequel  il  a  été  émis   3.950.000   0  0 

Fonds  de  réserve   250.000   0  0 

Créditeurs  divers   706.505   9  3 

Dividende  intérimaire  de  10  0/0  déclaré  le 

21  juin   395.000   0  0 

Compte   appropriation  des  bénéfices.  — 

Balance   162. G09   0  5 

Exigibilités  éventuelles. —  Ca- 
pital non  appelé  sur  le  Por- 
tefeuille, etc   261.256  14  8  

5.464.114  15  7 


Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  s'établit  ainsi  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Crédit  Liv.  st.  sh.d. 

Bénéfices  réalisés  sur  Titres  en  Portefeuille, 
Dividendes,  Commissions  et  Recettes  di- 
verses, déduction  faite  des  amortissements.     511.063   4  2 

Débit 

Honoraires  des  administrateurs,  Appointe- 
ments, Frais  de  bureaux  et  autres,  Johan- 
nesburg, Londres  et  Paris,  déduction  faite 
des  sommes  reçues  d'autres  Compagnies. .      32.749   9  5 

Balance  représentant  les  bénéfices  réalisés 
pour  l'année  et  portée  au  compte  appro- 
priation  478.313  14  9 

Somme  égale   511.063   4  2 

A  ce  solde  bénéficiaire  de  478.313  liv.  st.  14  sli.  9  d.,  il  faut 
ajouter  le  report  au  30  juin  1908  de  276.795 liv.  st.  11  sh.  8  d. 
Les  bénéfices  disponibles  se  sont  donc  élevés  à  755.109  liv.  st. 
6  sh.  5  d.  Ils  ont  été  répartis  comme  suit  : 

Répartition  Liv.  st.  sh.  d. 

Dividende  n»  11  de  5  0/0,  soit  1  shilling,  aux 

actionnaires  enregistrés  au  30  juin  1908. .  197.500   0  0 

Dividende  intérimaire  de  10  0/0,  soit  2  shil- 
lings, déclaré  le  21  juin  1909   395.000   0  0 

Balance  portée  au  bilan   162.609   6  5 

Somme  égale   755.109   6  5 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  observer  que, 
d'après  les  statuts,  la  déclaration  de  dividendes  par  le  Conseil 
d'administration  ne  peut  porter  sur  des  dividendes  intérimaires. 
Cette  restriction,  en  pratique,  a  été  trouvée  extrêmement  in- 
commode, et  certains  changements  des  statuts,  sur  ce  point 
ainsi  que  sur  d'autres,  seront  proposés  à  une  assemblée  extra- 
ordinaire des  actionnaires  convoquée  dans  ce  but. 

Les  administrateurs  ne  se  sont  pas  départis  de  leur  habi- 
tude de  faire  figurer,  dans  les  comptes,  les  titres  du  porte- 
feuille, ainsi  que  les  propriétés  minières  et  foncières,  aux 
prix  d'achat.  La  valeur  actuelle  de  cet  actif  dépasse  d'une 
somme  énorme  le  chiffre  figurant  au  bilan,  ce  qui  constitue 
une  très  importante  réserve  latente  en  faveur  de  la  Compa- 
gnie, en  plus  du  fonds  de  réserve  de  250.000  liv.  st.  porté  au 
bilan.' 

La  situation  financière  de  la  Compagnie  est  la  plus  forte 
qui  ait  été  présentée  jusqu'ici  aux  actionnaires,  l'actif  liquide 
espèces  dépassant  le  passif  de  la  tomme  de  933.184  livres 
sterling  3  s.  7  d. 

Pendant  l'année  1908-1909  écoulée,  le  règlement  des  avances 
dues  à  la  Compagnie  par  la  Langlaagte  Royal  Gold  Mining 
Company,  Limited,  a  été  conclu.  La  propriété  de  cette  der- 
nière Compagnie  a  été  vendue  dans  des  conditions  qui  lui 
ont  permis  de  rembourser  à  la  Johannesburg  Consolidated 
une  somme  considérable  en  règlement  de  sa  dette.  Cette 
transaction  n'étant  pas  terminée  à  la  date  du  30  juin,  les 
chiffres  ne  paraîtront  que  dans  les  comptes  de  l'exercice 
1909-1910. 

L'année  passée  en  revue  a  été  une  année  de  grande  activité 
au  Witwatersrand,  et  les  administrateurs  ont  été  à  même  de 
disposer  d'une  partie  considérable  de  leurs  propriétés  non- 
développées  dans  des  conditions  très  satisfaisantes,  princi- 
palement en  échange  d'actions  de  Sociétés  minières  avoisi- 
nantes.  Comme  résultat  de  ces  arrangements,  la  Compagnie 
a  acquis  un  portefeuille  important  dans  des  Compagnies  telles 
que  :  Crown  Mines,  Consolidated  Main  Reef,  Main  Reef 


West  et,  en  plus,  une  participation  complémentaire  impor- 
tante dans  la  Consolidated  Langlaagte  Mines. 

Depuis  la  clôture  des  comptes,  d'autres  affaires  satisfai- 
santes du  même  genre  ont  été  négociées.  Elles  permettront 
à  la  Compagnie  d'étendre  considérablement  ses  intérêts  mi- 
niers au  Witwatersrand  et  d'agrandir  le  champ  de  ses  opé- 
rations. 

Les  diverses  mines  d'or  auxquelles  la  Compagnie  est 
intéressée  ont  produit  ensemble,  pendant  l'année,  une  valeur 
de  2.274.651  liv,  st.  d'or.  Elles  ont  distribué  des  dividendes 
s'élevant  à  6ï0.146  liv.  st.  Le  Conseil  d'administration  est 
heureux  d'enregistrer  une  nouvelle  diminution  importante 
des  frais  d'exploitation  tt  de  constater  que,  d'une  façon 
générale,  ces  mines  travaillent  sur  une  base  solide  et  satis- 
faisante. 

En  plus  des  mines  actuellement  productrices,  deux  pro- 
priétés importantes,  dans  lesquelles  la  Compagnie  a  de  gros 
intérêts,  ont  été  prises  en  mains  et  leur  situation  financière 
placée  sur  une  base  solide,  savoir  :  la  Van  Ryn  Deep  et  la 
Randfontein  Deep.  Ces  deux  mines  couvrent  une  grande 
superficie  de  terrains  de  valeur  renfermant  des  filons  auri- 
fères, et  sur  l'une  et  l'autre  on  est  en  train  de  foncer  des 
puits  avec  la  plus  grande  diligence  possible.  Des  arrange- 
ments ont  été  pris  pour  fournir  les  fonds  estimés  nécessaires 
à  amener  les  deux  mines  à  la  période  des  broyages.  Le  con- 
trôle technique  exclusif  de  ces  deux  mines  est  passé  entre  les 
mains  du  service  des  ingénieurs  de  la  Johannesburg  Conso- 
lidated Investment,  à  Johannesburg. 

Les  recettes  du  «  Carlton  Hôtel  »>,  à  Johannesburg,  ont 
présenté  une  amélioration  pendant  les  derniers  mois.  La 
direction  de  l'Hôtel  fait  tous  ses  efforts  en  vue  d'atteindre  un 
succès  commercial,  et  l'on  espère  que  le  fait  même  de  l'avoir 
laissé  ouvert  pendant  une  longue  et  pénible  période  de  dé- 
pression se  trouvera  justifié. 


Informations  diverses 


Les  Importations  de  diamants  dans  l'Amérique  du 
Nord.  —  Aux  Etats-Unis,  les  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées,  la 
semaine  dernière,  à  609.000  dollars,  contre  1.200.000  dollars 
la  semaine  précédente,  et  contre  486.000  dollars  pour  la  se- 
maine correspondante  de  1908. 


Le  Rendement  des  Mines  Ouest-Africaines.   —  La 

Chambres  des  Mines  de  l'Afrique  Occidentale  annonce  que 
le  rendement  de  septembre  s'élève  à  18.125  onces  d'une  va- 
leur de  72.963  livres  sterling,  en  augmentation  de  359  onces, 
sur  le  mois  d'août. 


La  production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

La  production  de  l'or  dans  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  s'est 
élevée,  en  septembre,  à  26.536  onces  d'or,  d'une  valeur  de 
99.502  liv.  st.,  contre  16.828  onces,  d'une  valeur  de  61.147 
livres  sterling  pendant  le  mois  correspondant  de  1908.  Pour 
les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  la  production  totale  s'est 
élevée  à  176.658  onces,  d'une  valeur  totale  de  641.075  livres 
sterling. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  octobre  1909. 

Bien  que  notre  liquidation  de  fin  octobre  commence  samedi 
prochain  par  la  réponse  des  primes,  le  compartiment  des 
Mines  d'or  Sud-Africaines  a  manqué  de  véritable  animation. 
On  avise  de  Johannesburg  que  l'on  est  encore  un  peu  à 
court  de  main-d'œuvre,  mais  cet  inconvénient  ne  se  fait  plus 
sentir  que  dans  un  petit  nombre  de  Compagnies.  Ce  resser- 
rement a  du  reste  obligé  à  économiser  la  main-d'œuvre  de 
couleur,  et  il  aura  pour  résultat  d'abaisser  les  frais  d'exploi- 
tation. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Charter ed,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1 31/32,  est 
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à  1  29/3S.  De  nouveaux  syndicats  pour  effectuer  des 
opérations  en  Rhodésio  continuent  à  être  formés  à  Johan- 
nesburg; l'argent  demandé  pour  cet  objet  s'obtient  facilement. 
La  Consolidated  Goldfields  cote  6  11/10,  contre  6  18/16.  Les 
nouvelles  que  l'on  reçoit  au  sujet  des  travaux  de  développe 
ment  sur  les  claims  «  Shamva  »,  sont  favorables.  Aliéne- 
rai Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  5/32,  au  lieu  de 
2  3/16  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  9  7/32;  elle  s'échan- 
geait à  9  11/32  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West 
est  à  15/16.  La  Bantjes  cote  3  1/8  ;  City  and  Suburban, 
2  1/8,  contre  2  liv.  st.,  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roode- 
poort, 2  3/4,  au  lieu  de  2  5/8;  East  Hand,  5  19/32,  contre 

5  9/16.  Au  lieu  de  101.000  liv.  st.  en  janvier  dernier,  cette 
Compagnie  gagne  maintenant  plus  de  HU.000  liv.  st.  par 
mois,  malgré  la  pénurie  de  main-d'œuvre  qui  a  été  signalée 
au  cours  des  derniers  mois.  La  Benoni  est  à  13/8.  Cette 
Compagnie  et  VApex,  dont  les  propriétés  sont  contiguës,  ont 
décidé  d'installer  une  batterie  commune  dont  la  capacité  sera 
de  60.000  tonnes  par  mois. 

La  Ferreira  cote  17  5/8,  contre  17  3/4,  il  y  a  huit  jours. 
Oinsberg  1  5/8.  La  Glencairn  s'inscrit  à  12/0  ;  New  lleriot 

6  1/2,  sans  changement.  La.  Jubilee  est  h  1  7/8.  En  septembre, 
une  zone  pauvre  a  été  rencontrée,  mais  elle  devait  être  peu 
importante  puisque  la  note  officielle  porte  que  le  minerai 
actuellement  extrait  est  d'une  teneur  beaucoup  plus  satis- 
faisante. Jumpers,  1  5/8.  L'augmentation  de  ses  bénéfices, 
en  septembre,  provient  d'un  plus  grand  nombre  de  tonnes 
traitées. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  1/2,  sans  changement;  Knight 
Central,  2  3/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2 13/16,  contre 
2  15/16,  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  3/16.  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  3/16,  contre  1  1/4;  Meyer  and 
Charlton  3  5/8,  sans  changement.  La  Modderfontein  cote 
12  15/16,  contre  13  3/16. 

La  New  Goch  est  à  2  liv.,  sans  changement;  Randfontein 
Estate,  2  15/32,  contre  2  19/32  mercredi.  Rietfontein  New 
17/16;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  15/16.  Nous  la 
laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 
2  5/16. 

La  Salisbury  cote  1  7/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  15/16,  comme  il  y  a  huit  jours.  Le  nombre  de  pilons 
en  marche  est  toujours  de  300  sur  les  320  dont  se  com- 
poS3  le  moulin  de  cette  Compagnie,  mais  il  est  à  croire 
que  ce  dernier  ne  tardera  pas  à  fonctionner  au  complet,  dès 
que  la  main-d'œuvre  sera  devenue  de  nouveau  un  peu  plus 
aisée.  Treasury,  3/4;  Van  Ryn,  4  7/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/9.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  5/16,  sans  changement. 

Compagnies  de  Deep  Levels. —  L'Apex  est  à  4  11/16; 
Cinderella  Deep,  2  5/8,  sans  changement.  La  City  Deep  est  à 
4  9/16,  au  lieu  de  4  1/2;  Crown  Mines,  8  1/4,  au  lieu  de  8  3/8. 

La  Brahpan  est  à  3  liv.  st.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  21/4,  contre  2  5/16;  Ferreira  Deep,  6  1/4;  elle  res- 
tait précédemment  à  ce  cours;  Geldenhuis  Deep,&  5/18,  contre 
4  3/8;  en  septembre,  sa  réserve  d'or  a  augmenté  de  516 
onces;  c'est  là  un  fait  intéressant  vu  sa  prochaine  fusion 
avec  la  Jumpers  Deep  et  la  Geldenhuis  Estate.  Glen  Deep, 

2  1/32. 

La  Jupiter  est  à  1  13/32.  La  Jumpers  Deep  se  traite  à 
1  7/8.  Knight's  Deep,  3  liv.  st.  Nigel  Deep,  2/0.  Nourse 
Mines  3  1/8,  contre  3  1/16,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  23/6.  Robinson  Deep,  3  15/16, 
au  lieu  de  4  liv.  st. Rose  Deep  4  11/16,  contre  4  13/16. 
Simmer  Deep  23/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/16.  Van  Ryn  Deep, 
1  1/32.  Village  Deep,  2  15/16  contre  3  liv.  st.;  Volgestruis 
Deep  1  7/16.  Witwatersrand  Deep,  5  3/16,  sans  changement. 

Valeurs  Rhodéslennes  et  diverses.  —  La  Ma*hc- 
naland  Agency  s'échange  à  10/0  ;  Rhodesia  Limited,  8/6, 
Gîant  Mines,  ■>  15/15;  Globe  and  Phœniss,  5  5/16.  Rhodesia 
Exploration,  2  1/2.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Minino  Estate 

3  3/16,  contre  3  1/16  ;  Transvaal  Coal  Trust  1  15/16. 
L'East  Rand  Minino  est  à  1  7/16;  Vereenigmg  Estâtes 

5/8;   African    and  European  Investment  11/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  19/32,  contre  18  15/16; 
action  de  préférence  17  liv.  st.,  au  lieu  de  17  1/8.  La  Pre- 


mier Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  13/16,  contre 
lu  1/16,  il  y  a  huit  jours.  La  Robert»  Victor  Diamond  est  à 

1  9/16,  contre  1  5/8,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  21  octobre  1909. 
Le  compartiment  des  Mineu  d'or  de  Paris  a  conformé  son 
attitude  à  celle  du  Marché  de  Londres.  Aussi  6  est-il  montré 
plutôt  calme  comme  échanges.  A  l'assemblée  générale  de  la 
Glen  Deep,  le  président  de  cette  Compagnie  a  déclaré  qu'à 
son  avis  il  n'était  pas  douteux  qu'on  arrivât,  avant  peu,  à 
généraliser  l'emploi  des  perforatrices  â  main,  ce  qui  atté- 
nuera beaucoup  les  beioins  de  main-d'ajuvre  pour  les  travaux 
d'abatage. 

L&Consolidated Goldftelds  s'inscritàl69  fr.,contrel?0fr.50. 
L'East  Rand  est  à  141  francs,  au  lieu  de  140  fr.  50,  il  y  a 
huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  233  francs,  contre 
235  francs.  La  Chartered  finit  à  50  fr.  50. 
Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  423  francs. 
La  Brakpan  Mines,  se  traite,  en  clôture,  à  70  francs - 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  209  francs. 
Les  tendances  sur  le  marché  de  cette  valeur  ont  toutechance- 
de  s'améliorer  lorsque  la  main-d'œuvre  sera  plus  abondante 
dans  le  Rand .  C'est  la  gêne  qu'elle  a  ressentie  de  ce  côté 
qui  a  empêché  ses  bénéfices  d'exploitation  d'être  plus  élevés 
durant  ces  derniers  mois.  Durban  Roodepoort  Deep,  50fr.50, 
contre  57  fr.  50. 

La  Ferreira  est  à  445  francs,  sans  changement.  La  Fer- 
reira Deep  clôture  à  156  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours.  L'exploitation  do  cette  Compagnie  a  donné,  en  sep- 
tembre, des  résultats  en  sensible  amélioration,  bien  qu'en 
apparence  le  bénéfice  soit  le  même  qu'en  août.  En  effet,  sa 
réserve  d'or  est  passée  de  934  onces  fin  août  à  1.430  onces  fin 
septembre,  et  cette  augmentation  de  496  onces  représente  un 
supplément  de  bénéfices  de  2.100  livres  en  chiffres  ronds  qui 
sont,  en  réalité,  des  profits  reportés.  La  French  Rand  est  it 
17  fr.  50;  Geduld,  72  fr.  50,  contre  75  fr.  25;  Geldenhuis 
Estate,  27  fr.  25.  L'assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie,  appelée  à  délibérer  sur  le 
projet  de  fusion  avec  la  Geldenhuis  Deep  et  la  Jumpers 
Deep,  aura  lieu  à  Johannesburg  le  16  novembre.  Geldenhuis 
Deep,  108  francs,  au  lieu  de  111  francs  ;  General  Mining, 
54  fr.  50,  au  lieu  de  55  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit 
à  56  fr.  50,  au  lieu  de  58  fr.  75;  Gold  Mines  Investment, 
73  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Investment,  45  fr.  75. 

La  Lena  Goldfields  est  active  à  43  francs.  Nous  parlons, 
plus  haut  de  cette  entreprise. 

La  New  Kleinfontein  reste  à  62  fr.  50,  au  lieu  de  62  francs  ; 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  104  francs;  Lancaster 
West,  20  fr.  50;  Langlaagte  Estate,  72  fr.  75,  contre  74  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  21  fr.  50;  May  Conso- 
lidated, 33  francs,  contre  33  fr.  50.  En  septembre,  ses  béné- 
fices par  tonne  ont  atteint  14  shillings  10  pence,  contre 
14  shillings  9  pence  le  mois  précédent.  Les  actions  de  la 
Modderfontein  B,  finissent  à  72  francs.  Cette  Compagnie  est 
une  des  plus  intéressantes  parmi  celles  situées  à  l'est  du 
Rand.  Les  résultats  obtenus  dans  les  sondages  récemment 
pratiqués  font  entrevoir,  pour  elle,  un  bel  avenir.  La  New 
Goch  s'échange  à  49  fr.  50,  contre  51  fr.  50,  la  semaine 
dernière.  La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  65  fr.  50, 
reste  à  62  fr.  50.  La  Robinson  Gold  est  à  264  fr.  ;  elle  restait 
à  265  fr.  50.  Robinson  Deep,  99  francs,  contre  100  fr.  50. 
La  Rose  Deep  est  à  117  fr.  50  ;  elle  finissait  à  1£2  fr.  50, 
la  semaine  dernière.  Robinson  Randfontein  32  fr.,.sans. 
changement. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  49  fr.  25,  contre  49  fr .  75  ; 
Iransvaal  Consolidated  Land,  79  fr.  75.  Au  Parquet,  la 
Treasury  est  à  21  francs.  Van  Dyk,  27  fr.  25.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  112  fr.  50,  contre  113  francs,  la  semaine  dernière. 
La  Village  Main  Reef  reste  à  107  fr.  50  ;  elle  cotait  108  fr. 
jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  était  à  481  francs,  l'action  ordinaire,  reste 
à  472  francs.  L'action  de  préférence  est  à  431  francs,  contre 
436  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  194  fr.  50. 

L' Administrateur-Gérant  :  Gborqks  Bqcrqarel. 
Pari»  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Sinaart  imp- 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

deg  Banques  d'Émlaston  de  l'Europe  (Bn  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


3« 


PRINCIt-.  CHAPITRES 


o-ïro 
U1S| 


o  3  o 


1803 
1909 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  —  Banque  de  France 


c3~ 


V 

xi  o. 

si 


3.29b 
3.620 
3.625 
3.620 


29  octobre. 
1*  octobre. 
21  octobre . 
28  octobre. 

ALLEMAGNE 

23  octjbre. 
7  octobre. 
15  octobre. 
23  octobre. 


1.032 
8S3 
88  < 
92  i 


ALLEMAGNE 

io  octobre. . .  |  6 j  21 
30  septembre     65  H 
7  octobre...     71  13 
15  octobre...  I    76  13 


—  Banques  locales 


187 
191 
194 


9fi 
93 
104 
114 


163 
192 
193 
199 


1908 
1909 
1909 
1909 


1903 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


74 

58 
57 
57 


2J  octobre 
14  octobre 
21  octobre 
28  octobre 


309 
845 
82  i 
8u9 


114 
733 
726 
721 


1.032 
1.161 
1  012 
1.020 


ANGLETERRE 


64  i 
726 
637 
673 


2M 
4 


22  août. . , 

26  juin   

2i  juillet . . . 
21  août  


122 
123 
118 
120 


21 
24 
24 
24 


ANGLETERRE  — 


22  août  , 

26  juin  . . 
24  juillet. 
2Î  août  .. 


76 
80 
76 
76 


11 


11 


Banques  d'Ecosse 
174 
180 
180 
173 

Banques  d'Irlande 
156 
164 
162 
160 


DATES 


fc.T3 

•5<a 


PBINCIP.  CHAPITRES 


3  Q.3 

OS  3 


v%  a. 

S 

O  3  o 


crj  X 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  octobre. 
30  septembre 
7  octobre. . . 
15  octobre. . . 


1.227 
1.447 
1.446 
1.446 


319 
309 
307 
304 


2  06. 
2.2.(3 
2.180 
2.157 


76 
73 
68 
63 


190  8  22  oclobre...  |  <22 

1909  7  octobre...  H3 

1909  H  octobre. . .  Ul 

1909  21  octobre...!  111 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


31 
46 
45 
46 


^46 
766 
771 
761 


54 
61 


600  |  50 

603  55 

599  55 

611  I  47 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1908  13  octobre... 

septembre 


1909 
1909 


o  octobre. 


190»   13  octobre.. 


S4 

15  i 

76 

Il  88 

22 

16 

89 

98 

26 

16 

*8 

99 

30 

16  1 

83 

1  96 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1908  30  septembre]  103 

1909  31  juillet   104 

1909  31  août    Ul 

1909  3u  septembre  '  105 


i  «7» 
Î7Î 
165 
171 


4  |  53 
10  45 

6  41 

5  I  50 


1908 
1909 
1909 
1909 


24  octobre. . 
9  octobre. . . 
16  octobre. . . 
23  octobre. . . 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


i  394 

823 

1.687 

479 

401 

778 

1.708 

491 

4o2 

777 

1.707 

489 

1  4C2 

777 

1.703 

491 

412 

397 
396 
394 


42 
41 
42 
43 


23 

il 

9 
9 


135 
152 
•150 
150 


1908  31  août.. 

1909  3C  juin. . 
1909  3i  juillet 
1909  31  août.. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


2  1 

1  | 

130 

141 

40 

22 

2 

118 

161 

38 

27 

1 

2 

120 

160 

37 

25 

2  1 

2  1 

130 

154 

36 

27 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908  24  octobre... 

1909  9  oclobre.  . 
1909  16  octobre... 
1909  23  octobre.., 


196 

265 
265 
265 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


f908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ITALŒ 

917 
946 
947 
948 


30  septembre 
10  septembre 
20  septembre 
30  septembre 

ITALIE 

30  septembre 
10  septembre 
20  septembre 
3C  septembre 

ITALIE 

30  septembre 
10  septembre 

^  —  i  i  


100  l 

73 
70 
70 


—  Banque  d'Italie 


583 

9 

i60 

152 

606 

7 

167 

115 

607 

10 

173 

118 
124 

615 

12 

171 

113 
115 
114 
112 


1.436 
1-417 
1.414 
1-467 


229 
211 
211 
21  i 


449 
469 
465 
491 


190 

18 

196 

18 

195 

17 

196 

17 

Banque  de  Naples 


367 
379 
*76 
386  ¥ 


92 

85 
88 


155 
163 
161 
164 


67 

65 
79 


22 
25 
25 
25 


—  Banque  de  Sicile 

4  1]  91 
4  87 
4  86 
4  »  87 

Banque  de  Norvège 


45 

57 

15  (j 

41 

55 

14 

4-» 

54 

13 

43 

57 

14  ! 

20  seplembre  56 

30  septembre  56 

NORVÈGE 

3)  août  

3C  juin   

31  juillet.... 
31  août.  .... 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 

14  octobre  . . 
29  septembre 
6  octobre. . . 
13  octobre. .. 


41 
41 

*  1 

103 

10 

52  1 

2 

m  | 

112 

8 

65 

2 

41 

*  1 

108 

12 

60 

2 

41 

»  | 

108 

8 

59  1 

2 

i9 

23 

384  1 

105  ■ 

30 

37 

382 

1  il 

94 

30 

38 

381 

1  il- 

93  j 

30 

38 

382 

96  ! 

55 
59 
55 
55 


5-"  « 


3 
3 

3K 


6 
5 

4M 
4>4 


3 

2K 
3 


1  5 
S 
5 
5 


5 

4M 

4  y, 

4% 


r>4C 


LiSCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


G" 


PBIMCIP.  CBAl'ITBES 


S  "Sis 


o  3  o 


pi 


1908 
1900 
1909 
1900 


ieo8 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
ÎS09 
1609 
SS09 


1909 
1909 
1909 


1303 
1909 
1809 
1909 


ROUMANIE 

17  octobre. 

■2  octobre. 

9  octobre 
16  octobre. 

RUSSIE 

21  octobre.. -i  2  840 
6  octobre...  Iffl 

14  octobre.. .  S.M* 
34  octobre...'  3-13S 

RUSSIE  — 

30  scptembrej   2i  , 

31  août   21 

15  septembre  2* 

30  septembre  24 

SERBIE 

«^octobre...  I 

28  septembre  |  1j 

5  octobre.. .  l-> 

13  octobre... 1  1  + 

SUÈDE 

20  septembre!  104 

31  juillet. ... (  110 

31  août  |  110 

30  septembre  110 

SUISSE 


—  Banque  Nationale 

283        »  I°s 


310 
312 
314 


131 
130 
131 


—  Banque  de  l'Etat 


3.181 
3.378 

3.431 

3.430 


421 
517 
465 
514 


549 


598 
506 
518 
c38 


Banque  de  Finlande 


95 

S9 
SK 
89 


15 
16 
15 
15 


_  Banque  Nationale 


49 

sa 

56 
56 


48 

se 

46 

22 

g 

22 

4o 

24 

9 

19 

!) 

13 

10 

10 

10 

19 

23  octobre.. , 
7  octobre. . 
)5  octobre. . 
23  octobre, 


123 
124 
126 


Banque  Royale 

7  276 
9  250 
2.42 
274 

Banque  Nationale 

9 

i; 

18 
18 


61 

217 

23 

61 

lôfi 

16 

57 

158 

15 

53 

111 

22 

160 

27 

65 

213 

30 

100 

211 

47 

114 

208 

39 

m 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


24  octobre... 

9  octobre. . 
16  octobre.. 
2J  octobre... 


37 
18 
17 
17 


83 
36 

35 
35 


1.499 

180  1 

1.594 

191  | 

1  594 

19!  1 

1.588' 

1S5  1 

39 
39 
39 
40 


5'/, 
4  X 


6 

5'/, 

554 

5  y, 


5'/, 
4'/, 

4  y, 


3% 
3 


3K 
3 

35< 
1% 


190  8  29  octobre... 

1909  14  octobre. . . 

1909  24  octobre... 

19  0  9  28  octobre... 


12.026 
12.718 
12.756 
12.784 


TOTAUX 

2.937  1120.093 
2.846  |  21.087 
2.842  20.907 
2.841  H'20.896 


5 

920 

6.698 

2.041; 

6 

176 

6.903 

2.001 

» 

905 

6.618 

1.955 

6 

149 

6.836  .  l.î'60. 

» 

1903  31 

1904  31 

1905  31 

1906  31 

1907  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


TOTAUX  aux 

2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


31  décembre 


8.9S5 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105 


16.539 

9.857 

6.147 

17.349 

9.524 

7.466 

19.000 

9.854 

8.546, 

19.667 

10.178 

8.779 

20.286 

10.234 

9.306 

20.863 

9.907 

8.463 

4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


1908  31  décembre, 
a  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Pans,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Vucl  arest  

fcnslantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 
Vienne  (à  vue)....- 
_      (a  'l  (mois).  . 


22  sept. 


48  11 
100  40 
102  .. 
9  65 
81  17 
100  36 
100  06 
22  82 
81  19 
100  51 
100  08 
601  50 
25  14 
9  55 
100  47 
37  39 
95  42 
95  42 


9  sept. 

6  oct. 

13  OCt.j 

20  oct.  j 

48  11 

48  10 

48  05 

48  15 

100  37 

100  42 

100  31 

100  36 

101  50 

101  50 

101  50 

101  25 

9  20 

9  40 

9  30 

9  55 

81  15 

81  27 

81  22 

81  20 

100  33 

100  38 

100  26 

100  29 

100  06 

tf)0  13 

100  20 

100  50 

22  82 

22  82 

22  86 

22  82 

81  18 

81  25 

100  53 

81  17 

108  45 

100  50 

100  ifl 

100  53 

100  13 

!u0  05 

100  07 

100  10 

601 

607  .. 

600  . . 

609  50 

25  1S 

25  12 

25  16 

25  18 

9  :o 

9  40 

9  20 

9  35 

100  42 

100  58 

100  55 

100  58 

37  39 

37  46 

37  42 

37  43 

95  42 

95  47 

93  47 

%  48 

95  42|    95  47 

93  47 

95  48 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Pari»  ».ir 


Valeurs  à  tue 

pifiir  Miitt 


Amsterdam 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse  

New-Ycrlc   — 

lalifrel  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.;.. 
Argen*  ld.  lie  kil.i. . . 
Quadruples  espagnols.. 
Aigles  des  Etats-Unis... 
Impér.  Russie  'titre  :  OlO" 
_  —  (nouv.  titre: 9 
Couronnes  de  Suéde  


3  % 

5  % 

4  % 

4  54 

6  % 

4  % 
i  % 
3  % 

5  % 
3  % 

6  % 


34:J7 


30  W*pt. 

7  '<ct. 

14  tCt. 

2C7  87 

507  6<* 

207  19 

123  2t 

123  06' 

123  1» 

104  87 

104  69 

104  09 

458  50 

457  50 

458  . . 

49S  .. 

496  .. 

495  .. 

267  37 

267  25 

267  25 

25  135 

25  13 

25  |6 

«9  62 

99  59 

99  69 

99  51)1 

99  4» 

99  41 

99  94 

99  91 

99  01 

516  75 

516  75 

518  75 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

1    87  . 

87  50 

86  50 

80  62 

80  6V 

80  62 

51  50 

51  50 

31  50 

20  60 

20  60 

20  60 

)    40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

207 

133  16 
104  69 
457  50 
49-i  .. 
287  25 
25  Î1 

9»  M 

99  41 
Bf  8" 
516  75 


3437  .. 
86  25 
80  6< 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


!8  «Ct. 

207  75 
123  16 

104  56 
4^,7  50 
490  .. 
267 

25  *15 

v»  a 

99  47 
99  69 

516  :/> 


3437  .- 
85  50 
80  62 
51  50 
20  60 
46  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  ebange 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or]. 
Aut.-Hongriefcour.or) 
Belgique  (franc  or). .. 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  ■ 

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or)... 
Russie  (rcoble  or). . . 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.). . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (Hv.  égrp.)  — 
Etats-Unis  (doli.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  or)... .... 

Chine(sbangb»ï)(tael  arg.)« 


1  234 
25  23 
1  05 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 

5  60* 

1  » 

2  67 

1  » 
22  78 


25  9-2 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


30  sept.  7  oc 


1  23 

25  13 

1  05 
0  99 
0  89 
0  98 

2  08 
0  99 
4  98 

0  99 
2  66 

1  .. 
22  82 


25  91 
5  16 
2  62 
2  20 
1  09 
1  59 

1  67 

2  58 
2  93 


1  23 

25  16 

1  05 
0  99 
0  91 

0  96 

2  07 

1  .. 
4  96 

0  99 

2  67 

1  .. 
22  86 


25  97 
5  16 
2  62 

2  20 
1  07 
1  59 

1  68 

2  57 
2  94 


1  23 
25  15 

1  05 
0  99 
0  92 

0  98 

2  08 

1  .. 
5  .. 
0  99 

2  66 

22  83 


95  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  60 

1  67 

2  57 
2  90 


.1  OCt. 

23  (.et- 

1  23 

1  23 

25  ^1 

25  21 

1  04 

1  05 

0  99 

0  99 

0  91 

0  91 

0  98 

0  99 

2  07 

3  C7 

0  99 

0  99 

4  92 

4  90 

0  99 

0  99 

2  68 

2  67 

1  .. 

1  .. 

22  82 

32  88 

25  99 
5  16 
2  92 
9  20 
1  09 
1  59 

1  67 

2  58 
2  92 


26  02 
5  17 
2  62 
2  20 
1  07 
1  6< 

1  68 

2  61 
2  89 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  28  octobre  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   t00  -4 

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie 
En  Belgique 


100  08 
100  43 
100  28 


^pagne   109  26 

...    100  27 


48  13 

100  32 
100  50 
9  25 
81  20 
100  27 
100  50 
22  88 
81  15 
100  55 
100  2g 
612  50 
25  22 
9  05 
100  48 
37  42 
95  56 
95  5  5 


En  Grèce . 
En  Hollande. 

En  Italie  

En  Portugal . 


100  53 
112  48 

En  Roumanie   l°o  50 

En  Russie-   

En 


Suisse..!.   100  31 


Eu  Turquie. 


99 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

_     Belges   99  72 

  Espagnols   91  o0 

—  Grecs  

—  Hollandais.. 

—  Italiens  

  Portugais  .  ■ . 

—  Roumains... 

—  Russes   100  i„ 

—  Suisses   .?9 

—  Turcs  


99  "6 
99  92 
99  57 


99  50 
99  73 
99  47 
88  S2 
99  Sb 


1C0  43 


En  Egypte. 


■  lïïî 

227  27 
175  46 


Au  Mexique. 
En  Républ.  Argentine. 

Au  Chili  

Au  Brésil  

Aux  Indes   ™ 

Ah  Japon   ?>  '~ 

En  Chine   -*58  1U 


176  73 


ie   1C0  39 

99  66 
101  50 

44  .. 

56  99 
56  61 


Pièces  à— e 

—  des  Elats-Vnis  . 

—  du  Mexique 
Billets  dela-Rep- Argent 

_  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes   100.. 

—  du  Japon   !<■«  21 

_  delaCAm«   38  74 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  28  octobre  1909. 
La  dernière  élévation  du  taux  d'eswmpte  de  la  Banque 
,l  Angleterre  n'a  pas  trouvé  d'écho  dans  les  autres  mst,  <*s 
*£$*£  européens;  elle  tau*  du  marché  1  bre  à  Londres 
montre  de  la  résistance  à  dépasser  4  1/20/0.  Dans  ces  condi- 
,  la  hausse  des  changes  a  été  modérée  sur  notre  place, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  Statistique  générale 
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et  certaines  devises  ont  même  fléchi,  ce  qui  est  notamment 
le  cas  de  Vienne,  en  baisse  de  13  centimes.  Amsterdam,  au 
contraire,  remonte  à  207  75;  le  change  allemand  est  sta- 
tionnaire. 

Nous  retrouvons  également  sans  changement  la  peseta  à 
457  .">0  ;  Lisbonne  fléchit  encore  de  2  points.  Le  rouble  cote 
2(57  en  clôture. 

Le  change  sur  Londres  ne  gagne  qu'un  demi-point  pour  la 
semaine,  l'établissement  du  taux  de  ô  0/0  ayant  produit  tout 
son  effet  dès  le  premier  jour. 

Lo  franc  belge  perd  les  3  centimes  acquis  la  semaine  der- 
nière; la  lire  italienne  subit  un  mouvement  inverse.  Le  pa- 
pier sur  la  Suisse  fléchit  fortement  et  recule  de  18  centimes 
par  100  francs. 

Xev»--York  rétrograde  de  25  centimes,  sous  l'influence  delà 
mesure  prise  par  la  Banque  d'Angleterre,  qui  visait  spécia- 
lement les  spéculateurs  américains. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama — 
Singapoure... 
Hong-Kong. . . 

Shanghai  

3ombay  

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro. . 

Valparaiso  

Buenos-Ayr^or) 

Or  en  barres.. 
Argent  en  barres 


29  sept. 


2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  7/8 
2/3  7/8 
1/3  31/3-2 
1/3  31/32 
97  1/8 


15  7/32 
10  7/16 
48  1/16 
77/11  3/8 
23  11/16 


6  octobre 


2/0  9/16 

2/4  1/8 

1/8  15/16 

2/4  1/16 

1/4  ./. 

1/4  ./■ 

97  1/8 


15  7/32 
10  13/32 
48  1/16 
77/10  5/8 
23  13/16 


13  octobre 


2/0  9/16 

•2/4  1/8 
1/8  15/16 
2/4  1/16 

2/4  1/16 

1/4  1/16 

97  1/8 


15  1/4 

10  13/32 
48  3/16 

77/10  ./. 
23  9/16 


2C  oetobre 


2/0  5/8 

2/4  1/8 

1/8  7/8 

2/3  13/16 

1/4  1/16. 

1/4  1/16 

97  1/8 


15  1/4 

10  3/8 

48  5/16 

77/9  3/4 

23  1/2 


27octebre 


2/0  5/8 

2/4  1/8 

1/8  11/16 

2/3  9/16 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

97  1/8 


15  5/16 

10  1/4 

48  1/2 

77/9  1/4 

23  3/16 


Aucune  variation  à  noter  sur  Yokohama  et  Singapoure. 
Les  devises  chinoises  suivent  le  mouvement  rétrograde  du 
métal  blanc  et  fléchissent  de  3/16  pour  Hong-Kong  et  de 
1  /4  pour  Shanghaï. 

Le  cours  de  la  roupie  redescend  au  pair,  le  resserrement 
monétaire  à  Londres  ralentissant  les  demandes  de  devises 
indiennes.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  401akhs  le  mon- 
tant des  adjudications  de  traites  et  transferts  télégraphiques 
du  mercredi.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
s'est  élevé  à  3.000.000  roupies,  ayant  produit  595.995  li- 
vres sterling. 

Alexandrie  reste  stationnaire  aux  environs  du  gold-point 
d'entrée. 

Dans  1»  groupe  sud  américain,  le  mih-eis  brésilien  enre- 
gistre une  nouvelle  hausse  de  1/1(5.  La  devise  argentine  se 
relève  de  3/16,  ce  qui  est  d'un  favorable  augure  pour  la  ces- 
sation du  drainage  de  l'or  à  Londres.  Valparaiso,  par  contre, 
fléchit  de  nouveau  de  1/8. 

Sur  le  marché  libre,  l'or  en  barres  fléchit  de  1/2  point, 
l'élévation  du  taux  de  l'escompte  à  Londres  ayant  mis  fin  à 
la  concurrence  des  acheteurs  étrangers,  et  la"  Banque  d'An- 
gleterre s'assure  la  totalité  des  arrivages.  Les  monnaies 
étrangères  à  900  millièmes  cotent  76/4  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  a  semaine  du 
li  au  21  octobre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  t  509.000 

Inde   73.000 

Nouvelle-Zélande  .  30.000 

Indes  occidentales .  26.000 

Afrique  occidentale  15.000 

Australie   11.000 


Sorties 


Inde 


Total. 


664.000 


Total. 


*  132.500 


132.500 


Le£  demandes  d'argent  en  barres  pour  compte  de  la  Chine 
îléctessent,  et  des  ventes  de  l'Inde  et  de  l'Extrême-Orient 
pèsent  même  en  clôture  sur  le  métal,  qui  perd  5/16. 

Pour  la  semaine  du  14  au  21  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  42S.7001iv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  6.806.600  Ht.  st.,  contre 


8.106.248  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Places 

30  sept. 

2  1/4 
1  7/8 

3  1/2 

4  ./• 

New- York  (time 
money)  

7  oct. 

13  oct. 

21  oct. 

28  oct. 

2  1/4 

2  3/8 

3  3/8 

2  1/2 

3  3/8 
3  5/8 

2  5/8 

3  15/16 

3  7/8 

2  3/4 
4  5/8 
4  3/8 

5  ./. 

i  3/4 

4  1/4 

4  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-er  de  la  Banque  de  France  présente,  cette 
semaine,  um  diminution  nette  de  4.768.000  francs.  La  circu- 
lation a  prélevé  1.754.000  francs  à  Paris  et  versé  588.000  fr. 
en  province.  Les  sorties  de  matières  ont  été  de  3.806.000  fr. 
et  les  entrées  de  204.000  francs. 

La  réserve  d'argent  diminue  do  2.597.000  francs.  Il  est 
entré  par  les  guichets  à  Paris  773  .  000  francs  et  sorti  par  la 
même  voie,  dans  les  succursales,  112.000  francs.  Il  a  été 
envoyé  2  millions  en  Belgique  et  1.350.000  francs  dans 
l'Afrique  occidentale;  il  est  venu  50.000  francs  d'Algérie  et 
44.000  francs  du  Maroc. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  13  millions,  les  comptes 
courants  privés  de  14S  millions,  le  compte  du  Trésor  de 
36  millions  et  le  portefeuille  de  168  millions;  les  avances  flé- 
chissent de  9  millions. 

Il  est  entré  à  la  Banque  d'Allemagne  36  millions  d'or, 
5  millions  d'argent  et  94  millions  de'  billets;  les  comptes 
courants  diminuent  de  23  millions,  le  portefeuille  de  58  mil- 
lions, les  avances  de  28  millions  et  les  bons  du  Trésor  de 
63  millions.  La  circulation  dépasse  encore  de  132  millions  la 
limite  légala. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, se  décomposent  ainsi  pour  la  semaine  qui  vient  de 
linir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  £      589.000   Amérique  du  Sud*      500  000 

Exc.  des  sorties..      479.000   Brésil   275^000 

Turquie   250  !  000 

Egypte  ;  36.000 

  Trinidad...   8.000 

Total   1.088.000  Total   1.008.000 

Quelques  prélèvements  de  la  circulation  portent  à  14  mil- 
lions la  diminution  de  l'encaisse;  les  billets  diminuent  de 
5  millions;  les  comptes  courants  privés  s'accroissent  de 
8  millions,  les  comptes  courants  publics  de  18  millions,  le 
portefeuille  de  36  millions.  La  proportion  de  la  réserve  aux 
engagements  fléchit  un  peu  à  45  80  0/0. 

La  Banque  nationale  de  Belgique  a  remboursé  10  millions 
de  billets  ;  les  comptes  courants  privés  ont  versé  7  millions 
et  le  Trésor  7  millions.  Le  portefeuille  grossit  de  12  millions 
et  les  avances  fléchissent  de  8  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  ne  présente  pas  de  mou- 
vement plus  important  qu'une  réduction  de  4  millions  dans 
la  circulation.  Le  total  des  disponibilités  du  Trésor  s'élève  à 
121  millions,  dont  78  exigibles  en  or. 

;  La  Banque  Néerlandaise  manifeste  également  une  situa- 
tion à  peu  près  stationnaire  ;  rien  d'intéressant  en  dehors 
d'un  accroissement  de  6  millions  dans  les  avances. 

L'échéance  de  fin  de  trimestre  fait  grossir  de  53  millions 
la  circulation  de  la  Banque  d'Italie,  de  26  millions  son  por- 
tefeuille et  de  14  millions  ses  avances. 

Il  est  sorti  8  millions  d'or  et  2  millions  d'argent  de  la 
Banque  de  Russie;  les  comptes  courants  privés  ont  versé 
49  millions  et  le  Trésor  a  prélevé  20  millions  ;  le  portefeuille 
croit  de  19  millions  et  les  avances  de  20  millions.  Les  dispo- 
nibilités à  l'étranger  passent  de  527  à  575  millions. 
_  La  circulation  de  la  Banque  de  Suède  grossit  de  32  mil- 
lions, son  portefeuille  de  13  millions  et  ses  avances  de  7  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  ont  retiré  4  millions. 

La  Banque  Nationale  Suisse  a  encaissé  2  millions  d'or  et 
3  millions  de  billets,  malgré  8  millions  de  retraits  pour  les 
eomptes  courants  ;  le  portefeuille  perd  3  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevo-York 
(En  dollars) 
Exportations^ 

Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


Importations 


Du  4 

au  9  oct. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

Du  4 
au  9  oct. 

Depuis  le 
l"janv.09 

» 

100*000 

13.958.120 
13.881.232 

49.155.340 

560 
5.171 
334 
113.524 

200.067 
2.162.863 
10.523 
4.717.946 

100.000 

» 

971 

764.218 
25.700 

500 

76.994.692 
47.647.025 
34.444.968! 

32.205.6571 
3.338.4501 
11.090 
183.414 

119.589 
128.241 
170.348 

1.644 
31 

3.326 
39.773 

7.001.399 
1  'i.300. 840 
8.203.328 

218.066 
6.613 
68.713 
3.540.128 

790.418 
876.222 
794.169 

35.788.611 
33.033.046 
39.688.5151 

44.774 
01,.  400 
340.982 

3.834.420 
2.899.882 
2.641.652 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trés°r 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

1908  17  oct.. 

306.3 

81.1 

53.2 

1408.0 

9.2 

1338.4 

32.9 

1909   9  oct.. 

255.7 

68.4 

51.6 

1276.7 

1.7 

1273.0 

4.5 

X909  16  oct.. 

251.3 

70.4 

51.9 

1244.1 

1.7 

1243.4 

l(i-3 

1909  23  oct. . 

255.7 

71.4 

52.6 

1238.7 

1.7 

1234.7 

16.6 

L'amélioration  du  bilan  des  Banques  associées  de  New- 
York  se  poursuit  rapidement  ;  le  portefeuille  et  les  dépôts 
subissent  un  nouveau  lléchissemcnt. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

155.2 

271.5 

8.2 

251.0 

35.2 

17.4 

215.6 

296.7 

21.7 

215.6 

10.8 

6.0 

217.6 

274.4 

42.2 

213.5 

5.4 

5.5 

219.8 

272.1 

46.1 

214.0 

3.7 

4.6 

1908  19  sept . 

1909  4  sept . 
1969  11  sept  . 
1909  18  sept  . 

L'accroissement  lent  de  l'encaisse  de  la  Banque  du  Japon 
se  chiffre,  depuis  un  an,  par  plus  de  64  millions  de  yens, 
alors  que  la  circulation  reste  stationnaire  ;  les  dépôts,  par 
contre,  ont  beaucoup  grossi;  mais  le  portefeuille  japonais  et 
étranger  est  tombé  à  un  chiflre  des  plus  minimes. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Monnaie,  le  Crédit  et  le  Change  (1) 

M.  Auguste  Arnauné,  conseiller  maître  à  la  Cour  des 
comptes,  ancien  directeur  de  l'Administration  des  monnaies 
ot  médailles,  professeur  à  l'Ecole  des  Sciences  politiques, 
vient  de  faire  paraître  la  quatrième  édition  de  son  ouvrage 
sur  la  Monnaie,  le  Crédit  et  le  Change,  couronné  par 
1  Académie  des  Sciences  morales  et  politiques. 

Dans  ce  volume,  M.  Arnauné  s'est  efforcé,  comme  il  le  di- 
sait lui-même  dans  la  préface  de  sa  première  édition,  «  de  dé- 
gager, par  l'étude  des  faits,  les  principes  généraux  qui  permet- 
tent d'apprécier  la  qualité  d'uni;  circulation  et  le  mérite  d'un 
système  monétaire  ».  A  cet  effet,  il  a  choisi,  pour  en  tracer 
les  caractères  essentiels  et  en  constater  le  fonctionnement, 
les  systèmes  de  monnaies  métalliques  d'un  certain  nombre  do 
pays  :  celui  de  la  France,  «  qui,  déclare-t-il  dans  sa  préface, 

(l)  Un  volume  in-8°  par  Aug.  Arnauné,  Félix  Alcan, 
éditeur;  prix  :  8  franc?;. 


offre  un  exemple  remarquable  de  l'alternance  des  étalon» 

dans  l'organisation  bimétallique  »;  celui  de  l'Angleterre, 
<•  type  de  monométallisme  fondé  sur  l'or  »  ;  ceux  de  l'Alle- 
magne et  des  Etats-Unis,  «  dont  l'histoire  fait  apparaître  les 
difficultés  que  suscite  un  changement  de  législation  moné- 
taire ou  l'impuissance  des  Pouvoirs  publics  â  régler  l'usage 
des  métaux  précieux  »  ;  celui  de  l'Indo-Chine,  «  spécimen 
curieux  du  monométallisme  à  base  d'argent  ». 

M.  Arnauné  étudie  également  avec  soin  les  divers  systèmes 
de  circulation  fiduciaire  actuellement  en  usage  dans  le 
monde,  passant  successivement  en  revue  les  conditions  de 
rémission  du  billet  de  banque  en  France,  en  Angleterre  et 
aux  Etats-Unis,  exposant  les  conséquences  du  régime  du 
cours  forcé,  adopté  à  certaines  époques  dans  notre  pays,  en. 
Angleterre,  aux  Etats-Unis  et  en  Italie,  décrivant  le  système 
du  chèque  et  des  compensations  en  Angleterre,  aux  Etats- 
Unis  et  en  France,  et  recherchant,  enfin,  quel  est  le  gage  de 
l'énorme  quantité  de  titres  de  créance,  lettres  de  change, 
billets  de  banque,  chèques,  qui  constituent  la  circulation 
fiduciaire  des  grandes  nations  «  commerçantes  ». 

Cette  série  d'enquêtes  est  précédée  d'une  étude  d'eDsemble 
sur  les  instruments  et  le  mécanisme  de  la  circulation,  la- 
quelle a  pour  but  de  faire  comprendre  les  termes  employés 
dans  le  corps  de  l'ouvrage  et  d  indiquer  la  nature  et  la  fonc- 
tion de  chaque  instrument  de  la  circulation. 

Enfin,  la  dernière  partie  du  livre  de  M.  Arnauné,  beaucoup 
plus  complète  dans  l'édition  nouvelle  que  dans  les  précéden- 
tes, est  consacrée  à  l'étude  du  change  sur  l'étranger,  qui,  dé- 
clare l'auteur,  «  dénonce  avec  certitude  l'état  de  la  circulation 
et  la  valeur  de  l'organisation  métallique  ou  fiduciaire  d'un 
pays  ». 

L'ouvrage  que  nous  signalons  à  nos  lecteurs  sera  très 
utile  à  tous  ceux  qui  s'occupent  des  questions  monétaires, 
car,  selon  le  jugement  porté  par  M.  Léon  Say  sur  sa  pre- 
mière édition,  «  il  a  le  grand  mérite  de  faire  connaître,  de  la 
façon  la  plus  impartiale  et  la  plus  intéressante,  sous  une 
forme  nette  et  concise,  les  principaux  résultats  de  la  prati- 
que et  de  l'expérience  scientifique  ».  L'édition  nouvelle  que 
fait  paraître  M. Arnauné  offre,  de  plus,  l'avantage  d'être  mise 
au  courant  des  faits  les  plus  récents  survenus  en  matière 
monétaire  ;  on  est  donc  assuré  d'y  trouver  l'exposé  complet 
de  la  pratique  la  plus  nouvelle  suivie  en  France  et  à  l'étran- 
ger, en  même  temps  qu'une  analyse  intéressante  des  prin- 
cipes théoriques. 

Le  Système  Monétaire  en  Norvège 

Le  système  monétaire  de  la  Norvège  est  régi  par  les  lois 
des  4  juin  1873  et  17  avril  1875  et  la  convention  d'union  mo- 
nétaire avec  le  Danemark  et  la  Suède,  signée  par  la  Norvège 
le  16  octobre  1875.  Les  monnaies  d'or  seules  ont  cours  légal 
illimité  et  seul  le  monnayage  de  l'or  est  libre. 

L'unité  monétaire  est  le  krone  d'or  (0.403.227  gramme  de 
fin).  Le  pair  du  krone  en  monnaie  française  est  1  fr.  389. 

Le  tableau  suivant  présente,  avec  leurs  diamètre,  titre  et 
poids,  la  série  des  monnaies  norvégiennes  dont  la  frappe  a 
été  autorisée  par  les  lois  actuellement  en  vigueur. 

Diamètre 

des  pièces    Poids  droit 
Dénomination  des  Pièces     (millimètres)  (grammes) 
Métal  or  : 

20  kroner   23  8.9606 

10     —    18  4.803 

5     —    16  2.24015 

(Titre  droit  :  900  millièmes.) 

Métal  argent  : 
2  kroner   31  15.000 

1  krone   25  7.500 

(Titre  droit  :  800  millièmes.) 

50  ôrcr   22  5.000 

25   —    17  2.420 

(Titre  droit  :  600  millièmes.) 

10  orer   15  1.450 

(Titre  droit  :  400  millièmes.) 

Métal  bronze  : 

5  Orer   27  8.000 

2  —    3t  4.000 

1  ore   16  2.000 
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Voici,  d'autre  part,  quelles  ont  été  les  monnaies  norvé 
giennes  frappées  depuis  1873  : 


Dénomination 
des  pièces 


Valeur 
nominale 


Métal-or  :  (Kroner) 

20  kroner   16.428.560 

10  kroner   688.560 


17.117.120 


Métal-argent  : 

2  kroner   2.622.794 

1  krone    4.027.148 

50  ôrer   2.918.290 

25  ôrer   1.704!  900 

10  orer   2.457.000 


13.730.132- 


Métal-bronze 

5  orer  

2  ôrer  

1  ôre  


  255.000 

  244.600 

  425.500 

925.100 

L'importation  et  l'exportation  des  monnaies  et  des  métaux 
précieux  de  la  Norvège  ont  atteint  les  chiffres  suivants  pen- 
dant les  cinq  dernières  années  dont  les  résultats  sont  connus  : 


Importations 


Années 


Métaux  pré- 
cieux bruts 


Monnaies  Exportations 


1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 


550.300 
832.400 
4.349.500 
2.482.300 
684.300 


(Valeur  en  kroner) 
304.000 
504.300 
242.100 
757.000 
2.630.600 


709.300 
1.024.100 
877.400 
722.000 
313.400 


La  production  de  l'or  en  Norvège  atteint  à  peine  15  kilo- 
grammes par  an.  En  1907  la  production  d'argent  fin  s'est 
élevée  à  5.6S9  kilogrammes. 


Le  Taux  officiel  de  la  Piastre  indo-chinoise 

Le  gouvernement  général  de  l'Indo-Chine  vient  de  faire 
connaître  au  ministre  des  Colonies  qu'à  la  date  du  25  oc- 
tobre 1909,  le  taux  officiel  de  la  piastre  était  de  2  fr.  30.~ 


Le  papier-monmie  en  circulation  au  Brésil 

Le  papier-monnaie  en  circulation  au  Brésil,  sans  y  com- 
prendre les  billets  convertibles  émis  par  la  Caisse  de  Conver- 
sion s'élevait,  au  30  septembre  dernier,  à  un  montant  total 
de  632.165:583  milreis,  contre  632.659:092  milreis  au  31  août 
soit  uns  diminution  de  493:509  milreis. 

Au  31  août  1898,  le  montant  total  du  papier-monnaie  en 
circulation  atteignait  788.364:614  milreis.  Entre  cette  date  et 
le  30  septembre  1909,  il  a  donc  été  retiré  non  moins  de 
156.199:031  milreis  de  la  circulation. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  L'allure  des  marchés  étran- 
gers et  1  approche  de  notre  liquidation  de  fin  octobre 
ont  rendu  la  tendance  de  notre  Bourse  irrégulière,  et 
nous  ont  valu  des  allégements  de  positions  qui  ont 
pesé  sur  la  cote  de  certaines  valeurs.  Les  dispositions 
générales  restent  quand  même  satisfaisantes,  et  il 
semble  qu  après  les  règlements  de  fin  de  mois  on  se 
ressaisira  complètement. 

rJS,]e£  r^orts>  Argent  sera  vraisemblablement  un 
Sihifi,  *e°-du*  W^demment,  bien  que  les  dispo- 
nomnr/Ln  -Il  t0-J0UrS  très  ayantes.  Mais  il  est 
compréhensible  qu'en  raison  des  taux  élevés  pratiqués 


à  l'étranger,  les  détenteurs  de  capitaux  se  montrent 
ici,  un  peu  plus  exigeants. 

Allemagne.  —  Le  voyage  du  Tsar  en  Italie  a  causé, 
en  Allemagne,  une  impression  désagréable  qu'on  ne 
cherche  même  pas  à  dissimuler.  Beaucoup  se  deman- 
dent si  ce  n'est  pas  la  fin  de  la  TripJice  ? 

La  tension  monétaire  ne  s'aggrave  pas  à  Berlin.  Le 
bilan  de  la  Beichsbank  accuse  même  une  amélioration 
de  la  situation.  On  n'envisage  même  plus  l'éventualité 
d'une  nouvelle  élévation  du  taux  de  l'escompte. 

Les  embarras  du  Trésor  augmentent  sans  cesse. 

Angleterre.  —  La  campagne  budgétaire  continue,  en 
Angleterre,  avec  la  même  àpreté. 

Les  grandes  industries  paraissent  beaucoup  plus 
occupées  qu'à  la  même  époque  de  l'année  dernière. 

Au  Stock-Exchange,  latendance  reste  un  peu  lourde, 
au  compartiment  des  fonds  d'Etat  comme  à  celui  des 
valeurs  industrielles. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme,  à  la  Bourse  de 
Bruxelles,  reste  inquiet  et  hésitant;  le  marché  du 
comptant  reste  immuablement  ferme. 

Espagne.  —  Le  cabinet  Maura  est  tombé.  Le  minis- 
tère conservateur  a  été  remplacé  par  un  ministère 
libéral  que  préside  M.  Moret  :  celui-ci  trouve  une  situa- 
tion assez  embrouillée  à  l'intérieur  et  à  l'extérieur. 
L'état  du  budget  est  devenu  fort  critique  à  la  suite  de 
l'expédition  du  Maroc.  Le  nouveau  ministre  des 
Finances  n'a  pas  encore  fait  savoir  comment  il  compte 
liquider  la  situation.  Il  faudra,  en  tout  cas,  de  nou- 
veaux crédits  importants. 

Italie.  —  Le  tsar  a  été  accueilli  en  Italie  avec  un 
enthousiasme  unanime  et  cette  allégresse  a  constitué 
une  immense  manifestation  anti- autrichienne.  Les 
toasts  des  deux  souverains  ont  affirmé  la  conformité 
des  buts  de  leurs  deux  politiques.  Les  journaux  offi- 
cieux eux-mêmes  reconnaissent  que  l'Italie  a  reconquis 
l'autonomie  de  sa  politique  extérieure. 

La  question  des  conventions  maritimes  est  entrée 
dans  la  voie  de  la  solution.  Les  adjudications  ont  eu 
lieu  ;  des  acquéreurs  se  sont  présentés.  Il  ne  manque 
plus  que  la  ratification  du  Parlement. 

Russie.  —  Les  évaluations  budgétaires  pour  la  Rus- 
sie, pour  1910,  fixent  les  recettes  et  les  dépenses  à 
2.630.032.545  roubles  contre  2.593.048.978  roubles 
en  1909. 

En  1909,  le  total  général  de  la  Dette  russe  est  de 
8.835.884.000  roubles  ou  23.502.357.843  francs. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Dans  les  deux  premiers 
mois  de  l'exercice  1909-1910,  les  exportations  de  mar- 
chandises se  sont  élevées  à  219.461.000  dollars  contre 
213.643.000  dans  la  même  période  de  l'exercice  précé- 
dent; les  importations  se  sont  élevées  à  228.515.000 
dollars  contre  117.620.000. 

La  situation  monétaire  de  New- York  reste  satisfai- 
sante. Le  marché  financier  est  lourd. 

Paraguay.  —  En  1908,  le  commerce  extérieur  du 
Paraguay  a  été  de  1.588.000  liv.  st.  contre  2.150.000  liv. 
en  1907.  Cette  diminution  vient  de  la  dépression  éco- 
nomique générale  et  des  troubles  politiques  intérieurs. 

Mexique.  —  En  juillet  dernier,  premier  mois  de 
l'année  fiscale  1909-1910,  les  importations  de  marchant 
dises  ont  été  de  12.273.844  piastres  contre  11.544.877 
en  juillet  précédent.  Les  exportations  ont  été  de  22  mil- 
lions 143.792  piastres  contre  16.450.952.  Dans  l'expor- 
tation, les  métaux  précieux  figurent  pour  12.243.079 
piastres  contre  7.388.179. 

Asie.  —  Japon.  Le  budget  pour  la  prochaine  année 
financière  comporte  536  millions  de  yens  de  dépenses 
diverses  et  566  millions  de  yens  de  recettes. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPÉENS 
Français  3  %  (perpétuel).. . . . ... 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  °/„  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)..  ■  • 
Hellénique  4  "/„  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  •  •  •  • 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3.%  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)... 
Turquie  convertie  unifiée  4  % 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (rerah.  à  300  f  r  v 

Jfepon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique.  —  La  Réfoirr.e  électorale. 

Il  n'est  bruit,  dans  le  monde  politique,  que  de  la  ré- 
forme électorale.  Au  Palais-Bourbon,  dans  les  comi- 
tés, dans  les  réunions  publiques,  des  militants  se 
lèvent  pour  ou  contre  la  représentation  proportion- 
nelle. La  question  est  venue  devant  la  Chambre  le 
21  octobre,  et  le  débat  n'est  pas  épuisé. 

On  se  souvient  qu'il  a  été  question  de  cette  réforme 
dans  la  déclaration  ministérielle.  Le  27  juillet  dernier, 
en  prenant  contact  avec  les  deux  Chambres,  M.  Briand, 
président  du  Conseil,  a  rappelé  que  le  gouvernement 
l'avait  mise  à  son  ordre  du  jour.  Plus  récemment,  le 
10  octobre,  dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  à  Péri- 
goeàx,  le  président  du  Conseil  a  dit  qu'il  était  parti- 
san de  l'élargissement  du  scrutin  dans  des  conditions 
do  bonne  foi  et  de  loyauté. 

bans  le  Conseil  des  ministres  qui  s'est  réuni  mer- 
credi, i)  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières, 
les  membres  du  Cabinet  ont  précisé,  à  ce  sujet,  la  thèse 
du  gouvernement.  Le  sens  des  déclarations  que  M. 
Briand  a  faites  à  ses  collègues  et  que  voici,  est  une 
sorte  de  synthèse  du  discours  qu'il  s'est  proposé  de 
prononcer  ii  la  Chambre. 

M.  Briand  a  dit  qu'il  comptait  rester  sur  le  ter- 
rain où  il  s'est  placé  dans  la  déclaration  ministé- 
rielle et  dans  son  discours  de  Périgueux.  Il  ne  croit 
pas  qu'à  l'heure  actuelle  on  puisse  mener  à  bonne  fin 
une  réforme  aussi  profonde  que  cells  qu'engagent  le 
scrutin  de  liste  et  la  représentation  proportionnelle 
dans  une  période  aussi  rapprochée  des  élections  géné- 
rales. Il  estime  que  le  projet  actuellement  soumis  à  la 
Chambre  n'est  pas  suffisamment  au  point  et  qu'il  né- 
cessite d'assez' longues  études.  D'autre  part,  il  est  à. 
craindre  qu'un  bouleversement  aussi  considérablcdans 
Les  hàbftade*  électorales  ne  soit  pas  compris  dans  le 
pays.  On  p»ut  ne  demander  dans  ces  conditions  s'il  ne 
vaut  pas  mieux  appeler  le  Btfffrage  universel  à  se  pro- 
noncer .sur  la  nécessité  de  la  réforme. 

Le  gouvernement  est  dune  pour  le  maintien  du  scru- 
tin actuel. 


M.  Briand  a  ajouté  que  le  Cabinet,  conformément  à 
rengagement  pris,  élaborait  un  projet  de  loi  établis- 
sant la  représentation  proportionnelle  pour  les  élec- 
tions des  Conseils  municipaux  dans  les  villes  de 
50.000  habitants  et  au-dessus.  Cette  expérience  don- 
nera des  éléments  d'appréciation  pour  la  réforme 
électorale  législative. 


vw  Le  21  octobre,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  appelé 
la  première  délibération  sur  les  propositions  de  loi  tendant 
à  l'établissement  du  scrutin  de  liste  avec  représentation  pro- 
portionnelle dans  les  élections  à  lu  Chambre  des  députés. 

MM.  Daueette,  Buyat,  Lemire  et  Paul  Deschanel  ont  été 
entendus  dans  la  discussion  générale. 
La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  jeudi  suivant. 
Da^s  la  même  séance,  lecture  a  été  donnée  de  la  proposi- 
tion de  loi  de  MM.  Fitte,  N'oguès  et  Dreyt,  ayant  pour  objet 
la  création  d'une  assurance  mutuelle  nationale  contre  les 
accidents  atmosphériques,  l'incendie  et  la  mortalité  des 
animaux  domestiques.  La  proposition  de  loi  a  été  renvoyée  à 
la  Commission  d'agriculture. 

vw  Le  22  octobre,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  appelé 
la  discussion  des  .interpellations  relatives  aux  forêts  doma- 
niales et  aux  mesures  que  le  Gouvernement  compte  prendre 
pour  parer  à  la  grève  des  marchands  de  bois.  L'ordre  du 
jour  de  M.  Lesage  et  plusieurs  de  ses  collègues,  aceepté  par 
le  Gouvernement,  mis  aux  voix,  a  été  adopté. 

La  Chambre  a  ensuite  statué  sur  le  texte  d'une  proposition 
de  M.  Lasies  tendant  à  modilier  le  règlement  en  ce  qui  con- 
cerne les  jours  de  séance  normale. 

A  la  majorité  de  275  voix  eontre  252.  sur  527  votants,  après 
pointage,  le  renvoi  à  la  Commission  n'a  pas  été  adopté.  Mais 
une  motion  préjudicielle  de  M.  Klotz  a  été  adoptée  à  la  majo- 
rité de  850  voix  contre  195,  sur  545  votants. 

vw  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  dernier,  à 
lElvsée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  ministres  se  sent  principalement  entretenus  des  débats 
parlementaires  en  cours  ou  devant  commencer  prochaine- 
ment. . 

Le  conseil  a  décidé,  sur  la  proposition  du  ministre  de  la 
Guerre,  qu'il  y  avait  lieu  d'inviter  à  venir  visiter  Paris  la  dé- 
légation de  l'armée  argentine  venue  à  Boulogne-sur-Mer  pour 
prendre  part  à  la  cérémonie  d'inauguration  de  la  statue  du 
général  San  Martin,  libérateur  de  la  République  Argentine. 

vw  L'empereur  de  Russie,  se  rendant  en  Italie,  a  traversé 
la  France  par  Modane  le  23  octobre. 

M.  Isvolski  a  fait  savoir  à  M.  Pichon  que  l'empereur  serait 
très  heureux  de  le  recevoir  lorsqu'il  repasserait  par  la  France, 
en  revenant  d'Italie. 

vw  Le  général  Hagron,  ancien  généralissime  do  l'armée 
française,  est  mort  samedi,  à  l'âge  de  soixante-quatre  ans. 

vw  Les  électeurs  du  VII»  arrondissement  ont  fêté,  samedi 
soir  le  20'  anniversaire  législatif  de  M.  Millerand.  Le  mi- 
nistre des  Travaux  Publics  a  prononcé,  à  cette  occasion,  un 
grand  discours  politique. 

vw  Le  dimanche  24  octobre,  le  général  Brun,  ministre  de 
la  Guerre,  et  M.  Sarraut,  sous-secrétaire  d'Etat,  ont  inau- 
guré, à  Boulogne-sur-Mer,  la  statue  du  général  don  José  de 
San  Martin,  libérateur  de  la  Sud-Amérique. 

Le  même  iour,  MM.  Cochery  et  Doumergue,  à  Orléans; 
Ruau.  à  Guingamp,  et  Dujardin-Beaumetz,  a  Dijon,  ont  pré- 
sidé à  des  manifestations  républicaines. 

vw  Le  Congrès  de  la  Loire  navigable  s'est  ouvert 
dimanche  soir  à  Saumur. 

vw  Le  lundi  25  octobre,  le  train  impérial  russe,  venant 
de  Racconigi,  est  entré  en  gare  de  Modane  à  7  h.  5  du  soir.  - 
Sur  le  quai  de  la  gare  se  trouvaient  M.  Pichon,  ministre 
des  Affaires  étrangères;  et  M.  Nekludow,  conseiller  particu- 
lier à  l'ambassade  de  Russie. 

M.  Pichon  a  ou  un  entretien  avec  l'emperereur  de  Russie 
et  avec  M.  Isvolsui,  ministre  des  affaires  étrangères  de 
Russie. 

vw  L'ordre  du  jour  du  25  octobre,  à  la  Chambre,  a 
appelé  La  suite  de  la  première  délibération  sur  les  proposi- 
tions de  loi  tendant  à  l'établissement  du  scrutin  de  liste  avec 
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représentation  proportionnelle  dans  les  élections  à  la  Cham- 
bre des  Députés.  La  suite  de  la  discussion  générale  a  ete  ren- 
voyée à  une  autre  séance. 

La  Chambre  a  ensuite  adopté  à  l'unanimité  la  proposition 
de  loi  de  M.  Paul  Constans,  invitant  le  Gouvernement  à  dé- 
fendre devant  le  Sénat  la  proposition  de  loi  tendant  à  assurer 
le  secret  et  la  sincérité  des  opérations  électorales,  votée  par 
la  Chambre  le  12  juin  1908. 

1  a  Chambre  a  enfin  renvoyé  à  la  Commission  du  budget 
une  proposition  de  loi  de  M.  Mulac  tendant  à  supprimer  les 
inégalités  fiscales  résultant  de  l'existence  des  zones  pour  le 
prix  du  tabac. 

vw  Le-  2ô  octobre,  le  Conseil  municipal  de  Paris  ayant 
repoussé  Tordre  du  jour  du  bureau  tendant  à  donner  à  une 
rue  delà  capitale  le  nom  de  Ferrer,  le  bureau,  mis  en  mino- 
rité, a  démissionné. 

Dans  le  scrutin,  l'ordre  du  jour  pur  et  simple  oppose  aux 
propositions  du  bureau  a  été  voté  par  40  voix  contre  34. 

La  prochaine  séance  du  Conseil  municipal  étant  fixée  au 
mardi  3  novembre,  c'est  ce  jour-là  seulement  que  sera  élu  le 
nouveau  bureau  de  l'assemblée.  Le  bureau,  démissionnaire 
à  la  suite  du  rejet  de  sa  proposition,  reste  provisoirement 
en  fonctions  jusqu'à  celte  date. 

vw  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  26  octobre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  ministre  du  Travail  a  fait  un  exposé  complet  du 
système  des  retraites  ouvrières  conçu  par  la  Commission 
sénatoriale  et  a  précisé  les  modifications  que  ce  projet 
appelle. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  a  fait  part  au  Conseil, 
qui  l'a  approuvé,  de  son  intention  de  proposer  l'insertion 
dans  la  loi  de  finances  d'un  article  partant  création  au  mi- 
nistère des  Travaux  publics  d'un  office  du  tourisme.  Le  but 
de  l'office  du  tourisme  serait  de  centraliser  et  de  mettre  à  la 
disposition  du  public  les  renseignements  de  toute  nature 
concernant  le  tourisme  sous  toutes  ses  formes  et  aussi  de 
rechercher  tous  les  moyens  propres  à  développer  le  tou- 
risme, à  améliorer  les  conditions  de  transport,  de  circulation 
et  de  séjour  des  touristes. 

Cette  cr.'-ation,  qui  serait  faite  et  développée  avec  le  con- 
cours de  nos  grandes  Sociétés  sportives,  s'inspire  de  l'exemple 
donné  à  l'étranger,  en  Suisse,  en  Allemagne  et  tout  récem- 
ment en  Autriche. 

•vw  Le  Journal  Officiel  du  27  octobre  a  publié  le  rapport 
sur  le  fonctionnement  du  contrôle  du  travail  des  agents  de 
chemins  de  fer  pendant  l'année  1907. 

vw  Au  début  de  la  séance  du  mardi  26  octobre,  au  Sénat, 
M.  Ferdinand  Dreyfus  a  déposé  l'avis  de  la  Commission  des 
finances  sur  le  projet  de  loi  relatif  aux  retraites  ouvrières  et 
paysannes. 

Le  Sénat  a  ensuite  fait  aboutir  un  certain  nombre  de  pro- 
jets présentant  quelque  caractère  d'urgence.  Puis  il  s'est  mis 
d'accord  sur  un  texte  de  loi  destiné  à  garantir  son  travail 
à  la  femme  en  couches  pendant  huit  semaines  consécutives, 
dans  la  période  qui  précède  et  suit  l'accouchement. 

Cette  question  réglée,  le  Sénat,  sur  la  proposition  de 
M.  Viviani,  a  fixé  au  jeudi  4  novembre,  la  discussion  de  la 
loi  sur  les  retraites  ouvrières.  lia  ensuite  fixé  au  9  novembre 
l'interpellation  de  M.  Le  Provost  de  Launay,  au  ministre  de 
l'Agriculture,  sur  la  répartition  des  secours  agricoles. 

wv  A  l'ouverture  de  la  séance  du  26  octobre,  M.  Betoulle 
a  déposé  une  proposition  de  loi  tendant  à  fixer  au  3  novem- 
bre l'encaissement  des  effets  de  commerce  à  échéance  le 
31  octobre  (art.  70  du  règlement,  modifié  par  la  résolution  du 
30  juin  1909).  La  proposition  de  loi,  après  déclaration  d'ur- 
gence, a  été  renvoyée  à  la  Commission  du  commerce. 

wv  M.  Zéraès  a  adressé  au  ministre  des  Travaux  publics 
qui  l'a  acceptée,  une  question  sur  laquelle  voici  quelques 
détails  : 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  samedi  dernier  au  buffet 
de  la  gare  de  Lyon,  M.  Millerand  s'était  déclaré  partisan  de 
la  participation  des  ouvriers  mineurs  aux  bénéfices  dans  les 
futures  concessions  minières,  et  en  particulier  dans  les  nou- 
velles mines  récemment  découvertes. 

Sur  la  question  que  lui  a  posée  M.  Zévaès,  le  ministre  des 


Travaux  publics  a  précisé  ses  déclarations  et  l'incident  a  été 
clos^ 

La  discussion  sur  la  réforme  électorale  s'est  ensuite  pour- 
suivie. MM.  Gioux,  Joseph  Pieinach,  Modeste  Leroy,  Va- 
renne,  rapporteur  ont  été  entendus  et  la  suite  de  la  discus- 
sion a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

vw  Par  arrêté  du  6  janvier,  le  président  du  Conseil,  mi- 
nistre de  l'Intérieur,  a  institué  un  comité  permanent  d'étude 
pour  l'assistance  aux  aveugles. 

Ce  comité  vient  de  reprendre  ses  réunions  mensuelles. 

vw  Le  mercredi,  27  octobre,  dans  une  séance  exception- 
nelle, la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discussion  des  pro- 
positions de  loi  tendant  à  modifier  le  tarif  général  des 
douanes. 

Les  numéros  1  et  3, 14  bis  et  14  ter,  16,  17  ter  et  17  quater, 
18  bis,  18  ter  et  quater,  19, 19  ter,  20,  20  bis  ont  été  adoptés, 
ainsi  qu'un  amendement  au  n>  25.  Ont  été  également  adop- 
tés :  les  numéros  26,  33,  34  et  36. 

Sur  le  n°  38,  un  amendement  concernant  le  libellé  a  été 
repoussé,  mais  il  a  été  adopté  en  ce  qui  concerne  le  tarif.  Le 
n°38  (chiffres  de  la  Commission)  a  été  adopté  de  même  que 
la  seconde  partie  du  n°  38  (chiffres  de  la  Commission) .  Enfin 
l'ensemble  du  à°  38  a  été  adopté,  puis  la  suite  de  la  discussion 
a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

En  fin  de  séance,  la  Chambre  a  adopté  la  proposition  de 
loi  de  M.  Betoulle,  tendant  à  proroger  la  date  des  échéances, 
lorsque  le  1"  novembre  sera  un  lundi. 

vw  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  le  mouvement  de 
la  population  de  la  France  au  cours  du  premier  semestre 
1909  ichiffres  provisoires). 
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L'Autonomie  des  Ports 


Dès  son  arrivée  au  ministère  des  Travaux  pu- 
blics, M.  Millerand  a  cherché  à  améliorer  le  fonc- 
tionnement des  grands  services  intéressant  la  vie 
économique  de  la  France,  et,  dans  ce  but,  il  s'est 
efforcé  d'affranchir  notre  pays  de  la  centralisation 
excessive  qui  entrave  parfois  son  développement, 
en  arrêtant  les  initiatives  locales. 

C'est  dans  cet  esprit  que  le  Ministre  essaye,  à 
l'heure  actuelle,  de  modifier  l'organisation  de  nos 
ports  de  commerce,  jugée  défectueuse  par  tout  le 
monde.  Chacun  reconnaît  qu'avec  la  législation 
présente  l'exécution  de  travaux  nouveaux  est  très 
difficile  et  lente  :  il  faut,  pour  la  réaliser,  que  les 
ingénieurs  de  l'Etat  dressent  d'abord  des  avant- 
projets;  ceux-ci  doivent  être  approuvés  par  le 
Pouvoir  central,  qui  détermine  ensuite  les  consé- 
quences financières  de  l'entreprise  réclamée  ;  puis, 
un  vote  du  Parlement  intervient  nécessairement, 
après  lequel  le  Gouvernement  donne  ordre  aux 
ingénieurs  de  dresser  les  plans  définitifs.  Une  fois 
ces  plans  achevés,  ils  doivent  être  de  nouveau  sou- 
mis au  Ministère,  et  les  travaux  ne  peuvent  être 
engagés  qu'après  une  dernière  autorisation  du 
Pouvoir  central. 

Ce  sont  là  des  formalités  très  longues  et  compli- 
quées; aussi  arrive-t-il  souvent  que,  lorsque  les 
améliorations  depuis  longtemps  réclamées  par  les 
habitants  d'un  port  de  commerce  sont  enfin  com- 
mencées, elles  se  trouvent  déjà  insuffisantes,  eu 
égard  aux  progrès  de  la  navigation  et  de  l'arme- 
ment, au  développement  du  mouvement  commer- 
cial de  la  ville,  etc. . . 

Comment  remédier  au  mal?  En  simplifiant  et 
en  réduisant  au  strict  minimum  compatible  avec 
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la  nature  et  l'importance  des  projets  les  formalités 
nécessaires  pour  l'examen  et  l'approbation  «les 
plans  à  faire  exécuter,  en  dotant  certaines  institu- 
tions de  ressources  leur  permettant  d'entreprendre 
les  travaux  sans  avoir  à  solliciter  du  Parlement 
les  crédits  nécessaires  à  leur  réalisation,  et  en  fa- 
cilitant l'éclosion  des  initiatives  locales  par  une 
organisation  nouvelle. 

Le  problème  paraît,  à  première  vue,  très  sim- 
ple; il  n'en  est  rien,  pourtant,  car  des  intérêts 
divers  sont  en  jeu  lorsqu'on  veut  le  résoudre  : 
Tout  port,  en  effet,  est  à  la  fois  un  organisme  local 
et  national,  et  il  est  facile  de  comprendre  quels 
conflits  cette  situation  peut  provoquer  :  les  inté- 
rêts locaux  doivent-ils  prédominer  ou,  au  con- 
traire, faut-il  faire  passer  avant  eux  les  réformes 
intéressant  la  nation  tout  entière  ? 

Cette  question  peut  paraître  bizarre  ;  elle  ne 
l'est  malheureusement  point,  car,  depuis  bien 
longtemps,  les  diverses  institutions  locales  de  nos 
grands  ports  ont  pris  l'habitude  de  considérer 
comme  un  peu  leur  propriété  personnelle  les  ins- 
tallations ,  pour  lesquelles  d'ailleurs  elles  ont 
souvent  fait  d'importants  sacrifices. 

Dans  ces  conditions,  elles  trouvent  normal  de 
s'occuper  d'abord  de  leurs  intérêts  propres,  et  es- 
timent légitime  de  les  placer  avant  ceux  du  pays 
tout  entier. 

Cette  façon  de  voir  ne  pouvait,  naturellement, 
être  admise  par  le  gouvernement.  Aussi  était-ce 
chose  ardue  que  de  concilier  des  désirs  si  divers, 
et  de  décentraliser  l'organisation  de  nos  ports, 
tout  en  sauvegardant  les  intérêts  nationaux. 

M.  Millerand,  cependant,  a  tenté,  avec  beau- 
coup de  courage,  de  le  faire,  et  quelque  opinion  que 
l'on  ait  sur  la  réforme  qu'il  propose,  il  est  impos- 
sible de  ne  pas  le  louer  des  efforts  considérables 
qu'il  a  faits  pour  aboutir  à  une  solution  satisfai- 
sante. 


Après  une  étude  approfondie  de  tous  les  élé- 
ments du  problème,  l'honorable  Ministre  des  Tra- 
vaux publics  a  donc  élaboré  un  avant-projet  de 
réorganisation  administrative  des  ports,  qu'il 
soumit  à  l'avis  des  Chambres  de  commerce. 
Il  le  rectifia  après  avoir  pris  connaissance  de  leurs 
observations,  et  c'est  ainsi  que,  le  19  octobre  der- 
nier, un  projet  de  loi  relatif  à  cette  question  a  été 
déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés. 

On  peut  résumer  de  la  façon  suivante  les  traits 
essentiels  de  la  réforme  proposée  par  M.  Mille- 
rand :  D'après  l'article  premier,  l'administration 
d'un  port  de  commerce  pourrait  être  confiée 
à  un  Conseil,  qui  prendrait  le  nom  de  Con- 
seil d  Administration  du  Port  (1).  Le  nouveau 
régime  serait  institué,  dans  chaque  port,  par  un 
décret  rendu  en  Conseil  d'Etat,  après  enquête,  sur 
la  proposition  du  Ministre  des  Travaux  publics, 
du  Ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  et  du 
ministre  des  Finance.?.  Le  décret  d'institution 
déterminerait  la  circonscription  dans  l'étendue  de 
laquelle  le  Conseil  d'administration  serait  appelé 
à  exercer  ses  attributions.  Celles-ci  sont  fixées 
par  l'article 2  du  projet,  ainsi  rédigé  : 

Le  Conseil  d'administration  est  chargé  de  la  gestion  du 
port.  Il  a  notamment  à  pourvoir  à  tout  ce  qui  concerne  : 
1*  l'entretien  du  port  et  de  ses  accès;  2°  les  améliorations 


(1)  L'avanl-projet  l'appelait  Comité  exécutif. 


et  extensions  du  port  et  de  ses  accès  ;  3"  l'installation  e 
l'administration  de  l'outillage  public  'grues,  hangars,  maga- 
sins, engin»  de  radoub,  remorquage,  lialage,  lamanage,  etc.,, 
ainsi  que  la  surveillance  des  outillages  concédés  ou  privés; 
4"  la  surveillance  de  l'établissement  et  de  l'exploitation  des 
voies  ferrées  des  quais,  et,  éventuellement,  l'établissement  et 
l'exploitation  desdites  voies,  sous  réserve  du  contrôle  exercé 
par  l'Etat  ;  5"  l'éclairage,  les  distributions  d'eau,  de  lumière 
et  de  force  pour  tout  ce  qui  n'incombe  pas  au  service  muni- 
cipal ou  au  service  des  phares  ;  6»  les  occupations  tempo- 
raires du  domaine  public;  7°  la  police  des  ports  et  de  ses 
accès;  8°  le  secours  contre  l'incendie;  9«  le  pilotage. 

Sont  et  demeurent  exclus  des  attributions  du  Conseil,  le 
service  des  phares  et  balises,  le  service  des  sémaphores,  le 
service  des  douanes,  la  police  judiciaire,  la  police  munici- 
pale et  la  police  sanitaire. 

On  voit,  par  l'énumération  précédente,  que  le 
Conseil  d'administration  du  port  devrait  s'occuper 
de  toutes  les  questions  concernant  la  vie  mari- 
time, sauf  les  petites  exceptions  indiquées  dans  le 
dernier  alinéa  du  texte. 

Les  décisions  qu'il  aurait  ainsi  à  prendre 
seraient  de  deux  sortes  :  les  unes  définitives 
et  les  autres  exécutoires  seulement  après 
sanction  de  l'autorité  supérieure.  L'article  3 
déclare  que  les  premières  constitueraient  le  droit 
commun;  les  secondes  ne  seraient  prises  que  sur 
des  objets  spécialement  indiqués  par  la  loi  et  que 
l'article  3  énumère  en  ces  termes  : 

1°  Travaux  entraînant  des  transformations  ou  des  modifi- 
cations essentielles  dans  les  ouvrages  du  port  et  de  ses  accès  ; 
2°  travaux  d'amélioration  et  d'extension  du  port  et  de  ses 
accès  n'entraînant  aucune  modification  essentielle  dans  les 
ouvrages  existants,  mais  effectués  avec  le  concours  financier 
de  l'Etat;  3°  établissement  de  péages  locaux  temporaires  dé- 
passant les  maxima  fixés  par  l'article  16  de  la  loi  du  7  avril 
1902  ;  4°  passation  de  baux  de  plus  de  18  ans. 

Ainsi,  le  Conseil  pourrait  statuer  définitivement 
sur  toutes  les  questions  constituant  la  gestion  pro- 
prement dite  du  port  et  n'aurait  besoin,  pour  que 
ses  délibérations  devinssent  exécutoires,  de  la 
sanction  de  l'administration  supérieure  que  pour 
des  actes  particulièrement  importants  —  ceux 
énumérés  précisément  dans  la  partie  de  l'article  3 
que  nous  venons  de  citer. 

Il  pourrait  notamment  —  l'article  4  le  spécifie 
formellement  —  pourvoir  par  lui-même  à  tous  les 
emplois  du  port,  en  se  conformant  aux  lois  et  rè- 
glements spéciaux  à  certaines  catégories  d'agents. 
Toutefois,  l'ingénieur  en  chef,  les  ingénieurs,  con- 
ducteurs et  commis  chargés  des  travaux  du  port, 
ainsi  que  les  officiers  et  maîtres  de  port  devraient 
être  pris  dans  le  personnel  du  ministère  des  Tra- 
vaux publics.  La  nomination  de  ces  personnes 
serait  faite  par  le  ministre,  après  avis  du  Conseil 
d'administration. 

Les  Chambres  de  commerce  auraient  désiré  que 
le  projet  définitif  employât  l'expression  entente  et 
non  avis  ;  mais  M.  Millerand  a  refusé  d'apporter 
cette  modification  —  d'ailleurs  secondaire  —  à  son 
texte,  faisant  observer  avec  beaucoup  de  justesse 
que  les  hauts  fonctionnaires  dont  il  s'agissait  en 
l'espèce  devaient  rester  sous  la  dépendance  du 
Pouvoir  central.  Du  reste,  cette  question  n'avait 
pas  retenu  également  l'attention  de  toutes  les 
Chambres,  et  il  paraît  probable  que  ces  Compa- 
accepteront  sans  peine  la  rédaction  définitive. 

Afin  de  simplifier  la  tâche  de  l'organisme  nou- 
veau, et  pour  lui  permettre  de  défendre  vraiment 
tous  les  intérêts  qu'il  devra  représenter,  l'article  5 
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du  projet  lui  accorde  la  personnalité  civile,  défi- 
nissant sa  capacité  comme  il  suit  : 

Un  port  dans  lequel  a  été  institué  le  régime  organisé  par 
la  présente  loi,  est  un  établissement  public  investi  de  la  per- 
sonnalité civile.  Le  président  du  Conseil  d'administration  le 
représente  dans  tous  actes  de  gestion  et  dans  toutes  ins- 
tances devant  les  tribunaux  judiciaires  ou  administratifs  soit 
par  lui-même,  soit  par  un  délégué  désigné  dans  les  condi- 
tions qui  seront  fixées  par  un  des  règlements  d'administra- 
tion publique  prévus  à  l'article  12  de  la  présente  loi.  Le 
Conseil  d'administration  ne  peut,  sans  y  être  régulièrement 
autorisé,  acquérir  Di  aliéner  aucun  immeuble,  ni  contracter 
aucun  emprunt,  avec  ou  sans  affectation  hypothécaire,  ni 
consentir  de  baux  de  plus  de  dix-huit  années  de  durée. 

Le  projet  se  préoccupe  également  des  ressources 
dont  disposerait  l'institution  nouvelle,  afin  de 
pourvoir  aux  dépenses  d'entretien  et  de  réparation 
du  port  et  de  ses  accès-  :  l'article  6  décide,  à  cet 
effet,  que  le  Conseil  aurait  à  sa  disposition  les 
droits  de  quai  perçus  par  application  de  la  loi  du 
30 janvier  1872  sur  lamarine marchande;  il  pourrait 
aussi  toucher  les  centimes  additionnels  régulière- 
ment autorisés.  En  outre,  il  bénéficierait,  toujours 
d'après  l'article  6,  de  la  subvention  de  l'Etat,  fixée 
chaque  année  parle  Ministre  des  Travaux  publics, 
des  produits  de  l'exploitation  de  l'outillage  public 
administré  par  le  Comité,  etc.,  etc.  Les  "dépenses 
d'entretien  et  de  grosses  réparations  seraient  obli- 
gatoires pour  le  Conseil.  Au  cas  où  il  se  refuserait 
à  les  effectuer,  le  Ministre  des  Travaux  publics 
aurait  le  droit  de  les  faire  d'office,  etles  imputerait 
sur  les  subventions  de  l'Etat. 

Pour  régler  les  recettes  et  dépenses  annuelles, 
un  budget  devrait  être  préparé,  chaque  année,  et 
soumis  à  l'approbation  du  Ministre  du  Commerce 
et  de  l'Industrie,  après  avis  du  Ministre  des  Tra- 
vaux publics.  C'est  en  vertu  de  ce  budget  que  le 
Conseil  percevrait  les  revenus  et  effectuerait  les 
dépenses. 

Ajoutons,  pour  achever  ce  rapide  résumé  des 
prérogatives  qu'aurait  l'organisme  nouveau,  que, 
aux  termes  de  l'article  9  du  projet,  le  préfet 
disposerait  d'un  pouvoir  d'annulation  de  toute 
délibération  exécutoire  en  dehors  des  sanctions  de 
l'autorité  supérieure. 

»% 

On  peut  voir,  d'après  ce  que  nous  venons  de  dire 
de  ses  attributions  projetées,  combien  grande  se- 
rait l'importance  de  l'institution  dont  M.  Millerand 
propose  la  création.  Aussi  est-il  facile  de  com- 
prendre que  la  question  de  sa  composition  ait 
donné  lieu  à  de  vives  discussions. 

L'avant-projet  du  Ministre  des  Travaux  Publics 
stipulait  que  chaque  Conseil  comprendrait,  dans 
les  grands  ports,  12  membres,  dont  5  représentant 
la  Chambre  de  commerce,  5  nommés  par  le  Gou- 
vernement et  2  désignés  par  les  corps  politiques 
régionaux  (un  par  le  Conseil  général  et  un  par  le 
Conseil  municipal.) 

Ce  projet  fut  vivement  combattu  par  les  Cham- 
bres de  commerce,  qui  s'élevèrent  avec  un  ensem- 
ble parfait  contre  ce  qu'elles  qualifièrent  d'un 
«  traitement  de  rigueur  immérité  ».  M.  Vuillemin- 
Didion,  rapporteur  delà  question  devant  la  Cham- 
bre de  commerce  de  Nantes,  s'exprimait  ainsi  : 
«  Dès  l'abord,  une  constatation  s'impose,  immédiate 
et  brutale;  l'annihilation  complète  des  Chambres 
de  commerce».  Et  il  ajoutait,  un  peu  plus  loin  :  «  Il 
serait  puéril  de  se  dissimuler  l'influence  excessive 


que  ces  «  représentants  de  l'Etat  »  exerceront  au 
sem  du  Comité.  Déjà  grave  en  principe,  cette  in- 
fluence ne  tardera  pas  à  devenir  prépondérante 
dans  la  pratique.  Les  représentants  naturels  du 
port,  ceux  qui  n'ont  pas  d'autre  ambition  que 
d'assurer  sa  prospérité,  ne  constitueront  plus 
qu'une  minorité  impuissante,  dont  les  efforts  se- 
ront frappés  à  l'avance  de  stérilité.  » 

On  pourrait  multiplier  les  citations  des  doléan- 
ces des  Chambres  de  commerce  :  toutes  étaient 
à  peu  près  identiques. 

Justement  ému  de  ces  plaintes,  M.  Millerand 
modifia  son  avant-projet  en  susbtituant  au  texte 
que  nous  avons  analysé  tout  à  l'heure  la  dispo- 
sition suivante,  qui  constitue  une  partie  de  l'arti- 
cle 2  du  projet  déposé  sur  le  bureau  de  la  Cham- 
bre des  députés  : 

Dans  les  villes  où  siège  une  Chambre  de  commerce,  le 
Conseil  d'administration  du  port  est  composé  de  quinze 
membres,  savoir  : 

1*  Le  président  de  la  Chambre  de  commerce,  président  ; 
2°  Cinq  membres  désignés  par  la  Chambre  de  commerce, 
dont  trois  appartenant  à  la  Chambre  ou  réunissant  les  con- 
ditions légales  d'éligibilité  à  cette  Chambre  et  deux  choisis 
parmi  les  armateurs,  constructeurs  de  navires,  courtiers 
maritimes,  consignataires  ou  entrepreneurs  de  manutentions 
maritimes  ;  3°  Un  membre  désigné  par  le  Conseil  général  du 
département,  pris  parmi  ses  membres  ;  4°  Un  membre  dési- 
gné par  le  Conseil  municipal  de  la  ville,  pris  parmi  ses 
membres  ;  5°  Cinq  membres  nommés  par  décret,  dont  deux 
sur  la  proposition  du  Ministre  des  Travaux  publics,  deux 
sur  la  proposition  du  Ministre  du  Commerce  et  un  sur  la 
proposition  du  Ministre  des  Finances  ;  6°  Un  membre  appar- 
tenant à  une  des  entreprises  de  transports  terrestres  ou 
fluviaux  desservant  le  port,  nommé  par  décret,  après  avis  de 
la  Chambre  de  commerce  ;  7°  Un  ouvrier  du  port.  La  com- 
position du  corps  électoral  et  les  conditions  d'éligibilité  pour 
la  nomination  de  cet  ouvrier  seront  déterminées  par  un  des 
règlements  d'administration  publique  prévus  à  l'article  12  de 
la  présente  loi. 

Le  Conseil  nomme  un  vice-président  choisi  parmi  ses 
membres . 

Les  autres  dispositions  contenues  dans  le  texte 
primitif  ne  sont  pas  modifiées. 


Ainsi,  d'après  le  nouveau  projet,  le  Conseil  d'ad- 
ministration devra  comporter  quinze  membres, 
dont  six  désignés  par  la  Chambre  de  commerce, 
cinq  par  le  Gouvernement,  deux  par  les.  corps 
politiques,  régionaux,  un  par  le  gouvernement  et 
la  Chambre  de  commerce,  et  un  par  les  ouvriers 
du  port. 

La  Chambre  de  commerce  continue  à  ne  pas 
avoir  la  majorité,  mais  elle  a,  malgré  tout,  une 
influence  plus  grande  que  le  gouvernement. 

De  la  sorte,  les  initiatives  locales  ne  peuvent 
plus  être  étouffées  par  une  centralisation  excessive 
tandis  que,  d'un  autre  côté,  le  projet  laisse  au 
Gouvernement  des  pouvoirs  assez  étendus  pour 
que  les  intérêts  généraux  de  toute  la  nation  ne 
puissent  pas  être  sacrifiés  à  des  intérêts  locaux. 

Il  est  à  souhaiter  que  les  Chambres  de  com- 
merce comprennent  maintenant  l'importance  des 
concessions  qu'on  leur  a  faites,  et  n'exigent  plus 
qu'on  leur  attribue  une  prépondérance  vraiment 
excessive  dans  l'Administration  des  ports.  Ces 
Compagnies  méritent  incontestablement  qu'on  ait 
confiance  en  elles,  mais  il  ne  faut  pas  qu'elles 
veuillent  annihiler  le  contrôle  du  Gouvernement 
dans  la  gestion  des  ports.  Leur  donner  une  ma- 
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jorité  absolue  serait,  sans  aucun  doute,  arriver  à 
ce  résultat. 

M.  Millerand  estime  à  présent  que  les  résistances 
des  Chambres  de  commerce  ne  tarderont  pas  a 
tomber,  car  il  a  pleine  confiance  en  leur  grand  bon 
sens;  aussi  a-t-il  déclaré  récemment  à  un  de  nos 
confrères  qu'il  espérait  bien  qu'au  bout  de  six  mois 
«  toutes  les  Chambres  des  villes  où  la  chose  sera 
possible  demanderont  à  bénéficier  du  régime  nou- 
veau ». 

Nous  partageons  entièrement  cette  espérance, 
car  nous  sommes  convaincus  que  chacun  ne  tar- 
dera pas  à  comprendre  l'utilité  considérable  de 
la  réforme  proposée  par  M.  Millerand.  Grâce  a 
elle,  nous  serons  à  même  de  regagner  le  temps 
perdu  et  de  perfectionner  comme  il  convient  notre 
outillage  maritime,  sans  être  arrêtés,  comme  au- 
jourd'hui par  les  lenteurs  et  l'inertie  administra- 
tives. "  ™  , 

Edmond  Thkry. 


It' Assassinat  du  Ppinee  Ito 


Le  prince  Ito,  dont  le  nom  est  lié  si  intimement  a 
l'histoire  du  Japon  moderne  (1),  vient  d'être  assas- 
siné. Il  s'était  rendu  à  Kharbine  pour  conférer  avec 
le  ministre  des  Finances  de  Russie,  et  c  est  au  moment 
où,  en  compagnie  de  M.  Kokovtzoff,  il  passait  en 
revue  la  garde  d'honneur,  qu'il  fut  mortellement  blesse 
par  plusieurs  coups  de  feu  tirés  par  un  Coréen. 

Le  prince  Ito-Hirobumi  était  né  le  2  septembre  1841. 
Sa  carrière  fut  exceptionnellement  rapide  et  brillante. 
A  vingt-deux  ans,  il  quitta  secrètement  les  siens,  et 
s'embarqua  pour  l'Europe,  qu'il  avait  le  vif  désir  de 
connaître.  ,  „  T 

Après  un  an  passé  à  Londres,  il  revenait  au  Japon 
au  moment  même  où  l'escadre  des  puissances  inté- 
ressées se  disposait  p  bombarder  Simonosaki  (1864)  ; 
il  obtint  un  sursis  pour  conférer  avec  le  daimyu, 
mais  échoua  dans  sa  tentative.  Il  prit  ensuite  une 
grande  part  à  la  chute  du  shogunal  et  à  la  réorganisa- 
tion de  Meiji.  Préfet  de  Hyogo,  puis  vice-ministre,  il 
fit  partie  de  l'ambassade  Iwakura  (1872),  et  après 
l'assassinat  d'Okubo  Toshimichi  (1878),  devint  l'homme 
politique  le  plus  en  vue  du  Japon.  IL  signa  le  traité  de 
Tsientsin  avec  la  Chine  (1885),  rédigea  la  constitution 
promulguée  en  1889,  fut  plusieurs  fois  président  du 
Conseil,  négocia  le  traité  de  Simonosaki  (1895)  et 
fut  depuis  président  du  Conseil  privé  (1901)  et  résident 
général  en  Corée  (1906).  Il  occupait  de  nouveau  la  pré- 
sidence du  Conseil  privé  depuis  le  mois  de  juin  dernier, 
Au  point  de  vue  de  la  politique  extérieure,  c'est  lui 
qui,  alors  que  le  Japon  cherchait  de  l'argent  et  des 
amitiés,  et  hésitait  sur  la  route  à  suivre,  signa,  le  30 
janvier  1902,  le  traité  d'alliance  avec  l'Angleterre. 

Après  le  conflit  avec  la  Russie,  auquel  il  n'avait  pas 
poussé,  le  prince  Ito  fut  chargé  de  l'organisation  de  la 
(  lorée  et  de  sa  mise  en  valeur  économique  par  le  gou- 
vernement japonais  qui,  en  1906,  ie  nomma  résident 
général  de  ce  pays.  Il  reçut  le  titre  de  prince  coréen  et 
celui  de  grand-tuteur  du  prince  héritier.  Il  s'opposa 
nettement  à  la  réalisation  de  projets  de  colonisation 
brutale  dont  beaucoup  de  Japonais  étaient  partisans, 
et  fit  preuve  d'un  grand  esprit  de  modération  : 

«  Depuis  mon  arrivée  ici  comme  résident  général, 
disait-il  dans  un  récent  discours  qui  s'adressait  aux 
autorités  coréennes,  je  me  suis  consacré  loyalement  et 
de  tout  cœur  au  bien  de  la  Corée.  Mes  vues  dans  ce  sens 
ne  changeront  jamais.  C'est  mon  plus  vif  désir  de 


(1)  Voir  Situation  économit/ue  et  financière  du  Japon  après 
ht  guerre  de  1904-iVDS  pa^e  W>,  par  Kdmoud  Théry,  et  La 
(Kn-r.e  sous  le  protectorat  japonais  pur  le  même  auteur: 
Economiste  Européen  du  «0  avril  l'.KW. 


coopérer  à  votre  o  uvre,  comme  je  fis  avec  le  dernier 
cabinet,  de  manière  à  fortifier  l'amitié  du  Japon  et  de 
la  Corée,  et  d'augmenter  la  richesse  de  la  péninsule. 
Notre  effort  doit  être  de  perfectionner  l'administration 
coréenne,  d'encourager  1  éducation  et  d'accroître  les 
ressources  du  pavs.  » 

La  politique  de  justice  et  d'apaisement  du  prince 
Ito  n'avait  pas  réussi  à  désarmer  les  haines  des  Co- 
réens, qui  vovaient  en  lui  le  représentant  détesté  du 
conquérant  étranger.  Ainsi  s'explique  l'odieux  attentat 
dont  le  prince  Ito'a  été  la  victime. 

La  disparition  de  cet  homme  d'Etat  éminent  consti- 
tue une  perte  cruelle  pour  le  Japon  ;  elle  sera  égale- 
ment très  vivement  ressentie  en  Europe,  où  le  prince, 
qui  était  un  des  éléments  modérateurs  les  plus  in- 
fluents de  la  politique  japonaise,  était  tenu  en  haute 
estime. 

E.  T. 


L'Émigration  Autrichienne 

{Suite  et  fin)  (1) 


M.  Caro,  d'après  des  calculs  et  des  renseignements 
difficiles  à  contrôler,  rappelle  que  les  statistiques 
américaines  évaluent  en  moyenne  à  67  dollars  ce  que 
chaque  émigrant  français  emporte  avec  lui  ;  la  somme 
est  de  48  dollars  pour  l'anglais,  de  36  pour  l'allemand, 
26  pour  le  tchèque,  21  pour  le  bosniaque,  14  pour  le 
slovaque,  14  pour  le  croate,  17  pour  le  hongrois,  13 
pour  l'israélite. 

Un  pour  cent  des  émigrants  est  repoussé  par  les 
autorités  des  Etats-Unis  pour  causes  de  maladies  con- 
tagieuses, d'indigence  ou  par  suite  d'engagements 
anticipés  de  travail.  20  0/0  des  émigrants  non  admis 
sont  austro-hongrois  ou  russes. 

Les  ports  d'embarquement  pour  les  Austro-hongrois 
sont,  par  ordre  d'importance,  les  ports  de  Hambourg 
et  de  Brème,  Anvers,  Trieste,  Le  Havre.  Rotterdam, 
Fiume,  Naples.  Le  port  de  Trieste  est  desservi  par  les 
navires  de  l'ancienne  Compagnie  Austro-Américaine 
et  par  la  Cunard-Line,  qui  touche  également  à  Fiume. 
On  remarque  une  diminution  considérable  des  émi- 
grants galiciens. 

M.  Caro  suppose  que  les  arrangements  secrets  entre 
les  Compagnies  de  navigation  jouent  un  grand  rôle 
dans  la  direction  donnée  au  courant.  Bien  que  la  Cu- 
nard  ait  pris  à  Fiume  22.000  émigrants  en  1904,  37.000 
en  1905,  47.000  en  1906,  c'est  peu  de  chose  en  compa- 
raison des  100.000  partis  de  Hambourg,  des  200.000  de 
Brème.  On  a  prétendu  que  le  bénéfice  du  transport 
maritime  était  de  72  couronnes  par  émigrant.  Les 
Compagnies  de  navigation  ont  le  plus  grand  intérêt  a 
laisser  ouvert  le  trafic  des  émigrants. 

Si  l'on  recherche  le  but  de  ceux  qui  quittent  l'Autri- 
che, on  voit  que  90  0/0  s'en  vont  aux  Etats-Unis. 

Il' faut  tenir  compte  des  voyages  interrompus,  non 
effectués  directement.  La  traite  des  blanches,  d'après 
M.  Caro,  laisse  des  traces  dans  les  statistiques,  no- 
tamment à  Rotterdam  et  à  Anvers,  le  second  port  pour 
les  Autrichiennes,  le  premier  pour  les  Hongroises. 

En  dehors  des  Etats-Unis,  les  pays  à  étudier  sont  le 
Canada,  la  République  Argentine,  le  Brésil,  l'Uruguay, 
l'Australie,  la  Nouvelle-Zélande.  Au  Canada,  à  côté 
desRusses,onrencontredesAutrichiensetdesHongroisj 
de  1857  à  1906,  la  République  Argentine  a  reçu  36.575 
Austro-Hongrois,  29.699  Allemands,  25.560  Russes. 
Parmi  les  arrivants,  on  trouve  de  nombreux  Italiens 
(127.348  en  1906).  On  voit  le  nombre  des  israélites  os- 
ciller de  23.880  à  4.301  à  la  Plata. 

Si  l'on  est  bien  renseigné  sur  l'émigration  aux  Etats- 
Unis,  on  est  moins  documenté  sur  le  mouvement  en 
Europe.  Les  ouvriers  de  l'Autriche  vont  tout  d'abord 
en  Allemagne;  on  les  rencontre  aussi  ed  Danemark,  en 


(J)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  928. 
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Suède,  en  Roumanie,  en  France,  en  Hongrie,  dans  le 
Sud  de  la  Russie.  En  Allemagne,  en  Prusse  notam- 
ment, on  a  introduit  l'obligation  d'avoir  des  pièces 
d'identité.  De  février  à  mai  1908,  on  a  distribué  262.000 
cartes  à  des  Polonais,  50.000  à  des  Ruthènes,  72.000  à 
des  Slovaques  et  à  des  Hongrois.  On  a  estimé  qu'il  y 
avait  1G0. 000  Raliens,  60.000  Ruthènes,  380.000  de  la 
Pologne  Russe,  80.000  de  Hongrie,  200.000  d'Autriche. 

* 
*  * 

Quelles  sont  les  sommes  que  les  émigrants  renvoient 
dans  leur  pays  d'origine?  On  sait  qu'aujourd'hui  c'est 
un  élément  appréciable  dans  l'énumération  des  élé- 
ments qui  constituent  le  solde  créditeur  d'un  pays  ou 
qui  diminuent  le  solde  débiteur  vis-à-vis  de  l'étranger. 

R  faut  déduire  les  remises  faites  du  pays  d'origine 
à  destination  du  pays  où  sont  allés  les  émigrants. 

Les  sommes  envoyées  de  l'étranger  par  les  émi- 
grants auraient  été,  d'après  les  calculs  du  ministère 
des  finances  autrichien  : 

En  Autriche  En  Hongrie  Total 

(Millions  de  couronnes) 

1893   17.7  12.4  30.1 

1894   11.0  9.9  20.9 

1895   12.4  11.3  23.7 

1896   18.7  14.9  33.6 

1897   14.8  14.1  28.9 

1898   17.4  22.7  40.1 

1899   22.6  29.0  51.6 

1900   36.6  45.1  81.7 

1901   51.6  56.8  108.4 

1902   60.2  77.8  138.0 

1903   76.1  85.3  161.4 

Pour  arriver  à  établir  le  solde  net,  le  ministère  des 
linances  a  calculé  ce  que  peut  coûter  le  voyage  d'Au- 
triche jusqu'en  Amérique  ainsi  que  les  sommes  en 
espèces  emportées  par  chaque  émigrant  (250  couronnes 
par  tète  d'Autriche  aux  Etats-Unis  et  au  Canada  et 
73  couronnes  en  espèces). 

Remises  Sommes 

des         en  espèces, 
émigrants  coût 
austro-hongrois  du  voyage     Solde  net 

(Millions  de  couronnes) 

1893    30.1  21.9  8.2 

1894   20.9              7.8  13.1 

1895   23.7  17.8  5.9 

1896    33.6  19.4  14.2 

1897   28.9  12.6  16.3 

1893-....  40.1  18.3  21.8 

1899.....  51.6  30.5  21.1 

1900   81.7  38  5  43.2 

1901   108.4  46.7  61  7 

1902   138.0  68.5  69.5 

Ces  chiffres,  de  l'aveu  même  du  ministère  des 
Finances  autrichien,  sont  d'un  caractère  conjectural. 
On  n'a  pu  tenir  compte  de  ce  que  les  émigrants  qui 
rentrent  rapportent  avec  eux  en  espèces.  Depuis  1904, 
une  partie  des  émigrants  se  servent  de  la  Compagnie 
Générale  autrichienne  de  navigation  et  paient  à  celle-ci 
le  prix  du  passage,  lequel  reste  ainsi  dans  le  pays, 
tout  au  moins  en  partie. 

Arthur  Raffalovigh. 


Grande  Distillerie  E.  Cusenier  fils  aîné'  et  C" 


En  dépit  du  mauvais  temps  à  peu  près  continuel  et 
des  conflits  économiques  d'une  gravité  croissante, 
auxquels  sont  venues  se  joindre  les  dernières  réper- 
cussions de  la  crise  américaine,  la  Société  de  la  Grande 
Distillerie  E.  Cusenier  /ils  aîné  et  Cie,  pendant  son 
dernier  exercice  social  1908-1909  clos  le  30  juin,  n'a  vu 
ses  chiffres  de  ventes  diminuer  que  de  109.667  fr.  25 
sur  ceux  de  l'exercice  1907-1908.  Aussi  ses  bénéfices 


nets  ont-ils  pu  se  maintenir  au  niveau  précédent  ris 
?  e™e/?,^  fn  eJïet>  h  1-0Û2-«65  fr.  85,  c'est-à-dire  à 
1.229.01/  fr.  /0,  y  compris  le  report  de  220  151  fr  85 
de  l'exercice  précédent,  contre  1.003.960  fr  35  soit 
JJjI 1-483  fr.  85  report  de  1906-07  compris,  au  30  juin 
1908.  Au  reste  voici,  comparé  au  précédent,  le  bilan 
qui  a  été  soumis  par  le  Conseil  d'administration  de  la 
Société  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  14  cou- 
rant : 

Bilan  au  30  juin 

1908      ~  1909 

Mttf  (En  francs) 

Actions  :  reste  à  payer   69.500   >.  69.000  « 

h  on  ds  de  commerce   l    »  i  9 

immeubles   3.448.941  15  3.448  941  1§ 

Mobilier  et  matériel   415.426  05  394  654  75 

Débiteurs  divers   3.037.658  45  3.346.825  90 

Marchandises  en  magasin   3.604.062  55  3.556.756  20 

Espèces  en  caisse  et  en  banque.  1.421.973  20  I.ÎG6.2Î8  25 

Effets  en  portefeuille   1.405.655  25  1.648  577  10 

Comptes  d'ordre  ;..  153.008  70  100.018  HO 

Coupons  acquittés   248.359  05  248  978  60 

Portefeuille-Titres   2.090.510  25  2 . 285 . 377  85 

Total   15 .895. 095 "65  16.199.349  m 

Passif 

Capital  social   10.000.000   »  10  000  08 

Créditeurs  divers   1.827.206  10  2.158.687  80 

Effets  à  payer   84.331  10  53.400  05 

Réserve  statutaire   1.594.830  40  1  643.989  8G 

—  spéciale   C28.904  35  628.904  35 

—  de  prévoyance   385.331  05  385.331  Oâ 

Comptes  d'ordre   153.008  70  100  018  60 

Profits  et  pertes   1.221.483  95  1.229.017  7Q 

Total   15.895.095  65    16.199.349  40 

Les  résultats  bénéficiaires  que  signalent  ces  bilaaa 
ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  ci-des- 
sous »  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Produits   Exercices 

"^T907-08     '  1908-09 
(En  francs) 

Bénéfices  industriels   3.763.221  55   3.736.155  78 

Report  de  l'exercice  précédent.. .  217.523  60  226.151  85 
intérêts,  coupons  et  divers   Lîl.508  75      123. G22  40 

4.112.253  90  4.085.929  95 

Charges 

Personnel   741.246  45  738.194  35 

Commissions   1.052.043  15  1.022.191  35 

Divers  frais  généraux   986.022  10  979.004  79 

Créances  éventuelles   111.258  25  117  521  85 

Solde  créditeur   1.521.483  95  1.229.017  7Q 

4.112.253  9Ô~  4.085.929  95 

Les  bénéfices  industriels  ont  fléchi  d'une  année  à 
l'autre  de  27.065  fr.  85,  et  les  intérêts,  coupons  et  di- 
vers, sont  en  diminution  de  7.886  fr.  35.  Par  contre,  si 
les  créances  éventuelles  ont  augmenté  de  6.263  fr.  60, 
il  y  a  à  enregistrer  des  économies  de  3.052  fr.  10  dans 
le  compte  «  personnel  »,  de  30.051  fr.  80  dans  les 
«  Commissions  »,  et  de  7.017  fr.  40  dans  les  divers  frais 
généraux.  Quant  à  la  répartition  proposée  à  la  der- 
nière assemblée  générale,  elle  se  compare  ainsi  à  la 
précédente  : 

Exercices  

19D7~Ô8  1908-09^ 
Répartition  (En  francs) 
Amortissement  du  compte  ma- 
tériel et  mobilier   20.77130  19.732  7§ 

A  !a  réserve  légale   49.159  45  49.156  65 

Intérêts  à  5  0/0  du  capital  versé.  496.525    »  496.550  » 

Au  Conseil  d'administration   21.875  25  21.871  39 

Participations  consenties   105.001  10  104.982  35 

A  la  Caisse  de  î  etraites  du  per- 
sonnel  2.0CO   »  2.000  « 

Dividende    complémentaire  de 

15  francs  par  action   300.000   »  300.000  * 

Report  à  nouveau   226.151  85  234.724  65 

Sommes  égales   1 . 221 . 483  95   1.229.017  7Q 
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Le  dividende  pour  l'exercice  1908-191)9  est  donc  reste 
fixé  à  40  francs.  Rappelons  la  marche  des  opérations 
sociales  de  la  Société  pendant'  les  dix  dernières  années. 
Les  sommes  sont  indiquées  en  chiffres  ronds  : 

Bénéfices 

nets  Dividendes 


Exercices 


1899-  1900... 

1900-  1901 . . . 

1901-  1902 . . . 

1902-  1903... 

1903-  1904 . . . 
lî)U4-1905. . . 

1905-  1906.. . 

1906-  1907... 

1907-  1908... 

1908-  1909 . . . 


Chiffres 
d'affaires 


1:1.394.000 
13.800.000 
11.4O1.C00 
11  545.000 
12.275.000 
13.298.000 
13.52r.  000 
13.635.000 
13.322.000 
13.213.000 


Bénéfices 
bruts 

(En  fi 
3.794.000 
3.829.000 
3.704.000 
8.371.000 
3  805. 000 
4.203.000 
4.358.000 
4.265.000 
4.112.000 
4.086.000 


■ancs) 
1.070  000 
1.000.000 
944.000 
!  187. 000 
1.022.000 
1. '.',7.000 
1.362.000 
1.215.000 
1.221.000 
1.229.000 


42  50 
42  50 
35  » 
35  » 
37  50 
40  » 
42  50 
40  » 
40  » 
40  » 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  observer 
qu'en  1908-1909  la  consommation  s'est  trouvée  aussi 
découragée,  dans  une  proportion  sensible,  par  les 
mesures  fiscales  toujours  plus  rigoureuses,  sans  qu  il 
soit  d'ailleurs  possible,  à  en  juger  par  le  budget  pour 
1910  d'attendre  de  l'avenir  une  amélioration  des  con- 
ditions légales  dans  lesquelles  la  Société  doit  exercer 
son  industrie.  Toutefois,  en  regard  des  difficultés 
qu'elle  rencontre  en  France  pour  son  exploitation,  la 
Grande  Distillerie  E.  Cusenier  Fils  aine  et  C1*  a  à  op- 
poser le  développement  de  l'ensemble  de  ses  affaires 
d'exportation  et,  en  particulier,  de  sa  filiale  belge,  qui 
s'est  contentée  de  porter  prudemment  de  8  à  9  fr.  un 
dividende  qu'elle  aurait  pu  augmenter  depuis  long- 
temps déjà  et  dans  une  proportion  autrement  impor- 
tante. Une  fois  de  plus,  le  caractère  international  de 
son  exploitation  s'affirme  comme  le  sûr  garant  de  la 
stabilité  de  la  Grande  Distillerie  E.  Cusenier  fils 
aîné  et  Cio,  et  il  régularise  heureusement  l'expansion 
mondiale  de  son  nom  et  de  ses  diverses  marques, 
maintenues  au  premier  rang  par  les  préférences  de 
la  consommation  universelle. 

A  l'assemblée  générale,  le  Conseil  d'administration 
a  fait  part  aux  actionnaires  de  la  retraite  de  M.  Elisée 
Cusenier,  qui  remplissait  depuis  quinze  ans  les  fonc- 
tions de  directeur  général.  M.  Elisée  Cusenier  conti- 
nuera toutefois  à  participer,  ou  mieux,  à  diriger  les 
travaux  du  Conseil  d'administration,  et  à  mettre  le 
concours  de  conseils  autorisés  à  la  disposition  de  la 
nouvelle  direction  générale  qui  sera  confiée,  à  partir 
du  1er  novembre,  à  M.  Narcisse  Cusenier,  directeur 
depuis  quatorze  ans  de  la  succursale  de  Marseille,  à 
laquelle  il  a  su  donner,  dans  le  domaine  de  l'expor- 
tation, une  orientation  et  un  développement  des  plus 
heureux. 

A.  Lechexet. 


BIBLIOGRAPHIE 


La  Nouvelle  Loi  anglaise  sur  les  Sociétés  (1) 

Nos  lecteurs  savent  qu'une  nouvelle  loi  sur  les  Sociétés 
a  été  mise  on  vigueur  en  Angleterre,  depuis  le  1er  avril 
dernier.  Il  est  important  de  pouvoir  en  connaître  le  texte, 
car  le  régime  des  Compagnies  anglaises  se  généralise  de 
plus  en  plus  dans  le  monde.  Aussi  MM.  M.  et  A.  Méliot 
ont-ils  été  bien  inspirés  en  publiant  une  traduction  fran- 
çaise de  cette  législation,  traduction  complétée  par  des 
formules  et  tableaux  qui  permettent  d'en  bien  comprendre 
les  articles  essentiels. 

Dans  cette  transcription,  les  auteurs  ont  tenu  à  reproduire, 
autant  que  possible,  la  forme  traditionnelle  anglaise.  «Peut- 
être,  disent- ils  dans  leur  préface,  le  lecteur  français  trou- 
vera-t-il  certains  articles,  paragraphes  ou  sous-paragraphes 
un  i^eu  difficiles  à  suivre  dans  leurs  méandres  ramifiés  par- 
ti La  Nouvelle  loi  anglaise  sur  les  Sociétés  par  actions  ; 
un  volume  in-octavo,  par  MM.  M.  et  A.  Méliot,  chez  Larose 
et  Tériin,  22,  rue  Soufflot.  Prix  cartonné  :  8  fr.  25. 


fois  de  tants  d'affluents  et  de  confluents  que  le  fil  d'Ariane 
serait  utile  pour  les  parcourir.  Mafs  s  il  avait  fallu  ramener 
la  rédaction  britannique  à  notre  rédaction  français*:  incontes- 
tablement plus  claire,  nous  n'aurions  pu  y  parvenir  qu'en 
dénaturant  la  loi  elle-même.  Nous  avons  donc  estimé  que  ce 
ne  serait  pas  trop  exiger  de  nos  lecteurs,  que  de  leur  deman- 
der le  petit  surcroît  d'attention  exigé  par  une  phraséologie 
un  peu  plus  compliquée  que  celle  dont  ils  ont  l'habitude. 

■<  En  revanche,  ajoutent  MM.  M.  et  A.  Méliot,  la  forme 
anglaise  offre  ce  grand  avantage  de  ne  jamais  recourir  à  ces 
renvois  d'article  à  article  qui  interrompent,  compliquent  et 
retardent  toute  recherche  dirigée  sur  un  point  précis.  Elle 
n'obtient,  il  est  vrai,  ce  résultat  qu'à  l'aide  d'assez  fréquentes 
répétitions,  mais  ces  répétitions  ne  semblent  fastidieuses  que 
dans  une  lecture  continue,  petit  inconvénient  largement  com- 
pensé pour  celui  qui  a  besoin  d'un  renseignement  spécial, 
immédiat  et  complet.  » 

On  le  voit  par  cette  citation,  MM.  M.  et  A.  Méliot  ont  tenu, 
avanL  tout,  à  faire  œuvre  utile  et  à  reproduire  en  français  la 
loi  anglaise,  de  façon  à  la  conserver  le  plus  possible  sous  sa 
forme  originelle. 

Tous  ceux  qui  consulteront  leur  ouvrage  pourront  se  ren- 
dre compte  de  leur  réussite  complète  :  la  traduction  fran- 
çaise de  la  loi  anglaise  sur  les  Sociétés  est  un  travail  émi- 
nemment pratique,  appelé  à  rendre  les" plus  grands  services  à 
tous  ceux  —  et  ils  seront  nombreux  '.  —  qui  aurent  besoin 
de  consulter  la  législation  britannique. 

Le  volume  de  MM.  M.  et  A.  Méliot  a  un  autre  mérite 
encore  :  c'est  la  première  —  et  jusqu'ici  la  seule  —  traduc- 
tion publiée  dans  aucun  pays  de  la  nouvelle  loi  anglaise. 

Aussi  sommes-nous  convaincus  du  succès  du  considérable 
et  consciencieux  travail  que  nous  recommandons  à  nos  lec- 
teurs. 

Informations  tempes  et  Financières 

Le  Budget  de  Paris  pour  1910.  —  Le  Préfet  de 
la  Seine  a  saisi,  —  tardivement  disent  certains  conseil- 
lers qui  ne  se  rendent  pas  un  compte  exact  des  difficultés 
multiples  que  présentait  la  rédaction  de  cet  important 
document,  —  le  Conseil  municipal  de  son  mémoire  sur 
le  projet  de  budget  pour  1910. 

Le  total  des  fixations  admises  au  budget  primitif  de 
1909,  qui  s'exécute  actuellement,  a  été  de 368.67:3.000 fr. 

Le  budget  de  1910  s'élèvera,  si  le  Conseil  municipal 
accepte  les  propositions  du  Préfet,  à  377.572.000  fr., 
bien  que  l'administration  municipale  ait  accompli  de 
véritables  prodiges  pour  comprimer  les  dépenses  et  se 
soit  résignée  à  une  évaluation  plutôt  optimiste  des 
prévisions  de  recettes. 

Ces  prévisions  budgétaires  se  composent,  en  recettes 
et  en  dépenses,  des  trois  parties  suivantes  : 


1910 


1909 


(En  francs) 


Fonds  généraux  : 

Service  ordinaire  

—  extraordinre 


368.803.403  81  364.788.145  04 
1.595.600   »      1.717.600  » 


Fonds  spéciaux   7.172.980   »      2,167.482  « 

Le  Préfet,  qui  considère  que  l'exécution  du  budget  de 
1909  sera  plutôt  délicate,  ne  conserve  certainement  au- 
cune illusion  sur  les  difficultés  de  celui  qu'il  se  voit 
contraint  de  dresser  dans  ces  conditions  pour  1910. 

En  réalité,  convaincue  que  le  Conseil  municipal 
n'accepterait,  pas  plus  cette  année  que  l'an  passé,  de 
voter  la  création  des  ressources  nouvelles  qu'elle  con- 
tinue néanmoins  à  estimer  indispensables  à  l'équilibre 
réel  de  budgets  sincères,  l'administration  municipale 
a  équilibré  tant  bien  que  mal,  dans  son  projet,  les 
totaux  des  recettes  et  ceux  des  dépenses.  Elle  a,  pour 
arriver  à  ce  résultat,  usé  d'expédients  qu'il  est  bien 
difficile  de  considérer  comme  recommandables  quand 
on  veut  se  conformer  aux  saines  règles  budgétaires, 
règles  qui  ont  si  longtemps  dominé  les  finances  de  Pa- 
ris, souvent  citées  comme  modèles. 

Non  seulement  on  a,  pour  1910,  rogné  impitoyable- 
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ment  tous  les  crédits  des  principaux  services  commu- 
naux, en  dépit  des  réserves  qui  ont  été  présentées 
contre  ces  amputations  par  les  directeurs  et  chefs  de 
service,  lesquels  déclinent  toute  responsabilité  si  leurs 
services  ainsi  anémiés  n'arrivent  à  fonctionner  que 
déplorablement  en  1910  ;  mais  encore  on  a  rejeté,  soit 
sur  les  budgets  des  années  1911  et  suivantes,  soit  sur 
le  grand  emprunt  »,  quantité  de  dépenses  qui,  nor- 
malement et  en  bonne  administration,  incombent 
réellement  aux  charges  de  l'exercice  1910.  La  plupart 
d«3  L'es  charges,  momentanément  esquivées,  sont  nor- 
males et  permanentes,  et  reviendront  aux  prochains 
budgets,  personne  n'en  doute.  Les  sortir  des  charges 
de  1910  constitue  un  déplorable  expédient  financier. 

Enfin,  des  décisions  prises  par  le  Conseil  municipal, 
faute  de  ressources  suffisantes,  ne  pourront  être  exé- 
cutées par  le  budget  de  1910.  Telles  sont,  par  exemple, 
les  délibérations  votées  au  mois  de  juillet  dernier  pour 
augmenter  les  salaires  et  traitements  de  diverses  caté- 
gories du  personnel  municipal.  Ou  bien  il  faudra  y 
renoncer,  ou  bien  le  Conseil  municipal  devra  créer  des 
ressources  nouvelles  ;  ressources  qui,  naturellement, 
devront  continuer  à  alimenter  les  budgets  futurs  après 
avoir  assuré  les  dotations,  pour  cet  objet  insuffisantes, 
de  celui  de  1910. 

Le  mémoire  du  Préfet  constate  que,  par  rapport  au 
budget  de  1909,  l'excédent  total  de  dépenses  auquel  il 
y  avait  à  faire  face  pour  satisfaire  à  tous  les  besoins 
justifiés  de  ses  divers  services,  tout  en  assurant  l'équi- 
libre de  l'exercice  J910,  se  chiffrait  à  près  de  10  mil- 
lions de  francs  (9.979.087  fr.  25).  Mais  le  Préfet  expose 
que,  afin  d'éviter  la  création  de  ressources  nouvelles 
(soit  le  vote  d'impositions  communales  nouvelles),  il  a 
écarté  du  projet  de  budget  «  toutes  les  augmentations 
«  de  dépenses  qui,  d'après  leur  nature,  pouvaient  ren- 
trer dans  la  catégorie  des  grosses  réparations,  des 
«  dépenses  d'amélioration,  d'installations  nouvelles, 
«  de  modifications  et  de  restauration  dans  les  immeu- 
«  bles  municipaux  :  dépenses  qui  toutes  peuvent  légi- 
«  timement  rentrer  dans  le  plan  de  campagne  des 
grands  travaux  dotés  sur  l'emprunt  de  900  millions 
.<  voté  par  délibérations  des  13  et  14  juillet  dernier  ». 
Le  Conseil  se  verra-t-il  ainsi  contraint  au  vote  qu'il 
refuse  depuis  plusieurs  années?  C'est  au  moins  dou- 
teux ! 

Ainsi  pressuré,  le  total  des  dépenses  de  1910  ne  dé- 
passera pas  le  total  prévu  des  recettes  ;  mais  l'équi- 
libre obtenu  paraîtra  singulièrement  instable  et  la 
part  réservée  aux  inévitables  imprévus  fort  maigre. 

La  réserve  ordinaire  n'aurait  que  453.000  fr?  et  la 
réserve  extraordinaire  que  490.000  fr.  C'est  à  peine  le 
quart  de  ce  qui  serait  nécessaire  avec  un  budget  bien 
doté,  assurant  le  jeu  normal  de  tous  les  services. 

La  solution  la  plus  satisfaisante  serait  de  voter  des 
ressources  nouvelles  ;  mais  peu  de  conseillers  l'adop- 
teront, nous  le  craignons  fort. 

Il  est  donc  à  prévoir  que  le  mémoire  du  Préfet  de  la 
Seine  sera  fort  discuté  à  l'Hôtel  de  Ville;  mais  que,  si 
désireuse  qu'elle  soit  de  satisfaire  les  ouvriers  et 'les 
employés  de  la  Ville,  la  majorité  du  Conseil  municipal 
se  résoudra  difficilement  à  créer,  pour  tenir  ses  pro- 
messes de  juillet,  des  impositions  nouvelles  en  dé- 
cembre. 

La  morale  à  tirer  de  ces  difficultés  du  budget  de 
Paris,  c'est  que,  même  pour  une  collectivité  disposant 
des  plus  merveilleuses  ressources,  il  vient  un  jour  où 
il  n'est  plus  possible  d'accroître  les  charges  perma- 
nentes sans  contre-parties.  La  Ville  a  dépensé,  depuis 
bien  des  années,  plus  que  ne  le  permettait  l'augmen- 
tation automatique  de  ses  ressources  qui  résulte  de 
l'accroissement  de  sa  population  et  les  plus-values  des 
valeurs  imposables.  C'est  ce  qui  a  rompu  l'équilibre. 
L'obtenir  en  1910  en  recourant  aux  fonds  du  «  futur  » 
emprunt  semble  une  inélégante  solution. 


Emprunt  Ottoman  4  O/O  or  1909.  —  En  vertu 
de  la  loi  de  finances  de  1909-1910  votée  par  la  Chambre 
des  députés  ottomane,  approuvée  par  le  Sénat  ottoman 


et  sanctionnée  par  Iradé  impérial  en  date  du  1/14  août 
1909,  et  conformément  aux  accords  intervenus  avec  la 
Banque  Impériale  Ottomane  en  date  du  30  septembre/13 
octobre  dernier,  le  gouvernement  impérial  ottoman  a 
décidé  l'émission  d'un  emprunt  4  0/0  or  de  7.000.004  de 
livres  turques,  ou  159.091.000  francs. 

Cet  emprunt  est  représenté  par  318.182  obligations 
de  500  francs  nominal,  sur  lesquelles  218.182  ont  été 
réservées  au  marché  français. 

Ces  obligations  rapportent  un  intérêt  annuel  de  20 
francs,  payable  semestriellement  en  or  les  1/14  juin  et 
1/14  décembre  de  chaque  année,  à  Paris,  à  Londres,  à 
Gonstantinople,  à  Berlin  et  à  Francfort-sur-le-Mein . 
Le  premier  coupon  qui  sera  mis  en  paiement  le  1/14 
juin  prochain,  sera  exceptionnellement  de  11  fr.  65,  re- 
présentant sept  mois  d'intérêt.  Ces  titres  sont  amortis- 
sables en  40  ans  environ  par  voie  de  rachats  en  Bourse 
au-dessous  du  pair,  ou  par  tirages  au  sort  avec  rem- 
boursement au  pair,  si  le  cours  est  au  pair  ou  au- 
dessus.  Elles  sont,  ainsi  que  leurs  coupons,  exemptes 
à  tûut  jamais  de  toute  taxe,  de  (out  impôt  et  de  tout 
timbre  dans  l'Empire  ottoman.  Enfin,  notons  que  le 
gouvernement  impérial  s'interdit  de  retirer  de  la  circu- 
lation le  présent  emprunt  par  voie  de  conversion  ou 
par  tout  autre  moyen  avant  1920. 

Observons  que  cet  emprunt  ne  constitue  aucune 
charge  nouvelle  pour  le  budget  de  l'Empire  ottoman. 

En  effet,  par  suite  des  arrangements  passés  en  date 
du  7/20  avril  1909  entre  la  Sublime  Porte  et  le  gouver- 
nement impérial  de  Bussie,  le  gouvernement  impérial 
ottoman  s'est  assuré  la  libre  disposition  de  40  des  an- 
nuités de  l'indemnité  de  guerre  fixée  par  la  Conven- 
tion passée  le  2/14  mai  1882  entre  les  deux  gouverne- 
ments. Ces  annuités,  de350.O0O  livres  turques  chacune, 
sont  assurées  depuis  1882  par  l'affectation  des  revenus 
suivants  : 

Liv.  turq. 


Sur  les  dîmes  du  Vilayet  de  Konia   110. 4C0 

—  —      de  Gastamouni...  85.300 

—  —      de  Sivas   63.000 

—  —      d'Adana   56.000 

—  du  Gaza  de  Calédjik  (Vilayet 

d'Angora)   2.700 

Sur  les  recettes  de  l'aghnam  du  Vilayet  d'Alep.  32.000 


Total   350.000 


Ces  annuités,  le  gouvernement  impérial  ottoman 
les  assigne  et  les  affecte,  d'une  manière  exclusive, 
irrévocable  et  inaliénale  de  sa  part,  selon  l'article  10 
du  contrat,  et  jusqu'à  parfaite  extinction  du  capital 
nominal  des  obligations,  au  paiement  régulier  de  l'in- 
térêt et  de  l'amortissement  du  présent  emprunt.  Et, 
dans  le  cas  où  les  revenus  qui  viennent  d'être  indiqués 
n'atteindraient  pas  la  somme  nécessaire  pour  consti- 
tuer l'annuité  de  l'emprunt,  l'insuffisance  sera  comblée 
par  les  revenus  généraux  de  l'Empire. 

Les  demandes  seront  reçues  à  partir  du  4  novembre 
aux  établissements  ci-dessous,  au  prix  de  450  fr.  par 
obligation.  Elles  seront  servies  au  fur  et  à  mesure  de 
leur  arrivée,  à  concurrence  du  chiffre  disponible  : 

Banque  Impériale  Ottomane;  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  V Industrie  ;  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas;  Banque  de  U Un  iun  Parisienne  ;  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  \Paris  ;  Société  Générale 
de  Crédit  Industriel  et  Commercial  ;  Société  générale 
pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France. 

Au  prix  de  450  fr.,  les  nouvelles  obligations  donnent 
un  revenu  de  4.44  0/0  net,  sans  tenir  compte  de  la 
prime  d'amortissement.  Leur  admission  à  la  Cote 
officielle  de  la  Bourse  de  Paris  sera  demandée.  Décla- 
ration a  été  faite  au  Timbre  le  18  octobre. 
^  Disons  encore  qu'en  attendant  leur  admission  à  la 
Cote  officielle,  les  nouvelles  obligations  se  sont  trai- 
tées dès  hier  28  octobre,  à  terme,  sur  le  Marché  en 
Banque  de  Paris,  pour  une  liquidation  spéciale  dontla 
date  sera  fixée  ultérieurement.  On  les  a  échangées  entre 
455  francs  et  4G0  francs. 
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Compagnie  universelle  du  Canal  maritime  de 
Suez.  —  Voici  la  récapitulation  du  mouvement  ma- 
ritime du  transit  par  le  Canal  de  Suez  pour  les  neuf 
premiers  mois  de  1909,  comparée  à  celle  des  deux 
années  précédentes  : 

Neuf  premiers  moi-;  ifi 


Mouvement  maritime 

Nombre  de  navires  

Tonnage  brut...  Tonnes 

Tonnage  net  Tonnes 

Nombre  de  barques  

Tonnage  des  barques  T. 

Recettes 
.Recettes  tonnage  

—  passagers  

—  diverses  


1907 


1908 


1900 


3.210 

2.818 

3.122 

15.336.791 

14.123.547 

15.788.786 

11. 003.1  IÂ 

10.087.235 

11.3Ût;.355 

2.863 

2.323 

1.567 

38.099 

46.836 

25.530 

(  En  francs) 

84.026.871 

77.958.792 

86.784.226 

1.6G4.330 

1.423.105 

1  445. 950 

648.651 

7261.129 

637.923 

80. 3  Î0. 852 

80.1012.086 

88.808.099 

Dans  le  nombre  de  barques  sont  compris  les  petits 
rapeurs  du  tralic  local,  et  dans  les  recettes  diverses 
on  fait  entrer  celles  des  barques,  et  les  locations  dans 
3e  port  de  Port-Saïd.  Par  contre,  les  recettes  de  1909 
me  comprennent  pas  un  navire  entré  dans  le  Canal  en 
décembre  1908,  ramené  à  Port-Saïd  pour  réparation, 
et  qui  a  afl'ectué  sa  traversée  en  juin  1909. 


Banque  Franco-Américaine.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée  générale 
annuelle  le  22  courant. 

Les  comptes  de  l'exercice  1908-1909,  qui  a  pris  fin  le 
30  juin  dernier,  se  comparent  ainsi  à  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

Bilan  an  30  juin  

'  Ï91J8  ^  TTÏ.  r  ' 


Actif 

"Espèces  en  caisse  et  dans  les 
banques   

Portefeuille-effets   

Comptes  courants  

Avances  sur  titres  

Correspondants  

Portefeuille-titres  

Participations  

Coffres-forts,  mobil  er,  frais  de 
premier  établissement  

Comptes  d'ordre  et  divers  


(En  francs) 


3.499.524  08 
11.565.670  72 
7.434.363  20 
6G4.500  » 
7.322.658  36 
3.537.482  95 
638.287  15 

310.000  » 
258.440  21 

28.903. 580  08    35. 310.926  67 


1.621.911  51 
14.577  589  77 
4.451.206  49 
321.000  » 
4.801.838  05 
2.501.968  2U 
63.000  » 

382.913  49 
182.152  57 


Passif 

Capital  "  

Comptes  courants  

Correspondants  

Engagements  

Comptes  d'ordre  et  divers  . . . 

Réescompte  

Réserves  et  amortissements.. 
Profits  et  Pertes  


10.000.000    »    10.000.000  » 


5.309.746  64 
8.853.675  62 
3.868.027  95 
92.716  79 
26.229  50 
100.000  » 
653.183  58 

28.903.580  08   35.310.926  67 


9.703.548  19 
8.829.816  29 
5.588.571  75 
35.176  57 
25.176  55 
247.659  20 
880.978  12 


Les  bénéfices  sont,  d'une  année  à  l'autre,  en  augmen- 
tation de  227.794  fr.  54.  Au  reste,  voici,  comparés,  les 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux  derniers 
exercices  : 

COMPTE  DK  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907-08 


1908-09 


Produits  (En  francs) 

Intérêts,  changes,  commissions, 
participations  financières   1.242.155  09   1.371.747  7 

Charges 

Réescompte  du  portefeuille . ....  26 . 229  50       25 . 176  55 

Frais  généraux  et  d'administra- 
tion .    489 . 165  64      4G5 . 593  10 

Dépréciation  du  portefeuille-ti- 
tres   73.570  37  » 

Bénéfices' nets...!   066.183  58      880.978  12 


Sommes  égales. 


1.242.155  09  1.871.7*7.7 


La  répartition  des  bénéfices  nets  accusé»  par 
comptes  ci-dessus  s'est  effectuée  comme  suit  : 

Exercices 


Répartition 

Réserve  légale  

Réserve  spéciale.  

Dividende  

Tantièmes  

Amortissements  

A  reporter  


les 


1907-08 

1908-09 

(En  francs) 

32.459  20 

44.048  90 

50. 000  » 

173.291  90 

501).  000 

500.000  » 

12.052  43 

33.H92  92 

42.913  49 

65.000  » 

15.75*  40 

64.944  40 

653.183  58 

880.978  12 

Le  dividende  pour  l'exercice  1908-1909  est  resté  fixé 
à  25  francs  par  action,  sans  changement  sur  les  deux 
premiers  exercices  précédents. 

Les  résultats  du  dernier  exercice  de  cette  Société  se 
sont  ressentis  de  la  reprise  des  affaires.  Notons  que 
pendant  cet  exercice,  la  Banque  Franco- Américaine  a 
procédé,  avec  le  concours  de  la  Société  Centrale  des 
Banques  de  province,  à  une  émission  du  Missouri 
Okiahoma  et  Gulf  Bailway  ;  elle  s'est  également  inté- 
ressée dans  la  constitution  de  la  Société  franco- suisse 
de  chemins  de  fer  et  de  travaux  publics,  qui  a  eu  pour 
objet  immédiat  la  construction  iu  Chemin  de  fer 
Asti- C hiv asso  (Haute -Italie),  et  qui  a  aussi  en  vue 
d'autres  opérations  financières  qui  pourront  se  pré- 
senter dans  des  conditions  analogues  à  celles  du  susdit 
chemin  de  fer. 

Rappelons  que  la  Banque  Franco-Américaine,  dont  le 
siège  social  est  à  Paris,  a  été  constituée  sous  forme  de 
Société  anonvme,  en  1905,  avec  le  concours  de  plu- 
sieurs grandes  banques  des  Etats-Unis,  et  que  ses 
opérations  ne  sont  pas  confinées  seulement  aux  Etats- 
Unis.  Elle  a  en  effet  pour  objet  de  faire  toutes  opéra- 
tions financières,  aussi  bien  françaises  qu'étrangères. 


Société  Anonyme  des  Etablissements  Revillon 
Frères.  —  Cette  Société  a  des  maisons  de  fabrication 
et  de  vente  à  Paris,  Londres,  New- York,'  Montréal. 
Moscou,  Chicago,  Edmonton,  etc.. 

Outre  ses  affaires  de  fourrures,  la  Société  anonyme 
des  Etablissements  Bevillon  Frères  est  intéressée  au 
Canada  dans  un  certain  nombre  d'autres  affaires.  A 
Edmonton,  elle  possède  deux  grands  «  stores  »  géné- 
raux qui  approvisionnent  le  pays  de  toutes  les  denrées 
nécessaires.  Elle  a  aussi  des  contrats  de  transports, 
elle  possède  des  bateaux,  elle  a  des  droits  d'option  sur 
des  mines,  etc.  _r 

Son  année  sociale  va  du  lev  mars  au  2o  lévrier,  et 
dès  la  première  année  de  son  fonctionnement  sous  la 
forme  de  Société  anonvme,  année  d'organisation  et  de 
lancement  des  principales  affaires  au  Canada  et  en 
Sibérie,  ses  bénéfices  se  sont  élevés  à  !.60S.o02  tr.  90 
et  ont  passé  l'année  suivante  (1905-1906),  à  3  millions 
240  091  fr.  85.  Ils  étaient,  en  1906-1907  de  3  millions 
412  314  fr.  20;  puis,  en  1907-1908;  la  crise  américaine 
les  a  fait  baisser  à  2.644.080  fr.  40  ;  mais,  dans  le 
dernier  exercice,  l'amélioration  de  la  situation  les  a 
portés  à  2.822.180  fr.  73.  .  .  :  t 

Pour  l'exercice  en  cours,  les  résultats  s  annoncent 
comme  devant  être  très  brillants.  Le  chiffre  d'affaires 
au  1er  novembre  est,  pour  Paris  seul,  en  augmentation 
de  plus  de  15  0/0  sur  l'exercice  précédent,  et  les  chif- 
fres des  maisons  de  Londres  et  de  Ne\v-\ork  sont 
également  en  avance  marquée. 

D'autre  part,  grâce  à  la  hausse  des  cours  dont  béné- 
ficie la  Société,  en  raison  de  son  stock  important  et 
de  la  manière  dont  elle  fait  ses  achats  directement,  les 
résultats  si  rien  ne  vient  entraver  cette  marche  ascen- 
dante, promettent  d'être  meilleurs  que  ceux  de  l'année 

dernière.  ,  , 1  ■_       ..  ,,  , 

Dans  un  esprit  de  grande  sagesse,  le  Conseil  d  ad- 
ministration n'a  jamais  voulu,  jusqu'à  présent,  ré- 
partir la  totalité  de  ses  bénéfices  entre  ses  actionnaires, 
préférant,  par  de  larges  amortissements,  assurer  la 
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solidité  complète  de  la  Société.  Grâce  à  cette  méthode, 
l'action  lievitlon  frères  donne  un  dividende  régulier 
qui,  n'absorbant  pas  la  totalité  des  bénélices,  pourrait 
être  maintenu  même  s'il  y  avait  une  diminution  dans 
les  bénéfices.  Rappelons  qu'en  1904-1905,  le  dividende 
réparti  a  été  de  5  0/0  et,  dans  les  exercices  suivants, 
il  a  été  uniformément  de  5  1/2  0  0,  Quant  aux  amor- 
tissements, ils  ont  été  considérables  et  s'élevaient,  à  la 
fin  du  dernier  exercice,  à  la  somme  de  4.816.177  fr.  40, 
auxquels  il  convient  d'ajouter  la  réserve  légale  qui  se 
montait  à  472.498  fr.  20,  portant  ainsi  à  près  de  5  mil- 
lions 1/2  la  somme  prélevée  sur  les  bénéfices  pour  les 
amortissements  en  quatre  années. 


Société  du  Port  de  Rosario.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  étaient  convoqués  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  pour  le  25  octobre.  Ils  ont  eu  à  approu- 
ver les  comptes  relatifs  à  l'exercice  1908  clos  le  31  dé- 
cembre dernier,  et  la  répartition  d'un  dividende  de 
30  francs  par  action,  dont  7  fr.  50  représentant  l'intérêt 
statutaire  à  6  0/0  sur  le  capital  versé  comme  pour  les 
exercices  précédents,  et  22  fr.  50  à  titre  de  dividende 
-complémentaire.  Le  bilan  du  dernier  exercice  se  com- 
pare ainsi  au  précédent  : 

BILAN  AU  31  DÉCEMBRE 

Exercices  

"^lÔoT     — 1908 

Actif                 .  (En  francs) 
Actionnaires  (3/4  du  capital  à 

verser)   7.500.000   »»  7.500.000  » 

Obligations  à  émettre   12.500.000   »  » 

Prime  de  remboursement  des 

obligations  émises   9.784.517  70  10.784.517  70 

Espèces  en  caisse  ".   200.611  99  342.851  90 

—     en  banque   11.428.287  15  13.106.936  13 

Cautionnements   267.525   »  265.050  » 

Constructions  et  travaux   51.362.788  53  60.681.208  51 

Avances  (art.  63  du  contrat  de 

concession)   462.817  11  » 

Magasin  d'approvisionnements  20.329  16  67.646  33 

Débiteurs  divers   261.537  18  64.019  18 

Gouvernement  argentin   834.532  82  2.997.586  11 

Créances  litigieuses   231.908  05  363.859  71 

Total   94.854.854  74   96.173.675  57 

Passif 

Capital  social  ;20.000  actions)  10.000.000   »>   10.000.000  » 

Obligations   78.500.000   »    78.500.000  » 

Coupons  d'obligations  à  payer  1.653.020  29     1.886.180  01 

Créanciers  divers   2.427.240  75       168.715  25 

Gouvernement  argentin.  — 
Arbitrage.  —  Sommes  por- 
tées en  compte  et  non  encore 

acceptées   332.509  08       476.031  64 

Gouvernement    argentin .  — 

Compte  participation   »                846.533  90 

Intérêts  à  6  0/0  sur  capital 

social  versé   150.000   »        150.000  » 

Provision  générale  pour  amor- 
tissement  1.000.000   »     l.OOO.OOO  » 

Remboursement  des  intérêts 
du  capital-actions  et  obliga- 
tions, suivant  contrat   »             1.406.791  68 

Profits  et  pertes   792.084  62     1.739.423  08 

Total   94.854.854  74  ,96.173.675  57 


Les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  de  ces  deux 
exercices  s'établissent  comme  suit  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
ÏTioT  '    "  1908~~^ 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  d'exploitation,  déduc- 
tion faite  de  l'intérêt  statutaire 

aux  actions   117.675  60      305.762  13 

Intérêts  et  commissions   698.381  61      292.656  78 

CompU-  Participation   497.614  40      348.919  55 

Total  des  produits   1.373.671  61      947.338  46 


A  ajouter  : 
Solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent 418.413  01      702.084  62 

Bénéfices  disponibles   1.792 .084  t>2    1.7 «0.4 23  08 

La  répartition  des  bénéfices  de  l'exercice  1908  pro- 
posée à  l'assemblée  générale  du  25  courant  a  été  la  sui- 
vante. Nous  la  rapprochons  do  celle  de  l'exercice 
précédent  : 

Exercices 
Î9Ô7      ~  1908 

Répartition  (En  francs) 
Provision  générale  pour  amor- 
tissements  1.000.000  •> 

Réserve  légale   »  86.971  54 

Dividende    complémentaire  de 

22  fr.  50  aux  actions....   >■  450.000  » 

Tantièmes  du  Conseil   »  52.941  17 

Report  à  nouveau   792.084  62  1.149.510  37 

1.792.084  62  1.737.423  08 

Les  constructions  et  travaux  payés  s'élèvent,  en  fin 
d'exercice,  à  60.295.G28fr. 78  au  lieu  de5i.362.788  fr.58 
au  31  décembre  1907.  Des  travaux  complémentaires, 
voies,  hangars,  appareils  de  manutention,  ont  dit  être 
aussi  entrepris  depuis  ;  ils  ont  exigé  une  dépense  de 
4.239.116  fr.  85.  Enfin,  pour  donner  satisfaction  aux 
exigences  de  la  navigation,  la  Société  a  dû  consentir  à 
donner  aux  quais  une  longueur  plus  grande,  tant  à 
l'amont  qu'à  l'aval.  De  ce  fait  il  y  aura  un  nouveau 
montant  de  dépenses  de  11.722.201  fr.  05.  Le  taux 
d'émission  des  obligations  qui  serviront  à  l'exécution 
de  ces  travaux  d'agrandissement  a  été  fixé  par  le  Gou- 
vernement argentin  à  90  0/0. 

Au  bilan  on  trouve,  au  31  décembre  dernier,  un 
montant  de  7.500.000  francs  à  verser  encore  par  les 
actionnaires  pour  la  libération  de  leurs  titres.  Cette 
libération  s'est  effectuée  par  versements  égaux  les 
1er  mars,  ler  avril  et  1er  mai  derniers. 

En  1908,  le  tonnage  du  port  de  Rosario  s'est  élevé 
à  3.471.668  tonnes,  contre  2.288.761  tonnes  en  1907  et 
L643.147  tonnes  en  1898,  année  prise  comme  base  du 
contrat  de  la  Société.  Quant  aux  recettes  brutes  effec- 
tuées par  cette  dernière,  elles  se  sont  élevées,  pendant 
le  dernier  exercice,  à  9.221.640  fr.  25  contre  6.769.226 
francs  60  en  1907.  Le  susdit  chiffre  de  9.221.640  fr.  25 
comprend  une  somme  de  1.671.525  fr.  85  portée  au 
compte  du  Gouvernement  argentin,  suivant  convention 
relative  aux  élévateurs  particuliers. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C«  ) 

du  1"  au  7  octobre  1909  (40e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté).. . . 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


mètre: 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différée  et 

Kilo: 
exp 

1909 

1908 

1909 

1908 

pr  1909 

•2.967 

1.427 

1.343 

45.790 

44.901 

+ 

889 

5.902 

4.339 

4.727 

162  069 

162.070 

t 

9.535 

11430 

11470 

398  02H 

394.980 

+ 

3.040 

513 

269 

317 

10.502 

10.431 

+ 

71 

3.775 

5.710 

5.779 

205.161 

203.641 

+ 

1.520 

7.406 

5.761 

5.737 

21 C. 686 

210.224 

+ 

462 

5.004 

5.419 

5.079 

181.127 

17 i. 397 

+ 

6.730 

3  881 

2.870 

3.C04 

99.469 

S9.218 

+ 

251 

952 

282 

203 

7.932 

7.576 

+ 

356 

1.594 

383 

338 

16.653 

12.692 

+ 

961 

296 

76 

85 

3.383 

3. 537 

154 

968 

155 

198 

4.904 

5.261 

357 

103 

29 

31 

1.123 

1.159 

36 

Le  Mouvement  du  Commerce  de  la  Côte  française 
des  Somalis  pendant  l'année  1908.  —  D'après  YOfJice 
Colonial,  le  commerce  de  la  colonie  pendant  l'année  1908  s'est 
élevé  à  33.299.940 fr..  dont  13.330.186  fr.  à  l'importation  et 
19.963.754  fr.  à  l'exportation. 

Le  mouvement  commercial  ayant  atteint  en  1907  la  somme 
de  38.946.665  fr.,  dont  15.855.047  fr.   à  l'importation  et 
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23.091 .018  fr.  à  rejtportàtioni  lo  défiéit  pour  1008  accuse 
5.040.725  francs.  La  moins-vaine  des  importations  est  'le 
2.510.401  fr.  et  celle  des  exportations  de  3 . 127 . 204  f r. 

(  Se  llêchissomcnt  du  mouvement  commercial  parait  être  dû 
à  la  crise  mondiale. 

Le  mouvement  monétaire  no  figure  point  dans  -  les  chiffres 
ci-dessus.  Il  est,  pour  l'année  1008,  de  3.718.240  fr.,  dont 
2.004.295  fr.  à  l'entrée  et  1.650.945  fr.  à  la  sortie. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris     Effets  Etranger  . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs. . 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières   Ex-banques  département, 
mobilières^  du  9  jujn  lg5?  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


21  octobre 


28  octobre 


3.025.085.700 

3  620.316.873 

898.533.873 

895.937.459 

4.523.619 

4.516 

254.332 

855 

197 

13.623 

2 tC. 331 

557 

311 

746.336 

127 

348 

233.138 

435.160 

757 

5C8 

355. 673 

a.uio 

000 

748.000 

21 

900 

21.900 

156.239 

002 

159 

050.718 

304.287 

968 

353 

383.399 

180.000 

000 

180 

000.000 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

99.629 

516 

99 

629.516 

100.000 

000 

100 

000.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

32.506 

744 

32 

507  071 

6.179 

131 

6 

711.630 

8.407 

444 

8 

407.444 

129.936 

197 

194 

050.802 

6.272.293 

094 

6.488 

094.246 

182.500.000 

182.500.000 

8.006 

145 

8 

006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.128.387.410 

5.141 

035.510 

27.559.571 

23 

746.142 

4.309.899 

4 

723.775 

169.P07.541 

205.809.873 

479.017 

628 

612 

148.264 

78. 142 

489 

92 

633.809 

2.003.137 

1 

928.837 

S. 318. 259 

8 

751.812 

1.420.000 

1 

420.000 

148.197 

818 

170.876  882 

6.272.293 

094 

6.488 

094.246 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3  nov. 

2  nov. 

31  oct. 

29  oct. 

28  oct. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.617.3 

4.757.3 

5.053.1 

4.905.0 

5.141.0 

Encaisse  or  

2.901.5 

2.812.9 

2  785.7 

3.295.1 

3.620.3 

—      argent — 

1.091.3 

1.014.3 

937.6 

889.7 

895.9 

Portefeuille  

959.5 

1.219  3 

1.396.8 

823.1 

820.3 

Avances  aux  partie. 

478.0 

545.1 

594.1 

504.9 

512.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Gompt.  cour.  Trésor 

329.5 

384.4 

253.1 

223.2 

205.8 

—  partie. 

563.6 

598.4 

549.5 

582.6 

704.8 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

3.199.0 

6.318.7 

8.813  9 

2.914.7 

2.040.1 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  9  juillet,  les  24.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  0/0,  n-  10001  à  40000,  de  la  Société  du  Gaz  et  de 
l'Électricité  do  Marseille,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

J'ar  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  10.000  à  40.000. 


Depuis  le  12  juillet,  les  obligations  de  l'Emprunt  Extérieur 
r>  0/0  1909  de  la  Ville  do  Kioto  (Japon),  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote* 
90.000  obligations  de  500  fr.  5  O/0,  émise»  à  495  francs, 
libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  20  années  au  plus,  à 
partir  de  1919,  soit  au  pair  par  voie  de  tirages  au  sort,  soit 

par  rachats  en  Bourse. 

intérêt  annuel  :  25  francs  payables  par  moitié  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet,  nets  de  tous  impots  présents  ou  futurs  tant 
en  France  qu'au  Japon. 

Jouissance  courante  :  1"  juillet  1009. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  unitaires,  inunis  d'un  coupon  à 
l'échéance  de  janvier  1910 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  I'aris,  à  la  Banque  de 
lTnion  Parisienne,  rue  Chauchat,  7,  et  à  la  Société  Marseil- 
laise de  Crédit  Industriel  et  Commercial  et  de  Dépôts,  rue 
Auber,  4. 


Depuis  le  13  juillet,  les  actions  de  «  Det  Ostasiatiske  Kom- 
pagni  »,  Compagnie  de  l'Est-Asiatique  (Danois,,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  â  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

30.000  actions  de  500  couronnes,  libérées  et  au  porteur, 
représentées  par  des  titres  unitaires  numérotés  de  1  à  30000 
et  datés  de  1909. 

Jouissance  courante  :  13  avril  1909,  coupon  n°  13  attaché- . 

Siège  social  à  Copenhague. 

Ser\  ic9  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société  Gé- 
nérale, rue  de  Provence,  5i. 


Depuis  le  13  juillet,  les  actions  de  «  Det  Ostasiatiske  Kom- 
pagni  »,  Compagnie  de  l'Est-Asiatique  (Danois),  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

30.000  actions  de  500  couronnes,  libérées  et  au  porteur, 
représentées  par  des  titres  unitaires  de  1  à  30000  et  datés 
de  1909. 

Jouissance  courante  :  13  avril  1909,  coupon  n"  13  attaché. 
Siège  social  à  Copenhague. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais, boulevard  des  Italiens,  19. 


Depuis  le  16  juillet,  les  actions  de  capital  de  la  Compagnie 
Générale  de  Tramways  de  Buenos-Ayres  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote . 

650.000  actions  de  capital  de  100  francs  chacune,  émises  au 
pair,  libérées  et  au  porteur,  jouissance  décembre  1908,  ex- 
coupon n»  1. 

Siège  social  à  Bruxelles. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte,  rue  Bergère,  14,  et  à  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  rue  d'Antin,  3. 


A  partir  du  26  juillet,  les  125.000  obligations  de  l'Emprunt 
Chinois  1908  5  0/0-4  1/2  0/0,  seules  admises  à  la  Cote,  ne  se 
négocient  plus  qu'en  titres  définitifs  unitaires,  numérotés  de 
29001  à  154000. 

Eu  liquidation  du  31  juillet,  les  livraisons  doivent  s'effec- 
tuer en  titres  définitifs. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  Banque  Impériale  d'Allemagne  n'a  pas  élevé 
de  nouveau  sou  taux  d'escompte  cette  semaine,  de 
sorte  que  les  craintes  que  l'on  émettait  au  sujet  de  la 
situation  monétaire  se  sont  atténuées.  Il  est  vrai  que, 
de  cette  situation,  nous  ne  nous  en  ressentons  pas 
réellement  ici,  grâce  à  l'abondance  des  disponibilités. 
Toutefois,  pour  notre  liquidation  de  fin  courant  qui 
commencera  demain  samedi  la  par  réponse  des  primes, 
et  qui  se  poursuivra  mardi  par  les  opérations  de  re- 
ports, le  taux  de  l'argent  semble  devoir  être  un  peu 
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plus  exigeant  que  précédemment,  les  détenteurs  de  capi- 
taux devant,  tout  naturellement,  en  présence,  de  ce 
qui  se  passe  au  dehors,  avoir  des  exigences  plus  gran- 
des. Peut-être  y  aura-t-il  là  de  quoi  influencer  la  petite 
spéculation  et  provoquer,  par  suite,  des  allégements 
de  positions.  Mais  ces  allégements  n'auront  pour  ré- 
sultat que  de  rendre  la  situation  de  place  encore  plus 
saine. 

if  if  Les  Rentes  françaises  ont  pris  une  forte 
avance,  et  elles  finissent  en'plus-value  notable,  en  dé- 
pit du  petit  tassement  qui  a  eu  lieu  ensuite,  et  qui  ne 
les  laisse  pas  tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts  cours. 

La  Renie  3  0 /0  Perpétuelle  a  progressé  à  98  fr.  921/2; 
elle  clôture  à  98  fr.  67,  contre  97  fr.  65.  Au  comptant, 
on  finit  à  98  fr.  65,  au  lieu  de  97  fr.  57. 

La  Renie  3  0/Q  Amortissable  s'échange  à  99  francs, 
au  comptant,  contre  98  fr.  40  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus,  mais,  comme 
toujours,  avec  des  échanges  limités. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et. du  Tonkin  clô- 
ture à  79  fr.  30,  au  lieu  de  79  fr.  15;  Tunisien  3  0/0  1892, 
458  francs,  contre  457  francs  jeudi  dernier;  Indo-Çhine 
3  i/ '2  0/0,  479  francs;  Indo-Chine  30/0  1 902, 424  fr.  75, 
contre  420  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
demeurent  fermes,  avec  des  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  546  fr.  75,  au 
lieu  de  545  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  407  fr.  50, 
contre  406  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  412  fr.  75,  au  lieu  de  413  fr.  il  v  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  398  fr.  50, 
comme  précédemment. 

Pmchain  tirage  :  5  novembre  :  Ville  de  Paris  1875. 

if  if  La  Banque  de  France  se  retrouve  à  4.300  fr. 
au  comptant,  contre  4.340  il  y  a  huit  jours.  Ses  béné- 
fices nets  proA'isoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  3.460.182  francs,  contre 
5.187.940  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  11.478.420  fr.  en  1907  et  7.824.901  fr.  en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  812  francs,  contre  796  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été 
une  fois  de  plus  activement  traitées,  grâce  à  leur 
revenu  suffisamment  rémunérateur  et  aux  nombreuses 
chances  de  lots  qu'elles  offrent. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
486  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  finit 
à  512  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  504 
francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  485 
francs  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
467  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
502  fr.  50,  contre  502  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  reste  à  504 
francs  50,  au  lieu  de  503  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont 
à  475  fr.  75,  contre  475  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  actives  à  267  fr.  75. 

Prochains  tirages  :  5  novembre  :  Foncières  1875, 
1885  et  1909. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  un  peu  mouvementées.  Le  relèvement  du  loyer 
de  l'argent  ne  peut,  toutefois,  que  leur  être  profitable. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
s'inscrit  à  1.743  francs,  contre  1.750  francs  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.334  francs  jeudi 
dernier,  clôture  à  1.326  fr. 

La  Société  Générale  s'inscrit  à  716  francs,  contre 
700  francs  la  semaine  dernière. 

La  tenue  des  actions  de  cette  Société  s'explique  par 
le  développement  des  affaires  dans  les  nombreuses 
agences  et  bureaux  de  Paris,  de  province  et  de  l'étran- 
ger. Les  bénéfices  de  septembre,  frais  généraux  dé- 
duits, se  chiffrent  par  1.292.680  francs,  ce  qui  porte  à  i 


10. 061. 91 'i  fr.  45  le  total  des  bénéfices  des  trois  pre- 
miers trimestres. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  770  fr. 
au  comptant,  contre  774  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à 
897  francs  à  terme  et  au  comptant,  contre  904  francs 

11  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s'échange  à  278  francs  au  comptant  et  à  276  francs 
à  terme,  contre  280  francs  et  279  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture 
à  729  francs  au  comptant,  contre  731  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Ce  titre  a  un  coupon  d'acompte  de  dividende  de 
5  francs,  qui  sera  mis  en  paiement  le  2  novembre.  No- 
tons que  les  bénéfices  du  mois  de  septembre  de  cette 
Société,  se  sont  élevés  à  544.564  francs,  ce  qui  porte  le 
total  des  profits  des  trois  premiers  trimestres  à  5  mil- 
lions 82.661  francs,  contre  4.616.665  francs  pour  la 
période  correspondante  de  1908. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  608  francs 
à  terme,  contre  614  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit 
à  878  francs,  au  lieu  de  882  francs. 

Nous  rappelons  que  cette  Société  mettra  en  paie- 
ment, le  2  novembre,  un  acompte  de  dividende  de 

12  fr.  50  brut  par  action  entièrement  libérée,  de  6  fr.  25 
par  action  libérée  de  moitié,  et  de  3fr.  125  par  action 
libérée  du  quart. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  505  francs,  sont 
â  500 francs.  Actions  libérées  intégralement,  520  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  que  nous  laissions  à  1.715  fr. 
au  comptant,  se  retrouve  ainsi. 

La  Rente  Foncière  finit  à  607  fr.,  contre  605  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  progresse  à 
411  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  terminait  à  1.505 fr., 
se  traite  à  1.500  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
78  francs  au  comptant  et  à  77  francs  à  terme,  contre 
78  francs  et  77  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s'avancent  à  459  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  conservé  leur  bonne  allure. 

L'Est,  qui  restait  à  949  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  termine  à  941  francs. 

Le  Midi  finit  à  1.159  francs  au  comptant, 
contre  1.155  francs. 

Le  Lyon  clôture  à  1.350  francs  au  comptant,  contre 
1.340  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.750  francs  au  comptant,  au  lieu 
de  1.739  francs. 

L'Ouest  finit  à  958  francs  au  comptant;  il  était 
à  950  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  se  tient  à  1.392  francs  au  comptant.  Il 
cotait  1.372  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Pour  la  41e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  210.000  fr.  ;  Orléans,  181.000  fr; 
Lyon,  440.000  fr.;  Nord,  131.000  fr.  Diminutions  -.Midi, 
22.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  irrégulièrement  traitées.  C'est  cependant  tou- 
jours la  fermeté  qui  l'emporte  dans  ce  compartiment 
de  la  Cote. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  que  nous  lais- 
sions à  615  fr.,  termine  à  610  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  362  francs  à  terme,  est  à  361  francs 
en  clôture. 

La  Tliomson-Houston,  qui  terminait  à  749  francs  à 
terme,  s'échange  à  744  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  se  tient  à  205  francs  au  comptant, 
sans  changement.  A  terme,  on  finit  à  205  francs 
également. 
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L'action  cb  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  300  francs  au  comptant,  se  retrouve  à  2ÔO  lr. 
A  terme,  on  reste  aussi  à.  295  francs,  contre  298  francs 
la  semaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
clôturait  à  010  francs,  termine  à  <>07  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  restent 
à  310  francs,  au  lieu  de  309  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  L'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
s'inscrit  à  Wl  fr.  à  terme,  au  lieu  de  383  francs. 
Au  comptant,  on  finit  à  400  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  487  fr.  50,  au  comptant.  Actions, 
4-87  francs  au  comptant  et  480  fr.  à  terme. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  171  fr.,  contre  1/0  fr., 
la  semaine  dernière.  ^ 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  s'échangent  à  412  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  420  francs  contre  424  lr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  est  a 
694  francs,  au  lieu  de  099  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  linit  à  294  fr.  50,  contre  295  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  restent  à  2.218 
francs,  au  lieu  de  2.220  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.958  francs,  s'échangea 
4.900  francs. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1"  janvier  au  27  octobre, 
se  sont  élevées  à  98.078.000  francs  contre  88.102.000 
francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et95.020.000 
francs  en  1907.  . 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  finissent  à  242  fr.  50  au  comptant, 
contre  248  francs.  A  terme,  on  clùture  à  2i2  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  190 
francs,  contre  200  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis, qm  finissaient  à  515  fr., 
se  retrouvent  encore  ainsi. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  à  1.484  francs,  revient  à  1.400  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  42e  semaine 
de  1909  s'élèvent  à  933.512  fr.  35,  contre  914.503  fr.80, 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  1er  janvier 
1909,  les  recettes  ont  atteint  la  somme  de  35.443.502  fr..30, 
en  plus-vaine  de  245.307  francs  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  217  fr.,  comme  pré- 
cédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  s'inscrit  à  1.050  fr.,  aulieu  de  1.057  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  272  francs;  elle  cotait  278  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  178  francs 
à.terme,  contre  182  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

"L'Association  Minière  reste  à  284  francs  ;  nous  la 
laissions  à  290  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  378  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  clôturent  à  487  fr.  75. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  s'inscrivent  à025fr.;  Obli- 
gations 4  1/2  0/0,  512  fr.  50. 

Les  Obligations  4  4/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayr  es  sont  recherchées  à 
445  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  387  francs 
à  terme,  au  lieu  de  393  fr.  ;   action  de  capital,  001  fr. 

^  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  n'ont  généra- 
lement que  peu  varié.  Leur  tenue  reste  satisfaisante. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'inscrit  à  85  fr.  22,  contre 
85  fr.  50,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  A  0/0  1896  {Rescision),  clôture  ù  90  fr.  75, 
contre  96  fr.  95. 


La  liante  Extérieure  Espagnole  finit  à  95  fr.  20,  au 

lieu  de  94  fr.  95,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  reste  à  104  fr.25,  contre  104  ir.lO 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  02  fr.  10,  elotnre 

à  02  fr.  30. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  de  nouveau  animes. 

Le  Consolidé  1"  série  reste  a  91  fr.  55,  contre 

1^  Russe  5  0/O  19Q6  s'inscrit  à  105  fr.  02,  contre 
105  fr  20-  Russe  3  0/0  1891-1894.  70  fr.  00.  tontre 
77  fr.  10;  Russe  3  0/0  1896,  75  fr.  50. 11  était  à  70  fr.  15 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  i/2  0/0  1909,  98  francs  a 
terme,  contre  98  fr.  17. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
8i  fr.  90,  finit  à  84  fr.  00.  . 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  98  fr.  90,  jeudi  dernier,  clôture  à  93  fr.  55. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  s'échange  à  97  fr.  85, 
contre  98  francs  précédemment,  et  le  5  0/0  à  104  lr.  95, 
au  lieu  de  105  fr.  15. 

Les  lions  à  lots  du  Congo  sont  à  92  fr.  ft>  au 
comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  restent 
à  5u5  francs  au  comptant. 

^  ic  La  Banque  1.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
est  à  533  francs,  contre  532  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  a 
73"!  francs,  clôture  à  732  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'inscrit  à  778  fr., 
contre  784  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  12G  francs;  nous  la 
laissions  précédemment  à  127  francs. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  termine  è  292  francs, 
sans  changement. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.186  francs  au  comp- 
tant, contre  1.190  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  a 
020  francs  au  comptant;  elle  était  k  023  francs  précé- 
demment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  se  traitait 
à  1.064  francs,  reste  au  dernier  moment  à  1.062  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  458  francs, 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Guanajuato  s'inscrit  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  s'échange  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  mieux  tenus. 

Les  Andalous  sont  à  204  francs,  contre  198  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  à  336  francs,  contre  334  francs; 
Saragosse,  397  francs,  au  lieu  de  394  francs  il  y  a  huit 

J°Laction  Nitrate-Raihvays  se  retrouve  à  250  fr.,  contre 
263  francs.  ...    -  _«/^.-. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  129  fr.,  s'inscrit  à  132  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que  sont  fermes  à  480  fr.  25  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est 
à  284  francs  à  terme. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  456  fr.  ;  actions  de  ca- 
pital, 158  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  s'échangent  à  570  francs. 

La  Sosnowice,  qni  cotait  1.489  fr.,  revient  à  1.460  fr. 

La  Briansk,  qui  était  à  396  francs,  se  tient  a 
301  francs.  „„„  . 

Le  Rio-Tinto  est  h  1.909  franco  contre  1.929  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.886  fr.  au  plus  bas  et 
1.931  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  878  francs, 
s'échange  à  858 francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens terminent  à  370  fr.;  actions  privilégiées,  390  fr. 

L'action  Lautaro  Nitrate  clùture  à  231  francs,  contre 
284  francs.  Lagunas  Nitrate,  52  francs. 
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Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  081  francs,  contre 
679  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  387  francs  il  y#a  huit  jours,  sont 
à  382 francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'allure  du  Marché  en  Banque  est  demeurée  irrégulière. 
L'approche  de  la  liquidation  de  lin  de  mois  a  occasionné  des 
réalisations  en  Valeurs  Industrielles  Russes  qui  se  sont, 
par  suite,  plus  ou  moins  tassées. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nommai  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à  100  fr. 

Le  Brésil  5  0/0  18U5  est  à  98  fr.  05;  Y' Argentin  4  0/0 
Mixte  clôture  à  89  fr.  25,  contre  89  fr.  75,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  Ojo  finit  à  77  fr.  70, 
contre  78  fr.  20. 

Le  Mexicain  5  0)0  Intérieur  termine  à  52  fr.  25,  contre 
51  fr.  80  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  3  0/0  Intérieur, 
il  reste  à  35  fr.  02,  contre  35  fr.  05.^ 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
clôturent  à  1.436  francs,  contre  1.467  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finis- 
sent à  233  francs,  contre  234  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  restent  à 
282  francs,  contre  291  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  sont  à  566  francs  à  terme.  Elles  cotaient  551  fr. 
à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  ô  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  active  à 
457  fr.  50. 

Les  dernières  nouvelles  reçues  du  Port  ds  Bahia  disent 
que  les  travaux  maritimes  suivent,  dans  leur  ensemble,  une 
marche  très  satisfaisante  et  qu'avec  le  complément  de  maté- 
riel attendu,  les  dragages  seront  rapidement  menés.  On 
compte  voir  sous  peu  la  mise  en  service  d'une  nouvelle  sec- 
tion do  quais.  , 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernam- 
buco  est  bien  tenue  à  448  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille  -  Roubaix  -  Tourcoing  reste  à 
300  francs. 

On  rappelle  que,  lors  de  la  création  de  cette  entreprise,  les 
ingénieurs  avaient  évalué  le  montant  de  la  recette  probable 
du  réseau  entièrement  exploité  à  2.000.000  de  francs  ;  ils 
basaient  leur  estimation  sur  l'appréciation  du  rendement 
dont  chacune  des  lignes  du  chemin  de  fer  électrique  serait 
susceptible.  Or  il  faut  noter  que  les  recettes  des  tronçons 
actuellement  livrés  au  trafic  ne  sont  pas  venues  démentir  ces 
espérances.  Dans  ces  conditions,  ajoute-t-on,  si,  se  basant 
sur  les  entreprises  similaires,  on  pense  que  le  bénéfice  ne 
doit  pas  être  inférieur  à  45  0/0,  on  obtiendrait  un  revenu  de 
900.000  francs,  soit  plus  de  7  1/2  0/0  du  capital  nominal 
de  la  Société. 

La  Central  Electrique  du  Nord  est  bien  traitéeà  71  francs. 

Outre  la  concession  du  gaz,  dont  il  a  été  déjà  parlé,  la 
filiale  de  cette  Société  a  obtenu  le  monopole  exclusif  de  la 
fourniture  du  courant  nécessaire  à  l'éclairage  public  de  la 
ville  de  Roubaix  et  de  l'établissement  et  de  l'entretien  sur 
toutes  les  voies  publiques,  rues,  places,  etc.,  les  canalisations 
aériennes  et  souterraines,  des  postes  de  transformateurs, 
•  iestinés  au  transport,  à  la  distribution  et  à  la  vente  de 
l'énergie  électrique  pour  l'éclairage  public  et  particulier.  Elle 
a  reçu  aussi  les  autorisations  pour  l'établissement  des  cana- 
lisations nécessaires  à  la  vente  d'énergie  électrique  pour 
moteurs,  chauffage  et  autres  usages.  Or  cette  concession, 
fait-on  observer,  a  une  durée  de  trente  années  à  partir  du 
1"  janvier  1910. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  s'inscrivent  à  414  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
finissent  à  440  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  sont  à  427  francs. 

L'action  Haut-Volga  est  à  194  francs. 

L'action  John  Cockerill  s'inscrit  à  1.955  francs,  contre 
1.975  francs  il  y  a  huit  jours. 


l'action  des  Charbonnages  Pobedenho  clôture  à  106  francs. 

La  Balia-Karàidin  s'échange  à  437  fr.,  contre  447  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Urikany  se  traite  à  170 francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  est  à  188  fr.  50,  contre 
191  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  termine  à  1.154  fr.,  au  lieu  de 
1.170  francs. 

La  Tharsis  cote  l'55  fr.  50,  au  lieu  de  156  fr.  .">0  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  é tait  à  200  francs,  finit  à  197  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  60  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  883  francs.  Elle 
cotait  892  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  510 
francs  jeudi  dernier,  clôture  à  498  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.568  francs,  au  lieu  de  1.5G1  francs. 

L'action  Platine  clôture  à  533  francs,  contre  532  francs. 

Le  nouveau  Conseil  de  la  succession  Demidolf,  convoqué 
pour  le  3  novembre,  aura  à  statuer  sur  les  modifications  à 
apporter  à  l'accord  survenu  précédemment  avec  la  Compa- 
gnie Industrielle  du  Platine,  à  la  suite  des  mesures  prises 
par  la  Banque  Hgpothécaire,  créancière  de  ladite  succession. 

Les  actions  de  capital  de  la  Société  des  Plantations  de 
caoutchouc  de  Tapanoelie  se  sont  traitées  en  dernier  lieu  à 
455  francs,  et  les  actions  de  dividende  à  268  francs. 

On  fait  remarquer  que  les  industries  exploitant  le  caout- 
chouc en  plantations,  seul  système  propre  à  fournir  une 
production  régulière  à  un  prix  de  revient  réduit,  ne  peuvent 
que  profiter  de  la  situation  actuelle  du  marché  de  ce  pro- 
duit. On  appuie  en  même  temps  sur  ce  point,  que  «  Vallam- 
brosa  »  et  «  Selangor  »  ont  donné,  l'an  dernier,  des  divi- 
dendes de  75  et  de  80  0/0,  bien  que  ces  deux  plantations 
soient  encore  éloignées  de  la  période  de  plein  rapport. 

L'action  de  capital  de  la  Société  des  Plantations  de 
Caoutchouc  de  Sumatra  se  tenait  mercredi  à  440  francs,  et 
l'action  de  dividende  à  280  francs.  Cette  Société  détient  trois 
concessions  se  touchant,  et  qui  se  trouvent  sur  la  côte  occi- 
dentale de  Sumatra,  sur  les  deux  rives  du  fleuve  Batang 
Toroé. 

La  Rua.nchaca  est  à  86  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  finissent  à  810  francs;  elles  étaient 
à  824  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  417  francs,  contre  418  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à  593  fr. 
finissent  à  552  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  347  francs,  s'inscrit  à  332  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  963  francs,  sont  à 
932  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
118  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  a  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  442  francs. 

Les  recettes  de  la  quarante  et  unième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  781.376  francs,  contre  813.279  francs  en  1908 
(période  de  l'exposition),  c'est-à-dire  en  diminution  de 
31.903  francs  sur  la  semaine  correspondante  de  1908.  • 

Les  recettes  des  41  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  30.512.585  francs,  contre  28  mil- 
lions 532.994  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 979.591  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  210.495  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
41e  semaine  à  environ  991.871  francs,  soit  une  moyenne  de 
141.695  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
niepis  de  Biétrich  et  Cie  se  traitent  à  288  francs. 

Les  actions  Luna  Park  se  retrouvent  à  205  francs. 

On  fait  observer  qu'après  leur  remboursement  à  leur 
valeur  nominale,  ces  titres  auront  encore  droit  à  30  0/0  des 
bénéfices  réalisés,  représentant  un  dividende  éventuel  de 
20  francs,  pour  un  profit  d'un  million  par  an,  et  de  30  francs 
pour  un  profit  de  1.500.000  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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28'  octobre  1909. 
Blé  :  la  situation;  les  cours;  importations  des  '.)  premiers  mois.  — 
Orges  et  Avoines  :  la  récolte  de  19Û9.  —   Vins  :  la  situation  ; 
les  cours  ;  les  sorties  du  mois  de  septembre.  —  Alcools  :  la 
production  annuelle  depuis  1890.  —  Sucres  :  la  situation;  les 
cours.  —  Soies;  la  situation  ;  les  cours.  —  Métaux:  les  cour». 
Blé.  —  Le  temps  plus  favorable  que  nous  avons  eu  la 
semaine  dernière,  un  léger  fléchissement  des  cours  sur  quel- 
ques marchés  étrangers  et  la  circulation  facile,  ont  produit 
un  nouveau  recul  des  prix  et  déterminé  un  courant  constant 
de  faiblesse.  Aussi,  la  lourdeur  est-elle  la  note  journalière 
de  nos  marchés.  Les  demandes  sont  moins  nombreuses  de- 
puis que  la  consommation  vit  sur  l'opinion  qu'elle  n'a  plus 
à  craindre  de  mouvement  de  hausse,  et  cela  contribue  à 
déprimer  davantage  les  prix. 

Sur  la  plupart  des  marchés  du  dehors,  la  note  est  diilé- 
rente  et.  ù  New- York,  notamment,  la  tendance  est  soutenue. 
Berlin,  aussi,  fait  encore  preuve  de  dispositions  à  la  fer- 
meté. Mais  rien  ne  peut  réagir  sur  la  dépression  de  nos 
places  de  l'intérieur. 
Le  courant  fait  23  10,  le  prochain  est  à  23  30. 

* 
*  * 

Voici  le  relevé  de  nos  importations  de  blé  par  prove- 
nances en  commerce  spécial,  pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  1909,  comparativement  à  celles  des  mêmes  mois 
■de  l'année  précédente  : 


Provenances 


1909 


1908 


Angleterre    

Belgiqu'e  

Bussie  

Allemagne  , 

Boumanie  

Turquie  , 

Indes  anglaises  

Australie  

Etats-Unis  O.  A  

Etats-Unis  O.  P  

Bépublique  Argentine  . 
Autres  pays. .'.  


(En  quintaux) 


281 
325 
7.187 
45 
82 
37 
232 
3i 
1.873 
» 

154 
6. 350 


81G 
107 
14.814 
262 
4.651 
93 
2.431 
1.036 
1.057 

12.332 
2.627 


Algérie  

Tunisie  

Zone  franche. 


16.0tt5 

40.810 

720.108 

412.996 

125.808 

22.487 

18.217 

33.775 

8d4.l33 

469.268 

880.739 

510.074 

21.927.0Û0 

12.477.000 

Totaux  

Valeur  en  francs. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


30sept. 
1909 


Fr. 

23  50 
21  12 

26  85 
29  50 

20  23 

21  12 


7  oct. 

14  oct. 

21  oct. 

28  oct. 

1909 

1909 

1909 

1909 

~w~ 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  50 

23  25 

23  10 

21  37 

22  05 

21  37 

21  58 

26  91 

27  75 

26  30 

27  .. 

29  80 

30  64 

30  48 

30  70 

19  90 

19  97 

19  87 

19  84 

20  75 

21  21 

21  26 

21  27 

Orges  et  avoines.  -  Le  ministre  de  l'Agriculture  vient 
de  publier  la  statistique  officielle  de  la  récolte  d'orbe  et 
d  avoine  en  France.  Nous  en  extrayons  les  données  suivantes 

Pour  1  orge,  la  surface  cultivée  est  évaluée  à  737  255  hec- 
tares, contre  729.580  hectares  en  1908. 

Notre  production  de  cette  année  accuse  une  plus-value 
sensible  par  rapport  à  l'an  dernier.  Le  rendement  moyen  res- 
sort a  22.84  hectolitres,  contre  19.64. 

Production 


Hectares     Hectolitres  Quintaux 


1909  

1908  

En  plus. 


737.255 
729.580 


16.838.150 
14  322.920 


7.075  2.515.230 


10.794. 470 
9.208.610 

1.585.860 


Pour  les  avoines,  les  surfaces  ensemencées,  de  3.906.130  hec- 
tares, sont  en  augmentation  sur  celles  de  1908  évaluées  a 
3.896.670  hectares.. 

Le  rendement  de  1908,  annoncé  comme  ayant  atteint 
101.205.280  hectolitres  ou  48.2:58.311  quintaux,  vient  d'être 
ramené  définitivement  à  100.728. 390  hectolitres  pesant 
•  /.487.L3)  quintaux.  Notre  dernière  production  se  présente 
comme  suit  par  rapport  à  celic  de  1908  : 

Production 

Hectares     Hectolitres  Quintaux 

î«g   3.900.130     119.721.800  57.271.600 

1W8   3.896.670     100.723.390  47.487.580 


En  plus. . . 


9.460      18.996.410  9.784.070 


De  même  que  pour  les  orges,  nous  pouvons  donc  constater 
dans  le  rendement  obtenu  cette  année  une  plus-value  sen- 
sible, celui-ci  ressortant  à  30.65  hectolitres  à  l'hectare  contre 
25 . 7 1  en  1908. 


Vins.  —  A  mesure  qu'on  se  rend  compte  du  déficit  de  la 
dernière  récolte,  la  hausse  des  prix  s'accentue  dans  toutes 
les  parties  de  la  France.  On  signale  en  même  temps  une 
reprise  assez  vigoureuse  des  achats  comme  si  le  commerce 
craignait  une  plus  grande  hausse,  encore.  Cette  animation  a 
commencé  dans  le  Midi,  dès  qu'on  eut  la  certitude,  qu'en  gé- 
néral, la  récolte  était  inférieure  de  plus  d'un  quart  à  la  pré- 
cédente. Sur  le  marché  de  Béziers,  les  ventes  se  font  entre 
1  fr.  20  et  1  fr.  25,  le  degré.  A  Montpellier,  la  propriété  ar- 
rive à  demander  jusqu'à  1  fr.  40  le  degré.  Dans  la  Provence, 
la  hausse  est  encore  plus  accentuée  :  le  vin  rouge  de  10°  vaut 
12  fr.  l'hecto  et  même  plus. 

Dans  le  Beaujolais,  la  quantité  est  inférieure  à  celle  de 
1908,  mais  la  qualité  est  équivalente.  Les  prix  sont  supé- 
rieurs de  15  à  20  fr.  par  pièce  à  ceux  de  1908.  Les  ordinaires 
font  de  45  à  48  fr.  ;  les  vins  de  coteaux  font  de  55  à  65  fr. 
Les  affaires  sont  assez  animées. 

Dans  le  Bordelais,  on  signale  un  bon  mouvement  d'afiaires  ; 
on  demande  et  enlève  surtout  les  grands  crus.  Les  prix  ne 
cessent  de  s'élever.  On  n'a  encore  que  peu  de  données  sur  la 
dernière  récolte  —  surtout  au  point  de  vue  de  la  qualité. 

En  Algérie,  la  récolte  s'annonce  décidément  comme  abon- 
dante et  bonne.  Mais  les  prix  se  maintiennent  autour  de 
1  fr.  05  le  degré  pour  les  vins  rouges. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  l'animation  semble  revenir, 
surtout  sur  les  vins  du  Midi  et  de  l'Algérie.  On  achète  les 
vins  du  Midi  jusqu'à  1  fr.  30  le  degré  au  vignoble. 

♦% 

Il  est  sorti  pendant  le  mois  de  septembre,  des  chais  des 
récoltants  3.210.155  hectolitres,  contre  4.232.979  hectolitres 
en  septembre  1908,  soit  une  différence  en  moins,  pour  cette 
année,  de  1.022.824  hectolitres.  Celles  de  septembre  1907 
avaient  été  de  3.593.474  hectolitres,  celles  de  1906  de  3.963.351 
hectolitres. 

Le  stock  chez  les  négociants  au  30  septembre  était  de 
14.404.801  hectolitres,  contre  15.433.945  hectolitres  à  la  date 
correspondante  de  l'an  dernier,  soit  une  diminution  de 
1.029.144  hectolitres.  Eu  1907,  il  était  de  15.034.521  hec- 
tolitres. 


Alcools.  —  En  alcool  d'industrie,  la  demande  devient  moins 
empressée  et  le  mouvement  se  ralentit  sur  le  marché  de  Pa- 
ris. Cependant,  après  quelques  fluctuations  les  cours  repren- 
nent leur  ancien  niveau  et  l'on  reste  assez  ferme. 

Le  disponible  fait  41  fr.  25  ;  le  prochain  43  fr.  50. 


Nous  avons  publié,  dans  notre  dernier  numéro,  la  statis- 
tique de  la  production  de  l'alcool,  en  France,  en  1908-1909, 
production  évaluée  au  total  général  de  2.543.585  hectolitre.-*. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Xùus  donnons 
lion  par  année 


ici,  d'après  h  Bulletin  des  Halles,  la  produc- 
depuis  1890  : 

Production 


5G5 


Distil.  et  bouil. 

de  profession 

il'    11     Lvll  Ll  U1L  5 

lin  n acoûQ 

Liii  hectolitres  ! 

2.171.000 

43.100 

1.662.801 

1891  

2.157.000 

51.000 

1.609.184 

1S50> 

0  lof:  nnn 

(ï<y  f\f\f\ 

1 . /ûD.oD/ 

1893 

2.317.000 

159.000 

1.642.366 

1894 

2.115.000 

214.000 

1.539.395 

1895 

2.037.000 

129.000 

1.549.045 

1896 

1.888.000 

134.000 

1.590.892 

1897 

2.101.000 

107.000 

1.633.968 

1898 

2.336.0  0 

76.000 

1.799.665 

1899 

2.509.000 

91.000 

1.754.868 

1900 

2.452.000 

204.000 

1.782.893 

1901  1).. 

2.152.000 

286.000 

1 .346.635 

1.751.000 

136.000 

1.258.955 

1903 

2  001.000 

46.000 

1.368.904 

1904 

2.181.000 

76.000 

1.514.309 

1905 

2.530.000 

79.000 

1.381.761 

1306 

2.511.000 

199.000 

1.378.194 

1907 

2.293.00O 

222.000 

1.289.408 

1908 

2. 245. 000 

293.000 

1.339.578 

en  sep- 
en  sep- 


(1)  Dans  ce  chiffre  se  trouve  comprise,  en  1901  et  1902,1a 
production  des  bouilleurs  de  cru  assimilés  aux  bouilleurs 
de  profession  et,  depuis  1903,  celle  des  bouilleurs  de  cru 
contrôlés. 

Sucres.  —  Les  dernières  journées  qui  ont  précédé  les 
pluies  actuelles  ont  été  favorables  aux  récoltes  de  bette- 
raves, qui  se  sont  encore  améliorées  ;  comme  la  moitié  était 
encore  en  terre,  cette  amélioration  porte,  comme  on  voit,  sui- 
des quantités  intéressantes.  Cependant,  dans  son  ensemble, 
le  rendement  cultural  sera  bien  moins  élevé  qu'en  1908.  On 
peut  dire  la  même  chose  pour  tous  les  autres  pays. 

D'après  les  données  statistiques,  le  total  des  stocks  visi- 
bles dans  le  monde  s'élève  à  617.358  tonnés  contre  833.530 
1  année  dernière.  Dans  ce  total,  les  stocks  européens  entrent 
pour  355.598  tonnes  contre  388.910  en  1908;  c'est  donc 
une  diminution  de  &3.312  tonnes  cette  année  sur  la  précé- 
dente. 

M.  F.-O.  Licht  évalue  la  consommation  du  sucre 
tembre  à  541.229  tonnes,  contre  557.565  tonnes 
tembre  1908  et  529.091  tonnes  en  septembre  1907 

*% 

D  après  l'enquête  faite  par  l'association  internationale  de 
statistique  sucrière,  la  production  probable  de  la  France 
cette  campagne-ci,  serait  de  799.200  tonnes  de  sucre  brut 
turbiné  contre  791.(00  en  1908-09. 

Voici  les  résultats  de  la  même  enquête  pour  les  autres 
pays  d'Europe  :  Allemagne,  1.948.500  tonnes  contre  2.074  5'J0- 
Autriche-Hongrie,  1.209.000  contre  1.386.900;  Belgique' 
242.000  contre  257.300;  Hollande,  181.300  contre  214  300 ' 
Russie,  1.008.200  contre  1.240.330;  Suède,  121.770  contré 
137.600.  Pour  l'ensemble  des  sept  pays  de  l'association  inter- 
nationale, la  production  de  la  campagne  en  cours  serait  de 
5.509.970  tonnes  contre  6.102.530  en  1908-09 

*** 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  affaires  montrent  de  l'acti- 
vité :  acheteurs  et  vendeurs  paraissent  tous  deux  empressés. 
Les  cours  restent  assez  bien  tenus. 

En  sucre  blanc  n°  3,  le  courant  du  mois  fait  32  62:  le  pro- 
chain est  à  32  87.  r 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  cotés  à  29  25. 

En  raffiné,  les  affaires  sont  actives  et  la  tendance  reste 
ferme. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


8«). 


Paris  (roux 

Londres  

Eruxelles. ., 
Amsterdam 

Prague  

Hambourg... 

New-York(moscovad)l  42  65 


29  sept. 

6  oct. 

13  oct. 

20  oct. 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  .. 

28  50 

28  25 

27  50 

29  60 

26  90 

27  80 

26  34 

28  62 

27  25 

27  37 

26  75 

29  12 

26  75 

28  83 

27  41 

25  67 

26  09 

26  93 

26  51 

34  86 

27  36 

28  42 

27  30 

1  42  65 

42  27 

42  .. 

43  31 

27  oct. 
1909 


Fr. 

29  25 
28  80 
28  .. 

28  10 
27  40 

29  12 
43  44 


Soies.-  Alors  que  la  fabrique  témoigne  toujours  d'une 
bonne  activité,  le  marché  de  la  matière  première  reste  dé- 
prime et  languissant  et  il  semble  que  la  dépression  des  cours 
empêche  précisément  les  affaires  de  reprendre.  Cette  dépres- 
sion elle-même  n'est  que  la  répercussion,  chez  nous  du 
désarroi  qui  règne  sur  la  place  de  Yokohama;  elle  vient 
encore  du  manque  de  commandes  de  la  part  de  l'Amérique 
Ces  deux  derniers  facteurs  dominent  la  situation  du  marché 
de  ta  soie. 

En  fabrique  il  règne  de  l'animation,  principalement  sur  la 
place  de  Lyon,  où  la  multiplicité  des  articles  entretient  un 
bon  courant  de  demandes. 

Dans  le  moulinage,  la  situation  est  satisfaisante.  Les 
prix  sont  irréguliers,  mais  dans  l'ensemble  plutôt  faibles. 

On  cote  : 

Grèges  Italie  2»  ordre  11/13,  48  fr.  ;  Grèges  Piémont  1"  or- 
dre 11/13,  51  fr.;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  47-48  fr  •  Grè- 
ges Brousse  1»  ordre  13/15,  44  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre 
16/18,  42-43  fr.;  Trames  Canton  2°  ordre  26/30,  37-38  fr  ■ 
Trames  Chine  t.  c.  1»  ordre  40/45,  39  fr.  ;  Trames  Japon  fil.' 
1°' ordre  24/26,  48-49  fr.  ;  Organsins  Syrie  2»  ordre  19/21, 
51-52  fr.  ;  Organsins  Brousse  2e  ordre  28/32,  47  fr.  ;  Organ- 
sins Canton  fil.  2°  ordre  26/30,  39  fr.  ;  Organsins  Chine  fil 

24/2°6d49fi2°S2'  51"53  fl"';  0rgansius  JaP°n  fil-  1"  ordre 

En  grèges  asiatiques  on  fait  : 
.  Grèges  Chine  fil.  Dragon  I,  9/11,  48  fr.  ;  Grèges  Chine 
Jockey  extra  9/11,  47  fr.  50;  Grèges  Chine  Gokl  Globe  I, 
9/11,  47  fr.  ;  Grèges  Chine  Flying  Tiger  extra  9/11,  46  fr  50  ' 
Tsatl.  Red.  Grosshopper  3,  29  fr.  75;  Tsatl.  Red.  Small  Buf- 
falo  I,  27  fr.  :  Tsatl.  Red.  Mars  I  Kungkee,  26  fr.  25;  Grèges 
Japon  fil.  1  1/2  9/11,'  46  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/12, 
45  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2,  9/11,  41  fr.  50;  Grèves 
Japon  fil.  1  1/2  11/13,  44  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  12/15 
40fr.50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  13/15  49  fr.  ;  Grèges  Canton 
fil.  extra  13/15,  37  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  best  I  13/15, 
34  fr.  75;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  13/15,  34  fr  75;  Grèves 
Canton  fil.  petit  I  13/15,  32  fr.  25;  Grèges  Canton  fil.  best  2 
24/28,  29  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  best  1-3  11/13,  28  fr.  50 


Métaux.  —  La  faiblesse  du  marché  du  cuivre  a  déterminé 
la  consommation  à  différer  davantage  ses  achats,  de  sorte 
que  les  cours  ont  encore  reculé.  On  parle  d'une  entente  pour 
la  réduction  de  la  production,  mais  jusqu'ici  on  n'a  pas  eu 
conlirmation  officielle  de  la  chose.  Les  approvisionnements 
visibles  ont  augmenté  et  sont  maintenant  à  96.612  tonnes, 
contre  93.851  tonnes  fin  septembre.  On  cote,  au  Havre,  pour 
les  marques  ordinaires,  147  fr.  50;  pour  les  premières 'mar- 
ques, 149  fr.  les  100  kilos. 

En  étain,.  après  un  léger  mouvement  de  hausse,  les  cours 
se  sont  tassés  et  l'on  a  fini  au-dessous  du  niveau  de  la  pré- 
cédente semaine.  Les  affaires  ont  été  animées  cependant 
L'étain  Banka  fait  371  fr.  75;  l'étain  Billiton  366  fr.  50. 

Au  marché  du  plomb,  malgré  de  bons  ordres  d'achats,  on 
n'a  pu  dépasser  le  niveau  des  prix  de  la  précédente  semaine. 
Et  les  approvisionnements  sont  toujours  restreints  A  Pari* 
on  cote  les  100  kilos  39  fr.  25. 

Le  zinc  s'est  maintenu  ferme;  les  prix  n'ont  pas  varié  de- 
puis une  semaine,  soutenus  par  les  fortes  demandes  des  fa- 
bricants de  tôle  galvanisée.  Le  zinc  de  Silésie  a  coté  au 

^VÎA  f66&  -5°les.  100  kilos;  les  autres  bonnes  marques 
font  62  fr.  /5  a  Paris.  1 

*% 


Métaux 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 
7  oc  te 
1909 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible.. 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


33  sept. 
1909 


t  sh.  d 


59  6 

60  2 

140  .. 

141  2 
13  12 
13  2 
23  3 


É2  6 


*  sh.  d. 

57  18  9 

58  17  ti 

139  5 

140  7  6 
13  12  6 
13  6  3 
23  5 


52  1 


l  i  octob. 

21  octob. 

28  octob. 

19C9 

1909 

1909 

*  sh.  d. 

«  sh.  d. 

*  sh.  d. 

57  6  3 

57  10  . 

56  11  3 

58   6  3 

58  10  . 

57  13  9 

137  7  e 

138  5  . 

1Î8  5  . 

138  17  e 

139  15  . 

140  2  6 

13  12  6 

13  2  6 

!3  10  . 

13  6  S 

12  fi  3 

13  2  6 

23  5 

23  5  . 

23  2  6 

51  6 

51  4 

51  .. 

Hermès. 


r>G6 


L'ÊC0N0M13TE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  27  octobre  1909. 

Le-roTa"e  dn  Tsar  en  Italie.  -  Inquiétudes  sur  l'aveni:  ée  la  Tri- 
pHce  -  Le  .narché  monétaire.  -  échanges  d'or  avec  !  étranger. 
—  Les  finances  publiques. 

La  presse  allemande  ne  s'occupe  guère  que  du 
a ■ovape  du  ïsar  en  Italie.  Après  avoir  public  et  m- 
lm  pendant  quinze  jours  tous  les  motits  pour  les- 
quels'l'Empereur  de  Russie  n'entreprendrait  pas  ce 
vova»e  elle  a  dû  se  résigner  a  enregistrer  le   ait  ac- 
compli Elle  s'y  est  décidée  avec  une  mauvaise  humeur 
évidente  qu'elle  n'a  taÈÙ»  pas  cherché  a  dissimuler. 
L  itinéraire  du  Tsar,  qui  a  allongé  son  voyage  de  deux 
Mandes  journées  pour  n'avoir  pas  à  passer  par  une 
terre  autrichienne,  avait  commencé  par  produire  une 
impression  désagréable  ;  l'impression  a  ete  plus .  pé- 
nible encore  quand  on  eut  connaissance  des  toas  s 
échangés  :  les  voix  les  plus  autorisées  déclaraient  que 
la  Triple  Alliance  avait  vécu  !  que  signifie  la  confor- 
mité des  buts  des  deux  gouvernements  dont  ont  parle 
à  la  fois,  ïe  Tsar  et  le  roi  d'Italie,  sinon  la  tin  de  la 
Trinlice  1  que  peut-il  y  avoir  encore  de  commun  entre  les 
deux  empires  allemands  et  l'Italie,  si  celle-ci  seconde 
la  politique  russe  dans  les  Balkans  ?  C'est  1  impression 
Générale  en  Allemagne  :  les  uns  l'avouent  iranche- 
ment;  les  antres,  qui  la  dissimulent,  la  déguisent  bi 
mal  qu'on  la  devine  tout  de  même  sous  leurs  explica- 
tions embarrassées.  Mais  tout  le  monde  tombe  d  ac- 
cord sur  la  gravité  du  fait  lui-même  et  sur  1  impor- 
tance des  paroles  prononcées  à  Racconigi.  Le  Lolxil 
An-eiqer    organe  gouvernemental,  accoutume  aux 
communiqués  officieux,  déclare  que  la  rencontre  des 
deux  souverains  a  une  importance  plus  grande  que 
celle  qu'on  attache  à  un  simple  acte  de  courtoisie  ;  un 
avenir  prochain  fera  connaître  les  pourparlers  qui  ont 
eu  Heu  à  Racconigi;  toutefois,  la  paix  du  monde  ne 
parait  pas  plus  menacée  qu'auparavant,  ouant  au 
Eerliner  Tageblatt,  il  ne  craint  pas  de  mettre  les  points 
sur  les  i  :  pour  lui,  on  vient  de  créer  une  entente  cor- 
diale entre  la  Russie  et  l'Italie,  entente  qui  aurait  son 
centre  de  gravité  dans  les  Balkans  et  qui  est  unique- 
ment dirigée  contre  l'Autriche. 

Les  préoccupations  monétaires  dominent,  aujour- 
d'hui, la  situation  de  notre  place.  La  nouvelle  éléva- 
tion de  l'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre  avait 
commencé  par  causer  quelque  inquiétude;  à.  la  ré- 
flexion, on  s'est  avisé  qu'elle  pourrait  contribuer,  au 
contraire,  à  consolider  la  situation  de  la  lieiclisbatik 
en  y  provoquant  des  rentrées.  Quoi  qu'il  en  soit,  le  der- 
nier bilan  de  la  Banque  de  l'Empire  est  plus  satisfai- 
sant :  la  circulation  des  billets  soumis  à  1  impôt,  qui 
était  de  570  millions  de  marks  au  30  septembre  der- 
dier,  n'est  plus  que  de  115  millions,  ce  qui  est  encore 
un  total  supérieur  à  ceux  des  mêmes  époques  des  deux 
dernières  années.  Quant  au  stock  métallique,  il  a  aug- 
menté de  32  millions  de  marks  d'un  bilan  à  l'autre. 

Comme  il  est  peu  probable  que  la  Banque  de  l'Em- 
pire soit  très  sollicitée  à  la  fin  du  mois,  on  n'envisage 
pas  l'éventualité  d'une  nouvelle  élévation  du  taux  de 
notre  escompte  officiel.  On  assistera  encore  pendant 
quelque  temps  à  cette  coïncidence  fort  rare  d'un  même 
taux  d'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre  et  à  la 
Rejfhsèmk. 

Ouant  ii  nos  échanges  d  or  avec  1  étranger,  ils  conti- 
nuent à  se  montrer  défavorables  pour  nous.  Dans  les 
neuf  premiers  mois  de  1!J09,  nous  avons  importé  74 
millions  de  marks  d'or  et  nous  en  avons  exporté  pour 
01  millions;  il  en  résulte  donc,  pour  nous,  un  solde 
passif  de  plus  de  24  millions  de  marks,  alors  que  dans 
[a  même  période  de  1908  nous  avions  importé  pour 
378  millions  de  marks  d'or  et  exporté  pour  38  millions, 
ce  qui  nous  avait  donné  un  solde  actif  de  238  millions. 


Octobre  parait  devoir  aggraver  encore  ce  déficit  :  notre 
exportation  d'or  s'en  va  surtout  en  Russie,  attirée  par 
les  besoins  des  campagnes  après  les  récoltes. 

La  Bourse  de  Berlin  a  assez  bien  résisté  a  la  double 
pression  du  marché  monétaire  et  des  nouvelles  politi- 
ques. Seuls,  nos  fonds  nationaux  conservent  une  allure 
pénible,  à  la  suite  des  informations  don  1  état  de  nos 
finances  publiques  ressort  toujours  phis  déplorable. 
Notre  Trésor  se  débat  toujours  dans  les  plus  graves 
embarras  et  ceux  qui  connaissent  sa  situation  exacte 
se  demandent  a  la  suite  de  quels  extraordinaires  tours 
de  force  on  réussira  à  ajourner  jusqu  au  printemps 
prochain  l'emprunt  dont  on  a,  dès  aujourd  hui,  le  plus 
pressant  besoin. 

Nos  industries,  sans  accuser  encore  une  importante 
reprise,  donnent  toujours  des  signes  de  relèvement. 
Mais  on  craint  fort  que  la  tension  générale  des  mar- 
ches monétaires  n'arrôte  cet  essor  naissant. 


Mormations  temips  et  ïinaiicièm 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


1909 


23  oct. 


973.059 
64.530 
32.379 
1.002. 448 
55. 373 
942  2-27 
17S.062 


180.000 
64.814 

1.648.527 
608.173 
47.245 


+  32.973 
+  2.186 
4.241 

—  46  561 

—  22  310 
50.447 

—  12.24 


(n.  mod.) 
(n.  mod.) 

—  75. 606 

—  18. 121 
+  1.562 


l.tOx 
63 
35 
916 
60 
243 
152 


.523 
.038 
.491 
.841 
.237 
063 
.689 


31  146 
2.135 
6  477 

46.828 
14.305 
37.939 
10. 623 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billet»  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Antres  engagements  à  vue.. 

Divers   . 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 


•if.  16  oct, 


1908 


23  oct. 


M16oct. 


180.000  (n-  »o4.) 
64.814  (n.  mod.) 
1.588.881  —  51  906 
681.0491—  19.244 
57.138+  1213 


DATES 


31  août. . 

7  sept. . 
16  » 
24  »  . 
30 

7 
16 
23 


oct  


c 
ai 


809.504 
796.358 
797.097 
789.987 
672.529 
682.511 
710.351 
'39.3S1 


254.874 
247.018 
247. 631 
251.897 
237.127 
229.242 
229.739 
233.738 


1.565 
1.529 
1.505 
1.522 
2.023 
1.859 
1.724 
1.648 


o  ■  ■ 

as  a 
S  —  ■» 

o  =  .— 

o  ë 


701 
736 
815 
836 
695 
640 
626 
608 


ortefeuill 

Avanoea 

Réserv» 
de  billeti 

Taux 

de 
l'esc. 

y. 

— 

849 

88 

+  49 

3  1/2 

849 

73 

+  70 

» 

888 

65 

+  104 

4  0/0 

951 

66 

+  90 

» 

1.304 

'203 

—  570 

» 

1.146 

122 

—  393 

10  0 

1.049 

78 

—  -m 

s 

1.C02 

55 

—  lo6 

1  » 

Les  chemins  de  fer  prussiens  pendant  le  premier 
semestre  1909-1910.  —  Durant  le  mois  de  septembre  der- 
nier, les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  prussiens  se  sont 
élevées  à  174.300.COO  marks,  en  augmentation  de  O.ibd.uuu 
marks  sur  les  recettes  du  mois  correspondant  de  1  année 
précédente.  Les  recettes  provenant  du  transport  des  -voya- 
geurs ont  atteint  50.569.000  marks,  en  accroissement  de 
ï  561  000  marks  sur  les  recettes  de  même  ordre  de  septem- 
bre 1008,  et  les  recettes  résultant  du  trafic  des  marchandises 
se  sont  élevées  à  11S.Û93.000  marks,  en  plus-value  de 
4  930.000  marks  sur  celles  du  même  mois  de  1  an  ae rniei , 
quant  aux  recettes  diverses,  elles  ont  ete  de  10.461.000 
marks,  eu  diminution  de  208.000  marks. 

Pour  les  six  première  mois  de  l'exercice  1909-1910  ,com 
mencé,  nous  le  rappelons,  le  1«  avril  dernier,  les  rece ttes 
totales  des  chemins  de  fer  prussiens  ont  atteint  1  022.«kJ.ww 
marks,  en  plus-value  de  39.394.000  marks  sur  celles  de  la  pé- 
riode correspondante  de  l'exercice  précédent  Les  remues 
provenant  du  transport  des  voyageurs  ont  ete  de  8fo.4aw.tuu 
marks,  en  augmentation  de  14.490.000  marks  sur  les  recettes 
de  même  ordre  du  premier  semestre  de  1908.  les  nettes 
ducs  au  trafic  des  marchandises  se  sont  élevées  a  640.429.000 
marks,  en  accroissement  de  26.S25.C00  marks  sur  celles  de 
la  même  période  de  l'an  dernier,  et  les  recettes  diverses  ont 
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été  de  50.461.000  marks,  eu  diminution  de  1.921.000  marks 
sur  celles  des  six  premiers  mois  de  1908.  La  situation  appa- 
raît donc  comme  beaucoup  plus  satisfaisante  cette  année. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  28  octobre  1909. 

Le  marché  est  irrégalier:  les  fonds  allemands  et  prus- 
siens sont  soutenus,  les  valeurs  industrielles  indécises. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  83  50  ;  Russe  1902  88  10, 
Deutsche  Bank,  247  60;  Harpener,  202  4u  ;  Laura,  194  50; 
Bochumer,  254  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  octobre  1909. 
La  révision  du  budget.  —  La  situation  monétaire  —  Les  conditions 
Ju  travail  en  septembre.  —  L'agriculture  en  Irlande. 

M.  Lloyd  George  vient  de  publier  les  nouveaux  cal- 
culs auxquels  ont  donné  lieu  les  amendements  à  son 
yrojet  de  budget  votés  par  la  Chambre  des  communes. 
Les  importantes  concessions  faites  aux  gros  proprié- 
taires sur  rincome-tax,  aux  petits  propriétaires  sur 
les  taxes  foncières  et  aux  petits  débitants  sur  les  licen- 
ces ont  diminué  les  recettes  prévues  d'environ  800.000 
livres  sterling.  D'autre  part,  le  produit  de  l'impôt  sur 
l'alcool  parait  devoir  donner  800.000  liv.  st.  de  moins 
qu'on  ne  le  supposait.  En  outre,  les  dépenses  déjà  pré- 
vues se  sont  trouvées  augmentées  de  807.000  liv.  st., 
soit  donc  à  trouver  une  différence  de  2.467.000  liv.  st. 

Il  est  vrai  que,  s'inspirant  des  résultats  déjà  acquis 
pour  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  le 
chancelier  de  l'Echiquier  estime  que  les  recettes  pro- 
venant des  droits  sur  les  successions,  du  Timbre,  et 
des  Postes  et  Télégraphes  dépasseront  de  1.850.000 
livre-  sterling  ses  anciennes  prévisions  ;  il  prélève  en 
outre  500.000  liv.  st.  sur  le  fonds  d'amortissement,  de 
sorte  que  le  budget  revisé  s'établit  ainsi  :  recettes, 
162.8k0.000  liv.  st.;  dépenses,  162.469.000  liv.  st. 

La  presse  conservatrice  a  assez  mal  accueilli  ces  re- 
maniements budgétaires.  Le  Times,  lui-même,  fait 
observer  que  la  plus-value  sur  les  sucessions  est  due 
au  hasard  qui  a  fait  mourir  cette  année  un  certain 
nombre  de  grands  millionnaires.  Il  critique  surtout  la 
nouvelle  atteinte  portée  à  l'Old  Sinkiny  Fund  (fonds 
d'amortissement),  ce  qui,  dit-il,  «  est  en  contradiction 
avec  les  traditions  financières  les  plus  respectées  ». 

Le  parti  unioniste  reproche  au  budget  ainsi  remanié 
de  dissimuler  un  véritable  déficit. 

La  mesure  prise  jeudi  par  la  Banque  d'Angleterre, 
qui  a  élevé  brusquement  de  4  à  5  0/0  lé  taux  de  son 
escompte,  a  causé  quelque  surprise  dans  les  milieux 
financiers,  non  pas  que  cette  élévation  ait  paru  exces- 
sive, mais  parce  qu'elle  était  la  troisième  en  l'espace 
de  quinze  jours.  On  se  rappelle,  en  effet,  que  le  taux 
officiel  de  l'escompte  à  Londres  est  passé  successive- 
ment de  2  1/2  à  3  0/0  le  7  octobre,  de  3  0/0  à  4  0/0  le 
14,  pour  atteindre  enfin  5  0  0  le  .21  du  même  mois. 

Il  ne  semble  pas  cependant  que  cette  décision  de  la 
Banque  lui  ait  été  dictée  par  la  crainte  de  difficultés 
monétaires.  Elle  paraît  être  due  uniquement  à  des 
causes  qu'il  faut  chercher  en  dehors  de  notre  conti- 
nent :  les  directeurs  de  la  Banque  ont  voulu,  sans 
doute,  donner  un  avertissement  très  sérieux  aux  capi- 
talistes américains  qui,  depuis  quelque  temps,  em- 
pruntaient largement  sur  le  marché  de  Londres  pour 
entretenir  leurs  spéculations. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  905.000  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  atteint  maintenant  32.910.000  liv.  st.  :  la  réserve  a 
fléchi  en  même  temps  de  22.950.000  à  22.822.000  liv.  st.  ; 
par  cuntre,  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements 
s  est  relevé  de  44.09  à  47.58  0/0. 
Le  28  courant  sont  venus  à  échéance  des  Bons  du 


Trésor  à  quatre  mois,  pour  un  montant  de  2. 500.000 
livres  sterling.  Non  seulement  ces  Bons  seront  renou- 
velés, mais  leur  montant  sera  accru  de  500.000  liv.  st. 
d' «  Edwardian  Bills  ».  Les  souscriptions  seront  rerues 
lundi  prochain  à  la  Banque  d' Angleterre  pour  ces  trois 
millions  de  livres  sterling  de  Bons,  qui  seront  datés  du 
28  octobre  1909,  et  qui  auront  six  mois  à  courir.  En 
tenant  compte  de  cette  émission,  le  montant  total  des 
Bons  en  circulation  arrivera  ainsi  à  23  millions  de  li- 
vres sterling. 

L'amélioration  que  nous  avons  observée  dans  la  si- 
tuation industrielle  se  trouve  confirmée  par  la  dimi- 
nution que  l'on  constate  dans  le  nombre  des  ouvriers 
sans  travail.  A  l'exception  des  industries  du  bâtiment 
et  de  l'ameublement,  qui,  pour  la  saison,  accusent  une 
situation  assez  peu  favorable,  les  conditions  générales 
du  travail  pendant  le  mois  de  septembre  dernier  ont 
été  presque  partout  meilleures  qu'en  août. 
'  Les  statistiques  publiées  par  le  Board  bf  Trade  mon- 
trent qu'une  amélioration  graduelle  s'est  produite  du- 
rant ces  derniers  mois,  et  il  est  intéressant  de  signaler 
que  la  proportion  des  ouvriers  sans  travail  est  actuel- 
lement sensiblement  plus  faible  que  l'année  dernière. 

Il  ressort  des  chiffres  fournis  par  les  Trade  Unions 
qui  publient,  des  rapports,  et  qui  comprennent  696.000 
membres,  que  le  nombre  des  ouvriers  sans  travail 
était,  à  la  fin  de  septembre,  de  51.700,  ou  7.4  0/0,  au 
lieu  de  7.7  0/0  en  août,  de  9.3  0/0  en  septembre  1908. 

Comparativement  à  cette  dernière  période,  toutes 
les  principales  industries  montrent  une  activité  pius 
grande,  sauf  les  charbonnages,  pour  lesquels  on  n'ob- 
serve pas  de  changement  appréciable. 

Le  département  de  l'Agriculture  vient  de  publier  des 
renseignements  intéressants  sur  la  situation  agricole 
en  Irlande.  Ils  montrent  que  la  culture  des  céréales 
a  perdu  encore  du  terrain  l'année  dernière,  au  profit 
des  prairies  artificielles  et  des  pâturages. 

Les  vergers,  bois  et  autres  plantations  accusent 
bien,  il  est  vrai,  une  augmentation  de  quelques  cen- 
taines d'acres,  mais  14.600  acres  ont  été  perdues  pour  la 
culture  par  suite  de  l'édification  de  constructions  nou- 
velles, etc..  Il  est  vrai  que,  dans  ce  dernier  cas,  il  n'y 
a  nullement  lieu  de  s'en  montrer  affecté,  car  une 
bonne  partie  de  ce  terrain  a  été  utilisée  par  des  entre- 
prises industrielles. 

Sur  une  superficie  totale  de  20.400.000  acres,  les 
cultures  de  céréales  ont  couvert,  en  1907-1908,  1  mil- 
lion 300.000  acres,  soit  une  diminution  de  10.000 
acres  sur  l'année  précédente  ;  les  cultures  fourragères 
ont  porté  sur  1  million  d'acres,  fléchissant  de  7.000 
acres,  et  le  lin,  sur  38.000  acres,  en  diminution  de 
9.000  acres. 

Les  pâturages  ont  augmenté  de  60.000  acres,  avec 
12.600.000  acres.  Il  convient  de  noter  que  la  diminu- 
tion des  céréales  est  due  principalement  à  l'avoine, 
qui  a  perdu  25.000  acres;  le  blé  et  l'orge  ont,  par 
contre,  gagné  respectivement  7.000  et  8.500  acres. 


BILAN 


DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  Octobre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé'  et  lingots 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   49.377.000 


Total-   49.377.000 


Liv.  st. 
11.015.100 
7. 434.900 

30.957.000 


Total   49.377.000 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st 


PASSIF 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.138.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.118.000 

Comptes  particuliers.  40.814.000 

Sillets  à  sept  jours,  etc.  49.000 


Total   65.672.000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Ban  g  ue)   16.79i3.000 

Portef'eu  i  lie  etavances  -'6 . 906  -  000 

Bil  Iets  en  réserve   20. 527 . 000 

Or  et  argent  monnayé»  l. 447.000 


Total   65  672.000 
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STATISTIQUE  relative  au 
Banque  d'Angleter 


x  divers  chapitres  du  Bilan  dé  la 
•re  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


9  septembre 

16  »   

53  »   

30  »   

7  octobre ... 

14  »   

'.'1  »   

28     »  .... 


40.332 
4C.312 
39.409 
37.535 
34.914 
33.815 
32.910 
32.374 


f-2| 


29.336 
23.021 
28.968 
29. ^09 
29.728 
22.315 
29.038 
28.850 


55.874 
55.692 
54.708 
51.556 
52.254 
52.019 
46.865 
47.932 


3  a  er 

•s  v 


44.675 
44.225 
44.098 
43.872 
46.290 
46.765 
42  273 
43.698 


29.446 
29.741 
28.891 
25.976 
23.636 
22.»50 
22.322 
21.974 


«  >  a 

T.  t~  <y 

o  «  te 

P.  R  rt 

o  S 

E  "  C 

CU  te  « 


T,2.68 
53.37 
52.77 
50.36 
45.21 
44  09 
47 .58 
45.80 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


2  lA 


3  % 

4  % 

5  % 


Courrier  de  la  Bourse  de  I.ondre* 

Londres,  28  octobre  19"9. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'cncaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  536.000  liv.  st. 

La  tendance  est  calme  au  Stock-Exchange  ;  les  consolidé» 
sont  soutenus,  les  valeurs  cuprifères  bien  tenues. 

On  a  coté  :  Consolides,  82  9/16;|*««el5  0/0  /.. 

Le  Rio  s'inscrit  â  751/2;  VAnacondakV  1/2. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacific  est  à  189  ./.  ;  Y  Union  Pacific  à 
205  7/8  ;  le  Louisville  k  1551/2  ;  YAtchtson  à  124  7/16  et  le 
Reading  à  82  5/8.   


Les  constructions  navales  pendant  le  ^ièm^  tri- 
mestre -  H  ressort  de  la  statistique  du  Lloyd  que  les 
instructions  navales,  dans  le  Royaume-Un  de  la  Grande- 
Bie agne  et  d'Irlande,  étaient,  à  la  fin  du  mois  de  septembre 
dernier  un  peu  plus  actives  qu'à  la  même  époque  de  1908. 
Le  nombre  des  vapeurs  en  chantier  était  ^re  dimmu- 
tinn  P68  au  lieu  de  296),  mais  leur  tonnage  atteignait  liô.ua 
tonn  aux  au  Teu  de  seulement  730.197  à  la  fin  de  septembre 
De  même,  pour  les  voiliers,  le  nombre  en  construction 
ne  s;étaU  pas  accru  (22  au  lieu  de  23 là  la  An  de  septembre 
1908)  mais  le  tonnage  était  passé  de  3.181  tonnes  a  4.607. 

Le  tableau  suivant  donne  la  situation  exacte ;  des construc- 
tions  navales  du  Royaume-Uni  à  la  fin  de  septembre  1908  et 
1909,  en  dehors  des  vaisseaux  de  guerre  : 
Constructions  navales  du  Royaume-Uni  au  30  septembre 
19C8  _^1909^_ 
Nom-    Tonnage   Nom  Tonnage 
Vapeurs  bre        brut       bre  brut 

En  acier"   294      730.122      268  773.429 

En  bois    2_   71  "  "   

Totai   296      730.197      268  773.429 

Voiliers  ^  '  0_0 

En  acier                  »  2.320       12  3.878 

En  bois   9_          861   i0.  '~"> 

Total    23_  "     3.181   22  4.607 

Total  général. . .      319  733.378      290  778.036 

11  résulte  des  chiffres  précédents  que  le  tonnage  total  des 
navires  en  chantier  dans  le  Royaume-Uni  à  la  fin  du  mois 
dernier  était  supérieur  d'environ  45.000  tonnes  au  tonnage  en 
chantier  à  la  fin  de  septembre  1908.  .  , 

Ce  tonnage  en  construction  à  la  fin  de  septembre  1909  dé- 
passait de  32.000  tonnes  le  tonnage  en  construction  à  la  fin 
du  deuxième  trimestre  de  l'année  en  cours,  alors  que  le 
nombre  des  navires  en  chantier  accusait,  par  rapport  a  la 
même  date,  une  dtminution  de  18  unités. 

Parmi  les  différents  centres  de  constructions  navales,  c  est 
Belfast  qui,  à  l'heure  actuelle,  présente  le  plus  d'animation  : 
les  chantiers  de  cette  région  construisent,  en  effet,  19  navi- 
res, d'un  tonnage  total  de  176.500  tonnes.  Après  eux,  vien- 
nent les  chantiers  de  Glascow,  construisant  61  navires,  d'un 
tonnage  total  de  171.917  tonnes. 

La  majorité  des  navires  en  construction  dans  le  Royaume- 
Uni  sont  destinés  à  des  Compagnies  de  navigation  natio- 
nales :  190  sont  commandés  par  dos  armateurs  de  la  métro- 
pole, 19  par  des  entreprises  coloniales,  et  81  seuleme.it  sont 
construits  pour  le  compte  de  l'étranger. 

Pendant  le  troisième  tiimestre  de  l'année  en  cours,  les 
chantiers  anglais  ont  achevé  146  navires,  jaugeant  ensemble 
297.857  tonnes,  et  ont  lancé  152  navires,  jaugeant  269.318 

tonnes.  .  '  .,  .  , 

A  la  fin  de  septembre,  58  vaisseaux  de  guerre  étaient  en 
construction  dans  le  Royaume-Uni,  dont  10  jaugeant  85.120 
tonnes  sur  les  chantiers  de  l'amirauté,  et  48,  jaugeant  154.005 
tonnes,  sur  les  chantiers  privés.  Parmi  ces  derniers,  38  na- 
vire*, représentant  un  tonnage  total  de  100.105  tonnes,  sont 
destinés  à  la  Hotte  du  Boyaume-Uni. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


La  situation. 


Bruxelles,  26  octobre  1909. 
—  La  Bourse.  —  Les  valeur»  industrielles  et  les 
charbonnages. 

En  élevant  son  taux  d'escompte  de  2  1/2  0/0  à  5  0/0, 
la  Banque  d'Angleterre  a  bien  certainement  voulu  en- 
rayer les  sorties  d'or  pour  l'étranger,  mais  il  semble 
bien  qu'elle  a  pris  cette  précaution  plus  encore  pour  se 
défendre  contre  les  assauts  de  la  spéculation  améri- 
caine qui,  grâce  à  l'appui  des  crédits  européens,  com- 
mençait à  prendre  des  positions  hors  de  toute  propor- 

tl0Cet  avertissement  ne  peut  qu'être  salutaire  et  les 
nombreux  dégagements  qui  se  sont  opères  feront 
qu'une  nouvelle  campagne  d'affaires  pourra  être  entre- 
prise sur  un  terrain  plus  solide.  ,         „  . 

Les  valeurs  où  la  spéculation  s  était  donne  libre  jeu 
depuis  plusieurs  mois  sont  naturellement  en  recul 
assez  accentué,  principalement  les  mines,sur  des  ventes 
importantes  venues  de  Londres  et  de  Paris;  la  Tan- 
nanyika,  à  150,  est  en  perte  d'une  dizaine  de  francs, 
ainsi  que  la  Rand  Mines  à  225;  la  diminution  du  ren- 
dement à  laquelle  on  s'attend  pour  le  mois  d  octobre 
paraît  suffisamment  escomptée,  d  autant  plus  que  les 
difficultés  de  recrutement  des  indigènes  tendent  a 

*'1ïnRio-Tinto  réactionne  jusqu'à  1.900;  malgré  que 
le  rapport  intérimaire  publié  sur  cette  Société  soit  fa- 
voïabfe  en  S  qui  concerne  la  marche  de  l'exploitation, 
le  recul  du  métal  à  57  liv.  st.  1/2  ne  peut  manquer 
d'avoir  une  influence  déprimante  sur  ce  tilre.  Les 
valeurs  de  traction  sont  demeurées  très  soutenues  et 
si  l'atmosphère  ambiante  n'a  pu  leur  permettre  de  con- 
server les  plus  hauts  cours,  du  moins  font-elles  preuve 

^SiSnrcabinet  Maura  a  amené  une  reprise 
Générale  des  cours  des  valeurs  espagnoles  la  Rente 
Srtelre  reprend  à  94  3/8  contre  93 
à  398  contre  390  et  le  Nord-Espagne  a  33/  contre  ddU. 

Les  tribulations  du  marché  spéculatif  n  ont  pas  eu 
d'influence  sur  celui  du  comptant,  qui  reste  immuable- 
ment ferme  avec  des  transactions  animées  « uvant 
en  cela  les  transactions  commerciales  e t  industrielles 
qui,  indifférentes  au  resserrement  de  1  argent,  ont  une 
tendance  à  se  développer  chaque  jour  davantage. 

Bonne  tenue  des  fonds  d'Etats  ™*™™^?™^x 
lièrement  du  4  0/0  Congo  qui  atteint  le  pair _  léger 
tassement  des  Etablissements  de  crédit  la  Banque 
Nationale  revient  à  4.825  contre  4.840;  la  part  de  re- 
serve Société  Générale  à  5.180  contre  5.215 ,  la  Banque 
,P Outremer  à  427  contre  435;  Caisse  Générale  de  Reports 
mS  tenue  à  1.700,  l'intérêt  bonifié  aux  déposants  pour 
la  deuxième  quinzaine  d'octobre  ressort  à  3  03  0/0, 
l'ensemble  des  opérations  s'elevant  a  225  millions  de 

fi*  ci  lies  *i 
Les  Chemins  de  fer  et  Tramways  sont  bien -travail- 
lés, mais  ne  présentent  pas  de  variations  notables  ;  es 
valeurs  coloniales,  plus  spéculatives  sont  plnfinf: 
cises  malgré  que  la  dernière  vente  de  caoutchouc  a 
Anvers  se  soit  faite  en  tendance  très  ferme. 
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Fermeté  générale  des  Sociétés  métallurgiques  et  ate- 
liers de  construction,  les  nouvelles  des  produits  de 
l'industrie  sidérurgique  étant  de  plus  en  plus  rassu- 
rantes, chez  nous  particulièrement,  l'exposition  inter- 
nationale qui  doit  tenir  ses  assises  ici  l'année  pro- 
chaine étant  un  grand  élément  d'activité  ;  nos  usines 
ont  beaucoup  de  travail  commandé  et  en  perspective. 

En  France,  on  constate  une  hausse  déjà  importante 
de  la  plupart  des  matières  premières,  et  on  estime  que 
l'on  atteindra  des  prix  plus  élevés  encore  par  suite  des 
importantes  commandes  des  départements  de  la  guerre 
et  de  la  marine. 

En  Allemagne,  l'amélioration  constatée  se  maintient 
et  se  traduit  par  une  hausse  de  3  à  4  marks  à  la  tonne 
sur  certains  produits  finis,  et,  en  présence  de  l'éven- 
tualité d'achats  pour  les  Etats-Unis,  les  fontes  ont  re- 
pris une  allure  très  ferme  ;  il  en  est  de  même  et  pour 
les  mêmes  causes  en  Angleterre,  où  l'on  signale  de 
Middlesbrough  une  première  expédition  de  fonte  pour 
l'Amérique  où  le  développement  rapide  et  considé- 
rable des  transactions  industrielles  étonne  par  son 
importance  même. 

Les  valeurs  charbonnières  ont  repris  un  nouvel 
essor  sur  l'amélioration  constante  de  la  situation  in- 
dustrielle ;  les  prix  actuels  sont  devenus  un  minimum 
bien  assuré  et  ne  pourraient  plus  maintenant  se  mo- 
difier que  dans  le  sens  de  la  hausse  ;  non  seulement 
l'administration  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  a  ap- 
prouvé l'adjudication  du  22  septembre,  mais  encore 
elle  prend  en  plus  de  ses  demandes  environ  150.000 
tonnes  de  charbon  et  20.000  tonnes  de  briquettes,  de 
sorte  que  les  charbonnages  belges  reçoivent  une  com- 
mande de  près  de  1  million  de  tonnes  aux  prix  qu'ils 
ont  fixés,  aussi  bien  pour  la  houille  que  pour  les  bri- 
quettes. 

En  faisant  un  usage  aussi  important  de  la  faculté 
qu'elle  se  réserve  de  majorer  ses  achats,  l'administra- 
tion des  Chemins  de  fer  donne  la  preuve  qu'elle  entre- 
voit des  prix  plus  élevés  pour  la  prochaine  adjudica- 
tion, ce  qui  ne  peut  que  consolider  encore  davantage 
la  situation  charbonnière  de  notre  pays. 


DANEMARK 

Le  nouveau  ministère.  —  Le  cabinet  Holstein-Ledreborg 
a  démissionné  le  23  octobre  courant,  à  Ja  suite  du  vote  par 
le  1-olketiugd  une  motion dedéliance  proposée  par  les  radicaux. 

I  n  nouveau  ministère  a  été  constitué,  dont  voici  la  com- 
position : 

Présidence  du  Conseil  et  ministère  de  la  Justice  : 
-M.  Zahle,  députe. 

Défense  nationale  farinée  et  marine)  :  M.  le  juge  Krabbe 

Affaires  étrangères  :  M.  E.  Scavenius 

Intérieur  :  M.  le  docteur  P.  Munich. 

Agriculture  :  M.  Kaatner  Christensen. 

Instruction  publique  et  cultes  :  M.  le  pasteur  Nielsen 
v  emmêler. 

Commerce  :  M.  Weman,  consul  général  à  Hambourg 
Finances  :  M.  le  docteur  Edward  Brandes. 
Voies  de  communication  :  M.  Jensen  Ousted. 
Le  roi  a  donné  son  adhésion  à  cette  liste  ministérielle,  qui 
lui  a  ete  présentée  par  M.  Zahle. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  26  octobre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  travaux  du  port  de  Bilbao. 
La  véhémence  de  la  discussion  parlementaire  entre 
M.  Moret  et  l'ancien  ministre  de  l'Intérieur,  M.  La- 
cierva,  a  entraîné  la  chute  du  cabinet  conservateur. 
M.  Moret  avait  eu  soin  défaire  ressortir,  dès  le  début 
«le  son  interpellation,  qu'il  entendait  ménager  M. 
Maura,  mais  la  tournure  du  débat  est  montée  à  un 
diapason  si  aigu  qu'il  était  facile  de  prévoir  un  choc 
violent  entre  les  adversaires  :  c'est  ce  qui  est  arrivé. 


Le  parti  libéral  prend  le  pouvoir  dans  des  conditions 
assez  critiques  :  le  problème  de  la  campagne  africaine 
pourra  être  résolu  assez  rapidement,  pour  peu  que  les 
émissaires  du  sultan  s'entendent  avec  les  Riffains,  et 
que  ceux-ci  laissent  en  repos  les  garnisons  espagnoles 
installées  aux  environs  de  Melilla,  sans  cela  les  opéra- 
tions devraient  continuer  à  perte  de  vue,  sans  résultat 
appréciable,  les  Marocains  semblant  très  décidés  à  ne 
pas  descendre  en  rase  campagne  pour  se  faire  exter- 
miner et  abréger  de  cette  façon  les  opérations  militai- 
res, mais  on  a  bon  espoir  que  tout  va  rentrer  dans 
l'ordre. 

La  situation  intérieure  est  assez  embrouillée;  il  va 
de  soi  que  le  parti  conservateur,  délogé  du  pouvoir 
dans  des  conditions  ;issez  dures,  ne  rendra  pas  facile 
la  tâche  des  libéraux. 

La  question  catalane  demande  à  être  traitée  avec  beau- 
coup de  tact,  car  l'état  des  esprits,  dans  la  région,  est 
loin  d'être  calme,  et  ce  ne  sera  pas  une  petite  affaire 
que  de  ramener  la  tranquillité  dans  une  contrée  aussi 
agitée.  Le  président  du  Conseil  a  annoncé  son  inten- 
tion d'abolir  les  lois  d'exception  actuellement  appli- 
quées à  Barcelone  ;  cela  contribuera  sans  doute  à  y 
rétablir  la  tranquillité. 

La  question  financière  attire  beaucoup  l'attention  du 
nouveau  cabinet;  sans  les  dépenses  causées  par  la 
guerre  d'Afrique,  l'état  du  budget  serait  assez  satisfai- 
sant,maisenprésencedelasituation  créée  depuis  quatre 
mois,  il  est  indispensable  de  songer  à  rétablir  le  boni 
de  1909  qui  a  disparu  et  bien  au  delà.  Le  ministre  des 
Finances  a  déjà  exposé  à  ses  collègues  l'état  du  Trésor; 
le  budget  de  la  guerre  pour  1909  est  dépensé  par  anti- 
cipation, et  il  y  a  des  crédits  civils  en  souffrance  de- 
puis plusieurs  mois. 

Cette  question  est  délicate  entre  toutes,  car  elle  se 
rattache  au  mécanisme  de  l'organisation  financière  de 
l'Espagne.  Partant  du  principe  que  le  corps  d'occupa- 
tion de  Melilla  doit  être  assez  nombreux  —  quinze  à 
vingt  mille  hommes,  dit-on  —  pour  faire  face  à  toutes 
les  éventualités  et  qu'il  ne  faut  pas  diminuer  l'effectif 
armé  dans  la  péninsule,  le  chapitre  du  budget  de  la 
guerre  va  gonfler  notablement,  et  pour  conserver  à 
l'avenir,  comme  désire  le  cabinet  libéral,  le  boni  dont 
l'utilité  n'est  plus  à  démontrer,  l'argent  à  obtenir  ne 
se  borne  plus,  comme  on  semblait  le  croire,  aux  mil- 
lions nécessaires  pour  les  dépenses  de  1909  et  quelques- 
uns  en  plus  pour  1910;  il  faudra  de  plus  des  crédits 
permanents  et  importants. 

. 11  est  peut-être  prématuré  de  demander  au  nouveau 
titulaire  des  Finances  ce  qu'il  compte  faire  pour  li- 
quider la  situation.  M.  Alvarado  a  fait  connaître  à 
plusieurs  reprises  son  opinion  au  sujet  des  affaires  en 
cours,  notamment  en  ce  qui  concerne  le  change  étran- 
ger, et  on  ne  risque  rien  à  croire  qu'il  veillera  à  em- 
pêcher toute  élévation  de  la  prime  de  l'or;  il  a  à  sa  dis- 
position près  de  79  millions  en  espèces  ou  à  l'étranger, 
et  alors  même  que  pour  obtenir  des  ressources  immé- 
diates il  négocierait,  comme  il  en  a  le  droit,  25  ou 
30  millions  de  pesetas,  il  en  restera  encore  assez  pour 
venir  en  aide  au  marché  du  change.  Il  y  aurait  peut- 
être  lieu  de  compléter  avec  cette  négociation  le  mon- 
tant du  boni  de  1909  pour  solder  les  dépenses  de  l'an- 
née courante,  sans  rien  demander  au  pays  en  ce 
moment.  Ce  qui  est  avéré,,  c'est  que  le  projet  élaboré 
par  M.  Besada,  pour  obtenir  de  l'argent,  et  qui  a  été 
très  mal  reçu,  est  abandonné.  Le  Conseil  des  ministres 
n'a  pas  encore,  délibéré  sur  les  voies  et  moyens  adé- 
quats   à   obtenir   les    millions    dont  il  a  besoin, 
mais  ce  n'est  pas  ledit  projet  qu'il  utilisera  :  on  n'a 
pas  encore  étudié  non  plus  si  les  Chambres  seront 
convoquées,  afin  de  leur  demander  le  vote  des  crédits, 
ou  si  on  se  bornera  à  les  faire  régulariser  par  le  Con- 
seil d'Etat,  en  attendant  la  prochaine  législature. 
Cependant,  il  y  a  un  fait  qui  peut  faire  croire  que  le 
Parlement  sera  convoqué  aux  Ans  ci-dessus.  M.  Maura, 
dans  le  discours  très  véhément  qu'il  a  prononcé  au- 
jourd'hui devant  la  majorité  des  Chambres,  convoquée 
en  réunion  privée,  a  laissé  entendre  clairement  que  si 


r 
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le  gouvernement  convoque  les  Chambres  pour  leur 
demander  de  régulariser  la  situation  financière,  U 
faudra  voter  ce  qu'il  proposera  :  c  est  une  question  de 
patriotisme  au  sujet  de  laquelle  il  n  admet  pas  de 
discussion.  .        .  ,„  „. 

Le  marché  de  Madrid  a  ete  nul  pendant  la  se- 
maine écoulée;  la  chute  de  M.  Maura  et  arrivée  au 
pouvoir  .le  M.  Moret  l'ont  laisse  froid.  La  preuve  en 
est  dans  le  relevé  des  cours  de  clôture  de  la  dette  in- 
térieure dans  le  courant  des  six  derniers  jours  : 


18  octobre. 

19  —  • 

20  —  • 

21  —  . 
§2  —  • 
23      —  • 


Comptant 

Terme 

85 

85  25 

85  05 

85  25 

84  80 

85  .. 

84  00 

84  80 

84  75 

84  25 

84  25 

84  55 

La  spéculation  voudrait  bien  reconquérir  du  ter- 
rain dans  les  jours  qui  restent  ^***™*+%  ta 
du  mois,  mais  nous  le  jugeons  difficile.  Certes  la 
perspective  d'un  report  qui  dépasse  deja  8  0/0  n  est 
pas  tour  donner  de  l'agrément  aux  payeurs,  mais  ours 
lamentations  ne  changeront  pas  1  état  des  choses  En 
«'engageant  à  fond  à  la  hausse  les  spéculateurs  ne 
tinrent  pas  compte  qu'une  partie  des  achats  très  con- 
sidérables, opérés  au  moment  de  a  baisse  du  mois  de 
juillet,  étaient  réalisés  en  vue  d  obtenir  un  bénéfice 
prochain,  et  non  pour  les  garder  en  portefeuille  ;  les 
acheteurs  trouvent  le  moment  propre  pour  vendre  et 
ils  vendent,  voilà  tout,  mais  cela  représente  quelques 
millions  de  plus  à  absorber  par  les  haussiers,  sous 
peine  de  voir  l'Intérieure  à  2  0/0  au-dessous  du  prix 

C  Aujourd'hui  la  Bourse  s'est  remise  un  peu  ;  les  es 
prits'se  sont  remontés  et  voyant  que  1  ensemble  de  la 
situation  prend  meilleur  aspect,  le  marche  a  repris 
confiance  et  revient  à  un  cours  un  peu  plus  eleve  que 
celui  de  samedi.  .  . 

Les  Dettes  amortissables  avaient  ete  malmenées  elles 
aussi,  et  perdaient  chaque  jour  quelques  centimes  :  e 
b  0/0  a  touché  le  cours  de  100  05  et  le  4  0/0  le  cours  de 
92  25,  mais  la  reprise  du  cours  de  l'Intérieure  a  con- 
tribué à  les  ramener  en  avant.  '  , 

Les  valeurs  autres  que  les  fonds  d  Etat  ont  eu  un 
marché  des  plus  étroits  :  actions  Banque  d  Espagne,àe 
458  à 453  ;  ce  recul  s'explique  parce  qu'on  a  estime  que 
le  Trésor  ne  fera  pas  appel  à  la  Banque  cl  Espagne  ; 
Hypothécaire, m;  Hispano-Americano,  146;  Espagnole 
de  Crédd,  L29;  Rio  delaPlala,  491;  Central  Mexicano, 
496;  Tabacs,  384  50;  Altos  Hornos,  284;  Explosifs, 
328  50  ;  Sucricres  préférences  89. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid.  40/0,  88  50  ;  41/2,  96; 
5  0/0  100;  Sucrières,  89  50;  Saragosse  lre,  88  30;  2% 
85  50;  Cordoue-Séville,  86  25  ;  Mediodia  94  2o  ;  San- 
tillana,  90  50;  Valladolid-Ariza,  105;  Madrdena,  91  2o. 

Le  cours  du  change  a  varié  entre  109.10  etlOO.uO0/»; 
aujourd'hui  il  clôture  à  109.10  et  nous  ne  pensons  pas 
qu'il  Y  ait  lieu  de  le  voir  plus  haut;  les  disponibilités 
du  Trésor  étant  de  78.337.959  pesetas,  on  peut  envi- 
sager sans  crainte  la  négociation  éventuelle  dune 
partie  de  cette  somme.  _  _ 

Le  montant  des  affaires  connues  a  ete  : 


456  50     458  .  • 


•&>->  50 
îoo  10 

100  85 


3N^j  • . 
109  45 
27  52 
100  "iô 


453 
246  .. 
384  50 
109  10 
27  51 
100  80 


Banque  d'Espagne   k.A  . . 

Banque  Hypothécaire...  2'i5  .. 

Comp.  Ferm.  des  Tabacs  388  ■» 

Change  sur  Paris   M8  85 

—        Londres ...  « 7  ** 

Cédules  hypoth.  4  0/0..  100  <0 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  re levons  ] les 
différences   ci-après  :  -  escomptes,  l  à  m  bons 

circulation  4  +  comptes  courants,  2.  Le  compte 
des  dettes  'de  douanes   en  or   a   augmente  de 

3  Lapîace  de  Bilbao  traverse  une  crise  commerciale 
assez  fièrieuse,  mais  qui  ne  lempecbe  pas  d  étudier  la 
réalisation  d'un  projet  intéressant  tenant  compte 
qu'on  espère  finir  dans  trois  ans  les  travaux  du  port 
extérieur  qui  permettront  aux  grands  paquebots 
transatlantiques  d'accoster  aux  quais  pour  opérer  leur 
chargement  et  déchargement  sans  gabarres  ru  chalands. 
Les  corporations  commerciales  et  industrielles  de  la 
ville  projettent  de  célébrer  une  Exposition  qui  sera 
probablement  limitée  aux  manifestations  commer- 
ciales hispano-américaines  et  a  1  industrie  meta  lur- 
gique  de  l'Angleterre,  de  l'Allemagne,  des  Etats-Lnis 
et  de  l'Espagne. 


18  octobre. 

19  —  . 

20  —  . 

21  - 

22  — 

23  —  • 


(Francs1 
(•,(10.(100 
280,006 
:;-,;>.  (H  io 
r,o.ooo 
200,000 
;î2ô.ooo 


Liv.  st. 
3.000 
l.OOD 
3.000 
2.000 
4.000 
2.000 


Xota  u  x   1.800.000  15.000 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1er  janvier  au  16  septembre 

LIGNES 


expl. 

1906 

1907'  1 

1908* 

1909* 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

51.2Î5.287 
16.318.751 
791.375 
1.161.658 

2.087.003 
lu.  97  •2.074 

53.304.lt-6 
14.968  726 
6^1.576 
1.228.937 

2.238.423 
11.136.377 

55.167.258 
15.055.961 
6C3.320 
1.275.476 

2.386.090 
11963.399 

58  479.808 
14-7^9. 354 
6S2777 
1.521.498 

2.300.244 
12.148-603 

3.681 

82.557.053 

S3. 498. 175 

86. 511. 504 

»9.S69.284 

14.130.190 

72.220.595 
3.330.796 

1.06-7 

3.680 
310 

14. 152.746 

73.946.775 
3.534.851 

13.298.002 

76. 665.618 
3.388.473 

14.656.250 

76.009.577 
3  723.714 

Nord  de  l'Espacrne: 

Ancien  réseau  

Asturies  Galice.. 

Valence  à  Utiel... 
•  Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Yalence... 

Total  Nord  de  l'Bsp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne 

'    •  Recettes  jusqu'au  10  septembre. 

Le  nouveau  ministère.  -  Voici  la  composition  du  nou- 
veau ministère,  .formé  sans  difficulté  par  M.  Moiet. .a  la 
suite,  de  la  démission  du  cabinet  Maura,  survenue  le  21  oc- 

t0?réVidence  du  conseil  et  intérieur.  M.  More.,  avec  les  dé- 
putés Rivas  et  Alba  pour  s.  .us-secrétaires  dEtal. 

Affaires  étrangères.  M.  Pérez  Caballcro. 

Fiuauces.  M.  Alvarado. 

Guerre,  le  général  Luquu. 

Marine,  l'amiral  Concas. 

Instruction  publique,  M.  Barroso. 

Justice,  M.  Martinezdel  Campo. 

Travaux  publics,  M.  Gasset.  . 

Le  nouveau  cabinet  a  pris  d'urgence  la  direction  des  afffcres. 

M  SMsmunÔfl  Moret  y  Prendergast,  le  nouveau  présent 
du  conseil  a  été.  il  v  a  plus  d  une  génération,  le  créateur 
avec  Sgïta  du  parti  libéral  constitutionnel  espagnol  groupe 
autour  d'Alphonse  XII  après  la  aeslauration  qui  suivit  la 

^îïïeiu^antde  Sagasta,  il  lui  succéda  conirnecU^du 
parti  libéral.  Il  a  occupé  plusieurs  fois  les  ministères  les  plus 
mportants  :  l'intérieur,  les  affaires  étrangères,  tes  eolpmçs 
puis  la  présidence  du  conseil.  Il  est  grand-croix  de  la  Légion 

d' La' constitution  du  nouveau  ministère  a  généralement  pro- 
duit  une  impression  favorable. 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
4oct.      lloct.    18oct.  25oct. 
L  0/0  Intérioure   84  65      85  45      80  ..      '84  50 

jgHSfia*;.-)  «g*  «ftij  -g*  »a 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  28  octobre  1909. 
La  tendance  est  soutenue:  l'Intérieure  .se  retrouve  en 
léger  progrès.  .  "• 

Le  cliange  sur  Pans  est  à  9  05. 
On  a  coté  :  Intérieure  84  85. 
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ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  26  octobre  1909.  _ 
Le  vovago  du  Tsar  en  Italie.  -  tes  résultats  de  ce  voyage:  —  lia 
politique  extérieurs  de  l'Italie.  —  La  Bourse.  —  Les  Conven- 
tions maritimes. 

Vos  journaux  ont  dû  vous  donner  des  détails  cir- 
constanciés sur  le  voyage  de  l'Empereur  de  Russie  en 
Italie  et  sur  la  rencontre  des  deux  souverains  à  Rac- 
conigi.  Mais  il  est  une  chose  dont  ils  n'ont- pu  rendre 
compte  et  que  je  ne  saurais  décrire  moi-même  :  c'est 
l'enthousiasme  débordant  que  cette  visite  du  Tsar  a 
soulevé  dans  toute  l'Italie.  On  l'a  célébré,  jusque  dans 
les  petites  bourgades,  comme  une  grande  victoire  na- 
tionale. Celui  qui,  chargé  de  régler  l'itinéraire  du 
voyage,  a  décidé  que  le  cortège  impérial  ne  traverse- 
rait pas  le  territoire  autrichien,  connaissait  à  fond 
l'âme  italienne  et  savait  bien  quel  était  le  meilleur 
moven  de  la  charmer  et  de  la  captiver.  Jusqu'au  der- 
nier moment,  il  a  existé,  en  Italie,  un  parti  anti  tsa- 
riste  qui  entretenait  contre  l'empereur  une  agitation 
superficielle,  il  est  vrai,  mais  pourtant  inquiétante.  Du 
moment  où  il  fut  certain  que  Nicolas  II  éviterait  avec 
ostentation  de  passer  par  l'Autriche  et  que  son  voyage 
garderait  ainsi,  du  commencement  à  la  fin,  le  carac- 
tère d'une  manifestation  anti  autrichienne,  toute  oppo- 
sition au  Tsar  cessa  dans  l'Italie  entière  et  tout  le  pays 
se  laissa  aller  aux  acelamations.  Immédiatement,  dans 
le  public  comme  dans  la  presse,  le  ton  est  devenu 
chaleureux.  On  ne  parlait  plus,  partout,  que  de  l'amitié 
ïtalo-russe,  à  laquelle  on  souhaite  même  de  tous  côtés 
une  forme  concrète. 

Peut-être  même  la  chose  est-elle  déjà  faite.  Avant  le 
diner  de  gala  qui  a  eu  lieu  à  Racconigi,  les  deux  sou- 
verains d'Italie  et  de  Russie  ont  conféré,  seuls,  pen- 
dant trois  heures  ;  pendant  le  même  temps,  les  minis- 
tres des  Affaires  étrangères  des  deux  pays,  MM.Tittoni 
et  Isvolski,  ont  eu  un  long  entretien  sur  les  questions 
balkaniques.  Et  .la  conclusion  de  toutes  ces  conversa- 
tions semble  avoir  été  formulée  dans  les  toasts,  où 
chacun  des  deux  souverains  a  affirmé  à  son  tour  la 
conformité  des  buts  des  deux  dynasties,  des  deux 
gouvernements  et  des  deux  pays.  On  conçoit,  après 
cela,  qu'à  Vienne  on  se  montre  mécontent  et  à  Berlin 
maussade;  on  y  sent  qu'il  y  a  quelque  chose  de  changé 
dans  la  Triplice  et  qu'un  des  trois  facteurs  se  dérobe, 
ôuant  à  la  presse  italienne,  je  parle  de  la  presse  offi- 
cieuse, elle  se  montre  correcte  :  elle  s'efforce  de  ne  rien 
dire,  dans  sa  joie  de  l'événement,  qui  puisse  offenser 
les  puissances  alliées.  Pourtant,  tout  le  monde  avoue 
que  l'Italie  vient  de  se  créer  une  situation  internatio- 
nale toute  nouA'elle  et  qu'elle  a  recouvré,  en  quelque 
sorte,  l'autonomie  de  sa  politique  extérieure. 

Avant  ces  événements,  la  Bourse  de  Rome  était  déjà 
bien  tenue.  Malgré  le  marasme  des  affaires,  les  cours 
restaient  soutenus.  Depuis,  la  cote  n'a  çté  ébranlée  ni 
par  la  tension  monétaire  de  l'étranger,  ni  par  la  fai- 
blesse des  autres  Bourses.  Chez  nous,  le  marché  mo- 
nétaire reste  suffisamment  pourvu  de  disponibilités; 
les  offres  sont  supérieures  aux  demandes  et  le  taux  de 
l'argent  n'a  aucune  tendance  à  s'élever.  La  liquidation 
de  fin  de  mois  s'annonce  facile. 

La  question  des  conventions  maritimes,  qui  a  causé 
depuis  tant  de  mois  tant  d'agitations  à  la  Chambre  et 
tant  de  soucis  au  gouvernement,  semble  être  entrée 
dans  la  voie  de  la  pacification  —  ou  de  la  réalisation. 
Le  24  octobre  ont  eu  lieu,  au  ministère  des  Postes,  les 
enchères  pour  l'adjudication  des  services  maritimes 
divisés  en  trois  groupes,  et  tous  trois  ont  trouré  ac- 
quéreurs. Après  avoir  pris  connaissance  des  offres 
faites  par  le  Lleycl  Sabando,  par  la  Société  Vénitienne 
de  Navigation  et  par  la  maison  Pierce-Parodi,  le  com- 
missaire du  gouvernement  a  adjugé  à  la  première  So- 
ciété, moyennant  une  subvention  maxima  de  8.192.925 
lire,  le  lot  dit  de  la  Tyrrhénienne  supérieure,  qui  com- 


prend les  lignes  de  la  Sardaigne,  de  la  Tunisie,  de  la 
Tripolitaine,  de  l'Egypte  et  de  Naples  ;  il  a  adjugé  à 
la  deuxième  Société,  avec  une  subvention  maxima  de 
5.590.035  lire,  l'autre  lot,  dit  de  la  Tyrrhénienne 
inférieure,  qui  comprend  les  lignes  de  la  Sicile,  de  la 
Cyrénaique  et  des  Echelles  du  Levant  ;  enfin,  la  troi- 
sième maison  a  été  déclarée  adjudicataire  moyennant 
une  subvention  de  4.788.725  lire,  des  services  de 
l'Adriatique,  comprenant  des  lignes  pour  l'Egypte,  le 
Levant  et  l'Extrême-Orient.  Il  va  de  soi  que  ces  adju- 
dications ne  seront  définitives  qu'après  ratification  du 
Parlement.  Mais  c'est  un  fait  assez  significatif  que 
toutes  les  polémiques  violentes  engagées  jadis  autour 
de  la  question  des  conventions  maritimes  ne  se  sont 
pas  réveillées  à  la  nouvelle  des  présentes  adjudica- 
tions.   

Le  Commerce  extérieur  de  l'Italie  pendant  les  trois 
premiers  trimestres  de  1909.  —  On  nous  annonce  de 
Rome  que,  pendant  les  neuf>  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  les  importations  italiennes  ont  atteint  la  valeur  de 
2.227  millions  de  lire,  ce  qui  représente  une  augmentation  de 
130  millions  par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
l'année  précédente.  Quant  aux  exportations,  elles  se  sont 
élevées  à  1.317  millions  de  lire,  en  augmentation  de  63  mil- 
lions sur  les  exportations  des  neuf  premiers  mois  de  1908. 
L'accroissement  des  exportations  porte  sur  tous  les  articles 
produits  par  l'Italie  :  soie,  cotons,  vins  et  fruits;  l'augmen- 
tation des  importations,  elle,  est  due  surtout  aux  céréales, 
au  charbon,  aux  machines  et  aux  matériaux  de  construction 
destiné*  aux  régions  dévastées  par  les  tremblements  de  terre. 


RUSSIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Russie. 

—  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Russie  pour  l'année 
1910  fixent  les  recettes  et  les  dépenses  totales  à  2.630.032.545 
roubles,  contre  2. 595'.048. 978  roubles  en  1909. 

Depuis  1897  les  recettes  et  dépenses  ordinaires  et  extraor- 
dinaires se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 
A.  Recettes  et  dépenses  ordinaires 

Années            Recettes          Dépenses  Excédent 

(En  roubles 

1897  .        1.416.386.096     1.299.649.313  116.736.783 

1898  "  '.  .'  1.584.854.445  1.358.275.496  226.576.900 
1899'  '.  1.673.313.062  1.468.221.000  205.407.062 
19Û0'.    .  .'.     1  704.128.506     1.555.427.622  148.774.478 

1901  .    "         1.799.457.155     1.664.887.251  111.413.994 

1902  '  '        1.905.404.442     1.802.140.039  103.264.403 

1903  '  ...  2.031.800.814  1.883.020.336  148.700.884 
1904.  '..  ..  2.018.261.315  1.906.847.321  134.569.904 
iy05         .'.  .     2  024.558.452     1.925.176.047  99.382.405 

1906  .'•     2.271.669.948     2.061.134.448  210.535.500 

1907  2.842.474.585     2.195.968.445  146  506.140 

1908  '               2.386.945.498     2.312.251.090  74.694.408 

1909  *'       ..     2.458.740.982     2.449.534.917  9.206.065 

1910  *                2.535.817.522     2.510.036.135  25.781.387 

B.  Recettes  et  dépenses  extraordinaires 

Années            Recettes          Dépenses  Déficit 

(En  roubles' 

1897  ...           42.591.539       195.653.468  153  061.929 

1898  87.817.835       413.935.536  326.117.701 

1899  '    '    '.        179  202.000       318. 730.0(10  139.528.000 

1900  '  '.  32.568.983  333.788.515  301.219.532 
190l""  .  ...  163.915.915  209.369.S08  45.453.893 
1902"  .  ..  202.148.326  365.035.637  162.887.311 
1903  '  '  '  170.907.327  224.842.480  53.935.153 
1904!"!";.        385.352.63G       830.846.813  445.497.177 

1905  "                793.515-197     1.279  576.862  486.061.665 

1906  %-..!  ".'     1.084.110.662     1.151.562.990  67.452.328 

1907  143 . 043 . 178  386 . 640 . 032  243 . 596 . 854 
1908 12.981.200       269.152.078  256.170.878 

1909  *                   136.307.996       145.514.061  9.2C6.065 

1910*.;;                 94.215.023       119.996.410  25.781.387 

*  Evalua  tioils. 


r 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Serbie 


Voici  les  chiffres  détaillés  du  projet  de  budget  gouverne- 
mental russe  pour  1910  : 


RECETTES 


1910 


1909 


Recettes  ordinaires  :  (Milliers  de  roubles) 

Impôts  directs   198.24(1 

—      indirects   550.440 

Patentes,  timbre,  etc   152.1.38 

Droits  régaliens   809. ".22 

Propriétés    et  fonds  du 

Trésor   710.162 

Ventes  de    propriétés  de 

l'Etat   1.481 

Rachats  des  paysans  .  723 

Remboursements  de  frais 

du  Trésor   97.896 

Recettes  diverses   14.953 

Totaux   2.535.817 

Recettes  extraordinaires  : 

Dépôts  à  perpétuité   2.000 

Remboursements  sur  le  ca- 
pital général  de  l'empire 

pour  l'assistance  agricole  8.000 

Opérations  de  crédit   84.215 

Totaux   94.215 

Totaux  généraux  des  rece  t' c*  2 . 030 . 032 


DÉPENSES 

Dépenses  ordinaires  : 

Ministère  de  la  Cour   16.360 

Corps  d'Etat   9.175 

Saint-Synode   34.209 

Ministères  : 

Intérieur   155.983 

Finances   433.727 

Justice   75.739 

Affaires  étrangères   6.173 

Instruction   76.847 

Voies  de  communication  564.802 
Commerce  et  industrie..  39.976 
Administration  de  la  co- 
lonisation et  de  l'agri- 
culture  86.356 

Administration  de  l'éle- 
vage  2.008 

Guerre   486.455 

Marine   95.174 

Contrôle  de  l'empire   10.197 

Service  de  la  dette   406.855 

Dépenses  imprévues   10.000 

Totaux   2.510.036 

Dépenses  extraordinaires 

Guerre  japonaise   3.841 

Administration  militaire. .  50.000 

Besoins  urgents  des  ports  et 

de  la  flotte  de  la  mer  Noire  » 

Construction  de  chemins 

de  fer   64.755 

Pour  les  sociétés  do  che- 
mins de  fer   1.400 

Rachat  des  fonds  d'eaux-de-  , 

vie   » 

Totaux   119.996' 

Totaux  généraux  des  dé- 
penses     2.630.032 


523.758 
140.709 
806.488 

685.670 

1.026 
571. 

92.868 
13.769 

2.458.741 


1.700 


3.481 
131.127 

130.308 

2.595.049 


16.360 
8.393 
31.672 

154.249 
452.049 

71.662 
6.217 

63.937 
553.156 

39.778 


71.037 

1.971 

473. S60 
88.710 
10.021 

380. 363 
10.000 

2.449.535 


17.422 
64.891 

300 

59.781 

2.600 

520 
145.514 

2  595.049 


La  dctle  russe  a  suivi  les  mouvements  suivants  depuis  1862  : 


Années 


Montant 
de  la  dette 


Milliers 
de  roubles) 

1862   1.376.420 

1872   2.291.939 

1882   4.356.638 

1892   4.970.995 

1002   6.480.661 

1903    6.643.927 

Voici,  d'après  les  communications  officielles  du  gouverne- 


Montant 
Années        de  la  dette 

(Milliers 
de  roubles) 
.  6.651.886 
.  7.081.746 
.  7.841.165 
.  8.609.578 
.  8.657.087 
1909   8.835.884 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
L908. 


ment  russe  comment  se  décomposait  la  dette  de  la  Rusfsie 
au  1"  janvier  1908  et  1909  : 

Dette  libellée  en  roubles  de  impériales 
ou  en  monnaies  étrangères 

Solde  du  capital 
au  1"  janvier 

Catégories  d'emprunts         1908  1909  Différence 

;En  milliers  de  roubles) 

Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  92.434  92.434 

Emprunts  amortissables 
par  tirages   2.886.090     2.871.451     —  14.639 

Total   2.978.524     2.963.885     -  14.639 

Dette  libellée  en  roubles  de  1/15  impériales 

Emprunts  pour  lesquels 
il  n'est  pas  fait  de  ti- 
rages  3.268.465    3.269.787    -+-  1.322 

Emprunts  amortissables 
par  tirages   2.410.098     2.602.212  +192.114 

Total   5.078.r03     5.871.999  +193.430 

Total  général   8.657.087     8.835.884  +178.797 

Le  service  de  la  Dette  publique  figure  au  projet  de  budget 
comme  suit  : 

1908  1909 

(Milliers  de  roubles) 

Intérêts   362.101     371.91$     +  9.817 

Amortissement   22.619      23.670     +  1.051 

384.720     395.588   '  -  10.868 

Converti  en  francs,  le  montant  total  de  la  dette  russe  qui 
était  de  23.085.565.000  fr.  au  Ie'  janvier  19C8,  s'élevait  donc 
à  23.562.357.843  fr.  au  \"  janvier  1909,  soit  une  augmenta- 
tion de  477  millions  de  francs  environ;  le  montant  du  ser- 
vice est  passé  en  même  temps  de  965.002.000  francs  pour 
l'intérêt  et  60.317.000  francs  pour  l'amortissement,  soit  au 
total,  1.025.919.000  fr.  en  1908,  à  991.781.000  fr.  et  63.120.000 
francs,  soit  1.054. 901. C00  francs  en  1909. 

(A  suivre.) 


SERBIE 


Le  Nouveau  ministère.  —  Le  ministre  de  la  Justice, 
M.  Ribaratz,  chef  des  nationalistes,  ayant  remis  au  président 
du  Conseil  sa  démission,  en  assurant  que  rien  ne  pourrait  le 
décider  à  reprendre  son  portefeuille,  M.  Xovakovitch  a  remis 
au  roi  la  démission  du  cabinet.  Le  roi  a  appelé  aussitôt  le 
président  de  la  Skoupchtina,  M.  Nikolitch  et  les  chefs  des 
deux  groupes  radicaux  Pachitch  et  Stojanovitch.  Ces  deux 
derniers  ont  accepté  la  mission  de  former  un  ministère. 

Voici  la  composition  du  nouveau  cabinet  : 

Présidence  du  Conseil  :  M.  Pachitch,  ministre  sans  por- 
tefeuille ; 

Intérieur  :  M.  Liouba  Jovanovitch  ; 

Finances  :  M.  Protich  ; 

Affaires  étrangères  :  M.  Milovanovitch  ; 

Instruction  publique  et  Cultes  :  M.  Zoujovitch  ; 

Justice  :  M.  Eimotijevitch  ; 

Commerce  et  Agriculture  :  M.  Prodanovitch  ; 

Travaux  publics  :  M.  Voulovitch; 

Guerre  :  M.  le  colonel  Marinovitch. 

Le  nouveau  ministère  a  déclaré  à  la  Skoupchtina  qu'il  dé- 
sirait suivre  la  même  politique  que  le  précédent,  aupoint  de 
vue  intérieur  et  extérieur.  Son  activité  s'exercera  surtout 
dans  les  domaines  suivants  :  mise  en  état  des  forces  mili- 
taires ;  affermissement  et  développement  des  ressources  éco- 
nomiques et  financières  ;  présentation  de  projets  de  loi 
établissant  un  régime  électoral  préférable  au  régine  actuel, 
réorganisant  le  ministère  de  l'Intérieur  et  modifiant  l'organi- 
sation de  l'armée. 

Enfin,  il  sera  présenté  des  projets  destinés  à  répondre  à, 
d'importants  et  impérieux  besoins  de  l'Etat. 
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AMERIQUE 

ÉTATS  -  UNIS 

Le  Commerça  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  pour  le 
mois  d'août,  et  les  deux  premiers  mois  des  six  derniers 
exercices  : 

Marchandises 

Août          Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1904                      92.253.881      87.737.868  +  4.516.013 

190o                     117.453.581      95.826.548  +    21.627  033 

1906                     129.802.000     105.697.000  +   24  105  000 

190'                     127.626.000     125. 792. 000  î     1.834  000 

J908                     110.443.000      91.184.000  +  19.259!oOO 

1909                     110.124.000     116.026.000  -  5.90^000 

Deux  mois 

1904-  05                 177.437.000     158.972.000  4-   18  465  000 

1905-  06                  225.598.000     180.34i.000  +   45  !  254  i  000 

906-0^  •••     241-^5  000     208.290.000  X  33.205.000 

1907-  08                  2o6.175.000     250.524.000  4-     5  651  000 

1908-  09                 213.643.000     177.620.000  +  36'0->3'000 

1909-  10                  219.461.000     228.515.000  I  V.m'.OM 

Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 

Août                     Or  Argent 
—    (En  dollars)  — 

1904                      +     2.998.327         +  2.331.354 

190»                      -     2.872.070         +  2.233.323 

}906                      -     7.375.000         +  1.272.000 

J907                      +     1. 400.000         +  2.069.000 

1908                      -H     2.296.000         +  897.000 

1909                      +     3.381.000         +  1.719.000 

Deux  mois 

190i-05                   _    4.843.000         +  5.485.000 

190^-06  -     6.753.000         +  3.341.000 

1906-07                    -   15.907.000         +  2.356.000 

190'-08                  +     5-467.000         +  4.637.000 

1908-  09                   +     4.192.000         +  2.789.000 

1909-  10...              +   17.273.000         +  2.901  000 


Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  27  octobre  1909. 
aJ£StltUait.10n  monétaire  de  la  Piace  reste  sans  grands  chan- 
i  iTm  W  a  VUG.Se  trouve  assez  facilement  entre  4  et 
rfeni *JÎKi  /      -  n?AUerleS  Prets  à  Plus  longue  échéance  va- 
de  1  8  c  1  ng6  SUF  Londles  est  eû  baisse 

D'importants  rachats, provoqués  parles  faibles  évaluations 
des  récoltes,  ont  déterminé  un  mouvement  de  reprise  des 

rabîes  '  maïS  S°nt  6Q  baiSSe  SUr  des  avis  agric°les  favo- 
L'Iron Age,  dans  sa  revue  de  semaine,  dit  que  le  total  des 
commandes  d  acier  pour  la  semaine  est  considérable  Les 
ventes  sont  actives  et  importantes.  Pendant  la  dernière 
huitaine,  les  commandes  de  wagons  ont  atteint  un  chiffre 
W'f-PA  Wall  Street,  la  première  partie  de  la  séance  a 
ete  faible.  Ensuite,  le  bruit  que  plusieurs  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  notamment  Je  Southern  Pacific  et  VA  tchi 
son,  augmenteront  leurs  dividendes,  ainsi  que  des  interven- 

ÏSlt  marfhTPeS  dU'igeantS'  S°nt  ™  raffermir 
Les  affaires  totales  ont  porté  sur  900.000  titres  environ 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  • 
Atchison .12137;    Milwaukee,  156  75;    Erie,'  32  87- 
Reading  160  lr>  \  Canad.ian  Pacific,  183  87:  Illinois  Central, 
*K  Wi  Lomsville,  loi  o0;lv.-r.  Central,  133  25-  Union  Pa- 
cific, 200  25.  Pennsylvania,  147  62.  '  ya 


PARAGUAY 


Le  Commerce  extérieur  du  Paraguay.  -  Pendant 
i  année  1908,  la  valeur  du  commerce  extérieur  total  du  Para- 
guay na  ete  que  de  1.588.000  liv.  st.,  contre  2  150  000 
pendant  1  exercice  précédent,  soit  une  diminution  de  562  000 

Z'Ott  Kai'-  ra£P°rt  à  rann6e  l907-  Cettc'  forte  moins-value 
est  a  tribuee,  d  une  part,  à  la  dépression  économique  dont  le 
monde  entier  a  souffert  et,  d'autre  part,  aux  troubles  polit  ! 
ques  qui  se  sont  manifestés  avec  une  intensité  particulière 


en  1908  au  Paraguay.  La  seule  nouvelle  réconfortante  que 

XriSS6  '  ?ne1'  aU  SUj6t  de  Ce  Ws  est  rela^e  au  dév- 
eloppement très  marque  de  l'élevage,  qui  constitue  la  prin- 

S  <w  M386  d1  la  Th0U  :  0n  eStimait'  a  la  fln  de  1908,  à 
5.500.000  le  nombre  des  tètes  de  gros  bétail  possédées  par  le 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  le  premier  mois  de  l'année  fiscale  1909-1910  (juillet 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Exercices 

"   - — "  —~~  Différ.  en 

1909-10       1908-09  1909-10 

■   •  .  (En  piastres) 

Matières  animales .....  991 . 831  1 . 086 . 308  —  94  477 

—  végétales....  2.504.487  1.549.775+  954'712 
_  ~  minérales....  3.364.777  3.542.964  -  178.186 
Produits  chimiques....  833.132  734.357  -+  98  774 
Boissons,  Spiritueux. . .  464.573  398.296  +  66  ^76 
Papiers  et  applications  429.964  360.834  -f  69' 631 
Machines  et  accessoires  1.292.984  1  671  161  —  378'l77 

Véhicules   286.475  '232.208  +  54  267 

Armes  et  explosifs   224.137  120.564  +  103.589 

Textiles   1.227.464  1.347.660  —  120  196 

1)1  vers   654.018  501.244  +  152^774 

Totaux   12.273.844  11.544.877  +  728.967 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  3.257.536  2.642.987  +  614  549 

—  végétaux   5.394.743  5.328.941  +  65  802 

—  animaux....  1.017.157  819.758  +  197.399 

—  manufacturés  98.963  81.655  -+-  17.308 

£>ivers.   131-714  189.433  -  57.718 

Métaux  précieux   12.243.679  7.388.179  +  4.855.500 

Totaux   22.143.792   16.450.952  -+-  5.692.840 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  juillet 
1909,  comparativement  à  celle  de  juillet  1908  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
T  .,,  ,                 mexicaine  mexicaine 
Juillet     

(En  piastres) 

1908   11.544.877  16.450.952 

1909  ,   12.273.844  22.143.792 

Différences  absolues...    +     728.967      +  5.692.840 

Différ.  proportionnelles   -+-   6.31  %       +  34.60  % 


ASIE 


JAPON 

Le  Projet  de  budget  Japonais.  —  Le  projet  de  budget 
]aP°na's  P°U1"  rannée  financière  qui  va  s'ouvrir  comporte 
486  millions  de  yens  de  recettes  ordinaires  et  50  millions  de 
recettes  extraordinaires  et  il  est  équilibré  par  422  millions  de 
yens  de  dépenses  ordinaires  et  114  millions  de  dépenses 
extraordinaires. 

Les  traits  saillants  de  ce  budget  sont  : 

1°  La  réforme  et  la  réduction  de  l'impôt  ; 

2"  L'augmentation  des  appointements  des  fonctionnaires  ; 

3°  La  réduction  des  dépenses  d'administration  ; 

4»  L'augmentation  du  fonds  d'amortissement. 

Les  réformes  introduites  dans  l'impôt  qui  pèse  sur  la 
population  aboutissent  à  un  dégrèvement  de  9  millions  de 
yens  pour  1910-1911  et  10  millions  pour  1911-1912. 

Le  service  de  la  dette  nationale  absorbera  193  millions  de 
yens. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


L'Exploitation  aurifère  dans  le  Witwatersrand 

Le  South  African  Mining  Journal  vient  de  publier  un 
tableau  se  rapportant  à  l'exploitation  des  Mines  d  or  du  Rand 
depuis  leur  origine,  dont  nous  croyons  devoir  extraire  les 


depv 
chnïres 


suivants 


Années 


1888. 
1889. 


Tonnes 
broyées 


2&.O00 
§50.000 
575.  I 


Frais 
Rende-  d'exploi- 
înents  lation 
par  par 
tonne  tonne 


Divi-  l'our- 
dendes  centage 

par  d'ex- 
tonne  traction 


(En  shillings) 


60 
GO 
60 


850. 000 

702.825 
1.175.405 
tm .  1.921.260 

1893::::  

1894    2.830.885 

  3.456.575 


1890. 
1891 


1895 
1806 
1897 
1898 
1899 
1899 
1900 
1901 
1902 
1903 


(guerre 
(  guerre 
(guerre 


1,011.695 
5.:  125.355 
7.331.446 
6.639.355 
61.263 
692.413 
412.006 
3.410.813 
6>.105.016 


1904   8.058.295 

1905   11.163.183 

1906   13.571.5o4 

1907   15.523.229 


1308   18.196.589 

Totaux  et  moy 


53.13 

49.38 
43.49 
44.73 
47.08 
40.19 
'.5.36 
39.27 
39.74 
Ï1.3Q 
42.31 


49.25 

S2:.8B 
39.79 
38.52 
35.80 
34.80 
34.04 
31.66 


40.13 

42.14 
37.80 
35.58 
38.40 
38.40 
33.52 
31.66 
29.58 
28.08 


29.60 
28.83 
23.94 
27.29 
26-60 

25:12 

22.28 


13.00 

7.24 
5.09 
S.Î5 
8.78 
LÛ.70 
11.84 
7.6Ï 
10.16 
13.22 

9.53 

12.42 
10.96 
9 .08 
8.51 
8.20 
8.92 
9.38 


60 

65 
(58 
72 
74 
76 
38 
80 
80 
82 
85 


88 
89 
90 
91 
92 
93 
94 


113.648.928     38.50  _28^_MK09 


La  moyenne  du  rendement  par  tonne  est  revenue,  de  1889 
à  1908,  de  53  sb.  13  à  31  sh.  66  en  1908,  mais  la  moyenne  des 
frais  d'extraction  a  suivi  une  marche  parallèle  en  tombant  de 
40  sh.  13  à  22  sh.  28;  en  1909,  elle  s'est  même  encore  amélio- 
rée à  16  sh.  6.  Quant  au.  pourcentage  d'extraction,  il  s'est  amé- 
lioré, pendant  la  même  période,  de  plus  de  50  0/0. 

Ces  différentes  variations  s'expliquent  par  une  exploitation 
de  plus  en  plus  rationnelle  des  richesses  aurifères  du 
Transvaal,  qui  ressort,  du  reste,  des  notables  économies 
réalisées  dans  l'exploitation  depuis  l'année  1905. 


Les  Réserves  d'or  îles  Compagnies  Minières 


Dix-huit  Compagnies  minières  transvaaliennes  détiennent 
des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  pour  les  trois  derniers 

mois  :  Juillet       Août  Septembre 


Consolidated  Main  Reef  . . 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoovt  Deep. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

Geldenhuis  Deep  

Glen  Deep  

.fumpers  Deep  

Kleinfontein  

Modderfontein  

Nourse  Mines  

Robinson  Gold  

Rose  Deep  

Treasury . .  _  

Village  Deep  

Village  Main  Reef  

Witwatersrand  GtoW  

Wolhuter  


Totaux.. 


(En  onces) 

1.142 

963 

726 

15.532 

13.547 

11.293 

208 

208 

208 

3.150 

1.810 

1.810 

934 

934 

1.430 

582 

1.098 

t.67B 

1.756 

1.890 

5.457 

5.501 

5.283 

2.140 

1.251 

1.251 

3.395 

2.918 

2.918 

61 1 

550 

774 

7.40,2 

7.136 

6.309 

6.328 

7.116 

6.745 

1.321 

1.154 

1.154 

1.080 

1.250 

1.250 

4.435 

4.435 

't.  419 

2. 127 

1.889 

1.789 

3.456 

3.456 

3.376 

60.394 

56.456 

53.763 

réductions  dam?  toutes 
par  exemple,  la  iiet- 


2.693  onces.  Elle  ne  provient  pas  de 
les  Compagnie».  La  Ferreira  Deep,  _ 
denhuis  Deep,  la  Gten  Deep,  etc.,  accusent  au  contraire  de» 
augmentations.   


La  Mise  en  adjudication  des  Bewaarplaatsen 

Le  Gouvernement  du  Transvaal  vient  enfin  de  mettre  en 
adjudication  les  claims  <•  bewaarplaateen  »  situés  au  Sud  de 
la  Robinson  et  limités  a  L'Est  par  la  Robinson  Deep  et  au 
Sud  par  la  Crown  Mines.  C'est  un  premier  pas  dans  la  voie 
de  l'utilisation,  si  longtemps  refusée,  de  ces  claims  qui,  aux 
débuts  de  l'exploitation  du  Rand,  furent  accordés  aux  Com- 
pagnies pour  leur  permettre,  l'installation  de  leurs  usines  et 
de  leur  matériel  d'exploitation,  sans  pouvoir  toucher  au 
sous-sol,  dont  le  Gouvernement  s'était  réservé  la  propriété. 
La  Ferreira,  qui  possède  25  claims  «■  bewaarplaatsen  >■  situés 
au  Sud  de  sa  mine  d'affleurement,  est  particulièrement  inté- 
ressée au  règlement  de  la  question,  soit  qu'elle  se  décide  à 
les  exploiter  elle-même,  ce  qui  prolongerait  son  existence, 
soit  qu'elle  arrive  à  conclure  un  arrangement  avec  la 
Ferreira  Deep,  les  claims  en  question  étant  situés  dans  U 
voisinage  de  cette  dernière  Compagnie. „ 


Simmei  and  Jack  Proprietary 


On  possède  maintenant  le  compte  rendu  de  la  dernière 
assemblée  générale  d?s  actionnaires  de  la  Simmer  and  Jack 
Proprietary,  à  laquelle  ont  &É  soumis  les  comptes  se  rap- 
portant â  l'exercice  1908-1909  qui  a  pris  lin  le  30  juin  der- 
nier. •  . 

Il  ressort  de  ces  comptes  que  les  bénéfices  d  exploitation 
en  1903-1909  se  sont  élevés  à  694.186  liv.  st_,  au  heu  de 
631  918  liv."  st.  pendant  l'année  précédente.  Divers  revenus 
ont  fourni,  en  outre,  une  somme  de  22.071  liv.  st.,  de  sorte 
que  le  bénéfice  total  a  atteint  le  chiffre  de  716.257  liv.  st.. 
qui  représente  une  augmentation  de  85.000  liv.  st.  environ 
sur  l'exercice  précédent  et  ne  diffère  pas  sensiblement  de 
celui  que  l'on  avait  laissé  pressentir  antérieurement.  Cest  le 
meilleur  résultat  obtenu  depuis  que  la  Société  a  commence 
ses  broyages.  Aux  716.257  liv.  st.  de  bénéfices  fournis  par 
l'exploitation,  il  convient  encore  d'ajouter  le  solde  reporte 
de  l  exereice  précédent,  soit  197.047  liv.  st.,  ce  qui  porte  a 
à  913  304  liv.  st.  le  bénéfice  total  distribuable. 

L'exercice  financier  de  la  Compagnie  a  donné  lieu  aux 
opérations  suivantes:  =    Livres  sterling 


Paiements  de  deux  dividendes  de  10  0/0  chacun 
Dépenses  d'entretien  et  renouvellement  du  ma- 

Im^ofsurïeVbénéfices^estimations)  et  divers. 
Reporté  à  nouveau  •_ 


675.000 

32.881 
61.489 
143.934 

913.304 


La 


diminution,  en  septembre,  sur  le  mois  précédent,  e*  de 


Il  ressort  de  ce  qui  précède  que  le  montant  des  dividendes 
répartis  pendant  l'année  a  été  de  20  0/0  comme  pendant  le 
précédent  exercice. 

Pendant  l'année,  le  inoulm  comprenant  320  pJons  et  b 
tube-mills,  a brové  831.040  tonnes  de  minerai  dune  valeur 
de  1  234  723  liv.  st.,  soit  29  sh.  8  d.  par  tonne,  au  heu  de 
30  sii  3  d  en  1908.  Les  frais  d'exploitation  ont  absorbe 
540  537  liv.  st.,  soit  13  sh.  par  tonne  en  moyenne,  contre 
10  sh.  2  d.  pendant  le  précédent  exercice.  Il  y  a  donc  un ■ 
diminution  de  8  sh.  2  d.  par  tonne  dans  les  frais  d  exploitation, 
ce  qui  a  permis  à  la  Compagnie  de  broyer  une  plus  grande 
quantité  de  minerai  pauvre,  et  de  réduire  de  o  sh.  pai 
tonne  la  teneur  moyenne  du  minerai  envoyé  an  moulin. 
Le  tableau  comparatif  suivant  permet  de  se  rendre  facile- 
«nt  eamnte  des  progrès  réalisés  par  la  Compagnie  au  cours 


ment  compte  des  progre 
des  deux  dernières  années 


Exercices  clos 


le  30  juin 
1909 


Tonnes  développées   £—'7J? 

-  extraites   Jg^ 

—  broyées   Sdi.uw 


le  30  j»in 
1908 


938.441 
785.310 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Minas  d'or 


575 


Proportion  de  triage   13.35  0/0  15.69  0/0 

Pilons  en  marche   320  320 

Onces  d'or  fin  >      »  301.244 

Rendement  par  tonne                   sh.  6.8  dwts  7.640  dwts 

Recette           -                         -  20  8  33  3.768 

Frais              —                          —  13   0  16  2.646 

Profit             —                          —  16   8  16  1.122 

Bénéfice  d'exploitation  Liv.  st.  694.186  (.31.918 

_      total                           —  716.257  656.219 

Réserve  de  minerai  payant. .  .(tonnes1  2..">00.000  »  » 

On  remarquera  que  les  réserves  de  minerai  payant  s'éle- 
vaient, au  30  juin  dernier,  à  2.500.000  tonnes,  d'une  teneur 
moyenne  de  6  pennysveights  5,  alors  qu'avec  les  frais  d'ex- 
ploitation actuelle  la  limite  du  rendement  payant  est  d'en- 
viron 3  pennyvveights  seulement. 


Compagnie  de  Mozambique 

Il  ressort  du  rapport  sur  l'exercice  1908  de  cette  Compa- 
gnie, qui  sera  présenté  à  l'assemblée  générale  convoquée 
pour  le  30  courant,  que  les  dépenses  en  Afrique  et  en  Europe 
ont  été  couvertes,  les  amortissements  habituels  prélevés,  et 
qu'il  existe  un  excédent  de  recettes  de  6.753  liv.  st.  Le  ren- 
dement des  douanes,  des  taxes  indigènes  et  de  toutes  les 
sources  de  recettes  est  en  progression  sensible.  Depuis  la 
clôture  de  l'exercice,  cette  progression  n'a  fait  que  s'accen- 
tuer et  l'exercice  1909  laissera,  d'après  le  susdit  rapport,  des 
bénéfices  substantiels.  Le  port  de  Beira  prend  du  développe- 
ment et  est  appelé  à  bénéficier  de  l'extension  des  chemins  de 
fer  rhodésiens  jusqu'à  la  frontière  commune  de  la  Rhodésie 
et  du  Congo.  Les  richesses  du  pays  se  développent.  Les  bois 
des  forêts  et  le  caoutchouc  cultivé  s'exploitent  avec  profit. 
Le  tabac  prospère  et  les  échantillons  fournis  sont  supérieurs 
à  tous  ceux  d'origine  sud-africaine  ;  enfin,  l'exportation  de 
maïs  s'organise.  Ajoutons  que  dans  ce  même  rapport  le 
Conseil  d'administration  se  montre  confiant  dans  l'avenir. 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


Mois 

1906 

1907 

1908 

1909 

(Livres  sterling) 

Janvier... 

155.337 

158.540 

199.380 

204.666 

Février... 

137.561 

135.397 

191.635 

192.497 

160.722 

167.424 

200.015 

202.157 

Avril 

157.108 

175.210 

212.935 

222.700 

Mai 

169.218 

189.216 

223.867 

225.032 

170.083 

192.506 

224.920 

217.600 

Juillet  ... 

173.313 

191.681 

228.151 

225.234 

179.000 

192.106 

220.792 

228.296 

Septemb . 

178.973 

192.186 

204.262 

213.249 

Octobre.. 

161.360 

191.478 

205.466 

» 

Novemb. . 

175.656 

183.058 

196.668 

Décembre 

171.780 

190.383 

217.316 

Total... 

1. 985.101 

•2.178.885 

2.526.007 

1.931.431 

Juillet 

Août 

Septembre 

Onces 

Onces 

Onees 

1.208 

1.224 

1.887 

878 

1.661 

1.943 

1.771 

3.838 

3.874 

3.904 

579 

913 

1.059 

1.119 

1.130 

1.924 

1.767 

1.782 

5.144 

5.062 

4.311 

1.746 

1.538 

1.627 

465 

483 

a 

1.870 

1.843 

1.764 

416 

417 

» 

69 

171 

» 

La  production  d'or  en  septembre  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  50.681  onces  d'or  d'une  valeur  de  213.249 
livres  sterling.  Voici  la  valeur  de  la  production  globale  men- 
suelle depuis  1906  : 


Voici,  d'autre  part,  la  production  connue  des  principales 
mines  aurifères  rhodésiennes  pour  lea  mois  de  juillet,  août 
et  septembre  : 

Mines 


Battlefields  

Bucks  Reef  

East  Gwanda  

Eldorado  

Forbes  Rhodesia  

Gaika  

Giant  

Globe  and  Phœnix... 

Jumbo  

Matabele  Reef  s  

Penhalonga  

Rhodesia.  Limited  . . . 
Rose  of  Charon  


Selukwe   1.357  1.272  1.325 

Selukw-e  Colombia                   797  922  734 

Surprise  .'.           768  833  1.097 

Ïhistle-Etna                           »  850  .. 

Wandercr   1.676  1.315  1.111 

Willoughby   2.214  2.234  2.241 

En  dehors  des  50.681  onces  d'or  dont  il  a  été  parlé  plus 
haut,  la  Rhodésie  Méridionale  a  encore  produit,  en  septem- 
bre, 23.150  onces  d'argent,  91  tonnes  de  plomb,  5  tonnes  de 
cuivre,  16.691  tonnes  de  charbon,  5.264  tonnes  de  minerai  de 
chrome,  30  tonnes  d'amiantev  11  tonnes  de  tungstène. 


informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  se  sont  élevées  la 
semaine  dernière  à  1.301.000  dollars,  contre  609.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente,  et  446.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  27  octobre  1909. 

Des  réalisations,  dues  à  la  tenue  générale  du  Marché,  sont 
venues  peser  sur  la  Cote,  et  l'on  peut  dire  que  la  liquidation 
de  fin  octobre  a  été  la  moins  satisfaisante  avec  laquelle  les 
acheteurs  aient  eu  à  compter  depuis  quelque  temps.  Cepen- 
dant les  règlements  se  sont  effectués  sans  difficulté,  avec  les 
reports  suivants  :  East  Ranci,  &  1/2  kl  1/2  0/0;  Ranci  Mines, 

5  0/0  ;  autres  valeurs  transvaaliennes,  7  à  8  0/0  ;  Chartered, 

1  3/4  penny  à  2  1/4  pence;  autres  valeurs  rhodésiennes,  6  à 
7  0/0  ;  De  Beers  et  Jagersfontein,  également  6  à  7  0/0. 

Depuis,  la  tendance  s'est  montrée  plus  soutenue  ;  et  bien 
que  les  cours  n'aient  guère  varié,  on  se  montre  mieux  dis- 
posé. 

**#  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1 29/32,  est 
à  1  25/32.  Le  bruit  a  couru,  ces  derniers  jours,  qu'il  serait 
de  nouveau  question  de  l'entrée  de  la  Rhodésie  méridionale 
dans  l'Union  sud-africaine.  La  Consolidated  Goldfields  cote 

6  11/32,  contre  6  11/16.  On  attend  d'ici  peu  le  rapport  de 
cette  Compagnie  pour  son  dernier  exercice  clos  le  30  juin.  La 
General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à  2  1/32,  au 
lieu  de  2  5/32  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  8  27/32;  elle 
s'échangeait  à  9  7/32  la  semaine  dernière. 

„,**  District  du  Witwatersrand.  —  h'Aurora  West 
est  à  7/8.   La  Bantjes  cote  3   1/8;   City  and  Suburban, 

2  1/16,  contre  2  1/8,  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort, 
2  5/8,  au  lieu  de  2  3/4  ;  East  Rand,  5  13/32,  contre  5  19/32. 
La  Benoni  est  à  1  5/16.  Il  avait  été  dit  précédemment  que 
cette  Compagnie  se  proposait  d'installer,  conjointement  avec 
l'Apex,  une  batterie  commune  d'une  capacité  de  60.000  ton- 
nes par  mois.  On  annonce  maintenant  que  l'on  va  procéder 
tout  d'abord  à  l'érection  des  pilons  devant  servir  à  la  Be- 
noni. Ils  devront  pouvoir  broyer  20.000  tonnes  par  mois.  Ce 
n'est  que  plus  tard  qu'on  s'occupera  de  l'installation  du  mou- 
lin devant  être  plus  particulièrement  utilisé  par  l'Apex. 

La  Ferreira  cpte  17  1/4,  contre  17  5/8,  il  y  a  huit  jours. 
Le  Gouvernement  du  Transvaal  vient  de  mettre  en  adjudica- 
tion les  claims  «  bewaarplaatsen  »  situés  au  sud  de  la  Ro- 
binson  et  limités  à  l'est  par  la  Robinson  Deep  et  au  sud  par 
la  Crown  Mines.  Or,  la  Ferreira  possède  aussi.  25  claims 
«  bewaartplaatsen  »  situés  au  sud  de  sa  mine  d'affleurement, 
et  elle  est,  par  suite,  intéressée  au  règlement  définitif  des 
«  bewaartplatsen  >>,  question  qui  traînait  depuis  si  long- 
temps. Oinsberg  1  9/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  19/32  ;  New 
Heriot  6  1/4,  contre  6  1/2.  La  Jubilee  est  à  1  7/8.  Jumpers, 
1  9/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  15/32,  contre  2 1/2;  on  entrevoit 
la  possibilité  d'une  augmentation  du  prochain  dividende 
semestriel  qui  doit  être  déclaré  en  décembre.  Knight 
Central,  2  1/32.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  13/16, 
comme  précédemment.  Luipaard's    Vlei,  1  1/8.  La  Main 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Reef  Consolidated  cote  1  1/8,  contre  1  -'!/16;  Meyer  and 
Char It on  3  7/16,  au  lieu  de  3  5/8.  La  M odder fonteln  cote 
11  3/4,  contre  12  15/ 1G.  Le  président  de  cette  Compagnie, 
à  la  dernière  assemblée  générale,  a  fait  entrevoir,  notamment, 
qu'avec  un  nombre  suflisant  d'ouvriers,  la  batterie  actuelle 
pourrait  traiter  jusqu'à  47.500  tonnes  de  minerai  par  mois,  et 
qu'on  pourrait  procéder  à  un  triage  plus  méticuleux  du 
minerai. 

La  New  Goch  est  à  1  7/8,  contre  2  liv.  st.  ;  Randfontein 
Estate,  2  7/32,  contre  2  15/32  mercredi.  Rietfontein  New 
15/16;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  13/16.  Nous  la 
laissions  à  2  15/16  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 
2  1/4. 

La  Salisbury  cote  113/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  7/8,  contre  1  15/16  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  11/10; 
Van  Ryn,  4  3/10. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/3.  La  Wolhuler 
clôture  à  4  1/8,  au  lieu  de  4  5/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  1/4; 
Cinderella  Deep,  2  1/2,  au  lieu  de  2  5/8.  La  City  Deep  est  à 
43/8,  aulieu  de  4  9/16;  Crown  Mines,  8  l/8,au  lieu de8  1/4. 

La  Brakpan  est  à  3  liv.  st.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  2  1/4,  sans  changement;  Ferreira  Deep,  6  liv.  st., 
elle  restait  précédemment  à  0  1/4;  Geldenhuis  Deep,  4  5/16, 
sans  changement  ;  Glen  Deep,  2  1/32. 

La  Jupiter  est  à  1  3/8.  La  Jumpers  Deep  se  traite  à  1 13/16. 
Son  dernier  dividende  n°  7,  de  1  shilling,  sera  mis  en 
paiement  à  partir  du  4  novembre.  KnighVs  Deep,  2  15/16; 
Nigel  Deep,  2/0.  Nourse  Mines  3  liv.,  contre  3  1/8,  il  y  a 
huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  22/6.  Robinson  Deep,  3  13/16, 
au  lieu  de  3  15/16.  Rose  Deep  4  5/8,  contre  4  11/16. 
Simmer  Deep  22/0. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.  Van  Ryn  Deep, 
1  liv.  Village  Deep,  2  13/16  contre  2  15/16;  Volgestruis 
Deep  1  5/16.  Witwatersrand  Deep,  5  1/8,  au  lieu  de  5  3/10. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  15/6  ;  Rhodesia  Limited,  8/0, 
Giant  Mines,  5  9/16;  &lobe  and  Phœnix,  5  3/16.  Rhodesia 
Exploration,  2  3/8.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  1/16,  contre  3  3/16  ;  Transvaal  Coal  Trust  1  13/10. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  3/8;  Vereeniging  Estâtes 
9/16;  African    and  European  Investment  1  1/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  3/8,  contre  18  19/32  ; 
action  de  préférence  16  7/8,  au  lieu  de  17  liv.  st.  La  Pre- 
mier Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  3/8,  contre 
S  13/16,  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à 
1  1/2,  contre  1  9/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  octobre  1909. 

Une  fois  de  plus,  notre  Marché  Sud-Africain  s'est  borné  à 
suivre  celui  de  Londres.  On  a  donc  constaté  quelques  mou- 
vements en  sens  inverse  qui  ont  été  toutefois  très  limités. 

On  a  laissé  entendre  que  les  bénéfices  des  diverses  mines 
du  Rand,  pour  octobre,  seront  en  légère  diminution  par  suite 
de  l'insuffisance  de  la  main-d'œuvre.  On  commencerait  ce- 
pendant à  constater  une  légère  augmentation  dans  le  nombre 
des  indigènes  employés  par  les  Compagnies  aurifères. 

C'est  samedi  qu'aura  lieu  notre  réponse  des  primes.  On  ne 
S'occupera  des  reports  que  mardi,  lundi  étant  jour  férié. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  163  fr.  50,  contre 
169  fr.  L'East  Rand  est  à  138fr.,au  lieu  de  141  francs,  il  y  a 
huit  jours.  Bien  que  deux  mois  nous  séparent  encore  de  la 
date  ii  laquelle  cette  Compagnie,  comme  la  plupart  des  entre- 
prises aurifères  du  Transva:il,  annoncera  le  taux  de  son  divi- 
dende pour  le  semestre  prenant  fin  au  31  décembre,  on  laisse 
entendre  qu'il  ne  faudrait  pas  s'attendre  à  une  augmentation 
de  la  répartition  semestrielle,  bien  que  les  bénéfices  réalisés 
par  l'entreprise  permettraient  de  le  faire  aisément,  il  ne  faut 
pas  oublier,  en  effet,  que  YEast  Rand  procède  en  ce  moment 
à  l'agrandissement  de  ses  usines  de  traitement.  La  Rand 
Mines  s'inscrit  à  220  francs,  contre  233  francs.  La  Chartcred 
finit  à  48  fr. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  a  418  francs. 


La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  78  fr.  50. 
Lin  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  203  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  â  ce  que 
nous  disons  d'autre  pari  concernant  les  «  bewaarphaatseu  ». 
Durban  Roodepoort  Deep,  DOfr.50,  sans  changement. 

La  Ferreira  est  à  440  francs,  contre  445  francs.  La  Fer- 
reira Deep  clôture  à  151  francs,  au  lieu  de  156  francs,  il 
y  a  huit  jours.  La  French  Rand  est  à  15  fr.  75;  Geduld, 
66  francs,  contre  72  fr.  50;  Geldenhuis  Esta'e,  26  fr.  50. Cette 
valeur  est  très  calme,  malgré  l<*s  perspectives  de  fusion  pro- 
chaine avec  la  Geldenhuis  Deep  et  lu  Jumpers  Deep.  Gel- 
denhuis Deep,  105  francs,  au  lieu  de  108  francs  ;  General 
Mining,  52  francs,  au  lieu  de  54  fr.  50.  L'action  Goerz  et  C* 
8'inscrit  à  54  fr.  50,  au  lieu  de  16  fr.  50;  Gold  Mines 
Investment,  07  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Invest- 
ment, 46  francs. 

La  Lena  Goldfields  est  animée  à  42  francs. 

Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  cette  Société  possède  75  0/0 
du  capital  de  la  Société  russe,  la  Lendskoie,  qui  est  l'une 
des  plus  grandes  entreprises  aurifères  de  la  Sibérie.  Or, 
après  avoir  eu  à  lutter,  pendant  la  guerre  russo-japonaise 
avec  des  difficultés  qui  s'expliquent  naturellement,  cette  der- 
nière Compagnie  est  à  la  veille  de  donner  une  vive  impul- 
sion à  son  exploitation.  Ainsi  qu'on  le  sait  déjà,  du  reste, 
on  estime  que  ses  bénéfices,  pour  l'exercice  clos  le  20  sep- 
tembre dernier,  dépasseront  10  millions  de  francs. 

La  New  Kleinfontein  reste  à  61  fr.  25,  au  lieu  de  62  fr.  50; 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  101  francs;  Lancasler 
West,  19  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate,  71  fr.  75,  contre  72  fr.  75. 

Rappelons  que,  d'après  le  projet  de  fusion  récemment 
adopté  par  les  actionnaires  de  cette  Compagnie,  il  faudrait 
s'attendre  à  la  répartition,  en  décembre,  d'un  dividende  de 
3  shillings  par  action,  au  lieu  de  2  shillings  payés  en  juin 
dernier. 

La  Mozambique  est  à  27  fr.  75.  On  dit  qu'un  groupe  puis- 
sant de  Londres  a  proposé  à  cette  Compagnie  la  prise  au  pair 
de  ses  actions  de  réserve. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  19  francs;  May  Conso- 
lidated, 32  fr.  75,  contre  33  francs.  On  fait  remarquer  qu'à 
ce  cours  la  répartition  de  4  shillings,  faite  pour  le  premier 
semestre  de  l'année  en  cours,  représente  un  revenu  brut  dé- 
passant 35  0/0.  On  ajoute,  il  est  vrai,  que  la  durée  de  la 
Compagnie  n'est  plus  que  de  quatre  ans  environ,  et  que  la 
somme  à  retenir  chaque  année  sur  le  dividende  pour  recons- 
tituer le  capital  d'ici  à  la  fin  de  l'exploitation  de  la  mine, 
absorbe  la  plus  grande  partie  de  la  somme  distribuée  an- 
nuellement aux  actionnaires.  Les  actions  de  la  Modderfon- 
tein  B,  finissent  à  68  fr.  25.  La  New  Goch  s'échange  à 
46  fr.  50,  contre  49  fr.  50,  la  semaine  dernière.  La  Rand- 
fontein Estate,  qui  terminait  à  62  fr.  50,  reste  à  59  fr. 2  5.  La 
Robinson  Gold  est  à  258  fr.  50  ;  elle  restait  à  264  francs. 
Robinson  Deep,  96  francs,  contre  99  francs.  La  Rose 
Deep  est  à  117  fr.  50  sans  changement.  L'exploitation 
de  cette  Compagnie,  durant  le  trimestre  clos  au  30  septembre, 
est  en  nouvelle  progression  par  rapport  aux  trimestres  anté- 
rieurs. Le  bénéfice  net  s'élève,  en  effet,  à  67.831  liv.  st.,  au 
lieu  de  61.471  liv.  st.  et  58.553  liv.  st.  durant  les  deux  tri- 
mestres précédents.  Cette  augmentation  provient  à  la  fois 
d'une  plus-value  du  rendement  par  tonne  et  d'une  diminution 
nouvelle  des  frais  d'exploitation.  Robinson  Randfontein 
29  fr.  75,  contre  32  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  47  francs,  contre  49  fr.  25  ; 
Iransvaal  Consolidated  Land,  79  francs.  Au  Parquet,  la 
Treasury  est  à  18  francs.  Van  Dyk,  25  fr.  75.  La  Van  Ryn 
s'échange  à  103  francs,  contre  112  fr.  50,  la  semaine  dernière. 
Cette  Compagnie  vient  de  jalonner  2.800  claims  situés  sur 
la  ferme  «  Viakfontein  »,  c'est-à-dire  au  nord  de  sa  propriété 
actuelle.  La  Village  Main  Reef  reste  à  100  francs  ;  elle  cotait 
107  fr.  50,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  était  à  472  francs,  l'action  ordinaire,  reste 
à  471  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  430  francs,  contre 
431  francs,  il  y  a  huit  jours.  On  annonce  que  cette  Com- 
pagnie reprendra,  en  janvier,  l'exploitation  de  ses  mines 
«  Bultfontein  »  et  «  Dutoitspan  »,  qu'elle  avait  fermées  au 
moment  où  éclata  la  crise  du  diamant.  La  Jagersfontein 
ordinaire  s'inscrit  à  189  francs. 


L' Administrateur-Gérant .:  Georges  Bourgarel. 
Parti.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (r.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


O"3 


PBINCft-.  CHAPITRES 


f-  o  — ! 
3  O.S 

O-uO 


à  s  s. 

s 

O  3  o 

^«2  g 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1909 
1009 


1908 
1009 
1009 
1009 


FRANCE  —  Banque  de  France 


a2~ 


o  novembre.]  3.320 
21  octobre  ..  !  3  625 
28  octobre...    3.6 20 

4  novembre.1  3.601 

ALLEMAGNE 

31  octjbre... 
15  octobre. . . 
octobre.  . 
octobre. . . 


896 
891 


5  027 
5.128 
5  141 
I  5.413 


505  |  782 
557  6^2 
705  8-20 
591  I 1.067 


542 
522 
513 
528 


4> 

T3  O» 

X  § 

3  ° 


31 


998 
88s 
92  i 


333 
287 
292 
286 


Banque  de  l'Empire 


2.093 
2.155 
2  061 
2.171 


763 
783 
160  1.2*3 
72»  1 1.369 


(1.164 
1.311 


ALLEMAGNE  — 

octobre...i  65  i  22 
octobre...  71  13 
octobre...  |  76  13 
octobre...!    1i    I  H 


Banques  locales 


lbo 
191 
19. 
193 


104 
104 
114 
116 


165 
193 
199 
191 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


101 

97 
69 

112 


71 
57 
57 

06 


novembre..  837 

octobre  . .  823 

octobre...  8u9 

novembre.'  805 

ANGLETERRE 


725 
726 
721 
730 


1  059 

659 

»  f 

1  012 

637 

• 

J.O-iO 

673 

• 

1.019 

677 

Banques  d'Ecosse 

122  21  174 

123  24  180 
H8  24  180 
120      21  173 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


août. . . 
juin 
juillet . 
août. . . 


août. . 
juin  . . . 
juillet. , 
août..., 


76 
80 
76 
75 


11 


11 


156 
164 
162 
160 


Encaisse 

2  2 

PRINCIP.  CHAPITRES 

« 

métallique 

S 

OQ  £  S) 

Taux  de 
l'escompt 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circui 
fiduci 

G/ cour 
et  dépô 
particul 

Porte 
feuilh 

escomp 

c2~ 

1 

1008 
1909 
1009 
1009 


1908 
1909 
1009 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE 

23  octobre. 
7  octobre. 
15  octobre. 
23  octobre. 


1.227 
1.446 
1.456 
1.446 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


316 
307 
304 
302 


2  051 
2.180 
2.157 
2.140 


175 
187 
155 
181 


674 
589 
531 
^54 


BELGIQUE 

29  octobre  ..  |  123 
14  octobre. ..  -111 
21  octobre...  111 
28  octobre...!  109 


Banque  Nationale 


31 

45 
46 
45 


""59 
771 
761 
778 


66 
54 
fil 
61 


615 
599 
611 
629 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


20  octobre. . . 

54 

14 

5  octobre. . . 

26 

16 

13  octobre. . . 

30 

Ifi 

20  octobre... 

29 

16 

83 


87 

99 
96 
97 


28 
31 
32 

33 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


DANEMARK 

31  octobre. . .  1  102 

31  août   m 

3u  septembre  105 
il  octobre. . .  I  98 

ESPAGNE 

31  octobre. . . 
16  octobre... 
23  octobre. . . 
30  octobre. . . 


Banque  Nationale 

il»  Il     6  ;  55 

165  6  41 

111  5  50 

178  II     4  I  53 

Banque  d'Espagne 
412 

396 
394 
394 


394 

823  I 

1.683  | 

478 

402 

777 

1.707 

489 

402 

777 

1.703  , 

491 

402 

776  1 

1.702  II 

491 

GRÈCE 

1008  31  août  

1009  3C  juin  

1909  31  juillet.. 
1909   31  aoùti.... 


—  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


31  octobre. . . 
16  octobre.  . 
23  octobre. . . 
30  octobre. . , 


196 

265 
265 
265 


100  1 
70  | 
70 
70  I 


613 
607 

6(15 
628 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


*908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ITALIE 

10  octobre.  .  I  9.8 
20  septembre  947 
30  septembre  948 
10  octobre. . . •  915 

ITALIE  - 


—  Banque  d'Italie 


110 
114 
112 
109 


11. 434 
1.414 

H- 467 
1.466 


21X 
211 
21» 

206 


439 
465 
491 
489 


10  octobre  . . 
20  septembre 
3C  septembre 
10  octobre.  . 


190 
195 
196 
196 


Banque  de  Naples 


18 
17 
17 
17 


366 
376 
386 
384  Y 


88 
88 


!60 
161 
164 
165 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


10  octobre.. . 
20  septembre 
30  septembre 
10  octobre. . . 


54 

4 

90 

46 

27 

56 

4 

86 

42 

56 

4 

87 

43 

67 

56 

4 

88 

41 

60 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  septembre 

31  juillet... 
31  août.  . 
3C  septembre' 


i  il 
41 

*  1 

1  101 

43  I 

» 

108 

12 

60 

41 

* 

108 

8 

59 

1  41 

»  1 

1  112 

7 

63  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


21  octobre  . . 
6  octobre. . . 
13  octobre. . . 
20  octobre  . . 


L9 

23 

383 

10 

1  lû-  1 

30 

38 

381 

11 

30 

38 

382 

12 

96 

30 

38 

384 

9 

'  94  : 

75 
68 
63 
62 


43 

55 
47 
43 


43 
42 
43 
43 


23 
9 
9 

Q 


138 
•150 
150 
loi 


2  1 

1 

130 

141 

40 

22 

2 

2 

118 

161 

38 

27 

1 

2 

120 

160 

37 

25 

2  1 

2 

130 

134 

36 

27 

8 

176 

170 

10 

173 

118 

12 

171 

!24 

10 

178 

139 

68 
65 
79 
85 

22 
25 
25 
25 


14 
13 
14 
14 


I 

2 
2 
1 


54 

55 
55 
55 


3 

3% 

1* 


5K 
VA 


VA 
VA 


5 

VA 
434 

*& 


578 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générai» 


a/ATES 


PBINCII".  CHAI 


o-oT« 


- 


O  3 


a  ai  S 

5  " 


1908 
190*1 
1909 
1909 


ieo8 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1009 
i  809 


1908 
1909 
1909 
1909 


1008 
1909 
1009 
1909 


ROUMANIE 

2i  octobre.. .  i  90  | 

9  octobre.. .  97 

1 6  octobre...  98 

23  octobre...  98  I 

RUSSIE  - 


—  Banque  Nationale 


m  n 

» 

,  Ml 

tu 

» 

!  «30 

314 

131 

320  II 

» 

1  133 

34 
37 


«  ce 


2.852) 
3.t46 
3138I 
3-143 


59  octobre. 

14  octobre. 
21  octobre. 

29  octobre. 

RUSSIE 

15  octobre. . . 
15  septembre 

30  septembre 
15  octobre... 

SERBIE 


438 

52î  ! 

57.-i 

465 

526  1 

518 

514 

m 

;;3x 

551 

562  ! 

214 

-  Banque  de  l'Etat 

175  ||  3. 138 
181  il  3.43! 
•85  I  3.430 
1S3  II  3.390 

Banque  de  Finlande 

15 
ÏS 
15 
18 

  Banque  Nationale 


5'/, 

i'A 

4'/, 


24 

■■) 

92 

24 

2 

S8 

24 

2 

89 

24 

2 

S8 

16 
15 
14 
14 


2!  octobre... 
3  octobre. . . 
13  octobre. . . 
21  octobre. . . 

SUÈDE 

30  septembrei  104 

31  juillet....  110 
31  août  I  110 

30  septembre  110 

SUISSE 

31  octobre.. .  116 
15  octobre.. .  124 
23  octobre..  126 
31  octobre. . 


49 
F6 
56 
56 


_  Banque  Royale 


216 

61 

250 

bl 

242 

57 

274 

53 

124 


Banque  Nationale 

21  77 


49 

23 

fi 

45 

22 

5'/, 

46 

24 

5  y, 

46 

23 

%% 

9 

19 

s 

10 

13 

8 

10 

19 

8 

10 

19 

8 

217 

23 

5'/, 

16 

4  y, 

1rs 

15 

171 

22 

m 

24  octobre. 
9  octobre. 
16  octobre. 
23  octobre. 


SUISSE  — 

37 
18 
17 


17 


9 

179 

18 

211 

18 

208 

17 

226 

Banques 

2 

1  83 

2 

36 

i 

35 

2 

1  35 

47 
39 
25 


1.4991 
1594 
1  5941 


114 
111 
111 


180 
191 

19! 


?,% 
3  % 
3J4 
VA 


39 

3% 

39 

3 

39 

1% 

40 

1908  5  novembre 

1909  21  octobre. . . 
1909  28  octobre  -  - 
1909  4  novembre 


TOTAUX 

12.01712  916  1190.346 
12  750  2.8421  20.907 
1-2.784  2.841  20.896 
13.701  2.821  ||2l  .308 


5.799 
r,.905 
6.149 
6.038 


6.742 
6.618 
6.836 
7.271 


2.114, 
1.955 
1.960 
2.020, 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 


8.9S5 
9.811 
9. 683 
9.954 
10.041 
12.105 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9. 907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.779 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers    

Athènes . .   

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  ..   

Vue)  arest  

C'cnstantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Baint-Pètorshoura  . 

vienne  [à  vue)  

_      (à  g  mois). . . 


•29  sept. 

6  oct. 

13  oct. 

20  oct.' 

-27  oct. 

3  nov. 

48 

51 

48 

10 

48 

05 

48 

15 

48 

13 

48 

10 

100 

37 

100 

452 

100 

31 

100 

36 

100 

100 

36 

101 

50 

101 

50 

101 

50 

101 

25 

100 

50 

100 

50 

9 

20 

9 

1C 

9 

30 

9 

55 

9 

25 

8 

65 

81 

15 
36 

81 

27 

81 

22 

81 

20 

81 

20 

81 

20 

100 

100 

38 

100 

26 

100 

29 

100 

27 

100 

32 

100 

06 

WJ0 

13 

100 

20 

100 

50 

100 

50 

100 

70 

22 

82 

22 

82 

22 

80 

22 

89 

22 

88 

22 

se 

81 

IX 

81 

25 

100 

53 

81 

17 

81 

15 

81 

17 

100 

45 

100 

50 

too 

o7 

100 

53 

100 

100 

54 

«on 

03 

100 

05 

ii  n 

07 

100 

10 

100 

25 

100 

25 

601 

607 

600 

609 

50 

612 

611 

21 

25 

13 

25 

!2 

25 

ia 

25 

18 

25 

22 

25 

9 

:o 

9 

40 

!) 

20 

9 

35 

9 

05 

8 

50 

100 

42 

100 

52 

100 

100 

100 

te 

100 

52 

37 

39 

37 

46 

37 

42 

37 

43 

37 

42 

37 

52 
60 

95 

42 

95 

47 

95 

47 

95 

IN 

95 

!ji  > 

95 

95 

421  06 

47 

95 

47 

95 

48 

95 

55 

95 

60 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Pari»  but 


Valeurs  à  vue 


Amsterdam..  t*t>"  ">•" 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Péter.sn  ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York —  — 

Matières  d'or  cl  d'amnd 
Or  en  narre  'le  kil.).. 
Argen*  id.  [le  kil.)... 
Quadruples  espagnols  . 
Aigles  des  Etats  Unis.. 
Impér.  Russie  i  titre  ■■  916 

  —  (nouv.  titre: 

Couronnes  de  Suéde . . , 


Moin» 


3  % 

5  % 

4  % 
4  % 

6  % 

4  Vt 

5  % 
3  % 

5  % 

3  y, 

6  % 

au  pair 

'1437 


7  oct. 

14  oct. 

21  oâtl 

28  oct. 

4  DUT. 

257  6<» 

207  f-9 

207  62 

307  75 

207  50 

123  00I  123  iy 

123  i6 

123  10 

123  12 

104  69 

104  09 

104  69 

104  50 

104  50 

457  50 

458  .. 

4' 7  50 

457  50 

460  50 

496  .. 

495  .. 

*i4i    ■  . 

mt\ 

WF)    .  . 

4fe8 

267  25 

267  25 

267  25 

26"  .. 

206  M 

25  13 

25  16 

25  21 

35  MB 

35  21 

99  59 

99  69 

99  72 

99  6Ï* 

99  62 

99  44 

99  4i 

99  44 

99  47 

99  4  4 

99  91 

99  9l 

M  87 

'H  03 

«4  >  /J 

516  75 

518  75 

516  75 

5J0  VJ 

516  25 

3437  . 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

3437  .. 

87  50 

86  50 

86  25 

B5  %') 

85  50 

80  02 

80  62 

80  6* 

80  «2 

80  62 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  /liv.  st.  or). 
Aut.-Hongriecour.or) 
Belgique  (franc  or). .'. 
Espagne  [peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  f&  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreis  pap.) 
Roumanie  Meu  or) — 
Russie  (rouble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  — 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(ShaDjln!)(laëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


►•Sa 
9 

7  oct. 

14  oct. 

Si  "et. 

•28  oct- 

4  n<iv. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  16 

25  15 

25  21 

25  21 

25  21 

1  05 

1  05 

1  05 

1  04 

1  05 

i  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  91 

0  9* 

0  91 

0  91 

0  92 

1  » 

0  96 

0  98 

0  98 

0  99 

0  98 

2  083 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

2  08 

i  ■> 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  96 

5  .. 

4  92 

4  90 

4  89 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  96 

2  67 

2  67 

2  66 

2  68 

2  67 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  86 

22  83 

22  82 

32  88 

22  85 

25  92 

25  97 

25  92 

25  99 

26  02 

25  91 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  63 

5  > 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  07 

1  07 

1  C9 

1  07 

1  09 

2  84 

1  59 

1  60 

1  59 

1  6' 

1  5» 

1  68 

1  68 

1  67 

1  67 

1  68 

1  67 

2  58 

2  57 

2  57 

2  5* 

2  61 

2  58 

7  47 

•2  94 

2  90 

2  92 

2  89 

2  88 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  4  novembre  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99 

—  Anglais. 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 

valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 


En  Allemagne. 


100  27 


En  Angleterre   'Ou  0o 

En  Autriche-Hongrie...  100  49 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   108  69 

En  Grèce   100  o0 

En  Hollande   10" 

En  Italie   100 

En  Portugal   114  a4 

En  Roumanie   100  '° 

En  Russie   loO  06 

En  Suisse   100  31 

Eu  Turquie  


99  57 


99  95 

Austro-Hongrois  99  51 

Belges   99  62 

Espagnols   92  . 

Grecs   99  50 

Hollandais   99  64 

Italiens   99  44 

Portugais   87  32 

Roumains   99  30 

Russes   99  9", 

Slcisses   99  69 


Turcs . 


!C0 


En  Egypte   99  f1. 

Aux  États-Unis   100  42 

Au  Mexique   ?t>  52 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au   :\ili   :7-?  *? 

Au  ^résil   J76  7J 

Aux  Indes   10»  .  ■ 

Au  Japon....   100  G* 

En  Chine   2aS  '3 


Pièces  d'Egypte   1C0  39 

—  des  États-Unis..  99  58 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àeWRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   56  99 


—     du  Brésil   56  01 

Pièces  des  Indes   100  -  - 

du  Japon 


100 

99  96- 

—    de  la  Chine   38  66 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Pai'is,  le  4  novembre  1909. 
Les  devises  étrangères  po  présentent  aujourd'hui  en  réac- 
tion générale.  Le  florin  hollandais  rétrograde  de  19  centimes, 
le  reîchsmark  do  4  centimes  et  la  couronne  austro-hongroise 

de  6  centimes. 

La  peseta  lait  un  mouvement  en  avant  plus  accentué  qu'au. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


579 


cours  des  semaines  précédentes;  malgré  un  peu  de  faiblesse 
en  clôture,  elle  finit  en  hausse  de  3  points.  Le  milreis  portu- 
gais continue  à  fléchir  et  rétrograde  d'un  point.  Le  rouble 
t ex-mine  à  266  50. 

Le  chèque  sur  Londres  s'est  tenu  toute  la  semaine  aux  en- 
virons du  pair  at  perd  le  demi-centime  acquis  il  y  a  huit 
jours. 

Dans  l'Union  latine,  le  franc  suisse  seul  maintiont  son 
cours  :  le  papier  sur  la  Belgique  recule  de  7  centimes  et  le 
papier  sur  l'Italie  de  3  centimes. 

New- York  finit  à  516  25,  sensiblement  au-dessous  de  la 
parité  du  câble-transfert. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

6  octobre 

13  octobre 

20  octobre 

Yokohama  

2/0 

9/16 

2/0 

9/16 

2/0 

5/8 

Singapoure ... 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/8  15/16 

1/8 

15/16 

1/8 

7/8 

Shanghaï  

2/4 

1/16 

2/4 

1/16 

2/3 

13/16 

1/4 

•  /• 

2/4 

i/;6 

1/4 

1/16 

1/4 

•  /• 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/8 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro .... 

15 

7/32 

15 

1/4 

15 

1/4 

10  13/32 

10  13/32 

10 

3/8 

Buenos-Ayr"»(orj 

48 

1/16 

48 

3/16 

48 

5/16 

Or  en  barres.... 

77/10 

5/8 

77/10 

•/■ 

77/9 

3/4 

Argent  en  barres 

23  1 

3/16 

23 

9/16 

i  23 

1/2 

27  oclebre 


2/0  5/8 
2/4  1/8 
1/8  11/16 
2/3  9/16 


1/4 
1/4 
97 


15 

10 
48 

77/9 
23 


•  /• 
/■ 
1/8 


5/16 

1/4 

1/2 

1/4 
3/16 


3  nov. 


2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  11/16 


2/3 
1/4 
1/4 
97 


15 
10 
48 

7/9 
23 


1/2 
•  /• 
•/■ 
1/8 


5/16 

1/4 

1/2 

•/. 

3/16 


Noms  retrouvons  sans  aucune  modification  tout  le  groupe 
des  divises  d'Extrême-Orient,  à  l'exception  du  yen  japonais 
qui  rétrograde  de  1/16. 

Le  cours  de  la  roupie  est  également  stationnaire  et  se 
maintient  an  pair  ;  le  taux  de  l'argent  reste  moins  élevé  dans 
l'Inde  que  dans  la  métropole.  Le  Conseil  de  l'Inde  maintient 
à  40  lakhs  de  roupies  le  montant  des  adjudications  du  mer- 
credi en  traites  et  transferts  télégraphiques.  Pour  la  semaine 
dernière,  le  total  des  ventes  s'est  élevé  à  4  millions  de  rou- 
pies, ayant  produit  267.461  livres  sterling. 

La  devise  égyptienne  a  ressenti  pendant  la  plus  grande 
partie  de  la  semaine  une  hausse  de  l/lo  qu'elle  ne  maintient 
pas  en  clôture  ;  les  mouvements  d'or  vers  Alexandrie  sont 
très  ralentis. 

Aucune  des  devises  de  l'Amérique  du  Sud  n'a  quitté  les 
cours  cotés  jeudi  dernier.  Cette  partie  du  Nouveau  Continent 
attire  toujours  de  l'or,  que  se  partagent  l'Argentine  et  le 
Brésil. 

Le  cours  de  l'or  en  barres  est  redescendu  au  pair  sur  le 
marché  libre  de  Londres,  et  la  Banque  d'Angleterre  s'assure 
de  nouveau  la  presque  totalité  des  arrivages  de  l'Afrique  du 
Sud.  Les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes  suivent  les 
mêmes  fluctuations  que  le  lingot. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
21  au  28  octobre  : 

Entrées 
Afrique  du  Sud..  î. 


Sorties 


Afrique  occidentale 
Nouvelle-Zélande  . 
Australie  


747.000 
48.000 
40.000 
7.000 


Inde 


!  91.000 


Total   8i2.500 


Total   01.000 

se  maintient  sans  change- 


Le  cours  de  l'argent  en  lingots 
ment  a  23  3/16. 

Pour  la  semaine  du  21  au  28  octobre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  36.7001iv.  st.,  ce  qui 
porte  le  total,  depuis  lel"  janvier,  à  6.843.300  liv.  st.,  contre 
8.853.098  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière. 

Escompte  hors  Banque 


Place» 


7-oct.    i  13  oct. 


Paris   2  1/4 

Londres   '2  3  8 

Berlin.   3  8,8 

New- York  (time 

money)   5  .  / . 


2  1/2 

3  3/8 

3  5/8 

4  3.4 


21  oct.     28  oct. 


2  5/8 

3  15/16 

3  7/8 

4  1/4 


2  3/4 
4  5/8 
4  3/8 

4  1/2 


4  nov. 

2  5/8 
4  9/16 
4  5/8 

4  1/2 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'oncaisse-or  de  la  Banque  de  Fiance  présente  cette  se- 
maine une  réduction  de  19.535.000  fr.  La  circulation  a  prélevé 
7.270.000  fr.  à  Paris  et  15.135.000  fr.  dans  les  succursales- 
les  entrées  do  matières  se  sont  élevées  à  3.837.C00  fr  et  les 
sorties  à  1.332.000  fr.  Il  e  été  reçu  365.000  fr.  venant  de 
Suisse. 

Le  Stock  d'argent  est  en  diminution  de  5.224.000  fr  sur 
lesquels  32.000  fr.  à  Paris  et  1.927.000  fr.  en  province' sont 
sortis  par  les  guichets,  3  millions  ont  été  envoyés  en  Belgi- 
que et  265.000  fr.  dans  l'Afrique  occidentale. 

La  circulation  fiduciaire  grossit  de  274  millions,  le  porte- 
feuille de  247  millions,  les  avances  de  15  millions.  Les  comp- 
tes courants  privés  ont  retiré  114  millions  et  le  Trésor  24 
millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'AUemagno  23  millions  d'or, 
6  millions  d'argent  et  110  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  diminuent  de  36  millions,  le  portefeuille  augmente 
de  116  millions  et  les  avances  de  43  millions.  La  circulation 
soumise  à  l'impôt  atteint  337  millions,  ce  qui  pourrait  ame- 
ner la  Banque  à  procéder  à  une  nouvelle  élévation  de  son 
taux,  d'escompte. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, se  décomposent  comme  siîit  pour  la  semaine  qui 
vient  de  finir  : 


Entrées 


Barres. 
Suisse . 


819.000 
50.000, 


Sorties 

Amérique  du  Sud£ 

Turquie  

Egypte  ;. 

Pérou  

Exc.  des  entrées. . 


Total   875.000 


Total . 


250.000 
100.000 
20.000 
6.000 
499.000 

875.000 


L'excédent  des  entrées  est  de  12  1/2  millions,  mais-  la  cir- 
culation a  prélevé  16  1/2  millions  d'or  et  9  millions  de  billets 
Le  Trésor  a  prélevé  17  millions  ;  le  portefeuille  d'escomptes 
et  d'avances  augmente  de  4  millions;  le  portefeuille  de  Conso- 
lides fléchit  de  10  millions,  la  Banque  ayant  probablement 
emprunté  sur  ses  titres  pour  raffermir  les  taux.  La  propor- 
tion de  la  réserve  aux  engagements  reste  presque  sta- 
tionnaire. 

A  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  la  circulation  fiduciaire 
est  en  moms-value  de  17  millions;  le  portefeuille  s'accroît  de 
23  millions  et  les  comptes  courants  de  26  millions. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  3  milluns 
d'espèces  et  17  millions  de  billets;  le  portefeuille  augmente 
de  18  millions,  bien  que  les  effets  sur  l'étranger  diminuent  de 
7  millions. 

La  Banque  Nationale  de  Danemark  a  délivré,  pendant  le 
mois  dernier,  7  millions  d'or  et  7  millions  de  billets  et  reçu 
3  millions  d'effets  dans  son  portefeuille. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  fait  ressortir  un  accrois- 
sement de  4  millions  dans  les  avances  ;  les  disponibilités  du 
1  cm»  passent  de  121  à  136  millions  ;  les  fonds  à  l'étranger 
s  élèvent  à  107  millions . 

La  Banque  Néerlandaise  a  accru  de  23  millions  sa  circu- 
lation, de  7  millions  son  portefeuille  et  de  15  millions  ses 
avances. 

La  situation  de  trésorerie  de  la  Banque  d'Italie  ne  s'est 
pas  sensiblement  modifiée  ;  les  comptes  courants  privés  ont 
demandé  8  millions  et  le  Trésor  15  millions  ;  le  portefeuille 
fléchit  de  2  millions  ;  les  avances  augmentent  de  6  millions. 

La  circulation  et  le  portefeuille  de  la  Banque  de  Nortèae 
sont  en  augmentation  de  4  millons. 

Il  est  entré  à  la  Banque  de  Russie  5  millions  d'or  et  40 
millions  de  billets;  les  comptes  courants  ont  versé  43  mil- 
lions et  le  Trésor  40  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de 
18  mêlions,  les  avances  diminuent  de  24  millions.  Les  dis- 
ponibilités à  l'étranger  passent  de  575  à  617  millions. 

La  Banque  Nationale  Suisse  a  perdu  2  millions  d'or, 
1  million  d'argent  et  18  millions  de  billets  ;  les  comptes  cou- 
rants ont  retiré  14  millions. 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations^   Importations 

Or  Du  li 

au  16  oct. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


110.000 


110.000 

4.472 

509.255 
51.300 


560.800 
785.378 
927.320 


Depuis  le 
1"  fanv.09 


13.958.120 
13.881.232 

49.265.340 


77.104.692 
47.647.925 
34.449.458 

32.714.912 
3.389.750 
11.090 
183.659 


36.299.411 
33.818.424 
40.615.835 


DuTï^ 
au  16  oct. 

Depuis  le 
1"  janv.09 

172 
193.343 

200.239 
2.162.863 
10.523 
4.011.289 

193.515 
128.194 

33.560 

7.284.914 
14.518.534 
8.225.888 

276 

» 

122.471 

219.242 
6.613 
68.713 
3.662.599 

122.747 
175.126 
28.719 

3.957.167 
3.075.108 
2.670.371 

Banques  Associées  de  New-York 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

305.2 
251.3 
255.7 
251.4 

81.3 
70.4 
71.4 
71.1 

53.0 
51.9 
52.6 
53.2 

1402.1 
1244.1 
1238.7 
1232.3 

9.3 
1.7 
1.7 
1.7 

1333.4 
1243.4 
1234.7 
1234.0 

33.6 
10.3 
16.6 
13.9 

1908  31  oct.. 

1909  16  oct.. 
\909  23  oct.. 
1909  30  oct. . 

La  détente  du  marché  de  New- York  subit  un  temps  d'arrêt, 
causé  vraisemblablement  par  la  résistance  que  Londres 
oppose  aux  demandes  des  spéculateurs  américains. 


Banque  du  Japon 


1908  3  oct... 

1909  18  sept . 
1909  25  sept . 
1909  2  oct. . . 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

155.8 
219.8 
221.6 
227.5 

283.1 
272.1 
277.7 
288.2 

10.7 
46.1 
42.1 
40.5 

240.5 
214.0 
230.5 
232.7 

39.1 
3.7 
4.8 
5.1 

16.6 
4.6 
4-1 

3.6 

La  Banque  du  Japon  renforce  de  nouveau  son  encaisse  ; 
la  circulation  grossit  également  ;  les  autres  chapitres  n'offrent 
que  des  variations  sans  importance. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Suisse  et  l'Union  monétaire  latine  (1) 

M.  Georges  Paillard,  docteur  ès  sciences  morales  et  poli- 
ques,  vient  de  publier  un  important  travail  sur  La  Suisse  et 
l'Union  monétaire  latine,  dans  lequel  il  retrace,  d'une  ma- 
nière fort  complète  et  intéressante,  l'histoire  monétaire  de  la 
République  Helvétique  au  cours  des  cinquante  dernières  an- 
nées. L'auteur  rappelle  d'abord  dans  quelles  conditions  fut 
conclue  la  première  convention  relative  à  l'Union  latine;  il 
donne  ensuite  d'intéressants  aperçus  sur  les  efforts  tentés, 
vers  1872,  pour  réaliser  l'unification  universelle  des  mon- 
naies _  efforts  restés  infructueux,  puis  étudie  en  détail  le 
problème  de  la  fabrication  et  de  la  circulation  des  monnaies. 
A  ce  dernier  point  de  vue,  M.  Paillard  analyse  l'histoire  des 
banques  d'émission  suisses,  rappelant  comment,  avant  1881, 
ces  importantes  institutions  demeurèrent  en  quelque  sorte 
abandonnées  à  elles-mêmes,  isolées,  sans  qu'aucun  lien,  au- 


1  t'n  volume  in-16,  par  Georges  Paillard;  éditeurs  :  Félix 
Alcan,  à  Paris,  et  Payot,  à  Lausanne;  prix  :  3  fr.  50. 


cune  entente  ne  vinssent  accroître  leur  puissance,  et  expo- 
sant, ensuite,  quel  a  été  le  régime  de  ces  établissements  après 
la  loi  de  1881,  qui  les  plu<;a  sous  le  contrôle  du  gouverne- 
ment et  obligea,  à  charge  de  réciprocité,  chaque  banque  â 
accepter  les  billets  émis  par  les  autres  établissements  simi- 
laires de  Suisse. 

L'auteur,  à  ce  propos,  fait  ressortir  les  grands  avantages 
que  retirera  le  monde  des  affaires  de  la  création  d  une  Ban- 
que nationale  —  création  qui  remonte,  nos  lecteurs  s'en  sou- 
viennent, à  l'année  1907.  Puis  il  étudie  les  questions  rela- 
tives au  change  et  au  mouvement  international  des  métaux 
précieux. 

Enfin  M.  Georges  Paillard  examine,  sous  forme  de  conclu- 
sion, le  problème  delà  dénonciation,  par  la  Suisse,  de  l'Union 
latine,  montrant  avec  précision  quels  seraient  ses  avantages 
et  quels  seraient  aussi  ses  inconvénients.  L'auteur  estime, 
non  sans  raison  d'après  nous,  que  la  Suisse  n'aurait  pas 
intérêt  à  prendre  une  aussi  grave  détermination,  dont  les 
résultats  seraient,  en  somme,  fort  aléatoires. 

Tous  ceux  qui  ont  à  s'occuper  de  l'histoire  monétaire  suisse 
liront  avec  profit  l'ouvrage  de  M.  Paillard,  écrit  en  une  lan- 
gue très  claire  et  d'une  documentation  extrêmement  sûre. 

La  nouvelle  loi  monétaire  allemande 

Le  Bulletin  de  Statistique  du  ministère  des  Finances  vien 
de  publier  la  traduction  du  texte  de  la  loi  monétaire  alle- 
mande du  1"  juin  1909,  codifiant  les  différentes  dispositions 
en  vigueur  qui  avaient  modifié  l'ancienne  loi  monétaire  du 

9  juillet  1873. 

Nous  la  reproduisons  ci-après  : 

Article  1er.  —  L'étalon  d'or  est  l'étalon  monétaire  de 
l'empire  allemand.  L'unité  monétaire  est  le  Mark,  qui 
se  divise  en  100  pfennigs. 

Art.  2.  —  Les  monnaies  impériales  sont  les  suivan- 
tes * 

1)  '  Monnaies  d'or  :  pièces  de  20  marks,  pièces  de 

10  marks. 

2)  Monnaies  d'argent:  pièces  de  5  marks,  pièces  de 
3  marks,  pièces  de  2  marks,  pièces  de  1  mark,  pièces 
de  50  pfennigs. 

3)  Monnaies  de  nickel  :  pièces  de  25  pfennigs,  pièces 
de  10  pfennigs,  pièces  de  5  pfennigs. 

4)  Monnaies  de  cuivre  :  pièces- de  2  pfennigs,  pièces 
de  1  pfennig. 

.Art.  3.  —  Il  sera  frappé  par  kilogramme  d'or  fin  : 
139  pièces  1/2  de  20  marks  ; 
279  pièces  de  10  marks. 

Il  sera  frappé  par  kilogramme  d'argent  fin  : 

40  pièces  de  5  marks  : 

66  pièces  2/3  de  3  marks  ; 

100  pièces  de-  2  marks  ; 

200  pièces  de  1  mark. 

400  pièces  de  50  pfennigs. 

L'alliage  comportera  :  pour  les  monnaies  d'or,  900 
parties  d'or  et  100  parties  de  cuivre  ;  pour  les  mon- 
naies d'argent,  900  parties  d'argent  et  100  parties  de 
cuivre. 

Art  4.  —  Les  procédés  de  frappe  seront  déterminés 
par  le  Conseil  fédéral.  Il  fixera  ae  la  manière  la  plus 
précise  le  poids  et  le  titre  droits  des  monnaies.  Si 
ce  poids  et  si  ce  titre  ne  peuvent  pas  être  obtenus 
absolument  pour  chaque  pièce,  la  tolérance  en  plus  ou 
en  moins  ne  pourra  pas  être  supérieure,  pour  le  poids, 
à  2  millièmes  1/2,  et  pour  le  titre  à  2  millièmes  en 
ce  qui  concerne  les  monnaies  d'or,  à  10  millièmes  pour 
le  poids  et  à  3  millièmes  pour  le  titre  en  ce  qui  con- 
cerne les  monnaies  d'argent,  Mais  pour  les  masses,  le 
poids  et  le  titre  devront  être  conformes  aux  prescrip- 
tions de  l'article  3. 

\rt  5.  _  Les  monnaies  d'or  et  d'argent  d'une  valeur 
supérieure  à  un  mark  portent  sur  une  de  leurs  faces 
l'Aigle  impériale  avec  l'inscription  «  Empire  alle- 
mand »,  l'indication  de  la  valeur  en  marks,  ainsi  que 
le  millésime,  et  sur  l'autre  face,  l'effigie  du  chef  de 
l'Etat  ou  l'emblème  de  la  souveraineté  des  Villes  li- 
bres, accompagnés  d'une  inscription  adéquate  et  de  la 
lettre  de  la  Monnaie.  Les  autres  détails  de  décoration, 
le  diamètre  des  pièces  et  l'ornementation  de  la  tranche 
seront  déterminés  par  le  Conseil  fédéral. 

Le  Conseil  fédéral  pourra  faire  frapper  des  pièces  de 
cinq,  trois  et  deux  marks  à  d'autres  effigies,  à  titre 
de  monnaies  commémoratives. 
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Art.  6.  —  Les  autres  monnaies  d'argent,  les  monnaies 
de  nickel  et  de  cuivre  porteront  l'indication  de  la  va- 
leur, l'inscription  «  Empire  allemand  »,  l'inuication 
de  l'année,  l'Aigle  impériale  et  la  lettre  de  la  Monnaie. 
Les  dispositions  de  détail,  en  ce  qui  concerne  la  répar- 
tition de  ces  marques  distinctives  sur  les  deux  côtés 
des  monnaies,  leur  décoration,  l'ornementation  de  la 
iranche,  ainsi  que  la  composition,  le  poids  et  le  dia- 
mètre de  ces  monnaies,  seront  édictées  par  le  Conseil 
fédéral. 

Art.  7.  —  Les  monnaies  seront  frappées  pour  le 
compte  de  l'Empire,  dans  les  différents  ateliers  moné- 
taires des  Etats  confédérés,  qui  se  déclareront  prêts  à 
les  frapper.  La  frappe  et  rémission  des  monnaies  sont 
soumises  à  la  surveillance  de  l'Empire. 

Les  particuliers  ont  le  droit  de  faire  frapper  pour 
leur  compte,  dans  ces  ateliers  monétaires,  des  pièces 
de  20  marks,  lorsque  ces  ateliers  ne  seront  pas  occu- 
pes pour  le  compte  de  l'Empire.  Les  droits  à  percevoir 
pour  les  frappes  de  cette  nature  seront  fixés  par  le 
Chancelier,  d'accord  avec  le  Conseil  fédéral,  mais  ne 
pourront  être  supérieurs  à  U  marks  par  kilogramme 
dor  fin.  La  différence  entre  ces  droits  et  l'indemnité 
que  les  ateliers  monétaires  réclament  pour  la  frappe 
sera  versée  dans  la  Caisse  de  l'Empire.  Elle  devra 
être  la  même  pour  tous  les  ateliers  monétaires  Les 
ateliers  monétaires  ne  devront  pas  demander  'pour 
h™™  iap£e- deVn£tmnités  supérieures  à  celles  que 
de  20  maiS1SSe        EmPire  P0^  la  frappe  des  pièces 

ai^i  0u.tr4e'  h  Cnancelier,  d'accord  avec  le  Conseil  fé- 
déral, déterminera  les  quantités  à  frapper  la  répar- 
tition de  ces  quantités  entre  les  différents  ateliers  mo 
netaires  et  l'indemnité  uniforme  à  percevoir  par  Cha- 

naLa    pf  a,m°ne^re  £our  cnaciue  esPèc«  de  mon- 
es  ac?uisitl0ns  des  métaux  destinés  au  mon 
najage  sont  faites  sur  Ordonnance  du  Chancelier 
Art.  8.  —  Jusqu'à  nouvel  ordre,  le  montant  tntm  ii« 

™ZnZ?S^  ne  devra  pas  ^Sef^SarS 
t*3^  montant  total  des  monnaies  de  nickel  et  de  cnivrp 

Les  Ca1sSesarri€i-p^0nnai?S/Ie  nickel  ou  de  eu  vre 
vront  acrenfpr  i  ^lPire  et+d^s  Etats  Particuliers  dé- 
suni accepter  en  payement  les  monnaies  ri*aro-pn+ 
sans  limitation  aucune.  Le  Conseif  fédé ra?  désignera 
te*  Caisses  qui  remettront  des  monnaies  d'or  en 
™™g\de  monnaies  d'argent  pour  un "montant  de 
d?nTckrelSeW,pm,inimUm'  et  en  échange  df  monnaie! 
au  Slm  t]  S  P°Ur  ?n  montant  de  50  markl 
a^STcfsf^n!esmeme  t6mpS  163  conditions 

Les  °monn-,Vi?  aî,'eS  p0"r  tous 

A  'ÎS^aSSLSSk  '"J^^io-e  usage  et 
Hanc  rtic  Z,      circulation,  auraient  diminué  de  noirls 

îofltè ■circuîn  iT  t6Uef  qu'ell6s  n'auraient  plus  ÎI 
l'Empire  IKonLK  retiré^s  pour  le  comPte  de 
pour  leur  vIleT  d^-=aînsi  usées>  seront  acceptées 

  [A  suivre.) 


Situation  Financière  Générale 

'efS!ié7nS^ne-  ~t  La  de  fin  octobre 

est  signalée  par  un  certain  resserrement  de  l'argent. 


Les  reports  ont  donc  été  un  peu  plus  élevés  que  pré- 
cédemment, et  la  conséquence  a  été,  que  des  allége- 
ments de  positions  se  sont  produits  de  divers  côtés. 
Ces  allégements  ont  tout  naturellement  pesé  un  peu 
sur  l'ensemble  de  la  Cote,  mais  ils  n'ont,  en  réalité, 
qu'assaini  davantage  eucore  la  situation  de  place. 

En  fait,  les  disponibilités  restent  toujours  aussi 
abondantes,  mais  les  détenteurs  de  capitaux  ent  sim- 
plement tenu  à  profiter  de  la  tension  monétaire  qui  rè- 
gne sur  les  marchés  étrangers.  En  somme,  cet  état  de 
choses,  tout  passager,  n'a  pas,  au  fond,  modifié  les 
bonnes  dispositions  de  notre  public. 

Allemagne.  —  Les  bonnes  tendances  dominent  de 
nouveau  sur  le  marché  financier,  comme  s'il  n'y  avait 
pas  de  tension  monétaire.  Il  est  vrai  qu'elle  n'est  pas 
grave,  surtout  sur  le  marché  libre.  A  la  Reichsbank  la 
circulation  de  billets  est  supérieure  à  celle  de  l'année 
dernière  et  l'encaisse  métallique  est  inférieure. 

Les  rentes  allemandes  sont  mieux  tenues  à  la  suite 
de  remboursements  de  bons  du  Trésor. 

Dans  les  trois  premiers  trimestres,  les  émissions  se 
sont  élevées  à  838.183.936  marks  contre  763.746.822 
dans  la  même  période  de  1908.  Les  émissions  sont 
donc  en  reprise. 

Angleterre.  —  La  troisième  lecture  du  Finance  Bill 
a  commencé  à  la  Chambre  des  Communes.  On  ne  sait 
toujours  pas  l'accueil  que  lui  réservera  la  Chambre 
des  Lords.  Il  se  pourrait  que  le  roi  intervint  dans  le 
débat. 

Le  marché  monétaire  est  sans  changement.  Le  der- 
nier bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse  une  sen- 
sible diminution  de  l'encaisse. 

Le  mois  dernier  a  témoigné  d'une  grande  activité  au 
point  de  vue  de  la  reprise  des  émissions.  On  a  compté 
en  octobre  52  émissions  représentant  23  1/2  millions 
de  livres  sterling. 

Autriche,  —  La  crise  ministérielle  hongroise  dure 
toujours.  ' Le  Cabinet  Wekerlé  examine  s'il  lui  serait 
possible  de  garder  le  pouvoir  comme  le  voudrait  l'em- 
pereur. 

Le  ministre  des  Finances  autrichien  a  déposé  le 
projet  de  budget  de  l'Autriche  pour  1910.  Les  dépenses 
sont  évaluées  en  chiffre  rond  à  2.700.000.000  couron- 
nes. Le  déficit  avoué  est  de  42  millions  de  couronnes. 
Il  sera,  en  réalité,  de  plus  de  "70  millions  — non  compris 
plus  de  300  millions  de  dépenses  non  couvertes  pour 
les  armements  et  qu'on  se  procurera  par  un  emprunt  . 

Espagne.  —  Le  Cabinet  libéral  continue  son  instal- 
lation. Il  cherche  surtout  à  se  débarrasser  du  pro- 
blème africain. 

Les  finances  publiques  sont  dans  un  état  précaire, 
tout  le  boni  du  Trésor  ayant  disparu  et  de  nouvelles 
dépenses  importantes  étant  nécessaires. 

Pour  le  moment,  le  gouvernement  a  prorogé  les 
Chambres. 


La  Bourse  a  meilleure  tenue  ;  la  liquidation  de  fin 
du  mois  s'est  passée  sans  incident  marquant. 

Roumanie.  —  En  1908,  le  rendement  de  la  récolte 
des  cocons  a  été  de  252.053.870  kiiog.,  contre  436.057.556 
kilogrammes  en  1907  et  12.112.040  kilog.  en  1901. 

Russie.  —  Au  début  de  1909,  la  longueur  des  lignes 
en  exploitation  était  de  41.337  verstes,  dont  32.067 
verstes  dans  la  Russie  d'Europe. 

La  marine  marchande  comptait,  à  cette  époque, 
906  bâtiments  à  vapeur  d'un  tonnage  net  de  440.854 
tonnes  et  2.544  voiliers  d'un  tonnage  net  de  260.061 
tonnes. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Dans  les  trois  premiers 
mois  de  l'exercice  fiscal  en  cours,  les  recettes  se  sont 
élevées  à  161.007  000  dollars,  contre  la2.095.000  dans- 
la  même  période  de  l'exercice  précédent  et  les  dépenses- 
à  195.019.000  dollars,  contre  179.176.000. 
'  Le  marché  monétaire  reste  sans  changement  ;  l'ar- 
gent à  vue  est  facile. 

Mexique.  —  Pendant  le  premier  semestre  de  1909,  il 
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est  entré  au  Mexique  28.1319  immigrants,  dont  17.709 
hommes. 

llcjjublique  Argenline.  —  L'année  fiscale  1908-1909  a 
laissé  un  excédent  de  recettes  de  8.025.000  l'r. 

La  Doftc  publique  était,  au  Ie''  janvier  dernier,  de 
13U.157.089  francs. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  605,  la  statisti- 
que du  commerce  des  produits  minéraux  en  Chine, 
en  1908. 

Iniles  anglaises.  —  Le  gouverneur  delà  colonie  des 
Etats  Malais  vient  de  présenter  au  Conseil  législatif 
l'exposé  de  leur  situation  financière.  Au  31  décembre 
dernier,  les  balances  disponibles  s'élevaiont  à  2  mil- 
lions 282.958  dollars. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  1910  portent  aux 
recettes  7.874.875  dollars,  aux  dépenses  N.G'iO.<S90. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 

à  la  Eourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3  %  %  1895   

Suisse-  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


novembre 


3 

a 

-o  v 

a 

•o 

a 

Dern 

COU! 

p.lf. 

rem 

o 

Dern: 
coui 

P.lf. 

rent 

« 

98  67 

32  89 

3  04 

98  85 

32  95 

3  04 

82  35 

32  94 

S  03 

83  .. 

33  02 

3  01 

99  60 

24  90 

4  01 

99  85 
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La  Politique.  -  Le  Rapport  de  M.  Paul  Deschanel 

sur  le  Budget  des  Affaires  étrangères 

Comme  les  années  précédentes,  M.  Paul  Deschanel 
a  ete  charge,  par  ses  collègues,  du  rapport  sur  le  bud- 
get des  Affaires  étrangères,  et  comme  toujours,  il  a  ap- 
porte dans  ce  travail  l'esprit  de  méthode  et  les  qualités 
de  clarté  qui  caractérisent  sa  manière. 

Son  rapport,  qui  a  été  distribué  le  28  octobre,  se 
divise  en  trois  parties.  La  première  partie  a  trait  à  la 
reforme  des  tarifs  de  chancellerie,  aux  nominations 
suppressions  ou  réductions  de  postes  et  traitements  : 
la  deuxième  partie  embrasse  les  affaires  politiques' 
économiques  et  administratives.  On  y  retrouve  la  trace 
•  le  Taccord  franco-allemand  du  9  février  dernier  des- 
tiné à  faciliter  l'exécution  de  l'acte  d'Algésiras  ;  on  y 
rencontre,  sous  un/î  forme  concise,  l'histoire  de  là  crise 
orientale  et  des  affaires  de  Crète.  On  y  suit  les  pour- 
parlers relatifs  aux  négociations,  aux  conventions,  aux 
arrangements  commerciaux  passés  entre  la  France  et 
les  autres  pays.  La  troisième  partie,  qui  concerne  ex- 


clusivement le  budget,  est  divisée  en  30  chapitres  dont 
chacun  expose  un  compte  détaillé  de  crédits  :  crédits 
demandés  en  1910,  crédits  voté*  pour  1909 et  crédits  pro- 
posés par  la  commission. 

Un  tableau  dressé  par  les  soins  de  l'éminent  rap- 
porteur donne  une  vue  d'ensemble  de  ces  36  chapitres, 
il  nous  apprend  que  le  total  des  crédits  votés  pour 
1909  s'élève  à  19.615.706  fr.  ;  que  celui  des  crédits  de- 
mandés par  le  gouvernement  est  de  19.<i'i4.C2G  et  eDfin 
que  celui  des  crédits  proposés  par  la  commission 
atteint  le  chiffre  de  18.071.000  fr.  Ce  tableau  permet 
aussi  de  faire  la  comparaison,  par  chapitre,  des  crédits 
inscrits  au  projet  du  gouvernement  et  au  projet  de  la 
commission. 

Il  convient  de  revenir  sur  un  chapitre  spécial  incrus 
dans  la  deuxième  partie  et  qui  a  pour  titre  :  «  Unions 
internationales  et  affaires  consulaires.;.  Jùa  tête  de  ce 
chapitre,  l'ancien  président  de  la  Chambre  écrit  : 

«  Les  considérations  émises  au  cours  de  notre  rap- 
port de  1908,  relativement  aux  effets  de  la  réforme  ac- 
complie dans  l'Administration  centrale  des  affaires 
étrangères,  en  ce  qui  touche  spécialement  l'accroisse- 
ment des  attributions  dévolues  à  la  sous-direction  des 
affaires  consulaires,  se  sont  trouvées  pleinement  justi- 
fiées par  le  développement  des  travaux  afférents  à  ce 
service.  » 

Son  activité  se  répartit  entre  deux  catégories  d'af- 
faires : 

1«  Unions  internationales  placées  sous  un  gr,and 
nombre  de  rubriques,  telles  que  union  postale,  union 
monétaire,  union  des  poids  et  mesures,  union  anti- 
phylloxérique,  etc.;  2»  affaires  consulaires. 

Après  avoir  parlé  des  unions  internationales  et  de  la 
propriété  industrielle,  l'honorable  rapporteur  déclare 
qu'il  est  un  point  délicat  sur  lequel  l'attention  duminis- 
tère  des  Affaires  étrangères  s'est  portée  d'une  manière 
continue,  pour  donner  satisfaction  à  des  vœux  intéres- 
sant une  branche  importante  de  l'activité  nationale  : 
c'est  la  défense  des  noms  d'origine. 

Au  sujet  de  cette  protection,  le  rapporteur  tire  ar- 
gument du  traité  intervenu  entre  l'Allemagne  et  le 
Portugal,  traité  qui  assure  à  ce  pays  l'exclusive  pro- 
priété des  noms  de  «  Madère  >>  et  de*«  Porto  ». 

Il  était  intéressant  de  signaler  ce  chapitre  au  mo- 
ment où  il  est  tant  question  de  la  vignette  de  garantie 
des  produits  d'origine  créée  par  M.  Cochery,  ministre 
des  Finances. 


■vw  Au  début  de  la  séance  du  28  octobre,  M.  FauJ  Strauss 
a  déposé  sur  le  bureau  du  Sénat  un  rapport  supplémentaire 
sur  le  projet  de  loi  relatif  à  la  codification  des  lois  ouvrières. 

Le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi  portant  extension  de  la 
juridiction  consulaire  aux  ressortissants  et  aux  protégés 
français  dans  l'empire  d'Ethiopie. 

Le  Sénat  a  ensuite  adopté  la  proposition  de  loi  tendant  à 
proroger  la  date  des  échéances  lorsque  le  1er  novembre  tombe 
un  lundi,  puis  il  a  fixé  sa  prochaine  séance  au  jeudi  4  no- 
vembre. 

vw  Le  28  octobre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  des  propositions  de  loi  tendant  à  mo- 
difier le  tarif  général  des  douanes. 

Ont  été  adoptés  les  nu>  45  ^nouveaux  chiffres  delà  commis- 
sion), 50,  53,  59  et  60,  64  bis,  67,  74,  75,  76  ter,  n°  78  (nou- 
veau chiffre  de  la  commission),  80  (modifié  ,  83  (nouveau 
libellé).  Ont  été  adoptés  également  :  sur  le  n<  84,  un  amen- 
dement de  M.  de  La  Batut;  les  chiffres  de  la  commission 
(pèches,  bruguons  et  abricots);  les  chiffres  de  la  commission 
(poires  de  table).  Enfin  le  n°  84  (modifié)  a  été  adopté  et  la 
suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  mercredi  3  novembre. 

L'après-midi,  l'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  pre- 
mière délibération  sur  les  propositions  de  loi  :  1"  de  M.  Dan- 
sette  :  2°  de  M.  Louis  Martin  et  plusieurs  de  ses  collègues  ; 
3u  de  M.  Massabuau  ;  4°  de  M.  Etienne  Flandin  (YonneV 
tendant  â  l'établissement  du  scrutin  de  liste  avec  représen- 
tation proportionnelle  dans  les  élections  à  la  Chambre  des 
députés. 

MM.  Frédéric  Hugues,  Abel  Ferry,  Charles  Benoist,  pré- 
sident de  la  Commission  du  suffrage  universel  ;  Aristide 
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lUiaud.  président  du  Conseil,  ont  été  entendus.  La  truite  de 
la  discussion  S  été  renvoyée  au  lendemain.  Dans  notre  der- 
nier numéro  de  VEeanomiste  Européen,  nous  avons  donné 
la  synthèse  du  discours  que  M.  Briand  a  prononcé  au  coure 
de  cette  séance.  La  Chambre,  consultée  sur  la  proposition 
d'affichage  de  son  discours,  l'a  adoptée. 

wv  Dans  sa  séance  du  29  octobre,  la  Chambre  a  adopté 
l'ensemble  du  projet  de  loi  relatif  à  la  création  d'un  corps- 
d'ingénieurs  de  l'artillerie  navale.  L'ordre  du  jour  a  appelé 
lu  suite  de  la  discussion  sur  la  réforme  électorale. 
MM.  Thierry-Cazeb,  Sembat,  Eugène  Réveillaud,  Jaurès, 
ont  été  entendus.  La  suite  de  la  discussion  générale  a  été 
renvoyée  au  jeudi  4  novembre. 

wv  Le  Journal  officiel  du  29  octobre  a  publié  un  décret 
nommant  des  membres  de  la  commission  permanente  des 
chancelleries  et  du  contentieux. 

■wv  La  loi  prorogeant  la  date  des  échéances  lorsque  la 
tè  te  légale  du  lur  novembre  tombera  un  lundi  a  été  promul- 
guée à  l'Officiel  du  30  octobre. 

Voici  le  texte  de  cette  loi,  qui  vient  de  recevoir  sa  première 
application  à  l'occasion  des  fêtes  de  la  Toussaint  : 

Article  unique.  —  Lorsque  la  fête  légale  du  1"  novembre 
tombera  un  lundi,  aucun  paiement  d'aucune  sorte  sur  effet", 
mandat,  chèque,  compte  courant,  dépôt  de  fonds  ou  de  titres 
ou  autrement  ne  peut  être  exigé,  ni  aucun  protêt  dressé,  le 
lendemain  2  novembre. 

Toutefois,  le  protêt  des  effets  impayés  ne  pouvant  être 
dressé  que  le  mercredi  suivant  conservera  toute  sa  valeur  à 
l'égard  du  tiré  et  des  tiers,  nonobstant  toutes  dispositions 
antérieures  contraires. 

wv  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  30  octobre  à 
l'Elysée  sous  la  présidence  de  M.  Falliôres. 

Le  conseil  s'est  préoccupé  du  retard  apporté  à  la  discussion 
du  budget  de  1910  par  la  prolongation  du  débat  sur  la  réforme 
électorale. 

Il  a  décidé  de  demander  à  la  Chambre  d'ouvrir  cette  dis- 
cussion au  plus  tôt. 

M.  Pichon  a  entretenu  le  conseil  des  diverses  affaires  exté- 
rieures en  cours.  Il  a  fait  part  à  ses  collègues  de  l'excellente 
impression  qu'il  a  rapportée  de  son  entrevue  avec  le  ministre 
des  affaires  étrangères  de  Russie  et  de  sa  réception  par  l'em- 
pereur Nicolas. 

M.  Pichon  a  chargé  notre  ambassadeur  à  Washington  de 
transmettre  à  la  ville  de  New-York,  par  l'intermédiaire  du 
gouvernement  américain,  les  remerciements  du  gouverne- 
ment de  la  République  pour  l'accueil  fait  à  la  délégation 
française  envoyée  aux  Etats-Unis  à  l'occasion  des  fêtes  de 
Fulton. 

Il  a  annoncé  que  M.  Gérard,  ambassadeur  de  France  à 
Tokio,  a  été  chargé  par  le  gouvernement  japonais  de  trans- 
mettre au  gouvernement  de  la  République  tous  les  remer- 
ciements de  l'empereur  et  du  ministre  des  affaires  étrangères 
du  Japon  pour  les  témoignages  de  sympathie  qui  leur  ont 
été  donnés  à  l'occasion  de  l'assassinat  du  prince  Ito. 

Le  ministre  dos  travaux  publics  a  entretenu  le  conseil  d'un 
projet  portant  création  d'un  service  maritime  entre  la  France 
et  le  Canada.  L'établissement  de  cette  ligne  ne  serait  d'ail- 
leurs qu'une  des  suites  de  l'adoption  récente  du  traité  franco- 
canadien.  M.  Millerand  a  été  autorisé  à  engager  des  études 
en  ce  sens. 

Le  ministre  du  travail  a  annoncé  qu'il  allait  déposer  sur 
le  bureau  de  la  Chambre  un  projet  modifiant  la  loi  de  1850 
sur  le  mode  de  constatation  des  salaires  dans  le  tissage  et 
le  bobinage. 

wv  Le  30  octobre  a  eu  lieu,  sous  la  présidence  de  M.  Fal- 
lières,  président  de  la  République,  l'inauguration  du  nouvel 
hôtel  de  la  rue  Récamier,  où  la  Ligue  de  l'Enseignement  vient 
d'installer  ses  services.  M.  Fallières  était  accompagné  de 
MM.  Briand,  président  du  Conseil,  Doumergue,  Viviani, 
Trouillot,  Jean  Dupuy ,  René  Renoult  et  d'un  grand  nombre  de 
personnalités  politiques.  A  cette  occasion,  M.  Briand  a  pro- 
noncé un  grand  discours. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  31  octobre  a  publié  les  décrets 
suivants  : 

Décret  fixant  les  quantités  d'huiles  d'origine  et  de  prove- 
nance tunisiennes  qui  pourront  être  admises  en  France  pen- 


dant l'exercice  19C9-1910  et  dans  les  conditions  de  la  loi  du 
19  juillet  1890; 

Décret  approuvant  une  convention  passée  avec  la  Compa- 
gnie française  de  chemins  de  fer  du  Dahomey. 

wv  Un  très  grave  accident  a  eu  lieu  dimanche  sur  la  nou- 
velle ligne  électrique  de  la  Cerdagne.  On  a  eu  à  déplorer  six 
morts  et  de  nombreux  blessés. 

wv  Le  3  novembre,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  a  ap- 
pelé la  suite  de  la  discussion  des  propositions  de  loi  tendant 
à  modifier  le  tarif  général  des  douanes. 

Ont  été  adoptés  :  les  n°*85  nouvelle  rédaction;, 86 et  87.  89 
(modifiéj,  61  et  92,  111  bis,  ainsi  qu'un  amendement  de  M. 
Arago  se  rapportant  au  n°  112. 

Ont  été  adoptés  également  :  les  n"  112  (modifié!,  \\2  bis 
(nouveau  texte),  114  à  127,  133  bis,  136  bis  et  138,  156  bis,,  158 
(nouveau  texte)  et  159  bis,  160  (nouveau  texte),  161  à  164  qua- 
ter,  170  ter,  172  ter  et  174  qualer,  175,  177  et  178  quater, 
179  bis,  quater  et  quinquiès. 

wv  Le  gouvernement  a  déposé  avant-hier  deux  cahiers 
de  crédits  supplémentaires. 

Ie  12.194.748  francs  sont  demandés  pour  les  opérations  mi- 
litaires du  Maroc. 

2°  93.315.033  francs  sont  demandés  au  titre  du  budget  gé- 
néral . 


QUESTIONS   DU  JOUR 


POUR  L'EXPANSION  ÉCONOMIQUE 

De  la  France  (•) 


M.  Jean  Gruppi,  dont  le  trop  court  passage  au" 
ministère  du  Commerce  et  de  l'Industrie  a  été 
marqué  par  plusieurs  initiatives  heureuses  — 
notamment  l'extension  des  attributions  et  du 
nombre  de  nos  attachés  commerciaux  à  l'étran- 
ger —  a  profité  de  son  séjour  à  l'hôtel  de  la  rue  de 
Grenelle  pour  recueillir  quelques  observations, 
qu'il  présente  aujourd'hui  sous  la  forme  d'un  petit 
opuscule  que  tous  ceux  qui  ont  quelque  souci.de 
la  prospérité  de  notre  pays  feront  bien  de  lire  et 
surtout  de  méditer. 

Dès  la  prise  en  possession  de  ses  services, 
M.  Jean  Gruppi  fut  frappé  de  «  la  place  secondaire 
et  presque  négligée  »  que  les  questions  économi- 
ques occupent  dans  ce  ministère,  de  même  d'ail- 
leurs que  «  dans  les  programmes  des  partis,  les 
discussions  des  Chambres  et  les  délibérations  des 
gouvernants  ». 

Il  suffit,  en  effet,  de  suivre  tant  soit  peu  les  tra- 
vaux parlementaires  pour  constater  que  les  ques- 
tions dites  d'affaires  sont  toujours  reléguées  au 
dernier  rang,  et  que  les  interpellations  d'ordre 
politique  ont  infiniment  plus  de  succès  que  les 
questions  de  tarifs  douaniers,  de  reboisement  ou 
de  marques  de  fabrique.  «  On  se  flatte,  il  est  vrai, 
d'apporter  une  grande  attention  aux  questions 
dites  sociales  ;  on  se  hâte,  on  s'émeut,  on  s'em- 
presse autour  d'elles,  et  l'on  paraît  dédaigner  les 
questions  dites  économiques,  comme  si  les  unes 
et  les  autres,  étroitement  soudées,  ne  composaient 
pas  un  unique  problème  social  :  le  problème  inté- 
gral de  la  vie  d'un  peuple.  » 

C'est  par  cette  remarque  judicieuse  que  M.  Jean 
Gruppi  commence  son  étude  du  ministère  du 


(1)  Pour  l'Expansion  économique  de  la  France,  par  Jean 
Cruppi.  1  volume  :  Steck,  éditeur,  Paris. 
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Commerce  et  de  l'Industrie,  «  maison  surannée, 
dont  l'outillage  économique  ressemble  à  l'hôtel 
ancien  et  mélancolique  où  s'abritent  encore  ses 
bureaux  ». 

M.  Jean  Cruppi  fait  ensuite  l'historique  des 
remaniements,  aussi  nombreux  que  fantaisistes, 
dont  ce  département  ministériel  a  été  l'objet 
depuis  1811,  date  à  laquelle  il  fut  créé  sous  le 
nom  de  ministère  des  Manufactures  et  du  Com- 
merce. Dès  l'année  1814,  il  perdit  son  rang  de 
département  autonome  et  passa,  au  hasard  des 
combinaisons  ministérielles,  tantôt  aux  Finances, 
tantôt  à  l'Intérieur  et  tantôt  aux  Travaux  publics. 
Un  jour  on  le  marie  à  l'Agriculture,  mais  le  mé- 
nage tourne  mal  et,  après  le  divorce,  on  le  jette 
dans  les  bras  des  Colonies.  Nouvelle  rupture 
suivie  d'une  union  avec  les  Postes...  et  d'une  nou- 
velle séparation. 

><  Ainsi,  ajoute  l'auteur,  parmi  tant  d'aventures, 
le  département,  tour  à  tour,  est  enrichi  ou  dé- 
pouillé; il  dépend  du  hasard,  des  convenances  mi- 
nistérielles, et  l'habit  qu'on  lui  taille  ne  tient  pas 
sa  façon,  comme  on  pourrait  le  croire,  des  besoins 
nationaux,  ni  même  de  la  mode  économique,  du 
libre-échange  ou  de  la  protection;  il  est  coupé  et 
cousu  au  hasard  des  combinaisons,  parfois  aux  der- 
nières minutes  de  la.  formation  d'un  cabinet.  » 

* 

En  résumé,  après  la  dernière  amputation  qu'il 
subit  en  octobre  1906  par  la  création  du  ministère 
du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale,  il  reste 
aujourd'hui  trois  grandes  directions  au  ministère 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  :  1°  la  direction  du 
personnel,  de  la  marine  marchande  et  des  trans- 
ports; 2°  la  direction  de  l'enseignement  technique; 
3°  la  direction  des  affaires  commerciales  et  indus- 
trielles. 

lia  première  a  sensément  la  marine  marchande 
dans  ses  attributions,  mais  en  réalité  les  services 
administratifs  concernant  notre  navigation  com- 
merciale sont  divisés  entre  le  ministère  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  et  le  ministère  de  la  Ma- 
rine :  cela  revient  à  dire  que  notre  marine  mar- 
chande n'a  pas  de  direction  et  que,  comme  toutes 
les  «  administrations  dispersées,  cousues  par  mor- 
ceaux à  divers  ministères  »,  elle  est  la  proie  des 
rivalités  et  des  querelles  des  bureaux. 

Exemple  :  il  s'agit  de  délivrer  «  un  de  ces  diplô- 
mes dont  les  nouveaux  capitaines  au  long  cours 
ou  les  maîtres  au  cabotage  ont  besoin  sans  retard- 
ces  toute  une  cérémonie.  Le  parchemin  veut 
quatre  signatures  :  celles  de  deux  ministres  et  de 
deux  directeurs.  Le  retard  s'organise  et  parfois  de 
malicieux  esprits  s'ingénient  à  le  prolonger  C'est 
un  détail,  mais  il  est  significatif. 

«  Tout  le  reste  est  à  l'avenant.  Le  pilotage  est 
au  Commerce,  les  inscrits  sont  à  la  Marine  et  veu- 
lent y  rester;  les  primes  à  la  navigation  sont  liqui- 
dées rue  de  Crénelle;  l'armement  est  un  peu  par- 
tout... »  1 

Il  est  donc  certain  que  notre  marine  marchande 
déjà. si  malade,  souffre  tout  particulièrement  d'un 
manque  d'unité  de  direction,  d'une  absence  de 
chef  responsable. 

En  ce  qui  concerne  le  régime  des  transports 
intérieurs  la  situation  est  analogue: 

Nul  ne  conteste  cependant  que  le  développe- 
ment industriel  et  commercial  d'un  pays  quel- 
conque dépend  essentiellement  de  la  question  des 


transports,  c'est-â-dire  des  conditions  auxquelles 
on  amène  les  matières  premières  aux  usines  de 
transiormation,  et  les  produits  agricoles  ou  manu- 
facturés vers  les  centres  de  consommation  ou  les 
ports  d'exportation.  Or,  le  ministre  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  ne  dispose  d'aucun  pouvoir  ni  en 
matière  de  navigation  lluviale,  ni  pour  les  ques- 
tions relatives  aux  tarifs  de  chemins  de  fer. 

Le  ministre  des  Travaux  publics  est  obligé,  il 
est  vrai,  de  prendre  son  avis  pour  l'homologation 
des  tarifs  d'importation  ou  de  pénétration,  d'ex- 
portation et  de  transit,  mais  cet  avis  n'est  qu'un 
acte  platonique,  car  le  service  du  Contrôle  com- 
mercial qui  pourrait  utilement  renseigner  le  mi- 
nistre du  Commerce  appartient  au  Ministère  des 
Iravaux  publics.  Pourquoi  ne  pas  rattacher  ce 
service  à  la  rue  de  Grenelle,  et  permettre  au  mi- 
nistre du  Commerce  et  de  l'Industrie  de  remplir 
la  mission  qui  lui  est  naturellement  dévolue? 

«  En  résumé  —  dit  M.  Jean  Cruppi  en  termi- 
nant ce  chapitre  —  le  ministre  chargé  du  dévelop- 
pement de  l'industrie  et  du  commerce  se  voit  privé 
d'une  action  suffisante  sur  les  organes  naturels 
de  ce  développement;  de  toutes  parts,  son  initia- 
tive ou  son  droit  d'examen  se  heurtent  à  des  for- 
teresses sacrées,  situées  ailleurs  que  dans  sa  mai- 
son, et  où  d'immuables  mandarinats  sauvent, 
vingt  fois  par  jour  la  tradition  :  son  rôle,  trop 
souvent,  consiste  à  enregistrer  des  plaintes  qu'il 
ne  peut  apaiser,  des  souhaits  qu'il  ne  peut  accom- 
plir. » 

m 
*  * 

On  sait  quelle  extension  les  Allemands  et  les 
Suisses,  au  cours  des  vingt  dernières  années,  ont 
donnée  cà'leur  enseignement  technique  et  profes- 
sionnel, et  les  merveilleux  résultats  qu'ils  ont  ob- 
tenus. La  direction  de  l'Enseignement  technique, 
installée  au  ministère  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie, est-elle  à  la  hauteur  des  besoins  modernes 
d'un  grand  pays  producteur  comme  la  France? 

M.  Jean  Cruppi,  qui  s'est  passionné  pour  cette 
grande  question  et  qui  s'est  efforcé  d'en  préparer 
une  solution  favorable  en  étudiant  et  arrêtant, 
avec  la  Commission  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie de  la  Chambre  des  députés,  le  texte  d'un  pro- 
jet de  loi  très  complet,  constate  avec  tristesse  que 
cette  direction  est  «  surtout  un  champ  de  manœu- 
vre où  se  livrent  entre  deux  maisons  voisines  : 
celle  de  l'Instruction  Publique  et  celle  du  Com- 
merce, de  splendides  tournois  et  des  luttes  acadé- 
miques, qui  ont  produit,  à  défaut  d'un  plan  défi- 
nitif vivement  exécuté,  ...une  immense  littéra- 
ture! » 

La  vérité  c'est  qu'à  ce  point  de  vue  spécial,  la 
France  a,  aujourd'hui,  un  retard  énorme  sur  un 
grand  nombre  de  pays.  Pour  le  prouver  il  suffit  de 
rappeler  que  sur  un  effectif  de  875.000  jeunes  ou- 
vriers ou  employés  (519.000  du  sexe  masculin  et 
356.000  du  sexe  féminin),  âgés  de  moins  de  18  ans 
et  travaillant  dans  l'industrie  et  le  commerce  fran- 
çais, 22  000  à  peine  ont  reçu  en  1908  un  enseigne- 
ment technique  dans  nos  Ecoles  pratiques  de 
commerce  et  d'industrie,  et  dans  nos  Ecoles  natio- 
nales professionnelles. 

En  Allemagne,  le  nombre  des  jeunes  gens  béné- 
ficiant  de   l'enseignement  technique  s'élève  à 
'.  '.<». i)u(i  et  la  dépense  afférente  à  cet  enseignement 
atteint  30  millions  de  francs  par  année.  A  Genève, 
ville  de  120.000  habitants,  l'enseignement  techni- 
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que  est  à  ce  point  développé  que  pour  l'égaler 
proportionnellement,  Paris  devrait  avoir  65.800 
élèves  dans  ses  écoles  professionnelles,  alors  que 
ces  écoles  n'en  comptent  guère  plus  de  3.000. 

L'exemple  du  Danemark  est  encore  plus  carac- 
téristique, car  cette  petite  nation  de  2.600.000 
habitants  possède  57  écoles  commerciales  et  121 
écoles  industrielles,  ayant  22.000  élèves  environ, 
c'est-à-dire  le  même  nombre  que  pour  la  France 
entière. 

«  Aussi,  ajoute  M.  Jean  Cruppi,  voit-on  plu- 
sieurs produits  du  Danemark  :  ses  beurres,  mieux 
fabriqués  que  les  nôtres,  ses  œufs  mieux  emballés, 
nous  faire  concurrence  sur  les  marchés  extérieurs  ; 
aujourd'hui,  dans  l'industrie,  dans  le  commerce 
des  marchandises  de  toute  nature,  il  n'est  pas  une 
négligence,  même  légère,  qui  ne  soit  chèrement 
payée.  » 

Pendant  ce  temps,  le  projet  de  loi  relatif  à  l'or- 
ganisation de  l'Enseignement  technique  industriel 
et  commercial  en  France,  présenté  au  nom  du 
gouvernement,  le  13  juillet  1905,  par  M.  Dubief, 
ministre  du  Commerce  et  de  l'Industrie,  complété 
et  mis  au  point  par  M.  Jean  Cruppi  et  la  Commis- 
sion en  1908,  dort  tranquillement  clans  les  cartons 
de  la  Chambre  des  députés.  Quand  viendra-t-il  en 
discussion?  Dans  quelques  années. . .  si  la  poli- 
tique le  permet. 

•% 

La  direction  des  affaires  commerciales  et  indus- 
trielles, où  se  concentre  presque  tout  entière  la 
vie  du  ministère,  ne  possède  aucun  des  moyens 
d'action  que  rend  indispensables  le  développe- 
ment formidable  des  questions  qu'elle  doit  étudier 
et  résoudre. 

Les  trois  bureaux  de  la  direction  sont  occupés 
par  20  chefs,  sous-chefs  et  commis,  2  traducteurs 
et  4  dames  sténo-dactylographes.  Voilà  toutes  les 
troupes  et  tout  l'état-major!  Ce  personnel  doit 
suffire  à  l'immense  besogne  de  la  législation  com- 
merciale et  industrielle;  de  la  législation  douanière 
française  et  étrangère;  des  conventions  commer- 
ciales, du  mouvement  du  commerce  extérieur,  de 
l'organisation  et  du  fonctionnement  des  Chambres 
de  commerce  françaises  et  étrangères,  etc. . . 

«  Cette  pauvreté  organique  contribue,  pour  sa 
part,  à  expliquer  les  retards  ou  les  incertitudes 
qui  se  produisent  quelquefois  dans  notre  politique 
commerciale,  dans  nos  négociations,  dans  notre 
tactique  douanière;  et  l'on  est  encore  surpris  des 
résultats  méritoires  qu'une  poignée  de  fonction- 
naires parvient  à  obtenir  de  cet  instrument  insuf- 
fisant. » 

Les  123  pages  de  l'étude  de  M.  Jean  Cruppi  sont 
remplies  d'observations  du  même  genre  et  nous 
regrettons  de  ne  pouvoir  les  citer  en  entier  car 
elles  ont  toutes  leur  raison  d'être;  mais  ses  conclu- 
sions méritent  une  attention  spéciale  : 

Il  faut  à  notre  marine  marchande  une  direction 
unique,  un  seul  chef.  La  division  actuelle  des  services 
«st  néfaste;  elle  nuit  à  l'essor  de  notre  navigation  com- 
merciale. 

Il  faut  que,  sans  porter  atteinte  aux  attributions  du 
département  des  Travaux  publics,  le  ministre  du  Com- 
merce possède,  notamment  par  la  remise  entre  ses 
mains  du  service  du  Contrôle  commercial,  une  action 
plus  étendue  et  plus  directe  sur  les  questions  de  tarifs 
sur  le  régime  des  transports. 

Il  faut  à  laFrance,  à  nos  jeunes  ouvriers  et  employés 
un  enseignement  technique  largement  distribué  par 
l  école  et  par  les  cours  professionnels.  Nous  avons  le 
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devoir  immédiat  d'organiser  ces  cours,  d'en  finir  iver* 
nos  vains  conflits  qui  entravent  répânouSsement  de 
notre  œuvre  scolaire  d'éducation  technique! 

11  faut,  enfin,  a  notre  pays,  à  sa  défense  et  à  son  ar 
tion  dans  le  monde,  un  grand  service  économhm ™ 
n  existe  pas  aujourd'hui.  ««u«iue  qui 

Pour  l'édifier,  il  suffira  de  développer,  d'aménager 

EîîfiE  ampl6Ur  6t,de  méth0de  la  direction  actued" 
des  affaires  commerciales. 

Je  n'ai  pas  à  tracer  le  plan  de  cette  maison  commune 
du  commerce  et  de  l'industrie  de  la  France,  mais  dan? 
ses  lignes  générales,  ce  plan  est  aisé  à  concevoir. 

Organe  d  étude  et  d'action,  chargée  de  diriger  l'en- 
semble du  mouvement  économique,  la  direction  des 
Affaires  commerciales  et  industrielles  doit  veiller  à  la 
création  des  produits  aussi  bien  qu'aux  échanges. 
J  entends  par  la  qu'il  faut,  à  mon  avis,  organiser  deux 
grands  services  :  l'un  pour  le  commerce,  l'autre  pour 
1  industrie,  sous  l'impulsion  d'une  direction  commune 
surtout  il  faut  que  ces  services  soient  pourvus  des 
instruments  indispensables  d'enquête,  de  traduction  et 
de  statistique. 

Au  nombre  de  ces  organes  devrait  figurer,  à  côté  des 
deux  bureaux  spécialement  affectés  à  la  législation 
douanière  et  à  la  préparation  des  conventions  commer- 
ciales, un  Comité  permanent  d'études  douanières,  dé- 
tache si  1  on  veut  du  Conseil  supérieur  du  commerce  et 
ae  i  industrie,  mais  composé  de  techniciens  les  plus 
compétents  et  de  membres  élus.  Ce  Comité  serait  des- 
tine a  1  observation  incessante  des  faits,  à  l'étude  de 
nos  tarifs  et  des  tarifs  étrangers.  Sur  les  questions  que 
chaque  jour  voit  naître,  il  tiendrait  à  la  disposition 
au  ministre  et  du  gouvernement  des  éléments  certains 
de  décision  économique. 

Voilà  l'esquisse  bien  incomplète  d'une  organisation 
que  le  monde  commercial  et  industriel  appelle  ie  le 
sais,  de  ses  vœux.  ' 

Ces  conclusions  sont  judicieuses,  rationnelles 
Pleines  de  bon  sens  pratique,  et  nous  souhai- 
tons, dans  1  intérêt  de  la  plus  grande  expansion 
économique  de  laFrance,  qu'elles  soient  entendues 
par  le  Parlement. 

Edmond  Théry. 


COMPAGNIE  POUR  LA  FABRICATION 

DES 

Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz 

Ainsi  que  le  faisaient  ressortir  les  comptes  que 
i  économiste  Européens  publiés  à  la  date  du  24  sep- 
tembre, la  Compagnie  pour  la  fabrication  des  Comp- 
teurs et  Matériel  d'Usines  à  Gaz  a  réalisé  pendant  son 
exercice  1908-1909,  clos  le  30  avril  dernier!  des  béné- 
iices  très  sensiblement  supérieurs  à  ceux  de  l'exercice 
précèdent.  Ils  se  sont  en  effet  élevés  à  5  869  114  fr  9r> 
en  augmentation  de  913.372  fr.  71  d'une  année  à  l'au- 
Sffi  ^QCf°mrPori?  le, /eP0rt  de  l'exercice  1907-1908  de 
<!0b.bb8  tr .98  les  bénéfices  disponibles  ont  atteint  le 
montant  de  C.075.783  fr.  93,  alors  que  ceux  de  l'année 
précédente  ne  se  chiffraient  que  par  5.183  î°8  fr  51 
doAiln~3r6  fr:  27  Provenant  du  report  de  l'exercice 
1905-190/.  La  repartition  de  ces  6.075.783  fr.  93  a  eu 
lieu  comme  suit.  Nous  la  comparons  à  la  précédente  : 

Exercices 

1907^1908^  Î9Û8-1909~" 

.  (En  Francs) 

Servi*  des  obligations   529.650   »      529.405  » 

Réserve  statutaire...,   100.000    »  » 

Amortissement  du  matériel   438.000  34      579  170  94 

Amortissement  intégral  des  frais 
d'émission  et  primes  sur  obli- 
gations...  »         »      413.5G0  » 

Au  Fonds  de  prévoyance   200.000   »  > 
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(En  francs) 

Dividende    de  85  francs  pour 
1907-1908  et  de  00  francs  pour 

1008-1909                                   2.720.000    »  2.880.000  » 

Tantièmes                                     348.800  19  391.607  90 

Caisse  de  secours                             40.000    »  100.000  » 

Réserves  pour  amortissements. .      600.000   »  950.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau. . . .        206.668  98  228.950  09 

5.183.128  51  6.075.78:;  03 


Le  dividende  pour  1908-1909  est  donc  en  augmenta- 
tion de  5  fr.  sur  le  précédent.  La  marche  de  cette  en- 
treprise, pendant  les  dix  dernières  années,  s'établit 
comme  suit  : 

Amortissements 
et 


Exeixices 


1899-  1900.. 

1900-  1901 . . 

1901-  1902  . . 
1002-1903 . . 

1903-  1904 . . 

1904-  1905 . . 

1905-  19U6 . . 

1906-  1907 . . 

1907-  1908 . . 

1908-  1909 . . 


Bénéfices 
d'exploita- 
tion 


3  951.885 
3.957.046 
2.784.831 
2.856.914 
3.139.017 
3.278.528 
3.856.505 
4.468.464 
4.499.540 
5.315.31li 


Bénéfices 
nets 


3.790 
3.274 
3.020 
3.006 
3.450 
3.627 
4.180 
4.826 
4.955 
5.860 


(En 

.26:; 
.933 
.501 
.164 
.737 
.358 
.025 
.451 
.742 
.115 


prélèvements 

de 

prévoyance 

francs) 

1.278.688 
548.305 
474.008 
449.459 
682.690 
868.902 
1.253.433 
1.408. 390 
1.378.000 
2.042.731 


Divi- 
dendes 


!■> 
75 
75 
75 
80 
80 
80 
85 
85 
90 


La  reprise  qui  s'était  manifestée  d'une  façon  si  frap 
pante  pendant  les  exercices  précédents  dans  l'activité 
industrielle  de  la  Compagnie,  s'est  encore  accentuée 
au  cours  de  l'exercice  1908-1909  dans  toutes  les  bran- 
ches où  elle  s'exerce.  Il  est  vrai  que,  dans  ces  derniers 
temps,  cette  entreprise  s'est,  pour  ainsi  dire,  transfor- 
mée, principalement  en  ce  qui  concerne  le  matériel 
d'usines  à  gaz.  Au  début,  elle  construisait  seulement 
les  compteurs,  régulateurs,  vannes,  condenseurs  et  ap- 
pareils similaires  en  fonte  ;  mais  du  jour  où  l'indus- 
trie du  gaz  a  dû  recourir  aux  installations  mécaniques 
spéciales  qui  lui  ont  permis  de  se  renouveler,  en  déve- 
loppant d'une  manière  extraordinaire  sa  puissance  de 
production,  la  Compagnie  a  dû  évoluer  de  même,  et  se 
mettre  à  même  ce  fournir  à  sa  clientèle  tout  ce  qui  est 
nécessaire  pour  les  installations  les  plus  modernes  et 
les  plus  perfectionnées.  En  fait,  cet  établissement  tend 
à  devenir  constructeur  d'usines,  en  même  temps  que 
fournisseur  de  matériel.  Aussi,  pendant  le  dernier 
exercice,  ses  efforts  se  sont-ils  traduits,  comme  précé- 
demment, par  des  travaux  d'agrandissement  des  usines, 
par  l'augmentation  du  matériel,  enfin  par  des  partici- 
pations dans  des  entreprises  industrielles  destinées  à 
compléter  la  sienne. 

A  l'assemblée  générale  du  29  septembre  1908,  le 
Conseil  d'administration  avait  entretenu  les  action- 
naires de  la  participation  qu'elle  avait  prise  dans  la 
création  d'une  Société  nouvelle,  la  Compagnie  Géné- 
rale de  Const ruction  de  Fours,  destinée  à  exploiter  les 
traités  que  la  Compagnie  pour  la  fabrication  des 
Compteurs  el  Matériel  d'Usines  à  Gaz  avait  conclus 
avec  la  Ofenbau-Gesellschaft  de  Munich  et  la  Bes- 
sauerverliital  Ofen-Gesellschaft  de  Berlin.  Or  le  succès 
de  cette  Société  s'est  dessiné  très  rapidement.  Elle 
vient  d'achever  à  Gennevilliers,  pour  la  Société  d'Eclai- 
rage,  Chauffage  et  Force  Motrice,  une  installation  de 
fours  à  chambre  pouvant  produire  60.000  mètres  cubes 
|iar  2'i  heures.  Elle  construit  à  Rome  des  fours  du 
même  type,  d'une  puissance  de  100. 000  mètres  cubes 
par  2'i  heures  également.  D'autres  affaires  importantes 
ont  encore  été  ou  vont  être  traitées.  Toutefois  cette 
Compagnie  n'avait  pas  encore  été  organisée  jusqu'à 
présent  pour  la  construction  des  l'ours  de  systèmes 
autres  que  ceux  «  à  chambre  »  et  «  à  verticales  »;  bien 
plus,  elle  ne  fabriquait  pas  elle-même  les  produits 
réfractaires  qu'elle  emploie  en  quantités  déjà  très 
considérables.  Aussi  une  entente  est-elle  intervenue 
avec  la  maison  De  Lachomette,  Villiers  et  Cie,  les 
renommés  constructeurs  de  Lyon-Vaise.  Par  l'absorp- 


tion de  cette  maison,  la  Compagnie  Générale  de  Cons- 
truction de  Fours  étendra  considérablement  son  rayon 
d'action,  et  va  devenir  une  Société  puissante,  dont  le 
capital  sera  porté  à  2. 600.000  francs.  D'autre  part,  la 

Stettiner  ChamoUe  Fabrik,  la  fabrique  allemande  de 
produite  réfractaires  dont  la  réputation  est  univer- 
selle, et  qui  depuis  longtemps  songeait  â  s'établir  en 
France,  a  jugé,  d'accord  avec  la  Compagnie  des  Comp- 
teurs el  Matériel  d' Usines  à  Gaz,  qu'elle  aurait  intérêt  à 
se  joindre  à  la  Compagnie  Générale  de  Construction  de 
Fours,  en  prenant  une  part  de  son  capital  nouveau,  et 
en  lui  apportant  son  appui  industriel  ainsi  que  son 
concours  technique.  Cependant  la  Compagnie  des 
Compti'urs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz  s'est  réservée 
une  part  importante  des  actions  à  créer  par  la  Compa- 
gnie Générale  de  Construction  de  Fours  afin  de  con- 
server la  prépondérance  dans  cette  affaire  destinée  à 
prendre  un  grand  développement,  et  dont  le  but  indus- 
triel est,  en  réalité,  la  partie  essentielle  de  son  usine. 

Enfin,  comme  il  lui  manquait  encore,  pour  complé- 
ter son  organisation  d'ensemble,  un  atelier  de  chau- 
dronnerie et  de  charpentes  en  fer,  et  que  depuis  long- 
temps la  création  de  cet  atelier  était  à  l'étude,  la  Compa- 
gnie des  Compteurs  et  Matériel  d'Usines  à  Gaz,  pensa 
que  mieux  valait  pour  elle  s'entendre  avec  une  maison 
existante  déjà  connue,  appréciée  dans  cette  spécialité, 
parfaitement  outillée  d'ailleurs,  et  prospère.  Elle  a 
donc  conclu  avec  la  Société  des  Ateliers  de  Montreuil 
une  convention  aux  termes  de  laquelle  elle  souscrira 
l'augmentation  de  capital  que  projetait  cette  dernière 
Société  qui  lui  rétrocédera,  en  outre,  des  actions  ancien- 
nes, de  façon  à  ce  qu'elle  ait  une  part  importante  dans 
le  capital  total. 

Au  cours  de  l'exercice  1908-1909,  le  «  Compte  terrains, 
immeubles  et  constructions  »,  a  augmenté  de  994.861 
francs  43,  déduction  faite  du  produit  de  la  vente,  pour 
19.635  fr.,  de  l'atelier  de  Dordrecht  devenu  inutile,  et 
d'un  amortissement  de  186.931  fr.  73  sur  la  valeur  de 
l'ancien  immeuble  de  Milan,  qui  a  été  ramenée  à 
300.000  francs,  en  prévision  de  sa  vente  future.  En 
effet,  une  nouvelle  fabrique  étant  maintenant  achevée, 
il  n'y  a  pas  lieu  de  conserver  l'ancienne.  A  noter  que 
dans  le  susdit  chiffre  de  994  861  fr.  43  les  dépenses 
pour  les  constructions  de  Barcelone  et  de  Milan  repré- 
sentent la  part  principale.  Ces  constructions  ont  été 
retardées  par  des  grèves,  de  sorte  que  les  ateliers  de 
ferblanterie  et  de  fabrication  des  appareils  de  lustre- 
rie  n'avaient  pu  encore  être  transportés  à  l'usine  de 
Milan  au  moment  de  l'inventaire,  et  que  l'usine  de 
Barcelone  n'a  pu  être  également  achevée  qu'après  la 
clôture  de  l'exercice. 

La  Compagnie  des  Compteurs  et  Matériel  d'Usines 
à  Gaz  a  aussi  procédé,  au  cours  de  l'exercice  1908-09, 
à  l'achat  d'un  immeuble,  11,  passage  du  Maine,  con- 
tigu  à  sa  fabrique  du  boulevard  de  Vaugirard.  dans 
laquelle  de  nouvelles  constructions  sont  nécessaires 
en  raison  du  nombre  sans  cesse  grandissant  des 
compteurs  d'eau  et  d'électricité  fabriqués  et  réparés. 
D'autre  part,  l'achèvement  des  usines  de  Barcelone  et 
de  Milan  a  entraîné,  pour  la  première  partie  de  l'exer- 
cice 1909-1910,  d'assez  fortes  dépenses,  et  enfin,  au 
prochain  bilan,  figurera  la  valeur  d'achat  d'une  mai- 
son sise  rue  Vicq-d'Azir,  n°  11,  que  la  Compagnie  a 
acquise  sur  licitation,  et  qui  lui  permettra  d'amé- 
nager de  façon  beaucoup  plus  pratique  et  plus  écono- 
mique ses  services  d'emballage  et  de  livraison  de  mar- 
chandises. Quant  aux  dépenses  relatives  aux  travaux 
d'aménagement  et  d'installation  dans  les  nouveaux 
locaux  de  la  rue  Claude-Vellefaux,  elles  ont  été  pas- 
sées directement  par  «  profits  et  pertes  ». 

Il  est  à  croire  que  les  nouveaux  arrangements  pris 
par  la  Compagnie  pour  la  fabrication  des  Compteurs  el 
Matériel  d'Usines  à  Gaz  l'amèneront,  bien  que  sa  tré- 
sorerie soit  très  à  l'aise  pour  le  moment,  à  augmenter 
son  capital,  ainsi  qu'elle  en  a  la  faculté  en  vertu  de  la 
délibération  prise  antérieurement.  Le  président  du 
Conseil  d'administration  a  toutefois  déclaré  que  la 
date  do  cette  augmentation  serait  reculée  le  plus  pos- 
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sible,  et  qu'à  cet  effet  la  Société  accroissait  ses  amor- 
tissements afin  de  trouver  en  elle-même  les  ressources 
nécessaires  à  son  développement  continu.  Il  a  ajouté 
qu'il  pensait  que  les  actionnaires  devaient,  en  tout 
cas,  être  satisfaits  des  résultats  actuels  qui  doivent 
aller  sinon  en  se  dévéloppant  dans  les  mêmes  propor- 
tions qu'en  1908-1909,  tout  au  moins  en  se  maintenant 
et  même  en  s'aflirmant  davantage  encore. 

A.  Lei.ihkxkt. 
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LA  RÉVISION  DU  BUDGET  ANGLAIS  DE  1909-10 

Dans  l' Economiste  Européen  en  date  du  7  mai  der- 
nier, notre  Directeur  a  publié  une  étude  détaillée  du 
projet  de  budget  anglais  pour  l'exercice  1909-1910. 

Dans  ce  budget  primitif,  M.  Lloyd  George  évaluait, 
en  basant  ses  calculs  sur  les  taxations  existantes,  les 
recettes  de  l'exercice  à  148.390.000  liv.  st.  ;  il  estimait, 
d'autre  part,  les  dépenses  à  164.152.000  liv.  st.,  de 
sorte  qu'il  arrivait  à  un  déficit  de  15.762.000  liv.  st. 
Ce  dernier  chiffre  se  trouvait  encore  grossi  de  950.000 
livres  sterling,  représentant  diverses  dépenses  à  faire 
pour  établissement  de  Bourses  du  Travail,  pour  plan- 
tations de  forêts,  améliorations  de  routes,  etc.,  de 
sorte  qu'on  arrivait  à  un  déficit  total  de  16.712.000  li- 
vres sterling. 

Pour  combler  ce  déficit,  le  Chancelier  de  l'Echiquier 
avait  proposé,  dans  son  projet  de  budget,  de  réduire 
d  abord  de  3  millions  de  liv.  st.  la  somme  affectée  à 
l'amortissement  de  la  dette  publique  ;  il  restait  ainsi 
13.712.000  liv.  st.  que  M.  Lloyd  George  demandait  à 
des  impôts  nouveaux  :  3.500.000  liv.  st.  devaient  lui 
être  fournies  par  l'élévation  du  taux  de  l'income-tax, 
dont  l'échelle  était  remaniée  au  détriment  des  gros  re- 
venus; 2.850.000  liv.  st.,  par  une  modification  des 
droils  de  succession;  leslicences  des  boissons  devaient 
donner  2.600.000  liv.  st.;  le  tabac,  1.900.000  liv.  st.; 
la  taxe  sur  les  spiritueux,  1. 600.000 liv.  st.;  le  timbre, 
OjO.OOOUv.  st.;  l'impôt  foncier,  500.000  liv.  st.;  les 
impôts  sur  les  automobiles  et  le  pétrole,  600.000  liv. 
sterling;  soit,  au  total,  14.200.000  liv.  st.,  somme  qui 
laissait  ainsi  un  excédent  de  488.000  liv.  st.  destiné  à 
faire  face  aux  imprévus. 

Les  innovations  de  M.  Lloyd  George  ont  eu  dans 
tout  le  pays  un  très  grand  retentissement,  qui  a  natu- 
rellement trouvé  un  écho  au  sein  même  du  Parlement. 
Le  projet  de  budget  du  chancelier  de  l'Echiquier  a  été 
l'objet  de  discussions  très  longues  et  parfois  fort  vives 
à  la  Chambre  des  Communes,  qui  a  voté  aux  proposi- 
tions nouvelles  un  certain  nombre  d'amendements, 
que  nous  résumons  ci-après  : 

impôts  fonciers.  Le  projet  primitif  créait  quatre  im- 
pôts fonciers  entièrement  nouveaux  :  Yincrement  va-- 
lue  duty,  ou  impôt  sur  les  plus-values  immobilières, 
qui  devait  prélever,  à  l'occasion  des  mutations,  20- 0/0 
sur  les  plus-values  de  terrains  dues  à  d'autres  cau- 
ses que  le  travail  ou  la  dépense  du  propriétaire;  le 
réversion  duty,  ou  impôt  sur  le  renouvellement  des 
baux,  qui  prélevait  10  0/0  sur  les  augmentations  de 
bénéfices  retirés  par  le  propriétaire  du  renouvellement 
des  baux  de  plus  de  vingt  et  un  ans  ;  Yundeveloped 
/and  duty,  impôt  sur  les  terrains  inutilisés,  qui  étaient 
frappés  d'une  taxe  de  l/2pennv  par  livre  sterling  de 
leur  valeur;  le  minerai  rirjhls  duty,  qui  demandait 
aux  propriétaires  une  contribution  de  1/2  penny  par 
livre  sterling  du  capital  représenté  par  les  gisements 
minéraux. 

Dans  l'esprit)  du  gouvernement,  ces  nouveaux  impôts 
visaient  surtout  les  grands  propriétaires  ;  toutefois, 
les  petits  propriétaires  étaient  également  menacés.  Le 
désir  de  ménager  les  petites  bourses  a  conduit  la 
Chambre  des  Communes  à  voter  de  nombreuses  exemp- 
tions. 1 

C'est  ainsi  que  les  terres  agricoles,  dont  la  super- 
ficie ne  dépasse  pas  50  acres,  et  la  valeur  moyenne, 


10  liv.  st.  par  acre,  échapperont  à  1'  «  incrément  value 
duty  »  quand  elles  seront  cultivées  par  leur  proprié- 
taire. Les  bociétés  do  secours  mutuels,  qui  emploient 
volontiers  leurs  fonds  disponibles  à  des  achats  de 
terrains,  seront  également  exonérées. 

En  ce  qui  concerne  le  «  minerai  rights  duty  >,  cet 
impôt,  au  heu  de  frapper,  comme  dans  le  projet 'ori- 
ginel, le  capital  estimé,  prélèvera  5  0/0  sur  le  revenu 
annuel  retiré  par  le  propriétaire  du  gisement  minéral  ■ 
de  plus,  les  exploitations  de  minéraux  tels  que  la  terre 
a  briques,  le  sable,  la  craie,,  ne  seront  pas  soumis  à 
1  impôt. 

Enfin,  relativement  à  1'  undeveloped  land  duty  » 
1  évaluation  des  terres  sera  faite  par  des  commissaires 
charges  de  régler  l'impôt;  en  cas  de  désaccord  avec 
les  propriétaires,  ceux-ci  pourront  désormais  avoir 
recours  à  la  justice  ordinaire.  Dans  le  projet  primitif 
^es  propriétaires  étaient  tenus  de  faire  connaître  eux- 
mêmes  la  valeur  exacte  de  leurs  terrains,  et,  en  cas  de 
dissentiment  avec  les  commissaires,  ils  ne  pouvaient 
en  appeler  qu'à  un  arbitre  désigné  par  le  Trésor. 

Licences.  —  Le  projet  primitif  répartissait  déjà  les 
licences  de  boissons  en  trois  classes  :  licences  de  fa- 
bricants, licences  de  commerçants  en  gros  et  licences 
de  commerçants  en  détail  ;  l'échelle  dés -droits  à  ac- 
quitter commençait  à  50  0/0  du  revenu  de  l'immeuble 
avec  un  minimum  basé  sur  la  population. 

Le  projet  remanié  fait  des  concessions  nombreuses  : 
la  plus  importante  consiste  à  ramener  la  licence  mi- 
nimum de  30  liv.  st.  à  10  liv.  st.,  et  la  licence  maxi- 
mum, a  10  0/0  du  revenu  de  l'immeuble  au  lieu  de 
50  0/0. 

.  Droits  de  succession.,  —  Quelques  concessions  sont 
également  accordées  :  c'est  ainsi  que  le  Trésor  pourra 
désormais  accepter  en  paiement  des  droits  de  succes- 
sion une  partie  de  la  propriété,  et  que  l'impôt  sera 
calcule  sur  la  masse  successorale,  déduction  faite  des 
dettes  ou  des  charges  grevant  la  succession.  Certaines 
réductions  ont  été  en  outre  prévues  au  cas  où  la  pro- 
priété aurait  à  payer  1'  «  incrément  value  duty  ». 

Income-tax.  —  Les  dispositions  essentielles  du  projet 
primitif  sont  conservées.  Toutefois,  l'exemption  de 
1  income-tax  est  accordée  aux  Syndicats  ouvriers  et 
aux  Sociétés  de  secours  mutuels;  de  plus,  la  fraction 
du  revenu  foncier  exemptée  de  l'income-tax  comme 
étant  consacrée  à  l'entretien  de  la  propriété  est  relevée 
de  8  a  10  0/0  (projet  primitif),  à  25*0/0  de  l'ensemble 
du  revenu. 

Timbre  et  impôts  indirects.  —  Cette  partie  du  budget 
a  été  assez  peu  modifiée  ;  signalons  pourtant  que  les 
droits  de  timbre  frappant  les  opérations  de  Bourse  au 
lieu  de  s  arrêter  à  une  limite  de  2  shillings,  s'élèvent 
graduellement  jusqu'à  une  livre  sterling,  taux  qui  sera 
applique  aux  opérations  dépassant  20.000  liv.  st. 

* 

*  * 

Ces  modifications  nombreuses,  apportées  à  l'assiette 
clés  impots  nouveaux,  ne  pouvaient  manquer  d'avoir 
leurrepercussion  sur  l'évaluation  de  leur  rendement 
Et  c  est  ainsi  que  M.  Lloyd  George  s'est  trouvé  amené 
au  moment  où  son  projet  de  budget  val-  quitter  là 
Lhambre  des  Communes  pour  être  soumis  à  la  Chambre 
des  Lords,  a  remanier  les  chiffres  de  recettes  qu'il  avait 
primitivement  prévus. 

11  a  été  conduit,  notamment,  pnur  tenir  compte  de 
ces  amendements  divers,  à  diminuer,  pour  les  catégo- 
ries suivantes,  les  prévisions  de  recettes  des  sommes 
ci-apres  :  300.000  liv.  st.  pour  l'income-tax;  500.000 
livres  sterling  pour  les  licences;  800.000  liv.  st.  nour 
les  droits  sur  les  spiritueux;  soit,  au  total,  une  môins- 
value  de  1 . 600 . 000  liv.  st. 

Mais,  profitant  des  résultats  obtenus  déjà  pour  les 
six  premiers  mois  de  l'exercice  en  coursé  M.  Lloyd 
ueorge  s  est  empressé  de  remanier  également  les  pré- 
visions de  recettes  pour  les  catégories  promettant  des 
plus-values  sensibles,  et  ses  calculs  l'ont  conduit  aux 
augmentations  suivantes  :  droits  de  succession,  1  mil- 
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lion  300.000  livres  sterling;  droits  de  timbre,  250.000 
•livres  sterling;  impôts  sur  les  terrains  et  les  mines, 
100.000  hv.  st.  ;  recettes  postales,  :200.000  liv.  st.  ;  .soit, 
au  total,  1.850.000  liv.  st. 

La  différence  nette  entre  les  augmentations  et  les 
diminutions  ressort  ainsi  à  250.000  liv.  st.,  ce  qui 
porte  à  162.840.000  liv.  st.  le  montant  total  des  prévi- 
sions de  recettes. 

Le  tableau  ci-après  permet  de  se  rendre  compte  des 
revisions  faites  par  le  Chancelier  de  l'Echiquier  : 

Recettes  budgétaires  prévues  pour  l'exercice  1909-1910 
Evaluations  Evaluations 
primitives       revisées  Différences 


Prévisions  de  recettes 
calculées  sur  les  ta- 
xations anciennes. . 

Income-tax  

Droits  de  succession. 

Licences  

Tabac  

Spiritueux  

Timbre  

Impôts  sur  les  terrains 
et  les  mines  

Automobiles  

Essence  

Postes  et  télégraphes. 


(En  livres  sterling) 


148.390.000 
3-500.000 
2.850.000 
2.600.000 
1.900.000 
1. 600.000 
650.000 

500.000 
260.000 
340.000 


148.300.000 
3.200.000 
4.150.000 
2.100.000 
1.900.000 
800. 000 
900.000 

61)0.000 
260.000 
340.000 
200.000 


—  300.000 
+  1.300.000 

—  500.000 

—  8(0.000 
-+-  250.000 


100.000 


200.000 


Totaux   162.590.000  162.840.000 


250.000 


D'autre  part,  en  ce  qui  concerne  les  dépenses,  nous 
avons  rappelé  en  débutant  qu'elles  avaient  été  estimées 
à  104.152.000  liv.  st.,  chiffre  porté  ensuite  à  165.102.000 
liv.  st.  par  l'adduction  de  950.000  liv.  st.  de  dépenses 
supplémentaires.  Toutefois,  M.  Lloyd  George  propO' 
sait  de  prélever  une  somme  de  3  millions  de  liv.  st.  sur 
le  fonds  d'amortissement  de  la  dette  publique,  ce  qui 
réduisait  à  162.lu2.000  liv.  st.  le  montant  des  dépenses 
totales  prévues. 

Dans  son  budget  revisé,  le  chancelier  de  l'Echiquier 
augmente  ce  dernier  chiffre  des  sommes  suivantes  : 
300.000  liv.  st.,  soit  la  moitié  du  produit  des  nouveaux 
impôts  sur  les  terrains  et  les  mines,  accordées  aux  au- 
torités locales;  200.000  liv.  st.,  représentant  les  frais 
d'évaluation  des  terres;  367.000  liv.  st.  pour  diverses 
dépenses  eupplémentaires.  Par  contre,  il  propose  de 
prélever  encore  500.000  liv.  st.  sur  le  fonds  d'amortis- 
sement, de  sorte  que  le  montant  total  des  dépenses 
prévues  arrive  à  162.469.000  liv.  st. 

Le  budget  revisé  pour  l'exercice  1909-1910  s'établit 
donc  ainsi  : 

„  (Liv.  st.) 

Recettes   162.840.000 

DePenses   162.469.000 

Excédent  des  recettes  sur  les  dépenses.  371.000 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  le  projet  de  budget 
qui  va  être  incessamment  soumis  à  la  Chambre  des 
Lords,  et  sur  lequel  nous  aurons  fort  probablement  à 
revenir. 

Edmond  Botjchery. 
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Précis  de  Géographie  économique  (1) 

MM.  Marcel  Dubois,  l'éminent  ^professeur  de  géographie 
coloniale  à  la  Faculté  des  lettres  de  l'Université  de  Paris  mai- 
llé M.,  conférences  à  l'Ecole  normale  supérieure  déjeunes 
filles  de  Sèvres,  président  de  la  Société  d'Economie  politique 
nationale,  et  J.-G.  Kergomard,  professeur  agrégé  d'histoire  et 
de  géographie  au  lycée  Lakanal  et  à  l'Ecole  commerciale  de 
Paris,  viennent,  avec  la  collaboration  de  M.  Louis  Laflitte 
chargé  de  missions,  secrétaire  général  de  la  Chambre  de 


T;  Un  volume  in-8,  par  Marcel  Dubois  et  J.-G.  Kergomard 
avec  la  collaboration  de  Louis  Laffitte;  Masson  et  O  édi- 
teurs; prix,  broché  :  9  francs;  cartonné  toile  :  10  francs. 


commerce  de  Nancy,  directeur  généra!  de  l'Exposition  de 
l\ancy,  de  publier  une  nouvelle  édition  complètement  remise 
â  jour  de  leur  Précis  de  Géographie  Economique. 

Le  but  de  cet  excellent  ouvrage,  dont  deux  tirage»  déjà  ont 
été  entièrement  épuisé.,  est  de  faire  connaître  â  la  jeunesse 
studieuse  les  ressources  économiques  des  différents  naysqui 
se  disputent  aujourd'hui  avec  tant  d'âpreté  les  principaux 
marchés  du  globe  et  de  constituer,  en  même  temps,  pour  1* 
monde  des  allaires,  un  véritable  répertoire  économique,  dans 
lequel  chacun  trouve  instantanément  le  renseignement  dont 
il  peut  avoir  besoin,  sur  la  situation  commerciale  ou  indus- 
trielle de  chaque  Etat. 

La  lutte  économique  devient  chaque  jour  plus  ardente  et 
plus  vive,  tant  entre  les  individus  isolés  qu'entre  les  groupe- 
ments, les  nations.  Pour  la  soutenir  victorieusement,  il  est 
ind^pensable  de  bien  se  rendre  compte  des  forces  dont  dis- 
posent les  adversaires  en  présence,  et  le  livre  de  MM.  Marcel 
ment"8  Kergomard  permet  d'y  parvenir  très  aisé- 

Toutes  les  parties  du  monde,  toutes  les  nations  sont  étu 
diees  en  détail,  et  sur  chacune  le  lecteur  trouve  une  foule  de 
renseignements  très  précis  et  du  plus  haut  intérêt 


Les  auteurs  font  précéder  l'examen  de  la  situation  écono- 

la 


mique  de  chaque  pays  par  une  introduction  concernant 
géographie  physique.  «  De  plus  en  plus,  disent-ils  au  début 
de  leur  livre,  nous  voulons  faire  de  ces  notions  plus  et 
mieux  qU  une  préface  de  pure  forme  â  l'étude  économique. 
.Nous  avons  conscience,  quand  nous  faisons  précéder  l'étude 
économique  du  P.oyaume-Uni  d'une  préface  physique  où 
ion  décrit  la   Tamise,  les  Grampians.  les  lacs  d'Ecosse 
et  le  ht  oral  du  pays  de  Galles,  que  nous  ne  donnons  pas 
les  seules  causes  de   l'activité  commerciale  et  maritime 
dont  ce  pays  est   le   théâtre.   L'explication  de  l'activité 
de  la  Grande-Bretagne  d'Europe  se  trouve  aux  quatre 
coins  du  monde  :  et  c'est  bien  pourquoi  un  petit  précis 
de  la  géographie  physique  et  politique,  borné  à  l'étude  locale 
des  Iles-Britanniques  est  insuffisant.  A  plus  forte  raisen, 
1  Allemagne,  qui  vit  des  colonies  et  des  ports  du  reste  du 
monde,  n'est-elle  exclusivement  explicable,  dans  son  essor 
économique,  ni  par  la  nature  des  côtes  de  Poméranie  ni  par 
la  conformation  des  montagnes  de  Bavière.  » 

Et  MM.  Marcel  Dubois  et  J.-G.  Kergomard  ajoutent  en- 
core :  Le  temps  des  explications  locales  est  passé  :  et  s'il 
est  vrai,  d'une  vérité  de  tous  les  siècles,  qu  il  n'y  a  de 
science  que  du  général,  c'est,  en  particulier,  à  l'heure  ac- 
tuelle, la  devise  qui  convient  à  la  géographie  économique. 
On  pouvait  jadis,  en  cette  matière,  comme  en  médecine,  prê- 
ter  une  attention  exagérée  aux  localisations  d'un  phénomène 
de  santé  ou  de  maladie  :  aujourd'hui,  il  n'est  si  petit  fait 
d'ordre  économique  qui  ne  soit  la  répercussion  de  beaucoup 
d'autres,  et  qui  ne  réagisse  à  son  tour  sur  l'univers  entier. 
Localiser  à  outrance,  c'est  aujourd'hui  fausser  à  coup  sûr  : 
plus  les  explications  sont  larges  et  compréhensives,  plus 
elles  ont  chance  d'être  proches  de  la  vérité.  » 

C'est  pourquoi  les  auteurs  du  Précis  de  Géographie,  que 
nous  signalons  à  nos  lecteurs,  se  sont  ingéniés  à  rendre  aussi 
ample  que  possible  l'introduction  de  géographie  physique 
qu'ils  ont  placée  avant  l'examen  de  la  situation  économique 
de  chaque  Etat.  Us  ont  expliqué  d'une  façon  lumineuse 
toutes  les  grandes  causes,  locales  et  générales,  qui  ont  pu 
influer  sur  la  marche  de  chaque  nation,  et  ne  se  sont  pas 
bornés,  comme  tant  d'autres  l'auraient  fait  à  leur  place,  à 
exposer,  d'une  manière  trop  sèche,  quelles  sont  les  ressour- 
ces actuelles  des  divers  pays.  Us  ont  fait  une  œuvre  essentiel- 
lement vivante,  faisant  admirablement  comprendre  le  pour- 
quoi des  choses  passées  et  cherchant  à  deviner  l'avenir;  ils  ne 
se  contentent  pas  seulement  d'indiquer  avec  exactitude  et  préci- 
sion quelles  sont,  à  l'heure  présente,  les  richesses  du  monde, 
mais  s'efforcent  aussi  de  percevoir  ce  quelles  seront  plus 
tard. 

De  la  sorte,  MM.  Marcel  Dubois  et  J.-G.  Kergomard  pré- 
sentent un  ouvrage  du  plus  haut  intérêt  scientifique,  en  même 
temps  que  d'une  utilité  pratique  incontestable.  Le  succès  de 
leur  livre  se  trouve  donc  pleinement  assuré. 

E.  T. 
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et  Fin 


Les  Omnibus  de  Paris  et  les  Tramways  du 
Département  de  la  Seine.  —  Les  offres  des  diffé- 
rents demandeurs  en  concession  de  l'exploitation  des 
omnibus  et  des  tramways  de  Paris,  ainsi  que  des  .ré- 
seaux de  tramways  départementaux,  ont  été  examinées 
samedi  dernier  par  la  commission  spéciale  d'admissi- 
bilité réunie  sous  la  présidence  du  préfet  de  la  Seine. 

Pour  le  réseau  des  omnibus  —  qui  devra  être  des- 
servi par  autobus  —  la  Ville  de  Paris  a  reçu  quatre 
demandes  :  de  MM.  Darracq,  Paindavoine,  d'une  So- 
ciété en  formation  et  qui  a  pris  le  nom  de  Compagnie 
Parisienne  des  Autobus  enfin,  de  la  Compagnie  géné- 
rale des  Omnibus. 

Mais  tous  les  demandeurs  formulent  des  observa- 
tions et  font  des  réserves  sur  les  clauses  du  cahier  des 
charges. 

Pour  les  lignes  municipales  de  tramways,  il  y  a 
deux  demandeurs  :  la  Compagnie  générale  des  Omni- 
bus et  MM.  Francq,  Descubes  et  Favaron,  qui  seraient 
les  promoteurs  de  ia  Compagnie  Parisienne  des  Au- 
tobus. 

Pour  les  tramways  départementaux  du  réseau  nord, 
il  y  a  quatre  demandes  :  la  Compagnie  des  Tramvays 
de  Paris  et  du  Département,  qui  assure  actuellement 
l'exploitation,  la  Compagnie  des  Tramways  Nord-Pa- 
risien, une  Société  en  formation,  représentée  par  M. 
Picqué,  et  une  autre,  représentée  par  M.  Blanc;  ces 
deux  derniers  demandeurs  acceptent  seuls  la  totalité 
du  cahier  des  charges;  les  deux  Sociétés  font  des  ob- 
jections à  certaines  clauses. 

La  commission  n'a  cru  devoir  prendre  aucune  déci- 
sion. Elle  a  chargé  de  l'examen  des  diverses  demandes 
deux  sous-commissions,  qui  auront  à  apprécier  les 
moyens  techniques  et  financiers  des  auteurs  de  ces 
propositions. 

Ces  deux  sous-commissions  statueront  probablement 
au  cours  de  la  prochaine  semaine  et  la  commission 
d'admissibilité  sera  de  nouveau  réunie  avant  la  fin  du 
mois  pour  mettre  le  Conseil  municipal  de  Paris  et  le 
Conseil  général  de  la  Seine  à  même  de  voter  au  cours 
de  leur  session  actuelle. 


Comptoir  National  d'Escompte.  —  Le  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris  nous  communique  la 
note  ci-après  : 

Dans  le  dernier  numéro  de  la  Réforme  Economique 
on  lit  ce  qui  suit  : 

<•  N'avons-nous  pas  vu  aussi,  tout  récemment,  en  juin 
«  dernier,  rassemblée  générale  du  Comptoir  d'Escompte 
«  voter  une  modification  de  l'article  2  de  ses  statuts,  en  y 
«  insérant  une  disposition  autorisant  les  administrateurs  «  à 
«  consentir  d'une  manière  générale,  et  sous  des  formes  quel- 
«  conques,  des  crédits,  avec  ou  sans  garantie,  à  des  maisons 
■>  de  banque  ou  de  commerce,  ou  à  des  entreprises  indus- 
«  trielles  »  ? 

«  Si  le  vote  de  ce  texte  a  paru  nécessaire,  c'est  la  preuve 
indirecte  que,  jusqu'alors,  le  Comptoir  d'Escompte  ne  se 
«  livrait  pas  à  des  opérations  de  cette  nature.  C'est  aussi 
«  1  indication  de  l'émoi  qu'on  ressent  à  la  pensée  que  l'atten- 
«  tion  du  public  est  plus  spécialement  appelée,  en  ce  mo- 
«  ment,  sur  la  politique  financière  des  Sociétés  de  crédit  et 
«.  qu  on  veut  tout  au  moins  -  et  un  peu  tard  —  sauver  les 
«  apparences.  » 

Répondant  à  un  actionnaire,  qui  engageait  l'assem- 
blée générale  a  ne  pas  voter  la  modification  proposée 
le  président  du  Comptoir  National  d'Escompte  s'ex- 
prima comme  suit  : 

«  Messieurs,  ce  ne  sont  pas  les  lois  qu'il  faut  considérer, 
••  ce  sont  les  hommes  qui  les  appliquent.  La  preuve  en  est 
«  que,  contrairement  à  ce  que  vous  croyez,  le  Comptoir  an- 
«  cien  notait  précisément  pas  autorisé  à  accorder  des  décou- 
«  verts.  Je  serai  très  franc  dans  mes  explications.  Depuis 


«  vingt  ans  nous  consentons  des  crédits  semblables  en  vertu 
«  do  l'autorisation,  que  vous  nous  avez  donnée  à  l'assemblée 
«  générale  de  1890,  nous  permettant  de  déroger  aux  règles 
«  édictées  lorsque  le  Conseil  le  jugerait  convenable.  Vous 
«  ne  l'ignorez  pas,  puisque  tous  les  ans  votre  Commission 
«  de  contrôle  ne  manque  pas  de  vous  dire  qu'elle  a  examiné 
«  ces  crédits  en  blanc  et  qu'elle  les  a  trouvés  absolument 
«  sûrs.  J'ajoute  qu'à  l'honneur  du  commerce  et  de  l'indus- 
«  trie  en  France,  nous  n'avons  jamais  ou,  à  proprement 
«  parler,  de  perte  appréciable  résultant  de  crédits  sembla- 
«  bles.  On  a  attaqué  les  établissements  de  crédit  parce 
«  qu'ils  n'aidaient  pas  suffisamment  le  commerce  et  l'indus- 
«  trie  en  France.  Ceux  qui  disent  cela  ignorent  ce  qui  se 
«.  passe  dans  les  établissements  de  crédit. 

«  Puisque  nous  donnons  tous  les  ans  un  concours  consi- 
«  dérable  en  blanc  au  commerce  et  à  l'industrie  en  France, 
«  nous  vous  demandons,  par  ce  paragraphe,  de  régulariser 
«  ce  qui  n'était  jusqu'à  présent  qu'une  dérogation  statutaire 
«  au  règlement,  jugée  utile  par  le  Conseil.  C'est  grâce  à  ce 
«  concours  que  nous  avons  attiré  et  retenu  les  sympathies 
«  d'une  nombreuse  clientèle.  Si  vous  nous  enleviez  aujour- 
«  .d'hui  cette  facilité,  vous  diminueriez  notre  rôle  dans  une 
«  proportion  importante,  car  tous  les  établissements  de  cré- 
«  dit,  en  France  comme  à  l'étranger,  consentent  des  crédits 
«  semblables.  » 

(Extrait  du  compte  rendu  sténographique  de  l'Information 
et  delà  Vie  financière  du  16  juin  1909.) 

En  fait,  depuis  vingt  ans,  le  Conseil  d'administra- 
tion, usant  d'une  clause  des  statuts  qui  lui  en  ouvrait 
la  faculté,  a  voté  chaque  semaine,  après  étude,  un 
certain  nombre  de  découverts  consentis  à  des  clients 
du  siège  central  et  des  agences.  L'aide  ainsi  donnée, 
d'une  façon  constante  et  très  libérale,  au  commerce  et 
à  l'industrie  du  pays  a  été  considérable.  C'est  précisé- 
ment en  raison  des  proportions  prises  par  ce  concours 
que  l'Administration  du  Comptoir  National  a  fait 
adopter  par  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
15  juin  1909  un  article  spécial  aux  opérations  de  cet 
ordre. 

Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  D'après  Y  Agence  Reuler,  l'information  sui- 
vante a  été  publiée,  dimanche  et  lundi,  par  plusieurs 
de  nos  confrères  anglais  et  français  : 

Voici  les  principales  dispositions  du  projet  de  la  nouvelle 
convention  du  Canal  de  Suez  soumis  au  Conseil  des  minis- 
tres égyptiens  : 

La  concession  est  prolongée  de  quarante  années,  à  partir  de 
1968,  soit  jusqu'à  2008. 

Les  bénéfices  nets  iront  moitié  au  gouvernement  égyptien, 
et  moitié  à  la  Cempagnie.  Dans  le  cas  où  les  bénéfices  an- 
nuels n'atteindraient  pas  cent  millions  de  francs,  la  Compa- 
gnie prélèverait  cinquante  millions,  et  le  gouvernement  le 
restant. 

Dans  le  cas  où  les  bénéfices  seraisnt  inférieurs  à  cin- 
quante millions,  la  Compagnie  seule  recueillerait  ces  béné- 
fices. 

La  Compagnie  s'engage  à  verser  au  gouvernement  égyp- 
tien cent  millions  de  francs  en  quatre  annuités,  à  partir 
de  1910,  et  à  partager  avec  elle  les  bénéfices  entre  1921  et 
1968,  par  périodes  de  dix  années  :  dans  la  première  à  raison 
de  4  0/0,  dans  la  deuxième  6  0/0,  dans  la  troisième  8  0/0, 
dans  la  quatrième  10  0/0,  et  ensuite  12  0/0. 

Le  gouvernement  égyptien  recevra  la  moitié  de  l'actif  de 
la  Compagnie  lors  de  l'expiration  de  la  concession. 

A  partir  de  1969,  le  gouvernement  égyptien  aura  droit  à 
trois  sièges  d'administrateur*. 

La  convention  entrera  en  vigueur  après  la  ratification  de 
l'assemblée  générale  des  actionnaires. 

Les  sommes  reçues  par  le  gouvernement  égyptien  seront 
exclusivement  consacrées  au  développement  de  l'irrigation 
des  chemins  de  fer,  à  d'autres  travaux  d'utilité  publique  ou 
à  l'amortissement  de  la  Dette  publique. 

En  réponse,  une  note  a  paru  dans  laquelle  le  Conseil 
d'administration  a  déclaré  tenir  à  faire  savoir  qu'au- 
cun projet  n'était  arrêté  à  l'heure  actuelle,  et  qu'une 
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seule  chose  était  exacte  :  c'est  que  les  négociations  se 
poursuivaient  entre  le  gouvernement  et  la  Compagnie 

Ajoutons  que  ces  négociations  sont  loin  d'être  ter- 
minées :  elles  n'ont  été  soumises  encore  ni  au  Conseil 
des  ministres  d'Egypte  ni  aux  Conseils  compétents, 
elles  seront,  par  conséquent,  profondément  modifié» 
par  la  suite,  et  l'analyse  qui  en  a  été  publiée  au  Caire 
sur  des  renseignements  fort  incomplets,  donnerait  une 
idée  tout  a  lait  inexacte  de  la  future  convention. 

Il  y  a  encore  cinquante-huit  années  de  concession 
pour  la  Compagnie  actuelle  :  et  si  une  prolongation 
est  acceptée  de  part  et  d'autre  sur  des  hases  nouvelles, 
ce  nest  que  dans  cinquante-huit  ans  que  des  modifi- 
cations quelconques  seront  appliquées. 

Ce  délai  est  assez  long,  et  trop  de  détails  restent  à 
préciser,  pour  qu'on  ne  puisse  pas  regretter  la  publi- 
cation quelque  peu  prématurée  des  journaux  éevo- 
tiens.  oJl 


Société  Financière  des  Caoutchoucs.  —  On  an- 
nonce la  prochaine  introduction,  sur  le  marché  de 
1  ans,  des  actions  de  la  Société  Financière  des  Caout- 
choucs. 

Cette  Compagnie  est  une  Société  anonyme  belge 

•ffnw^nV6  8  Juillet  1909  à  Anvers,  au' capital  de 
d.  100. 000  francs,  porté  depuis  à  10  millions  de  francs 
par  le  conseil  d'administration,  en  vertu  des  pouvoirs 
spéciaux  qui  lui  ont  été  conférés  à  ce  sujet  par  l'arti- 
cle 5,  paragraphe  2,  des  statuts. 

Ce  capital  est  représenté  par  100.000  actions  de  100 
francs  entièrement  libérées. 

L'objet  de  cette  Société  est  la  reprise  de  l'actif  et  du 
passif  d  un  Syndicat  de  plantations  de  caoutchoucs  et 
la  continuation  de  ses  opérations  sur  une  base  élargie 

IJ  n  a  pas  été  créé  de  parts  de  fondateurs  ni  d'ac- 
tions d  apport.  Le  portefeuille  du  Syndicat  de  planta- 
tions de  caoutchoucs  a  été  repris  à  des  cours  très  sen- 
siblement inférieurs  aux  cours  actuels. 

La  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a  pour  but  : 

1°  Toutes  opérations  sur  valeurs  immobilières  et  mobiliè- 
res, principalement  sur  les  valeurs  de  plantations  de  caout 
choucs. 

2°  Elle  peut  recevoir  en  dépôt  des  titres  et  faire  toutes 
opérations  et  tous  actes  de  surveillance  auxquels  la  posses 
sion  de  ces  titres  peut  donner  lieu,  effectuer  toutes  opéra- 
tions commerciales  ou  financières  qui  seront  relatives  à 
celles  susindiquées,  et,  d'une  manière  générale,  toutes  opé- 
rations îatsant  partie  de  l'activité  normale  d'un  établisse- 
ment de  banque; 

S'intéresser  par  voie  d'apports,  participations,  prêts,  ou- 
vertures de  crédit,  souscriptions,  achats  d'actions  et  d'obli- 
gations dans  toute  Société,  association  ou  entreprise  créée 
ou  à  créer,  ayant  un  objet  similaire  au  sien. 

3"  La  plantation  et  la  culture  d'arbres  à  caoutchouc  la 
préparation  et  la  vente  de  leurs  produits,  l'achat  la  vente 
la  prise  à  bail,  la  location  de  terrains,  de  propriétés  ou  dé 
concessions  qui  pourraient  y  être  attachées. 

™ÎLV?SUmé'  la  ?oc!,été  Fina™™re  des  Caoutchoucs 
constitue  une  sorte  d'omnium  ou  de  trust  de  valeurs 
se  rapportant  à  la  culture  et  à  l'industiie  du  caout- 

Le  service  des  titres  de  la  Société  est  fait  :  à  Anvers 
par  la  Banque  d'Anvers  et  la  Banque  de  Reports  de 
Fonds  publics  et  deBépéts;  à  Bruxelles,  par  la  Société 
Omerale  de  Belgique^  à  Paris,  par  la  Banque  de  L'U- 
nion Parisienne  ;  à  Genève,  par  l'Union  Financière  de 
(reneve,  qui  sont  chargées  du  paiement  des  coupons 

Linsertion  au  Bulletin  annexe  du  Journal  OMciéL 
prévue  par  la  loi  de  1007  a  paru  le  25  octobre  1009 


Loterie  pour  un  groupement  d'oeuvres  de 
Bienfaisance  et  d'encouragement  aux  Arts  — 

Conformément  à  l'arrêté  ministériel  autorisant  l'émis 
•ion  effectuée  le  12  octobre  de2.1bû.000  billets  de  la 
Loterie  pour  un  groupement  d'oeuvres  de  /tien/aisance 
et  d'*mcowr>agemewt  aux  A  rts,  il  a  été  versé  le  MO  octobre 
sur  Je  produit  de  l'émission  : 


17.200.000  franc»  à  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consi- 
gnations destinés  à  être  réparties  auxdites  ouvres 

21.0/0.000  francs  au  Crédit  Foncier  dr  France  re 
présentant  le  montant  intégral  des  lots  de  l'ensemble 
des  huit  tirages  à  effectuer   les  5  novembre  et  24  dé- 
cembre 1909,  28  février,  3À  avril,  30  juin,  9llSu 
31  octobre  et  24  décembre  1910;.  ' 


Finances  Serbes.  -  Les  recettes  brutes  de  V Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Royaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  septembre 
1900,  aux  chiffres  suivants  :  1  cmme 

i    _,    ,  ,  'En  francs) 

Monopole  S  Jac   1.494.000 

Timbre  // ;  \  \  \  \ l'S2£ 

Monopole  du  papier  â  cigarettes. I..." las 'non 

-      des  allumettes  ...ZV.V.  101000 

Recettes  brutes  de  septembre  1909   4.431  000 

Les débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à   500  000 

Recettes  nettes  de  septembre  1900   '>  qo,  fw, 

ei^É-ftt08.nettes  (les  liuit  premiers  mois  de  •Sul  JUU 
U09  étaient  de   21,051,000 

Recettes  nettes  des  neuf  premiers  mois  de  1909.    24.982  000 

Le  service  de  la  Dette  n'ayant  exigé,  pour  cette  pé- 
riode que  1/  .872.000  francs,  le  surplus  non  nécessaire 
au  service  de  la  Dette  s'élève  à  7.11O.000  francs 


Emprunt  1869  du  Honduras.  -  I  ne  assemblée 
générale  des  porteurs  de  ['Emprunt  1869  du  Honduras 
s  est  tenue,  le  samedi  23  octobre,  au  siège  de  Y  Associa- 
tion nationale  des  Porteurs  français  de  valeurs  étran- 
gères, sous  la  présidence  de  M.  Desouches,  président 
du  Comité  de  défense.  Environ  250  porteurs  étaient 
présents  ou  représentés. 

Lecture  a  été  donnée  du  rapport  du  Comité  sur  le 
projet  de  règlement  des  emprunts  extérieurs. 

Le  Comité  ayant  répondu  à  diverses  auestions  qui 
lui  étaient  posées,  les  résolutions  suivantes  ont  été 
mises  aux  voix  et  adoptées  à  l'unanimité  : 

1"  résolution  :  Les  porteurs  français  d'obligations  6  2/3  y 
de  l'Emprunt  1869  du  Honduras,  réunis  en  assemblée  gé- 
nérale le  23  octobre  1909,  par  les  soins  de  l'Association  na- 
tionale des  Porteurs  français  de  valeurs  étrangères,  approu- 
vent le  rapport  du  Comité  de  défense  et  donnent  leur  adhé- 
sion à  la  proposition  de  règlement  de  la  Dette  extérieure  du 
Honduras  présentée  par  MM.  J.-P.  Morgan  and  C°,  de  New- 
York. 

Ladite  proposition  de  règlement  comporte,  contre  la  remise 
de  chaque  obligation  de  300  francs,  munie  de  tous  ses  cou- 
pons échus  et  impayés,  le  paiement  de  la  somme  de  1  livre 
16  shillings  payables  ea  francs  chez  MM.  Morgan  Harjes 
et  C°,  à  Paris,  31,  boulevard  Haussmann.au  cours  du  change 
à  vue  sur  Londres,  dans  le  cas  où  d'ici  au  4  août  1910,  un 
arrangement,  dounant  satisfaction  à  MM.  J.-P.  Morgan  et  C» 
de  New-York,  serait  intervenu  entre  les  Etats-Unis  d'Amé- 
rique et  la  République  du  Honduras  pour  le  règlement  de  la 
Dette  dont  lesdites  obligations  font  partie. 

La  réalisation  de  ladite  proposition  de  règlement  est  su- 
bordonnée à  son  acceptation  par  la  majorité  des  obligations. 

Si,  pour  une  raison  quelconque,  aucun  arrangement  n'était 
intervenu  dans  le  délai  ci-dessus  prévu,  ce  délai  pourra  être 
prorogé,  ou  de  nouveaux  arrangements  pris,  avec  approba- 
tion de  l'assemblée  générale  des  porteurs  des  obligations 
dont  il  s'agit,  convoquée  et  réunie  à  nouveau  à  cet  eflèt  par 
le  Comité  des  porteurs  français. 

2"  résolution  :  L'assemblée  invite  le  Comité  à  prendre 
toutes  mesures  utiles  pour  la  réalisation  de  l'arrangement 
proposé. 

Il  0OJffivien.t  de  noter  que  les  titres  présentés  ou  en- 
voyés a  l'estampillage  devront  être  accompagnés  d'un 
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bordereau  spécial,  que  les  porteurs  pourront  se  pro- 
curer chez  MM.  Morgan  Harjes  et  C°,  ou  par  l'inter- 
médiaire des  banques  ou  sociétés  de  crédit.  Ils  pour- 
ront être  présentés  à  l'estampillage  accompagnés  du 
bordereau  en  question,  à  partir  du  8  novembre  pro- 
chain, aux  guichets  de  MM.  Morgan  Harjes  et  G0, 
banquiers,  31,  boulevard  Haussmann,  à  Paris. 

Chemins  de  fer  de  Porto-Rico.  —  Bien  que 
l'année  1908  ait  eu  à  supporter  les  conséquences  de  la 
crise  américaine  de  1907,  les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie, au  cours  de  l'année  1908,  n'en  ont  pas  moins 
progressé,  ainsi  qu'il  ressort  des  «  Comptes  de  Profits 
et  Pertes  »  des  deux  derniers  exercices  comparés 
comme  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

Crédit  (En  francs) 
Recettes  d'exploitation  (dollars  ré- 
duits en  francs  à  5  fr.  15)   4.294.405  55  l.614.89o  58 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation  (dollars 

réduits  en  francs  à  5  fr.  15). . . .  2.990.263  55  3.081.398  37 

Bénéfices   1.304.141  90  1.533.497  21 

A  ajouter  : 

Intérêts  du  compte  courant   1.79S  90  1.867  75 

Coupons  périmés   11    »  80  9o 

Total  du  crédit   1. 305 .935  80  1.535.445  91 

Débit 

Frais  généraux  :  ■ 

de  Paris   25.978  65  25.371  40 

de  Madrid   6.748  08  6.524  03 

de  V American  Railroad   50.000   »  50.000  » 

Redevance  à  l'American  Railroad  103.000    »  103.000  » 
Annuité  payée  à  l'Américain  Rail- 
road sur  matériel  fourni   78.184  67  249.580  » 

Service  des  obligations   907.813  39  906.207  43 

Amortissements  sur  travaux. . . .  128.806  75  188.918  58 

Solde  bénéficiaire   5.404  26  5.844  47 

Sommes  égales   1.305.935  80   1.535.445  91 

Les  recettes  d'exploitation  stipulées  en  francs  repré- 
sentent, au  change  de  5  fr.  15  le  dollar,  un  montant  de 
833.865  dollars  pour  1907,  et  de  896.096  dollars 
pour  1908.  D'où  une  augmentation,  d'une  année  à 
l'autre,  de  62. 231  dollars.  Voici  comment  se  décompo- 
sent les  susdites  recettes  : 

Exercices 

'~Ï9Ô7~"  1908* 
(En  dollars) 

Voyageurs                                  257.140  245.870 

Grande  vitesse                              25.430  33.498 

Petite  vitesse                              522.807  602.932 

Recettes  hors  trafic                       28.488  13.796 

Total                        833  865  896.096 

Le  trafic  de  voyageurs  a  bien  subi  une  petite  dimi- 
nution, mais  elle  a  été  plus  que  compensée  par  les 
transports  de  cannes  à  sucre,  de  janvier  à  juin.  Quant 
aux  dépenses  d'exploitation,  elles  n'ont  pas  sensible- 
ment varié.  Le  coefficient  s'est  même  amélioré  à 
66,77  0/0,  contre  69,63  0/0  en  1907.  Il  est  vrai  qu'il 
n'avait  été  que  de  62,87  0/0  en  1906  et  de  65,82  0/0  en 
1905. 

On  sait  que  l'exploitation  de  cette  Compagnie  est  as- 
surée par  les  soins  de  Y  American  Railroad  of Porto 
B.ico  qui  est  chargée  en  même  temps  des  travaux  de 
construction  et  des  fournitures  de  matériel,  en  appor- 
tant les  ressources  nécessaires.  Au  31  décembre  1908, 
le  total  des  avances  consenties  par  cette  dernière  Com- 
pagnie s'élevait  à  5.975.200  dollars  10.  Observons  à  ce 
propos  que  dans  le  «  Compte  de  profits  et  pertes  »  de  1908, 
figure  une  somme  de  249.580  fr.,  annuité  de  rembour- 
sement des  avances  de  Y  American  Railroad.  Le  paie- 
ment de  cette  annuité,  calculée  à  raison  de  6  0/0, 
amortissement  compris,  doit  conduire  à  une  libération 
complète  desdites  avances  au  bout  de  cinquante  an- 
nées. 


La  période  des  travaux  de  construction  est  actuelle- 
ment presque  terminée  et  le  montant  des  avances  de 
Y  American  Railroad  ne  s'accentuera  plus  sensiblement  : 
deux  embranchements  industriels,  d'une  longueur  to- 
tale de  34  kilomètres,  ont  été  achevés  à  la  fin  de  1908, 
mais  n'ont  été  mis  en  service  qu'au  commencement  de 
1909.  La  longueur  du  réseau  se  trouve  ainsi  portée  de 
324  à  358  kilomètres. 

Pas  plus  que  l'année  dernière,  étant  donnée  la  modi- 
cité du  solde  bénéficiaire,  l'éventualité  de  la  conver- 
sion des  17.000  bons  de  coupons  d'une  valeur  nominale 
de  100  fr.  n'a  pu  être  envisagée;  cette  opération  occa- 
sionnerait, en  effet,  un  supplément  de  charges  de  80  à 
100.000  fr.  C'est  seulement  quand  ces  charges  seront 
couvertes  que  l'on  pourra  songer  à  une  répartition  aux 
107.809  obligations  de  troisième  hypothèque.  Quant 
aux  obligations  de  secondé  hypothèque,  leur  service 
s'effectue  entièrement  en  espèces  depuis  l'exercice 
1907.   

Les  Octrois  en  1908.  —  D'après  les  renseignements  pu- 
bliés par  le  Bulletin  de  Statistique  et  de  Législation  com- 
parée du  Ministère  des  finances,  il  résulte  que,  pondant 
l'exercice  1908,  le  nombre  des  octi'ois  a  été  de  1.514,  au 
lieu  de  1.513  en  1907.  On  compte  en  effet  3  créations  : 
Lanliouarneau  (Finistère),  Nœux-les-Mines  (Pas-de-Calais), 
et  Boucan  (Basses-Pyrénées),  contre  2  suppressions  :  <  îouarec 
(Côtes-du-Nord)  et  Lille  (banlieue).  Cette  dernière  modification 
ne  constitue  pas,  du  reste,  une  suppression  réelle,  mais  sim- 
plement une  modification  de  régime  entre  la  ville  et  sa  ban- 
lieue. Quant  aux  trois  créations,  elles  concernent  des  octrois 
où  l'on  n'impose  que  l'alcool,  par  application  de  l'article  7 
de  la  loi  du  29  décembre  1897. 

En  ce  qui  touche  les  divers  modes  de  perception  adoptés 
par  les  conseils  municipaux,  les  octrois  se  subdivisaient 
comme  suit  en  1908,  comparativement  aux  quatre  années 
précédentes  : 

Modes  de  gestion  1904    1905     1906     1907  1908 


871 

869 

871 

880 

879 

332 

337 

329 

318 

313 

299 

299 

309 

315 

322 

Régie  simple  

Ferme  

Abonnement  avec  l'admi- 
nistration des  contribu- 
tions indirectes  

Nombre  d'octrois   1.502   1.505   1.509   1.513  1.514 

Ces  chiffres  montrent  que  le  régime  de  la  ferme  perd  peu 
à  peu  la  faveur  des  municipalités  :  depuis  1895,  il  a  été,  en 
effet,  abandonné  dans  60  communes.  Le  système  d'abonne- 
ment avec  la  Régie  s'étend  au  contraire  de  plus  en  plus;  il 
est  surtout  appliqué  clans  les  octrois  qui  n'imposent  que 
l'alcool. 

Pour  l'ensemble  de  la  France,  le  total  des  recettes  brutes 
des  octrois,  en  1908,  a  été  de  290.304.202  fr.,  savoir  : 

Francs 

Départements   175.328.484 

Ville  de  Paris   111.513.274 

Octroi  de  la  banlieue  (Seine)   3.452.444 

Total   29C).  304.208 


En  1907,  les  produits  avaient  atteint  285.768.512  fr.,  soit 
en  1908,  une  augmentation  de  4.535.690  fr.,  qui  se  répartit 
comme  suit  :  départements,  -t-  2.568.637  fr.;  ville  de  Paris, 
-H  1.653.132  fr.;  banlieue,  -+-  313.921  fr. 

Voici  comment  se  répartissent  les  produits  dans  les 
diverses  catégories  d'objets  imposables,  pendant  les  années 
1907  et  1908  : 


Catégories  imposées 


Boissons  

Comestibles  

Combustibles  

Fourrages  

Matériaux  

Objets  divers  

Recettes  accessoires 
'entrepôts  etc.)  . . . 


1307 


1908 


Diff.  en  1908 


(En  francs) 
83.118.352  85.737.829 


96.132.466 
49.137.474 
17.849.273 
33.212.271 
6.019.302 

299.374 


96.570.714 
50.09(5. 238 
17.931.739 
33. 607. 554 
6.670.165 


+  3 

+ 
+ 


G19.477 
438.248 
958.764 
82.466 
204.717 
650.863 


289.963   —  9.411 


Totaux   285.768.512   290.304.202   +  4.535.690 
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nZlZT,C°TTr  l!  Cl'apitre  tles  bo«BOM,  des  bénéfices 
lions  126.250  fr.  en  1908,  contre  38.824.889  fr.  en  1007- 


les  alcools,  avec  àMtâ  et  sur 

les  bières,  avec  11.M6.904  fr.,  contre  10  992  022  fr 

Les  v,lles  de  plus  de  30.000  âmes,  dont  lè  nombre  s'élève 
à  /«  ont  vu  les  droits  sur  l'alcool  s'accroître  de  1.253  521  fr 
La  plus-value  est  de  971.098  fr.  (4.97  0/0)  pour  la  ville  de 

Ouî  f  6  ÏM#Xfr  f5-75  °/0)  P°,U'  CCI^  '»  "Marseille  e.  de 
80.516  fr.  (6.28  0/0)  pour  celle  de  Lyon. 

éleveVà i  «SfîJf  /raiSdfi  P.erccPtion  octrois  se  sont 
il  07 n /a  r  /o6-,763  fl'->  représentant  un  taux  moyen  de 
sur  celui  de  '907       brut'soit  une  augmentation  de  0.19  0/0 

(Juant  ;,  la  part  contributive  de  chaque  consommateur  dans 
les  îtcettes  de  1  octroi,  elle  ressort  à  19  fr  72 
neur  de  0  fr.  27  à  celui  de  l'exercice  précédent 


nTn,,?*  acti0D».e*taropill^s  d«  droit  a  la  souscription 

M  J  autre,  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  16  juillet,  les  8.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  4  1  2  0/0,,»-  106001  â  114000,  de  la  Compagnï  J-VaT 
çaise  des  Chemins  de  fer  delà  Province  de  sLfa  W  "ut 
admises  aux  négociations  de  la  Boum,  au  comptant 

Les  titres  sont  inscrits  â  la  première  partie  du  Bulle 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  4  L 


ulletin  de 

anc.ennes.  "  -bliKatio««  *  1/2  0/0 

wwt/"1-"'  16  ^mbre  <Jes  0bli2ali°ns  i  1/2  0/0  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché  se 
106.000  à  114.000. 


trouve  porté  de 


Situation 


hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


La  Chambra  de  Commerce  de  Paris.  -  La  Chambr 
le  Commerce  de  Paris  a  procédé,  le  3  novembre  courant, au 
^nouvellement  de  son  bureau.  M.  Kester,  premier  vicc-pré- 

ensui i  M  p  ?rtant'  a  été  élu  Pré«'denl.  Ont  été  élus 
ensuite  .  M.  Boverat,  premier  vice-président;  M.  Ch.  Legrand 

I  D  v  d  tB^u  t-Desroziers,  deuxième  secrétaire; 

M.  David  Menuet,  trésorier. 

Le  nouveau  président,  M.  Kester,  est  président  ch.  syndicat 

des  cZl?  gl'°S  V\Seine      secrétaire  du  comité  e 
des  Chambres  syndicales. 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 
Or  


Argent. 


L'Octroi  de  Paris.  -  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris  pour 
le  mois  d  octobre  présente  une  moins-valuc  de  320  817  ^r 

temmf^^r8  bud*étaires  *  une  diminulion 
Le  ;S,ff;  Pf     apP,°rt  aUX  recettes  d'octobre  1908. 
■L-e  p  oduit  des  neuf  mois  écoulés  de  1909 

plus-value  de  747.931  fr. 


présente  une 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
o   .  f    •„    ~       (  Effet3  Paris.... 
Portefeuille  Pans  J  Effets  Etranger 
„...,,,      '  Effets  du  Trésor 
Portefeuilles  des  succursales 
Avances  sur  lingots  à  Paris 
Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 
Avances  sur  titres  à  Paris... 
Avances  sur  titres  dans  les  suceurs' 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  .' 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)! 

Rentes  disponibles   * 

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque." 
Immeubles  des  succursales 
Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales 


x    ~  UK  ,<t,.»oi  n.  par  apport  aux  évaluations  hnâoé    l  ™et  des  succursales  

leeettes  ae  ta  période  correspondante  de  1908. 


Consignations,  du  21  au  31  octobre  1909  : 


^iK/fomfs 4.586.738  56 
retraits  de  fonds   5 . 284 . 777  03 


Excédent  de  retraits 

^SSt^traits  du  lerja™ 

octîSai909empl°yéS  611  aChatS  de 


698.038  47 
au  31   octobre  1909  : 

rentes,  du  21  au  31 

caisses  d'épargne  ordi- 


sui°  re0sUrvïCemUIlt  d6S  arrérage*  ^  des  capitaux 

s  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant 


caisses  d'épargne  ordinaires,  4.493.553  fr  41 
le 


encaissés 
des 


mois  d'octobre  1909  s'est  élevé  à 
En  voici  la  répartition 


5. 446. 028  fr.  25. 


Ca  isse  nationale  d'énarrmp 

Caisses  d'épargne  orutnarres!  \ !  \ tfà'^  Ë 
Caisse  nationale  d'assurances  en  cas  d'accidents  g 

Total  6«al   23.446.028  25 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent, 
de  Cbange  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  de  l'émission  à  590  francs  do  9fî  nnn 
velles  de  500  francs  de  la  Société  SaisnT ££? iï 
Dépots  dont  la  souscription,  ouverte  du  19  au  20  S  li  t  in 
clus  es  réservée  par  préférence  aux  actionnaire  à 


raison 


l  ar  décision  de  la  Chambre  syndicale  iusou'ai   29  :,  !»  » 
•nclus,les  actions  de  la  Société  ^SSS&SSSJi  Jjgf 
H0,lt          "*■"»»  doux  rubrique.  distincTs  a4c2s: 


pôts 


s  et 


Total. 

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital!."! 

Réserves  (  èoi.du  17  mai  1834  ■" 

mobilières)  ^-Çanques  département 

,  (Loi  du  9  juin  1857   

Reserve  immobilière  de  la  Banque 

Reserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation!!!." 
Arrérages  de  valeurs  déposées 

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris 

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers! 
Réescompte  du  dernier  semestre..." 
Divers  


Total. 


28  octobre 


3  620.310.873 
895.937.459 


4.516.254.332 

13.693 
311.746.336 


933.138 
5C8.355.673 
748.000 
21 .900 
159.050.7IS 
353  383.399 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
32.507  Oïl 

6.711.630 
8.407.444 

194.050.8C2 


6.488.094.246 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.141.035.510 
23.746.142 
4.723.775 
205.809.873 
612.148.264 
92.633.809 
1.928.837 
8.751.812 
1.420.000 
170.876  882 


. I  6.488.094.246 


4  novembre 


3.000.782.404 
890.T12.686 


4.491.495.090 
8.070  823 
360.510.187 

» 

144-523 
700.331.225 
748.000 
21.900 
171.876.294 
355.536.949 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
32.507.117 

7.283.092 
8.407.444 
147.148.409 


6.687.291.394 


182.500.000 
8.006.145 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.00& 
4.000.000 
8.407.444 
5.415.263.690 
34.485  395 
4.752.725 
181.283.738 
487.6P7.979 
103.096.504 
1.849.127 
9.563.714 
1.420.000 
222.859.179 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


687.291.394 


Circulation  

Encaisse  or  

„  —  argent.. 
Portefeuille . 


Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Primo  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


9  nov. 

8  nov. 

1905 

1906 

millions 

millions 

4.5i7.4 

4.704.9 

2. 899. S 

2.814.6 

1.092.5 

1.017.8 

758.6 

1.087.1 

482.6 

575.1 

180.0 

180.0 

321.2 

340.4 

528.6 

614.0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

3.814.0 

7.173.3 

7  nov. 

5  nov. 

4  nov. 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

4. 965. 6 

5.026.7 

5.415.2 

2  754.5 

3.319.6 

3.600-7 

935.2 

887.4 

890.7 

1.204.5 

782.2 

1.067.0 

697.7 

5il.5 

527.4 

180.0 

180.0 

180.0 

216.2 

179.6 

181.2 

521.4 

505.2 

590.7 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

9  919.0 

3.324.3 

2.280.6 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


ca- 


DiSS  oSt^rîflWTÏ  P1'ùv0ir'  les  lenteurs  de 
pnaux  ont  profité  de  la  tension  monétaire  existant  sur 

fc^.éB.*ta«««.  P<™  relever,  en  l1qS?fon  de 

Les  taux  de  reports  ont 


~v..™  vuttugci»,  pour 
lin  octobre,  leurs  prétentions 
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donc  été  un  peu  plus  élevés  que  précédemment.  lis  se 
sont  établis,  au  Parquet,  à  3  1/2  0/0  en  moyenne. 

On  a  semblé  craindre  que  ce  renchérissement  fût 
aussi  du  à  une  position  de  place  un  peu  chargée.  Mais 
ces  craintes  étaient  exagérées,  attendu  que  les  réali- 
sations qui  avaient  eu  lieu  à  l'annonce  de  la  dernière 
élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angle- 
I  •rrè  avaient  considérablement  assaini  le  Marché.  Ce 
qui  n'a  pas  empêché  cependant  certains  crédits  d'être 
discutés.  La  situation  générale  ne  s'en  trouve  toutefois 
que  renforcée,  aussi  peut-on  dire  que  les  dispositions 
de  la  place  demeurent,  au  fond,  très  favorables. 

ic  ir  Les  Rentes  françaises  ont  conservé  une 
allure  satisfaisante,  tout  en  ne  clôturant  pas  cependant 
tout  a  fait  à  leurs  plus  hauts  cours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  98  fr.  85  fin  no- 
vembre, avec  un  report  de  28  et  de  32  centimes,  contre 
98  fr.  67  12  en  liquidation.  Au  comptant,  on  finit  à 
98  fr.  50,  au  lieu  de  98  fr.  65. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  fr.  50, 
au  comptant,  contre  99  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  un  peu  irréguliers  et 
toujours  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin  reste 
à  78  fr.  80,  au  lieu  de  79  fr.  39;  Tunisien  3  0/0  1892, 
456  fr.  50,  contre  458  francs  jeudi  dernier;  Indo-Chine 
31/20/0,  477  francs;  Indo-Chine  30/0  1902, 421  francs, 
contre  424  fr.  75. 

ic  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
sont  restées  animées,  mais  sans  grandes  variations  de 
cours. 

Les  Obligations  4  0/0  186S  finissent  à  545  fr.  50,  au 
lieu  de  546  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  407  francs, 
contre  407  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  412  fr.  50,  au  lieu  de  412  fr.  75  il  y  a  huit  jours 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  398  fr.  50, 
comme  précédemment. 

Prochains  tirages  :  aujourd'hui,  5  novembre  :  Ville 
de  Paris  1875;  10  novembre  :  Ville  de  Paris  1876. 

ic  ic  La.  Banque  de  France  se  traite  à  4.300  fr. 
au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ses  béné- 
fices nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  3.700.622  francs,  contre 
5.507.554  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
'  1908,  12.583.542  fr.  en  1907  et  7.824.901  fr.  en  1906. 
ic  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  finis- 
sent à  815  francs,  contre  812  francs  la  semaine  dernière. 

Dans  sa  dernière  séance  du  27  octobre,  le  Conseii 
d'administration  a  autorisé  pour  6.175.748  francs  de 
nouveaux  prêts,  dont  1.773.908  fr.  de  prêts  commu- 
naux et  4.401.840  fr.  de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours l'objet  d'échanges  suivis. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  se  traite  à 
486  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  clôture 
à  509  fr.  25;  Obligations  Foncières  3  0/0  1 903,  503 
francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  487 
francs  25;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
466  francs;  Obligations  Communales  3  0/0  1906' 
503  francs,  contre  502  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  se  retrouve  à  505 
francs,  au  lieu  de  504  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  terminent 
a  4/6  francs,  contre  475  fr.  75. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  267  fr.  75. 

Prochains  liraqes  :  aujourd'hui,  5  novembre  :  Fon- 
cières 1875,  1885  et  1909. 

★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont,  quelques-unes  au  moins,  en  nouvelle  plus-value. 

L  action  de  la  banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
termine  à  1.765  francs,  contre  1.743  francs  précédem- 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.326  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  à  1.333  fr. 


La  Société  Générale  reste  à  714  francs,  contre 
716  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  775  francs 
au  comptant,  contre  7/0  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à  903  fr. 
i  terme  et  à  900  francs  au  comptant,  contre  897  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  281  francs  au  comptant  et  à  280  francs  à 
terme,  contre  278  francs  et  276  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à 
739  francs  au  comptant,  contre  729  francs  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  610  francs  à  terme, 
contre  608  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  termine  à 
877  francs,  au  lieu  de  878  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  500  francs,  sont 
encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement, 523  francs, 
La  Banque  de  l'Algérie,  qui  clôturait  à  1.715  francs 
au  comptant,  monte  à  1.742  francs. 
La  Rente  Foncière  est.  à  606  fr.,  contre  607  fr. 
L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à 
409  fr.  50. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  cotait  1.500  francs, 
se  retrouve  encore  ainsi. 
Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien   sont  à 

77  francs  au  comptant  et  à  78  francs  à  terme,  contre 

78  francs  et  77  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s'inscrivent  à  460  francs. 

ic  ic  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  maintenu  leurs  bonnes  disposi- 
tions. 

L'Est,  qui  finissait  à  941  fr.,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  termine  à  943  francs.  A  terme,  on  est  à 
950  francs. 

Le  Midi  reste  à  1.158  francs  au  comptant, 
contre  1.L59  francs.  On  cote  à  terme  1.182  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.345  francs  au  comptant,  contre 
1.350  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  finit  à 
1.350  francs. 

Le  Nord  s'échange  à  1.750  fr.  à  terme  ;  il  finissait 
ainsi  au  comptant  la  semaine  dernière. 

L'Ouest  clôture  à  980  francs  à  terme;  il  était  à  958 
francs  au  comptant  il  y  a  huit  jours. 

L'Orléans  se  traite  à  1.400  francs  au  comptant.  Il 
était  à  1.392  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  42°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  310.000  fr.  ;  Orléans.  258.000  fr- 
Lyon,  520.000  fr.;  Diminutions  -.  Nord,  21.000  fr.  Midi, 
73.000  francs. 

*  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
se  retrouvent  généralement  aux  environs  de  leurs 
cours  précédents. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  était  à  610 
francs,  termine  à  613  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'inscrivait  361  francs  à  terme,  clôture  à 
358  francs. 

La  Thomson-Eouston,  qui  terminait  à  744  francs  à 
terme,  gagne  5  francs  à  749  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramivays-Sud)  se  retrouve  à  203  fr.  au  comptant, 
contre  205  francs.  A  terme,  on  clôture  à  205  francs 
comme  la  semaine  dernière. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  29o  francs  au  comptant,  se  tient  à  305  francs. 
A  terme,  on  reste  à  303  francs,  contre  295  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
finissait  à  607  francs,  termine  à  613  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  311  francs,  au  lieu  de  310  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
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électriques  du  No7'd  et  de  L'Est  {Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  421  francs  à  terme,  en  plus-value  de  20  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d,' Electricité  de 
Paris  se  traitent  à  488  francs,  au  comptant.  Actions, 
505  francs  au  comptant,  gagnant,  18  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  s'inscrit  à  172  fr.,  contre  171  fr., 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d' Electricité  finissent  à  415  francs  au 
comptant.  Actions  anciennes,  424  fr.  50  contre  420  fr. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  est  a 
70i  francs,  au  lieu  de  G94  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d1  Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'échange  à  292 francs,  contre  294  fr.  591a 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  sont  à  2.200 
francs,  au  lieu  de  2.218  francs. 

L'action  Suez,  qui  cot&it  4.9G0  francs,  s'inscrit  à 
4.985  francs. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  3  novembre, 
se  sont  élevées  à  100.378.000  francs  contre  90. 704.000 
francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et97.7y8.000 
francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  240  francs  au  comptant,  con- 
tre 242  fr.  50.  A  terme,  on  clôture  à  241  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à  205 
francs,  contre  190  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  finissaient  à  515  fr., 
reviennent  à  487  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  s'avance 
à  540  francs. 

Il  a  été  déjà  dit  que  pour  l'exercice  en  cours,  les  ré- 
sultats de  cette  Société  s'annoncent  comme  devant  être 
très  brillants.  Le  chiffre  d'affaires  au  l"r  novembre 
est,  pour  Paris  seul,  en  augmentation  de  plus  de  150/0 
sur  l'exercice  précédent,  et  les  chiffres  des  maisons  de 
Londres  et  de  New- York  sont  également  en  avance 
marquée.  D'autre  part,  grâce  à  la  hausse  des  cours 
dont  bénéficie  la  Société,  en  raison  de  son  stock  im- 
portant et  de  la  manière  dont  elle  fait  ses  achats  direc- 
tement, les  résultats,  si  rien  ne  vient  entraver  cette 
marche  ascendante,  promettent  d'être  meilleurs  que 
ceux  de  l'année  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.460  francs,  fléchit  de  15  fr.  à  1.445  fr. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  43e  semaine 
de  1909  s'élèvent  à  885.468  fr.  15,  contre  823.785  fr.45, 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  ler  janvier 
1909,  les  recettes  ontatteint  lasommede  36.338.970  fr.  45, 
en  plus-value  de  183.684  fr.  30,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  217  fr.,  comme  précé- 
demment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  1.051  fr.,  aulieu  de  1.050  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'inscrit 
à  272  francs  ;  elle  se  tenait  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  reste  à  183  francs 
à  terme,  contre  178  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  se  traite  à  284  francs  ;  nous  la 
laissions  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerlo-Uelgra.no  sont  à  377  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  finissent  à  488  fr.  50. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  progressent  à  640  francs  ■ 
Obligations  4  1/2  0/0,  512  fr. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
446  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  384  francs 
à  terme,  au  lieu  de  387  fr.  ;   action  de  capital,  600  fr. 

•k  *  I-es  Fonds  d'Etats  Etrangers,  sont  restés  bien 
tenus  dans  l'ensemble. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  Unit  à  85  fr.  35,  contre 
85  fr.  22,  il  y  a  huit  jours. 


L'Argentin  40/0  1896  [Rescision),  se  retrouve  sans 

changement  96  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  passe  à9Cfr.  05,  au 
lieu  de  95  fr.  20,  jeudi  dernier. 

La  Rente   Italienne  s'inscrit  k  104  fr.  30,  contre 

104  fr.25  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  62  fr.  30,  reste 
à  62  fr.  45. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  fermes  une  fois  de  plus. 
Le  Consolidé  îr°  série  termine  à  91  fr.  90,  contre 
91  fr.  55. 

Le  Russe  5  0/0  1906  clôture  v>  105  fr.  60,  contre 

105  lr.02;  Russe  3  0/0  1891-1894  ,  76  fr.  90,  contre 
76  fr.  60;  Russe  3  O/0  1896,  75  fr.  80.  Il  était  à  75  fr.50 
il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  98  fr.  50  à 
terme,  contre  98  francs. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
84  fr.  60,  monte  à  85  fr.  87. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  d'à  fr.  55,  jeudi  dernier,  clôture  à  93  fr.  70. 

Le  Japonais  4  0  0  1905  s'échange  à  97  fr.  75, 
contre  97  fr.  95  précédemment,  et  le  5  0/0  è  105  fr., 
au  lieu  de  104  fr.  95. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  93  francs  au 
comptant. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  finissent 
à  508  francs  au  comptant. 

ic  if  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-Autrichiens  clô- 
ture à  532  francs,  contre  533  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  terminait  à 
732  francs,  passe  à  737  francs. 

L'action  au  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  775  francs, 
contre  778  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  126  francs;  elle  était 
ainsi  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  è  295  fr., 
contre  292  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.187  francs  au  comp- 
tant, contre  1.186  francs,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'inscrit  à 
629  francs  au  comptant  ;  elle  était  à  620  francs  précé- 
demment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  restait  à 
1.062  francs,  finit  au  dernier  moment  à  1.082  francs, 
gagnant  20  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  46rf  francs, 
au  comptant,  contre  458  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Guanajuato  clôture  à  308  francs. 

La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  traite  à  300  fr. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  antifs  et  fermes. 

Les  Andalous  finissent  à  206  fr.,  contre  204  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  à  340  francs,  contre  336  francs  ; 
Saragosse,  403  francs,  au  lieu  de  397  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  traite  à  257  fr.,  contre 

256  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  132  fr.,  s'inscrit  à  132  fr.  50. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  en  avance  à  484  fr.  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  s'échange 
à  283  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
tuays  et  d'Electricité  se  retrouvent  à  455  fr.  ;  actions 
de  capital,  165  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  cotent  566  francs. 

La  Sosnowicc,  qui  était  à  1.460  fr.,  finit  à  1.480  fr., 
après  1.414  fr.  au  plus  bas  et  1.492  fr.  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  finissait  à  301  francs,  termine  à 
299  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  à  1.961  francs  contre  1.909  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.905  fr.  au  plus  bas  et 
1.968  francs  au  plus  haut. 

La  statistique  du  cuivre  au  31  octobre  accuse  un 
stock  visible  de  99.357  tonnes  contre  96.612  tonnes  au 
15  octobre  et  51.532  tonnes  au  31  octobre  1908. 
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L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  clôturait  à  858  francs, 
revient  à  845  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  371  fr.;  actions  privilégiées,  387  francs. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  d'octobre  1909,  se  sont  élevées  à 
Gi A.755  francs,  contre  582.557  francs  pour  la  même 
décade  de  1908.  Du  1er  janvier  au  20  octobre 
1909,  les  recettes  ont  atteint  19. 851. 829  francs,  en 
augmentation  de  1.653.339  francs  sur  les  recettes  de 
la  période  correspondante  de  1908. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  217  francs,  contre 
231  francs.  Lagunas  Nitrate,  52  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  s'inscrivent  à676 francs,  contre 
681  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  s'échangeaient  à  382  francs  il  y  a  huit  jours, 
reviennent  à  374  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L'argent,  pour  les  reports,  a  pu  s'obtenir  à  5  0/0  en 
moyenne.  C'est  un  taux  un  peu  plus  élevé  que  celui  que  les 
acheteurs  avaient  eu  à  supporter  en  liquidation  fin  décembre, 
mais  qui  n'a  rien  d'excessif. 

Les  affaires,  cette  semaine,  ont  été  plutôt  calmes,  en  dépit 
des  règlements.  (Juant  à  la  tendance  de  la  Cote,  elle  est  de- 
meurée irrégulière,  par  suite  des  allégements  auxquels  on  a 
procédé  de  divers  côtés. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st,  nominal  de  la  Centrât 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  terminent  à 
100  francs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  clôture  à  98  fr.  90;  l' Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  90  francs,  contre  89  fr.  25,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  79  francs, 
contre  77  fr.  70. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  cote  52  fr.  80,  contre 
52  fr.  25  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  MexieoÀn  S  0/0  Intérieur, 
il  linit  à  85  francs,  contre  35  fr.  02. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
sont  à  1.433  francs,  contre  1.436  francs  il  y  ahuit'jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  restent 
à  234  francs,  contre  233  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à 
283  francs,  contre  282  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  finissent  à  574  francs  à  terme.  Elles  cotaient 
566  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  bien  tenue  à 
458  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernam- 
buco  est  active  à  446  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille  -  Roubaix  -  Tourcoing  est  de- 
mandée à  299  fiaucs. 

Les  promoteurs  de  cette  entreprise  semblent  assigner  à  ce 
titre  une  valeur  qui  ne  doit  pas  s'éloigner  de  400  francs.  Ils 
basent  leur  évaluation  sur  ce  que,  à  un  moment  déterminé, 
dès  l'exploitation  normale  du  réseau,  le  revenu  pourrait  ne 
pas  être  inférieur  à  16  francs  par  titre. 

La  Central  Electrique  du  Nord  est  ferme  à  71  francs.  On 
fait  remarquer  que  la  Société  filiale  possède  non  seulement 
les  monopoles  de  fourniture  du  courant  dont  il  a  été  déjà 
parlé,  mais  encore  que  la  Société  roubaisienne  s'est  engagée 
à  lui  prendre  toute  l'énergie  électrique  dont  elle  aura  besoin 
pour  distribuer  l'éclairage  et  la  force  motrice.  L'énergie  élec- 
trique sera  fournie  à  la  Société  roubaisienne  sous  forme  de 
courant  triphasé  à  la  tension  de  10.000  volts  environ.  Cette 
convention  est  très  intéressante,  et  les  profits  qu'elle  d,oit 
procurer  viendront  encore  s'ajouter  à  ceux  des  autres  con- 
trats en  cours. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  414  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
restent  à  439  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  finissent  à  427  francs. 


On  estime  que  la  voie  atteindra  Puerto-Santos  (54  kilomè- 
tres) vers  le  milieu  de  l'année  prochaine,  le  débarquement 
du  matériel  fixe  et  roulant  devant  être  de  beaucoup  facilité 
par  le  Warf  do  la  rivière  Magdalena. 

L'action  Haut-Volga  est  à  197  fr.  50. 

L'action  John  Cocherill  est  à  1.955  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  reste  à  108  francs. 

La  Balia-Aaraïdin  s'inscrit  à  439  fr.,  contre  487  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d  Urikany  se  tient  à  173  francs. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  reste  à  190  francs,  contre 
188  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.065  fr.,  au  lieu  de  1.154  fr. 

La  Tharsis  finit  à  158  francs,  au  lieu  de  155  f r.  50  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  197  fr.  50,  s'inscrit  à  205  francs- 

Le  Laurium  Grec  se  retrouve  à  57  francs. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  clôture  à  883  francs.  Elle 
était  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  s'inscrivait  à 
498  francs  jeudi  dernier,  reste  à  495  francs. 

La  Harpener  est  à  1.562  francs,  au  lieu  de  1.568  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  564  francs,  contre  533  francs. 

La  Huanchaca  finit  à  86  fr.  75. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  820  francs;  elles  étaient  à 
810  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  417  fr.,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  552  fr. 
sont  à  557  francs. 

L'assemblée  générale  annuelle  du  2  novembre  n'a  pu  avoir 
lieu  le  quorum  n'ayant  pas  été  atteint.  Elle  est  reportée  au 
20  courant  (nouveau  style). 

La  Toula,  qui  clôturait  à  332  francs,  se  traite  à  322  francs. 

On  dit  que  cette  Société  clôture  son  exerciee  1908-1909 
avec  une  perte  de  180.000  roubles.  Le  précédent  avait  laissé 
un  déficit  d'un  million  de  roubles. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  932  francs,  sont  à 
948  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  110  fr. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeirolsont  bien  tenues  à  442 fr.  50. 

Les  recettes  de  la  quarante-deuxième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  779.788  francs,  contre  822.855  francs  en  1908 
(période  de  l'exposition),  c'est-à-dire  en  diminution  de 
43.066  francs  sur  la  semaine  correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  42  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  31.292.373  francs,  contre  29  mil- 
lions 355.849  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 936.524  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  189.756  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
42e  semaine  à  environ  969.544  francs,  soit  une  moyenne  de 
138.506  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  se  retrouvent  à  272  francs. 

Les  actions  Luna  Park  sont  à  190  francs. 

On  annonce  l'introduction  sur  le  Marché  en  Banque  au 
comptant,  pour  le  9  novembre  et  par  les  soins  de  la  Banque 
Hollando- Américaine  (anciennement  Ph.-L.  von  Hemert 
et  C'*)  des  obligations  convertibles  de  la  New-York  Taxicab 
Company,  première  hypothèque. 

Ces  obligations,  en  coupures  de  20  liv.  st.  (503  fr.  environ), 
avec  coupons  aux  échéances  des  1"  janvier  et  1er  juillet, 
payables  nets  des  impôts  français  actuellement  en  vigueur, 
ont  été  émises  sous  forme  de  Bons  à  court  terme.  Elles  sont 
en  effet  remboursables  à  partir  du  31  décembre  1910  au  plus 
tard,  par  tirages  annuels,  avec  une  prime  de  rembourse- 
ment de  5  0/0,  soit  21  liv.  st.  (528  fr.  environ). 

Les  publications  conformes  à  la  loi  du  30  janvier  1907  ont 
été  faites  aux  Bulletins  annexes  du  Journal  Officiel  des 
3  août  1908  et  17  mai  1909. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


4  novembre  1909. 
Blé  :  la  situation;  les  cours;  les  stocks  visibles    _  vins  •  la  si 

-as«c«s8-KU  sil^T  :  SUilC  production  de  iiï 
tion  de  îwni  slt"atlon;  ,les  coim  ^  l'évaluation  de  la  produc 

éxportatforirnf,?08  :  ia  sltuation  ;  ies  "onMl  importationa  et 
exportations  des  neuf  premiers  mois.  -  Métaux:  les  cours. 

trè^t™      température,  belle  le  jour  et  fraîche  la  nuit,  est 

Î"cSoiuVn°Û:,ioenaUX  61  lGS  CaltiT*teUrB 

on1/  La/h!!  dG  Ch°Se  à.dirC  de  nos  marches.  Les  affaires  y 
ont  une  bonne  animation,  mais  qui  ne  dépasse  pas  & 

es  bes^nC0U1'ante-iLa  sommation  achète  largement  ]  our 
,nnn„  (J0U1'nahCTS'  mais  ne  parait  pas  faire  dapp-ovi- 
hausSrCPff2Te  S'U  n'CXi8tait  aucune  Per-spective  de 
ISiS  133  P."3! \oa}  eu  ^elque  Peine  à  conserver 
même  leur  niveau  précèdent 

Cependant  les  stocks,  au  moins  en  Europe,  ne  sont  guère 
importants,  comme  il  résulte  de  la  statistique  suivantef 

Stocks  européens 

1"  novembre  1909   Il  m  m 

Semaine  précédente    Il  750 'cm 

1»  vovembre  1908  |  £ 

~       1907  •'.  5d3.'(393;bou 

Stocks  visibles  des  blés  aux  Etats-Unis 

I)ates  Froment  Maïs 


1909  Octobre 

—  Septembre 

—  Août 

—  Juillet 
1908  Octobre 
1907  Novembre 
1906  _ 
1905  — 


hectol 

30   13.674.500 

23   12.668.6U0 

25.....  7.752.500 

1(*   5.910.000 

28   3.196.550 

21   3.292.450 

31   3.230.850 

31   16.818.550 

1   15.28^.050 

2   13.299.900 

3.....  10.431.750 


itres 

928.900 
.17o.000 
347.700 
812.700 
620.900 
855.030 
947.100 
427.350 
176.350 
312.500 
889.950 


Le  courant  du  mois  fait  23  25,  le  prochain  est  à  23  30. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 
Villes  |  ?19°ct. 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


Fr. 

23  50 
21  37 
26  91 
29  80 

19  90 

20  75 


14  oct. 

21  oct 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  25 

22  05 

21  37 

27  75 

26  30 

30  64 

30  48 

19  97 

19  87 

21  21 

21  26 

28  oct. 
1909 


Fr. 

23  10 
21  58 
27  .. 
30  70 
19  84 
21  27 


4  nov. 
1909 


Fr. 

23  25 
21  63 
26  71 
29  10 
19  87 
21  40 


constate  aucun  changement  sensible  dan^  le^rnt      ™  ™ 
Le  courant  se  maintient  à  30  fr.  25;  le  prochain  S  30fr.  50. 


Vins.  -  On  n'est  toujours  pas  fixé  sur  la  cmantiM  i 
dern„rc  recolle  -  même  pas  approximative., Lu ï„  ! 
qu  on  sait,  c'est  qu'il  y  a  partout  récolte  inférieure  à  cZ  2 
1  année  dernière,  mais  on  ne  sait  encore  dans  m,Iii 
««■  Q«anl  aux  prix,  ilg  sont  SSKrtSi^  Iffi 
vers  une  nouvelle  liausse  termes  et  orientes 

eurent  que  la  bonne  ^fanlg? 


âboSnV  £*£*  lah0"ne  marChaQdi«  "<  en  quan.Ué 

ïïïïs^iÇbïïî  rmbrcjf  de. 

Jiicmt  I  lr.  80  pour  les  bons  produits 

les  XILonnÏ^  f1*^  i 

du  Beaujolais  ordinaire ?fonî  i  45  à  «  r  S  ï"  V1DS 

de  coteaux  font  de  55  à  65  fr  **  p,6Ce  ;  lesvms 

prt^SLtnl'6:»  ^'Sn' 

dépassent  pas  le  prix  de  1 fr  %r 1  Vv  ;  ,e*  d""andes  ne 
à  traiter.  30,  d  ou  une  certaine  difiiculté 


Alcools.  -  On  remarque  de  L'activité  sur  le  marché  l*. 
Le  disponible  s'inscrit  à  45  fr.  50. 

À 

l^U^J^'  daDS  lGS  deux  numéros  qui  précèdent 
ette  1 ÏSSKÎ  ]f  Prod.u^  des  Recels  en%90PSÎ  i' 
duits  nat    ,1?  r  î  °0n -leDl  d  aj0Uter  lcs  entités   "e  pro 

frnttf  T     -V'°  Ct  a,C0°l8  de  vins"  d"  cidl'e-  de  marcs  et  de 

t  sas 


Sucres.  -  Nous  avons  publié  dans  notre  dernier  numém 
ÏÏÏSS?"  6  renqUête  faUe  par  ^«ociauoî  ÎSnaïïate 
des  t  n,  ^  SUCnel'e-  D'après  elIe-  Ia  Production  probable 
StSI^TO"0^™  S6rait  de5.509.970P tonne  ! 

On  J'=f      .  °nneS  pendaQt  la  P^eédente  campagne. 

«on  de  M  Otto  tÏÏSm  ^  ^  aV°DS  publié  «nVestima- 
2«  MH  ♦  .        qiU  Pr^yoyait  ^e  diminution  de 

S"m  OttonLSiehfr  '  P?d"Ction  de  Ja  campagne  précédente? 

aïs Wfdîaîn: 

c^S~  — ivement  aux  résultats^ 


Pays 


1909-10      1908-09  1907-08 


Allemagne   2.040.000 

Autriche-Hongrie.  1.200.000 

™ce   330.000 

£u,ssie   1.130.000 

£el,?1(ïue   240.000 

iIollandc   200.000 

™e   120.000 

Danemark   58.00o 

*lalie   115.000 

|sPagne   104.000 

Roumanie   30  000 

Dlvei-s   16.000 

Totaux   6. 083. 000 


(En  tonnes) 
2.06.6.779 
1.370.453 
783.904 
1.274.659 
256.442 
214.343 
133.383 
66.298 
162.290 
119.387 
22.600 
15.355 


2.116.595 
1.397.260 
711.541 
1.415.115 
230.797 
175.184 
109.012 
52.661 
135.965 
126.523 
25.832 
13.365 


6.485.601  6.509.842 
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pour  la  campagne  1909-10, 
pagnes  précédentes  : 


comparativement  aux  cinq  cam- 


Campagnes 


Surface  Betteraves 


Production 
en  sucre 


1909-10. 
1908-09 . 
1907-08 . 
1906-07 . 
1905-06 . 


(Hectares) 
185.643 
147.669 
150.126 
152.186 
124.381 


(En  tonnes) 
4.130.596  495.824 


3.097.921 
3.418.155 
3.842.916 
2.418.463 


386.353 
420.594 
438.723 
283.876 


La  situation  est  sans  grand  changement,  par  rapport  à  la 
semaine  dernière  et  les  cours  sans\  grande  variation.  En 
sucres  raffinés  les  affaires  sont  actives  et  les  cours  fermes. 


Le  sucre  blanc  n°  3  fait  32  35  pour  le  courant;  le  prochain 
t  à  SI  50. 

roux  disponibles  cotent  29  25. 


€St 

Les  sucre 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88')  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


6  oct. 

13  oct. 

20  oct. 

27  oct. 

3  nov. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  50 

28  25 

27  50 

29  25 

29  25 

26  90 

27  80 

26  34 

*8  80 

28  50 

27  25 

27  37 

26  75 

28  .. 

28  50 

26  75 

28  83 

27  41 

28  10 

28  95 

26  09 

26  93 

26  51 

27  40 

28  14 

27  36 

28  42 

27  30 

29  12 

29  30 

42  27 

42  .. 

43  31 

43  44 

42  60 

Voici  le  tableau  de  nos  exportations  et  importations  de 
tissus,  passementeries  et  rubans  de  soie  et  de  bourre  de 
-soie,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1909  : 

Exportations 


Pays  de  provenance 

et  de  destination  1909 


1938 


Importations 
1909  1908 


Angleterre   122.749 

Etats-Unis   54.375 

7.574 
9.409 
12.180 
226 
2.611 
687 
1.633 
3.175 
508 
3.654 
732 


(En  milliers  de  francs) 


Allemagne 

Belgique  [, 

Suisse  \ . 

"Russie   .  . 

Italie  

Autriche  

Espagne  

Turquie  

Brésil  

République  Argentine  . . . 

Algérie  

Autres  pays  (Japon,  etc. 


100.910 
41.503 

7.708 
6.899 
8.151 

469 
3.283 
2.820 
1.562 
3.216 

195 
2.743 

779 


6.593 
» 

8.739 

9.286 

» 

305 


4.940 
9.153 
8.832 
287 


Totaux   239.040  201.243   42.608  30.932 


Voici  un  tableau  des  mêmes  exportations  françaises  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  des  années  suivantes  : 

(Mille  francs) 
239.040 
201.243 
288.037 
224.484 


1909. 
1908. 
1907. 
1906. 


1905. 
1904. 
1903. 
1902. 


(Mille  francs) 
213.870 
215.688 
230  790 
239.041 


Soies.  —  La  situation  de  la  soie  n'a  guère  varié  pendant 
la  huitaine  :  la  fabrique  de  soieries  fait  preuve  d'activité  et 
<le  vitalité  et  le  marché  de  la  soie  reste  délaissé  et  faible.  A 
l'extérieur,  l'Amérique  montre  encore  peu  d'empressement 
aux  commandes  et  les  marchés  d'Extrême-Orient  sont  tou- 
jours sous  l'influence  des  excédents  des  récoltes.  Cette  baisse 
des  prix  en  Extrême-Orient  fait  grand  tort  à  nos  propres 
producteurs  qui  voient,  par  contre-coup,  les  cours  de  leurs 
produits  se  déprécier  aussi. 

Comme  symptôme  rassurant,  le  Bulletin  des  Soies  et 
-Soieries  note  que  les  importations  de  soie  écrue,  pendant  le 
mois  de  septembre,  ont  considérablement  décru  et  que  pour 
les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice,  l'excédent  des  arrivages 
sur  les  expéditions  n'a  été  que  de  3.436.500  kil.  de  soie  grège 


contre  3.5,0  800  kil.  l'année  dernière,  alors  que  depuis  plu- 
sieurs mois  les  arrivages  étaient  eu  excédent  sur  les  chiffres 
de  1  année  dernière.  C'est  ainsi  que  fin  août  cet  excédent,  qui 
a  disparu,  atteignait  436.000  kil.  4 
Les  prix  s'orientent  toujours  vers  la  lourdeur.  On  fait  : 
Greges  Cévennes  2«  ordre  9/11,  45  fr.  ;  GrègesPiémont  ^or- 
are  w/u,  52  fr.;  Grèges  Piémont  1«  ordre  12/14,  50-51  fr  ■ 

in?&eS,??Ue  r.°rd^  9/U'  51  fr';  Grè8es  Italie  2»  ordre 
10/ 1^,  48  fr.;  Greges  Syrie  1"  ordre  9/11,  46-48  fr.  ;  Grèves 

flïïï  2L0^r!9/11,  44"45f1';  Grèges  Brousse  1»  ordre  13/15. 
14/lb,  43-44  fr.  ;  Grèges  Brousse  2'  ordre  13/15,  43  fr  •  Or- 
gansins Cévennes  1"  ordre 24/26,  55  fr.;  Organsins  Cévennes 
2<  ordre  19/21,  52  fr.  ;  Organsins  Italie  1«  ordre  24/26  54  fr  • 
Organsins  Syrie  1«  ordre  19/21,  52-53  fr.;  Organsins  Brousse' 
2"  ordre,  51-52  fr. 
Aux  grèges  asiatiques,  c'est  la  même  faiblesse  ■ 
Grèges  Chine  fil.  Sans  Pareil  2,  10/12,  46  fr.  disponible; 
Grèges  Chine  fil.  Diammond  extra  10/12,  46  fr.  à  livrer' 
Grèges  Chine  fil.  Light  house  2,  13/15,  43  fr.  50;  Tsatl  Bed' 
Grosshopper  A,  30  fr.  75;  Tsatl.  Red.  Mars  I  Kungkee 
25  fr.  75;  Tsatl.  Red.  Pégasus  I,  30  fr.  50;  Grèges  Japon  fil! 
11/2  9/11,  45  fr.  50-45  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12 
42  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1 1/2  13/15,40  fr.  ;  Grèges  Canton 
fil.  best  I  11/13,  36  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  Gr.  1»  ordre  13/15, 
34  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  13/15,  33  fr.  50  ;  Grèves 
Canton  fil.  best  2  13/15,  32  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  best  2 
18/20,  30  francs. 


Métaux.  —  Les  prix  du  cuivre  se  sont  un  peu  relevés 
depuis  une  huitaine,  mais  le  mouvement  de  reprise  a  été 
léger.  D'après  la  Circulaire  de  MM.  Henry  Ritterton  et  C, 
les  fluctuations  du  marché  du  Standard  ont  été  suivies  atten- 
tivement par  les  consommateurs,  qui  montrèrent  un  désir 
légèrement  plus  marqué  de  profiter  des  limites  réduites  co- 
tées par  les  négociants,  mais  en  somme  peu  d'affaires  sont 
traitées.  Les  achats  qui  ont  lieu  sont  surtout  faits  pour 
livraison  rapprochée,  car,  par  suite  du  taux  plus  élevé  de 
l'intérêt,  les  fabricants  préfèrent  ne  pas  accumuler  de  gros 
stocks,  et  le  fait  que  les  principaux  producteurs  n'ont  pas 
vendu  de  fortes  quantités  depuis  quelque  temps,  et  qu'ils 
ont  dû  accumuler  du  métal,  nuit  sensiblement  aux  entre- 
prises. 

Au  Havre,  le  cours  est  de  149  fr.  50  les  100  kilos  pour  les 
marques  ordinaires  ;  les  premières  marques  font  150  fr.  50. 

Peu  de  variations  au  marché  de  Yétain.  Après  un  léger 
mouvement  de  baisse,  les  prix  se  sont  subitement  relevés, 
et  ont  même  un  peu  dépassé  le  niveau  de  la  précédente 
semaine.  Les  embarquements  des  Détroits  semblent  se 
ralentir.  La  demande  de  la  consommation  est  satisfaisante 
L'étain  Banka  cote,  à  Paris,  372  fr.  les  100  kilos  ■  l'étain 
Billiton  est  à  366  fr.  75. 

Il  règne  un  peu  de  lourdeur  au  marché  du  plomb,  les 
achats  de  la  consommation  subissant  un  petit  ralentisse- 
ment. Les  ventes,  par  contre,  ne  sont  pas  considérables.  Les 
marques  ordinaires  font  39  fr.  les  100  kilos,  à  Paris. 

En  zinc,  les  demandes  se  sont  un  peu  ralenties;  la  con- 
sommation vit  sur  ses  stocks,  qui  sont  assez  considé- 
rables. D'autre  part,  les  approvisionnements  des  produc- 
teurs, qui  sont  réduits,  les  empêchent  de  procéder  à  des 
ventes  importantes.  Le  marché  est  donc  très  calme.  Le  zinc 
de  Silésie  fait,  au  Havre,  66  fr.  50  les  100  kilos. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


7  octob. 
1909 

1»  octob. 
1909 

21  octob. 
1909 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

€  sh.  d. 

57  18  9 

57  6  3 

57  10  . 

oS  17  ti 

58   6  3 

58  10  • 

139  3 

137  7  6 

138  5  . 

140  7  6 

138  17  e 

139  15  . 

13  12  6 

13  12  6 

13  2  S 

13   6  3 

13  6  3 

12  fi  3 

23  5 

23  5 

23  5  . 

52  1 

51  6 

51  4 

28  octob 
Î909 


*  sh.  d. 


se  u 

57  13 
138  5 
140  2 
!3  10 
13  2 
23  2 


4  nov. 
1909 


51  .. 
Hermès  . 


57  13 

58  18 
138  5 
140  7 

13  10 

13  2 

23  5 


M  3 


sh.  à. 
9 

y- 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  3  novembre  1909. 
La  politique  du  chancelier.  —  Le  marché  monétaire.  -  La  Bourse 
Les  rentes  allemandes.  —  Les  industries. 

La  politique  chôme  dans  ce  temps  de  vacances  par- 
lementaires et  financières.  La  session  du  Reichstag  ne 
doit  s'ouvrir  que  vers  la  fin  du  mois  et  l'on  se  réserve 
pour  ce  moment.  On  l'attend  avec  une  certaine  curio- 
sité, car  le  nouveau  chancelier  doit  prononcer,  à  cette 
occasion,  un  grand  discours-programme  qui  définira 
sa  future  politique.  On  saura,  alors,  ce  qu'il  y  a  de 
vrai  dans  toutes  les  hypothèses  qu'on  a  faites  à  ce 
sujet  depuis  sa  nomination.  Les  personnes  qui  pa- 
raissent les  mieux  renseignées  sur  les  intentions  de 
M.  de  Bethmann-Hollweg  assurent  qu'il  ne  s'appuiera 
sur  aucun  des  partis  du  Reichstag  et  ne  fera  à  aucun  une 
avance  quelconque.  Il  restera  en  dehors  de  tous  les 
groupements  :  il  fera  appel  à  tous  les  partis  bour- 
geois. Au  surplus,  il  n'aura  à  présenter  au  cours  de 
cette  session  aucun  projet  de  loi  destiné  ù  créer  dans 
le  Parlement  une  grande  effervescence  :  le  budget 
de  1910  lui-même  ne  contient  rien  qui  puisse  prêter  à 
des  débats  passionnants.  C'est  une  habileté  de  sa 
part  :  il  n'abordera  les  problèmes  de  quelque  impor- 
tance que  lorsque  sa  situation  se  sera  bien  affermie. 

Sur  le  marché  financier  dominent,  de  nouveau,  de 
bonnes  tendances,  comme  si  la  confiance  renaissait'  En 
effet,  on  a  de  meilleures  nouvelles  des  centres  indus- 
triels, et,  d'autre  part,  les  inquiétudes  qu'on  avait 
conçues  au  sujet  de  la  situation  du  marché  monétaire 
s  évanouissent  peu  à  peu.  A  la  Jteichsbank,  les  de- 
mandes de  la  dernière  semaine  d'octobre  ont  été  très 
importantes;  néanmoins,  le  dernier  bilan  de  cet  éta- 
blissement n'accuse  pas  une  forte  aggravation  de  la 
situation.  La  circulation  des  billets  s°oumis  à  l'impôt 

omaU"nenté',  11  est  vrai>  et  s'élève  maintenant  à 
269  millions  de  marks  ;  mais  on  est  encore  loin  des 
o/O  millions  de  marks  qu'accusait  le  bilan  du  30  sep- 
tembre. 1 

Toutefois  cette  circulation  est  bien  supérieure  à  celle 
de  la  même  époque  de  l'année  dernière.  L'encaisse 
métallique  a  diminué  de  47  millions  de  marks,  d'un 
bilan  a  1  autre,  et  est  inférieure  de  137  millions  de 
marks  a  celle  de  la  même  époque  de  1908 

Sur  le  marché  libre,  la  tension  n'est  pas  grande.  La 
Seehandlung  offre  des  sommes  assez  importantes  à  fin 
novembre  et  au  20  décembre.  L'argent  au  jour  le  iour 
varie  entre  4  1/2  0/0  et  5  0/0.  J 

A  la  Bourse  de  Berlin  les  rentes  allemandes  sont 
1  objet  de  demandes  assez  suivies,  ce  qui  cause  quelque 

Sffi^lift?  6St  cePendant  certain;  on  demande 
surtout  du  o  0/0,  ce  qui  a  permis  aux  banques  d'écou- 

w  n/fPn  T  stock- 0n  es*  Plus  réservé  pour 
le  4  0/0.  On  croit  que  cette  faveur  qui  revient  d'une 
façon  si  inespérée  à  nos  fonds  nationaux  a  suivi  le 
remboursement  par  l'Etat  d'une  grande  partie  des 
Bons  du  Trésor  que  détenait  la  Reichsbanh  ;  celle-ci 
n  en  aurait  plus  aujourd'hui  que  pour  242  millions  de 
.marks.  Quant  au  Trésor  il  aurait  été  mis  dans  la  pos- 
sibilité de  procéder  a  ces  remboursements  par  le  ren- 
dement imprévu  des  nouveaux  impôts;  après  n'avoir 
longtemps  donne  que  des  déceptions,  ces  nouveaux 
impôts  laisseraient  brusquement  des  recettes  tout  à 
fait  inattendues  et  qui  auraient  ramené  quelque  aisance 
dans  les  Caisses  publiques.  iu»*u*mee 
Les  nouvelles  des  industries  ne  cessent  de  s'amélio- 
rer et  si  le  mouvement  continue,  on  arrivera  lentement 
a  cette  reprise  industrielle  qu'on  déplorait  de  n'avoir 
pas  vu  venir  brusquement.  Cette  amélioration  est  sur- 
tout sensible  sur  les  marchés  du  fer  et  du  charbon  nui 
sont,  en  quelque  sorte,  les  directeurs  et  les  pour- 
voyeurs de  tous  les  autres.  Au  marché  du  coke  la 


demande  a  tellement  augmenté  qu'on  a  pu  hausser 
les  prix  de  vente  de  5  0/0.  Quant  à  la  production  géné- 
rale de  la  houille  en  septembre,  supérieure  à  celle  du 
mois  d  août  dernier,  elle  reste  encore  inférieure  à  celle 
de  septembre  1908.  Dans  les  9  premiers  moi*  de  lan- 
^iar^?,duction  allemaîHlede  la  houille  n'a  été  que  de 
W.UJ>.m  tonnes,  contre  49.704.071  tonnes  dans  la 
même  période  de  19(8.  Dans  la  même  période,  les  ex- 
portations de  houille  ont  fort  augmenté,  ce  qui  n'est 
pas  tout  à  fait  en  faveur  des  charbonnages,  car  l'expor- 
tation se  fait  à  des  prix  peu  rémunérateurs. 

L'activité  augmente  aussi  aux  marchés  métallurgi- 
que et  sidérurgique,  mais,  comme  pour  le  charbon 
cette  activité  vient  encore  toujours  de  l'exportation' 
Elle  serait  înliniment  plus  bienfaisante  si  elle  venait 
des  demandes  du  marché  intérieur. 

On  signale  de  Hambourg  une  grande  augmentation 
du  trafic  maritime  avec  les  Etats-Lnis.  Ce  trafic  avait 
passe  en  1908,  par  une  crise  qui  disparait  maintenant 
Les  Compagnies  maritimes  qui  font  Je  trafic  avec 
(Amérique  du  Nord,  principalement  la  Hamburq 
Amer ika  Unie,  sont  satisfaites  des  bilans  du  premier 
semestre  de  l'année  et  seront  vraisemblablement  plus 
satisfaites  encore  des  bilans  du  second  semestre 
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BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 
Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  \ 

Valeurs  „ 

Divers  , 


1909 


29  oct. 


925.403 
61.9-24 
7.048 
1.095.313 

89.3SG 
340.9-26 
187.816 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social   180.000 

Reserve  |     u  814 

Circulation  de  billets  ;  i  730  499 

Autres  engagements  à  vue...  579.-265 

Dlvers  |  47.249 

'ATI  S  TIQUE  relative  aux  diver.  . 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


1908 


W.  23  oct. 

29  oct. 

»i!.23oct- 

—  47.654 

1. "64. 491 

—  36. 032 

—  2.596 

60.508 

—  2.530 

-  25.322 

8.631 

—  26.860 

+  92  870 

931.285 

+  14.444 

-r  3i  017 

80.522 

+  20.285 

—  2.001 

•26-2  319 

+  19.256 

+  9.754 

180.018 

+  27.329 

(n.  mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

+  87  97-2 

1.6^4.400 

+  85.519 

—  28  908 

610.723 

—  "0.326 

+  4 

57.837 

+  699 

DATES 


7  sept. . . 

16  »  ... 

24  »    .  . 

30  » 

7  oct  

16  »  ... 

23  » 

29  » 


796.358 
797.097 
789.987 
672.529 
-2.514 
710.357 
739.321 
696.551 


247.018 
247.631 
251.897 
237.127 
229.242 
229.729 
233.738 
228.854 


1.529 
1.505 
1.52a 
2.023 
1.859 
1.724 
1.648 
1.736 


03  V 

"a 

m 

m 
a>  — 

>  V 

Taai 

Jr8 

ortefe' 

Avan< 

fc.  — ; 

- 

m  _i 

û£  0 
WT3 

de 
l'esc. 

y. 

eu 

736 

849 

73 

+  70 

3  1/2- 

815 

888 

65 

+  104 

4  0/0 

836 

951 

66 

+  90 

» 

695 

1.304 

203 

—  570 

640 

1.146 

122 

—  393 

10  0 

626 

1.049 

78 

  Q>i 

s 

608 

1.002 

55 

—  ÏÔ6 

» 

579 

1.095 

89 

—  269 

Le  Commerce  extérieur  du  fer  pendant  les  trois  pre- 
miers trimestres  de  1909.  _  Nous  avons  donné  précé- 
demment les  chiffres  relatifs  à  la  production  du  fer  en  Alle- 
magne pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  Tannée 
en  cours.  Voici  maintenant  les  statistiques  concernant  le 
commerce  extérieur  de  ce  métal  durant  le  même  laps  de 
temps  :  les  importations  ont  été,  en  septembre  dernier,  do 
36.920  tonnes  seulement,  contre  52.608  pendant  le  mois  cor- 
respondant de  l'année  précédente,  ce  qui  fait  ressortir  tue 
dimiuution  de  15.688  tonnes  pour  septembre  1909.  Elles  se 
sont  élevées,  pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  l'année 
en  cours,  à  333.949  tonnes,  contre  429.903  durant  la  mémo 
période  de  1908,  ce  qui  représente,  pour  cette  année,  une  di- 
minution de  95.95G  tonnes  Quant  aux  exportations,  elles  se 
sont  élevées,  en  septembre  dernier,  à  342.026  tonnes 
C©atee  350.178  en  septembre  1908,  ce  qui  fait  ressortir,  pour 
septembre  1909,  une  diminution  de  7.r,52  tonnes.  Elles  ont 
ele,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  en  cours  de 
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2.879.513  tonnes,  contre  2. 80'». 677  pendant  la  même  période 
de  1908,  soit,  en  faveur  de  1909,  un  accroissement  de 
74.834  tonnes. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  mensuel  du  commerce 
extérieur  du  fer  en  Allemagne  pendant  les  trois  premiers 
trimestres  des  deux  dernières  années  : 

Commerce  extérieur  du  fer 
pendant  les  trois  premiers  trimestres 

Importations  Exportations 


~7908 

Ï909~~ 

'"îbos-  " 

190ÎP 

(En  tonnes) 

41.885 

33.631 

263.107 

262.471 

41.734 

25.748 

308.752 

296.664 

Mars  

55.837 

37.506 

318.224 

349.335 

Avril  

48.043 

37.156 

286.947 

316.484 

48.869 

41.358 

310.594 

322.797 

48.146 

42  329 

354.104 

324.848 

Juillet  

42.3o2 

45.690 

305.200 

345.409 

50.419 

39.612 

323.551 

319,970 

52.608 

36.920 

350.178 

342.626 

Total  des  3  Ie" 

trimestres  

429.903 

333.950 

2.804.677 

2.879.513 

On  voit,  d'après  les  chiffres  précédents,  que  l'excédent  des 
exportations  de  fer  sur  les  importations  est,  cette  année,  en 
Allemagne,  beaucoup  plus  considérable  qu'en  1908.  Il  a,  en 
effet,  atteint,  durant  les  trois  premiers  trimestres  de  1901», 
2.545, 561  tonnes,  contre  seulement  2.374.774  pour  la  même 
période  de  l'année  précédente,  soit  une  augmentation  de 
170.790  tonnes  en  faveur  de  1909.  Ce  résultat  provient  à  la 
fois  d'une  diminution  des  importations  et  d'un  accroissement 
des  exportations,  et  est  la  conséquence  naturelle  de  l'aug- 
mentation de  la  production  du  fer  cette  année  en  Allemagne. 


Les  émissions  pendant  les  trois  premiers  trimestres 
de  1909.  —  Les  demandes  de  capitaux  qui,  j>endant  les 
sept  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  avaient  été  sensible- 
ment plus  abondantes  que  durant  la  période  correspondante 
de  l'année  précédente,  se  sont  assez  fortement  ralenties  en 
août  et  surtout  en  septembre  ;  pendant  le  mois  dernier, 
leur  valeur  totale  n'a,  en  effet,  été  que  de  51.739.200  marks, 
au  lieu  de  69.967.350  en  septembre  1908.  Il  est  vrai  que, 
l'année  dernière,  les  émissions  avaient  été  particulièrement 
actives  ce  mois-là. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  suivant  de  la  valeur 
des  demandes  de  capitaux  en  Allemagne  pour  les  trois  pre- 
miers trimestres  des  trois  dernières  années  : 


Les  émissions  pendant  les  trois  premiers  trimestres 


1907 

1908 

1909 

(En  marks) 

Janvier  

135.488.900 

93.634.300 

98.599.586 

112.169.700 

72.603.000 

76.493.550 

Mars  

149.639.700 

83.772.000 

122. 064. 200 

121.876.100 

93.399.605 

94.980.900 

Mai  

113.402.100 

100.226.200 

109.236.600 

102.097.700 

72.566.000 

87.360.000 

Juillet  

134.609.460 

108.422.300 

131.718.900 

Août  

73.273.100 

69.156.067 

65.391.000 

Septembre. . . . 

54.235.240 

69.967.350 

51.739.200 

Total  des  9 

premiers  mois 

996.852.000 

763.746  822 

838.183.936 

Il  ressort  du  tableau  précédent  que  les  émissions  sont,  dans 
l'ensemble,  en  sensible  reprise  cette  année  en  Allemagne  ; 
cependant  leur  importance  laisse  encore  loin  derrière  celles 
de  1907,  puisque  la  valeur  totale  des  demandes  de  capitaux 
des  neuf  premiers  mois  n'esc,  cette  année,  que  de  838.183.936 
marks,  au  lieu  de  996.852.000  marks  pour  la  môme  période 
de  1907,  ce  qui  représente  une  diminution  de  158.66S.0o4 
marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  4  novembre  1909 
La  t  n  lance  est  irrégulière  sur  notre  place  ;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  calmes  ;  la  Deutsche  Bank  offerte, 
l.s  valeurs  industrielles  faibles. 


On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  . .  ;  Russe  1902  88  . . , 
Deutsche  Bank,  247  50  ;  Harpener,  200  60  ;  Laura,  192  50  ; 
Bochumer,  246  80. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  novembre  1909. 
La  situation  politique.  —  Le  marché  monétaire  —  Le  Stock-Exchangc 
Les  émissions  de  capitaux  en  octobre  —  Statistiques  postales. 

La  troisième  lecture  du  Finance  Bill  à  la  Chambre 
des  communes  a  commencé  aujourd'hui;  la  limite  ac- 
cordée par  le  Gouvernement  pour  la  discussion  expire 
jeudi;  le  projet  sera  alors  définitif  et  soumis  tel  quel 
à  la  Chambre  des  lords. 

Les  avis  sont  toujours  partagés  en  ce  qui  concerne 
la  politique  que  suivra  la  Chambre  haute.  Acceptera- 
t-elle  ou  rejettera-t-elle  la  loi  de  finances?  Dans  l'en- 
tourage gouvernemental,  on  parait  plutôt  pencher 
pour  la  seconde  hypothèse. 

On  croit  en  effet  que,  de  tous  les  coins  du  royaume, 
des  lords  qui  n'ont  jamais  siégé  encore  à  West- 
minster, viendront  à  Londres  uniquement  pour  voter 
contre  un  projet  de  loi  qui  menace  leurs  propriétés 
foncières.  On  estime  ainsi  que  cinq  cents  à  six  cents 
lords  seront  présents  au  moment  du  vote.  Lord  Lans- 
downe  et  M.  Balfour  ne  manqueront  pas  évidemment 
de  donner  aux  lords  des  conseils  de  modération  et  de 
prudence.  Mais  il  est  permis  de  douter  que  ces  con- 
seils soient  écoutés  et  surtout  suivis. 

Une  seule  chose  pourrait,  croit-on,  modifier  ce  qui 
semble  être  l'opinion  de  la  majorité  des  lords  :  l'in- 
tervention discrète  du  Roi,  qu'inquiète  la  tournure 
que  semblent  prendre  les  événements  politiques. 

Toutefois,  rien  de  précis  n'est  encore  connu  à  l'heure 
actuelle,  et  on  continue  de  toutes  parts  à  se  consulter 
et  à  se  préparer  au  combat. 

Aucun  changement  bien  appréciable  ne  s'est  produit 
dans  la  situation  monétaire.  Les  demandes  de  numé- 
raire ont  été,  ainsi  qu  on  s'y  attendait  d'ailleurs,  assez 
nombreuses  pendant  les  premiers  jours  du  mois,  et  la 
Banque  d'Angleterre  a  dû  venir  en  aide  au  marché  en 
consentant  des  prêts  à  huitaine  autour  de  51/2  0/0  et 
en  escomptant  des  effets  courts  à  5  0/0.  Un  fait  inté- 
ressant à  noter  est  que  la  Banque  n'accepte  à  l'escompte 
que  des  effets  à  court  terme,  ce  qui  indique  nettement 
qu'elle  a  l'intention  de  conserver  son  contrôle  sur  le 
marché. 

Les  avances  au  jour  le  jour  se  traitent  actuellement 
autour  de  4  1/2  0/0;  les  avances  à  la  semaine  aux  en- 
virons de  5  0/0;  le  papier  à  trois  mois  se  négocie  entre 
4  1/2  et  4  3/4  0/0,  le  papier  à  six  mois  à  4.0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  536.051  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  arrive  à  32.373.831  liv.  st.;  la  réserve  a  fléchi  de 
22.322.507  liv.  st.  à  21.973.991  et  le  rapport  de  la  ré- 
serve aux  engagements  de  47  5/8  à  45  3/4  0/0.  A  pa- 
reille époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de 
36.376.341  liv.  st.,  la  réserve  de  26.267.226  liv.  st.  et 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  53  5/8  0/0. 

L'appréhension  causée  par  la  perspective  d'un  conflit 
éventuel  entre  les  deux  Chambres  au  sujet  du  budget  et' 
l'incertitude  où  l'on  s'est  trouvé  pendant  quelque  temps 
quant  à  la  situation  monétaire  ont  exercé  une  inlluence 
défavorable  sur  le  Stock-Exchange.  C'est  ainsi  que  les 
387  aatégories  de  valeurs  dont  le  Bankers'  Ajagazine 
suit  les  variations  ont  accusé,  pour  le  mois  écoulé,  un 
fléchissement  de  26.900.000  liv.  st.,  ou  0.72  0/0.  Les 
moins-values  les  plus  sensibles  ont  été  enregistrées  par 
les_ Sociétés  d'éclairage  électrique  et  de  force  motrice, 
qui  ont  perdu  2.30/0;  les  actions  ordinaires  des  chemins 
anglais  ont  fléchi  de  1.8  0/0;  les  actions  de  Sociétés 
industrielles,  fer,  acier,  charbonnages,  ont  perdu  éga- 
lement 1.6  0/0.  Les  fonds  britanniques  et  indiens  ont 
baissé  de  1.1 0/0,  et  les  fonds  d'Etats  étrangers  de  0.7  0/0. 
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Les  chemins  américains  sont  en  moins- value  de  1  0/0; 
ies  valeurs  minières  sont  aussi  plus  faibles,  sauf  les 
mines  sud-africaines,  qui  gagnent  2  0/0.  Les  Sociétés 
de  placement,  les  Sociétés  financières  et  immobilières, 
les  Compagnies  d'assurances,  les  Compagnies  de  navi- 
gation, les  canaux  et  docks  ont  bénéficié  d'une  avance 
allant  de  1  à  2  0/0.  Les  chemins  indiens,  les  banques 
coloniales,  les  brasseries  et  les  entreprises  gazières  en 
registrent  également  une  légère  amélioration. 

Le  mois  qui  vient  de  s'écouler  a  témoigné  d'une 
reprise  complète  de  l'activité  au  point  de  vue  des 
émissions  nouvelles  de  capitaux,  qui  ont  été  bien 
supérieures  aux  chiffres  correspondants  des  années 
précédentes.  On  a  compté,  en  effet,  en  octobre  dernier 
52  émissions  nouvelles,  représentant  un  capital  global 
de  23.383.300  liv.  st.,  non  compris  les  Bons  du  Trésor, 
contre  2ï!  .  f>84 . 300  liv.  st.  en  octobre  1908,  et  seulement 
8.896.500  liv.  st.  en  octobre  1907.  Les  fonds  publics 
(fonds  d'Etats,  emprunts  de  villes  et  de  municipalités, 
etc.,  etc.)  ne  figurent  que  pour  un  chiffre  fort  peu  élevé.' 
La  grosse  part  revient  aux  émissions  faites  par  des 
Compagnies  déjà  existantes,  dont  le  montant  s'est 
élevé  à  près  de  19  millions  de  livres  sterling.  Les  de- 
mandes de  capitaux  présentées  par  le  groupe  «  Socié- 
tés commerciales  et  diverses  »  ont  atteint  près  de 
2  millions  de  livres  sterling.  Enfin,  les  émissions  des 
Compagnies  minières  ont  dépassé  500.000  liv.  st. 

Le  25  octobre  dernier  ont  été  reçues,  à  la  banque 
d'Angleterre,  les  souscriptions  aux  3  millions  délivres 
sterling  de  Bons  du  Trésor,  dont  je  vous  ai,  en  son 
temps,  annoncé  l'émission.  Le  montant  total  souscrit 
a  été  de  11.072.000  liv.  st.  Les  souscripteurs  à 
99  hv.  st.  0  sh.  1  d.  pour  les  Bons  à  trois  mois,  et  à 
J8  liv.  st.  4  sh.  1  d.  pour  les  Bons  à  six  mois  ont  reçu 
respectivement  58  0/0  et  88  0/0  de  leurs  souscriptions; 
au-dessus  de  ces  prix,  les  demandes  ont  été  intégrale- 
ment servies.  Le  taux  moyen  d'escompte  ressort  à 

1  }:v-  st-  11  sh-  8  d-  09  pour  les  Bons  à  six  mois,  et  à 
3  hv.  st.  19  sh.  5  d.  19  pour  les  Bons  à  trois  mois.  Le 
montant  total  des  Bons  du  Trésor  en  circulation  est 
actuellement  de  23  millions  de  livres  sterling. 

Le  Directeur  général  des  Postes  vient  de  publier  son 
rapport  annuel.  Il  résulte  de  ce  document  que  pendant 

0  qaT/aa  î8,1'31  mars  dernier,  il  a  été  manipulé 

2  907.400.000  lettres  et  860  millions  de  cartes  pos- 

*       À£  nnnexp,édié'  en  outre>  202.300.000  journaux 
et  113.020.000  colis  postaux. 

Le  nombre  total  des  mandats  postaux  émis  durant 

1  exercice  considéré  a  été  de  119.280.000,  représentant 
une  valeur  de  46.213.000  liv.  st.  ;  la  valeur  des  tim- 
bres apposes  sur  ces  mandats  a  été  de  250.000  liv.  st  ■ 
d  autre  part,  il  a  été  prélevé  sur  ces  mandats,  à  titré 
de  commission,  une  somme  de  461.580  liv  st.  infé- 
rieure de  4.551  liv.  st.  à  celle  qui  avait  été  prélevée 
1  année  précédente.  Les  dépôts  dans  les  Caisses  d'épar- 
gne se  sont  élevés  à  44.770.782  liv.  st 


Informations  Écoioips  et  tacite 

BILAN    DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  Novembre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Liv.  8t. 

Billets  créés   49. 284.000 


Total   49  984.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.015.100 

7.434.900 
30.835.000 


Tolal   49.284.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  LlV.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserva  et  profits  et 

P«rtes   3.125.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   0.4r,0.000 

Comptes  particuliers.  40.776.000 

billets  à  sept  jours,  etc.  23.000 

Total   Ci. 927. 000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.387.000 

PorteieutflPetavances  ?7.«7b.ooo 

Billets  en  réserve   20.097  000 

Or  et  argent  monnavçs  1 .  :t64  000 


r°lal   64  '.127.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitre»  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  «t.) 


DATES 


16  septembre 
53  ,   

:-o  »   

7  octobre  

!4  »   

91  »   

28  *   

4  novembre. . 


<8  tr. 

tion 
les 
jours 

I 

=  «  S- 

1 

M 

1 

r  mon 
et 

linï»f 

mit,  t. 

O  O  '/. 

5ss 

a. 
Q 

O 

o  Z  = 

'  Â 

Q  ~Z 

4C.312 

23.021 

55.692 

44. 225 

29.741 

39.409 

28.S68 

54.708 

44.098 

28 .891 

37.535 

29.709 

51.556 

43.872 

25.976 

34.914 

29.728 

52.254 

16.290 

23.636 

33.815 

22.315 

52.019 

46.765 

22»50 

:i2.9l0 

29.038 

46.865 

42  273 

22.322 

32.374 

28.850 

47.932 

43.698 

31.974 

32.199 

29.187 

47.226 

43.466 

21.461 

S  FI 
—  -.  ■- 


53.37 
52.77 
£0.36 
45.21 
44  09 
47.58 
45.80 
4Î.42 


Taux 

de 
l'eac. 

% 


3  %. 

4  % 

5  % 


Le  Commerce  de  l'Ile  de  Chypre  en  1908.  —  Pendant 

1  année  1908,  le  mouvement  commercial  de  l'île  de  Chypre  a 
été  sensiblement  moins  actif  que  durant  l'exercice  précédent  - 
les  importations,  qui  ont  fléchi  de  14.600  liv.  st.,  n'ont  été 
que  de  589.000  liv.  si.,  et  les  exportations  se  sont  élevées  à 
seulement  629.000  liv.  st.,  en  diminution  de  62  000  liv  st 
sur  les  exportations  de  1907.  Diverses  causes  ont  influencé 
le  commerce  de  Chypre  :  tout  d'abord,  la  dépression  écono- 
mique générale  qui  s'est  fait  sentir  en  1908  a  exercé  son 
action  également  dans  l'île.  En  outre,  les  exportations  ont 
été  affectées  par  la  moins  bonne  récolte  de  blé  —  qui  n'a  été 
que  moyenne,  alors  que  celle  de  1907  était  exceptionnelle  — 
corrigée  en  partie,  il  est  vrai,  par  une  hausse  des  prix  ;  elles 
ont  diminué  aussi  à  cause  de  la  crise  de  l'industrie  viticole 
laquelle  a  trouvé,  sur  le  marché  égyptien,  une  concurrence' 
terrible  dans  les  vins  de  médiocre  qualité  et  de  prix  inférieur. 
Toutefois,  l'avenir  économique  de  l'île  se  présente  sous  un 
jour  favorable,  car  les  autres  branches  de  la  production  se 
développent  de  manière  très  satisfaisante. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  4  novembre  1909. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  175.000  liv.  st. 

La  tendance  est  soutenue  sur  notre  place;  les  consolidés 
sont  fermes,  les  valeurs  cuprifères  en  progrès . 
On  a  coté  :  Consolides,  82  7/8;  Russe  5  0/0,  100  3/4. 
Le  Rio  s'inscrit  à  76  3/4;  YAnaconda  à  10  1/16. 
Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 
Le  Canadian  Pacifie  est  à  189  1/4;  V  Union  Pacific  à 
206  1/2  ;  le  Louisville  à  157  ./.  ;  YAtchison  à  127  3/8  et  le 
Reading  à  83  3/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  2  novembre  1909. 
L'entrevue  de  Racconigi.  —  La  crise  ministérielle  hongroise.  —  Le 
budget  autrichien  pour  •910.  -  Augmentation  des  impôts.  —  Le 
marché  monétaire. 

La  presse  s'est  occupée  de  l'entrevue  de  Racconigi 
quand  le  Tsar  était  déjà  de  retour  dans  ses  Etats.  Elle 
s  est  emue  surtout  des  sentiments  anti-autrichiens  qui 
dominent  maintenant  en  Italie;  mais  tout  en  recon- 
naissant que  la  situation  respective  des  deux  alliés 
est  devenue  extrêmement  délicate,  on  ne  croit  pas,  en 
gênerai,  la  Triple  Alliance  menacée.  Le  Reichspost  s'est 
lait  adresser  de  Rome  une  longue  correspondance  d'où 
il  ressort  que  le  renouvellement  de  la  Triplice  en 
1912,  n'offrira  aucune  difficulté.  Quant  à  la  Nouvelle 
Presse  Libre  elle  déplore  que  des  événements  comme 
ceux  de  Racconigi  vont  encore  pousser  aux  armements 
coûteux.  «  ...  Ce  mélange  d'alliances  et  d'ententes 
«  trouble  un  peu,  dit-elle,  et  fait  la  paix  coûteuse. 
«  1  ant  que  1  Italie  est  agitée  par  des  sentiments  tels 
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«  que  ceux  qui  se  firent  jour  à  Racconigi,  c'est  une 
«  paix  coûteuse  qu'il  faut  acheter.  L'Italie  paye  cher 
«  cette  paix,  et  nous  aussi  ;  son  influence  se  fait  sen- 
«  tir  dans  notre  budget  ;  c'est  le  pire  résultat  de  Rac- 
«  conigi.  » 

L'interminable  crise  ministérielle  hongroise  conti- 
nue. Je  vous  ai  annoncé  déjà  que  l'Empereur-roi  avait 
demandé  au  Cabinet  Wekerlé  de  retirer  sa  démission, 
son  maintien  au  pouvoir  devant  éviter  à  la  Hongrie 
d'importantes  convulsions  politiques.  M.  de  Wekerlé 
a  subordonné  son  acceptation  à  une  condition  :  la  re- 
constitution de  la  majorité  gouvernementale  au  sein 
du  Parlement  hongrois.  Aussi  a-t-il  entamé  des  pour- 
parlers avec  les  principales  personnalités  des  partis 
parlementaires.  Ces  pourparlers  durent  encore  et  l'on 
ne  peut  en  prédire  l'issue. 

Pendant  que  Budapest  essaye  d'enrayer  sa  crise 
ministérielle,  il  vient  d'éclater  à  Vienne  une  crise 
partielle.  Le  Cabinet  ayant  décidé  de  présenter  à  la 
signature  de  l'Empereur  las  lois  qui  feraient  de  l'al- 
lemand la  langue  unique  de  l'administration  et  de 
l'enseignement  dans  les  quatre  pays  de  Haute-Autri- 
che, Basse-Autriche,  Salzbourg  et  Vorarlberg,  les 
deux  ministres  tchèques  du  Cabinet,  M.  Braf,  le  mi- 
nistre de  l'Agriculture,  et  M.  Zaczek,  ont  donné  leur 
démission. 

L'événement  important  de  ces  derniers  jours  a  été 
le  dépôt  au  Parlement  autrichien,  du  budget  de  l'Au- 
triche pour  1910. 

Le  budget  que  M.  de  Bilinski  a  présenté  découvre  une 
situation  assez  sombre.  Voilà  la  première  fois  depuis 
21  ans  que  les  prévisions  du  budget  autrichien  se  sol- 
dent par  un  déficit.  Ce  déficit  est  de  42  millions  de 
couronnes.  De  plus,  une  foule  de  dépenses  pour  tra- 
vaux publics  séront  couvertes  par  un  emprunt  de  109 
millions  de  couronnes.  L'effet  du  rachat  des  chemins 
de  fer  du  Xord-Ouest  et  du  Nord  a  été  funeste  à  notre 
budget  :  ces  lignes  vont  clore  l'exercice  avec  un  déficit 
de  8  millions  à  la  charge  du  Trésor. 

Dans  l'exposé  qui  a  précédé  le  dépôt  du  budget,  le 
Ministre  des  Finances  a  développé  le  plan  financier 
par  lequel  il  espère  arriver  à  couvrir  le  déficit  et  assai- 
nir la  situation  du  Trésor  :  il  en  résultera  immédiate- 
ment un  surcroit  d'impôts  de  100  millions  de  couronnes 
pour  la  population  de  l'Autriche.  Les  nouveaux  impôts 
seront  :  augmentation  de  taxes  de  99  à  140  couronnes 
par  hectolitre  d'alcool  d'où  l'on  espère  tirer35  nouveaux 
millions  de  couronnes.  L'augmentation  de  l'impôt  sur 
les  héritages  et  donations  doit  donner  10  millions.  Un 
nouvel  impôt  sur  les  eaux  de  table,  4  millions.  En 
outre,  le  Ministre  a  annoncé  la  création  d'un  monopole 
des  allumettes  au  profit  de  l'Etat. 

Quoiqu'il  en  s*oit,  le  budget  des  dépenses  pour  1910 
s'élèvera  à  2.700.000.000  couronnes  ;  il  dépassera  de 
près  de  300  millions  de  couronnes  le  budget  des  dé- 
penses de  190y.  Le  déficit  avoué  est,  on  l'a  vu,  de  42 
millions  de  couronnes  :  mais  le  déficit  réel  est  bien 
plus  grand  :  il  sera  d'au  moins  70  millions  de  cou- 
ronnes. 

Et  dans  ces  chiffres  ne  figurent  pas  les  dépenses  encore 
non  couvertes  des  dernières  opérations  de  mobilisation 
et  les  dépenses  nécessaires  pour  les  nouveaux  arme- 
ments et  travaux  publics.  Leur  total  est,  en  chiffres 
ronds,  de  350  millions  de  couronnes  et  l'on  n'a  trouvé, 
pour  les  couvrir,  que  des  emprunts.  Le  problème  fi- 
nancier pour  1910  se  pose  donc  ainsi  :  trouver  70  mil- 
lions de  couronnes  pour  combler  le  déficit  et  3i0  mil- 
lions de  couronnes  pour  subvenir  à  des  dépenses 
jugées  inévitables. 

Les  révélations  sur  les  embarras  financiers  de  l'Au- 
triche ont  jeté  quelque  inquiétude  dans  les  cercles  fi- 
nanciers mais  n'ont  guère  affecté  la  Bourse  de  Vienne 
qui  reste  ferme.  On  constate  même  la  continuité  du 
mouvement  à  la  hausse.  Le  compartiment  des  valeurs 
métallurgiques  est  bien  tenu  sur  de  bonnes  nouvelles 
venues  des  usines  du  fer  concernant  l'activité  et  les 
nouvelles  commandes. 

On  ne  constate  aucune  tension  sur  le  marché  moné- 
aire.  La  Banque  austro-hongroise  maintient  le  taux 


de  son  escompte  à  4  0/0.  La  réserve  de  billets  libres 
d'impôts  est  supérieure  de  112  millions  de  couronnes  à 
celle  de  la  même  époque  de  1908. 


Les  fondations  de  Sociétés  par  actions  dans  le  l6r  se- 
mestre 1909.  —  D'après  une  statistique  parue  dans  le 
Handelsmuseum,  il  aurait  été  créé,  en  Autriche,  pondant  le 
1"  semestre  de  l'année  courante,  15  sociétés  par  actions  re- 
présentant un  capital  de  23.7  millions  de  couronnes,  et  il 
aurait  été  procédé  à  13  augmentations  de  capital  portant,  en 
tout,  sur  44  millions  de  couronnes. 

On  a  encore  créé  145  sociétés  à  responsabilité  limitée,  prin- 
cipalement des  sociétés  industrielles,  représentant  un  capital 
total  de  3^.475.988  couronnes,  dont  29.23 1. 028  couronnes  ont 
été  versées. 

Le  Handelsmuseum  signale  encore  la  création,  dans  ce 
semestre,  de  103  industries  privées  contre  130,  dans  le  lar  se- 
mestre de  1908,  et  272  dans  le  1"  semestre  de  1907. 


Le  Budget  autrichien  pour  1910.  —  Voici  les  princi- 
paux chiffres  du  projet  de  budget  que  le  ministre  des  Fi- 
nances Bilinski  vient  de  déposer  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
des  députés,  et  dont  notre  correspondant  de  Vienne  donne, 
aujourd'hui  même,  une  analyse  détaillée. 

On  prévoit  une  dépense  totale  de  2.691.499.477  couronnes, 
tandis  que  l'on  estime  à  seulement  2.649.456.741  couronnes 
le  montant  total  des  recettes,  ce  qui  laisse  apparaître  un 
déficit  prévu  de  42.042.736  couronnes,  alors  que  l'on  éva- 
luait à  seulement  1.907.061  couronnes  le  déficit  de  l'exer- 
cice 1909.  On  fait  observer  que ,  l'année  fiscale  1908  ayant 
laissé  un  excédent  de  recettes  de  près  de  33  millions,  le 
gouvernement  aurait  pu,  s'il  avait  voulu,  réduire  à  9  mil- 
lions le  déficit  de  l'exercice  1910.  Mais  M.  Bilinski  a  préféré 
consolider  la  situation  fiscale  de  l'Autriche  en  créant  des 
impôts  nouveaux,  dont  notre  correspondant  donne  lenu- 
mération. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  4  novembre  1909. 

La  tendance  est  calme  sur  notre  place;  les  cours  restent 
sans  grands  changements. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  747  . .  ;  Lombards,  127  25;  Alpines, 
 ;  Crédit  Mobilier,  659  50  ;  Laenderbank,  492  75. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  2  novembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Le  cabinet  libéral  continue  son  installation  ;  les 
amis  de  M.  Maura  prédisent  qu'il  durera  seulement 
quelques  mois,  et,  en  attendant  de  voir  si  cette  affir- 
mation se  réalise,  nous  allons  passer  en  revue  d'au- 
tres questions. 

La  première  est  la  campagne  africaine  ;  il  semble 
que  le  ministère  veut  s'en  dépêtrer,  mais  ce  n'est  pas 
aussi  facile  qu'il  semble.  Dans  l'esprit  de  beaucoup  de 
monde,  l'Espagne  a  envoyé  au  Riff  une  armée  pour  y 
faire  de  grandes  choses,  et  elle  ne  devrait  pas  en  re- 
venir avant  de  les  avoir  réalisées.  Par  malheur  pour 
ces  enthousiastes,  il  est  à  craindre  que  les  éléments 
ne  prennent  à  leur  compte  de  mettre  l'armée  hors 
d'état  de  rien  entreprendre  d'important  jusqu'à  la 
belle  saison,  et  alors  les  milliers  de  malades  qu'elle 
aura  dû  évacuer  l'auront  ramenée  à  l'effectif  prévu 
pour  1910,  soit  environ  20.000  hommes;  rien  n'avait  été 
préparé  pour  une  occupation  pendant  l'hiver,  et  les 
troupes  vont  être  obligées  de  supporter  les  intempé- 
ries dans  des  conditions  sanitaires  désastreuses  ;  on 
commence  à  présent  à  se  rendre  compte  qu'on  a 
étendu  sans  besoin  la  zone  d'opérations,  et  qu'il  suffit 
de  conserver  certains  postes  avec  lesquels  il  sera  très,; 
facile  de  tenir  en  respect  les  tribus  avoisinantes. 
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Comptant 

Fin 

Fin 

courant 

novembre 

84  50 

84  55 

84  85 

84  80 

84  90 

85  15 

84  90 

84  90 

85  20 

84  85 

84  90 

85  20 

84  95 

85  05 

85  40 

85  20 

85  .. 

85  50 

..«aoov,  uc  ,v  remîmes  au  comptant  en  une  se- 
maine est  très  appréciable  et  dans  l'ivresse  de  la  vic- 
i°ir£  a?nCOmbattants  Prévoient,  à  bref  délai,  le  prix 
de  86  0/0  au  comptant.  Ils  l'ont  eu  et  l'ont  perdu  avec 
une  rapidité  qui  devrait  les  mettre  en  garde  contre  des 
entraînements  dont  les  conséquences  sont  parfois  coû- 
teuses. Quoi  qu'il  en  soit,  la  liquidation  a  été  faite 
sans  les  désastres  qu'on  aurait  pu  craindre  et  les  re- 
ports ont  coûté  moins  qu'on  ne  le  croyait 

iah  Vît  SïïàffS  \T passe  de  101 0/0  à  101 5°; 

Les  affaires  se  sont  animées  un  peu,  mais  une  fois 
les  positions  reportées,  il  esl  probable  que  notre  place 
retombera  dans  le  marasme  habituel  et  les  lanceurs 
d  aflaires  n  auront  pas  plus  de  facilité  qu'avant  pour 
placer  celles-ci.  1 

Actions  :  Banque  (V JEtpagne,  45i;  Hypothécaire, 2il  ■ 
atspano-A  mericano,  147  ;  Espagnole  de  Crédit  128  50 : 
Bio  de  la  l'iala,  486  au  comptant  et  448  50  lin  courant : 
Unirai  Mex,cam,  495;  Explosifs,  329  ;  Tabacs,  385  50  •' 
Suertères  préférences  87  50;  dito  ordinaires  27-  cette 
société  va  proposer,  dit-on,  à  ses  actionnaires,  de  mo- 
difier les  statuts  afin  d'autoriser  l'administration  du 
trust  à  opérer  l'amortissement  des  actions  de  préfé- 
rence par  des  rachats  en  Hourse  au-dessous  du  pair  et 
do  supprimer  la  clause  portant  que  le  porteur  d'une 
action  de  préférence  amortie  recevra,  en  sus  du  capital 


Le  deuxième  problème,  tout  aussi  aigu  que  le  pre- 
mier, est  la  disparition,  et  au  delà,  du  boni  budgétaire 
sur  lequel  on  pouvait  compter.  Nous  avons  déjà  dit 
qu  il  n  est  pas  encore  possible  de  l'évaluer  ;  le  ininis-  t 
tre  des  b  inances  essaiera  d'encaisser  le  plus  possible 
des  recettes  prévues,  mais  on  ne  peut  guère  espérer 
qu  elles  soient  assez  importantes  pour  compenser  l'ex- 
cédent de  dépenses  de  1909.  Sans  doute,  il  y  aura, 
comme  tous  les  ans  en  ftn  d'exercice,  un  certain  nom- 
bre de  crédits  annulés  ;  mais,  par  contre,  et  à  la  suite 
d  une  déplorable  habitude  à  laquelle  on  ne  veut  pas 
renoncer,  il  y  a  toujours  des  dépassements  de  crédits 
auxquels  il  n'a  pas  été  suffisamment  pourvu.  Cette 
année  on  peut  compter  sur  une  quinzaine  de  millions 
au  moins  pour  les  services  civils  ;  si  le  ministre  de  la 
Marine  demande  plus  tard  des  crédits  supplémentaires 
cela  s  est  déjà  vu,  nous  arriverons  à  un  total  des  plus 
respectables  :  70.000.000  +15.000.000-1-  x.  La  Marine 
a  paye  5.000.000  à  compte  des  travaux  pour  la  réfec- 
tion de  l'escadre  et  des  arsenaux,  mais  elle  a  17  mil- 
lions prévus  pour  cette  dépense  en  1909. 

En  attendant  de  prendre  une  résolution  au  sujet  des 
sacrifices  à  demander  au  pays,  le  gouvernement  a  pro- 
roge les  Chambres  et  a  fait  régulariser  par  le  Conseil 
d  Ltat  le  même  chiffre  de  crédits  demandés  par  le 
précèdent  cabinet.  Si  les  recettes  ordinaires  ne  suffi- 
sent pas  pour  faire  face  aux  dépenses  il  est  loisible  de 
se  faire  donner  des  fonds  par  la  Banque  d'Esnaane,  de 
créer  de  la  dette  flottante  ou  de  vendre  des  eilets  sur 
1  étranger  ;  il  est  probable  que  le  cas  échéant  il  s'ar- 
rêterait a  cette  dernière  solution. 

L'impression  de  détente  causée  par  l'arrivée  du  parti 
libéral  aux  affaires  et  la  croyance  que  la  tranquillité 
publique  ne  sera  pas  troublée,  ont  contribué  à  la  re- 
vanche des  haussiers  ;  leurs  adversaires  ont  tenu  bon 
mais,  cette  fois,  les  circonstances  ne  les  favorisaient  pas 
et  Us  ont  été  mis  en  déroute.  La  Bette  perpétuelle  a 
regagne  des  hauteurs  qu'elle  avait  perdues  depuis  quel- 
que temps  et  les  vainqueurs  s'apprêtent  à  les  défendre 
?ve°  î?n?,cit?- IIs  feront  bien  de  se  rappeler  avec  quelle 
facilite  ils  les  ont  perdues  ;  le  même  cas  pourrait  se 
représenter.  Les  cours  de  ce  titre  pendant  la  semaine 
qui  vient  de  finir  ont  été  les  suivants  : 


25  octobre. 

26  —  . 

27  —  . 

28  -  . 
§9  —  . 
30      -  . 


de  celle-ci  une  action  ordinaire  entièrement  libérée- 
dans  1  état  où  sont  les  affaires  du  trust  minier,  cette* 
obligation  est  ruineuse.  DurthFelgwraZJ;  Guindo  97- 
Alcoholerat,  51  0/0. 
Obligations  :  &ucrières,88  75;  Valladolid-Ariza,  itb: 

/  ni  Tt¥^H^ï  4 0/0'  80  ;  4 1/2  5  0/0,  100  \ 

4  1/2  0/0  (liquidation  de  dettes  ,  96 ;  3  0,0  Erlanger; 
77;  Duro-FeUjuera,  91;  Hydraulique  Sanlillana, 

Les  ail  aires  d  électricité  sont  toujours  nulles-  les 
travaux  des  usines  hydrauliques  avancent;  le  cou- 
rant de  celle  de  Jiolarque  arrivera  aux  portes  de  Ma- 
drid vers  le  mois  de  janvier;  celui  dujucar  sera  en 
yue  de  notre  \  ille  un  mois  plus  tard,  probablement 
Les  pourparlers  entre  les  administrations  intéressées 
dans  ces  entreprises  continuent,  mais  les  prix  que 
demandent  les  hydro-électriques  sont  toujours  trop 
élevés  au  gré  des  usines  emplovantla  vappur 

Le  marche  du  change  a  été  mou;  samedi  on  a  coté 
108  40  0/0  et  le  marché  libre  a  pu  fournir  tout  ce  qu'on 
lui  a  demandé  ;  à  108  60  0/0,  il  y  a  eu  des  achats  con- 
sidérables, /2u.000  fr.;  le  Trésor  n'a  pas  négocié  non 
plus  cette  semaine  et  Je  solde  de  son  compte  en  or  est 
de  80.8/0.000  fr.  :  de  ce  pas,  il  sera  de  100.000.000  à 
fa  fin  de  1  année.  Naturellement,  il  n'y  a  pas  à  prévoir 
une  hausse  quelconque,  d'autant  plus  que  les  achats  à 
1  étranger  sont  réduits  au  strict  nécessaire. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


3  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  .... 

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire. . . 


lloct. 

18oct. 

25  oct. 

30  oct. 

SS  45 

£5  .. 

84  50 

85  20 

lui  .. 

100  95 

101  .. 

101  50 

93  25 

93  .. 

92  40 

92  75 

456  50 

458  .. 

453  .. 

454  .. 

240  .. 

247  .. 

385  50 

38G 

384  50 

385  50 

109  10 

109  45 

109  10 

108  40 

27  43 

27  52 

27  51 

27  30 

100  35 

100  75 

100  80 

100  85 

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  0.9  millions;  — 
circulation,  1;  le  compte  courant  ordinaire  du  Trésor 
passe  de  8  à  28  millions. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  1"  janvier  au  16  septembre 

LIGNES 


Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 

Valence  à  TJtiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

Madrid-Saragosse 
Barcel.  -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 


li'.imèl. 

expl. 

1906 

1907' 

1908* 

1909* 

2.113 
741 
88 
103 

51.225.287 
16.318.751 
791.375 
1.161.658 

53.304.156 
14.968  726 
6-.il.  576 
1.228.937 

55.167.258 
15.055.961 
663.320 
é-  275. 476 

58  479.80& 
14.749.354 
669.777 
1.521.498 

112 

524 

2.087.003 
10.972.974 

2.238.403 
11 . 136.377 

2.386.090 
1 1 . 963 . 399 

2.300.244 
12.148.60:- 

3.681 

82.557.053 

83.498.175 

86.511.504 

89.S69.2S4 

1.067 

14.152.746 

13.298.002 

14.656.250 

14.130.190 

3.680 
310 

73.946.775 
3.534.851 

76.665.648 
3.388.473 

76.009.577 
3.723.714 

72.220.595 
3.330.79e 

Recettes  jusqu'au  10  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  4  novembre  1909. 
Le  marché  est  ferme.  On  note  quelques  plus-values  assr z? 
importantes. 
Le  change  sur  Paris  est  à  8  50. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  05. 


ROUMANIE 

L'élevage  des  vers  à  soie  en  1908.—  D'après  les  ren- 
seignements statistiques  récemment  publiés,  l'année  19C8  a 
donné  des  résultats  satisfaisants,  bien  que  moins  brillants 
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que  ceux  dos  deux  années  précédentes.  Il  suffit  eu  effet  d'exa- 
miner le  tableau  ci-dessous  pour  se  rendre  compte  de  la 
marche  ascendante  suivie  de  1901  à  1908  : 


Quantité 

de  graines 

Quantité 

Nombre 

soumises 

de 

de 

cocons 

Années 

magnaniers 

l'incubation 

récoltée 

(En  kilogr.) 

1901  

1.953 

17.951 

12.112.640 

1902  

. .  7.330 

56.262 

24.275.016 

9.717 

40.687 

28.036.536 

1904  

10.160 

160.456  ■ 

53.264.627 

1905  

. .  33.917 

150.250 

123. 041. 784 

1906  

. .  52.659 

338.715 

332.323.283 

1907  

55.101 

382.840 

436.057.556 

1908  

...  43.776 

240.780 

252.053.870 

L'élevage  s'est  fait  dans  1.523  communes.  Les  graines  ont 
été  distribuées  par  les  soins  du  ministère  de  l'Agriculture  et 
de  l'active  Société  Tcsâtoarea;  une  partie  a  été  produite  par 
les  magnaniers  eux-mêmes. 

Si  le  rendement  fut  plus  faible  en  1908  qu'en  1907,  le  fait 
provient  de  ce  que  certaines  sociétés  séricicoles  distribuèrent 
une  moins  grande  quantité  de  graines. 


RUSSIE 


La  Situation  économique  et  financière  de  la  Russie 

{suite).  —  Suivant  les  statistiques  fournies  par  le  départe- 
ment des  douanes,  les  importations  et  les  exportations  de  la 
Russie  par  les  frontières  européennes,  y  compris  le  littoral 
caucasien  de  la  mer  Noire  et  le  commerce  avec  la  Finlande,  se 
sont  respectivement  élevées  à  747.300.000  roubles  et  938  mil- 
lions de  roubles. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quels  ont  été  les  mou- 
vements du  commerce  extérieur  de  la  Russie  : 

Excédent 

Impor-         Expor-     des  expor- 
Années  tations  tations  tations 

(Millions  de  roubles) 

1899  

1900.  

1901  

1902  

1903  

1904  

1905  

1906  

1907  

1908  

Les  exportations  se  répartissent  comme  suit  entre  les  quatre 
grandes  classes  de  marchandises  : 


594 

602 

8 

572 

689 

117 

539 

730 

197 

527 

825 

298 

603 

950 

347 

582 

956 

374 

559 

1.018 

459 

625 

1.002 

457 

702 

992 

290 

747 

938  1 

191 

1903-1907 
(Moyenne) 


1907 


1908 


(Millions  de  roubles) 

Objets  d'alimentation   610.7       560.0  517.3 

Matièresnécessairesàl'industr.        327.1       283.6  370.5 

Animaux   20.4         22.7  23.4 

Objets  fabriqués   25.2         25.2  26.7 

Voici  maintenant,  suivant  la  même  classification,  la  répar- 
tion  des  importations  : 

1903-1907 

(Moyenne)      1907  1908 


Objets  d'alimentation  

Matières  nécessaires  à  l'industi . 

Animaux  

Objets  fabriqués  


(Millions  de  roubles) 
99.6       119.1  123.4 
338.9       375.9  406.8 

1.3  1.1  1.4 

174.2       205.4  215.7 


Les  importations  et  les  exportations  se  répartissent  comme 
suit  par  pays  d'origine  et  de  destination  : 


Importations 

Allemagne  

Angleterre  , 

Etats-Unis  

France  

Autriche-Hongrie  ... 

Indes  

Chine  

Egypte  

Italie  

Pays-Bas  , 

Suède  

Finlande  

Autres  pays  


Exportations 

Allemagne  

Angleterre  

Pays-Bas  

France   

Autriche-Hongrie. . . 

Belgique  

Danemark  

Italie  

Turquie  

Roumanie  

Finlande  

Autres  pays  


1907 

1908 

(Millions  de 

roubles) 

315.7 

320.1 

114.6 

121. U 

53.4 

74.6 

28.6 

35.0 

23.9 

25.0 

12.1 

16.1 

15.9 

14.7 

12.3 

13.4 

13.0 

12.7 

11.4 

11.6 

1  1  CK 
1 1 . 0 

lu .  O 

29.2 

28.8 

60.3 

63.7 

702.0 

747.0 

290.8 

278.6 

228.5 

220.0 

114.4 

93.6 

73.4 

64.4 

42.6 

48.8 

37.2 

34.4 

29.9 

31.4 

34.4 

29.9 

18.1 

21.3 

13.5 

12.8 

49.7 

48.7 

58.9 

54.0 

992  » 

938  » 

Au  commencement  de  l'année  1909,  le  réseau  d'Etat  de 
chemins  de  fer  en  exploitation  s'élevait  à  41.337  verstes, 
dont  32.067  verstes  dans  la  Russie  d'Europe,  4.818  verstes  en 
Sibérie  et  4.452  verstes  dans  l'Asie  centrale. 

L'étendue  du  réseau  concédé  était  de  19.900  verstes  au  dé- 
but de  l'année. 

Le  tableau  suivant  permet  de  se  rendre  compte  des  résul- 
tats de  l'exploitation  des  chemins  de  fer  russes  en  1907  : 


Russie  d'Europe  : 
Chemins  de  fer  d'Etat.. 

Compagnies  privées  

Chem.defer  d'intér.local 


Voya- 
geurs 
(Milliers) 
91.871 
35.460 
8.882 


Marchan- 
dises 
(Milliers 
de  poudsï 
6.789 
2.755 
148 


Recettes 
brutes 
(Milliers 
de  roubl" 
479.768 
219.742 
6.182 


136.213 

9.692 

705.692 

Asie  russe  : 

2.536 

195 

45.984 

Chem.de  ferdel'Oussouri 

1.125 

46 

5.992 

2.832 

128 

28.036 

Total  général... 

6.493 

369 

80.012 

142  706 

10.061 

785.704 

D'après  le  «  Répertoire  des  Bâtiments  de  la  Marine  Mar- 
chande Russe  au  1er  janvier  1908  »,  la  Marine  marchande 
comptait  à  cette  époque  906  bâtiments  à  vapeur  d'un  tonnage 
net  de  440.854  tonnes  et  d'un  tonnage  brut  de  751.028  tonnes.- 
Les  voiliers  étaient  au  nombre  de  2.544,  d'un  tonnage  brut  de 
286.385  tonnes  et  d'un  tonnage  net  de  260.061  tonnes. 

Le  tableau  suivant  résume  le  mouvement  maritime  des 
ports  russes  en  1906  et  1907  : 

1906  1907 


Tonnage 

Tonnage 

Nombre 

(milliers 

Nombre  (milliers 

Entrées 

(navires) 

de  ton.) 

(navires) 

de  ton.) 

Mer  Blanche  

898 

568 

801 

506 

5.716 

3.938 

5.969 

4.267 

Mer  Noire  et  Mer 

4.276 

5.916 

3.911 

5.833 

10.890 

10.422 

10.681 

10.606 

Sorties 

909 

571 

795 

512 

5.903 

4.127 

6.087 

4.387 

Mer  Noire  et  d'Azov . 

4.230 

5.874 

3.766 

5.649 

11.042 

10.572 

10.648 

10.548 

Sur  les  chiffres  de  1907,  1.S47  navires,  de  1.336  tonnes,  à 
l'entrée,  et  1.811  navires,  de  1.280  tonnes,  à  la  sortie,  étaient 
de  national i té  russe. 
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AMERIQUE 

ÉTATS-UNIS 

Cn^eCltteS1(,nn  féPenses  Publiques.  -  Pour  le  mois  d 
septembre  1909,  troisième  mois  de  l'exercice  fiscal  1909-1910 

v  i£ ^  nQt  attdnt  52-348-°00  dollars  et  les  dépenses 
oo.Jo/.uoo  dollars,  contre  respectivement  48.225  000  dollars 
et  47.602.000  dollars  en  septembre  1908. 
Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

Sept.  1908      Sept.  1909 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes.  '   25.262.000  27.335.000 

Revenus  inteneurs   19.873.000  21. «77  000 

Divers   3.090.000  3.136.000 

Total   48.225.000  52.348.000 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   10.425.000  11  847  000 

fe1^   13.222.000  14.850:000 

Manne   9.625.000  10.858.000 

Indiennes   1.104.000  1.089  000 

Pensions..   13.493.000  13.114.000 

Travaux  publics   392.000  6.190  000 

Interets   142.000  130.000 

.   ,.JTotal                       48.403.000  58.068.000 

A  déduire  : 

Balances  précédentes                  801.000  1.911.000 

47.602.000_  56.157.000 

_  On  voit  que  pour  le  mois  de  septembre,  les  récites  sont 
inférieures  aux  dépenses  de  3.809.000  dollars 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  et 
ef  19oK?0    68  tr°iS  Prcmiers  mois  des  exei,cices  1908-1909 

Trois  premiers  mois 
J008^C9""  1909-10 

Recette*  (En  dollars)  ~~ 

Douanes..    67.003.000  85.888  000 

S"us  teneurs   60.375.000  64.158.000 

^lvers   14-717.000  10.961.0(0 

Total   142.095.000  161.007.000 

Dépenses 

Guerre 6t  diVei'SeS 43.656.000  44.541.000 

ï   •••  45-284.000  49.745.000 

f  a,une   27.770.000  .     32  303  000 

gj^ïï"   /o.mi.GOO  4:563.000 

pension»  . .    41 .669.000  42  805  000 

ïffits  PUWlCS ^ÎtT000  15.764.000 
Antéret3   5.143.000  5.298.000 

Adéduire': 179.176.000  195.019.000 

Balances  précédentes  . . .         1.834.000  4.616.000 

177.842.000      190. 403.000' 

Le  déficit  pour  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours  s  eleve  donc  à  29.393.000  dollars. 


Marché  Financier  de  New- York 

New- York,  3  novembre  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante  et  l'ar 
«ont  au  jour  le  jour  se  trouve  facilement  à  des  taux  moins 
Sïft  T)ûi  a,SCm/line  Précédente.  Les  taux  pratiqués  varient 
de  3  a  4  0/0  tandis  que  ceux  des  prëtsà  pluslongue  échéance 
oscillent  entre  4  et  5  0/0.  ™~ 

Le  marché  des  cotons  s'est  montré  particulièrement  irré- 
îjulier;  au  début  de  la  séance,  des  bruits  de  ventes  impor- 
tantes ont  déterminé  une  baisse  très  sensible,  puis  on  s'est 
ressaisi  et  on  a  enregistré  alors  les  plus  hauts  cours  prati- 
qués depuis  le  début  de  la  saison. 

Les  avis  agricoles  favorables  des  provinces  du  Nord-Ouest 
sont  venus  alourdir  la  tendance  des  maïs  et  des  froments. 


a  m  l?  Z    conservé  les  plus-values  récemment  acquises. 
a  wall  Street,  l'ouverture  de  la  séance  a  été  faible.  La  dé- 
tente monétaire  qui  se  manifeste  et  la  hausse  des  valeurs 
cuprifères, particulièrement  de  Y Amalgamated  Copper,  raf- 
fermissent l'ensemble  pendant  la  seconde  partie  de  la  séanc*. 
l^es  transactions  totales  ont  porté  sur  S00.000  titres  environ 
L  Europe  a  acheté  de  20  à  25.000  titres  comme  solde, 
voici  les  derniers  cour»  des  chemins  américains  • 
Atchison.  124  25;    Milwaukee,  157  50;    Brie  34 
Reading  162  87  Xanadian  Pacific,  184  50;  Illinois  Centrai 

îïï  -'JmVloSVHle  m  ->N  Y-  Central,  135  62;  Union  Pa- 
cific, iOl  02,  Pennsylvania,  147  12. 


M  EXIQUE 

L'immigration.  _  Pendant  le  premier  semestre  de  l'année 
courante,  il  est  entré  au  Mexique  28.319'  immigrants,  dont 
17.749  hommes  et  6.570  femmes. 

Parmi  ces  immigrants  il  y  avait  22.357  individus  de  race 
blanche,  403  nègres  et  1.559  Orientaux. 

Au  point  de  vue  des  professions,  les  immigrants  peuvent 
être  ranges  comme  suit  :  médecins,  292:  ingénieurs  1  041  ■ 
autres  professions  libérales,  447;  agriculteurs,  1.434;  ma- 
çons, 79;  commerçants,  2.558;  menuisiers,  269;  domes- 
tiques, 58;  serruriers,  135;  mécaniciens,  546;  mineurs, 
l.Lo;  sans  profession,  en  raison  de  leur  Age  ou  de  leur 
sexe,  7.086;  professions  diverses,  8.319. 

21.687  de  ces  immigrants  savaient  lire  et  écrire  et  2  63" 
étaient  complètement  illettrés. 

D'après  des  renseignements  publiés  par  notre  confrère  Le 
Mexique,  le  Gouvernement  de  l'Etat  du  Yucatan  s'occupe,  en 
ce  moment,  de  l'importation  d'ouvriers  agricoles  japonais  II 
s'engage  à  payer  66  0/0  des  dépenses  causées  par  cette  immi- 
gration, à  condition  que  les  «  hacendados  »  payeraient  le 
reste.  Déjà  un  certain  nombre  de  ces  derniers  ont  manifesté 
l'intention  de  faire  venir  de  ces  ouvriers,  et  une  mission  doit 
se  rendre  prochainement  en  Corée  afin  d'y  organiser  un  cou- 
rant d'émigration  vers  le  Mexique. 

Elle  étudiera  également  la  question  de  l'envoi  au  Mexique 
d'ouvriers  javanais.. 

Il  y  a  cinq  ans,  un  certain  nombre  d'agriculteurs  embau- 
chés en  Corée  débarquèrent  à  Progreso  et  ont  travaillé  depuis 
cette  époque  dans  les  grandes  «  haciendas  »  du  Yucatan,  où 
on  est  très  content  d  eux.  Leur  contrat  vient  d'expirer  et  ils 
n'ont  pas  voulu  le  renouveler,  préférant  conserver  toute  leur 
liberté  d'action;  ils  continuent  du  reste  à  travailler  dans  les 
propriétés  rurales  à  de  nouvelles  conditions  fixées  de  gré  à 
gré  avec  les  «  hacendados  ». 

Les  Coréens  supporteraient,  parait-il,  très  bien  le  climat 
plutôt  rigoureux  du  Y'ukatan. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Production  du  sucre  dans  la  République  Argen- 
tine. —  D'après  les  nouvelles  que  nous  recevons  de  la  Répu- 
blique Argentine,  il  semble  que  la  production  du  sucre,  dans 
ce  pays,  sera,  cette  année,  sensiblement  inférieure  à  celle 
de  1908,  et  cela  malgré  un  accroissement  important  de  la 
superficie  plantée  en  canne  à  sucre.  L'étendue  des  planta- 
tions atteint,  à  l'heure  actuelle,  176.000  acres,  ce  qui  est 
beaucoup  plus  considérable  que  l'année  dernière.  Mais,  en 
raison  des  gelées  des  mois  d'avril  et  mai  dernier,  on  prévoit 
une  assez  forte  diminution  de  ïa  récolte,  tant  au  point  de  vue 
du  poids  que  de  la  richesse  sucrière  des  plantes.  C'est  ainsi 
que  l'on  estime  à  seulement  130.000  tonnes  la  production 
de  1909,  tandis  que  celle  de  1908  avait  dépassé  164.000  tonnes. 
La  consommation  totale  en  sucre  de  la  République  Argentine 
étant  de  105.000  tonnes  par  an,  on  enregistrera,  cette  année, 
un  déficit  de  près  de  35.000  tonnes.  Pour  le  combler,  nous 
dit  notre  correspondant,  on  importera  très  vraisemblable- 
ment du  sucre  brut,  qui  sera  raffiné  à  l'intérieur  du  pays. 


URUGUAY 


La  Situation  Economique  de  l'Uruguay. 

Office  vient  de  faire  paraître  un  rapport  de  M. 


-  Le  Foreù/n 
Robert  Ken- 
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ucdy,  ministre  d'Angleterre  à  Montevideo,  auquel  nous  em- 
pruntons les  renseignements  suivants  relatifs  à  la  situation 
économique  de  l'Uruguay, 
M.  Kennedy,  entre  autres  choses,  dit  : 
«  L'Uruguay,  avec  un  territoire  moins  étendu  que  celui  de 
la  majorité  des  républiques  sœurs,  a  fait,  dans  les  dernières 
années,  de  grands  progrès  dans  tous  les  sens;  par  le  déve- 
loppement de  ses  voies  ferrées  et  autres  moyens  modernes 
de  transport,  il  a  réalisé  de  si  grandes  conquêtes  qu'il  peut, 
à  juste  titre,  revendiquer  le  droit  d'être  considéré  comme  un 
des  Etats  les  plus  prospères  du  continent  sud-américain.  » 

La  République  a  échappé  tout  naturellement  aux  effets 
désastreux  de  la  grande  crise  américaine.  Et,  en  ce  qui  con- 
cerne la  vente  nationale,  le  Président,  dans  son  Message  du 
mois  de  février  aux  Chambres,  annonça  d'avance  un  excé- 
dent de  8.025.0J0  fr.  pour  l'année  fiscale  1908-1909.  C'était  là 
le  signe  du  maintien  et  de  la  continuation  du  progrès  dans 
toutes  les  branches  do  l'activité  nationale.  Le  Président,  en 
outre,  avait  l'espoir  de  pouvoir  obtenir  quelques  réductions 
dans  les  impôts  publics.  Son  Excellence  lit  allusion  avec  un 
sentiment  de  satisfaction,  à  l'accroissement  progressif  du 
commerce  extérieur. 

Les  recettes  des  douanes  qui,  en  1907,  se  chiffrèrent  par 
19.195.210  piastres  uruguayennes  (1),  se  sont  éievées  à 
13.63S.308  en  1908,  malgré  qne  l'activité  commerciale  de  cette 
année  n'ait  pas  été  exceptionnelle. 

La  dette  publique,  au  l°r  janvier  1908,  était  de  128.138.917 
et,  au  1«  janvier  1909,  de  130.157.089.  La  nouvelle  dette 
eniise  était  représentée  par  4.289.500  titres  de  la  dette  de 
conversion,  138.783  titres  de  la  dette  amortissable  et  241.385 
litres  du  chemin  de  fer  de  l'Est  ;  en  revanche,  on  a  amorti 
pour  2.651.496  piastres. 

Nous  constatons  avec  satisfaction  que  l'Uruguay  maintient 
son  crédit  à  l'extérieur,  grâce  à  la  façon  régulière  et  stricte 
dont  il  remplit  ses  engagements. 

Les  capitaux  anglais  engagés  dans  l'Uruguay  se  chiffrent 
par  1.161.000.000  de  francs,  la  plupart  en  chemins  de  fer. 

On  peut  affirmer  avec  confiance  que  le  pays  se  développe 
d'une  façon  graduelle.  En  ce  qui  touche  l'augmentation  du 
trafic,  les  perspectives  sont  satisfaisantes.  Les  Compagnies 
de  chemins  de  fer  sont  en  très  bons  rapports  avec  les  auto- 
rites locales  et  nationales.  Le  gouvernement  uruguayen  se 
montre  très  bienveillant  à  leur  égard,  toujours  disposé  à 
veiller  aux  intérêts  du  peuple  ;  il  les  traite  toujours  avec 
justice  et  considération. 

Nombre  d'entreprises  importantes  ont  été  formées  en  vue 
du  développement  de  la  République.  Des  travaux  d'une 
grande  envergure  ont  été  entrepris,  telle  la  «  Rambla  >»  de 
Montevideo,  dont  un  syndicat  anglais  a  été  chargé. 

Les  principaux  produits  agricoles  de  l'Uruguay  sont  le 
blé,  ie  maïs,  le  lin.  Cependant,  la  principale  industrie  de 
l'Uruguay  est  l'élevage,  auquel  est  réservé  98  1/2  0/0  de  ses 
terres,  dont  11/2  0/0  sont  cultivées.  Voici,  par  approxima- 
tion, le  dénombrement  du  bétail  uruguayen  : 

Montons,  26  millions  ;  bovidés,  9  millions  ;  échinés,  1  mil- 
lion; 120.000  mulets,  etc.,  etc. 

Les  principaux  articles  de  l'exploitation  dérivés  de  l'indus- 
trie de  l'élevage  sont  les  laines,  les  cuirs  et  autres  produits 
accessoires.  Les  affrètements  de  laine  par  le  port  de  Monte- 
video, du  1"  octobre  1907  au  mois  de  septembre  1908,  se  sont 
élevés  à  94.418  ballots  ;  de  1906  à  1907,  à  81.534,  et  de  1905 
a  1906,  à  74.636. 
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CHINE 

Le  commerce  des  Produits  minéraux  en  1908  —Le 

dernier  rapport  annuel  des  douanes  maritimes  chinoises 
montre  que,  bien  que  l'année  19(8  ait  été  une  année  de 
dépression  pour  les  affaires  en  général,  les  industries  miné- 


(1  La  piastre  uruguayenne  vaut  environ  5  fr.  35. 


raies  et  métallifères  ont  donne  cependant  des  résultats  fort 
satisfaisants,  et  occasionné  un  commerce  très  actif,  ainsi 
qu  en  témoignent  les  chiffres  suivants  : 

Exportations  minérales  et  métallifères  chinoises 
en  1906,  1907  et  1908 

1906 


Antimoine  

Minerai  d'antimoine  

Plomb  

Minerai  do  plomb  

Mercure  

Etain  

Zinc  

Minerai  de  zinc  

Fonte  et  fer  manufacturé. . 
Minerai  de  fer  

11  est  douleurs  intéressant  d'observer  que  les  importations 
de  produits  métallifères  ont  été  elles-mêmes  très  actives 
en  UU8,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau 
comparatif  suivant  : 

Importations  de  métaux  en  Chine  en  1906,  1907  et  1908 


63.314 
59.920 


304 
68.069 
1.214 
126.940 
567.226 


1907 

1908 

(En  piculs) 

38.298 

154.695 

39.384 

8.995 

6 

88 

52.741 

21.217 

381 

717 

61.630 

79.965 

1.138 

2.791 

125.992 

125.983 

550.709 

510.867 

Laiton  , 

Cuivre  

Plomb  

Nickel  

Mercure  

Etain  

Feuilles  d'étain. 
Zinc  


1906 

1907 

1908 

(En  piculs) 

25.568 

20.217 

24.796 

62.572 

147.943 

217.080 

149.235 

133.055 

177.034 

1.670 

989 

691 

1.054 

877 

667 

36 . 257 

54.715 

61.437 

237.836 

296.794 

222.639 

10.979 

9.056 

10.679 

Les  importations  de  pétrole  ont  enregistré  également  une 
^^i1011  9ensible'  Passant  de  128.687.690  gallons  en  1900 
a  16i.284.355  gallons  en  1907,  et  à  186.175.950  gallons  en  1908 


INDES  ANGLAISES 

La  situation  économique  et  financière  des  États 
Malais.  -  Le  gouverneur  de  la  Colonie  vient  de  présenter  au 
Conseil  législatif  l'exposé  de  la  situation  économique  et 
financière  des  États  Malais. 

Au  31  décembre  dernier,  les  balances  disponibles  s'éle- 
vaient à  2.282.958  dollars.  Dès  le  début  de  l'année,  on  eut  à 
constater  une  sensible  diminution  des  recettes,  due  princi- 
palement aux  taxes  sur  l'opium,  et  l'on  évalue  actuellement 
les  revenus  de  1909  à  8.684.776  dollars,  ce  qui,  avec  les  pré- 
cédents excédents,  fournit  un  total  de  11.567.734  dollars. 
Déduction  faite  des  dépenses  évaluées  à  8.903.596  dollars,  il 
restera,  à  la  fin  de  l'année  en  cours,  un  excédent  de  2.664  138 
dollars. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  l'année  1910,  établies 
d'après  les  chiffres  précédents,  portent  aux  recettes  7  874  875 
dollars  et  8.640.890  dollars  aux  dépenses,  soit  un  déficit 
probable  de  776.015  dollars. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  commercial,  le  premier 
semestre  dé  l'année  en  cours  se  solde  par  une  diminution  de 
près  de  4.000.000  de  dollars,  ou  2.7  0/0,  aux  importations, 
par  contre,  les  exportations  enregistrent  une  plus-value  de 
339.000  dollars,  ou  0.3  0/0.  Les  exportations  de  caoutchouc, 
y  compris  le  transit,  augmentent  de  près  de  3.000.000  de 
dollars. 

Le  cours  du  change  s'est  montré  stable.  La  circulation 
fiduciaire  s'élève  à  environ  27.569.475  dollars,  dont  2.326.850 
dollars  en  coupures  de  un  dollar.  L'encaisse  comprend 
18.661.724  dollars  argent  et  66.900  liv.  st.  d'or. 
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Simmer  and  Jack  Proprietary 

A  la  dernière  assemblée  générale  des  actionnaires  de  la 
Simmer  and  Jack  Proprietary,  le  président  du  Conseil 
d'administration  de  cette  Compagnie  a  prononcé  un  discours 
dans  lequel  il  s'est  tout  particulièrement  attaché  â  faire  res- 
sortir l'augmentation  qui  s'est  produite  dans  les  bénélices 
d'exploitation  pendanl  l'exercice  1008-1909. 

«  II  n'est  pas  douteux,  a-t-il  dit,  que  les  bons  résultats 
obtenus  sont  dus,  en  majeure  partie,  ù  la  grande  efficacité 
de  notre  main-d'œuvre,  ce  qui  nous  a  facilité  le  traitement 
d'un  plus  grand  nombre  de  tonnes  de  minerai,  tout  en  em- 
ployant moins  d'ouvriers...  Cette  efficacité  nous  a  permis 
d'être  moins  éprouvés  par  la  pénurie  de  main-d'œuvre  qui 
s'est  fait  sentir  au  Witwatersrand  pendant  ces  derniers  mois 
et  nous  a  forcés  à  augmenter  de  10  0/0  le  pourcentage  du 
minerai  abattu  à  l'aide  de  machines.  On  sait  que  ce  mode 
d'abatage  nécessite  des  chantiers  plus  larges  et,  par  consé- 
quent, l'inclusion  d'une  plus  grande  partie  de  stérile  qu'avec 
l'abatage  à  la  main.  » 

Une  autre  partie  intéressante  de  ce  même  discours  avait 
trait  à  l'arrêt  du  fonctionnement  d'un  certain  nombre  des 
pilons  composant  le  moulin  de  la  Compagnie.  On  sait  que  la 
batterie  renferme  320  pilons,  sans  compter  les  tube-mills, 
et  que,  depuis  quelques  mois,  20  d'entre  eux  sont  constam- 
ment arrêtés.  Jusqu'ici,  on  avait  cru  que  ce  fait  était  dû  à  un 
manque  de  main-d'œuvre.  Or,  il  n'en  était  pas  ainsi.  Certains 
des  pilons  de  la  batterie  sont  d'un  modèle  ancien,  et  leur 
poids  n'est  plus  en  rapport  avec  les  besoins  actuels.  La 
Compagnie  a,  par  conséquent,  décidé  de  procéder  à  des  répa- 
rations urgentes  eu  arrêtant  20  pilons  à  la  fois  pour  les  re- 
mettre en  état.  Cette  opération  durera  encore  environ  dix 
mois. 

Parlant  des  réserves  de  minerai  payant  figurant  dans  la 
mine  au  30  juin  dernier,  le  président  a  déclaré  qu'elles  étaient 
estimées  à  2.500.000  tonnes  d'une  teneur  moyenne  de  6  penny- 
weights 5.  «  Or,  a-t-il  ajouté,  il  est 'clair  que,  dans  ce 
chiffre,  ne  sont  pas  comprises  de  très  grandes  quantités  de 
minerai  moins  riche  qu'il  sera  cependant  possible  de  traiter 
avec  bénéfice,  puisque,  avec  les  frais  actuels  de  11  sh.  10  d. 
par  tonne  broyée,  la  limite  de  payabilité  est  de  2  penny- 
weights 82.  » 

Crown  Mines,  Limited 


Une  dépèche  officielle  a  annoncé,  ces  jours  derniers,  que 
le  puits  vertical  foncé  dans  l'ancienne  South  Rand  avait 
recoupé  le  «  South  Reef  .»  à  la  profondeur  de  1.926  pieds. 
Les  essais  de  teneur  du  minerai  ne  sont  pas  encore  connus, 
mais  il  faut  se  rappeler  que  clans  la  même  zone,  les  teneurs 
obtenues  dans  le  puits  incliné  de  l'ancienne  Crown  Deep 
avaient  été  :  «  Main  Reef  Leader,  »  9  pennyweights  2  sur 
48  pouces;  o  South  Reef,  »  6  pennyweights  9  sur  37  pouces. 

Le  puits  «  South  Rand  »  doit  permettre  de  développer  la 
partie  centrale  des  terrains  encore  intacts  de  la  Crown 
Mines.  Cette  partie  centrale  est  surtout  formée  par  l'an- 
cienne South  Iland  et  les  terrains  deep-levels  de  l'ancienne 
Crown  Reef.  Il  est  évident  que  les  travaux  de  développe- 
ment de  la  Crown  Mines  pourront  être  largement  poussés 
au  moyen  de  ce  puits,  de  manière  à  correspondre  à  l'augmen- 
tation de  capacité  du  matériel  de  broyages.  Cette  capacîté  est 
actuellement  de  1.G20.000  tonnes  par  an,  mais  on  procède  en  ce 
moment  à  l'installation  de  neuf  tube-mills  qui  porteront 
cette  capacité  à  1. 800. 000  tonnes.  Par  la  suite,  lorsque  les 
travaux  dans  la  mine  auront  pris  l'expansion  nécessaire, 
grâce  au  puits  «  South  Rand  »  notamment,  la  Compagnie 
sera  en  mesure  de  porter  sa  capacité  de  broyages  an  iuels  à 
2  millions  de  tonnes. 

La  Crown  Mines  a  un  capital  nominal  de  1  million  de 
livres  sterling  divisé  en  2  millions  d'actions  de  10  shillings- 
le  nombre  d'actions  émises  était  de'  1.803.012  au  moment  de 
la  fusion,  mais  il  doit  être  maintenant  de  1.883.012  en  raison 
de  l'achat  à  la  l'aarl  Optiir  Company  de  droits  de  «  bewaar- 


plaatsen.  11  resterait  donc  IN;. 988  actions  en  réserve  et  le 
capital  émis  serait  dans  ces  condition»  de  'MSM,  livre* 
sterling.  La  Compagnie  possédait,  au  1"  juillet  damier, 
1.979  daims  encore  intacts  ou  4  milles  8  carrés  de  terrains 
minéralisés.  Au  cours  actuel  des  actions  de  la  Crown  Mines, 
la  valeur  moyenne  de  chacun  de  ses  claims  non  encore 
exploités  ressort  à  moins  de  8.CO0  livres  stf-rlin^.  estimation 
que  l'on  ]>eut  considérer  comme  très  faible. 

La  propriété  de  la  Crown  Minet  peut  se  diviser,  en  effet 
en  deux  portions  bien  distinctes:  1»  les  terrains  des  anciennes 
Compagnies  :  Crown  Deep,  Crown  Reef,  Robkuon  Central 
Deep,  Lanr/lafif/ie  Deep  et  South  Rand,  soit  700  clamis; 
2"  tous  les  terrain*  situés  au  Sud  et  comprenant  1.279claims! 
En  ce  qui  concerne  ces  derniers  terrains,  les  ingénieurs-con- 
seils avaient  estimé  leur  valeur  moyenne  a  2.000  liv.  st. 
par  claim,  en  tablant  sur  une  teneur  de  5  pennvweights  seu- 
lement et  en  considérant,  sur  leur  total,  200  elaiins  comme 
sans  valeur  en  raison  des  dykes,  parties  pauvres,  etc.  Cette 
estimation  était  faite,  d'autre  part,  en  se  basant  sur  ce  que 
ces  claims  ne  donneraient  pas  de  bénéfices  avant  quinze  an?, 
car  ils  ne  seront  pas  exploités  avant. 

On  peut  donc  calculer  ainsi,  au  moyen  des  données  qui 
précèdent,  la  valeur  des  700  claims  formant  la  partie  supé- 
rieure encore  intacte  de  la  Crown  Mines  : 

Livr.  steil. 

Actions  émises   1.883  012 

Leur  valeur  globale  au  cours  actuel  de  8  liv.  st.    15  C64  ijCO 

A  déduire  1.079  claims  X  2.000  liv.  st   2.1;  6'.  000 

Reste  pour  la  valeur  des  700  antres  claims   12.SKJ8:00n 

ce  qui  représente  par  claim  18.440  livres  sterling. 

En  comparant  cette  estimation  moyenne  par  claim  à  celle 
des  Compagnies  voisines,  on  peut  se  rendre  compte  qu'elle 
est  trop  faible  dans  le  cas  de  la  Crown  Mines.  Les  ingénieurs- 
conseils  tablaient,  en  effet,  pour  l'exploitation  de°  ces  700 
claims,  sur  un  profit  moyen  de  14  sh.  1  d.  par  tonne,  alors 
que.  pour  les  trois  premiers  mois  d'exploitation  de  la  Com- 
pagnie, le  profit  ressort  à  10  sh.  10  d.  Comme  ils  évaluaient, 
d'autre  part,  à  51.000  tonnes  la  contenance  moyenne  de  cha- 
cun de  ces  claims,  le  profit  moyen  qui  devait  résulter  de 
leur  exploitation  ressort  à  35.500  liv.  st.  en  chiffres  ronds. 

Cette  estimation  peut  être  considérée  comme  très  modérée, 
car  la  contenance  par  claim  devra,  semble-t-il.  se  rapprocher 
plutôt  de  60.000  tonnes  que  de  50.000  tonnes  ;  dans  ces  con- 
ditions, la  valeur  de  18.440  liv.  st.  que  les  cours  sur  le  marché 
de  l'action  Crown  Mines  assignent  à  chacun  des  700  claims, 
formant  la  partie  supérieure  de  cette  Compagnie,  apparait 
comme  inférieure  de  plus  de  moitié  au  bénéfice  à  recouvrer 
de  l'exploitation  des  dits  claims. 

En  ne  faisant  entrer  en  ligne  de  compte  que  les  700  claims 
ci-dessus  et  en  considérant  tous  les  autres  claims  comme 
n'ayant  aucune  valeur,  la  capitalisation  actuelle  de  la  Crourn 
Mines,  soit  15.064.000  liv.  st.,  représenterait  la  valeur  aux 
cours  du  jour  de  ces  700  claims,  ce  qui  ferait  ressortir  la 
valeur  moyenne  de  chacun  d'eux  à  21.520  liv.  st.  Or,  comme 
il  a  été  dit  plus  haut,  le  bénéfice  minimum  à  en  tirer  est 
évalué  à  35.500  liv.  st.  On  peut  donc  en  conclure  que  les 
cours  acLuels  du  marché  ne  tiennent  même  pas  compte  de  la 
valeur  que  l'on  peut  considérer  comme  prouvée  de  la  partie 
Nord  de  la  propriété  et  qu'ils  n'attribuent  aucune  valeur  aux 
1.279  claims  formant  le  prolongement  au  Sud.  On  peut  envi- 
sager que  l'avenir  rectifiera  cette  appréciation  beaucoup  trop 
modérée  de  la  valeur  intrinsèque  de  cette  immense  entre- 
prise. 


Robinson  Gold 


Les  40  nouveaux  pilons  et  les  2  tube-mills  dont  cette  Com- 
pagnie vient  d'être  dotée,  seront  uniquement  utilisés  ponr  le 
traitement  du  «  Main  Reef  ».  Pour  tenir  les  actionnaires  au 
courant,  les  résultats  de  cette  exploitation  seront  indiqués, 
dans  la  mesure  du  possible,  d'une  façon  distincte  dans  les 
comptes  annuels.  L'introduction  d'une  plus  grande  quantité' 
de  «  Main  Reef  »  ou  minerai  pauvre  dans  la  lotalité  du  mi- 
nerai broyé  annuellement  par  la  Compagnie  aura,  bien 
entendu,  pour  résultat  de  diminuer  la  teneur  moyenne.  Mais 
comme  d'autre  part  les  frais  baisseront  probablement  et. 
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qu'en  tout  cas,  ou  broiera  55.000  tonnes  environ  par  mois  au 
lieu  de  -43.000  actuellement,  le  bénéfice  restera  sensiblement 
le  même,  et  le  maintien  du  dividende  actuel  de  :i0  shillings 
ou  37  fr.  50  par  action,  ne  souffrira  de  ce  fait  aucune  difficulté. 


Apex  Mines,  Limited 


Une  dépêche  a  annoncé  récemment  que  le  gouvernement 
transvaalien  avait  garanti  à  l'Apex  Mines,  Limited,  87  claims 
à  titre  de  «  découvertes  ».  Il  convient  de  se  rappeler,  à  ce 
propos,  que  la  ferme  «  Rietfontein  »  de  7.571  acres,  dont  cette 
Compagnie  possède  les  droits  de  surface,  n'avait  pas  été 
«  proclamée  »  jusqu'ici.  La  Compagnie  avait  le  droit  d'y 
choisir  soit  un  «  mynpacht  »  de  1.000  claims  environ,  soit 
deux  «  mynpachts  »  de  500  claims  chacun  pour  les  exploiter, 
et,  en  plus,  elle  avait  droit  à  un  certain  nombre  de  claims 
à  titre  de  droits  de  découverte  ;  or,  ce  sont  ces  derniers 
claims  qui  sont  visés  par  la  dépèche  dont  il  vient  d'être 
parlé.  Remarquons  qu'en  mars  dernier  cette  Compagnie  re- 
coupa dans  son  puits,  situé  à  11/4  mille  du  puits  «  Brak- 
pan  »,  le  filon  à  la  profondeur  de  1.741  pieds.  La  teneur 
obtenue  était  9  pennyweights  02  sur  55  pouces  31.  Depuis, 
on  trouva  que  la  formation  minéralisée  était  assez  troublée 
en  cet  endroit,  mais  le  fait  que  le  filon  avait  été  recoupé  à 
une  profondeur  moyenne,  et  avec  une  bonne  teneur,  consti- 
tuait le  point  essentiel,  des  travaux  de  développement  sub- 
séquent devant  être  naturellement  nécessaires  pour  détermi- 
ner la  valeur  du  gisement.  Un  second  puits  va  être  foncé 
pour  aider  à  ces  travaux,  et  notamment  pour  la  ventilation; 
il  sera  placé  à  une  distance  de  3.000  pieds  environ  du  pre- 
mier et  l'on  estime  qu'il  recoupera  le  filon  vers  3.000  pieds 
de  profondeur. 

En  ce  qui  concerne  le  matériel  de  traitement,  la  Compa- 
gnie a  décidé  récemment  de  construire  un  moulin  commun 
avec  la  Benoni.  La  capacité  de  ses  60  pilons  initiaux  sera  de 
fiO.000  tonnes  par  mois  et  l'Apex  en  aura  les  deux  tiers  pour 
son  propre  compte. 

Jubilee  Gold  Company  et  Salisbury  Gold  Mining 

On  a  annoncé,  ces  jours  derniers,  que  la  Jubilee  Gold 
Company  et  la  Salisbury  Gold  Miming  venaient  de  s'inté- 
resser à  nouveau  dans  une  entreprise  aurifère  rhodésienne, 
la  Nclly  Extra,  dont  la  propriété  qui  comprend  43  claims, 
des  waterrights  et  un  emplacement  pour  la  batterie,  est  con- 
tiguê  à  la  mine  Claremont,  précédemment  acquise.  La  mine 
est  outillée  avec  un  moulin  de  5  pilons  seulement  et  l'on  dit 
qu'elle  réalise  des  bénéfices.  Son  puits  principal  atteint  ac- 
tuellement une  profondeur  de  360  pieds.  Le  prix  d'achat, 
payé  conjointement  par  la  Jubilee  et  la  Salisbury,  est  de' 
12.000  liv.  st.,  qui  seront  échelonnées  de  manière  à  ne  pas 
interrompre  le  paiement  des  dividendes  habituels  de  ces  deux 
Compagnies. 

Il  faut  se  rappeler  que  la  Jubilee  et  la  Salisbury  sont  déjà 
intéressées  depuis  quelques  mois  dans  la  mine  Claremont, 
située  dans  le  district  d'Insiza  (Rhodésie),  à  environ  34  milles 
de  la  station  d'Insiza,  sur  la  ligne  de  Bulawayo  à  Gwelo. 
Cette  propriété  mesure  4.730  pieds  de  long  et  600  pieds  de 
large.  Le  filon  a  été  reconnu  sur  une  longueur  de  3.000  pieds 
et  l'exploitation  se  fait  à  l'aide  de  deux  puits.  La  Compagnie 
réalise  actuellement  un  bénéfice  de  2.000  liv.  st.  par  mois 
environ,  mais  le  moulin,  comprenant  seulement  10  pilons 
d'un  modèle  ancien,  est  en  voie  de  modification,  de  manière 
à  augmenter  sensiblement  le  chiffre  des  bénéfices. 

Cependant  l'étendue  de  cette  dernière  Compagnie  ne  per- 
mettait guère  de  réaliser  des  profits  bien  considérables.  Mais 
avec  la  mine  Nelly  Extra,  qui  touche  à  la  Claremont,  l'ex- 
ploitation pourra  se  faire  plus  en  grand,  et  les  bénéfices  s'en 
ressentiront  tout  naturellement. 


informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré 
cieuses,  consistant  surtoul  en  diamants,  se  sont  élevées  la 


semaine  dernière  à  1.482.000  dollars,  contre  1.301.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente,  et  248.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


Lena  Gcldfields.  —  On  avise  de  Saint-Pétersbourg  que 
la  Corporation  Lenshoé  et  les  mines  de  Sibiriakoff  et  Béi •  e- 
zowski  ont,  pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  produit  un  total  de  700  pouds  d'or  d'une  valeur  su- 
périeure à  14  millions  de  roubles. 


Nigel  Gold.  —  Pour  le  mois  d'octobre  écoulé,  la  Nigel 
Gold  déclare  les  rendements  et  bénéfices  suivants  :  Broya- 
ges, 10.000  tonnes  ;  rendement,  4.304  onces;  bénéfices,  7.011 
livres  sterling.  En  septembre  on  relevait  :  10.300  tonnes 
broyées,  4.172  onces,  et  7.053  liv.  st. 


Découvertes  à  l'Enterprise  et  à  la  Lone  Star.  —  On 

assure,  de  bonne  source,  que  ÏEntervrise  Company  (Rhodé- 
sie) a  découvert  un  important  dépôt'  de  conglomérats  auri- 
fères sur  lequel  on  remarque  de  nombreuses  traces  de  tra- 
vaux anciens.  Aucun  détail  sur  l'emplacement  découvert  n'a 
pu  encore  être  obtenu.  Une  autre  découverte  identique  au- 
rait élé  faite  à  une  distance  de  3  milles  à  l'ouest  de  la  Loue 
Star  Mine.  Les  travaux  de  prospection  donneraient  de  bons 
résultats  et  l'on  procède  à  de  nombreux  jalonnements. 


Goerz  and  C°.  —  Cette  Société  a  acquis  les  propriétés 
Mortlake  et  Dunstable,  comprenant  136  claims  et  situées 
dans  le  district  de  Mazoc  (Salisbury).  Ces  claims  seront  dé- 
veloppés en  partie,  et  des  travaux  actifs  vont  être  entrepris 
pour  contrôler  en  profondeur  les  teneurs  satisfaisantes  obte- 
nues à  la  surface. 


Les  Bénéfices  du  Mois  d'Octobre.  —  Les  bénéfices  du 
mois  d'octobre  pour  les  mines  du  Rand  sont  estimés  à  990.000 
livres  sterling. 


levée  hebdomadaire  du  Marché  des  Mib.es  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  3  novembre  1909. 

En  raison  du  chômage  du  1"  novembre,  la  semaine  a  été 
écourtée,  et  les  échanges  sont  restés  limités.  La  tendance 
générale  est  demeurée  quand  même  ferme. 

On  attend  les  rendements  d'octobre  qui  se  ressentiront 
encore  un  peu  de  l'insuffisance  de  la  main-d'œuvre.  Les  bé- 
néfices totaux,  pour  ce  mois,  sont  estimés  à  990.000  livres 
sterling. 

Notre  liquidation  de  quinzaine  est  proche.  Elle  commen- 
cera samedi  prochain  par  la  réponse  des  primes.  Lundi  on 
s'occupera  des  reports. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,qm  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  29/32,  est 
à  1  7/8.  La  Rhodésie  continue  à  attirer  l'attention  '  des 
grandes  maisons  Sud- Africaines,  qui  ont  une  tendance  mar- 
quée à  augmenter  les  intérêts  qu'elles  ont  déjà  dans  cotte 
contrée.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  3/8,  contre 
6  11/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/16,  au  lieu  de  2  1/32  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
8  13/10;  elle  s'échangeait  à  8  27/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  -  L'Aurora  West 
est  a  7/8.   La  Bantjes  cote  2  15/16  ;  City  and  Suburban, 

1  l™;  st>  contre  2  V16,  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort, 

2  3/4,  au  heu  de  2  5/8;  Fatt  tiana,  5  13/32,  saus  diange- 
ment.  La  Benoni  est  à  1  5/16. 

La  Ferreira  cote  17  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
Ginshcrg  1  1/2.  La  Glencairn  s'inscrit  à  11/0  ;  New  Heriot 
6  3/16,  contre  6  1/4.  La  Jubilee  est  à  2 1/8.  Jumpers,  1  9/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  15/32,  sans  changement;  Knight 
Central,  2  1/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  3/4, 
contre  2  13/16  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/8.  La 
Main  Reet  Consolidated  cote  1  1/16,  contre  1  1/8;  Meyer 
and  Charlton  3  7/16,  sans  changement.  La  Modderfontein 
cote  11  3/4,  sans  changement. 
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La  New  Goch  est  à  1  7/8,  sans  changement  ;  Randfontein 
Estate,  2  3/32,  contre  2  7/32  mercredi.  Rietfontein  New 
15/K»;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  13/16.  Nous  la 
laissions  à  ce  cours,  ii  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 
2  3/16. 

La  Salisbury  cote  1  7/8.  La  Slmmer  and  Jack  clôture  à 
1  7/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  5/8;  Van 
Ryn,  4  3/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  25/0.  La  Wolliuter 
clôture  à  4  liv.  st.,  au  lieu  de  4  1/8. 

jjt**  Compagnies  de  Deep  Levels. —  L' Apex  est  à  4  3/16  ; 
Cinderella  Deep,  2  9/16,  au  lieu  de  2  1/2.  La  City  Deep  est  à 
4  3/8,  sans  changement;  Crown  Mines,  81/16,  au  lieu  de  8  1/8. 

La  Brakpan  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  2  3/16,  contre  2  1/4;  Ferreira  Deep,  5  15/16, 
elle  restait  précédemment  à  6  liv.  st.  Cette  Compagnie  paye 
à  partir  de  demain  son  dividende  semestriel  de  5  sh.  6  d.  Ce 
dividende  a  de  bonnes  chances  d'être  augmenté  dans  l'avenir; 
il  n'absorbe,  en  effet,  que  250.250  liv.  st.,  alors  que  les  béné- 
fices nets  des  deux  derniers  trimestres  se  totalisent  par 
300.000  liv.  st.  en  chiffres  ronds.  Comme  les  dépenses  de 
premier  établissement  n'ont  pas  dépassé  pour  la  même 
période  8.150  liv.  st.,  il  reste  une  marge  appréciable  entre- 
les  bénéfices  disponibles  et  le  montant  distribué,  tout  en 
tenant  compte  de  la  taxe  sur  les  bénéfices.  Geldenhuis  Deep, 
4  1/8,  au  lieu  de  4  5/10;  Gten  Deep,  2  1/32. 

La  Jupiter  est  à  1  3/4.  La.  Jumpers  Deep  se  traite  à  1  3/4. 
KnighVs  Deep,  2  7/8.  Cette  Compagnie  annonce  que  le 
filon  a  des  tendances  à  s'aplatir  dans  les  niveaux  inférieurs  ; 
il  ne  reste  plus  que  quelques  travaux  de  développement  à 
effectuer.  Dans  cette  mine,  il  semble  qu'il  y  ait  eu  durant 
ces  dernières  années  un  défaut  de  direction  en  ce  qui  con- 
cerne les  développements.  Depuis  le  deuxième  trimestre  de 
1907,  en  effet,  le  tonnage  développé  à  la  Knight's  Deep 
reste  inférieur  au  tonnage  broyé,  et,  au  30  juin  dernier, 
l'excès  de  ce  dernier  étàit  de  308.180  tonnes.  Niyel  Deep, 
2/0.  Nourse  Mines  3  liv.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  22/6.  Robinson  Deep,  3  3/4, 
au  lieu  de  3  13/16.  Rose  Deep  4  9/16,  contre  4  5/8;  Simmer 
Déep  21/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.    Van  Ryn  Deep, 
31/32.  Village  Deep,  2  5/8,  contre  2  13/16  ;  Volgestruis 
Deep  1  3/16.  Witwatersrand  Deep,  5  1/8,  sans  changement. 
Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  17/0  ;  Rhodesia  Limited,  8/0, 
Giant  Mines,  5  7/16;  Globe  and  Phœnix,  5  1/16.  Rhodesia 
Exploration,  2  3/8.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay 
Investment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  3/16,  contre  3  1/16  ;  Transvaal  Coal  Trust,  1  13/16. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  11/16;  Vereeniging  Estâtes 
19/32;   African  and  European  Investment,  1  liv.  st. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  7/8,  contre  18  3/8; 
action  de  préférence  17  liv.  st.,  au  lieu  de  16  7/8.  Cette  Com- 
pagnie a  mis  en  paiement,  le  29  octobre,  son  coupon  n°  12 
des  actions  ordinaires  au  porteur  de  10  shillings  par  action 
moins  l'income-tax.  La  Premier  Diamond,  action  différée, 
s'échange  à  9  7/16,  contre  S  3/8,  il  y  a  huit  jours. La  Roberts 
Victor  Diamond  est  à  1  1/;.',  comme  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  4  novembre  1909. 
La  liquidation  de  fin  octobre  s'est  signalée  par  de  nou- 
velles réalisations  qui  n'ont,  toutefois,  que  peu  pesé  sur  la 
Cote. 

Voici  les  reports  cotés  sur  les  principales  valeurs  :  Char- 
tered,  23  et  27  centimes;  Crown  Mines,  1  îr.;Durban  Roode- 
poort Deep,  28  cent.;  Eaxt  Rand,  60  et  80  cent.  Ferreira 
Deep,  80  cent.;  Ferreira  Gold,  1  fr.  70  et  2  fr.  70;  Geduld, 
25  cent.;  Geldenhuis  Deep,  55  cent.;  Geldenhuis  Estate.  14 
centimes  ;  General  Mining,  28  cent.;  Goch  (New),  25  cent.- 
Goerz,  80  cent.;  Goldflelds,  90  cent.;  Gold  Mines  Investment, 
.'!•">  cent.;  Gold  Trust,  48  cent.  ;  Kleinfontein,  30  cent.;  Kmght's 
50  cent.;  Langlaagte,  37  cent.;  May,  16  cent.;  Modderfon- 
tein  li,  85  cent.;  Moiambi</uc,  14  cent.;  Primrose,  33  cent.; 
Randfontein,  20  et  40  cent.;  Rand  Mines,  1  fr.  et  1  fr.  30  ; 
Jiobimon  Deep,  48  cent.;  Robinson  Gold,  1  fr.  30;  Robinson 


Randfontein,  15  cent.;  Rote  Deep,  G0cent.|;  Strnmer.  24  cent. 

Transvaal  Consolidated,  36  et  46  cent.;  l'an  Dyck,  13  cenû 
Van.  Ryn,  pair;  Village,  52  cent. 

En  somme,  le  marché  sud-africain  demeure  calme  dan» 
l'ensemble  et  avec  des  échanges  peu  actifs.  Toutefois,  au 
dernier  moment,  des  demandes  se  produisent  qui  nous  font 
clôturer  en  reprise  sur  les  plus  bas  cours  faits  dans  les 
séances  précédentes, 

La  Consolidated  Goldflelds  s'inscrit  à  163  francs,  contre 
163  fr.  50.  Le  bruit  court  que  le  dividende  que  cette  Compa- 
gnie va  déclarer  prochainement  ne  dépassera  pas  0  shillings. 
L'East  Rand  est  à  138  francs  comme  il  y  a  Luit  jours.  La 
Rand  Mines  s'inscrit  à  324  francs,  contre  226  francs.  La  Char- 
lered  finit  à  46  fr.  75. 
Au  Parquet,  h  Centra1.  Mining  se  tient  à  417  francs. 
La  lirakpan  Mines  se  traite,   en  clôture,  à  73  fr.  50. 
La.  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  â  205  fr.  50. 
Durban  Roodepoort  Deep,  54  francs,  contre  56  fr.  50. 

La  Ferreira  est  à  440  francs,  sans  changement.  La  Fer- 
reira Deep  clôture  à  150  francs,  au  lieu  de  151  francs,  il 
y  a  huit  jours.  La  French  Rand  est  à  15  fr.  On  dit 
que  cette  Compagnie  va  momentanément  suspendre  ses  opé- 
rations de  broyage,  aûn  de  pousser  plus  activement  ses  dé- 
veloppements. Geduld, fàfr.  25,  contre  66  francs;  Geldenhuis 
Estate,  26  fr.  25.  Geldenhuis  Deep,  105  francs,  sans  change- 
ment; General  Mining,  52  fr.,  également  sans  changement. 
L'action|Goerz  et  O  s'inscrit  à  54  fr.50,  comme  il  y  a  huit  jours. 
On  annonce  que  MM.  Neuhaus  et  Boril  inspectent  la  Rho- 
désie  pour  le  compte  de  cette  Société,  afin  de  lui  donner  leur 
avis  sur  diverses  acquisitions  projetées.  Gold  Mines  Invest- 
ment, 69  francs;  Johannesburg  Consolidated  Investment 
44  fr.  25. 

La  Lena  Goldflelds  est  active  à  44  francs. 

La  New  Kleinfontein  reste  à  61  fr.  75,  au  lieu  de  61  fr.  25; 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  102  francs;  Lancaster 
West,  23  fr.  25  ;  Langlaagte  Estate,  71  francs,  contre  71  fr.  75. 

La  Mozambique  est  à  26  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  18  francs;  May  Conso- 
lidated, 32  fr.  25,  contre  32  fr.  75.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein  B,  finissent  à  67  francs.  La  New  Goch  s'é- 
change à  46  francs,  contre  46  fr.  50,  la  semaine  dernière. 
La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  59  fr.  25,  reste  à 
56fr.23.  La  Robinson  Gold  est  à  256  fr.  50;  elle  restait  à 
258  fr.  50.  Robinson  Deep,  94  fr.  25,  contre  96  francs. 
On  fait  observer  que  cette  mine  semble  souffrir  actuellement 
d'un  excès  de  croissance.  Lorsque  son  moulin  fut  porté  de 
200  à  300  pilons,  il  aurait  fallu  que  les  réserves  de  minerai 
fussent  augmentées  dans  la  même  proportion  ou  tout  au 
moins  qu'elles  se  maintiennent  au-dessus  de  1 . 800 . 000  tonnes, 
chiffre  dépassé  au  31  mars  1907,  ce  qui  représentait  près  de 
trois  ans  d'avance  sur  les  besoins  de  la  batterie.  Or,  c'est 
justement  le  contraire  qui  s'est  produit,  les  réserves  de  mi- 
nerai  exposé  ayant  diminué  depuis  lors  jusqu'à  1.200. 000 
tonnes  au  31  mars  dernier.  C'était  insuffisant  avec  une  inten- 
sité d'exploitation  comme  celle  pratiquée  à  la  Robinson 
Deep,  et  les  événements  de  ces  derniers  mois  devaient  le 
prouver  ;  on  a  rencontré  une  zone  de  minerai  plus  pauvre 
et  il  en  est  résulté  une  baisse  immédiate  dans  les  bénéfices 
mensuels  qui  aurait  eu  beaucoup  moins  d'importance  si  la 
Compagnie  avait  eu  par  devant  elle  de  larges  réserves  de 
minerai  en  vue.  La  Rose  Deep  est  à  114  fr.  50.  Les  assem- 
blées prochaines  qui  auront  à  voter  sur  la  fusion  de  cette 
Compagnie  avec  la  Glen  Deep  donneront  lieu  vraisembla- 
blement à  des  déclarations  intéressantes  sur  les  perspectives 
de  l'entreprise  agrandie. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  47  francs,  sans  changement. 
Transvaal  Consolidated  Land,  78  francs.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  16  fr.  75  et  20  fr.  25,  selon 
les  coupures.  Van  Dyk,  25  fr.  25.  La  Van  Ryn  s'échange 
à  104  francs,  contre  103  francs,  la  semaine  dernière. 

La  Village  Main  Reef  reste  à  105  francs  ;    elle  cotait 
100  francs,  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  était  à  471  fr.  50,  l'action  ordinaire,  reste 
à  483  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  430  francs,  contre 
430  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  191  fr.  50- 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourgarel. 
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Pans.  —  Pages  S38  à  640. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  'Kd  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 

U 

d  es 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

PBÏNCIk-.  CHAPITRES 


O-ïï  O 
t>T3'S 


ùJSa. 


1008 
1009 
1009 
1909 


1008 

1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


FRANCE  —  Banque  de  France 


12  novembre.   3  390 
2v  octobre  .-!  3.620 
4  novembre.  I  S. 601 
11  novembre.  3  601 


9  (j  4.934  il  172  ,  b98 

-JS    5.141  705  8;0 

891  I  5.415  591  1.067 

892  I  5.199  608  782 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


7  novembre 
23  octobre. . . 
31  octob#j3. 

7  nove.nbre. 


1003 
92  i 
871 
880 


335 
292 
286 
284 


■i  011 
2  Ofit 
2.171 
2.100 


794 
760 
721 
630 


1  087 
1  2.3 
1.369 
1  297 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


58 

76 


31  octobre . . . 
15  octobre. . 
23  octobre  . 
31  octobre. . 

ANGLETERRE 

12  novembre.  8^3 

28  octobre...  i  8t9 

4  novembre.  805 

11  novembre.  '  S-0 


19 
13 
14 
12 


16b 
19i 
193 
171 


96 
114 
116 
109 


163 
199 
191 
194 


78 
69 
112 
79 


73 
57 

56 
56 


—  Banque  d'Angleterre 


720 
721 
730 
720 


1  013 

t.  020 
1.019 
979 


63Î 
673 
677 

593 


1^ 
5 
5 
5 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


22  août. 
26  juin  . . , 
24  juillet . 
21  août  . . 


123 
US 
120 


21 
24 
24 
21 


ANGLETERRE  — 

100  8   22  août  ■   76    i  11 

100  9    26  juin    80  8 

1009  24  juillet....  76  8 
1009  21  août....-..!   76   I  H 


17 
180 
180 

173 

Banques  d'Irlande 
156 
164  | 
,  162 
I  160 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

(D 

DATES 

rne'.â 
Or 

lique 

Ar- 
gent 

Circulât» 
fiduciair 

C/cour1' 
et  dépôts 
particul'"» 

Porte-  1 
feuille 
escompte  [ 

Avances 
s'  valeurs 
mobilière' 

™  S 

x  S 

3  ® 

1 

1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


31  octobre. . 

[1.226 

311 

2.227 

178  . 

15  octobre. . 

1.446 

304 

2.157 

155 

23  octobre. . 

.1.446 

302 

2.140 

181 

31  octobre.. 

.11.444 

299 

2  331 

156  ! 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

5  novembre ,  126 
21  octobre...  111 
28  octobre.  .  109 

4  novembre.1  113 

BULGARIE 

27  octobre. . . 
13  octobre. . . 
20  octobre. . . 
27  octobre. . . 

DANEMARK 

31  octobre. . . .  102 

31  août  I  m 

3u  septembre  [  105 
31  octobre. . .  I  98 


710 

Banque  Nationale 


32 
46 
45 
46 


749 
761 
778 
766 


50  .  597 
61  611 
61  629 

51  I  611 


—  Banque  Nationale 


32 
3.3 
33 


—  Banque  Nationale 


24 

'-i  l 

80 

81  . 

30 

16 

83 

96 

29 

18 

87 

97 

31 

16  1 

86 

96  1 

l  178 

6 

55  , 

165 

6 

41 

171 

5 

50 

» 

1  178 

4 

53  1 

ESPAGNE 

1908  7  novembre. 
190  9  23  octobre...  | 
190  9  30  octobre 

1909  6  novembre.' 


Banque  d'Espagne 

415 
394 
394 
394 


i    394  1 

S13 

I  1.686 

474 

402 

777 

1-703 

491 

402 

716 

1 . 702 

491 

1    402  1 

768 

I  1.706 

489 

84 

63 
62 
71 


51 
47 
48 
59 


43 


44 


23 
9 
9 

9 


135 
130 
154 
154 


1  2 

1 

130 

141 

40 

22 

2 

•j 

118 

161 

38 

27 

2 

120 

160 

37 

25 

1  2 

2 

130 

154 

36 

27 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 

1908  31  août  

1909  3C  juin  

1909  31  juillet. . . 
1909  31  août  

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

1908  7  novembre., 

1909  2.3  octobre 
1909   30  octobre. . 
1909     6  novembre.' 

ITALIE 

20  octobre.  .  |  92.3 
30  septembre  948 
10  octobre. . .  9iô 
20  octobre.  .1  946  I 

ITALIE  - 

10  octobre  . 
20  septembre 
3C  septembre 
10  octobre.  . 


1  196 

97  i 

613 

S 

173 

169 
!2i 

265 

70  | 

6(i5 

12 

171 

265 

70 

628 

10 

178 

139 

265 

69  1 

628 

10 

174 

140 

1908 
1909 
1909 
1909 


—  Banque  d'Italie 

111  11.418 

112  1  467 
109    11. 466 

1.448 


109 


214 
214 
206 
214 


431 
491 
489 
489 


1908 
1909 
1909 
1909 


199 

18 

195 

17 

196 

17 

196 

17 

Banque  de  Naples 


366 
376 
386 


88 
88 
88 


ITALIE  — 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


10  octobre... 
20  septembre 
30  seplembre 
10  octobre... 


384  Y  85 
Banque  de  Sicile 


160 
161 
164 
165 


71 

79 
85 


22 
25 
25 


54 

4  ! 

90  I 

46 

27 

1<  I 

56 

* 

86 

42 

13 

56 

* 

87 

4? 

57 

14 

56 

4  1 

88  f 

41 

60 

14  1 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  septembre 

31  juillet.... 
31  août.  . 

30  septembre 


41 

• 

1  101 

43  ! 

1 

41 

m 

108 

12 

60 

2 

41 

» 

108 

59 

2 

41 

1  112 

1  7 

63  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Fortugai 


28  octobre  . 
13  octobre. . 
20  octobre. . . | 
27  octobre. . . 


I  30 

24 

383 

13  1 

30 

38 

382 

12 

30 

38 

384 

9 

!  30 

38 

384 

9  1 

107 
96 
94 
9 


1  I 


3 


5% 
VA 
1% 
5 


25   h  5 


5 

m 


53  II  6 

55  :  6 

55  6  ^ 

55  I  6 


610 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 

31  octobre.. 

i    98  1 

282 

» 

m 

34 

190H 

16  octobre. . . 

98 

314 

;  131 

:J5 

19.J9 

23  octobre.  . 

08 

320 

133 

37 

1909 

30  octobre. . . 

98  1 

» 

321'  1 

» 

I  130 

38 

RUSSIE  - 

1908  15  novembre. i  2. 853 1 

1909  21  octobre...  3-138 
190  9  29  ectoore..  3-1*3 
1909     S  novembre. I  3  131 


1908 
1909 
1909 
1909 


RUSSIE 

15  octobre. 
15  septembre I 
3(1  septembre  i 
15  octobre... 


-  Banque  de  l'Etat 

171 

185 
1«3 
177 

Banque  de  Finlande 


3.173 

118  , 

582. 

5'/, 

3.i  30 

511  1 

£| 

£38' 

VA 

3.31)0 

M  7 

f.63 

r.u 

4V 

3.431 

575  1 

568  1 

517 

i'A 

l  -* 

2 

92 

I  15 

49 

95 

21 

2 

'  S8 

15 

45 

22 

21 

2 

89 

15 

46 

i\ 

'  21 

2 

S8 

1  18 

46 

23 

6 

5'/, 

I  5M 


SERBIE 

1908  4  novembre  !6 

1909  21  octobre.. .  I  14 
190  9  28  novembre  14 
1909     4  nîvemhre  li 


Banque  Nationale 


.    50  | 

9 

20 

8 

7 

•K6 

3 

10 

19 

8 

7 

56 

3 

10 

19 

8 

7 

55  1 

4 

11 

19 

8 

1908 
1909 
1909 
1009 


SUÉDE 

30  septembre , 

31  juillet  1 

31  août..  . .  I 
30  septembre 

SUISSE 


Banque  Royale 


104  j 

7  | 

276  | 

1  hl 

217 

23 

110 

250 

M 

1Ô6 

16 

no  j 

8 

242 

57 

m 

!S 

110  1 

8  ! 

274  1 

1  53 

171 

92 

Banque  Nationale 


1908     7  novembre. 

117 

9 

1X0 

24 

79 

6 

190  9   23  octobre..  . 

126 

18 

208 

39 

111 

5 

1909    31  octobre.. 

124 

17 

256 

25 

111 

7 

1909     7  novembre. 

124 

16 

2:8 

27 

118 

7 

5  K 

m 

4  H 
4'/, 


3* 

3  X 

3X 


1908 
1909 
1909 
1909 


SUISSE  - 

7  novembre,  i  3R 
23  octobre. . .  17 
30  octobre  ..|  lï 

6  novembre. .  lô 


Banques  d'Emission 

2 
2 
2 

2  H    34  II  1-586  185 


82  ||  1.499i  180  i 
3i  I  1  594  1-S!  I 
35    II  1  5X6!    185  I 


39 

3X 

39 

40 

3K 

40 

VA 

TOTAUX 


1908   12  novembre 

12.032 

2  898 

20 

S20 

5.737 

6.700 

2.095, 

1909   28  octobre. . . 

12.784 

2. 841 

20 

896 

6.U9 

6.836 

1.960 

D 

1909     4  novembre 

12.701 

2.821 

2i 

3o8 

6.038 

7.271 

2.020 

D 

1909   11  novembre 

12.714 

2.800 

21 

195 

"..955 

6.976 

2.0271 

S 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8.9S5 

2.930 

16.539 

9.85? 

6.147 

4.129 

■ 

1904 

31 

décembre. 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

1905 

31 

décembre. 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

1906 

31 

décembre. 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.7'"» 

4.785 

s 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.586 

10.234 

9.306 

5.036 

j> 

1908 

31 

décembre. 

12.105 

2.848 

20  S63 

9.907 

8.463 

4.637 

s 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


6  oct. 

13  oct. 

20  oct. 

27  oct. 

i3  nov. 

10  nov. 

48  10 

48  05 

48  15 

48  13 

48  10 

48  10 

100  42 

100  31 

100  36 

100 '22 

100  36 

100  25 

101  50 

101  50 

101  25 

100  f»0 

100  50 

101  75 

9  40 

9  30 

9' 55 

9  25 

8  65 

8  90 

81  27 

81  22 

81  20 

81  20 

81  20 

81  17 

100  33 

100  26 

100  29 

100  27 

100  32 

100  31 

kOO  13 

100  20 

100  50 

100  50 

100  70 

101  10 

22  82 

22  86 

22  «2 

22  88 

22  85 

22  92 

81  25 

100  53 

81  17 

81  15 

81  17 

81  17 

100  50 

100  07 

100  53 

100  55 

100  54 

100  56 

100  05 

100  07 

100  li) 

100  23 

190  25 

100  26 

607  .. 

606  .. 

609  50 

612  5fi 

611  . 

611  50 

25  12 

25  16 

25  1K 

25  22 

25  21 

25  23 

9  40 

9  20 

9  85 

9  05 

8  50 

8  75 

100  52 

100  65 

100  53 

100  48 

100  52 

100  75 

Saint-Pétersbourg  . 

37  40 

37  42 

37  43 

37  42 

37  52 

37  50 

95  17 

95  47 

95  48 

95  56 

95  60 

95  7! 

—     (â  î  moto).. .  i 

95  47 

95  47 

95  48 

95  55 

95  60 

95  71 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen*  dû  Pàrig  sur 


Valeur*  à  \ue 


Amsterdam.,  pifttrrtirt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Péterso ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Y'-rk. . . .  — 

Malien  s  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  'le  kll.}. . . 
Argen*  id.  (lckili... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). . . 

—  —  'noiiv.  litre:900") 
Couronnes  de  Suède  


Moin» 


■A.V. 

5  % 

*  % 

*  % 

6  % 

4  Vt 
■>  % 
3  % 

5  % 
3  % 

6  % 

au  pair 
3437 
218  89 


li 


207  C9 

123  19 

104  69 

45» 

4*5 

267  25 
25  1 
99  69 
99  44 
99  M 

516  75 


3437  .. 
86  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


21  '«t. 


28  •«•ct- 


207  02 

123  16 
104  69 

457  50 

49-.J 

267  25 
25  21 
99  72 
99  H 
99  81 

516 


3437  . 
86  25 
80  62 
51  56 
20  00 
40  .. 
27  25 


207 

123  16 
104  T,6 
4'.7  50 
490 
267 
25  215 

99  6;i 
99  47 
W  09 
510  50 


3437  .. 

e  i) 

80  62 

51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


4  •  nov. 


207 

123 
104 

460 
■la» 
266 
25 
99 
99 
99 
516 


41  niiv. 


V»  4*7  75 
12  123  25 
104  50 
4*X)  50 
490  .. 
266  75 
,  25  2.' 
99  62 
99  il 
99  72 
516  50 


3437 
85  50 
80  62 
51  50 
20-60 
44 
27  25 


3437  . 
86  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.) 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (mil reis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rcnble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  Hiv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doit.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(stTangtia:Xtaël  arg.) 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 
1  ■ 
S  083 
î  » 
5  60 

1  • 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  B 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

14  oct.  21  oct.  28  .-et-  4  DM.  11  nov. 


1  23 

25  15 

1  05 
0  99 
0  92 

0  98 

2  08 

1  ... 

0  99 

2  66 

1  .. 
22  83 


25  92 
5  16 
2  62 
2  20 
1  07 
1  60 

1  67 

2  57 
2  90 


1  23 

25  21 

1  04 
0  99 
0  91 
0  98 

2  07 
0  99 
4  92 

0  99 
2  68 

1  .. 
22  82 


25  99 
5  16 
2  62 
2  20 
1  09 
1  59 

1  67 

2  58- 
2  92 


1  23 

25  21 

1  05 
0  99" 
0  91 
0  99 

2  07 
0  99 
4  90- 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  88 


26  02 
5  17 
2  62 
2  20 
1  07 
1  6« 

1  68 

2  61 
2  89 


1  23 
25  21 

104 
0  99 
0  69 
0  98 

2  08 
0  99 
4-86 
0  99 
2  66 
1 

22  65 


25  91 
5  16 
2  69. 
2  20 
1  09 
1  59 

1  67 

2  58 
2  86 


1  23 
25  22 

105 
0  99 
0  91 

0  99 

2  07 

1  .. 
4  96 

0  99 

2  67 

1  .. 
22  92 


26  04 
5  16 
2  «2 
2  20 
1  08 
1  62 

1  68 

2  57 
2  91 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  11  novembre  1909 

100  francs 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  '/„ 

En  Allemagne   100  t~ 

En  Angleterre   'Ou  01 

En  Autriche-Hongrie...    100  i9 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   108  57 

En  Grèce   100  75 

En  Hollande   100  27 

En  Italie   100  59 

En  Portugal   114  54 

En  Roumanie   101  10 

En  Russie   99  97 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   99  39 

En  Egypte   99  53 

Aux  ELals-Unis   100  34 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au     lili   175  07 

Au  grésil   173  19 

Aux  Indes   100  . . 

Au  Japon   100  39 

En  Chine   250  67 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  83 

—  Anglais   99  99 

—  Austro-Hongrois  99  51 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   92  10 

—  Grecs   99  25 

—  Hollandais   99  73 

—  Italiens   99  41 

—  Portugais   87  32 

—  Roumains   98  91 

—  Russes.   100  03 

—  Suisses  :   99  69 

—  Turcs..*   1C0  01 

Pièees  d'Egypte  .* . .  ICO  47 

—  des  Ètats-Cms  ..  99  66 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  de\aRep. Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  12 

—  du  Brésil   57  74 

Pièces  des  Indes   100.. 

—  du  Japon   99  6' 

—  de  la  Chine   38  36 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  11  novembre  1009. 

Le  resserrement  monétaire  général  continue  à  exercer  son 
inlluence  sur  notre  cote  des  changes-,  où  la  fermeté  est  la. 
note  dominante.  Un  certain  nombre  de  devises  linissent  en 
hausse,  notamment  le  florin  néerlandais,  qui  progresse  de 
19  centimes  «tic  reichsmark,  qui  finit  en  hausse  de-  13  cen- 
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times.  Vienne  regagne  en  clôture  le  cours  de  jeudi  dernier, 
perdu  pendant  une  pa-tie  de  la  semaine. 

Nous  retrouvons  sans  changement  la  peseta  espagnole;  le 
milreis  portugais  progresse  d'un  poiut.  Le  rouble  est  en 
hausse  de  25  centimes. 

Le  chèque  sur  Londres,  après  s'être  élevé  au  cours  de  la 
semaine  à- 25  25.  retombe  en  clôture  à  25  22;  nous  parlons 
plus  loin  de  la  décision  prise  par  là  Banque  de  France  de 
rouvrir  son  portefeuille  do  papier  sur  l'Angleterre. 

Dans  l'Union  latine,  le  franc  belge  seul  est  stationnairc  ; 
le  papier  sur  l'Italie  perd  5  centimes,  et  le  change  suisse 
subit  une  hausse  égalé. 

New-York  regagne  le  terrain  perdu  la  semaine  dernière; 
la  parité  du  càble-transfert  dépasse  517,  sous  l'influence  de 
i»  tension  du  marché  américain. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

13  octobre 

2C  octobre 

27  octobre 

3  nov. 

10  nov. 

Yokohama  

2/0 

9/16 

2/0 

5/8 

2/0 

5/8 

2/0 

9/16 

2/0 

1/2 

Singapoure  

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

Hong-Kong  

1/8 

15/16 

1/8 

7/8 

1/8 

11/16 

1/8 

11/16 

1/8 

3/4 

Shanghai  

2/4 

1/16 

2/3 

13/16 

2/3 

9/16 

2/3 

1/2 
•/• 

2/3 
1/4 

3/4 

2/4 

1/H5 

1/4 

1/16 

1/4 

•  /• 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

1/16 

1/4 

■/■ 

1/4 

■/• 

1/4 

î/ie 

Alexandrie  

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/16 

Valeurs  à 

90  jours  de  vue 

15 

1/4 

15 

1/4 

15 

5/16 

15 

5/16 

15 

7/16 

10  13/32 

10 

3/8 

10 

1/4' 

10 

1/4 

10 

9/32 

Buenos-Ayr«(or) 

48 

3/16 

48 

5/16 

48 

1/2 

48 

1/2 

48 

5/8 

Or  en  barres  

77/ Î0 

•/■ 

77/9 

3/4 

77/9 

1/4 

77/9 

•/. 

77/9 

./• 

ArgeDten  barres 

23 

9/16 

;  23 

1/2 

23 

3/16 

23 

3/16 

23 

5/16 

Le  change  japonais  perd  de  nouveau  1/16;  le  dollar  de 
Singapoure  est  stéréotypé  à  2/4  1/8. 

Les  devises  chinoises  profitent  du  léger  relèvement  du  cours 
lu  métal  blanc:  Hong-Kong  progresse  de  1/16  penny  et 
Shanghaï  de  1/4. 

La  roupie  finit  en  hausse  de  1/16  à  Bombay  et  à  Calcutta, 
les  conditions  de  la  récolte  du  coton  étant  cette  année  favo- 
rables. Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  40  lakhs  de  roupies 
le  montant  des  adjudications  du  mercredi  en  traites  et  trans- 
ferts télégraphiques.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des 
ventes  s'est  élevé  à  7.999.999  roupies,  ayant  produit  533.889 
livres  sterling. 

Le  change  égyptien  fléchit  de  1/16,  mais  il  semble  qu'il  ne 
reste  plus  à  expédier  à  Alexandrie  que  des  quantités  d'or 
assez  peu  importantes. . 

Le  groupe  sud  américain  est  en  hausse  :  Rio  finit  en  pro- 
grès de  1/8,  Valparaiso  de  1/32  et  Buenos- Ayres  de  1/8  ; 
l'Argentine  attire  toujours  de  l'or,  dont  une  partie  lui  est 
fournie  par  New-York. 

Le  cours  de  For  en  barres  se  maintient  au  pair,  la  Banque 
d'Angleterre  ne  rencontrant  plus  sur  le  marché  de  concur- 
rents étrangers.  Le  cours  des  monnaies  à  900  millièmes  reste 
également  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
28  octobre  au  4  novembre  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud.,  t  734.500   Inde   t    92  500 

Australie   138.000 

Inde   108.500- 

Indes  occidentales.  34.500 
Afrique  occidentale  4.500 

Total   1.018.000        Total   92.500 

Malgré  une  hausse  de  1/8,  l'argent  en  lingots  reste  dans 
les  bas  cours. 

Pour  la  semaine  du  28  octobre  au  4  novembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  77.1001iv. 
sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 
0.920.400  liT.  st.,  contre  8.889.848  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New-York  (time 
money)  


13  oct. 

2  1/2 

3  3/8 
3  5/8 


21  oct. 


2  5/8 
15/ 

3  7/8 

4  1,4 


28  oct. 


2  3/4 

3  15/16  4  5/8 

4  3/8 

4  1/2 


4  nov.  I  11  nov. 


2  5/8    |  2  7/8 
4  9/1G     4  9/16 
4  5,  8 


4  5/8 
4  1/2 


4  1/2 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  un  accroissement  de  424. 0C0  fr.  dans  l'encaisse-or. 
La  circulation  a  prélevé  169.000  fr.  à  Paris  et  versé 
12.071.000  fr.  dans  les  succursales.  Les  sorties  de  matières 
ont  été  de  11.712.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  de  Suisse  234.000  fr. 

L'encaisse  argent  augmente  de  ï:306.000  fr.  H  est  entré 
par  les  guichets  12.000  fr.  à  Paris  et  4.231.000  fr.  en  province. 
Il  a  été  envoyé.  3  millions  en  Belgique  et  20.000  fr.  pour  le 
Sénégal;  il  est  venu  33.000  francs  du  Maroc  et  50.0001  francs 
d'Algérie. 

La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  216  millions  et  le  porte- 
feuille de  285  millions;  les  comptes  courants  privés  augmen- 
tent de  17  millions  et  les  avances  de  12  millions  ;  le  Trésor  a 
prélevé  17  millions. 

Signalons  au  portefeuille  la  réapparition, pour  une  somme 
de  11  1/2  millions,  des  effets  sur  l'étranger  qui  avaient  cessé 
d'y  figurer  depuis  le  mois  de  mai  de  l'année  dernière.  Dans 
le  but  de  venir  en  aide- au  marché  de  Londres,  qui  craignait 
de  voir  la  tension  s'aggraver,  la  Banque  a  en  effet  repris  les 
escomptes  de  papier  anglais,  qui  ont  prouvé  leur  efficacité 
en  1906  et  1907.  La  Banque  qui,  au  milieu  du  resserrement 
général  de  ces  dernières  semaines,  a  conservé  immuable  le 
taux  d'escompte  de  3  0/0,  se  montre  donc  disposée  à  persister 
dans  cette  politique  de  stabilité  dont  le  commerce  et  l'indus- 
trie ressentent  de  si  heureux  effets. 

La  Banque  d'Allemagne  a.  reçu  9  millions  d'or  et  71  mil- 
lions de  billets,  mais  sa  circulation  dépasse  encore  de  2i6 
millions  la  limite  légale.  Les  comptes  courants  diminuent  de 
44  millions,  le  portefeuille  de  72  millions,  les  avances  de  33 
millions  et  les  bons  du  Trésor  de  32  millions. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la.  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

gai>1'es  «      639.000   Egypte  t  344.000 

France   350.000   Exc.  des  entrées. .  925.000 

Pays-Bas   280.000 

Total   1.269.000          Total   1.269.000 

L'excédent  des  importations  constitue  presque  en  totalité 
l'accroissement  de  l'encaisse;  la  circulation  a  rendu  2  mil- 
lions d'or  et  10  millions  de  billets.  Les  comptes  courants 
privés  diminuent  de  40  millions,  les  comptes  courants 
publics  de  15  millions  et  le  portefeuille  de  84  millions.  .La 
proportion  de  la-réserve  aux  engagements  est  de  50  7t  0/0. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  d'Aulriche-Honqrie  2  millions 
d'or,  3  millions  d'argent  et  191  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  ont  prélevé  25  millions  ;  le  portefeuille  grossit  de 
156  millions  et  les  avances  de  9  millions. 

la.  Banque  nationale  de  Belgique  a  reçu  5  millions  en 
espèces  et  12  millions  en  billets';  elle  a  livré-  10  millions 
aux  comptes  courants  privés  et  reçu  19  millions  du  Trésor. 
Le  portefeuille  diminue  de  18  millions  ;  les  avances  aug- 
mentent de  11  millions. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  d'Espagne  diminue  de  8 
millions  ;  la  circulation  augmente  dé  4  millions  ;  le  Trésor  a 
préWé  15  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  s'élèvent 
à  109  millions. 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  seule  variation  notable  est 
une  réduction  dô  4  millions  dans  le  portefeuille. 

La  circulation  de  la  Banque  d'Ilaîie  diminue  dé  18  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  privés  grossissent  de  8  millions 
et  le  compte  du  Trésor  de  13  millions;  les  autres  mouvements 
sont  insignifiants. 

Il  est  sorti  de  la  Banque  de  Russie  12  millions  d'or,  6  mil 
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lions  d'argent  et  41  millions  do  billets;  les  comptes  courants 
privés  augmentent  de  18  millions,  Le  portefeuille  de  5  mil- 
lions et  les  arances  de  3  millions  ;  les  comptes  courants 
publics  grossissent  de  75  millions,  et  les  disponibilités  à 
l'étranger  s'élèvent  à  667  millions,  avec  50  millions  d'aug- 
mentation. 

Le  seul  mouvement  à  signaler  à  la  Banque  Nationale 
Suisse  est  un  accroissement  de  7  millions  dans  le  portefeuille. 


Japon,  dont  l'encaisse  et  la  circulation,  apré*  avoir  ami 
passagèrement,  reviennent  à  leur  niveau  précédent. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-  York 

(En  dollars) 

Exportations 

~Dul8 
au  23  oct. 


1908  10  oct. . . 

1909  25  sept . 
1969  2  oct. . . 
1909  9  oct... 


En- 
caisse 


155.3 
221.6 
227.0 
220.7 


Circu- 
lation 


269.0 
277.7 
288.2 
276.8 


Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

8.8 

242.1 

42.1 

230.5 

40.5 

232.7 

38.4 

2*8.5 

Portef. 
japon. 


31.9 
4.8 

5.1 
3.9 


Portef. 
étranger 


18.0 
41 

3.6 
3.5 
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Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  . . . 

Totaux  1909. 

—  1908. 

—  1907. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


220.000 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.232 

49.485.340 


220.000 

1.697.514 

576.168 
25.500 

245 


77.324.692 
47.647.925 
36.146.972 

33.291.080 
3.415.2501 
11.090 
183.904 


601.913  36.901.324 
949.727  34.768.151 
998.154141. 613. 989 


Du  18 
au  23  oct. 

I  Depuis  le 
|1"  janv.09 

3.650 
4.483 

106.543 

203.889 
2.107.346 
10.523 
5.017.832 

114.676 
493.354 
394.2691 

243  ! 
76 
143 
41.755 

7.399.590 
15.011.888 
8.620.157 

219.485 
6.689 
68.856 
3.704.354 

42.217 
71.100 

229.437. 

3.999.384 
3.146.108 
2.899.808 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  7nov. 

1909  23  oct.. 
1909  30  oct. . 
1909   6  nov . 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très»' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

301.1 

255.7 
251.4 
246.9 

78.4 
71.4 
71.1 
68.5 

52.6 
52.6 
53.2 
53.3 

1387.7 
1238.7 
1232.3 
1239.9 

9.2 
1.7 
1.7 
1  6 

1323.1 
1234.7 
1234.0 
1241.5 

30.3 
16.6 
13.9 
5.0 

Les  Banques  associées  de  New-York  présentent  cette  se- 
maine un  bilan  défavorable,  l'accroissement  des  dépôts  coïn- 
cidant avec  la  diminution  de  l'encaisse. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31  août     30  sept. 
Encaisse  :  *™ 

J'i'V   1-048.7  1.048.4 

Al"ent   527.1  522.3 

Total  de  l'encaisse.    .  .  1.575.: s  1.570  7 

Circulation  :  ==~  ' 

Grcenbacks  et  autres  billets   346  7  qi«  7 

Certificats  d'or   8115  sur'' 

-       d'argent  et  billets  du  Trésor 

del8'J0   482.2  483.8 

Total  de  la  circulation   1.640.4  1  630  0 

D<  pôtsdans  les  Banques  nationales.  51  7  '      g0  fi 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor  46.3  43.6 

Total  de  l'encaisse  disponible              "       qs.O  '  9~7~2 

La  situation  du  Trésor  des  Etats-Unis  ne  préséute  pas  de 
grandes  variations  ;  pourtant,  la  circulation  diminue  un  peu 
par  suite  de  remboursements  de  cei  lilicats  d'or. 


La  Frappe  des  Monnaies  au  Brésil 

D'après  les  renseignements  publiés  par  la  Brazilian  Retiew 
1  Hôtel  des  Monnaies  du  Brésil  a  pris  récemment  livraS 
dune  expédition  de  91  barres  d'argent,  d'un  poids  tota  de 
i.ooO  kilogrammes  environ.  La  frappe  des  nouvelles  pièces 
suspendue  pendant  quelque  temps,  va  reprendre  incessant 

1  ™6iS  I)rcmiêres  P.ièces  seront  frappées  sont  celles  de 
épuîsée's.'       prOV1Slon3  de  la  Monnaie  étant  complètement 

Le  Gouvernement  possède  l'autorisation  de  monnayer  des 
Pièces  d  argent  jusqu'à  concurrence  de  42.000:000  miireis  et 

irïîSSir  ^iéces  jusqu'ici  uappées  ne  s'éiùve  *™™ 

qua  16. 000.000  miireis. 

Les  pièces  d'argent  sont  aujourd'hui  très  communes  à  Rio 
de  Janeiro,  et  les  anciens  billets  de  1  et  de  2  miireis,  souvent 
malpropres,  disparaissent  rapidement. 

On  annonce,  d'autre  part,  que  le  ministre  des  Finances 
aurait  1  intention  de  retirer  de  la  circulation  les  monnaies 
d  argent  émises  antérieurement  aux  frappes  de  ces  deux  der- 
nières antiées. 

En  ce  qui  regarde  la  monnaie  de  nickel,  les  besoins  parais- 
sent être  moins  pressants.  La  Monnaie  possède  actuellement 
en  reserve  des  pièces  de  400,  de  200  et  de  100  reis,  pour  un 
montant  total  de  20.000:000  miireis. 

A  l'intérieur  du  pays,  les  anciens  billets  sont  encore  diffi- 
ciles a  retirer  de  la  circulation,  car  ce  papier-monnaie,  qui 
date  de  bien  avant  la  proclamation  de  la  République  est 
considère  comme  étant  parfaitement  valable,  bien  qu'il  serait 
en  réalité  sans  valeur  aucune  s'il  était  envoyé  à  Rio 

En  ce  qui  concerne  les  pièces  d'or,  la  frappe  a  présenté  un 
accroissement  sensible  durant  ces  dernières  années  En  1904 
la  valeur  des  monnaies  d'or  frappées  atteignait  14:290  roU- 
reis;  il  n'a  été  effectué  aucune  frappe  en  1905  En  1906  la 
valeur  de  l'or  monnayé  a  été  de  7:920  miireis;  elle  s'esi 
élevée  a  74:980  miireis  en  1907  et  à  126:910  miireis  en  1908 
Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  courante  il  a 
ete  frappé  pour  77:050  miireis  de  pièces  d'or,  et  l'on  s'attend 
a  ce  que  le  montant  des  frappes  d'or  de  1909  soit  sensible- 
ment supérieur  au  chiffre  de  1908. 

Les  monnaies  d'or  frappées  durant  ces  dernières  années 
ont  porte  exclusivement  sur  les  pièces  de  20  et  de  10  miireis  ■ 
il  n'a  été  frappé  aucune  pièce  de  5  miireis. 

Au  change  actuel,  une  pièce  d'or  de  10  miireis  vaut  18  mil- 
reis-papier,  et  une  pièce  de  20  miireis  36  miireis  papier 

Une  personne  qui  envoie  à  la  Monnaie  une  barre  d'or  pour 
la  faire  monnayer  doit  payer  1  1/2  0/0  de  la  valeur  de  l'or  et 
en  outre,  3  miireis  pour  les  deux  essais,  auxquels  cette  barre 
d  or  est  soumise 

La  Brazilian  Review  ajoute  qu'il  se  pourrait  nue  ce  droit 
de  frappe  de  1 1/2  0/0  fût  bientôt  réduit  à  1  0/0,  ce  qui  rendrait 
alors,  au  cas  où  le  change  se  maintiendrait  au  niveau  actuel 
a  frappe  de  l'or  au  Brésil  plus  avantageuse  que  son  expor- 
tation. 


Banque  du  Japon 
llien  de  remarquable  dans  la  situation  de  la  Banque  du 


La  Circulation  monétaire  à  Hong-Kong 

Une  interpellation  a  été  faite  à  la  Chambre  des  Communes, 
la  semaine  dernière,  au  sujet  de  la  dépréciation  de  la  mon- 
naie que  l'on  observe  actuellement  à  Hong  Kong  et  des  re- 
mèdes qui  pourraient  être  apportés  à  cet  état  de  choses 

Les  monnaies  subsidiaires  que  l'on  trouve  dans'  cette 
colonie  britannique  sont  partie  chinoises  et  partie  analyses- 
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or,  les  monnaies  chinoises  ne  sont  acceptées  par  les  chan- 
geurs que  moyennant  une  perte  considérable,  et,  par  sympa- 
thie, les  monnaies  anglaises  subissent  elles-mêmes  une  dé- 
préciation fort  élevée,  ce  qui  constitue  un  dommage  à  la  fois 
pour  le  gouvernement  et  pour  les  négociants. 

Les  autorités  de  Hong-Kong  ont  nommé  une  Commission 
chargée  de  trouver  quelque  palliatif  pour  remédier  à  cette 
situation,  et  le  rapport  de  la  majorité  a  recommandé  la  pro- 
hibition de  la  monnaie  chinoise.  Cependant,  aucune  mesure 
u'a  été  prise  encore  par  le  gouvernement  à  cet  égard,  et  l'in- 
terpellateur,  M.  Annan  Bryce,  a  demandé  au  sous-secrétaire 
des  Colonies  s'il  donnerait  bientôt  aux  autorités  de  Hong- 
Kong  des  instructions  pour  prohiber  la  circulation  des 
monnaies  chinoises,  dans  le  but  de  permettre  aux  monnaies 
anglaises  de  regagner  leur  valeur  au  pair. 

Répondant  à  la  question  posée  par  M.  Annan  Bryce,  le 
sous-secrétaire  d'Etat  aux  Colonies,  M.  le  colonel  Seely,  a 
fait  observer  que  la  minorité  de  la  Commission  avait  elle- 
même  élaboré  un  rapport,  où  elle  faisait  ressortir  toute  la  dif- 
ficulté et  les  inconvénients  que  présenterait  la  prohibition 
d'importation  et  de  circulation  à  Hong-Kong  des  monnaies 
subsidiaires  chinoises,  en  même  temps  que  les  dommages 
qu'une  telle  mesure  ne  manquerait  pas  de  causer  au  com- 
merce entre  Hong-Kong  et  Canton. 

M.  le  colonel  Seely  a  déclaré  ensuite  que  des  arrangements 
avaient  été  conclus  avec  le  vice-roi  pour  faire  cesser  le  mon- 
nayage à  Canton  jusqu'à  ce  que  les  monnaies  aient  atteint  le 
pair  et  restreindre  ensuite  le  montant  de  la  frappe  aux  besoins 
actuels  du  pays;  il  a  ajouté  que  les  dernières  nouvelles  reçues 
signalaient  que  le  vice-roi  avait  pris  à  ce  sujet  des  mesures 
satisfaisantes. 

Le  gouverneur  de  Hong-Kong  doit  adresser  bientôt  un 
nouveau  rapport  sur  cette  question  et  le  gouvernement  s'en 
inspirera  pour  prendre  une  décision  définitive. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-iiamber, 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne octobre  1909. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  J877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887    79  1902 

1889-1898    66  1903. 

1899-1908   72  1904. 

1883    82  1905. 

1896    61  1906. 

1900   75  1907. 

1901   70  1908. 


69 
69 
70 
72 
77 
80 
73 


Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes 


1895  Février   60.0 

1896  Juillet......  59.2 


1900  — 

1901  Décembre . . 


76.2 
68.4 


1S07  Mai   82.4 


1908  Octobre.. . 

—  Décembre.. 

1909  Janvier  .... 

—  Février .... 


72.2 
72.3 
72.0 
71.9 


1909  Mars   72  4 

—  Avril   74.3 

—  Mai   75.4 

—  Juin   75.1 

—  Juillet   75  2 

—  Août   74.9 

—  Septembre..  74.7 

—  Octobre   75.2 


Uindex-number  accuse  un  léger  relèvement  à  la  fois  pour 
les  produits  alimentaires  et  pour  les  matières  premières.  Il 
y  a  fort  peu  de  changement  pour  les  grains  et  la  -viande, 
mais  le  sucre  et  le  café  sont  plus  fermes.  Le  fer,  le  cuivre  et 
le  jute  sont  faibles,  et  la  laine  fléchit,  tandis  que  le  coton 
bénéficie  de  prix  exceptionnellement  élevés. 

Parmi  les  «  articles  divers  »,  les  peaux,  le  suif,  l'huile  de 
palme  et  l'huile  de  lin  sont  en  hausse. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1867-77=  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1899-  1895   1896     1907     1908     1909  1909 

1887  1908  Fév.  Juillet  Mai  Déc.  Sept.  Oct. 
(Moyenne) 

Prod.  ali- 
mentais-  84     68  63.8  60.0 

Mat.  pre- 
mières..   76     75  57.0  58. G 


73.5 
88.9 


70.1 
74.0 


71.6 
77.0 


71.9 

77.7 


Les  produits  alimentaires  sont  plus  bas  que  pendant  la 
^période  d  avril  à  août,  mais  Vindex-number  pour  les  ma- 


tières premières  est  le  plus  élevé  qui  ait  été  atteint  depuis  la 
fin  de  1907. 

Argent. —  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 
=  100)  : 

Prix  Index-numbers 

Moyenne  1889-1898   35d;l/2  58.3 

—  1899-1908   27   1/8  44.6 

—  1893    35   5/8  58.6 

—  1902    24   1/16  39.6 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 

Fin  Mars  1905   25  13/16  42.4 

—  Décembre  1906    32   5/16  53.1 

—  Décembre  1908    23  3/16  38.1 

—  Janvier  1909   23  7/8  39.2 

—  Février  1909   23  5/16  38.3 

—  Mars  1909    23  3/16  38.1 

—  Avril  1909   24  7/16  40.2 

—  Mai  1909   24  3/8  40.1 

—  Juin  1909   24  39.4 

—  Juillet  1909    23  7/16  38.5 

—  Août  1909    24  39.4 

—  Septembre  1909.......  23  3/4  39.0 

—  Octobre  1909   23  1/16  37.9 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.). 
Hellénique  4  °/0  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suède  3K%  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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98  85 

32  95 

3  04 

99  20 

33  06 

3  03 

83  .. 

33  02 

3  01 

82  60 

33  04 

3  01 

99  85 

24  96 

4  01 

100  .. 

25  .. 

4  .. 

96  . 

32  .. 

3  42 

96  .. 

32  .. 

3  42 

508  .. 

20  32 

4  92 

508  .. 

20  32 

4  92 

88  85 

29  61 

3  37 

88  70 

29  56 

3  38 

96  05 

24  01 

4  16 

95  85 

23  96 

4  18 

245  .. 

24  02 

4  16 

248  .. 

24  31 

4  11 

92  25 

30  75 

3  25 

92  70 

3C  90 

3  23 

98  50 

24  62 

4  06 

98  50 

24  62 

4  06 

104  30 

27  SI 

3  59 

104  20 

27  78 

3  61 

87  50 

29  16 

3  48 

87  50 

29  16 

3  43 

62  45 

20  81 

4  83 

62  80 

20  93 

4  78 

83  90 

27  96 

3  54 

83  90 

27  96 

3  58 

96  75 

24  18 

4  10 

93  50 

23  37 

4  29 

76  90 

25  63 

3  97 

76  75 

25  58 

3  92 

85  87 

21  46 

4  60 

85  85 

21  46 

4  67 

97  95 

27  97 

3  58 

98  50 

28  14 

3.  55 

93  . 

31  .. 

3  22 

93  55 

31  18 

3  21 

93  70 

23  42 

4  27 

93  50 

23  37 

4  29 

99  .. 

24  75 

4  04 

99  . 

24  75 

4  04 

85  35 

21  33 

4  69 

85  55 

21  3S 

4  69 

104  65 

26  16 

3  83 

102  70 

25  67 

3  90 

228  .. 

15  20 

6  57 

228  .. 

15  20 

6  57 

101  25 

20  25 

4  95 

101  25 

20  25 

4  95 

52  80 

20  30 

4  92 

52  60 

20  23 

4  95 

Situation  Financière  Générale 


Europe.  — France.  —  On  s'est  encore  un  peu  préoc- 
cupé cette  semaine  de  la  situation  monétaire  en  géné- 
ral, et  l'on  a  craint  une  nouvelle  élévation  du  taux  de 
l'escompte  tantôt  à  la  Banque  Impériale  d'Allemagne, 
et  tantôt  à  la  Banque  d'Angleterre.  Rien  de  nouveau 
ne  s'est  produit  cependant.  Il  n'en  est  pas  moins  vrai 
que  la  tendance  demeure  irrégulière  dans  plusieurs 
compartiments  de  la  cote. 

Lundi  aura  lieu  notre  liquidation  de  quinzaine. 
Selon  toutes  probabilités,  les  reports  seront  un  peu 
moins  élevés  qu'au  cours  de  la  liquidation  précédente. 

Allemagne.  —  Bien  que  le  statut  de  la  Reichsbank 
se  soit  amélioré  depuis  huit  jours,  la  situation  moné- 
taire est  précaire.  La  tension  augmente. 

Grâce  à  un  plus  fort  rendement  des  nouveaux  im- 
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nets,,  les  disponibilités  dans  les  Caisses  publiques  sont 
grandes  :  l'Etat  a  pu  rembourser  25  millions  de  marks 
de  bons  du  Trésor.  , 

Néanmoins  l'avenir  des  finances  publiques  cause  de 
l'inquiétude.  L'exercice  financier  actuel  clôturera  sur 
un  déficit  de  G78  millions  de  marks  dont  une  moitié, 
au  moins,  provient  des  déficits  antérieurs. 

On  ne  pourra  le  combler  que  par  des  emprunts. 

Anûlelrrrc.  —  La  Chambre  des  communes  a  voté,  en 
novembre  dernier,  en  troisième  lecture,  le  projet  de 
budget  de  M.  Lloyd  George.  La  batai'lle  du  budget  est 
maintenant  terminée  aux  Communes  ;  elle  recommen- 
cera devant  les  Lords.  ;■,••„       .    ,     v_  „_f„ 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  année  les  importa- 
tions de  marchandises  se  sont  élevées  a  502. fet*. OUU 
livres  sterling  contre 486.510.000  dans  la  mêflœepénode 
de  l'année  1908,  et  les  exportations  à  380.2'i  ..000  liv.st. 
contre  383.46}. 000. 

Belomw.  —  Le  marché  à  terme  à  la  Bourse  de 
Bruxelles  a  fait  preuve  de  résistance  depuis  quelques 
jours.  Le  marché  du  comptant  s'est  montre  encore  plus 
ferme. 

Italie .  —  Après  l'entrevue  de  Bacconigi  on  affirme, 
dans  les  cercles  officieux,  que  l'Italie  et  la  Russie  se 
sont  mis  d'accord  pour  le  maintien  du  statu  quo  dans 
les  Balkans.  L'Italis  a  obtenu  l'assurance  que  la  Russie 
ne  consentirait  à  aucune  nouvelle  division  del  înlluence 
dans  les  Balkans. 

La  tension  monétaire  n'est  pas  grande  en  Italie. 

La  Bourse  de  Rome  montre  des  tendances  faibles. 

Entre  1901  et  1900,  les  dépôts  dans  les  Caisses  dé- 
pargne  postales  ont  passé  de  710.700.000  lire  a  1  mil- 
liard 08.389.000  lire,  et  dans  les  Caisses  d'épargne  ordi- 
naires de  1.505.042.000  lire  à  1.811.051.000. 

Turquie.  —  Pour  l'exercice  1909-1910,  les  recettes 
sont  évaluées  à  25.294.151  liv. 'turques  et  les  dépenses 
à  29.100.322.  Le  total  de  la  Dette  est  de  104.780.000 
livres  turques.  .     c  . 

La  Turquie  possède  6.472  kilom.  dévoies  ferrées, 
dont  1.998  kilom.  en  Europe. 

Amérique.  —  Dans  les  buit  premiers  mois  de  l'an- 
née, les  importations  se  sont  élevées  à  23.463.592  liv. 
sterling  et  les  exportations  à  33.533.676  liv.  st.  contre 
respectivement  24.209  133  liv.  st.  et  25.500.381  liv. 
sterling  dans  la  même  période  de  l'année  précédente. 

ÉlatsUnis.  —  Au  30  septembre  1909,  la  Dette  publi- 
que était  de  1.051.336.863  dollars.  L'encaisse  du  Tré- 
sor non  compris. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante. 

Le  marché  des  cotons  est  très  agité;  après  une 
baisse  de  prix  on  est  arrivé  à  coter  les  plus  hauts  cours 
de  la  saison. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Les  récoltes  des  Indes 
anglaises  dans  l'exercice  se  terminant  en  mars  1909 
ont  été  déficitaires.  Le  commerce  extérieur  s'en  est 
fâcheusement  ressenti. 

Japon.  —  Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'an- 
née, les  exportations  du  Japon  se  sont  élevées  à 
288.181.0.^0  yens  contre  270.266.015  dans  la  même 
période  de  1908;  les  importations  se  sont  élevées  à 
309  164.290  yens  contre  351  076.292. 
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La  Politique.  —  Adoption  par  La  Chambre  du  principe  du  scrutin 
«Je  liste  et  de  la  représentation  proportionnelle. 

La  journée  du  lundi  8  novembre  comptera  dans  les 
annales  de  la  Chambre.  L'ordre  du  jour  appelait  la 
suite  de  la  première  délibération  sur  les  propositions 
.If  loi  tendant  à  rétablissement  du  scrutin  de  liste 
avec  représentation  proportionnelle  dans  les  élections 
j'i  la  Chambre  des  députés.  Or,  la  Chambre  a  voté  suc- 


cessivement le  scrutin  de  liste,  la  représentation  pro- 
portionnelle, puis,  après  une  intervention  de  M.  Bnand, 
président  du  Conseil,  elle  a  maintenu  le  scrutin  d  ar- 
rondissement, rejetant  ainsi  en  bloc  ce  qu'elle  venait 
d'adopter  au  vote  par  division. 

L'article  premier  du  projet  de  la  Commission  se 
présentait  dans  la  teneur  suivante  :  «  Les  membres  de 
la  Chambre  des  députés  sont  élus  au  scrutin  de  liste, 
suivant  les  règles  de  la  représentation  proportionnelle 
exposées  ci-après.  L'élection  se  t'ait  en  un  seul  tour  de 

scrutin.  »  . 

Nous  avons  souligné  les  trois  mots  «  axposees  ci- 
après  »,  parce  qu'ils  ont  6ervi  de  prétexte  au  rejet 
de  l'ensemble  après  le  discours  du  président  «lu  Con- 
seil. .  ,       ...      .,  . 

Le  passage  à  la  discussion  des  articles  a  ete  vote  a 
la  majorité  de  382  voix  contre  l'i3,  sur  525  votants. 
Puis,  a  la  majorité  de  379  voix  contre  142.  sur  521  vo- 
tants, la  première  partie  du  premier  paragraphe  de 
l'article  premier,  ainsi  conçue  :  «  Les  membres  de  la 
Chambre  des  députés  sont  élus  au  scrutin  de  liste...  »  a 
été  adoptée.  Enfin,  la  seconde  partie  :  «  ...  suivant  les 
règles  de  la  représentation  proportionnelle...  »  a  ete 
également  adoptée  à  la  majorité  de  281  voix  contre 
235  sur  516  votants. 

La  Chambre  allait  voter  sur  les  trois  mots:  «'  ...expo- 
sées ci-après  ».  quand  M.  Varenne,  rapporteur,  a  an- 
noncé que  la  Commission  les  retirait.  Ils  ont  d'ailleurs 
été  repoussés,  finalement,  par  580  voix  contre  4  sur 
584  votants. 

M.  Brisson  a  alors  invité  la  Chambre  a  voter  sur 
l'ensemble  de  l'article,  et  c'est  à  ee  moment  que  le 
président  du  Conseil  est  monté  à  la  tribune. 

M  Briand  a  posé  la  question  de  confiance.  Rappe- 
lant son  discours  du  28  octobre,  dont  la  Chambre  avait 
voté  l'affi'-hage,  il  a  dit  qu'il  n'avait  rien  à  retirer  des 
paroles  qu'il  avait  prononcées  ce  jour-là,  et  qu  il  per- 
sistait à  penser  que  le  vote  immédiat  de  la  reforme 
créerait  une  situation  grave,  dangereuse  pour  le 
régime  républicain.  Il  a  dit  que  la  réforme  électorale  ne 
saurait  être  accomplie  qu'à  la  condition  de  la  lier  a  la 
réforme  administrative.  Et  la  Chambre,  après  lavoir 
entendu,  s'est  ralliée  à  sa  manière  de  voir  en  repous- 
sant l'ensemble  de  l'article  à  la  majorité  de  291  voix 
contre  225,  sur  516  votants. 


vw  Dans  sa  séance  du  4  novembre,  le  Sénat  a  abordé  la 
première  délibération  sur  la  proposition  de  loi  adoptée  par 
la  Chambre  des  députés,  sur  les  retraites  ouvrières. 

Le  président  a  donné  lecture  de  décrets  désignant  en  qua- 
lité de  commissaires  du  gouvernement,  MM.  Delatour,  di- 
recteur général  de  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  : 
Mascle,  directeur  de  la  Mutualité;  Mirman,  directeur  de 
l'Assistance  publique  de  France  ;  Paulet,  directeur  de  1  As- 
surance et  de  la  Prévoyance  sociales. 

Dans  la  discussion  générale,  ont  été  entendus  :  MM.  Cuvi- 
not  président  et  rapporteur  de  la  Commission  spéciale  ;  Fer- 
dinand Dreyfus,  rapporteur  de  la  Commission  des  finances, 

Gacon.  , 
La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  Le  4  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  des,  propositions  de  loi  tendant  a  mo- 
difier le  tarif  général  des  douanes.  ' 

Ont  été  adoptés  :  les  n"  ISO.à  181  quinqmes,  18*  bis  a  186. 
189  (nouveau  texte),  193  bis  à  199,  234  à  237.  La  suite  de  la 
discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discussion 
générale  sur  la  réforme  électorale.  La  suite  du  débat  a  ete 
renvoyée  au  lendemain. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  5  novembre  a  publié  une  note 
constatant  l'entente  intervenue  entre  le  Gouvernement  de  la 
République  et  le  Gouvernement  suédois  en  vue  de  renouvelei 
fa  convention  d'arbitrage  qui  avait  été  conclue  a  Paris,  le 
9  juillet  1904,  pour  une  durée  de  cinq  ans. 

vw  Le  5  novembre,  le  Sénat  a  repris  la  discussion  géné- 
rale sur  les  retraites  ouvrières.  Après  avoir  entendu  MM.  En- 
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gène  Lintiliiac  et  IUbot,  le  Sinat  a  renvoyé  le  débat  au 
mardi  9  novembre. 

wv  A  la  Chambre,  le  5  novembre,  l'ordre  du  jour  a 
appelé  la  suite  de  la  discussion  sur  la  réforme  électorale. 
MM.  Pelletan  et  Gheusi  ont  été  entendus.  La  suite  delà 
discussion  a  été  renvoyée  au  lundi  8  novembre. 

wv  Le  dimanche  7  novembre  a  eu  lieu  au  Trocadéro,  sous 
a  présidence  de  M.  Emile  Loubel,  ancien  président  de  la 
];  i  uhlique.  la  te  te  do  l'Orphelinat  mutualiste  français. 

wv  Le  Jalonnai  Officiel  ài\  8  novembre  a  publié  une  note 
relative  à  l'entente  intervenue  entre  le  Gouvernement  de  la 
République  et  le  Gouvernement  norvégien,  en  vue  de  renou- 
veler la  convention  d'arbitrage  conclue  à  Paris  le  9  juillet 
1904. 

\«  Le  8  novembre,  la  Chambre  a  repris,  à  deux  heu- 
res, la  discussion  sur  la  réforme  électorale.  MM.  Varenne, 
rapporteur,  Lemire,  ont  été  entendus.  La  discussion  générale 
a  été  olose. 

Ont  ensuite  pris  la  parole  :  MM.  Larquier,  Malvy,  Sénac, 
Gioux,  auteurs  de  propositions  de  renvoi  à  la  Commission  ; 
Paul  Boncour,  Zevaès,  Charles  Benoist,  président  de  la 
Commission. 

A  la  majorité  de  382  voix  contre  143,  sur  525  votants,  la 
6b ambre  a  décidé  qu'elle  passerait  à  la  discussion  des 
articles. 

MM.  Raoul  Péret,  Dessoye,  Yazeille,  auteurs  de. contre- 
projets;  le  rapporteur,  ont  été  entendus.  Les  contre-projets 
ont  été  retirés.  A  la  majorité  de  379  voix  contre  142,  sur  521 
votants,  la  première  partie  du  premier  paragraphe  de  l'ar- 
ticle premier  a  été  adoptée.  A  la  majorité  de  281  voix  contre 
235;  sur  516  votants,  la  seconde  partie  a  été  également  adop- 
tée. MM.  le  rapporteur,  J.-L.  Breton,  Yiollette,  Girod, 
Aynard,  Chastenet,  Dauzon  ont  été  entendus.  A  la  majorité 
de  580  voix  contre  4,  sur  584  votants,  les  mots  «  exposées 
ci-après  »  n'ont  pas  été  adoptés.  MM.  Aristide  Briand,  prési- 
dent du  Conseil,  ministre  do  l'Intérieur;  Charles  Benoist,  pré- 
sident de  la  Commission:  Marcel  Sembat,  ont  été  entendus 
sur  l'ensemble  du  paragraphe.  A  la  majorité  de  291  voix 
contre  225  sur  516  votants.  lVnsemble  du  paragraphe  a  été  re- 
poussé et  la  séanée  a  été  levée  à  10  h.  20  minutes. 

wv  Le  mardi  9  novembre,  le  Sénat  a  prononcé  la  prise 
en  considération  de  la  proposition  de  loi  de  M.  Monis  et  plu- 
sieurs de  ses  collègues,  tendant  à  modifier  l'article  11  de  la 
loi  du  1"  août  19i»5  sur  la  répression  des  fraudes  dans  la 
vente  des  marchandises  et  des  falsifications  des  denrées  ali- 
mentaires et  des  produits  agricoles. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  première  flélibéra- 
tion  sur  les  retraites  ouvrières. 

Dans  la  suite  de  la  discussion  générale^  MM.  Audiffred, 
Poirricr,  Ancel,  ont  été  entendus.  La  suite  de  la  discussion 
a  été  renvoyée  au  jeudi  11  novembre. 

■vw  A  la  Chambre,  le  9  novembre,  l'ordre  du  jour  a 
appelé  la  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Lasies  sur  le 
projet  de  loi  frappant  d'impôts  nouveaux  les  caux-de-vie  et 
la  discussion  du  projet  de  loi  portant  fixation  du  budget 
général  de  l'exercice  1910. 

Ont  été  entendus  :  MM.  Lasies,  Cochery,  ministre  des 
Finances  ;  de  Folleville  de  Bimorel,  Paul  Doumer,  rappor- 
teur général  de  la  Commission  dv>  budget  ;  Maurice  Ber- 
teaux,  président  de  la  Commission  ;  lourde,  Ceccaldi,  le  vi- 
comte de  Villebois-Mareuil  et  Jaurès. 

Le  vote  sur  l'ordre  du  jour  de  M.  Lasies  a  été  renvoyé 
après  la  discussion  générale  du  budget. 

MM.  Jules  Roche,  le  rapporteur  général,  Piou,  le  prési- 
dent de  la  Commission,  Jean  Javal,  ont  été  entendus  dans  la 
discussion  générale,  et  la  séance  a  été  renvoyée  au  len- 
demain. 

wv  Le  Journal  officiel  du  10  novembre  a  publié  un 
rapport  sur  la  situation  des  chemins  de  fer  de  la  Corse. 

wv  Dans  sa  séance  du  mercredi  10  novembre,  la  Chambre 
a  continué  la  discussion  des  propositions  de  loi  tendant  à 
modifier  le  tarif  -général  des  douanes. 

Ont  été  adoptés  :  un  amendement  de  M.  Delpierre,  se  rap- 
portant au  n°  238  et  lesn°'  238,239  (rédactions  nouvelles), et247 
à  255  bis,  257  ter,  238  bis  (rédaction  nouvelle),  258  à  272,273. 


MUESTIONS  DU  JOUR 


L'Or  de  la  France 


Dans  son  discours  de  Périgueux,  M.  Briand  a 
prononcé  la  phrase  suivante  : 

«  L'or  de  notre  pays  ruisselle  sur  le  monde  en- 
«  tier  et  si  Ton  peut  exprimer  une  inquiétude,  ou 
«  un  regret,  c'est  qu'il  n'en  reste  pas  assez  dans 
«  le  pays  lui-même. 

Et  l'honorable  président  du  conseil  des  minis- 
tres a  immédiatement  ajouté  que  «  le  gouverne- 
«  ment  républicain  doit  consacrer  un  de  ses  pre- 
«  miers  efforts  à  organiser  le  crédit,  à  l'appro- 
«  cher  du  commerçant,  de  l'industriel,  du  culti- 
«  vateur,  à  faire  que  les  bas  de  laine  s'entr'ouvrent 
«  au  profit  de  nos  nationaux  pour  leur  permettre 
«  d'accroître  leurs  moyens  de  production...  » 

L'idée  est  excellente  et  le  jour  où  le  gouverne- 
ment voudra  réellement  la  faire  aboutir  il  n'aura 
que  l'embarras  du  choix.  En  attendant,  il  nous 
paraît  intéressant  de  rechercher  comment  la 
France,  qui  ne  dispose  ni  des  mines  d'or  de  la 
Californie,  ni  de  celles  de  l'Australie  ou  du  Trans- 
vaal,  et  qui  ne  possède  ni  l'activité  commerciale 
de  l'Angleterre,  ni  la  puissance  industrielle  de 
l'Allemagne,  est  cependant  devenue  le  grand  ré- 
servoir d'or  dans  lequel  tous  les  pays  neufs,  en 
voie  d'organisation  ou  de  transformation  écono- 
mique, viennent  puiser  pour  créer  ou  développer 
leurs  moyens  de  transport  et  leur  outillage  indus- 
triel et  agricole. 

Tâchons  d'abord  d'évaluer,  d'une  manière  aussi 
exacte  que  possible,  la  quantité  d'or  qui  est  entrée 
en  France  depuis  dix  ans. 


Nos  lecteurs  savent  que  les  règlements  interna- 
tionaux ont  maintenant  le  métal  or  pour  base  ;  en 
pratique,  les  créances  existant  entre  les  divers 
pays  du  monde  civilisé  se  liquident  à  l'aide  du 
change  tiré,  par  simple  compensation  et  sans  qu'il 
soit  nécessaire  d'expédier  ou  de  recevoir  effective- 
ment des  lingots  ou  des  monnaies  d'or.  Mais 
quand  un  pays  —  c'est  le  cas  de  la  France  —  a 
beaucoupplusà  recevoir  de  l'étranger  qu'il  n'a  à  lui 
payer,  le  cours  de  son  change  tiré  s'élève  au-des- 
sus de  sa  parité  théorique,  et,  à  partir  d'une  cer- 
taine limite  appelée  gold  point  d'entrée,  les  débi- 
teurs étrangers  ont  intérêt  à  se  libérer  de  leurs 
dettes,  en  payant  avec  de  l'or. 

En  effet  l'or,  qu'il  soit  sous  forme  de  lingot  ou  de 
monnaie,  constitue  en  France,  comme  dans  tous 
les  grands  pays  d'Europe  et  d'Amérique,  l'instru- 
ment libératoire  par  excellence,  parce  que  le  pri- 
vilège de  la  frappe  libre  et  illimitée,  dont  il  est  in- 
vesti de  par  la  loi,  lui  permet  de  se  convertir  (à  la 
volonté  des  porteurs  de  lingots  ou  de  pièces  étran- 
gères) en  monnaie  légale  que  nul  n'a  le  droit  de 
refuser,  sur  le  territoire  français,  en  paiement 
d'une  dette  quelconque. 

Notre  statistique  douanière,  enregistrant  à  la 


(1)  Les  principaux  passages  de  cet  article  ont  paru  dans  le 
Fiyaro  du  lundi  8  novembre. 
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fois  l'or  qui  entre  en  France  et  l'or  qui  en  sort, 
nous  donnera  donc  une  idée  très  exacte  de  la 
masse  d'or  que  nos  compatriotes  ont  reçue  de 
l'étranger,  en  dix  années,  déduction  faite  des 
sommes  qu'ils  ont  eux-mêmes  envoyées  au 
dehors . 


Mouvement  de  l'or  entre  la  France  et  l'Etranger 
de  1S9'J  à  i'.tos  inclusivement 
(Millions  de  francs) 


Années 

Importations 

Exportations 

Importations 

nettes 

1899  

318.5 

161.7 

156.8 

459.2 

125  6 

333.6 

1901  

428.4 

144.5 

283.9 

440.5 

127.1 

313.4 

1903  

814.2 

129.9 

184.3 

658.9 

125.1 

533.8 

1905  

779.6 

131.5 

648.1 

•     436. 1 

165.6 

270.5 

444.4 

154.6 

V89  8 

1908  

1.017.5 

23.4 

994.1 

5.2*7.8 

1.289.0 

4.0O8.3 

Le  solde  annuel  des  importations  d'or  étranger 
en  France,  qui  atteignait  à  peine  157  millions  de 
francs  en  1899,  s'est  donc  élevé,  par  bonds  irrégu- 
liers, jusqu'à  994  millions  en  1908  ;  et  notre  stock 
d'or  s'est  accru  pendant  cette  période  décennale 
d'une  somme  totale  de  plus  de  quatre  milliards  de 
francs. 

L'accroissement,  variable  annuellement  selon 
l'état  de  nos  récoltes  et  l'importance  des  nou- 
veaux emprunts  étrangersémis  sur  notre  marché, 
se  poursuit  cependant  avec  une  régularité  presque 
mathématique  si  on  l'observe  par  période  quin- 
quennale. Ainsi  pour  la  période  1894-1898  le  solde 
des  importations  nettes  d'or  en  France  n'avait  été 
que  de  398.300  000  fr.,  soit  une  moyenne  annuelle 
de  79.600.000  fr.  Pour  la  période  de  1899-1903  ce 
même  solde  s'est  élevé  à  1.272  millions,  donnant 
comme  moyenne  annuelle  254.400.000  fr.  Enfin, 
pour  la  période  1904-1908  il  a  atteint  le  chiffre  for- 
midable de  2.736.300.000  fr.  et  la  moyenne  an- 
nuelle celui  de  547.300.000  fr. 


La  statistique  officielle  douanière  nous  indique 
donc  que  du  1er  janvier  1899  au  31  décembre  1908 
le  stock  d'or  de  la  France  a  augmenté  de  4.008  mil- 
lions 300.000  fr.  Gomment  cette  somme  s'est -elle 
répartie?  On  peut  le  savoir  avec  assez  de  précision. 

A  la  fin  de  1898,  l'encaisse  or  de  la  Banque  de 
France  était  de  1.823  millions  de  francs  ;  à  la  fin 
de  19;  18,  nous  la  trouvons  à  3.488  millions  :  soit, 
à  dix  années  d'intervalle,  une  augmentation  réelle 
de  1  665  millions  de  francs;  notre  industrie  artis- 
tique (orfèvrerie,  bijouterie,  objets  d'art,  etc.)  a 
absorbé  de  700  à  750  millions  de  francs  (moyenne 
de  72  millions  par  année  constatée  par  le  contrôle 
de  garantie);  et  le  reste,  environ  1.600  millions, 
est  entré  dans  la  circulation  publique  sous  forme 
de  monnaies  nouvelles,  ou  est  allé  grossir  l'en- 
caisse monnaies  étrangères  des  maisons  de  banque 
et  de  change  qui  s'occupent  spécialement  du  com- 
merce cambiste. 

Mais  cette  rentrée  de  4.008  millions  d'or  étran- 
ger sur  le  territoire  français,  ne  représente  pas 
—  il  s'en  faut  de  beaucoup  —  le  solde  des  règle- 
ments extérieurs  de  notre  pays,  c'est-à  dire  la 
somme  réelle  que  nous  avons  reçue  de  l'étranger 
pendant  les  dix  dernières  années,  déduction  faite 
de  toutes  nos  dépenses  d'ordre  extérieur. 


En  effet,  en  relevant  année  par  année  les  émis- 
sions et  les  introductions  de  valeurs  mobilières 
étrangères  sur  le  marché  français,  et  en  tenant 
compte  des  indications  publiées  relativement  â 
ces  opérations  (c'est-à-dire  en  déduisant  du  capital 
demandé  Le  montant  des  titres  convertis,  ou  ré- 
servés à  d'autres  marchés),  on  constate  que,  du 
1*'  janvier  1899  au  31  décembre  1908,  il  a  été  offert 
ii  nos  compatriotes  un  peu  plus  de  17  milliards  de 
francs  de  titres  nouveaux  (prix  payés;,  dont  en- 
viron 10  milliards  de  francs  (en  chilfres  ronds;  de 
fonds  d'Etat,  et  7  milliards  de  valeurs  diverses. 

De  cette  somme,  il  convient  cependant  de  dé- 
duire environ  4  milliards  d'amortissements  prati- 
qués, pendant  la  période  considérée,  sur  le  stock 
de  26  milliards  de  valeurs  mobilières  étrangères 
existant  en  France  au  31  décembre  1898,  et  envi- 
ron 800  millions  applicables  aux  titres  acquis  par 
nos  compatriotes  postérieurement  à  cette  date. 

Notre  stock  de  valeurs  mobilières  étrangères, 
qui  déliassait  au  31  décembre  1908  le  chiffre  de 
38  milliards  de  francs,  s'est  donc  augmenté  de 
plus  de  12  milliards  de  francs  pendant  la  dernière 
période  décennale.  Et  si  on  ajoute  à  cette  somme 
—  représentant  en  réalité  une  sortie  d'or  de  même 
importance  que  nos  nouveaux  débiteurs  devront 
nous  rembouiser  à  un  moment  donné  —  les 
4  milliards  de  francs  d'or  effectif  dont  notre  6tock 
métallique  s'est  enrichi,  on  arrivé  à  un  total  de 
plus  de  16  milliards  de  francs  comme  solde  béné- 
ficiaire de  l'ensemble  de  nos  règlements  exté- 
rieurs. 

Cela  revient  à  dire  qu'après  avoir  payé  toutes 
nos  dépenses  d'ordre  étranger,  il  est  resté  à  notre 
crédit,  du  chef  de  nos  recettes  de  même  nature,  un 
solde  supérieur  à  16  milliards  de  francs  qui  nous 
a  été  payé  pour  4  milliards  en  espèces  ou  en  lin- 
gots d'or,  et  pour  12  milliards  en  titres  amortis- 
sables rapportant,  en  moyenne,  4.75  0/0  d'intérêt 
annuel. 

Pour  donner  une  simple  idée  des  difficultés 
monétaires  que  nous  aurions  suscitées  aux  grands 
pays  commerciaux  de  l'Europe  et  de  l'Amérique, 
si  nous  avions  exigé  que  la  totalité  des  16  mil- 
liards de  francs  nous  fussent  payés  en  or,  il  nous 
suffira  de  rappeler  que  la  production  mondiale  de 
l'or,  pour  la  période  1899-1908,  a  été  exactement 
de  17.716  millions  de  francs. 

Il  est  certes  très  naturel  et  très  légitime  de 
regretter  qu'une  aussi  grosse  partie  de  l'épargne 
nouvelle  française  soit  allée  faciliter  la  mise  en 
valeur  des  pays  nouveaux  (qui  fatalement,  nous 
feront  plus  tard  une  concurrence  acharnée),  au 
lieu  de  s'employer  à  augmenter  la  puissance  indus- 
trielle et  agricole  de  la  France  ;  mais  il  serait  in- 
juste de  soutenir  que  cette  exportation  de  capi- 
taux a  été  sans  profit  pour  notre  pays,  car,  s'il  en 
était  ainsi,  il  y  a  beau  temps  que  notre  stock  d'or 
serait  épuisé  et  que  nous  ne  pourrions  plus  prêter 
un  seul  louis  à  l'étranger. 

C'est  une  question  de  mesure  ;  mais  il  n'est  pas 
douteux  cependant  que,  depuis  une  dizaine  d'an- 
nées, on  a  dirigé  vers  les  affaires  françaises —  mé- 
tropolitaines ou  coloniales  —  une  part  trop  faible 
de  notre  nouvelle  épargne  nationale,  et  il  esta 
souhaiter  qu'il  n'en  soit  plus  de  même  dans  l'ave- 
nir. 

*** 

Il  nous  reste  maintenant  à  examiner  une  der- 
nière question,  et  ce  n'est  pas  la  moins  intéres- 


y 


santé.  Quelles  sont  les  causes  qui  font  progresser 
les  sommes  nettes  que  nous  avons  à  recevoir  an- 
nuellement de  l'étranger,  déduction  faite  de  nos 
dépenses  d'ordre  extérieur?  A  notre  avis  elles 
sont  au  nombre  de  trois  : 

1°  L'augmentation  de  notre  production  nationale 
(manufacturière  et  agricole),  survenue  depuis  la 
mise  en  vigueur  des  tarifs  douaniers  de  1892  et 
prouvée  par  la  statistique  officielle  ;  augmenta- 
tion qui  a  en  pour  conséquence  de  réduire  consi- 
dérablement le  déficit  de  notre  balance  commer- 
ciale, laquelle  est  l'un  des  éléments  importants  de 
notre  balance  financière  extérieure  ; 

3°  L'accroissement  régulier  du  revenu  annuel  de 
notre  portefeuille  valeurs  étrangères,  qui  était 
d'environ  1.200  millions  de  francs  à  la  fin  de  1898 
et  qui  doit  être  supérieur  à  1 .700  millions,  depuis 
le  commencement  de  1909  ; 

3°  L'augmentation  progressive  du  nombre  de 
riches  étrangers  venant  visiter  la  France,  ou 
séjourner. 

Cette  dernière  source  de  recettes  d'ordre  exté- 
rieur (car  tout  ce  qu'un  étranger,  vivant  en  France 
de  revenus  tirés  de  son  pays  d'origine,  dépense  sur 
notre  territoire,  représente  une  entrée  équivalente 
d'or),  prend  chaque  année  une  importance  plus 
grande. 

Tout  le  monde  sait,  en  effet,  que  depuis  moins 
d'un  quart  de  siècle  la  fortune  publique  s'est  rapi- 
dement développée,  non  seulement  dans  certains 
grands  Etats  de  l'Europe  centrale,  mais  aussi  au 
Canada,  aux  Etats-Unis,  au  Mexique,  au  Brésil, 
en  Argentine,  au  Chili,  en  Australie,  etc.,  et 
que  ce  développement  a  augmenté,  dans  des  pro- 
portions énormes,  les  voyages  en  Europe  des  ex- 
ploitants de  ces  divers  pays. 

La  France  a  merveilleusement  profité  de  ce  phé- 
nomène parceque,  indépendamment  de  la  puissance 
attractive  qu'elle  exerce  par  ses  souvenirs  histo- 
riques, par  ses  trésors  artistiques,  par  ses  beautés 
naturelles,  parles  agréments  variés  que  ses  visi- 
teurs peuvent  y  trouver  :  sa  situation  géogra- 
phique, au  seuilde  l'Europe,  donne  aux  voyageurs 
étrangers  un  prétexte  plausible  pour  la  traverser 
d'abord. . .  et  pour  y  revenir  ensuite. 

Il  s'est  donc  créé,  à  l'extérieur  de  notre  pays  — 
depuis  un  laps  de  temps  relativement  court  — une 
clientèle  voyageuse,  riche  et  dépensière,  chaque 
jour  plus  nombreuse,  qui  vient  volontiers  s'instal- 
ler à  Paris  dans  des  hôtels  extra-luxueux  qu'on  y 
édifie  à  son  intention;  qui  rayonne  l'été  vers  nos 
plages  élégantes,  vers  nos  grandes  stations  esti- 
vales ;  qui  descend  l'hiver  à  Biarritz  ou  sur  la 
Côte  d'Azur  et  qui,  ayant  pris  l'habitude  de  con- 
sommer des  produits  français,  continue  souvent  à 

en  consommer  une  fois  rentrée  chez  elle  Et 

par  produits  français  il  faut  entendre  non  seu- 
lement ce  qui  touche  à  l'alimentation,  mais  aussi 
les  produits  de  notre  industrie  artistique  —  cou- 
ture, modes,  lingerie,  orfèvrerie,  bijouterie,  meu- 
bles et  objets  d'art,  tabletterie,  bimbeloterie,  etc., 
—  et  les  œuvres  de  nos  littérateurs,  de  nos  dra- 
maturges, de  nos  peintres  et  de  nos  sculpteurs. 

Bref,  le  développement  universel  de  la  fortune 
publique  permet  aujourd'hui  à  la  France  d'utiliser, 
infiniment  mieux  que  par  le  passé,  ses  aptitudes 
artistiques  générales,  ses  heureuses  conditions 
chmatériques,  la  fertilité  naturelle  de  son  sol  et, 
surtout,  les  prodigieuses  facultés  de  travail  et 
d'épargne  de  ses  enfants. 
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à  cet  ensemble  de  choses  que  notre 
EBe strdevenu  la  plus  grande  mine  d'or  du 
trop  vite  simplement  de  ne  pas  l'épuiser 

Edmond  Théry. 


LA  CITÉ  DE  LONDRES  ET  LE  BUDGET  ANGLAIS 

Nous  avons  indiqué,  dans  deux  articles  récents 
quelle  est  la  situation  traditionnelle  du  budget  an- 
glais et  comment  se  présentent  les  rapports  entre 
la  Chambre  des  Communes  et  la  Chambre  des 
Lords  sur  le  terrain  de  la  loi  de  finances.  Depuis  lors, 
les  relations  se  sont  encore  tendues  davantage.  Les 
élections  locales  qui  viennent  d'avoir  lieu  à  Londres 
ont  donné  une  majorité  plus  formidable  qu'en  1907  aux 
adversaires  du  socialisme  municipal,  qui  représentent 
en  matière  de  finances  urbaines  le  principe  de  la  rigide 
économie  et  l'horreur  du  gaspillage.  C'est  une  indica- 
tion de  la  persistance  des  vues  du  corps  électoral  du 
comté  de  Londres  et  la  preuve  que  les  élections  de  1907 
n'ont  pas  été  le  résultat  d'une  saute  de  vent  brusque 
et  passagère.  On  comprend  que  dans  ces  conditions  le 
parti  unioniste  cherche  à  précipiter  les  élections  géné- 
rales :  il  y  est  encouragé  par  la  nomination  d'un  con- 
servateur à  Bermondsey,  le  quartier  des  tanneurs,  qui 
était  une  des  citadelles  du  radicalisme. 

M.  Gibson  Bowles,  dans  une  lettre  au  Times,  combat 
résolument  et  avec  preuves  à  l'appui,  la  prétendue 
intangibilité  du  budget  voté  par  les  Communes.  Le 
préambule  même  de  la  loi  de  finuncesmentionne  «  l'avis 
et  le  consentement  des  Lords  ».  L'avis  et  le  consente- 
ment d'une  seule  Chambre  ne  suffisent  pas  pour  faire 
une  loi.  Autrement  on  en  arriverait  à  se  passer  de  la 
sanction  royale.  M.  Bowles  déclare  que  les  Lords  ont 
à  maintes  reprises  amendé  des  «  money  bills  »  et  les 
Communes  ont  accepté  les  amendements.  Il  est  vrai 
que  celles-ci  ont  soutenu  que  toute  modification  par 
les  Lords  est  une  atteinte  aux  privilèges  de  la  Cham- 
bre élue,  mais  ce  n'est  pas  concluant.  Les  Communes 
ont  toujours  exagéré  leurs  droits. 

Plus  d'une  fois  elles  ont  dû  reculer,  et  se  sont  même 
vues  forcées  de  rayer  des  inscriptions  faites  dans  leurs 
procès-verbaux.  Les  Lords  n'ont  jamais  admis  la  pré- 
tention de  ceux  qui  veulent  leur  enlever  le  droit  de 
modifier  les  projets  de  loi  d'ordre  financier.  M.  Glads- 
tone, en  1861,  a  déclaré  à  M.  Newdigate  que  jamais 
la  Chambre  haute  n'avait  renoncé  à  ce  droit  d'amen- 
dement, et  il  a  demandé  qu'on  lui  apprit  quand  cette 
prétendue  renonciation  avait  eu  lieu.  Il  n'a  pas  été 
répondu  à  cette  question.  M.  Bowles  conclut  donc  que 
la  Chambre  des  Lords  n'outrepasserait  pas  ses  pou- 
voirs en  modifiant  le  budget. 

Bien  des  personnes  désireraient  voir  la  Haute  Assem- 
blée user  de  ce  droit  et,  à  ce  propos,  le  Bankers' Maga- 
zine (novembre  1909),  a  donné  la  synthèse  des  objec- 
tions formulées  par  le  monde  des  affaires,  banquiers, 
négociants,  industriels,  contre  le  projet  de  MM.  As- 
quith,  Lloyd  George  et  Winston  Churchill.  Deux  fac- 
teurs, dit-il  en  substance,  ont  assuré  la  grandeur  et  la 
sécurité  de  l'Angleterre  :  sa  force  navale,  sa  force 
financière.  Le  budget  révolutionnaire  de  1909-1910 
constitue  un  programme  socialiste,  non  pas  une  me- 
sure de  finance.  Le  Chancelier  de  l'Echiquier,  dans 
ses  discours,  a  parlé  non  pas  des  aspects  finHnciers, 
mais  des  réformes  sociales  à  accomplir.  Les  banquiers 
sont  une  gent  paisible  qui  ne  manifeste  pas  souvent, 
et  cependant  ils  se  sont  réveillés  cette  fois,  et  ont 
pétitionné  à  la  Chambre  des  Lords. 

Les  gens  compétents  ont  critiqué  le  bulget,  qui 
porte  atteinte  au  capital  en  matière  de  droits  de  suc- 
cession, en  matière  d'impôt  excessif  sur  le  revenu  et 
d'income-tax  complémentaire  ;  ils  ont  indiqué  le 
danger  de  l'émigration  des  capitaux,  la  répercussion 
sur  la  main-d'œuvre.  Les  ministres  n'ont  jamais  ré- 
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pondu  à  ces  critiques  ;  ils  ont  déplace  Le  débat,  ils  ont 
plaidé  contre  la  Chambre  des  Lords  lui  relu.sanl  le 
droit  de  modifier  ou  de  rejeter  la  loi  de  nuances,  en  se 
fondant  sur  les  précédents.  Mais,  vraisemblablement, 
les  budgets  antérieurs  n'ont  pas  été  rejetes  parce  que 
ce  furent  des  budgets  véritables  et  non  pas  des  me- 

SUEndSi°xaans!'les  recettes  de  l'impôt  ont  augmenté  en 
AnSetèîre  de  4:25  millions  de  francs,  dont  les  redeva- 
Wes  de  l'impôt  direct  ont  fourni  340  millions  de  irancs 
ou  80  0/0;  -  pendant  les  dix-sept  der  »»fesamiéej, 
]'income-tax  a  été  porté  de  G  pence  a  en  '  . 

livre  sterling  («0  centimes  à  1  fir.  40  par  25  fr.)  pou. 
lès  revenus  du  capital,  avec  aggravation  au-dessus  de 
125.000  fr.  de  revenu. 
•  On  a  considéré  le  projet  de  M.  Lloyd  ^o^àune 
façon  généralement  trop  analytique;  on  n  a  pas  tait  la 
synthèse  des  àmèter^ij^o^ionB  ^i^^t^ 
se  recoupent.  La  Chambre  des  Lords,  dit  e '  ^nkan 
Maaa-inc  devra  examiner  l'accroissemen  <lu  taux  de, 
nSSEZË,  l'impôt  complémentaire,  aggrava  ion 
des  droits  successoraux,  les  nouveaux  droits  de  t  m- 
bre,  les  taxes  foncières,  l'atteinte  au  tonds  d  amortis- 
sement Ces  dispositions  affectent  une  seule  et  même 
Se  de  redevables.  C'est  de  l'accumulation  de  taxa- 
tion Laissant  de  côté  la  land  lax,  l'impôt  sur  la  pro- 
priété terrienne,  le  Ikwkers' Mmguvme  résume  ainsi 

leLeffigetnde  1909-1910  punit  le  capital  et  décourage 
l'esprit  d'épargne,  compromet  le  crédit  national,  en- 
courage l'extravagance  dans  les  dépenses  publiques 
restreint  les  réserves  latentes  de  la  nation  qu.  doivent 
servir  en  cas  de  guerre  oU  de  toute  autre  crise,  tend  a 
détruire  l'augmentation  naturelle  des  revenus,  en 
d'autres  termes,  le  pouvoir  de  produire  la  richesse.  Le 
budget  n'a  même  pas  donné  les  receties  attendues  (1/. 
Il  a  été  conçu  sur  un  plan  et  défendu  par  des  argu: 
ments  de  nature  à  affaiblir  la  confiance  du  public,  a 
compromettre  le  crédit  et  la  sécurité.  • 

Naturellement,  le  Bankers' Magazine  fait  etal  de  la 
baisse  des  consolidés  anglais,  dont  la  fermeté,  avant 
la  divulgation  du  budget,  a  fait  exulter  le  cabinet  As- 
auith.  Il  reproche  vivement  à  celui-ci  d  avoir  fait  voter 
les  pensions  de  retraite  aux  vieillards  (coût  225  mil- 
lions de  fr.)  sans  avoir  préparé  les  voies  et  moyens,  et 
d'avoir  empiété  à  cet  effet  sur  l'amortissement.  Grâce 
à  des  plus-values  de  recettes,  la  dette  a  diminue  en 
4  ans  d'un  capital  qui  représente  25  millions  par  an, 
mais  le  budget  de  1909-10  enlève  87  millions  et  demi 
de  francs  à  l'amortissement. 

Ces  critiques  sont  dures.  Elles  représentent  1  état 
d'esprit  des  gens  de  la  City,  qui  ont  été  si  ardents, 
d'autre  part,  à  réclamer  l'accroissement  de  la  tlotte 

britannique.  a 

d  Arthur  Raffalovigh 


SOCIÉTÉ  PRIVILÉGIÉE 

I'OUR  FAVORISER  LA  PRODUCTION  ET  LE  COMMERCE 

DU  RAISIN  DE  COR1NTHE 

Pour  l'exercice  1907  1908,  cette  Société  avait  accusé 
un  solde  de  profits  nets  de  4.616.378  drachmes  3n,  et 
a  dédue**©)D  rte  1  304  634  drachmes  70  qui  furent 
affectées  à  la  réserv.-  statutaire  et  de  260.000  drachmes 
«forai  fut  doté  le  na  pte  «  Provision  extraordinaire», 
les  bénéfices  dist.fi buables  s'étaient  chiffrés  par  3  mil- 
lions ^,1  y,H  drachmes  (il).  Aussi  le  dividende,  qui  avait 
été  fixé  'ii  6  francs  .•».  à  10  francs  par  action  pour  les 
deux  exerci.  es  précédents,  put-il  être  porte  a  35  francs 
comprenant  l'intérêt  statutaire  de  6  0/0  >ur  le  capital 


1  I  «-s  oîwffreu  mw  en  avant  par  M.  Llovd  George  ont  été 
reconnu-  faux  à  IVxpéri  née.  Au  lieu  de  11  «dinars  de  livres 
hterlina  pour  tonte  IfaBUfe.  les  plus-values  de  recettes  du 
premier  seraesire  ont  été  de  1,803.000  liv.  st. 


nominal  de  250  francs  des  actions,  et  a*  dividende 

complémentaire  de  10  francs.  En  outre,  les  parte  de 
ton  dateurs  étaient  entrées  dans  l'ère  des  réparUtKMM 
en  recevant,  de  leur  côté,  un  dividende  de  Ofx.oO. 
Mais  les  difficultés  que  la  Société  eut  à  affronter  de- 
puis, ont  fait  que  l'exercice  1908-1909  clos  le  9  août 
dernier,  et  dont  il  a  été  rendu  compte  a  l'assemblée 
générale  annuelle  du  21  octobre,  s'est  soldé  par  un  dé- 
ficit de  719.173  drachmes  10.  Ce  déficit,  ainsi  que 
vkconomiste  Européen  le  mentionnait  à  la  date  du 
24  septembre,  a  été  compensé  par  un  prélèvement  ef- 
fectué sur  la  réserve  statutaire  qui  «e  trouve  ramenée 
de  1.304. 834  dr.  70  a  585.661  dr.  60. 

\insi  que  l'observe  le  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration, l'année  sociale  1908-1909  a  été  surtout  marquée 
par  les  obstacles  qui  ont  entravé  l'action  de  la  Société. 
On  pourrait  même  dire,  sans  exagération,  qu'elle  fut 
une  année  de  crise.  Tout  conspirait,  d'ail  eurs,  à  la 
rendre  infructueuse:  à  l'abondance  sans  précédent  de 
la  récolte  du  raisin,  vint  se  joindre  une  surproduction 
de  fruits  dans  tous  les  pays  étrangers,  ce  qui  déter- 
mina une  réduction  dans  la  consommation  du  produit 
de  la  Société.  A  ces  éléments  défavorables,  il  faut 
ajouter  encore,  par  surcroit,  le  malaise  général  ne  de 
la  crise  financière,  et  qui  aff.  cta  principalement  les 
classes  pauvres  dans  les  pavs  de  consommation,  no- 
tamment aux  Etats-Unis  où  il  amena  une  grande  res- 
triction des  affaires  en  raisin.  Dans  ces  conditions,  le 
commerce  de  ce  produit  se  montra  très  réservé  dans  ses 
commandes;  aussi  l'exportation  fut -elle  inférieure  de 
40  millions  environ  de  livres  vénitiennes  à  celle  de 
l'année  précédente  et  d'environ  24  millions  de  livres 
vénitiennes  à  la  moyenne.  .-"la 
Toutefois,  et  bien  que  l'exportation  ait  accuse  un  tel 
déficit,  la  consommation  réelle  n'a  pas  été  diminuée 
dans  les  mêmes  proportions.  En  effet,  contre  une  con- 
sommation totale  de  120.000  tonnes  en  «HW^flO^  mm 
constaté,  en  1908-1909,  une  consommation  de  113.000 
tonnes,  soit  une  diminution  de  7.o0u  tonnes  seulement, 
nui  correspondait  à  240  millions  de  livres  vénitiennes 
et  qui  non  seulement  absorba  toute  l'exportation  s  éle- 
vant à  226  millions  de  livres  vénitienne-,  mais  entama, 
de  plus,  les  stocks  en  magasin  à  l'étranger.  Aussi, 
pour  la  nouvelle  campagne,  peut-on  espérer  avoir  a 
compter  avec  une  exportation  sensiblement  supérieure 
oui  permettra  de  regagner  aisément  le  terrain  perdu 
par  la  consommation,  les  raisons  qui  ont  occasionne 
sa  diminution  n'existant  plus,  puisque  la  production 
des  fruits  dans  les  pays  étrangers  a  été.  d  après  les 
avis  parvenus,  beaucoup  moins  importante  que  précé- 
demment. On  est  donc  amené  à  penser  que  la  consom- 
mation, en  1909-1910,  atteindra  de  nouveau  les  chiffres 
de  l'année  1907-1908.  En  tous  cas,  et  en  ce  qui  regarde 
l'exportation,  les  conditions,  pendant  le  nouvel  exer- 
cice, seront  plus  favorables  en  raison  des  diminutions 
des  stocks  ert  Angleterre,  où  ils  ne  s  élèvent  pl  s  qu  a 
2  300  tonnes,  contre  5.100  tonnes  en  1908.  et  de  leur 
épuisement  presque  total  dans  les  autre.-  pays  de  con- 
sommation. ,  , 

Il  V  a  lieu  de  faire  remarquer  qu  au  cours  de  1  exei- 
cice  précédent,  la  publicité  organisée  par  la  Société  a 
atténué  en  grande  partie  les  etf  ts  de  la  crise.  Ses 
efforts  se  portèrent,  dès  les  premiers  mm  de  I  année, 
vers  l'Angleterre  qui  constitue  le  principal  marche  des 
raisins  de  Corinthe  et  où  la  consommation  atteint  son 
maximum  pendant  les  mois  de  septembre,  d  octobre  et 
de  novembre.  Une  somme  de  Ï5.G0U  livres  sterling  fut 
affectée  à  cette  publicité,  et  le  Conseil  d  administration 
de  la  Société  organisa  même  dans  ce  but,  a  Londres, 
une  exposition  des  diverses  préparations  culinaires  du 
raisin  qui  eut  un  assez  vif  succès.  Ces  depen  ^  ne  fu- 
rent pas  vaines,  puisque  pendant  1  année  190X  1909  les 
dédouanements  dans  le  Royaume-Uni  ^^Vu,^en/1t,  » 
(10  812  tonnes,  contre  61.037  tonm  s  en  1907-1908,  d  ou 
une  diminution  de  225  tonnes  seulement,  ou  moins  de 
1/2  0/0  alors  que  la  consommation  -tans  les  autres 
Etats  —  Etats-Unis,  Hollande,  Allemagne  —  accuse, 
eu  comparaison,  une  diminution  rte  6.000  tonnes,, 
ou  10  0/0. 


Les  résultats  obtenus  par  la  publicité  prouvent  une 
l'ois  de  plus  l'efticacité  de  ce  système,  et  ils  permet- 
tront d'obtenir  facilement  la  sanction  légale  pour  une 
augmentation  des  frais  alïectés  à  ce  service,  augmen- 
tation que  le  gouvernement  hellénique  a  déjà  promise 
par  écrit,  afin  que  la  Société  puisse  arriver  à  accroître 
la  consommation  aux  Etats-Unis  et  sur  le  continent, 
ainsi  qu'il  a  été  fait  en  Angleterre.  Il  est  vrai  que  lé 
conseil  a  déjà  fait  des  démarches  dans  ce  sens  en  Alle- 
magne et  aux  Etats-Unis;  il  a  même  fondé  à  New- 
York  une  agence  de  publicité  ayant  la  forme  d'une 
Société  anonyme  sous  la  raison  sociale  de  Heilenic 
Intelligence  Bureau.  De  même,  en  Allemagne,  la  cam- 
pagne fut  bien  organisée.  Malheureusement,  les  efforts 
de  la  Société,  entraves  par  l'exiguité  des  moyens  à  sa 
disposition,  ne  portèrent  pas  les  fruits  qu'on  était  en 
droit  'l'en  attendre  dans  un  aussi  vaste  champ  d'ac- 
tion. Enfin,  le  comité  de  Londres,  présidé  par  le  baron 
E.  d'Erlanger,  continue  toujours,  secondé  par  l'agence 
que  la  Société  a  dans  cette  ville,  à  l'aider  puissamment 
dans  sa  campagne  de  publicité,  ainsi  que  dans  tout  ce 
qui  peut  servir  ses  intérêts. 

Le  rapport  du  conseil  d'administration  de  la  Société 
Priït/egiée  pour  favoriser  la  production  et  le  commerce 
du  Raisin  de  •  orinthe  observe  que  la  Société  Hellé- 
nique de  vins  et  spiritueux,  chargée  de  l'industrie  de 
la  «  retenue  »,  a  continué  à  prospérer,  malgré  les  cir- 
constances défavorables  de  l'exercice.  On  sait  que  cette 
Société  exerce  son  activité  dans  deux  directions  diffé- 
rentes :  d'un  côté  elle  fabrique  de  l'alcool  pour  l'ex- 
portation et,  de  l'autre,  elle  transforme  les  raisins  en 
pulpes,  employées  ensuite  à  l'alimentation  du  bétail, 
et  son  organisation  industrielle  et  commerciale  bien 
établie  prend  une  étendue  de  plus  en  plus  grande. 
Elle  a  trouvé.,  tout  naturellement,  un  aide  financier 
dans  la  Société  Privilégiée,  qui  a  souscrit  la  moitié  de 
son  émission  d'obligations  de  quatre  millions  de  francs, 
et  malgré  la  crise  viticole  générale,  l'exportation  des 
vins  extraits  du  raisin  frais  a  accusé  une  grande  aug- 
mentation quant  à  la  quantité,  et  une  plus  grande 
extension  quant  aux  pays  de  destination.  Ces  vins 
commencent  à  être  introduits  dans  des  contrées  ou  na- 
guère ii s  étaient  inconnus;  l'exportation  de  l'alcool 
s'est  doublée,  ainsi  que  la  consommation  du  même 
produit  destiné  à  l'é«-lairage,  etc.  De  plus,  l'industrie 
des  confitures  faites  de  raisin  a  déjà  donné  d'excellents 
résultats.  En  général,  cette  branche  a  contribué  pour 
beaucoup  dans  l'atténuation  des  difficultés  de  l'exer- 
cice écoulé,  par  la  grande  consommation  de  la  «  rete- 
nue >.,  et  par  la  prise  de  livraison  régulière  des  stocks 
qui,  autrement,  se  seraient  accumulés.  Il  est  à  noter 
que  cette  question  de  1'  accumulation  des  stocks  com- 
mençait à  préoccuper  sérieusement  la  Société  Privi- 
légiée, faute  de  magasins  suffisants  dans  plusieurs 
districts  viticoles,  et  c'est  ce  qui  l'a  amenée  à  procéder 
progressivement  à  en  construire  pour  son  compte.  Cette 
mesure  se  généralisera  peu  à  peu,  car  il  en  résultera 
une  économie  très  sensible. 

Il  est  vrai  que  les  profits  résultant  de  l'industrie  de 
la  «  retenue  »,  comparés  à  ceux  du  bilan  antérieur, 
accusent  une  diminution.  Mais  cette  diminution  n'est 
pas  due  à  un  recul  des  produits  destinés  à  l'étranger, 
mais  à  une  baisse  dans  le  prix  de  l'alcool  vendu  aux 
distillateurs  du  Pirée  pour  la  consommation  du  pays. 
Le  Con-eil  de  la  Société  Privilégiée  a  accepté  ce  sacri- 
fice par  exception  et  pour  cette  année,  afin  de  combattre 
la  concurrence  née  des  alcools  de  vin,  les  vins  ayant 
été.  pendant  l'année  écoulée,  très  abondants  aussi. 
Notons  encore  que  dams  les  conditions  exceptionnelle- 
ment défavorables  de  l'année  19081909,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Société  Privilégiée  a  cru  de  son 
devoir  de  prêter  son  aide  aux  producteurs  et  aux  com- 
menants  dans  la  plus  large  mesure  possible, et  deprouver 
ainsi  que  cct'e  entreprise  est  une  véritable  protectrice 
de  ces  deux  classes.  Knûn,  en  dépassant  dans  les  grands 
centres  commerciaux  la  limite  prescrite  par  la  conven- 
tion qui  la  régit  pour  ses  avances  contre  nantisse- 
ment de  raisin  ou  contre  warrants,  la  Société  Privilé- 
giée a  conjuré  le  péril  de  la  baisse  des  prix  au-dessous 
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du  niveau  prévu  par  cette  même  convention  et  celte 
attitude  a  eu  de  plus  pour  résultatde  resserre?  'les  l?ens 

feeuCrsnE^ré(SPi'0qU%qUi  d0iV6nt  IW  aux  p"dUC- 
w£V  i  également  prouvé  sa  bonne  foi  envers 
lesdits  producteurs,  et  l'action  bienfaisante  nuVlle 
peut  exercer  sur  leur  sort.  "ayante  quelle 

La  situation  financière  de  la  Société  Privilégiée  reste 
très  nonne  Les  disponibilités  s'élèvent  à  7.U11»  948dr  SA 
et  en  ajoutant  les  1.378.6*4  dr.  35  qui  lui  sont  dues 
SWLde  warrants,  par  divers,  etc.,  etc.,  à 
riP  \  s  l  S5?8  ct0]fPte,r  les  «^es  dont  le  montant 

de  i.&,0V14dr.  30  est,  de  plus,  a  la  disposition  delà 
Société  dont  1  activité  ne  se  dément  pas,  et  qui  est  en 
droit  f  espérer  que  les  difficultés  signalées  pendant 
l'exercice  1908-1909  ne  se  renouvelleront  plus  penQanl 

A.  Leghenet. 


BIBLIOGRAPHIE 

Les  lois  d'Assurance  ouvrière  à  l'étranger  (1) 

M  Maurice  Bellom,  ingénieur  en  chef  au  corps  des  mines 
vient  de  publier  le  dixième  et  dernier  volume  de  son  ouvrage 
sur  les  lois  d'assurance  ouvrière  à  l'étranger  dont  le  pre- 
mier livre,  relatif  à  l'assurance  contre  la  maladie,  a  para  en 
IBJ.i,  et  dont  les  volumes  suivants  ont  été  consacrés  à  l'as 
surance  contre  les  accidents  et  l'assurance  contre  l'inva- 
lidité. 

Le  livre  qui  est  mis  en  vente  aujourd'hui  est  un  suvplé- 
ment  général,  de  l'œuvre  de  M.  Bellom  :  il  contient  les'  der- 
nières lois  élaborées  en  matière  d'assurances  et,  de  la  sorte 
complète  fort  heureusement  les  volumes  qui  l'ont  précédé' 
constituant,  avec  eux,  une  vaste  eneyclopédie,  qui  s'adresse 
a  tous  ceux  —  législateurs,  économistes  ou  philanthropes 
—  qui  auront  à  s'occuper  des  questions  d'assurance  ou- 
vrière. 

Au  reste,  l'ouvrage  que  vient  d'achever  à  présent  M  Bel- 
lom est  devenu  classique  dès  la  publication  des  premiers 
volumes,  à  raison  de  la  sûreté  et  de  la  précision  de  sa  docu- 
mentation. L'Académie  des  Sciences  morales  et  politiques 

lai'eurs  c;oui;onilé  deux  fois  :  en  1901  (prix  Audéoud)  et 
en  1907  (prix  Gorbay). 

Son  éloge  n'est  donc  plus  à  faire. 


Manuel  de  Législation  Industrielle  (2) 

M.  Ferrette,  qui  à  toujours  pris  au  Parlement  une  part 
très  considérable  dans  la  discussion  des  lois  ouvrières  vient 
de  publier  un  intéressant  recueil  contenant  le  texte  de  toutes 
les  lois  et  circulaires  relatives  à  la  réglementation  du  travail 
avec  les  commentaires  que  les  auteurs  et  la  j  urisprudence  en 
ont  donnés. 

Les  lois  concernant  le  contrat  de  travail,  le  contrat  d'ap- 
prentissage, les  bureaux  de  placement,  le  travail  des  femmes 
et  des  enfants  dans  les  manufactures  et  dans  les  établisse- 
ments commerciaux,  celles  relatives  au  repos  hebdomadaire 
a  J  .lygiene  et  à  la  sécurité  des  ateliers,  aux  conseils  dè 
prud  hommes  et  aux  accidents  du  travail  sont  expliquées  de 
iaçan  a  permettre  non  pas  seulement  aux  étudiants  des  fa- 
cultes  de  droit  et  aux  inspecteurs  du  travail,  mais  aussi  aux 
commerçants  et  industriels  de  comprendre  facilement  cette 
législation,  trop  souvent  obscure. 

C'est  la  première  fois  que  le  texte  et  le  commentaire  des 
lois  ouvrières  se  trouvent  réunis  en  un  seul  volume 

La  lecture  de  l'ouvrage  de  M  Ferrette,  conçu  en  un  style 
clair  et  facile,  rendra  un  appréciable  service  à  «ous  ceux  qui 
s  intéressent  à  ces  questions  complexes  de  la  protection  du 
travail. 

(1)  Les  lois  d'assurance  ouvrière  à  l'étranger,  supplément 
gênerai,  par  Maurice  Bellom,  un  volume  grand  in-18,  Arthur 
Rousseau,  éditeur  ;  prix  :  15  fr. 

(2)  Manuel  de  Législati&n  Industrielle  avec  le  Texte  des 
loi*  ouvrières.  Ln  volume  in-12°,  par  M.  Henry  Ferrette 
avocat,  docteur  en  droit.  Ch.  Marescq,  éditeur,  2S,  rue  Souf- 
flot;  prix  :  6  francs. 
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Le  Rendement  des  Impôts.  -  Le  Journal [  Officiel 
a  oublié,  le  10  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  'l'Etat  pour  le  mou ,  doc tob 
1909.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de 
316.0i2.400  francs,  soit  en  plus-value  de  U-™'<W™- 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  en  augmentât  on 
de  17.825.500  fr.  sur  les  recettes  du  mois  d  octobre 
1908,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci -dessous  : 


Dilïérences 


Par  rapport 

aux 
évaluations 
budgétaires 


Sur 
le  mois 
d'octobre 
1908 


Enregistrement  

Produits  du  timbre  •• 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse  •  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  •  ;  ••■  ■ 

Douanes  (sucres,  sels  et  huiles 

minérales  non  compris)  

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)  ••• 

Taxe  de  fabrication  sur  les 

huiles  minérales  brutes  

Sels  

SUCÏGS  »».•••••••••«*•••• 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc  1 


(En  francs) 
4-   2. 665. 000   -H  6.005.000 
1   1.090.000   +  517.500 


4-  222.500  + 

-(-  1.719.500  4 

4-  6.344.000  4- 

4.  2.379.300  — 


+  4.000  + 
4-  435.000  — 
_      929.600  + 


16.000 

1.285.000 

6.942.000 

484.000 

49.000 
260.800 
334.000 


+      489.000   4  3.391.000 


Différence  pour  1909....    +  14.424.700   +  17.825.500 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  1909  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants 

de  1908  :  Différences 

Par  rapport         Sur  les 

aux  10  1er"  mois 

évaluations  del'année 
budgétaires  1908 

En  francs) 

4  33.751.000 
4-  38.380.500 


Enregistrement   +  ^.578.500 

Produits  du  timbre   +  24.921.000 


+ 


705.500 
1.576.500 
2.357.000 


Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse  

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières  

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   + 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +  16.7 M. 400 

Taxe  de  fabrication  sur  les 
huiles  minérales  brutes .... 

Sels  

gm>jtgg   *• 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


+ 
+ 


463.000 
1.041.000 
4.628  500 


4  1.768.000 

+  2.630.500 

+  16.70i.000 

-f-  3.398.000 

—  473.000 

_  20.000 

+  1. 661.000 


H   9.027.200   4-  14.162.300 


Diflérence  pour  1909.. 


74.754.600  4111.962.300 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  ete, 
Sour  le  mois  d'octobre,  de  14.265.700  francs,  en  di- 
minution de  12.374.200  francs  sur  les  prévisions,  et  de 
13  783  700  francs  sur  les  recettes  d  octobre  1908. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  1909,  ces  «  produits 
H  ...... du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.», 

ont  donné  12.885.000  francs  de  moins  qu'il  n  avait  ete 
prévu,  12.70G.100  francs  de  moins  également  que  ceux 
de  la  même  période  de  1908. 

Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces  chapitres,  la 
comparaison  des  recouvrements  avec  les  évaluations 


n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d  indication, 
sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureu- 
ses •  il  existe,  en  effet,  des  variations  considérables 
qui 'se  produisent  dans  les  époques  de  recouvrement 
d'un  grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations 
mensuelles  ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque 
précision.  • 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  dont  la  perception  a  été  autorisée  par  la  loi 
du  20  décembre  1908,  disons  qu'à  la  date  du  l*'  novembre 
les  évaluations  budgétaires  s'établissaient  à  570  mil- 
lions 187  780  fr.,  et  les  rôles  émis  à  585.534. 000  fr.,  et, 
en  ajoutant  les  centimes  additionnels,  à  1.116.315.800 
francs.  Les  douzièmes  échus  à  la  même  date  6'éle- 
vaient  a  837.230.800  fr.,  et  les  recouvrements  effectués 
ayant  atteint  905.453.800  fr.,  la  différence  en  plus 
aux  recouvrements,  par  rapport  aux  douzièmes  échus, 
s'est  chiffrée  par  128.217.000  francs. 

Pour  la  même  période,  en  1908,  les  recouvrements 
s'étaient  élevés  à  945.274.200  fr.,  soit  une  différence  de 
20  179  600  fr.  en  plus  aux  recouvrements  de  1909.  Di- 
sons encore  qu'en  1909,  les  frais  de  poursuites  ont  at- 
teint 1.258.700  fr.,  soit  1.26  pour  mille,  contre  1.344.000 
francs  en  1908,  ce  qui  représentait  1.37  pour  mille. 

Les  Transports  en  commua  de  Paris  et  du 
Département  de  la  Seine.  —  La  sous-commission 
chargée  par  la  Commission  dadmissibilité  d'examiner 
les  conditions  techniques  des  projets  pour  les  autobus, 
a  demandé  à  M.  l'ingénieur  en  chef  Walkenaer  une 
étude  des  propositions  faites  par  MM.  Francq,  Descubes 
et  Favaron  et  par  la  Compagnie  générale  des  Omnibus. 

Ce  rapport  sera  sans  doute  examiné  dans  la  reunion 
de  ce  jour  par  la  Sous-Commission  et  soumis  la  se- 
maine prochaine  à  la  Commission  plénière. 

On  espère  pouvoir  statuer,  avant  la  fin  du  mois, 
également  sur  les  propositions  faites  pour  les  lignes 
de  tramways  du  réseau  parisien  et  du  reseau  départe- 
mental, de  façon  à  faire  délibérer  le  Conseil  muni- 
cipal de  Paris  et  le  Conseil  général  de  la  Seine  avant 
la  fin  de  l'année.   

Le  futur  emprunt  serbe.  —  M.  Patchou,  délégué 
du  gouvernement  serbe,  a  signé  avec  les  représentants 
delà  Banque  Impériale  Ottomane,  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  du  Comptoir  national  d  Es- 
compte, de  la  Société  Générale  et  de  la  Société  finan- 
cière d'Orient,  le  contrat  pour  le  futur  emprunt  de 
150  millions  de  francs.  Les  trois  quarts  de  cet  emprunt 
seront  destinés  à  la  France  et  le  dernier  quart  al  Aile- 

™L?projet  de  contrat  va  être  très  prochaicement  sou- 
mis à  la  sanction  de  la  Skouptchina. 

Les  Charges  d'assistance  publique  de  Paris.  — 

Le  total  des  dépenses  prévues,  pour  1910,  au  budget 
municipal,  pour  les  charges  de  l'Assistance  pubaque, 
est  de  45.739.000  francs.  . 

Les  principales  seront  :  1°  la  subvention  ordinaire 
pour  les  dépenses  annuelles  des  hospices  et  hôpitaux 
et  des  secours  à  domicile  J?r.  -ô.Oôô.JW 

2°  Le  contingent  de  la  Ville  dans  les 
dépenses  de  l'assistance  obligatoire  aux 
vieillards,  infirmes  et  incurables   W.^.ôUU 

3°  Les  dépenses  d'entretien  et  de  trans- 
ports des  aliénés   '," 

4°  Le  contingent  de  la  Ville  dans  les 
dépenses  du  service  des  enfants  assistés, 
maltraités  ou  moralement  abandonnes. . . 

A  cela  s'ajoutent  les  contributions  de  la  V  ille  dans 
les  dépenses  d'assistance  du  département  de  la  Seine, 
les  charges  des  asiles,  orphelinats,  refuges,  dispen- 
saires, maisons  de  retraites,  et  les  subventions  aux 
œuvres  privées  de  même  nature. 

Société  Financière  des  Caoutchoucs.  —  Les  ac- 
tions de  cette  Société  ont  été  admises,  le  9  courant,  sur 


3.015.000 
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le  marché  en  banque  au  cours  de  125  fr.  50.  Nous 
avons  déjà  dit  que  cette  Société  a  repris  l'actif  et  le 
passif  d'un  Syndicat  de  plantations  de  caoutchouc  et 
qu'elle  a  pour  objet  la  continuation  des  opérations  de 
ce  Syndicat  sur  une  plus  large  base. 

En  1904,  c'est-à-dire  longtemps  avant  que  le  public 
eût  entendu  parler  de  plantations  de  caoutchouc, 
-M.M.  Bunge  et  Gie,  une  des  plus  puissantes  maisons 
d'Anvers,  d'accord  avec  la  Banque  de  V Union  Pari- 
sienne, l'Union  Financière  de  Genève  et  plusieurs 
autres  participants  de  nationalités  diverses,  avaient  eu 
l'idée  de  créer,  sous  le  nom  de  :  «  Syndicat  de  Planta- 
tions de  Caoutchouc  »,  un  organisme  destiné  principa- 
lement à  suivre  les  plantations  déjà  existantes,  étu- 
dier ces  affaires  et  s'y  intéresser. 

Ce  Syndicat,  dont  le  capital  primitif  était  de  7  mil- 
lions 500.000  francs,  divisé  en  30  parts  de  250.000  fr. 
chacune,  dut  l'augmenter  peu  après,  l'Etat  du  Congo, 
alors  propriété  du  roi  des  Belges,  ayant  exprimé  le 
désir  d'entrer  dans  l'affaire  afin  de  profiter,  en  tant 
que  pays  producteur  de  caoutchouc,  des  études,  rap- 
ports et  dossiers  créés  ou  devant  être  créés.  Le  capital 
du  Syndicat  fut  donc  porté  à  7.750.000  fr.,  sur  lesquels 
il  ne  fut  jamais  appelé  que  15  0/0. 

Pendant  quatre  années,  le  Comité  de  direction  du 
Syndicat  travailla  en  silence,  établit  des  rapports 
suivis  avec  tous  les  pays  producteurs,  envoya  de  nom- 
breuses missions  en  Malaisie,  dans  les  Indes  néerlan- 
daises, se  documenta,  en  un  mot,  et  constitua  des  dos- 
siers sur  toutes  les  affaires  importantes,  s'intéressant 
à  plusieurs  d'entre  elles,  et  cela  jusqu'au  moment  où, 
preuves  en  mains,  il  put  se  convaincre  de  l'avenir  ré- 
servé à  tous  ceux  qui  participeraient  en  temps  voulu  à 
des  affaires  de  plantations  de  caoutchouc  sainement 
constituées  et  bien  dirigées. 

Mettant  donc  à  profit  l'expérience  qu'il  avait  pa- 
tiemment acquise,  le  Comité  de  Direction  se  décida  à 
transformer  le  Syndicat  en  un  organisme  plus  stable 
avec  des  moyens  d'action  plus  étendus,  et  c'est  ainsi 
que  fut  créée  la  Société  Financière  des  Caoutihoucs,  au 
capital  de  10.000.000  de  francs  entièrement  versés, 
capital  souscrit  de  suite  par  tous  les  membres  primi- 
tifs du  Syndicat  des  Plantations  de  Caoutchouc,  dont 
le  ministère  des  Colonies  de  Belgique,  en  tant  qu'héri- 
tier, pour  ainsi  dire,  de  l'Etat  du  Congo,  maintenant 
colonie  belge. 

Etant  donné  que  les  nouveaux  actionnaires  de  la 
Société  Financière  des  Caoutchoucs  étaient  les  mêmes 
que  les  anciens  participants  du  Syndicat  des  Planta- 
tions, il  ne  fut  question  ni  d'apports,  ni  de  commis- 
sions d'aucune  espèce,  ni  d'actions  de  dividende,  ni  de 
parts  de  fondateurs.  Un  bilan  fut  établi  dans  lequel  le 
portefeuille  du  Syndicat  fut  évalué  à  environ  10  0/0 
au-dessous  des  cours  du  marché  et  racheté  à  ce  prix 
par  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs. 

La  constitution  de  cette  Société  est  donc  exempte  de 
charges. 

Son  but  est  défini  dans  l'article  3  des  statuts,  comme 
suit  : 

La  Société  a  pour  objet  : 

a)  La  plantation  et  la  culture  en  Malaisie,  les  Indes  néer- 
landaises ou  anglaises  ou  ailleurs,  de  toutes  espèces  de  plan- 
tes et  notamment  d'arbres  à  caoutchouc,  la  préparation  et  la 
vente  de  leurs  produits,  l'achat,  la  vente,  la  prise  à  bail,  la 
location  de  terrains  ou  de  propriétés  ou  de  concessions  qui 
pourraient  y  être  attachées  et  en  général  tout  ce  qui  peut 
être  considéré  dans  l'intérêt  de  la  Société. 

b)  Toutes  opérations  sur  valeurs  mobilières  et  immobi- 
lières soit  elle-même,  en  participation,  ou  pour  le  compte  de 
tiers,  et  principalement  sur  les  valeurs  de  plantations  de 
caoutchouc.  Elle  pourra  en  conséquence  acquérir  toutes 
propriétés  ou  construire  tous  immeubles  et  usines  néces- 
saires à  la  réalisation  de  son  objet,  acheter,  souscrire,  placer 
par  voie  d'émission  publique,  vendre  et  réaliser  sous  toutes 
ses  formes,  toutes  propriétés,  plantations,  toutes  valeurs 
mobilières  et  immobilières  belges  ou  étrangères  et  plus  spé- 
cialement de  plantations  do  caoutchouc,  que  ces  titres  soient 
nominatifs  ou  au  porteur,  libérés  en  totalité  ou  en  partie 


Recevoir  en  dépôt  les  mêmes  titres  et  faire  toutes  opéra* 
tions  et  tous  actes  de  surveillance  auxquels  la  possession 
de  ces  titres  peut  donner  lieu,  effectuer  toutes  opérations 
commerciales  ou  financières  qui  seront  relatives  à  celles 
susindiquées  et,  d'une  manière  générale,  toutes  opérations 
faisant  partie  de  l'activité  normale  d'un  établissement  de 
banque. 

S'intéresser  par  voie  d'apports,  participations,  prêts,  ou- 
vertures de  crédits,  souscriptions,  achats  d'actions  et  d'obli- 
gations dans  toute  Société,  association  ou  entreprise  créée 
ou  à  créer,  ayant  un  objet  similaire  au  sien,  fusionner  avec 
elles. 

La  Société  pourra  acquérir  ou  construire  tous  immeubles 
nécessaires  à  ses  installations. 

Le  Conseil  d'administration  est  composé  comme 
suit  : 

MM.  Ed.  Bunge,  de  la  maison  Bunge  et  Ci8,  Anvers,  président  ; 
N.  Arnold,  directeur  général  au  ministère  des  Colonies, 
Bruxelles  ;  Ernesto  A.  Bunge,  de  la  maison  Ernesto  A. 
Bunge  et  J.  Born,  Buenos-Ayres  ;  Jules  G.  Bunge,  de  la 
maison  Bunge  et  C">,  Amsterdam;  Ed.  Chenevière,  de  la 
maison  Chenevière  et  C;",  administrateur  de  l' Union  finan- 
cière de  Genève,  Genève  ;  Maurice  de  Lagotellerie,  négo- 
ciant à  Paris  ;  Aug.  de  Landsheere,  banquier  à  Bruxelles; 
Hon.  Ev.  Feilding,  président  de  la  Kuala  Lumpur  Rubber 
Company  (Ld),  Londres  ;  WillyFriling,  fondé  de  pouvoirs 
de  MM.  Bunge  et  C'e,  Anvers  ;  Emile  Grisar,  de  la  mai- 
son Grisar  et  C'e,  Anvers  ;  Alfred  Grisar,  administrateur  de 
Sociétés,  Anvers  ;  W.  F.  de  Bois  Maclaren,  président  de  la 
Serdang  Central  Plantation  (Ld),  Londres;  M.  S.  Parry, 
administrateur  de  la  Kuala  Lumpur  Rubber  Company 
(Ld),  Londres  ;  Charles  Poirson,  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne,  Paris;  C.J.  den  Tex  Bondt,  de  la  maison  De- 
termeyer,  Weslingh  et  Zoon,  Amsterdam  ;  Herbert  Wright, 
ci-devant  «  Controller  Government  Experiment  Station  Gey- 
laa  >>,  à  Londres. 

Rappelons  qu'à  Paris  le  service  des  titres  de  la  So- 
ciété financière  des  Caoutchoucs  est  fait  par  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne,  chargée  également  du  paiement 
des  coupons. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
Universelle  du  Canal  Maritime  de  Suez  vient  de  fixer 
comme  suit  le  montant  des  coupons  à  l'échéance  du 
1er  janvier  1910  : 

Dividendes 
Bruts  Nets 

(En  francs) 

Actions  de  capital   65    »         59  184 

Actions  de  jouissance   52  50         47  657 

Parts  de  fondateur   29  577       27  106 

Ces  coupons  sont  escomptés  dépuis  le  9  novembre, 
à  la  Caisse  Centrale  de  la  Compagnie,  au  taux  de  l'es- 
compte de  la  Banque  de  France. 

Ces  répartitions,  au  moins  comme  montants  bruts, 
sont  les  mêmes  que  celles  auxquelles  il  avait  été  pro- 
cédé l'année  dernière.  Quant  au  montant  net,  il  diffère 
légèrement  en  raison  de  l'application  des  impôts.  Au 
1er  janvier  1909,  les  actions  de  capital  avaient  reçu,  en 
effet,  59  fr.  888  net  ;  les  actions  de  jouissance,  48  fr.  246 
net  ;  et  les  parts  de  fondateur,  27  fr.  40  net. 


La  Situation  Economique  du  Mexique.  —  Après 
avoir  exposé  la  situation  détaillée  des  principales  bran- 
ches de  l'activité  mexicaine,  le  Président  de  la  Répu- 
blique terminait  ainsi  le  Message  qu'il  a  adressé  au 
Congrès  au  mois  de  septembre  dernier: 

«  Par  ce  qui  vient  d'être  exposé  vous  pouvez  cons- 
tater qu'il  n'y  a  rien  dans  l'administration  publique 
qui  puisse  affaiblir  la  confiance  que  l'Exécutif  a  dans 
l'avenir  de  la  République.  L'excellence  de  nos  rela- 
tions extérieures,  le  bon  état  de  nos  finances,  malgré 
des  crises  passagères,  les  améliorations  introduites 
dans  d'autres  administrations,  tout  indique  que  le 
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pays  continue  d'avancer  dans  la  voie  du  progris  et 
du  bien-être  qui  ont  caractérisé  la  situation  dansas 
dernières  années.  Le  gouvernement  compte  sur  l'ap- 
pui de  la  ual ion  pour  continuer  sa  haute  mission  a 
l'intérieur  et  maintenir  au  dehors  le  crédit  national  a 
la  hauteur  qu'il  a  atteinte,  grâce  au  bon  sens  du  peu- 
ple mexicain  et  au  patriotisme  éclairé  do  ses  dignes 
représentants.  » 

Les  statistiques  officielles  les  plus  récentes  donnent 
une  pleine  confirmation  aux  sentiments  optimistes  ex- 
primés par  M.  Porfirio  Diaz. 

En  ce  qui  concerne  le  commerce  extérieur,  par  exem- 
ple, les  importations,  pour  le  premier  mois  du  nouvel 
exercice,  sont,  en  eiïet,  supérieures  de  728. 9G7  pias- 
tres ou  6.31  0/0,  au  chiffre  correspondant  de  l'exercice 
précédent,  tandis  que  les  exportations  enregistrent 
une  augmentation  de  5.692.84U  piastres,  soit  34.60  0/0. 

Ajoutons  qu'une  dépêche  récente  annonce  que  les 
recettes  douanières  mexicaines  ont  dépassé,  en  sep- 
tembre dernier,  de  plus  de  620.000  piastres  les  recettes 
de  septembre  1908. 

De  tels  résultats  sont  un  indice  des  plus  encoura- 
geants pour  l'avenir. 

Banque  de  l'Algérie.  —  Le  Conseil  de  la  Baix/ue 
de  l'Alycrie  vient,  avec  l'approbation  du  ministre  des 
Finances,  de  fixer  le  dividende  du  second  semestre  de 
son  exercice  social  1908-1909,  clos  le  31  octobre  dernier, 
à  32  fr.  97  brut,  soit,  impôts  déduits,  à  31  fr.  6îj  par 
action  nominative  et  à  30  francs  par  action  au  porteur, 
au  lieu  de  26  fr.  27  et  de  25  francs  pour  le  semestre 
correspondant  de  1908. 

Ce  solde  de  dividende  porte  la  répartition  totale  de 
l'exercice  1908-1909  à  55  francs  net  par  action  au  por- 
teur, contre  47  fr.  50  en  1907-1908, 42  fr.  50  en  1900-1907 
et  40  francs  en  1905-1906. 


Compagnie  Française  des  Métaux.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  "Compagnie  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle,  le  12  novembre.  Les 
comptes  du  dernier  exercice  1908-1909,  clos  le  30  juin 
dernier,  se  comparent  ainsi  à  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent : 

Bilan  au  30  juin 

1908    .  1909 
Actif  (En  francs 

Immobilisations  d'origine  : 

Apports  :  immeubles,  maté- 
riel, fonds  de  commerce          20.000.000  » 

Prime  de  remboursement  des 
obligations   Amortis 

Frais  d'émission  des  obliga- 
tions  Amortis 

Frais  de  constitution   Amortis 

Immobilisations  nouvelles...     7.896.080  09 


20.000.000  » 
Amortis 


Amortis 
Amortis 
.703.088 


7u 


27.896.080  09   28.703.083  70 


Approvisionnements  (  mar- 
chandises en  cours  de  route 
dans  les  usines  et  un  dépôts) 

Débiteurs  divers  

Valeurs  disponibles  (caisses, 
bananiers,  oiïets  et  titres  en 

portefeuille)   10.743.774  36   12.472.306  39 


20.855.022  79 
8.520.352  02 


19.107.311  18 
8.324.531  70 


68.015.229  26   68.607.232  97 


Passif 

Capital  (50.000  actions)   25.000.000  » 

Obligations  4  0/0   15.331.500  » 

Amortissements   13.237.660  ~o 

Réserve  légale   a-f;W.opO 

Provisions  diverses   3.372.938  21 

Provision  régulatrice  de  la  va- 
leur : 

Des  cuivres   3.428.000  » 

Des  métaux  autres  que  le 

cuivre   559.000  » 

Caisse  de  prévoyance  pour  le 
personnel  


25.000.000  « 
15.264.000 
14.105.100  25 
2.Ô00.00O 
3.434.588  03 


3.072.000  » 
578.000 
532.381  08 


Créanciers  divers  

•rofita  et  pertes  : 

Report  précédent  

Bénéfices  de  l'exercice., 


'En  francs) 
1.738.552  93     1  525.717  70 


624.097  79  575.069  24 
K>0.9H  75     1. 720.310  07 

64.445,2  9  2K  «m. 607. 282  97 


Les  bénéfices  accusés  par  les  susdits  bilans  repor- 
tent des  <  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 

COMI--IE  DB  I HIIMH  ET  PKRTKK 

I  .  ■■  :  •'■r'p^|| 

1907-1908  1908-1909 


Crédit  (En  francs 
Produit  brut  industriel  régularisé 

par  le  fonctionnement  des  pro-  . ■ 

visions  des  métaux   0.117.398  59 

Placements  de  fonds   218.930  17 

Locations  et  redevanc3s   l^JÎ*  "J* 

( Coupons  prescrits  


4.067.640  37 
320.136  64 
15.445  47 
1 .5»!  35 


Total  du  crédit   6.353.069  30   4.044  X13  83 


Débit 

Frais  généraux  d'administration  591.459  43 

Service  des  titres   71 1 .  e80  91 

Charges  diverses   .     1  •*» 

liénélices  nets   .j.049.1/3  36 


593.091  65 
710.896  06 
5.510  05 
3.095.316  07 


Sommes  égales. 


6.353.069  30   4.404.813  83 


En  ajoutant  aux  soldes  bénéficiaires  qui  viennent 
d'être  indiqués  les  reports  des  exercices  précédents, 
on  obtient  les  bénéfices  disponibles  suivants  : 


Exercices 

1908-09 


En  francs) 

Bénéfices  nets.,  ..........    ^173  76  3.0».  «fi  07 

Report  de  l'exercice  précèdent . .  624.097 


Total  

Moins  : 

Prélèvements  de  prévoyance. . . 


5.673.271  55  3.670.385  31 
3.259.987  01   1.375.000  <• 


2.413.304  54  2.2^5.385  31 


La  répartition  des  profits  de  l'exercice  1908-1909 
s'effectuera  de  la  manière  suivante,  sauf  approbation 
des  actionnaires.  Nous  la  comparons  a  ceHeji  lamelle 
il  avait  été  procédé  à  la  fin  de  1  exercice  190/-1908  . 

Exercices  

19Û7-1908  1908-1901» 
Répartition  (En  ^ancs) 

Dividende   l-WJ-g  "^Si 

SorfTn^ 

Sommes  égales  =2=4^JOJ=54  ^2^531 

Le  dividende  qui  sera  proposé  pour  l'exercice  1908- 
1909,  ne  sera  donc  que  de  32  fr.  50,  contre  do  fi  .  en 
1907-1908,  et  les  prélèvements  de  prévoyance  ont  ttc 
beaucoup  moins  largement  dotés  que  Précédemment 
En  attendant  les  explications  que  donnera  sur  ce  point 
le  rapport  du  Conseil  d'administration /or .est  &n™a 
croire  que  la  forte  diminution  des  bénéfices  en  LOb- 
1909,  a  été  due  au  ralentissement  des  commandes,  ra- 
lentissement qui  doit  s'atténuer  a  lheu.e  aetiMltej m 
raison  de  la  reprise  industrielle  qui  s'accentue  de  jour 
en  jour. 

Compagnie  de  Fives-Lille.  -  Les  actionnaires  de 
la  Compagnie  de  F ivr. s -Lille  sont  ^o*0W^Men> 
blée  générale  annuelle  pour  le  18  courant.  Le  bilan  de 
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l'exercice  1908-1909  qui  leur  sera  soumis,  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  juin 


Actif 

Force  motrice  des  Allues 
(installations)  

Terrains,  mobilier  ' 

Bâtiments  ( 

Outillage  tixe  et  mobile  des 
ateliors  

Outillage  des  chantiers  exté- 
rieurs   

Valeurs  diverses  : 

Actions  et  obligations  

G"  des  Chemins  de  fer  du  Sud 
de  l'Espagne  (semestriali- 
tés)  

Compagnie  Générale  d'Elec- 
tro-cïumie  (annuités)  

Travaux  en  cours  

Appro  visi  onn  ein  ent  s  

Cautionnements  

Clients  

Portefeuille  (effets  à  recevoir). 

Caisse  et  banquiers  

Comptes  débiteurs  

Participations  

Comptes  divers  


1908  1909 
(En  Francs) 


364.800  04 

384 

800  04 

830 

441  16 

6 

699 

800  42 

21.536.122  77 

15 

125 

662  24 

323.761  71 

372 

938  49 

4. 179. 501  27 

1 

867 

369  37 

1.904.000  » 

1 

768 

000  » 

34.000  » 

25 

500  » 

6.261.888  70 

9 

177 

134  25 

1.287.296  02 

1 

086 

490  49 

501.973  88 

538 

964  63 

4.931.087  40 

4 

453 

109  42 

79.364  80 

146 

451  15 

4.254.390  80 

6 

674 

454  60 

575.360  03 

323 

051  10 

239.864  71 

54 

371  45 

231.574  44 

159 

207  47 

46.724.986  57  49.687.812  28 

Passif 

Capital  (24.000  actions)             12.000.000    »  12.000.000  » 

Amortissement  des  immeu- 
bles et  outillage                    11 .735.324  23  11.401.716  55 

Réserve  statutaire                     1.719.428  55  1.754  036  74 

—  extraordinaire                 300.000    »  803.000  » 

Obligations                             11.466.975    »  11.250.375  » 

Fournisseurs  et  créanciers  en 

compte  courant                      3.569.348  73  5.359.730  3C 

Intérêts  échus  sur  obligations.       137.579  25  137.123  46 

—  —       actions....         26.500   »  23.672  80 
Obligations  sorties  aux  tirages 

à  rembourser                                »  32  500  » 

Effets  à  payer                             854.782  28  975!393  88 

Créanciers  divers                         963.077  46  937.455  66 

Comptes  divers                         1.227.740  09  1.668.359  28 

Réserve  pour  fluctuation  des 

valeurs  en  portefeuille               643.563  25  149.301  55 

Compte  Ducroire                         720.417  34  289.875  10 

Réescompte  des  semestrialités 

-    du  Sud  de  l'Espagne                      »  575.578  90 

Profits  et  pertes  (solde  dispo- 
nible)                                   1.360.250  39  2.832.693  06 

46  724.986  57  49.687.812  28 

_  Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
états  suivants  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
"^907-19Ô8-^~^908-1909~" 

Crédit                                (En  francs) 

Intérêts ,  commissions  ,  es- 
comptes et  changes                     111  363  92  251.483  98 

Résultats  bruts  de  l'exploita- 
tion.                                     1.933.903  16  3.469.884  18 

Rentrée  sur  réescompte  des 
semestrialités  du    Sud  de 

l'Espagne                                      .,  93.507  75 

Total  du  crédit                2.045.267  08  3.813.875  91 

Débit 

Service  des  obligations  : 

Coupons                                   487.200   »  478.260  » 

Amortissement                          208.050   »  216.600  » 

Prime  de  remboursement. . .         10  950   »  11  400  » 

Impots  et  droits  sur  titres. . . .         21.213  05  29.633  21 

Intérêts  ,  commissions  ,  es- 
comptes, changes                       197.111  97  302.845  19 

Bénéfices  nets                           1 . 120 . 739  06  2 . 775 . 137  51 

Sommes  égales               2.045.267  08  3.813.875  91 


Aux  bénéfices  ci-dessus  viennent  s'ajouter  les  re- 
ports des  exercices  précédents.  Les  bénéfices  disponi- 


bles s'établissent  donc  comme  suit 


Exercices 


1907-1908 


1908-1909 


Bénéfices  nets   1 

Report  précédent  


(En  francs) 
120.739  06   2.775.137  51 
239.511  33       57.555  55 


.36D.250  39   2.832.693  06 


Le  Conseil  d'administration  proposera  la  répartition 
d'un  dividende  de  30  francs,  en  augmentation  de  5  fr. 
sur  le  précédent.  On  sait  que  de  l'exercice  1897-1898  à 
celui  de  1906-1907,  aucune  répartition  n'avait  été  faite 
aux  actionnaires. 

Le  bilan  arrêté  au  30  juin  dernier  fait  ressortir  une 
importante  diminution  du  portefeuille  qui  n'est  pas 
moindre  de  2.312.131  fr.  90.  Elle  provient  notamment 
de  la  réalisation  des  actions  San  Pedro  Alcantara, 
d'obligations  de  la  ligne  Moreda-Grenade,et  de  l'amor- 
tissement de  diverses  valeurs.  Quant  aux  comptes 
créditeurs  et  débiteurs,  ils  ont  grossi  par  suite  du 
développement  de  l'activité  sociale. 


M.  Lesperon  d'Anf reville .  =  Nous  avons  ïe  vif 
regret  d'apprendre  la  mort  de  M.  Lesperon  d'Anfre- 
ville,  ancien  caissier  principal  de  la  Banque  de  France. 
11  avait  rendu  d'éminents  services  à  notre  première 
institution  de  crédit,  d'abord  dans  les  fonctions  d'ins- 
pecteur des  succursales,  puis  de  chef  du  service  des 
succursales  et  enfin  dans  celles  de  caissier  principal 
qu'il  exerça  pendant  près  de  vingt  ans.  Lorsqu'il  prit 
sa  retraite,  il  y  a  quelques  années,  il  continua  à  uti- 
liser ses  hautes  capacités,  et  fut  appelé  aux  fonctions 
d'administra  eur  de  la  Banque  du  Nord  et  de  commis- 
saire des  comptes  de  la  Banque  de  V Union  Parisienne. 

Il  laisse  de  profonds  regrets  dans  le  monde  de  la 
Banque,  où  sa  compétence  était  unanimement  recon- 
nue. 

La  Production   mondiale  du   pétrole  en   1908.  — 

D'après  les  statistiques  officielles  américaines,  la  production 
du  pétrole  dans  le  monde  en  1908  se  serait  élevée  à3S.052.233 
tonnes  métriques,  contre  35.032.235  tonnes  en  1907  et 
28.315.820  tonnes  en  1906. 

Le  tableau  suivant  donne,  par  pays,  la  production  du 
pétrole  brut  pendant  les  trois  dernières  années  : 

Pays  1906  1907  1908 

(Tonnes  métriques; 

Etats-Unis   16.784.602  22.149.862  23.942.997 

Russie...   7.833.340  8.247.795  8.291.526 

Galicie   727.239  1.175.974  1.754.022 

Roumanie   887.191  1.129.097  1.147.727 

Indes  néerlandaises   1.152.122  1.116  946  1.143.243 

Indes  anglaises   534.101  579.816  672.938 

Mexique   »  133.355  Î6S  188 

Japon   227.532  268.129  276.124 

Allemagne   76.954  106.379  141.900 

Pérou   5.6'i0  8.732  134.824 

Canada   75.777  105.200  70.400 

Italie   7.500  7.450  8.344 

Autres  pays   3.922  4.000  4.000 

Totaux   28.315.820   35.032.2P5  38.052.233 


Comme  on  le  voit,  la  production  universelle  du  pétrsle  en 
1908  a  été  de  3.019.998  tonnes  supérieure  à  celle  de  1907.  La 
production  est  donc  en  croissance  continuelle,  en  ce  qui  con- 
cerne les  chiffres  absolus.  Proportionnellement,  l'augmenta- 
tion de  la  production  a  été  en  1908  d'un  peu  plus  de  9  0/0 
sur  celle  de  1907,  tandis  qu'en  1907,  elle  avait  été  de  24  0/0 
supérieure  à  celle  de  1906. 

La  première  place  parmi  les  Etats  producteurs  de  pétrole 
revient  aux  Etats-Unis  avec  63  0/0  du  total  de  la  produc- 
tion mondiale.  La  seconde  revient  à  la  Russie  avec  21.75  0/0. 
la  troisième  à  la  Galicie  avec  4.61  0/0,  la  quatrième  à  la 
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Roumanie  avec  3.02  0/0  et  la  cinquième  aux  Indes  Néerlan- 
daises avec  8  0/0.  Tous  les  autres  Etats  producteurs  par- 
ticipent pour  le  reste  de  4.68  0/0  à  la  production  universelle 
de  1908. 

Le  tableau  suivant  permet  de  suivre  la  marche  croissante 
de  la  production  depuis  185?,  date  la  plus  ancienne  que  l'on 
connaisse  dans  la  stalistique  du  pétrole  : 


Production  mondiale  du  pétrole  brul 


Années 

Tonnes 

Années 

Tonnes 

1857... . 

275 

1902.. . . 

24.288.023 

1860.... 

66.693 

1903.... 

25.642.403 

1870. . . . 

700.818 

1904. . . . 

28.796.261 

1880. . . . 

3.897.203 

1905. .. . 

28.486.424 

1890.... 

9.817.69.") 

1906.... 

28.315.820 

1900.... 

19.570.163 

1907.... 

35.032.235 

1901.... 

21.974.320 

1908.... 

38.052  233 

La  marche  progressive  de  la  production  est  stimulée  par 
l'accroissement  constant  de  la  consommation,  surtout  depuis 
que,  en  dehors  du  pétrole  lampant,  on  a  trouvé  l'emploi  des 
dérivés. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

4  novembre 

11  novembre 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Bacque  : 

3.600 

782 

404 

3  6P1. 

206.497 

890 

712.686 

892 

019.878 

4.491. 

495 

090 

4.493 

226 

375 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

8 

670 

893 

1 

552 

209 

C  Effets  Paris  

366. 

510. 

187 

257 

618 

948 

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

11 

477 

860 

(  Effets  du  Trésor. 

144 

523 

67 

039 

700 

331 

225 

512 

643 

674 

748 

000 

353 

000 

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

21 

900 

21 

900 

Avances  sur  titres  à  Paris  

171 

876 

294 

166 

436 

969 

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

355 

536 

949 

373 

218 

023 

180 

000 

000 

180 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

629 

516 

99 

629 

516 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

4 

000 

000 

4 

000 

000 

Immeubles  des  succursales  

32 

507 

117 

32 

507 

678 

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

■  l  9 

283 

092 

7 

338 

470 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

8 

407 

444 

8 

407 

444 

147 

148 

409 

130 

817 

377 

Total  

6.687 

291 

394 

6.392 

297.236 

PASSIF 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

Bénéfices  en  additions  au  capital  

8 

006 

145 

8 

006 

145 

Réserves  (  Loi  dc  17  mai  1834 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

mobilières), Ex"Van(ïues  département. 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

uiomueres|Loj  du  g  -ujn  lg57  

9 

125 

000 

9 

125 

000 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

Billets  au  porteur  en  circulation  

5.415 

263 

690 

5.198 

847 

850 

34 

.485 

395 

25 

793 

769 

4 

752 

725 

5 

040 

590 

Compte  courant  da  Trésor,  créditeur 

181 

283 

738 

163 

896 

402 

Comptes  courants  de  Paris  

487 

.697 

979 

533 

899 

219 

Comptes  courants  dans  les  succursales 

103 

.096 

504 

74 

222 

885 

1 

.849 

127 

1 

786 

812 

9 

.563 

.714 

10 

529 

847 

Réescompte  du  dernier  semestre  

.420 

000 

1 

420 

000 

222 

.859 

179 

151 

840 

520 

Total  

6.687 

.291 

.394 

6.392.297 

236 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


1  6  nov. 

15  nov. 

14  nov. 

12  nov. 

11  nov. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.515.4 

4.701.5 

4.705.1 

4.933.7 

5.198.8 

Encaisse  or  

2.899.4 

2.807.8 

2  705  1 

3.330.5 

3- 601. 2 

—      argent  — 

1.095.T 

1.011.4 

933.9 

888.7 

892.0 

Portefeuille  

737  4 

1.064.8 

1.254.0 

697.7 

781.8 

Avances  aux  partie. 

474.6 

566.6 

585.0 

519.9 

539.6 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Cornpt.  cour.  Trésor 

346.1 

355.7 

239.0 

170.6 

163.9 

—  partie. 

492.0 

567.1 

509.4 

471.5 

608.1 

TVux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/9 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

B«n. nets  (milliers  fi, 

4.300.4 

7.G91.1 

10.062.6 

3.718.0 

3.191.3 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  de» 

Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  novembre  1909  : 

Dépôts  de  fonds   5.088.111  44 

Retraits  de  fonds   7.376.281  63 

Excédent  de  retraits. ...     2.488. 170  19 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  31  novembre  1909  : 
33.184.432  fr.  35. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31 
novembre  1909: 

1»  Pour  le  com  te  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 246.459  ir.  30; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  4.992.079  fr.  97. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  pendant  le  mois  de  septembre  1909  : 

Versements  reçus  de  330.904  déposants,  dont  41.351  nou- 
veaux  43.482.835  09 

Remboursements  à  182.972  déposants,  dont 
20.340  pour  solde   43.537. i35  18 

Rentes  achetées  à  580  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   587.458  01 

 44.124.593  79 

Excédent  de  recettes   641.758  70 

Nombre  décomptes  existant  au  C0  septembre  1909  :  5.493.904. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent* 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  actions  n<"  48001 
à  60.000  de  la  Banque  Russo-Chinoise  peuvent  circuler  en 
titres  démunis  de  coupons,  mais  accompagnés  du  talon  don- 
nant droit  à  la  nouvelle  feuille  de  coupons . 


Depuis  le  24  juillet,  les  obligations  4  0/0,  série  A,  de  la 
Société  «  L'Union  Electrique»  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

1.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  n"  1  à  1000,  émises  à 
410  fr.,  libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  par 
tirages  au  sort  annuels,  de  1901  à  1955,  sous  réserve  de  rem- 
boursement anticipé  à  toute  époque. 

Intérêt  annuel  :  20  fr.  payables  par  moitié  les  Ie'  janvier  et 
1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1*'  juillet  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Générale,  rue  de  Provence,  54. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  crainte  d'une  nouvelle  élévation  du  taux  de  l'es- 
compte à  la  Banque  Impériale  a" Allemagne  a  fait  que 
la  Bourse  de  Paris  s'est  tout  d'abord  montrée  un  peu 
nerveuse.  Mais  aucune  mesure  n'ayant  été  prise  à 
Berlin  lundi,  elle  s'est  ressaisie,  en  dépit  des  réalisa- 
tions qui  ont  encore  été  signalées.  Il  est  vrai  que  mer- 
credi encore,  on  laissait  entendre  que  la  Banque  d'An- 
gleterre procéderait  le  lendemain  à  une  nouvelle  modi- 
fication de  son  taux  d'escompte  ;  cette  prévision  ne 
s'est  pas  réalisée, 

Quelques  détachements  de  coupons  ont  eu  lieu  sa- 
medi. Ils  n'ont  pas  encore  exercé  de  réelle  influence 
sur  la  Cote. 

ir  if  Les  Rentes  françaises  se  sont  de  nouveau 
montrées  très  fermes.  Elles  ne  conservent  pas  cepen- 
dant leurs  plus  hauts  cours. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  99  fr.  20,  contre 
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9S  fr.  85,  après  99  fr.  45.  Au  comptant,  on  finit  à 
98  fr.  S5,  au  lieu  de  98  fr.  50. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98  fr.  85, 
au  comptant,  contre  98  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  fonds  Coloniaux  sont  soutenus. 

L'Emprunt  2  Y/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkin  reste 
à  79  fr.  40,  au  lieu  de  78  fr.  80;  Tunisien  3  0/0  1892, 
456  francs,  contre  456  fr.  50  jeudi  dernier;  Indo-Chine 
3i/20/0,  471  fr.  25ex-coupon  ;  Indo-Chine  30/0  1902, 
417  fr., également  ex-coupon, contre  421fr.avec  coupon. 

^     Les    Obligations    de    la    Ville    de  Paris 
conservent  leur  bonne  allure. 

Les  Obligations  4  O/0  1865  sont  à  547  francs,  au  lieu 
do  54.0  fr  oO 

Les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  407  fr.  50, 
contre  407  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  412  fr.  50,  comme  il  v  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  399  francs, 
au  lieu  de  398  fr.  50. 

Prochain  tirage  :  25  novembre  :  Ville  de  Paris  1904 
(Métropolitain)." 

•k  ~k  La  Banque  de  France  se  tient  à  4.300  fr.  au 
comptant,  sans  changement  sur  jeudi  dernier.  Sesbéné- 
fices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  4.611.377  francs,  contre 
5.991.250  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  14.221.628  fr.  en  1907  et  9.197.267  fr.  en  1906. 

ic  +  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  clôtu- 
rent à  823  francs,  contre  815  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  tou- 
jours appréciées  par  les  portefeuilles  comme  valeurs 
de  placement  de  toute  sécurité,  ont  eu  de  nouveau  un 
marché  animé. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à  489  fr.; 
l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  reste  à  505  francs, 
ex-coupon;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  503 
francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0,  491  fr. 
contre  491  fr.  25;  Obligations  Communales  260  0/0  1892, 
469  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1906, 
502  francs,  contre  503  fr.  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  se  traite  à 
501  fr.  50,  au  lieu  de  505  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 
à  481  francs,  gagnant  5  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  terminent  à  267  francs. 

Prochains  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909, 
Communales  1879,  18S0et  1891. 

*  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  tout  d'abord  conformé  leur  attitude  au  reste  du 
marché,  mais  elles  ont,  pour  la  plupart,  remonté  par 
la  suite. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.765  francs,  contre  1.755  francs  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.333  francs  jeudi 
dernier,  se  retrouve  à  1.334  fr. 

_  La  Société  Générale  s'inscrit  à  703  francs,  contre 
714  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  774  francs 
au  comptant,  contre  775  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  914  fr 
à  terme  et  à  917  francs  au  comptant,  contre  903  fr.  et 
900  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie clôture  à  275  francs  au  comptant  et  à  274  francs 
-  terme,  contre  28l  francs  et  280  francs  jeudi  dernier. 

On  annonce  que  le  dividende  du  dernier  exercice  de 
cette  Société,  clos  le  3t  juillet  dernier,  sera  le  même 
que^ celui  de  l'exercice  précédent,  soit  12  fr.  50  bruts. 

L  action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à 
^28  francs  au  comptant,  ex-coupon  de  5  francs,  contre 
739  francs  avec  coupon  il  y  a  huit  jours. 

L?  CZHil  Mobilier  Français  est  à  604  francs  à  terme, 
contre  610  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 


874  francs,  ex-coupon  de  12  fr.  50,  au  lieu  de  877  fr. 
avec  coupon. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  500  francs,  sont 
à  504  fr.  50.  Actions  libérées  intégralement, 524  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  1.742  francs 
au  comptant,  se  traite  à  1.715  francs,  ex-coupon  de 
32  fr.  97.  1 

La  Rente  Foncière  est  à  608  fr.,  contre  606  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à 
409  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  s'échangeait  à  1.500 
francs,  se  retrouve  en  avance  de  5  francs  à  1.505  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
78  francs  au  comptant  et  à  77  francs  à  terme,  contre 
77  francs  et  78  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  à  458  francs. 

i(  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  maintenu  leurs  bonnes  disposi- 
tions. 

L'Est,  qui  restait  à  943  fr.,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  clôture  à  933  francs,  ex-coupon  de  20  fr. 
A  terme,  on  finit  à  932  francs,  également  ex-coupon. 

Le  Midi  termine  à  1.157  francs  au  comDtant,  contre 
1.158  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.332  francs  au  comptant,  ex-coupon 
de  20  francs,  contre  1.345  francs  la  semaine  dernière 
avec  coupon.  A  terme,  on  cote  1.331  francs,  également 
ex-coupon. 

Le  Nord  reste  à  1.755  fr.  à  terme  ;  il  était  à  1.750 
francs  au  comptant  la  semaine  dernière.  A  terme,  on 
cote  aussi  980  fr. 

L'Ouest  finit  à  980  francs  à  terme;  nous  le  laissions 
ainsi  au  comptant  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  tient  à  1.401  francs  au  comptant.  Il 
était  à  1.400  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  43°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  là  période 
correspondante  de  1908,  les  augmentations  suivantes  : 
Est,  250.000  fr.  ;  Orléans,  442.000  fr;  Lyon,  390.000 
francs  ;  Nord,  135.000  fr.  Midi,  101.000  francs. 

i(  -fr  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  généralement  mouvementées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  finissait  à 
613  francs,  revient  à  608  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  358  francs  à  terme,  clôture  à  356 
francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  finissait  à  749  francs  à 
terme,  revient  à  736  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
(Tramways-Sud)  se  traite  à  200  fr.  au  comptant, 
contre  203  francs.  A  terme,  on  est  également  à  200  fr. 
contre  205  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action"  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
cotait  305  francs  au  comptant,  se  retrouve  à  299  fr. 
A  terme,  on  clôture  à  298  fr.,  contre  303  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  613  francs,  termine  à*604  francs,  ex-coupon 
de  12  fr.  50. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  ter- 
minent à  308  francs,  au  lieu  de  311  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  417  francs  à  terme,  au  lieu  de  421  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  se  retrouvent  à  494  fr.  75,  au  comptant.  Actions, 
501  francs  au  comptant,  au  lieu  de  505  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  finit  à  174  fr.,  contre  172  francs, 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  405  francs  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  418  francs  contre  424  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  finit  à 
699  francs,  contre  704  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
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Force  Motrice  reste  à  294  francs,  contre  292  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  !<  or- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  clôturent  a  3.2U0 
francs,  sans  changement.  .  . 

L'action  Suez,  qui  restait  â  i.985  francs,  revient  à 

*Les  recettes  du  Canal,  du  1-  janvier  au  10  novembre, 
se  sont  élevées  à  lu2.098.U00  francs  contre  ^.^ 
francs  pendant  la  même  période  de  19U8,  et  99.  /9-;.O0U 
francs  en  19U7.  .         ,  . 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  Unissent  à  239  francs  au  comptant,  con- 
tre 240  francs.  A  terme,  on  reste  à  238  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  a  lài 
francs,  contre  205  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  18/ trancs, 
reviennent  à  498  francs.   

L'action  des  Etablissements  Revdlon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  ferme  à  541  francs. 

L'installation  solide  de  cette  Société  dans  des  régions 
neuves  c'est-à-dire  situées  au  delà  des  champs  com- 
merciaux, lui  a  permis  et  lui  permet  chaque  jour 
davantage  de  tirer  profit,  dans  des  conditions  particuliè- 
rement favorables,  des  richesses  naturelles  environ- 
nantes, des  affaires  naissantes,  de  l'augmentation  du 
trafic  général  dont  bénéficient  ces  régions  au  fur  et  a 
mesure  qu'elles  s'ouvrent  à  la  colonisation  et  à  1  ex- 
ploration de  leurs  richesses.  Notons,  à  ce  propos,  que 
les  Etablissements  Revillon  frères  possèdent  tout  un 
système  de  postes,  au  nombre  de  125,  au  Canada,  le 
Ion"  de  la  baie  d'Hudson,  ou  dans  l'Ouest  Canadien, 
en  Sibérie,  en  Boukharie,  dans  le  Turkestan.  Ils  ont 
aussi  des  comptoirs  d'achats  sur  les  principaux  mar- 
chés, à  Leipzig,  à  Moscou,  à  Nijni,  à  Chicago,  etc. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  finissait  à  1.445  francs,  clôture  encore  ainsi. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  44e  semaine 
de  1909  s'élèvent  â  928.145  fr.  40,  contre  924.680  fr.  15, 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  Ie''  janvier 
1909,  les  recettes  ont  atteint  lasommede  37.257. 115  fr.  85, 
en  plus-value  de  180.225  fr.  05,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  finissent  à  216  francs,  contre 
217  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  1.050  fr.,  au  lieu  de  1.051  francs 
Iël  sein  ciin©  d.6rïîièr6. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est 
à  236  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  clôture  à  189  francs 
à  terme,  contre  183  francs  au  comptant,  jeudi  dernier. 

L' Association  Minière  se  retrouve  à  284  fr.  ;  nous  la 
laissions  ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosano  à  Puerto- Belgrano  restent  à  378  fr.'  50.  Quant 
aux  obligations  5  0/6,  elles  se  retrouvent  à  488  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Çhemms  de  fer  de  Santa-Fé  s'échangent  à  640  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  510  fr. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
447  francs. 

L'action  de  jouissance  Malftdano  se  tient  à  392  francs 
à  terme,  au  lieu  de  384  fr.  ;   action  de  capital,  615  fr. 

jf  i(  l.es  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été  assez 
animés  et  fermes  dans  l'ensemble. 

Le  t  0/0  Brésilien  1889  est  à  85  fr.  55,  contre 
85  fr.  :I5,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  se  tient  à 97  fr.  55, 
au  lieu  de  96  fr.  lb. 

La  Bante  Extérieure  Espagnole  finit  à  95  fr.  85,  au 
lieu  de  96  fr.  05,  jeudi  dernier. 

La  fiente  Italienne  clôture  à  104  fr.  20,  contre 
104  fr.  :»J  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  finissait  à  02  fr.  45j  reste 
â  62  fr.  85. 

Les  Fonds  Russes  n'ont  que  peu  varie. 


Le  Consolidé  i™  série  est  à  91  fr.  90,  sans  change- 

'"Le' Russe  5  0/0  i906  clôture  a  102  fr.  92,  ex-cou- 
pon semestriel,  contre  105  fr.  02,  avec  coupon  ;  Hutte 
6  0/0  1891-1894,  76  fr.  75,  contre  70  lr.  90;  Butte 
3  0/0  1896,  75<r.  05,  ex-coupon  trimestriel.  Il  était  a 
75  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909, 
98  fr.  60  à  terme,  contre  98  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  A  morlistable  4  0/0,  qui  était  a 
85  fr.  87,  reste  à  85  fr.  85. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  restait  a 
93  fr.  70,  jeudi  dernier,  clôture  à  93  fr.  50. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  finit  à  98  fr.  20,  con- 
tre 97  fr.  75  précédemment,  et  le  5  0/0  a  105  fr.  Oo, 
au  lieu  de  105  francs.       '  ;  . 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  terminent  a  93  fr.  £j  au 

comptant.    .    „  , 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  s  inscri- 
vent à  510  francs  au  comptant. 

*  +  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 
à  5d2  francs,  comme  il  y  a  huit  jours.  , 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  737  lr., 
s'inscrit  à  733  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  est  à  / /4  francs, 
contre  775  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  125  francs  ;  elle  cotait 
126  francs  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  a  WM  tr., 
contre  295  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.164  francs  au  comp- 
tant, ex-coupon  de  20  £r.,  contre- 1.186  francs  avec 
coupon,  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  finit  a  620 
francs  au  comptant  ;  elle  cotait  629  francs  prècedem- 
ment 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  finissait  à 
1  082  francs,  s'échange  au  dernier  moment  a  1.0*/  tr. 
La  Banque  Centrale  Mexicaine  clôture  a  4bb  fr., 
'  au  comptant,  sans  changement  sur  jeudi  dernier . 
La  Banque  de  Guanajuato  est  à  308  trancs. 
La  Banque  de  l'Etat  de  Mexico  se  traite  a  300  tr. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  légèrement  îrre- 

^LesAndalous  sont  à  208  francs,  contre  306  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  à  341  francs,  contre  340  francs; 
Saragosse,  401  francs,  au  lieu  de  403  francs  il  y  a  huit 

J°Laction  Nitrate-Raihvays  se  traite  à  256  fr.,  ex- 
coupon de  3  fr.  43,  contre  256  francs,  avec  coupon. 

Laction  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l  Autriche 
(Lombards )  qui  restait  à  132  fr.  50,  s'inscrit  a  134  fr . 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que clôturent  à  485  fr .  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  281  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ivays  et  d'Electricité  se  tiennent  à  457  fr.  ;  actions 
de  capital,  166  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  se  retrouvent  à  566  francs. 

La  Sosnowice,  qui  s'inscrivait  à  1.480  fr.,  finit  al.  -*y~ 
francs,  après  1.493  fr.  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  clôturait  à  299  francs,  reste  encore 
ce  cours.  ,  „„,  ^ 

Le  Bio-Tinto  finit  à  1.959  fr.,  ex-coupon  de  32fr.U6, 
contrel.961  francs,  avec  coupon,  la  semaine  dernière. 
On  a  beaucoup  parlé  d'une  entente  probable  entre  les 
producteurs  de  cuivre.  _    ;  , 

L'action  Naphlede  Bahou,qae  nous  laissions  a  8iolr., 
^'échange  à  849  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à  370  fr.;  actions  privilégiées,  395  fr. 

L'action  La/ularo  Nitrate  finit  à  217  francs,  comme 
précédemment.  Lagunas  Nitrate,  51  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  681  francs,  contre 
676  francs. 
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Les  actions  de  la  Régie  Coinléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  374  francs  il  y  a  huit  jours,  clôtu- 
rent à  371  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance,  sur  ce  Marché,  est  demeurée  irrégulière  cette 
semaine,  et  les  échanges  ont  été  restreints. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à  100 fr. 50. 

Le  Brésil  5  U/u  1895  est  à  98  fr.  90;  1' Argentin  4  0/0 
Mixte  clôture  à  89  fr.  92,  contre  90  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  traite  à  78  fr.  75, 
Contre  79  franos. 

Le  Mexicain  S  0/0  Intérieur  termine  à  52  fr.  60,  contre 
52  fr.  80  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  S  0/0  Intérieur, 
il  est  à  35  fr.  40,  contre  35  francs. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  VAzoff-Don 
clôturent  à  1.430  francs,  contre  1.433  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  232  francs,  contre  234  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
283  francs,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  restent  à  573  francs  à  terme.  Elles  cotaient  574  fr. 
à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  a  bénéficié  d'un 
marché  large  et  animé  :  on  cote  459  francs.  Les  dernières 
nouvelles  des  chantiers  disent  que  le  recrutement  de  la 
main-d'œuvre  ne  piésente  aucune  difficulté,  et  que  le  nom- 
breux personnel  ouvrier  de  l'entreprise  jouit  d'un  état  sani- 
taire excellent. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernam- 
buco  est  bien  tenue  à  446  francs.  ^ 

L'action  Electrique  Lille  -  Roubaix  -  Tourcoing  est  active 
à  290  fiaucs. 

Comme  il  arrive  assez  souvent  après  une  période  de  hausse 
pareille  à  celle  que  vient  de  parcourir  ce  titre,  le  cours  rond 
de  300  francs  a  poussé  certains  petits  porteurs  à  prendre  un 
bénéfice.  L'inauguration  officielle  de  la  ligne  du  Boulevard 
est  définitivement  fixée  au  samedi  4  décembre  prochain.  Elle 
aura  lieu  en  présence  d'un  ministre  délégué  par  le  gouver- 
nement et  de  toutes  les  autorités  départementales  et  locales. 
La  Central  Elertrique  du  Nord  est  bien  tenue  à  71  francs. 
Le  rapport  du  Conseil  d'administration  de  cette  Société  qui 
sera  lu  a  la  prochaine  assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  contiendra  des  renseignements  explicités  sur  la 
situation  présente  de  cet  intéressant,  organisme.  Le  bilan 
constatera  d'abord  pour  l'exercice  1908  la  dépréciation  du 
portefeuille  ;  mais,  en  même  temps,  obs.ervc-t-on,  les  explica- 
tions qui  l'accompagneront  témoigneront  de  l'ère  nouvelle 
dans  laquelle  est  entrée  la  Compagnie  depuis  le  1"  juillet 
dernier.  Le  développement  continu  des  entreprises  indus- 
trielles patronnées  y  est  longuement  mentionné.  Enfin,  la 
Société  soumettra  à  ses  actionnaires  le  vaste  programme 
auquel  elle  va  collaborer  en  vue  de  construire  successivement 
plus  de  deux  cent  cinquante  kilomètres  de  voies  de  chemin 
de  fer  électrique  dans  le  département  du  Nord  et  du  Pas-de- 
Calais. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  417  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
clôturent  à  442  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  se  tiennent  à  428  francs. 

Laction  Haut-Volga  finit  à  195  francs. 

l'action  des  Charbonnages  Pobedenko  reste  à  108  fr.  50. 

La  Bal.ia-Karaidin  reste  â  426  francs,  contre  439  francs. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice,  la  production  de 
cette  Société  s'élève  à  9.765  tonnes  de  plomb  d'oeuvre.  Si  elle 
se  maintient  à  ce  niveau  en  novembre  et  en  décembre,  la 
production  totale  de  1909  sera  sensiblement  égale  à  celle  de 
1908.  ° 

L'action  des  Charbonnages  d"  Urikany  se  retrouve  à  171  fr. 
L  action  Raisins  de  Conntlie  clôture  à  190  francs,  comme 
il  y  a  huit  jours. 


L'action  Dniéprovienne  s'inscrit  à  1.149  francs,  au  lieu  de 
1.065  francs. 

La  Tharsis  est  à  100  francs,  au  lieu  de  158  francs  il  y  a 
huii  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  terminait  à  205  francs,  s'inscrit  â 
212  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  se  traite  à  57  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille-Montagne  est  à  852  francs.  Elle 
cotait  883  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à  495 
francs  jeudi  dernier,  reste  à  ce  cours. 

La  Harpener  termine  à  1.500  francs,  ex-coupon  de  58  fr.  90, 
au  lieu  de  1.562  francs  avec  coupon. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  553  francs,  contre  564  fr. 

La  Huanchaca  finit  à  86  fr.  25. 

Les  Aciéries  da  Donetz  terminent  à  809  francs;  elles 
étaient  à  820  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Busses  sont  à  410  francs,  contre  417  fr. 
il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  à 
559  francs,  sont  à  557  francs. 
La  Toula,  qui  restait  à  322  francs,  se  traite  à  332  francs. 
Les  Usines  Maltzof,  que  nous  laissions  à  948  francs,  sont 
encore  à  oe  cours. 
Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à  113  fr.  50. 
Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  actives  à  437  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  quarante-troisième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  763.862  francs,  contre  829.230  francs  en  1908 
(période  de  l'exposition),  c'est-à-dire  en  diminution  de 
65.368  francs  sur  la  semaine  correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  43  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  32.056.235  francs,  contre  30  mil- 
lions 185.079  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 871.156  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  194.544  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
43"  semaine  à  environ  958.406  francs,  soit  une  moyenne  de 
136.915  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  se  tiennent  à  285  francs. 
Les  actions  Luna  Park  sont  à  176  francs. 
On  fait  de  nouveau  remarquer  que  les  probabilités  étant 
que  le  capital  de  la  Société  de  100  francs  par  action  pourra 
être  remboursé  d'ici  un  an,  les  actions  de  jouissance  rappor- 
teront 20  francs  si,  comme  on  l'espère,  le  bénéfice  distri- 
buable  est  d'au  moins  1  million  de  francs. 

On  a  traité  mardi,  pour  la  première  fois,  au  comptant,  les 
Obligations  6  0/0  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la  JVeic- 
York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque),  qui,  ainsi  qu'il  a 
été  déjà  dit,  ont  été  introduites  sur  le  Marché  en  Banque 
par  les  soins  de  la  Banque  Hollando- Américaine  (ancienne- 
ment Ph.-L.  von  Hemert  et  Cie).  Ces  titres  clôturent  à  515  fr. 
Il  convient  de  rappeler  que  ces  obligations  sont  rembour- 
sables par  annuités  en  cinq  années,  à  partir  du  31  décem- 
bre 1910,  par  voie  de  tirage  au  sort,  au  taux  de  rembourse- 
ment de  105  0/0.  Le  Conseil  d'administration  actuel  de  la 
Société  comprend  :  MM.  Ch.  Mascart,  président  ;  L.  Bois- 
sevain,  de  New- York  ;  L.  Boulloche,  de  Paris  ;  F.  Ducasse, 
négociant  à  New-York  ;  marquis  A.  de  Mun,  de  Paris  ; 
Lazare  Weiller,  de  Paris,  et  Smith  Winby. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs,  dont 
nous  parlions  il  y  a  huit  jouis,  a  été  négociée  pour  la  pre- 
mière fois  mardi.  Elle  se  traite  à  133  francs. 

Cette  Société  constitue  use  sorte  de  «  trust  »  de  valeurs  se 
rapportant  à  la  culture  et  à  l'industrie  du  caoutchouc. 

Les  actions  de  la  Tapanoelie  et  celles  de  la  Sumatra 
clôturent,  les  premières  à  348  francs,  et  les  secondes  à 
345  francs.  On  fait  remarquer  que  ces  entreprises  sont  admi- 
nistrées par  les  personnalités  les  plus  compétentes  du 
marché  du  caoutchouc  à  Paris  et  à  Anvers.  On  ajoute  que 
les  qualités  de  leurs  terrains  sont  supérieures  et  que  leur 
superficie  dépasse  celle  de  plusieurs  Sociétés  anglaises  des 
mieux  cotées. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé  :  la  situation;  les  cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres:  la  situation;  les  cours.  —  Soies  ;  la  situation;  les 
cour».  —  Cafés  :  les  approvisionnements  ;  les  cours.  —  Métaux  : 
les  cours. 

Blé.  —  Les  deux  caractéristiques  du  moment  sont  la  faci- 
lité avec  laquelle  s'opèrent  les  travaux  de  la  culture  et  la 
langueur  qui  règne  sur  tous  les  marchés  des  céréales  de 
l'intérieur. 

Cette  langueur  s'explique  par  le  fait  que  les  travaux  do 
l'automne  retenant  les  cultivateurs  aux  champs,  les  arrivages 
sur  les  marchés  sont  peu  importants  et,  d'autre  part,  la 
consommation  Lien  approvisionnée  attend  précisément  que 
les  offres  soi.  nt  plus  nombreuses  pour  acheter  dans  de  meil- 
leures conditions.  Mais  on  a  déjà  des  indices  que  la  situation 
va  changer,  les  arrivages  sur  les  marchés  ne  devant  pas 
tarder  a  redevenir  normaux  —  même  importants. 
Dornbusch,  à  Londres,  juge  ainsi  la  situation  : 
«  Au  commencement  de  la  semaine,  la  tendance  a  été  très 
ferme  avec  une  bonne  demande  et  les  vendeurs  ont  pu  s'as- 
surer d'une  hausse  de  6  d.  environ  pour  les  chargements  et 
les  parcelles.  Cette  hausse  pourtant  n'a  pas  été  maintenue  : 
en  effet,  d'abord  une  nouvelle  semaine  d'abondants  charge- 
ments dans  le  monde  a  occasionné  une  tendance  plus  facile, 
tendance  qui  a  été  ultérieurement  renforcée  par  l'augmenta- 
tion d'offres  de  la  nouvelle  récolte  de  l'Argentine  et  d'Aus- 
tralie. 

«  Une  fermeté  momentanée  a  suivi  la  mise  en  circulation 
d'avis  annonçant  que  la  récolte  de  l'Argentine  était  endaDger 
de  gelée,  mais  ces  derniers  n'ont  pas  été  confirmés.  Les  ache- 
teurs de  flottant  ayant  montré  leur  intention  de  ne  pas  faire 
d'opérations,  les  prix  de  clôture  ont  reculé  au  niveau  de  la 
fin  de  la  semaine  dernière.  » 


A  la  Bourse  du  Commerce  de  Paris,  la  tendance  est  tou- 
jours très  calme,  mais  les  prix  restent  soutenus  pour  toutes 
les  céréales. 

Le  courant  fait  23  50,  le  prochain  est  à  23  50. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

14  oct. 

21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

11  nov. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  25 

23  10 

23  25 

23  50 

22  05 

21  37 

21  53 

21  63 

21  98 

27  75 

26  30 

27  .. 

26  71 

27  34 

30  64 

30  48 

30  70 

29  10 

29  53 

19  97 

19  87 

19  84 

19  87 

19  87 

21  21 

21  26 

21  27 

21  40 

21  48 

Farines-fleurs.  —  Ce  marché  ne  manque  pas  d'animation. 
Les  offres  et  les  demandes  sont  également  importantes. 
Mais,  en  dépit  d'un  public  nombreux,  les  affaires  ne  sont 
pas  aussi  suivies  qu'on  pourrait  croire,  acheteurs  et  ven- 
deurs se  refusant  tous  deux  aux  concessions. 

Les  prix  se  maintiennent  néanmoins  à  un  niveau  assez 
élevé. 

On  fait,  pour  le  courant  30  fr.  50.  Le  prochain  cote 
30  fr.  75. 


Vins.  —  Le  déficit  de  la  récolte  apparaît  de  jour  en  jour 
plus  important  dans  les  départements  vinicoles  du  nord 
de  la  Loire.  Il  dépasse  maintenant  tout  ce  qu'on  avait  pu 
prévoir,  car  les  raisins  n'ont  pas  donné,  à  la  cuve,  ce  qu'on 
en  attendait.  Sans  vouloir  exagérer  l'importance  du  déficit, 
on  peut  dire  dès  maintenant  que  la  récolte  du  Centre  et  de 
l'Est  sera  loin  au-dessous  de  la  précédente. 

Quant  à  la  situation  générale,  voici  ce  qu'en  dit  le  Moni- 
teur Vinicole  : 

«  Aussitôt  après  les  fêtes  de  la  Toussaint  les  affaires  ont 


repris  de  plus  belle  et  le  mouvement  ne  s'est  pas  seulement 
montré  aussi  actif  qu'auparavant  sur  le  littoral  méditerra- 
néen, mais  encore  dans  le  Haut- Languedoc,  dans  le  Centre- 
Nord,  dans  le  Beaujolais-Mâconnais.  Partout  les  transac- 
tions portent  sur  des  quantités  importantes,  partout  les 
cours  accusent  de  la  fermeté  avec  tendance  encore  à  la 
hausse.  » 

Dans  le  Midi,  les  transactions  sont  toujours  importantes 
et  leur  importance  augmente  encore  de  jour  en  jour.  La 
marchandise  courante  se  vend  entre  1  fr.  20  et  1  fr.  45  le 
degré.  En  Provence  il  y  a  un  mouvement  actif  et  les  transac- 
tions se  font  entre  1  fr.  30  et  1  fr.  60  le  degré.  Les  vins  blancs 
de  raisin  blanc  font  jusqu'à  1  fr.  90. 

Dans  le  Bordelais,  il  s'est  fait  de  grosses  transactions  sur 
les  anciennes  récoltes.  On  ne  sait  encore  rien  de  la  nouvelle, 
sinon  qu'elle  sera  réduite  et  pas  d'une  très  bonne  qualité. 
Les  prix  haussent,  mais  ne  se  sont  pas  encore  fixés. 

Dans  toute  la  Bourgogne,  les  affaires  sont  actives  en  rai- 
son de  la  pénurie  des  récoltes.  La  hausse  s'accentue  surtout 
dans  le  Beaujolais.  Les  pièces  de  220  litres  sont  demandées 
entre  48  et  70  fr.  Les  anciennes  récoltes  sont  presque  épui- 
sées. Dans  le  Maçonnais,  le  vin  rouge  ordinaire  vaut  de  42 
à  46  fr.  la  pièce;  la  réussite  des  vins  y  est  meilleure  qu'on 
n'espérait  et  les  affaires  sont  tris  actives. 

En  Algérie,  la  récolte  s'affirme  décidément  comme  bonne. 
Les  demandes  y  sont  importantes  et  les  prix  haussent;  le 
cours  est,  en  général,  supérieur  à  1  fr.  25  le  degré. 


Alcools.  —  Le  marché  des  alcools  reste  très  animé  et, 
malgré  l'importance  des  arrivages,  les  cours  sont  fermement 
tenus.  Les  prix  ont  haussé  sensiblement  sur  la  semaine  pré- 
cédente, et  cependant  les  stocks  augmentent  et  les  sorties 
des  entrepôts  spéciaux  sont  minimes.  Mais  la  tendance  reste 
invinciblement  à  la  fermeté. 

fie  disponible  fait  45  fr.  75. 

*"'* 

Voici,  d'autre  part,  comment  le  Bulletin  des  Halles  appré- 
cie la  situation  de  cet  article  :  «  Malgré  les  forts  arrivages 
de  cette  semaine,  notre  marché  a  encore  présenté  beaucoup 
d'animation.  La  demande  a  été  active  de  la  part  du  décou- 
vert et,  d'un  autre  côté,  les  offres  ont  été  suivies  de  la  part 
des  porteurs  d'excédents.  Le  marché  a  été  ferme  et  les  prix 
ont  haussé  de  75  centimes  à  1  fr.  25  sur  ceux  de  la  iiuitaine 
précédente.  On  cotait  hier  à  quatre  heures  :  courant  du 
mois,  45  fr.  50  vendeurs  ;  décembre,  45  fr.  50  acheteurs  ; 
4  premiers,  44  fr.  75  acheteurs  ;  4  de  mai,  45  fr.  75  ache- 
teurs. » 


Sucres.  —  Après  plusieurs  jours  de  faiblesse  et  de  baisse 
des  cours,  les  tendances  redeviennent  un  peu  meilleures,  et 
les  prix  ont  fini  par  se  raffermir,  les  acheteurs  ayant  pro- 
fité de  cette  faiblesse  pour  accentuer  la  demande. 

La  circulaire  des  fabricants  de  sucre  montre  toujours 
l'avenir  de  l'article  sous  un  jour  très  favorable  :  elle  croit  à 

l£L  llclUSSG» 

D'après  cette  circulaire,  toute  la  récolte  betteravière  de 
l'Europe  pouvait  être  mise  en  lieu  sûr  avant  les  gelées  ; 
même  si  le  rendement  finissait  par  dépasser  les  prévisions 
actuelles  et  apporter  ainsi  une  réduction  plus  ou  moins  forte 
au  déficit  accusé  par  l'enquête,  la  situation  statistique  reste- 
rait forcément  favorable  aux  détenteurs,  car  la  campagne 
commence  avec  des  stocks  très  réduits,  et  la  production 
coloniale  ne  fournira  pas  un  excédent  suffisant  pour  faire 
face  au  déficit  cumulé  du  stock  de  report  et  de  la  production 
européenne,  surtout  si  la  consommation  continuait  à  être 
aussi  forte  qu'elle  l'a  été  la  campagne  dernière. 

D'autre  part,  on  assure  que  les  nouvelles  concernant  la 
récolte  des  betteraves  sont  toujours  quelque  peu  défavora- 
bles, car  on  constate  généralement  que  la  densité,  qui  est 
inférieure  à  celle  de  l'an  dernier,  n'est  pas  compensée  par 
une  augmentation  de  poids. 

D'après  les  estimations  publiées  jusqu'à  ce  jour,  on  doit 
s'attendre  à  une  production  en  sucre  de  betteraves  sensible- 
ment inférieure  à  celle  de  la  campagne  précédente. 

Nous  avons  publié  l'évaluation  de  la  production  du  sucre 
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de  canne  d'après  MM.  Willett  et  Cray.  Voici  le  résumé  de 
cette  estimation,  comparativement  aux  résultats  des  deux 
campagnes  précédentes  : 


1909-10 

1908-09 

1907-08 

Pays 

;Eu  tonnes  de  sucre  brut) 

Amérique  

4.024.000 

3.675.000 

2.912.946 

3.300.000 

3.313.685 

3.407.201 

Australie  et  Poly- 

224.000 

231.554 

280.725 

365.000 

322.000 

295.648 

22.000 

22.000 

11.000 

7.935.000 

7.564  394 

6.907.520 

Etats-Cnis  ;bet.).. . 

435.000 

384.010 

440.200 

Ensemble  

8.370.000 

7.948.404 

7.347.720 

Europe  (F.-O.-L.).. 

6.340.000 

6.517.000 

6  562.274 

Production  totale.. 

14.710.000 

14.465.404 

13.909.994 

Donc,  d'après  MM.  Willett  et  Gray,  la  production  du  sucre 
de  canne  donnerait  un  excédent  de  370.606  tonnes  sur  la 
campagne  précédente  et  de  1.027.480  tonnes  sur  celle  de 
1907-08. 

M.  F.  0.  Licbt  estime  les  stocks  visibles  dans  le  monde 
entier,  comparativement  aux  années  précédentes  et  en 
tonnes,  à  : 

1909  1908  1£07 


5  novembre 
29  octobre. . . 
22  octobre . . . 


613.000 
635.000 
642.855 


823.000 
871. 0C0 
862.702 


943.000 
951.000 
991. 0U0 


81.  Otto  Licbt  estime  les  stocks  visibles  à  699.000  tonnes, 
contre  882.000  tonnes  en  1908,  et  d'après  lui  les  reculs  dans 
les  rendements  ne  sont  constatés  que  dans  des  cas  tout  à  fait 
isolés,  mais  qu'en  moyenne  les  rendements  ont  encore  bien 
augmenté. 

**. 

Gomme  nous  avons  dit,  on  assiste  à  un  relèvement  des 
cours  après  une  légère  dépression. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait  :  pour  le  courant,  33  50;  pour  le 
prochain,  on  cote  33  î5. 

En  sucre  raffiné,  les  affaires  sont  toujours  actives;  les 
cours  sont  très  fermes. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88')  

Londres  

JBruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


13  oct. 
1909 

20  oct. 
1909 

27  oct. 
1909 

3  nov. 
1909 

10  nov. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

28  25 

27  50 

29  25 

29  25 

30  25 

27  80 

26  34 

*8  80 

28  50 

29  40 

27  37 

26  75 

28  .. 

28  50 

27  80 

28  83 

27  41 

28  10 

28  95 

28  73 

26  93 

26  51 

27  40 

28  14 

28  45 

28  42 

27  30 

29  12 

29  30 

29  85 

42  .. 

43  31 

43  44 

42  60 

43  44 

Soies.  —  Encore  une  semaine  qui  n'aura  apporté  aucun 
changement  dans  la  situation  du  marché  de  la  soie.  C'est 
assez  dire  que  le  découragement  commence  à  se  manifester 
chez  les  producteurs  et  les  détenteurs.  Les  demandes  de  la 
consommation  ne  dépassent  pas  une  bonne  moyenne  courante, 
ce  qui  est  loin  de  suffire  à  absorber  l'excès  de  production  qui 
vient  de  la  dernière  récolte.  Cela  explique  aussi  le  marasme 
du  marché  de  la  soie,  alors  que  la  fabrique  paraît  active  et 
occupée. 

La  reprise  espérée  en  septembre  et  puis  en  octobre  ne  pa- 
raît pas  vouloir  se  produire,  même  en  novembre.  L'Amérique 
ne  nous  envoie  toujours  pas  les  commandes  espérées.  La 
faibles.se  et  le  désarroi  du  marché  de  Yokohama  persistent. 
Voici  les  principaux  cours  cotés,  pour  de  petites  affaires  : 
Greges  Céveanes  extra  (titres  fermes  ,  52  fr.  ;  Grèves  Cé- 
vennes  2'  ordre  10/12,  45  fr.;  Grèges  Italie  1"  ordre  9/11, 
51  fr.;  Grèges  Piémont  1"  ordre  (titres  fermes),  50  fr.  ;  Grèges 
Syrie  l«  ordre  9/11,  46-48  fr.  ;  Grèges  Syrie  2'  ordre  9/11 
44  fr;  Greges  Brousse  1"  ordre  13/15,  43-44  fr.  ;  Organsins 
Cevennes  2'  ordre  24/26,  51  fr.;  Organsins  Italie  1"  ordre 


ordre  19/21,  52  fr.; 
baisse  s'accentue 


22/24  24/26,  53-54  fr.;  Organsins  Syrie  1« 
Organsins  Syrie  2-  ordre  19/21,  51  fr. 

Sur  les  marchés  d'Extrême-Orient,  la 
tou  jours  : 

Tsatl.  Red.  Grosshopper  A,  30  fr.  75;  Tsatl.  Red.  Mars  I 
Kungkee,  25  fr.  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11  45-46  fr  • 
Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1 1/2-2 
11/13,  42  fr.  ;  Kakeda  Kingpaï,  43  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.  extra 
11/13,  39  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  best  I  10/11,  37  fr  ■ 
Grèges  Canton  fil.  1"  ordre  12/14,  33  fr.  ;  Grèges  Canton 
petit  I  16/18,  32  fr. 


Cafés.  —  Le  Syndicat  du  commerce  des  cafés  du  Havre 
publie  que  l'approvisionnement  visible  du  monde  au  1«  no- 
vembre s'élevait  à  17.419.000  sacs,  contre  16.537.000  sacs  au 
1"  octobre,  en  augmentation  de  882.000  sacs.  L'approvision- 
nement de  l'Europe  était  de  9.562.000  sacs,  contre  9.404.000 
au  1"  octobre,  en  augmentation  de  158.000  sacs. 

Le  stock  total  de  l'Europe  accusait  donc  au  1"  novembre 
un  excédent  de  34.000  sacs  sur  celui  à  la  même  date  de  l'an 
dernier  et  un  déficit  de  593.000  sacs  sur  celui  au  1"  novembre 
1907.  Si  l'on  ajoute  aux  stocks  européens  celui  des  Etats- 
Unis,  l'excédent  est  de  593.000  sacs  sur  l'an  dernier. 

Au  Havre,  les  affaires  sont  assez  actives  et  les  prix  du  dis- 
ponible accusent  de  la  fermeté.  On  cote  (Santos  good.  aver. 
les  100  kilos)  :  novembre,  44  fr.  50;  décembre,  44  fr.  50;  fé- 
vrier, 44  fr.  75;  mars  et  suivants,  45  francs. 


Métaux.  —  On  ne  signale  encore  ancune  reprise  au  mar- 
ché du  cuivre;  on  a  cependant  des  indices  d'une  prochaine 
reprise.  D'après  MM.  Henry  B.  Merton  et  G",  le  ton  aux 
Etats-Unis  est  un  peu  plus  satisfaisant.  Les  fabricants  de 
l'autre  côté  de  l'Atlantique  étant  restés  hors  du  marché  de- 
puis quelque  temps,  leurs  stocks  sont  assez  fortement  réduit» 
mais  ils  sont  sortis  de  leur  réserve  et  de  bonnes  transactions 
semblent  se  traiter  à  des  prix  pleins.  La  consommation  en 
Amérique  paraît  certainement  très  satisfaisante  et  elle  est 
pour  ainsi  dire  au  niveau  le  plus  haut  atteint  pendant  la 
dernière  époque  de  prospérité  sauf,  cependant,  le  commerce 
de  l'électricité  qui  reste  en  arrière.  Le  temps  perdu  sera 
peut-être  bientôt  rattrapé  vu  l'extension  progressive  des  af- 
faires et  l'exécution  des  projets  d'électricité  qui  sont  à  l'étude. 

Les  prix  n'ont  que  peu  varié.  Les  marques  ordinaires  font', 
au  Havre,  149 fr.  50  ;  les  premières  marques  sont  à  150  fr.  75.' 

Les  statistiques  de  l'étain  accusent  une  diminution  du 
stock.  Comme,  d'autre  part,  les  ventes  des  Détroits  ont  di- 
minué et  que  la  demande  de  la  consommation  augmente  un 
peu,  les  prix  se  sont  consolidés.  L'étain  Banka  fait"  à  Paris 
373  fr.  50,  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton  est  à  368  fr.' 

Le  marché  du  plomb  est  terne  et,  contrairement  à  ce  qu'on 
attendait,  le  ton  ne  s'est  pas  raffermi.  La  demande  de  la 
consommation  a  légèrement  diminué.  Le  prix  du  plomb,  à 
Paris,  a  reculé  à  38  fr.  75,  les  100  kilos. 

Peu  de  mouvement  au  marché  du  zinc.  La  demande  du 
commerce  est  toujours  restreinte.  Les  prix  n'ont  pas  varié  : 
le  zinc  de  Silésie  est,  au  Havre,  à  66  fr.  50  ;  les  autres  bon- 
nes marques,  62  fr.  75,  à  Paris. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 


Cuivre  en  barre»  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 
Ponte  disponible.. 


1909 


«  sh.  d. 


57  6 

58  6 

137  7 

138  17 
13  12 
13  6 
23  5 


51  6 


21  octob. 
1909 

28  octob. 
1909 

4  nov. 
1909 

11  nov. 
1909 

*  sh.  d. 

*  sh. 

d. 

t  sh. 

à. 

1  sh.  d. 

57  10  . 

SC  11 

3 

57  13 

9 

58  11  3 

58  10  . 

57  13 

9 

58  18 

y 

i9  13  9 

138   5  . 

138  5 

138  5 

138  10  . 

139  15  . 

140  2 

6 

140  7 

6 

140  10  . 

13  2  S 

«3  10 

13  10 

13  7  6 

12  fi  3 

13  2 

6 

13  2 

6 

13    .  . 

23   o  . 

23  2 

G 

23  5 

23  5 

51  4 

51  .. 

£1  3 

50  10 

Hermès. 


m 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin,  le  10  novembre  1909. 

La  situation  monétaire.  -  Les  disponibilité  du 

de  l'exercice  1909  -  Les  futurs  emprunts.  -  La  Bouise. 
Plus  crue  iamais  la  tenue  du  marché  monétaire 
domïneToutfnotre  situation  financière >  empare 

toute  l'attention.  On  ^V^w*£^12?*^ 
l'argent  arrêterait  complètement  1  açtivi te  de  notre 
Bourse  et  peut-être  aus.t  la  repr.se  mdnte^ de -Lu* 
vité  industrielle.  Le  dernier  bilan  de  la  ^loMbank 
accuse  bien  une  légère  amélioration  de  son  statut, nar 
rapport  à  la  semaine  précédente,  mais  ^damaadfia 
Escompte  sont  tout  de  même  considérables  et  la  si- 
tuation reste  tendue.  La  Reichsbmà  doit  se  tenu  m 
une  sévère  défensive,  mamtenant  que  le  taux  de  l  es 
compte  privé  est  presque  au  ™Ye&\?Z^nmL  \ 
compte  officiel.  La  circulation  des  billes  soumis  a 
Hmpot  s* élève  à  197  millions  de  marks,  ce  qui  accuse, 
c  ?tePs,  une  sensible  amélioration  par  rapport  a  la  P re- 
cédeute  semaine.  D'autre  part,  le   rresor  a  racheté 
pour  environ  25  millions  de  marks  de  bons  du  trésor 
Slors  que  dans  la  semaine  correspondante  de  1  année 
dernière,  le  Trésor  en  émettait,  au  contraire,  pour  20 
Soîs' de  marks.  Toutes  ces  circonstances  semb  lent 
indiquer  que  si  la  situation  monétaire  res'e  înquie- 
tatie  pour  l'avenir,  il  n'en  résulte  encore  aucune  y,ne 
orave  dans  le  présent.  L'escompte  hors  banque  est  a 
4  5/8 G/0  ce  qui  est,  en  effet,  un  niveau  eieve.  Mais  la 
la" Seehnndlung  continue  à  offrir  des  sommes  assez 
errandes  à  fin  décembre. 

^On  a  pu  s'étonner  de  voir  le  Trésor  rembourser  ac- 
tuellement des  bons  du  Trésor  :  c'est  que  ses  disponi- 
bilités sont  devenues  tout  à  coup  importantes  le  ren- 
dement des  nouveaux  impôts  s'ètant  accru  dans  des 
proportions  inespérées.  Un  rapport  officieux  dit  J tex- 
tuellement, qu'en  ce  moment,  les  caisses  publiques 
sont  plus  richement  approvisionnées  que  depuis  nien 
longtemps.  C'est  ce  qui  explique  que  l'Etat  a  racheté 
les  bons  du  Trésor  qu'il  avait  dessein  de  proroger.  Le 
nouveau  secrétaire  du  Trésor  a  même  annonce  que  si 
cet  état  de  choses  se  prolongeait,  le  budget  des  dé- 
penses et  des  recettes  pourrait  bien  se  balancer  dans 

Hélas!  pourquoi  a-t-il  fallu  que  ces  bonnes  nouvel- 
les fussent  immédiatement  gâtées  par  les  plus  lâ- 
cheuses informations  concernant  nos  finances  putm- 
craes.  On  apprend  à  l'instant  même,  que  le  budget  de 
1909  clôturera  par  un  déficit  total  de  678  millions  de 
marks  1  Dans  ce  déficit  figurent  :  183  millions  de  marks 
provenant  des  arriérés  des  contributions  matrioulaires 
dans  les  années  1906, 1907  et  1908.  Plus  un  totalde 
170  millions  de  marks,  montant  des  déficits  de  1907  et 
1908-  enfin,  un  nouveau  découvert  de  82o  millions  de 
marks  dans  les  contributions  matriculaires  de  1  année 
courante.  Si  l'on  ne  veut  pas  voir  les  déficits  s  accu- 
muler sans  cesse  et  chevaucher,  en  s'aggravant,  d  une 
année  sur  l'autre,  il  faudra  trouver  à  la  fin  du  présent 
exercice  une  somme  de  678  millions  de  marks  pour 
combler  l'arriéré.  C'est  alors  seulement  qu'on  pourra 
envisager  l'éventualité  de  budgets  où  les  dépenses  se- 
Tont  balancées  par  les  recettes. 

N  aturellement,  on  n'entrevoit  d'autre  remède,  qu  un 
emprunt  —  ou  des  emprunts.  Etant  donnée  l'abon- 
dance des  disponibilités  actuelles  du  Trésor,  on  peut 
prédire  que  le  gouvernement  retardera  autant  que 
possible  un  nouvel  appel  au  crédit  public.  Au  surplus,  il 
lui  faudra  un  vole,  du  fleiehsUKj  et  l'on  peut  penser  qu  il 
n'est  pas  pressé  d'aborder  un  nouveau  débat  financier 
devant  Le  Parlement.  La  question  sera  donc  vraisem- 
blablement ajournée  au  printemps.  Et  il  n  est  pas  sût 
,,,,'on  se  résoudra  à  combler  d'un  coup  tout  1  arrière, 
d'autant  plus  qu'on  a  déjà  IVmploi  pré.-is,  pour  I  ayemr 
<l  u  te  bonne  partie  des  fonds  devant  provenir  du  futur 


emprunt.  Tout  cela  concerne  les  finance*  de I  Empire. 

La  Prusse,  ejle  aussi,  a  besoin  d'un  emprunt  pour 
équilibrer  son  budget;  mais  cet  emprunt  ne  viendra 

qULa'jiourse  de  Berlin  est  assez  mal  impressionnée  par 
la  double  situation  du  marché  monétaire  et  de  nos 
finances  publiques.  On  y  voit  un  grand  courant  aux 
réalisations.  Il  est  assez  curieux  de  constater  que  le 
compartiment  le  moins  déprimé  a  ete  celui  de  nos 
fonds  d'Etat.  Un  des  plus  malmenés  a  ete  celui  de  nos 
grandes  valeurs  industrielles,  car  la  crise  monétaire 
semble  vouloir  enrayer  la  timide  reprise  industrielle 
qui  apparaissait  dans  le  lointain. 

Cependant,  sur  le  marché  charbonnier,  1  activité  re- 
prend quoiqu'on  ne  constate  encore  aucun  relèvement 
des  prix  Les  avis  concernant  le  marche  métallurgique 
sont  encore  divisés,  les  uns  annoncent  qu'on  persiste 
dans  le  statu  quo;  d'autres,  mais  en  minorité,  laissent 
entrevoir,  là  aussi,  une  reprise  de  l'activité. 


Inlorniations  Économises  et  Mmm 

BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingot»  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSÎF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers 


1909 


6  nov.    lit.  29oct, 


931  0C5 
62.434 
17.185 
1.038. 006 
62. 963 
215  360 
190.235 


1908 


6  nov.  »H.29oct. 


+ "  5.6o0 
+  0.512 

+  io  la? 

—  57.312 

—  26  427 

—  25  566 
+  2.419 


1. 072.2*0  +  7.769 
61.7701  +  1.362 
14.2031+  5  572 
868.363.—  61.822 
62.714-  17.808 
281.213  +  18. 924 
186  011  +  5.983 


i  m  ■  oeo 

64.814 


jn.  mod.) 


180.000  (n.  mod.) 
64.814  (n.  mod.) 
1.680.227  -   5*  272 
343.759  —  35.506 
48.3901+   1  141 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


_  mod.) 
609  039  —  6b- 301 
634.^81, +  24.261 
58  66"'+  0.830 


DATES 


16  sept. . 
24 
30 
7 

16    »  ■ 
23  » 
29  » 
6  E.W. 


oct. 


789.987 
672.529 
682.514 
710.357 
739.321 
696.551 
704.142 


0? 

a 

o 

.«  1 

ce 

<U   M  OO 

'3 

V 

c 
a) 

M 

M 

p 

S  ri  a 

» 

S 

> 

•4 

a 

O 

< 

O 

© 

% 

247.631 

1.505 

815 

888 

65 

251.897 

1.522 

836 

951 

66 

237.127 

2.023 

695 

1.304 

203 

229.242 

1.859 

640 

1.146 

122 

229.729 

1.724 

626 

1.049 

78 

233.738 

1.618 

608 

1.P02 

55 

228.851 

1.736 

579 

1.095 

89 

226.863 

1.680 

544 

1.038 

63 

48 -0 
PS  .2 


104 
90 
570 
393 
281 
1U6 
269 
197 


Taux 

de 
l'esc. 
7. 


4  0/0 


Î00 


I  » 


L'Impôt  sur  les  Opérations  de  Bourse  pendant  le 
premier  semestre  de  1909-1910.  -  On  sait  quune 
augmentation  de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bomse  est 
survenue,  en  Allemagne,  depuis  le  mois  d'août  dernier.  Mal- 
ère  cette  mesure,  les  transactions  ont  passez  actives  durant 
les  mois  d'août  et  de  septembre  1909.  si  bien  que  le  produit 
de  l'impôt  s'est  trouvé  sensiblement  supérieur  a  celui  obtenu 
pendant  la  période  correspondante  de  l'année  preeedegle.  *e 
rendement  d'août  a  été  de  1.797.361  marks  contre 
843.988  marks  en  août  1907.  et  le  produit  de  septembie  1909 
J^t  élevé  à  2.474.408  marks,   contre  1.581.484  mark,  en 

SteTabieeau?uivant  indique  les  résultats  mensuels  du  pre- 
mier semestre  des  deux  derniers  exercices  : 
Impm  sur  les  Opérations  de  Bourse  pendant^  le  r*£*f< 


Avril  

Mai   

Juin  

Juillet  

Août  '  

Septembre  

I  nlal  du  premier  somestre. . . 


(En  m;t r les) 
730.571      1  406.599 


96X.192 
746. '.M 

726.3:15 
8«8.28>< 
1.281  484 


1.7  0. 030 
1.347.305 
1.240.795 
1.797  361 
2.474.468 


4.7SSH617     in. 056. 528 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


G31 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  le  produit  do  l'impôt  sui- 
es opérations  de  Bourse  a,  pendant  le  premier  semestre 
1909  10,  dépassé  de  5.2%.  881  marks  le  produit  do  la  même 
période  de  l'exercice  précédent.  Ce  résultat  est  dû,  pour  une 
faible  part,  à  l'élévation  du  taux  de  l'impôt,  mais  il  provient, 
principalement,  de  la  plus  grande  activité  des  affah'és  de 
Bourse  cette  année. 

L'Impôt  du  Timbre  sur  les  valeurs  pendant  le  pre- 
mi3r  semestre  de  l'exercice  1909.  —  On  a  également 
accru  1«  taux  de  cet  impôt  depuis  le  lor  août  dernier.  Mais  à 
la  différence  de  ce  qui  s'est  passé  pour  l'impôt  sur  les  opé- 
rations de  Bourse,  cette  mesure  a  produit  un  effet  sensible 
ici,  et  l'importance  des  émissions  a  été  considérablement 
augmentée  en  juillet,  afin  de  liquider  la  plus  grande 
partie  des  affaires  en  cours  sans  avoir  à  payer  l'augmenta- 
tion de  l'impôt.  Il  en  est  résulté  une  élévation  énorme  du  ren- 
dement du  mois  de  juillet,  rendement  qui  s'est  élevé  à 
10.362.822  marks  en  1909,  contre  seulement  3.005.953  marks 
en  juillet  1908.  Pendant  le  mois  d'août,  encore,  le  produit 
de  l'impôt  a  été  plus  considérable  cette  année,  puisqu'il  a 
atteint  2.871.770  marks,  contre  1.150.948  en  août  1908;  mais 
en  septembre  on  constate  une  diminution  très  appréciable, 
duc  à  ce  que  la  plus  grande  partie  des  affaires  en  cours 
avaient  été  liquidées  en  juillet  —  et  que  celles  qui,  malgré 
les  efforts  des  commerçants  intéressés,  n'avaient  pas  pu  y 
parvenir,  furent  terminées  en  août.  C'est  ce  qui  explique  que 
le  rendement  de  l'impôt  du  Timbre  pendant  le  mois  de  sep- 
tembre 19  )9  n'ait  été  que  de  646.096  marks,  contre  2.732.524 
durant  le  même  mois  de  1908. 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  mensuels  du  pre- 
mier semestre  des  exercices  1908-09  et  1909-10  : 

Impôt  du  Timbre  pendant  le  premier  semestre 
1908  09  1909-10 


Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre  

Total  du  1er  semestre. 


(En  marks; 


2.086.329 
1.726.072 
2.382.268 
3.005.953 
1.150.948 
2.732.524 


1.827.604 
2.512.427 
2.609.84:; 
10.362.822 
2.8  1.780 
646.096 


13. 084. 004  20.8:10.562 


On  voit  ainsi  que  le  rendement  de  l'impôt  du  Timbre  sûr 
les  valeurs  pendant  le  premier  semestre  1909-10  a  dépassé 
de  7.746.558  marks  le  rendement  de  la  même  période  de 
l'exercice  précédent.  L'augmentation,  comme  pour  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse,  tient  en  partie  à  l'élévation  des 
taxes,-  mais  elle  est  due  principalement,  toujours  comme 
pour  l'impôt  de  Bourse,  au  développement  des  affaires, 
conséquence  normale  de  la  reprise  économique. 


Les  Impôts  indirects  et  de  consommation  pendant  le 
premier  semestre  de  l'exercice  1909-1910.  —  On  vient 
de  faire  connaître  le  produit  des  impôts  indirects  et  de  con- 
sommation de  l'empire  d'Allemagne  pendant  le  premier  se- 
mestre de  l'exercice  en  eours.  Nous  extrayons  de  ces  chiffres 
le  tableau  suivant,  donnant  en  marks  le  rendement  net  de 
ces  impôts,  obtenu  en  déduisant  du  produit  brut  les  frais  de 
perception  et  les  primes  à  l'exportation. 

l'roauit  net  des  impôts  indirects  et  de  consommation 

Augmentation 
Produit      par  rapport 
du  1«*  semestre  au  1"  semestre 
1909-10  1908-09 


Nature  des  impôts 

Douanes   

Tabie  

Cigarettes  

Sovre  

Sel  

Alcool..  

Vin  mousseux  

Bière  

Cartes  à  jouer  

Timbre  .'. 

Succ*'Si»ions  

Drtit  de  statistique . . 


(En  marks) 
343.159.015   -f  62.211.705 
340.890 

4- 


4.328.556 
9.033.797 
73.881.317 
25.924.711 
74.619  952 
3.858.909 
25.078.829 
913.307 
86.101.908 
17.075.583 
796.148 


1.471.140 
o. 039. 197 
111.912 

3.506.414 
1.023  026 
1.415.731 
52.316 
-f-  19.694.851 
-f  5.175.892 
+  41.406 


+ 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  que  l'augmentation  du  rende- 
ment net  des  impôts  indirects  et  de  consommation  a  été  à  peu 
près  générale  et  que,  dans  l'ensemble,  elle  est  extrêmement 
forte.  Le  résultat  accuse  nettement  la  reprise  économique 
dont  l'Allemagne  est,  à  l'heure  actuelle,  le  théâtre,  et  sur 
laquelle  notre  correspondant  de  Berlin  a  insisté  à  plusieurs 
reprises. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  Il  novembre  19D9. 

Le  marché  présente  de  fermes  dispositions,  les  fonds 
allemands  et  prussiens  sont  en  progrès,  les  valeurs  indus- 
trielles bien  tenues. 

On  a  coté  le  .S  0/0  Consolidé,  84  18;  Busse  1902  88  10- 
Deutsche  Bauk,  248  50;   Harpener,  201  50  ;  Laura    193  75 
Bochumer,  246  60. 


ANGLETERRE 


LA  SITUA  TION 


Londres,  9  novembre  1909, 
Le  veto  du  budget  par  la  Chambre  des  Communes  —  La  procession 
du  lord-maire.  —  La  situation  monétuire    —  Le  commerce  exté- 
rieur en  octobre. 

La  Chambre  des  Communes  a  voté  le  4  novembre 
dernier,  eu  troisième  lecture,  le  projet  de  budget  de 
Ri.  Lloyd  Georg-,  par  379  voix  contre  149.  Le  resudat 
de  ce  vote  n'était  pas  douteux.  D'ailleurs,  les  discours 
prononcés  à  cette  occasion  n'ont  apporté  aux  débats 
aucun  argument  nouveau. 

M.  Lloyd  George  a  passé  en  revue  les  dispositifs  de 
la  loi  de  finances,  il  a  fait  observer  que  toutes  les  clau- 
ses du  budget  avaient  été  combattues  par  l'opposition, 
qui,  toutefois,  n'avait  trouvé,  pour  obtenir  des  res- 
sources nouvelles,  que  toute  une  série  d'impositions 
sur  les  importations  étrangères.  Le  chancelier  de 
l'Echiquier  a  justifié  ensuite  les  impôts  fonciers  et  les 
taxes  sur  les  débits  de  boissons,  qui,  on  s'en  souvient, 
ont  été  l'objet  de  vives  critiques,  et  il  a  ajouté  que  le 
budget  élaboré  par  le  gouvernement  pourvoyait  d'une 
façon  juste  et  équitable  aux  besoins  actuels  et  futurs 
.  Prenant  à  son  tour  la  parole,  M.  Balfour,  au  nom  de 
l'opposition,  a  livré  un  dernier  assaut  au  projet  gou- 
vernemental; il  s'est  élevé  notamment  contre  le  choix 
arbitraire  des  taxes  nouvelles,  et  il  a  conclu  en  con- 
damnant ce  «  budget  franchement  socialiste,  qui  porte 
atteinte  à  la  sécurité  de  la  propriété  ». 

M.  Asquith  a  répondu  au  nom  du  gouvernement  ;  il 
a  dit  que  les  propositions  contenues  dans  le  budget 
constituaient  une  simple  extension  des  impositions 
existantes,  et  il  a  repoussé  l'insinuation  d'après  la- 
quelle le  projet  gouvernemental  aurait  des  tendances 
socialistes. 

En  somme,  la  bataille  qui  s'est  livrée  autour  du 
budget  est  maintenant  terminée  à  la  Chau  bre  des 
Communes.  Elle  recommencera  vraisemblablement  le 
22  courants  la  Chambre  des  Lords.  L'opinion  générale 
est  que,  lo-rs  de  la  seconde  lecture  du  Fmance  Bill, 
lord  Lansdowne  déposera  un  amendement  demandant 
sinon  le  rejet  du  bill,  du  moins  le  refus  de  voter  le 
budget  avant  que  le  pays  ait  été  consulté. 

C'est  aujourd'hui  qu'a  eu  lieu  l'entrée  solennelle  clans 
la  cite  du  nouveau  lord-maire,  sir  John  Knill.  La  pro- 
cession traditionnelle  à  travers  les  rues  de  Londres  a 
été  favorisée  par  un  temps  splendide.  On  a  beaucoup 
remarqué  le  caractère  essentiellement  militaire  donné 
cette  année  au  défilé,  jadis  symbolique,  de  l'ancien 
temps  :  le  cortège  était  composé  presque  uniquement 
de  soldats  et  de  marins,  vétérans  de  Crimée,  réservis- 
tes, territoriaux,  cadets  des  écoles  militaires  et  navales. 

Le  banquet  habituel  aura  lieu  ce  soir  au  Guildhall. 

Contrairement  aux  craintes  qui  s'étaient  manifestées 
dans  quelques  milieux,  la  Banque  cf  Angleterre  n'a  pas 
élevé  la  semaine  dernière  le  taux  de  son  escompte.  Le 
dernier  bilan  n'est  d'ailleurs  pas  défavorable,  surtout 
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si  l'on  tient  compte  des  besoins  suscités  par  la  fin  de 
mois  et  la  liquidation.  Ces  circonstances  expliquent 
parfaitement  la  diminution  de  rencaisse   malgré  un 
excédent  d'importations  d'or  de  plus  de  500.000  Uy.  «. 
GXLe  dernier  filan  publié  ^J^fA^g^ 
montre  que  l'encaisse  a  passe  de«..373.8..l  livres  ster 
Une    à  32  198.727  livres  sterling  -  diminution  en 
ïrSme  bernent  légère  ^  tandis  que   a  réserv 
afléchide21  973.991  liv.  st.  a  21.442.902,  le  îappori 
de  la  réserve  aux  engagements  se  retrouve  sans  chan- 
g  me^rt^appréciabfe  à  45  3/80/0  ApagUk >  époqja 
de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  3o.80b.4J0 iliv.  st., 
la  réserve  de  25  330.200  liv.  st  et  le  rappoit  de  la  re 

Trade  sur  eCommerce  extérieur  en  octobre  dernier 
montant  que  l'amélioration  qui.  avait  co=é  à^ 
manifester  en  mai  s'est  poursuivie  Les  ci >  h  es  pom 
le  mois  écoulé,  peuvent  paraître,  il  est  vrai .  moins .sa 
tisfaisants  que  ceux  des  trois  mois  prec*tants,  mau,  ce 
fait  est  dû,  dans  une  large  mesure,  à  ce  que ,  le  nombre 
de  jours  ouvrables  a  été  moindre  pendant  le  mois 

^exportations  ont  bénéficié  en  octobre  .compara- 
tivement aux  chiffres  du  même  mois  de  lan *w  dg- 
nière  de  1  905.000  liv.  st.,  ou  3.8  0/0,  et  les  exporta 
Sons'  de  923.000  liv.  st.,  ou  2.8  0/0.  Pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  l'année  courante  on  arrive  ainsi  pour 
les  importations  à  une  plus  -value  totale  de  lo. 902. 000 
I  vres  sterling,  ou  3.3  0/0,  tandis  que »  la  me uns-va  ue 
des  exportations  se  trouve  réduite  a  /  . 402. 000  liv.  st., 

°UEn3c^ui  concerne  les  importations  en  octobre.  Je 
fait  principal  est  une  augmentation  de  2.012.000  livres 
sterling  dans  la  valeur  des  achats  de  co  on  brut;  û 
faut  dire  pourtant  que  cet  accroissement  est  du  en 
bonne  partie  à  la  hausse  des  prix,  les  quantités  impor- 
tées n'enregistrant  qu'une  augmentation .de ^olmUU 
500  cwts.  Les  importations  de  lame  brute  gagnent 
également  82.000  liv.  st.,  malgré  une  diminution  de 
^millions  de  Ibs  en  quantités  ;  les  matières  premières 
diverses  bénéficient  de  648.000  liv.  st  Les produit 
alimentaires  et  les  boissons  fléchissent  de  /faO. 000  livres 
sterling,  moins-value  qui  porte  surtout  sur  la  viande 
à  causede  la  baisse  des  prix.  Les  importations  de 
produits  manufacturés  enregistrent  une  plus-value  de 
402  000  liv.  st.,  qui  se  répartit  principalement  sur  les 
textiles,  les  produits  chimiques  et  les  métaux  autres 
crue  le  fer  et  l'acier.  ,.    ...  , 

4  Du  côté  des  exportations,  il  est  partic^ierement 
encourageant  de  noter  une  augmentation  de  924.000  li- 
vres sterling  dans  la  catégorie  des  objets  manufac- 
turés, en  dépit  d'une  moins-value  de  952.000  liv. .  st. 
pour  les  navires  neufs.  Les  filés  de  coton  et  textiles 
notamment  enregistrent  une  avance  de  8o7. 000  liv.  st., 
tandis  que  les  lainages  gagnent  508.000  Uy.  st. 

Le  fer  et  l'acier  et  les  objets  manufactures  qui  en 
découlent,  sont  en  plus-value  de  294.000  liv.  st.,  la 
plupart  des  articles  de  la  catégorie  des  objets  manu- 
facturés bénéficient  d'ailleurs  d'une  avance,  bien  que 
parfois  très  modeste;  exception  doit  être  faite  pour- 
tant pour  les  machines,  qui  perdent  383.000  liv.  st. 
Les  changements  de  houille  sont  en  diminution  de 
515  000  liv.  st.  en  valeur  et  de  361.000  tonnes  en  quan- 
tités ce  qui  indique  que  la  moins  value  est  due  sur- 
tout 'à  une  baisse  des  prix.  Les  exportations  de  pro- 
duits alimentaires  et  boissons  enregistrent  un  accrois- 
sement de  93.000  liv.  st. 

Les  réexportations  sont  en  augmentation  deol9.000 
livres  sterling  ou  7  0/0  en  octobre,  ce  qui  porte  a 
10.182.000  liv.  st.  ou  15/0/0  la  plus-value  depuis  le 
1er  janvier. 

En  somme,  les  résultats  de  notre  commerce  exté- 
rieur en  octobre  peuvent  être  considérés  comme  satis- 
faisants, et,  comme  c'est  le  quatrième  mois  qui  béné- 
ficie d'une  amélioration  sans  qu'aucune  interruption 
ne  se  soit  produite,  il  semble  bien  qu  on  soit  entre 
maintenant  d'une  far-on  définitive  dans  la  voie  de  la 
reprise. 


MorMons  Economipes  et  tocta 

BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  Novembre  1909 
Département  des  opérationi  d'émUsion 

PASSIF  WV.  6t.  ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisée».. 
Or  monnayé'  et  lingoU 


Liv.  Et. 

Billets  créét   do. 3%. ooo 


LIT.  «t. 

11.015.100 
7-434  900 
31.910.000 


Total   50.390.000 


Total   50  390.000 

Département  des  opérations  dt  banque 


PASSIF  Liv.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3. 133. 000 

Trésor  et  administra- 

lion  publique   5.8  -4.000 

Comptes  particuliers.  39.175.000 
Hilletsàseptjours.etc. 


Total   02.733.000 


Liv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponible»  (à 

la  Banque)   16.158.000 

Portefeuille etavances  23 000 

Billets  en  reaerve   21.581.000 

Or  et  argent  monnayés  1.264.000 


Total   62  733.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  Bt.)  


DATES 


53  septembre 
50  »   

7  octobre  .... 

14  »   

'.'1  »   

28  »   

4  novembre. . . 
11  »   


m 

~   05  E 

et 

lingo 

O  CJ  m 

S 

s-  O  *-» 

3S| 

'  3 

39.409 

28.S68 

37.535 

29.t09 

34.914 

29.728 

33.815 

22.315 

32.910 

•29.038 

32.374 

28.850 

32.199 

29.187 

33.204 

28.809 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
Ides  opérations 
|    de  banque 

Réserve 

51.708 

44.098 

28 .891 

51.556 

43.872 

25.976 

52.254 

56.290 

23.6  6 

52.019 

46.765 

22.950 

46  865 

42  273 

22.322 

47.932 

43.698 

91  974 

47.226 

43.466 

21  46* 

45.C29 

|39.888 

22.845 

•5  3  2 


52.77 
50.36 
45.21 
44  09 
47.58 
45.80 
45.42 
50.71 


Taux 

de 
l'esc. 

V. 


2  % 

3*% 

4  % 

5  % 


Le  Commerce  extérieur.  -  Voici,  d'après  la  elassifica- 
tion  du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  d'octobre  1909  : 

Importations  ^Exportations_ 
OctT — TôTnÔTT"     Oct.     10  mois 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  ...  21.3/4 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   18-6/4 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés . .    12 . 41  / 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   


207.388      2.381  18.995 


171.207 
121  661 
2.106 


4.631 
26.282 
637 


41.654 
245.352 
5.267 


Tetal   52352     502.412     33  H31  311.268 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  d'oc- 
tobre pendant  les  trois  dernières  années  : 

Marchandises_____Métjreciejjx 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Imuor-  britan-    por-    talions  Impor-porta- 
îàuons  niques  talions  totales  talions  lions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

H9  931     7.601   41. 533  3.878  8. /01 

33.0oJ     7.082   40.090  4.055  6.198 

38.320     6.873   45.193   5.436  7.380 


Octobre.  1909. 

—  1908. 

—  1907. 


52.652 
50.746 
57.060 


Diff.    en  oc- 
tobre 1909 

Rapport  à:  ^jgj 

1907:  :  :  :  :  :  :  :  +5:008  -4 .359  T  728  -s.eei  -1557  +1320 

10  1""  mois  : 

1909    502.412  311.268 

1908    486.510  318.671 

1907'   532.785  357.001 


74  979  386.247  53.281  50.546 
04'797  383.467  47.509  51.064 
79  120  436.721  51.791  45.5/0 


Diff.  pour  les 
10 1er*  mois  par 

rapport  à  :  _  ^m  +5722  5,3 

S?::::::::  -Mm  -4.ua  -50474  +1440  +49// 
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Les  Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu 
le  3  novembre  dernier  les  souscriptions  à  3.000.000  de  liv.  st. 
de  Bons  du  Trésor  à  3  mois  émis  en  remplacement  d'un 
même  montant  de  Bons  à  six  mois  échus  le  10  novembre 
courant. 

Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  Bons  actuellement 
existants  : 

Temps  Date  Taux 

.  à  courir   Montant   d'émis-  moyen 

Lcneance     Montant  enmois    souscrit     sion  d'émission 


18déc.  1909 
lOjan.  1910 
27jan.  1910 
28jan.  1910 
9  fév.  1910 
10  fév.  1910 
17  fév.  1910 
26marsl910 
2*avnI1910 


Liv.  st. 
1.700.000 
3.0(i0.000 
3.000.000 

500.001 
3.000.000 
3  000.000 
3.O00.000 
2.500.000 
2.500.000 


Liv.  st. 
5.756.000 
5.650.000 
5.512.000 

6.732.000 
5.G80.000 
8.793.000 
6.623.000 


1909  Liv.  s:  cl. 
14  juin  1  17  7.83 

10  juill  1  16  7.6 
22   —   1  17  6.762 
28  octo.  3  19  5.9 

4  août  2  3  8.36 
3  nov.  4   1  9.39 

11  août  2  311.504 
22  sept  2  5  10.06 
28  oct.  3  11  8.09 


800.000  non  émis  par  souscription  publique 
Total...  23.000.000 

Le  montant  total  des  demandes  aux  Bons  offerts  le  3  no- 
vembre a  atteint  5.680.0Û0  liv.  st.;  les  souscripteurs  à  98  liv.  st. 
19  sh.  2  1/2  ont  reçu  environ  40  0/0  ;  au-dessus  de  ce  prix,  1  ;s 
demandes  ont  été  intégralement  servies.  Le  taux  moven 
d  escompte  ressort  à  4  liv.  st.  1  sh.  9  d.  39. 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume-Uni  pendant  le 
mois  d  octobre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1908  et  1907  : 

Entrées 


Pavill.  Pavill. 


2.382 
2.496 
2.533 


Octobre  : 
1909.... 
1908.... 
1907.... 
10  1'"  mois  : 
1909....  23.478 
1908....  23  277 
1907....  24.392 

DUE  pour 
les  10  1"' 
mois  1909 
par  rapport 
à  1908..     h-  201 

1907..  —915 


1 .043 
1.11b 
1.165 


3.425 
3.612 
3.747 


9.824  33.302 
10.255  33.531 
10.152  34.544 


—  431 

—  328 


—  229 


Sorties 

Pavill. 
britann" 

Pavill. 
étranger  Totaux 

de  tonneaux) 
3.263  1.829 
3.202  1.999 
3.320  1.911 

5.092 
5.200 
5.231 

30.257 
29.807 
31.154 

17.253 
17.771 
17.033 

47.510 
47.578 
48.187 

+  450 
—  897  ■ 

-  518 
+-  219 

—  68 

—  677 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  11  novembre  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  175.000  liv.  st 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  indécise  ;'  les  consoli- 
des sont  calmes,  les  valeurs  cuprifères  mieux  tenues. 

On  a  coté  :  Consolides,  82  3/4;  Russe  ô  O/o,  100  3/4 

Le  Rio  s'inscrit  à  77  3/8;  YAnaconda  à  10  1/6. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

weo?,an?dian  Pacific   est  à  180  r Union  Pacific  à 

<J0b  3/4  ;  le  Louisville  à  1551/4  ;  VAtckison  à  122  1/2  et  le 
Reading  à  82  3/2  ' 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  9  novembre  1909 
La  situation.  -  La  Bourse.  -  Les  valeurs  industrielles 

™iTrUt-6.la  seraa!ne  dernière  et  au  commencement  de 
ce  e-ci  le  marche  des  valeurs  internationales  est  resté 
î??!™    mauva'Se  impression  produite  par  le  renchè- 

d fi ^  ÎU  ^  du  l0yer  de  ]'argent  Parles  reports 
de  fin  octobre  a  Paris,  et  surtout  sur  les  menaces  d'une 


nouvelle  élévation  du  taux  de  l'escompte  aussi  bien  à 
Londres  qu  a  Berlin;  ces  deux  éventualités  ne  s'étant 
pas  produites  jusqu'à  présent,  les  dispositions  sont 
aujourd  nui  un  peu  meilleures,  la  grande  fermeté  du 
Rio  Tmlo  servant  de  remorque  aux  autres  valeurs  de 
spéculation. 

_  Sur  une  sensible  amélioration  du  cuivre-métal,  qui 
s'inscrit  à  60  1/4,  en  hausse  de  près  de  deux  livres 
sterling  depuis  huit  jours,  le  Rio  Tinto  reprend  vive- 
ment à  1.970,  contre  1.920,  regagnant  et  au  delà  le 
coupon  de  35  fr.  65  détaché  ici  le  2  courant  ;  le  bruit 
d'une  entente  des  producteurs  aux  Etats-Unis  prend 
plus  en  plus  de  consistance  et  la  nouvelle  que  l'Angle- 
terre avait  fait  un  envoi  de  75  tonnes  de  cuivre  stan- 
dard en  Amérique  a  stimulé  l'activité  des  transactions 
au  Métal-exchange  ;  c'est  en  effet  la  première  fois  que 
le  fait  se  produit  depuis  le  mois  de  janvier  et,  aupa- 
ravant, aucune  expédition  n'avait  été  faite  depuis 
juin  1907. 

Gomme  bien  entendu,  ce  sont  les  valeurs  minières 
qui  ont  le  plus  souffert  des  mauvaises  dispositions 
ambiantes,  mais  cette  mauvaise  tenue  des  mines,  due 
au  renchérissement  de  l'argent,  semble  bien  être  tout 
à  fait  étrangère  à  l'industrie  aurifère  proprement  dite, 
pour  laquelle  les  nouvelles  reçues  du  Transvaal  sont 
plutôt  satisfaisantes  ;  la  question  de  la  main-d'œuvre 
se  solutionne  de  façon  favorable  et  l'on  prévoit  que 
les  déclarations  de  dividendes,  qui  auront  lieu  d'ici 
peu  de  temps  pour  plusieurs  Sociétés,  réserveront  des 
surprises  agréables  aux  porteurs  actuels  ;  après  219  la 
Rand  Mines  reprend  à  223;  Tanganyika  également 
meilleure,  à  143  contre  140. 

Les  Chemins  espagnols  ont  fait  preuve  de  grande 
résistance  et  n'ont  aucunementété  entamésparlabaisse 
qui  a  sévipendantees  derniers  temps  ;  nous  retrouvons 
le  Saragosse  à  403  1/2  et  le  Nord  de  l 'Espagne  à  341 1/2 
en  bonnes  dispositions  ;  les  recettes  sont  en  améliora- 
tion constante,  amélioration  que  la  saison  d'expédi- 
tion des  fruits,  à  laquelle  nous  sommes  arrivés,  ne 
peut  qu'accentuer,  d'autant  plus  que  le  change  leur  est 
toujours  très  favorable,  la  prime  sur  l'or  à  Madrid  se 
tenant  aux  environs  de  8,80  0/0,  soit  à  peu  près  deux 
points  en  dessous  du  taux  correspondant  de  l'exercice 
précédent;  enfin,  il  semble  bien  que  la  situation  inté- 
rieure et  extérieure  de  l'Espagne  soit  en  voie  d'apaise- 
ment et  qu'on  cherche  à  solutionner  le  plus  prompte- 
ment  possible  la  question  marocaine. 

Les  valeurs  de  traction,  longtemps  soutenues  et 
même  en  nouvelle  hausse,  ont  dû  céder  à  la  tendance 
et  se  replier  quelque  peu,  le  Métropolitain  à  601  contre 
615,  la  Parisienne  Electrique  à  295  contre  304,  les  Rail- 
ways  Electricité  à  164  contre  169,  pour  reprendre  res- 
pectivement en  clôture  de  ce  jour  à  608,  298  et  167. 

Nitrate  Railways  calmes  aux  environs  de  256,  ex- 
coupon de  3  fr.  57  détaché  la  semaine  dernière. 

Le  groupe  américain  demeure  calme  et  languissant 
le  détachement  d'un  coupon  de  5  fr.  18  sur  les  Tram- 
ways de  Rio  et  de  7  fr.  77  sur  le  Mexico  Tram  n'étant 
pas  parvenu  à  galvaniser  le  marché  de  ces  valeurs  que 
nous  retrouvons  respectivement  à  455  et  634,  soit  'sen- 
siblement aux  mêmes  cours  que  la  semaine  dernière. 

A  signaler,  pour  finir  la  revue  du  marché  à  terme, 
la  grande  fermeté  des  Chemins  ottomans  (Lots  Turcs 
que  les  rachats  occasionnés  par  le  fonctionnement 
Pj^s  accéléré  de   l'amortissement  poussent  jusqu'à 

L'élévation  des  taux  d'escompte  paraissant  bien  être 
dirigée  uniquement  contre  les  excès  de  la  spéculation  et 
n  ayant  en  rien  entamélasituation  économiquedes  pays 
producteurs,  le  marché  du  comptant  ne  s'en  est  pas  res- 
senti ;  les  transactions  ont  continué  à  être  animées  et 
les  cours  bien  maintenus,  principalement  dans  les 
compartiments  sidérurgiques  et  charbonniers,  qui 
continuent  à  profiter  de  l'amélioration  qui  se  dessine 
chaque  jour  plus  nettement  pour  le  commerce  et  l'in- 
dustrie. 

En  verreries  également,  la  situation  est  meilleure  ; 
on  signale  le  rallumage  de  plusieurs  fours,  et  malgré 
quelques  usines  dissidentes,  on  espère  arriver  à  consti- 
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tuer  un  comptoir  général  de  vente.  En  attendant,  les 
ouvriers  ont  exigé  une  forte  alimentation  W  leb 
salaires,  augmentation  que  les  patrons  verriers  ont 
accordé,  bien  qu'elle  atteigne  19  0/0   «"g  ^Hent 
affaires  tendent  à  s'améliorer,  les  ventes  se  multii  lient 
alsi  bien  pour  l'Angleterre  que  pour  ['E^^^ftt 
Pt  on  esnère  un  regain  d'activité  vers  les  EtatB-l  nis 
Gt£e  pro  et  de  Âîorme  exposé  par  ^mimst^es 
Colonies  tendant  à  introduire  et  a  généraliser  au  Congo 
le  rldnie  «lu  libre  travail  et  du  commerce  libre  a  ag  te 
e  marché  des  valeurs  coloniales,  et,  pour  | 
des  Sociétés  «l'exploitation,  a  ete  interprète  delavora 
Memeut  ,-itons  :  la  Compagnie  du  Eaut-Conm  a  1^000 
ex    oupôn  de  40  fr.,  contre  1.203  il  y  a  queh.ues  se- 
waïnJ;  Kala„<,a  1.175,  contre  1.260;  ham,  110,  ex- 

^v^tâËSSÏL  fer  et  Etablissements  de 
Cr  dU  calmes;  à  signaler  cependant  La  baisse  de  a 
Caisse  Générale  de  Reports,  qui  revient  a  1  b00, çnntre 
I  7,  .  cette  Société  va  procéder  à  l'augmentation  «le 
on  câpital  s^ocia!,  le  posant  de  10  ^-^SEL 
l'émission  de  20.000  actions  nouvel  es  tomtt^aw* 
aux  environs  de  1.200  fr.,  c'est-a-d.re  "WWgme 
de  700  fr.,  soit  14  millions  qui  seront  versés  la 
serve  portant  celle-ci  à  21  millions  de  francs  la  sous- 
cSoS  étant  réservée  aux  actionnaires  actuels,  les 
cuSitmns  sont  certainement  très  alléchantes  pour 
ceux-ci,  mais  d'aucuns  craignent  qu  on  ne  1 uisse  sen  ir 
le  môme  dividende  à  20.000  actions  qu  a  10.000. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Rome,  9  novembre  1909. 
L'entrevue  de  Racomigi.  -  L'accord  au  sujet  des  Balkans  -  Le 
Chancelier  à  Ro.T.e.  -  Le  marche  raoneta-re.  -  La  Bourse. 
L'exploitation  des  Chemins  de  fer  par  l'Etat. 
Les  commentaires  sur  l'entrevue  de  Racconigi  n'ont 
pas  encore  cessé.  Comme  on  est  plus  renseigne  que  les 
premiers  jours  sur  les  sujets  qui  y  ont  ete  traites  et 
sur  la  portée  de  la  conversation  aes  deux  souverains, 
les  discussions  se  font  amssi  plus  vives  Q""rt<gM 
la  question  des  Balkans  a  forme  le  fond  de  1  entretien 
et,  vraisemblablement,  des  accords   nouveaux.  Au 
sujet  des  accords  eux-mêmes,  voici  ce  qu  on  dit  dans 
les  milieux  bien  informés.  Aucun  traite  spécial  n  a 
été  signé,  mais  MM.  Tittoni  et  Isvolsky  se  sont  mis 
'   d'accord  sur  le  maintien  du  statu  qw  dans  les  Bal- 
kans. L'Italie  a  obtenu  l'assurance  que  la  Russie  ne 
consentira,  à  l'avenir,  à  aucune  nouvelle  division  des 
intluences  dans  la  péninsule  balkanique.  L  Italie  se- 
rait ainsi  garantie  contre  tout  retour  a  la  politique 
dont  le  traité  austro-russe  de  Muerzsteg  tut  1  ex- 

^Le  grand  public  approuve  entièrement  cette  attitude  : 
d'après  la  ReichspoSt  de  Vienne,  le  professeur  Cimienti 
aurait  résumé  ainsi  les  sentiments  de  la  grande  majo- 
rité des  Italiens  :  «  L'affaire  des  Balkans  est  une 
affaire  nationale  pour  nous  ;  nous  avons  intérêt  a 
maintenir  le  sialu  quo  actuel  qui  garantit  1  indépen- 
dance des  peuples  balkaniques  et  empêche  qu'une 
puissance  quelconque  ne  devienne  trop  iorte  dans  la 
péninsule.  Nous  nous  entendons  avec  la  Russie  parce 
nue  celle-ci  reprend  son  rôle  de  protectrice  désinté- 
ressée des  Balkans.  A  part  l'épisode  malheureux  du 
traité  «le  San  Stcfano,  la  Kussie  a  pour  un  but  idéal 
semé  les  roubles  et  les  hommes  dans  l'Orient  européen. 
L'Autriche,  au  contraire,  n'a  rien  dépensé  et  a  gagne 
deux  provinces.  »  ,  .  • 

Il  est  vrai  qu'il  y  a  des  voix  qui  prêchent  la  pru- 
dence et  prudence  signifie  en  ce  cas  :  maintien  de  la 
Triplice  Nos  journaux  officieux  ^efforcent  de  ne  rien 
.lire  «pu  puisse  laisser  croin;.  «pie  l'itabe  ne  renouvel- 
lera pas  e  traité  de  la  Triple-Alliance  en  1912.  Mais 


on  sent  qu'ils  font  un  effort  pour  garder  cette  a«it«de 
et,  sous  leur  réserve,  perce  leur  sympathie  pour  le» 

adversaires  du  svstème  actuel. 

l>ans  les  cercles  -  peu  nombreux  —  encore  entière- 
ment favorables  au  maintien  de  l'Italie  dans  lairiphce, 
on  espère  beaucoup  de  la  prochaine  arrivée  a  Rome  du 
nouveau  chancelier  allemand.  On  annonce  déjà  qu  il 
viendra  dans  les  premiers  jours  de  décembre  faire  une 
visite  à  M.  Tittoni  et  Ton  compt<-  qu'il  pourra  contre- 
balancer L'effet  de  la  diplomatie  de  M.  l^ohki.  Le 
Messaaero  annonce  déjà  que  la  visite  de  M.debethmann 
Hôllweg  aux  personnalités  politiques  de  Home  dissi- 
pera toutes  les  appréhensions  relatives  au  renouvel  e- 
ment  de  la  Triplice  et  cons«>lidera  le  slatu  quo  (les 
alliances  européennes.  . 

Nous  n'avons  encore  à  signaler  aucun  événement 
marquant  dans  notre  politique  intérieure.  Les  ministres 
rentrent  un  à  un.  MOiolitti  est  revenu  en  même  temps 
que  l'amiral  Mirabella  et  tous  deux  se  sont  occupes 
d'abord  de  l'augmentation  de  nos  forces  navales.  Ils 
ont  décidé  la  mise  en  chantier  immédiate  de  quatre 
r/rands  cuirassés,  dont  deux  seront  commandes  aux 
chantiers  privés.  Vous  savez  avec  quelle  impatience 
notre  industrie  attend  —  et  depuis  si  longtemps  —  ces 
commandes.  Aujourd'hui  qu'elles  sont  faites,  le  gou- 
vernement parait  extrêmement  presse  :  il  exige  que  ce» 
quatre  cuirassés  soient  lancés  avant  dix-huit  mois  ei 
prêts  à  entrer  en  service  avant  trente  mois. 

La  tension  monétaire  qui  s'accentue  partout  semme, 
au  contraire,  vouloir  diminuer  en  Italie.  En  tous  cas, 
on  ne  ressent  chez  nous  aucune  gêne  et  le  loyer  ae 
l'argent  est  évidemment  plus  bas  que  partout  ailleurs. 
La.liquidation  de  fin  de  mois  s'est  passée,  sur  toutes 
nos  places,  le  plus  facilement  du  monde 

Notre  Bourse  de  Rome  manque  actuellement  de  ter- 
meté  et  les  dispositions  n'y  sont  pas  des  meilleures. 
Pour  mieux  dire,  les  faibles  dispositions  qui  y  régnent 
depuis  pas  mal  de  temps  ne  s'améliorent  pas.  butant 


aeputs  pas  intii  uc  iouii->o         —   ■      «QiiQ  ioc 

les  cours  de  compensation  établis  fin  octobre  1909,  les 
actions  de  nos, Banques  et  Sociétés  diverses  cotées  a 
la  Bourse,  représentaient  une  valeur  totale  <ie^  mil- 
liards 3*9.747.500  lire,  soit  une  moins-value  de  -m  mil- 
lions 655  500  lire  sur  fin  septembre. 

La  perte,  en  septembre,  a  donc  ëte  de  plus  de  3o l£ 
raillions  de  lire;  elle  pourrait  bien  être  d  autant  en 

°C0n  commente  beaucoup  un  article  de  M.  Luigi  Luz- 
zatti  dans  le  Corriere  délia  Sera  qui  juge ^seyere- 
ment  l'exploitation  des  chemins  de  fer  par  1  Etat  un 
prévoyait,' dit-il,  que  la  direction  des  chemins  de  fer 
3e  l'Etat  puiserait  à  ses  reserves  Mais ,  au  lieu  des 
9  millions  que  l'on  avait  prévus  elleen  prelej ^a 14. 

Les  recettes  n'ont  atteint  que  4o3  millions  de  lire. 

Le  mouvement  des  voyageurs  a  bien  r er .du ,  un  m 
lion  en  plus,  mais  le  trafic  des  marchandises  10  mu 

"ïït'lï  dTpïnses  ordinaires  ont  monté  a 

D'après  les  prévisions,  elles  n'auraient  pas  du  dépas- 
ser 335  millions.  -  m.,linnt.  M1  i;eu 

Le  Trésor  n'a  donc  touche  que  34  millions  au  lieu 

deMaiscequi  est  plus  grave,  c'est  ce  que  ce  verse- 
ment est  artificiel. 


j"    n'nnrès  une  récente  statis- 

Les  Caisses  d  épargne.  -  D  a?ie*  ,  Caisses 

tique  officielle,  durant  les  cing  années  1901-1900,  les  Caisses 
épargne  postales  ont  vu  leurs  dépôts  passer  de  MO  j»  .000 

lires  à  1  168.389.0i  0,  soiL  une  augmentation  de  357.6B4.OW 

auTSd'épavgnc  ordinaires,  pendant  la  » 

-  a  «line  nn\  onroeistré  une  auameutation  do  dépôts  de 
Tipriode,  elles  ont  cnrtyihiit;  uuu  »»B  ■     ,  /un  nnfi 

SOC  000.000  de  lires,  ceux-ci  s  étant  élevés  de  l.a(to.O4-.00O 
Lires  à  i  .811.051 .000  lires. 
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En  cinq  années,  les  dépôts  dans  les  Caisses  d'épargne  ita- 
liennes so  sont  accrus  de  plus  de  6ti0.000.000  de  lires,  en  pas- 
sant de  2.230  millions,  environ,  à  près  de  2.960  millions,  soit 
une  augmentation  de  près  de  30  pour  cent. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  11  novembre  1909. 

La  tendance  est  quelque  peu  irrégulière  sur  notre  place. 
La  Rente  est  Lien  tenue,  les  chemins  de  fer  plus  calmes. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  104  75;  Méridionaux,  692  50;  Médi- 
terranée,.411  ..  ;  Ranque  nationale,  1.385. 


TURQUIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Turquie. 

—  Les  prévisions  budgétaires  de  la  Turquie  fixent  les  éva- 
luations de  recettes  pour  l'exercice  1325-1326  (1909-1910)  à 
25. 294. 151  livres  turques  et  à  29.100.322  livres  turques  19 
pour  les  dépenses. 

Voici,  d'après  le  Bulletin  de  Statistique  du  ministère  des 
Finances,  comment  se  divise  le  projet  de  budget,  établi  avec 
la  collaboration  de  M.  Ch.  Laurent,  conseiller  financier  de 
l'Empire. 

Recettes  prévues 

Liv.  turques 

Impôts  directs   .  13 . 413 . 043 

Droits  de  timbre,  d'actes  et  d'enregistrement  1.064.146 

Contributions  indirectes   4.547.710 

Produit  des  monopoles  '     3  071  660 

Produit  des  exploitations  industrielles  de 

l'Etat   266.440 

Produit  des  domaines   467  533 

Tributs- •••   985  ."335 

Produits  divers   1.478.284 

25.294.151 

Dépenses  prévues 

Prévisions  Crédits 
de  dépenses  demandés 

de  1324        pour  1325  Différences 

(Livres  turques  | 
12.069.189  84  11.874.103  81  - 
128.102  83      121  502  22  — 
5U8.654  67      489.705  47  — 


Ministères 


Finances  

Defterhané  

Douanes  

Postes  et  télégra- 
phes   

Grand  -  Vézirat , 
Conseil  d'Etat, 
Intérieur  

Affaires  étrangè- 
res  

Guerre  

Grande  maîtrise. 

Marine  

Gendarmerie  

Police  

Cheik-ul-Islamat. 

Justice  et  Cultes. 

Instruction  pu  - 
blique  

Agriculture  

Travaux  publics 
et  Commerce. . 

Chemins  de  fer 
du  Hedjaz  


195.086  03 
0  61 
18.949  20 

637.307  70  652.305  82  +  14.998  12 
1.191.102  91   1.197.118  13+      0.015  19 


254.128  59 
7.321.270  32 
624  957  », 
747.403  83 
1.282.505  14 
297.344  02 
280.320  85 
568.003  93 

442.441  » 
229.675  25 

642.438  » 

839.271  » 


230.318  66  — 
8.285.41!)  ..  + 
4*2.450  73  — 
989  433  51  4- 
1.299.925-78  + 
396.787  86  + 
8F5/440  F  8  4- 
500.357  77  — 

557.059  85  -+- 
303.058  46  + 

750.061  07  + 

645.273  17  — 


23.809  93 
964.148  68 
162.506  27 
242.029  68 
17.420  64 
99.443  84 
5.120  03 
7.646  16 

114.618  85 
73.383  21 

107.623  07 

193.997  83 


Total          88. 064. 116  91  29.100.322  19  +1.036.205  28 

Aucun  dépassement  de  dépenses  ne  doit  plus  être  toléré. 
Les  recettes  doivent  rentrer  pour  leur  montant  plein.  Une 
période  complémentaire  de  l'exercice  de  doux  mois  est  créée, 
et  il  est  interdit  de  pourvoir  aux  dépenses  antérieures  à 
1  aide  des  ressources  de  l'exercice. 

L'exposé  des  motifs  fait  prévoir  l'établissement  prochain 


d'une  liste  des  sommes  dues  aux  créanciers  de  l'Etat,  et 
l'application  de  réformes  administratives  diverses. 

Les  sommes  consacrées  annuellement  à  l'amortissement 
régulier  de  la  dette  ne  sont  pas  inférieures  à  1.745.000  livres. 
Le  total  delà  dette  était  de  143  630.000  livres  en  1882  ;  il  est 
aujourd'hui  de  104.180.000  livres,  ce  qui  fait  ressortir  une 
diminution  apparente  de  40  millions  de  livres  ;  mais  il  ne 
faut  pas  perdre  de  vue  qu'au  moment  de  l'unification,  lo 
capital  de  notre  dette  a  été  réduit  d'environ  45  millions  de 
livres . 

L'exposé  des  motifs  envisage  enfin  l'éventualité  de  négo- 
ciations avec  les  puissances  étrangères  en  vue  d'obtenir 
d'importantes  modifications  au  régime  des  capitulations,  et 
notamment  sur  les  points  suivants  :  élévation  des  droits  de 
douane,  établissement  de  nouveaux  monopoles  ou  prélève- 
ment de  taxes,  par  exemple  sur  le  pétrole  et  sur  les  alcools, 
suppression  des  offices  postaux  étrangers,  substitution  au 
régime  capitulaire  du  régime  du  droit  international. 

Voici,  au  milieu  de  l'année  1908.  comment  se  décomposait 
la  dette  turque  : 

Liv.  turques 


Dette  garantie  par  le  tribut  Egyptien  . . . 

—  —  les  revenus  concédés. 
Emprunts  divers    


18.803.466 
75.195.982 
10.749.420 

104.748.868 


Les  statistiques  officielles  publiées  par  lAclministration 
générale  des  Contributions  indirectes  font  ressortir  pour 
l'année  1908  un  mouvement  commercial  de  51.038.391  livres 
turques,  dont  31.366.021  livres  aux  importations  et  19.672.370 
livres  aux  exportations. 

Depuis  1897,  le  mouvement  des  échanges  s'était  élevé  aux 
chiffres  suivants  : 


Années 


1897. 
1898. 
1899. 
19U0. 
1901. 
1906. 


Importations  Exportations 

(Livres  turques) 


21.359.706 

23.434.035 

26.621.252' 

24.496.338 

23.841.567 

31.366.021 


15.428.458 
14.744.498 
13. 425.440 
15.591.406 
14.904.978 
19.672.370 


Les  statistiques  font  défaut  pour  les  années  comprises 
entre  1901  et  1906. 

Voici  comment  se  sont  réparties  les  importations  et  les 
exportations  par  pays  de  provenance. et  de  destination  pour 
l'année  1906  : 


Contrées 


Angleterre 
Autriche.. . 

France  

Russie  

Italie  

Ruigarie  . . 
Perse...... 

Grèce  

Relgique  . . 
Roumanie. 
Etats-Unis 

Serbie  

Hollande . . 
Allemagne. , 
Egypte  


Importations  Exportation- 
(LiVres  turques) 


10.991.801 

6.330.081 

6.516.143 

2.137.303 

2.668.837 

4.810.807 

1.820.159 

593.844 

2.446.200 

995.951 

467.089 

755.979 

-  733.750 

65.484 

560.922 

543.584 

986.146 

487.918 

795.300 

399.999 

287.562 

492.119 

101.835 

196  331 

597. 4M:! 

581.043 

1.325.294 

1.227.699 

926.210 

» 

La  marine  marchande  de  la  Turquie  comprenait,  en  1905, 
104  vapeurs  de  6,1210  tonnes  et  879  voiliers  de  178.262  tonnes. 

En  1904-1905,  le  mouvement  maritime  des  ports  turcs  a  été 
de  49.235  vapeurs  de  44.179.542  tonnes  et  de  133.706  voiliers 
de  2.506.079  tonnes. 

En  1907,  le  seul  port  de  Constantinople  a  été  visité  par 
15.520  navires  de  15.201.236  tonnes  à  l'entrée. 

La  Turquie  possédait  6.472  kilomètres  de  voies  ferrées  en 
1908,  dont  1.998  kilomètres  en  Europe  et  4.474  kilomètres  en 
Asie. 
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AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  service  de  statistique 
vient  de  faire  connaître  les  résultats  du  commerce  extérieur 
du  Brésil  pour  le  mois  d'août  et  les  8  premiers  mois  de 
l'année  en  cours. 

Pendant  le  mois  d'août  1909,  les  importations  ont  atteint 
la  valeur  de  3.321,783  liv.  st.,  et  les  exportations  5-817.475 
livres  sterling,  ce  qui  porte  respectivement  à  23.468.59S 
livres  sterling  et  à  33.533.670  liv.  st.  les  résultats  des  8  pre- 
miers mois  de  1909.  Pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  les  importations  s'étaient  élevées  à  24.209.133  liv.  st. 
et  les  exportations  à  20.500.381  liv.  st.,  soit  une  augmenta- 
tion de  8.033.295  liv.  st.,  ou  31.5  0/0  aux  exportations  pour 
les  8  premiers  mois  de  1909.  Les  importations  sont  en 
moins-value  de  745. 541  liv.  st.,  ou  3  0/0. 

Le  tableau  suivant  montre,  pour  les  8  premiers  mois  'les 
années  1908  et  19U9,  la  valeur  des  principaux  produits  exportés  : 

Différence 
1908  19t»9  en  1909 

(En  livres  sterling) 

Café    12.590.889  15.230.357  +  2.639.408 

Caoutchouc   6.749.466  10.622.078  +  3.872.612 

Tabac    768.179  1.184.833  +  415.654 

Sucre           '   33.H67  406.696  +  372.829 

Maté   918  440  99 1.243  72.793 

Cacao   1.302.591  928.892  -  373.699 

Coton   145.396  273.111  +  137.715 

Cuirs   933.378  1.248.251  +  314.876 

Peaux'.   509.056  69 '.308  j-  181.252 

Total  des  9  articles  ai. 94 L. 262  31. 57'*. 702'  +  7.633.500 
Diverses   1.559.119     1.9Ô8.914   -+-  399.795 

Total   25.500.:48f  33 .534.670    -h  8.033.295 

Le  mouvement  des  espèces  métalliques  et  des  billets  de 
banque  a  été,  à  l'importation,  de  870.386  liv.  st.,  contre 
98.527  liv.  st.  pour  les  8  premiers  mois  de  1908. 


Mfti-ché  1'inuncier  de  \ew-Vork 


ÉTATS-UNIS 

La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  30 septembre  1909, 1.051. 336.863 dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  3.809.652 
dollars  sur  le  mois  d'août  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt....  2.761.285 

—  ne  portant  pas  intérêt   379.464.201 

Total  '  1.295.542.976 

Balance  de  caisse  du  Trésor   244.206.113 

Montant  net  de  la  Dette   1.051.336.863 


Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.353.059.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.353.059.869 

Fonds  ordinaires   159.331.807 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   50.604.523 

Trésor  des  Philippines   4.800.898 

Total   1.717.797.097 


Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.473.590.984  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
244.206.113  dollars. 


New-York,  10  novembre  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante;  les  de- 
mandes de  capitaux  se  font  toutefois  plus  nombreuses  et  le 
taux  des  prêts  a  montré:  une  certaine  agitation.  Au  début  de 
la  séance,  les  prêts  à  vue  se  trouvaient  seulement  ^entre 
4  et  6  0/0  ;  en  clôture,  on  a  pu  observer  une  certaine  détente 
et  les  taux  au  jour  le  jour  oscillent  entre  3  et  4  0/0.  Les 
prêts  à  plus  longue  échéance  valent  entre  4  et  5  0/0. 

Le.  càble-transfert  sur  Londres  est  en  baisse  de  1/8  c. 

Le  marché  des  cotons  continue  à  faire  preuve  de  disposi- 
tions soutenues  ;  des  rachats  et  des  achats  locaux  OBt  pro- 
voqué une  nouvelle  et  importante  hausse.  Les  blés  et  maïs 
ont  reperdu  une  fraction  des  cours  précédemment  acquis. 
Les  cafés  ont  maintenu  leurs  cours. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  a  été  influencée  par  la  situation 
monétaire  et  le  renchérissement  des  prêts  au  jour  le  jour. 
Ensuite,  les  avis  plus  favorables  de  l'Europe  ont  provoqué 
un  revirement  favorable,  et  la  clôture  s'est  opérée  en  reprise 
partielle. 

L'Europe  a  acheté  de  10  à  15.000  titres  comme  solde. 

Les  transactions  totales  ont  porté  sur  900.000  titres  environ, 
dont  la  ma  jeure  partie  en  Stceh,  Amalgamated.  Alcltison. 
Korthern,  Soutliern  et  Union  Pacific. 

Voici  les  derniers  cour»  des  chemins  américains  : 

AtcMson  119  37;  Milwaukee,  156  62;  Erie,  32  37; 
Readinn.  161  62  .  Catiadiav  Pacific,  184  37.  Illinois  Central, 
146  75  ;  LonUville,  151  50  ;  N.- Y.  Central,  131  25  ;  Union  Pa- 
nifie. 201  37    Pennsylvania,  140  . . . 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  Récoltes  de  l'Inde  anglaise.  —  D'un  livre  bleu  qui 

vient  de  paraître,  il  ressort  que  les  récoltes  de  l'Inde 
anglaise,  pour  l'année  fiscale  se  terminant  en  mars  1909,  ont 
été°défavorablement  influencées  par  l'insuffisance  et  la  mau- 
vaise répartition  des  pluies.  Le  tableau  suivant  montre  quelle 
a  été  l'importance  de  la  contraction  enregistrée  en  ce  qui 
concerne  les  superficies  ensemencées  et  la  production  : 
1905-1907  1907-1908 


Produc- 
Superficie  lion 
(Acres)  (Tonne^) 


Produc- 
-iiperficie  tion 
'Acres)  bonnes) 


Riz  54.157.600  21.387.200  54.677. 300  18.960.600 

Coton"  22.329.000      881.000  21.630.000  557.500 

Blé  n  212.500   8.491.700  22.806.200  6.104.200 

Jule  :     3i482.900   1.644.000   3.974.300  1.753.100 

NtSeS.?t^0U."  6.393.100  1.053.100  5.200.200  668.000 
Graine  de  lin..     3.743.200      425.200   2.093.400  163.200 

Ces  chiffres  font  ressortir  une  diminution  sensible  pour 
tous  les  produits,  exception  faite  pour  le  jute;  la  production 
est  en  diminution  de  11  3  0/0  pour  le  riz,  de  £6.7  0/0  pour  le 
coton,  de  28.1  0/0  pour  le  blé,  de  34  7  0/0  pour  la  moutarde 
et  la  navette,  et  de  61.6  0/0  pour  la  -raine  de  lin.  La  super- 
ficie cultivée  en  jute  a  augmenté  de  14.1  0/0  et  la  production 
de  6.6  0/0  seulement. 

Le  commerce  extérieur  s'en  est  fortement  ressenti  et  ie  total 
des  .importations  et  des  exportations  a  atteint  seulement 
302  85  crores  de  roupies  (1)  ou  201.900.000  liv.  st.  contre 
345.41  crores  de  roupies,  ou  231.270.000  liv.  st.  en  190/-1908. 

JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  en  yens,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  Japon  pendant  le  mois  de  sep- 
tembre 1909  comparés  à  ceux  de  septembre  1908  : 

Sept.  1909       Sept.  1908 

(En  yens) 

Exportations   35.366.762  30.233.082 

Importations   30.386.096  27.649.42a 

Total   65.752.858  57.882.505 

Excédent  des  exportations 
—  importations_ 


4.980.666  2.583.659 


(1)  1  crore  :  10.000.000  de  roupies. 
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190!)  '""~~Ï908" 

Yens) 
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Différence 


Exportations   288.181.030   270.266.015  -(-17. 915. 015 

Importations   30!.».  164.200   351.076.292  —41.912.092 


Total   597.345.230   621.342.307  —23.997.077 

Excéd.  des  importât.     20.983.170     80.810.277  —59.827.107 


Formose 

Sept.  1909 


Sept.  1908 


(Yens) 

Exportations   1 . 312 . 404       1 . 016 . 659 

Importations   538.841  961 .271 

Total   1.851.245  1.977.930 


1909 


Neuf  mois 

1908 


Différence 


v       .  ..  (Yens) 

Exportations   8.959.244      6.520.463   +2  438  781 

Importations   9.346.310     14.136.383   —4  790 ' 073 


Total   18.305.554     20.656.846  —2.351.292 


Voici  le  mouvement  des  espèces  et  métaux  précieux  au 
J apon  pendant  ces  mêmes  périodes  : 

Esitëces  et  métaux  précieux 


—  Argent   

Importations  :  Or  

—  Argent  

Excédent  des  exportations 


Sept.  1909 

Sept.  1908 

(Yens) 

1.213.920 

135.050 

2  055 

1.545 

11.678.893 

1.604.960 

51.972 

22.465 

10.514.>890 

1.490.830 

Xeuf  mois 


Exportations  :  Or  

—  Argent 

Importations  :  Or  

—  Argent 

Excédent  des  export. 

—  import. 


2.587.008 
78.777 

43.548.562 
278.925 


1908 

(Yens) 
2.360  446  + 
59.302  -f 

15.287.124  +28.261.438 
568.524  —  289.599 


Différence 


226.562 
19.475 


41.161.702  13.435.900 


La  Banque  centrale  de  Corée.  -  Il  n'y  avait  jamais  eu 
jusquici,  a  proprement  parler,de  système  central  de  banque 
et  démission  en  Corée,  exception  faite  des  opérations  effec- 
tuées par  la  succursale  coréenne  de  la  First  Bank,  une  ban- 
que japonaise  bien  connue.  Cet  établissement  était  chargé 
en  dehors  des  affaires  générales  de  banque,  des  opérations 
de  trésorerie  du  gouvernement  coréen,  et,  en  outre  de 
1  émission  de  billets  convertibles,  qui  ont  pénétré  dans  la 
circulation  dans  toute  la  Corée. 

Ce  mécanisme  temporaire  a  néanmoins. rendu  de  grands 
services  au  pays  et  a  aidé  au  développement  de  ses  ressour- 
ces Pour  faire  face,  toutefois,  aux  nécessités  croissantes  de 
1  industrie  et  du  commerce,  qui  se  sont  développées  constam- 
ment sous  le  nouveau  régime  institué  par  le  gouvernement 
japonais,  il  devint  bientôt  évident  que  la  Corée  aurait  besoin 
d  un  système  financier  permanent  et  plus  puissant  auquel 
a  ailleurs,  le  système  temporaire  avait  préparé  la  voie  ' 
Le  gouvernement  japonais,  chargé  par  le  gouvernement 
coréen  de  la  création  d'une  nouvelle  banque  centrale,  conclut 
les  arrangements  nécessaires,  mettant  à  profit  les  conditions 
lavorables  qui,  tant  au  point  de  vue  financier  qu'au  point  de 
vue  commercial,  ont  prévalu  pendant  l'année  courante  aussi 
bien  au  Japon  qu'en  Corée. 

Le  14  juin  19  )9,  le  gouvernement  coréen  et  la  First  Bank 
signeren'  une  convention  par  laquelle  les  affaires  de  ce  der^ 
mer  établissement  étaient  transférées  à  la  nouvelle  banque 
A  o.ci  quelles  sont  les  principales  clauses  de  cet  accord 

WMnL "QUe  centrale  de  Co<-ée  aura  l'obligation  de  payer 
les  billets  enns  par  la  First  Bank  ;  * 

*  La  First  Bank  cédera  sans  compensation  à  la  Banque 


Centrale  en  échange  de  billets,  les  monnaies  et  lingots  déte- 
nus comme  reserve,  le  dernier  établissement  prenant  naturel- 
lement a  sa  charge  les  engagements  du  premier  • 

3°  Eu  ce  qui  concerne  les  billets  émis  par  la  First  Bank 
sur  garantie  d'obligations  et  d'effets,  celle-ci  paiera  V  In 
Banque  centrale  de  Corée,  dans  l'espace  do  vingt  années,  un 
montant  égal  à  celui  de  ces  billets  en  circulation  ;  les  effets 
et  obligations  détenus  en  garantie  par  la  First  Bank  seront 
transfères  à  la  Banque  Centrale  comme  garantie  du  paie- 
ment ci-dessus.  La  First  Bank  rentrera  en  possession  de  ces 
valeurs  au  fur  et  à  mesure  de  sa  libération. 

4»  Tous  les  droits  et  engagements  de  la  First  Bank  se 
rapportant  à  ses  opérations,  exception  faite  de  ceux  contrac- 
tes dans  des  circonstances  spéciales,  seront  transférés  à  la 
Banque  Centrale  de  Corée; 

5»  La  First  Bank  sera  autorisée  à  maintenir  une  ou  deux 
succursales  s'il  est  nécessaire,  mais  elle  devra  faire  en  sorte 
que  ses  opérations  ne  viennent  pas  nuire  aux  affaires  de  la 
Banque  Centrale  de  Corée. 

Après  la  conclusion  de  cet  acoord,  le  gouvernement  coréen 
a  publié,  le  27  juillet,  au  sujet  de  la  Banque  Centrale  aie 
Corée,  une  réglementation  dont  voici  les  principaux  arti- 

CiGS  '. 

1°  Le  capital  social  de  la  Banque  sera  de  10  millions  de 
yens  ; 

2»  Le  capital  sera  divisé  en  100. C00  actions,  dont  10  000 
seront  souscrites  par  le  gouvernement  coréen  ; 

3°  Seuls,  les  Japonais  et  les  Coréens  pourront  être  action- 
naires de  la  Banque; 

4°  La  Banque  aura  le  privilège  d'émettre  des  billets  de 
banque  en  échange  de  monnaies  d'or  et  d'argent,  de  lingots 
et  de  billets  de  la  Banque  du  Japon;  elle  pourra  en  outré 
émettre  des  billets  sur  la  garantie  d'obligations  du  gouver- 
nement ou  autres,  et  de  bon  papier  de  commerce; 

5°  Le  montant  maximum  des  billets  à  émettre  sous  la  ga- 
rantie d  obligations  et  d'effets  sera  de  20  millions  de  yens 
En  cas  de  nécessité,  la  Banque  pourra  être  autorisée  à  émet- 
tre des  billets,  au-dessus  de  cette  limite  légale,  moyennant 
paiement  d'une  taxe  d'au  moins  5  0/0  par  an; 

6°  La  Banque  devra  verser  au  fonds  de  réserve  pour  la 
prémunir  de  pertes  éventuelles,  au  moins  8  0/0  de  ses  béné- 
fices; 2  0/0  au  moins  devront  être  portés,  en  outre,  au  fonds 
de  régularisation  des  dividendes; 

7°  Lorsque  les  dividendes  de  la  Banque  excéderont  12  0/0 
du  capital  versé,  cet  établissement  devra  payer  au  gouver- 
nement coréen  la  moitié  du  montant  en  excès; 

8°  Lorsque  le  taux  annuel,  des  dividendes'  de  la  Banque 
n  atteindra  pas  6  0/0  sur  les  actions  détenues  par  les  action- 
naires autres  que  le  gouvernement  coréen,  la  Banque  pourra 
?o\v™eentrCUn  diYidende  aux  actions  Possédées  par  le 
9»  Dans  le  cas  ci-dessus,  le  gouvernement  coréen  accor- 
dera, pendant  les  cinq  années  qui  suivront  la  date  de  créa- 
i-race; Banque'  ^ne  s^vention  pour  parfaire  la  diffé- 
10»  Le  gouvernement  coréen  avancera  à  la  Banque,  sans 
intérêts,  une  somme  de  1.200.000  yens,  que  cet  établissement 
devra  lui  rembourser  dans,  l'espace  de  dix  ans,  qui  commen- 
ceront a  courir  cinq  ans  après  sa  date  de  création. 

tions°  KnISf  la  BaDqUe  P°rtera  SUrtout  ***  le*  opéra- 
it) Escompte  de  traites  et  effets  de  commerce- 

b)  Encaissements  d'effets  pour  les  banques',  Sociétés  ou 
négociants,  formant  la  clientèle  régulière  de  la  Banque  ■ 

c)  Opérations  de  change  ;  ' 

d)  Avances  sur  garanties  ; 

e)  Dépôts  et  avances  en  comptes  courants- 

f)  Dépôts  en  garde  d'or,  d'argent  et  autres  métaux  pré- 
cieux, ainsi  que  dîs  documents  de  valeur; 

g)  Opérations  sur  les  monnaies  et  lingots; 

h)  Prêts  aux  corporations  locales  et  municipales' sujettes  à 
la  sanction  gouvernementale  ; 

cipaleshat  d'obIigations  gouvernementales,  locales  ou  muni- 

En  outre  de  ces  diverses  branches  d'affaires,  la  Banque  est 
chargée  des  opérations  de  trésorerie  du  gouvernement 

La  merveilleuse  facilité  avec  laquelle  les  actions  ont  été 
souscrites  est  une  preuve  de  la  popularité  rencontrée  par  la 
nouvelle  banque.  Le  montant  de  la  souscription,  qui  a  eu 
lieu  le  6  septembre  dernier,  a  été  en  effet  couvert  280  fois. 
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MINES  D'OR 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRaND 


Le  rendement  total  du  mois  d'octobre  s'est  élevé  â  581.132 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  21.284 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  602.'il6  onces  d'or  lin  (18.730  kil.  944  gr.,),  d'une  valeur  de 
2.558.902  liv.  st.  (G3.972.550  fr.  ),  contre  600.385  onces  d'or  fin 
(18.800  kilos  392  gr.),  d'une  valeur  de  2.575.760  livres  sterling 
(64.394.000  fr.)  pour  le  mois  de  septembre  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  585.730  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  20.049  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1905-.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout 
que  251.707  onces  et  238.991  onces  vu  l'étal  de  guerre.  Quant 
aux  années  1902,  1903  el  1904,  elles  ont  donné  1.591.519, 
2.858.867  et  3.653.797  onces  : 

1905         1906        1907         1908  1909 
(En  onces) 

Janvier  ...  357.214  411.256  520.089  540.202  591.976 
Février...    351.052     389.283     475.785     520.969  550.645 

Mars   385.575     424.773    520.163     553  440  592.415 

Avril   385.394     420.467     518.243     543.361  587.626 

Mai   400.149     441.936     500.100     558.243  603.411 

Juin  396.188     456.014     487.956     550.240  596.216 

Juillet   401.121     473.385    513.655    501.988  599.078 

Août   410.859     489.787     534.598    565.545  590.9U4 

Septembre.    399.536     486  522    517.746    595.439  585.736 
Octobre...    397.868     521.397     532.993    594.054  581.132 
Novembre..   407.056     515.193     530.215  591.204 
.Décembre  .    414.421     529.521     562.684     637.853  » 

-  Total.... 4. 706. 433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  5Ï879V1S9 
Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  200.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.028  onces;  décembre,  6.486  onces,  soif, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  19o3  et  en  1904,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.258  et  117.878  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  Égarer  ces  sept  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1905       1906       1907       1908  1909 

(En  onces) 

Janvier    12.044     17.382     17.549     20.127  23.137 

Février   12.759     18.385     17.757     20.961  14.573 

Mars   14.248     18.950     18.334     21.461  15.085 

Avril   13.772     18.776     18.776     22.471  19.475 

Mai   16.246     19.266     18.377     23.749  21.087 

Juin    16.129     19.961     19.603     24.733  21.012 

Juillet   18.384     18;408     19.056    22.467  21.716 

Août   17.722     19.328     20.429     22.268  20.613 

Septembre   16.951     18.589     20.288    22.195  20.649 

Octobre   17.659     19.212     20.560     23.690  21-284 

Novembre   17.701     18.180     19.586     23.167  » 

Décembre   17.173     20.646     20.842  22.790 

190.788   22rv.  133   231.147.  270.079  198.631 

Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  dû  Transvaal  un  cîblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvrf 
noire  au  31  octobre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   14.056 

Libérés   13;  762 

Augmentation  pour  le  mois  d'octobre   £9'i 

Employés  à  lin  octobre   152.503 


En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  qu» 
l'on  comptait  encore,  au  31  octobre,  3£3  indigènes  arrivé» 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  seront  répartis  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimatés.  Quant  au  total  des  in- 
digènes employés  dans  les  mines,  il  comprend  6.444  noirs 
employés  par  la  l'remier  JJtarnond  et  368  au  service  de 
ÏEasl  Rfiwl  Extension.  Ces  deux  Sociéiés  ont  adhéré,  à  fin 
août,  à  l'association,  niais  les  indigènes  qu'elbm  employaient 
ne  figuraient  pas  dans  les  -statistiques  précédentes. 


Les  Rendements  des  Mines  Transvaaliennes 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  d'octotwe  1&06.  Nous 
les  rapprochons  de  ceux  de  septembre. 


Compagnies 


Septembre 
Onces  Bénéfices 


(Liv.  st.) 

Aurora  West  United.     2.002  454 

Barrett                           355  200 

Champ  d'or                   2.8'j9  ..  » 

Cinderella  Deep             4.702  5.572 

City  and  Suburban..     7.1:»  6.518 

Consolidated  Langl. .     7.755  11.01» 

Consolidated  Main  R.  5. 053  4.791 

Crown  Mines   48.344  101.012 

Durban  Koodepoort  .     4.297  »  » 

Durban-Roodep.Dcep     6.743  6.500 

East  Kand  Propriet.  53.405  106.253 

Ferreira   13.879  36.025 

Ferreira  Deep   18.273  49.000 

French  Kand   2.025  p.3.692 

Geldenhuis  Estate...     4.883  8.134 

Geldenhuis  Deep           9.145  7. «40 

Oinsberg                      4.016  5.712 

Glencairn                     4.472  4.356 

Glen  Deep                   7.077  9.000 

Glynn's  hxtension. . .        847  553 

Glynn's  Lydenburg..     1.743  4.500 

Goch'  (New)   7.225  10.645 

Heriot(New)   5.082  9.507 

Jubilee   1.193  519 

Jumpers.                      4.183  5.534 

Jumpers  Deep               7.063  5.600 

Jupiter                         6,510  10.845 

Kleinfontein  (New)..  13.291  25.017 

Knight's  (Witwaters.)    9.002  17.752 

Knight's  Central            6.345  7.110 

Knight's  Deep   13.931  26.630  • 

Lancaster  West             5.439  2.898 

Langlaagte  Estate. ..  15.502  25.525 

Luipaard's  Vlei            4.007  .  2.6(58 

Main  Reef  West            5.600  10.168 

May  Consolidated  ...     5 . 449  11 .  6^  0 

Meyer  and  Charlton  .     4.265  6.278 

Moddcrfontein(New).  12.429  18.585 

New  Uniûed  M.  R. . .     3 . 152  2 . 972 

Nigel                           4.172  7.053 

Nigel  Deep                   1.655  133 

Nourse  Mines   13.022  17.087 

Pigg's  Peak                     091  1.631 

Primrose  (New)             7.730  16.635 

Princess                      3.996  4.603 

Randfontein  South..  31.350  42.. Oo 

Rietfontein(New)....     6.480  4.220 

Robinson  . . .  *.   25 . 569  78 . 100 

Robinson  Deep   17.2F0  '25.486 

Roodep.  Central  Deep     2.843  1.905 

Roodepoort  U.  M.  R.     6.042  7.311 

Rose  Deep   11.513  21.500 

Salisbury                     1.760  1.490 

Sheba                          1.050  »  » 

Simmer  Deep   10.590  14.654 

SimmerandJackEast     7.228  4.328 

Simmer  and  Jack ....  21 . 417  51 . 179 

Transvaal  G.  M. Estât.     5.548  11.336 

Treasury                      2.629  2.004 

Van  Ryn   10.823  23.181 

Village  Deep   12.478  13.200 

Village  Main  Reef...  15.922  34-093 

Vbgftlstfuis  Estâtes. .     3.2'<7  »  » 

West  lïiind  Consolid.     5.000  7.399 

Wilvvatersrand  Deep  14.591  30.142 

Worccster                     1.263  2.200' 

Wolhutcr                     7.420  9.342 


Octobre 
Onces  Bénéfices 


2.411 


4.965 
7  163 
7.727 
5  708 

48.015 
4  307 
5.740 

53.810 

18.515 
1.897 
5.004 
9.019 
4.018 
3. '.«2 
7.201 
303 
1.651 
7.574 
4.996 
1.174 
4.229 
7.058 
6.716 

13.307 
9  572 
6.571 

13.885 


16.013 
3.760 
5.886 
»  ■> 
4.415 

13.264 
3.234 
4.304 
1.756 

13.278 
670 
7.807 
»  » 

30.970 
7.115 

25.254 

16.229 
»  '  » 
6.179 

11.060 
1.595 

9.425 
7.267 
21.422 
5.898 
2.655 
11.176 
10.330 
16.230 
3.197 
5.068 
13.599 
1.175 
7.184 


'Liv.  st.) 
447 


0.103 
7.029 
9.880 
5.500 
102.713 

M  H 

3.900 
106.343 

50.000 
r..  7.234 
"  8.948 

7.047 

5.371 

2.955 

9.500 
396 

3.993 
10.932 

9.534 
614 

5.501 

»  » 
11..C35 
25.009 
17.754 

7.023 
26.020 

2.372 
27.000 

1.814 
11.014 
1L744 

7Ï121 
20".  584 

3.080 

7.  Oïl 
52 
17:482 

11580 
16.629 

5.181 
44.000 

6.244 
78.021 
23:081 

1.653 

8i0J5 
20.000 
656 

1L946 
4.559 
50^.  691 
14,608 
2.006 
24.041 
10.001 
35.107 
»  a 
5.155 
25.060 

9.356 
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Observons  que  la  French  Rand  accuse  de  nouveau  une 
perte,  et  que,  comme  on  le  voit,  on  manque  encore  de  ren- 
seignements sur  quelques  Compagnies. 


Consolidated  Goldfields  of  South  Africa 


Le  rapport  de  cette  Compagnie,  qui  sera  présenté  à  l'as- 
semblée générale  du  16  courant,  l'ait  ressortir  que,  conformé- 
ment aux  prévisions,  les  bénélices  du  dernier  exercice  ont 
été  sensiblement  supérieurs  à  ceux  de  1907-1908  ;  ils  accusent, 
en  effet,  uu  montant  de  1.283.i91  liv.  st.  11  sh.  2  d.,  contre 
602.799  liv.  st.  3  sh.  9vd. 

Pour  la  première  fois  cette  année,  et  pour  tenir  une  pro- 
messe faite  au  cours  de  la  dernière  assemblée,  le  Conseil 
qui,  jusqu'alors,  avait  distribué  les  dividendes  en  une  seule 
fois,  avait  déclaré,  en  février,  un  dividende  intérimaire  qui 
fut  fixé  à  2  shillings  par  action  ordinaire.  Le  dividende  final 
sera  fixé  à  5  shillings,  dont  3  shillings,  ou  15  0/0,  à  titre  de 
dividende  proprement  dit,  et  2  shillings,  ou  10  0/0,  à  titre  de 
«  bonus  ».  La  Compagnie  répartit  ainsi  7  shillings  nets  d'im- 
pôts pour  l'exercice  entier,  contre  4  shillings  l'année  précé- 
dente, et  les  répartitions  se  comparent  de  la  manière  sui- 
vante : 

Exercices 


1907-1908 


1908-1909 


Dividende   actions  de 

férence  et  impôts  français. 
Amortissement  portefeuille. 
Dividende  actions  ordinaires 
Bonus  


(Livres  sterling) 

.    662.799   3  ? 

1 

283.891  H 

2 

.     85.167  13  2 

68.260  15 

4 

.    747.960  16  11 

1 

.352.152  6 

6 

.     79.179  15  5 

81.068  7 

8 

2C0.526   6  2 

500.i00  » 

!    400.000   »  » 

500.000  » 

» 

200.000  » 

» 

68.260  15  4 

71.083  18  10 

747.966  16  11 

1 

352.152  6 

6 

Le  Conseil  décide  de  prélever  sur  les  profits,  en  déduction 
de  la  valeur  de  son  portefeuille  de  mines  à  rendement,  une 
somme  de  500.000  livres  sterling. 

En  plus  du  bénéfice  ci-dessus  indiqué,  le  portefeuille  de  la 
Compagnie  fait  ressortir,  aux  cours  du  marché,  un  important 
bénéfice  supplémentaire  non  réalisé  et  dont  il  n'est  pas  tenu 
compte.  Les  valeurs  en  portefeuille  ont  été  portées  au  bilan 
au  prix  d'achat  ou  an-dessous  du  cours  du  jour  où  le  bilan  a 
ete  arrêté.  Les  changements  survenus  dans  le  portefeuille  de 
la  Compagnie  n'ont  guère  modifié  matériellement  la  situation 
générale  ou  la  nature  des  placements. 

Il  convient  d'observer  qu'en  1908,  pour  payer  4  shillings 
il  avait  fallu  prélever  16.907  liv.  st.  sur  le  report  à' nouveau 
précèdent,  tandis  que  pour  l'exercice  actuel,  après  avoir  pavé 
sh,1,ng^  il  reste  2.823  liv.  st.  à  ajouter  au  report  à  nou- 
veau de  b8.261  hv.st.  provenant  de  l'exercice  précédent,  bien 
entendu  apresles  amortissements  respectifs  de  510  OJOliv  st 
en  1909  et  de  200.526  liv.  st.  en  1908.  ' 


Lena  Goldfields 


L  assemblée  générale  de  la  Lena  Goldfields  est  convoquée 
a  Londres  pour  le  25  courant.  Le  conseil  de  la  Compagnie 
proposera  la  distribution  d'un  dividende  intérimaire0  de 
l  shillings,  le  solde  du  coupon  pour  l'exercice  ne  devant  être 
déclare  et  distribué  qu'après  la  clôture  des  comptes  de  la 
Compagnie  Lenskoie,  dont  la  Lena  Goldfields  possède  75  0/0 
du  capital.  '. 

Oceana  Consolidated  Cy  Ld 

L'assemblée  générale  annuelle  de  cette  Compagnie  a  eu 
lieu  le  2e  octobre. 

Le  président  du  Conseil  d'administration  a  fait  observer 
aux  actionnaires  que  les  engagements  totaux  de  la  Compa- 
fo  ™r  ?rS  de  la  modification  du  capital,  s'élèvent  à 
12.  ,00  hv.  st.  contre  195.000  liv.  st.  au  30  juin  1908,  et  que 


les  engagements  pour  capital  non  appelé  sur  valeurs  eu 
portefeuille  ont  été  ramenés  de  38.993  liv.  st.  ;ï  15.016  liv  st 

Les  valeurs  cotées  figurent  maintenant  pour  492.029  liv.  st  " 
et  il  existait  au  30  juin  une  très  sensible  plus-value"  des 
titres.  Actuellement,  ils  représentent  encore  une  nouvelle 
plus-value  de  100.000  liv.  st.  environ. 

Les  avances  à  diverses  Compagnies  et  autres  prêts  divers 
s'elevant  à  plus  de  50.000  liv.  st.  dans  le  bilan  précédent' 
ont  été  entièrement  remboursées.  Le  dernier  compte  de' 
Profits  et  Pertes  se  balançait  par  une  perte  de  866.000  Hv.st. 
qui  s'est  trouvée  éteinte  par  la  réduction  du  capital,  et  lé 
Compte  de  Profits  et  Pertes  actuel  fait  ressortir  un  solde  cré- 
diteur de  25.783  liv.  st.  après  affectation  des  prévisions  dont 
il  est  fait  mention  dans  le  rapport.  Avec  le  solde  disponible 
et  sous  réserve  d'événements  futurs,  il  y  a  tout  lieu  d'envi- 
sager le  paiement  en  décembre  d'un  dividende  intérimaire 
pour  l'exercice  courant.  D'autre  part,  les  différentes  entre- 
poses dans  lesquelles  YOneana  Consolidated  a  d  importants 
intérêts,  entre  autres  la  Taquah,  YAbosso,  la  Welgedadd 
la  Mozambique,  la  Neio  Egyptian,  la  Katanga,  sont  teès 
prospères.  Les  participations  de  YOceana  Consolida  ica  pro- 
mettraient donc  d'intéressants  résultats  pour  l'avenir. 


Re?ue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  10  novembre  U09. 

La  liquidation  de  quinzaine  qui  vient  d'avoir  lieu  s'est  ef- 
fectuée avec  des  reports  sans  notables  changements  sur  ceux 
de  la  liquidation  précédente.  Sur  la  Consolidated  Goldfields 
on  a  fait  de-  6  1/2  à  7  1/2  0/0,  pour  tomber  ensuite  à  3  0/0  ' 
sur  la  Rand  Mines,  4  1/2  à  5  1/2  0/0  ;  sur  les  autres  mines 
transvaahennes,  de  7  à  8  0/0  ;  sur  la  De  Bcers,  do  6  à  7  0/0 
puis  ensuite  4  0/0  ;  sur  la  Chartered,  1  1/4  à  80  pennv  et 
le  pair  plus  tard  ;   sur  les  Rhodésiennes,  7  à  S  0/0. 

La  tendance  est  restée  hésitante  et  même  parfois  l„urde 
Les  allégements  qui  ont  eu  lieu  ne  pourront  que  profiter  au 
Marché. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 

—  La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  5  '8,  est 
à  1  7/8.  Cette  Compagnie  a  fêté,  le  28  octobre  derni.-r  î'an- 
mversaire  du  jour  où,  il  y  a  vingt  ans,  la  reine  Victoria 
signait  l'acte  lui  accordant  la  charte  qui  la  constitua  .->n  Etat 
indépendant.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  5  32,  contre 
6  3/8.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/32,  au  lieu  de  2  1/16  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
8  23/32;  elle  s'éehangeait  à  8  13/16  la  semaine  dernièi-p  l 'e 
trust  est  celui  dont  on  peut  attendre  les  résultats  les  plus 
réguliers,  étant  donné  que  son, portefeuille  dont  la  composi- 
tion varie  peu,  a  un  rendement  suffisant  avec  le  produit  des 
revenus  divers,  pour  permettre  de  répartir  10  shillings  par 
~  ân  à  chacune  de  ses  actions. 

***  District  du  Witwatersrand.   —    L'Aurora  West 
est  a  13/16.  La  Bantjes  cote  3  liv.  st.  ;  City  and  Subuvban 
2  hv.  st.,  comme  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort, 
2  11/16,  au  heu  de  2  3/4;  East  Rand,  5  1/32,  contre  5  13/32 
La  Renom  est  à  1  5/16.  On  espère  cme  le  moulin  devant  être 
érige  en  commun  par  cette  Compagnie  et  sa  voisine,  Y  Apex 
sera  prêt  à  fonctionner  vers  la  fin  de  l'année  prochaine.  Los 
20  pilons  devant  servir  plus  spécialement  à  la  Benoni  vien- 
nent d'être  commandés. 

La  Ferreira  cote  17  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours 
Ginsberg  1  1/2.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/6  ;  New  Heriot 
6  3/16,  sans  changement.  Cette  Compagnie  gagne  actuellement 
11L.000  hv.  st.  environ  par  an,  ce  qui  correspond  à  près  de 
100  0/0  de  son  capital.  La.  Jubilee  est  à  2  liv.  Jumpers,  1  9/16. 

La.  New  fClemfontein  cote2  15/32,  sans  changement':  Knigh 
Central,  2  liv.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  ii  2  3/4, 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/16.  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  liv.  st.,  contre  1  1/16;  Meyer 
and  Charlton  3  7/16,  sans  changement.  La  Modderfontein 
cote  11  1/2,  au  lieu  de  11  3/4. 

La  New  Goeh  est  1  13/16,  contre  1  7/8  ;  Randfontein 
Estate,  2  1/i,  contre  2  3/32  mercredi.  Rietfontein  New 
13/8,;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  8/4.  Nous  la 
laissions  à  2  13/16,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 
2  3/16. 
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La  Salisbury  cote  1  11/16.  L&Slmmer  and  Jack  clôture  à 
1  13/16,  au  lieu  de  1  7/8  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  5/8;  Van 
Ryn,  4  3/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  34/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  liv.  st.,  sans  changement;  Vogelstrui^  Estate, 
1  liv.  st.  1/8.  A  la  fia  de  son  dernier  exercice  clos  le  30  juin 
dernier,  les  réserves  de  minerai  payant  do  cette  Compagnie 
s'élevaient  à  248.920  tonnes,  soit  une  augmentation  de  6  77G 
tonnes  sur  le  chiffre  des  réserves  au  30  juin  1908.  La  Com- 
pagnie procède  en  ce  moment  à  l'installation  d'une  usine  des- 
tinée au  traitement  des  slimes.  On  estime  que  ce  nouveau 
matériel  coûtera  environ  12.000  liv.  st.,  mais  il  contribuera  à 
augmenter  les  bénéfices  d'exploitation  aussitôt  qu'il  pourra 
fonctionner,  c'est-à-dire,  probablement,  à  partir  du  mois  de 
janvier  prochain. 

#**  Compagnies  de  Deep  Levels. —  L' Apex  est  à  4  1/4; 
r.inderella  Deep,  2  1/2,  au  lieu  de  2  9/16.  La  City  Deep  est  à 
43/8,  sans  changement  ;  Crown  Mines,  715/16,  au  lieu  de  8 1/16. 

La  Brakpan  est  à  2  15/16.  Un  câblogramme  annonce  que 
cette  Compagnie  compte  avoir  d'ici  octobre  1910,  époque  à 
laquelle  commenceront  les  broyages,  environ  3  millions  et 
demi  de  tonnes  en  minerai  exposé.  La  Durban  Hoodepoort 
Deep  esta  2  L  8,  contre  2  3/16;  Ferreira  Deep,  5  15/16, 
elle  restait  précédemment  à  ce  cours.  Geldenhuis  Deep, 
4  liv.,  au  lieu  de  4  1/8;   Olen  Deep,  1  15/10. 

La  Jupiter  est  à  1  13/32.  La  Jumpers  Deep  se  traite  à  13/4. 
Knighfs  Deep„2  T/8.  Nijel  Deep,  2/0.  Nourse  Mines  315/16, 
au  lieu  de  3  liv.  st.  il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  22/6.  Robinson  Deep,  3  3/4, 
sans  changement.  Rose  Deep  4  1/2,  contre  4  9/16;  Simrner 
Deep  2  1/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  15/16.  Van  Ryn  Deep, 
15/16  Village  Deep,  25/8,  sans  changement;  un  câblogramme 
de  cette  Compagnie  annonce  qu'au  18*  niveau,  qui  est  le  point 
le  plus  profond  dans  l'ancienne  «  Turf  Mines  »,  le  filon 
recoupé  a  une  teneur  de  13  pennyweights  sur  une  largeur 
de  46  pouces,  ce  qui  est  un  résultat  très  satisfaisant.  Volges- 
truis  Deep  1  3/16.  Witwatersrand,  Deep,  5  liv.,  contre  5  1/8. 
Les  bénéfices  de  cette  Compagnie  se  maintiennent  à  un  niveau 
élevé.  Pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  ils 
se  totalisent  par  281.294  liv.  st.,  ce  qui  fait  espérer  un  béné- 
fice total  de  375.000  liv.  st.  pour  l'année  entière,  au  lieu  de 
357.013  liv.  st.  en  1908. 

***  Valeurs  Rnodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 

naland  Agency  s'échange  à  15/6  ;  Rhode.sia  Limited,  8/0, 
Giant  Mines,  5  5/16.  On  dit  que  les  développements  de  cette 
mine  continuent  à  donner  de  très  bons  résultats.  Qlobe  and 
Phœnix,  4  15/16.  Rhodesia  Exploration,  2  5/32.  La  Transvaal 
and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal 
Gold  Mining  Estate  3  3/16,  sans  changement  ;  Transvaal 
Coal  Trust,  1  13/16. 

L'East  Rand  Mining  esta  1  1/4;  Vereeniginq  Estâtes 
19/32;   African  and  European  Investment ,  1  1/32. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  18  11/16,  contre  18  7/8; 
actio.i  de  préférence  16  7/8,  au  lieu  de  17  liv.  st.  La 
Premier  Diamond,  action  difterép,  s'échange  à  9  1/4,  contre 
9  7/16,  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  a  lavé,  pendant 
le  semestre  clos  le  81  octobre,  3.884.628  loads  de  terre  extraits 
de  lamine  et  qui  ont  donné  933.749  carats  de  diamants; 
pendant  le  semestre  précédent,  3.663.165  loads  ont  été  lavés 
etjlsont  produit  938. 387  carats.  La  Roberts  Victor  Diamond 
est  à  1  1/2,  comme  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  11  novembre  1909. 
Marché  des  Mines  d'or  de  Paris  s'est  montré  calme  cette 
semaine  et  mou  dans  l'ensemble,  les  indications  qu'il  atten- 
dait de  Londres  lui  ayant  encore  manqué.  Lu  clôture  ac- 
cuse donc,  sur  celle  d'il  y  a  huit  jours,  diverses  moins, 
values,  mais  les  dispositions  générales  n'ont  pas  varié  au  fond. 

La  Consolidated  Gold/ields  s'inscrit  à  156  fr.  50,  contre 
163  francs.  L'East  Rand  est  à  135  francs,  au  lieu  de  138  fr., 
il  y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  219  fr.  50, 
contre  224  francs.  La  Chartcred  finit  à  44  fr.  25. 

Au  Parquet,  h  Central  tlining  se  tient  à  410  francs. 


Cette  Compagnie,  ayant  ses  intérêts  dans  le  Syndicat  des 
diamants,  doit  être  eu  mesure  de  réaliser,  de  ce  chef,  des 
bénéfices  sérieux,  le  marché  diamantaire  continuant  â  accuser 
de  très  bonnes  dispositions. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  73  francs. 
La  Crown  Mines,  s'échange  au  dernier  moment  à  199  fr.  50. 

Pendant  le  trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  septembre  der- 
nier, les  développements  de  la  Croun  Mines  ont  porté  sur 
une  longueur  totale  de  8.379  pieds  5.  Durban  Hoodepoort 
Deep,  51  francs,  contre  54  francs. 

La  Ferreira  est  à  43»  francs,  contre  440  francs.  Sur  la 
base  de  son  dividende  de  .'100  0/0,  soit  75  francs,  sans  même 
tenir  compte  d'un  bonus  toujours  possible,  la  Ferreira  repré- 
sente un  revenu  de  17  0/0  environ.  La  durée  de  la  mine  pou- 
vant être  évaluée,  d'après  les  plus  récents  calculs,  a  sept  ans 
environ,  il  s'ensuit  que,  même  en  tenant  compte  des  sommes 
nécessaires  à  l'amortissement  du  capital,  il  reste  un  intérêt 
des  plus  rémunérateurs.  Il  ne  faut  pas  oublier  non  plus 
qu'après  épuisement,  la  propriété  de  la  Ferreira,  située  pour 
ainsi  dire  à  l'intérieur  de  Johannesburg,  représentera  encore 
une  certaine  valeur  comme  terrain  de  construction  et  cons- 
titue un  élément  d'actif  que  les  actionnaires  auront  à  se 
partager  après  l'épuisement  de  la  mine.  La  Ferreira  Deep 
clôture  à  142  fr.  50,  au  lieu  de  150  francs,  il  y  a  huit  jours. 
La  French  Rand  est  à  13  fr.  75.  On  a  dit  que  cette  Compa- 
gnie avait  l'intention  de  cesser  momentanément  ses  broyages 
pour  consacrer  uniquement  ses  eflorts  à  développer  sa  pro- 
priété et  à  se  constituer  d'importantes  réserves  de  minerai, 
mais  aucune  décision  officielle  n'a  encore  été  prise  à  ce  sujet. 
Geduld,  62  fr.  50,  contre  65  fr.  25;  Geldenhuis  Estate,  25  fr.  25. 
Geldenhuis  Deep,  102  francs,  contre  105  francs;  General 
Mining,  51  fr.  25,  au  lieu  de  52  francs.  L'action  Goerz  et  C" 
s'inscrit  à  53  fr.  75,  au  lieu  de  54  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Gold 
Mines  Investment,  66  francs;  Johannesburg  Consolidated 
Investment,  40  fr.  75.  On  a  de  meilleures  nouvelles  des  dé- 
veloppements de  la  Van  Ryn  Deep  dans  laquelle  ce  trust 
est  très  largement  intéressé,  le  minerai  exposé  dans  cette 
propriété  serait  maintenant  payant. 

La  Lena  Goldfields  est  active  à  44  francs.  L'assemblée 
annuelle  de  cette  Compagnie  est  convoquée  pour  le  28  cou- 
rant. Nous  en  parlons  plus  haut. 

La  New  Kleinfontein  reste  à  61  fr.  25,  au  lieu  de  61  fr.  75; 
Knight's  (  Witwatersrand  Gold),  99  francs  ;  Lancaster 
West,  21  fr.  25;  Langlaagte  Estate,  71  fr.,  sans  changement. 
La  Mozambique  est  à  27  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  26  fr.  25;  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  25,  contre  32  fr.  25.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein  B,  finissent  à  66  fr.  50.  Cette  Compagnie  est 
située,  comme  on  le  sait,  à  proximité  de  la  New  Modderfon- 
tein  dont  on  connaît  les  rendements  satisfaisants,  et  tous  les 
sondages  effectués  jusqu'ici  ont  confirmé  la  richesse  des  filons 
en  profondeur.  D'autre  part,  elle  possède  des  capitaux  suffi- 
sants pour  commencer  rapidement  le  développement  de  sa 
propriété  et  inslaller  ensuite  une  usine  capable  de  broyer 
jusqu'à  65.000  tonnes  par  mois.  En  se  basant  sur  un  rende- 
ment moyen  de  35  shillings  et  des  frais  de  15  shillings,  ce 
tonnage  serait  suffisant  pour  assurer  un  dividende  annuel  de 
20  francs.  C'est,  du  reste,  ce  que  la  Modderfontein  B  paiera 
probablement  dans  deux  ans  et  demi  ou  trois  ans.  La  New 
Goch  s'échange  à  46  fr.  50,  contre  46  francs,  la  semaine 
dernière.  La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  56  fr.  25, 
reste  à  54  fr.  50.  La  Robinson  Gold  est  à  252  francs  ;  elle 
restait  à  256  fr.  50.  Robinson  Deep,  94  fr.  50,  contre 
94  fr.  25.  La  Rose  Deep  est  à  111  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  46  francs,  au  lieu  de  47  fr. 
Transvaal  Consolidated  Land,  75  fr.  25.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  19  francs  et  25  francs,  selon 
les  coupures.  Van  Dyk,  24  fr.  50.  La  Van  Ryn  s'échange 
à  104  francs,  comme  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  reste  â  103  fr.  50  ;  elle  cotait  105  francs, 
jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  était  à  483  fr.  50,  l'action  ordinaire,  a  dé- 
taché un  coupon  do  11  fr.  fc5,  et  clôlure  ;i  462  francs  ex- 
coupon.  L'action  de  préférence  est  â  423  francs,  contre 
430  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  187  francs  au  lieu  de  191  fr.  50. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Bùurqarel. 
Paria.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Kurope  fKn  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1908 
1009 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1008 

19C9 
1009 
1009 


FRANCE  — 

19  novembre..  3.3341 
4  novembre.!  3.601 
11  novembre.   3  HOl 
18  novembre.  3.5741 


PBJNCIi-.  CHAPITRES 


<ï> 

lift 

:s  S 
S 

<3> 


Banque  de  France 

892  4.928 


891 
892 
897 


5. 413 
3.199 
5.144 


498  697 
591  1.067 
608  i  182 
646  824 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


524 
528 
540 
526. 


:3  ° 


1  novembre. 
23  octobre. . . 
31  octobre.  . 

7  novembre. 


1005 
92  i 
871 
880 


335 
292 
286 
284 


2.011 
2  061 
2.171 
2.100 


794  1  087 

760  1.253 

724  1.369 

6S0  1  297 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


7  novembre.  61 

23  octobre...  7S 
31  octobre  ..  66 

7  novembre.  71 

ANGLETERRE 

19  novembre.  835 
4  novembre.  805 
11  novembre.  830 

18  novembre.  ■  884 

ANGLETERRE 

19  septembre  122 

24  juillet   118 

21  août   120 

18  septembre  120 

ANGLETERRE 

19  septembre!  78 

24  juillet   7fi 

2'.  août  ..  ..I  n 
18  septembre  78 


172 
193 
171 
179 


108  138 
116  i  191 

109  I  191 
116  193 


78 
69 

112 
79 


78 

36 
56 
57 


Banque  d'Angleterre 


710 
730 
720 
711 


655 
677 


1  000 
1.019 

979  I  593 
1.006  573 

Banques  d'Ecosse 
173 
180 
173 
173 

Banques  d'Irlande 
154 

162 
'  H  il 

163 


5 
5 
5 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1908  12  novembre,  i  122  31 
190  9  28  octobre.  .109  I  45 

1909  4  novembre.l  113  46 
1009  11  novembre.1  112  '  46 


753 
778 
766 
776 


47 
6t 

51 
53 


591 
629 
611 
606 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

28 
33 
33 
34 

Banque  Nationale 


1008  4  novembre. 

1909  20  octobre... 

190  9  27  octobre... 

1909  4  novembre. 


DANEMARK 

1008  31  octobre...!  102 

1009  31  août   m 

1009  3o  septembre  105 
1909   31  octobre...  I  98 

ESPAGNE 

1908  14  novembre. 
1009  30  octobre. . . 

1909  6  novembre. 
1009  13  novembre.' 


5:5 

15 

80 

Il  *9 

29 

16 

87 

97 

31 

16 

86 

96 

31 

16 

86 

il  97 

!  178 

6 

55 

1  » 

165 

6 

41 

171 

5 

50 

1  178 

4 

53 

Banque  d'Espagne 

413 
394 
394 

389 


,  394 

813 

1.677  | 

477 

402 

776 

1.702 

491 

402 

768 

1  •  706  1 

489 

1  402 

767 

1.701  II 

493 

48 
48 
59 
52 


43 
43 
44 
44 


23 
9 
9 

9 


134 
154 
134 
132 


1908 
1909 
1009 
1009 


1908 
1909 
1009 
1009 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 

30  septembre , 

31  juillet. 
31  août... 
3C  septembre  I 

HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1908 
1009 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1009 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1009 


1008 
1009 
1909 
1«09 


14  novembre. 
30  octobre. . . 
6  novembre. 
13  novembre. 


ITALŒ 

20  octobre.  . 
30  septembre 
10  octobre. .. 
20  octobre.  . 

ITALIE  — 

20  octobre... 
30  septembre 
10  octobre.  . 
?0  octobre... 


199 

98  i 

608 

263 

70  | 

628 

265 

69 

628 

254 

69  1 

61S 

9 
10 
10 
12 


174 
178 
174 
177 


169 
139 
140 
146 


—  Banque  d'Italie 


923 

111 

943 

112 

916 

109 

946 

109 

1.418 
1-467 
1.466 
1.448 


214 
214 
206 
214 


431 
491 
489 
489 


Banque  de  Naples 

89 


190 

18 

367 

19ii 

17 

386 

196 

17 

384 

196 

17 

378  V 

87 


!60 
164 
163 
163 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  octobre. . . 
30  septembre 
10  octobre. . . 
20  octobre. . . 


54 

4 

90 

56 

4 

87 

56 

4 

K8 

56 

4 

89 

44  I  59 

43  57 

41  60 

42  1  60 


79 
85 


23 
25 
25 
25 


15 
14 
14 
14 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  septembre 

31  juillet.... 
31  août.  . 

30  septembre 


41 

» 

|  101  1 

43  1 

1 

41 

» 

108 

60 

2 

41 

* 

108 

li 

59 

2 

41 

»  1 

1  112  1 

63  1 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


4  nov°rnbre. 
20  octobre. 
?7  octobre. 

3  novembre. 


i  30 

23 

389  1 

1  10 

107  , 

30 

38 

384 

9 

94 

30 

38 

384 

9 

93 

30 

38 

386  1 

1  10 

95  ! 

3 


5K 
VA 

5 


"A 
8 


1   2  1 

1  , 

133 

139 

37 

23 

120 

160 

37 

25 

2 

130 

154 

36 

27 

» 

!     !  1 

2  1 

134 

152 

34 

28 

71  i  5 


5 
5 
5 
5 


5 

*5S 


34  M  6 

55  '  6 

55  6 

55  U  6 


642 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


,/ATES 


FKINCIP.  CHAPITRES 


o-ïT" 


O  3  O 

0<w  " 


S  3-5 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyen»  de  Pari»  Bur 


1908 
1909 
1909 
1909 


1008 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1809 


1908 
1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

7  novembre  ,  90 
23  octobre.  . 
30  octobre... 

6  novembre 

RUSSIE 


—  Eanque  Nationale 


98 
98 
98 


2X1 

» 

lis 

1  ; 

320 

» 

133 

m 

130 

j  » 

321 

» 

!  128 

34  il  5 

37  1  5 

38  !•  5 
29  ||  5 


5  novembre. 
SI  octobre.  -  • 
29  octobre.. 

5  novembre. 


,  418 

522 

582 

514  1 

54; 

m 

56?. 

:  14 

1  575  1 

568 

517 

RUSSIE 

31  octobre... 
311  septembre 
15  octobre... 
31  octobre... 

SERBIE 

4  novembre  '6 
21  octobre.. .  |  14 
28  novembre  14 

4  novembre     14  ' 

SUÈDE 

30  septembre!  104  j 

31  juillet...»!  110 

31  août  I  110  j 

30  septembre  110 

SUISSE  - 


Banque  de  l'Etat 

2.8531  171  il  3.173 

3  138  185  3.530 

3.143  1S3  3.390 

3  131  177  11  3.431 

Banque  de  Finlande 

20  i 
15  I 
18  | 

—  Banque  Nationale 


i  23 

2 

93 

24 

2 

89 

24 

2 

SX 

1  24 

2 

90 

50 
F6 
56 


50 

27 

46 

2i 

46 

23 

47 

24 

9 

20 

10 

19 

10 

19 

11 

19 

5'/, 

*% 
4% 
4  % 


6 

5'/, 

5  8 
S'A 


Banque  Royale 

276 

2;  j 

27  4 


61 

217 

23 

5'/, 

61 

1S6 

16 

4'/, 

57 

158 

!S 

53 

171 

22 

4/, 

15  novembre. 
31  octobre. . 
7  novembre. 
15  novembre. 

SUISSE  — 


117 
124 
124 
126 


Banque  Nationale 

10 

17 
!fi 
17 


179 

27 

82 
111 

226 

25 

228 

27 

118 

2^D 

29 

116 

2* 

3* 


Banques 

2  il  79 
2  35 

1  3i 

2  II  32 


d'Emission 

1.499 

1  5X6 
1  586 
;  1.586 


180  1 

39 

3'A 

1X3  | 

40 

Va 

185 

40 

3K 

185  1 

48 

4 

1908 
1909 
1909 
1909 


19  novembre 
4  novembre 
il  novembre 
18  novembre 


12.063 
12.701 
1-2.714 
12.737 


TOTAUX 


2  903  | 
'2.821  I 
2.800 
2.804! 


20  208 
2i.3fl8 

21  195 
'il.  0*2 


5.760 
6.038 
5.955 
6.107 


6.  Sir, 

7.271 
6.976 
6.978 


2. 098, 
2.020 
2.027 
2.015! 


TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre 


8.9S5 

2.930 

16.539 

9.811 

2.753 

17.349 

9.683 

2.713 

19.000 

9.954 

2.678 

19.667 

10.041 

2.610 

20.286 

12.105 

2.848 

20.863 

9.857 
9.524 
9.854 
10.178 
10.234 
9.907 


6.147 
7.466 
8.546 
8.7"?9 
9.306 
8.463 


4.129 
4.144 
4.675 
4.785 
5.036 
4.637 


Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  différent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  elles  avances  des  Banques  d  Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


13  oct.  20  oct.|27  oct.  3  nov. 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Vucl  arest  

Ccn'itantinople  — 

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Bain  t-Pèters  bourg 

Vienne  (à  vue)  

_      (à  3  mois). . 


48  05 

100  31 

101  50 
9  30 

81  22 
100  26 
100  20 
22  8C 
100  53 
100  07 
100  07 
606 
25  16 
9  20 
100 
37  42 
95  47 
95  47 


48  15 

100  36 

101  25 

9  55 

81  sa 

100  '.".» 

100  50 
22  82 
81  17 

ion 

100  1 1 1 
609  50 
25  18 
9  35 
100  53 
37  43 
95  48 
95  48 


48  13 

100  32 
100  50 
9  25 
81  20 
100  2  7 
100  50 
22  88 
81  ir 
ioo  :,: 
ioo  2: 

612  W. 
25  22 

9  or 

100  -48 
37  42 
95  56 
95  56 


48  10 
100  36 
100  50 
8  65 
81  20 
100  32 
100  70 
22  85 
81  17 
100  54 
100  25 
611  . 
25  21 
8  50 
100  52 
37  52 
95  00 
05  00 


10 nov.  17  nov 


48  10 

100  25 

101  75 
8  90 

81  17 

100  31 

101  10 
22  92 
81  17 

100  56 
100  26 
6!1  50 

25  2.7 
8  75 
100  75 

37  50 

95  7! 

95  711 


48  15 

100  40 

101  75 
8  80 

81  17 
100  36 
W)l  10 
22  83 
81  17 
100  55 
luO  25 
612  .. 
25  20 
8  70 
100  55 
37  59 
95  63 
95  63 


Valeurs  à  ioe 

filttr  uirt 


Amsterdam. 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk   — 

Ualières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.).. 
Argen*  id.  (le  kil-». . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916"). . 

_  —  (nouv.  titre  ;  900-) 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


3  % 

5  % 

4  % 
4  X 

6  % 
4  % 


au  pair 

3437  . 
218  89 


21  oct. 

28  «et. 

4  nov. 

Il  BOV. 

18  nov. 

207  62 

507  7T> 

907  56 

207  75 

807  62 

123  16 

123  16 

123  12 

123  25 

123  16 

104  69 

104  56 

104  &f> 

104  50 

104  50 

457  50 

4:  7  50 

460  50 

440  5b 

460  .. 

492  .. 

490  .. 

4a9  .. 

490  .. 

487  .. 

267  25 

267  .. 

266  50 

266  75 

266  25 

25  21 

25  215 

25  31 

25  22 

25  20 

99  72 

99  69 

99  62 

99  62 

99  59 

99  44 

99  47 

99  44 

99  41 

99  37 

99  87 

99  63 

99  69 

99  72 

99  69 

516  75 

516  00 

516  25 

516  50 

516  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  . 

3437  .. 

86  25 

85  57 

85  50 

86  .. 

86  .. 

80  6i 

80  62 

80  62 

80  62 

80  62 

51  56 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

87  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-Hongne  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (inilreis  pap.) 
Roumanie  (leu  or) — 
Russie  (renble  or) — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.) — 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (ven  or)  

Chine(Shaiigbai)(taël  arg.) 


-  =  - 

r  «  rr. 

—  1— 

>="" 

■ 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  > 

2  083 
1  s 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


'1  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

11  nov. 

18  nov. 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  51 

25  21 

25  21 

25  22 

26  20 

1  04 

1  05 

1  04 

1  05 

1  05 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  91 

0  91 

0  92 

0  91 

0  92 

0  98 

0  99 

0  98 

0  99 

0  99 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

2  07 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

4  92 

4  90 

4  89 

4  96 

4  87 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  68 

2  67 

2  66 

2  67 

2  66 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  82 

22  88 

23  85 

22  92 

23  83 

25  99 

26  02 

25  91 

20  04 

26'.- 

5  16 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  20 

2  20 

2  20 

2  30 

2  2*0 

1  09 

1  07 

1  09 

1  08 

1  08 

1  59 

1  6' 

1  59 

1  62 

1  62 

1  67 

1  68 

1  67 

1  68 

1  6S 

2  58 

2  61 

2  58 

2  57 

2  57 

2  92 

2  89 

2  88 

2  91 

2  90 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  1S  novembre  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :    A  _ 

En  Allemagne   100  ™ 

En  Angleterre   'Ou  09 

En  Autriche-Hongrie...  100  49 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   10t>  09 

En  Grèce   101  ?a 

En  Hollande   100  33 

En  Italie   10°  &3 

En  Portugal   l*3  07 

En  Roumanie   101  10 

En  Russie   100  lo 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie  


99  68 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  75 

—  Anglai*   99  91 

—  Austro-Hongrois  99  51 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   92  . . 

_     Grecs  .   98  28 

—  Hollandais   99  67 

—  Italiens   99  37 

—  Portugais   85  96 

—  Roumains   98  91 

—  Russes   99  84 

—  Suisses   99  69 

—  Turcs   1C0  32 


En  Egypte   99  /0 

Aux  Etals-Unis   100  44 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .   227  27 

Au    iili   J7J  °7 

Au  ^résil  

Aux  Indes  

Au  Japon  

En  Chine  


99  81 
100  39 

257  05 


Pièces  d? Egypte  

—    des  Etats-Unis . 


1C0  30 
99  56 


—  du  Mexique   101  50 

Billets  de  la  Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  12 

—  du  Brésil   51  «7 

Pièces  des  Indes   100  19 

—  du  Japon   99  6' 

—  de  la  Chine   38  90 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  18  novembre  1909. 
Toute  notre  cote  des  changes  est  aujourd'hui  en  baisse  sur 
les  cours  de  la  semaine  dernière.  Amsterdam  rétrograde 
de  13  centimes;  les  Pays-Bas  expédient  en  ce  moment  de 
l'or  à  Londres  et  contr  ibuent  à  soulager  la  tension  du  mar- 
ché monétaire  anglais.  Le  rcichsmark  fléchit  de  6  centimes  ; 
la  couronne  austro-hongroise  est  stationnais  à  104  50  ;  on 
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▼erra  plus  loin  que  de  l'or  est  envoyé  en  Egypte  par  Trieste 
pour  le  compte  de  l'Angleterre. 

La  peseta,  dont  les  fluctuations  sont  peu  importantes,  clô- 
ture en  recul  d'un  demi-point  ;  Lisbonne  passe  de  490  à  487. 
Le  rouble  termine  à  266  25. 

Londres  flécbit  de  deux  points  ;  l'amélioration  très  notable 
de  la  situation  de  la  Banque  d'Angleterre,  obtenue  en  grande 
partie  grâce  à  l'intervention  de  la  Banque  de  France,  donne 
lieu  de  croire  qu'une  nouvelle  élévation  du  taux  de  l'e3compte 
à  Londres  ne  sera  pas  nécessaire. 

Toutes  les  devises  de  l'Union  latine  reculent  de  3  à  4  cen- 
times. New- York  perd  un  demi-point;  la  parité  du  câble- 
transfert  s'établit  à  51G  63. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  • 

Buenos-Ayr"(or) 

Or  en  barres... . 
Argent  en  barres 


■20  octobre 


2/0 
2/4 
1/8 
2/3 
1/4 
1/4 
97 


15 
10 
48 

77/9 
23 


5/8 
1/8 
7/8 
13  16 
1/16 
1/16 
1/ 


1/4 

3/8 
5/16 


27  octobre 


2/0  5/8 

2/4  1/8 

1/8  11/16 

2/3  9/16 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

97  1/8 


15  5/16 
10  1/4 
48  1/2 


3/4  77/9  1/4  77/9  ./. 
1/2      23   3/16    23  3/16 


3  nov. 


2/0  9/16 

2/4  1/8 

1/8  11/16 

2/3  1/2 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

97  1/8 


15  5/16 
10  1/4 
48  1/2 


10  nov. 


2/0 
2/4 
1/8 
2/3 
1/4 
1/4 
97 


15 
10 
48 

77/9 
23 


1/2 

1/8 

3/4 

3/4 

1/16 

1/16 

1/16 


7/16 
9/32 
5/8 

■/• 
5/16 


17  nov. 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  1/16 


15  7/16 
10  9/32 
48  11/16 

77/9  ./. 
23  3/8 


Nous  retrouvons  sans  modification  le  yen  de  Yokohama; 
une  baisse  de  1/8  ramène  au  pair  le  dollar  de  Singapoure. 
Les  devises  chinoises  rétrogradent  légèrement  :  1/16  pour 
Hong-Kong  et  1/8  pour  Shanghaï. 

Le  change  indien  se  tend  légèrement,  malgré  la  fermeté  du 
taux  de  l'argent  à  Londres.  Le  4  novembre,  la  Banque  de 
Bombay  a  porté  son  taux  d'escompte  de  3  à  4  0/0;  le  11  no- 
vembre, la  Banque  du  Bengale  a  élevé  le  sien  de  4  à  5  0/0. 
Le  Conseil  de  llnde  maintient  à  40  lakhs  de  roupie  le  mon- 
tant des  adjudications  du  mercredi  en  traites  et  transferts 
télégraphiques.  Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
s'est  élevé  à  8  millions  de  roupies,  ayant  produit  534.896  liv. 
sterling. 

La  devise  égyptienne  reste  aux  environs  du  gold  point, 
mais  la  Banque  d'Angleterre  est  restée  à  l'abri  de  demandes 
d'or  pour  Alexandrie,  ces  demandes  étant  pour  le  moment 
satisfaites  par  des  envois  de  Trieste. 

Les  changes  sud-américains  sont  également  immobiles,  à 
l'exception  du  peso-or  argentin  qui  progresse  encore  de  1/16. 

A  Londres,  l'or  en  barres  reste  au  pair,  et  la  Banque  d'An- 
gleterre reçoit  tous  les  arrivages,  mais  le  cours  des  monnaies 
françaises,  anglaises  et  américaines  reste  à  76/5  1/2,  tan- 
dis que  les  yens  japonais  restent  à  76/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
4  au  11  novembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  «  548.000 

Nouvelle-Zélande..  63.500 

Australie   18.000 

Indes  occidentales.  5.500 

Afrique  occidentale  4.000 


Sorties 

Inde   *  108.500 


Total   639.000. 


Total   108.500 


Le  total  des  mouvements  enregistrés  par  la  douane  anglaise 
pour  le  mois  d'octobre  se  décompose  comme  suit  : 


Importations 

Transvaal  i  2.189.000 

Rhodesia   213.000 

Inde   183.000 

Australie.   145.000 

Autres  pays   286.000 


Total  3.016.000 


Exportations 

Egypte  t  2.135.000 

Brésil   1.509.000 

Turquie   1.250.000 

Allemagne   1.111.000 

Russie   804.000 

Inde   423.000 

France   393  000 

Autres  pays   211.000 

Total   7.836.00C 


L'argent  en  barres  est  à  peu  près  stationnaire,  la  Chine  et 
l'Inde  soutenant  tour  à  tour  le  marché. 

Pour  la  semaine  du  4  au  11  novembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  342. 700 liv. 
sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier  à 
7.263.100  liv.  st.,  contre  8.931.908  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


21  oct.  !  28  oct. 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


2  5/8 

3  15/16 

3  7,8 

4  1/4 


2  3/4 
4  5/8 
4  3/8 

4  1/2 


4  nov.  [  11  nov. 


2  5/8 
4  9/16 
4  5/8 

4  1/2 


i 


7/8 
4  9/16 
4  5,8 

4  1/2 


18  nov. 


'2  5/8 
4  3/16 
•  •/- 

4  3/4 


Le  11  novembre,  la  Banque  nationale  Suisse  a  élevé  le 
taux  de  l'escompte  de  3  1/2  à  4  0/0  et  celui  des  avances  de 
4  à  4  1/2  0/0  (dernière  variation  :  de  3  à  3  1/2  0/0  pour 
l'escompte  et  de  3  1/2  à  4  0/0  pour  les  avances,  le  14  octobre 
dernier). 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  cette  se- 
maine de  26.662.000  francs.  La  circulation  a  prélevé  1  mil- 
lion 335.000  fr.  à  Paris  et  versé 7. 611.000 fr.  dans  les  succur- 
sales. Les  entrées  de  matières  ont  été  de  1.682.000  fr.  et  les 
sorties  de  34.897.000  fr.  ;  il  a  été  reçu  de  Suisse  277.000 
francs . 

L'encaisse-argent  augmente  de  4.850.000  l'r.  Il  est  entré 
parles  guichets  510.000  fr.  à  Paris  et  6.110.000  fr.  en  pro- 
vince ;  il  a  été  envoyé  1.770.000  fr.  au  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  55  millions  ;  les  comp- 
tes courants  privés  augmentent  de  38  millions,  le 'compte  du 
Trésor  de  22  millions  ;  les  avances  fléchissent  de  14  millions. 
Le  portefeuille  augmente  de  42  millions,  dont  12  millions  au 
poste  des  effets  sur  l'étranger.  Le  portefeuille  étranger,  qui 
figure  aujourd'hui  au  bilan  pour  23  millions,  ne  représente, 
d'ailleurs,  pas  la  totalité  des  avances  consenties  jusqu'ici  par 
la  Banque  au  marché  anglais,  une  partie  de  celles-ci  ayanteu 
lieu  au  moyen  d'escomptes  de  papier  sur  la  France. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Allemagne  au  15  novembre  ne 
nous  est  pas  encore  parvenu  à  l'heure  où  nous  mettons  sous 
presse. 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la'  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
finir  : 

Entrées  Sorties 

Barres  t      553.000   AmériqueduSudt      r,20  000 

France    1.495.000   Exc.  des  entrées. .  1.63o'.0d0 

Hollande   107.000 


Total   2.155.000 


Total   2. 105.000 


L'excédent  des  importations  est  de  41  millions:  il  est  de 
plus  venu  de  l'intérieur  13  millions  d'or  et  9  millions  de 
billets;  les  comptes  courants  privés  grossissent  de  27 -mil- 
lions et  les  comptes  courants  publics  de  12  millions  ■  le 
portefeuille  fléchit  de  20  millions  et  la  proportion  dè  la 
réserve  aux  engagements  se  relève  jusqu'à  54  45  0/0. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  reçu  93  millions  "de 
billets;  ses  comptes  courants  lui  ont  versé  59  millions;  le 
portefeuille  diminue  de  8  millions;  les  avances  augmentent 
de  2  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  aug- 
mente de  10  millions  ;  le  portefeuille  fléchit  de  5  millions,  les 
effels  sur  l'étranger  perdant  à  eux  seuls  15  millions:  les  avan- 
ces reculent  de  7  millions.  Le  Trésor  a  prélève  25  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne,  les  billets  diminuent  de  5  mil- 
lions, le  portefeuille  de  5  millions  et  les  avances  de  2  mil- 
lions ;  les  comptes  courants  grossissent  de  4  millions. 

Il  est  sorti  pour  l'exportation  9  millions  d'or  de  la  Banque 
Néerlandaise,  qui  a  reçu  par  contre  10  millions  en  billets  ; 
les  comptes  courants  augmentent  de  2  millions,  le  portefeuille 
de  3  millions  et  les  avances  de  6  millions. 

La  Banque  nationale  suisse  a  reçu  6  millions  en  espèces 
et  en  billets;  les  autres  mouvements  du  bilan  sont  insigni 
fiants.  6 
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LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations^   Importations^ 

Or  Du25 
au  30  oct. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908. . 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  — 

Totaux  1909. 

—  1908. 

—  1907. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.232 


1.640.000  51.125.340 


1.640.000  78.964.692 
50.000  47.697.925 
610. 000 |36.75G. 972 


489.864 
50.200 


540.054 
912.820 
871.120 


33.780.944 
3.465.450 
11.090 
183. 90 i 


37.441.388 
35.680.971 
42.485.109 


UU  AD 

au  30  oct. 

T\  o  m  »  1  <1  1 A 

1"  janv.09 

» 

107.737 

203.889 
2.167.346 
10.523 
5.125.569 

107.737 
79.409 
130.378 

»  1 
2.200 

234.015 

7.507.327 
15.091.297 
8.750.535 

219.485 
8.889 
68.856 
3.938.369 

236.215 
73.397 
49.199 

4.235.599 
3.219.705 
2.949.007 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 

privés 

Dé- 
pôts 
Très0' 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

302.1 
251.4 
246.9 
241.9 

79.0 
71.1 
68.5 
68.6 

52.4 

53.2 
53.3 
53.3 

1394.3 
1232.3 
1239.9 
1213.1 

9.2 
1.7 
1  6 
1.7 

1328.1 
1234.0 
1247.0 
1226.0 

30.2 
13.9 
5.0 
6.7 

1908  14  nov  . 

1909  30  oct.. 
1909  6  nov. 
1909  13  nov . 

Les  dépôts  et  le  portefeuille  des  Banques  associées  de  New- 
York  fléchissent  notablement,  mais  la  réduction  de  leneaisse 
ne  permet  pas  à  l'excédent  delà  réserve  de  s'améliorer  beau- 
coup. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  nouveau  Billet  de  banque  de  cent  francs 

La  Banque  de  France  vient  de  publier  un  avis  annonçant 
qu'elle  commencera,  le  lundi  3  janvier  1910,  l'émission  d'un 
nouveau  type  de  billet  de  100  francs  destiné  à  remplacer  pro- 
gressivement celui  qui  est  actuellement  en  circulation  depuis 
le  4  mars  1881;'  et  dont  les  exemplaires  resteront  remboursa- 
bles comme  tous  ceux  des  anciens  types  de  billets. 

Les  vignettes  composant  les  deux  faces  de  ce  billet  sont 
imprimées  en  couleurs  d'après  les  peintures  de  M.  Luc- 
Olivier  Merson,  membre  de  l'Institut.  Deux  groupes  sont 
placés  au'  recto  de  part  et  d'autre  de  l'espace  réservé  au  fili- 
grane, au  texte  et  aux  signatures  du  billet  :  ils  symbolisent 
à  droite,  le  Commerce,  à  gauche,  l'Agriculture,  sous  les  traits 
de  deux  femmes  accompagnées  d'enfants,  dont  l'un  soulève 
des  marchandises  marquées  aux  initiales  du  peintre  et  l'autre 
conduit  un  mouton.  Au  verso,  sur  un  fond  ornemental,  se 
détachent  deux  ligures  principales,  de  part  et  d'autre  du  car- 
touche central  :  la  Fortune,  accompagnée  d'un  jeune  enfant, 
apporte  un  juste  tribut  de  fruits,  avec  la  palme  et  la  cou- 
ronne, au  Travail  que  personnifie  un  robuste  forgeron. 

La  gravure,  commencée  par  M.  Florian  aîné,  a  été  exécutée 
par  M.  Komagnol. 

Le  papier  du  nouveau  billet  est  de  la  même  nature  et  du 
même  format  que  celui  du  billet  actuel.  Le  filigrane  placé 
dans  un  cadre  circulaire  en  haut  et  au  milieu  du  billet  repré- 
sente deux  têtes,  celles  de  Gérés  et  de  Mercure,  à  profils  su- 
perposés, visibles  par  transparence  en  positif. 

La  composition,  la  gravure  et  l'impression  de  ce  billet  ont 
élé  combinées  de  manière  à  accroître  les  difficultés  de  la 
contrefaçon  :  son  émission  prochaine  est  destinée  à  assurer 
:,u  public  co  supplément  de  garanties. 

L'opération  à  laquelle  va  se  livrer  la  Banque  est  des  plus 


considérables  :  le  dernier  rapport  annuel  nous  apprend,  en 

effet,  qu'il  y  avait  en  circulation,  au  28  janvier  dernier, 
20.360  209  billets  de  lOOfrancspour  2.636.020.900 fr., c'est-à-dire 
plus  de  la  moitié  de  la  circulation  totale  pour  les  sommée, 
et  62  0/0  environ  pour  le  nombre  de  billets.  La  coupure  de 
100  francs  constitue  donc  la  majeure  partie  de  la  circulation 
fiduciaire  française. 

Elle  est  cependant  relativement  récente  et  n'apparait  pas, 
tant  s'en  faut,  dès  le  début  de  l'histoire  de  la  Banque.  Elle 
est  née  de  la  Révolution  de  1848.  La  limite  inférieure  des 
coupures  autorisées  par  la  loi,  fixée  primitivement  à  500  fr. 
pour  Paris  et  à  250  fr.  pour  les  départements,  ne  fut  abaissée 
uniformément  à  200  fr.  que  par  la  loi  du  10  juin  1847.  Au 
lendemain  des  journées  de  février  1848,  lorsque  l'affluence 
des  demandes  de  remboursement  nécessita  l'établissement  du 
cours  forcé,  le  gouvernement  provisoire,  pour  faciliter  la 
circulation,  autorisa,  par  le  décret  du  15  mars  1848,  l'émis- 
sion de  billets  de  100  francs. 

En  raison  des  nécessités  pressantes  du  moment,  il  fallut 
procéder  à  l'émission  de  la  nouvelle  coupure  avec  une  hâte 
que  constate  le  rapport  annuel  de  la  Banque.  «  Combien 
d'obstacles  et  de  difficultés  à  vaincre  pour  fabriquer  en  dix 
jours  les  billets  de  100  francs,  et  pour  porter  à  80  millions 
leur  émission  toujours  trop  longue  au  gré  du  public.  » 

Les  premiers  billets  imprimés  sur  papier  vert,  en  dehors 
de  l'atelier  de  la  Banque,  n'étaient  qu'une  improvisation  fort 
imparfaite  ;  aussi,  dès  l'année  suivante,  furent-ils  retirés  de 
la  circulation  et  remplacés  par  des  billets  définitifs,  imprimés 
en  noir  sur  fond  blanc,  «  à  l'identique  »,  c'est-à-dire  que 
l'impression  du  verso  était  la  répétition  exacte  de  celle  du 
recto,  mais  inversée  ;  de  telle  sorte  que,  par  transparence, 
les  deux  faces  du  billet  se  superposaient  exactement. 

Ce  type  de  billets  fut  remplacé,  en  1862,  par  un  autre  à 
impression  bleue  ;  ce  changement  avait  pour  but  de  déjouer 
la  possibilité  de  contrefaçons  par  la  photographie.  Puis,  en. 
1882,  apparut  le  billet  gravé  d'après  une  composition  de  Paul 
Baudry,  et  qui  constitue  le  type  encore  en  circulation,  sauf 
une  modification  qui  lui  fut  apportée  en  1888  et  qui  consista 
dans  l'adjonction  d'un  fond  rose,  destiné  encore  à  empêcher 
les  contrefaçons  photographiques  que  la  seule  présence  de  la 
couleur  bleue  n'aurait  plus  suffi  à  arrêter.  C'est  ce  billet  du 
modèle  1888  qui  va  maintenant  disparaître  peu  à  peu,  pour 
faire  place  au  nouveau  type  imprimé,  cette  fois,  en  quatre 
couleurs.  Ce  n'est  pas,  cependant,  que  les  contrefaçons  du 
billet  actuel  nécessitent  son  remplacement  ;  celles  qui  ont  eu 
lieu,  et  qui  n'ont  abouti  qu'à  l'émission  d'un  nombre  relati- 
vement infime  de  billets  faux,  ont  toutes  conduit  leurs  au- 
teurs devant  les  tribunaux,  qui  leur  ont  infligé  un  juste 
châtiment.  Mais  la  Banque  se  devait  de  suivre  les  progrès 
de  la  science  et  d'en  profiter  pour  remplacer  un  billet  difffi- 
cilement  imitable  par  un  billet  plus  rebelle  encore  à  la 
contrefaçon. 

La  difficulté  d'imiter  la  nouvelle  émission  paraît  presque 
insurmontable,  ce  qui  donnera  au  public  encore  plus  de 
sécurité  dans  l'emploi  de  la  monnaie  fiduciaire. 

Il  va  sans  dire  que  le  remplacement  de  plus  de  26  mil- 
lions de  billets  ne  peut  se  faire  en  un  jour.  Pendant  quelque 
temps  encore,  les  deux  types  de  la  coupure  de  100  francs 
vont  circuler  concurremment,  jusqu'à  ce  que  la  nécessité  de 
ne  fournir  au  public  que  des  billets  en  bon  état  amène  la 
disparition  du  billet  actuel  ;  on  pourra  avoir  une  idée  de  la 
durée  de  cette  période  transitoire,  lorsqu'on  saura  que  la. 
durée  moyenne  d'un  billet  de  100  francs  est  de  3  ans  10  mois. 
Entre  combien  de  mains  passe-t-il  pendant  ce  temps?  Voilà 
ce  qu'il  serait  intéressant  de  savoir  au  point  de  vue  de  la 
théorie,  car  ce  serait  connaître  la  vitesse  de  circulation  de  la 
monnaie.  Les  données  manquent  pour  y  parvenir  ;  consta- 
tons seulement  qu'en  1908,  pour  une  circulation  moyenne 
totale  de  4.853  millions,  la  Banque  annonçait  un  mouvement 
de  caisse  en  billets  de  50  milliards  718  millions,  ce  qui  montre 
que  sa  circulation  passe  en  moyenne  plus  de  dix  fois  par 
an  par  ses  guichets,  et  laisse  supposer,  dans  le  public,  un 
nombre  d'échanges  qui  prouve  l'importance  capitale  du  billet 
de  banque  dans  notre  économie  monétaire. 

La  Monnaie  de  cuivre  en  Chine 

Une  interpellation  a  eu  lieu  ces  jours  derniers  à  la  Cham- 
bre des  Communes,  au  sujet  de  la  dépréciation  subie  par  la 
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monnaie  de  cuivre  en  Chine  au  cours  de  ces  dernières  années 
Cette  dépréciation,  d'après  M.  Joynson-Hicks,  n'a  pas  été 
inférieure  à  62  0/0  en  l'espace  de  quatre  ans  :  le  tael,  qui 
valait  1.100  casli  en  septembre  1905,  en  valait  1.778  en  sep- 
tembre 1909. 

M.  Joynson-Hicks  a  demandé  au  président  du  Board  of 
Trade  si  cette  dépréciation  avait  attiré  l'attention  de  la 
Chambre  de  commerce  de  Shanghaï  ;  si  le  commerce  d'ex- 
portation du  Lancashire  en  avait  déjà  souffert  ;  si,  coafor 
mément  aux  stipulations  du  traité  Mackay  de  1902,  le  gouver 
nement  chinois  avait  pris  des  mesures  pour  remédier  à  cet 
état  de  choses;  et  enfin, si  le  gouvernement  anglais  n'inter- 
viendrait pas  en  cette  circonstance. 

En  réponse  à  cette  interpellation,  le  secrétaire  d'Etat  aux 
Affaires  étrangères  a  déclaré  qu'une  forte  dépréciation  était 
en  effet  survenue  durant  ces  derniers  temps  dans  la  valeur 
de  la  monnaie  de  cuivre  chinoise,  et  que  le  gouvernement 
britannique  avait  fait  des  démarches  répétées  auprès  du 
gouvernement  chinois,  afin  d'amener  celui-ci  à  prendre  les 
mesures  nécessaires  pour  porter  remède  à  cette  situation. 
Aucun  résultat  appréciable  n'a  été  obtenu  encore  jusqu'ici; 
mais  la  Chine  a  édicté  récemment  des  règlements  qui  per- 
mettent d'espérer  qu'une  amélioration,  ne  tardera  pas  à  se 
faire  sentir. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  La  liquidation  de  quinzaine 
a  eu  lieu  dans  des  conditions  satisfaisantes,  avec  un 
taux  moyen  de  reports  de  3  1/4  à  3  1/2  0/0. 

La  Bourse  s'en  est  montrée  bien  impressionnée  ;  mais 
malgré  l'amélioration  qui  est  aussi  à  signaler  dans  la 
tension  monétaire  en  général,  elle  a  affecté  une  tenue 
irrégulière,  et  la  lourdeur  du  marché  Sud-Africain  a 
exercé,  de  son  côté,  une  certaine  influence  sur  l'en- 
semble de  la  Cote. 

Cependant  il  faut  enregistrer  la  bonne  fermeté  du 
groupe  de  nos  grandes  Sociétés  de  crédit  et  de  celui 
des  \  aleurs  cuprifères. 

Allemagne.  —  L'archiduc  héritier  d'Autriche  et  son 
épouse  morganatique  ont  été  reçus  à  Berlin  avec  des 
honneurs  extraordinaires. 

Le  Beichstag  se  réunira  à  la  fin  du  mois  ;  les  conser- 
vateurs et  le  Centre  ne  feront  pas  un  accueil  chaleu- 
reux au  nouveau  chancelier. 

En  même  temps  que  le  budget  de  1910,  le  gouverne- 
ment va  déposer  sur  le  bureau  du  Beichstag  une  de- 
mande de  crédits  complémentaires  de  542  millions  de 
marks  qui  seront  couverts  par  un  emprunt  :  c'est  le 
plus  fort  que  l'Empire  aura  fait. 

La  situation  monétaire  devient  moins  tendue. 

Angleterre.  —  L'opinion  que  le  budget  sera  rejeté 
par  la  Chambre  des  Lords  s'étend  chaque  jour.  D'après 
YEconomist,  cette  mesure  se  traduirait  par  une  dimi- 
nution de  51. 300.000  liv.  st.  des  recettes  budgétaires. 

Le  roi  de  Portugal  est  en  ce  moment  à  Londres.  La 
presse  et  la  population  lui  ont  fait  un  accueil  cordial. 

La  situation  monétaire  s'améliore. 

La  reprise  de  l'industrie  métallurgique  est  lente. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  n'a  pas 
encore  de  solution. 

Il  s'est  produit  une  scission  dans  le  parti  de  l'Indé- 
pendance hongroise.  M.  Kossuth  a  créé  un  nouveau 
Pw  u  modérés  ;  les  intransigeants  ont  pris  pour 
chef,  M.  Justh.  Les  derniers  veulent  la  création  immé- 
diate d  une  banque  hongroise  autonome. 

La  Bourse  de  Vienne  est  déprimée  dans  tous  les 
compartiments. 

La  situation  monétaire  est  saine  :  on  ne  constate 
guère  de  tension. 

Belgique.  —  Le  marché  des  valeurs  internationales 
reste  ferme.  La  liquidation  de  quinzaine  s'est  passée 
normalement.  Sur  le  marché  du  comptant,  les  valeurs 
industrielles  paraissent  les  favorites. 


Espagne.  —  Il  est  question  de  réunir  les  Chambres 
pour  leur  faire  approuver  certains  projets  financiers 
de  M.  Moret. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  la  tendance  reste  lourde. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion s'est  élevée  à  700.208.222  pesetas  et  l'exportation 
à  641.840.412  pesetas,  métaux  précieux  non  compris. 
L'importation  est  à  peu  près  égale  à  celle  de  la  même 
période  des  deux  années  précédentes.  A  l'exportation, 
il  y  a  quelques  millions  de  diminution. 

Turquie.  — ■  Le  discours  du  trône  prononcé  par  le 
Sultan  à  l'ouverture  du  Parlement,  constate  que  la 
situation  intérieure  est  calme.  Le  budget  clôture  en 
déficit. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  évaluations  budgétaires 
pour  1909  fixent  les  recettes  à  97.909.636  milreis-or  et 
283.520.500  milreis-papier  et  les  dépenses  à  75.390.272 
milreis-or  et  380.352.780  milreis-papier. 

Au  1er  janvier  1908,  la  Dette  étrangère  consolidée 
s'élevait  à  72.133.457  liv.  st.  La  Dette  intérieure  était 
de  34.529.750  liv.  st. 

Cuba.  —  Le  gouvernement  a  déposé  un  projet  de  loi 
tendant  à  autoriser  le  président  de  la  République  à 
augmenter  jusqu'à  50  0/0  les  droits  sur  les  articles 
importés  par  les  pays  qui  vendent  à  Cuba  plus  qu'ils 
ne  lui  achètent  et  qui  frappent  les  cigares  et  les  tabacs 
d'impôts  élevés. 

Etats-Unis.  —  La  situation  monétaire  demeure  satis- 
faisante. Les  demandes  de  capitaux  se  font  toutefois 
plus  nombreuses. 

Le  marché  des  cotons  est  soutenu. 

La  Bourse  de  New- York  a  fini  sur  de  bonnes  dis- 
positions. 

Mexique.  —  La  Chambre  des  députés  a  été  saisie 
d'un  projet  de  loi  tendant  à  la  création  par  voie  de 
fusion,  d'une  Banque  unique  d'émission. 

Asie.  —  Chine.  Dans  !e  deuxième  trimestre  de  1909 
les  recettes  douanières  de  tous  les  ports  se  sont  élevées 
à  9.111.973  haïkvv-an  taels,  contre  8.490.973  haikwan 
taels  dans  la  même  période  de  1908. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  Vi  %  1895   

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %.. . 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  ^  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  °/0  intérieur  


'1  novembre 


18  novembre 
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3  22 

98  50 
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4  06 
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24  80 

4  03 

104  20 
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3  61 

104  .. 

27  73 

3  61 

87  50 

29  16 

3  43 

88  . 

29  33 

3  41 

62  80 

20  93 

4  78 

64  40 

21  46 

4  67 

83  90 

27  96 

3  58 

84  20 

28  06 

3  57 

93  50 

23  37 

4  29 

92  iO 

23  10 

4  32 

76  75 

25  58 
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76  75 

25  58 

3  92 

85  85 

21  46 

4  67 

85  30 

21  30 

4  69 

98  50 

28  14 

3  55 

98  50 

2S  14 

3  55 

93  55 
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21  3S 
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85  60 

21  40 

4  67 

102  70 

25  67 

3  90 

102  55 

25  63 

3  90 

228  .. 

15  20 

6  57 

216  .. 

14  40 

6  94 

101  25 

20  25 

4  95 

101  75 

20  35 

4  92 

52  60 

20  23 

4  95 

52  35 

20  13 

4  97 
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La" Politique.  —  La  discussion  Rénérale  «lu  budget  et  les  motions 
préjudicielles. 

La  discussion  générale  du  budget  est  particulière- 
ment laborieuse  cette  année.  On  croyait  qu'elle  serait 
close  le  16  novembre.  Or,  elle  se  prolonge  au  delà  des 
prévisions.  Cela  tient  à  ce  que  la  Chambre  se  trouve 
en  face  des  taxes  nouvelles  proposées  par  M.  Cochery, 
ministre  des  Finances.  Des  motions  préjudicielles  at- 
tendent la  clôture  du  débat,  motions  qui  ne  tendent  à 
rien  moins  qu'à  rejeter  collectivement  les  impôts  nou- 
veaux de  consommation.  Cette  dernière  solution  ne 
paraît  pas  devoir  apporter  de  remède  h  la  situation. 
Bien  plus  elle  menace  de  créer  de  nouvelles  difficultés, 
le  gouvernement  ayant  à  deux  reprises,  notamment 
dans  un  dernier  conseil  de  Cabinet,  décidé  de  s'oppo- 
ser aux  motions  préjudicielles  relatives  au  rejet  des 
impôts  nouveaux  et  de  repousser  tout  ordre  du  jour 

motivé.  .a.      i  ... 

D'après  les  prévisions  les  plus  fondées,  le  débat  sur 
les  motions  en  question  ne  pourra  venir  que  lundi  ou 
mardi  de  la  semaine  prochaine.  Il  y  a,  en  effet,  plu- 
sieurs orateurs  inscrits,  parmi  lesquels  M.  Jaurès, 
pour  la  discussion  générale  du  budget,  plus  le  rappor- 
teur général  et  le  ministre  des  Finances. 

C'est  M.  Briand,  qui  doit  combattre  les  motions  pré- 
judicielles. Selon  toute  vraisemblance,  il  demandera 
à  la  Chambre  de  poursuivre  l'examen  du  budget  dans 
les  conditions  normales,  en  vue  d'en  assurer  l'équili- 
bre réel. 


m  Le  11  novembre,  le  Sénat  a  repris  la  discussion  sur 
les  retraites  ouvrières.  Dans  la  discussion  générale  (suite), 
ont  été  entendus  :  MM.  Viviani,  ministre  du  Travail  et  de  la 
Prévoyance  sociale  ;  Victor  Reymonenq,  Darbot.  La  suite  de 
la  discussion  a  été  renvoyée  à  la  prochaine  séance. 

wv  Le  11  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Cham- 
bre a  continué  la  discussion  des  propositions  de  loi  tendant 
à  modifier  le  tarif  général  des  douanes.  Les  n"  277,  279, 
279/er,280,281r7Wrt(!cr,  282,  294  ,  298,  300,  301,  3016k,  m  ter, 
302,  30%is,  317;  31961.V,  321,  325,  326,  et  326fer  ont  été  adop- 
tés. Ont  été  adoptés  également  :  les  n°s  329,  200  et  201,  203 
(texte  de  la  Commission),  205  à  219,  221,  223  et  225. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  du  projet  de  loi  portant  fixation  du  budget  géné-  ( 
ral  de  l'exercice  1910  et  la  suite  de  la  discussion  de  l'inter- 
pellation de  M.  Lasies  sur  le  projet  de  loi  frappant  d'impôts 
nouveaux  les  eaux-de-vie.  MM.  Desplas,  Puech,  Groussier 
ont  été  entendus.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à 
une  autre  séance. 

wv  M.  Jean  Dupuy,  ministre  du  Commerce,  a  déposé  le 
11  novembre,  sur  le  bureau  de  la  Chambre,  un  projet  de  loi 
portant  ext-nsion  du  régime  de  l'admission  temporaire  aux 
châssis  d'automobiles  de  fabrication  étrangère,  importés  en 
France  pour  y  être  munis  d'une  carrosserie. 

•vw  Le  Journal  officiel  du  12  novembre  a  publié  une 
série  d«  décrets  conceruant  les  produits  originaires  des  Nou- 
velles-Hébrides, l'organisation  judiciaire  aux  îles  de  Saint- 
PieEre  et  Mèiuelon  et  des  modifications  aux  coutumes  indi- 
gènes de  l'Imérina  (Madagascar)  en  matière  de  succession 
et  de  régime  matrimonial. 

wv  Le  président  de  la  République  a  reçu  vendredi  der- 
nier, Li-Cliing  Fang,  ministre  de  Chine,  à  Londres. 

wv  Le;  vendredi  12  novembre,  le  Sénat  a  continué  la  dis- 
cussion sur  les  retraites  ouvrières.  Dans  la  discussion  géné- 
r:il<:  (suit-:!,  ont  été  .•iil<-ndus  :  M  M.  <le  LamarzHIe,  Dekihaye, 
Barbier,  Gaston  Menier.  La  suite  de  la  discussion  a  été  ren- 
voyée à  la  prochaine  séance. 

wv  A  la  Chambre,  au  début  de  la  séance  du  12  novembre, 
M.  Georges  Berry  a  adressé  au  ministre  de  la  Guerre,  qui 
l'a  acceptée,  une  question  portant  sur  l'incorporation  des 
cond;i  n.  nés  de  droit  commun  dans  les  régiments  do  la  métro- 
pole. Après  réponse  du  général  Brun,  l'incident  a  été  clos. 

L'ordre  du  jour  a  ensuite  appelé  la  discussion  des  inter-  ; 


pellations  sur  les  agissements  de  la  police  espagnole  en 
France.  Après  avoir  entendu  plusieurs  orateurs,  là  Chambre 
a  adopté,  à  la  majorité  de  438  voix  contre  107  sur  545  votants, 
l'ordre  du  jour  pur  et  simple,  accepté  par  le  gouvernement. 

L'ordre  du  jour  a  enfin  appelé  la  discussion  des  interpella- 
tions sur  les  peines  de  la  torture  dans  les  compagnies  de 
discipline.  Après  avoir  entendu  MM.  Allemane,  le  général 
Brun,  ministre  de  la  Guerre;  Veber,  Pichon,  ministre  des 
Affaires  étrangères;  Jaurès,  la  Chambre  a  renvoyé  la  suite 
de  la  discussion  au  lundi  15  novembre,  et  elle  a  fixé  au  ven- 
dredi 19  courant  la  discussion  des  interpellations  sur  le 
Maroc. 

Puis,  â  la  majorité  de  499  voix  contre  27,  sur  526  votants, 
la  Chambre  a  décidé  qu'elle  tiendrait  des  séances  exception- 
nelles pour  le  budget  les  mardis,  mercredis  et  vendredis 

matin. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  13  novembre  a  publié  un 
décret  modifiant  l'organisation  des  services  de  la  direction 
centrale  des  constructions  navales  au  ministère  de  la  Marine. 

wv  Le  samedi  13  novembre,  le  roi  de  Portugal  a  traversé 
la  France  se  rendant  d'Hendaye  à  Cherbourg,  où  il  s'est 
embarqué  pour  l'Angleterre. 

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  13  novembre-, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  principalement  occupé  des  motions  préju- 
dicielles qui  doivent  être  présentées  à  la  clôture  de  la  discus- 
sion générale  du  budget. 

M.  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  entretenu  le 
Conseil  de  la  démarche  faite  auprès  de  lui  par  l'ambassadeur 
de  Turquie  au  sujet  de  la  question  créloise.  En  réponse  à 
cette  démarche,  M.  Pichon  a  fait  savoir  à  Naoum  pacha 
qu'il  considérait  comme  inopportun  de  soulever  en  ce  mo- 
ment cette  question.  Cette  réponse  a  été  faite  également  aux 
ambassadeurs  de  Turquie  près  les  gouvernements  des  trois 
autres  puissances  protectrices,  qui  sont  entièrement  d'accord 
et  qui  s'occupent  de  donner  uue  forme  identique  à  la  note 
qui  sera  adressée  au  gouvernement  ottoman. 

M.  Pichon  a,  d'autre  part,  saisi  le  Conseil  de  la  question  de 
la  surtaxe  douanière  en  Turquie  et  des  conditions  dans  les- 
quelles il  estime  qu'elle  pourrait  être  envisagée.  Le -gouver- 
nement français  va  entrer  à  ce  sujet  en  pourparlers  avec 
les  gouvernements  étrangers. 

M.  Millerand  a  entretenu  le  Conseil  de  la  participation  du 
ministère  des  Travaux  publics  â  l'exposition  de  Bruxelles. 

Un  crédit  de  75.000  francs,  ouvert  au  projet  de  budget  de 
1910,  permettra  notamment  à  nos  aviateurs  d'être  représentés 
à  Bruxelles. 

wv  M.  Jean  Dupuy,  ministre  du  commerce,  qu'assis- 
taient MM.  de  Selves,  sénateur,  préfet  de  la  Seine,  et 
Chapsal,  directeur  des  affaires  commerciales  et  industrielles, 
a  procédé  samedi  à  l'installation  officielle  des  membres  du 
bureau  de  la  Chambre  de  commerce  de  Paris,  élus  récemment 
à  la  suite  de  la  démission  de  M.  Monduit,  président. 

wv  Samedi  dernier,  sir  Ernest  Shackleton,  l'explorateur 
anglaisa  été  reçu  solennellement  par  la  Société  de  géographie. 

wv  Le  15  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
des  interpellations  relatives  aux  pénitenciers  militaires  et 
aux  compagnies  de  discipline.  A  la  majorité  de  431  voix 
contre  133  sur  564  votants,  l'ordre  du  jour  pur  et  simple  a  été 

adopté.  . 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  projet 
de  loi  portant  fixation  du  budget  général  de  l'exercice  1910  et 
la  suite  de  la  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Lasies  sur 
le  projet  de  loi  frappant  d'impôts  nouveaux  les  eaux-de-vie. 
MM.  Groussier,  Guillemet,  ont  été  entendus.  La  suite  de  la 
discussion  générale  a  étéTenvoyée  à  une  autre  séance. 

wv  Le  16  novembre  a  été  distribué  à  la  Chambre  le  rap- 
port de  M.  Doumer  sur  les  crédits  supplémentaires  (exercice 
1909)  concernant  les  opérations  militaires  au  Maroc.  Le  total 
des  crédits  demandés  s'élève  à  12.194.748  francs.  Il  faut  y 
ajouter  5.439.262  francs  votés  antérieurement  au  titre  de 
l'exercice  1909  (loi  du  29  juin  dernier). 

wv  Le  mardi  16  novembre,  le  Sénat  a  repris  le  débat  sui- 
tes retraites  ouvrières.  Dans  la  discussion  générale  (suite), 
ont  été  entendus  :  MM.  Guillaume  Poulie,  Lourties,  Paul 
Strauss.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  jeudi 
18  novembre. 
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wv  Le  16  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
générale  du  budget  de  15)10.  MM.  Ghauvière,  Ernest  Flandin, 
Cjchery,  ministre  des  Finances,  Pierre  Leroy-Beaulieu,  ont 
été  entendus  au  cours  de  la  séance  du  matin.  Dans  la  séance 
de  l'api és-midi,  M.  Beaulieu  a  continué  son  discours,  et  il  a 
été  suivi  à  la  tribune  par  MM.  Massabuau,  Théodore  Rei- 
nach,  de  Gailhard-Bancel  et  l'amiral  Bienaimé.  La  suite  de 
la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

•wv  Le  Journal  Officiel  du  17  novembre  a  publié  une 
Instruction  relative  à  la  prophylaxie  delà  méningite  cérébro- 
spinale à  méningocoque. 

wv  Le  mercredi  17  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la 
Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discussion  générale  du 
budget.  M.  Sénac  a  été  entendu.  . 

Au  début  de  la  séance  de  l'après  midi,  M.  Jean  Dupuy, 
ministre  du  Commerce,  a  déposé  deux  projets  de  loi  relatifs 
à  des  crédits  pour  participation  de  la  France  aux  exposi- 
tions de  Buenos-Ayres  et  de  Turin. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  des  pro- 
positions de  loi  tendant  à  modilier  le  tarif  général  des 
douanes. 

Ont  été  adoptés  :  les  n°s  88  (amendement  de  M.  Jean  Morel 
devenu  le  texte  de  la  Commission  —  graines  et  fruits  oléagi- 
neux), 110,  116. 

L'amendement  n°  88  de  M.  Jean  Morel.  rapporteur  général 
de  la  Commission  des  douanes,  a  été  adopté  à  la  majorité 
de  448  voix  contre  75,  sur  523  volants. 


OUESTIONS  DU  JOUR 


Les  Chèques  Postaux 


-  M.  Millerand,  ministre  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie, et  M.  Gochery,  ministre  des  Finances, 
viennent  de  déposer  sur  le  bureau  de  la  Chambre 
des  députés  un  projet  de  loi  portant  création  d'un 
service  de  comptes  courants  et  de  chèques  pos- 
taux. 

Cette  institution  aurait  pour  résultat  de  simplifier 
les  formalités  vraiment  un  peu  archaïques  que 
nécessitent,  à  l'heure  actuelle,  les  envois  de  valeurs 
dans  notre  pays,  et  de  réduire  considérablement 
l'importance  des  transports  de  numéraire  métal- 
lique, longs,  coûteux  et  compliqués. 

Grâce  à  elle,  les  clients  d'un  commerçant  titu- 
laire d'un  compte  courant  postal  pourront,  au  lieu 
de  lui  faire  porter  directement  le  montant  de  leurs 
factures,  ou  de  lui  envoyer  les  fonds  par  mandat- 
poste  ou  par  lettre  chargée,  remettre  au  bureau  de 
poste  la  somme  dont  ils  lui  sont  redevables,  et  en 
faire  créditer  son  compte  courant  par  l'adminis- 
tration. Si,  de  son  côté,  le  commerçant  veut  effec- 
tuer un  paiement,  il  lui  suffira  de  tirer  un  chèque  : 
son  compte  courant  sera  débité  et  l'on  évitera  ainsi 
un  versement  en  numéraire.  Enfin,  si  le  béné- 
ficiaire du  chèque  est  lui-même  titulaire  d'un 
compte  courant,  au  lieu  de  lui  payer  en  espèces  le 
montant  du  chèque,  l'administration  en  créditera 
son  compte  au  moyen  d'un  virement  qui  ne 
donnera  lieu  qu'à  une  simple  passation  d'écri- 
tures. De  la  sorte,  on  évitera  à  la  fois  un  verse- 
ment et  un  paiement  en  espèces. 

Bref,  la  nouvelle  loi  permettra  d'appliquer  aux 
règlements  postaux  les  méthodes  perfectionnées 
dont  nos"  grandes  Banques  de  dépôts  font  aujour- 
d  hui  bénéficier  leurs  clients. 

En  accomplissant  cette  réforme,  le  Parlement 
ne  ferait  d'ailleurs  que  suivre  l'exemple  d'un  cer- 


tain nombre  de  pays  étrangers  :  l'administration 
des  Postes  s'est,  en  effet,  chargée  d'une  mission 
analogue  en  Autriche,  en  Hongrie,  en  Suisse  et  en 
Allemagne. 

En  Autriche,  le  régime  des  chèques  postaux  fut 
définitivement  organisé  en  1887  et,  depuis  cette 
date,  il  fonctionne  avec  un  tel  succès  qu'en  1908, 
le  nombre  des  titulaires  de  comptes  courants  pos- 
taux s'est  élevé  à  86.560;  la  valeur  des  versements 
en  espèces  a  atteint  6.652.449.928  fr.,  celle  des 
remboursements  6.700.214.683  francs,  et  celle  des 
virements  de  compte  à  compte  5.654.565.000  fr,  ; 
enfin,  le  solde  dû  aux  déposants  montait,  à  la  date 
du  31  décembre  1908,  à  la  somme  de  338.625.000 
francs. 

Les  excellents  résultats  obtenus  en  Autriche 
décidèrent  la  Hongrie  à  établir  chez  elle  le  régime 
des  chèques  porstaux,  qui  commença  à  fonctionner 
à  partir  du  1er  janvier  1890.  En  1908,  le  nombre 
des  titulaires  de  comptes  courants  a  été  de  17.491  ; 
lavaleurdes  versementsen  espèces  de2. 174.905. 175 
francs,  celle  des  remboursements  de  2.068.131.737 
francs,  celle  des  virements  de  compte  à  compte 
de  1.270.636  868  fr.,  et  celle  du  solde  dû  aux  dépo- 
sants à  la  fin  de  l'année  de  75.303.840  francs. 

Le  même  service  a  été  institué  en  Suisse  par 
une  loi  de  1905,  et  mis  en  vigueur  le  1er  janvier 
1906.  En  1907,  le  nombre  des  titulaires  de  comptes 
a  été  de  4.066,  le  montant  des  versements  en  espè- 
ces s'est  élevé  à  297.345.983  fr.,  celui  des  rembour- 
sements en  espèces  à  295.252.638  fr.,  celui  des 
virements  de  compte  à  compte  à  76.843.943  fr.,  et 
celui  du  solde  dû  aux  déposants  à  la  date  du  31 
décembre  1907  à  8.600.393  francs. 

Enfin,  depuis  le  1er  janvier  dernier,  l'Allemagne 
applique  le  système  avec  un  très  grand  succès,  puis- 
que pendant  les  sept  premiers  mois  de  fonctionne- 
ment l'administration  postale  a  enregistré  30.407 
demandes  d'ouverture  de  comptes  de  chèques  ;  la 
valeur  des  versements  en  espèces  a  atteint  1  mil- 
liard 245.607.215  marks,  celle  des  rembourse- 
ments 1.120.077.179  marks  et  l'avoir  total  des 
titulaires  de  comptes  s'élevait,  au  31  juillet  1909,  à 
50.592.168  marks. 

* 

En  France,  la  question  avait  déjà  été  mise  à 
l'étude  par  M.  Millerand,  alors  ministre  du  Com- 
merce et  des  Postes,  dès  1901;  mais  le  premier 
projet  souleva  des  objections  sérieuses  parce  que, 
les  fonds  déposés  en  comptes  courants,  ne  devant 
être  l'objet  d'aucun  placement  productif,  on  se 
trouvait  dans  l'obligation,  pour  couvrir  les  frais 
de  gestion,  de  supprimer  toute  espèce  d'intérêt 
aux  titulaires  des  comptes  de  chèques  et  d'imposer 
des  taxes  très  élevées  pour  toutes  les  opérations 
de  paiement,  de  virement  et  de  recouvrement. 

Le  nouveau  projet  échappe  à  ces  diverses  criti- 
ques. Il  prévoit,  en  etfet,  que  le  service  des  comptes 
courants  et  chèques  postaux,  confié  à  la  Caisse 
nationale  d'épargne  (Caisse  d'épargne  postale),  se 
suffirait  à  lui-même,  c'est-à-dire  n'imposerait  au- 
cune charge  au  Trésor,  et  permettrait  en  outre  de 
servir  un  léger  intérêt  aux  déposants  :  1°  en  pla- 
çant les  fonds  versés  par  le  public  en  valeurs 
d'Etat,  ou  garanties  par  l'Etat;  2°  en  fixant  des 
taxes  qui  ne  seraient  en  moyenne  que  de  0  fr.  15 
par  opération. 

En  effet,  d'après  les  calculs  des  ministères  compé- 
tents, les  dépenses  d'administration  et  l'intérêt  à  ser- 
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vir  aux  déposants  ne  dépasseraient  pas  en  moyenne 
0  iï.  21  par  opération,  tandis  que  les  recettes 
moyennes  provenant  <lu  placement  des  dépota 
atteindraient  0  fr.  066  par  opération.  La  diffé- 
rence serait  fournie  par  des  taxes  qu'il  nous  paraît 
inutile  d'énumérer  ici. 

_  Bailleurs,  les  questions  de  détail  et  d'organisa- 
tion pratique  ne  se  trouvent  pas  résolues  par  le 
projet,  M.  Millerand  estimant  qu'il  sera  préférable 
de  les  régler  par  décret,  car  «  il  s'agit,  dit-il,  de 
l'établissement  d'un  régime  nouveau  dont  les  con- 
ditions doivent  pouvoir  être  modifiées  rapidement 
si  l'expérience  en  démontre  la  nécessite  . 


_  Le  projet  que  nous  venons  d'étudier  a  déjà  été 
l'objet  de  nombreux  commentaires,  et  beaucoup 
de  critiques  lui  furent  adressées  dès  qu'il  a  été 
connu. 

Tout  d'abord,  un  grand  nombre  de  personnes 
ont  émis  des  doutes  sur  l'aptitude  de  notre  admi- 
nistration des  Postes  et  'Télégraphes  à  se  charger 
d'un  service  nouveau  qui,  certainement,  ne  tarde- 
rait pas  à  prendre  une  extension  considérable.  Ce 
reproche  ne  nous  parait  pas  justifié,  car  il  n'y  a 
pas  de  raison  pour  que  le  service  des  Postes  fran- 
çaises soit  moins  capable,  que  les  administrations 
similaires  d'Autriche,  de  Hongrie,  de  Suisse  et 
d'Allemagne,  d'assurer  un  bon  fonctionnement  à 
l'institution  projetée. 

Maison  lui  a  fait  une  objection  plus  grave: 
«  Par  l'établissement  de  ses  chèques  postaux, 
l'Etat,  a-t-on  dit,  va  créer  une  concurrence  redou- 
table à  nos  grandes  Banques  de  dépôts  et  leur  en- 
lever peut-être  une  sérieuse  partie  de  leur  clien- 
tèle! »  Cette  crainte  est  manifestement  exagérée, 
parce  que  le  projet  n'est  nullement  dirigé  con  tre  les 
Banques  et  que  la  clientèle  qu'il  amènera  à  l'Etat 
est  absolument  différente  de  celle  qui  utilise  ac- 
tuellementles  services  perfectionnés  de  nos  grands 
établissements  de  crédit. 

Le  but  du  chèque  postal  est,  en  effet,  de  permet- 
tre à  l'Administratton  des  Postes  de  mieux  répon- 
dre —  qu'elle  ne  le  fait  aujourd'hui  avec  ses  man- 
dats, ses  bons  de  poste  et  sa  lettre  chargée  —  aux 
besoins  des  générations  nouvelles,  en  simplifiant 
le  mode  de  transport  des  espèces.  Les  titulaires 
des  comptes  courants  postaux  seront  donc,  sur- 
tout, des  habitants  de  localités  rurales  (où  il 
n'existe  ni  banque  locale,  ni  succursale  des  grands 
établissements  parisiens),  qui  utiliseront  le  nou- 
veau service  pour  effectuer,  au  dehors,  leurs  paie- 
ments et  leurs  recouvrements. 

Certains  commerçants  de  grandes  villes,  ayant 
des  paiements  ou  des  recouvrements  à  faire  dans 
les  mêmes  localités,  utiliseront  aussi  le  compte 
'•'Mirant  postal,  mais  ce  compte  courant  ne  leur 
fera  pas  abandonner  ceux  qu'ils  ont  déjà  dans  les 
grandes  Banques  do  dépôts,  car  les  deux  instru- 
ments répondent  à  des  besoins  essentiellement 
différents. 

l  in  effet,  au  point  de  vue  bancaire, l'Etat  ne  ren- 
dra jamais  au  public  les  services  que  celui-ci  re- 
çoit des  grandes  Banques  de  dépôts,  c'est-à-dire 
qu'il  ne  fera  jamais  ni  l'escompte  des  effets  de  com- 
merce, ni  les  avances  sur  titres  ou  sur  mar- 
chandises, ni  le  commerce  des  valeurs  mobi- 
lières, ni  les  encaissements  de  coupons,  ni  la 
garde  des  titres,  ni  la  surveillance  des  tirages, 
etc.,  etc.  Or,  ce  sont  précisément  ces  opérations 


délicates  et  multiples  qui  attirent  dans  nos  grands 
établissements  de  crédit  leur  puissante  clientèle 
de  déposants,  et  cette  clientèle  leur  restera  fidèle, 

malgré  le  chèque  postal. 

On  peut  même  soutenir  que  la  nouvelle  institu- 
tion, en  généralisant  les  règlements  par  compensa- 
tion, servira  l'intérêt  des  grandes  Banques  de 
dépôts  en  ce  sens  que  l'immense  population 
rurale  de  la  France,  qui  ne  connaît  encore  que 
les  paiements  en  espèces,  s'habituera  au  chèque 
à  vue,  comme  elle  s'est  déjà  habituée  au  billet 
de  banque,  et  prendra,  à  l'occasion,  le  chemin 
des  grands  établissements  de  crédit. 

Enfin,  l'utilisation  des  comptes  courants  pos- 
taux, en  diminuant  la  masse  du  numéraire  inuti- 
lisé dans  les  campagnes,  augmentera,  par  cela 
même,  la  vitesse  de  la  circulation  monétaire  fran- 
çaise et  sa  puissance  de  production. 

Toute  la  question  est  de  savoir  comment  les 
sommes  versées  en  comptes  courants  postaux  se- 
ront employées  par  l'Etat. 

D'après  le  projet  de  M.  Millerand,  on  les  conver- 
tira, par  l'intermédiaire  de  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  en  valeurs  d'Etat  ou  garanties  par 
l'Etat.  C'est  le  point  faible  du  service  que  l'on  veut 
instituer,  car  l'Etat  possède  déjà,  pour  le  compte 
d'autrui,  une  somme  trop  considérable  de  valeurs 
portant  sa  propre  signature,  et  il  n'est  désirable, 
à  aucun  point  de  vue,  de  l'augmenter  de  quel- 
ques milliards  de  francs,  surtout  si  pour  la  capi- 
talisation des  versements  destinés  aux  Retraites 
ouvrières  et  agricoles,  on  exige  aussi  leur  conver- 
sion exclusive  en  valeurs  d'Etat  ou  garanties  par 
l'Etat. 

Pour  restituer  au  pays,  sous  une  forme  indi- 
recte, les  capitaux  qui  viendront  s'accumuler  dans 
la  Caisse  des  Comptes  courants  postaux,  et  aussi 
pour  augmenter  le  revenu  des  sommes  laissées 
disponibles  par  les  besoins  du  service,  il  faudrait 
donner  à  l'institution  nouvelle  une  administration 
plus  libérale  lui  permettant —  toujours  par  l'in- 
termédiaire de  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consigna- 
tions —  d'acquérir  concurremment  avec  des  va- 
leurs de  l'Etat,  une  certaine  proportion  de  bonnes 
valeurs  industrielles  françaises. 

Il  suffit,  en  effet,  de  consulter  la  cote  officielle 
des  agents  de  change  de  Paris  pour  constater  qu'il 
existe  une  quantité  d'excellents  titres  rapportant 
de  3  1/2  à  4  0/0  ;  et  il  ne  serait  pas  bien  difficile, 
en  opérant  sagement  et  par  petites  fractions,  de 
constituer  un  portefeuille  de  tout  repos  dans 
lequel,  bien  entendu,  les  valeurs  d'Etat  ou  garan- 
ties par  lui,  tiendraient  la  plus  large  place. 

Avec  cette  retouche,  le  projet  présenterait  peu 
d'inconvénients  et  rendrait  d'incontestables  ser- 
vices au  pays. 

Edmond  Théry. 


La  Banque  de  France  et  les  Places  bancables 


La  loi  du  17  novembre  1897  renouvelant  le  privilège 
de  la  Banque  de  France  ordonnait,  dans  son  article  11, 
l'amélioration  du  réseau  des  places  desservies  par  cet 
établissement,  par  la  transformation  de  18  bureaux 
auxiliaires  en  succursales,  l'installation  de  succur- 
sales dans  les  11  chefs-lieux  de  départements  qui  n'en 
possédaient  pas,  et  la  création  de  45  bureaux  auxi- 
liaires, dont  30  dans  le  délai  de  deux  ans  et  15  à  raison 
d'un  par  an  à  partir  de  1900.  Légalement,  il  suffisait 


L'ECONOIWISTE  EUROPEEN.  —  France 


649 


donc  que  les  créations  prescrites,  fussent  achevées 
en  1915;  mais  la  Banque  a  devancé  de  loin  cette 
.  échéance,  puisque,  dès  1908,  les  créations  de  bureaux 
auxiliaires  ont  été  accomplies.  En  outre,  la  loi  n'avait 
édicté  aucune  disposition  spéciale  relative  aux  villes 
rattachées,  où  ne  fonctionne  que  le  service  d'encaisse- 
ment, laissant  à  la  Banque  toute  latitude  sur  ce  point; 
mais  celle-ci,  qui  ne  perd  jamais  de  vue  les  services 
que  peuvent  attendre  d'elle  l'industrie  et  le  commerce 
nationaux,  a,  de  sa  propre  initiative,  dépassé  les  obli- 
gations qui  lui  éraient  strictement  imposées,  et,  alors 
que  la  loi  de  1897  ne  prévoyait  que  56  créations,  c'est 
dans  172  villes  nouvelles  qu'elle  a  installé  ses  services. 

Le  tableau  ci-dessous  montre  d'ailleurs  d'un  coup 
d'oeil  l'extension  du  réseau  bancable  depuis  douze  ans  : 
Dés:guation 
des 
places 

Banque  Centrale  

Succursales  .  :  

Bureaux  auxiliaires  . . 
Villes  rattachées  

Total  

L'activité  créatrice  de  la  Banque  de  France  ne  se 
ralentit  d'ailleurs  pas,  puisque,  au  cours  de  cette 
année  seulement,  elle  a  transformé  en  succursale  le 
bureau  auxiliaire  de  Longwy,  décidé  de  créer  de  nou- 
veaux bureaux  à  Etampes,  Lyon-Brotteaux,  Ville- 
franche-sur-Saône,  Argenteuil,  Armentières  et  Briey, 
et  rattaché  huit  villes  nouvelles  à  ses  anciens  gui- 
chets. Il  n'est  plus  actuellement  de  centre  local  de 
quelque  importance  où  la  Banque  n'ait  au  moins  un 
service  d'encaissement  ;  il  n'y  a  plus  de  ville  où  l'acti- 
vité du  commerce  et  de  l'industrie  ait  quelque  inten- 
sité, et  qui  soit  dépourvue  d'une  succursale  ou  d'un 
bureau  auxiliaire.  Au  cours  de  ces  dix  dernières  an- 
nées, la  Banque  s'est  efforcée,  d'une  façon  constante, 
de  pénétrer  de  plus  en  plus  dans  l'intérieur  du  pays, 
et,  durant  cette  période,  elle  a  presque  doublé  le 
nombre  de  ses  guichets.  Aussi  bien  par  l'étendue  de 
son  réseau  que  par  la  variété  de  sa  clientèle,  elle 
devient  de  plus  en  plus  la  «  Banque  de  toute  la 
France  ». 


Existant 

Prévues 

Existant 

en 

par  la  loi 

1897 

de  1897 

fin  1909 

1 

1 

1 

94 

123 

128 

38 

65 

68 

128 

128 

294 

261 

317 

489 

G.  B. 


La  Situation  financière  fles  Départements  en  1905 

Le  rapport  adressé  au  ministre  de  l'Intérieur  sur  la 
situation  financière  des  départements  en  1905  vient  de 
paraître. 

Bien  que  s'appliquant  à  une  période  relativement 
ancienne,  ce  document  présente  un  réel  intérêt:  il  per- 
met d'apprécier  l'importance  de  plus  en  plus  grande 
des  charges  des  diverses  collectivités  et  de  suivre  les 
variations  de  la  dette  départementale. 

'Les recettes  des  départements,  qui  étaient  de  415  mil- 
lions 734.987  francs  en  1904,  se  sont  élevées  à  453  mil- 
lions 219.8Ô9  francs  en  190ô,  en  augmentation  de 
37.484.872  francs.  Il  convient  de  remarquer,  toutefois 
que  dans  le  chiffre  de  190 1  figurent  62.fi92.276  fr.,' 
reliquat  disponible  à  la  clôture  de  l'exercice  1903  et 
que  du  chiffre  de  1905,  il  faut  défalquer  60.271.818  fr.. 
reliquat  de  1904,  pour  avoir  les  recettes  propres  à 
l'exercice. 

Quant  aux  dépenses,  elles  ressortent  à  361.786  510 
francs,  contre  355.S63.169  fr.  en  1904,  soit  un  accrois- 
sement de  6.323.341  francs. 

Il  est  regrettable  que  le  Bulletin  de  Statistique  du 
ministère  des  Finances,  auquel  nous  empruntons  ces 
chiffres,  n'ait  pas,  comme  les  années  précédentes 
donne  des  détails  permettant  de  comparer  les  diverses 
catégories  de  recettes  et  de  dépenses  départementales. 

On  sait  que  les  recettes  des  départements  provien- 
nent :  1°  Des  revenus  du  domaine  départemental,  im- 
meublesou  capitaux  ;  2°  des  sommes  versées  par  des 
tiers  :  subventions  de  l'Etat,  des  communes,  des  éta- 
blissements publics,  concours  donnés  par  les  particu- 
lière, dons  ou  legs,  etc..  ;  3°  de  l'impôt  direct  départe- 


mental des  centimes  additionnels  déparmentaux  • 
des  fonds  provenant  de  l'aliénation  des  biens  départe- 
mentaux, et  des  réalisations  d'emprunts 

C'est  la  troisième  catégorie  qui  constitue  l'élément  le 
plus  important  des  recettes;  elle  représente  en  effet 
environ  58  0/0  du  chiffre  total.  ' 

Aussi  le  produitdu  centime  départemental  mérite-t-i' 
une  attention  toute  spéciale,  car  il  permet  de  mettre  en 
relief  les  fluctuations  de  la  richesse  publique  dans  les 
divers  départements. 

A  ce  propos,  l'exercice  1905  fait  ressortir  un  fait  sail- 
lant et  qu'il  convient  de  signaler  d'une  manière  parti- 
ÎTon1/  '  tandis  <Iue>  P°ur  les  exercices  antérieurs  à 
iyU4,  et  depuis  fort  longtemps,  les  rapports  sur  la  si- 
tuation financière  des  départements  étaient  amenés  è 
constater  un  certain  fléchissement  de  la  valeur  du  cen- 
time dans  quelques  départements,  en  petit  nombre 
d  ailleurs,  pour  l'exercice  1905,  au  contraire,  la  plus- 
value  du  centime  est  générale;  elle  s'est  réalisée  dans 
tous  les  départements,  sauf  la  Corse,  témoignant  par 
cela  même  du  mouvement  ascendant  de  la  matière 
imposable,  de  la  vitalité  et  de  la  prospérité  du  pays 
Dans  trois  départements,  Seine,  Nord  et  Seine-et-Oise 
cette  plus-value  atteint  même  un  chiffre  considérable' 
Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  le  produit  du 
centime  départemental  et  le  nombre  des  centimes  addi- 
tionnels départementaux  perçus  en  1904  et  en  1905  : 

Produit  du  centime  départemental  et  nombre  des  centimes 
aaaitionnels  départementaux  perçus  en  1904  et  en  1905 

n    *  ■        •  1904  1905 

Centime  départemental  :  (Francs) 
Centime  départemental  portant  sur  la 
contribution  foncière  (propriétés  bâ- 
ties et  non  bâties)  et  sur  les  bois  de 

1  Etat  (1)   j2  295       io  047 

Centime  départemental  portant  sur  la 
contribution  foncière  (propriétés  non 

bâties)  et  sur  les  bois  de  l'Etat  (2) . .        60.455       46  719 
Centime  départemental  portant  sur  les 
contributions  foncières  (propriétésbâ- 
ties  et  non  bâties)  et  personnelle  rno- 

bihere  et  sur  les  bois  de  l'Etat  (3). . .    2.667.470  2.686.291 
Centime  départemental  portant  sur  les 
quatre  contributions  directes  et  sur 

les  bois  de  l'Etat  (4)   4.119.717  4.153.74'à 

Total  du  centime  départemental..    6.859.y37  6.899.100 
Centimes  additionnels  départemen- 
taux ordinaires  :  (Centimes1 
Centimes  portant  sur  la  contribution 
foncière  (propriétés  bâties  et  non  bâ- 
ties). —  Etablissement  du  cadastre. .  7   »  7  » 
Centimes  portant  sûr  la  contribution 
foncière  (propriétés  non  bâties).  — 
Renouvellement,  revision  et  conserva- 
tion du  cadastre                                      3.50          2  50 

Centimes  portant  sur  les  contributions 
foncière  et  personnelle-mobilière  (dé- 
penses ordinaires  (25  c). .   2.175   »     2.175  » 

Centimes  portant  sur  les  quatre  contri- 
butions directes  : 

Dépenses  ordinaires  (8  c.)   61)4 . 20       693  06 

Dépenses  du  service  vicinal  (10  c.) .  867! '20  868.30 
Total  des  centimes  additionnels  dépar  •  " 

tementaux  ordinaires   3.746.90  3.745.S6 

Centimes  additionnels  départemen- 
taux extraordinaires  :  (Centimes) 
Centimes  portant  sur  les  quatre  contri- 
butions directes  : 
Centimes  imposés  en  vertu  de  la  loi  de 

finances  :   961,974  966,7338 

Centimes  autorises  par  des  lois  spé- 

ciales   850,6045  913,5445 

Total  des  centimes  additionnels  dépar- 
tementaux  extraordinaires   1812,5785  1880,2783 

(1)  Centimes  pour  l'établissement  du  cadastre  (Loi  du 
août  1829). 

(2)  Centime  spécial  pour  le  renouvellement,  la  revision  et 
la  conservation  du  cadastre  (Loi  du  17  mars  1898). 

(3)  25  centimes  pour  dépenses  départementales  ordinaires 
autorisés  chaque  année  par  la  loi  de  finances. 

(4)  Tous  autres  centimes. 
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Ce  tableau  fait  ressortir  le  nombre  des  centimes  dé- 
partementaux de  chaque  nature,  c'est-à-dire  les  char- 
ges réclamées  aux  contribuables  par  addition  au 

Srincipal  des  diverses  contributions  directes,  en  vue 
'assurer  le  fonctionnement  des  services  départemen- 
taux. Il  permet  ainsi  de  se  rendre  compte  des  résultats 
de  l'application  de  la  loi  annuelle  sur  les  contributions 
directes  et  les  taxes  y  assimilées  qui,  à  l'image  de  la 
loi  initiale  du  13  juillet  1900,  a  constitué  sur  des 
bases  plus  larges  la  dotation  des  budgets  départe- 
mentaux. '  '  . 

Il  est  à  remarquer  que  tous  les  départements  ont 
perçu  l'intégralité  des  25  centimes  ordinaires  portant 
sur  la  contribution  foncière  (propriétés  bâties  et  pro- 
priétés non  bâties)  et  sur  la  Contribution  personnelle- 
mobilière.  Par  contre,  sur  les  8  centimes  ordinaires 
portant  sur  les  quatre  contributions  directes,  le  dépar- 
tement de  Lot-et-Garonne  a  pu  ne  mettre  en  recou- 
vrement que  5  c.OG.  En  ce  qui  concerne  les  10  centimes 
spéciaux  de  la  vicinalité,  le  département  de  Meurthe- 
et-Moselle  a  pu  limiter  à  8  c.  30  la  quotité  des  centimes 
nécessaires  pour  la  marche  du  service.  Il  convient  de 
dire,  il  est  vrai,  que  la  situation  financière  de  ces  deux 
départements  a  toujours  été  exceptionnellement  favo- 
rât)  1g  . 

Deux  départements  seulement,  la  Savoie  et  la  Haute- 
Savoie,  ont  ajouté  à  leurs  charges  ordinaires  une  im- 
position pour  les  dépenses  d'établissement  du  cadastre. 
Ce  fait  exceptionnel  est  dû  à  ce  qu'il  n'existeen  France 
que  ces  deux  départements  dans  lesquels  le  cadastre 
n'est  pas  établi. 

L'examen  des  centimes  extraordinaires  montre  que 
les  différences  entre  les  départements  sont  parfois 
considérables,  surtout  en  ce  qui  concerne  les  centimes 
extraordinaires  autorisés  par  des  lois  ou  par  des  dé- 
crets spéciaux  ;  67  départements  y  ont  eu  recours  en 
1905  et  le  nombre  des  centimes  extraordinaires  spé- 
ciaux s'est  élevé  de  850*6045  en  1904  à  913^5445  en  1905, 
soit,  en  chiffres  ronds,  un  accroissement  de  63  cen- 
times. . 

Le  tableau  suivant  donne  un  résumé  comparatif  de 
la  situation  financière  des  départements  à  la  fin  des  dix 
derniers  exercices  : 

Résumé  comparatif  de  la  situation  financière 
des  départements  de  1895  à  1905 
Montant 

des       Réali-  Dette 
Recettes  emprunts  salions  en 

totales  (1)  Dépenses  autorisés  effectuées  capital 
(En  milliers  de  francs) 
1895.  .    .     824.499    272.328    766.375     694.412  418.993 
1898.'.  '      3>x.»8l     309.369     816.835     741. 3s4  454.368 

1899  ...     342  H68     2-7.626     869.764     770.  14  478.242 

1900  .'  ..  372. OU  311.307  916.321  810  384  497.156 
1901 '  ..  395.233  333.061  959.359  854  343  496  433 
1902!..  ..  396.467  3X2.892  979.343  890.576  528.' 93 
1903  '..  414.571  351.878  1.022.925  940  175  889.239 
1904""  415-735  3  5.463  1.063.818  979.653  602  290 
1905!..'.'..     453.220     361.787  1.299.038  1.047.365  658.725 

En  l'espace  de  dix  ans,  les  recettes  se  sont  élevées 
de  324. '<99.000  f'r.  à  453.220.000  fr.,  progressant  de 
128.721  OoOfr.nu  40  0/O  environ  ;  en  ne  considérant  que 
les  recettes  propres  aux  exercices,  c'est  à-dire  en  ne 
tenant  pas  compte  des  reliquats  des  exercices  précé- 
dents les  ch i lires  se  comparent  ainsi  :  recettes  de 
1895,  273  528.00't  fr.  ;  recettes  de  1905,  392.948.000  fr.  ; 
augmentation,  119.430.000  fr.  ou  44  0/0. 

Pendant  le  même  temps,  les  dépenses  se  sont  ac- 
crues d<-  33  ii  0  et  la  dette  des  départements  de  570/0. 

A  la  fin  do  L'exercice  1905,  l'ensemble  des  dettes  des 
départements  non  encore  amorties  ressortait  à  658  mil- 
lions 724.5  3  francs. 

Sur  le»  1  299. 038. 2U  fr.  représentant  le  montant 
des  emprunts  autorisés,  les  réalisations  effectuées  à  la 
clôture  de  l'cx  rcice  1905  s'élevaient  à  1  .<>47.36'i .887 
franc,-  ;  il  restait  donc  une  somme  de  251.073.354  fr.  à 

Edmond  Bouchery. 


(1)  Y  compris  le  reliquat  de  l'exercice  précédent. 


Compagnie  Française  des  Métaux 


Dans  le  rapport  présenté  à  l'assemblée  générale  de» 
actionnaires  du  12  novembre  1908,  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Compagnie  Française  des  Métaux,  par- 
lant des  résultats  de  l'exercice  1907-1908  qui  permet- 
taient de  répartir  un  dividende  de  35  francs  par  action 
au  lieu  de  30  francs  pour  l'année  précédente,  s'expri- 
mait ainsi  : 

«  Nous  croyons  opportun  de  proposer  cette  répartition  à  la 
suite  de  deux  exercices  hors  de  pa>r  pour  donner  satisfac- 
tion aux  nombreux  actionnaires  qui,  depuis  plusieurs  années, 
ont  patiemment  approuvé  les  mesures  de  prudence  qui  ont 
préparé  la  situation  présente.  Mais  il  doit  rester  entendu, 
pour  éviter  tout  mécompte,  que  cedividepde  ne  peutj>a«être 
envisagé  comme  les  précédents,  qui  formaient  de»  étapes 
vraiment  acquises,  car  il  ne  saurait  être  maintenu  si  l'état 
actuel  des  affaires  ne  s'améliorait  pas.  » 

D'autre  part,  le  président  du  Conseil  d'administra- 
tion avait  ajouté  : 

«  Nous  avons  cru  devoir  donner,  dans  le  rapport  présenté 
aux  actionnaires,  des  explications  très  nettes  et  très  franches 
sur  le  dividende  de  35  francs  qui  leur  est  distribué  cette  an- 
née, et  sur  la  situation  présente  afin  d'éviter  que  certains 
d'entre  eux  ne  se  laissent  entraînera  un  optimisme  exagéré 
et  ne  soient  conduits  à  penser  que  ce  dividende  de  35  francs 
constitue  un  minimum  acquis  d'une  façon  certaine  pour 
l'avenir.  Nous  ne  voudrions  pas,  cependant,  que  ces  explica- 
tions impressionnent  certains  autres  actionnaires  en  sens  in- 
verse, au  point  de  leur  faire  juger  la  Société  d'une  façon  qui 
ne  répondrait  pas  à  la  réalité.  C'est  sur  ce  point  que  je  me 
permets  d'insister. 

«  Depuis  une  dizaine  d'années,  les  dividendes  de  la  Société 
ont  progressé  régulièrement:  ils  ont  commencé  à  10  francs, 
puis  ils  ont  été  portés  pendant  trois  ans  à  22  fr.  50,  puis  â 
2S  francs  pendant  trois  autres  années  :  enfin,  à  27  fr.  50  età 
30  francs  l'an  dernier.  Il  en  est  résulté  que  beaucoup  d'ac- 
tionnaires ont  considéré  ces  diverses  étapes  comme  vraisem- 
blablement définitives,  autant  que  toute  prévision  humaine 
permettait  de  le  supposer.  Il  n'en  est  pas  de  même  du  divi- 
dende de  35  francs,  et  nous  avons  cru  bon  de  vous  le  faire 
remarquer.  Mais  cette  réserve  ne  doit  pas  faire  perdre  de  vue 
la  situation  de  la  Société  qui  reste  excellente,  comme  tous  les 
articles  le  prouvent  très  clairement.  » 

Ces  restrictions  s'expliquaient  par  ce  fait,  que  le 
premier  semestre  de  1908-1909  alors  en  cours,  s'était 
signalé  par  un  notable  resserrement  des  affaires  Tou- 
tefois, pendant  le  second  semestre,  la  Société  a  pu 
obtenir  plus  d'activité  dans  ses  fabrications,  mais 
sans  amélioration  notable  de  1'  cart  bénéficiaire  par 
tonne  produite,  d'où  la  réduction  du  dividende  à  32 
francs  50  pour  l'exercice  19u8  1909.  Et,  comme  l'ob- 
serve le  dernier  rapport  présente  à  l'assemblée  géné- 
rale ordinaire  du  12  courant,  il  y  a  encore  à  constater, 
à  l'heure  actuelle,  un  courant  de  commandes  qui  reste 
à  un  niveau  moyen  avec  des  prix  plutôt  réduits.  Aussi 
est-il  permis  de  dire,  ajoute  le  doeuni'  nt  auquel  nous 
nous  reportons,  que  l'industrie  de  la  Société  se  trouve 
en  ce  moment  dans  un  état  intermédiaire  qui  se  pro- 
longe, et  que  la  véritable  repris"  des  affaires  dont  on 
parle  depuis  longtemps,  ne  tend  pas  encore  à  se  réa- 
liser. 

Au  cours  de  l'exercice  1908  1909,  les  variations  des 
co'irs  des  métaux  ont  été  peu  sensibles.  La  valeur  de 
la  tonne  de  cuivre  dans  les  stocks  de  la  Société,  à  l'ori- 
gine et  à  la  fin  de  l'exercice,  n'a  baissé  que  de  3  liv.  st, 
5sh.  8  d.  ;  celle  de  la  tonne  de  plomb  de  9  sh.  6  d.,  et 
celle  de  la  tonne  d'étain  de  4  liv.  st.  17  sh.  9  d.  Par 
contre,  la  valeur  de  la  tonne  de  zmc  a  monté  de  1  li- 
vre sterling  6  sh.  7  d.,  de  sorte  que  pour  dégager  le 
résultat  brut  industriel  régularisé  par  le  f.  nction- 
nement  des  provisions  des  métaux.  i|iii  a  été  de  4  mil- 
lions 67.640  fr.  37,  il  a  suffi  d'avoir  recours  pour  une 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


651 


1907-1908 


1908  1909 


Crédit  (En  francs) 
Prod  uit  brut  industriel  régularisé 
par  le  fonctiounement  des  pro 

visions  d*s  métaux.   6.117.398  59  4.067  640  37 

Placements  de  fonds   218.930  17  320.136  64 

Location- et  redevances   15.168  54  15.445  47 

Coupons  prescrits   1.572   »  1.5«1  35 


Total  du  crédit. 


6.353.069  30   4.404.813  83 


somme  de  337.000  fr.  seulement,  à  la  provision  régu- 
larisée dont  on  connaît  le  parfait  fonctionnement. 

Cette  orientation  du  marché  des  métaux  employés 
par  la  Société,  estrestée  la  même  pendant  ces  derniers 
mois.  Il  y  a  lieu  cependant  de  remarquer  que  les  stocks 
de  cuivre  connus  dans  le  monde  entier  ont  considéra- 
blement augmenté.  Dans  ces  conditions,  le  tonnage 
des  produits  livrés  par  la  Compagnie  française  des 
Métaux  a  subi  une  certaine  diminution,  et  la  réduction 
du  chiffre  d'affaires  a  été  relativement  encore  plus  ac- 
centuée, parce  que,  à  la  moins-value  du  tonnage,  s'est 
ajoutée  la  baisse  des  prix  des  produits  fabriqués.  Il 
importe,  toutefois,  de  ne  pas  oublier  que  ces  diminu- 
tions sont  constatées  en  prenant  pour  terme  de  com- 
paraison l'exercice  précédent  de  1907-1908  qui  avait  été 
exceptionnel,  et  qui  comptait  au  nombre  des  deux 
exercice?  les  plus  brillants  qui  aient  été  enregistrés 
depuis  l'origine  de  la  Société. 

A  la  date  du  12  courant,  nous  avons  publié  tous  les 
comptes  aûérents  au  dernier  exercice  social  qui  a  pris 
fin  le  ;)0  juin,  en  les  rapprochant  de  ceux  de  l'exercice 
précédent.  Nous  ne  reviendrons  donc  pas  sur  le  bilan, 
si  ce  n'est  pour  rappeler,  brièvement,  que  les  comptes 
«  approvisionnements  »,  «  débiteurs  »  et  «  créanciers 
divers  »,  ont  diminué,  d'une  année  à  l'autre,  alors 
que  les  «  valeurs  disponibles  »  ont  augmenté.  Notons, 
a  propos  des  •«  approvisionnements  »,  qu'ils  compren- 
nent non  seulement  les  métaux,  mais  aussi  les  houil- 
les, les  cokes  et  tous  les  approvisionnements  divers 
nécessaires  pour  les  travaux  et  pour  les  fabrications 
qui  ont  pu  être  achetés  à  des  prix  moindres  que  pré- 
cédemment. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  précédemment,  le  produit 
brut  de  l'exercice  1908-1909,  régularisé  par  ie  fonctionne- 
mentde  la  provision  des  métaux, aété  de4.067.H40fr.37. 
Pour  permettre  d'en  apprécier  la  valeur  relative,  il 
convient  de  rappeler  que  les  produits  bruts  des  exer- 
cices précédents  s'étaient  établis  ainsi  :  à  6  117  398 
francs  59  pour  1907  1908;  à  7.141.742  fr.  60  pour  1906- 
1907;  à  4.197.430  fr.  27  pour  1905-1906;  et  pour  les 
exercices  antérieurs,  jusqu'à  1900,  ils  avaient  varié  de 
3.100.000  fr.  à  3.700.000  fr.  Le  résultat  de  l'année  so- 
ciale qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  se  rapproche 
donc  de  celui  de  1905-1906.  Pour  ce- dernier,  il  n'avait 
été  distribué  que  27  fr.  50  par  action,  mais  en  raison 
de  ce  fait  qu'il  avait  fallu  opérer,  sur  les  bénéfices  ob- 
tenus, des  prélèvements  obligatoires  qui  ne  sont  plus 
à  envisager  aujourd'hui,  grâce  aux  amortissements 
extraordinaires  et  aux  réserves  exceptionnelles  qui  ont 
été  faites  à  la  fin  des  deux  exercices  qui  l'ont  suivi 
C'est  ain>i  que,  sur  le  solde  bénéficiaire  de  1907-1908, 
il  avait  été  effectué  un  prélèvement  spécial  de  1  mil- 
.  lion  536.967  fr.  01  qui  ne  se  représentera  plus, puisqu'il 
était  destiné  à  compléter  la  réserve  légale. 

Il  s'ensuit  que  le  Conseil  d'administration  s'est 
trouvé  amené  a  proposer,  pour  1908  1909, un  dividende 
inférieur  seulement  de  2  fr.  50  au  précédent,  tout  en 
dotant  les  prévisions  et  les  amortissements  d'une 
somme  de  1  375.<i<  0  fr.,  et  en  reportant  à  nouveau  un 
montant  de  604.208  fr.  81.  Au  reste  rappelons  comment 
se  comparent  les  résultats  des  deux  derniers  exer- 
cices : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Débit 

Frais  généraux  d'administration  591.459  43  593  091  65 

Service  des  titres   711.U80  91  710  !  896  06 

Charges  diverses   1.355  20  5.510  05 

Total  du  débit   1.303.895  14  1.309.497  76 


Bénéfices  nets   5.049.173  76  3.095.316  07 

A  ajouter  : 

Report  de  l'exercice  précédent . .  624.097  79  575.069  24 

Total  -   5.673.271  55  3.670.385  31 

Moins  : 

Prélèvements  de  prévoyance....  3.259.967  01  1.375.000  » 

2.413.304  54  2.2:15.385  31 


Répartition  " — 
Dividende  de  35  fr.  par  action 
pour  1907-1908,  et  de  32  fr.  50 

nour  1908-1909   1. 750.000   »  1.625  000  » 

Tantièmes   88.235  30  66.176  50 

Report  a  nouveau   575.069  24  604.208  81 

Sommes  égales   2.413.304  54  2.295.385  31 


Pendant  le  dernier  exercice,  la  Compagnie  Française 
des  Métaux  a  affecté  à  ses  dépenses  d  accroissement  une 
somme  de  807.003  fr.  67,  et  le  programme  de  travaux 
qu  elle  poursuit  sur  l'exercice  en  cours  dépasse  déjà 
i  million,  et  cela  dans  le  but  de  doter  ses  usines  d'un 
outillage  très  perfectionné  qui  lui  permettra  de  main- 
tenir sa  situation  au  milieu  de  concurrents  nombreux 
et  actifs.  C'est  ainsi  qu'elle  a  franchi  une  nouvelle 
étape  dans  Le  développement  de  sa  métallurgie  de 
Gavet,  et  qu'elle  transforme  la  force  motrice  dans  ses 
usines  de  Saint-Denis  et  de  Déville-lès-Rouen. 

A  l'assemblée  générale  du  12  courant,  les  comptes 
de  1  exercice  1908-1909  ont  été  approuvés  à  l'unani- 
mité. Avant  le  vote,  l'honorable  président  de  la  Société 
M.  Vesier,  a  cru  devoir  faire  remarquer  que,  pour 
1908-1909,  il  était  distribué  aux  actionnaires  55  0/0 
des  bénéfices  nets  accusés  avant  les  amortissements 
provisions  et  réserves,  au  lieu  de  36  0/0  l'année  précé- 
dente. Pour  distribuer  un  dividende  de  32  fr  50  la 
Société  a  donc  fait  un  effort  plus  grand  que  celui  'fait 
a  la  fin  de  19u7-1908;  mais  son  excellente  situation 
qui  ne  s  en  trouve  nullement  entamée,  le  lui  permet' 
Il  a  même  ajouté  que  la  Compagnie  Française  des 
Métaux  sera  a  même  de  le  renouveler  dans  l'avenir  si 
c'est  nécessaire,  et  il  a  terminé  en  disant  que  la  sàge 
mesure  qui  était  proposée  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration, maintiendra  aux  titres  de  la  Société  la  répu- 
tation et  la  valeur  qu'ils  ont  à  l'heure  actuelle. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  OCTOBRE  1909 


La  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  les  colonies  pendant  le  mois  d'octobre  : 


IMPORTATIONS 


MOIS  d'octobre 

1909  1908 


Différence» 
en  1909 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués  

Totaux  


84.736 

322.539 
101.193 


(Milliers  de  francs) 


80.648 

272.960 
82.314 


508.468  435.922 


4-  4.088 

+  49.579 

+  18  879 

4-  72.546 
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EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  78.610  66.410  +  12.200 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   135.984  112.440  +  23.544 

Objets  fabriqués   234  751  190.404  ■+■  44.847 

Colis  postaux (*)   37. 0**  87.829  -  141 

Totaux   486.433       40(5.483      +  79.950 

(*)  Dont  2.743.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3. 340. 000  francs 
en  octobre  1908. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31  oc- 
tobre 1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur, 
comparativement  à  celui  de  la  période  correspondante 
de  l'année  1908  : 

DIX  PREMIERS  MOIS 

Années»  

importations  '^1909  1908  Différences 

  _  —  en  1909 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  730.636  769.446  —  38.810 
Matières  nécessaires  à  „„„ 

l'industrie   3.172.550     2.903.824  +  268.726 

Objets  fabriqués   943.920  905.. -.27  +  38.393 

Totaux   4.847.106     4.578.797      +  288.309 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  641.736  594.472  +  47.204 

Matières  nécessaires  à  '  . 

l'industrie   1.268.597  1.086.899  +  181.098 

Objets  fabriqués   2.213.677  2.078.127  +  135.550 

Colis  postaux  0    350.832  356.707  -  5.875 

Totaux   4.474.842  4.116.205  +  358.637 

(*)  Dont  23.856.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  31.733.000  francs 
pour  les  dix  premiers  mois  de  1908. 

Les  résultats  du  mois  d'octobre  ont  été  très  satis- 
faisants; un  fait  intéressant  à  noter  est  que  la  diminu- 
tion des  importations  de  matières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie, que  nous  avons  observée  durant  les  mois 
précédents,  a  fait  place  à  une  augmentation  assez 
sensible,  ce  qui  est  un  indice  encourageant  pour  notre 
situation  industrielle. 

Comparativement  aux  chiffres  d'octobre  1908,  les 
importations  sont  en  plus-value  de  72.546.000  francs  ; 
les  matières  nécessaires  à  l'industrie  gagnent  49.579.000 
francs, les  objets  fabriqués  18.879.000  francs,  et  les 
objets  d'alimentation  4.088.000  francs. 

Les  exportations  enregistrent  un  accroissement  de 
79.950.000  francs,  se  répartissant  comme  suit  :  objets 
fabriqués,  44.347.000  francs,  ce  qui  confirme  la  situa- 
tion meilleure  de  notre  industrie  ;  matières  nécessaires 
à  l'industrie,  23.544.000  francs;  objets  d'alimentation, 
12.200.1 00  francs;  les  colis  postaux  fléchissent  de 
141.000  francs. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année  courante,  le 
mouvement  commercial  de  la  France  a  atteint  9  mil- 
liards 321.948.000  francs,  en  augmentation  de  626  mil- 
lions 940.000  francs  sur  la  période  correspondante 
de  1908. 

A  l'importation,  la  plus-value  est  due  principale- 
ment aux  matières  nécessaires  à  l'industrie,  qui  sont 
en  augmentation  de  268.726.000  francs;  les  objets  fa- 
briqués progressent  de  38.393.000  francs,  tandis  que 
les  objets  d'alimentation  sont  en  diminution  de 
38  810.000  francs. 

A  l'exportation,  l'augmentation,  qui  atteint  358  mil- 
lions 637.000  francs,  porte  sur  les  matières  nécessaires 
k  l'industrie  pour  181.698.000  francs;  sur  les  objets  fa- 
briqués pour  1:35.550.000  francs,  et  sur  les  objets  d'ali- 
mentation pour  47.264.000  francs.  Les  colis  postaux 
sont  en  moins-value  de  5.875. DUO  francs. 


Informations  taips  et  Financières 


Omnium  Lyonnais  de  Chemins  de  fer  et 
Tramways.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
25  novembre,  pourrecevoir  communication  des  comptes 
afférents  à  l'exercice  1908-1909  clos  le  30  juin  dernier. 
Le  bilan  arrêté  à  cette  dernière  date  et  qui  leur  sera 
soumis,  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

BILAN  AU  30  JUIN  1909 


Exercices 


1908 


1909 


Actif 

Immeuble  

Caisse  et  banque  

Coupons  à  encaisser  

Débiteurs  divers  

Avances  aux  filiales  

Titres  des  filiales  

Titres  divers  : 

Actions.  

Obligations  

Participations  financières  

Frais  d'études.  

Usine  et  approvisionnements 

à  Arudy  

Premier  établissement  

Mobilier  


Passif 

Capital  (ICO. 000 act.  de  100  fr. 

Créanciers  divers  

Coupons  à  payer  

Réserve  légale. 


En  francs) 


700.000 
1.612.834  21 
57.740  42 
2.345.795  86 
1.495.001  ■ 
4.159.83!)  - 

2.395.9.r6  . 
1.643.084  20 
99.908  83 
2.265  84 

2  » 
1  » 
1  » 


700.000  » 
3.648.498  21 
55.568  52 
2.222.351  22 
1.430.(01  » 
3.811.325  50 

2.489.212  50 
1.480.869  i:0 
1.544.839  • 
1  » 

1  » 
1  » 
1  » 


14.512.429  36    17.382.669  15 


10.000.000  » 
E 12. 553  02 
18.645  .. 
143.033  78 


10.000.000  » 
1.888.080  97 
18.962  86 
181  561  56 
4.250.000  » 
1.007.077  78 
36.385  98 


Fonds  de  prévoyance   3.000.000  » 

Bénéfice  de  r exercice   770.555  53 

Report  précédent   67.042  03 

14.512.429  36   17.382.609  15 

Les  bénéfices  accusés  par  les  susdits  bilans  assor- 
tent des  «  Comptes,  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Produits  

■A  déduire  : 


Moins  : 

Attribution  au  fonds  de  pré 

voyance  

Soldes  créditeurs  

A  ajouter  : 
Report  de  l'exercice  précédent . . 

Soldes  disponibles. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  de  répartir 
comme  suit  le  solde  disponible  de  l'exercice  1908-1909. 
Nous  opérons  encore  ici  un  rapproebement  avec  la  ré- 
partition à  laquelle  il  avait  été  procédé  à  la  fin  de 
l'exercice  précédent  : 

Exercices 


îôoTôT^ 

Î9Ô8-09 

En  Francs) 
1.560.233  54  2.689.705  95 

289.678  01 

432.628  17 

1.270.555  53 

2.257.077  78 

500.000  » 

1.250.000  » 

770.555  53 

1.007.077  78 

67.642  03 

30.385  P8 

838.: 97  56 

1.043.403  70 

Répartition 


1907-1908  1908-1909 
En  francs) 


Réserve  légale   38.527  78  50.353  88 

Dividende  des  actions   700.000    »  800.000  » 

I  >i\  Ldende  des  parts   33.333  33  60.066  06 

Tantièmes   29.950  47  58.966  49 

A  reporter   36.3S5  98  07.476  74 


Sommes  égales. 


838.197  56   1.043.463  76 


dividende  pour  l'exercice  1908-1909  sera  donc  de 
S  fr.  au  lieu  de  7  fr.  en  1907-1908,  0  fr.  pendant  les 
trois  exercices  antérieurs,  4  fr.  50  en  1903-1904,  et 
4  fr.  en  1902-1903,  après  la  réduction  du  capital  social 
à  10  millions  de  francs. 

La  construction  du  Chemin  de  fer  Electrique  souter- 
rain .\<>rd-Sud  a  procuré,  pendant  l'exercice  à  l'Om- 
nium Lyonnais  des  recettes  très  appréciables  qui  ont 
exercé  leur  répercussion  sur  les  résultats  bénéficiaires 
accusés  plus  haut. 

Société  des  Forges  et  Aciéries  du  Nord  et  de 
l  Est.  —  Les  actionnaires  de  cette  Société  se  sont 
reunis  en  assemblée  générale  annuelle  le  30  octobre 

La  cme  industrielle  a  pesé  sur  les  résultats  de 
1  exercice  1908-1909  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier, 
ainsi  qu  en  témoigne  la  comparaison  des  comptes  qui 
ont  ete  présentés  par  le  Conseil  d'administration,  avec 
ceux  de  1  exercice  précédent  : 

Bilan  au  30  juin  • 

1908  1900 

Aclif  (En  francs) 
Nancy  et  Valenciennes  : 

1°  Immobilisations   \    „  j  „ 

2°  Travaux   Mémoire  Mémoire 

Aciérie  de _  \  alenciennes   5.424.560  73  10.688.957  53 

Division  de  Pienue   6.351.205  67  7.061.479  63 

Actions  et  participations  mi- 

nières  et  métallurgiques  ....  7.547.322  68  8.855.068  86 

Approvisionnements   5.496.777  70  4.841.817  42 

Laisse,  banquiers   1.484.361  02  12. «03. 692  97 

Ellels  en  portefeuille   352.383  52  357.091  26 

Fonds  publics  et  valeurs   9.126.463  65  4  730  927  84 

Prime  sur  obligations   ,,        »  '  100  000  -> 

Actionnaires   2.250.000  » 

Débiteurs  divers   3.327.079  80  2  512  C25  63 

Acompte  de  dividende   637.500   »  637.500  » 

41.000.655  87   52.388.562  14 
Passif  =====   • 

Capital  (30.000  actions)   15.000.000   »  15.000.000  » 

Obligations    „       „  10.000.000  .. 

Reserve  légale   1.500.000   »  1.500.000  » 

Reserve  spéciale   5.965.617  35  5.965.617  35 

londs  de  prévoyance   3,500.000   »  5.100.000  » 

Provisions  diverses   1.069.902  01  1  086  517  09 

Secours  au  personnel   839.088  74  850  535  29 

Du  au  personnel   772.903  94  573  336  30 

Coupons  échus   178.745  35  370.184  03 

Créditeurs  divers   1.865.848  67  2.127.646  52 

\  ersements  à  effectuer   4. 809. 550    „  5.159  250  „ 

Bénéfices  de  l'exercice   4.520.858  03  3.426.983  25 

Reliquat  précédent   978.041  78  1 .228.492  31 

41.000.655  87   52.388.562  14 
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Les  soldes  bénéficiaires  signalés  par  les  bilans  res- 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-des- 
sous : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 ^  Exercices^ 

1907-1903  1908-1909 
Produits  (En  francs) 

Produits  de  l'exploitation   4.995.719  85   3.933  119  48 

Revenus  divers   408.822  90      366.575  50 

Total  des  produits   5.404.542  75  4.299.694  98 

Charges 

*mP6t.s   107.647  72  102.983  77 

Conseil     .   90  000   ,  gQ  000  u 

£rais  généraux   295.937   ..  309.727  96 

Tantièmes   320.000    »  300.000  >, 

Allocation  au  personnel   70.000    »  70  000  » 

Bénéfices  nets   4.520.958  03  3.426.983  25 

5.404.542  75   4.299.694  98 
Aux  bénéfices  nets,  il  convient  d'ajouter  les  reports 


des  exercices  précédents.  Les 
s'établissent  alors  ainsi  : 


bénéfices  disponibles 

Exorcices 


Report  précédent  

Bénéfices  disponibles. 


1907-08 

1908-09 

(En 

francs) 

.    4.520.958  03 

3.426.983  25 

978.041  78 

1.228.492  31 

.    5.498.999  81 

4.655.475  56 

Le  conseil  d'administration  a  proposé  de  répartir 
comme  suit  les  bénéfices  de  1908-1909.  Ici  encore  nous 
procédons  à  une  comparaison  avec  la  répartition  de 
l'exercice  précédent  : 

Exercices 

1907-08  1908-09 

Répartition  (En  francs) 

Dividende   2.437.500   »   2.437.500  »» 

Fonds  de  prévoyance   1.600.000   »      800.000  » 

Conseil  d'administration   233  C07  50      185.965  55 

Report  à  nouveau   1.228.492  31   1.232.010  01 

Sommes  égales   5.498.999  81   4.655.475  56 


Le  dividende,  pour  1908-1909,  reste  donc  fixé  à  85  fr., 
comme  pour  les  deux  exercices  précédents  et  contre 
80  fr.  pour  les  six  années  antérieures.  Quant  aux  6.000 
actions  nouvelles  émises  en  1906,  et  qui  n'ont  été  libé- 
rées qu'au  dernier  moment  des  trois  quarts  qui  res- 
taient encore  à  verser,  elles  reçoivent,  comme  l'année 
précédente,  66  fr.  25,  dont  6  fr.  25  d'intérêt  statutaire 
qui  ont  été  payés  le  1er  juin  dernier,  comme  ceux  des 
actions  anciennes.  Le  solde  de  60  fr.  leur  sera  payé, 
comme  aux  actions  anciennes,  le  1er  décembre. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  les  travaux  ont  été 
poussés  activement  à  l'usine  de  Valenciennes,  où  il  a 
été  dépensé  5.803.784  fr.  75.  D'autre  part,  la  mine  de 
Pienne  a  absorbé  près  d'un  million  de  francs.  Les  res- 
sources nécessaires  ont  été  fournies  par  l'émission  de 
20.000  obligations  4  0/0  qui  ont  été  placées  à  495  fr.,  et 
qui  cotent  actuellement  508  fr.  Cette  émission  avait  été 
annoncée  à  l'assemblée  générale  annuelle  du  29  octobre 
1908.  La  portion  inemployée  des  fonds  provenant  de 
cette  émission,  et  le  versement  des  trois  quarts  qui 
étaient  encore  dus  sur  les  6.000  actions  émises  en  1906, 
ont  porté  de  1.484.361  fr.  02  à  12.603.692  fr.  97  les  dis- 
ponibilités de  la  Société. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Dette  Publique  Hellénique 
pour  les  neuf  premiers  mois  de  1909  se  comparent  ainsi 


Différences 

en  1909 

des  recettes 

Recettes 

brutes 

brutes  sur  l'es- 

Classi- 

Recettes 

timation  de 

fication 

1908 

1909 

nettes 

la  loi  de  1898 

(En  drachmes) 

Sel  

2.C64.462 

2.035.594 

1.366.511 

+  228.094 

Pétrole  

3.255.900 

3.277.950 

3.007.519 

—  697.050 

Allumettes. . 

1.396.483 

1.431.093 

1.012.657 

H-  681.093 

Cartes  à  j  ou' r 

228.124 

230.537 

80.349 

+  13.037 

Papier  à  ci- 

garettes . . 

2.349.772 

2.288.482 

2.023.631 

+  263.482 

5.664.244 

5.520.508 

5.465.513 

+  570.508 

Timbre 

8.785.761 

8.349.830 

8.248.545 

+  849.830 

Total 

23.744.746  23.133.99i 

21.204.730 

-f  1.908  994 

Douane  du 

Pirée  ....  14.790.000  14.569.000  14.520.437  +  8.413.595 
Ensemble..  38.534.746  37.702.994  35.725.167   -f 10. 322. 589 
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Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes 
des  9  premiers  mois  de  1009 

Estimation  Perception 
de  la  loi  des 
Désignation  de  1898       recettes  Différences 

(En  dracbmes-papier) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres   21.225.000  23. î 33. 994  1.908.994 

Douane  du  Pirée   8.025.000    1G.4H8.595  -h  8. 4bi. 

Emeri  de  Naxos   450.000       730. v85  -+-  280.985 

Ensemble   29.700.000   40 .303. 5 74  +10.003.574- 

Total  général  des  Reve-  — 
nus  soumis  aux  plus- 

values   ....    21.675.000  23.804.980  -+-  2.189.980 

Total  pour  la  période 

correspondanterde 1 908 .  21.675.000  24.435.883  -+-  2.760.883 

Différence  en  moins  en 
190y...  (drach.  pap.).  570.903 

Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  'In- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Régie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  l.dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
gatoirement en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45. 

Dans  la  différence  signalée  pour  la  «  Douane  du 
Pirée  »,  est  compris  l'équivalent  en  drachmes  des  per- 
ceptions en  or  converties  aux  cours  moyens  annuels  du 
change.  Pour  «  l'Emeri  de  Naxos  »,  la  réduction  est 
faite  aux  cours  moyens  mensuels  du  change.  Enfin  les 
recettes  brutes  de  1909  pour  le  «  Papier  à  cigarettes  » 
représentent  le  minimum  garanti  par  la  Loi  de  1900. 

Les  recettes  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier  à  ciga- 
rettes ont  réellement  atteint  les  montants  ci-après  pour 
les  neuf  premiers  mois  des  années  1908  et  1909. 

Différence 
Recettes  brutes  des 
des91,rsmois  recettes 
 -   .    (je  i9i  ,g 

1908  1909        sur  1908 
Tabac                           (En  drachmes) 
Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit                        5.664.244   5.520.508   —  143.736 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900    3.148.506  2.093.986   —  54.520 

7.812.750    7.614.494   —  198  256 
Papier  à  cigarettes   2.349.772   2.288.482   —  61.290 

Totaux   10.162.522   9.902.976   —  259.546 


Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change,  au  mois 
de  septembre  1909,  a  été  de  101.17,  contre  101.961e 
mois  précédent. 

Société  Financière  des  Caoutchoucs.  —  Nous 
avons  dit  déjà  que  la  Société  Financière  des  Caout- 
choucs, dont  les  actions  ont  eu  des  transactions  fort 
actives  dès  leur  apparition  sur  le  marché,  a  repris 
l'actif  et  le  passif  d'un  syndicat  de  plantations  de 
eaoutchouc,  et  qu'elle  doit  continuer  les  opérations  de 
ce  syndicat  sur  une  plus  large  base. 

En  somme,  l'objet  global  de  cette  Sociélé  comporte  : 
toutes  opérations  sur  valeurs  immobilières  et  mobi- 
lières, principalement  sur  les  valeurs  de  plantations 
de  caoutchouc  ;  elle  peut  aussi  recevoir  en  dépôt  des 
titres  et  faire  toutes  opérations  et  tous  actes  de  sur- 
veillance auxquels  la  possession  de  ces  titres  peut 
donner  lieu;  effectuer  toutes  opérations  commerciales 
ou  financières  qui  seront  relatives  à  celles  susindi- 
quées,  et,  d'une  manière  générale,  toutes  opérations 


faisant  partie  de  l'activité  normale  d'un  établissement 
de  banque.  Elle  peut,  également,  n'intéresser  par  voie 
d'apports,  participation»,  prêts,  ouverture»»  de  crédit, 
souscriptions,  achats  d'actions  et  d'obligations  dans 
toutes  Société,  association  ou  entreprise  créés  ou  à 
créer,  ayant  un  objet  similaire  au  sien. 

Au  nombre  des  souscripteurs  des  31.000  actions 
de  capital,  on  trouve  :  le  Gouvernement  Belge; 
la  Bankvercin  Suisse;  la  Banque  de  Hcports  et  Fonds 
Publics  et  de  Dépôts  ;  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  ; 
le  Comptoir  Industriel  cl  Colonial;  la  Deposilo  et 
Adminislratie  Bank  ;  la  Nrderiandsche  Bandel- 
Maalscliappij ;  l'Union  Financière  de  Genève,  etc. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  mentionné,  l'inscription 
au  Bull<-tin  Annexe  au  Journal  Officiel,  prévue  par  la 
loi  de  1907,  a  paru  le  25  octobre  dernier. 


Société  des  Ateliers  et  Chantiers  de  la  Loire. 

—  L'exercice  1908-1909  de  cette  Société,  dont  il  sera 
rendu  compte  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
convoquée  pour  le  20 courant,  n'est  signalé  par  une  di- 
minution appréciable  des  bénéfices,  ainsi  qu'il  ressort 
de  la  compara;son  du  bilan  arrêté  au  30  juin  dernier 
avec  le  précèdent  : 

 Rilan  au  30  juin  

19u8  1909 

Actif  (En  Francs) 
Compte  de  premier  ctablisse- 

.  ment   16.706.934  60  17.263.020  80 

Dépenses  sur  travaux  en  cours.  43.853.433  63  26.66R.3I7  06 

Approvisionnements   1.066.466  27  934.765  52 

Disponibilités  en  caisse  et  en 

banque   12.521.072  84  13.112.966  30 

Portefeuille    905.V52  50  905.252  50 

Débiteurs  divers   Q.:-Q2.k93  61  7.722.654  04 

81.415,8  H  45  66  GQ6.976  22 

Passif 

Capital  (20.000  actions)             10.000.000   »  10.000.000  » 

Réserve  stamtaire                     1.000.000   »  1.000.000  » 

—  spéciale                     15. 000. 0>0   »  15.000. 0CG  .. 

—  disponible                    7.771.696  43  8.919.441  20 

Provision   pour  installations 

nouvelles..                                687.041  58  542.814  41 

Acomptes  sur  travaux  en  cours.    41.158.244  72  18.777.649  69 

Créanciers  divers  •             1.345.820  89  8.7K7.583  13 

Profits  et  pertes                         4. 45». 049  X3  3  579.487  63 

81.415.K53  45  66.K"6.976  22 

Les  bénéfices  ont  diminué,  d'une  année  à  l'autre,  de 
873.562  fr.  20  par  suite  d'un  certain  ralentissement 
dans  l'activité  sociale.  L'industrie  de  l'armement  a,  en 
effet,  traversé  une  crise  profonde,  terminée  mainte- 
nant toutefois,  sauf  en  ce  qui  regarde  la  marine  de 
guerre  dont  le  nouveau  programme  attend  encore  son 
exécution,  en  raison  des  ajournements  successifs  qu'il 
a  subis.  Néanmoins,  en  dépit  de  la  diminution  des 
profits  qui  vient  d'être  signalée,  le  Conseil  d'adminis- 
tration proposera  aux  actionnaires  de  fixer  le  divi- 
dende de  l'exercice  1908-1909  à  75  fr.  par  action,  comme 
en  1907-1908.   

Société  Centrale  pour  l'Industrie  Electrique. 

—  La  Société  Centrale  pour  l'Industrie  Electrique 
vient  d'être  constituée  au  capital  de  5  millions  de 
francs,  dont  un  quart  versé. 

Elle  a  pour  objet,  tant  en  France  qu'à  l'étranger, 
toutes  opérations  financières,  industrielles  ou  com- 
merciales se  rapportant  aux  entreprises  de  transport, 
aux  entreprises  d'installations  électriques  et  industries 
connexes,  notamment  l'obtention  de  toutes  conces- 
sions et  la  constitution  de  toutes  Sociétés  ayant  le 
même  but. 

Son  Conseil  est  composé  de  M.  Charles  Laurent, 
premier  président  honoraire  de  la  Cour  des  Comptes, 
président,  et  de  MM.  Ullmann,  vice-président,  directeur 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris;  Poirier, 
directeur  de  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  commerce   cl    de    l'industrie  en 
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France  ;  Turrettini,  directeur  général  de  la  Banque  de 
Paris  el  des  Pays-Bas  ;  Homberg,  administrateur  de 
la  Banque  de  l'Union  Parisienne  ;  de  Gheest,  adminis- 
trateur de  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ;  Burrell  et  Pa'vie,  administrateurs  de  la 
Compagnie  Française  pour  l'Exploitation  des  Procédés 
Thomson -Houston;  Walch,  directeur  de  la  Banque 
pour  Entreprises  Electriques,  à  Zurich  ;  Hamspolm, 
administrateur,  etUliven,  directeur  de  la  Gesellschaft 
fur  Eleklrische  Vnternehmungen,  à  Berlin  ;  Heine- 
niann,  administrateur  directeur  de  la  Société  Finan- 
cière de  Transports  et  Entreprises  industrielles,  à 
Bruxelles. 

La  Production  universelle  du  Caoutchouc  en  1908. 

—  L'attention  s'est  portée  beaucoup  durant  ces  derniers 
temps  sur  les  plantations  de  caoutchouc,  notamment  depuis 
l'introduction,  sur  le  marché  de  Paris,  des  actions  de  la 
Société  Financière  des  Caoutchoucs,  introduction  faite  par 
les  soins  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne . 

Le  moment  parait  donc  être  particulièrement  opportun 
pour  donner  quelques  statistiques  sur  la  production  et  la 
consommation  du  caoutchouc  dans  le  monde. 

Production  universelle  du  caoutchouc,  de  1905  à  1908 

Caoutchouc 

de  Autres  Production 

Années  "  plantation      sources  totale 


1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


150 
510 
1.250 
2.100 


(En  tonnes) 
60.850 
64.490 
67.750 
62.900 


61.000 
65.000 
69.000 
65.000 


La  diminution  constatée  en  1908  provient  des  productions 
moindres  do  l'Afrique  (14.000  tonnes  contrs  17.000  tonnes 
en  1907j,  et  du  Brésil  (40.000  tonnes  contre  41.500  tonnes 
en  1907). 

On  estime  généralement  que  la  production  de  1909  pourra 
être  de  70.000  tonnes  environ. 

Cette  production  se  partage  approximativement  de  la 
façon  suivante  :  Amérique,  63  0/0  ;  Afrique,  340/0;  Asie,  3  0/0. 

Voici  maintenant  quelle  a  été  la  consommation  dans  le 
monde  entier  durant  les  six  dernières  années  : 

Consommation  universelle  du  caoutchouc,  de  1903  à  1908 

Années  Tonnes        Années  Tonnes 


19C3    50.384 

1904    55.275 

1905    61  397 


1906   66.000 

1907   69.000 

1908   67.500 


Une  statistique  de  la  firme  Hecht,  allant  jusqu'au  mois  de 
juin  1909,  donne  comme  importation  en  Europe,  pendant 
l'exercice  1908-1909,  38.546  tonnes  ou  1.987  tonnes  en  moins 
que  pendant  le  dernier  exercice,  tandis  que  les  quantités 
livrées  aux  États-Unis  et  au  Canada  ont  été  de  33.443  tonnes, 
ou  7.626  tonnes  de  plus  que  pendant  l'année  précédente. 

La  consommation  européenne  est  répartie  de  la  façon  sui- 
vante : 

Consommation  du  caoutchouc  en  Européen  1908 

Tonnes  Tonnes 


Angleterre   15.000 

Allemagne  et  Autri- 
che-Hongrie  10.000 

France   4.000 

Russie   4  000 

A  reporter. . .  33.000 


Report   33.000 

Hollande   1.500 

Belgique   1.500 

Italie   1.000 

Divers  pays   1.000 

Total   38.000 


Uae  remarque  qui  ne  manque  pas  d'intérêt  pour  les  plan- 
tations de  caoutchouc  est  la  progression  parallèle  que  l'on 
observe  clans  les  chiffres  de  la  production  et  de  la  consom- 
mation. 


Mouvement  générai  du  Commerce  et  de  la  Naviga- 
tion dans  la  Guyane  française  pendant  l'année  1908. 
—  D'après  l'Office  Colonial,  le  mouvement  du  commerce  total 
de  la  Guyane  française  pour  l'année  1908  avec  la  France,  les 
colonies  française»  et  les  pays  étrangers  s'est  élevé  (impor. 
tations  et  exportation»  réunies),  à  la  somme  globale  de 


25.020.964  fr.  (indépendamment  de  12.100  fr.  de  numéraire, 
dont  10.000  fr.  de  France  et  20.0C0  fr.  de  la  Guyane  hollan- 
daise) d'où,  par  comparaison  avec  les  résultats  obtenus 
en  1907,  une  diminution  de  1.323.816  fr. 

Les  importations,  tant  en  marchandises  françaises  qu'en 
articles  étrangers  de  toute  origine  et  de  toute  provenance, 
atteignent  le  chiffre  de  12.169.445  fr.,  inférieur  de  1.843.633 
francs  à  celles  de  l'année  1907. 

La  part  de  la  France,  dans  ce  mouvement,  a  été  de  7  mil- 
lions 734.757  fr.,  inférieure  de  2.310.031  fr.  à  ce  qu'elle  était 
en  1907. 

Nous  avons  reçu  des  pays  étrangers,  du  1"  janvier  au  31 
décembre  1908,  3.942.539  fr.  de  marchandises,  alors  qu'en 
1907  notre  importation  s'élevait  à  3.661.879  fr.,  d'où  une 
augmentation  en  faveur  de  1908  de  280.660  fr. 

Ainsi  qu'on  peut  le  constater  par  l'exposé  ci-dessus,  le 
mouvement  commercial  entre  la  colonie  et  la  métropole  a 
subi  une  diminution  par  rapport  à  l'année  1907. 

Quand  au  commerce  avec  les  colonies  françaises  et  l'étran- 
ger, il  a  subi  au  contraire  une  augmentation  due,  sans 
doute,  à  l'immigration  sans  cesse  croissante  des  îles  voi- 
sines. 

Les  exportations  s'élèvent  dans  leur  ensemble  à  la  somme 
de  12.851.519  fr.,  dépassant  de  519.817  fr.  celles  de  l'année 
1907.  Si  on  déduit  cet  excédent  du  défaut  constaté  aux  impor- 
tations, soit  1.843.633  fr.,  on  trouve  que  le  commerce  de  la 
colonie,  en  1908,  est  définitivement  en  diminution  sur  celui 
de  1907  de  1.323.816  fr.  Nos  exportations  de  denrées  de  toutes 
sortes  pour  la  France  ont  atteint  le  chiffre  de  9.031.447  fr., 
inférieures  de  657.271  fr.  à  celles  qui  ont  eu  la  même  des- 
tination en  1907,  cette  dernière  valeur  ayant  atteint  9.688.718 
francs. 

En  ce  qui  concerne  le  mouvement  de  la  navigation,  il  a 
été  enregistré  à  l'entrée  :  28  navires  français  venant  de  France, 
d'un  tonnage  de  22.037  tonnes,  0.62  0/0,  et  représentant  une 
valeur  en  marchandises  françaises  de  5.043.092  fr.  et  en 
marchandises  étrangères  de  1.486.698  fr.,  soit  au  total 
5.191.790  francs. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Résprves  (  Loi  du  17  mai  1834 

mobilièreqY  E*-banques  département. 
momueres^Loi  du  Q  juin  ^  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  


Total. 


11  novembre 


18  novembre 


3  601.206.497 

3.574.544.227 

892.019.878 

896.868.794 

4.493.226.375 

4.471.413.021 

1.552.209 

27.124 

257. 618.948 

261.297.061 

11.477.860 

23.465.361 

67.039 

161.021 

512.643  674 

539.413.112 

353.000 

» 

21.900 

166.436.969 

165. 946.539 

373  218.023 

360.434.688 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.629.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.507  678 

32.779.961 

7.338  470 

7.345.844 

8.407.444 

8.407.444 

130.817.377 

137.926.113 

6.392.297.236 

6.405  227.560 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10. 000. 000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.198.847.850 

5.144.190.510 

25. 793.769 

24.927  103 

5.040.590 

4.4^9.707 

163.896.402 

185  554.116 

533.899  219 

571.444.095 

74  222  85?> 

74.790.006 

1.786  812 

1.702.350 

10  529.847 

11.215.696 

1.42O.000 

1.420.000 

151.840  520 

160.584.635 

6.392.297.236 

6.405.227.560 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


23  nov. 

2-2  nov. 

21  nov. 

19  nov. 

18  nov. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.461.8 

4.626.2 

4.817.8 

4. 928. 5 

5.141.1 

Encaisse  or  

2.899.4 

2.784  3 

2  709.2 

3. 354. 3 

3.574.5 

—      argent — 

1.092.0 

1.014.8 

931  1 

89i.4 

896.8 

Portefeuille  

741  G 

1.025.4 

1.204.1 

696.9 

824  3 

Avances  aux  partie. 

47C  5 

558.4 

ÏMA 

523. 8 

526.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

398.0 

378.5 

253.1 

173.8 

185.5 

—  partie. 

516.3 

554.2 

517.3 

497.6 

646.2 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

4.774.8 

8.157.0 

12.290.8 

4.088.9 

3. 86'.'.  8 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  23  juillet,  les  obligations  de  l'Emprunt  3  1/2  0/0 
différé  1909  (4  0/0  jusqu'en  1919,  de  la  Banque  hypothécaire 
du  Royaume  de  Norvège  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

75.000  obligations  de  3G0  couronnes  ou  500  fr.,  émises  à  489 
francs,  libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  cinquante 
ans,  de  1920  à  1969,  par  tirages  au  sort  semestriels  ou  par 
rachats  eu  Bourse,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé 
à  partir  de  1920. 

Intérêt  annuel  :  20  fr.  jusqu'au  1er  juillet  1919  inclus  et 
17  fr.  50  après  cette  date,  payables  les  1er  janvier  et 
1er  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  Ie'  juillet  1909. 

Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  certificats 
provisoires  à  échanger  ultérieurement  contre  des  titres 
définitifs. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais, boulevard  des  Italiens,  19,  et  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  rue  d'Antin,  3. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  actions  ordi- 
naires nos  24001  à  54000  de  la  Société  des  Usines  de  Briansk 
peuvent  circuler  en  titres  démunis  de  coupons,  mais  accom- 
pagnés du  talon  donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille  de  cou- 
pons. 

Depuis  le  24  juillet,  les  obligations  4  1/2  0/0  de  la  Société 
«  Fusion  des  Gaz  »  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

1.400  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  n°s  1  à  1400,  libérées 
et  au  porteur,  remboursables  au  pair  par  tirages  au  sort 
annuels  d'ici  au  1er  juillet  1928  au  plus  tard. 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  moitié  les  1"  janvier 
et  1"  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  1er  juillet  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  rue  Chauchat,  7. 


Depuis  le  20  juillet,  les  40.000  actions  nouvelles  de  500 
francs,  n°"  80001  à  120000,  libérées  et  au  porteur,  de  la  Com- 
pagnie française  pour  l'exploitation  des  Procédés  Thomson- 
Houston,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Lesdites  40.000  actions  nouvelles  comprennent  : 

12.234  actions  de  numéraire,  émises  à  650  francs  entière- 
ment versés: 

Et  27.700  actions  d'apport  sur  lesquelles  20.666  sont  des- 
tinées à  l'échange  (ou  au  remboursement  au  prix  de433fr.  33 
par  titre)  des  40.000  actions  de  la  Compagnie  d'Électricité 
Tliomson-IIouston  de  la  Méditerranée,  à  raison  de  2  actions 
T. -11.  pour  3  actions  T. -H. -M.; 

Les  1.100  actions  de  surplus  sont  affectées  ;i  l'échange  (ou 
au  remboursement  au  prix  de  162  fr.  50  par  titre)  des  4.400 


actions  en  circulation  de  la  Compagnie  française  des  Accu 

mulateurs  électriques  «  Union  ». 
Les  demandes  d'échange  sont  reçue*  jusqu'au  15  octobre 

prochain. 

Les  actions  Thomson -Houston  anciennes,  n"  1  à  80000, 
doivent  être  munies,  selon  leur  date  d'émission,  d'une  ou  dis 
plusieurs  estampilles  dont  la  dernière  est  ainsi  conçue  : 

«  Capital  porté  à  soixante  millions  par  décision  de  l'As- 
semblée générale  extraordinaire  du  17  juillet  1909.  » 

Actions  ThomsoH-Jfouston  Méditerranée.  —  Les  négocia- 
tions à  terme  cessent  avec  la  liquidation  du  31  juillet. 

Les  reports  du  31  juillet  se  traitent  encore  en  actions 
Thomson-Houston  Méditerranée,  mais  les  livraisons  au 
15  août  se  font  on  actions  Thomson-Houston  sur  la  base  de 
75  actions  T. -II. -M.  pour  50  actions  T.-H. 

A  partir  du  2  août  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  lesdites  actions 
Thomson-Houston  Méditerranée  ne  sont  plus  négociables 
qu'au  comptant  seulement,  à  la  2*  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

Actions  Accumulateurs  électriques  «  Union  ».  —  Jusqu'à 
nouvel  ordre,  lesdites  actions  continuent  à  se  négocier  à  la- 
2'  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 


Depuis  le  28  juillet,  les  83.333  obligations  représentant  la 
partie  réservée  au  marché  français  de  l'Emprunt  extérieur 
4  1/2  0/0  or  1909  de  la  province  de"  Buenos-Ayres  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 

terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

83.333  obligations  de  504  fr.  4  1/2  0/0,  émises  à  453  fr.  60, 
libérées  et  au  porteur  ;  remboursables  au  pair,  par  tirages 
au  sort  annuels,  de  1013  à  1951,  sous  réserve  de  rembourse- 
ment anticipé  à  toute  époque. 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  68  payables  par  moitié  les  1"  juin 
et  l*r  décembre  ; 

Jouissance  courante  :  1**  juillet  1909. 

Le  capital  et  les  intérêts  de  cet  emprunt  sont  exempts  de 
tous  impôts  présents  et  futurs  de  la  province  de  Buenos- 
Ayres. 

Lesdites  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  unitaires  munis  d'un  coupon  intéri- 
maire de  9  fr.  45  à  l'échéance  du  1er  décembre  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Mobi- 
lier Français,  rue  Saint-Georges,  3  et  5,  chez  MM.  Bénard  et 
Jarislowsky,  rue  Scribe,  19,  et  chez  MM.  Louis  Dreyfus  et 
C'%  rue  de  la  Banque,  4. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  du  marché  officiel  s'est 
effectuée  dans  des  conditions  satisfaisantes,  avec 
des  taux  de  reports  qui  ont  varié,  en  moyenne, 
entre  3 1/4  et  3  1/2  0/0.  La  tendance  s'en  est  ressentie 
au  premier  moment,  mais  les  avances  prises  dans 
plusieurs  des  compartiments  de  la  cote  nous  ont  valu 
ensuite  des  réalisations  de  bénéfices  qui  n'ont  pas  per- 
mis de  conserver  les  plus  hauts  cours  conquis. 

Les  dispositions  générales  n'en  restent  pas  moins 
bonnes,  d'autant  plus  qu'une  amélioration  sensible  est 
à  signaler  dans  la  situation  monétaire.  On  serait  donc 
en  droit  d'espérer  en  une  plus  grande  activité  dans  les 
transactions,  activité  qui  ne  pourrait  manquer  d'exer- 
cer, d'ici  la  fin  de  l'année,  une  réelle  influence  sur  la 
tenue  de  la  cote. 

•jr  ic  Les  Rentes  françaises  ont  été  plus  hésitantes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  a  reperdu  le  cours 
rond  de  99  francs.  Elle  reste  à  98  fr.  90,  contre  99  fr.  20. 
Au  comptant,  on  clôture  à  98  fr.  85. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  99  francs, 
au  comptant,  contre  98  fr.  85  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  Coloniaux  se  maintiennent  aisément. 

L'Emprunt  2  1/2  O/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
s'échange  à  79  fr.  45,  au  lieu  de  79  fr.  40;  Tunisien 
3  0/0  1892,  400  fr.  50,  contre  456  francs  jeudi  dernier  ; 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


657 


Indo-Chine  31/ 2  0/0,  471  fr.  ;  Indo-Chine  30/0  1902, 
417  francs  sans  changement. 

if  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris 
ont  eu  des  transactions  assez  actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  548  fr.  75,  au 
lieu  de  547  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  409  fr.  50, 
contre  407  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  413  fr.  75,  contre  412  fr.  50  il  v  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'échange  à  399  fr.  50, 
au  lieu  de  399  francs. 

Prochains  tirages  :  25  novembre  :  Ville  de  Paris  1904 
[Métropolitain);  5  décembre  :  Ville  de  Paris  1898. 

•k  if  La  Banque  de  France  reste  à  4.330  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.300  fr.  jeudi  dernier.  Sesbéné- 
fices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  5.289.852  francs,  contre 
6.362.103  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  14.995.379  fr.  en  1907  et  9.663.187  fr.  en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  823  francs,  contre  823  francs  la  semaine  dernière 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  été  de 
nouveau  recherchées  par  les  capitaux  de  placement. 

L'Obligation  Communale  260  U/O  /#75finità489fr.50- 
l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  est  à  505  francs : 
Obligations  Foncières  3  0/0  1903,  504  francs-  Obli- 
gations Foncières  1895  2  80  0/0,  492  fr.  75  contre 
491  francs;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1892, 
473  francs  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1906 
503  francs,  contre  502  fr.  il  y  a  huit  jours. 
_  L'Obligation  Communale  3  O/O  1880  termine  à 
o06  francs,  au  lieu  de  504  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 
à  482  francs,  contre  481  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'inscrivent  à  267  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909 
Communales  1879,  1880  et  189 1. 

★  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  enregistré  quelques  petites  variations  qui  n'ont  pas 
altère  leur  fermeté.  Quelques  nouvelles  avances  sont 
même  à  constater. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.772  francs,  contre  1.765  francs  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.334  francs  jeudi 
dernier,  se  traite  à  1.339  fr. 

La  Société  Générale  est  à  703  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  finit  à  795  francs 
a  terme,  contre  7/4  au  comptant,  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  clôture  à  925  fr 
à  terme  et  à  927  francs  au  comptant,  contre  914  fr.  et 
91/  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  274  fr.  50  au  comptant  et  à  274  francs 
a  terme,  contre  275  francs  et  274  francs  jeudi  dernier 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à 
/30  francs  au  comptant,  contre  728  francs,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  609  fr.  à  terme, 
gagnant  5  francs  pour  la  semaine:  au  comptant,  on 
cote  même  612  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  finit  à 
8/i  francs,  sans  changement. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d  Algérie  et  de  Tunisie,  qui  terminaient  à  504  fr.  50,  se 
tiennent  a  o09  francs.  Actions  libérées  intégralement 
•>j2  francs,  en  avance  de  8  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.715  francs 
au  comptant,  clôture  à  1.720  francs. 

La  Benle  Foncière  s'inscrit  à  610  fr.,  contre  608  fr. 

L  action  Banque  Privée   Lyon-Marseille    finit  à 
408  francs. 

La  ntmqn*  dérida-Chine,  qui  restait  à  1.505  fr  , 
termine  a  1.508  francs. 


Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
76  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre  78  francs- 
et  il  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
franco-Argentine  restent  à  457  francs. 

*  -k  Les  actions  de  nos  Grandes  Compaq  nies  de 
Chemins  de  fer    ont  été  un   peu  plus  hésitantes 

LEst,  qui  finissait  à  933  fr.,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  930  francs.  A  terme,  on  reste  à 
ce  même  cours. 

Le  Midi  s'échange  à  1.153  francs  au  comptant,  contre 
1.157  francs. 

If  Lyon  clôture  à  1.385  francs  au  comptant,  contre 
1.332  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  cote 
1.327  francs. 

Le  Nord  s'échange  à  1.750  fr.  k  terme  ;  il  restait  ainsi 
la  semaine  dernière.  Au  comptant,  on  est  à  ce  même 
cours. 

L'Ouest  termine  à  970  fr.  à  terme,  et  à  965  francs 
au  comptant;  nous  le  laissions  à  980  francs  au  comp- 
tant la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  traite  à  1.410  francs  au  comptant.  II 
était  à  1.401  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  44°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  190.000  fr.  ;  Orléans,  109.000  fr- 
Lyon,  310.000  fr.;  Nord,  29.000  fr.  Diminutions  :  Midi, 
27.000  francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale» 

ont  été  un  peu  irrégulières  dans  l'ensemble. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  clôturait  à 
608  francs,  est  à  609  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  restait  à  356  francs  à  terme,  finit  à 
370  francs. 

La  Thomson- Houston,  qui  cotait  736  francs  à  terme 
termine  à  737  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
[Tramways-Sud)  se  tient  à  202  fr.  50  au  comptant 
contre  200  francs.  A  terme,  on  reste  à  200  fr.  comme  la 
semaine  dernière. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
était  à  299  francs  au  comptant,  se  traite  à  298  francs 
A  terme,  on  est  à  297  francs,  contre  298  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
finissait  à  604  francs,  s'échange*  à  601  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  308  francs,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  [Ateliers  de  Jeumont) 
s'inscrit  à  416  francs  à  terme,  au  lieu  de  417  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  493  francs,  au  comptant.  Actions,  505  fr. 
au  comptant,  au  lieu  de  501  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  175  fr.,  contre  174  fr. 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  restent  à  408  fr.  50  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  419  francs  contre  418  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
à  69l>  francs,  contre  699  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  cote  292  francs,  contre  294  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  finissent  à  2.19& 
francs,  contre  2.200  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à  4.950  francs,  se  traite  à 
4.975  francs.  Parts  civiles,  3.515  francs  au  comptant, 
contre  3.595  fr.  après  3.485  fr.  au  plus  bas. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  16  novembre, 
se  sont  élevées  à  104.698.000  francs  contre  94.374.000 
irancs  pendant  la  même  période  de  1908,  et  101.733.000" 
francs  en  1907. 
Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 


658 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Transatlantique  sont  à  239  francs  au  comptant,  sans 
changement.  A  terme,  on  clôture  à  238  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  a  193 
francs,  contre  197  francs  jeudi  dernier. 

Le  paquebot  «  La  Seyne  »  de  cette  Compagnie  vient 
de  périr  dans  le  détroit  de  Rhio,  à  la  suite  d'un  abor- 
dage du  navire  anglais  1'  «  Onda  ». 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  clôturaient  a498tr., 
reprennent  à  510  francs.  . 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  active  à  5 'i0  francs.  , 

Outre  les  affaires  de  fourrures,  cette  Société  est  inté- 
ressée au  Canada  dans  un  certain  nombre  d'autres  af- 
faires. A  Edmonton,  elle  possède  deux  grands  stores 
généraux  qui.  approvisionnent  le  pays  de  toutes  les 
denrées  nécessaires.  Elle  a  aussi  des  contrats  de  trans- 
ports, elle  possède  des  bateaux,  elle  a  des  droits  d  op- 
tion sur  des  mines,  etc.. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.445  francs,  reperd  3  francs  à  1,442  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  4oe  semaine 
de  1909  s'élèvent  *  871.092  fr.  05,  contre  831.359  fr.  25, 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  Ie''  janvier 
1909,  les  recettes  ontatteintlasomme de  38.128.208  fr. 50, 
en  plus-value  de  140.491  fr.  65,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les   Voitures   à   Paris  sont  à  227   francs,  eontre 
216  francs  précédemment,  après  même  233  francs. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.043  fr.,  au  lieu  de  1.050  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  2^6  freines. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  187  francs 
à  terme,  contre  189  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  se  traite  à  275  francs  ;  nous  la 
laissions  à  284  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de 
Rosario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  379  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  S  0/0,  elles  se  tiennent  à  488  fr.  50. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  639  fr.  50  ;  Obliga- 
tions A  1/2  0/0,  502  francs. 

Les  Obligations  A  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
448  fr.  50. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  retrouve  à  390  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  392  fr.  ;   action  de  capital,  601  fr. 

if   Les  Fonds  d'Etats  Etrangers   ont  été  géné- 
ralement bien  tenus. 

Le  i  0/0  Brésilien  1889  finit  à  85  fr.  60,  contre 
85  fr.  55,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  A  0/0  1896  (Rescision),  se  retrouve  à 
98  francs,  au  lieu  de  97  fr.  55. 

La  limita  Extérieure  Espagnole  clôture  à  95  fr.  90, 
au  lien  de  95  fr.  85,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  à  104  francs,  contre  104  fr.  20 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  62  fr.  85,  est 
monté  à  64  fr.  40. 

Les  Fon'is  Russes  se  sont  montrés  fermes. 
Le  Consolidé  1"  série  s'inscrit  à  91  fr.  90,  sans 
changement. 

Le  Musse  5  0/0  1906  est  a  102  fr.  70,  contre 
102  fr.  92;  Russe  3  0/0  189i-189A,  76  fr.  75,  comme 
précédemment  ;  Russe  3  0/0  1896.  75  fr.  05.  Il  était  à  ce 
cours  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909,  98  fr.  55  à 
terme,  contre  98  fr.  60. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
85  fr.  85,  r^ste  à  85  fr.  45. 

La  lienle  Ottomane  Unifiée  A  0/0,  qui  finissait  à 
«*3  fr.  50,  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  25. 

Le  Japonais  A  0/0  1905  clôture  à  98  fr.  75,  con- 
tre !»8  fr.  20  précédemment,  et  le  S  0/0  à  104  fr.  80, 
au  lieu  de  105  fr.  05. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  95  fr.  50  au  comp- 
tant. 

Les  Obl.il/ations  !}  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  finissent 
h  511  francs  au  comptant. 


•fr  +  La  Banque  I.  R.P.  des  Pays-Autrichiens  est 

à  532  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  finissait  à 
733  francs,  se  retrouve  à  732  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à  778 
francs,  contre  774  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  clôture  à  125  francs;  elle 
était  ainsi  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  reste  à  296  francs, 
contre  fr&ncs. 

La  Banque  du  Nord  s'insert  à  1.104  francs  au  comp- 
tant, sans  changement. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  à 
62'i  fr.  50  au  comptant  ;  elle  cotait  626  francs  précé- 
demment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
1.077  francs  ù  terme,  reste  au  dernier  moment  à 

1.008  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  termine  à  467  fr., 
au  comptant,  contre  400  francs  jeudi  dernier. 
La  Banque  de  Guanajuato  s'inscrit  à  308  francs. 
La  Banque  de  l'Etal  de  Mexico  est  à  300  francs. 
Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fermes,  quoique 
ne  clôturant  pas  tout  à  fait  au  plus  haut. 

Les  A ndalous  restent  à  207  francs,  contre  ^08  francs, 
Nord  de  V Espagne,,  347  francs,  contre  341  francs; 
Saragosse,  403  francs,  au  lieu  de  401  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrale-Railways  se  tient  à  260  francs, 
contre  256  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  finissait  à  134  francs,  s'inscrit  à  131  fr. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  488  fr.  50  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  finit 
à  279  francs  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  JRail- 
ways  et  d'Electricité  finissent  à  460  fr.  ;  actions  de 
capital,  169  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  progressent  à  472  francs. 

La  Sosnowice,  qui  restait  à  1.492  fr.,  clôture  à  1.586 
francs,  après  1.482  fr.  au  plus  bas,  et  1.518  fr.  au  plus 
haut. 

La  Briansk,  qui  était  à  299  francs,  reste  à  296  fr. 

Le  Rio-Tinto  se  tient  à  1.979  francs,  contre  1.959  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.992  francs  au  plus  haut. 

L'action  Naphtede  Bakou,  qui  finissait  à  849  francs, 
s'échange  à  842  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  370  fr.;  actions  privilégiées,  389  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  d'octobre,  se  sont  élevées  à  664.461 
francs,  contre  602.784  francs  pendant  la  même  décade 
de  1908.  Pour  les  dix  premiers  mois  de  1909,  les 
recettes  totales  de  cette  entreprise  s'établissent  à 
20.516.299  francs  au  lieu  de  18.801.274  francs  pendant 
la  période  correspondante  de  1908,  d'où  une  augmen- 
tation de  1.715.016  francs  pour  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  218  fr..  contre  217  fr. 
précédemment.  Lagunas  Nitrate,  50  fr.  50. 

Les  Tabacs  Portugais  restent  à  677  francs,  contre 
681  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  à  371  francs  il  y  a  huit  jours, 

passent  à  382  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  du  Marché  a  été  Lrrégulière  cette  semaine.  La 
cote  s'est  montrée  ferme  pendant  les  premières  séances, 
mais  par  la  suite  elle  a  été  quelque  peu  tiraillée. 
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Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Centrai 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  s'inscrivent  à 
100  fr. 

Le  Brésil  S  0/0  1895  reste  à  98  fr.  45;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  90  fr.  35,  contre  89  fr.  92  1/2,  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  tient  à  78  fr.  90, 
contre  78  fr.  75. 

Le  Mexicain  5  010  Intérieur  finit  à  52  fr.  35,  contre 
52  fr.  60  il  y  a  huit  jours.  Quant  auMexieain  3  0/0  Intérieur, 
il  finit  à  35  fr.  27,  contre  35  fr.  40. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  V 'Azo (f-Don 
sont  à.  1.437  francs,  contre  1.430  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  clôturent 
à235  fr.  50,  contre  232  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  s'inscrivent  à 
280  fr.  50,  au  lieu  de  283  fr.  Les  actions  de  la  Banco  del  Peru 
y  Londres  sout  à  558  fr.  50  à  terme.  Elles  étaient  à  573  fr. 
à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  cote  464  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernam- 
buco  est  ferme  à  445  francs. 

L'action  Electrique  Lille  -  Roubaix  -  Tourcoing  est  bien 
tenue  à  294  fi  ancs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  cantinuent  à  être  très 
satisfaisantes.  Lorsque  la  ligne  du  Boulevard  qui  doit  être 
inaugurée  officiellement  le  4  décembre  prochain,  sera  mise  en 
exploitation,  la  Société  aura  réalisé  la  première  étape  indus- 
trielle qu'elle  avait  réservée  à  son  activité. 

Un  développement  considérable  se  produira  immédiatement 
après,  grâce  à  la  construction  d'un  nouveau  réseau  qui  aura 
pour  objet  d'amener  sur  les  lignes  déjà  en  exploitation  le 
mouvement  des  voyageurs  venus  des  districts  charbonniers 
de  Béihune  et  de  Lcns.  En  ce  moment,  en  effet,  est  soumise 
à  l'approbation  du  Conseil  d'Etat  la  concession  de  trois 
tronçons  importants  :  de  Lille  à  Wambrechies,  de  Lille  ;'t 
Lens  et  de  Lille  à  Béthune. 

Il  est  bon  de  noter  cependant  que  la  Société,  avant  d'inau- 
gurer cette  extension  d'activité,  va  s'appliquer  d'abord  à 
mettre  l'unité  dans  lVxploitation  de  sa  première  conces-ion 
dont  l'étendue  est  de  60  kilomètres  environ  et  dont  le  rende- 
ment bénéficiaire  prévu  doit  être  des  plus  satisfaisants  pour 
le  capital  actuellement  immobilisé. 

La  Central  Electrique  du  Nord  est  active  à  70  francs. 

Des  explications  du  Conseil  d'administration  dans  son 
rapport  à  l'assemblée  générale,  il  y  a  lieu  de  mettre  en 
lumière  celles  qui  sont  relatives  aux  ressources  financières 
dont  dispose  la  Société,  et  qui  sont  largement  suffisantes  à 
son  activité  présente. 

A  côté  de  cette  déclaration,  il  y  a  lieu  de  mentionner  les 
renseignements  concernant  la  Société  Roubaisienne,  une 
création  d'une  filiale  de  la  Société.  Ladite  entreprise,  qui 
commencera  son  exploitation  à  partir  du  1"  janvier  prochain, 
est  considérée  comme  devant  laisser  un  bénéfice  brut  de 
600.000  francs  environ.  Tl  est  certain  que  la  valeur  du  por- 
tefeuille du  Central  électrique  du  Nord  se  ressentira  favo- 
rablement de  la  plus-value  dè  ses  filiales. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  s'échangent  à  414  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
sont  à  449  francs.  Ces  titres  ont  leur  prochain  coupon  à 
'échéance  du  mois  de  janvier  prochain. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  finissent  à  428  francs. 

L'action  Haut-Volga  est  à  178  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  s'inscrit  à  109  francs. 

La  Balia-Kardidin  clôture  à  422  fr.,  contre  429  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  se  tient  à  171  fr. 

L' action  Raisins  de  Corinthe  s'inscrit  à  194  fr.  50,  contre 
190  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniepr ovienne  est  à  1.154  francs,  au  lieu  de  1.149 
francs. 

La  Tharsis  est  à  161  francs,  au  lieu  de  160  francs  il  y  a 
huii  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  finissait  à  212  fr.  5ô,  clôture  à 
211  francs. 

Le  Laurium  Grec  se  tient  à  57  fr.  50. 

L'action  de  la  Vieille- Montagne  finit  à  859  francs.  Elle 
restait  à  852  francs  il  y  a  huit  jours. 


L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  terminait  à  495 
francs  jeudi  dernier,  est  à  490. 

La  Harpener  se  tient  à  1.512  francs,  au  lieu  de  1.500  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  546  francs,  contre  553  fr.  Par 
suite  des  signatures  échangées,  l'accord  avec  les  héritiers 
Demidoffa  été  conclu  définitivement. 

La  Huanchaca  reste  à  84  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  s'inscrivent  à  810  francs;  elles 
étaient  à  809  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  s'échangent  à  407  francs,  contre 
410  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  s'inscrivaient  à 
557  francs,  sont  à  550  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  332  francs,  se  traite  à  329  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  s'échangeaient  à  948  francs,  sont 
encore  à  947  francs.  , 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à 
113  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramivays,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  439  francs. 

Les  recettes  de  la  quarante-quatrième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  771.825  francs,  contre  798.940  francs  en  1908 
(période  de  l'exposition),  c'est-à-dire  en  diminution  de 
27.115  francs  sur  la  semaine  correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  44  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  32.828.060  francs,  contre  30  mil- 
lions 934. 019  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 844.041  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  196.121  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
44"  semaine  à  environ  967.946  francs,  soit  une  moyenne  de 
138.278  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  s'échangent  à  275  francs. 

Les  actions  Luna  Park  sont  à  179  francs. 

Cet  établissement  procède  à  l'heure  actuelle  à  l'installation 
du  grand  skating  à  roulettes  qu'il  inaugurera  dans  quelques 
jours  et  qui  doit,  par  sa  longueur,  dépasser  tous  les  autres. 
On  rappelle  que  les  prévisions  de  bénéfices  formulées  au  su- 
jet de  cette  Société  ont  été  basées  exclusivement  sur  la  saison 
d'été.  Les  recettes  d'hiver  vont  constituer  pour  elle  un  sup- 
plément. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  sont  à  513  fr. 

On  fait  remarquer  que  ces  titres  sont  intéressants  par 
suite  de  leur  rendement  élevé,  de  leur,  prime  de  rembourse- 
ment en  cinq  années  et  des  garanties  dont  elles  sont  revêtues. 
On  sait,  en  outre,  que  chaque  détenteur  d'obligations  New- 
York  Taxicab  Company  peut,  à  son  gré,  exiger  de  la  Com- 
pagnie l'échange  au  pair  de  la  moitié  du  capital  représenté 
par  ses  obligations,  contre  des  actions  «  preferred  participa- 
ting  ordinary  ». 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  se 
traite  à  127  fr.  50. 

On  sait  que,  pour  cette  Société,  .il  n'a  pas  été  créé  de 
parts  de  fondateurs  ni  d'actions  d'apport.  Le  portefeuille  du 
Syndicat  des  Plantations  de  caoutchouc  dont  elle  a  repris 
l'actif  et  le  passif,  a  été  acquis  à  des  cours  très  sensiblement 
inférieurs  aux  cours  actuels. 

On  rappelle  que  les  plantations  de  la  Tapanoclie  et  de  la 
Sumatra  sont  parmi  les  mieux  situées  ;  elles  sont  placées 
dans  la  région  la  plus  fertile,  élles  sont  aussi  parmi  les 
plus  grandes,  leur  superficie  respective  étant  de  10.000  à 
4.'  00  hectares.  Sumatra  possède  déjà  260.000  arbres  plantés 
et  Tapanoëlie  129.000,  et  plus  tard  elles  auront  1  million  et 
600.000  arbres  plantés  respectivement.  Dans  quelques  années, 
d'après  les  prévisions,  les  bénéfices  annuels  de  ces  Sociétés 
devront  atteindre  100  0/0  du  capital.  On  cote  les  titres 
Sumatra  :  actions  de  capital  342  fr.,  actions  de  dividende 
176  fr.;  les  titres  Tapanoclie  :  actions  de  capital  341  fr., 
actions  de  dividende  178  fr. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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18  novembre  1909. 

Blé  :  la  situation;  les  cours;  nos  importations  de  céréales.  —  Vins  : 
la  situation  ;  les  cours.  —  Alcools  :  les  cours.  —  Cafés  :  les 
court.  —  Sucres  ;  la  situation;  les  cours  —Soies;  la  situa- 
tion ;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  La  fermeté  des  prix  du  blé  persiste  sur  notre  place 
comme  sur  les  places  de  l'intérieur  et  surtout  comme  sur 
toutes  les  places  étrangères  ;  on  assure  même  qu'on  a  recons- 
titué, à  New-York  et  Chicago,  un  trust  à  la  hausse.  D'autre 
part,  le  peu  de  marchandises  qui  arrive  sur  les  marchés  et 
la  circulation  réduite  de  l'articlê  accentuent  ces  tendances  à 
la  hausse.  Cette  situation  doit-elle  durer  ?  Il  est  difficile  de 
faire  aucun  pronostic  à  ce  sujet.  Tout  ce  qu'on  peut  dire, 
c'est  qu'on  n'entrevoit,  pour  le  moment,  aucun  motif  de 
baisse.  Cette  fermeté  est  commune,  sur  nos  places,  à  toutes 
les  céréales  et  surtout  aux  avoines. 

•** 

Voici  le  relevé  officiel  de  nos  importations  de  céréales 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  1009,  comparativement  à 
ceux  de  1908  : 

Du  1er  janvier  au  31  oct. 

IMPORTATIONS  1S0Ï  1908 

Blé  Quintaux  Quintaux 

Algérie,  Tunisie  et  zone  franche.  1.028.609  542.302 
Autres  provenances   46.322  46.913 

Total   1.074.931  5*0.315 

Avoine 

Algérie  et  Tunisie   842.505  775.366 

Autres  provenances   1.511.805  107.499 

Total   2.354.310  882.865 

Orge 

Algérie  et  Tunisie   704.328  555.889 

Autres  provenances   95.051  8.003 

Total   799.379  563.812 

Seigle   «20  133 

Mais   2.203.042  1.953.158 

Voici,  d'autre  part,  les  importations  depuis  le  début  delà 
campagne  (1«  août  1909-31  octobre)  : 

Produits  1903  1908 

(Quintaux) 

Blé   654.782  216.148 

Avoine   634.187  446.713 

Orge   599.848  277.096 

Seigle   140  103 

Mais    837.609  463.848 

Voici  les  quantités  de  céréales  existant  dans  les  entrepôts 
au  31  octobre  : 

Produits  1909  1908 

Quintaux  Quintaux 

Blé                                             217.484  425.067 

Avoine  ♦                  33.363  23.318 

Orge                                                 6.346  6.520 

Seigle                                              »  64 

Mais                                             83.004  22.159 

Indépendamment  des  stocks  de  blé  dans  les  entrepôts  il 
existait  sur  le  marché  les  quantités  du  blé  ci-après  provenant 
d'admissions  temporaires  restant  à  apurer  . 

Au  81  octobre  1909    406.971  quintaux 

Au  31  octobre  1908    539.339  _ 

Comme  nous  avon.i  dit,  le  cours  du  blé  est  très  ferme.  Le 
courant  fait  23  76;  le  prochain  est  au  même  tours. 


Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

21  oct. 
1909 

28  oct. 
1909 

4  nov. 
1909 

11  nov. 
1909 

18  nov. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

23  25    23  10 

23  25 

23  10 

23  75 

Liverpoo)  

21  37 

21  58 

21  63 

21  98 

22  28 

Berlin  

26  30 

27  .. 

26  71 

27  34 

27  09 

Budapest  

30  48 

30  70 

29  10 

29  53 

29  61 

Chicago  

19  87 

19  84 

19  87 

19  87 

20  54 

21  26 

21  27 

21  40 

21  48 

24  10 

Farines-fleur.  —  La  tendance  est  soutenue,  comme  sur 
le  blé.  On  peut  même  déclarer  que  la  hausse  est  plus  impor- 
tante que  sur  le  blé.  Cependant  le  courant  des  affaires  est 
assez  réduit.  Le  découvert,  seul,  fait  des  demandes  suivies. 

Le  courant  cote  31  . .  ;  le  prochain  est  au  même  cours. 


Vins.  —  L'administration  n'a  encore  donné  aucune  statis- 
tique d'ensemble  sur  la  récolte  de  vin  de  1909.  11  en  résulte 
qu'on  en  est  encore  réduit  aux  hypothèses.  Le  Moniteur 
Vinicole,  qui  s'est  livré  à  une  enquête  sur  la  production  du 
vin,  déclare  :  « ...  en  aucun  cas  nous  ne  sommes  amenés, 
comme  certains  statisticiens,  à  admettre  pour  la  France  en- 
tière un  déficit  de  douze  à  quinze  millions  d'hectolitres  par 
rapport  à  l'année  dernière.  Selon  notre  sentiment  et  en  met- 
tant les  choses  au  pis,  ce  déficit  ne  pourrait  guère  dépasser 
cinq  à  six  millions  d'hectolitres;  à  mettre  les  choses  au 
mieux,  il  n'atteindrait  que  deux  ou  trois  millions  d'hecto- 
litres tout  au  plus.  La  déclaration  de  récolte  départagera  les 
avis. 

«  En  Algérie,  il  se  confirme  que  le  département  d'Alger 
aurait  fourni  quelques  centaines  de  mille  hectolitres  de  plus 
que  l'an  dernier  ;  mais  le  département  d'Oran  étant  en  déficit 
par  rapport  à  1903  et  celui  de  Constantine  venant  avec  une 
production  à  peine  égale,  il  semble  que  la  récolte  totale  de 
notre  colonie  algérienne  n'atteindra  pas  le  chiffre  de  la  pré- 
cédente. » 

On  se  rappelle  qu'en  France  la  production  de  l'année  1908 

avait  été  de  cO. 500. 000  hectolitres. 

*% 

Les  affaires  en  vins  continuent  à  être  importantes  et  ac- 
tives, plus  importantes  et  plus  actives  qu'elles  ne  l'avaient 
été  de  longtemps  à  pareille  époque.  Les  cours  ne  cessent  de 
hausser. 

Dans  le  Midi,  les  ventes  entre  1  fr.  40  et  1  fr.  50  le  degré 
deviennent  l'habitude  ;  les  vins  de  qualité  supérieure  dépas- 
sent même  1  fr.  60.  Les  demandes  sont  importantes  sur  tous 

les  marchés. 

Dans  le  Beaujolais,  et  d'ailleurs  toute  la  Bourgogne,  les 
prix  sont  en  hausse  continue.  Aussi  la  propriété  résiste- 
t-elle  à  des  offres  très  alléchantes.  On  cote  les  bons  Beau- 
jolais de  100  à  130  fr.  la  pièce  logé  ;  les  Beaujolais  ordinaires 
varient,  selon  la  qualité,  de  95  à  65  fr.  la  pièce  nu.  Dans  la 
Côte-d'Or,  les  vins  nouveaux  sont  déjà  rares. 

Dans  tout  le  Bordelais,  les  transactions  sont  actives  ;  la 
demande  montre  beaucoup  d'empressement.  On  achète 
abondamment  les  vins  blancs  entre  3  fr.  50  et  5  francs  le 
degré. 

En  Algérie,  même  activité  et  même  fermeté  des  prix  que 
dans  la  métropole.  La  hausse  que  nous  avions  déjà  signalée 
s'accentue  toujours  ;  on  vend  de  petits  vins  à  1  fr.  20  et 
1  fr.  25  le  degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercj-,  les  affaires  sont  redevenues 
plus  calmes.  Le  commerce  tente  de  bouder  contre  les  cours 
actuels  et  les  commandes  se  bornent  au  strict  nécessaire. 
Mais  cette  attitude  ne  pourra  durer  qu'un  moment. 


Alcools.  —  Les  prix  do  l'alcool  ont  subi  depuis  huit 
jours  d'assez  vives  lluctuations.  mais  pour  revenir  à  la  fer- 
meté. Le^  cours  do  clôture  accusent  même  une  hausse  sen- 
sible. Mais,  malgré  cette  hausse,  les  arrivages  au  marché  de 
Paris  ont  été  peu  importants  pendant  toute  la  semaine.  D'un 
autre  côté,  la  consommation,  préférant  épuiser  ses  réserves 
avant  de  prendre  de  nouveaux  engagements,  a  été  très  ré- 
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servée  dans  ses  achats,  de  sorte  que  notre  stock  a  encore 
augmenté  de  725  pipes  sur  celui  de  la  semaine  précédente. 

Les  derniers  cours  cotés  sont  46  fr.  pour  le  disponible  et 
le  courant. 


Cafés.  —  Les  affaires  sont  assez  animées  au  Havre,  sur- 
tout en  disponible.  Les  cours  ont  subi  pas  mal  de  fluctua- 
tions mais  la  clôture  s'est  faite  sur  de  la  fermeté. 

On  cote  (Santos  good  aver.  50  kilos)  :  novembre,  45  . .  ; 
décembre,  44  75;  janvier,  45  . .  ;  mars,  45  25. 


Sucres.  —  La  récolte  de  betteraves  se  termine  avec 
une  teaipérature  assez  favorable.  Mais  le  rendement  en  su- 
cre accuse  toujours  un  déficit  assez  notable  sur  l'an  dernier. 

A  l'étranger,  les  derniers  avis  signalent  un  excédent  de 
rendement  cultural  sur  la  campagne  dernière  dans  les  prin- 
cipaux pays  betteraviers  d'Europe,  par  contre,  la  richesse 
des  betteraves,  le  rendement  indnstriel  et  le  sucre  produit 
par  hectare  restent  déficitaires. 

Le  Bulletin  des  Halles  appréciant  la  situation  suciïère 
écrit  :  «  Le  marché  sucrier  est  l'objet  d'une  excitation  qui 
rappelle  un  peu  celle  qui  a  caractérisé  la  campagne  1904- 
1905,  de  fâcheuse  mémoire.  Les  fluctuations  y  sont  très  vi- 
ves, baisse  et  hausse  alternent  sans  interruption  ;  mais  c'est 
franchement  vers  la  hausse  que  semble  s'être  orientée  la 
marche  des  cours. 

«  Sans  vouloir  mettre,  d'une  façon  absolue,  la  campagne 
actuelle  en  parallèle  avec  celle  précitée,  il  nous  faut,  cepen- 
dant, reconnaître  qu'elle  débute  sous  les  mêmes  auspices  : 
Stocks  réduits,  récolte  déficitaire  et  besoins  très  grands. 
Gomme  en  1904,  nos  statisticiens  se  livrent  à  des  calculs  de 
toutes  sortes  pour  démontrer  que  nos  ressources  seront,  si- 
non insuffisantes,  du  moins  qu'elles  devront  ne  nous  laisser 
que  des  réserves  fort  réduites  à  fin  août  1910.  Tout  comme 
il  y  a  cinq  ans,  les  cercles  commerciaux  s'émeuvent  de  cette 
situation,  certains  fabricants  rachètent  ce  qu'ils  ont  vendu 
et  la  spéculation  fait  chorus  avec  eux.  » 

Et  cherchant  les  causes  de  la  nervosité  actuelle  du  mar- 
ché, notre  confrère  trouve  les  suivantes  : 

«  Tout  d'abord,  la  faiblesse  des  stocks  mondiaux  qui  se 
sont  trouvés  fort  réduits  par  plusieurs  années  de  production 
inférieure  aux  besoins. 

«  Ensuite  par  une  nouvelle  mauvaise  récolte  européenne, 
qu'il  faut  voir  de  2  à  300.000  tonnes  inférieure  à  la  précé- 
dente. 

«  Enfin,  par  les  besoins  de  la  consommation  anglaise  et 
américaine  qui  s'est  laissé  dégarnir  en  attendant  les  nouveaux 
sucres. 

«  A  cela,  nous  devons  ajouter  le  retard  do  la  fabrication 
qui  a  rendu  difficile  la  reconstitution  des  approvisionnements 
en  Angleterre,  d'où  une  demande  active  de  la  part  de  ce 
pays. 

La  hausse  enregistrée  est  donc  une  hausse  de  marchan- 
dise; par  ce  fait,  elle  se  trouve  en  quelque  sorte  justifiée.  » 

•\ 

Malgré  de  rares  fluctuations,  notre  marché  sucrier,  comme 
ceux  du  monde  entier,  reste  nettement  tourné  à  la  hausse. 

M.  F.  O.  Licht  estime  les  stocks  visibles  dans  le  monde 
entier  comparativement  aux  années  précédentes  et  en  ton- 
nes à  : 

1909  1908  1907 

12  novembre   905.000      1.149.000      1  381  000 

5  novembre   613.000         823.000  943.000 

29  octobre   635.000         871.000  951.000 

De  son  côté,  M.  Otto  Licht  estime  les  stocks  visibles  à 
1.62o.000  tonnes  contre  2.075.000  l'année  dernière. 

La  place  de  Paris  a  été  sensible  à  toutes  ces  indications  et 
il  en  est  résulté  un  fort  relèvement  des  prix.  Les  affaires  ne 
dépassent  pas  cependant  une  bonne  moyenne. 

En  sucre  blanc  n°  3,  le  courant  fait  35  25  ;  le  prochain  cote 

i>0  OU . 

Les  sucres  roux  disponibles  font  32  . . . 
En  raffiné,  la  consommation  montre  toujours  de  l'empres- 
sement. * 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88')  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


20  oct. 
1909 

27  oct. 
1909 

3  nov. 
1909 

10  nov. 
1909 

17  nov. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

27  50 

29  25 

29  25 

30  25 

32  .. 

26  34 

^8  80 

28  50 

29  40 

29  85 

26  75 

28  .. 

28  50 

27  80 

L0  62 

27  41 

28  10 

28  95 

28  73 

30  65 

26  51 

27  40 

28  14 

28  45 

30  13 

27  30 

29  12 

29  30 

29  85 

31  12 

43  31 

43  44 

42  60 

43  44 

44  86 

Soies.  —  Aucun  changement  à  signaler  dans  la  situation 
du  marché  des  matières  premières.  On  attend  toujours  que 
l'Amérique  veuille  faire  des  commandes  et  que  la  place  de 
Yokohama  se  ressaisisse  ;  aucune  de  ces  deux  éventualités 
ne  s'est  encore  produite  et  la  note  pessimiste  semble  encore 
de  circonstance.  L'abondance  imprévue  de  la  dernière  ré- 
colte continue  à  développer  ses  conséquences. 

La  fabrique  a  peu  d'approvisionnements  mais  étant  donnée 
la  tendance  constante  des  cours  à  faiblir  elle  ne  fait  que  peu 
d'achats.  Las  prix  ont  encore  baissé  depuis  huit  jours.  On 
a  fait  : 

Grèges  Italie  2e  ordre  11/15,  47  fr.;  Grèges  Piémont  1"  or- 
dre 12/16,  50  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15.  43  fr.  ; 
Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  46-48  fr.  ;  Trames  Canton  fil.  2» 
ordre  26/30,  37-38  fr.;  Trames  Chine  t.c.l«'ordre  40/45, 38fr.; 
Trames  Japon  fil.  1"  ordre  24/26,  47-4K  fr.';  Organsins  Céven- 
nes  2"  ordre  26/30,  52  fr.  ;  Organsins  Itaiie  1"  ordre  22/24, 
53  fr.;  Organsins  Syrie  1"  ordre  20/21,50-51  fr.  ;  Organ- 
sins Chine  n.  t.  c.  2e  ordre  40/45,  37-38  fr.;  Organsins  Japon 
fil.  1"  ordre  22/24,  50-51  fr. 

En  grèges  asiatiques,  la  faiblesse  est  plus  grande  encore 
et  continue  à  s'accentuer.  On  a  coté  : 

Grèges  Chine  fil.  Sans  Pareil  I  10/12,44  fr.  50;  Tsatl.lled. 
Grosshopper  A,  30  fr.  50;  Tsatl.  Red.  Mars  I  Kungkee,  25 
francs  75;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11,  44  fr.  ;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  10/12,  43  fr.  50-43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2 
11/13,  41  fr.  50;  Grèges  Japon  fil.  1/2  13/15,  39  fr.|25.  Kakeda 
l  tête,  38  -37  fr.  50.  Grèges  Canton  fil.  extra  13/15,  37-38 
francs  ;  Grèges  Canton  1"  ordre  11/13,  34  fr.  ;  Grèges  Canton 
petit  I  18/22,  29  fr. 

Métaux.  —  La  circulaire  de  MM.  Henry  R.  Merton  résume 
ainsi  la  situation  du  marché  du  cuivre  : 

«  Le  marché  du  cuivre  a  complètement  changé  d'aspect 
depuis  notre  dernière  circulaire  et  de  grosses  transactions,  à 
des  prix  avançant  progressivement,  ont  encore  été  enregis- 
trées cette  semaine.  Comme  nous  l'avons  rapporté  précédem- 
ment, les  bruits  continuels  de  négociations  entre  les  princi- 
paux producteurs  des  Etats-Unis  ont  convaincu  le  public 
que  des  démarches  sont  faites  pour  consolider  la  position,  et 
comme  ces  rumeurs  ne  sont  plus  réfutées,  cette  conviction 
s'est  encore  raffermie  ;  aussi,  c'est  avec  confiance  qu'on  attend 
certains  développements  d'ici  quelques  semaines.  » 

Les  achats  en  cuivre  de  toutes  sortes  ont  été  importants 
depuis  huit  jours. 

Les  cours  s'en  sont  ressentis  et  ont  sensiblement  haussé. 
Les  marques  ordinaires  font,  à  Paris,  153  fr.  50  les  100  kilos  ; 
les  premières  marques  sont  à  154  fr.  75. 

*\ 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible... 

Glascow 


21  oclob. 
1909 

28  octob. 
1909 

4  nov. 
1909 

11  nov. 
1909 

18  nov. 
1909 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  à. 

*  sh.  d. 

1  sh.  d. 

57  10  , 

58  10  - 

138  5  . 

139  15  . 
13  2  S 
12  fi  3 
23  g  . 

SG  11  3 
57  13  9 
138  5  • 
140  2  6 
Î3  10  ■ 
13  2  6 
23  2  6 

57  13  9 

o*  18  9 
138   5  . 
140  7  6 

13  10  . 

13  2  |6 

23  5  ; 

58  11  3 

59  13  9 
138  10  . 
140  10  . 

13  7  6 
13  .  . 
23  5 

59  18  9 

6i    .  . 
139  12  6 
141  ..  . 

13  10  . 

13  3  9 

23  5 

51  4 

51  .. 

;1   3  . 

50  10 

51  3 

Hermès. 


i  / 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  17  novembre  1909. 
La  visite  de  l'héritier  de  la  couronne  d'Autriche  à  Berlin.  -  La 
situation  politique.  —  Un  prochain  emprunt.  —  Le  déficit  budgé- 
taire. —  Le  marché  monétaire. 

L'archiduc  François-Ferdinand,  héritier  de  la  cou- 
ronne d'Autriche,  vient  de  taire  vi«iie  à  l'empereur 
Guillaume.  IL  a  été  reçu,  à  Berlin  et  à  Potsdam  avec 
des  honneurs  extraordinaires,  non  seulement  lui, 
mais  chose  plus  remarquable,  son  épouse  morgana- 
tique, la  duchesse  de  Hohenberg.  C'est  la  cinquième 
fois,  cette  année,  que  l'empereur  Guillaume  se  ren- 
contre avec  l'archiduc  héritier  de  la  couronne  d  Au- 
triche, et  l'officieuse  Gazelle  de  l 'Allemagne  du  Mord 
fait  remarquer  que  ces  entrevues  sont  de  nature  à 
fortifier  les  liens  d'amitié  qui  les  unissent.  La  Tœgli- 
che  Rundchau  attache  à  cette  dernière  entrevue  une 
grande  importance  politique  ;  il  existe,  dit-elle,  en 
Autriche-Hongrie  une  série  de  problèmes  importants 
sur  lesquels  l'attitude  de  l'Allemagne  peut  exercer  une 
influence  ;  de  plus,  François-Joseph  ne  peut  se  défen- 
dre contre  certains  souvenirs  qui  l'empêchent  de  faire 
entrer  l'alliance  avec  l'Allemagne  comme  une  base 
solide  et  permanente  dans  ses  combinaisons  de  politi- 
que intérieure.  L'archiduc  héritier  ne  porte  pas  le 
poids  de  ces  souvenirs  et  l'empereur  Guillaume  peut 
aborder  plus  franchement  et  plus  librement  avec  lui 
certaines  questions. 

La  rentrée  du  Reichstag  aura  lieu  à  la  fin  de  ce  mois. 
C'est  alors  que  le  nouveau  chancelier  prendra  enfin 
contact  avec  les  différents  partis.  Les  conservateurs 
et  le  centre  ne  cachent  pas  que  leur  accueil  sera  froid. 
D'après  eux,  M.  de  Bethmann  Hollweg  marche  trop 
dans  le  sillage  du  prince  de  Bulow  qu'ils  ont  déjà  ren- 
versé ;  il  flirte  trop  visiblement  avec  les  libéraux.  On 
a  essayé  de  connaître  aussi  l'opinion  du  chancelier, 
mais  celui-ci  est  resté  impénétrable.  Tout  ce  qu'on 
peut  dire,  c'est  qu'il  essaiera  d'éviter  les  conflits  en 
écartant  d'abord  de  la  discussion  tous  les  sujets  un 
peu  brûlants. 

Il  en  est  un  pourtant  qui  reviendra  bientôt  :  c'est 
l'éternelle  que>tion  financière.  Après  le  vote  de  la  ré- 
forme financière  du  prince  de  Bûlow  et  des  500  mil- 
lions de  marks  de  nouveaux  impôts  annuels,  on  pen- 
sait que  les  demandes  de  crédit  de  la  part  du  Gouver- 
nement seraient  plus  espacées  et  surtout  plus  modes- 
tes. Le  démenti  ne  s'est  pas  fait  attendre. 

En  même  temps  que  le  budget  pour  1910,  le  gouver- 
nement va  déposer  sur  le  bureau  du  Reichslng  une  de- 
mande de  crédits  complémentaires  pour  1909,  qui  ne 
s'élèvera  pas  à  moins  de  542  millions  de  marks.  Il 
faudra,  naturellement,  trouver  cette  somme  dans  un 
emprunt.  L'emprunt  sera  émis,  comme  tous  les  précé- 
dents, à  la  fin  de  l'exercice,  c'est-à-dire  au  mois  d'avril. 
Quel  en  sera  le  montant?  La  loi  des  finances  du  4  avril 
1909  avait  fixé  les  dépenses  extraordinaires  de  l'exer- 
cice a  2'Vi  millions  de  marks,  dont  32  millions  étaient 
couverts  par  des  recettes  et  le  reste,  202  millions,  de- 
vait être  demandé  à  un  emprunt.  Mais  comme  il 
manque  au  budget  542  nouveaux  millions  de  marks,  le 
prochain  emprunt  ne  pourra  donc  être  inférieur  à  744 
millions  de  marks!  Jamais  on  n'avait  encore  demandé 
d'un  coup  une  pareille  somme  au  crédit  public.  Le 
Berlin»  /-  Taaeblaii  et  d'autres  grands  journaux  décla- 
rent que  l'tëmpire  s'en  va  tout  droit  à  la  banqueroute. 

Voilà  de  nombreuses  années  que  l'Empire  et  la 
l'ntssp  n'arrivent  à  boucler  leurs  budgets  respectifs 
que  par  des  emprunts.  11  y  a  six  mois,  «<n  mai  lîtni), 
rBmpire  et  la  Prusse  émettaient  ensemble  un  emprunt 
de 8D0  millionsde  marks;  l'année  précédente,  le 7  avril 
1908.  ils  avaient  emprunté  ensemble  8")i)  millions  de 
mark-  ;  encore  l'année  précédente,  le  25  avril  1907,  ils 
avaient  procédé  ensemble  à  un  emprunt  de  'i00  mil- 
lions de  marks  ;  le  11  avril  190U,  ils  avaient  déjà  pro- 


cédé à  un  emprunt  de  560  million»  de  marks;  le 
10  avril  1905,  ils  avaient  émis  un  emprunt  de  300  mil* 
lions  de  marks...  on  pourrait  remonter  loin  ainsi.  Et 
cette  année,  l'année  même  où,  après  un  emprunt  de 
800  millions  de  marks,  le  Reichtlug  a  voté  la  réforme 
financière  qui  augmente  les  iropoôts  annuels  de  500 
millions  de  marks,  l'Empire  est  acculée  à  la  nécessité 
d'émettre  un  nouvel  emprunt  de  744  millions  de  marks, 
le  plus  fort  qu'il  ait  jamais  fait  seul  ! 

La  situation  de  notre  marché  monétaire  est  un  peu 
moins  tendue  depuis  quelque  temps;  l'argent  au  jour 
le  jour  surtout,  est  plus  abondant  et  a  été  offert  au- 
dessous  de  4  0/0.  L'escompte  libre  se  maintient  à 
4  5/8  pour  cent. 

Pour  ce  qui  est  de  la  situation  de  notre  grande  in- 
dustrie principalement  des  métallugies  et  des  charbon- 
nages on  ne  peut  que  répéter  qu'il  y  a  des  Symptômes 
d'amélioration.  Mais  la  vèritanle  reprise,  espérée  et  en 
partie  escomptée,  ne  s'est  pas  encore  manifestée.  Là 
où  l'activité  n'est  pas  languissante  on  travailla  à  des 
prix  encore  peu  rémunérateurs. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  .-. . . . 

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social  


Réserve. 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  


1909 


1908 


6  nov. 

M. 

29  oct. 

6  nov. 

ML  29  OCt. 

931  OC5 

+ 

5.6U0 

1.072.260 

+  7.7» 

G2.434 

ï- 

0.512 

61  770 

+  1.262 

17.185 

+  10  Lf7 

14.2u3 

+    5. 572 

1.038.006 

t>7  312 

869.363 

—  61.922 

68  963 

26  427 

62.714 

—  17.808 

-215  360 

25  566 

281. 2 43 

+  18.924 

190.235 

+ 

2.419 

186.011 

4-  5.993 

180.000 

mod.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.680.227 

56  272 

1 .609  099 

--  65. 301 

543. 7S9 

35.506 

634.V-84 

-I-  24.261 

48.390 

+ 

1  141 

58  667 

-t-  0.833' 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


a 

o 

o 

m 

m 

«2 
të 

o  — 

00 

Taux 

DATES 

t— 
O 

a 

«p 
s» 

g 

3-  3  o 

G  ci  3. 

Sun 

3 
« 

o 
O 
a 

de 
l'esc. 

•4 

G 

c 

3-e 

o 

o 

S- 
O 

ù. 

< 

% 

16  sept... 

797.097 

247.631 

1.505 

815 

888 

65 

+  104 

4  0/0 

24  »   .  - 

789.987 

251.897 

1.522 

836 

951 

66 

+  90 

s 

30    »  ... 

672.529 

237.127 

2.023 

695 

1.304 

203 

—  570 

7  oct — 

682.514 

229.242 

1.859 

610 

1  146 

122 

—  393 

l  S/0 

16  »  ... 

710.357 

229.729 

1.7-24 

626 

1  049 

78 

  32 1 

I 

23    »  ... 

739.321 

233.738 

1.648 

608 

1.002 

55 

-  lo6 

29   »  ... 

696.551 

1-228.854 

1.736 

579 

1.095 

89 

—  269 

6  EOV.  .. 

704  1421-226.863 

1.680 

544 

l.i'38 

63 

-  197 

!  •> 

La  Detta  publique  de  l'Allemagne.  —  L'attention  du 
monde  entier  est  tournée,  à  l'heure  aciuelle,  vers  la  situation 
budgétaire  des  différents  états.  Aussi  n'est-il  pas  sans  intérêt 
d'indiquer  quelles  sont,  en  ce  moment,  les  charges  financières 
résultant,  pour  l'Empire  allemand,  de  sa  detie  publique.  Le 
tableau  suivant  montre  d'une  façon  très  claire  quelle  a  été  la 
progression  de  ces  charges  depuis  188o  : 

Service  de  la  Dette  publique  allemande 
(En  millions  de  marks) 
Années     Charge  totale        Années       Charge  totale 


1880. 
1890. 
1895. 
19U0. 


6 
48 
72 
79 


1905. 

1907.. 
1908 
1909. 


120 
148 
155 
171 


Il  ressort  des  chiffres  précédents  que  le  service  delà  dette 
publique  de  l'Allemagne  exige,  à  l'heure  présente,  unei-omme: 
de  171  millions  de  marks  par  an.  Ce  total  carres  pond  à  une 
dette  en  capital  de  4.254  millions  do  marks,  >lont  590millions 
sont  rémunérés  d'après  un  triux  <l  intérêt  de  \  0/0,  2.060  mil- 
lions d'après  un  taux  de  3  1/2  0/0  et  1.783  millions  d'après  un 
taux  de  :*  0/0. 

L'amortissement  a  fonctionné  irrégulièrement  jusqu'en 
1900,  ol,  à  celte  époque,  on  n'avait  encore  éteint  que  pour 
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174  millions  de  marks  de  dette  en  capital.  La  loi  des  finances 
de  1906  décida  qu'on  devrait  amortir  annuellement  3/5  0/0  de 
la  valeur  totale  de  la  dette.  Ces  prescriptions  ne  furent  pas 
observées  jusqu'ici  ;  mais  d'après  la  dernière  loi  des  finances 
l'amortissemeut  de  la  dette  actuelle  devra  se  faire  à  raison 
de  1  0/0 par  an;  les  nouveaux  emprunts  devront  être  éteints 
à  raison  de  1.9  0/0  par  an  lorsqu'il  s'agira  d'emprunts  des- 
tinés à  des  travaux  productifs,  et  à  raison  de  3  0/0  quand  ils 
sei'ont  destinés  à  des  travaux  improductifs. 

Cette  nouvelle  législation  aura  pour  effet  d'accroître  les 
charges  fiscales  de  l'Empire  do  45  millions  de  marks  par  an. 
Mais,  si  on  l'observe,  on  suivra  en  Allemagne  une  sage 
politique  financière,  car  on  ne  laissera  pas  s'accroître  indéfi- 
niment le  montant  de  la  dette  publique  sans  jamais  amortir, 
comme  on  l'a  trop  souvent  fait  jusqu'ici. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  18  novembre  19<  9 
La  tendance  est  calme  sur  notre  place  ;  les  fonds  alle- 
mands et  prussiens  sont  soutenus. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  84  20;  Russe  1902  88  60; 
Deutsche  Bank,  248  70;  Harpener,  202  50;  Laura,  194  70; 
Boch  umer,  249  20. 


ANGLETERRE 


LA  M  TV  ATI  ON 


Londres,  16  novembre  1909 
La  situation  politique.  —  Le  voyage  du  roi  de  Portugal.  —  Le 
marché  monétaire   —  L'industrie  métallurgique.  —  Lord  Lans- 
dovvne  et  le  budget. 

L'opinion  que  le  projet  de  budget  sera  rejeté  par  la 
Chambre  des  lords  s'étend  chaque  jour  davantage 
C'est  également  la  conviction  de  M.  Winston  Churchill 
qui,  dans  un  récent  discours  prononcé  à  Bristol,  a 
envisagé  les  résultats  des  élections^  générales  qu'il 
considère  comme  prochaines.  Le  ministre  est  persuadé 
de  la  victoire  des  libéraux  qui,  a-t-il  dit  notamment, 
devront  poursuivre  l'œuvre  commencée.  «  Il  faudra,  a 
ajouté  M.  Churchill,  interdire  aux  lords  de  s'immiscer 
dans  le  budget.  Les  lords  ne  doivent  pas  pouvoir 
imposer  la  dissolution  ;  s'ils  désirent  ainsi  gaspiller 
des  millions,  cela  ne  modifiera  pas  le  bill.  La  nation 
doit  faire  son  choix,  et  nous  comptons,  sur  la  sagesse 
du  peuple  pour  repousser  les  attaques  contre  les  libé- 
raux. » 

L'Ecoiirmiist  a  calculé  les  conséquences  financières 
que  pourrait  avoir  le  rejet  du  budget  par  la  Chambre 
des  lord*,  et  il  arrive  à  ce  résultat  que  cette  mesure  se 
traduirait  par  une  diminution  de  51.300.000  liv.  st.  des 
recettes  budgétaires. 

D'autre  part,  le  Morning  Post  publie  une  interview 
d'un  banquier  très  en  vue,  qui  a  déclaré  que  le  rejet  du 
budget  serait  un  événement  très  grave  pour  le  com- 
merce britannique  II  faudrait  s'attendre  en  effet,  dans 
ce  cas,  à  une  importante  augmentation  des  importations 
anglaises,  ce  qui  nécessiterait  de  l'argent  et,  comme 
l'Angleterre  n'a  pa-  assez  d'or  pour  payer  ses  importa- 
tions, une  forte  élévation  du  change  serait  à  craindre. 

Les  journaux  conservateurs  s'efforcent  de  démontrer 
que  le  rejet  du  budget  n'entraînerait  aucune  difficulté, 
et  que  le  gouvernement,  pourrait  se  tirer  d'affaire  sans 
recourir  à  la  perception  des  taxes  nouvelles. 

De  leur  côté,  les  journaux  libéraux  semblent  partager 
cette  idée  que  la  Chambre  des  communes  votera  des 
résolutions  rendant  valables  les  nouveaux  impôts  déjà 
perçus  ;  ils  prévoient  que  le  rejet  du  projet  gouverne- 
mental par  la  Chambre  des  lords  soulèverait  des  pro- 
testations nombreuse-  dans  tout  le  pays. 

La  presse  anglaise  s'est  occupée,  en  outre,  pendant 
quelque  temps,  du  discours  prononcé  au  banquet  du 
lord-maire  par  M  A-quith,  dans  lequel  celui-ci  a  fait 
allusion  aux  relations  a-glo-allemandes,  et  de  l'accueil 
généralement  favorable  réservé  par  les  journaux  ger- 
maniques à  ces  déclarations.  Elle  se  consacre  mainte- 
nant, depuis  quelques  jours,  à  la  visite  du  roi  de 
Portugal,  qui  est  arrivé  hier  à  Windsor. 


La  presse  britannique  est  unanime  à  saluer  le  roi 
Manuel  II  en  termes  les  plus  flatteurs  et  à  se  réjouir  de 
cette  visite,  qui  contribuera  à  consolider  encore  les 
excellentes  relations  qui  existent  depuis  si  longtemps 
entre  l'Angleterre  et  le  Portugal. 

Les  perspectives  monétaires  se  sont  améliorées  sur 
notre  marché,  grâce  à  l'appui  qui  lui  a  été  donné  par 
la  Banque  de  France.  Dans  un  article  qu'il  consacre  à 
la  situation  monétaire,  le  Statisl  fait  observer  qu'il 
devient  de  plus  en  plus  difficile  pour  la  banque  d'An- 
gleterre d'exercer  le  contrôle  qu'elle  obtenait  facile- 
ment autrefois  dans  les  périodes  de  resserrement  de 
l'argent.  Il  attribue  ce  changement  à  l'adoption  de 
l'étalon  d'or  par  la  plupart  des  grands  pays,  à  la  con- 
stitution d'énormes  réserves  d'or,  et  peut-être  aussi  à 
la  moins  grande  puissance  financière  du  marché 
anglais.  Le  Statist  ajoute  que  les  difficultés  présentes 
incombent  en  partie  aux  grands  établissements  de 
crédit  anglais,  qui,  en  accumulant  des  réserves  suffi- 
santes, auraient  pu  empêcher  une  élévation  aussi  ra- 
pide du  taux  de  l'escompte.  Ils  auraient  pu,  en  effet, 
mettre  alors  une  partie  de  leur  encaisse  métallique  à 
la  disposition  de  la  Banque,  ou  tout  au  moins  lui 
prêter  une  aide  précieuse  pour  rendre  effectif  un  taux 
moins  élevé,  4  0/0  par  exemple,  qui  aurait  pu  suffire 
pour  conjurer  tout  danger  éventuel. 

Quoi  qu'il  en  soit,  la  situation  monétaire  paraît  être 
incontestablement  meilleure  que  pendant  les  dernières 
semaines  ;  et  l'émission  de  3  millions  de  livres  sterling 
de  Bons  du  Trésor,  qui  doit  avoir  lieu  demain,  vien- 
dra encore  aider  la  Banque  à  s'assurer  le  contrôle  du 
marché. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
enregistre  une  augmentation  de  1.004.771  liv.  st.  de 
l'encaisse,  qui  arrive  maintenant  à  33.20'-5.49rt  liv.  st., 
et  un  accroissement  de  1.401.451  liv.  st.  de  la  réserve, 
qui  atteint  23.o44.353  liv.  st.  ;  d'autre  part,  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  a  progressé  de  45  3/8  à 
50  3/4  0/0.  A  pareille  époque  de  l'année  dernière,  l'en- 
caisse était  de  35.719.196  liv.  st.,  la  réserve,  de  25  mil- 
lions 370.501  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements,  de  53  0,  0. 

Il  faut  s'attendre,  il  est  vrai,  au  cours  des  prochaines 
semaines,  à  des  envois  de  numéraire,  habituels,  d'ail- 
leurs, à  ce  moment  de  l'année,  de  la  métropole  vers  la 
province  dont  les  demandes  seront  peut-être  plus  im- 
portantes que  l'an  passé,  par  suite  de  la  reprise  qui  se 
manifeste  dans  la  plupart  des  branches  commerciales 
et  industrielles. 

L'amélioration  est,  toutefois,  assez  lente  à  se  faire 
sentir  dans  l'industrie  métallurgique.  D'après  les  ren- 
seignements que  vient  de  publier  la  Chambre  de  com- 
merce de  Middlesborough,  la  production  du  fer  dans  » 
ce  district  a  atteint,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de 
l'année  courante,  1 .582. 0u0  tonnes,  contre  1.690.000 
tonnes  pendant  la  période  correspondante  de  1908;  il 
est  intéressant  toutefois  de  noter  que  la  différence 
pour  le  troisième  trimestre  est  moindre  que  pour  le 
premier.  De  même,  les  exportations  mensuelles  tendent 
à  se  niveler,  bien  que  pour  les  trois  premiers  trimes- 
tres, les  exportations  de  fer,  avec  77?.910  tonne-,  soient 
encore  inférieures  de  1H8.835  tonnes  au  chiffre  corres- 
pondant de  l'année  dernière. 

Par  dépêche.  Londres,  17  novembre.  —  Lord  Lans- 
downe  a  présenté  hier  à  la  Chambre  des  Lords  l'ordre 
du  jour  suivant,  qui  sera  déposé  dès  le  début  de  la  dis- 
cussion du  budget  :  «La  Chambre  des  Lords  ne  peut  pas 
donner  son  assentiment  au  bill  des  finances  sans  que 
ce  bill  ait  été  soumis  au  jugement  du  pays.  » 
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Département  des  opérations  d'émission 


passif         Liv.  st. 
Billets  créés   52.5U0.000 


Total   52.5CO.000 


Liv. 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   52  500.000 


st. 

11.015.100 

7.484.900 
34.05O.000 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  LiV.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.113.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.391.000 

Comptes  particuliers.  40 .328.000 

Billets  à  sept  jours,  etc. 


Total   Ci. .'79.000 


ACT1P 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Porlefeuillpelavances 

Billets  en  r»erve  

Or  et  argent  monnayé* 


Liv.  st. 

10.  (KM!.  000 

11.  10  7. 000 
•J4.u09.000 

1.995.000 


Total.. 


61.279.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATBS 


;o  septembre  . . 

7  octobre   

14  »   

si  »   

ê8  »   

4  novembre. . . 

11  »   

18  »   


Or  mornayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

y, 

37.5->5 

29.^09 

31.556 

13.872 

25.976 

10.36 

a  S 

34  914 

•J9.798 

52.254 

16.290 

23.636 

45.21 

s  % 

33.815 

22.315 

52.019 

46  765 

22.»50 

41  09 

l  % 

39.910 

29.038 

46  863 

42  273 

22.322 

47.38 

5  % 

39.374 

28.850 

47.932 

43.098 

81.974 

45.80 

39.199 

29.187 

47 . 226 

43.466 

21.461 

47,.  42 

» 

33.904 

2S.809 

45.029 

39.888 

22.815 

50.71 

35.345 

28.431 

46.549 

38.915 

23 .364 

54.45 

s 

Le  Mouvement  des  Sociétés  dans  le  Royaume-Uni 

en  1908.  —  Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  la  statisti- 
que relative  au  mouvement  des  Sociétés  dans  le  lïoyaumc- 
Uni  de  Grande-Bretagne  et  d'Irlande  en  1908.  Il  ressort  de 
ce  document  que  4.639  Sociétés  nouvelles,  ayant  ensemble 
un  capital  total  de  96.911.934  liv.  st.,  ont  été  enregistrées  en 
Angleterre,  tandis  que  2.117  ont  été  mises  en  liquidation  et 
que  1.284  ont  été  définitivement  rayées  des  registres.  Parmi 
ces  dernières,  12G  l'ont  été  en  vertu  d'une  décision  judiciaire. 
Finalement,  le  nombre  des  Sociétés  en  activité  en  Angleterre 
s'est  accru  de  1.238  unités  en  1908.  Il  a,  d'autre  part,  éié  en- 
registré 272  Sociétés  nouvelles,  au  capital  total  de  5. 990. 773 
livres  sterling  en  Ecosse,  et  113  Sociétés  au  capital  total  de 
1.538.450  liv.  st.  en  Irlande. 

Le  capital  total  des  Sociétés  nouvellement  enregistrées  dans 
le  Rovaume-Uni  de  Grande-Bretagne  et  d'Irlande  a  donc 
atteint,  en  1908,  la  valeur  de  104.441.189  liv.  st.  Il  s'était 
élevé,  en  1907,  à  137.907.836  liv.  st..  avait  atteint  136.738.249 
livres  sterling  en  1906  et  avait  été  de  119.179.333  liv.  st.  en 
1905.  Le  résultat  de  l'an  dernier  est  donc  sensiblement  infé- 
rieur à  celui  des  années  précédentes.  C'est,  d,ailleurs,  un  des 
plus  faibles  qu'on  ait  enregistré  depuis  longtemps,  exception 
faite  pour  1904,  où  la  valeur  du  capital  total  des  Sociétés 
nouvellement  enregistrées  en  Angleterre,  en  Ecosse  et  en  Ir- 
lande n'avait  été  que  de  92.526.143  liv.  st. 

Le  tableau  suivaut  donne  le  nombre  des  Sociétés  enregis- 
trées chaque  année,  depuis  1904,  en  Angleterre,  Ecosse  et 
Irlande,  ainsi  que  la  valeur  totale  de  leur  capital  : 

Sociétés  nouvelles  enregistrées  dans  le  Royaume-Uni 

Angleterre  Ecosse  Irlande 

Capital  Capital  Capital 

Nombre    total    Nombre    total   Nombre  total 

de     (Milliers     de     (Milliers     de  (Milliers 
Sociétés      de     Sociétés      de    Sociétés  de 
Années   (unitési    liv.  st.)  (unités;   liv.  st.)  (unités)  liv.  st.) 

1904   3.478    83.915      247       6.956      106  1.655 

1905   3.907    108.655      290        9.286      101  1.238 

1908    4.395    125.170      320        9.735      116  1.833 

1907    4.810   125.181      337      10.988      118  1.739 

1908    4.639     96.912      2)2       5.991      113  1.538 

Il  ressort  des  chiffres  ci-dessus  que  la  valeur  moyenne  du 
capital  de  chaque  Société  nouvellement  enregistrée  n'a  été 
que  de  20.891  liv.  st.  en  1908;  elle  avait  dépassé  50.000  liv.  st. 
en  189!),  année  «  record  »  à  ce  point  de  vue. 

Le  nombre  de  Sociétés  au  capital  inférieur  à  10.000  liv.  st. 
nouvellement  enregistrées  s'est  accru,  l'an  dernier;  mais  on 
a  i-iip-^istré  sensiblement  moins  de  Sociétés  au  capital  supé- 
rieur à  ce  chiffre  que  les  années  précédentes. 

Gela,  du  reste,  n'a  rien  que  de  très  normal,  citant  donné  le 
ralenti--'  nn  iit  de  l'activité  économique  dont  a  été  marquée 
l'année  1908. 


Le  Cyclone  do  la  Jamaïque.  —  l'n  cyclone,  que  l'on 
attribue  à  un  tremblement  de  terre  sous-marin,  s'est  abattu 
sur  l'Ile  de  la  Jainaique  et  des  pluies  torrentielles  ont  déter- 
miné de  très  graves  inondations. 

D'après  les  plus  récentes  nouvelles,  les  ravages  Feraient 
considérables.  Un  càblogramme  parvenu  à  Londres  donne 
sur  cette  catastrophe  les  renseignements  suivants  : 

«  Non  seulement  les  récoltes  sont  perdues,  mais  les  routes 
sont  détruites.  Beaucoup  de  ponts  se  (ont  écroulés.  I  ne 
grande  partie  des  lignes  de  chemins  de  fer  ont  été  détruites 
de  fond  en  comble.  Douze  hommes  seraient  morts  à  Kings- 
town.  Il  est  probable  qu'il  n'y  aura  pas  de  misère  par  suite 
des  inondations.  On  travaille  à  enlever  les  débris  avant  de 
commencer  les  réparations.  Il  e6t  à  croire  que  le  gouverneur 
convoquera  les  Chambres  immédiatement.  » 


Courrier  de  lu  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  novembre  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  de  2.141.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  calme;  les  consoli- 
dés restent  sans  grands  changements,  les  valeurs  cuprifères 
sont  bien  tenues. 

On  a  coté  :  Co,i  solides,  82  5/8;  Russe  .5  0/0,  100  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  79  ./.  ;  YAnaconda  à  10  11/16. 

Voici  les  derniersrcours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadiaii  ratifie  est  à  181  1,8,  YVnion  Ratifie  a 
207  5/8  ;  le  Lnuistille  à  1561/4  ;  YAteinson  à  128  3/4  et  le 
Keadina  à  84  1/2; 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  16  novembre  1909. 
La  scission  du  parti  de  1  indépendance  hongroise.  —  La  question  de 
la  Banque  hongroise.  —  Le  renouvellement  de  la  triplice  —  Le 
marché  monétaire. 

La  crise  ministérielle  hongroise  n'a  toujours  pas 
reçu  de  solution  de  la  part  de  l'empereur.  Mais  en 
Hongrie  même,  elle  vient  d'avoir  un  premier  résultat  : 
la  scission  du  parti  de  l'indépendance.  Pour  le  moment, 
on  doit  être  satisfait  à  Vienne  et  l'on  y  estimera  que 
ce  résultat  vaut  bien  six  mois  de  négociations.  A  la 
place  de  l'ancien  parti  de  l'indépendance,  il  y  en  a 
maintenant  deux,  hostiles  l'un  à  l'autre  :  le  parti  mo- 
déré et  conciliant  qui  gardera  à  sa  tète  M.  Kossuth  ; 
le  parti  des  intransigeants  que  mène  M.  Justh,  l'an- 
cien président  de  la  Chambre. 

C'est  dans  une  conférence  tenue  au  club  du  parti 
qu'a  été  faite  la  scission.  Dès  le  début,  M.  Louis  Hollo, 
parlant  au  nom  des  plus  avancés,  avait  proposé  une 
motion  déclarant  que  tout  le  parti  devait  s'engager  à 
exiger  :  1°  la  création  d'une  Banque  hongroise  auto- 
nome avant  le  l«r  janvierl9U,  c'est-à-dire  à  l'expiration 
même  du  privilège  delà  Banque  actuelle;  2°  l'intro- 
duction immédiate  du  suffrage  universel;  3°  la  forma- 
tion d'un  ministère  pris  exclusivement  dans  le  parti. 
Mais  M.  Kossuth  s'éleva  contre  cette  motion  :  il  an- 
nonça vouloir  éviter  à  tout  prix  un  conflit  avec  la 
couronne.  Tout  en  se  déclarant  partisan  convaincu  de 
l'indépendance  financière  et  douanière  de  la  Hongrie, 
il  refusa  de  prendre  l'engagement  de  faire  créer  une 
Banque  hongroise  autonome  dans  le  courant  de  1910, 
une  mesure  aussi  grave  demandant  plus  de  réflexions 
et  de  préparations.  Au  surplus,  le  souverain  opposerait 
inévitablement  son  veto  et  une  crise  constitutionnelle 
pourrait  en  sortir.  «  Je  veux,  a  dit  M.  Kossuth,  une 
politique  réalisable  qui  tiendra  compte  des  convenan- 
ces politiques,  sans,  bien  entendu,  abandonner  les 
principes.  »  Et  il  proposa  à  la  Conférence  de  déclarer 
simplement  que  le  parti  considère  la  réalisation  de 
l'indépendance  économique  de  la  Hongrie  comme  sa 
première  tâche,  et  que  dans  ce  but,  il  usera  de  tous 
les  moyens  constitutionnels  en  vue  de  la  création  de  la 
Banque  indépendante  Hongroise. 
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La  motion  Kossuth  fut  rejetée  à  une  grande  majo- 
rité. Aussitôt,  suivi  de  74  députés  qui  avaient  voté 
pour  lui,  il  quitta  la  Conférence.  Depuis,  il  a  constitué 
un  nouveau  groupement  sous  le  nom  de  «  parti  kossu- 
thiste  de  1848  et  de  l'indépendance  ».  Ce  parti  vient  de 
s'aboucher  avec  les  deux  partis  constitutionnel  et  clé- 
rico-populiste  pour  essayer  de  constituer  une  majorité 
au  Parlement  hongrois.  Cette  coalition  a  déjà  remporté 
un  premier  succès  :  elle  a  fait  passer  sa  liste  à  l'élec- 
tion du  bureau  de  la  Chambre.  Mais  cette  majorité  est 
si  précaire,  que  chacun  entrevoit  la  dissolution  et  un 
appel  au  pays  comme  l'unique  perspective.  En  ce  cas, 
i!  faudra  bien  que  le  cabinet  actuel  arrache  quelques 
concessions  à  Vienne,  car  il  serait  indubitablement 
battu  s'il  arrivait  aux  élections  les  mains  vides. 

A  Vienne,  on  a  d'autres  préoccupations.  Depuis  l'en- 
trevue de  Racconigi,  on  ne  s'occupe  plus  que  du  sort 
de  la  Triplice.  On  affecte  de  se  montrer  optimiste  et 
de  n'avoir  aucune  crainte  pour  l'avenir.  Au  surplus, 
dit-on,  la  Triplice  doit  durer  jusqu'en  1914  et  il  n'y  a 
-encore  aucune  raison  de  discuter  sur  son  renouvelle- 
ment. Et  puis  l'on  se  console  un  peu  de  la  froideur 
italienne  pour  l'Autriche,  par  l'enthousiasme  qu'a  mis 
l'Allemagne  dans  l'accueil  fait  à  l'archiduc  héritier  et 
à  sa  femme.  On  brode  volontiers  sur  ce  thème  que 
l'Allemagne  et  T Autriche  unies  n'ont  rien  à  craindre 
de  personne  et  peuvent  même  faire  prévaloir  leurs 
volontés. 

Rien  à  dire  de  notre  marché  financier  qui  ressemble 
actuellement  à  tous  les  autres,  c'est-à-dire  qu'il  reste 
fort  déprimé.  La  dépression  a  gagné  jusqu'aux  valeurs 
qui  passaient  pour  soutenir  le  marché:  les  valeurs 
métallurgiques.  Nos  fonds  d'Etat  manquent  de  fer- 
meté et  il  faut  voir  dans  cette  dernière  circonstance  la 
conséquence  dumauvais  état  de  nos  finances  publiques 
et  de  tout  ce  qu'on  a  publié  sur  les  besoins  urgents  du 
Trésor 

Sur  le  marché  mpnétaire,  la  situation  reste  saine  : 
la  Banque  austro-hongroise  n'a  pas  encore  eu  besoin 
d'élever  le  taux  de  son  escompte.  Elle  dispose  même 
d  un  grand  nombre  de  souverains  anglais,  ce  qui  lui  a 
permis  de  prêter  son  concours  à  la  Banq;  e  d'Angle- 
terre. 

L'argent  hors  banque  reste  à  3  3/4  0/0. 


Mrata  ÊûMûips  et  tacite 


L'extraction  du  charbon  en  Autriche.  —  Les  statisti- 
ques oflicielles  concernant  l'extraction  du  charbon  en  Autri- 
che pendant  l'année  1908  viennent  de  paraître  il  y  a  seule- 
ment quelques  jours.  Nous  en  extrayons  les  renseignements 
suivants:  au  31  décembre  1908,  l'Auliiche  possédait  — comme 
au  31  décembre  1907  —  1.831  entreprises  de  lignite  en  exploi- 
tation, lesquelles  employaient  au  total  59.779  salariés,  soit 
3.453  de  plus  qu'au  31  décembre  1907.  La  production  totale 
de  1908  s'est  élevée  à  267.289.256  quintaux  métriques,  en 
augmentation  de  4.668. 160  quintaux  métriques  sur  la  pro- 
duction de  l'année  précédente,  et  sa  valeur  a  été  de  140  mil- 
lions 149.703  couronnes,  en  plus-value  de  14.621.598  cou- 
ronnes sur  la  valeur  de  la  production  de  1907.  Ces  chiffres 
t'ont  ressortir  le  prix  moyen  du  quintal  métrique  de  lignite 
en  1908  à  52  hellers  43,  ce  qui  représente,  sur  le  prix  moyen 
de  1907,  une  augmentation  de  4  hellers  64. 

Au  31  décembre  1908,  le  nombre  des  entreprises  houillères 
en  exploitation  en  Autriche  s'élevait  à  132,  en  accroissement 
de  4  sur  le  nombre  enregistré  au  31  décembre  précédent. 
Elles  employaient,  au  total,  71.917  salariés,  soit  201  de  plus 
que  l'année  précédente,  et  avaient  produit,  en  1908,  138  mil- 
lions 753.823  quintaux  métriques  de  charbon,  soit  une  aug- 
mentation de  249.621  quintaux  métriques  sur  la  production 
de  1907.  La  valeur  totale  de  la  production  de  1908  a  été  de 
139.715.552  couronnes,  en  plus-value  de  10.222.588  couron- 
nes sur  la  valeur  de  la  production  de  1907.  Il  ressort  de  ces 
chiffres,  que  le  cours  moyen  du  quintal  métrique  de  houille, 
en  190S,  a  été  de  1  couronne  0  heller  69,  soit  une  augmenta- 
tion de  7  hellers  20  sur  le  cours  moyen  de  1907. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pen- 
dant les  neufs  premiers  mois  de  1909.  —  Il  ressort  des 
chiffres  publiés  par  le  Ministère  du  Commerce  que,  durant  le 
mois  de  septembre  dernier,  les  importations  ont  atteint,  en 
Autriche-Hongrie,  la  valeur  de  245.200.000  couronnes,'  en 
plus-value  de  48.500.000  couronnes  sur  les  importations  du 
même  mois  de  l'année  précédente,  tandis  que  les  exportations 
se  sont  élevées  à  204.400.000  couronnes,  en  diminution  de 
6.100.000  couronnes  sur  les  exportations  de  septembre  1908. 

Pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  l'année  en  cours, 
la  valeur  des  importations  a  été  de  2.038.900.000  couronnes, 
en  augmentation  de  182.400.000  couronnes  sur  la  période 
correspondante  de  1908,  et  la  valeur  des  exportations  a  atteint 
1.741.400.000  couronnes,  en  accroissement  de  13.800.000 
couronnes.  L'excédent  des  importations  est,  par  suite,  passé 
de  128.900.000  couronnes  pour  les  neuf  premiers  mois  de 

1908,  à  297.400.000  couronnes  pour  les  neuf  premiers  mois 
de  cette  année. 

L'accroissement  des  importations  est  principalement  due  à 
l'augmentation  des  entrées  de  céréales  et  de  matières  pre- 
mières destinées  à  l'industrie  textile.  La  plus-value  des 
exportations  provient  d'une  légère  augmentation  d'expéditions 
de  produits  fabriqués. 

Les  chiffres  précédents  ne  tiennent  pas  compte  du  com- 
merce des  métaux  précieux.  En  voici  les  résultats  :  les 
importations  ont  atteint,  durant  les  neuf  premiers  mois  de 

1909,  la  valeur  de  225.700.000  couronnes,  ce  qui  fait  ressortir, 
par  rapport  à  la  même  période  de  1908,  une  plus-value  de 
161.70u.00O  couronnes,  tandis  que  les  exportations  se  sont 
élevées  à  94.300.000  couronnes,  en  augmentation  de  3G.900.000 
couronnes  sur  les  neuf  premiers  mois  de  1908. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  18  novembre  1909. 

Le  marché  est  ferme  ;  les  Autrichiens  sont  en  progrès,  les 
Lombards  bien  tenus  ;  les  établissements  de  crédit  fermes. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  747  75  ;  Lombards,  126  25,  Alpines, 
725  50;  Crédit  Mobilier,  668  ..  ;  Laenderbank,  493  50. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  16  novembre  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  métallurgiques 
et  les  charbonnages. 

Sauf  pour  la  Ranci  Mines  et  la  Tanganyiha,  sur  les- 
quelles des  ventes  à  jet  continu,  pèsent  bur  les  cours, 
ramenant  ceux-ci  respectivement  à  215  et  140,  notre 
marché  des  valeurs  internationales  conserve  et  accen- 
tue les  meilleures  dispositions  qui  se  dessinaient  il  y 
a  huit  jours. 

La  question  monétaire  paraît  être  relayée  au  second 
plan  et  le  bilan  que  la  Banque  d'Angleterre  a  publié  à 
la  fin  de  la  semaine  dernière  faitaugurer  qu'elle  n'aura 
plus  besoin  de  recourir  à  une  nouvelle  élévation  du 
taux  de  l'escompte  ;  il  est  à  remarquer,  d'ailleurs,  que 
sur  toutes  les  places,  l'escompte  libre  s'est  toujours 
traité  facilement  et  s'est  maintenu  constamment  en 
dessous  des  taux  officiels. 

La  liquidation  de  quinzaine  s'est  passée  normale- 
ment à  Londres  comme  ici,  avec  des  taux  de  report 
inchangés,  et  à  Paris  elle  a  été  extrêmement  facile,  vu 
l'abondance  de  l'argent.  Malgré  cela,  cette  place  con- 
tinue à  écouler  ici  des  paquets  de  Rand  Mines  qui, 
chaque  jour,  abaissent  un  peu  plus  les  cours  de  cette 
valeur  ;  il  faut  croire  que  les  positions  étaient  extrê- 
mement chargées  car  les  nouvelles  de  l'industrie  auri- 
fère ne  comportent  pas  un  tel  pessimisme  ;  la  produc- 
tion d'or  du  Rand  en  octobre  accuse  bien  une  diminu- 
tion de  3.900  onces  sur  celle  de  septembre,  mais,  par 
contre,  le  nombre  des  indigènes  est  en  augmentation 
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de  près  de  900  unités  et  ceci,  en  temps  normal,  com- 
penserait largement  cela. 

Par  la  plus-value  des  cotations  et  1  ampleur  des 
transactions,  ce  sont  les  chemins  espagnols  qui  ont  eu 
les  honneurs  de  la  semaine  ;  le  Nord  de  l  Espagne  passe 
de  341  à  349  et  le  Saragosse  de  403  à  408  ;  les  recettes 
de  la  deuxième  décade  d'octobre  présentent  une  aug- 
mentation de  1U2.000  pesetas,  par  rapport  à  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière  pour  la  première 
de  ces  valeurs  et  de  55.500  pesetas  pour  la  seconde  , 
en  dehors  de  ce  facteur  favorable,  on  escompte  tou- 
jours comme  devant  avoir  lieu  à  bref  délai  la  Un  de 
la  campagne  marocaine. 

Sur  l'espoir  grandissant  de  voir  entrer  dans  une 
phase  positive  les  négociations  relatives  à  une  entente 
entre  les  producteurs  américains  de  cuivre,  entente 
oui  aurait  pour  effet  la  restriction  de  la  production,  e 
métal  rouge  s'avance  à  Londres  jusqu  a  60  liv.  st.  d/4 
et  le  Rio-Tinto  enregistre  une  nouvelle  hausse,  le  por- 
tant à  1.985,  en  tendance  très  ferme 

Peu  de  chose  à  dire  des  autres  valeurs  du  terme  . 
les  Chemins  Ottomans  (Lots  Turcs)  poursuivent  leur 
mouvement  ascensionnel  à  220;  les  Tramways  de  Rio 
et  le  Mexico-Tram,  respectivement  a  4o9  et  (kS8,  sont 
soutenus,  mais  toujours  peu  actifs,  et  les  valeurs  de 
traction,  un  peu  délaissées,  se  contentent  de  gagner 
cruelques  fractions,  portant  le  Métropolitain  a  bU,  la 
Parisienne  Electrique  à  2n9  et  les  RaiUays  Electricité, 
sur  lesquels  on  remarque  de  bons  achats  pour  compte 
de  Paris,  à  170  ;  Nitrate  Railways  fermes  à  263,  contre 

~  Sur  notre  marché  du  comptant,  les  valeurs  indus- 
trielles continuent  d'avoir  le  vent  en  poupe,  principale- 
ment ces  derniers  jours  ainsi  que  les  titres  des  usines 
métallurgiques  et  des  ateliers  de  construction,  qui  trou- 
vent un  nouvel  élément  de  réconfort  dans  l'empresse- 
ment que  mettent  un  peu  partout  les  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  à  activer  leurs  commandes  en  matériel 
roulant,  ce  qui  est  une  preuve  de  la  continuation  de 
l'essor  industriel  et  de  l'augmentation  des  transactions 
qui  s'ensuit.  . 

Chez  nous,  le  marché  métallurgique  est  certainement 
orienté  vers  la  hausse,  mais  par  suite  de  l'argent  plus 
rare  et  plus  cher,  les  prix  sont  encore  en  stagnation; 
il  en  est  de  même  en  Angleterre,  où  même  on  enregistre 
une  certaine  lourdeur  qui  ramène  la  fonte  Cleveland  a 
51  sh.  6,  contre  52  sh.  6  il  v  a  quelque  temps;  cepen- 
dant, les  expéditions  continuent  à  se  développer  et  les 
stocks  warantés  n'ont  augmenté  durant  le  mois  d'oc- 
tobre que  d'une  quantité  peu  importante,  les  portant 
au  31  octobre  à  344.000  tonnes,  contre  335.000  tonnes 
à  fin  septembre,  soit  9.000  tonnes  pour  le  mois,  contre 
17.200  tonnes  le  mois  précédent. 

En  Allemagne,  la  fermeté  de  la  sidérurgie  s'accentue; 
on  écrit  de  Diisseldorf  que  les  prix  se  maintiennent 
facilement,  et  que  rien  que  pour  les  poutrelles  les  com- 
mandes, au  31  octobre  dernier,  dépas- aient  de  175.000 
tonnes  environ  le  chiffre  de  l'année  dernière;  les  expé- 
ditions du  Stahlverband  pendant  le  dernier  mois  ont 
été  de  442.000  tonnes,  contre  415.000  en  1908  et  439.000 
en  1907;  comme  on  voit,  on  revient  donc  à  une  situa- 
tion normale. 

Enfin,  les  avis  d'Amérique  disent  que  l'animation 
continue  à  être  très  grande  d«ins  tous  les  comparti- 
ments des  produits  finis;  il  y  a,  parait-il,  une  véri- 
table disette  d'acier  et  des  primes  de  2  à  4  dollars  par 
tonne  sont  payées  pour  prompte  livraison. 

La  situation  de  l'industrie  charbonnière,  déjà  très 
satisfaisante,  va  encore  se  trouver  renforcée  du  fait 
des  premiers  froids,  qui  vont  activer  l'écoulement  des 
charbons  pour  foyer  domestique;  malgré  cela,  les 
cours  actuels  de  la  plupart  de  nos  charbonnages  parais- 
sent bien  avoir  escompté  très  largement  les  meilleures 
perspectives  du  prochain  avenir  et  on  constate  un  cer- 
tain flottement  dans  leur  cotation,  conséquence  très 
naturelle  de  la  campagne  de  hausse  qu'ils  viennent  de 
fournir. 


ESPAGNE 


LA  SITUAT/ON 


La 


Madrid,  le  16  novembre  1809. 
situation.  —  La  Bourse.  -  La  Banque  d'Espagne. 
Le  commerce  extérieur. 


Il  est  question  de  réunir  les  Chambres  pour  leur  faire 
approuver  certains  projets  financiers  que  M.  Moret  esti- 
merait nécessaires;  cette  nouvelle  a  surpru  beaucoup 
de  monde,  car  on  était  loin  de  s'attendre  à  une  pareille 
initiative  de  la  part  du  Président  du  Conseil.  Il  est 
naturel  que  les  opinions  soient  très  partagées  pour 
apprécier  ladite  proposition,  mais  ii  me  semble  qu'on 
peut  réduire  à  trois  le  nombre  de  versions  possibles, 
je  ne  dis  pas  probables  : 

a)  M.  Moret  voudrait  faire  la  paix  avec  M.  Maura  et 
le  fait  d'appeler  la  majorité  conservatrice  à  prêter  une 
aide  patriotique  au  parti  libéral  faciliterait  une  entente 
entre  les  deux  rivaux  ; 

b)  Il  serait  question  d'éliminer  quelques  ministres 
formellement  opposés  à  une  convocation  des  Chambres 
conservatrices  et  cette  convocation  les  obligerait  a 
se  démettre  de  leurs  fonctions,  d'où  facilité  pour  réor- 
ganiser le  Cabinet  ;  ,.,  *  • 

c)  M.  Moret,  fatigué  du  pouvoir  qu  il  n  a  accepte 
qu'à  contre-cœur,  chercheraitune  occasion  pour  quitter 
le  poste  qu'il  occupe,  et  le  désaccord  suscité  par  1  idée 
de  convoquer  les  Chambres  actuelles  lui  en  fournirait 
l'occasion.  Il  est  possible  qu'indépendamment  des 
motifs  qu'on  cherche  pour  expliquer  ceci  le  Président 
du  Conseil  en  ait  quelque  autre  dont  il  n'a  rien  dit. 

En  attendant  les  événements,  les  Ministres  ont  été 
avertis  de  préparer  leurs  budgets  pour  que  leur  collè- 
gue des  Finances  puisse  en  faire  le  total  et  étudier  des 
combinaisons  destinées  à  se  procurer  des  ressources. 
Sans  l'ampleur  donnée  à  l'affaire  de  Mellila,  le  budget 
de  1909  était  assuré  d'un  boni,  comme  nous  avons  dit. 
Ce  boni  emplové,  il  faut  le  reconstituer,  du  moins  en 
partie,  ce  qui  serait  facile,  s'il  ne  fallait  compter  avec 
l'extension  que  vont  réclamer  les  dépenses  militaires 
de  terre  et  de  mer.  D'ici  quelque  temps  nous  saurons 
ce  que  va  coûter  à  l'Espagne  son  entrée  dans  la  poli- 
tique internationale. 

La  spéculation  haussière  n'a  pas  travaille  la  semaine 
dernière  avec  autant  d'ardeur  qu'avant,  ou  si  elle  a 
travaillé,  le  succès  n'a  pas  répondu  à  ses  efforts  :  il 
faut  dire  que  les  positions  sont  très  Chargées  et  comme 
le  comptant  n'a  pas  l'air  d'être  disposé  à  absorber  tous 
les  titres  qu'il  s'agit  de  lui  offrir,  la  hausse  devrait 
être  faite  aux  dépens  des  spéculateurs  ;  ceux-ci  se  rap- 
pellent encore  que  le  taux  des  reports  a  fin  octofire  a 
été  assez  cher  et  que  s'ils  forcent  la  situation.  Us  s  ex- 
posent à  payer  encore  plus  cher  en  novembre.  Cette 
perspective  fait  hésiter  nombre  d'entre  eux  et  c  est  a 
cette  cause  qu'on  peut  attribuer  la  faiblesse  relative 
des  cours  de  l'Intérieure,  qui  entait  il  y  a  huit  jours 
85  90  au  comptant  pour  reculer  a  8n  75  et  terminer 
aujourd'hui  à  85  90  ;  le  comptant  clôture  sous  une 
impression  d'une  demande  considérable  ;  cependant  U 
ne  semble  guère  probable  que  la  perpétuelle  dépasse 
de  beaucoup  le  prix  de  86  0/0  avant  la  fin  du  mois. 

Les  dettes  amortissables  ont  été  fermes,  le  4  U/U 
surtout,  qui  a  gagné  quarante  centimes  en  huit  jours, 
le  S  0/0  a  conservé  son  cours  et  perd  exactement  le 
montant  de  son  coupon  trimestriel. 

Le  reste  du  marché  a  été  ferme;  actions  :  Banque 
d'Espagne,  455;  Hypothécaire,  250 -  Espagnole  de •.  Cré- 
dit. 1-0  ■  Hiipano-Americano,  147  25;  Rm  de  la  Plala, 
493-  Central  Mexicain,  550  50  ;  Tabacs  386;  Explosifs, 
:;-;->. :  Duro-Fekjvera,  24;  Editorial  de  Espana,  pair; 
Suc'rières  préférences  86;  dito  ordinaires,  24  ;  Nord- 
Espagne,  79  Ùb; -Saragosse,  92  70. 

Nous  devons  signaler  une  nouvelle  tentative  pour 
acclimater  à  Madrid  les  affaires  en  actions  de  chemins 
de  fers  espagnols,  Saragosse  et  Nord-Espagne.  A  plu- 
sieurs reprises,  quelques  spéculateurs  ont  essaye  de 
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créer  sur  notre  place  un  courant  d'affaires  continu  sur 
ces  titres  qui,  étant  libellés  en  or,  servent,  comme  on 
sait,  de  valeurs  d'arbitrage  et  donneraient  un  peu  plus 
d'activité  au  marché  de  Madrid  qui  en  a  grand  besoin  : 
il  est  à  souhaiter  que  cette  fois  on  y  réussisse.  Les 
affaires  traitées  pendant  la  semaine  ont  porté  sur 
•2.330.000  pesetas  de  Nord-Espagne  et  i.OOO.000  de 
pesetas  de  Saragosse  ;  il  est  probable  que  le  chiffre  réel 
traité  est  plus  élevé  que  ci-dessus  et  les  sceptiques  se 
demandent  si  le  groupe  qui  a  pris  en  mains  cette 
affaire  y  trouvera  finalement  son  compte. 

Obligations  :  Sucrièi^es,  89;  Hydraulique  Santillana, 
9G  50;  Chamberi,  89  50;  Yalladolid-Ariza,  104  50; 
Saragosse  lr«,  88  75;  20e,  86  90;  Cordoue-Séville,81  95; 
Can franc,  97  75;  Conslrucciones  metalicas,  96;  Ville  de 
Madrid  3  0/0,  77  50;  4  1/2  0/0,  95  50;  4  0/0,  90;  5  0/0 
99  50. 

Il  a  été  beaucoup  question  du  cours  du  change  dans 
ses  rapports  avec  les  ventes  de  chèques  pour  compte 
du  Trésor.  Le  ministre  des  Finances  a  donné  à  en- 
tendre, de  nouveau,  qu'il  est  disposé  à  vendre  ce  qu'il 
faudra  pour  éviter  une  contraction  du  cours,  qui  a  été 
ferme  pendant  toute  la  semaine  ;  quelques  personnes 
trouvent  étrange  que  les  ventes  de  remises  sur  Paris 
n'exercent  pas  une  influence  déprimante  sur  le  prix 
du  chèque  ;  il  faut  rappeler  ce  que  nous  avons  signalé 
plus  d'une  fois.  Partant  du  principe  que  le  Trésor  de- 
vait négocier  du  change  plus  ou  moins  vite,  bon 
nombre  de  spéculateurs  avaient  vendu  à  découvert 
sous  garantie  de  pesetas  ;  voyant  qu'il  n'y  avait  pas  à 
compter  sur  une  vente  précipitée,  et  que  le  cours  n'al- 
lait pas  offrir  la  grande  marge  qu'on  avait  espérée,  ils 
se  sont  empressés  de  se  couvrir  ;  bien  entendu,  la 
liquidation  de  cet  arbitrage  n'a  pas  laissé  les  béné- 
fices sur  lesquels  on  avait  compté  ;  mais,  en  ce  bas 
monde,  on  ne  peut  pas  tout  avoir.  Voilà  qui  explique, 
au  moins  partiellement,  la  facilité  avec  laquelle  le 
marché  absorbe  une  somme  de  francs  plus  élevée  que 
la  moyenne.  Rappelons  aussi  que,  pour  estimer  l'im- 
portance des  réserves-or  de  l'Etat,  il  faut  faire  la  sépa- 
ration du  compte  espèces  et  du  compte  papier.  L'or 
monnayé  représente  36  millions  environ  et  le  compte 
papier,  57  millions.  L'un  et  l'autre  peuvent  être  ven- 
dus, mais,  en  réalité,  le  fonds  qui  sert  pour  le  marché 
du  change,  c'est  le  compte  papier  ;  ne  disons  pas  que 
le  Trésor  peut  négocier  82  millions,  alors  qu'il  n'a 
que  57  millions. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

Francs      Liv.  st. 

8  novembre   450.000  2.000 

9  —    550.0U0  2.000 

10  —    75D. 000  4.500 

11  —   800.000  5.500 

12  —    (540.000  4.000 

13  —    875.000  4.500 

To  taux   4.065.000  22.500 

A  la  date  du  6  novembre,  le  Trésor  détenait  81.7  mil- 
lions; en  admettant  que  les  douanes  aient  produit 
500.000  fr.  par  jour,  cela  fait  3.000.000  à  ajouter  au 
solde  d'il  y  a  huit  jours,  soit  84.7  millions.  Le  dit  solde 
est  de  83.3.  c'est-à-dire  que  le  Trésor  a  négocié  envi- 
ron 1.5  millions.  Ne  pas  omettre  parmi  les  facteurs  de 
nature  à  influencer  le  marché  du  change  :  les  opéra- 
tions faites  ici  sur  les  chemins  espagnols. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
25  oct.     30  oct.    8  nov.    15  nov. 

3  0/0  Intérieure   84  50      85  20      85  90  "    85  90 

5  0/0  Amortissable   101  . .     101  50    101  70     10O  65 

4  0/0         —    92  40      92  75      93  40      93  40 

Banque  d'Espagne   453  . .     454  . .     453  . .     455  75 

Banque  Hypothécaire...     246  ..     247  ..  250   

Gomp.Ferm.  des  Tabacs  384  50  385  50  386..  386.. 
Change  sur  Paris   109  10     108  40     108  75     108  50 

—  Londres ...  27  51  27  30  27  41  27  36 
Cédules  hypoth.  4  0/0...   100  80    100  85     100  90    101  10 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  1  million;  — 
circulation, 4. 3;  +  comptes  courants,  5  millions. 


Les  réclamations  du  Gouvernement  cubain  contre  le 
tarif  douanier  espagnol  et  l'imminence  de  l'approba- 
tion des  nouveaux  droits  de  douane  en  France  ont  mis 
en  éveil  le  Gouvernement  espagnol,  qui  a  nommé  une 
commission  chargée  d'étudier  tout  ce  qui  se  rapporte 
aux  traités  de  commerce  ;  cette  commission  sera  pré- 
sidée par  M.  Sitges,  ancien  directeur  des  douanes  et 
auteur  principal  des  deux  derniers  traités  de  commerce 
avec  la  France. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur,  pendant  les 
neuf  premiers  mois  de  l'année,  a  atteint  700.208.222 
pesetas  à  l'importation  et  641.840.412  pesetas  à  l'ex- 
portation, métaux  précieux  non  compris.  Le  chiffre 
des  importations  est  presque  égal  à  celui  des  deux 
années  précédentes,  bien  qu'il  y  ait  des  différences 
dans  les  trois  groupes  qui  le  forment.  A  l'exportation, 
il  y  a  quelques  millions  d'écart. 

L'industrie  cotonnière  traverse  une  crise  qui  se  tra- 
duit déjà  par  une  diminution  de  10.000  tonnes  dans 
les  achats  de  coton  brut. 

L'exportation  du  minerai  de  fer  dépasse  un  peu  celle 
de  1908,  mais  elle  est  encore  d'un  million  de  tonnes 
au-dessous  de  celle  de  1907;  il  en  est  de  même  pour 
celle  du  cuivre  et  du  manganèse,  qui  sont  au-dessous 
des  exportations  correspondantes  en  1907  ;  les  expédi- 
tions de  cotonnades  et  de  tricot  sont  en  progrès  de  10 
millions  de  pesetas  environ  sur  1908. 

La  question  commerciale  a  été  étudiée  ces  jours-ci 
à  cause  des  discussions  en  cours  avec  la  République 
cubaine  et  du  débat  motivé  en  France  par  la  modifica- 
tion au  régime  douanier;  le  conseil  des  ministres  a 
délégué  ceux  de  Fomento,  des  Finances  et  d'Etat  pour 
étudier  ce  qu'il  y  a  lieu  de  faire  afin  d'améliorer 
les  relations  commerciales  entre  l'Espagne  et  plusieurs 
pays  d'Europe  et  d'Amérique,  notamment  Cuba,  les 
Etats-Unis  et  la  France. 
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Le  Discours  du  Trône. —  Le  sultan  a  prononcé,  le  14  no- 
vembre, à  l'occasion  de  l'ouverture  de  la  seconde  session  de 
la  Chambre  ottomane,  un  discours  du  trône,  dont  voici  les 
principaux  points  : 

Ce  discours  déclare  que  le  gouvernement  suivra  toujours 
une  politique  amicale  avec  toutes  les  puissances. 

Le  service  militaire  des  non-musulmans  a  été  un  grand 
événement  ;  il  aura  des  conséquences  heureuses,  car  il  réali- 
sera la  fusion  des  races. 

Le  discours  constate  le  succès  des  récentes  manœuvres 
d'Andrinople".  Il  invite  à  travailler  au  progrès  de  l'armée  et 
de  la  marine. 

Rien  n'est  inquiétant  dans  les  affaires  intérieures.  La 
situation  dans  l'Yémen  s'est  améliorée. 

Le  budget  présente  un  déficit  malgré  les  efforts  du  gouver- 
nement; mais  il  faut  espérer  qu'une  augmentation  des  droits 
de  douane  et  une  amélioration  de  la  rentrée  des  impôts  réta- 
bliront l'équilibre. 

Le  budget  de  la  guerre  s'élève  à  8.000  livres  turques,  celui 
de  la  marine  à  1.0U0,  celui  des  finances  à  2.7f.0,  le  chapitre 
de  la  Dette  publique  à  8.000,  celui  de  l'intérieur  à  1.100. 

Le  total  des  dépenses  est  en  diminution  d'un  quart  de 
million  par  rapport  à  l'an  1325  (calendrier  musulman). 

Comme  le  budget  comprend  les  dépenses  supplémentaires 
passées,  en  dehors  du  budget  de  1325  (1909),.  la  diminution 
atteint  en  réalité  près  d'un  million. 

Un  million  restant  disponible  sur  le  récent  emprunt 
de  7  millions,  le  récent  budget  de  1326  (1910)  sera  ramené  à 
3  millions. 

L'augmentation  des  droits  de  douane,  si  elle  se  produit 
cette  année,  abaissera  encore  à  2  millions  ce  déficit,  qui  eût 
atteint  une  dizaine  de  millions  si  le  ministre  des  finances 
avait  accordé  tous  les  crédits  demandés  par  les  différents  mi- 
nistères. 

Le  discours  du  trône  énumère  les  projets  de  loi  qui  seront 
soumis  à  la  Chambre  pendant  la  session,  notamment  ceux 
relatifs  à  l'organisation  des  justices  de  paix,  au  Code  pénal, 
au  Code  de  commerce  et  à  l'organisation  administrative 
provinciale. 
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BRÉSIL 

La  Situation  économique  et  financière  du   Brésil.  — 

Les  évaluations  budgétaires  du  Brésil  pour  l'année  1909 
fixent  les  recettes  à  97.909.636  milreis  or  et  288.520.000  mil- 
reis  papier  et  les  dépenses  à  75.390.272  milreis  or  et 
330.352.780  milreis  papier. 

Les  évaluations  budgétaires  de  1908  portaient  91.493.714 
milreis  or  et  271.217.400  milreis  papier  pour  les  recettes  et 
65.625.606  milreis  or  et  329 . 470 . 857  milreis  papier  pour  les 
dépenses. 

Pendant  lesdix  dernières  années, les  reeetteset  les  dépenses 
publiques  se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 

Recettes   Dépenses 

"  67 


Papier 

Années 

1899 . . . 

333.104.656 

1900  . . . 

263.687.253 

1901  . . . 

239.284.702 

1902  . . . 

266.584.913 

1903  . . . 

33i.640.t-66 

1904  . .  > 

3ô2.b77.598 

1905  . . . 

300.437.644 

1906  . . . 

230.499.028 

1907"  .. 

320.927.661 

1908*  .. 

387.317.735 

1909**  . 

286.520.500 

Or 

(En  m 

49.955.522 
44.041.302 
42.904.844 
44.852.105 
50  051.334 
56.709.128 
72.640.400 
104.988.902 
126.982.807 
97.909.636 


Papier 
ilreis) 

295.563.247 
358.480.172 
261.62D.2I2 
236.458.858 
286.902.609 
378.460.551 
346.650.803 
227. 542. 07:! 
376.273.424 
386.504.525 
330.352.780 


41. 708.1(10 
40.493.241 
:;  'i.034. 762 
42.376.228 
47.225  380 
46.272.961 
53.821.654 
66.060.667 
126.134.141 
75.390.272 


**  Evaluations. 


*  Résultats  provisoires. 

Voici  comment  se  répartissent,  en  contos,  les  recettes  et 
les  dépenses  pour  1909,  comparativement  à  1908  : 

1909    1908 

Recettes  Or       Papier       Or  Papier 

(En  contos) 

Droits  d'importation..  73.000:0  125.000:0  71.000:0  118.400:0 
Surtaxe  de  2  0/0  sur 

l'orge  et  les  céréales.    1.100  0       »         1.100  0  » 
Droits  de  port,  surtaxes 
et  droits  d'entrepôt  et 

de  statistique   »         7.150  0       »         8.150  0 

Droits  de  navigation. .      450  0         10  O      450  0         10  0 

Surtaxes   »  350  0        »>  280  0 

Revenu  des  chemins  de 

fer   »        33.700  0       »       31.105  0 

Recettes  des  postes .. .        »         8.500  0       »         7.300  0 
—   des  télégraphes      600  0     6.600  0      350  0     4.600  0 
Autres  revenus  inté- 
rieurs  1.241  6   23.478  0   1.164  6   27.989  9 

Taxe  d'exportation  sur 

le  caoutchouc   »       13.000  0       »       13.000  0 

Excise  et  droits  de  con- 
sommation   »       44.955  0       »       38.055  0 

Revenus  divers   3.302  5    8.490  0   1.214  7   10.090  0 

Fonds  de  rachat  du 

papier-monnaie   10.455  4     3.757  5        »         3.507  5 

Fonds  de  garantie   »  »         9.704  3  » 

Fonds  d'amortissement 

pour    le  rachat  des 

Bons  de  Rescision...  160  0  2.500  0  160  0  2.000  0 
Fonds  d'amortissement 

de  ly  dette  intérieure       »         3.030  0       »         3.030  0 
Fonds  pour  l'améliora- 
tion des  ports   7.600  0     3.000  0   6.350  0     3.700  0 

Total  recettes  ordin..  97.909  6  286.520  5  91.493  7  271.217  4 
Recettes  extraordin'"   18.245  4   12.287  5     »      »     »  » 

Total  général. . . .  116.155  0  298.808  0  91.  4113  7  271.217  5 


Dépensé»  Or 

Présidence  et  vice-pré- 
sidence de  la  Républ.  » 

Sénat   » 

Chambre  des  députés.  •> 

MinistèredelTntévïout 

et  de  la  Justice   12:3 

AJfairefl  étrangère*  . . .   2.159  5 

Marine   ■> 


1909 
Papier 

(En  contos) 

337:2  « 
1.1119 
2.560  4  » 


1908 
Or  Papier 


32.306  0 
2.062  8 
38.044  4 


10 
2.406 


337:2 
994  6 
2.395  2 

31.540  1 
1.809  8 
81.006  2 


Constr.  naval.,  officiers 

i  l  Commis,  à  l'étrange'  9.441  1 
Ministère  de  la  guerre  110  0 
Trav.publicsetlndust.   9.039  9 

Dette  extérieure   27.032  5 

Intérêt  et  amortis,  des 

Bous  de  Rescision. . . 
Intérêt  et  amortie,  des 

emprunts  intérieurs. 
Intérêt  et  ainort.  de  la 

dette  intér. consolidée 
Autres  dépenses  dumi- 

nisterc  des  Finances. 


62.  W, 
89.621 


8.641  7 
110  0 

9.155  5 
18.550  4 


8.204  8 
929  2 
» 

18.360  5 


7.544 
25.750  0 
08.541  9  17. r 


8.264  8 
929  2 


f9.817  1 
88.22:;  1 


7.904  4 

25.756  0 
74.686  7 


75.390:2  3H0.352:7  65.625: K  329.470:8 

L'augmentation  des  dépenses  en  1909  provient  donc  presque 
uniquement  des  crédits  affectés  à  la  Dette. 

Au  1"  janvier  190«,la  Dette  étrangère  consolidée  du  Brésil 
s'élevait  à  72.133.457  liv.  st.;  la  Dette  intérieure  papier  à 
526.235.537  milreis  'ou  84.529.750  liv.  st.),  et  la  Dette  flot- 
tante à  67.218  railreis-or  et  169.023.914  milreis-papier.  Le 
papier-monnaie  en  circulation  au  31  octobre  1908  s'élevait  à 
035.224.487  milreis. 

La  Dette  extérieure  des  Etats  et  des  municipalités  s'élevait, 
en  janvier  1908,  à  687.227  liv.  st.,  et  la  Dette  intérieure  à 
14.892.203  liv.  st. 

  (A  suivre.) 

CUBA 

Le  Nouveau  Tarif  Douanier.  —  Dans  la  session  du  Con- 
grès cubain  qui  s'est  ouverte  le  15  novembre,  il  a  été  déposé 
un  projet  de  loi  tendant  à  autoriser  le  président  de  la  Répu- 
blique à  augmenter  jusqu'à  50  0/0  les  droits  sur  les  articles 
importés  par  les  pays  qui  vendent  à  Cuba  plus  qu'ils  ne 
lui  achètent  et  qui  frappent  les  cigares  et  les  tabacs  d'impôts 
élevés. 

Au  nombre  de  ces  pays  se  trouve  l'Allemagne,  qui  a  ré- 
cemment augmenté  les  impôts,  notamment  sur  le  tabac  et 
les  cafés,  et  qui,  de  même  que  l'Espagne,  la  France,  etc., 
exporte  bien  plus  de  marchandises  pour  Cuba  qu'elle  n'im- 
porte chez  elle  de  produits  cubains. 

Les  importateurs  allemands  ont  exprimé  au  ministre  d'Al- 
lemagne à  la  Havane  leurs  appréhensions  et  l'ont  prié  de 
demander  à  leur  gouvernement  d'atténuer  les  droits  sur  les 
cigares  et  les  tabacs  cubains,  afin  d'écarter  le  danger  qui 
menace  le  commerce  allemand. 

Ce  danger  existe  également  pour  le  commerce  français,  en 
raison  des  impôts  proposés  en  France  sur  les  cigares  et 
tabacs  de  luxe.  On  assure  que  c'est  l'augmentation  des  droits 
sur  les  tabacs,  adoptée  en  Allemagne,  projetée  en  France, 
qui  a  inspiré  la  mesure  fiscale  élaborée  par  le  gouvernement 
de  Cuba. 

ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Clearing-Houses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
d'octobre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  octobre 
1908  : 

Octobre  

1908  1909 

(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York). .  969.375'  1.197.058 

Nouvelle-Angleterre   765.319  880.297 

Centre-Ouest   1.512.938  1.705.467 

Pacifique   383.831  450.019 

Autres  Etats  de  l'Ouest   536.466  654.558 

Midi   746.592  911.474 

4.914.521  5.798.873 
New-York   7.234.272  10.052.431 

Total  général   12.148.793  15.851.214 

Il  y  a  donc,  en  octobre,  une  augmentation  de  3.702.421.000 
dollars,  soit  30.5  0/0  comparativement  à  1908. 

Marché  Financier  de  New-York 

New- York,  17  novembre  1909. 
La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante;  les 
prêts  à  vue  se  trouvent  assez  facilement  entre  41/2  et  5  0/0, 
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et  les  prêts  à  plus  longue  échéance  se  négocient  aux  environs 
des  mêmes  taux. 

Les  sorties  d'or  continnent  à  se  produire  ;  l'Amérique  du 
Sud  embarque  cette  semaine  4  millions  do  dollards,  dont 
3  millions  pour  la  République  Argentine  et  le  reste  pour  le 
Brésil. 

Les  froments  et  les  maïs  sont  affaiblis  par  les  avis  favora- 
bles qui  parviennent  de  la  République  Argentine.  Les  cotons 
restent  bien  tenus,  tandis  que  les  cafés  sont  irréguliers.  Les 
sucres  sont  sans  changements  bien  appréciables. 

A  Wall  Street,  les  dispositions  ont  été  assez  faibles  à 
l'ouverture  où  de  nombreuses  ventes  ont  eu  lieu  et  sous  l'in- 
iluence  des  nouvelles  exportations  d'or  pour  compte  de  Lon- 
dres et  à  destination  de  l'Amérique  du  Sud.  Plus  tard,  la 
hausse  des  lignes  ;ï  charbon  et  une  nouvelle  et  importante 
avance  du  cuivre-métal  ont  raffermi  l'ensemble  du  marché 
un  peu  avant  la  clôture. 
L'Europe  a  acheté  de  15  à  20.000  titres  comme  solde. 
Les  transactions  totales  ont  porté  sur  600.000  titres  environ, 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 
Atchison.   120  50,    Milwaukee,   155  75,     Brie,    33  25; 
Reading,  164  37  Xanadian  Pacific,  176  37;  Illinois  Central, 
146  50  ;  Louisville,  152  50 ;  N.- Y.  Central,  132  ..  ;  Union  Pa- 
cific, 201  75.  Pennsylvania,  133  75. 


MEXIQUE 

Projet  de  fusion  des  banques  d  émission.  —  La  Cham- 
bre des  députés  du  Mexique  vient  d'être  saisie  d'un  projet  de 
loi  tendant  à  la  création,  par  voie  de  fusion,  d'une  banque 
unique  d'émission. 

Voici  la  teneur  de  ce  projet  : 

Article  premier.  —  Le  Pouvoir  Exécutif  est  autorisé  à  con- 
clure des  arrangements  avec  toutes  les  banques  d'émission 
existant  dans  la  République,  ou  avec  le  plus  grand  nombre 
d'entre  elles,  en  vue  de  la  formation  d'une  seule  institution 
financière  dont  le  capital  ne  serait  pas  inférieur  à  80.000.000 
dollars . 

Art.  2.  —  Cette  institution  aura  le  droit  d'émettre  des 
billets  pour  trois  fois  la  valeur  de  son  capital.  Elle  conser- 
vera les  établissements  fondés  dans  tout  le  pays  par  les 
banques  qui  fusionneraient  et  établira  des  succursales  dans 
toutes  les  villes  delà  République  comptant  plus  de  50.000 
habitants,  ainsi  que  des  agences  dans  les  localités  de  plus  de 
2.000  âmes. 

Art.  3.  —  Elle  établira  également  des  entrepôts  partout  où 
le  ministère  de  Fomento  le  jugerait  nécessaire,  afin  que  l'on 
puisse  y  déposer  les  produits  de  l'agriculture  et  de  l'indus- 
trie. La  Banque  ferait  des  prêts  sur  ces  dépôts  conformément 
aux  règlements  à  créer,  mais  dans  des  conditions  telles  que 
les  déposaats  puissent,  s'ils  le  préfèrent,  vendre  leurs  dépôts 
par  fractions. 

Art.  4.  —  Cette  Banque  devra  faire,  deux  fois  par  mois,  des 
publications  démontrant  clairement  au  public  l'état  de  ses 
affaires.  Ces  publications  seront  faites  dans  deux  des  jour- 
naux à  grande  circulation  de  la  capitale  et  seront  affichées 
dans  les  bureaux  de  la  Banque,  de  façon  à  ce  que  le  public 
puisse  eu  prendre  connaissance. 

Art.  5..— Il  est  strictement  interdit  à  cette  banque,  de  faire 
des  placements  de  ses  fonds  à  plus  de  six  mois.  Mais  elle 
pourra  renouveler  les  contrats  des  prêts  qu'elle  consentirait, 
lorsqu'ils  seraient  suffisamment  garantis. 

Art.  6.  —  L'Exécutif  de  l'Union  fera  en  sorte  d'obtenir  que 
les  prêts  hypothécaires  consentis  par  les  banques  hypothé- 
caires, aient  une  durée  supérieure  au  terme  de  15  à  25  ans 
que  fixent  la  Caisse  de  Prêts  et  les  autres  banques,  afin  que 
les  débiteurs  puissent  s'acquitter  au  moyen  d'annuités  plus 
faibles  que  celles  qu'ils  paient  actuellement. 

Art.  7.  —  L'Exécutif  rendra  compte  à  la  Chambre  de  l'usage 
qu'il  fera  de  ces  facultés  et  proposera  à  la  Chambre  les  mo- 
difications qu'il  croirait  nécessaire  d'apporter  à  la  loi  qui 
régit  les  institutions  de  crédit,  dans  le  but  de  faciliter  la 
circulation  fiduciaire. 

On  sait  que  le  régime  des  banques  d'émission  au  Mexique 
est  à  pou  près  calqué  sur  celui  des  Etats-Unis  ;  la  liberté 
d'émettre  des  billets  y  est  complète,  sous  les  conditions 
d'encaisse  métallique  établies  par  les  législateurs;  et,  en 
taU,  presque  tous  les  Etats  confédérés  ont  actuellement  leur 
banque  d'émission. 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  de  la  Chine.  —  Voici,  d'après 
les  statistiques  des  Douanes  Maritimes  chinoises,  le  ta- 
bleau des  recettes  des  douanes  et  de  la  navigation,  pendant, 
le  second  trimestre  de  1909  : 

Navigation 


Ports  Recettes     Entrées  Sorties 


(Haikwan  taels)  (Tonneaux) 

Antung   55,052  45,431  44,715 

Tatungkow   7,759  13,429  13,429 

Dairen   274,754  392,367  396,263 

Manchouli  : 

Harbin  (District  de) .  30,214  »  » 

Suifenho  (District  de)  130,930  ■     »  » 

Newchwang   384,368  316,900  333,230 

Chinwangtao   37,273  91,872  88,323 

Tientsin  .   671,108  424,656  419  427 

Ghefou   201,468  603,367  609,231 

Kiao-Tchaou   274,227  181,564  185.404 

Chungking   145,738  15,061  4,852 

Ichang   7,866  79,434  80,247 

Shasi   3,286  102,652  102,643 

Changsha   90,215  125,472  125,154 

Yochou   17,752  236,006  237,056 

Hangtcheou   821,532  771,590  764,071 

Kiukiang   222,778  800,902  805,107 

Wuhu   232,100  854,648  856,960 

Nanking   31,484  795,669  795,669 

Chinkiang   295,737  961,234  856,327 

Shanghaï   2,662,068  2,299,918  2,376,340 

Soochow  «   20,706  37,979  33,532 

Hangtchow   126,099  97,241  79,336 

Nmgpo   134,947  230,942  230,942 

Wenchow   24,395  17,973  17  868 

Santuao   95,482  18,227  18!o81 

Fou-Tchéou   173,387  149,541  152,150 

Amoy   194,947  295,753  308,303 

Swatow   376,092  417,087  422,224 

Canton  <   830,190  686.483  687.626 

Kongmoon   53,243  132,082  132,119 

Samshui   54,472  150,382  150.382 

Wuchow   109.987  71,745  71.793 

Nanning   17,652  3,286  4,205 

Iviungchow   74,829  88,191  89,980 

fakhoi   20,583  26,379  26,756 

Kowloon   86,232  »  ,» 

Lappa   64,776  126,939  105,4R8 

Lungchow   2,358  528  152 

Mêngtsz   40,478 

Szemao   2,048  »  » 

Tengyueh   11,361  ,,  » 


Total   9,111,973   11,661,730  11,725,385 

Total  en  1908 .. .     8,490,973   11,099,870  11,100,641 


La  totalité  des  recettes  de  tous  les  ports  s'est  élevée  à 
9.111  973  hkw.  taëls,  montrant  une  augmentation  de  621.000 
haikwan  taëls  comparativement  à  la  période  correspondante  de 
l'année  précédente  ;  par  contre,  on  remarque  une  légère  dimi- 
nution comparativement  au  2«  trimestre  1907. 

Les  principales  augmentations  portent  sur  les  ports  de 
Antung,  Dairen,  Suifenho,  Kiaotchaou,  Changsha,  Shanghaï, 
Amoy,  Canton  et  Kongmoon.  On  remarque  une  diminution  à 
Tientsin,  Hangkeou,  Nanking,  Hangtchaou,  Ningpo  et  Fou 
Tchéou 

Le  mouvement  des  entrées  et  des  sorties  est  en  augmen- 
tation de  600  tonneaux. 

Les  importations  d'opium  font  ressortir  une  augmentation 
déplus  de  3.000  piculs.  Les  filés  de  toute  origine  sont  en 
plus-value,  les  filés  anglais  de  2.500  piculs,  les  indiens  de 
200.000  piculs,  les  japonais  de  7.000  piculs. 

Les  importations  de  pétrole  américain  sont  restées  presque 
stationnaires,  tandis  que  Sumatra  a  augmenté  ses  ventes  de 
4.000.000  de  gallons,  et  la  Russie  de  1.000.000  de  gallons. 
Seul,  le  pétrole  de  Rornéo  est  en  diminution. 

Les  exportations  de  thé  ont  diminué  de  près  de  30.000  piculs, 
tandis  que  la  soie  a  augmenté  d'un  montant  à  peu  près  égal. 


i  / 
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Consolidated  Goldfields  of  South  Africa 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Consolidated  Goldfields  of  Sozith  Africa  a  eu  heu  le  16 

courant.  ,       .         .      .  ... 

Nous  avons  déjà  indiqué,  il  y  a  huit  jours,  les  résultats 
obtenus  par  cette  Compagnie  pendant  son  exercice  1903-1909, 
clos  le  30  juin  dernier.  Mentionnons  encore  que  dans  Leur 
rapportées  administrateurs  de  la  Goldfields  rappellent  que 
le  capital  en  actions  ordinaires  reste  à  2  millions  de  livres 
sterling,  et,  en  actions  de  préférence,  à  1.250.000  liv.  st. 
Depuis  le  30  juin,  la  dette-obligations  a  encore  été  réduite  à 
275.000  liv.  st.  au  moyen  d'un  tirage  d'amortissement  de 
25.0U0  livres  sterling. 

Ainsi  que  nous  l'avons  spécifié,  sur  les  bénéfices  de  l'exer- 
cice 1908-1909,  il  a  été  prélevé  une  provision  de  500.000  livres 
sterling  en  vue  de  l'amortissement  des  actions  des  mines 
productrices  que  la  Compagnie  possède  en  portefeuille,  et  le 
reste  est  affecté  à  la  distribution  d'un  dividende  final  de 
15  0/0  plus  un  bonus  de  10  0/0  absorbant  au  total  500.000 
livres  sterling,  et  au  report  à  nouveau,  qui  est  de  71.083 
livres  sterling  18  sh.  10  d. 

Comme  il  a  été  déjà  dit,  les  titres  que  la  Compagnie  a  en 
portefeuille  représentent,  aux  cours  pratiqués  sur  le  marché, 
une  importante  plus-value  par  rapport  aux  chiffres  auxquels 
ils  figurent  dans  les  comptes.  Tous  les  placements  de  la 
Compagnie  figurent  dans  les  écritures  aux  prix  coûtants  ou 
à  des  prix  inférieurs  aux  prix  coûtants,  et  les  changements 
qui  se  sont  produits,  au  cours  de  l'exercice  dans  la  compo- 
sition du  portefeuille,  n'affectent,  dit  le  rapport,  ni  sa  situa- 
tion générale,  ni  la  nature  des  éléments  qui  le  composent. 

Le  fonds  de  réserve,  comprenant  1  million  de  livres  ster- 
ling placées  en  fonds  d'Etat  britannique,  s'élève  à  2  millions 
de  livres  sterling.  En  ce  qui  concerne  le  prélèvement  de 
500.000  liv.  st.  effectué  en  vue  d'amortir  les  actions  des 
mines  productrices  en  portefeuille,  le  rapport  déclare  que 
les  administrateurs,  après  mûr  examen,  ont  décidé  de  conti- 
nuer ces  prélèvements  en  vue  d'avoir  Ls  ressources  suffi 
santés  pour  remplacer  ces  intérêts  au  fur  et  à  mesure  que 
les  mines  productrices  arriveront  à  expiration.  Ce  sont  des 
primes  d'assurance  qu'ils   comptent  continuer  à  prélèver 
dans  les  années  prospères,  et  qui  permettront  à  la  Goldfields 
de  continuer  à  s'intéresser  dans  des  mines  nouvelles  qui  lui 
donneront  une  longue  durée,  et  enlèveront  à  ses  actions  le 
caractèi-e  spéculatif  que  leur  donnait  la  nature  limitée  de  son 
entreprise.  En  conformité  do  ce  programme,  les  administra- 
teurs ont  pu,  au  moyen  des  capitaux  qu'ils  avaient  à  leur 
disposition,  profiter  des  occasions  qui  se  sont  offertes  à  eux 
'l'acquérir  de  nouveaux  intérêts  miniers  au  Transvaal,  en 
Rhodésie,  en  Afrique  occidentale  et  en  Sibérie,  et  ils  ont 
nommé  un  représentant  de  la  Goldfields  aux  Etats-Unis, 
chargé  de  veiller  à  ses  intérêts  actuels  et  de  rechercher  de 
nouvelles  affaires  sous  la  direction  de  l'ingénieur-conseil. 

Comme  d'usage,  le  président  de  la  Compagnie,  Lord  Harris,  a 
pris  la  parole.  Passant  en  revue  les  différents  chapitres  du 
Bilan,  il  a  fait  ressortir,  avec  satisfaction,  la  réduction  sen- 
sible obtenue  dans  les  'coefficients  d'exploilation.  Il  a  ajouté 
que  cette  réduction  n'avait  pas  encore  atteint  son  plus  bas  ni- 
veau. Lord  Harris  a  exposé  que  sur  le  bénéfice  total,  800.000 
livres  sterling  provenaient  soit  de  revenus  tels  que  dividendes 
et'intéréts  sur  les  valeurs  en'portefeuille,  soitde  commissions. 
Le  dividende  de  l'exercice  est  donc  dû  à  des  bénéfices  nor- 
maux, et  le  conseil  d'adininistralio'nestin:e  que  ces  revenus  se 
maintiendront,et  seront  dépassés  d'ici  cinq  ans. 

Le  président  a  expliqué  ensuite  pourquoi  le  conseil  d'admi- 
nistration avait  porté  à 500  000  liv.  st.  l'amortissement  des  va- 
leurs du  portefeuille  de  mines  en  plein  rendement.  L'activitéde 
!;i  Compagnie  pouvant  s'étendre  dans  toutes  les  branches,  le 
conseil  a  pensé  utile  de  faire  une  provision  spéciale  dans  les 
bonnes  années  sous  forme  d'amortissement  du  capital  engagé 
&gpu  les  mines  dont  l'existence  diminue  chaque  année.  Cette 
provision  spéciale  est  destinée  A  être  placée  dans  d'autres 
affaires. 

Le  marché  et  les  actionnaires  semblent  avoir  compris  que 


les  mines  du  groupe  delà  Gold/ields  approchaient  de  la  fin 
de  leur  existence,  a  dit  encore-  Lord  Marris,  qui  s'est  aussitôt 
insurgé  contre  une  semblable  idée,  en  d-'clarant  que  l'exis- 
tence des  mine»  dépendait  du  coefficient  den  frais  d'exploita- 
tion. Or,  en  présence  des  économies  réalisées  à  différents 
points  de  vue,  le  minerai  à  basse  teneur  peut  être  exploité 
avec  avantage,  ce  qui,  forcément,  augmente  la  longévité  des 
mines. 

Au  sujet  de  la  main-d'œuvre,  le  président  à  déclaré  que  le 
Witwatersrand  n'avait  jamais  été  en  meilleure  posture. 
Toute  l'Afrique  du  Sud,  par  suite  de  l'union  intervenue,  était 
intéressée  à  la  prospérité  du  Witwatersrand,  aus«i  l'insuffi- 
sance actuelle  de  la  main-d'omvre  est-elle  simplement  tem- 


poraire. 

Le  conseil  d'administration  s'est  montré  réservé  au  sujet 
des  propriétés  du  district  d'Abercoin,  pour  l'excellente  raison 
qu'il  n'a  pas  eu  le  temps  de  les  examiner  entièrement.  Il  les 
croit  de  grande  valeur,  mais  il  préfère  s'en  assurer  avant  de 
faire  une  communication  quelconque  aux  actionnaires.  Lord 
Harris  a  expliqué  qu'il  ne  se  croit  pas  encore  autorisé  ac- 
tuellement à  confirmer  les  faits  favorables  parvenus  â  sa 
connaissance.  Toutefois,  le  conseil  d'administration  pense  que 
l'exploitation  dans  le  district  d'Abercorn  sera  très  profitable 
à  la  Compagnie. 

En  ce  qui  concerne  la  «  Gold  Coast  »  (Côte  de  l'or),  le  pré- 
sident a  déclaré  que  les  indications  géologiques  tendaient  à 
démontrer  que  cette  région  est  peut-être  appelée  à  devenir 
un  jour  le  plus  grand  producteur  d'or  du  monde. 

Lord  Harris  a  terminé  son  exposé  en  disant  que  la  fusion 
de  la  Consolidated  Goldfields  et  de  la  Gold  Trust  avait  été 
souvent  envisagée,  mais  que  l'avantage  de  cette  fusion  n'était 
pas  apparu  au  conseil  d'administration. 

Le  président  n'a  fait  aucune  remarque  au  sujet  des  divi- 
dendes futurs,  laissant  aux  actionnaires,  comme  il  l'a  fait 
entendre  à  des  confrères  anglais,  le  soin  de  comprendre  que 
les  dividendes  pendant  les  cinq  prochaines  années  seraient 
d'au  moins  35  0/0,  soit  7  shillings. 


Crown  Mines,  Limited 

Pendant  le  mois  d'octobre  dernier,  la  Crown  Mines,  Li- 
mited, a  réalisé  un  bénéfice  global  de  192  713  liv.  st.,  soit 
17  shillings  par  tonne.  Le  nombre  de  tonnes  traitées  a  été  de 
120.500  au  lieu  de  120.200  en  septembre  tt  leur  teneur 
moyenne  de  33  sh.  4  d.  Les  frais  d'exploitation  ont  été  de 
16  sh.  4  d.  en  moyenne  au  lieu  de  17  shilling  le  mois  précè- 
dent. Ci-dessous  les  résultats  qu'ont  donnés  depuis  le  début 
de  l'année  en  cours  les  mines  formant  maintenant  la  Crown 
Mines  lorsqu'elles  étaient  exploitées  isolément,  et  les  résul- 
tats de  cette  dernière  depuis  juillet: 

Rendement  des  mines  formant  la  Croirn  Mines 

Frais 

Rende-  d'exploi-  Bénéfices 
Tonnage    ment    tation        -  11 
broyé    p'  tonne  pr tonne      p'tonne  liv.st. 

1909  —  '  —  —,  —    ..  — . 

—  Tonnes  sh.d.  sh.d.  sh.d.  liv.  st. 

Janvier   141.708  32/3  14/10  17/5  123.241 

Février   129.608  33/6  15/1  18/5  119.314 

Mars   145.304  31/6  14/11  }Wn™.9Xi 

Avril   132.695  33/3  15/5  RAO  U8.237 

Mai  :..  142.520  30/8  14/3  16  o  117.091 

Juin   1^7.753  34/3  14/10  19/5  L-3.807 

Crown  Mines 

Juillet  132  724      32/2      15/7  16/7  109.500 

Août  124  700      M}]      16/0  17/1  170.000 

Septembre::      .120.200      33/7      17/0  16/7  101.012 

Octobre   120.500      33/4      16/4  17/0  102.713 

Ces  rendements  ont  été  obtenus  au  moyen  de  675  pilons 
qui  constituent  la  batterie  de  la  Compagnie.  Ajoutons  que  la 
Crown  Mines  possède,  en  outre,  une  réserve  d'or  de  9.943 
onces. 

Le  manque  d'indigènes  on  quantité  suffisante  a  encore  em- 
pêché cette  Compagnie  d'atteindre  en  octobre  son  chiffre  de 
bénéfices  normaux.  C'est  pour  cette  raison  que  les  moulins 
n'ont  broyé  que  120.500  tonnes  alors  que  leur  capacité  atteint 
déjà  actuellement  M5.000  tonnes. 
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Cette  Compagnie  communique  la  note  suivante  : 

•<  Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  des  Compagnies 
ayant  fusionné  pour  former  ia  Croie n  Mines,  qui  n'ont  pas 
«neore  produit  leurs  titres  pour  être  échangés  contre  des  titres 
au  porteur  de  la  Croicn  Mines,  Limited,  sont  priés  de  les 
déposer  do  suite  à  l'une  des  adresses  ci-dessous  : 

Au  bureau  de  Londres  de  la  Compagnie,  1,  London  Wall 
Buildings,  Londres,  E.-C,  ou  : 

A  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  à  Paris,  20,  rite  Taitbout,  afin  de  pouvoir  obtenir, 
sans  délai,  le  paiement  du  dividende  qui  sera  déclaré  en  dé 
cembre  prochain,  par  la  trown  Mines,  Limited.  » 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Trausvaalieimes 


A  la  date  du  31  octobre,  les  dix-huit  Compagnies  suivantes 
possédaient  des  réserves  d'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
celui  des  trois  mois  précédents  : 


Juillet 

Août 

Septembre 

Octob. 

(En  on'ces 

) 

Consolid.  Main  Reef 

1.142 

963 

726 

726 

15.532 

13.547 

11.293 

9.943 

Durban  Rood  Deep 

208 

208 

208 

208 

3.150 

1.810 

1.810 

980 

934 

934 

1.430 

2.250 

Geldenhuis  Deep  . . . 

582 

1.098 

1.534 

1.676 

1.756 

1.890 

2.156 

5.457 

5.501 

5.283 

5.133 

2.140 

1.251 

1.251 

1.308 

3.395 

2.918 

2.918 

2.918 

611 

550 

774 

1.126 

7.402 

7.136 

6.389 

6.904 

6.328 

7.116 

6.745 

6.399 

1.321 

1.154 

1.154 

1.109 

1.080 

1.250 

1.250 

973 

Village  Main  Reef. . 

4.435 

4.435 

4.419 

4.419 

\Vitwatersrand  Gold 

2.127 

1.889 

1.739 

. 1.190 

Wblhuter  

3.456 

3.456 

3.376 

3.296 

60.394 

56.456 

53.763 

52.572 

En  octobre,  le  total  des  réserves  d'or  dans  les  mines  trans- 
vaaliennes  a  fléchi  de  1.191  onces  sur  le  mois  précédent. 


Informations  diverses 


Les  importations  de  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout,  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  843.000  dollars,  contre  948.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente,  et  135.000  dollars  pendant  la 
semaine  correspondante  de  1908. 


Revue  beltâomadaire  do  Marché  des  l\m  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  17  novembre  1909. 

Le  marché  des  mines  d'or  a  été  mouvementé  tous  ces  der- 
niers jours.  Tout  d'abord  on  a  eu  à  compter  avec  des  réali- 
sations qui  venaient  d'un  peu  partout,  puis  les  vendeurs  à 
découvert  ont  ensuite  procédé  à  des  ventes  qui  ont,  vu  l'étroi- 
tesse  du  marché,  pesé  sur  l'ensemble  de  la  Cote. 

Cependant  les  nouvelles  de  la  main-d'œuvre  indigène  sont 
satisfaisantes.  En  dehors  de  l'augmentation  signalée  en  oc- 
tobre, on  annonce  que  M.  Perry,  de  la  Native  Labour  Asso- 
ciation, de  retour  de  Nyassaland,  a  déclaré  qu'il  s'était  ar- 
rangé pour  que  le  recrutement  des  indigènes  de  ces  contrées 
fût  augmenté  de  3.000  individus  par  an.  Il  a  dit,  en  outre, 
que  l'on  avait  de  grandes  chances  de  recruter  des  indigènes 
d'Angolaland  pour  travailler  clans  les  mines. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Charter ed,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1  9/16,  est 


à  1  7/8.  La  Consolidated  Goldftelds  cote  5  15/16,  contre 
6  5/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  1/32,  comme  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  8  9/16;  elle 
s'échangeait  à  8  23/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UAurora  West 
est  à  25/32.  La  Bântjes  cote  213/16;  City  and  Suburban, 

1  7/8,  contre  2  liv.  st.  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roode- 
poort,  2  3/4,  au  lieu  de  2  11/16  ;  East  Rand,  5  5/16, 
contre  5  13/32.  La  Benoni  est  à  1  5/16. 

La  Ferreira  cote  17  1/4,  comme  il  y  a  huit  jours. 
ëinsberg  1  1/2.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/6  ;  iVeio  Heriot 
6  1/4,  au  lieu  de  6  3/16.  La  Jubilee  est  à  2  liv.,  avec  un 
bénéfice  respectif  de  614  liv.  st.  et  656  liv.  st.  pour  le  mois 
d'octobre  au  lieu  de  519  liv.  st.  et  1.490  liv.  st.  en  septembre. 
Jumpers,  1  5/8. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  15/32,  sans  changement; 
Knight  Central,  2  liv.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  3/4, 
comme  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/16.  La  Main 
Reef  Consolidated  cote  1  liv.  st.,  sans  changement;  Meyer 
and  Charlton  3  7/16,  sans  changement.  La  M odder fontein 
cote  11  1/16,  au  lieu  de  11  1/2. 

La  New  Goch  est  à  1  25/32,  contre  1  13/16  ;  Randfontein 
Estate,  2  1/32,  contre  2  1/4  mercredi.  Riet fontein  New 
13/8,;  Roodepeort  United  Main  Reef  2  7/8.  Nous  la 
laissions  à  2  3/4,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 

2  1/8. 

La  Salisbury  cote  1  5/8.  Par  suite  d'une  réduction  dans 
la  teneur  du  minerai  broyé,  les  résultats  mensuels  de  la  Sa- 
lisbury  sont  en  diminution  constante  depuis  quatre  mois, 
car  en  juillet  dernier  ils  s'élevaient  encore  à  3.000  liv.  st. 
Mais  la  Compagnie  ne  dit  pas  à  quoi  il  faut  attribuer  cet 
affaiblissement  des  rendements.  La.  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  7/8,  au  lieu  de  1 13/16  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  5/8. 
Cette  Compagnie  gagne  régulièrement  ses  2.000  liv.  st.  par 
mois  environ,  sans  qu'il  y  ait  de  changement  à  signaler  dans 
le  chiffre  du  rendement  par  tonne  ou  dans  celui  des  frais 
d'exploitation  qui  se  maintiennent  à  peu  près  au  même  taux 
depuis  le  commencement  de  l'année  courante.  Van  Ryn,  43/ 16. 
Pendant  le  mois  d'octobre,  cette  Compagnie  a  gagné  24.041 
livres  sterling  pour  33.311  tonnes  traitées.  Le  profit  net  par 
tonne  a  donc  été  de  14  sh.  4  d.  au  lieu  de  13  sh.  5  d.  précé- 
demment. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  23/9.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  liv.  st.,  sans  changement  ;  Vogelstruis  Estate, 
1  liv.  st.  1/8.  Un  câblogramme  de  cette  mine  annonce  que 
durant  le  dernier  mois  il  a  été  impossible  de  commencer  des 
broyages  réguliers  par  suite  du  manque  de  main-d'œuvre. Le 
moulin  a  marché  d'une  façon  intermittente  et  principalement 
avec  du  minerai  provenant  des  développements  ;  on  a  obtenu 
ainsi  des  rendements  de  7  dwts  par  tonne,  ce  qui  peut  être 
considéré  comme  un  résultat  satisfaisant.  Le  conseil  d'admi- 
nistration a  décidé  de  ne  pas  interrompre  les  développements 
qui  restent  satisfaisants.  Comme  les  perspectives  de  la  main- 
d'œuvre  s'améliorent,  la  Compagnie  espère  commencer  ses. 
broyages  avant  longtemps.  Au  31  octobre,  les  réserves  de 
minerai  payant  se  montaient  à  177.584  tonnes  d'une  teneur 
moyenne  de  8  pennyweihts  1  par  tonne.  Le  communiqué  de 
la  Compagnie  dit  que  les  résultats  plus  faibles  du  mois  d'oc- 
tobre sont  dus  entièrement  au  manque  de  main-d'œuvre,  les 
Chinois  partis  n'ayant  pas  été  remplacés  par  des  indigènes. 
On  a  été,  par  suite,  obligé  de  se  servir  de  perforatrices  dans 
les  chantiers  d'abatage. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.—  L'Apex  esta  4  3/16. 
Un  câblogramme  annonce  que  la  sonde  a  rencontré  le  «  Main 
Reef  Leader  »  à  une  profondeur  de  3.146  pieds  10  pouces.  La 
longueur  de  la  carotte  de  banket  est  de  2  pieds  2  pouces.  Ce 
«  Leader  »  correspond  à  celui  trouvé  dans  le  puits  de  l'Apex 
Mines  elle  puits  n"  2  de  la  Brakpan  et  aux  sondages  K  et  M. 
Il  se  rencontre  généralement  entre 60  et  80  pieds  au-dessus  du 
«  Main  Reef  ...  Cinderella  Deep,  2  7/16,  au  lieu  de  2  1/2.  La 
City  Deep  est  à  4  5/16,  au  lieu  de  4  3/8  ;  Crown  Mines,  715/16, 
sans  changement. 

La  Brakpan  est  à  2  7/8.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  est  à  2  liv.,  contre  2  1/8;  Ferreira  Deep,  5  5/16, 
elle  restait  précédemment  à  5  15/16.  Geldenhuis  Deep, 
3  7/8,  au  lieu  de  4  liv.  st.;  Glen  Deep,  1  15/16.  L'exploita- 
tion de  cette  mine,  durant  le  mois  d'octobre,  a  laissé  un  pro- 
fit de  500  liv.  st.  plus  élevé  que  celui  de  chacun  des  deux 
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mois  précédents  .  D'autre  part,  il  a  été  porté  266  onces  à  la 
réserve  d'or,  ce  qui  représente  un  surplus  de  bénéfices  de 
1.130  liv.  st.  environ  qui  n'a  pas  été  déclaré  m  octobre. 

La  Jupiter  est  à  1  3/8.  La  Jumpers  Deep  se  traite  à  13/4. 
KnighVs  Deep,  2  3/4.  Nijel  Deep,  2/0.  Nourse  Mines  2  15/16, 
comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  22/0.  Robinson  Deep,  3  19/32, 
contre  3  3/4;  Rose  Deep  4  7/16,  contre  4  1/2.  Les 
difficultés  de  main-d'œuvre,  durant  le  dernier  mois,  ont 
empêché  le  moulin  de  cette  Compagnie  de  broyer  plus 
de  34.700  tonnes,  alors  qu'en  septembre  il  avait  broyé  37.000 
tonnes  et  en  mai  dernier  41.500  tonnes,  chiffre  le  plus  haut 
atteint  jusque  là.  Le  rendement  par  tonne  a  été  de  26 sh.  7d. 
au  lieu  de  26  shillings  et  les  frais  ont  été  un  peu  plus  élevés 
que  précédemment  :  15  sh.  2  d.  au  lieu  de  14  sh.  6  d.  en 
septembre  II  en  est  résulté  finalement  un  bénéfice  global  de 
20.000  liv.  st.  au  lieu  de  21.600  liv.  st.  Le  prélèvement  sur 
la  réserve  d'or  a  été  de  346  onces  en  octobre,  contre  371  onces 
en  septembre.  Simmer  Deep  2  1/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  15/16.  Van  Ryn  Deep, 
27 /32.  Village  Deep,  211/16,  au  lieu  de  2  5/8.  Volgestruis  Deep 
1  1/8.  Witwatersrand  Deep,bliv.,  sans  changement.  Pendant 
le  mois  d'octobre,  cette  dernière  Compagnie  a  .gagné 
25.060  liv.  st.,  au  lieu  de  30.142  liv.  st.  en  septembre.  La 
diminution  des  bénéfices  provient  de  ce  que  le  rendement 
a  baissé  de  2  shillings.  Les  frais  ont  été  aussi  un  peu  plus 
élevés  que  durant  le  mois  précédent. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  ■  Agency  s'échange  à  15/0  ;  Rhode.sia  Limited,  S/0, 
Giant  Mines,  5  1/16.  Globe  and  Phœnix,  4  15/16.  Rhçdesia 
Exploration,  2  9/32.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  In- 
vestment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Oold  Mining  Estate 
3  1/32,  contre  3  3/16  ;  Transvaal  Coal  Trust,  1  7/8. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  1/8;  Vereenigmg  Estâtes 
17/32;   African  and  European  Investment,  1  1/8. 

La  De  Beers  ordinqire  finit  à  18  3/16,  contre  18  11/16  ; 
action  de  préférence  16  3/4,  au  lieu  de  16  7/8.  La 
Premier  Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8 15/16,  contre 
9  1/4,  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à 
1  9/16,  au  lieu  de  1  1/2,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  18  novembre  1909. 

La  tendance  du  Marché  sud-africain  a  laissé  à  désirer  de 
nouveau.  Des  ventes  à  découvert  se  sont  produites  qui  ont 
pesé  sur  la  Cote.  Cependant  les  nouvelles  du  Sud  de  l'Afrique 
restent  très  satisfaisantes.  Les  dividendes  qui  seront  déclarés 
le  mois  prochain  seront  en  général  égaux,  sinon  supérieurs, 
à  ceux  du  mois  de  juin.  D'autre  part,  il  est  permis  de  prévoir 
que  les  répartitions  de  l'année  prochaine  seront  en  augmen- 
tation sur  celles  de  l'exercice  en  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  144  francs,  contre 
156  fr.  50.  L'East  Rand  est  à  132  fr.  50,  au  lieu  de  135  fr., 
il  y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  212  francs, 
contre  219  fr.  50.  La  Chartered  finit  à  38  fr.  75. 

Au  Parquet,  1%  Central  Mining  se  tient  à  400  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  70  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  198  francs. 
Durban  Roodepoort  Deep,  51  francs,  sans  changement. 

On  annonce  officiellement  que  la  diminution  des  bénéfices 
de  cette  mine  en  octobre,  est  due  au  tonnage  plus  faible 
broyé  en  raison  du  départ  des  mineurs  chinois  dont  le  con- 
trat de  travail  est  venu  à  expiration  et  qui  n'ont  pas  encore 
été  complètement  remplacés,  et  aussi  à  des  réparations  au 
puits  n«  3,  qui  ont  arrêté  l'extraction  du  minerai  par  ce 
puits  durant  quinze  jours. 

La  Ferreira  est  à  431  francs,  contre  439  francs.  Pendant 
le  mois  d'octobre,  le  moulin  decetlo  Compagnie  a  broyé  29.950 
tonnes  do  minerai  dont  le  rendement  moyen  a  été  de  39  shil- 
lings par  tonne.  Les  frais  d'exploitation  ayant  absorbé  14 
shillings  11  d.,  il  est  resté  un  profit  net  de  24  sli.  1  d.,  soit 
36.055  liv.  st.  pour  l'ensemble  du  minerai  envoyé  à  la  batte- 
rie. On  remarquera  le  prélèvement  de  830  onces  fait  pendant 
le  mois  sur  la  réserve  d'or  qui  est  passée  de  1.810  onces  en 
août  à  980  onces  en  septembre. 

La  Ferreira  Deep  clôture  à  141  francs,  au  lieu  de  142  fr.  50 


il  y  a  huit  jours.  Les  résultats  de  l'exploitation  de  celte 
mine,  on  octobre,  se  sont  traduits  p;ir  un  bénéfice  de  50.000 
livres  sterling,  contre  49.000  liv.  st.  en  septembre.  Le  moulin 
a  broyé  35.100  tonnes  en  octobre  au  lieu  de  3L800  en  sep- 
tembre; le  rendement  par  tonne  est  en  diminution  de  1  sh. 
mais  les  frais  ont  été  réduits  de  7  d.  en  moyenne. 

La  French  Rand  est  à  8  franc».  Cette  Compagnie  annonce 
qu'elle  fermera  momentanément  sa  mine  à  la  fin  du  mois. 
C'est  ce  que  l'on  prévoyait  déjà  la  semaine  dernière.  Ge- 
duld,  58  francs,  contre  62  fr.  50;  Geldenhuis  Estai e,  25  fr.  50. 
Geldenhuis  Deep,  100  fr.  50,  contre  102  francs;  General 
Mining,  Y.)  francs,  au  lieu  de  51  fr.  25.  L'action  Goerz  et  Cu 
s'inscrit  à  51  fr.  50,  au  lieu  de  53  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Gold 
Mines  Investment,  59  fr.  75;  Johannesburg  Consolidated 
Investment,  36  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  active  à  44  francs.  L'ordre  du 
jour  de  la  première  assemblée  générale  ordinaire  de  cette 
Compagnie,  qui  est  convoquée  pour  le  25  courant,  porte 
comme  résolution  ordinaire  :  Que,  considérant  les  rapports 
favorables  de  The  Lenskoie  Company  s  Mines  et  l'intention 
notifiée  par  ses  administrateurs  de  recommander  la  distribu- 
tion comme  dividende  sur  les  actions  de  cette  Compagnie 
pour  l'exercice  se  terminant  en  octobre  1203  d'une  somme 
qui  ne  sera  pas  inférieure  à  2.500.000  roubles,  les  adminis- 
trateurs de  la  Lena  Goldfields  soient  autorises  et  invités  à 
payer  un  dividende  intérimaire  de  2  shillings  par  action  en 
acompte  pour  l'exercice  se  terminant  en  juin  1910,  et  ce 
malgré  le  fait  que  le  dividende  pour  l'année  financière  se 
terminant  en  octobre  1909,  sur  les  actions  de  la  Lenskoie 
Company  détenues  par  cette  Compagnie  (dividende  qui  cons- 
titue le  plus  gros  revenu  de  la  Compagnie)  n'a  pas  encore  été 
déclaré  par  The  Lenskoie  Company  et  ne  sera  en  aucun  cas 
touché  par  cette  Compagnie  qu'après  l'assemblée  de  The 
Lenskoie  qui  aura  lieu  en  ou  vers  juillet  1910. 

LaA'eio  Kleinfontein  reste  à  59  fr.  75,  au  lieu  de  61  fr.  25; 
KnighVs  (  Witwatersrand  Gold),  96  francs  ;  Lancaster 
West,  19  francs  ;  Langlaagle  Estate,  69  fr.  75,  contre  71  francs. 
La  Mozambique  est  à  25  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  25  francs;  May  Conso- 
lidated, 31  fr.  25,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein  B  finissent  à  65  francs.  Cest  litres  n'ont  été  que 
peu  affectés  par  la  baisse  en  raison  des  nouvelles  satisfai- 
santes reçues  au  sujet  des  développements  en  cours  dans  la 
mine. 

La  New  Goch  s'échange  à  43  fr.  75,  contre  46  fr.  50  la  se- 
maine dernière.  Tout  en  broyant  un  bien  plus  grand  nombre 
de  tonnes  de  minerai  en  octobre,  le  bénéfice  d'exploitation 
réalisé  par  cette  Compagnie  ne  diffère  pas  sensiblement  de 
celui  obtenu  pendant  le  mois  précédent.  C ela  tient  à  ce  que 
les  frais  d'exploitation  se  sont  un  peu  relevés  sans  que  cette 
augmentation  soit  compensée  par  une  amélioration  corres- 
pondante du  rendement  par  tonne. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  56  fr.  25,  reste  à 
51  fr.  25.  La  Robinson  Gold  est  à  250  francs  ;  elle  restait  à 
252  francs.  Robinson  Deep,  88  fr.  25,  contre  94  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  109  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  fr.  75,  au  lieu  de  46  fr. 
Iransvaal  Consolidated  Land,  73  fr.  50.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  15  fr.  50  et  18  francs,  selon 
les  coupures.  Van  Dyk,  23  francs.  La  Van  Ryn  s'échange 
à  106  francs,  contre  104  fr.  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reef  reste  à  103  fr.  50  ;  elle  cotait  ce  cours  jeudi 
dernier. 

La  De  Beers,  qui  était  à  462  francs,  l'action  ordinaire,  clô- 
ture à  457  fr.  L'action  de  préférence  est  à  421  francs,  contre 
423  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  189  francs  au  lieu  de  187  francs. 

On  mande  de  Kimberley  que  l'assemblée  extraordinaire 
des  actionnaires  de  la  Jagers  fontein  a  eu  lieu  sous  la  prési- 
dence du  colonel  Harris.  Elle  a  approuvé  à  l'unanimité  toutes 
les  résolutions  et  les  amendements  proposés,  notamment 
l'annulation  des  actions  de  préférence  et  ordinaires  actuelle- 
ment existantes  et  la  création  de  un  million  de  nouvelles 
actions  ordinaires  réparties  sur  la  base  de  une  action  nou- 
velle pour  chaque  ancienne  action  ordinaire  et  de  sept  actions 
nouvelles  pour  chaque  dix  actions  de  préférence  anciennes. 

L'Administrateur-Gérant  :  Georges  Booroarel. 
l'aria  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Sim&rt  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

4es  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million*  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 

Or 

** 

Ar- 
gent 

!  Circul 
fiduc: 

1908 
1009 
1909 
1909 


26  novembre. 
11  novembre, 
lx  novembre. 
25  novembre. 


FRANCE  - 

3.38JI 
3  60 1 
3  £74 
3. 564' 


Banque  de  France 

-62 
',82 
824 
792 

ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


892 
892 

898 


4  886 
5199 
5.144 
5.094 


599 
608 
646 
612 


510 
540 
526 
514 


1908   15  novembre. 

1025 

341 

1  941 

915  11.073 

70 

1909   31  octobre.  . 

871 

286 

2  171 

724  1.369 

112 

1909    7  novembre. 

880 

284 

2  100 

680  1.297 

79 

1909   15  novembre. 

918 

291 

2.014 

7/0  '1-262 

87 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1908 

15  novembre.  | 

64 

22 

|  177 

109 

157  1 

>2 

1909 

31  octobre  . .  1 

6.6 

12 

171 

109 

19* 

56 

1909 

7  novembre. 

71 

12 

179 

',16 

193 

57 

1909 

15  novembre.' 

72 

13 

i  188 

126 

193  i 

56 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1908  26  novembre. 

1909  U  novembre. 
1909  18  novembre. 
190  9  25  novembre. 


889 
830 


914 

ANGLETERRE 


713 
72fl 
751 
712 


Il  1.070 
I  979 
|1  0H6 
i  1.011 


750 

593 
573 
605 


1908  19  septembre. 

1909  2 't  juillet .... 

1909    21  août   

1909  i8  septembre  ' 


122 
118 
120 
120 


21 
24 
21 
21 


Banques  d'Ecosse 
173 
180 
173 
173 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1908  19  septembre 

1909  2V  juillet.... 

1909  -l\  août  

1  «09  18  septembre 


78 
76 
76 
78 


11 
8 
11 
11 


154 
162 
160 
183 


DATES 


Encaisse 

iné'.illique 

.2  S 

ni  ^ 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduci 

PKINCIP.  CHAPITRES 


a  3.3 

o-ïTo 


- 


i  —  Oh 

o  3  o 
eu 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

3 

1909 

3 

1909 

3 

1909 

3 

1908 

4 

1909 

5 

1909 

5 

1909 

5 

1908 

1909 

» 

• 

1909 

» 

1909 

■ 

1908 

1909 

0 

1909 

5 

1909 

5 

i908 

n 

1909 

» 

1909 

* 

1909 

1908 

» 

1909 

» 

1909 

» 

1909 

AUTRICHE  — 

■13  novembre.  (1.229 
31  octobre. ..Il  .444 
7  novembre. 1.444 
15  novembre.  1 1.436 

BELGIQUE 

19  novembre. 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


4  novembre. 
15  novembre. 
18  novembre. 


124 
113 
112 
113 


312 

'  2  095 

186 

735 

82 

1  4 

299 

2  3<1 

156 

710 

71 

4 

2b8 

2.238 

2)5 

702 

73 

4 

301 

1  2.185 

215 

645 

71 

1  4 

—  Banque 

Nationale 

31 

745 

65 

597 

48 

3 

46 

766 

51 

611 

59 

3% 

46 

776 

51 

606 

52 

2lA 

46 

762 

57 

597 

56 

1% 

BULGARIE 

i  novembre. 
20  octobre. . . 
27  octobre. . . 

4  novembre. 

DANEMARK 

31  octobre 


—  Banque  Nationale 


&5 

15 

1   80  1 

89 

28 

43 

29 

16 

87 

97 

33 

43 

31 

1S 

86 

96 

33 

44 

31 

16 

>  86  i 

97 

31 

4t 

—  Banque  Nationale 


3u  septembre] 
31  octobre. 


ESPAGNE 

21  novembre,  i  394 
6  novembre.  402 
13  novembre.  !  ii'2 
20  novembre. 1  402 

GRÈCE 

30  septembre 

31  juillet. 
31  août. . . 
3C  septembre  ' 


1  102 

» 

[  178 

6 

55 

23 

111 

165 

6 

41 

9 

105 

» 

171 

5 

50 

9 

1  98 

178 

4 

53 

9 

—  Banque  d'Espagne 


815 
768 
767 
770 


1.662 
1  •  706 
1 .701 
1.684 


477  |  416 

489  394 

493  38* 

493  I  390 


132 
154 
152 
150 


—  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 

21  novembre.] 
6  novembre. 
13  novembre. 
20  novembre. 


i  202 

99  i 

598  i 

12 

171  , 

163 

265 

69  | 

628 

10 

174 

140 

254 

69 

61b 

12 

177  ] 

146 

i  254 

71  1 

608 

14 

169  > 

143 

ITALIE 

3i  octobre.  .1  924 
10  octobre. . .  9iô 
20  octobre.  .  946 
31  octobre. . .  '  947 

ITALIE  - 

31  octobre. . . 
10  octobre. . . 
90  octobre.  . 
31  ostobre  . . 


—  Banque  d'Italie 


110 

109 
109 
105 


11.429 
1.466 

|l.448 
1.477 


19 1 
206 
2'4 
192 


436 
489 
489 
517 


83 
87 
[84 


Banque  de  Naple3 


191 

17 

374 

89 

i  160 

23 

19.Ï 

17 

384 

85 

16", 

25 

196 

17 

378 

87 

1i-3 

25 

196 

17 

380 

86 

1  166 

26  h 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


31  octobre. . 
10  octobre. . 
20  octobre. . 
31  octobre  . 


54 

4  ! 

91 

! 

58 

15  fc 

56 

4 

£8 

41 

60 

14 

56 

4 

89 

4! 

fiO 

14 

56 

4  1 

t)5 

1  41 

62 

14 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


30  septembre 

31  juillet. .  . 
31  août.  . 

30  septembre 


41 

a  1 

101 

43  1 

] 

41 

»  j 

108 

12 

60 

2 

41 

» 

108 

59 

63  1 

2 

41 

»  1 

112 

! 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Fortuy« 


11  novembre. 
27  octobre. . . 
3  novembre. 
10  novembre. 


30 

i3  j 

388  1 

12 

106 

55 

30 

38 

3S4 

9 

95 

55 

30  ' 

38 

386 

10 

95 

35 

30 

38  1 

388  1 

L9 

95 

55 

5 


4  % 


i 

1 

133 

139 

"î"7 

23 

• 

1 

2 

120 

160 

37 

25 

• 

2 

2 

130 

154 

36 

27 

1 

2 

134 

152 

34 

28 

1 1 


7i  1  3 
5 
5 
5 


5 

4& 


674 
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x/ATER 


PHINCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 

1909 

191J9 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
190  9 
(S09 


1908 
1909 
t909 
1909 


1908 

19C9 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


90 
98 

98 
98 


281 

m 

321 
319 


123 
130 
128 
131 


Banque  de  l'Etat 


îi  novembre 
30  octobre. . . 
6  novembre 

13  novembre 

RUSSIE 

•14  novembre. i  2-86? 
2H  octobre.. 
5  novembre. 

14  novembre. 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 
93 

M) 

S8 
90 


39  il 


SI 


3.H3! 
3.131 
3  141' 


171 

m 
no 


3.093 
3.390 
3.431 
3.344 


23 

2 

24 

2 

24 

2 

24 

2 

31  octobre... 

3fl  septembre 
15  octobre-. • 
31  octobre... 

SERBIE  — 

13  novembre  j  17 
28  novembre'  14 
"4  novembre  14 
13  novembre     14  1 

SUÉDE  - 

31  octobre...!  107  | 

SI  août,.    1-1  110 

30  septembre  110  j 

31  octobre...  110 

SUISSE  — 

15  novembre.  117 

31  octobre. .  124 

7  novembre.  124 

15  novembre.  126 

SUISSE  - 

36 
16 
16 

16 


4S6 
r>'~,7 
575 
646 


20 
15 
18 
26 


534 

578 

1  5'/, 

E63 

Mi 

VA 

517 

4V, 

573 

£14 

1  4'/, 

Banque  Nationale 

51 

7  56 
7 
7 

Banque  Royale 


8 
7 

Banque  Nationale 

10 

r 

ifi 

17 

Banques  d'Emission 


267 

65 

242 

57 

274 

53 

267 

61 

5C 

27 

46 

2* 

46 

23 

47 

24 

10 

lf 

;o 

19 

11 

19 

11 

19 

216 

21 

158 

15 

171 

22 

175 

22 

179 

27 

82 
111 

226 

25 

228 

27 

118 

2^5 

29 

116 

21  novembre. 
6  novembre. 
13  novembre. 
20  novembre. 


79 
34 
32 
32 


1.500 
1.586 
1  586 
I  1.581 


176 
185 
185 
182 


40 
40 
40 
41 


6 

5'/, 
5'/, 

m 


454 
4  y, 

5 


m 

VA 
3* 


3Î£ 
3K 


•26  novembre 
il  novembre 
18  novembre 
'.'5  novembre 


12  136 
1-2.714 
12.737 
12.800 


TOTAUX 

119.961 
21 .195 
21.0^2 
|20.763 


2  912 
2.800 
2.804 
2.819 


6.074 
Ô.955 
6.107 
6.297 


6.785 
6.976 
6.978 
6.912 


2.C68, 
2.027 
2.015 
2.023, 


TOTAUX  aux  31  décembre 

8.9S5  2.930  16.539 

9.811  2.753  17.349 

9  6$?,  2.713  19.000 

9.954  2.678  19.667 

10.041  2.610  20.286 

12.105  2.848  20.863 


9.857 

6.147 

4.129 

s 

9.524 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

» 

10.178 

,  8.779 

4.785 

s 

10.234 

9.306 

5.036 

9 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre. 

1907  31  décembre. 

1908  31  décembre. 
Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 

des  totaux définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nentlct  dépôt"  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
T*  Mande  qui  ne' sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants.   ^^^^^ 

COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes..  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Vucl/arest  

;v.riHlantinople  

Francfort  

Gènes  

Genève  

Lltihonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

vienne  <A  vue)  

—      (4  8  moi»).  • 


48  15 

100  36 

101  25 
9  55 

81  20 
100  29 
100  50 
22  M 
81  17 
100  53 
100  10 
609  50 
25  18 
9  35 
100  5.3 
37  43 
95  48 
95  48 


48  13 

100  32 
100  50 
9  25 
81  20 

100  27 

100  50 

22  88 
81  1 

100  r, 
100  2 
612  :, 

25  22 
9  0! 
100  i.% 
37  42 
95  50 
95  56 


3  nov. 

10  nov. 

17  nov. 

24 nov . 

48 

10 

48  10 

48 

15 

48 

16 

100 

36 

100  25 

100 

10 

100 

40 

loo 

50 

101  75 

101 

75 

100 

3'l 

8 

65 

8  90 

8 

80 

8 

75 

81 

20 

81  17 

81 

17 

81 

22 

100 

32 

100  31 

1.00 

3H 

100 

11 

100 

70 

101  10 

wn 

111 

100 

70 

22 

85 

22  92 

22 

83 

22 

82 

81 

17 

81  17 

81 

17 

81 

20 

10(1 

54 

100  56 

100 

T.  7) 

106 

63 

100 

25 

100  26 

too 

25 

100 

23 

611 

611  Ml 

612 

508 

25 

si 

25  23 

25 

20 

25 

19 

H 

50 

8  75 

8 

70 

8 

60 

100 

5-2 

100  75 

100 

55 

100 

57 

37 

52 

37  r,0 

37 

59 

37 

57 

95 

80 

95  7! 

95 

63 

or, 

70 

95 

60 

95  7 1 |  95 

63 

95 

70 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cour»  moyen»  de  Paris  sur 


Valeurs  à  \ue 


Amsterdam..  m<" 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk   — 

Malièros  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  fie  kil.). . 
ArgeD*,  id.  (le  kil.).. 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'titre  :  916") 

_  _  (nouv.  titre :900") 
Couronnes  de  Suéde 


Moins 


28  «t. 

4  nov. 

il  nr 

>v. 

18  nov. 

25  nov. 

207  75 

207  ~»8 

7b 

mi    -  - 

123  10 

123  12 

123 

25 

123  16 

123  16 

104  50 

104  50 

104 

50 

104  50 

104  44 

4-:,7  50 

460  50 

460 

50 

460  .. 

460  50 

490  .. 

489  .. 

400 

487  .. 

491  .. 

267 

266  50 

266 

75 

266  25 

260  25 

25  215 

25  M 

25 

2.' 

25  20 

85  33 

99  6  J 

99  62 

99 

62 

99  59 

99  53 

99  47 

99  44 

99 

11 

09  37 

99  M 

99  89 

99  09 

99 

72 

09  69 

99  81 

510  50 

516  25 

516 

00 

516  .. 

516 

3437  .. 

3437  .. 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

85  5'J 

85  50 

m 

66  .. 

86  .. 

80  62 

80  62 

80 

G* 

80  62 

80  62 

51  50 

51  50 

51 

50 

51  50 

51  50 

20  60 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40  .. 

40 

40  .. 

40  .. 

27  25 

27  25 

27 

25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  frnark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut.-Hongrie(couT.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (D.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  'rcoble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etals-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangba!)(taël  arg.) 


—  —t: 


Valeur»  en  francs  au  change  du  jour 


>2c 

28  oct- 

4  nov. 

11  nov. 

18  nov. 

•25  nov 

1  234 

1  23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25  22 

25  21 

25 

21 

25 

22 

25 

20 

25  21 

1  05 

1  05 

1 

04 

1 

05 

1 

05 

1  04 

1  » 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1  » 

0  91 

0 

92 

0 

91 

0 

92 

0  £2 

1  » 

0  99 

0 

98 

0 

99 

0 

99 

0  99 

S  083 

2  07 

2 

08 

2 

07 

2 

07 

2  07 

1  » 

0  99 

0 

99 

1 

1 

5  60 

4  90 

4 

89 

4 

96 

■4 

87 

4  91 

1  > 

0  99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2  67 

2  67 

2 

66 

2 

67 

2 

66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1 

1 

1 

1  .. 

22  78 

22  88 

22 

85 

22 

92 

22 

83 

22  82 

25  92 

26  02 

25 

91 

26 

04 

26 

25  97 

5  18 

5  17 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

5  16 

2  58 

2  62 

2 

62 

2 

69 

2 

62 

2  62 

5  » 

2  20 

2 

20 

2 

20 

1 

20 

2  20 

1  89 

1  07 

1 

09 

1 

08 

| 

08 

1  09 

2  84 

1  6« 

1 

59 

1 

62 

j 

62 

1  6t 

1  68 

1  68 

1 

67 

1 

68 

1 

68 

1  69 

2  58 

2  61 

2 

58 

2 

57 

2 

57 

2  57 

7  47 

2  89 

2 

88 

* 

91 

2 

90 

2  20 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  25  novembre  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  '/„ 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   'Ou  09 

En  Autriche-Hongrie...  100  54 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   108  69 

En  Grèce   100  37 

En  Hollande   100  36 

En  Italie   100  69 

En  Portugal   114  C5 

En  Roumanie   101  70 

En  Russie   100  16 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  83 

En  Egypte   99  80 

Aux  Etals-Unis   100  44 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   i73  49 

Au  Brésil   176  30 

Aux  Indes   «9  f 

Au  Japon   «w  * 

En  Chine   -!5'  u" 


en  billets  de  banque  étranger» 
valent  en  France  : 
Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois 

—  Belges   99  53 

"  _    Espagnols   92  . . 

—  Grecs   99  63 

—  Hollandais   99  6i 

—  Italiens   99  31 

—  Portugais   87  67 

—  Roumains   98  33 

—  Russes   99  84 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  17 


99  75 
99  91 
99  4  6 


Pièces  A' Egypte   1C0  20 

—  des  Etats-Unis ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaiîe». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  64 

—  du  Brésil   56  72 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  6" 

—  de  la  Chine   38  30 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  25  novembre  1909. 

L'abaissement  du  taux  de  l'escompte  hors  banque  sur  le 
marché  de  Londres  a  maintenu  le  chèque  dans  des  cours  as- 
sez bas  surtout  vers  la  fin  de  la  semaine;  la  livre  sterling 
Bail  un  peu  en  reprise  à  25  20.  Cotte  faiblesse  aeu  sa  réper- 
cussion sur  un  certain  nombre  de  devises  étrangères,  telles 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


que  le  florin  desPays-Bas  et  la  couronne  d'Autriche-Hongrie; 
Berlin,  après  un  mouvement  analogue,  regagne  en  clôture 
le  cours  de  jeudi  dernier.  Le  rouble  est  immobilisé  à  266  25. 

Le  change  espagnol  reste  légèrement  au-dessus  du  cours 
de  460;  le  milreis  portugais  regagne  4  points. 

Dans  le  groupe  de  l'Union  latine,  Bruxelles  et  Borne  sont 
toujours  notablement  au-dessous  du  pair  et  reculent  de 
6  centimes  ;  par  contre,  le  franc  suisse  se  relève  fortement  et 
finit  à  99  81. 

Nous  retrouvons  New- York  à  516,  non  loin  de  la  parité  du 
câble- transfert,  et  pas  très  loin  du  point  où  des  envois  d'or 
d'Amérique  en  Europe  deviendraient  possibles. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


675 


Valeurs  à  vue 


Yokohama  

Singapoure.., 
Hong-Kong. . , 

Shanghai  

Bombay  , 

Calcutta  

Alexandrie . . . 

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valpaiaiso  

Buenos-Ayr"(orj 
Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


07  octobre 

3  nov. 

10 

nov. 

2/0 

5/8 

2/0 

9/16 

2/0 

1/2 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

2/4 

1/8 

1/8  11/16 

1/8  lt/16 

1/8 

3/4 

2/3 

9/16 

2/3 

1/2 

2/3 

3/4 

1/4 

•  /• 

1/4 

■/• 

1/4 

1/16 

1/4 

/• 

1/4 

•/• 

1/4 

1/16 

97 

1/8 

97 

1/8 

97 

1/16 

15 

5/16 

15 

5/16 

15 

7/16 

10 

1/4 

10 

1/4 

10 

9/32 

48 

1/2 

48 

1/2 

48 

5/8 

77/9 

1/4 

77/9 

•/. 

77/9 

-/• 

23 

3/16 

23 

3/16 

23 

5/16 

17  nov. 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  1/16 


15  7/16 
10  9/32 
48  11/16 

7/9  ./. 

23   3/8  ■ 


24  nov. 


2/0  1/ 

2/4  ./ 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  5/16 


15  11/32 
10  3/8 
48  3/4 

77/9  ./. 
23  3/8 


La  stagnation  qui  a  caractérisé  cette  semaine  les  cours  du 
métal  blanc  se  répète  dans  ceux  des  devises  chinoises,  que 
nous  retrouvons  au  même  niveau  que  jeudi  dernier.  Môme 
immobilité  en  ce  qui  concerne  Yokohama  et  Singapoure. 

La  roupie  progresse  de  nouveau  de  1/32,  ce  qui  a  abouti  à 
une  exportation  assez  considérable  d'or  prélevé  à  la  Banque 
d'Angleterre  ;  les  traites  et  transferts  télégraphiques  du 
Conseil  de  l'Inde,  dont  l'émission  est  maintenue  à  40  lakhs 
par  semaine,  sont  très  recherchés.  Le  18  novembre,  la 
Banque  de  Bombay  a  élevé  de  4  à  5  0/0  son  taux  d'es- 
compte. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  de 
traites  s'est  élevé  à  7. 500. 000  roupies,  ayant  produit 
569.784  liv.  st. 

Alexandrie  se  relève  de  1/4  de  point,  ce  qui  barre  le 
chemin  à  tout  mouvement  d'or  entre  Londres  et  l'-Egypte. 

Le  milreis  brésilien  rétrograde  de  3/32  ;  Bio  continue  à 
recevoir  de  l'or  pour  le  compte  de  Londres.  Le  peso  chilien 
fléchit  également  de  3/32  ;  Buenos-Ayres  finit  en  hausse 
de  1/16. 

A  Londres,  le  marché  de  l'or  en  barres  est  très  calme,  en 
l'absence  de  toute  concurrence  étrangère,  autre  que  les  pré- 
lèvements normaux  et  peu  importants  de  l'Inde.  Aucune  va- 
riation à  noter  sur  les  monnaies  étrangères  à  900  millièmes. 

Les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens,  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
11  au  18  novembre  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud.,  t     550.500   Inde   t     192  000 

Inde   '  68.000 

Australie   42.000 

Nouvelle-Zélande . .  26 . 000 
Indes  occidentales.  24.000 
Afrique  occidentale  6.500 

Total   717.000         Total   192.000 

Les  variations  du  cours  de  l'argent  en  barres  ont  été  insi- 
gnifiantes cette  semaine;  les  moindres  écarts  déterminent 
l'Extrême-Orient  à  se  porter  acheteur  ou  vendeur;  d'autre 
part,  l'aspect  favorable  du  commerce  extérieur  indien  tend 
à  soutenir  les  cours. 

Pour  la  semaine  du  11  au  18  novembre,  les  expor- 
tations de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  487.6001iv. 
sterling,  ce  qui  porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à 
/. 750.700  hv.  st.,  contre  9.031.908  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière. 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


28  oct. 

4  nov. 

11  nov. 

18  nov. 

25  nov. 

2  3/4 
4  5/8 
4  3/8 

2  5/8 
4  9/10 
4  5/8 

2  7/8 
4  9/16 
4  5/8 

2  5/8 
4  3/16 
•  -/- 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  l/3s* 

4  3/4 

4  1/2 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  publié  aujourd'hui  par  la  Banque  de  France  fait 
ressortir  a  l'encaisse  or  une  diminution  de  10.737  000  francs 
^roUonhtl0n  a  abs0rhé  2-925.000  francs  à  Paris  et  remis 
<ù  t  Ô?S  nnnT S  eU  Proyince-  Les  entrées  de  matière,  ont  été 
de  ^. 312. 000  francs  et  les  sorties  de  15.762.000  francs-  il  a 
ete  reçu  de  Suisse  186.000  francs. 

Le  stock  d'argent  s'accroît  de  1.488.000  fr.  H  est  entré 
par  les  guichets  1.500.000  fr.  à  Paris  et  2.341.000  fr  dans  les 

1  Tnomnl ;  Z1  a  été  cenv°yé  !■  400-000  fr.  en  Belgique", 
1.000.000  de  francs  au  Sénégal  et  46.000  fr.  à  Tahiti -  il  es 
venu  du  Maroc  93.000  fr.  ' 

La  circulation  fiduciaire  diminue  de  50  millions,  les  comn- 
tes  courants  particuliers  de  34  millions,  les  avances  de  12 
millions  et  le  portefeuille  de  32  millions  ;  le  chapitre  des  ef- 
ets  sur  1  étranger  grossit  de  5  millions,  mais  ainsi  que  nous 

avons  dit  la  semaine  dernière,  ce  poste  no  comprend  pas  la 
totalité  des  escomptes  consentis  au  profit  du  marché  anglais 
Le  solde  compte  du  Trésor  s'accroît  de  47  millions 

•Lz.  Banque  de  l'Empire  d'Allemagne  a  reçu  38  millions 
dor,  7  millions  d'argent  et  86  millions  de 'billets;  la  circula- 
tion taxée  est  cependant  encore  de  102  millions  ;  les  comptes 
courants  grossissent  de  90  millions,  les  avances  de  8  mil' 
bons  ;  le  portefeuille  commercial  diminue  de  35  millions  et 
le  porteteuille  do  bons  du  Trésor  de  27  millions 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banque  d'An- 
gleterre, ont  été  les  suivants  pour  la  semaine  qui  vient  de 
Unir  : 

Sorties 

432.000   Inde  t      305  000 

518.000  Amérique  du  Sud.  50  000 
Afrique  du  Sud...  6.000 
Exc.  des  entrées. .  569.000 


Barres. 
France , 


Entrées 
 4 


Total. 


Total   950.000 


950.000 

Les  verSements  de  la  circulation  intérieure  portent  à 
30  millions  1  augmentation  total»  de  l'encaissé;  le  portefeuille 
grossit  de  32  millions,  les  comptes  courants  privés  de  5  mil- 
lions et  les  comptes  courants  publics  de  15  millions  ■  le 
portefeuille  de  Consolidés  fléchit  de  40  millions,  la  Bancme 
essayant  sans  doute  de  réduire  les  disponibilités  du  marché 
libre  pour  rendre  le  taux  officiel  plus  effectif.  La  proportion 
ooanmSerVe  auX  eD8aSements  atteint  le  chiffre  élevé  de 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  décroît  do 
8  millions  par  suite  des  envois  d'or  en  Egypte  que  nous  si- 
gnalions la  semaine  dernière,  la  circulation  de  53  millions 
et  le  portefeuille  de  57  millions. 

A  la  Banque  Nationale  de  Belgique,  la  circulation  diminue 
de  14  millions;  les  comptes  courants  des  particuliers  aug- 
mentent de  4  millions,  celui  du  Trésor  de  5  millions  •  il  est 
sorti  du  portefeuille  9. millions  d'effets,  et  les  avancés  pro- 
gressent de  4  millions.  " 

Tl  est  entré  à  la  Banque  d'Espagne  3  millions  d'argent  et 
17  millions  de  billets;  les  disponibilités  du  Trésor  s  accrois- 
sent de  7  mulions,  et  les  fonds  à  l'étranger  de  5  millions. 

A  la  Banque  d'Italie,  l'échéance  de  fin  de  mois  gonfle  la 
circulation  de  29  millions,  le  portefeuille  de  28  millions  et 
les  avances  de  17  millions;  les  comptes  courants  particuliers 
ont  retire  22  millions,  et  le  Trésor  a  versé  54  millions. 

La  circulation  de  la  Banque  Néerlandaise  fléchit  de 
10  millions  ;  le  portefeuille  s'accroît  de  8  millions  et  les 
avances  de  3  millions. 

t  La  Banque  de  Russie  a  reçu  10  millions  d'or,  2  millions 
d'argent  et  87  millions  de  billets  ;  les  comptes  courants 
privés  ont  versé  65  millions  ;  le  portefeuille  augmente  de 
o  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  passent  de  667  à 
680  millions. 
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A  la  Banque  Royale  de  Suéde,  la  circulation  fléchit  de 
7  millions;  les  comptes  courants  progressent  de  8  millions 
et  le  portefeuille  de  4  millions. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

Exportations^^ 

Du  1er     Depuis  le 
au  6  nov.  l"janv.09 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  — 

Totaux  1909. . 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 
~-  1908.. 

—  1907.. 


13.958.120 
13.881.232 


40.125  51.165.465 


40. 125179.004. 817 
125 1 47. 698. 050 
36.756.972 


394.725 
36.800 

9.075 


440.600 
768.365 
897.830 


34.175.669 
3.502.250 
11.090 
192.979 


37.881.988, 
36.449.336 
43.482.939 


Du  1" 
au  6  nov. 

Depuis  le 
l"janv.09 

1.891 
1.066 

121.362 

205.780 
2.168.412 
10.523 
5.246.931 

124.319 
191.442 
7.272.752 

3.060 

» 

116.364 

7.G31.646 
15.282.739 
16.023.287 

222.545 
8.889 
68.856 
4.054.783 

119.424 
146.136 
70.447 

4.355.023 
3.365.841 
3.019.454 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

I 


1908  21  nov 

1909  6  nov 
1909  13  nov 
1909  20  nov 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
lation 

303.4 

79.7 

47.9 

246.9 

68.5 

53.3 

241.9 

68.6 

53.2 

238. 1 

63.4 

53.0 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

1404.8 

9.2 

1332.8 

29.6 

1239.9 

1.6 

1247.0 

5.0 

1213.1 

1.7 

1226.0 

6.7 

1186.0 

!  1.7 

1204.6 

9.6 

Les  demandes  de  crédit  adressées  aux  Banques  associées 
de  New-York  continuent  à  diminuer,  le  surplus  reserve 
s'améliore  légèrement. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

158.7 
220.7 
220.9 
221.2 

277.1 
276.8 
269.0 
271.4 

13.4 
38.4 
44.0 
39.2 

239.9 
248.5 
244.4 
224.3 

29.6 
3.9 
3.5 
3.4 

18.1 

3.5 
3.5 
3.5 

1908  24  oct.. 

1909  9  oct. . 
1969  16  oct.. 
1909  23  ocl.. 

Aucune  '  modification  notable  à  la  Banque  du  Japon,  qui 
constitue  plutôt  en  ce  moment  une  caisse  d'échange  des 
billets  qu'un  établissement  de  crédit,  tant  son  portefeuille  a 
fléchi. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  frappe  des  Monnaies  en  Suisse  en  1908 

D'après  les  renseignements  que  vient  de  publier  le  Bulle- 
tin de  statistique  du  ministère  des  Finances,  toutes  les 
frappes  prévues  au  budget  fédéral  de  1008  ont  été  exécutées. 

Voici  comment  se  décomposent  les  monnaies  fabriquées 
l'année  dernière  : 

Monnaies  suisses  fabriquées  en  Î9QS 

Nombre  Valeur 
Catégories  clo  pièces  nominale 

Monnaies  d'or  :  (Francs) 

^ptftAaSSfcâBS)..1?         200.000  4.000.000 
Pièces  de  20  francs  (pour  le 
comptedela  Banque  Nationale)         loS.OOO  3.100.000 


Monnaies  d'argent  : 
Pièces  de  2  francs  

—  1  franc  

—  5'J  centimes  

Monnaies  de  nickel  : 

Pièces  de  20  centimes  

—  10  - 

—  5  — 
Monnaies  de  bronze 

Pièces  de  2  centimes  

—  1  —   

Totaux. . . . 


200  000 

400.000 

1.200.000 

1.200.000 

800.000 

400. 000 

1.500  000 

300.000 

2.000.000 

200.000 

3.000.000 

150.000 

1.000.000 

20.000 

3.000.000 

30.000 

13.0*5.000 

9.8<i0.000 

Il  a  été  fondu  en  outre  200.000  anciens  écus  suisses  (Helve- 
tia  assise),  qui  ont  été  refrappés  a  la  nouvelle  effigie  avec  la 
légende  en  relief.  En  1908,  la  Monnaie  fédérale  a  donc  frappe 
en  tout  13.255.000  pièces,  d'une  valeur  nominale  de  10  mil- 
lions 800.000  francs.  _  . 

L'ancienne  émission  des  pièces  de  5  francs  a  1  effigie  de 
rilelvetia  assise  était  de  2.126.000  pièces.  A  la  fin  de  1908,  il 
avait  été  refrappé  1.527.000  de  ces  anciens  écus  avec  la  nou- 
velle effigie  et  la  légende  en  relief;  il  reste  ainsi  599.000 
pièces  à  réformer.  . 

A  la  fin  de  1908,  les  monnaies  mises  en  circulation  par  la 
Suisse  et  constituant  son  émission  totale  étaient  les  sui- 
vantes : 

Monnaies  en  circulation  en  Suisse  à  la  fm  de  1908 


Catégories . 


Nombre 
de  pièces 


Valeur 
nominale 


5.355.000 

2.126.000 
7.450.000 
16.600.000 
14.200.000 

24.000.000 
32.5011.000 
53.000.000 

27.000.000 
52.500.000 


Francs 
107.100.000 


10.630.000 
14  900. 000 
16.600.000 
7.100.000 

4.800.000 

3.250. 000 
2.650.000 

540.000 
525.000 

168.095.000 


Monnaies  d'or  : 
Pièces  de  20  francs  

Monnaies  d'argent  : 
Pièces  de  5  francs  

—  2  francs  

—  1  franc  

—  50  centimes  

Monnaies  de  nickel  : 

Pièces  de  20  centimes  

—  10  —   

—  5  —   

Monnaies  de  bronze  : 

Pièces  de  2  centimes  

Totaux   234 . 731  .f  00 

En  admettant  que  la  population  de  la  Suisse  s'élevait  à 
3  600.000  âmes  à  la  fin  de  1908,  il  y  aurait  ainsi  en  circu- 
lation, par  tête  d'habitant  :  29  fr.  75  en  monnaie  d  or;  2  fr.Ho 
en  pièces  de  5  fr.;  10  fr.  72  en  monnaies  divisionnaires  d  ar- 
gent; 2fr.97  en  monnaies  de  nickel;  0  fr.  29  en  monnaies  de 
cuivre 

Pour  la  fabrication  des  pièces  de  20  fr.  destinées  à  la  Ban- 
que Nationale,  ou  frappées  pour  le  compte  de  la  Confédéra- 
tion, il  n'a  été  employé  que  des  lingots  d'or,  dont  la  majeure 
partie  a  été  achetée  de  la  Banque  Nationale.  Le  kilogramme 
d'or  fin  est  revenu  en  movenne  à  3.438  fr.  34  (contre  3.444  fr.  49 
on  1907).  L'argent  en  lingots  utilisé  pour  ies  frappes  de  mon- 
naies d'argent  a  été  acheté  en  moyenne  à  raison  de  96  fr.  ,0 
le  kilogramme  fin  (contre  112  fr.  10  en  1907).  Le  prix  de  re- 
vient des  flans  destinés  aux  monnaies  de  nickel  s'est  eleve 
à  5  fr  84  le  kilogramme  pour  les  pièces  de  20  centimes,  a 
3  fr  60  pour  les  pièces  de  10  centimes,  et  à  3  fr  63  pour  les 
pièces  de  5  centimes.  Le  cuivre  employé  pour  les  monnaies 
de  cuivre  et  pour  les  alliages  d'or  et  d'argent  a  ete  acheté  au 
prix  de  1  fr.  82  le  kilogramme  (contre  2  fr.  72  en  190,  ). 

Les  prix  de  revient  des  monnaies  frappées  en  1908  s  éta- 
blissent comme  suit,  abstraction  faite  des  salaires  et  du  ma- 
tériel employé  :  pièce  de  20  fr.,  19  fr.  9664,  contre  19  fr.  9926 
on  1907-  pièce  de  2  fr.,  0  fr.  814  (0  fr.  944  en  1907);  pièce  de 
1  fr  0  fr.  407  (0  fr.  472  en  1907)  ;  pièce  de50 centimes, 0  fr.204 
(0  fr'  236  en  1907);  pièce  de  20  centimes,  2c  0336  (2c  460  en 
1907)-  pièce  de  10  centimes,  lc080  (le  365  en  19071;  pièce  de 
5  centimes,  Oc  726  (Oc  910  en  1907);  pièce  de  2  centimes, 
Oc  475  (Oc  889  en  1907);  pièce  de  1  centime,  Oc  285  (Oc  408  en 

1907) .  ,  . 

Les  flans  des  monnaies  de  nickel  ont  été  achetés  comme 
par  le  passé;  en  revanche,  la  Monnaie  a  fabriqué  elle-même 
les  flans  pour  les  autres  monnaies. 

(A  suivre.; 
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La  nouvelle  loi  monétaire  allemande 
(Suite)  (1) 

.^vt  _  monnaies  d'argent,  de  cuivre  et  de 
nickel  qui,  par  suite  d'un  long-  usage  et  d'une  longue 
circulation  auraient  perdu  une  sensible  partie  de  leur 
poids  ou  seraient  devenues  difficilement  reconnaissa- 
nts, seront  cependant  acceptées  par  toutes  les  Caisses 
de  l'Empire  et  des  Etats  particuliers,  mais  seront  reti- 
rées pour  le  compte  de  l'Empire. 

Art,  13.  —  Pour  la  vérification  et  le  contrôle  des 
pièces  d'or  à  frapper  en  vertu  de  la  présente  loi,  il 
sera  établi  des  poids  équivalant  au  poids  droit  et  au 
poids  de  circulation  de  ces  pièces,  ainsi  que  des  mul- 
tiples de  ces  poids.  Pour  la  vérification  et  pour  le 
contrôle  de  ces  poids,  il  sera  fait  application  des  dis- 
positions de  l'Ordonnance  des  Poids  et  Mesures. 
Art.  14.  —  Le  Conseil  fédéral  est  autorisé  : 
1  A  mettre  hors  de  cours  les  monnaies  à  retirer  de 
la  circulation  ; 

2)  A  rendre  telles  décisions  de  police  jugées  néces- 
saires pour  maintenir  la  circulation  monétaire  dans 
des  conditions  régulières  ; 

3)  A  fixer  la  somme  au  delà  de  laquelle  les  mon- 
naies d'or  et  d'argent  étrangères  ne  seront  pas  don- 
nées et  acceptées  en  payement,  ainsi  qu'à  interdire 
complètement  la  circulation  des  monnaies  étrangè- 
res ; 

4)  A  décider  si  les  monnaies  étrangères  pourront  être 
acceptées  en  payement  dans  les  transactions  de  l'inté- 
rieur à  des  cours  publiés  officiellement  par  les  Cais- 
ses de  l'Empire  ou  des  Etats  particuliers,  et,  dans  co 
cas,  à  fixer  ces  cours. 

Dans  l'Ordonnance  rendue  pour  la  mise  hors  de 
cours  (§  1)  le  Conseil  fédéral  édictera  les  mesures  à 
prendre  à  cet  effet  ;  le  délai  de  retrait  devra  être  de 
deux  ans.  La  mise  hors  de  cours  sera  portée  à  la 
connaissance  du  public  par  le  Reichsgesetzblatt  (Bul- 
letin des  lois  de  l'Empire)  et  en  outre  par  les  journaux 
chargés  de  la  publication  des  communiqués  officiels 
des  autorités  administratives  subalternes. 

Les  contraventions  habituelles  ou  professionnelles 
aux  mesures  prises  par  le  Conseil  fédéral  seront  pu- 
nies d'une  amende  qui  pourra  s'élever  jusqu'à  150 
marks  ou  d'emprisonnement  jusqu'à  une  durée  de 
six  semaines. 

Art.  15.  —  1)  Tous  les  payements  qui,  avant  l'adop- 
tion de  l'unité  monétaire  impériale,  devaient  être  faits 
en  monnaies  d'un  Etat  particulier  possédant  une  au- 
tre unité  monétaire,  ou  en  monnaies  étrangères  assi- 
milées légalement  à  ces  monnaies,  devront  être,  sous 
réserve  des  dispositions  de  l'article  9,  faits  en  mon- 
naies de  l'Empire. 

2)  En  ce  qui  concerne  les  monnaies  d'or  de  cette  nature, 
pour  lesquelles  il  n'existe  pas  de  rapport  légal  avec  les 
monnaies  d'argent,  la  conversion  se  fera  en  raison  du 
poids  fin  légal  en  or  fin  des  monnaies  avec  lesquelles 
le  contrat  de  payement  a  été  établi  au  poids  fin  légal 
des  monnaies  d'or  de  l'Empire. 

Pour  la  conversion  des  autres  monnaies  : 

Le  thaler  sera  compté  pour  3  marks  ; 

Le  florin  de  l'Allemagne  du  Sud,  pour  1  mark  5/7  ; 

Le  mark  de  Lûbeck,  et  le  mark  courant  de  Hambourg 
pour  1  mark  1/5. 

Les  autres  monnaies  de  même  origine  seront  con- 
verties aux  mêmes  taux  d'après  la  valeur  qu'elles  re- 
présentent dans  le  système  auquel  elles  appartiennent 

Pour  les  conversions,  les  fractions  du  pfennig  de 
l'unité  monétaire  impériale  seront  comptées  pour  un 
pfennig  si  elles  représentent  un  demi-pfennig  ou  da- 
vantage, et  les  fractions  au-dessous  d'un  demi-pfen- 
nig ne  seront  pas  comptées  ; 

3)  Si  des  obligations  de  payements  sont  contractées 
après  l'adoption  de  l'unité  monétaire  impériale  en 
monnaies  des  anciens  systèmes  monétaires  des  Etats 
particuliers  ou  en  autres  monnaies  de  compte,  le  paye- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  930. 


ment  devra  être  fait,  sous  réserve  des  dispositions  de 
l'article  9,  en  appliquant  les  prescriptions  du§  2  ; 

4)  Dans  tous  les  documents  judiciaires  ou  notariés 
où  il  est  fait  mention  de  sommes  d'argent,  de  même 
que  dans  toutes  décisions  judiciaires  condamnant  au 
payement  d'une  somme  d'argent,  s'il  est  fixé  légale- 
ment un  rapport  de  cette  somme  à  l'unité  monétaire 
de  l'Empire,  elle  doit  être  exprimée  en  valeurs  de  cette 
unité,  mais  il  est  néanmoins  permis  de  l'exprimer  en 
même  temps  dans  la  monnaie  dont  il  est  fait  mention 
dans  l'obligation. 

Art.  16.  —  La  loi  du  4  décembre  1871  réglementant  la 
frappe  des  monnaies  d'or  de  l'Empire,  la  loi  monétaire 
du  9  juillet  1873,  les  lois  des  1er  juin  1900  et  19  mai  1908 
modifiant  le  régime  monétaire  sont  abrogées.  Tous 
renvois  à  des  dispositions  des  lois  abrogées  sont  rem- 
placés par  des  renvois  aux  dispositions  correspondan- 
tes de  la  présente  loi. 

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


18  n 

ovembre 

25  nov 

;mbre 

FONDS  D'ÉTAT 

— 

CD 

l 

«j 

— 

S 

a 

d 

3 

O 

C 

O 

a 

a 

u 

3 

O 

c 

CD 

Q 

cj 

à, 

a 

çù 

m 

EUROPÉENS 

98 

90 

32 

96 

3 

04 

99 

10 

33 

03 

3  03 

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 

8-2 

35 

32 

94 

3 

05 

82 

45 

32 

98 

3  03 

Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

100 

25 

4 

100 

50 

25 

12 

3  98 

96 

32 

3 

42 

96 

32 

3  42 

Bulgarie  5  %  1896  

510 

20 

40 

4 

90 

510 

20 

40 

4  90 

88 

65 

29 

55 

3 

38 

88 

PO 

29 

63 

3  37 

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.) — 

95 

90 

23 

97 

4 

W 

96 

30 

24 

07 

4  16 

Hellénique  4  %  1887  (net  10  f r.  20) 

249 

24 

41 

4 

09 

247 

21 

21 

4  13 

Hollande  3  %  

93 

31 

3 

92 

92 

75 

3C 

91 

3  23 

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

99 

•20 

24 

80 

4 

03 

98 

50 

24 

62 

4  06 

Italie  3  75  %  net  

104 

27 

73 

3 

61 

104 

07 

27 

74 

3  61 

Norvège  3  %  1888  

88 

29 

33 

3 

41 

88 

29 

33 

3  41 

Portugal  3  %  

61 

40 

21 

46" 

4 

67 

64 

20 

21 

40 

4  67 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

84 

20 

28 

06 

3 

57 

85 

28 

33 

3  53 

Roumanie  4  %  1898  

92 

so 

23 

10 

4 

32 

93 

50 

23 

37 

4  29 

Russie  3  %  or  1891  

76 

75 

25 

58 

3 

99 

78 

85 

26 

28 

3  81 

Serbie  4  %  amort.  1895  

85 

30 

21 

30 

4 

69 

85 

75 

21 

43 

4  67 

Suéde  3  %  %  1895   

98 

50 

28 

14 

3 

59 

98 

50 

28 

15 

3  55 

93 

31 

3 

22 

93 

50 

31 

16 

3  21 

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 
EXTRA-EUROPÉENS 

93 

25 

23 

31 

4 

29 

93 

77 

23 

44 

4  27 

Argentin  4  %  1900  

99 

24 

75 

4 

01 

99 

75 

24 

93 

4  01 

Brésil  4  %  1889  

85 

60 

21 

40 

4 

67 

86 

15 

21 

55 

4  65 

Egypte  unifiée  4  %  net  

102 

S5 

25 

63 

3 

90 

102 

70 

25 

67 

3  90 

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

216 

14 

40 

6 

1. 

229 

15 

26 

6  57 

Japon  5  %  (à  Londres)  

101 

75 

20 

35 

4 

92 

101 

75 

20 

35 

4  92 

52 

35 

20 

13 

4 

97| 

52 

io 

20 

15 

4  97 
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Europe.  —  France.  —  Les  dispositions  sont  restées 
très  fermes  cette  semaine  sur  le  Marché  officiel,  en  dé- 
pit des  variations  de  cours  qui  ont  été  signalées.  Sur 
le  Marché  en  Banque,  il  n'en  a-pas  été  de  même  tout 
d'abord,  mais  on  se  montre  mieux  au  dernier  moment. 

Les  affaires  ont  été  plutôt  calmes  en  général.  L'ap- 
proche de  la  liquidation  nous  vaut  maintenant  une 
certaine  animation.  Pour  les  règlements  de  fin  de 
mois,  il  semble,  vu  l'abondance  des  disponibilités,  que 
les  reports  s'établiront  à  des  taux  modérés. 

Allemagne.  —  Le  gouvernement  vient  de  déposer 
sur  le  bureau  du  Reichstag  le  projet  du  budget  de 
l'Empire  pour  1910.  Les  dépenses  totales,  évaluées  à 
3.564  millions  de  francs,  sont  inférieures  aux  recettes 
de  190  millions  de  francs.  On  couvrira  le  déficit  par 
un  emprunt.  Comme  l'Empire  doit  déjà  emprunter 
930  millions  de  francs  pour  les  arriérés  précédents,  il 
sera  contraint  à  un  emprunt  total  de  1.120  millions  de 
francs. 

Un  emprunt  du  Wurtemberg  de  24  millions  de 
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marks,  présenté  par  toutes  les  grandes  banques,  n'a 
pas  été  couvert. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  tension  semble  dispa- 
raître. 

Angleterre.  —  La  discussion  du  budget  est  ouverte 
à  la  Chambre  des  lords.  Lord  Lansdowne  a  demandé 
le  rejet  du  projet  et  un  appel  au  pays,  dans  un  dis- 
cours où  il  a  voulu  démontrer  que  les  nouvelles  lois 
financières  seraient  désastreuses  pour  l'Angleterre.  Le 
débat  continue.  Lord  Cramer  est  intervenu  aussi  pour 
combattre  le  projet. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angletere  accuse 
une  forte  augmentation  de  l'encaisse  métallique. 

Espagne.  —  La  question  marocaine  est  toujours 
en  suspens  ;  les  négociations  avec  le  Sultan  conti- 
nuent. 

On  ne  parle  plus  de  la  convocation  des  Chambres. 

Les  ministres  préparent  le  budget  ;  celui  de  la 
guerre  demandera  des  suppléments  considérables,  il 
est  de  nouveau  question  d'augmenter  le  nombre  des 
hommes  sous  les  drapeaux. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  108  90. 

Italie.  —  Les  Chambres  se  sont  réunies;  jusqu'ici 
aucun  danger  ne  semble  menacer  le  cabinet. 

Le  dépôt  d'un  projet  de  loi  sur  le  dégrèvement  des 
sucres  a-, causé  une  impression  énorme  :  on  y  voit  la 
tendance  démocratique  du  ministère. 

La  récolte  du  vin  sera  inférieure  d'environ  25  0/0  à 
celle  de  l'année  précédente. 

Portugal.  —  Pour  1908-1909,  les  évaluations  budgé- 
taires du  Portugal  ont  été  de  70.530.134  milreis  aux 
recettes  et  72.702.738  milreis  aux  dépenses. 

La  Dette  consolidée,  en  circulation,  monte  à  531  mil- 
lions 380.042  milreis;  la  Dette  ilottante  est  de 81.644.918 
milreis. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1908,  les  importations 
au  Brésil  se  sont  élevées  à  35.491.410  liv.  st.,  contre 
40.527.603,  en  1907;  les  exportations  se  sont  élevées  à 
44.094.992  liv.  st.,  contre  54.176.898. 

Canada.  —  En  octobre,  les  banques  canadiennes  ont 
compensé  523.029.825  dollars,  contre  417.724.043  dol- 
lars, en  octobre  1905. 

Etals-Unis.  —  La  situation  monétaire  est  satisfai- 
sante, malgré  d'assez  importantes  sorties  d'or. 
Les  cotons  restent  bien  tenus. 

A  la  Bourse  de  New- York,  les  dispositions  sont  as- 
sez faibles,  les  ventes  sont  importantes. 

République  Argentine.  —  Les  transactions  du  port 
du  Bosario  ont  encore  progressé,  en  1908;  on  a  passé 
de  280.659  tonnes,  en  1902,  h  983.863  tonnes,  en  1908. 
La  valeur  total  du  transit  en  1908,  représentait  99  mil- 
lions 809.760  pesos-or. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  En  1908-1909,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  80.844.000  liv.  st.,  contre 
su. 007. 000,  en  1907-08;  les  exportations  se  sont  élevées 
à  99.883.000,  contre  115.632.000. 
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La  Politique.  —  Les  interpellations  sur  le  Maroc  à  la  Chambre. 

Le  débat  sur  le  Maroc  a  tenu  deux  séances.  Aux 
interpellations  de  MM.  Emile  Merle  et  Jaurès;  aux  ob- 
servations de  MM.  Denys  Cochin,  Emile  Constant, 
Tournade,  le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  fourni 
des  explications  qui  ont  été  approuvées  par  presque 
toute  la  Cli ambre. 

«  Sous  des  formes  diverses  et  souvent  contradic- 
toires, a  dit  M.  Pichon  en  commençant,  je  me  ren- 
contre une  fois  de  plus,  suivant  le  mot  de  l'hono- 
rable M.  Denys  Cochin,  avec  le  docteur  Tant-Mieux 
et  le  docteur  Tant-Pis,  qui  sont  pour  moi  de  vieilles 
connaissances.  »  Et  tout  de  suite  il  a  dégagé  de  la  dis- 


cussion un  certain  nombre  de  considérations  reposant 
sur  des  informations  inexactes.  Répondant  à  M.  Merle, 
«  sur  l'attitude  que  le  gouvernement  a  prise  et  compte 
prendre  en  présence  de  l'envoi  d'une  armée  au  Maroc 
par  l'Espagne  »,  envoi  qui  a  nécessité,  comme  on  sait, 
l'engagement  d'au  moins  60,000  hommes,  le  ministre  a 
dit  que  l'Espagne  avait  été  appelée  à  intervenir  dans  le 
Bilf  par  une  série  de  faits  successifs  qu'elle  a  portés  à 
notre  connaissance  à  mesure  qu'ils  se  produisaient. 
Elle  n'a  pas  agi  sans  avoir  prévenu  l'Europe  et  sans 
avoir  circonscrit,  dans  des  déclarations  formelles  et 
répétées,  le  champ  de  son  intervention. 

En  ce  qui  concerne  l'emprunt,  M.  Pichon  a  rappelé 
que  le  maghzen  devait  une  somme  d'environ  80  mil- 
lions de  francs,  destinée  à  payer  les  dettes  que  ce 
dernier  a  lui-même  reconnues. 

A  cette  somme  de  80  millions,  s'ajoute  celle  de  70 
millions  pour  le  remboursement  de  nos  dépenses  mili- 
taires. 

«  Cette  somme  de  70  millions,  a  déclaré  M.  Pichon, 
nous  ne  la  demandons  pas  au  capital  ;  nous  ne  deman- 
dons même  pas  une  annuité  au  taux  du  crédit  maro- 
cain ;  nous  demandons  une  annuité  représentative  du 
capital  qui  nous  est  di'i  pour  nos  dépenses  de  gnerre, 
calculée  au  taux  du  crédit  français.  » 

Les  représentants  du  gouvernement  marocain  ont 
bien  admis  en  principe,  à  la  date  du  25  octobre,  l'em- 
prunt de  80  millions  et  le  remboursement  de  70  mil- 
lions,^ ajouté  M.  Pichon,  mais  le  désaccord  subsiste 
sur  l'importance  des  gages  nécessaires  pour  couvrir  ces 
opérations.  D'autre  part,  le  sultan  persiste  à  réclamer 
l'évacuation  immédiate  et  simultanée  de  Casablanca  et 
de  la  Chaouïa  et  il  refuse  l'organisation  de  la  police 
et  le  fonctionnement  des  accords. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  dit  en  termi- 
nant : 

Ou  le  maghzen  est  décidé  à  régler,  dans  l'esprit 
amical  qui  nous  anime  à  son  égard,  les  difficultés  que 
lui-même  a  soulevées  ;  ou,  au  contraire,  il  veut  ater- 
moyer et  se  dérober  à  l'exécution  des  engagements 
qu'il  a  pris  avec  nous  comme  avec  l'Europe. 

Dans  le  premier  cas,  nous  sommes  décidés  à  lui 
donner  notre  aide  ;  «  dans  le  second  cas,  nous  serons 
réduits  à  poursuivre  seuls  l'exécution  des  accords  que 
nous  avons  signés  et  qui  ont  été  consacrés  solennel- 
lement par  les  puissances  réunies  à  la  conférence  d'Al- 
gesiras  ». 

La  Chambre  a  sanctionné  les  paroles  du  ministre 
des  Affaires  étrangères  en  votant  au  gouverne- 
ment un  ordre  du  jour  de  confiance  à  la  majorité  de 
433  voix  contre  67,  sur  500  votants. 


vw  Le  jeudi  18  novembre,  après  avoir  adopté  un  projet 
de  loi  ayant  pour  objet  de  déclarer  d'utilité  publique  l'éta- 
blissement d'un  chemin  de  fer  d'intérêt  local  dans  "le  terri- 
toire de  Belfort  et  dans  le  Doubs,  le  Sénat  a  entendu 
M.  Emile  Rey  dans  la  discussion  générale  sur  les  retraites 
ouvrières,  puis  il  a  renvoyé  le  débat  au  lendemain. 

■wv  Le  18  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Cham- 
bre a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes. 
Toute  la  séance  a  été  prise  par  les  deux  premiers  paragra- 
phes du  n°  205,  concernant  la  fonte  brute  de  moulage  et  la 
fonte  d'affinage.  Le  débat  a  été  renvoyé  au  mercredi  24  no- 
vembre. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  adopté  le 
projet  de  loi,  adopté  par  le  Sénat,  portant  réorganisation  à 
la  Martinique  des  communes  désorganisées  par  les  éruptions 
volcaniques  du  8  mai  et  du  30  août  1902.  Puis  la  Chambre  a 
repris  la  discussion  générale  du  budget.  Après  avoir  entendu 
MM.  Jaurès  et  Paul  Doumer,  elle  s'est  ajournée  au  lende- 
main. 

vw  Le  Journal  officiel  du  19  novembre  a  publié  un  dé- 
cret relatif  à  l'érection  en  légation  de  l'agence  et  consulat  de 
France  â  Sophia. 

wv  Le  vendredi  19  novembre,  dans  sa  séance  du  matin, 
le  Sénat  a  repris  la  discussion  générale  sur  les  retraites  ou- 
vrières. Ont  été  entendus  :  MM.  de  Montfort,  Touron  et 
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Cauviiî.  Sur  la  demande  de  M.  Cuvinot,  président  et  rappor- 
teur de  la  Commission,  la  suite  de  la  discussion  a  été  ajournée 
au  jeudi  26  novembre. 

wv  A  la  Chambre,  le  19  novembre,  l'ordre  du  jour  a  ap- 
pelé la  suite  de  la  discussion  du  projet  de  loi  portant  fixation 
du  budget  général  de  l'exercice  1910  et  la  suite  de  la  discus- 
sion de  l'interpellation  de  M.  Lasies  sur  le  projet  de  loi  frap- 
pant d'impôts  nouveaux  les  eaux-de-vie.  Ont  été  entendus  : 
MM.  Doumer,  rapporteur  général  ;  Malvy,  Cochery,  ministre 
des  Finances. 

Daus  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  d'abord  adopté 
une  proposition  de  loi  tendant  à  modifier  l'article  2272  du 
Code  civil  et  à  substituer  la  prescription  de  deux  ans  à  la 
prescription  d'un  an  en  ce  qui  concerne  les  marchands. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur 
la  proposition  de  loi  de  M.  Lhopiteau  tendant  à  modifier 
les  articles  du  Code  d'instruction  criminelle  relatifs  au  rôle 
du  président  des  Cours  d'assises  pendant  les  audiences. 

Mais  cette  affaire  ayant  été  mise  à  l'ordre  du  jour,  sous 
réserve  qu'il  n'y  aurait  pas  débat  et  un  orateur  s'étant  fait 
inscrire,  la  Chambre  en  a  ajourné  la  discussion  et  est  revenue 
au  budget.  M.'.  Cochery  a  continué  son  discours  commencé  le 
matin.  Puis  MM.  Sembat,  Berteaux,  président  de  la  Commis- 
sion du  budget,  Aynard  lui  ont  succédé  à  la  tribune  et  la 
.clôture  de  la  discussion  générale,  mise  aux  voix,  a  été 
adoptée. 

Le  président  a  alors  donné  lecture  des  ordres  du  jour 
motivés  sur  l'interpellation  de  M.  Lasies.  Ont  été  entendus 
sur  les  ordres  du  jour  :  MM.  Lasies,  Briand,  président  du 
Conseil,  Camûzet,  Hennessy,  Lenoir,  Jaurès,  Puech,  Georges 
Berry  et  Jourde.  M.  Lasies  a  retiré  son  interpellation.  Elle 
a  été  reprise  par  M.  Compère-Morel  et  retirée  par  celui-ci 
après  intervention  de  MM.  Cochery,  Plichon  et  Mairat.  La 
Chambre  a  alors  décidé  qu'elle  passerait  à  la  discussion  des 
aYticles.  Une  interpellation  de  M.  Lecointe  a  été  jointe  à  la 
discussion  du  budget  de  la  Guerre.  La  séance  a  été  renvoyée 
au  lundi  22  novembre. 

vw  Par  arrêté  du  ministre  de  la  Guerre  en  date  du  1er  oc- 
tobre et  inséré  à  l'Officiel  du  20  novembre,  M.  Touzet  (André!, 
ancien  chef  de  cabinet  de  préfet,  avocat  à  la  Cour  d'appel,  a 
été  désigné  pour  être  attaché  au  cabinet  du  sous-secrétaire 
d'Etat  de  la  Guerre. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  20  novembre  a  publié  le  rap- 
port de  la  Commission  de  surveillance  d'irrigation  d'eaux 
d'égout  de  la  Ville  de  Paris  sur  les  champs  d'épandage  des 
régions  de  Méry-Pierrelaye  et  de  Carrières-Triel. 

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  à  l'Elysée 
sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  garde  des  sceaux,  M.  Barthou,  a  fait  approuver  par  le 
Conseil  un  projet  de  loi  introduisant  dans  l'article  26  de  la 
loi  de  1881  sur  la  presse  (offense  au  Président  de  la  Répu- 
blique)un  nouveau  paragraphe  ayant  pour  objet  de  réprimer 
l'outrage  public,  au  drapeau  national  par  écrits,  dessins, 
gestes  ou  paroles. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  21  novembre  a  publié  un  dé- 
cret instituant  une  commission  chargée  de  préparer  un  ou 
plusieurs  projets  de  loi  en  vue  de  modifications  urgentes  à 
apporter  à  la  procédure  criminelle  tant  en  ce  qui  concerne 
l'instruction  préalable  que  les  débats  devant  la  cour  d'assises. 

Le  numéro  du  même  jour  a  publié  un  décret  du  ministre 
de»  Finances  relatif  au  modèle  fixé  pour  les  passeports  à 
l'étranger  à  partir  du  1er  janvier  1910.  Ce  nouveau  modèle 
de  passeports  se  présente  sous  la  forme  d'un  carnet  de  16  pa- 
ges du  format  de  91  sur  136  millimètres.  Des  spécimens  des 
nouvelles  formules  de  ce  passeport  sont  déposés  aux  greffes 
des  cours  et  tribunaux . 

vw  Le  lundi  22  novembre,  après  avoir  adopté  des  projets 
de  loi  autorisant  la  prorogation  de  surtaxes  sur  l'alcool  dans 
neuf  localités,  la  Chambre  a  adopté  le  projet  de  loi  ayant 
pour  objet  le  classement  et  le  déclassement  des  routes  natio- 
nales en  Algérie. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  des  interpellations  : 
1°  de  M.  Emile  Merle  sur  l'attitude  que  le  gouvernement  a 
prise  et  compte  prendre  en  présence  de  l'envoi  d'une  armée 


au  Maroc  par  l'Espagne;  2°  de  M.  Jaurès  sur  les  affaires 
marocaines  et  discussion  du  projet  de  loi  portant  ouverture, 
sur  l'exercice  1909,  de  crédits  supplémentaires  concernant  les 
opérations  militaires  au  Maroc. 

Ont  été  entendus  :  MM.  Emile  Merle,  Jaurès  et  Denys-Co- 
chin.  La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  23  novembre  a  publié  un  dé- 
cret du  ministre  des  colonies  modifiant  l'article  16  du  décret 
du  16  juin  1905,  relatif  à  la  réorganisation  du  personnel  eu- 
ropéen des  douanes  et  régies  de  l'Indo-Chine. 

Le  même  numéro  a  publié  un  décret  modifiant  le  décret  du 
23  mars  1883,  relatif  au  service  médical  de  colonisation  en 
Algérie . 

vw  M.  Merlou,  ancien  ministre  des  Finances,  ancien 
ministre  plénipotentiaire  de  France  à  Lima,  est  mort  mardi 
dernier  dans  sa  soixantième  année. 

vw  Le  mardi  23  novembre,  l'ordre  du  jour  du  Sénat  a 
appelé  la  discussion  de  l'interpellation  de  M.  Le  Provost  de 
Launay  sur  la  répartition  des  secours,  des  subventions  et 
des  récompenses  destinés  aux  cultivateurs.  Ont  été  enten- 
dus :  MM.  Le  Provost  de  Launay,  Lintilhac<Buau,  ministre 
de  l'Agriculture.  L'ordre  du  jour  pur  et  simple  a  été  adopté. 
La  prochaine  séance  a  été  fixée  au  jeudi  25  novembre. 

vw  Le  23  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Cham- 
bre a  repris  la  discussion  du  budget;  elle  a  abordé  le  budget 
du  ministère  de  l'Intérieur  (première  section). 

Sur  le  chapitre  premier,  MM.  Louis  Marin,  auteur  d'une 
proposition  de  résolution  ;  Doumer,  rapporteur  général  ;  1» 
ministre  de  l'Intérieur  ;  Cochery,  ministre  des  Finances,  ont, 
pris  la  parole.  La  proposition  de  résolution  a  été  adoptée. 
Les  chapitres  premier  à  5  ont  été  également  adoptés. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  repris  la  discus 
sion  sur  le  Maroc.  Ont  été  entendus  :  MM.  Emile  Constant, 
Tournade,  Pichon,  ministre  des  Affaires  étrangères  ;  Paul 
Doumer,  rapporteur  général;  Jaurès,  Jules  Defafosse.  A  la 
majorité  de  433  voix  contre  07,  sur  500  votants,  l'ordre  du 
jour  de  confiance,  proposé  par  M.  Lefébure,  a  été  adopté. 
A  été  adopté  ensuite,  à  la  majorité  de  460  voix  contre  72,  sur 
532  votants,  l'article  unique  portant  à  12.194.748  fr.  les 
crédits  supplémentaires. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du 
budget.  Le  débat  a  repris  au  chapitre  6  (suite),  relatif  au  mi- 
nistère de  l'Intérieur.  Un  amendement  de  M.  Paul  Constans, 
modifié,  a  été  adopté.  La  Chambre  a  décidé  que  la  deuxième 
séance  du  26  novembre  serait  consacrée  au  budget  et  elle 
s'est  ajournée  au  lendemain. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  24  novembre  a  publié  un 
décret  affectant  à  lAdministration  des  Beaux- Arts  les  bâti- 
ments de  l'ancien  séminaire  de  Saint- Sulpice. 

vw  M.  Emile  Loubet  a  présidé,  mercredi,  le  banquet  an- 
nuel de  l'Alliance  démocratique,  le  président  de  cette  asso- 
ciation, M.  Adolphe  Carnot,  s'étant  trouvé  empêché  par  suite 
d'un  accident  de  voiture. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  mercredi  24  novembre, 
la  Chambre  a  repris  la  discussion  du  budget  (Intérieur).  Elle 
a  adopté  les  chapitres  6,  7,  8,  9  à  11,  12,  13  à  17,  18(modifié), 
19  à  21,  22  (modifié),  23,  34  (modifié). 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté  la  propo- 
sition de  loi  garantissant  leur  travail  ou  leur  emploi  aux 
femmes  en  couches. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  des  pro- 
positions de  loi  tendant  à  modifier  le  tarif  général  des  doua- 
nes. A  la  majorité  de  357  voix  contre  218,  sur  575  votants,  les 
paragraphes  1"  et  2  du  n»  205  (Fontes)  ont  été  adoptés.  Ont 
été  adoptés  également  les  autres  paragraphes  du  n°  205  et  le 
n°  205  bis.  La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  le  rapport  au  Pré- 
sident de  la  République  sur  les  opérations  de  la  Caisse  des 
offrandes  nationales  pendant  l'année  1908. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


la  Question  des  ports  francs 


La  question  des  Ports  francs  que  M.  Julcs- 
Charles-Roux,  alors  député  de  Marseille,  avait 
déjà  soulevée  en  1893  comme  rapporteur  du  bud- 
get du  commerce  et  que  le  Congrès  des  Chambres 
syndicales  industrielles  et  commerciales  et  des 
Chambres  de  Commerce  françaises  à  l'étranger  re- 
prit en  1896  en  émettant  le  vœu  «  que  les  ports  ou 
partie  de  ports  de  Dunkerque,  le  Havre,  Bordeaux 
et  Marseille,  et  un  emplacement  à  déterminer  dans 
Paris  ou  sa  banlieue  soient  constitués  ports  francs, 
à  l'exemple  de  ce  qui  existe  en  Allemagne,  en  Au- 
triche, en  Italie  et  en  Danemark  »,  cette  question 
que  M.  Trouillot,  ministre  du  Commerce  et  de 
l'Industrie,  transforma  en  projet  de  loi  et  que 
M.  Dubief,  son  successeur,  accepta  à  son  tour,  va 
très  certainement  revenir  à  l'ordre  du  jour  à  l'oc- 
casion de  la  revision  des  tarifs  douaniers  de  1892 
dont  la  discussion  se  poursuit  rapidement  à  la 
Chambre  des  députés. 

Que  doit-on  entendre  par  Port  franc?  Une  ville 
maritime,  ou  une  portion  déterminée  de  son  port 
et  des  territoires  adjacents,  dans  lesquels  les  mar- 
chandises étrangères  sont  admises  en  franchise 
de  tous  droits  de  douanes  et  de  toutes  taxes  inté- 
rieures de  consommation  et  de  circulation. 

Les  marchandises  importées  dans  les  ports 
francs  peuvent  être  transformées,  travaillées  et 
manipulées  au  gré  de  ceux  qui  les  reçoivent;  elles 
échappent  à  toute  action  fiscale  si  elles  sont  réex- 
portées, mais  elles  subissent  la  loi  commune  des 
marchandises  importées  dès  qu'elles  pénètrent  sur 
le  territoire  douanier  national. 

Dans  le  port  franc  de  Hambourg,  que  l'on  peut 
donner  comme  le  type  le  plus  complet  du  sys- 
tème, les  industriels,  de  même  que  les  commer- 
çants, jouissent  d'une  liberté  à  peu  près  illimitée, 
et  à  côté  des  magasins  et  entrepôts  où  les  produits 
alimentaires  sont  façonnés  quelquefois  jusqu'à  la 
dénaturation,  on  y  trouve  des  forges,  des  fonde- 
ries, des  chantiers  cle  constructions  navales,  des 
chaudronneries  et  des  manufactures  de  toutes 
sortes  :  fabriques  d'huile,  de  savon,  de  couleurs, 
de  margarine,  de  produits  chimiques  variés,  de 
tourteaux,  de  biscuits,  etc.,  sans  compter  des  usi- 
nes à  rectifier  l'alcool,  à  torréfier  le  café  et  à  fabri- 
quer les  caisses,  les  bouteilles  et  les  tonneaux 
destinés  à  l'exportation  des  produits  ainsi  créés  ou 
transformés. 

Dans  certaines  villes  maritimes  allemandes, 
telles  que  Brème,  Dremerhaven,  Cuxhaven  et 
lemûde,  la  zone  franche  ne  comprend  qu'une 
partie  du  port  et  la  franchise  ne  s'y  exerce  qu'au 
point  de  vue  commercial.  Cela  revient  à  dire  que 
les  marchandises  entrent  librement  dans  la  zone 
où  elles  sont  triées,  divisées,  mélangées,  empa- 
quetées, en  un  mot  travaillées  comme  bon  le 
semble  aux  intéressés,  à  la  condition,  toutefois, 
qu'aucune  transformation  industrielle  ne  dénature' 
la  matière  première.  Les  marchandises  peuvent 
ensuite  sortir  de  la  zone  franche  sans  limite  de 
délai  de  séjour  et  elles  ne  paient  ni  droits  de 
douanes,  ni  taxe  de  conservation  ou  de  circula- 
tion si  elles  sont  réexportées. 


11  existe  encore  des  ports,  zones  ou  entrepôts 
francs  de  douane  à  Dantzig,  Stettin,  Altona,  Co- 
penhague, Gênes,  Trieste  et  Fiume,  et  leur  orga- 
nisation se  rapproche  plus  ou  moins  de  l'un  ou  de 
l'autre  des  deux  systèmes  ci-dessus  exposés. 

Plusieurs  économistes  français  ont  essayé  d'éta- 
blir que  la  transformation  en  ports  francs  de  Mar- 
seille, de  Bordeaux,  du  Havre  et  de  Dunkerque, 
telle  que  l'a  demandée  le  Congrès  de  1896,  serait 
très  utile  pour  l'ensemble  des  intérêts  économi- 
ques de  notre  pays,  et  parmi  ces  économistes  nous 
citerons  notamment  M.  Charles  Chaumet,  député 
de  la  première  circonscription  de  Bordeaux,  qui  a 
présenté  en  1906,  au  nom  de  la  Commission  légis- 
lative du  Commerce  et  de  l'Industrie,  un  très 
remarquable  rapport  sur  le  projet  de  loi  du  gou- 
vernement (Trouillot  et  Dubief)  «  tendant  à  la 
création  de  zones  franches  dans  les  ports  mariti- 
mes »,  sur  un  projet  de  loi,  ayant  le  même  objet, 
de  M.  J.  Thierry  et  plusieurs  de  ses  collègues,  et 
sur  des  propositions  de  MM.  Antide  Boyer,  Ca- 
denat,  Carnaud,  Louis  Brunet  et  Charruyer,  vi- 
sant spécialement  la  création  de  Ports  francs. 

Dans  ce  rapport  l'honorable  député  de  la  Gi- 
ronde, bien  que  très  favorable  au  projet,  s'est  très 
loyalement  efforcé  de  mettre  en  évidence  les 
objections  présentées  par  les  adversaires  du  prin- 
cipe des  ports  francs  ou  zones  franches,  mais  il 
s'est  attaché  ensuite  à  les  combattre  avec  vigueur 
et  nous  devons  reconnaître  que  quelques-uns  de 
ses  arguments  ne  manquent  pas  de  logique. 

Voyons  d'abord  les  objections.  Sur  25  Chambres 
de  commerce  qui  adressèrent  leur  avis  à  la  Com- 
mission, 6  furent  franchement  favorables  (Agen, 
Bayonne,  Bordeaux,  Cette,  Cherbourg  et  Mar- 
seille) ;  3  n'acceptèrent  le  principe  qu'au  point  de 
vue  commercial,  c'est-à-dire  en  excluant  toute 
industrie  du  port  franc  (Orléans,  Troyes  et  Saint- 
Etienne)  ;  une  examina  la  question  sans  conclure 
(La  Rochelle)  et  15  se  prononcèrent  à  la  fois  contre 
le  projet  déposé  et  contre  le  principe  même  de  la 
création  (Amiens,  Angers,  Angoulême,  Armen- 
tières,  Belfort,  Béthune,  Bolbec,  Cholet,  Clermont- 
Ferrand,  Dijon,  Elbeuf,  Lille,  Périgueux,  Péronne 
et  le  Tréport). 

Contre  le  principe,  la  Chambre  de  commerce  de 
Clermont-Ferrand  disait  : 

Nos  aptitudes  héréditaires,  traditionnelles,  nous  ont 
valu  une  supériorité  indiscutable  clans  la  confection 
i  de  certains  objets  ou  dans  la  manufacture  de  certains 
produits  de  luxe.  Les  marques  françaises  sont  surtout 
appréciées  pour  leur  fabrication  irréprochable  et  leur 
bon  goût;  elles  sont  recherchées  au  dehors  par  la 
bonne  clientèle.  Les  vins,  cognacs,  eaux-de-vie  et 
autres  produits  tirés  de  notre  sol  ont  une  réputation 
solidement  établie.  Avec  les  zones  de  transformation, 
il  s'établira  des  usines  de  transformation.  Les  concur- 
rents peu  scrupuleux  donneront  aisément  la  marque 
et  l'origine  françaises  à  des  produits  inférieurs  impor- 
tés du  dehors.  Il  y  aura  sophistication  de  la  marchan- 
dise. Les  produits  livrés  au  commerce  seront  d"une 
fabrication  et  d'un  goût  douteux,  mais  ils  pourront 
déûer  la  concurrence  parleurs  prix  modiques.  Ils  iront 
créer,  dans  des  pays  de  consommation,  une  réputation 
détestable  à  nos  produits  et  porter  un  préjudice  grave 
au  bon  renom  des  marques  françaises. 

Se  plaçant  au  point  de  vue  purement  industriel, 
la  Chambre  de  commerce  de  Saint-Etienne  critiqua 
le  projet  en  soutenant  que  les  industries  créées 
dans  la  zone  franche  n'auraient  rien  à  craindre  de 
la  concurrence  des  industries  de  l'intérieur  mais 
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que  celles-ci  perdraient  tout  ce  que  les  autres 
gagneraient. 
Et  le  rapport  ajoutait  : 

Pour  les  industries  de  la  Loire  notamment  le  port 
franc  industriel  aurait  des  effets  désastreux.  La  mé- 
tallurgie vit  en  grande  partie  des  commandes  de  la 
marine  de  l'Etat  et  de  la  marine  marchande.  Le  jour 
où  des  chantiers  de  construction  seront  établis  dans  la 
zone,  —  la  création  de  ces  chantiers  et  de  toutes  les  in- 
dustries qui  touchent  à  la  navigation  maritime  est 
expressément  prévue  dans  le  projet  de  loi, — les  construc- 
teurs feront  venir  leurs  matières  premières  de  l'étran- 
ger (en  franchise  des  droits).  Ils  ne  seront  même  pas 
considérés  comme  des  constructeurs  étrangers  puis- 
qu'ils toucheront  la  prime  à  la  navigation  au  lieu  de 
la  compensation  d'armement.  En  conséquence  les  chan- 
tiers actuels  de  construction  ne  pourront  se  maintenir, 
et  avec  eux  disparaîtront  les  industries  dont  ils  étaient 
les  clients. 

La  métallurgie  n'est  pas  opposée  à  la  création  des 
ports  francs,  pourvu  que  toute  construction  et  fabri- 
cation y  soient  interdites.  Mais  elle  repousse  formelle- 
ment les  dispositions  «écrites  au  projet  de  loi  rela- 
tives à  la  possibilité  de  construire,  dans  ces  ports,  des 
bateaux  de  commerce  et  d'y  fabriquer  toutes  les 
matières  qui  seraient  nécessaires  à  l'industrie  des  con- 
structions maritimes  

Pour  les  mines,  le  port  franc  industriel  réduirait  à 
néant  leurs  usines  de  transformation.  Les  fabriques 
d'agglomérés  s'établiraient  dans  la  zone  franche  et 
consommeraient  des  charbons  étrangers.  En  outre,  le 
port  franc  industriel  devant  porter  préjudice  à  beau- 
coup d'autres  industriels  de  l'intérieur,  comme  la  mé- 
tallurgie et  la  verrerie,  les  mines  ressentiraient  fatale- 
ment le  contre-coup  de  ce  préjudice  

Il  n'est  pas  jusqu'aux  industries  qui  à  première  vue 
paraissent  désintéressées  dans  la  question  des  ports 
francs,  qui  n'auront  à  souffrir  de  la  concurrence  des 
industries  de  la  zone.  La  teinture,  par  exemple,  rece- 
vrait les  soies  et  tissus  étrangers,  en  franchise,  sans 
être  tenue  aux  formalités  de  l'admission  temporaire. 
Elle  recevrait  également  en  franchise  les  matières 
colorantes  et  autres  articles  de  droguerie.  Les  teintu- 
riers de  la  zone  seraient  particulièrement  avantagés 
par  rapport  à  ceux  de  l'intérieur. 

Nous  repoussons  donc  le  port  franc  industriel. 

La  Chambre  de  commerce  de  Périgueux  exa- 
mina la  question  sous  le  même  aspect,  mais  avec 
des  arguments  différents  : 

Des  industries  isolées  ne  seront  pas  seules  frappées. 
Des  contrées  entières  pourront  subir  de  graves  préju- 
dices, par  suite  du  transport  de  leurs  usines  dans  les 
ports  francs.  C'est  ainsi  qu'à  Copenhague,  on  a  cons- 
truit en  quelques  années  un  grand  nombre  d'installa- 
tions industrielles.  Si  pour  quelques-unes,  comme  les 
rôtisseries  de  café,  les  fabriques  à  nettoyer  et  à  colorer 
le  café,  les  rôtisseries  de  cacao,  etc..  on  peut  utilement 
soutenir  qu'elles  sont  placées  dans  l'endroit  le  mieux 
approprié  à  ce  genre  de  commerce,  car  ce  sont  des 
produits  exotiques  qui  sont  dégagés  de  leurs  impu- 
retés et  préparés  pour  la  vente  là  où  ils  sont  débar- 
qués, il  n'en  est  pas  de  même  pour  la  plus  grande 
partie.  En  effet,  les  fabriques  de  bicyclettes,  de  ma- 
chines agricoles  ou  diverses,  de  liqueurs,  de  marbrerie, 
de  porcelaine,  etc.,  ont  évidemment  émigré  de  leur  lieu 
d'origine,  causant  peut-être,  par  cet  exode,  des  ruines 
irrémédiables.  Déjà  on  peut  remarquer  que  beaucoup 
de  grandes  industries  ont  une  tendance  marquée  à  se 
rapprocher  de  la  mer  ;  l'exemple  récent  de  la  Société 
du  Greusot,  qui  a  installé  une  partie  importante  de  sa 
fabrication  à  Cette,  est  le  plus  frappant  qu'on  puisse 
invoquer  en  France  dans  ces  dernières  années.  Il  pa- 
rait inutile  de  favoriser  cette  orientation  nouvelle  par 
des  mesures  légales.  Il  est  évidemment  d'une  mau- 
vaise politique  d'attirer  toute  la  vie  industrielle  d'un 
pays  aux  extrémités  en  délaissant  le  centre  où  se 
■trouvent  toujours  les  grandes  réserves  d'énergie. 


Nous  croyons  donc  avoir  démontré  que  l'établisse- 
ment des  ports  francs  a  plus  d'inconvénients  que 
d'avantages,  et  qu'il  n'y  a  pas  lieu  d'en  créer  en 
France. 

Au  point  de  vue  industriel,  d'autres  groupe- 
ments furent  également  consultés.  L 'Association 
de  l'Industrie  et  de  l'Agriculture  françaises 
envoya  devant  la  Commission  quatre  délégués  : 
MM.  Carmichael,  Ponnier,  Fortier  et  Jouet-Pastré, 
qui  adressèrent  au  projet  des  objections  résumées 
par  ces  deux  citations  : 

M.  Carmichael.  —  ...  Les  zones  franches  agiraient 
comme  succursales  des  produits  étrangers,  permet- 
tant au  commerce  de  s'approvisionner  rapidement  au 
détriment  des  fabrications  fournies  actuellement  par 
l'industrie  française.  En  effet,  le  commerce  et  l'in- 
dustrie français  ne  savent  pas  souvent  —  c'est  le  cas 
des  industries  travaillant  pour  le  marché  national  et 
l'exportation  —  si  le  produit  sera  vendu  en  France  ou 
à  l'étranger.  Les  cours  du  monde  en  décident. 

Dans  le  doute,  ils  s'approvisionnent  actuellement  en 
France  ;  mais,  ayant  les  marchandises  sous  la  main 
en  zones  franches,  ils  useront  des  produits  qui  s'y 
trouvent,  au  détriment  des  fournitures  à  faire  par 
l'industrie  nationale,  chaque  fois  qu'exportation  il  y 
aura.  Ainsi  le  commerce  et  l'exportation  se  trouveront 
favorisés.  C'est  le  but  même  de  la  loi,  mais  au  préju- 
dice de  l'industrie,  dont  la  sphère  d'action  sera  réduite 
par  rapport  à  ce  qu'elle  est  actuellement. 

M.  Jouet-Pastré.  — ...  Le  projet  prend  soin  de  limiter 
les  industries  qui  seront  autorisées  à  s'établir  aans  le 
port  franc  à  celles  qui  jouissent  de  l'admission  tem- 
poraire. 

Mais  c'est  là  une  précaution  absolument  insuffisante. 
La  question  d'aimission  temporaire  ne  se  pose  ni  poul- 
ies machines,  ni  pour  une  infinité  d'objets  nécessaires  à 
l'outillage.  Les  établissements  qui  se  créeront  dans  le 
port  franc  jouiront  donc  de  ce  chef  d'un  privilège  inad- 
missible. Ne  fût-ce  même  que  du  fait  des  transports 
une  industrie  placée  dans  l'intérieur  du  pays  et  qui 
s'est  établie  en  vue  de  travailler  pour  l'exioortation  se 
trouvera  grevée  par  rapport  à  l'industrie  similaire 
installée  dans  le  port  franc,  d'un  surplus  de  frais  gé- 
néraux, qui,  avec  les  très  faibles  marges  de  bénéfices 
actuelles,  suffira  pour  lui  rendre  la  concurrence  insou- 
tenable. 

Citons  enfin  les  conclusions  de  la  Chambre  syn- 
dicale des  mécaniciens,  chaudronniers  et  fon- 
deurs de  Paris  quifurentabsolument  défavorables 
au  projet  : 

Considérant  que  le  projet  de  zones  et  ports  francs 
serait  la  ruine  d'un  grand  nombre  d'industries  établies 
à  l'intérieur  de  la  France,  créant  ainsi  un  déficit  con- 
sidérable pour  le  Trésor  public  et  privant  les  ouvriers 
français  d'une  main-d'œuvre,  d'un  salaire,  qui  doivent 
leur  être  conservés  ; 

Considérant  que  les  marques  françaises  seraient  sû- 
rement compromises  par  les  contrefaçons  dont  elles 
seraient  l'objet,  en  des  lieux  portant  des  noms  français; 

Attendu  que  le  mouvement  commercial  qui  pourrait 
résulter  de  ces  zones  semble  bien  aléatoire,  les  condi- 
tions d'établissement  étant  fort  différentes  en  France 
et  en  Allemagne  ; 

Attendu  que  de  légères  modifications  dans  le  régime 
des  admissions  temporaires  et  des  entrepôts  pourraient 
conduire  au  but  proposé  sans  léseraucun  intérêt  ; 

Le  Syndicat  des  mécaniciens,  chaudronniers  et  fon- 
deurs émet  le  vœu  que  le  projet  de  loi  concernant  les 
zones  et  les  ports  francs  ne  soit  vas  adopté  par  le  Par- 
lement. 

Le  projet  de  loi  présenté  par  le  Gouvernement 
ne  parlait  pas  de  ports  francs  industriels,  mais  il 
admettait,  par  son  article  6,  la  création  de  chan- 
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tiers  de  construction  de  navires  et  toutes  les  in- 
dustries annexes,  et  l'article  10  ajoutait  que  le 
décret  instituant  la  zone  franche  déterminerait  les 
opérations  industrielles  auxquelles  il  pourrait 
être  procédé,  ces  opérations  ne  devant  porter 
que  sur  les  industries  jouissant  du  bénéfice  de 
l'admission  temporaire  actuellement  en  vigueur. 

C'était,  d'une  manière  indirecte,  attirer  dans  les 
zones  franches  certaines  industries  déjà  installées 
en  territoire  douanier  et  c'est  contre  ce  principe 
que  les  intéressés  avaient  si  énergiquement  pro- 
testé. 

Il  faut  croire  que  ces  protestations  avaient 
quelque  valeur  car  le  projet  élaboré  par  la  Com- 
mission du  Commerce  et  de  l'Industrie  et  rapporté 
par  l'honorable  M.  Charles  Chaumet,  fit  dispa- 
raître de  l'article  6  l'autorisation  de  créer  des 
chantiers  de  construction  de  navires  et  leurs  in- 
dustries annexes,  mais  y  introduisait  les  deux 
dispositions  suivantes  dont  la  partie  soulignée 
figurait  à  l'article  10  du  projet  ministériel  : 

Sont  autorisées  également  les  opérations  industrielles 
auxquelles  le  bénéfice  de  l'admission  temporaire  est 
accordé  par  la  législation  en  vigueur,  la  fabrication 
des  allumettes,  la  manipulation  des  tabacs  étrangers. 

Peuvent  être  également  autorisées  par  décret,  après 
avis  du  Comité  consultatif  des  arts  et  manufactures, 
les  industries  nouvelles  ou  disparues  lorsqu'il  sera 
établi  qu'à  la  date  de  la  demande  des  intéressés  il 
n'existait  pas  'sur  le  territoire  douanier  d'industrie 
identique  ou  similaire. 

C'était  encore  trop  et,  après  un  nouvel  examen 
de  la  question,  dans  un  nouveau  rapport,  déposé 
par  M.  Charles  Chaumet  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  des  députés  dans  la  séance  du  15  jan- 
vier 1907,  les  opérations  qui  pourront  être  effec- 
tuées dans  les  zones  franches  sont  ramenées  à 
ceci  : 

Article  1".  —  Dans  les  villes  pourvues  d'un  port 
maritime,  il  peut  être  décidé,  par  décret  rendu  en  Con- 
seil d'Etat,  après  enquête,  que  les  marchandises  seront 
admises  en  franchise  de  tous  droits  de  douanes  et  des 
taxes  intérieures  de  consommation  dans  une  portion 
du  port  et  des  territoires  adjacents. 

Le  décret  précité  ne  peut  intervenir  que  sur  la  de- 
mande de  la  Chambre  de  commerce  et  après  avis  fa- 
vorable du  Conseil  municipal. 

Le  nombre  des  ports  où  les  zones  franches  seront 
autorisées  ne  pourra  être  supérieur  à  six  pour  la 
France  et  l'Algérie. 

Art.  6.  —  Sont  autorisées  dans  les  zones  franches 
toutes  opérations  de  manutention,  de  triage,  de  mé- 
lange, d'assortiment  et  de  manipulation,  la  fabrication 
des  allumettes,  la  manipulation  des  tabacs  étrangers. 

Peuvent  être  également  autorisées  par  décret,  après 
avis  du  Comité  consultatif  des  arts  et  manufactures, 
les  industries  nouvelles  ou  disparues  lorsqu'il  aura  été 
établi  qu'à  la  date  des  demandes  des  intéressés  il 
n'existait  pas  sur  le  territoire  douanier  d'industrie 
identique  ou  similaire. 

Nous  voici  bien  loin  de  l'organisation  et  du  fonc- 
tionnement des  ports  francs  de  Hambourg  et  de 
Copenhague,  et  il  est  de  toute  évidence  qu'en  limi- 
tant le  rôle  industriel  des  zones  franches  à  créer 
dans  six  ports  au  plus  (Algérie  comprise],  aux 
opérations  énumérées  dans  l'article  précédent,  on 
a  mis  l'industrie  nationale  à  l'abri  de  tous  les  pré- 
judiceset  de  tous  les  risques  que  l'expérience  pou- 
vait leur  faire  subir. 

Il  csl  donc  inutile  de  discuter  le  point  de  vue 
industriel,  puisque  la  Commission  du  commerce 


et  de  l'industrie,  d'accord  avec  le  Gouvernement,, 
a  admis  le  bien-fondé  des  réclamations  que  nous 
avons  résumées  ci-dessus  et  auxquelles  la  Com- 
mission des  douanes  de  la  Chambre,  présidée  par 
l'honorable  M.  J.-.I.  Klotz,  s'était  d  ailleurs  étroi- 
tement associée. 

Reste  le  point  de  vue  commercial,  sur  lequel  les 
intéressés  sont  eux-mêmes  divisés  ;  mais  en 
examinant  attentivement  les  dépositions  recueil- 
lies par  la  Commission  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie, et  consignées  dans  le  premier  rapport  de 
M.  Charles  Chaumet,  il  nous  semble  que  les  avis 
opposés,  formulés  par  les  producteurs  et  par  le» 
commerçants,  ont  pour  point  de  départ  des  malen- 
tendus qu'une  discussion  contradictoire,  franche 
et  loyale,  dissiperait  aisément. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LES:  FINANCES  DE  L'ALLEMAGNE 

Au  début  de  l'année  courante,  il  apparaissait  à  tous 
ceux  que  surprenaient  et  inquiétaient  les  déficits 
croissants  des  budgets  allemands  que  1909  serait  une 
année  de  liquidation  générale,  dans  laquelle  l'ordre  et 
la  stabilité  allaient  être  ramenés  dans  les  finances 
impériales. 

On  annonçait  en  effet,  pour  le  printemps,  l'émission 
de  deux  grands  emprunts  :  l'un  impérial,  l'autre  prus- 
sien, destinés  à  combler  les  arriérés  ;  d'autre  part,  la 
réforme  financière  du  prince  de  Bûlow,  appelée  à  parer 
à  toutes  les  éventualités  de  l'avenir,  était  inscrite  à 
l'ordre  du  jour  du.  Pieichstag. 

Les  emprunts  ont  été  émis  le  3  mai  1909  :  l'un  de 
400  millions  de  francs  pour  l'Empire  ;  l'autre  de  600 
millions  de  francs  pour  la  Prusse. 

La  réforme  financière  a  été  votée  par  le  Reichstag, 
et  les  nouveaux  impôts  créés  constituent  au  gouver- 
nement un  supplément  annuel  de  revenus  de  625  mil- 
lions de  francs. 

Voilà  ce  qui  s'est  passé  au  printemps  dernier. 

Six  mois  à  peine  se  sont  écoulés  depuis  et  voici  ce 
qui  se  passe  maintenant. 

Le  gouvernement  vient  de  déposer  sur  le  bureau  du 
Pieichstag  le  budget  impérial  pour  1910.  L'ensemble 
de  toutes  les  dépenses  est  de  3.564  millions  de  francs; 
l'ensemble  des  recettes  ne  s'élève  qu'à  3.374  millions 
de  francs  ;  le  déficit  prévu  est  de  190  millions  de  francs  : 
on  le  couvrira  par  la  voie  de  l'emprunt. 

Or,  huit  jours  avant  de  déposer  ce  budget,  le  gou- 
vernement impérial  avait  dû  avouer  qu'il  manquait 
au  Trésor  678  millions  de  francs  pour  faire  face  aux 
dépenses  non  couvertes  de  l'exercice  1909  et  qu'il  res- 
tait encore  à  trouver  252.  millions  de  francs  pour  com- 
bler les  déficits  existants  des  années  1906,  1907  et 
1908  :  en  tout  930  millions  pour  liquider  les  arriérés. 
Il  ne  s'offre  encore  qu'une  voie  pour  se  procurer  cette 
somme  :  celle  de  l'emprunt.  Voilà  donc  l'Empire  forcé 
d'emprunter  930  millions  pour  le  passé  et  190  millions 
pour  l'avenir,  contraint  à  un  nouvel  emprunt  de  plus 
d'un  milliard  de  francs,  le  plus  considérable  qu'il  ait 
jamais  fait  ! 

La  presse  allemande  ne  trouve  même  plus  en  elle  la 
force  ou  la  volonté  de  protester.  Tous  les  grands  jour- 
naux, à  quelque  nuance  qu'ils  appartiennent,  signa- 
lent avec  un  découragement  lassé  que  l'Empire  s'en 
va  tout  droit  à  la  faillite.  Mais  ils  sentent  que  leurs 
avertissements  ne  serviront  à  rien,  qu'une  fatalité 
inexorable  maintient  l'Allemagne  sur  la  pente  mortelle 
et  la  précipite  à  une  catastrophe  qu'elle  voit  clairement, 
mais  ne  peut  plus  éviter. 


Depuis  onze  ans,  depuis  1898,  il  ne  s'est  passé  qu'une 
seule  année  —  1904  —  où  l'Empire  ait  réussi  à  boucler 
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son  budget  sans  recourir  à  un  emprunt  important. Voici 
la  liste  des  émissions  qu'il  a  dû  effectuer  : 


Emprunts  d'Empire  (millions  de  francs) 


Mars  1899  

Septembre  1900. . 

Mars  1901  

Janvier  1902  

Avril  1903  

Avril  1906  


84 
Il  10 
375 
L8ï 

362 
375 


A  reporter . . 


1.430 


Report. 

Avril  1900  

Avril  1907 
Avril  L908. . . . 
Mai  1909  

Total  


1.430 

325 
250 
312 
400 

2.717 


Ouand  l'Empire  aura  procédé  à  la  nouvelle  émission 
d'un  milliard  qu'il  projette,  il  aura  emprunté,  en  onze 
ans,  environ  4  milliards  de  francs. 

Dans  le  même  temps,  la  Prusse  a  emprunté  environ 
2  milliards  1/2  de  francs.  Car  ce  vertige  de  dépenses 
et  d'emprunts  a  gagné  peu  à  peu  tous  les  Etats  parti- 
culiers et  les  entraîne  tous  à  la  même  ruine. 
**  <Ju'on  médite  cette  statistique  de  la  progression  des 
Dettes  de  tous  les  Etats  allemands  : 


Dette  des  Etats  confédérés 

1890      1900  1904 


1908 


(Millions  de  francs) 

Empire  allemand...  1.542  3.023  3.783  5.318 

Prusse   6.506  8.254  9.011  10.963 

Bavière   1.673  1.825  2.231  2.411 

Saxe   900  1.109  1.202  1.147 

Wurtemberg   538  619  661  732 

Hambourg   13  528  635  734 

Autres  Etats  réunis .  778  1.374  1.603  1.759 

Total   11.950  16.732  19.126  23.064 


'  Ainsi,  de  1890  à  1908,  l'Empire  a  presque  quadruplé 
sa  dette  ;  les  autres  Etats  de  l'Allemagne  l'ont  plus  que 
doublée.  Les  dettes  de  tous  les  Etats  allemands,  qui 
étaient  inférieures  à  12  milliards  de  francs  en  1890, 
dépassaient  23  milliards  de  francs  en  1908.  Et,  depuis, 
elles  se  sont  encore  accrues  de  plusieurs  centaines 
de  millions. 

* 


En  Allemagne,  chaque  Etat,  grand  ou  petit,  admi- 
nistre lui-même  ses  finances,  a  son  budget  propre  de 
recettes  et  dépenses.  Au-dessus  de  tous,  l'Empire  a 
aussi  son  budget  pour  les  choses  d'ordre  général  et 
commun,  telles  qu'armée,  marine,  affaires  étrangè- 
res, etc. . .  Ces  dépenses-là  sont  principalement  couver- 
tes par  les  contributions  matriculaires  que  fournit  cha- 
que Etat  particulier. 

Or,  la  progression  des  dépenses  de  l'Empire  est 
chose  stupéfiante.  Le  tableau  suivant  en  indique  la 
marche  : 

Budget  des  dépenses  de  l'Europe 
(En  millions  de  francs) 
-»  Prévisions  Prévisions 


1910. 
1909. 
1908. 
19S7. 


3.564 
3.612 
3.431 
3.246 


1906. 
1905. 
1900. 
1895. 


2.990 
2.744 
2.746 
1.740 


Ainsi,  de  1895  à  1910,  en  quinze  ans,  les  dépenses  de 
l'Empire  ont  plus  que  doublé  !  Les  dépenses  des  Etats 
particuliers  ont  suivi  la  même  progression.  Pour  ne 
donner  qu'un  exemple,  dans  la  même  période  de 
quinze  ans,  les  dépenses  annuelles  de  la  Prusse  ont 
passé  de  2.657  millions  de  francs  à  4.780  millions. 

•% 

Tl  est  plusieurs  causes  à  cette  course  affolante  à  la 
ruine  :  la  principale  est  l'augmentation  ininterrompue 
des  budgets  de  la  guerre  et  de  la  marine. 

En  1890,  toutes  les  dépenses  de  la  défense  nationale, 
guerre  et  marine  réunies,  s'étaient  élevées  à  989.052.000 
francs.  Ce  chiffre  était  déjà  impressionnant.  Or,  depuis 
1890,  en  pleine  paix,  les  dépenses  militaires  de  l'Em- 


pire ont  presque  doublé  !  En  voici  le  tableau  depuis 
1895  :  1 
Armée    Marine  Total 
(Millions  de  francs) 

1895                          735  127  862 

1900                         838  203  1.041 

1904                          810  274  1.084 

1905..                      882  810  1.192 

1906                          929  332  1.261 

1907                         999  363  1.362 

1908                      1.074  436  1.510 

1909                      1  044  530  1.574 

1910                      1.009  554  1.563 

La  progression  est  effrayante  :  elle  continuera.  Déjà 
on  prépare  l'opinion  publique  à  reconnaître  la  nécessité 
de  la  construction  de  plusieurs  escadres  de  Dread- 
nought  et  du  renforcement  de  l'artillerie  de  montagne. 
Rien  ne  détournera  le  gouvernement  impérial  de  ses 
visées  d'hégémonie  militaire  sur  terre  et  sur  mer, 
même  pas  la  perspective  de  la  ruine  financière  de 
l'Empire. 

Léon  Picard. 


SOCIETE  D'ÉLECTRICITÉ  DE  PARIS 


Pendant  son  exercice  1908-1909,  clos  le  30  juin  der- 
nier, la  Société  d'Electricité  de  Paris  a  réalisé  de  nou- 
veaux progrès  au  double  point  de  vue  industriel  et 
commercial,  et  ces  progrès  se  sont  traduits  par  une 
augmentation  appréciable  des  bénéfices.  Voici,  du 
reste,  les  comptes  qui  ont  été  présentés  à  la  dernière 
assemblée  générale  des  actionnaires  qui  s'est  tenue  le 
10  courant.  Nous  les  comparons  à  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

 Bilan  au  30  juin 

1909 

Actif  (En  francs) 

Caisse  et  banques   871.418  52     7.744.132  73 

Obligations  à  la  souche  (10.000 

titres)   »        »     5.000.000  » 

Débiteurs  et  avances   767.293  34     1.607.021  02 

Approvisionnements   326  078  32       386.436  55 

Portefeuille   11.025.601  15   15.978.851  15 

Frais  de  constitution   125.285  09       103.479  34 

Frais  d'émission  des  obliga- 
tions  »        ,»     1.251.088  85 

Premier  établissement   24.301.311  57   24.776.862  17 

37.426.987  99   56.847.871  81 

Passif 

Capital  (100.000  actions  de 
250  francs)   25.000.000   »   2o.000.0C0  » 

Obligations  (50.000  titres  créés, 
40.000 émis,  moins  315 amor- 
tis  ,,    24.8S2.500  » 

Réserve  pour  charge  d'em- 
prunts  1.100.000   «  »  » 

Réserve  légale   »        »         71.937  86 

Fonds  de  renouvellement   100.000   »       900.000  » 

Créditeurs   7.313.230  80       269.628  69 

Versements  à  effectuer  sur  ti- 
tres en  portefeuille   2.475.000   »     3.717.187  50 

Intérêts  et  dividendes  à  payer.  »        »        382.877  47 

Profits  et  pertes  : 

Soldes  disponibles   1.438.757  19     1.663.740  29 

37.426.987  99   56.847.871  81 
Les  soldes  disponibles  accusés  par  ces  bilans  res: 
sortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  - 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


Produits 

Produits  de  l'exercice  compre- 
nant le  bénéfice  de  l'exploita- 
tion provisoire  de  l'Usine  de 
Saint-Denis,  les  loyers  et  les 
revenus  du  portefeuille  

Solde  du  compte  d'intérêts  

Report  de  l'exercice  précédent  . . 

Totaux  


1907-08  1908-09 
(En  francs) 


1.281.683  95  3 

»  » 

1.581.780  44 


.300.792  12 
128.246  53 
17.814  09 


.863.464  39   3.446.852  74 
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Charges 

Frais  généraux,  abonnement  au  ^       ^  f;:, 

cSS ^d'Vmprûite::. mmm  37  715.340  05 

Amortissement  sur  les  frais  do 
constitution  de  la  Société   13.920  57       2;. 809  8o 

Amortissement  du  compte  de  pre- 
mier  établissement  ....  »    »  lo0UUU 

Sommes  réservées  par  applica- 
tion de  l'article  40  des  statuts 
pour  charges  d'emprunts  et 

fonds  de  renouvellement   1.200.000   »      80O.UOU  £ 

^i^;^-— ::::::::  i.*».^»  i-e»:™» 

Sommes  égales  2.863.404  39  3.440.852  74 

Les  soldes  bénéficiaires  de  ces  deux  exercices  ont 
reçu  l'application  suivante  :  ^ 

19^74)8^      1908-09  ~ 
(En  francs) 

5  0/0  à  la  réserve  légale   71.937  85       82.290  31 

Premier  dividende  de  4  0/0  au  ca- 

titiS^^"  >•«*•«•  •  I»~  ' 

kï±?SZ S^"in.,!:  15.705  «       S8.068  40 
Deuxième  dividende  aux  actions, 
de  2  fr.  50  par  action  pour 

\Zm\'*.àlt^..VZ  250.000   »      400.000  » 
Dividende  aux  iÔ.OOO  pari  S  bé- 
néficiaires, de  8  fr.  33  par  part 

ES  S"S'  *  ^  13  83.300   »      133.300  » 

sffSïà  nouveau:.  !..  17.814  09       20.075  58 

Sommes  égales   1.438.757  19    1.663/740  29 

Le  dividende  de  l'exercice  1908-1909  est  donc,  sur 
l'exercice  précédent,  en  augmentation  de  1  fr.  50  poul- 
ies actions,  et  de  5  fr.  pour  les  parts. 

L'exercice  1908-1909,  observe  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  a  marqué,  pour  la  Société  d  Electri- 
cité de  Paris,  des  progrès  nouveaux  dans  sa  marche 
industrielle  et  commerciale,  et  il  a  inaugure  le  service 
normal  de  cette  entreprise.  Ce  n  est  qu  un  début,  et  la 
simple  application  des  contrats  à  longue  durée  qu  elle 
a  conclus  avec  quelques  gros  consommateurs,  assure  a 
son  usine  de  Saint-Denis  une  augmentation  progres- 
sive d'année  en  année,  du  chiffre  de  ses  ventes  d  éner- 
gie électrique.  Voici  quel  a  été,  dans  le  passe,  1  effet  de 
ces  conventions  : 

Ventes  assurées 
par  des  contrats  Ventes 
Exercices  à  long  terme  diverses 

(En  kilowatts) 

1905-1900   38«8 

1MOR-1907  ...         25.7/3.068  936.467 

1907.1908 •  .         32.447.574  1.417.371 

1908  1909  57.477.833  444.342 

Or  en  1909-1910  la  progression  ne  se  ralentit  pas, 
puisque  du  1er  juillet  au  15  octobre  dernier,  la  compa- 
raison avec  la  période  correspondante  de  1908  fait  res- 
sortir les  chiffres  suivants  s'appliquant  au  trimestre 
d'été,  le  plus  faible  de  l'année  naturellement. 

Ventes  assurées 
par  des  contrats  Ventes 
à  long  terme  diverses 

(En  kilowatts) 
Juillr-l-oclobrc  1908..         10.235.352  102.665 
jSîKctobre  1909..         10.803.970  25.575 

Ces  chiffres  sont  significatifs  et  suffisent  à  démon- 
trer que  la  prospérité  de  l'industrie  de  la  Société  ne 
ti«  nt  pas  au  rendement  momentané  d'affaires  heureu- 
ses mais  à  l'application  régulière  (rengagements 
,l0,ïl  ;  ,  principaux  B'otcndcnt  jusqu'en  L950.  De  mois 
ei  mois    l'importanco  dfi  ces  fournitures  augmente, 


aussi  bien  pour  l'éclairage  et  la  force  motrice  indus- 
trielle, que  pour  la  traction.  De  plus,  de  nouvelles 
conventions  sont  en  cours  de  négociation.  Quant  aux 
amortissements  auxquels  il  a  été  procédé,  et  oui  ont 
absorbé  une  grande  partie  des  bénéfices  du  dernier 
exercice,  ils  s'expliquent  par  cette  prudence  systéma- 
tique qui  est,  pour  les  entreprises  industrielles,  la 
meilleure  des  politiques.  C'e6t,  au  reste,  au  profit  des 
actionnaires  que  la  Société  crée  ses  réserves,  et  qu'elle 
grossit  aussi  ses  disponibilités  qui  lui  permettront  de 
faire  face  à  l'extension  de  ses  moyens  de  production 
ainsi  qu'à  toutes  autres  éventualités. 

Pendant  l'exercice  écoulé,  les  travaux  exécutés  dans 
l'usine  de  Saint- Denis  ont  été  de  simples  travaux  de 
parachèvement  des  différentes  installations.  Il  faut 
signaler  cependant  certains  travaux  d  aménagements  : 
des  nouveaux  tableaux  de  distribution  destinés  â  re- 
cevoir les  nouveaux  départs  de  «  feeders  »  réclamés 
par  les  clients  ;  de  plus,  la  construction  de  deux  pavil- 
lons pour  ingénieurs,  dont  l'exécution  avait  été  décidée 
antérieurement  ;  on  outre,  la  fourniture  et  le  montage 
d'un  alternateur  de  G. 000  kilowatts  à  courant  diphasé 
destiné  à  être  monté  en  tandem  sur  le  groupe  turbo- 
alternateur n°  10  déjà  existant  à  l'usine,  en  vue  d'aug- 
menter la  réserve  en  courant  diphasé.  Enfin,  depuis  le 
1er  juillet  dernier,  et  en  vue  de  satisfaire  aux  accrois- 
saments  prochains  des  demandes  de  courant,  le  Conseil 
d'administration  a  été  amené  à  passer  la  commande 
de  quatre  chaudières  supplémentaires  qui  vont  être 
mises  en  marche  incessamment,  à  munir  deux  lignes 
de  chaudières  de  la  première  entreprise  de  dispositifs 
de  tirage  mécanique  permettant  d'augmenter  la  vapo- 
risation de  ces  chaudières  et,  actuellement,  la  Société 
traite  la  construction  d'une  nouvelle  chaufferie  ainsi 
que  l'acquisition  d'un  nouveau  groupe  turboalterna- 
teur de  10.000  kilowatts. 

A  la  suite  de  différentes  décisions  prises  par  le  Con- 
seil d'administration,  et  en  conformité  de  l'article  13 
des  statuts,  il  a  été  procédé,  dans  le  cours  du  dernier 
exercice,  à  la  création  de  50.000  obligations,  sur  les- 
quelles 40.000  seulement  ont  été  émises  en  deux  fois 
par  l'intermédiaire  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  de  la  Banque  Bénard  et 
Jarislowskv.  Il  reste  encore  iO.OOO  titres  à  la  souche 
dont  la  mise  en  circulation  est  remise  à  une  date  ulté- 
rieure. La  contre-valeur  de  ces  emprunts  figure  dans 
les  disponibilités  et  dans  le  portefeuille  composé  d  ac- 
tions de  Sociétés  clientes  de  l'usine  de  production 
d'énergie  électrique,  et  qui  est  porté  dans  les  écritures 
aux  prix  d'achat.  Le  rapport  fait  observer  que  s  il  était 
évalué  aux  cours  de  la  Bourse,  il  représenterait  à  lui 
seul  bien  au  delà  de  la  contrepartie  de  toute  la  dette 
obligataire. 

En  résumé,  la  Société  d'Electricité  de  Paris  a  une 
situation  financière  des  plus  satisfaisantes,  et,  comme 
son  activité  sociale  est  loin  d'avoir  atteint  son  maxi- 
mum, on  peut  dire  qu'elle  est  en  très  bonne  voie. 

A.  Lechenet. 
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Le  Mexique  moderne  (1) 

M.  Raoul  Bigot,  ingénieur  des  Arts  et  Manufactures,  an- 
cien consul  de  Belgique  à  Mazatlan,  vient  de  publier  un 
ouvrage  des  plus  intéressants  sur  le  Mexique  moderne. 

L'auteur,  dans  un  avant-propos  alerte,  s'est  efforcé  de 
déterminer  lui-même  le  caractère  de  son  travail  :  «  Ce  livre, 
dit-il,  n'est  pas,  à  proprement  parler,  un  livre  d'économie 
politique  ;  ce  n'est  pas  non  plus  un  compte  rendu  anecdo- 
tique  de  voyages  ;  il  n'est  enfin  ni  minier,  ni  financier.  Nous 
avons  essayé  pourtant  d'y  mettre  un  peu  de  tout  cela  dans 
le  but  de  donner  au  lecteur  une  vue  d'ensemble  du  dévelop- 

(1)  Un  volume  in-8°  écu  avec  23  photogravures  hors  texte, 
par  Raoul  Bigot  ;  Pierre  Roger  et  C'«  éditeurs,  54  rue  Jacob; 
prix,  broché  :  4  fr. 
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pement  presque  surprenant  des  Etats-Unis  mexicains.  »  Et 
M.  Raoul  Bigot,  précisant  sa  pensée,  ajoute  un  peu  plus 
loin  :  «  Ce  n'est  pas  une  o'uvre  d'imagination,  faite  de  chic, 
sous  le  coup  d'impressions  produites  par  un  passage  rapide  ; 
c'est  la  mise  au  point  de  notes  et  de  souvenirs  recueillis  au 
cours  de  nombreux  voyages  à  travers  le  Mexique,  et  de  ren- 
seignements  réunis  durant  plusieurs  années  de  séjour  dans 
le  pays  mime,  années  pendant  lesquelles  la  Belgique  nous 
avait  l'ait  l'honneur  de  nous  confier  un  de  ses  postes  consu- 
laires. » 

Le  Mexique  moderne  n'est  pas  une  froide  et  banale  des- 
cription de  pays  inconnus  :  c'est  une  œuvre  vécue,  contenant 
de  nombreuses  observations  personnelles  du  plus  haut  in- 
térêt, et  permettant  aux  lecteurs  do  comprendre  quels  ont 
été  et  quels  sont  encore  les  efforts  et  le  développement  d'une 
nation  jeune  et  pleine  de  vigueur.  Lorsqu'on  a  lu  les  cha- 
pitres documentés  que  l'auteur  consacre  âux  finances,  au 
commerce,  à  l'industrie,  aux  mines  et  aux  voies  de  commu- 
nication du  Mexique,  on  se  rend  admirablement  compte  des 
progrès  économiques  réalisés  par  ce  pays  ;  on  en  comprend 
les  causes,  en  parcourant  les  premières  pages  du  travail  de 
M.  Raoul  Bigot,  dans  lesquelles  est  résumée  à  grands  traits 
l'histoire  du  Mexique,  et  où  sont  analysées  avec  une  remar- 
quable finesse  les  particularités  du  caractère  de  la  race  habi- 
tant cette  nation;  enfin,  la  dernière  partie  de  l'ouvrage  que 
nous  signalons  à  nos  lecteurs  fait  clairement  ressortir  quelle 
place  le  Mexique  occupe,  à  l'heure  actuelle,  dans  le  monde, 
et  quel  paraît  être  son  avenir. 

On  sent,  en  lisant  ce  livre,  que  l'auteur  est  un  ami  sin- 
cère du  Mexique,  mais  un  ami  ne  craignant  pas  de  criti- 
quer, lorsque  les  hommes  ou  les  institutions  lui  semblent 
susceptibles  de  perfectionnements  ;  un  ami  qui  n'a  pas  peur 
de  dire  la  vérité  pleine  et  entière  sur  le  pays  qu'il  veut  faire 
connnaître.  M.  Raoul  Bigot  ne  s'en  cache  d'ailleurs  pas  : 
«  Notre  livre  est  fait,  dit-il,  nous  le  revendiquons  haute- 
ment, par  un  ami  du  Mexique,  mais  dont  l'amitié  sincère  ne 
se  dépare  pas  d'hypocrisie,  et  qui,  louant  tout  ce  qui  est 
bien,  dit  franchement  ce  qui  pourrait  être  mieux.  » 

Aussi  l'ouvrage  de  M.  Bigot  est-il  absolument  impartial. 
C'est  pourquoi  il  s'adresse  aux  personnes  qui  désirent  se 
documenter  sur  un  Etat  imparfaitement  connu.  Négociants, 
industriels  et  financiers,  tous  ceux,  en  un  mot,  qui  recher- 
chent au  loin  des  débouchés  nouveaux  ou  s'intéressent  aux 
affaires  mexicaines,  tous  consulteront  avec  fruit  l'étude  qui 
vient  de  paraître  sur  le  Mexique  moderne. 

La  lecturs  de  cet  ouvrage  est,  du  reste,  rendue  fort 
attrayante  par  le  récit  de  quelques  anecdotes  vécues,  et  par 
la  description  des  mœurs  mexicaines  et  des  aspects  pitto- 
resques du  pays. 


et 


La  Démolition  des  Fortifications  de  Paris.  — 

La  question  de  la  démolition  du  mur  de  l'enceinte 
•fortifiée  de  Paris,  pour  la  portion  comprise  dans  la 
boucle  de  la  Seine,  du  Point-du-Jour  à  Saint-Denis,  a 
été  reprise  bien  des  fois  entre  l'Etat  et  la  Ville  de  Paris 
sans  jamais  pouvoir  aboutir  à  une  convention.  Voici 
qu'on  parle  de  tout  jeter  bas.  Le  dernier  état  de  cette 
question  était  une  proposition  de  l'Etat  de  céder  à  la 
Ville  la  fraction  Nord -Ouest  de  l'enceinte  moyennant 
un  prix  de  64  millions  de  francs,  somme  que  l'Admi- 
nistration municipale  aurait  cherché  à  récupérer  en 
grande  partie  en  revendant  les  terrains  laissés  libres 
après  lotissement  et  emprises  de  boulevards,  rues  et 
places. 

La  nouvelle  proposition  consisterait  pour  la  Ville  à 
exproprier  et  à  annexer  à  Paris  tous  les  terrains  mili- 
taires et  tous  ceux  de  la  zone  frappés  de  servitude  de 
non-construction.  Sur  une  partie  de  la  zone,  la  Ville 
aménagerait  des  squares  et  jardins,  ainsi  que  des 
espaces  libres  pour  exercices  sportifs  ou  militaires  et 
elle  vendrait,  pour  construire,  le  surplus  après  lotis- 
sement. 

Le  rapporteur  général  du  budget,  M.  Dausset,  de- 
mande au  Conseil  d'inviter  formellement  l'Administra- 
tion préfectorale  à  traiter  avec  l'Etat  pour  l'acquisition 


de  la  totalité  de  l'enceinte  fortifiée,  dont  le  prix  serait 
débattu,  puis  payé  par  la  Ville  au  moyen  de  versements 
échelonnés,  au  fur  et  à  mesure  des  aliénations  ou  des 
ressources  extraordinaires  à  se  procurer  autrement. 

Cette  cession  ferait  l'objet  d'une  loi  qui,  en  même 
temps  qu'elle  fixerait  le  prix  et  les  délais  de  paiement 
des  terrains  militaires  vendus  par  l'Etat  à  la  Ville,  au- 
toriserait l'annexion  au  territoire  parisien  de  la  tota- 
lité des  terrains  de  zone  par  voie  d'expropriation  des 
propriétaires  actuels. 

Le  Conseil  municipal  va  bientôt  être  appelé  à  se  pro- 
noncer sur  cette  propositien  de  son  rapporteur  général 
du  budget.  Si  elle  est  adoptée  à  l'Hôtel  de  Ville,  il 
restera  à  convaincre  le  Gouvernement  et  à  faire  voter 
la  loi  indispensable  par  le  Parlement.  Il  est  à  prévoir 
que  la  démolition  du  mur  édifié  par  Thiers  n'est  pas 
très  prochaine,  et  les  spéculations  sur  les  terrains  de 
zone  continueront  quelque  temps  encore,  nous  le  crai- 
gnons fort,  aux  risques  et  des  spéculateurs  et  de  la 
Ville  de  Paris. 

La  Vente  de  l'Eau  à  Paris.  —  En  19u2,  la  recette 
pour  la  vente  de  l'eau  aux  abonnés  de  Paris  autres  que 
les  administrations  publiques,  s'élevait  à  18.637.000  fr. 
En  1909,  la  recette  prévue  au  budget  a  été  fixée  à 
23.150.000  fr.  et  on  propose  de  l'inscrire  pour  23  mil- 
lions 900.000  francs  aux  prévisions  du  budget  de  1910. 

Sur  cette  recette,  la  remise  à  payer  par  la  Ville  à  la 
Compagnie  des  Eaux  atteindra  2.195.000  fr.  On  sait 
que  le  traité  de  régie  intéressé  avec  cette  Compagnie 
prendra  lin  l'année  prochaine. 


Compagnie  universelle  du  Canal  maritime  de 
Suez.  — Le  «  Bulletin  décadaire  »  de  cette  Compagnie 
vient  de  publier  les  chiffres  du  transit  du  Canal  de 
Suez  pendant  le  mois  d'octobre,  en  les  rapprochant 
de  ceux  des  deux  années  précédentes  : 

Années 

1907         •   1908  1909 
Mouvement  maritime  —  —  — 

Nombre  de  navires   358  335  3G6 

Tonnage  brut...  Tonnes     1.780.058     1.678.361  1.902.214 

Tonnage  net....  Tonnes     1.267.423     1.192.487  1.363.381 

Nombre  de  barques   202  341  252 

Tonnage  des  barques. T.  4.145  6.811  4.044 

Recettes  (En  francs) 

Recettes  tonnage   9.744.311  9.222.568  10.386.467 

—  passagers   211.165  223  245  240.840 

—  diverses   67.270  46.547  66.293 

Totaux   10. 022 .7 '.6    9. 49 2. 360   10. 693.  €0(1 

Le  mouvement  des  dix  premiers  mois  se  compai-e 
ainsi  avec  celui  de  la  môme  période  des  deux  années 
1908  et  1907  : 

Dix  premiers  mois  de 

T907  "~~Ï908~~  1909~~~ 

Mouvement  maritime  —  —  — 

Nombre  de  navires   3.568  3.153  3.488 

Tonnage  brut...  Tonnes  17J06.849  15.801.908.17.686.000 

Tonnage  net ... .  Tonnes  12 . 270 .537  11 . 279 .722  12 . 669 . 736 

Nombre  de  barques   3.115  2.664  1.819 

Tonnage  des  barques  T.  _      42.244  53.641  _  29.580 

Recettes  (En  francs) 

Recettes  tonnage   93.771.182   87.181.360  97.170.693 

—  passagers    1.875.495     1.646.410  1.686.790 

—  diverses   716.921        766.676  704.216 

Totaux   96.363.598   89.594.446  99.561.699 


Dans  le  nombre  de  barques  sont  compris  les  petits 
vapeurs  du  trafic  local,  et  dans  les  recettes  diverses 
on  fait  entrer  celles  des  barques  et  les  locations  dans 
le  port  de  Port-Saïd.  Par  contre,  les  recettes  de  1909 
ne  comprennent  pas  un  navire  entré  dans  le  Canal  en 
décembre  1908,  ramené  à  Port-Saïd  pour  réparation, 
et  qui  a  affectué  sa  traversée  en  juin  1909. 
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Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine.  Le 

développement  continu  des  opérations  de  cet  établis- 
sement a  déterminé  l'assemblée  généralcextraordinaire 
des  actionnaires,  tenue  le  9  octobre  1909,  à  procéderai 
l'augmentation  du  capital  social,  de  25  millions  à  50 
millions  de  francs,  par  la  création  de  50.000  actions  de 
500  francs. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  que  ces  actions, 
sur  lesquelles  le  premier  quart  seulement  sera  versé, 
seraient  émises  à  555  fr.,  et  donneraient  droit  aux  bé- 
néfices de  l'exercice  1909-1910  sur  le  même  pied  que 
les  actions  anciennes. 

En  conséquence,  les  actionnaires  et  les  porteurs  de 
certificats  de  souscription  originaire  peuvent  exercer, 
du  25  novembre  au  10  décembre  1909  inclus,  le  droit 
de  préférence  à  titre  irréductible  qui  leur  appartient, 
à  raison  de  1  action  nouvelle  pour  2  anciennes  et  de 
1  action  nouvelle  pour  deux  souscriptions  originaires 
de  chacune  une  action. 

En  outre,  chacun  des  intéressés  pourra  souscrire,  à 
titre  éventuel  et  réductible,  aux  actions  que  l'exercice 
du  droit  à  la  souscription  irréductible  laissera  éven- 
tuellement disponibles.  La  répartition  se  fera  en  pro- 
portion du  nombre  d'actions  anciennes  possédées  ou 
souscrites  à  l'origine  sans  tenir  compte  d'aucune  frac- 
tion. 

Les  actionnaires  et  porteurs  de  certificats  de  sous- 
cription originaire  devront,  pour  l'exercice  de  leur 
droit,  déposer  leurs  titres  et  leurs  bulletins  de  sous- 
cription à  la  Banque  de  V Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat,  et  verser  à  cet  établissement,  pour  chaque 
action  souscrite,  une  somme  de  180  francs,  représen- 
tant le  premier  quart  du  capital,  125 francs,  et  la  prime 
de  55  francs. 

Les  titres  déposés  seront  restitués  estampillés  du 
droit  de  souscription  et  de  la  mention  de  l'augmenta- 
tion du  capital,  après  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire qui  sera  convoquée  en  vue  de  constater  la  sincé- 
rité de  la  déclaration  de  souscription  et  de  versement. 

La  Banque  de  V Union  Parisienne  est  à  la  disposi- 
tion des  actionnaires  qui  possèdent  un  nombre  impair 
d'actions  et  des  porteurs  de  certificats  qui  en  ont  sous- 
crit un  nombre  impair  à  l'origine,  pour  leur  acheter  le 
droit  de  souscription  irréductible  afférent  à  l'action  ou 
au  droit  de  souscription  en  surnombre. 

La  publication  légale  a  été  faite  dans  le  Bulletin  an- 
nexe au  Journal  Officiel  en  date  du  15  novembre  1909 


Société  des  Tréfileries  et  Laminoirs  du  Havre 
(Anciens  Etablissements  Lazare  Weiller  et  So- 
ciété coopérative  de  Rugles  réunis).  —  Pendant 
son  dernier  exercice  1908-1909,  qui  a  pris  fin  le  30  juin 
dernier,  la  Société  des  Tréfileries  et  Laminoirs  du  Ha- 
vre a  eu  à  souffrir  de  la  crise  métallurgique.  Le  résul- 
tat a  été  un  ralentissement  des  affaires  et  un  amoin- 
drissement des  profits.  Au  reste,  voici  les  comptes  de 
cet  exercice  que  nous  rapprochons  de  ceux  de  l'exercice 
précédent  : 

Bilan  au  30  juin 


1908 


1909 


Actif  (En  francs) 

Usines   11.118.270  35  11.118.271  35 

Matériel  de  bureau   1.000   »  1.000  » 

Primo  de  remboursement  des 

obligations   1.085.530   »  1.060.500  » 

Garantie  d'indemnité   27.247  60  27.247  60 

Caisse  et  banques   1.266.765  90  443.292  77 

Portefeuille   03.503    »  03  503  » 

Cautionnements   427.426  60  251.817  85 

Débiteurs  divers   7.712.643  77  8.780.994  52 

Loyers  d'avance   13.850   »  13.850  » 

Aciers,  métaux   021.922  68  703.110  16 

Approvisionnements   410.8(55  67  956.884  02 

Cuivres  : 

Stock   réglementaire  '1.800 

tonnes  à  50  )iv.  st.)   2.232.000   »  2.232.000  » 

Existences  en  excédent   6.993.221  66  C.H85.108  50 

32.274.247  23  32.643.579  77 


Passif 

Capital  

Réserve  légale  

Réserve  supplémentaire  

Obligations  amorties  

Prime  d'émission  

Provision  pour  cuivre  

Provision  pour  outillage  

Provision  pour  accidents  

Obligations  restant  â  rembour- 
ser.   

Créditeurs  divers  

Bénéfices  de  l'exercice  

Report  de  l'exercice  précédent. 


10.000.000   »   10.000.000  » 


800.000 
1.579.556  90 
1.382.750  » 
258.443  10 
308.046  77 
50.000  » 
",9.868  25 

7. 330.6O0  » 
7.489.888  55 
2.708.400  45 
279.737  21 


1.O00.000 
52.  438 .000  i 
1.552.250  • 

309.046  77 
91.939  45 
75.845  85 

7.161.000  » 
7.485.792  73 
2.192.847  76 
337.357  21 


32.274.247  28   82.643.579  77 


De  leur  côté,  les  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  de 
ces  deux  exercices  se  comparent  ainsi  : 

COMPTE  DE  l'I'.Ol'ITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907-08 


1908-00 


Crédit 

Bénéfices  industriels  

Report  de  l'exercice  précédent 

Totaux  >m 


En  francs) 
3.314.566  65     2.764.725  20 
279.737  21       337.357  21 


3.594.308  80     3.102.082  41 


Débit 

Service  des  obligations  

Amortissements  divers  

Bénéfices  disponibles  

Sommes  égales. . . 


483.505  » 
122.595  » 
2.988.203  86 


484.365  » 
87.512  44 
2. 530. 97 


.594.303  86     3. 1<«. 082  41 


Le  solde  disponible  de  l'exercice  1908-1909  se  ré- 
parti comme  suit.  Ici  encore  nous  opérons  une  compa- 
raison avec  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

1907  08  1908-09 

Répartition  (En  Francs) 

Provision  pour  outillage   700.000   »      500.000  » 

Réserve    800.000   »      562.000  fr 

Tantièmes   150.846  65      H9.284  76 

Dividende  aux  actions   1.000.000  »   1.000.000  .» 

Report  à  nouveau   337.  b57  21      348.920  21 


2.988.203  86   2.530.204  97 


Le  dividende  demeure  fixé  à  10  francs  par  action  de 
100  francs,  comme  pour  les  deux  exercices  précédents, 
contre  8  fr.en  1905-1906,  et  5fr.  en  1904-1905  et  en  1903- 
1904.  Rappelons  qu'au  cours  de  l'exercice  1906-1907,  le 
capital  social  avait  été  porté  de  5  à  8  millions  de 
francs,  et  que  l'année  suivante,  il  fut  encore  augmenté 
de  2  millions  de  francs. 

Les  provisions  pour  l'outillage  et  la  réserve  ne  reçoi- 
vent, en  1908-1909,  que  1.062.000  fr.  au  lieu  de  1.500.000 
francs  en  1907-1908.  Cependant  il  convient  d'observer 
que  le  dividende  réparti  n'absorbe  même  pas  la  moitié 
des  bénéfices  nets  réalisés. 


Le  Crédit  agricole  au  Mexique.  —  Le  ministère 

des  Finances  du  Mexique  vient  de  nommer  une  com- 
mission, qui  aura  pour  but  de  rechercher  les  moyens 
de  mettre  des  capitaux  à  la  disposition  des  agricul- 
teurs, des  petits  surtout,  qui  ne  sont  pas  en  mesure, 
comme  les  gros  fermiers,  de  s'adresser  aux  grands 
établissements  de  crédit. 

Cette  commission,  dénommée  «  Commission  pour 
l'étude  du  crédit  agricole  »,  a  déjà  adressé  aux  agri- 
culteurs un  long  questionnaire,  où  elle  puisera  les  élé- 
ments nécessaires  pour  atteindre  le  but  qu'elle  pour- 
suit. 

<  m  ne  saurait  trop  applaudir  à  cette  initiative,  qui 
ne  manquera  pas  de  contribuer  dans  une  large  mesure 
au  développement  de  l'agriculture  au  Mexique. 
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Société  Financière  des  Caoutchoucs.  —  ,  Le 
marché  a  fait  bon  accueil  aux  actions  de  la  Société 
Financière  des  Caoutchoucs,  introduites  au  commence- 
ment du  mois. 

On  sait  que  cette  Société  a  repris  à  des  cours  avan- 
tageux tout  le  portefeuille  du  Syndicat  des  Plantations 
de  Caoutchouc,  maintenant  dissous;  elle  s'est  en  outre 
intéressée  à  de  nouvelles  affaires  qui,  grâce  à  la  hausse 
de  toutes  les  valeurs  de  caoutchouc,  lui  laissent  déjà 
des  bénéfices  importants. 

Un  des  éléments  d'activité  les  plus  intéressants  de 
cette  Société  consiste  en  prêts  consentis  par  elle  contre 
première  hypothèque  à  des  Plantations  sérieuses  dont 
le  fonds  de  roulement  est  insuffisant  pour  mener 
l'affaire  jusqu'à  la  période  productive.  Ces  avances 
rapportent  un  intérêt  variant  entre  6  et  8  0/0  par  an 
et  sont  en  outre  remboursables,  au  gré  de  la  Société 
Financière  des  Caoutchoucs,  en  actions  au  pair  de  ces 
plantations. 

Elle  se  trouve  donc  placer  une  partie  de  ses  capitaux 
à  un  taux  rémunérateur,  tout  en  conservant  la  possi- 
bilité de  voir  ces  mêmes  capitaux  lui  être  remboursés 
avec  une  plus-value  peut-être  considérable,  les  actions 
de  plantations  de  caoutchouc  qui  commencent  à  entrer 
en  exploitation  faisant  facilement  des  primes  de  100  à 
1.000  0/0  et  distribuant  des  dividendes  de  20  à  80  0/0. 

En  outre,  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a  en 
portefeuille  des  actions  de  Sociétés  de  plantations  déjà 
en  rapport,  contrôlées  par  elle,  ou  dans  lesquelles  elle 
a  voix  consultative,  et  rien  que  de  ce  fait,  un  dividende 
intéressant  pour  ses  actionnaires  peut  être  prévu  dès  la 
première  année  d'exercice. 


Etablissements  Révillon  frères  (Maison  de 
fourrures!.  —  L'installation  solide  de  cette  Société 
dans  des  régions  neuves,  c'est-à-dire  situées  au  delà  des 
champs  commerciaux  et  sur  lesquelles  l'attention  des 
gros  capitalistes  commence  à  se  porter,  a  déjà  permis 
à  la  Société  anonyme  des  Etablissements  Révillon  frè- 
res (Etablissements  de  fourrures),  et  lui  permet  chaque 
jour  davantage,  de  tirer  profit  dans  des  conditions 
particulièrement  favorables,  des  richesses  naturelles 
environnantes,  des  affaires  naissantes,  des  plus-values, 
de  l'augmentation  du  trafic  en  général  dont  bénéficient 
ces  régions  au  fur  et  à  mesure  qu'elles  s'ouvrent  à  la 
colonisation,  aux  exploitations  diverses,  et  à  la  cons- 
truction de  canaux,  ports,  chemins  de  fer,  etc.,  appor- 
tant ainsi  à  ces  établissements  une  capacité  d'accrois- 
sement et  de  prospérité  pratiquement  indéfinie,  parce 
qu'elle  est  la  résultante  même  du  développement  des 
immenses  contrées  neuves  qu'embrasse  aujourd'hui 
l'organisation  de  cette  Société. 

L'année  sociale  va  du  1er  mars  à  fin  février  de  l'année 
suivante. 

Rappelons  que  la  première  année  de  son  fonctionne- 
ment sous  la  forme  de  Société  anonyme,  année  d'orga- 
nisation et  de  lancement  des  principales  affaires  au 
Canada  et  en  Sibérie,  ses  bénéfices  se  sont  élevés  à 
1.608.502  fr.  90  et  ont  passé  l'année  suivante  (1905-06) 
à  3.240.091  fr.  85.  Ils  étaient  en  1906-1907  de  3.412.314 
francs  20  ;  puis  en  1907-1908,  la  crise  américaine  les  a 
fait  baisser  à  2.644.080  fr.  40;  mais  dans  le  dernier 
exercice,  l'amélioration  de  la  situation  les  a  portés  à 
2.822.186  fr.  73. 

Pour  l'exercice  en  cours,  les  résultats  s'annoncent 
comme  devant  être  très  brillants.  Le  chiffre  d'affaires 
au  ler  novembre  est,  pour  Paris  seul,  en  augmentation 
de  plus  de  15  0/0  sur  l'exercice  précédent,  et  les  chif- 
fres des  maisons  de  Londres  et  de  New-York  sont  éga- 
ment  en  avance  marquée. 


Roussillon  Tyres  and  International  Rubber 
Co  Ltd.  —  On  annonce  l'introduction  prochaine,  sur 
le  marché  de  Paris,  de  la  Roussillon  Tyres  and  Inter- 
national Rubber  Co  Ltd.  Cette  Compagnie  est  une 
Société  anglaise  au  capital  de  200.000  liv.  st.,  divisé 
en  197.000  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.  et  60.000  ac- 


tions deferred  de  1  sh.  Elle  a  pour  objet  d'exploiter» 
avec  les  brevets  Roussillon,  d'une  part,  et  les  brevets 
Filleul-Broby,  d'autre  part,  la  vente  des  enveloppes 
d'automobiles,  des  chambres  à  air  d'automobiles  et 
chambres  de  vélos,  et  tous  autres  articles  de  caout- 
chouc. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  dans  le  Bulle- 
tin annexe  du  Journal  Officiel  du  30  août  1909. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger  . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 

mobilières^  Ex-banques  département. 
moimieies|Loi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total... 


18  novembre 


3.574.544.227 
896.868.794 


4.471.413.021 

27.124 
261.297.06-2 
23.465.361 
161 -021 
539.413.112 


165.946.539 
360.434.688 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
32.779.961 


25  novembre 


3  563.807.585 
898.356.954 


4.462.164.539 

87.142 
238. 39 1. 269 
28.5i9.912 
103.663 
524.670.304 


160.518.304 
353.797.711 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.629.516 
100.000.000 
4.000.000 
32.790.036 


7.345.844 

7 

359.556 

8.407.444 

8 

407.444 

137.926 

.113 

196 

639.940 

6.405  227.560 

6.410.090.C91 

182.500 

000 

182 

500.000 

8.006 

145 

8 

006.145 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

5.144.190 

510 

5 

094 

431.230 

24.927 

103 

21 

886.709 

4.429 

707 

4 

531.327 

185.554 

116 

232 

316.393 

571.444 

095 

541 

194.695 

74.790 

006 

70 

963.187 

1.702 

350 

1 

631.735 

11.215 

696 

11 

755.637 

1.420 

000 

1 

420.000 

160.584 

635 

204 

939  836 

6.405.227.550 

6 

410 

090.091 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


30  nov. 

29  nov. 

28  nov. 

26  nov. 

25  nov. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.649.0 

4.707.6 

4.818.7 

4.886.5 

5.094.4 

Encaisse  or  

2.891.3 

2. 756. 7 

2  700.3 

3.382.3 

3.563.8 

—  argent  

1.091.3 

1.009.1 

932.1 

891.7 

898.3 

Portefeuille  

1.C12.0 

1.174.9 

1.306.4 

701.8 

791.7 

Avances  aux  partie. 

58C.0 

558.7 

563.9 

509.9 

514.3 

—      à  l'Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

417.7 

389.4 

273.9 

223.1 

232.3 

—  partie. 

570.0 

608.0 

616.2 

599.1 

612.1 

Taux  d'escompte... 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

5.168.9 

8.313.0 

12.579 

4.534 

4.396.1 

La  situation  des  Sociétés  de  Secours  Mutuels  au 
1"  janvier  1909.  —  Voici,  d'après  le  rapport  de  M.  Puech, 
député,  rapporteur  du  budget  du  ministère  du  Travail  et  de 
la  Prévoyance  sociale,  quelle  était  la  situation  des  Sociétés 
françaises  de  Secours  Mutuels,  à  la  date  du  1er  janvier  1909. 

1°  Sociétés  reconnues   comme  établissements 
d'utilité  publique  et  Sociétés  approuvées 

Nombre  de  Sociétés   17.190 

—  membres  honoraires   461.780 

—  membres  participants   3.887.240 

Ces  3.887.2i0  membres  participants  se  décomposent  ainsi 
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hommes,  2.305.180;  femmes,  435.850;  enfants,  1. 140.200. 

Francs 


Recettes  des  Sociétés   7fjy.70.00o 

Dépenses   C0. 945. 000 

Excédent  des  recottes  sur  les  dépenses...  14.525.000 

Montant  des  fonds  disponibles   243.572.540 

—           —      de  retraites   230.219.460 

Avoir  total  des  Sociétés  approuvées   473.701.000 


Les  opérations  de  ces  Sociétés  approuvées  se  répartissent 
de  la  façon  suivante  :  Dépenses  de  maladie,  24.200.000  fr.; 
paiement  de  pensions  et  allocations,  11.700.000  fr.;  assurance 
au  décès,  frais  funéraires,  1.900.000  fr.;  secours  aux  veuves, 
orphelins,  vieillards,  etc.,  2.593.000  fr.;  frais  de  gestion, 
2.713.000  fr.;  dépenses  et  paiements  divers,  5.895.000  francs. 

2°  Sociétés  W>res 


Nombre  de  Sociétés   3.660 

—  membres  honoraires   34.990 

—  membres  participants   410.970 

Ces  410.970  participants  comptent  :  334.490  hommes, 
66.430  femmes  et  10.050  enfants. 

Francs 

Recettes  des  Sociétés   12.500.000 

Dépenses   9.450. 000 

Excédent  des  recettes  sur  les  dépenses. . .  3.050.000 
Montant  des  fonds  de  réserve   55.500.000 


Les  opérations  des  Sociétés  libres  se  répartissent  à  leur 
tour  ainsi  qu'il  suit  :  Dépenses  de  maladie,  4.709.000  fr. 
paiement  de  pensions  ou  allocations,  1.556.000 fr.;  assurance 
au  décès,  frais  funéraires,  241.000  fr.;  secours  aux  veuves, 
orphelins,  vieillards,  etc.,  975.000  fr.;  frais  de  gestion, 
450.000  fr.,  et  enfin  dépenses  et  paiements  divers,  885.000  fr. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

L'allure  du  marché  officiel  est  restée  très  satisfai- 
sante tous  ces  derniers  jours,  en  dépit  des  mouvements 
signalés  sur  quelques  valeurs  spéciales,  comme  le  Rio 
Tinto.  Il  est  vrai  que  la  situation  monétaire  ne  cause 
plus  d'appréhension. 

Les  échanges,  toutefois,  ont  été  plutôt  limités.  On 
attend  les  indications  nouvelles  que  pourra  fournir  la 
liquidation  de  fin  novembre,  laquelle  paraît  devoir 
s'effectuer  avec  des  taux  de  reports  peu  élevés. 

if  ir  Les  Rentes  françaises  ont  été  calmes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  est  à  99  fr.  10  à  terme. 
Elle  cotait  98  fr.  90  la  semaine  dernière. 

La  Renie  3  0/0  Amortissable  finit  à  99  francs,  au 
comptant,  sans  changement. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  bien  tenus. 

L' Emprunt  2  1/2  O/O  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
clôture  à  79  fr.  25,  au  lieu  de  79 fr.  45;  Tunisien  3  0/0 
1892  ,  464  francs,  contre  460  fr.  50  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  472  fr.  75;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
415  fr.  75,  au  lieu  de  417  francs. 

if  1c  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé des  transactions  suivies. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  finissent  à  551  fr.  75,  au 
lieu  de  548  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent  à  411  francs, 
contre  409  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
s'inscrit  à  414  francs,  contre  413  fr.  75  il  y  a  huit  jours 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à  400  francs,  au  lieu 
de  399  ff.  50. 

Prochain  tirage:  5  décembre:  Ville  de  Paris  1898. 

if  if  La  Banque  de  France  est  à  4.350  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  4.930  fr.  jeudi  dernier.  Sesbéné- 
fiecs  nets  provisoires,  pour  la  part  ie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  5.816.081  francs,  contre 


6.806.524  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  15.244.137  fr.  en  1907  et  9.818.340  fr.  en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  finis- 
sent à  815  francs. 

Dans  sa  séance  du  17  novembre  1909,  le  Conseil 
d'administration  de  cet  établissement  aurait  autorisé 
pour  1.068.535  francs  de  prêts  communaux  et  pour 
4.645.100  francs  de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  cl  Communales  ont  con- 
servé leur  activité  habituelle. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  à- 
490  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  s'échange 
à  508  'francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
504  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0y 
489  fr.  25  contre  492  fr.  75;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  477  francs  ;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  502  fr.  50,  contre  503  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  est  à  508  francs,, 
au  lieu  de  506  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
482  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs- 
nominal  terminent  à  269  francs. 

Prochains  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909, 
Communales  1879,  1880  et  1891. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  de  nouveau  bien  disposées. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
finit  à  1.778  francs,  contre  1.7J3  francs  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.339  francs  jeudi 
dernier,  s'avance  à  1.361  fr. 

La  Société  Générale  s'échange  à  703  fr.,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  804  francs 
à  terme,  contre  795  au  comptant,  jeudi  dernier. 

Cet  établissement  vient  d'installer  à  Vincennes,  35, 
rue  du  Midi  et  50,  rue  de  Montreuil,  un  nouveau  bu- 
reau qui  commencera  ses  opérations  le  25  novembre. 
Par  suite  de  cette  création,  le  nombre  des  agences  du 
Comptoir  national  d'escompte,  dans  Paris  et  la  ban- 
lieue, se  trouve  porté  à  52,  sans  compter  la  succursale 
de  la  place  de  l'Opéra. 

La.  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  935  fr. 
à  terme  et  à  939  francs  au  comptant,  contre  925  fr.  et 
927  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie  finit  à  270  fr.  50  au  comptant  et  à  275  francs 
à  terme,  contre  274  fr.  50  et  274  francs  jeudi  dernier. 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de 
la  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  convoquée  pour  le  15  décembre  prochain.  Il  lui 
sera  proposé  la  distribution  pour  l'exercice  écoulé  d'un 
dividende  de  5  0/0,  soit  12  fr.  50  par  action  (sous  dé- 
duction des  impôts),  sur  lesquels  un  acompte  de  5fr. 
a  été  payé  le  'Ie1*  août  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à 
735  francs  au  comptant,  contre  730  francs,  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  621  fr.  à  terme, 
contre  609  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  est  à 
870  francs,  au  lieu  de  874  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  509  francs,  se 
tiennent  à  515  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
536  francs,  au  lieu  de  532  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.720  francs 
au  comptant,  se  retrouve  à  1.715  francs. 

La  Rente  Foncière  termine  à  624  fr.,  contre  610  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  est  à 
406  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  s'inscrivait  à  1.508  fr., 
termine  à  1.515  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
76  fr.  50  au  comptant  et  à  77  francs  à  terme,  contre 
76  francs  sur  ces. deux  marchés  il  y  a  huit  jours. 
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Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  458  francs. 

■jç  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  demeurées  irrégulières. 

L'Est,  qui  était  à  930  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  922  fr. 

Le  Midi  s'inscrit  à  1.165  francs  au  comptant,  contre 
1.153  francs. 

Le  Lyon  est  à  1.308  francs  au  comptant,  contre  1.335 
francs  la  semaine  dernière. 

Le  Noi'd  s'inscrit  à  1.756  francs  à  terme  ;  il  restait  à 
1.750  fr.  la  semaine  dernière.  Au  comptant,  on  termine 
à  1.751  fr.  50. 

L' Ouest  clôture  à  983  fr.  à  terme,  et  à  980  francs 
au  comptant;  nous  le  laissions  à 965  francs  au  comp- 
tant la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  traite  à  1.410  francs  au  comptant.  Il 
était  ainsi  la  semaine  dernière.  A  terme  on  cote 
1.403  francs. 

Pour  la  45e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  290.000  fr.  ;  Orléans,  118.000  fr; 
Lyon,  230.000  fr.;  Nord,  50.000  fr;  Midi,  231.000 francs. 

■jç  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale» 
ont  été  diversement  traitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  était  à  609 
francs,  s'échange  à  607  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  370  francs  à  terme,  finit  à  367 
francs. 

La  Thomson-Hoaston,  qui  restait  à  737  fr.  à  terme, 
se  retrouve  à  739  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  l'ramways 
(Tramivays-Sud)  est  à  200  francs  au  comptant,  contre 
202  fr.  50.  A  terme,  on  reste  à  201  fr.  contre  200  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
était  à  298  francs  au  comptant,  se  tient  à  295  francs. 
A  terme,  on  est  également  à  295  francs,  contre  297  fr. 
la  semaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
était  à  601  francs,  clôture  à  598*  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  309  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  VEst  {Ateliers  de  Jeumont) 
s'échange  à  418  francs  à  terme,  au  lieu  de  416  francs . 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  ae 
Paris  sont  à 494  fr.  75,  au  comptant.  Actions,  505  fr. 
au  comptant,  comme  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  175  francs,  sans  change- 
ment sur  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  421  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  420  francs  contre  419  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  re- 
trouve à  672  francs,  ex-coupon  de  20  fr.  50,  contre 
695  francs  avec  coupon  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice"  est  290  francs,  contre  292  francs  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Benain  et  d'Anzin  sont  à  2.200 
francs,  contre  2.198  francs. 

L'action  Suez,  qui  restait  à  4.975  francs,  se  traite  à 
4.955  francs.  Parts  civiles,  3.519  francs  au  comptant, 
contre  3.515  francs. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  24  novembre, 
se  sont  élevées  à  107.571.000  francs  contre  96.294.000 
francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et  103.933.000 
francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  s'inscrivent  à  239  francs  au  comp- 
tant, sans  variation.  A  terme,  on  clôture  à  237  fr. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  180 
francs,  contre  193  francs  jeudi  dernier. 


Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  510  fr., 
reviennent  à  504  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  demandée  à  538  francs. 

Pour  l'exercice  en  cours,  les  résultats  de  cette  Société 
s'annoncent  comme  devant  être  très  brillants.  Le 
chiffre  d'affaires  au  1er  novembre  est,  pour  Paris  seul, 
en  augmentation  de  plus  de  15  0/0  sur  l'exercice  précé- 
dent, et  le  chiffre  de  ses  maisons  de  Londres  et  de 
New-York  est  également  en  avance  marquée. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.442  francs,  clôture  à  1.449  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  46e  semaine 
de  1909  s'élèvent  à  838.324  fr.  15,  contre  838.420  fr.  65 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  1er  janvier 
1909,  les  recettes  ont  atteint  la  somme  de  38.966.532  fr.  65, 
en  plus-value  de  140.588  fr.  15,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  s'échangent  à  223  francs,  contre 
227  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  1.036  fr.,  au  lieu  del. 043 francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  s'inscrit 
à  222  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  191  francs  à  terme, 
contre  187  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  se  tient  à  279  francs  ;  nous  la 
laissions  à  275  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sarioà  Puerto- Belgrano  se  retrouvent  à  380  fr.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  490  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la.  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  clôturent  à  638  fr.;  Obli- 
gations 4  1/2  0/0,  500  francs. 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'octobre  1909  du 
réseau  exploité  par  la  Compagnie,  2.244.000  francs, 
contre  2.297.212  francs  en  octobre  1908. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
449  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  397  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  390  fr.  ;   action  de  capital,  600  fr. 

■fc  -fc-  Les  Fonds  d'Etats  Etranaers  ont  été  bien 
tenus  dans  l'ensemble.  Les  Fonds  Russes,  surtout,  ont 
été  très  fermes,  et  ils  enregistrent  de  fortes  avances. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  s'échange  à  86  fr.  15,  contre 
85  fr.  60,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  se  traite  à 
97  fr.  75,  au  lieu  de  98  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  96  fr.  30, 
au  lieu  de  95  fr.  90,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  finit  à  104  fr.  07,  contre  104  francs 
la  semaine  dernière. 

Le  premier  ministre  d'Italie  a  annoncé,  ces  jours 
derniers,  à  la  Chambre  des  députés,  que  le  Gouverne- 
ment avait  l'intention  de  réduire  de  50  0/0  la  taxe  sur 
les  sucres  et  d'établir  un  impôt  sur  les  successions  et 
ies  valeurs  mobilières. 

Le  Portugais  3  0/0,  que  nous  laissions  à  64fr.40, 
est  à  64  fr.  20. 

Le  Consolidé  Russe  lre  et  2e  séries  est  à  94  fr.  25, 
contre  91  fr.  90. 

Le  Russe  5  0/O  1906  est  à  103  fr.  30,  au  lieu  de 
102  fr.  70;  Russe  3  0/0  1891-1894,  78  fr.  85,  contre 
76  fr.  75  précédemment;  Russe  3  0/0  1896,  77  fr.  25.  Il 
était  à  75  fr.  05  il  y  a  huit  jours.  Russe  41/2  0/0  1909, 
99  fr.  35  à  terme,  contre  98  fr.  55. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  cotait 
85  fr.  45,  reste  à  85  fr.  75. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  était  à 
93  fr.  25,  jeudi  dernier,  est  à  93  fr.  77. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'inscrit  à  99  fr.  45,  con- 
tre 98  fr.  75  précédemment,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  25, 
au  lieu  de  104  fr.  80. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  98  francs  au  comp- 
tant, après  même  104  francs. 

Depuis  le  mois  d'avril  nous  avons  continuellement 
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appelé  l'attention  sur  l'intérêt  que  présentait  le  Loi  du 
Congo  négocié  au  comptant  et  à  terme.  On  cotait  à  ce 
moment  environ  88  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  clôturent 
à  512  francs  au  comptant. 

•jr  if  La  Banque  I.  R .  P.  des  Pays-A  utrichiens  ter- 
mine à  532  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  792  fr., 
se  tient  à  733  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  Unit  à  776  fr., 
contre  772  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  126  francs  ;  elle  cotait 
125  francs  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  clôture  à.  296  francs, 
sans  changement. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société 
a  eu  lieu  le  9  courant.  Les  hénéfices  nets  de  l'exer- 
cice 1908-1909  ont  atteint  1.781.204  pes.  80  contre 
1.662.044  pes.  58.  Le  dividende  a  été  fixé  à  15  pesetas. 

La  Banque  du  Nord  s'inscrit  à  1.167  francs  au  comp- 
tant, contre  1.164  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  à 
623  fr.  50  au  comptant;  elle  restait  à  624  fr.  50 précé- 
demment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  était  à 
1.068  francs  à  terme,  clôture  au  dernier  moment  a 
1.077  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  cote  467  francs,  au 
comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  un  peu  progressé. 

Les  Andalous  sont  à  208  francs,  contre  207  francs, 
Nord  de  l'Espagne,  351  francs,  contre  347  francs; 
Saragosse,  408  francs,  au  lieu  de  403  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  retrouve  à  267  francs, 
contre  260  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards  )  qui  clôturait  à  131  francs,  s'inscrità  129  fr. 

Semi-officiellement  on  dément  qu'entre  les  Gouver- 
nements autrichien  et  hongrois,  des  pourparlers  au- 
raient eu  lieu  au  sujet  du  choix  d'un  directeur  général 
des  Chemins  de  fer  Lombards. 

Les  Obligations  A  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  492  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  278  fr.  50  au  comptant. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  465  francs  ;  actions  de 
capital,  167  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  clôturent  à  540  francs,  ex-coupon 
de  12  roubles. 

La  Sosnoivice,  qui  finissait  à  1.506  fr.,  clôture  à  1.502 
francs,  après  1.495  fr.  au  plus  bas  et  1.515  fr.  au  plus 
haut.  v 

La  Briansk,  qui  cotait  296  francs,  reste  à  297  fr. 

Le  Rio-Tinto  se  retrouve  à  1.977  fr.,  contre  1.979  fr. 
la  semaine  dernière,  après  2.009  francs  au  plus  haut, 
et  1.947  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphle  de  Bakou,  qui  était  à  842  francs, 
s'échange  à  845  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à  373  fr.;  actions  privilégiées,  392  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour  la 
première  décade  de  novembre,  se  sont  élevées  à  571.416 
francs,  contre  502.891  francs  pendant  la  même  décade 
de  1908.  Du  1er  janvier  au  10  novembre  1909,  les 
recettes  totales  de  cette  entreprise  s'établissent  à 
20.516.290  francs  au  lieu  de  18.801 .274  francs  pendant 
la  période  correspondante  de  1908,  d'où  une  augmen- 
tation de  1.783.541  francs  pour  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  cote  222  fr.,  contre  218  fr. 
précédemment.  Lagunas  Nitrate,  51  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  688  francs,  contre 
677  francs. 


Les  actions  de  la  Régie  Coinléretsée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  382  francs  il  y  a  huit  jours,  ga- 
gnent 5  francs  à  387  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  en  octobre,  se  sont 
élevées  à  21.000.000  fr.,  contre  18.100.000  fr.  en 
octobre  1908. 
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Les  échanges  ont  été  plutôt  calmes  cette  semaine  et  la 
tendance  irrégulière. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investmcnt  Corporation,  Limited,  sont  à  101  fr. 

Le  Brésil  5  0/0  **tf5  est  à  98  fr.  75;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  90  fr.  56,  contre  90  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

La  liente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  retrouve  à 
78  fr.  92,  contre  78  fr.  90. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  40,  contre 
52  fr.  25  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  S  0/0  Intérieur, 
il  Jinit  à  :55  fr.  25,  contre  35  fr.  27. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/T-Don 
clôturent  à  1.430  francs,  contre  1.437  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  240  francs,  contre  235  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  restent  à 
280  fr.  50,  sans  changement.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  sont  à  508  francs  à  terme.  Elles  cotaient 
558  fr.  50  à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  à  465  francs. 

Les  exportations  du  Port  de  Bahia  pendant  le  mois  de 
septembre  dernier  ont  été  les  suivantes  : 

Cacao,  52.413  sacs;  café,  3.247  sacs;  cuirs,  17.278;  tabac, 
9.047  halles;  piassava,  3.560  balles:  caoutchouc,  2.465  kilos; 
noix  de  coco,  327;  bois,  420  pièces;  carnauba,  382  kilos. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernam- 
buco  clôture  à  447  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille  -  Roubaix  -  Tourcoing  est  ferme 
à  297  francs. 

La  longueur  d'exploitation  de  la  ligne  du  Boulevard,  qui 
sera  livrée  au  trafic  le  4  décembre,  n'est  pas  inférieure  à 
23  kilomètres,  se  subdivisant  en  11  kilomètres  vers  Pioubaix 
et  12  kilomètres  vers  Tourcoing.  C'est  la  partie  la  plus  im- 
portante de  la  concession  et  sa  raison  d'être,  puisque  les 
lignes  secondaires  actuellement  en  exploitation  ont  pour 
objet  d'alimenter  de  transport  le  boulevard  Lille-Roubaix- 
Tourcoing.  Dan»  ces  conditions,  à  partir  du  4  décembre,  non 
seulement  les  recettes  vont  augmenter,  mais  encore  les  frais 
généraux  du  réseau  secondaire,  répartis  sur  une  plus  grande 
exploitation,  sont  appelés  à  diminuer. 

La  Central  Electrique  du  Nord  est  bien  tenue  à  66  fr. 

L'Energie  Electrique  du  Nord  de  la  France,  dont  la  So- 
ciété possède  un  grand  nombre  d'actions  et  qui,  jusqu'à 
présent,  n'avait  pas  étendu  son  activité  à  Lille,  vient  de  voir 
ses  demandes  en  concessions  pour  les  territoires  de  Fives  et 
Saint-Maurice  favorablement  accueillies  par  la  municipalité 
de  cette  ville. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  413  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
clôturent  à  458  francs. 

Les  nouvelles  des  chantiers  d'avancement  seraient  satis- 
faisantes au  point  de  vue  de  l'activité  des  équipes  et  à  celui 
du  peu  de  difficultés  techniques  rencontrées  sur  le  tracé. 
Cette  bonne  marche  des  travaux  donne  à  la  Société  l'espoir 
d'une  prochaine  ouverture  des  sections  à  l'exploitation, 
c'est-à-dire  du  fonctionnement  de  la  garantie  du  gouverne- 
ment colombien  avant  les  délais  prévus  par  le  dépôt  fait  en 
banque  des  trois  premiers  coupons  d'intérêts  semestriels. 

Los  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  se  retrouvent  à  430  francs. 

L'action  Haut-Volga  reste  à  166  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  clôture  à  109  francs. 

La  Balia-Kardidin  cote  420  francs,  contre  422  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Vrikany  se  tient  à  170  fr.  50. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  finit  à  192  francs^  contre 
194  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 
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L'action  Dnicprovienne  termine  à  1.130  francs,  au  lieu  do 
1.154  francs. 

La  Tharsis  reste  à  159  francs,  au  lieu  de  161  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Lo  Cape  Copper.  qui  était  à  211  francs,  reste  à  203  francs. 
Le  Conseil  d'administration  de  cetto  Compagnie  vient  de 
donner  satisfaction  aux  actionnaires  français,  en  appelant  à 
faire  partie  du  Conseil  M.  Paisant,  un  de  nos  compatriotes 
très  au  courant  des  questions  minières.  Il  vient,  de  plus,  de 
déclarer  un  dividende  intérimaire  de  2  shillings  nets  d'in- 
come-tax,  pour  les  actions  ordinaires  et  de  préférence,  qui 
sera  payable  le  1"  janvier  1910.  Les  bénéfices  du  dernier 
exercice  ont  été  fortement  atteints  par  suite  de  la  fermeture 
de  l'usine  pendant  la  durée  de  la  grève. 

Le  Laurium  Grec  clôture  à  58  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  s'inscrit  à  851  francs. 
Elle  était  à  859  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à  490 
francs  jeudi  dernier,  est  encore  ainsi. 

La  Harpener  se  traite  à  1.507  francs,  au  lieu  de  1.512 fr. 

L'action  Platine  se  tient  à  547  francs,  contre  546  francs. 

La  Huanchaca  reste  à  83  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs;  elles  étaient  à 
810  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  se  traitent  à  405  francs,  contre 
407  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  étaient  à  550  fr., 
sont  à  560  francs. 

La  Toula,  qui  restait  à  329  francs,  se  tient  à  341  francs. 
Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  pour  le  23  no- 
vembre style  russe,  soit,  en  style  français,  pour  le6  décembre 
prochain. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  947  francs,  sont 
à  955  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  s'échangent  à 
112  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  438  francs. 

Les  recettes  de  la  quarante-cinquième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  797.328  francs,  contre  784.576  francs  en  1908 
(période  de  l'exposition),  c'est-à-dire  en  diminution  de 
12.752  francs  sur  la  semaine  correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  45  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  33.625.388  francs;  contre  31  mil- 
lions 768.595  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 856.793  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  215.284  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
45*  semaine  à  environ  1.0i2.612  francs,  soit  une  moyenne  de 
144.659  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  s'inscrivent  à  280  francs. 

Les  actions  Luna  Park  restent  à  180  francs. 

L'ouverture  du  skatin,g  qui  est  imminente,  a  des  chances 
d'influencer  les  bénéfices  de  cet  établissement,  puisqu'aux 
recettes  d'été  doivent  s'ajouter  encore  des  résultats  de  toute 
une  saison  d'hiver  sur  lesquels  on  n'avait  pas  tablé  dans  les 
prévisions.  Les  perspectives  de  remboursement  du  capital  se 
trouveraient  donc  de  ce  fait  sensiblement  rapprochées. 

Les,  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  .st.  de  la 
Xew-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  clôturent  à 
512  francs. 

Ces  obligations  sont  au  pair  de  20  liv.  st.  ou  503  francs 
environ  mais  remboursables  avec  une  prime  de  5  0/0  par  ti- 
rages annuels  en  cinq  ans,  à  partir  du  31  décembre  1910. 
L'intérêt  de  6  0/0  est  payable  par  coupons  semestriels,  les 
1"  janvier  et  1"  juillet,  le  premier  est  à  l'échéance  du  1"  jan- 
vier prochain.  Ces  titres  sont,  en  outre,  convertibles  contre 
actions  au  gré  du  détenteur  ;  cette  faculté  de  conversion, 
ainsi  que  la  prime  de  remboursement  venant  s'ajouter  au 
taux  d'intérêt  de  60/0  rendent  ces  obligations  intéressantes. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  se 
retrouve  à  127  francs. 

Un  des  élémen  s  d'activité  les  plus  intéressants  de  cette 
Société  censhte  en  prêts  consentis  par  elle  contre  première 
hypothèque  à  des  plantations  sérieuses  dont  le  fonds  de  rou- 


lement est  insuffisant  pour  mener  l'affaire  jusqu'à  la  période 
productive.  Ces  avances  rapportent  un  intérêt  variant  entre 
6  et  8  0/0  par  an  et  sont,  en  outre,  remboursables,  au  gré  de 
la  Société  Financière  des  Caoutchoucs,  en  actions  au  pair 
de  ces  plantations. 

En  outre,  elle  a  en  portefeuille  des.  actions  de  Sociétés  de 
plantations  déjà  en  rapport,  contrôlées  par  elle,  ou  dans  les- 
quelles elle  a  voix  consultative. 

On  cote  les  titres  Sumatra  :  actions  de  capital  316  fr., 
actions  de  dividende  165  fr.;  les  titres  Tapanoclie  :  actions 
de  capital  323  fr.,  actions  de  dividende  176  fr. 

On  fait  remarquer  que  tant  au  point  de  vue  de  la  qualité 
que  de  l'importance  de  leurs  propriétés,  ces  deux  Sociétés 
sont  favorisées.  Leurs  plantations  actuelles,  qui  comprennent 
respectivement  129.000  et  260.000  arbres,  seraient  pressées 
vigoureusement.  On  observe,  d'autre  part,  que  le  Conseil 
d'administration  de  ces  deux  entreprises  est  composé  d  emi- 
nentes  personnalités  de  la  haute  finance  franco-belge  et  d'ex- 
perts réputés.  Il  semble  donc  que.  ces  entreprises  soient  ap- 
pelées à  donner  avec  le  temps  des  résultats  aussi  élevés  que 
les  meilleures  plantations  anglaises. 


Héliopolis  Palace  Hôtel.  —  Depuis,  le  25  courant,  les 
actions  de  capital  et  les  obligations  de  Y  Héliopolis  Palace 
Hôtel  sont  négociées  sur  notre  Marché  en  banque,  au  comp- 
tant. Cette  Société,  qui  a  pour  objet  l'exploitation  de  ce  vaste 
hôtel,  est  au  capital  de  4  millions  de  francs,  en  actions  de 
250  francs.  II  existe,  en  outre,  17.000  actions  de  dividende 
sans  valeur  nominale.  Les  actions  de  capital  ont  droit  à  un 
premier  dividende  de  5  0/0  et  à  la  moitié  de  l'excédent  des 
bénéfices. 

Les  obligations,  au  nombre  de  6.000,  sont  au  nominal  de 
500  francs,  mais  elles  sont  remboursables  à  525  francs  en  50 
ans.  L'intérêt  est  de  5  0/0,  payable  par  moitié  les  1"  février 
et  août.  Lo  prochain  coupon  sera  donc  détaché  en  février  1910. 

L'actif  immobilier  de  la  Société  est  situé  à  Hélîopolis,  le 
nouveau  faubourg  du  Caire.  Or,  on  sait  que  le  Caire  est  une 
ville  extrêmement  florissante  qui  attire  chaque  année  des 
milliers  de  riches  visiteurs.  La  population  de  la  ville,  qui 
était  à  peine  de  500.000  habitants  il  y  a  quinze  ans,  dépasse 
aujourd'hui  1  million.  L'endroit  est  tout  à  fait  propice  à  la 
prospérité  d'une  grande  entreprise  d'hôtel  connue  et  à  la  So- 
ciété de  VHéliopolis  Palace. 

Ajoutons  que  les  publications  légales  relatives  à  cette  So- 
ciété ont  été  faites  dans  le  Bulletin  annexe  du  Journal 
Officiel  du  15  novembre  1909. 


Brazil  Railway  Company.  —  Cette  Compagnie,  qui 
construit,  exploite  ou  afferme  différentes  lignes  de  chemins 
de  fer  au  Brésil,  possède  dès  à  présent  :  1»  le  contrat  d'affer- 
mage de  la  Sorocabana  Railway  Cy  ;  2°  le  contrat  d'affer- 
mage de  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  de  Sao  Paulo  Rio 
Grande;  3°  des  participations  dans  différentes  Compagnies 
de  chemins  de  fer  en  communication  avec  son  réseau  ;  4°  un 
intérêt  dans  la  Madeira-Mamoré  Railway  Cy  ;  5°  un  domaine 
forestier  situé  le  long  des  voies  de  chemins  de  fer  du  sao 
Paulo  Rio  Grande  Railway. 

Elle  émettra  à  Bruxelles,  les  8  et  9  décembre  prochain, 
50.000  obligations  d'une  valeur  nominale  de  500  francs,  rap- 
portant 22  fr.  50  d'intérêts. 

Aux  termes  d'un  acte  hypothécaire,  ces  obligations  sont 
spécialement  gagées  par  des  contrats  d'affermage  de  la  Soro- 
cabana Railway  Cy  et  du  chemin  de  fer  Sao  Paulo  Rio 
Grande,  par  toutes  les  obligations,  actions  et  participations 
que  possède  dès  à  présent  la  Brazil  Railway  Company,  ainsi 
que  par  une  première  hypothèque  sur  tous  les  biens  meubles 
et  immeubles  lui  appartenant  actuellement  ou  qu'elle  pour- 
rait acquérir  au  moyen  du  capital  obligations  autorisé  spé- 
cifié ci-dessus,  à  l'exception  des  terrains  que  la  Compagnie 
possède  ou  auxquels  elle  a  droit  dans  la  République  du  Bré- 
sil aux  termes  des  concessions  accordées  par  le  gouverne- 
ment fédéral  pour  la  construction  et  l'exploitation  du  chemin 
de  fer  de  Sao  Paulo  Rio  Grande. 

Toutes  les  valeurs  formant  le  gage  des  obligataires  seront 
détenues  par  le  Trustée. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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25  novembre  1909. 
Blé  :  la  situation;  les  cours;  importations  et  exportations  de  céréales 
dans  les  10  premiers  mois;  la  récolte  de  l'Algérie.  —  Sucres  :  la 
situation;  les  court;  statistique  des  2  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne. —  Vins  :  la  situation  ;  les  cours  ;  les  sorties  des  2  premiers 
mois  de  la  campagne.  —  Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Mé- 
taux :  les  cours. 

Blé.  —  La  température  actuelle  est  favorable  à  la  culture; 
les  céréales  en  terre  n'ont  guère  eu  à  souffrir  des  derniers 
froids.  L'impression  générale  est  que,  d'ici  peu  de  temps,  on 
verra  arriver  sur  nos  marchés  pas  mal  de  marchandises, 
surtout  si  l'humidité  disparaît.  Maintenant  déjà,  les  offres 
se  font  moins  rares.  Cependant  la  tendance  reste  à  la  fer- 
meté ;  en  dernière  heure  on  a  encore  haussé  un  peu. 

Le  Bulletin  des  Halles  ayant  constaté  les  fluctuations 
nombreuses  des  cours  du  blé  étranger,  ajoute  :  «  Il  en  sera 
évidemment  ainsi  jusqu'à  ce  que  l'on  connaisse  les  résultats 
certains,  des  récoltes  de  l' Argentine  et  de  l'Australie.  C'est 
l'affaire  de  quelques  semaines  encore.  La  période  des  froids 
possibles  en  Argentine  est  presque  passée  ;  et  si  le  temps 
pendant  la  moisson  est  favorable,  on  croit  que  ce  grand  pays 
sera  en  mesure  de  concourir  largement  à  couvrir  les  besoins 
mondiaux.  Les  cours  pratiqués  cette  semaine  ont  varié  de 
20  fr.  95  à  21  fr.  25  les  100  kiloi  nets  parité/caf  Havre.  Le 
total  des  expéditions,  du  1"  janvier  au  18  novembre,  s'élève 
à  11.703.000  quarters,  contre  17.083.000  en  1908. 

«  En  Australie,  malgré  les  bonnes  nouvelles  d'ensemble,  il 
y  a  quelques  réserves  ;  nous  les  avons  signalées.  Les  ven- 
deurs sont  hésitants  et  tenaces.  11  faut  voir  les  cours  par 
voilier  décembre-janvier  de  22  1/8  à  22  25  les  100  kilos  nets 
caf.  Les  expéditions,  cette  semaine,  ont  été  de  38.000  quar- 
ters et,  depuis  le  1"  janvier,  4.266.000,  contre  1.833.000  l'an 
dernier. 

«  La  Russie  continue  à  exporter  dans  la.  mesure  la  plus 
large.  Le  temps  relativement  doux  qui  a  encore  régné  cette 
semaine  prolonge  la  navigation  dans  les  ports  que  les  pre- 
miers gros  froids  doivent  fermer,  ce  qui  a  pour  effet  de  main- 
tenir, pendant  une  semaine  encore  au  plus,  le  chiffre  des 
expéditions  hebdomadaires  à  un  niveau  presque  aussi  élevé 
que  durant  les  premiers  mois  de  la  campagne. 

«  Les  avis  des  ensemencements  ne  sont  pas  des  plus  bril- 
lants. » 

*  * 

Voici  le  relevé  de  nos  importations  de  blé  par  prove- 
nances en  commerce  spécial,  pendant  les  dix  premiers 
mois  de  1909,  comparativement  à  celles  des  mêmes  mois 
de  l'année  précédente  : 

Provenances  1909  1908 

(En  quintaux) 

Angleterre   1.402  2.066 

Belgique   429  460 

P.ussie   7.187  18.905 

Allemagne   81  351 

Roumanie   89  4.738 

Turquie   40  100 

Jndes  anglaises   233  2.431 

Australie   3't  1.636 

Etats-Unis  O.  A   1.998  1.126 

Etats-Unis  O.  P   »  » 

République  Argentine   154  12.333 

Autres  pays   7.899  2.758 

la. 546  46.913 

Algérie   874.495  405.463 

Tunisie   154.114  23.070 

Zone  franche   26.776  53.7G9 

1.055.385  542.302 

Totaux   1.074.931       589  215 

Valeur  en  francs. .    26.747.000  14.355.000 

Quant  à  nos  exportations  de  céréales  et  farines  elles  se 
répartissent  comme  suit,  on  commerce  spécial,  représentant 
la  totalité  dés  marchandises  nationales  exportées  et  les  mar- 
chandises d'origine  étrangère  qui,  ayant  été  admises  en  fran- 
chise ou  nationalisées  par  le  paiement  des  droits  et  se  trou- 


vant, par  suite,  sur  le  marché  libre  de  l'intérieur,  ont  été 
renvoyées  à  l'étranger  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1909. 
comparativement  à  celles  des  mêmes  mois  de  l'année  pré- 
cédente : 

Produits  1909  1908 


Blé  

Seigle  

Avoine  

Orge  

Malt  

Mais  

Sarrasin  

Farine  de  blé. 


(En  quintaux) 


180.317 
22.508 
14.341 

161.104 

5.698 
48  059 
42.621 
386.669 


33.202 
274.836 

29.362 
167.951 

74.356 
5.993 

6i.016 
230.854 


Dansles  386.699  quintaux  de  farine  exportés  en  commerce 
spécial  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1909,  sont  compris 
82.344  quintaux  à  destination  de  l'Algérie,  contre  49.004  quin- 
taux en  1908  et  54.418  en  1907. 


Comme  nous  l'avons  dit,  la  tendance  reste  à  la  hausse  sur 
le  marché  de  Paris  et  les  derniers  cours  marquent  un  pro- 
grès sur  ceux  de  la  semaine  précédente.  Le  courant  fait  23  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 

Chicago  

New-York 


28  oct. 

4  nov. 

11  nov. 

18  nov. 

25  nov. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  10 

23  25 

23  £0 

23  75 

23  75 

21  58 

21  63 

21  98 

22  28 

22  54 

27  .. 

26  71 

27  34 

27  09 

27  56 

30  70 

29  10 

29  53 

29  61 

29  48 

19  84 

19  87 

19  87 

20  54 

20  78 

21  27 

21  40 

21  48 

24  16 

22  33 

Sucres.  —  L'Administration  des  contributions  indirectes 
vient  de  publier  la  statistisque  de  la  production  et  du  mouve- 
ment du  sucre  en  France  pendant  les  deux  premiers  mois  de 
la  campagne  19G9-1910,  comparativement  aux  mêmes  mois 
de  1908-1909.  La  production  en  septembre-octobre  s'est  élevée 
à  213.276  tonnes  en  sucre  raffiné,  contre  274.200  tonnes  pen- 
dant la  même  période  de  1908-1909,  soit  une  diminution  de 
60.924  tonnes.  Celte  diminution  est  due  en  partie  au  rende- 
ment, mais  surtout  au  retard  apporté  dans  les  livraisons  des 
betteraves  par  le  mauvais  temps  et  le  manque  de  main- 
d'œuvre.  La  consommation  a  été  la  suivante  du  1"  septembre 
au  31  octobre,  comparativement  à  celle  de  la  période  corres- 
pondante de  la  campagne  1908-1909  : 

1909-10  1908-09 


Sorties  de  fabriques  ou  d'entrepôts. 
Acquittement  d'obligations  tempor. 

Sucres  allant  en  brasserie  

—   aliment,  du  bétail  

Totaux  


(En  tonnes) 


80.473 
24.883 
189 
49 


.590 
22.865 
170 
59 


105.594 


ill.684 


La  consommation  des  deux  premiers  mois  de  la  campagne 
actuelle  accuse  donc  un  déficit  de  6.090  tonnes  sur  celle  de 
la  même  période  de  1908-1909.  Ce  déficit  s'explique  par  les 
hauts  cours  actuels. 

Quant  aux  stocks,  ils  se  répartissaient  comme  suit,  au  31 
octobre,  comparativement  à  ceux  même  date  de  l'an  dernier  : 

1909  1908 
(En  tonnes) 

En  fabriques  .  ".   78.985  95.847 

En  entrepôts-   103.151  H14.-J14 

Total   181.136  260.061 

En  cours  de  transport  ou  à  classer. .         80.895  85.437 

Total  général   262.031  345.498 

Les  stocks  au  31  octobre  sont  donc  en  déficit  do  83.467 
tonnes  sur  ceux  à  la  date  correspondante  de  1908.  Cette  di- 
minution des  stocks  sur  l'an  dernier  provient  surtout  du 
retard  de  la  fabrication. 
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La  température  n'est  pas  des  plus  favorables  au  travail  des 
betteraves,  en  France  comme  à  l'étranger.  Chez  nous,  il  se 
confirme  que  le  rendement  cultural  sera  inférieur  à  ce  qu'on 
attendait  il  y  a  un  mois;  le  rendement  en  sucre  laisse  tou- 
jours à  désirer. 

Cela  fait  que  la  hausse  s'accentue  sur  tous  les  marchés  du 
sucre;  les  cours  sont  encore  en  progrès  sur  ceux  de  la  se- 
maine dernière. 

Le  sucre  blanc  n»  3  fait  36  50  pour  le  courant;  le  prochain 
est  à  36  75. 

Les  sucres  roux  disponibles  cotent  33. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

27oct. 

3  nov. 

10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  25 

29  25 

30  25 

32  .. 

33  .. 

28  80 

28  50 

29  40 

29  85 

33  27 

28  .. 

28  50 

27  80 

30  62 

31  .. 

28  10 

28  95 

28  73 

30  65 

26  68 

27  40 

28  14 

28  45 

30  13 

30  29 

29  12 

29  30 

29  85 

31  12 

31  36 

New-York(moscovad) 

43  44 

42  60 

43  44 

44  86 

44  54 

Vins.  —  La  température  est  favorable  aux  viticulteurs,  en 
ce  qu'elle  favorise  le  dépouillement  des  vins  nouveaux  sans 
entraver  les  travaux  des  champs. 

Les  affaires  sont  toujours  actives,  mais  après  l'efferves- 
cence du  dernier  mois,  elles  commencent  à  perdre  un  peu  de 
leur  importance.  Mais  les  cours  se  maintiennent  fermes.  Dans 
le  Midi,  le  prix  moyen  est  toujours  entre  1  fr.  50  et  1  fr.  60 
le  degré  pour  les  bons  ordinaires.  On  signale  des  reventes 
avec  prime  de  3  à  4  fr.  sur  les  premiers  cours.  Dans  la  Pro- 
vence, on  paye  couramment  15  fr.  l'hectolitre.  Sur  le  marché 
de  Béziers,  les  blancs  font  de  1  90  à  2  fr.  10  l'hectolitre. 

Dans  le  Bordelais,  on  est  toujours  à  la  hausse  et  les  af- 
faires sont  actives -sur  la  nouvelle  récolte.  Les  vins  bourgeois 
supérieurs  font  de  475  à  525  fr.  le  tonneau.  Quant  aux  crus 
classés  du  Médoc,  ils  s'enlèvent  rapidement.  Dans  la  région 
de  Marmande,  les  vins  blancs  font  de  4  fr.  à  4  fr.  251e  degré, 
et  les  rouges  de  3  fr.  50  à  4  franes. 

En  Bourgogne,  les  cours  ont  aussi  des  tendances  à  monter 
encore  ;  la  qualité  est  décidément  meilleure  qu'on  espérait.  Il 
se  confirme  que  dans  le  Beaujolais  la  récolte  est  inférieure 
d'un  tiers  à  la  précédente  ;  dans  les  bons  crus  on  cote  de  95 
à  110  francs  la  pièce;  les  crus  ordinaires  font  de  50  à  65 
francs. 

En  Algérie,  le  mouvement  d'achats  est  toujours  actif,  les 
cours  restent  très  fermes.  Les  vins  rouges  premier  choix 
font  de  1  fr.  50  à  1  fr.  65  le  degré;  les  vins  blancs  de  1  fr.  80 
à  2  fr.  10. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  semble  ralentir  les 
achats  qui  restent,  cependant,  assez  importants.  Les  prix 
n'ont  pas  diminué. 

* 

La  direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  publié 
la  statistique  mensuelle  des  quantités  de  vins  enlevées  de 
chez  les  récoltants  en  octobre  dernier  et  des  stocks  restant 
chez  les  marchands  en  gros  à  la  fin  de  ce  mois. 

D'après  ce  document,  les  sorties  de  vins  de  la  propriété  se 
sont  élevées  à  4.342.516  hectolitres,  contre  4.288.495  hectol. 
en  octobre  1908;  elles  ont  donc  été,  cette  année,  supérieures 
de  54.021  hectol.  Mais  comme  en  septembre  dernier  les  sor- 
ties n'ont  atteint  que  3.210.155  hectol.,  contre  4.204.732  hec- 
tolitres en  septembre  1908,  l'ensemble  des  deux  premiers 
mois  de  la  présente  campagne,  7.552.671  hectol.,  reste  infé- 
rieur de  940.606  hectol.  à  la  période  correspondante  de  l'exer- 
cice précèdent,  qui  s'était  élevé  à  8.493.277  hectol.  Voici  la 
comparaison  des  chiffres  pour  les  deux  mois  des  deux  der- 
nières campagnes  : 

1909-10  1908-09 


Septembre. 
Octobre . . . 


3.210.155 
4.342.516 


4.204.732 
4.288.495 


7.552.671  8.493.277 


de  882.708  hectolitres.  Voici  la  comparaison  pour  le  début 
des  deux  campagnes  : 

1909-10 

Septembre   882.708 

Octobre   514.815 


1908-09 

801.503 
525.990 


1.397.523      1.3Ss7. 498 


Le  stock  chez  les  négociants  atteint  627.000  hectolitres 
supérieur  de  203.704  hectolitres  à  ce  qu'il  était  fin  septembre' 


Soies.  —  La  période  de  stagnation  continue  au  marché 
de  la  soie  ;  les  prix  ont  subi  un  nouveau  fléchissement  gé- 
néral. Malgré  cela,  les  affaires  se  font  de  plus  en  plus  rares. 
Les  demandes  de  l'Europe,  qui  sont  assez  nombreuses  et  en 
augmentation  continue,  ne  comblent  pas  le  vide  causé  par 
l'abstention  prolongée  de  l'Amérique. 

Chez  nous,  l'activité  de  la  fabrique  de  soierie  ne  se  dément 
pas.  Mais,  comme  on  voit,  elle  n'a  pas  de  répercussion  sur 
le  marché  de  la  soie  grège. 

On  a  fait  : 

Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16,  49-50  fr.  ;  Grèges  Brousse 
1"  ordre  13/15,  42-43  fr.  ;  Grèges  Syrie  1»  ordre  9/11,46  fr.; 
Trames  Canton  fil.  1"  ordre  22/24,  41-43  fr.;  Trames  Chine 
t.  c.  1"  ordre  40/45,  38  fr.;  Trames  Japon  fil.  1"  ordre  26/28, 
45  fr.  ;  Organsins  Cévennes  1"  ordre  24/26,  52  fr.  ;  Organ- 
sins Syrie  lsr  ordre  20/22,  50-51  fr. 

En  ce  qui  concerne  les  grèges  asiatiques,  tout  l'intérêt  con- 
tinue à  se  porter  sur  le  marché  de  Yokohama,  qui  a  encore 
faibli,  et  puis,  sur  les  nouvelles  cotations,  s'est  raffermi,  ce 
qui  a  déterminé,  la  semaine  dernière,  d'assez  larges  affaires 
provoquées  par  des  couvertures.  Les  Japonais  ont  donc  re- 
levé leurs  limites,  et  les  dernières  dépêches  arrivées  aujour- 
d'hui cotent  :  filatures  1  1/2  9/11,  43  fr.  10  (910  yen)  • 
1  1/2  10/12,  41  fr.  75  (880  yen)  ;  1  1/2  11/13,  41  fr.  25 
(870  yen)  ;  1  1/2  13/15,  39  fr.  15  (825  yen). 


Pour  la  propriété  algérienne,  les  sorties  ont  été  en  octobre 


Métaux.  —  Au  marché  du  cuivre,  la  tendance  des  cours 
redevient  ferme  et  les  affaires  sont  actives.  D'après  la  circu- 
laire de  MM.  Henry  R.  Merton,  le  marché  du  cuivre  a  com- 
plètement changé  d'aspect  et  de  grosses  transactions,  à  des 
prix  avançant  progressivement,  ont  encore  été  enregistrées 
cette  semaine.  Les  bruits  continuels  de  négociations  entre 
les  principaux  producteurs  des  Etats-Unis  ont  convaincu  le 
public  que  des  démarches  sont  faites  pour  consolider  la  posi- 
tion, et  comme  ces  rumeurs  ne  sont  plus  réfutées,  cette 
conviction  s'est  encore  raffermie  ;  aussi,  c'est  avec  confiance 
qu'on  attend  certains  développements  d'ici  quelques  semai- 
nes. Bien  qu'on  ne  suppose  pas  qu'une  combinaison  quelcon- 
que puisse  englober  toutes  les  mines  importantes,  on  croit, 
cependant,  que  celles  qui  resteront  indépendantes  seraient 
assez  disposées  à  conclure  un  arrangement. 

En  France,  les  cours  ont  sensiblement  progressé.  Au  Havre, 
les  marques  ordinaires  font  157  fr.  50  les  100  kilos  ;  les  pre- 
mières marques  159  francs. 

Au  marché  de  l'étain,  on  a  remarqué  moins  d'ampleur  et 
d'activité,  mais  les  cours  se  sont  cependant  relevés  et  ont 
clôturé  au-dessus  de  ceux  de  la  semaine  précédente.  L'étain 
Banka  fait  381  fr.  les  100  kilos  à  Paris  ;  l'étain  Billiton  est 
à  376  francs. 

Les  transactions  en  plomb  restent  assez  animées. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

28  octob. 
1909 

4  nov. 
1909 

11  nov. 
1909 

18  nov. 
1909 

25  nov. 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

€  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

SG  11  3 

57  13  9 

58  11  3 

59  18  9 

59  2  6 

57  13  9 

58  18  9 

59  13  9 

61    .  . 

60  5  - 

Etain  :  disponible. . 

138  5  . 

138   5  . 

138  10  . 

139  12  e 

140  7  6 

—      à  3  mois.. . . 

140  2  6 

140   7  6 

140  10  • 

141  ..  . 

142  7  6 

Plomb  anglais  :  disp. 

!3  10  • 

13  10  . 

13  7  6 

13  10  . 

13  8  9 

—     espagnol  :  — 

13  2  6 

13  2  6 

13    .  . 

13  3  9 

13  2  6 

Zinc  :  disponible... 

23  2  6 

23  5  . 

23  3 

23  5 

23  Z  . 

Glascovo 

Fonte  disponible.. 

51  .. 

ri  3  . 

50  10 

51  3 

50  10 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  17  novembre  1909. 
Le  budget  de  l'Empire  pour  !909  1910.  —  Augmentation  des  dépen- 
ses militaires.  —  Le  délicit.  —  Les  futurs  emprunts.  —  Le  mar- 
ché monétaire.  —  Les  industries. 

Dès  qu'il  s'agit,  chez  nous,  de  finances  publiques, 
on  trouve  une  surprise  désagréable.  L'officieuse  Ga- 
zette de  l'Allemagne  du  Nord  vient  de  publier  les  chif- 
fres du  budget  de  l'empire  pour  1910,  et  l'on  a  été  stu- 
péfait de  constater  que  les  prévisions  annoncent  un 
déficit  de  190  millions  de  francs. 

Le  budget  ordinaire  se  balance  aux  recettes  et  aux 
dépenses  par  le  chiffre  de  3.325.381.000  francs.  Mais  au 
budget  extrordinaire,  les  dépenses  sont  évaluées  à 
239.148.000  fr.  et  les  recettes  à  48.829.000  fr.  seule- 
ment. Il  y  a  donc  un  déficit  de  190  millions  de  francs 
qui  devra  être  comblé  par  un  emprunt. 

Les  dépenses  militaires  figurent  dans  ce  budget  pour 
une  somme  énorme.  On  demande  pour  l'armée  :  au 
budget  ordinaire,  981  millions  de  francs,  et  au  budget 
extraordinaire  23  millions  de  francs,  soit  l.®04  mil- 
lions; on  demande  pour  la  marine  :  au  budget  ordi- 
naire, 330  millions  de  francs,  et  au  budget  extraordi  - 
naire 113  millions  1/2,  soit  443  millions  1/2  de  francs. 
Les  dépenses  militaires  ont  donc  un  budget  de  plus  de 
1.447  millions  de  francs  ! 

La  stupeur  vient  de  ce  que  six  mois  après  le  vote  de 
la  réforme  financière,  le  gouvernement  présente  un 
budget  prévoyant  tout  près  de  200  millions  de  francs 
de  déficit.  Dans  ma  dernière  lettre,  avant  qu'on  connût 
ce  budget,  je  vous  avais  montré  que  le  gouvernement 
impérial  est  dans  la  nécessité  de  procéder  à  un  em- 
prunt de  744  millions  de  marks  ou  930  millions  de 
francs  pour  combler  d'anciens  arriérés  et  le  découvert 
de  l'exercice  courant.  A  ces  930  millions,  il  faut  ajou- 
ter maintenant  les  190  millions  annoncés  dans  le  bud- 
get de  1910  :  l'emprunt  nécessaire,  indispensable,  sera 
donc  de  1.140  millions  de  francs  ! 

Il  ne  sera  pas  émis  tout  de  suite.  Le  gouvernement 
a  fait  connaître  son  intention  de  ne  le  lancer  que  le 
plus  tard  possible,  quand  le  marché  monétaire  serait 
en  meilleure  situation.  Prudence  justifiée  !  Il  a  reçu  il 
y  a  peu  de  jours  un  avertissement  sérieux  :  le  Wur- 
temberg vient  d'émettre  un  emprunt  4  0/0  de  24  mil- 
lions de  marks  auquel  les  plus  grandes  banques  de 
l'Allemagne  ont  prêté  leur  concours.  Or,  le  public  n'en 
a  même  pas  souscrit  la  moitié  !  L'impression  produite 
dans  tout  le  monde  politique  a  été  considérable  ;  d'au- 
tant plus  considérable  que  les  Etats  particuliers,  dont 
la  situation  financière  est  au  moins  aussi  mauvaise 
que  celle  de  l'Kmpire,  ont  tous  besoin  d'avoir  recours 
ù  des  emprunts. 

Malgré  tout,  la  situation  du  marché  monétaire  de 
Berlin  s'améliore.  La  tension  devient  moins  grande, 
si  bien  que  le  taux  de  l'escompte  libre  a  diminué  un 
,  peu  et  est  revenu  de  4  5/8  0/0  à  4  3/8  0/0.  L'argent  au 
jour  le  jour  est  abondamment  offert  à  3  1/2  0/0.  La 
Seeh&ndlung  avance  de  l'argent  pour  la  liquidation  à 
4  1/4  0/0. 

L'amélioration  a  eu  son  contre-coup  sur  le  dernier 
bilan  de  la  Reichsbank.  Bien  qu'elle  ait  encore  en  cir- 
culation pour  82  millions  de  billets  soumis  à  l'impôt, 
la  tension  y  diminue,  principalement  à  cause  des 
remboursements  des  Bons  du  Trésor;  dans  la  semaine 
écoulée,  le  gouvernementen  a  encore  repris  pour  21mil- 
lions  de  marks.  Au  dernier  bilan,  l'encaisse  métallique 
avait  augmenté  de  31  millions  de  marks. 

Sur  le  marché  financier  de  Berlin,  la  tenue  est  assez 
terme,  et,  malgré  les  embarras  financiers  du  gouver- 
nement, nos  fonds  d'Etat  montrent  une  bonne  allure. 
Ils  ont  assez  bonne  tenue,  et  les  transactions  dans  ce 
compartiment  sont  actives. 

On  ne  constate  encore  aucun  changement  appré- 
ciable aux  métallur^ies  et  aux  charbonnages  ;  mais  la 


situation  dan  métallurgie»  tend  certainement  à  s'amé- 
liorer, car  les  prix  de  vente  ont  une  tendance  très 
marquée  à  la  hausse,  malgré  une  augmentation  de  la 

production. 

On  a  été  inquiété,  un  moment,  par  l'annonce  d'une 
grève  générale  de  mineurs  dans  les  districts  charbon- 
niers de  la  Westphalie.  Jusqu'à  présent,  on  n'a  pas 

confirmation  de  cette  nouvelle. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue. . . 
Divers  


1909 


1908 


10  nov. 

W.6nov. 

16  nov. 

Ml 

6  nov. 

907  183 

+  36.177 

1.093.094 

+  20.834 

G4.47C 

-r  2.034 

63.304 

+ 

1.534 

■24.924 

+  7.739 

19.425 

+ 

5.222 

1.009.693 

—  28.313 

858 . 405 

10.958 

69.898 

+   6  »35 

56. 416 

6.298 

193-495 

—  21- 865 

332.598 

+ 

51.355 

191.911 

+  1.076 

169.041 

16.9:0 

180.000 

n.  mod.) 

180.000 

»od.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

mod.) 

1.611.003 

-  69.225 

1.554.869 

54.230 

615.776 

4-  72.017 

732.394 

+ 

97.410 

49.981 

+  1.591 

60.206 

+ 

1.359 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

O 

Argent 

1 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

m  S 

>  o> 
*.  — 

mCR 
m  Ja 
■« 

as  S 

Taux 

.  de 
l'esc. 

% 

24  sept... 

789.987 

251.897 

1.522 

836 

951 

66 

+  90 

4  0/0 

30   »  ... 

672.529 

237.127 

2.023 

695 

1.304 

203 

—  570 

7  oct  

682.514 

229.242 

1.859 

640 

1.146 

122 

—  393 

l  0/0 

16  »  ... 

710.357 

229.729 

1.724 

626 

1.049 

78 

—  221 

23    »  ... 

739.321 

233.738 

1.648 

608 

1.002 

55 

—  106 

» 

29   »  ... 

696.551 

228.854 

1.736 

579 

1.095 

89 

—  269 

» 

6  EOV.  .. 

704  143 

226.863 

1.680 

544 

1.038 

63 

-  197 

» 

16   »   .  . 

734.724 

232.458 

1.611 

616 

1.010 

70 

—  81 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Allemagne  en  octobre. 

—  Pendant  le  mois  d'octobre  dernier,  le  commerce  extérieur 
de  l'Allemagne  a  donné  les  résultats  suivants  :  aux  importa- 
tions, on  a  relevé  5.889.625  tonnes  de  marchandises  acquit- 
tant les  droits  de  douane  d'après  leur  poids,  et  176.442 
unités  de  produits  se  dénombrant.  Aux  exportations,  il  a  été 
enregistré  4.600.944  tonnes  de  marchandises  se  pesant,  et 
31.595  unités  de  produits  se  dénombrant.  Tons  ces  chiffres 
sont  en  augmentation  par  rapport  à  ceux  de  même  ordre  du 
mois  d'octobre  1908. 

Pendant  les  dix'  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  le 
poids  total  des  importations  d'objets  se  pesant  a  été  de 
51.553.404  tonnes  contre  seulement  50.348.457  tonnes  durant 
la  même  période  de  l'an  dernier,  et  le  nombre  total  des  arti- 
cles se  dénombrant  entrés  en  Allemagne  a  atteint  1.210.148 
unités,  au  lieu  de  1.291.533  pendant  les  dix  premiers  mois 
de  1908.  Enfin,  du  1"  janvier  au  31  octobre  1909,  le  poids 
total  des  exportations  de  marchandises  se  pesant  s'est  élevé 
à  39.461.428  tonnes,  contre  seulement  37.983.194  tonnes 
pendant  la  même  période  de  1908,  et  le  nombre  total  des 
articles  se  dénombrant  sortis  d'Allemagne  a, été  de  294.845 
unités,  au  lieu  de  327.695  au  cours  des  dix  premiers  mois 
de  l'année  précédente. 

Les  Chemins  de  fer  allemands  en  octobre.  —  Pendant 
le  mois  d'octobre  dernier,  les  recettes  des  chemins  de  fer 
allemands  ont  été  de  62.696.486  marks  pour  le  transport  des 
voyageurs,  ce  qui  fait  ressortir  une  plus-value  de  3:928.461 
marks  sur  les  recettes  de  même  ordre  du  mois  d'octobre 
1908,  et  ont  atteint  153.224.811  marks  pour  le-  trafic  des 
marchandises,  soit  une  augmentation  de  3.598.747  marks. 

Les  recettes  des  lignes  dont  l'exercice  financier  commence 
à  la  date  dit  1°'  avril  ont  été,  pendant  les  sept  premiers  mois 
de  l'année  en  cours,  de  421.696.779  marks  pour  le  transport 
des  voyageurs,  en  accroissement  de  19.833.051  marks  sur  les 
recettes  similaires  de  la  même  période  de  l'année  précédente, 
et  se  sont  élevées  à  857.129.247  marks  pour  le  trafic  des 
marchandises,  en  plus-value  de  35.2  9.108  marks. 
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Enfin,  les  recettes  des  lignes  dont  l'année  commence  au 
1"  janvier  ont  été,  pour  les  dix  premiers  mois  de  1909,  do 
8l.695.90G  marks  pour  le  transport  des  voyageurs,  soit  une 
augmentation  de  4.193.175  sur  les  recettes  provenant  du 
transport  de  voyageurs  pendant  les  dix  premiers  mois  de 
1908,  et  se  sont  élevées  à  148.400.643  marks  pour  lo  trafic 
des  marchandises,  en  accroissement  de  3.737.282  marks. 

Ajoutons  que  la  longueur  exploitée,  à  la  date  du  31  octobre 
dernier,  atteignait  51.500  kilomètres,  en  augmentation  de 
738  kilomètres  sur  la  longueur  exploitée  à  la  même  date  de 
l'année  précédente. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  25  novembre  1909. 

A  Berlin,  la  tendance  est  soutenue;  les  fonds  allemands  et 
prussiens  sont  fermes,  les  valeurs  industrielles  soutenues. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  . .  ;  Russe  1902  89  70; 
Deutsche  Bank,  247  80;  Harpener,  201  40;  Laura,  194  20; 
Bochumer,  246  80. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  23  novembre  1909. 
La  Chambre  des  lords  et  le  budget.  —  La  situation  monétaire. 
Toute  la  presse  donne  aujourd'hui,  en  l'accompa- 
gnant de  longs  commentaires,  le  compte  rendu  de  la 
séance  d'hier  à  la  Chambre  des  lords.  A  vrai  dire 
jaaien,dement  lu  par  lorcl  Lansdowne,  tendant  au  rejet 
du  budget  jusqu'au  jour  où  le  pays  consulté  se  sera 
prononce  a  ce  sujet,  n'a  surpris  personne,  puisque  cette 
décision  était  connue  déjà  depuis  la  semaine  dernière 
L  impression  produite  n'en  a  pas  moins  été  très  pro- 
ton de  :  c'est  là  en  effet  une  mesure  extrême  et  sans 
précédent,  qui  va  être  sans  aucun  doute  la  source  d'une 
agitation  très  vive  dans  tout  le  pays. 

Depuis  longtemps  on  n'avait  vu  une  telle  affluence  à 
la  Chambre  haute.  Les  tribunes  elles-mêmes  étaient 
combles.  Dans  l'une  d'elles  se  tenaitleroi  de  Portugal 
qui  avait  voulu  assister  à  la  séance. 

Après  lecture  de  l'ordre  du  jour  par  le  greffier  le 
chef  du  parti  libéral,  lord  Crewe,  secrétaire  d'Etat  aux 
colonies,  se  leva  et,  au  nom  du  gouvernement,  pro- 
nonça ces  seules  paroles  :  «  J'ai  l'honneur  de  proposer 
que  le  bill  soit  adopté  en  deuxième  lecture.  » 

Lord  Loreburn,  lord  chancelier,  président  de  la 
Chambre  haute,  posa  alors,  suivant  l'usage,  la  Ques- 
tion de  1  adoption. 

Le  chef  de  l'opposition,  lord  Lansdowne,  prit  à  ce 
moment  la  parole  :  «  Je  demande  à  cette  Chambre 
dit-il,  de  déclarer  qu'elle  n'est  pas  justifiée  à  donner 
son  assentiment  à  ce  bill,  attendu  qu'il  n'a  pas  été 
soumis  au  jugement  du  pays. 

«  Le  silence  de  lord  Crewe,  continue-t-il,  est  plus 
éloquent  qu'un  long  discours.  Il  signifie  qu'à  vos  yeux 
la  Chambre  des  lords  n'a  rien  à  voir  au  fond  du  bill 
des  finances.  Je  ne  puis  imiter  ce  mutisme.  Voici  ce 
que  nous  avons  à  dire  au  sujet  du  bill.  „ 

Et  lord  Lansdowne  établit  qu'en  droit  les  lords  ont 
conservé  intact,  vis-à-vis  du  budget,  le  droit  de  rejet 
et  d'amendement  et,  qu'en  fait,  les  communes  ont  ad- 
mis ce  droit  de  rejet,  que  les  chefs  du  parti  libéral 
admettaient  encore  en  1904.  Il  constate  ensuite  que  le 
finance  bill  actuellement  soumis  à  la  Chambre  haute 
est  autre  chose  qu'un  budget,  puisqu'il  contient  à  la 
lois  une  loi  cadastrale,  rejetée  en  1907  par  les  lords,  et 
•tes  mesures  de  rigueur  contre  les  distillateurs  et  hô- 
teliers, déjà  repoussées  en  1908. 

L'orateur  passe  ensuite  en  revue  les  diff érentes  taxes 
enumerees  dans  le  bill.  Il  les  analyse-  et  en  fait  une 
critique  sévère.  C'est  ainsi  qu'il  condamne  tour  à 
tour  :  1  impôt  sur  les  successions,  qui  ruinera  les 
familles  ;  1  impôt  sur  les  boissons,  impôt  de  vengeance 
qui  ruinera  une  industrie  fournissant  un  tiers  déjà  de  la 
totalité  des  impôts  ;  l'impôt  foncier,  par  lequel  on  pré- 


tend viser  la  fortune  des  lords,  mais  qui  atteindra 
1  industrie  agricole,  dont  les  profits  sont  faibles  et 
même  incertains  ;  enfin,  l'opération  du  cadastre,  con- 
séquence de  la  taxe  foncière,  opération  dispendieuse 
et  colossale  qui  bouleversera  tout  le  pavs  sans  rien 
ajouter  aux  revenus  des  impôts. 

Lord  Lansdowne  indique  que  les  émissions  britan- 
niques sont  tombées  de  55  millions  1/2  de  livres  ster- 
ling, en  1908,  à  20  millions  en  1909,  ce  qui  est  une 
conséquence  ae  l'appréhension  des  capitalistes  suscitée 
par  la  politique  financière  du  gouvernement.  Puis  il 
s  attaque  au  libre-échange  ;  il  fait  ressortir  l'augmen- 
tation croissante  du  nombre  des  sans-travail,  alors 
que  le  protectionnisme  fait  prospérer  d'autres  pays 
Enfin  il  termine  en  envisageant  les  conséquences  du 
rejet  du  finance  bill  : 

Nous  avons  étudié  les  <•  inséquences  qu'entraînerait  le  rejet 
de  ce  budget,  dit  lord  Lansdowne,  et  nous  sommes  prêts  à 
y  faire  faee.  Sans  doute,  nous  aboutirons  à  une  impasse  po- 
litique; mais  elle  ne  durera  pas  longtemps.  Quant  à  l'im- 
passe financière,  si  on  le  veut  bien,  elle  n'aura  pas  pour 
conséquence-  le  chaos  dont  parlent  les  partisans  du  gouver- 
nement. 

L'oppositfbn  est  prête  à  faire  tout  son  possible  pour  atté- 
nuer les  inconvénients  financiers  qui  résulteraient  du  rejet 
du  bill.  Elle  donnera  loyalement  pour  cela  son  concours-  au 
gouvernement  pour  toutes  mesures  constitutionnelement  effi- 
caces. Mieux  valent  d'ailleurs  un  chaos  et  une  dislocation 
temporaire  que  la  dislocation  permanente  résultant  du  vote 
du  bill. 

Ce  n'est  pas  la  première  fois,  ajoute-t-il,  qu'on  menace  les 
lords  de  les  priver  de  leurs  droits  constitutionnels  en  ce  qui 
concerne  le  bill  des  finances;  ces  menaces  ont  déjà  été  faites 
a  1  occasion  d'autres  budgets.  Les  lords  ne  se  déroberont  pas 
aujourd'hui  à  leurs  responsabilités. 

Un  grand  principe  est  en  jeu,  et  même  en  admettant  qu'elle 
ne  veuille  pas  en  tenir  compte,  que  gagnerait  la  Chambre 
des  lords  a  renoncer  à  ses  droits  formels  à  l'égard  de  ce  bill' 
Que  penserait  le  peuple  si  elle  n'avait  pas  le  courage  de 
ses  opinions,  si  elle  faillissait  à  son  devoir  de  gardien  de  son 
plus  grand  droit  constitutionnel,  le  droit  d'être  consultée 
quand  le  gouvernement  du  jour  propose  des  changements 
radicaux  dans  l'Etat? 

En  rejetant  le  bill,  continue  lord  Lansdowne,  nous  ferons 
respecter  nos  droits.  Nous  n'usurpons  pas  les  fonctions  qui 
consistent  à  fournir  des  fonds  pour  l'administration  du  pays 
Nous  ne  prononcerons  pas  un  verdict  final  contre  le  bill 
mais  nous  dirons  que  c'est  un  bill  auquel  nous  n'avons  pas 
le  droit  de  donner  notre  consentement  qui  est  indispensable 
sans  que  nous  soyons  sûrs  que  le  peuple  désire  qu'il  de- 
vienne loi. 

Le  lord-chancelier  répliqua  à  ce  discours  en  com- 
battant la  proposition  du  chef  de  l'opposition. 

«-  Ce  que  lord  Lansdowne  propose,  dit-il,  est  con- 
traire a  toutes  les  traditions  du  Parlement,  et  impos- 
sible au  point  de  vue  pratique.  Oui,  le  bill  des  finances 
peut  être  rejeté  au  point  de  vue  légal,  mais  il  ne  peut 
1 être  au  point  de  vue  constitutionnel.  Les  usages  mo- 
difient les  lois.  Nous  sommes  en  Angleterre,  pavs  ré<n 
beaucoup  plus  par  l'usage  que  par  la  loi  pour  les 
questions  de  cet  ordre.  » 

L°,rd  Loreburn  analyse  ensuite  le  budget  et  en  jus- 
tifie les  dispositions.  Il  termine  en  déclarant  que  voter 
la  resolution  de  lord  Lansdowne,  c'est  marcher  vers 
une  révolution  constitutionnelle,  c'est  aller  au-devant 
cl  un  conflit  que  d'ailleurs  le  gouvernement  ne  craint 
pas,  quoiqu  il  ne  l'ait  pas  désiré,  v.  Nous  ferons  tous 
notre  devoir,  conclut  le  lord  chancelier,  en  défendant 
la  constitution  de  notre  pays.  )> 

Divers  orateurs  se  succèdent  ensuite,  parlant  presque 
tous  en  faveur  de  la  motion  de  lord  Lansdowne.  Et 
ainsi  se  termine,  à  dix  heures  du  soir,  la  première 
séance  de  ce  grand  débat,  qui  durera  probablement 
plus  longtemps  qu'on  ne  le  pensait  tout  d'abord, 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  également  d'un  très 
grand  intérêt.  On  a  remarqué  beaucoup  l'entretien 
anime  qui  a  eu  lieu,  sans  d'ailleurs  qu'on  n'ait  pu  en 
connaître  ni  le  but,  ni  le  résultat,  entre  lord  Lans- 
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downe  et  lord  Rosebery,  et  à  la  suite  duauel  celui-ci 
est  allé  s'asseoir  parmi  les  indépendants  de  la  Cham- 
bre des  pairs.  ...  i.-j 
L'un  des  principaux  discours  prononces  a  été  celui 
de  lord  Cromer,  qui  a  nettement  combattu  le  budget, 
lequel,  selon  lui,  contient  fort  peu  de  bonnes  choses  et 
beaucoup  de  mauvaises.  Il  a  déclare,  toutefois,  qu  il 
ne  voterait  pas  la  proposition  de  lord  Lansdowne  car, 
à  son  avis,  le  rejet  du  budget,  si  mauvais  qu  il  soit, 
entraînerait  des  risques  plus  grands  que  ceux  que 
pourrait  occasionner  ce  budget  lui-môme. 

Lord  Cromer,  qui  se  proclame  partisan  au  libre- 
échange,  a  néanmoins,  en  terminant,  conseillé  aux 
unionistes  libre-échangistes  de  voter,  sans  renoncer  a 
leurs  convictions  économiques,  pour  les  candidats 
tariff-reformists,  car,  a-t-il  dit,  voter  pour  un  taritl- 
reformist  n'est  pas  voter  pour  le  tanff-reform. 

Toute  la  presse,  cela  va  sans  dire,  suit  avec  la.  plus 
vive  attention  la  discussion  qui  se  poursuit  à  la  Cham- 
bre des  lords.  La  plupart  des  organes  politiques  consi- 
dèrent actuellement  ladissolution  comme  fort  probable. 

A  la  Chambre  des  communes,  aucune  allusion  n  a 
été  faite  encore  aux  débats  qui  se  déroulent  à  la  Cham- 
bre haute.  Interrogé  au  sujet  de  l'ordre  du*jour  de  la 
semaine  prochaine,  M.  Asquith  s'est  borné  à  repondre  : 
«  Cela  dépend  des  circonstances.  » 

La  situation  continue  à  s'améliorer  sur  le  marche 
monétaire,  grâce  à  d'importantes  rentrées  de  métal 
jaune.  L'argent  a  été,  il  est  vrai,  assez  recherché  du- 
rant ces  derniers  jours,  par  suite  de  la  récente  émis- 
sion de  bons  du  Trésor  et  de  l'approche  de  la  fin  du 
mois  ;  cependant,  les  avances  de  1  à  7  jours  peuvent 
s'obtenir  autour  de  4  0/0.  Par  suite  de  la  concurrence 
des  banques  du  continent,  le  taux  de  l'escompte  hors 
banque  est  assez  faible  :  le  papier  à  trois  mois  se  né- 
gocie à  3  7/8  0/0,  le  papier  à  six  mois  à  3  1/2  0/0. 

Par  dépêche.  Londres,  25  novembre.  —  Lord  Rose- 
bery a  prononcé  hier  un  important  discours.  Bien 
qu'hostile  au  budget,  l'ancien  ministre  libéral  a  déclaré 
qu'il  ne  voterait  pas  pour  la  proposition  Lansdwne.  Il 
est  d'avis  que  les  différends  entre  les  deux  Chambres  ne 
pourront  être  définitivement  réglés  tant  qu'on  n'aura 
pas  recours  au  référendum.  Il  propose  enfin  en  termi- 
nant que  la  majorité  de  la  Chambre  choisisse,  dans 
son  sein,  une  délégation  à  laquelle  on  laisserait  le  soin 
de  voter  ou  de  rejeter  l'ordre  du  jour. 

BILAN   DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  Novembre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 
passif        Liv.  st. 
....  53.690.000 


Billets  créés 


Total   53.690.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35.210.003 

Total   53.690.000 


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.4:3.000 

Portefeuil  le  et  avances  22 . 1 84 . 000 

Billets  en  réserve   25.196.000 

Or  et  argent  monnayés  1.306.000 


passif         Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.159.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.920.000 

Comptes  particuliers.  40.430.000 
Hilletsàseptjours.eic.  37.000 

Total   Crj.099.000  Total   65  099.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 


7  octobre  •• 

H  »   

"1     »  .... 
M  » 

i  novembre... 

11   

IS  .   

25  m   


Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

31  914 

Ï9.728 

52.254 

16.290 

23.636 

45.21 

3  % 

Xi.  sir, 

22.315 

52.019 

46.705 

22.950 

4'.  09 

4  % 

29.038 

46  865 

42  273 

22.322 

47.58 

5  % 

32.374 
33.199 

.'8.850 

tl.V.U 

43.698 

21  074 

43.80 

n 

29. 187 

47  220 

43  466 

21  461 

45.  42 

• 

33.204 

28.809 

45.02» 

3'.I.8NK 

22. Kî5 

50.71 

:;r,.345 

1)8.431 

46  r,K 

38.915 

25.364 

54.45 

» 

36.648 

28. 191 

47.3:0 

38. 59: 

25. 502 

55.93 

Finances  australienne*.  —  Chacun  sait  que,  depuis quel- 
ques années,  le  Commonwcalth  australien  a  institué  tout  un 
système  de  retraites  ouvrières;  il  s'est  sous  ce  rapport,  en- 
tièrement substitué  à  quelques  Etats  particuliers  qui,  déjà, 
avaient  pris  l'initiative  d'une  semblable  mesure.  Mais  cett/j 
nouvelle  législation  n'a  pas  été  sans  accroître  considérable- 
ment les  charges  financières  de  la  Confédération.  Aussi 
a-t-on  dû  s'occuper  d'augmenter  les  ressources  fiscales  du 
Commonwcalth.  A  cet  effet,  une  série  de  réunions  ont  eu 
lieu  eutre  les  ministres  des  différents  Etats  et  le  premier  mi- 
nistre de  la  Confédération,  réunions  à  la  suite  desquelles 
tout  un  plan  de  réorganisation  financière  a  été  élaboré. 

L'idée  directrice  de  ce  plan  est  de  diminuer  la  participa- 
tion des  Etats  particuliers  aux  revenus  des  douanes  et  acci- 
ses :  à  l'heure  actuelle,  ils  perçoivent  à  peu  près  les  trois 
quarts  de  ces  revenus.  Si  la  réforme  proposée  est  acceptée, 
ils  ne  toucheront  plus,  sur  ces  recettes,  que  250  shillings  par 
tête  d  habitant.  Si  le  changement  de  la  législation  fiscale 
avait  eu  lieu  l'an  dernier,  les  Etats  particuliers  de  l'Austra- 
lie n'auraient  reçu,  au  total,  que  5.560.000  liv.  st.  sur  les 
revenus  des  douanes,  alors  qu'ils  ont  touché  7.920.000  livres 
sterling  :  la  perte  qu'ils  auraient  subie  s-i  serait  donc  élevée 
à  2.360. 000  liv.  st.  Parmi  les  Etats  les  plus  atteints,  on  peut 
citer  la  Nouvelle-Galles  du  Sud,  qui  aurait  vu  ses  revenus 
diminuer  de  1.400.000  liv.  st.;  mais  comme,  du  fait  de  la 
nouvelle  loi  sur  les  retraites  ouvrières,  cet  Etat  a  économisé, 
sur  ses  dépenses,  550.000  liv.  st.,  sa  perte  nette  neseraitque 
de  850.000  liv.  st.  ;  les  Etats  de  Victoria  et  de  Queensland 
perdraient  chacun  350.000  liv.  st.  ;  mais  le  premier  des  deux 
ayant  vu  ses  dépenses  diminuer  d'autant,  toujours  à  cause  de 
la  nouvelle  législation  ouvrière  du  Commonwealtb,  il  ne  res- 
sentirait pas  sensiblement  les  effets  de  la  réforme.  Au  con- 
traire, l'Australie  du  Sud  perdrait  2CO.OO0  liv.  st.  En  somme, 
la  plupart  des  Etats  supporteraient  une  perte  assez  forte,  si 
bien  qu'il  faudrait  permettre  à  chacun  d'élever  ses  impots 
particulier. 

Ceci  n'est,  d'ailleurs,  qu'un  projet  :  pour  qu'il  devienne 
une  réalité,  il  faut  qu'il  soit  voté  par  les  Chambres  austra- 
liennes. Néanmoins,  il  parait  assez  important  pour  que,  dès 
maintenant,  on  puisse  en  exposer  les  traits  généraux. 

La  réforme  dont  nous  venons  d'entretenir  nos  lecteurs 
remet  à  l'ordre  du  jour  les  recet'cs  douanières;  aussi  n'est-il 
pas  sans  intérêt  de  rappeler  .quelle  a  été  leur  importance  au 
cours  des  trois  derniers  exercices.  C'est  ce  que  fait  le  tableau 
suivant,  qui  indique  le  montant  des  revenus  douaniers  rela- 
tifs aux  principaux  produits  d'exportation  du  Common- 
wealtb :  ,         ,. ., 

Ble  Métaux 

Exercices       Laine        Beurre     et  farine  et  minerais 

(En  livres  sterling) 
190607         26.438.06-2   3.499.253   5.769.350  9.011.121 

1907-  08.    .    25  964.275   2.599.738   3.987.746  7.113.979 

1908-  09..'.'.  23.444.112  1.804.559  8.388  645  5.806.318 
On  voit,  d'après  les  chifTres  précédents,  que  les  exporta- 
tions de  blé  et  farine  se  sont  considérablement  accrues  l'an 
dernier.  Au  contraire,  les  droits  perçus  à  la  sortie  des  autres 
grands  produits  d'exportation  ont  sensiblement  fléchi,  car 
l'année  qui  vient  de  finir  a  été  marquée,  pour  l'Australie, 
par  une  assez  forte  dépression  économique. 

Les  importations  ont,  d'une  manière  générale,  fléchi  par 
suite  de  la  moins  bonne  situation  économique,  et  l'élévation 
des  droits  de  douane  n'a  pas  provoqué  une  augmentation  de 
rendement,  d'abord  à  cause  du  moindre  volume  des  produits 
importés  et,  ensuite,  en  raison  de  la  baisse  des  prix. 

Les  exportations  d'or  ont  atteint,  déduction  faite  des  im- 
portations, 10.483.048  liv.  st.  en  1908-09,  contre  11. 253. 993  en 
1907-08,  et  11.474.835  en  1906-07.  Là  encore  il  y  a  bien  eu  un 
fléchissement. 

Il  faut  espérer  que  tout  ce  ralentissement  général  n  est  que 
momentané,  et  que  le  mouvement  commercial  ne  tardera  pas 
à  redevenir  plus  actif  en  Australie,  comme  cela  s'est  déjà 
produit  pour  d'autres  pays. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  25  novembre  1909. 
Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  augmenté  do  1.201.000  liv.  st. 
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Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  calme,  mais  soute- 
nus ;  les  consolidés  sont  calmes,  les  valeurs  cuprifères 
en  progrès. 

On  a  coté  :  Consolides,  82  1/2;  Russe  5  0/0,  101  1/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  78  ./.  ;  Y Anaconda  à  10  5/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  181  3/8;  V  Union  Pacific  à 
206  1/4  ;  le  LouisDille  à  15G  ./.  ;  VAtchison  à  122  3/8  et  le 
Readino  à  87  1  /2. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  23  novembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  question  marocaine  est  toujours  en  suspens:  les 
négociations  avec  le  Sultan  continuent  mais,  étant 
donné  leur  lenteur,  il  est  probable  qu'il  se  passera 
quelque  temps  avant  qu'on  entrevoie  une  solution  ;  à 
Melilla  le  général  Marina  ne  finit  pas  de  s'entendre 
avec  les  délégués  des  tribus  et  l'opinion  publique  serait 
bien  aise  de  voir  la  fin  de  ces  tiraillements,  d'autant 
plus  qu'en  général  on  suppose  que  la  trêve  sera  de 
courte  durée  :  le  temps  qu'il  faudra  aux  tribus  pour 
faire  la  récolte  dans  la  région  occupée  par  les  troupes 
espagnoles. 

Pour  le  moment  on  ne  parle  plus  de  la  convocation 
des  Chambres,  mais  ce  n'est  pas  une  raison  pour  que 
cette  idée  soit  abandonnée. 

Les  différents  ministères  préparent  leurs  demandes 
de  crédits  pour  l'année  prochaine.  La  plupart  d'entre 
eux  sont  en  retard  pour  cette  opération,  mais  il  y  en  a 
déjà  deux  qui  ont  fait  connaître  leurs  désirs.  Celui  de 
la  Marine  réclame  des  fonds  pour  le  carénage  des 
navires  qui  sont  en  service  depuis  six  mois;  il  prévoit 
aussi  une  augmentation  de  l'infanterie  de  marine,  du 
personnel  des  équipages  et  de  celui  des  arsenaux.  Le 
plus  gros  morceau  est  le  chapitre  des  constructions 
navales  :  35.000.000  de  pesetas  pour  l'annuité  à  payer 
de  la  future  escadre.  Cette  dépense  figure  au  budget 
de  1909  pour  17.972.060  pesetas  et  il  est  probable  que 
le  budget  de  1910  ne  devra  supporter  que  la  différence 
entre  ce  chiffre  et  celui  de  35.000.000  ci-dessus,  soit 
17.000.000.  En  supposant  que  le  reste  des  crédits  de- 
mandés atteigne  5.000  000,  ce  sera  22.000.000  à  ajouter 
au  budget  de  1909,  et  nous  nous  trouverons  eu  présence 
d'un  total  de  70.000.000  en  chiffres  ronds. 

Le  ministère  de  la  Guerre  devra  demander  aussi  un 
supplément  de  crédits  assez  considérable.  Pour  l'année 
courante  le  total  de  ce  budget  est  de  157.973  338  pesetas 
destiné  à  une  armée  de  80.712  hommes,  plus  20.965 
chevaux  et  mulets  ;  à  la  suite  des  événements  survenus 
à  Melilla  le  Cabinet  Maura  avait  décidé  et  le  Cabinet 
Moret  a  approuvé  une  augmentation  de  35.000  hom- 
mes dans  l'effectif  sous  les  drapeaux,  c'est-à-dire  un 
chiffre  encore  plus  élevé  que  celui  dont  il  avait  été 
question  récemment  :  35.000  hommes  de  plus  avec  tout 
ce  qui  s'ensuit,  cela  représente  une  grosse  dépense. 

Bien  entendu  il  ne  faut  pas  évaluer  cette  somme  en 
prenant  pour  point  de  départ  la  proportion  entre  les 
deux  effectifs  ;  si  cela  était,  il  faudrait  majorer  de 
45  0/0  les  crédits  actuels  ;  mais  l'augmentation  n'en 
sera  pas  moins  respectable,  quel  que  soit  le  mode  d'or- 
ganisation de  l'armée.  Les  subsistances  absorberont 
9  millions  environ;  il  y  a  aussi  à  tenir  compte  du 
casernement,  de  l'équipement,  de  la  différence  d'entre- 
tenir 25.000  hommes  en  campagne  en  Afrique  à  leur 
entretien  dans  la  Péninsule  en  temps  de  paix,  nous  ne 
croyons  pas  nous  tromper  de  beaucoup  en  évaluant  de 
15  à  20  millions  l'augmentation  des  crédits  pour  ce 
motif. 

En  résumé  et  sous  réserve  des  rectifications  aux- 
quelles pourront  donner  lieu  les  discussions  entre  les 
différents  ministres  et  leur  collègue  des  Finances  nous 
ne  croyons  pas  nous  tromper  de  beaucoup  en  évaluant 
le  surcroît  de  dépenses  militaires  à  35  millions  de  pe- 
setas environ. 


Puisque  nous  traitons  ce  sujet,  il  faut  ajouter  qu'il 
est  de  nouveau  question  d'élever  le  nombre  d'hommes 
sous  les  drapeaux  à  160.000.  C'est  une  mesure  qui  a 
été  imaginée  il  y  a  deux  ans  ;  et  l'idée  était  de  renfor- 
cer chaque  année  l'effectif  d'une  des  divisions  exis- 
tantes :  à  raison  de  10.000  hommes  environ  chacune, 
cela  ferait  à  peu  près  le  chiffre  ci-dessus. 

Les  derniers  huit  jours  n'ont  pas  été  des  plus  favo- 
rables pour  le  marché  des  valeurs  d'Etat  ;  l'argent  est 
cher  parce  qu'il  n'est  pas  abondant  et  par  la  réserve 
sur  laquelle  se  tiennent  les  capitalistes  en  attendant 
l'issue  des  négociations  en  cours  à  Melilla.  Cette  ré- 
serve s'explique  aussi  parce  qu'on  attend  de  savoir  ce 
qu'imaginera  le  ministre  des  Finances  pour  obtenir  de 
nouvelles  ressources. 

Les  affaires  en  titres  de  chemins  de  fer  espagnols  ont 
retiré  de  la  circulation  des  fonds  qui,  sans  cela,  au- 
raient été  employés  en  reports;  il  en  résulte  que  ceux-ci 
ont  atteint  déjà  30  et  35  centimes,  et  les  apparences 
sont  qu'à  la  fin  du  mois  l'argent  sera  encore  plus  cher 
qu'à  présent.  En  présence  de  cette  situation  de  place 
les  haussiers  ont  assez  à  faire  de  soutenir  les  cours 
autant  que  possible  ;  l'Intérieure  a  coté  85  90  au  plus 
haut  et  85  50  au  plus  bas  ;  elle  clôture  aujourd'hui  à 
85  75  au  comptant,  avec  tendance  faible. 

L'Amortissable  4  0/0  est  bien  tenue  au-dessus  de 
93  0/0;  quelques  affaires  à  100  45  en  Amortissable 
5  010. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  espagnols  continuent  à 
être  l'objet  d'affaires  assez  suivies  :  les  Nord-Espagne 
passent  de  79  05  à  79  95  ;  les  Saragosse  de  92  à  92  75. 

Actions  :  Banque  d' Espagne,  456  50;  Hypothécaire, 
250;  Hispano-Americano,  147  50;  Espagnole  de  Cré- 
dit, 129;  Rio  de  la  Plala,  £0 J  au  comptant  et  503  fin 
décembre;  Central  Mexicain,  502  50;  Tabacs,  38/; 
Explosifs,  3^3;  Alcoholera  Espagnola,  51  ;  Chamberi, 
79  ;  Telefones,  100  25  ;  Sucrières  avec  un  marché 
agité  ;  les  préférences  cotent  86  et  les  ordinaires,  24. 

Obligations  :  Sucrières,  90;  Mediodia  de  Madrid, 
95;  Gaz  de  Madrid,  83;  Canfranc,  98  50;  Saragossel^e, 
89  60;  20e,  87  20;  Valladolid-Ariza,  104  50;  Cordoue- 
Séville,  86  50;  Ville  de  Madrid,  3  0/0,78;  4  0/0,  89; 
5  0/0,  99;  4  1/2,  96  0/0. 

Le  syndicat  qui  avait  pris  à  sa  charge  la  conversion 
des  obligations  Nord-Espagne  (Almânsa-Valencia-Tar- 
ragona),  a  décidé  d'entreprendre  cette  opération  avant 
la  fin  de  l'année  ;  les  demandes  d'échange  de  ces  titres 
seront  reçues  jusqu'au  20  décembre  ;  les  porteurs  re- 
cevront des  obligations  4  0/0  à  94  0/0. 

Le  cours  du  change  a  été  ferme  pendant  la  semaine, 
mais  sans  dépasser  le  prix  de  108  90  0/0;  dans  les  cir- 
constances actuelles  nous  ne  pensons  pas  qu'il  y  ait  à 
craindre  une  hausse  notable  ;  le  Trésor  est  à  même  de 
s'y  opposer. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


15  novembre. 

16  - 

17  — 

18  — 

19  — 
20 


(Francs) 
600.000 
450.0(10 
675.000 
625.000 
900.000 
810.000 


Liv.  st. 
2.000 
4.500 
2.000 
1.000 
5.000 
3.500 


Totaux   4.060.000  18.000 


Le  solde  du  Trésor  pour  l'or  reçu  aux  Douanes,  est 
de  84.110.182  pesetas,  dépassant'  de  800.000  pesetas  le 
solde  d'il  y  a  huit  jours  ;  cela  veut  dire  que  l'Etat  a  dû 
négocier  presque  2.000.000  de  pesetas  qui  ont  été  enle- 
vées comme  de  la  manne  au  désert. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 
30oct.     8nov.     15  nov.  22nov 

4  0/0  Intérieure   85  20      85  90      85  20      85  75 

5  0/0  Amortissable   101  50    101  70     100  65     100  45 

4  0/0         —    92  75      93  40      93  40      93  20 

Banque  d'Espagne   454  ..     453  ..     455  75     456  50 

Banque  Hypothécaire...     247  . .     250    250  . . 

Comp.  Ferai,  des  Tabacs  385  50  386  ..  386  . .  387  .. 
Change  sur  Paris   108  40     108  75     108  50     108  60 

-  Londres ...  27  30  27  41  27  36  27  35 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     100  85     100  90     101  10   
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Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences,  ci-après  :  H-  argent,  S  millions;  — 
circulation,  17;  +  escomptes  commerciaux,  1;  —  avan- 
ces, 1.3;  —  crédits,  1.4. 

Les  négociations  pour  conclure  un  traité  de  com- 
merce avec  la  République  cubaine  ont  commenc  et 
les  deux  parties  en  présence  semblent  animées  du  désir 
d'arriver  à  une  solution  qui  permette  à  leurs  nationaux 
respectifs  de  rester  en  rapports  fructueux  pour  tous  : 
ce  sera  difficile,  mais  enfin  peut-être  parviendra-t-on 
à  s'entendre.  Pour  les  pourparlers  avec  la  France,  il 
ne  peut  rien  y  avoir  tant  que  notre  nouveau  tarif  ne. 
sera  pas  mis  au  point. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici  comment  se  décompose 
le  commerce  extérieur  de  l'Espagne  pendant  les  neuf  premiers 
mois  des  années  1907,  1908  et  1909. 

Importations  (Pesetas) 

1907             1908  1909 

Matières  premières...  365.907.371   362.927.299  ^7  044.732 

Articles  fàbriqués....  209.349.444   232.042.308  232.426.302 

Produits  alimentaires.  125.346.957   102.989.486  110.137.188 

700.603.772   697.959.093  700.208.222 

Or                                 604.050         644.000  150.882 

Argent  '.  '.  '. .  '.  '.  '.  '.              2 . 5 46 . 454      5.191.129  2.436.665 

703.754.276   703.794.522  702.795.219 
Exportations  (Pesetas) 

1907             1908  1909 

Matières  premières...  286.950.583   254.874.235  264.327.173 

Articles  fabriqués  ....  171.600.382   166.003.008  164.191.854 

Produits  alimentaires .  195 . 576 . 991   217.294.834  213.321.385 

654.127.956   638.172.097  641.840.412 

Or                                     89.584      3.369.340  204.080 

Argent                         11.207.720     12.948.980  10.078.799 

665.425.260   654.430.417  652.123.291 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  23  novembre  1909. 
La  situation  politique.  —  Les  conventions  maritimes.  —  Le  dégrève- 
ment des  sucres.  —  Projets  fiscaux.  —  Le  marché  monétaire.  — 
La  récolte  du  vin. 

La  Chambre  est  réunie  depuis  plusieurs  jours  et 
depuis  la  veille  déjà  de  sa  réunion,  les  presses  minis- 
térielle et  antiministérielle  discutent  sur  la  durée  du 
ministère,  en  avançant  de  côté  et  d'autre,  des  argu- 
ments irréfutables  pour  leur  thèse.  L'opposition  veut 
que  le  ministère  se  soit  empêtré  lui-même  dans  tant 
d'embarras  qu'il  n'a  plus  qu'à  démissionner.  Ses  parti- 
sans sourient  de  ces  allégations,  déclarant  que  le  ca- 
binet est  plus  solide  que  jamais  et  que  sa  majorité 
reste  inébranlable. 

Pour  le  moment,  le  cabinet  est  toujours  au  pouvoir  : 
il  n'a  pas  même  subi  d'attaque  sérieuse.  On  trouve 
une  preuve  des  grandes  chances  de  durer  qu'il  a  encore 
dans  le  fait  que  les  députés  ministériels  ne  sont  pas 
pressés  de  rentrer  et  qu'un  grand  nombre  d'entre  eux 
est  encore  en  vacances. 

La  question  qui  semblait,  il  y  a  peu  de  temps  encore, 
la  plus  redoutable  pour  le  ministère  -.celle  des  conven- 
lions  maritimes,  est  déjà  réglée.  Les  conditions  accep- 
tées de  part  et  d'autre  par  le  gouvernement  et  les  sou- 
missionnaires ont  toutes  les  chances  du  monde  d'être 
approuvées  aussi  par  la  Chambre;  l'opposition  elle- 
même  ne  parait  plus  en  douter.  Après  cela,  il  ne  reste 
plus  à  l'ordre  du  jour  que  des  projets  secondaires  :  une 
loi  sur  l'éducation  physique,  un  autre  sur  la  taxe  des 
bicyclettes,  un  troisième  sur  la  navigation  fluviale, 
questions  qui  de  mémoire  de  parlement  n'ont  jamais 
causé  la  chute  d'aucun  ministère.  Aussi,  la  rentrée 
a'est-elle  effectuée  dans  le  plus  grand  calme,  sans  cette 


fièvre  que  provoquent  parfois  les  perspectives  de* 
chaudes  batailles. 

Au  surplus,  tout  disparait  devant  la  sensation 
énorme  que  produit  un  projet  du  gouvernement  ten- 
dant à  dégrever  les  sucres  italiens  qui  coûtent  très 
cher  au  consommateur  et  qui  ne  peuvent  lutter  avec  la 
concurrence  étrangère  sur  les  marchés  du  dehors. 
Actuellement,  les  taxes  sur  le  quintal  de  sucre  raffiné 
sont:  droits  d'entrée,  99  fr.  ;  taxe  pour  la  fabrication 
intérieure,  70  fr.  ;  donc  protection  de  29  fr.  pour  l'in- 
dustrie italienne.  D'après  le  projet  du  gouvernement 
on  payera,  à  partir  de  1910  :  droit  d'entrée,  55  fr.  ;  taxe 
de  fabrication,  35  fr.  ;  la  protection  ne  sera  donc  plus 
que  de  20  fr.  par  quintal.  A  partir  de  1913,  le  droit 
d'entrée  sera  de  53  fr.,  la  taxe  de  fabrication  de  35  fr.  ; 
par  conséquent  la  protection  sera  de  18  fr.  A  partir  de 
1915,  le  droit  d'entrée  sera  de  50  fr.,  la  taxe  de  fabri- 
cation de  35  fr.,  et  la  protection  de  15  fr. 

Pour  accentuer  encore  le  caractère  démocratique  de 
cette  réforme,  le  gouvernement  propose  de  compenser, 
par  lea  mesures  fiscales  suivantes,  la  perte  de  4n  mil- 
lions de  francs  qui  en  résultera  pour  le  Trésor  :  1°  réor- 
ganisation de  l'impôt  progressif  sur  les  donations  et 
successions;  2°  nouvelles  taxes  sur  un  grand  nombre 
de  valeurs  mobilières  ;  3°  nouvelle  législation  de  la 
négociation  des  titres  au  porteur  ;  4°  dispositions  ten- 
dant à  appliquer  l'impôt  personnel  progressif  nur  les 
revenus  supérieurs  à  5.000  lire  ;  cet  impôt  frappe  de 
1  0/0  le  revenu  entre  5.000  et  10.000  lire  et  augmente 
progressivement  jusqu'à  6  0/0  pour  les  revenus  supé- 
rieurs à  200.000  lire. 

Depuis  longtemps  aucun  projet  de  loi  n'avait  causé 
pareille  émotion.  On  y  voit  une  orientation  très  nette 
de  la  politique  du  Cabinet  vers  les  réformes  démocra- 
tiques. Les  socialistes  eux-mêmes  ont  dû  féliciter  le 
gouvernement  pour  son  attitude.  Ses  ennemis  irré- 
ductibles n'ont  trouvé  qu'à  déplorer  que  le  dégrève- 
ment n'ait  pas  porté  plutôt  sur  les  blés  et  le  pétrole, 
choses  encore  plus  indispensables  au  peuple  que  le 
sucre . 

Les  Bourses  de  Rome  et  de  Gênes  sont  peu  animées 
en  ce  moment.  Les  affaires  y  manquent  d'ampleur,  et 
les  cours  n'ont  pas  de  tendance  à  la  fermeté.  Cepen- 
dant les  valeurs  métallurgiques  ont  bonne  allure.  Il 
est  vrai  que  les  autres  valeurs  industrielles  sont 
plutôt  languissantes. 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  est  saine,  et 
l'on  ne  constate  aucune  tension  ;  mais  les  demandes, 
d'autre  part,  ne  sont  guère  importantes. 

Vous  savez  de  quelle  importance  est  pour  la  vie 
économique  de  l'Italie  la  récolte  du  vin.  Le  Giornale 
Vinicole  Italiano,  qui  vient  de  procéder  à  une  enquête 
dans  les  principales  régions  du  Piémont,  des  Pouilles 
et  de  l'Emilie,  conclut  qu'on  y  aura  une  récolte  infé- 
rieure de  25  à  35  0/0  à  celle  de  l'an  dernier.  La  qualité 
du  produit  est  généralement  bonne. 

La  récolte  se  chiffrera,  pour  l'Italie,  par  38  ou 
39  millions  d'hectolitres  de  vin,  alors  que,  l'année 
dernière,  elle  avait  été  de  47  millions  et  qu'en  1907. 
elle  avait  atteint  le  chiffre  de  54  millions  d'hecto- 
litres. 


Recettes  et  dépenses  budgétaires  1908,  1909  et 
1910.  —  "Voici  quelles  ont  été  les  recettes  et  dépenses  effec- 
tives de  l'exercice  1907-08  et  celles  piévues  pour  les  exer- 
cices 1908-09  et  1909-10  : 


Partie  ordinaire 
et  extraordinaire 
Dépenses 


Trésor  

Finances  

(irâces,  Justice... 
Affa  ires  étrangères 
Inslruct.  publique 


1907-1908 


902.931.349 
272.250  376 
48.470.181 
21.453.276 
85.822.210 


1908-1909 
Budget 
rectificatif 


1909-1910 
Evaluations 


(En  lire) 

920.113.169  911.094.162 

277.499.589  273.841.116 

51.263.722  52.760.962 

19.130.445  18.981.114 

93.132.111  89.375.465- 
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Intérieur   106.129.960  108.483.582  lll.721.13i 

Travaux  publics  .  117.064.824  li5.782.453  148.733.000 

Postes  et  Télégrap.  123.180.247  127.938.013  130.781  746 

Guerre   334.913.429  299.345.810  301  489.000 

Marine   160.645.502  156  629.322  156  927  941 

ulture   27.009.035  25 . 879. 606  26^  080 . 648 

2.189.870.389  2.195.197.822  2.222.666.288 
Recettes. . ....  2.251.747.240  2.228.771.454  2.241.817.331 

Différences . . .  -+-  61.876.851  +  33.573.632  -f-  22.151.043 
Eu  déduisant  les 
prélèvement»  de 
l'excéd.  actif  de 

l'exercice  1905-06.  —  22.019.000  —  17.481.000  —  3.706.0C0 
Différences...  -+-  39.857.851  ■+-  16.092.632  -f-  18.445.043 


PORTUGAL 


La  Situation  Economique  et  Financière  du  Portugal. 

—  Les  évaluations  budgétaires  du  Portugal  ont  fixé  les 
recettes  totales  de  l'exercice  1908-1909  à  70.530.134  milreis  et 
les  dépenses  à  72.702.738  milreis.  Voici  comment  se  divisent 
ces  évaluations  par  chapitres  : 


RECETTES 

Impôts  directs  

Timbre  et  enregistrement  

Impôts  indirects  

Taxes  additionnelles  

Propriétés  nationales,  etc  

Recettes  d'ordre  


Total  des  recettes  ordinaires. . . . 
Recettes  extraordinaires  : 
Taxe  additionnelle  extraordinaire  de  5  0/0 
.  sur  toutes  les  taxes  perçues  et  emprunts. 

Total  général  

DÉPENSES 

Liste  civile,  Cortès,  etc  

Dette  publique  consolidée                

Ministères  : 

Des  Finances  

De  l'Intérieur  . 

Des  Cultes  et  de  la  Justice. ...........  . 

De  la  Guerre  \  \. 

De  la  Marine  ;  .!"."." 

Des  Colonies .  .*.  

Des  Affaires  étrangères  ', 

.  Des  Travaux  publics   . 

Caisse  de  dépôts  '.   ,'. 

Total  des  dépenses  ordinaires . . . 

Dépenses  extraordinaires  : 
Ministères  : 

De  l'Intérieur  

De  la  Guerre   

De  la  Marine  

Des  Colonies  ........ 

Des  Affaires  étrangères  

Des  Travaux  publics  ; 

Total  général  


Milreis 
13.523  391 
6.582.500 
29.755.051 
1.062.250 
4.547.115 
12.112.326 

68.582.634 


1.947.500 
70.530.134 

2.750.148 
30.319.232 

4.774.531 
5.516.362 
1.333.166 
7.811.965 
3.972.611 
1.127.672 

468.389 
10.678.724 

777.132 

69.579.466 


331.099 
740.500 
70.800 
198.710 
30.661 
51.500 


1. 


72.702.738 


Voici,  d'après  les  chiffres  fournis  aux  Cortès  par  les  divers 
ministres  des  Finances,  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dé- 
penses budgétaires  du  Portugal  pendant  les  dix  derniers  exer- 
cices • 


Exercices 


1898-  1899 . . 

1899-  1900 . . 

1900-  1901 . . 

1901-  1902 . . 

1902-  1903 . . 
1903  1904 . . 

1904-  1905 . . 

1905-  1906 . . 

1906-  1907 . . 

1907-  1908*. 


Recettes 

Dépenses 

déficits 

(En  contos) 

52.104 

55.522 

3.417 

54.541 

61. £23 

7.387 

55.582 

55.986 

404 

53.089 

57.565 

4.475 

57.852 

59.523 

1.671 

61.600 

62.291 

690 

64.506 

61.966 

+ 

2.539 

62.565 

63.605 

1.040 

63.883 

65.979 

2.095 

C8.547 

70.168 

1.621 

*  Evaluations. 


Les  évaluations  budgétaires  de  1908-1909,  font  ressortir  un 
déficit  probable  de  2.172.603  milreis. 

Au  1"' janvier  1809,  la  dette  du  Portugal  pouvait  se  résu- 
mer comme  suit  : 


Désignation 
des 
emprunts 


Montant 

de 

l'emprunt 


Montant 
en 

circulation 


En 
possession 
du  Trésor 


6.408.450 


262.530 


(Milreis) 

Extérieur  3  0/0   154.505.130  148.096.680 

Emprunt  des  Tabacs 

4  1/2  0/0   33.507.900  33.507.900 

Emprunt  4  0/0  de  la 
Municipalité  de  Lis- 
bonne   10.709.460  10 . 446 . 930 

Total  de  la  dette  ex- 
térieure  198.722.490  192.051.510  6.670.980 

Dette  Consolidée  inté- 
rieure 3  0/0   509.112.407  306.818.807  202.293.600 

Dette  amortissable  in- 
térieure 3  0/0   2.674.830  2.674.730  100 

Dette  Intérieure  4  et 

4  1/2  0/0    29.868.885  29.834.995  35.890 

Total  de  la  dette  inté- 
rieure.   541.656.122  339.328.532  202 . 329 . 590 

Total  général   740.378.612   531.380.042  208.998.570 

En  outre,  la  dette  flottante  atteignait  81.644.918  milreis  à 
la  même  époque. 

En  1907,  le  commerce  du  Portugal  s'est  élevé  à.  91.863.100 
milreis. 

Le  tableau  suivant  permet  de  comparer  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  portugais  au  cours  des  dix  dernières 
années  : 


Années 

Importations 

Exportations 

importatic 

(En  contos) 

1898 

50.802 

33.203 

17.599 

1899 

51.538 

30.020 

21.518 

1900 

60.222 

32.564 

-27.658 

1901 

57.823 

37.786 

20.037 

1902  

55  597 

36.391 

19.206 

58.806 

38.500 

20.306 

1904 

62.043 

30.711 

31.332 

1905  

60.678 

28.969 

31.709 

1906 

60.391 

30.593 

29.798 

1907, 

61.453 

30.410 

31.043 

Voici  comment  se  divisent  les  importations  et  les  exporta- 
tions de  l'année  1907  : 

Importations  Exportations 


Animaux  vivants  

Matières  premières  . . . 

Textiles  

Produits  alimentaires . 
Machines  


Emballages 


Monnaies  et  lingots 


(Milreis) 

2.391.600 

3.745.800 

27.097.700 

6.812.700 

7.113.700 

1.614.300 

12.682.600 

15.990.200 

6.683.100 

120.900 

5.378.500 

2.126.100 

105. 90G 

61.453.100 

30.410.000 

285.187 

926.548 

61.738  287 

31.336.548 

Les  principaux  pays  importateurs  sont  :  TAngleterre  avec 
18.566.800  milreis;  l'Allemagne,  10.974.400  milreis  ;  la  France 
6.710.100  milreis;  les  Etats-Unis,  6. 063. 700  milreis  ;  l'Es- 
pagne, 4.115.900  milreis;  les  colonies  portugaises,  1  million 
987.800  milreis. 

L'Angleterre  a  pris  7.367.900  milreis  sur  les  exportations; 
le  Brésil,  5.624.200;  l'Espagne,  4.941.000;  les  colonies  por- 
tugaises, 4.513.100;  l'Allemagne,  2.475.400  milreis. 

La  marine  marchande  portugaise  comprend  101  vapeurs 
de  62.788  tonneaux  et  525  voiliers  de  53.367  tonneaux. 

Le  mouvement  maritime  du  Portugal  en  1907  a  été  de 
11.445  navires  de  18.005.500  tonneaux  à  l'entrée. 

La  longueur  des  voies  ferrées  en  exploitation  était  de 
2.810  kilomètres  au  1"  janvier  1909,  dont  1.070  kilomètres 
appartiennent  à  l'Etat. 
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BRÉSIL 

La  Situation  économique  et  financière  du  Brésil  [suite  ■ 
—  En  1908,  le  commerce  extérieur  du  Brésil  s'est  élevé  à 
79.586.402  liv.  st.,  dont  35.491.410  liv.  st.  aux  importations, 
et  44.094.992  liv.  st.  aux  exportations. 

Le  tableau  suivant,  permet  de  suivre  la  marche  du  com- 
merce extérieur  du  Brésil  depuis  1898  : 
Années  Importations   Exportations  Total 

(En  livres  sterling) 
1898    .  ..      27.708.000       30.023.000  57.731.000 
1899".!.       26.568.752       29.330.000  55.898.752 

1900    25.150.924       33.161.000  58.311.924 

1901  ...  21.377.003  40.621.093  61.998.996 
19C2*.'.  ...  23.279.418  30.437.456  59.716.K74 
1903  '  2  4.  207. 810  36.883.175  (il.  090. 985 
1904'  '.  .  25.915.423  39.430.136  65.345.559 
1905"!  '.  29.830.050  44.643.113  7 i. 473. 163 

1906  ..      33.204.041       53  059.480  86.263.521 

1907  ....  40.527.603  54.176.898  94.704.501 
1908;...;.      35.491.410       44.094.992  79.586.402 

Les  principaux  articles  d'exportation  ont  été  les  suivants 
en  1908:  café, 23.039.231  liv.  st.;  caoutchouc,  11.221.984 liv.  st.; 
tabac,  841. 290 liv.  st.  ;  sucre,  289.894  liv.  st.;  maté,  1.628.843 
livres  sterling  ;  cacao,  1.977.457  liv.  st.;  coton,  206. 158  liv.  st.  ; 
divers,  4.890.135  liv.  st. 

En  1907,  les  ports  du  Brésil  ont  reçu  4.862  navires,  jau- 
geant 10.669.592  tonneaux;  ce  chiffre  ne  comprend  pas  les 
navires  se  livrant  au  cabotage,  dont  1.344,  de  3.377.451  ton- 
neaux, sont  entrés  à  Bio  de  Janeiro,  894,  de  2.407.039  ton- 
neaux, à  Santos,  et  536,  de  1.542.638  tonneaux,  à  Bahia. 

La  marine  marchande  du  Brésil  comprenait,  en  1905,  209 
vapeurs,  de  93.345  tonneaux,  et  340  voiliers,  de  74.475  ton- 
neaux. 

Au  commencement  de  l'année  1908,  le  Brésil  possédait 
17.726  kilomètres  de  voies  ferrées  en  exploitation;  au  milieu 
de  1908,  cette  longueur  était  de  18.064  kilomètres  et  de  19.080 
kilomètres  au  1"  janvier  1909;  il  existe,  en  outre,  3.320  kilo- 
mètres dévoies  en  construction.  Environ  3.000  kilomètres  de 
chemins  de  fer  appartiennent  et  sont  administrés  par  le 
gouvernement. 

Les  télégraphes  sont  placés  sous  le  contrôle  du  gouverne- 
ment: en  1907,1a  longueur  des  lignes  était  de  27.160  kilomè- 
tres, et  celle  des  fils  de  67.420  kilomètres. 


CANADA 

Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 
en  octobre  1909,  avec  les  chiffres  comparatifs  d'octobre  1908  : 


Octobre 


1908 


1909 


(En  dollars) 

Montréal   140.602.161  186.061.093 

Toronto   115.724.711  133.768.916 

Winnipcg   73.794.782  97.862.863 

Vancouver   17.502.509  31.019.956 

Ottawa   14.594.847  15.243.203 

Québec   10.023.826  10.530.055 

Halifax   8.147.193  7.840.632 

Ilamilton   0.813.326  8.056.929 

St.  John   7.720.337  6.454.628 

Calzary   0.491.078  9.581.691 

London   4. 816. 683  5.271.849 

Victoria   5.062.689  6.873  867 

Kdmonton   3.429.841  4.464.143 

Begiaa   »_  3.769.900 

Total   414.724.043  523.029.825 

(  m  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
108.305.782  dollars  en  octobre  1909,  ce  qui  correspond  à  une 
plus-value  de  26.1  0/0. 


ETATS-  DNIS 

Les  Ports  du  Golfe  du  Mexique.  —  Un  récent  rapport 
du  vice-consul  de  France  à  Galveston,  appelle  1  attention  sur 
le  mouvement  continu  du  commerce  d'exportation  de»  Etats- 
Unis  vers  les  ports  du  golfe  du  Mexique,  notamment  vers 
Galveston  et  la  Nouvelle-Orléans,  au  détriment  de  ceux  de  la 
côte  de  l'Atlantique. 

Les  ports  du  Golfe  sont  les  seuls,  en  effet,  qui  pendant 
l'année  fiscale  écoulée,  indiquent  aux  exportations  une  plus- 
value  par  rapport  à  celles  de  l'année  précédente. 

De  396  millions  et  demi  de  dollars  en  1908,  ces  exportations 
se  sont  élevées  à  410  millions  en  1909,  soit  25  0/0  de  la  valeur 
totale  des  marchandises  exportées  par  les  Etats-Unis  (1  mil- 
liard 063.011.104  dollars). 

Pendant  les  dix  dernières  années,  les  exportations  totales 
de  l'Union  ont  augmenté  de  35  0/0.  La  part  prise  dans  cette 
progression  par  les  ports  de  l'Atlantique  n'a  été  que  de 
12  0/0  977  millions  de  dollars  en  1909,  contre  871  millions  en 
1899),  tandis  que  celle  des  ports  du  Golfe  du  Mexique  a  at- 
teint 111  0/0  (410  millions  en  1909,  contre  194  millions  en 
1899). 

En  vingt  ans  ces  derniers  ports  ont  gagné  280  0/0,  contre 
78  0/0  en  faveur  de  ceux  de  l'Atlantiqne. 

Mêmes  conditions  favorables  pour  les  importations  des 
ports  du  Golfe  du  Mexique  pendant  les  dix  dernières  années  : 
240  0/0  d'augmentation  (17  millions  et  demi  en  1899  et  59 
millions  et  demi  en  1909),  contre  77  0/0  seulement  à  l'actif 
des  ports  de  l'Atlantique  (576  millions  en  1899  et  1.919  mil- 
lions en  1909). 

La  plus  grande  part  des  bénéfices  réalisés  par  les  ports  du 
Golfe  revient  à  ceux  de  Galveston  et  de  la  Nouvelle-Orléans. 
Les  exportations  de  Galveston  qui,  en  1899,  représentaient 
une  valeur  de  78  millions  et  demi  de  dollars,  se  sont  élevées, 
en  1909,  à  189  millions  et  demi,  non  compris  17  millions  et 
demi  accrédités  au  port  de  Sabine  qui,  en  1899,  dépendait  de 
celui  de  Galveston. 

Celles  de  la  Nouvelle-Orléans  ont  monté  de  88  millions  en 
1899  à  145  millions  en  1909. 

Galveston  est  donc  le  port  des  Etats-Unis  qui  a  le  plus 
progressé  pendant  les  dix  dernières  années. 

Marché  Financier  de  New-York 

New-York,  24  novembre  1909. 
•  La  détente  monétaire  qui  s'est  manifestée  à  Londres  a  eu 
sa  répercussion  à  New-York  et  l'argent  est  plus  facile.  Les 
prêts  à  vue  et  à  plus  longue  échéance  se  "trouvent  facilement 
entre  4  et  5  0/0. 

Les  envois  d'or  pour  le  compte  de  Londres  se  poursuivent 
et  les  expéditions  à  destination  de  l'Amérique  du  Sud  ont 
atteint  800.000  dollars  pour  la  semaine.  Le  change-à  vue  sur 
Londres  est  en  hausse  à  4  55. 

Les  banques  de  l'intérieur  du  pays  sont  à  même  d'em- 
ployer leurs  disponibilités,  qui  sont  très  abondantes,  en  prêts 
sur  la  place  de  New- York,  ce  qui  explique  l'augmentation 
du  surplus  de  la  îéserve,  malgré  les  sorties  d'or  que  nous 
signalons.  Le  bilan  des  banques  fait  en  outre  ressortir  une 
diminution  de  21.610.0C0  dollars  au  chapitre  prêts  et  es- 
comptes pour  les  banques  associées,  tandis  que  les  banques 
d'Etat  et  les  trusts  companies  voient  ce  même  chapitre  aug- 
menter de  1.180.000  dollars. 

A  Wall  Street,  l'ouverture  s'est  faite  en  tendance  faible  ; 
la  fermeté  des  valeurs  gazières  et  la  reprise  du  Southern 
Pacific  ont  permis  de  clôturer  en  tendance  plus  satisfai- 
sD.nto 

L'Europe  a  acheté  de  15  à  20.000  titres  comme  solde. 
Les  transactions  totales  ont  porté  sur  1.000.000  titres  environ, 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 
Atchison.  119  12;    Milwaukee,  154  87;    Erie,    33  ..  ; 
Reading,  170  37  ,Canadian  Pacific,  170  75;  Illinois  Central, 
147  25  ;  touisville,  151  ..  ;  N.-Y.  Central,  127  50;  Union  Pa- 
cific, 201  25,  Pennsylvania,  131  75. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Mouvement  maritime  et  commercial  du  Port  de  Ro- 
sario  en  1908.  —  Les  statistiques  qui  viennent  d'être  pu- 
bliées sur  le  mouvement  général  de  ce  port  montrent  que  les 
transactions  commerciales  en  1908  ont  progressé  notable- 
ment, comparées  avec  les  chiffres  des  exercices  précédents. 
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En  no  considérant  que  les  importations,  on  note  depuis  six 
ans  une  marche  ascendante  continue  :  on  passe  en  effet  de 
280.059  tonnes  métriques  en  1902,  à  983.863  tonnes  en  1908 
mais,  en  ce  qui  concerne  les  exportations,  on  remarque  qu'il 
s'est  produit  durant  cette  période,  des  fluctuations  sensibles 
d'une  année  à  l'autre.  Les  écarts  sont,  en  effet,  parfois  con 
si. Arables,  et  proviennent  uniquement  de  la  perte  d'une 
partie  de  la  récolte  des  céréales,  principalement  en  1906  et 
1907. 

Voici,  d'ailleurs,  résumé  dans  le  tableau  suivant,  l'ensem 
ble  du  mouvement,  en  tonnes  métriques,  durant  les  sept  der 
nières  années  : 

Mouvement  commercial  du  port  de  Rosario,  de  1902  à  1908 
Années      Importations  Exportations  Total 


1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


(Tonnes  métriques) 

280.659  740.684 

415.328  1.751.314 

611.532  2.175.080 

637.734  2.410.524 

925.632  1.936.761 

981.602  1.339.698 

983.863  2.120.530 


1.021.343 
2.166.642 
2.786.612 
3.098.258 
2.862.393 
2.321.300 
3.404.393 


La  valeur  des  marchandises  importées  et  exportées  par  le 
port  de  Rosario  en  1908  a  atteint  le  chiffre  de  99. 869.760 
pesos-or,  dont  37.652.529  pesos-or  à  l'importation,  et  62  mil 
lions  217.231  pesos-or  à  l'exportation.  En  1907,  l'ensemble 
des  échanges  s'était  élevé  à  68.494.792  pesos-or,  dont  31  mil- 
lions 987.899  à  l'importation  et  36.506.893  à  l'exportation, 
soit  une  augmentation  totale  de  30.374.968  pesos  or  en  faveur 
de  1908,  Cette  différence  considérable  porte  surtout  sur  les 
exportations  de  céréales,  la  production  du  blé,  du  «lin,  du 
maïs  et  de  l'avoine  ayant  été  de  beaucoup  supérieure  à  celle 
des  années  précédentes. 

Voici,  pour  les  trois  dernières  années,  comment  se  répartit 
la  valeur  des  marchandises  importées  et  exportées  : 

Valeur  des  importations  et  des  exportations 
du  port  de  Rosario  de  1906  à  1908 
Années         Importations  Exportations  Total 


19C6. 
1907. 
1808. 


(Pesos-or,) 

29.013  663      46.578.817  75.592.480 

31.987.899      36.506.893  68.494.792 

37.652.529      62.217.231  99.869.760 


Les  importations  françaises  ont  atteint,  on  1908,  2.229.256 
pesos-or,  contre  1.956.281  pesos-or  en  1907,  soit  une  plus- 
value  de  272.975  pesos-or.l 

Les  expéditions  de  Rosario  vers  la  France  sont  fort  peu 
importantes. 

Le  mouvement  général  de  la  navigation  dans  le  port  de 
Rosario  a  été  le  suivant  en  1908  : 

Trafic  maritime:  Entrées,  870  navires  jaugeant  1 .688.382 
tonneaux:  sorties,  864  navires  jaugeant  1.669.270  tonneaux. 
En  1907,  le  mouvement  avait  été  :  entrées,  647  navires  jau- 
geant 1.249.705  tonneaux;  sorties,  645  navires  avec  1.237.786 
tonneaux. 

Le  pavillon  anglais  occupe  de  beaucoup  le  premier  rang, 
avec,  en  1908,  662  navires  et  1.339.870  tonneaux  à  l'entrée,  et 
656  navires  et  1.324.123  tonneaux  à  la  sortie.  Viennent 
ensuite  par  ordre  d'importance  :  le  pavillon  allemand,  le 
pavillon  italien,  le  pavillon  autrichien,  le  pavillon  fran- 
çais, etc. 

Trafic  fluvial  :  De  l'intérieur,  1.962  navires  jaugeant 
1.180.953  tonneaux;  vers  l'intérieur,  1 .738  navires  jaugeant 
765.776  tonneaux.  Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  l'année 
1907,  accusent  une  augmentation  do  320  navires  à  l'entrée, 
avec  362.582  tonneaux,  et,  à  la  sortie,  de  189  unités  et  95.922 
tonneaux. 
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Le  Commerce  extérieur  en  1908-1909.  —  D'après  les 
statistiques  fournies  par  le  Livre  Bleu  annuel  sur  le  com- 
merce extérieur  de  l'Inde  anglaise,  il  ressort  que,  pendant 


l'année  fiscale  1908-1909,  le  commerce  s'est  élevé  à  180  727  000 

^'of  ^o^nn  v  de  m-2¥j-m  «v.  st.,  soit  une  diminution 
de  21.522.000  hv.  st. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  importations  et  les  ex- 
portations depuis  1903-1904,  fait  ressortir  le  mouvement  du 
commerce  extérieur  (métaux  précieux  non  compris)  pendant 
les  six  dernières  années,  et  donne  les  chiffres  comparatifs 
pour  l'année  1882-1833  : 

Importations  Exportations 


1832-1883   

1903-  1904   

1904-  1905   

1905-  1906   

1906-  1907...  . 

1907-  1908  

1908-  1909  


(Livres  sterling) 

40.627.470  65.486.001 

56.548.862  99  755  597 

64.452.192  102. 760  ! 848 

68.722.714  105.459.482 

72.205.055  115.388.009 

80. 597. 000  115.652.000 

80.844.000  99.883.000 


.  On  voit  d'après  ces  chiffres  que  les  exportations  de  produits 
indigènes  accusent  une  moins-value  de  15.770.000  liv.  st., 
soit  13.6  0/0.  La  moitié  environ  de  cette  diminution  porte' 
sur  les  exportations  plus  faibles  de  blé  et  de  riz,  dues  à  la 
fois  à  des  récoltes  mauvaises  et  au  niveau  élevé'des  prix  de 
l'intérieur.  Les  chargements  do  blé  ont  fléchi  de  4.850.000 
liv.  st.,  tandis  que  les  expéditions  de  riz  ont  subi  une  dimi- 
nution de  3  millions  de  liv.  st.  environ. 

Une  saison  tout  à  fait  défavorable  a  eu  en  effet  pour  consé- 
quence de  faire  fléchir  de  28.1  0/0  les  quantités  de  blé  récol- 
tées; la  diminution  est  de  11.3  0/0  pour  le  riz  et  de  36.7  0/0 
pour  le  coton. 

La  récolte  du  jute  a,  par  contre,  été  en  augmentation  de 
6.6  0/0. 

On  a  calculé  que  les  prix  des  céréales  ont  été  de  57.3  0/0 
supérieurs  à  la  moyenne  des  cinq  années  précédentes  ;  on  ne 
saurait  s'étonner  dans  ces  conditions  que  la  misère  ait  été 
fort  grande  et  que  le  pouvoir  d'achat  de  la  population  se  soit 
trouvé  considérablement  réduit. 

En  dehors  des  produits  alimentaires,  )a  plus  forte  dimi- 
nution des  exportations  a  porté  sur  les  matières  premières. 
Parmi  ces  dernières,  les  deux  plus  importantes  sont  le  coton 
et  le  jute  ;  toutefois,  tandis  que  le  jute  a  bénéficié  aux  expor- 
tations d'une  plus-value  do  1 .240.000  liv.  st.,  il  y  a  eu  par 
contre,  une  diminution  de  3.950.000  liv.  st.  pour  les  chârge- 
ments  de  coton. 

Voici,  en  tenant  compte  du  mouvement  des  métaux  pré- 
cieux, comment  se  comparent  les  importations  et  les  expor- 
tations pour  les  trois  dernières  années  : 

Importations 

1906-07   1907-08  1908-09 

(En  milliers  de  liv.  st.) 

Marchandises   72.205     86.597     80  844 

0r   12-314     13.823  5.603 

Argent   5.820      8.057  9.485 


Totaux   90.339   108.477  95.9S2 


Exportations 

Marchandises  indiennes  .  115.388 
Marchandises  étrangères 

réexportées   2  323 

Or   2.452 

Argent   1.357 


115.652  99.883 


2.512 
2.257 
1.374 


Totaux   121.520  121.795 


2.114 
2.459 
1.512 

105.968 


En  ce  qui  concerne  les  exportations  de  produits  manufac- 
turés, on  observe,  comparativement  aux  chiffres  de  1907-1908 
une  moins-value  de  1.710.000  liv.  st.  pour  les  articles  dè 
jute,  et  au  contraire  une  augmentatation  de  514.000  liv.  st. 
pour  les  articles  de  coton. 

Du  côté  des  importations,  on  trouve,  pour  les  marchan- 
dises, une  diminution  de  5.753.000  liv.  st.,  soit  6.6  0/0,  sur 
le  chiffre  do  l'année  précédente.  Cette  moins-value  porte 
surtout  sur  la  catégorie  des  produits  manufacturés,  et  parti- 
culièrement sur  les  articles  de  coton.  Le  matériel  des  chemins 
de  fer  et  les  machines  n'ont  pas  enregistré  de  changements 
sensibles  dans  le  chiffre  des  entrées,  ce  qui  semble  prouver 
en  somme  que  le  développement  économique  du  pays  n'a 
pas  été  arrêté. 
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La  Publication  des  Rendements  des  Mines 
Transvaaliennes 


L'ancien  président  de  la  Rand  Mines,  M.  Royersbach, 
vient  en  Europe,  et  dans  un  discours  prononcé  à  un  banquet 
d'adieu  qui  lui  a  été  offert  à  Johannesburg  à  la  (in  de  la 
semaine  dernière,  il  aurait  émis  le  souhait  que  les  mines  se 
dispensassent  à  l'avenir  de  fournir  chaque  mois  dos  rensei- 
gnements aussi  précis  que  détaillés  sur  leur  exploitation.  Il 
suffirait,  d'après  M.  Reyersbach,  de  publier  ces  renseigne- 
ments une  ou  deux  fois  par  an.  Cela  économiserait  du  temps 
au  personnel  administratif  des  Compagnies  intéressées  et 
épargnerait  aux  actionnaires  l'émotion  qu'ils  peuvent  éprouver 
lorsqu'ils  constatent  que  les  résultats  de  l'exploitation  sont 
moins  satisfaisants  un  mois  que  l'autre. 

Ce  n'était  là  qu'un  souhait  auquel  on  a  paru  prêter  une 
importance  sur  les  marchés  de  Londres  et  de  Paris.  Or, 
mardi  à  Londres  et  mercredi  matin  à  Paris,  les  grandes 
maisons  sud-africaines  faisaient  annoncer  qu'elles  n'apporte- 
raient aucun  changement  dans  la  publication  des  états  men- 
suels de  leurs  propriétés.  L'incident-est  donc  clos. 


Le  Règlement  de  la  Question  des  Bewaarplaatsen 

Des  arrangements  définitifs  ont  été  conclus  entre  les  Com- 
pagnies minières  intéressées  et  le  gouvernement  du  Trans- 
vaal  au  sujet  de  la  question  des  «  bewaarplaatsen  ».  Les 
Compagnies  ayant  droit  à  ces  terrains  recevront  une  rede- 
vance fixe  de  2  shillings  6  pence  par  tonne  traitée,  plus 
25  0/0  des  bénéfices  nets.  Il  ne  sera  fait  aucune  allocation 
pour  les  dépenses  de  premier  établissement. 

En  somme,  pour  un  rendement  moyen  de  30  shillings  par 
tonne  et  16  shillings  de  frais,  la  Compagnie,  sur  les  bases 
ci-dessus,  devra  supporter  les  dépenses  de  premier  établis- 
sement, et  recevra  40  0/0  des  bénéfices,  le  gouvernement 
prenant  60  0/0.   

Lena  Goldfields,  Limited 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  précédemment,  les  action- 
naires de  la  Lena  Goldfields,  Limited,  étaient  convoqués  le 
25  novembre  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  recevoir 
communication  des  comptes  afférents  au  premier  exercice 
social  qui,  commencé  le  ]"  juillet  1908,  a  pris  fin  le  30  juin 
dernier. 

Voiai  tout  d'abord  le  bilan  à  la  susdite  date  du  30  juin  1909  : 

Liv.  st.  sh.  d. 

Actif  —  

Actions  au  prix  de  la  valeur  nominale  de 
7.695.250  roubles  (sur  un  capital  émis 
total  de  11.100.000  roubles)  dans  la  Lena 
Gold  Mining  Company  of  Russia  (Com- 
pagnie Lenskoié)    721.830   0  0 

Nota. —  Par  acte  en  date  du  4  janvier  1909 
et  en  vertu  d'une  entente  avec  les  adminis- 
trateurs de  la  Compagnie  russe,  la  Lena 
Goldfields  a.  droit  aux  bénéfices  d'autres  ac- 
tions de  la  Lena  Gold  Mining  Company  of 
Russia  (Compagnie  Lenskoié)  d'une  valeur 
nominale  de  516.000  roubles. 
Paiement  fait  aux  termes  d'un  marché,  en 
date  du  10  janvier  1909,  pour  radial  d'un 
engagement  pris  dans  l'article  7  de  la  con- 
vention du  24  juin  1908  

Chemin  de  fer  de  Bodaibo  au  prix  de  revient, 
à  la  date  du  bilan,  y  compris  les  frais  ac- 
cessoires s'y  rattachant  


25.000   0  0 


102.135  19  11 


Avances  à  la  Lena  Gold  Mining  Company 
de  Russie  : 

Pour  fonds  de  roulement. . .    40.261  7  5 
Intérêt»  échus  a  la  data  du 
bilan   932  1  0 


848,985  19  11 


Débiteurs  et  paiements  en  suspens  

Espèces  en  Banque  et  en  Caisse  

Dépenses  du  10  juillet  1908  (date  de  l'incor- 
poration de  la  Compagnie)  au  30  juin  190!*, 
moins  intérêts  et  droits  de  transfert  


9.000  0  • 
105,398  12  8 


8.316  16  11 


Total   1.018.874  17  11 


Capital  autorisé  : 
1.405.000  actions  de  1  li- 
vre sterling  chacune  . . 

Capital  émis  : 
989.958  actions  de  1  li- 
vre sterling  chacune, 
dont  746.830  liv.  st. 
émises  comme  intégra- 
lement libérées  

Moins  : 
Appels  en  retard  


Patiif 


1.405.000   0  0 


989.958   0  0 


18  15  0 


Primes  sur  actions  émises  

Créditeurs  

Compagnie  Industrielle  de  Russie  : 
Solde  du  prix  d'achat  du  Chemin  de  fer 
de  Bodaibo,  ;'t  éteindre  par  le  transport 
gratuit  de  marchandises  et  voyageurs 
pour  le  compte  de  cette  Compagnie  ..  . 
Nota.  —  Il  est  dû  à  la  Compagnie  Indus- 
trielle de  Russie  une  autre  somme,  en  es- 
pèces, ne  dépassant  pas  200.000  roubles 
pour  approvisionnements  et  matières  ache- 
tés avec  le  chemin  de  fer  de  Bodaibo. 


989.939  5  0 
12.187  10  0 
875  2  11 


15.873  0  0 


Total   1.U18.874  17  11 


A  la  date  du  31  octobre  dernier  la  situation  de  trésorerie 
de  la  Lena  Goldfields  était  très  satisfaisante  ainsi  qu'en 
témoignent  les  chiffres  ci-après  : 

Liv.  st.  sh.d. 

Produit  de  l'émission  de  318.378  actions, 

non  compris  les  primes   318.378   0  0 

Primes    15-937   8  6 

Total  du  capital  d'exploitation  placé   334.315  8  6 

Cette  somme  a  été  employée  comme  suit  : 


Liv.  st.  sh.  d. 


Avance  pour  achat  du  chemin  de  fer  de  Bo- 
daibo et  dépenses  v  relatives  à  la  date  du  bilan 
Nota.—  Il  restait  à  payer  15.8731iv.  st.  pour 
parfaire  la  somme  totale  de  102.135  liv.  st. 
19  sh.  Il  d.  figurant  pour  l'achat  dans  le  bilan. 
Mais  ce  solde  n'est  pas  payable  en  espèces  ; 
il  représente  des  transports,  à  faire  en  fran- 
chise, de  marchandises  de  la  Compagnie  in- 
dustrielle. 

Dépenses  faites,  depuis,  à  cet  effet  


$6.262  19  11 
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86.329   5  5 


47.19:;  8 


Avances  diverses  à  la  Lenskoié,  pour  capital 

d'exploitation,  etc   113.011  0  6 

Dépenses  nettes  de  la  Lena  Goldfields,  Limi- 

ted,  pour  son  propre  compte   10.987   5  11 

Solde  en  espèces  disponible  au  31  octobre  1909  12:J.987  16  s 

Somme  égale    334.315  8  6 


En  ce  qui  concerne  la  Compagnie  Lenskoié,  les  opérations 
de  l'exercice  1907-1908  ont  donné  les  résultats  ci-après  : 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1907-1908,  se  terminant  au  13 
octobre  1908,  furent  estimés  initialement  à  250.000  liv.  st., 
mais  le  chiffre  réel,  accusé  par  les  comptes  soumis  à  l'as- 
semblée générale  annuelle  qui  a  eu  lieu  le  20  juillet  dernier 
(style  russe),  s'est  élevé  à  325.677  liv.  st.,  dépassant  donc 
sensiblement  les  estimations.  Les  comptes  montrent  aussi 
que  le  solde  de  l'emprunt  fixe  fait  auprès  de  la  Banque  d'Etat 
a  été  remboursé. 

Après  mùr  examen,  cette  somme  de  325.677  liv.  st.  a  été 
employée  comme  suit  : 

3.017  liv.  st.  pour  des  dépenses  relatives  à  des  années  anté- 
rieures, 111.274  liv.  st.  pour  bâtiments  et  çlaims  miniers, 
66.068  liv.  st.  pour  amortissement  de  mines,  bâtiments  et 
améliorations  permanentes  et  biens  mobiliers,  21.139  liv.  st. 
pour  prospection,  10.569  liv.  st.  pour  la  réserve,  5.291  liv.  st. 
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pour  la  caisse  des  retraites  du  personnel,  12.572  liv.  st.  pour 
impôts  russes,  laissant  un  solde  de  98.747  liv.  st.  qui  a  été 
reporté  au  crédit  de  l'exercice  1903-1909. 

Quant  aux  bénéfices  probables  de  ladite  Compagnie  Lens- 
koie pendant  l'exercice  octobre  1908  à  octobre  1909,  une  esti- 
mation officielle  établie  par  l'administrateur  délégué,  le 
baron  Alfred  de  Gunzburg,  accusait  une  forte  augmentation 
sur  l'exercice  précédent  ;  en  effet,  les  bénéfices  y  étaient  éva- 
lués à  plus  de  400.000  liv.  st. 

Or,  cet  exercice  étant  maintenant  clos,  cette  évaluation  a 
été  vérifiée  sommairement  (bien  qne  les  chiffres  exacts  ne 
puissent  être  connus  avant  quelque  temps),  et,  en  consé- 
quence, les  administrateurs  de  la  Lenskoie  ont  adopté  la  ré- 
solution ci-après  : 

«  L'exercice  de  la  Lenskoie  s'étant  terminé,  d'après  les 
«  télégrammes  reçus  des  mines,  par  une  production  totale  de 
«  044  pouds  (valeur  du  poud  :  18.700  roubles),  2  livres  77zol. 
«  85  dolis  d'or  lavé,  y  compris  les  pépites  et  les  sous-entre- 
«  prises,  et  30  pouds  23  livres  35  zol.  49  dolis  d'or  acheté,  soit 
«  ensemble  674  pouds  26  livres  17  zol.  38  dolis.  Comme, 
«  d'après  les  comptes  dos  bureaux  de  Saint-Pétersbourg,  le 
«  bénéfice  net  de  l'année  ne  sera  pas  inférieur  à  4  millions  de 
«  roubles,  indépendamment  de  tout  montant  reporté  des 
«  exercices  antérieurs,  le  Conseil  d'administration  décide  de 
«  proposer  à  l'assemblée  ordinaire  de  ses  actionnaires,  au 
«  reçu  des  comptes  détaillés,  la  distribution  en  dividendes 
<•  d'une  somme  d'au  moins  2.500.000  roubles,  le  montant 
exact  du  dividende  devant  être  fixé  définitivement  confor- 
«  mément  aux  indications  des  comptes,  lorsque  ceux-ci  seront 
«  établis  et  reçus.  » 

C'est  ce  qui  a  amené  le  Conseil  d'administration  de  la 
Lena  Goldfields  à  distribuer  à  ses  actionnaires  un  dividende 
intérimaire  de  2  shillings  par  action  à  valoir  sur  l'exercice 
courant,  commencé  le  1"  juillet  dernier  ;  ce  dividende,  pour 
le  capital  émis  actuellement  de  1.072.216  liv.  st.  absorbe 
107.221  Ht.  st.  12  sh.  En  outre  de  cette  somme,  on  prélève 
3.612  liv.  st.  pour  le  capital  Lenskoie  nouvellement  acquis, 
mais  au  regard  duquel  il  n'a  pas  encore  été  émis  d'actions 
Lena  Goldfields.  Ce  dividende  intérimaire  doit  être  suivi,  une 
fois  que  les  comptes  de  la  Lenskoie  pour  l'exercice  1908-1909 
auront  été  présentés  à  son  assemblée  générale,  d'une  nouvelle 
distribution  à  valoir  sur  les  bénéfices  pour  l'exercice  1909-10 
de  la  Lena  Goldfields,  sur  le  dividende  qu'elle  doit  recevoir 
de  la  Compagnie  Lenskoie. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  ces  entreprises  lorsque 
les  explications  complémentaires  faites  àl'assemblée  générale 
Je  la  Lena  Goldfields  nous  seront  parvenues. 
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La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


La  production  d'or  en  octobre  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  52.904  onces  d'or  d'une  valeur  de  222.653 
livres  sterling.  Voici  la  valeur  de  la  production  globale  men- 
suelle depuis  1906  : 


Mois 


1906 


1907 

(Livres 
158.540 
135.397 
167.424 
175.210 
189.216 
192.506 
191.681 
192.106 
192. 186 
191.478 
183.058 
190.383 


Janvier...  155.337 

Février...  137.561 

Mars   160.722 

Avril   157.108 

Mai   169.218 

Juin   170.083 

Juillet  ...  173.313 

Août   179.000 

•Septemb.  173.973 

Octobre..  161.360 

Novemb..  175.656 

Décembre  171.780 

Total...  1. 985. 101   2.178.885   2.526.007  2.154.084 


1908 

sterling) 
199.380 
191.635 
200.615 
212.935 
223.867 
224.920 
228.151 
220.792 
204.262 
205.466 
196. 6S8 
217.316 


1909 


204.666 
192.497 
202.157 
222.700 
225.032 
217.600 
225.234 
228.296 
213.249 
222.653 


Informations  diverses 


Les  importations  do  Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  1.054.000  dollars,  contre  843.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente. 

Pendant  les  dix  premiers  mois  de  1909,  il  a  été  importé 
aux  Etats-Unis  pour  140  millions  de  pierres  précieuses,  contre 
50  millions  pendant  la  période  correspondante  de  1908,  130 
millions  en  1907  et  150  millions  en  1906. 

La  production  mondiale  de  diamants  s'est  élevée,  en  1908, 
à  152  millions  de  francs,  contre  241  millions  en  1907  et  215 
millions  en  1906. 


En  dehors  des  52.904  onces  d'or  susmentionnées,  la 
llhodesie  Méridionale  a  encore  produit,  en  octobre,  22  696 
onces  d'argent,  88  tonnes  de  plomb,  7  tonnes  de  cuivre 
17.935  tonnes  de  charbon,  1.176  tonnes  de  minerai  de  chrome' 
et  40  tonnes  d'asbeslos. 


Premier  (Transvaal  Diamond  Mining  Company).  _ 

Cette  Compagnie  annonce  les  résultats  suivants  de  son  ex- 
ploitation pendant  le  semestre  achevé  le  31  octobre  der- 
nier : 

Nombre  de  charges  de  terre  extraites  de  la  mine  qui  ont 
ete  lavées  :  3.884.628;  rendement,  933.749  carats  de  diamants 

Le  nombre  des  charges  lavées  pendant  le  semestre  précé- 
dent était  de  3,633.165,  dont  20.911  provenaient  de  résidus-  le 
rendement,  do  438.337  carats. 


La  Production  de  l'or  dans  l'Australie  occidentale  — 

La  Chambre  des  mines  de  l'Australie  occidentale  annonce 
qu'il  a  été  déclaré  en  octobre  à  la  monnaie  de  Perth 
34.777  onces  d'or  pour  l'exportation,  contre  30.696  onces  à 
pareille  époque  l'année  dernière,  et  96.522  onces  pourle  mon- 
nayage, contre  105.684  onces  en  octobre  1908.  Le  total  est  de 
131.299  onces,  d'une  valeur  de  557.720  liv.  st.  contre 
136.380  onces  d'une  valeur  de  579.303  liv.  st. 


Revue  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  24  novembre  1909. 
La  liquidation  de  fin  novembre  vient  d'avoir  lieu  dans  des 
conditions  satisfaisantes,  avec  des  taux  de  reports  plutôt 
légèrement  inférieurs  à  ceux  de  la  précédente  liquidation  de 
quinzaine.  Sur  la  Rand  Mines,  on  a  fait  4  1/2  0/0,  puis  3  0/0- 

5  1/2  0/0  sur  VEast  Rand  et  la  De  Beers;  6  0/0  sur  la  Mod- 
derfontein,  et  entre  6  et  7  0/0  sur  le  reste.  Les  positions  des 
acheteurs  étaient  très  réduites;  aussi  les  vendeurs  ne  trou 
vant  pas  toujours  à  reporter  tous  les  titres  qui  leur  étaient 
nécessaires,  ont  dû  procéder  à  des  rachats. 

La  semaine  a  été  un  peu  mouvementée.  De  nouvelles 
réalisations  ont  eu  lieu,  accompagnées  de  ventes  à  découvert 
sur  les  paroles  que  l'on  a  prêtées  à  M.  Reyersbach;  mais  sui- 
tes déclarations  des  grandes  maisons  Sud-Africaines  et  sur 
les  rachats  dont  nous  venons  de  parler,  on  est  plus  ferme. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 
—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  7/8  est 
à  1  lo/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  5  25/32  contre 

6  15/16.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
1  lo/16,  contre  2 1/32  mercredi.  La  Rand  Mines  finità  8  19/3<5- 
elle  s'échangeait  à  8  9/16  la  semaine  dernière. 

District  du  Witwatersrand.  —  UAurora  West 
est  a ^  11/16  La  Bantjes  cote  2  3/4;  City  and  Suburban, 
1  I0/I6,  contre  1  7/8  comme  il  y  a  huit  jours.  Les  bénéfices 
de  cette  mine  reviennent  peu  à  peu  à  leur  chiffre  normal. 
Durban  Roodepoort,  2  3/4,  sans  changement  ;  East  Rand, 

5  13/o2,  contre  o5/16.  La  Benoni  est  à  1  9/3° 
La  Ferreira  cote  17  1/2,  contre  17  1/4  il  y  a  huit  jours. 

Oinsberg  1  1/2.  La  Glencairn  s'inscrit  à  9/9  ;  New  Heriot 

6  3/8,  au  lieu  de  6  1/4.  Ce  cours  comprend  le  dividende 
semestriel  de  4  0/0,  soit  8  shillings,  qui  vient  d'être  annoncé. 
D  après  les  dernières  estimations,  on  peut  évaluer  la  durée 
de  la  mine  à  une  douzaine  d'années  approximativement.  La 
Jubilee  est  àl  15/16.  Jumpers,  15/8. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  15/32,  sans  changement  • 
Knight  Central,  1 15/16.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  3/4, 
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comme  précédemment.  LUipctard's  Vlei,  1  Mv.  st.  La 
Main  Reej  Consolidated  cote  1  1/10  au  heu  de  1 hv.  st.  Les 
broyages  de  cette  mine  pour  le  trimestre  M  c  >  30  sep- 
tembre dernier,  ont  produit  un  bénéfice  de  lu .520 h v.  st.,  au 
lieu  do  21  921  liv.  st.  le  trimestre  précèdent.  Meyer  and 
Charlton  3  9/16,  contre  3  7710.  Les  résultats  dos  broyages 
de  cette  mine  continuent  à  être  satisfaisants  ;  mais  par  suite 
de  l'augmentation  du  capital  qui  a  eu  Lieu  r.v.e.nmeni  en  vue 
de  l'acquisition  de  nouveaux  claims,  le  dividende  de  décembre 
doit  forcément  être  inférieur  à  celui  du  semestre  procodent. 
Par  contre,  il  ne  faut  pas  oublier  que  ladite  acquisition 
augmente  d'une  façon  considérable  la  durée  de  la  mine.  La 
Modderfontein  coto  11  1/16,  sans  changement. 

La  New  Goch  est  à  1  3/4,  contre  1  25/32;  Randfontem 
Estatc  1  31/32,  contre  2  1/32  mercredi.  Rietfontein  New 
18/8  ;'  Roodepoort  United  Main  Reef  2  5/8.  Nous  la 
laissions  à  2  7/8,  ii  y  a  huit  jours.  Randfontem  South, 

2  ll%aUsbury  cote  1  5/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  3/4,  au  heu  de  1  7/8  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9,16. 

VaÙRw'est  fland  Consolidated  est  à  23/3.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  liv.  st.,  sans  changement;  Vogelstruis  Estate, 
1  1/32. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.-  L'Apex  est  à  4  1/16. 

Cinde relia  Deep,  2  5/16,  au  lieu  de  2  7/16.  La  City  Deep  est 
à  4  3/16,  au  lieu  de  4  5/16;  Crown  Mines,  715/16,  sans  chan- 
gement Par  suite  de  son  immense  étendue,  cette  Compagnie 
a  une  durée  estimée  à  50  ans,  ce  qui  fait  disparaître  toute 
préoccupation  d'amortissement. 

La  Brakpan  est  à  2  3/4.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  esta  2  liv.,  comme  il  y  a  huit  jours.  La  diminution  de  ses 
bénéfices,  en  octobre,  est  due  à  des  causes  tout  à  fait  passa- 
gères .  La  Durban  Deep  était,  en  effet,  une  des  rares  mines 
qui  avaient  encore  un  personnel  d'ouvriers  chinois.  Ceux-ci 
étant  partis  dans  le  courant,  d'octobre,  par  suite  de  la  venue 
à  expiration  de  leur  contrat,  la  direction  n'a  pas  pu  les  rem- 
placer intégralement  par  des  ouvriers  noirs,  d'où  un  trouble 
momentané  dans  l'exploitation.  Ferreira  Deep,  5  1/2, 
elle  restait  précédemment  à  5  5/16.  Geldenhuis  Deep, 
3  7/8,  sans  changement  ;   Glen  Deep,  1  15/16. 

La  Jupiter  est  à  1  7/16.  La  Jumpers  Deep  se  traite  a  1  o/8. 
Knighfs  Deep,  2  13/16. NigelDeep,  1/6.  L'assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  convoquée  pour  le  12  courant, 
n'a  pu  avoir  lieu  ;  elle  est  convoquée  à  nouveau  pour  le 
17  décembre  afin  de  statuer  définitivement  sur  le  projet  de 
fusion  avec  le  Sub  Nigel.  Nourse  Mines  2  15/16,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

La  Rand  Mines  Deep  cote  22/9.  Robinson  Deep,  6  7/lb, 
contre  3  19/32;  Rose  Deep  4  3/8,  contre  4  7/16.  Simmer 
Deep  1  3/4. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  15/16.  Van  Ryn  Deep. 
13/13.  Village  Deep,  221/32,  au  lieu  de  2  11/16.  Volgestruis 
Deep  1  1/32.  Witwatersrand  Deep,  5  3/16  contre  5  liv.  st. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho 
naland  Agency  s'échange  à  14/6  ;  Rhodesia  Limited,  8/0, 
Giant  Mines,  4  15/16.  Globe  and  Phœnix,  4  5/8.  Rhodesia 
Exploration,  2  5/8.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  In- 
vestment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 
3  liv.  st.,  contre  3  1/32  ;  Transvaal  Coal  Trust,  1  3/4. 

LEast  Rand  Mining  est  à  1  1/32;  Vereeniaing  Estâtes 
17/32;   African  and  European  Investment,  1  liv.  st. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  18  liv.  st.,  contre  18  3/16; 
action  de  préférence  16  3/4,  sans  changement.  La 
Premier  Diamond,  action  cl ifterée,  s'échange  à  8  7/8,  contre 
8  15/16,  il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à 
1  1/2,  au  lieu  de  1  9/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  25  novembre  1909. 
Une  fois  do  plus  le  Marché  dos  Mines  d'or  de  Paris  a  con- 
formé son  attitude  à  colle  du  Marché  de  Londres.  Il  s'est 
donc  montré  faible,  tout  d'abord,  et  cette  faiblesse  nous  a  valu 
do  nouveaux  allégements  de  positions.  Ces  allégements  lais- 
seraient entendre  que  la  liquidation  do  fin  de  mois  est  faite 
d'avance  à  pou  près.  En  tous  cas,  on  finit  en  reprise. 


La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  146  fr.  oO.  contre- 
144  francs.  L'East  flandest  à  135  fr.  50,  au  lieu  de  132  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'in.;cnt  à  219  francs, 
contre  212  francs.  La  Chartered  finit  â  41  francs. 
Au  Parquet,  la  Centrai  Uining  se  tieDt  â  411  francs. 
La  Brakpan  Mines  se  traite,   en  clôture,  à  72  francs. 
Les  broyages  de  cette  mine  commenceront  vers  le  mois 
d'octobre  de  l'année  prochaine.  A  ce  moment,  les  réserves  de 
minerai  développé  atteindront  probablement  un  million  et 
demi  de  tonnes,  sinon  plus.  La  6'rou;w  Mines  sécbaDge  au 
dernier  moment  â  202  fr.  50.  Durban  Roodepoort  Deep, 
50  francs,  contre  51  francs. 
La  Ferreira  est  à  444  fr.  50,  contre  431  francs. 
La  Ferreira  Deep  clôture  à  139  fr.  50,  au  lieu  de  141  fr., 
il  y  a  huit  jours.  Les  profits  de  cette  Compagnie,  depuis  le 
mois  de  juillet,  ont  oscillé  entre  49. 000  et  50.000  liv.  st.;  les 
frais  d'exploitation  se  maintiennent  entre  15  et  16  shillings 
la  tonne,  et  ce  chiffre  est  susceptible  d'être  encore  réduit 
lorsque  la  mine  pourra  utiliser  l'énergie  électrique  comme 
force  motrice. 

La  French  Rand  est  à  9  fr.  50.  Après  plusieurs  mois 
d'une  exploitation  onéreuse,  cette  Compagnie  vient  dancon- 
cer  la  fermeture  de  la  mine  et  l'arrêt  complet  de  son  moulin. 
Geduld,  62  francs,  contre  58  francs;  Geldenhuis  Estate 
24  fr  75  ;  Geldenhuis  Deep,  98  fr.  75,  contre  100  fr.  50; 
General  Mining,  50  fr.  50,  au  lieu  de  49  francs.  L'action 
Goerz  et  C"  s'inscrit  à  53  francs,  au  lieu  de  51fr.50,  il  y  a  huit 
jours.  Gold  Mines  Investment,  63  fr.  50;  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  39  fr.  25. 

La  Lena  Goldfields  est  active  à  41  fr.  75.  Au  sujet  de 
celte  Compagnie,  nous  nous  reportons  au  compte  rendu  que 
nous  publions  plus  haut. 

La  New  Klein fontein  reste  à  62  francs,  au  lieu  de  59  fr.  /o; 
Knighfs  (Witwatersrand  Gold),  97  fr.  50;  cette  Compagnie 
a  reconquis  le  niveau  de  ses  profits  antérieurs;  ceux  obtenus 
actuellement  varient  en  effet  entre  16.000  et  17.000  hv.  st. 
Lancaster  West,  21  fr.  50;  Langlaagte  Estate,  71  fr.  <5,  con- 
tre 69  fr.  75.  Le  rendement  de  cette  dernière  mine,  pour  le 
mois  d'octobre,  a  laissé  un  bénéfice  de  27.000  liv.  st.,  en 
augmentation  de  1.500  liv.  st.  environ  sur  le  mois  précèdent 
et  de  2  250  liv.  st.  sur  les  mois  antérieurs.  Cette  augmenta- 
tion s'accentuera  dans  l'avenir  par  suite  de  la  mise  en  marche 
de  nouvelles  usines  destinées  à  traiter  les  <•  shmes  »  accu- 
mulés autrefois.  La  Mozambique  est  à  28  fr.  75. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  25  fr.  50;  May  Conso- 
lidated, 31  francs,  contre  31  fr.  25  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  67  fr.  75.  Les  travaux  de  dévelop- 
pement se  poursuivent  régulièrement  dans  cette  mine,  et  les 
résultats  constatés  sont  aussi  satisfaisants  que  par  le  passe  : 
il  est  probable  qu'avant  deux  ans,  la  Modderfontein  B  va 
pouvoir  commencer  à  broyer. 

La  New  Goch  s'échange  à  44  fr.  75,  contre  43  fr.  lo  la  se- 
maine dernière.  t  , 
La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  a  51  fr.  2o,  reste  a 
53  francs.  La  Robinson  Gold  est  à  253  fr.  50;  elle  restait  a 
250  francs.  Robinson  Deep,  88  francs,  contre  88  fr.  2o.  .La 
Rose  Deep  est  à  112  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  44  fr.  50,  au  heu  de  44  fr  vo. 
A  rassemblée  de  la  Consolidated  Goldfields.  il  a  été  déclare 
que  la  mine  était  dans  un  état  aussi  satisfaisant  que  par  le 
passé.  La  politique  de  la  Compagnie,  qui  consiste  a  broyer 
tout  le  minerai  susceptible  de  laisser  un  profit,  se  trouve  jus- 
tifiée par  les  résultats  qu'elle  obtient.  Iransvaal  Consoli- 
dated Land,  74  fr.  50.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite 
entre  16  et  17  francs,  selon  les  coupures.  ^  an  Dyk, 
22  fr  50.  La  Van  Ryn  s'échange  à  111  francs,  contre  100  fr. 
la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  105  francs  : 
elle  cotait  103  fr.  50  jeudi  dernier.  On  croit  que  cette  Com- 
pagnie sera  à  même  de  déclarer,  le  mois  prochain,  un  divi- 
dende semestriel  un  peu  supérieur  à  celui  de  juin  dernier 
qui  était  de  7  shillings. 

La  De  Beers,  qui  était  à  457  francs,  l'action  ordinaire,  clô- 
ture à  461  fr  L'action  de  préférence  est  à  424  francs,  contre 
421  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagers fontein  ordinaire 
s'inscrit  à  191  fr.  50,  au  lieu  de  189  francs. 


L'Administrateur-Gérant  :  Gborqes  Bodroarbl. 
Pari».  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.-  Simart  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 

Or 

Ar- 
gent 

!  Circul 
fiduci 

PaiNCIk- .  CHAPITRES 


su» 


o  3  o 

S? 


S  3-53 
cd  ci  J5 

a  rl 


■a  a. 


1008 
1009 
1009 
1009 


1908 
1009 
1009 
1009 


FRANCE  - 

3  décembre.)  3.398) 
lx  novembre.;  3  574 
25  novembre.  3.564 

2  décembre.  I  3  543' 


Banque  de 

5.016 


897 
898 
893 


Ai 
5,094 
5.206 


France 

524  |  864 
646  824 
612  I  792 
632  1.039 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


23  novembre. 
7  novembre. 
15  novembre. 
23  novembre. 


1.061 

880 
918 

97a 


353 
284 
291 
304 


1.861 
2.100 
2  014 
1.902 


996  !  1.019 
680  1.297 
770  11.262 
830  11.203 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1008 

23  novembre. 

66 

22 

182 

HO 

132 

1009 

7  novembre. 

71 

12 

179 

116 

193 

IO09 

15  novembre. 

72 

13 

186 

126 

193 

1009 

23  novembre. 

75 

13 

186 

114 

190 

521 
526 
514 
512 


67 
79 
87 
70 


57 

36 
56 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1008 

26  novembre. 

889  1 

>  I 

713 

1.070  , 

740 

1009 

H  novembre. 

830 

*  ! 

720 

979 

593 

» 

1009 

18  novembre. 

884 

* 

711 

1.006  ! 

573 

1009 

25  novembre. 

914  ' 

»  i 

712 

1.011  • 

605 

» 

1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


ANGLETERRE  - 

19  septembie,   122  21 

2i  juillet   118  24 

21  août    120  21 

18  septembre  '   120  21 

ANGLETERRE  — 

19  septembrei  78  i  11 
24  juillet....     76   I  8 

2!  août  I   76  11 

18  septembre    78   I   11  l 


Banques  d'Ecosse 

i  173 
180 
173 
I  173 

Banques 

154 
162 
16d 
163 


Irlande 


DATES 


PRINCIP.  CHAPITRES 


m  r/t  m 

S  3-53 
§223 

ctf  C3  £ 


o-îTo 


o  3  o 
0*&  S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 
1909 
1009 
1909 


BELGIQUE 

26  novembre,  j  124 
lî  novembre.]  112 
18  novembre.)  113 
25  novembre.'  111 


Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


Banque  Nationale 


178 

6 

55 

23 

» 

165 

6 

41 

9 

» 

171 

5 

50 

9 

■ 

178 

4 

53 

9 

DANEMARK 
1008  31  octobre... ,  102 

1909  31  août  i  111 

1909  3u  septembre;  105 
1909   31  octobre...  I  98 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 

1908  28  novembre.  395 

1909  13  novembre.  402 
1909  20  novembre.!  402 
1909  27  novembre.  '  402 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1908  30  septembre, 

1909  31  juillet. 
1909  31  août... 
1009  3C  septembre' 


,  2 

1  1 

133 

139 

1-T 

120 

160 

37 

1  2 

130 

134 

36 

1 

2  ! 

134 

152 

34 

23 
25 
27 
28 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


1008 

23  novembre. 

1.232 

316 

2-011 

218 

679 

1009 

7  novembre. 

1.444 

2b8 

2.238 

215 

702 

1909 

15  novembre. 

1.436 

•<01 

2.185 

215 

6.5 

II 

1909 

23  novembre. 

1.437 

305 

2  089 

268 

619 

31 

752 

74 

615 

47 

46 

776 

53 

606 

52 

46 

762 

57 

597 

56 

45 

769 

14 

627 

48 

si 


3 

3K 

3'/a 
3X 


1908  13  novembre. 

c;5 

!S 

35 

Il  86 

29 

41 

190  9   27  octobre.  -  - 

31 

16 

86 

96 

33 

44 

1909     4  novembre. 

31 

16 

86 

!  97 

34 

44 

1909   13  novembre. 

31 

16 

82 

il  97 

35 

45 

818 

1.653 

480 

413 

132 

767 

1-701 

493 

389 

132 

770 

1.684 

493 

390 

150 

774 

1.674 

497 

389 

149 

5K 
5 


1908 

28  novembre. 

208 

102 

396 

13 

167 

161 

3 

3 

1909 

13  novembre. 

254 

69  1 

61S 

12 

177 

146 

3 

3 

1909 

20  novembre. 

254 

11 

608 

14 

169 

143 

3 

3 

1909 

27  novembre. 

254 

72  ! 

603 

10 

165 

140 

3 

3 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1908 

4fl  novembre 

925 

111 

1.415 

191 

418 

73 

5 

4 

1909 

20  octobre. .. 

946 

109 

1.448 

214 

489 

8" 

S 

5 

1009 

31  octobre.  . 

947 

106 

1-477 

192 

5)7 

104 

5 

0 

1909 

10  novembre 

947 

107 

1.465 

178 

507 

101 

5 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Nap] 

es 

1908 

10  novembre. 

191 

18 

376 

87 

161 

23 

5 

■ 

1909 

20  octobre.  . 

196 

17 

378 

87 

163 

25 

5 

1909 

31  octobre  . . 

196 

17 

380 

86 

166 

26 

5 

1909 

10  novembre. 

196 

17 

383 

84 

163 

26 

5 

» 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Sicile 

1908 

10  novembre. 

54 

4  i 

89 

44 

59 

15 

5 

1909 

20  octobre. . . 

56 

4 

89 

4  ! 

60 

14 

5 

5 

1909 

31  octobre. . . 

56 

4 

95 

41 

62 

14 

5 

5 

1909 

10  novembre. 

56 

4  ' 

99 

40 

64 

15 

5 

5 

NORVÈGE  - 

—  Banque  de  Norvège 

1908 

31  octobre. . . 

41 

» 

107 

11 

53 

2 

5 

» 

1909 

31  août.  . 

41 

» 

108 

8 

59 

2 

1909 

30  septembre 

41 

» 

112 

7 

63 

1 

» 

1909 

31  octobre... 

42 

113 

12 

63 

1 

% 

PORTUGAL 

—  Banque  de  Portugal 

1908 

18  novembre. 

30 

22 

385 

12 

106 

57  ! 

1909 

3  novembre. 

30 

38 

386 

10 

«5 

55  ; 

!« 

1909 

10  novembre. 

30 

38 

388 

9 

95 

55 

Il 

» 

1909 

17  novembre. 

30 

38 

386 

il 

96 

54  I 

I 


i  ■ 


706 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


j/ATES 


Encaisse 
métallique 


§1 

H.» 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ROUMANIE 

21  novembre,    91  i 
6  novembre  J    98  I 
13  novembre     98  I 
20  novembre    98  ' 

RUSSIE  - 

2*  novembre.  2.872 
3  131 
3  141 
3.121 


—  Banque  Nationale 


281 

» 

,  125 

35  | 

5 

321 

» 

128 

38 

5 

319 

131 

H  1 

5 

» 

314 

» 

132 

35  1 

5 

5  novembre, 

14  novembre. 
21  novembre. 

RUSSIE  — 

15  novembre. 
15  octobre... 
31  octobre... 
15  novembre. 


-  Banque  de  l'Etat 

171 
177 
179 
1S1 

Banque  de  Finlande 


1  3.070 

426 

537 

562 

554 

1  3.431 

575 

568 

517 

i'A 

!  3.314 

640 

373 

£14 

1% 

1  3.î9i 

«41 

579 

515 

4% 

24 
24 
24 


88 

22 

53 

27 

6 

2 

58 

18 

46 

23 

5% 

2 

90 

s« 

47 

24 

5  y, 

î 

88 

30 

46 

25 

5% 

SERBd  —  Banque  Nationale 


21  novembre 

4  novembre 

13  njvcnïhre 

21  novembre 


17 
14 
14 
14 


52 

2 

10 

M 

8 

1  1 

55 

i 

11 

19 

8 

7 

55 

1 

H 

19 

8 

1  6 

5i 

5 

11 

18 

8 

SUÈDE 

31  octobre...i  107 

31  août   110 

30  septembre  110 

31  octobre...'  110 

SUISSE 

23  novembre. 
7  novembre. 
15  novembre. 
23  novembre. 

SUISSE 

28  novembre. 
13  novembre. 
20  novembre. 
27  novembre. 


—  Banque  Royale 


6 
8 

267 

65 

216 

21 

5'/, 

242 

57 

158 

15 

S 

274 

53 

111 

22 

7 

267 

61 

175 

22 

—  Banque  Nationale 


118 

10 

170 

28 

75 

3 

124 

16 

228 

27 

118 

7 

126 

17 

29 

116 

6 

126 

18 

216 

33 

109 

4 

3% 
3>à 


35 

2 

16 

2 

16 

2 

15 

2 

Banques 

78 
32 
32 
30 


d'Emission 


1.500 
1  586 
1.581 
1.581 


176 

185 
182 
182 


40 

3% 

40 

4 

41 

4 

41 

4 

TOTAUX 


1908  3  décembre. 

1909  18  novembre 
1909  25  novembre 
1909  2  décembre. 


12.184 

2 

937  1 

10 

897 

6.073 

6.761 

2.C55 

12.737 

2 

804  1 

a 

0*1 

6.107 

6.978 

2.015 

s 

12.800 

o 

819 

20 

763 

6.  in 

6.912 

2.023 

D 

11.904 

2 

840  | 

19 

870 

5.354 

6.484 

1.976 

B 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31  décembre. 

1904  31  décembre. 


1905  31 

1906  31 

1907  31 

1908  31 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

s 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

s 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

s 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

D 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
.des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR.  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Vite)  arest   

t'cn^lantlnople  

Francfort   

Gènes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

-      (à  ï  mois)... 


27  oct. 

3  nov. 

lOnov. 

17  nov., 

24 nov. 

1er  déc. 

48 

13 

48 

10 

48 

10 

48 

ir, 

48 

16 

48 

18 

100 

32 

100 

36 

100 

25 

100 

40 

100 

40 

100 

42 

100 

50 

100 

50 

101 

75 

101 

75 

100 

37 

100 

37 

9 

25 

8 

or, 

8 

9(1 

s 

80 

8 

75 

8 

60 

81 

H 

81 

20 

81 

17 

81 

17 

81 

22 

81 

22 

100 

27 

100 

32 

100 

31 

100 

30 

100 

41 

100 

49 

100 

50 

100 

70 

101 

10 

kOl 

If) 

100 

70 

100 

95 

22 

KX 

22 

8g 

22 

92 

22 

83 

22 

62 

22 

«3 

81 

15 

81 

17 

81 

17 

81 

17 

81 

m 

81 

2e 

100 

55 

100 

54 

100 

56 

100 

55 

100 

63 

100 

69 

100 

25 

100 

25 

100 

26 

1oo 

25 

100 

23 

100 

lu 

612 

50 

611 

6!1 

50 

612 

808 

605 

50 

25 

22 

25 

si 

25 

23 

25 

2G 

25 

19 

25 

19 

9 

06 

8 

50 

8 

75 

8 

70 

8 

60 

8 

45 

100 

48 

100 

53 

100 

75 

100 

55 

100 

57 

100 

61 

37 

42 

37 

82 

37 

50 

37 

59 

37 

57 

37 

59 

95 

56 

95 

60 

95 

7! 

95 

63 

95 

70 

95 

73 

95 

M 

95 

M 

95 

71 

95 

63 

95 

70 

95 

73 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari»  sur 


Valeurs  à  iue 


Amsterdam. .  ;•.  .•<».•! 

Allemagne ...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  el  d'argenl 

Or  en  barre  'le  kil.). . 
Argen*.  Id.   (le  kil.). . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  f titre  :  916"). 

—  —   (nouv.  titre: 900") 

Couronnes  de  Suéde 


MoillB 


M 
% 

Yt 
5  % 

3  % 

5  % 

4  % 

6  % 


au  pair 

34.37  .. 
218  89 


207  se 
123  12 

104  50 

460  50 

469 

266  50 
25  21 
99  62 
99  44 

99  m 

516  25 


3437 
85  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


il  nov 


18  nov 


S07  75 
153  25| 
104  50 
4*/J  50 
490  .. 
266  75 
25  22 
99  62 
99  il 
99  72 
516  50 


3437 
86 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


207  62 
123  16 

104  50 
460 
487 
266  25 

25  20 
99  59 
99  37 
99  69 
516 


3437 

86 
80  62 
51  50 
20  60 
40 
27  25 


■■M 


207 
123 
104 
460 

491 
■J'y, 
25 
99 
99 
99 
516 


3437 
86 
80 
51 
20 
40 
27 


56  207  50 
1 6  123  09 

104  4* 
441  .. 
é95  .. 

m,  k 

25  2fc 
99  56 
99  34 
99  84 

515  75 


3437  .. 
86  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaie» 

étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  lEurope 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-llongrie(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rcnble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.)... 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.).... 
Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  or)  


g  «  ci 


Valeurs  en  francs  au  change  du  joui 


4  nov. 

11  nov. 

18  nov. 

•25  nov 

2  déc 

1 

234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

25 

22 

25 

21 

25 

22 

25 

20 

25 

51 

25  22 

1 

05 

1 

04 

1 

05 

1 

05 

1 

04 

1  OS 

1 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

1 

» 

0 

92 

0 

91 

0 

92 

0 

92 

0  91 

1 

0 

98 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2 

083 

2 

08 

2 

07 

2 

07 

2 

07 

2  07 

i 

> 

0 

99 

1 

1 

0  99 

5 

60 

4 

89 

4 

96 

4 

87 

4 

91 

4  95 

1 

* 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

2 

67 

2 

66 

2 

67 

2 

66 

2 

66 

2  67 

1 

> 

1 

1 

1 

1 

1  .. 

22 

78 

22 

85 

22 

92 

22 

83 

22 

82 

22  83 

25 

92 

25 

91 

26 

04 

26 

25 

97 

25  94 

5 

18 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

5 

16 

5  17 

2 

58 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

5 

* 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

1 

89 

1 

09 

1 

08 

1 

08 

1 

09 

1  07 

2 

84 

1 

59 

1 

62 

1 

62 

1 

61 

1  6' 

1 

68 

1 

67 

1 

68 

1 

68 

1 

69 

1  68 

58 

2 

58 

2 

57 

2 

57 

2 

57 

2  56 

\ 

47 

2 

88 

2 

91 

2 

90 

2 

90 

2  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  2  décembre  1909 

ÎOO  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 


En  Allemagne. 


100  29 


En  Angleterre   100  09 

En.  Autriche-Hongrie...  100  54 

En  Belgique   100  47 

En  Espagne   108  69 

En  Grèce   100  37 

En  Hollande   100  39 

En  Italie   100  69 

En  Portugal   114  05 

En  Roumanie   101  95 

En  Russie   100  16 

En  Suisse   100  19 

En  Turquie   99  79 


En  Egypte   99  73 

Au*  Etals-Unis   100  48 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine. . .  227  27 

Au  Chili   172  45 

Au  Brésil   176  30 

Aux  Indes   99  22 

Au  Japon  

En  Chine  


100  55 
255  80 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  71 

—  Anglais   99  91 

—  Austro-Hongrois  99  46 

—  Belges   99  53 

—  Espagnols   92  . . 

—  Grecs   99  63 

—  Hollandais   99  61 

—  Italiens   99  31 

—  Portugais   87  67 

—  Roumains   98  09 

—  Russes   99  84 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   ICO  21 


Pièces  dEgypte   1C0  27 

—  des  E tats- Vnis  ..  99  52 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  dzl&Rép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   57  98 

—  du  Brésil   56  72 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  45 

—  de  la  Chine   39  03 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  2  décembre  1909. 

Les  variations  de  la  cote  des  changes  au  cours  de  cette 
semaine  ne  présentent  pas,  dans  leur  ensemble,  de  tendance 
très  nettement  définie.  L'atténuation  de  la  tension  moné- 
taire à  l'étranger  et  la  fermeté  de  l'escompte  hors  banque 
sur  notre  place  nous  rendent  favorables  la  plupart  des  de- 
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vises  étrangères,  dont  pas  une  n'atteint  le  pair,  mais  qui  ne 
descendent  pas  non  plus  jusqu'à  un  niveau  capable  de  nous 
procurer  des  importations  d'or.  Par  contre,  les  exportations 
d  or  vers  l'Angleterre  se  poursuivent  sous  l'action  volontaire 
de  la  Banque  de  France. 

Le  cours  du  chèque  sur  Londres,  sous  ces  diverses  in- 
fluences, continue  à  s'équilibrer  aux  environs  de  25  20. 

Les  autres  devises  ont  des  tendances  divergentes  :  Amster- 
dam continue  à  rétrograder  et  Berlin  fléchit  de  7  centimes  • 
mais  la  couronne  austro-hongroise  résiste  au  mouvement  dé 
baisse. 

La  peseta  consolide  son  mouvement  de  hausse  à  461  et  le 
rmireis  portugais  profite  de  tendances  favorables  'pour 
s  inscrire  â  495.  Le  rouble  est  stationnaire  à  266  25. 

Le  groupe  de  l'Union  latine  manifeste  également  de  la  fer- 
meté, qui  se  traduit  par  une  hausse  parallèle  de  3  centimes 
sur  les  devises  belge,  suisse  et  italienne. 

New- York  passe  de  516  à  515  75  ;  la  parité  du  câble-trans- 
ert  reste  aux  environs  de  516. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 
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Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
séjours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr"(or) 
Or  en  barres.... 
ArgeDten  barres 


3  nov.      10  nov. 


2/0  9/16 
2/4  1/8 
1/8  11/16 
2/3  1/2 


1/4 
1/4- 
97 


5/16 

1/4 

1/2 

-/• 
3/16 


2/0 
2/4 
1/8 
2/3 
1/4 
1/4 
97 


15 
10 

48 

77/9 
23 


1/2 

1/8 

3/4 

3/4 

1/16 

1/16 

1/16 


7/16 

9/32 
5/8 

•/• 
5/16 


17  nov. 


2/0  1/2 
2/4  ./. 
1/8  11/16 

2/3  5/8 


1/4 
1/4 


3/32 
3/3; 
1/it 


7/16 
9/32 


48  11/16 


77/9 
23 


•/ 
3/8 


24  nov. 


2/0  1/ 

2/4  •/ 
1/8  11/16 

2/3  5/8 


1/4 
1/4 
97 


1 

1/8 
5/16 


15  11/32 
10  3/8 
48  3/4 

77/9 
23 


•  /. 
3/8 


Ie'  déc. 


2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  13/16 
1/4  1/8 
1/4  1/8 
97  1/4 


15  11/32 
10  7/16 
48  5/8 

•/■ 
9/16 


77/9 
23 


l^e  yen  du  Japon  tombe  un  peu  au-dessous  du  pair  par  une 
baisse  de  1/16.  Par  contre,  le  dollar  de  Singapoure  progresse 
de  la  même  quantité. 

La  reprise  du  métal  blanc  s'accompagne  d'un  mouvement 
parallèle  dans  le  cours  des  devises  chinoises  :  Hong-Kon°-  se 
relevé  de  1/8  et  Shanghaï  de  3/16. 

Le  cours  de  la  roupie  n'a  pas  varié.  Les  retraits  d'or  effec- 
tues la  semaine  dernière  à  la  Banque  d'Angleterre  à  desti- 
nation de  l'Inde  ont  été  suivis  de  prélèvements  de  métal  en 
Australie  et  en  Egypte  ;  on  estime  qu'il  y  a  ainsi  près  de  25 
millions  en  route  pour  l'Inde.  Devant  l'importance  des 
demandes,  le  Conseil  de  l'Inde  porte  de  40  à  60  lakhs  de 
roupies  le  montant  des  adjudications  du  mercredi  en  traites 
et  transferts  télégraphiques.  Le  total  des  ventes,  pour  la 

//?lo1oeldernière' ,a  été  de6-669.419  roupies,  ayant  produit 
447.912  livres  sterling. 

Le  25  novembre,  la  Banque  de  Bombay  a  élevé  son  taux 
d  escompte  de  5  à  6  0/0. 

La  devise  égyptienne  subit  en  clôture  un  léger  fléchisse- 
ment de  1/16. 

Rio  maintient  son  cours  de  la  semaine  dernière  ;  les  ex- 
portations de  café  dépassent  maintenant  9  millions'  et  demi 
de  sacs,  ce  qui  met  en  jeu  la  surtaxe  spéciale  de  20  francs  par 
sac  ;  les  exportations  vont  être  sans  doute  fortement  ralen- 
ties. On  évalue  à  plus  de  75  millions  la  quantité  d'or  absor- 
bée par  le  Brésil  depuis  quelques  mois. 

Valparaiso  regagne  le  chemin  perdu  la  semaine  dernière  ' 
•Buenos-Arres  rétrograde  de  1/8.  ' 

Sur  le  marché  libre  de  l'or,  la  Banque  d'Angleterre  conti- 
nue d  absorber  à  peu  près  tout  le  disponible.  Les  monnaies 
étrangères  à  900  millièmes  sont  toujours  cotées  76/5  1/2  sauf 
r  J'fn4.JaP°nais  qui  restent  à  la  parité  du  lingot,  c'ëst-à- 
aire  a  /b/4. 

Les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pays 
extra-européens  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
-lo  au  2a  novembre  : 


Des  achats  de  l'Extrême-Orient  et  du  Continent  agissent 
grI^fdeTA6.SUr  G  COm'S  ^  rarg6nt  6n  barres' 

Pour  la  semaine    du  18  au  25  novembre,   les  ext)or- 
tations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  51  714  iiv 
ff™n,t  ™  qu*  P°rte  le  total,  depuis  le  1-  janvier  à 
7.802.414  hv.  st.,  contre  9.095.908  liv.  st.  pour  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière  période 


Escompte  hors  Banque 


Places 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  *  536.000  Inde 

•Brésil   16.000 

Nouvelle-Zélande..  15.000 
Australie   12.000 


Sorties 


Total   5/9.000 


Total , 


149.000 


149.000 


Paris  

Londres  

Berlin  

New- York  (time 
money)  


4  nov. 

11  nov. 

18  nov. 

25  nov. 

2  déc. 

2  5/8 
4  9/16 
4  5/8 

4  1/2 

2  7/8 
4  9/16 
4  5/8 

4  1/2 

2  5/8 
4  3/16 
•  •/• 

4  3/4 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/4 

4  1/2 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/8 

5  1/4 

SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  présente  cette  se- 
maine une  réduction  de  20.800.000  fr.  Il  est  sorti  paï  le, 
guichets  4  929.000  fr.  à  Paris  et  4.763.000  fî. dan lïs  suc- 
cursales  Les  entrées  de  matières  se  sont  élevées  à  1  062  000 

'zzvtj^** à  12-355-000  fr- n  *  * 

Le  bilan  présente  également  une  diminution  de  3  004  000 
francs  à  rencaisse-argent.  La  circulation  a  prélevé  437  000 

nZVS87  O0Off  TA  92°-000  f"  «P«*nce.  " 
Belgique  qUe  0CcidentaIe  et  2.600.000  fr.  en 

La  circulation  grossit  de  112  millions,  les  comptes  cou 
rante  prives  de  20  millions  et  le  portefeuille  de  2  7  mi Hions" 
dont  10  au  compte  des  effets  sur  l'étranger.  Le  compté 
29SonîU     6SOr  diminUe  dG  24  milli0ns  et  les  ™ce?de 
Il  est  entré  à  la  Banque  de  l'Empire  d'Allemaane  57  mil 
bons  d'or,  13  millions  d'argent  et  112  millions *7  billet ce" 
qu  ramené  la  circulation  au-dessous  de  la  limuê  Sle 
quelle  dépassait  constamment  depuis  la  fin  de  Membre' 
Les  comptes  courants  ont  versé  60  millions;  le  Se  eu  lie 
commercial  diminue  de  59  millions,  les  avances  de ï?  £ Sus 
et  les  bons  du  Trésor  de  61  millions  ns 
Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banane  d'An 
5fef  été  163  Suivants  PO»  la  huitainfqT^ienfd" 

Entrées  Sorties 

S™'  *      276  •  000  Argentine ....     £  2W  nnn 

-France   25n  nnn   t?^™^ <iou.uuu 

  ^ou.uuo  Egypte   100.000 

Brésil..   60.000 

u™guay   5o.ooo 

 ^xc.  des  entrées..       66  000 

T°tal 526-000  Total  

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  bilan  publié  auiour 

2, S  ?  BanqUe  ne  nous  est  Pas  e^ore  parvenu  Si 
qu  il  fallait  s'y  attendre,  la  Banque  n'a  pas  réduit  Ton  taux- 
la  situation  politique  intérieure  de  l'Angleterre  ne iTvlrmel 
guère  de  se  départir  de  sa  vigilance  P 
Pt  qr  BaTW  d'fu\riche-Hongrie  a  reçu  4  millions  d'areent 
et  96  millions  de  billets  ;  le  solde  des  comptes  courants 
ttfS:'  16  veuille  perd  JftfiETÏ 

t\e\\Tol7:ïlTale  de  B,elgiqUe'  rencaisse  diminue 
augmente  de  7  1  r  d6  8  miUions^  la  circulation 

de  7  mm?oJ?p lll0ntyenC°mpteS  courants  particuliers 
%ot L        *    '      P°rtefeuille  de  30  millions,  bien  que  les 

au  nesor  peid  5  millions  et  n'a  conservé  de  disponibilités 

î'Xnïer  *  dG  5  mim°*S  de  SSnS 

JÏS?  de  I  Banque  d'EsF^ne  fait  ressortir  une  rentrée 
de  4  m.lhons  d'argent  et  10  millions  de  billets  ;  les  comptes 
courants  privés  augmentent  de  4  millions  et  ceux  du  S 

&i5RBir  disponibllités  à        «  " 

A  la  Banque  Néerlandaise,  la  circulation  fléchit  de  5  mil. 

ïttxsïissT  de  4  miiiioûs' ie  portefeume  et 
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La  circulation  de  la  Banque, d'Italie  rétrograde  de  12  mil- 
lions, les  comptes  courants  de  14  millions,  le  portefeuille  de 
10  millions  et  les  avances  de  3  millions. 

Il  est  sorti  20  millions  d'or  de  la  Banque  de  Russie  el 
rentré,  d'autre  part,  50  millions  de  billets;  le  portefeuille 
augmente  de  6  millions.  Los  disponibilités  nettes  da  Trésor 
et  des  administrations  publiques  passent  de  763  à  829  nul- 
lions.  .  '    .  1  o 

A  la  Banque  Nationale  Suisse,  la  circulation  diminue  de  J 
millions,  le  portefeuille  de  7  millions  et  les  avances  de  2 
millions.   

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  -précieux  à  Nevo-York 

(En  dollars) 

Exportations 

Or  Du  7      Depuis  le 

au  13  nov.  1"  janv.09 


■Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909. . 

—  1908.. 

-  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays.... 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

-  1907.. 


13.958.120 
13.881.232 


1.304.000  52.409.465 


1.304.000180.308.817 
»,     147.698. 050 
36.756.972 


757.521 
197.900 

5.486 


960.907 
755.063 
1.199.218 


Importations 


Du  7 
au  13  nov. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


207.699 
2.172.821 
10.523 
5.354.988 


114.385  7.746.031 
155.684ll5.438.423 
21.110. 672  37.133.959 


34.933.190 
3.700.150; 
11.090 
198.465 


38.842.895 
37.204.399 
44.582.157 


3.332 
75 
2.424 
29.197 


225.877 
8.964 
71.280 
4.083.930 


35.028  4.390.051 
180.990  3.546.831 
76.659!  3.096.113 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
de r  s 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

304.4 
241.9 
238.1 
235.1 

80.0 
68.6 
68.4 
68.1 

45.5 
53.2 
53.0 
53.0 

1416.6 
1213.1 
11*6.0 
1173.9 

8.8 
1.7 
1.7 
1.7 

1340.5 
1226.0 
1204.6 
1196.2 

21.1 

6.7 
9.6 
9.3 

■  1908  28  nov 
1909  13  nov 
\909  20  nov 
1909  27  nov 

Les  exportations  d'or  font  fléchir  de  nouveau  l'encaisse  des 
Banques  associées  de  New-York,  mais  d'autre  part  les  em 
prunteurs  continuent  à  réduire  leurs  engagements. 


Trésor  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


Encaisse  : 

Or  •  

Argent  

Total  de  l'encaisse. ,  .  . 
Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890  

Total  de  la  circulation  


30  sept. 
1909. 

31octob. 
1909 

1.048.4 

522.3 

1.050.0 
517.3 

1.570.7 

1.567.3 

349.3 
805.5 

349.1 

795.2 

483.8 

485.8 

1.638.6 

1.630.1 

50.6 
43.6 

49.5 
39.6 

94.2 

89.1 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales 
Disponible  dans  les  caisses  du  Trésoi 

Total  de  l'encaisse  disponible  

Les  seules  variations  ;ï  noter  dans  la  situation  du  Trésor 
det  Etats-Unis  sont  une  diminution  de  5  millions  dans 
lVncuisse-argent  et  une  rentrée  de  certificats  d'or  de  10  mil- 
lions de  dollars;  l'encaisse  disponible  fléchit  de  5  millions. 
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La  Frappe  des  Monnaies  en  Suisse  en  1908 

(Suite  et  fin)  (1)  ( 

La  Suisse  fait  partie  de  l'Union  latine.  L'unité  monétaire- 
légale  est,  comme  en  France,  le  franc  d'argent  de  100  cen- 
times. Les  pièces  d'or  et  les  pièces  de  5  fr.  en  argent  ont 
cours  légal  illimité.  La  frappe  de  l'or  seul  est  libre. 

Les  pièces  de  20  fr.  aux  millésimes  1883  1896  portent  à 
l'avers  VRelvétia  (tête,  avec  la  légende  Confœderatio  helve- 
tica  ;  au  revers,  l'écusson  fédéral,  l'indication  de  la  valeur 
et  le' millésime,  le  tout  entouré  d'une  couronne  de  chêne  et 
de  laurier.  Sur  la  tranche  figurent  en  relief  la  légende  Do- 
minus  providebit  et  13  étoiles.  Les  pièces  au  millésime  1883 
ont  une  tranche  cannelée. 

Les  pièces  de  20  fr.  aux  millésimes  1897  et  suivants  sont 
d'un  nouveau  type.  Elles  portent,  sur  un  fond  de  montagnes, 
le  buste  d'une  jeune  femme  symbolisant  la  Suisse,  comme 
le  dit  le  mot  Helvetia  placé  au-dessus  de  sa  tête.  Au  revers 
se  trouve,  attaché  à  une  branche  de  chêne,  un  écusson  aux 
armes  de  la  Confédération.  Des  deux  côtés  de  l'écusson^ 
l'indication  de  la  valeur,  et  au-dessous  le  millésime.  La 
devise  de  la  tranche  a  été  remplacée  par  22  étoiles  représen- 
tant les  22  cantons. 

Les  pièces  de  5  fr.  frappées  de  1850  à  1874  portent  l'Hel- 
vetia  (femme  assise)  avec  écusson  et  la  légende  «  Helvetia  »  ; 
au  revers,  l'indication  de  la  valeur  et  le  millésime,  le  tout 
entouré  d'une  couronne  moitié  chêne,  moitié  alperose.  La 
tranche  est  cannelée. 

Les  pièces  de  5  fr.  frappées  depuis  18S8  (2)  portent  à 
l'avers  Y  Helvetia  (tète)  avec  la  légende  Confœderatio  helve- 
tica  et  le  millésime.  Au  revers  se  trouve  l'écusson  fédéral 
avec  l'indication  de  la  valeur,  le  tout  entouré  d'une  couronne, 
de  chêne  et  laurier.  Sur  la  tranche,  en  relief,  la  légende  Do- 
minus  providebit  et  13  étoiles. 

Les  monnaies  divisionnaires  d'argent  portent  à  l'avers- 
YHelcetia  (femme  debout;  avec  lance  et  écusson,  entourée 
d'une  couronne  de  22  étoiles,  au-dessous  le  mot  Helvetia.  Au 
revers,  l'indication  de  la  valeur  et  le  millésime,  le  tout  en- 
touré d'une  couronne  moitié  chêne,  moitié  alperose.  La  tran- 
che est  cannelée. 

Les  monnaies  de  nickel  portent  à  l'avers  Y  Helvetia  'tête; 
avec  la  légende  Confœderatio  helvetica  et  le  millésime.  Au 
revers,  l'indication  de  la  valeur  au  centre  d'une  couronne 
d'alperose  pour  les  pièces  de  20  centimes  ;  de  chêne,  pour  les 
pièces  de  10  centimes  ;  de  vigne,  pour  les  pièces  de  5  centi- 
mes. La  tranche  est  lisse. 

Les  monnaies  de  bronze  portent  à  l'avers  l'écusson  fédéral 
entouré  d'une  couronne  de  laurier  et  de  chêne:  au-dessus 
l'inscription  Helvetia.  au-dessous  le  millésime.  Au  revers, 
une  couronne  de  laurier  entourant  l'indication  de  la  valeur. 

D'après  l'estimation  faite  par  un  spécialiste,  et  donnée  sous 
toute  réserve,  le  stock  monétaire  de  la  Bépublique  helvéti- 
que s'élèverait  à  150  millions  de  francs  en  monnaies  d'or  et  à 
60  millions  de  francs  en  monnaies  d'argent. 
'  L'encaisse  or  et  argent  des  banques  d'émission  suisses, 
y  compris  la  Banque  Nationale,  qui  a  commencé  ses  opéra- 
tions le  20  juin  1907,  était,  au  31  décembre  1907,  de  140  mil- 
lions 789.524  francs. 

Nous  donnerons,  en  terminant,  quelques  renseignements 
sur  le  mouvement  des  métaux  précieux  et  sur  les  quantités 
d'or  et  d'argent  employées  en  Suisse  par  l'industrie  : 


(lj  Voir  YEconomiste  Européen,  n°  933. 

(2)  La  Suisse  a  été  autorisée,  par  la  Convention  monétaire- 
de  1885.  à  refondre  et  à  remplacer  par  des  pièces  de  même 
valeur  les  écus  suisses  des  anciennes  émissions. 
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Mouvement  de  l'or  en  Suisse,  de  1903  à  1907 

Importations  Exportations    dent  des 

Années     Métal  Monnaie  Total  Métal  Monnaie  Total  tations 


(Millions 
59.9 

de  francs) 

1903... . 

29.8 

30.1 

5.3  20.7 

1904.... 

26.1 

41.5 

67.6 

6.5  30.3 

1905. . . . 

31.8 

34.8 

66.6 

0.9  29.2 

1906.... 

35.5 

58.6 

94.1 

10.4  20.7 

1907.... 

49.1 

21.1 

70.2 

12.3  27.3 

26.0 
36.8 
30.1 
31.1 
39.6 


33.9 
30.8 
36.5 
63.0 
30.6 


Mouvement  de  l'argent  en  Suisse,  de  1903  à  1907 


1903.. 
1904.. 
1905.. 
1906. . 
1907.. 


7.2 
7.5 
8.6 
12.5 
12.9 


25.8 
41.7 

43.7 
26.6 
27.6 


33.0 
49.2 
62.3 
39.1 
40.5 


1.3 
1.6 

2.0 
2.9 
3.0 


7.5 
12.7 
2.2 
7.8 
8.7 


14.3 
11.2 
10.7 
11.7 


24.2 
34.9 
41.1 
28.4 
28.8 


Le  poids  de  l'or  fin  employé  en  1907  par  l'industrie  suisse 
est  estimé  à  environ  11.000  kilogrammes.  Cette  évaluation  a 
été  faite  par  le  bureau  fédéral  des  matières  d'or  et  d'argent, 
d'après  les  objets  poinçonnés  et  contrôlés  par  les  différents 
bureaux  de  contrôle,  et  en  se  basant  sur  les  observations 
faites  dans  l'industrie  et  le  commerce  de  l'horlogerie  et  de  la 
bijouterie.  11  n'est  pas  possible  de  savoir  ce  qui,  dans  cette 
quantité,  provient  de  la  refonte  de  monnaies  ou  autres  ou- 
vrages ;  mais  il  est  probable  que  les  monnaies  d'or  neuves 
sont  employées  de  préférence,  pour  la  fonte  d'or  du  moins. 
D'après  une  estimation  fournie  au  bureau  fédéral,  les  mon- 
naies d'or  fondues  dans  un  but  industriel  atteindraient  envi- 
ron 5.000  kilogrammes. 

La  quantité  d'argent  employée  par  l'industrie  suisse  serait 
d'environ  69.000  kilogrammes. 


La  frappe    des   monnaies    au  Mexique 
pendant  l'exercice  fiscal  1908-1909 

Des  chiffres  fournis  parle  Bulletin  de  Statistique  fiscale,  ré- 
cemment publié  par  le  Gouvernement  mexicain,  il  résulte  que 
le  montant  des  monnaies  frappées  au  Mexique,  du  1er  juillet 
1908  au  30  juin  1909,  a  été  de  8.288.000  piastres,  au  lieu  de 
24.003.619  piastres  en  1907-1908,  soit  une  diminution  de 
15.715.619  piastres. 

Voici  la  répartition  de  ces  monnaies  frappées,  comparative- 
ment aux  chiffres  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices               Or               Argent  Total 

(En  piastres) 

1907-  1908                 16.600.000         7.403.619  24.003.619 

1908-  1099                  1.760.000         6.528.000  8.288.000 

Différences....     —14.840.000         —875.619  —15.715.619 

Voici,  dans  un  but  de  comparaison,  quelles  ont  été,  pen- 
dant les  quatorze  derniers  exercices,  les  quantités  monnayées 
respectivement  en  or,  argent,  nickel  et  bronze  : 

Nickel 

Exercices  Or  Argent      et  bronze  Totaux 

1895-  96    565.786  22.634.788  36.525  23  237  099 

1896-  97    453.474  19.296.009  32.250  19.781.733 

1897-  98   459.219  21.427.057  31.600  21.917  876 

1898-  99   715.882'  20.184.117  10.694  20.910  693 

1899-  1900....  598.086  18.102.630  23.010  18.723,726 

1900-  01   544.279  18.290.390  28.040  18.862.709 

1901-  02   791.382  24.509.850  14.100  25.315.332 

1902-  03    713.146  26.438.350  49.038  27.200  584 

1903-  04    921.545  22.025.450  93.524  23.040  519 

1904-  05    818.988  15.501.365  108.305  16.428  658 

1905-  06           41.776.500  5.079.000  417.100  47.272.600 

1906-  07    23.250.000     23.367.924  1.317.747  47.935.671 

1907-  08   16.600.000      7.403.619        »  24  003  619 

1908-  09   1.760.000      6.528.000        .»  8. 288.000 

Dans  les  totaux  afférents  aux  exercices  1905-1906  et  1906- 
1907  figurent  respectivement  les  sommes  de  235.000  piastres 
et  de  566.728  piastres  représentant  le  montant  de  la  frappe 
de  nickel. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New-York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


99  1C 
82  45 

100  50 
96  .. 

510  .. 
88  P0 
96  30 

247  .. 

92  75 
98  50 

104  07 
88  .. 
64  20 
85  .. 

93  50 
78  85 
85  75 
98  50 
93  50 
93  77 


99  75 
86  15 
102  70 


229  .. 
101  75 
52  40 


33  03 
32  98 

25  12 
32  .. 

20  40 
29  63 
24  07 
24  21 
3C  91 
24  62 

27  74 
29  33 

21  40 

28  33 
23  37 

26  28 
21  43 
28  14 
31  16 
23  44 


24  93 
21  53 

25  67 


15  26 
20  35 
20  15 


3  03 
3  03 
3 

3  42 

4  90 

3  37 

4  16 
13 
23 
06 
61 
41 
67 

3  53 

4  29 

3  81 

4  67 
3  55 

3  21 

4  27 


4  Cl 
4  65 
3  S0 


6  57 
4  92 
4  97 


99 
63  50 
100  80 

97  75 
510 

88  90 
9'i  40 
245  .. 
93  40 

98  85 
104  55 

88  . 
6't  60 

85  20 
93  50 
79  90 

86  37 
98  25 

93  70 

94  32 


99  40 
87  80 
102  95 


225  .. 
101  75 
52  50 


33 
33  40 

25  20 
32  58 

20  40 
29  63 
24  35 
24  02 
31  13 
24  71 

27  88 
29  33 

21  5; 

28  40 
23  37 

26  63 
21  59 
28  05 
31  23 
23  58 


24  85 
21  95 

25  73 


3  03 

2  99 

3  96 

3  07 

4  90 

3  37 

4  11 
4  16 

3  21 

4  04 
3  59 

3  41 

4  65 

3  52 

4  29 

3  75 

4  65 
3  57 
3  20 

25 


03 
4  56 

3  83 


15  . .  6  66 

20  35  4  92 
20  19  4  97 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  —  Grâce  aux  nouveaux  allége- 
ments auxquels  il  avait  été  procédé  à  l'avance,  la  liqui- 
dation de  fin  novembre  s'est  effectuée  dans  le  plus 
grand  calme,  avec  des  taux  de  reports  normaux 
et  même  bon  marché  au  Parquet. 

Les  échanges  sont  cependant  restés  plutôt  restreints 
depuis,  ce  qui  n'a  pas  empêché  la  fermeté  de  prévaloir 
de  nouveau  dans  divers  compartiments  de  la  Cote  offi- 
cielle. Les  Fonds  d'Etats  étrangers  se  sont  particuliè- 
rement fait  remarquer  par  leur  bonne  allure.  Il  en  a 
été  de  même  de  la  plupart  de  nos  Grandes  Sociétés  de 
crédit.  Par  contre,  le  Rio-Tinto  a  encore  été  agité. 

Allemagne.  —  Le  30  novembre,  l'Empereur  a  pro- 
cédé, avec  le  cérémonial  habituel,  à  la  réouverture  du 
Reichstag.  Le  discours  du  Trône  ne  contient  de  remar- 
quable qu'une  allusion  aux  bons  rapports  avec  la 
France  —  allusion  qui  a  été  très  commentée.  L'im- 
pression générale  est  favorable  et  apaisante. 

Les  premiers  rapports  du  nouveau  chancelier  avec 
la  majorité  catholique-conservatrice  ne  paraissent  pas 
très  cordiaux. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  s'améliore  : 
toute  tension  disparaît.  L'escompte  hors  banque  est 
au-dessous  de  4  1/2  0/0. 

Angleterre.  —  La  discussion  du  budget  est  terminée 
à  la  Chambre  des  lords  ;  il  a  été  rejeté  à  une  forte  ma- 
jorité. 

La  Chambre  des  communes  a  voté,  depuis,  une  mo- 
tion blâmant  les  lords. 

La  tendance  du  Stock-Exchange  a  été  influencée  par 
le  conflit  des  deux  Chambres  :  elle  est  hésitante. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre  accuse 
une  sensible  augmentation  de  l'encaisse. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle  hongroise  n'a  tou- 
jours pas  de  solution,  malgré  de  nombreuses  négocia- 
tions entre  Budapest  et  Vienne.  Le  gouvernement 
autrichien  n'a  encore  fait  aucune  des  concessions  de- 
mandées par  la  Hongrie. 
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Les  plénipotentiaires  autrichiens  sont  en  ce  moment 
à  Vienne  pour  régler  avec  ceux  de  la  Hongrie  le  sort 
de  la  Banque  austro-hongroise.  Le  secretle  plus  absolu 
est  gardé  sur  les  négociations. 

La  situation  monétaire  est  bonne.  La  Bourse  de 
Vienne  est  à  la  fermeté. 

Belgique.  —  La  liquidation  de  fin  du  mois  s'est  bien 
passée  à  la  Bourse  de  Bruxelles.  Mais  ii  y  règne  tou- 
jours de  l'indécision. 

Sur  le  marché  du  comptant,  les  transactions  sont 
peu  actives. 

Espagne.  —  Le  Conseil  des  ministres  n'a  pas  encore 
discuté  la  question  du  rappel  des  Chambres. 

La  Bourse  de  Madrid  est  lourde  ;  les  reports  sont  un 
peu  chers. 

Le  cours  du  change  est  très  calme. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
du  Trésor  ont  été  de  835  millions  de  pesetas  contre  841 
millions  dans  la  même  période  de  1908  ;  les  dépenses 
ont  été  de  723  millions  contre  6Q9. 

Amérique. —  Etals-Unis.  Dans  les  quatre  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours,  les  exportations  de  mar- 
chandises ont  été  de  571.562.000  dollars  contre  524  mil- 
lions 954.000  dans  la  même  période  de  l'exercice  pré- 
cédent. Les  importations  ont  été  de  447.508.000  dollars 
contre  378.087.000. 

République  Argentine.  —  Nous  publions,  page  732, 
le  bilan  du  Banco  de  la  Nation  Argenlina,  au  30  octobre 
dernier. 

Mexique.  —  Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'exer- 
cice courant,  les  importations  se  sont  élevées  à 
26.055.647  piastres  contre  22.349.454  dans  la  même  pé- 
riode de  l'exercice  précédent  ;  les  exportations  à 
43.655.977  piastres  contre  32.878.626.  Dans  l'exporta- 
tion les  métaux  précieux  figurent  pour  24.813.120 
piastres  contre  16.605.674. 

Asie.  —  Japon.  Dans  le  budget  du  Japon  pour 
1909-1910,  les  recettes  totales  sont  évaluées  à  518.929.283 
yens  et  les  dépenses  à 518.921.111  yens;  les  évaluations 
budgétaires  pour  1910-1911  comportent  486  millions  de 
yens  de  recettes  ordinaires  et  50  millions  d'extraordi- 
naires ;  aux  dépenses  ordinaires  422  millions  et  aux 
dépenses  extraordinaires  114  millisns  de  yens. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Vote,  par  le  Sénat,  des  retraites  ouvrières 
obligatoires. 

Dans  sa  séance  de  mardi,  30  novembre,  le  Sénat  a 
terminé  la  discussion  générale  de  la  proposition  de  loi 
sur  les  retraites  ouvrières,  et  il  a  statué  sur  l'article 
premier,  dont  on  verra  plus  loin  la  teneur. 

M.  René  Viviani,  ministre  du  Travail  et  de  la  Pré- 
voyance sociale  a  répondu  du  même  coup,  au  nom  du 
gouvernement,  à  M.  Audiffred,  auteur  d'un  amende- 
ment et  aux  divers  orateurs  qui  s'étaient  succédé  à  la 
tribune  pour  faire  ensemble  effort  contre  le  projet 
d' obligation  des  retraites. 

Il  a  rappelé  au  Sénat  que  l'unanimité  de  la  Chambre, 
moins  quelques  voix,  s'était  réunie  derrière  la  loi  en 
février  1906,  cette  loi  comportant  l'obligation.  Il  a  dit  : 
«  Je  rappelle  que  la  Commission  sénatoriale  elle-même 
dont  fait  partie  l'honorable  M.  Audiffred,  a  produit 
devant  le  Sénat  un  texte  qui  comporte  l'obligation  ; 
M.  Cuvinot  lui  a  apporté  son  appui.  » 

Il  a  enfin  rappelé  quo  l'honorable  M.  Iiibot  l'avait 
défendue  cette  obligation  ;  il  a  dit  :  «  A  la  vérité,  je  suis 
en  très  bonne  posture  et  en  très  bonne  compagnie 
devant  cette  assemblée,  puisque  entre  ces  deux  hono- 
rables sénateurs,  je  viens  la  défendre.  » 

Après  M.  Viviani,  M.  Milliard  est  intervenu,  il  a 
dit  que  «l'Etat  peut  et  doit  encourager  la  prévoyance, 
il  ne  doit  pas  l'imposer  ». 


M.  Ribot  a  remplacé  M.  Milliard  â  la  tribune.  Re- 
prenant la  thèse  qu'il  avait  déjà  soutenue  en  faveur 
de  l'obligation,  il  a  rappelé  que  la  question  des  retrai- 
tes était  pendante  devant  le  Parlement  depuis  vingt 
ans.  Si  cette  loi  n'est  pas  votée,  a-t-il  dit,  le  Parlement 
donnera  à  tous  les  partis  une  preuve  de  faiblesse. 
Avant  de  regagner  son  banc,  il  a  ajouté  :  «  Dans  une 
question  comme  celle-là,  je  le  dis  très  haut,  mes  pré- 
férences comptent  moins  que  l'intérêt  de  la  Républi- 
que et  du  régime  parlementaire.  » 

Quelques  orateurs  sont  encore  intervenus  une  der- 
nière fois,  puis  appelé  à  se  prononcer  sur  cette  grave 
question,  le  Sénat  s'est  rallié  au  principe  des  retraites 
ouvrières  obligatoires  à  la  majorité  de  214  voix  contre 
68  sur  282  votants. 


wv  Le  jeudi  2.r>  novembre,  le  Sénat  a  repris  la  discussion 
générale  sur  les  retraites  ouvrières.  Ont  été  entendus  : 
MM.  Jénouvrier,  Gaudin  de  Villaine,  Fortin.  La  prochaine 
séance  a  été  fixée  au  mardi  30  novembre. 

Au  cours  de  cette  séance,  MM.  Gauvin  et  Cuvinot  ont 
déposé  :  le  premier  un  contre-projet  sur  les  retraites  ou- 
vrières; le  deuxième  un  rapport  supplémentaire  sur  le  projet 
de  loi  sur  les  retraites  ouvrières. 

wv  Le  25  novembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  général  des  douanes.  Ont 
été  adoptés,  les  n0*  suivants  (fonte,  fer  et  acier/  :  206,  207, 
207  bis,  207  ter  et  quater,  209,  210,  212  (nouveau  texte), 
213  (chiffre  de  la  Commission),  214,  215  à  219  nouveaux 
textes). 

Ont  été  également  adoptés  les  numéros  ci-après  concernant 
les  poteries  et  les  cristaux  :  219,  331,  332,  334  (non  mentionné 
au  rapport),  347  bis,  347  1er  (nouveau;,  348,  348  bis  (nouveau 
texte),  348  ter,  348  quater,  349,  349  bis,  349  ter  nouveau 
texte),  349  quater  (nouveau),  350. 

L'après-midi  la  Chambre  a  repris  la  discussion  du  budget 
(suite  de  l'Intérieur).  Ont  été  adoptés  :  les  chapitres  25  à  92. 
La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à  une  autre  séance. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  26  novembre  a  publié  un 
décret  concernant  deux  conventions  franco-suisses  relatives 
aux  conditions  d'établissement  des  deux  chemins  de  fer 
Martigny-Ghamonix  et  Nyon-Divonne-les  Bains. 

wv  Le  vendredi  26  novembre,  dans  sa  séance  du  matin' 
la  Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discussion  du  budget  de 
l'Intérieur  (service  pénitentiaire).  Les  chapitres  58  à  70  ont 

été  adoptés. 

La  Chambre  a  entamé  ensuite  la  discussion  générale  du 
budget  des  cultes.  Ont  été  entendus  :  MM.  Gayraud,  Allard, 
le  ministre  de  l'Intérieur  et  des  Cultes,  Berteaux,  président  de 
la  Commission  du  budget.  La  discussion  générale  a  été  close 
et  la  Chambre  s'est  ajournée  à  lundi. 

A  la  fin  de  la  séance,  M.  Guillaume  Chastenet  a  été  élu 
membre  de  la  Commission  de  contrôle  de  la  circulation 
monétaire,  à  la  majorité  de  230  voix. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  27  novembre  a  publié  deux 
décrets  :  l'un  relatif  aux  avances  qui  peuvent  être  consenties 
aux  Sociétés  coopératives  agricoles  de  l'Algérie  ,•  l'autre  déter- 
minant la  nature  des  opérations  que  pourront  entreprendre 
les  mêmes  Sociétés. 

wv  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  samedi  dernier  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de. M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  question  des  écoles  publi- 
ques. Puis  le  président  du  Conseil  a  entretenu  ses  collègues 
de  la  question  des  terrains  du  Sacré-Cœur  et  de  l'hôtel  Biron 
et  des  conditions  dans  lesquelles  un  accord  pourrait  être  re- 
cherché entre  l'Etat  et  la  ville  de  Paris  pour  l'acquisition  de 
ces  domaines. 

Le  général  Brun,  ministre  de  la  Guerre,  a  fait  approuver 
lo  choix  de  certaines  villes  auxquelles  seront  attribués  cer- 
tains régiments  d'artillerie  créés  par  la  loi  du  24  juillet 
1909.  Ce  sont  les  villes  suivantes  :  Douai,  Angers,  Nantes, 
Périguoux,  Issoirc,  Orange,  Montpellier,  Agen  et  Troyes. 

M.  Viviani,  ministre  du  Travail,  a  «ntretenu  le  Conseil  de 
la  grève  des  tisseurs  de  Lille. 

M.  Millerand  a  entretenu  le  Conseil  des  négociations  qu'il 
a  entamées  avec  la  Chambre  de  commerce  de  Paris,  en  vue 
du  concours  financier  qu'il  lui  demande  de  prêter  dans  fin- 
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terêt  de  l'industrie  et  du  commerce  parisiens,  à  la  réorgani- 
sation des  téléphones. 

M .  Jean  Dupuy,  ministre  du  Commerce,  a  indiqué  au  Con- 
seil l'attitude  qu'il  compte  prendre  dans  la  discussion  du 
tarif  douanier,  en  ce  qui  concerne  les  tissus  de  soie. 

M.  Ruau,  ministre  de  l'Agriculture,  a  saisi  le  Conseil  d'un 
projet  de  construction,  sur  l'emplacement  de  la  Galerie  des 
Machines,  de  deux  palais  pour  abriter  les  concours  agricole 
et  hippique.  M.  Ruau  a  été  autorisé  à  entrer  en  pourparlers 
à  ce  sujet  avec  la  Ville  de  Paris. 

M.  Ruau  a  également  entretenu  le  Conseil  d'un  projet  de 
loi  relatif  à  l'institution  d'une  caisse  ceni raie  destinée  à  réas- 
surer les  Sociétés  d'assurances  mutuelles  agricoles,  consti- 
"onformément  à  la  loi  du  4  juillet  1900.  Il  a  été  auto- 
risé à  préparer  ce  projet. 

vw  Manuel  II,  roi  de  Portugal,  venant  d'Aagleterre,  est 
arrivé  en  France  le  samedi  27  novembre,  dans  une  sorte  de 
demi-incognito.  Paris  a  accueilli  le  jeune  roi  avec  une  chaude 
et  déférente  sympathie. 

vw  Un  attentat  a  été  commis  dimanche  dernier  contre  le 
général  Yérand,  au  moment  où  il  allait  à  l'Hôtel  Continental 
assister  au  banquet  de  l'Union  des  Sociétés  de  gymnastique. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  28  novembre  a  publié  le  texte 
delà  loi  garantissant  leur  travail  ou  leur  emploi  aux  femmes 
en  couches. 

Le  même  numéro  a  publié  un  avts  relatif  à  l'importation 
des  pommes  de  terre  de  provenance  française  au  Transvaal. 

■vw  Le  lundi  29  novembre,  la  Chambre  a  terminé  la  dis- 
cussion du  budget  des  cultes  en  adoptant  les  chapitres  1  à  6. 
Elle  a  ensuite  entendu  M.  Leroy-Beaulieu  développer  une 
interpellation  «  sur  les  conditions  dans  lesquelles  s'effectue  la 
nouvelle  évaluation  des  propriétés  non  bâties  et  sur  l'insuffi- 
sance des  renseignements  fournis  par  l'administration  aux 
contribuables  intéressés.  »  Sont  intervenus  dans  le  débat  : 
MM.  Lefas,  Louis  Dreyfus,  Bonnevay,  René  Renoult,  sous- 
secrétaire  d'Etat  des  Finances;  de  l'Estourbeillon,  Jules 
Roche,  Cochery,  ministre  des  Finances  ;  Gerald,  Chastenetet 
Louis  Marin.  Un  ordre  du  jour  signé  de  MM.  Gerald  et  Nou- 
lens  et  accepté  par  le  gouvernement  a  été  adopté  aux  voix. 

La  Chambre  a  ensuite  été  saisie  d'une  proposition  de  réso- 
lution tendant  à  la  réintégration  d'un  instituteur  révoqué  le 
27  avril  1907,  proposition  dont  l'urgence  a  été  repoussée  à  la 
majorité  de  419  voix  contre  106  sur  525  votants. 

vw  Le  mardi  30  novembre,  le  Sénat  a  repris  la  première 
délibération  sur  la  proposition  de  loi  adoptée  parla  Chambre 
des  députées,  sur  les  retraites  ouvrières.  MM.  Dominique 
Delahaye,  deLatour,  commissaire  du  gouvernement,  ont  pris 
la  parole  et  la  discussion  générale  a  été  close. 

L'article  sur  lequel  la  Chambre  a  eu  à  statuer  est  ainsi 
conçu  : 

«  Article  premier.  —  Les  salariés  des  deux  sexes,  de  l'in- 
dustrie, du  commerce,  des  professions  libérales  et  de  l'agri- 
culture et  les  serviteurs  à  gages  auront  droit,  dans  les  con- 
ditions déterminées  par  la  présente  loi,  à  une  retraite  de 
vieillesse,  constituée  par  les  versements  obligatoires  et  facul- 
tatifs des  intéressés  et  par  des  majorations  de  l'Etat. 

o  Ils  recevront,  en  outre,  une  allocation  viagère  annuelle 
constituée  par  des  contributions  des  employeurs  et  par  une 
subvention  complémentaire  de  l'Etat. 

«  Les  salariés  dont  la  rémunération  annuelle  dépasse 
3.000  fr.  ne  seront  pas  soumis  aux  obligations  de  la  présente 
loi;  ceux  dont  la  rémunération  annuelle  atteindra  3.000  fr. 
cesseront  de  faire  partie  de  la  liste  des  assurés,  mais  ils 
conserveront  leurs  droits  acquis.  » 

Un  amendement  de  M.  Audiffred  tendait  à  remplacer 
l'article  premier  par  l'article  suivant  : 

Les  salariés  des  deux  sexes  pourront  se  constituer  une 
«  retraite  de  vieillesse  »  à  l'aide  de  leurs  versements,  des  ver- 
sements des  patrons  et  des  majorations  de  l'Etat. 

Après  avoir  entendu,  sur  l'article  premier,  MM.  Audiffred, 
le  général  Mercier,  Viviani,  ministre  du  Travail  ;  Milliard, 
Ribot,  Bruyère  de  la  Villemorin,  Fortier,  Cauvin,  la  Chambre 
a  repoussé  l'amendement  de  M.  Audiffred  par  214  voix  contre 
68,  sur  282  votants. 

vw  Le  30  novembre,  dans  sa  séance  du  matin  et  dans 
celle  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  du 
budget  (Finances).  Ont  été  entendus  :  MM.  Henri  Michel, 


sur  l'organisation  du  crédit  en  France,  Georges  Berry,  Jules 
Coûtant,  Bcdouce,  Massé,  rapporteur  ;  Cochery,  ministre  des 
Finances  ;  Rudelle  et  Cornudet.  La  discussion  générale  a  été 
close. 

La  Chambre  a  entrepris  ensuite  la  discussion  des  articles. 
Ont  été  adoptés  les  articles  suivants  :  1  à  3,  4  à  6,  7  à  23, 
25  à  35,  30  à  43,  44  à  52,  53  à  55,  56  à  61  et  62  à  76.  La  séance 
a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  M.  Monduit,  président  de  la  Chambre  de  commerce 
de  Paris,  est  mort  mardi  dernier. 

vw  Dans  sa  première  séance  du  mercredi  1«  décembre, 
la  Chambre  a  repris  la  discussion  du  buget  (Finances,  suite). 
Ont  été  adoptés  les  chapitres  suivants  :  77  à  81  et  82  à  86. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  continué  la  dis- 
cussion des  propositions  de  loi  tendant  à  modifier  le  tarif 
général  des  douanes  (faïences,  verres,  etc.).  Ont  été  adoptés 
les  articles  342  à  345  (nouveaux  textes),  346,  351,  355  et  356 
(nouveaux),  358  (nouveau  texte),  359,  359  bis  à  359  qidnquiès, 
361.  Ont  été  adoptés  également,  les  numéros  ci-après  (pa- 
piers, cartons,  images,  bandes  pour  cinématographes,  etc.)  : 
461  (nouveau  texte),  461  dis  (modifié),  461  ter  et  quater,  un 
n°  177  Us  (modifié)  ;  les  n°a  462,  462  bis,  463,464  ter  et  quater, 
465,  467,  469  et  469  bis  à  469  quinquiès,  470  et  472. 

vw  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  le  texte  du  cahier 
des  charges  relatif  à  l'adjudication  du  fermage  des  annonces 
du  Journal  Officiel  de  la  République  française  du  1er  jan- 
vier 1910  au  31  décembre  1914. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LA  QUESTION  DES  POETS  FRANCS 

{Suite  et  fin)  (') 


Les  avantages  que  la  création  de  zones  franches 
pourrait  apporter  au  commerce  maritime  fran- 
çais furent  mis  en  relief  par  le  Comité  central  des 
armateurs  de  France  dans  un  rapport  dont  nous 
détachons  les  passages  suivants  : 

Le  but  essentiel  des  zones  franches  est  de  permettre 
à  des  marchandises  étrangères,  frappées  de  droits  de 
douane  à  leur  entrée  en  France,  l'accès  facile  d'un 
point  du  territoire  français.  Des  cargaisons  à  destina- 
tion définitive  d'un  autre  pays  peuvent  ainsi  venir 
d'abord  dans  un  port  français  sans  acquitter  aucun 
droit  de  douane,  sauf  à  être  réexpédiées  ensuite  vers 
le  pays  qui  doit  les  recevoir.  De  ce  fait,  les  navires 
français,  souvent  embarrassés  de  trouver  du  fret  de 
retour  en  France,  peuvent  voir  diminuer  pour  eux  le 
risque  de  revenir  sur  lest. 

Une  fois  dans  le  port  franc,  les  marchandises  pour- 
ront être  réexpédiées  à  l'étranger,  soit  sur  le  même 
navire,  soit  sur  un  autre  après  transbordement.  Il 
peut  se  faire  que  certaines  cargaisons,  se  trouvant  pour 
ainsi  dire  de  passage  dans  nos  ports  français,  four- 
nissent à  nos  navires  un  élément  de  fret  d'exportation 
qui  leur  fait  défaut. 

Nous  sommes  donc  autorisés  à  dire  que  le  rôle  des 
ports  francs,  tel  qu'il  résulte  de  l'observation  de  ceux 
qui  existent  actuellement  en  Europe,  est  un  rôle  pure- 
ment commercial  et  non  un  rôle  industriel.  Le  port 
franc  facilite  le  passage  des  marchandises  ou  leur  sé- 
jour momentané,  leur  mélange,  leur  division,  leur  em- 
ballage sur  un  point  donné.  La  France  est-elle  dans 
une  situation  géographique  et  économique  telle  qu'elle 
présente  le  long  de  ses  côtes  quelques  points  suscep- 
tibles de  devenir  des  ports  francs? 

Et  le  rapport,  après  avoir  démontré  que  la 
France  présentait  des  conditions  très  favorables  à 
l'établissement  des  ports  francs  commerciaux, 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  933. 
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ajoutait  que  les  affaires  d'entrepôts  étant  déjà  con- 
sidérables, les  ports  francs  n'étant  au  fond  que 
des  entrepôts  à  régime  beaucoup  plus  libéral,  aug- 
menteraient nécessairement  notre  activité  com- 
merciale maritime. 

La  question  se  trouvait  ainsi  placée  sur  son 
véritable  terrain,  mais  il  est  bon  d'observer  cepen- 
dant que  rien  ne  prouve  que  les  zones  franches 
commerciales  donneront,  les  résultats  que  leurs 
partisans  en  espèrent  pour  notre  marine  mar- 
chande. 

En  effet,  la  décadence  de  cette  marine  a  pour 
cause  unique,  nous  l'avons  déjà  prouvé  plusieurs 
fois,  la  concurrence  que  les  marines  étrangères 
viennent  lui  faire  librement  dans  tous  nos  ports, 
où  elles  s'emparent  de  tout  le  nouveau  fret  (navi- 
gation de  concurrence),  et  comme  cette  concurrence 
sera  nécessairement  maintenue  dans  les  ports 
francs,  on  ne  voit  pas  très  bien  comment  nos  na- 
vires s'y  trouveront  plus  favorisés  que  dans  nos 
ports  actuels. 

Mais  au  point  de  vue  commercial  proprement 
dit,  il  n'est  pas  douteux  que  les  zones  franches 
auront  pour  résultat  d'augmenter  le  volume  de 
nos  exportations,  surtout  pour  les  marchandises 
de  grande  consommation. 

«  Ces  zones,  dit  M.  Charles  Chaumet,  doivent 
constituer  de  vastes  entrepôts  où  seront  attirés, 
tries,  mélangés,  empaquetés,  manipulés,  préparés 
suivant  les  goûts  indéfiniment  variés  de  la  clien- 
tèle universelle  les  produits  de  tous  les  continents 
sans  que  la  douane  tracassière  vienne  paralyser 
l'initiative  ingénieuse  de  nos  commerçants  en  les 
enserrant  dans  les  mille  liens  trop  étroits  de  règle- 
ments vexatoires.  » 

Mais  il  reste  alors  à  examiner  une  question  sur 
laquelle  on  a  beaucoup  discuté  sans  se  mettre 
d'accord,  et  qui  peut  faire  échouer  le  projet  si  on 
ne  l'élucide  pas  complètement  :  nous  voulons  par- 
ler de  l'admission  des  vins  dans  les  zones  franches. 

M.  Charles  Chaumet  a  traité  cette  question  avec 
une  réelle  impartialité  et  nous  demandons  la  per- 
mission de  reproduire  le  passage  le  plus  caracté- 
ristique de  son  rapport  de  19U6  : 

On  nous  dit  :  «  Si  vous  admettez  les  vins  clans  le  port 
franc,  vous  ruinez  la  viticulture.  Partout  au  dehors  les 
vins  étrangers  usurperont  la  place  des  vins  français. 
Tous  les  abus,  toutes  les  fraudes  auxquels  nous 
avons  voulu  mettre  fin  par  la  suppression  des  entre- 
pôts spéciaux,  vont  renaître  et  se  multiplier.  Les 
«  bordeaux  »  et  les  «  cognacs  »  frelatés  qu'expédient 
actuellement  certains  commerçants  de  Hambourg  par- 
tiront désormais  de  Bordeaux  ou  de  La  Pallice  avec 
des  apparences  d'authenticité  qui  duperont  la  clientèle 
pour  le  plus  grand  préjudice  des  producteurs  et  des 
commerçants  honnêtes!  » 

_  Nous  n'avons  pas,  en  la  résumant,  affaibli  l'objec- 
tion. On  comprend  que  les  viticulteurs  français  soient 
émus  par  l'évocation  des  fraudes  commises  à  l'étran- 
ger. Il  est  bien  viai  qu'on  expédie  du  port  franc  de 
Hambourg  d'innommables  mélanges  parcs  des  noms 
les  plus  fameux  de  nos  vignobles. 

Mais  ni  le  gouvernement,  ni  votre  Commission 
n'entendent,  en  créant  des  ports  francs,  donner  aux 
fraudeurs  des  facilités  nouvelles.  Nous  comptons,  au 
contraire,  pour  lutter  victorieusement  contre  la  con- 
currence étrangère,  sur  la  loyauté  de  nos  commerçants 
autant  que  sur  leur  activité  et  sur  leur  habileté. 

Kl  après  avoir  énuméré  les  dispositions  du 
projet  de  loi  qui  empêcheront  les  fraudes  de  se 


produire  dans  les  ports  francs,  le  rapporteur 

ajoute  : 

Ainsi  les  fraudes  redoutées  ne  pourront  pas  se  pro- 
duire. En  revanche,  nos  négociants  en  vins  et  nos 
agriculteurs  trouveront  dans  le  port  franc  de  sérieux 
avantages.  Certes,  nous  ne  pouvons  pas  redevenir 
l'unique  marché  des  vins.  Nous  étions  naguère  les 
seuls  producteurs;  nous  avons  maintenant  des  rivaux 
dans  tous  les  continents.  Cependant  n<;us  avons  con- 
servé, au  point  de  vue  de  la  vinification,  de  l'art  de 
soigner  les  vins,  de  les  traiter,  de  les  améliorer  par 
des  coupages  savants  une  indiscutable  supériorité. 
Pourquoi  n'en  profiterions-nous  pas?  Les  vins  étran- 
gers qui  passeraient  par  nos  ports  francs  n'en  assor- 
tiraient pas  comme  vins  français.  C  est  entendu.  Mais 
on  saurait  qu'ils  ont  été  travaillés  par  des  ouvriers 
habiles  sous  la  direction  de  maîtres  de  chais  dont  l'art 
incomparable  ne  s'improvise  pas,  dont  la  science  pré- 
cieuse est  faite  de  traditions  séculaires.  Cela  suffirait 
sans  doute  à  les  faire  préférer  par  beaucoup,  et  à  nous 
amener  des  affaires  que  nous  n'avons  pas  le  droit  de 
négliger  :  elles  représentent  des  salaires  pour  nos  ou- 
vriers, des  bénéfices  pour  nos  commerçants,  du  fret 
pour  notre  marine. 

Mais  ce  n'est  pas  tout.  Pour  améliorer  ces  vins 
étrangers,  pour  leur  donner  plus  de  finesse  et  plus  de 
bouquet  on  les  couperait  souvent  avec  des  vins  com- 
muns de  notre  pays.  Ainsi  nos  viticulteurs  trouve- 
raient un  débouché  nouveau  dont  ils  ont  le  plus  grand 
besoin. 

llest  certain  que  si  tout  se  passe  comme  M.  Charles 
Chaumet  l'indique,  la  création  de  ports  francs 
peut  être  très  utile  aux  viticulteurs  des  départe- 
ments grands  producteurs  :  Hérault,  Aude,  Gi- 
ronde, Gard,  Pyrénées-Orientales,  Charente-Infé- 
rieure, Var,  Bouches-du-Hhône,  etc.,  en  les 
débarrassant  des  excédents  qui  causent  la  mévente 
de  leurs  vins  ordinaires.  Et  on  peut  également 
admettre,  avec  l'honorable  rapporteur,  que  «  l'u- 
sage du  vin,  même  le  plus  commun,  ne  peut  se 
répandre  à  l'étranger  sans  que  les  vins  français, 
supérieurs  à  tous  les  autres,  ne  voient  par  là- 
même  s'accroître  leur  clientèle  ».  Or  le  client 
étranger  qui  achètera  du  vin  commun  dans  un 
port  franc  français  «  sera  naturellement  amené  à 
prendre,  un  jour  ou  l'autre,  une  caisse  de  médoc, 
de  bourgogne  ou  de  sauternes  ». 

Beaucoup  de  viticulteurs  ont  admis  cette  der- 
nière hypothèse,  puisque,  dans  la  Gironde  même, 
le  Conseil  général,  composé  en  grande  majorité  de 
viticulteurs,  a  voté  à  l'unanimité  moins  deux  voix 
un  vœu  favorable  aux  ports  francs;  que  la  Société 
d'agriculture  du  même  département  —  dont  l'au- 
torité en  matière  viticole  est  incontestable  —  a 
émis  un  vœu  analogue,  de  même  que  les  Conseils 
municipaux  de  deux  cents  communes  possédant 
sur  leur  territoire  les  crus  les  plus  réputés  du 
Bordelais. 

Il  est  vrai  que  Y  Association  syndicale  des  I  iti- 
cuîteur  s- Propriétaires  de  la  Gironde  s'appuyant 
sur  ce  qui  s'était  passé  dans  les  fameux  entrepôts 
spéciaux,  ayant  fonctionné  pendant  cinq  années 
(1894-1898).,  s'est  montrée  moins  optimiste  et  a 
franchement  combattu  le  projet.  Voici  les  conclu- 
sions de  sa  déposition  : 

Dans  la  lutte  par  le  bon  marché  à  laquelle  on  la 
convie,  la  viticulture  girondine  est  sacrifiée  d'avance, 
puisque  par  son  climat,  son  sol,  ses  cépages,  c'est  elle 
qui  produit  aux  prix  les  plus  élevés.  Si  l'on  veut  sin- 
cèrement relever  les  prix  des  bons  vins,  il  n'existe 
qu'un  moyen,  sur  lequel  les  représentants  de  la  France 
à  l'étranger  se  sont  trouvés  d'accord,  et  que  nous 
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n'avons  nous-mêmes  cessé  de  préconiser:  c'est  de  réta- 
blir la  confiance  chez  le  consommateur,  en  la  justifiant 
par  la  loyauté  de  nos  pratiques  vinicoles  et  commer- 
ciales, en  nous  élevant  à  nos  propres  yeux,  par  une 
lutte  constante  contre  la  fraude  sous  toutes  ses  formes. 

Est-il  bien  certain  que  les  dispositions  contenues 
dans  les  articles  11,  12  et  13  du  projet  de  loi  orga- 
nisant les  zones  franches  seront  suffisantes  à  ré- 
primer les  fraudes  telles  qu'elles  se  pratiquaient 
dans  les  Entrepôts  spéciaux? 

Association  syndicale  des  Viticulteurs-Pro- 
priétaires de  la  Gironde,  et  avec  elle  la  grande  So- 
ciété des  Agriculteurs  de  France,  en  doutent  fort. 

En  effet,  la  première  disait  dans  sa  déposition  : 

On  propose,  il  est  vrai,  de  faire  un  règlement  pour 
prévenir  ce  grave  danger.  Que  sera  ce  règlement,  qui 
sera  chargé  de  surveiller  son  application?  Les  viticul- 
teurs savent,  par  expérience,  comment  les  administra- 
tions se  préoccupent  des  lois  lorsqu'elles  ne  présentent 
pas  d'intérêt  fiscal!  Il  serait  trop  long  d'énumérer 
toutes  les  lois  protectrices  de  la  viticulture  française 
qui  n'ont  jamais  été  appliquées,  malgré  les  réclamai 
tions  incessantes  des  sociétés  agricoles.  Mais,  dans  le 
port  franc,  où  aucune  administration  n'aura  accès,  qui 
donc  pourrait  réprimer  les  infractions  aux  règlements? 
Dans  la  pratique,  chacun  fera  ce  que  bon  lui  semblera. 

Et  la  Société  des  Agriculteurs  de  France,  abor- 
dant le  même  sujet,  s'exprimait  ainsi  : 

Mais,  en  Allemagne  aussi,  il  y  a  des  pénalités  très 
sévères  qui  menacent  les  fraudeurs,  et  les  chiffres  in- 
diqués ci-dessus  —  les  entrées  et  les  sorties  du  cognac, 
du  rhum  et  du  vin  du  port  franc  de  Hambourg  — 
prouvent  à  quel  point  elles  sont  inefficaces.  Il  est  vrai 
qu'elles  ne  sont  jamais  appliquées,  et  les  Allemands  se 
trouvent  très  bien  d'un  régime  qui  leur  permet  d'ex- 
porter comme  produits  français  les  alcools  germani- 
ques de  la  plus  mauvaise  qualité,  sans  craindre  de 
déprécier  la  réputation  des  vignobles  des  bords  de  la 
Sprée.  Sans  doute,  l'Administration  française  aurait 
des  motifs  de  se  montrer  moins  indulgente  et  s'effor- 
cerait de  défendre  la  valeur  de  nos  grandes  marques 
de  la  Bourgogne,  de  la  Champagne  et  de  la  Gironde, 
comme  de  nos  armagnacs  et  de  nos  cognacs. 

Mais  comment  y  parviendrait-elle?  Elle  n'aura  pas 
le  droit  dé  pénétrer  dans  l'intérieur  des  magasins  des 
zones  franches,  ou  si  on  l'autorise  à  y  pénétrer,  si  on 
l'oblige  même  à  surveiller  ce  qui  s'y  fera,  que  devien- 
dra la  franchise  ?  Un  mot  vide  de  sens,  un  leurre. 

Là  est  la  vraie  question  !  Quelle  garantie  don- 
nera-t-on  à  la  viticulture  française  que  les  com- 
merçants installés  dans  nos  ports  francs  n'imite- 
ront pas  les  pratiques  des  commerçants  de 
Hambourg? 

Ce  qui  effraye  surtout  les  viticulteurs  en  parti- 
culier, et  le  monde  agricole  en  général,  c'est  le 
caractère  que  certains  partisans  des  ports  francs 
veulent  leur  donner. 

Citons,  par  exemple,  quelques  extraits  de  la  dé- 
position du  Sgndicat  du  commerce  en  gros  des 
vins  et  spiritueux  de  la  Gironde,  qui  demande 
qu'on  autorise  dans  les  ports  francs,  en  outre  du 
commerce  des  vins  et  spiritueux  :  l'installation  de 
fabriques  de  liqueurs  (et  l'introduction,  en  fran- 
chise, de  tous  les  éléments  nécessaires  à  cette 
fabrication),  déconfitures,  de  confiseries,  etc.,  et 
qui  ajoute  : 

Nous  demandons  également,  que  de  même  que  la 
distillation  des  maïs  et  des  mélasses  sera  permise 
pour  la  production  de  l'acool  à  90°,  nous  puissions, 
lorsque  la  nécessité  s'en  fera  sentir,  distiller  nos  vins 
défectueux,  inutilisables.  Transformés  en  alcools  sur 


le  territoire  franc,  ils  seront  utilement  employés  pour 
nos  eaux-de-vie  à  bas  prix.  S'il  en  était  autrement, 
quel  parti  pourrait  tirer  le  négociant  d'un  vin  oui  ne 
répondrait  plus  à  ses  besoins? 

Toutes  les  branches  de  l'industrie  agricole  ins- 
tallées en  territoire  douanier  seraient  peu  ou  prou 
menacées,  et  on  s'explique  l'antipathie  que  les 
ports  francs,  ainsi  compris,  inspirent  aux  popula- 
tions agricoles. 

Mais  la  Commission  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie n'a  pas  admis  les  desiderata  du  Syndicat  gi- 
rondin, et  les  opérations  permises  en  zones  fran- 
ches seront  limitées  aux  manipulations  commer- 
ciales et  aux  créations  industrielles  prévues  par 
l'article  6  dont  nous  avons  donné  le  texte  d'autre 
part. 

Donc  les  ports  francs  ne  pourront  porter  aucun 
préjudice  aux  industries  établies  et  aux  produits 
agricoles  récoltés  en  territoire  douanier,  surtout  si 
les  dispositions  législatives  récemment  édictées 
pour  défendre  ces  industries  et  ces  produits  contre 
la  fraude  sont  applicables  aux  zones  franches. 

C'est  une  question  capitale  sur  laquelle  M.  Char- 
les Chaumet  n'a  pu  s'expliquer  car  son  dernier 
rapport  remonte  au  15  janvier  1907,  alors  que  le 
décret  portant  règlement  d'administration  publi- 
que pour  l'application  de  la  loi  du  1er  août  1905 
sur  la  répression  des  fraudes  dans  la  vente  des 
marchandises  et  des  falsifications  des  denrées 
alimentaires  et  des  produits  agricoles,  n'a  été  pro- 
mulgué que  le  3  septembre  1907. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  les  vins,  les 
articles  1*  et  2  dudit.  décret  disent  textuellement  : 

Article  premier.  Aucune  boisson  ne  peut  être  détenue 
ou  transportée  en  vue  de  la  vente,  mise  en  vente,  ou  vendue 
sous  le  nom  de  vin  que  si  elle  provient  exclusivement  de  la 
fermentation  du  raisin  frais  ou  du  jus  de  raisin  frais. 

Art.  3.  Sont  considérées  comme  frauduleuses,  les  mani- 
pulations et  pratiques  qui  ont  pour  objet  de  modifier  l'état 
naturel  du  vin,  dans  le  but,  soit  de  tromper  l'acheteur  sui- 
tes qualités  substantielles  ou  l'origine  du  produit,  soit  d'en 
dissimuler  l'altération,  etc. . . 

Il  est  bien  certain  que  si  ces  dispositions  restent 
applicables  aux  zones  franches  —  et  il  ne  saurait 
en  être  autrement  car  les  exceptions  prévues  en 
faveur  de  ces  zones  ne  sont  que  d'ordre  douanier 
—  et  si  le  décret  qui  les  instituera  assure  efficace- 
ment les  moyens  de  surveillance  prévus  par  le 
2e  paragraphe  de  l'article  10  du  projet  de  loi,  il  est 
bien  certain,  disons-nous,  que  la  viticulture  fran- 
çaise et,  d'une  manière  plus  générale,  toutes  les 
branches  de  notre  agriculture  indigène,  ne  pour- 
raient que  gagner  à  l'établissement  des  zones 
franches. 

En  effet,  ces  zones  franches  ne  leur  feront  point 
concurrence  sur  le  marché  national  puisque  les  ta- 
rifs douaniers  fonctionneront,  à  leur  éçard,  comme 
ils  fonctionnent  à  l'égard  de  l'étranger;  elles  ne 
porteront  aucune  atteinte  à  leur  réputation  méritée 
puisque,  d'une  part,  les  falsifications  y  seront 
poursuivies  comme  en  territoire  douanier  et  que, 
d'autre  part,  tous  les  produits,  sortant  de  la  zone 
franche,  recevront  des  signes  distinctifs  qui  les 
différencieront  des  produits  similaires  d'origine 
française;  enfin,  elles  contribueront  très  vraisem- 
blablement à  développer  nos  exportations  à  l'étran- 
ger, développement  qui  profitera  à  la  fois  à  notre 
commerce,  à  notre  industrie  et  à  notre  agriculture. 

Dans  ces  conditions,  il  n'y  aurait  vraiment  au- 
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cun  inconvénient  à  faire  en  France  l'expérience 
des  zones  franches,  surtout  si  on  limitait  cette  ex- 
périence, tout  au  moins  pour  commencer,  aux 
ports  de  Marseille  sur  la  Méditerranée,  et  de  Bor- 
deaux sur  l'Océan. 

Edmond  Theuy. 


Les  Cartels  et  le  Commerce  en  Allemagne 

Dans  quelle  proportion  les  cartels  et  syndicats  ont- 
ils  exercé  de  l'influence  sur  le  commerce  ?  C'est  une 
question  fort  grave  au  point  de  vue  pratique  et  aussi 
théoriquement.  Elle  a  été  traitée  dans  un  ouvrage  de 
M  Bomkowsky,  et  elle  va  l'être  dans  la  seconde  édi- 
tion des  Cartels  et  Trusts,  du  professeur  Liefmann 

Toutes  les  branches  de  la  production,  de  la  distri- 
bution, ne  comportent  pas  des  conditions  identiques. 
Les  cartels  réussissent  plus  aisément  à  se  créer  et  à  se 
maintenir  dans  les  articles  qui  se  produisent  en  masse 
lourde  et  pondéreuse  comme  la  houille,  le  minerai  de 
fer  les  produits  mi-ouvrés  ;  ils  deviennent  plus  diffi- 
ciles dans  les  industries  de  transformation,  de  dena- 
turation.  Cependant  on  ne  peut  faire  une  règle  cer- 
taine, excluant  les  uns,  admettant  les  autres.  L  objet 
des  ententes,  c'est  de  donner  de  la  stabilité  aux  prix, 
de  les  relever  dans  la  mesure  la  plus  large,  jusqu'à  la 
limite  où  la  consommation  se  dérobera,  et  où  de  nou- 
veaux concurrents  seront  incités  à  partager  les  avan- 
tages, c'est  de  diminuer  les  frais  généraux  par  une 
bonne  organisation  commerciale  et  d'imposer  les  termes 
les  plus  avantageux  de  règlement,  de  prix  de  li- 
vraison. „  .  r  1  • 
Les  ententes  de  producteurs,  dès  qu  elles  ont  franchi 
les  formes  rudimentaires  et  qu'elles  se  sont  conso- 
lidées, ont  été  en  contact,  en  opposition  avec  le  com- 
merce. Elles  n'ont  guère  touché  au  commerce  d'expor- 
tation, bien  que  les  syndicats  aient  à  plusieurs  reprises 
participé  à  des  ententes  internationales,  bien  qu'ils 
aient  jeté  sur  les  marchés  neutres  les  excédents  de  la 
production  indigène  et  bien  qu'ils  aient  organisé  des 
dépôts,  des  agences  de  vente  (Syndicat  rhénan  west- 
phalien,  syndicat  des  sels  potassiques,  etc.). 

De  même,  à  l'intérieur  du  pays,  le  commerce  des 
produits  agricoles  et  le  commerce  des  marchandises 
soumises  à  la  mode  ont  échappé  à  l'action  des  cartels. 
Il  y  a  bien  eu  une  tentative  de  réglementer  le  com- 
merce du  lait  à  Berlin,  mais  le  succès  n'a  pas  répondu 
aux  efforts  et  aux  espérances  de  ceux  qui  avaient 
embrigadé  les  associations  agricoles.  Les  céréales  sont 
demeurées  indemnes;  les  corners  américains  n'ont 
pas  réussi  pour  le  froment.  Le  bétail,  malgré  la  créa- 
tion d'associations  coopératives  établies  en  vue  de 
tirer  de  meilleurs  résultats,  n'a  pas  non  plus  été 
l'objet  de  tentatives  heureuses.  Il  en  a  été  autrement 
pour  les  sous-produits  :  peaux,  os,  déchets. 

Comme  nous  l'avons  indiqué  plus  haut,  les  bran- 
ches qui  ont.  été  le  plus  directement  atteintes  sont  le 
commerce  du  charbon,  celui  du  fer,  celui  du  pétrole  et 
celui  des  sels  potassiques.  L'évolution  économique 
nous  a  mis  en  présence  de  phénomènes  nouveaux,  de 
la  tendance  à  la  formation  d'entreprises  mixtes  pos- 
sédant les  matières  premières,  les  outillages  néces- 
saires à  la  transformation,  fabriquant  le  produit 
achevé;  en  prévision  des  dangers  pouvant  résulter 
d'une  dissolution  des  syndicats,  des  entreprises  de 
transport,  de  vente,  ont  été  créés  par  quelques-uns 
des  intéressés;  des  charbonnages  ont  annexé  des 
affaires  d'armement  fluvial;  les  grandes  aciéries  ont 
commandité  des  négociants  en  métaux,  afin  de  les 
avoir  à  leur  dévotion  le  jour  où  il  serait  nécessaire  de 
lutter  Individuellement  Dans  ces  grandes  branches, 
Les  petits  et  moyens  commerçants  ont  eu  à  souffrir  : 
ils  ont  «Hé  souvent  éliminés  ou  bien  ont  perdu  leur 
indépendance. 

Comme  lo  fait  observer  avec  raison  M.  Liefmann,  la 
forme  du  cartel  est  très  importante  au  point  de  vue  de 


sa  répercussion  sur  le  commerce.  Cette  répercussion 
est  considérable  lorsque  le  cartel  a  pour  objet  d'uni- 
fier, de  simplifier  les  conditions  de  livraison.  C'est  une 
revanche  des  producteurs  coalisés  sur  les  commer- 
çants qui  profitaient  de  la  concurrence  des  usines  ou 
des  fabriques  entre  elles  pour  obU  nir  des  rabais,  des 
extensions  de  crédit.  Les  cartels  ne  veulent  garantir 
ni  l'époque  de  livraison,  ni  la  spécialisation  des  mar- 
ques ;  quelques-uns  même  vendent  des  marchandises 
de  moindre  qualité.  Ils  exigent  un  cautionnement  des 
acheteurs.  Les  cartels  ont  réduit  ou  supprimé  l'ouver- 
ture de  crédits  prolongés  ;  le  paiement  comptant  ou  à 
délai  très  bref  est  devenu  la  règle  ;  l'industriel  a  réduit 
l'obligation  d'avoir  un  capital  de  roulement  considé- 
rable, il  cherche  à  l'imposer  au  commerce.  Quelques 
cartels  favorisent  quelques  grands  négociants  en  les 
admettant  seuls  à  traiter  directement.  D'autre  part,  il 
se  forme  des  unions  de  marchands,  qui,  avec  l'aide 
d'outsiders  demeurés  en  dehors  du  cartel,  ne  craignent 
pas  d'entrer  en  guerre  ouverte.  On  peut  citer  toute  une 
série  de  victoires  remportées  dans  ces  conditions  (pa- 
piers peints,  verrerie,  porcelaine,  lait,  etc.). 

Le  point  extrême  auquel  les  cartels  essaient  d'arri- 
ver, c'est  d'organiser  eux-mêmes  le  commerce  de  gros 
et  d'imposer  l'obligation  d'acheter  exclusivement  au 
comptoir  de  vente,  sous  peine  d'amendes  et  même  de 
mise  à  l'index.  La  réussite  dépend  de  la  maitrise  que 
les  cartels  possèdent  sur  le  marché  intérieur,  du  degré 
de  domination  exercée  par  eux.  Evidemment,  plus  la 
concurrence  étrangère  est  exclue  et  plus  la  situation 
en  est  forte. 

La  détermination  du  prix  par  le  cartel  semble  moins 
préjudiciable  au  commerçant  qu'à  celui  qui  consom- 
mera en  dernière  analyse.  Le  commerçant  cherchera  à 
faire  subir  par  celui-ci  le  relèvement  des  prix.  Toute- 
fois, lorsque  la  concurrence  est  grande  parmi  les  com- 
merçants, ils  chercheront  à  s'arracher  la  clientèle  et 
celle-ci  bénéficiera  de  cette  rivalité.  Sont-ils  à  leur 
tour  liés  par  une  entente,  la  clientèle  sera  obligée  de 
subir  leurs  conditions,  à  moins  de  se  restreindre  et  de 
chercher  des  succédanés.  Le  dumping  (vente  à  meil- 
leur marché  au  dehors  par  le  cartel)  peut  gêner  le 
commerçant  si  celui-ci  veut  faire  de  l'exportation 
d'une  façon  indépendante. 

Les  cartels,  d'après  M.  Liefmann,  recherchent  la 
stabilité  des  prix,  ce  qui  est  avantageux  au  commer- 
çant, qui  peut  aisément  établir  ses  calculs.  Ils  ne  trai- 
tent pas  toujours  les  acheteurs  sur  un  pied  d'égalité, 
ils  accordent  des  rabais  différentiels  suivant  les  quan- 
tités prises.  Il  y  a  des  gens  qui  veulent  y  voir  un  sti- 
mulant, une  incitation  au  développement  des  affaires. 
Si  les  cartels  veulent  stabiliser  les  prix,  ne  seront-ils 
pas  amenés  à  s'ingérer  dans  le  commerce,  à  surveiller 
celui-ci  de  façon  à  ce  qu'il  ne  compromette  pas  cette 
stabilité  et,  en* même  temps,  le  débouché?  Les  appétits 
du  commerçant  s'éveillent  dans  les  périodes  ascen- 
dantes. Les  "cartels  cherchent  à  y  obvier  en  fixant  des 
prix  maxima  et  minima.  Quelques  cartels  très  forte- 
ment organisés,  comme  l'est  celui  de  l'alcool,  comme  l'a 
été  celui  de  la  potasse,  ont  pu  régler  les  prix  de  vente 
jusqu'à  la  consommation  elle-même.  Les  opérations 
du  commerce  en  sont  simplifiées  et  son  indépendance 
presque  annihilée. 

En  1900,  les  marchands  de  charbon  haussèrent  dé- 
mesurément les  prix  :  le  syndicat  rhénan  introduisit 
dans  ses  contrats  avec  eux"  un  article  leur  imposant 
une  pénalité  s'ils  demandent  des  prix  que  la  Chambre 
de  commerce  d'Essen  déclarera  exagérés  en  proportion 
du  risque. 

L'effet  des  cartels  est  contraire  au  commerce  de  gros 
qu'ils  suppriment  souvent;  les  producteurs  groupés 
autour  d'un  comptoir  de  vente  vendent  directement 
aux  transformateurs,  aux  détaillants.  C'est  le  cas  pour 
le  pétrole,  pour  l'alcool. 

Les  modifications  survenues  sont  nombreuses.  Le 
syndicat  de  la  houille  a  organisé  des  sociétés  de  com- 
merce en  gros.  La  plus  connue,  celle  du  commerce  et 
du  transport  du  charbon  sur  le  Rhin,  a  été  fondée  par 
le  syndicat  et  quatre  grands  armateurs  fluviaux  pour 
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monopoliser  la  vente  dans  l'Allemagne  du  Sud  ;  il  s'y 
est  attilié  44  négociants  en  gros.  Le  capital  est  de  13 
millions;  le  dividende  a  atteint  30  0/0. 

Il  y  a  ensuite  toute  une  gradation  d'intermédiaires, 
car  il  n'est  rien  vendu  aux  particuliers.  En  face  de  cette 
organisation,  les  détaillants  se  sont  aussi  associés 
pour  obtenir  de  meilleures  conditions. 

Le  Stahlwerksverband  a  organisé  le  commerce  des 
poutrelles.  Les  commerçants  en  gros  qui,  seuls,  sont 
admis  à  lui  acheter,  forment  quatre  groupes  territo- 
riaux. Chaque  membre  d'un  groupe  reçoit  une  bonifi- 
cation par  tonne  de  2  mk  50.  Au-desous  de  cette  pre- 
mière catégorie,  il  y  a  des  négociants  qui  n'achètent 
pas  directement  et  qui  reçoivent  un  rabais  fixe  de 
1  mk  50  à  2  marks.  Puis  il  vient  les  négociants  locaux 
qui  se  sont  aussi  groupés  et  qui  reçoivent  0  mk  50  par 
tonne. 

A.  Raffalovigh. 


es  Budgets  de  Paris  de  1898  à  1907  inclusivement 


La  direction  des  finances  de  la  préfecture  de  la  Seine 
vient  de  publier  un  relevé  comparatif  des  recettes  et 
des  dépenses  de  la  Ville  de  Paris  au  cours  des  exer- 
cices 1S98  à  1907.  C'est  un  travail  considérable,  fort 
instructif  s'il  est  d'aspect  tant  soit  peu  rébarbatif,  et 
qui  fait  honneur  au  service  de  la  comptabilité  muni- 
cipale qui  l'a  exécuté. 

Il  nous  a  paru  qu'il  serait  intéressant  de  souligner 
ici  les  principaux  résultats  de  cette  importante  statis- 
tique des  finances  parisiennes  pendant  une  période  de 
dix  ans. 

On  sait  que  les  recettes  et  les  dépenses  des  budgets 
de  Paris  sont  classées  en  trois  catégories.  Il  y  a 
d'abord  le  Service  sur  fonds  généraux,  qui  comprend 
les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires  sur  fonds  géné- 
raux, c'est-à-dire  celles  qui,  normales  et  permanentes, 
se  représentent  habituellement  chaque  année  ;  ce  sont, 
de  beaucoup,  les  plus  intéressantes  à  suivre.  Le  ser- 
vice des  fonds  généraux  comprend  une  seconde  caté- 
gorie :  îles  recettes  et  des  dépenses  extraordinaires, 
c'est-à-dire  plus  ou  moins  intermittentes  ou  exception- 
nelles ;  l'importance  de  ce  compartiment  est,  relative- 
ment, assez  minime  et,  en  général,  il  n'a  guère  d'effet 
sur  l'équilibre  des  budgets. 

La  troisième  catégorie  est  formée  du  service  sur 
fonds  spéciaux,  qui  comprend  les  recettes  extraordi- 
naires avec  affectations  spéciales,  comme  certaines 
subventions  spéciales  de  l'Etat  ou  du  département  et, 
surtout,  comme  les  fonds  empruntés  soit  au  public, 
sous  forme  d'obligations  municipales,  soit  aux  caisses 
publiques  ou  aux  établissements  de  crédit  comme  la 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations,  la  Caisse  Natio- 
nale des  Retraites  ou  le  Crédit  Foncier. 

Naturellement,  les  recettes  et  les  dépenses  de  cette 
troisième  catégorie  n'ont  pas  d'influence  directe  sur  les 
budgets  municipaux. 

On  voit  par  ce  qui  précède  que  c'est  surtout  la  mar- 
che du  service  ordinaire  sur  fonds  généraux  qui  re- 
flète le  plus  fidèlement  la  situation  des  recettes  et  des 
dépenses  normales  et  permanentes  des  budgets  de  la 
Ville  de  Paris. 

Si  l'on  veut  se  rendre  compte  de  la  progression  des 
ressources  et  des  charges  budgétaires  normales  pen- 
dant les  dix  années  1898  à  1907,  on  doit  donc  surtout 
regarder  quelles  ont  été,  pour  le  service  des  fonds  gé- 
néraux, le  total  annuel  des  recettes  et  des  dépenses 
constatées. 

Recettes  et  Dépenses  constatées  sur  fonds  généraux 
de  1898  à  1907  , 
Années  Recettes  Dépenses 

(Francs) 

1898   322.919.053  94      317.423.173  25 

1899   335.755.313  31      332.456.053  60 

1900    3C6.295.125  25      361.873.130  54 

1901   323.879.985  69      S50. 504.453  80 


(Francs) 

1902    334.196.014  89  342.538.265  87 

903   352.452.498  95  345.168.176  81 

1904   349.829.715  15  850.093  475  95 

1905   357.584.346  43  359.269.900  12 

1906    376.259.111  13  373.357.420  92 

1907 . . .   388 .067 . 056  43  379 . 394 . 035  38 

On  voit  que  l'accroissement  des  ressources  budgé- 
taires normales  a  été,  au  cours  de  ces  dix  ans,  °de 
65.148.002  fr.  49,  soit  une  plus-value  proportionnelle 
de  20  0/0  entre  1898  et  1907. 

Si  1  on  fait  la  même  comparaison  pour  les  dépenses 
budgétaires  normales,  on  constate  que  leur  augmen- 
tation a  été,  au  cours  de  ces  dix  ans,  de  61.970.862 
francs  13,  c'est-à-dire  inférieure  de  3.177.140  fr.  36  à 
l'accroissement  des  recettes,  ce  qui  a  permis  de  tou- 
jours équilibrer  ce  service  sur  fonds  généraux. 

La  situation  financière  de  la  Ville  de  Paris  est  donc 
très  satisfaisante,  puisque  l'on  a  pu  faire  face  à  toutes 
les  charges  normales  et  permanentes  au  moyen  des 
ressources  normales  et  permanentes,  ce  que  nombre 
d'Etats  n'ont  pu  réussir  à  faire. 

La  situation  budgétaire  serait  également  satisfai- 
sante si  la  marge  qui  a  existé,  et  qui  existe  encore, 
entre  l'ensemble  des  ressources  municipales  et  l'en- 
semble des  charges  auxquelles  la  Ville  a  à  faire  face 
annuellement  ne  se  rétrécissait  de  telle  sorte  que 
l'équilibre  des  dernières  années  a  été  laborieux,  et  si 
cette  marge  n'était  devenue  si  minime,  relativement  à 
la  masse  des  capitaux  administrés,  que  l'équilibre 
budgétaire  pourrait  être  menacé  par  un  événement 
fortuit,  comme  un  accident  grave  et  coûteux,  dans  l'un 
des  services  publics  assurés  directement  par  la  Ville, 
ou  même,  simplement,  par  un  hiver  rigoureux  avec  de 
si  multiples  chutes  de  neige,  que  la  dépense  indispen- 
sable pour  l'enlever  se  trouve  obligatoirement  portée 
à  7  ou  800.000  fr.  au-dessus  des  prévisions  de  la  di- 
rection des  travaux  de  Paris. 

Cette  tension  budgétaire  ne  date  guère  que  de  1907  ; 
elle  a  été  cependant  perceptible  en  1902,  à  un  degré 
moindre  toutefois  qu'en  1907  et,  croyons-nous,  qu'en 
1908  et  1909.  Si  l'on  considère,  en  effet,  le  total  des 
recettes  effectuées  de  1898  à  1907,  sur  fonds  généraux, 
par  la  Caisse  municipale,  et  le  total  des  dépenses  par 
elle  payées,  on  voit  que  les  excédents  de  caisse  ont 
été  les  suivants  : 

Excédents  de  ta  Caisse  Municipale,  de  1898  à  1907 


Années 

—  (Francs) 

1898   24.465.834  83 

1899    29.039.148  49 

1900   40.731.515  95 

1901   19.021.167  37 

1902    3.987.426  95 


Années 

—  (Francs) 

1903   13.228.338  31 

1904   15.324.690  62 

1905   12.837.904  70 

1906   11.632.427  65 

1907   340.904  22 


Il  est  certain  que  la  marge  finale  de  341.000  francs 
sur  un  mouvement  de  caisse  d'environ  703  millions, 
dont  moitié  de  recettes  et  moitié  de  dépenses,  reste  fort 
étroite.  Ce  fait,  sans  être  inquiétant,  décèle  une  tension 
budgétaire  qu'il  serait  bon  de  faire  cesser  le  plus 
promptement  possible. 

G.  C. 


BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

Aucun  événement  particulièrement  saillant  ne  s'est 
produit  au  cours  du  dernier  exercice  social  de  la  Ban- 
que de  V Algérie,  et  cet  établissement,  définitivement 
sorti  des  difficultés  contre  lesquelles  il  s'est  débattu 
pendant  si  longtemps,  a  poursuivi  son  existence  paisible 
et  régulière,  en  se  bornant  à  exécuter  le  programme 
que  s'était  tracé  le  Conseil  d'administration  actuel 
l'année  dernière.  Ce  programme  se  résumait  ainsi  : 
être  fort,  puissant,  en  possession  d'un  crédit  incontes- 
table et  d'une  honorabilité  de  premier  ordre,  pour  être 
toujours  à  même  de  remplir  les  fonctions  d'intérêt 
général  qui  lui  sont  départies,  pour  prêter,  dans  les 
limites  de  ses  statuts,  son  concours  désintéressé  aux 
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gouvernements  de  l'Algérie  et  de  la  Tunisie,  et  pour 
aider  d'une  façon  générale  au  développement  écono- 
mique de  l'Afrique  du  Nord.  En  vue  de  cet  objectif,  la 
Banque  de  L'Algérie  entendait  toujours  maintenir  ceujs 
des  postes  de  son  actif  qui  sont  sujets  à  des  iluctua- 
tiuns,  à  des  chiffres  légèrement  inférieurs  à  ceux  que 
pourrait  produire  une  réalisation  ;  proliter  des  années 
de  prospérité  pour  effectuer,  par  anticipation,  les  dé- 
penses qn'elle  sait  devoir  être  inévitables  dans  la  suite; 
se  ménager,  dans  des  reports  importants  au  «  Compte 
de  Profits  et  Pertes  »,  les  moyens  de  solder  facilement 
des  sinistres  imprévus  ;  enfin,  et  en  dépit  du  montant 
important  qu'elles  ont  atteint,  appliquer  aux  réserves 
une  part  môme  légère  des  bénéfices. 

Ce  programme,  observait  le  Conseil  d'administra- 
tion dans  son  rapport  sur  l'exercice  11)07-1908, 
n'excluait  pas  dans  sa  pensée  l'amélioration  progres- 
sive des  dividendes.  «  Nous  n'ignorons  pas,  disait-il 
«  à  ce  propos  aux  actionnaires,  que  beaucoup  d'entre 
«  vous  ont  payé  les  actions  qu'ils  possèdent  à  des  prix 
«  supérieurs  aux  cours  de  Bourse  actuels.  Nous  som- 
«  mes  reconnaissants  à  ces  anciens  actionnaires  de  la 
«  fidélité  touchante  qu'ils  ont  témoignée  à  notre  Eta- 
«  blissement  à  des  heures  critiques.  Nous  savons  donc 
«  qu'ils  ont  droit  à  des  compensations  que  peu  à  peu 
«  nous  nous  forcerons  de  leur  procurer.  » 

Les  nouvelles  perspectives  que  laissait  entrevoir  le 
Conseil  d'administration  se  sont  réalisées,  bien  que  la' 
Banque  de  l'Algérie,  pendant  l'exercice  1908-1909  qui 
a  pris  fin  le  31  octobre  dernier,  ait  eu  à  se  ressentir 
des  causes  diverses  qui  ont  éprouvé  le  commerce  algé- 
rien, et  ont  eu  pour  effet  de  réduire  le  montant  de  ses 
traites  sur  la  Métropole.  En  somme,  voici  comment 
les  résultats  de  cet  exercice  se  comparent  à  ceux  du 
précédent  : 

Exercices 


1907-1908 


1908-1909 


Recettes 

Agio  de  l'escompte   8 

Commissions,  intérêts  et  autres 
recettes  

Revenu  de  la  fraction  de  capi- 
tal immobilisé  en  rentes  sur 
l'Etat  

Rentrées  sur  les  effets  en  souf- 
france des  exercices  clos  

Réescompte  au  31  octobre  1908 
et  au  30  avril  1909   1 

Report  des  profits  et  pertes  de 
l'exercice  précédent  

Total   11 


(En  francsl 
352  049  39     7.961.474  42 


719.850  26 

944.512  » 
259.149  37 
647.960  22 
1.142  49 


687.092  82 

944.518  » 
328.026  73 
1.652.417  25 
131.717  59 


924.163  73   11.705.246  81 


Les  recettes  brutes  ont  diminué  de  218.856  fr.  92.  Il 
est  vrai  que  les  charges  ont  été  de  beaucoup  moins  im- 
portantes, ainsi  qu'en  témoigne  le  tableau  ci-dessous  : 

Exercices 

'1907-1908  7908-1909~ 

Charges  (En  francs) 

Charges  ordinaires   1.489.590  10     1.906.386  24 

Charges  extraordinaires   5.142.921  08     3.736.015  39 

Réescompte  au  30  avril  et  au 

31  octobre   1.670.474  90     1.597.509  93 

Total   8.302.986  08     77239.911  56 


Les  résultats  définitifs  des  deux  derniers  exercices 
s'établissent  donc  ainsi  : 

Exercices 


1907-1!  mis 


1908-1909 


(En  francs) 

Montant  des  bénéfices  bruts..    Il  .924.163  73   11.705.240  81 
Moins  : 

Dépense*   8.302.986  08    7.239.911  56 

Soldes  disponibles     3.021.177  65    4.465.335  25 


La  répartition  de  ces  soldes  disponibles  s'est  effec- 
tuée de  la  manière  suivante  : 

 Exercices  

1907  08  1908-09 

Répartition  (En  Francs) 
Dotation  de  la  réserve  immobi- 
lière  1.000.000   -      500.000  » 

Dividende,  impôt  compris   2.489.460  26  2.890.932  86 

Report  â  nouveau   131.717  59   1.074.402  89 

 .    3.621.177  85   4.465.335  25 


Sommes  égales. 


Les  dividendes  attribués,  après  autorisation  minis- 
térielle, ont  donc  été  fixés  comme  suit  : 

Pour  le  premier  semestre  de  1908-1909,  27  fr.  988  par 
action  nominative,  et  20  fr.  04  par  action  au  porteur, 
et  pour  le  second  semestre,  32  fr.  97  par  action  nomi- 
native et  31  fr.  25  par  action  au  porteur.  Soit,  pour 
l'année  entière,  60  fr.  958  par  action  nominative  et 
57  fr.  29  par  action  au  porteur,  contre  52  fr.  12  par  ac- 
tion nominative  et  49  fr.  47  par  action  au  porteur  en 

1907-  1908.  Déduction  faite  de  l'impôt  de  4  0/0  sur  le 
revenu,  les  actionnaires  reçoivent  pour  l'exercice 

1908-  1909  entier,  58  fr.  375  nets  par  action  nominative 
et  55  francs  nets  par  action  au  porteur,  au  lieu  de 
50  fr.  04  nets  par  action  nominative  et  47  fr.  £0  nets 
par  action  au  porteur  pour  l'exercice  précédent. 

Quant  aux  réserves  diverses,  elles  atteignent  le  mon- 
tant de  20.730.798  fr.  74,  et  elles  se  répartissent  ainsi. 
Réserve  ordinaire.  8.333.333  fr.  33  ;  Réserve  immobi- 
iére,  6.104.491  fr.  52;  Réserve  extraordinaire,  6  mil- 
lions 292.973  fr.  89. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  pendant  le  dernier 
exercice  social  de  la  Banque  de  l'Algérie,  le  commerce 
algérien  avait  dû,  en  raison  des  circonstances,  réduire 
le  montant  de  ses  traites  sur  la  Métropole.  Cependant 
il  y  a  eu  à  enregistrer  sur  l'exercice  1907-1908,  une  pe- 
tite augmentation  dans  les  escomptes  et  dans  les  effets 
reçus  à  l'encaissement,  ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres 
ci-dessous  : 

Effets 

Escomptes  à  l'encaissement 

1907-1908    1908-1909     1907-1908  1908-1909 
(En  milliers  de  francs) 


547.975 

559.673 

146.849 

150.075 

61.821 

57.763 

2.196 

2.721 

Constantine . . . 

93.451 

94.970 

4.874 

5.612 

240.518 

238.691 

14.101 

17.197 

Philippeville  . . 

26:623 

31  805 

1.601 

1.904 

22.543 

20.303 

703 

750 

229.292 

226.559 

7.322 

10.341 

1.222  223 

1.229.764 

177.646 

188.600 

Il  va  sans  dire  que  la  Banque  de  l'Algérie,  en  1908- 
1909,  a  poursuivi  la  liquidation  des  anciennes  affaires 
qui  lui  ont  causé  anciennement  tant  d'inquiétudes  et 
coûté  tant  de  sacrifices,  et  elle  est  de  plus  en  plus  per- 
suadée que  ces  opérations  se  termineront  dans  des 
conditions  meilleures  que  ne  le  comportaient  les  prévi- 
sions primitives.  Aussi  sa  puissance  financière  et  morale 
s'est-elle  encore  accrue  au  cours  du  dernier  exercice. 
Son  champ  d'action  s'est  également  élargi.  Au  reste,  cet 
Etablissement  estime  qu'il  est  à  la  fois  conforme  à 
l'intérêt  général  et  à  son  intérêt  particulier  de  permet- 
tre l'accès  de  ses  guichets  à  tous  ceux  qui  le  méritent 
par  leur  crédit  et  leur  honorabilité.  C'est  pourquoi  le 
Conseil  d'administration  a  décidé  de  créer  deux  nou- 
veaux bureaux  dans  la  province  d'Oran,  l'un  à  Saida, 
et  l'autre  à  Aïn-Témouchent. 

Dans  le  rapport  qu'il  a  présenté  à  l'assemblée  géné- 
rale annuelle  du  25  novembre  dernier,  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la'  Banque  de  l'Algérie  spécifie  bien 
qu'il  s'est  fait  une  règle  absolue  de  ne  jamais  incliner 
l'intérêt  de  cette  institution  devant  un  intérêt  privé, 
quel  qu'il  soit,  mais  qu'en  revanche,  il  a  toujours 
donné,  et  il  donnera  toujours  aux  pouvoirs  publics, 
tant  en  Algérie  qu'en  Tunisie,  son  concours  le  plus 
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absolu  pour  la  réussite  des  œuvres  d'intérêt  général. 
C'est  ainsi  qu'il  a  cru  devoir  prendre  à  la  charge  de  la 
Banque,  l'Exposition  algérienne  à  Bruxelles,  en  1910. 
Provision  a  été  faite  sur  les  bénéfices  du  dernier  se- 
mestre de  1'  exercice  1908-1909,  pour  couvrir  la  presque 
totalité  de  la  dépense  à  entrevoir,  et  tout  laisse  croire 
que  cette  initiative  provoquera  en  Algérie  un  impor- 
tant mouvement  de  papier  commercial  dont  la  Banque 
de  l'Algérie  bénéficiera,  en  dehors  des  avantages  mo- 
raux qui  en  résulteront  pour  elle. 

En  résumé,  la  Banque  de  l'Algérie  a  franchi,  en 
19081909,  une  nouvelle  étape  qui  la  met  tout  à  fait  à  la 
hauteur  des  importantes  fonctions  de  banque  régula- 
trice en  Algérie  qu'elle  a  assumées. 

A.  Leghenet. 


Informations  Économipes  et  Financières 


Société  anonyme  des  Chargeurs  réunis.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  étaient  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  29  novembre.  En 
raison  du  nombre  insuffisant  des  titres  déposés,  cette 
assemblée  n'a  pu  avoir  lieu  et  elle  est  de  nouveau 
convoquée  pour  le  9  courant. 

Les  comptes  de  l'exercice  1908-1909,  clos  le  30  juin 
dernier,  se  comparent  ainsi  à  ceux  de  l'exercice  pré- 
cédent : 

 Bilan,  au  80  juin 

1908  1909 


.  Actif 

Matériel  naval   65.996, 


Navires  en  construction. 
Machines  frigorifiques  . . , 
Matériel  naval  auxiliaire 


8.302 
1.123, 

67 

Approvisionnements   2.045 

Mobilier  et  immeubles   759 

Valeurs  disponibles   204. 

Cautionnements   293. 

Voyages  en  cours   2.555 

Débiteurs  divers   7.791 

Obligations  amorties   3.634 


(En  Francs) 

050  55  66.695.664  54 
193  42 

836  99  306.396  34 

356   »  85.855  » 

195  72  1.960.885  97 

454  37  770.888  22 

570  52  192.297  11 

714  60  180.964  60 

347  33  2.111.985  97 

984  77  7.578.330  61 

500   »  4.257.500  » 


Passif 

Capital  (25.000  actions)  

Obligations  4  0/0  (1901-1930). . 
Réserves  : 

Statutaire  

Pour     renouvellement  de 
chaudières  et  grosses  ré 

parations  

Amortissement  du  matériel  na- 
val  

Amortissement  des  machines 

frigorifiques  

Fonds  de  prévoyance  

Fonds  d'assurances  

Créanciers  divers  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  

Report  précédent  


92.774.204  27 

84.140.76K  36 

12 

500 

000  » 

12 

500.000 

» 

25 

000 

000  » 

25 

000.000 

» 

1 

250 

000  » 

1 

250.000 

» 

1 

015 

170  42 

869.128 

RI 

25 

633 

463  95 

19 

241.789 

13 

1 

085 

139  67 

2 

401 

022  91 

2 

401*022 

91 

6 

855 

311  44 

7 

351.310 

85 

16 

927 

625  54 

15 

300.839 

44 

85 

407  92 

120.207 

38 

21 

0S2  42 

106.470 

34 

Totaux. 


  92.774.204  27   84.140.768  36 


Les  soldes  bénéficiaires  mentionnés  dans  les  bilans 
ressortent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  sui- 
vants : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1907-1908 


1908-1909 


Produits  (En  francs) 

Recettes  totales   34.692.125  59   32.099.599  13 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation   29.835.136  15   26.955.095  40 

Produits  nets   4.856.989  44     5.144.503  73 


Charges 

Frais  généraux  ,  

Intérêts  des  obligations  

Amortissement  de  la  flotte... 
Bénéfices  nets  


717 

627.285  03 

572.375  61 

874.629  » 

850. 4 6H  67 

3.269.676  49 

3.601.454  07 

85.407  92 

120.207  38 

4.856.989  44 

5.14^.503  73 

85.407  92 

120.207  38 

21.062  42 

106.470  34 

Bénéfices  disponibles 
Bénéfices  nets  de  l'exercice.. . . 
Report  de  l'exercice  précédent 

Bénéfices  disponibles. . .        106.470  34       226.677  72 

En  raison  des  sommes  consacrées  de  nouveau  à 
l'amortissement  de  la  flotte,  il  ne  sera  proposé  aucun 
dividende  par  le  Conseil  d'administration.  Il  en  avait 
été  de  même  l'année  dernière.  Par  contre,  les  action- 
naires avaient  reçu  25  francs  par  action  pour  chacun 
des  deux  exercices  1905-1906  et  J906-1907,  contre 
20  francs  en  1904-1905. 

Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  ï Admi- 
nistration autonome  des  Monopoles  du  Boyaume  de 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'octobre 
1909,  aux  chiffres  suivants  : 

(En  francs) 

Monopole  du  tabac   i  513.000 

—  du  sel   '56F000 

—  du  pétrole   502.000 

Douanes  ,   1.459.000 

Timbre   586.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   120.000 

—  des  allumettes   107.000 

Recettes  brutes  d'octobre  1909  ~  4.848.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  gé- 
néraux, agio  et  commissions,  se  sont  éle- 
vés pendant  ce  mois  à   524.000 

Recettes  nettes  d'octobre  1909  '  4.324.000 

Les  recettes  nettes  d'octobre  1908  étaient  de  3  mil- 
lions 235.000  francs.  Il  s'ensuit,  pour  le  mois  d'octobre 
1909,  une  augmentation  de  recettes  de  1.089.000  francs. 

Brasseries  et  Tavernes  Zimmer.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Société  ano- 
nyme des  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'est  tenue 
le  26  novembre.  Le  bilan  qui  lui  a  été  soumis  pour 
l'exercice  1908-1909  clos  le  30  septembre  dernier,  se 
compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  30  septembre 
19Ô8     ^  1909 

Actif 

Fonds  de  commerce  (boi 

Montmartre ,    Châtelet , 

Blondel)  .' 

Fonds  de  commerce  «  Madrid  ». 

Marchandises  générales  

Effets  à  recevoir  

Loyers  d'avance  

Débiteurs  

Espèces  en  banque  

Coupons  du  dividende  

Caisse..  

Timbre  

Fonds  de  caisse  

Consignation  (éclairage)  

Réfections  des  établissements  : 

Blondel  

Madrid  

Châtelet  

Valeurs  en  portefeuille  


Passif 


Créditeurs  

Réserve  légale  

Réserve  extraordinaire  

Loyers  dus  à  l'inventaire.... 
Obligations  en  circulation... 

Coupons  d'obligations  

Amortissement  d'obligations . 
Bénéfices  


1 

(En  Francs) 

o 

000 

000  » 

2.000.COO  .» 

512 

330  65 

512.405  65 

131 

541  55 

132.992  70 

10 

254  65 

9.508  65 

48 

591  66 

52.841  66 

21 

.486  15 

12.321  70 

87 

747  45 

166.181  95 

52 

885  60 

52.802  65 

4 

433  90 

3.467  » 

2 

341  20 

1.535  25 

13 

000  » 

13.000  » 

2 

280  10 

2.280  10 

10 

001  35 

160.330  10 

128 

508  » 

66.001  60 

9 

039  50 

5.562  » 

72 

324  80 

72.916  90 

3 

106.766  56 

3.264.147  91 

o 

200.000  » 

2.200.000  » 

71 

965  65 

69.233  90 

78.195  36 

89.750  86 

5 

.101  15 

5.101  15 

20 

394  75 

19.518  » 

500.000  » 

489.500  » 

>  » 

479  85 

10.5C0  » 

231 

109  65 

380.064  15 

3 

106.766  56 

3.264.147  91 
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La  répartition  des  bénéfices  accusée  par  les  bilans,  a 
eu  lieu  delà  manière  suivante  : 

Exercices  

1907-1908  19084909 
(En  fraDCs) 

Réserve  légale   11.555  50       17.220  45 

Provision  pour  intérêts  dos  obli- 
gations  35.500  » 

Dividende   143.000  » 

Conseil  d'administration   7.405  40 

Directeur   8.880  50 

Amortissements 

1"  établissement  Montmartre. . .  10.001  35 

Réfections  Blondel   14.760  90 

R3mboursement  de  68  obligations  » 


35.475  » 
154. <  KX)  » 
21.735  95 
20.083  15 


91.540  60 
34.000  » 


231.109  65 


380.064  15 


L'augmentation  des  bénéfices  «qui  se  chiffre,  d'une 
année  à  l'autre,  par  148.954  fr.  50,  a  permis  de  fixer  le 
dividende  à  7  francs,  contre  G  fr.  50  en  1907-1908,  tout 
en  augmentant  les  prélèvements  en  faveur  des  amor- 
tissements qui,  avec  les  réserves  et  sans  tenir  compte 
de  ceux  prudemment  pris  sur  les  frais  généraux  sans 
qu'ils  soient  signalés,  atteignent  maintenant  le  mon- 
tant de  248.023  fr.  06,  suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Francs 

Réserve  légale  antérieure   89.750  86 

—      extraordinaire   5.101  15 

Amortissement  normal  des  obligations   11.000  » 

—          supplémentaire  de  68  obligations  34.000  » 

Réserve  légale  de  l'année   17.229  45 

Amortissements  réfections  rue  Blondel   91.540  60 

248.622  06 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration  observe  que 
l'exercice  qui  vient  de  s'écouler  témoigne  de  la  prospé- 
rité croissante  des  divers  établissements  de  la  Société, 
dont  les  bénéfices,  accrus  par  l'adjonction  du  «Café  de 
Madrid  »,  accusent  presque  partout  d'importantes 
plus-values.  Quant  au  total  des  recettes  des  établisse- 
ments de  détail  et  du  commerce  de  gros,  il  s'est  élevé, 
pendant  l'exercice  écoulé,  à  2.053.460  fr.  65,  contre 
1.595.468  fr.  75  en  1907-1908.  Toutefois,  dans  ce  der- 
nier chiffre,  les  recettes  du  Café  de  Madrid  ne  figu- 
raient que  pour  l'espace  de  cinq  mois;  mais  des  chiffres 
communiqués  par  le  Conseil  d'administration,  il  n'en 
ressort  pas  moins  que  l'ensemble  des  établissements 
est  en  progrès  sensible. 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  adoptées  à  l'unani- 
mité par  l'assemblée  : 

1"  résolution.  —  L'assemblée  approuve  dans  toutes  leurs 
parties  les  rapports  du  commissaire  des  comptes  et  du  con- 
seil d'administration. 

Elle  arrête,  en  conséquence,  à  380.064  fr.  15  le  chiffre 
bénéficiaire  du  compte  proiits  et  pertes. 

Elle  décide  de  faire  de  cette  somme  l'emploi  porté  auxdits 
rapports  et  fixe  à  7  francs  le  dividende  de  l'exercice. 

Un  acompte  de  2  fr.  50  ayant  été  payé  au  cours  de  l'exer- 
cice, le  complément  du  dividende,  soit  4  fr.  50  par  action, 
moins  l'impôl,  devra  être  payé,  à  partir  du  1"  décembre,  aux 
guichets  de  la  Société'  Générale. 

2*  résolution.  —  L'assemblée,  en  conformité  de  l'article  18 
«les  statuts,  réélit  administrateurs,  à  l'unanimité,  moins  les 
voix  des  deux  intéressés  :  MM.  Dupuy-Dulemps  (Ludovic) 
et  Neton  C Achille),  dont  le  mandat  prend  fin  cotte  année. 

MM.  Dupuy-Duternps  et  Neton  acceptent. 

3*  résolution.  —  L'assemblée  nomme  M.  Meifl'rcdy  com- 
missaire dea  comptes  pour  l'exercice  1909-1910,  et  fixe  à 
800  francs  le  chiffre  de  son  indemnité. 

Donc  le  cas  où  M.  Meiffredy  gérait  empêché,  ses  fonctions 
aéraient  remplie*  par  M.  liallif  (Jacques),  nommé  suppléant, 
qui  aurait  droit  aux  mêmes  émoluments. 

MM.  Meill'redy  et  Ballif  acceptent  les  fonctions  qui  leur 
sont  conférées. 

4*  résolution.  —  Conformément  ;ï  l'article  40  de  la  loi  du 


24  juillet  1807 et  â  l'article  20  des  statuts,  l'assemblée  donne 
l'autorisation  au  conseil  d  administration  de  passer  dea 
marchés  avec  les  membres  du  conseil,  a^ist,ant  tant  pour 
leur  compte  personnel  qu'au  nom  de  Sociétés  dont  ils  se- 
raient les  représentants,  sauf  à  rendre  compte  de  ces  opéra- 
tions à  la  plus  prochaine  assemblée. 

Avant  le  vote,  un  actionnaire  a  demandé  la  parole 
et  présenté,  au  nom  des  actionnaires,  des  remercie- 
ments au  Conseil  d'administration  pour  son  heureuse 
gestion  et,  particulièrement,  pour  avoir  su  s'orienter 
vers  une  entreprise  nouvelle  qui  semble  devoir  donner 
de  sérieuses  espérances.  Ces  quelques  paroles  ont 
soulevé  les  applaudissements  de  l'assemblée. 

Société  financière  des  Caoutchoucs.  —  On  sait 

que  cette  Société,  dont  les  actions  se  traitent  active- 
ment sur  le  Marché  en  banque  de  Paris,  a  son  siège  à 
Anvers,  mais  elle  peut,  en  outre,  et  par  simple  décision 
du  Conseil  d'administration,  créer  des  sièges,  succur- 
sales ou  agences  en  Belgique  et  à  l'étranger. 

Sa  durée  a  été  fixée  à .'/)  ans  à  partir  de  sa  constitu- 
tion qui  remonte  au  8  juillet  dernier,  maie  elle  peut 
être  prolongée  successivement,  en  tout  temps,  par  dé- 
cision de  l'Assemblée  générale.  Rappelons  qu'elle  a 
pris  la  place  du  Syndicat  du  Plantations  de  Caout- 
chouc, qui  était  destiné  principalement  à  suivre  les 
plantations  déjà  existantes,  étudier  ces  affaires  et  s'y 
intéresser.  Son  capital  de  10  millions  de  francs  entière- 
ment versés,  a  été  souscrit  de  suite  par  tous  les  mem- 
bres primitifs  du  Syndicat  des  Plantations  de  Caout- 
chouc, dont  le  ministère  des  Colonies  de  Belgique,  en 
tant  qu'héritier,  pour  ainsi  dire,  de  l'Etat  du  Congo, 
maintenant  colonie  belge. 

Etant  donné  que  les  nouveaux  actionnaires  de  la 
Société  Financière  des  Caoulohoucs  étaient  les  mêmes 
que  les  anciens  participants  du  Syndical  des  Planta- 
tions, il  ne  fut  question  ni  d'apports,  ni  de  commis- 
sions d'aucune  espèce,  ni  d'actions  de  dividende,  ni  de 
parts  de  fondateurs.  Un  bilan  fut  établi  dans  lequel  le 
portefeuille  du  Syndical  fut  évalué  à  environ  10  0/0 
au-dessous  des  cours  du  marché  et  racheté  à  ce  prix 
par  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs.  La  consti- 
tution de  cette  Société  a  donc  été  exempte  de  charges. 


Etablissements  Révillon  Frères  (Maison  de 

Fourrures).  —  Pour  subvenir  à  sa  fabrication  et  à 
sa  vente,  cette  Société  a,  pendant  de  longues  années, 
et  suivant  les  méthodes  usitées  alors,  acheté  la  ma- 
tière première,  c'est-à-dire  les  fourrures  brutes,  sur  les 
grands  marchés  annuels  de  Londres,  Leipzig,  Moscou, 
Nijni-Novogorod,  en  un  mot  aux  endroits  où  le6  col- 
lecteurs des  pays  d'origine  envoyaient  leurs  récoltes 
pour  y  être  vendues  de  gré  à  gré  ou  aux  enchères. 

Durant  cette  période,  la  compétence  technique  de 
son  administration,  la  supériorité  de  ses  modèles, 
issus  du  goût  parisien,  la  perfection  de  sa  fabrication 
confiée  à  des  spécialistes,  le  choix  supérieur  de  ses 
marchandises,  la  confiance  inspirée  par  la  valeur  mo- 
rale et  technique  de  MM.  Révillon,  l'activité  et  le  per- 
fectionnement constamment  apportés  par  eux  dans 
toutes  les  branches  de  leur  industrie,  assuraient  pro- 
gressivement aux  Etablissements  Révillon  Frères  (Mai- 
son de  Fourrures),  la  première  place  sur  le  marché  du 
monde,  et  faisaient  décupler  leurs  chiffres  de  ventes, 
tandis  que  dans  le  même  temps  leur  capital  s'augmen- 
tait sans  aucun  apport  de  fonds  étrangers  et  par  de 
simples  prélèvements  sur  les  bénéfices,  de  1.500.000  fr. 
à  20  millions  de  francs. 

En  présence  de  l'accroissement  des  affaires  de  la 
Société  et  des  formes  nouvelles  de  la  concurrence,  il 
apparut  nettement  à  MM.  Révillon  que  le  but  à  attein- 
dre dans  l'avenir  était  de  s'affranchir  des  marchés  an- 
nuels à  l'étranger  et  de  la  spéculation  qui  s'y  était 
peu  à  peu  substituée  aux  cours  réels,  afin  de  stabiliser 
les  prix  de  leur  production;  d'étendre  la  marge  de 
leurs  bénéfices  en  supprimant  les  intermédiaires  et  les 
frais  accessoires  qui  grèvent  la  marchandise  brute, 
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entre  le  moment  où  elle  sort  des  mains  du  trappeur  et 
celui  où  elle  entre  dans  les  ateliers  ;  d'augmenter, 
enfin,  leur  puissance  commerciale  et  de  conserver  une 
avance  importante  sur  leurs  concurrents  en  englobant 
dans  leur  fonctionnement  le  cycle  complet  des  opéra- 
tions par  lesquelles  passe  la  fourrure. 

D'où  l'organisation  actuelle  qui  s'est  traduite  par 
tout  un  système  de  postes  (comptoirs  d'achats)  au  Ca- 
nada, au  Turkestan,  en  Sibérie,  où  les  trappeurs  des 
tribus  indiennes,  esquimaudes,  goldes,  guiliakes,  les 
pasteurs  turkmènes  et  boukhariotes  viennent  échan- 
ger leur  chasse  ou  leur  production,  soit  contre  les  ob- 
jets nécessaires  à  la  vie,  soit  contre  argent. 

Or,  c'est  pour  faire  face  à  ces  développements  que 
MM.  Révillon  frères,  se  constituant  en  Société  ano- 
nyme, portaient,  au  début  de  1904,  à  28  millions  de 
francs,  puis,  en  1906,  à  30  millions  de  francs  leur  ca- 
pital. Et  il  convient  alors  de  rappeler  que  de  1901  à 
1909  le  chiffre  des  ventes  a  augmenté  de  80  0/0  ;  que, 
d'autre  part,  pour  le  dernier  exercice  de  cette  entre- 
prise, les  bénéfices,  bien  que  se  ressentant  encore  de 
la  crise  américaine,  se  sont  chiffrés  par  2.822.186  fr.73, 
contre  1.608.502  fr.  90,  chiffre  obtenu  pendant  la  pre- 
mière année  de  son  fonctionnement  sous  la  forme  de 
Société  anonyme  ;  enfin  que,  pour  l'exercice  en  cours, 
le  chiffre  d'affaires,  au  1er  novembre,  est  partout  en 
avance  notable  qui  se  chiffre,  pour  Paris  seul,  par  une 
augmentation  de  15  0/0. 


-  Roussillon  Tyres  and  International  Rubber  G°, 
Limited.  —  Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours, 
l'introduction  prochaine,  sur  le  Marché  en  banque  de 
Paris,  des  actions  de  la  Roussillon  Tyres  and  Interna- 
tional Rubber  C°,  Ltd. 

Cette  marque  est  brevetée  dans  tous  les  pays, 
et  la  Société  possède,  sans  restriction  ni  réserve, 
les  brevets  français  et  anglais. 

Sans  entrer  dans  des  détails  trop  techniques,  on  peut 
observer  que  le  pneu  «  Roussillon  »  diffère  totalement 
des  pneumatiques  actuellement  en  usage.  Le  croissant 
de  roulement  est  constitué  de  gomme  de  première 
qualité,  comme  dans  les  pneus  ordinaires,  mais  les 
toiles  sont  remplacées  par  deux  nappes  de  câbles  "en 
fils  d'acier,  placées  en  biais  par  rapport  à  la  jante  et 
se  croisant  en  sens  inverse.  La  pose  de  ces  nappes, 
qui  offrent  une  résistance  beaucoup  plus  grande  que 
celle  des  toiles  de  coton,  est  très  simple  et  très  rapide  ; 
elle  s'effectue  mécaniquement.  Leur  fabrication  néces- 
site des  frais  sensiblement  inférieurs  à  ceux  que  les 
Sociétés  fabriquant  des  pneus  à  toiles  ordinaires  doi- 
vent supporter. 

Cette  Compagnie,  qui  a  son  siège  à  Londres,  est, 
depuis  le  19  novembre  1909,  abonnée  au  timbre 
pour  :  1°  197.000  actions  ordinaires,  numéros  1  à 
197000,  d'une  valeur  nominale  de  1  liv.  st.  ;  2°  et 
60.000  actions  deferred,  numéros  1  à  60000,  d'une 
valeur  nominale  de  1  shilling.  (Journal  Officiel  du 
24  novembre  1909.) 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  G  ") 

du  5  au  11  novembre  1909  (45e  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 
Etat  (réseau  racheté)  — 
Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Alg  érien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


Kilomètre; 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
pr  1909 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.144 

1.189 

51.783 

50.702 

+ 

1.081 

5.902 

3.724 

4.048 

182.265 

183.771 

1.506 

9.535 

9.720 

9.490 

450  380 

445.450 

+ 

4.930 

513 

326 

281 

12.017 

11.797 

+ 

220 

3.775 

5.636 

5.586 

234.141 

231.847 

2.294 

7.421 

4.990 

4.812 

238.869 

237.299 

1.570 

5.004 

4.756 

4.466 

205.496 

197.516 

+ 

7.980 

3. 881 

2.561 

2.330 

112.626 

112.022 

+ 

604 

952 

259 

5(13 

9.260 

8.635 

+ 

625 

1.598 

322 

300 

15.473 

141392 

+ 

1.181 

296 

93 

92 

3.839 

4.004 

165 

968 

143 

183 

5.6ï6 

6.342 

696 

103 

31 

29 

1.281 

1.305 
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PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  das  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  eu  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834 

mobilières}  Ex"banqu«s  département. 
momneres^Loi  du  9  -uin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre.. 
Divers  

Total  


25  novembre 

2  décembre 

3  563.807.585 

3.543 

007 . 265 

898.356. 

954 

895. 

352 . 947 

4.462.164 

539 

4.438 

360 . 21 2 

87.142 

684.247 

238.391. 

269 

299 

567 . 352 

28.549 

912 

37 

S64.942 

103 

663 

175.589 

524.670 

304 

701 

085.128 

» 

» 

160.518.304 

161 

492.914 

353.797 

711 

350 

194.212 

180.000 

000 

180 

000.000 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.629 

516 

99 

629.516 

100.000.000 

100 

000 . 000 

4.000.000 

4 

000.000 

32.793 

036 

32 

794 . 599 

7.359.556 

g 

703.404 

8.407.444 

8 

407.444 

196.639.940 

138 

210.447 

6.410.090.C91 

6.574 

250.762 

182.500 

000 

182 

500.000 

8.006 

145 

8 

006.145 

10.000 

000 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

5.094.431 

i30 

5.206 

i46.675 

21.886 

709 

24 

751.919 

4.531 

327 

4 

568.005 

232.316 

393 

207 

948.979 

541.194 

695 

506 

381.481 

70.963 

187 

125 

873.152 

1.631 

735 

1 

564.995 

11.755 

637 

12 

.551.335 

1.420 

000 

.420.000 

204.939 

836 

257 

.924.878 

6.410.090.091 

6.574.250.762 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


7  déc. 

6  déc. 

5  déc. 

3  déc. 

2  déc. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.512.3 

4.702.0 

4.906.3 

5.045.8 

~5.206.-2 

Encaisse  or  

2.888.9 

2. 743. 5 

2  695.4 

3.397.9 

3.543.0 

—      argent — 

1.087.7 

1.006.3 

926.9 

894.0 

895.3 

Portefeuille  

793.3 

1.036.3 

1.255.2 

861.3 

1.038.8 

Avances  aux  partie . 

492.4 

589.1 

586.1 

520.1 

511.6 

—      à  l'Etat  

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

359.4 

331.7 

225.6 

172.8 

-207.9 

—  partie. 

560.3 

523.5 

512.6 

523.5 

632.2 

Taux  d'escompte. .. 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

5.479.4 

8.939.5 

13.406.6 

3.924.8 

3.847.9 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  20  au  30  novembre  1909  : 

Dépôts  de  fonds    5.577.520  23 

Retraits  de  fonds   5 . 688 . 168  62 


Excédent  de  retraits  


110.648  39 


Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  30  novembre  1909  : 
29.431.066  fr.  27. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  20  au  30 
novembre  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 245.369  fr.  65; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  5.569.326  fr.  76. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes  pen- 
dant le  mois  de  novembre  1909  s'est  élevé  à  22.451.227  fr. 
En  voici  la  répartition  : 
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Caisse  nationale  d'épargne   5.619. 127  67 

Caisses  d'épargne  ordinaires   16.832.099  33 

Fonds  de  garantie  (loi  du  9  avril  1898  sur  les 
responsabilités  des  accidents  du  travail)   »  » 

Total  égal   22. 451.227  » 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tendance  du  Marché  officiel  est  demeurée  géné- 
ralement bien  tenue,  en  dépit  de  mouvements  divers 
dans  la  Cote.  Quant  à  la  liquidation  de  fin  de  mois, 
elle  s'est  passée  dans  de  bonnes  conditions.  L'argent, 
pour  les  reports,  a  d'abord  valu  3  1/4  0/0,  mais  il  a  pu 
s'obtenir  par  la  suite  à  2  3/4  0/0. 

Il  n'est  plus  question  maintenant  de  la  tension  mo- 
nétaire. Par  contre,  on  a  les  yeux  tournés  vers  New- 
York  dont  les  dispositions  restent  irrégulières.  On 
attend  le  message  que  le  président  des  Etats-Unis 
adressera  lundi  au  Congrès,  et  dans  lequel  il  sera  cer- 
tainement parlé  des  «  trusts  ». 

it  ir  Les  Rentes  françaises  sont  plutôt  hésitantes. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  99  francs  àterme, 
avec  29  et  31  centimes  de  report.  Elle  clôturait  à  98  fr.90 
fin  novembre  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  98 fr.  60,  au 
comptant,  contre  99  francs. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  calmes,  mais 
fermes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
s'échange  à  79  fr.  95,  au  lieu  de  79  fr.  25;  Tunisien  3  0/0 
1892,  467 fr.  50,  contre 464 francs  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  474  francs  ;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
416  francs,  au  lieu  de  415  fr.  75. 

i(  ^  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu  un 
courant  suivi  de  transactions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  551  fr.  50,  au 
lieu  de  551  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1811  restent  à  409  fr.  50, 
contre  415  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  415  francs,  contre  414  francs  il  y  a  huit  jours 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'inscrit  à  402  francs,  au 
lieu  de  400  francs. 

Prochain  tirage:  5  décembre:  Ville  de  Paris  1898; 
15  décembre  :  Ville  de  Paris  1865. 

•fr  i(  La  Banque  de  France  clôture  à  4.350  fr.  au 
comptant,  sans  changement  sur  jeudi  dernier.  Sesbéné- 
fices  nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  5.267.931  francs,  contre 
6.197.969  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  16.071.142  fr.  en  1907  et  10.446.606  fr.  en  1906. 

ir  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
à  819  francs. 

Le  bilan  de  notre  grand  établissement  hypothécaire, 
au  31  octobre  1909,  permet  de  constater  que  les  béné- 
fices du  mois  d'octobre  se  chiffraient  par  1.394.731  fr.  19, 
ce  qui  porte  le  total  des  profits  bruts  des  dix  premiers 
mois  de  l'année  en  cours  à  13.793.138  fr.  66,  contre 
13.816.535  fr.  88  pour  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent,  indépendamment  des  reliquats  de 
bénéfices  reportés. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
très  fermes.  L'épargne  apprécie  surtout  la  complète 
sécurité  de  ces  titres  qui  les  place  au  même  rang  que 
la  Rente  Française  ou  les  meilleures  obligations  de 
Chemins  de  fer. 

1 1  Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  à 
492  francs;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  s'inscrit 
à  506  francs;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
508  fr.  50;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
fr.  25  contre  489  fr.  25;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  477  francs  ;  Obliaations  Communales 

3  0/0  1  906,  500  francs,  contre  502  fr.  50,  il  y  a  huit 
jours. 


L'Obligation  Communale  3  O/O  1880  reste  à  508fr.50> 
au  lieu  de  508  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
481  fr.  75,  contre  482  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  s'échangent  à  268  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  décembre  :  Foncières  1909, 
Communales  1879,  1880  et  1891  ;  22  décembre  :  Fon- 
cières 1895  et  Communales  1892  et  1906. 

■fr  -fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 

ont  acccentué  leurs  bonnes  dispositions. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
reste  à  1.788  francs,  contre  1.778  francs  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.361  francs  jeudi 
dernier,  termine  à  1 .367  fr. 

La  Société  Générale  finit  à  70i  fr.,  contre  703  fr. 
la  semaine  dernière. 

Le  bilan  de  cette  Société,  au  31  octobre  1909,  vient 
d'être  publié. 

Sa  comparaison  avec  l'état  de  situation  du  mois 
précédent  fait  ressortir  au  total  des  opérations  socia- 
les un  important  accroissement  d'environ  85  millions. 
A  l'actif,  l'encaisse  s'est  accrue  de  22  millions,  le  por- 
tefeuille de  50  millions,  les  coupons  à  encaisser  de 

3  millions.  Les  avances  sur  garanties  ont  progressé  de 
5  millions  et  les  comptes  courants  débiteurs  de  16 
millions.  Les  reports  se  sont,  par  contre,  allégés  dë 

9  millions. 

Au  passif,  les  comptes  de  chèques  ont  augmenté  de 
22  millions,  les  effets  à  payer  de  13  millions,  les 
comptes  courants  créditeurs  de  54  nillions.  Les  dépôts 
ont  diminué  de  1  million  et  les  intérêts  et  dividendes 
de  4  millions.  Les  bénéfices  du  mois  d'octobre,  frais 
généraux  déduits,  se  sont  élevés  à  1.295.605  fr.,  ce  qui 
porte  le  total  des  profits  des  dix  premiers  mois  de 
l'année  en  cours  à  11.357.524  fr.,  contre  8.824.919  fr. 
pour  la  période  correspondante  de  1908. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  802  fr. 
à  terme,  contre  804  au  comptant,  jeudi  dernier. 

Le  bilan  de  cet  Etablissement,  au  31  octobre  1909, 
vient  d'être  aussi  publié. 

A  l'actif,  l'encaisse  s'est  accrue  de  4  millions,  le 
portefeuille  de  40  millions,  les  comptes  courants  débi- 
teurs de  11  millions.  Les  avances  garanties  et  les 
comptes  débiteurs  par  acceptations  ont  respectivement 
progressé  de  2  millions  et  les   comptes  d'ordre  de 

4  millions.  Les  reports  se  sont,  par  contre,  allégés  de 

10  millions  et  les  agences  hors  d'Europe  de  3  millions. 
Au  passif,  on  constate  une  augmentation  de  39 1/2' 
millions  aux  comptes  de  chèques,  de  2  millions  aux 
comptes  courants  créditeurs,  de  5  millions  aux  accep- 
tations et  de  5  millions  aux  comptes  d'ordre.  En 
somme,  le  total  des  opérations  sociales  accuse  un 
accroissement  d'environ  50  millions  de  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  se  traite  à  944  fr* 
à  terme  et  à  945  francs  au  comptant,  contre  935  fr.  et 
939  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie clôture  à  279  francs  au  comptant  et  à  278  francs 
à  terme,  contre  276  fr.  50  et  275  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  clôture  à 
735  francs  au  comptant,  comme  il  y  a  hiait  jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  622  fr.  à  terme, 
contre  621  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  clôture  à 
898  francs,  au  lieu  de  870  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  finissaient  à  515  francs,  se 
tiennent  encore  ainsi.  Actions  libérées  intégralement, 
535  francs,  au  lieu  de  536  francs. 

La  Banque'  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.715  francs 
au  comptant,  revient  1.687  francs. 

La.  Rente  Foncière  passe  à  642  fr.,  contre   624  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'inscrit  à 
407  francs. 

La  Banque  de  l'Indo-Chine,  qui  restait  à  1.515  fr., 
clôture  encore  ainsi. 
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Les  actions  du  Crédit   Franco-Egyptien    sont  à 

75  francs  au  comptant  et  à  77  francs  â  terme,  contre 

76  fr.  50  et  77  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  finissent  à  457  francs. 

■jç  %  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  plutôt  calmes. 

L'Est,  qui  cotait  922  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  finit  à  925  fr. 

Le  Midi  est  à  1.166  francs  au  comptant,  contre 
1.165  francs. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.327  francs  au  comptant,  contre 
1.308  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  clôture  à  1.750  francs  au  comptant;  il  finis- 
sait à  1.751  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Ouest  s'inscrit  à  975  francs  au  comptant;  nous  le 
laissions  à  983  francs  à  terme,  et  à  980  fr.  au  comptant 
la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  tient  à  1.410  francs  au  comptant.  Il 
s'échangeait  à  ce  cours  la  semaine  dernière.  A  terme 
on  cote  1.417francs. 

Pour  la  46°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes 
Augmentations  :  Est,  210.000  fr.  ;  Orléans,  360.000  fr; 
Lyon,  210.000  fr.;  Nord,  118.000 fr;  Midi,  225.000 francs 

if  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale» 
se  sont  généralement  montrées  fermes. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  s'inscrivait 
à  607  francs,  finit  à  611  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  clôturait  à  367  francs  à  terme,  revient  à 
362  francs. 

La  Thomson-Houston,  que  nous  laissions  à  739  fr.  à 
terme,  monte  à  764  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramways-Sud)  s'inscrit  à  200  francs  au  comptant, 
sans  changement.  A  terme,  on  est  à  203  fr.  contre 
201  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
restait  à  295  fr.  au  comptant,  se  retrouve  à  293  francs. 
A  terme,  on  est  à  294  francs,  contre  295  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
finissait  à  598  francs,  passe  à  600  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  s'inscri- 
vent à  308  francs,  au  lieu  de  309  fr.  50  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  413  francs  à  terme,  au  lieu  de  418  francs . 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  s'échangent  à  495  fr.  75,  au  comptant.  Actions, 
507  fr.  au  comptant,  contre  505  francs  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  173  francs,  au  lieu  de 
175  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  428  fr.  au  comptant. 
Actions  anciennes,  434  francs  contre  420  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
à  6/7  francs,  contre  872  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  clôture  294  francs,  contre  290  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  s'échangent  à 
2.156  francs,  ex-coupon  de  30  fr.,  contre  2.200  francs 
avec  coupon. 

L'action  Suez,  qui  cotsit  4.955  francs,  se  traite  à 
4. 945  francs.  Parts  civiles,  aux  environs  de  3.500  fr. 
au  comptant,  mais  sans  affaires. 

Les  recettes  du  Canal,  pour  les  11  premiers  mois  de 
l'année,  se  sont  élevées  à  109.551.000  francs  contre 
98.543.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
106.189.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  237  francs  au  comptant, 


contre  239  francs.  A  terme,  on  termine  à  236  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  finissent  à 
189  francs,  contre  180  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  504  fr., 
passent  à  522  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  bien  demandée  à  538  francs.  Au  sujet 
de  cette  Société,  nous  nous  reportons  à  ce  que  nous 
disons  d'autre  part  dans  nos  «  Informations  Economi- 
ques et  Financières  ». 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  restait  à  1.449  francs,  est  montée  à  1.476  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  47e  semaine 
de  1909  s'élèvent  à  801.408  fr.  25,  contre  826.365  fr.  05 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  ler  janvier 
1909,  les  recettes  ontatteint  lasommede  39.767.940  fr.  90, 
en  plus-value  de  165.544  fr.  95,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  restent  à  220  francs,  contre 
223  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.041  fr.,  au  lieu  de  1.036  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
à  227  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  189  francs  à  terme, 
contre  191  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  se  traite  à  275  francs  ;  nous  la 
laissions  à  279  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sarioà  Puerto-Belgrano  se  tiennent  à  381  francs,  titres 
estampillés.  Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  restent 
à  493  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  634  francs  ;  Obli- 
gations 4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  â 
449  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  387  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  397  fr.;  action  de  capital,  aux  en- 
virons de  600  francs. 

iç  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  malgré  quel- 
ques réalisations,  sont  restés  en  très  bonnes  disposi- 
tions, et  accusant,  dans  plusieurs  cas,  de  nouvelles  et 
intéressantes  plus-values. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  progresse  à  87  fr.  05,  contre 
86  fr.  15,  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0    1896  (Rescision),  se  retrouve  à 

98  francs,  au  lieu  de  97  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  97  fr.  40, 
au  lieu  de  96  fr.  30,  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  reste  à  104  fr.  55,  contre  104  fr.  07 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  terminait  à  84  fr.  20,  est 
à  64  fr.  60. 

Le  Consolidé  Russe  1™  et  2e  séries  s'inscrit  à  94  fr.  95, 
contre  94  fr.  90. 

Le  Russe  5  0/0  1906  est  à  103  fr.  52,  au  lieu  de 
103  fr.  30;  Russe  3  0/0  1891-1894,  79  fr.  90,  contre 
78  fr.  85  précédemment;  Russe  3  0/0  1896,  77 fr.  95.  II 
était  à  77  fr.  25  il  y  a  huit  jours.  Russe  41/2  0/0  1909, 

99  fr.  85  à  terme,  contre  99  fr.  35. 
La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  oui  restait  à 

85  fr.  75,  est  à  86  fr.  37. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  terminait  à 
93  fr.  77,  jeudi  dernier,  passe  à  94  fr.  32. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  99  fr.  50,  con- 
tre 99  fr.  45  précédemment,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  20, 
au  lieu  de  105  fr.  25. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  98  francs  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  terminent 
à  515  francs  au  comptant. 

if  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  reste 
à  548  francs,  contre  532  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  733  fr. 
se  retrouve  encore  ainsi. 
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L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à 
780  francs,  contre  776  francs  la  semaine  dernière. 

La  Banque  d'Athènes  finit  à  126  fr.;  elle  cotait 
ce  même  cours  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  è.  295  francs, 
au  lieu  de  296  francs. 

La  Banque  du  Nord  clôture  à  1.170  francs  au  comp- 
tant, contre  1.167  francs. 

On  a  annoncé  que  le  gouvernement  russe  venait 
d'approuver  le  projet  de  fusion  de  la  Banque  du  Aord 
et  de  la  Banque  Russo-Chinoise.  Les  deux  établisse- 
ments seraient  réunis  en  une  nouvelle  Société  sous  la 
raison  sociale  :  Banque  Russo- Asiatique. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à 
624 francs  au  comptant;  elle  restait  à  623  fr.  50 précé- 
demment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  que  nous  laissions 
à  1.077  francs  à  terme,  reste  au  dernier  moment  a 
1.084  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  s'échange  460  fr., 
au  comptant,  contre  467  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  soutenus. 

Les  Andalous  sont  à  208  francs,  sans  changement  ; 
Nord  de  l'Espagne,  35;!  francs,  contre  351  francs; 
Saragosse,  411  francs,  au  lieu  de  408  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  tient  à  286  francs, 
contrs  267  freines. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards )  qui  restait  à  129  francs,  s'inscrit  à  131  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  492  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  finit 
à  281  francs  au  comptant,  en  bénéfice  de  2  fr.  50. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  montent  à  473  francs  ;  actions  de 
capital,  169  francs. 

Les  actions  privilégiées  Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  540  francs. 

A  ce  prix  et  sur  la  base  du  dernier  dividende,  leur 
revenu  annuel  ressort  à  près  de  6  0/0,  et  il  y  a  à  tenir 
compte  des  perspectives  d'amélioration  générale  en 
Russie. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.502  fr.,  s'échange  à  1.495 
francs. 

La  Briansh,  qui  restait  297  à  francs,  clôture  à  298  fr. 
Le  Rio-Tinto  se  tient  à  1.949  fr.,  contre  1.977  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.989  francs  au  plus  haut, 
et  1.942  fr.  au  plus  bas. 

Il  semble  que  les  négociations  relatives  à  l'entente 
entre  les  producteurs  de  cuivre,  ne  reprendront  qu'a- 
près la  publication  du  message  que  M.  Taft  va  adres- 
ser au  Congrès  au  début  de  la  semaine  prochaine. 

Au  30  novembre,  le  stock  visible  du  cuivre  s'élève  à 
105.743  tonnes,  contre  102.952  tonnes  au  15  novembre 
et  99.357  tonnes  au  ler  novembre. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  finissait  à  845  fr., 
s'inscrit  à  830  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens terminent  à  378  fr.;  actions  privilégiées,  390  fr. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  seconde  décade  de  novembre,  se  sont  élevées  à 
524.857  francs,  contre  462.053  francs  pendant  la 
même  décade  de  1908.  Du  l0'  janvier  au  20  novembre 
1909,  les  recettes  totales  de  cette  entreprise  s'établis- 
sent à  21.087.706  francs  au  lieu  de  19. 304. 165  francs 
pendant  la  période  correspondante  de  1908,  d'où  une 
augmentation  de  4.^646-345  francs  pour  1909. 

L'action  Laularo  Nitrate  s'échange  à  213  fr.,  contre 
222  francs  précédemment.  iMqunas  Nitrate,  50  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  finissent  à  687  francs,  contre 
688  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéresséc  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  clôturaient  à  387  francs  il  y  a  huit  jours, 
passent  à  392  francs. 

Il  semble  que  du  côté  du  Gouvernement  ottoman, 


aussi  bien  que  du  côté  de  la  Régie,  les  dispositions 
soient  favorables  au  sujet  de  la  prolongation  de  la 
Concession  des  Tabacs.  Aussi,  dans  les  milieux  poli- 
tiques, commence-t-on  k  considérer  comme  certain  le 
renouvellement  de  la  Concession. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Los  transactions  ont  été  restreintes  tous  ces  derniers  jours, 
le  marché  s'étant  tenu  sur  une  certaine  expectative.  Aussi  la 
liquidation  de  lin  novembre  s'est-elle  effectuée  plutôt  dans  le 
calme,  avec  des  faux  de  report  qui  se  sont  établis  en  moyenne 
à  4  1/2  0/0  environ. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  restent  à 
101  francs. 

Le  Brésil  5  0\0  1895  clôture  à  99  fr.  75;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  â  91  fr.7  5,  contre  90  fr.  55  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  i  0/0  se  tient  à  79  fr.  00, 
contre  78  fr.  92. 

Le  Mexicain  s  0/0  Intérieur  est  à  52  fr.  50,  contre 
52  fr.  40  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur, 
il  finit  à  35  fr.  72  1/2,  contre  35  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azotf-Don 
sont  à  1.434  francs,  contre  1.430  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banqué  Péninsulaire  Mexicaine  soat 
à  239  francs,  contre  240  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sania-Fé  clôturent  à 
288  fr.  50,  contre  280  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  terminent  à  570  fr.  à  terme.  Elles  cotaient 
568  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  reste  à  469  francs. 

L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernam- 
buco  s'inscrit  à  453  francs. 

L'action  Electrique  Lille  -  Roubaix  -  Tourcoing  est  active 
à  289  francs. 

A  la  veille  de  l'inauguration  de  la  grande  ligne  du  boule- 
vard, dont  l'ouverture  au  trafic  constitue  la  réalisation  de  la 
première  partie  du  programme  esquissé  par  les  pouvoirs  pu- 
blics dans  le  département  du  Nord,  il  n'est  pas  sans  intérêt, 
observe-t-on,  de  fixer  les  prévisions  émises  au  sujet  des  pre- 
miers résultats  :  on  estime  que,  pendant  le  service  du  début, 
on  pourra  faire  1.035.000  kilomètres-voiture  par  an,  qui,  à 
raison  de  60  centimes  la  voiture-kilomètre,  procureront  une 
recette  de  621 .000  francs.  Avec  un  horaire  de  dix  minutes, 
les  résultats  seront  de  1.550.000  voitures-kilemètres,  équiva- 
lant à  une  recette  de  852.000  francs  pour  une  recette  de  55 
centimes  par  voiture-kilomètre.  On  ajoute  qu'il  y  a  lieu  de 
noter  que  l'exploitation  intensive  et  normale  de  la  ligne  assu- 
rera un  rendement  plus  important  encore,  bien  que  celui  qui 
est  signalé  ci-dessus  soit  déjà  très  intéressant  . 
L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  très  ferme  à  67  fr.  50 
On  fait  remarquer  que  le  marché  de  ce  titre  est  rendu  plus 
actif  non  seulement  par  le  rendement  et  le  développement 
industriel  des  entreprises  que  cette  Société  patronne,  mais 
encore  par  la  hausse  continue  de  l'action  Lille-Roubaix- 
Tourcoing.  Par  le  fait  des  grands  intérêts  que  le  Central 
Electrique  du  Nord  possède  dans  cette  dernière  Compagnie, 
on  pourrait  donc  dire  que  son  patrimoine  augmente  en  s'enri- 
chissant  chaque  fois  que  l'action  Lille-Roubaix-Tourcoing 
bénéficie  d'une  plus-value. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  restent  à  414  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
sont  à  447  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  se  traitent  à  431  francs. 
L'action  Haut-Volga  est  ;ï  107  francs. 
L'action  des  Charbonnages  Pobedenho  Unit  à  110  francs. 
La  Balia-Kardidin  clôture  à  408  francs,  contre  420  francs. 
L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  se  tient  à  170  francs. 
L'action  Raisins  de  Corinthe  s'inscrit  à  194  francs,  contre 
192  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  finit  à  1.138  francs,  au  lieu  de 
1.136  francs. 
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La  Tharsis  s'échange  à  155  francs,  au  lieu  de  159  francs  il 
y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  203  francs,  reste  à  187  fr.  50. 

Le  Laurium  Grec  termine  à  55  fr.  75. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  se  traite  à  850  francs. 
Elle  était  à  851  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  cotait  490  fr. 
jeudi  dernier,  est  à  480  francs. 

La  Harpener  s'échange  à  1.551  francs,  au  lieu  de  1.507fr. 

L'action  Platine  se  retrouve  à  521  francs,  contre  547  fr. 

La  Uuanchaca  clôture  à  79  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  terminent  à  780  fr.  ;  elles  étaient  à 
800  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  405  francs,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  restaient  à  560  fr., 
sont  à  571  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société,  qui 
s'est  tenue  le  20  novembre,  s'est  rangée  à  l'avis  du  Conseil 
d'administration  de  ne  pas  distribuer  de  dividende.  Elle  a 
décidé  de  verser  au  compte  de  profits  et  pertes  du  nouvel 
exercice  le  solde  bénéficiaire  de  181.683  roubles  plus  le  reli- 
quat do  l'année  1907-1908,  s'élevant  à  19.666  roubles,  après 
défalcation  d'une  somme  de  25.000  roubles  pour  gratifications 
au  personnel.  La  somme  reportée  se  chiffre  donc  par  un 
total  de  176.299  roubles. 

La  Toula,  qui  clôturait  à  341  francs,  se  tient  à  348  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  restaient  à  955  francs,  sont  à 
964  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'inscrivent  à 
117  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  traitées  à  440  fr. 

Les  recettes  de  la  quarante-sixième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  771.825  francs,  contre  682.516  francs  en  1908 
c'est-à-dire  en  augmentation  de  89.309  francs  sur  la  semaine 
correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  46  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  34.397.213  francs,  contre  32  mil- 
lions 451.111  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 946.102  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  218.458  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
46»  semaine  à  environ  990.283  francs,  soit  une  moyenne  de 
141.469  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  se  tiennent  à  296  francs. 

Le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie,  s'étant  as- 
suré le  concours  d'un  groupe  d'industriels  pour  étudier  et 
mettre  à  exécution  un  projet  de  réorganisation  de  la  Société 
comportant  notamment  la  réduction  et  l'augmentation  du  ca- 
pital social,  a  décidé  d'ajourner  l'assemblée  générale  qui  de- 
vait avoir  lieu  le  4  décembre  1909.  Une  assemblée  générale 
ordinaire  et  extraordinaire  sera  ultérieurement  convoquée. 

Les  actions  Luna  Parle  sont  à  195  francs. 

L'inauguration  imminente  de  la  saison  d'hiver  va  attirer  de 
nouveau  l'attention  sur  cet  établissement. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (p«  hypothèque)  restent  à 
513 fr., donnant  à  ce  cours  un  rendement  plein  de  60/0,  sans 
tenir  compte  de  la  prime  au  remboursement,.  En  effet,  ces 
obligations,  au  pair  de  20  liv.  st.  ou  503  fr.  environ,  sont 
remboursables  avec  une  prime  de  28  fr.  environ  par  tirages 
annuels,  à  partir  du  31  décembre  1910,  la  totalité  devant  être 
amortie  en  cinq  années.  Ces  titres  sont,  en  outre,  conver- 
tibles au  gré  du  détenteur  contre  des  actions  de  préférence. 

On  sait  que  ces  obligations  ont  été  créées  pour  couvrir  les 
dépenses  nécessitées  par  l'augmentation  du  matériel,  aug- 
mentation qu'imposait  l'accroissement  du  trafic  de  la  Com- 
pagnie. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a 
des  demandes  suivies  à  126  fr.  50. 

On  retrouve  les  titres  Sumatra  :  actions  de  capital  à 
306  fr.,  actions  de  dividende  à  167  fr.;  les  titres  Tapanoclie: 
actions  de  capital  319  fr.  50,  actions  de  dividende  167  francs. 

On  sait  que  les  vastes  propriétés  de  ces  deux  Compagnies 


sont  situées  à  Sumatra,  dan?  la  région  la  plus  fertile  et  la 
mieux  appropriée  au  développement  de  l'arbre  caoutchoutier. 
Il  est  à  noter,  d'autre  part,  que  l'assemblée  générale  de  ces 
•deux  Sociétés  sera  tenue  à  La  Haye  le  18  décembre.  Il  est 
probable  qu'il  y  sera  communiqué  de  très  intéressants  ren- 
seignements. Enfin  on  croit  que  le  Marché  de  Bruxelles  va, 
comme  le  Marché  de  Paris,  s'ouvrir  aux  valeurs  de  caout- 
chouc. 

L'introduction  des  actions  Héliopolis-Palace-Hôtel  du 
Caire  a  eu  lieu  avec  succès  ;  ces  titres  se  négocient  active- 
ment sur  le  marché  en  banque  aux  environs  de  279  fr.  On 
rappelle  que  cette  Société  est  propriétaire,  dans  le  nouveau 
faubourg  du  Caire  dénommé  Héliopolis,  d'un  hôtel  immense 
qui  couvre  10.000  mètres  carrés  de  surface.  Héliopolis  est 
relié  au  Caire  par  un  métropolitain  électrique,  de  sorte  que 
l'hôtel  se  trouve  situé  à  10  minutes  du  centre  de  la  ville.  Les 
nombreux  touristes  de  tous  pays  qui  viennent  chaque  année 
visiter  le  Caire  et  l'Egypte  paraissent  assurer  à  l'entreprise 
un  succès  durable.  La  Société,  aux  termes  d'un  bail  qu'elle 
a  conclu  pour  trente  années,  a  droit  à  un  loyer  fixe  annuel  de 
300.000  fr.,  et  eh  outre  à  20  0/0  des  bénéfices  de  l'hôtel.  Elle 
aura  droit  aussi  au  quart  des  recettes  d'un  Luna  Park  ana- 
logue à  celui  de  la  Porte-Maillot,  qu'on  va  construire  à  côté 
du  Palace-Hôtel. 


Brazil  Railway  Company.  —  Ainsi  que  nous  l'avons 
annoncé  précédemment,  des  établissements  de  crédit  de 
Bruxelles  et  de  Liège  procéderont,  les  3  et  9  courant,  à 
l'émission,  par  souscription  publique,  au  prix  de  455  fr., 
de  50.000  obligations  4  1/2  0/0  or  de  500  francs  de  la  Brazil 
Railway  Company,  Société  au  capital  do  40  millions  de 
dollars . 

Rappelons  que  la  Brazil  Railway  Campamj  a  pour  objet 
la  constitution,  au  sud  du  Brésil,  par  la  jonction,  le  déve- 
loppement et  l'unification  de  lignes  déjà  existantes,  d'un 
vaste  réseau  ferré  qui  mettra  en  relation  directe  Rio-de-Ja- 
neiro  et  Sao-Paulo,  au  nord,  avec  les  grandes  capitales  du 
Sud,  Montevideo  et  Buenos-Ayres,  et  s'étendant  dans  les 
Etats  de  Sao-Paulo,  Parana,  Santa-Catharina  et  Rio-Grande 
do  Sul. 

Une  première  hypothèque  sur  tous  les  biens  meubles  et 
immeubles  delà  Compagnie  forme  le  gage  des  obligataires. 

L'intérêt  de  chaque  obligation  est  de  22  fr.  50  centimes  par 
an,  payables,  nets  d'impôts,  les  1"  janvier  et  1»  juillet  de 
chaque  année  ;  le  revenu  ressort  donc  à  4.95  0/0,  non  com- 
pris la  prime  a»  remboursement. 

Le  service  de  l'emprunt  exige  3.969.000  francs,  et  les 
revenus  actuels  de  la  Compagnie  s'élèvent  à  6.350.000  francs, 
Il  y  a  des  développements  de  trafic  à  attendre  de  la  jonction 
des  réseaux  dont  la  Compagnie  a  la  propriété  ou  le  contrôle. 
Cette  jonction  est  chose  prochaine  et  l'on  compte  que  les 
6.000  ouvriers  actuellement  employés  sur  les  chantiers  la 
termineront  dans  le  délai  d'un  an.  On  fait  observer,  d'autre 
part,  que  les  concessions  territoriales  de  la  Compagnie  aug- 
menteront de  valeur  dès  l'ouverture  de  l'exploitation,  ainsi 
que  cela  s'est  produit  dans  les  pays  neufs,  comme  l'Argen- 
tine, par  exemple. 

Les  souscriptions  seront  reçues  aux  dates  indiquées  aux 
guichets  des  établissements  suivants  : 

A  Bruxelles,  à  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts; 
à  la  Banque  Internationale  de  Bruxelles;  et  à  la  Banque 
d'Outremer. 

A  Liège,  à  la  Banque  Liégeoise,  et  à  la  Banque  Nagel- 
machers  et  fils-. 

Le  prix  d'émission  de  455  francs  est  payable  comme  suit  : 
100  francs  en  souscrivant;  100  francs  à  la  répartition  ;  255 
francs  du  15  au  20  janvier  1910  contre  remise  des  titres  dé- 
finitifs. 

Ceux  des  Souscripteurs  qui  voudraient  se  libérer  par  anti- 
cipation pourront  le  faire  à  partir  du  15  décembre  prochain 
et  dans  ce  cas  bénéficieront  d'une  bonification  de  4  1/2  0/0  l'an. 

L'inscription  à  la  Cote  officielle  de  Bruxelles  sera  de- 
mandée. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au  Bulletin  annexe 
du  Journal  Officiel  en  date  du  22  courant. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

2  décembre  1909.  * 

Blé  :  la  situation;  la  récolte  de  l'Algérie;  les  cours.  —  Vins  :  la  si- 
tuation ;  les  cours.   —  Sucres:  les  statistiques  des  '2  premiei 
mois  de  la  campagne;  les  court.  —  Coton  :  la  hausse;  la  situa- 
tion ;  les  cours.  —  Soies:  la  situation;   les  cours.  —  Métaux; 
les  cours. 

Blé.  —  La  principale  des  céréales  que  nous  cultivons,  dit 
le  Marché  Français,  le  blé,  celle  à  laquelle  se  réfèrent  sur- 
tout les  avis  exprimés  actuellement  par  la  culture,  continue 
à  donner  une  satisfaction  on  peut  dire  entière  dans  la  près  jue 
totalité  de  nos  départements  où  les  semis  sont  maintenant 
achevées,  la  levée  s'étant  effectuée  dans  de  bonnes  conditions 
et  le  développement  des  plants  se  poursuivant  de  façon  sa- 
isfaisante,  à  peine  interrompu  par  les  gelées  assez  intenses 
d'ailleurs,  mais  de  courte  durée,  que  nous  avons  eues  récem- 
ment sur  une  bonne  partie  de  notre  territoire. 

En  ce  qui  concerne  les  marchés,  il  a  également  été  possible 
de  noter  cette  huitaine  quelques  changements  :  tandis,  en 
eff'e  que,  durant  la  première  partie  de  cette  période,  la  ten- 
dance s'orientait  vers  le  calme,  en  même  temps  que  les  offres 
devenaient  plus  nombreuses,  exception  faite  du  Sud-Ouest  et 
de  l'Extrême-Nord,  il  faut  constater  depuis  deux  jours  qu'un 
ton  plus  soutenu  se  fait  jour,  la  meunerie  absorbant  assez 
rapidement  les  lots  apportés  par  la  culture  sur  bon  nombre 
de  marchés. 

La  fermeté  se  maintient  donc  et  la  hausse  reste  à  l'ordre 
du  jour.  On  finit  même  aux  plus  hauts  cours  du  mois. 

D'après  Dornbusch,  les  événements  les  plus  saillants  de 
la  semaine  ont  été  le  développement  du  mauvais  temps  en 
Argentine  et  la  fermeté  persistante  de  l'Amérique  où  il  y  a 
des  perspectives  de  recettes  plus  faibles  et  une  incertitude 
générale  en  ce  qui  concerne  l'option  de  décembre.  Ces  élé- 
ments haussiers  ont  annulé  l'influence  d'une  augmentation 
matérielle  (590.000  quarters)  de  la  quantité  en  passage  sur 
l'Europe,  conjointement  aux  fortes  offres  de  la  nouvelle  ré- 
colte en  Australie  dont  on  dit  grand  bien  et  qui  est  sur  le 
point  d'être  moissonnée  et  il  y  a  quelque  évidence  que  le 
Continent  absorbera  une  partie  relativement  importante  du 
blé  en  vue. 

Sur  le  Continent,  l'apparition  d'un  temps  plus  froid  a  sti- 
mulé la  demande. 

* 

Le  gouvernement  général  de  l'Algérie  vient  de  faire  con- 
naître son  évaluation  de  la  dernière  récolte  de  blé  qu'elle  fixe, 
tant  pour  les  terres  des  Européens  que  pour  celles  des  indi- 
gènes, à  9.461.944  quintaux,  contre  8.113.840  en  1908  et 
8.507.800  en  1907.  La  différence  de  rendement  entre  1909 
et  1908  est  donc  de  1.348.104  quintaux  en  faveur  de  cette 
année. 

Cette  différence  de  production  provient  surtout  du  blé  dur, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  comparatif  ci-dessous  : 

1909  1908 

Blé  tendre   2.356.418  2.166.028 

Blé  dur   7.105.526  5.947.812 

9.461  944  8.113.840 


En  effet,  tandis  que  pour  le  blé  tendre  l'augmentation  n'est 
que  de  190.390  quintaux,  elle  est  pour  l'autre  sorte  de  1  mil- 
lion 157.714  quintaux. 

•% 

Sur  le  marché  de  Paris,  la  tendance  reste  ferme  sur  toutes 
les  céréales,  en  sympathie  avec  les  places  étrangères  qui  en- 
voient, toutes,  des  notations  très  fermes. 

En  blé,  le  courant  fait  23  75. 

Prix  du  BIè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Berlin  .... 
Budapest. . 

Chicago. . . 

New- York 


4  nov. 

11  nov. 

18  nov. 

25  nov. 

2  déc. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  25 

23  50 

23  75 

23  75 

23  75 

21  63 

21  98 

22  28 

22  54 

21  35 

26  71 

27  34 

27  09 

27  56 

27  'iii 

29  10 

29  53 

29  «il 

29  48 

89  10 

19  87 

19  87 

20  54 

20  78 

20  30 

21  40 

21  48 

24  16 

22  33 

28  78 

Farines-fleurs.  —  Après  une  assez  longue  série  de  séances 
où  la  faiblesse  a  dominé,  la  tendance  de  ce  marché  semble 
revenir  meilleure  et  les  cours  se  raffermissent. 

L'activité  n'est  que  moyenne. 

On  a  coté  :  pour  le  courant,  30  fr.  75  à  31  fr.  ;  pour  janvier- 
février,  31  fr.  25. 


Vins.  —  Un  peu  de  calme  revient  dans  les  achats  à  la 
propriété,  qui  ont  été  si  actifs  depuis  quelque  temps  —  sauf 
toutefois  dans  le  Bordelais,  où  l'activité  devient  extraordi- 
naire. La  qualité  de  la  nouvelle  récolte  s'affirme  décidément 
comme  bonne  :  les  produits  médiocres  sont  en  minorité. 

Dans  tout  le  Midi,  les  prix  s'établissent  à  1  '.t.  501e  degré 
pour  les  produits  moyens,  1  fr.  60  pour  les  bons  produits  et 
2  fr.  le  degré  pour  les  vins  blancs.  Les  produits  tout  à  fait 
ordinaires  font  1  fr.  30.  Les  affaires  sont  importantes  et  l'on 
n'entrevoit,  même  dans  le  lointain,  aucune  régression  des 
cours.  Au  contraire,  la  tendance  reste  à  la  hausse. 

Dans  le  Bordelais,  les  ventes  sont  toujours  plus  nombreu- 
ses et  plus  importantes  ;  les  transactions  prennent  une 
intensité  extrême.  Les  prix  sont  toujours  en  hausse  et  sui- 
vent toute  l'échelle  depuis  450  fr.  jusqu'à  1.200.  Quant  aux 
petits  vins  blancs,  ils  font  jusqu'à  5  fr.  le  degré,  avec  ten- 
dance à  monter  encore. 

En  Bourgogne  on  achète  beaucoup,  même  des  anciennes 
récoltes.  Celle  de  1909,  très  réduite  en  quantité,  n'est  pas 
d'une  qualité  exceptionnelle.  Les  prix  restent  très  fermes. 

Dans  le  Beaujolais-Mâconnais,  les  ordinaires  font  de  50  â 
55  fr.  la  pièce,  et  les  vins  fins  de  95'fr.  ;ï  120  fr.  la  pièce, 
logé. 

En  Algérie,  la  campagne  a  été  menée  vivement  ;  il  ne 
reste  presque  rien  de  la  dernière  récolte.  Les  cour9  sont 
de  1  fr.  50  à  1  fr.  60  pour  les  rouges,  et  2  fr.  le  degré  pour 

les  blancs. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  semble  se  maintenir 
dans  la  période  de  calme.  Les  achats  sont  pourtant  encore 
importants.   

Alcools.  —  Sur  le  marché  régnent  l'activité  et  la  fermeté, 
et  la  hausse  reste  à  l'ordre  du  jour. 

Cependant  les  offres  se  raréfient,  les  détenteurs  espérant 
avoir  encore  de  meilleurs  cours.  D'autre  part,  la  consomma- 
tion commence  à  ne  plus  acheter  qu'au  jour  le  jour. 

La  situation  statistique  de  l'article  est  satisfaisante. 

Le  disponible  fait  47  . .  ;  le  courant  est  à  46  75. 


Sucre.  —  La  température  reste  assez  favorable  au  déve- 
loppement et  au  charroi  des  betteraves,  mais  laisse  des  in- 
quiétudes pour  l'avenir. 

Se  basant  sur  les  derniers  renseignements,  M.  F.-O.  Licht 
estime  maintenant  comme  suit  la  production  du  sucre  de 
betteraves,  comparativement  aux  résultats  des  deux  campa- 
gnes précédentes  : 

1909-10       1908-09  1907-08 
(En  tonnes) 

Allemagne   2.080.000   2.080.000  2.129.597 

Autriche-Hongrie..    1.2^0.000   1.398.000  1.424.657 

France   810.000      802.000  727.712 

Belgique   250.000      258.000  232.352 

Hollande   210.000      214.000  175.184 

Ensemble   4.610.000   4.752.000  4.689.502 

Russie   1.150.000   1.265.000  1.410.OQ0 

Autres  pays   470.000      506.000  462.772 

Prod.  totale   6.230.000   6.517.000  6.562.274 


Etant  donné  ces  chiffres,  M.  F.-O.  Licht  estime  comme 
suit  le  mouvement  probable  du  sucre  dans  le  monde  pendant 
la  campagne  actuelle,  comparativement  aux  deux  campagnes 
précédentes  : 

1909-10 


Stocks  au  1"  septembre.  1.560.000 

Production  :  Europe. . . .  6.230.000 

Production  canne   5.400.000 

Ensemble   13.190.<)fi0 

Consommation   11.790.000 


1908-09 
(Em  tonnes) 
1.913.000 
6.517.000 
5.080  000 


MO.OOO 
,150.000 


1907  08 

1.991.002 
6.562.274 
4.534.788 

13.088.064 
11.174.724 


Stock  au  1"  septembre.     1.400.000     1.560.QIQ  1.913.346 
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Pour  les  deux  premiers  mois  de  la  campagne  actuelle,  la 
consommation  mondiale  sera  en  déficit  de  90.984  tonnes  sur 
colle  de  la  même  période  de  1908-1909  et  de  4.890  tonnes  sur 
celle  de  1907-1908. 

Pour  ce  qui  est  de  la  campagne  actuelle,  en  Europe,  la 
statistique  suivante  de  la  production  du  sucre  de  betteraves 
en  donnera  la  physionomie  : 


Allemagne..  

Autriche-Hongrie. . 

France  

Hollande  

Belgique  


1S09-10      1908-09  1907-08 

(En  tonnes) 
691.240  823.647 


429. 44 S 
236.969 
46.389 
70.712 


516.870 
304.666 
74.956 
95.969 


614.465 
468.933 
231.595 
50.358 
71.194 


Prod.  totale...    1.474.758    1.816.108  1.346.545 

D'après  ces  chiffres,  la  production  du  sucre  de  betteraves 
est  en  déficit  do  341.350  tonnes  sur  celle  des  deux  premiers 
mois  de  1908-09,  mais  en  excédent  de  38.213  tonnes  sur  celle 
même  période  de  1907-08.  Cette  diminution  provient  en 
grande  partie  du  retard  de  la  nouvelle  récolte. 

La  consommation  subit  aussi  un  moment  d'arrêt  :  celle  des 
deux  premiers  mois  de  la  campagne  est  en  déficit  de 
86.742  tonnes  sur  celle  de  la  même  période  de  1907-08  et  de 
20.000  tonnes  sur  celle  de  la  même  période  de  1906-07. 

*% 

Le  marché  des  sucres  que  n'influence  aucun  événement 
important  reste  très  calme.  La  fermeté  est  toujours  la  note 
dominante  sur  toutes  les  places.  Cependant  des  ventes  impor- 
tante s  sont  effectuées  quoique  le  sentiment  reste  optimiste. 

A  Paris,  la  tendance  se  maintient  à  la  hausse.  Le  sucre 
blanc  n°  3  fait  pour  le  courant  36  62. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  33  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  (roux  88»)  

Londres  

Bruxelles  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(moscovad) 


3  nov. 
1909 

10  nov. 
1909 

17  nov. 
1909 

24  nov. 
1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

29  25 

30  25 

32  .. 

33  .. 

28  50 

29  40 

29  85 

33  27 

28  50 

27  80 

30  62 

31  .. 

28  95 

28  73 

30  65 

26  68 

28  14 

28  45 

30  13 

30  29 

29  30 

29  85 

31  12 

31  36 

42  60 

4C  44 

44  86 

44  54 

31  nov 
1909 


Fr. 

36  62 
32  60 
31  50 
31  08 
30  76 
29  95 
43  74 


Cafés.  —  Pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  il  a 
ete  importé  en  France,  en  commerce  spécial,  867.396  sacs  de 
eafe,  contre  838.150  sacs  dans  la  même  période  de  1908  et 
835.438  sacs  dans  la  même  période  de  1907. 

Au  Havre,  le  marché  à  terme  est  calme  et  depuis  une 
semaine,  les  cours  ont  baissé  d'environ  75  centimes.  Mais 
les  cours  sont  toujours  à  un  niveau  assez  élevé  et  la  tendance 
générale  n'est  pas  à  la  dépression. 

On  cote  au  Havre  (Santos  aver.  50  kilos)  décembre,  45  50- 
janvier,  45  75;  juin,  45  50. 


Coton.  —  Le  cours  du  coton  monte  depuis  quelques  se- 
maines, d'un  mouvement  continu  et  toujours  plus  accentué 
Ce  cours  vient  d'arriver  au  prix  où  il  était  en  1904  au 
moment  du  corner  de  Sully,  c'est-à-dire  au  plus  haut  niveau 
qu  il  ait  jamais  atteint.  Ce  qui  cotait,  en  novembre  1908 
dans  les  50  à  52  fr.,  au  Havre,  s'y  cote  maintenant  tout  près 
de  90  francs. 

Il  y  a  deux  causes  à  cette  hausse  :  un  effort  de  la  spécu- 
lation et  une  situation  de  fait. 

Qu'un  trust  se  soit  formé  aux  Etats-Unis  pour  entraver 
1  exportation  du  coton,  la  chose  est  certaine.  Mais,  d'autre 
part,  en  dépit  de  l'abondance  relative  de  la  dernière  récolte 
qui  a  sensiblement  dépassé  sa  devancière,  le  produit  se  fait 
rare  devant  1  augmentation  rapide  de  la  consommation.  Et 


récolte  Wo'qiiin  prévisifons  concordent  pour  prouver  que  la 
îecout  iyuy-1910  sera  inférieure  à  celle  de  1908-1909 

à  Ît7r^r,^,i0nr0?™a!e  du  Cùton  ^  avait  ét'é  évaluée 
à  13./, 3.000  balles  de  500  livres  en  1900  s'est  élevée  d'une 
progression  continue,  jusqu'à  17.105.000  balles  en  1908-1909 

Pnaiqn°«  n'a  pas  *ui,vi  la  mÈ™  Progression  ascendante  ': 

en  1908-1909,  elle  a  ete  de  18.181.000  balles.  Les  réserves 
sont  donc  extrêmement  réduites  et  le  marché  tout  entier  est  à 
la  merci  d'une  mauvaise  récolte. 

_  Voici  quelle  a  été  pendant  chaque  mois  de  la  campagne 
écoulée  et  pour  les  deux  premiers  mois  de  la  présente3  la 
moyenne  des  cours  au  Havre  : 


Septembre   1908  » 

Octobre                —  62  25 

Novembre             —  62  37 

Décembre             —  59  94 

Janvier   1909  64  25 

Février                 —  62  92 

Mars   _  62  12 


Avril   1909  65  50 

Mai   _  69  » 

Juin     72  » 

Juillet   _  79  94 

A°ût   _  81  62 

Septembre   —  83  60 

Octobre   —  87  50 


La  progression,  comme  on  voit,  est  énorme. 
Actuellement,  on  cote  au  Havre,  décembre,  89 
89  37. 


janvier, 


Soies.  —  Il  ne  s'est  produit  aucun  changement  au  marché 
de  la  matière  première,  et  l'activité  de  notre  fabrique  de  la 
soie  n'est  pas  encore  parvenue  à  lui  rendre  quelque  fermeté 
Le  concours  de  l'Amérique  fait  toujours  défaut  au  relève- 
ment des  prix. 

Les  cours  des  soies  d'Europe  et  du  Levant  n'ont  pas  varié 
depuis  la  dernière  semaine. 

A  Yokohama,  on  avait  eu,  un  instant,  l'illusion  d'une  re- 
prise ;  elle  n'a  pas  duré  longtemps. 


Métaux.  —  Le  marché  du  cuivre  a  été  fort  agité  depuis 
huit  jours.  La  hausse  des  prix  que  nous  avions  signalée  la 
semaine  dernière,  a  encore  continué  un  peu  ;  mais  brusque- 
ment sont  survenues  de  nombreuses  liquidations  qui  ont 
violemment  ébranlé  les  cours.  Ils  seraient  tombés  très  bas 
si  des  achats  assez  importants  n'étaient  venus  avec  non 
moins,  de  soudaineté  soutenir  le  marché.  En  fin  de  compte 
on  a  clôturé  au-dessous  du  niveau  de  la  précédente  semaine  ' 
Les  marques  ordinaires  font  155  fr.  25  les  100  kilos,  au  Havre* 
les  bonnes  marques  sont  à  156  fr.  75. 

Les  cours  de  Vétain  sont  restés  soutenus  et  ont  même 
clôture  en  hausse.  Les  Détroits  n'ont  vendu  que  des  quantités 
modérées  et  l'Amérique  a  beaucoup  acheté.  On  n'est  pas 

r6^té  aUX  pr'X  les  plus  hauts-  L'étaiQ  Banka  a 
fait  382  fr.  a  Paris  ;  l'étain  Billiton  est  à  377  fr. 

Pas  de  changement  aux  cours  du  plomb.  Les  offres  comme 
les  demandes  sont  peu  importantes  et  le  marché  reste  très 
terne.  Les  marques  ordinaires  font  à  Paris  37  fr  50  les  100 
kilos. 

En  zinc,  l'activité  est  assez  grande,  mais  les  cours  n'ont 
guère  varie.  Le  zinc  de  Silésie  est  à  66  fr.  50  les  100  kilos  • 
les  autres  bonnes  marques,  à  63  fr.  50. 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Ktain  :  disponible. . 

à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . 

Glascow 
Fonte  disponible.. 


4  nov. 

11  nov. 

1909 

1909 

t  sh.  d. 

«  sh.  d. 

57  13  9 

58  11  3 

58  18  9 

59  13  9 

138  5 

138  10  . 

140   7  6 

140  10  . 

13  10  . 

13  7  6 

13  2  6 

13  ■ 

23  5  . 

23  o 

ri  3  . 

50  10 

1  18  nov. 

25  nov. 

2  déc. 

1  1909 

1909 

1909 

*  sh.  d. 

i  sh.  d. 

*  sh.  d. 

59  18  9 

59  2  6 

38  5  . 

61   .  . 

60  5  • 

59  7  6 

139  12  e 

140  7  6 

133  40  . 

141  ..  . 

142  7  6 

135  40  . 

13  10  . 

13   8  9 

13  7  6 

13  3  9 

13   2  6 

13  i  . 

23  5 

23   5  . 

23  2  6 

51  3 

50  10 

50  .. 

Hermès, 
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Berlin,  le  1"  décembre  1909. 
Réouverture  du  «  Reichstag  »    —  Le  discours  du  trône.  —  La  poli- 
tique de  détente  cordiale.  —  Le  marché  monétaire. 

Ce  matin  même  a  eu  lieu, avec  le  cérémonial  habituel, 
l'ouverture  de  la  session  du  Reichstag.  Guillaume  II  a 
lu  lui-même  le  discours  du  trône,  sobre,  concis,  qui  ne 
contient  que  des  phrases  attendues,  sauf  une,  relative 
aux  rapports  franco-allemands,  et  dont  doivent  se 
réjouir  tous  les  sincères  amis  de  la  paix.  L'Empereur 
dans  son  discours  n'a  cité  qu'une  seule  puissance 
étrangère:  la  France  et,  chose  très  remarquée,  il  en  a 
parlé  avant  la  Triplice:  «  C'est  avec  satisfaction,  a-t-il 
dit,  que  je  vois  l'accord  conclu  avec  le  gouvernement 
français  au  sujet  du  Maroc,  appliqué  dans  un  esprit 
répondant  tout  à  fait  au  but  de  cette  convention  qui 
était  tout  de  conciliation.  »  Quand  on  analysa  les  pa- 
roles impériales  dans  les  couloirs  du  Reichstag  et  puis 
dans  le  public  et  la  presse,  cette  phrase  fit  une 
sensation  considérable.  Toutes  les  personnalités  politi- 
ques et  tous  les  journaux  l'ont  relevée  et  longue- 
ment commentée.  Le  Lokal  Anz(  iger,  semi-officieux, 
appuie  sur  la  reprise  des  relations  normales  avec  la 
France.  Dans  le  monde  politique  de  Berlin  on  a  déjà 
qualifié  la  chose  de  détente  cordiale. 

Mais  on  déclare  unanimement  que  c'est  là  à  peu  près 
tout  ce  qu'on  peut  relever  dans  le  discours  du  Trône. 
Sur  tout  le  reste  il  est  d'un  vide...  voulu.  L'Empereur 
annonce,  ce  que  l'on  savait  déjà,  que  le  prochain 
budget  dé  l'Empire  prévoit  un  appel  au  crédit  public  ; 
qu'on  développera  et  généralisera  les  lois  d'assurances 
sociales  ;  qu'on  réformera  le  code  criminel,  etc..  Quel- 
ques lignes  sont  encore  consacrées  à  constater  l'état 
florissant  de  l'Empire  colonial  et  puis  vient  le  passage 
traditionnel  sur  l'avenir  de  la  Triplice  !  C'est  tout. 
On  est  généralement  surpris  que  l'Empereur  n'ait  pas 
parlé  des  relations  anglo-allemandes  et  tous  iesjibé- 
raux  sont  vivement  dépités  que  le  discours  du  Trône 
n'ait  même  pas  fait  une  allusion  à  la  réforme  électo- 
rale. 

Somme  toute,  l'impression  générale  est  favo- 
rable et  apaisante.  Mais  ces  déclarations  pacifiques 
auront-elles  une  conséquence  pratique  ?  Arrivera-t-on 
à  une  réduction  et  à  la  limitation  des  armements  ? 

On  n'attend  plus  maintenant  que  le  premier  contact 
du  nouveau  chancelier  avec  le  Parlement.  Sa  situation 
n'y  sera  pas  tout  à  fait  facile.  Le  bloc  conservateur 
qui  a  fait  et  voté  la  réforme  financière,  irrité  par  les 
succès  des  socialistes  à  toutes  les  élections  partielles, 
voudrait  accentuer  la  politique  de  réaction.  M.  de 
Bethmann-Holweg  semble  décidé  à  résister  à  ces  en- 
traînements. Aussi  les  rapports  du  chancelier  avec  la 
majorité  ne  paraissent-ils  pas  devoir  être  empreints 
d'abord  d'une  grande  cordialité. 

Le  premier  choc  aura  lieu  naturellement  sur  le  ter- 
rain financier.  N'est-ce  pas  sur  celui-là  qu'est  toujours 
ramené  le  Reichstag?  Il  faudra  faire  approuver  par 
l'assemblée  un  projet  d'emprunt  d'à  peu  près  un  mil- 
liard de  francs  et  l'on  se  demande  comment  les  dépu- 
tés pourraient  ne  pas  l'approuver,  alors  que  les  dépen- 
ses «ont  presque  toutes  faites. 

Cliaque  jour,  survient  un  nouvel  événement  qui  nous 
montre  la  gravité  de  la  crise  financière  on  Allemagne. 
IjO  budget  de  la  Bavière  pour  1910,  qui  vient  d'être 
déposé  devant  la  diète  de  ce  pays,  prévoit  un  déficit  de 
51  millions  de  marks  qu'on  ne  peut  combler  que  par 
un  emprunt.  Et  cette  nouvelle  tombe  au  lendemain  du 
jour  où  h:  Wurtemberg  n'est  pas  arrivé  à  fairo  sous- 
crire un  emprunt  de  2'i  millions  de  marks  ! 

Au  point  de  vue  monétaire,  la  situation  s'améliore 
cependant.  La  tension  disparaît  graduellement,  elle  a 
même  disparu  presque  tout  à  fait.  Le  dernier  bilan  de 
la  /InichsliniiL  accuse  une  très  sensible  amélioration. 


La  dernière  liquidation,  malgré  des  engagements  im- 
portants, a  passé  inaperçue.  L'escompte  libre  est  resté 
toute  la  semaine  au-dessous  de  h  1/2  0/0.  L'argent  au 
jour  le  jour  est  à  3  0/0. 

Dans  le  domaine  industriel  on  continue  à  enregis- 
trer des  symptômes  de  reprise,  mais  sans  que  la  reprise 
même  sur  laquelle  on  comptait  se  «oit  encore  réelle- 
ment manifestée.  On  persiste  dans  une  période  d'at- 
tente et  d'espoir...  qui  se  prolonge  cependant  beau- 
coup. , 

Informations  Économips  et  Financière?, 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1909 


190* 


22  nov. 

lil.lOnov. 

22  nov. 

li(.16nov. 

1  023.829 

+  56.647 

1.131.299 

+  38.205 

67.121 

t  2.651 

65.779 

+  2.472 

30.857 

+   5  933 

*8.342 

+   8  917 

902.824 

—  46.8o9 

815.124 

—  43.281 

55.810 

—  14  098 

53.348 

—  3.068 

141.984 

—  48  511 

325.503 

—  7.095 

190.173 

+  3.2«2 

172.776 

r-i-  3.735 

180.000 

(n.  moa.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.521.503 

-  89  499 

1.489  250 

—  65.619 

664.035 

48.25» 

797.045 

■f  64.651 

50.246 

+  0.2CÔ 

61.062 

+  0.856 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

%4 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

mS 

s»  « 
t~i  — 

«>•— 

00  jQ 

■« 

te  » 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30  sept... 

672.529 

237.127 

2.023 

695 

1.304 

203 

—  570 

4  0/0 

7  oct  

682.514 

229.242 

1.859 

640 

1.146 

122 

—  393 

Z  0/0 

16   »  ... 

710.357 

229.729 

1.724 

626 

1.049 

78 

—  221 

23    »  ... 

739.321 

233.738 

1.648 

608 

1.002 

55 

—  106 

» 

29  »  ... 

696.551 

228.854 

1.736 

579 

1.095 

89 

—  269 

m 

6  EOV.  .. 

704  142 

226.863 

1.680 

544 

l.u38 

63 

—  197 

» 

16   »    .  . 

734.724 

232.458 

1-611 

616 

1.010 

70 

—  81 

22   »>  ... 

780.248 

243.581 

1.521 

664 

963 

56 

+  73 

Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  octobre.  —  Nous 
avons,  dans  notre  dernier  numéro,  publié  les  recettes  des 
chemins  de  fer  allemands  en  octobre;  voici  maintenant  celles 
des  chemins  de  fer  prussiens  :  les  revenus  dus  au  transport 
des  voyageurs  ont  atteint,  en  octobre  1900,  48.667.000  marks, 
en  plus-value  de  3.201.000  marks  sur  le  même  mois  de  l'an- 
née précédente,  tandis  que  les  recettes  résultant  du  trafic  des 
marchandises  ont  été  de  120.709.000  marks,  en  augmentation 
de  2.988.000  marks. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  (com- 
mencé le  1"  avril  dernier),  les  revenus  dus  au  transport  des 
voyageurs  se  sont  élevés  à  374.823.000  marks,  en  accroisse- 
ment de  17.983.000  marks  sur  la  période  correspondante  de 
l'exercice  1908-09,  et  les  recettes  provenant  du  trafic  des  mar- 
chandises ont  atteint  764.227.000  marks,  en  plus-value  de 
31.304.000  marks  sur  les  recettes  de  même  ordre  des  sept 
premiers  mois  de  l'an  dernier. 


La  production  du  charbon  en  octobre.  —  Pendant  le 
mois  d'octobre  dernier,  la  production  de  la  houille  en  Alle- 
magne a  atteint  12.980.000  tonnes,  contre  13.170.000  durant 
le  même  mois  de  l'année  précédente,  ce  qui  fait  ressortir  une 
diminution  de  190.000  tonnes  pour  1909,  due,  sans  doute,  au 
fait  qu'il  y  a  eu  un  jour  de  chômage  de  plus  pendant  le 
mois  d'octobre  de  l'année  en  cours.  La  production  du  coke  a 
été  de  1.780.000  tonnes,  contre  1.810.000  en  octobre  1908, 
colle  do  la  Jignito  de  6.060.000  tonnes,  contre  G.  190.000,  et 
celle  des  briquettes  de  1.650.000  tounos,  ce  qui  est  le  même 
total  que  pour  le  mois  correspondant  de  l'année  précédente. 

Pendant  les  dix  premiers  mois  do  l'année  en  cours,  la  pro- 
duction do  la  houille  a  été  de  123.610.000  tonnes,  contre 
124.580.000  durant  les  dix  premiers  mois  de  1908,  soit  une 
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diminution  de  970.000  tonD es  par  rapport  à  l'an  dernier;  la 
production  du  coke  a  atteint  17.640  000  tonnes,  contre 
17.050.000  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente, 
celle  do  la  lignite  5Ô.'!60.000  tonnes  au  lieu  de  55.090.000,  et 
celle  des  briquettes  3.210.000  tonnes,  au  lieu  de  3.360.000. 


Les  chemins  de  fer  des  colonies  allemandes.  —  Voici 
l'état  actuel  des  -onstructions  des  chemins  de  fer  dans  les 
colonies  allemandes  :  au  Togo,  les  travaux  de  la  ligne 
Lome-Atakpame,  longue  de  160  kilomètres,  sont  assez  avan- 
cés ;  le  trafic  des  marchandises  atteint  là  station  de  Teevrie, 
et  l'on  espère  livrer  à  l'exploitation  dans  le  courant  du  mois 
de  mars  prochain  la  section  de  Teewie  à  Game.  Peut-être  la 
ligne  entière  sera-t-elle  achevée  à  la  fin  de  l'année.  La  ligne 
Lome-Palime  et  la  voie  de  la  Côte,  en  exploitation  toutes 
deux,  donnent  des  résultats  satisfaisants. 

Dans  le  Cameroun,  la  ligne  du  Manenguba  est  livrée  au 
trafic  sur  une  longueur  de  94  kilomètres;  le  chemin  de  fer 
du  Cameroun  central  est  en  construction  de  Duala  à  Edea, 
et  l'on  espère  l'ouvrir  à  l'exploitation  vers  le  printemps  de 
1911.  On  élabore,  à  l'heure  actuelle,  les  plans  de  la  section 
d'Edea  à  Njong.  , 

^Dans  le  Sud-Ouest  Africain  allemand,  la  ligne  Seeheim- 
Kalkfontein  est  à  peu  près  achevée,  et  sa  mise  en  exploita- 
tion est  incessante. 

Enfin,  dans  YAfriqice  Occidentale  allemande,  la  ligne  Da- 
ressalam-Morogoro  est  en  exploitation  sur  une  longueur  de 
209  kilomètres. 


L'industrie  du  velours  en  Allemagne.  —  La  Chambre 
de  commerce  de  Crefeld  vient  de  publier  la  statistique  sui- 
vante de  l'industrie  du  velours  dans  toute  l'Allemagne  : 


Moyenne  des  métiers 

occupés  au  cours  de  l'année  1907  1808 

Velours  et  tissus  velours 

Métiers  à  bras  .'   515  455 

Métiers  mécaniques..   3.979  3.349 

Rubans  velours  à  lisières  fixes 

Métiers  à  bras   47  gg 

Métiers  mécaniques   1.236  1.067 

Chiffres  d'affaires  (En  marks) 

a)  Avec  l'Allemagne   27.558.097  28.378.901 

b)  —   l'Autriche-Hongrie   897.042  857.515 

c)  —   l'Angleterre   10.296.872  6  147.740 

d)  —   la  France   5.967.215  3.652.089 

e)  —  les  autres  pays  européens. .  7.206.149  5  438  693 
/)     —   les  pays- hors  d'Europe   10.303.416  7.496.608 

62.228.791  46.971.546 


Consommation  en  matières  ■premières  ■   (En  kil  ) 

«)Soieécrue   76.283  '60.267 

51  Schappe   728.440       520  858 

c)  Soie  artificielle   1.404          1  395 

*)£oton   2.398.732  2.138^938 

e)  Lame   275.170  278.636 


Près  de  la  moitié  des  affaires  en  velours  (23  millions  de 
marks  sur  46  millions)  se  fait  à  Crefeld. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  2  décembre  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place.  Les  fonds  allemands 
et  prussiens  sent  calmes,  les  valeurs  industrielles  soutenues, 
la  Deutsche  Bank  nn  progrès. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  20;  Russe  1902  91  20; 
Deutsche  Bank,  248  40;  Harpener,  209  ..  ;  Laura,  198  50; 
Bochumer,  251  75. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  30  novembre  1909. 
Les  iords  et  le  budget.  —  La  tenue  du  Stock-Exchange  en  novembre. 

La  discussion  du  budget,  qui  s'est  poursuivie  très 
vive  cette  semaine  encore  à  la  Chambre  des  lords,  est 
enfin  terminée.  Ainsi  qu'il  était  à  prévoir,  la  motion 
de  lord  Lansdowne  a  été  votée  à  une  forte  majorité  : 


350  voix  contre  75.  Il  faut  reconnaître  que  libéraux 
et  conservateurs  ont  déployé  la  plus  grande  activité 
clans  le  débat,  car  les  discours  ont  été  fort  nombreux 
développant  tour  à  tour  les  thèses  les  plus  radicales' 
comme  les  plus  transactionnelles. 

La  presse  a  discuté  pendant  plusieurs  jours  les  pa- 
roles prononcées  la  semaine  dernière  par  lord  Rose- 
bery,  dont  les  idées  libérales  sont  notoires.  Celui-ci 
a  déclaré  que,  bien  qu'opposé  en  principe  au  bud- 
get, il  ne  pouvait,  par  suite  des  opinions  qu'il  a 
toujours  émises  sur  la  Chambre  des  lords,  en  ce  qui 
concerne  ses  relations  avec  les  mesures  financières, 
voter  en  faveur  de  la  motion  de  lord  Lansdowne.  L'o- 
rateur doute,  d'ailleurs,  de  cette  mesure,  qui  est  de 
nature,  selon  lui,  à  menacer  l'existence  de  la  Chambre 
haute;  et  il  croit  que  la  solution  du  différend  existant 
entre  les  deux  Chambres  ne  s'obtiendra  aue  par  un 
référendum.  Il  estime  qu'une  réforme  de  l'assemblée 
s  impose  avant  tout;  cette  réforme  consisterait  à  choi- 
sir cent  cinquante  pairs  possédant  des  titres  sérieux 
et  à  leur  déléguer  le  droit  de  vote  au  nom  de  la  Cham- 
bre des  lords.  Il  a  exprimé  l'avis,  en  terminant,  d'ac- 
cepter le  budget  proposé,  dont  l'application  aurait  vite 
lait  de  fatiguer  le  pays,  ce  qui  permettrait  par  la  suite 
de  reviser  la  loi  de  finances. 

Le  discours  de  lord  Rosebery  a  été  accueilli  avec 
quelque  froideur  par  les  Lords. 

Lord  Milnera  eu  plus  de  succès.  L'ancien  haut  com- 
missaire dans  l'Afrique  du  Sud  a  fait  ressortir  le  préju- 
dice déjà  causé  par  la  politique  du  gouvernement  actuel. 
En  1904,  les  émissions  industrielles  et  commerciales 
opérées  par  le  Stock  Exchange  atteignaient  40  0/0  du 
nombre  total  des  émissions  nationales,  municipales  et 
privées.  En  1905,  1906,  1907,  1908,  cette  proportion  est 
tombée  respectivement  à  31,  30,  25,  26  0/0  et,  en  1909, 
l'année  du  nouveau  budget,  elle  a  atteint  seulement 
10  0/0.  Lord  Milner  s'est  étendu  ensuite  sur  les  avan- 
tages qu'offrirait  l'adoption  de  la  politique  de  la  ré- 
forme douanière;  il  est  persuadé  que  les  droits  sur  les 
importations  donneraient  tous  les  revenus  nécessaires, 
sans  porter  préjudice  aux  intérêts  industriels  et  com- 
merciaux du  pays. 

Lord  Salisbury,  parlant  dans  le  même  sens,  s'est 
attaché  surtout  à  montrer  l'injustice  d'imposer  quel- 
qu'un sur  son  revenu  apparent,  et  il  a  fait  observer 
que  dans  les  hautes  classes  anglaises,  la  fortune,  par 
tradition,  est  souvent  maintenue  intégrale  au  profit  du 
fils  aîné,  mais  est  grevée  de  toutes  sortes  d'obligations 
au  profit  de  la  veuve  et  des  autres  enfants. 

Je  ne  puis,  évidemment,  vous  donner  ici  un  résumé 
de  tous  les  discours  qui  ont  été  prononcés  et  qui  re- 
prennent plus  ou  moins  les  idées  déjà  émises.  Je  ferai 
exception,  pourtant,  pour  deux  personnalités  éminen- 
tes,  d  opinion  opposée,  mais  dont  les  paroles  ont  fait 
une  grande  impression. 

Lord  Morley  s'est  attaqué  vivement  à  la  motion  de 
lord  Lansdowne  ;  celle-ci,  selon  lui,  comporte  cinq 
propositions,  qui  sont  chacune  une  infraction  aux 
usages  constitutionnels  ou  l'abandon  d'une  procédure 
pratique  :  1°  les  lords  s'arrogent  le  contrôle  des  finan- 
ces ;  2o  ils  s'arrogent  le  droit  d'imposer  une  dissolution 
de  la  Chambre  des  communes  ;  ils  n'auraient  pour  cela 
qu  à  repousser  les  crédits  nécessaires  à  l'administra- 
tion du  pays  ;  3°  ils  imposent  la  nécessité  d'un  nouveau 
Parlement,  toutes  les  fois  que  le  Parlement  en  fonction 
n'aura  pas  leurs  faveurs  ;  4»  ils  remplacent  la  supré- 
matie de  la  représentation  nationale  par  la  suprématie 
de  leur  oligarchie  ;  5°  en  votant  la  motion  Lansdowne, 
les  lords  reculent  d'une  année  tout  le  système  financier 
de  l'année  courante. 

Lord  Morley  ajoute  que  le  budget  actuellement  en 
discussion  n'est  pas  socialiste,  et  que  d'autre  part,  un 
budget  est  une  chose  qui  n'est  pas  susceptible  d'être 
soumise  utilement  et  sagement  à  un  plébiscite. 

Lord  Rothschild,  donnant  l'opinion  du  haut  com- 
merce et  de  la  haute  finance,  a  combattu  les  nouvelles 
dispositions  budgétaires,  qui  sapent  le  crédit,  détrui- 
sent la  confiance,  et  portent  une  atteinte  vitale  aux 
sources  des  revenus  de  l'Etat.  Les  capitaux  effrayés 
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ont  cherché  en  grand  nombre  un  refuge  au  dehors.  Il 
est  pénible,  a-t-il  ajouté,  de  constater  qu'actuellement 
l'argent  abonde  quand  il  s'agit  de  placements  à  l'étran- 
ger, alors  qu'il  est  devenu  très  rare  quand  il  s  agit 
d'entreprises  anglaises,  même  des  meilleures. 

Après  quelques  autres  discours,  notamment  de  lord 
Gurzon,  ancien  vice-roi  desIndes,  lord  Grewe  a  terminé 
le  débat  au  nom  du  gouvernement.  Le  résultat  du  vote 
que  je  vous  ai  indiqué  en  débutant,  n'était  d'ailleurs 
pas  douteux. 

La  Chambre  des  communes  doit  se  réunir  aujour- 
d'hui. Le  premier  ministre  y  fera  voter  une  résolution 
condamnant  l'attitude  de  la  Chambre  des  pairs.  Il 
semble,  toutefois,  contrairement  à  l'opinion  exprimée 
jusqu'ici,  que  la  dissolution  du  Parlement  ne  sera, 
prononcée  qu'au  commencement  de  janvier.  Comme  il 
faut  un  intervalle  d'au  moins  35  jours  entre  la  disso- 
lution et  la  réunion  d'une  nouvelle  Chambre,  cest 
donc,  sans  doute,  vers  le  milieu  de  février  que  le 
Parlement  se  réunira  de  nouveau. 

Le  Stock-Exchange  ne  peutévidemment  rester  indif- 
férent au  conflit  qui  sépare  actuellement  les  deux 
Chambres  anglaises,  et  la  tendance  générale  s'en  est 
trouvée.Ie  mois  dernierencore.quelque  peu  affectée.  Les 
387  catégories  de  valeurs  dont  le  Banker's  Magazine 
suit  les  variations  accusent,  en  effet,  pour  le  mois  de 
novembre,  un  fléchissement  d'environ  1  0/0,  qui  mérite 
d'autant  plus  d'attention  qu'il  se  produit  après  une 
baisse  de  3/4  0/0  en  octobre  et  de  1/4  0/0  en  septem- 
bre. Les  chemins  américains  et  les  mines  sud-africai- 
nes ont  perdu  respectivement  3.1  et  11.2  0/0.  Les 
fonds  britanniques  sont  demeurés  très  résistants  ; 
mais  les  Chemins  anglais  ont  subi  un  certain  tassement 
affectés  par  la  crainte  d'une  élévation  des  prix  lors  du 
renouvellement  des  contrats  pour  la  fourniture  du 
charbon.  Les  Chemins  étrangers  perdent  6.6  0/0,  et  les 
Chemins  des  colonies  anglaises,  3.9  0/0.  Quelques 
compartiments  ont  fait  preuve,  par  contre,  de  disposi- 
tions satisfaisantes,  comme  les  fonds  d'Etats  étran- 
gers, les  actions  des  Etablissements  de  crédit,  certaines 
obligations  industrielles,  et  les  actions  des  Sociétés 
immobilières. 

Informations  Icoflomipes  et  Financières 

BILAN    DE   LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  Novembre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 


passif        Liv.  st. 
Billets  créés   53.690.000 


Total   53.690.000 


actif  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  35. 240.003 

Total   53.690.000 


Département  des  opérations  de  banque 
passif         Liv.  st. 


Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.159.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.920.000 

Comptes  particuliers.  40.430.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  37.000 


Total   65.099.000 


actif  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.413.000 

PortefeuillPetavances  52.184.000 

Billets  en  réserve   25.196.000 

Or  et  argent  monnayés  1.306.000 


Total   65  099.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

7  octobre  

34.911 

29.738 

52.254 

16.290 

83  638 

45.21 

14  »   

33.815 

22.315 

52.019 

46.705 

22.950 

44  09 

31  »   

33.910 

29.038 

40  865 

42  273 

22.322 

47.58 

28  »   

32.3:4 

'28.850 

47. 932 

43.698 

21.974 

45.80 

4  novembre. . . 

32.199 

29. 187 

47  226 

i  ;  466 

21 ,461 

45.42 

28.809 

45.029 

311.888 

22.845 

50.71 

28.431 
28.491 

46.540 
47.3T.0 

38.915 
38. 59: 

25 .364 
26.502 

54.45 
E5.93 

25  *  

36.540 

Taux 

de 
l'esc. 

% 


Le  Commerce  de  l'Irlande  en  1907.  —  Le  département 

d'Agriculture  et  d'Instruction  technique  d'Irlande  vient  de 
publier  son  quatrième  rapport  sur  les  importation»  et  expor- 
tations d'Irlande  pendant  l'année  1!)07. 

Il  ressort  des  statistiques  qui  y  soDt  contenues  que  le  com- 
merce général  de  l'Irlande  en  1907  a  été  de  3.053.461.750  fr., 
dont  1.540.430.625  fr.  pour  les  importations,  et  1.513  mil- 
lions 31.125  fr.  pour  les  exportations. 

Ces  résultats  accusent,  comparativement  aux  chilTres 
de  190*5,  une  augmentation  de  100.132.025  fr.  à  l'importation, 
de  82.188.075  fr.  à  l'exportation,  soit  une  plus-value  totale 
de  182.320.700  fr. 

Le  tableau  suivant  montre  la  progression  constante  des 
importations  et  exportations  d'Irlande  de  1904  à  1907  : 
Commerce  général  de  l'Irlande  de  1904  à  1907 
Années     Importations    Exportations  Total 


1904.... 
1905... 
1906... 
1907. . . 


1.853.501.873 
1 .887.028.150 
1.440.298.600 
1.540.430. 620 


Francs) 
1.275.938.625 
1.314  238.700 
1  430.842.450 
1.513.031.125 


2.029.440.500 
2.701.261.850 
2.871.141.050 
3.053.461.750 


On  voit  par  les  chiffres  qui  précédent  que  le  commerce 
général  de  l'Irlande  s'est  considérablement  accru  depuis 
1904,  et  que  l'accroissement  des  exportations  a  été  supérieur 
à  celui  des  importations.  Cet  accroissement  est  dû,  non  seu- 
lement ;i  l'augmentation  des  transactions  elles-mêmes,  mais 
erjcorc  à  l'élévation  du  prix  des  marchandises. 

Le  tableau  suivant  résume  les  importations  et  les  exporta- 
tions par  catégories  de  marchandises  : 

Importations  en  Irlande  de  1904  à  1907 


Catégories 


Produits  de  la 
ferme  et  d'éle- 
vage, aliments 
et  boissons. . . 

Matières  brutes. 

Produits  manu- 
facturés  

Total  


1904 


515.982 
222.918 


1905  1906 
(Milliers  de  francs) 


520.065 
208.040 


533.862 
209.955 


1907 


570.372 
241.630 


614.602      658.918      696.482  728.429 


1.353.502   1.387.023   1.440.299  1.540.431 


Exportations  en  Irlande  de  1901  à  1907 

Produits  de  la 
ferme  et  d'éle- 
vage, aliments 
et.  boissons. . . 
Matières  brutes. 
Produits  manu- 
facturés   


796.022 
92.076 


757.746 
88.380 


840.379 
89.522 


884.306 
107.443 


387.841      428.113      500.441  521.232. 


Total   1.275.939   1. 314.239   1 .430.842  1.513.031 

Il  convient  de  signaler  que  les  chiffres  donnés  compren- 
nent non  seulement  les  marchandises  importées  pour  la 
consommation  locale,  mais  encore  des  envois  qui  ont  été 
réexportés  sans  avoir  été  l'objet  d'aucune  modification. 

On  peut  estimer  la  valeur  de  ces  marchandises  réexportées 
telles  quelles  à  environ  62.500.000  francs.  Si  l'on  déduit  cette 
somme  des  totaux  des  importations  et  des  exportations,  on 
trouve  que  l'Irlande  a  importé,  en  1907,  pour  environ  1  mil- 
liard 477.925.000  francs  de  produits  pour  sa  consommation 
propre  ou  pour  ses  manufactures,  et  exporté  pour  environ 
1.450.525.000  francs,  soit  un  commerce  général  de  2  milliards 
928.450.000  francs.  __________ 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  décembre  1909. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  calme  et  les  cours 
restent  sans  grands  changements;  les  Consolidés  sont  sou- 
tenus, les  valeurs  cuprifères  calmes, 

On  a  coté  :  Consolides,  82  5/8;  Russe  5  0/0,  101  1/2. 

Le  Rio  s'inscrit  à  77  .  / .  ;  YAnaconda  à  9  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  182  1/2;  l'Union  Pacific  à 
204  1/2;  le  Louisville  à  153  3/4  ;  VAtchison  à  122  1/2  et  le 
Reading  à  87  .  / . . 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie  —  Belgique 
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LA  SITUATION 


Vienne,  30  novembre  1909. 
La  crise  hongroise.  —  Négociations  autour  du  renouvellement  de  la 
Banque  austro-hongroise.  —  La  Bourse  de  Vienne.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Métallurgies  et  charbonnages 

La  crise  ministérielle  hongroise  ne  paraît  guère  mar- 
cher vers  une  solution.  On  s'en  occupe  beaucoup,  à 
Vienne  comme  à  Budapest  ;  mais  il  ne  semble  pas 
que  la  question  ait  encore  fait  quelque  progrès.  Les 
principales  personnalités  politiques  de  l'Autriche  ont 
eu  de  nombreuses  conférences  avec  l'Empereur-roi  :  il 
n'en  est  pas  encore  sorti  le  résultat  si  impatiemment 
attendu  par  tout  le  monde.  Les  ministres  démission- 
naires sollicitent  leur  remplacement  avec  plus  d'insis- 
tance que  jamais.  Ils  ne  consentiront  à  rester,  ont-ils 
déclaré,  que  s'ils  peuvent  remplir  les  vœux  légitimes 
de  la  nation  hongroise,  accomplir  le  pacte  de  1906,  et 
à  la  condition  que  les  gouvernements  hongrois  et  au- 
trichien se  mettent  d'accord  sur  celles  des  concessions 
qui  touchent  aux  intérêts  financiers  communs  des 
deux  Etats. 

Mais  jusqu'ici,  toutes  les  conférences  avec  le  vieil 
empereur  n'ont  encore  pu  conduire  à  aucun  accord,  à 
aucune  concession  réciproque.  La  situation  entre 
Vienne  et  Budapest  se  tend,  par  cela  même,  de  plus 
en  plus.  Le  nouveau  parti  de  Kossuth  se  renforce  tou- 
jours davantage  et  Kossuth  déclare  très  haut  que 
l'obstination  du  gouvernement  de  Vienne  le  forcera  à 
passera  l'opposition  avec  tout  son  groupe.  Alors,  le 
gâchis  parlementaire  sera  à  son  comble,  en  Hongrie. 

Jeudi  dernier,  les  délégués  du  gouvernement  autri- 
chien se  sont  rendus  à  Budappst  pour  conférer  avec 
les  délégués  hongrois  au  sujet  de  l'avenir  de  la  Banque 
austro-hongroise.  Le  secret  le  plus  absolu  est  gardé 
sur  l'objet  de  ces  négociations.  Le  traité  monétaire 
signé,  le  2  août  1892,  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie 
viendra  à  expiration  le  31  décembre  1910  et,  en  cas  de 
non-dénonciation  de  part  et  d'autres,  se  trouvera  pro- 
rogé de  plein  droit  jusqu'à  la  fin  de  1920.  On  ne  pense 
pas  que  cette  dernière  éventualité  se  produise  :  la 
Hongrie  le  prolongera,  au  plus,  jusqu'à  la  fin  de  1917, 
époque  où  expirera  le  compromis  actuel.  La  Hongrie 
parait  décidée,  aussi,  à  redemander  à  cette  occasion,  la 
reprise  des  paiements  en  or,  bien  que  l'instant  soit  on 
ne  peut  moins  propice,  le  bilan  des  paiements  de  la 
Monarchie  étant  actuellement  déficitaire  de  plus  de 
200  millions  de  couronnes. 

Au  surplus,  comme  on  a  vu,  nul  ne  peut  dire,  même 
approximativement,  de  quoi  l'on  traitera  dans  cette 
conférence,  si  l'on  y  proposera  une  solution  définitive 
ou  simplement  provisoire  des  difficultés.  La  direction 
de  la  Banque,  qui  est  la  seule  autorité  qu'on  n'ait  pas 
encore  consultée  demande,  affirme-t-on,  une  prolonga- 
tion du  contrat  pour  vingt-cinq  ans.  La  chose  est  bien 
invraisemblable  ;  elle  n'a,  d'ailleurs,  aucune  chance 
d'être  adoptée.  Tout  ce  qu'espèrent  les  plus  optimistes 
serait  une  prolongation  du  statu  quo  pour  quelques 
années. 

A  la  Bourse  de  Vienne  on  constate,  pour  le  moment, 
peu  d'affaires,  mais  la  fermeté  des  cours  ne  se  dément 
pas.  Elle  persiste  même  sur  nos  fonds  d'Etat,  ce  qui 
est  assez  surprenant  après  tout  ce  que  l'on  a  publié  de 
nos  finances  publiques  et  des  graves  embarras  de  notre 
Trésor.  Cette  fermeté  s'étend,  cela  va  sans  dire,  à 
tontes  nos  valeurs  industrielles. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  toujours 
aisée.  Aucune  tension  ne  se  manifeste  et  il  faut  voir 
dans  ce  fait  autre  chose  qu'une  réduction  toujours  plus 
grande  des  demandes.  Le  dernier  bilan  de  ia  Banque 
Austro-Hongroise  accuse  une  assez  sensible  augmen- 
tation de  l'encaisse  métallique,  plus  de  5  millions  de 
couronnes.  Les  demandes  d'escompte  sont  en  diminu- 
tion; en  diminution  aussi  la  circulation  fiduciaire,  qui 
est  de  91  millions  de  couronnes.  La  réserve  des  billets 


libres  d'impôt  est  maintenant  de  129  millions  de  cou- 
ronnes. 

Il  ne  faut  pas  croire  que  la  hausse  des  valeurs  indus- 
trielles et  surtout  métallurgiques  soit  le  reflet  d'une 
amélioration  sensible  de  notre  situation  économique. 
On  ne  constate,  sur  ce  terrain,  aucun  progrès  et  cette 
situation  reste  aussi  précaire  que  depuis  le  commen- 
cement de  l'année.  Le  dernier  bilan  du  Cartel  du  Fer 
accuserait  plutôt  une  péjoration  :  les  envois  sont  en 
voie  de  diminution.  La  concurrence  allemande  fait  un 
tort  considérable  à  nos  usines  du  fer.  Quant  aux  com- 
mandes des  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  desquelles  on 
attendait  quelque  activité,  elles  ne  se  sont  pas  pro- 
duites. Au  lîeu  de  2.000  wagons  annoncés,  on  n'en  a 
commandé  que  500.  Les  fabriques  de  machines  sont 
dans  le  même  marasme  que  nos  fabriques  de  fer. 

On  ne  constate  de  vraie  reprise  que  dans  les  char- 
bonnages hongrois  :  les  expéditions  y  sont,  nombreuses 
et  importantes.  Même  note  pour  les  charbonnages  de 
la  Bohême. 


Les  Recettes  du  Trésor  hongrois  pendant  le  deuxième 
trimestre  de  1909.  —  Pendant  le  deuxième  trimestre  de 
l'année  en  cours,  les  recettes  du  Trésor  hongrois  ont  été  de 
336.405.578  couronnes  contre  307.136.450  durant  la  même 
période  de  1908,  soit  une  augmentation  de  29.269.127  cou- 
ronnes en  faveur  de  l'année  1909,  tandis  que  les  dépenses 
ont  atteint  432.884.816  couronnes  contre  seulement  395  mil- 
lions 142.468  pendant  le  deuxième  trimestre  de  1908,  ce  qui 
fait  ressortir  une  augmentation  de  37.742.348  couronnes  en 
faveur  de  1909.  Bref,  durant  le  deuxième  semestre  de  l'année 
présente,  la  situation  du  Trésor  hongrois  s'est  trouvée  affai- 
blie de  8.473.270  couronnes. 


La  Production  minière  et  sidérurgique  de  l'Autriche 

en  1908.  —  Le  ministère  des  travaux  publics  d'Autriche 
vient  de  publier  la  statistique  suivante  de  la  production  mi- 
nière et  sidérurgique  du  pays,  avec  la  comparaison  do  1907  : 

Production  Valeur 

19u8  1907  1908     "     "7007  ~" 

(Tonnes)  (Couronnes) 
Mineraidefer.   2.632.407   2.540.118  22.629.416  21.911.283 

—  manganèse       16.656        16.756       266.480  282.669 

—  wolfram..  41  44       108.860  134.945 

Houille   13.875.382  13.850.520  139.715  552  129.492.964 

Lignite   26.728.926  26.262.110  140.149.703  125.528.105 

Briquettes  : 

de  houille..  147.609  135.779  2.369.905  1.973  089 
de  lignite..       189.271      159.366     2.071.945  1.729.304 

Coke   1.875.724   1.855.376   36.328.771  35.064.635 

Fonte  : 

depuddlage    1.267.711    1.192.273   98.976.323  92.051.521 
de  moulage      199.186      191.251    18.282.392  17.654.321 
Totaux  fonte.    1.466.897   1.383.524  117.158.715  109.695.842 

L'Autriche  possédait  en  1908  59  hauts  fourneaux,  sur  les- 
quels 37  étaient  en  exploitation;  en  1907,  sur  61  fourneaux, 
il  y  en  avait  42  en  activité. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  2  décembre  1909. 

Les  dispositions  continuent  à  être  satisfaisantes;  les  valeurs 
industrielles  sont  soutenues,  la  Laenderbank  en  progrès. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  745  . .  ;  Lombards,  125  25;  Alpines» 
780  50  ;  Crédit  Mobilier,  673  25  ;  Laenderbank,  503  .. . 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  30  novembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  l'industrie 
sidérurgique. 

La  liquidation  de  fin  de  mois,  à  Londres,  s'étant 
passée  facilement  avec  des  taux  de  reports  plus  mo- 
dérés et  la  situation  monétaire  étant  en  voie  d'amé- 
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lioration,  le  marché  des  valeurs  internationales,  dé- 
gagé des  positions  en  mains  faibles  qui  l'alourdis- 
saient, accuse  des  tendances  beaucoup  plus  fermes. 

Cependant,  un  peu  d'indécision  se  remarque  encore 
par  suite  de  la  faiblesse  du  marché  de  New-York,  où 
la  campagne  contre  les  trusts  paraît  devoir  reprendre 
avec  une  nouvelle  ardeur. 

C'est  le  Rio-Tinlo  qui  a  eu  à  souffrir  le  plus  de  ce 
nouvel  état  de  choses,  car  la  décision  du  tribunal  de 
Saint-Louis  concernant  la  Standard  OU,  et  déclarant 
illégal  le  fameux  trust  américain  du  pétrole,  fait  mal 
augurer  des  négociations  récemment  entreprises  en 
vue  de  créer  un  trust  du  cuivre,  et  le  métal  rouge,  un 
moment  poussé  jusqu'à  près  de  63  liv.  st.,  retombe 
lourdement  à  59  liv.  st.  avec  un  marché  très  irrégulier 
et  nerveux;  relativement  bien  tenu,  le  Rio-Tinlo  se 
retrouve  autour  de  1.950. 

Bien  que  Londres,  toujours  mal  impressionné  par 
la  situation  politique  intérieure,  n'ait  fait  aucun  effort 
pour  soutenir  le  marché  minier,  celui-ci,  pour  les  rai- 
sons que  nous  exposons  ci-dessous,  a  retrouvé  une 
allure  moins  tourmentée,  et  la  reprise  encore  timide 
esquissée  en  fin  de  semaine  a  pu  se  maintenir  intégra- 
lement au  commencement  de  celle-ci  ;  la  Rand  Mines, 
après  211,  s'inscrit  à  222,  et  la  Tanganyika,  à  128 
contre  117. 

La  détente  régulière  et  continue  de  la  prime  sur  l'or 
à  Madrid,  qui  se  tient  actuellement  aux  environs  de 
8  50  0/0,  et  les  probabilités  toujours  plus  grandes  de 
voir  se  terminer  rapidement  la  campagne  du  Riff,  im- 
prime une  réelle  fermeté  aux  valeurs  espagnoles  :  la 
Rente  Extérieure  passe  de  94  1/2  à  95  1/2;  la  Saragosse 
monte  à  413  et  le  Nord  d'Espagne  à  355,  avec  de 
bonnes  transactions  ;  le  marché  des  Chemins  espa- 
gnols est  d'ailleurs  devenu  beaucoup  plus  actif  depuis 
que  ces  titres  ont  été  introduits  sur  la  place  de 
Madrid. 

Les  valeurs  de  traction  abandonnées  depuis  quelque 
temps  retrouvent  à  la  Bourse  de  ce  jour  un  regain 
d'activité  et  de  fermeté  qui  porte  le  Métropolitain  de 
Paris  à  613,  la  Parisienne  Electrique  (Industrie)  à  295, 
et  les  Railways  Electricité  à  169  ;  quant  aux  Nitrate 
Railioays,  ils  poursuivent  le  mouvement  ascensionnel 
que  nous  signalions  dans  notre  précédent  bulletin  : 
les  voilà  à  286  ;  en  dehors  de  la  plus-value  des  der- 
nières recettes,  on  dit  que  cette  hausse  est  justifiée  par 
une  baisse  sensible  du  coefficient  d'exploitation. 

Valeurs  canadiennes  soutenues,  principalement  les 
actions  des  Tramways  de  Rio  de  Janeiro  à  482,  contre 
458  il  y  a  quinze  jours;  les  dirigeants  de  ce  groupe 
vont  faire  procéder  les  8  et  9  décembre  prochains,  par 
d'importants  établissements  financiers  de  notre  place, 
à  la  vente  par  émission  publique  de  50.000  obligations 
4  1/2  or  Brazil  Railway  Company,  au  prix  de  455  fr. 

Sur  notre  marché  du  comptant,  les  transactions  ont 
été  un  peu  moins  actives;  sollicité  par  les  nouveaux 
emprunts  ou  par  les  augmentations  de  capital  aux- 
quelles plusieurs  Sociétés  industrielles  se  sont  livrées 
dans  ces  dernières  semaines,  le  capitaliste  abandonne 
un  peu  le  marché  régulier;  néanmoins,  les  dispositions 
sont  bonnes,  et  si  l'on  peut  constater  de  l'alourdisse- 
ment dans  le  cours  des  valeurs  à  revenu  fixe,  les  autres 
rubriques  de  la  cote  se  sont  très  bien  maintenues;  si- 
gnalons en  jjassant  la  fermeté  des  valeurs  textiles, 
dont  on  s'occupe  assez  activement  depuis  quelque 
temps,  la  reprise  des  valeurs  coloniales  et  la  résistance 
des  valeurs  industrielles  russes. 

Les  Chemins  de  fer  et  Tramways  sont  actuellement 
peu  travaillés;  il  est  probable  cependant  que  dans  ce 
groupe  nos  valeurs  locales  trouveront  dans  les  résultats 
d'exploitation  de  1910  l'année  d'exposition  internatio- 
nale dans  noire  ville)  de  quoi  satisfaire  aux  exigences 
do  leurs  actionnaires. 

Dans  le  compartiment  charbonnier,  ce  sont  les  réa- 
lisations qui  ont  prédominé  dans  cette  dernière  quin- 
zaine, ce  qui  n'est  pas  pour  nous  surprendre,  car, 
comme  hmus  l'avons  déjà  dit,  les  charbonnages  ont 
escompté  très  largement  les  meilleures  perspectives  du 
prochain  avenir  et  il  faudrait  un  événement  dans  la 


situation  industrielle  pour  qu'on  puisse  songer  à 
pousser  plus  haut  les  cours  actuels,  et  tel  n'est  pas  le 
cas,  car  il  semble  bien  que  d'ici  au  mois  de  mars,  c'est- 
à-dire  jusqu'à  la  prochaine  adjudication,  c'est  le  statu 
quo  qui  prédominera,  l'avis  unanime  des  producteurs 
étant  de  maintenir  les  prix  actuels  et  d'attendre,  pour 
les  augmenter,  que  l'industrie  métallurgique  ait  repris 
une  allure  décisive  de  sérieuse  amélioration.  Or,  pour 
le  moment,  l'amélioration  signalée  dans  les  produits 
de  l'industrie  sidérurgique  est  plutôt  stationnaire, 
sinon  en  léger  recul,  comme  par  exemple  en  Angle- 
terre, où  la  fonte  Cleveland  est  plus  forte  et  où  les 
stocks  ne  cessent  d'augmenter.  La  confiance  dans  une 
accentuation  prochaine  de  la  reprise  ne  fait  cependant 
pas  défaut,  mais  les  ordres  se  trouvent  un  peu  res- 
treints par  suite  de  la  cherté  de  l'argent,  ce  qui  a  tou- 
jours une  certaine  influence  sur  les  transactions. 

Aussi  les  cours  des  titres  de  ce  groupe  reflètent-ils 
également  une  certaine  hésitation  à  s'engager  plus 
avant  dans  la  voie  de  la  hausse. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  30  novembre  1909. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Les  recettes  budgétaires.  —  Nouvelles  agricoles. 

Le  Conseil  des  Ministres  n'a  pas  encore  discuté  la 
question  du  rappel  des  Chambres  actuelles,  le  plus  pro- 
bable est  qu'il  n'aura  pas  lieu  ;  pour  que  les  affaires 
d'Afrique  continuent  a  présenter  bon  aspect,  les  adver- 
saires de  discussions  impossibles  à  éviter  décideront 
M.  Moret  à  passer  outre  à  ce  projet  ;  le  président  du 
Conseil  a  pu  se  convaincre  qu'il  ne  pourrait  pas  faci- 
lement empêcher  un  débat  irritant  sur  la  question 
africaine  dans  laquelle  on  a  engagé  l'Espagne  à  son 
insu  et  sans  opportunité  :  quelques  personnes  se  sont 
déjà  convaincues  que  le  Cabinet  conservateur  est  parti 
en  guerre  sans  que  ses  coïntéressés  au  Maroc  l'y  aient 
poussé  ;  comme  on  avait  fait  croire  au  public  et  cette 
évidence  n'est  pas  pour  faciliter  la  solution  amicale 
d'un  débat  engagé,  sous  un  Cabinet  qui  ne  dispose  pas 
de  la  majorité  de  la  Chambre. 

Notre  marché  a  été  assez  lourd  pendant  la  se- 
maine écoulée  ;  il'  est  vrai  que  la  Dette  perpétuelle 
a  gagné  la  différence  entre  85  85  et  £6  0/0  au  comp- 
tant, mais  ça  n'a  pas  satisfait  tout  à  fait  la  spé- 
culation :  cependant,  elle  n'a  pas  laissé  de  se  rendre 
compte  que  la  situation  ne  permet  pas  d'entreprendre 
plus  pour  le  moment,  mais  la  tendance  est  bonne  et  la 
clôture  se  fait  à  86  05  0/0. 

Les  reports  sont  un  peu  chers  ;  les  prêteurs  se  sont 
fait  payer  jusqu'à  45  centimes,  soit  6  25  0/0,  alors  que 
le  revenu  de  la  Dette  n'atteint  pas  3  75  0/0  ;  aussi 
peut-on  souhaiter  que  les  positions  en  retard  pour  se 
reporter  n'aient  pas  à  payer  encore  plus  que  le  prix 
ci- dessus. 

Les  dettes  amortissables  ont  faibli  un  peu,  notam- 
ment le  4  0/0  sur  le  bruit  que  le  ministre  des  Finances 
allait  proposer  de  suspendre  l'amortissement.  Je  crois 
pouvoir  dire  que  cette  nouvelle  est  inexacte  et  qu'on  ne 
voit  pas,  d'ailleurs,  ce  qu'elle  signifie.  Il  en  est^  de 
même  de  l'annonce  que  le  Trésor  va  demander  de  l'ar- 
gent à  la  Banque  d'Espagne.  Précisément  à  une  époque 
ou  l'Etat  dispose  de  134  millions  de  pesetas,  entre  son 
compte  courant  et  les  revenus  de  contributions,  il  n'y 
aurait  aucune  raison  plausible  pour  contracter  une 
dette  quelconque.  Sauf  imprévu,  le  Trésor  aura  assez 
d'éléments  pour  liquider  la  campagne  d'Afrique  avec 
le  boni  de  l'année  et  la  vente  d'une  partie  de  son  or. 

Les  affaires  en  titres  de  Sociétés  sont  à  peu  près 
aussi  calmes  qu'avant.  Actions  Banque  d'Espagne,  de 
456  ;i  'j00  sur  la  rumeur  que  nous  invoquons  ci-dessus 
d'une  avance  à  l'Etat.  Hypothécaire  d'Espagne,  256  ; 
Hispano-Americano,  148;  Espagnole  de  Crédit,  1<!9; 
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Rio  de  la  Plata,  502;  Cenlral  Mexicain,  501  ;  Explosifs, 
329;  Altos  Hornos,  282;  Duro-Felguera,  22;  Atcoholera 
Espagnola,  de  50  à  81  à  cause  de  Ja  hausse  de  l'alcool  ; 
Editorial  de  Espana,  au  pair;  Sucrières,  préférences 
à  8S  85  et  ordinaires  à  28;  Chamberi,  79;  Mengernor, 
110;  El  Guindo,  98. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid,  4  0/0,  90;  4  1/2,  96; 
5  0/0,  99;  Sucrières,  90;  Chamberi,  88  50;  Canfranc, 
80  25  ;  fis/  de  l'Espagne,  hypothécaires,  80  50  ;  Sara- 
gosse  lr«,  89  25;  20%  87  50;  Àriza,  105;  Cordoue-Séville, 
88  50;  Saragosse  C,  90  05. 

Les  affaires  en  titres  de  chemins  de  fer  espagnols 
continuent  et  le  syndicat  qui  a  entrepris  leur  acclima- 
tation à  Madrid  est  décidé  à  persévérer  dans  son  entre- 
prise ;  comme  il  dispose  de  grands  éléments,  l'affaire 
marche  bien  jusqu'à  présent;  les  sceptiques  supposent 
qu'une  fois  que  le  groupe  aura  écoulé  dans  le  public 
les  milliers  de  titres  qui  lui  ont  été  vendus  par  les 
arbitragistes  de  Madrid,  de  Barcelone  et  probablement 
de  Paris,  l'affaire  tombera  à  l'eau.  Les  deux  titres  qui 
font  l'objet  de  cette  tentative  sont  en  hausse  :  les 
Nord-Espagne  de  79  75  à  80  80  et  les  Saragosse  de 
92  >")  à  94  10;  le  report  a  été  de  25  centimes. 

Le  cours  du  change  a  été  très  calme  pendant  la 
semaine,  les  affaires  nombreuses  et  le  Trésor  a- négo- 
cié plus  de  chèques  que  d'habitude.  Il  semble  que  le 
ministre  des  Finances,  tout  en  se  procurant  des  res- 
sources pour  les  dépenses  budgétaires,  veut  éviter  de 
causer  des  oscillations  trop  brusques  dans  le  cours  de 
l'or.  Il  lui  serait  facile  d'amener  une  baisse  considé- 
rable de  la  prime  du  papier  étranger,  mais  il  n'y  tient 
pas  parce  que,  d'abord,  il  faudrait  être  certain  de  la 
maintenir  au  prix  acquis  et,  en  sus,  il  doit  faire  atten- 
tion à  l'état  du  nombre  d'industries,  agricoles  ou  ma- 
nufacturières, pour  lesquelles  la  baisse  de  la  prime  de 
l'or  a  été  des  plus  ruineuses  et  qui  se  verraient  très 
compromises  par  une  nouvelle  réduction  de  cette 
marge  entre  la  monnaie  espagnole  et  la  monnaie 
étrangère.  Nous  avons  signalé,  à  plusieurs  reprises, 
les  embarras  causés  par  l'amélioration  du  cours  de  la 
peseta  et,  avant  que  les  prix  des  fermages  et  autres 
contrats  aient  repris  leur  niveau  naturel,  il  faudra  en- 
core du  temps  et  de  la  patience.  Les  conditions  éco- 
nomiques du  pays  ont  été  troublées  par  tant  de  causes 
qu'il  faut  se  résigner  à  prendre  du  temps  pour  remet- 
tre au  bon  endroit.  Le  chiffre  des  affaires  publiées 
pendant  la  semaine  a  été  le  suivant  : 


(Francs)  Liv.  st. 
  450.000  3.000 

—    525.000  2.750 

—   400.000  5.000 

—   425.000  1.000 

—    775.000  4.000 

—    650.000  11.000 

Totaux   3.225.000  26.750 


22  novembre. 

23  — 

24  — 

25  - 

26  — 

27  — 


Le  solde  du  compte  or  de  l'Etat  est  passé  de 
84.110.182  pesetas  à  84.221.288,  soit  une  augmenta- 
tion de  111.000  fr.  ;  on  peut  en  déduire  que  les  ventes 
du  Trésor  sont  celles  qui  ont  défrayé  le  marché  pendant 
les  six  jours.. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des 'prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

4  0/0  Intérieure  

5  0/0  Amortissable  

4  0/0  —   

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire. . . 
Gomp.Ferm.  des  Tabacs 
Change  sur  Paris  •. 

—  Londres  . . . 
Cédules  hypoth.  4  0/0.. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  argent,  5  millions;  — 
circulation,  10;  +  comptes  courants,  4,6;  —  escomptes 
commerciaux,  1,9. 

Il  est  à  supposer  qu'une  fois  les  grands  mouvements 
de  troupes  et  de  matériel  terminés  à  Melilla,  le  compte 


8  nov. 

15  nov. 

22  nov.  29  nov. 

85  90 

85  20 

85  95 

86  05 

101  70 

100  65 

100  45 

100  75 

93  40 

93  40 

93  20 

92  75 

453  .. 

455  75 

456  50 

460  .. 

250  .. 

250  .. 

386  .. 

386  "  ". 

387  .. 

388  50 

108  75 

108  50 

108  60 

108  50 

27  41 

27  36 

27  35 

27  33 

100  90 

101  10 

101  35 

argent  du  bilan  augmentera  par  suite  du  rapatriement 
d'une  partie  des  écus  retirés  de  la  Banque  pour  le  ser- 
vice du  corps  expéditionnaire. 

Le  résumé  des  recettes  et  des  dépenses  du  Trésor 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  1909  et  des  quatre 
années  précédentes  est  le  suivant  : 

Recettes  Dépenses 
(Millions) 

1905   814  649 

1906....   854  670 

1907   841  668 

1908   841  689 

1909   835  723 

Ce  sont  des  chiffres  provisoires,  car  dans  les  dé- 
penses il  faut  prévoir  celles  qui  ont  été  faites  mais  non 
régularisées  ;  les  recettes  sont  en  légère  diminution  qui 
sera  comprimée  plus  tard  par  le  produit  du  rachat  du 
service  militaire  sur  lequel  on  table  pour  obtenir  un 
honnête  rendement,  vu  qu'on  a  demandé  25.000  hom- 
mes de  plus  que  d'habitude. 

On  peut  commencer  à  se  faire  une  idée  de  ce  que  va 
être  la  récolte  des  produits  agricoles  de  la  saison. 
Dans  certaines  contrées  (comme  Huesia),  les  figuiers 
ont  donné  d'excellents  résultats.  Le  cacahuet  (ara- 
chide) a  donné,  dans  son  ensemble,  une  récolte  au- 
dessous  de  la  moyenne,  mais  de  bonne  qualité  ;  les 
demandes  sont  peu  actives,  mais  les  prix  sont  fermes. 
A  Alicante  et  à  Tarragone  on  signale  une  grande  acti- 
vité dans  les  exportations  d'amandes.  De  Valence  et 
de  Castellon  il  est  déjà  parti  quelques  navires  empor- 
tant les  premières  expéditions  d'oranges. 

La  récolte  d'huile  d'olive  s'annonce  très  réduite  en 
Navarre  et  dans  la  Rioja  et  peu  importante  en  Aragon, 
Nouvelle-Castille  et  une  partie  de  l'Estramadure  ;  en 
revanche,  les  provinces  andalouses  font  une  superbe 
cueillette  ;  il  en  est  de  même  dans  une  partie  de  la 
Catalogne,  notamment  à  Tarragone  et  dans  une  partie 
du  royaume  de  Valence.  Le  prix  de  l'huile,  influencé 
par  l'abondance  de  celle-ci,  est  en  baisse  sensible  et 
les  transactions  sont  nombreuses. 

La  récolte  de  safran  a  été  médiocre  ;  comme  les  ma- 
gasins sont  presque  vides,  les  prix  sont  fermes. 

Les  affaires  en  raisins  secs  sont  très  calmes  sur 
tous  les  marchés. 


Mes  et  FiMciSi 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 
Du  l"1  janvier  au  30  septembre 


LIGNES 

expl. 

1906* 

1907* 

1908 

1909 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

3.113 
741 
88 
103 

112 

524 

43.747.052 
14.045.218 
697.70? 
1.009.236 

1.777.112 
9.745.851 

55.821.350 
15.568  U28 
657.760 
1.245.106 

2.294.158 
11.472.681 

63.396.035 
17.424.003 
772.411 
1.481.865 

2.860.362 
13.648.664 

62. 767.136 
16.810.344 
772.295 
1.733.858 

2.640.266 
13.787.271 

San  Juan  de  Las 

Almansa-Valence.. . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

71.022.176 

37.059.083 

99.583.340 

98.511.165 

1.067 

3.680 
310 

12.423.219 

65.239.024 
3.149.227 

13.684.727 

77.095.651 
3.573.034 

16.643.7S4 

83.363.842 
4  013.033 

16.331.965. 

82.822.302. 
3.363.891 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  jusqu'au  23  septembre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  2  décembre  1909. 
La  tendance  sur  notre  place  est  soutenue,  on  a  noté  quel- 
ques plus-values. 

Le  change  sur  Paris  est  à  8  45. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  . . . 
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ÉTATS-UNIS 

Le  Commerça  Extérieur  des  Etats-Unis.  —  Voici 
les  résultats  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis  peur  le 
mois  d'octobre  et  les  quatre  premiers  mois  des  six  derniers 
exercices  : 

Marchandises 
Octobre        Exportation     Importation  Balance 


G9./30.000 
46.928.000 
69.225.000 
68.747.000 
69.945.000 
72.776.000 


(En  dollars) 

1904   162.526.000  92.796.000  + 

1905   154.373.000  107.445.000  + 

1906   187.353.000  118.128.000  + 

1907   180.559.000  111.812.000  -+- 

1908   171.985.000  102.040.000  + 

1909   198.725.000  126.949.000  + 

Quatre  mois 

1904-  05   474.271.000  335.835.000  +  94.054.000 

1905-  06..'.'.....  515.955.000  389.776.000  -f  146.867.000 

1906-  07    567.345.000  429.036.000  +  102.636.000 

1907-  08  "...  571.392.000  468.706.000  +  138.309.000 

1908-  09   524.954.000  378.087.000  +  126.179.000 

1909-  10   571.562.000  477.508.000  +  108.436.000 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Octobre 

Or 

—    (En  dollars 

1904  

4.189.000  + 

10.411.000  + 

1906  

20.176.000  — 

1907  

1.369.000  + 

1.833.000  + 

1909  

+ 

2.345.000 

Quatre  mois 

10.530.000  + 

21.295.000  + 

65.235.000  + 

1907-08   

+ 

3.389.000  + 

1908-09   

+ 

1.566.000  + 

+ 

24.814.000  + 

Argent 

768.000 
2.079.000 
334.000 
337.000 
632.000 
36.000 

8.629.000 
7.107.000 
2.353.000 
8.113.000 
4.248.000 
3.597.000 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  1"  décembre  1909. 
Le  marché  monétaire  demeure  ferme  et  les  prêts  au  jour 
le  jour  continuent  à  se  trouver  aux  environs  de  5  0/0.  La 
situation  de  la  place  de  New-York  et  les  disponibilités  du 
pays  semblent  suffisamment  fortes  pour  que  le  taux  des  re- 
ports ne  s'élève  pas  à  un  chiffre  plus  élevé. 

Le  change  sur  Londres  est  en  hausse  à  4.87,75.  Les  expé- 
ditions d'or  de  la  semaine  ont  atteint  2.100.000  dollars. 

Les  liquidations  qui  se  sont  produites  à  Wall  Street  après 
la  publication  du  jugement  contre  la  Standard  Oil,  ont  amené 
une  diminution  assez  sensible  du  chapitre  prêts  et  dépôts. 
Les  expéditions  d'or  pour  l'Amérique  du  Sud  se  traduisent 
naturellement  par  une  diminution  des  espèces.  Le  surplus 
de  la  réserve  reste  pratiquement  inchangé. 

A  Wall  Street,  la  tendance  s'est  améliorée  après  le  mou- 
vement de  reprise  de  certaines  valeurs  industrielles,  sur  des 
rapports  agricoles  plus  favorables,  l'espoir  d'un  message 
présidentiel  moins  sévère  et  l'existence  d'un  découvert 
étendu.  Les  efforts  des  maisons  dirigeantes  ont  également 
contribué  à  l'amélioration  de  la  tendance.  Les  transactions 
totales  ont  porté  sur  860.000  titres.  L'Europe  a  acheté  de  15 
â  20.000  titres  comme  solde. 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 
Atchison.  119  ..;  Milwaulcee,  154  87;  Erie,  33  ..; 
Readino,  169  H'I  ,Canadian  l'aciftc,  178  ..  ;  Illinois  Central, 
142  ..  ;  LouishilU:  150  ..  ;  N.-Y.  Central,  126  87;  Union  Pa- 
cific (ex-coupon).  199  50.  Pennsylvania,  129  62. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Bilan  du  Banco  de  la  Nacion.  —  Le  bilan  du  Banco  de 
la  Nacion  Argentina,  au  30  octobre  dernier,  offrait  les  chiffres 
suivants  : 

Capital,  L10.308.941  piastres  papier,  équivalaut  à 9.697.946 
livn  s  Jterling.  Dépôts,  541.749  piastres  or  et  382.899.695 


piastres  papier,  équivalant  ensemble  à  29.959.522  Jiv.  ut. 
Escomptes  et  avances,  1.8 15. 847  piastres  or  et  269.345.664 
piastres  papier,  équivalant  ensemble  à  23.065.587 liv.  st. 
Réserve  en  espèces,  37. 121.449  piastres  or  et  151.888.170 
piastres  papier,  équivalant  ensemble  à  20. 790. 448  liv.  st  ; 
plus,  dans  les  banques  européennes,  7.494.584  piastres  or, 
équivalant  à  1.4!I8.916  liv.  st. 

Los  fonds  de  conversion  s'élèvent  â  28.500.000  piastres  or 
au  Banco  de  la  Nacion  et  à  173.116.211  piastres  or  au  service 
de  conversion,  le  tout  équivalant  à  40.342.242  liv.  st.  La  cir- 
culation garantie  par  ce  fonds  fait  un  total  'papier,  nickel 
et  cuivre),  de  686.524.194  piastres  papier,  équivalant  â 
60.414.129  liv.  st.  ;  la  proportion  de  la  réserve  est  donc  de 
66 . 75  0/0. 

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-1910 
(juillet-août  1909): 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Deux  premiers  mois 


Matières  animales  

—  végétales  

—  minérales.... 

Textiles  

Produits  chimiques.. . . 
Boissons,  Spiritueux... 
Papiers  et  applications 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers   


1909-10 


1.961.487 
5.221.897 
7.559.157 
2.708.094 
1.565.633 
1.050.413 
854.560 
2.8>3.545 
595. 119 
426.199 
1.289.543 


1908-09 


Différ.  en 
1909-10 


(En  piastres) 
1.956.620  + 
3.118.943  +  2 
6.622.746  + 
2.552.844  -+- 
1.452.292 
800.681  + 
733.432  + 
3.131.562  — 
629.840  — 
269.739  + 
1.080.755  — 


4.867 
102.954 
936.411 
155.250 
113. 341 
249.732 
121.128 
308.017 
34.721 
156.480 
208.788 


Totaux   26 . 055 . 647   22 . 349 . 454  +  3. 706 . 193 


Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux ... .  6.217.320  4.762.501 

—  végétaux   10.092.161 

—  animaux   2.074.605 

—  manufacturés  217.623 

Divers   241.148 

Métaux  précieux   24.813. 120 


1.454.819 
9.303.869  +  788.292 
1.678.617  +  395.988 
257.179  —  39.556 
270.786  —  29.638 
16.605.674  -4-  4.762  501 


Totaux   43.655.977   32.878.626  —10.777.351 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  d'août 
1909  et  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 

Août 


1908  

1909  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 
Deux  premiers  mois  : 


1908-  1909 . 

1909-  1910  

Différences  absolues... 
Différ.  proportionnelles 


en  monnaie 

en  monnaie 

mexicaine 

mexicaine 

(En 

piastres) 

10.804.577 

16.427.674 

13.776.307 

21.512.196 

+  2.971.730 

+  5.084.522 

+  27.50  % 

+  30.95  % 

22.349.454 

32.878.626 

26.055.647 

43.655.977 

+  3.706.193 

+10.  :  77. 351 

+  16.58  % 

+  32.78  % 

ASIE 


JAPON 

La  Situation  Economique  et  Financière  du  Japon.  — 

Le  budget  du  Japon,  pour  l'année  fiscale  1909-1910,  évalue  les 
recettes  totales  à  518.929.283  yens  et  les  dépenses  à  518  mil- 
lions 921.111  yens.  D'autre  part,  les  évaluations  budgétaires 
pour  l'exercice  1910-1911  comportent  486  millions  de  recettes 
ordinaires  et  50  millions  de  recettes  extraordinaires;  les 
évaluations    lixent    les    dépenses    ordinaires  à   422  mil- 
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lions  et  les  dépenses  extraordinaires  à  114  millions 
de  yens. 

Voici,  pour  les  dix  dernières  années,  quels  ont  été  les 
chiffres  des  recettes  et  dépenses  totales  : 

Exercices  Recettes 


Dépenses  Excédents 


1901-  1902  . 

1902-  1903 . 
1903  1904 . 

1904-  1905 . 

1905-  1906 . 

1906-  1907 . 

1907-  1908 . 

1908-  1909  . 

1909-  1910. 

1910-  1911 . 


274 
297 
260 
32/ 
535 
530 
857 
626 
518 
536 


(En 
.359 
.341 
221 
467 
256 
448 
081 
788 
929 
000 


milliers  de  yens) 


2Û6.857 
289.227 
249.596 
277.056 
420.741 
464.276 
602.401 
626.788 
518.921 
536.000 


7.502 
8.114 
10.625 
50.411 
114.115 
66.172 
254.680 


Les  recettes  et  les  dépenses  budgétaires  des  deux  derniers 
exercices  se  divisent  comme  suit  par  chapitres  : 

1908-1909  1909-1910 

Recettes  ordinaires 

Impôt  foncier  

Impôt  sur  le  revenu  

Patentes  

Impôts     divers  (consomma 


etc.)   

Revenus  du  timbre. 


du  domaine  public  

Virement  des  intérêts  de  dépôts. . . 

Virement  du  fonds  d'amortissemenl 
de  l'emprunt  émis  pour  les  tra- 
vaux publics  de  Formose  

Recettes  diverses  

Total  des  recettes  ordinaires  

Recettes  extraordinaires 

Produits  des  ventes  des  biens  de 
l'Etat  

Sommes  versées  au  Trésor  par  les 
administrations  locales  

Recettes  provenant  de  la  souscrip 
tion  des  emprunts  

Virement  du  fonds  destine  à  l'en- 
tretien des  forêts  

Virement  du  fonds  complémentaire 
de  construction  des  navires  de 
guerre  

Emprunts  temporaires  


précédent  

Indemnité  chinoise 
Recettes  diverses . . , 


Total  des  recettes  extraordinaires. 
Total  général   

Dépenses  ordinaires 

Liste  civile  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Finances  

Guerre  

Marine  

Justice  

Instruction  publique  

Commerce,  Agriculture  ... 

Communications  


(En  yens 

85 

.718 

.954 

85 

.488 

.397 

27 

.571 

.513 

29 

729 

858 

21 

854 

.307 

23 

037 

.790 

164 

462 

369 

182 

278 

087 

20 

t 

393 

538 

22 

779 

841 

146 

281 

223 

113 

327 

802 

6 

568 

265 

6 

963 

413 

2 

677 

629 

3 

430 

469 

2 

229 

157 

3 

312 

479 

477 

756.955 

470.354.136 

2 

786 

199 

2 

640 

780 

1 

076 

679 

1 

005 

111 

41. 

071. 

116 

2 

100 

000 

2 

458 

500 

6 

647 

127 

10 

939 

586 

10 

689 

586 

1 

766 

000 

80 

802 

601 

16 

217. 

317 

2 

030 

197 

2 

030 

119 

6 

100 

586 

11 

245 

107 

149.031 

464 

48 

575.147 

626. 

788 

419 

518.929.283 

3.000.000 
3.612.607 
11.136.439 
254.585.261 
70.209.779 
34.810.737 
10.977.966 
6.285.534 
7.533.846 
26.084.658 


3.000.000 
3.668.148 
11.390.085 
227.392.200 
72.291.842 
35.323.172 
11.362.875 
6.360.904 
7.060.512 
26.850.778 


Total  des  dépenses  ordinaires   428.236.827  404.700.516 

Dépenses  extraordinaires 

Affaires  étrangères  

Intérieur  ' 

Finances  

Guerre  .'.*.'......... 

Marine  

Justice  

Instruction  publique. . .... . . '. 

Agriculture  et  Commerce....".. 

Communications  


3.618.233 
13.414.300 
22.814.206 
39.206.994 
46.150  855 
645.307 
1.732.521 
11.335.341 
59.633.835 


3.212.000 
10.574.321 
20.648.372 
15.589.396 
26. 728.843 
663.516 
1.114.327 
6.993.130 
18.696.690 


Total  des  dépenses  extraordinaires. 
Total  général  


198.551  592  114.220.595 


626.788.419  518.921.171 


fD'après  le  dernier  annuaire  économique  et  financier  du 
Japon,  la  Dette  publique  s'élevait  à  la  fin  de  l'exercice  fiscal 
1908-1909,  à  2.250.206.822  yens,  dont  1.084.605.698  yens  pour 
la  Dette  intérieure  et  1.165.701.224  yens  pour  les  emprunts 
extérieurs. 

Les  recettes  et  les  dépenses  annuelles  des  départements,  de 
Hokkaïdo,  des  grandes  villes  et  des  bourgs  et  villages  se  sont 
élevées  aux  chiffres  suivants  pendant  les  cinq  dernières 
années  : 

Années  Recettes  Dépenses 

(En  yens) 

1904-1905   131.533.359  121.806.697 

1905  1906   135.749.568  125.854.703 

1906-  1907   141.606.183  140.369.953 

1907-  1908   173.004.325  166.614.817 

1908-  1909    221.942.416  207.189.956 

Pendant  l'année  1908,  le  commerce  extérieur  du  Japon  s'est 

élevé  à  814.503.135  yens,  dont  378.245.673  yens  à  l'exporta- 
tion et  436.257.462  yens  à  l'importation. 
_  Voici,  d'ailleurs,  pour  les  dix  dernières  années,  quels  ont 
été  les  chiffres  du  commerce  extérieur  du  Japon  : 

Excédent  des 

Années         Exportations    Importations  importations 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


214.930 
204.430 
252.350 
258.303 
289.502 
319.261 
321.534 
423.755 
432.413 
378.246 


(En 


milliers  de  yens) 
220.402 
287.262 
255.817 
271.731 
317.136 
371.361 
488.538 
418.784 
494.467 
436.257 


5.472 
82.832 
3.467 
13.428 
27.634 
52.100 
167.004 
*4.971 
62.054 
58.011 


*  Excédent  des  exportations. 

En  1907  et  en  1908,  les  principales  marchandises  importées 
et  exportées  ont  été  les  suivantes  : 

1907  1908 


Importations  :  (En 

Grains  et  semences   47.417.528 

Boissons  et  comestibles  '..     11.047  956 

Sucre   20.076  422 

Droguerie   18.832.514 

Teintures  et  couleurs   11.824.224 

Huile  et  cire   19.238.582 

Tissus  lils,  articles  de  coton   135.523  002 

— '  —      de  laine   31.93û!756 

Fer,  acier  et  objets  fabriqués   42.947.107 

Machines   40.950.340 

Exportations  : 
Grains  et  semences 

Thé  

Produits  maritimes 

Boissons  et  comestibles  ." .  15 

Droguerie  

Tissus,  fils  et  articles  de  soie 

de  coton. . . 


yens) 
38.525.434 
8.796.405 
19.795.038 
18.577.887 
10.8/3.694 
22.496.167 
109.975.471 
20.386.266 
41.952.354 
46.928.283 


4. 
12. 


.851.926 
.618.244 
.978.843 
.664.019 
.707.740 
.227.826 
-..231.889 

Vêtements   11.181.227 

.326 .459 


9. 
160. 
50. 


Métaux  et  objets  en  métal. 


34. 


6.306.551 
11.153.379 
7.257.842 
15.834.786 
6.124.376 
151.670.096 
37.916.443 
8.988.918 
26.210.888 

Les  importations  et  exportations  se  sont  réparties  comme 
suit,  par  pays  de  provenance  et  destination  pendant  l'année 
1908. 

Importations  Exportations 
(Yens) 

77.745.792 
13.631.541 
30  273.171 
2.123.577 
25.521.404 
33.745.755 
7.975.815 
2.385.953 
121.996.586 
5.285.322 
616.329 


Chine   63.783.961 

Inde  anglaise   49.328.437 

Corée   13.718.419 

Indes  néerlandaises   23.965.360 

Angleterre   107.794.569 


France . 
Allemagne. 
Belgique  . . 
Etats-Unis 
Australie. . 
Egypte. . . . 


5.246.442 
46.278.616 

7.390.449 
77.636.556 

2.993.705 

5.073.380 


Au  31  mars  1908,  la  longueur  des  voies  ferrées  ouvertes  au 
trafic  était  de  4.898  milles  49,  dont  4.452  milles  67  apparte- 
nant à  l'Etat  et  445  milles  62  appartenant  aux  Compagnies. 
Pendant  l'année  fiscale  1907-1908,  les  chemins  de  fer  ont 
transporté  141.006.061  voyageurs  et  23.515.606  tonnes  de 
marchandises. 
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Geldenhuis  Estate 


D'après  les  avis  reçus  de-  Johannesburg,  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  de 'cette  Compagnie,  ajournée  précédem- 
ment, a  eu  lieu,  à  Johannesburg,  le  23  novembre.  Le  projet 
de  fusion  avec  la  Geldenhuis  Deep  et  la  Jumpers  Deep  a  été 
adopté.  En  conséquence,  le  registre  des  transferts  de  la 
Geldenhuis  Eslale  a  été  définitivement  fermé  le  cO  novembre. 
Les  actionnaires  seront  informés  ultérieurement  de  la  date  à 
laquelle  ils  pourront  procéder  à  l'échange  de  leurs  actions. 
Il  convient  de  rappeler  que  cet  échange  se  fera  sur  la  base 
de  quatre  actions  Geldenhuis  Estate  pour  une  nouvelle  action 
Geldenhuis  Deep. 


Lena  Goldfields 


Cette  Société  a  publié  dans  les  termes  suivants  l'annonce 
du  dividende  intérimaire  de  2  shillings  par  action  dont  nous 
avons  parlé  précédemment,  et  qui  est  à  valoir  sur  les  résul- 
tats de  l'exercice  en  cours  : 

«  Avis  est  donné  par  les  présentes  qu'à  la  première  assem- 
blée générale  ordinaire,  qui  a  eu  lieu  le  25  novembre  1909,  la 
résolution  suivante  a  été  votée  : 

«  Considérant  les  rapports  favorables  de  The  Lenskoie 
Company' s  Mines  et  l'intention  notifiée  par  ses  administra- 
teurs de  recommander  la  distribution  comme  dividende  sur 
les  actions  de  cette  Compagnie  pour  l'exercice  se  terminant 
en  octobre  1909,  d'une  somme  qui  ne  sera  pas  inférieure  à 
2.500.000  roubles,  les  administrateurs  de  la  Lena  Goldfields 
sont  autorisés  et  invités  à  payer  un  dividende  intérimaire  de 
2  shillings  par  action  en  acompte  pour  l'exercice  se  termi- 
nant en  juin  1910,  et  ce,  malgré  le  fait  que  le  dividende  pour 
l'année  financière  se  terminant  en  octobre  1909  sur  les  ac- 
tions de  la  Lenskoie  Company  détenues  par  cette  Compagnie 
(dividende  qui  constitue  le  plus  gros  revenu  de  la  Compagnie) 
n'a  pas  encore  été  déclaré  par  The  Lenskoie  Company  et  ne 
sera  en  aucun  cas  touché  par  la  Lena  Goldfields  qu'après 
l'assemblée  de  2he  Lenskoie,  qui  aura  lieu  en  ou  vers  juillet 
1910.  » 

Conformément  à  cette  résolution,  les  administrateurs  ont 
déclaré  un  dividende  intérimaire  n°  1  de  2  shillings  par  ac- 
tion, qui  a  été  mis  en  paiement  depuis  le  26  novembre  1909, 
chez  les  banquiers  de  Londres  de  la  Compagnie:  TheLondon 
Joint  Stock  Bank,  Limited,  5,  Princess  strect,  Londres,  E.C., 
ou  à  l'agence  de  la  Compagnie,  à  Paris  :  The  Consolidated 
Goldfields  of  South  Africa,  Limited,  12,  rue  des  Pyramides, 
Paris. 

Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  ont  donc  pu  recevoir  le 
paiement  du  dividende  à  partir  du  26  novembre  1909  et  après 
un  délai  de  cinq  jours  à  compter  delà  date  à  laquelle  ils  ont 
déposé  le  coupon  n«là  ladite  banque  ou  à  l'agence  de  Paris. 

Notons  qu'à  l'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
de  la  Lena  Goldfields  du  25  novembre,  lord  Harris  a  dit, 
notamment,  qu'il  n'avait  pas  souvenance  qu'une  Compagnie 
quelconque,  constituée  pour  tirer  des  bénéfices  d'une  mine, 
ait  eu  un  succès  aussi  rapide  qu'elle,  et  que  les  actionnaires 
devaient  se  féliciter  de  se  trouver  dans  l'heureuse  situation 
de  recevoir  un  dividende  pour  leur  première  année  de  place- 
ment. De  son  côté,  le  baron  Alfred  de  Gunzburg  a  donné  de 
longs  détails  techniques  sur  l'exploitation  de  la  Lenskoie.  Il 
a  surtout  appuyé  sur  ce  point  :  qu'il  croyait  que  cette  Com- 
pagnie, grâce  aux  divers  travaux  nouveaux  entrepris,  voies 
ferrées,  usine  électrique,  etc.,  pourra  réduire  ses  frais  d'ex- 
ploitation et  le»  ramener  ainsi  au-dessous  de  65  0/0  de  la 
valeur  de  l'or  obtenu,  ce  qui  peut  déjà  être  considéré  comme 
satisfaisant,  étant  donnés  le  climat,  l'absence  de  population, 
et  la  distance  qui  sépare  actuellement  la  mine  du  chemin 
de  fer. 


Knight'a  Deep 


Le  rapport  soumis  par  le  conseil  d'administration  à  la 
récente  assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie, pour  l'exercice  clôturé  an  31  juillet  1809,  mentionne 
que  22.900  liv.  st.  du  capital-obligations  ont  été  remboursées 
au  1"  juillet  1909,  de  sorte  qu'il  ne  s'élevait  plus,  au  31  juillet 
dernier,  qu'à  165. 400  liv.  st.  Les  profits  de  l'exploitation, 
pour  l'exercice,  se  sont  élevés  à  281.306  liv.  st.  et  les  revenus 
divers  ont  été  de  23.549  liv.  st.  La  taxe  sur  les  bénéfices  a 
absorbé  24.014  liv.  st.,  le  service  de  la  dette  obligataire 
11.383  liv.  st.  et  la  répartition  des  dividendes  n0,7  et  8,  de 
20  0/0  chacun,  257.410  liv.  st. 

L'ingénieur  en  chef  de  la  mine  dit,  dans  son  rapport,  que 
les  pilons  supplémentaires  qui  ont  été  loués  à  la  Simmer 
East,  ont  broyé,  durant  la  plus  grande  partie  de  l'année,  du 
minerai  provenant  du  «  Bastard  iieef  »,  ce  qui  a  permis  de 
réduire  considérablement  les  frais  d'exploitation.  Le  minerai 
développé  dans  la  mine  était  estimé-,  au  31  juillet  dernier,  à 
1.529.000  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  6  pennyveights. 
Cette  estimation  ne  tient  pas  compte  du  «  Bastard  Reef  »  qui 
est  irrégulier,  mais  dont  une  large  portion  pourra  être  ex- 
ploitée avec  profits. 

Le  président  a  déclaré,  dans  son  discours,  que  les  profits 
auraient  été  plus  élevés  sans  les  pluies  et  les  inondations  du 
mois  de  février  et  sans  la  diminution  de  la  main-d'œuvre, 
qui  a  diminué  de  3.840  indigènes  au  30  avril  jusqu'à  3.071 
indigènes  au  15  octobre.  La  mine  a  besoin,  pour  l'abatage, 
de  900  indigènes;  or,  elle  n'en  avait  que  568  il  y  a  un  mois. 
En  ce  qui  concerne  le  «  Bastard  Reef  »,  le  président  a  dit 
que  ce  filon  avait  donné  60.088  tonnes  aux  broyages;  leur 
teneur  moyenne  a  été  de  4  pennyweights  35. 

Parlant  ensuite  de  l'aplatissement  du  filon  dans  la  partie 
inférieure  de  la  propriété,  le  président  a  déclaré  que  dans  la 
section  déjà  développée  de  la  partie  <•  ouest  »  de  la  mine, 
cet  aplatissement  a  été  heureusement  accompagné  d'une  aug- 
mentation d'épaisseur  qui  contre-balance  la  diminution  de 
contenance  par  claim.  On  espère  qu'il  en  sera  de  même  dans 
la  partie  «  est  »  de  la  mine. 

Il  faut  rappeler,  à  ce  propos,  qu'à  la  récente  assemblée  de 
la  Consolidated  Goldfields  of  South  Africa,  M.  Birkenruth, 
administrateur,  a  déclaré  que  l'on  pouvait  estimer  la  durée 
d'exploitation  de  la  Knighfs  Deep  à  quatorze  ans  environ, 
mais  qu'elle  pourrait  atteindre  dix-sept  ou  dix-huit  ans  et 
peut-être  même  davantage  si,  en  raison  de  sa  teneur,  le 
«  Bastard  Reef  »  pouvait  être  utilisé  sur  une  grande  échelle. 


Beira  Railway  Company 


L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  23 
novembre. 

Au  cours  de  cette  réunion,  il  a  été  dit  que,  pour  l'exercice 
qui  a  pris  fin  le  30  septembre  dernier,  les  recettes  brutes  se 
sont  élevées  à  268.454  liv.  st.  Les  recettes  nettes  du  Masho- 
naland  Railway  et  du  Beira  Railway  ont  atteint  122.321 
livres  sterling.  Les  frais  d'exploitation  figurent  pour  54.43  0/0. 
Après  déduction  des  sommes  affectées  au  matériel  roulant, 
etc..  etc.,  il  reste  un  solde  de  107.425  liv.  st.,  dont  61.232 
livres  sterling  vont  an  .  Beira  Railway,  et  46.192  liv.  st.  au 
Mashonaland  Railway.  Sur  la  somme  précédente  de  61.232 
livres  sterling,  la  Reïra  jonction  Railway  a  droit  à  12.008 
livres  sterling,  le  restant  revenant  à  la  Reïra  Railway. 

Le  président  a  donné  des  détails  sur  le  nombre  des  voya- 
geurs et  le  tonnage  des  marchandises  transportées.  Ces 
chiffres  indiquent  une  augmentation  de  population  en  même 
temps  qu'un  plus  grand  bien-être.  Après  avoir  parlé  de  l'ar- 
rangement conclu  avec  les  obligataires,  il  s'est  étendu  sur 
le  consentement  conditionnel  de  la  British  South  Africa 
Company  (Charter ed)  d'abandonner  la  garantie  qu'elle  déte- 
nait en  compensation  de  ses  avantages  à  la  Reïra  Railway 
Company,  pour  lui  permettre  de  consolider  la  dette  et  les 
intérêts.  La  Chartered  a  indiqué  ainsi  son  désir  de  prêter 
toute  son  aide  à  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer.  La  condi- 
tion au  consentement  est  l'arrangement  relatif  à  l'améliora- 
tion du  port  -do  Beïra,  lui  permettant  d'obtenir  une  part 
raisonnable  du  trafic.  Pour  résoudre  la  question,  des  négo- 
ciations ont  été  entamées  avec  la  Compagnie  du  Mozam- 
bique. 
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Les  actionnaires  de  la  Glen  Deep,  Limited,  se  sont  réunis 
le  30  octobre  en  assemblée  générale  ordinaire. 

Le  président  de  la  Compagnie,  M.  R.-W.  Schumacher  a 
parlé  de  façon  très  encourageante  au  sujet  de  la  main-d'œu- 
vre dans  les  mines  du  Rand.  Même  en  admettant  tous  les 
facteurs  défavorables  possibles,  il  pense  qu'il  y  a  de  nom- 
breuses raisons  de  se  montrer  confiant  dans  l'avenir.  Plu- 
sieurs superficies  importantes  non  exploitées  jusqu'à  présent 
ou  très  superficiellement  exploitées,  sont  assurées  d'obtenir 
plus  de  bras  après  la  réorganisation  des  agences  de  recru 
tement. 

Aussi  peut-on  tabler,  pour  de  nombreuses  années,  sur  une 
augmentation  graduelle  de  la  main-d'œuvre  et,  en  sus  du 
nombre,  on  pourra  obtenir  beaucoup  d'une  meilleure  orga- 
nisation de  la  répartition  du  travail.  M.  Schumacher  a  éga 
lement  parlé  en  termes  très  favorables  de  la  récente  confé- 
rence qui  s'est  tenue  au  Cap  et  qui  avait  pour  objet  «  la 
main-d'œuvre  au  Transvaal  ».  En  terminant,  M.  R.-W. 
Schumacher  a  annoncé  qu'une  nouvelle  conférence  aurait 
bientôt  lieu  au  Cap  pour  jeter  les  bases  définitives  d'uncon 
trat;  pour  la  main-d'œuvre  dans  les  mines  du  Rand. 

Cette  Compagnie  annonce  en  outre  que  sa  fusion  avec  la 
Rose  Deep  a  été  votée  par  les  assemblées  extraordinaires  des 
deux  Compagnies  qui  se  sont  tenues  à  Johannesburg  le  23 
novembre.  Il  faut  rappeler  que  la  Rose  Deep,  qui  absorbe  la 
Glen  Deep,  va  porter  son  capital  de  425.000  liv.  st.  à  700.000 
livres  sterling.  La  Glen  Deep,  dont  le  capital  est  de  600.000 
livres  sterling,  vend  tout  son  actif  à  la  Rose  Deep  moyennant 
270.000  actions  de  cette  dernière  Compagnie,  ce  qui  corres- 
pond à  la  remise  de  45  actions  Rose  Deep  pour  100  actions 
Glen  Deep.  Les  actions  nouvelles  prendront  rang  pour  rece- 
voir un  dividende  le  31  décembre  1909.  La  Glen  Deep  va 
entrer  en  liquidation,  et  la  Rose  Deep  se  substitue  à  elle  pour 
toutes  les  opérations  et  paiera  les  frais  de  la  liquidation .  Le 
capital  émis  par  la  Rose  Deep  va  donc  être  de  695.000  liv.  st. 
R  restera  à  la  souche  5.000  actions.  Le  nombre  de  claims 
encore  intacts  au  31  juillet  écoulé,  pour  les  deux  Compagnies 
fusionnées,  était  évalué  à  305.  Les  usines  de  la  Glen  Deep  et 
derla  Rose  Deep  ont  une  capacité  globale  de  64.000  tonnes  de 
minerai  par  mois .  

East  Rand  Proprietary 

Pendant  le  mois  d'octobre,  le  moulin  de  cette  Compagnie  a 
broyé  157.200  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit  53.816  onces 
d"or  d'une  valeur  de  228.596  liv.  st.  Déduction  faite  des  frais 
d'exploitation,  il  est  resté  un  profit  net  de  106.343  liv.  st.  au 
heu  de  106.253  liv.  st.  en  septembre.  Le  bénéfice  par  tonne 
ressort  donc  à  13  shillings  5  pence. 

Voici,  comparés  à  ceux  des  neuf  mois  précédents,  les  chif- 
fres relatifs  à  l'exploitation  de  l'East  Rand  Proprietary  en 
octobre.  Notons  que  le  moulin  a  continuellement  fonctionné 
avec  ses  820  pilons  : 

Frais 

Rende-  d'exploi-  Rénéfices 
ment      tation  totaux 
Tonnage     par         par  — - 
broyé     tonne      tonne     p' tonne  Liv.  st. 

19:9  Tonnes     sh.  d.      sh.  d.      sh.  d. 

ia.ûvfer   J45.000      30/5       16/8       13/9      101  064 

Février   145.0o0      30/2       16/2       14/.      101  666 

Mare   146.300      30/5       16/3       14/2  103.892 

Avril   150.000      29/10      16/1        13/9  104.288 

}lai   154.000      29/5       15/11      13/6  105.089 

  154.000      29/2-      15/7       13/7  105.707 

3™}\<A   154.000      29/1        15/5       13/8      106  201 

  154-200      29/1        15/5       13/8  106.214 

Septembre...     156.000      29/.        15/6       13/6  106.253 

0ctobre   157.200      29/.        15/7       13/5  106:343 

La  différence  dans  les  profits  réalisés  en  octobre  est  peu 
sensible,  si  on  les  compare  à  ceux  des  trois  mois  antérieurs  ■ 
néanmoins  elle  témoigne  de  nouveau  que,  depuis  le  mois  de' 
janvier,  les  bénéfices  n'ont  pas  cessé  de  progresser  réguliè- 
rement chaque  mois.  Cette  augmentation  provient  du  plus 
grand  nombre  de  tonnes  traitées  car  le  profit  par  tonne  n'a 
pas  sensiblement  varié,  oscillant  aux  environs  de  13  sh  6  d 
par  tonne.  Par  contre,  la  teneur  moyenne  du  minerai  broyé 


a  pu  être  abaissée  de  30  sh.  5  d.  à  29  shillings,  grâce  aux 
économies  réalisées  dans  les  frais  d'exploitation.  A  l'heure 
actuelle,  les  reserves  de  minerai  payant  atteignent  10  mil- 
lions de  tonnes,  chiffre  qui  apparaît  comme  le  plus  élevé  qui 
existe  dans  n'importe  quelle  mine. 


Hewe  hebdomadaire  du  Marelle  des  Mîtes  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  1«  décembre  1909. 
Rien  que  les  règlements  de  fin  novembre  se  soient  effec- 
tués régulièrement,  le  marché  des  Mines  d'or  sud-africaines 
s'est  tenu  sur  la  réserve,  dans  l'attente  de  la  liquidation  de 
Pans.  Aucune  nouvelle  défavorable  ne  nous  étant  parvenue 
de  cette  place,  on  a  commencé  à  se  montrer  plus  animé 
mais  on  s'est  de  nouveau  ensuite  alourdi  sur  l'annonce  que 
le  puits  n°  2  de  la  Ferreira  Deep  exigeait  des  réparations  qui 
demanderont  un  ou  deux  mois.  Il  y  aura  donc  une  certaine 
réduction  dans  la  production  de  cette  mine,  mais  les  travaux 
de  développement  n'en  seront  pas  moins  activement  pour- 
suivis pendant  ce  temps. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts 

—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  15/32,  est 
à  1  7/16.  La  Consolidated  Goldfields  cote  5  21/32,  contre 
5  25/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
11»/16,  comme  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à  8  9/16-  elle 
s'échangeait  à  8  19/32  la  semaine  dernière. 

***  District  du  Witwatersrand.   —    UAurora  West 
est  a  11/16.  La  Bantjes  cote  2  5/8  ;  City  and  Suburban 
1  4/8,  contre  1  15/16  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roode- 

?°?~L3  liY-  St''  au  lieu  de  2  3/4  ï  East  Rand>  5  1/4,  contre 

5  13/32.  La  Benoni  est  à  1  3/16. 

La  Ferreira  cote  18  1/2,  contre  17  1/2  il  y  a  huit  jours 
ûinsberg  1  1/2.  La  Glencairn  s'inscrit  à  15/32  :  New  Herio't 

6  3/8,  sans  changement.  La  Jubilee  est  à  1  15/16.  Jumpers, 
1  5/8. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  17/32,  contre  2  15/32- 
Knight  Central,  1 7/8.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à 2  13/16^ 
au  heu  de  2  3/4  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/16  ' 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  5/32  au  lieu  de  1  1/16* 
Meyer  and  Charlton  3  5/8,  contre  3  9/16. 

Le  rapport  trimestriel  au  30  septembre  annonce  que  1  222 
pieds  de  galeries  ont  été  creusés.  75  pilons  et  2  tube-mills 
ont  fonctionné  pendant  83.4  jours,  broyant  39.726  tonnes  avec 
un  rendement  total  de  12.781  onces,  soit  6  penny weights  44 
par  tonne.  La  valeur  du  rendement  a  été  de  54.368  iiy.  st  ■ 
les  frais  d'exploitation  se  sont  élevés  à  34.792  liv.  st.,  et  le 
bénéfice  réalisé  pendant  le  trimestre  a  été  de  19.606  ïiv.  st 
Les  dépenses  au  compte  capital  ont  été  de  2.464  liv.  st. 

Le  prix  des  40  claims  7  additionnels  cédés  par  le"  Lark 
Syndtcate,  Limited,  et  le  Transvaal  Lands  and  Mines  Pro- 
prietary Syndicate,  Limited,  est  maintenant  réglé  et  le 
transfert  en  a  été  effectué.  La  nouvelle  usine  destinée  âu  trai- 
tement des  boues  accumulées  est  actuellement  en  cours  de 
construction  sur  la  propriété. 
La  Modderfontein  cote  10  13/16,  au  heu  de  11  1/16 
La  New  Goch  est  à  1 3/4,  sans  changement;  Randfontein 
Estate,  1  29/32,  contre  1  31/32  mercredi.  Rietfontein  New 
1  7/16;  Roodepeort  United  Main  Reef  2  5/8  Nous  la 
laissions  ainsi,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South, 

x  <£à  j  oa. 

La  Salisbury  cote  1  5/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
a  1 13/16,  au  heu  de  1  3/4  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16 
Van  Ryn,  4  7/16.  ' 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  23/0.  La  Wolhuter 
clôture  a  4  1/8,  contre  4  hv.  st.  Vogelstruis  Estate,  1  liv-  st. 

***  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  3  7/8 
Cinderella  Deep,  2  5/16,  sans  changement.  La  City  Deep  est 
a  4  1/16,  au  heu  de  4  3/16.  Pendant  le  trimestre  qui  a  pris 
fin  le  30  septembre  1909,  4.650  pieds  de  développement  ont  été 
accomplis  dans  cette  mine,  dont  3.096  pieds  sur  la  formation 
du  filon.  Le  Main  Reef  Leader  a  donné  une  valeur  à  l'essai  de 
23  pennyweights  sur  une  épaisseur  d'abatage  de  18  pouces  2 
et  le  South  Reef  7  pennyweights  sur  15  pouces  9.  Le  total  des 
reserves  de  minerai  en  vue  au  30  septembre  était  estimé  à 
1.493.175  tonnes  d'une  teneur  moyenne  do  8  pennyweights  9 
calculée  sur  une  épaisseur  de  64  pouces  au  lieu  de  1.201.891 
tonnes  d'une  teneur  de  9  pennyweights  1  sur  66  pouces  au 
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30  juin  dernier.  Au  80  septembre  19013,  l'encaisse  nette  dispo- 
nible s'élevait  â  429.010  liv.  st.;  l'option  a  été  exercée  sur 
30.000  actions  de  réserve  à  Gl  sh.  6  d.  Crown  Mines,  7  7/8, 
contre  7  15/16. 

La  Brakpan  est  à  2  11/16.  La  Durban  Roodepoort 
Deep  est  à  2  liv.,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira 
Deep,  5  1/8,  elle  restait  précédemment  à  5  1/2.  Geldenhuis 
Deep,  3  13/16,  au  lieu  de  3  7/8;  Olen  Deep,  2  liv.  st.  11  ressort 
du  rapport  officiel  de  cette  Compagnie,  pour  le  trimestre 
clôturé  au  31  octobre  dernier,  que  la  longueur  totale  des 
développements  effectués  durant  cette  période  a  été  de  à.lii 
pieds  contre  2.880  pieds  pendant  le  trimestre  précédent.  Le 
tonnage  exposé  par  ces  travaux  était  estimé  à  263.159  tonnes 
contre  241.622  tonnes  au  31  juillet  et  105.962  tonnes  au 
30  avril  précédent. 

La  Jupiter  est  à  1  3/4.  La  Jumpers  Deep  se  traite  à  1  5, 
Knight's  Deep,  2  13/16.  Nijel  Deep,  1/6. 

2  15/16,  comme  il  y  a  huit  jours. 
La  Robinson  Deep  cote  3  9/16,  contre  3  7/16 

4  1/2,  contre  4  3/8.  Simmer  Deep  1 1/16. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  31/32.  Van  Ryn  Deep, 
25/32.  Village  Deep,  21/2,  au  lieu  de  2  21/32.  Volgestruis 
Deep  1  3/16.  witwatersrand  Deep,  51/16  contre  5  3/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  13/6  ;  Rhodesia  Limited,  7/6, 
Giant  Mines,  4  1/2.  L'ingénieur  de  la  Consolidated  Gold- 
fields en  Rhodésie  dit,  à  propos  de  la  Giant  Mines,  que  ses 
réserves  de  minerai  en  vue  au  30  juin  dernier,  s'élevaient  a 
204  846  tonnes,  d'une  teneur  moyenne  de  10  pennyweights  4 
à  la  tonne.  Globe  and  Phœnix,  4  3/8.  Rhodesia  Ex- 
ploration, 2  3/16.  La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  In- 
vestment  clôture  à  1  1/2.  Transvaal  Gold  Mining  Estate 

3  liv.  st.;  Transvaal  Coal  Trust,  13/4. 

VEast  Rand  Mining  est  à  1  5/3 1;  Vereeniging  Estâtes 
17/32;   African  and  European  Investment,  15/16. 

La  De  Beers  ordinaire  finit  à  17  7/8,  contre  18  liv.  st.  ; 
action  de  préférence  16  5/8,  contre  16  3/4.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  9/16,  contre  8  7/8, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  1/2, 
comme  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  2  décembre  1909. 
En  raison  des  réalisations  auxquelles  il  avait  été  procédé  à 
l'avance,  la  liquidation  de  fin  novembre  a  eu  lieu  dans  le 
plus  grand  calme.  Néanmoins,  tendance  irrégulière. 

Voici  quelques-uns  des  reports  qui  ont  été  cotés:  Brakpan, 
21  et  41  centimes;  Chartered,  14  et  24  centimes;  Crown 
Mines,  95  centimes  ;  East  Rand,  60  et  70  centimes;  Ferreira 
Deep,  05  centimes  ;  Ferreira  Gold,  1  fr.  50  et  2  fr.  50;  Geduld, 
30  centimes;  Geldenhuis  Deep,  47  centimes;  Goch,  20  cen- 
times ;  General  Mining,  24  centimes  ;  Goldfields,  60  et  80  cen- 
times; Gold  Mines,  28  centimes  ;  Gold  Trust,  38  centimes; 
Klein  fontein,  29  centimes;  Langlaagte  Estate,  33  centimes; 
Lena  Goldfields,  20  centimes;  Modderfontein  B,  32 centimes; 
Randfontein,  26  centimes;  Rand  Mines,  90  centimes  et 
1  fr.  10  ;  Robinson  Deep,  42  centimes  ;  Robinson  Gold,  1  fr.  20; 
Ro  e  Deep,  52  centimes;  Simmer  and  Jack,  21  centimes; 
Tran  •  "'il.  Land,  20  et  40  centimes;  Van  Ryn,  20  et  60  cen- 
times; Village  Main  Iieef,  50  centimes. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  144  fr.  50,  contre 
L46fi  v-.  L'East  Rand  est  à  133  francs,  au  lieu  de  135  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie  a  fait  annoncer  par  son 
secrétaire  à  Londres,  qu'elle  continuera,  comme  par  le  passé, 
à  publier  chaque  mois  et  chaque  trimestre,  les  résultats 
qu'elle  obtiendra.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  218  fr.  50, 
contre  219  francs.  La  Chartered  finit  à  40  francs. 

Au  Parquet,  la  Central  llinmg  se  tient  à  409  francs. 
Ou  a  parlé  de  la  distribution  possible  d'un  acompte  de  divi- 
dende pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  68  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  â  200  francs. 
Cette  Compagnie  ne  pourra  que  bénéficier  du  règlement  de  la 
question  des  clairns  «  bewaarplaatsen  ><  qui  serait  arrêté  en 
principe.  Elle  en  possède  115  auxquels  il  n'avait  pas  été 
attribué  'l<:  valeur  lors  de  la  fusion.  Durban  Roodepoort 
Deep,  51  francs,  contre  50  francs. 


La  Ferreira  est  à  465  francs,  contre  444  fr.  50.  On  parle, 
en  Bourse,  de  la  déclaration  possible,  ce  mois-ci,  d'un 
«  bonus  »  de  30  shillings,  accompagné  du  dividende  ordi- 
naire de  30  shillings.  Ce  n'est  là,  toutefois,  qu'un  bruit. 

La  Ferreira  Deep  clôture  à  132  francs,  au  lieu  de  139  fr.  50, 
il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  10  francs.  Geduld,  61  fr.  /o, 
contre  62  francs;  Geldenhuis  Estate  M  fr.  50;  Geldenhuis 
Deep,  98  fr.  50,  contre  98  fr.  75  ;  General  Mining,  50  francs, 
au  lieu  de 50  fr.  50.  L'action  Goerz  et  &•  s'inscrit  à  52  fr.  75, 
au  lieu  de  53  francs,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Investment, 
60  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Investment,  45  fr.  50. 
On  dit  que  cette  entreprise  aurait  obtenu  l'adjudication  des 
clairns  gouvernementaux  de  la  Modderfontein.  Cette  nou- 
velle mérite  toutefois  confirmation. 

La  Lena  Goldfields  est  active  à  45  fr.  50.  Le  Marché 
est  très  bien  impressionné  des  communications  diverses  qui 
ont  été  faites  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  a 
eu  lieu  le  25  novembre.  L'acompte  de  dividende  de  2  shillings 
a  été  mis  en  paiement  dès  lundi  dernier. 

La  Arew  Klein fontein  reste  à  63  fr.  50,  au  lieu  de  62  francs. 
Les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pendant  le  tri- 
mestre ayant  pris  fin  le  30  septembre  dernier  ne  diffèrent  pas 
sensiblement  de  ceux  obtenus  antérieurement.  Le  bénéfice 
net  s'est  élevé  à  74.056  liv.  st.  au  lieu  de  75.292  liv.  st.  pen- 
dant les  trois  mois  précédents.  Une  économie  de  5  pence 
par  tonne  ayant  été  réalisée  dans  les  frais  d'exploitation,  il 
a  été  possible  de  traiter  une  proportion  un  peu  plos  forte  de 
minerai  pauvre,  ce  qui  explique  la  diminution  de  7  pence 
par  tonne  dans  la  teneur  moyenne  du  minerai  broyé.  Les 
travaux  de  développement  ont  porté  sur  une  longueur  de 
4.420  pipds.  Le  minerai  échantillonné  a  été  d'une  teneur  de 
5  pennyweights  36  sur  une  épaisseur  de  42  pouces.  Knighft 
(Witwatersrand  Gold),  97  francs.  Lancaster  West,  20  francs; 
Langlaagte  Estate,  73  francs,  contre  71  fr.  75.  On  considère 
comme  certaine  l'augmentation  du  prochain  dividende  se- 
mestriel que  cette  Compagnie  va  déclarer  ce  mois-ci.  La 
Mozambique  est  à  27  fr..25.  Les  actionnaires  de  cette  der- 
nière Compagnie  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
extraordinaire  pour  le  10  décembre,  à  Lisbonne,  à  l'effet  de 
voter  l'augmentation  de  capital. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  27  fr.  50.  Il  a  été  broyé 
58  895  tonnes  pendant  le  trimestre  ayant  pris  fin  au  30  sep- 
tembre dernier.  Elles  ont  produit  17.329  onces  d'or  ayant  une 
valeur  de  72.585  liv.  st.  ou  25  sh.6  d.  par  tonne.  Les  frais 
d'exploitation  ayant  absorbé  20  shillings,  il  est  resté  un  profit 
net  de  5  sh.  6  d.,  soit  15.520 liv.  st.  pour  l'ensemble  du  ton- 
nage envoyé  à  la  batterie.  Pendant  les  trois  mois  précédents, 
le  profit  avait  été  de  21.921  liv.  st.  May  Consolidated, 
32  francs,  contre  31  francs.  Les  actions  de  la  Modderfon- 
tein B  finissent  à  69  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  46  francs,  contre  44  fr.  75  la  se- 
maine dernière. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  53  francs,  reste  à 
51  francs.  La  Robinson  Gold  est  à  260  francs  ;  elle  restait  à 
253  fr.  50.  Le  nouveau  matériel  de  broyage  qui  doit  porter  la 
capacité  mensuelle  à  55.000  tonnes  est,  vraisemblablement, 
prêt  à  fonctionner  à  l'heure  actuelle.Robinson  Deep,  92  fr.50, 
contre  88  francs.  La  Rose  Deep  est  à  114  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  47  francs,  au  lieu  de 44 fr.50. 
Iransvaal  Consolidated  Land,  73  fr.  25.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  16  et  19  fr.  50,  selon  les  cou- 
pures. Au  30  septembre,  ses  réserves  de  minerai  s'élevaient 
à  175.065  tonnes.  Van  Dyk,  23  fr .  50.  La  Van  Ryn  s'échange 
à  111  francs,  comme  la  semaine  dernière.  La  Village 
Main  Reet  reste  à  109  fr.  50  ;  elle  cotait  105  francs  jeudi 
dernier.  . 

La  De  Beers,  qui  était  à  461  francs,  l'action  ordinaire,  clô- 
ture à  463  fr.  50,  avec  un  report  de  1  fr.  90  et  2  fr.  40. 
L'action  de  préférence  est  à  421  francs,  contre  424  francs,  il 
y  a  huit  jours.  La  Jager  s  fontein  ordinaire  s'inscrit  à 
201  fr.  50,  au  lieu  de  191  fr.  50. 

On  avait  répandu  le  bruit  que  la  De  Beers  allait  distribuer 
en  décembre,  à  ses  actions  ordinaires,  un  nouveau  dividende 
de  lO-shillings,  mais  les  avis  reçus  de  Londres  mardi  matin 
disaient  que  cette  nouvelle  était  sans  fondement. 


L'Administrateur-Gérant  :  Georqes  Bourqarel. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  million»  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PBÏNCIfc.  CHAPITRES 


3  0,3 

O-CD  -> 

5s  § 


i>Sa. 

s~  e 

o  o 


ci  ci  ' 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  - 

lOMécernbre.  |  3.421  J 
3.5641 
3. 5431 
3S441 


Banque  de  France 


25  novembre.  ! 
2  décembre. 
9  décembre.  ' 


«y  4 
898 
895 
8J4 


4  928 
5.094 
5.2'6 
5.167 


521  •  617 
612  I  792 
632  '1.0:19 
581  ;  814 


520 
514 

512 
528 


v 

si 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


30  novembre 
15  nove.nbre. 
23  novembre. 
30  novembre. 


1.019 

918 
97:, 
925 


340 
291 
304 
303 


1  934 

2  014 
1.902 
1  999 


887  ,1  055 
7i0  1.262 
830  ,1.203 
751  1.239 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  novembre. 

57 

19 

169 

1  94 

*  55 

15  novembre. 

72 

13 

18S 

126 

193 

23  novembre. 

13 

186 

114 

190 

31'  novembre. 

03 

11 

172 

1  98 

188 

92 
87 
70 
104 


>3 

56 
56 
58 


ANGLETERRE 

10  décembre. 
25  novembre. 

2  décembre. 

9  décembre. 


849 
914 
901 
898 


—  Banque  d'Angleterre 


725 

712 
724 
709 


1.018  I  691 

1.011  605 

1.017  I  588 

966  577 


?X 


ANGLETERRE  - 

19  septembre  122  21 
24  juillet....     118  24 

21  août    120  21 

i8  septembre     120  21 


Banques  d'Ecosse 
173 
180 
173 
173 


1908 
1909 
1909 
1909 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


19  septembre 
2»  juillet.... 

21  août  

18  septembre 


78 
76 
76 
78 


11 
8 
11 
11 


!5i 
162 
160 
163 


DATES 


G"3 


1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE 

30  novembre. 
15  novembre. 
23  novembre. 
30  novembre. 


Banque  d'Autriche  Hongrie 


1.233 

315 

2  100 

196 

733 

1.436 

301 

2.1*5 

215 

645 

1.437 

305 

2  089 

268 

619 

1.4j6 

306 

2.182 

236 

677 

81 
71 

62 
65 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1908  3  décembre. ,  «26 

1909  18  novembre.  113 
1909  25  novembre.l  lil 
1909  2  décembre.  !  112 


BULGARIE 

20  novembre.  ï5 
4  novembre.)  31 
13  novembre.  31 
20  novembre.  '  31 


Banque  Nationale 


1908 

1909 

1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


Banque  Nationale 


1  16-4 

lu 

51 

23 

171 

5 

50 

9 

» 

178 

4 

53 

Q 

m 

ni 

9 

52 

10 

Banque  d'Espagne 


DANEMARK 

30  novembre.  101 
3o  septembre  111 
.-il  octobre  . .  |  105 

30  novembre.  98 

ESPAGNE 

28  novembre. 
13  novembre. \ 
20  novembre. 
27  novembre. 

GRÈCE 

31  octobre. . .  i 

31  août  | 

3C  septembre 
31  octobre. ..  I 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


5  décembre. 
20  novembre. 
27  novembre. 

4  décembre. 


ITALD3 

40  novembre 
20  octobre. 
31  octobre. 
10  novembre 

ITALIE 

10  novembre. 
?0  octobre.  . 
31  octobre  . . 
10  novembre. 

ITALIE 

10  novembre.  I 
20  octobre. . .  | 
31  octobre. 
10  novembre.  ' 


1  925 

111 

1.415 

191 

946 

109 

1.448 

214 

|  947 

106 

1.477 

192 

947 

107 

1.465 

178 

—  Banque  d'Italie 

448 
489 
517 
507 

Banque  de  Naples 

!6i 
163 
166 
165 

Banque  de  Sicile 


,  191 

18 

376 

87 

196 

17 

378 

87 

196 

17 

380 

86 

1  196 

17 

385 

84 

73 
87 
104 
101 


23 
25 
26 


32 

I  "45 

54 

605 

55 

46 

762 

57 

597 

5rt 

45 

769 

74 

627 

4S 

46 

!  775 

51 

606 

63 

,  395 

818 

i  1.653 

480 

413 

132 
152 

4u2 

767 

1-701 

493 

38» 

1  402 

770 

1.684 

493 

390 

150 

402 

774 

I  1-674 

497 

389 

•149 

i  210 

102  i 

587 

11 

161  , 

155 

254 

71  1 

608 

14 

169 

143 

254 

72 

603 

10 

166 

140 

1  254 

71  1 

604 

8 

150  1 

146 

!    SI  1 

4 

89 

44 

59 

15  [! 

56 

4 

89 

il 

60 

14 

56 

4 

95 

41 

62 

14 

1    56  1 

4 

99 

40 

64 

15  il 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


*908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


31  octobre. . . 
31  août.  . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


41 

*  1 

107 

11 

53 

2 

41 

»  1 

108 

8 

59 

2 

41 

»  t 

112 

7 

63 

1 

42 

»  ' 

113 

12 

63 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


25  novembre. 
10  novembre. 
17  novembre.l 
24  novembre. 


|  30 

23 

387 

11 

105  i 

30 

38 

386 

9 

95 

30 

38 

388 

11 

96 

1  30 

39 

387 

13 

97  É 

3 

3  y» 

2% 


14 

80  i 

86 

29 

42 

16 

86 

97 

3i 

44 

7 

16 

82 

97 

35 

45 

7 

16 

84  1 

96 

35 

45 

7 

5X 
4X 
5 

5 


4X 
4X 


2  , 

1 

129 

142 

26 

» 

2 

2 

130 

154 

36 

27 

• 

2 

134 

152 

34 

28 

• 

1  i 

2 

133 

149 

33 

29 

25  fi  5 


5 

1% 


58  ||  6 

55  I  6 

34  6 

54  IJ  6 


738 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


„ATES 


PBIliCIPi  CHAPITRES 

s  il 

Oui  £ 


Sas 

<tf  S 

2  "  2 


ROUMANIE 

1908  28  novembre  91  i 
190«  1-3  novembre  98  | 
19  j9  20  novembre  98  . 
i  P09  21  novembre  97  1 

RUSSIE  - 

190  8  29  novembre.  I  2.879 1 

1909  14  novembre.  3  141 
1909  21  novembre.  3.12i| 
19  0  9  29  novembre.   3  124 

RUSSIE  - 

1908  15  novembre.!  25 

1909  15  octobre...  24 
1909  31  octobre. . .  |  24 
1909   15  novembre.  24 

SERBIE 

190  8  28  novembre,  17 

13  novembre  14 

1909   21  njvemhre  14 

190  9   28  novembre  14 

SUÉDE 

1908  31  octobre. . .  j  107 

1909  31  août..  ..  110 
1909  30  septembre'  110 
IB09  31  octobre...1  110 

SUISSE 

190  8  30  novembre. 

1909  15  novembre. 

1909  23  novembre. 

1909  30  novembre. 

SUISSE 

1908  5  décembre. 

1909  20  novembre. 
1909  27  novembre. 
1909     4  décembre. 


—  Banque  Nationale 


276 
319 

cii4 
310 


124 
1.31 
13> 
121 


Il  5 


-  Banque  de  l'Etat 

173 
'.79 
1S1 
182 

Banque  de  Finlande 

53 
46 
47 


a  .048 

4ii0 

535 

567 

51/, 

3.3U 

840 

573 

514 

i'A 

8.V94 

811 

579 

515 

4% 

3.255 

615 

582 

513 

i% 

88 

i  ï 

S8 

2 

90 

1  a 

88 

16 

ou 

30 


27 
23 


25 


6 

51/, 

5% 
5% 


Banque  Nationale 


!  ^2 

i  1 

10 

19 

8 

7 

55 

4 

11 

19 

8 

6 

51 

•  5 

11 

18 

8 

7 

1  53 

1  6 

il 

18 

8 

Banque  Royale 

6 
8 

!i67 

65 

210 

21 

5'/, 

2i-2 

57 

158 

!5 

i% 

S 

274 

53 

171 

22 

i% 

7 

267 

61 

175 

22 

5 

Banque  Nationale 


118 

9 

175 

24 

75 

S 

126 

17 

2s\ 

29 

116 

6 

128 

18 

216 

33 

109 

4 

125 

17 

224 

38 

122 

4 

3% 


Banques  d'Emission 


35 

2 

18 

16 

2 

32 

15 

2 

30 

15 

2 

30 

1.500 

176  1 

40 

3% 

1.581 

182 

41 

4 

1.581 

182 

41 

4 

1.581 

182  1 

41 

4 

TOTAUX 


1908 
1909 
1909 
1909 


10  décembre. 
25  novembre 

2  décembre. 

9  décembre. 


12.154 

2.922 

1 19 

871 

5.855 

6.562 

2.095, 

12.737 

2.804 

21 

0^2 

6.107 

6.978 

2.015 

B 

12.800 

2.819 

20 

763 

6.227 

6.912 

2.023 

9 

12.742 

2.839 

|20 

682 

6.100 

6.901 

2.052! 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903  31 

1904  31 


décembre, 
décembre. 

1905  31  décembre. 

1906  31  décembre, 
décembre, 
décembre. 


1907  31 

1908  31 


8 

995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

i 

9 

811 

68:: 

2.753 

17.349 

9.624 

7.466 

4.144 

9 

2.713 

19.000 

9.854 

8.516 

4.675 

« 

9 

954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

s 

10 

Oit 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

» 

12 

105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles 

Vncl  arest  

;'tnslantinople  — 

Francfort  

Gènes   

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Baint-Pétershourg 

Vienne  <h  vue)  

—      (à  ?  moisi. 


3  nov. 

10  nov. 

17  nov. 

24nov. 

1"  déc. 

8  déc. 

48 

10 

48 

10 

48  15 

48 

16 

48  18 

48 

1  r, 

100 

36 

100 

25 

100  40 

100 

40 

100  42 

100 

45 

100 

50 

101 

75 

101  75 

100 

37 

100  37 

100 

25 

8 

65 

8 

90 

8  80 

8 

75 

8  60 

8 

40 

81 

20 

81 

17 

81  17 

81 

22 

81  22 

81 

15 

100 

39 

100 

31 

100  30 

100 

41 

100  49 

100 

39 

100 

70 

10) 

10 

Mil  10 

100 

70 

100  95 

101 

55 

22 

85 

22 

92 

22  83 

22 

82 

22  83 

22 

83 

81 

17 

81 

17 

81  17 

81 

20 

81  22 

81 

15 

100 

54 

100 

56 

100  55 

100 

63 

100  61 

100 

58 

100 

25 

100 

28 

luO  25 

100 

23 

100  10 

100 

16 

611 

ô!l 

50 

612  .. 

808 

605  50 

60S 

25 

ai 

25 

23 

25  2C 

25 

19 

25  19 

25 

2i 

8 

50 

8 

75 

8  70 

8 

60 

8  45 

8 

15 

100 

52 

100 

76 

100  56 

100 

100  01 

100 

60 

37 

52 

37 

50 

37  59 

37 

57 

37  59 

37 

58 

95 

60 

95 

7! 

95  63 

95 

70 

95  73 

95 

80 

65 

60 

95 

71 

95  63 

95 

70 

95  73 

95 

80 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Paris  snr 


Moins 


Valeurs  à  \oe 

Amsterdam.,  papier  »arl  3  % 

Allemagne...  —  5  % 

Vienne   —  4  % 

Espagne   —  4  % 

Portugal   —  6  % 

St-Pétersb ...  —  4  (4 

Londres   —  4  '  . 

Belgique   —  3  '/2 

Italie   —  5  % 

Suisse   —  i  % 

New- York...  —  6  % 

Matières  d'or  et  d'argent  au  paj,. 

Or  en  barre  Me  Ml.)...  3437  .. 
Argen*  id.    (le  ML)...   218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titra  :  916™)... 

_  _  fnoiiv.  litre:  900") 
Couronnes  de  Suéde  


11  n 

18  nov. 

25  nov. 

2  déc. 

9  déc. 

_ 

207  62 

207  56 

207  50 

207  62 

123 

25 

123  16 

123  i6 

123  ifj 

123  19 

104 

50 

104  50 

104  44 

104  4* 

104  3? 

400 

50 

400  .. 

460  50 

401  .. 

402  50 

490 

487  .. 

491  .. 

495  .. 

495  .. 

260 

75 

266  25 

260  25 

266  25 

266  50 

25 

22 

25  20 

25  2J 

25  21* 

25  21 

99 

62 

99  59 

99  5  3 

99  56 

99  56 

99 

11 

99  37 

99  31 

99  34 

99  M 

99 

72 

99  69 

99  81 

9¥  84 

99  M 

516 

50 

516  .. 

516  .. 

515  75 

516  25 

3437 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

86 

86  .. 

86  .. 

80  Wi 

87  50 

80 

VI 

80  62 

80  6  4 

80  62 

80  62 

51 

50 

51  50 

51  50 

51  50 

51  50 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27 

25 

27  25 

27  25 

27  25 

27  25 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  fmark  or). 
Angleterre  (liv.st.  or). 
Aut. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  jiap.). 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 
Roumanie  (leu  or) — 

Russie  f rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (Iiv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Shaogiui)(taëlarg.)» 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


r  es  c 

o 

11  nov. 

18  nov. 

25  nov 

2  déc. 

9  déc 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  22 

25  20 

25  SI 

25  22 

25  21 

1  05 

1  05 

1  05 

1  04 

1  05 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  91 

0  92 

0  92 

0  91 

0  92 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

i  * 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

5  60 

4  96 

4  87 

4  91 

4  95 

4  89 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

2  67 

2  67 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  92 

22  83 

22  82 

22  83 

22  85 

25  92 

26  04 

26  .. 

25  97 

25  94 

26  01 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  » 

2  20 

2  io 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  08 

(  08 

1  09 

1  07 

1  14 

2  84 

1  62 

1  62 

1  61 

1  6» 

1  59 

1  68 

1  68 

1  68 

1  69 

1  68 

1  67 

2  58 

2  57 

2  57 

2  57 

2  56 

2  58 

7  47 

2  91 

2  90 

2  90 

2  92 

2  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  9  décembre  1909 

100  francs 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   '.00  05 

En  Autriche-Hongrie...  100  61 

En  Belgique   100  44 

En  Espagne   108  10 

En  Grèce   100  25 

En  Hollande   100  33 

En  Italie   100  69 

En  Portugal   114  05 

En  Roumanie   101  55 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  31 

En  Turquie   99  79 

En  Egypte   99  07 

Aux  États-Unis   100  40 

Au  Mexique   98  50 

En  Bépubl.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   166  . . 

Au  Brésil   176  08 

Aux  Indes   99  22 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   253  34 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  8o 

—  Anglais   99  95 

—  Austro-Hongrois  99  39 

—  Belges   99  56 

—  Espagnols   92  5o 

—  Grecs   99  75 

—  Hollandais   99  67 

—  Italiens   99  31 

—  Portugais   87  67 

—  Roumains   98  47 

—  Russes   99  94 

—  Sidsses   99  69 

—  Turcs   1C0  21 


Pièces  d'Egypte   1C0  33 

—  des  États-Unis ..  99  60 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  delaiW». Argent.  44  .. 

—  du  Chili   60  24 

—  du  Brésil   56  79 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   39  47 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  9  décembre  1909. 
La  Banque  i/'Anç/leterre,  qui  avait,  il  y  a  peu  de  temps, 
porté  en  quinze  jours  son  taux  d'escompte  de  2  1/2  à  5  0/0, 
vient  aujourd'hui  de  l'abaisser  à  4  1/2  0/0,  à  une  époque  où 
Le  resserrement  monétaire  est  plutôt  la  règle.  Dételles  oscil- 
lations, qui  sent  de  nature  à  dérouter  les  prévisions  du  com- 


merce,  font  d'autant  mieux  ressortir  la  stabilité  dont  \mùt 
|ci  le  marché  de  l'escompte,  grâce  à  la  pollue  K 
la  Banque  de  France.  1  e  p'u 

La  cote  des  changes  s'est  montrée  peu  sensible  à  cet  M 
uemen  ,  que  la  place  de  Londres  avait  en  part  e  escompté 
par  la  baisse  des  taux  sur  le  marché  libre.  PLe  cours  deï 
livre  sterling  a  montré  de  la  fermeté  pendant  toute  la  =e 

Sè're     Cl°tUre        P1'°grèS  d  uû  PO»*  « 
Amsterdam  finit  en  hausse  de  12  centimes  et  le  reiths 

semaine^  fléchissement  esquissé  il  y  a  quelques 

fiPf  e^manif6Ste  lme  excellente  tendance  à  462  50-  les 
londs  dont  dispose  actuellement  le  Trésor  lui  permet  raient 

pan  ce  quil  ebt  d  ailleurs  beaucoup  plus  prudent  de  ne  faire 

Le  rouble  se  raffermit  et  passe  à  266  50 
-  Jlntgr°Upe  dG  rUni0tt  latine  est  faible.  La  lire  perd  les 

LcScSS£T jeudl  dernier' et  le  fl'anc  suisse 

New- York  finit  en  progrès  à  516  25, 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moye, 
sur  Londres  de  : 
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Les  mouvements  de  l'or  sur  le  msrrto  hj,„ 
extra-européens,  ont  été  les suivants  ™  .  /  aVec  les  Pa^ 
25  novembre  au  2  décembre  :  '  P°Ur  la  SCmaiDe  du 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  «  94G.000 

Indes  Occidentales  18.000 

Total   964.000 


Inde 


Sorties 


231.750 


Total   231.750 

Le  cours  de  l'argent  en  barres  continue  à  s'améliorer  sous 

Pour  la  semaine  du  25  novembre  a,,  o  j/J  u  , 


Escompte  hors  Banque 

18  nov. 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  " . . , 

New- York  (timé 
money)  


11  nov. 

2  7/8 
4  9/16 
4  5/8 

4  1/2 


2  5/8 
4  3/16 
•  •/- 

4  3/4  • 


25  nov. 

2  déc. 

9  déc. 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/4 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/8 

2  3/4 

3  13/16 

4  3/8 

4  1/2 

5  1/4 

4  3/4 

Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghai  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre«(orj 

Or  en  barres  

Argenten  barres 


10  nov. 


2/0 
2/4 
1/8 
2/3 
1/4 
1/4 
97 


1/2 

1/8 

3/4 

3/4 

1/16 

1/16 

1/16 


15 
10 
48 

77/9 
23 


7/t6 
9/32 


/• 
5/16 


17  nov. 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  3/32 

1/4  3/3i 

97  l/;<3 


24  nov. 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  5/16 


15  11/32 
10  3/8 
48  3/4 

77/9  ./. 
23  3/8 


déc. 


2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  13/16 
1/4  1/8 
1/4  1/8 
97  1/4 


15  il/32 
10  7/16 
48  5/8 
77/9  ./. 
23  9/16 


8  déc.        4  à  5  °/°  le  21  octobre 


variation  :  de 


2/0  3/8 

2/4  3/32 

1/8  15/16 

2/4  1/16 

1/4  3/32 

1/4  1/8 

97  3/16 


15  11/32 
10  27/32 
48  9/16 

77/9  ./. 
23  3/4 


15  7/16 
10  9/32 
48  11/16 

7/9  ./. 
23   3/8  J 

Parmi  les  devises  d'Extrême-Orient,  le  yen  japonais  fléchit 

australien  qui  doit  arriver  prochainement'     T  n^l 

être  mis  à  la  disposition  de  la  colorie  ^  P°lU' 

La  hausse  du  métal  hlanc  agit  sur  le  cour*  *aa  ™ 
chinoises  :  Hong-Kong  s'avance  deT/Vet  SiS^SST 

Le  change  indien  reste  défavorable  à  I  onrh-l*  Z  1 

tant  des  adjudications  de  traite"  et  transL t  tï  1  m°n" 
effectuées  chaque  mercredi  Tv££SSS^tSi 
d  Angleterre.  Pour  la  semaine  dernière  le  total  1,  * 

st;r£ 4110,8  «>- '  s 
jsjt'^k  «s?  rzz^^:is 

?  ni  ,        Sa  rePercussion  sur  les  mouvements  To  avïc 

tieÏÏÏÏn^^pSÏÏ^16  miIreiS  brésilieQ 

v-^uio.  »  dipdiaiso  est  en  vive  renrisA-  iû  v^r.„ 

argentin  perd  1/16,  la  prime  de  l'n.   L,  ?      '       peS0  or 

constante  à  127  27  0/0  6  papier  restant 

^1Ï»^^tntremar^  de  L°ndreS'  mais  la 
de  lingots  la  concarrencJ     ,  m«f.te^t  pour  ses  achats 

l'Alleniagne.  Parmi  Te?moiaiP;0   /nent'  Probablement  de 
aigles  d'Amérique  â  Se  SïïK  SET*'  Ie  C°UrS  des 
caises  et  allemandes  StaS  76« SI''  /eS  m°nnaies 
naises  à  76/4  6/0  1/2;  les  monnaies  japo- 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  «MISSION 

seSinTÏÏ^.OoS  fï  ÎT^J^T^ 
francs  à  Paris  et  versé  en  province  6  ,87  OOOfi.   T  944-°°° 
de  matières  ont  été  de  1  499  000  fY  lif  t      J  '  Les  entrées 
francs.  Il  a  été  reçu  de  S^si  50  000  fr    S01'tieS  de  4-26C'000 
L  encaisse-argent  diminue  de  1  012  nn'n  <v  ti 

avances  augmentent  de  16  mêlions  °  m,lhons-  Les 

Léchéance  de  fin  novembre  a  fuit  <.mt;    ,  , 
l'Empire  allemand  50  millions  d'or et  07  i  ■ n  • la  dc 
les  comptes  courants  ont  jSvê  79  mill {Z ^  d°  Mlets  : 
grossit  de  36  millions,  les  avances  rl^/       r  L& 
du  Trésor  de  25  millions  S  Ranm? 6  34tm,1,ll0ns  et  les  bons 
lation  taxée  pour  uneTomme  d  "sïmlS fi*  *"  ™" 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étvar,^,      ,  ^ 
gleterre,  ont  été  les  suivants  plur  ?n 

finir  :  s  pour  la  semaine  qui  vient  de 

Entrées  „  .. 

Barres   t      410  nrîn   T   .  SortleS 

A»sM«  •    hS  S&iv.-. 1  M 

to,.,  "^ST*"  -^ 

L'excédent  des  entrées  ■    ,  467.000 

est  sorti  16  millions %  par  e ?7  milli°DS>  mai^  J1 
circulation  diminue  do  1 5  Si  on,6?  ? ;  d  autre  Part- la 
lions,  les  comptes  «SiKf  f  11  mil" 
tes  courants  publics  progressent  Ve  tr  ,  S''  les  Op- 
tion de  la  réserve  uJ^ï^a$^™-\**  ^r- 
eniffre  qui  a  vraisemblabîemeuMnfl^  Y13?-1'  56  71  0/0' 
par  la  Banque  d'abaisser  le  taux  Îp  ,  1&  deClsion  Prise 
situation  financière  créé e  nS  i  e.scomPte.  malgré  la 
intérieurs.  P      les  evenements  politiques 

du  Tivlsor  d    3  Sions  les'/8    ?  16  le 
23  millions,  lepSeuil'l]  te?I1?OTto»te  diminuent  de 

pour  le  papier  ï S*    °      mUh°nS'  d°Dt  3  *ns 
Le  MM  mensuel  de  la  j,^  ^pnafe  rfe 
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fait  ressortir  une  diminution  de  7  millions  à  la  einrirt» 
S  une  augmentation  de  5  millions  aux  comptes  courants,  les 
mitres  mouvements  sont  insignifiants. 

"te  po  tefeuille  de  la  Ut*»  g» iSoM- 
milH0Pns  et  les  avances,  par  contre  s'élèvent  de  0  milhOM  , 
ce  sont  les  seules  variations  notables  du  bilan 
ce  bout  km  millions  d'or  et  39  mit- 

G7Fn  ÏÏson  de  l'échéance  de  tin  de  moi,,  la  circulation  de  la 
suisse  de 8  ^ionjlesjom^ 

courants  de  5  millions  et  le  portefeuille  de  13  minions. 

LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations 
DuÏ5 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  . . . 

Totaux  1909. 
_  1908. 
_  1907. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne...... 

Autres  pays  

Totaux  1909.. 
~.  1908.. 
_  1907.. 


au  20  nov 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
500  13.881.732 

2.320?200j54.G89.665 

2  220  700  82.52P.517 
'603.250  48.301.300 
36.756.972 


649.190 
25.400 

7'.'60O 


35.582.3 
3.725.550 
11.090 
206.065 


importations 

d"!TÎ5 

au  20  nov. 


Depuis  le 
l"  janv.09 


78.974  7.825.005 
280  045  15.718.46H 
12.413.679  49.547.638 


632. 190 |39.525. 085 
859.727 |38.064. 126 
978. 490 '45. 560  647 


2.303 
230 

213.173 


215.706 
105.405 
18.211 


228.180 
9.194 
71.280 
4.297.103 


4.605.757 
3.652.236 
3.114.324 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  5  déc 

1909  20  nov 
\909  27  nov 
1909   4  déc 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très"' 

296.7 
238.1 
235.1 
230.7 

79.5 
68.4 
68.1 
69.2 

46.0 
53.0 
53.0 
52.9 

1415.3 
11*6.0 
1173.9 
1167.1 

8.8 
1.7 

l-7 

1  1.7 

?orte- 
.1  feuille 


1204.6 


Sur- 
plus 
réserv 


20.2 
9.6 
9.3 
7.7 


L'encaisse  (les  Banques  associées  de  New-York  continue 
à  fléchir,  et  avec  elle  le  surplus  réserve. 


Banque  du  Japon 


1908  31  oct... 

1909  16  oct... 
1969  23  oct. . . 
1909  30  oct 


En- 
caisse 


160.9 
220.9 
221.2 
221.9 


Circu- 
lation 


300.4 
269.0 
271.4 
296.7 


Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

5.4 

236.6 

36.4 

18.1 

44.0 

244.4 

3.5 

3.5 

39.2 

224  3 

3.4 

3.5 

24.0 

216.6 

3.7 

3.5 

l'échéance  de  tin  de  mois  grossit  la  circulation  de  la 
Banque  du  Japon,  les  titulaires  de  comptes  ayant  retire 
une  partie  de  leurs  soldes,  mais  sans  que  le  portefeuille  su- 
bisse d'augmentation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Régime  monétaire  dans  les  Colonies 

M  Georges  'le  Laveleye  a  récemment  présenté  à  Y  Institut 
colonial  international  ûo.  Bruxelles  un  travail  fort  intéres- 
sant, dans  lequel  il  recherche  quelle  est  la  monnaie  la  plus 
convenable  pour  les  colonies. 


Il  étudie  s'il  vaut  mieux  faire  choix  de  la  monnaie  qui 
convient  parfaile-.ent  dans  la  circulation  intérieure  en  pré- 
sentant des  inconvénient»  dans  les  relations  e*U-neures,  ou 
s'il  est  préférable  de  fixer  son  choix  sur  un  système  moné- 
taire mieux  approprié  aux  relations  extérieure»,  mais  moins 
adéquat  aux  besoins  de  la  colonie  a  l'intérieur. 

En  créant  une  monnaie  spéciale  et  en  la  faisant  appropriée 
aux  besoins  de  la  circulation  intérieure,  on  se  aonne  toutes 
les  chances  de  la  voir  s'acclimater  et  se  répandre  dans  une 

colonie.  .       ,    .  ,     .....  ,- 

Pour  M.  de  Laveleye,  la  monnaie  coloniale  doit  être  <Jar- 

geLes  pièces  d'argent  de  petit  module  peuvent  et  doivent 
même  être  à  un  titre  assez  bas,  en  descendant  aussi  bas  que 
l'alliage  avec  d'autres  métaux  le  permet. 

Enfin,  il  faut  fournir  abondamment  la  colonie  de  monnaies 
divisionnaires  et  de  billon. 

M  de  Laveleye  ne  proscrit  pas  1  or.  Mais  1  or  est  trop 
coûteux,  trop  riche  pour  une  colonie.  Une  monnaie  d'or, 
même  aussi  réduite  que  possible  comme  module,  telle  la 
pièce  de  D  francs,  est  encore  d'une  bien  trop  grande  valeur 
pour  circuler  pratiquement  dans  les  pays  neufs.  Une  pièce 
de  monnaie  doit  être  appropriée  à  1  usage  qui  en  est  fait.  Or, 
aux  colonies,  la  masse  des  paiements  entre  particuliers  porte 
sur  des  sommes  infimes,  et  5  francs  dans  les  pays  neufs  sont 
l'équivalent  de  50  ou  de  100  francs  dans  les  pays  de  vieille 
civilisation.  En  Europe,  on  n'effectue  pas,  par  exemple,  la 
pave  de  semaine  ou  de  quinzaine  des  ouvriers  en  monnaie 
u'o'r  ou  en  grosses  coupures  de  billets,  dans  les  colonies  on 
ne  payera  même  pas  les  salaires  mensuels  m  grosses  pièces 
d'argent.  Pour  la  facilité  des  échanges  et  de  la  v:e  courante, 
il  faut  de  la  petite,  de  la  très  petite  monnaie. 

D'ailleurs,  quelques  exemples  de  ce  qui  a  été  fait  donnent 
la  mesure  de  cette  nécessité.  A  côté  de  la  pièce  d'argent, 
étalon  d'une  valeur  déjà  minime,  on  a  créé  partout  de  la 
monnaie  divisionnaire  d'argent  et,  en  outre,  des  pièces  de 
bronze,  de  cuivre,  d'étain,  de  zinc  pour  les  sjus-multiples  de 
la  pièce  d'argent. 

La  France,  en  Indo-Chine,  à  cote  des  piastres  d  argent  a 
décidé  en  1905,  la  frappe  de  pièces  de  bronze  d'un  centième 
de  piastre,  de  sapèques  '1/500*  de  piastre),  avec  force  libé- 
ratoire jusqu'à  2  piastres,  et  de  pièces  de  zinc  d'une  valeur 
de  1/600-  de  piastre  avec  force  libératoire  pour  l'appoint  de 

la  piastre.  .         .  .... 

Les  Etats-Unis,  pour  les  Philippines,  a  cote  des  pesos 
d'argent  (poids  416  grammes  à  9/10«  de  lin),  ont  toute  une 
série  de  monnaies  divisionnaires  en  argent,  50  et  10  cen- 
tavos  avec  force  libératoire  jusqu'à  10  pesos,  en  cuivre,  en 
nickel,  étain,  zinc,  des  petites  monnaies  de  5,  1  et  1/2  cen- 

tavo.  ,        ..        j.  t 

Aux  colonies  néerlandaises  existent  des  pièces  d  argent 
depuis  1/2  jusque  1/20-  de  florin  et  pour  les  Indes,  des  pie- 
ces  de  cuivie  depuis  2  1/2  jusqu'à  1/2  cent  avec  force  libéra- 
toire jusqu'à  2  florins.  .  ' 

L'Allemagne,  pour  ses  possessions  de  1  Afrique  orientale 
va  jusqu'à  la  pièce  de  bronze  d'un  demi-centième  de  roupie 
et  l'on  sait  que  la  roupie  vaut  1.33  mk. 

Le  Portugal  a  des  roupies  d'argent  dune  valeur  de  400 
reis  avec  des  pièces  de  bronze  depuis  1/2  jusqu'à  1/12*  de 

^Angleterre,  pour  l'Ouganda,  a  créé,  à  côté  de  la  roupie 
(Standard  coin),  pesant  180  grains  ou  11-664  grammes  a 
916  6  millièmes  de  fin,  de  la  monnaie  divisionnaire  d  une 
demi-roupie  et  d'un  quart  de  roupie  en  argent  et  des  pièces 
de  cuivre,  bronze  ou  autres  métaux  ou  alliages  de  10  cents,  5 
cents,  1  cent  et  1/10*  cent.  .'  .  ...  .  . 

On  voit  jusqu'à  quelles  fractions  presque  infinitésimales 
on  a  du  descendre  pour  que  la  monnaie  coloniale  soit  vulga- 
risable  et  appopriée  à  son  office  qui  est  de  servir  de  moyen 
journalier  de  paiement  ou  d'instrument  d  échange  pour  des 
sommes  également  infinitésimales. 

En  même  temps,  et  très  logiquement,  les  métropoles  ont 
abaissé  le  titre  des  monnaies  coloniales,  dès  qu'il  fut  reconnu 
eue  ces  monnaies  risquaient  d'être  exportées  ou  détournées 
de  leur  rôle  qui  est  de  circuler  à  l'intérieur  des  colonies. 
Ainsi  les  Etats  Unis  d'Amérique  avaient,  pour  les  Philip- 
pin.'-' fixé  à  9/10"  de  fin  le  titre  des  pesos  d'agent  créés  par 
la  loi 'du  1er  juillet  1902,  confirmée  par  celle  du  3  mars  1903. 
En  1906  (6  décembre),  «  en  vue  de  prévenir  la  fonte  et  lex- 
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portation  des  monnaies  d'argent  des  îles  Philippines  »,  le 
poids  et  le  titre  furent  réduits  do  9/10»  à  8/10'  pour  les  pesos 
et  à  750/1000'  pour  les  monnaies  divisionnaires. 

Ainsi  partout  se  retrouve  la  pensée  do  créer  la  monnaie 
spéciale  coloniale  légale  en  métal  déprécié,  à  un  titre  abaissé, 
avec  des  pièces  divisionnaires,  aussi  petites  que  possible,  en 
métaux  de  prix  et  de  rang  inférieurs.  On  le  fait  pour  que  la 
monnaie  remplisse  son  rôle  aux  colonies.  On  ne  craint  pas 
la  loi  de  Gresham  :  cette  monnaie  de  moindre  valeur  intrin- 
sèque ne  sera  pas  chassée  et,  si  elle  tend  à  disparaître,  on 
réduit  encore  sa  valeur,  non  par  esprit  de  lucre,  mais  pour 
que  la  monnaie  serve  et  continue  à  servir  de  monnaie.  La 
préoccupation  des  Etats  souverains  est  surtout,  soit  d'intro- 
duire l'usage  de  la  monnaie,  là  où  cet  usage  n'existait  pas, 
soit  de  remplacer  par  une  monnaie  nouvelle  nationale  une 
monnaie  déjà  en  circulation,  connue  des  indigènes  et  adoptée 
par  eux.  A  côté  de  la  toute  petite  question  du  bénéfice  à  re- 
cueillir de  la  frappe  et  de  la  plus  sérieuse  considération  de 
doter  la  colonie  d'un  régime  monétaire  convenable,  il  y  a 
souvent  une  question  politique  en  jeu,  une  question  d'in- 
fluence à  prendre  sur  les  indigènes. 

•     {A  suivre.) 

La  Frappe  de  la  Monnaie  de  Bronze  en  France 
et  l'Industrie  privée 

La  Chambre  des  députés  a  sanctionné  récemment  un  décret 
du  17  novembre,  qui  a  ouvert  au  budget  des  monnaies  un 
•crédit  de  19.560  francs  pour  frappe  de  monnaie  de  bronze. 
L'administration  s'est  trouvée  en  effet  dans  l'obligation  de 
confier  la  fabrication  des  flans  à  l'industrie  privée  pour  les 
raisons  suivantes,  que  fournit  l'exposé  des  motifs  : 

Les  demandes  de  monnaies  françaises  de  bronze,  faites 
dans  ces  derniers  temps,  ayant  de  beaucoup  dépassé  les 
prévisions,  le  Ministre  des  Finances  a  dû  prescrire  la  frappe 
immédiate  de  300.000  francs  en  pièces  de  5  et  10  centimes. 

Poursuivant  en  ce  moment  la  transformation  d'écus  en 
monnaies  divisionnaires  françaises,  l'Administration  des 
Monnaies,  qui  avait  en  outre  à  assurer  la  frappe  de  pièces 
de  20  francs  pour  la  Banque  de  France  et  de  piastres  de 
commerce  pour  l'Indo-Ghine  française,  s'est  trouvée  dans 
l'impossibilité  d'effectuer,  par  ses  seuls  moyens,  dans  le 
court  délai  imposé,  la  fonte,  le  laminage  et  le  découpage  des 
5  millions  de  flans  de  bronze  nécessaires  pour  cette  émission 
de  billon  national.  On  a  dû  en  conséquence  confier  à  l'in- 
dustrie privée  la  façon  des  flans  destinés  à  cette  frappe. 


Situation  Financière  Générale 

Europe.  —  France.  —  Les  dispositions  du  marché 
sont  restées  en  général  très  satisfaisantes,  et  le  com- 
partiment des  Fonds  d'Etats  étrangers  s'est  particuliè- 
rement fait  remarquer  par  sa  grande  fermeté.  Les  af- 
faires sont  demeurées  toutefois  un  peu  restreintes. 

L'annonce  de  la  diminution  du  taux  de  l'escompte  à 
la  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  produit  hier  de  réel 
effet.  Il  est  vrai  qu'on  escomptait  cette  mesure  depuis 
deux  semaines.  En  tous  cas,  la  détente  monétaire 
permet  d'espérer  en  une  bonne  fin  d'année. 

Allemagne.  —  Aucune  discussion  importante  n'a  en- 
core eu  lieu  au  Reichstag .  L'élection  du  bureau  a 
confirmé  que  la  majorité  reste  aux  conservateurs. 

La  Bourse  de  Berlin  est  bien  disposée.  Les  disponi- 
bilités monétaires  sont  abondantes  et  il  ne  subsiste 
actuellement  aucune  tension. 

Sur  le  marché  industriel  on  constate  une  légère 
amélioration,  surtout  dans  les  industries  métallurgi- 
ques. Pour  les  Compagnies  de  navigation  maritime, 
cet  exercice  sera  meilleur  que  le  précédent. 

Angleterre.  —  Le  discours  du  Trône  prorogeant  le 
Parlement  a  été  lu  aux  Chambres,  le  3  courant.  De- 
puis, règne  dans  le  pays  une  grande  agitation  contre 
les  Lords. 

Le  gouvernement  va  régler  la  situation  provisoire 

des  Finances  publiques  en  attendant  le  vote  définitif 
du  budget. 


Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  satisfai- 
sante, cependant,  on  constate  un  léger  fléchissement 
de  l'encaisse  de  la  Banque. 

Belgique.  —  Fin  octobre  1909,  les  1.251  valeurs  cotées 
à  la  Bourse  de  Bruxelles,  représentaient  12.434.624.000 
francs,  contre  11.988.631.000  fr.  en  juillet  1908. 

Espagne.  —  Il  semble  certain  que  le  gouvernement 
ne  convoquera  pas  les  Chambres.  Les  affaires  d'Afri- 
que sont  en  voie  d'arrangement. 

Les  recettes  budgétaires  de  novembre  sont  bonnes. 

La  dernière  liquidation,  quoique  laborieuse,  s'est 
passée  sans  incident  à  noter. 

Le  change  faible  a  encore  des  tendances  à  baisser. 

Italie.  —  Le  cabinet  Giolitti  a  vécu  ;  le  président  du 
Conseil  a  donné  sa  démission  sur  un  vote  hostile, 
dans  les  bureaux  de  la  Chambre,  à  ses  projets  finan- 
ciers. 

Le  roi  a  chargé  M.  Sonnino  de  constituer  le  nou- 
veau ministère,  qui  n'est  pas  encore  formé  actuelle- 
ment. 

La  Bourse  de  Rome  est  assez  bien  tenue.  La  situa- 
tion monétaire  est  aisée. 

Amérique.  —  Canada.  En  1907-1908,  le  commerce 
extérieur  du  Canada  a  singulièrement  fléchi  par  rap- 
port à  l'exercice  précédent.  Il  représente  508.251.000 
dollars  contre  587 . 336 . 000  en  1906-1907. 

Etats-Unis.  —  Le  message  présidentiel  de  M.  Taft  a 
produit  une  très  bonne  impression  dans  le  monde  des 
affaires. 

Au  31  octobre  1909,  la  Dette  des  Etats-Unis  s'élevait 
à  1.056.044.354  dollars,  en  augmentation  de  4.707.491 
sur  septembre. 

Le  marché  monétaire  est  ferme  ;  'les  disponibilités 
monétaires  sont  abondantes. 

République  Argentine.  —  Les  évaluations  budgé- 
taires, pour  191 0,  fixent  les  recettes  à  69  millions 
295.661  pesos-or  et  103.359.319  pesos-papier  ;  les  dé- 
penses sont  fixées  à  27.937.056  pesos-or  et  197  mil- 
lions 268.476  pesos-papier. 

La  Dette  extérieure  est  de  31.606.130  liv.  st. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  La  Dette  publique  de 
l'Inde  anglaise  s'élevait,  au  Ie1'  avril  dernier,  à 
166.973.369  liv.  st. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  ïrance 


FRANCE 


La  Politique.  —  Discussion  générale  du  Huriycl  Je  l'Agriculture. 
—  Le  programme  de  M.  Plissonnier. 

La  discussion  générale  du  budget  de  l'Agriculture 
s'est  ouverte  lundi,  et  elle  a  occupé  plusieurs  séances. 
M.  Plissonnier,  député  de  l'Isère,  a  retenu  l'attention 
de  la  Chambre  en  parlant  de  «  l'esprit  de  coopération 
des  cultivateurs.  » 

Tout  d'abord,  il  a  fait  passer  sous  les  yeux  de  ses 
collègues  des  tableaux  très  intéressants  extraits  du  rap- 
port de  M.  Noulens  et  concernant  la  production  de 
toutes  nos  denrées  alimentaires  :  céréales,  vin,  cidre, 
culture  fruitière,  animaux  de  ferme,  etc  ;  il  leur  a  indi- 
qué quelles  avaient  été  les  importations  et  les  exporta- 
tions des  matières  et  produits  intéressant  l'agriculture 
en  1905,  1906  et  1907.  Pour  sept  produits  agricoles, 
nous  avons  importé  pour  2.561. 0'i9. 079  francs,  et  nous 
avons  exporté  pour  1.219.071.650  francs.  Puisque  nous 
importons  la  différence,  soit  plus  de  1  milliard  de 
produits  agricoles  étrangers,  c'est  que  notre  agricul- 
ture n'est  pas  encore  assez  développée.  Quels  sont  les 
moyens  les  plus  pratiques  et  les  plus  efficaces  pour 
arriver  à  combler  ce  déficit  ?  C'est  en  développant  le 
crédit  rural  chez  le  petit  cultivateur,  a  dit  M.  Plis- 
sonnier. Il  a  déclaré  :  «  J'ai  la  foi  profonde  que  c'est 
dans  la  coopération  que  les  agriculteurs  trouveront  une 
juste  rémunération  de  leurs  opiniâtres  efforts  par  la 
vente  de  leurs  produits.  C'est  par  l'union,  c'est  par 
l'entente  qu'ils  pourront  se  défendre  à  la  fois  contre 
les  intermédiaires  et  les  accapareurs.  » 

L'orateur  s'est  élevé  contre  l'incurie  et  la  négligence 
des  cultivateurs  qui  laissent  perdre  la  matière  fertili- 
sante du  sol.  Il  a  dit  :  «  J'ai  fait,  il  y  a  environ  dix  ans, 
un  calcul  personnel  basé  sur  le  nombre  d'animaux 
existant  en  France  —  il  est  de  38  millions  actuellement 
—  et  j'étais  arrivé  à  évaluer  l'engrais  perdu  à  plus  d'un 
milliard.  »  Il  a  dit  aussi  les  bienfaits  de  la  loi  sur  les 
fraudes.  Plus  de  67.000  analyses  ont  été  pratiquées  en 
vertu  de  cette  loi,  dans  l'année  1908  et  elles  ont  donné 
14.04  0/0  de  produits  falsifiés  ou  suspects.  Il  a  parlé 
de  la  réforme  de  l'enseignement.  «  Il  faut  armer  les  fils 
et  les  filles  des  8  millions  de  cultivateurs  pour  produire 
plus  et  plus  économiquement.  »  Pour  cela,  il  faut  mo- 
difier le  programme  d'enseignement  primaire.  Il  faut 
donner  à  l'enfant  l'enseignement  agricole  de  façon  à 
chasser  la  routine  par  l'application  des  progrès  "nou- 
veaux. Et  puis,  il  faut  créer,  multiplier  des  sections 
agricoles,  fruitières,  horticoles,  dans  nos  écoles  pri- 
maires supérieures,  créer  des  mutuelles  dans  chaque 
commune  rurale,  encourager  les  coopératives  de  vente 
à  l'étranger,  les  coopératives  de  production  et  de  trans- 
formation. En  réalisant  ce  programme,  a  dit,  en  ter- 
minant M.  Plissonnier,  on  arrêtera  l'exode  des  cultiva- 
teurs, on  retiendra  dans  les  terroirs  ces  intéressants 
travailleurs  qui,  par  leur  travail  opiniâtre,  font  sortir 
de  notre  terre  de  Fraxice  plus  de  16  milliards. 


vw  Manuel  II,  roi  de  Portugal,  a  quitté  Paris  pour  Lis- 
bonne jeudi  2  décembre. 

vw  Le  conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  2  décembre  à 
1  Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

M.  Bartliou,  ministre  des  travaux  publics,  a  été  autorisé  à 
déposer  sur  le  bureau  de  la  Chambre  un  projet  de  loi  abro- 
geant, pour  lui  substituer  des  dispositions  nouvelles,  la  loi 
du  2  juillet  1890 ^  dite  loi  Grainmont. 

M.  Riura,  ministre  de  l'Agriculture,  a  entretenu  le  conseil 
de  la  question  des  canaux  d'irrigation  du  Rhône,  et  a  de- 
mandé l'autorisation  de  soumettre  aux  enquêtes  d'utilité  pu- 
blique un  projet  conçu  sur  de  nouvelles  bases.  Au  lieu  de 
longues  dérivations  dont  la  dépense  excessive  avait  fait  aban- 
donner les  projets  antérieurs, l'eau  du  Rhône  serait  élevée  par 
relais  successifs  jusqu'aux  périmètres  à  arroser  au  moyen  de 
stations  de  pompage  actionnées  par  une  usine  hydro-élec- 
trique à  établir  sur  la  Durance. 


A  l'issue  des  enquêtes,  un  projet  de  loi  sera  préparé  d'ur- 
genre  et  soumis  au  Parlement  avant  la  clôture  de  la  cession 

vw  Le  jeudi  2  décembre,  le  Sénat  a  proooncé  la  prise  en 
considération  de  la  loi  de  M.  Bé ranger  but  l'interdiction  de 
séjour.  Puis  aprésavoir  entendu  MM.  Julien  Goujon,  Maxime 
Lecomte,  rapporteur,  il  a  adopté  la  proposition  de  loi  sur  k 
payement  des  ouvriers  et  employés. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  première  délibéra- 
tion sur  la  proposition  de  loi,  adoptée  par  la  Chambre  des 
députés,  sur  les  retraites  ouvrières.  La  Chambre  haute  a  pro- 
noncé le  renvoi  à  la  Commission  de  tous  les  amendements 
relatifs  à  l'article  V".  La  prochaine  séance  a  été  fixée  au 
lendemain. 

vw  Le  2  décembre,  dans  sa  séance  du  malin,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  des  propositions  de  loi  tendant  à  mo- 
difier le  tarif  général  des  douanes.  Ont  été  adoptés  les  nu- 
méros suivants  (fils,  tissus,  etc.)  :  363  (nouveau  texte),  363*i/ 
à  367  bis,  368,  369  nouv.  texte;,  370,  371,  370,  381  bis,  382, 
382  bis,  383  et  384  (nouv.  texte),  385  bis  &'S>ibqualcr,  387, 389^ 
394  et  395  'nouv.  texte),  396  (nouv.  texte:,  398  bis  nouveau  , 
399,  400,  4(0  bis,  401  et  402,  405,  405  bis,  400,  406  bis,  408, 
408  bis  fnouv.  texte),  409  (nouv.  texte),  410,  411  (nouv.  texte!, 
412,  419,  421  bis,  425  bis,  427,  428  bis  (nouv.  texte),  429  à  432, 
437  (nouv.  texte),  441,  442  (modifié;,  443  et  444,  454  et  455, 
457  ter  nouveau),  489  bis  (nouv.  texte),  460  bis  à  quïnquiès 
et  un  nouveau  numéro  400  sexies. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi;  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  du  budget  ('suite  des  finances).  Ont  été  adoptés  les 
chapitres  suivants  :  87,  88,89,  90,  91,  92,  93  à  98,  99, 100  à  102, 
103.  104  à  107,  109  à  115. 

Ont  été  adoptés  également,  les  chapitres  l»«  à  19  ^monnaies 
et  médailles).  La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

vw  Le  vendredi  3  décembre,  après  avoir  adoplé  sans 
discussion  deux  projets  de  loi  d'intérêt  local,  le  Sénat  a 
adopté,  à  l'unanimité  de  205  votants,  le  projet  de  loi  concer- 
nant l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  sur  l'exercice  1909 
au  titre  du  budget  général.  Puis  il  a  adopté  au  scrutin 
public,  par  260  voix  contre  1  sur  261  votants  l'ensemble  du 
projet  de  loi  de  crédits  spéciaux  afférents  au  budget  de  divers 
ministères. 

L'ordre  du  jour  a  ensuite  appelé  la  première  délibération 
sur  la  proposition  de  loi  adoptée  par  la  Chambre  des  députés 
sur  les  retraites  ouvrières.  Ont  été  entendus  sur  la  suite  de 
la  discussion  du  premier  paragraphe  de  l'article  premier  : 
MM.  Cuvinot,  rapporteur  delà  commission  spéciale;  Viviani, 
ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale;  Barbier, 
Martinet,  auteur  d'un  amendement  qu'il  a  retiré  :  Flaissières, 
auteur  d'un  amendement  portant  à  soixante  ans  au  lieu  de 
soixante-cinq  ans  l'âge  de  la  retraite.  L'amendement  de 
M.  Flaissières  a  été  repoussé. 

Sur  un  ameadement  de  M.  Le  Breton  (suppression  dans 
le  nouveau  texte  de  la  commission  des  mots  :  salariés  «  de 
l'agriculture  »),  ont  été  entendus  :  MM.  Le  Breton,  Cuvinot, 
rapporteur,  et  Viviani,  ministre  du  Travail.  L'amendement 
a  été  repoussé,  mais  le  paragraphe  premier  de  l'article  pre- 
mier a  été  adopté.  Le  Sénat  s'est  ajourné  au  mardi  7  dé- 
cembre. 

vw  Le  3  décembre,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  (pre- 
mière séance)  a  appelé  la  première  délibération  du  projet  de 
loi  tendant  à  approuver  le  règlement  amiable  du  prix  du 
rachat  dû  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest, 
en  exécution  de  la  loi  du  13  juillet  1908.  M.  Rabier,  président 
de  la  commission  des  travaux  publics,  a  été  entendu  et 
l'urgence  a  été  déclarée.  Sont  intervenus  dans  le  débat  : 
MM.  Gloarec,  Millerand,  ministre  des  Travaux  Publics  ; 
Lefas,  Jaurès  et  Groussier.  La  suite  de  la  discussion  a  été 
l'envoyée  à  la  première  séance  du  vendredi  10  décembre. 

L'après-midi,  l'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  de 
l'interpellation  de  M.  Le  Bail  «  sur  les  mesures  que  le  Gouver- 
nement compte  prendre  pour  remédiera  la  crise  sardinière.  » 
Après  une  discussion  assez  longue,  l'ensemble  de  l'ordre  du 
du  jour  de  M.  Le  Bail  a  été  adopté.  La  Chambre  a  décidé 
qu'il  y  aurait  une  séance  exceptionnelle  lundi  6  décembre. 

vw  Le  samedi  4  décembre,  a  eu  lieu  à  Lille  l'inauguration 
du  Chemin  de  fer  électrique  Lille-Pioubaix-Tourcoing. 

vwLe  Journal  Offid&l  du  5  décembre  a  publié  un  décret 
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fixant  au  1er  janvier  1910  la  date  où  pourront  ètro  échangés 
les  colis-postaux  avec  divers  bureaux  de  l'Ethiopie.  • 

wv  Le  lundi  6  décembre,  au  cours  de  ses  deux  séances, 
la  Chambre  a  examiné  le  budget  do  l'agriculture.  Ont  été 
entendus:  MM.  Plissonnier,  Ory,  Ferdinand  Bougére,  Emile 
Merle,  puis  MM.  Compèrc-Morel,  Pierre  Dupuy  et  François 
Fournier.  La  Chambre  s'est  ajournée  au  lendemain. 

wy  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  7  décembre,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Les  ministres  se  sont  entretenus  des  divers  débats  qui  se- 
ront soulevés  à  l'occasion  de  la  discussion  par  la  Chambre 
des  budgets  de  dépenses  des  ministères,  notamment  de  la 
Justice,  de  l'Instruction  publique  et  de  la  Guerre.  Eu  ce  qui 
concerne  ce  dernier  ministère  en  particulier,  le  Conseil  s'est 
occupé  de  la  question  de  l'aviation. 

Le  ministre  des  Affaires  étrangères  a  fait  connaître  au 
Conseil  que  l'entente  s'est  complètement  établie  entre  les 
quatre  puissances  protectrices  de  la  Crète  sur  le  texte  de  la 
réponse  qu'elles  feront  à  la  note  qui  leur  a  été  adressée  par 
le  gouvernement  ottoman  pour  demander  la  fixation  du 
régime  définitif  de  1  île,  sous  la  souveraineté  du  sultan. 

M.  Pichon  a  fait  connaître  également  l'état  des  pourpar- 
lers avec  le  gouvernement  marocain. 

vw  Dans  sa  séance  du  mardi  7  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  de  l'article  l«r  sur  les  retraites  ouvrières. 
Sur  un  amendement  de  M.  Codet  et  un  grand  nombre  de  ses 
collègues  (Extension  du  bénéfice  de  l'article  1er  aux  colons 
partiaires  ou  métayers  et  fermiers  ne  supportant  pas  des 
impositions  directes  supérieures  à  20  fr.  en  principal), 
ont  été  entendus  :  MM.  Codet,  de  Montfort,  Mazière,  Fes- 
sard  (au  nom  de  la  Commission  spéciale),  Viviani,  ministre 
du  Travail  et  delà  Prévoyance  sociale,  FJaissières,  Cazeneuve, 
Bepmale,  Linhlhac.  La  première  partie  de  l'amendement  de 
M.  Codet  (colons  partiaires  ou  métayers)  a  été  repoussée  au 
scrutin  public,  après  pointage,  par  141  voix  contre  137,  sur 
278  votants.  La  lin  de  l'amendement  a  été  retirée  par  son 
auteur. 

Sur  un  amendement  de  M.  Maurice-Faure  (Extension  du 
bénéfice  de  l'ait.  1"  aux  petits  propriétaires  cultivant  eux- 
mêmes,  où  à  l'aide  de  la  main-d'œuvre  familiale  non  salariée 
-et  dont  les  impositions  directes  n'excèdent  pas  20  fr.  en  prin- 
cipal), ont  é.té  entendus  :  MM.  Maurice-Faure,  Delahaye, 
Viviani,  ministre  du  Travail  et  de  la  Prévoyance  sociale; 
Cochery,  ministre  des  Finances;  Audiffred.  L'amendement  à 
été  repoussé  par  140  voix,  contre  127  sur  267  votants. 

A  la  fin  de  la  séance,  M.  Petitjean  a  été  nommé  membre  du 
Comité  consultatif  des  assurances  contre  les  accidents  du 
travail,  à  l'unanimité  de  164  votants.  Le  Sénat  s'est  ajourné 
au  jeudi  9  décembre. 

vw  Le  7  décembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  repris  la  suite  du  budget  de  l'Agriculture.  Ont  été  entendus 
dans  la  discussion  générale  :  MM.  Gabriel  Baron,  Frédéric 
Hugues,  Benard,  Pierre  Leroy-Beaulieu,  Noèl,  (Juilbeuf, 
Astier  (Hérault).  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à 
une  autre  séance. 

L'après-midi,  l'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  des 
interpellations  :  1°  de  M.  Berthet;  2°  de  M.  Charles  Dumont; 
3°  de  M.  Plichon;  4°  de  M.  p'ernand  David;  5°  de  M.  Girod| 
concernant  les  voies  d'accès  au  Simplon,  et  première  délibé- 
ration sur  le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  la  construction 
et  l'exploitation  de  diverses  voies  ferrées  intéressant  la  France 
et  la  Suisse.  Après  avoir  entendu  MM.  Berthet,  Charles 
Dumont,  Plichon,  Fernand  David,  Girod,  Jacquier,  Mille- 
rand,  ministre  des  Travaux  Publics,  la  Chambre  a  renvoyé 
la  suite  de  la  discussion  à  une  autre  séance. 

vw  Le  Journal  officiel  du  8  décembre  a  publié  le  texte 
de  la  loi  sur  le  payement  des  salaires  des  ouvriers  et  em- 
ployés. 

Le  même  numéro  a  publié  en  outre  les  décrets  suivants  : 
Décret  concernant  les  relations  télégraphiques  entre  le  Congo 
français  et  le  Congo  portugais;  décret  attribuant  au  budg°et 
spécial  de  l'Algérie  les  droits  d'essais  des  ouvrages  d'or  et 
d'argent  lorsque  les  essais  seront  effectués  par  le  service  des 
laboratoires  des  finances  ;  décret  admettant  les  colis  postaux 
grevés  de  remboursement  dans  les  relations  avec  la  côte 
française  des  Somalis. 

vw  Le  mercredi  8  décembre,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre 
(1"  séance),  a  appelé'  la  suite  de  la  discussion  des  interpel- 


lations sur  les  voies  d'accès  au  Simplon,  et  la  1"  délibéra- 
tion sur  le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  la  construction  et 
l'exploitation  de  diverses  voies  ferrées  intéressant  la  France 
et  la  Suisse. 

Ont  été  entendus  :  MM.  Emile  Favre,  Borel,  Lebrun,  De- 
léglise,  Chanal,  Edmond  Chapuis  ;  puis  MM.  Girod  et  Mil- 
lerand,  ministre  des  Travaux  publics,  sur  l'ordre  du  jour  de 
M.  Charles  Dumont.  L'ordre  du  jour  pur  et  simple  a  été 
adopté. 

M.  Rabier,  président  de  la  Commission  des  travaux  pu- 
blics, a  été  ensuite  entendu.  Après  urgence  déclarée,  ont  pris 
la  parole  :  MM.  Ragally,  Benazet,  Théodore  Reinach,  Tour- 
nade,  Cosnier,  le  ministre  des  Travaux  publics,  Thierry, 
Emile  Gère,  Chambon  et  Deléglise.  L'ensemble  du  projet  de 
loi  a  été  adopté. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  repris  le  tarif  des 
douanes  (Tissus  de  soie,  pelleteries).  Ont  été  adoptés  le 
n°  459  et  la  disjonction  de  deux  paragraphes  concernant  :  l'un 
les  tissus  serrés,  l'autre  les  rubans  La  Chambre  a  adopté 
ensuite  la  rédaction  de  la  Commission  pour  le  quatrième  pa- 
ragraphe relatif  aux  tissus  de  soie  artificielle  pure,  puis  un 
amendement  de  M.  Reville  concernant  les  peaux  tannées. 
La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  icootuip  et  Financière 

DU  BRÉSIL 


I.  —  Aperçu  historique 

Le  territoire  brésilien  couvre  une  superficie  de 
8  millions  1/2  de  kilomètres  carrés,  soit  plus  des 
trois  quarts  de  l'Europe.  Il  est  situé  presque  tout 
entier  dans  la  zone  torride;  les  Etats  de  Parana, 
de  Santa  Catharina,  de  Rio  Grande  do  Sul  et  une 
partie  de  l'Etat  de  Sao  Paulo  font  seuls  partie  de 
la  zone  tempérée  australe. 

Les  frontières  ont  été  définitivement  fixées  par 
des  accords  diplomatiques  récents  :  avec  la  Répu- 
blique Argentine,  par  la  sentence  arbitrale  du  pré- 
sident de  la  République  des  Etats-Unis,  Cleve- 
land;  avec  la  Guyane  française,  parla  sentence  du 
Conseil  Fédéral  suisse;  avec  la  Guyane  anglaise, 
par  la  sentence  du  roi  d'Italie;  enfin,  la  ques- 
tion de  délimitation  avec  la  Guyane  hollandaise  a 
été  réglée  par  un  traité  signé  à  La  Haye.  Un  traité 
spécial  avec  la  Colombie  a  fixé  les  limites  de  ce 
côté  ;  quant  à  la  question  des  frontières  du  Pérou, 
qui  avait  pris  un  caractère  très  aigu  durant  ces 
derniers  temps,  à  cause  du  territoire  de  l'Acre,  elle 
est  actuellement  en  voie  de  règlement. 

La  découverte  du  Brésil,  dont  l'honneur  revient 
au  Portugais  Pedro  Alvarès  Cabrai,  remonte  tout 
au  commencement  du  seizième  siècle. 

Diverses  expéditions  furent  envoyées  successi- 
vement par  le  roi  de  Portugal,  Dom  Manuel  Pr, 
pour  en  favoriser  la  colonisation  ;  on  y  créa,  à  cet 
effet,  douze  capitaineries,  en  même  temps  qu'un 
gouvernement  général,  dont  le  siège  primitif  fut 
Bahia.  La  fondation  de  la  ville  de  Rio  de  Janeiro 
n'eut  lieu  qu'une  vingtaine  d'années  plus  tard,  en 
1568. 

En  1580,  à  l'extinction  de  la  dynastie  d'Aviz,  le 
Portugal  et  ses  possessions,  y  compris  le  Brésil, 
passèrent  sous  la  domination  espagnole,  et  y  de- 
meurèrent jusqu'en  1624. 

Comme  colonie  espagnole,  le  Brésil  se  trouva 
exposé  aux  attaques  des  ennemis  de  l'Espagne  et, 
en  particulier,  des  Hollandais  ;  ceux-ci  réussirent 
à  s'en  emparer  en  1630.  L'occupation  hollandaise 
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dura  vingt-quatre  ans.  Sur  ces  entrefaites,  le  Por- 
tugal s'étant  affranchi  de  la  domination  espagnole, 
le  Brésil  redevint  colonie  portugaise  en  1654. 

La  découverte  des  mines  de  métaux  précieux, 
dont  les  premières  furent  trouvées  â  la  fin  du 
xvme  siècle,  eut  des  conséquences  énormes  poul- 
ie peuplement  du  Brésil.  L'exploitation  de  ces  ri- 
chesses se  fitd'abord  sans  ordre  etsans  lois;  mais, 
dans  le  but  de  sauvegarder  ses  intérêts,  le  gouver- 
nement portugais  ne  tarda  pas  à  établir  des  règle- 
ments miniers.  Ces  mesures  étaient  souvent  vexa- 
toires,  et  la  population  dut  nécessairement  en 
souffrir;  mais,  eu  somme,  le  pays  y  gagna  la  créa- 
tion d'un  grand  nombre  d'agglomérations,  qui  ai- 
dèrent considérablement  à  son  développement 
intérieur. 

La  fin  du  xvme  siècle  fut  marquée  par  un  mou- 
vement en  faveur  de  l'indépendance,  qui  amena 
une  répression  sévère.  En  1807,  après  la  conquête 
du  Portugal  par  les  Français,  la  famille  royale  se 
réfugia  au  Brésil,  qui  devint  royaume  en  1813.  La 
Cour  portugaise  retourna  en  Europe  en  1821.  Ren- 
trée  à  Lisbonne,  elle  usa  vis-à-vis  de  sa  grande 
colonie  américaine  d'une  politique  déplorable,  et 
l'indépendance  du  Brésil,  déjà  existante  de  fait,  le 
devint  bientôt  officiellement  (7  septembre  1822). 

Dom  Pedro,  fils  de  Dom  Joâo  VI,  roi  de  Portu- 
gal, fut  couronné  empereur  du  Brésil  le  1er  décem- 
bre suivant.  11  abdiqua,  en  1831,  en  faveur  de  son 
fils,  Dom  Pedro  II.  Celui-ci,  qui  vit  son  règne 
attristé  par  la  terrible  guerre  avec  le  Paraguay 
(1865-1870),  conserva  le  pouvoir  jusqu'en  1889, 
date  à  laquelle  une  révolution,  provoquée  par  le 
parti  militaire  fédéraliste,  renversa  le  gouverne- 
ment impérial. 

II.  —  la  Constitution  actuelle 
et  le  Gouvernement. 

Après  la  proclamation  de  la  République  (15  no- 
vembre 1889),  la  situation  politique  demeura  trou- 
blée pendant  plusieurs  années,  au  grand  détriment 
des  intérêts  du  pays.  Les  finances  publiques,  en 
particulier,  tombèrent  dans  un  état  déplorable.  Ce 
fut  M.  Campos  Salles,  élu  président  de  la  Répu- 
blique le  15  novembre  1898,  qui,  en  obtenant  des 
créanciers  étrangers  l'accord  de  Londres  (Funding- 
15  juin  1898),  ramena  la  confiance  et  prépara  la 
transformation  économique  et  financière  du  Brésil. 

La  Constitution  qui  régit  actuellement  les 
Etats-Unis  du  Brésil  a  été  promulguée  le  24  fé- 
vrier 1891  ;  grâce  à  elle  chacune  des  anciennes  pro- 
vinces est  devenue  un  Etat  possédant  une  auto- 
nomie à  peu  près  complète.  Le  pouvoir  législatif 
est  exercé  par  le  Congrès  national,  avec  la  sanc- 
tion du  Président  de  la  République.  Le  Congrès, 
qui  se  compose  de  deux  Chambres  (Chamb'e  des 
députés  et  Sénat),  se  réunit  chaque  année  le 
3  mai  ;  la  durée  de  la  session  est  de  quatre  mois, 
mais  le  Congrès  peut  être  prorogé  ou  convoqué  ex- 
trordinairement.  LaGhambredesdéputés  comprend 
212  membres  élus  pour  trois  ans.  Les  sénateurs, 
au  nombre,  de  68,  sont  choisis  pour  neuf  années, 
renouvelables  par  tiers  tous  les  trois  ans.  Le  vice- 
Président  de  la  République  est  en  même  temps 
président  du  Sénat. 

Le  pou  voir  exécutif  est  exercé  par  le  Président 
de  la  République,  qui  est  élu  pour  quatre  ans, 
mais  n'est  pas  immédiatement  rééligible.  Pc  Pré- 
sident el  Le  vice-Président  sont  élus  au  premier 
degré  à  la  majorité  absolue. 


C'est  le  Président  qui  nomme  les  ministre».  Il 
est  le  chef  suprême  des  armées  de  terre  et  de  mer, 
et  il  possède,  dans  certaines  limites,  le  pouvoir 
de  déclarer  la  guerre  ou  de  conclure  la  paix. 

Le  Président  nomme,  avec  l'approbation  du 
Congrès,  les  membres  de  la  Cour  suprême  fédé- 
rale et  les  agents  diplomatiques.  Les  ministres  ne 
peuvent  assister  au  Congrès  ;  ils  doivent  commu- 
niquer par  lettre  ;  ils  ne  sont  pas  responsables 
devant  le  Congrès  ou  les  Tribunaux  pour  avis 
donnés  au  Président  de  la  République. 

Chacun  des  vingt  Etats  est  organisé  sous 
la  forme  républicaine  et  possède  les  trois  pou- 
voirs :  administratif,  législatif  et  judiciaire,  dis- 
tincts et  indépendants.  Les  gouverneurs  et  les 
députés  sont  élus  par  le  peuple  et  le  pouvoir  exécutif 
fédéral  ne  peut  intervenir  directement  dans  le 
gouvernement  focal  des  Etats. 

Le  District  fédéral  est  administré  par  un  con- 
seil élu  par  les  citoyens  du  district,  le  pouvoir 
exécutif  étant  exercé  par  un  préfet  nommé,  pour 
quatre  ans  par  le  Président  de  la  République. 

III.  —  Population 

Le  dernier  recensement  général  a  eu  lieu  le  31 
décembre  1900;  mais  tous  les  Etats  n'ont  pas  en- 
voyé des  données  complètes,  et  les  résultats  man- 
quent de  précision.  D'après  les  chiffres  de  ce  re- 
censement, publiés  en  1905,  la  population  du 
Brésil  est  estimée  à  17.371.069  habitants  (terri- 
toire de  l'Acre  non  compris',  dont  16.624.330  pour 
les  vingt  Etats,  et  746.749  pour  le  district  fédéral 
(ville  de  Rio  de  Janeiro  et  sa  banlieue). 

Le  recensement  de  1890,  qui  présentait  égale- 
ment quelques  lacunes,  avait  indiqué  une  popula- 
tion totale  de  14.333.915  habitants.  En  l'espace  de 
dix  ans,  l'augmentation  de  la  population  qui  res- 
sort de  ces  chiffres  est  donc  de  3.037.154  habitants, 
ce  qui  correspond  à  un  accroissement  moyen  an- 
nuel de  2,12  0/0. 

Des  calculs  officiels,  basés  sur  ces  résultats, 
ont  évalué  la  population  brésilienne,  au  commen- 
cement de  1908,  à  19.910.646  habitants. 

Selon  l'estimation  de  M.  Toledo  Piza,  directeur 
du  Bureau  de  statistique  à  Sao  Paulo,  qui  a  cher- 
ché à  suppléer  par  le  calcul  aux  lacunes  des  der- 
niers recencements,  la  population  atteindrait 
.21.461.100  habitants,  ainsi  répartis  : 

Répartition,  par  Etats,  de  la  population  brésilienne 

en  1908 

Etats 


Amanozas  

Para  

Maranhao  

Fiauhy  

Oara  

Rio  Grande  do  Norte 
Parabyba  do  Norte.., 

Pernainbuco  

Alagoas  , 

Sergipe  

Balua  

Esperito  Santo  

Rio  de  Janeiro  

Sao  Paulo  

Parana  

Santa-Catharina  , 

Rio  Grande  do  Sul . . , 

Minas  Geraes  

Goyaz   

Matto  Grosso  

District  I    !  rai  

Territoire  de  l'Acre. . . 

Totaux. . . 


Superficie 

Population 

(Kilom. carrés) 

(Habitants) 

1.894.724 

240.000 

1.149.712 

652.400 

459.884 

660. 000 

301.797 

425.000 

104.250 

1.000-uCO 

57.485 

407.200 

"V4 . 731 

596.000 

128.395 

2.0*9.500 

58.491 

781.600 

39.090 

450.000 

426.427 

2.335.000 

44.839 

201.600 

68.982 

1  300.000 

290. 87 G 

2.58U.CO0 

221.319 

360.000 

74.156 

405.800 

236.553 

1.350.000 

574.855 

4.277.400 

747.311 

340.000 

1.378.783 

157.000 

1.116 

811.400 

191.00(1 

41.200 

8.524.776 

21.461.100 
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C'est,  on  le  voit,  l'Etat  de  Minas  Geraes  qui  pos- 
sède le  plus  grand  nombre  d'habitants,  avec  un 
cinquième  environ  de  la  population  totale;  ensuite 
viennent  les  Etats  de  Sao  Paulo,  de  Bahia,  de 
Pernambuco,  de  Rio  Grande  do  Sul,  de  Rio  de 
Janeiro,  de  Geara.  Les  autres  Etats  ont  moins 
d'un  million  d'habitants. 

La  ville  la  plus  peuplée  est  Rio  de  Janeiro  : 
800.000  habitants.  Cette  ville  s'est  considérable- 
ment transformée  durant  ces  dernières  années, 
grâce  aux  elforts  de  M.  Rodrigues  Alves,  succes- 
seur de  M.  Campos  Salles  à  la  Présidence  de  la 
République,  qui  se  consacra  à  l'assainissement  et 
à  l'embellissement  de  la  capitale  fédérale. 

Les  autres  villes  les  plus  importantes,  au  point 
de  vue  de  la  population,  sont  :  Sao  Paulo  (330.000 
habitants);  Bahia  (230.000  hab.)  ;  Pernambuco 
-{120.000  hab.);  Bélem  (100.000  hab.);  Porto 
Alegre  (80.000  hab.)  ;  Manaos  (40.000  hab.). 

La  population  brésilienne  est  très  mélangée  de 
même,  d'ailleurs,  que  les  populations  des  autres 
républiques  sud-américaines  ;  elle  en  diffère  tou- 
tefois sensiblement  par  la  proportion  élevée  de 
l'élément  africain  qu'elle  renferme.  Les  esclaves 
noirs  ont  été  importés,  en  effet,  par  millions  dans 
les  plantations  brésiliennes  :  en  1851,  on  évaluait 
à  2.200.000  le  nombre  des  nègres  en  servitude; 
en  1888,  au  moment  de  l'abolition  de  l'esclavage 
au  Brésil,  ils  n'étaient  plus,  il  est  vrai,  que 
740.000;  mais  leur  nombre  avait  été  réduit  par 
des  affranchissements  partiels  et  successifs  beau- 
coup plus  que  par  la  mortalité,  très  forte  cepen- 
dant parmi  les  travailleurs  noirs.  L'émancipation 
des  nègres  favorisa  les  croisements  et  vint  ainsi 
modifier  la  race  de  sang  portugais  et  de  sang  in- 
dien, qui  s'était  primitivement  Implantée  dans  la 
colonie. 

Un  facteur  également  fort  important  est  venu 
depuis  apporter  à  la  population  brésilienne  des 
éléments  ethniques  nouveaux.  Nous  voulons  par- 
ler des  immigrants  de  race  blanche. 

L'immigration  européenne  fournit,  en  effet,  un 
apport  très  appréciable  à  l'accroissement  de  la 
population  puisque,  de  1820  à  1907,  le  nombre  des 
immigrants  a  atteint  2.541.472.  Cet  afflux  des 
étrangers,  d'ailleurs  assez  irrégulier,  semble  avoir 
une  tendance  à  fléchir  depuis  une  douzaine  d'an- 
nées :  de  216.760  immigrants  en  1891,  on  tombe 
en  effet  à  167.618  en  1895,  et  à  95.695  en  1908, 
après  avoir  passé  par  un  minimum  de  34.062  en 
1903.  Néanmoins,  le  courant  d'immigration  est 
fel  que  son  influence  sur  l'évolution  de  la  race  ne 
peut  manquer  de  se  faire  sentir. 

Les  immigrants  les  plus  nombreux  au  cours  du 
dernier  siècle  ont  été  des  Italiens,  dont  le  nombre 
se  chiffre  par  1  213.167  depuis  1820,  et  des  Portu- 
gais, avec  634.485  ;  ensuite  viennent  les  Espa- 
gnols, avec  288.646;  les  Allemands,  93.065  ;  les 
Autrichiens,  56.892;  les  Russes,  54.593;  les 
Français,  19.269;  enfin  des  Anglais,  des  Améri- 
cains du  Nord  et  jusqu'à  des  Chinois. 

L'immigration  s'est  dirigée  principalement  sur 
l'Etat  de  Sao  Paulo  ;  puis,  mais  dans  une  propor- 
tion bien  moindre,  sur  ceux  de  Santa  Catharina, 
-de  Rio  Grande  do  Sul  et  de  Parana. 


(A  suivre.) 


Edmond  Tkéry. 


ASSOCIATION  NATIONALE 

DES 

Porteurs  français  de  Valeurs  étrangères 

Nous  venons  de  recevoir  le  rapport  annuel  de  l'Asso- 
ciation nationale  des  porteurs  français  de  valeurs 
étrangères  pour  l'exercice  1908.  Ce  document  mérite 
d  attirer  l'attention  :  il  nous  permet  de  jeter  un  coup 
d  œil  sur  les  négociations  poursuivies  et  de  nous  rendre 
compte  des  résultats  obtenus  par  cette  institution 

Celle-ci  a  été  fondée  le  24  décembre  1898,  'sous 
le  titre  d  Association  nationale  des  porteurs  français  de 
valeurs  étrangères.  Depuis  cette  époque,  elle  a  modifié 
ses  statuts  de  manière  à  les  mettre  en  rapport  avec  la 
loi  sur  les  Associations  du  2  juillet  1901. 

D'après  ces  statuts,  l'Association  a  pour  but  spécial 
de  faciliter  aux  porteurs  français  de  valeurs  étran- 
gères la  défense  de  leurs  intérêts,  lorsqu'ils  sont  com- 
promis. 

Son  intervention  se  manifeste  particulièrement  le 
jour  où,  une  valeur  étrangère  négociée  sur  le  marché 
trançais  se  trouvant  en  souffrance,  l'Association  est 
sollicitée  par  divers  intéressés  de  s'en  occuper  et  que 
les  circonstances  et  l'importance  des  intérêts  énnaçés 
lui  paraissent  justifier  suffisamment  cette  intervention 
En  ce  cas,  si  elle  juge  utile  de  grouper  les  porteurs' 
directement  ou  en  comité  spécial,  les  adhésions  données 
n'entraînent  pour  les  intéressés  ni  dépôt  de  titres  ni 
cotisation,  le  concours  apporté  par  l'Association  à  ces 
groupements  ou  comités  étant  complètement  "ratuit 

L'Association  met  ainsi  les  porteurs  en  situation  dé 
se  défendre  eux-mêmes  et  de  prendre  toutes  décisions 
utiles  à  leurs  intérêts  avec  l'appui  matériel  et  moral 
d'une  organisation  absolument  indépendante  et  ne  vi- 
sant à  aucun  bénéfice. 

Des  résultats  importants  ont  été  obtenus  depuis  la 
création  de  l'Association  et  l'exercice  écoulé  a  été  par- 
ticulièrement bien  rempli.  On  s'en  rendra  compte  en 
examinant  les  diverses  affaires  dont  elle  a  eu  à  s'oc- 
cuper : 

Chemins  de  fer  Andalous.  —  Le  règlement  du  solde 
des  coupons  échus  pendant  la  période  transitoire  du 
ler  février  1905  au  1"  décembre  1906  s'est  continué  ré- 
gulièrement pendant  l'année  1908.  Sur  3.304  000  fr 
représentant  le  montant  total  de  ces  coupons,  3.099  800 
francs  étaient  pavés  au  19  août  1908.  Les  amortisse- 
ments afférents  à  l'exercice  1908  des  obligations  An- 
dalous 1"  et  2"  séries,  Séville-Xérès-Cadix  grises  et 
jaunes  ont  été  effectués  par  des  rachats  en  Bourse  de 
titres  à  revenu  variable,  conformément  aux  disposi- 
tions du  convenio.  Ces  amortissements  ont  absorbé 
une  somme  de  1.019.225  francs. 

Les  résultats  de  l'exercice  1907  n'avaient  permis  de 
payer,  en  1908,  aux  obligations  variables,  en  plus  du 
premier  coupon  de  7  fr.  50,  qu'un  solde  de  2  fr  35 
soit,  au  total,  9  fr.  85  bruts.  Les  résultats  de  1908  ont 
ete  plus  favorables  :  ils  pprmettent  de  paye'-  aux  obli- 
gations à  revenu  variable,  en  1909,  l'intégralité  de 
leurs  coupons,  soit  15  fr.  bruts. 

L'assemblée  générale  des  obligataires,  réunis  le 
12  juin  dernier,  a  autorisé  la  Compagnie  à  contracter, 
au  moyen  de  l'émission  d'obligations  3  0/0  privilé- 
giées de  la  nouvelle  série  créée  en  1907,  un  emprunt 
de  6  millions  de  francs  destiné  à  faire  face,  pendant 
plusieurs  exercices,  à  diverses  dépenses,  notamment 
aux  frais  de  travaux  complémentaires  de  premier 
établissement. 

Dette  Extérieure  de  Saint-Domingue.  —  Le  projet  de 
règlement  de  la  Dette  Extérieure  Dominicaine,  pro- 
posé par  le  gouvernement  de  Saint-Domingue,  le 
27  janvier  1908,  a  été  accepté  par  les  assemblées  des 
porteurs  tenues  à  Anvers  le  29  février  1908  et  à  Paris 
le  12  mars  suivant.  Pour  tout  ce  qui  concernait  les 
détails  d'exécution,  des  arrangements  ont  sté  conclus 
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postérieurement  avec  la  Morlon  Trust  C  de  New-York, 
agissant  au  nom  du  gouvernement  dominicain.  L  ou- 
verture des  opérations  d'échange  do  titres  et  de  paie- 
ments d'esDèces  a  été  fixée  au  1"  juin  1908. 

Aux  termes  du  règlement  et  des  dispositions  com- 
plémentaires, il  est  revenu  aux  porteurs  d  obligations 
French  American  Réclamation  Gonsols  4  0/0  et  d  obli- 
gations oïïe  Saint-Domingue  2  3/4  0/0  par  titre  de 
20  liv.  st.  ou  100  dollars  :  60  fr.  30  en  espaces,  et 
47  doll  05  de  capital  nominal  de  la  nouvelle  Dette 
Dominicaine  5  0/0,  créée  conformément  à  1  arrange- 
ment lui-même  et  au  traité  conclu,  le  8  février  1907 
entre  la  République  Dominicaine  et  les  Etats-Unis 
d'Amérique.  Une  bonification  de  6  fr.  par  obligation 
ancienne  de  20  liv.  st.  ou  500  fr.  présentée  a  l  échange, 
a  été  répartie  entre  tous  les  adhérents  du  Comité  des 
porteurs  d'obligations  French  American  Réclamation 
4  0/0,  revêtues  de  l'estampille  de  1  arrangement 
de  1901.  , 

Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Espagne.  -  A  a  suite 
de  nouveaux  incidents  de  procédure,  1  homologation 
du  convenio  de  1898  a  encore  été  retardée. 

Chemins  de  fer  du  Sied  de  l'Autriche  (Lombards).  — 
Par  suite  de  la  situation  difficile  dans  laquelle  le  ser- 
vice de  la  trésorerie  de  la  Compagnie  devait  se  trouver, 
selon  ses  prévisions,  jusqu'en  1910,  des  mesures  ont 
dû  être  prises  pour  lui  permettre  de  traverser  cette 
période  critique.  Ces  mesures  proposées  par  la  Com- 
pagnie, et  comportant  des  dérogations  ou  des  modifi- 
cations à  la  convention  intervenue  en  1903,  ont  été 
acceptées  par  l'Assemblée  des  obligataires,  tenue  a 
Vienne  le  18  novembre  1908. 

Dette  du  Venezuela.  —  Un  nouveau  contrat  est  in- 
tervenu le  11  mai  1909,  entre  le  Venezuela  et  la  Com- 
pagnie Française  des  Câbles.  A  partir  de  cette  d.ate  le 
trafic  public  télégraphique,  interrompu  depuis  1906,  a 
été  rétabli  par  cette  Compagnie. 

Des  négociations  ayant  pour  objet  le  règlement  des 
autres  difficultés  pendantes  entre  la  France  et  le  Ve- 
nezuela sont  en  cours.  Une  note  a  ete  adressée  au 
ministre  des  Finances  du  Venezuela,  le  21  avril  1909, 
par  l'Association. 

Chemins  de  fer  vénézuéliens.  -  En  exécution  de  la 
sentence  de  la  Cour  fédérale  du  7  décembre  190/,  le 
gouvernement  vénézuélien  a  pris  possession  le  25 
février  1909,  des  biens  de  la  Compagnie.  A  la  suite  de 
l'intervention  du  gouvernement  français,  des  négocia- 
tions ont  été  entamées  à  ce  sujet  entre  la  France  et  le 
Venezuela. 

Dette  du  Honduras.  —  Des  pourparlers  ont  ete  en- 
gagés au  commencement  de  l'année  1909,  entre  le  gou- 
vernement du  Honduras  et  M.  Carden,  ministre  bri- 
tannique pour  le  Centre-Amérique,  agissant  au  nom 
du  comité  des  porteurs  constitué  par  le  Council  of 
Foreign  Bondholders.  Les  négociations  n'ont  pas  en- 
core abouti. 

Gaz  de  Madrid.  —  Malgré  l'amélioration  de  sa  situa- 
tion la  Compagnie  n'étant  pas  en  mesure  de  proposer 
au  syndicat  des  obligataires  un  règlement  définitif  de 
la  situation,  le  mndus  vivendi,  déjà  prorogé  en  1908 
pour  une  année,  a  été  prorogé  pour  une  nouvelle  an- 
née, c'est-à-dire  jusqu'au  30  juin  1910. 

Houillères  de  la  Russie  Méridionale.  —  La  conven- 
tion passée  le  30  mars  1907  entre  la  Société  et  le  syn- 
dicat des  obligataires,  à  la  suite  des  démarches  du 
comité  de  défense  constitué  sous  les  auspices  de  l'As- 
sociation nationale,  a  reçu  sa  complète  exécution.  Le 
renouvellement  anticipé  pour  une  période  de  dix  an- 
nées expirant  le  31  décembre  4018,  de  l'entente  inter- 
venue entre  les  principaux  charbonnages  du  Donetz, 
entente  qui  assure  la  Société  contre  un  avilissement 
des  prix,  la  met  dans  de  bonnes  conditions  pour  ache- 
ver l'œuvre  de  réorganisation  entreprise. 

Chemins  de  fer  portugais  de  la,  Beïra-AUa.  — (Con- 
formément i<  convention  passée  entre  la  Compagnie 
et  ses  créancier*,  et  homologuée  le  15  octobre  1906, 
l'échange  des  obligations  a  continué  à  s'eilectuer.  Au 


31  mars  1909,  sur  les  121.117  obligations  représentant 
l'ensemble  des  titres  érnis,  120.18a  avaient  été  échangés 
contre  40.161  obligations  de  rang  et  80.122  de  V 
rang. 

Société  Générale  des  Sucreries  et  de  la  Jtafftneru  d'E- 
gypte. —  Il  est  un  fait  à  noter  en  ce  qui  concerne  le  eer- 
vice  du  coupon  des  obligations  à  revenu  variable  :  le 
régime  provisoire,  pendant  lequel  un  intérêt  annuel  de 
8  fr.  était  garanti  au  moyen  d'un  dépôt  en  banque,  a 
pris  fin  après  le  paiement  du  coupon  nw  6  échu  le  1er 
janvier  1909.  A  partir  de  cette  date,  les  obligataires 
recevront  l'intérêt  jusqu'au  maximum  de  4  0/0,  soit 
20  fr.  par  obligation,  dans  la  mesure  des  ressources 
disponibles  de  chaque  exercice. 

Nouvelle  Société  du  canal  de  Corinthe.  —  La  nou- 
velle Société  a  procédé  aux  formalités  exigées  pour 
l'abonnement  au  timbre  de  ses  actions.  Le  comité  de 
défense  a  adressé  aux  obligataires,  le  1er  septembre 
1908,  une  circulaire  les  avisant  que  l'échange  des  obU- 
gatiôns  de  l'ancienne  Société  contre  des  actions  de  la 
nouvelle  pour  les  porteurs  qui,  ayant  adhéré  à  la  com- 
binaison du  27  novembre  1906,  avaient  déposé  leurs 
titres  dans  les  caisses  du  Comptoir  d'Escompte,  aurait 
lieu  à  partir  du  7  septembre;  cette  circulaire  fixait  en 
même  temps  les  conditions  dans  lesquelles  cet  échange 
aurait  lieu,  ainsi  que  le  paiement  en  espèces  aux  por- 
teurs qui  n'avaient  pas  adhéré  à  la  combinaison  du 
27  novembre  1900.  Sur  les  46.008  obligations  émises 
de  l'ancienne  Société,  37.484  ont  été  échangées  contre 
des  actions  de  la  nouvelle  Société,  et  5.023  avaient  été 
remboursées  en  espèces  au  31  mars  1909. 

Dette  extérieure  de  Haïti.  —  La  situation  financière 
de  la  République  de  Haïti  n'a  enregistré  aucun  chan- 
gement appréciable  en  1908.  Le  service  des  intérêts  de 
la  dette  extérieure  a  continué  à  s'effectuer  avec  des 
retards,  et  le  service  de  l'amortissement  à  se  faire 
de  façon  irrégulière. 

Obligations  /rc  hypothèque  6  0/0  or  du  Guyaquil  and 
Quito  Raihvay.  —  Les  négociations  qui  avaient  été  en- 
gagées à  New- York  par  le  Council  of  Foreign  Bond- 
holders avec  la  Compagnie  ont  abouti,  le  30  septembre 
1908,  à  la  signature  par  le  Council,  la  Compagnie  et  le 
gouvernement  de  l'Equateur,  d'une  convention  qui 
règle  la  situation  des  porteurs  de  bons  lre  hypothèque 
6  0 10,  dont  le  service  des  coupons  était  en  souffrance 
depuis  le  1er  juillet  1907. 

Cédules  de  la  Banque  hypothécaire  de  la  Province 
de  Buenos- Ayres.  — -  Le  paiement  des  intérêts  des  nou- 
velles obligations  3  0/0  à  3  1/2  0/0,  remises  en  échange 
des  cédules  de  la  Banque  hypothécaire  de  Buenos- 
Ayres,  en  exécution  de  l'arrangement  du  il  décembre 
1906  rendu  exécutoire  par  la  loi  du  28  décembre  1906, 
a  été  régulièrement  effectué  en  1908.  Au  31  décembre 
1908, 650.000  liv.  st.  de  ces  obligations  étaient  rachetées. 

Dette  de  la  Colombie.  —  Depuis  l'arrangement  conclu 
en  1905  entre  la  Colombie  et  le  Council  of  Foreign 
Bondholders,  le  service  des  intérêts  et  de  l'amortisse- 
ment de  la  Dette  extérieure  consolidée  de  1896,  a  été 
effectué  sans  interruption. 

*~* 

En  dehors  des  affaires  que  nous  venons  d'énuniérer, 
l'Association  a  eu  à  s'occuper  d'un  grand  nombre  de 
questions  relatives  à  des  valeurs  étrangères  (Mobne 
Jackson  and  Kansas  City  Railroad  C°,  Société  ano- 
nyme belge  des  Chantiers  navals,  Ateliers  et  Fonderies 
de  Nicolaïeff,  Société  austro-hongroise  privilégiée  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat,  Billets  hypothécaires  de 
Cuba,  Pékin  Syndicate,  etc.,  etc.). 

Ces  affaires,  qui  n'ont  pas  nécessite  la  creation.de 
Comités  de  défense,  par  suite,  soit  d'une  solution  in- 
tervenue entre  temps,  soit  du  peu  d'importance  des 
intéiêts  français  engagés  dans  ces  valeurs,  parfois  non 
cotées  en  France,  n'en  ont  pas  moins  nécessité^  des 
éludes,  des  démarches  et  même  l'intervention  de  l'As- 
sociation auprès  des  Pouvoirs  publics. 
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On  voit  que  l'activité  de  l'Association  s'est  déployée 
sur  toutes  les  questions  intéressant  les  porteurs  "de 
titres  et  que  ceux-ci  peuvent  être  assurés  d'être  dé- 
fendus avec  toute  l'autorité  et  la  compétence  que 
comporte  l'institution. 

Edmond  Bouchery. 


OMNIUM  LYONNAIS 


A  la  date  du  19  novembre  dernier,  l'Economiste 
Européen  a  publié,  dans  ses  «  Informations  écono- 
miques et  financières  »  les  comptes  relatifs  au  dernier 
exercice  de  Y  Omnium  Lyonnais  de  Chemins  de  fer  et 
Tramivays,  exercice  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier. 
Nous  n'y  reviendrons  que  pour  rappeler  comment  s'est 
établi  le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  comparé  à 
celui  de  l'exercice  1907-1908  : 

COMPTES  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices  

1907-1908  1908-1909 
'En  Francs) 

Produits  de  1  exercice   1 . 560 . 233  54  2 . 689 . 705  35 

A  déduire  : 

Frais  généraux   289.678  01      432.628  17 


Moins  : 
Attribution  au 


fonds  de 


Soldes  créditeurs  

A  ajouter  : 
Report  de  l'exercice  précédent. 

Soldes  disponibles  


. .    1.270.555  53 

2.257.077  78 

é- 

500.000  .. 

1.250.000  » 

770.555.53 

1.007.077  78 

67.642  03 

36.385  98 

838.197  56 

1.043.463  78 

L'augmentation  des  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre 
s'est  chiffrée  par  205.266  fr.  20,  bien  que  le  «  Fonds 
de  prévoyance  ait  reçu,  pour  1908-1909,  750.000  francs 
de  plus  qu'en  1907-1908.  Il  a  donc  été  aisé  au  Conseil 
d'administration  de  faire  aux  actionnaires  une  part 
plus  large.  En  conséquence,  la  répartition  des  béné- 
fices a  eu  lieu  comme  suit.  Nous  la  rapprochons  de  la 
précédente  : 

Exercices 


Répartition 

Réserve  légale  

Dividende  "des  actions,  à  raison  de 
7  fr.  par  action  pour  1907-1908  et 
de  8  fr.  pour  19u8-1909  

Dividende  des  parts,  à  raison  de 
6  fr.  666  par  part  pour  1907-1908 
et  de  13  fr.  333  pour  1908-1909. . 


~19074908~ 

1908-1909 

(En  francs) 

38.527  78 

50.353  88 

700.000  » 

800.000  » 

33.333  33 

66.666  66 

29.950  47 

58.966  49 

36.385  98 

67.476  74 

838.197  56 

1.043.463  76 

Constitué  en  l896,YOmnium  Lyonnais  de  Chemins  de 
fer  et  de  Tramways  avait  distribué,  pour  son  premier 
exercice,  un  dividende  proportionnel  de  1  fr.  35  par 
action.  Pour  les  six  exercices  suivants,  aucune  répar- 
tition n'eut  lieu,  mais  la  réduction  à  10  millions  de 
francs  du  capital  social  qui,  de  750.000  fr.,  chiffre  du 
début,  avait  été  successivement  porté  à  i.500  000  fr 
puis  à  4  millions  de  francs,  à  10  millions,  et  enfin  a 
20  millions  de  francs,  permit  de  rouvrir  l'ère  des  ré- 
partitions. Pour  l'exercice  1902-1903,  les  actionnaires 
refirent  donc  4  fr.,  puis  4  fr.  50  pour  1903-1904,  6  fr 
pour  chacun  des  trois  exercices  suivants,  1904-1905  à 
\WtW'  7  fr-  P°ur  1907-1908  et  enfin  8  fr.  pour  1908- 
1909.  Quant  aux  parts  de  fondateurs,  elles  en  sont  à 
leur  seconde  répartition,  la  proportion  dans  les  béné- 
fices a  laquelle  elles  ont  droit  ne  commençant  que 
lorsque  les  actions  ont  reçu  un  premier  dividende  de 
6  0/0,  soit  b  fr.  par  titre. 


Les  résultats  d  exploitation  des  Compagnies  de 
Tramways  fihales  de  la  Société  demeurent  satisfai- 
sants. Cette  exploitation,  depuis  l'ouverture  à  l'exploi- 
tation de  ces  entreprises  a  donné  les  bénéfices  nets 
suivants  :  pour  Cannes  (21  kilomètres);  Fontainebleau 
(5  kilom.  40");  Bourges  (Skilom.  800)  ;  Poitiers  (6  kilo- 
™è??es)  ;  Troyes  (11  kilom.  519)  ;  Pau  (6  kilom.  9U0)  ; 
Cette  (8  kilom.  650),  et  Annentières  (7  kilomètres)  Ob- 
servons que  l'exploitation  de  ces  Compagnies  a  com- 
mencé en  1899  pour  les  quatre  premières  :  en  1900 
pour  Pau  ;  en  1901  pour  Cette  et  Annentières: 

Bénéfices  nets  d'exploitation 
Années         Francs  Années 


1899. . 
1900.. 
1901. . 
1902.. 
1903.., 


152.429  35 
270.019  18 
391.925  01 
392.058  92 
451.817  93 


1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


Francs 

521.055  74 
534. 051  50 
523.201  01 
517.221  92 
528.912  35 


Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1909,  les  bénéfices 
nets  d  exploitation,  comparés  à  ceux  réalisés  pendant 
la  même  période  de  1908,  se  décomposent  de  la  ma- 
nière suivante  : 


Bénéfices  des  neuf  premiers  mois  de 


1908 


Cannes   161.503  44 

Fontainebleau..  64.218  77 

Rourges   40.602  90 

Poitiers........  16.069  11 

Troyes   36.330  15 

Pau   62  434  24 

Cette   20.2^3  87 

Armentières   15.155  43 


1909 

(En  Francs) 
170.129  08 
72.273  88 
50.489  15 
17.805  49 
53.576  86 
63.471  51 
23.185  53 
21.169  94 

416.537  91      472.101  44' 


Différences 
pour  1909 


+ 
-t- 
+ 

-+- 
■+- 
+ 


8.625  64 
8.055  11 
9.886  25 
1.736  38 
17.246  71 
1.037  27 
2.961  66 
6.014  51 

f'5.563  53 


A  noter  que  la  Compagnie  des  Tramways  de  Fontai- 
nebleau a  ouvert  à  l'exploitation,  le  21  janvier  dernier 
le  prolongement  vers  Vulaines  dont  elle  avait  obtenu 
la  concession  suivant  décret  du  5  septembre  1908  et 
qu  elle  a  été  sollicitée  par  la  commune  de  Siamois 
pour  la  construction  et  l'exploitation  d'une  ligne  de- 
vant relier  Fontainebleau  à  cette  commune  qui  s'est 
engagée  à  fournir  les  fonds  nécessaires  à  la  construc- 
tion de  ladite  ligne.  Dans  ces  conditions,  la  Compa- 
gnie a  dépose  récemment  une  demande  de  concession 
Au  reste,  les  Sociétés  filiales  de  Y  Omnium  Lyonnais 
sont  assez  fréquemment  pressenties  par  les  munici- 
palités ou  les  départements  en  vue  d'étendre  leurs 
reseaux  par  l'adjonction  de  lignes  nouvelles  dont  la 
production  n  est  pas  suffisamment  établie.  Or,  tout  en 
se  montrant  disposées  à  étudier  les  propositions  qui 
leur  sont  faites  en  ce  sens,  elles  n'en  sont  pas  moins 
décidées  a  n  y  donner  suite  qu'autant  que  les  munici- 
palités et  les  départements  intéressés  acceptent  de 
consentir  dans  ce  but  les  sacrifices  nécessaires 

En  dehors  des  entreprises  dont  il  vient  d'être  parlé 
1  Omnium  Lyonnais  est  encore  intéressé  à  diverses 
autres  affaires  que  nous  allons  brièvement  résumer 

TPagnKdeS  Chemir>s  d*  fer  à  voie  étroite  de 
?£l  îf  /nfû  Fw.mmy>  Mve-de-Gier  et  Extensions 
(65  kilom.  400)  qui,  pour  1908,  a  distribué,  comme 
pour  les  années  précédentes,  un  dividende  de  20  francs 
brut  par  action.  Depuis  trois  ans,  cette  Compagnie  s'est 
attachée  a  la  transformation  électrique  de  son  réseau 
et  a  la  construction  de  nouvelles  lignes.  Quelques  tra- 
vaux de  parachèvement  restent  seuls  en  cours,  et 
J  année  1909  aura  été  surtout  employée  à  la  mise  au 
point  de  la  nouvelle  exploitation  dont  il  convient  d'at- 
tendre des  résultats  très  encourageants. 

La  Compagnip  des  Tramivays  d'Avignon  (8  kil.  310) 
a  mis  en  distribution,  pour  1908,  un  dividende  de 
/  irançs  égal  à  celui  de  l'exercice  précédent.  Ses  béné- 
nces  a  exploitation  se  sont  chiffrés  par  74.500  fr  93 

S?1'?  ÎT;3  en  1907'  69.949  fr.  89  en  1906, 
64.898  fr.  90  en  190o,  64.551  fr.  01  en  1904, 61.856  fr.  76 
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en  1903  et  37.491  fr.  43  en  1902.  Pour  les  neuf  pre- 
miers mois  de  1909,  ses  bénéfices  nets  s'élèvent  à 
57.777  fr.  33  contre  56.067  fr.  85  l'année  précédente. 

Les  Chemins  de  fer  sur  route  d'Algérie  (240  kilomè- 
tres) ont  réalisé  comme  bénéfices  nets,  en  1908, 
682.984  fr.  58  contre  595.170  fr.  71  en  1907,  553.800  fr,  21 
en  1906,  191.334  fr.  38  en  1905,  496.545  fr.  84  en  1904 
et  425.392  fr.  55  en  1903.  Pour  les  neuf  premiers  mois 
de  1909,  ses  profits  nets  d'exploitatiou  atteignent 
605.413  fr.  37  contre  523.747  fr.  41  pendant  la  même 
période  de  1908.  Pour  cette  dernière  année,  les  actions 
de  priorité  ont  reçu  un  dividende  de  10  francs  égal  à 
celui  de  l'année  précédente,  et  les  actions  ordinaires, 
un  intérêt  de  5  francs,  contre  4  fr.  50  en  1907  et  4  fr. 
en  1906.  Les  deux  lignes  de  Maison-Carrée  à  Aïn-Taya 
et  de  Marengo  à  Cherchell,  d'une  longueur  d'ensemble 
de  50  kilomètres,  sont  actuellement  terminées  et  ou- 
vertes à  l'exploitation.  De  plus,  par  suite  du  classe- 
ment dans  les  lignes  d'intérêt  général  de  certaines  des 
lignes  qui  composaient  le  second  réseau  dont  cette 
Société  avait  la  concession,  un  remaniement  complet 
de  ce  deuxième  réseau  a  dû  être  effectué,  et  la  Com- 
pagnie négocie  actuellement  avec  le  département 
d'Alger  au  sujet  des  conditions  dans  lesquelles  ce  ré- 
seau serait  construit  et  exploité. 

On  sait  la  part  que  l'Omnium  Lxjonnais  a  prise,  en 
outre,  dans  l'établissement  du  Chemin  de  fer  Electri- 
que Nord-Sud  de  Paris.  Or,  cette  dernière  Compagnie 
prépare  l'exploitation  de  la  première  partie  de  sa  ligne 
principale,  entre  la  porte  de  Versailles  et  Notre-Datne- 
de-Lorette  (8  kilomètres),  exploitation  retardée  par 
plusieurs  grèves  partielles;  son  ouverture  est  prévue 
pour  le  printemps  de  1910.  Quant  à  la  ligne  de  la  gare 
Saint-Lazare  à  la  porte  de  Saint-Ouen  (2  kilom.  800), 
elle  est  un  peu  moins  avancée,  mais  elle  pourra  cepen- 
dant être  ouverte  peu  de  temps  après  la  première 
partie.  Elle  sera  bientôt  complétée  par  l'embranche- 
ment vers  la  porte  de  Clichy,  dont  l'exécution  a  été 
déclarée  d'utilité  publique  par  la  loi  du  24  décembre 
1908  ;  les  travaux,  adjugés  le  11  février  1909,  portent 
le  développement  total  des  lignes  à  15  kilomètres  envi- 
ron. Enfin  les  travaux  de  souterrains  et  stations  se 
poursuivent  par  ailleurs  entre  Notre-Dame-de-Lorette 
et  la  place  Jules-Joff  rin. 

Dans  le  rapport  qu'il  a  présenté  à  l'assemblée  géné- 
rale du  25  novembre  dernier,  le  Conseil  d'administra- 
tion de  V Omnium,  Lxjonnais  a  fait  ressortir  que  les 
réserves  de  tontes  natures  de  la  Société  s'élevaient  à 
un  ensemble  de  4.481.915  francs  ;  que  les  services 
techniques  n'avaient  plus  à  faire  leurs  preuves. puisque 
100  millions  de  travaux  avaient  été  exécutés  jusqu'ici 
sous  leur  direction,  et  que  450  kilomètres  de  lignes 
sont,  à  l'heure  actuelle,  exploités  d'après  leurs  mé- 
thodes. C'est  donc  à  bon  droit  qu'il  a  remarqué  que  les 
résultats  obtenus,  ainsi  que  les  importantes  affaires, 
éfcûdiées  encore  en  ce  moment,  tant  en  France  qu'à 
l'étranger,  justifiaient  la  confiance  que  tous  les  action- 
naires avaient  dans  l'avenir  et  la  vitalité  de  la  Société. 
Toutefois  il  a  déclaré,  en  raison  des  modifications  qui 
se  sont  multipliées  au  cours  de  ces  dernières  années 
dans  les  conditions  du  travail,  qu'il  serait  à  désirer 
que  les  pouvoirs  publics  se  rappelassent,  dans  la  pré- 
paration des  lois  sociales,  que  les  Compagnies  de 
transports  ont  accepté  de  l'Etat,  pouvoir  concédant, 
des  concessions  à  des  conditions  nettement  définies,  et 
pie  si,  du  fait  des  lois  nouvelles,  ces  Compagnies 
voyaient  leurs  charges  aggravées,  il  serait  de  toute 
équité  que  l'Etat  leur  procurât  de  légitimes  compensa- 
tions. 

A.  LKCUliNET. 


BIBLIOGRAPHIE 


Etude  sur  le  chèque  moderne  (1) 

L'emploi  du  chèque,  si  répandu  eu  Angleterre,  tend,  de- 
puis quelques  années,  à  se  généraliser  dans  d'autres  pays, 
et  notamment  en  Fiance.  Ce  mode  de  paiement  est  assuré- 
ment très  pratique,  car  il  permet,  en  bien  des  cas,  de  sup- 
primer, dans  les  règlements  de  compte,  l'usage  de  la  monnaie 
métallique,  encombrante  et  incommode.  Malheureus<nnent, 
les  intéressés  ne  trouvent  pas  toujours,  dans  l'utilisation  du 
chèque,  toutes  les  garanties  qu'ils  seraient  en  droit  de  récla- 
mer ;  c'est  ainsi  qu'ils  peuvent  souvent  redouter  des  vols 
très  préjudiciables.  Aussi  le  législateur  a-t-il  le  devoir  d'in- 
tervenir en  la  matière. 

Dans  quel  sens  doit-il  diriger  ses  efforts  pour  arriver  à  un 
résultat  satisfaisant  ?  M.  Maurice  Bellom,  que  nos  lecteurs 
connaissent  bien,  vient  d'étudier  la  question  dans  une  inté- 
ressante brochure  de  quelques  pages. 

L'auteur  rappelle,  tout  d'abord,  comment  l'Angleterre  a 
tenté  de  remédier  à  l'inconvénient  que  nous  avons  sigDalé 
par  la  pratique  du  «  chèque  barré  »,  lequel  ne  peut  être  payé 
qu'à  un  banquier.  Evidemment,  avec  ce  système,  les  ris-qur  s 
de  vol  se  trouvent  singulièrement  diminués.  Mais  M.  Bellom 
fait  observer  que  son  emploi  ne  réduirait  pas  au  minimum 
la  consommation  de  monnaie.  En  Angleterre,  dit-il,  l'habi- 
tude courante  est  d'effectuer  la  plupart  des  paiements  par 
virements  de  comptes,  lorsque  la  chose  est  possible.  En 
France,  au  contraire,  on  n'utilise  pas  suffisamment  ce  mer- 
veilleux instrument  de  règlement.  11  serait  désirable  de  le 
généraliser. 

M.  Bellom  estime  qu'il  serait  facile  d'y  parveuir  en 
adoptant  on  Franc  le  principe  de  la  législation  allemande 
sur  le  "  chèque  de  mise  en  compte  »  ou  «  verrechnungss- 
check  »,  qui  ne  peut  pas  être  payé  en  numéraire  au  porteur, 
mais  tait  simplement  l'objet  d'un  virement  de  compte,  d'une 
inscription  sur  le  compte  du  porteur  du  chèque.  L'auteur  a 
rédigé,  à  cet  effet,  une  proposition  de  loi,  dont  la  disposition 
capitale  est  ainsi  conçue  :  «  le  chèque  revêtu,  sur  le  recto,  de 
la  mention  transversale  :  «  à  porter  en  compte  »  n'est  point 
payable  en  numéraire  :  il  ne  peut  donner  lieu  qu'à  une 
inscription  comptable.  » 

Il  y  a  certainement  là  une  réforme  intéressante  à  étudier 
dans  notre  pays,  et  c'est  pourquoi  la  lecture  du  travail  de 
M.  Bellom  ne  peut  manquer  d'être  profitable. 


Informations  Éconoiips  et  Financières 


Canal  Maritime  de  Suez..  —  Pendant  les  trois  pre- 
miers trimestres  de  l'année  1909  en  cours,  la  naviga- 
tion de  jour  et  de  nuit  s'est  établie  ainsi  : 

Transit  Transit 
dejour     dejour  En- 
etdenuit  seulement  semble 

Nombre  de  navires   3.017  106  8.123 

Proportion  0/0   96.fi  3.4  » 

Moyenne  de  la  marche  effective  loh.  10  13  h.  fi  15  n.  6 

Moyenne  du  séjour  total   16  h.  57  27  û.  3  17  h.  18 

Dans  le  nombre  des  navires,  il  a  été  tenu  compte 
d'un  navire  ramené  en  décembre  1908  à  Port-Saïd  pour 
réparation,  et  qui  a  achevé  .sa  traversée  en  juin  1909. 

Le  nombre  des  passagers  qui  ont  traversé  le  Canal 
pendant  les  trois  premiers  trimestres  de  1909  s'élève  à 

'1)  1  brochure  par  Maurice  Bellom,  éditée  par  les  soins  du 
journal  le  Génie  Ciril,  0,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin. 
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114.595,  dont  237  passagers  sur  barques.  Eu  voici  le 
d  itaiJ  comparé  à  celui  de  la  même  période  de  1908  : 

Nombre  de 
passagers  pour  Différences 
les  3  1«"  trim.        eu  plus 

 ^^^-^ — —  ou  en  inoins 

Catégories  1900         1908        en  1909 

Militaires  : 

Allemands   4.275  4.946  —  671 

Américains   843  66  -+-  777 

Anglais   17.962  17.593  +  369 

Espagnols   10  1  -j-  9 

Français   9.048  12.656  —  3.608 

Italiens   450  455  —  5 

Japonais   »  2  —  2 

Néerlandais   1.911  1.466  +  445 

Ottomans   10.391  6.198  +  4.193 

Portugais   »  236  —  236 

Russes   »  1—1 

Ensemble....      44.890      43.620     -f  1.270 

Civils   83.430      79.563     +  3.867 

Spéciaux  (pèlerins,  émi- 
grants,  transportés, 

etc.,  etc.)   16.275      19.134     —  2.859 

Total  général  (passagers 
sur  navires)   144.595     142.317     +  '2.278 

Le  chiffre  de  144.59")  passagers  accusés  pour  1909 
comprend  67.170  passagers  entrés  par  Port-Saïd  et 
77.4^5  entrés  par  Sue/. 

Le  mouvement  maritime,  divisé  par  pavillons,  s'est 
décomposé  comme  suit  pour  les  trois  premiers  tri- 
mestres do  1909  : 

Nombre  Proportion  Proportion 

de         pour         Tonnes  pour 
navires     mille  net  mille 

Allemand....  449  144  1.765.105  156 

Américain...  28  9  102.942  9 

Anglais   1.883  603  7.028.462  622 

.    Aust.-Hongr.  108  35  376.386  32 

Danois   26  8  70.89C  6 

Egvptien....  2  (0.6)  486  (0.04) 

Espagnol....  19  6  55.182  5 

Français   174  56  597.725  53 

Hellénique..  1  (0.3)  1.700  (0.1) 

Italien   66  21  150.178  14 

Japonais   58  19  270.501  24 

Néerlandais.  188  60  590.352  52 

Norvégien...  28  9  59.684  6 

Ottoman   24  8  29  314  3 

Portugais....  1  (0.3)  Sol  (0.1) 

Russe   48  15  147.894  lis 

Siamois   5  2  12.623  1 

Suédois   14  5  46.130  4 

Totaux . . .     3.122       1.000      II .306.355"  1.000 

Ces  traversées  se  divisent  en  1.439  traversées  effec- 
tuées du  Nord  au  Sud,  équivalant  à  5.154.557  tonnes, 
et  en  1.633  traversées  effectuées  du  Sud  au  Nord,  équi- 
valant à  6.151.798  tonnes. 

On  remarquera  que  la  France,  qui  occupait  le  troi- 
sième rang  en  1907,  ne  vient  maintenant,  comme 
en  1908  du  reste,  qu'en  quatrième  rang,  distancée  qu'elle 
est  encore  par  la  Hollande. 


Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie. —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires de  cette  Institution  est  convoquée  pour  le 
15  courant,  pour  recevoir  communication  des  comptes 
de  l'exercice  1908-1909.  Le  bilan  arrêté  au  31  juillet 
dernier  se  compare  ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  juillet 
"  1908  1909 

Actif  (En  francs) 

Caisses  et  banques   23.366.58(3  28     20.744.116  33 

Portefeuille   5(5.694. 891  04     64.987.967  43 

Reports   37.025.800  50     66.789.859  72 

Comptes  courants   14.201.929  93      6.673.865  50 


Débiteurs  par  acceptations.  30.964.509  88  36.717.890  75 

Avances  sur  garanties   20.329.584  93  19.645.642  53 

Rentes.actionsetobligations.  17.549.420  56  14.697.211  51 

Participations  financières. . .  8.617.886  75  6.b92.862  11 

Comptes  di\ ers   879.097  15  1.52«  521  52 

Mobilier   lOO.QOd  ,» 

Immeubles   2.209.3Î8  82  » 

,  Totaux   2il.93H.lll  84  2 18 .477.9^7  42 

Passif 

Capital  _   60.000.000   »  60.000.000  « 

Réserve  statutaire   815. 3ï9  75  994. VUO  84 

Dividendes  non  réclamés. . .  37.018  02  36.553  48 

Fonds  à  payer   593.228  55  1.560.127  80 

Effets  à  payer   34.542.036  65  45.926.294  82 

Comptes  courants  : 

A  vue   67.006.7C8  57  84.963.844  62 

A  préavis   42.572.285  15  36.352.841  01 

Comptes  divers   1.338.701  42  2.215.610  41 

Bénéfices  de  l'exercice   3.591.621  75  4.614.735  87 

Reliquat  antérieur   1.442.181  98  1.813.018  57 

Totaux   211.939.111  84   V38.477.937  42 

Les  bénéfices  du  dernier  exercice,  joints  au  reliquat 
antérieur  portent  à  6.427.754  fr.  44  les  bénéfices  dispo- 
nibles, au  lieu  de  5.033.803  fr.  73  pour  l'exercice 
1907-1908.  Le  Conseil  d'administration  proposera  aux 
actionnaires  de  les  répartir  de  la  manière  suivante. 
Nous  rapprochons  cette  répartition  de  la  précédente  : 

Exercices 

1907-18  1908-09 

Répartition  (En  fiâtes) 

Réserve  légale   179.581  09  230.736  80 

Dividende  5  0/0  aux  actions,  soit 

12  fr.  50  par  titre   3.000.000   ».  3.000.000  .. 

Au  fonds  de  réserve  supplémen- 
taire..  »    .»  2.000.000  .. 

Tantième  au  Conseil   41.204  07  138.399  91 

Reporta  nouveau   1.813.018  57  1.0ô8.617  73 

Sommes  égales   5  U33.803  73   6.427.754  44 


Le  dividende  restera  donc  fixé  à  12  fr.50  par  action, 
comme  pour  les  cinq  exercices  précédents,  mais  il 
faut  remarquer  que  sur  les  profits  réalisés  en  190S-1909, 
il  est  affecté  2  millions  de  francs  à  un  fonds  de  réserve 
supplémentaire.  Aureste,nousnousréservons  de  revenir 
sur  le  rapport  que  le  Conseil  d'administration  commu- 
niquera à  l'assemblée  générale  des  actionnaires. 


La  Carrière  des  Maréchaux.  —  La  carrière  des 
Maréchaux,  située  dans  le  canton  de  Chevreuse  (Seine- 
et-Oise),  appartient  à  l'Etat,  mais  est  louée  à  la  ville  de 
Paris  qui  l'exploite  en  régie  directe  et  en  tire  les  pavés 
de  grès  qui  lui  sont  nécessaires. 

Dans  une  de  ses  dernières  séances,  le  Conseil  Muni- 
cipal de  Paris  a  examiné  un  projet  de  réorganisation 
de  l'exploitation  de  cette  carrière,  qui  avait  fait  l'objet 
d'un  intéressant  rapport  de  M.  Brunet. 

Les  résultats  financiers  de  cette  exploitation  sont  en 
effet  déplorables,  ainsi  qu'on  peut  s'en  rendre  compte 
par  les  chiffres  suivants,  qui  donnent  les  déficits 
annuels  pour  les  onze  derniers  exercices  : 


Années 

Déficit 

Années 

Déficit 

(Francs) 

(Francs) 

1897 

99.551  80 

1903 

63.098  34 

1898 

146.255  21 

1904 

59.311  06 

1899 

122.924  88 

1905 

64  582  41 

1900 

135.855  27 

1906 

64.017  27 

1901 

120.460  62 

1907.  ... 

51.835  38 

1902 

103.553  38 

Le  déficit  moyen  annuel  ressort  ainsi  à  plus  de 
100.000 fr.,  malgré  les  qualités  techniques  d'un  person- 
nel administratif  de  choix. 

D'après  M.  Brunet,  les  causes  ayant  pu  provoquer 
ces  résultats  défavorables  seraient  les  suivantes  : 

■■■  Enserrée  par  des  règlements  spéciaux,  l'entreprise 
ne  possède  pas  la  souplesse  commerciale  nécessaire 
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qui  pourrait  permettre  des  marchés  plus  avantageux... 
Quant  à  la  comptabilité,  par  les  multiples  expéditions 
qu'elle  exige,  elle  nécessite  un  personnel  plus  nom- 
breux, et  grève  d'autant  les  frais  généraux  ;  la  com- 
plication du  contrôle  coûte  en  définitive  plus  cher  que 
la  valeur  des  objets  contrôlés.  » 

M.  Brunet  constate  ensuite  que  les  avantages  parti- 
culiers accordés  par  la  Ville  a  son  personnel  grèvenl 
assez  fortement  le  chapitre  de  la  main-d'œuvre,  et  que. 
le  prix  de  revient  du  terrassement  est  beaucoup  [/lus 
élevé  dans  la  carrière  municipale  que  dans  l'industrie 
privée. 

Après  une  longue  discussion,  le  Conseil  municipal  a 
renvoyé  à  la  Commission  spéciale  de  réorganisation 
de  la  carrière  des  Maréchaux  toutes  les  propositions 
formulées  au  cours  des  débats. 

Ce  rapport  de  M.  Brunet  mérite  de  ne  pas  passer 
inaperçu.  On  y  retrouve  les  critiques  adressées  depuis 
longtemps  aux  régies  municipales  et  aux  exploitations 
d'Etat  ;  et  ce  qui  donne  un  intérêt  tout  particulier  à 
ces  critiques,  c'est  qu'elles  sont  exprimées,  non  pas 
par  un  économiste  orthodoxe,  mais  par  un  conseiller 
municipal  socialiste. 


Etablissements  Révillon   frères  (Maison  de 

fourrures). —  Nous  parlions  précédemment  de  l'orga- 
nisation actuelle  de  cette  Société,  organisation  qui 
s'est  traduite  par  tout  un  système  de  pontes  (comptoirs 
d'achats)  au  Canada,  au  Turkestan,  en  Sibérie,  établis 
sur  les  confins  extrêmes  des  territoires  habités  et  sou- 
vent à  plusieurs  centaines  de  kilomètres  en  plein  pays 
vierge.  Mais  la  Société  a  bénéficié  aussi  de  nombreuses 
sources  locales  de  profits.  Par  exemple,  l'Indien  a  abso- 
lument besoin,  pour  subsister,  de  farine,  vêtements, 
armes,  munitions,  etc.  Or,  chaque  poste  doit  donner 
satisfaction  à  sa  clientèle  spéciale,  et  il  fait  donc  un 
commerce  d'approvisionnements  variés  (tissus,  ferron- 
nerie, épicerie,  etc.)  concurremment  avec  ses  achats 
de  fourrure. 

En  revanche,  les  maisons  qui  centralisent  les  achats 
destinés  à  ces  ravitaillements  comportent  des  rayons 
de  gros  qui  subviennent  non  seulement  aux  besoins 
des  postes,  mais  qui  approvisionnent  d'autres  détail- 
lants, exécutent  des  contrats  de  fournitures,  etc.,  aug- 
mentant d'autant  leurs  affaires. 

De  même  les  ravitaillements  ont  exigé  l'organisation 
régulière  de  transports  par  mer  ou  par  les  voies  d'ac- 
cès naturel  de  l'intérieur.  Les  navires  de  la  Société, 
ses  convois  se  trouvent  donc  en  mesure  de  transporter 
sur  leur  route,  outre  le  ravitaillement  des  comptoirs, 
la  poste  du  fret  et  des  passagers.  Ailleurs,  l'Esquimau 
apporte  outre  ses  fourrures,  du  saumon,  des  peaux  de 
marsouin,  de  l'huile,  des  fanons  de  baleine,  de  l'ivoire 
de  morse,  etc.  Le  tout  est  réexpédié  par  les  postes, aux 
maisons  principales  de  Paris,  Londres,  New- York,  etc., 
et  il  est  vendu  par  elles  aux  industries  intéressées. 

Bref,  grâce  à  son  installation  solide,  la  Société  ano- 
nyme des  Etablissements  Révillon  frères  (Maison  de 
fourrures)  tire  chaque  jour  de  plus  en  plus  profit,  dans 
des  conditions  particulièrement  favorables, des  riches- 
ses naturelles  environnantes,  des  affaires  naissantes, 
des  plus-values,  de  l'augmentation  du  trafic  en  général 
dont  bénéficient  les  régions  dans  lesquelles  elle  est 
installée,  au  fur  et  à  mesure  que  ces  régions  s'ouvrent 
à  la  colonisation,  aux  exploitations  diverses,  et  à  la 
construction  de  canaux,  ports,  chemins  de  fer,  etc 
Toutes  ces  choses  réunies  apportent  à  ses  établisse- 
ments divers,  une  capacité  d'accroissement  et  de  pros- 
périté indéfinie,  pour  ainsi  dire,  parce  qu'elle  est  la 
résultante  même  du  développement  des  immenses 
contrées  neuves  qu'embrasse  aujourd'hui  son  organi- 
sation . 


Crédit  Foncier  Franco-Canadien.  —  C'est  mer- 
credi 8  décembre  que  s'est  ouverte,  aux  guichets  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-lias  et  du  Crédit  Lyonnais, 
l'émission  par  souscription  publique  des  .'{(). 0(JÔ actions 
nouvelles  dont  l'assemblée  extraordinaire  du  Crédit 


Foncier  Franco-Canadien,  tenue  en  décembre  1907, 
avait  décidé  la  création,  et  qui  représentent  une  aug- 
mentation du  capital  de  25  à  40  millions  de  francs. 
Cette  opération  devait  être  réalisée  dans  une  période 
de  deux  ans. 

Cette  émission  est  faite  au  prix  de  000  francs,  soit 
avec  prime  de  100  francs  qui  ira  grossir  les  réserves  ; 
ce  prix  est  payable  150  francs  en  souscrivant,  02  fr.  50 
du  l"  au  15  juin  1010  et  62  fr.  50  du  1er  au  lâdécembre 
1010.  Ace  moment,  les  nouvelles  actions  seront, comme 
les  anciennes,  libérées  de  moitié,  soit  250  francs. 

Le  grand  développement  économique  du  Canada  a 
profité  au  Crédit  Foncier  Canadien.  Voici,  en  effet, 
comment  se  résume  la  marche  de  ses  affaires  pendant 
les  dix  dernières  années  : 


Montant  total  Montant 

des  Bénéfices  desdividende- 

Années         prêts  consentis  nets  distribués 

(En  milliers  de-  franc-) 

1899..                     38.648  513  400 

1900                       37.724  455  500 

1901                        36.580  478  400 

1802                        37.899  445  400 

1903                        43.171  597  400 

1904                        47.209  597  400 

1905                          57.031  807  000 

1906                         08.050  882  600 

1907                       80.457  955  650 

1908                        94.514  1.506  850 


Pour  ces  mêmes  années,  les  dividendes  ont  été  les 
suivants  :  de  1899  à  1904  inclus,  8  fr.  par  an  ;  12  fr. 
pour  1905  et  pour  1906  ;  13  fr.  pour  1907,  et  17  fr.  pour 
1908.  Notons  que  pour  1909  de  nouveaux  progrès  se- 
ront encore  à  constater,  puisque  le  montant  total  des 
prêts  consentis  est  passé  à  101.880.000  francs. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  mentionnons  qu'au 
31  décembre  1908  les  réserves,  y  compris  le  report  à 
nouveau,  sétablissaient  à  614.009  dollars  31.  Par  suite 
des  affectations  de  l'exercice  1908,  elles  ont  été  portées 
à  735.304  dollars  21,  et  elles  A'ont  encore  être  considé- 
rai dément  grossies  au  moyen  de  la  prime  delOOfr. 
par  action  demandée  aux  souscripteurs  des  30.000  ac- 
tions nouvelles. 

Il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  que,  par  ses  origi- 
nes, le  Crédit  Foncier  Franco-Canadien  a  des  attaches 
étroites  avec  les  deux  Sociétés  financières  qui  lui  prê- 
tent leur  appui  :  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
qui  est  représentée  dans  son  Conseil  par  deux  de  ses 
administrateurs  :  M.  Thors,  dont  on  connaît  la  haute 
situation  dans  le  monde  des  affaires  et  que  ses  collè- 
gues ont  appelé  à  la  présidence,  M.  de  Carnondo,  et, 
de  plus,  par  M.  Moret,  un  de  ses  directeurs,  qui  rem- 
plit les  fonctions  d'administrateur-délégué,  et  avec  le 
Crédit  Lyonnais  qui  est  représenté  au  Conseil  par 
M.  Bené  Brice,  un  de  ses  administrateurs. 


Société  Financière  des  Caoutchoucs.  —  Les 

actions  de  cette  Société  sont  toujours  traitées  active- 
ment sur  le  Marché  en  Banque  de  Paris.  Rappelons 
que  cette  entreprise  a  pour  objet: 

La  plantation  et  la  culture  en  Malaisie,  les  Indes 
néerlandaises  ou  anglaises  ou  ailleurs,  de  toutes  espè- 
ces de  plantes  et  notamment  d'arbres  à  caoutchouc,  la 
préparation  et  la  vente  de  leurs  produits,  l'achat,  la 
vente,  la  prise  à  bail,  la  location  de  terrains,  de  pro- 
priétés ou  de  concessions  qui  pourraient  y  être  atta- 
chées, et  en  général  tout  ce  qui  peut  être  considéré  dans 
l'intérêt  de  la  Société  ; 

Toutes  opérations  survaleurs  immobilières  et  mobi- 
lières, soit  pour  elle-même,  en  participation  ou  pour  le 
compte  de  tiers,  et  principalement  sur  les  valeurs  de 
plantations  de  caoutchouc.  Elle  pourra  en  conséquence 
acquérir  toutes  propriétés  ou  construire  tous  immeubles 
et  usines  nécessaires  à  la  réalisation  de  son  objet, 
acheter,  souscrire, placer  par  voie  d'émission  publique, 
vendre  et  réaliser,  sous  toutes  formes,  toutes  propriétés, 
plantations,  toutes  valeurs  mobilières  et  immobilières 
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belges  ou  étrangères  et  plus  spécialement  de  planta- 
tions de  caoutchouc,  que  ces  titres  soient  nominatifs 
ou  au  porteur,  libérés  en  totalité  ou  en  partie  seule- 
ment ; 

Recevoir  en  dépôt  les  mêmes  titres  et  faire  toutes 
opérations  et  tous  actes  de  surveillance  auxquels  la 
possession  de  ces  titres  peut  donner  lieu  ;  effectuer 
toutes  opérations  commerciales  ou  financières  qui 
seront  relatives  à  celles  susindiquées  et,  d'une  manière 
générale,  toutes  opérations  faisant  partie  de  l'activité 
normale  d'un  établissement  de  banque  ; 

S'intéresser  par  voie  d'apports,  participations,  prêts, 
ouvertures  de  crédits,  souscriptions,  achats  d'actions 
et  d'obligations  dans  toute  Société,  association  ou  en- 
treprise, créée  ou  à  créer,  ayant  un  objet  similaire  au 
sien,  fusionner  avec  elle. 

De  plus,  la  Société  peut  acquérir  ou  construire  tous 
immeubles  nécessaires  à  ses  installations. 

On  sait,  comme  nous  l'avons  dit  déjà,  que  cette  très 
intéressante  entreprise  a  pris  la  place  de  l'ancien  Syn- 
dicat des  Plantations  de  Caoutchouc,  qui  était  destiné 
principalement  à  suivre  les  plantations  déjà  existan- 
tes, étudier  ces  affaires  et  s'y  intéresser.  Son  capital  de 
10  millions  de  francs,  entièrement  versés,  a  été  sous- 
crit de  suite  par  tous  les  membres  primitifs  du  Syndi- 
cat des  Plantations  de  Caoutchouc,  dont  le  ministère 
des  Colonies  de  Belgique,  en  tant  qu'héritier, pour  ainsi 
dire,  de  l'Etat  du  Congo,  maintenant  colonie  belge. 


Société  norvégienne  de  l'azote  et  de  forces 
hydro-électriques.  —  Nous  croyons  savoir  que 
108.000  actions  ordinaires  nouvelles  de  la  Société  nor- 
végienne de  l'azote  et  de  forces  hydroélectriques  seront 
bientôt  admises  aux  négociations  de  notre  marché 
officiel. 


La  situation  économique  du  Mexique.  —  Les 

dommages  causés  aux  récoltes  par  les  récentes  gelées 
n'ont  exercé  aucun  effet  sérieux  sur  la  reprise  écono- 
mique qui  se  manifeste  au  Mexique  depuis  quelques 
mois. 

Nous  avons  signalé  la  semaine  dernière  que,  pour  le 
mois  d'août  écoulé,  les  importations  ont  bénéficié 
d'une  plus-value  de  27.50  0/0  sur  celles  du  mois  d'août 
1908,  tandis  que  les  exportations  ont  enregistré  une 
avance  de  30.95  0/0. 

Or,  les  statistiques  récentes  qui  nous  parviennent 
signalent  que  pendant  le  mois  de  septembre  dernier, 
les  droits  d'importation  ont  atteint  3.4G5.009  piastres, 
les  droits  d'exportation  25.877  piastres,  et  les  droits  de 
port  124.155  piastres;  soit,  au  total,  3.615.041  piastres, 
ce  qui  porte  à  10.739.881  piastres  les  recettes  des 
douanes  pour  le  premier  trimestre  de  l'exercice  en 
cours.  Les  recettes  douanières  n'avaient  été,  pour  la 
période  correspondante  du  précédent  exercice,  que  de 
8.763.136  piastres,  ce  qui  fait  ressortir  une  augmenta- 
tion de  1.976.745  piastres,  ou  22.55  0/0  en  faveur  des 
trois  premiers  mois  de  1909-1910. 


Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  rendement  des  impôts, 
revenus  et  monopoles  pour  le  mois  de  novembre  présente, 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  une  plus-value  de 
27.034.500  fr.  et  accuse,  par  comparaison  avec  les  recou- 
vrements du  mois  correspondant  de  1908,  une  augmentation 
de  31.832.800  francs. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  d'octobre  1909  : 

Versements  reçus  de  351.831  déposants,  dont  44.524  nou- 

ve?:uxv   47.241.862  20 

Remboursements  à  201.005  déposants,  dont 

27.605  pour  solde   48.224.222  71 

Rentes  achetées  à  1.702  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.388.550  24 

 49.612.772  95 

Excédent  de  dépenses   2.370.910  75 

Nombre  de  comptes  existant  au  8  novembre  1909  :  5  510.813. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  l  Effets  Etranger  . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales   

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834  

mohiliprp^  Ex-banques  département. 
moDuieies|Loi  du  9  -ujn  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


2  dé 

cembre 

9  décembre 

3. 543. 007. 205 

3  543 

633.162 

895.35-2.947 

894.341.283 

4.438 

.360.212 

4.437 

974.445 

684.247 

40.814 

299 

.567.352 

240 

335.740 

37 

."S64.942 

40 

569.997 

175.589 

194  644 

701 

.085.128 

532 

699.850 

» 

563.000 

161 

492.914 

160 

013.704 

350 

194.212 

367 

.476.262 

180 

000.000 

180 

000.000 

10 

.000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

629.516 

99 

629.516 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000.000 

4 

000.000 

32 

794.599 

32 

795  106 

8 

703.404 

8 

746.095 

8 

407.444 

8 

407.444 

138 

210.447 

167 

234.142 

6.574  250.762 

6.393.661.514 

182.500.000 

182.500.000 

8 

006.145 

8.006.145 

10 

000.000 

10.000.000 

2 

980.750 

2.980.750 

9 

125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8 

407.444 

8.407.444 

5.206 

i46.675 

5.166 

588.860 

24 

751  919 

31. 

350.569 

4 

568.005 

4.496. 105 

207.948.979 

178 

486.260 

506 

381.481 

507. 

718.160 

125.873.152 

73 

438.732 

1 

564.995 

r. 

518.225 

12 

551.335 

13.273.006 

420.000 

1. 

420.000 

257.924.878 

200  352.252 

6.5"4 

250.762 

6.393.661.514 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


14  déc. 

13 déc. 

12  déc. 

10  déc. 

9  déc. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.490.5 

4.664.1 

4.805.9 

4.928.4 

5.166.5 

2.885.0 

2.737.2 

2  692.3 

3. 424.0 

3.543.6 

1.087.9 

1.003.0 

925.3 

894.0 

8y4.3 

838.2 

1.015.0 

1.176.9 

617.4 

813.8 

494.5 

567.2 

578.6 

519.8 

527.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

373.5 

329.2 

228.5 

161.2 

178.4 

590.2 

495.3 

476.4 

521.2 

581.1 

3  0/0 

3  0/0 

4  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 
4.526.9 

5.990.7 

9.391.4 

4.525.4 

4.464.5 

Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  "Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  octobre  1909 
Reçu  des  déposants  : 

Paris            12. 465  vers,  (dont   1.2491«"vers.)  2.710.322  24 

Départent"  223.345   —  (—    12.171     —  3.046.027  90 

Ensemble.  235.810                13.420  5.756.350  14 

~~    ■ 1  1  — r 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   2.097.286  54 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 

capitaux  réservés   1.016.434  43 

Ensemble   3.113.720  97 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   463.245  '  » 

aux  noms  de  4.433  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   52.718.655  » 

réparties  entre  389.451  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   14.838.036  89 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  3.336.455  60 

En  obligations  et  bons  du  Trésor   2.005.489  40 
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RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  12  au  18  novembre  1909  (46<  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  — 

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest- Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Médoc  


S-  -O) 

Rec.  br.  de 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différenct 

'M 
o  P. 

1909 

s  X 
K  v 

1909 

1908 

1909 

1908 

■2.061 

1.155 

1.101 

52.938 

51.803 

+ 

1.335 

5.902 

3.647 

4.007 

185.912 

187.778 

1.866 

9.535 

9.730 

9.520 

460  lin 

454.970 

+ 

5.140 

513 

307 

278 

13.324 

12.075 

+ 

249 

3.775 

5.596 

5.478 

239.797 

237.325 

2.47-2 

7.421 

5.490 

5.130 

•244.359 

242.429 

i 

1.930 

5.004 

4.687 

4.477 

210.183 

201.993 

+ 

8.190 

3.881 

2.537 

2.312 

115  162 

114.334 

+ 

826 

952 

266 

222 

9.526 

8.857 

+ 

669 

1.598 

388 

321 

15.860 

14.612 

+ 

1.248 

296 

83 

97 

3.922 

4.101 

179 

968 

133 

179 

5.778 

6.521 

743 

103 

25 

26 

1.306 

1.331 

25 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  26  juillet,  les  100.000  obligations  nouvelles  de 
500  fr.,  émises  à  97  0/0,  n°s  100001  à  200000,  représentant  une 
deuxième  fraction  de  l'emprunt  5  0/0  1908  des  Etats-Unis  du 
Brésil,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  lr«  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Les  obligations  nouvelles  sont  actuellement  représentées 
par  des  certificats  provisoires  à  échanger  ultérieurement 
contre  des  titres  définitifs. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Société 
Générale,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  au 
Comptoir  National  d'Escompte. 


Depuis  le  28  juillet,  les  20.000  obligations  nouvelles 
de  500  fr.  5  %,  nos  30001  à  50000,  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Goyaz,  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obli- 
gations anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
de  30.000  à  50.000.   

Suivant  décision  de  l'Assemblée  générale  extraordi- 
naire du  24  juin  1909,  le  capital  social  de  la  Société 
générale  Electrique  et  Industrielle  a  été  réduit  de 
12.500.000  francs  à  5.000.000  de  francs,  au  moyen  de 
la  réduction  de  500  francs  à  200  francs  du  nominal 
de  chacune  des  actions. 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syn- 
dicale, depuis  le  29  juillet,  les  25.000  actions  de  ladite 
Société  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis 
de  l'estampille  suivante  :  «  Capital  réduit  à  5.000.000  de 
francs  divisé  en  25.000  actions  de  200  francs  chacune 
—  Action  réduite  à  deux  cents  francs  —  (Décisions  de 
l'Assemblée  générale  extraordinaire  du  24  juin  1909.  » 


Une  troisième  répartition  de  40  francs  net  a  été 
effectuée  le  2  août  sur  les  actions  de  jouissance  de  la 
Société  du  Gaz  de  Marseille  (en  liquidation),  sur  pré- 
sentation des  titres  et  détachement  du  coupon  34. 


En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndi- 
cale, lesdites  actions  se  négocient  «  ex-troisième  ré- 
partition »  à  partir  du  môme  jour  2  août. 

Depuis  le  5  août,  les  obligations  4  %  de  la  Société 
du  Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de 
Paris  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

des  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

70.080  obligations  de  500  fr.  4  %,  omises  à  480  irancs, 
libérées  et  au  porteur,  amortissables  au  pair  en  35 
années,  par  tirages  au  sort  annuels  à  partir  du  31 
déeembre  1913,  sous  réserve  de  remboursement  anti- 
cipé a  toute  époque. 


Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  semestre  lee 
30  juin  «t  31  décembre  ; 

Jouissance  courante  :  30  juin  1909. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas.  Banque  Suisse  et  Française. 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  Comptoir  National 
d'Escompte,  Crédit  Lyonnais,  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  Société  Générale,  et  chez  MM.  Mirabaud 
et  Cle.   

Depuis  le  C  août.  Jes  54.714  obligations  n°*  54715  à 
109428,  représentant  la  partie  émise  en  France  de 
l'Emprunt  Ottoman  4  %  1908,  d'un  montant  total  de 
107.071.000  francs  de  capital  nominal,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

54.714  obligations  de  500  francs,  émises  à  450  francs, 
entièrement  libérées  et  au  porteur,  amortissables  en 
5G  ans,  de  1910  a  19G5,  par  tirages  au  sort  semestriels 
ou  par  rachats  en  Bourse,  sous  réserve  de  rembourse- 
ment anticipé  ou  de  conversion  à  partir  du  14  juil- 
let 1919. 

Intérêt  annuel  :  20  francs  payables  par  moitié  les 
14  janvier  et  14  juillet; 

Jouissance  courante  :  14  juillet  1909. 

Lesdites  obligations  sont  représentées  par  des  cer- 
tificats provisoires  unitaires  à  échanger  ultérieurement 
contre  des  titres  définitifs. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Ban- 
que Ottomane,  au  Comptoir  National  d'Escompte  et  à 
la  Société  Générale. 


Depuis  le  5  août,  les  100.000  actions  nouvelles  de  f 
francs,  nos  300001  à  400000,  libérées  et  au  porteur,  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 

terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
300.000  à  400.000. 

Les  actions  anciennes  n°"  1  à  150000  doivent  être 
munies  notamment  des  estampilles  des  trois  augmen- 
tations de  capital  à  100,  150  et  200  millions  :  les  actions 
nos  150001  à  200000  doivent  porter  les  estampilles  des 
deux  dernières  augmentations,  et  les  actions  n°«  200001 
à  300000  la  dernière  estampille  seulement. 


Depuis  le  20  août,  les  obligations  de  l'Emprunt  Fin- 
landais 3  1/2  %  1889  ne  sont  plus  négociables  qu'en  ti- 
tres munis  de  coupons.   

Depuis  le  20  août,  les  obligations  4  %,  série  B,  du 
Chemin  de  fer  Orel-Griasi,  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  munis  de  coupons. 

Comme  suite  à  l'avis  n°  7556  du  5  juillet,  par  déci- 
sion de  la  Chambre  syndicale,  depuis  le  17  août,  les 
obligations  3  %  (ancien  et  nouveau  réseau)  et  4  %  de 
la  Société  autrichienne-hongroise  privilégiée  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Etat,  qui  figuraient  à  la  Cote  offi- 
cielle sous  la  rubrique  «  Valeurs  étrangères  »,  sont 
inscrites  au  rang  des  Fonds  d'Etat  étrangers,  au  comp- 
tant et  à  terme,  à  la  suite  des  rentes  autrichien- 
nes 4  %. 

Lesdites  obligations  ne  sont  négociables  qu'en  titres 
revêtus  du  timbre  français  de  2  %. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  tendance,  sur  le  Marché  officiel,  est  restée  très 
bonne,  en  dépit  des  quelques  variations  de  cours  qui- 
se  sont  produites  sur  certaines  valeurs  spéciales.  Les 
transactions,  cependant,  sont  restées  plutôt  calmes. 

La  situation  monétaire  est  de  plus  en  plus  satisfai- 
sante. Aussi  la   Banque  d'Angleterre  vient-elle  de- 
réduire  le  taux  de  son  escompte  de  5  0/0  à  4  1/2  0/0. 
Celte  mesure  n'a  toutefois  produit  que  peu  d'effet,  car 
on  l'escomptait  depuis  quinze  jours. 
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ic  if  Les  Rentes  françaises  d'abord  calmes,  se  mon- 
trent ensuite  plus  actives. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  est  à  99  fr.  17  1/2  à 
terme.  Elle  clôturait  à  99  francs  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  clôture  à  98  fr.  85,  au 
comptant,  contre  98  fr.  60. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  soutenus,  mais  toujours 
sans  grandes  variations. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  VAnnam  et  du  Tonkin 
s'incrit  à  79  fr.  85.  au  lieu  de  79  fr.  95;  Tunisien  3  0/0 
1892,  403  francs,  contre 467  fr.  50  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  478  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
415  francs,  au  lieu  de  416  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  con- 
servé un  courant  suivi  de  transactions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  549  fr.  75,  au 
lieu  de  551  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  sont  à  409  francs,  con- 
tre 409  fr.  50  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  415  francs,  comme  il  y  a  huit  jours . 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  399  fr.  25,  au 
lieu  de  402  francs. 

Prochain  tirage  :  15  décembre  :  Ville  de  Paris  1865. 

if  if  La  Banque  de  France  finit  à  4.280  fr.  au 
comptant,  contre  4.350  francs  jeudi  dernier.  Ses  béné- 
fices nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  5.946.911  francs,  contre 
6.737.704  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  17.819.986  fr.  en  1907  et  10.899.594  fr.  en  1906. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
finissent  à  820  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  sont 
montrées  actives  comme  de  coutume,  en  raison  des 
sécurités  de  placement  et  des  avantages  qu'elles 
offrent. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
486  fr.  50;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient 
à  505   francs;    Obligations   Foncières   3   0/0  1903, 

503  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
484  fr.  25  ex-coupon,  contre  493  fr.  25  avec  coupon; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  481  francs  ; 
Obligations  Communales  3  0/0  1906,  503  francs, 
contre  506  francs,  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation   Communale  3  O/O   1880   s'inscrit  à 

504  fr.  25,  au  lieu  de  508  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 
Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  restent  à 

475  francs  ex-coupon,  contre  481  fr.  75  avec  coupon. 

Les  Obligations  Foncières  30/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  269  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  décembre  :  Foncières  1895 
et  Communales  1892  et  1906. 

ic  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées  fermes  bien  que  ne  clôturant  pas  partout 
à  leurs  plus  hauts  cours. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
clôture  à  1.791  francs,  contre  1.788  francs  précédem- 
ment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.367  francs  jeudi 
dernier,  s'échange  à  1.361  fr. 

La  Société  Générale  reste  à  706  fr.,  contre  704  fr. 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  termine  à  798  fr. 
à  terme,  contre  802  au  comptant,  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  941  francs 
à  terme  et  à  945  francs  au  comptant,  contre  944  fr.  et 
945  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie est  à  280  francs  au  comptant  et  à  279  francs 
à  terme,  contre  279  francs  et  278  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  reste  à 
740  francs  au  comptant,  contre  735fr.il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  615  fr.  à  terme, 
contre  622  francs. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'inscrit  à 
904  francs,  au  lieu  de  898  francs. 


Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  515  francs,  se 
tiennent  à  514  fr.  50.  Actions  libérées  intégralement, 
535  francs,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.687  francs 
au  comptant,  est  passée  à  1.695  francs. 

La  Rente  Foncière  reste  à  649  fr.,  contre  642  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  clôture  à 
405  francs. 

La  Banque  de  l 'Indo-Chine ,  qui  était  à  1.515  fr., 
gagne  10  fr.  à  1.525  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 
76  francs  au  comptant  et  à  76  fr.  50  à  terme,  contre 
75  fr.  et  77  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  sont  montées  à  464  francs,  en  béné- 
fice de  7  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  n'ont  que  peu  varié. 

L'Est,  qui  restait  à  925  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  finit  à  923  fr. 

Le  Midi  clôture  à  1.165  francs  au  comptant,  contre 
1.L66  francs. 

Le  Lyon  se  retrouve  à  1.323  francs  à  terme,  contre 
1.327  frênes  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  est  à  1.750  francs  au  comptant  sans 
changement  sur  sa  clôture  précédente. 

L'Ouest  s'échange  à  982  francs  au  comptant;  nous  le 
laissions  à  975  francs  au  comptant  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  traite  à  1.417  francs  au  comptant.  Il 
s'échangeait  à  1.410  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  47e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  360.000  fr.  ;  Orléans,  420.000  fr; 
Lyon,  160.000  fr.;  Nord,  125.000 fr;  Midi,  165.000 francs. 

if  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  plutôt  calmes  dans  l'ensemble. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  cotait  611  fr. 
finit  à  618  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  s'inscrivait  à  362  francs  à  terme,  revient  à 
358  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  terminait  à  764  francs  à 
terme,  clôture  à  762  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramway s -Sud)  reste  à  201  francs  au  comptant» 
contre  200  fr.  A  terme,  on  finit  à  200  francs  contre 
203  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramivays  électriques,  qui 
était  à  293  francs  au  comptant,  se  traite  à  294  francs. 
A  terme,  on  est  à  293  francs,  contre  294  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
finissait  à  600  francs,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  se  trai- 
tent à  307  francs,  au  lieu  de  308  francs  la  semaine  der- 
nière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
est  à  4SI  francs  à  terme,  au  lieu  de  413  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  499  francs,  au  comptant.  Actions,  510  fr. 
au  comptant,  contre  507  francs  précédemment. 

L'Omnium  Lyonnais  termine  à  166  francs,  ex- 
coupon de  8  fr.,  au  lieu  de  173  francs  avec  coupon  la 
semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  restent  à  424  fr.  au  comptant. 
Actions  anciennes,  433  francs  contre  434  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
à  674  francs,  contre  877  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  s'inscrit  294  francs,  comme  la  semaine 
dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
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ges  et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  «'échangent  à 
2.111  francs. 

L'action  Suez,  qui  était  à> 4.945  francs,  se  tient  à 
4.930  francs.  Pari  s  civiles,  aux  environs  de  3.480  fr. 
au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal,  du  l«r  janvier  au  8  décem- 
bre 1909,  se  sont  élevées  à  112.341.000  francs,  contre 
100.983.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
108.830.0U0  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  230  francs  au  comptant, 
contre  237  francs.  A  terme,  on  reste  à  237  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  s'iscrivent  à 
188  francs,  contre  189  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  52"!  fr., 
progressent  à  534  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  est  demandée  à  536  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.476  francs,  revient  à  1.455  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  48e  semaine 
de  1909  s'élèvent  à  845.922  fr.  75,  contre  845.6:):;  fr.  35 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  lcr  janvier 
1909,  les  recettes  ont  atteint  lasomme  de  40.613.863  fr.  65, 
en  plus-value  de  165.255  fr.  65,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  se  tiennent  à  225  francs,  contre 
220  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  reste  à  1.045  fr.,  au  lieu  de  1.04i  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  est  à 
220  fr.  50. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'inscrit  à  193  francs  à 
terme,  contre  189  francs  jeudi  dernier. 

L Association  Minière  passe  à  283  francs  ;  nous  la 
laissions  à  275  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerlo-Relgrano  clôturent  à  347  francs,  titres 
estampillés.  Quant  aux  obligations  5  0/0,  elles  sont 
à  492  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  finissent  à  640  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  398  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  recherchées  à 
450  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  387  fr 
à  terme,  sans  changement  ;  action  de  capital,  aux  en- 
virons de  600  francs  au  comptant. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  restent  très 
fermes .  Les  Fonds  Russes  ont  été  de  nouveau  actifs. 

Le  4  0/0  Brésilien  1X89  s'échange  à  88  fr.  60,  contre 
87  fr.  05  il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  u/0  1896  {Rescision),  se  traite  à 
98  fr.  40,  au  lieu  de  98  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  97  fr.  30, 
au  lieu  de  97  fr.  40  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  s'inscrit  à  105  francs,  contre 
104  fr.  55  la  semaine  dernière.  • 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  clôturait  à  64  fr.  60,  est, 
monté  à  05  fr.  22. 

Le  Consolidé  Russe  lr"  et  2,"  séries  se  tient  à  96  francs, 
contre  94  fr.  95. 

Le  (lusseô  0/0  1906  s'échange  à  J03fr.  72,  au  lieu  de 
103  fr.  52;  liusse  3  0/0  1891-1894,  80  fr.  40,  contre 
79fr.  90  précédfemmenl  ;  liusse  3  0/0  1896,  79  francs.  Il 
tait  à  77  fr.  95  il  y  a  huit  jours.  Russe  41/2  0/0  1909, 
100  fr. 30  à  terme,  contre  99  fr.  85. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  i  0/0,  qui  clôturait  à 
86  fr.  871/2',  s'échange  à  87  fr.  20. 

La  llente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  se  traitait  à 
9'/  fr.  32,  jeudi  dernier,  est  montée  à  94  fr.  75. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  clôture  à  99  fr.  75,  con- 
tre 99  fr.  50  précédemment,  et  le  6'  0/0  à  105  fr.  25, 
au  lieu  de  105  fr.  20. 

Les  lions  à  lots  du  Congo  restent  à  99  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme. 


Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  sont 
à  514  francs  au  comptant. 

ir  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 

à  547  francs,  contre  5'i8  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  733  fr. 
se  retrouve  encore  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  sinscrit  à 
786  francs,  en  avance  de  0  francs. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  125  francs  ;  elle  cotait 
126  francs  précédemment. 

La  Banque  Espnqnote  de  Crédit  est  è  294  francs,  ex- 
coupon de  7  fr.  50,  au  lieu  de  295  francs  avec  coupon. 

La  Banque  du  Nord  linit  à  1.172  francs  au  comp- 
tant, contre  1.170  francs. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  s'échange  à 
624  francs  au  comptant,  comme  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 

1.084  francs  ù  terme,  s'échange  au  dernier  moment  à 

1.085  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  472  francs, 
au  comptant,  contre  466  francs  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  bien  tenus. 

Les  Andalous  restent  à  208  fr.,  sans  changement. 
Nord  de  l'Espagne,  357  francs,  contre  352  francs; 
Saragosse,  412  francs,  au  lieu  de  411  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  traite  à  284  francs, 
contre  286  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  restait  à  131  fr.,  se  retrouve  à  128  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à  494  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à  282  francs  au  comptant,  contre  281  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  477  francs;  actions  de 
capital,  173  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  ï Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  clôturent  à  527  francs. 

La  Sosnowice,  qui  cotait  1.495  fr.,  s'échange  à  1.503 
francs,  après  1.490  au  plus  bas  et  1.520  francs  au  plus 
haut.  On  annonce  que  le  Conseil  d'administration  se 
réunira  le  20  courant  pour  fixer  le  montant  du  divi- 
dende. 

La  Briansk,  qui  était  à  298  francs,  clôture  à  297  fr. 

Le  Rio-Tinto  se  tient  à  1.968  fr.,  contre  1.947  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.972  francs  au  plus  haut, 
et  1.940  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  830  francs, 
est  à  837  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  376  fr.;  actions  privilégiées,  389  fr.  50. 

L'action  Lautaro  Nitrate  est  à  218  francs,  contre 
213  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  50  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  690  francs,  contre 
687  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïnléressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  392  francs  il  y  a  huit  jours, 
s'inscrivent  encore  ainsi. 

On  a  laissé  entendre  de  nouveau  que  le  gouverne- 
ment ottoman  envisageait  avec  bienveillance  la  possi- 
bilité du  renouvellement  de  la  concession  de  cette 
Compagnie. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  du  Marché  en  Banque  est  restée  irrégulière 
cette  semaine.  Les  Valeurs  industrielles  russes  ont  été  plu- 
tôt lourdes.  On  n'a,  du  reste,  généralement  que  peu  traité; 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Centrai 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à 
101  francs. 
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Le  Brésil  $  0/0  1895  est  à  100  fr.  47;  {'Argentin  4  0/0 
Mixte  est  à  92  fr.  30,  contre  91  fr.  75  il  y  a  Luit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  se  traite  à  80 francs, 
contre  79  fr.  60. 

Le  Mexicain  s  0/0  Intérieur  cote  53  fr.  05,  contre 
52  fr.  50  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  3  0/0  Intérieur, 
il  clôture  à  35  fr.  92  1/2,  contre  35  fr.  72  1/2. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
s'échangeât  à  1.448  fr.,  contre  1.434  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  .Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  238  francs,  contre  238  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fe  finissent  à 
287  francs,  contre  288  fr.  50.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  sont  à  578  francs  à  terme.  Elles  cotaient 
570  francs  à  terme  jeudi  dernier.  • 
L  obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  à  471  francs. 
L'obligation  5  0/0  de  la  Compagnie  générale  de  Pernam- 
buco  s'échange  à  478  fr.  50. 

L'action  Electrique  Lille  -  Roubaix  -  Tourcoing  est  ferme 
et  animée  à  295  francs. 

L'inauguration  de  la  ligne  du  boulevard  a  eu  lieu  le  sa- 
medi 4 ,  courant,  en  une  cérémonie  à  laquelle  prirent  part 
toutes  les  notabilités  politiques,  industrielles  et  commerciales 
de  la  région. 

Les  pouvoirs  publics  firent  à  la  Société  le  meilleur  accueil. 
Douze  voitures  automotrices  modernes,  confortables,  fortes 
de  160  BP  chacune,  transportèrent  plus  de  600  personnes 
d'une  extrémilé  de  la  ligne  à  l'autre  et  ce,  à  grande  vitesse, 
sans  que  le  moindre  accroc  se  produisît. 

La  ligne  du  boulevard  a  été  mise  à  la  disposition  du  public 
à  partir  de  mercredi,  et  les  recettes  de  cet  important  roseau 
seront  publiées  dès  la  fin  du  mois. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  active  à  60  francs 

Les  recettes  de  l'entreprise  d'électricité,  dont  la  Société  est 
gros  actionnaire,  qui  s'élevaient  en  octobre  1908  à  63.000  fr  , 
atteignirent  pour  le  mois  d'octobre  19091a  somme  de  117.000  fr. 
Cette  progression  importante  dans  le  rendement  industriel 
doit  profiter  au  Central  Electrique  du  Nord. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  418  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railwavs) 
restent  à  457  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  se  tiennent  à  431  francs. 

L'action  Haut-Volga  clôture  à  156  fr.  50. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  finit  à  110  francs. 

La  Balia-Karaïdin  finit  à  406  francs,  contre  408  francs 

La  perspective  d'une  réduction  du  dividende  a  provoqué 
quelques  allégements  de  positions  qui  ont  pesé  assez  lourde- 
ment sur  le  marché. 

L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  se  retrouve  à  172  fr. 
L'action  Raisins  de  Corinthe   est  à  193  fr.  50,  contre 
194  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dniéprovienne  reste  à   1.140  francs,  au  lieu  de 
1.138  francs. 

La  Tharsis  s'inscrit  à  158  francs,  au  lieu  de  155  francs  il 
y  a  huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  187  fr.  50,  finit  à  194  fr  50 
Le  bénéfice  de  l'exercice  1908  a  été  de  90.223  liv.  st.,  contre 
144.366  liv.  st.  pour  l'exercice  précédent.  Déduction  faiio  des 
impôts  payés  tant  en  Angleterre  que  dans  la  Colonie  du  Cap 
le  bénéfice  net  de  l'exercice  1908  s'établit  en  réalité  à 
64.075  hv.  st.,  au  lieu  de  104.583  liv.  st.  pour  1907. 

Le  Laurium  Grec  est  à  56  fr.  25. 

L'action  de  la   Vieille -Montagne  clôture  à  842  francs 
Elle  était  à  851  francs  il  y  a  huit  jours. 

A  l'occasion  du  cinquantenaire  d'un  des  chefs  de  service  de 
cette  Société,  l'administrateur  directeur  général,  M.  Saint- 
Paul  de  Sinçay,  a  mis  en  relief  quelques  chiffres  intéressants. 
C'est  ainsi  que,  depuis  cinquante  ans,  la  vente  totale  de  zinc 
de  la  Vieille-Montagne  s'est  élevée  à  3.261.361  tonnes  d'une 
valeur  de  1.500.000.000,  dont  le  bureau  commercial  de  la  di- 
rection générale  a  écoulé  les  deux  tiers,  soit  pour  1  milliard 
de  francs.  Les  quantités  de  zinc  ouvré  jetées  sur  le  marché 
passent  de  50.000  tonnes  en  1871  à  120.000  tonnes  en  1908. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  480  fr 
jeudi  dernier,  est  encore  à  ce  cours. 


La  Harpener  reste  à  1.546  francs,  au  lieu  de  1.551  francs. 
L'action  Platine  se  traite  à  523  francs,  contre 521  francs. 
Les  allégements  qui  se  sont  produits  ont  pesé  sensiblement 
sur  les  cours.  D'autre  part,  on  semble  s'être  ému,  plus  que 
de  raison,  du  programme  de  la  conférence  des  producteurs 
de  platine  ouverte  à  Saint-Pétersbourg.  Il  ne  faut  pas  oublier 
que  la  Compagnie  Industrielle  du  Platine  représente  main- 
tenant à  elle  seule  90  0/0  de  la  production  russe  et  a,  par 
conséquent, la  voix  prépondérante  dans  L'industrie  du  platine. 

La  Uuanchaca  clôture  à  82  fr.  50. 
-  Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  800  francs;  elles  étaient  à 
780  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  finissent  à  395  francs,  contre 
405  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  571  fr., 
sont  à  566  francs. 
La  Toula,  qui  était  à  348  francs,  reste  à  342  fr.  50. 
Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  964  francs,  sont  à 
961  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  finissent  à 
112  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  fermes  à  445  francs. 

Les  recettes  de  la  quarante-septième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  757.461  francs,  contre  687.304  francs  en  1908 
c'est-à-dire  en  augmentation  de  70.157  francs  sur  la  semaine 
correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  47  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  35.954.674  francs,  contre  33  mil- 
lions 138.415  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 16.259  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  207.295  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
47"  semaine  à  environ  964.756  francs,  soit  une  moyenne  de 
137.822  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  restent  à  271  francs. 
Les  actions  Luna  Park  finissent  à  196  francs. 
Le  succès  du  skating-ring  que  vient  d'ouvrir  cet  établisse- 
ment a  dépassé,  fait-on  remarquer,  toutes  les  espérances, 
comme  beaucoup  de  Parisiens  ont  pu  le  constater  dimanche 
dernier-  La  direction  a-  dû,  dans  l'après-midi,  fermer  les 
portes  et  mettre  au  dehors  une  pancarte  pour  annoncer 
qu'on  ne  pouvait  plus  faire  entrer  personne,  étant  donné 
qu'il  ne  restait  ni  patins  ni  place  au  vestiaire  ou  au  pro- 
menoir. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (  p*  hypothèque)  sont  à 
513  fr.  50. 

Au  cours  actuel,  coupon  de  janvier  inclus,  le  revenu  res- 
sort à  6  0/0.  Il  y  a  lieu  de.  remarquer  que  l'amortissement 
des  obligations  a  lieu  par  tirages  en  cinq  années;  la  prime 
au  remboursement  est  actuellement  de  28  fr.;  elle  augmente 
donc  sensiblement  le  rendement  de  ce  titre. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
bien  tenue  et  active  à  125  francs . 

Les  actions  de  capital  Sumatra  restent  à  280  fr.,  actions 
de  dividende  à  155  fr.;  les  titres  Tapanoclie:  actions  de  ca- 
pital 289  francs,  actions  de  dividende  155  francs. 

L'assemblée  annuelle  de  ces  deux  Sociétés,  qui  aura  lieu  le 
18  décembre,  donnera,  laisse-t-on  entendre,  sur  le  degré 
d'avancement  des  plantations  et  sur  leur  réussite,  des  ren- 
seignements d'une  nature  particulièrement  favorable. 

Les  actions  Héliopolis-Palace-Hôtel  du  Caire  donnent 
heu  à  des  transactions  suivies  sur  le  marché  en  banque  aux 
environs  de  277  fr.  Cette  Société,  qui  a  construit  dans  le 
nouveau  faubourg  du  Caire  un  hôtel  splendide  et  doté  do 
tout  le  confort  moderne,  paraît  appelée  à  un  avenir  des  plus 
prospère,  en  raison  de  l'affluence  d'étrangers  qui  viennent 
d'un  bout  de  l'année  à  l'autre  séjourner  en  Egypte.  Elle  a 
conclu  un  bail  de  30  ans  stipulant  un  loyer  annuel  de 
300.000  francs  et  une  participation  de  40  0/0  dans  les  béné- 
fices. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


9  décembre  1909. 

i 

Blé  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Vins:  la  récolte  du  Midi;  la  si- 
tuation; les  cours.  —  Sucres  :  évaluation  de  la  production;  la 
situation;  les  cours.  —  Soies:  la  situation;  les  cours.  —  Mé- 
taux :  les  cours. 

Blé.  —  L'humidité  du  début  et  du  milieu  de  la  semaine 
n'a  pas  fait  grand  tort  aux  campagnes.  On  la  verrait  cepen- 
dant cesser  avec  plaisir  et  avantage. 

Sur  presque  tous  les  marchés  de  l'intérieur  règne  un  assez 
grand  calme,  mais  les  cours  n'ont  encore  aucune  tendance  à 
baisser.  Au  contraire,  la  fermeté  semble  vouloir  s'accentuer 
encore  partout. 

Voici  comment  Beerbohm  juge  la  situation  du  marché  : 

«  Cette  semaine,  la  tendance  a  été  nettement  plus  facile  en 
raison  de  l'absence  continuelle  de  la  demande  en  général  et 
de  la  tendance  plus  prononcée  de  la  part  des  expéditeurs  ar- 
gentins à  offrir  plus  libéralement  la  nouvelle  récolte  à  des 
prix  plus  bas.  Il  n'y  a  de  vendu  jusqu'à  présent  relativement 
qu'une  faible  quantité  de  la  nouvelle  récolte  du  blé  de  La 
Plata;  toutefois,  des  rapports  plus  favorables  sur  le  rende- 
ment probable  et  un  temps  très  beau  et  favorable  à  la  mois- 
son ont  causé  des  offres  plus  abondantes, mais  jusqu'à  main- 
tenant les  acheteurs  sont  lents  à  répondre.  Les  derniers 
câbles  reçus  d'Australie  annoncent  que  la  production  est 
plutôt  décevante,  mais  on  espère  que  le  surplus  pour  l'ex- 
portation se  montera  à  beaucoup  plus  d'un  million  de  quar- 
ters  en  excès  sur  la  récolte  1908.  Le  lléchissement  des  prix 
depuis  l'époque  de  la  moisson  doit  être  entièrement  attribué 
aux  exportations  considérables  de  la  Russie.  » 

••• 

Sur  le  marché  de  Paris,  l'on  constate  de  l'activité  et  de  la 
fermeté,  bien  que  le  stock  ait  encore  augmenté  et  soit  main- 
tenant de  plus  de  125.000  quintaux,  ce  qui  est  assez  considé- 
rable, au  cours  actuel  du  blé. 

On  cote  le  courant  à  23  50;  le  prochain  à  23  75. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

berlin  

Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


11  nov. 

18  nov. 

25  nov. 

2  déc. 

9  déc. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  50 

23  75 

23  75 

23  75 

23  50 

21  98 

22  28 

22  54 

21  35 

21  61 

27  34 

27  09 

27  56 

27  40 

27  42 

29  53 

29  61 

29  48 

29  10 

19  87 

20  54 

20  78 

20  30 

20  18 

21  48 

24  1G 

23  33 

23  78 

21  50 

La  Taxe  du  Pain.  —  Le  prix  moyen  de  la  farine  aux 
100  kilos  relevé  pendant  la  seconde  quinzaine  de  novembre, 
calculé  à  raison  de  3/10"  farine  de  choix,  2/1C"  premières 
marques,  3/10"  marques  ordinaires,  et  2/10"  farine-fleur, 
a  été  évalué  32  fr.  939,  soit,  en  comptant  les  frais  de  panilica- 
tion  de  13  fr.  179,  un  prix  de  revient  de  46  fr.  118. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  de  128  kilos  de  pain, 
pour  100  kilos  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3002  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7204,  soit 
0  fr.  72  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour  la  pre- 
mière quinzaine  de  décembre.  Dans  le  décompte  du  prix  des 
farines,  celui  des  farines-fleurs  est  majoré  de  1  franc  le 
quintal  pour  frais  accessoires. 

»*. 

Farines-fleurs.  —  Ce  marché  reste  soutenu,  en  sympathie 
avec  celui  du  blé.  Cependant  les  affaires  n'ont  pas  grande 
ampleur. 

Le  courant  fait  30  75;  le  prochain  reste  à  31. 


pour  les  quatre  départements  du  littoral  méditerranéen  grand» 

producteurs  de  vins.  Voici  ces  résultats  : 

Année  190'J   

Départements  Stock         Récolte  Total 

(En  hectolitres} 
Pyrénées-Orientales...       118.149      3.389.777  3.507.92<J 

Aude   778.000      G.  120.000  6.898.000 

Hérault   582.110     13.480.923  14.063.03:'. 

Gard   152 .803      4.178.425  4.331.288 

Total   1.631.122    27.lb9.125  28.yjQ.247 

La  récolte  de  1908,  dans  les  4  mêmes  départements,  avait 
été  de  27.5(9.729  hectolitres;  le  déficit  n'est  donc  que  de 
340.000  hectolitres!  Et  l'on  avait  annoncé  un  déficit  consi- 
dérable! 

••• 

Les  transactions  à  la  propriété  sont  toujours  importantes 
et  là  même  où  revient  plus  de  calme,  l'activité  est  encore 
grande. 

Dans  le  Midi,  bien  que  le  chiffre  de  la  récolte  soit  bien  au- 
dessus  des  prévisions,  la  fermeté  des  cours  persiste;  en  bien 
des  endroits,  elle  s'est  même  accentuée  encore.  Les  cours 
vont  de  1  fr.  50  à  1  fr.  70  pour  les  vins  rouges  et  de  1  fr.  70 
à  2  fr.  pour  les  blancs.  De  bons  vins  rouges  vont  même  jus- 
qu'à 1  fr.  80. 

Dans  le  Bordelais,  les  affaires  ont  gardé  une  grande  im- 
portance, pour  toutes  les  qualités  de  vins.  Les  cours  se 
maintiennent  aux  niveaux  précédemment  conquis. 

En  Bourgogne,  la  qualité  de  la  dernière  récolte  s'affirme 
toujours  meilleure.  Il  y  a  une  grande  fermeté  sur  tous  les 
cours,  en  vins  rouges  et  en  vins  blancs.  Les  demandes  en 
vins  vieux  augmentent  toujours. 

En  Algérie,  où  le  vin  devient  un  peu  rare,  la  fermeté  des 
cours  persiste.  Les  bons  rouges  font  de  1  fr.  50  à  1  fr.  90  le 
degré. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  l'activité  est  moins  grande 
que  sur  les  vignobles  mêmes.  Cependant  les  cours  se  main- 
tiennent fermes. 


Alcools  —  Un  petit  tassement  s'est  produit  dans  les  cours 
après  la  liquidation.  Depuis,  en  raison  de  l'abondance  des 
entrées,  la  tendance  est  devenue  toujours  plus  fléchissante. 
D'autant  plus  que  la  consommation  semble  décidée  à  vivre  le 
plus  longtemps  possible  sur  son  stock. 

Le  disponible  fait  46  fr.  25  ;  le  courant,  46  fr.  75. 


Vins.  —  L'Administration  des  Contributions  indirectes 
vient  de  publier  la  statistique  des  déclarations  de  récolte 


Sucres.  —  Après  tant  d'autres  évaluations  de  la  produc- 
tion européenne  du  sucre  brut,  voici  celle  du  Syndicat  des 
fabricants  de  sucie  pour  la  France  et  celle  de  l'Association 
internationale  de  statistique  pour  les  autres  pays,  d'après  les 
résultats  de  l'enquête  du  27  novembre  courant  : 
Production  en  sucre  brut 

-f-  ou  — 

Pays  19C9-10       1908-03     en  1909-10 

(En  tonnes)  0/0 

France   796.200       791.600      -+-  0.6 

Allemagne   1.9f3.300    2.074.500      —  5.5 

Autriche-Hongrie....     1.256.300     1.386.900      —  9.4 

Belgique   237.100       257.300      —  7.8 

Hollande   171.700       214.300      —  19.9 

Russie   1.134.230     1.210.310      —  8.5 

Suède   124.930        137.600      —  9.2 

Totaux  et  moyenne. .     5.679.760     6.102.500      —  6.9 
Autres  pays  (production  en  sucre  brut) 

+  ou  — 

Pays  1909-10      1908-09      en  1909-10 

(En  tonnes)  0/0 

Danemark   62.000         65.400      —  5.2 

Italie   116  000       178.600      —  35.0 

Espagne  (betteraves).         83.300       110.000      —  24.3 

Roumanie   25.000         24.900      -f  0.4 

Serbie   8.400  5.700      -f  47.4 

Bulgarie   3.300  3.100      +  6.4 

Suisse   3.050  3.700      —  15.5 

Totaux  et  moyenne..  301.050  391.400  —  23.1 
Production  totale.. ..     5.980.810     6.493.900      —  7.9 
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Celte  évaluation  diffère  sensiblement  de  la  dernière  qu'a 
faite  M.  Otto  Licht  et  qui  est  de  6.084.000  tonnes.  Dans  les 
deux  évaluations  apparaît  un  sensible  déficit  par  rapport  à 
l'exercice  précédent. 

Se  basant  sur  sa  nouvelle  estimation,  M.  Otto  Licht  évalue 
le  mouvement  du  sucre  dans  le  monde  comme  suit,  compa- 
rativement aux  résultats  de  la  campagne  précédente  (non 
compris  l'Inde). 


1909  10 

1908-09 

(En  tonnes) 

1.648.000 

2.002.000 

Production  :  betterave . . 

6.084.000 

6.489.000 

—  canne   

6.380.000 

6. 005.000 

Ensemble  

14.112.000 

14.496.000 

Socks  31  août  

1.600.000 

1.648.000 

Consommation  

12.512.000 

12.848.000 

En  tenant  compte  de  la  production  de  l'Inde,  M.  Otto  Licht 
arrive  aux  chiffres  suivants  : 

1909-10  1908-09 


Stocks  l"r  septembre. . . 
Production  :  betterave. 
—  canne   

Ensemble  

Stoks  31  août   

Consommation  mondiale 
Dont  pour  l'Europe  et 
les  Etats  Unis. . . 

Autres  pays  


(En  tonnes) 


1.648.000 

2.002.000 

6.084.000 

6.489.000 

8.500.000 

7.932.000 

16.232.000 

16.423.000 

1.600.000 

1.648.000 

14.6S2.000 

14.775.000 

■7 

9.883.0U0 

?  4.892.000 

*% 

La  tendance  à  la  hausse  des  cours  persiste,  sur  nos  mar- 
chés, comme  sur  ceux  de  l'étranger.  Mais  en  raison  même 
de  l'inquiétude  que  cause  l'exagération  de  la  hausse,  les 
affaires  semblent  vouloir  se  ralentir;  la  consommation  ne 
s'approvisionne  que  pour  les  besoins  urgents. 

Le  sucre  blanc  n°  3  fait,  pour  le  courant,  35  37. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à' 32  25. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

10  nov. 

17  nov. 

24  nov. 

1er  déc. 

8  déc. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Er. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

30  25 

32  .. 

33  .. 

36  62 

32  25 

29  40 

29  85 

33  27 

Si  60 

30  90 

27  80 

80  62 

31  .. 

31  50 

30  75 

28  73 

30  65 

26  68 

31  08 

30  86 

28  45 

30  13 

30  29 

30  76 

29  85 

31  12 

31  36 

29  95 

ài 

New-York(moscovad) 

43  44 

44  86 

44  54 

43  74 

43  54 

Cotons .  —  Nous  avons  parlé  dans  notre  dernier  numéro 
d?  la  hausse  extraordinaire  des  cours  du  coton. 

Depuis,  toujours  pour  les  mêmes  raisons  et  sous  les  mêmes 
influences,  les  prix  ont  encore  monté. 

Les  derniers  cours  du  Havre,  où  la  tendance  reste  à  la 
hausse,  sont  :  décembre,  9125;  janvier,  9162;  mars  92- 
mai.  92  37. 


Soies.  —  Il  ne  fallait  pas  s'attendre  à  une  amélioration 
sur  le  marché  de  la  soie  après  l'avortement  de  la  dernière 
tentative  de  reprise  à  Yokohama.  C'est  donc  la  langueur  qui 
persiste.  Les  transactions  n'ont  aucune  ampleur  et  la  con- 
sommation n'achète  toujours  que  pour  les  besoins  pressants. 
Même  les  concessions  de  prix  que  paraissent  disposés  à  faire 
certains  détenteurs  n'attirent- pas  les  demandes.  Les  grèges 
sont  encore  plus  atteintes  que  les  ouvrées  qui  jouissent  en- 
core d'une  certaine  faveur.  On  s'en  aperçoit  aux  chiffres  de 
notre  commerce  extérieur  :  l'exportation  de  nos  soies  ouvrées 


dans  les  10  premiers  mois  de  l'année  s'est  élevée  à  890.000 
kilos. 

Quant  aux  prix,  ils  accusent  toujours  de  la  lourdeur. 
On  a  fait  : 

Grèges  Italie  Ie'  ordre  10/12,  48-49  fr.;  Grèges  Piémont  1« 
ordre  12/10,  49  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15  42-43  fr  - 
Grèges  Syrie  2"  ordre  9/11,43  fr.;  Trames  Canton  fil.  1"  or- 
dre 26/30,  37-38  fr.;  Trames  Chine  t.  c.  1"  ordre  36/40,  38- 
39  fr.;  Trames  Japon  t.  c.  1"  ordre  26/28,  42-43  fr  •  Or- 
gansins Cévennes  2'  ordre  24/26,  49  fr.  ;  Organsins  Biousse 
28  ordre  24-28,  46  fr.;  Organsins  Syrie  lsr  ordre  19/21,  51  fr.; 
Organsins  Canton  fil.  2e  ordre  24-26,  37-38  fr.;  Organsins 
Chine  fil.  2'  ordre  22-26,  46  fr.;  Organsins  Japon  fil.  1" ordre 
24-26,  47  fr. 

Le  marché  de  Yokohama  est  aussi  faible.  Il  a  reperdu 
presque  la  totalité  de  l'avance  qu'il  avait  gagnée  en  trois 
jours,  au  milieu  du  mois  de  novembre,  ainsi  qu'en  témoi- 
gnent les  dernières  cotations  d'origine,  savoir  :  filatures 
1  1/2  9/11,  42  fr.  75  (900  yen);  1  1/2  10/12,  41  fr.  25  (870 
yen)  ;  1  1/2  11/13.  40  fr.  75  (860  yen)  ;  1  1/2  13/15,  39  *r 
(820  yen);  Kakeda  Daruma  38  fr.  (800  yen);  1  tête  37  fr 
(780  yen)  ;  2  têtes  36  fr.  (760  yen).  Change  2,62  à  4  mois. 


Métaux.  —  Voici  comment  la  Circulaire  Merton  résume 
la  situation  du  marché  du  cuivre  :  après  avoir  constaté  que 
les  bonnes  dispositions  affichées  au  début  de  la  précédente 
semaine  n'avaient  pas  duré  longtemps,  elle  ajoute:  «  Depuis, 
la  tendance  s'est  améliorée  et  calmée  et  les  fluctuations  ont 
été  peu  importantes  en  attendant  les  développements  de  Wall 
Street.  Il  semble  qu'on  n'a  certainement  pas  perdu  tout  es- 
poir d'amener  une  entente  quelconque  entre  certains  des 
principaux  producteurs,  bien  qu'il  soit  difficile  d'arriver  ra- 
pidement à  un  résultat,  étant  donné  les  circonstances  ac- 
tuelles; sans  nul  doute,  cet  arrangement  dépendra  beaucoup 
de  l'attitude  que  prendra  le  gouvernement  envers  les  corpo- 
rations. Entre-temps,  les  statistiques  européennes  ont  accusé 
une  nouvelle  augmentation  dans  les  approvisionnements  vi- 
sibles, mais  leur  influence  ne  fut  que  très  limitée  et  la  clô- 
ture du  marché  est  calme  mais  stable  à  58  liv.  st.  7  sh.  6  d. 
pour  le  comptant  et  à  59  liv.  st.  10  sh.  pour  le  trois  mois.  » 

Les  approvisionnements  en  vue  ont  augmenté  de  2.791  ton- 
nes et  s'élèvent  maintenant  à  105.743  tonnes. 

A  Paris,  les  marques  ordinaires  font  151  fr.  75,  les  100 
kilos  ;  les  premières  marques,  153  fr. 

En  étain,  les  transactions  sont  toujours  très  importantes. 
Cependant  il  y  a  eu,  un  moment,  un  fléchissement  des  cours, 
mais  qui  a  peu  duré.  On  finit  au-dessus  du  niveau  précédent.' 
L'étain  Banka  fait  383  fr.  25,  les  100  kilos  ;  l'étain  Billiton 
378  fr.  25. 

En  plomb,  au  contraire,  on  est  plus  réservé.  Les  achats 
sont  modérés  et  le  marché  manque  d'animation.  Les  cours 
sont  stables.  On  cote,  à  Paris,  "39  fr.  les  100  kilos. 

Peu  d'affaires  au  marché  du  zinc.  Les  offres  comme  les 
demandes  sont  réduites.  Les  cours  sont  stationnaires.  Le 
zinc  de  Silésie  fait  66  fr.  50  ;  les  autres  bonnes  maraue«= 
63  fr.  75.  1  1 

*% 

Cours  des  Métaux  à  Londre» 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

11  nov. 
1909 

18  nov. 
1909 

15  nov. 
1909 

2  déc. 
1909 

9  déc. 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

i  sh.  d. 

A 

sh. 

d. 

*  sh.  d. 

t 

sh. 

d. 

* 

sh. 

d. 

58  11 

3 

59 

18 

9 

59 

2 

6 

38 

5 

59 

1 

16 
8 

A  3  mois  

o9  13 

9 

61 

60 

5 

59 

7 

G 

60 

î 

Etain  :  disponible. . 

138  10 

139 

12 

é 

140 

7 

6 

133 

40 

146 

—     à  3  mois  

140  10 

141 

142 

7 

S 

135 

40 

147 

3 

4 

Plomb  anglais  :  disp. 

13  7 

6 

13 

in 

13 

8 

9 

13 

7 

6 

13 

7 

8 

—    espagnol  :  — 

13  . 

13 

3 

9 

13 

■i 

6 

13 

i 

12 

18 

a 

Zinc  :  disponible... 

23  o 

23 

5 

23 

23 

2 

é 

23 

1 

16 

Glascow 

Fonte  disponible.. 

50  10 

51 

3 

50 

10 

50  .. 

ro 

9 

Hermès. 


758 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Borlin,  le  3  décembre  1909. 

L'électiun  du  bureau  <Ju  «  Heiclistag».  —  La  Bourse-  —  Le  marché 
monétaire.  —  Charbonnages  et  métallurgie^.  —  L'émigration  par 
les  ports  allemands. 

Aucune  discussion  importante  n'est  encore  venue 
troubler  le  calme  des  séances  du  Rcichstag.  A  l'élec- 
tion du  bureau,  le  comte  de  Stolberg  a  été  élu  prési- 
dent ;  le  premier  vice-président  élu  est  M.  Spahn,  du 
centre  catholique.  L'élection  du  deuxième  vice-prési- 
dent a  été  assez  mouvementée  :  elle  a  abouti  au  choix 
du  prince  de  Hohenlohe  Langenburg.  Ces  élections 
montrent  qu'il  existe  toujours  au  Reichstag  une  majo- 
rité conservatrice.  Pour  la  première  fois,  aussi,  elles 
ont  révélé  une  droite  et  une  gauche  nettement  sépa- 
rées :  la  droite,  composée  des  conservateurs  et  du 
centre  catholique;  la  gauche,  avec  les  nationaux-libé- 
raux et  les  libéraux.  Les  socialistes  se  tiennent  tou- 
jours en  dehors  de  tout  groupement  collectif.  Le 
Centre,  passant  sur  toutes  les  questions  confession- 
nelles, a  fait  alliance  complète  avec  les  conservateurs. 

En  dehors  de  cela,  le  Heiclistag  n'a  encore  rien  fait 
que  prolonger  pour  deux  ans  la  convention  commerciale 
avec  l'Angleterre. 

Quand  au  nouveau  chancelier,  il  continue  à  rester 
très  réservé.  Ce  n'est  même  pas  assez  dire  :  il  est  im- 
pénétrable. Tout  ce  qu'on  en  peut  pronostiquer  de 
certain,  c'est  qu'il  mettra  le  plus  grand  soin  à  éviter 
de  s'engager,  pendant  assez  longtemps,  sur  aucun  ter- 
rain brûlant. 

La  Bourse  de  Berlin  est  bien  disposée  depuis  quel- 
ques semaines,  et  la  facilité  avec  laquelle  s'est  effec- 
tuée la  dernière  liquidation  a  encore  accentué  ses 
bonnes  tendances,  depuis.  La  hausse  générale  a  fait 
beaucoup  de  progrès  la  semaine  dernière,  et  la  ten- 
dance semble  rester  à  de  nouveaux  progrès.  La 
Gazette  de  Francfort  constate  que  le  public  de  la 
Bourse  ne  paraît  pas  se  douter  qu'il  peut  exister  une 
limite  à  cette  hausse.  Tous  les  compartiments  du 
marché  participent  au  mouvement,  les  valeurs  à 
dividende  comme  les  papiers  à  intérêt  fixe.  Nos  fonds 
allemands  font  toujours  bonne  contenance,  absolu- 
ment comme  si  notre  Trésor  n'était  pas  écrasé  sous 
les  déficits,  et  comme  si  nous  n'étions  pas  acculés  à 
la  nécessité  d'un  emprunt  d'un  milliard  de  francs.  Il 
est  vrai  que  le  public  se  laisse  prendre  à  une  cer- 
taine illusion  :  le  rendement  des  nouveaux  impôts 
votés  par  le  Reichstag  devenant  un  peu  plus  abon- 
dant, il  y  a  un  peu  plus  de  disponibilités  dans  le 
Trésor,  et  le  rachat  des  bons  du  Trésor  à  la  Reichs- 
bank  se  fait  assez  régulièrement.  Aussi,  l'on  oublie  un 
instant  les  profonds  embarras  de  nos  finances  publi- 
ques. 

Sur  le  marché  monétaire,  contre  toute  attente  et  pré- 
vision, l'on  constate  une  certaine  abondance  de  dispo- 
nibilités; elle  est  plus  grande  qu'à  pareille  époque  de 
l'année  dernière.  Voilà  des  semaines  que  tout  le  monde 
prend  ses  précautions  contre  une  tension  monétaire 
que  tous  attendaient,  et  maintenant  les  disponibilités 
monétaires  aflluent  du  dehors  et  de  l'intérieur.  Le  taux 
élevé  de  l'escompte,  en  Allemagne,  y  avait  attiré  tout 
ce  qui  était  disponible  partout  en  argent.  Aujourd'hui 
on  ne  trouve  plus  d'emploi  à  tant  d'offres  et  le  taux  de 
l'escompte  hors  banque  est  revenu  à  4  1/3  0/0.  Il  ne 
faut,  cependant,  pas  se  féliciter  trop  tôt  du  retour  de 
l'aisance  monétaire.  La  fin  de  l'année  pourrait  bien 
nous  réserver  encore  quelque  surprise,  surtout  qu'à 
pareille  époque,  les  banques  ne  cèdent  pas  facilement 
de  l'argent.  On  annonce  d'ores  et  déjà  que  l'argent 
pour  la  prochaine  liquidation  sera  à  plus  de  6  0/0. 

Sur  le  marché  industriel,  on  ne  constate  encore  au- 
cun changement  appréciable,  surtout  dans  le  sens  de 
l'amélioration.  Sur  le  marché  charbonnier,  on  constate 


bien  une  augmentation  des  demandes  de  charbon  do- 
mestique, mais  la  chose  était  prévue,  pour  l'entrée  de 
l'hiver.  Malgré  tout,  la  production  de  charbon  du  moin 
d'octobre  dernier  est  restée  inférieure  de  près  de  130.000 
tonnes  à  celle  du  même  mois  de  l'année  précédente. 
Seule,  la  production  du  coke  a  augmenté  dans  d'assez 
grandes  proportions. 

Sur  le  marché  sidérurgique,  il  y  a  tout  de  même 
amélioration  et  le  dernier  rapport  du  Syndicat  de 
l'acier  reflète  quelque  optimisme.  Les  achats  et  les 
commandes  augmentent  simultanément  et  les  transac- 
tions se  maintiennent  actives.  Détail  caractéristique, 
le  Syndicat  a  abaissé  la  prime  d'exportation.  Le  rap- 
port du  Syndicat  de  l'acier  reflète,  d'ailleurs,  assez 
exactement  la  situation  de  toute  l'industrie  métallur- 
gique en  Allemagne  :  la  reprise  semble  se  dessiner 
nettement. 

Les  Compagnies  de  navigation  maritime,  dont  la  si- 
tuation reste  assez  pénible  viennent  de  constater,  elles 
aussi,  une  amélioration  sensible  dans  une  des  branches 
importantes  de  leur  exploitation:  l'émigration.  Dans 
les  onze  premiers  mois  de  1909,  il  a  passé  par  Brème 
et  Hambourg  290.493  émigrants  contre  seulement 
154.825,  dans  la  même  période  de  1908.  Ce  ne  sont  pas 
encore  les  chiffres  des  belles  années,  mais  le  progrès 
mérite  d'être  noté. 


et 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

30  nov. 

lit. 

22nov. 

3C  nov. 

m. 

22nov. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

982.270 

41.559 

1.087.3ÔD 

43.934 

Billets  du  Trésor  

64.806 

2.315 

64  325 

1.4Ï4 

10.24c 

20.612 

9.336 

19  0G6 

910.051 

-t 

28.227 

843.918 

+ 

28.794 

83. 411 

+ 

*7  601 

73.804 

+ 

20.516 

165  072 

+ 

20  088 

289.443 

36  086 

199. 554 

+ 

4.371 

196.545 

+ 

23.769 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

moa.) 

180.000 

mod.) 

64.814 

mod.) 

64.814 

fc 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.599.153 

+ 

77. 650 

1.547  399 

+ 

58.1*9 

Autres  engagements  à  vue... 

601.034 

63.001 

"09.989 

87.056 

51.398 

+ 

1.152 

62  594 

+ 

1.532 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

M 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 

% 

7  oct  

682.514 

229.242 

1.859 

640 

1.146 

122 

—  393 

l  0/0 

16   »  ... 

710.357 

229.729 

1.724 

626 

1.049 

78 

—  221 

s 

23    »  ... 

739.321 

233.738 

1.648 

608 

1.002 

55 

—  1U6 

» 

29   »  ... 

696.551 

228.854 

1.736 

579 

1.095 

89 

—  269 

» 

6  EOV.  .. 

704  142 

2i6.863 

1.680 

544 

1.038 

63 

—  197 

p 

16   »  . 

734.724 

V32.458 

1.611 

616 

1.010 

70 

—  81 

» 

22    »  ... 

780  248  243.581 

1.521 

664 

963 

56 

+  73 

30    »  ... 

739.698 

242.572 

1.599 

601 

910 

83 

—     69  |  » 

L'Impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  octobre.  —  Pen- 
dant le  mois  d'octobre  dernier,  le  rendement  de  l'impôt  sur 
les  valeurs  de  Bourse  en  Allemagne  a  atteint  la  valeur  de 
1.955.134  marks,  contre  1.665.473  durant  le  même  mois  de 
l'année  précédente,  ce  qui  fait  ressortir,  en  faveur  de  1909, 
une  plus-value  de  289.661  marks.  Ce  résultat  n'est  pas  sur- 
prenant, étant  donnée  l'élévation  du  taux  de  l'impôt,  surve- 
nue depuis  le  mois  d'août  dernier  ;  cependant,  on  peut  le 
regarder  comme  satisfaisant,  car  il  prouve  que  la  contraction 
relevée  dans  les  émissions  de  valeurs  en  septembre  n'était 
—  comme  nous  l'avons  dit  alors  —  que  la  conséquence  des 
émissions  forcées  qu'on  avait  essayé  d'effectuer  en  juillet, 
en  vue  d'échapper  à  la  surtaxe,  et  qu'on  n'avait  pu  achever 
qu'en  août. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année  en  cours.le  produit 
de  1  impôt  sur  les  valeurs  de  Bourse  en  Allemagne  a  été  de 
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2-2.785.696  marks,  contre  seulement  14.749.477  marks  pen 
dant  la  période  correspondante  de  l'exercice  1908-1909,  ce  qui 
accuse,  en  faveur  de  1909-1910,  l'augmentation  colossale  de 
8.036.219  marks.  Ce  résultat  prouve  que  l'activité  économique 
est  plus  grande  en  Allemagne  cette  année  que  l'an  passé. 


L'Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  en  octobre.  — 

Notre  correspondant  d'Allemagne  a,  à  plusieurs  reprises, 
parlé  de  l'activité  de  la  Bourse  de  Berlin  durant  le  mois 
d'octobre  dernier.  Le  rendement  de  l'impôt  sur  les  opérations 
<le  Bourse  pendant  cette  période  montre  combien  le  mouve- 
ment des  affaires  a  été  plus  considérable  cette  année  que 
durant  le  mois  d'octobre  1908.  En  effet,  le  produit  de  cet 
impôt  a  atteint  2.427.754  marks,  contre  seulement  1.100.150 
pour  le  mois  correspondant  de  l'année  précédente,  ce  qui  fait 
apparaître  une  augmentation,  vraiment  énorme,  de  1.327.604 
marks  en  faveur  d'octobre  1909.  Au  reste,  le  résultat  que 
nous  venons  d'enregistrer  est  un  véritable  record,  qui  n'a  été 
dépassé  que  par  le  rendement  de  septembre  dernier.  Evidem- 
ment, l'augmentation  du  taux  de  l'impôt  sur  les  opérations 
de  Bourse,  qni  a  été  appliquée,  comme  celle  de  l'impôt  sur 
les  valeurs  de  Bourse,  à  partir  du  mois  d'août  1909,  a  con- 
tribué à  accroître  le  produit  de  la  contribution.  Mais  la  plus- 
value  est  tellement  forte  qu'il  est  hors  de  doute  qu'elle 
résulte,  en  très  grande  partie,  du  développement  du  volume 
des  affaires  cette  année. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910,  le 
rendement  de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  s'est 
élevé  à  12. 484. -282  marks,  au  lieu  de  seulement  5.859.797 
marks  durant  la  même  période  de  1908-1909,  soit  un  accrois- 
sement de  6.564.485  marks. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  9  décembre  1909. 

Les  tendances  sont  calmes;  fonds  allemands  et  prussiens 
soutenus;  valeurs  industrielles  calmes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  10  ;  Russe  1902  91  20; 
Deutsche  Bank,  248  . .  ;  Harpener,  206  . .  ;  Laura,  196  70  ; 
Bochumer,  250. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  7  décembre  1909. 
Le  discours  du  Trône.  —  La  dissolution  du  Parlement.  —  La  situa- 
tion monétaire.  —  L'industrie  cntonniére. 

Le  discours  du  Trône,  prorogeant  le  Parlement,  a 
été  lu  aux  Chambres  le  3  courant.  Ce  discours  est  aussi 
banal  et  terne  que  ceux  des  années  précédentes;  il  se 
borne  à  passer  rapidement  en  revue  la  situation  poli- 
tique extérieure.  Il  ne  fait  qu'une  courte  allusion  au 
conflit  qui  s'est  élevé  à  propos  du  budget,  et  qui  dé- 
termina la  clôture  anticipée  de  la  session  législative  : 

«Messieurs  de  la  Chambre  des  communes,  y  est-il  dit 
textuellement,  je  vous  remercie  de  la  libéralité  et  du 
soin  que  vous  avez  montrés  à  l'occasion  de  la  lourde 
augmentation  des  dépenses  nationales,  exigées  par  la 
défense  de  l'empire  et  par  les  réformes  sociales.  Je 
regrette  que  les  mesures  prises  par  vous  aient  été 
inefficaces.  » 

La  prorogation  des  Chambres  est  donc  maintenant 
un  fait  accompli.  La  dissolution  est  fixée  au  8  janvier- 
les  él«(  fions  générales  auront  lieu  vraisemblablement 
dans  la  seconde  moitié  du  même  mois. 

Une  campagne  active  est  menée  dans  les  deux  camps, 
dont  les  doctrines  opposées  semblent  pouvoir  se  résu- 
mer ainsi  :  l'une  prétend  amoindrir  la  Chambre  des 
Lords  au  profit  des  Communes,  qui  représentent  le 
peuple.  L'autre  veut  défendre  le  peuple  contre  la  tyran- 
nie de  ses  propres  représentants. 

Dans  le  Lancashire,  M.  Winston  Churchill  a  fait 


ressortir  les  inconvénients  que  le  triomphe  des  conser- 
vateurs aurait  pour  l'industrie. 

Lord  Lansdowne  a  prononcé  à  Plymouth  un  grand 
discours,  dans  lequel  il  a  montré  l'inanité  des  accusa- 
tions portées  contre  la  Chambre  haute,  qui,  ayant  te 
droit  de  ratifier  ou  de  repousser  la  loi  de  finances  de- 
vait avoir  nécessairement  la  faculté  d'exercer  ce  droit 
Il  a  ajouté  que  la  position  prise  par  les  lords  est  plus 
constitutionnelle  et  plus  démocratique  que  celle  qui  a 
été  adoptée  par  le  gouvernement. 

Il  est  toutefois  une  conséquence  du  rejet  du  budget 
qui  peut  être  fort  grave  pour  la  situation  financière. 
M.  Asquith  a  fait  à  ce  sujet,  la  semaine  dernière,  une 
déclaration  fort  importante,  traçant  la  ligne  de  con- 
duite que  suivrait  le  gouvernement  dans  ces  circons- 
tances. 

Des  circulaires  ont  été  publiées,  réglant  provisoire- 
ment la  perception  des  impôts,  en  attendant  le  vote 
d'un  budget  définitif. 

Deux  solutions  se  présentaient  au  choix  du  gouver- 
nement :  faire  voter  par  les  deux  Chambres  un  bill 
d  indemnité  permettant  de  percevoir  les  impôts  jus- 
qu'au début  de  la  session  prochaine;  laisser  facultatif 
pour  les  contribuables,  le  versement  des  impôts  nou- 
veaux ou  annuels  (impôts  indirects,  droits  d'entrée  sur 
le  the).  C  est  a  cette  dernière  solution  que  s'est  ransé 
le  cabinet  Asquith.  8 

Les  commissaires  du  gouvernement  ont  donc  fait 
savoir  aux  contribuables  qu'ils  accepteraient  le  verse- 
ment provisoire  de  ces  impôts,  quitte  à  les  rembourser 
en  cas  de  suppression  par  le  prochain  Parlement- 
mais  en  les  avertissant  que  la  prochaine  loi  de  finances 
aurait  un  effet  rétroactif. 

L'opinion  de  certains  journaux  libéraux  est  que  les 
négociants  accepteront  de  régler  les  nouveaux  droits 
sur  la  base  indiquée  par  le  budget;  ils  donnent  à 
I  appui  de  cette  opinion  l'exemple  de  l'Association  des 
importateurs  de  thé,  qui  ont  consenti  assez  facilement 
a  payer  les  droits  d'entrée  avant  qu'ils  ne  deviennent 
obligatoires. 

Il  semble  qu'il  n'en  sera  pas  de  même  avec  l'income- 
tax,  pour  le  paiement  duquel  les  contribuables  préfé- 
reront sans  doute  attendre  le  résultat  des  élections 
prochaines. 

En  ce  qui  concerne  le  marché  monétaire,  la  situation 
demeure  satisfaisante,  et  les  prétentions  modérées  de 
1  argent  pour  reports  lors  de  la  liquidation  qui  vient 
de  s  effectuer  ont  produit  une  excellente  impression. 

LeStatist  ne  prévoit  plus  de  resserrement  marqué 
aux  Etats-Unis,  et  il  est  d'avis  que  les  demandes  de  la 
République  Argentine  seront  bientôt  satisfaites  II  fait 
une  certaine  réserve  en  ce  qui  concerne  le  Brésil  mais 
il  ajoute  que  les  envois  sur  l'Egypte  doivent  toucher  à 
leur  lin.  La  conclusion  est  que,  à  moins  d'imprévu  la 
Banque  d'Angleterre  n'aura  à  livrer  dans  les  semaines 
prochaines  que  peu  de  métal  jaune  pour  l'étranger 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  accuse  un 
léger  fléchissement  de  l'encaisse,  qui  passe  de  36  546  155 
livres  sterling  à  36.290.676,  ainsi  que  de  la  réserve  qui 
arrive  à  25.775.856  liv.  st.  au  lieu  de  26. 502. O^G  Le 
rapport  de  la  réserve  aux|  engagements  se  retrouve 
sans  changement  appréciable  à  56  0/0,  contre  55  7/8 
^  Q/PP^1k1^éP0C[lle  de  rannée  dernière, l'encaisse  était 
de  34.621,262  hv.  st.,  la  réserve  de  24.086.017  liv.  st 
et  le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  48  lié 
pour  cent.  ' 

Je  vous  ai  parlé  à  plusieurs  reprises  de  la  fâcheuse 
situation  dans  laquelle  se  trouve  notre  industrie  coton- 
™  ™-i,Vne  intéressante  enquête  que  vient  de  faire 
M.  William  Tattersall,  de  Manchester,  prouve  combien 
1  année  1909  a  été  désastreuse  dans  le  Lancashire.  Il 
ressort  du  travail  dont  je  vous  entretiens  que  les  82 
bocietes  cotonnières  de  cette  région  possédaient,  à  la 
oa  aa  mo  30  novembre  dernier,  un  capital-actions  de 
^.100.042  liv.  st.  et  un  capital-obligations  de  1.206.495 
livres  sterling;  la  valeur  totale  de  leur  matériel  (usines 
et  machines)  s'élevait  à  la  somme  de  3.975.564  liv.  st., 
et  le  nombre  de  broches  contenues  dans  les  82  usines 
atteignait  6.978.576.  Du  1"'  décembre  1908  au  30  no- 
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vembre  1909,  ces  entreprises  ont  subi  des  pertes  im- 
portantes :  14  usines  seulement  ont  réalisé  quelques 
bénéfices  ;  les  (58  autres  ont  enregistré  un  déficit  plus 
ou  moins  sorieux.  Pour  les  82  Sociétés,  l'année  s'est 
soldée  par  une  perte  totale  de  239.903  livres  sterling, 
soit  7,73  0/0  par  an  du  capital-actions,  ce  qui  corres- 
pond à  un  déficit  moyen  de  2.925  liv.  st.  Les  filateurs 
de  cotons  américains  ont  décidé,  en  présence  de  cette 
situation  lamentable,  de  ne  travailler  que  quatre  jours 
par  semaine,  et  de  chômer  le  samedi,  le  dimanche  et  le 
lundi.  La  mesure  a  été  appliquée  depuis  le  juillet 
dernier,  et  l'on  pense  que  cette  organisation  de  la  pro- 
duction demeurera  sans  changement  jusqu'à  la  fin  du 
mois  de  février  prochain.  D'ailleurs  les  cours  du  coton 
brut  continuent  à  être  si  élevés  qu'il  est  impossible, 
en  ce  moment,  de  ne  pas  travailler  à  perle. 

Par  dépèche.  Londres,  9  décembre.  —  La  Banque 
d'Angleterre  a  abaissé  aujourd'hui  de  5  à  1  1/2  0/0  le 
taux  de  son  escompte. 

Mormations  Economianes^  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  classifica- 
tion du  Board  of  Trade,  les  résultats  du  commerce  extérieur 
anglais  pour  le  mois  de  novembre  et  les  onze  premiers  mois 
de  1909  : 

Importations  Exportations 

Nov.      11  mois       Nov.    11  mois 
(En  milliers  de  livres  sterling) 


23.596     230.962      2.562  21.558 


195.908 
134,813 
2.312 


4.577 
25.521 
661 


46.231 
270.873 
5.928 


Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . . . 

Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   24.651 

Articles  manufacturés 
ou  mi-manufacturés. .  13.152 

Divers  (y  compris  les 
colis  postaux)   206 

Total   61.605     563.995     33.321  344.590 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  du  mois  de  no- 
vembre pendant  les  trois  dernières  années  : 

 Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    tations  Impor- porta- 
tations  niques  tations  totales  tations  tions 
(Milliers  de  livres  sterling) 
33.321     6.752   40.073   6.483  4.113 
29.147     6.682   35.830  3.619  5.938 
35.862     6.132   41.994  12.183  16.231 


61.605 
49.904 
57.145 


+  11.701 
+4.459 


-4.174 
-2.541 


Novemb.  1909. 

—  1908. 

—  1907. 

Diff.    en  no- 
vembre 1909 
pr  rapport  à  : 
1908... 
1907. . . 

11  !•»■  mois  : 

1909   563.995  344.590 

1908   536.365  347.818 

1907   589.911  393.463 

Diff.  pour  les 
11 1*'  mois  par 
rapport  à  : 

1908   +27630  —3.228 

1907  —25916  —  48873 


+  70  +4.244  +2864  —1825 
-4    620  —1.921  —5699—12118 


81.731  426.320  59.715  54.659 
71.479  419.297  51.12''  57.002 
85.252  478.715  63.974  61.800 


+10252  +7.023  -+-8586  —2343 
-3.522  —52395  —  4259  —7141 


BILAN  DE 


LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  Décembre  1909 
Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


PASSIF  Liv.  8t. 

Billets  créés   53.160.000 


Total   58.160.000 


Liv.  st. 
M .015.100 
7.  «4.900 
34.710>003 


Total   53.160.0C0 


Déparlement  des  opérations  de  banque 


passif  Liv.  st. 

Capital  sicial   14.553.000 

-Réserve  et  profits  et 

pertes   3.103.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   7.185.000 

Coinpt'  f  particuliers.  38.646.000 

Milieu  a  sept  jours,  etc.  23.000 


Total   63.515  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

14.413.000 
23.096  000 
'.'■i.  800. 000 
I. 200. 000 


Total   63  515.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  8t.) 


S  S 

lion 
les 
jours 

S 

ce 
"as 

rz  ci  V 

0 

■S  3  S 
«  o 

§  «,  i 

Taux 

DATES 

Or  mon 
et 
lingo 

Circula 
(excepté 
billetsa7 

■O 
a. 
■«> 
Q 

e  °t 

0 
m 

m 
A 

a  F  e 

s  ir,  î" 
s  fi.  S 
c-JE  f. 

£  «  f 

de 
l'esc. 

'/. 

14  octobre  

33.815 

22.31  5 

52.019 

46.765 

22.w50 

44  09 

*  % 

21  »   

3:2.910 

29.038 

40  865 

42  273 

22.322 

47.58 

5  % 

28  »   

3*. 374 

'28.850 

47  932 

43.698 

21.974 

45.80 

» 

4  novembre. . . 

3ï. 199 

29.187 

47  226 

43. 466 

ki\  .461 

4Z.42 

m 

11  m   

33.204 

28.809 

45.C29 

3'.».  888 

2-'.8»5 

50.71 

m 

18  »   

35.345 

28.431 

46  54fi 

38.915 

25 .364 

54.45 

» 

25  *   

30.5'<6 

23.494 

47.3:0 

38.59" 

26.502 

55.93 

9  décembre  . . 

35.910 

.'8.354 

45.831 

37. 509 

26.0C6 

56.71 
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Londres,  9  décembre  1909. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse  or  delà 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  d e  636. "K)  livres  sterling. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  est  satisfaisante,  les 
Consolidés  sont  soutenus,  les  valeurs  cuprifères  calmes. 

On  a  coté  :  Consolides,  82  15/16;  Russe  r,  0/0,  101  3/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  78  ./.  ;  YAnaconda  à 9  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacifie  est  à  186  ./.  ;  V Union  Pacific  i. 
206  1/4  ;  le  Louisville  à  154  3/4  ;  YAtcliison  à  125  ./.  et  le 
Readinq  à  87  5/8.  ; 


BELGIQUE 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  des 
intérêts  matériels  a  récemment  publié  son  évaluation  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  était  de  991  en  janvier  1903, 
974  en  janvier  1904,  1.028  en  janvier  1905,  1.090  en  janvier 
1906,  1.127  en  janvier  1907,  1.181  en  janvier  1908,  1.187  en 
janvier,  1.221  en  avril,  1.251  en  juillet  et  en  octobre  1909. 
Voici  les  résultats  totaux  constatés  par  notre  confrère  : 

Valeur  totale  au  cours  de 

Avril  1909  Juillet  1909  Oct.  1909 
(Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etat,  provinces  et 

villes   5.007.958  5.048.882  5.150. 024 

Obligations,  aclions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  fixe  1.518.181  1.515.090  1.531.82D 
Obligations  à   revenu  va- 

nable   24.343  24.50o  25.424 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .  841.804  897.739  9o0.502 
Chemins  de  ter  et  canaux.  294.9)8  310.849  352.886 
Tramvavs  et  chemins  de  _ 

fer  économiques   813.322  871.443  922.81/ 

Aciéries,  ateliers  de  cons- 
truction, fabriques  de  fer  „,„..„„ 

et  hauts  fourneaux   538.239  574.711  049.187 

Charbonnages   843.763  934  068  973.860 

Zinc,  plomb  et  mines   271.266  279.748  306.567 

Glacèries    07.519  69.187  78.683 

Industries  verrières   18.184  19  454  25.613 

Distributions  d'eau   42.197  43.0.0  41.391 

Entreprises  de  naz  et  d'éclai- 
rage                          ••  218.629  222.532  240.238 
Industries"  textiles'. .  76.450  86.518  100.870 
—       delaconslruction  55.3n5  54  617  56.174 

Produits  chimiques   42.729  49,293  42.439 

Valeurs  colmiales   126.576  142.333  157.641 

Industries  diverses   204.925  313.547  266.100 

Affaires  étrangères   480. 7.  m  491 .095  531.783 

rotaus   11.577.158  11.988.631  12.434.624 


L'ensemble  des  1.251  catégories  de  titres  relevés,  calculé. 
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d'après  les  cours  du  30  septembre  dernier,  représente  une  va- 


leur de..   1:2. 435  millions 

Si  nous  en  retranchons  les  introduc- 
tions de  titres  et  les  augmentations  de  ca- 
pital faites  pendant  le  trimestre,  déduc- 
tion faite  des  radiations  (317-43),  soit   274  — 


nous  obtenons   12.161  millions 

^jue  nous  pouvons  comparer  au  total,  au 

30  j uin  dernier   1 1 . 989  — 


La  différence  de   172  millions 


représente  l'augmentation  qui  s'est  produite  pendant  le 
troisième  trimestre  de  l'année.  Cette  plus-value  correspond  à 
une  proportion  de  1  43  0/0  du  total  enregistréau  30  juin  1909. 

Le  Moniteur  des  Intérêts  Matériels  fait  suivre  ces  sta- 
tistiques des  remarques  suivantes  : 

«  On  constatera,  d'après  le  tableau  qui  précède,  que  la 
hausse  s'est  manifestée  à  peu  près  dans  toutes  les  rubriques 
de  la  Cote.  Quelques  groupes  de  valeurs,  tels  que  ceux  des 
banques,  des  tramways,  de  la  sidérurgie,  des  charbonnages, 
du  zinc,  des  glaceries,  etc.,  en  ont  bénéficié  dans  une  mesure 
assez  large.  Pour  d'aucuns  même,  le  mouvement  pourra 
paraître  bien  rapide  et  bien  ample  pour  un  marché  encore 
convalescent.  On  ne  doit  pas  oublier,  en  effet,  que  la  reprise 
désirée,  attendue,  ne  fait  encore  que  se  dessiner  et  l'on  ne 
gagnerait  rien  à  vouloir  accélérer  le  progrès  des  cours  dans 
une  proportion  qui  ne  cadrerait  pas  avec  l'amélioration  de  la 
situation  générale.  Et  cette  réserve  nous  paraît  être  d'autant 
mieux  de  circonstance,  au  début  de  la  campagne  d'hiver,  que 
jusqu'ici,  il  faut  bien  le  dire,  la  hausse  est  due  en  grande 
partie  à  la  spéculation.  Les  capitaux  de  placement  ne  sont 
encore  entrés  en  lice  que  dans  une  proportion  assez  modeste. 
Il  importe  donc  que  la  hausse  acquise  soit  consolidée,  que 
les  titres  flottants  soient  absorbés  et  définitivement  classés, 
grâce  à  l'intervention  régulière  et  mesurée  de  l'épargne. 

«  Ce  n'est  pas  à  dire  cependant  que  celle-ci  n'ait  pas 
trouvé  en  ces  derniers  mois  l'occasion  de  s'employer.  Un 
chiffre  de  notre  tableau  montre,  au  contraire,  quelle  est  sa 
force  d'absorption  :  il  a  été  inscrit  à  la  cote  pour  317  millions 
d'introductions  de  valeurs  nouvelles  ou  d'augmentations  de 
capital.  C'est  une  somme  importante  pour  un  trimestre.  Et, 
ici  encore,  il  faut  le  temps  normal  pour  que  cette  masse  de 
papier  soit  absorbée,  classée,  digérée  par  le  marché. 

«  Raison  de  plus  pour  que  l'on  ne  cherche  pas  à  aller  trop 
vite  de  l'avant,  car  les  capitaux  de  placement,  si  abondants 
soient-ils,  n'entrent  en  mouvement  et  ne  s'emploient  réso- 
lument que  lorsqu'ils  ont  tous  leurs  apaisements,  lorsque 
la  confiance  leu-  est  entièrement  revenue,  lorsque,  en  un 
mot,  l'horizon  politique,  économique,  industriel,  est  parfai- 
tement serein.  » 


L'agriculture  et  l'élevage.  —  Le  ministère  de  l'Agricul- 
ture de  Belgique  vient  de  publier  les  résultats  du  recensement 
agricole  de  ce  pays  en  19o7;  nous  en  tirons  les  renseigne- 
ments qui  suivent  : 

La  Belgique  est  moins  un  pays  agricole  qu'un  pays  indus- 
triel; les  bonnes  terres  ne  représentent  en  effet  qu'un  tiers 
environ  de  la  superficie  totale.  La  répartition  du  sol  s'établit 
comme  suit  :  terres  arables,  49.1  0/0;  prairies  et  pâturages, 
26  0/0;  forêts,  16.6  0/0:  terrains  impropres,  8.3  0/0. 

Voici  quelles  ont  été,  en  1907,  la  superficie  occupée  par  les 
céréales  et  l'importance  de  leur  production. 


La  culture  des  céréales  en  1907 


Super- 

Production 

ficie 

(Quintaux 

Céréales 

(Hect.) 

métriques) 

Froment  

158.845 

4.509.500 

19.602 

448.316 

Méteil  

224.026 

5.965.333 

1.003.648 

Orge  d'été  

113.032 

6.667.793 

28.857 

736.556 

18.960.505 
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Parmi  les  plantes  industrielle?,  les  statistiques  sont  les 
suivantes  : 

La  culture  des  plantes  industrielles  en  1907 


Super- 

Production 

ficie 

(Quintaux 

(Hect.) 

métriques) 

17.776 

Tabac  

2.834 

61.529 

2.341 

30.800 

6.365 

2.127.807 

53.322 

14.535.180 

Il  est  intéressant  de  noter  la  diminution  de  la  production 
de  la  betterave  sucrière  qui,  de  200.000  tonnes  en  1903,  a 
fléchi  à  145.000  tonnes  en  1907.  Cette  diminution  paraît  être 
due  à  une  série  do  récoltes  défectueuses  et  aux  bas  prix  de 
ces  dernières  années. 

Il  est  d'ailleurs  un  fait  général  à  constater  :  c'est  que 
l'agriculture  proprement  dite  cède  peu  à  peu  le  pas  à  l'éle- 
vage, qui  requiert  moins  de  bras  et  offre  plus  de  profits  : 
ainsi  s'explique  le  phénomène  de  l'accroissement  en  étendue 
des  prairies  et  pâturages  au  détriment  des  terres  arables. 

Voici  quelques  statistiques  concernant  les  productions 
fourragères  en  1907  : 


Les  cultures  fourragères  en  1907 


Super- 

Production 

ficie 

(Quintaux 

(Hect.) 

métriques) 

62.443 

32.928.164 

Luzerne  

14.006 

819.419 

Trèfles  

1 40.0Ô1 

9.491.129 

226.375 

8.8b9.197 

Pâturages   . 

248.373 

Fléoie  

8.615 

3^2.267 

Navets  (seconde  récolte).. 

139.651 

33.475.036 

En  1830,  les  herbages  occupaient  536.000  hectares. 

L'élevage  du  gros  bétail  fait  des  progrès  constants  :  de 
1.420.977  tètes  en  1895,  on  arrive  â  1.646.0(0  en  1900  et  à 
1.812.689  en  1907.  Le  nombre  des  chevaux  a  quoique  peu 
fléchi  :  il  a  passé  de  271.527  en  1895  à  249.831  au  dernier 
recensement. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  décembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Il  semble  certain  que  le  gouvernement  ne  convoquera 
pas  les  Chambres  conservatrices  :  le  seul  motif  qui 
pouvait  l'y  obliger,  c'était  quelque  événement  extraor- 
dinaire survenu  en  Afrique  et,  heureusement,  à  en 
juger  par  les  dernières  nouvelles,  les  affaires  sont  en 
bonne  voie;  même  si  les  troupes  espagnoles  poussent, 
comme  on  le  prétend,  jusqu'à  la  rivière  Kert,  il  est  à 
supposer  que  les  Riffains  se  tiendront  tranquilles.  Ce 
qu'il  faut,  pour  ne  pas  gâter  les  résultats  obtenus, 
c'est  un  grand  tact  pour  exercer  l'autorité  dans  ces 
parages. 

Les  recettes  budgétaires  du  mois  de  novembre  sont 
bonnes  et  le  ministre  des  Finances  espère  que  le  rachat 
du  service  militaire  rapportera  plus  qu'on  ne  croyait. 
Cette  éventualité  est  très  avantageuse  pour  le  Trésor 
espagnol;  elle  éloigne  la  crainte  d'une  émission  de 
Dette  à  court  terme  qu'on  avait  annoncée.  Pour  notre 
part,  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  nous  ne  voyons  rien  à 
changer  à  ce  que  nous  avons  indiqué  il  y  a  un  mois  : 
emploi  du  boni  de  1909  et  vente  de  chèques  sur  l'étran- 
ger jusqu'à  concurrence  de  la  somme  nécessaire  pour 
compléter  le  montant  des  frais  de  la  guerre.  Naturelle- 
ment, si  ceux-ci  dépassent  le  total  des  ressources,  il 
faudra  bien  y  pourvoir  ;  mais,  en  ce  moment,  il  n'y  a 
pas  de  motif  pour  envisager  un  appel  au  créait. 

Un  autre  sujet  de  préoccupation  est  le  résultat  des 
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élections  municipales  qui  auront  lieu  dimanche  pro- 
chain :  les  partis  de  gauche  se  sont  presque  tous 
groupés  dans  le  but  de  faire  ressortir  le  nombre  de 
leurs  adhérents,  et  on  prétend  que  le  président  du 
Conseil  aurait  manifesté  l'intention  de  résigner  ses 
fonctions  dans  le  cas  où  le  résultat  des  scrutins  serait 
par  trop  adverse  au  parti  libéral;  nous  ne  croyons  pas 
à  cette  affirmation. 

La  Bourse  a  été  occupée  par  la  liquidation  laborieuse, 
sans  doute,  mais  qui  n'a  pas  offert  de  difficultés  grâce 
à  la  bonne  volonté  des  spéculateurs  qui  ont  consenti  à 
payer  des  reports  allant  jusqu'à  50  centimes.  Bien  en- 
tendu, ce  sacrifice  a  été  réalisé  dans  l'espoir  qu'une 
hausse  de  la  Dette  perpétuelle  viendra  adoucir  les  dé- 
boires qu'elle  cause  à  présent.  Xous  serions  enchantés 
que  ces  espérances  deviennent  une  réalité  et  que  la 
liquidation  de  décembre  soit  aussi  avantageuse  que 
messieurs  les  haussiers  peuvent  le  désirer.  Parmi  les 
atouts  qu'ils  comptent  avoir  dans  leur  jeu  figure  la 
conclusion  de  la  campagne  africaine  :  nous  craignons 
qu'ils  n'éprouvent  de  ce  côté  une  amère  désillusion, 
directe  ou  indirecte. 

En  tout  cas,  le  cours  du  i  0/0  n'avance  pas  beau- 
coup ;  il  se  tient  tout  juste  aux  environs  de  86  0/0  au 
comptant  ;  à  la  fin  septembre,  le  prix  était  à  86  30  ;  il 
est  vrai  qu'au  commencement  d'octobre  il  ne  cotait 
plus  que  84  50  0/0;  donc  il  a  remonté  depuis  deux 
mois  ;  il  est  vrai  que  dans  ce  gain  il  faudrait  bien 
compter  les  deux  mois  d'intérêts  courus,  mais  ne  dis- 
cutons pas.  Aujourd'hui  le  marché  a  été  mieux  tenu  ; 
la  clôture  a  eu  lieu  à  86  20  au  comptant  et  à  86  45  fin 
courant  ;  lundi  dernier  on  cotait  86  05  et  86  35  respec- 
tivement. L'Amortissable  5  0/0  est  ferme  un  peu  au- 
dessus  du  pair  ;  affaires  suivies,  mais  peu  importantes  , 
l'Amortissable  4  U/0  s'est  remis  de  la  crainte  de  voir 
suspendre  l'amortissement  et  revient  de  92  75  à  93  60 
pour  cent  ■ 

Le  syndicat  formé  pour  introduire  à  la  Bourse  de 
Madrid  les  affaires  en  titres  du  Nord- Espagne  et  du 
Saragosse,  se  montre  très  satisfait  des  résultats  de 
son  initiative  ;  à  son  avis,  ces  affaires  sont  déjà  ac- 
climatées sur  notre  marché  ;  naturellement,  le  syndi- 
cat a  soin  d'acheter  les  titres  qu'on  lui  offre,  "mais 
comme  il  reçoit  aussi  des  demandes,  ses  adhérents 
concluent  que  le  public  a  commencé  à  se  rendre 
compte  de  l'excellente  qualité  de  ces  valeurs  et  y  prend 
goût.  En  fait,  la  liquidation  a  fait  ressortir  l'exis- 
tence d'une  spéculation  considérable  sur  ces  deux 
titres  et  notre  marché,  qui  est  réduit  à  la  portion  con- 
grue en  tant  qu'affaires  effectives,  se  trouverait  bien 
d'avoir  deux  autres  valeurs  d'arbitrage  ou  de  place- 
ment sur  lesquelles  il  pût  opérer.  Les  Aord-Espagne 
clôturent  à  81  80  et  les  Saragosse  à  94  15. 

Les  affaires  en  autres  titres  de  Sociétés  n'ont  pas 
dépassé  les  limites  habituelles.  Actions  Bangue  d'Es- 
pagne, de  460  à  463  ;  Hypothécaire  d'Espagne,  250  ; 
Espagnole  de  Crédit,  129  50;  Bispano-Americano,  142; 
Bio  de  la  Plala,  505  50;  Central  Mexicain,  506  ;  Explo- 
sifs, 332;  Duro-Eelguera,  22  50;  Alcoholera  Espagnola, 
88;  Chamberi,  79  ;  Sucrières,  préférences  90  et  ordi- 
naires 31  50. 

Obligations  :  Ville  de  Madrid,  4  0/0,  89  75;  4  1/2, 
96  50  ;  5  0/0,  99;  Sucrières,  89  25;  Construcciones  Me- 
taltcas,'9(i  25  ;  Chamberi,  88  50  ;  Sanlillana,  96  ;  Al- 
coholera, 95  ;  Mediodia,  96  50  ;  Canfranc,  98  25  ;  Ouest 
de  l'Espagne,  40  0/0. 

Le  change  a  été  faible  pendant  la  semaine;  plu- 
sieurs raisons  y  ont  concouru.  Les  Compagnies  de 
chemins  de  fer  ont  acheté,  ou  à  peu  près,  tout  ce 
dont  elles  ont  besoin  pour  l'échéance  de  janvier  ;  l'ex- 
portation de  fruits  a  déjà  commencé  et  on  signale  de 
l'.ilhao  que  les  exportations  de  minerai  deviennent 
plus  actives.  Par-dessus  le  marché  on  a  fait  circuler 
encore  le  bruit  que  le  Trésor  allait  faire  quelque  opé- 
ration ix  l'étranger.  Dégagé  de  tous  les  enjolivements 
qui  défigurent  les  nouvelles  quand  elles  ont  circulé 
quelque  temps,  nous  croyons  qu'au  fond,  ce  qu'il 
pourra  y  avoir,  nous  ne  disons  pas  ce  qu'il  y  a,  c'est 
que  le  Trésor  veuille  se  défaire  de  l'or  monnayé  qu'il 


a  en  dépôt  à  la  Banque.  Xous  avons  expliqué  que  aux 
les  84  millions  en  or  appartenant  à  l'Etat  40  0/0  sont 
en  espèces  et  ne  peuvent  pas  être  l'objet  de  négocia- 
tions journalières.  Le  Trésor  aurait,  par  conséquent, 
un  avantage  à  se  débarrasser,  en  cas  de  besoin,  de 
l'or  monnayé  aux  lieu  et  place  des  comptes  courants, 
toujours  réalisables.  Cette  mesure  lui  assurerait,  en 
sus,  la  facilité  de  continuer  à  augmenter  le  solde  de 
ses  comptes  à  l'étranger.  Voilà,  croyons-nous,  la  com- 
binaison logique  à  laquelle  on  pourrait  avoir  recours 
pour  se  procurer  des  pesetas  sans  affaiblir  outre  me- 
sure les  disponibilités  immédiates  du  Trésor.  A  regar- 
der avec  soin  les  pratiques  actuelles,  on  voit  que  c'est 
ce  qui  se  fait  :  le  Trésor  continue  à  négocier  tout  ce 
qu'il  encaisse  aux  douanes  et,  la  semaine  dernière,  il 
a  même  rendu  plus  qu'il  n'a  re<;u. 

Il  faut  ajouter  que  le  ministre  des  Finances  ne  veut 
pas  peser  sur  le  cours  du  chèque  :  sans  doute  il  lui 
serait  facile  de  le  ramener  de  quelques  points  en 
arrière  mais  il  estime,  et  nous  l'avons  déjà  dit,  que  trop 
d'intérêts  ont  été  créés  à  l'abri  de  la  perte  de  valeur  de 
la  peseta  pour  qu'il  soit  convenable  de  la  ramener  trop 
brusquement  au  pair.  Voilà  pourquoi  le  Trésor  ne  vend 
que  par  petits  paquets  et  le  plus  cher  possible. 

Le  chiffre  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 

(Francs,     Liv.  st. 

29  novembre   425.000  2.500 

30  —    GOO.OiiO  4.000 

1"  décembre   775.000  2.000 

2  —    750.000  11.000 

3  —    830.  (XX)  5.000 

'i        —    750.000  3.500 

Totaux   4.180.000  28.000 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

15nov.  22nov.  29nov.  6  déc. 

4  0/0  Intérieure                   fc5  20      85  95  8G  05  80  20 

5  0/0  Amortissable             100  65  100  45  100  75  100  70 

4  0/0         —                       93  40      93  20  92  75  93  (.0 

Banque  d'Espagne              455  75  456  50  460  ..  ...  .. 

Banque  Hypothécaire   250    250  . . 

Gomp.Ferm.  des  Tabacs    387..  387..  388  50  388  50 

Change  sur  Paris              108  50  108  60  108  50  108  15 

—  Londres ...  27  3G  27  35  27  33  27  26 
Cédules  hypoth.  4  0/0..     101  10    101  35     101  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  —  argent,  4.7  millions;  —  cir- 
culation, 5.6;  —  comptes  courants,  12.8;  4- avances,  3; 
+  crédits,  2.7;  le  solde  du  compte  de  douane  (or)  a 
diminué  de  84.2  à  82.6  millions. 

Il  est  à  remarquer  que  les  disponibilités  de  la  Banque 
à  l'étranger  ont  augmenté  en  trois  semaines  de  60  à 
75  millions  ;  entre  l'Etat  et  la  Banque,  ils  disposent  de 
123.676.647  pesetas  en  comptes  courants  et  de  402  mil- 
lions 548.594  en  espèces.  Il  est  possible  que  la  Banque 
ait  acheté  directement  cette  somme  à  l'État,  car  nous 
croyons  qu'elle  n'a  rien  acquis  sur  le  marché  libre. 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  pesetas) 


Du  1"  janvier  au  30  septembre 


LIGNES 

tr.omèl . 

expl. 

1906* 

1907* 

1908 

Nord  de  l'Espagne: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice. . 
Valence  à  Utiel.. . 
Lérida-Reus  

2.113 
741 
88 
103 

m 

524 

43.747.052 
14.045.218 
697.707 
1  009.236 

1.777.112 
9.745.851 

55.821.350 
15.563  u28 
657.760 
1.245.106 

2.294.158 
11.472.681 

63.396.035 
17.424.003 
7"'2.411 
1.481.865 

2.860.362 
13.648.664 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa-Valence... 
Total  Nord  de  l'Esp. 

3.681 

71.022.176 

87. 059  083 

99.583.340 

1.067 

3.680 
310 

12.423.219 

65.239  024 

13.684.727 

77.095.651 
3.573.034 

16.643.704 

83.363.842 
4  013.033 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

1909 


62  767.136 
16.810.344 
772.295 
1.733.858 

2.640.286 
13.787.271 


98.511.165 


16.331.965 


82.822.302 
3.863.891 


Recettes  jusqu'au  23  septembre. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  S  décembre  1909. 
Le  marche  demeure  calme  el  les  cours  sont  pratiquement 
inchangés. 
Le  change  sur  Paris  est  à  8  15. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  55. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  7  décembre  1909. 
La  chute  du  ministère  Giolitti.  —  Le  Cabinet  Sonnino.  —  Les  pro- 
jets liscaux.  —  La  Bourse  de  Rome.  —  Le  commerce  extérieur. 

Le  Cabinet  Giolitti  a  vécu. 

Si  jamais  crise  ministérielle  fut  inattendue,  éclata 
inopinément,  c'est  bien  celle  qui  marque  la  fin  du  mi- 
nistère qui  est  au  pouvoir  depuis  trois  ans  et  demi. 
C'est  un  véritable  coup  de  théâtre  qui  a  provoqué  dans 
le  Parlement  même,  la  plus  grande  confusion.  M.  Gio- 
litti n'est  pas  tombé  en  séance  :  il  a  cru  devoir  se  re- 
tirer —  car  rien  ne  l'y  obligeait  —  après  un  vote  dans 
les  bureaux,  sur  les  projets  fiscaux,  vote  qu'il  avait 
considéré  comme  une  manifestation  d'hostilité  contre 
lui. 

Une  précédente  lettre,  vous  avait  mis  au  courant  de 
ces  projets  :  à  leur  base,  était  un  projet  de  dégrève- 
ment des  sucres,  contrebalancé  par  de  nouveaux  im- 
pôts progressifs  sur  les  successions  et  les  donations  et 
par  un  impôt  sur  les  revenus.  A  leur  suite,  avait  été 
déposée  une  loi  portant  refonte  du  tarif  des  chemins 
de  fer  avec  relèvement  du  traitement  des  employés. 

Ces  projets  avaient  rencontré  beaucoup  d'hostilité 
dans  toutes  les  parties  de  la  Chambre.  Les  députés 
hostiles  aux  dégrèvements  les  combattaient  par  prin- 
cipes ;  les  autres  estimaient  qu'il  eût  été  plus  sage  de 
dégrever  le  blé  et  le  pétrole  plus  nécessaires  au  peuple 
que  le  sucre.  Enfin,  les  grands  fabricants  de  sucre  du 
nord  de  l'Italie  qui  se  croyaient  menacés  dans  leurs 
intérêts  par  la  nouvelle  loi  faisaient  mener  contre  elle 
une  violente  campagne. 

Malgré  tout,  M.  Giolitti  paraissait  sûr  de  sa  majo- 
rité et  il  allait  affronter  les  discussions  avec  sérénité 
et  confiance.  Il  a  glissé  sur  la  légendaire  pelure 
d  orange. 

Le  ministère  qui  disparaît  après  trois  ans  et  demi 
de  gouvernement,  avait  accompli  une  œuvre  impor- 
tante. Il  a  marqué  sa  trace  profonde  dans  toutes  les 
branches  de  la  vie  nationale.  Sa  politique  extérieure  a 
été  caractérisée  par  le  rapprochement  avec  la  Russie 
Au  lendemain  même  de  la  démission  de  M.  Giolitti, 
un  nom  a  été  mis  en  avant  par  tous  :  celui  de  M.  Son- 
nino. Après  plusieurs  journées  de  crise  c'est,  en  effet 
M.  Sonnino  que  le  roi  a  chargé  de  la.  formation  dû 
nouveau  cabinet.  Après  bien  des  tractations,  M.  Son- 
noni  parait  assuré  de  l'appui  de  tous  les  groupes  im- 
portants du  Parlement,  même  de  celui  de  M.  Giolitti 
Mais  la  grande  force  du  nouveau  cabinet  viendrait  de 
la  présence,  en  son  sein,  de  l'amiral  Bettolo  dont  la 
popularité  grandit  sans  cosse  dans  le  pays  et  le  Parle- 
ment. Aux  dernières  nouvelles  voici  quelle  serait  la 
composition  probable  du  ministère  :  Présidence  et 
Intérieur,  M.  Sonnino;  Affaires  étrangères,  M.  Giuc- 
ciardini  ;  Marine,   amiral  Bettolo  ;  Guerre,  général 
Spingardi  ;  Justice,  M.   Finocchiaro-Aprile  ;  Trésor 
M.  Salandra  ;  Agriculture  ou  Travail,  M.  Luzzatti  ; 
Instruction  publique,  M.  Martini.  Il  reste  à  pourvoir 
les  ministères  des  Finances  et  des  Postes. 
j  Le  nouveau  Cabinet  abandonnera,  comme  on  peut 
s  en  douter,  les  projets  fiscaux  du  précédent.  Il  aban- 
donnera, aussi,  le  projet  de  conventions  maritimes. 
Son  programme  politique  se  résumerait  en  une  con- 
centration constitutionnelle,  mais  avec  des  réformes 
importantes  en  administration  intérieure  et  en  finance 


Il  présentera  une  loi  favorisant  l'enseignement  laïque 
et  des  lois  de  dégrèvements.  Toutes  les  personnalités 
qui  le  composent  sont  remarquables  sur  auelque  ter- 
rain G  est  un  des  meilleurs  Cabinets  qu'aurait  encore 
eus  1  Italie.  En  dehors  des  journaux  socialistes  qui  se 
reservent  et  des  organes  de  la  droite  cléricale  qui  l'at- 
taquent, la  presse  entière  parait  favorable  à  la  combi- 
naison. 

La  Bourse  de  Rome,  qu'inquiétaient  les  projets  fis- 
caux de  M.  Giolitti,  a  accueilli  sa  chute,  sans  aucune 
mauvaise  humeur.  Les  cours  des  principales  valeurs 
ont  même  retrouvé,  depuis,  une  plus  grande  fermeté 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  restent 
abondantes.  L'encaisse  métallique  de  la  Banque  d'Italie 
n  a  jamais  été  plus  élevée,  bien  que  le  taux  de  son 
escompte  soit  maintenu  à  5  0/0. 

La  statistique  de  notre  commerce  extérieur  pendant 
les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  révèle  de  nou- 
veaux progrès  de  notre  activité  nationale.  Dans  cette 
période,  les  importations  sont  à  2.227  126  825  et  les 
exportations  à  1.319.284.125,  toutes  deux  en  sérieuse 
augmentation  sur  celles  de  la  même  période  de  1908. 

Les  augmentations  les  plus  considérables  des  im- 
portations, en  1909,  par  rapport  aux  chiffres  corres- 
pondants  de  1908,  portent  sur  les  produits  suivants  : 
céréales,  farines,  etc.,  121.783.012  lire;  animaux  et 
oP,rloitSooanimaux'  29.879.640  lire;  alcools,  huiles, 
25. 608. 383  lire;  faïence,  porcelaine,  verre,  21  mil- 
lions 420.341  lire;  bois,  18.241.484  lire  ;  la  diminution 
portant  sur  les  minéraux  et  les  métaux  est  de  77  mil- 
lions 51 .120  lire,  et  sur  le  coton,  elle  est  de  10  mil- 
lions 815.317  lire. 

Dans  les  exportations,  les  augmentations  les  plus 
notables  sont,  pour  la  soie,  de  19.209.063  lire-  le 
coton  manufacturé,  23.520.604 lire;  le  chanvre,  le  lin 
le  jute,  pour  14.890.380  lire  ;  les  diminutions  sur  les 
alcools  et  les  huiles  sont  de  19.-265.375,  sur  les  ani- 
maux et  les  produits  animaux  de  16.245.404  lire,  sur 
les  produits  chimiques  et  les  couleurs  de  6  millions 
201.077  lire. 

L'industrie  textile  a  vaillamment  résisté.  L'industrie 
de  la  soie  a  augmenté  considérablement  ses  exporta- 
tions. 


Le  Mouvement  des  Valeurs  italiennes.  —  Suivant  les 
cours  de  compensation  établis  fin  novembre  1909,  les  actions 
de  nos  banques  et  Sociétés  diverses,  cotées  à  la  Bourse,  re- 
présentaient une  valeur  totale  de  3.390.437.500  lire,  soit 
une  plus-value  de  690.000  lire  sur  fin  octobre. 

Voici  les  fluctuations  des  principaux  groupes  : 

Fin  Différence 
nov.  1909   sur  fin  oct.  09 

r    ...  ..  ,      , ,.  (En  lire) 

Instituts  de  crédit   850.000.000  +  4.000.000 

Sociétés  de  transports   839  000.000  —  8.000.000 

.Mines  et  métallurgie   378.000.000  +   2.000  000 

Gaz  et  électricité                    .  242.000.000  +   4  000.000 

Industrie  des  sucres   145.000.000  —  14.000  000 

Conduites  d'eau   94.758.000  +  1.432.000 

Produits  chimiques   64.000.000  +   3  000.000 

lissages  et  filatures   255.000.000  +   3.000  000 

Moulins.   43.502.000  +  428^000 

Automobiles   35.000.000  +   3  000.000 

Entreprises  immobilières   172.177.500  —  170.000 

Industries  diverses  ,  273.000.000  +  2.000.000 

Totaux   3.390.437!5ÔÔ  +  690.000 

Le  montant  des  coupons  payés  en  novembre  a  atteint 
3  millions  de  lire. 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  9  décembre  1909. 

La  tendance  est  soutenue  sur  notre  place  et  les  cours  res- 
tent sans  grands  changements. 

On  a  coté:  Rente  5  0/0,  105  40;  Méridionaux,  698  50;  Médi- 
terranée, 408  50  ;  Banque  nationale,  1.385. 
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CANADA 

Le  Commerce  extérieur  du  Canada  en  1908-09.  — 

Il  résulte  des  chiffres  définitifs  que  vient  de  publier  le  mi- 
nistère du  Commerce  et  de  l'Industrie  du  Canada  que,  durant 
l'année  fiscale  1908  09,  l'activité  économique  de  ce  pays  a 
considérablement  fléchi  par  rapport  à  l'exercice  1907-08.  En 
effet,  la  valeur  totale  des  échanges  du  Canada  avec  les  Etats- 
Unis,  l'Angleterre,  la  France  et  l'Allemagne  —  qui  repré- 
sentent 90  0/0  de  la  valeur  totale  du  commerce  extérieur  du 
pays  —  n'a  été,  en  1908-09,  que  de  508.251.000  dollars,  au 
lieu  de  587.336.000  en  1907-08,  soit  une  diminution  de 
79.085.COO  dollars. 

Ce  résultat  n'a  rien  de  surprenant,  car  le  Canada  entre- 
tient ses  principales  relations  avec  les  Etats-Unis  dont  la 
situation  économique  —  nos  lecteurs  le  savent  —  fut  très  peu 
brillante  au  cours  de  l'année  qui  suivit  la  crise  de  1907. 

Le  tableau  suivant  donne  la  valeur  du  commerce  extérieur 
du  Canada  avec  les  Etats-Unis,  l'Angleterre,  la  France  et 
l'Allemagne  durant  les  cinq  dernières  années  : 
Commerce  extérieur  du  Canada 
Pays  1904-05    1905-06    1906-07    1907  08  1908-09 

(En  milliers  de  dollars) 

Etats-Unis....    243.445   278.533  237.625   334.312  285.266 

Angleterre           162.498   202.412   169.956   230.310  204.302 

France                  8.713      9.818      8.039     12.059  11.205 

Allemagne              7.789      8.913      6.550     10.625  7.478 

Total   422.445   499.676,  422.170   587.336  508.251 

On  voit,  d'après  les  chiffres  qui  précèdent,  que  le  mouve- 
ment commercial  de  l'année  1908-09,  tout  en  étant  sensible- 
ment inférieur  à  celui  de  l'exercice  précédent,  demeure 
cependant  beaucoup  plus  important  que  celui  des  exercices 
antérieurs.  Cela  tient  au  développement  sérieux  de  l'acti- 
vité économique  du  Canada  depuis  une  dizaine  d'années. 

Parmi  les  principaux  articles  d'importation,  nous  citerons  : 
le  coton,  dont  la  valeur  importée  dépasse,  en  1908-09,  17  mil- 
lions de  dollars;  les  métaux,  dont  on  a  acheté  au  dehors 
pour  plus  de  53  millions  de  dollars,  et  la  laine,  dont  la  valeur 
des  entrées  a  dépassé  15  millions  et  demi.  Aux  exportations, 
il  faut  mentionner  surtout  les  produits  agricoles. 

Le  Canada  achète  les  articles  dont  il  a  besoin  principale- 
ment aux  Etats-Unis,  tandi»  qu'il  vend  surtout  à  l'Angleterre 
les  marchandises  qu'il  a  produites.  Sa  balance  commerciale 
se  solde  toujours  par  un  excédent  notable  des  importations; 
mais  il  est  à  remarquer  que  le  déficit  des  exjxirtations  nettes 
tend  à  s'atténuer  :  celui  de  1908-09  est  le  plus  faible  qu'on 
ait  constaté  depuis  19  14-05,  exception  faite  pour  1905-06  ;  il  a 
atteint,  en  19J8-09,  47.200.000  dollars,  contre  82.900.000  en 
1907-08,  49.200.003  en  1906-07,  30.900.000  en  1905-06  et 
58.400.000  en  1904-05. 

ÉTATS  -UNIS 

Le  Message  présidentiel.  — Le  message  adressé  au  Con- 
grès par  le  Président  Taft  à  l'occasion  de  l'ouverture  du 
Parlement  a  produit  une  impression  très  favorable. 

Parlant  d'abord  do  la  situation  politique  extérieure,  il 
constate  les  excellentes  relations  qui  existent  entre  les  Etats- 
Unis  et  les  autres  nations.  Puis  il  prédit  le  développement 
colossal  du  commerce  panaméricain,  grâce  à  de  nouvelles 
facilités  commerciales,  telles  que  la  grande  banque  panamé- 
ricaine  qui  doit  être  établie  dans  l'Amérique  latine. 

Abordant  ensuite  la  question  du  Nicaragua,  le  message 
signale  que  le  gouvernement  des  Etats-Unis  s'occupe  d'éta- 
blir la  vérité  exacte  sur  les  récents  événements,  afin  d'adop- 
ter la  conduite  la  plus  conforme  à  sa  dignité,  aux  intérêts 
américains  et  aux  obligations  morales  des  Etats-Unis  envers 
l'Amérique  centrale  et  envers  la  civilisation. 

Faisant  allusion  à  la  politique  en  Extrême-Orient,  le  Pré- 
sident renouvelle  l'assurance  que  les  Etats-Unis  sont  parti- 
sans de  l'égaliié  de  traitement  des  puissances  et  du  respect 
de  l'intégrité  de  l'empire  chinois. 

Arrivant  aux  questions  d'ordre  intérieur,  M.  Taft  constate 
l'existence  d'un  déficit  budgétaire  et  recommande  les  écono- 
mies. Il  conseille  l'émission,  à  intervalles,  d'obligations  pour 
'a  construction  du  Cmal  de  Panama. 


Quant  à  la  question  douanière,  Le  message  exprime  la  cou 
viction  du  Président  que  le  nouveau  système  douanier  ne 
provoquera  aucune  guerre  de  tarifs,  grâce  à  la  latitude  ac- 
cordée au  pouvoir  exécutif  d'appliquer  les  tarifs  maxima,  ce 
droit  devant  permettre  au  Gouvernement  américain  d'assu- 
rer, par  une  négociation  amicale,  1  élimination  des  spécifica- 
tions illégitimes  dans  les  lois  et  les  mesures  prises  pour 
l'application  de  ces  lois  dans  tout  pays  étranger. 

11  recommande  ensuite  la  réforme  de  la  procédure  de  la 
justice  fédérale,  en  donnant  ea  exemple  la  justice  expéditive 
des  cours  auglaises. 

Le  message  termine  en  faisant  ressortir  la  grande  prospé- 
rité du  pays  et  la  perspective  d'une  importante  expansion 
des  affaires. 

Le  président  Taft  n'a  nullement  parlé,  contrairement  à 
l'attente  générale,  des  amendements  â  la  loî  contre  les  trusts 
et  â  la  loi  du  commerce  entre  les  Etats  de  l'Union  ;  ces  ques- 
tions feront  l'objet  de  messages  spéciaux  en  temps  opportun. 


La  Dette  publique  des  Etats-Unis.  —  La  statistique 
mensuelle  publiée  par  le  Trésor  montre  que  la  Dette  publique 
atteignait,  le  31  octobre  1909,  1.056.044.354  dollars,  l'encaisse 
du  Trésor  non  comprise,  soit  une  augmentation  de  4.707.491 
dollars  sur  le  mois  de  septembre  1909. 

La  Dette  se  divise  comme  suit  : 

(En  dollars) 

Dette  portant  intérêt   913.317.490 

—  qui  a  cessé  de  porter  intérêt.. . .  2.686.895 

—  ne  portant  pas  intérêt   379.143.047 

Total   1.295.147.432 

Balance  de  caisse  du  Trésor   239.103.078 

Montant  net  de  la  Dette   1.066.044.354 

Ce  montant,  toutefois,  ne  comprend  pas  1.360.^77.869 
dollars  représentant  les  certificats  et  les  bons  du  Trésor 
émis,  et  qui  sont  compensés  par  une  somme  égale  gardée  en 
caisse  comme  fonds  de  réserve,  pour  leur  rachat.  L'encaisse 
du  Trésor  se  décompose  ainsi  : 

(En  dollars) 

Réserve  or   150.000.000 

Fonds  de  réserve   1.366.277.869 

Fonds  ordinaires   158.794.235 

Dépôts  à  la  Banque  nationale   49.497.654 

Trésor  des  Philippines   6.107.046 

Total   1.730.676.804 

Le  montant  des  engagements  du  Trésor  s'élevant  à 
1.491.573.726  dollars,  il  reste,  comme  balance  de  caisse, 
239.103.078  dollars.   

Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  8  décembre  1909. 

La  situation  monétaire  n'a  pas  subi  de  changements  bien 
appréciables  et  les  prêts  à  vue  et  à  plus  longue  échéance  se 
négocient  toujours  entre  4  1/2  et  5  0/0. 

Durant  cette  semaine,  des  expéditions  d'or,  pour  un  mon- 
tant de  1.200.000  dollars,  ont  encore  été  effectuées  à  destina- 
tion de  l'Amérique  du  Sud. 

Le  change  à  vue  sur  Londres  est  ferme  à  4.87  80. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  cette  semaine  une  di- 
minution des  chapitres  prêts  et  dépôts,  causée  par  le  ralen- 
tissement des  opérations  à  Wall  Street.  D'autre  part,  le  cha 
pitre  espèces  a  subi  une  nouvelle  diminution  du  fait  des 
sorties  d'or  que  nous  signalons,  et  le  surplus  de  la  réserve 
est  en  moins-value  de  l.COO.OOOdollars.  La  situation  delà  place 
demeure  satisfaisante  et  l'on  n'éprouve  aucune  inquiétude 
pour  la  satisfaction  des  demandes  habituelles  à  cette  période 
de  l'année.  .     ,  , 

A  Wall  Street,  la  question  ouvrière  a'  continue  a  occuper 
les  esprits  et,  d'autre  part,  on  pense  que  le  nouveau  message 
présidentiel  au  sujet  des  trusts  ne  sera  remis  qu'au  com- 
mencement de  l'année  1910. 

La  clôture  s'est  faite  en  tendance  quelque  peu  irrégulière, 
mais  plutôt  ferme,  sur  l'avance  de  certaines  valeurs. 

L'Europe  a  acheté  de  10  à  15  000  titres  comme  solde  et  les 
allaires  totales  ont  porté  sur  800.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 

Atchison.  12162;  Milwaukee,  155  ..;  Erie,  33  37; 
Reading,  170  Ç>1 ,  Canadlan  Pacific,  180  87:  Illinois  Central, 
146  5ii  ■' Lonishil.le:  151  . .  ;  N.-Y.  Central,  126  87;  Union  Pa- 
cific, 200  75,  rennsylvania,  131  25. 
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REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  situation  Economique  et  Financière  .de  la  Répu- 
blique Argentine.  —  Dans  les  numéros  919,  921,  922  et  923, 
notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  a  étudié  la 
situation  Economique  et  Financière  de  la  République  Argen- 
tine. Nous  renvoyons  à  ces  numéros  pour  les  données  géné- 
rales et  nous  donnons  ici  les  derniers  renseignements  que 
nous  avons  recueillis. 

Les  évaluations  budgétaires  pour  l'année  1910  fixent  les 
recettes  à  09.295.061  pesos  or  et  103.359.319  pesos  papier, 
et  les  dépenses  à  27.937.056  pesos  or  et  197.268.476  pesos 
papier. 

Depuis  1899,  les  recettes  et  les  dépenses  se  sont  élevées 
aux  chiftres  suivants  : 

Recettes 


Années 


1899.... 
1900. . . . 
1901.... 
1902- . . . 
1903*... 
1904. . . . 
1905.... 
1906... . 
1907.... 
19H8.... 
1909*** . 


Or 

45.676 
37.999 
38.245 
43.013 
46.616 
52.254 
53.076 
61.610 
64.528 
57.830 
67.820 


Dépenses 

Papier  Or  Papier 
En  milliers  de  pesos) 


61.420 
C2.045 
62.341 
63.390 
65.466 
70.005 
84.778 
88.836 
97.154 
83.860 
100.640 


30  861 

23.645 
23.836 
33.613 
32.139 
25.59tf 
82.814 
30.129 
25.521 
24.450 
25.968 


103.887 
104.502 
91.160 
102.264 
93.073* 
104.177 
136.066 
174.689 
186.107** 
155.924 
198.344 


Pesos-pap. 


*  Non  compris  2.971.973  pesos  or  et  2.601.216  pesos  pa- 
pier de  dépenses  extraordinaires.  **  Non  compris  les  dé- 
penses extraordinaires.    ***  Évaluations. 

Voici  comme  se  divisent,  par  chapitres,  les  évaluations 
budgétaires  : 

Recettes  ■  Pesos-or 

Importations,  droits  généraux   58.000.000 

Importations, droit  additionnel (2%)     3.250  000 

Magasinage   2.50O.000 

Phares  et  balisage   430.000 

Visite  de  santé   70.000 

Ports,  môles  et  quais   2.00o!o00 

Grues  hydrauliques  

Droits  consulaires  

Statistiques  et  timbres  

Recettes  éventuelles,  amendes.  

Province  de  Buenos-Ayros  (dette).. 

Banque  Nationale   

Alcools  

Tabacs  \ 

Allumettes  

Taxe  sur  ia  bière,  les  allumettes, 

assurances  

Travaux  de  salubrité  

Contribution  territoriale,  patentes. 

Papier  timbré  

Postes  et  télégraphes.  

Ventes  et  fermages  de  terres  

Chemins  de  fer  

Divers   

Totaux  


500.000 
550.000 
600.000 
60.000 
983.429 
348.232 


16.700.000 
21. 2f 0.000 
3.800.000 

1.750.010 

»  8.300.000 

»  4. 900.000 

»  10.300.000 

»  11.100.000 

»  3.35').  000 

»  14.000.000 

»  7.959.319 

69.291.661  103.359.319 


Dépenses 

Congrès   ,, 

Ministère  de  l'Intérieur   » 

—  des  Affaires  étrangères.. .  1.045.301 

—  des  Finances   » 

Dette  publique   25.416.090 

Ministère  de  la  Justice  et  de  l'Ins- 
truction publique   » 

—  de  la  Guerre   » 

—  de  la  Marine   15.144 

—  de  l'Agriculture   » 

—  des  Travaux  publics   1.520.520 

Pensions,  retraites   » 

Annexe  unique   >» 


4.207.800 
50.978.754 

1.591.800 
13.839.624 
17.855.488 

33.504.653 
22.493.240 
17.309.256 
5.757.940 
22.988.904 
8.673.616 
8.000.000 


Totaux   27.297.055    197  298.475 

Au  1"  janvier  1909,  la  dette  extérieure  s'élevait  à  32  mil- 
lions 606.180  liv.  st.,  la  dette  provinciale  et  les  autres  obli- 
gations à  29.541.130.000  liv.  st.  et  les  cédules  nationales  à 
13.634.701  liv.  st.,  soit  au  total  75.782.011  liv.  st.  Le  service 
f!?^d^tte  nationa'e  est  inscrit  au  budget  de  1909  pour 
23.045.692 pesos  or  ét  16.605.485  pesos  papier. 

Pendant  l'année  1908,  le  mouvement  commercial  a  atteint 
le  chiffre  de  638.978.000  pesos  or,  dont  272.973.000  pesos 
aux  importations  et  366.005.000  pesos  aux  exportations. 


Voici  maintenant  quels  ont  été  les  mouvements  des  impor- 
tations et  des  exportations  depuis  1861  : 

.     .  Excédent  des 

Années  Importations  Exportations  exportations 

,_„,  (En  pesos-or) 

  22.441.120      14. 322. £89  —   8  118  531 

1870                49.124.613      30.223  084  -  18  901529 

1880                45  535.880      58.380.787  +  12  844  907 

1^8o               92.221.969      83.879.100  -   8  °4J869 

1890   142.240.812  100.818.993  —  41  421  81 9 

  95.016.438  120.067.790  +  29  !  971  !  352 

1900   113.485.069  154.600.412  +  41.115  343 

1901   113.959.749  167.716.102  +  53. 756 '353 

19C2   103.039.250  179.4^0.727  +  70  447  471 

1903 ..... .  131  206 . 600  220 . 984 . 524  +  89  777 ' 924 

W04   187.305.969  264.157.525  ï  761851  556 

1905   205.154.420  322.843.841  +117  689-421 

1900    269.970.521  292.253.829  4-  22  283  308 

1907   285.860.000  296.204.000  +  10. '344  000 

1908    272.973.000  366.005.000  +  93. 032! 000 

Voici,  à  titre  de  document,  comment  se  divisaient  les  im- 
portations et  exportations  en  1£07,  dernière  année  dont  les 
résultats  complets  sont  connus  : 

Importations  :  Pesos-or 

Produits  alimentaires   20.915.936 

Boissons   12.033.739 

Textiles   47.333.191 

Hui.es     8.084.771 

.Produits  chimiques   8.188.495 

Ye*   33!l6L139 

Autres  métaux   7.543.106 

Voitures  et  charronnerie   53  scq  750 

XPî&*—À   2o:634.'552 

Matériaux  de  construction   23.020.393 

Exportations  : 

Animaux  et  produits  dérivés   123.820.205 

Produits  agricoles   164  091.621 

—  des  forêts   5.342.357 

—  des  mines   565.039 

—  de  la  chasse.   829.559 

de^stinaUon0"1  ^       priucipaux  Pa5's  de  provenance  ou 

Importation  Exportation 
.     ,  ,  (pesos  or) 

Angleterre   97.935.743  53.716.152 

Allemagne   45.811.170  36.423.056 

Belgique   15.896.850  29.592.133 

Espagne   7.294.469  1.935.605 

^raPcc   25 . 468 . 026      37 . 762 . 040 

*talie--T-  •.   22.003.241  5.219.466 

Etats-Unis   38.842.277      10  940.436 

Brésil   7.849.355  14.018.431 

En  1908,  la  longueur  des  chemins  de  fer  en  exploitation 
était  de  23.770  kilomètres;  3. 870 -kilomètres  étaient,  en  outre 
eu  cours  de  construction.  . 

Le  capital  des  chemins  de  fer  était  de  788.964  416  pesos 
au  1"  janvier  1909.  '  y 

Les  recettes  ont  atteint,  au  cours  de  1908,  101. 391.000  pesos 
et  les  dépenses  61.368.000  pesos.  Le  nombre  des  passagers 
transportés  a  été  de  48.593.600. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

La  Dette  publique.  —  Un  récent  rapport  du  gouverne- 
ment fait  ressortir  que  le  montant  de  la  Dette  publique  de 

nlo«e^?.gIaise  devait,  au  1"  avril  dernier,  à  166  millions 
973.369  liv.  st. 

Le  montant  de  la  Dette  contractée  pendant  le  semestre 
terminé  le  30  septembre  dernier  s'est  élevé  à  6.322. 300  liv.  st., 
tandis  qu'une  somme  de  3.775.562  liv.  st.  a  été  remboursée 
pendant  la' même  période. 

Le  montant  total  de  la  Dette  s'élevait  ainsi,  au  30  sep- 
tembre 1909,  à  169.520.107  liv.  st.,  dont  169.503.523  liv.  st. 
portant  intérêt. 

Voici  maintenant  le  détail  des  intérêts  payés  pendant  le 
semestre  considéré  :  Indien  3  1/2  0/0,  1.363.906  liv.  st.; 
Indien  3  0/0,  1.000.868  liv.  st.  ;  Indien  2  1/2  0/0,  148  mille 
653  liv.  st. 

En  ajoutant  à  ces  chiffres  l'intérêt  des  obligations  de  che- 
mins de  fer,  on  arrive  au  total  de  2.753.668  liv.  st.,  repré- 
sentant le  montant  total  des  intérêts  payés  pendant  le 
semestre  avril-septembre  1909. 
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MINES  D'OR 


Les  Idées  de  M.  Reyersbach 


Sous  ce  titre,  notre  excellent  confrère,  La  Reoue  Sud- Afri- 
caine, publie  un  article  dans  le  quel  il  rappelle  la  théorie 
émise  récemment  par  M.  Reyersbach,  l'ancien  président  de 
l&Rand  Mines,  an  dernier  meeting  de  la  Chambre  des  Mines 
de  Johannesburg,  et  avant  son  départ  pour  l'Europe.  Cette 
théorie  se  î-ésumait  ainsi  :  les  statistiques  publiées  chaque 
mois  parles  Compagnies  aurifères  transvaaliennes  devraient 
être,  dorénavant,  supprimées,  et  remplacées  par  un  rapport 
annuel  aussi  complet  que  possible. 

Pourquoi,  du  reste,  avait  dit  M.  Reyersbach,  les  mines 
sud- africaines  seraient-elles  assujetties  à  cette  obligation  de 
fournir  tous  les  mois  des  renseignemems  aussi  détaillés  sur 
leurs  opérations,  leur  production,  leurs  dépenses,  leurs  dévelop- 
pements ?  Les  autres  entreprises  minières  savent,  en  effet,  se 
soustraire  à  une  telle  servitude  et  ne  fournissent  point  ces  ad- 
mirables statistiques  officiellement  publiées  par  les  Compa- 
gnies du  Rand.  Une  telle  sujétion  estgravement  préjudiciable 
à  ces  dernières,  car  l'établissement  de  statistiques  un  peu  dé- 
taillées coûte  fort  cher;  il  exige  un  personnel  nombreux.  De 
plus,  la  gestion,  hypnotisée  par  la  vision  des  chiffres  qui  se- 
ront câblés  à  la  fin  du  mois,  néglige  les  améliorations  qui 
pourraient  momentanément  réduire  la  production  ou  le  chif- 
fre des  bénéfices.  Enfin  quand,  malgré  les  efforts  des  direc- 
teurs, il  arrive  que  les  statistiques  sont  plus  ou  moins 
favorables,  comparativement  aux  mois  écoulés,  il  se  forme 
des  courants  d'opinion  nullement  justifiés,  en  contradiction 
flagrante  parfois  avec  la  réalité.  Les  actionnaires  sont  les 
premiers  à  en  souffrir.  Ne  peut-on  se  servir  des  chiffres  four- 
nis par  la  Société  pour  manipuler  le  marché  des  titres,  en 
faisant  parler  les  statistiques  suivant  les  besoins  delà  cause? 
Pourquoi  donc  les  Compagnies  sud-africaines  persisteraient- 
elles  dans  des  usages  qui  leur  sont  à  tous  points  de  vue  si 
dommageables  ? 

C'était  là  le  point  d'interrogation  posé  par  M.  Reyersbach. 

Le  public  s'est  montré  surpris  d'une  telle  manière  de  voir 
les  choses,  et,  comme  le  dit  notre  confrère,  il  n'a  pas  eu  tout 
à  fait  tort.  Il  a  même  eu  tout  à  fait  raison  si  l'on  envisage, 
par  exemple,  le  cas  des  mines  anciennes,  telles  qu'elles  exis- 
tent et  produisent  depuis  vingt  ans.  La  Robinson,  la  Ferreira 
ont  exploité  régulièrement  depuis  nombre  d'années  avec  des 
méthodes  de  plus  en  plus  perfectionnées,  certes,  mais  don- 
nant des  résultats  comparables.  De  mois  en  mois  on  suivait, 
grâce  aux  chiffres  fournis,  les  progrès  techniques  réalisés. 
Le  public  tient  à  conserver  cette  pierre  de  touche.  Il  ne  voit 
aucune  raison  de  ne  pas  rester  fidèle  aux  anciens  errements. 
Les  raisons  qu'on  lui  donne  ne  lui  paraissent  pas  valables,  et 
l'on  peut  hardiment  déclarer  que  la  suppression  «  économi- 
que »  souhaitée  par  M.  Reyersbach  présenterait,  au  point  de 
vue  exclusif  des  mines  anciennes,  moins  d'avantages  que 
d'inconvénients. 

En  est-il  absolument  de  même  si  l'on  se  place  au  point  de 
vue  de  ces  Sociétés  nouvelles,  issues  de  la  politique  des  grou- 
pements, politique  féconde  et  stabilisatrice,  dont  on  a  eu 
maintes  fois  occasion  d'énumérer  les  avantages.  Il  serait 
osé  d'être  aussi  aflirrnatif.  Peut-être  même  irait-on  jusqu'à 
avancer  que,  dans  certains  cas,  les  idées  de  M.  Reyersbach 
pourraient  avoir  du  bon.  Voici,  par  exemple,  la  Crown  Mines 
pour  ne  prendre  qu'une  mine  type.  Cette  vaste  Société  mi- 
nière est  née  de  la  fusion  de  nombreuses  entreprises  isolées: 
Omm  Jteef,  Paarl  Central,  Laïu/laar/te  Royal,  Robinson 
Central  Deep,  Crown  Deep,  Langlaagte  Deep,  New  Vicr- 
fontein,  South  Rand,  South  Deep,  etc. 

Or,  peut-on  prétendre  que  l'exploiiation  d'un  pareil  do- 
maine pourra  se  faire  suivant  l'ancienne  méthode,  tel  qu'on 
procède  encore  a  la  Robinson,  à  la  Robinson  Deep,  ou  dans 
toute  autre  rnine  disposant  d'un  petit  nombre  de  claims  et 
de  deux  seuls  puits  ?  Fuudra-t-il,  pour  publier  des  chilïres 
«  comparables  »  à  la  fin  de  chaque  îiaois,  répartir  les  ou- 
vriers dans  tous  les  chantiers,  et  exploiter  simultanément 
toutes  )<  s  mines  pour  obtenir  chaque  mois  un  rendement 
équivalant  à  la  ten<  ur  moyenne  du  minerai  développé  dans 
les  neuf  mines  ?  Cela  est  visiblement  absurde.  Or,  si  la 


teneur  moyenne,  les  développement.-  totaux,  le  rendement 
global  sont  des  quantités  à  peine  variables,  il  n'en  va  pas  du 
tout  de  même  si  on  exploite  séparément  chaque  partie  du 
domaine,  faisant  porter  tout  l'effort  sur  la  Crown  Deep  pen- 
dant un  trimestre  pour  passer,  le  trimestre  suivant,  à  la 
Langlaagte  Deep.  Au  bout  de  l'année,  le  résultat  sera  égal  à 
la  valeur  moyenne  des  réserves  générales,  et  cela  n'empê- 
chera pas  que,  de  mois  en  mois,  les  statistiques  ne  seront 
plus  comparables,  et  que  les  chiffres  publiés  auront  parfois 
de  quoi  mettre  martel  en  tête  aux  actionnaires. 

«  Nous  allons  nous  montrer  sans  doute  présomptueux, 
«  conclut  la  Revue  Sud- A  friaaine,  mais  nous  croyons  que 
«  c'est  là,  eu  définitive,  la  véritable  idée  de  M.  l>yeTsbacb, 
«  le  fond  même  de  sa  pensée.  Il  a  dû  seulement  oublier 
«  d'ajouter  qu'en  préconisant  la  suppression  des  publica- 
<•  tions  mensuelles  ou  trimestrielles,  il  songeait  surtout  aux 
«  grandes  Sociétés  de  l'avenir,  à  celles  qui  seront  gérées 
«  suivant  des  méthodes  nouvelles  ne  comportant  plus  de 
«  renseignements  aussi  détaillés  et  fréquents.  Il  a  surtout 
«  désiré  appelé  l'attention  générale  sur  cette  importante 
«  question  qui  mérite  une  étude  serrée,  et  qui  reste  désor- 
<■  mais  à  l'ordre  du  jour. 

«  M.  Reyersbach  a  cru  devoir  souligner  cette  importance 
«  et  inciter  ses  collègues  de  la  Chambre  des  miaes  à  com- 
«  mencer  cette  étude. 

«  Dans  cet  ordre  d'idées,  il  convient  d'agir  avec  une  es- 
«  trème  circonspection,  et  ne  prendre  aucun  parti  avant 
n  d'avoir  retourné  le  problème  sous  toutes  ses  faces.  Il  ne 
«  faudra  naturellement  rien  brusquer.  C'est  pourquoi,  jus- 
«  qu'à  plus  ample  informé,  il  n'y  aura  rien  à  changer,  rien 
«  à  modifier  dans  les  services  statistiques  qui  fonctionnent, 
«  depuis  tant  d'années,  à  la  satisfaction  générale.  » 


Van  Ryn  Gold  Mines  Estate,  Limited 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette' 
Société  aura  lieu  le  15  courant  à  Londres. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  19081909,  clos  le  30  juin  der- 
nier, atteignent  le  montant  de  279.386  liv.  st.  Gsh.  1  d.  En 
ajoutant  le  report  de  l'exercice  précédent,  soit  21.325  livres 
sterling  10  sh.  3  d.,  on  obtient  un  solde  disponible  de 
300.711  liv.  st.  16  sh.  4  d.  Ce  montant  sera  employé  delà 
façon  suivante  : 

Liv.  st.  sh.  d. 

Pour  le  paiement  du  dividende  n°  10  de  4  sh.Gd.   112.500    »  » 

—  —      n»llde4sh.6d.    112.500   »  » 

—  des  impôts   32.449  18  » 

Pour  dépenses  au  <>  Compte  capital  »  pen- 
dant l'exercice  -   24  033  7  3 

Solde  à  reporter  à  l'exercice  1909-1910..   19.228  11  1 

Sommes  égales   300.711  16  4 

Le  rapport  qui  sera  communiqué  aux  actionnaires  men- 
tionne que  ces  résultats  sont  les  meilleurs  qui  aient  été 
obtenus  depuis  le  commencement  des  opérations  de  la  Com- 
pagnie. 

Les  frais  d'exploitation  ont  été  réduits  de  4  sh.7  d.  864;  ils 
s'élèvent  maintenant  à  15  sh.  6  d.  023  par  tonne,  et  ''.  après 
son  rapport,  l'administrateur-gérant  prévoit  une  nouvelle 

réduction. 

Les  réserves  de  minerai  s'élèvent  à  1.756.520  tonnes,  en 
augmentation,  comparativement  à  l'exercice  précédent,  de 
331.670  tonnes  de  minerai  entièrement  développées,  et  de 
115.150  tonnes  de  minerai  partiellement  développées,  qui 
constitue,  sur  la  base  du  broyage  actuel,  une  provision  de 
minerai  représentant  une  avance  d'environ  quatre  années  sur 
les  besoins  du  moulin.  Des  détails  complets,  relatifs  à  ces 
réserves  de  minerai  et  aux  opérations  de  l'exercice,  se  trou- 
vent dans  les  rapports  de  l'administrateur-gérant  et  du 
directeur. 

De  nouveaux  travaux  ont  été  effectués  sur  le  filon  «  South 
Reef  ».  Ils  ont  eu  pour  résultat  de  développer  17.760  tonnes. 

On  procède  actuellement  à  l'agrandissement  du  matériel 
de  réduction,  ce  qui  permettra,  après  l'achèvement  de  ces 
travaux,  d'augmenter  le  tonnage  à  broyer. 

Le  rapport  observe  encore  que  la  totalité  du  terrain  dispo- 
nible au  Nord  du  Mynpacht  de  la  Compagnie  a  été  jalonné 
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et  i]ue  des  travaux  de  prospection  s'y  font  actuellement  dans 
le  but  de  déterminer  s'il  n'existe  pas  de  liions  payants  dans 
cette  partie  de  la  propriété.  Getle  éventualité  est  cependant 
encore  éloignée,  d'après  ce  qui  résulte  dos  observations  que 
contient  à  ce  sujet  le  rapport  de  l'administrateur-gérant. 

Observons  que  pendant  l'exercice  1908-1909,  la  Van  Ryn 
Gold  Mines  Estate  a  distribué  deux  dividendes  do  22  1/2  0/0 
chaque,  soit,  pour  l'année  entière,  45  0/0  ou  9  shillings. 
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Rendements  particuliers  de  Novembre 

Un  certain  nombre  de  rendements  particuliers  pour  novem- 
bre sont  arrivés  ces  jours  derniers.  Nous  les  comparons  à 
ceux  d'octobre. 

Auront  West.  —  10.025  tonnes,  2.587  onces;  bénéfices, 
1.024  liv.  st.;  en  octobre,  9.805  tonnes,  2.411  onces;  berné' 
ûces,  447  liv.  st. 

Cinderella  Deep.  —  15.070  tonnes,  5.146  onces;  bénéfices, 
5.964  liv.st.;  en  oc  obre,  13.950  tonnes,  4.965  onces;  bénéfices' 
6.103  liv.  st. 

City  and  Suburban.  —  21.860  tonnes,  6.947  onces;  béné- 
fices, 6.504  liv.  st.  ;  en  octobre,  23.844  tonnes,  7.163  onces- 
bénéfices,  7.029  liv.  st. 

Durban  Roodepoort  Deep.  —  17.710  tonnes,  6.321  onces  • 
bénéfices,  5.500  liv.st.;  en  octobre,  15.660  tonnes,  5. 746  onees1 
bénéfices,  3.900  liv.  st. 

East  Rand  Proprietary.  —  157.250  tonnes  broyées  ■  pro- 
duction, 53.370  onces  ;  bénéfices,  106.465  liv.st.;  en  octobre 
53.816  onces  et  106.343  liv.  st. 

Ferreira  Deep.  —  32.362  tonnes,  18.429  onces;  bénéfices 
49.750  liv.  st.;  en  octobre,  35.100  tonnes,  18.515  onces- 
bénéfices,  50.000  liv.  st.  ' 

Ferreira  Gold.  —  29.100  tonnes,  13.768  onces;  bénéfices 
35.038  liv.  st.  ;  en  octobre,  29.950  tonnes,  13.804  onces  -  béné- 
fices, 36.055  liv.  st. 

French  Rand.  —  7.140  tonnes,  2.390  onces;  bénéfices 
1.534  liv.st.  ;  en  octobre,  7.220  tonnes,  1.897  onces-  nerte' 
7.234  liv.  st.  ' 

Geldenhuis  Estate.  —  20.990  tonnes,  4.981  onces  ;  béné- 
fices, 9.020  liv.  st.;  en  octobre,  20.950  tonnes,  5  004 'onces  ■ 
bénéfices,  8.948  liv.  st. 

Glen  Deep.  —  22.400  tonnes,  6.920  onces;  bénéfices 
9.000  liv.  st.;  en  octobre,  23.480  tonnes,  7.201  onces;  bénéfices' 
9.500  liv.  st.  ' 

Glynn's  Lydenburg.  —  Tonnes  broyées  2.555;  production 
1.706  onces;  bénéfices,  4.446  liv.  st.;  en  octobre,  1  651  onces 
et  3.993  liv.  st. 

Jupiter  Gold.  —  24.184  tonnes,  6.493  onces;  bénéfices, 
10.687  liv.  st.  ;  en  octobre,  24.811  tonnes,  6.716  onces  -  béné- 
fices, 11.075  liv.  st. 

Kleinfontein.  —  37.642  tonnes,  12.780  onces;  bénéfices 
25.110  liv.st.  ;  en  octobre,  39.478  tonnes,  13.307  onces  :  béné- 
fices, 25.009  liv.  st. 

Knights  Deep.  —  51.230  tonnes,  13.377  onces  ;  bénéfices 
26.047  liv.  st.  ;  en  octobre,  54.600  tonnes,  13.885  onces  •■  bé- 
néfices, 26.020  liv.  st. 

Luipaards  Vlei.  —  14.816  tonnes,  3.447  onces;  bénéfices 
1.533  liv.  st.;  en  octobre,  16.340  tonnes,  3.760  onces-  béné- 
fices, 1.014  liv.  st. 

May  Consolidated.— 14.630 tonnes;  bénéfices,  11. 676 liv  st  ■ 
en  octobre,  10.650  tonnes;  bénéfices,  11.744  liv.  st. 

Meyer  and  Char/ton.— 13.250  tonnes,  4.390  onces  ;  bénéfices 
7.493  liv.  st.;  en  octobre,  13.592  tonnes,  4.415  onces  ;  bénéfices 
7.121  liv.  st. 

Modderfontein  {New).—  45.800  tonnes,  13.719  onces  ;  béné- 
fices 22.659  liv.  st.;  en  octobre  45.100  tonnes  ;  13.264  onces  ■ 
bénéfices  20.684  liv.  st. 

New  Goch.  —  26.709  tonnes,  7.669  onces  ;  bénéfices  10  051 
livres  sterling;  en  octobre,  25.578  tonnes,  7.574  onces  -  bé- 
néfices 10.932  liv.  st. 

Xigel  Deep.  —  4.065  tonnes,  1.762  onces;  bénéfices 
023  1iv.  st.;  en  octobre,  4.350  tonnes,  1.756  onces;  bénéfices' 
52  liv.  st.  ' 

Nigel  Gold.   -  Tonnes  broyées,    10.500  ;  production, 

. 2i^n,Ces;  ben6fices'  7-018  liv.  st.;  en  octobre,  4.394  onces 
et  /.OU  liv.  st. 

Nourse  Mines.  -  37.010  tonnes,  13.101  onces;  bénéfices, 


î7'0,2-0  fL;  en  OCtobre  39-634  Lonnes>  13.278onGes  :  bénéfi- 
ces 1/.482  liv.  st. 

Piggsl'eak.-  1.526  tonnes,  817  onces;  bénéfices.  1  601 
ivres  sterling;  on  octobre,  1 .509  tonnes,  674onces;  bénéfices, 
1  .OoO  liv.  st. 

^aïr011  ?C6P-  ~  50 ■ 700  t0nnCS'  15-365  onc*s  î  bénéfices, 
7  oVnoï  J  eU  octobrc- 52-700  tonnes,  16.129  onces;  béné- 
fices, 22.031  bar.  st. 

Roodepoort  Central  Deep.  -  7.975  tonnes;  bénéfices, 
l./64hv.  st.;  on  octobre,  6.110 tonnes;  bénéfices,  1.653 liv  st 

Roodepoort  United.  -  17.640  tonnes,  5.633  onces;  bén.-- 
ices 5.932  liv.  st.;  en  octobre,  19.436  tonnes,  0  179  onces- 
bénéfices,  8.015  liv.  st. 

Rose  Deep.  -  30.110  tonnes,  10.471  onces:  bénéfices  19.000 

fn  «™  ,mg  '  eû  octobre  tonnes,  11 .060  onces  ;  bénéfi- 

ces 20.000  liv.  st. 

*?j™onGold--  43. 100  tonnes,  25.633  oncos  ;  bénéfices 

4>  nJ;  enoclob™  48.000  tonnes,  25.254  onces  :  bénéfi- 
ces /8.021  liv.  st. 

Sheba.  —  2.800  tonnes  broyées  et  1.236  oncos.  En  octobre 
production  960  onces.  ' 

Simmer  and  Jach  Proprietary.  -  68.500  tonnes,  21.716 
onces;  bénéfices  52.878  liv.st.;  en  octobre,  68.892  tonnes, 
21.4c2  onces  ;  bénéfices,  50.691  liv.  st. 

Simmer  and  Jack  East.  -  29.880  tonnes,  7.884  onces- 
bénéfices,  7.110  liv.  st.  ;  on  octobre,  23.580  tonnes,  7.267  onces- 
bénéfices,  4.559  liv.  st. 

Simmer  Deep.  -  50.366  tonnes,  10.149  onces;  bénéfices 
13.2o0  hv  st.  ;  en  octobre,  47.328  tonnes,  9.425  onces:  béné- 
fices, 11.946  hv.  st. 

Van  Ryn    -  31.832  tonnes,   10.789    onces:  bénéfices, 

*mmi*&+*^ 33311  tonûes' n'176  once< ;  béné" 

q  U!rge  ?e6p-  -  3L40°  t0,mes-  9-588  onces;  bénéfices 
«  l'ZkÂ H  eûoctobre>  33-300  tories,  10.330  once*:  béné- 
fices, 10.001  liv.  st. 

West  Rand  Consolidated.  —  16.100  tonnes,  4.759  onces  ■ 
bénéfices,  3.344  liv.  st.;  en  octobre,  16.500  tonnes,  5  068 
onces;  bénéfices,  5.155  liv.  st. 

Worcester  Exploration.  -  4.100  tonnes,  1.116  onces- 
bénéfices,  2.000  liv.  st.;  en  octobre,  4.300  tonnes,  1.175  onces'. 

Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis  — 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  652.000  dollars,  contre'  396.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente. 

Les  Claims  gouvernementaux  de  la  Modderfontein 

-  On  dit  que  MM.  Barnato  Brothers,  qui  se  sont  rendus 
acquéreurs  «de  deux  portions  de  claims  «  Modderfontein  >» 
appartenant  au  Gouvernement,  vont  prochainement  faire 
connaître  leurs  projets,  relativement  aux  Compagnies  qu'ils 
doivent  créer.  On  prétend  que  M.  Imroth,  qui  a  négocié 
lâchât  au  nom  de  MM.  Barnato,  a  garanti  au  Gouvernement 
que  les  sommes  dont  les  Compagnies  disposeraient  dépasse- 
raient  de  7 1/2  à  17  1/2  0/0  le  minimum  exigé  par  la  loi 


Reyiie  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  8  décembre  1909. 
Notre  liquidation  de  quinzaine  a  eu  lieu  hier.  Elle  s'est 
etfectuee  dans  des  conditions  très  satisfaisantes.  Los  taux  des 
reports  ont  été  inférieurs  à  ceux  de  la  liquidation  précé- 
dente :  Consolidated  Goldfîelds,  5  172  à  6  1/2  0/0-  Rand 
fnel'A1/2  à  51/2°/°;  autres  valeurs  Transvaaliennes, 
5  a  6  0/0;  Chartered,  1/2  à  3/4  penny;  valeurs  Rhodé- 
siennes,  5  à  0  0/0.  Quant  à  la  tendance,  elle  est  très  bonne 
maigre  une  légère  hésitation  signalée  au  dernier  moment. 

***  Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  7/16,  est 
a  1  19/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  3/32,  contre 
y  21/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  3/16,  contre  1  15/16,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  3/32;  elle  s'échangeait  à  8  9/16  la  semaine  dernière  On 
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croit,  pour  cette  dernière  Compagnie,  à  un  dividende  élevé 
ce  mois-ci. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'Aurora  West 
est  à  7/8.  La  Bantjes  cote  2  13/10;  City  and  suburban, 
2  1/16,  contre  1  7/8  il  y  a  huit  jours.  Cette  Compagnie 
vient  de  déclarer  un  dividende  de  5  0/0,  soit  4  shillings  par 
action  de  4  livres  sterling.  Durban  Roodepoort,  8  1/8, 
au  lieu  de  3  liv.  st.;  East  Rand,  5  1/2,  contre  5  1/4.  La 
Benoni  est  à  1  9/32. 

La  Ferreira  cote  18  3/4,  contre  18  1/2  il  y  a  huit  jours. 
Sinsbcrg  1  9/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/0  :  New  lleriot 
6  7/16,  contre  6  3/8.  La  Jubilee  est  à  2  liv.  st.  Jumpers, 
1 11/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  21/32,  contre  2  17/32; 
Knight  Ceniral,2HlQ.  La  Langlaagte  /?.s7«<es'inscrità2  15,16, 
au  lieu  de  2  13/16  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  11/4. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  1/4  au  lieu  de  1  5/32. 
Meyer  and  Charlton  3  3/4,  contre  3  5/8. 

La  Modderfontein  cote  11  7/16,  au  lieu  de  10  13/16. 

La  New  Goch  est  à  1 15/16,  contre  1  3/4.  Cette  Compagnie, 
dont  les  dettes  sont  a  présent  liquidées  grâce  à  l'option 
exercée  par  la  General  Mining  and  Finance  Corporation  sur 
100.000  actions  nouvelles  à  30  shillings,  va  se  trouver  pro- 
bablement en  mesure  de  distribuer  un  premier  dividende  ce 
mois-ci.  Randfontein  Estate,  2  3/32,  contre  1  29/32  mer- 
credi. Rietfontein  New  1  7/16;  Roodepoort  United  Main 
Reef  2  3/4.  Nous  la  laissions  à  2  5/8,  ii  y  a  huit  jours. 
Randfontein  South,  2  3/16,. 

La  Salisbury  cote  1  3/4.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1  7/8,  au  lieu  de  1 13/16  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16. 
Van  Ryn,  4  5/8. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  24/3.  La  Wollmter 
clôture  à  4  1/4,  contre  4 1/8.  L'assemblée  annuelle  des  action- 
naires de  cette  Compagnie  doit  avoir  lieu  le  17  courant,  à 
Johannesburg.  Le  situation  de  cette  entreprise  s'est  beaucoup 
améliorée  depuis  deux  ans.  La  dette  flottante  de  125.000 
livres  sterling  contractée  pour  l'installation  de  la  nouvelle 
usine  et  de  ses  accessoires  a  été  complètement  amortie  en 
février  dernier.  Aussi  le  Conseil  déclare-t-il  un  dividende  de 
4  shillings.  La  Compagnie  n'avait  rien  distribue  depuis 
décembre  1908.  Vogelstruis  Estate,  1 1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  3/16. 
Cinderella  Deep,  2  3/8,  contre  2  5/16.  La  City  Deep  est  à 

4  1/4,  au  lieu  de  4  1/16.  Crown  Mines,  8  liv.,  contre  7  7/8. 
La  Brakpan  est  à  3  liv.  Les  développements,  durant  le 

troisième  trimestre  de  l'année,  ont  été  retardés  dans  cette 
mine  par  des  afflux  d'eau  qui  nécessitent  l'emploi  de  nou- 
velles pompes.  Celles-ci  ont  dû  être  installées  en  novembre 
et  h'.s  développements  devaient  être  repris  vigoureusement 
aussitôt.  Durant  le  trimestre  en  revue,  il  a  été  fait  1.578 
pieds  d'avancement,  dont  1.020  pieds  dans  le  filon;  les 
échantillonnages  prélevés  sur  une  longueur  de  900  pieds  ont 
donné  5  pennyweights  97  Sur  28  pouces  40.  La  Durban 
Roodepoort  Deep  est  à  2  1/8,  contre  2  liv.  st.il  y  a  huit 
jours.    Ferreira  Deep,  5  5/16,  elle  restait  précédemment  à 

5  1/8.  Geldenhuis  Deep,  4  liv.  st.,  au  lieu  de  3  13/16;  Glen 
Deep,  2  1/8.  Depuis  le  1"  courant,  cette  mine  est  exploitée 
conjointement  avec  la  Rose  Deep,  les  deux  Sociétés  ayant 
fusionné. 

La  Jupiter  est  à  1 15/32.  La  Jumpers  Deep  se  traite  à  1 11/16^ 
Knight' s  Deep,  3  1/16.  Nijel  Deep,  1/6.  Nourse  Mines' 
8  1/8,  contre  2  15/16  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  3/4,  contre  3  9/16;  Rose  Deep 
4  3/4,  contre  4  1/2.  Simmer  Deep  2  1/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  liv.  Van  Ryn  Deep, 
15/32.  Village  Deep,  2  11/16,  au  lieu  de  2  1/2.  Volgestruis 
Deep  1  1/4.  Witwatersrand  Deep,  5  3/16  contre  5  1/16. 

m*+  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashc- 
naland  Agency  s'échange  à  14/0  ;  Rhodesia  Limited,  8/0, 
Giant  Mines,  5  1/2.  On  annonce  que  cette  Compagnie  donne 
lieu  à  de  très  bons  développements  en  profondeur.  Globe  and 
PhœnÙU,  5/16.  Rhodesia  Exploration,  2  7/ld.  La  Trans- 
vaal  and  Delagoa  Bay  Investrnent  clôture  à  1  1/2.  Transvaal 
Gold  Mining  Estate  3  1/32;  Transvaal  Coal  Trust,  1  15/16. 

L'East  Hand  Minina  est  à  1  1/4;  Vereeniqing  Estâtes 
5/8;  African  and  European  Investrnent ,  31/32. 

La  De  Ilcers  ordinaire  finit  à  18  7/8,  contre  17  7/8; 
action  de  préférence  17  1/8,  contre  16  5/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  9  8/16,  contre  8  9/16, 


il  y  a  huit  jours.  La  Roherts  Victor  Diamond  est  à  1  7/16, 

au  lieu  de  1  1/2  il  y  a  huit  jours. 


Revue  Deodoinadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Pans 


Paris,  le  3  décembre  1909. 

D'abord  indécis,  le  Marché  <!<'*  Mines  d'or  Sud- A  frit-aines 
s'est  sensiblement  repris,  au  double  point  de  vue  de  la  tenue 
des  cours  et  des  échanges.  Aussi  les  avances,  d'une  semaine 
à  l'autre,  sont-elles  appréciables. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  151  francs,  contre 
144  fr.  50.  L'East  tiand  est  à  137  fr.  50.  au  lieu  de  133  francs, 
il  y  a  huit  jours.  A  partir  du  \"  janvier  prochain,  cette 
Compagnie  aura  à  rémunérer  2.405.S97  actions  au  lieu  de 
2.245.897  actuellement,  mais  comme  son  moulin  sera  aug- 
menté de  plusieurs  unités,  le  tonnage,  et  par  suite  les 
bénéfices,  seront,  de  leur  côté,  en  progrès  sensible.  La  Rand 
Mines  s'inscrit  à  223  fr.  60,  sans  changement.  La  Chartered 
finit  à  42  fr.  25. 

Au  Parquet,  la  Central  Ilining  se  tipnt  à  422  francs. 
On  croit  que  cette  Compagnie  déclarera  incessamment  un 
dividende  intérimaire  de  10  shillings  payable  au  mois  de 
février. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  76  fr.  75. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  2"1  francs. 
D'après  les  dernières  nouvelles  du  Transvaal,  on  prévoit  que 
l'exploitation  de  cette  Compagnie  donnera  de  meilleurs  ré- 
sultats durant  les  mois  prochains.  Durban  Roodepoort  Deep, 
51  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira  est  à  480  francs,  contre  465  francs.  On  compte 
toujours,  en  dehors  du  dividende  semestriel  de  30  shillings 
par  action,  sur  un  «  bonus  »  de  même  importance. 

La  Ferreira  Deep  clôture  à  134  francs,  au  lieu  de  132  francs, 
il  y  a  huit  jours. 

La  French  Rand  est  à  9  fr.  75.  Geduld,  65  francs, 
contre  61  fr.  75;  Geldenhuis  Estate  25  francs;  Geldenhuis 
Deep,  100  fr.  50,  contre  88  fr.  50  ;  General  Mining,  53  francs, 
au  lieu  de  50  francs.  L'action  Goerz  et  C"  s'inscrit  à  54  fr.  50, 
au  lieu  de  52  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Investrnent, 
63  fr.  75;  Johannesburg  Consolidated  Investrnent,  41  fr.  75. 
Cette  Compagnie  et  MM.  Barnato  avaient  conjointement 
obtenu  du  gouvernement  du  Transvaal  l'adjudication  des 
2.000  claims  gouvernementaux  «  Modderfontein  •>.  M.  J. 
Imroth,  qui  a  conduit  les  négociations,  a  agi  exclusivement 
comme  représentant  des  intérêts  de  ce  groupe,  contrairement 
au  bruit  qui  avait  couru  et  d'après  lequel  le  groupe  Robinson 
serait  également  participant  dans  l'opération. 

La  Lena  Goldfields  est  demandée  à  44  fr.  50,  ex-coupon 
de  2  shillings,  contre  45  fr.  50  avec  coupon. 

La  Areio  Kleinfontein  reste  à66  francs,  au  lieu  de  63  fr.  50. 
Knig ht' s  (  Witwatersrand  Gold),  97  francs.  Lancaster  West, 
20  francs  ;  Langlaagte  Estate,  74  francs,  contre  73  francs. 
La  Mozambique  est  à  28  fr.  25. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  31  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 32  fr.  50,  contre  32  francs.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  69  fr.  "15. 

La  New  Goch  s'échange  à  48  francs,  contre  46  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  51  francs,  reste  à 
53  francs.  La  Robinson  Gold  est  à  268  francs  ;  elle  restait  à 
260  francs.  Robinson  Deep,  94  fr.  50,  contre  92  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  116  fr.  £0. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  48  francs,  au  lieu  de  47  fr.  ; 
la  diminution  de  teneur,  pendant  le  trimestre  qui  a  pris  finie 
30  septembre  dernier,  est  le  résultat  de  la  nouvelle  politique 
suivie  depuis  quelque  temps  et  consistant  à  broyer  tout  le 
minerai  susceptible  de  laisser  un  bénéfice  quelconque.  Irans- 
vaal  Consolidated  Land,  76  fr.  25.  Au  Parquet,  la  Treasury  se 
traite  entre  17  fr.  75 et  19  fr.  75,  selon  les  coupures.  Van  Dyk, 
25  fr.  La  Van  Ryn  s'échange  à  116  fr.  50,  contre  111  fr.  la  se- 
maine dernière.  La  Village  Main  Reef  reste  à  112  francs  ; 
elle  cotait  109  fr.  50  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  était  à  463  fr.  50,  l'action  ordinaire,  clô- 
ture à  481  francs.  L'action  de  préférence  est  à  436  f  r.  50,  contre 
424  francs,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  208  francs,  au  lieu  de  201  fr.  50. 


L'Administrateur -Gérant  :  Georges  Bodroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  me  dn  Croissant.—  Simart  im  p 
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677 

244 

629 

Nationale 

60 

603 

74 

627 

51 

606 

72 

619 

Nationale 

86 

29 

97 

34 

97 

35 

96 

35 

77 

62 
65 
64 


48 
48 
63 
51 


—  Banque  Nationale 


'  168 

30 

51 

23 

171 

5 

50 

» 

» 

178 

4 

53 

0 

» 

171 

9 

5i 

10 

1908 
1909 
1909 
1909 


ESPAGNE 

12  décembre. 
27  novembre. 
4  décembre. 
11  décembre . 


395 
402 
402 
403 


Banque  d'Espagne 


1  813 

1.641 

474 

416 

134  | 

774 

1-674 

497 

389 

149 

770 

1669 

484 

388 

152 

1  769 

1.664 

490 

386 

148  1 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


/908 
1909 
1909 
1909 


HOLLANDE 

12  décembre. 
27  novembre. 
4  décembre. 
11  décembre. 


Banque  Néerlandaise 


211 

103  i 

583 

11 

i59 

154 

254 

l2  1 

603 

10 

163  1 

140 

254 

604 

b 

1*0 

146 

254 

72  1 

600 

7 

150  1 

143 

2rt  novembre 
31  octobre.  . 
10  novembre 
20  novembre 


ITALIE 

927 


—  Banque  d'Italie 


947 
947 
947 


i  112 

|1.387 

1  205  i 

452 

106 

1477 

192 

517 

107 

11.465 

178 

507 

!  107 

1-434 

1  183 

50  i 

104 
101 
100 


ITALIE 

20  novembre.  191 
31  octobre  . .  196 
10  novembre.  I  196 
20  novembre.  196 


Banque  de  Naples 


18 

376 

1  87 

160 

23 

11 

389 

86 

1e:6 

26 

17 

387 

84 

165 

26 

16 

384 

v  84 

166 

26 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


20  novembre. 
31  octobre.  . 
lll  novembre. 1 
20  novembre. 


1  r>* 

4 

s.2 

'û 

60 

16  H 

56 

4 

9) 

f, 

14 

1  56 

4 

99 

o4 

15 

56 

4 

101 

40 

65 

15 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  octobre. . . I 
31  août.  . 

30  septembre 

31  octobie    .  I 


41 

1» 

107 

i  11 

53 

2 

41 

108 

59 

2 

41 

112 

7 

63 

1 

42 

113 

1  12 

63 

1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


m 

> 

1908 

2  déc°rnbre. , 

30 

22  1 

38N 

12 

1  106 

60 

» 

1909 

17  novembre. 

30 

38 

11 

96 

54 

» 

* 

1909 

2»  novembre. 

30 

39 

387 

13 

97 

54 

» 

1909 

î  décembre. 

31 

38  1 

389 

13 

•  97 

55 

3 

3% 

3  % 
3* 


1  II  ! 

45   II  7 


5  % 
5 


1% 
VA 


1908 

31  octobre. .. , 

2  , 

1 

129 

142 

37 

26 

1909 

31  août  | 

2 

2 

130 

154 

36 

27 

• 

1909 

3C  septembre 

1 

2 

13» 

1 52 

34 

28 

29 

» 

1909 

31  octobre  . . 1 

1  1 

2 

133 

149 

33 

7i  m  5 


5 

i% 
4H 
4>, 
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Encaisse 

ls 

I'IIINCIP.  CUAI'ITBES 

*■  « 

métallique 

J.  «>  S. 

m  "  2" 

m| 

*ATES 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
fiduc 

bip 

Port* 
feuill 

escomi 

2  3-0) 
cl  ft  £ 

il 

1908 
1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1008 
1909 
1909 
1909 


Banque  Nationale 

27-"i 

310 

306 

Banque  de  l'Etat 


1211 
132. 
121 
119 


ROUMANIE 

5  décembrei   92  1 

20  novembre|  98 
27  novembre,  97 

3  déèembre     97  ' 

RUSSIE  - 

6  décembre.  2.8711  179 

21  novembre.  '.(.121  1M 
29  novembre.   3  124  W 

6  décembre.   3- 113'  183 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


34 

35 

x; 

35 


3.038 

4(1*  1 

531 

570 

5'/, 

'i.'M 

m  1 

579 

m 

i'/, 

3.255 

615 

582 

513 

i% 

3.269 

592  1 

368 

£18  ! 

15  novembre. 
15  octobre. . . 
31  octobre. . . 
15  novembre. 


I  3 


2 

88 

53 

27 

fi 

2 

S8 

G 

46 

23 

5/, 

2 

90 

47 

24 

5  y, 

2 

88 

30 

46 

25 

5^ 

5  décembre 

21  novembre 

28  novembre 

5  décembre 


SERBÏS 

18 
'14 
14 
14 


Banque  Nationale 


51 

2 

10 

18 

8 

1  ° 

54 

5 

11 

18 

8 

7 

53 

6 

11 

18 

8 

1  7 

52 

10 

il 

18 

8 

SUÈDE 

31  octobre...]  107 

31  août   110 

36  septembre  110 
31  octobre...  110 


Banque  Royale 


6 
8 

ï!67  1 

65 

216 

21 

212 

57 

138 

rs 

S 

274 

53 

171 

22 

7 

267  ! 

61 

175 

22  1 

SUISSE  —  Banque  Nationale 


7  décembre. 
23  novembre. 
30  novembre. 

7  décembre. 

SUISSE  — 

12  décembre. 
27  novembre. 
4  décembre. 
11  décembre. 


117 

9 

189 

21 

68 

4 

126 

18 

216 

33 

109 

4 

125 

17 

224 

38 

122 

4 

125 

17 

2*0 

34 

135 

4 

5'/, 
4  % 


3% 
4 
4 
4 


Banques  d'Emission 


35 

2 

73  1 

1.500 

176  1 

40 

3 

15 

2 

30 

1.581 

182 

41 

4 

15 

■1 

30  1 

1.581 

182 

41 

4 

15 

2 

27  1 

1.581 

182  1 

41 

4 

TOTAUX 


1908  17  décembre. 

1909  2  décembre. 
1909  9  décembre. 
1909  16  décembre. 


12.130 

2.909 

119 

752 

914 

6.543 

2.076,' 

12.800 

2.819 

20 

763 

0 

227 

6.912 

2.023 

s 

12.742 

2.839 

20 

682 

6 

ÏÔO 

6.901 

2.C52 

9 

12.619 

2.814 

[20 

347 

5 

939 

6.620 

1.9711 

s 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre, 
décembre. 


8.995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

1 

9.811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

9.683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

9.954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

» 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

D 

12.105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

D 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  .   

V\icJ  arest.  

t'cnslantinople  

Francfort  

Gènes   

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg  . 

Vienne  (à  vue)  

—     (à  ?  mol»!.  • 


lOnov. 

17  nov. 

24nov. 

1"  déc.1 

8  déc. 

'  15  déc. 

48  10 

48  15 

48 

16 

48  18 

48  15 

48  16 

100  25 

100  m 

100 

40 

100  42 

100  45 

100  42 

101  75 

101  75 

100 

37 

100  37 

100  25 

100  37 

8  90 

8  80 

8 

75 

8  60 

8  40 

8  15 

81  17 

81  17 

81 

22 

81  22 

81  15 

81  15 

100  .'il 

100  3G 

100 

41 

100  49 

100  39 

100  38 

10!  10 

1PI  10 

100 

70 

100  85 

101  55 

101  60 

22  M 

22  83 

22 

82 

22  83 

22  83 

22  85 

81  17 

81  17 

81 

20 

81  22 

81  15 

81  12 

100  50 

100  55 

100 

63 

100  61 

100  58 

100  55 

100  26 

tuO  25 

I0O 

23 

100  10 

100  16 

100  28 

611  50 

612  .. 

308 

605  50 

605  .. 

601  .. 

25  23 

25  20 

25 

19 

25  19 

25  21 

25  22 

8  75 

8  70 

8 

00 

8  45 

8  15 

7  95 

100  76 

100  55 

100 

:,7 

100  81 

100  60 

100  53 

37  50 

37  59 

37 

57 

37  59 

87  58 

37  50 

95  1\ 

95  63 

95 

70 

95  73 

95  80 

95  65 

95  71 

95  63 

95 

70 

95  73 

95  80 

95  65 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  d«  Paris  but 


Talc 


leurs  a  vue 


Amsterdam.. 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrlc   — 

Hafièra  d'or  cl  d'argent  a 

Or  en  barre  (le  kit.). . .  3437 
Argen».  id.   (le  kil.j...   218  89 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  916")... 

—  —  (nouv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde  


Moins 


18  nov 


3  %  807 
5  %  I  123 
104 
460 
487 
266 
25 
99 
91 
99 
518 


4  % 

4  % 

6  % 

4  K 

4  Yt 

3  % 

5  % 

4  % 

6  % 


3437 
86 
80 
51 
20 
40 
27 


25  nov 


207  56 
123  j6 
104  44 
460  50 
491  .. 
266  25 
25  2'J 
9»  53 
99  31 
99  81 
516  .. 


3437  .. 
86  .. 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


2  déc. 


9  déc 


207  50 
123  (M 
104  4« 
401  .. 
495  .. 
266  25 
25  M 
99  56 
99  34 
99  84 
515  75 


3437  .. 
80  5'J 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


%7  65 
123  19 
104  3 
462  50 
495 
266  50 
25  21 
99  56 
99  31 
99  69 
516  25 


3137 
87  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


16  4éc. 

207  62 
123  -ri 

104  50 

464  .. 

497  .. 

20,  y: 
25  22 
M  59 
99  11 

99  n 

516  .. 


3437  . 
88  50 
80  62 
51  50 
20  60 
40  .. 
27  25 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Au  t. -Hongrie  (cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 
Hollande  (fl.  or)... 

Italie  (lira)  

Portugal  (milreispap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 


Egvpte  (liv.  égvp.)  

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(staiisbi!)(taël  arg.  )  I 


Valeurs  en  francs  au  change  du  Jour 


9 

18  nov. 

1 

25  nov. 

2  déc. 

9  déc. 

Kdéc. 

1  234 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

1  23 

25  22 

25  20 

25  21 

25  22 

25  21 

25  99 

1  05 

1  05 

1  04 

1  05 

1  04 

1  04 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  92 

0  S2 

0  91 

0  92 

0  93 

1  ■ 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

0  99 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

2  07 

1  > 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

5  60 

4  87 

4  91 

4  95 

4  89 

4  97 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  98 

0  98 

2  67 

2  66 

2  66 

2  67 

2  66 

2  66 

1  » 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22  83 

22  82 

23  83 

22  85 

22  85 

25  92 

26'.. 

25  97 

25  94 

26  01 

25  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  16 

5  16 

2  58 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

2  62 

5  > 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

l  08 

1  C9 

1  07 

1  14 

1  17 

2  84 

1  62 

1  61 

1  6' 

1  59 

1  61 

1  68 

1  68 

1  69 

1  68 

1  67 

1  69 

2  58 

2  57 

2  57 

2  56 

2  58 

2  58 

7  47 

2  90 

2  90 

2  92 

2  94 

2  98 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  1G  décembre  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  81 

—  Anglais   99  99 

—  Austro-Hongrois  99  cl 

—  Belges   99  59 

—  Espagnols   92  80 

—  Grecs   99  63 

—  Hollandais   99  67 

—  Italiens   99  41 

—  Portugais   88  75 

—  Roumains   98  42 

—  Russes   99  84 

—  Suisses   99  72 

—  Turcs   1C0  21 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  19 

En  Angleterre   '00  01 

En  Autriche-Hongrie. . .   100  49 

En  Belgique   100  41 

En  Espagne   107  75 

En  Grèce   100  37 

En  Hollande   100  33 

En  Italie   100  59 

En  Portugal   112  73 

En  Roumanie   101  60 

En  Russie   100  16 

En  Suisse   100  28 

En  Turquie   99  79 


En  Egypte   99  73 

Aux  États-Unis   100  41 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   126  22 

Au  Itrésil   170  63 

Aux  Indes   99  22 

Au  Japon   100  80 


En  Chine 


250 


Pièces  d'Egypte   1C0  27 

—  des  Etats- Unis  ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àeluRép.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   79  22 

—  du  Brésil   56  61 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   39  B8 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  l(i  décembre  1909. 
Notre  cote  des  changes  présente  une  tendance  générale- 
ment ferme;  iln'y  a  d'exception  ù  faire  que  pour  New-York 
qui  llécliit  do  25  centimes  et  tombe  aux  environs  du  point  où 
l'or  peut  être  importé  en  France.  Mais  le  reichsmark  gagne 
5  centimes  et  la  devise  austro-liongroise  13  centimes. 


» 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statlstiqne  générale 


La  peseta  persiste  dans  son  mouvement  progressif  de 
Lisbonue  «agne  aussi  deux  points.  Le  rouble  finit 

a  2ob  25. 

Le  chèque  sur  Londres,  conformément  à  cette  tendance 
générale,  clôture  en  progrès  à  25  22.  Dans  l'Union  latine, 
Bruxelles  reprend  à  99  59,  ainsi  que  Rome  à  99  il  Le  franc 
suisse  est  également  plus  ferme  à  99  72. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de: 


771 


Valeurs  à  vue 


Yokohama.. 
Singapoure . 
Hong-Kong. 
Shanghai. . . 

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie . 


Valeurs  à 
90  jours  de  vue 

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayr««(or) 

Or  en  barres  

ArgeDten  barres 


17  nor. 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  1/16 


15  7/16 
10  9/32 
48  11/16 
77/9  ./. 
23   3/8  ■ 


24  nov. 


2/0  1/2 

2/4  ./. 

1/8  11/16 

2/3  5/8 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  5/16 


15  11/32 
10  3/8 
48  3/4 

77/9  ./. 
23  3/8 


t"  déc. 


2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  13/16 
1/4  1/8 
1/4  1/8 
97  1/4 


15  11/3? 
10  7/16 
48  5/8 

77/9  ./. 
23  9/16 


8  déc.      15  dèe 


2/0  3/8 

2/4  3/32 

1/8  15/16 

2/4  1/16 

1/4  3/32 

1/4  1/8 

97  3/16 


15  11/32 
10  27/32 
48  9/16 

77/9  ./. 
23  3/4 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  5/16 

2/4  3/8 

1/4  3/32 

1/4  3/32 

97  1/4 


15  5/16 

11  5/32 

48  1/2 

77/9  . / . 

24  1/8 


En  Extrême-Orient,  nous  retrouvons  sans  changement  le 
yen  de  lokohama,  tandis  que  le  dollar  de  Singapoure  pour- 
dn  TTIement  d?.liausse'  V*  ^ène  a  1/8  au-dessus 
t;lf  >  ,TiSeS  chjnoises'  toujours  fidèles  aux  fluctua- 
tions lu  métal  blanc,  progressent  de  3/8  pour  Hong-Kong  et 
de  5/lb  pour  Shanghai.  5 

Le  change  sur  l'Inde  est  toujours  recherché.  La  Banque 
î\  RW  e,ieVe'  !f  9  décembl>e-  son  taux  d'escompte  de 
Le  Consed  de  l'Inde  porte  de  70  à  80  lakhs  le 
montant  des  adjudications  des  tirages  du  mercredi.  Pour  la 
semaine  dernière  le  total  des  ventes  a  atteint9.202.073roupies 
ayant  produit  617.914  livres  sterling.  'oioupies 

à  97  i/I4Xandrie'  le  chanSe  est  en  "très  légère  reprise  et  finit 

Dans  l'Amérique  du  Sud,  les  variations  du  milreis  brési- 
lien sont  toujours  insignifiantes.  Par  contre,  la  spéculation 
pousse  vivement  en  avant  le  peso  chilien,  en  hausse  de  3/16 
Buenos-Ayres  continue  son  lent  mouvement  rétrograde 

Le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  sur  le  marché  de 

rTtTlTà  maiS  06  n  6St  P1US  la  Ban«ue  ^^ngleterre  qui  pro- 
fite des  arrivages;  ceux-ci  sont  réexpédiés  vers  l'Allemagne 
peut-être  même  vers  la  Russie.  Le  cours  des  monnaies  étran- 
gères est  maintenant  uniformément  fixé  à  76/5,  sauf  nom- 
tes  yens  qui  se  maintiennent  à  76/4. 

Les  mouvements  de  l'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  pavs 
fSTŒ&T  ™^<-  *  --aine  lu 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  £  434.000  Inde 

Australie   115.000 

Lnde   113  000 

>.  ouvelle-Zélande  . .  30  000 

Brésil   20.000 

Afrique  occidentale  9.000 

Total   721.000  Total. 


Sorties 


183.000 


183.000 


Pour  l'ensemble  du  mois  de  novembre,  la  douane  anglaise 
fournit  les  chiffres  suivants  :  ° 


Importations 

Transvaal  £  2.141.000 

£rance   2.042.000 

Pays-Bas   388.000 

Australie   228.000 

«hodesia   206.000 

fiide..^....   177.000 

Autriche-Hongrie..  155.000 
Nouvelle-Zélande..  139.000 
Autres  pays   323.000 


Exportations 

]?de:;   924.000 

Brésil  -  692.000 

Argentine   445.000 

Egypte  t  360.000 

France   175  000 

Autres  pays   159.000 


Total   5.799.000 


Total. .. 


2.755.00C 


Le  marche  de  1  argent  en  barres  se  montre  particulière- 
ment ferme;  le  cours  de  24  pence  est  dépassé  en  clôture 

Pour  la  semaine  du  2  au  9  décembre,  les  exnortatin™  *a 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  193  18  ÏFy  sf  Te  0Ï 

Sel  ÎS?^™ t  *  ¥™Z  *  Mm  '^S 
l  annL  derniè?  5  ^  ^  ^  *  ^  c— spondante  dè 


Escompte  hors  Banque 


Places 

18  nov. 

2  5/8 
4  3/16 
•  •/• 

4  3/4 

Berlin  

New- York  (t'imè 
money)  

25  nov. 

2  déc 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/4 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/8 

4  1/2 

5  1/4 

9  déc.  !  16  déc. 


2  3/4 

3  13/16 

4  3/8 


3/4 


2  3/4 

4  •/•■ 
4  5/8 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  présente  à  l'encaisse  or 
une  diminution  de  8.271  000  francs  Ta  /irLVt  - 
283.000  francs  à  Paris  «°^V£l£^^ 

et  les  soities  8.851.000  fr.  Il  a  été  reçu  de  Suisse  210  000  fr 
Largent  esten  diminution  de  1.202.000  fr    II  est  entré 
par  les  guichets  547.000  fr.  à  Paris. et  2.742.000  fr  en  ,Ïo 
vmee  II  a  été  envoyé^  789.000  fr.  dans  l'Afrique  OcddeT 
taie.  Il  est  venu  48.000  fr.  du  Maroc  Wciden- 
La  circulation  fiduciaire  fléchit  de  29  millions  les  comptes 
courants  particuliers  de  3  millions,  le  portefeui  le  d 9  mil 
lions.  Le  Trésor  accroît  son  solde  de  18  millions 

La  Banque  d'Allemagne  a  sorti  14  millions  d'o'r  et  10  mil- 
lions d'argent,  mais  elle  a  réintégré  40  millions  de  b illet  ce 
qui  laisse  encore  une  circulation  taxée  de  59  millionT  Les 
comptes  courants  fléchissent  de  22  millions,  le  \  oTeLnie 
de  58  millions,  les  avances  de  17  millions.  La  Banquo  nos 
sede  actuellement  225  millions  de  Bons  du  Trésor  P 
Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger   à  la  a  - 


Amérique  du  Sud. 

Argentine  

Inde  

Pérou  


Total. 


Sorties 
301.000 
300. 00O 
15.000 
10.000 

026.000 


Le  total  des  exportations  est  de  16  millions  •  les  nrélève 
mentsde  la  circulation  portent  à  55  million^ ïa ÏLSnSn 
de  1  encaisse;  le  portefeuille  augmente  de  22  inillioTe  TCs 
comptes  courants  publics  de  18  millions;  les  comptes  Lu 
rants  prives  ont  retiré  31  millions.  La  p  0  2    1  t 

S  mUlions.  ^  C°mpteS  co™   ont  versé 

Le  bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Belgique  fait  ro«nr 
tir  une  augmentation  de  21  millions  a«  SLf ÎSE 
particuliers  et  une  diminution  de  16  miSî  à  celui  du 
XtSnriIlegr°SSit  ^millions  et.  LScÏÏ 

a  ^«C^  -"-culationet 
tenant  130  millions.  Parmi  les  auîre ?  cïïpi 5*  X 
4  mSnsaUgmeûtent  dS  6  mmi°ÛS  Ct  Ies  a™ 

Le  bilan  de  la  Banque  Néerlandaise  ne  présente  d'autres 
cuiation  et  de  3  millions  aux  avances 

mSZSZZïï*  a  rêm?oursé  30  millions  de  billets  et 
reçu  &  mitons  de  ses  comptes  courants  privés  et  0  millions 

y  T''  tZV°r]e{enniQ  dimiDue  de  3  millions. 

h    ir  ulatlon  s"1  *  *"«"•  de  dont 

la  circulation  s  accroît  de  14  millions,  les  comptes  courants 
ont  retire  23  millions  et  le  portefeuille  est  en  moins- value  de 
14  millions.  Les  disponibilités  à  l'étranger  sontT  659  mU- 
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A  la  Banque  Nationale  Suisse,  diminution  de  4  millions  à 
la  circulation  et  aux  comptes  courants,  augmentation  de 
13  millions  au  portefeuille. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 

Exportations 

~l)u22~' 
au  27  nov. 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays  


Totaux  1909. 

—  1908. 

—  1907. 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.732 


4.X39.200  59.528.865 


4.839.200  87.308.717 
23.900  48.325.200 
36.750.973 


Importations 


555.380 
50.800 
500 
685 


36.137.760 
3.776.350 
11.590 
206.750 


G07.365  40-132.450, 
592.431  38. 656.5571 
856.353  46.417.030 


128.987  7.953.992 
158.608  15.877.136 
16.546.078  66.093.716 

2.475  230.655 

94  9.288 

2.500  73.780 

282.3151  4.579.418 


287.384  4.893.141 
55.641  3.707.877 
87.062  3.201.380 


Banques  Associées  de  New-Yorh 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

l?orte- 


1908  12  déc  . 

1909  27  nov. 
>909  4  déc  . 
1909  11  déc  . 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

290.0 

79  1 

46.5 

235.1 

68.1 

53.0 

230.7 

69.2 

52.9 

230.8 

63.9 

52.9 

Dé 
pôts 

privés 


Dé- 
T&feuille 


1399.4  9.2  1339.5 

1173.9|  1.7  1196.2 

1167.1  1.7  1192.8 

1157. 41  1.7  !1182.0 


Sur- 
plus 
réserv 


16.9 
9.3 
7.7 

10.0 


La  réduction  du  portefeuille  des  Banques  associées  de 
Xew-York  paraît  due  à  des  transferts  d'engagements  sur  la 
place  de  Londres. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

162.8 

275.9 

12.8 

238.7 

25.7 

18,5 

221.2 

271.4 

39.2 

224.3 

3.4 

3.5 

221.9 

296.7 

24.0 

216.6 

3.7 

3.5 

222.3 

277.8 

37.5 

224.6 

3.1 

3.3 

1908  7  nov. 

1909  23  oct. . 
1969  30  oct. . 
1909  G  nov. 

La  fin  de  mois  étant  terminée,  la  circulation  de  la  Banque 
du,  Japon  diminue  de  20  millions  de  yens. 
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Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  index-number 
calculé  sur  45  catégories  de  marchandises,  en  ce  qui  con- 
cerne novembre  1909.  ' 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100, 
voici  les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1878-1887    79  1902  

1889-189*   66  1903  

1899-1908   72  190'.  

1883.   82  1905  

1896    61  1906  

1900   75  1907  

1001   ™  1908  

Les  fluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 

1895  Février   00. 0  1909  Mars   72.4 

1896  Juillet   59.2  —   Avril   74.3 


1900  —   76.2  —    Mai   75.4 

1901  Décembre..  «8.4  —   Juin   75.1 

V.07  Mai   82.4  —   Juillet   75.3 

1908  Octobre..  . .  72.2  —    Août   74.9 

—  Décembre..  72.3  —  Septembre..  74.7 

1909  Janvier  ... .  72.0  —   Octobre   75.2 

—  Février   71.9  —  Novembre..  75.5 

h'index-numbci  fait  ressortir  une  légère  amélioration  qui 
provient  do  l'augmentation  des  prix  des  produits  alimen- 
taires ;  les  matières  premières  restent  pratiquement  in- 
changés. 

Les  pommes  de  terre  et  le  blé  ont  été  plus  fermement 
tenus;  il  en  a  été  de  même  pour  le  porc,  le  lard,  le  beurre 
et  le  sucre;  au  contraire,  le  bœuf  et  le  mouton  ont  été- 
quelque  peu  meilleur  marché  ;  les  variations  sont  peu  im- 
portantes pour  1*  café  et  le  thé. 

Du  coté  des  matières  premières,  on  remarque  une  diminu- 
tion pour  le  f>  r  et  une  augmentation  pourl'étain;  les  autres 
minéraux  restent  inchangés. 

Le  coton  et  le  jute  ont  légèrement  fléchi  ;  le  lin  et  le  chan- 
vre ont  amélioré  leurs  cours  et  la  baisse  de  la  laine  ne  s'est 
pas  poursuivie. 

Les  peaux  ont  été  chores,  le  suif  et  l'huile  de  palme  mieux 
tenus,  mais  l'huile  de  lin  est  en  moins-value. 

En  prenant  séparément  les  produits  alimentaires  et  les 
matières  premières,  les  index-numbers  se  comparent  ainsi 
(1807-77  =  100  dans  les  deux  cas)  : 

1878-  1899-  1895   1896  1907  1908  '1909  1909 

1887  1908  Fév.  Juillet  Mai  Déc.  Oct.  Nov. 
(Moyenne) 

Pmentair"   84     68     63.8  60.0  73.5  70.1  71.9  72.9 

mières..    76     75     57.0   58.6  88.9  74.0  77.7  77.5 

Argent—  Les  prix  et  les  index-numbers  se  comparent  ainsi  : 
(60  d.  84  l'once  étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or 

—       "  Prix    Index -numbers- 

Moyenne  1889-1898   35d.l/2  58.3 

-       1899-1908   27   1/8  44.6 

_       1893    35   5/8  58.6 

_       1902    24   1/16  39.6 

Plus  bas  Novembre  1902..  21  11/16  35.6 

FinMarsl905    25  13/16  42.4 

—  Décembre  1906    32   5/16  53.1 

_  Décembre  1908   23  3/16  38.1 

_  Janvier  1909    2.3  7/8  39.2 

_  Février  1909    23  5/1G  33.3 

—  Mars  1909    23  3/16  38.1 

—  Avril  1909    24  7/16  40.2 

_  Mai  19o9   24  3/8  40.1 

_  Juin  1909   24  39.4 

—  Juillet  1909    23  7/16  38.0 

—  Août  1909   24  39.4 

—  Septembre  1909  23  3/4         .  39.0 

-Octobre  1909   23  1/16  3,.9 

—  Novembre  1909    23  5/8  38.8 


Frappe  de  nouvelles  monnaies  en  Allemagne 

Le  gouvernement  allemand  a  fait  frapper,  pendant  le  mois 
de  novembre  dernier,  pour  un  montant  de  274.451  marks  de 
nouvelles  pièces  de  25  pfennigs,  qui  seront  mises  prochaine- 
ment en  circulation.  

Le  Régime  monétaire  dans  les  Colonies 

{Suite  et  fin)  (1) 

Il  est  difficile  «le  déterminer  la  force  d'absorption  de  mon- 
naie métallique  d'une  colonie.  Voici  à  ce  sujet  quelques  chif- 
fres recueillis  à  des  sources  diverses. 

Pour  les  colonies  françaises,  M.  Pibillc  donne  le  chiffre  de 
86.794.000  fr.  pour  les  sommes  expédiées  depuis  dix  ans  aux 
colonies  en  écus  de  5  francs. 

Mais  il  s'agit  des  quantités  expédiées  directement  par  1  ad- 
ministration'!'il  faudrait  y  ajouter  les  stocks  anciens  et  les 
sommes  importées  par  des  particuliers  depuis  dix  ans,  et  en 
retrancher  les  monnaies  qui  sont  sorties  de  la  circulation 
intérieure  des  colonies. 


U)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  935. 
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Dans  les  colonies  néerlandaises,  la  monnaie  de  frappe  spé- 
ciale s'arrête  au  quart  de  florin.  La  monnaie  hollandaise  a 
frappé  depuis  1854  pour  10.845.152  florins  de  pièces  de  1/4  de 
florin,  et  11.330.250  florins  de  pièces  de  1/10  de  florin  poul- 
ies Indes  orientales.  Les  monnaies  de  cuivre  frappé  s  pour 
cette  colonie  ont  atteint  la  valeur  de  225.000  florins  en  piè- 
ces de  2  1/2  cents,  325.000  florins  en  pièces  de  1  cent  et 
100.000  florins  en  pièces  de  1/2  cent. 

La  colonie  de  Curaçao  a  fait  frapper  pour  120.000  florins 
de  pièces  de  1/4  de  florin  et  00.000  florins  de  pièces  de  1/10 
de  florin. 

L'Italie  a  frappé  de  1890  à  1907  pour  l'Erythrée,  pour  une 
valeur  totale  de  10.880.000  lire,  dont  1.070.000  thalers  (de 
5  lire).  La  moitié  de  la  monnaie  divisionnaire  est  composée 
de  la  petite  pièce  de  2/10*  de  thaler  ou  d  une  lire. 

Pour  les  Indes  portugaises,  de  1903  à  1908,  il  a  été  frappé 
pour  une  valeur  de  139.000  milreis  en  pièces  d'argent  de 
40  reis  (roupies)  et  pour  170.000  milreis  de  monnaies  de 
bronze.  Pour  l'Angola  562.000  milreis  de  monnaie  d'argent 
(pièces  de  500  et  de  200  reis). 

En  Allemagne,  il  avait  été  frappé,  jusqu'en  1902,  pour 
compte  de  la  Compagnie  allemande  de  l'Est  de  l'Afrique,  pour 
2.438  000  roupies  de  pièces  de  1  et  2  roupies,  310. C00  rou- 
pies en  pièces  divisionnaires  et  41  millions  de  pesos  de 
bronze. 

De  1904  à  1907,  il  a  été  frappé,  aux  Monnaies  de  Berlin  et 
de  Hambourg,  pour  les  colonies,  une  valeur  de  5. 860. 000 
marks . 

Pour  l'Angleterre,  depuis  1897,  il  a  été  frappé  : 

Pour  la  Guinée,  Chypre  et  la  Jamaïque  67.474  liv.  st. . 
dont  60.000  pour  Chypre. 

Pour  l'Honduras  anglais,  Hong-Kong,  Terre-Neuve,  les 
Détroits,  21  millions  de  dollars,  dont  la  plus  grande  partie 
pour  Hong-Kong,  et  avec  un  ralentissement  marqué  :  17  mil- 
lions pour  la  période  de  1897  à  1902  et  4  millions  pour  la 
période  quinquennale  suivante. 

Pour  Ceylan,  Maurice,  la  Nigérie  et  l'Ouganda,  en  roupies, 
2.365.000  roupies. 

Enfin,  en  ce  qui  concerne  les  Etats-Unis  d'Amérique,  les 
résultats  manquent  sur  ce  qu'a  produit  comme  frappe  et 
absorption  de  monnaie  métallique  la  réforme  de  1906  et, 
pour  l'Etat  indépendant  du  Congo,  les  renseignements  con- 
cernant la  frappe  sont  peu  instructifs,  aucun  effort  sérieux 
n'ayant  été  tenté  avant  1909  pour  y  introduire  l'usage  de  la 
monnaie.  A  titre  documentaire,  les  envois  de  monnaie  con- 
golaise, avant  le  changement  de  régime,  avaient  été  limités  à 
1.769.500  francs  de  pièces  d'argent,  234.000  francs  de  pièces 
de  nickel  et  39.545  francs  de  pièces  de  cuivre. 

Après  avoir  donné,  à  l'appui  de  sa  thèse,  les  nombreux 
exemples  qui  précèdent,  M.  Georges  de  Laveleye  arrive  à  la 
conclusion  suivante  : 

»  La  monnaie  de  compte  (monnaie  extérieure)  sera  la  mon- 
naie de  la  métropole,  avec  l'étalon  monétaire  de  la  métro- 
pole. 

La  monnaie  coloniale,  uniquement  employée  pour  la  cir- 
culation intérieure,  sera  différente  de  la  monnaie  métropoli- 
taine, mais  aura  cours  légal  et  force  libératoire  illimitée 
dans  la  colonie. 

L'étalon  sera  d'argent  à  un  titre  abaissé. 

Il  en  sera  frappé  et  introduit  des  quantités  suffisant  aux 
besoins. 

Il  sera  frappé  abondamment  des  monnaies  divisionnaires 
d'argent  à  un  titre  inférieur  à  celui  de  la  pièce  étalon  et  des 
monnaies  d'appoint  en  bronze,  nickel  ou  autre  métal.  Les 
monnaies  secondaires  auront  cours  légal  et  force  libératoire 
limitée. 

Une  loi  fixera  la  relation  de  valeur  entre  la  monnaie  mé- 
tropolitaine et  les  diverses  monnaies  coloniales  et  les  condi- 
tions auxquelles  celles-ci  peuvent  être  échangées  contre 
celles-là. 

Dans  la  mesure  du  possible,  il  sera  émis  des  bons  de  mon- 
naie ayant  force  libératoire  et  toujours  échangeables  contre 
de  la  monnaie  coloniale. 

Tous  paiements  aux  colonies  et  toutes  offres  réelles  se- 
ront valablement  faits  en  monnaie  coloniale. 

Mais  la  loi  n'interdira  pas  de  stipuler  dans  les  contrats 
privés  que  les  règlements  sont  prévus  en  une  monnaie  autre 
que  la  monnaie  coloniale,  soit  en  monnaie  métropolitaine  ou 
même  en  une  monnaie  étrangère.  » 
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Europe.  —  France.  —  Malgré  les  besoins  de  la  lin. 
de  l'année  et  ceux  qu'exigera,  dès  le  3  du  mois  pro- 
chain, la  gros- se  échéance  de  coupons  de  janvier,  l'ar- 
gent, pour  les  reports  de  la  liquidation  de  quinzaine, 
a  été  obtenable  aux  environs  de  3  1/4  0/0  l'an.  Malheu- 
reusement l'approche  des  jours  de  fête  a  fait  que  les 
échanges  sont  de  nouveau  restés  calmes  sur  presque 
toute  la  ligne,  A  signaler  cependant  la  bonne  tenue  de 
nos  Fonds  Nationaux. 

Allemagne.  —  Le  nouveau  chancelier  a  fait  à  la  tri- 
bune du  lieichstag  d'importantes  déclarations  :  il  veut 
s'élever  au-dessus  des  partis  et  gouverner  en  prenant 
son  unique  point  d'appur  dans  la  confiance  de  l'Em- 
pereur. 

Les  doubles  déclarations  du  chancelier  et  du  minis- 
tre des  Affaires  étrangères  concordent  pour  affirmer 
l'excellence  des  rapports  franco-allemands  et  la  tour- 
nure pacifique  des  relations  des  deux  pays  au  Maroc. 

La  Bourse  de  Berlin  montre  peu  d'entrain. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'améliore;  l'es- 
compte libre  est  au-dessous  de  4  1/2  0/0.  fcMais  la 
Reichhsbank  est  très  sollicitée. 

Angleterre.  —  La  campagne  électorale  devient  très 
active.  La  limitation  des  pouvoirs  de  la  Chambre  haute 
devient  le  programme  des  libéraux. 

La  situation  monétaire  est  stationnaire  ;  l'argent  est 
assez  recherché.  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'An- 
gleterre accuse  une  diminution  de  382.318  livres  de 
l'encaisse. 

L'année  1909  aura  été,  pour  le  commerce  britannique, 
une  année  de  relèvement. 

Autriche.  —  La  crise  ministérielle,  en  Hongrie,  n'est 
pas  résolue  ;  la  situation  se  complique  du  fait  que  le 
budget  pour  1910  n'est  pas  voté  et  que  la  Chambre 
paraît  peu  disposée  à  accorder  des  douzièmes  provi- 
soires. Sous  ce  rapport,  la  situation  est  la  même  en 
Autriche. 

Le  marché  monétaire  n'accuse  aucune  tension  ;  l'ar- 
gent est  abondant  et  à  bon  marché. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  2.197  millions  de  couronnes  en 
plus-value  de  235.500.000  couronnes  sur  celles  de  la 
même  période  de  1908;  les  exportations  ont  été  de  1.894 
millions,  en  plus-value  de  27.400.000  couronnes. 

Belgique.  —  La  santé  du  roi  des  Belges  donne  les 
plus  vives  inquiétudes  à  son  entourage  ;  il  a  reçu  les 
derniers  sacrements. 

Egypte.  —  Le  projet  de  budget,  pour  1910,  prévoit 
15.350.000  liv.  ég.  de  recettes  et  15.150.000  liv.  ég.  de 
dépenses. 

La  Dette  de  l'Egypte  s'élevait,  en  janvier  1909,  à 
95.513.400  liv.  st. 

Espagne.  —  Les  élections  municipales  ont  été  un 
triomphe  pour  les  libéraux. 

Le  ministre  des  Finances  a  déclaré  ne  pas  vouloir 
faire  appel  au  crédit  public  pour  boucler  les  dépenses 
de  l'année  courante. 

La  récolte  de  blé  de  1909  semble  avoir  été  la  plus 
considérable  depuis  1895. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  les  neuf  premiers  mois 
de  l'année,  les  importations  ont  été  de  26  millions 
614.955  liv.  st.,  et  les  exportations  de  39.568.426  liv.  st., 
contre  respectivement  26.915.623  liv.  st.  et  28  millions 
246.900  liv.  st.  dans  la  même  période  de  1908. 

Canada.  — En  novembre,  les  banques  ont  compensé 
564.832.870  dollars,  contre  433.794.510  dollars  en  sep- 
tembre 1908. 

Etats- Unis. —  Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours  (juillet-octobre),  les  recettes  publiques 
se  sont  élevées  à  218.184.000  dollars,  contre  190  mil- 
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lions  400.000  dans  la  même  période  de  1908-1909  ;  les 
dépenses  se  sont  élévées  à  253.071.000  dollars  contre 
240.284.000  dollars. 
La  situation  monétaire  est  sans  changement. 

Mexique.  — ■  De  récentes  gelées  ont  causé  à  l'agri- 
culture mexicaine  des  dommages  évalués  à  18  mil- 
lions de  piastres. 

Le  gouvernement  a  pris  des  mesures  pour  parer  à 
une  disette  éventuelle. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25f  r.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897   

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.)  

Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  l/i  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4%  1925  (à  New- York) 
Haïti 5  %  1875  (remb.  à  300  fr.).. 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  
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FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Discours  de  M.  Ruau, 
ministre  de  l'Agriculture. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  le  9  décembre  der- 
nier, M.  Ruau  a  dit  que  jamais  peut-être  la  discussion 
générale  du  budget  de  l'Agriculture  ne  s'était  déve- 
loppée aussi  longuement  que  cette  année. 

Abordant  tout  de  suite  la  question  de  l'enseigne- 
ment agricole,  le  ministre  a  déclaré  que,  pour  sa  part, 
il  souscrivait  à  sa  réorganisation  ;  il  a  indiqué  qu'il 
existait  au  ministère  de  l'Agriculture  un  service  des 
améliorations  agricoles  dont  la  direction  met  gratui- 
tement ù  la  portée  du  paysan  français  «  beaucoup  de 
questions  extrêmement  importantes  ». 

Au  sujet  de  l'exode  des  paysans  vers  les  villes, 
question  que  plusieurs  orateurs,  notamment  l'hono- 
rable M.  Merle,  venaient  de  traiter  avec  beaucoup  d'é- 
loquence, M.  Ruau  a  recherché  les  moyens  d'y  remé- 
dier tout  en  reconnaissant  la  difficulté  de  trouver  cette 
fameuse  panacée  qui  retiendrait  les  ruraux  aux  champs. 
Après  avoir  dit  qu'il  s'était  préoccupé  de  trouver  une 
situation  légale  aux  syndicats  agricoles,  il  a  exprimé 
le  regret  que  certains  de  ces  derniers,  sortant  du  rôle 
<>u  la  bienveillance  de  l'Etat  les  avait  laissé  vivre,  se 
lussent  mis  «  a  vendre  du  vin,  de  la  vêture  et  de  la 
quincaillerie  »,  créant  ainsi  une  concurrence  redouta- 
ble au  petit  commerce. 

Passant  à  la  question  des  assurances  mutuelles, 
M.  Iluau  a  constaté  que  le  nombre  avait  doublé  depuis 
qu'il  est  au  ministère.  Ainsi,  de  5.000  qu'elles  étaient 
en  1905,  elles  atteignent  aujourd'hui  le  chiffre  de 


10.000.  Il  a  ajouté  :  «  Lorsque  la  réassurance  centrale 
au  deuxième  degré,  qui  est  sur  le  point  d'aboutir,  sera 
organisée,  l'œuvre  complète  de  l'assurance  mutuelle 
agricole  en  France  pourra  donner  à  notre  agriculture 
les  garanties  susceptibles  d'assurer  son  développement 
et  sa  prospérité.  »  Sur  la  question  du  crédit  agricole  et 
des  coopératives,  il  a  rendu  hommage  à  «  l'initiative 
individuelle  qui  a  été  la  première  à  tracer  la  voie  ».  Il 
s'est  demandé  si  l'on  pouvait  appliquer  les  coopéra- 
tives à  la  production  et  à  la  vente  des  fruits.  Et  il  a  ré- 
pondu â  cette  question  par  l'affirmative.  Il  a  déclaré 
que  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  nous  avaient 
déjà  rendu  de  signalés  services  en  cette  matière.  Le 
Parit-Lyon-M l'diterranée,  l'Orléans,  l'Etat  et  le  Aord 
ont  non  seulement  modifié  leurs  tarifs,  mais  encore 
augmenté  les  vitesses  de  leurs  trains;  les  Compagnies 
ont  cherché  à  créer  aux  Sociétés  coopératives  les  dé- 
bouchés à  l'extérieur;  elles  ont  enfin  mis  à  la  disposi- 
tion des  producteurs  un  certain  nombre  —  trop  res- 
treint encore —  de  wagons  réfrigérants. 

M.  Ruau  a  parlé  ensuite  des  reboisements  et  de  la 
question  forestière,  de  cette  loi  importante  qui  a  été 
votée  cette  année  :  la  loi  sur  le  bien  de  famille.  Il  a 
parlé  de  la  crise  oléicole;  il  a  dit  «  Il  en  a  été  de  l'oli- 
vier comme  de  la  vigne  et  c'est  le  devoir  du  gouverne- 
ment de  signaler  aux  agriculteurs  de  ces  régions  les 
moyens  d'échapper  à  ces  crises  constantes  en  adjoi- 
gnant diverses  cultures  à  la  culture  du  pays,  culture 
maraîchère,  culture  des  céréales,  culture  des  fourrages 
suivant  les  régions.  »  Parlant  de  la  crise  viticole,  il  a 
dit  qu'il  espérait  arriver  vers  le  mois  de  mars  à  déposer 
sur  le  bureau  de  la  Chambre  «  le  projet  que  le  Midi 
attend  depuis  si  longtemps  ». 

M.  Ruau  a  ensuite  développé  la  question  de  la  petite 
propriété  rurale,  puis  la  clôture  de  la  discussion  géné- 
rale a  été  prononcée. 


vw  Dans  sa  séance  du  jeudi  9  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  suite  de  la  discussion  de  l'article  1er  'deuxième 
paragraphe)  sur  les  retraites  ouvrières. 

M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  a  déposé  an 
cours  de  cette  séance,  un  projet  de  loi  portant  approbation 
d'une  convention  entre  la  France  et  la  Suisse,  relative  à  la 
construction  et  à  l'exploitation  de  voies  ferrées. 

vw  Le  9  décembre,  dans  sa  première  séance,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  sur  le  tarif  des  douanes  (Pelleteries, 
ouvrages  en  métaux,  etc.).  L'ensemble  du  n°  476  a  été 
adopté  ainsi  que  les  numéros  477,  477  bis,  478,  479  à  483 
(nouv.  textes),  484,  488  à  492  (nouv.  textes),  498  et  494  (nouv. 
textes  ,  496  et  496  bis  mouv.  texte),  504  à  504  quater,  510  et 
510  bis.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  15  dé- 
cembre. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  repris  la  disais-, 
sion  du  budget  de  l'Agriculture.  La  discussion  générale  a  été 
close  après  audition  de  MM.  Fernand  David ,  Ruau,  ministre 
de  l'Agriculture,  et  Paul  Doumer,  rapporteur  général.  Les 
chapitres  1  et  2  ont  été  ensuite  adoptés.  La  Chambre  s'est 
ajournée  au  lendemain. 

w  Dans  sa  séance  du  vendredi  10  décembre,  après  avoir 
adopté  une  modification  à  la  proposition  de  loi  concernant 
l'enseignement  primaire  obligatoire,  le  Sénat  a  repris  la  dis- 
cussion sur  les  retraites  ouvrières  à  l'article  2  .suite).  La 
suite  delà  discussion  a  été  renvoyée  au  mardi  14  décembre. 

vw  Le  10  décembre,  l'ordre  du  jour  de  ia  Chambre  (lr! 
séance),  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  projet  de  loi 
tendant  à  approuver  le  règlement  amiable  du  prix  du  rachat 
dû  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  en  exécu- 
tion de  la  loi  du  13  juillet  1908.  Ont  été  entendus  :  MM. 
Georges  Berry,  Paul  Beauregard,  Fernand-Brun,  Millerand, 
ministre  des  Travaux  publics  ;   Gioux,  Régnier,  rapporteur. 

L'ordre  du  jour  de  la  2"  séance  a  appelé  la  suite  de  la  dis- 
cussion relative  au  rachat  de  Y  Ouest.  Ont  été  entendus  : 
MM.  Barthou,  garde  des  Sceaux  ;  Jaurès,  Millerand,  mi- 
nistre des  Travaux  publics;  Paul  Beauregard,  Groussier,  Aris- 
tide Briund,  président  du  Conseil. 

A  la  majorité  de  389  voix  contre  106,  sur  490  votants,  l'en- 
semble du  projet  de  loi  a  été  adopté.  La  séance  li  été  ren- 
voyée au  lundi  13  décembre. 
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wv  Le  Journal  Officiel  du  11  décembre  a  publié  un  décret 
nommant  des  membres  du  conseil  d'administration  et  du 
comité  de  direction  de  l'Oflice  national  du  commerce  exté- 
rieur. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  12  décembre  a  publié  un  avis 
relatif  à  l'importation  des  vins  français  en  Suisse. 

wv  Le  lundi  13  décembre,  dans  sa  première  séance,  la 
Chambre  a  repris  la  suite  du  budget  de  l'agriculture.  Elle  a 
adopté  les  chapitres  4  à  8.  8  bis,  8  ter,  et  9  à  12. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté  à  la  majo- 
rité de  451  voix  contre  59.  sur  510  votants,  le  projet  de  loi 
c  acernant  l'ouverture  et  l'annulation  de  crédits  supplémen- 
taires et  extraordinaires  sur  l'exercice  1909. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  du  projet  de  loi  portant 
lixation  du  budget  général  de  l'exercice  1910  (suite  de  l'agri- 
culture). La  Chambre  a  adopté  les  chapitres  3,  13  à  21,  puis 
elle  a  renvoyé  la  discussion  à  une  autre  séance. 

■wv  Au  début  de  la  séance  du  mardi  14  décembre,  M.  Mil- 
lerand  a  déposé  sur  le  bureau  du  Sénat  le  projet  de  loi  ten- 
dant à  approuver  le  règlement  amiable  du  prix  du  rachat  dù 
à  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  l'Ouest. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  1"  délibération  sur  la  propo- 
sition de  loi,  adoptée  par  la  Chambre  des  députés  sur  les 
retraites  ouvrières  (art.  2,  suite,  amendement  de  M.  Monis). 
Après  avoir  entendu  MM.  Touron  et  Ribot,  le  Sénat  a  ren- 
voyé la  suite  de  la  discussion  à  une  autre  séance. 

wv  Le  14  décembre,  clans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  du  budget  de  l'agriculture.  Ont  été 
adoptés  les  articles  22  à  45. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  adopté  les 
articles  46  à  55.  La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  à 
une  autre  séance. 

wv  Dans  sa  lro  séance  du  mercredi  15  décembre,  la 
Chambre  a  adopté  les  chapitres  56  à  68  du  budget  de  l'agri- 
culture. 

Dans  sa  2e  séance,  la  Chambre  a  adopté  une  proposition 
de  loi  relative  aux  Sociétés  d'épargne,  puis  elle  a  repris  le 
tarif  des  douanes  (ouvrages  sur  métaux)  (suite).  Elle  a  adopté 
les  n°s  suivants  :  511,  512  à  512  ter,  513,515,  516  bis  (nouveau 
texte),  517  à  518  ter,  519  à  521  bis,  525  à  525  sexiès,  526  à  526 
quînquiès,  527  à  529  bis,  530,  5S*:â  532  ter,  533  à  533  septiès, 
534  à  535  ter,  536  bis  (nouveau  texte),  536  ter,  537,  539,  540 
nouveau  texte),  543,  543  bis  (modifié).  543  ter,  544  et  544  ter. 
La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Le  Journal  Officiel  d'hier  a  publié  un  rapport  au 
Président  de  la  République  sur  les  résultats  de  la  réduction 
du  tarif  des  lettres. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  ïconomip  et  Financière 

DU  BRÉSIL  ") 


IV.  —  Production  agricole 

Au  point  de  vue  du  climat  et  des  productions, 
le  Brésil  peut  se  diviser  en  trois  grandes  régions 
naturelles  : 

1°  L'Amazonie  ou  région  des  forêts  (selvas)  ;  la 
température  y  est  fort  élevée,  et  l'humidité,  con- 
sidérable et  constante  ; 

2°  La  région  des  plateaux  (campos),  qui  se 
compose  d'une  série  de  hautes  terres  dont  {'alti- 
tude varie  entre  300  et  600  mètres.  L'humidité  est 
moins  grande  et  les  pluies  ne  tombent  que  pen- 
dant une  saison  de  l'année  ;  c'est  la  région  mi- 
nière par  excellence  ;  certaines  parties  se  prête- 
raient facilement  à  l'élevage  ; 


*  Voir  l'Economiste  Européen,  n»  935. 


3°  La  zone  des  côtes,  très  arrosée.  C'est  là  qu'on 
trouve  la  plupart  des  cultures  :  canne  à  sucre, 
riz,  dans  la  partie  basse  ;  café,  coton,  cacao,  etc., 
sur  les  hauteurs. 

Les  forêts  couvrent  au  moins  la  moitié  de  la 
superficie  du  pays.  En  dehors  des  «  selvas  »  de 
l'Amazonie,  on  rencontre  encore  beaucoup  d'es- 
paces boisés  dans  la  région  des  plateaux. 

Ces  forêts,  qui  représentent  une  richesse  consi- 
dérable, fournissent  les  boisd'ébénisterie,  les  bois 
à  teinture,  à  parfum,  à  tanin.  On  en  tire  en  outre 
le  caoutchouc,  qui  constitue  l'un  des  principaux 
articles  d'exportation  (36.500  tonnes  en  1907), 
l'huile  de  ricin,  la  noix  de  Para,  la  cire  végétale, 
les  drogues  et  substances  médicinales  de  toutes 
sortes.  Enfin,  les  produits  alimentaires  sont  éga- 
lement fort  abondants  :  bananes,  cacao  (28  mille 
tonnes  exportées  en  1907),  maté  (52.650  tonnes 
exportées  en  1907),  etc.. 

LeBrésil  s'adonne  presque  exclusivement  aux 
cultures  industrielles,  et  ne  consacre  qu'un  espace 
relativement  restreint  aux  cultures  alimentaires. 
Une  plante  fort  répandue,  et  qui  s'acclimate  à  peu 
près  partout,  donne,  suivant  la  préparation,  la 
farine  de  manioc  ou  le  tapioca,  substances  qui 
entrent  pour  une  large  part  dans  l'alimentation 
des  habitants.  On  trouve  également  le  maïs,  dans 
les  terres  hautes,  et  le  riz,  dans  les  régions  cô- 
tières.  Les  céréales,  blé,  seigle,  orge,  se  rencon- 
trent principalement  dans  les  provinces  du  sud. 
Les  légumes  sont  cultivés  sur  une  grande  échelle  : 
fèves,  haricots,  patates,  pommes  de  terre,  etc.. 

La  grande  culture  industrielle  est  le  café  pour 
la  production  duquel  le  Brésil  vient,  et  de  beau- 
coup, au  premier  rang  :  elle  a  dépassé  en  effet,  en 

1907,  20  millions  de  sacs  de  60  kgs  (1.200.000  ton- 
nes). L'exportation,  qui  n'était  encore  que  de 
161.654  tonnes  en  1887,  est  passée  à  674.868  ton- 
nes en  1907.  La  production  de  1908  a  été  moins 
considérable,  avec  11  millions  de  sacs  (660.000 
tonnes),  ce  qui  représente  encore  74  0/0  de  la  pro- 
duction mondiale.  C'est  l'Etat  de  Sao  Paulo  qui 
en  fournit  la  plus  grande  quantité;  après  viennent 
Bio,  Minas  et  Bahia.  Nous  avons  publié,  sur  la 
culture  du  café  au  Brésil,  une  étude  détaillée  (1), 
à  laquelle  nous  renvoyons  nos  lecteurs. 

Le  sol  et  le  climat  du  Brésil  conviennent  éga- 
lement fort  bien  à  la  canne  à  sucre  ;  les  plantations 
sont  particulièrement  nombreuses  dans  les  Etats 
de  l'Est. 

On  cultive  le  cacaoyer  dans  les  Etats  de  Bahia, 
de  Para  et  de  Maranhao  ;  mais  la  cueillette  la  plus 
importante  est  faite,  comme  celle  du  caoutchouc, 
sur  les  arbres  croissant  à  l'état  sauvage.  La  cul- 
ture du  tabac  réussit  partout  :  l'exportation  a 
atteint  près  de  30.000  tonnes  en  1907.  Les  meil- 
leures sortes  sont  récoltées  dans  les  Etats  de  Bahia 
et  de  Bio  Grande  do  Sul. 

Les  plantes  textiles  ont  aussi  une  réelle  impor- 
tance; parmi  elles,  il  faut  citer  surtout  le  coton, 
que  l'on  trouve  surtout  dans  les  Etats  du  nord-est. 

Le  tableau  suivant,  qui  donne  les  exportations 
des  principaux  produits  agricoles  en  1873  et  en 

1908,  permet  de  se  rendre  compte  de  l'accroissement 
survenu  pendant  ces  trente-cinq  dernières  années  : 


(1)  La  Valorisation  du  Café.  V.  Economiste  Européen  du 
21  août  1908. 
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Exportations  des  principaux  produits  agricoles 
brésiliens  on  1878  et  1908 

Différence 

1908 


Produits 


Clifé  

Caoutchouc  . . 

Cacao   

Maté  

Tabac   

Sucre  

Coton  brut. . . 


1873 


(Millions  de  francs) 


31 1.850 
28. 526 
3.075 
7.025 
14.750 
47.775 
05.400 


580.580 
282.  r/»4 
'H.  832 
41.047 
21.200 
7.305 
5.195 


Totale 


4-208.730 
4-25 4.2BO 
-+-  46.157 
■+■  34.022 
-+■  0.450 

—  40.470 

—  00.205 


/o 


H-  86 

+-  891 
+1.256 

-+-  484 

-f-  44 

-  84 

-  92 


On  voit  que  l'accroissement  proportionnel  est 
surtout  sensible  pour  le  cacao,  le  caoutchouc  et  ie 
maté. 

La  diminution  des  exportations  pour  le  coton 
brut  s'explique  par  le  fait  que  la  production  des 
Etats-Unis,  qui  s'était  considérablement  ralentie 
par  la  suite  de  la  guerre  de  Sécession,  a  bientôt 
repris  son  développement  normal  ;  d'autre  part, 
la  consommation  brésilienne  s'est  augmentée  grâce 
aux  progrès  de  l'industrie  locale,  contribuant  à 
réduire  ainsi  les  envois  à  l'étranger. 

Quant  aux  sucres,  la  culture  de  la  canne  s'est 
trouvée  affectée  par  lasurproduction,  dont  les  effets 
se  sont  fait  sentir  sur  le  monde  entier  durant  ces 
dernières  années. 

L'élevage  est  loin  d'occuper  au  Brésil  la  place 
qu'il  y  pourrait  avoir,  car  les  immenses  espaces 
des  plateaux  intérieurs  se  prêteraient  facilement  à 
cette  industrie. 

Les  chevaux  sont  peu  nombreux;  ils  sont  rem- 
placés, pour  beaucoup  d'usages,  par  les  mulets. 
Les  moutons  se  rencontrent  dans  les  campos;  le 
gros  bétail  et  les  porcs  sont  nombreux  dans  les 
fermes  allemandes  du  Sud. 

Le  gibier  abonde  dans  la  région  des  plateaux. 
Enfin,  la  pêche  est  active,  tant  sur  le  bord  des 
fleuves  que  sur  les  côtes. 

Malgré  les  progrès  incontestables  qui  ont  été 
réalisés  déjà,  il  reste  encore  beaucoup  à  faire  au 
point  de  vue  agricole  dans  cet  immense  pays,  où 
l'exubérance  de  la  végétation  esttelle,  qu'elle  cons- 
titue parfois  un  obstacle  à  l'exploitation  régulière. 

V.  —  Productions  minières.  —  Industries 
manufacturières 

Le  Brésil,  qui  a  fourni  à  l'Europe,  de  longues 
années  durant,  une  grande  quantité  de  pierres  et 
métaux  précieux,  n'occupe  plus  aujourd'hui,  à  ce 
point  de  vue,  qu'un  rang  secondaire.  L'exportation 
de  l'or  en  barres  a  à  peine  atteint  3.780  kilogram- 
mes (environ  12  millions  de  francs)  en  1907.  Quant 
aux  mines  de  diamants,  elles  ont  été  presque  en- 
tièrement délaissées  à  la  suite  des  découvertes  de 
l'Afrique  du  Sud. 

Le  minerai  de  fer  est  abondant  et  d'excellente 
qualité,  mais  il  est  encore  fort  peu  exploité;  il 
existe  surtout  dans  les  Etats  de  Sao  Paulo,  Santa 
Catharina,  Esnirito  Santo,  Bahia,  Matto  Grosso, 
Goyaz,  Minas  Geraes  et  Rio  Grande  do  Sul. 

i  fi  trouve,  en  outre,  le  manganèse,  le  cuivre,  le 
plomb,  etc..  La  houille  se  montre  en  plusieurs 
régions,  et  notamment  dans  les  Etats  du  Sud;  mais 
l'extraction  est  loin  de  suffire  aux  besoins  du  pays, 
qui  est  obligé  d'en  importer  de  l'étranger  (221.000 
tonnes  en  1007).  Les  sources  minérales  et  ther- 
males sont  fort  nombreuses. 

Si  l'industrie  extractive  a  progressé  fort  peu 
dorant  ces  dernières  années,  l'industrie  manufac- 


turière s'est  au  contraire  brillamment  développée 
grâce  aux  capitaux  européens. 

L'industrie  de  la  filature  et  des  tissus  est  de 
beaucoup  la  plus  importante,  avec  un  capital  de 
268. 371  contos  (]),  et  une  production  de  171.111 
contos.  Son  capital  représente,  en  effet,  40.32  0/0  du 
capital  de  toutes  les  industries,  sa  production, 
23.07  0/0  de  la  production  générale,  et  le  nombre 
des  ouvriers  qu'elle  occupe  (51 .993).  34.24  0/0  du 
nombre  recensé  de  tous  les  ouvriers.  Les  manu- 
factures de  coton  figurent  à  elles  seules  pour  un 
capital  de  334.028  contos  et  une  production  an- 
nuelle de  135.020  contos  ;  le  nombre  de  leurs 
ouvriers  atteint  40.000.  Les  autres  industries  tex- 
tiles travaillent  le  jute,  la  laine,  l'aramina,  le  lin 
et  la  soie. 

L'industrie  du  sucre  occupe  le  second  rang, avec 
un  capital  de  74.000  contos,  et  une  production  de 
67.257  contos.  Viennent  ensuite  les  brasseries, 
avec  27.550  contos  de  capital  :  l'industrie  métallur- 
gique (fonderies  et  ouvrages  sur  métaux;,  avec 
22.904  contos;  puis  les  allumettes,  la  mouture  des 
céréales,  les  savons,  etc. . . 

En  ce  qui  concerne  la  force  motrice,  on  l'évalue 
à  192.285  i-hevaux,  dont  80.028  produits  par  va- 
peur, 23.905  par  eau,  4.687  par  électricité,  518  par 
gaz,  et  147  par  pé'role.  Quant  à  la  distribution  de 
cette  force,  c'est  le  District  Fédéral  qui  arrive  en 
tête,  avec  22.272  chevaux;  puis  les  Etats  de  Per- 
nambuco,  19.374;  de  Sao  Paulo,  18.301  ;  de  Rio  de 
Janeiro,  15.494,  etc.. 

Bref,  le  capital  global  employé  dans  les  indus- 
tries brésiliennes,  dont  les  établissements  ont  été 
recensés  en  1907,  s'élève  à  665.577  contos. 

VI.  —  Voies  de  Communication.  —  Mouvement 
maritime 

La  facilité  des  transports  est  un  facteur  de  pre- 
mière importance,  dans  un  pays  aussi  étendu,  pour 
la  mise  en  valeur  du  sol,  et  l'on  conçoit  aisément 
que  le  gouvernement  se  soit  efforcé  de  développer 
les  voies  de  communication. 

Les  chemins  de  fer  ont  attiré  particulièrement 
son  attention  durant  ces  dernières  années.  L'éta- 
blissement au  Brésil  des  premières  voies  ferrées 
date  de  1854.  Jusqu'en  1870,  époque  où  il  attei- 
gnait 722  kilomètres,  le  réseau  brésilien  resta 
absolument  insignifiant,  l'Etat  se  désintéressant 
alors  de  cette  question,  et  l'initiative  provinciale 
étant  impuissante  à  la  suppléer.  Depuis  1880,  les 
progrès  accomplis  ont  été  plus  sensibles.  D'après 
les  dernières  statistiques  établies,  voici  comment 
se  présentait,  au  31  décembre  1908,  la  situation  du 
réseau  ferré  brésilien  : 

Situation  du  réseau   ferré  brésilien 

ea  exploitation  au  31  décembre  1908 

kilomètres 

Chemins  de  fer  appartenant  à  l'Etat 

fédéral  : 

Exploités  par  l'Etat   a. 404 

Loués  par  l'Etat  •  4-881 

Chemins  de  fer  concèdes  par  !  Etat  fé- 
déral :  . 

Avec  garanties  d'intérêt   7'î/o 

Sans  garanties   1.848 

Lignes  appartenant  aux  divers  Etats 

brésiliens   6.162 

Total   18.636 

(1)  Le  conto  brésilien  vaut  au  pair  2.840  fr.  et  au  cours  du 
jour  environ  1.010  fr. 
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II  a  été  ouvert,  en  1908,  1.019  kilomètres  de 
voies  nouvelles,  dont  786  appartenant  à  l'Etat 
fédéral. 

Ce  développement  rapide  des  voies  ferrées  a 
nécessité  un  effort  sérieux  de  la  part  du  gouverne- 
ment brésilien  ;  cependant,  19.000  kilomètres  de 
chemins  de  fer  sont  bien  peu  de  chose  pour  un 
pays  de  8  millions  1/2  de  kilomètres  carrés. 

Fort  heureusement,  le  Brésil  est  doté  d'un  ré- 
seau incomparable  de  voies  navigables,  qu'on 
évalue  à  plus  de  50.000  kilomètres. 

L'Amazone,  avec  une  largeur  de  plusieurs  kilo- 
mètres, et  une  profondeur  qui  dépasse  souvent 
100  mètres,  constitue  une  véritable  mer  d'eau 
douce  ;  les  plus  gros  navires  peuvent  le  remonter 
jusqu'à  Manaos,  capitale  de  l'Etat  de  l'Amazone, 
située  à  environ  1.200  kilomètres  de  l'Océan. 

Le  Rio  Negro,  qui  ouvre  une  voie  vers  la  Co- 
lombie et  l'Equateur,  est  navigable  lui-même  sur 
un  parcours  de  3.000  kilomètres.  D'autres  af- 
fluents de  l'Amazone  sont  accessibles  aussi  sur 
d'immenses  étendues.  Même  les  rivières  dont  le 
cours  est  interrompu  par  des  chutes  ou  des  ra- 
pides, pourraient  d'ailleurs  être  utilisées,  en  tour- 
nant par  exemple  au  moyen  d'un  chemin  de  fer, 
ces  passages  difficiles. 

Les  routes  n'ont  qu'une  importance  toute  rela- 
tive. La  plupart  ne  sont  que  de  larges  sentiers  de 
mulets. 

La  mer  constitue  un  des  moyens  de  communi- 
cation les  plus  importants,  car  elle  dessert,  sur 
une  longueur  de  plusieurs  milliers  de  kilomètres, 
les  régions  les  plus  fertiles  et  les  plus  peuplées. 

Le  mouvement  des  ports  est  actif,  alimenté  à  la 
fois  par  le  cabotage  et  le  long  cours.  En  1907,  pour 
le  seul  port  de  Rio  de  Janeiro,  le  mouvement  du 
cabotage  a  été  de  :  entrées,  1.241  navires,  jaugeant 
951.314  tonneaux;  sorties,  1.270  navires,  avec 
1 .002.598  tonneaux.  La  navigation  de  cabotage  fut 
réservée  au  pavillon  national  jusqu'en  1866.  L'abo- 
lition de  ce  privilège  ayant  entraîné  la  décadence 
de  la  marine  brésilienne,  il  a  été  rétabli  en  1892. 

Ce  sont  les  navires  étrangers  qui  prédominent 
dans  la  navigation  au  long  cours.  Le  pavillon  an- 
glais vient  au  premier  rang,  avec  4.326  navires 
et  11.049.526  tonneaux  en  1907  ;  puis  le  pavillon 
allemand,  avec  1.802  navires  et  4.638.607  ton- 
neaux ;  le  pavillon  français,  avec  792  navires  et 
1.884  089  tonneaux  ;  le  pavillon  italien,  647  na- 
vires et  1.776.790  tonneaux,  etc.  La  part  du  pa- 
villon brésilien,  y  compris  le  cabotage,  est  de 
29.081  navires  et  12.117.278  tonneaux. 

Le  mouvement  total  de  la  navigation  au  long 
cours  et  de.  cabotage  au  Brésil,  en  1907,  a  atteint 
33.419.227  tonneaux.  Les  ports  les  plus  actifs 
sont  :  Rio  de  Janeiro,  Santos,  Bahia,  Recife, 
Bélem  et  Manaos. 

VII.  —  Le  Commerce  extérieur 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  d'un  pays 
reflètent  d'une  façon  assez  précise  la  marche  de 
son  développement  économique  ;  et  nous  allons 
suivre  pas  à  pas  les  quelques  détails  que  nous 
avons  pu  nous  procurer  sur  l'histoire  des  échanges 
du  Brésil. 

Jusqu'au  commencement  du  xixç  siècle,  le  com- 
merce international  de  la  grande  colonie  portu- 
gaise se  faisait  à  peu  près  exclusivement  par  l'in- 
termédiaire de  la  métropole.  Pendant  longtemps 


on  adopta, comme  mesure  de  sûreté,  l'organisation 
de  convois,  sous  la  protection  de  vaisseaux  de 
guerre.  Ce  régime  fut  modifié  en  1649,  lors  de  la 
fondation  à  Lisbonne  de  la  Compagnie  Générale 
du  Commerce  du  Brésil,  qui  s'engagea  à  armer  un 
certain  nombre  de  navires  destinés  au  commerce 
entre  le  Portugal  et  sa  colonie  américaine.  Mais 
ce  monopole  de  la  navigation  provoqua  de  si  vives 
réclamations,  que  la  Compagnie  fut  dissoute  en 
1720,  et  que  l'on  revint  alors  au  système  des  con- 
vois protégés,  qui  se  maintint  jusqu'à  la  fin  du 
xvme  siècle. 

Les  exportations  brésiliennes  se  dirigeaient 
principalement  sur  Lisbonne,  Porto,  Setubal,  Fi- 
gueira,  Caminha  et  Aveiro.  Les  importations  de 
produits  nécessaires  au  Brésil,  qui  provenaient 
exclusivement  du  Portugal,  se  faisaient  par  Bahia, 
Rio  de  Janeiro,  Pernambuco,  Para,  Maranhao. 
.  D'après  des  statistiques  établies  par  la  «  Direc- 
tion Générale  des  contrebandes  et  des  fraudes 
contre  les  droits  royaux  »,il  ressort  que  la  moyenne 
annuelle  des  échanges  entre  le  Brésil  et  la  métro- 
pole avait  atteint,  pour  la  période  1796-1802,  21.291 
contos,  dont  10.320  contos  pour  les  importations 
brésiliennes,  et  10.971  contos  pour  les  exportations 
vers  le  Portugal. 

Il  convient  de  dire  que  ces  chiffres  étaient  faus- 
sés par  l'énorme  contrebande  qui  se  faisait  sur  les 
côtes  du  Brésil,  et  à  laquelle  l'Administration  fait 
allusion  dans  son  rapport  pour  1805. 

Le  transfert  du  gouvernement  portugais  au 
Brésil,  en  1808,  eut  pour  ce  pays  des  conséquen- 
ces profondes. 

Le  premier  acte  important  fut  la  promulgation 
du  décret  du  28  janvier  1808,  déclarant  tous  les 
ports  maritimes  brésiliens  ouverts  aux  nations 
étrangères,  et  abolissant  ainsi  le  monopole  com- 
mercial dont  le  Portugal  avait  eu  jusqu'ici  le  béné- 
fice. En  même  temps,  il  était  établi  sur  les  impor- 
tations des  droits  de  douanes  de  240/0,  dont  20  0/0 
comme  impôt  consolidé,  et  4  0/0  d'impôt  addi- 
tionnel pour  faire  face  aux  dépenses  occasionnées 
par  la  guerre  en  Europe. 

Par  suite  des  événements  politiques  européens 
et  de  la  concurrence  de  la  navigation  étrangère,  le 
commerce  direct  entre  le  Brésil  et  le  Portugal  dé- 
clina rapidement,  au  grand  profit  de  l'Angleterre, 
à  qui  un  décret  signé  en  1810  assura  un  traitement 
favorisé.  Les  droits  de  douane  furent  réduits  à 
15  0/0  pour  les  marchandises  anglaises,  alors  que 
les  produits  portugais  eux-mêmes  étaient  soumis 
à  la  taxe  spéciale  de  16  0/0.  Ce  n'est  qu'en  1818 
que  ceux-ci  purent  bénéficier  également  du  tarif 
de  15  O/0;  la  taxe  de  24  0/0  continua  à  être  appli- 
quée à  tous  les  autres  pays. 

Les  marchandises  importées  alors  par  le  Brésil 
consistaient  essentiellement  en  produits  manufac- 
turés; les  produits  exportés  étaient  surtout  le 
sucre,  l'eau-de-vie,  l'or,  le  coton,  les  cuirs, le  café, 
le  cacao,  les  bois  et  l'indigo. 

A  la  suite  de  la  proclamation  de  l'indépendance, 
en  1822,  le  Brésil  traversa  une  période  de  troubles 
qui  affectèrent  ses  conditions  économiques.  Toute- 
fois, î-on  commerce  extérieur  commençai  s'accroî- 
tre, lentement  il  est  vrai,  l'Angleterre  conservant  la 
première  place,  mais  concurrencée  par  la  France, 
les  Etats-Unis,  etc.. 

En  1826,  un  traité  signé  entre  la  France  et  le 
Brésil,  vint  stimuler  le  mouvement  des  échanges 
entre  les  deux  pays. 
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En  1836-1837,  la  valeur  totale  du  commerce  exté- 
rieur brésilien  n'atteignait  encore  que  70.001)  con- 
tos,  dont  40.000  pour  l'importation  et  : ', 0.000  pour 
l'exportation.  Le  développement,  par  la  suite,  fui 
plus  rapide,  mais  pendant  longtemps  les  importa- 
tions restèrent  supérieures  aux  exportations.  Ce 
n'est  qu'à  partir  de  18G1  que  les  exportations  l'em- 
portèrent, sauf  quelques  rares  exceptions. 

Le  tableau  suivant,  donnant  le  mouvement  du 
commerce  extérieur,  par  périodes  décennales,  de 
1846  à  1905,  ainsi  que  pour  les  dernières  années, 
est  intéressant  à  consulter  : 

Mouvement  du  commerce  extérieur  au  Brésil, 
de  1846  h  11)08 
(En  contos  de  reis  de  2.840  Er.  au  pair) 


\  Années 

Imp  or- 
talions 

Exporta- 
tions 

Total 

Moyenne  annuelle  1846-1855.. . 
J        _            1856-1865. . . 
_  1866-1875... 
_            1876-1885. . . 

—  1886-1895... 
_            1896-1905. . . 

—  1906-1908. . . 

73.772 
122. SI? 
155.103 
170.850 
3 '0.765 
485.063 
570.648 

69.174 
122.556 
190.233 
196.951 
407.376 
732.401 
788.462 

143.940 
245.373 
345.396 
373.807 
734.141 
1.218.004 
1.359.110 

Ce  tableau  montre  que  ce  fut  pendant  la  période 
décennale  1876  1885  qu'eut  lieu  la  moins  forte 
augmentation  du  commerce  extérieur,  relative- 
ment à  la  période  antérieure. 

La  moyenne  annuelle  de  la  valeur  du  commerce 
extérieur  du  Brésil  pendant  la  période  décen- 
nale 1886-1895  est  de  734.141  contos  ;  pour  la  pé- 
riode suivante,  1896-1905,  elle  arrive  à  1  million 
218.064  contos,  soit  un  accroissement  de  66  0/0. 
Ces  résultats,  il  est  vrai,  ne  tiennent  pas  compte 
des  fluctuations  du  ebange. 

Le  tableau  suivant,  relatif  aux  dix  dernières 
années,  et  dont  les  chiffres  des  trois  premières  co- 
lonnes ont  été  convertis  en  francs-or  au  change 
moyen  de  chaque  mois,  donne  une  idée  plus  exacte 
du  développement  du  commerce  extérieur  bré- 
silien : 

Commerce  extérieur  du  Brésil,  de  1898  à  1908 


Années 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Milliers 

(Milliers 

de  francs 

de  francs) 

1898   

698.242 

750.580 

1899   

609.532 

739.116 

633.803 

835.657 

538.700 

1.023.674 

586.641 

918.221 

1903   

610.037 

92W.456 

653.069 

990.0  9 

1905   

751.717 

1.125.000 

836.742 

1.337.099 

1907  

1.021.290 

1.365.258 

894.384 

1.111.194 

Total 


(Milliers 
de  francs) 
1.454.822 
1.408.648 
1.409  460 
1.502.374 
1.504.865 
1.539.493 
1.646.708 
1.876.723 
2.173.841 
2.386.554 
2.005.578 


Contos 

1.199.323 
950.227 
1.381.038 
1.309.180 
1.207.054 
1.229.121 
1.288.955 
1.140  451 
1.298.957 
1.505.829 
1.272.548 


Aux  importations,  c'est  l'Angleterre  qui  con- 
serve le  premier  rang;  ensuite  viennent  l'Allema- 
gne, les  Etats-Unis,  la  République  Argentine,  la 
France,  le  Portugal,  etc. 

Aux  exportations,  la  première  place  est  occupée 
maintenant  parles  Ktats  Unis;  puis viennentl'Alle- 
magne,  l'Angleterre,  la  France,  la  Belgique,  etc.. 

Les  principaux  articles  d'exportation  sont:  le 
café,  580.58&620  francs  en  1908;  le  caoutchouc, 
282.794.000  francs  ;  le  tabac,  21 .200.500  francs  ;  le 
sucre,  7.805.3120  francs  ;  le  maté,  41.046.840  fr.  ; 
le  cacao,  49.831.920  francs;  le  coton,  5.195.180 
francs,  etc.. 


L'exportation  des  deux  principaux  produits  bré- 
siliens, le  café  et  le  caoutchouc,  a  suivi  une  pro- 
gression rapide,  tant  sous  le  rapport  de  la  quan- 
tité que  sous  celui  de  la  valeur. 

Le  coton,  les  cuirs  et  le  tabac  ont  présenté  éga- 
lement une  augmentation,  mais  moins  accentuée. 

Pour  le  sucre,  le  déclin  a  été  très  sensible  durant 
ces  dernières  années,  par  suite  de  l'excès  de  pro- 
duction dans  le  monde  entier,  et  des  obstacles 
apportés  par  la  Convention  de  Bruxelles  à  l'expor- 
tation sucrîére  des  pays  non-contractants,  comme 
le  Brésil. 

En  ce  qui  concerne  le  coton  brut,  l'augmenta- 
tion de  sa  production  a  été.  ainsi  que  nous 
l'avons  déjà  dit,  absorbée  en  partie  par  l'indus- 
trie brésilienne,  ce  qui  a  contribué  à  réduire  d'au- 
tant l'exportation. 

(A  suivre.)  Edmond  Tkéry. 


LE  ('OMiRÈS  DES  BANQUERS  AMÉRICAINS  A  CHICAGO 

Et  la  Question  de  la  Banque  centrale 

La  réunion  annuelle  des  banquiers  des  Etats-Unis 
est  un  événement  important  de  l'année  financière,  car, 
à  côté  de  questions  particulières,  qui  n'intéressent  que 
les  banques  et  les  banquiers  privés,  on  y  traite  de  pro- 
blèmes généraux,  dont  la  solution  préoccupe  le  monde 
entier. 

Parmi  ceux-ci,  l'un  des  plus  essentiels  a  été  examiné 
au  dernier  Congrès,  tenu  récemment  à  Chicago  :  c'est 
celui  du  régime  de  la  circulation  fiduciaire  des  Etats- 
Unis.  En  vertu  de  la  solidarité  croissante  et  de  l'en- 
chevêtrement des  intérêts,  on  doit  souhaiter  que 
cette  circulation  soit,  de  l'autre  côté  de  l'Atlanti- 
que, réglée  d'une  façon  méthodique  et  conforme  à 
l'expérience  acquise.  Aussi,  nous  parait-il  intéressant 
de  donner  ici  quelques  détails  sur  les  travaux  du  Con- 
grès à  ce  sujet. 

En  lisant  le  compte  rendu  de  la  réunion  de  Chicago, 
on  apprend  que  le  sentiment  général  des  banquiers  est 
hostile  à  l'idée  d'une  garantie  des  dépôts  par  l'Etat 
particulier  ou  le  gouvernement  fédéral  (comme  cela  a 
été  demandé  après  la  crise),  hostile  à  l'idée  d'un  fonds 
administré  par  l'Etat  en  vue  de  parer  aux  pertes  :  une 
pareille  attitude,  estime-t-on,  ferait  sortir  l'Etat  de  ses 
attributions  normales.  Le  Congrès  a  également  com- 
battu le  projet  d'une  garantie  mutuelle  et  solidaire  de 
toutes  les  banques,  considérant  qu'une  semblable  me- 
sure ne  ferait  qu'encourager  l'imprévoyance  et  l'im- 
prudence des  établissements  de  crédit. 

Au  contraire,  beaucoup  des  banquiers  et  des  finan- 
ciers présents  à  la  réunion  ont  demandé  la  fondation 
d'une  Banque  centrale. 

C'est  le  thème  qu'a  pris  M.  Reynold  pour  le  discours 
d'ouverture,  le  14  septembre,  c'est-à-dire  le  jour  même 
où  le.  président  Taft,  parlant  à  Boston,  déclarait  que 
«  la  commission  chargée  d'étudier  la  réforme  moné- 
taire tendait  à  élaborer  un  projet  de  banque  centrale, 
susceptible  de  maîtriser  la  tension  monétaire  qui 
survient  de  temps  à  autre  aux  Etats-Unis  et  dans 
le  monde  ».  Le  système  actuel  a  été  critiqué  bien 
souvent,  notamment  par  M.  Vreeland,  président 
du  comité  de  la  banque  de  la  Chambre  des  repré- 
sentants, qui  a  fait  ressortir  que  «  le  volume  de 
la  circulation  fiduciaire  dépend  plus  du  cours  des  fonds 
américains  que  des  besoins  du  commerce  ».  M.  Vree- 
land était  partisan  d'une  banque  centrale,  avec  le  mo- 
nopole de  l'émission,  un  dividende  limité  et  la  sur- 
veillance du  gouvernement. 

M.  Reynold  demande  qu'il  se  fonde,  avec  des  statuts 
votés  par  le  Congrès,  une  banque  centrale,  dont  le  ca- 
pital serait  au  moins  de  500  millions  de  francs, 
pouvant  être  souscrits  par  les  banques  nationales 
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ou  par  le  public,   avec  garantie   d'un  petit  divi- 
*  iule  par  le  gouvernement  qui  participerait  aux  béné- 
fices. La  combinaison  d'une  banque,  avec  des  action 
mures  individuels,  populariserait  l'établissement  oui 
doit  avant  tout  posséder  le  caractère  d'une  ban, me  et 
ne  pas  être  une  officine  de  politiciens.  La  banque  cen- 
trale serait  1  agent  financier  et  fiscal  des  Etats-Unis 
les  sommes  perçues  par  le  gouvernement  lui  seraient 
versées,  mais  ne  devraient  jamais  servir  à  soutenir  le 
crédit  public.  En  dehors  des  fonds  du  Trésor   la  ban 
que  centrale  recevrait  en  dépôt  les  fonds  des'banuues 
nationales  à  New-York,  Chicago,  Saint-Louis,  qui  sont 
des  ci  es  ou  se  concentrent  les  réserves.  Au  début  la 

SSÏÏÎ.  aî? tiOD  116  de+V1'ait  Pas  s'in^  daîï  'leî 
fonctions  des  banques  nationales,  sauf  en  ce  qui  tou- 
che les  tonds  du  Trésor.  Elle  pourrait  avoir  une  suc- 
cursale dans  toutes  les  villes  où  fonctionne  une  sous- 

^  ^■federale  (°nsait  c'ue  les  ^us-trésoreries, 
qui  ont  ete  créées  par  antipathie  contre  la  secondé 
banque  centrale  des  Etats-Unis,  emmagasinent  les 
sommes  appartenant  à  l'Etat  ).  ° 

Ouel  papier  la  banque  centrale  prendra-telle  à  l'es- 
compte î  1  out  d  abord  du  papier  ayant  au  plus  90  l'ours 
a  courir  portant  des  signature,  de  maisons  ou  de  So- 
ciétés solvab  es  Ce  papier  serait  surtout  celui  que  lui 
donneraient  les  banques  nationales  et,  si  cela  devient 
nécessaire,  pour  employer  les  sommes  de  la  banaue 

le  pabic' Mais  " ne  sera  i-î-5 

La  banque  aura  le  droit  d'émettre  des  billets,  contre 
une  couverture  en  or  et  un  portefeuille  commercial. 

mRe„  ?d  voudrait  qu'on  s'inspirât  du  modèle  euro- 
péen, notamment  de  la  constitution  de  la  Rèichsbank- 
mit  ar"rait  ,UQ  Conseil  nommé  par  le  président  des 
Etats-Unis,  le  secrétaire  du  Trésor  et  le  contrôleur  de 
a  circulation,  confirmé  par  le  Sénat,  et  dont  les  fonc- 
tions dureraient  huit  ans.  Il  y  aurait  un  conseil  repré- 
sentant les  actionnaires  et  nommant  le  gouverneur  et 
les  directeurs  pour  une  période  très  longue,  de  façon 
a  les  soustraire  aux  influences  et  aux  ambiances  poli- 

Cette  intéressante  proposition  n'a  pas  rencontré  au 
Congres  1  unanimité  des  banquiers  De  nombreuses 
objections  lui  ont  été  faites,  parmi  lesquelles  i] [  S 
U  ^ nV°Ter  d'°rdre  politique,  et  notamment 

la  crainte  de  voir  la  banque  centrale  mise  à  contribu- 
tion pour  favoriser  le  parti  au  pouvoir  et  celui-ci  se 
servant  de  la  banque  pour  récompenser  des  services 
politiques.  Le  Chronicle,  de  New- York,  dit  que  ces 
craintes  sont  des  survivances  des  préjugés  qui  avaient 
cours  du  temps  de  Jackson  :  tant  mieux  '  Mais  il  est  un 
danger  que  nous  ne  voyons  pas  figurer  dans  rénuméra- 
tion :  c  est  celui  du  gouvernement  se  servant  de  la 
banque  dans  un  dessein  de  politique  générale,  non  pas 
de  politique  de  parti.  Or,  la  banque  doit  être  laissée  en 
dehors.  Il  est  d  autres  objections  encore,  pratiques 
sentimentales  et  particularistes.  Une  grave  question 
est  celle  des  dépôts  de  fonds  appartenant  au  Trésor  et 
provenant  de  la  taxation;  le  Trésor  a  en  disponible  de 
la  sorte,  jusqu'à  plus  d'un  milliard  de  francs,  extrait 
de  la  poche  des  redevables  et  soustrait  à  la  circulation 
Les  banques  locales  ont  vu  à  regret  se  dégarnir  les 
ressources  régionales,   qu'on    emmagasinait  ainsi- 
elles  verront  avec  plus  de  jalousie  encore  cette  con- 
centration s'opérer  dans  une  banque  centrale 

D  autre  part,  le  Chronicle  est  d'avis  qu'une  campa- 
gne d  éducation  est  nécessaire  :  en  1906,  fait-il  remar- 
quer un  comité  spécial  de  la  Chambre  de  commerce  de 
Wevv  Aork  charge  de  préparer  un  projet  de  réforme 
du  régime  des  banques,  proposa,  au  nombre  des  re- 
mèdes, 1  institution  d'une  Banque  centrale;  près  de 

ihlPre/<fpSSeSTtéC0Ulés'  deP^is  lors  une 'crise  ter- 
ible  a  secoue  l'organisme  américain,  et,  cependant 
1  on  n  a  encore  accompli  aucune  réforme'  Cepenaam' 

Jh™  2,U  U  1?  SOit'  que  le  retard  apporté  à  l'organi- 
sation a  une  Banque  centrale  soit  dû  à  des  objections 

iH0"  \Un  dèfa«t  d'éducation  pratique  peu 

menféhûl  LTm*  T  eSt'-en  <îe  moment/très  sérieuse- 
ment étudiée  et  la  discussion  du  Congrès  des  banquiers 
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CAPE  COPPER  COMPANY 

L'exercice  1908-1909  delà  Cape  Copper  Company  a 
ete  encore  moins  satisfaisant  que  le  précédent  et  de- 

oerte  dff  ÏSV  im~ïm?>  qui  s'étaitP  soldé  par  une 
perte  de  6  494  livres  sterling,  elle  n'en  a  pas  eu  de  plus 

JU. Zôà  liv.  st.  19  sh.  Au  reste  voici,  comparés  à  ceux  de 

S  auCCaPnr it^k  ^ ^rôL  \V30  avrfl 
UVJ  au  Cap  et  au  31  août  a  Londres  : 


Produits 


Produits  divers  

Part  des  bénéfices  dans  Tilt  Cove 


Charges 
Dépenses  minières.. 


ET  PERTES 

Exercices 

1907-1908 

1908-1909 

Liv.  st.  sh. 

Liv.  st.  sh. 

228.801  17 

187.914  13 

26.251  19 

7.124  6 

25.517  7 

10.661  15 

.  280.571  3 

205.700  14 

124.875  6 

106.736  4 

11.329  3 

8.740  11 

144.366  14 

90.223  19 

280.571  3 

205.700  14 

orlaTP™  \es™V°vts  des  exercices  précédents,  soit 
259.906  liv.  st.  14  sh.  pour  1907-1908  et  74.864  liv  st 
li  sh   pour  1908-1909,  les  bénéfices  disponibles' des 
deux  derniers  exercices  se  sont  établis  à  404  273  liv  st 
8  sh.  pour  1907-1908  et  à  165  088  liv    st   1? ^1 
pour   1908-1909,   soit  une   diminution  '  de  '  239  184 
livres    sterling  14  shillings  d'une  année  à  l'autre 
Aussi    le    dividende,  pour   1908-1909,   a-t-il  été 
fixe  au  total  a  3  shillings  6  pence  par' action  ordi- 
naire -  dividende  sur  lequel  il  n'avait  été  encore 
distribue  que  1  sh.  6  d.  en  juillet,  -  au  lieu  de 
6  sh.  6  p.  en  1907-1908.  La  répartition  nour  ces  deux 
exercices  s'est  donc  effectuée  ainsi  : 

Jjixercices 
1907-1908  1908-1909 
Répartition  Liv.7t.  sh.      Liv  7t  sh 

Income-Tax   39.783  14       26.143  11* 

Dividendes   284.625   >,        94.875  » 

Au  fonds  d  amortissement   5  000   »  » 

Solde  à  reporter   74.864  14       44.065  2* 

Sommes  égales   404.273  8  165.e88~T3 

rS^n**  d[l  derniers  exercices,  les  résultats  de  la 
Cape  Copper  Company  se  résument  de  la  manière  sui- 
\ante  . 

Exercices 


1899  1900 

1900-  1901 

1901-  1902 , 

1902-  1903 . 

1903-  1904  . 
1904  1905  . 
1905-1906  . 
1906  1907 . 

1907-  1908  . 

1908-  1909 . 


Produits 

.Bénéfices 

Dividende 

totaux 

nets 

par  action 

(Livres  sterling) 

Sh.d. 

300.212 

273.328 

15  0 

371.327 

248.895 

13  0 

125.261 

perte  6.494 

»  » 

190.736 

95.679 

5  0 

287.281 

183.795 

8  6 

373.974 

263.562 

13  0 

456.601 

343.384 

17  0 

514.612 

379.910 

19  0 

280.571 

144.366 

0  6 

205.700 

90.224 

3  6 

Lâ  réduction  des  bénéfices,  en  1908-1909,  ne  provient 
pas  d  une  diminution  de  la  production  dans  les  mines 
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exploitées  a..  Gap.  Pour  les  quatre  derniers  exercices, 
la  production  a  été  en  effet  la  suivante  : 

Nâbafceep  Nababeep 
Exercices               <>okiep           «ud  nord 


1905-1906 . 
1901V 1907  . 
1907  1908  . 
1908-1909 . 


15.031 
13.454 
14.812 

îû.ytis 


(En  tonnes; 
53.151  » 

51.507  2.092 

54.974  ">-0t;9 

54.000  5.300 


Par  contre  il  y  a  eu  à  compter  avec  une  légère 
diminuîion  dû  pril  du  cuivre  et  su rtout avec  la grtve 
nni  a  éclaté  à  l'usine  des  fonderies  du  Pays  de  (.aiies, 
2t  aui  a  duré  seize  mois.  Pendant  ce  laps  de  temps  le 
stock  de  minerai  s'est  accumulé  sur  le  carreau  des 
mines  de  sorte  que  le  compte  d'exploitation  a  ete  de- 
bilfde  frais  alors  que,  par  faite  de  la  suspension  des 
ventes  de  mattes,  rien  n'a  figure  à  son  créait. 

D'autre  part,  la  Compagnie  n'a  pas  trouve  dans  ses 
nartfeipations  et  produits  divers  une  compensation  à 
?arMuPction  de  seï  P-fits.  C'est  ainsi  que  la, parti- 
ninatinn  «TiltCove»,  a  mine  de  cuivie  cte  îeirt 
NeC  n'a  donné  què  10.661  liv  st.  15  sh.  en  dimi- 
nution de  14.855  liv.  st.  12  sh.  sur  l'exercice  11 07-1908. 
Ouanï  au  chemin  de  fer,  son  profit  est  tombe 501 
livres  sterling,  alors  que  pendu  les  dix  g™»  «te- 
rieures,  il  s'était  établi  entre  11.000  et  lo.OUU  iivies 

DansDla  propriété  que  la  Compagnie  possède  aux 
Indes  et  qui  est  située  à  environ  193  kilomètres  de 
Calcutta,  les  travaux  ont  été  poursuivis  activement, 
e^t  une  couche  de  minerai  d'une  teneur  de  5  0/0  sur  une 
larïeur  de  trois  pieds  environ  a  été  explorée.  Ouant  a 
la  mine  au  Mexique,  sur  laquelle  la  Cape  Çopper  Corn- 
pamj !  a  une  option,  les  dépenses  d'extraction  d'un  bloc 
de  minerai  ont  été  couvertes  par  sa  vente 

L'augmentation  des  stocks  de  minerai,  due  a  la  fer- 
meture0 passagère  des  fonderies  du  Pays  de  Galles  a 
Somme  conséquence  un  affaiblissement  du  fonds 
de  roulement  de  la  Société.  En  deux  ans,    actif  ne 
réalisable  est  revenu  de  528.821  UV.  st.  en  1900-0 /,  a 
335  Sv  st.  en  1907-08,  et  à  283.833  liv.  st.  en  1908-09. 
Or    dans  ce  dernier  chiffre,  le  stock  de  minerai  figure 
poùr  230.658  liv.  st.,  de  sorte  que  le  fonds  déroulement 
nendart  les  trois  exercices  dont  il  vient  d  être  parle,  a. 
?!trog  ié  de  436.382  liv.  st._  en  1906-07    a  214  19o 
livres  sterling  en  1907-OS  et  à  53.175  liv.  st.  en  1908-09, 
montant  sur  lequel  il  reste  encore  a  pr  levei  le 
solde  de  dividende  décidé  de  2  sh.  par  action.  A  ce 
propos,  le  conseil  d'administration  fait  observer  que 
le  stock  est  écoulé  aussi  vite  que  possible,  et  qu  il  es- 
père, par  ce  moyen,  amortir  les  dettes  et  restaurer  la 
trésorerie  dans  son  état  normal,  le  tout  dans  un  délai 
peu  éloigné.  Cependant,  le  conseil  prévoit  une  nou- 
velle diminution  dans  la  production  des  mines  de 
«  TiltCove  »  et  d'  <<  Ookiep  »,  et  pour  remédier  a  ce 
nouvel  état  de  choses  la  Société  s'efforce  de  rechercher 
de  nouvelles  propriétés  à  acquérir,  soit  au  Mexique, 
soit  aux  Indes.  Elle  publiera  ultérieurement  toutes  les 
nouvelles  d'un  caractère  précis,  concernant  les  mines 
prises  à  l'essai.  On  peut,  toutefois,  se  demander  si  elle 
réussira  dans  une  voie  où  la  Tharsis  Sulphwr  and 
Copper  Company,  qui  possède  pourtant  de  si  impor- 
tantes réserves  disponibles,  n'a  pas  encore  obtenu  de 
réels  résultats. 

A.  Lechexet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  NOVEMBRE  1909 


IMPORTATIONS 


MOIS  DE  NOVEMBRE 

1909  1906 


Différences 
—  en  1909 

(Milliers  de  francs) 


Objets  d'alimentation.  98.408 
Matières  nécessaires  â 

l'industrie   840.118 

Objets  fabriqués   98.297 

Totaux   581.888 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  83.170 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   136.841 

Objets  fabriqués   2fo  306 

Colis  postaux  (*)   42.203 

Totaux   487.IJ40 


85.541      +  7.027 


28.7.109 

92. 567 

8}. '.'17 

118. 823 

215.823 
'.0.286 


-f  55.009 

4-  0.730 

+-  08.606 

-  4*, 


+ 


18.01.7 
S.  543 
1.977 


458.152      +  20.488 

(*)  Dont  2.756.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  3.392.000  francs 
en  novembre  1008. 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  no- 
vembre 1909,  le  mouvement  du  commerce  extérieur, 
comparativement  à  celui  de  la  période  correspondante 
de  l'année  1908  : 


I  a  Direction  générale  des  Douanes  vient  de  publier 
le  tableau  du  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pava  et  les  colonies  pendant  le  mois  de  novembre  : 


IMPORTATIONS 


ONZE  PREMIERS  MOIS 

Années 
1909  1908 


Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

Objets  fabriqués 


Différences 
—  en  1909 

(Milliers  de  francs) 
821.104       854.987      —  30.883 


3.512.668 
1.042.217 


3.188.933 
9i8.094 


Totaux   5.378.989  5.042.014 


+  323.735 
+  44.123 

-+-  368.075 


724.906 


G77.689      +  47.217 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   1.405.438  1.20î.72o      +  199.  /13 

Obi ets  fabriqués   2.439.043  2.293. «50      +  145.093 

Totaux. . . 


4.962.482     4.574.357      +  388.125 


(•)  Dont  26.612.000  fr.  pour  les  colis  postaux  contenant  des 
tissus  de  soie  ou  de  bourre  de  soie,  contre  35. 125. 000  francs 
pour  les  onze  premiers  mois  de  1908. 

Les  résultats  du  mois  de  novembre  sont,  on  le 
voit  satisfaisants;  il  est  intéressant  de  noter  en  parti- 
culier l'augmentation  persistante  des  importations  de 
matières  nécessaires  à  l'industrie,  ce  qui  est  un  indice 
encourageant  pour  notre  situation  industrielle. 

Comparativement  aux  chiffres  de  novembre  1908,  les 
importations  sont  en  plus-value  de  68.666.000  francs  ; 
les  matières  nécessaires  à  l'industrie  gagnent  5o.009.000 
francs,  les  objets  d'alimentation  7.927.000  francs,  et  les 
objets  fabriqués  5.730.000  francs. 

Les  exportations  enregistrent  un  accroissement  de 
29  488  000  francs,  se  répartissant  comme  suit  :  ma- 
tières nécessaires  à  l'industrie,  18  015.000  francs, 
objets  fabriqués,  9.543.100  francs;  colis  postaux, 
1  977.000  francs;  les  objets  d'alimentation  fléchissent 
de  47.000  francs.  . 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  1  année  courante,  le 
mouvement  commercial  de  la  France  a  atteint  10  mil- 
liards 341.471.000  francs,  en  augmentation  de  725  mil- 
lions 100.0UO  francs  sur  la  période  correspondante 

de  1908.  ,         ,  .         .    .  . 

A  l'importation,  la  plus-value  est  due  principale- 
ment aux  matières  nécessaires  à  l'industrie,  qui  sont 
en  augmentation  de  323.735.000  francs;  les  objets  fa- 
briqués progressent  de  44.123.000  francs,  tandis  que 
les  objets  d'alimentation  sont  en  diminution  de 
30.883.000  francs. 

A  l'exportation,  l'augmentation,  qui  atteint  388  mil- 
lions 125  000  francs,  porte  sur  les  matières  nécessaires 
à  l'industrie  pour  199.713.000  francs  ;  sur  les  objets  fa- 
briqués pour  145.093.000  francs,  et  sur  les  objets  d'ali- 
mentation pour  47.217.000  francs.  Les  colis  postaux 
sont  en  moins-value  de  3.898. 0U0  francs. 
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Statistiqne  annuelle  de  Géographie  comparée  (1) 

M.  -lean  Birot,  professeur  agrégé  d'Histoire  et  de  Géogra- 
phie au  lycée  Caruot,  vient  de  publier,  pour  la  cinquième 
année,  sa  Statistique  de  Géographie  comparée  Ce  petit 
opuscule  contient  une  foule  do  renseignements  uliles  et  inté- 
ressants sur  l'agriculture,  l'industrie,  le  commerce,  les 
transports,  les  tinances  et  la  défense  nationale  de  tous  les 
Etats  du  monde  entier,  renseignements  soigneusement  tenus 
au  courant  des  dernières  statistiques  officielles.  Aussi  sera-t-il 
consulté  avec  fruit  par  toutes  les  personnes  désireuses  de 
s'instruire  sur  les  progrès  économiques  réalisés  chaque 
année  dans  l'univers. 

L'ouvrage  est  précédé  d'un  avant-propos  dans  lequel 
l'auteur  indique  le  but  de  son  travail  et  met  admirable- 
ment en  lumière,  en  quelques  phrases  excellentes,  l'objet 
concret  de  la  statbtique.  Cette  science,  dit-il,  «  est  un 
domaine  géographique  restreint,  où  l'homme  règne  et  qui  est 
sans  cesse  renouveié  par  ses  initiatives  imprévues  ;  chaque 
heure  en  modifie  l'ordonnance  instable.  Enregistrer  les  prin- 
cipales variations  annuelles,  tel  est  le  but  de  cette  publi- 
cation, périodique  comme  une  Revue,  concise  comme  un 
Dictionnaire.  Les  ouvrages  de  statistique,  à  cause  de  la 
multiplicité  des  chiffres  et  de  l'aridité  des  formules  ont,  au 
premier  abord,  un  aspect  austère.  Mais  la  curiosité,  une  fois 
éveillée,  se  familiarise  vite  avec  les  signes  conventionnels  et 
avec  le  style  un  peu  mystérieux.  Les  chiffres  ne  sont  pas 
abstraits  ;  les  réalités  qu'ils  évoquent,  ce  sont  les  conditions 
mêmes  dans  lesquelles  l'humanité  se  multiplie  et  se  procure 
sa  subsistance.  » 

On  ne  saurait  mieux  dire  quel  est  l'intérêt  de  la  statisti- 
que, et  les  quelques  lignés  qui  précèdent  les  renseignements 
précis  contenus  dans  l'ouvrage  de  M.  Birot  constituent  réelle- 
ment la  meilleure  préface  qu'on  puisse  imaginer. 
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La  concession  des  omnibus  et  des  tramways 
de  Paris  et  du  département  de  la  Seine.  —  Le 

Conseil  municipal  a  reçu  un  nouveau  mémoire  du  pré- 
fet de  la  Saine  sur  la  réorganisation  des  moyens  de 
transport. 

Réunie  le  7  décembre,  sous  la  présidence  du  préfet 
de  la  Seine,  la  Commission  d'admissibilité  a  fini  par 
reconnaitre,  après  examen  du  rapport  de  sa  sous-Com- 
mission technique,  qu'il  est  impossible,  dans  les  con- 
ditions du  cahier  des  charges  voté  par  le  Conseil  mu- 
nicipal, que  l'exploitation  du  réseau  d'autobus  se 
suffise  à  elle-même.  Aucun  demandeur  n'a  été  déclaré 
admissible. 

Quant  à  l'exploitation  future  du  réseau  des  tram- 
ways, après  une  courte  discussion  sur  les  conclusions 
des  d-ux  sous-Commissions  financière  et  technique,  la 
Commission  a  déclaré  admissibles  deux  demandeurs  : 
la  Comqagnie  Générale  des  Omnibus  et  MM.  Francq, 
Descubes  et  Favaron. 

Contrairement  à  ce  qui  a  été  un  moment  annoncé, 
la  Commission  d'admissibilité  n'a  pas  émis  de  vote 
sur  la  jonction  des  deux  exploitations  :  autobus  et 
tramways,  considérant  d'ailleurs  crue  les  conditions 
posées  par  le  Conseil  municipal  pour  cette  jonction 
n'étaient  acceptées  intégralement  par  aucun  deman- 
deur. 

C'est  dans  ces  conditions  que  le  Préfet  de  la  Seine, 
s'appuyant  sur  l'opinion  de  la  Commission  d'admissi- 
bilité que  la  seule  combinaison  viable  devait  reposer 
sur  la  jonction  entre  les  mains  de  la  même  Société 
d'exploitation,  a  proposé  au  Conseil  général  de  la  Seine 
et  au  Conseil  municipal  de  Paris  de  décider  la  réunion 

(1)  Une  brochure  in-8",  par  Jean  Birot,  Hachette  et  C'", 
éditeurs.  Prix  :  1  franc. 


des  deux  exploitations,  en  vue  d'ouvrir  un  nouveau 
concours  sur  cette  nouvelle  base,  qui  permettrait  aux 
futurs  concessionnaires  de  compenser  les  déficits  des 
autobus  grâce  aux  profits  des  tramways.  Cett»  solu- 
tion a  été  acceptée  par  la  première  Commission  du 
Conseil  municipal.  Ce  matin,  la  Commission  d'admis- 
sibilité examinera  le  nouveau  cahier  des  charges  éta- 
bli en  vue  de  la  jonction  des  deux  exploitations. 

Si  l'on  ne  peut  voter  d'ici  fin  décembre,  les  deux 
assemblées  tiendront  une  session  spéciale  au  début  de 
janvier  prochain  pour  statuer  définitivement  sur  cet 
interminable  problème. 

Le  prolongement  projeté  du  canal  de  l'Ourcq 
et  la  Ville  de  Paris.  —  La  loi  du  22  décembre  1903  a 
prévu  que  le  prolongement  du  canal  de  l'Ourcq  entre 
Port-aux-Perches,  où  il  a  son  origine  actuelle,  et 
Crépy-sur-Mont,  sur  le  canal  de  l'Oise  à  l'Aisne,  pour- 
rait s'exécuter  au  moyen  d'une  participation  de  l'Etat 
à  la  moitié  de  la  dépense. 

Ainsi  relié  aux  canaux  du  Nord  et  de  l'Est,  le  canal 
de  l'Ourcq,  qui  est  la  propriété  de  la  Ville  de  Paris, 
permettrait  d'augmenter  très  sensiblement  le  trafic  du 
port  de  Paris,  à  la  condition  de  présenter  des  dimen- 
sions suffisantes  pour  assurer  le  passage  des  péniches 
circulant  sur  ces  canaux,  notamment  pour  le  transport 
du  charbon.  Pour  cela  il  faudra  porter  de  5  à  11  mètres 
la  largeur  au  plafond  du  canal  de  l'Ourcq  et  doubler 
son  tirant  d'eau  en  le  portant  à  2  m.  30. 

En  le  creusant,  il  y  a  cent  ans,  on  n'avait  visé  qu'un 
petit  trafic  et  l'amenée  de  l'eau  à  Paris. 

Tant  pour  cette  transformation  que  pour  la  création 
dans  Paris  de  nouveaux  porls,  outillés  d'une  façon 
moderne  et  reliés  aux  voix  ferrées  parisiennes,  on  a 
évalué  la  dépense  à  128.200.000  francs. 

Dans  ce  total,  le  prolongement  proprement  dit  entre 
pour  Fr.  43.200.000 

Les   transformations    du    canal  de 
l'Ourcq  actuel  pour   54.000.000 

Et  la  création  des  nouveaux  ports  et 
de  leur  outillage  pour   31.000.000 

Si,  de  cette  prévision,  on  déduit  la  participation  de 
l'Etat  dans  la  dépense  de  prolongement..  21.G00.0OO 

Et  la  subvention  du  département  de  la 
Seine,  inscrite  au  tableau  d'emploi  de 
l'emprunt  de  200  millions  de  francs   3.000.000 

On  constate  que  la  part  de  la  Ville  de 
Paris  reste  de   103.600.000 

Mais  les  ingénieurs  estiment  que,  par  les  réductions 
de  trajet  et  par  la  suppression  des  frais  de  pilotage  et 
de  remorquage,  on  procurerait  ainsi  à  la  batellerie  des 
avantages  suffisants  pour  lui  faire  accepter  des  péages 
assurant  le  service  de  l'emprunt  nécessaire  pour  les 
travaux,  intérêts  et  amortissement. 


Compagnie  Générale  d'Electricité.  —  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Société  est  convoquée  pour  le  18  courant.  Les  comptes 
de  l'exercice  1908-1909,  arrêtés  au  30  juin  dernier,  se 
comparent  ainsi  avec  ceux  de  l'exercice  précèdent  : 

 Bilan  au  30  juin  

1908     ~  T909 

Actif  (En  Francs) 

Immobilisations  au  30  juin 
1908  : 

Terrains,  immeubles,  construc- 
tions et  matériel.  —  Conces- 
sions et  clientèle   27.862.155  3C   29.260.479  26 

Dépenses  de  l'exercice  : 

Stations  centrales   1.379.583  60     1.633.463  .» 

Usines  dn  fabrication   8.740  30  8.000  >. 

Actif  réalisable  : 

Versementseffectuéssu'actions 
nouvelles  dont  les  trois  der- 
niers quarts  à  effectuer  le 

24  juillet  1909   »    •>     4.260.000  » 
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Caisses,  banquiers,  effets  à  rc 
cevoir  

Débiteurs  divers  

Marchandises  fabriquées  

Matières  premières,  matières 
en  cours  de  fabrication  etàp- 


(En  francs) 


Compte  courant  des  filiales  . . . 

Titres  en  portefeuille  

Comptes  divers  : 

Apports  

Brevets  

Frais  de  constitution  

Prime  de  remboursement  et 
frais  d'émission  des  50.000 
obligations  émises  


Passif 
Engagements  sociaux  : 

Capital-actions  

Réserve  légale  

Réserve  générale  

Réserve  supplémentaire  

Engagements  envers  les  tiers 

Augmentation  de  capital  en 
cours  

Prime  d'émission  

Obligations  1",  2'  et  3"  séries. 

Fournisseurs,  comptes  cou- 
rants, provisions,  coupons  à 
payer,  obligations  à  rembour- 
ser, etc  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  nets  de  l'exercice... 

Report  de  l'exercice  précédent. 


1.289. .'il*  'il 

029.182 

45 

4  394  295  » 

73 

L379.ôà6  48 

1.025.442 

66 

3.724.080  10 

4.007.200 

40 

2.450.901  90 

4  807.0:-! 8 

71 

10.548.988  40 

10.548.2'Jl 

1 

1  » 

1 

» 

1  » 

1 

0(io. coo  » 

1 

» 

53.G37.5Sr>  01 

( '.0.920. 705 

21 

15.000.000  » 

15.000.000 

575.558  50 

669.19'i  <r> 

2.382.500  » 

2.763.500 

>> 

2.070.000  » 

2.850.000 

»  3 .000- 000  » 

1. 260.000 
22.236.500    »   21.842.500  » 


9.100.149  46    11.151.366  96 


2.253.723  50 
19.154  15 


2.354.856  45 
29.287  15 


53.637.585  61    60.920.705  21 


Les  bénéfices  accusés  par  les  bilans  rassortent  des 
«  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

1907-1908  1907-1908 

Avoir  (En  francs) 
Produits   industriels  ,  commer- 
ciaux et  divers                          3.192.594  82   3.272.866  30 

3.192.594  82  3.272.866  30 

Doit 

Intérêt  des  obligations                     910.260   »  895.180  » 

Agios  et  intérêts  divers                     28.611  32  22  829  84 

Solde  du  compte                          2.253.723  50  2.354.856  45 

3.192.594  82   3.272  866  30 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assemblée 
générale  la  répartition  d'un  dividende  de  30  francs  par 
action  qui,  avec  les  tantièmes,  n'absorbera  qu'un  mil- 
lion de  francs  environ.  Et  comme,  avec  le  report  de 
l'exercice  précédent,  les  bénéfices  disponibles  de  1908- 
1909  atteignent  2.384.14:3  fr.  60,  il  sera  encore  possible 
d'atiecter  environ  1.340.000  fr.  aux  divers  fonds  de 
prévoyance  et  de  reporter  à  nouveau  près  de  50.000  fr. 

Notons  que  les  6.000  actions  nouvelles  émises  au 
mois  de  juin  dernier  et  qui  ne  figurent  pas  encore  du 
reste  au  bilan,  ne  doivent  participer  qu'aux  profits  de 
l'exercice  actuellement  en  cours. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Le  Conseil 
'I  administration  fie  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
a  décidé  la  mise  en  paiement,  à  partir  du  3  janvier 
prochain,  d'un  acompte  de  15  francs  bruts  par'  action 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1909. 


L'Utilisation  Agricole  du  Tabac.  —  Les  agricul- 
leurs  et  horticulteurs  ont  grandement  besoin  d'un 
dérivé  du  tabac  -  la  nicotine  —  pour  détruire  divers 
parasites  de  la  vigne,  du  prunier,  du  pommier,  etc... 


Ce  produit  est  utilisé  non  pas  sous  forme  de  jus  or- 
dinaire, provenant  du  lavage  des  tabacs,  dont  le  dosage 
n'est  pas  fixe  et  qui  se  corrompt,  mais  en  solu- 
tion titrée,  obtenue  en  distillant  ce  jus  ordinaire,  et 
présentant  le  double  avantage  d'être  incorruptible  et 
d'avoir  un  dosage  exactement  connu. 

L'emploi  de  ce  préservatif  tend  â  se  généraliser  de 
plus  en  plus  dans  nos  campagnes.  Or —  le  fait  a  été 
rapporté  à  la  tribune  d<:  la  Chambre  des  députés  le 
2  décembre  dernier  —  l'Administration  s'est  laissé  sur- 
prendre et  ne  possède  pas  le  matériel  nécessaire  à  la 
fabrication  du  produit  dont  nous  parlons  :  sur  les 
vingt  et  une  manufactures  de  l'Etat,  en  effet,  quatre 
seulementsont  pourvues  de  l'appareil  de  distillation, 
pourtant  très  simple,  dont  elles  auraient  besoin. 

D'autre  part,  on  laisse  se  perdre  des  quantités  con- 
sidérables de  tabac,  dont  il  serait  possible  de  tirer  des 
jus  abondants  :  M.  J.  Chaumié  a  montré  notamment 
que,  dans  le  Lot-et-Garonne,  on  a  incinéré  énor- 
mément de  tabac  de  rebut  et  que  le  produit  de  cette 
opération,  transformé  en  fumier,  n'a  rapporté  que  500 
francs,  alors  que  10.000  litres  de  nicotine,  sinon  plus, 
auraient  pu  être  extraits. 

Il  y  a  évidemment  là  un  défaut  d'organisation  dans 
notre  Administration  des  Tabacs,  qui  ne  s'est  pas  mise 
assez  rapidement  à  la  hauteur  des  circonstances  nou- 
velles, et  il  faudrait  faire  un  petit  effort  pour  déve- 
lopper, à  l'avenir,  la  production  de  la  nicotine,  que 
les  agriculteurs  emploient  de  jour  en  jour  davantage. 


Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie. —  Les  actionnaires  de  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie  se  sont  réunis  en  as- 
semblée générale  ordinaire,  mercredi  15  courant,  sous 
la  présidence  de  M.  Rouvier, 'président  du  conseil  ; 
79.824  actions  étaient  présentes  ou  représentées. 

Toutes  les  résolutions  proposées  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration ont  été  votées  à  l'unanimité.  Nous  nous 
réservons  de  revenir  sur  le  rapport  qui  a  été  commu- 
niqué aux  actionnaires. 


Société  norvégienne  de  l'azote.  —  Les  actions 
ordinaires  nouvelles  de  cette  Société  seront  négociées 
au  comptant  et  à  terme  sur  le  marché  en  banque  de 
Paris,  à  partir  du  lundi  20  courant.  Le  prix  d'intro- 
duction sera  probablement  fixé  à  375  francs. 

Cette  Société  a  été  constituée  au  mois  de  décembre 
1905,  sous  le  régime  de  la  loi  norvégienne.  Son  siège 
social  est  à  Xotodden,  où  se  trouvent  situées  ses 
usines. 

^  L'objet  principal  de  la  Société  est  la  production  de 
l'acide  nitrique  et  de  ses  dérivés,  par  voie  de  synthèse, 
en  combinant  les  éléments  de  l'air  dans  les  fours  élec- 
triques du  système  Birkeland  et  Eyde,  ainsi  que  la 
fabrication  de  tous  les  composés  nitreux.  Parmi  ceux- 
ci,  figure  au  premier  rang  le  nitrate  de  chaux,  engrais 
dont  la  valeur  fertilisante  s'est  partout  montrée  au 
moins  égale  à  celle  du  nitrate  de  soude  du  Chili.  Ses 
autres  produits  nitreux  sont  recherchés  par  l'industrie 
chimique  qui  en  apprécie  hautement  la  grande  pureté. 

Les  produits  de  cette  Société,  qui  est  devenue  une 
sorte  d'omnium  au  capital  de  41.166  250  francs,  et  de 
ses  filiales  sont  universellement  connus  et  les  résultats 
d'exploitation  ont  pleinement  justifié  les  espérances 
des  fondateurs. 

_  La  notice  prescrite  par  la  loi  a  été  publiée  au  bulle- 
tin annexe  du  Journal  Officiel  du  6  décembre  1909. 


La  Production  du  Coton  dans  Je  monde.  —  Le  Commer- 
cial and  Financial  Chronicle,  de  New- York,  publie  chaque 
année  des  renseignements  fort  intéressants  sur  la  récolte  et 
la  consommation  du  coton  dans  le  monde. 

Le  tableau  suivant,  que  nous  lui  empruntons,  donne,  en 
balles  de  500  lbs,  les  quantités  de  coton  produites  dans  le 
monde  entier  depuis  1884-1885,  avec  les  stocks  existants  au 
début  de  chaque  campagne  cotonnière  (1er  septembre-31  aoitt  .- 
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Production  mondiale  du  coton  de  188  ',-l88->  à  1908-1900 

Production 
Autres 

Stocks    Etats-Unis     pays  Total 

Campagnes            —            —             —  — 

—                    (En  milliers  de  balles  de  500  lbs) 

1884-  85                      1.550         5.13G         2.101  7.237 

1885-  80                      1.343         5.984         2.234  8.218 

1886-  87                      1.441         5.960         2.577  8.537 

1887-  88                      1.473         6.400         2.309  8.709 

1888-  89                      1.291         0.463         2.632  9.095 

1889-  90                      1.H9         6.820         2.933  9.753 

1890-  91                      1.077         8.137         3.039  11.176 

1891-  92                      1.742         8.640         3.001  11.641 

1892-  93                      2.818         6.435         3.296  9.731 

1893-  94                      2.258         7.136         3.314  10.450 

1894-  95                       2.128         9.640         2.978  12.618 

1895-  96                      3.203         6.912         3.421  10.333 

1896-  97                      1.931         8.436         3.438  11.874 

1897- 98                      1.924       10.890         3.316  14.206 

1898-  99                       3.241        11.078         3.695  14.773 

1899-  1900                   3.999         9.137         3.093  12.230 

1900  01                      2.456       10.218         3.414  13.632 

1901-  02                       2.673       10.380         4.034  14.414 

1902-  03                       2.672       10.511         4.210  14.727 

1903-  04                      2.921         9.842  •       4.318  14.159 

1904-  05                       2.770       13.420         4.524  17.944 

1905-  06                       5.173       11.048         4.613     ■  15.661 

1906-  07                      4.448       13.346         5.232  18.713 

1907-  08                      0.229       11.264         4.259  15.523 

1908-  09                       5.522       13.580         4.602  18.182 

Les  statistiques  ci-après,  qui  donnent  les  chiffres  de  la 
consommation  du  coton  de  1884-1885  à  1908-1909,  permettent 
de  suivre  les  progrès  de  l'industrie  cotonnière  réalisés  pen- 
dant cette  période  par  les  grands  pays  manufacturiers  : 

Consommation  du  coton  dans  le  monde, 
de  1884-1885  à  1908-1909 
Cam-  Etats-     Indes  Autres 

pagnes     Europe     Unis   anglaises  Japon  pays  Total 
(En  milliers  de  balles  de  500  lbs) 

1884-  85...     5.350      1.5:37         407          100  7.444 

1885-  86...     5.674      1.822         504          120  8.120 

1886-  87...     5.867      1.939         569          130  8.505 

1887-  88...     6.110      2.024         617          140  8.891 

1888-  89...     6.272      2.148         697          150  9.267 

1889-  90...     6.659      2.185         791          160  9.795 

1890-  91...     7.015      2.367         924       99      106  10.511 

1891-  92...     6.800      2.576         914      150      125  10.565 

1892-  93...     6.527      2.551         918      200      195  10.291 

1893-  94...     7.060      2.264         959      192      105  10.580 

1894-  95...     7.280      2.743      1.074      286      160  11.543 

1895-  96...     7.486      2.572      1.105      363      129  11.605 

1896-  97...     7.592      2.738      1.004      414      132  11.880 

1897-  98...     8.060      2.962      1.141      534      191  12  888 

1898-  99...     8.303      3.553      1.314      703      142  la. 015 

1899-  00...     7.9Î0      3.856      1.139      711      157  13.773 

1900-  01...     7.845      3.727      1.060      632      152  13.416 

1901-  02...     8.089      4.037      1.384      726      179  14  415 

1902-  03...     8.333      4.015      1.364      567      199  14-478 

1903-  04...     8.165      3.908      1.368      693      176  14'310 

1904-  05...     8.768      4.310      1.474      755      235  15.542 

1905-  06...     9.026      4.726      1.586      874      173  16  385 

1906-  07...     9.352      4.950      1.552      907      171  16  932 

1907-  08...     9.410      4.227      1.561      890      142  16'230 

1908-  09...     9.370      4.912      1.600      930      224  17.036 

Voici  maintenant  pour  les  Etats-Unis,  qui  sont  le  princi- 
pal pays  producteur  de  coton,  quelles  ont  été  les  superficies 
plantées,  avec  la  production  et  le  rendement  pendant  les 
dou/.e  dernières  années  : 


Superficie  Production 

Campagnes  plantée  totale 
(Acres)  (Balles) 

1897-  98    23.029.000  10.890.000 

1898-  99...   23.175.000  11.078.000 

1899-  00    24.175.000  9.137.000 

1900-  01   26.534.000  10.218.000 

1901-  02    27.S74.105  10.380.000 

1902-  03   27.300.371  10.511.000 

1903-  04   28.995  784  9.842.000 

190  v  05   32.363.690  13.420.440 

1905-  06   28.808.415  11.048.000 

1906-  07.   31.557.242  13.346.000 

1907-  08   33.079.425  11.264.000 

1908-  09   33.862.406  13.579.926 


Rendement 
par  acre 
(Lbs) 
237 
240 
189 
192 
186 
192 
170 
207 
192 
211 
170 
200 


Le  nombre  des  broches  en  activité  dans  le  monde  en  1909 
est  évalué,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle, 
à  132.830.308,  contre  128.097.376  en  1908.  Le  tableau  suivant 
en  donne  la  répartition  pour  les  5  années  dernières  : 

Nombre  de  broches  en  activité  dans  le  monde 
Contrées  1905      1906      1907      1908  1909 

(En  milliers  de  broches) 

Grande-Bretagne-...  48.500  50.000  52.000  54.600  56.000 

Autres  pays  europ.  35.000  35.500  35.800  37.000  39.000 

Etats-Unis   24.073  24.781  25.924  26.752  27.780 

Canada   750  775  800  849  900 

Mexique   675  015  700  740  750 

Indes  anglaises   5.163  5.294  5.333  5.756  5.900 

Japon   1.388  1.451  1.483  1.650  1.700 

Chine   620  025  650       750  800 

Total   116.109  119.101  122.691  128.097  132.830 


On  voit  que  le  nombre  des  broches  en  activité  a  suivi  une 
progression  ininterrompue  au  cours  des  cinq  dernières 
années;  l'augmentation  est  particulièrement  sensible  pour  la 
Grande-Bretagne  et  les  Etats-Unis. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  <  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1^34 
mnhiiièrpc^  Ex-banques  département. 
momneresjLoi  du  9  juin  lg57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


9  décembre 


16  décembre 


3  543 

633 

162 

3.535 

362.403 

894.3il.283 

89S 

139.096 

4.437 

974.445 

4.428 

501.499 

40 

814 

1 

852.795 

240 

335.740 

220 

738.701 

40 

569.997 

43 

140. 20S 

191 

644 

207.715 

532 

699.850 

540 

959. 1S9 

563.000 

•366.000 

160 

013.704 

16i 

» 

236.667 

367 

476.262 

369 

234.353 

180 

000 

000 

180 

000.000 

10 

000.000 

10 

000.000 

2 

980.750 

2 

980.750 

99 

629.516 

99 

Ô29.516 

100 

000.000 

100 

C00.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

32 

795 

106 

32 

912.675 

8 

746.095 

8 

793.277 

8 

407.444 

8 

407.444 

167 

234.142 

132 

837.520 

6. 393. 661.  514 

6.345 

698.323 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

006 

145 

8 

006.145 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

g 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

5.166 

588 

860 

5.138 

473.970 

21 

350 

569 

20 

514.040 

4 

496 

105 

4 

5Ô3.570 

178 

486 

260 

195 

607. 6C5 

507 

718 

160 

503 

510.369 

73 

438 

732 

74 

624.725 

1 

518 

225 

1 

475.450 

13 

273 

006 

•  14 

722.413 

U 

420 

000 

420.000 

200 

352 

252 

165 

826.838 

6.393.661.514 

6.345.698.323 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


21  déc. 

20  déc. 

19  déc. 

17  déc. 

16  déc. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.492.6 

4.664.1 

4.805.7 

4.909.7 

5.138.4 

2.888.9 

2.727  5 

2  693  9 

3.449.6 

3.535.3 

1.086. S 

1.000.4 

927.0 

891.7 

893.1 

854.9 

1.015.0 

1.213.6 

628.0 

805.0 

505.4 

567.2 

586.0 

521.6 

530.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

385.5 

329.4 

254.3 

164.4 

195.6 

609.5 

495.3 

490.4 

552.3 

578.1 

3  0/0 

3  0/0 

i%  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

7.975.5 

pair 

pair 

pair 

pair 

9.391.4 

17.319.2 

6.074.7 

5.929.1 

♦ 
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Compagnie  des  Agents  de  change  de  Marseille.  — 

Lu  Compagnie  des  Agents  de  change  près  la  Bourse  de  Mar- 
seille, réunie  en  assemblée  générale  le  13  courant,  à  l'effet  de 
procéder,  selon  les  termes  de  ses  statuts,  au  renouvellement 
de  sa  Chambre  syndicale  pour  l'exercice  1909,  a  nommé  : 
M.  G.  Gimmig,  syndic,  réélu  à  l'unanimité,  et  adjoints:  MM. 
3,  Blisson,  G.Goiiclle,  G.  D'Estienne,  P.  Gautier,  E.  Richard 
cl  J.  Laurans. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes  C") 

du  19  au  25  novembre  1909  (47«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  (ancien  réseau)  

Etat  (réseau  racheté)  

Paris-Lyon-Méditer . . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes... 
Mèdoc  


f-l  -D 

si 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différenct 
pr  1909 

o 

33  X 

'A  v 

1909 

1908 

1909 

1908 

2.967 

1.175 

1.044 

54.113 

52.847 

+ 

1.266 

5.902 

3. 568 

3. 999 

189.480 

lai. 777 

2. 297 

9.535 

9.30Û 

9.140 

109.410 

464.110 

+ 

5.300 

513 

304 

262 

12.628 

12.337 

+ 

291 

3.775 

5.447 

5.42-2 

245.569 

242.747 

2.822 

7.421 

5.560 

5.140 

249.919 

247.569 

t 

2.350 

5.004 

4.701 

4.341 

214.884 

206.334 

+ 

8.550 

3. 881 

2.441 

2.276 

117.604 

116  610 

+ 

994 

952 

283 

215 

9.810 

9.073 

+ 

737 

1.598 

342 

328 

16.202 

14.991 

+ 

1.261 

296 

120 

123 

4  042 

4.224 

182 

968 

!55 

184 

5  934 

6.705 

771 

103 

28 

25 

1.334 

1.355 

21 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  27  août,  les  20.000  obligations  nouvelles  de 
500  francs  3.40  %  différé  (4  %  jusqu'en  1917),  nos  30001 
y.  50000,  du  Crédit  Foncier  Franco-Canadien,  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obliga- 
tions anciennes  3.40  %  différé. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  30.000 
a  50.000. 


Depuis  le  10  septembre,  les  8.000  obligations  nouvel- 
les de  500  fr.  4  %,  nos  76001  à  84000,  de  la  Compagnie 
l'Union  des  Gaz,  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obli- 
gations anciennes  4  %  1900-1903-1909. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  4  %,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  65.000  à 
73.000  (nos  11001  à  84000). 


Depuis  le  10  septembre,  les  4.000  obligations  nouvel- 
les de  500  francs  3  %,  nos  124001  à  128000,  de  la  Compa- 
gnie Générale  des  Eaux,  sont  admises  aux  négocia- 
lions  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
l'-iin  de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obliga- 
tions anciennes  3  %. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3  %  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
<le  124.000  à  128.000. 


Depuis  le  11  septembre,  les  41.794  actions  nouvelles 
rie  250  fr..  entièrement  libérées  et  au  porteur, 
n°"  150001  à  191794,  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage 
M  Force  Motrice,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

O»  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions 
.'i  nciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société, 
riégociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de 
150.000  à  191.794. 

f>es  actions  n0'  1  à  100000  doivent  être  munies  des 
estampilles  des  deux  augmentations  de  capital  à  37 
■millions  500.000  francs  et  ii  50.000.000  de  francs  ;  les  ac- 
lions  n<"  100001  a  150000  doivent  porter  la  seconde  es- 
tampille feulement. 


Depuis  le  20  septembre,  les  obligations  4  1/2  %  1908 
de  la  Société  des  Chemins  de  fer  du  Sud-Est,  garanties 
par  le  Gouvernement  impérial  de  Hussie,  sont  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  a 
terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

103.637  obligations  de  500  francs  4  1/2  %,  émises  à 
472  fr.  50.  libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  44 
ans,  de  1909  à  1953,  par  tirages  au  sort  annuels  ou  par 

1*  tl  O  îl  CL  t-  S 

Pendant  les  15  premières  années,  soit  jusqu'en  dé- 
cembre 1924,  l'amortissement  par  voie  de  rembourse- 
ment n'aura  pas  lieu  et  s'effectuera,  le  cas  échéant, 
par  voie  de  rachats  sur  le  marché. 

L'Emprunt  ne  peut-  être  ni  converti  ni  appelé  au 
remboursement  avant  le  1er  janvier  1925. 

Intérêt  annuel  :  22  fr.  50  payables  par  moitié  les 
1er  avril  et  1er  octobre  ; 

Jouissance  courante  :  1er  avril  1909. 

Ea  Compagnie  a  pris  à  sa  charge  les  impôts  présents 
ou  futurs  dont  ces  titres  seraient  passibles  tant  en 
Fiance  qu'en  Bussie. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris,  Crédit  Lyonnais,  Société  Géné- 
rale, Crédit  Industriel  et  Commercial,  Banque  Interna- 
tionale de  Commerce  de  Saint-Pétersbourg  et  -chez 
MM.  Hottinguer  et  Cic. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


En  raison  de  l'approche  de  la  fin  de  l'année,  les  affai- 
res ont  été,  comme  de  coutume,  limitées,  mais  la  tenue 
de  la  cote  n'en  est  pas  moins  restée  très  satisfaisante. 
Des  variations  de  cours  assez  brusques  ont  bien  été  en- 
registrées sur  quelques  rares  valeurs  spéciales,  et 
dans  certains  compartiments,  on  a  eu  aussi  à  signaler 
des  réalisations  de  bénéfices;  mais  l'ensemble  est 
quand  même  encourageant,  et  tout  laisse  prévoir 
que  l'année  1909  se  terminera  dans  de  bonnes  con- 
ditions. 

La  liquidation  du  15  décembre  vient  d'avoir  lieu. 
Elle  s'est  effectuée  dans  le  grand  calme,  avec  des  taux 
de  reports  à  3  1/4  0/0  environ  en  moyenne,  malgré 
l'échéance  des  coupons  de  janvier  à  laquelle  il  faut 
pourvoir  dès  le  o  du  mois  prochain. 

if  if  Les  Rentes  françaises  sont  fermes,  impression- 
nées par  les  bonnes  statistiques  publiées  à  propos  de 
notre  commerce  extérieur. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle  reste  à  98  fr.  57  1/2  à 
terme,  ex-coupon  de  75  centimes  détaché  hier.  Elle  clô- 
turait à  99  fr.  17  1/2  avec  coupon  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  s'inscrit  à  99  fr.  05,  au 
comptant,  contre  98  fr.  85. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  demeurés  fermes. 

L'Emprunt  2  1/2  010  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
finit  à  80  fr.90,  au  lieu  de  79  fr.  85;  Tunisien  3  0/0 
1892,  464  fr.  50,  contre  463  francs  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  475  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
417  francs,  au  lieu  de  415  francs. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conser- 
vent une  bonne  tendance  grâce  à  un  courant  suivi  de 
transactions. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  à  548  fr.  50,  au 
lieu  de  549  fr.  75. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  410  fr.  75,  con- 
tre 409  fr.  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
clôture  à  416  fr .  75,  contre  415  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  est  à  398  fr.  75,  au  lieu 
de  399  fr.  25. 

Prochains  tirages  :  27  décembre  :  Ville  de  Paris  1899 
{Métropolitain)  ;  "5  janvier  :  Ville  de  Paris  I89/i-1S9G. 

•k  if  l,a  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.315  fr.  au 
comptant,  contre  4.S80  francs  jeudi  dernier.  Ses  béné- 
fices nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  7.349.136  francs,  contre 
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8.347.971  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  19.9S3.779  fr.  en  1907  et  13.369.897  fr.  en  1906. 

i(  ic  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
sont  à  817  francs. 

Cet  établissement  annonce  la  distribution,  à  partir 
du  Ie»  janvier,  d'un  acompte  de  15  francs,  soit  14  fr.40 
net,  à  valoir  sur  le  dividende  de  1909.  Cet  acompte 
peut  être  touché  dès  à  présent  moyennant  escompte  au 
taux  fixé  par  la  Banque  de  France  pour  ses  avances 
sur  titres. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conser- 
vent toute  leur  activité. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  clôture  à 
486  fr.  75;  V Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  traite 
à  506  fr.  25;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
504  fr.  25;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
486  francs,  contre  484  fr.  25;  Obligations  Communales 

2  60  O/O  1892,  481  francs  ;  Obligations  Communales 

3  O/0   19U6,  503  francs,   comme  il  y  a  huit  jours. 
L'Obligation   Communale  3  O/0   1880   s'inscrit  à 

o06  fr.  25,  au  lieu  de  504  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
475  francs,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  finissent  à  269  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  22  décembre  :  Foncières  1895 
et  Communales  1S92  et  1906  ;  5  janvier  :  Foncières 
1S79  et  18S5. 

ir  *  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  à  supporter  quelques-unes,  tout  au  moins,  des 
réalisations  de  bénéfices  bien  compréhensibles  après 
le  mouvement  en  avant  de  ces  derniers  temps. 

L'action  de  la  banque  de  Pans  et  de»  Pays-Bas 
est  à  1.785  francs,  contre  1.791  francs  précédem- 
ment. Cette  Société  distribuera,  à  partir  du  3  janvier 
un  acompte  de  dividende  de  20  fr.  par  action,  à  valoir 
sur  l'exercice  1809. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  cotait  1.361  francs  jeudi 
dernier,  passe  à  1.373  fr. 

La  Société  Générale  finit  à  706  francs,  comme 
la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  clôture  à  793  fr. 
à  terme,  contre  798  au  comptant,  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  reste  à  927  francs 
à  terme  et  à  932  francs  au  comptant,  contre  941  fr.  et 
945  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie s  échange  à  279  francs  au  comptant  et  à  280  francs 
a  terme,  contre  280  francs  et  279  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à 
740  francs  au  comptant,  comme  précédemment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  est  à  615  fr.  à  terme 
sans  changement. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  reste  à 
908  francs,  au  lieu  de  904  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  restaient  à  514  fr.  50,  se 
tiennent  à  514  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
à  leur  même  cours  de  535  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  à  1.695  francs 
au  comptant,  s'échange  à  1.665  francs. 
La  Rente  Foncière  finit  à  642  fr.,  contre  649  fr. 
L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'inscrit  à 
403  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  était  à  1.525  fr., 
progresse  à  1.560  francs. 

_Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
75  fr.  50  au  comptant  et  à  76  fr.  50  à  terme,  contre 
/6fr.  et76fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  sont  à  462  francs. 

~k  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ne  se  sont  pas  sensiblement  écartées 
de  leurs  cours  précédents. 

L'Est,  qui  cotait  923  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  finit  à  924  fr. 

Le  Midi  s'inscrit  à  1.170  francs  au.  comptant,  contre 
l.loo  francs. 
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;  k%  Lfyon  se  îraite  à  i-318  francs  au  comptant,  contre 
1.323  frênes  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  s'échange  à  1.755  francs  au  comptant 
contre  l./L>0  francs  précédemment.  A  terme  on  est 
à  1.750  francs. 

L'Ouest  reste  à  978  francs  au  comptant;  nous  le 
laissions  à  982  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  tient  à  1.418  francs  à  terme.  Il  était 
à  1.417  fr.  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Pour  la  48e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  • 
Augmentations  :  Est,  490.000  fr.  ;  Midi,  131.000  francs- 
Nord,  lOO.OOOfr;  Orléans,  303. 000 fr;  Lyon,o5.000  fr.  : 
*  *  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  ete  irrégulières,  particulièrement  les  valeurs  de 
traction  et  d'électricité. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  terminait  à 
618  fr.  clôture  à  612  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  qui  cotait  358  francs  à  terme,  reste  à  357  fr. 

La  Thomson-Houston,  qui  terminait  à  762  francs  à 
terme,  passe  à  769  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramways 
{Tramways-Sud)  cote  199  fr.  50  au  comptant,  contre 
201  francs.  A  terme,  on  clôture  à  200  francs  comme 
la  semaine  dernière. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
restait  à  29i  francs  au  comptant,  se  tient  à  291  francs. 
A  terme,  on  finit  à  290  francs,  contre  294  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramiuays  qui 
finissait  à  600  francs,  se  retrouve  à  599  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  307  francs,  sans  variation. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  t'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
clôture  à  427  francs  à  terme,  au  lieu  de  421  francs.  Au 
comptant,  on  est  à  430  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  finissent  à  498  francs,  au  comptant.  Actions, 
510  fr.  au  comptant,  sans  changement. 

L'Omnium  Lyonnais  reste  à  161  francs,  au  lieu 
de  166  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  clôturent  à  420  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  428  francs  contre  433  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  traite 
à  6?7  francs,  contre  674  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffaae  et 
Force  Motrice  reste  à  290  francs,  au  lieu  de  294  francs 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  JDenain  et  d'Anzin  montent  de  20  fr. 
à  2.131  francs. 

L'action  Suez,   qui  cotait  4.930  francs,  se  tient  à 
4.940  francs.  Parts  civiles,  aux  environs  de  3.375  fr 
au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  15  décem- 
bre 1909,  se  sont  élevées  à  114.800.000  francs,  contre 
103.393.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908  et 
111.149.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compaqnie  Générale 
Transatlantique  clôturent  à  235  fr.  50  au  comptant, 
contre  2HG  francs.  A  terme,  on  finit  de  nouveau  à 
237  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  restent  à 
184  fr.  75,  contre  188  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  534  fr., 
reviennent  à  529  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  s'avance  à  543  francs. 

Les  nouvelles  provenant  de  Sibérie  et  du  Canada 
annoncent  que  la  récolte  de  fourrures  ne  sera  pas 
abondante.  D'autre  part,  elles  indiquent  que  la  qualité 
en  sera  belle,  mais  cette  rareté  amènera  forcément  une 
nouvelle  hausse  sur  le  prix  des  fourrures. 

Les  grosses  maisons  qui  récoltent  directement  dans 
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es  pays  d'origine,  comme  les  Etablissements  Revillon 
frèn-s,  et  qui  possèdent  d'importantes  réserves,  seront 
donc  admirablement  placées  pour  en  faire  profiter  leur 
immense  clientèle. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  cotait  1.455  francs,  reprend  à  1,470  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  49"  semaine 
de  19U9  s'élèvent  à  860.700  francs,  contre  828.508  fr.  70 
pour  la  môme  semaine  de  1908.  Depuis  le  l«r  janvier 
1909,  les  recettes  ontatteintiasommede  41.474.563  fr,  65, 
en  plus-value  de  1:33.154  fr.  25,  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voilures  à  Paris  restent  à  225  francs,  comme 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  finit  à  1.040  fr.,  au  lieu  de  1.045  francs 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  revient 
à  211  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  est  à  191  francs  à 
terme,  contre  193  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  s'échange  à  286  francs  ;  nous  la 
laissions  à  283  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  sont  à  351  francs.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  restent  à  493  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  terminent  à  639  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  398  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos-Ayres  sont  demandées  à 
450  francs. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  traite  à  383  fr. 
à  terme,  au  lieu  de  387  fr.  ;  action  de  capital,  aux  en- 
virons de  6U0  francs  au  comptant. 

■fc  +  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  sont  fermes 
dans  l'ensemble,  malgré  quelques  réalisations. 

Le  4  0/0  Brésilien  1689  cote  88  fr.  60,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

V Argentin  4  0/0  1896  {Rescision),  se  tient  à 
98  fr.  60,  au  lieu  de  98  fr.  40. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  termine  à  97  fr.  55, 
au  lieu  de  97  fr.  30  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  clôture  à  104  fr.  70,  contre 
105  francs,  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  65  fr.  22,  s'inscrit 
à  66  fr.  10. 

Le  Consolidé  Russe  ir0  et  2e  sériesse  tient  à95  fr.  50, 
contre  96  francs. 

Le  Russe  5  0/O  1906  se  traite  à  103  fr.  60,  au  lieu  de 
103  fr.  72;  Russe  3  0/0  1  891-1894  ,  79  fr.  90,  contre 
80 fr.  40  précédemment;  Russe  3  0/0  1896,  78  fr.  55.  Il 
était  à  79  fr.,  il  y  a  huit  jours.  Russe  .41/2  0/0  1909, 
100  fr.  35  à  terme,  contre  iOO  fr.  30. 

La  Renie  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait  à 
87  fr.  20,  termine  à  87  fr.  25. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  cotait 
94  fr.  75,  jeudi  dernier,  reste  à  94  fr.  85. 

Le  Japonais  4  0/0  1905  s'échange  à  99  fr.  95,  con- 
tre 99  fr.  75  précédemment,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  25, 
sans  changement. 

Les  Bons  à  lois  du  Congo  sont  à  98  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  finissent 
en  avance  à  516  francs  au  comptant. 

•je  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  clô- 
ture à  545  francs,  contre  5i7  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  733  fr. 
se  retrouve  à  732  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  s'échange  à 
772  francs. 

La  Banque  d'Athènes  cote  125  francs;  elle  était  à 
ce  cours  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  finit  i  29;i  francs, 
sans  changement. 

La  Banque  du  Nord  reste  à  1.172  fr.  50  au  comp- 
tant, contre  1.172  francs. 


La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  termine  à  8i4 
francs  au  comptant,  comme  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
1.085  francs  à  terme,  s'inscrit  encore  ainsi  au  dernier 
moment. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  Unit  à  472  francs, 
au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  demeurés  soute- 
nus, grâce  à  l'amélioration  du  change. 

LesAndalous  linissent  à  209  fr.,  au  lieu  de  208  fr. 
Nord  de  l'Espagne,  358  francs,  contre  357  francs; 
Saragosse,  41»;  francs,  au  lieu  de  412  francs  il  y  a  huit 
jours, 

L'action  Nilrale-RaiLways  se  traite  à  293  francs, 
gagnant  9  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  cotait  128  fr.,  se  retrouve  à  130  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que finissent  à  49'j  francs  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africain»  est 
à  281  fr.  50  au  comptant,  contre  282  francs. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  s'inscrivent  à  473  fr;  actions  de 
capital,  170  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  kouillère  de  la 
Russie  Méridionale  sont  à  528  francs. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.503  fr.,  revient  à  L488 
francs,  après  1.485  au  plus  Las  et  1.504  francs  au  plus 
haut. 

La  Briansk,  qui  cotait  297  francs,  clôture  à  292  fr. 

Le  Rio-Tinto  se  traite  à  1.960  fr.,  contre  1.968  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.975  francs  au  plus  haut, 
et  1.951  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  cotait  837  francs, 
s'échange  à  832  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens restent  à  376  fr.;  actions  privilégiées,  391  fr.  50. 

Les  recettes  des  voitures  de  cette  Compagnie,  pour 
la  troisième  décade  de  novembre,  se  sont  élevées  à 
554.001  francs,  contre  513.968  francs  pendant  la 
même  décade  de  1908.  Du  1er  janvier  au  30  novembre 
1909,  les  recettes  totales  de  cette  entreprise  s'établis- 
sent à  21.612.563  francs  au  lieu  de  19.766.218  francs 
pendant  la  période  correspondante  de  1908,  d'où  une 
augmentation  de  1.886.378  francs  pour  1909. 

L'action  Lautaro  Nitrate  finit  à  217  francs,  contre 
218  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  50  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  s'inscrivent  à  695  francs, 
contre  690  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Cointéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  étaient  à  392  francs  il  y  a  buit  jours, 
clôturent  à  393  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Pendant  la  dernière  huitaine,  le  Marché  en  Banque  a,  une 
l'ois  de  plus,  manqué  d'activité,  et  sa  tendance  est  demeurée, 
par  suite,  irrégulière.  Les  Fonds  d'Etats  eux-mêmes,  d'abord 
très  fermes,  se  sont  un  peu  tassés  par  la  suite. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Centrât 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  finissent  à 
101  francs. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  cote  100  fr.  Sfor,  1' Argentin  4  0/0 
Mixte  reste  à  92  fr.  35,  contre  92  fr.  30  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  clôture  à  80  fr.  10 
contre  80  francs. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  esta  53  fr.  10,  contre 
53  fr.  05  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexieain  3  0/0  Intérieur, 
il  est  à  35  fr.  20,  contre  35  fr.  92  1/2. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azo/f-Don 
restent  à  1.447  francs,  contre  1.448  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  finis- 
sent à  235  fr.  50,  contre  238  francs  la  semaine  dernière. 
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Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  à  281 
francs,  contre  287  francs.  Les  actions  de  la  Banco  del 
Peru  y  Londres  s'échangent  à  580  fr.  à  terme.  Elles  co- 
taient 578  francs  à  terme  jeudi  dernier. 
L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  clôture  à  472  fr. 
Les  recettes  de  la  douane  fédérale  du  Port  de  Bahia  sui- 
vent une  progression  des  plus  satisfaisante.  C'est  ainsi 
qu'en  octobre  dernier,  elles  se  sont  élevées  à  1.193  contos, 
soit  près  de  3  1/2  millions  de  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  deman- 
dée et  animée  à  294  fr.  50. 

La  nouvelle  de  la  mise  en  exploitation  de  la  ligne  du  Bou- 
levard, qui  vient  compléter  si  heureusement  le  réseau  pri- 
mitif, a  produit  une  impression  favorable. 

Le  service  du  Grand-Boulevard  sera  assuré  par  quinze 
voitures-motrices  pouvant  contenir  cinquante  personnes,  et 
qui  feront  le  trajet  de  Lille  à  Roubaix  en  vingt-cinq  minutes. 

L'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing,  observe-t-on,  dans 
ses  voitures  luxueusement  aménagées,  n'a  qu'une  classe 
(correspondant  aux  premières  habituelles  des  tramways  ordi- 
naires), dont  le  tarif  n'est  pas  plus  élevé  que  celui  des  troi- 
sièmes classes  du  chemin  de  fer,  soit  de  Lille  à  Roubaix,  en 
troisième  classe,  70  centimes  (aller  et  retour),  et  de  Lille  à 
Tourcoing,  en  troisième  classe,  £0  centimes  (aller  et  retour). 

Toutes  les  mesures  semblent  ainsi  prises  peur  répondre, 
par  la  rapidité  du  transport  et  son  bon  marché,  aux  besoins 
des  nombreuses  populations  du  département  du  Nord. 
L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  demandée  à  57  f .  50. 
Les  recettes  des  entreprises  auxquelles  cette  Société  est 
intéressée  dans  le  département  du  Nord  se  sont  élevées  du 
1"  janvier  au  31  octobre  1909,  à  1.163.478  fr.  80,  contre 
489.296  fr.  55  pendant  la  période  correspondants  de  1908. 

On  fait  remarquer  que  le  développement  de  ces  entreprises 
ne  parait  être  qu'à  son  début,  puisque  le  résultat  sera  res- 
pectivement influencé  par  l'ouverture  au  trafic  de  la  ligne  du 
Boulevard  de  Y'Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  et  par 
l'exploitation  prochaine  de  la  Compagnie  Roubaisienne  qui 
fournira  le  gaz  et  l'électricité  à  la  ville  de  Roubaix. 

On  annonce  que  l'entreprise  industrielle  qui  exploite  les 
usines  d'électricité  de  Wasquehal  va  augmenter  la  puissance 
productrice  de  ses  installations  dans  le  but  de  satisfaire  aux 
demandes  toujours  croissantes  des  besoins  de  courant  et  de 
force  motrice  de  la  région  du  Nord. 

Les  obbgations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  finissent  à  420  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railwaus) 
sont  à  450  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  s'inscrivent  à  433  fr.  50. 
L'action  Haut-Volga  est  à  144  francs, 
l'action  des  Charbonnages  Pobedenko  finit  à  108  francs. 
La  Balia-Karaïdin  s'inscrit  à  404  francs,  contre  406  francs 
La  production  de  cette  Compagnie,  en  1909,  sera  sensible- 
ment inférieure  à  celle  de  1908. 
L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  est  à  178  fr.  50. 
L'action  Raisins  de  Corinthe  clôture  à  196  fr.  50,  contre 
193  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Dnïéprovienne  s'échange  à  1.134  fr.,  au  lieu  de 
1.140  francs. 

La  Tharsis  finit  à  156  fr.  50,  au  lieu  de  158  francs  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  était  à  194  fr.  50,  finit  à  190  fr  50 
Le  Laurium  Grec  reste  à  56  fr.  25. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  cote  834  francs.  Elle 
était  à  842  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Eltaterinowka,  qui  s'inscrivait  480 
francs  jeudi  dernier,  est  à  464  francs. 

La  Harpener  finit  à  1.545  francs,  au  lieu  de  1.546  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  521  francs,  contre  523  francs 

La  Huanchaca  s'échange  à  79  fr.  50. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  808  francs;  elles  cotaient 
800  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  390  francs,  contre 
395  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  finissaient  566  fr 
sont  à  562  francs.  , 

La  Toula,  qui  s'échangeait  à  342  fr.  50,  reste  à  345  fr.  50. 


Les  Usines  Maltzof,  qui  clôturaient  à  961  francs,  s'inscri- 
vent à  959  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à 
113  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  446  fr. 

Les  recettes  de  la  quarante-huitième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  717.595  francs,  contre  703.256  francs  en  1908 
c'est-à-dire  en  augmentation  de  14.339  francs  sur  la  semaine 
correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  48  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  35.872.269  francs,  contre  33  mil- 
lions 841.671  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 30.598  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  199.332  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
48«  semaine  à  environ  964.756  francs,  soit  une  moyenne  de 
130.989  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  sont  à  274  francs. 
Les  actions  Luna  Park  restent  à  192  francs. 
Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (L'hypothèque)  finissent  à 
514  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  qui  se  traite  sur  le  Marché  en 
Banque  depuis  le  7  courant,  est  à  28  fr.  50. 

Les  usines  de  Suresnes  où  cette  Compagnie  fabrique  des 
pneus  perfectionnés  d'après  les  brevets  Roussillon  et  Filleul- 
Brohy,  sont  disposées  pour  la  production  intense.  Ces  usines 
couvrent  14.000  mètres  carrés  et  leur  outillage,  fait-on  remar- 
quer, ne  laisse  rien  à  désirer.  Aussi,  sa  production  bien  que 
rapide,  est  en  même  temps  très  économique  et  à  tous  égards, 
les  bénéfices  industriels  s'annoncent  comme  importants. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
ferme  à  122  francs . 

On  sait  que  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  a  en 
portefeuille  des  actions  de  Sociétés  de  plantations  déjà  en 
rapport,  contrôlées  par  811e,  ou  dans  lesquelles  elle  a  voix 
consultative,  et  rien  que  de  ce  fait,  un  dividende  intéressant 
pour  ses  actionnaires  peut  être  prévu  dès  la  première  année 
d'exercice. 

Les  actions  de  capital  Sumatra  sont  à  260  fr.,  actions 
de  dividende  à  165  fr.;  les  titres  Tapanoëlie:  actions  de  ca- 
pital 297  francs,  actions  de  dividende  169  fr.  50. 

Rappelons  que  l'assemblée  générale  annuelle  de  ces  deux 
Sociétés  aura  lieu  demain  18  décembre,  et  que  l'on  s'attend 
à  des  déclarations  intéressantes  sur  le  degré  d'avancement 
des  plantations  et  sur  leur  réussite. 

Les  actions  Hcliopolis-Palace-Hôtel  du  Caire  ont  des 
échanges  très  actifs  à  279  francs. 

A  ce  cours,  ces  titres  apparaissent  comme  intéressants  en 
raison  des  conditions  dans  lesquelles  la  Société  est  intéressée 
dans  l'exploitation.  En  effet,  outre  un  loyer  fixe  de  300.000 
francs  qui,  non  seulement  devra  couvrir  les  frais  généraux 
et  les  charges  financières,  mais  encore  pourra  laisser  une 
centaine  de  mille  francs  de  bénéfices  nets,  la  Société  a  droit 
a  40  0/0  des  bénéfices  d'exploitation.  L'affluence  de  plus  en 
plus  considérable  des  étrangers  au  Caire  paraît  devoir  as- 
surer à  l'entreprise  une  exploitation  très  rémunératrice. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  or  Brazil  Railway  Company, 
dont  1  émission  à  Bruxelles  au  prix  de  455  fr.  a  été  clôturée 
le  9  courant,  se  négocient  dès  à  présent  à  la  Bourse  de 
Bruxelles  à  457  fr.  50. 

On  annonce  que  cette  émission  a  obtenu  un  très  grand 
succès  et  qu'elle  a  donné  lieu  à  une  répartition  appréciable, 
dont  nous  publions  ci-dessous  l'avis  officiel  : 

Les  souscripteurs  de  1  à  19  titres  reçoivent  l'intégralité  de 
leur  souscription. 

Aux  souscripteurs  de  20  à  100  titres,  il  est  attribué  40  0/0 
avec  un  minimum  de  19  titres,  et  aux  souscripteurs  de  plus 
de  100  titres,  il  est  attribué  25  0/0  avec  un  minimum  de 
40  titres. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

16  décembre  1909. 
Blé  :  Nos  importations  de  céréales  des  il  premiers  moi»!  la  situation  ; 
les  cours.  —  Vins  :  Statistique  de  la  production  vinicole  de 
19  dépaitements  et  île  l'Algérie;  la  situation;  les  cours.  — 
Sucres  :  la  production  indigène  des  trois  premiers  ntoia  'le  la 
campagne  ;  la  situation  :  les  cours.  —  Soies  :  la  situation;  les 
cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  Voici  le  relevé  officiel  de  nos  importations  de  cé- 
réales pendant  les  onze  premiers  mois  de  1909,  comparative- 
ment à  ceux  de  1908  : 

Du  1er  janvier  au  30  nov. 


IMPORTATIONS 


Blé 


Autres  provenances. 

Total.. 
Avoine 
Algérie  et  Tunisie.. 
Autres  provenances. 


Orge 


Autres  provenances. 

Total.. 


Seigle. 


ïyôT"""' 

T908 

Quintaux 

Quintaux 

.   1.248. (81 

635.134 

29.912 

49.240 

.  1.277.M93 

6K4.374 

895. 566 

847.454 

.  1.583.200 

163.585 

.    2  478.832 

1.011.039 

839.444 

662.705 

100.107 

14.335 

D39.:.:.i 

077.04O 

*39 

158 

2.454.634 

2.185.112 

* 
*  * 

Le  temps  froid  et  sec  qu'il  fait  depuis  plusieurs  jours  est 
éminem-nent  favorable  aux  campagnes.  Il  assainit  les 
champs  et  permet  la  reprise  des  travaux  d'automne. 

Sur  les  marchés  du  blé,  les  tendances  sont  calmes  et  sans 
changement.  Les  affaires  n'ont  pas  grande  ampleur,  mais 
les  cours  restent  soutenus. 

On  avait  été  ferme  au  début  à  l'étranger  sur  h  s  avis  de 
gelées  dans  la  République  Argentine,  mais  les  nouvelles 
sont  maintenant  moins  pessimistes.  Toutefois  il  ne  faudrait 
plus  de  temps  contraires,  parce  que  la  récolte  de  ce  pays  va 
jouer  un  rôie  prépondérant  dans  l'article. 

L'Amérique  a  eu  de  son  cùtè  une  forte  poussée  à  la 
hausse  sur  le  mois  courant.  On  sait  depuis  longtemps  qu'il 
y  avait  un  corner  sur  ce  mois. 

Beerbohm  porte  ce  jugement  sur  les  prix  actuellement 
cotés  :  «  Prenant  en  considération  le  fait  que  depuis  deux 
ans  les  stocks  mondiaux  ont  diminué  constamment,  à  tel 
point  que,  lorsque  cette  campagne  a  débuté,  ils  étaient  aussi 
réduits  qu'ils  pouvaient  l'être,  il  ue  faut  pas  compter  que  la 
bonne  récolte  de  1909  puisse  combler  tout  à  la  fois  les  deux 
délicits  des  récoltes  1908  et  1907,  étant  donné  que  la  con- 
sommation du  blé  augmente  fortement  chaque  année.  C'est 
pourquoi  le  niveau  présent  des  prix  peut  être  appelé  plus 
que  modéré.  En  même  temps,  il  y  a  eu  plus  de  blé  cultivé 
cette  année  qu'il  n'en  a  été  requis  par  la  consommation  du- 
rant ces  douze  mois,  et,  à  moius  que  les  consommateurs  ne 
se  décident  à  reconstituer  leurs  stocks,  il  est  difficile  de 
trouver  des  raisons  justiliant  de  plus  bauts  prix.  L'allure  du 
marché  durant  les  mois  les  plus  éloignés  de  la  campagne 
actuelle,  seront  naturellement  gouvernés  beaucoup  par  les 
perspectives  des  récoltes.  » 

* 
*  * 

"Voici,  d'après  l'  «  Evening  Corn  Trade  List  »,  l'évaluation 
du  stock  visible  de  blé  existant  en  Europe  : 

13  décembre  1909    21 .938.500  hectolitres 

Semaine  précédente   21.0B3.900  — 


13  décembre  1908. 
—  1907. 


J9.720.000  — 
21.532.500  — 


A  la  Bourse  du  commerce  de  Paris,  on  se  borne  à  mainte- 
nir lea  cours  précédemment  cotés.  Sur  les  places  de  l'Amé- 
rique, cest  la  fermeté  qui  domine  et  la  tendance  y  reste 
encore  à  la  hausse. 


Sur  les  places  européennes,  la  fermeté  est  unanime. 
On  cote,  pour  le  courant  23  75,  pour  !c  prochain  24. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marché»  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


18  nov. 

25  aor. 

2  déc. 

9  déc. 

16  déc. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

23  75 

23  75 

23  60 

23  75 

22  28 

22  54 

21  PB 

2L  61 

22  05 

27  09 

27  56 

27  40 

27  42 

27  81 

29  01 

29  48 

29  10 

22  50 

20  54 

20  78 

20  30 

20  ià 

21  80 

24  10 

22  33 

23  78 

21  50 

23  01 

Paris  

Liverpool  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

Kew-York  

Farines-fleurs.  —  La  tendance  de  l'article  est  soutenue 
et  la  fermeté  semble  vouloir  s'accentuer  encore.  Cet  article 
suit,  naturellement,  le  blé. 

On  cote  pour  le  courant  31  25;  pour  le  prochain  31  25. 


Vins.  —  Dans  noire  dernier  numéro,  nous  avons  publié 
les  chiffres  officiels  de  la  dernière  récolte  de  vins  dans  les 
quatre  départements  gros  producteurs  du  Midi. 

Dans  le  Journal  Officiel,  l'Administration  des  contributions 
indircîtes  publie  le  chiffre  de  la  récolte  vinicoje  des  26 
autres  plus  importants  départements  vinicoks.  plus  l'Al- 
gérie. Voici  le  tableau  de  l'ensemble  : 

1909  1908 
  501.000  798.003 


Ain 


Allier  

Alpes  liasses-) 

Ardèche  

Aveyron  

Aube 


208.000 
73.C00 
452.000 
291.<00 
59.C0O 


558.000 
83.000 
522.000 
51*0.00(1 
130.  000 

Aude....   6.119.000  6.497.000 

Bouches-du-Rhône   1.08S.09O  1.257. OU) 

Charente   579 .000  524.00O 

Charente-Inférieure   1.351.000  1.451.000 

Cher   119  000  233.000 

Cùte-d'Or    404. 0CO  929.000 

Dordo^nc."   800.000  1.C43.0U0 

Drame"   379.000  4  '5.0(  0 

Gard    4.178.000  4.148.000 

Garonne  (Haute  )   747.000  927.000 

Gers    870.000  758.000 

Gn-onde    3.749.000  3.344.000 

Hérault   13.481.000  13.479.000 

ln.lre-et-Loire  . . .'.   1 .106.1 00  692.000 

Isère    623.0H0  854.000 

Jura    .   -  200.000  531.000 

Landes   250."  00  203.000 

Loir-et-Cher   864.000  547.000 

Toire    382.0' 0  778.000 

Loire-Inférieure   449.000  389. OuO 

Loiret   240  (00  257.000 

Lot    378. 0CO  537.000 

Lot-et-Garonne   963.000  799.000 

Maine-et-Loire   818.000  398  000 

Marne    268.000  127.000 

Meurthe-et-Moselle   131.000  353.0(0 

Puy-de-Dôme   313.000  754.000 

Pvrénées-Orientales......  3.990.000  3.387.0D0 

Rhône    1.341.000  1.776.000 

Saône-el'-Loire  !   1.016.000  2.307.000 

Savoie    330.000  531.000 

Savoie  (Haute,   81.000  239.000 

Tarn    ^    935.000  1.288.000 

Tarn-'et-Garonne   603.000  713  0(0 

Var                          •  ••  1.289.000  l.OHfi.000 

Vaucluse'.'  '.    904 . 000  914  00u 

Vendée    295.000  353.000 

Vienne   209.  ('00  205.000 

Yonne   249.000  428.000 

Algérie ••••  8-229.000  7.804.000 


Totaux   61.310.000   61  i.  455.000 


* 

*  * 

Si  les  affaires  n'ont  plus  l'activité  fiévreuse  qu'elles  avaient 
eue  au  début  de  la  campagne,  elles  n'en  restent  pas  moin? 
importantes  et  les  prix  conservent  les  hauts  niveaux  qu'ils 
avaient  conquis. 

Dans  le  Midi,  les  cours  se  maintiennent  entre  1  fr.  65  et 
1  fr.  80  le  degré  pour  les  vins  rouges.  En  certaines  régions, 
on  trouve  même  les  bons  ordinaires  à  1  fr.  90.  Sur  le  mar- 
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chu  de  Carcassoune,  les  bonnes  qualités  l'ont  21  ff.  l'hecto- 
litre. 

Dans  toute  la  Bourgogne,  et  notamment  le  Beaujolais,  les 
affaires  sont  actives.  Les  bons  ordinaires  l'ont  de  50  à  55  fr. 
Les  vins  de  choix  montent  jusqu'à  80  fr.  Dans  toute  la 
Bourgogne,  les  transactions  sur  les  anciennes  récoltes  sont 
nombreuses. 

Dans  le  Bordelais,  la  hausse  s'accentue  sur  tous  les  vins, 
les  nouveaux  comme  les  anciens.  Les  demandes  de  l'étranger, 
surtout,  sont  très  nombreuses. 

La  hausse  continue  aussi  en  Algérie,  où  les  achats  ne 
diminuent  pas  encore. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  on  semble  maintenant 
accepter  la  hausse  et  s'y  conformer.  Le  demi-gros  et  le  gros 
cessent  de  bouder  et  recommencent  leurs  achats. 


Alcools.  —  Dans  cet  article,  la  hausse  reste  à  l'ordre  du 
jour.  Les  efforts  des  baissiers  n'ont  pu  attaquer  les  cours, 
qui  se  maintiennent  élevés  malgré  les  entrées  assez  impor- 
tantes. La  consommation  vit  sur  ses  réserves  et  achète  peu. 

On  cote  le  disponible  à  45  fr.  75  ;  le  courant  à  46  fr. 


Cafés.  —  D'après  le  Syndicat  du  commerce  des  cafés  du 
Havre,  l'approvisionnement  visible  du  monde,  au  1er  décem- 
bre, s'élevait  à  17.550.000  sac*,  contre  17  419.000  sacs  au 
1"  novembre,  en  augmentation  de  131.000  sacs.  L'approvi- 
sionnement de  l'Europe  était  de  9.864.000  sacs,  contre 
9. 502. 000  au  1er  novembre,  en  augmentation  de  302.000  sacs. 
Les  stocks  dans  les  neuf  principaux  ports  de  1  Europe 
étaient,  au  1"  décembre,  de  8.539.000  sacs,  contre  8.643.000 
à  la  même  époque  de  l'année  dernière;  en  y  ajoutant  le  stock 
des  Etats-Unis,  on  trouve  pour  l'Europe  et  l'Amérique  réu- 
nies 12.458  000  sacs,  contre  12.084.000  à  la  même  époque  de 
1908  et  12.847.000  à  la  même  époque  de  1907. 

Au  Havre,  les  cours  du  café  sont  fermes, 
grand  changement.  On  cote  (Santos  good  aver. 
cembre,  janvier  et  février,  47;  mars,  47  25. 


quoique  sans 
50  kilos),  dé- 


Sucres.  —  Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  le  tableau 
de  la  production  et  du  mouvement  des  sucres  indigènes  pen- 
dant les  trois  premiers  mois  de  la  campagne  1909-1910,  soit 
du  l*r  septembre  au  30  novembre  1909. 

Il  résulte  de  cette  publication  que,  pour  la  France,  la  sta- 
tistique des  sucres  pour  le  mois  de  novembre  comparative- 
ment à  celle  de  l'année  dernière  s'établit  ainsi  en  tonnes  : 

1909  1908 

Production                         318.116  325.323 

Importation                           3.289  3.729 

Exportation                          30.754  16.283 

Consommation                      54.021  50.652 

Pour  la  période  septembre-novembre,  les  chiffres  sont  de  : 

1909  19C8 

Production                         531.392  599.523 

Importation                           9.153  18.124 

Exportation                          74.662  52.438 

Consommation                    159.615  162.246 

Stocks                                496.661  606.224 

La  situation  de  l'article  n'a  pas  changé  depuis  huit  jours. 
Les  cours  ont  subi  de  légères  fluctuations  provoquées  par 
des  efforts  pour  les  ramener  à  un  niveau  plus  bas.  Efforts 
inutiles  car  la  hausse  s'est  encore  un  peu  accentuée  et  nous 
trouvons  actuellement  les  cours  en  progrès  sur  ceux  de  la 
semaine  dernière. 

Les  cours  pourraient  bien  conserver  la  même  tendance 
jusqu'à  ce  que  nous  soyons  bien  fixés  sur  la  situation  statis- 
tique de  l'article  en  décembre.  Les  acheteurs  sont,  il  faut 
bien  le  reconnaître,  un  peu  moins  empressés  que  durant  les 
mois  précédents,  mais,  comme  on  l'a  vu,  la  hausse  n'en  a  pas 
moins  continué. 

M.  Otto  Licht  estime  les  stocks  visibles,  dans  le  monde 
entier,  à  1.638.804  tonnes,  contre  2.083.588  tonnes  à  la  même 
époque  de  l'année  dernière.  Mais  M.  F.-O.  Licht  ne  les  es- 
time qu'à  1.493  004  tonnes,  contre  1.901.512.  Dans  les  deux 
évaluations,  le  déficit  est  important  pour  l'année  courante. 


A  Paris,  le  sucre  blanc  n° 
pour  le  prochain,  £5  50. 


cote  :  pour  le  courant,  35  37  ; 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17  nov. 

24  nov. 

1"  déc. 

8  déc. 

15  déc. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88*) 

32  .. 

33  .. 

36  62 

32  25 

32  .. 

29  85 

33  27 

m  oo 

30  90 

30  30 

30  62 

31  .. 

31  50 

S0  75 

29  62 

30  65 

26  68 

31  08 

30  86 

30  16 

30  13 

30  29 

30  76 

29  08 

31  12 

31  36 

29  95 

ài 

30  50 

New-York(moscovad) 

44  86 

44  54 

43  74 

43  54 

42  .. 

Soies.  —  Le  marché  de  la  soie  a  eu,  cette  semaine,  des 
velléités  de  reprise,  velléités  suivies,  il  est  vrai,  de  peu  d'effet. 
Les  prix,  malgré  une  tentative  de  hausse,  restent  faibles  et 
les  affaires  sont  au  grand  calme.  On  se  demande  partout  si 
l'on  a  touché  le  fond  de  la  baisse  ?  La  question  reste  en  sus- 
pens. On  no  compte  plus  que  sur  l'épuisement  des  stocks, 
qui  mai  tenant  doivent  toucher  à  leur  fin. 

En  soies  d'Europe  et  de  Levant  on  a  payé  : 

Grèges  Cévennes  extra  12/14,  50-51  fr.  ;  Grèges  Piémont 
1er  ordre  10/12,  49-50  fr.;  Grèges  Piémont  1"  ordre  12/16, 
48  49fr.;  Grèges  Italie  1er  ordre  10/12  11/13,  47-48  fr.  ;  Grèges 
Syrie  1er  ordre  9/11, 44-45  fr.;  Grèges  Brousse  1er  ordre  13/15. 
42-43  fr.;  Organsins  Cévennes  1"  ordre  26/30,  52-53  fr.  ;  Or- 
gansins Brousse.  1er  ordre  28/32,  47  fr.  ;  Organsins  Syrie 
1"  ordre  19/21  20/24,  49-51  fr.  ;  Organsins  Syrie  2'  ordre 
19/21  20/22,  48-49  fr. 

En  soies  asiatiques,  on  a  constaté  un  léger  relèvement  de 
la  cote,  à  Yokohama,  sur  des  affaires  plus  suivies. 

On  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Sans. Pareil  2  10/12,  44  fr.  50;  Grèges 
Chine  fil.  Soy  lun  Rod  Anchor  11/13,  43  fr.  50;  Tsatl.  Bed. 
Grosshopper  A,  29  fr.  50;  Tsatl.  Red.  Mars  I  Kungkee,  25fr.50; 
Grèges  Japon  fil.  1 1/2  9/11,  43  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2 
9/11,  42  fr.  50  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  10/12,  il  fr.  ; 
Grèges  Japon  111.  11/2  13/15,  38  fr.50  ;  Grèges  Canton  fil.  extra 
13/15,38-50  fr.  ;  Grèges  Canton  fil.be=t  1  10/12,  36  fr.;  Grèges 
Canton  fil.  best  111/13,  34;  Grèges  Canton  fil.  D'ordre  11/13, 
33  fr.  50;  Grèges  Canton  D'ordre  13/15.  32  fr.  ;  Grèges  Can- 
ton fil.  1"  ordre  18/22,  29  fr. 


Métaux.  —  Les  cours  se  sont  relevés  au  marché  du  cui- 
vre. Voici  comment  la  circulaire  de  MM.  Henry  Merton 
et  C  juge  de  la  situation  : 

«  Bien  que  les  affaires  avec  les  consommateurs  n'aient  été 
à  aucun  moment  aussi  animées  que  pendant  les  semaines 
précédentes,  nous  avons  eu  une  demande  satisfaisante  du 
commerce  en  général,  et  principalement  des  fabricants  du 
continent  à  la  lin  de  la  semaine.  L'industrie  de  l'électricité 
en  Allemagne  a  repris  son  entière  activité  et  elle  consomme 
autant  de  cuivre  qu'aux  époques  les  meilleures;  les  perspec- 
tives d'une  extension  future' sont  très  favorables.  Sur  le  con- 
tinent, le  commerce  du  laiton  progresse  également,  et  en 
Angleterre  on  constate  une  amélioration  progressive  dans 
cette  industrie. 

«  Les  avis  des  centres  consommateurs  aux  Etats-Unis 
sont  très  encourageants  et  on  prévoit  une  forte  demande  de 
métal.  » 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible.. 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  rdisp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible.. 


Glascow 
Ponte  disponible. 


18  nov. 
1909 

25  nov. 
1909 

2  déc. 
1909 

9  déc. 
1909 

16  déc. 
1909 

*  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

59  18 

9 

59  2  6 

58  5 

5S  1  16 

59  8  9 

61  . 

60  5  • 

59  7 

6 

60  1  8 

60  10  • 

139  12 

é 

140   7  6 

133  40 

146   .  . 

148  7  6 

141  .. 

142  7  6 

135  40 

147  3  4 

149  15  • 

13  10 

13  8  9 

!3  1 

6 

13   7  8 

13  10  • 

13  3 

9 

13  2  6 

13  i 

12  18  9 

13  2  6 

23  5 

23   5  . 

23  2 

6 

23  1  16 

23  1  3 

51  3 

50  10 

50  .. 

ro  9  . 

50  4 

Hebmès. 


700 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  le  15  décembre  1909. 

La  politique  intérieure  et  extérieure  au  «  Keichstag».  —Les  rap- 
ports franco-allemands.  —  La  politique  marocaine.  —  I>a  Bourse, 
de  Berlin.  —  Les  industries. 

Depuis  ma  dernière  lettre,  de  la  tribune  du  Reich»- 
lay  sont  tombés  des  paroles  bien  intéressantes.  .M.  àe 
Bethmann-Hollweg,  le  nouveau  chancelier  et  le  baron 
de  Schœn,  ministre  des  Affaires  étrangères,  y  ont  pro- 
noncé des  discours,  dont  la  portée  aura  été  grande  au 
delà  des  frontières  de  l'Allemagne. 

Le  chancelier,  y  a  parlé  surtout  de  politi- 
que intérieure  et,  en  un  langage  que  tous  les  jour- 
naux s'accordent  à  trouver  un  peu  terne.  Mais  il  est 
un  point  de  ses  déclarations  qui  est  particulièrement 
important  :  c'est  quand  il  a  signifié  nettement  qu'il 
rompait  avec  lu  politique  parlementaire  de  son  prédé- 
cesseur. M.  de  Bulow,  tacticien  et  diplomate  remar- 
quable excellait  à  faire  des  groupements  de  partis  et, 
à  chaque  réouverture  du  Beichslag,  on  attendait  cu- 
rieusement de  savoir  de  lui  quelle  serait  sa  majorité 
du  moment.  M.  de  Bethmann-Hollweg  a  rompu  avec 
cette  tradition  :  il  a  déclaré  vouloir  rester  en  dehors  et 
au-dessus  des  partis  et  prendre  son  unique  point  d'appui 
dans  la  confiance  de  l'Empereur,  le  seul  pouvoir  de- 
vant lequel  ilse  sente  responsable. On  comprend  qu'une 
pareille  déclaration  si  elle  a  comblé  d'aise  la  droite, 
ait  vivement  mécontenté  les  éléments  libéraux  de  gau- 
che. Ceux-ci  sentent  que  le  nouveau  chancelier  sera 
un  instrument  docile  entre  •  les  mains  de  l'Empe- 
reur,- pour  faire  revivre  la  vieille  tradition  antiparle- 
mentaire et  antimajoritaire  des  prédécesseurs  du  prince 
de  Biilow. 

Les  doubles  déclarations  du  chancelier  et  du  baron 
de  Schœn,  sur  la  politique  extérieure  de  l'Empire,  ne 
présentent  pas  moins  d'intérêt  surtout  pour  la  France. 
M.  de  Bethmann-Hollweg,  en  termes  assez  brefs,  a  in- 
sisté sur  l'inébranlable  solidité  des  relations  austro- 
allemandes  etsurla  fidélité  des  hommes  d'Etat  italiens 
à  Ja  Triplice,  malgré  certaines  manifestations  qui  ne 
répondent  qu'aux  sentiments  de  la  minorité  de  l'Italie. 
Enfla,  il  a  déclaré  que  c'était  un  devoir  de  la  diploma- 
tie allemande  d'entretenir  de  bons  rapports  avec  l'An- 
gleterre et  denemettre  aucuneaigreurdans  ses  relations 
avec  la  Grande-Bretagne.  Parlant  de  la  France,  il  a 
paraphrasé  les  déclarations  du  discours  du  Trône  et 
répété  que  l'accord  au  sujet  du  Maroc  se  développait 
dans  le  sens  le  plus  pacifique.  Mais  ce  sont  les  décla- 
rations de  M.  de  Schœn  qui  ont  été  sur  ce  point  parti- 
culièrement intéressantes.  Pour  lui,  l'Allemagne  a  tiré 
de  grands  avantages  économiques  de  son  entente  avec 
la  France,  en  Afrique  et,  sur  un  point  particulièrement 
brûlant,  l'affaire  des  frères  Mannesmann  qui  préten- 
dent avoir  reçu  valablement,  du  Sultan,  d'immenses 
concessions  de  mines,  il  s'est  prononcé  nettement  con- 
tre ses  compatriotes  ;  il  existe  contre  eux,  a-t-il  dit, 
des  arguments  juridiques  d'un  grand  poids.  Surtout  le 
reste,  il  a  rendu  hommage  à  la  parfaite  correction  des 
agents  français. 

La  Bourse  de  Berlin  a  perdu  un  peu  du  bel  entrain 
qu'elle  avait  gardé  depuis  des  semaines.  Elle  s'est 
alourdie  et  les  transactions  s'y  sont  raréfiées.  Nos 
fonds  «l'Etat  sont  toujours  peu  soutenus.  Dans  le  der- 
nier exposé  du  budget,  le  ministre  du  Trésor  a  cru 
devoir  rassurer  le  public  contre  la  mauvaise  impres- 
sion indéniable  que  cause  cette  mauvaise  tenue  des 
fonds  allemands.  On  a  tort,  a-t-il  dit  en  substance,  de 
rendre  responsable  de  cette  chose  l'état  général  de  nos 
finances  publiques  ;  la  principale  cause  de  cette  dé- 
préciation de  nos  fonds  publics,  vient  de  la  grande 
concurrence  que  se  font,  sur  notre  marché,  une  foule 
de  valeurs  à  intérêt  fixe.  L'état  de  nos  finances  rede- 
viendrait parfait  et  prospère  que  les  cours  de  nos 
emprunts  ne  remonteraient  que  de  peu,  tant  que  nos 


capitalistes  seront  sollicités  par  tant  d'emprunts 
d'Etats,  de  villes  et  de  provinces.  Cette  explication 
semble  avoir  soulevé  beaucoup  de  critiques  et  de  con- 
tradictions ;  elle  ne  parait  avoir  convaincu  personne 
de  l'impossibilité  de  donner  une  meilleure  tenue  à  nos 
fonds  allemands. 

L'amélioration  des  conditions  du  marché  monétaire, 
qui  est  rapide,  n'a  pas  eu  non  plus  d'influence  sur  la 
tenue  de  la  Bourse.  Pourtant  les  disponibilités  moné- 
taires sont  abondantes.  L'escompte  libre  reste  au- 
dessous  de  4  1/2  0/0  et  l'argent  au  jour  le  jour  est  à 
o  1/2  0/0.  Mais  on  n'offre  pas  encore  d'escompte  pour 
la  liquidation  à  moins  de  G  0/0. 

A  la  Heichsbank,  les  demandes  d'escompte  rede- 
viennent très  importantes,  et  la  circulation  des  billets 
soumis  ii  l'impôt  augmente  vivement.  Notre  Banque 
ne  peut  même  songer  à  suivre  l'exemple  de  la  Banque 
d'Angleterre,  qui  vient  de  diminuer  son  taux  d'es- 
compte ;  cette  mesure  a  passé  complètement  inaperçue 
sur  notre  marché. 

Les  nouvelles  de  la  grande  industrie  sont  plus  favo- 
rables et  témoignent  d'une  amélioration  générale. 
L'activité  augmente  dans  tous  les  grands  centres  in- 
dustriels, principalement  dans  les  métallurgies  et  les 
charbonnages.  Les  industries  chimiques  et  électriques 
travaillent  bien. 


joues  et 


ares 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


1909 


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers  

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


1908 


8  déc. 

lil.30nov. 

8  déc. 

lil.SOnov. 

963.563 

—  18.707 

1.083.393 

—  23.969 

G4.152 

—    O . 654 

64  028 

—  0.297 

18.845 

-t-   8  600 

15.039 

+   5  703 

944.7G7 

—  46.344 

827.132 

—  16.786 

69508 

—  13  9u3 

60.700 

-  13.164 

180  187 

+  15  115 

311.375 

+  21.932 

198.562 

—  0.982 

184.649 

—  11.89G 

180.000 

(n.  moa.) 

180.000 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

1.567.010 

—  32.143 

1.516  248 

—  31.15! 

575.285 

—  25.749 

701. 235 

—  8.754 

52.415 

+  1017 

64.0221+  1-42S 

DATES 

*4 
O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 
% 

16  oct  

710.357 

229.729 

1.724 

626 

1 

049 

78 

—  221 

Z  0/0 

23    »  ... 

739.321 

233.738 

1.648 

608 

î 

.002 

55 

—  Iu6 

X 

29   »  ... 

696.551 

228.854 

1.736 

579 

1 

095 

89 

—  269 

B 

6  EOV.  . . 

704  142 

226.863 

1.680 

544 

i 

o38 

63 

—  197 

» 

16    »    .  . 

734.724 

232.458 

1.611 

616 

1 

010 

70 

—  81 

22   

780  248 

243.581 

1.521 

664 

963 

56 

+  73 

30    »  ... 

739.698 

242.572 

1.599 

601 

910 

83 

—  69 

8  déc... 

729.080 

234.483 

1.567 

575 

945 

69 

-  48 

» 

La  Production  du  fer  brut  en  novembre.  —  Pendant  le 
mois  de  novembre  dernier,  la  production  du  fer  brut  en 
Allemagne  a  atteint  1.119.051  tonnes,  contre  930.738  tonnes 
durant  le  même  mois  de  l'année  précédente,  soit  une  aug- 
mentation de  188.313  tonnes,  ou  plus  de  20  0/0  en  faveur  de 
19U9.  La  production  du  mois  dernier  a  même  dépassé  celle 
de  novembre  1907,  qui  ne  s'était  élevée  qu'à  1. 112.225  tonnes. 
L'Allemagne  enregistre  donc  un  «  record  »  en  novembre  1909  ; 
il  y  a  longtemps  qu'elle  ne  s'était  trouvée  à  pareille  fête  ! 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  la  pro- 
duction allemande  du  fer  brut  est  montée  à  11.740.717  tonnes, 
au  lieu  de  seulement  10.796.955  tonnes  pendant  la  période 
correspondante  de  1908,  soit  un  accroissement  de  943. 702 
tonnes,  ou  environ  9,25  0/0  en  faveur  de  1909.  Durant  les 
ùilie  premiers  mois  de  1907,  la  production  avait  été  de  11 
9:!!  1.385  tonnes,  légèrement  supérieure,  par  conséquent,  à  celle 
de  1909.  Mais,  après  cette  année  exceptionnelle,  le  résultat  de 
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L'exercice  en  cours  est  le  plus  fort  qu'où  ait  jamais  relevé  en 
Allemagne . 

Le  Mouvement  du  Port  de  Hambourg  pendant  les 
dix  premiers  mois  de  1909.  —  Pendant  les  dix  premiers 
mois  de  l'année  en  cours  le  nombre  total  des  navires  entres 
dans  le  port  de  Hambourg  (voiliers  et  vapeurs)  a  été  de 
15.831,  contre  seulement  15.510  durant  la  même  période  de 
1908.  tandis  que  le  nombre  total  des.  navires  ayant  quitté 
Hambourg  s'est  élevé  à  15.904,  au  lieu  de  15. 435  pendant  Jes 
dix  premiers  mois  de  l'an  dernier. 

Le  mouvement  de  la  navigation  entre  Hambourg  et  les  ports 
extra-européens  reste  encore  légèrement  en-dessous  du  mou- 
vement de  l'année  passée  :  pendant  les  dix  premiers  mois  de 
1009,  le  nombre  total  des  navires  entrés  à  Hambourg  en  pro- 
venance de  ces  ports  n'a  été  que  de  1.697,  contre  1.733  pour 
la  période  correspondante  de  1908,  tandis  que  le  nombre 
total  des  navires  partis  de  Hambourg  à  destination  de  ces 
ports  s'est  élevé  à  1.346  cette  année,  au  lieu  de  1.323  durant 
les  dix  premiers  mois  de  l'année  précédente. 

Les  navires  entrés  à  Hambourg  en  provenance  des  ports 
européens  ont  atteint  le  nombre  de  14.134,  au  lieu  de  13.777 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  1908,  et  ceux  partis  de 
Hambourg  pour  ces  ports  le  nombre  de  14.558,  contre  14.112 
durant  la  même  période  de  l'an  dernier. 

Ajoutons,  pour  compléter  ces  explications,  que  le  nombre 
des  charbonniers  entrés  à  Hambourg  de  janvier  à  octobre  1909 
n'a  été  que  de  2.083,  au  lieu  de  2.182  pendant  le  même  laps 
de  temps  de  l'année  1908.  Ce  fait  prouve  bien  que  l'industrie 
maritime  n'est  pas  encore  pleinement  relevée  en  Allemagne. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  16  décembre  1909. 

La  tendance  est  ferme  sur  notre  place  ;  les  fonds  allemands 
et  prussiens  sont  bien  tenus;  la  Deutsche  Bank  en  progrès; 
les  valeurs  industrielles  fermes. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  . .  ;  Russe  1902  90  75; 
Deutsche  Bank,  248  10;  Harpener,  206  50  ;  Laura  197  20" 
Bochumer,  250  50. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  14  décembre  1909. 
La  campagne  électorale.  —  La  situation  monétaire.  —  Le  commerce 
extérieur  en  novembre. 

La  campagne  électorale  se  poursuit  d'une  façon  très 
active.  Libéraux  et  conservateurs  multiplient  les  con- 
férences politiques,  où  ils  s'efforcent  de  rallier  les 
électeurs  à  leurs  idées.  Deux  événements  importants 
se  sont  produits  la  semaine  dernière  :  du  côté  libéral, 
un  discours  prononcé  par  le  président  du  Conseil 
M.  Asquith  ;  du  côté  conservateur,  un  manifeste,  lancé 
par  le  leader  unioniste,  M.  Balfour. 

M.  Asquith  a  pris  la  parole  à  Albert-Hall,  au  cours 
d'un  grand  meeting  auquel  assistaient  tous  les  minis- 
tres. Il  a  d'abord  exposé  l'œuvre  du  cabinet  libéral,  et 
rappelé  l'opposition  systématique  de  la  Chambre  des 
lords  aux  projets  de  loi  sur  l'instruction  publique,  sur 
les  débits  de  boissons,  et  enfin  à  la  loi  de  finances.  Il 
a  ajouté  que  le  gouvernement  n'avait  pas  l'intention 
d'abolir  la  Chambre  des  lords. 

Il  voudrait  seulement  obtenir  du  corps  électoral,  le 
pouvoir  de  déterminer  d'une  façon  précise  les  attribu- 
tions de  la  Chambre  haute,  qui  n'aurait  plus  alors  à 
intervenir  dans  les  questions  de  finances. 

M.  Asquith  a  ensuite  déclaré,  au  sujet  de  l'Irlande, 
que  la  question  du  Home  Rule  pourrait  être  résolue  en 
accordant  à  ce  pays  une  autonomie  complète,  en  ce  qui 
regarde  les  affaires  purement  irlandaises,  tout  en  sau- 
vegardant la  suprématie  des  Chambres  britanniques. 
Il  a  envisagé  en  terminant  l'éventualité  d'une  réduc- 
tion de  la  durée  du  Parlement,  qui  est  actuellement  de 
sept  ans,  à  cinq  et  même  à  quatre  années. 

A  l'issue  du  discours  du  président  du  Conseil,  qui  a 


été  très  chaleureusement  acclamé,  la  résolution  sui- 
vante a  été  adoptée  : 

«  Le  meeting  remercie  M  Asquith  de  son  allocution; 
affirme  sa  confiance  inébranlable  dans  la  direction 
qu'il  imprime  au  parti.  Il  s'engage  à  lui  donner  son 
appui  énergique  pour  résister  aux  empiétements  de  la 
Chambre  des  lords  sur  les  droits  de  la  Chambre  repré- 
sentative et  pour  établir  une  fois  pour  toutes  le  prin- 
cipe que,  dans  toutes  les  questions  de  politique  natio- 
nale, la  volonté  du  peuple,  telle  qu'elle  est  exprimée 
par  l'intermédiaire  de  la  Chambre  des  communes,  doit 
prévaloir  ». 

En  même  temps  que  M.  Asquith  prononçait  son 
discours  à  Albert-Hall,  M.  Balfour  lançait,  soiis  forme 
d'adresse,  un  manifeste  aux  électeurs  de  la  Cité  de 
Londres. 

D'après  lui,  la  Chambre  Haute  ne  prétend  nullement 
au  privilège  d'élaborer  ou  d'amender  le  budget,  mais 
réclame  celui  d'en  référer  au  pays  dans  le  cas  où  un 
projet  gouvernemental  lui  parait  être  dangereux  pour 
le  bien  public. 

M.  Balfour  voit  dans  les  attaques  dirigées  actuelle- 
ment contre  les  lords,  le  couronnement  d'une  campa- 
gne préparée  depuis  longtemps,  et  dont  le  but  serait 
d'aboutir  à  une  Chambre  unique.  Il  montre  alors 
qu'une  telle  législature  n'est  pas  compatible  avec  le 
principe  du  gouvernement  représentatif. 

Il  compare  ensuite  la  politique  fiscale  du  gouverne- 
ment et  celle  de  l'opposition,  et  il  conclut  en  préconi- 
sant le  «  Tariff  reform  » . 

Le  discours  de  M.  Asquith  et  le  manifeste  de  M.  Bal- 
four, qui  peuvent  être  considérés  en  quelque  sorte 
comme  les  professions  de  foi  des  deux  partis,  mon- 
trent bien  ce  que  pourra  être  l'orientation  politique 
suivant  le  résultat  des  élections. 

La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  sensiblement  cette 
huitaine  sur  le  marché  monétaire,  malgré  la  mesure 
prise  la  semaine  précédente  par  la  Banque,  qui  a  abaissé 
de  5  à  4  1/2  0/0  le  taux  de  son  escompte.  L'argent  est 
assez  recherché  actuellement  :  les  avances  au  jour  le 
jour  et  les  avances  à  la  semaine  s'obtiennent  entre 
3  3/4  et  4  pour  cent. 

Le  dernier  numéro  du  Statist  félicite  la  Banque  d'An- 
gleterre d'avoir  conservé  son  taux  de  5  0/0  suffisam- 
ment longtemps  pour  protéger  d'une  manière  efficace 
son  encaisse  métallique.  Il  fait,  toutefois,  observer 
qu'une  certaine  prudence  est  encore  nécessaire,  car  un 
fléchissement  trop  sensible  du  taux  de  l'escompte  pro- 
voquerait des  demandes  de  métal  jaune  de  la  part  de 
l'étranger,  et  que,  d'autre  part,  il  convient  d'envisager 
dès  maintenant  les  besoins  habituels  de  l'intérieur 
auxquels  il  va  falloir  faire  face  avant  la  fin  l'année.  ' 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  381.313  liv.  st.  de  l'encaisse, 
qui  atteint  35.909.363  liv.  st.  ;  par  contre,  la  réserve 
s'est  élevée  de  25.775.856  liv.  st.,  à  26.006.133,  et  le 
rapport  ée  la  réserve  aux  engagements  s'est  avancé  de 
56  à  56  3/4  0/0.  A  la  même  époque  de  l'année  dernière 
l'encaisse  était  de  33.920  550  liv.  st.,  la  réserve,  de 
23.463.050  liv.  st.,  et  le  rapport  de  la  réserve  aux  en- 
gagements, de  48  3/4  0/0. 

On  parait  envisager  maintenant  sous  un  jour  opti- 
miste les  perspectives  monétaires,  et  l'attention  se 
porte  surtout  sur  le  grave  conflit  politique  actuelle- 
ment engagé.  Cela  ne  signifie  pas  cependant  qu'on  se 
desintéresse  complètement  des  questions  économiques, 
car  tous  les  journaux  ont,  au  contraire,  commenté 
avec  la  plus  grande  satisfaction  l'amélioration  sen- 
sible de  notre  commerce  extérieur,  telle  qu'elle  résulte 
des  chiffres  publiés  par  le  Board  of  Trade  pour  le  mois 
de  novembre. 

Vous  avez  pu  voir,  par  les  statistiques  que  je  vous 
ai  adressées  la  semaine  dernière,  que  les  résultats 
pour  le  mois  écoulé  sont  en  effet  des  plus  encoura- 
geants :  les  importations  ont  bénéficié  d'une  augmen- 
tation de  11.700.745  liv.  st.  ou  23,42  0/0,  tandis  que 
les  exportations  ont  enregistré  une  plus-value  de 
4.174.000  liv.  st.  ou  14,32  0/0,  comparativement  aux 
chiffres  correspondants  de  1908. 
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En  ce  qui  concerne  les  importations,  l'accroissement 
porte  surtout  sur  les  matières  premières,  qui  gagnent 
7. 492.00U  liv.  st.,  et  en  particulier  sur  le  coton,  dont 
les  entrées  ont  augmenté  de  20,87  0/0  en  quantité  et 
de  67,40  0/0  en  valeur.  Les  produits  alimentaires  sont 
en  plus-value  de  2.153.079  liv.  st.,  dont  une  bonne 
part  revient  au  sucre  et  au  thé.  Les  articles  manufac- 
turés enfin  bénéficient  de  2.0i8.921  liv.  st. 

Du  côté  des  exportations,  l'accroissement  le  plus 
sensible  est  enregistré  par  les  objets  manufacturés,  qui 
gagnent  3. 3:30. 183  liv.  st.  ou  lô  0/0;  les  articles  dé 
coton,  notamment,  ligurent  dans  ce  chiffre  pour 
1.577.140  liv.  st.  ;  puis  viennent  les  lainages,  avec  une 
plus-value  de  505.500  liv.  st.;  les  articles  de  fer  et 
d'acier,  avec  442.550  liv.  st.;  les  produits  chimiques, 
avec  225.520  liv.  st.  ou  près  de  18  0/0,  etc..  Les  ex- 
portations de  machines  ont  par  contre  fléchi  de 
239.100  liv.  st.,  et  les  navires  neufs,  de  129.460  liv.  st. 
Enfin,  les  sorties  de  produits  alimentaires  ont  pro- 
gressé de  268.819  liv.  st.,  et  celles  de  matières  pre- 
mières, de  381.515  liv.  st. 

Si  l'on  considère  les  onze  premiers  mois  de  l'année 
en  cours,  on  voit  que,  si  les  exportations  (réexporta- 
tions non  comprises)  sont  encore  inférieures  de 
3.228.000  liv.  st.  au  chiffre  correspondant  de  l'année 
dernière,  les  importations  sont,  par  contre,  supé- 
rieures de  27.630.000  liv.  st.  à  celles  de  la  même  pé- 
riode de  1908. 

Quand  bien  même  les  résultats  du  mois  déjà  com- 
mencé ne  seraient  pas  aussi  satisfaisants  que  ceux  de 
novembre  dernier,  on  peut  dire  déjà  que  1  année  1909 
aura  été  pour  le  commerce  britannique  une  année  de 
relèvement  sensible. 


et 


BILAN    DE    LA   BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  Décembre  1909 


Département  des  opérations  d'émission 


Biiiets  créés. 


Liv.  st. 
51.808.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   51.808.000  Total  

Département  des  opérations  de  hayique 

passif  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.113.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.91 i. 000 

Comptes  particuliers.  37.418.000 

billets  àsept  jours,  ecc.  37.000 

Total  


63.035.000 


Liv.  st. 
11.015.100 
7.434.900 
33.358.000 

51.808.0CÔ 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.4:3.000 

Portefeuille etavances  23.96*  000 

Billets  en  réserve   23.502.000 

Or  et  argent  monnayés  1.152.000 


Total   63  035.000 


■STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATES 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7  jours 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7o 

?1  octobre  

32.910 

29 .  038 

46  865 

42  273 

22.322 

47.58 

5% 

38  >   

32.374 

28.850 

47  932 

43.698 

21  974 

45.80 

4  novembre.. . 

32.199 

29.187 

47  226 

43.466 

21 

45.42 

» 

33  204 

28.809 

45.C29 

39.888 

22.815 

50.71 

18  »   

35.31", 

28.431 

46.51?. 

38.915 

25  .364 

54.45 

D 

25  »   

36.546 

28.194 

17  0 

3». 597 

26  5d2 

55.93 

9  décembre  .. 

35.910 

v*.3r.i 

45.831 

37  509 

26.006 

56.71 

10  »   

31.510 

2K.306 

45.332 

38.381 

24,654 

54  31 

4*JS 

Les  Bons  du  Trésor.  —  Le  19  décembre  arrivent  à 
échéance  1 .700.001)  liv.  st.  de  Bons  du  Trésor  à  six  mois, 
qui  seront  remboursés  la  veille,  c'est-à-dire  le  18  courant. 
Os  bons  ont  été  toutefois  remplacés,  cl  il  a  été  émis  on  outre 
ppnr  1 .800.000  liv.  si.  do  nouveaux  bons,  de  sorte  que  le  mon- 
tant <le  rémission  qui  vient  d'avoir  lieu,  le  15  courant,  a  été 
de  3.500.000  liv.  st. 

En  06  comprenaill  pas  les  1.700. 000  liv.  st.  de  bons,  qui 


seront  remboursés  le  18. courant,  voici  le  détail  des  Bons  du 
Trésor  actuellement  existants  : 

Temps 

à  courir  Montant 
en  mois  souscrit 


Ecbéance  Montant 


Date  Taux 
démis-  moyen 
sion  d'émission 


lOjan.  1910 
27  jan.  1910 
28'jan.  1910 
9  fév.  1910 
10  fév.  )9lo 

17  fév.  1910 
22  fév.  1910 

OmarsltflO 
SmarslOlO 
2Gmarsl910 
24avril  1910 

18  juin  1910 


Liv.  st. 
3.000.000 
8,000.000 
500.000 
8.000.000 
3  000.000 
8.000.000 
3.000.000 
3.000.000 
1.800.CKO 
2.500.000 
2.500.000 
1.7i  10. 000 


Liv.  st. 

5.650.000 

5.512.000 

0.732.000 
5. 080. 000 
8.793.000 
0.617.000 
X. 600. 0OO 

G.  623*!  006 


1909    Liv.  s.  d. 

10  juill  1  16  7.C 
22  —    1  17  6.702 
2K  octo.  3  19  5.9 

•i  août  2  3  8.3» 
3  nov.  4 

11  août  2 
17  nov.  3 
l"déc.  3 
15  déc.  . 
22  sept  2 
28  oct.  3 
15  déc.  . 


1  9.39 
311.504 
17  7.90 
14  11.04 

à  iô'qé 

11  8.<»9 


800.000  non  émis  par  souscription  publique. 


Total...  30.HOO.000 

Les  souscriptions  aux  3.500.000  liv.  st.  de  nouveaux  Bon- 
dit Trésor,  dont  1.700.000  liv.  st.  de  Bons  â  six  mois  et 
1.800.000  liv.  st.  de  Bons  a  trois  mois,  ont  été  reçues  le  15 
courant,  à  la  Banque  d'Angleterre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  décembre  1909. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  se  montre  quelque  peu 
irrégulière  ;  les  Consolidés  sont  indécis,  les  fonds  d'Etats 
étrangers  calmes,  les  valeurs  cuprifères  légèrement  mieux. 

On  a   coté  :   Consolides,  82  1/2;  Russe  r,  o/o,  1015/8. 

Le  Rio  s'inscrit  à  77  3/4  ;  YAnaconda  â  10  1/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  185  ./.  ;  V Union  Pacific  à 
208  ./.  ;  le  Louisvilte  à  157  1/2  ;  l'Atcktson  à  125  1/2  et  le 
Reading  à  87  1/4. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  14  décembre  1909. 
La  crise  ministérielle  hongroise.  —  Les  douzièmes  provisoires  en 
Autriche  et  en  Hongrie.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  indus- 
tries. —  L'alliance  seibo-bulgare. 

La  situation  politique  de  la  Hongrie  n'a  pas  changé. 
Aucune  solution  n'a  encore  été  trouvée  à  la  crise  mi- 
nistérielle. M.  Wekerlé  accompagné  tantôt,  par  quel- 
qu'un de  ses  collègues  du  Cabinet,  tantôt  par  quel- 
qu  autre  homme  politique  important  du  royaume  a  eu 
à  Vienne,  de  nouvelles  entrevues  avec  l'empereur 
François- Joseph;  chaque  fois  le  Président  du  Conseil 
hongrois  est  rentré  à  Budapesth  avec  l'ordre  de  rester 
à  son  poste  et  avec  la  certitude  que  Vienne  ne  ferait 
aucune  concession,  même  minime,  aux  exigences  de  la 
Hongrie.  Les  journaux  hongrois  en  ont  pris,  chaque 
fois  prétexte  pour  publier  que  l'Empereur  voulait  for- 
cer le  Cabinet  à  rester  à  son  poste  sans  rien  lui  accor- 
der en  retour,  ce  qui  aggravait  sans  cesse  la  situation 

Où  en  est-on  aujourd'hui?  au  même  point  qu'il  y  a 
trois  mois  —  qu'il  y  a  six  mois. Le  ministère  V\  ekerle 
déclare  ne  pouvoir  rester  aux  affaires  s'il  n'obtient 
quelque  satisfaction  pour  la  Hongrie  et  la  Couronne, 
en  lui  refusant  toute  espèce  de -satisfaction,  lui  or- 
donne de  rester.  Ce  slulu  quo  ne  peut  durer  indéfiniment. 

Cependant  la  grave  question  du  budget  se  pose. 
Nous  sommes  à  la  fin  de  1909  et  la  Chambre  hongroise 
n'a  encore  adopté  ni  la  loi  des  finances  ni  la  loi  du  con- 
tingent pour  1910.  Sur  l'ordre  de  l'Empereur,  le  Con- 
seilles Ministres  va  demander  à  la  Chambre  de  voter 
«les  douzièmes  provisoires.  La  Chambre  est  convoquée 
t>our  rot.  objet,  vendredi  prochain .  Mais  il  apparaît 
bien  que  le  gouvernement  ne  va  à  cette  discussion  que 
contre  son  gré.  Aussi,  rien  n'est-il  moins  certain  que 
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le  vote  de  ces  douzièmes.  Déjà  le  parti  Kossuth  da 
l'indépendanceva  fait  savoir  qu'il  voterait  contre; 
l'autre  parti  de  l'Indépendance  est  prêt  à  la  plus  vio- 
lente obstruction.  Il  est  bien  probable  que  la  crise  va 
prendre  maintenant  une  tournure  fort  grave. 

L'Autriche  est  d'ailleurs  en  proie  aux  mômes  em- 
barras parlementaires  et  financiers,  mais,  malgré 
sa  violence,  la  crise  passe  inaperçue  dans  le  grand 
désarroi  de  celle  hongroise.  Le  budget  autrichien 
n'est  pas  adopté  non  plus,  et  M.  de  Bienerth  se  livre  à 
•d'interminables  négociations  pour  essayer  de  faire 
voter  par  la  Chambre  de  Vienne  deux  ou  trois  dou 
ziémes  provisoires.  11  n'y  arrivera  qu'avec  les  plus 
grandes  peines,  et  rien  n'assure  qu'on  ne  sera  forcé, 
•comme  en  des  temps  peu  éloignés,  d'assurer  le  budget 
de  l'Etat  par  simple  décret  impérial 

Cette  crise  a  eu  une  répercussion  assez  fâcheuse  sur 
la  Bourse  devienne;  elle  y  a  nui  à  l'activité  et  a  dé- 
primé la  fermeté.  Les  affaires  s'y  meuvent  dans  un 
cercle  très  restreint,  dans  un  moment,  précisément, 
où  beaucoup  d'affaires  nouvelles  sont  prêtes  à  être 
lancées  et  où  l'abon  lance  des  disponibilités  monétaires 
en  favoriserait  le  lancement.  Car  notre  marché  moné- 
taire est,  actuellement,  dans  la  situation  la  plus  favo 
rable.  L'escompte  oscille  entre  les  taux  de  31/4  0/0  et 
■3  3/8  0/0,  taux  qu'on  n'avait  pas  vus  depuis  bien  des 
années,  en  décembre,  où  l'on  est  généralement  à  5  0/0 
•et  même  au-dessus.  Cette  abondance  numéraire  aurait 
favorisé  les  émissions  dans  toute  autre  circonstance. 
Au  surplus,  beaucoup  d'émissions  sont  toutes  prêtes 
à  être  lancées,  et  la  prochaine  saison  s'annonce  comme 
devant  être  très  active. 

On  avait  eu  dans  ces  dernières  semaines  d'assez 
bonnes  nouvelles  de  nos  industries.  L'activité  semblait 
vouloir  reprendre  sur  nos  grands  marchés  industriels. 
Il  serait  temps,  car  un  document  important  vient  de 
nous  apprendre  que,  jusqu'ici,  l'année  1909  nous  a  été 
peu  favorable  dans  le  domaine  économique  :  c'est  le 
bilan  des  trois  premiers  trimestres  de  la  Société  l'Al- 
pine,  dont  la  situation  reflète  toujours  assez  exacte- 
ment la  situation  générale. 

Donc,  les  trois  premiers  trimestres  de  1909  n'ont  pas 
été  favorables  à  l'Alpine  et,  par  rapport  à  la  même  pé- 
riode de  1908,  les  affaires  accusent  une  diminution 
d'environ  9  millions  de  couronnes,  et  les  bénéfices  une 
diminution  d'un  million  et  demi.  La  production  a  été 
moindre  et  moindre  aussi  la  vente,  et  tous  les  stocks 
sont  en  augmentation.  Nous  le  répéton  s,  toutes  les  usines 
métallurgiques  de  l'Autriche  pourraient  faire  les 
mêmes  constatations. 

Les  cercles  industriels  et  commerciaux  d'Autriche- 
Hongrie,  déjà  assez  éprouvés,  ont  appris  sans  aucun 
plaisir,  l'union  économique  que  venaient  de  conclure 
la  Serbie  et  la  Bulgarie.  Désormais  la  Serbie,  que 
l'Autriche-Hongrie  espérait  amener  à  merci,  ayant  le 
transit  de  ses  produits  vers  la  mer  assuré  par  la  Bul- 
garie, se  souciera  moins  des  obstacles  mis  à  son  expor- 
tation 
qu'une 
perdre. 


par  terre.  C'est  un  client,  en  même  temps 
sérieuse  influence  économique,  que  l'empire  va 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en 
octobre  —  Pendant  le  mois  d'octobre  dernier,  la  valeur 
totale  des  importations  s'est  élevée,  en  Autriche-Hongrie,  à 
la  somme  de  251.GUO.000  couronnes,  en  accroissemnt  de 
51.800.000  couronnes  sur  la  valeur  des  importations  d'oc- 
tobre 1908,  et  la  valeur  totale  des  exportations  a  atteint  le 
montant  de  214.100.000  couronnes,  en  augmentation  de 
15. 800. ('00  couronnes.  Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  la  valeur  des  importations  a  été  de  2.197  mil- 
lions 100.' 00  couronnes,  en  plus-value  de  235. 500.01-0  cou- 
ronnes sur  le  montant  des  importations  de  la  période  corres- 
pondante de  180.-S,  et  la  valeur  des  exportations  s'est  élevée  à 
1.894.700.000  couronnes,  en  plus-value  de  27.400.000  cou- 
ronnes. Il  ressort  de  ces  chiffres  que  l'excédent  des  impor- 
tations sur  les  exportations  pendant  les  dix  premiers  mois 
de  1909  est  de  302. 3t  0.000  couronnes,  alors  que,  durant  le 
même  J»ps  de  temps  de  1908,  il  n'avait  été  que  de  94  mil- 
iions  2(0.(00  couronnes. 


L'accroissement  des  exportations  est  dû  principalement 
aux  mauvaises  récoltes  de  l'Autriche-Hongrie  cette  année, 
lesquelles  ont  nécessité  l'achat,  à  l'étranger,  de  grandes 
quantités  de  céréales.  La  valeur  des  importations  de  ce 
produit  a,  en  effet,  atteint  124.300.000  couronnes,  en  accrois- 
sement de  112.300.000  sur  la  valeur  des  importations  des 
dix  premiers  mois  de  1908,  l'augmentation  de  la  valeur  des 
importations  de  blé  entrant,  dans  ce  total,  pour  99.1(JO.00O 
couronnes.  Les  exportations  se  sont  développées  normale- 
ment mais  légèrement,  à  l'exception  des  envois  au  dehors 
de  farines,  qui  ont  subi  une  réduction  de  6.400.000  cou- 
ronnes. 

Les  chiffres  précédents  ne  tiennent  pas  compte  du  com- 
merce des  métaux  précieux,  qui  a  donné  les  résultats  sui- 
vants pondant  les  dix  premiers  mois  de  1909  :  les  importa- 
tions ont  atteint  la  valeur  de  231.700.000  couronnes,  en 
plus-value  de  161.500.000  sur  le  total  de  la  même  période 
de  1908,  et  les  exportations  sont  montées  à  96.600.000  cou- 
ronnes, en  augmentation  de  35.800.000  couronnes  sur  la 
valeur  des  dix  premiers  mois  de  l'an  dernier. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  16  décembre  1909. 

La  tendance  demeure  calme  sur  notre  place  ;  les  cours 
sont  quelque  peu  indécis. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  743  50  ;  Lombards,  123  75;  Alpines 
729  25;  Crédit  Mobilier,  669  50;  Laenderbank,  500  75. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  14  décembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  charbonnages  et  les  valeurs  ' 
métallurgiques. 

A  part  un  léger  tassement  au  début  de  la  semaine, 
provoqué  par  l'aggravation  de  la  maladie  du  roi  Léo- 
pold  et  les  nouvelles  alarmantes  répandues  à  ce  sujet, 
le  marché  des  valeurs  internationales  a  poursuivi 
l'œuvre  de  redressement  entreprise  à  la  fin  du  mois 
de  novembre  après  la  chute  un  peu  brusque  des  va- 
leurs minières. 

Les  meilleures  dispositions  que  nous  signalions  il  y 
a  quelques  jours  se  sont  trouvées  renforcées  par  ce 
fait  que  la  liquidation,  de  quinzaine  à  Londres  a  mon- 
tré des  positions  très  réduites  et,  de  plus,  la  situation 
monétaire,  redevenue  très  normale,  a  permis  à  la. Ban- 
que d'Angleterre  d'abaisser  le  taux  de  son  escompte 
officiel  de  5  0  0  à  4  1/2  0/0,  mesure  qui  a  éié  d'autant 
plus  remarquée  qu'elle  est  rarement  prise  à  cette  épo- 
que de  fin  d'année  où  les  banques  émettrices  cherchent 
plutôt  généralement  à  renforcer  et  à  défendre  leur  en- 
caisse. 

Le  message  de  M.  Taft,  empreint  d'un  grand  opti- 
misme quant  à  la  situation  générale  de  l'Amérique,  et 
ne  contenant  aucune  des  menaces  qu'on  redoutait 
contre  les  trusts,  permet  d'envisager  une  heureuse  so- 
lution aux  négociations  entamées  au  sujet  du  cuivre  ; 
d'autre  part,  l'annonce  que,  dès  maintenant,  la  ques- 
tion d'une  diminution  de  la  production  est  résolue,  a 
permis  au  métal  rouge  de  regagner  une  bonne  partie 
du  terrain  perdu  dans  ces  dernières  semaines,  et  au 
Rio  Tinlo,  de  conserver  la  bonne  allure  et  la  fermeté 
dont  il  ne  s'est  jamais  départi. 

La  Rand  Mines  a  fait  bonne  contenance,  et  la  fixa- 
tion (qu'on  dit  officielle)  du  solde  du  dividende  à 
7  sh.  G  la  porte  aujourd'hui  à  228  1  /2,  en  tendance  très 
ferme  ;  le  dividende  de  l'exercice  en  cours  sera  ainsi 
de  17  sh.  6,  contre  8  sh.  6  pour  l'exercice  précédent. 

La  Tangamjika  a  eu  des  fortunes  diverses  et,  à  125 
après  118,  se  trouve  être  encore  dépréciée  sur  le  cours 
d'il  y  a  quinze  jours,  en  sympathie  avec  les  autres  va- 
leurs coloniales  que  l'éventualité  de  la  disparition  de 
l'ancien  souverain  du  Congo  a  déprimées  d'une  façon 
assez  sérieuse. 
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Les  valeurs  canadiennes  se  trouvent  quelque  peu 
délaissées  sans  raison  appréciable  :  ainsi  qu'on  l'avait 
pressenti,  l'émission  des  obligations  Uni: il.  Railway 
Company  a  été  un  grand  succès  pour  les  dirigeants  de  f 
ce  groupe,  et  a  donné  lieu  à  répartition  :  seuls  les 
souscripteurs  de  1  à  19  titres  reçoivent  l'intégralité 
de  leurs  demandes  ;  aux  souscripteurs  de  20  à  100 
titres,  il  est  attribué  40  0/0  avec  un  minimum  de 
19  titres,  et  aux  souscripteurs  de  plus  de  100  titres, 
25  0  0,  avec  un  minimum  de  40  titres. 

Chemins  Espagnols  très  fermes ,  toujours  bien 
influencés  par  la  détente  régulière  de  la  prune  sur  l'or 
à  Madrid,  qui  se  trouve  être  maintenant  au-dessous 
de  8  0/0,  contre  11  1/2  0/0  encore  l'année  dernière  à 
pareille  époque. 

Les  valeurs  de  traction  ont  été  généralement  soute- 
nues, mais  parmi  elles  se  distinguent  comme  particu- 
lièrement fermes  les  actions  Nitrate  Railways  à  2!).", 
contre  278;  outre  que  cette  hausse  est  justifiée,  comme 
nous  l'avons  dit  déjà,  par  une  diminution  sensible  du 
coefficient  d'exploitation,  on  parle  aussi  d'une  modifi- 
cation qui  serait  apportée  aux  tarifs  en  vigueur.  Métro- 
politain 014  contre  60G,  Parisienne  Electrique  (Indus- 
trie) 294  contre  291,  Railways  Electricité  172  contre  167. 

Notre  marché  du  comptant  a  retrouvé  une  activité 
de  bon  aloi  ;  les  différents  groupes  de  valeurs  indus- 
trielles ont  été  actifs  et  bien  achalandés,  peut-être  un 
peu,  il  faut  l'avouer,  au  détriment  des  valeurs  à  revenu 
fixe  dont  le  marché  plus  calme  s'en  trouve  un  peu 
alourdi.  Parmi  les  fonds  d'Etats  cependant,  on  remar- 
que la  hausse  des  fonds  Brésiliens  sur  de  gros  achats 
pour  compte  du  portefeuille. 

Bonne  tenue  des  banques  et  établissements  de  crédit 
Sur  les  opérations  financières  (émissions  et  augmenta- 
tion de  capital)  en  cours  ou  en  perspective  ;  c'est  du  3 
au  15  janvier  prochain  que  la  Caisse  Générale  de  Re- 
ports et  de  Dépôts  de  notre  ville  procédera  à  l'émission 
de  20.000  actions  nouvelles,  au  prix  de  1.200  fr.,  en 
vue  de  porter  le  capital  social  de  10  à  20  millions  de 
francs.  Ces  titres  sont  exclusivement  réservés  aux 
propriétaires  des  actions  déjà  émises,  à  raison  d'une 
action  nouvelle  pour  une  ancienne. 

Chemins  de  fer  peu  animés  et  sans  variations  ;  tram- 
ways assez  bien  travaillés  et  en  bonne  tendance;  à 
signaler  dans  ce  groupe  la  hausse  des  actions  de  jouis- 
sance Tramways  du  Caire  à  890  contre  835,  en  corré- 
lation avec  l'avance  générale  imprimée  aux  valeurs 
égyptiennes. 

Les  charbonnages  se  présentent  toujours  en  situa- 
tion brillante,  principalement  ceux  des  bassins  du 
Centre  et  de  Charleroi,  dont  les  produits  anthraciteux 
ou  de  fines  maigres  sont  très  demandés  ;  par  contre, 
les  charbonnages  du  bassin  de  Mons,  producteurs  de 
charbon  gras,  dont  la  vente  est  moins  active,  sont 
plutôt  en  réaction. 

Les  valeurs  métallurgiques  sont  encore  en  plus-va- 
lues très  appréciables,  bien  qu'au  point  de  vue  indus- 
triel, nous  soyons  dans  la  période  annuelle  où  l'on  re- 
marque toujours  moinsd'activité  dans  les  transactions. 
Néanmoins,  les  prix  sont  généralement  bien  maintenus 
par  les  producteurs.  La  Bourse,  en  imprimant  une 
nouvelle  poussée  aux  cours,  escompte  l'avenir  comme 
c'est  son  habitude,  et  sans  doute  n'a-t-elle  pas  tort, 
car  tout  dénote  jusqu'ici  que  l'exercice  1910  sera  favo- 
rable. 

Titres  de  verreries  et  glaceries  bien  tenus,  en  con- 
cordance avec  les  avis  industriels  beaucoup  plus  en- 
courageants. 


 ia 

ÉGYPTE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  l'Egypte. 

—  Le  projet  de  budget  égyptien  pour  l'année  1910  prévoit 
16.850.000  liv.  ég.  de  recettes  et  15.150.000  liv.  ég.  de  dépen- 
ses, contre  15.HKJ.000  liv.  ég.  et  14.850.0U0  liv.  ég.,  respecti- 
vement en  HK)9. 


Pendant  les  dix  dernières  années,  les  recette»  et  les  dépen- 
•  de  l'Egypte  se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 


Excédents 

Années  Recettes  Dépenses  de  recettes 

•  (Milliers  de  livres  égvptiennes, 

1899   11.200  9.229    "  1.271 

1900   11.447  9.895  1.552 

1901   12.160  11.396  764 

1902   12.149  11.433  716 

1903   12.464  •    11.720  744 

1904   13.906  12.700  1.206 

1905   14.813  12.125  2.688 

1900   15.337  13.162  2.175 

1907   16.368  14.280  2.088 

1908*   15.522  14.408  1.114 


*  Résultats  provisoires. 

Voici  comment  se  répartissent,  par  chapitres,  les  évalua- 
tions budgétaires  de  l'exercice  1909  : 


Impôts  directs   5.434.000 

Douanes   1.880.000 

Impôt  sur  le  tabac   1.575.000 

Taxes  diverses   1:57. 000 

Chemins  de  fer.   3.425.000 

Télégraphes   110.000 

Postes  •  290.000 

Ports  et  Phares   360.000 

Ministère  de  la  justice  ,   1.105.000 

Autres  recettes   784.000 


15.100.000 

Dépenses 

Liste  civile   279.378 

Dépenses  de  l'administration   4.690.504 

Chemins  de  fer   2.153.658 

Télégraphes   112.538 

Postes   208.241 

Armée  égyptienne.  .'   734.319 

Armée  d'occupation   146.250 

Pensions  .•   540.000 

Tribut   665.041 

Caisse  de  la  dette   35.000 

D3tte  consolidée   3.552.266 

—   non  consolidée   343.805 

Déficit  du  Soudan   335.000 

Divers   44.000 


13.300.000 

Dépenses  spéciales   950.000 


Total  général   14.850.000 


En  janvier  1909,  la  dette  publique  de  l'Egypte  se  décom- 
posait comme  suit  : 

Liv.  st. 

Emprunt  garanti  1885  3  0/0    7.896.306 

Dette  unifiée  4  0/0  .'   56.971.900 

Dette  privilégiée  3  1/2  0/0   31.12». 780 

Dette  des  domaines  de  l'Etat  4  0/0   817.520 

95. 513. 400 


En  1888,un  fonds  de  réserve  a  été  établi  et,  d'après  l'accord 
anglo-français  du  4  avril  1904,  ce  fonds  a  été  mis  à  la  dispo- 
sition du  gouvernement  égyptien  en  1905,  déduction  faite  de 
certaines  sommes  laissées  à  la  caisse  de  la  dette  publique, 
pour  faire  face  au  service  de  la  dette.  Le  montant  versé  au 
gouvernement  égyptien  a  été  affecté  à  un  fonds  de  réserve 
général. 

Au  l*r  janvier  1908,  le  fonds  de  réserve  s'élevait  à  8  mil- 
lions 961.461  liv.  ég.  ;  au  cours  de  l'année,  il  fut  versé  à  ce 
compte  2.014.425  liv.  ég.  ;  les  paiements  effectués  s'élevèreat 
à  5.585.152  liv.  ég. 

Le  mouvement  commercial  de  l'Egvpte  a  été  de  46  mil- 
lions 416.070  liv.  ég.  en  1908,  dont .  25.100.397  liv.  ég  aux 
importations  et  21.315.673  liv.  ég.  aux  exportations. 

Voici  quels  ont  été  les  mouvements  du  commerce  égvptien 
depuis  1900  : 

Années  Importations  Exportations 


(Milliers  de  liv.  ég.) 

1900   14.112  17.124 

1901   15  245  16.154 

1W)2   14.815  18.0V7 

1903.   16.753  19.540 
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1904... 
19u5. . . 
190$.., 
1907. . . 
1908... 
Le  tableau 


20.56U 
21.564 
24.011 
26.121 
25.100 


20.811 

20.360 
34.877 
28.013 
21.316 


suivant  montre  comment  se  sont 
les  importations  et  les  exportations 
exercice  : 


divisées 
dernier 


pendant  le 
Importations  Exportations 


animaux 


Prod.  alimentair. 
Peaux  et  cuirs.. , 
Autres  produits  animam 

Céréales,  légumes  

Provisions,  droguerie.'... 

Huiles  et  alcools.  

Papier,  livres  

Bois  et  charbons  

Pierres,  verrerie  

Matières  colorantes  

Produits  chimiques  

Textiles  

Métaux  et  divers  

Divers  

Tabacs  


(  Livres 

égyptiennes) 

1.162.132 

119.572 

380.427 

l 'tl.  598 

90.543 

67.811 

3.785.196 

3.157.588 

1.182.079 

107.723 

1.254.656 

12.001 

382.153 

21.570 

3.358.623 

16.302 

657.128 

3.037 

266.444 

21.757 

730.054 

21.800 

6.455.536 

17.170.643 

2.957.461 

6.494 

1.577.423 

82.800 

860.542 

364.977 

25.100  397 

21.315.673 

Voici  quels  ont  été  les  principaux  pavs  de  provenance  et 
de  destination  ■ 


Angleterre  

Allemagne  

Amérique  

Autriche-Hongrie. 

Belgique  

France  

Italie  

Bussie  

Turquie  


Importations  Exportations 
(Livres  égyptiennes) 


8.264.813 
1.118.997 

558.703 
1.632.273 

725.747 
2.915.817 
1.187.786 

974.014 
3.192.976 


11.147.800 
1.848.932 
1.157.006 
1.030.072 
81.820 
1.681.331 
704.070 
1.377.577 
385.695 


_  Le  mouvement  maritime  du  port  d'Alexandrie,  en  1908  a 
ete i  de  2.127  vapeurs  de  3.535.164  tonneaux  à  l'entrée  et'  de 
2.139  vapeurs  de  3.552.483  tonneaux  à  la  sortie. 

Au  1"  janvier  1908,  il  y  avait  2.807  kilomètres  de  chemins 
de  1er  en  exploitation  appartenant  à  l'Etat  et  1.145  kilomè- 

^Ae?  ms  de  fe*  Privés-  En  outre,  le  Soudan  possède 
l.boij  Kilomètres  de  voies  ferrées. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  décembre  1909. 
La  situation.  —  La  rééolte  de  blé.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Le  résultat  des  élections  municipales  a  été  celui 
qu'on  pouvait  attendre  :  la  coalition  républicaine- 
socialiste  a  conquis  la  majorité  des  postes  dans  une 
bonne  partie  des  grandes  villes  ;  les  autres  places  sont 
échues  aux  libéraux  et  le  parti  conservateur  qui  a 
quitté  le  pouvoir,  il  y  a  deux  mois,  a  été  battu  ;  c'est 
dans  les  règles,  et  M.  Moret  n'aura  pas  besoin  de  don- 
ner sa  démission.  Aussi  peut-on  supposer  que  le  bruit 
que  le  Conseil  des  ministres  qui  aura  lieu  ce  soir  va 
discuter,  une  fois  pour  toutes,  la  convocation  des 
Chambres  est  dénué  de  fondement. 

Le  ministre  des  Finances  a  déclaré  d'une  façon 
péremptoire  qu'il  n'a  eu  aucunement  l'intention  "de 
faire  appel  au  crédit  pour  boucler  les  dépenses  de  l'an- 
née courante.  Nous  avons  déjà  expliqué  que  l'aug- 
mentation de  dépenses  consommées  ou  engagées  en 
1909  est  au  moins  de  88  millions  de  pesetas  et  que  le 
Trésor  dispose  de  ressources  suffisantes  pour  les  payer. 
Maintenant,  en  ce  qui  concerne  le  budget  de  1910, 
qui  est  loin  d'être  arrêté,  le  gouvernement  peut  suivre 
deux  politiques  :  l'une  consiste  à  inscrire  purement  et 
simplement  les  dépenses  sollicitées  par  les  différents 
ministères  qui  absorberont  complètement,  peut-on 
dire,  le  boni  à  espérer  et  à  attendre  de  l'augmentation 
mécanique  de  la  richesse  du  pays  ;  l'autre  système 
consiste  a  renforcer  le  taux  des  impôts  afin  de  con- 


server pour  1  avenir  le  boni  en  question.  Pour  le  mo- 
ment, le  ministre  des  Finances  ne  montre  aucun  pen- 
chant dans  un  sens  ou  dans  l'autre,  mais  s'il  a  une 
inclination  c  est  pour  le  premier. 

Le  Conseil  des  ministres  a  approuvé  un  projet 
élabore  par  le  ministre  de  Fomento,  tendant  à  déve- 
lopper les  irrigations  ;  les  fonds  nécessaires  seront 
obtenus  au  moyen  d'une  émission  de  dette  éteinte  par 
annuités  correspondant  à  un  capital  de  100  millions 
de  pesetas  ;  ce  sera  encore  un  projet  voué  à  l'insuccès 
comme  d'autres  de  la  même  espèce. 

D'après  des  renseignements  officieux,  la  récolte  de 
ble  aurait  été  la  plus  considérable  obtenue  depuis  1895- 
elle  atteindrait  45.000.000  d'hectolitres;  si  cette  éva- 
luation est  exacte,  ce  serait  une  excellente  perspective 
pour  le  pays,  bien  que  son  organisation  économique 
et  industrielle  soit  trop  en  retard  pour  permettre  aux 
consommateurs  de  bénéficier  des  bonnes  années  Pré- 
cisément les  délégués  d'une  grande  partie  des  mino- 
tiers viennent  de  tenir  à  Madrid  un  Congrès,  dont  nous 
ignorons  encore  les  conclusions;  le  but  de  cette  assem- 
blée était  de  proposer  une  entente  entre  ces  industriels 
afin  d  assigner  à  chaque  groupe  une  zone  déterminée 
de  limiter  la  mouture  et  de  relever  le  prix  des  farines' 
cette  proposition  est  inspirée,  à  en  croire  l'exposé  des 
motifs  de  la  convocation  du  susdit  Congrès  parce  que 
la  production  normale  dépassant  de  beaucoup  la  con- 
sommation, les  minotiers  se  trouvent  dans  l'embarras 
à  cause  de  la  concurrence  qu'ils  se  font;  il  faut  avoir 
une  audace  extraordinaire  pour  oser  imprimer  que 
l'Espagne  produit,  même  avec  une  bonne  récolte  plus 
de  ble  qu  elle  ne  consomme,  alors  que  clans  quelques 
régions  le  maïs  est  la  base  delà  nourriture  des  paysans 
et  ce,  en  partie,  à  cause  du  haut  prix  du  blé.  D'ailleurs 
le  Congrès  agricole  qui  a  eu  lieu  à  Valence  a  reconnu 
que  la  production  de  blé  est  encore  déficitaire. 

Le  cours  du  change  est  en  baisse,  et  à  en  ju°er  par 
les  apparences,  il  y  a  eu  samedi  plus  d'offres  "que  de 
demandes.  Rien  n'a  changé  dans  les  principes  que 
compte  suivre  le  Trésor  en  ce  qui  concerne  ce  marché 
sauf  que  le  chiffre  des  ventes  a  été  peut-être  un  peu 
au-dessous  de  celui  de  la  semaine  précédente,  car  le 
solde  du  compte  de  douanes  s'est  un  peu  relevé.  Il  est 
possible  que  la  baisse  s'accentue  encore,  auquel  cas  le 
Trésor  se  verrait  embarrassé  pour  obtenir  des  pesetas 
par  la  négociation  de  ses  chèques  sur  l'étranger. 

La  Banque  d'Espagne  continue  à  augmenter  ses  dis- 
ponibilités à  Paris  :  dans  l'espace  de  huit  jours  le 
solde  de  ses  comptes  courants  en  or  a  encore  aug- 
menté de  cinq  millions,  sans  que  la  ciculation,  le  por- 
tefeuille et  autres  comptes  du  bilan  portent  les  traces 
dune  contre-partie  de  cette  opération. 

Les  affaires  assez  actives  ont  porté  sur  les  sommes 
ci-après  : 


6 
7 
9 
10 
11 


décembre. 


Totaux  


(Francs)  Liv.  st. 

675.000  6.000 

400.000  6.000 

680.000  8.500 

550.000  10.000 

900.000  2.400 

3.205.000  32.900 


Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  à  la  fin  des  quatre  der- 
nières semaines  : 

22nov.    29nov.  0  déc.  13  déc. 

4  0/0  Intérieure                   85  95      86  05  86  20  86  50 

5  0/0  Amortissable             100  45     100  75  100  70  100  85 

40/0         -                       93  20      92  75  93  60  94  . . 

Banque  d'Espagne             456  50    460..  !.  ..  465  . 

Banque  Hypothécaire...     250    250  . .  250 

Gomp.Ferin.  des  Tabacs    387..     388  50  38  8  50  389  50 

Change  sur  Paris              108  60     108  50  108  15  107  95 

—         Londres...      27  35      27  33  27  26  27  21 

Cedules  hypoth.  4  0/0                    101  35  101  30  101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
changements  suivants  :  —  circulation,  5  millions; 
H- comptes  courants,  5;  —  escompte,  2.4;  —  avances 
garanties,  3.9.  Le  Trésor  est  créditeur  de  83.4  mil- 
lions en  or. 
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BRÉSIL 

Le  Commerce  extérieur.  —  L<-  service  de  statistiqûi 
vient  de  faire  connaître  les  résultats  du  commerce  extérieur 
du  Brésil  pour  le  mois  de  septembre  et  les  9  premiers  mois 
de  l'année  en  cours. 

Pendant  le  mois  de  septembre  1909,  les  importations  ont 
atteint  la  valeur  do  8.151,868  liv.  st.,  et  les  exportations 
6.096. 8501iv.  st.,  ce  qui  porte  respectivement  à  86.614.955 
livres  sterling  et  à  39.568.426  liv.  st.  les  résullats  des  9  pre- 
miers mois  de  1909.  Pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  les  importations  s'étaient  élevées  à  20.915.023  liv.  st. 
et  les  exportations  à  28.246.900  liv.  st.,  soit  une  augmenta- 
tion de  11.321.526  liv.  st.,  ou  40.08  0/0  aux  exportations  pour 
les  9  premiers  mois  de  1909.  Les  importations  sonl  en 
moins-value  de  300.668  liv.  st.,  ou  1.11  0/0. 

Le  tableau  suivant  montre,  pour  les  9  premiers  mois  des 
années  1908  et  1909,  la  valeur  des  principaux  produits  exportés  : 

Différence 


1908 

1909 

en  1909 

Produits 

(En  livres  sterling) 

Café  

13.958.305 

19.072.173 

+ 

5.113.868 

7. 5 11. 307 

12.083.187 

+ 

4.571.880 

791.480 

1.230.268 

438.788 

35.453 

411.276 

+ 

375.823 

1.084.691 

1.138.552 

+ 

53.861 

1.443.322 

1.083.229 

360X93 

142.225 

310  774 

+ 

103.543 

1.002.696 

1.400.654 

+ 

397.958 

555.8*9 

757.776 

+ 

201.907 

Total  des  9  articles 

26.525.348 

37.487.889 

+ 

10.962.541 

1.721.552 

2.080.537 

358.985 

Total  

28.216.900 

39.568.426 

11.321.520 

Le  mouvement  des  espèces  métalliques  et  des  billets  de 
banque  a  été,  à  l'importation,  de  1.462.028  liv.  st.,  contre 
104.418  liv.  st.  pour  les  9  premiers  mois  de  1908. 


CANADA 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  statistiques  que  nous 
avons  publiées  la  semaine  dernière,  relativement  au  com- 
merce extérieur  du  Canada,  pour  l'année  fiscale  1908-1909,  ont 
mis  en  évidence  le  ralentissement  de  l'activité  économique 
qui  s'est  produit  dans  ce  pays  pendant  l'exercice  écoulé, 
comparativement  à  1907-1908. 

Un  relèvement  sensible  s'est  toutefois  manifesté  pendant 
les  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  ainsi  qu'en  témoi- 
gnent les  renseignements  suivants,  qui  viennent  d'être  pu- 
bliés : 

Le  commerce  total  du  Canada,  pour  les  premiers  six  mois 
de  l'année  liscale  1909-1910,  a  été  de  304.390.C88  dollars,  soit 
une  augmentation  de  43.221.430  dollars  sur  les  six  mois 
correspondants  de  l'année  1908.  Las  importations,  déduction 
faite  de  l'or  et  de  l'argent  en  monnaie  ou  en  lingots,  se  sont 
(■levées  à  172.373.148  dollars,  soit  une  augmentation  de 
35.727.936  dollars  sur  1908.  L'augmentation  des  recettes  de 
la  douane  a  été  de  5.827.658  dollars. 

Les  exportations  durant  cette  même  période  ont  été  de 
120.484.205  dollars,  soit  une  augmentation  de  10.375.204 
dollars. 

Durant  les  six  mois,  les  importations  de  monnaie  d'or  ou 
d'argent  ou  de  lingots  n'ont  été  que  de  827.284  dollars,  com- 
parées à  5.816.437  dollars  pour  les  six  mois  correspondants 
en  1908. 


Les  Compensations  des  Banques.  —  Le  tableau  suivant 
donne,  d'après  le  Commercial  and  Financial  Chronicle,  le 
détail  des  .sommes  compensées  par  les  Banques  canadiennes 


en  novembre  1909,  av«  les  chiffres  comparatifs  de  novembre 
1906: 

Novembre 
1908  "  1909 
En  dollars) 

Montréal   141.584.ai3  193.152.623 

Toronto   122.074.422  141.014.400 

Winnipeg   86.080. 620  116.569.351 

Vancouver   16.626.681  32.572.215 

Ottawa   14.233.129  15.999.380 

Québec   11.208.708  11.418.478 

Halifax   7.761.665  9.089.033 

Calgary   7.769.612  11.511.168 

Hamilton   6.391.419  8.516.470 

St.  John   0.104.908  6.912.866 

Victoria   5.049.844  7.200.485 

London   4.792.095  5.458.988 

Edmonton   4.117.188  5.422.818 

Kegina   »   » 

Total   433.794.510  504.832.870 


On  voit,  d'après  ces  chiffres,  qu'il  y  a  eu  augmentation  de 
131.038.360  dollars  en  novembre  1909,  ce  qui  correspond  à  une 

plus-value  de  30.2  0/0. 


ÉTATS-UNIS 

L'Industrie  de  la  bière.  —  Un  récent  rapport  du  Consul 
général  de  France  à  New- York  fait  ressortir  le  développe- 
ment considérable  survenu  aux  Etats-Unis  pendant  ces  der- 
nières années  dans  la  fabrication  de  la  bière. 

Une  abondante  production  d  orge  et  de  houblon,  et  le  fort 
contingent  germanique  de  la  population  sont  des  circons- 
tances particulièrement  favorables  au  développement  des 
brasseries.  Cette  industrie,  comme  tant  d'autres  aux  Etats- 
Unis  a,  d'ailleurs,  eu  tendance  à  se  centraliser. 

Le  nombre  des  établissements,  qui  était  de  2.191,  en  1880, 
est  passé  à  1.531,  en  1905.  Par  contre,  le  capital  engagé  dans 
les  brasseries,  qui  n'était  que  de  91.208.224  dollars  en  1880. 
a  dépassé  515  millions  do  dollars  en  1905.  Il  atteindra  vrai- 
semblablement 600  millions  de  dollars  au  prochain  recen- 
sement. 

Cette  industrie  emploie  plus  de  60.000  ouvriers  et  la  valeur 
des  produits  qu'elle  place  sur  le  marché  est  d'environ  300 
millions  de  dollars  annuellement. 

Les  principaux  Etats  producteurs  de  bière  sont  :  l'Ala- 
bama  (32  établissements)  ;  le  Connecticut  (31)  ;  l'Idaho  (35); 
l'Etat  de  Névada  (36)  ;  l'Oregon  (30)  ;  South  Dakota  (34)  ; 
Wyoming  (37)  ;  le  Colorado  (23)  ;  le  Delaware  (29)  ;  le  Mon- 
tana, le  Tennessee  (24)  ;  la  Virginie  occidentale  28 1  :  la  Vir- 
ginie orientale  (22). 

Recettes  et  dépenses  publiques.  —  Pour  le  mois 
d'octobre  1909,  quatrième  mois  de  l'exercice  fiscal  1909-1910, 
les  recettes  ont  atteint  57.177.000  dollars  et  les  dépenses 
63.080  000  dollars,  contre  respectivement  48.305.000  dollars 
et  61.108.000  dollars  en  octobre  1908. 

Le  détail  est  donné  par  le  tableau  suivant  : 

Oct.  1908       Oct.  1909 

Recettes  (En  dollars) 

Douanes   22.358.000  29.279.000 

Bevenus  intérieurs   23.613.000  24.146.000 

Divers   3.334.000  3.752.000 

Total   48  305.000  57.177.000 

Jyé'pcyiscs 

Civiles  et  diverses   13.896.000  15.378.000 

Guerre   12.991.000  15.190.000 

Marine     9.121.000  9.582.000 

Indiennes."...!   964.000  1.628.000 

Pensions   11.669.000  1.850.000 

Travaux  publics  •      9.200.000  6.182.000 

Intérêts.:   3.267.000  3.370.000 

Total                       61.108.000  63.080.000 

A  déduire  : 

Balances  précédentes               3.049.000  1.196.000 

59.059.000  61.884.000 
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On  voit  que  pour  le  mois  d'octobre,  les  recettes  sont 
inférieures  aux  dépenses  de  'i.707.0o0  dollars. 

Voici  maintenant  comment  se  répartissent  les  recettes  et 
les  dépenses  des  quatre  premiers  mois  des  exercices  1903-1909 
et  1909-1910  : 

Quatre  premiers  mois 


1908-09  1909-10 


Recettes 

(En  dollars; 

89.361.000 

115.167.000 

83.988.000 

8S.3C4.00l) 

i7.o:>i.ooo 

14.713.0(0 

Total  

190.400.000 

218.184.U00 

Dépenses 

57.552.000 

57.891  i.OOO 

58.775.000 

62.593.000 

36.891.000 

41.885.000 

5.991.000 

5.014.000 

53.338.000 

54.566  900 

19.327.000 

21. 9-45.000 

8.410.000 

8.569.000 

Total  

240.284.000 

253.071.00Q 

A  déduire  : 

Balances  précédentes  . . . 

3.383.000 

783.000 

236.901.000 

252. y 88. 000 

Le  déficit  pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  en 
cours  s'élève  donc  à  34. 104. 000  dollars. 


Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  15  décembre  1909. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante  ;  les  prêts  à 
vue  et  à  plus  longue  échéance  se  traitent  entre  4  1/2  et  5  0/0, 
et  ces  taux  n'ont  rien  d'anormal  à  cette  époque  de  l'année,  où 
le  marché  monétaire  est  influencé  par  les  besoins  de  la 
clientèle  et  la  préparation  de  l'échéance  de  janvier. 

Les  exportations  d'or,  au  cours  de  la  dernière  semaine, 
ont  atteint  1.100.000  dollars. 

Le  bilan  des  banques  fait  ressortir  une  nouvelle  diminu- 
tion du  chapitre  Prêts  et  Escomptes,  et  il  faut  remonter 
jusqu'en  avril  1908  pour  trouver  des.  chiffres  aussi  réduits. 
Le  surplus  de  la  réserve  enregistre  une  nouvelle  augmenta- 
tion. On  note  également  une  diminution  des  dépôts  s 'élevant 
à  9.530.000  dollars  pour  les  Banques  associées  et  à  3.650.UÛ0 
dollars  pour  les  Banques  d'état  et  les  Trust  companies. 

A  Wall  Street,  la  première  partie  de  la  séance  a  été  in- 
fluencée par  la  qupstion  ouvrière  et  la  crainte  de  nouvelles 
expéditions  d'or.  Ensuite,  la  brillante  tenue  du  groupe  Erie 
et  la  reprise  du  Readuvj  sur  l'augmentation  de  2  à  3  0/0  du 
dividende  semestriel  sont  venus  raffermir  l'ensemble  et  l'on 
a  pu  reconquérir  le  terrain  perdu  à  l'ouverture. 

L'Europe  a  acheté  de  10  à  15  C00  titres  comme  solde  et  les 
transactions  totales  out  porté  sur  050.000  titres  environ. 

Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  : 

Atchison.  12187;  Milwaukee,  157  25;  Erie,  34' 37; 
Reading,  121  87  ,  Canadian  Pacific,  179  50  .  Illinois  Central, 
144  25  ;  Louisiille,  153  75;  N.-Y.  Central,  123  75  ;  Union  Pa- 
cific, 202  37,  Pennsylvanie!,,  134  50. 


MEXIQUE 

La  Situation  agricole.  —  D'après  les  renseignements 
fournis  par  le  ministère  de  Fomento,  il  résulte  que  le  mon- 
tant des  dommages  causés  à  l'agriculture  mexicaine  par  les 
récentes  gelées  atteindrait  10  à  18  millions  de  piastres. 

Pour  parer  à  la  disette  de  céréales  que  ces  gelées  pourraient 
éventuellement  causer,  le  gouvernement  a  été  autorisé,  jus- 
qu'au 31  mars  1910,  à  acheter  du  maïs  et  du  haricot  à 
l'étranger  et  à  les  revendre  au  détail  au  prix  coûtant,  ou 
même  au-dessous  du  prix  coûtant  s'il  le  juge  nécessaire. 


Il  a  également  été  décidé  que.  pendant  la  même  période  — 
c'est-à-dire  du  20  octobre  1909  au  31  mars  1910  —  le  haricot 
étranger  serait  exempt  de  droits  d'importation. 

Le  ministère  de  l'Intérieur  a  décidé  que  le  soin 
d'acheter  les  céréales  et  de  les  distribuer  sera  confié  à  une 
junte  spéciale  que  présidera  M.  le  Ministre  de  l'Intérieur. 

Voici  tout  d'abord  le  texte  d'un  décret  promulgué  le  8  oc- 
tobre dernier  relativement  à  l'importation  du  maïs  : 

«  Vu  les  graves  préjudices  que  commencent  à  éprouver  les 
classes  nécessiteuses,  du  fait  de  l'augmentation  du  prix  du 
maïs  — augmentation  causée  parla  disette  qu'occasionneront, 
probablement,  les  dernières  gelées,  et  en  vertu  de  la  faculté 
qu'accorde  à  l'Exécutif  la  fraction  X  de  L'art.  11  de  l'Ordon- 
nance des  Douanes,  il  est  décrété  ce  qui  suit  : 

«  Article  unique.  —  Le  maïs  importé  par  les  douanes  de 
la  République,  à  partir  d'aujourd'hui  et  jusqu'au  31  mars 
1910,  sera  exempté  de  droits  d'importation.  » 

Le  ministre  des  Finances  a  soumis,  d'autre  part,  à  la 
Chambre  des  députés,  le  projet  de  loi  suivant  : 

«  Article  1".  —  Le  gouvernement  est  autorisé  à  dépenser, 
du  9  octobre  1909  au  31  mars  1910,  la  somme  nécessaire  pour 
acheter  et  importer  dans  le  pays  du  maïs  et  des  haricots  de 
provenance  étrangère,  à  les  vendre  à  prix  courant,  ou  au- 
dessous  s'il  le  juge  nécessaire,  aux  nécessiteux. 

«  Article  2.  —  Les  haricots  importés  par  les  bureaux  des 
douanes  de  la  République,  pendant  la  période  ci-dessus,  se- 
ront exemptés  de  tout  droit  d'importation.  » 

Vu  la  nécessité  de  prendre  une  résolution  immédiate  à  ce 
sujet,  la  Chambre  a  décidé  qu'une  seule  lecture  était  néces- 
saire et  le  projet  a  été  voté  à  l'unanimité. 


ASIE 


CHINE 

Le  mouvement  commercial  et  maritime  de  Tchéfou 
en  1908.  —  D'après  un  récent  rapport  du  consul  de  Fiance 
à  Tchéfou,  la  valeur  nette  du  commerce  de  ce  port  on  1908  a 
atteint  27.985.362  haïkwan  taëls,  chiffre  inférieur  de  661.151 
haïkwan  taëls  à  celui  de  1907,  et  de  6.754.905 haïkwan  taëls  à 
celui  de  l'exercice  1906. 

Ce  total  de  27.985.362  haïkwan  taëls  se  décompose  comme 
suit  ; 

(En  haïkwan  taëls) 

Importations  étrangères   9.887.640 

—  chinoises   6.901.X19 

Exportations   11.1^6.403 

Total   27.985.362 


Soit,  au  change  moven  de  3fr.37pour  un  taël  de  la  douane 
maritime,  94.310.669  francs. 

La  douane  a  relevé,  en  1908,  5.109  entrées  et  sorties  de 
vapeurs  et  voiliers  naviguant  sous  le  régime  ordinaire,  et 
d'une  capacité  totale  de  3.844.718  tonneaux,  soit  150  navires 
de  moins  que  l'année  précédente,  avec  un  tonnage  inférieur 
de  84.337  tonneaux. 

C'est  le  pavillon  britannique  qui  occupe  la  première  place  ; 
puis  viennent  les  pavillons  suivants  :  japonais,  chinois,  alle- 
mand, norvégien,  coréen,  russe  et  américain. 

'La  navigation  intérieure  (sous  le  régime  spécial)  est  de 
plus  en  plus  active.  Le  total  des  entrées"  et  des  sorties  a  été 
de  648  vapeurs,  jaugeant  ensemble  271.014  tonneaux. 

Le  total  des  recettes  encaissées  par  la  douane  maritime 
en  1908  —  déduction  faite  des  drawbacks  —  a  atteint  le 
chiffre  de  624,4*5  hkw.  taels.  En  1907  il  n'avait  été  que  de 
599.770  hkw.  taels.  C'est  donc  une  plus-value  de  24.715  hkw. 
taels,  qui  aurait  encore  été  plus  forte  si  le  droit  de  cabotage 
sur  les  cocons  importés  de  Mandchourie  et  destinés  aux  fila- 
tures locales  avait  été  maintenu. 

Quant  aux  perceptions  faites  par  la  douane  indigène  (na- 
ive  Customs),  elles  sont  légèrement  inférieures  à  celles  de 
l'exercice  précédent  (75.000  hkw.  taels  au  lieu  de  78.000). 
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LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


Le  rendement  total  (lu  mois  de  novembre  s'est  élevé  à  576.  "«OS 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatersrand,  et  à  20.'.>97 
onces  d'or  fin  pour  les  mines  des  autres  districts,  soit,  au 
total  :  597.765  onces  d'or  fin  (18.592  kil.  284  gr.),  d'une  valeur  de 
2.539.148  liv.  st.  (03.478.700  fr.),  contre  602.410  onces  d'or  fin 
(18.736  kilos  944  gr.),  d'une  valeur  de  2.558.902  livres  sterling 
(63.972.500  fr.)  pour  le  mois  d'octobre  qui  se  décompo- 
saient ainsi  :  581.132  onces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwa- 
tersrand, et  21.284  onces  pour  celles  des  autres  districts. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  des  mines  du  Wit- 
watersrand depuis  1905.  Nous  ne  consacrons  pas  de  colonne 
spéciale  aux  années  1900  et  1901  qui  n'ont  produit  en  tout 
que  251.767  onces  et  238.991  onces  vu  l'état  de  guerre.  Quant 
aux  années  1902,  1903  et  1904,  elles  ont  donné  1.591.519, 
2.858.867  et  3.653.797  onces  : 


1905 


1906 


1907 


1908 


1909 


(En  onces) 

Janvier  ...  357.214  411.256  520.089  540.202  591.976 

Février...  351.052  389.283  475.785  520.969  550.645 

Mars   385.575  424.773  520.163  553.440  592.415 

Avril   385.394  420.467  518.243  543.361  587.626 

Mai   400.149  441.936  508.100  558.243  603.411 

Juin    396.188  456.014  487.956  550.240  596.216 

Juillet   401.121  473.385  513.655  561.988  .  599.078 

Août    410.859  489.787  534.598  565.545  590.924 

Septembre.  399.536  486.522  517.746  565.439  585.736 

Octobre...  397.868  521.397  532.993  594.054  581.132 

Novembre..  407.056  515.193  530.215  591.204  576. 7G8 

Décembre  .  414.421  529.521  562.684  637.853  » 

Total.... 4. 706. 433  5.559.534  6.220.227  6.782.538  6.455.927 

Pour  les  autres  districts,  la  production  mensuelle  s'établit 
ainsi  depuis  la  même  année  1905.  Notons  qu'en  1898  et  en 
1899  (9  mois),  la  production  avait  atteint  260.408  onces  et 
187.631  onces;  qu'en  1900  et  1901,  aucune  exploitation  n'avait 
eu  lieu,  et  qu'en  1902,  on  n'avait  travaillé  que  pendant  les 
trois  derniers  mois  de  l'année  qui  ont  donné  :  octobre,  1.779 
onces;  novembre,  4.626  onces;  décembre,  6.486  onces,  soit, 
en  tout,  12.891  onces.  Enfin,  en  1903  et  en  1904,  la  produc- 
tion n'avait  encore  atteint  que  115.248  et  117.878  onces.  En 
conséquence,  nous  ne  faisons  pas  figurer  ces  sept  années 
dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Mois  1905  1906  1907  1908  1909 
(En  onces) 

Janvier    12.044  17.382  17.549  20.127  23.137 

Février   12.759  18.385  17.757  20.961  14.573 

Mars   14.248  18.950  18.334  21.461  15.085 

Avnl   13.772  18.776  18.776  22.471  19.475 

Mai   16.246  19.266  18.377  23.749  21.087 

Juin    16.129  19.961  19.603  24.733  21.012 

Juillet   18.384  18.408  19.056  22.467  21.716 

Août   17.722  19.328  20.429  22.268  20.613 

Septembre   16.951  18.589  20.288  22.195  20.649 

Octobre   17.659  19.212  20.560  23.690  21.884 

Novembre   17.701  18.180  19.586  23.167  20.997 

Décembre   17.173  20.646  20.842  22.790 

190.788   225.133   231.147   270.079  219.628 


La  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Ajoutons  que  depuis  l'année  1901,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
i'amalgation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Observons  que  la  diminution  dans  la  production  totale  des 
rniri'  s  Transvaalicnnes  a  été,  en  novembre,  de  4.651  onces 
sur  octobre  qui,  il  est  vrai,  comptait  un  jour  de  plus.  Kn 
(ait  donc,  la  production  de  novembre  a  été  très  satisfaisante, 
et  la  preuve  en  est  que  le  rendement  journalier  a  été,  pen- 
dant le  mois  dernier,  supérieur  de  492  onces  à  celui  du  mois 
précédent. 


La  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  et  de  l  Afrique  du 
Sud  a  reçu  de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal  un  ciblo- 
gramme  établissant  ainsi  la  situation  de  la  main-d'œuvre 
noire  au  30  novembre  : 

Indigènes 

Répartis  pendant  le  mois   13.  Wl 

Iiibérés   13.742 

Augmentation  pour  le  mois  de  novembre   200 

Employés  à  fin  novembre   152. 7C3 

En  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  faut  mentionner  que 
l'on  comptait  encore,  au  30  novembre,  974  indigènes  arrivés 
des  régions  tropicales,  et  qui  ne  seront  répartis  dans  les 
mines  qu'après  avoir  été  acclimatés.  C'est  une  augmentation 
de  586  sur  le  mois  d'octobre.  • 

En  outre,  on  trouve,  fin  novembre,  14.G40  indigènes  em- 
ployés par  les  entrepreneurs,  en  augmentation  de  1.070  sur 
le  mois  précédent. 

Ajoutons  qu'au  30  novembre,  les  Chinois  employés  dans 
les  mines  transvaaliennes  étaient  au  nombre  de  3.197,  contre 
3.199  au  31  octobre. 


De  Beers  Consolidated 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  De  Beers 
Consolidated  a  eu  lieu  le  11  courant  à  Kimberley. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  de  l'exercice  1908-1909 
clos  le  30  juin  dernier  se  compare  ainsi,  résumé,  avec  le  pré- 
cédent : 

 Exercices 

190TÔT^  190H  09 

Charges  En  livres  sterling 
Dépenses  d'exploitation  et  charges 

financières   2.344.073  2.128.907 

Amortissement  du  matériel   286.288  237.142 

Total  des  charges   2.030.361  2.3-'- 

Produits 

Produits  des  ventes  de  diamants   3.354.524  3.074.911 

Revenus  divers   184.456  143.550 

Total  des  produits   3.5:38.980  3.218.461 

Rappel  des  charges   2.630.361  2.366.04'.' 

Bénéfices   908.619  852.412 

En  ajoutant  au  solde  de  852.412  liv.  st.  au  30  juin  dernier, 
le  reliquat  de  l'exercice  précédent,  soit  563.810  liv.  st.,  plus 
un  prélèvement  de  316.602  liv.  st.  effectué  sur  le  compte  de 
réserve  pour  compenser  la  diminution  dans  les  stocks  de 
«  terre  bleue  »,  on  obtient  un  bénéfice  disponible  de  1.729.824 
livres  sterling,  qui  a  reçu  l'attribution  suivante  : 

Liv.  st. 

Valeur  de  la  «  terre  bleue  »  en  stock  au  1"  juillet 

dernier  ;   619*809 

Deux  dividendes  de  10  shillings  chaque  aux  ac- 
tions de  préférence   800.000 

Income-Tax  en  Angleterre   26.743 

Income-Tax  au  Cap   107.000 

Solde  à  reporter  à  nouveau   176.27-J 

Somme  égale   1.729.824 


On  sait  que  depuis  l'arrêté  des  comptes,  la  De  Beers  Con- 
solidated a  distribué  à  ses  actions  ordinaires  un  dividende 
de  10  shillings,  et  que  la  diminution  dans  les  bénéfices,  en 
1908-1909,  était  due,  cette  fois,  à  la  fermeture  momentanée  des 
mines  «  De  Beers  »  et  «  Dutoitspan  » . 

L'assemblée  générale  s'est  tenue  sous  la  présidence  de 
M.  Oats.  Celui-ci  a  prononcé  une  allocution  que  notre  excel- 
lent confrère,  le  Financial  News,  -édition  continentale,  ré- 
sume ainsi  : 

M.  Oats  n'a  fait  que  paraphraser  les  dounées  fournies  par 
le  rapport  et  le  bilan,  en  insistant  sur  les  restrictions  appor- 
tées à  la  production,  en  raison  de  la  crise  traversée  par  l'in- 
dustrie du  diamant.  L'exposé  fourni  aux  actionnaires  pen- 
dant les  deuxdernièresannéesn'avait  pasétédes  plus  encoura- 
geants, mais  le  président  estime  que  la   situation  actuelle 
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constitue  un  changement  complet  et  que  l'avenir  se  dessine 
comme  meilleur. 

Pendant  les  deux  dernières  années,  il  a  été  vendu  au  Syn- 
dicat du  diamant  pour  5.800.000  liv.  st.  et  les  ventes,  ainsi 
que  les  livraisons  évaluées  jusqu'à  la  tin  de  l'année  pour  le 
trimestre  en  cours,  depuis  la  clôture  de  l'exercice  financier 
ont  ete  de  plus  de  3.000.000  de  livres  sterling.  De  son  côté' 
le  Syndicat  a  liquidé  une  partie  considérable  de  son  stock' 
Malgré  cela,  a  déclaré  M.  Oats,  la  Compagnie  ne  se  dépar- 
tira pas  de  la  méthode  prudente  qu'elle  a  adoptée  en  de  pro- 
duisant qu'autant  que  la  vente  peut  consommer.  L'exploit-i- 
tion  minière  ne  sera  développée  qu'au  fur  et  à  mesure  de  la 
progression  de  la  demande. 
M  Oats  a  exposé  à  son  auditoire  le  nouveau  système  pour 
évaluation  des  terres  bleues  se   trouvant  sur  le  carreau  de 
la  mine.  Ces  terres  bleues,  jusqu'à  présent,-  figurent  au  cha- 
pitre reserves  et  la  somme  pour  laquelle  elles  sont  portées 
constitue  aussi  bien  que  les  consolidés  possédés  par  la  Com- 
pagnie, une  réserve  contre  les  éventualités. 

M.  Oats  a  tenu  à  revenir  sur  la  question  de  la  réduction 
apportée  a  la  production,  en  faisant  ressortir  que  la  Compa- 
gnie compte  surtout  sur  les  diamants  de  très  belle  qualité 
qui  sont  actuellement  vendus  à  un  prix  supérieur  à  celui 
pratique  antérieurement,  tandis  que  les  qualités  inférieures 
et  les  petites  pierres  sont  à  un  cours  inférieur  à  celui  qui 
précéda  la  crise,  à  cause  de  la  surproduction  fournie  par 
d  autres  exploitations. 

Le  président  a  fait  remarquer  que  la  Compagnie  avait  tou- 
jours cherche  a  combattre  cette  situation  en  suspendant 
réellement  le  lavage  des  résidus,  et  cette  décision  a-t-il 
ajoute  a  certainement  empêché  le  marché  de  voir  les  pierres 
de  qualité  inférieure  tomber  à  des  prix  encore  plus  faibles. 
Maigre  cela,  les  autres  producteurs  n'ont  pas  réduit  leur 
production  et,  en  conséquence,  le  marché,  pour  cette  catéso 
ne  de  pierres,  n'a  donc  pu  se  relever. 

La  De  Beers  s'est  toujours  abstenue  et  continuera  de  s'abs- 
tenir de  tout  ce  qui  pourrait  revêtir  un  caractère  de  lutte  < 
elle  a  seulement  permis  à  des  concurrents  un  marché  meil- 
leur qu  ils  n'auraient  eu  autrement.  La  Compagnie,  a  dit  en 
terminant  le  président,  fait  des  progrès  soutenus  et  peut  en- 
trevoir la  possibilité  de  distribuer  un  dividende  au  mois  de 
juin  prochain. 
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Les  dividendes  de  Décembre 

Depuis  le  1«  décembre,  les  dividendes  suivants  ont  été 
déclares  : 

4  décembre.  —  City  and  Suburban  :  annuel  :  5  0/0  soit 
cembreni908ar  a°ti011  ^  4       St"'  C°ntl'e  3  sllillings  en  dé" 

8  décembre.  —  Wolhuter  :  annuel  :  5  0/0,  soit  4  shillings 
par  action  de  4  liv.  st.  Elle  n'avait  rien  réparti  depuis  dé- 
cembre 1898. 

™lnéCeUïb,T\-7-  EaSt  Rand  Pr°Prietary  :  semestriel  : 
uin     S°      shlllmgs  par  action  de  1  liv-  st. ,  comme  en 

11  décembre.  —  Apex  Mines  :  semestriel  :  7  1/2  0/0  soit 
1  shilling  6  pence,  contre  5  0/0  ou  1  shilling  en  juin  ' 

Crown  Mines  :  semestriel  :  65  0/0  par  action  de  10  shillings 
soit  6  sh.  6d.  On  sait  qu'elle  a  commencé  à  fonctionner  sous 
sa  forme  actuelle  le  1"  juillet  dernier  seulement. 

Durban  Roodepoort  Deep  :  semestriel  :  5  0/0,  ou  1  shilling 
contre  2  shillings  en  juin.  ë' 

Geldenhuis  Deep  :  semestriel  :  17  1/2  0/0  ou  3  shillings 
6  pence,  comme  en  juin.  6 

New  Kleinfonlcin  :  semestriel  :  12  1/2  0/0,  soit  2  shillings 
b  pence,  comme  pour  le  semestre  précédent. 
jufn°S<?  DeeP  '  semestriel  :  25  °/°>  soit  5  shillings,  comme  en 

o«14,  d,d;cembre-  ~  Ferreira  Gold  :  semestriel  :  150  0/0,  soit 
-30  shillings  de  dividende,  plus  un  «  bonus  »  de  1  liv  st  ■  au 
total,  2  hv.  st.  10  sh.  En  juin,  le  dividende  avait  été  aussi  de 
1  liv.  st.  10  sh.  et  le  «  bonus  »  s'était  élevé  à  2  liv  st  En 
décembre  1908  il  n'avait  été  distribué  que  le  dividende  de 
loO  0/0,  soit  1  livre  sterling  2  shillings. 

Rand  Mines  :  semestriel  :  100  0/0  de  dividende  par  action 
de  5  shillings,  soit  5  shillings,  plus  un  «  bonus  »  de  50  0/0 
ou  2  sh.  6  d.;  au  total.  7  shillings  6  pence.  La  répartition 


pioclamee  en  juin  comprenait  un  dividende  de  5  shillings  et 

ï™  ow/  de  mûme  m0Utaut-  La  répartition  d.  3 
1908  n  avait  compris  que  le  dividende  de  5  shillings  m° 

Jftrf«  '•  semestriel  :  15  0/0  par  action  de  5  liv.  st 
soit  15  shillings  comme  en  juin  dernier 

0l^S?'Sfl-O**r,af  ■  semestriel  :  20  0/0.  »»it  4  shillings, 
contie  0  shillings  en  juin.  e 

iVett)  Goch  :  10  0/0,  ou  2  shillings. 

Neio  Modderfontein  :  semestriel  :  5  0/0  ou  4  shillines  ré- 
action de  4  liv.  st.,  au  lieu  de  7  1/20/0  ou  6  slaiffgïS 
Roodepoort  Uaited  Main  Reef.  semestriel  :  7  1/2  0/0  sôit 
1  sh.  6  d.,  contre  2  shillings  le  semestre  précédent 

ïan  Ryn  :  semestriel  :  22  1/2  0/0  ou  4  sh.  6  d.  net  d'in- 
eome-tax,  comme  en  juin. 

West  Rand  Consolidated  :  3  3/4  0/0,  soit  9  pence 
Vil  âge  Mam  Reef:  semestriel  :  35  0/0;  soit  7  shilling, 
net  dmcome-tax,  comme  le  semestre  précédent  SJuUmSs 
Witwatersrand  Deep  :  semestriel  :  25  0/0  soit  5  shilhw 
contre  6  shillings  en  juin.  '  '  seings, 

Informations  diverses 

New  Modderfontein.  -  Le  Conseil  d'administration  de 
la  New  Modderfontein  fait  suivre  l'annonce  de  son  divi- 
dende des  remarques  suivantes  :  «  Le  Conseil  d  adminls 
tration  a  cru  agir  prudemment  en  déclarant  le  chiffre  il 
dividende.  Pendant  le  semestre  écoulé,  les  bénéfices  aorï 
déduction  de  l'impôt  de  10  0/0,  se  sont  élevl  à  11?  20 
livres  sterling  dont  une  partie  doit  servir  à  payer  certaines 
dépenses  sur  le  compte  capital.  On  se  propose,  de  plus  d  aT 
fecterune  partie  des  bénéfices  futurs  à  l4ctriSnn  £ 
lusine  et  à  la  continuation  d'un  dévelopjWlnVraS  ïeï 
mme  dont  les  avantages  ont  été  amplement  démonVés  Les 
découvertes  de  mmerai  continuent  à  être  satisfaisantes 

■  7an  7  ,LeS  déclarati°ns  faites  par  M.  George  Albu 

alassemb  ce  de  la  Van  Ryn,  tenue  mercredi  à  wTnchiter 
House  ont  ete  empreintes  d'optimisme  du  commencent  fa 
la  fin.  I  a  fait  un  tableau  saisissant  des  progrés  réabsés .au 
Rand  et  il  s'est  déclaré  surpris  du  sentiment  de  malaise  de 
vant  la  situation  actuelle  au  Rand  biaise  de- 

Son  optimisme  est  basé  sur  une  expérience  pratique  et  sur 
une  juste  appréciation  de  ce  que  doit  être  l'avenir  II  sV^t 
étendu  sur  la  question  de  la  main-d'œuvre  et  sW  tLt?  • 
très  rassurant  à  ce  sujet.  eSt  montre 

a  Les1?timP0Trtatioins  de   Diamants  aux  États-Unis  _ 

Aux  Etats-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  ™-7 
cieuses,  consistant  surtout  en  diamants,  s'es rt  e  evé  la 
semaine  dernière  à  642.000  dollars,  contre  652.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente,  et  392.000  dollars  pendant *£ 
semaine  correspondante  de  1208.  pendant  la 

Reyne  Hebdomadaire  du  Marche  des  Mittes  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  15  décembre  1909 
Les  échanges  ont  été  plutôt  restreints  cette  semaine  bien 
que    es  chiffres  du  rendement  global  de  novembre'  aS 
donne  satisfaction  La  situation  de  la  main-dwS  Ld.ÏÏ 
a  ete  également  bien  interprétée,  surtout  que  l'on S 
d  après  les  dépêches  qui  parviennent  régulKmeS  S 
depuis  le  début  du  mois  une  augmentation  sons  b  c  est  à 
enregistrer  dans  les  chiffres  des  noirs  recrutés    To  tefo  = 
comme  nous  approchons  de  la  liquidation  de  fin  décerné 
qui  commencera  mercredi  prochain  par  la  réponse  dc3  pri- 
mes, et  qu  aussitôt  après  on  entrera  dans  la  période  des 
fêtes  de  ,  Christmas  ,,  on  a  eu  à  signaler  de  nouveaux  al  é- 
K^tSl*  nn  peu  ressentis  en^n 
*t*  yfe"rsde  ComPagnies  Territoriales  et  de  Trusts 

T  1  lin?  Zern  qUî  é,tait'  11  y  a  huit  jours'  a  1  19/3^  es't 
fi  mr'  n  Consolidated  Goldfields  cote  5  19/32,  contre 
6  3/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
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o.iiv  st    contre  2  3/10,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
8  31/32;  elle  s'échangeait  à  9  3/32  la  semaine  dernière. 

â*m  District  du  Witwatersrand.  -  L'Aurora  West 
est  à  13/10.  La  Bantjcs  cote  2  5/8;  City  and  Suburban, 
2  Ih'st  contre  2  1  16  il  y  a  huit  jours.  En  novembre, 
les  frais  d'exploitation  de  cette  Compagnie  se  sont  relevés  <W 
19  shillings  9  pence  à  21  shillings  3  pence  par  tonne  ma  s 
cette  augmentation  a  été  compensée  par  une  améliora  «on  de- 
là teneur  du  minerai  traité.  Durban  Roodepoort,  a  liv.  st., 
au  lieu  de  3  1/8;  East  Rand ,  5  11/10,  contre  5  1/2.  La 

fiïï;S»itl9  liv.,  contre  18  3/4  il  y  *  huit  jours 
Oinsbcrg  1  5/8.  La  Olencairn  s'inscrit  à  1/2  :  New  Henot 
6  3/8,  contre  6  7/16.  La  JuMte*  est  à  2  liv.  st.  Jumpers, 

1  La^/Vew  Klein fontein  cote  2  21/32,  sans  changement  ; 
Èniffht  Central  1  31/32.  La  Langlaagte  Estate  * 
213  16,  au  lieu  de  2  15/32  précédemment.  Luipaard  sVlei, 
1  1/16  La  Main  fle*/  Consolidated  cote  1  3/16  au  lieu  de 
1  l/4.'Mej/er  and  C/iartton  3  3/4,  sans  changement 

La  Modderfontein  cote  10  15/16,  au  lieu  de  11  7/16  J  ai- 
dant le  mois  de  novembre,  celle  Compagnie  a  gagne  22.659 
livres  sterling,  au  lieu  de  20.08i  liv.  st.  en  octobre  et  .8.080 
livres  sterling  en  septembre.  La  teneur  moyenne  du  minerai 
est  passée,  d'un  mois  à  l'autre,  de  2i  shillings  8  pence  a 

^h^S'âoh ést'à  1  13/16,  contre  1  15/16.  Rand  fontein 
Estate  2  [liv.  st.  contre  2  3/32,  mercredi.  Rietfontein  New 
13/8;  'Roodepoort  United  Main  Reef  2  11/10.  Nous  la  lais- 
sions à  2  3/4,  ii  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  3/10. 

La  Salisbury  cote  1  11/16.  La  Simrner  and  Jack  clôture 
à  1  7/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16.  Van  Ryn, 
4  11/16. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  2  3/6.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/8,  contre  41,4.  Maintenant  que  cette  Compagnie 
a  entièrement  liquidé  ses  dettes,  tous  ses  bénétices  vont  de- 
venir disponibles,  et  l'on  envisage  que  ses  dividendes  pour- 
ront atteindre  8  shillings,  puis  10  shillings  par  la  suite. 
Vogelstruis  Estate,  1 1/16. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4 1/8. 
Cinderella  Deep,  2  5/16,  contre  2  3/8.  La  City  Deep  est  a 

4  1/16  au  lieu  de  4 1/4.  Crown  Mines,  7  7/8,  contre  8  liv.  st. 
Cette  dernière  Compagnie  a  broyé  119.700  tonnes  en  novembre 
contre  120  500  tonnes  en  octobre,  mais  le  rendement  moyen  a 
été,  par  tonne,  de  1  shilling  1  penny  plus  élevé,  et  les  frais 
ont  baissé  de  1  shilling. 

La  Brakpan  est  à  2  7 '8.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  2  1/16,  contre  2  1/8,  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 

5  1/4  elle  restait  précédemment  à  5  5/16.  Cette  Compagnie 
n'a  pu  broyer,  en  novembre,  que  32.362  tonnes,  contre  35.100 
tonnes  en  octobre.  Pour  compenser  celte  diminution,  la 
teneur  moyenne  a  été  relevée  de  3  shillings  5  pence  par  tonne, 
ce  qui  a  permis  d'établir  un  bénéfice  global,  pour  le  mois,  a 
peu  près  équivalent  à  celui  du  mois  précédent,  malgré  le  re- 
lèvement des  frais  d'exploitation.  Geldenhuis  Deep,  4  liv.st., 
sans  changement.  _ 

Lu  Jupiter  est  à  1  7/8.  Knigkt's  Deep,  3  Uv.  st.  Nigel  Deep, 
1/6.  Nourse  \lines  3  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  5/8,  contre  3  3/4;  Rose  Deep 
4  5/8,  contre  4  3/4.  Simrner  Deep  2  8/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  31/32.  Van  Ryn  Deep, 
7/8.  Village  Deep,  2  17/32,  contre  2  11/16.  Volgestruis 
Deep  1  3/16.  Witwatersrand  Deep,  51/16  contre  5  3/16. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  14/0  :  Rhode.sia  Limited,  8/0, 
Giant  Mines,  4  15/16,  au  lieu  de  5  1/2.  Le  rapport  annuel  a  été 
considéré  comme  encourageant,  mais  la  Compagnie  vient 
d'aviser  que  le  (ilou  recoupé  récemment  au  septième  niveau, 
bien  que  se  présentant  dans  de  bonnes  conditions,  était  mô- 
ei  nu  il  faudrait  plusieurs  semaines  pour  déterminer  sa  teneur 
atti  essais.  Globe  and  PhœnùB,èll  16.  Rlwdesia  Exploration, 
'  La  Iransnaal  and  Delagoa  Bay  Investment  clôture  à 
1  7/ W.  Transvaal  Gold  Mining  Estate  2  15/16;  Transvaal 
Coal  Trust,  1  18/16. 

L'East   Rand  Minino  est  à  1  1/8;  Vereeniqing  Estâtes 
V10;   African  and  European  Investment ,  15/16. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  18  9/16,  contre  18  7/8; 
actio.i  de  préférence  17,  1/8,  sans  changement.  La  Premier 


Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  3/4,  contre  9  3/16, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  a  1  7/16, 
comme  il  y  a  huit  jours. 


Revue  neDûomadaire  du  Marcbé  des  Miues  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  16  décembre  1909. 
Le  Marché  Sud-africain  de  Paris  ne  pouvait,  ces  jours  der- 
niers", que  conformer  une  fois  de  plus  son  attitude  a  celle  du 
Stock-Exchange  de  Londres.  Il  s'est  donc  montré  peu  animé 
et  irrégulier.  Néanmoins,  ses  dispositions  restent  bonnes  au 
fond,  les  déclarations  de  dividendes  qui  ont  commencé,  don- 
nant toute  satisfaction.  •.  \ 

La  Consolidated  Goldfields  s  inscrit  à  143  fr.  uO,  contre 
151  francs.  D'après  une  dépêche  de  Salisbury,  la  Consolida 
ted  Goldfields  aurait  pris  une  option  sur  les  propriétés 
«  Snodgrass  >•  et  -  Anderson  »,  dans  le  district  de  Penha- 
longa,  en  Rhodésie.  movennant  une  somme  de  50.000  liv.  st. 
L'East  Rand  est  à  130  fr.  50,  au  lieu  de  137  fr.  50  il  y  a  huit 
jours.  Depuis  la  date  de  la  fusion,  cette  Compagnie  a  régu- 
lièrement distribué  des  dividendes  semestriels  de  4  shillings 
chaque.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  228  fr.  50,  comme  il  y  a 
huit  jours.  La  Chnrtered  finit  à  41  francs. 
Au  Parquet,  la  Central  tiining  se  tient  à  418  francs. 
La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  75  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  â  201  fr.  50. 
Durban  Roodepoort  Deep,  53  francs,  contre  51  francs  il  y  a 
huit  jours.  En  novembre,  les  bénéfices  de  cette  Compagnie 
se  sont  relevés  de  8.900  liv.  st.  en  octobre  à  5.500  liv.  st.  en 
novembre,  par  suite  de  l'augmentation  de  tonnes  traitées. 
La  Ferreira  est  à-  486  francs,  contre  480  francs. 
La  Ferreira  Deep  clôture  â  134  francs,  sans  changement  sur 
il  y  a  huit  jours.  La  French  Rand  est  à  9  fr.  Ub.  On  sait 
que  cette  mine  est  momentanément  fermée.  Geduld,  01  fr.  25, 
contre  05  francs  ;  Geldenhuis  Estate  24  fr.  75  ;  GeldenhuU 
Deep,  100  fr.,  contre  100  fr.  50  ;  General  Mining,  51  fr.  75. 
au  lieu  de  53  francs  L'action  Goerz  et  O  s'inscrit  à  52  fr.  75, 
au  lieu  de  54  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Investment, 
65  francs;  Johannesburg  Consolidated  Investment,  40  fr.  75. 

La  Len  a  Goldfields  est  demandée  à  43  francs,  contre  44  f  r.  50. 
Le  dividende  de  2  shillings  mis  récemment  en  paiement  par 
cette  Compagnie  sera  suivi,  pour  l'exercice  en  cours,  d'une 
autre  répartition  de  1  ou  2  shillings  dans  le  courant  de 
l'année  prochaine. 

La  Ne ic  Kleinfontein  reste  à60  fr.  75,  au  lieu  de  66  francs. 
Il  n'y  a  encore  que  peu  de  changement  à  signaler  dans  les 
bénéfices  d'exploitation  réalisés  par  cette  Compagnie  pendant 
le  mois  dernier.  Knighfs  (Witwatersrand  <ioia\,  98  francs. 
Lancaster  West,  20  fr.  25  ;  Langlaagte  Estate,  73  fr.  25, 
contre  74ïrancs.  La  Mozambique  est  à  28  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  29  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 33  francs,  contre  32  fr.  50.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  67  francs. 

La  New  Goch  s'échange  à  48  fr.  25,  contre  48  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à.j3  francs,  reste  a 
ce  cours.  La  Robinson  Gold  est  à  267  fr.  50;  elle  restait  a 
"68  francs.  Robinson  Deep,  93  fr.  50,  contre  94  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  118  francs.  Son  rendement  par  tonne,  en 
novembre,  a  pu  être  relevé  de  26  sh.  7  d.  en  octobre  à  29  sh. 
2  cl.,  mais  les  broyages  n'ont  porté  que  sur  30.110  tonnes  au 
lieu  de  34.700  tonnes  le  mois  précédent. 

La  Simrner  and  Jack  clôture  à  47  fr.  25,  au  lieu  de  48  fr. 
Iransvaal  Consolidated  Land,  73  francs.  Au  Parquet,  la 
Treasury  se  traite  entre  16  à  17  francs,  selon  les  cou- 
pures. Van  Dyk,  25  fr.  25.  La  Van  Ryn  s'échange  à  116  fr.  Ov, 
comme  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste 
a  111  fr  50;  elle  cotait  112  francs  jeudi  dernier.  La 
diminution  des  bénéfices  de  cette  Compagnie,  le  mois  dernier, 
provient  uniquement  de  la  moins  grande  quantité  de  tonnes 
traitées,  le  mois  de  novembre  ayant  compté  un  jour  de  tra- 
vail de  moins  que  le  précédent. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  481  fr.,  l'action  ordinaire,  clo- 
l  m  e  à  475  francs.  L'action  de  préférence  est  à  435  fr.  50,  contre 
436  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  206  fraucs,  au  lieu  de  208  francs. 


~~     L'Administrateur-Gérant  :  Geokoks  Bqdrqarkl. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  — Simart  imp- 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de»  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


s'a 
s-3 


PBINCIt-.  CHAPITRES 


3  Q.3 

O-S  O 


1008 
1009 
1009 
1009 


1903 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1009 
1009 
1009 


FRANCE  —  Banque  de  France 


no  *P  Çl> 

S  3  'S 


24  décernbra. |  3.483 
9  décembre.  !  3  544 
16  décembre.  3.533 
23  décembre. I  3.507 


890  n  4.934 

894 

893 
892 


..167 
S. 118 
5  139 


575  j  655 

581  «14 

578  805 

578  I  846 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


520 
528 
531 
532 


15  décembre.  1.0C7 
30  novembre.!  925 
7  décembre.  !  911 
15  décembre.  I  937 


335 
303 
29! 
295 


1  882 
1  999 
1  959 
1  S43 


7  décembre. 
23  novembre. 
3"  novembre. 

7  décembre. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


59 

63 

63 


19 
13 
il 
12 


172 
186 
172 
179 


98 
114 

98 
103 


loi 
190 
188 
185 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


87 

56 
S8 
62 


24  décembre. i  733 

9  décembre.  898 

16  décembre.  863 

23  décembre.!  886 


751 
709 
708 
7H 


1  064 

966 
935 
1.025 


854 
377 
593 
7«0 


1008 
1009 
1009 
1009 


1008 
1909 
1909 
1009 


ANGLETERRE  — 

octobre  . . :  120 


3% 


22 
21 
21 
21 


21  août   120 

i8  septembre  120 

16  octobre...  122 

ANGLETERRE  — 

17  octobre.,. I  79  U 
2Î  août  ...  76  H 

18  sept»mbre  78  U 
16  octobre...  1  83  11 


Banques  d'Ecosse 
174 
173 
173 
176 

Banques  d'Irlande 
167 
160 
183 
181 


Encaisse 

9«, 

PRINCIP.  CHAPITRES 

ai 

DATES 

né'.i 
Ov 

lique 

Ar- 
gent 

Circulatic 
fiduciairi 

~~  <> 

3  0.3 

O-OJ  0 

OS  13 

Porte-  1 
feuille 
escompte  [ 

Avances  ' 
sr  valeurs 
mobilière' 

Taux  de 
i'escompt 

1908 
1909 
1909 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


15  décembre. 
30  novembre. 
7  décembre 
15  décembre 


1.236 
1.436 
1.436 
1.432 


309 
306 
308 
!12 


2.028 
2.182 

a.  110 

2  084 


165 
236 
24  i 
248 


644 
617 

629 

598 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


BELGIQUE 

17  décembre.  |  127 
2  décembre.  îi2 
9  décembre.  |  112 

16  décembre  I  112 

BULGARIE 

5  décembre. 
20  novembre. 
27  novembre. 

0  décembre. 


—  Banque  Nationale 


32 
45 
46 
45 


775 
773 
778 


59  i  597 

51  606 

72  619 

75  I  639 


55 
31 
31 
31 


—  Banque  Nationale 

15  i    76     |    87  28 

16  84  96  35 
16  83  98  36 
16  I    78     1  luû  35 


DANEMARK 

190  8  30  novembre.     101  j 
1909   3u  septembre ,  lll 
1909   31  octobre. ..  )  105 
1909  30  novembre.1     98  i 


—  Banque  Nationale 

168 
171 
178 


171 


30 
5 
4 


51 

50 
53 
52 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


ESPAGNE 

19  décembre. 
4  décembre. 
11  décembre 


Banque  d'Espagne 


1  395 

815 

1.652 

473 

402 

7T0 

1-669 

484 

403 

769 

1.664 

490 

1  4C3 

773 

1.635 

484 

il  6 
388 
386 
386 


GRÈCE 

3i  octobre. . .  1  2 

31  août  j  2 

3C  septembre  1 
31  octobre  . .  i  1 


—  Banque  Nationale 


129 
130 
134 
133 


142 

134 
1 e  2 
149 


36 
34 
33 


19  décembre. 
4  décembre. 
11  décembre. 
18  décembre. 


212 
234 
254 
254 


ITALIE 

1908  2ft  novembre.  927 

1909  31  octobre.  .  |  947 
1009  10  novembre,  947 
190  9  20  novembre'  947 

ITALIE 

20  novembre. 
31  octobre  .. 
10  novembre. 
20  novembre. 


104  1 

576  I 

1   12  1 

71  1 

604 

*> 

72 

600 

7 

73  1 

598  1 

10  1 

—  Banque  d'Italie 

|  112  I 

1.387  1 

20S 
192 

106 

1-477 

107 

1.465 

178 

1  107  l 

1.434  1 

183 

154 
150 
150 
146 


5)7 
307 
50  i 


1908 
1909 
1909 
1909 


—  Banque  de  Naples 


191 

18 

376 

196 

17 

380 

196 

17 

383 

196 

16 

384  V 

87 
86 
84 
84 


!60 
166 
165 
166 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1908 
1909 
1909 
1909 


*908 
1909 
1909 
1909 


20  novembre.  |  54 

31  octobre. . .  56 

10  novembre.'  56 

20  novembre.  56 


1  4 

|  92 

1  « 

60 

93 

62 

99 

40 

64 

1  4 

'   101  1 

1  40 

65 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


31  octobre. . . ! 
31  août.  . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


41 

» 

i  107 

11 

53 

41 

» 

108 

8 

59 

41 

112 

7 

63 

42 

»  1 

'  113 

12 

63 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1908 
1909 
1909 
1909 


9  déc°rnbre 
2t  novembre. 
2  décembre. 
7  décembre. 


30 

22 

386 

13 

105  1 

30 

39 

387 

13 

97 

31 

38 

389 

13 

97 

31 

38 

389 

12 

98  ! 

.0 
65 
64 
64 


48 
63 
Si 
53 


3 

3* 


41  ,|  7 

45  I  7 

44  7 

45  II  7 


23 
9 
q 

10 


5fc 
5 


137  II  k% 

«2  4X 

148  1% 

151  II  i% 


26 
27 
28 
£9 


HOLLANDE  —  Banque  Néerlandaise 


153 
!46 
143 
147 


71 
104 
101 
100 


23 
26 

28 


26  5 


16 
14 
15 
15 


h  5 
5 
S 
5 


5 

4S 


60  ||  6 

54  !  6 

55  6 
55  !ï  6 


802 
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Encaisse 

l»IUNr:iP.  CHAPITRES 

*  4> 

métallique 

oî  £  9 

■S  s 

M  C- 

j/ATES 

V 

Or 

Ai- 
gent 

Circul 
fiduc 

Porte 
feuill 
escomi 

S  g| 

Kl 

5jS 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


12  décembre 
21  novembre 
3  décembre 
11  décembre 


92 
91 
91 
96 


D 

271 

» 

120 

310 

» 

121 

306 

119 

» 

304 

» 

ill 

34 
35 
33 
34 


RUSSIE 

14  décembre. 

29  novembre. 

6  décembre. 

14  décembre. 

RUSSIE  — 

30  novembre. 

31  octobre... 

15  octobre. . . 
30  novembre 

SERBÏS 

13  décembre  |  18 

novembre  14 

5  novembre,  14 

13  décembre  !  13 

SUÉDE 

30  novembre  i  107 

30  septembre 

31  octobre... 
30  novembre 

SUISSE 

15  décembre. 
30  novembre. 

7  décembre. 
15  décembre. 

SUISSE  — 

19  décembre. 
4  décembre. 
11  décembre. 
l(j  décembre . 


—  Banque  de  l'Etat 


■1 

874 

183 

1  2.9~8 

421 

548 

591 

5'/, 

3 

124 

1  3.26S 

61 S 

■£82 

513 

i'A 

3 

!13 

!83 

1  3.261 

592 

m 

5.18 

4% 

3 

123 

1*8 

1  3.189 

535 

56  i 

547 

4/, 

Banque  de  Finlande 


1  24  1 

2 

88 

24 

2 

90 

24 

2 

88 

24  1 

3 

91 

21 

52 

29 

6 

26 

47 

24 

5 

30 

46 

25 

5 

32 

48 

24 

5 

Banque  Nationale 


7 

52 

2 

10 

19 

8 

7 

53 

6 

11 

18 

8 

7 

52 

10 

11 

18 

8 

7 

52 

9 

U 

18 

8 

—  Banque  Royale 


110 
110 
110 


fi  1 

il 58 

64 

204 

?3 

5  % 

s 

274 

53 

171 

22 

i% 

7 

267 

61 

173 

22 

5 

7  1 

259 

6S 

(73 

21 

5 

Banque  Nationale 


118 

9 

195 

55 

68 

125 

17 

224 

38 

122 

4 

125 

17 

2z0 

34 

135 

4 

126 

17 

215 

33 

130 

5 

Banques  d'Emission 


1  34 

2 

74  1 

1 

495 

183 

41  I 

15 

2 

30 

1 

581 

182 

41 

II 

r» 

2 

27  1 

1 

581 

182 

il  1 

1  14 

2 

26  1 

! 

579 

4t0 

TOTAUX 


1908 

19  décembre. 

12.C94 

2 

918  1 

È9 

723 

6.037 

6.650 

2.117; 

1909 

9  décembre. 

12.742 

2 

839  I 

20 

082 

6. 100 

6.901 

2.052 

s 

1909 

16  décembre. 

12.619 

2 

814 

20 

347 

5.939 

6.620 

1.971 

» 

1909 

25  décembre. 

12.709 

o 

841 

10 

451 

6.205 

6.205 

780! 

D 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 

31 

décembre. 

8 

995 

2.930 

16.539 

9.857 

6.147 

4.129 

» 

1904 

31 

décembre. 

9 

811 

2.753 

17.349 

9.524 

7.466 

4.144 

» 

1905 

31 

décembre. 

9 

683 

2.713 

19.000 

9.854 

8.546 

4.675 

s 

1906 

31 

décembre. 

9 

954 

2.678 

19.667 

10.178 

8.779 

4.785 

s 

1907 

31 

décembre. 

10.041 

2.610 

20.286 

10.234 

9.306 

5.036 

s 

1908 

31 

décembre. 

12 

105 

2.848 

20.863 

9.907 

8.463 

4.637 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  dernierseompren- 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Paris,  du 


17  nov. 

24 nov. 

1"  déc. 

8  déc. 

15  déc. 

22  déc. 

48  15 

48 

16 

48 

18 

48  15 

48  16 

48  20 

100  40 

100 

40 

100 

42 

100  45 

100  42 

100  42 

101  75 

100 

37 

100 

37 

100  25 

100  37 

100  50 

8  80 

8 

75 

8 

60 

8  40 

8  15 

7  .. 

81  17 

81 

22 

81 

22 

81  15 

81  15 

81  15 

100  30 

100 

41 

100 

49 

100  39 

100  38 

100  38 

un  ni 

100 

70 

100 

101  55 

101  60 

101  55 

22  83 

22 

82 

22 

83 

22  83 

22  85 

22  83 

81  17 

81 

20 

81 

22 

81  15 

81  12 

81  13 

100  55 

100 

63 

100 

61 

100  58 

100  55 

100  56 

100  25 

100 

23 

100 

10 

100  10 

100  28 

100  20 

G12  . . 

808 

605 

50 

605  .. 

601  .. 

601  .. 

25  2C 

25 

il 

25 

19 

25  21 

25  22 

25  20 

8  70 

8 

60 

8 

4S 

8  15 

7  95 

6  80 

100  55 

100 

57 

100 

81 

100  00 

100  53 

100  56 

Saint-Pétersbourg  . 

37  59 

37 

57 

37 

59 
73 

37  58 

37  50 

37  52 

Vienne  (à  vue)  

95  03 

95 

70 

95 

95  80 

95  65 

95  70 

—      là  ?  mois). . . 

95  03 

95 

70 

95 

73 

95  80 

95  65 

95  70 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  de  Pari»  sur 


Valeurs  à  uie 

Amsterdam. .  npier  wrt 

Allemagne...  — 

Vienne   — 

Espagne   — 

Portugal   — 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-Ycrk   — 

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  Me  kil.). . 
Argen*.  id.   (le  kil.). . 


Impér.  Russie  [titra 
—         —  (nouv.  ti 
Couronnes  de  Suéde . 


Moins 

25 nov. 

2  i£ 

a  me. 

16  iéc. 

3  % 

207 

56 

207 

n 

207 

.2 

W7 

62 

207  H 

5  % 

123 

ra 

123 

<)■ 

123 

19 

123 

22 

123  16 

*  % 

104 

>4 

104 

44 

104 

97 

1U4 

50 

104  44 

*  % 

460 

50 

401 

402 

50 

4*>i 

408  50 

6  % 

491 

m 

495 

497 

495  .  ■ 

4  Vt 

260 

95 

266 

25 

266 

50 

266 

25 

266  50 

4  'A 

25 

20 

25 

V 

25 

ni 

25 

25  20 

3  % 

99 

51 

99 

56 

99 

56 

99 

59 

99  62 

5  % 

99 

31 

99 

34 

9» 

31 

99 

41 

99  34 

4  % 

99 

81 

99 

84 

99 

«9 

99 

72 

99  75 

6  % 

516 

515 

75 

516 

•t:, 

516 

515  75 

au  pair 

3*07  .. 

3437 

3437 

3437 

3437 

3437  .. 

218  89 

86 

86 

ï) 

87 

50 

88 

50 

88  75 

80 

sa 

80 

62 

80 

62 

80 

62 

80  62 

J  

51 

50 

51 

50 

51 

50 

51 

50 

51  55 

916»)... 

20 

00 

20 

60 

20 

40 

20 

M 

S0  60 

•e:900-) 

40 

40 

40 

40 

40  .. 

27 

251 

27 

% 

27 

25 

87 

25 

27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-IIongric(cour.or) 
Belgique  (franc  or)... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal  (mil reis  pap.) 

Roumanie  (leu  or)  

Russie  (rceble  or)  — 

Suisse  (franc  or)  

Turquie  (liv.  turq.).. . 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.)  

Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  or)  


Valeur 
au  pair 
en  fraiics 

Va 

•25  n 

leurs  en  francs  au  change  du  jour 

ov 

2  déc. 

0  déc. 

16  déc. 

23  liée. 

1  234 

1 

23 

1 

23 

1 

23 

1  23 

1  23 

25  22 

25 

21 

25 

22 

25 

21 

25  22 

25  20 

1  05 

1 

04 

1 

05 

1 

04 

1  04 

1  01 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

1  » 

0 

92 

0 

91 

0 

92 

0  93 

0  93 

1  * 

0 

99 

6 

99 

0 

98 

0  99 

0  99 

2  083 

2 

07 

2 

07 

2 

08 

2  07 

S  07 

1  D 

0 

99 

0 

99 

0  99 

0  99 

5  60 

4 

91 

4 

95 

4 

89 

4  97 

4  95 

1  » 

0 

99 

0 

99 

O 

98 

0  98 

0  96 

2  67 

3 

66 

2 

67 

2 

66 

2  66 

2  66 

1  » 

1 

1 

1 

1  .. 

1  .. 

22  78 

22 

82 

22 

83 

22 

85 

22  85 

22  83 

25  92 

25 

97 

25 

94 

26 

01 

25  99 

25  97 

5  18 

5 

16 

5 

17 

5 

16 

5  16 

5  16 

2  58 

2 

62 

2 

62 

2 

62 

2  62 

2  62 

5  » 

2 

20 

2 

20 

2 

20 

2  20 

2  20 

1  89 

1 

09 

1 

07 

1 

14 

1  17 

l  17 

2  84 

1 

61 

1 

6' 

1 

59 

1  61 

1  61 

1  68 

1 

69 

1 

68 

1 

67 

1  69 

1  £9 

2  58 

2 

57 

2 

56 

2 

58 

2  58 

2  58 

7  47 

2 

90 

2 

92 

2 

94 

2  98 

3  .. 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  28  décembre  1909 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


ÎOO  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  25 

En  Angleterre   100  09 

En  Autriche-Hongrie...   100  53 

En  Belgique   100  38 

En  Espagne   108  72 

En  Grèce   100  50 

En  Hollande   100  30 

En  Italie   100  66 

En  Portugal   113  12 

En  Roumanie   101  55 

En  Russie   100  06 

En  Suisse   100  25 

En  Turquie   99  79 


En  Egypte   99  81 

Aux  États-Unis   100  50 

Au  Mexique   98  50 

En  Républ.  Argentine...  227  27 

Au  Chili   160  90 

Au  Brésil   170  63 

Aux  Indes   99  22 

Au  Japon   100  80 

En  Chine   249  91 


Billets  Allemands   99  75 

—  Anglais   99  91 

—  Austro-Hongrois  99  47 

—  Belges   99  62 

—  Espagnols   93  70 

—  Grecs   99  50 

—  Hollandais   99  70 

—  Italiens...   99  3  4 

—  Portugais   88  39 

—  Roumains   98  47 

—  Russes   99  94 

—  Suisses   99  ,  o 

—  Turcs   1C0  21 


Pièces  à'Egypte   100  19 

—  des  Etats-Unis ..  99  56 

—  du  Mexique   101  50 

Billets  àe\a.Rép- Argent.  44  .. 

—  du  Chili   62  15 

—  du  Brésil   56  61 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  20 

—  de  la  Chine   40  01 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  23  décembre  1909. 
Les  mesures  prises  pour  remédier  à  la  tension  monétaire 
si  inopinément  survenue  il  y  a  quelques  semaines  ont  eu 
pour  résultat  d'assurer,  pour  la  lin  de  l'année,  le  calme  sur 
les  marchés  monétaires.  Malgré  l'approche  de  l'échéance  de 
lin  décembre,  aucun  resserrement  ne  ac  produit  encore. 


Aussi  les  changes,  loin  de  se  tourner  contre  nous  tombent 
au-dessous  du  pair  pour  la  plupart  des  devises  Le  cl  èoue 
^  Londres  perd  2  points  pour  la  semaine T  l'es  envois  à 
Londres  da.Kles  des  Etats-Unis  provenant  de  la"™ de 
France  ayant  lortement  contribue  à  l'adoucissement  lescon 
ditions  monétaires  du  marché  anglais  bbemcat  uescon- 

Amsterdam  progresse  de  7  centimes;  mais  le  reichsmarket 
la  couronne  austro-hongroise  sont  en  recul.  Le  roub  e  con 
serve  une  excellente  tenue;  les  comptes  rendus  du  commerce 
exteneur  de  la  Russie  montrent  l'amélioration  consSabS 
de  la  balance  commerciale  de  ce  pays  ^luerame 

La  peseta  gagne  4  points  1/2;  cette  ascension  vers  le  pair 
est  très  satisfaisante,  mais  il  importerait  qu'elle  ne  fût  dis 

ït'âS'tt*  \er'armi0nS  bl'US(IUeS  d»  change  n  lp^ 
ïant  être  favorables  aux  intérêts  généraux  du  pays  Le 
milreis  portugais  est  à  peu  près  stabfe 
Les  devises  de  l'Union  latine  sont  en  hausse,  à  l'exception 

il  v  TFtfr*  PaS  à  56  relever  de  fa':™  Arable 
k  m  ♦  •  k'chlt  un  pou  à  515  75  ;  on  a  envisagé  la  possi- 

bilité d  envois  d'or  américain  en  Europe,  le  ÈâEteSS 
étant  très  voisin  du  gold-point.  «ansiert 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de: 


LgCONOMISTE  EUROPEEN.  -  Statlstioue  générale 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombav  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
QOjours  de  vue 

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos-Ayre'(or) 
Or  en  barres.... 
Argent  en  barres 


24  nov. 


2/0  1/2 
2/4  ./. 
1/8  11/16 

2/3  5/8 


1/4 
1/4 
97 


1/8 
1/8 
5/16 


15  11/32 
10  3/8 
48  3/4 


77/9 
23 


•  /. 
3/8 


1er  déc. 


2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  13/16 
1/4  1/8 
1/4  1/8 
97  1/4 


15  H/32 
10  7/16 
48  5/8 


77/9 
23 


•/• 
9/16 


8  déc.      15  déc 


2/0 
2/4 
1/8 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


3/8 
3/3' 
15/16 
1/16 
3/32 
1/8 
3/16 


15  11/32 
10  27/32 
48  9/16 
77/9  ./. 
23  3/4 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


15 
11 
48 

77/9 
24 


3/8 

1/8 

5/16 

3/8 

3/32 

3/32 

1/4 


5/16 
5/32 
1/2 

/. 
1/8 


22 

déo. 

2/0 

3/8 

2/4 

1/8 

1/9 

3/8 

2/4 

9/16 

1/4 

1/8 

1/4 

1/8 

97 

o/!6 

15 

5/16 

11 

3/16 

48 

1/2 

77/9 

1/1  | 

24 

3/16 

Les  devises  d;Extrême-Orient  se  représentent  sans  modifi- 
cation en  ce  qm  concerne  Yokohama  et  Singapour"  Quant 

Sr&SK^S  r  raffermir  "a  hauLe 

est  de  1/4  pour  Hong-Kong  et  de  3/16  pour  Shanghaï 

La  roupie  progresse  encore  de  1/32  à  Bombav  tt  à  Pal 
cutta,  et  des  importations  d'or  sont  en  5ffi$£ 
Le  conseil  de  l'Inde,  en  présence  de  l'importance  des  de- 
mandes porte  de  80  à  100  lakhs  de  roupies  le  montan  des 

SdfSiï  tr*ÛeS?  tranSferts  ^graphiques  du  mer- 
ci edi.  Poui  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes  a  atteint 
8  /19.419  roupies,  ayant  prodnit  585  450  liv  st 

La  devise  égyptienne  continue  à  se  raffermir,  ce  qui  est 
normal  a  cette  époque  de  l'année.  q 

Dans  le  groupe  sud-américain,  Rio  et  Buenos-Ayres  restent 
sta  ionnaires;  le  peso  de  Valparaiso  est  un  peu  moins 
agite  et  finit  en  avance  de  1/32. 

A  Londres,  le  cours  de  l'or  en  barres  reste  au  pair  de  77/9- 
tous  les  arrivages  sont  d'ailleurs  réexportés,  pour  la  ulumrt 
dans  la  direction  de  l'Allemagne,  agissant  vràisemb  ablemen 

PS     'if'lPte  ^  la  RUSSie-  X0uI  Pouvons  1  s  monnaie 
a  900  millièmes  aux  mêmes  cours  que  la  semaine  derrière 
Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  navs 

SSKGS??  été  les  -ZTS 

Entrées 


Afrique  du  Sud.,  t  612.000 
Aouvelle-Zélande . .  47.000 
Indes  occidentales.  22.000 


Sorties 


Inde  . 
Aden. 


203.000 
1.000 


Total   681.000         Total   o0.4.000 

La  réduction  graduelle  des  stocks  et  les  perspectives  fivo 
râbles  de  1  Inde  continuent  à  agir  sur  le  cours  du  nSal  b  anc' 
qui  finit  en  hausse  de  1/16.  "»«j»«tan<e, 

Pour  la  semaine  du  9  au  16  décembre  les  exnortnt.w 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à S ? Te fjS 
porte  le  total,  depuis  le  1-  janvier,  à  8.521.000  ii^  st 
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KffiàSSff  IiV-  St  P°Ur  la  Péri0de  correspondante  de 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  , . . ; 

New- York  (timé 
money)  


Escompte  hors  Banque 

25  nov.  I  2  déc 


16  déc. 


23  déc. 


2  3/4 

3  13/16 
4  1/4 

5  ./. 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  présente  auiourd'h,,; 
une  nouvelle  diminution  de  28.382.000  fr.  S Test  mSt  £ 
guichets,  à  Paris,  2.205.000  fr  et  eut™  nT,  i,      '  P  . 
dans  les  succursales  4.309  000  fr    Les  entrées  ^metJ0le 
ont  été  de  256.000  fr.,  et  les  sort  es  de  30  882  mn  f 
reçu  de  Suisse  140.000  fr.  ^0.882.000  fr.  II  a  été 

«m  nnnT vTemeQts  de  Argent  se  soldent  par  une  sortie  de 
801.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  758  000  fr  f  «  •  ? 
remis  4.487.000  fr.  dans  les  succùrsates  u  Q* 
2.300.000  fr.  en  Belgique  et  9  35^00  ?,  ^  exPédlé 
dentale;  il  ^KBiK'  *  0CCi" 
Les  billets  et  les  comptes  courante  n'ont  subi  que  des  va 

étranger,  qui  atteint  ainsi  près  de  56  millions  P°ltefeuille 

des  comptes  courants  grossit  de  11 Ziltnl    ^ortfeïi  te 
de  16  millions  et  les  avances  de  18  millions  P°rteieuille 
Les  mouvements  d'or  avec  l'étrancrer  à  la 


France. 


Entrées 
.......  t 


Total. 


Sorties 

936.000  Inde...  £ 

 Exc.  des  entrées'. . 

Total  


936.000 


50.000 
886.000 

936.000 


L'excédent  d'importation  forme  presque  la  toMliw  ». 
de  90  AllLTl^^^ 

le  portefeuille  de  181  millions.  Les  besoins  S  f 
commencent  à  se  faire  sentir  et  ramènes :  à  44 8«  ™ ^ 
portion  de  la  réserve  aux  engagements  '  88  °/0  1&  pr°" 

seme'nt  du  papier  étrater  ™  P^  de  fléchiS" 

entré  au  compte  du  Trésor  15  milti  l  *  4  milIlons-  H  est 
sation  d'une  part  e  des  effets  s  PTOvenant  de  *  ^li- 

Baiique  est  chargée  d^/ tes  'S^SSiVS^ 

Trésor  de  18  mimons    fa  cSf'  "    68  d[s^^s  du 
et  les  comptes  courts  ^^1^  ^  ° 
^a^ïï^  Banque  Nécr- 

leÏlctdfsefcom.tef  ^  f  ^  M°h*  de  8  ^o.nS, 
A  la  BalnZ  v?      courants  grossit  de  7  millions. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 
Exportations   Importation^ 


Or 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 
Argent 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 
.    -  1907.. 


Du  29  nov. 
au  4  déc. 


3.781.900 


3.781.900 
1.671.025 
20.000 

964.305 
69.575 

912 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.732 

63.310.765 


91.150.017 
49.996.225 
36.776.972] 

37.102.125! 
3.845.925| 
11.590 

207.602 


1.034.852  41.167.302 
1.207.039  39.863.596 
816. 364147.233. 394 


Du  29  nov. 
au  4  déc. 

Depuis  le 
l"janv.09 

920 
386.000 
483 
34.995 

212.657 
2.563.375 
11.0CJ0 
5.589.358 

422.404 
344.991 
13.830.794 

2.773 

3.459 
51.366 

8.376.396 
16.223.127 
79.924.514 

233.428 
9.288 
77.239 
4.630.784 

57.598 
131.399 
266.405 

4.950.739 
3.839.276 
3.467.7'.H 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Trésor 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 
réserv 

272.8 

79.4 

46.6 

1358.6 

10.3 

1316.0 

10.0 

230.7 

69.2 

52.9 

1167.1 

1.7 

1192.8 

7.7 

230.8 

63.9 

52.9 

1157.4 

1.7 

1182.0 

10.0 

233.0 

70.6 

52.8 

1171.0 

1.7 

1191.0 

10.4 

1908  19  déo  . 

1909  4  déc . 
\909  11  déc  . 
1909  18  déc  . 

Le  portefeuille  et  les  dépôts  des  Banques  associées  ■  de 
Neu-York  retrouvent  le  même  niveau  qu'il  y  a  quinze  jours, 
mais  l'excédent  de  la  réserve  est  un  peu  plus  favorable. 


Trésor  des  Etats-Unis 

(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

31octob.  30  nov. 

1909  1909 

Encaisse  :                                          —  — 

Or                                                      1.050.0  1.040.9 

Argent                                                   517.3  514.6 

Total  de  l'encaisse.  ..  .  -      1.567.3  1.555.5 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                       349.1  349.1 

Certificats  d'or                                        795.2  790.4 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                485.8  485.1 

Total  de  la  circulation                 1.630.1  _  1.624.6 

Dépôts  dans  les  Banques  nationales.          49.5  49.1 

Disponible  dans  les  caisses  du  Trésor          39.6  32.8 

Total  de  rencaisse  disponible                      89. 1  81.9 

Le  Trésor  cZes  Etats-Unis,  par  suite  dos  exportations  d'or, 

a  vu  IKchir  son  encaisse  métallique;  5  millions  de  dollars 

de  certilicats  d'or  ont  été  remboursés.  L'encaisse  disponible 
subit  une  nouvelle  diminution. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


En- 
caisse 

Circu- 
lation 

Dépôts 
privés 

Dép.du 
Trésor 

Portef. 
japon. 

Portef. 
étranger 

163.2 

2fV7.G 

12.8 

243.5 

23.4 

18.3 

221.9 

296.7 

24.0 

216. (i 

3.7 

3.5 

222.3 

277.3 

37.5 

224.1; 

3.1 

3.3 

222.0 

260.3 

37.8 

234.2 

2.7 

2.6 

1908  1  4  nov. 

1909  30  oe't, . 
1909  6  nov. 
1909  13  nov.. 

Los  opérations  commerciales  restent  des  plus  réduites  à  la 
llini'/ii'-  <lu  Jupon  ;  ;iussi  la  couverture  drn  billets  en  espèces 
atteint-elle  une  proportion  de  plus  en  plus  élevée. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  stock  monétaire  du  monde 

D'après  le  Wall  Slreet  Journal,  le  stock  monétaire  du  monde 
atteignait,  le  1"  novembre  dernier,  le  montant  total  de 
15.550  millions  de  dollars,  contre  14.847.800.000  dollars  à  la 
date  du  1"  janvier  de  l'année' précédente,  soit  une  plus-value 
totale  de  702. 200. 000  dollars  pour  une  période  de  près  de  deux 
ans.  Le  tableau  suivant  donne  le  détail  de  ces  chiffres,  en  in- 
diquant la  valeur  totale  pour  le  monde  entier  du  stock  d'or, 
du  stock  d'argent  et  du  stock  de  papier-monnaie  circulant 
à  découvert  : 

Stock  monétaire  du  monde 

le,janv.  1908     l"nov.  1909  Augmentation 


Or  

Argent  

Papier  -  mon- 
nai5  découve" 


7.014.600.000 
3.530.700.000 


(En  dollars) 
7.400.000.0)0 
3.650.100.000 


385.400.000 
119.300.000 


4. 302. 500. 000   4 .500. 000.000  197.500.000 
Total          14.K47  81)0.000  1 5.  N'y  ■.  000. 000      702. 200  000 " 


On  voit,  d'après  les  chiffres  qui  précèdent,  que  l'on  estime 
à  environ  400  millions  de  dollars,  ou  2  milliards  de  francs, 
l'accroissement  de  la  valeur  du  stock  mondial  de  l'or  entre 
le  1"  janvier  1908  et  le  1er  novembre  1909.  ce  qui  représente 
à  peu  près  les  50  0/0  delà  production  totale  de  métal  jaune 
durant  le  même  laps  de  temps. 

Voici  maintenant,  toujours  d'après  le  Wull-Street  Journal, 
comment  se  répartissait,  au  1er  novembre  1909,  la  monnaie 
d'or  entre  les  différents  Etats  du  globe  : 

Stock  de  monnaie  d'or  des  différents  Etats 

Proportion 
Valeur         du  stock 
en  dollars  mondial 

Etats-Unis   1.649.000.000  22.28 

France   1.120.000.000  15.14 

Allemagne   1.110.000.060  15.00 

Russie   904.0D0.000  12.23 

Royaume-Uni   572.000.000  7.72" 

Autres  pays   2.045.000.000  27.63 

Total   7.400.0'  m  >.fn  10  100.00 

Ce  tableau  permet  de  constater  combien  la  France  se 
trouve,  au  point  de  vue  monétaire,  dans  une  situation  favo- 
risée, elle  dont  la  population  est  sensiblement  inférieure  à 
celle  d'un  grand  nombre  de  pays  et  qui,  pourtant,  vient, 
entre  toutes  les  nations,  au  second  rang,  —  immédiatement 
après  les  Etats-Unis  et  avant  l'Allemagne.  —  en  ce  qui  con- 
cerne la  valeur  totale  de  son  stock  de  monnaie  d'or. 


Les  mouvements  d'or  en  Angleterre 

La  question  monétaire  présente  chaque  année,  à  pareille 
époque,  un  intérêt  sérieux;  on  sait,  d'autre  part,  le  rôle  im- 
portant que  joue  l'Angleterre  sur  le  marché  international, 
notamment,  à  ce  point  de  vue  financier.  Aussi  peut-on  trou- 
ver, en  ce  qui  concerne  la  situation  monétaire  en  général, 
des  renseignements  utiles  dans  les  mouvements  d'or  qui 
s'effectuent  dans  ce  pays. 

Pendant  le  mois  de  novembre  dernier,  il  a  été  importé  en 
Angleterre  de  l'or  pour  une  valeur  totale  de  5.798.000  liv.  st., 
contre  2.828.000  liv.  st.  en  novembre  1908  :  cette  augmenta- 
tion paraît  être  une  conséquence  de  l'élévation  du  taux  d'es- 
compte. Dans  ces  5.798.000  liv.  st  ,  la  part  de  l'or  brut 
était  de  3.020.000  liv.  st.  environ,  dont  2.360.000  liv.  st.  pro- 
venaient de  l'Afrique  du  Sud,  256.000  liv.  st.  de  l'Australie  et 
177.000  liv.  st.  de  l'Inde;  celle  des  souverains,  de  1.369.000 
livres  sterling,  dont  903.000  liv.  st.  venues  de  France  et 
388.000  liv.  st.  des  Pays-Bas;  celle  de  la  monnaie  étrangère, 
consistant  surtout  en  aigles  américaines,  de  1.247.000  liv.  st. 
dont  1.137.000  liv.  st.  envoyées  par  la  France  et  102.000  liv.  st. 
par  L'Autriche-Hongrie. 

Les  exportations  d'or  de  l'Angleterre  ont  été  de  2.754.000  ' 
liv.  st.,  contre  5.312.000  liv.  st.   en  novembre  1908;  elles 
comprenaient  551.000  liv.  st.  en  bancs,  dont  539.000  liv.  st. 
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à  destination  de  l'Inde;  1.920.000  liv.  st.  en  souverains,  dont 
1.150.000  liv.  st.   pour  l'Amérique  du  Sud,  384  000  liv  st 
pour  l'Inde  et  360.000  liv.  st.  pour  l'Egypte. 

Pour  les  onze  mois  écoulés  de  l'année  courante,  les  impor- 
o1imS^r,  °nt  att6int  48 • 878 -°00  liv- st.;  les  exportations, 
43.101.000  hv.  st.,  soit  un  solde  de  5.778.000  liv.  st    en  fa- 
veur des  importations. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Voici  le  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
tion au  1"  décembre  1909  : 

l"déc.  1908    l«janv.  1909    1"  déc.1909 
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Monnaies  d'or  

Dollars  d'argent . . 

Monnaies  division- 
naires d'argent.. 

Certificats-or  

—       argent . 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 
1890)  

Billets  des  Etats- 
Unis   

Billets  des  Banque" 
Nationales  


616.998.061 
75.213.693 

133.260.340 
813.644.339 
480.742.500 


En  dollars 
619.317.841 
72. 443. f 98 


603.961.316 
74.598.407 


135.063.365  145.341.044 
801.860.509  790.377.269 
470.837.799  481.109.593 


4.638.857 
343.637.183 
649.426.060 


4.589.189 
336.422.969 
651.780.438 


3.977.470 
342.221.749 
689.724.086 

Total          3.117.561.033  3.092.315.703  3.131.310.934 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  à  76.977.000  habitants  et  la  proportion  par  tête 
ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier  1902,  la  population  était  de 
78.437.000  habitants  et  la  proportion  dp  28  doll.  69.  Au 
1"  janvier  1903,  la  population  était  évaluée  à  79.799.000  ha- 
bitants et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au  1"  janvier 
1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habitants  et  la 
proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1«  janvier  1905,  la  popu- 
lation était  évaluée  à  82.562.000  habitants  et  la  proportion 
était  de  31  doll.  12.  Au  1"  janvier  1906,  la  population  était 
évaluée  à  83.960.000  habitants  et  la  proportion  était  de 
31  doll.  82.  Au  1"  janvier  1907,  la  population  était  évaluée  à 
85.367.000  habitants,  et  la  proportion  était  de  33 doll.  78.  Au 
1"  janvier  1908,  la  population  était  estimée  à  86.784.000  habi- 
tants, et  la  proportion  était  de  35  doll.  48.  Au  1"  janvier  1909 
la  population  était  estimée  à  88.209.000  habitants  et  la  pro- 
portion par  tète  était  de  35  doll.  06. 

Au  1"  décembre  1909,  la  proportion  par  tête  d'habitant 
ressort  à  34  doll.  98. 

La  Commission  des  Charges  et  Monnaies  du  Mexique 

La  Commission  des  changes  et  monnaies  vient  de  publier 
un  mémoire  sur  ses  travaux,  depuis  sa  fondation,  le  1"  mai 
1905,  jusqu'au  30  juin  1909. 

Créée  lors  de  la  mise  en  vigueur  de  la  nouvelle  loi  moné- 
taire, dans  le  but  essentiel  de  maintenir  la  régularité  des 
taux  de  change  entre  le  Mexique  et  l'étranger,  cette  institu- 
tion dut  s'occuper,  en  outre,  du  retrait  des  anciennes  mon- 
naies et  d'en  frapper  de  nouvelles.  L'accumulation  et  la  con- 
servation d'un  important  stock  d'or  au  Mexique  est  son 
ceuvre.  La  Commission  s'est,  en  outre,  livrée  à  d'importantes 
opérations  tendant  à  affermir  les  changes. 

Pendant  la  période  qu'embrasse  le  mémoire,  la  Commis- 
sion a  réalisé  des  bénéfices  s'élevant  à  8.102.091  piastres  15, 
déduction  faite  de  quelques  pertes,  pour  moins-value  de  métal 
provenant  de  la  fonte  de  vieilles  monnaies. 
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Europe.  —  France.  —  En  raison  des  prochains 
jours  de  fête  qui  feront  chômer  plus  ou  moins  long- 
temps tous  les  marchés  financiers,  il  ne  fallait  pas 
s  attendre  à  une  grande  activité  cette  semaine. 

Les  affaires  soni  donc  restées  généralement  calmes 
mais  la  teneur  du  Marché  est  demeurée,  malgré  tout 
satisfaisante.  On  finira  donc  bien  l'année.  Et  comme 
1b  liquidation  de  fin  de  mois  qui  commencera  jeudi 


prochain  par  la  réponse  des  primes,  se  passera  certai- 
nement favorablement,  nous  allons  aborder  l'année  nou- 
velle dans  de  bonnes  conditions. 

Allemagne.—  Les  frères  Mannesmann  s'agitent  beau- 
coup pour  faire  reconnaître  la  validité  de  leurs  con- 
cessions au  Maroc  ;  ils  mènent  une  campagne  de 
presse,  de  réunions  publiques  et  de  pétitions. 

On  constate  une  augmentation  de  la  tension  moné- 
taire. Mais  on  ne  s'attend  pas  à  une  élévation  du 
taux  de  l'escompte  de  la  Reichsbank. 

L'année  1909  aura  été  assez  favorable  aux  Compa- 
gnies de  navigation  maritime. 

On  constate  un  commencement  de  reprise  indus- 
trielle, surtout  dans  les  métallurgies  et  les  charbon- 
nages. 

Angleterre.  —  La  lutte  électorale  se  poursuit  entre 
libéraux  et  conservateurs.  Le  gouvernement  paraît 
plein  de  confiance  en  son  succès. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  est  satisfai- 
sante. Mais  le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  l'encaisse. 

La  situation  industrielle  s'améliore  partout. 

Belgique.  —  Le  roi  Léopold  If  est  mort  le  17  décem- 
bre dernier.  Son  neveu  Albert  I>  a  été  proclamé  roi. 
Le  pays  témoigne  une  grande  sympathie  au  nouveau 
souverain. 

A  la  Bourse,  les  affaires  sont  calmes,  mais  la  ten- 
dance reste  soutenue. 
On  escompte  une  prochaine  reprise  industrielle. 

Espagne.  —  M.  Moret  a  renoncé  à  convoquer  les 
Chambres. 

Le  budget  pour  le  prochain  exercice  n'est  pas  encore 
élaboré. 

A  la  Bourse  de  Madrid  la  tendance  est  peu  soutenue. 
Le  cours  du  change  évolue  autour  de  106,80. 

Italie.  —  Le  nouveau  ministère,  complètement 
constitué,  s'est  présenté  devant  les  Chambres  et  a 
exposé  son  programme,  qui  embrasse  des  réformes 
sociales  et  administratives,  nombreuses  mais  pru- 
dentes. Le  premier  accueil  a  été  réservé  ;  néan- 
moins, les  déclarations  ministérielles  ont  été  approu- 
vées par  une  grande  majorité. 

En  politique  étrangère,  le  Cabinet  a  affirmé  vouloir 
rester  fidèle  à  la  Triple  alliance  en  même  temps  qu'à 
ses  nouvelles  amitiés. 

La  Chambre  a  voté  un  budget  provisoire. 

Portugal.  —  Le  ministère  Lima  a  donné  sa  démis- 
sion. M.  Beirao  a  constitué  un  nouveau  Cabinet. 

Serbie.  —  Les  évaluations  budgétaires,  pour  1909, 
ont  fixé  les  recettes  à  103.614.104  dinars  et  les  dé- 
penses à  103.323.648  dinars. 

Au  Ie''  janvier  1909,  la  Dette  publique  s'élevait  à 
541.376.000  dinars. 

Suisse.  —  M.  Comtesse,  vice-président  sortant,  a 
été  élu  président  de  la  Confédération  pour  1910. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  La  situation  financière 
du  pays,  telle  qu'elle  ressort  du  rapport  du  Secrétaire 
du  Trésor,  est  loin  d'être  brillante.  L'exercice  écoulé 
a  laissé  un  déficit  sensible  :  73  millions  de  dollars,  et 
le  déficit  déjà  prévu  pour  1910-1911  est  de  12  millions 
de  dollars. 

La  situation    monétaire  reste   satisfaisante.  La 
Bourse  de  New- York  est  ferme. 

Mexique.  —  Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année 
fiscale,  les  importations  se  sont  élevées  à  39.857.956 
piastres,  contre  35.056.455  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent.  Les  exportations  ont  été  de 
60.928.123  contre  50.978.267. 

Dans  l'exportation,  les  métaux  précieux  figurent 
pour  30.623.997  piastres  contre  50.978.267. 

^  Asie.  —  Japon.  La  production  houillère  du  Japon 
s'est  considérablement  accrue  dans  les  20  dernières 
années.  En  1908,  elle  a  été  de  14.825.362  tonnes. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paria 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 
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La  Politique.  —  Le  règlement  amiable  du  rachat  de  l'Ouest 
devant  le  Sénat. 

Le  Sénat  a  été  appelé,  lundi  dernier,  20  décembre,  à 
statuer  sur  le  projet  de  loi  adopté  par  la  Chambre  des 
députés,  tendant  à  approuver  le  règlement  amiable  du 
prix  du  rachat  dû  à  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
de  l'Ouest,  en  exécution  de  la  loi  du  13  juillet  1908. 

M.  Aimond,  rapporteur,  a  ouvert  la  discussion  en 
exposant  les  lignes  générales  du  projet.  Il  a  dit  que  ce 
dernier  présentait  un  caractère  d'extrême  urgence,  la 
convention  devant  être  ratifiée  avant  le  31  décembre 
de  cette  année.  De  plus,  l'orateur  a  fait  remarquer 
qu'il  ne  s'agissait  pas  du  principe  même  du  rachat,  ni 
des  conditions  d'exploitation  du  réseau  racheté  :  il 
s'agissait  simplement  de  régler  le  prix  du  rachat. 

Pour  répondre  à  cette  question,  M.  Aimond  a  exa- 
miné successivement  l'annuité  du  produit  net,  l'an- 
nuité des  charges  et  la  compensation  de  la  dette  de 
garantie  avec  le  matériel  roulant.  Il  a  dit  que  l'annuité 
du  produit  net,  calculée  d'après  le  cahier  des  charges 
et  les  conventions,  s'élevait  à  84  millions,  sauf  règle- 
ment spécial  pour  les  lignes  de  moins  de  quinze  ans 
et  pour  les  travaux  complémentaires  afférents  aux 
lignes  de  plus  de  quinze  ans.  Il  a  dit  que  l'annuité  dite 
des  charges  s'élevait  à  99  millions  etque  le  matériel  rou- 
lant représentait,  avec  ses  accessoires,  une  valeur 
variant  entre  202  et  207  millions  à  rembourser  à  la 
Compagnie  de  iOuesl.  D'autre  part,  qu'il  y  eût  ou  non 
rachat,  l'Etat  devait  à  la  Compagnie  des  annuités  re- 
j. réfutant  13  millions.  Enfin,  il  restait  le  règlement 
de  la  question  de  l'attribution  des  réserves  diverses 
do  la  Compagnie. 

Le  P  aiement  amiable  qui  est  intervenu  fait  dispa- 
rait re  tous  les  litiges  qui  auraient  pu  être  soulevés  par 
la  Compagnie,  évitant  à  l'Etat  des  risques  évalués  à 
plusieurs  centaines  de  millions.  Après  avoir  ensuite 
examiné  la  question  de  la  dette  de  garantie  antérieure 


et  postérieure  à  1883,  l'honorable  rapporteur  a  soutenu 
que  le  gouvernement  avait  traité  au  mieux  des  inté- 
rêts de  l'Etat  avec  la  Compagnie  de  l'Ouest.  l\  a  terminé 
en  rappelant  la  création  de  conseils  de  conciliation 
pour  régler  les  questions  nées  du  travail,  M.  Aimond  a 
été  remplacé  à  la  tribune  par  M.  J'ianchier,  qui  a 
exprimé  le  regret  que  la  convention  soumise  au  Sénat 
abandonnât  à  la  Compagnie  de  l'Ouest  les  85  millions 
de  la  réserve  spéciale. 

M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publics,  a 
montré  l'avantage  pour  l'Etat  d'accepter  la  transac- 
tion. Il  a  déclaré  en  substance  ceci  :  Qui  dit  transac- 
tion dit  abandon  par  les  deux  parties  de  certaines  de 
leurs  prétentions.  Si  nous  étions  allés  devant  les  juges, 
lès  risques  de  l'Etat  auraient  été  de  500  millions,  que 
nous  conservons  par  la  transaction.  Si  nous  reprenions 
aussi  les  35  millions,  il  n'y  aurait  plus  de  transaction 
du  tout. 

Nous  avons  obtenu  de  la  Compagnie  qu'elle  prît  à 
sa  charge  le  service  de  fonds  d'amortissement  des 
actions,  soit  307.000  fr.  par  an.  Elle  ne  peut  accepter 
cette  charge  que  sur  le  revenu  de  son  domaine  privé. 
On  ne  peut  pas  lui  laisser  la  charge  et  lui  retirer  le 
revenu  sur  lequel  elle  peut  payer. 

La  haute  assemblée  a  donné  son  approbation  à  ce 
mode  d'arrangement  en  adoptant  la  convention  à 
main  levée. 


vw  Le  Jeudi  16  décembre,  le  Sénat  a  repris  la  suite  de 
la  discussion  de  l'article  2  sur  les  retraites  ouvrières  famen- 
dement  de  M.  Morin). 

Le  premier  paragraphe  de  l'amendement  a  été  adopté  par 
149  voix  contre  118,  sur  267  votants.  Le  deuxième  paragraphe 
a  été  adopté  également.  L'addition  proposée  par  la  Commis- 
sion a  été  repoussée  par  14  voix  contre  136,  sur  276  votants. 
La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

•wv  Dans  sa  première  séance  du  16  décembre,  la  Chambre 
a  adopté  les  chapitres  suivants  relatifs  au  tarif  des  douanes 
(ouvrages  en  métaux,  suite)  :  532  quater  (modifié),  545  à 
546  bis,  548  (nouv.  texte),  549  (nouv.  texte),  552  à  553  bis 
(nouv.  texte).  555,  555  bis,  556,  557  bis,  558  (nouv.  textes), 
559,  559  bis  (nouv.  texte),  559  quater,  561,  561  bis  à  562  ter 
(nouv.  textes),  562  quater,  562  quinquiès  (nouv.  texte),  564, 
586  (nouv.  texte),  566  bis,  566  fer,  567,  567  bis,  568  (nouv. 
texte),  572  bis,  573  (modifié),  576  (nouv.  texte),  576  bis  à 
quater  (nouv.  textes),  577  (nouv.  texte)  et  579  bis. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  repris  la  discus- 
sion du  budget  de  l'agriculture.  Elle  a  adopté  les  chapitres 
69  et  70,  71  et  72,  73  à  75  et  76. 

L'ordre  du  jour  a  ensuite  appelé  la  discussion  de  l'inter- 
pellation de  M.  Lasies,  «  sur  l'immunité  accordée  à  certains 
fraudeurs  ».  Le  renvoi  de  l'interpellation  a  été  fixé  au  lundi 
20  décembre. 

La  Chambre  a  alors  abordé  la  discussion  du  budget  de  la 
justice  et  de  l'interpellation  de  plusieurs  députés  «  sur  les 
mesures  que  M.  le  garde  des  sceaux  compte  prendre  ou  ap- 
puyer pour  la  répression  des  mauvais  traitements  et  des 
cruautés  exercés  envers  les  animaux  ».  L'ordre  du  jour  de 
MM.  Beauquier,  Millevoye,  Ponsot  et  de  Pressensé,  accepté 
par  le  gouvernement,  a  été  adopté  aux  voix  et  la  séance  a 
été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Par  décret  inséré  au  Journal  Officiel  du  17  décembre, 
le  taux  de  l'intérêt  composé  du  capital,  dont  il  est  tenu 
compte  dans  les  tarifs,  d'après  lesquels  est  calculé  le  mon- 
tant de  la  rente  viagère  à  servir  aux  déposants  de  la  Caisse 
nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse  est  fixé  à  3  50  0/0 
pour  les  versements,  abandons  de  capitaux  et  ajournements 
de  jouissance  effectués  pendant  l'année  1910. 

vw  Le  Journal  Officiel  du  17  décembre  a  publié  tin  ar- 
rêté relatif  à  la  régie  dos  voies  ferrées  de  YOuest. 

•wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  17  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  du  3°  paragraphe  de  l'article  2  sur  les 
retraites  ouvrières  et  amendements  s'y  rapportant  (Quotité 
du  versement  obligatoire  pour  les  salariés).  Un  amendement 
de  MM.  Gacon  et  Canoncuvc  a  été  adopté  au  scrutin  public, 
après  pointage,  par  143  voix  contre  138,  sur  276  votants. 
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wv  Le  17  décembre,  l'ordre  du  jour  de  la  1"  séance,  à  la 
Chambre,  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi  tendant  à 
autoriser  la  perception  des  droits,  produits  et  revenus  appli- 
cables au  budget  spécial  do  l'Algérie  pour  l'exercice  1910. 
L'ensemble  du  projet  de  loi  a  été  voté  à  l'unanimité  do 
432  votants. 

Après  ce  vote,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  générale 
du  budget  (Justice).  Le  défaat  a  continué  l'après-midi.  Mais, 
auparavant,  la  Chambre  a  adopté,  à  l'unanimité  de  541  vo- 
tants, le  projet  de  résolution  et  la  proposition  de  loi  concer- 
nant l'ouverture  dhin  crédit  supplémentaire  applicable  aux 
dépenses  administratives  de  la  Chambre  pour  l'exercice  1909. 
La  séance  a  été  renvoyée  an  lundi  20  décembre. 

wv  Dans  sa  séance  du  samedi  18  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  de  l'article  2  sur  les  retraites  ou- 
vrières. L'amendement  de  M.  Monis  a  été  renvoyé  à  la 
Commission.  Après  discussion  sur  une  disposition  addition- 
nelle à  l'article  2  (Exemption  des  versements  en  faveur  des 
salariés  ayant  quatre  enfants  au  moins,  âgés  de  moins  de 
seize  ans),  la  demande  de  renvoi  à  la  Commission  des  finances 
et  à  la  Commission  spéciale  a  été  repousséc  par  189  voix 
contre  90,  sur  279  votants,  Un  amendement  de  M.  de  Las  Gazes 
a  été  également  repoussé  par  200  voix  contre  97,  sur  297  vo- 
tants. La  séance  a  été  renvoyée  au  20  décembre. 

wv  Au  Sinat,  au  début  de  la  séance  du  lundi  20  décembre, 
M.  Millerand,  ministre  des  Travaux  publi  ss,  a  déposé  un  projet 
de  loi  concernant  le  chemin  de  fer  de  Frasne  vers  Vallorbe. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  première  délibération  sur  le 
projet  de  loi,  adopté  par  la  Chambre,  tendant  à  approuver  le 
règlement  amiable  du  prix  du  rachat  dû  aux  Chemins  de  fer 
de  l'Ouest,  en  exécution  de  la  loi  du  13  j  uillet  1908.  Après 
avoir  entendu  MM.  Aimond,  rapporteur  de  la  Commission 
des  Finances  ;  Blanchier,  Millerand,  Flaissières,  l'amiral 
de  Cuverville,  l'ensemble  de  la  loi  a  été  adopté. 

Le  Sénat  a  ensuite  commencé  la  discussion  du  projet  de 
loi  portant  ouverture  de  crédits  supplémentaires  concernant 
le  Maroc.  La  discussion  a  été  renvoyée  au  28  décembre,  ainsi 
que  celle  relative  à  un  projet  de  loi  constituant  en  universi- 
tés les  écoles  d'énseignement  supérieur  d'Alger.  Le  Sénat 
s'est  ajourné  au  lendemain. 

wv  Le  20  décembre,  dans  sa  première  séance,  la  Cham- 
bre a  terminé  ia  discussion  générale  du  budget  (Justice). 
Elle  a  ensuite  discuté  les  articles  et  adopté  les  chapitres 
1  à  10. 

Dans  sa  deuxième  séance,  la  Chambre  a  adopté  le  projet 
de  loi  concernant  le  chemin  de  fer  de  Frasne  vers  Vallorbe. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  ensuite  la  suite  de  la  discussion 
de  l'interpellation  de  M.  Lasies  «  sur  l'impunité  qui  met  à 
l'abri  de  la  loi  certains  gros  fraudeurs».  L'ordre  du  jour  pur 
et  simple,  mis  aux  voix,  a  été  adopté. 

wvt  Le  Conseil  des  ministres  s'est  réuni  le  21  décembre, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Fallières. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  l'état  des  travaux  dans  les  deux 
Chambres.  D'après  les  prévisions,  on  pense  que  la  clôture 
pourra  être  prononcée  le  28  décembre  prochain  au  soir,  le 
Sénat  ayant  fixé  à  cette  date  la  discussion  des  crédits  du 
Maroc. 

La  session  ordinaire  de  1910  s'ouvrira  le  mardi  11  janvier. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  moyens  de  constituer  la  dota- 
tion du  crédit  maritime,  dont  le  Parlement  a  récemment  dé- 
cidé l'institution. 

wv  Dans  sa  séance  du  mardi  21  décembre,  le  Sénat  a 
repris  la  discussion  de  la  proposition  de  loi  sur  les  retraites 
ouvrières  suite  de  l'article  2).  Un  amendement  de  M.  Fes- 
sard  (Base  de  la  journée  de  travail)  a  été  adopté  au  scrutin 
public,  par  237  voix  contre  48  sur  285  votants.  Deux  dispo- 
sitions additionnelles  :  l'une  de  M.  Monis,  relative  à  la  con- 
tribution de  l'employeur;  l'autre  de  M.  Pauliat,  relative  aux 
salariés  sédentaires,  ont  été  également  adoptées.  Puis  l'en- 
semble de  l'article  2  a  été  voté. 

L'article  3  Modes  du  versement)  est  ensuite  venu  en  dis- 
cussion, et  le  Sénat  s'est  ajourne  au  22  décembre. 


loi  portant  fixation  du  budget  général  de  l'exercice  1910 
(suite  de  la  Justice).  Ont  été  adoptés  les  chapitres  11  à  25. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la 
discussion  du  budget  (Légion  d'honneur).  Ont  été  adoptés 
les  chapitres  1  à  19.  La  Chambre  a  abordé  ensuite  la  discus- 
sion du  budget  de  l'Imprimerie  nationale.  La  séance  a  été 
renyoyée  au? lendemain. 

wv  Le  Journal  officiel  du  22  décembre  a  publié  le  texte 
de  la  loi  approuvant  le  règlement  amiable  di>prix  du  rachat 
dû  à  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest,  en  exécu- 
tion de  la  loi  du  13  juillet  1908. 

wv  Dans  sa  séance  du  mercredi  22  décembre,  après  avoir 
approuvé  la  prorogation  de  surtaxes  d'octroi  sur  l'alcool,  le 
Sénat  a  commencé  la  discussion  sur  les  chemins  de  fer  de 
Frasne  vers  Vallorbe,  de  Moutiers  à  Granges  et  à  Longeau, 
etc.,  etc.  La  suite  du  débat  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

,  vw  Le  22  décembre,  la  Chambre  a  consacré  sa  première 
séance  à  la  suite  de  la  discussion  sur  l'Imprimerie  Nationale 
et  elle  a  adopté  les  chapitres  1  à  11. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  repris  le 
tarif  des  Douanes  (armes,  poudres,  munitions,  meubles, 
futailles,  jantes  en  boîs,  etc.). Ont  été  adoptés  les  numéros 
581  et  581  bis,  585  et  585  bis,  586,  590  bis,  591  et  591  bis,  592, 
592  ter,  593,  593  bis,  594,  594  bis,  600  à  601  ter,  602  bis  à 
682  quater,  603  et  603  sexiès. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  Écononiip  et  Financière 

DU  BRÉSIL  * 


VIII.  —  Les  Finances  publiques 

Le  budget  fédéral  est  annuel.  Il  est  préparé  par 
le  gouvernement,  voté  par  le  Congrès  et  promulgué 
par  le  Président  de  la  République. 

Le  budget  voté  par  le  Congrès  est  publié  au 
Diario  Officiai.  En  outre,  à  l'ouverture  de  la  ses- 
sion annuelle  du  Congrès,  le  Président  de  la  Ré- 
publique communique  à  l'assemblée  un  rapport 
qui  résume  la  gestion  administrative  de  l'exercice 
précédent  et,  notamment,  la  gestion  financière;  ce 
document  est  lui-même  complété,  quelques  mois 
après,  par  un  rapport  du  ministre  des  Finances, 
renfermant  tous  les  détails  indispensables. 

Enfin,  la  balance  des  recettes  et  des  dépenses  de 
l'Union  est  également  publiée  lorsque  les  comptes 
sont  arrêtés  définitivement,  soit  deux  ou  trois  ans 
après  la  clôture  de  l'exercice. 

Ces  comptes  définitifs  diffèrent  presque  toujours, 
et  souvent  d'une  manière  très  sensible,  des  prévi- 
sions budgétaires.  Cela  tient  à  ce  que  la  loi  de 
finances  contient,  en  outre  du  budget  proprement 
dit,  un  certain  nombre  d'autorisations  pour  la 
perception  de  recettes  et  l'acquittement  de  dépenses 
indiquées  en  termes  généraux,  qui  rendent  illu- 
soires les  limites  budgétaires. 

Cette  remarque  nécessaire  étant  faite,  voici  com- 
ment se  présentent  les  recettes  et  les  dépenses  de 
l'Union  depuis  1899  : 


wv  Le  21  décembre,  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre 
[t*  séance)  a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  projet  de 


(*)  Voir  YEconomiste  Européen,  n°s  935  et  936. 
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Recettes  et  Dépenses  budgétaires  fédérales  du  B] 

do  1899  à  3909 
(En  contos  de  reis  valant  au  pair  2.840  francs) 


Recettes 

Dépenses 

Années 

Total»(l) 

Total"  (1) 

Papier 

Or 

(en  coq1**- 

Papier 

Or 

(encon""- 

papier) 

papier) 

320.837 

295.863 

295.363 

19(30  

263. 6a7 

24.670 

334.697 

358. 4t0 

41.708 

471.091 

1901  

231.494 

36.238 

318.466 

261.629 

40.493 

300.837 

1902  

243.183 

42.904 

340.576 

■J  36. 458 

34.035 

313.037 

1903.  

292.586 

45.212 

394.313 

686.902 

42.876 

382.248 

1904  

278.947 

50.051 

380.560 

3-8.40D 

47.225 

484.716 

1905  

290. 8 15 

56.210 

395.965 

290.628 

16.799 

369.718 

1906  (2) . . . . 

273.219 

88.03e 

422.000 

328.404 

53.168 

418.158 

1907(2) 

320.927 

104.989 

509.907 

370. 27'. 

00.060 

495. L82 

1908(2).... 

240.056 

81.743 

387.193 

274.78) 

57.255 

377.840 

1909(2).... 

286.520 

97.9  9 

458.310 

330.352 

76.390 

466.] 54 

(1)  Dans  les  recettes  et  les  dépenses  totales  figurent  les  re- 
cettes et  les  dépenses  en  or  converties  en  papier  au  cours 
moyen  de  l'année  considérée. 

(2)  Les  chiffres  des  années  1906,  1907  et  1908  sont  extraits 
des  comptes  provisoires;  ceux  de  1909,  des  prévisions  budgé- 
taires. 

On  voit,  d'après  ce  tableau,  que  dans  la  période 
1899-1905  (comptes  définitifs),  la  marche  des  re- 
cettes et  des  dépenses  est  sensiblement  parallèle  ; 
elle  marque  un  progrès  annuel  de  3.9  0/0  pour  les 
recettes  et  de  4.1  0/0  pour  les  dépenses.  Mais  les 
mouvements  ont,  par  la  suite,  une  tendance  à  de- 
venir plus  rapides,  en  môme  temps  que  les  diver- 
gences s'accentuent  :  en  1906  et  en  1907,  les  re- 
cettes s'accroissent  de  14.4  0/0,  pendant  que  les 
dépenses  augmentent  de  17  0/0. 

Sans  attacher  à  ces  calculs  plus  d'importance 
qu'ils  n'en  doivent  avoir,  on  ne  peut  cependant  pas 
en  négliger  les  résultats,  car  ils  mettent  en  évi- 
dence la  progression  rapide  des  budgets  brésiliens 
et  semblent  indiquer  que  le  défaut  d'équilibre 
entre  les  recettes  et  les  dépenses  s'aggrave,  d'an- 
née en  année,  davantage. 

* 

,  La  Constitution  du  24  février  1891  accorde  à 
l'Union  le  pouvoir  exclusif  de  percevoir  des  droits 
sur  les  importations  étrangères,  des  droits  sur  la 
navigation,  des  droits  de  timbre  et  des  taxes  pos- 
tales et  télégraphiques. 

Les  droits  sur  l'exportation,  les  impôts  fonciers, 
les  impôts  de  mutation  et  les  impôts  sur  les  in- 
dustries et  professions  appartiennent  exclusive- 
ment aux  Etats. 

En  dehors  de  cette  répartition,  l'Union  et  les 
Etats  sont  autorisés  à  créer  tout  nouvel  impôt  qui 
n'empiétera  pas  sur  les  attributions  ainsi  fixées. 

Le  budget  des  recettes  de  l'Union  se  compose  de 
deux  parties  distinctes  :  l'une  comprend  les  re- 
cettes ordinaires  et  extraordinaires,  ainsi  que  les 
dévots  dont  le  gouvernement  a  la  disposition  ; 
l'antre,  destinée  à  des  objets  spéciaux  est, 
par  suite,  frappée  d'indisponibilité.  La  première 
partie  est  donc  de  beaucoup  la  plus  intéressante 
dans  l'étude  des  facultés  contributives  de  l'Union. 

Les  recettes  ordinaires  sont  constituées  par  les 
droits  d'importation,  les  droits  de  navigation  (en- 
trée, sortie  et  stationnement),  les  droits  addition- 
nels, les  droits  intérieurs,  les  droits  de  consom- 
mation, les  droits  d'exportation. 

Les  recettes  extraordinaires  ont  trait  aux  cais- 
ses de  secours  de  la  marine,  de  la  guerre,  des 


employés  civils,  indemnités,  rentes  de  l'Union, 
impôts  de  mutation,  impôts  sur  les  industries  et 
professions  dans  le  district  fédéral  et  à  diverses 
recettes  d'ordre. 

Les  chiffres  qui  figurent  sous  la  dénomination 
«  Dépôts  »  constituent  le  solde  créditeur  des  di- 
vers comptes  de  dépôts  :  Caisse  des  orphelins, 
biens  des  absents  ou  défunts,  dépôts  de  Caisses 
d'épargne,  Mont-de-piété  et  autres. 

Enfin,  les  recettes  avec  application  spéciale  sont 
destinées  aux  fonds  de  rachat  et  de  garantie  du 
papier-monnaie,  à  la  Caisse  d'amortissement  de 
l'emprunt  de  rachat  des  chemins  de  fer,  aux  tra- 
vaux de  construction  de  ports,  etc.. 

Nous  allons  passer  successivement  en  revue  ces 
diverses  catégories  de  recettes  : 

Droits  d'importation.  —  Ils  représentent  la  plus 
forte  ressource  du  budget.  En  1900,  ils  entraient 
pour  58  0/0  dans  la  recette  totale  ;  la  proportion 
était  en  1906,  de  64  0/0. 

Après  avoir  atteint  en  1901  leur  point  le  plus 
bas,  ils  se  sont  relevés  graduellement  depuis,  sans 
atteindre,  toutefois,  leur  ancien  ^niveau.  La 
moyenne  des  droits  perçus  pendant  la  période 
1896-1906  a  été  de  224.000  contos  ;  les  années  1898, 
1899,  1900,  1901, 1902  et  1903  sont  restées  au-des- 
sous de  céttè  moyenne.  Par  contre,  le  budget  de 
1909  prévoit  une  recette  douanière  de  289.550  con- 
tos-paoier  (132.150  contos-papier  et  87.000  contos- 
or,  y  compris  les  5  0/0  ayant  une  affectation  spé- 
ciale). Si  ces  prévisions  se  réalisent,  la  recette  de 
1896  sera  dépassée. 

Cette  lenteur  dans  le  relèvement  du  produit  des 
droits  de  douane  est  un  fait  d'autant  plus  curieux 
à  constater  que  les  importations  sont  en  progrès 
continus,  et  que  les  droits  du  tarif  ont  été  majorés 
sensiblement  depuis  1900.  Il  est  vrai  que  durant 
ces  dernières  années,  les  importations  ont  été 
grossies  par  les  entrées  en  franchise  de  machines, 
de  matériel,  et  d'objets  divers  nécessités  par  les 
grands  travaux  publics  qui  ont  été  entrepris.  C'est 
sans  doute  une  des  raisons  de  la  disproportion  que 
l'on  observe  entre  la  progression  du  chiffre  des 
importations  et  celle  des  recettes  douanières. 

Droits  de  navigation.  —  Jusqu'en  1899,  ces 
droits  ont  été  perçus  en  papier;  ils  fournissaient 
alors  450  contos  environ  ;  depuis  1900,  ils  sont  ac- 
quittés surtout  en  or  ;  leur  rendement  moyen  est 
de  930  contos.  Le  budget  de  1909  porte  en  prévi- 
sion une  recette  de  800  contos-papier,  soit  0.020/0 
de  la  recette  totale. 

Droits  additionnels.  —  Ils  sont  fixés  à  10  0/0 
de  la  valeur  des  droits  d'importation,  et  atteignent 
toutes  les  marchandises,  y  compris  celles  qui  en-  , 
trent  en  franchise. 

Droits  intérieurs.  —  Ils  entrent  pour  une  part 
importante  dans  la  recette  générale,  dont  ils  repré- 
sentaient 23  0/0  en  1899,  et  20  0/0  en  1906.  Le  ren- 
dement moyen  a  été  de  70.000  contos  environ  de 
1896  à  1900,  de  76.000  contos  de  1901  à  1905;  en 
1906,  les  recettes  réalisées  ont  atteint  75.650  con- 
tos; en  1909,  les  prévisions  sont  de  78.000  contos. 

Ce  léger  accroissement  paraît  bien  inférieur 
à  ce  qu'il  pourrait  être.  L'exploitation  des  che- 
mins de  fer,  notamment,  est  susceptible  d'un 
meilleur  rendement;  plusieurs  autres  de  ces  im- 
pôts, comme  le  timbre,  les  transports,  les  loteries, 
etc. . .  sont  dans  le  môme  cas. 
Impôts  de  consommation.  —  Le  produit  de  ces 
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1&9/,  on  arrive  en  effet  à  13.000  contos  en  16Q8  4 
25.475  en  1899  et  à  36.693  contos  en  1900  La 
moyenne  des  cinq  années  suivantes  est  de  34  351 
contos  ;  en  1906,  la  recette  était  de  43.496  contos  et 
le  budget  de  1909  l'évalue  à  44.000  contos  4nit 
10  0/0  des  recettes  totales.  t0S'  fe0lt 

La  progression  brusque  de  1898,  1899  et  1900 
provint  de  l'extension  de  la  taxe  à  de  nouveaux 
articles  :  les  allumettes,  en  1898;  le  sel,  en  1900- 
les  chaussures,  les  bougies,  la  parfumerie,  les 
spécialités  pharmaceutiques,  les  vinaigres  con- 
serves, cartes  à  jouer,  en  1901;  puis  les  chapeaux, 
les  cannes,  les  tissus,  et  enfin,  en  1905,  les  vins 
étrangers  en  bouteilles  sont  venus  s'ajouter  suc- 
cessivement au  tabac  et  aux  boissons,  seuls  pro- 
duits primitivement  taxés.  1 

Droits  d'exportation.  ~  Depuis  le  traité  de  Pé- 
tropohs  conclu  le  17  novembre  1903  entre  le  Brésil 
et  la  Bolivie,  1  Union  perçoit  pour  son  compte  les 
droits  d  exportation  sur  les  marchandises  prove- 
nant du  territoire  de  l'Acre.  Elle  se  couvre  ainsi  de 
1  indemnité  de  2  millions  de  livres  sterling  cru'elle 
a  accepte  çle  payer  à  la  Bolivie  dans  cette  circons- 
tance et  des  frais  de  construction  du  chemin  de  fer 
«  Madeira-Mamore  »  dont  elle  a  assumé  la  charge 
Les  recettes  sont  en  progression  sensible  :  de  570 

en  1906,  et  dans  le  budget  de  1909,  elles  ont  été 
estimées  a  13.000  contos  (812.000  liv.  st  ) 

Voilà,  rapidement  exposées,  les  principales  sour- 
ces qui  alimentent  les  recettes  ordinaires 

Les  recettes  extraordinaires  s'élèvent  annuelle- 
ment entreS.OOOet  lO.OOOcontos.  Elles  comprennent 
les  taxes  sur  les  caisses  d'épargne,  les  revenus  des 
biens  nationaux,  le  produit  de  l'impôt  de  mutation 
sur  les  propriétés  de  l'impôt  sur  les  industries"  et 
professions  dans  le  District  fédéral,  de  la  vente  de 
propriétés  nationales,  de  l'encaissement  d'indem- 
nités, de  lots  périmés,  du  remboursement  de 
créances,  etc.. 

Les  dépôts  et  les  produits  d'emprunts  qui  appa- 
raissent dans  certains  budgets  ne  constituent  pas 
des  ressources  normales.  Aussi,  n'en  tenons-nous 
pas  compte  dans  le  tableau  suivant,  qui  permet  de 
suivre  la  marche  des  recettes  effectives  depuis 
1896,  comparativement  aux  prévisions  : 

Recettes  fédérales  du  Brésil,  de  1896  à  1909 
(Recettes  prévues  et  receltes  effective?) 
(En  contos  de  reis) 

Recettes  effectives 


Années 

Or 

1896  , 

» 

1897 

)> 

1898 

» 

1899 

1900.... 

28.347 

1931 

46.191 

1902  

42.876 

1903. . . . 

40.967 

1904 

46.515 

1905 

48.294 

1906, 

83.094 

1907 

8}. 496 

1908(1).. 

91.493 

1909(1  .. 

97.909 

(1/  Prévisions. 

R°cpttes  prévues 
Papier 


303.258 
273.552 
254.931 
245.488 
253.811 
363.343 
240.193 
547.346 
271.216 
286.520 


Papier 


346.212 
303.410 
324.053 
320.837 
263.687 
231.494 
243.183 
292.586 
278.947 
599.845 
273.219 
320.927 
240.056 


Totales 
en  contos- 
papier 


346.212 
303.410 
324.053 
320.837 
334.697 
318.466 
340.576 
394.313 
380.560 
395.965 
422.000 
509.907 
387.193 
458.316 


809 

deZsâfln'Î^V  ï?rtir  de  1902'  elle*  les  ont 
uepassees.  En  1908  (chiffres  provisoires)  elle*  an 

raient  ete  encore  inférieures.  Il  n°y  a  ^d'a  îè,frï 
pas  heu  de  s'étonner  outre  mesureie  ces  StoS?' 
ces  cflr)  a  j  noug  r  signalé  pSlem" 
ment,  les  limites  budgétaires  sont  rendues  îlu" 
soires  par  les  autorisations  de  recettes  et  de 
dépenses  spéciales  annexées  à  la  loi  de  finances 
dut  SltS  l6f  Û^ons  des  reacëî  eSs 
-et  à  Sne  iitlt  1  etroitesse  de  l'assiette  du  bud- 

SmresS?  P"  raPPliGati0n  de "et 

ex^mnlq?ï  ZTeme  le  ,mode  de  Perception,  par 
exemple,  il  reste  encore  beaucoup  à  faire  màlore 
les  améliorations  déjà  apportées.  D'autre  mrr  le 
rendement  des  douanes11  gagnerait  sensible ment 
^ n  5  rePression  de  la  contrebande,  et  ls  diS- 
tion  des  dispenses  de  droits  aux  importations 

rin à  %  'a     rS  leur  imP<>rtance  est  telle  que  dans 

Nous  avons  signalé  précédemment  la  tendance 
progressive  des  budgets  du  Brésil,  et  Croisse 
ment  particulièrement  rapide  des  dépenses 

La  dépense  moyenne  annuelle  a  été,  pour  les 
quatre  années  qui  précédèrent  l'accord  du  Wm 

tSet  ^offoT^ ;  de  1899  k  im> la  moyinne 
1Q0«  Vloo  nno30  C?nto*  Pour  revenir,  de  1906  à 
1908,  a432,093  contos.  Enfin,  les  prévisions  de  la 
loi  de  finances  pour  1909  ont  été  de  466  154  contos 

&*ras°nB  budgétaires 

tives  deb18?fi  f  i qnont' qUÎ  don+ne les  déPe»ses  effec- 
prTvus  est  t  ti,  e,  '  C0+mParativement  aux  chiffres 
pie  vus,  est  intéressant  a  consulter  : 

Dépenses  fédérales  du  Brésil  de  1896  à  1909 
(Dépenses  prévues  et  dépenses  effectives) 
(En  contos  de  reis) 


An- 
nées 


En  considérant  l'ensemble  des  recettes,  ont  voit 
que  les  réalisations  ont  été  inférieures  aux  prévi- 


1896.. 
1897. . 
1898. . 
1899.. 
1900. . 
1901.. 
1902.. 
1903.. 
1904.. 
1905.. 
1906.. 
1907. . 
1908.. 
1909(2 


Dépenses  prévues 


Or 


36.973 
37.509 
33.592 
41.399 
46.921 
47.244 
48.311 
52.224 
65.625 
75.390 


Papier 


313.169 
372.812 
328.623 
203.162 
244.514 
237.921 
244.462 
255.691 
276.209 
286.348 
315.478 
329.470 
330.352 


Dépenses  effectives 

n  /i        r.  Totales 
Papier    en  contos- 
papier 


41.708 

40.493 
34.035 
12.376 
47.225 
46.799 
53.168 
66.060 
57.255 


368.922 
379.335 
668.113 
295.363 
358.480 
261.629 
236  458 
286.902 
378.460 
290.628 
338.404 
376.274 
274.781 


368.922 
379.335 
668.113 
295.363 
471.091 
360.837 
313.037 
382.248 
484.716 
369.718 
418.158 
495.182 
377.810 
466.154 


(1)  La  conversion  en  papier  des  dépenses  on  or  a  été  fa  te 
au  cours  moyen  de  l'année  considérée,  soit  :  10  d  pour  1900 

106  eïïofi ^9i-;/2d-  P°Ur  1902<  1905  et  W04;  16  d  four' 
UOo  et  1906  ;  la  d.  pour  1908  et  1909.  1 

(2)  Prévisions. 

Si  l'on  observe,  d'une  part,  l'accroissement  de  h 
proportion  des  dépenses-or,  et  de  l'autre  Paméfio 

m  nUuelîS;  °n  86 

ment  que  la  progression  des  dépenses  est  en  réalité 


810 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


beaucoup  plus  forte  qu'elle  n'apparaît  dans  le  ta- 
.  bleau  qui  précède. 

Tous  les  ministères  concourent  à  cette  progres- 
sion, ainsi  qu'on  peut  le  voir  par  les  chiffres  sui- 
vants, qui  donnent  la  répartition  des  dépenses 
entre  les  différents  services  en  1899  et  1909,  c'est- 
à-dire  à  dix  ans  d'intervalle  ;  nous  avons  ajouté, 
à  titre  comparatif,  les  chiffres  de  1905,  dernière 
année  pour  laquelle  on  possède  des  comptes  défi- 
nitifs, et  ceux  de  1907  (comptes  provisoires). 

Répartition  des  dépenses  fédérales  brésiliennes 

entre  les  différents  ministères 
(En  contos-papier) 


Ministères 

1899 

1905 

1907 

1909 

Relations  extérieures . . . 

21.432 
1.494 
25.486 
47.810 
75.108 
124.033 

34.700 
3.963 
28.155 
51.935 
79.490 
171.475 

49.209 
5.310 
57.112 
55.507 
123.477 
204.567 

36.338 
5.951 
55.213 
62.665 
105.817 
200.170 

295.363 

369.718 

495.182 

466.154 

Pendant  les  premières  années  qui  suivirent 
l'accord  du  «  Funding»,  des  efforts  avaient  été  faits 
pour  mettre  en  application  une  politique  d'écono- 
mie. C'est  ainsi  que  la  dépense  moyenne  annuelle, 
pendant  la  période  1899-1902,  ne  dépasse  pas 
360.082  contos,  chiffre  sensiblement  inférieur  à 
celui  de  la  moyenne  précédente,  qui  était  de  440.185 
contos;  encore  s'est-elle  trouvée  grossie  par  la 
liquidation  de  dépenses  considérables  engagées 
antérieurement  à  1899.  C'était  là  un  résultat  fort 
satisfaisant,  bien  qu'il  ait  bénéficié,  il  est  vrai,  de 
circonstances  particulièrement  favorables,  comme 
l'apaisement  politique,  le  relèvement  du  change, 
venant  diminuer  les  dépenses  au  dehors,  et  aussi 
la  suspension  temporaire  des  charges  de  la  dette 
extérieure  résultant  de  l'accord  du  «  Funding  ». 

Malheureusement,  ces  sages  principes  furent 
bientôt  abandonnés.  La  moyenne  de  la  période 
1903-1906,  avec  414.985  contos,  est  déjà  beaucoup 
plus  forte,  et  celle  de  la  période  1907-1910  promet 
de  l'être  bien  davantage. 

Les  prévisions  budgétaires  de  1909  dépassent 
tous  les  budgets  antérieurs,  si  l'on  excepte  celui 
de  1898,  enflé  d'une  manière  démesurée  par  l'ef- 
fondré daent  du  change;  et  comme  les  dépenses 
sont  rarement  maintenues  dans  les  limites  des 
.  isions  de  la  loi  de  finances,  il  est  à  craindre 
que  cette  augmentation,  .comme  celle  d'ailleurs 
que  l'on  observe  pour  ces  dernières  années,  ne  soit 
encore  sensiblement  accrue  en  fin  de  liquidation. 

11  est  évidemment  regrettable  que  l'Administra- 
tion brésilienne  n'ait  pas  suivi  la  politique  d'éco- 
nomie qui  devait  être  inaugurée  après  l'accord  du 
»  funding  »  et  qu'elle  se  soit  habituée  à  escompter 
l'avenir  en  faisant  appel  à  l'emprunt.  Certes,  les 
ressources  naturelles  abondent  au  Brésil;  mais 
que  de  temps  et  de  capitaux  ne  faudra-t-il  pas 
dépenser  avant  de  pouvoir  exploiter  toutes  ces 
richesses  !  Ce  sont  là  des  considérations  qu'il  con- 
vient de  ne  pas  perdre  de  vue  et  que  le  gouverne- 
ment fédéral  fera  bien  de  méditer. 


ÉTUDES  ANGLAISES 


f/l  suivre.) 


Edmond  Théry. 


Le  Vote  du  Budget 

La  lutte  pour  le  budget  «'est  terminée,  en  Angle- 
terre, comme  nous  l'avions  l'ait  prévoir  :  voté  à  une 
grande  majorité  par  la  Chambre  des  communes,  le 
budget  de  1909-1910  a  été  ajourné  jusqu'après  les 
élections  générales,  qui  vont  avoir  lieu  le  mois  pro- 
chain, et  cela  de  par  la  volonté  d'une  majorité  tout 
aussi  importante  de  la  Chambre  des  lords.  Celle-ci  a 
discuté  pendant  plusieurs  séances  l'amendement  de 
lord  Lansdowne;  elle  a  entendu  les  discours  des  hom- 
mes d'Etat,  des  jurisconsultes  et,  au  milieu  d'eux, 
ceux  d'hommes  rompus  aux  affaires  comme  lord  Re- 
velstoke,  lord  Rothschild,  lord  Avebury  plus  connu 
sous  le  nom  de  sir  John  Lubbocki,  qui  ont  apporté 
tous  les  trois  leur  opinion  motivée  contre  les  innova- 
tions socialistes  de  M.  Lloyd  George.  Lord  Kevelstoke, 
dont  c'étaient  les  débuts  dans  la  Chambre  des  lords  et 
lord  Rothschild  ont,  tous  les  deux,  traité  la  question 
des  placements  à  l'étranger.  Lord  Rothschild  a  invo- 
qué le  souvenir  de  son  grand-père,  appelé  à  déposer 
devant  une  Commission  de  la  Chambre  des  lords,  au 
début  du  xixe  siècle  :  les  arguments  que  M.  Roths- 
child exposait,  à  cette  date  déjii  lointaine,  sont  les 
mêmes  que  ceux  qui  sont  employés  aujourd'hui  et 
demeurent  tout  aussi  vrais.  Lord  Rothschild  a  insisté 
sur  ce  que  les  trois  grands  pays,  qui  depuis  une 
dizaine  d'années  ont  eu  à  traverser  les  affres  de  guer- 
res dispendieuses,  ont  fait  preuve  d'une  force  de  récu- 
pération inégale  :  le  crédit  de  la  Russie  et  du  Japon 
semble  s'être  rétabli  bien  plus  vite  que  celui  de  la 
Grande-Bretagne. 

On  pourrait  en  effet  écrire  un  chapitre  d'histoire 
financière  et  l'intituler  «  De  l'impopularité  des  fonds 
et  valeurs  britanniques  ».  En  rechercher  les  causes 
semble  facile,  si  l'on  écoute  les  orateurs  et  si  on  lit  les 
journaux  unionistes.  Les  valeurs  anglaises  ont  été  à 
des  cours  très  élevés,  en  disproportion  avec  le  rende- 
ment ;  le  maniement  en  est  difficile,  onéreux.  La  dette 
anglaise  a  augmenté  par  suite  de  la  guerre  du  Trans- 
vaal.  Les  impôts  se  sont  alourdis  et  ont  absorbé  une 
portion  des  disponibilités  de  certains  redevables  ;  les 
fonds  coloniaux  ont  fait  une  concurrence  croissante 
comme  valeurs  de  tutelle.  Pour  les  consolidés,  la  fa- 
meuse conversion  automatique  de  feu  lord  Goschen  a 
été  un  véritable  désastre.  C'est  une  leçon  dont  les  mi- 
nistres des  Finances  feront  bien  de  faire  leur  profit. 

Lord  Revelstoke  a  montré  le  mal  que  la  politique  de 
M.  Lloyd  George  a  fait  au  crédit  anglais  en  ébranlant 
les  traditions  de  sécurité.  L'exportation  libre  des  ca- 
pitaux est  un  avantage,  l'émigration  sous  le  coup 
d'une  panique  est  un  mal.  L'exportation  des  capitaux 
a  été  accompagnée,  pour  l'Angleterre,  de  grands  béné- 
fices. En  temps  normal,  le  surplus  da  capital  dispo- 
nible est  exporté  :  on  s'aperçoit  que  le  capital  indigène 
devient  surabondant,  lorsque  le  taux  de  l'intérêt 
s'abaisse,  que  les  dépôts  grossissent. 

Non  seulement  des  Anglais  ont  cherché  à  mettre 
leurs  capitaux  à  l'abri  du  fisc  anglais,  mais  encore  les 
étrangers,  qui  avaient  des  titres  en  dépôt  à  Londres, 
ont  vendu  les  valeurs  soumises  à  l'income-tax,  et 
même  beaucoup  d'entre  eux  ont  fait  envoyer  sur  le 
continent  les  titres,  pour  éviter  d'être  frappés  par  les 
droits  de  succession. 

Il  y  a  de  l'épuisement,  de  l'essoufflement  tout  au 
moins,  dans  les  fiscalités  des  différents  pays  et  aussi 
dans  la  bourse  des  redevables  :  ce  terme  est  peut-être 
plus  approprié  aujourd'hui  que  celui  de  contribuables. 
Le  leader  de  l'opposition,  M.  Balfour,  reprenant  une 
thèse  fort  connue,  a  rappelé  que  les  droits  de  succes- 
sion sont  un  impôt  sur  le  capital.  Les  successions,  les 
héritages  ne  forment  pas,  comme  rendement  budgé- 
taire, une  matière  très  élastique.  L'expérience  est  faite 
en  Angleterre,  d'une  augmentation  de  droits  sans  aug- 
mentation correspondante  des  recettes. 


N  est-on  pas  arrive  a  la  limite  extrême  où  la  matière 
se  dérobe  ou  le  capital  se  consomme  ?  M  bSS  en 
.  présence  dçs  déclarations  ministérielles  àlîyJfr'dS 
les  droits  de  succession  sont  une  taxe  sur  KJ 
rappelé  les  traditions  de  sir  William  Hareourt  «ni 
introdu.sit  la  progression  dans  les  taxes  SSoraS 
Ce  fut  a  titre  d  income-tax  différée  et  parce  mie  Fin 

sHv  flKm  hK n;adme"ait  Pas  la  g'-adua?,on.  qiie 
bir  \\  îlliam  Harcourt  y  eut  recours.  Le  cabinet  (s 

des !  loi?6edPeeÎL8l)40nC  ^  inv0quer  ^torité  de  l'auteur 
Sir  Inglis  Palgrave  vient  de  traiter  !a  question  de 
1  influence  qu'exerce  la  taxation  du  capital   dans  une 

D^MnUnÀCat-0n  *  nnStitUt  des  ba"quiers  irlandais  à 
OuLlin  Apres  avoir  examine  le  mécanisme  des  diffé- 
rentes taxes  qui  frappent  en  Angleterre  les  successions 
fi  !f  }}fritlT  011  légataires,  il  se  demande  quel  est 
il  Li  me  de*nelW  UI1  ^q«el  il  a  été  laissé  un  mit 

I  e  it^'irL  qU1+K,en  touche  <Iue  950  ou  même  900. 
Le  légataire  songe-t-il  a  économiser  le  revenu  de  la 
première  année  ou  des  premiers  18  mois  pour  recons- 
tituer le  capital  intégral?  S'il  ne  le  fait  pas  et  si  le  Gou- 
vernement emploie  l'argent  prélevé  sur  l'individu  pouV 
couvnr  les  pensions  de  vieillesse  ou  les  dépenseVna- 
ï  aies,  c  est  du  capital  employé  comme  revenu.  Et  l'on 
sait  a  quoi  1  on  arrive  dans  cette  voie.  Cependant 
c  est  ce  qui  se  passe  continuellement  ^«P^aant, 

La  part  d'héritage,  que  prélève  l'Etat,  est  extraite 
des  placements  faits  par  le  de  cujus  et  elle  est  employée 
comme  ressource  annuelle,  comme  revenu         P  3 

Le  premier  ministre  anglais  a  soutenu  que  le  mon- 

IZ  t£fIX'U  T  1  Etat'  V™  soit  ou  non  Prélevf  sm- "e 
capital,  ne  disparaît  pas;  il  est  employé  à  des  objets 
publics,  instruction  assainissement,  défense  nationale 
est-ce  que  le  capital  ainsi  prélevé  et  employé  n'est  pas 

.ait  dans  la  poche  de  l'ancien  propriétaire  ou  s'il  pas- 
sait a  ses  héritiers  ?  Ce  n'est  pas  l'avis  de  sir  Inglis 
Palgrave  et  de  ses  auditeurs  :  tout  au  plus,  ce  capital 
aurait-il  un  emploi  rationnel  s'il  servait  à  rembourser 
la  dette  publique.  Pour  tout  autre  objet,  le  capital 
perçu  par  l'Etat  à  l'occasion  des  mutations  par  dS 
est  consomme  comme  un  revenu  annuel,  pris  sur  le 
fonds  commun  du  pays.  L'accumulation  du  capital  est 
lente,  soumise  à  des  fluctuations.  ^puai  est 

On  dira,  il  est  vrai,  que  les  titres  ou  les  propriétés 
vendus  par  les  héritiers  pour  payer  les  droits  trouve- 
ront des  acquéreurs,  mais  ce  sera  un  simple  transfert 
de  proprie  e  de  1  un  à  l'autre,  l'acquéreur  aura  employé 
son  capital,  il  n'aura  rien  fait  de  nouveau  y 

Le  tableau  ci -dessous  montre  la  proportion  de  va- 
Londres     aiSCS'   coIoniales'   étrangères,  offertes  à 
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%  angl.   %  colon. 


1339. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 
1909. 


53 

22 

80 

14 

75 

18 

56 

26 

39 

47 

40 

29 

31 

29 

30 

22 

25 

22 

26 

32 

10 

34 

étrang. 

Millions 

de  liv.  st. 

25 

W3.S 

6 

165.2 

7 

158.9 

18 

155.8 

14 

'  108. 'S 

31 

123.2 

40 

165.2 

48 

120.3 

53 

123.7 

42 

186.0 

56 

155.8 

La  moyenne  annuelle  est  de  145  millions  de  livres 
sterling  (3.800  millions  de  francs).  La  part  apparente 
des  aflaires  anglaises  a  diminué  depuis  1900-1901 
(années  de  grands  emprunts  de  guerre; .  Il  faut  faire 
une  observation,  c'est  que  le  plus  souvent  les  entre- 
prises sérieuses  sont  financées  localement  ou  rêeio- 
nalement  sans  le  concours  du  Stock  Exchange. 

En  1909,  les  chemins  de  fer  anglais  n'ont  pas  offert 
cl  actions  nouvelles  sur  ie  marché. 

Les  impôts  peuvent  atteindre  le  capital  de  différentes 
manières,  dit  sir  Inglis  Palgrave  : 

1°  En  empêchant  l'accumulation  de  capital  par  suite 
des  appels  adressés  au  redevable  et  par  suite  du  dé- 


couragement de  l'esprit  d'épargne;  2«  en  imnn^t  , 

?ond1otatfgeS  Hl  CapifaI  par  ^  drei  s  de  succes! 
ÏÏSiZgf  U"  imp0t  SUr  la  Plus"^ue  (on  unearned 

Le  professeur  Bastable,  dans  son  volume  sur  les  fi 
nançes  publiques,  a  démontré  que  l'impôt  est  préll7 
îe  caniKï  f°tal  de  la  nchesse'  •fflhraîîitl  ?a  ïcS 

des  taxt  dtT^         V,éritable  but>  en  imposant 
fa     '  do  *  etre  de  gêner  le  moins  possible  l'action 
des  forces  qui  favorisent  l'accumulation   Des  inS 
lourds  seront  toujours  nuisibles  sous  cTraVporTSf 

avoir  tait  cette  citation,  sir  Inglis  Palarave  a.ttiv?v  JZ 

taxation  trop  sévère  du  rpwnn.  1,  „      °g  aune 

m  A  Cesontle«  moyens  et  petits  revenus  qui  for 
ment  les  assises  véritables  du  système  fiscal  il  ml 
que  relatif  de  rendement  des  taxes T^rectes  nrotrS" 
ves  a  comme  pendant  le  rendement  méd ioefe  des" 
impots  somptuaires  sur  les  riches,  en  ompa raison  dn 
produit  des  impôts  sur  les  articles' de  gP^coSSm- 

Les  comparaisons  historiques  ne  manquent  pas  ■ 

après  laeTuttreUcnnd;imF.Ôt^r0p  lourds  e"  HoUa^dei 
après  la  lutte  contre  l'oppression  espagnole  mnivl 

Louis  XIV  a  été  de  réduire  l'énergie  commerçante 
ce  pays  et  d'empêcher  l'accroissement  d^Ta  richesse 
soL  les' Pit SUCCe&;sr '  ^  ont  été  connus  en  E„yP?; 
!I  ,       lefflee'datent  de  169i  en  Angleterre  De 

arovata  ia  ff; 1 V0té  de  la  démoralisation 
iuovaia  la  tegge,  trovato  1  mganno    dit  le  r,mv^\^l 
italien  :  réglementation  appelle  évasion    les  réperc ns 
sions  fâcheuses  sont  lentes  _  non  pas  à  être  ^2." 
mais  à  être  appréciées  dans  leur  caLe  prin  ordiaîe 

Ces  observations  de  sir  Inglis  Palgrave  seront  ^ 
nature  a  intéresser  les  lecteurs  de  lfcTnlmSe  euro 
Ken;  les  banquiers  sont,  par  profession?  en  contact 
avec  beaucoup  de  gens  et  peuvent  juger  de Teffet  nue 
a  législation  fiscale  produit  sur  l'eiplît  d'  p2  ZI 
la  constitution  des  fortunes  privées.         eDargne>  sur 

A.  PiAFFALOVICH. 


BANQUE  FRANÇAISE 

Pour  le  Commerce  et  l'Industrie 

Le  bilan  de  l'exercice  1908-1909  de  la  Banane  Fran 
caise  pour  le  Commerce  et  V Industrie  arrêté  lu  31 [Zil- 
et  dernier,  et  que  l'Economiste  Européen  pùbHa  t  le 

6U  7;r5aï,  '«7CUSe  Un  sold/ bénéficiaire  deP4  m  nions 
ol4.  /d5  ti  87,  en  augmentation  de  1.023  114  fr  19 
sur  les  profits  de  l'exercice  1907-1908.  Ce  solde  ressort 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices 

1907-08      ■     Î908-09  ~~ 


(Ea  Francs) 


Crédit 

Bénéfices  biuts,  y  compris,  rour 
1908-1909,  200  000  fh  résultent 
de  Ja  provision  sur  immeubles 

devenue  libre   4 ,  ç,87 . 552  ?0   &  m  m  ^ 
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Débit 

Allocation  au  Conseil  

Direction  et  personnel  

Impôts  et  contributions  

Loyer,  entretien,  frais  divers. . 
Amortissements  divers 


(En  francs)  ] 

116.500   »-  116.500  » 

7/41.020  89  802.140  52 

94.158  28  93.966  84 

411.957  71  :;  6.141  5» 

81.698  12  100.000  » 

Solde  bénéficiaire                         3-501.021  75  4.014.735  87 

Totaux  égaux                   4.087.552  70  0. 083. 484  :il 

Aux  soldes  bénéficiaires  que  nous  venons  d'indiquer 
viennent  s'ajouter  les  reports  des  exercices  précédents. 
Les  soldes  disponibles  s'établissent  doue  ainsi  : 

Exercices  

^1907^08"^     1908-09  ~~ 

(En  francs) 

Bénéfices  nets  conformément  aux 

bilans   3.591.621  75   4.614.7:;..  87 

Report  de  l'exercice  précédent. . .    1.442.181  98   1.813.018  57 
Soldes  définitifs  disponibles.   5.Q33.K03  73   6.427  754  44 

La  répartition  de  ces  montants  a  eu  lieu  de  la  ma- 
nière suivante  :  _ 

Exercices 


1907-08 


1908-09 


(En  francs) 
179.581  09      230.736  80 


3.000.000 


Réparation 

Réserve  légale  

Dividende  5  0/0  aux  actions,  soit 

12  fr.  50  par  titre   3.000.000 

Au  fonds  do  réserve  supplémen- 

+«;..p    »    »    5J.0UU.UIHJ  » 

TanUèmeau  Gonseii:::   41.204  07      138.399  91 

Report  à  nouveau   1.813.018  o7   l.OoB.017  16 

Sommes  égales  '  5  033.803  73   6.427.754  44 


Le  dividende  est  donc  resté  fixé  à  12  fr.  50  comme 
précédemment.  Il  n'absorbe  que  3  millions  de  francs. 
Aussi  le  Conseil  d'administration  a-t-il  pu  porter 
2  millions  de  francs  à  une  réserve  supplémentaire 
constituée,  comme  l'indique  le  rapport,  non  pas  en 
vue  d'une  prévision  déterminée  sur  un  poste  quel- 
conque de  l'actif,  mais  simplement  dans  le  but  de 
fortifier  encore  la  situation  de  la  Société,  les  prescrip- 
tions statutaires  limitant  à  5  0/0  le  prélèvement  an- 
nuel porté  à  la  réserve  légale  qui,  par  suite,  ne  peut 
s'accroître  que  lentement.  Un  seul  moyen  s'offrait 
donc  d'augmenter  les  réserves  :  la  création  d'une  ré- 
serve supplémentaire  volontairement  constituée.  C'est 
ce  qui  a  été  fait. 

En  dépit  des  résultats  obtenus,  certains  des  profits 
de  la  Banque,  Française  ont  été  atténués  en  raison  du 
taux  très  faible  du  loyer  de  l'argent.  Toutefois,  cette  cir- 
constance défavorable  s'est  trouvée  compenséedansune 
large  mesure  par  le  développement  toujours  croissant 
des  opérations  sociales.  C'est  ainsi  que,  d'une  année  à 
l'autre,  le  «  portefeuille  »  a  gagné  8.293.076  fr.  39,  et 
les  «  reports  »  29.764.059  fr.  22.  Par  contre,  les 
«  comptes  courants  créditeurs  »  ont  bien  fléchi  de 
7.528.0G4  fr.  43.  mais  cette  diminution  est  en  grande 
partie  compensée  par  les  «  débiteurs  par  accepta- 
tions »,  qui  ont  progressé  de  5.7o3.380  fr.  87.  D'autre 
part,  au  «  passif  »,  on  relève  une  augmentation  de 
11.384.258  fr.  17  dans  les  «  effets  à  payer  »,  et  une 
plus-value  de  17.957.136  fr.  05  dans  ies  «  comptes 
courants  à  vue  »,  alors  que  ceux  «  à  préavis  »  n'ont 
perdu  que  G. 219. 444  fr.  14. 

Cet  accroissement  dans  le  domaine  des  affaires  ordi- 
naires de  banque  n'a  pas  empêché  la  Banque  Française 
de  participer  à  de  nombreuses  et  importantes  opéra- 
tions financières.  Elle  a  tout  d'abord  réalisé  la  mise  en 
icription  publique  de  80-000  obligations  5  0/0  du 
Caunurnemenl  des  Etats-Unis  du  Brésil,  destinées  au 
paiement  des  premiers  travaux  du  Port  de  Pernam- 
DUCO,  et  que  la  Société  Française  de  Construction  lui 
avait  cédées.  Cette  opération,  effectuée  de  concert  avec 
le  Crédit  Mobilier  Français,  a  rencontré  un  grand  suc- 
cès. De  plus,  et  avec  le  concours  des  premiers  établis- 
sements et  'les  premières  maisons  de  banque  du  nord 


de  la  France,  elle  a  effectué  le  placement  de  16.000 
obligations  4  0/0  de  500  fr.  de  la  Compagnie  des  Mines 
de  Maries  qui  ont  été  accueillies  avec  la  même  faveur, 
que  les  précédentes  émissions  de  cette  Compagnie. 
Elle  a  pris  aubsi  une  part  de  35  0/0  dans  une  avance 
de  16  millions  de  francs  consentie  au  gouvernement  du 
Pérou  par  un  groupe  anglo-français,  pour  une  durée 
de  quatre  années.  Cette  opération  de  trésorerie  a  été 
réalisée  sous  la  forme  d'un  crédit  garanti  parle  Banco 
del  Pem  y  Londres,  et  le  remboursement  en  est  effec- 
tué trimestriellement  par  le  Gouvernement  péruvien, 
avec  affectation  spéciale  du  produit  de  la  taxe  sur 
l'alcool. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  la  Banque  Française  a 
participé  aux  autres  opérations  suivantes  conclues  sur 
la  place  de  Paris  :  Emprunts  3  0  0  de  la  Tunisie,  des 
Colories  de  l' Indo-Chine  et  de  ï  Afrique  Occidentale, 
Emprunt  liasse  4  1/2  0/0,  Bous  du  Trésor  5  0/0  de 
l'Etat  de  Sao-Paulo.  Obligations  de  la  Banque  Indus- 
trielle du  Japon,  des  Chemins  de  fer  nationaux  du 
Mexique,  de  la.  Compagnie  d'Electricité  de  Varsovie, 
Emprunts  Chinois  HOjO  et  Ottoman  4  0/0,  etc.  Enfin, 
elle  a  aussi  pris  part  à  l'augmentation  du  capital  de  la 
Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson- Houston. 

Toutes  ces  opérations  sont  aujourd'hui  liquidées 
avec  profit.  C'est  également  avec  bénéfice  que  la  Ban- 
que Française,  qui  a  pu  trouver,  dans  un  immeuble 
contigu  à'celui  qu'elle  occupait,  les  nouveaux  locaux 
qui  lui  étaient  nécessaires,  a  réalisé  les  propriétés  de 
la  rue  Taitbout  dont  elle  était  propriétaire  depuis  sa 
création.  Elle  a,  de  ce  fait,  retrouvé  la  libre  disposition 
de  la  provision  de  300.000  francs  qu'elle  avait  consti- 
tuée les  années  précédentes,  et  dont  il  est  fait  mention 
dans  le  compte  de  profits  et  pertes. 

Ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte,  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie  a  de  nouveau 
affirmé  sa  bonne  situation  au  cours  du  dernier  exer- 
cice, sans  se  départir  de  la  plus  stricte  prudence. 

Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  que  l'assem- 
blée générale  avait  approuvé,  à  l'unanimité,  les  comp- 
tes qui  lui  avaient  été  soumis.  Ajoutons  que  c'est  à 
l'unanimité  également  qu'elle  a  réélu  pour  six  ans 
MM.  H.  Bousquet  et  L.  Odier,  administrateurs  sor- 
tant, renommé  M.  de  Lauris,  censeur  sortant,  et  dési- 
gné, comme  commissaires  des  comptes,  MM.  Bergaud 
et  Frachon. 

A.  Lechexet. 
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La  petite  Propriété  rurale  en  France  (1908-1909  1 

Nous  avons,  dans  notre  numéro  897  du  19  mars  1909,  donné 
l'analyse  du  remarquable  discours  prononcé  au  Musée  social 
par  M.  Ruau,  Ministre  de  l'Agriculture,  sur  les  progrès  réa- 
lisés en  France  par  la  petite  propriété  rurale  au  cours  de  ces 
dernières,  années  et,  à  ce  propos,  nous  avons  indiqué  que, 
conformément  aux  instructions  du  Ministre,  une  vaste  en- 
quête était  ouverte,  par  les  soins  de  V  Office  de  renseigne- 
ments agricoles,  auprès  des  Professeurs  départementaux  d'a- 
griculture et  des  Présidents  des  Chambres  de  notaires,  en 
vue  d'établir  la  situation  exacte  de  la  petite  propriété  rurale 
dans  notre  pays. 

Les  résultats  de  ce  travail  considérable  viennent  d'être 
réunis  en  un  volume  de  350  pages,  contenant  14  cartes  dé- 
partementales des  régions  de  cultures,  plusieurs  graphiques 
et  tableaux  synoptiques,  et  mis  en  vente  à  la  librairie  Berger- 
Levrault  et  C'°. 

La  petile  propriété  rurale  disparait  elle  ou  absorbe-t-elle, 
au  contraire,  la  moyenne  et  la  grande  propriété  ?  C'est  là  un 
problème  que,  jusqu'ici,  bien  des  personnes  résolvaient  ar- 
bitrairement en  suivant  des  idées  préconçues.  Désormais,  le 
doute  ne  sera  plus  possible  en  ces  questions,  car  l'ouvrage 

(1)  Un  volume  in-8°,  chez  Bcrger-Levrault  et  Cis,  5,  rue 
des  Beaux-Arts;  prix,  broché  :  3  fr.  50. 


L'£C0N0MIST2  EUROPEEN.  —  France 


813 


sur  la  petite  propriété  rurale  en  France,  qui  parait  après 
un  an  de  recherches  minutieuses  et  de  soigneuses  vérifica- 
tions, contient,  à  leur  sujet,  des  éléments  d'informations  in- 
discutables. Par  la  nature  de  sa  documentation  et  la  clarté 
de  son  exposé,  il  permet,  en  effet,  de  déterminer  la  situation 
de  la  terre  pour  toutes  les  parties  du  territoire  français,  en 
donnant,  à  propos  de  chaque  département,  une  monographie 
détaillée,  dans  laquelle  la  notion  sociale  de  la  propriété  est 
soigneusement  séparée  de  la  notion  économique  d'exploita- 
tion ou  de  culture.  La  précision  qui  en  résulte  fait  dispa- 
raître bien  des  obscurités  et  des  contradictions  qui  régnaient 
sur  la  question  agraire. 

L'ouvrage  du  Ministère  de  l'Agriculture  vient  à  son  heure, 
et  son  étude  permet  d'aboutir  aux  conclusions  encourageantes 
que  développait  M.  Ruau  dans  le  discours  que  nous  rappe- 
lions au  début  de  cette  Bibliographie:  elle  montre  en  effet, 
que  la  démocratie  rurale  des  petits  propriétaires,  amis  de 
l'ordre  et  du  progrès,  instruits  de  leur  devoirs  et  épris  de 
justice  sociale,  se  développe  chaque  jour. 


Informations  Scouiipes  et  Financières 

La  mise  au  concours  de  l'exploitation  des  Om- 
nibus et  Tramways  de  Paris  et  du  Département 
de  la  Seine.  —  A  la  suite  des  débats  de  cette  semaine, 
le  Conseil  municipal  a,  dans  une  séance  non  publique, 
au  cours  de  laquelle  il  a  eu  connaissance  du  rapport 
technique  fait  par  M.  l'ingénieur  en  chef  des  ponts  et 
chaussées  Walknaer,  pris  une  délibération  de  principe 
décidant  que  l'exploitation  des  omnibus  sera  liée  à 
celle  des  tramways  municipaux  afin  d'être  assurée, 
d'une  manière  conjointe,  par  une  seule  et  même 
Société. 

Après  cette  délibération  de  principe,  il  restera  à  as- 
surer son  exécution  par  une  mise  au  point  des  deux 
cahiers  des  charges  des  deux  conventions,  préparées 

appelés  au 
par 
citation 

du  réseau  municipal  de  tramways. 

C'est  cette  mise  au  point  qu'on  réalise  en  ce  moment 
au  Conseil  municipal. 

A  première  vue,  elle  semble  facile,  car,  essentielle- 
ment, il  suffit  de  modifier  l'article  6  du  traité  préparé 
pour  les  omnibus  et,  par  voie  de  conséquence,  l'article 
10  de  celui  concernant  les  tramways. 

L'article  6  du  traité  des  omnibus  ouvre  un  droit  à 
revision  des  conditions  d'exploitation.  La  Société  peut 
demander  des  allégements  de  ses  charges  :  1°  si  sa  re- 
cette moyenne  sur  L'ensemble  des  lignes  en  service 
n'atteint  pas  un  minimum  spécifié;  2°  si  son  compte 
d'exploitation,  après  les  charges  de  cette  exploitation, 
un  intérêt  de  5  0/0  aux  capitaux  engagés  et  un  amor- 
tissement régulier,  reste  déficitaire. 

On  étendrait  cette  seconde  condition  à  l'ensemble 
des  comptes  d'exploitation  des  omnibus  et  tramways. 

Quant  à  l'article  10  de  la  convention  de  rétrocession 
des  tramways,  la  Ville  y  a  prévu  le  cas  où  les  recettes 
auront  un  développement  suffisant  pour  lui  permettre 
d'imposer  certaines  améliorations  à  la  Société  conces- 
sionnaire. L'appréciation  de  ces  accroissements,  déjà 
difficile  pour  une  exploitation  séparée  des  tramways, 
devient  fort  délicate  si  l'on  applique  une  partie  non 
définie  à  l'avance  des  bénéfices  de  l'exploitation  des 
lignes  de  tramways  à  compenser  le  déficit  prévu  pour 
l'exploitation  du  réseau  des  omnibus. 

L'Administration  préfectorale  propose  de  décider 
que  la  disponibilité  réelle  destinée  à  doter  les  futures 
améliorations  de  service  des  tramways  ne  serait  cal- 
culée qu'après  déduction  des  sommés  versées  pour 
combler  les  insuffisances  du  service  des  autobus. 

Cette  mise  au  point  réalisée,  il  reste  à  déterminer 
les  conditions  dans  lesquelles  se  fera  le  nouveau  con- 
cour-;  en  vue  du  choix  d'un  concessionnaire. 

L'Administration  préfectorale  est  d'avis  que  ce  con- 
cours doit  se  limiter  aux  deux  demandeurs  dont  les 
offres  ont  été  retenues  pour  l'exploitation  du  réseau 


des  tramways,f{MM.  Francq,  Oescubes  et  Favaron  e 
la  Compagnie  Générale  des  Omnibus. 

La  base  du  concours,  c'est  la  fixation  de  la  recette 
brute  minimum  par  voiture-kilomètre  minimum  au- 
dessus  duquel,  pour  les  tramways  (puisqu'on  semble 
unanime  à  déclarer  que  les  autobus  resteront  en  défi- 
cit), le  rétrocessionnaire  sera  obligé  de  réaliser  les 
diverses  améliorations  de  service  éventuellement  ins- 
crites au  cahier  des  charges 

Mais,  pour  les  mettre  en  garde  contre  une  suren- 
chère injustifiable,  le  ministre  des  Travaux  publics 
recommande  aux  deux  assemblées  de  l'Hôtel  de  Ville 
ne  ne  pas  s'en  tenir  à  cet  unique  élément  pour  choisir 
le  concessionnaire,  mais  d'examiner  et  d'apprécier 
1  ensemble  des  garanties  et  des  conditions  offertes  par 
chacun  des  concurrents.  C'est  un  concours  et  non  une 
simple  adjudication. 

Société  de  Travaux  Dyle  et  Bacalan  —  Les 

comptes  de  l'exercice  1908-1909  clos  le  30  juin 'dernier 
et  qui  ont  été  soumis  à  l'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  convoquée  pour  Je  4  courant  se 
comparent  comme  suit  avec  ceux  de  l'exercice  nrécé- 
dent  :  1 


Actif 

Immeubles  et  outillage  (amor- 
tissement déduit)   9.896.487  45 

Matériel  et  mobilier   585.978  60 

Marchandises  en  magasin  et 

matériel  en  location   2.327.443  27 

Travaux  en  cours  d'exécution.  2.002.424  53 

Matériel  naval  en  réception  . . .  1 .957  .185  83 

Caisse  et  banques   2.013.107  41 

Comptes  débiteurs  divers   11.192.443  50 

Valeurs  de  portefeuille   2.857.020  10 

Cautionnements   385.968  70 

Cautionnements  des  adminis- 
trât», urs   150.0C0  » 


Bilan  au  30  juin 

ÏWÏ     "  1909 
(En  francs) 


10.157.345  76 
585.978  60 

2.566.902  54 
2.815.955  78 

2.726.703  ûï 
10.238.600  05 
5.878.053  57 
387.433  35 

150.0CO  » 


Passif 

Capital-actions  

Obligations  4  0/0  (1899-1928). . 

Bons  décennaux  

Fonds  de  réserve  statutaire. . . 

Provision  pour  fluctuations  du 
portefeuille  et  divers  

Prime  d'émission  actions  nou- 
velles   

Fonds  de  prévoyance  

Comptes  créditeurs  divers  

Cautionnements  par  banquiers. 

Cautionnements  des  adminis- 
trateurs  

Profits  et  pertes  


33.368.059  39   3 S . 506 . 972  66 


10.500.000   »  16.000.000  » 

6.819.056  04  6.620.869  63 

3.778  878  09  3.338.^68  83 

719.540  42  791.794  19 

1.370.000 


1.370.000  » 

125.652  15 
478  557  » 
4.541.582  61 
312.187  20 

150.000  » 
1.777.461  05 

33.368.059  39   35.506.972  66 


8.215.220  12 
357.414  70 

IFO.OOO  » 
1.457.950  02 


Les  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  ressortent 
Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  suivants  : 

Exercices 


des 


Produits 

Bénéfices  des  ateliers  

Intérêts  pt  commissions  

Solde  de  l'exercice  précédent  

Totaux  

Charges 

Frais  d'administration  

Frais  d'études.  

Service  des  obligations  .'. 

Service  des  bons  décennaux  

Comptes  liquidés  et  amortisse- 
ments divers  

Exercices  clos  

Frais  de  prorogation  de  la  durée 
de  la  Société  

Réserve  pour  fluctuation  du  por- 
tefeuille  

Soldes  disponibles  

Sommes  égales  


1907-08  1908-09 
(En  Francs) 
2.808.420  16   2  371.937  41 
305.872  45      508.937  04 
12. «74  62  »  .» 

3.127.167  23   2.^80.874  45 


289.222  31 
60.916  01 
372.527  82 
276.091  78 

34.554  02 
35.905  27 


315.678  18 
42.986  80 
362.160  30 
246.019  47 

103.077  82 
2.574  93 

30.909  90 


600.^00   «  »  » 

1.457.950  02   1.777.461  05 

3.067.167  23   2.380.874  45 
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En  dépit  de  la  concurrence  qui  a  eu  comme  consé- 
quence un  certain  fléchissement  dans  les  profits  des 
ateliers,  l'exercice  1908-1909  a  été  fructueux  pour  la 
Société  de  Travaux  Dyle  et  Dacalan,  puisque  ses  béné- 
fices disponibles  dépassent  de  319.511  fr.  03  ceux  de 
l'exercice  précédent.  Le  dividende  qui  a  été  proposé 
par  le  Conseil  d'administration  demeure  cependant  fixé 
à  35  francs,  comme  pour  l'exercice  précédent,  le  nom- 
bre des  actions  à  rémunérer  étant  cette  fois  de  32*000 
au  lieu  de '21.000  précédemment,  par  suite  de  l'augmen- 
tation du  capital  social  qui  a  été  porté  de  10.500.000 
francs  à  16  millions  de  francs.  Notons  que  ce  divi- 
dende de35  francs  à32.0C0  actions  n'absorbe  que  1  mil- 
lion 120.000  francs,  soit  seulement  les  deux  tiers  des 
bénéfices  réalisés. 

Société  des  Galeries  Lafayette.  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  annuelle  le  20  novembre.  Le  bilan  arrêté  au 
31  juillet  dernier,  qui  leur  a  été  soumis,  se  compare 
ainsi  avec  le  précédent  : 

Bilan  au  31  juillet 
~      1908  "  1009 

Actif  (En  francs) 

Actionnaires   150   »  »  » 

Caisse  et  bauques   3.368.G61  45  5.653.764  80 

Marchandises   7.259.243  25  7.947.106  95 

Effets  à  recevoir   16.696  50  29.135  80 

Débiteurs  divers   1.979.724  55  3.207.962  20 

Impôts  sur  le  revenu   40.657  20  41.969  cO 

Fonds  de  commerce   1    »  1  » 

Matériel  et  agencement   4.161.131  55  2.140.001  35 

Loyers  d'avance   86.043  40  89.834  10 

Dépots  divers   7.303  75  18.182  85 

Portefeuille-titres   77.040   »  80.040  » 

Frais  de  premier  établisse- 
ment  3.378.146  20  89.932  35 

Immeubles  et  constructions..  22.304.956  05  23.545.958  30 

42.679.754  90  42.843.799  30 

Passif 

Capital   15.000.000   »  22.500.000  » 

Obligations   4.760.500    »  4.691.0U0  » 

Obligations  amorties  à  rem- 
bourser   39.500   »  38.500  » 

Fournisseurs   3.278.797  15  4.453.331  35 

Créditeurs  et  comptes  cou- 
rants  6.735.559   »  506.349  30 

Immeubles   2.315.751  70  2.512.751  65 

La  Nationale  (annuités)  3.435.003  75  3.407.163  15 

Loyers  d'avance   46.025   »  43.475  » 

Caisses  de  retraite  et  de  se- 
cours.  107.326  85  110.893  25 

Coupons  à  payer   110.385  80  98.927  20 

Réserve  légale   433.223  20  433.223  20 

Réserve  industrielle   3.039.802  60  »  » 

Réserve  spéciale   562.001  10  »  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   2.802.8S2  30  4.035.198  75 

Solde  reporté   12.986  45  12.986  45 

~42~679.754  90     42.843.799  30 

Les  bénéfices  qui  ressortent  des  bilans  ont  été  répar- 
tis ainsi  : 

Exercices 

"  1907-08  1908-09 

Répartition  (En  francs) 

Réserve  industrielle                     2.802.832  30  1.500.000  » 

Réserve  légale   »        »  127.409  26 

Dividende   „        „  1.406.250  » 

Tantièmes   »        „  394.493  89 

Fonds  d'amortissements   »        »  509.637  04 

A  reporter   12.986  45  110.395  01 

2.815.818  75  4.048.185  20 
Les  actions  anciennes  reçoivent  donc  un  dividende 
de  7  fr.  50,  et  les  actions  nouvelles  3  fr.  75  pour  le  se- 
cond semestre  de  l'exercice.  Il  faut  se  rappeler,  en 
effet,  qu'au  mois  fie  janvier  dernier,  la  Société  a  porté 
son  capital  soeiul  de  15  millions  à  22. .500. 000  francs. 
J)'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  ont  augmenté  de 


1.232.37G  fr.45  en  raison  delà  progression  des  affaires 
sociale*.  La  clientèle,  mentionne  Le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  afflue  de  plus  en  plus,  et  ce  n'est  pas 
seulement  avec  Paris  et  la  i'rance,  mais  encore  avec 
les  colonies,  l'Amérique,  et  tous  les  pays  d'outre-Mcr, 
que  les  ventes  s'élèvent  à  des  chiffres  inespérés. 
%  Le  Conseil  observe  aussi  qu'il  est  aidé  dans  sa  tédie 
p'ar  un  personnel  de  plus  en  plus  exercé,  aimé  de  la 
clientèle,  et  d'une  incomparable  valeur  professionnelle. 
Aussi  a-t-il  cru  devoir  constituer  en  faveur  de  ce  per- 
sonnel une  Caisse  de  Prévoyance  pour  laquelle  la 
contribution  de  la  Société  s'élève  à  5  0  0  des  salaires, 
gains  et  bénéfices  des  employés. 

A  remarquer  que  pour  l'exercice  1908-1909,  les  amor- 
tissements et  réserves,  non  compris  le  report  à  nou- 
veau de  110.395  fr.  01,  reçoivent  au  total  2.137.04G  fr.  90, 
soit  plus  de  la  moitié  des  bénéfices  réalisés  dans 
l'année. 


Finances  Helléniques.  —  Les  recettes  des  reve- 
nus affectés  au  service  de  la  Belle  Publique  Hellénique 
pour  les  dix  premiers  mois  de  1909  se  comparent  ainsi 
à  celles  de  la  même  période  de  1908  : 


Classi- 
fication 

Sel  

Pétrole  

Allumettes. . 
Cartes  à  j  ou" 
Papier  à  ci- 
garettes . . 

Tabac  

Timbre  


Recettes  brutes 


1908 

2.342.042 
3.828.480 
1.571.271 
265.152 


1909 


Différence 
en  1909 
Recettes    des  recettes 

nettes   brutes  sur  l'es- 
d'octobre    timation  de 
1908     la  loi  de  1808 


(En  drachmes) 

2.384/759  1.603.807 

3.821.665  3.506.378 

1.618.662  1.159.427 

269.309  90.253 


+ 


+ 


370.425 
595.001 
785.329 
27.642 


2.560.827  2.512.710  2.234.260 
6.357.307  6.180.475  6.122.451 
9.727.110   9.650.900  9.544.018 


-f  262.710 
-f  680.476 
—  1.317.566 


Total         26 . 652 . 195  26 . 438 . 480  24 . 260 . 594  +  2 . 855 . 147 

Douane  du 

Pirée  pap.)  16.921.000  16.347.000  16.292.510  +  9.572.066 

Ensemble. .  43.573.195  42.785.4*0  40.553. 10 i  +12.427.213 

Douane  du 

Pirée  (or).   2.204.800  2.073.000  2.066.090 
Emeri  de 

Naxos(or)      714.420      762.098  759.558 

Ensemble 


289.271 


(or)   2.919.220   2.835.09S  2.S25.0iS 


Le  total  général  des  revenus  affectés  en  drachmes- 
papier  s'établit  ainsi  : 

Recettes  brutes 
des  10  premiers  mois  de  1909 

Estimation  Perception 

de  la  loi  des 

Désignation            de  1898  recettes  Différences 
(En  drachmes-papier) 

Monopoles,  Tabacs, 

Timbres                     23.583.333  26.438.481  -f  2.855.148 

Douane  du  Pirée              8.916.667  18.488.733  4-  9.572.066 

Emeri  de  Naxos                  500.000  789.271  H-  289.271 

Ensemble   33.000.000   45.716.485  +12.716.485 

Total  général  des  Reve- 
nus soumis  aux  plus- 
values   24.083.333   27.227.752  -h  3.144.419 

Total  pour  la  période 

correspondante  de  1908  24.083.333  27.427.183  -l-  3.343.850 

Différence  en  moins  en 
1909...  (drach.  pap.).  199.431 

Comme  toujours,  les  tableaux  ci-dessus  appellent 
quelques  observations. 

Tout  d'abord,  les  recettes  nettes  sont  établies  dé- 
duction faite  des  droits  et  dépenses  de  la  Société  de 
Ité(/ie  ;  d'autre  part,  les  droits  de  «  Douane  du  Pirée  » 
qui  sont  toujours  évalués  en  or,  et  dont  le  change  a 
été  fixé  à  1  dr.  45  par  la  loi  du  17  mars  1904  (vieux 
style),  —  sont  payables,  à  partir  du  7  mai  1904,  obli- 
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gatoirement  en  drachmes-papier,  excepté  pour  les 
droits  du  tarif  conventionnel,  payables  de  préférence 
en  or  lorsque  le  cours  est  au-dessous  de  1.45.  Quant 
au  tableau  suivant,  il  indique  comment  se  décompo- 
sent les  recettes  réelles  brutes  sur  le  tabac  et  le  papier 
à  cigarettes  pour  les  dix  premiers  mois  de  1908  et 
de  1909. 


Recettes  brutes 
des  10  !•"  mois 


1908 


1909 


Différence 
des 
recettes 
de  1909 
sur 1908 


Tabac  (En  drachmes) 

Recettes  provenant  de  l'an- 
cien droit   6.357.308   6.180.476  —176.832 

Recettes  provenant  de 
l'augmentation  du  droit 
d'après  la  loi  du  30  mars 

1900   2.411.392   2.344.318   —  67.074 


Papier  à  cigarettes. , 


8.768.700  8.524.794  —  243  906 
2.560.827   2.512.710   —  48.117 


Totaux   11.329.527  11.037.504 


292.023 


Notons  enfin  que  le  cours  moyen  du  change  du  mois 
d'octobre  1909,  a  été  de  100.42,  contre  101.17  le  mois 
précédent. 

Société  Norvégienne  de  l'Azote  et  de  Forces 
Hydro-Electriques.  —  Ainsi  que  nous  l'avions  an- 
noncé vendredi  dernier,  les  actions  nouvelles  de  la 
Smété  Norvégienne  de  l'Azote  et  de  Forces  Hydro- 
Electriques  ont  été  introduites  lundi  sur  notre  marché 
en  banque.  Elles  ont  donné  lieu  à  un  bon  courant 
d  échanges  aux  environs  de  380  francs. 

La  Société  possède  en  propre  la  chute  et  les  usines 
hydro-électrique  et  électro-chimique,  en  plein  fonc- 
tionnement, de  Svaelgfos-Notodden  (40.000  chevaux). 
C'est  actuellement  la  plus  importante  exploitation 
électro-chimique  du  monde.  La  chute  de  Lienfos  (15.000 
chevaux),  en  aval  de  Svaelgfos,  est  aménagée  actuel- 
lement pour  compléter  prochainement  cette  dernière. 

La  Société  dispose  en  outre  de  la  chute  de  Wamma 
(55.000  chevaux),  située  sur  le  fleuve  Glommen,  à  une 
quarantaine  de  kilomètres  seulement  de  Christiania. 

Enfin,  les  groupes  associés  font  aménager  en  ce  mo- 
ment la  première  moitié  de  la  chute  deRjukan  (120.000 
chevaux  environ),  qui,  suivant  toutes  prévisions,  en- 
trera en  exploitation*  dans  les  premiers  mois  de  l'an- 
née 1911. 

Les  résultats  d'exploitation  ont  pleinement  justifié  à 
Notodden  les  espérances  que  les  fondateurs  avaient 
toujours  eues  sur  le  brillant  avenir  de  la  Société.  Le 
rendement  des  fours,  supérieur,  dès  le  début,  à  celui 
qui  avait  été  envisagé  lors  de  l'étude  de  l'affaire,  a 
augmenté  de  plus  de  10  0/0  en  moyenne  pendant  les 
douze  derniers  mois. 

Le  système  d'absorption  donne  toute  satifaction.  Il 
est  parvenu  à  fixer  96  0/0  des  vapeurs  nitreuses  sor- 
tant des' fours. 

Les  produits  sont  réalisés  au  fur  et  mesure  de  leur 
fabrication  et,  si  aisément,  que  la  Société  n'a  pas  à  con- 
server de  stock. 

Grâce  à  la  faveur  dont  le  nitrate  de  chaux  jouit  au- 
près des  agriculteurs,  ses  prix  de  vente,  basés'  sur  ceux 
du  nitrate  de  soude  du  Chili,  sont  en  moyenne  légère- 
ment supérieurs  à  ces  derniers  pour  une  même  quan- 
tité d'azote.  Quant  aux  prix  des  produits  chimiques 
azotés,  ils  sont  très  rémunérateurs  à  cause  de  la  grande 
pureté  de  ces  produits.  L'unité  d'azote  dans  ceux-ci 
se  vend  considérablement  plus  cher  que  dans  les  en- 
grais. 

Les  bénéfices  nets,  pour  l'année  1909,  de  l'usine  de 
Svaelgfos-Notodden,  créée  avec  le  capital  primitif, 
permettront  au  conseil  d'administration  de  proposer,  à 
la  prochaine  assemblée  générale  des  actionnaires,  la 
distribution'  d'un  dividende  de  8  0/0  sur  les  25.000  ac- 
tions de  préférence  et  d'au  moins  5  0/0  sur  les  16.068 
actions  ordinaires  anciennes. 


Les  promoteurs  de  l'affaire  prévoient  donc  pour  les 
capitaux  consacrés  aux  nouvelles  usines  de  Rjukan, 
qui  profiteront  de  toute  l'expérience  acquise  à  Notod- 
den,  des  dividendes  largement  rémunérateurs. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Rosario  à 
Puerto-Belgrano.  —  Voici  l'avis  de  répartition  de  la 
souscription  à  titre  réductible  aux  40.000  actions  nou- 
velles que  cette  Compagnie  vient  d'émettre. 

Les  souscripteurs  de  1  et  2  actions  reçoivent  l'inté- 
gralité de  leur  souscription  ;  ceux  de  3"  à  21  actions 
reçoivent  3  actions,  et  ceux  de  22  et  au-delà,  13  0/0  de 
leurs  demandes. 

Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Paris .  — 

La  Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Paris,  dans 
son  assemblée  générale  du  20  décembre,  a  élu,  pour 
composer  la  Chambre  syndicale  durant  l'exercice  1910: 

M.  de  Verneuil,  syndic,  et  MM.  Roblot,  dé  l'Argen- 
tiére,  Rochet,  Leconte,  Deseilligny,  Blacque,  Dela- 
haye,  Tardieu,  adjoints  au  syndic. 

MM.  Roland  Gosselin  et  JBurat,  adjoints  sortants, 
n'étaient  pas  rééligibles,  aux  termes  du  règlement. 


Le  Mouvement  postal  en  France  en  1908.  —  D'après 
les  statistiques  officielles  récemment  publiées,  il  ressort  que 
le  produit  de  la  taxe  des  correspondances  postales  s'est  élevé 
en  France,  pour  l'année  1908,  à  237.008.317  fr.  16,  contre 
230.324.529  fr.  29  en  1907  et  246.198.208  fr.  96  en  1905,  année 
qui  précéda  l'abaissement  de  15  à  lO  centimes  de  la  taxe  des 
lettres. 

En  ce  qui  concerne  le  nombre  des  lettres  ayant  circulé  en 
1908,  on  arrive  au  chiffre  de  1.180.977.501,  contre  1.125.871.461 
en  1907,  et  seulement  884.596.449  en  1905,  soit,  en  trois  ans, 
un  accroissement  de  296.381.052,  ou  33.50  0/0. 

Ces  chiffres  appellent  toutefois  un  correctif  :  les  cartes 
postales  ordinaires  à  10  centimes  ont,  en  grande  partie,  dis- 
paru pour  être  remplacées,  sans  profit  pour  le  Trésor,  par 
des  lettres  simples  ou  par  des  cartes-lettres  également  à  10 
centimes . 

En  effet,  18.046.015  cartes  postales  ont  circulé  en  1908, 
contre  77.188.990  en  1905,  soit  une  diminution  en  nombre  de 
59.142.975. 

Ainsi  rectifié,  l'accroissement  du  trafic  se  chiffre  par 
237.238.077  objets;  la  proportion  de  l'augmentation  ressort 
à  24.66  0/0  seulement,  et  la  moins-value,  sur  les  produits  de 
1905  atteint,  au  titre  de  la  taxe  des  lettres,  20.479.807  fr.  92. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  décembre  1909  : 

Dépôts  de  fonds   6.355.676  03 

Retraits  de  fonds   3.291.238  42 

Excédent  de  dépôts   3.064.437  61 

Excédent  des  retraits  du  1"  janvier  au  20  décembre  1909  : 
33.626.150  fr.  16. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20 
décembre  1909  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  ordi- 
naires. 297.430  fr.  91; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires,  5.570.657  fr.  23. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agent» 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  août,  les  obligations  4  %  du  Chemin 
de  fer  Koursk-Kharkoff-Azoff,  série  B,  émission  1889, 
ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  munis  de  cou- 
pons. 


En  conséquence  des  résolutions  votées  par  l'Assem- 
blée générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  la 
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•Banque  Privée  Industrielle,  Commerciale,  Coloniale 
(Lyon-Marseille),  en  date  du  31  mars  1909,  par  décision 
de  la  Chambre  syndicale^  depuis  le  24  septembre,  les 
actions  anciennes  nos  1  à  40000  de  ladite  Société  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  munis  de  l'estampille 
constatant  notamment  la  réduction  du  capital  social, 
par  la  réduction  de  500  francs  à  400  francs  du  nomi- 
nal de  chacune  des  actions. 

D'autre  part,  jusqu'à  nouvel  ordre,  les  actions  an- 
ciennes récemment  libérées  et  dont  les  coupons  n0' 
21  et  22  sont  estampillés  ne  sont  pas  admises  dans  les 
livraisons. 


Depuis  le  27  septembre,  les  10.000  obligations  nouvel- 
les de  500  fr.  4  %  3e  série,  nos  50001  à  60000,  de  la  Com- 
pagnie générale  d'Electricité  sont  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obliga- 
tions anciennes  3e  série. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  So- 
ciété, négociables  sur  notre  marché,  ee  trouve  porté 
de  50.000  à  60.000. 


Le  versement  du  deuxième  quart,  soit  02  fr.  50  par 
titre,  ayant  été  appelé  le  5  octobre  sur  les  actions 
nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Distribution 
d'Electricité,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale, 
depuis  le  27  septembre,  lesdites  actions  ne  sont  plus 
négociables  qu'en  titres  libérés  de  125  francs  et  nomi- 
natifs. 


Les  actions  de  la  Compagnie  française  des  Accumu- 
lateurs électriques  «  Union  »  (en  liquidation)  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse  depuis  le  1er  octobre. 


Les  actions  de  la  Compagnie  d'Electricité  Thomson- 
Houston  de  la  Méditerranée  (en  liquidation)  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse  depuis  le  1er  octobre. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 

Or  

Argent  


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  \  Effets  Etranger . 

{  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  c'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  ;  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  


PASSIF 
Capital  de  la  Banque  


Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  18&  

mobilières)  ,E*-'janqucs  département 
1  ""(Loi  du  9  juin  1857 


Réserve  immobilière  de  la  Banque. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arréragea  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total... 


16  décembre 

'  23  décembre 

3. 535. 362. 403 

3  506.980.200 

893.139.096 

892.338.077 

4.428.501.499 

4.399.318.277 

1.852.795 

24.086 

220.738.701 

245.337.687 

43.140.203 

55.677.156 

207.715 

68  140 

540.959. 1°9 

544.940.717 

266.000 

161.236.667 

164.139  865 

369.234.353 

367.712.024 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.629.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.912.675 

32.935  227 

8.793.277 

8.829.699 

8.407.444 

8.407.444 

132.837.520 

132.996.137 

6. 345. 698. 323 

6.356.996.729 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.138.473.970 

5.139.465.135 

20.514.040 

18.512.080 

4.503.570 

4.490.24* 

195.607.SC5 

201.372.415 

50  ;  5lii  ;>,m 

508. 075. 118 

74.624.725 

69.350.091 

1  .  w5.450 

1.407.290 

14.722.413 

16.282.700 

1 .420.000 

1.420.000 

105.820.838 

171  002.309 

6.315.698.323 

6.356.996.729 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


2B  déc. 

27déc. 

26  iée, 

24déc. 

23  déc. 

1905 

1906 

1907 

1908 

1909 

millions 

millions 

million* 

millions 

million* 

4.565.9 

4.714.1 

4.806.5 

4.934.7 

5.139.4 

2.878.4 

2.705. 7 

2  620  9 

3. 486.; 

3.506.9 

1.014.9 

99».  6 

924.4 

889.6 

892.3 

1.097.'.! 

1.255.5 

1.215.9 

064.0 

846.0 

502.7 

578.5 

577.8 

520.5 

531.8 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

39U.3 

336.6 

258.0 

180.7 

201.3 

715.7 

608.5 

488.0 

575.4 

5"8.0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

782.9 

770.5 

7.H2.5 

7.453.0 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Les  transactions  ont  encore  manqué  de  réelle  ani- 
mation cette  semaine,  ce  qui  s'explique  par  l'approche 
des  jours  de  fête  pendant  lesquels  les  grands  centrer 
financiers  européens  vont  chômer.  Cependant  l'allure 
du  Marché  officiel  reste  très  satisfaisante  dans  l'en- 
semble, et  la  cote  se  maintient  bien  dans  la  presque 
totalité  de  ses  compartiments. 

Ainsi  que  nous  le  disions  précédemment,  l'année  1909 
parait  devoir  clôturer  dans  des  conditions  qui  nous 
permettront  de  nous  bien  préparer  aux  nouvelles 
affaires  que  l'on  entrevoit  déjà  pour  le  commencement 
de  1910,  et  la  liquidation  de  lin  courant,  qui  commen- 
cera jeudi  prochain  par  la  réponse  des  primes,  s'an- 
nonce comme  devant  se  passer  favorablement. 

if  if  Les  Rentes  françaises  ont  été  très  fermes. 

La  Renie  3  O/O  Perpétuelle  finit  à  98  fr.  85  à 
terme.  Elle  clôturait  à  98  fr.  57 1/2,  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  est  à  99  fr.  25,  au 
comptant,  contre  99  fr.  05. 

Les  Fonds  Coloniaux  demeurent  bien  tenus. 

L'Emprunt  2  1/2  O/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
reste  à  80  fr.  90,  sans  changement;  Tunisien  3  0/0 
1892,  467  fr.  50,  contre  464  fr.  50  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  i/2  0/0,  473  fr.  75;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
417  fr.  25,  au  lieu  de  417  francs.  • 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu, 

de  nouveau,  un  marché  suivi. 

Les  Obligations  4  0/0 1865  s'inscrivent  à547  fr.  50,  au 
lieu  de  548  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  1811  sont  à  410  francs,  con- 
tre 410  fr.  75  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  415  francs,  contre  416  fr.  75  il  y  a  huit  jours. 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  clôture  à  399  francs,  au 
lieu  de  398  fr.  75. 

Prochains  tirages:  27  décembre  :  Ville  de  Paris  1899 
{Métropolitain)  ;  "5  janvier  :  Ville  de  Paris  1894-1896. 

^  La  Ranque  de  France  clôture  à  4.315  fr.  au 
comptant,  contre  4.315  francs  jeudi  dernier.  Ses  béné- 
fices nets  provisoires,  pour  la  partie  écoulée  du  second 
semestre  de  1909,  s'élèvent  à  8.873.101  francs,  contre- 
9.385.743  francs  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  4.991.490  fr.  en  1907  et  3.537.666  fr.  en  1906. 

if  if   Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  en  reprise  de  6  francs  à  823  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  une 
fois  de  plus  fait  preuve  d'une  bonne  activité  que  justi- 
fient les  avantages  qu'elles  offrent  aussi  bien  comme 
lots  que  comme  solidité  de  placement. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  est  à 
486  fr.  50;  l'Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  tient 
à  505  francs  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
505  francs;  Obligations   Foncières   1895  2  80  0/0, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


817 


483  francs,  contre  ^86  francs;  Obligations  Communales 

2  60  0,0  1892,  474  francs  ;  Obligations  Communales 

3  0/0  1906,  502  fr.  50,  contre  503  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  0/0  1880  s'inscrit  à 
505  fr.  50,  au  lieu  de  506  fr.  25  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  sont  à 
476  francs,  contre  475  francs. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  francs 
nominal  sont  à  269  fr.  50. 

Prochains  tirages  :  5  janvier  -.Foncières  1879  et  1885. 

1<  it  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
d'abord  un  peu  irrégulières,  demeurent  fermes. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  ei  des  Pays-Bas 
s'échange  à  1.785  francs,  comme  précédemment. 

Le  Crédit   Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.373  francs 
jeudi  dernier,  s'inscrit  à  1.375  fr. 
^  La   Société    Générale    est  à   705  francs,  contre 
706  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  793  francs 
au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  finit  à  930  francs 
à  terme  et  au  comptant,  contre  927  fr.  et  932  francs  il 
y  a  huit  jours. 

La.  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  à  282  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre 
279  francs  et  280  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  finit  à 
739  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  de  -740  francs  précé- 
demment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  termine  à  615  francs  au 
comptant.  Il  restait  ainsi  à  terme  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  Société  Marseillaise  s'échange  à 
904  francs,  au  lieu  de  908  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  étaient  à  514  francs,  se 
tiennent  à  513  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
à  53 't  francs,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.654  francs 
au  comptant,  s'échange  à  1.617  francs  a  terme. 

La  Rente  Foncière  clôture  à  667  fr.,  contre  642  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  finit  à 
400  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine,  qui  restait  à  1.560  fr., 
monte  à  1.620  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  sont  à 
76  francs  au  comptant  et  à  75  fr.  50  à  terme,  contre 
75  fr.  50  et  76  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  s'inscrivent  à  460  francs. 

ic  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  demeurent  soutenues,  mais  sans  varia- 
tions de  cours  sensibles. 

L'Est,  qui  était  à  924  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  cote  925  fr. 

Le  Midi  reste  à  1.170  francs  au  comptant,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  s'échange  à  1.324  francs  au  comptant,  contre 
1.318  fr?ncs  la  semaine  dernière. 

Le  Nord  finit  à  1.755  francs  au  comptant  sans 
changement.  A  terme,  on  clôture  aussi  à  1.755 
francs. 

L'Ouest  s'inscrit  à  997  francs  à  terme;  nous  le 
laissions  à  978  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  retrouve  à  1.410  fr.  au  comptant.  Il  était 
à  1.418  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  49°  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  400.000  fr.  ;  Midi,  77.000  francs; 
Nord,  204.000 fr;  Orléans,  249.000 fr;  Lyon, 560.000  fr. 

ir  i(  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu,  quelques-unes  tout  au  moins,  à  enregistrer  des 
mouvements  en  sens  divers. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  était  à  612 
francs  clôture  à  611  francs. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 


Paris,  que  nous  laissions  à  357  francs  à  terme,  revient 
a  332  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  cotait  769  francs  à  terme 
reste  à  77 i  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Tramways 
{Tramway s -Sud)  s'inscrit  194  francs  au  comptant,  con- 
tre 199  fr.  50.  A  terme,  on  est  à  193  francs  contre 
200  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  ds  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  qui 
finissait  à  291  fr.  au  comptant,  se  tient  à  290  fr.  25. 
A  terme,  on  est  à  289  francs,  contre  290  francs  la  se- 
maine dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramivays,  qui 
clôturait  à  599  francs,  se  tient  à  600  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  res- 
tent à  305  francs,  au  lieu  de  307  trancs. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
reste  à  428  francs  à  terme,  au  lieu  de  427  francs.  Au 
comptant,  on  clôture  aussi  à  428  francs. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  sont  à  498  fr.  25,  au  comptant.  Actions,  508 
francs  à  terme,  contre  510  francs  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  clôture  à  156  francs,  au  lieu 
de  161  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  finissent  à  416  fr.  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  427  francs  contre  428  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
à  6/5  francs,  contre  877  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  est  à  290  francs,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  s'inscrivent  à  2.150 
francs. 

L'action  Suez,  qui  étsit  à  4.940  francs,  se  tient  en- 
core ainsi.  Parts  civiles,  aux  environs  de  3.410  fr. 
au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  22  décem- 
bre 1909,  se  sont  élevées  à  117.476.000  francs,  contre 
105.303.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
112.899.000  francs  en  1907. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  sont  à  236  francs  au  comptant,  contre 
235  fr.  50.  A  terme,  on  reste  de  nouveau  à  235  fr. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  clôturent  à 
183  francs,  contre  184  fr.  75  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  cotaient  529  fr., 
reviennent  à  521  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  clôture  à  536  fr.  50. 

Il  convient  de  rappeler  que,  de  1901  à  1909,  le  chiffre 
des  ventes  de  cette  Société  a  augmenté  de  80  0/0  ;  que, 
d'autre  part,  pour  leur  dernier  exercice,  qui  se  ressen- 
tait pourtant  encore  de  la  crise  américaine,  les  Etablis- 
sements Revillon  Frères  ont  réalisé  2.822.186  fr.  73  de 
bénéfices  contre  1.608.502  fr.  90,  chiffre  obtenu  pen- 
dant la  première  année  de  leur  fonctionnement  sous 
la  forme  de  Société  anonyme;  enfin  que,  pour  l'exercice 
en  cours,  le  chiffre  d'affaires,  au  fer  novembre,  était 
partout  en  avance  notable  qui  se  chiffrait,  pour  Paris 
seul,  par  une  augmentation  de  15  0/0. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.470  francs,  s'inscrit  à  1.483  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  50e  semaine 
de  1909  s'élèvent  à  807.869  fr.  20,  contre  836.524  fr.  95 
pour  la  même  semaine  de  1908.  Depuis  le  Ie?  janvier 
1909,  les  recettes  ont  atteint  la  somme  de  42.282.432  fr.  85, 
en  moins-vaine  de  161.810francs,sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voitures  à  Paris  sont  à  222  fr.,  contre  225  fr. 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  clôture  à  1.044  fr.,  au  lieu  de  1.040  fr. 
la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  finit 
à  206  francs. 
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L'action  Cuivres  et  Pyrites  s'échange  à  191  francs  à 
terme,  comme  jeudi  dernier. 

L Associai  ion  Minière  termine  à  291  francs;  nous  la 
laissions  à  286  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Ç hemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  finissent  à  353  francs.  Quant 
aux  obligations  5  0/0,  elles  sont  à  491  franc». 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  restent  à  640  francs  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  recettes  brutes  de  cette  Compagnie,  pendant  le 
mois  de  novembre  1909,  se  sont  élevées  à  2.345.200 
francs,  contre  2.041.318  francs  en  novembre  1908. 

Les  Obligations  4  4/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayr es  sont  fermes  à  451  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pendant  le  mois  de 
novembre,  se  sont  élevées  à  723.000  fr.  contre  505.500 
francs  en  novembre  1908,  soit  une  différence  de  21 7.500 
francs  en  faveur  de  1909.  Les  recettes  du  1«*  juillet  au 
30  novembre  ont  atteint  3.414.000  fr.  contre  '2.414.000 
francs  en  1908,  soit  une  différence  de  1  million  de  francs 
en  faveur  de  1P>09. 

L'action  de  jouissance  Malfidano  se  tient  à  385  fr, 
à  terme,  au  lieu  de  383  fr.  ;  action  de  capital,  aux  en- 
virons de  595  francs  au  comptant. 

if  if  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  malgré  quelques 
nouvelles  réalisations  de  bénéfices,  se  montrent  fermes 
une  fois  de  plus. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  cote  88  fr.  90,  contre  88  fr.  G0 
il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  {Rescision),  se  retrouve  à 
98  fr.  60,  sans  changement. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  finit  à  97  fr.  65, 
au  lieu  de  97  fr.  55  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  est  à  104  fr.  60,  contre  104  fr.  70, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  cotait  66  fr.  10,  s'inscrit 
à  66  fr.  17 . 

Le  Consolidé  Russe  lre  et  2e  séries  s'inscrit  à  95  fr.  50, 
comme  la  semaine  dernière. 

Le  Russe  5  0/O  1906  est  à  103  fr.  60,  également  sans 
changement;  Russe  3  0/0  1891-1894,80  fr.  10,  contre 
79 fr.  90  précédemment;  Russe  3  O/0  1896,  78  fr.  70.  Il 
était  à  73  fr.  55,  il  y  a  huit  jours.  Russe  41/2  0/0  1909, 
100  fr.  45  à  terme,  contre  100  fr.  35.  . 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  finissait  à 
87  fr.  25,  est  à  87  fr.  40. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  clôturait  à 
94  fr.  75,  jeudi  dernier,  s'échange  à  94  fr.  95. 

Le  Japonais  4  0/0  '1905  termine  à  99  fr.  45,  con- 
tre 99  fr.  95  précédemment,  et  le  S  0/0  à  105  fr.  10, 
au  lieu  de  105  fr.  25. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  restent  à  98  fr.  25  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kioto  sont  à 
51&  francs  au  comptant. 

if  ir  La   Banque  I.R.P.   des  Pays-Autrichiens 

s'inscrit  à  545  fr.,  contre  545  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  cotait  732 fr. 
se  traite  à  727  francs. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à 
774  francs,  gagnant  2  fr. 

Le  dividende  de  cet  établissement,  pour  son  exercice 
1908-1909,  restera,  semble-t-il,  fixé  à  25  francs,  comme 
pour  1907-1908. 

La  Banque  d'Athènes  est  à  123  francs  ;  elle  restait  à 
125  francs  précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'inscrit  à  295  francs, 
contre  294  francs. 

La  Banque  du  Nord  termine  à  1.172  francs  au  comp- 
tant, contre  1.172  fr.  50. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  est  à  628 fr., 

terme,  contre  621  francs,  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  terminait  à 
1.085  francs  à  terme,  a  été  animée.  Elle  reste  à 
1 .125  francs. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  a  477  fr.  50, 
au  comptant,  contre  472  francs  jeudi  dernier. 


Les  Chemins  de  fer  Espagnols  profitent  de  l'amélio- 
ration du  change  espagnol. 

Les  Andalous  restent  à  210 fr.,  au  lieu  de  209  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  363  francs,  contre  358  francs; 
Saragosse,  419  francs,  au  lieu  de  419  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  retrouve  â  292  francs, 
contre  293  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  130  fr.,  finit  encore  ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que sont  à493fr.  75  au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  reste 
à.  278  fr.  50  ;iu  comptant,  contre  281  fr.  50. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  RaiL- 
ways  et  d'Electricité  clôturent  à  479  francs  ;  actions  de 
capital,  169  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la 
Russie  Méridionale  finissent  à  510  francs. 

Indépendamment  deses  sources  de  bénéfice  actuelles, 
cette  Société,  observe-t-on,  en  trouvera  de  nouvelles 
dans  son  usine  de  fabrication  de  briquettes,  dont  le 
programme  de  construction  a  été  exposé  à  la  dernière 
assemblée. 

La  Sosnowice,  qui  était  à  1.504  fr.,  clôture  à  1.501 
francs,  après  1.485  au  plus  bas  et  1.515  francs  au  plus 
haut. 

La  Briansk,  qui  restait  à  292  fr.,  s'échange  à  290  fr. 

Le  Rio-Tinto  finit  à  1.969  francs,  contre  1.960  francs 
la  semaine  dernière,  après  1.9/2  francs  au  plus  haut, 
et  1.954  fr.  au  plus  bas. 

L'action  Naphte  de  Bakou,  qui  était  à  832  francs, 
s'échange  à  819  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  377  fr.;  actions  privilégiées,  386  francs. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  première 
décade  de  décembre,  se  sont  élevées  à  526.946  fr., 
contre  490.183  francs  pendant  la  même  décade  de  1908. 
Du  1er  janvier  au  10  décembre,  les  recettes  totales  de 
cette  entreprise  s'établissent  à  22.692.510  francs  au 
lieu  de  20.770.369  francs  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1908,  d'où  une  augmentation  de  1.922.141 
francs. 

L'action  Laularo  Nitrate  s'échange  à  215  fr.,  contré 
217  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  48  fr.  75. 

Les  Tabacs  Portugais  se  traitent  à  698  francs, 
contre  695  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  cotaient  394  francs  il  y  a  huit  jours, 
s'inscrivent  à  394  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tendance  du  Marché  en  Banque  est  restée  plutôt  irré- 
gulière  tous  ces  derniers  jours,  avec  des  échanges  restreints. 

Les  obligations  4  1/2  O/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à  101  fr. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  à  100  fr.  45;  l'Argentin  4  0/0 
Mixte  reste  à  92  fr.  27,  contre  92  fr.  35  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  4  0/0  s'inscrit  à  80  fr.  '  'ô, 
contre  80  fr.  10. 

Le  Mexicain  5  0/0  Intérieur  clôture  à  53  francs,  contre 
53  fr.  10  il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur, 
il  est  à  36  fr.  35,  contre  35  fr.  20. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Don 
cotent  1.442  francs,  contre  1.447  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  sont 
à  240  francs,  contre  235  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Il  est  rappelé  aux  porteurs  d'anciens  titres  Banque  de 
Yucalan,  que  le  délai  l'échange  contre  des  actions  Banque 
Péninsulaire  expire  le  31  décembre, 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  restent  à 
282  francs,  contre  281  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
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del  Peru  y  Londres  finissent  à  569  francs  à  tenue.  Elles 
cotaient  580  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  est  à  475  francs,  en 
nouveaux  progrès. 

La  vive  impulsion  qui  est  donnée  depuis  plusieurs  mois 
aux  travaux  maritimes,  produit  la  meilleure  impression,  car 
elle  permet  de  prévoir,  à  bref  délai,  la  mise  en  service  de 
sections  de  quais  en  eau  profonde. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoina  est  ferme 
à  289  fr.  50. 

Au  moment  où  la  ligne  principale  du  Boulevard  est  mise 
en  exploitation,  il  est  intéressant  d'examiner  ce  que  devront 
être  les  recettes  dans  le  courant  de  l'année  prochaine,  pour 
que  les  actions  soient  assurées  du  revenu  minimum  de  4  0/0 
payé  jusqu'à  ce  jour.  Or,  le  réseau  secondaire  de  Lille  à 
Leers  produit  déjà  une  reoette  qui  n'est  pas  inférieure  à 
350.000  francs. 

La  ligne  de  Leers  à  Roncq  est  appelée  au  même  rende 
ment,  et  quant  à  la  ligne  du  Boulevard,  il  suffirait  que  ses 
recettes  s'élèvent,  dans  le  principe,  à  1.500  francs  par  jour 
pour  que  les  résultats  espérés  soient  atteints.  Or,  dans  deux 
ou  trois  mois,  quand  la  population  sera  habituée  au  nouveau 
transport,  quand  les  abonnements  actuels  au  chemin  de  fer 
seront  expirés,  les  voitures  circuleront  probablement  toutes 
les  dix  minutes,  et  non  plus  toutes  les  quinze  minutes  ;  la 
température  sera  aussi  plus  favorable,  et  la  moyenne  des 
recettes  pourra  atteindre  alors  2.700  fr.  par  jour,  soit  1  mil- 
lion par  an.  Ainsi,  les  recettes  totales,  dans  l'hypothèse  qui 
pourra  être  contrôlée  sous  peu,  s'élèveraient  à  1.700.000  fr., 
dont  le  produit  net  ne  parait  pas  devoir  être  inférieur  à 
680. C00  francs. 

Ajoutons  que  les  résultats  obtenus  dès  maintenant  sur  la 
ligne  du  Boulevard  permettent  de  croire  que  les  prévisions 
de  recettes  pour  l'exercice  prochain  se  trouveront  réalisées. 
L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  ferme  à  57  fr .  50. 
La  Société  productrice  d'électricité  à  laquelle  cette  Compa- 
gnie est  largement  intéressée  possède  des  installations  pou- 
vant produire  annuellement  22.500.000  kilowatts-heure.  En 
raison  des  développements  auxquels  il  sera  procédé,  cette 
production  devra  passer  à  30  millions,  puis  à  45  millions  et 
à  60  millions  kilowatt-heure.  Ces  chiffres,  observe-t-on, 
indiquent  la  valeur  de  la  participation  du  Central  Elec- 
trique du  Nord. 

On  annonce  que  les  recettes  de  ladite  Société  productrice 
d'électricité  ont,  pour  le  mois  de  novembre,  dépassé  de  près 
de  100  0/0  celles  de  novembre  de  l'année  dernière. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  VEqualeur  s'échangent  à  418  fr.  50. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  [Colombian  National  Railways) 
restent  à  452  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  clôturent  à  432  francs. 

On  rappelle  que  l'acte  de  concession  qui  prévoit  la  clause 
de  rachat  de  ce  réseau  stipule  que  cette  opération  ne  pourra 
s'effectuer  qu'après  trente  années  et  à  un  prix  qui  ne  pourra 
être  inférieur  au  montant  de  la  valeur  des  titres  en  circula- 
tion et  représentant  la  garantie  d'intérêt. 
L'action  Haut-Volga  finit  à  136  fr.  50. 
L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  reste  à  108  francs. 
La  Balia-Kardidin  s'inscrit  à  411  francs,  contre  409  francs. 
En  présence  de  la  diminution  de  la  production  et  des  bas 
cours  du  plomb,  on  s'attend  à  un  réduction  du  dividende. 
L'action  des  Charbonnages  d'Urikany  clôture  à  177  fr.  50. 
L'action  Raisins  de  Corinthe  s'inscrit  à  192  fr.  50,  contre 
196  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

D'après  un  projet  de  loi  déposé  à  la  Chambre  hellénique, 
la  Société  privilégiée  des  Raisins  de  Corinthe  serait  auto- 
risée à  émettre  un  emprunt  obligataire  de  12  millions  1/2, 
dont  le  montant  serait  consacré  à  combattre  la  surproduction 
P^r  la^  destruction  d'une  partie  des  vignobles.  La  charge 
d'intérêt  des  nouveaux  titres  serait  supportée  en  partie  par  la 
Société  et  en  partie  par  les  producteurs. 

L'action  Dniéprovienne  est  à  1.120  francs,  au  lieu  de 
1.134  francs. 

La  Tharsis  reste  à  155  fr.  50,  au  lieu  de  156  fr.  50  il  y  a 
huit  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  190  fr.  50,  finit  à  ce  cours. 
Le  Laurium  Grec  reste  à  55  fr.  25. 


[     L'action  de  la  Vieille -Montagne  s'échange  à  834  francs. 
Elle  cotait  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  finissait  à  464 
francs  jeudi  dernier,  est  à  420  francs. 
La  Harpener  termine  à  1.554  francs,  au  lieu  de  1.545  francs. 
L'action  Platine  se  tient  à  523  francs,  contre  521  francs. 
La  Huanchaca  termine  à  74  fr.  25. 

On  avait  parlé  d'un  emprunt  hypothécaire  auquel  cette 
Société  devait  recourir,  mais  il  a  été  déclaré,  depuis,  que  la 
situation  financière  de  Huanchaca  n'était  pas  embarrassée 
au  point  de  contraindre  cette  entreprise  à  réaliser  un 
emprunt. 

Les  Aciéries  du  Bonetz  finissent  à  795  francs;  elles  étaient 
à  808  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  sont  à  388  francs,  contre 
390  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  562  fr., 
sont  à  556  francs. 

La  Toula,  qui  était  à  345  fr.  50,  reste  à  338  francs. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie, 
convoquée  pour  le  11  décembre,  n'a  pu  se  tenir  faute  de 
«  quorum  ».  Elle  a  été  reportée  au  29  courant. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  finissaient  à  959  francs,  s'inscri- 
vent à  944  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  sont  à 
116  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  demandées  à  447  fr.  50. 

Les  recettes  de  la  quarante-neuvième  semaine  de  1909  se 
sont  élevées  à  738.334  francs,  contre  690.480  francs  en  1908 
c'est-à-dire  en  augmentation  de  47.854  francs  sur  la  semaine 
correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  49  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  36.610.603  francs,  contre  34  mil- 
lions 532.151  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 78.452  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  'Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  210.495  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
49"  semaine  à  environ  948.829  francs,  soit  une  moyenne  de 
135:547  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Biêtrich  et  Cie  finissent  à  271  francs. 
Les  actions  Luna  Park  restent  à  191  fr.  50. 
Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (fc»  hypothèque)  sont  à  514  fr. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  clôture  à  29  francs. 

Des  rémunérations  importantes  à  leur  capital  ont  toujours 
signalé,  dans  le  passé,  les  entreprises  de  pneumatiques  et 
de  caoutchouc  industriel.  MM.  Michelin,  Hutchinson,Bergou- 
gnan,  etc., etc..  fournissent  à  cet  égard  des  exemples.  Vu 
leur  succès,  les  pneus  «  Roussillon  »  pour  autos  et  vélos 
sont  susceptibles  de  permettre  à  The  Roussillon  Tyres  and 
International  Rubber  Cy  Limited  des  bénéfices  satisfaisants. 

L'action   de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  est 
bien  tenue  à  126  francs. 

Les  actions  dé  capitai  Sumatra  finissent  à 308  fr.,  actions 
de  dividende  à  178  fr.;  les  titres  Tapanoclie  :  actions  de  ca- 
pital 325  francs,  actions  de  dividende  182  francs. 

L'action  Héliopolis-Palace-Hôtel  du  Caire  est  ferme  à 
281  francs. 

La  vilb-t  du  Caire  a  pris  depuis  quelques  années  un  déve- 
loppement considérable  et  sa  population  dépasse  aujourd'hui 
un  million  d'habitants,  sans  tenir  compte  do  la  population 
flottante  formée  par  les  touristes  qui  se  succèdent  au  Caire 
pendant  les  six  mois  que  comporte  la  saison  d'hiver.  L'hôtel 
d'Héliopolis,  le  plus  vaste  qui  existe,  trouvera  un  succès 
certain  auprès  de  cette  riche  clientèle  avec  ses  luxueuses  et 
modernes  installations.  La  Compagnie,  qui  s'est  réservé 
40  0/0  des  bénéfices  de  l'hôtel  en  sus  du  loyer  fixe  de  300.000 
francs  par  an,  paraît  devoir  réaliser  d'importants  profits. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  or  Brazil  Railway  Company, 
se  négocient  à  la  Bourse  de  Bruxelles  à  457  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


23  décembre  1909. 

Blé  :  Importations  et  exportations  des  onze  premiers  mois  de  19G9; 
les  cours.  —  Sucres  :  Production  et  consommation  de  1 908-09 : 
importations  cl  exportations  des  onze  premiers  mois  de  19C9;  les 
cours.  —  Vins  :  la  situation;  les  cours.  —  Soies  :  la  situation; 
les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blè.  —  Voici,  d'après  les  statistiques  de  l'Administration 
des  contributions  indirectes,  le  relevé  de  nos  importations  de 
Mé  pal-provenances,  en  commerce  spécial,  pendant  les  11  pre- 
miers mois  de  1909,  avec  la  comparaison  des  mêmes  impor- 
tations pendant  la  période  correspondante  de  1908  : 

Provenances  1909  1908 

(En  quintaux) 

Angleterre   1.704  2.270 

Belgique   470  5^2 

Russie.   15.927  20.519 

Allemagne   85  3ô2 

Roumanie   94  4.969 

Turquie   44  115 

Indes  anglaises   234  2.431 

Australie   3i  '  1.036 

Etats-Unis  O.  A   2.122  1.319 

Etats-Unis  O.  P..   »  .. 

République  Argentine   154  12.338 

Autres  pays   9.038  2.769 

~     '29. 9ia         49.241)  ~ 

Algérie   1  0;3.446  525.495 

Tunisie   171.5-3  23.540 

Zone  franohe   53.102  86.099 

1.248.081  635.134 

Totaux   1.277.993       684  374 

Valeur  en  francs. .    31.686.0C0   16. 5.19.000 

Nos  exportations  de  blé  se  sont  élevées,  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  l'année,  à  182.843  quintaux  valant  4  mil- 
lions 599.000  francs,  contre  42.804  quintaux  valant  1  million 
77.000  francs,  dans  la  même  période  de  1908. 

La  situation  du  marché  du  blé  n'a  pas  varié  depuis  huit 
jours  et  les  cours  n'ont  subi  que  des  variations  insignifian- 
tes :  nous  les  retrouvons  au  niveau  de  la  semaine  précédente. 
Mais  le  ton  général  est  certainement  moins  ferme  et  l'on  finit 
sur  une  tendance  cl"  lourdeur. 

D'après  Beerbohm,  il  y  a  eu  une  amélioration  bien  mar- 
quée cette  semaine-ci  et  une  quantité  de  blé  beaucoup  plus 
importante .  que  les  semaines  précédentes  a  été  traitée.  Les 
rapports  relatifs  à  la  récolte  argentine,  loin  d'être  plus  favo- 
rables, sont  devenus  plus  mauvais  :  tous  les  câbles  reçus 
indiquent  qu'il  y  aura  réduction  dans  le  surplus  exportable, 
11  millions  de  quarters  étant  maintenant  considérés  comme 
un  maximum. 

L'estimation  définitive  et  officielle  de  la  récolte  aux  Etats- 
Unis  montre  que  la  production  de  cette  année  sera  supérieure 
de  9  millions  de  quarters  sur  1908,  et  l'estimation  provisoire 
de  la  récolte  russe,  donnant  le  chiffre  de  97.750.000  quarters 
contre  70.930.000  l'année  passée,  n'a  produit  aucune  impres- 
sion sur  le  marché.  Il  est  presque  certain  que  l'estimation 
définitive  sera  plus  faible  que  ce  chiffre  très  élevé.  Toutefois 
il  n'est  pas  douteux  que  la  récolte  est  très  bonne  :  les  grandes 
expéditions  faites  jusqu'à  ce  jour  en  sont  la  preuve  ainsi  que 
les  stocks  considérables  dans  les  ports  et  les  rapports  an- 
nonçant que  des  quantités  très  importantes  sont  en  route  de 
l'intérieur  vers  les  ports. 

* 

En  France,  la  végétation  est  en  retard  et  les  alternatives 
actuelles  de  froid  et  d'humidité  sont  encore  peu  favorables 
aux  campagnes.  Aussi  des  plaintes  commencent-elles  è 
B'élever.  Mais  le  dommage,  heureusement,  n'est  pas  encore 
grand. 

A  la  Bourse  de  commerce  de  Paris,  l'activité  diminue  et 
los  cours  ont  eu  quelque  peine  à  se  maintenir  à  leur  précé- 
dent niveau. 

'm  fait  pour  le  courant  23  75  ;  pour  le  prochain  23  85. 


Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  inonde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
Hew-York 


25  nov. 

2  déc. 

9  déc. 

16  déc. 

23  dée. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  75 

23  75 

23  50 

23  75 

23  75 

22  5'i 

21  :;"> 

21  61 

22  05 

22  3B 

27  56 

27  40 

27  42 

27  81 

27  82 

99  48 

«9  10 

22  50 

29  56 

20  78 

20  30 

20  18 

21  30 

22  76 

22  33 

23  78 

21  50 

23  01 

24  03 

Farines-fleurs  —  Un  tassement  des  cours  se  produit  de- 
puis quelque  temps.  La  tendance  générale  devient  lourde 
sur  une  raréfaction  assez  grande  des  demandes  comme  des 
offres.  La  circulation  est  très  réduite. 

Le  courant  fait  SI  25  ;  le  prochain  est  à  31  ... 

La  Taxe  du  pain.  —  Le  prix  moyen  de  la  farine  aux  100 
kilos  relevé  pendant  la  première  quinzaine  de  décembre, 
calculé  à  raison  de  8/10-  farine  de  choix,  2/10"  premières 
marques,  3/10-  marques  ordinaires  et  2/10"  farine  fleur,  a  été 
évalué  32  fr.  951  soit  en  comptant  les  frais  de  panification  de 
13  fr.  179,  un  prix  de  revient  de  46  fr.  130. 

Le  rendement  se  calculant  à  raison  de  128  kilos  de  pain 
pour  100  kilos  de  farine,  le  kilogramme  de  pain  première- 
qualité  revient  à  0  fr.  3tS03,  et  le  pain  de  2  kilos  à  0  fr.  7206, 
soit  0  fr.  72  pour  la  taxe  officieuse  du  pain  à  Paris  pour  la 
deuxième  quinzaine  de  décembre.  Dans  le  décompte  du  prix 
des  farines,  celui  des  farines-fleurs  est  majoré  de  1  fr.  le 
quintal  pour  frais  accessoires. 


Sucres.  —  L'Administration  des  finances  vient  de  publier 
les  chiffres  rectifiés  de  la  production  et  de  la  consommation 
du  sucre  pendant  les  campagnes  1908-09  et  1907-03.  Pour  la 
campagne  1903-09,  la  production  a  été  de  728.008  tonnes  au 
lieu  de  723.032  tonnes,  et  contre  un  total  de  662.595  tonnes 
au  lieu  de  650.832  tonnes  en  1907-08.  La  consommation  a  été 
de  610.888  tonnes,  contre  592.349  tonnes  pendant  la  cam- 
pagne précédente. 

Du  1"  janvier  au  £0  novembre,  nos  importations  ont  été 
les  suivantes,  comparativement  à  celles  de  la  période  corres- 
pondante des  deux  années  précédentes  (commerce  spécial)  : 

1909  1908 
(Tonnes) 

Sucres  bruts  des  colonies  françaises   97.659  104.314 

—  étrangers  de  canne   444  56 

—  raffinés,  candis   364  504 

—  raffinés,  autres   203  126 

Ensemble   98.670   105. C00 

Pendant  les  onze  premiers  mois  de  1909,  les  importations 
ont  donc  diminué  de  6.330  tonnes  sur  celles  de  la  même  pé- 
riode de  l'an  dernier  et  de  583  tonnes  sur  celles  de  1907. 

Voici  maintenant  nos  exportations  pour  les  onze  premiers- 
mois  des  deux  dernières  années  |  commerce  spécial)  : 

1909  1908 

(Tonnes) 

Sucres  bruts  :  colonies                                 3.923  9.153 

—  —      indigènes                               79.369  78.857 

—  candis                                                 286  231 

Sucres  raffinés                                         128.461  129.949 

Raffinés  imparfaitement                                   570  1.876 

Vergeoises                                               10.956  10.680 

Ensemble   22^.565  230.746 

D'après  les  chiffres  ci-dessus,  nos  exportations  des  onze 
premiers  mois  de  l'année  en  cours  sont  en  diminution  de 
7.181  tonnes  sur  celles  de  la  même  période  de  l'an  dernier  et 
de  90.126  tonnes  sur  celles  des  onze  premiers  mois  de  1907. 

D'après  M.  F.  O.  Licht,  la  consommation  mondiale  des 
trois  premiers  mois  de  la  campagne  (octobre-décembre)  serait 
de  1.663. 081  tonnes  contre  1.758.548  tonnes,  dans  la  même 
période  de  1908  et  1.625.159  tonnes,  dans  la  même  période  de 
1907. 
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Les  marches  sucriers  ne  montrent  pas  une  grande  activité, 
et  les  cours  ont  tendu,  un  moment,  à  se  tasser  sur  la  confir- 
mation de  la  grande  abondance  de  la  récolte  cubaine.  Mais, 
d'autre  part,  la  production  se  fait  déficitaire  dans  beaucoup 
de  pays  et  la  production  est  équivalente;  il  n'y  a  donc  pas  à 
craindre  un  recul  des  prix.  Et,  en  réalité,  après  cette  baisse 
passagère,  on  a  fini  en  hausse. 

En  sucre  blanc  n°  3,  le  courant  du  mois  est  à  35  62;  le 
prochain  fait  35  75.  . 

Les  sucres  roux  sont  à  32  50. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes^ 


Villes 

24  nov. 

1"  déc. 

8  déc. 

15  déc. 

22  déc. 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

33  .. 

36  62 

32  25 

32  .. 

32  50 

33  27 

32  60 

30  90 

30  30 

30  90 

31  .. 

31  50 

30  75 

29  62 

30  90 

26  68 

31  08 

30  86 

30  16 

30  55 

30  29 

30  76 

29  08 

29  40 

31  36 

29  95 

ài  Y. 

30  50 

30  40 

New-York(moscovad) 

44  54 

43  74 

43  54 

42  .. 

40  90 

Vins.  —  La  situation  reste  sans  grand  changement  aux 
vignobles.  Les  affaires,  ainsi  que  nous  l'avons  déjà  constaté 
la  semaine  dernière,  redeviennent  plus  calmes,  mais  la  fer- 
meté des  cours  ne  se  dément  pas.  La  constatation  que  le 
déficit  de  la  récolte,  dans  le  Midi,  était  à  peu  près  insigni- 
fiant, n'a  pas  ébranlé  les  cours,  qui  conservent  le  niveau 
atteint  sans  aucune  défaillance.  Il  est  vrai  que,  dans  tout  le 
Midi,  les  stocks  sont  maintenant  assez  réduits.  A  Carcas- 
sonne,  les  vins  ordinaires  cotent  de  16  à  18  fr.  l'hectolitre. 
Même  situation  et  mêmes  cours  sur  les  marchés  de  iNar- 
bonne  et  de  Nîmes.  Dans  la  Provence,  les  trois  quarts  de  la 
récolte  sont  vendus  ;  les  cours  vont  jusqu'à  19  francs  l'hec- 
tolitre pour  les  rouges  et  jusqu'à  20  francs  pour  les  blancs. 

Dans  le  Bordelais,  le  calme  revient  aussi,  mais  il  subsiste 
encore  un  bon  courant  de  demandes.  Le  stock  est  à  peu 
près  la  moitié  de  ce  qu'il  était  à  pareille  époque  de  l'année 
dernière.  Les  cours  restent  élevés  avec  tendance  à  la 
hausse. 

En  Bourgogne,  les  achats  sur  les  vins  vieux  sont  toujours 
nombreux;  dans  le  Beaujolais,  les  trois  quarts  de  la  nouvelle 
récolte  sont  partis  aussi;  la  fermeté  des  cours  reste  la  note 
dominante.  Les  ordinaires  font  toujours  de  50  à  55  fr.,  les 
beaux  choix  sont  à  80  francs,  les  crus  classés  sont  de  110 
à  140  francs. 

En  Algérie,  la  hausse  des  vins  persiste. 

A  Paris,  à  l'entrepôt  de  Bercy,  les  affaires  sont  toujours 
calmes  à  ce  moment  de  l'année  ;  cette  fois  aussi,  elles  sont 
un  peu  raréfiées.  Les  prix  sont  sans  changement. 

*  * 

Pendant  le  mois  de  novembre  1909,  les  quantités  de  \ias 
sorties  de  chez  les  propriétaires  récoltants  se  sont  élevées  à 
4.279.980  hectolitres  pour  la  France  et  à  883.242  pour  l'Al- 
gérie, soit  un  total  de  5.163.222  hectolitres.  Ces  chiffres, 
ajoutés  aux  sorties  constatées  depuis  le  1"  septembre  1909, 
commencement  de  la  campagne  1909-1910,  donnent  comme 
résultats  généraux  pour  les  trois  premiers  mois  de  cette 
campagne  :  France,  11.832.651  hectolitres;  Algérie,  2.280.765. 
Total  :  14.113.416  hectolitres. 

D'autre  part,  le  «  stock  commercial  »  ou  quantités  pré- 
sentes à  fin  novembre  dans  les  chais  des  marchands  de  vins 
en  gros  s'élevait  :  France,  15.836.049  hectolitres;  Algérie, 
839.140  hectolitres.  Total  :  16.675.189  hectolitres. 


Alcools.  —  Les  affaires  ont  été  actives  dans  ces  derniers 
jours,  mais  les  cours  se  sont  plutôt  tassés  devant  l'augmen- 
tation des  stocks.  D'autre  part,  la  consommation  semble 
vouloir  vivre  maintenant  sur  ies  réserves,  ce  qui  va  donner 
un  peu  d'atonie  au  marché. 

On  cote  le  disponible  à  45  fr.  25  ;  le  courant,  à  45  fr.  50. 


Soies.  —  L'amélioration  que  nous  avions  fait  pressentir 
s'accentue  encore.  Le  marché  des  grèges  asiatiques  en  a  sur- 


tout profité,  comme  hausse  des  cours  et  comme  ampleur  des 
affaires. 

Les  transactions  de  la  part  de  la  consommation  sont  tou- 
jours plus  actives  aussi.  Celle-ci  a  décidément  besoin  de  se 
réapprovisionner.  Mais  il  ne  faut  cependant  pas  croire  que 
les  achats  ont  repris  tout  à  coup  une  grande  ampleur  :  l'ex- 
pectative domine  toujours.  On  n'a  encore  enregistré  que  des 
velléités  de  mieux.  Mais  cette  simple  constatation  a  suffi  à 
raffermir  le  marché. 

Dans  les  articles  de  l'Europe  et  du  Levant,  la  baisse  paraît 
définitivement  enrayée  :  c'est  ce  qu'on  en  peut  dire  de  plus 
favorable.  Les  affaires  sont  toujours  rates. 

En  fabrique,  il  règne  toujours  une  bonne  activité  et  la 
faveur  du  public  s'attache  toujours  aux  articles  de  soie. 

On  cote  : 

Grèges  Italie  1er  ordre  10/12,  48-48  fr.  50;  Grèges  Piémont 
1<"  ordre  11/13,  49  fr.  ;  Grèges  Brousse  1"  ordre  16/18,  42-42 
francs  50;  Grèges  Syrie  1"  ordre  9/11,  42  fr.  50;  Trames 
Canton  fil.  1"  ordre  22/24,  42  fr.  ;  Trames  Chine  t.  c.  1er  ordre 
40/45,  38  fr.  ;  Trames  Japon  t.  c.  1"  ordre  26/^8,  44-45  fr.  ; 
Organsins  Italie  1"  ordre  20/22,  55  fr.  ;  Organsins  Syrie 
1"  ordre  19/21,  51  fr.  ;  Organsins  Canton  fil.  I0'  ordre  24/26, 
42  fr.  ;  Organsins  Chine  fil.  2*  ordre  19/21,  49  fr.  ;  Organsins 
Japon  fil.  2B  ordre  22/24,  48  fr. 

Pour  les  grèges  asiatiques,  on  fait  en  Japon,  filatures  : 

1  1/2  9/11,  43  fr.  75  à  44  fr.  50;  1  1/2  10/12,  42  à  43  fr.  ; 
1-1/2  11/13,  41  fr.  50;  11/2  12/15,  38  fr.  75  à  39  fr.  50. 

La  hausse  du  change,  qui  fait  écho  à  celle  du  métal  blanc, 
relève  les  parités  des  cotations,  de  Shanghaï  et  Canton,  qui 
se  sont  également  raffermies,  beaucoup  moins  cependant  que 
celles  de  Yokohama. 


Métaux.  —  On  lit  dans  la  circulaire  de  M.  Henry  II.  Mer- 
ton,  sur  la  situation  du  cuivre  :  «  ...  la  réduction  projetée 
dans  la  production  du  cuivre  en  Amérique  est  devenue  un 
fait  accompli,  car  la  plupart  des  usines  importantes  des 
Etats-Unis,  du  Canada  et  du  Mexique  ont  commencé  à  dimi- 
nuer la  leur  de  10  0/0.  Naturellement,  cette  décision  appré- 
ciable amènera,  à  la  longue,  une  amélioration  notable  dans 
les  statistiques  de  cuivre  et  les  chiffres  européens  ont  déjà 
enregistré  un  progrès  marqué,  attendu  qu'ils  n'accusent 
qu'une  augmentation  modérée  de  1.443  tonnes  pour  la  pre- 
mière quinzaine  de  décembre. 

«  Ces  statistiques,  jointes  à  la  légère  diminution  dans  les 
stocks  américains  au  30  novembre,  montrent  que  la  consom- 
mation du  métal  s'accroît  peu  à  peu.  S'il  fallait  en  donner 
une  autre  preuve,  on  pourrait  citer  la  demande  de  cuivre 
affiné  qui  a  continué  à  être  excellente  cette  semaine.  De  très 
fortes  affaires  ont  été  traitées  avec  les  fabricants  du  conti- 
nent, surtout  avec  ceux  d'Allemagne,  tandis  que  le  gouver- 
nement français  a  placé  des  commandes  pour  environ  1.300 
tonnes  de  cuivre  fin  ;  les  consommateurs  américains  se  sont 
aussi  couverts  très  largement  sur  janvier  et  février  à  de  bons 
prix.  » 

A  Paris  et  au  Havre,  le  prix  du  cuivre  est  resté  sans 
changement.  Les  marques  ordinaires  font  155  fr.  50  les  100 
kilos  ;  les  premières  marques  sont  à  156  fr.  75. 

En  étain,  les  demandes  sont  de  nouveau  très  importantes  ; 
elles  sont  venues  d'Europe  et  d'Amérique. 

•% 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 

Métaux 


Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A.  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois.. . . 
Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. 

Glascow 
Fonte  disponible 


25  nov. 
1909 

2  déc. 
1909 

9  déc. 
1909 

16  déc. 
1909 

23  déc. 
1909 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

t  sh.  d. 

59  2  6 

38  5 

5S   1  16 

59  8 

y 

60  63  . 

60  5  ■ 

59  7 

6 

60   1  8 

60  10 

61    7  6 

140  7  6 

133  40 

146    .  ■ 

148  7 

6 

153   7  6 

142  7  6 

135  40 

147  3  4 

149  15 

154  12  6 

13  8  9 

!3  7 

6 

13  7  8 

13  10 

13  10  . 

13  -2  6 

13  i 

12  18  9 

13  2 

6 

13   5  . 

23  5  . 

23  2 

6 

23  1  16 

23  1 

3 

23   6  2 

50  10 

50  .. 

Ï0  9  . 

50  4 

51  1/2 

Heumès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  22  décembre  1909. 
La  concession  des  frères  Mannesniann  au  Maroc.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. —  Les  Compagnies  de  navigation  maritime  —  Les 
coites  de  1939  en  Allemagne.  —  Charbonnages  et  métallurgics 

En  politique  on  chôme  ;  l'approche  des  vacances  «lu 
Jour  de  Tan  se  l'ait  grandement  sentir.  L'on  n'aurait 
même  rien  à  signaler  dans  ce  domaine,  n'était  l'agita- 
tion qu'entretiennent  les  frères  Mannesmann  pour  ob- 
tenir du  gouvernement  allemand  qu'il  reconnaisse  la 
validité  de  leurs  concessions  au  Maroc  et  qu'il  leur 
donne  son  appui  pour  les  l'aire  valoir.  Ils  ne  négligent 
rien  pour  forcer  la  main  au  gouvernement  :  campagne 
de  presse,  réunions  publiques,  ils  prodiguent  tous  les 
moyens  de  pression.  Il  y  a  peu  de  jours  ils  ont  même 
fait  mieux  :  ils  ont  obtenu  que  M.  Ballin,  l'ami  per- 
sonnel de  l'Empereur,  le  puissant  directeur  do  la 
Eamburg  Amerika  Lime,  signât  pour  eux  une  pétition 
au  chancelier.  C'est  l'intérêt,  dit-il,  des  Compagnies 
de  navigation  allemandes  que  l'Empire  assure  aux 
frères  Mannesmann  le  bénéfice  de  leurs  concessions 
au  Maroc.  Les  affréteurs  hambourgeois  ont  là  une 
source  de  profits  qui  pourra  les  consoler  de  bien  des 
pertes  et  des  déboires  et  le  gouvernement  allemand  ne 
peut  en  laisser  le  bénéfice  à  des  étrangers.  Ce  n'est  là 
que  le  commencement;  très  vigoureux,  d'une  campa- 
gne qui  sera  opiniâtre.  Le  gouvernement  allemand  se 
laissera-t-il  inlluencer  ou  entraîner? 

Toutes  les  préoccupations  de  la  Bourse  de  Berlin 
sont  dominées  par  la  question  monétaire.  Quels  seront 
les  besoins  monétaires  de  la  fin  de  l'année  ?  Duel  sera 
le  taux  de  l'argent?  Disons  tout  de  suite  que  les  prévi- 
sions optimistes  qui  avaient  été  en  majorité  jusqu'ici 
disparaissent  peu  à  peu.  Les  demandes  augmentent  de 
jour  en  jour  et  déjà  les  offres  et  les  disponibilités  sem- 
blent bien  réduites.  L'espoir  d'une  élévation  du  taux 
de  l'escompte  incite  les  donneurs  à  la  réserve  ce  qui 
accroit  encore  la  tension.  A  la  Bourse,  l'argent  par  la 
liquidation  vaut  maintenant  6  1/2  0/0,  et  l'on  s'attend, 
à  un  plus  h#ut  cours,  dans  quelque  temps. 

A  la  Reichsbank,  les  demandes  augmentent  sans 
cesse,  mais  la  direction  a  pris  ses  précautions.  De 
l'avis  des  gens  au  courant  de  la  situation,  il  ne  saurait 
même  être  question  d'une  élévation  du  taux  de  l'es- 
compte. 

Nous  venons  de  parler  des  Compagnies  de  naviga- 
tion. Elles  font  valoir  l'argument  de  leur  détresse  à  un 
moment  où  la  prospérité  semble  leur  revenir. 

L'année  1909  leur  aura  été  plus  favorable  que  sa  de- 
vancière. On  s'en  aperçoit  au  nombre  plus  grand  des 
bateaux  remis  en  service  et  des  navires  mis  en  chan- 
tier dans  les  divers  ateliers  de  construction.  La  Bourse 
a  rellete  cette  reprise  de  l'activité  de  nos  Compagnies 
de  navigation  en  cotant  leurs  actions  plus  haut.  La 
Ilamburg  Amerika  Unie  et  le  Norddeulscher  Lloyd 
sont  certainement  en  bien  meilleure  posture.  L'auo- 
mentation  des  passagers  d'entrepont  et  les  progrès  de 
1  exportation  des  Etats  Unis  auront  eu  d'heureuses 
repercussions  sur  leurs  bilans.  On  sait  déjà  que  dans 
les  onze  premiers  mois  de  l'année  1909,  l'émigration 
pur  Brème  et  Hambourg  a  compté  143.000  personnes 
de  plus  que  dans  la  même  période  de  1908,  et  cette 
seule  circonstance  a  valu  à  nos  Compagnies  de  navi- 
gation maritime  un  supplément  de  recettes  de  13  mil- 
lions de  marks.  Le  nombre  des  passagers  de  cabines 
s'est  élevé  dans  de  f  ortes  proportions,  surtout  pour  la 
seconde  classe.  Knfin,  le  fret  des  marchandises  est  en 
grande  augmentation  sur  l'année  1908.  il  résulte  de 
tout,  cola  que  les  bilans  de  ces  entreprises,  pour  1909 
ressembleront  do  fort  près  aux  bilans  de  1907  Cenen- 
dant,  par  reflet  de  la  stagnation  de  1908,  les  dividendes 
seront  encore  inférieurs  à  ceux  de  19(JU. 

I  no  autre  surprise  heureuse  nous  vient  de  la  statis- 
tique officielle  des  récoltes  de  céréales  de  l'Allemagne  • 


dans  leur  ensemble,  elles  apparaissent  maintenant 
plus  abondantes  que  celles  de  1908  !  Le  froment,  il  est 
vrai,  a  donné  3  millions  1/2  de  tonnes  de  moins  qu'en 
1908  et  1907,  mais  cette  moins-value  est  largement 
comblée  par  l'excédent  de  production  du  reste.  Le  seigle 
a  accusé  une  production-record  de  11  millions  de 
tonnes;  mais  comme  la  qualité  médiocre  en  empêchera 
l'exportation,  il  nous  faudra  le  consommer  chez  nous. 
L'Allemagne  sera  même  forcée  d'importer  beaucoup  de 
seigle  de  bonne  qualité  pour  le  mélange.  Tout  cela  fait 
néanmoins  qu'on  prévoit  un  abaissement  général  des 
cours  des  céréales. 

Sur  le  marché  sidérurgique,  les  perspectives  s'amé- 
liorent toujours.  Les  usines  sont  occupées,  les  com- 
mandes continuent  à  arriver  et  les  cours  se  raffermis- 
sent. On  peut  en  dire  autant  de  l'industrie  du  charbon. 
Dans  ces  deux  domaines,  on  a  donc  surmonté  le  pire 
de  la  crise  et  l'on  est,  si  l'on  peut  dire,  sur  le  chemin 
de  la  renaissance.  Il  était  temps,  car  la  situation  de- 
venait critique.  L'année  1909  laissera  un  assez  mau- 
vais souvenir  aux  charbonnages  et  aux  métallurgies. 
Nous  en  avons  une  première  preuve  dans  l'informa- 
tion d'après  laquelle  la  Hibernia  ne  donnera,  pour 
1909,  qu'un  dividende  de  8  0/O  contre  10  0/0  en  1908 
et  14  0/0  en  1907. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  


1909 


Autres  engagements  à  vue... 
Divers  


1908 


16  déc. 

lit.8  déc. 

16  déc. 

»il.8  déc. 

985.689 

22.076 

1.073.533 

+  10.137 

Ci. 609 

+ 

517 

6i  910 

+ 

882 

2G.E96 

+ 

7.751 

22.3S6 

+ 

7  847 

95&.010 

+ 

13.303 

836.376 

+ 

9.244 

83.7XS 

+ 

14  265 

73.427 

-f 

12.727 

+ 

5  535 

318.540 

+ 

7.165 

219.436 

+  20.874 

196.807 

+ 

12.158 

180.000 

moa.) 

180.000 

SBOd.) 

64.814 

mod.) 

64.814 

mod.) 

.556.396 

10  614 

1.505.954 

10.294 

669.366 

+ 

94.081 

771.857! 

+ 

Î0.622 

53.269 

+ 

854 

63.354j 

638 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Minions  de  Marks) 


DATES 


23  oct. . 

29  »  . 
6  nov. 

16  »  . 
22    »  . 

30  »  . 
8  déc. 

16   »  . 


739.321 
696.551 
704  142 
734.724 
780.248 
739.698 
729.080 
749.582 


Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taui 

de 
l'esc. 

•/. 

233.738 

1.648 

608 

1.P02 

55 

—  106 

Z  0/0 

228.854 

1.736 

.579 

1.095 

89 

—  269 

226.863 

1.680 

544 

l.i'38 

63 

—  197 

» 

232.458 

1.611 

616 

1.010 

70 

—  81 

243.581 

1.521 

664 

963 

56 

+  :3 

» 

242.572 

1.599 

601 

910 

83 

—  69 

234.483 

1.567 

575 

945 

69 

—  48 

236.057 

1.556 

669 

95S 

83 

—  6 

» 

Le  commerce  extérieur  en  novembre.  —  Pendant  le 
mois  dernier,  les  importations,  en  Allemagne,  de  marchan- 
dises déterminées  quantitativement  ont  atteint  le  poids  total 
do  5.811.298  tonnes,  et  les  exportations  le  poids  de  4.348.557 
tonnes;  durant  le  même  laps  de  temps,  les  importations  de 
produits  se  dénombrant  numériquement  se  sont  élevées  à 
167.824  unités,  et  les  exportations  à  35.287  unités.  Ces  dûif- 
fres  sont,  d'une  façon  générale,  inférieurs  à  ceux  de  no- 
vembre 1908.  On  constate  notamment  une  diminution  dans 
les  entrées  de  produits  agricoles  et  chimiques  et  dans  les 
sortes  de  combustibles. 

Pour  les  onze  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  im- 
portations de  marchandises  déterminées  quantitativement 
ont  atteint  le  poids  total  de  r>7  . 3C4 . 784  tonnes,  contre  55  mil- 
lions 575. 0V7  tonnes  pendant  la  période  correspondante  de 
1908,  et  les  exportations  des  mêmes  matières  se  sont  élevées 
à  43.809.683  tonnes,  contre  41.831.019  durant  les  onze  pre- 
miers  mois  de  l'an  dernier.  Les  importations  des  produits  se 
dénombrant  numériquement  se  sont  élevées  à  1.377.972 
unités,  du  1«  janvier  au  30  novembre  1909,  contre  1.402.043 
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pendant  la  même  période  de  1908,  et  leurs  exportations  ont 
été  de  330.132  unités,  au  lieu  de  372.274. 

On  constate  une  augmentation  dans  les  importations  de 
produits  agricoles,  de  matières  premières,  de  produits  chi- 
miques, etc.,  tandis  que  l'on  oberve  une  diminution  dans  les 
entrées  de  fer,  do  cuivre  et  de  machines.  Aux  exportations, 
on  enregistre  un  accroissement  pour  les  produits  chimiques, 
les  huiles  minérales,  le  papier,  les  objets  métalliques,  etc., 
tandis  que  l'on  remarque  une  diminution  des  sorties  de  pro- 
duits agricoles,  de  machines  et  d'objets  en  verre. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  23  décembrè  1909. 

La  tendance,  ferme  au  début,  est  devenue  hésitante  en 
clôture,';  les  fonds  étrangers  sont  bien  tenus;  les  valeurs  in- 
dustrielles irrégulières. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé,  85  10;  Russe  1902  90  60; 
Deutsche  Bank,  248  60;  Harpener,  208  ..  ;  Laura,  198  70; 
Bochumér,  251  70. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  21  décembre  1909. 
La  situation  politique.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  conditions 
du  travail  en  novembre. 
La  lutte  se  poursuit  très  vive  sur  le  terrain  électoral, 
entre  conservateurs  et  libéraux. 

Parlant  aujourd'hui  à  Liverpool,  M.  Asquith  a  dé- 
claré que  l'horizon  politique  était  plein  de  présages 
heureux  pour  le  succès  du  parti  libéral.  Il  a  critiqué 
l'attitude  de  nombre  de  lords,  quiparcourentle pays  en 
répandant  des  légendes  dans  le  but  de  servir  leurs"  pro- 
pres intérêts  auprès  des  électeurs.  Relevant  en  parti- 
culier les  bruits  pessimistes  mis  en  circulation  à  pro- 
pos de  la  flotte,  il  a  affirmé  que  la  marine  anglaise 
conserve  sa  suprématie. 

Il  faut  dire  qu'on  considère  comme  fort  malheureuse 
pour  la  Chambre  haute,  cette  sorte  de  croisade  entre- 
prise par  les  lords,  dont  les  discours  sont  trop  souvent 
maladroits.  L'idée  d'une  réorganisation  de  la  Cham- 
bre des  pairs  semble  s'enraciner,  de  plus  en  plus 
parmi  les  membres  les  plus  en  vue,  qui  se  voient  obligés 
de  reconnaître  l'incompétence  d'un  grand  nombre  de 
leurs  collègues. 

Déjà,  la  semaine  dernière,  lord  R.  Cecil  proposait  de 
ne  garder  que  cent  pairs  héréditaires.  Cette  semaine, 
c'est  lord  Cromer  qui  émet  l'idée  de  réduire  à  quatre 
cents  le  nombre  des  membres  de  la  Chambre  haute, en 
en  modifiant  complètement  la  composition. 

Si  la  campagne  entreprise  par  les  lords  peut  —  en  ce 
qui  concerne  tout  au  moins  quelques-uns  de  ces  politi- 
ciens forcés  —  produire  sur  les  électeurs  une  impres- 
sion contraire  au  but  poursuivi,  il  convient  de  recon- 
naître que  certains  orateurs  libéraux,  avec  leurs  idées 
extrêmement  avancées,  s'aliènent,  eux  aussi,  un  bon 
nombre  de  leurs  partisans. 

Ces  joutes  oratoires  entre  les  champions  des  deux 
partis  cesseront  d'ailleurs  dès  que  la  nomination  des 
candidats  sera  terminée.  Les  lords  devront  en  effet  se 
retirer  à  ce  moment  de  la  lutte,  la  constitution  ne  leur 
permettant  pas  de  prendre  part  aux  élections  aussitôt 
que  la  campagne  est  officiellement  commencée. 

Dans  tous  les  cas,  la  tâche  des  électeurs  ne  sera  nas 
aisée,  car  la  situation  s'est  trouvée  embrouillée  par  de 
prraves  problèmes,  comme  le  Home  Rule  et  le  Tariff 
Reform,  qui  sont  venus  compliquer  la  question  cons- 
titutionnelle, laquelle  semblait  devoir  être  au  début  le 
point  exclusif  du  débat. 

Sur  le  marché  monétaire  la  situation  reste  satisfai- 
sante. Il  y  a  eu  récemment  un  mouvement  de  fonds 
assez  considérable,  par  suite  des  paiements  à  effectuer 
sur  les  Bons  du  Trésor  récemment  émis,  et,  étant 
donnée  surtout  la  période  de  fin  d'année  que  nous  tra- 


versons, on  pouvait  craindre  qu'une  certaine  tension 
n  en  résultat.  Le  taux  des  avances  au  jour  le  jour  est 
monté  effectivement  jusqu'à  4  1/2  0/0,  mais  il  est  re- 
venu bientôt  à 4  0/0.  Le  taux  de  l'escompte  hors  banque 
a  quelque  peu  fléchi  pendant  ces  derniers  jours  sur  la 
nouvelle  de  rentrées  d'or  à  la  Banque  venant  de  Paris 
et  la  perspective  d'envois  de  New-York. 

Le  montant  des  souscriptions  aux  3.500.000  liv.  st. 
de  Bons  du  Trésor,  dont  je  vous  ai,  la  semaine  der- 
nière, annoncé  l'émission,  a  atteint  10.729.000  liv.  st 
Pour  les  Bons  à  trois  mois  (1.800.000  liv.  st.),  les  de- 
mandes à  99  liv.  st.  11  d.  ont  reçu  environ  68  0/0,  et 
lé  taux  moyen  d'escompte  ressort  à  3  liv.  st.  15  sh. 
ôd.  84.  Pour  les  Bons  à  six  mois  (1.700.000  liv.  st.), 
les  demandes  à  98  liv.  st.  8  sh.  ont  obtenu  environ 
99  0/0,  et  le  taux  moyen  d'escompte  ressort  à  3  liv.  st. 
4  sh.  On  croit  que  les  Japonais  ont  souscrit  une  bonne 
partie  de  ces  derniers  Bons. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  de  près  de  1.400.000  liv  st  de 
l'encaisse,  qui  arrive  à  34.509.728  liv.  st.  ;  la  réserve 
est  descendue  elle-même  de  26.006.133  liv.  st.  à  24  mil- 
lions 654.238,  tandis  que  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  a  fléchi  de  56  3/4  à  54  3/8  0/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  33  mil- 
lions 17.486  liv.  st.,  la  réserve  de  22.321.236  liv.  st.  et 
le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  45  5/8 
pour  cent. 

La  situation  industrielle  meilleure  qui  ressort  des 
chiffres  du  commerce  extérieur  pour  le  mois  de  no- 
vembre, trouve  une  confirmation  dans  la  diminution 
du  nombre  des  ouvriers  sans  travail.  D'après  les  sta- 
tistiques que  vient  de  publier  le  Board  of  Trade,  on 
voit,  en  effet,  que  les  conditions  du  travail  en  novem- 
bre dernier  ont  été,  dans  l'ensemble,  meilleures  qu'en 
octobre.  On  observe  une  amélioration  appréciable 
pour  l'industrie  de  la  fonte,  celle  des  feuilles  d'étain, 
les  constructions  de  machines  et  les  chantiers  navals. 
L'imprimerie  et  la  reliure  sont  en  pleine  activité.  Les 
filatures  de  coton  demeurent  fort  calmes,  tandis  qu'il 
y  a  fléchissement  pour  l'industrie  du  tissage.  Les  au- 
tres industries  textiles  enregistrent  peu  de  change- 
ment. ° 

Comparativement  à  la  situation  de  l'année  précé- 
dente, il  y  a  amélioration  pour  toutes  les  grandes 
industries,  sauf  pour  les  filatures  de  coton. 

Pour  416  trade-unions  publiant  des  rapports,  et 
comprenant  696.415  membres,  45.569  ouvriers  se  trou- 
vaient sans  travail  le  mois  dernier,  soit  une  propor- 
tion de  6.5  0/0,  contre  7.1  0/0  en  octobre  1909,  et 
8.7  0/0  en  novembre  1908.  Vingt-quatre  différends 
entre  patrons  sont  survenus  en  novembre,  au  lieu  de 
trente  et-un  en  octobre  1909  et  vingt-huit  en  novembre 
1908.  Les  modifications  de  salaires  constatées  en  no- 
vembre, et  concernant  14.700  ouvriers,  se  sont  tra- 
duites par  une  diminution  nette  de  50  liv.  st.  par 
semaine.  ■ 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  tableau  des  entrées 
et  des  sorties  dans  les  ports  du  Royaume -Uni  pendant  le 
mois  de  novembre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour 
1908  et  1907  :  1 

 Entrées      ___  Sorties  

Pavill.     Pavill.  Pavill.  Pavill. 

britann*  étranger  Totaux  britann"  étranger  Totaux 


Novembre  : 
1909....  2.548 
1908....  2.356 
1907....  2.403 
11 1ers  mois  : 
19d9....  26.025 
1908....  25.633 
1907....  26.795 

Diff.  pour 
les  10  1»' 
mois  1909 
par  rapport 
à  1908..  - 


(En  milliers  de  tonneaux) 

1.133      3.682      3.056     1.858  4.914 

9b8      3.325      2.764     1.808  4  572 

99S      3.402      3.220     1.852  5.072 


10.957  36.983 
11.223  £0.856 
11.150  37.946 


33.313 
32.571 
34.374 


19.109  52.423 
19.579  52.150 
18.885  E3.260 


1907. 


392 
-  770 


—  265 

—  192 


126  +  742  —  469  +  272 
963   —1060   -+-   223   —  836 
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BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  Décembre  1909 

Département  des  opérations  d'émission 
passif         Liv.  st. 
  53.86U.000 


Billets  créés 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   52.869.000  Total  " 

Département  des  opérations  de  banque 

PASSIF  LiV.  8t.  ACTIF 

Capital  social   14.553.000   Rentes  disponibles  (à 

Réserva  et  profits  et  la  Banque 

pertes   3.124.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9.769.000 

Comptes  particuliers.  40.980.000 

billets  àseptjours.eic.  38.000 


Total   68.470.000 


Liv.  st. 
11.015.100 

7.434.900 
34.419.000 

52.86i.0G0 


Liv.  St. 

14.463.000 
31.209.000 


Portef  eu  il  1p  et  avances 

Billets  en  réserve   21.7m5.000 

Or  et  argent  monnayés     1. 013. 000 


Total   68  470.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


BATES 

Or  monnayé 
.  et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsa7  jours  \ 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

Réserve 

Proportion  de 
ra  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

28  octobre  

35.374 

28.850 

47.932 

43.698 

21.974 

45.80 

5  % 

4  novembre. . . 

32.199 

29. 187 

47 . 226 

43.466 

21.461 

45.42 

m 

11   

33.204 

28.809 

45.C29 

3-.).  888 

22.845 

50.71 

m 

18  »   

35.345 

28.431 

46.545 

38.915 

25.364 

54.45 

9 

25  »   

36.546 

28.494 

47.3:0 

38.597 

26.502 

55.93 

9  décembre  . . . 

35.910 

•.'8.354 

45.831 

37.509 

26.006 

56.71 

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

24.654 

54.34 

4*34 

23  »   

35.432 

31.084 

50.755 

45.672 

22.798 

45.88 

» 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  23  décembre  190?. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan,  l'encaisse-or  de  la 
Banque  d'Angleterre  a  diminué  de  78.000  liv.  st. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  soutenue  au  début  est 
devenue  plus  calme  ensuite  ;  les  Consolidés  demeurent  bien 
tenus. 

On  a   coté:   Consolides,  82  7/8  ;  Russe  5  0/0,  1013/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  78  3/8;  YAnaconda  à  10  3/8. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  184  ./.  ;  V Union  Pacific  à 
207  3/8  ;  le  Louisville  à  157  1/2  ;  VAtchtson  à  124  1/2  et  le 
Reading  à  87  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  décembre  1909. 
La  mort  du  roi  Léopold  IL  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs 
sidérurgiques  et  les  charbonnages 

En  dépit  de  l'amélioration  qui  semblait  s'être  mani- 
festée dans  l'état  de  santé  de  Léopold  11  à  la  suite  de 
l'opération  chirurgicale  qu'il  avait  dû  subir,  le  roi  a 
fini  par  succomber,  le  17  décembre  dernier.  La  nou- 
velle de  sa  mort  a  causé  dans  tout  le  pays  une  émotion 
profonde,  et  laissé  des  regrets  unanimes,  même  de  la 
part  de  ceux  qui  lui  reprochaient  sa  vie  privée,  ou 
qui,  en  diverses  circonstances,  avaient  eu  à  combattre 
ses  idées  politiques. 

Extrêmement  actif,  doué  du  génie  des  affaires,  Léo- 
pold, se  bornant  à  l'intérieur  au  rôle  effacé  que  lui 
laissait  la  Constitution,  sut  néanmoins  mettre  son 
caractère  entreprenant  au  service  de  la  nation,  dont  il 
s'efforça  d'accroître  au  dehors  le  domaine  moral  et  ma- 
tériel. 

Enthousiasmé  par  les  belles  explorations  de  Livings- 
tone  et  de  Stanley,  il  se  consacra  tout  entier  à  la 
question  de  la  colonisation  de  l'Afrique  Centrale.  (Test 
grâce  à  lui  que  fut  fondé,  au  lendemain  de  la  Confé- 
rence de  Berlin  (188'i-1885;,  l'Etat  indépendant  du 
Congo,  dont  il  devint  le  souverain,  et  qu'il  abandonna 
a  la  Belgique  en  novembre  1908. 


Cependant,  si  la  lâche  ardue  qu'était  l'organisation 
du  territoire  congolais  plaisail  particulièrement  à  son 
tempérament  actif,  il  ne  négligea  pas  pour  cela  les 
affaires  intérieures.  Sous  son  régne  aboutirent  de 
grandes  réformes,  comme  la  réforme  scolaire  et  la 
réforme  du  suffrage  universel.  Il  encouragea  enfin 
l'accomplissement  de  grands  travaux  publics  et  réussit, 
non  sans  peine,  à  faire  voter  par  le  Parlement  la  loi 
sur  le  service  militaire  personnel,  qui  couronnait  en 
quelque  sorte  l'œuvre  de  réorganisation  de  Ja  défense 
nationale,  qu'il  avait  entreprise. 

Léopold  II  était  né  le  0  avril  1835,  à  Bruxelles,  et  il 
avait  succédé  à  son  pére,  Léopold  l«r,  le  10  décembre 
1865;  il  meurt  donc  dans  sa  soixante-quinzième  année, 
après  un  règne  de  q uarantequatre  ans. 

Il  laisse  comme  héritier  au  trône  un  neveu,  Albert, 
fils  du  comte  de  Flandre  et  de  la  prinefsse  Marie  de 
Hohenzollern,  qui  régnera  sous  le  nom  d'Albert  Ier. 

Le  nouveau  roi  est  né  à  Bruxelles  en  1875  ;  marié  à 
la  duchesse  Elisabeth  de  Bavière,  il  a  lui-même  trois 
enfants,  dont  l'ainé  le  prince  Léopold,  âgé  de  neuf  ans 
devient  l'héritier  du  trône  ;  le  cadet,  le  prince  Charles, 
a  six  ans  ;  la  princesse  Marie  a  trois  ans. 

Albert  Ier,  qui  se  prépara  au  rôle  de  souverain  à  la 
mort  de  son  frère  ainé,  le  prince  Baudouin,  a  beaucoup 
voyagé;  il  est  rentré  tout  récemment  d'une  mission 
d'études  au  Congo.  Au  Sénat,  où  il  siège  depuis  plu- 
sieurs années,  il  a  pris  part  à  des  débats  importants. 

Le  règne  qui  commence  est  envisagé  avec  optimisme 
par  le  peuple  belge,  qui  a  toujours  témoigné  jusqu'ici 
la  plus  grande  sympathie  pour  le  nouveau  roi. 

Les  diverses  phases  de  la  maladie  de  Léopold  II  ont 
été  suivies  avec  une  respectueuse  sollicitude  par  le 
monde  des  affaires  ;  à  la  Bourse,  en  particulier,  les 
transactions  ont  été  à  peu  près  suspendues  pendant 
toute  une  semaine.  Ce  n'est  guère  que  durant  ces  der- 
niers jours  que  le  marché  financier  a  commencé  à 
reprendre  sa  physionomie  normale.  Il  v  a  été  aidé 
d'ailleurs  par  les  indications  favorables  qui  lui  sont 
parvenues  des  principales  places  étrangères.  Encore 
faut-il  observer  que  la  Bourse  ne  s'ouvrira  que  deux 
fois  cette  semaine,  par  suite  des  obsèques  du  roi  dé- 
funt et  des  fêtes  d'avènement  du  nouveau  souverain. 

Si  les  affaires  demeurent  fort  calmes,  la  tendance 
générale  demeure  toutefois  soutenue. 

Le  groupe  espagnol  attire  particulièrement  l'atten- 
tion, très  favorablement  influencé  par  l'amélioration 
persistante  du  change  à  Madrid. 

Les  valeurs  de  traction  sont  peu  activement  traitées, 
mais  elles  sont  toutefois  très  résistantes.  Le  Métropo- 
litain reprend  à  613,  après  avoir  montré  une  certaine 
hésitation  au  début;  les  Railtrays  et  Electricité  se 
maintiennent  autour  de  170;  les  Xitrate-Railuays 
sont  l'objet  de  quelques  réalisations,  aux  environs 
de  297. 

Les  établissements  de  crédit  sont  bien  tenus. 

Un  certain  courant  de  demandes  se  porte  sur  le 
compartiment  sidérurgique,  bien  impressionné  par  des 
perspectives  industrielles  favorables.  Aux  Etats-Unis, 
la  position  statistique  des  hauts  fourneaux  est  très 
satisfaisante,  surtout  dans  l'Est,  bien  que  les  prix 
aient  une  tendance  à  devenir  plus  facile.  En  Angle- 
terre, les  industries  du  fer  et  de  l'acier  paraissent 
avoir  un  bel  avenir,  grâce  à  la  reprise  des  affaires  qui 
se  manifeste  un  peu  partout  et  que  font  ressortir  les 
chiffres  du  commerce  extérieur. 

Ici,  les  industriels  escomptent  avec  optimisme  un 
retour  des  affaires  dans  les  premiers  mois  de  l'année 
prochaine,  et  les  cours  commencent  à  refléter  cette 
tendance  d'esprit.  Les  ateliers  de  constructions,  en 
particulier,  sont  en  faveur. 

Le  marché  des  charbonnages  a  présenté  une  cer- 
taine irrégularité  ;  toutefois,  la  tendance  à  la  fermeté 
semble  prévaloir,  grâce  à  la  bonne  tenue  persistante 
des  cours  des  combustibles,  qui  trouvent  un  appui 
dans  les  réductions  de  produclion  que  l'on  constate  en 
Angleterre  depuis  l'application  de  la  loi  sur  la  journée 
de  huit  heures. 


l'Economiste  européen.  _  Espagne 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  21  décembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
M.  Moret  a  renoncé  avec  regret  à  convoquer  les 
Chambres  actuelles;  l'idée  peut  sembler  étrange;  mais 
il  est  encore  plus  étrange  de  songer  qu'il  aurait  voulu 
leur  faire  approuver  les  projets  linanciers  élaborés  il 
y  a  quelques  mois  par  le  cabinet  conservateur.  Si 
cette  combinaison  avait  pu  être  réalisée,  nous  aurions 
vu  mettre  en  vigueur,  sans  discussions  ni  amende- 
ments, des  projets  très  importants  et  pas  toujours  mé- 
dités ;  de  cette  façon,  la  discussion  des  événements 
survenus  cette  année  et  des  augmentations  de  dépenses 
pour  1910  et  les  années  suivantes  étaient,  mises  de 
-côté  :  le  pays  se  serait  trouvé  en  présence  de  la  carte 
à  payer,  sans  avoir  eu  la  consolation  de  protester  ni 
de  demander  des  éclaircissements  de  ce  qui  l'a  mo- 
tivée. 

Le  ministre  des  Finances  n'a  pas  encore  reçu  tous 
les  budgets  partiels  pour  les  étudier  et  foi  mer  son  re- 
levé général.  Du  ministère  de  la  Guerre,  nous  savons 
déjà  qu'il  demandera  au  moins  25  millions  de  pesetas 
de  plus  qu'en  1909.  La  Marine  va  réclamer,  sans 
doute,  17  ou  18  millions,  et  les  Travaux  publics,  une 
petite  augmentation  de  quelques  millions;  cela  promet 
des  récriminations  qui  ne  seront  pas  très  orageuses 
probablement,  vu  que  le  militarisme  est  à  l'ordre  du 
jour  et  compte  de  nombreux  amis  dans  tous  les 
camps  :  de  l'extrême  gauche  à  l'extrême  droite. 

Les  concessions  de  chemins  de  fer  secondaires  sont 
toujours  a'actualité;  les  localités,  même  peu  impor- 
tantes, veulent  avoir  leur  chemin  de  fer,  quand  bien 
même  il  y  aurait  à  côté  une  ligne  parallèle  ;  ordinai- 
rement, il  manque  des  capitaux  pour  entreprendre  ces 
travaux  sans  subvention  de  l'Etat,  bien  que  leurs  pro- 
moteurs fassent  valoir  dans  les  devis  que  le  trafic 
sera  si  intense  qu'il  y  aura,  dès  le  début,  des  dividendes 
plantureux. 

Au  sujet  de  cette  affaire,  nous  devons  informer  nos 
lecteurs  que  le  ministre  de  Fomento  a  résolu  que 
pour  déterminer  la  quotité  du  capital  de  constitution 
des  chemins  de  fer  secondaires  et  stratégiques  la 
valeur  de  la  subvention  de  1  Etat  sera  estimée' au 
quart  du  coût  des  travaux  de  construction  des  lignes 
sollicitées.  6 

Le  gouvernement  va  être  contraint  d'étudier  de  très 
près  la  situation  de  l'industrie  cotonnière  en  Catalo- 
gne :  la  hausse  de  la  matière  première,  le  manque  de 
débouchés,  la  concurrence,  créent  dans  cette  région  un 
malaise  très  apparent.  Pendant  quelque  temps,  l'ex- 
portation a  été  faite  à  perte,  compensée  par  une  prime 
accordée  aux  exportateurs  sur  les  fonds  recueillis  par 
un  syndicat  créé  dans  ce  but,  mais  ses  adhérents  se 
fatiguent  de  payer  et  avant  la  chute  du  Cabinet  con- 
servateur, ils  avaient  obtenu  de  celui-ci  la  promesse 
d'une  subvention  d'un  million  de  pesetas  pour  venir 
en  aide  aux  miniers.  La  chute  de  M.  Maura  a  empêché 
1  eclosion  de  ce  projet  et  les  fabricants,  réduits  pour  le 
moment,  à  leurs  seules  forces  vont  se  réunir  pour  dis- 
cuter les  mesures  à  prendre  ;  la  majorité  du  syndicat 
veut  dissoudre  celui-ci  et  renoncer  à  l'exportation 
D  autre  part  et  pour  diminuer  la  production,  il  est 
question  de  réduire  les  journées  de  travail  :  si  cela  est 
le  nombre  des  ouvriers  inoccupés  sera  considérable  et 
créera  une  préoccupation  de  plus  aux  autorités  de  la 
•Catalogne. 

Les  pourparlers  pour  le  traité  de  commerce  hispano- 
cubain  ne  sont  pas  très  avancés  ;  la  jeune  République 
a  mis  comme  condition  sine  qua  non  à  un  arrange- 
ment avec  l'Espagne,  que  celle-ci  réduise  de  5  0/0  les 
droits  votes  en  1908,  sur  certaines  classes  des  tabacs  ■ 
al  faudra  bien  passer  par  là. 

Le  marché  des  valeuis  d'Etat  n'a  pas  été  brillant 


cette  semaine;  Y  Intérieure  cotait  lundi  dernier  86  50, 
elle  a  baissé  à  86  35,  pour  revenir  à  86  45  au  comptant. 
La  spéculation  voudrait  bien  obtenir  de  meilleurs 
cours,  mais  il  faut  dire  que  beaucoup  de  monde  crui 
pourrait  mettre  du  4  0/0  en  portefeuille,  est  d'avis  que 
le  prix  actuel  est  un  peu  trop  élevé  eu  égard  aux  cir- 
constances. Les  augmentations  de  dépenses  auxquelles 
nous  faisons  allusion  plus  haut  peuvent  motiver  quel- 
que appel  au  crédit,  et  bien  que  le  ministre  des  Fi- 
nances soit  opposé  à  tout  remaniement  essentiel  du 
budget,  on  sait  bien  que  la  répercussion  des  lois  votées 
dans  le  courant  de  1908  et  de  1909  doit  se  faire  sentir 
à  partir  de  1910  et  qu'il  sera  de  toute  nécessité  d'y 
pourvoir.  Aussi  nous  semble-t-il  difficile  de  parvenir  à 
des  cours  très  élevés  et  on  serait  bien  aise  de  pouvoir 
conserver  les  prix  actuels;  comme  symptôme  de  l'état 
du  marché,  nous  rappellerons  que  les  affaires  à  fin 
courant  n'ont  pas  dépassé  86.75  0/0  et  que  les  reports 
pour  cette  date  ont  atteint  vingt  centimes  pour  dix 
jours.  Les  haussiers  font  remarquer  que  le  4  0/0  a 
progressé  de  cinquante-cinq  centimes  en  une  quinzaine, 
mais  cette  hausse  ne  veut  pas  dire  que  d'ici  à  la  fin  du 
mois  il  peut  y  en  avoir  une  équivalente  ou  même  un 
tassement  du  cours. 

La  séance  d'aujourd'hui  a  été  marquée  par  une  offre 
persistante  de  Y  Amortissable  i  0/0,  qui  faiblit  sans 
qu'on  puisse  dire  exactement  pourquoi  ;  peut-être 
pourrait-on  attribuer  cette  baisse  en  partie  a  la  diffé- 
rence de  40  centimes  qu'il  y  a  entre  son  cours  et  celui 
de  la  perpétuelle  ?  L 'Amortissable  5  0/0  est  ferme  aux 
environs  de  102  0/0. 

Les  affaires  en  valeurs  industrielles  sont  peu  impor- 
tantes et  la  plupart  des  titres  conservent  leurs  cours 
précédents  : 

Actions  Banque  d'Espagne,  à  466;  Hypothécaire 
cl  Espagne,  252;  Hispano-Americano,  143;  Espagnole 
de  Crédit,  127;  Rio  de  la  Plala,  L02;  Central  Mexicain, 
508;  Explosifs,  320  50;  Atcoholera,  77;  Saragosse, 
9 1  60  ;  i\ord-Espagne,  81  75;  Sucrières,  préférences, 
8o  ;  dito,  ordinaires  25  ;  Duro-Felguera,  24;  Chamberi 
82  francs. 

Obligations  :  ValladolŒ  Ariza,  105  ;  Ville  de  Ma- 
drid, 3  0/0,  80  0-0;  4  0/0,  89  50  ;  4  1/2,  96;  Can franc, 
98  nO  ;  Saragosse  3  0/0,  91  55  ;  Cordoue-Séville,  89  10; 
Hydraulique  Santillana,  96  50  ;  Construcciones  Meia- 
licas,9b;  Alcoholera,  95;  Madrilena  de  Electricidad, 
91  50. 

Le  cours  du  change  faiblit  toujours  ;  il  y  a  une  se- 
maine la  clôture  se  faisait  à  108  05  et  aujourd'hui  à 
106  80  0/0.  La  tendance  est  toujours  à  la  baisse,  bien 
que  le  Trésor  ne  négocie  pas  autant  de  chèques  que 
précédemment. 

Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


13 
14 
15 
16 
17 
18 


(Francs) 

décembre   1.350.000 

—   485.000 

—    T00.000 

—    900.000 

—    400.000 

—    300.000 


Liv.  st. 
8.000 
2.500 
2.500 
3.000 
7.500 
7.500 

Totaux   3.935.000  31.000 


Le  Trésor  est  créditeur  de  84.219.444  pesetas  en  or, 
au  lieu  de  83.4  millions  il  y  a  huit  jours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 


4  0/0  Intérieure 


4  0/0  — 

Banque  d'Espagne  

Banque  Hypothécaire... 
Comp.Ferm.  des  Tabacs 


—  Londres . 
Cédules  hypoth.  4  0/0 


29nov. 

6  déc. 

13  déc. 

20  déc. 

86  05 

86  20 

86  50 

86  45 

1(  0  75 

100  70 

100  85 

100  95 

92  75 

93  60 

94  .. 

93  .. 

460  .. 

465  .. 

466  .. 

250 

250  . . 

388  50 

388  50 

389  50 

389 

108  50 

108  15 

107  95 

106  80 

27  33 

27  26 

27  21 

26  93 

101  35 

101  30 

101  50 

101  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne,  nous  relevons  les 
différences  ci-après  :  +  argent  3.8  millions;  -f- cré- 
dits, 2;  -f  avances, 2.6;  —  circulation,  8.3;  — comptes 
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courants,  5.8;  le  onze  septembre  dernier,  la  circulation 
atteignait  la  somme  de  1.687  millions;  samedi  dernier 
elle  était  réduite  à  1.055;  elle  a  diminué  de  2^  millions. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols  (En  peœtae) 
Du  4"  janvier  au  10  âêaembpe 


LIGNES 

expl. 

1906** 

1907" 

1908** 

1909 

Nord  de  l'Espaane: 

Ancien  réseau  

Asturies,  Galice.. 
Valence  à  Utiel.. . 

Lérida-Reus  

San  Juan  de  Las 

2.113 
741 
88 
103 

112 

524 

71.191.984 
20.952.07'.) 
1.007.006 
1  663.564 

3.046.830 
15.224.884 

74.795.603 
'20. SOI  44u 
948.293 
1  703.577 

3.063.783 
15.011.315 

80.23C.965 
22.172  07 i 
1  000.818 
1.895.  ""28 

3.452.723 
17.232.711 

77  507.071 

20.764.057 
1.036.720 
2.107.352 

3.278.484 
17.075.089 

Almansa-Valence. . . 
Total  Nord  de  l'Esp. 

Andalous  

3.681 

113066.147 

•117003815 

124095.294 

121568.771) 

1.067 

3.650 
310 

19.451.356 

104522.131 
4.854.710 

18.176.361 

10V754.408 
4.630.475 

121035.452 

106976.309 
'5  273.079 

20.180.120 

103074.765 
4.901.314 

Madrid-Saragosse 
Barcel.-France.. 
Sud  de  l'Espagne. 

*  Recettes  au  30  novembre.  **  Recettes  au  20  décembie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  23  décembre  1909. 
La  tendance  reste  calme;  les  cours  sont  sans  grandes 
variations. 
Le  change  sur  Paris  est  à  6  80. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  45. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  21  décembre  1909. 
Le  ministère  Sonnino.  —  Son  programme.  —  Son  premier  contact 
avec  la  Chambre.  —  La  Bourse.  —  Le  budget  provisoire  de 

1910-1911. 

Dans  ma  dernière  lettre,  je  n'avais  pu  vous  donner 
que  la  liste  probable  des  membres  du  cabinet  Sonnino. 
Depuis,  le  ministère  a  été  définitivement  constitué  — 
mais  avec  peu  de  changement.  MM.  Martini  et  Finoc- 
chiaro-Aprile  ont  cédé  la  place  à  deux  parlementaires 
de  gauche  et  M.  Rava  a  été  remplacé  par  un  membre 
de  l'ancienne  majorité  giolittienne.  Voici  la  composition 
du  nouveau  cabinet  : 

Président  et  Intérieur  :  MM.  Sonnino;  Affaires  étran- 
gères, Giuccardini;  Marine,  Bettolo;  Guerre,  Spin- 
gardi;  Agriculture,  Luzzatti;  Trésor,  Salandra  ;  Finan- 
ces, Arlotta;  Travaux  publics,  Rubini;  Justice,  Scia- 
loja,  jurisconsulte  éminent,  sénateur,  membre  du 
conseil  démocratique  de  Rome;  Instruction  publique, 
Daneo,  ancien  sous-secrétaire  à  la  Justice,  membre  de 
la  gauche  giolittienne,  ami  personnel  de  M.  Bettolo; 
Postes  et  Télégraphes,  di  San-Onosrio,  également  de 
gauche  giolittienne,  Sicilien,  ancien  sous-secrétaire 
d'Etat  à  l'Intérieur  sous  M.  Giolitti. 

Ces  trois  derniers  ministres  sont  les  trois  nouveaux 
venus. 

MM.  Martini  et  Finocchiaro-Aprile  ont  cru  devoir 
se  retirer  parce  qu'ils  exigeaient  que  le  ministère  ins- 
crivît dans  son  programme  la  suppression  complète 
de  l'enseignement  religieux  dans  les  écoles  primaires, 
et  l'obligation  du  mariage  civil  avant  le  mariage  reli- 
gieux, choses  auxquelles  M.  Sonnino  n'a  pas  cru  pou- 
voir s'engager. 

Ce  ministère  paraît  une  concentration  de  centre  gau- 
che et  centre  droit.  Mais  dans  tous  les  groupes  du 
Parlement  et  de  l'opinion  publique,  on  s'accorde  pour 
déclarer  qu'il  ne  contient  que  des  personnalités  de 
grande  valeur.  Un  ministre  surtout  a  eu  les  suffrages 
unanimes  :  c'est  M.  Giuccardini ,  qui  détient  le 
portefeuille  des  Affaires  étrangères  et  à  la  haute 
intelligence  duquel  tous  rendent  hommage.  Sa  person- 
nalité a  attiré  beaucoup  de  faveur  au  cabinet. 

L'opposition,  surtout  celle  de  gauche,  se  réserve; 


elle  parait  no  pas  vouloir  attaquer  tout  de  suite,  bien 
qu'on  sente  l 'extrême-gauche  diijà  impatiente  de  com- 
mencer les  hostilités. 

Cependant,  la  première  rencontre  du  Cabinet  avec  la 
Chambre  a  manqué  de  chaleur.  A  un  moment  on  a 
même  cru  le  ministère  en  minorité.  Il  faut  bien  le  dire: 
c'est  le  groupe  deM.  fJiolilti  qui  a  sauvé  son  existence. 

C'est  samedi  dernier  que  M.  Sonnino  a  exposé  son 
programme  devant  les  députés.  Il  a  commencé  par  an- 
noncer l'ajournement  de  la  question  des  conventions 
maritimes,  le  gouvernement  voulant  étudier  la  ques- 
tion plus  à  fond.  Il  a  annoncé  ensuite  divers  dépôts  de 
loi  :  la  création  d  on  ministère  des  Chemins  de  fer  est 
au  premier  rang  et  la  refonte  complète  de  l'Adminis- 
tration de  la  marine.  Il  a  déclaré  qu'il  appliquerait 
avec  rigueur  la  loi  sur  l'instruction  obligatoire,  avec 
tendance  graduelle  à  augmenter  la  laïcité.  Le  pro- 
gramme social  du  Cabinet  est  assez  étendu,  mais 
M.  Sonnino  a  déclaré  que  le  moment  lui  paraissait  peu 
opportun  pour  des  dégrèvements  :  il  a  annoncé,  au 
milieu  de  vifs  applaudissements,  qu'il  lui  semblait 
nécessaire  de  protéger  le  capital  et  le  travail,  égale- 
ment utiles  à  la  prospérité  nationale.  Enfin,  il  a  an- 
noncé que  le  ministre  du  Trésor  présentera  avant  peu, 
avec  une  grande  sincérité,  la  situation  du  Trésor  et  les 
conditions  du  budget. 

Parlant  de  la  direction  à  donner  à  la  politique  exté- 
rieure, fit.  Sonnino  a  dit  :  «  La  Triplice  continue  à 
constituer  non  seulement  une  grande  garantie  de  paix, 
mais  une  garantie  de  nos  propres  intérêts.  Aux  rela- 
tions amicales  désormais  anciennes  avec  l'Angleterre 
et  la  France,  s'ajoutent  celles  du  rapprochement  italo- 

russe  L'objectif  constant  de  notre  politique  est  la 

paix,  une  paix  dans  laquelle  les  intérêts  moraux  et 
économiques  du  pays  trouvent  leur  défense  en  même 
temps  que  la  sûreté. 

«  Nous  sommes  convaincus  de  servir  cet  objectif  en 
maintenant  sans  aucun  changement  la  direction  de 
notre  politique  étrangère.  » 

Nous  l'avons  dit,  l'accueil  a  été  réservé  d'abord  ; 
mais  du  moins  le  Cabinet  est  sauvé  et  vit.  Le  lendemain, 
il  a  même  eu  une  belle  majorité  sur  la  question  de 
confiance. 

La  Bourse  de  Rome  a  assez  bien  accueilli  le  nou- 
veau ministère  et  ses  déclarations.  La  prudence  de  sa 
politique  financière  semble  rassurer  ceux  qu'avait 
effrayés  l'aventureuse  politique  de  dégrèvements  du 
précédent  gouvernement.  La  présence  aans  le  Cabinet 
de  M.  Luzzatti  est,  aussi,  un  élément  de  confiance 
financière.  Aussi,  toutes  les  valeurs  de  la  cote  se  sont- 
elles  raffermies.  Les  mieux  tenues  sont  encore  les 
actions  de  nos  grandes  banques,  l'année  1909  parais- 
sant avoir  été  particulièrement  favorable  à  nos  éta- 
blissements de  crédit.  Le  taux  élevé  de  l'argent  leur  a 
été  profitable. 

La  Chambre,  étant  donné  que  nous  sommes  à  la  fin 
de  décembre,  n'a  pu  aborder  la  discussion  du  budget 
et,  pour  assurer  les  services  publics,  a  voté  un  budget 
provisoire.  Mais  le  projet  de  budget  définitif  est  prêt. 
On  sait  que  les  recettes  de  1910-1911  sont  évaluées  à 
54  millions  de  plus  que  celles  de  l'exercice  précédent. 
Il  n'v  a  aucune  exagération  dans  le  fait  :  la  prospérité 
des  finances  de  l'Italie  permet  cette  évaluation. 


PORTUGAL 


Crise  ministérielle.  —  Le  ministère  Lima  a  donné  au  roi 
sa  démission,  qui  a  été  acceptée. 

M.  Wenceslao  de  Lima  a  basé  cette  démission  sur  le  fait 
que  ce  ministère  d'apaisement,  qui  avait  été  constitué  en  mai 
dernier,  avec  le  concours  de  tous  les  partis,  ne  pouvait  plus 
assumer  la  responsabilité  du  gouvernement  devant  l'hostilité 
intransigeante  des  deux  fractions  parlementaires. 

Le  bloc  d'opposition,  formé  par  les  régénérateurs  et  le 
groupe  dos  progressistes  dissidents  de  M.  d'Alpoîm,  voulait  à 
toute  force  le  pouvoir. 

D'autre  part,  le  cabinet  Lima  était  déjà  démembré  par  la 
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démission  du  ministre  de  la  Justice,  M.  Medeiros,  à  la  suite 
de  son  conflit  avec  Tévèquc  de  Beja;  les  ministres  des  Tra- 
vaux publics  et  des  Finances  avaient  aussi  l'intention  de  se 
retirer  pour  des  raisons  personnelles,  leurs  émoluments  de 
ministres,  qui  s'élèvent  à  15.000  fr.  par  an,  étant  insuffisants 
pour  leur  permettre  de  soutenir  leur  rang. 

Voici  la  composition  du  nouveau  ministère  : 

Présidence  :  M.  Beirao: 

Justice  :  M.  Monténégro; 

Intérieur  :  M.  Dias  Costa; 

Finances  :  M.  Suarès  Branco  ; 

Affaires  étrangères  :  M.  Villaca; 

Guerre  :  M.  Mathias  Nnmès; 

Marine  :  M.  Joào  Azevedo  Courtinho; 

Travail  :  Docteur  Moreira. 

C'est  un  ministère  progressiste  absolument  homogène. 


SERBIE 


La  Situation  Economique  et  Financière  de  la  Serbie. 

—  Les  évaluations  budgétaires  de  la  Serbie  pour  1909  ont  fixé 
lesrecettes  à  103.644.104  dinars  et  les  dépenses  à  103  millions 
323.648  dinars.  Voici  quelles  ont  été  les  recettes  et  les  dé- 
penses budgétaires  depuis  1901  : 


Exercices 


1901... 

1902.... 

1903.... 

1904.... 

1905.... 

1906.... 

1907. . . . 

1908*... 

1909**. . 


Recettes 
prévues 

74.018.070 
70.565.981 
70.565.981 
82.812.722 
88.046.000 
89.207.073 
90.452.752 
95.823.339 
103.644.104 


Dépenses 
prévues 
(En  dinars) 
73.992.543 
72.983.184 
72.983.134 
89.143.836 
87.632.279 
89.165.086  • 
90.387.227 
95.778.765 
103.323.648 


Excédent 
ou  déficit 

+  15.527 

—  2.417.143 

—  2.417.153 
6.331.114 

413.721 
41.977 
61.525 
44.574 
280.456 


+ 


*  Résultats  provisoires.  **  Evaluations. 

Les  évaluations  du  dernier  exercice  se  décomposent  comme 
suit  par  chapitres  : 

Recettes  Dinars 

Impôts  directs   29.117.350 

Douanes   11.343.900 

Accises   6.000.000 

1  axes  j  udiciaires   4. 715  500 

Monopoles  .'  28.045'.  726 

Domaines   6.372.645 

Postes  et  télégraphes   2.470  660 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  '.  10.700.060 

Recettes  diverses   4.878.323 

103.644.104 


Dépenses  - 

Liste  civile  

Employés  de  la  Cour  !  

Dette  publique  

Skoupchtina  ' . . 

Conseil  d'Etat   [  . . 

Dépenses  généi-ales  

Pensions  et  subventions  

Justice  

Instruction  publique  et  cultes  

Affaires  étrangères  

Intérieur  

Finances   10 

Guerre   27 

Travaux  publics   11. 

Agriculture,  commerce   3. 

Cour  des  comptes  


.200.000 
42.650 
.984.913 
524.000 
174.804 
394.122 
745.355 
362.241 
418.249 
368.634 
721.176 
304.276 
044.930 
612.529 
047.897 
357.874 


^1 03. 323. 648 


_  Au_l"  janvier  1909,1a  Dette  de  la  Serbie  s'élevait  à 
541.376.000  dinars  et  se  décomposait  comme  suit  : 
Dette  au  1"  Janvier  1909 

Emprunts  avec  lots  de  1881   04  730  OOO 

Emprunts  sur  les  obligations  de  l'administration 

des  fonds  de  1886   7  993  oOO 

Emprunt  converti  de  1895,  4  0/0....'..'...'.'.'.  ""  339  goo  000 

Emprunt  russe  ;   3 . 750 . 000 

Monopole  du  tabac   9.170.000 


Emprunt  1899,  5  0/0   4  800  000 

Emprunt  1902,  5  0/0.   57.538.'500 

Emprunt  pour  les  nouveaux  chemins  de  fer  et 

équipement   94.194.500 

541.376.000 


En  1908,  le  commerce  extérieur  de  la  Serbie  s'est  élevé  à 
153.384.000  dinars  dont  75.635.000  dinars  aux  importations 
et  77.749.000  dinars  aux  exportations. 

Les  chiffres  suivants,  qui  donnent  le  mouvement  du  com- 
merce extérieur  durant  les  dix  dernières  années,  permettent 
de  suivre  le  développement  économique  du  pays  : 

Années  Importations  Exportations 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 
1904. 
1905. 
1906. 
1907. 
1908. 


(En  dinars) 
46.428.600  65.744.38 


54.027.228 
43.835.428 
44.820.754 
58.235.262 
60.926,406 
55.600.644 
44.328.642 
70.583.000 
75.635.000 


66.521.959 
65.685.653 
72.123.654 
59.967.404 
62.156.066 
71.996.274 
71.604.098 
81.491.000 
77.749.000 


Les  importations  et  les  exportations  se  divisent  comme 
suit  en  1908  : 

Importations  Exportations 


Produits  agricoles . . . 

Métaux  , 

Minéraux  et  pétrole.. 


Textiles  

Peaux  et  cuirs  

Objets  de  luxe  

Papier   

Pierres  et  poteries . 

Verreries  

Machines  

Divers   


(En  dinars) 

13.294.000 

70.509.0C0 

13.916.000 

3.645.000 

2.454.000 

1.347.000 

3.148.000 

273.000 

23.962.000 

1.873.000 

2.550.000 

15.000 

489.000 

14.000 

2.190.000 

5.000 

95CT.000 

47.000 

1.117.000 

9.161.0C0 

10.000 

2.404.000 

11.000 

75.635.000 

77.749.000 

Voici  maintenant  quels  ont  été  les  principaux  pays  de 
provenance  et  de  destination  : 

Importations  Exportations 


Autriche  .. 
Turquie  . . . 
Russie 
Allemagne. 

Italie  

Suisse  

France .... 
Belgique  . . 
Angleterre. 


(En  dinars) 
32.152.000  21.501.000 


3.147.000 
1.011.000 
21.361.000 
2.272.000 
1.337.000 
1.563.000 
1.602.000 
8.803.300 


10.968.000 
24.000 
14.019.000 
3.490.000 
91.000 
3. 0 43. 000 
16.134.000 
499.000 


Au  1"  janvier  1909,  il  y  avait  676  kilomètres  de  voies  f er- 
rées  en  exploitation  et  448  en  construction.  La  longueur  des 
lignes  télégraphiques  était  de  3.439  kilomètres. 


SUISSE 


Le  Nouveau  président  delà  Confédération  helvétique. 

—  L'assemblée  fédérale  a  élu  président  de  la  Confédération 
pour  1910,  M.  Comtesse,  vice-président  sortant.  Entré  au  Con- 
seil fédéral  en  1900,  M.  Comtesse  était  depuis  longtemps  chef 
incontesté  du  gouvernement  radical  du  canton  de  Neuchatel, 
et  un  des  chefs  du  groupe  de  la  majorité  aux  Chambres  ;  au 
Conseil  fédéral,  il  dirige  actuellement  le  département  des 
Finances.  Esprit  clairvoyant,  politique  avisé,  M.  Comtesse  a 
joué  aussi  un  rôle  important  dans  la  direction  des  affaires 
extérieures  :  il  fut  un  des  collaborateurs  les  plus  actifs  de  la 
convention  franco-suisse  du  Simplon. 

Il  est  né  en  1847;  il  a  déjà  présidé  la  Confédération  en  1904. 

L'assemblée  fédérale  a  nommé  vice-president  du  Conseil 
fédéral  M.  Ruchet,  représentant  du  canton  de  Vaud,  appelant 
ainsi  aux  honneurs  les  deux  Suisses  français  du  gouverne- 
ment. 
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AMÉRIQUE 


ÉTATS-UNIS 

Les  Clearing-Houses.  —  Le  tableau  ci-après,  publié  par 
le  Commercial  and  Financial  Clironicle,  résume  les  opéra- 
tions des  Glearing-Kouses  des  Etats-Unis  pendant  le  mois 
de  novembre  1909,  avec  les  chiffres  correspondants  pour  no- 
vembre 1908  : 

Novembre 


1908 


1909 


(En  milliers  de  dollars) 

Centre  (non  compris  New-York)..  973.964  1.175.061 

Nouvelle-Angleterre   805.021  «77.522 

Centre- Ouest   1.445.650  1.661.289 

Pacifique   357.258  464.572 

Autres  Etats  de  l'Ouest   491.989  621.960 

Midi   725.360  894.602 

4.799.242  5.695.006 
New-York   8.191.023  9.063.577 

Total  général   12. 99 J. 265   '  14.758.583 

Il  y  a  donc,  en  novembre,  une  augmentation  de  1 .768.318.000 
dollars,  soit  13.6  0/0  comparativement  à  1908. 


L'Industrie  du  sucre.  —  A  la  suite  d'une  délibération 
prise  le  8  avril  dernier  par  le  Sénat  des  Etats-UDis,  le  gou- 
vernement fédéral  a  procédé  à  une  enquête  approfondie  sur 
l'industrie  du  sucre  de  betterave  dans  la  Confédération. 

D'un  intéressant  rapport  publié  à  ce  sujet,  il  résulte  quY>n 
1893,  on  comptait  seulement  sept  établissements  pour  l'ex- 
traction du  sucre  de  betterave,  lesquels  pouvaient  fournir 
4  000  tonnes  par  jour  ;  en  1908,  il  en  existait  soixante-quatre, 
capables  de  produire  quotidiennement  50.000  tonnes. 

La  production  du  sucre  de  betterave  aux  Etats-Unis,  de 
1898  à  1900,  est  passée  de  36.000  à  484.000  tonnes. 

Par  suite,  le  prix  de  la  betterave,  comme  ceux  de  beau- 
coup d'autres  produits  agricoles,  a  sensiblement  augmenté  ; 
en  1890,  les  fabriques  payaient  la  betterave  4  dollars  10  la 
tonne,  actuellement  elle  vaut  5  dollars  35.  Les  agriculteurs 
américains  qui,  en  1900,  vendaient  aux  fabriques  364.000 
tonnes  de  betteraves  représentant  une  valeur  de  1.564.000 
dollars,  huit  années  plus  tard,  en  1908,  en  mettaient  sur  le 
marché  4.236.000  tonnes  valant  21.604.000  dollars. 

La  totalité  des  capitaux  placés  dans  l'industrie  du  sucre 
de  betterave  aux  Etats-Unis,  est  d'environ  70  millions  de 
dollars,  et  ce  chiffre  ne  comprend  pas  le  capital  engagé  par 
les  propriétaires  des  fabriques  par  suite  des  acquisitions  de 
terrains,  des  travaux  d'irrigation,  etc. 

En  plus  de  ces  renseignements,  le  Sénat  demanda  au 
Secrétariat  d'Etat  de  l'Agriculture  d'établir  la  quantité  de 
sucre  de  betterave  qu'il  serait  possible  de  produire  aux 
Etats-Unis.  Il  fut  répondu  qu'il  n'y  a  pas,  dans  toute  la 
Confédération,  moins  de  274  millions  d'acres  favorables  à 
cette  culture,  dont  il  suffirait  de  mettre  en  exploitation  la 
deux-centième  partie  pour  arriver  à  produire  tout  le  sucre 
(lui  à  présent  est  importé  de  l'étranger,  et  il  est  à  remarquer 
que,  si  dans  de  telles  contrées  on  cultivait  la  betterave  avec 
un  système  d'assolement  rationnel,  on  pourrait  produire 
annuellement  aux  Etats  Unis  15  millions  de  tonnes  de  sucre, 
soit  une  quantité  supérieure  à  la  production  totale  actuelle 
du  monde  entier. 

11  existe  maintenant  des  fabriques  de  ce  produit  dans  16 
Etats  de  la  Confédération.  Le  Colorado  vient  en  tète  avec  16 
fabriques:  en  1907,  il  produisit  169  mille  tonnes  de  sucre  ; 
viennent  ensuite,  mais  avec  un  nombre  d'établissements  bien 
inférieur  au  précédent,  les  Etats  de  la  Californie  et  du  Mi- 
chigan.  Le  Michigan  possède  le  même  nombre  de  fabriques 
que  le  Colorado,  mais  sa  production  est  de  beaucoup  infé- 
rieure. La  Californie  a  9  fabriques,  dont  quelques-unes  sont 
assez  importantes,  de  sorte  que  la  moyenne  annuelle  de  la 
production  de  sucre  de  ces  deux  Etats  est  sensiblement  é^ale. 
L'Utah  a  5  fabriques  et  sa  production  tend  à  augmenter. 
Ensuite,  l'Idalio  et  lo  Wisconsin  ont  chacun  4  fabriques;  on 
compte  10  Etats  avec  chacun  une  seule  fabrique. 

La  plus  importante  fabrique  des  Etats-Unis  et  qui  est  une 
des  plus  grandes  du  monde  est  celle  de  Spreckcls,  en  Cali- 


fornie :  elle  peut  employer  PO  wagons  de  betteraves  de  30 
tonnes  chacun  par  jour. 


La  Situation   financière.  —   Le  rapport  que  fournit 

chaque  année  le  Secrétaire  du  Trésor  constitue  un  événement 
important  pour  les  finances  des  Etats-Unis.  Il  n'existe  pas 
en  effet,  dans  ce  pays,  de  budget  tel  qu'on  le  conçoit  chez 
les  grandes  nations  européennes  :  c'est  le  rapport  du  Secré- 
taire du  Trésor  qui  en  tient  lieu  et  place. 

La  situation  financière  de  la  grande  République  nord- 
américaine,  telle  qu'elle  ressort  des  chiffres  fournis  par 
M.  Franklin  Mac  Veagh,  le  Secrétaire  actuel,  est  loin  d'être 
brillante.  L'exercice  écoulé  se  solde  en  effet  par  un  déficit 
sensible,  qui  semble  indiquer  que  le  Nouveau-Monde  ne  peut 
arriver,  pas  plus  que  l'ancien  continent,  à  se  soustraire  au 
fardeau  toujours  plus  lourd  des  dépenses  nationales,  et 
qu'il  devient  de  plus  en  plus  difficile  de  trouver  des  impots 
nouveaux  pour  en  contrebalancer  l'accroissement. 

Voici  quelques  chiffres  que  l'on  relève  dans  le  travail  du 
Secrétaire  du  Tm.or  : 


Exercice  190G-1907 

—  1907-1908 

—  1908-1909 

—  1909-1910 

—  1910-1911 


excédent,  84.236.000  dollars, 
déficit,  58.070.200  dollars, 
déficit,  143.047.000  dollars, 
déficit,  73.075.000  dollars, 
déficit,  12.132.200  dollars. 


Pour  l'exercice  fiscal  en  cours,  les  évaluations  de  recettes 
sont  de  G48  millions  de  dollars;  les  dépenses  prévues  étant 
de  682.075.620  dollars,  il  ressort  de  ces  prévisions  un  déficit 
probable  de  34.075.620  dollars;  mais  il  convient  d'ajouter  à 
ce  dernier  chiffre  les  débours  à  effectuer  pour  la  dette  publi- 
que et  pour  le  canal  de  Panama,  de  sorte  que  le  déficit  pour 
1909-1910  arrive  à  73.075.000  dollars. 

Pour  l'exercice  1910-1911,  on  prévoit  que  les  recettes  ordi- 
naires produiront  un  excédent  de  2.5.931.300  dollars,  qui  sera 
d'ailleurs  transformé  en  un  déficit  de  12.132.200  dollars  en 
tenant  compte  des  dépenses  relatives  au  canal  de  Panama. 

Aucune  modification  bien  importante  n'est  prévue  quant 
aux  ressources  budgétaires  de  l'exercice  en  cours;  il  faut 
pourtant  signaler,  en  ce  qui  concerne  les  corporations,  que 
la  taxe  sera  désormais  perçue,  non  plus  seulement  sur  leurs 
bénéfices  commerciaux,  mais  sur  le  revenu  net,  comprenant 
par  conséquent  les  intérêts  de  leurs  placements  et  leurs  re- 
cettes de  toutes  sources. 

Le  secrétaire  du  Trésor  fait  à  peine  allusion,  dans  son 
rapport,  à  la  réforme  bancaire,  mais  on  y  voit  qu'il  pour- 
suit activement  l'application  du  nouveau  tarif  des  douanes. 

En  ce  qui  concerne  le  canal  de  Panama,  il  ne  dissimule 
pas  que  le  Trésor  commence  à  sentir  le  poids  du  fardeau 
financier  de  cette  gigantesque  entreprise.  A  l'heure  actuelle, 
le  canal  doit  au  Trésor  plus  de  97  millions  de  dollars,  et  cette 
dette  augmente  d'année  en  année.  Le  secrétaire  du  Trésor  es- 
time que  l'heure  est  venue  de  commencer  ou  tout  au  moins  de 
prévoir  le  règlement  de  ce  gros  compte  en  respectant  les 
intentions  du  gouvernement,  qui  sont  d'en  faire  peser  la  charge 
sur  plusieurs  générations.  M.  Mac  Veagh  propose  donc  de 
liquider  une  bonne  partie  de  cette  dette  en  émettant  des  bons 
3  0/0,  qui  seront  plus  facilement  négociables  que  les  bons 
actuels  2  0/0  et  qui  contribueront  à  donner  de  l'élasticité  à 
la  circulation  des  banques  nationales. 

Il  est  probable  que  le  secrétaire  du  Trésor  reviendra  plus 
au  long  sur  les  points  les  plus  importants  du  budget  dans 
des  mémoires  explicites  qu'il  communiquera  au  Congrès  au 
cours  de  la  session. 

Alarché  Financier  de  New-York 


New- York,  22  décembre  1909. 

La  situation  monétaire  continue  à  être  satisfaisante.  Les 
prêts  à  vue  et  à  plus  longue  échéance  se  trouvent  facilement 
aux  environs  de  4  3/4  et  5  0/0. 

Les  expéditions  de  métal  jaune  se  poursuivent  et  1.200.000 
dollars  ont  été  expédiés  en  Argentine. 

Le  change  sur  Londres  est  légèrement  plus  tendu  à  4.88  10 
et  l'on  croit  que  des  envois  d'or  pour  l'Europe  sont  imminents. 

Le  bilan  des  banques  montre  un  gros  accroissement  des 
chapitres  prêts  et  dépôts.  Ce  fait  ne  correspond  pas  à  une 
reprise  d'activité  de  la  spéculation,  mais  marque  le  retour  à 
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Néw-Yori  dos  prêts  qui  avaient  été  transférés  aux  banques 
de  province.  Comme  toujours,  le  bilan  des  banques  est  af- 
fecté par  de  gros  mouvements  de  fonds  nécessités  par  la  pré- 
paration de  l'échéance  de  janvier. 

A  Wall  Street,  l'approche  des  fêtes  et  une  très  légère  ten- 
sion monétaire  ont  affecté  le  Marché  et  la  cote  s'en  "est  légè- 
rement ressentie.  La  clôture  s'est  faite  en  tendance  irrégu- 
lière et  les  cours  se  retrouvent  généralement  au-dessous  des 
précédents. 

Les  transactions,  peu  activas,  ont  porté  sur  490.000  titres 
environ.  L'Europe  a  acheté  10  à  15  000  titres  comme  solde. 
Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains: 
Atehison.  12137;  MUwaukee,  157  25;  Erie,  33  50; 
Reading,  171  25 ,  Canadian  Pacific,  179  ..  ;  Illinois  Central, 
146  75  ;  Louis-bille.  156  . .  ;  N.-Y.  Central,  123  12  ;  Union  Pa- 
cific, 202  ...  Pennsylvania,  136  50. 
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MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1909-1910 
(juillet-septembre  1909)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 
Trois  premiers  mois 

'   — ■ — ~ — -     Différ.  en 

1909-10       1908-09  1909-10 

(En  piastres)  • 

Matières  animales   2.944.272  3.115.598  —     171  326 

—  végétales....  8.663.270  4.690.329  +  3  972  941 

—  minérales....  10.950.858  10.334.670  +  '616.188 

Textiles..    4.414.379  3.981.703  +  433.676 

Produits  chimiques. .. .  2.381.189  2.135.707  -+     245  482 

Boissons,  Spiritueux...  1.454.743  1.188.998  +  '265.745 

Papiers  et  applications  1.201.476  1.077.158  +     124  318 

Machines  et  accessoires  4.401.508  5  449.274  —  1  047  766 

Véhicules..    941.031  937.113  +    '  3.918 

Armes  et  explosifs   586.395  422.487  +     163  908 

Divers   1.934.815  1.724.418  +  21o!.397 

Totaux   39 . 873 . 936  35 . 057 . 455  +  4.816.481 

Exportations  (Valeur  déclarée) 

Produits  minéraux....  11.902.178  7.176.565  +  4  725  613 

—  végétaux   14.5il.46L  14.032.904  +     478  557 

—  animaux....  3.038.674  2.474.6'<8  +     564  026 

—  manufacturés  399.737  479.134  —      79  397 

Divers   452 . 076  1 . 295 . 929  -     843 . 853 

Métaux  précieux   30.S23.997  25.519.087  +  5.104.910 

Totaux   60.928.123   50.978.267  -+-  9.949.856 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  sep- 
tembre 1909  et  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1909-1910  : 
Résumé  comparatif 

Importation  Exportation 
Valeur  de  facture  Valeur  déclarée 
en  monnaie       en  monnaie 
mexicaine  mexicaine 
Septembre  —   

(En  piastres) 

19°8   12.708.000  18.099.640 

1909  ,   13.813.725  17.270.858 

Différences  absolues. . .  +  1.107). 725  —  828.782 

Différ.  proportionnelles  -+-   8.70  %  —   4.58  % 
Trois  premiers  mois  : 

1908-  1909   35 . 057 . 455  50 . 978 . 267 

1909-  1910    39.873.936  60.928.123 

Différences  absolues...    +  4.816.481      +  9.949.856 
Différ.  proportionnelles   +  13.74  %       +  19.52-  % 


NICARAGUA 

Le  Conflit  avec  les  Etats-Unis.  —  A  la  suite  du  conflit 
survenu  entre  le  gouvernement  du  Nicaragua  et  les  Etats- 
Unis,  conflit  qui  était  devenu  très  aigu  pendant  ces  dernières 
semaines,  le  président  de  la  République  du  Nicaragua, 
M.Zclaya,  a  envoyé  au  Congrès,  le  16  décembre  dernier,  un 
message  par  lequel  il  donne  sa  démission. 

Dans  ce  message,  le  président  dit  que  les  circonstances 


commandent  un  acte  d'abnégation  et  de  patriotisme  de  la 
part  des  bons  citoyens  du  pays,  ébranlé  par  une  révolution 
ehontee  due  à  1  intervention  d'une  nation  étrangère  ayant 
fourni  des  armes  aux  rebelles. 

En  conséquence,  pour  éviter  une  nouvelle  effusion  de 
sang,  et  étant  donné  que  les  révolutionnaires  ont  promis  de 
déposer  les  armes,  le  président  Zelaya  remet  sa  démission  à 
1  Assemblée,  avec  l'espoir  que  le  choix  qu'elle  fera  de  son 
successeur  aura  pour  résultat  le  bonheur  du  Nicaragua  le 
rétablissement  de  la  paix  et  la  disparition  de  l'hostilité  des 
Etats-Unis. 


ASIE 


JAPON 

L'Industrie  houillère.  -  Le  Moniteur  officiel  du  Com- 
merce vtent  de  publier,  sur  l'industrie  houillère  au  Japon 
des  renseignements  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

La  production  japonaise  du  charbon  s'est  accrue  considé- 
rablement durant  ces  vingt  dernières  années  :  de  2  022  268 
tonnes  en  1888,  elle  a  passé  en  effet,  successivement  à-3  mil- 
lions 319.600  tonnes  en  1893,  à  6.749.600  tonnes  en  1898  à 
10.138.707  tonnes  en  1903,  pour  arriver  à  14.825.362  tonnes' 
en  1908. 

La  valeur  du  charbon  produit  en  1908  s'est  montée  à  63 
millions  de  yen,  soit  153  800.000  fr.,  ce  qui  équivaut  à  60  0/0 
de  la  valeur  totale  des  minerais  extraits  dans  le  pays  pen- 
dant toute  l'année. 

Les  principales  préfectures  riches  en  charbon  sont  :  Hok- 
kaido,  Saga,  Nagasaki,  Yamaguchi,  Ibaragi,  Fukuoka,  et  la 
dernière  préfecture  nommée  représente  à  elle  seule  60  0/0 
de  la  production  charbonnière  du  Japon. 

En  ce  qui  touche  la  consommation  domestique  du  charbon 
il  y  a  heu  de  noter  qu'avant  1887  le  montant  n'excédait  pas 
un  million  de  tonnes,  mais  depuis,  la  consommation  a  régu- 
lièrement augmenté,  comme  le  démontrera  le  tableau  sui- 
vant : 

Consommation  de  la  houille  au  Japon,  de  1887  à  1907 
.  „  \        Chemins    Fabri-  Exploita- 

Années      Navires      de  fer       ques   tiondusel  Total 


1887. 
1892. 
1897. 
1902. 
1907. 


251 
341 
893 
1.534 
2.333 


(Milliers  de  tonnes) 


19 
118 
850 
704 
1.043 


136 
722 
1.846 
3.474 
4.420 


394 
439 
500 
788 
774 


830 
1.711 
4.090 
6.501 
8.571 


On  remarquera  que  la  demande  de  la  part  des  fabriques  a 
ete  plus  forte  que  pour  toutes  les  autres  branches  indus- 
trielles, les  chiffres  pour  1907  représentant  plus  de  la  moitié 
de  la  consommation  totale;  la  consommation  actuelle  des 
fabriques  est  32  fois  plus  forte  qu'il  y  a  vingt  ans,  celle  des 
chemins  de  fer  20  fois  et  celle  des  navires  9  fois 

Si  Ton  examine  en  détail  les  quantités  qui  figurent  sous  la 
rubrique  «  Fabriques  -,  ce  sont  les  mines  qui  arrivent  au 
premier  rang,  avec  1 .500.000  tonnes;  puis  viennent  les  fila- 
tures avec  450.000  tonnes,  la  grande  fonderie  du  gouverne- 
ment à  Vvakamatsu  avec  400.000  tonnes,  etc.;  les  autres  en- 
treprises gouvernementales  ne  réunissent  qu'un  chiffre  de 
doO.OOO  tonnes. 

Le  développement  des  exportations  de  charbon  a  été  égale- 
ment remarquable,  malgré  un  arrêt  momentané  au  moment 
oe  la  guerre  russo-japonaise  :  d'une  exportation  de  387  250 
tonnes  valant  3.114.280  fr.  en  1890,  on  passe  en  effet  à  1  mil- 
lion 805.390  tonnes  et  31 .825.560  fr.  en  1899  à  3  433  460 
tonnes  et  50.077.300  fr.  en  1903.  L'exportation  du  charbon  a 
une  tendance  à  diminuer  dans  ces  dernières  années  :  elle  a 
ete  seulement  de  2.922.490  tonnes,  valant  49.537.488  fr.  en 
1907  et  de  2.863.110  tonnes  pour  une  valeur  de  47.408  348  fr 
en  1908.  Cette  diminution  dans  l'exportation  est  due  pour  une 
grande  part  aux  demandes  toujours  croissantes  sur  le  marché 
intérieur. 

Le  charbon  japonais  est  dirigé  surtout  vers  la  Corée,  la 
Chine,  Hong-Kong  et  les  établissements  des  Détroits  ;  il  est 
concurrencé  par  la  houille  de  l'Australie  et  des  Indes,  mais 
aucun  de  ces  deux  pays  ne  peut  être  considéré  comme  un 
rival  inquiétant. 


H'àO 
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Les  Rendements  des  Mines  Transvaalienncs 


Ci-dessous  les  rendements  particuliers  de  novembre  1909. 
Nous  les  rapprochons  de  ceux  d'octobre. 

Octobre  Novembre 

Compagnies  Onces  Bénéfices  Onces  Bénéfices 

(Liv.  st.)  (Liv.st.) 

Aurora  West  United.  2.411  447  2.087  1  024 

Barrett   332  100  321  100 

Champ  d'or   »     »  »     »  2.777  »  » 

Cinderella  Deep   4.965  0.103  5.146  5.96S 

City  and  Suburban..  7  163  7.029  6.947  0.5<H 

Consolidated  Langl..  7.727  9.880  7.702  10.070 

Consolidated  Main R.  5.708  5.500  5.632  5,592 

Crown  Mines   48.015  102.713  49.259  105. '.)',>:; 

Durban  Roodepoort  .  4.307  6.980  4.264  «  » 

Durban-Roodep.Deep  5.746  3.900  6.321  5.508 

East  Rand  Propriet.  53.816  106.343  53.370  108.  'iOÔ 

Ferreira   13.804  36.055  13.768  35.038 

FerreiraDeep   18.515  50.000  18.429  49.700 

French  Rand   1.897  p. 7. 234  2.390  L53â 

Geldenhuis  Estate...  5.004  8.948  4.981  9.020 

Geldenlmis  Deep . . . .  9.019  7.047  8.693  7.05G 

Ginsberg   4.018  5.371  3.891  4.884 

Glencairn   3.982  2.955  4.053  3.020 

Glen  Deep   7.201  9.500  6.920  9.000 

Glynn's  Extension...  303  396  252  153 

Glynn's  Lydenburg. .  1.651  3.993  1.706  4.440 

Goch  (New)   7.574  10.932  7.669  10.051 

Heriot(New)   4.996  9.534  4.862  9.243 

Jubilee   1.174  614  1.219  1.843 

Jumpers   4.229  5.501  4.281  5.500 

JumpersDeep   7.058  5.6U0  7.187  5.000 

Jupiter   6.716  11.G75  6.493  10.687 

Kleinfontein  (New). .  13.307  25.009  12.780  25.110 

Knight's(Witwaters.)  9.572  17.754  9.511  17. ois 

Knight's  Central   6.571  7.023  6.327  7.008 

Knight'sDeep   13.885  26.020  13.377  26.047 

Lancaster  West  >     »»  2.372  »     »  3.794 

Langlaagte  Estate...  16.013  27.000  »     »  » 

Luipaard's  Vlei   3.760  1.814  3.447  1.533 

Main  Reef  West   5.886  11.014  6.005  11.383 

May  Consolidated .. .  »     »  11.744  »     »  11.676 

Meyer  and  Charlton .  4.415  7.121  4.390  7.493 

Modderfontein(New).  13.264  20.584  13.719  22  659 

New  Unified  M.  R. . .  3.234  3.080  3.046  2.705 

Nigel    4.304  7.0il  4.245  7.048 

Nigel  Deep   1.756  52  1.762  623 

Nourse  Mines   13.278  17.482  13.101  17.020 

Pigg's  Peak   670  1.580  817  1.601 

Primrose  (New)   7.807  16.629  7.789  16.787 

Princess   »     »  5.181  »     »  5.013 

Randfontein  South..  30.970  44.000  »     »  .»  » 

Rietfontein(New)....  7.115  6.244  6.465  4.550 

Robinson   25.254  78.021  25.633  78.049 

Robinson  Deep   16.229  22.031  15.365  22.39.4 

Roodep.  Central  Deep  »     »  1.653  »     »  1.764 

Roodepoort  O.  M.  R.  6.179  8.015  5.633  5  932 

Rose  Deep   11.060  20.000  10.471  19.000 

Salisbury   1.595  656  1.020  2.075 

Sheba   960  »     »  1.286  .»  .» 

Simmer  Deep   9.425  14.946  10.419  13.250 

Simmer  and  Jack  East  7.267  4.559  7.884  7  110 

Simmer  and  Jack   21.422  50.691  21.716  52.878 

TransvaalG.M.Estat.  5.896  14.629  5.811  13  945 

Treasury   2.655  2.004  2.699  1  751 

Van  Ryn   11.176  24.041  10.789  23.150 

Village  Deep.   10.330  10  001  9.588  9  181 

Village  Main  Reef. ..  16.280  35.107  15.877  34  018 

Vogelstruis  Estâtes..  3.197  3.061  3.211  »  » 

West  Rand  Central. .  741  »     »  »     »  »  » 

West  Rand  Consolid.  5.008  5.155  4.759  3  354 

Witwatcrsraud  Deep  13.599  25.060  18.153  25.604 

Worcester   1.175  »     »  1.116  2  000 

Wolhuter   7.184  9.356  0.950  8.990 

Observons  que  la  French  Rand  accuse  pour  novembre 

non  plus  une  perte,  mais  un  bénéfice  de  1.534  liv.  st.  On 

sait  cependant  que  cette  mine  est  fermée  momentanément  en 
attendant  que  la  situation  financière  de  la  Compagnie  s'amé- 
liore, et  qu'elle  juge  opportun  de  reprendre  les  travaux. 


Van  Ryn  Gold  Mines  Estate,  Limited 


Ainsi  que  nous  l  avons  annoncé  il  y  a  huit  jours,  l'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaire*  do  cette  Compagnie  a 
eu  lieu  le  15  décembre  à  Londres.  Dans  son  discours,  le  pré- 
sident, M.  AIbu,  s'est  longuement  étendu  sur  la  situation 
actuelle  du  Rand  et  s'est  déclaré  surpris  du  sentuoeat  de 
malaise  qui  existe  dans  le  public  étant  données  les  brillantes 
perspectives  que  présente  l'industrie  aurifère  au  Tran»\aaA. 

Parlant  ensuite  de  la  question  de  la  main-d'œuvre,  M.  AJbu 
ne  s'est  pas  montré  moins  optimiste,  à  ce  sujet. 

Il  ne  pense  pas  qu'on  puisse  mettre  en  doute  que  l'indus- 
trie finira  par  avoir  tous  les  Cafres  dont  elle  aura  besoin. 
Ceux-ci  sont  disséminés  à  travers  l'Afrique  du  Sud.  Il  y  a 
quelques  années,  on  ne  comptait  que  75.000  indigènes  sur  le 
Rand.  Aujourd'hui,  l'industrie  auriiï-re  en  emploie  170.000  et 
ce  nombre  est  encore  insufisant.  11  est  un  fait  acquis,  c'est 
que  certains  indigènes  reviennent  aux  mines,  attirés  par  les 
salaires  qui  leur  permettent  de  se  procurer  du  bien-être.  Leur 
exemple  est  suivi  par  d'autres,  de  sorte  que  plus  il  y  en  aura 
qui  retourneront  chez  eux  avec  un  peu  d'argent,  plus  la  con- 
tagion d'en  gagner  encore  augmentera.  Or,  le  nombre  n'est 
pas  tout  et  la  qualité  du  travail  a  une  grande  importance. 

M.  Albu  s'est  encore  montré  très  rassurant  quant  au  plus 
grand  rendement  de  travail  obtenu.  Il  est  convaincu  que, 
lorsque  l'Union  sera  un  fait  accompli,  les  mines  recevront 
une  plus  grande  assistance  que  maintenant.  Cependant,  dans 
les  trois  dernières  années,  bien  qu'on  ait  rapatrié  50.000  Chi- 
nois expérimentés,  le  chiffre  de  La  main-d'œuvre  s'est  aug- 
menté de  73.000  indigènes  et  les  frais  d'exploitation  ont  été 
abaissés  de  6  shillings  par  tonne  de  minerai  traité. 

Les  sommes  distribuées,  cette  année,  sous  forme  de  divi- 
dendes, dépassent  les  précédentes. 

M.  Albu  a  terminé  en  disant  que  le  Rand  est  encore  à  son 
enfance  et  qu'un  dixième,  à  peine,  du  Main  Reef  est  actuelle- 
ment en  exploitation. 

«  La  moyenne  des  frais  d'exploitation,  a-t-il  ajouté,  a  déjà 
été  réduite  à  la  valeur  de  4  pennyweights  par  tonne  et  nous 
approchons  rapidement  du  moment  où  3  pennyweights  seu- 
lement seront  absorbés  par  nos  frais.de  sorte  que  du  minerai 
de  5  pennyweights  traité  en  quantité  suffisante  laissera  une 
marge  de  bénéfices  de  8  shillings  par  tonne.  » 

D'un  autre  coté,  M.  Gillam,  directeur  de  la  Compagnie,  a 
déclaré  que  les  réserves  de  minerai  payant  de  la  Van  Ryn 
atteignent  à  présent  1.756.520  tonnes  ayant  une  valeur  de 
2.459.128  livres  sterling  et  représentant  un  bénéfice  net,  en 
vue,  de  1  million  de  livres  sterling  (25  millions  de  francs) 
environ . 

Avant  de  terminer,  le  président  a  annoncé  aux  actionnaires 
que  les  administrateurs  avaient  décidé  de  pa3rer  un  dividende 
de  221/2  0/0  ou  4  sh.  6  d.  [5  fr.  60)  par  action  pour  le  semestre 
prenant  fin  le  31  décembre.  Cette  répartition  est  égale  à  celle 
faite  en  juin  dernier,  pour  la  première  moitié  de  l'année  en 
cours,  et  elle  porte  à  895.000  livres  sterling  le  total  des  divi- 
dendes répartis  depuis  sa  constitution  par  la  Compagnie 
dont  le  capital  social  est  de  500.000  livres  sterling. 


Geldenlmis  Deep 


Le  projet  de  fusion  de  la  Geldenlmis  Deep,  de  la  Juaipers 
Deep  et  de  la  Geldenhuis  Estate  ayant  été  voté  par  les  as- 
semblées respectives  de  ces  Compagnies,  la  Geldenhuis  Deep 
a  son  capital  porté  de  300.000  liv.  st.  à  600.000  liv.  st.  Le 
nouveau  capital  est  ainsi  réparti  : 

Proportion 

A  la  Geldenhuis  Deep   300. 880  actions   100  pour  100 

A  la  Gcldenh/ns  Estate  . . .     50i08fl     —         25   —  100 

A  la  .lumpci  s  Deep   2S5.7E3     —         45   —  100 

En  réserve   14.247  — 

Total   600.000  actions 

Les  nouvelles  actions  Geldenlmis  Deep,  créées  pour 
l'échange  contre  les  actions  actuelles  Jumpers  Deep,  ne  re- 
cevront pas  le  dividende  de  17  1/2  0/0  ou  3  sh.  6  d.  qui  a 
(M  déclaré  par  la  Geldenhuis  Deep  il  y  a  quelques  jours. 
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Les  actions  actuelles  Jinnpers  Deep  ont  touché  en  effet  la 
répartition  qui  était  prévue  antérieurement  de  5  0/0  ou  1  sh. 
dans  le  courant  de  novembre.  Par  contre,  les  £0.000  actions 
nouvelles  Geldcnhuis  Deep,  remises  aux  actionnaires  de  la 
Geldenhuis  Estate,  auront  droit  au  dividende  ci-dessus  de 
1.7  1/2  0/0.  Ou  sait  que  la  Geldenhuis  Estate  devait  être 
épuisée  dans  un  délai  de  deux  ans  environ.  Le  prix  auquel 
est  payé  son  actif,  soit  50.000  actions  Geldenhms  Deep,  re- 
présente d<  ne  la  valeur  des  dividendes  qui  devaient  être 
déclarés  d'ici  à  l'épuisement  de  la  mine,  plus  ce  qui  reste  à 
L'actif,  notamment  la  valeur  de  la  surface  de  394  1/4  claims 
et  une  propriété  de  4.698  acres. 

On  peut  prévoir  que  les  frais  d'exploitation,  après  la  fu- 
sion, ne  dépasseront  pas  18  shillings  et  qu'on  pourra  obtenir 
un  bénéfice  de  9  shillings  par  tonne.  Le  total  du  minerai 
broyé  étant  estimé  à  930.000  tonnes  par  année,  en  chiffres 
ronds,  le  profit  global  correspondant  ressortirait  à  426  mille 
600  liv.  st.,  ce  qui  permettrait  de  répartir  au  moins  360  mille 
livres  sterling,  soit  00  0/0  ou  12  shillings  par  action.  En  se 
plaçant  dans  des  conditions  plus  pessimistes,  soit  un  rende- 
nu  nt  de  25  -lnllings  avec  des  frais  de  18  shillings,  le  profit 
ressortirait  à  7  shillings  par  tonne  ou  332.500  liv.  st.  par  an, 
ce  qui  permettrait  eucore  de  répartir  50  0/0  ou  10  shillings 
par  action  Geldenhuis  Deep. 

Ajoutons  à  ce  qui  précède,  que  les  actionnaires  de  la 
Geldenhuis  Estate  sont  priés  de  déposer  leurs  certificats,' en 
échange  desquels  ils  recevront  des  certificats  d'actions  de  la 
Geldenhuis  Deep,  Limited,  à  raison  de  une  action  Gel- 
denhuis  Deep  par  quatre  actions  de  la  Geldenhuis  Estate. 
Les  nouveaux  certificats  seront  prêts  à  être  délivrés  six 
semaines  environ  après  le  dépôt  des  certificats  de  la  Gel- 
denhuis Estate. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  sont  aussi  priés  de 
déposer  leurs  titres,  avec  coupon  n°  31  attaché,  à  l'une  des 
adresses  ci-dessous  : 

a  Au  bureau  de  la  Compagnie,  à  Londres,  n°  1,  London 
Wall  Buildings,  E.  C.  ; 

b  Au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens,  Paris, 
pour  y  être  échangés  contre  des  titres  au  porteur  de  la. 
Gekïenhuis  Deep',  Limited- 

Des  bordereaux  pour  aetions  au  porteur  pourront  être 
obtenus  à  l'un  quelconque  des  bureaux  susmentionnés. 

Toute  fraction  d'action  de  la  Geldenhuis  Deep  provenant 
de  l'échange,  sera  payée  en  espèces  à  raison  de  3  liv.  st.  14  sh. 
par  action,  c'est-à-dire  le  prix  de  compensation  fixé  au 
Stock-Exchange  de  Londres  pour'  la  liquidation  de  fin  no- 
vembre, moins  3  sh.  6  d.  par  action,  représentant  le  divi- 
dende déclaré  récemment  par  la  Geldenhuis  Deep,  Limited. 
Il  ne  sera  pas  possible  aux  actionnaires  d'acheter  aux  liqui- 
dateurs des  fractions  d'actions  Geldenhuis  Deep  pour  arriver 
à  un  nombre  exact  d'actions. 


Les  dividendes  de  Décembre 


Les  dividendes  suivants  ont  encore  été  déclarés  ces  der- 
niers jours  : 

17  décembre.  —  Ginsberg  :  semestriel  :  12  1/2  0/0  ou  2 
sbillings  6  pence,  comme  il  y  a  six  mois. 

Glencairn  :  semestriel  :  5  0/0,  soit  1  shilling,  comme  pour  le 
semestre  précédent.  . 
Knighfs  Witwatersrand  Gold  :  17  1/2  0/0  soit  3  sbillings 

6  pence,  sans  changement  sur  le  précédent. 

Lanfjlaagte  Estate  :  semestriel  :  15  0/0  ou  3  shillings,  con- 
tre 10  0/0  ou  2  shillings  en  juin. 

May  Consolidated  :  semestriel  :  20  0/0,  soit  4  shillings, 
comme  pour  le  semestre  précédent. 

Primrose  (New)  :  semestriel  :  20  0/0  ou  4  shillings  de  di- 
vidende, et  15  0/0  soit  3  shillings  de  «  bonus  »,  en  tout, 

7  shillings,  au  lieu  de  4  shillings  seulement  de  dividende  en 
juin. 

Princess  Estate  :  semestriel  :  10  0/0  ou  2  shillings,  comme 
en  juin. 

Randfontein  South  :  dividende  10  0/0,  soit  2  shillings. 

18  décembre.  —  New  Unificd  :  semestriel  :  7  1/2  0/0  ou 
1  shilling  6  pence,  au  lieu  de  12  1/2  0/0  ou  2  shillings  6  pence 
en  juin. 


f  Robinson  Deep  :  semestriel  :  12  1/2  0/0,  soit  2  shillings 
-  6  pence  au  lieu  de  15  0/0  ou  3  shillings  en  juin. 

Simmer  and  Jack  :  semestriel  :  7  1/2  0/0,  soit  1  shilling 
6  pence,  eontre  10  0/0  ou  2  shillings  pour  le  semestre  précé- 
dent. 


City  and  Suburban 


D'après  les  avis  qui  sont  parvenus  de  Johannesburg,  cette 
Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  5  0/0,  soit  de  4 
shillings  par  action  de  action  de  4  liv.  st.  nominal.  11  faut 
rappeler,  à  ce  propos,  que  les  répartitions  semestrielles  ont 
cessé  depuis  un  an,  la  City  and  Suburban  n'ayant  rien  payé 
en  juin  dernier,  par  suite  des  résultats  peu  brillants  laissés 
par  son  exploitation  pendant  le  premier  semestre  de  l'année. 
Depuis  lors,  les  bénéfices  mensuels  se  sont  sensiblement  re- 
levés, etensebasant  sur  les  profits  réalisés  pendant  les  onze 
premiers  mois  de  l'exercice,  on  peut  évaluer  à  58.000  liv.  st. 
environ  le  chiffre  des  bénéfices  totaux  de  l'année  1909. 


Informations  diverses 


Rand  Mines.  —  Le  conseil  d'administration  de  la  Rand 
Mines  rappelle  que,,  conformément  au  préavis  donné  1© 
27  mai  dernier,  le  solde  des  obligations  encore  en  circulation 
sera  remboursé  le  1"  janvier  prochain  sur  labase  de  105  0/0. 

Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.   

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière  à  455.000  dollars,  contre  642.000  dollars 
pendant  la  semaine  précédente. 


New  Jagersfontein  Mining.  —  Les  propriétaires 
d'actions  au  porteur  de  cette  Compagnie  ont  été  informés 
que  le  paiement  du  dividende  semestriel  au  30  septembre  1909, 
de  2  shillings  6  pence  par  action  de  préférence,  coupon  n°  10, 
et  de  5  shillings  par  action  différée,  coupon  n°  7,  s'est  effec- 
tué à  partir  du  26  novembre  1909,  sous  déduction  de  1  shil- 
ling 2  pence  par  livre  pour  impôts  ;  soit  à  l'agence  de  Londres 
de  la  Compagnie,  5,  Copthall  Buildings  Moorgate  Street,  soit 
à  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris,  à  raison 
de  2  fr.  95  net  par  action  de  préférence  et  de  5  te.  91  net  par 
action  différée.  Les  coupons  doivent  être  déposés  quatre 
jours  francs,  à  l'examen,  à  l'un  quelconque  des  guichets  ci- 
dessus  mentionnés  et  peuvent  être  déposés  tous  les  jours 
(samedis  exceptés),  entre  11  heures  et  2  heures.  Les  borde- 
reaux d'inscription  peuvent  être  obtenus  sur  demande  à  l'une 
quelconque  des  adresses  ci-dessus. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Miues  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  22  décembre  1909. 
La  liquidation  de  fin  décembre  vient  de  commencer  aujour- 
d'hui par  la  réponse  des  primes.  Elle  avait  été  précédée  de 
rachats  de  vendeurs.  Ces  rachats  ont  valu  à  la  cote  une  bien 
meilleure  tenue,  et  d'autre  part  les  nouvelles  techniques 
favorables  qui  parvenaient  de  Johannesburg  ont  modifié 
bien  des  dispositions.  Aussi  clôture-t-on  ferme. 

L'argent,  pour  les  reports,  ne  semble  pas  devoir  être  de- 
main exigeant.  On  croit  que  le  taux  moyen  s'établira  entre 
*i  1/2  et  6  1/2  0/0. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 

—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  9/16,  est 
à  1  17/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  5  27/32,  contre 
5  19/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  5/32,  contre  2  liv.  st.,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  3/32;  elle  s'échangeait  à  8  31/32  la  semaine  dernière. 

#**  District  du  Witwatersrand.  —  LSAurora  West 
est  à  13/16.  La  Bantjes  cote  2  11/32  ;  City  and  Suburban, 

2  liv.  st.,  comme  il  y  a  huit  jours.-  Durban  Roodepoort, 

3  1/8,  au  lieu  de  3  liv.  st.  East  Rand,  5  15/16,  contre 
511/16.  La  Benoni  est  à  9/82. 

La  Ferreira  cote  19  3/4,  contre  19i:v.st.  il  y  a  huit  jours. 
Oinsberg  1  11/16.  La  Glencairn  s'inscrit  à  10/0  :  New  Heriot 
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G  7/16,  contre  6  3/8.  Ce  cours  donne  droit  an  coupon  de 
8  shillings  par  action  déclare  le  mois  dernier.  La  Jubilee 
est  à  2  liv.  st.  Jumpers,  1 11/16. 

La  New  Kleinfontein  cote  2  11/16,  contre  21/32  ;  Knlght 
Central  2  1/32.  La  Langlaagte  Estate  s'inscrit  à  2  7,8, 
au  lieu  de  2  13/16  précédemment.  L'exploitation  do  novem- 
bre de  cette  Compagnie  a  laissé  un  bénéfice  net  de  26.000 
livres  sterling,  au  lieu  de  27.000  liv.  st.  en  octobre.  Cette 
diminution  provient  à  la  fois  du  moins  grand  nombre  de 
tonnes  traitées  et  d'un  relèvement  dos  frais  d'exploitation, 
qui  sont  passés  de  15  shillings  7  pence  à  16  sh.  7  pence. 
Luipaard-s  Vlei,  1  1/8.  La  Main  Reef  Consolidated  cote 
1  7/32  au  lieu  de  1  3/1 G  ;  Meyer  and  CharltonS  13/16, contre 

3  3/4.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  se- 
mestriel de  4  shillings.  Cette  répartition  porte  à  875.308 
livres  sterling  les  sommes  réparties  jusqu'ici  par  cette  entre- 
prise. . 

La  Modderfontein  cote  11  1/4,  au  lieu  de  10  15/16. 
Cette  Compagnie  vient  do  déclarer  un  dividende  semestriel 
de  4  shillings.  Depuis  1906,  elle  a  distribué  495.000  liv.  st. 
de  dividendes. 

La  New  Goch  est  à  1  15/16,  contre  1  13/1G.  Randfontein 
Estate,  2  1/16  contre  2  liv.  st.,  mercredi.  Rietfontein  New 
1  3/8;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  3/4.  Nous  la  lais- 
sions à  2  11/16,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  3/32. 
Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  son  premier  dividende 
de  10  0/0  ou  2  shillings  par  action,  qui  sera  mis  en  paiement 
vers  le  19  février  prochain. 

La  fialisbury  cote  1  5/8.  La  Simmer  and  Jack  clôture 
à  1 13/16,  contre  1 7/8,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16.  Van 
Ryn,  4  7/8. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  2  4/6.  Cette  Compa- 
gnie, dont  les  broyages  ont  commencé  il  y  a  un  peu  plus 
d'un  an  avec  une  batterie  de  80  pilons,  vient  de  déclarer  un 
premier  dividende  de  3  3/4  0/0  ou  9  pence  par  action  pour 
le  semestre  finissant  au  31  décembre  courant.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/16,  contre  41/8.  Vogelstruis  Estate,  1 1/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apexest  à 4 13/16. 
Cinderella  Deep,  2  3/8,  contre  2  5/16.  La  City  Deep  est  à 

4  1/4,  au  lieu  de  41/16.  Crown  Mines,  8  1/8,  contre  7  7/8. 
La  Brakpan  est  à  2  15/16.  La  Durban  Roodepoort  Deep 

est  à  2  1/8,  contre  2  1/16,  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 

5  7/16,  elle  restait  précédemment  à  5  1/4.  Geldenhuis  Deep, 
4  1/8;  la  réduction  des  dividendes  de  cette  Compagnie,  en 
1909,  par  rapport  à  1908,  a  été  causée  par  la  rencontre  d'une 
zone  pauvre  dans  laquelle  s'est  faite  l'exploitation  durant 
une  partie  de  l'année. 

La  Jupiter  esta  1 17/33.  Knighfs  Deep,  3  1/8.  Nigel  Deep, 
1/6.  Nourse  Mines  3  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3  15/16,  contre  3  5/8;  Rose  Deep 
4  13/16,  contre  4  5/8.  Simmer  Deep  20/0. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  1  1/32.  Van  Ryn  Deep, 
15/16.  Cette  Compagnie  annonce  que,  dans  la  descenderie  du 
puits  «  Ouest  »,  on  a  recoupé  entre  le  vingt-cinquième  et  le 
cinquantième  pied,  un  filon  d'une  teneur  moyenne  de  8  pen- 
ny weights  à  la  tonne  pour  une  puissance  de  39  pouces.  Vil- 
lage Deep,  2  23/32,  contre  2  17/32.  Cotte  Compagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  semestriel,  de  1  shilling  G  pence.  Cette 
répartition  est,  pour  le  moment,  peu  rémunératrice,  mais  il 
ne  faut  pas  oublier  que  la  Village  Deep,  qui  est  loin  de  pos- 
séder sa  puissance  de  broyage  normale,  est  encore  dans  une 
période  de  transition.  Volgestruis  Deep  1  3/16.  Witwaters- 
rand  Deep,  5  1/4  contre  5  1/16. 

m*m  Valeurs  Rbodésiennes  et  diverses.  —  La  Masho- 
naland  Agency  s'échange  à  14/0;  Rhodesia  Limited,  8/6, 
Giant  Mines,  5  1/16,  au  lieu  de  4  15/16.  On  annonce  que  le 
iilon  recoupé  au  7*  niveau  dans  cette  mine,  a  donné  des  es- 
sais satisfaisants.  Globe  and  Phœnix,  5  1/2.  Rhodesia  Ex- 
ploratîon,  2  13/16.  L&Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment 
clôture  à  1  7/16.  Transvaal  Gold  Mining  Estate  3  liv.  st. 
Transoaal  Coal  Trust,  1  7/8. 

L'Bast  Rand  Minina  est  àl  5/32;  Vereeniaing  Estâtes 
9/16;   A/rican  and  European  Investment ,  31/32. 

La  De  Reers  ordinaire  finit  à  18  7/8,  contre  18  9/16; 
action  de  préférence  17  3/8,  au  lieu  do  17  1/8.  La  Premier 
Diamond,  action  différée,  s'échange  à  8  7/8,  contre  8  3/4, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberls  Victor  Diamond  est  à  1  5/16, 
contre  1  7/16,  il  y  a  huit  jours. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  23  décembre  1909. 
La  publication  des  nouveaux  dividendes  â  laquelle  il  vient 
d'être  procédé  a  produit  encore  une  très  bonne  impression 
sur  le  Marché,  aussi  les  dispositions  satisfaisantes  que  nous 
signalions  il  y  a  huit  joui  s  au  dernier  moment  se  sont-elles 
accentuées. 

La  Consolidated  Goldfields  s'inscrit  à  148  francs,  contre 
143  fr.  50.  L'East  Rand  est  â  138  francs,  au  lieu  de  130  fr.  50  il 
y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  232  francs,  contre 
228fr.50  il  y  a  huit  jours. Rappelons  que  \&Uand  Minet  avait 
déclaré  un  dividende  semestriel  de  5  shillings  en  décembre 
1908,  de  4  sh.  6  d.  en  juin  1908  et  de  5  shillings  avec  un 
«  bonus  »  égal  en  juin  dernier.  La  Ch.artered  finit  à42fr.25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  424  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  75  francs. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  à  206  fr.  50. 
Le  dividende  de  6  shillings  6  pence  que  vient  de  déclarer 
cette  Compagnie,  sera  payable  à  partir  du  4  février  prochain. 
Il  représente  130  0/0  par  an,  l'action  Crown  Mines  ayant  une 
valeur  nominale  de  10  shillings.   Durban  Roodepoort  Deep, 

53  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Ferreira  est  à  508  francs,  contre  486  francs.  Le  divi- 
dende de  30  shillings  et  la  répartition  supplémentaire  de 
1  livre  sterling  que  cette  Compagnie  vient  de  déclarer.portent 
à  3.433.125  liv.  st.  les  sommes  qu'elle  a  distribuées  jusqu  ici 
à  ses  actionnaires. 

La  Ferreira  Deep  clôture  à  139fr.,  contre  134  fr.,  il  y  a  huit 
jours.  La  Frenck  Rand  est  à  9  fr.  25.  Geduld,  C2  fr.  50, 
contre  61  fr.  25;  Geldenhuis  Estate  25  fr.  25  ;  Geldenhuis 
Deep,  101  fr.  50,  contre  100  francs;  General  Mining,  54  fr., 
au  lieu  de  51  fr.  75.  L'action  Goerz  et  O  s'inscrit  à  52  fr.  50, 
au  lieu  de  52  fr.  75,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Investment, 
67  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Investment,  41  fr.  25. 

La.  Lena  Goldfields  est  demandée  à45fr.  75,  contre43fr. 

A  l'assemblée  de  la  Russian  Mining  Corporation,  qui 
vient  d'avoir  lieu,  le  présiéent  a  déclaré  que  cette  Compagnie 
possédait  60.000  actions  «  Lena  Goldfiels  »,  et  qu'elle  n'avait 
nullement  l'intention  de  les  vendre  aux  cours  actuels. 

La  New  Kleinfontein  reste  à66  francs,  au  lieu  de  66  fr.  75. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  98  francs.  Lanças  ter  West 
20  francs;  Langlaagte  Estate,  74  francs,  contre  73  fr  25. 
La  Mozambique  est  à  28  fr.  50. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  30  fr.  75.  May  Conso- 
lidated, 35  fr.  25,  contre  33  francs.  Les  actions  de  la  Mod- 
derfontein B  finissent  à  6?  fr.  25 

La  New  Goch  s'échange  à  48  fr.  50,  contre  48  fr.  25  la  se- 
maine dernière. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  53  francs,  reste  à 

54  francs.  La  Robinson  Gold  est  à  272  fr.  50;  elle  restait  à 
267  fr.  50.  Robinson  Deep,  99  fr.  75,  contre  93  fr.  50.  La 
Rose  Deep  est  à  122  francs. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  45  fr.  25,  aulieu  de47  fr.  25. 
Pendant  le  mois  de  novembre,  cette  Compagnie  n'a  pas 
broyé  plus  de  tonnes  qu'en  octobre  mais  la  teneur  du  minerai 
est  passée  de  26  shillings  2  d.  à  26  shillings  10  d.,  alors  que 
les  frais  d'exploitation  diminuaient  de  2  pence.  Le  profit  net 
par  tonne  s'est  donc  établi  à  15  sh.  5  d.,  au  lieu  de  14  sh.  7  d. 
antérieurement.  Iransvaal  Consolidated  Land,  74  fr.  50.  Au 
Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  15  fr.  25  et  17  francs,  selon 
les  coupures.  L'exercice  financier  de  cette  Compagnie  finit  le 
31  mars  prochain.  C'est  probablement  à  cette  époque  que  la 
Compagnie  compte  reprendre  le  paiement  de  ses  dividendes. 
Van  Dyk,  26  francs.  La  Van  Ryn  s'échange  à  121  francs,  contre 
116  fr.  50  la  semaine  dernière.  La  Village  Main  Reef  reste 
a  114  francs;  elle  cotait  111  fr.  50  jeudi  dernier.  Cette 
Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  semestriel  de 
35  0/0  ou  7  schillings.  Il  est  probable  que  la  Compagnie 
continuera  à  l'avenir  à  payer  des  dividendes  égaux  à  celui 
qu'elle  vient  de  proclamer. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  475  fr.,  l'action  ordinaire,  clô- 
ture à  479  fr.  50.  L'action  de  préférence  est  à  442  fr.  50,  contre 
435  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  La  Jagersfontein  ordinaire 
s'inscrit  à  208  fr.  50,  au  lieu  de  206  francs. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bouroarel. 
Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.—  Slmart  imp 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

à  partir  du  i«  de  chaque  mois  laissant  le  lendredl  |  INSSRTlrtiUQ 


à  partir  du  i"  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...    25  fr. 
_     —  —       Six  mois.    14  fr. 

Etranger  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —      Six  mois..    18  tr. 

Adresse  télégraphique 


Paraissant  le  Vendredi 
Rédacteur  en   chef  :  Edmond  THÉRY 


Prix  de  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 
Econopéen-Paris 


INSSRTiONS 
Lignt  anglaise  de  5  centimètrts 

Annonces  en  ?  points   2  50 

Réclames  en  8  points  4', 

Ce  tarif  ne  s'appliqu*  pas  aux  annonces 
et  réclames  d'einissinn. 


N°  938.  —  36e  volume.  f«) 


Bureaux  :  60,  Rue  Sainte-Anne,  Paris  ( 2'Arr') 


réclames  d'émission. 
Téléphone  n°  246-61 


S O MMAIRE   DU   No  933 

STATISTIQUE  GENERALE  :  Situation  de  toutes  les  Bannnpo 

lation  aux  Etats-Unis?  -  Pages  «elt  ^W"™™™*  en  circu- 
SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  -  Page  837. 
FRANCE.  —  La  Politique.  —  OUESTTfiNS  nn  iotid  t 
situation  économique  et  ^financière  du  Si  Lite  et  finf  "Edmond 

-Pages  831Sblà°§r5aphie  :  L  aV6nir  d6S  Ptoto*to£& ^caoutchouc? 
INFORMATIONS    ÉCONOMIQUES    ET    FINANCTfVïiï^  r„ 

Rivri  lo^R?è^ï^.VA^É  FINANCIER  DE  PARIS. 
Vin,  Sta£^^^«|W  Se'gIe'  Av°ine'  Alcoo]' 
CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOniMrHTC  ciid 

MINES  D'OR  :  Les  "eservesd'or  des  Compagnies  transvaaliennp- 
Les  Marchés  de  LoïîSïï "fde^ris. -  fetiT'  " 
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DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


1908 
1009 
1009 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


FRANCE  — 

3i  décembre. |  3.483 
16  décembre.  !  3.535 
23  décembre.  3. DOT 
30  décembre. I  3.493 


t,  -a 
G"3 


PBINCIk-.  CHAPITRES 


3%  3 
o-oS 


*  tu 

g  s 

w  "  O 


Banque  de  France 


§11) 


883 
893 
892 
816 


22S 
5.118 
.  5-139 
I  5.324 


616  .1.023 
578  805 
578  I  846 
660  1.101 


ALLEMAGNE  —  Banque  de  l'Empire 


522 
531 

532 
528 


23  décembre.)  993  331 

7  décembre.  911  29 1 

15  décembre.  937  -J95 

23  décembre.  I  933  296 

ALLEMAGNE  - 

13  décembre.  64  21 

3'  novembre.  63  11 

7  décembre.  6ï  12 

15  décembre.  "1  12 


1  985 
1  939 
1  S43 
2.050 


913  (1.134 
719  1  1  SI 
837  1.197 
737  '1.223 


93 
87 
105 
10* 


Banques  locales 

184 
172 
179 
191 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


ANGLETERRE  — 


31  décembre 
16  décembre. 
23  décembre. 
30  décembre. 


768 
863 
836 
816 


708 
727 
721 


ANGLETERRE  — 

17  octobre. . .  120  22 
21  août    120  2t 

18  septembre     120  21 

16  octobre. . .     122  21 

ANGLETERRE  — 

17  octobre. . .  |  79  H 
2i  août  ...  |    76  H 

18  sept°mbre  78  11 
16  octobre...  i   83  11 


Banque  d'Angleterre 

Il  340  ,1.127 
935  59) 
1.025  I  7«0 
1-235  1.044 

Banques  d'Ecosse 

174 
173 
173 
176 

Banques  d'Irlande 

167 
160 
163 
181 


i'A 


DATES 


l  1008 
1909 
1009 
1909 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


23  décembre,  il. 238 
7  décembre.  1.436 

15  décembre    1 .432 

23  décembre.  1 1.423 

BELGIQUE 

24  décembre.  |  129 
9  décembre.  î]2 

16  décembre.  M 2 
22  décembre  I  113 

BULGARIE 

13  décembre.  ,  25 
27  novembre.  31 
3  décembre.  31 
13  décembre  |  31 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


30  novembre. 
3u  septembre 

31  octobre. . . 
30  novembre. 


1   168  | 

10 

51 

171 

5 

50 

■ 

178 

4 

53 

I  ni  li 

9 

5J 

19  décembre 
4  décembre. 
H  décembre. 
iS  décembre. 


ESPAGNE  -  Banque  d'Espagne 


395 
402 
403 
4C3 


815 
770 
769 
773 


1.652 
1.669 
1-664 
1.635 


473  |  416 

*84  388 

4 90  386 

484  I  386 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


GRÈCE 

31  octobre. . . 
31  août. .... 
3C  septembre 
31  octobre. 

HOLLANDE 

26  décembre. 
11  décembre. 
18  décembre. 
24  décembre. 


—  Banque  Nationale 


1   2  1 

1 

1  129 

142  , 

2 

2 

130 

134 

1 

2 

13* 

152 

1   1  1 

2 

1  133 

149  1 

36 
34 
33 


212 
234 
254 
254 

ITALIE 

3il  novembre!  928 
10  novembre)  947 
20  novembre ,  947 
30  novembre'  948 

ITALIE  - 

30  novembre. 
10  novembre. 
?0  novembre. 
30  novembre. 


—  Banque  Néerlandaise 


104  I 

72 
73 


579 
600 
598 
599 


14  ,  154 

7  150 

10  U6 

11  I  146 


23 
9 
o 

10 


137 
132 
148 
151 


26 
27 
28 
£9 


160 
143 
147 
150 


5  H 
5 


4* 


—  Banque  d'Italie 


191 
196 
196 
196 


ITALIE  — 


30  novembre. 
10  novembre. 
20  novembre. 
30  novembre. 


56 
56 
56 


Banque  de  Sicile 
4  II  91 
4  99 
4  101 
4  II  99 


*  908 
1909 
1909 
1909 


31  octobre.. 
31  août.  . 

30  septembre 

31  octobre. . . 


NORVÈGE  _  Banque  de  Norvège 


41 
41 
41 
42 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portuyrt 


28 
38 
38 
38 


386 
389 
?89 
387 


13 
13 
12 
10 


103 
97 
98 
97 


61 

55 
55 
53 


814 
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CHAI'ITBKS 


III 

m 


1908  18  décembre 
190J  3  décembre 

1909  11  décembre 
1909  18  décembre 


11 
H  5 


1908 

1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1009 


1908 
1909 
1909 
1909 


1908 
1909 
1909 
1909 


RUSSIE 

21  décembre 
tj  décembre 

14  décembre 
21  décembre 

RUSSIE  - 

30  novembre.,  24 

31  octobre-..  2i 

15  octobre.  . .  j  2i 
30  novembre  2i 

SERBIE 

décembre  i  Î8 
décembre  14 
13  décembre  13 
21  décembre  '  13 

SUÈDE 

30  novembre  i  107 

30  septembre  110 

31  octobre. . . |  110 
30  novembre  110 

SUISSE 


—  Banque  de  l'Etat 


2.871 

183 

3.113 

•83 

3.12! 

m 

3.131 

191 

2.980  il  398 

3.269  592 

3,1*9  R3S 

3.190  H  543 


Banque  de  Finlande 


5 

34  ; 

33 

1  5 

i  597 

5% 

£18 

4M 

ta 

4  y, 

!  548 

i% 

88  I 

21 

52 

90 

2fi 

47 

88 

30 

4fi 

91  1 

32 

48 

Banque  Nationale 


21 

5 


52 

8 

52 

j 

il 

51 

_  Banque  Royale 


_S8 
274 
267 
259 


64 
53 
fil 

6S 


204 
171 
115 
173 


118 

125 
12« 
125 


23  décembre. 
1  décembre. 
15  décembre. 

23  décembre.! 

SUISSE  — 

26  décembre, 
îl  décembre. 
18  décembre. 

24  décembre. 


Banque  Nationale 

9 
17 
17 
16 


Banques  d'Emission 


19  | 

8 

18 

8 

18 

8 

18  1 

1  8 

23 

5'/, 

22 

4'/, 

22 

S 

». 

5 

174 

25 

76 

2zQ 

34 

135 

215 

33 

130 

226 

38 

130 

3% 
4 
4 
4 


183  1 

41 

3Vt 

182 

41 

4 

^0 

42 

4 

180  1 

42 

4 

1908  19  décembre. 

1909  9  décembre. 
1909  16  décembre. 
190  9  25  décembre. 


TOTAUX 


20 

133  1 

fi 

324 

7 

421 

2 

147, 

20 

'AT' 
VI 

5 

939 

6 

620 

1 

971 

10 

6 

205 

6 

205 

780 

|  20 

711  | 

6 

535 

611 

2 

îeV 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1903 
1904 
1905 
1906 
1907 
1908 


31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 

31  décembre. 


8.995 
9.811 
9.683 
9.954 
10.041 
12.105| 


2.930 
2.753 
2.713 
2.678 
2.610 
2.848 


16.539 
17.349 
19.000 
19.667 
20.286 
20.863 


1  9.857 

6.147 

4.129 

• 

9.524 

7.466 

4.144 

9.854 

8.546 

4.675 

B 

10.178 

8.779 

4.785 

10.234 

9.306 

5.036 

« 

9.907 

8.463 

4.637 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  Sldécembre  en  ce  ^^^ZZ77coTse 
mmt  les  dépôts  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d  hcosse 
T^rtanTjlLonX  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s  élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  Clôture  hebdomadaires 
des  Changes  sur  Pans,  du 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles   

Ifiiclarest...  

;-cnsl.antinople — 

Francfort  

Gènes   

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Balnt-PéterHbourg 

vienne  (à  vue)  

_      (à  ?  mois). . 


24nov. 

l"déc. 

48  16 

48  18 

100  40 

100  42 

100  37 

100  37 

8  75 

8  60 

81  22 

81  22 

100  41 

ioo  n 

100  70 

100  66 

22  82 

22  83 

81  20 

81  22 

100  63 

100  01 

100  23 

100  10 

808  .. 

605  50 

25  19 

25  19 

8  60 

8  45 

100  57 

100  8J 

37  67 

37  59 

95  70 

95  73 

95  70 

95  73 

8  déc.|!5déc. 


48  15 
100  45 

100  25 
8  40 
81  15 

100  39 

101  55 
22  83 
81  15 

100  58 
100  16 
605  .. 
25  21 
8  15 
100  00 
37  58 
95  80 
95  80 


48  16 
100  49 
100  37 
8  15 

81  15 

100  38 

101  60 
22  85 
81  12 

100  55 

100  28 

001 
25  22 
7  95 

100 
37  50 
or,  or, 
95  65 


22  dèc. 

29déc. 

48  20 

48  13 

100  42 

100  42 

!00  50 

100  50 

7  .. 

7  65 

81  15 

81  15 

100  38 

100  38 

101  55 

W)l  40 

22  83 

22  82 

81  13 

81  12 

100  56 

100  52 

100  20 

100  17 

oOl  . . 

608  .. 

25  2(1 

25  !8 

6  80 

g  7d 

100  50 

100  51 

37  52 

37  59 

95  70 

95  67 

95  70 |    95  07 

CHANGE  DE  PARIS  :  CourB  moyen»  d»  Paris  feur 


Amsterdam . 
Allemagne. . 
Vienne . . 
Espagne 
Portugal 

St-Pétersb ...  — 

Londres   — 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-YTk —  — 

Matières  d'or  el  d"an|riit 

Or  en  barre  (le  Ml.).. 
Argeu»  id.   (le  ML).  • 
Quadruples  espagnols 
Aigles  des  Etats  Unis. 
Impér.  Russie  'litre  :  916  , 

_  _  (nnuv.  titre: 900") 
Couronnes  de  Suéde 


Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Pays  de  l'Europe 
Allemagne  (mark  or). 

Angleterre  (liv.  st.  or). 
Aut.-llongric(cour.or) 
Belgique  (franc  or). . . 
Espagne  (peset.  pap.l. 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  ffl.  or)  

Italie  (lira)  

Portugal(milrcispap.) 
Roumanie  (leu  or).. . 
Russie  (rouble  or)..- 
Suisse  (franc  or).....  . 

Turquie  (liv.  turq.).. 

Pays 
Extra-Européens 

Egypte  (liv.  égyp.) — 
Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.l 
Répub.Arg.(pesopap-) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 

Japon  (yen  or)  

Chine(Sbangh»!)(taël  arg.) 


t.  c  S 


**  3  e 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  » 

1  ■ 

2  083 
l  > 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 

22  78 


25  92 
5  18 
2  58 
5  » 

1  89 

2  84 

1  68 

2  58 
7  47 


Valeur»  en  francs  au  change  du  jour 

2   déc.  9  déc.  16  di  e.  23  déc.  30<léc. 


1  23 

25  22 

1  05 
0  99 
0  91 
0  99 

2  07 
0  99 
4  95 

0  99 
2  67 

1  .. 
22  83 


25  94 
5  17 
2  62 


2  56 
2  92 


1  23 
25  21 

1  04 
0  99 
0  92 
0  98 

2  08 
0  99 
4  89 

0  98 
2  66 

1  .. 
23  85 


26  01 
5  16 
2  62 
2  20 
1  14 
1  59 

1  67 

2  58 
2  94 


1  23 
25  22 

1  04 
0  99 
0  93 
0  99 

2  07 
0  99 
4  67 

0  98 
2  66 

1  .. 
23  85 


25  99 
5  16 
2  62 
2  20 
1  17 
1  61 

1  69 

2  58 
9  98 


1  23 
25  20 

1  04 
0  99 
0  93 
0  99 

2  07 
0  99 
4  95 

0  98 
2  66 

1  .. 
23  83 


25  97 
5  16 
2  62 
2  20 
1  17 
I  61 

1  69 

2  58 

3  .. 


1  33 

35  19 

1  04 

0  99 
0  Vi 
0  99 

2  07 
0  99 
4  95 

0  S» 

3  66 

1  .. 
32  82 


25  9i 
5  16 
2  62 

2  30 
1  17 
1  61 
1  69 

3  5* 
3  01 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  30  décembre  1909 

100  francs 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  A 

En  Allemagne   100  20 

En  Angleterre   '-Ou  u 

En  Autriche-Hongrie...  100  oS 

En  Belgique   J00  44 

En  Espagne   108 

En  Grèce   J52  f° 

En  Hollande   !08  J9 

En  Italie   J°0  ?» 

En  Portugal   »lj  Jj; 

En  Roumanie   101  40 

En  Russie   100  25 

En  Suisse   100 

Eu  Turquie   99  °< 

En  Egypte.....   99  81 

Aux  Etals-Unis   100  44 

Au  Mexique   y°  »2 

En  Bépubl.  Argentine..-  227  n 

Au  Chili   j60  90 

Au  Brésil   1^63 

Aux  Indes   ™ 

Au  Japon....   JM  80 

En  Chine   2is  ai 


en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  8C 

—  Anglais   99  88 

—  Austro-Hongrois  99  4; 

—  Belqes   99  56 

—  Esvaqnols   93  5» 

_     Grecs   99  58 

—  Hollandais   99  61 

—  Italiens   99  41 

  Portugais   88  39 

—  Roumains   98  62 

—  Russes   99  75 

—  Suisses   99  81 

—  Turcs   1C0  13 


Pièces  d'Egypte   100  19 

—  deb  Èlats-tnis ..  99  56 

—  du  Mexique   101  5» 

Billets  delafff'p.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   62  15 

—  du  Brésil   56  61 

Pièces  des  Indes   100  78 

—  du  Japon   99  2t 

—  de  la  Chine   40  32 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  30  décembre  1909. 
La  physionomie  de  notre  cote  des  changes  ne  s'est  pas 
notablement  modifiée  au  cours  de  cette  semaine;  les  besoins 
de  iin  d'année  n'occasionnent  sur  les  marches  étrangers 
qu'une  tension  très  passagère;  à  Londres,  ce  resserrement 
est  même  des  plus  modérés,  et  le  cours  du  chèque  finit  mi  me 
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la  semaine  en  recul  d'un  point,  après  être  tombé  un  moment 
à  25  18. 

Les  autres  devises  sont  calmes  :  Berlin  regagne  6  cen- 
times, et  nous  retrouvons  Amsterdam  et  Vienne  sans  chan- 
gement. 

Madrid  se  tasse  légèrement  à  466  50  ;  le  milreis  est  sta- 
tionnaire  à  495.  Le  rouble  clôture  à  2GG. 

Dans  l'Union  latine,  le  franc  belge  fléchit  de  6  centimes  ; 
■cais  le  papier  sur  la  Suisse  et  l'Italie  est  en  hausse 

New- York  passe  de  515  75  à  516. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi 
sur  Londres  de  : 


83» 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Bombay  

Calcutta  

Alexandrie  

Valeurs  à 
99  jours  de  vue 

Rio- Janeiro  

▼alparaiso  

Buenos-Ayr«>(or) 

•r  en  barres... . 
Argent  en  barres 


1"  déc. 


2/0  7/16 
2/4  1/16 
1/8  13/16 
2/3  13/16 
1/4  1/8 
1/4  1/8 
97  1/4 


8  déc. 


2/0  3/8 

2/4  3/32 

1/8  15/16 

2/4  1/16 

1/4  3/32 

1/4  1/8 

97  3/16 


15  déc. 


2/0 
2/4 
1/9 
2/4 
1/4 
1/4 
97 


a/8 

1/8 

5/16 

3/8 

3/32 

3/32 

1/4 


22  déc. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 

1/9  3/8 

2/4  9/16 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  5/16 


15 

5/16 

15 

5/16 

11 

5/32 

11 

3/16 

48 

1/2 

48 

1/2 

77/9 

/■ 

77/9 

1/1 

24 

1/8 

Si 

3/16 

29  déc. 


2/0  3/8 

2/4  1/8 
1/0,  1/0 
2/4  11/16 

1/4  1/8 

1/4  1/8 

97  3/8 


15  5/16 

11  3/16 

48  7/16 

77/9  ./. 

24  1/4 


15  11/32    15  11/32 

10  7/16     10  27/32 

48  5/8      48  9/16 

T7/9  ./.   77/9  ./ 

23  9/16    23  3/4 

Nous  retrouvons  sans  modifications  le  yen  japonais  et  le 
dollar  des  Détroits.  Les  monnaies  chinoises  se  raffermissent 
légèrement,  soutenues  par  le  cours  du  métal  blanc  •  la 
kausse  de  la  semaine  est  de  1/8,  à  Hong-Kong  comme  à 
Shanghaï. 

La  devise  indienne  se  maintient  au  cours  de  jeudi  der- 
nier. Le  Conseil  de  l'Inde  maintient  à  100  lakhs  le  montant 
des  adjudications  du  mercredi  en  traites  et  transferts  télé- 
graphiques. Pour  la  semaine  dernière,  le  total  des  ventes 
a  atteint  9.939.883  roupies,  ayant  produit  667.496  livres 
•terling. 

Alexandrie  se  présente  en  hausse  de  1/16,  ce  qui  permet 
à  Londres  de  faire  régler  par  l'Egypte  les  demandes  d'or  de 
1  Inde,  et  modère,  par  suite,  les  demandes  d'or  sur  le  mar- 
ché anglais. 

Le  milreis  brésilien  reste  stationnaire  ;  il  en  est  de  même 
du  peso  chilien,  qui  se  stabilise  momentanément.  Buenos- 
Ayres  rétrograde  de  1/16. 

L'or  en  barres  reste  au  pair  sur  le  marché  de  Londres-  la 
Banque  d'Angleterre  n'a  reçu  jusqu'ici  qu'une  partie  insi 
gnihante  des  arrivages  de  lundi  ;  le  reste  a  pris  la  direction 

nagne-  Aucune  variation  dans  le  cours  des  monnaies 
a  900  millièmes. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre,  avec  les  navs 
extra-européens  ont  été  les  suivants,  pour  la  semaine  du 
lo  au  33  décembre  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud..  £  490.000 

Australie   138.000 

Inde   73.500 

Afrique  occidentale.  9.000 


Inde 


Sorties 


185.500 


Total   710.500         Total  ~Ï85~5ÔÔ 

Le  cours  de  l'argent  en  barre  reste  assez  ferme,  bien  que 
les  vendeurs  interviennent  dès  que  la  hausse  tend  à  s'accen- 
tuer. 

Pour  la  semaine  du  16  au  23  décembre,  les  exportations  de 
métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées  à  91.200  liv.  st    ce  qui 
porte  le  total,  depuis  le  1"  janvier,  à  8.612.200  Ht  st 
contre  9.953.675  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1  année  dernière. 


Places 

2  déc. 

2  3/4 

3  7/8 

4  1/8 

5  1/4 

New- York  (time 

Escompte  hors  Banque 

9  déc.  I  16  déc. 


3/4 
13/16 

3/8 


4  3/4 


2  3/4 
4  •/.. 
4  5/8 


23  déc. 


2  3/4 
î  13/. 
4  1/4 

5  ./ 


30  déc. 


2  3/4 
3  13/16  3  9/16 

4  1/4 

5  1/2 


SITUATION  GENERALE  des  BANQUES  d'EMISSION 

Le  bilan  de  la  Banque  de  France  présente  à  l'encaisse-or 

TU ^Tl/tlOÛ  ^  I1'607-000  toacs-  Lacirculation  a  absorb 
8.153.000  francs  a  Pans  et  5.749.000  francs  en  province  Les 

de  ïl^ l,Z  aï8  Vf  ét-t  dG  3-718-°°°  f— >  etîes  sorS 
ae 1.563.000  francs.  Il  a  ete  reçu  de  Suisse  140  000  francs 

L  encaisse-argent  fléchit  de  16.329.000  francs.  Il  est  sorti 

par  les  guichets  1.890.000  francs  à  Paris  et  1.369.000  francs 

et  W  Ï60S0U00UfrrS,aleS-  P  '  éîf,r°yé  3  ffiillioa*  »  BeS 
40  mn  f         ?        danS  1Af»que  occidentale;  il  est  venu 
40^00  francs  du  Maroc  et  50.000  francs  d'Algérie 

Les  billets  en  circulation  augmentent  de  185  millions  les 
le  5^mmioans  f^™*™  f  82  millions'  le  PorSiÏÏ 
TréSTretS  ^1™"*  dlmmUent  *  4  milll°nS 

L'encaisse-or  de  la  Banque  d'Allemagne  diminue  de  4  mil 
lions;  la  circulation  grossit  de  1.05  millions,  le  po  tefeSe 
de  26  au  lions,  les  avances  de  3  millions,  les  bonsTu  Sï 
de  28  mi  lions.  Les  comptes  courants  ont  retiré  50  millions 
La  circulation  dépasse  de  111  millions  la  limite  légale 

Les  mouvements  d'or  avec  l'étranger,  à  la  Banane  d'A  » 
^terre,  ont  été  les  suivants  pour  ?a  semainfquf  vieni  de 


Entrées 
 t 


Barres  . . 

Australie  

Exc.  des  sorties 

Total .... 


48.000 
13.000 
483.000 

544.000 


Sorties 

Allemagne ......  £  480.000 

Amérique  du  Sud.  64.000 


Total   544.000 

L'excédent  d'exportation  est  de  12  millions;  il  est  sorti 
en  outre  parla  circulation  8  millions  d'or,  mais  il  est  ren 
tre  6  milhons  de  billets.  Le  portefeuille  grossit  de  2£  Si 
lions  les  comptes  courants  privés  de  §30  nUllions  et  les 
comptes  courants  publics  de  25  millions.  Par  sSL  s be- 
soins de  fin  d'année,  la  proportion  de  la  rérerve  aux  enlaîe 
ments  tombe  à  36  42  0/0  engage- 

«S^îu^ifr^^1*  BanqUe  a'^'^e-Hon- 
gne  a  autre  paît,  la  circulation  croît  de  10  millions  les 
comptes  courants  de  23  millions,  le  portefeuille  Sïïdiions 
et  les  avances  de  6  millions.  mions 
L'encaisse  et  la  circulation  do  la  Banque  Nationale  de 
Belgique  ne  se  sont  pas  modifiées  ;  il  est  entré  19  mimons 
aux  comptes  courants  et  27  millions  au  portefeuille  bien 

SSS.à  sortir  chaque  semaiûe  2  à"  sss 

le ïfaÏLÏi  tfT*  NéeHMse  à  peu  près 

e  même  aspect,  la  plus  grosse  variation  est  une  au^men 
tation  de  3  millions  dans  les  avances  augmen 

A  la  Banque  d'Italie,  les  billets  augmentent  de  5  millions 
les  comptes  courants  de  6  millions,  les  avances  en  7rand 
progrès  depuis  quelques  semaines  de  14  m«1i™,«  •  i„  t 
feuille  fléchit  de  10  nl.lUons  malgré  Ta  fin  de  mois  '  °  V0^' 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  8  millions  d'or  et  3  millions 
d argent; :  es  comptes  courants  ont  versé  8  m  il  on  Tes 
disponibilités  à  l'étranger  diminuent  de  10  millions  ' 

Il  est  sort!  de  la  Banque  Nationale  Suisse  1  million  d'or 
lmilhon  d  argent  et  11  millions  de  billets  ;  les  comptes  coÛ' 
rants  ont  versé  5  millions  ;  les  autres  chapitres  n'ont  Si 
que  des  variations  insignifiantes. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ETATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New- York 
(En  dollars) 
Exportations 

au  11  déc. 


Or 


Srande-Bretagne 
France  

Allemagne  

Autres  pays  

Totaux  1909.. 

-  1908. . 

-  1907.. 


1.978.000 


Depuis  le 
1"  janv.09 


13.958.120 
13.881.732 

» 

65.288.76C 


1. 978. 000i93. 128.617 
88a  49.997.055 
2.800i36.779.772' 


__Jmportations 

Du  6  déc 
au  11  déc. 


Depuis  le 
l"janv.09 


340.186  8.716.582 
279.213!l6.501.340 
9.470.075  89.394.585 
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Argent 

Grande-Bretagne 

France   

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Totaux  1909.. 

—  1908.. 

—  1907.. 


465.380 
r,  1.900 

21T52 


538.432 
681.954 
369.755 


37.507.505 
3.897.825 
11.590 
228.814 


41.705.734l 
40.545.550 
47.603.149 


77.576  5.028.315 
456.519  4  295.795 
238.6731  8.706.464 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 


1908  26  déc  . 

1909  11  déc . 
\909  18  déc  . 
1909  2i  déc  . 


En- 
caisse 

Légal 
ten- 
ders 

Circu- 
latio  n 

Dé- 
pôts 
privés 

Dé- 
pôts 
Très" 

Porte- 
feuille 

Sur- 
plus 

réserv 

269.2 
230.8 
233.0 
235.8 

78.3 
68.9 
70.6 
69.3 

49.1 
52.9 
52.8 
52.6 

1312.9 
1157.4 
1171.0 
1178.0 

9.3 
1.7 
1.7 
1.7 

1276.7 
1182.0 
1191.0 
1197.5 

16.9 
10.0 
10.4 
10.1 

L'équilibre  se  maintient  entre  l'encaisse  dos  Banques 
associées  de  New-York  et  leurs  dépôts,  qui  grossissent  pa- 
rallèlement au  portefeuille. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 
(En  millions  et  centaines  de  mille  dollars) 

1er  sep.  09  16  nov.  09 

Monnaies  d'or   147-8  146.9 

—  d'argent   i.  ■ 

—  divisionnaires   16-5  lfa.8 

Certificats  d'or   298.2  2/4.2 

_       d'argent   117. 7  111.8 

—  des' Clearing  houses .. .  73.4  6/.1 
Greenbacks                                       187.7  176.0 

Total  de  l'encaisse   854.1  804.7 

Circulation   658.0  06S.4 

Dépôts  publics   48. 7  |9.1 

Dépôts  privés   5 . 009 . 9         5 . 120 . 4 

Portefeuille  :  escompte  et  avances.      5.128.9         5 .148. 8 

Nombre  de  Banques   6.977  700.6 

L'influence  des  besoins  de  la  saison  d'automne  se  fait  sen- 
tir dans  le  dernier  bilan  des  Banques  nationales  des  Etats- 
Unis  par  la  réduction  de  l'encaisse  ;  toutefois,  l'écart  entre 
le  portefeuille  et  les  dépôts  se  réduit  fortement. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Perspectives  monétaires  pour  1910 

Le  Slatist  vient  de  publier,  sur  les  perspectives  monétaires 
pour  l'année  prochaine,  une  étude  intéressante  dont  nous 
tirons  ce  qui  suit  : 

Tout  semble  indiquer  que  dans  le  courant  de  l'année  pro- 
chaine, l'argent  sera  en  bonne  demande,  et  que  les  taux,  en 
conséquence,  se  maintiendront  à  un  niveau  relativement 
élevé.  La  paix  internationale,  sauf  imprévu,  semble  être 
assurée  pour  un  couple  d'années  du  moins.  L'activité  com- 
merciale est  en  voie  d'amélioration  dans  le  monde  entier  : 
les  progrès  sont  déjà  fort  importants  aux  Etats-Unis,  au 
Canada  et  dans  la  Bépublique  Argentine.  En  Angleterre,  en 
dépit  de  la  crise  politique  et  de  la  cherté  de  l'argent,  la  re- 
prise commerciale  se  fait  déjà  sensiblement  sentir.  Sur  le 
continent,  l'amélioration  est  perceptible  dans  les  principaux 
pays.  Même  en  Allemagne,  où  les  progros  semblent  avoir  été 
plus  lents  à  se  manifester,  il  règne  maintenant  une  tendance 
d'esprit  très  optimiste.  En  Australie  et  en  Extrême-Orient,  le 
commerce  promet  d'être  particulièrement  satisfaisant  pendant 
l'année. 

De  telles  p< -rspeclives  conduisent  naturellement  à.  escompter 
que  l'argent  sera  très  demandé,  et  que  les  taux  seront  com- 
parativement élevés. 

Il  est  à  noter  que,  sauf  quelques  exceptions,  les  cours,  sur 
le  marché  financier,  sont  en  ce  moment  généralement  bas, 
dans  quelques  cas  mêmes,  extrêmement  bas.  Les  plus  nota- 


bles de  ces  exceptions  sont  relatives  aux  valeurs  américaine» 
et  aux  valeurs  internationales.  Sur  le  marché  des  titres,  lia- 
cours  ont  repris,  depuis  la  panique  survenue  aux  Etats-Unis, 
à  la  fin  de  1907,  plus  rapidement  que  les  cours  commerciaux. 
Ceux-ci  se  sont  naturellement  accrus  depuis  d'une  manière- 
très  appréciable,  mais  la  hausse  sur  le  marché  financier  s'est 
prononcée  tout  d'abord,  elle  a  eu  lieu  d'une  façon  beaucoup 
plus  rapide.  Déjà  les  valeurs  américaines  sont  arrivées  à  ui> 
niveau  élevé;  de  même,  les  valeurs  internationales.  Mais  si 
l'on  considère  la  plupart  des  autres  titres,  on  voit  qu'ils  so 
trouvent  beaucoup  plus  bas  qu'ils  n'ont  jamais  été  depuis 
longtemps.  Il  semble  toutefois  logique  de  prévoir  que  les 
grands  marchés  financiers  du  monde  montreront  bientôt  une 
activité  qu'ils  ne  connaissaient  plus  depuis  de  longs  mois.  Et 
s'il  en  est  ainsi,  cela  contribuera  à  accentuer  encore  la  cherté 
de  l'argent. 

Si,  comme  il  y  a  lieu  de  l'espérer,  la  paix  se  maintient,  le 
commerce  demeure  actif  et  la  spéculation  reprend,  l'argent 
sera  indiscutablement  en  forte  demande,  avec  des  taux  com- 
parativement élevés. 

Ce  n'est  pas  dire  que  le  loyer  de  l'argent  sera  tel  qu'il 
pourra  porter  préjudice  au  commerce;  mais  les  milieux 
d'affaires  devront  s'accoutumer  à  consentir,  dans  un  avenir 
très  prochain,  des  taux  plus  élevés  que  ceux  qu'ils  ont  dû 
payer  durant  ces  derniers  mois.  Comme  nous  l'avons  dit 
déjà,  les  taux,  depuis  1875  environ  jusqu'à  la  fin  de  la  guerre 
sud-africaine,  ont  eu  une  tendance  à  baisser,  surtout  à 
cause  du  fléchissement  de  la  production  de  l'or. 

Maintenant  que  la  production  mondiale  de  ce  métal  est  supé- 
rieure à  ce  qu'elle  a  jamais  été,  et  qu'elle  s'accroît  encore, 
les  entreprises  nouvelles  sont  stimulées  dans  toutes  les  di- 
rections, le  commerce  se  développe  dans  des  proportions 
encore  jamais  atteintes,  et,  comme  résultat  naturel,  nous 
devons  nous  préparer  à  voir  les  taux  atteindre  un  niveau 
plus  élevé  que  celui  auquel  nous  étions  accoutumés  depuis 
longtemps.  Le  monde  des  affaires  n'a  d'ailleurs  pas  à  s'en 
préoccuper  outre  mesure  ;  il  comprendra  bientôt,  en  effet, 
que  l'élévation  relative  des  taux,  loin  de  porter  préjudice  au 
commerce,  est  en  réalité  un  indice  que  celui-ci  est  extrê- 
mement actif,  et  qu'il  demeurera  actif  pendant  longtemps- 
encore. 

Naturellement  des  circonstances  peuvent  survenir,  ayant 
pour  conséquence  de  déterminer  une  hausse  des  taux.  C'est 
là  un  facteur  avec  lequel  doivent  compter  les  grands  mar^ 
chés  de  capitaux.  Il  serait  absurde  de  rechercher  actuelle- 
ment quelles  pourront  être  les  conditions  monétaires  à  la 
fin  de  l'année  prochaine,  au  moment  du  mouvement  des 
récoltes. 

Tant  de  choses  peuvent  affecter  le  marché  international 
que  nulle  intelligence  humaine  ne  saurait  prévoir,  neuf  ou 
dix  mois  à  l'avance,  si  l'argent  sera  ou  non  rare  et  cher. 
Tout  ce  que  l'on  peut  dire  avec  certitude  est  que  si,  comme  il 
semble  qu'il  y  ait  actuellement  tout  lieu  de  le  croire,  la  paix 
se  maintient  et  le  commerce  continue  à  s'améliorer,  l'argent 
sera  en  bonne  demande  pendant  toute  l'année,  et  les  taux, 
conséquemment,  seront  comparativement  élevés.  Toutefois, 
comme  la  reprise  commerciale  est  encore  récente  —  elle 
commence  même  à  peine  dans  certaines  contrées  —  il  est 
tout  à  fait  improbable  qu'elle  se  développe  avec  une  rapidité 
telle  qu'elle  puisse  déterminer  une  cherté  anormale  de  l'ar- 
gent avant  la  fin  de  l'année  prochaine.  Il  est  naturel  de  pen- 
ser, par  contre,  que  les  taux  seront  plus  élevés  à  l'automne 
qu'en  été  ou  au  printemps,  et  qu'ils  seront  même  très  élevés 
sur  quelques  places,  de  telle  sorte  que  la  Banque  d'Angle- 
terre pourra  être  amenée  à  prendre  des  mesures  pour  proté- 
ger sa  réserve.  Mais  il  est  peu  probable  de  '  voir  l'argent 
d'une  cherté  anormale  avant  l'automne.  Si,  en  effet,  contrai- 
rement aux  perspectives  actuelles,  la  politique  venait  à  sus- 
citer quelque  appréhension,  ces  craintes  auraient  pour  consé- 
quence de  ralentir  à  la  fois  la  spéculation  et  le  commerce, 
c'est-à-dire  qu'elles  s'opposeraient  à  une  hausse  anormale 
des  taux,  à  moins,  bien  entendu,  qu'elles  soient  d'une  acuité 
telle  qu'elles  affectent  d'elles-mêmes  directement  le  marché 
monétaire. 

D'autre  part,  si  le  temps  est  très  favorable,  si  les  récoltes 
sont  bonnes  partout,  toute  appréhension  politique  demeu- 
rant absente,  l'attente  générale  sera  que,  quelque  satisfai- 
sante qu'ait  été  l'année  prochaine  au  point  de  vue  du  eom- 
merce,  l'année  suivante  sera  encore  meilleure.  De  telles 
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conditions  stimuleraient  évidemment  la  spéculation  et  pour- 
raient dès  lors  exercer  une  certaine  influence  dans  le  sens  de 
la  hausse  du  loyer  de  l'argent. 

Il  est  encore  un  autre  point  qui  mérite  d'attirer  l'attention  : 
c'est  l'ellet  que  pourra  avoir  sur  le  marché  international  la 
réforme  monétaire -et  bancaire  entreprise  aux  Etats-Unis. 
Enfin,  la  politique  d'accumulation  d'or  que  semblent  suivre 
actuellement  les  grands  établissements  d'émission  dans  dif- 
férents pays  ne  peut  manquer  également,  si  elle  se  poursuit 
ou  s'étend  à  d'autres  nations,  d'avoir  des  conséquences  sé- 
rieuses sur  les  conditions  du  marché  monétaire. 

En  somme  il  existe,  on  le  voit,  des  facteurs  si  nombreux 
dont  il  faut  tenir  compte,  qu'il  est  impossible  actuellement 
de  prévoir  avec  quelque  pré«ision  ce  que  l'année  1910  sera 
au  point  de  vue  monétaire,  et  l'on  ne  saurait  que  répéter  ce 
que  nous  avons  dit  précédemment,  à  savoir  que,  en  admet- 
tant que  la  paix  se  maintienne  et  que  la  reprise  commerciale 
se  poursuive,  l'argent  sera  très  demandé  dans  le  courant  de 
l'année  prochaine. 


Le  papier-monnaie  en  circulation  aux  États-Unis 

D'après  les  statistiques  officielles  récemment  publiées,  le 
papier-monnaie  en  circulation  aux  États-Unis  s'élevait,  à  la 
date  du  1er  décembre  dernier,  à  2.429.474.341  dollars,  suivant 
détail  ci-après  : 


Coupures 

Montant 

(Dollars) 

1  dollar."  

2   

10  —   

UO  —   

50  —   

100  —   

MO  —   

1.000  —   

5.0UO  —   

10.000  —   

Total  

....  2.430.474.341 

En  estimant  à  un  million  de  dollars  le  montant  des  billets 
perdus  ou  détruits,  on  arrive  au  chiffre  net  de  2.429.474.341 
dollars,  représentant  le  montant  du  papier-monnaie  en  cir- 
culation à  la  date  du  1er  décembre  1909. 


L'Industrie  aurifère  en  Russie 

D'après  les  renseignements  publiés  par  le  Moniteur  Offi- 
ciel du  Commerce,  il  résulte  que  l'industrie  de  l'or  en  Russie, 
qui  jusqu'ici  était  dans  une  situation  assez  précaire,  a 
pris,  dans  le  courant  de  cette  année,  un  développement  re- 
marquable, et  que  la  production  tend  à  augmenter  progressi- 
vement. Dans  les  six  premiers  mois  de  l'année,  1.141  pouds 
25  livres  (18.688  kgs  401)  d'or  ont  été  délivrés  aux  laboratoi- 
res de  l'Etat  ou  de  particuliers,  contre  979  pouds  80  livres 
(16.038  kgs  508)  extraits  dans  la  période  correspondante  de 
1908,  et  917  pouds  31  livres  (15.023  kgs  977)  en  1907. 


Situation  Financière  Générale 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  été  écourtée  par 
les  fêtes  de  Noël,  et  comme  nous  sommes  à  la  veille 
de  celles  du  Jour  de  l'an,  les  affaires  ont  été  peu  acti- 
ves, malgré  l'approche  de  la  liquidation  de  fin  dé- 
cembre qui  a  commencé  hier  par  la  réponse  des  pri- 
mes et  qui  se  continuera  aujourd'hui  par  les  reports. 
D'après  les  indications  qui  sont  fournies,  l'argent  sera 
facile;  cependant  hier,  sur  la  Rente  3  0/0  Française 
perpétuelle,  on  a  fait  des  reports  par  anticipation  à  30 
et  31  centimes. 

Allemagne.  —  A  la  Bourse  de  Berlin,  les  disposi- 
tions sont  assez  languissantes;  les  seules  valeurs 
vraiment  très  fermes  sont  les  valeurs  métallurgiques. 


Sur  le  marché  monétaire  on  constate  quelque  tension, 
et  l'escompte  hors  banque  est  à  4  3/4  0/0. 

La  situation  des  industries  s'améliore  incontestable- 
ment, mais  lentement.  Sur  les  marchés  métallurgiques 
et  charbonniers,  on  constate  un  retour  de  l'activité  et 
de  la  fermeté. 

Angleterre.  —  La  lutte  électorale  a  perdu  un  peu  de 
sa  première  ardeur  ;  il  est  visible  que  les  libéraux  ga- 
gnent du  terrain. 

La  situation  monétaire  reste  satisfaisante  ;  l'argent 
est  redevenu  plus  abondant.  Pourtant  le  dernier  bilan 
de  la  Banque  d'Angleterre  accuse  une  diminution  de 
l'encaisse. 

Nous  publions,  page  856,  la  statistique  de  la  produc- 
tion agricole  en  1909. 

Autriche.  —  M.  de  Lukacs  a  été  chargé  par  l'Empe- 
reur de  former  le  nouveau  cabinet  hongrois.  On  croit 
qu'il  sera  forcé  de  dissoudre  la  Chambre. 

La  Chambre  autrichienne  a  modifié  son  règlement 
de  façon  que  l'obstruction  y  soit  désormais  impossible. 
Elle  a  pu  après  cela  se  mettre  au  travail  et  voter  deux 
douzièmes  provisoires  du  budget.  Elle  votera  à  la  ren- 
trée l'emprunt  de  140  millions  de  couronnes,  et  devra 
en  voter  un  autre  de  200  millions  de  couronnes  au 
printemps  prochain, 

Sur  le  marché  monétaire,  une  certaine  tension  est 
revenue. 

Belgique.  —  Le  discours  du  Trône  prononcé  par  le 
nouveau  roi  a  rallié  tous  les  suffrages. 

L'année  1909  finit  sur  des  conditions  financières  favo- 
rables ;  la  situation  monétaire  est  normale. 

L'industrie  métallurgique  paraît  en  bonne  situa- 
tion. 

Espagne.  —  Les  vacances  parlementaires  ont  porté 
la  tranquillité  politique  au  maximum. 

Le  ministre  des  Finances  reste  opposé  à  tout  rema- 
niement fiscal. 

Le  budget  de  1909  sera  prorogé  pour  1910. 

La  Bourse  de  Madrid  est  ferme,  mais  les  affaires  ont" 
peu  d'ampleur. 

Le  cours  du  change  évolue  autour  de  107  40. 

Grèce.  —  Les  budgets  de  1899  à  1907  se  soldent  par 
des  déficits  dont  le  total  est  de  16.000.000  de  drachmes. 

Pour  1910,  les  dépenses  sont  évaluées  à  146.041.122 
drachmes  et  les  recettes  à  148.561.000  drachmes. 

Amérique.  —  Brésil.  L'industrie  du  Brésil  comprend 
aujourd'hui  3.258  établissements  industriels,  avec  un 
capital  de  750.000  contos,  et  occupe  plus  de  150.000 
ouvriers. 

L'industrie  textile  tient  la  première  place,  le  capital 
engagé  dans  cette  industrie  est  de  268.371  contos. 

Canada.  —  Les  pêcheries  du  Canada  sont  prospères. 
La  totalité  des  prises  de  l'année  1908  a  été  de  25.451.085 
dollars. 

Etals-Unis.  —  La  superficie  ensemencée  du  blé  d'hi- 
ver est  estimée  à  32.483.000  acres,  contre  29.884.000 
acres  l'année  précédente. 

La  situation  monétaire  est  toujours  satisfaisante. 

Le  bilan  des  banques  montre  un  gros  accroissement 
des  comptes  :  prêts  et  dépôts. 

A  la  Bourse  de  New- York,  la  tendance  est  à  la  lour- 
deur. 

République  Argentine. — Le  mouvement  des  ports 
de  la  République  Argentine  a  atteint,  pour  1908,  le 
chiffre  de  14.645.039  tonneaux  à  l'entrée  et  15.443.866 
tonneaux  à  la  sortie. 

Asie.  —  Indes  anglaises.  La  situation  des  voies  fer- 
rées de  l'Inde,  jadis  éprouvée  par  la  mauvaise  situa- 
tion économique,  est  en  voie  d'amélioration. 

Les  recettes  brutes  du  premier  semestre  1909  ont  été 
de  11.129.116  liv.  st.,  en  augmentation  de  187.270  li- 
vres sterling  sur  celles  de  la  même  période  de  1908. 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or,  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). 

Belgique  3  %  

3ulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  ext.,  4%(ch.  f.  1  fr.).... 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  20) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  3  75  %  net  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898   

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  %  %  1895   

Suisse- 3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %... 

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  1925  (à  New- York) 
Haïti  5  %  1875  (remb.  à  300  fr.). . 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  


23  décembre 
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La  Politique.  —  Maroc  :  Les  crédits  supplémentaires  et  l'err.prun 

au  Sénat. 

Le  Sénat  a  discuté  mardi,  29  décembre,  le  projet  de 
loi  adopté  par  la  Chambre  des  députés,  portant  ouver- 
ture sur  l'exercice  1909,  de  crédits  supplémentaires 
concernant  les  opérations  militaires  au  Maroc.  La 
somme  des  crédits  s'élève  à  12.194.748  fr.  qui  demeure 
répartie  par  chapitres  entre  le  ministère  des  Affaires 
étrangères,  le  ministère  de  la  Guerre  et  celui  de  la 
Marine. 

M  de  Lamarzelle  a  ouvert  la  discussion  générale  en 
critiquant  la  politique  du  gouvernement.  La  réponse 
que  M.  Pichon  lui  a  faite  va  nous  renseigner  sur  la 
nature  des  griefs  formulés  par  le  sénateur  du  Morbihan  : 

«  Ce  qui  détruit,  à  mon  sens,  toute  l'augmentation 
que  1  honorable  M.  de  Lamarzelle  vient  d'apporter  à 
la  tribune,  a  dit  le  ministre  des  Affaires  étrangères, 
c  est  qu  il  a  complètement  oublié  et  méconnu  les?  con- 
ditions dans  lesquelles  nous  sommes  allés  au  Maroc 

«  Nous  ne  sommes  jamais  allés  au  Maroc  pour  y  res- 
ter, pour  en  faire  la  conquête,  pour  y  maintenir  nos 
troupes.  »  Nous  y  sommes  allés  dans  les  conditions 
suivantes:  Nous  avons  pris  Oudjda  comme  un  gage 
a  la  suite  de  l'assassinatdu  docteur  Maucharnps  ;  nous 
sommes  allés  à  Casablanca  à  la  suite  du  massacre  d'un 
certain  nombre  de  Français  et  d'étrangers  par  des  Ma- 
rocains. Nous  y  sommes  allés  également  pour  obtenir 
les  satisfactions  que  nous  avons  réclamées.  Ces  satis- 
factions ne  nous  ayant  pas  été  accordées,  nous  occu- 
pons encore  Casablanca  et  nous  occupons  encore 
Oudjda  pour  les  mêmes  raisons. 

L'honorable  M.  Lamarzelle  avant  reproché  au  gou- 
vernement d'avoir  fait  le  succès  de  Moulay  Halid 
ML  PichOXI  lui  a  répondu  que  le  gouvernement  n'avait 
lait  <  que  ge  conformer  aux  indications  du  Parlement 
à  ses  obligations  internationales  aussi  bien  qu'à  ses 
conventions  particulières  en  évitant  avec  soin  de  s'in- 
troduire dans  les  difficultés  intérieures  du  Maroc  ». 


Au  sujet  de  l'emprunt,  le  ministre  a  fait  une  décla- 
ration dans  ce  sens  : 

Les  dettes  du  maghzen  s'élèvent  à  80  millions;  no« 
dépenses  militaires,  jusqu'au  mois  de  juin  dernier, 
s'élevaient  à  70  millions.  Nous  avons  dit  aux  délégués 
marocains  : 

Pour  les  80  millions  destinés  à  rembourser  de» 
créanciers  étrangers  et  français,  nous  ne  pouvons  que 
faire  une  chose,  c'est  vous  aider  à  obtenir  des  établis- 
sements financiers  des  conditions  aussi  bonnes  que 

possible. 

Nous  ne  voulons  pas  opprimer  le  Maroc,  nous 
interviendrons  pour  que  les  opérations  s'accomplissent 
dans  des  conditions  satisfaisantes  :  rions  vous  deman- 
derons en  échange  les  garanties  indispensables  à  cette 

opération. 

Pour  les  70  millions  de  dépenses  militaires,  nous 
ne  vous  demanderons  pas  le  remboursement  en  capi- 
tal, nous  ne  vous  demanderons  même  pas  des  annuité» 
au  taux  du  crédit  du  Maroc,  mais  au  taux  du  crédit 

français. 

«  C'est,  messieurs,  dans  ces  conditions  que  les  en- 
voyés du  sultan  Moulay  Hafid  viennent  de  nous  donner 
entière  satisfaction.  » 

Quant  à  l'emprunt  de  80  millions,  il  sera  gagé  sur 
les  différents  revenus  disponibles  du  maghzen,  surveil- 
lés par  l'administration  du  contrôle  des  douanes  qui 
existe  déjà  et  qui  a  donné  de  si  bons  résultats.  Les 
dépenses  militaires  seront  amorties  par  des  annuités 
au  taux  du  crédit  de  la  France. 

»  Ces  propositions  ont  été  acceptées  par  une  lettre 
des  ambassadeurs  chôrifiens  dûment  accrédités  par  le 
Gouvernement  français  à  la  date  du  21  de  ce  mois.  » 

Après  les  interventions  de  MM.  Gaudin  de  Villaine 
et  Jénouvrier,  la  discussion  générale  a  été  close  et 
l'article  unique  a  été  adopté  à  l'unanimité  de  271 
votants. 


wv  Dans  sa  séance  du  jeudi  23  décembre,  le  Sénat  a 
adopté,  à  l'unanimité  de  241  votants,  la  proposition  de  loi 
concernant  l'ouverture  d'un  crédit  supplémentaire  applicable 
aux  dépenses  administratives  de  la  Chambre  des  députés 
pour  l'exercice  1909. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  suite  de  la  première  délibéra- 
tion sur  le  projet  de  loi  relatif  à  la  Convention  de  Berne  (voies 
d'accès  au  Simplon).  Les  divers  articles  du  projet  de  loi  et 
l'ensemble  ont  été  adoptés. 

Une  motion  présentée  par  M.  Couyba  et  appelant  l'attention 
du  gouvernement  sur  l'intérêt  d'approprier  à  bref  délai  les 
lignes  françaises  joignant  Hirson  à  Labarre  et  Arc-Senans  * 
été  adoptée.  La  séance  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Le  23  décembre,  dans  sa  séance  du  matin,  la  Chambre 
a  repris  le  tarif  des  Douanes  (Instruments  de  musique,  van- 
nerie, carrosserie,  ouvrages  en  caoutchouc,  tabletterie,  etc.). 
Ont  été  adoptés  les  numéros  suivants  :  604,  605  (nouv.  texte), 
610,  612  (nouv.  texte),  614,  614  bis,  614  fer,  618  bis  et  618  ter, 
620,  620  bis,  626  (nouv.  texte),  627,  627  bis,  628,  630  bis  à  68t 
quater  (nouv.  texte),  631,  631  bis  (nouv.  texte),  632,  634,  63§ 
(nouv.  textes),  636  (nouv.  texte),  637,  638,  638  bis  (nouv.  texte), 
638  ter  à  643  ,  644  et  644  bis,  645,  646  et  646  bis,  647  bis  (nouv. 
texte),  650  à  651  bis. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  commencé  la 
discussion  du  budget  des  affaires  étrangères.  Puis  elle  s'est 
ajournée  au  lendemain. 

wv  Le  Journal  Officiel  du  24  décembre  a  publié  un  avis 
du  Ministère  des  Finances  relatif  à  l'échéance  du  16  juillet 
1910  des  rentes  3  0/0  amortissables. 

wv  Dans  sa  séance  du  vendredi  24  décembre,  le  Sénat  a 
adopté  le  projet  de  loi  concernant  l'établissement  d'un  che- 
min de  fer  à  voie  étroite  du  Donjon  à  Digoin. 

Le  Sénat  a  ensuite  repris  la  suite  de  la  discussion  de  l'ar- 
ticle 3  sur  les  retraites  ouvrières.  Le  renvoi  à  la  Commission 
de  tous  les  amendements  relatifs  au  précompte  a  été  ordonné. 
Lu  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  29  décembre. 

wv  Le  24  déeembre,  dans  sa  séance  du  matin, la  Ghambie 
a  adopté,  à  la  majorité  de  359  voix  contre  160  sur  519  votants, 
l'ensemble  du  projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  modifier  la 
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législation  douanière  relative  aux  poivres  importés  d'Indo- 
Chine. 

La  Chambre  a  ensuite  repris  la  discussion  du  budget  des 
affaires  étrangères.  Au  cours  de  sa  séance  do  l'après-midi, 
elle  a  adopté,  à  la  majorité  de  437  vois  contre  50  sur  487 
Totants,  l'ensemble  du  projet  de  loi  concernant:  1"  la  ré- 
gularisation de  décrets  au  titre  du  budget  général  de  l'exer- 
cice 1909  ;  8*  1  ouverture  et  l'annulation  de  divers  crédits  ; 
3"  l'engagement  de  dépenses  à  des  expositions  internatio- 

Milles  GtC. 

L'ordre  du  jour  a  appelé  la  discussion  du  projet  de  loi 
tendant  à  autoriser  la  Ville  de  Paris  à  emprunter  une  somme 
4e  900  millions  de  francs  et  à  s'imposer  extraordinairement. 
La  Chambre  s'est  ajournée  au  27  décembre. 

wv  Le  lundi  27  décembre,  dans  sa  première  séance,  la 
Chambre  a  repris  la  suite  de  la  discussion  du  projet  de  loi 
portant  fixation  du  budget  général  de  l'exercice  1910  (Affaires 
étrangères  et  plusieurs  interpellations  jointes  à  la  discussion 
de  ce  budget).  La  discussion  a  continué  l'après-midi  et  elle 
s'est  terminée  par  le  vote  d'un  ordre  du  jour  accepté  par  le 
gouvernement. 

Avant  la  reprise  de  la  discussion,  la  Chambre  a  statué  sur 
divers  projets  de  loi.  Elle  a  adopté  à  la  majorité  de  481  voix 
contre  57,  sur  538  votants,  un  projet  de  loi  portant  règlement 
définitif  du  compte  :  «  Dépenses  de  l'expédition  de  Madagas- 
car. »  Elle  a  adopté  un  projet  de  loi  tendant  à  accorder  la 
restitution  du  droit  de  consommation  perçu  sur  le  sel  em- 
ployé dans  la  préparation  des  conserves  de  cornichons 
exportées.  Elle  a  enfin  adopté  la  proposition  de  loi  tendant  à 
■îodifier  le  premier  paragraphe  de  l'article  6  de  la  loi  du 
28  mars  1882  sur  l'enseignement  primaire  obligatoire. 

wv  Au  début  de  la  séance  du  Sénat  du  mardi  28  décem- 
bre, M.  Cochery,  ministre  des  Finances,  a  déposé  un  projet 
de  loi  portant  régularisation  de  décrets  au  titre  du  budget 
général  de  l'exercice  1909  et  des  budgets  annexes. 

Au  cours  de  cette  séance  a  eu  lieu  la  discussion  des  affaires 
du  Maroc  dont  nous  parlons  plus  haut.  Puis  l'ordre  du  jour 
a  appelé  la  suite  de  la  discussion  du  projet  de  loi  constituant 
•n  université  les  écoles  d'enseignement  supérieur  d'Alger. 
La  suite  de  la  discussion  a  été  renvoyée  au  lendemain. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  28  décembre,  la  Chambre 
a  repris  la  discussion  du  budget  des  Affaires  étrangères. 
Elle  a  adopté  les  chapitres  1  à  36. 

La  Chambre  a  ensuite  abordé  le  budget  du  ministère  du 
Commerce  et  de  l'Industrie. 

L'ordre  du  jour  do  la  séance  de  l'après-midi  a  appelé  la 
»uite  de  la  discussion  du  projet  de  loi  tendant  à  autoriser  la 
villa  de  Paris  à  emprunter  une  somme  de  900  millions  de 
francs  et  à  s'imposer  extraordinairement.  On  trouvera  plus 
loin  des  détails  sur  ce  débat  qui  s'est  terminé  par  le  vote 
d'ensemble  de  ce  projet  de  loi  à  la  majorité  de  358  voix  contre 
13,  sur  391  votants. 

wv  Le  mercredi  29  décembre,  au  début  de  la  séance  du 
Sénat,  M'  Doumergue,  ministre  de  l'Instruction  publique  et 
des  Beaux-Arts,  a  déposé,  au  nom  du  ministre  de  l'Intérieur, 
le  projet  de  loi  tendant  à  autoriser  la  ville  de  Paris  à  con- 
tracter un  emprunt  de  900  millions  et  à  s'imposer  extraordi- 
■airement. 

Le  Sénat  a  adopté,  au  cours  de  cette  séance,  l'ensemble  de 
la  loi  constituant  en  universités  les  écoles  d'enseignement 
supérieur  d'Alger. 

Le  Sénat  a  ensuite  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  sur 
las  retraites  ouvrières  (art.  3,i.  La  suite  du  débat  a  été  ren- 
Toyée  à  une  autre  séance. 

À  la  fin  de  la  séance,  M.  Alexandre  Lefèvre,  sénateur,  a 
déposé  le  rapport  fait  au  nom  de  la  7e  commission  d'intérêt 
local  chargée  d'examiner  le  projet  de  loi,  adopté  par  la  Cham- 
bre des  députés,  tendant  à  autoriser  la  ville  de  Paris  à  em- 
prunter une  somme  de  900  millions  de  francs  et  à  s'imposer 
extraordinairement. 

wv  Dans  sa  première  séance  du  29  décembre,  la  Cham- 
bre a  repris  la  discussion  du  tarif  général  des  douanes.  Ont 
été  adoptés  les  articles  3  à  8. 

Dans  sa  séance  de  l'après-midi,  la  Chambre  a  adopté  le 
projet  de  loi  autorisant  le  gouvernement  général  de  l'Afrique 
•ccidentale  française  â  contracter  un  emprunt  de  14  millions 


de  francs  pour  la  continuation  des  travaux  de  construction 
du  chemin  de  fer  de  Thiès  à  Kayes. 

Le  tarif  des  douanes  est  ensuite  venu  en  discussion.  Ont 
été  adoptes  les  articles  9, 10  et  11.  La  Chambre  s'est  ajournée 
au  lendemain. 

QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Situation  ïeonoinipe  et  Eiuancîère 

DU  BRÉSIL  * 


IX.  —  La  Dette  publique 

Nous  avons  signalé,  dans  le  chapitre  précédent, 
l'accentuation  des  divergences  entre  les  recettes  et 
les  dépenses  budgétaires,  au  profit  de  ces  derniè- 
res. En  considérant  les  onze  années  qui  ont  suivi 
le  contrat  du  «  Funding  »,  c'est-à-dire  de  1899  à 
1909  inclusivement,  la  moyenne  annuelle  ressort 
à  387.530  contos-papier  pour  les  recettes,  et  à 
403.122  contos  pour  les  dépenses,  soit  un  déficit 
moyen  annuel  de  15.592  contos. 

Ce  déficit  persistant  a  naturellement  contribué 
à  l'augmentation  rapide  de  la  dette  brésilienne. 
Cette  progression  est  assez  difficile  à  déterminer, 
par  suite  du  peu  de  concordance  des  renseigne- 
ments, qui  diffèrent  parfois  sensiblement  suivant 
les  sources  ;  ajoutons  que  les  variations  du  change 
ajoutent  encore  aux  complications.  Les  rapports 
annuels  du  ministère  des  Finances  ne  donnent 
que  des  chiffres  globaux  ou  des  détails  partiels,  et 
il  n'a  pas  été  publié  jusqu'ici  de  tableau  d'amor- 
tissement des  emprunts. 

Le  rapporteur  du  budget  de  1909  à  la  Chambre 
des  députés  a  évalué  l'ensemble  des  dettes  du 
Brésil,  de  l'Union  et  des  Etats,  celles  des  Munici- 
palités exceptées,  à  2.328.262  contos  pour  1906.  Le 
Brazilian  VearBook,  dont  le  directeur  est  en  même 
temps  directeur  de  la  statistique  commerciale,  est 
arrivé,  pour  la  même  année,  à  un  chiffre  relative- 
ment voisin  :  2.349.837  contos.  Depuis  1906  jusqu'à 
la  fin  de  1908,  on  calcule  que  l'Union  et  les  Etats 
confédérés  ont  emprunté  encore  26.761.000  liv.  st., 
soit  428.176  contos-papier;  de  sorte  qu'on  arrive  à 
2.778.000  contos  pour  l'ensemble  des  dettes  de 
toutes  espèces  de  l'Union  et  des  Etats  au  31  dé- 
cembre 1908,  non  compris  la  valeur  du  papier- 
monnaie  inconvertible  en  circulation. 

Dans  un  calcul  analogue,  le  J ornai  do  Com- 
mercio  est  arrivé  au  chiffre  de  2 . 848  196  contos. 

La  dette  générale  du  Brésil  se  compose  de  trois 
parties  distinctes  :  la  dette  fédérale,  les  dettes  des 
Etats  confédérés  et  les  dettes  municipales. 

Dette  fédérale.  —  Elle  se  divise  elle-même  en 
dette  extérieure  consolidée  ;  dette  intérieure  con- 
solidée ;  dette  garantie  ;  dette  flottante. 

Voici  quelle  était,  au  31  décembre  1908,  la 
situation  de  la  Dette  extérieure  consolidée  : 

1883  41/2  0/0.  —  Emprunt  amortissable  en  38 
ans  à  partir  du  1er  juin  1884,  à  raison  de  1  0/0  par 
an.  Montant  nominal  :  4.599.600  liv.  st  ;  en  circu- 
lation :  3.267.000  liv.  st. 

1888  4  1/2  0/0.  —  Amortissement  à  raison  de 
1  0/0  l'an,  commençant  en  octobre  1889.  Montant 
nominal  de  l'émission  :  6.297.300  liv.  st.  ;  en  cir- 
culation :  4.823.300  liv.  st. 

(*)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°!  935,  93G  et  937. 
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188!)  4  0/0.  —  Emprunt  de  conversion  des  em- 
prunts suivants  :  4.019.800  Liv.  st.  de  1865  ;  2  mil- 
lions 542.800  liv.  st.  de  1871  ;  4.351.700  liv.  si ,  de 
1875;  6.299.20411V.  st.  de  1886. 

Montant  nominal  de  l'émission  :  10.8:37.000 
livres  sterling;  en  circulation  :  18.388.200  liv.  st. 
Amortissement  devant  finir  en  1945. 

1893  5  0/0  Ouest  de  Minas,  2  hypothèque.  — 

Montant  nominal  :  .3.710.000  liv.  st.;  en  circula- 
tion :  3.388.100  liv.  st.  Amortissement  en  30  ans, 
à  raison  de  11/2  0/0  l'an. 

1895  5  0/0.  — Montant  nominal  :  7.442.000  livres 
sterling;  en  circulation  :  7.331.000  liv.  st.  Amor- 
tissement commencé  en  1897  à  raison  del  0/0  l'an. 

1898  5  0/0  Fitnding  Loan  —  Montant  nominal  : 
8.013.717  liv.  st.  Amortissement  devant  commen- 
cer le  1"  juillet  1911  à  raison  de  1/2  0/0  l'an. 

1901  4  0/0  Rachat  des  chemins  de  fer.  —  Mon- 
tant nominal  :  16.619.320  liv.  st.  ;  en  circulation  : 
14.632.040  liv.  st.  Fonds  d'amortissement  consti- 
tué par  un  prélèvement  de  1/2  0/0  l'an,  parla 
différence  entre  les  sommes  dues  par  le  gouverne- 
ment pour  les  anciennes  garanties  des  chemins  de 
fer  rachetés  et  les  intérêts  et  l'amortissement  du 
présent  emprunt,  et  généralement  toutes  les  som- 
mes que  retirera  le  gouvernement  de  l'affermage 
de  ces  chemins  de  fer. 

1903  5  0/0.  —  Montant  nominal  :  8.500.000 livres 
sterling.  Emprunt  destiné  aux  travaux  du  port  de 
Rio  de  Janeiro.  L'amortissement,  à  raison  de 
3  1/2  0/0  l'an,  commencera  quand  les  travaux  se- 
ront terminés.  L'emprunt  est  spécialement  gagé 
sur  tous  les  revenus  du  port  et  sur  une  taxe  addi- 
tionnelle de  2  0/0  or  perçue  sur  les  importations 
de  Rio  de  Janeiro. 

1907  5  0/0.  —  Montant  nominal  :  3  millions  de 
livres  sterling.  Amortissement  en  15  ans  à  partir 
de  juillet  1909,  à  raison  de  4  1/2  0/0  l'an.  Emprunt 
effectué  pour  le  compte  de  l'Etat  de  Saint-Paul, 
qui  le  rembourse  à  l'Union. 

1908  5  0/0.  —  Montant  nominal  :  4  millions  de 
livres  sterling. 

1908  5  0/0.  —  Montant  nominal  :  50  millions  de 
francs.  Le  montant  de  cet  emprunt  est  destiné  à 
la  construction  du  chemin  de  fer  du  Nord-Ouest 
(Itapura-Corumba). 

En  récapitulant  ces  divers  emprunts,  on  arrive 
à  une  somme  totale  de  77.943.957  liv.  st.,  repré- 
sentant le  montant  de  la  dette  extérieure  consoli- 
dée au  31  décembre  1908. 

A  la  même  date,  la  dette  intérieure  consolidée 
s  élevait  à  546.477  contos,  suivant  détail  ci-après  : 

Dette  fédérale  intérieure  consolidée  du  Brésil 
au  31  décembre  1908 
(En  contos-papier) 

Désignation 


1879  4  1/2  0/0  or... 
1897  6  0/0  papier... 
1908  5  0/0  papier... 
A  polices  "l'iii'i'iilcs 
6,  6  et  4  0/0   

Totaux  


Montant 
omis 

Montant 

amorti 

Montant'  en 
circulation 

51.885 

31.337 

20.548 

60.(100 

34.918 

25.082 

17.300 

17.300 

508  7/il 

23.194 

483.547 

035.920 

89,449 

540. 47 7 

Voici  maintenant  quelle  était,  au  31  décembre 
19i i8,  la  situation  de  la  Dette  garantie  : 

1889  5  0/0.  —  Association  Commerciale  de  Rio 
de  Janeiro.  Valeur  nominale  :  502.500  liv.  st.;  en 
circulation  :  513.487  liv.  st.  Emprunt  émis  en'vue 
de  la  création  d'une  nouvelle  lîoursc  et  de  l'exé- 


cution de  divers  travaux  ;  il  est  garanti  parle  gou- 
vernement fédéral,  qui  a  pris  hypothèque  sur  les 
constructions.  La  garantie  a  dû  être  servie  depuis 
1891.  Amortissement  1  1/2  0/0  par  an. 

1906  5  0/0.  —  Emprunt  conclu  par  la  Compa- 
gnie de  navigation  Lloyd  Brazilelro,  avec  la  ga- 
rantie de  l'Union.  Montant  nominal  :  1.100.000  liv. 
sterling;  en  circulation  :  950.000  liv.  st.  au  31  dé- 
cembre 1907.  Le  produit  de  cet  emprunt  a  servi 
pour  une  large  part  à  la  reconstruction  de  la  flotte 
de  la  Compagnie.  L'amortissement  doit  avoir  lieu 
au  moyen  de  19  paiements  échelonnés,  dont  le 
premier,  à  la  date  du  1er  avril  1907,  et  le  dernier, 
le  l"r  avril  1916. 

1908  5  0/0.  —  Emprunt  de  15  millions  de  livres 
sterling  conclu  par  l'Etat  de  Saint-Paul  pour  la 
liquidation  de  l'opération  de  la  valorisation  du 
café  et  garanti  par  l'Union. 

Le  montant  en  circulation  de  ces  divers  em- 
prunts s'élève  à  16.463.487  liv.  st.  Il  a  été  con- 
tracté depuis,  en  1909,  un  emprunt  de  2  millions 
de  livres  sterling  5  0/0  par  la  ville  de  Rio  de  Ja- 
neiro, garanti  également  par  l'Union. 

Enfin,  la  dette  flottante  atteignait,  à  la  fin  de 
1908,  902.900  contos-papier,  dont  034.083  contos 
représentant  le  papier-monnaie  en  circulation. 

Nous  avons  signalé  les  difficultés  auxquelles  on 
se  heurte  pour  établir  la  situation  de  la  dette  fédé- 
rale. Les  renseignements  sont  également  fort  rares- 
pour  les  Etats  confédérés. 

D'après  les  chiffres  fournis  par  le  BrazUian  Vear 
Book,  et  qui  malheureusement  s'arrêtent  en  1900, 
la  dette  des  Etats  était  la  suivante  à  cette  dernière 
date  : 

Dettes  des  Etats  confédérés  en  1906 

(En  contos-papier) 


Désignation 

Etats 
confédéré? 

District 
fédéral 

Total 

Dette  consolidée  extérieure 
et  intérieure  payable  en  or 

Dette  intérieure  consolidée 
payable  en  papier  

Dette  flottante  (non  compiis 
le  papier-monnaie)  

Totaux  

264.670 
135.570 
30.800 

65.696 
15.235 
10.836 

330.366 
160.805 
41 .636 

431. U4U 

101.767 

&32.807 

Depuis,  ces  chiffres  se  sont  accrus  sensiblement. 
On  estime  que  les  dettes-or.  extérieures  et  inté- 
rieures, des  Etats  et  des  municipalités,  s'élevaient, 
au  31  décembre  1908,  à  43.907.000  liv.  st.,  soit 
703.472  contos. 

En  ce  qui  concerne  les  dettes  municipales,  il  est 
difficile  de  leur  fixer  un  chiffre  avec  quelque  préci- 
sion. Aussi  n'en  est-il  pas  tenu  compte  dans  le 
tableau  récapitulatif  suivant,  que  nous  emprun- 
tons au  BrazUian  Year  Book,  et  qui  permet  de 
suivre  la  marche  de  la  dette  de  l'Union  et  des 
Etats  confédérés,  de  1900  à  1906. 

Dette  de  l'Union  et  des  Etats  confédérés  du  Brésil 

de  1900  à  1906 


Années 


E'ats 
confédérés 

Total 

Union 

eu  contus- 
papier 

on  iniiliers 
de  liv.  st. 

(En  contos-papier) 

202.0-29 

1.846.423 

2.048.451 

79.884 

201.021 

1.946.825 

2.207.845 

103.636 

847.484 

1.977  .'840 

2.325.274 

1*14 . 898 

385. 8K4 

2.117.708 

2.503.592 

124.843 

453.818 

2.084.1-27 

2.539  940 

128.466 

164.629 

1.827.010 

2.292.239 

150.799 

5  52.807 

1.817.0S0 

2.349.887 

156.965 
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On  estime  que  de  1906  à  la  fin  de  1908,  l'Union 
et  les  Etats  ont  emprunté  en  outre  20. 761  000 
livres  sterling,  soit  428. Î76  contos-papier. 

En  considérant  comme  exact  le  chiffre,  que  nous 
avons  donné  précédemment,  de  2.778.000  contos- 
papier,  pour  le  montant  de  la  dette  brésilienne 
!  mon  et  Etats  confédérés),  à  la  date  du  81  dé- 
cembre 1908,  on  arrive,  pour  une  période  de  huit 
aimées,  à  un  accroissement  de  730.000  contos  en- 
viron, soit  35  0/0.  L'augmentation  serait  encore 
beaucoup  plus  forte,  à  cause  de  la  situation  dé- 
favorable du  change  pendant  les  premières  années 
considérées,  si  l'on  comparait  aux  mêmes  époques 
le  montant  de  la  dette  convertie  en  livres  sterling 
Quoi  qu'il  en  soit,  on  conviendra  que  c'est  là  un 
chiffre  déjà  fort  raisonnable,  surtout  si  l'on  observe 
que  les  charges  inscrites  au  budget  de  1909  pour 
le  service  de  la  dette  absorbent,  pourl'Union  seule 
118.208  contos,  soit  26  0/0  des  recettes  totales' 
y  est  un  fardeau  bien  lourd  pour  le  pays  ;  encore 
faudrait-il  y  ajouter  le  service  des  engagements 
contractes  à  l'étranger  parles  Etats,  les  Municipa- 
lités, et  même  par  les  particuliers. 

Il  paraît  donc  indiscutable,  et  le  rapprochement 
des  dates  des  emprunts  contractés  au  cours  de  ces 
dernières  années  le  montre  fort  bien,  que  le  Bré- 
sil met  trop  de  hâte  dans  l'organisation  et  l'exploi- 
tation de  ses  ressources.  Rien  n'est  plus  néces- 
saire évidemment,  pour  une  contrée  que  d'effec- 
tuer les  travaux  d'utilité  publique  indispensables, 
non  seulement  à  son  assainissement  et  à  sa  mise 
en  valeur,  mais  aussi  à  sa  défense  ;  encore  cet  ou- 
tillage doit-il  être  créé  avec  mesure.  Cette  règle  de 
prudence  élémentaire  est  peut-être  plus  impéra- 
tive  au  Brésil  qu'ailleurs,  en  raison  des  propor- 
tions colossales  qu'y  prennent  toutes  choses,  par 
suite  de  la  superficie  énorme  du  territoire  national 
Moins  de  précipitation  dans  la  transformation 
du  pays,  plus  d'ordre  et  d'économie  dans  les  finan- 
ces permettraient  certainement  au  gouvernement 
brésilien  de  ménager  les  disponibilités  nécessaires 
a  des  dépenses  productives,  et  réduiraient  ainsi 
sensiblement  le  montant  des  sommes  qu'il  lui 
faut  demandera  l'étranger. 

X.  —  Le  Change 

En  signalant,  il  y  a  une  dizaine  d'années,  la 
baisse  considérable  subie  par  le  change  brésilien 
qui,  le  14  mai  1898,  cotait  à  Londres  5  cl.  3/4,  nous 
écrivions  (1)  «  que  les  causes  de  cette  dépréciation 
pouvaient  se  ramener  aux  trois  suivantes  :  1"  La 
spéculation  à  terme  sur  le  change  ;  2°  la  baisse  du 
.prix  du  café  en  Europe,  qui  a  sérieusement  dimi- 
nué l'importance  des  sommes  en  or  que  le  Brésil 
reçoit  de  ce  chef  chaque  année  de  l'étranger  ;  3°  la 
mauvaise  politique  financière  et  monétaire  du 
gouvernement  fédéral,  qui  provoque  la  méfiance 
du  public  étranger  et  du  public  brésilien  lui- 
même.  » 

Le  gouvernement  brésilien  a  compris  qu'il  était 
d  un  intérêt  capital  pour  le  pays  de  remédier  à  cet 
état  de  choses,  et  il  a  été  ainsi  amené  à  prendre 
successivement  diverses  mesures  dans  ce  but 
Nous  ne  reviendrons  pas  ici  sur  la  baisse  du  prix 
du  cafe  et  la  question  de  valorisation  que  nous 
avons  traitée  déjà  longuement  (2). 
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ThérjV(1898)  FinanCeS  et  lc  ChanrJe  du  Brésil,  par  Edmond 
(2)  V.  Economiste  Européen  du  21  août  1908. 


En  ce  qui  concerne  la  politique  monétaire  du 

f898  T S  '  ?6lrd  S'e?gagea  tout  d'SSS, 
J898,  a  letirer  de  la  circulation  une  quantité  de 

papier-monnaie  égale  aux  émissions  d'obligations 
«  Funding  »,  calculées  au  change  de  18  d  Pa? 
milreis.  n  fut  émis  pour  8.6l3.fl7  uJ/«  \  V  f 

obligations,  soit,  au  change  de  18  d  114  *>m 
contos.  ' 

ii??oî898  +à  1?°5'il.  avait  été  retiré  déjà  pour 
116.191  contos  de  papier-monnaie.  1 
En  outre,  la  loi  du  20  juillet  1899  enleva  le  droit 

seSST.  aU  g°uve™ement  et  adonna  un  en- 
semnle  de  mesures  destinées  à  réduire  encore  la 
circulation  et  en  même  temps  à  donner  de  garan- 
ties métalliques  au  papier-monnaie  inconvfrtibïe 
restant  Un  fonds  de  garantie  fut  créé  à  cet  effet 
alimente  par  un  prélèvement  de  5  0/0  sur  tous  les 
droits  perçus  en  or  sur  les  marchandises  impor- 
tées, sur  1  excédent  des  revenus  en  or  sur  les  dé- 
penses de  même  espèce,  sur  les  fermages  des 
chemins  de  fer  stipulés  en  or,  et  enfin  sur  tout 
revenu  imprévu  en  or.  Ce  fonds  de  garantie  s'éle- 
vait au  31  décembre  1908,  à  7.034.244  liv  st  ou 
au  change  de  15  d.,  à  112.548  contos.  Le  montant 
des  billets  inconvertibles  en  circulation  à  la  même 
date  étant  de  634.683  contos,  la  garantie  se  trcT 
vait  donc  être  de  18  0/0. 
En  dehors  du  papier  inconvertible,  le  montant 

Il  est  intéressant  de  suivre  l'effet,  sur  les  cours 
du  change,  de  ces  retraits  successifs  de  panier- 
monnaie  :  fapiei 

Ci^iST ion  Par  haM,tant-  change  moyen  annuel  et  déoré 
im T19STeSPOndante  dU  PaPier-^nnale  au  Brésfl  de" 


Années 


1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903..... 

1904  

1905  

1906  11).. 

1907  

1908  


Papier- monnaie 
en  circulation 
par  habitant 


(Milreis) 
47 
48 
40 
38 
37 
36 
35 
34 
34 
36 
35 


Change  moyen 
annuel 


(Pence) 
7  1/8 
7  3/8 
9  11/32 
U  1/4 
11  7/8 

11  15/16 

12  1/8 

15  3/4 

16  ]/32 
15  1/16 
15  1/16 


Dépréciation 
correspondante 
du  milreis-papier 

/o 

73.61 
72.68 
65.16 
58.21 
56.13 
55.67 
55.09 
41.55 
40.  G2 
44.21 
44.21 


Jusqu  en  190o,  c  est-a-dire  en  l'espace  de  huit 
ans,  la  circulation  du  papier  inconvertible  par  tête 
d  habitant  s  est  trouvée  ainsi  ramenée  de  47  mil- 
reis a  34,  soit  une  réduction  de  38  0/0 

En  1906,  le  gouvernement  a  inauguré  des  me- 

r^rneT/v116,8'  deVant  être  ^P^es  concur- 
remment avec  les  anciennes,  et  avoir  pour  effet  de 
stabiliser  le  change  à  15  d.  1  eneiae 

La  réduction  de  la  circulation  du  papier-mon- 
naie n'avait  atteint  qu'une  des  causes  de  la  dépré- 
ciation de  la  monnaie  nationale  brésilienne  la 
spéculation  continuait  à  peser  sur  le  niveau' du 
cliange.  Cette  opération  consistait  à  acheter  et  à 
vendre  des  traites,  généralement  sur  Londres 
comme  s  il  s'agissait  de  valeurs  mobilières  ou  dè 


J  L-t,  ^  lr,de^906'  ^circulation  est  augmentée  de  celle 
des  billets  de  la  Caisse  de  Conversion,  garantis  convertibles 
en  espèces    Le  montant  par  tète  d'habitant  dos  billets  de  la 

^ÎS#SÏ3oî       C°  2  milrdS  GQ  1906  61 
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marchandises.  L'exportateur,  qui  vendait  sa  ré- 
colte contre  des  traites-or,  cherchait  naturellement 
à  en  tirer  la  plus  forte  somme  possihle  de  milreis- 
papier;  de  leur  côté,  les  banques,  qui  achetaient 
ces  effets  payables  en  or,  les  conservaient  dans 
leurs  portefeuilles  et  s'efforçaient  d'obtenir  (paie- 
ment le  plus  de  milreis  possible.  Ces  efforts 
réunis  tendaient  naturellement  à  déprécier  le 
papier-monnaie.  ,  . 

La  Caisse  de  Conversion,  créée  par  la  loi  du 
6  décembre  1906,  mit  fin  à  cette  spéculation.  En 
échange  de  remises  en  or,  elle  émet  des  billets  en 
milreis  au  change  de  15  d.,  convertibles  à  vue  en 
espèces,  et  ayant  force  libératoire.  Dans  l'esprit 
de  ses  auteurs,  elle  doit  agir  comme  un  réservoir, 
s'emplissant  quand  la  balance  internationale,  les 
charges  étrangères  une  fois  payées,  est  en  excédent 
et,  au  contraire,  se  vidant,  lorsque  cette  balance 
est  déficitaire.  . 

Si  le  change  s'élève  au-dessus  de  15  d.,  c  est-a- 
dire  si  15  d.  ordonnent  moins  d'un  milreis  papier, 
il  suffit  de  déposer  cet  or  à  la  Caisse  de  Conver- 
sion pour  en  recevoir  un  billet  d'un  milreis. 

Par  contre,  si  le  change  baisse  au-dessous  de 
15  d.,  les  porteurs  de  billets  viendront  les  présen  • 
ter  au  remboursement  en  espèces,  et  la  limite  de 
résistance  de  la  Caisse  à  la  dépréciation  sera  celle 
de  ses  réserves  métalliques. 

Malgré  les  sages  principes  qui  ont  préside  a  la 
fondation  de  la  Caisse  de  Conversion,  cette  créa- 
tion a  été  vivement  critiquée.  Le  taux  de  15  d. 
avait  été  choisi  de  préférence,  parce  qu'il  était  in- 
termédiaire entre  celui  de  12  d.  auquel  le  change 
s'était  maintenu  naturellement  de  1902  à  1904,  et 
celui  de  16  d.,  auquel  il  était  monté  durant  les 
deux  années  suivantes.  Or,  ce  choix,  nécessaire- 
ment plus  ou  moins  arbitraire,  a  été  contesté.  Les 
uns  tenaient  pour  le  cours  de  12  d.,  qui  favorisait 
les  intérêts  des  producteurs  brésiliens,  les  autres, 
pour  celui  de  16  d.,  qui  diminuait  les  charges  ex- 
térieures. 

*  * 

T 'ne  question  aussi  grave  doit  évidemment  planer 
au-dessus  de  ces  discussions  étroites.  Il  faut  consi- 
dérer surtout  le  but  à  atteindre,  qui  est  de  main- 
tenir une  juste  proportion  entre  l'afflux  et  le  reflux 

de  l'or.  .     j-JL  . 

Créée,  avons-nous  dit,  le  13  décembre  1906,  la 
Caisse  de  Conversion  avait  reçu,  jusqu'au 
31  décembre  1907,  une  quantité  d'or  équivalant 
à  113.730  contos,  et  remboursé  une  somme  d'or 
équivalant  à  13.688  contos;  le  solde,  à  cette  der- 
nière date,  était  ainsi  de  100.042  contos  ou 
6  252  610  liv.  st.  Au  81  décembre  1908,  ce  solde 
était  seulement  de  89.396  contos,  ou  5.587.272 
livres  sterling;  il  est  remonté  à 2.871  contos,  ou 
5.804. 'ilO liv.  st.,  au  commencement  de  juillet  1909. 

Le  stock  d'or  de  la  Caisse  de  Conversion  étant  la 
hase  même  de  la  stabilisation  du  change,  il  peut 
être  intéressant  de  rechercher  quelle  influence 
peuvent  exercer  sur  ce  stock  les  divers  éléments 
de  la  balance  économique  du  pays. 

Cette  balance  peut  s'établir  en  déduisant  de 
l'excédent  des  exportations  sur  les  importations  : 
lu  le  service  des  dettes  extérieures  en  or  de  l'Union, 
des  Ktats  confédérés  et  des  municipalités  ;  2°  les 
dépenses  extérieures  en  or  de  ces  gouvernements 
et  municipalités;  3"  les  bénéfices  des  Compagnies 
privées  constituées  avec  des  capitaux  étrangers, 


et  ceux  des  commerçants  étrangers  ;  4°  les  béné- 
fices des  Compagnies   d'assurances  étrangères; 

5°  Les  dépenses  des  Brésiliens  habitant  à  1  étran- 
ger ou  y  voyageant,  et  les  envois  de  fonds  des 
immigrants., 

En  adoptant  les  calculs  contenus  dans  le  rapport 
à  la  Chambre  des  députés  sur  le  budget  de  1909  et 
le  «  Relatorio  »  du  Ministre  des  Finances  pour 
1907,  on  arrive  au  détail  ci-après  : 

Charges  extérieures  du  Brésil  payable -s  en  or  en  190M 

Liv.  bt. 

Service  des  dettes  en  or   a. 102. 040 


Dépenses  extérieures  

Bénéfices  des  Compagnies  étrangères... 
—  —  d'assurances 

étrangères  

Dépenses  au  dehors  des  Brésiliens  et 

des  étrangers  travaillant  au  Brésil... 


3.879.000 
3.000  000 

200.000 

1.400.000 


Total   Ki.5Kl.6W 

C'est  donc,  en  chiffres  ronds,  une  somme  de 
16.500.000  liv.  st.  qui  sortira  du  Brésil  en  1909. 

Le  tableau  suivant  donne  maintenant  le  solde 
des  exportations  commerciales  depuis  1902  : 

Importations,    Exportations   et   Balance  commerciale 

du  Brésil,  de  1902  à  1008 


Années 

Importa- 
tions 

Exporta- 
tions 

Excédldes  exportations 
sur  les  importations 

(contos) 

( contos ) 

Contos 

Mill"-liT.st. 

1902  

471.114 

735.940 

264.826 

13.158 

1903  

48G.488 

742.632 

256.144 

12.475 

1904  

512.588 

776.367 

263.779 

13.515 

190.")  

454.995 

685.456 

230.461 

14.813 

1906  

499.287 

799.670 

300.3*3 

19.856 

1907  

644.938 

860.890 

215.952 

18.649 

1908  

567.721 

704.827 

137.106 

8.604 

Totaux. .. 
Moyenne . 

3.637.131 
519.590 

5.305.782 
757.968 

1.0*58.651 
238.378 

96.070 
13.724 

On  voit  ainsi  que  le  total  des  charges  extérieures 
du  Brésil,  que  nous  avons  calculées  pour  1909  à 
16.500.000  liv.  st.,  est  supérieur  de  2  millions 
776.000  liv.  st.,  ou  69.400.000  francs,  à  la  balance 
commerciale  moyenne  des  sept  dernières  années. 

Dans  les  conditions  actuelles,  il  semblerait  donc 
résulter  de  cette  comparaison  que  la  balance  éco- 
nomique aurait  une  tendance  à  chasser  l'or  vers 
l'étranger. 

En  1908  notamment,  le  solde  d'or  laissé  par  la 
balance  commerciale  ayant  été  de  8.601-000  liv.  st. 
seulement,  et  les  sorties  d'or  ayant  dû  atteindre 
de  14  à  15  millions  de  livres  sterling,  chiffre  néces- 
sairement inférieur  à  celui  de  1909,  puisqu'il  faut 
en  défalquer  le  montant  du  service  des  emprunts 
contractés  dans  l'intervalle,  la  Caisse  de  Conver- 
sion aurait  dû  être  vidée  complètement. 

Nous  avons  vu  qu'il  n'en  a  pas  été  ainsi;  cette 
constatation,  qui  pourrait  paraître  anormale,  s'ex- 
plique grâce  à  l'intervention  d'un  élément  dont 
nous  n'avons  pas  tenu  compte  jusqu'ici,  et  qui  a 
une  très  grande  importance  :  nous  voulons  parler 
des  capitaux  nouveaux  introduits  dans  le  pays 
par  les  gouvernements  et  les  particuliers  ;  ce  sont 
eux  qui  sont  venus  soutenir  la  Caisse  de  Conver- 
sion en  1908. 

Mais  ce  ne  peut  être  là,  on  le  conçoit,  qu  un 
expédient  temporaire,  qui  ne  fait  que  reculer,  en 
l'aggravant,  la  solution  du  problème.  Et  l'on  se 
trouve  naturellement  conduit  à  reconnaître  que  le 
seul  moyen,  pour  le  gouvernement  brésilien,  de 
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pouvoir  sortir  de  ces  difficultés,  est  d'appliquer 
énergïquement  dans  sa  gestion  financière,  une 
politique  d'économie  et  de  prudence,  qui  lui  per 
mettra  d'alléger  le  fardeau  qui  pèse  aujourd'hui  si 
lourdement  sur  les  finances  nationales,  et  d'ache- 
ver enfin  sa  réforme  monétaire,  commencée  avec 
les  opérations  du  «Funding»  en  1898  et  continuée 
par  la  création  de  la  Caisse  de  Conversion  de  1906 


fin- 


Edmond  Théry. 


LES  ÉMISSIONS  ET  INTRODUCTIONS  EN  FRANCE 

Pendant  l'année  1909 


A  la  date  du  13  août  dernier,  nous  avons  publié  une 
récapitulation  approximative  des  nouvelles  affaires 
diverses  auxquelles  notre  public  avait  été  invité  à  s'in 
téresser,  plus  ou  moins  directement,  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  l'année  1909.  Il  nous  reste  mainte- 
nant à  passer  en  revue  le  second  semestre  et  à  le  rap 
procher  du  précédent.  Voici  tout  d'abord  les  princi- 
pales opérations  financières  qui  ont  été  signalées  à 
partir  du  lcr  juillet  : 

(En  francs) 

218.182  obligations  4  0/0  de  Y  Emprunt  Otto- 
man 1909  à  450  francs   98.181.900 

650.000  actions  de  100  francs  delà  Compagnie 
Générale  des  Tramways  de  Buenos-Ayre.s, 

à  123  francs   83,200.000 

500.000  actions  de  1  liv.  st.  de  la  Van  Ryn,  à 

126  francs   63.000.000 

Emprunt  du  Royaume  de  Danemark  (56  mil- 
lions de  francs  en  obligations  de  500  francs 

à  496  fr.  25)   55.580.000 

103.637  obligations  4  1/2  0/0  de  500  francs  du 

Chemin  de  fer  Sud-Est  de  Russie,  à  472  f  r .  50.  48 .  9G8 . 482 
100.000  obligations  500  francs  de  l'Emprunt 

BrésilienSOjO  -1908  (2e fraction)  à 485 francs.  48.500.000 
100.000  obligations  hypothécaires  5  0/0  de 
100  dollars  du  Chemin  de  fer  Saint-Louis- 

San  Francisco  à  477  fr.  50   47.750  000 

90. 0CO  obligations  de  500  francs  de  la  Ville 

de  Kioto  à  495  francs   44.450.000 

1.068.219  actions  de  1  livre  sterling  de  la  Lena 

Goldfields  à  41  fr.  50    44.331.188 

2.150.000  billets  de  la  Loterie  pour  un  grou- 
pement d1  œuvres  de  bienfaisance  et  d'en- 
couragement aux  Arts  à  20  francs   4-3.000.000 

108.000  actions  ordinaires  de  la  Société  Nor- 
végienne de  l'Azote  et  Forces  Hydrauliques 

Electriques  à  380  francs   41.040.000 

50.000  actions  de  la  Compagnie  Parisienne  de 

l'Air  comprimé  à  765  francs   38.250.000 

80.000  obligations  5  0,0  de  500  francs  de  la 
Banque  de  Crédit  Hypothécaire  de  Sao 

Paulo  à  476  fr.  50   38.120.000 

75.000  obligations  de  50O  francs  de  la  Banque 

Hypothécaire  de  Norvège  à  489  francs   36.675.000 

76.080  obligations  de  5(0  francs  4  0/0  du  Che- 
min de  fer  Nord-Sud  Electrique  de  Péris 

à  480  francs   36.518.400 

124.000  actions  de  la  Société  Gaz  et  Electri- 
cité de  Lisbonne  à  236  francs  •   35.464.000 

60.000  obligations  de  l'Etat  de  Espirito  Santo 

à  482  50   28.950.000 

60.000  obligations  de  500  francs  de  la  Pro- 
vince de  Mendoza  à  475  francs   28.500.000 

100. OjO  actions  nouvelles  du  Chemin  de  fer 
du  Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs 

Africains  à  281  francs   23.100.000 

30.030  actions  de  500  couronnes  de  la  Osta- 

siatiske  Kompanie  {Est  Asiatique),  à  855  fr.  25.650.000 
54.714  obligations  4  0/0  de  500  francs  de 

l'Empire  Ottomank  450  francs   24.621  300 

52.642  obligations  5  0/0  de  500  francs  du 
Chemin  de  fer  de  Saô  Paulo  à  460  francs.        24.215. 320 


50.000  obligations  de  500  francs  5  0/0  de  la 
Province  de  Tucuman  à  480  francs  

52.000  obligations  4  0/0  de  500  francs  de  la 
Société  Gaz  et  Électricité  de  Lisbonne  à 
432  francs  

50.000  obligations  4  0/0  de  50o'  francs  "  de'  la 
Banque  Hypothécaire  Franco-Argentine  à 
446  francs  

40.000  actions  de  100  francs  Mines  de  Bellière 
à  510  francs  

40.000  obligations  de  100  dollars  du  Georgio 
and  Gulf  Railway  à  478  francs  

40.000  parts  des  Mines  de  Bellière  à  410  fr.. 

34.266  obligations  de  500  francs  3  0/0  du 
Congo  Français  à  452  fr.  50  

80.000  actions  de  5  livres  sterling  de  l'Orien- 
tal Carpet  My,  à  180  francs   

100.000  actions  de  100  francs  de  la  Compagnie 
Française  des  Automobiles  de  Place  à 
137  fr.  50  

100.000  actions  do  la  Société  Financière  de 

Caoutchouc  à  125  fr.  50  

41.794  actions  de  250  francs  de  la  Société 
d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  Motrice  à 

290  francs  ;  

24.000  obligations  Gaz  et  Électricité  de  Mar- 
seille à  486  francs  

40.000  actions  nouvelles  de  250  francs  du 
Chemin  de  fer  de  Rosario  à  Puerto-Bel- 

grano  h  275  francs  

80.000  actions  de  la  Compagnie  des  Tramways 

de  Tunisk  132  francs   10.560.000 

Voici  maintenant  le  total  des  émissions  et  introduc- 
tions qui  ont  eu  lieu  pendant  le  semestre  passé  en 
revue.  1 

Emissions  et  introductions  pendant  le  second  semestre 


24.000.000 
24. 464.00« 

22.300.000 

20.400.000 

19.120.C00 
16.400.000 

15.505.365 

14.400.000 

13.750.000 
12.530.000 

12.120.260 
11.666.000 

11.000.000 


2e  semestre  1909 

Français 

Etrangers 

Total 

Fonds  d'Etats, dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

19.164.405 
165.736.820 

417.433.842 

383.989.555 
402.099.852 

435.205.188 

403.153.960 
567.836.672 

852.639.030 

Difï.  pour  lel"sem. 

602.335.067 

1.221.294.595 

1.823.S29.662 

+581.344.373 

+  6ô.y06  553 

+047.250.9i!6 

Notons 


que  dans  nos  calculs  nous  n'avons  tenu 
compte  que  des  sommes  réellement  versées.  C'est  ainsi 
que  oO.OOO  actions  nouvelles  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco-Argentine  n'ont  été  enregistrées  que  pour  le 
quart  versé  augmenté  de  la  prime  demandée  aux 
souscripteurs . 

L'activité  signalée  du  le--  janvier  au  30  juin  s'est 
donc  quelque  peu  ralentie  au  cours  du  second  semes- 
tre. Il  est  vrai  qu'il  y  a  eu  à  compter  avec  la  période 
des  vacances  que  l'on  a  peut-être  un  peu  plus  prolon- 
gée que  de  coutume.  Cependant,  prise  dans  son  ensem- 
ble, 1  année  1909  est  loin  d'avoir  été  défavorable  ainsi 
qu  il  ressort  des  chiffres  globaux  ci-dessous,  que  nous 
rapprochons  de  ceux  de  l'année  précédente. 

Emissions  et  introductions  pendant  les  années  1909  et  1908 
(En  francs) 

Année  1909  Français       Etrangers  Total 


Fondsd'Etats,dedé- 
part.  et  de  Villes 
Obligationsdiverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  


Totaux.... 
Année  1908 
Fonds  d'Etats, dedé- 
pnrt.  et  de  Villes 

QMij-atïon&diverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux .... 
Différ.  pour  1909. 


155.222.673 
737.744.422 

893.047.412 


1.786.014.507 


808.933.154 
596.831.487 

1.102.731  1H2 


2. 5i  IX.  495.743 


97.302.640  1.040.295.857 
248.102.563  1.012.053.581 


386.053.791 


731.548  994 


+1054465.513 


697.078.681 


2.749.428.119 


-240.932.376 


904.155.827 
1.334.575.909 

1.995.778.514 


i.2  <\. 510. 250 


1.137.598.497 
1.260.246.144 

1.083.132.472 


3.480.977.113 


+813.533.137 
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Au  point  de  vue  du  chiffre  d'affaires  nouvelles,  l'an- 
née 1909  a  encore  été  plus  satisfaisante  que  sa  devan- 
cière. Au  reste,  la  hausse  dont,  ont  profité  les  actions 
de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit  n'est-elle  pas  la 
preuve,  qu'au  cours  des  douze  derniers  mois,  on  a 
témoigné  d'une  très  intéressante  initiative? 

En  somme,  les  résultats  financiers  de  l'année  1909, 
rapprochés  de  ceux  des  dix  années  précédentes,  se  ré- 
sument ainsi  : 

Emissions,  Introductions  et  Conversions 
(En  millions  de  francs) 


Années 

Emissions  et  Introductions 

Conversions 

Emprunts 
d'Etats  et 
de  Villes 

Sociétés  in- 
dustrielles 
et  diverses 

Totaux 

Françaises 

Etrangères 

Totaux 

Françaises  | 

.10 

o 

-<x> 
60 

et 

03 

S 

Françaises  | 

Etrangères  ' 

259 

357 

616 

458 

1.690 

2 

20 

22 

1900   

313 

1.269 

936 

2.518 

90 

90 

1901 

272 

1.565 

370 

486 

2.693 

1902  

157 

778 

131 

650 

1.716 

6.843 

2.053 

8.896 

1903    ,  . 

92 

1.625 

686 

731 

3.134 

127 

6.927 

7.054 

1901  

67 

1.696 

374 

1.189 

3.326 

45 

88 

133 

1905.  ... 

229 

1.076 

657 

1.924 

3.886 

425 

425 

1906  

21 

2.375 

849 

1.831 

5.076 

400 

8.254 

8.654 

1907 

59 

981 

909 

898 

2.847 

53 

53 

1908   

.  97 

1.040 

634 

1.709 

3.480 

» 

1909  .  .  . 

155 

809 

1.630 

1.700 

4.294 

5 

800 

805 

Alors  qu'au  cours  du  premier  semestre  il  y  avait  eu 
à  enregistrer  une  importante  conversion,  —  il  s'agis- 
sait, en  fait,  de  la  consolidation  des  800  millions  de 
Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0  1904,  —  on  n'a  eu  à  enre- 
gistrer, pendant  le  second  semestre,  qu'une  seule 
petite  opération  similaire.  La  Société  des  Anciennes 
Salines  Domaniales  de  l'Est  a,  en  effet,  créé  10.000 
obligations  4  1/2  0/0  de  500  francs  nominal,  pour 
rembourser  ou  remplacer  les  obligations  b'  0/0  émises 
antérieurement  par  elle  et  qui  restaient  encore  en  cir- 
culation. 

Nous  devons  faire  suivre  ces  états  de  l'observation 
que  nous  avons  déjà  faite  antérieurement  :  il  ne  suffit 
pas  que  des  titres  soient  «  introduits  »  sur  le  Marché 
de  Paris  pour  que  l'on  doive  les  considérer  comme 
tous  classés  dans  nos  portefeuilles  nationaux.  D'autre 
part,  et  bien  que  le  Bulletin  annexe  au  Journal  officiel 
nous  fournisse  cle6  indications,  combien  d'affaires 
existent  pour  lesquelles  on  a  fait  les  publications  lé- 
gales et  dont  on  n'a  plus  depuis  entendu  parler.  On 
n'en  trouve  la  trace  sur  aucune  cote! 

Il  s'ensuit  que  les  chiffres  que  nous  fournissons  ne 
doivent  être  considérés  que  comme  approximatifs. 
Néanmoins  ils  sont  intéressants  et  ils  peuvent  être,  en 
tous  cas,  commentés  favorablement,  car  ils  témoignent 
une  fois  de  plus  de  la  force  d'absorption  de  l'épargne 
française. 

A.  Leghenet. 


Le  Projet  d'Emprunt  de  900  millions  de  la  Ville  de  Paris 


La  Chambre  des  députés  a  voté,  le  27  décembre  der- 
nier, par  358  voix  contre  33,  un  projet  de  loi  autorisant 
la  Ville  de  Paris  à  emprunter  une  somme  de  900  mil- 
lions de  francs  et  à  s'imposer  ext.raordinairement. 

Cet  emprunt,  nos  lecteurs  lo  savent,  a  pour  objet  de 
fournir  les  ressources  nécessaires  à  l'exécution  de 
rastes  travaux  de  voierie  dans  la  capitale. 

Ce  projet  do  loi  a  été  l'objet,  au  cours  de  deux  séan- 
ces ."i  et  27  décembre),  do  discussions  as?ez  vives  à  la 
Chambre.  Parmi  les  orateurs  qui  l'ont  combattu,  l'un 
d'eux  notamment,  M.  Kozier,  a  fait  une  critique  dé- 


taillée du  projet.  Il  lui  reproche  principalement  de  ne 
pas  répondre  à  un  plan  d'ensemble,  et  d'être  inspiré 
surtout  par  des  préoccupations  de  quartiers.  Il  re- 
grette, en  outre,  que  l'on  n'ait  pas  fait  la  part  suffi- 
samment large  â  l'adduction  des  eaux  notables,  et  que 
l'on  ait  négligé  la  construction  d'écoles  profession- 
nelles. Enfin,  l'orateur  a  demandé  à  la  Chambre  d'user 
de  son  droit  de  tutelle,  en  renvoyant  le  projet  d'em- 
prunt à  l'Hôtel  de  Ville,  pour  que  le  Conseil  municipal 
le  remanie  après  un  nouvel  examen. 

M.  Briand  a  fait  observer  qu'il  y  aurait  un  grave 
inconvénient  à  suivre  la  voie  indiquée  par  M.  Rozier, 
ce  qui  équivaudrait  à  un  empiétement  du  Parlement 
sur  l'autonomie  communale. 

M.  Chautard  a  vigoureusement  défendu  le  projet 
d'emprunt,  qui,  a-t-il  fait  remarquer,  n'établit  aucune 
charge  nouvelle  pour  les  contribuables.  Il  a  ajouté  que 
les  travaux  que  la  Ville  se  propose  d'effectuer  sont 
parfaitement  justifiés  ;  qu'ils  ont  été  conçus  suivant 
un  plan  qui  fait  suite  à  celui  de  1852;  que,  d'autre 
part,  le  système  financier  adopté  est  très  accep- 
table, et  qu'aucune  difficulté  ne  s'oppose  donc  à 
l'exécution  du  projet. 

Divers  orateurs  ont  pris  part  successivement  à  la 
discussion.  Mais  il  convient  de  s'arrêter  plus  longtemps 
sur  les  intéressantes  déclarations  de  l'honorable  préfet 
de  la  Seine,  M.  de  Selves,  qui,  à  titre  de  Commissaire 
du  gouvernement,  est  venu  à  la  tribune  de  la  Chambre 
présenter  la  défense  du  projet. 

Très  habilement,  M.  de  Selves  s'est  attaché  d'abord 
à  exposer  dans  quelles  conditions  cette  affaire  finan- 
cière s'est  présentée  à  l'Administration  et  au  Conseil 
municipal.  Des  centimes  arrivaient  à  expiration  à  la 
fin  de  l'année  1909.  Ils  étaient  de  deux  sortes  :  1»  d'une 
part,  4  centimes  additionnels  aux  quatre  contributions 
directes  et  20  centimes  additionnels  à  la  contribution 
foncière,  qui  avaient  été  autorisés  par  le  Parlement 
pour  être  affectés  au  service  d'un  emprunt  de  200  mil- 
lions, dit  de  1892.  Cet  emprunt  de  200  millions  n'a  pas 
encore  été  éteint  à  l'heure  actuelle  et  la  Ville  avait  na- 
turellement à  demander  au  Parlement  la  prorogation 
des  centimes  constituant  le  gage  de  cet  emprunt; 
2°  d'autre  part,  44  centimes  additionnels  aux  contri- 
butions foncière,  personnelle-mobilière  et  des  por- 
tes et  fenêtres  et  22  centimes  additionnels  à  la  contri- 
bution des  patentes,  qui  produisent  ensemble  une 
recette  de  26.616.000  fr.  Une  première  fraction  de  cette 
somme,  qui  avait  été  affectée  simplement  par  la  Ville 
à  équilibrer  son  budget,  conserverait  cette  affectation. 
Le  surplus,  correspondant  à  peu  près  à  24  centimes 
sur  les  contributions  foncière,  personnelle-mobilière 
et  des  portes  et  fenêtres,  et  12  centimes  sur  les  pa- 
tentes, était  employé  librement  par  le  Conseil  munici- 
pal —  car  il  n'avait  pas  fait  l'objet  d'une  désignation 
précise  —  à  gager  l'emprunt  de  1869. 

Cette  dernière  fraction  devient  maintenant  dispo- 
nible. Que  fallait-il  en  faire'.'  Fallait-il  lalaisserfondre 
dans  les  fonds  généraux  du  budget"?  Une  telle  solution 
serait  sans  doute  imprudente,  car  ces  ressources  ris- 
queraient fort  d'être  absorbées  par  des  usages  qui 
pourraient  bien  n'être  pas  d'intérêt  général. 

C'est  dans  ces  conditions  que  s'est  posée  la  question 
de  déterminer  l'affectation  à  donner  aux  centimes  de- 
venus disponibles. 

Après  cet  exposé,  le  Préfet  de  la  Seine  a  fait  un  ra- 
pide historique  des  divers  projets  qui  ont  été  soumis 
au  Conseil  municipal, puis  il  a  réfuté  une  allégation  de 
M.  Lefèvre,  prétendant  que  le  Conseil  n'avait  pas  voté 
en  connaissance  de  cause.  Enfin,  il  a  indiqué  quel- 
ques-unes des  principales  affectations  de  l'emprunt 
projeté  de  900  millions. 

Nous  en  donnons  ci-après  rénumération  :  construc- 
tion, reconstruction,  agrandissement  d'établissements 
scolaires,  91.265.000  fr.  ;  travaux  neufs  du  service  des 
eaux,  assainissement  de  la  Seine,  adduction  d'eaux 
potables,  125  millions  ;  reconstruction  des  abattoirs 
de  la  Villette,  40  millions  ;  subvention  extraordinaire 
à  l'Assistance  publique  pour  la  construction,  la  re- 
construction et  les  grosses  réparations  de  ses  hôpi- 
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taux,  35  millions;  remboursement  à  l'Assistance  pu- 
blique des  bons  déjà  émis  par  elle  pour  le  même  objet, 
15  millions  ;  mesures  contre  la  tuberculose,  30  mil- 
lions ;  améliorations  indispensables  dans  le  service  de 
la  voie  publique,  44  millions,  etc..  Tous  ces  travaux 
aboutissent  à  un  total  de  plus  de  400  millions.  Il  con- 
vient d'ajouter  à  ce  chiffre  4i0  millions  affectés  aux 
opérations  de  voirie. 

Le  plan  des  travaux  à  exécuter  sera  arrêté  annuel- 
lement par  délibération  du  Conseil  municipal. 

Donnons  ici  un  exposé  rapide  de  l'économie  finan- 
cière du  projet  d'emprunt,  et  des  conséquences  qu'il 
aura  sur  la  dette  générale  de  la  Ville.  L'emprunt  sera 
émis  par  fractions  en  dix-sept  années  :  de  1910  à  1926 
inclus. 

En  1910,  on  empruntera  30  millions;  de  1911  à  1918, 
40  millions  par  an  ;  de  1919  à  1926,  60  millions  par 
an  ;  la  dernière  année,  en  1926,  90  millions.  Voici 
maintenant  les  conséquences  financières  de  l'emprunt 
sur  la  dette  de  là  Ville  de  Paris  :  jusqu'en  1926,  la 
dette  générale,  du  chef  de  l'emprunt  de  900  millions 
doit  s'accroître  de  298  millions.  A  partir  de  1926,  non 
seulement  la  dette  générale,  du  chef  cle  cet  emprunt, 
n'augmente  plus,  mais  elle  -diminue  du  montant  même 
des  amortissements  annuels.  Dès  1934,  l'augmentation 
de  298  millions  n'existe  plus,  et  la  dette  générale  de  la 
Mlle  —  toutes  choses  étant,  bien  entendu,  restées  éga- 
les —  revient  alors  au  chiffre  même  où  elle  se  trouvait 
au  1er  janvier  1910,  c'est-à-dire  au  moment  où  la  pre- 
mière fraction  de  l'emprunt  doit  être  réalisée. 

Voilà,  dans  ses  grandes  lignes,  l'économie  du  projet 
qui  était  soumis  à  la  Chambre  des  députés,  et  que 
celle-ci  vient  d'adopter,  nous  l'avons  vu,  à  une  forte 
majorité. 

Edmond  Bouchery. 
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L'Avenir  des  Plantations  de  Caoutchouc  (1) 

M.  Albert  Murât,  docteur  en  droit,  vient  de  publier  une 
très  intéressante  brochure  sur  l'Avenir  des  Plantations  ae 
Caoutchouc.  L'auteur  indique,  tout  d'abord,  quel  a  été,  au 
cours  des  dernières  années,  le  développement  de  la  consom- 
mation du  caoutchouc  dans  le  monde,  et  fait  connaître  la 
hausse  qui  en  est  résultée  dans  les  prix  de  ce  produit.  Le 
mouvement  ascendant  s'est  trouvé  arrêté,  à  la  fin  de  1907  et 
au  commencement  de  1908,  par  suite  delà  fermeture  de  plu- 
sieurs usines  américaines,  conséquence  de  la  crise  des  Etats- 
Unis.  Mais  la  reprise  n'a  point  tardé  à  se  manifester  et 
M.  A.  Murât  termine  la  première  partie  de  son  étude  en 
montrant  comment  les  débouchés  du  produit  dont  il  s'occupe 
semblent  devoir  s'accroître  grandement  par  la  suite,  ce  qui, 
naturellement,  amènera  une  nouvelle  augmentation  très 
notable  de  Ja  consommation. 

L'auteur  examine  ensuite,  en  quelques  pages  illustrées  de 
photographies  suggestives,  quelles  sont  les  conditions  actuel- 
les de  la  production  du  caoutchouc,  et  il  explique,  à  ce  pro- 
pos, que,  jusqu'à  présent,  la  presque  totalité  du  caoutchouc 
consommé  dans  le  monde  a  été  fournie  par  le  traitement  des 
arbres  ou  lianes  rencontrés  à  l'état  sauvage,  mais  que,  main- 
tenant, ce  mode  de  production  devient  insuffisant  ;  aussi  les 
plantations  d'arbres  à  caoutchouc  tendent-elles  à  se  mul- 
tiplier, depuis  quelques  années.  M.  A.  Murât  étudie  les  con- 
ditions de  leur  développement,  montrant  les  avantages  de 
cette  culture  rationnelle  sur  l'exploitation  des  forêts  naturel- 
les, et  consacrant  uu  chapitre  spécial  à  l'étude  des  planta- 
tions de  l'Insulinde,  qui  sont  particulièrement  importantes. 

Enfin,  il  termine  son  travail  par  une  conclusion  très  rai- 
sonnable, dans  laquelle  il  laisse  entrevoir  les  brillantes 
perspective*  d'avenir  des  plantations  de  caoutchouc,  mais  où 
il  remarque  fort  justement  qu'en  cette  industrie,  comme  dans 
toutes  les  autres,  seules  les  affaires  bien  conduites  donneront 
véritablement  des  résultats  satisfaisants. 


(1)  Une  brochure  in-8-,  par  Albert  Murât,  éditée  par  le 
journal  l'Information.  Prix  :  un  franc. 


Informations  Économpes  et  Mmto 

Le  dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Dans 
sa  séance  du  27  décembre,  le  Conseil  général  de  la 
Banque  de  France  a  fixé  à  72  fr.  916,  soit  70  fr.  nets 
d'impôts,  le  dividende  du  deuxième  semestre  de  1909. 
Cette  répartition,  équivalente  à  celle  du  premier  se- 
mestre, porte  à  140  fr.  le  dividende  de  l'année  entière 
qui  avait  été  de  160  fr.  en  1908  et  cle  175  fr.  en  1907. 
Cette  diminution  s'explique  facilement  ;  l'année  qui 
finit  a  été,  dans  son  ensemble,  une  période  de  recueil- 
lement, qui  n'a  pas  connu  les  grands  besoins  moné- 
taires de  1907  et  du  commencement  de  1908;  le  resser- 
rement qui  s'est  produit  dans  les  derniers  mois,  et  qui 
a  motivé  une  fois  de  plus  l'intervention  bienfaisante 
de  la  Banque  sur  les  marchés  étrangers,  n'a  été,  en 
effet,  qu'un  événement  accidentel. 

La  redevance  payée  à  l'Etat  sur  la  base  de  la  circu- 
lation productive  a  atteint,  pour  1909,  la  somme  de 
4.790.508  fr.  64  ;  le  total  des  sommes  ainsi  versées  au 
Trésor  depuis  la  mise  en  vigueur  de  la  loi  de  1897 
s'élève  ainsi  à  plus  de  60  millions. 

Enfin,  le  Conseil  général  a  prélevé,  sur  les  bénéfices 
du  semestre,  î. 406.814  fr.  93  pour  les  affecter  à  la  ré- 
serve pour  la  Caisse  de  réserve  des  employés,  destinée 
à  assurer  dans  l'avenir  le  service  des  retraites  ;  cette 
réserve  spéciale  s'élèTe  maintenant  à  la  somme  de  30 
millions. 

L'Emprunt  du  Métropolitain  de  la  Ville  de 
Paris.  —  La  loi  du  10  avril  1908  a  autorisé  la  Ville  de 
Paris  à  contracter  un  emprunt  cle  45  millions  en  vue 
de  l'achèvement  du  premier  réseau  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain. 

Après  avoir  examiné  les  diverses  propositions  qui 
lui  ont  été  faites,  notamment  par  la  Caisse  Nationale 
des  Retraites,  la  Commission  a  décidé  de  proposer 
d'émettre  cet  emprunt  sous  la  forme  d'obligations 
offertes  en  souscription  publique. 

Les  titres  seraient  d'une  valeur  nominale  cle  400  fr. 
produisant  un  intérêt  de  11  fr.,  payable  par  semestre 
et  participant  à  des  lots  d'une  valeur  annuelle  de 
180.000  fr.  Pour  compenser  la  modicité  relative  des  lots 
affectés  à  chaque  tirage,  les  obligations  sorties  sans  lot 
seraient  remboursées  à  430  francs. 
.  L'amortissement  se  ferait  partirages  au  sort  à  raison 
de  deux  par  an,  jusqu'au  25  septembre  1978  au  plus 
tard. A  partir  de  l'année  1929,1a  Ville  de  Paris  aurait  la 
faculté  de  rembourser  par  anticipation  la  portion  nou 
amortie  de  l'emprunt.  Dans  le  cas  où  elle  userait  de  cette 
faculté,  il  n'y  aurait  plus  lieu  à  aucun  tirage  et  les 
obligations  non  amorties  seraient remboursées^.  430  fr. 
et  cesseraient  de  produire  intérêt. 

Si,  comme  cela  est  probable,  le  Conseil  municipal 
adopte  ces  propositions,  cette  opération  pourrait  être 
réalisée  au  début  de  1910,  le  budget  ayant  prévu  le 
service  de  ce  petit  emprunt  dans  les  dépenses  nouvelles 
de  l'exercice. 

Le  nouveau  concours  pour  l'exploitation  des 
Omnibus  et  des  Tramways  de  Paris.  —  L'arrêté 
préfectoral  nécessaire  à  l'approbation  des  délibéra- 
tions du  Conseil  municipal  de  Paris  relatives  aux  mo- 
difications des  cahiers  des  charges  et  à  la  jonction  des 
deux  entreprises  des  Omnibus  et  des  Tramways  a  été 
pris  mercredi  par  M.  de  Selves. 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  ses  concur- 
rents, MM.  Francq,  Descubes  et  Favaron  ont,  jusqu'au 
8  janvier  pour  présenter  leurs  nouvelles  propositions 
que  la  Commission  d'admissibilité  examinera  le  10  et 
sur  lesquelles  le  Conseil  municipal  statuerait  clans  une 
session  spéciale  qui  aurait  lieu  vers  le  15  janvier. 

La  Situation  économique  du  Mexique.  —  Le 

premier  rapport  annuel  cle  la  Compagnie  des  Chemins 
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de  fer  nationaux  du  Mexique,  qui  comprend  les  ancien- 
nes Compagnies  Central  Mexicain  et  Chemin  de  fer 
national  du  Mexique;  et  qui  contrôle  la  Compagnie 
I  nier  océanique,  vient  de  nous  parvenir.  Il  résulte  des 
renseignements  qui  y  sont  contenus  que,  pour  l'exer- 
cice écoulé,  les  recettes  brutes  ont  atteint  48.805.000 


très  à  celui  de  l'exercice  1907-1908,  malgré  une  dimi- 
nution des  recettes  brutes,  qui  s'étaient  élevées  à 
51.111.900  piastres  pendant  l'exercice  précédent.  Gea 
résultats,  qui  confirment  en  les  précisant  les  rensei- 
gnements que  VEcononvisle  Européen  a  déjà  publiés, 
«ont,  on  le  voit,  des  plus  satisfaisants. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  mexicains  se  sont 
d'ailleurs  améliorées  sensiblement  durant  ces  derniers 
mois,  ce  que  l'on  peut  considérer  comme  un  indice  du 
relèvement  économique  qui  se  manifeste  au  Mexique. 
On  trouve  une  autre  preuve  de  cette  reprise  dans 
l'accroissement  du  commerce  extérieur  qui,  pour  les 
trois  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  accuse,  com- 
parativement à  la  période  correspondante  de  l'année 
précédente,  une  augmentation  de  13.74  0/0  aux  impor- 
tations et  de  19.52  0/0  aux  exportations. 


Société  des  Forges  et  Fonderies  de  Monta- 
taire.—  Pendant  l'exercice  1908-1909,  clos  le  30  avril 
dernier,  la  Société  des  Forges  et  Fonderies  de  Monla- 
taire  a  vu  son  chiffre  d'affaires,  ainsi  que  celui  de  ses 
bénéfices,  diminuer  d'une  façon  appréciable.  Le  pre- 
mier, en  effet,  ne  s'est  établi  qu'à  12.860.406  fr.,  con- 
tre 14.040.475  fr.  en  1907-1908,  et  le  second  à  902.895 
francs  98,  au  lieu  de  1.227.685  fr.  10  l'année  précé- 
dente. Néanmoins,  le  dividende  a  été  fixé  à  30  fr.,  en 
augmentation  de  2  fr.  50  d'une  année  à  l'autre.  Voici, 
du  reste,  les  comptes  qui  ont  été  soumis  à  la  dernière 
assemblée  générale  et  que  nous  rapprochons  de  ceux 
de  1907-1908  : 

Bilan  au  30  avril 


1908 


1909 


Actif  (En  francs) 

Immeubles  et  matériel   8.1^9.347  97  7.819.802  G9 

Concessions  de  mines  de  fer..  341.008  37  341.008  37 
Approvisionnements   et  mar- 
chandises  3.229.055  71  3.318.032  08 

Espèces  en  caisses   92.397  06  55.807  38 

Effets  à  recevoir   223.424  65  183.782  09 

Portefeuille-titres   348.451  10  350.453  » 

Mobilier  à  Paris   1    »  1  « 

Débiteurs  divers   1.083.678  75  1.504.311  88 

14.097.364  61  13.573.198  49 

l'assif 

(Xpital  (7.730  actions)   3.865.000  3.865.000  » 

—     obligations   4.583.000   »  4.388.000  » 

Crédit  Foncier  de  France   179.873  35  174.703  25 

Réserva  légale   386.500   »>  386.500  « 

Réserve  complémentaire  sta- 
tutaire  013.500   »  613.500  » 

Fonds  de  prévoyance   682.876  54  744.260  79 

Réserve  legs  Normand   25.000   »  25.000  » 

Réserve  pour  travaux  neufs  en 

cours   200.000    »  200.000  » 

Effets  à  payer   374.005  71  334.778  46 

Intérêts  et  dividendes   74.776  70  72.716  25 

Créditeurs  di vers   1.695. 117  01  1 . 673 . 384  33 

Béaéfiettde  l'exercice   1.227.C85  10  902. (-95  98 

Solde  reporté   190.030  20  192.459  43 

14.097.364  Cl  13.573.198  49 


1»»  bénéfices  accusés  par  les  bilans  ressortent  des 
«  Comptes  de  Prolits  et  Pertes  »  ci-dessous  : 


OMI'TK»  I)K  PROJr'ITS  HT  l'KHTES 

Exercices 


Maéfitei  bruts. 

Moins  : 


1908  1909 
(En  fiancs) 
1.742.966  49     1.423.548  09 


Charges   51.'. .280  39       520 .653  U 

Bénéfices  nets   1.227.685  lu  902. 895  98 

A  ajouter  : 

Report  précédent   100.030  20  192 .fo9  43 

Soldes  disponibles   1.417.715  M  1.095. «55  41 

La  répartition  desdits  soldes  disponibles  a  eu  lie» 
de  la  manière  suivante  : 

Exercices  

190!) 

Répartition  Kn  francs; 

Fonds  de  prévoyance   61.884  25       45.144  80 

Tantièmes1....:.   122.768  51       90.289  «0 

Dividende  de  27  fr.  50  pour  1907- 

1908  et  de  30  fr.  pour  1908-1909  212.575  »  231 .900  » 
Amortissement  des  travaux  neufs 

de  l'exercice   82>i . 528  1 1      525.421  li 

A  reporter   192.459  43      £02.599  28 

Sommes  égales   1.417.715:»)  1.095.355_41 

Pour  les  dix  dernières  années,  les  résultats  de  cette 
Société  se  comparent  ainsi  : 

Amortis- 
Bé-     sements  Travaux 
Bénéfices  néfices    indus-     ncu's  Divi- 
bruts      nets       triels    exécutés  dende 

(En  milliers  de  francs)  (Francs) 

1899-  1900..       1.993      1.251         696  515  25  « 

1900-  1901..       2.210      1.466         366  322  2o  » 

1901-  1902..  920  203  »  205  15  • 
lï)02-19U3..       1.654         947         494  198  25  j» 

1903-  1904..  2.14.8  1.148  933  110  27  50 

1904-  1905.,  2.063  1.528  9)9  229  27  5'» 

1905-  1906..  2.078  1.558  1.021  571  30  » 

1906-  1907..  2.084  1.577  1.092  1.342  30  » 

1907-  1903..  1.742  1.227  828  828  27  oO 

1908-  1909..  1.423  902  525  525  30  » 

Les  résultats  de  l'exercice  1908-1909  ont  été  affectés 
par  la  crise  industrielle  et  aussi  par  la  disproportion 
qui  existait  entre  les  prix  des  combustibles  et  des  ma- 
tières premières  et  ceux  des  produits  fabriqués  par  la 
Société.  A  partir  de  janvier  1909,  cependant,  la  baisse 
des  prix  de  la  houille  et  du  coke  a  un  peu  amélioré  la 
situation.  Au  reste,  dans  son  rapport,  le  Conseil  d'ad- 
ministration estime  que,  bien  qu'inférieurs  à  ceux  de 
l'exercice  précédent,  les  résultats  de  1908-1909  sont, 
étant  donnée  la  crise  industrielle  que  nous  venons  de 
traverser,  relativement  satisfaisants.  Il  ajoute  que 
l'avenir  se  présente,  pour  la  métallurgie,  sous  un  meil- 
leur aspect,  au  moins  en  ce  qui  concerne  la  France. 
Enfin,  il  fait  remarquer  que  les  travaux  neufs  de  l'exer- 
cice, amortis  comme  toujours  intégralement,  ne  se 
sont  élevés  qu'à  525.421  fr.  73,  contre  828.528  fr.  11  en 
1907-1908  et  1.092.616  fr.  20  en  1906-1907.  C'est  pour- 
quoi, en  dépit  du  fléchissement  des  bénéfices,  le  divi- 
dende a  été  porté  de  27  fr.  50  à  30  fr. 


Société  Norvégienne  de  l'Azote  et  de  Forces 
Hydro-Electriques.  —  Nous  avons  indiqué  il  y  a  huit 
jours,  les  moyens  dont  disposait  cette  intéressante  en- 
treprise, et  les  perspectives  d'avenir  qu'envisageaient 
ses  promoteurs.  Observons  maintenant  que  le  nitrate 
de  chaux  a  fait  à  l'heure  actuelle  ses  preuves  défi- 
nitives comme  engrais,  et  que  bon  nombre  de  cultiva- 
teurs donnent  au  nitrate  de  chaux  la  préférence  sur  le 
nitrate  de  soude. 

Or,  les  nitrates  etnitrites  norvégiens  sont  également 
très  demandés  par  l'industrie  chimique.  Plusieurs  usi- 
nes allemandes  ont  transformé  leur  outillage  pour  les 
employer  aux  lieu  et  place  des  produits  d'origine  chi- 
lienne, beaucoup  moins  faciles  à  travailler  en  raison 
des  impuretés  qu'ils  renferment.  Aussi  les  usines  de 
la  Société  de  l'Azote  ont-elles  toujours  vendu  leurs 
produits  avec  la  plus  grande  facilité  et  n'ont-elles  au- 
cun stock  en  magasin. 

Les  produits  norvégiens  sont  pourtant  bien  loin  de 
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constituer  une  concurrence  aux  produits  chiliens,  le 
marché  des  nitrates  étant  trop  large  pour  qu'il  en  soit 
ainsi.  L'exportation  actuelle  du  nitrate  de  soude  du 
Chili  atteint,  en  elïet,  1.800.000  tonnes  et  l'augmenta- 
tion annuelle,  dans  ces  dernières  années  a  été  cons- 
tamment de  100.000  tonnes  enA-iron. 

Cette  augmentation  doit  se  maintenir  ;  tous  les  tra- 
raux  des  agronomes  et  des  statisticiens  le  prouvent. 
Les  vieux  pays  d'Europe,  faisant  de  la  culture  de  plus 
en  plus  intensive,  ont  un  besoin  sans  cesse  croissant 
d'azote  pour  compenser  les  quantités  considérables 
qu'elles  en  retirent  du  sol  sous  forme  de  récoltes.  Quant 
aux  pays  neufs,  ils  réclameront  à  leur  tour  des  nitrates 
lorsque  la  culture  primitive  fera  place  aux  méthodes 
scientifiques  modernes.  On  peut  donc  considérer  l'ac- 
«roissement  de  100.000  tonnes  par  an  comme  un  fait 
acquis.  Or,  quand  l'association  formée  entre  la  Société 
de  l'Azote  et  les  grandes  usines  allemandes  utilisera 
les  500.000  HP  envisagés  à  son  programme,  elle  ne 
fabriquera  probablement  encore  que  400.000  tonnes  de 
nitrate  de  chaux  par  an.  A  ce  moment,  il  se  sera  écoulé 
<e  6  à  8  ans,  de  telle  sorte  que  la  consommation  des 
nitrates  aura  augmenté  de  6  à  800.000  tonnes.  L'in- 
iustrie  nouvelle  peut  donc  se  faire  une  place  sur  les 
Marchés,  tout  en  permettant  aux  exportateurs  du  Chili 
non  seulement  de  conserver,  mais  aussi  d'améliorer 
la  leur. 

Il  faut  remarquer,  en  outre,  que  les  prix  de  revient 
du  nitrate  de  chaux  sont  sensiblement  plus  bas  que 
«eux  du  nitrate  de  soude.  La  principale  raison  en  est 
le  coût  très  avantageux  de  l'énergie  électrique  fournie 
par  les  chutes  que  possèdent  la  Société  de  l'Azote  et  ses 
filiales.  La  Norvège  où  elles  sont  situées,  est,  en  effet, 
tout  particulièrement  favorisée  à  ce  point  de  vue  par 
sa  position  géographique,  par  sa  configuration  et  la 
nature  du  sol  ;  de  nombreux  lacs  sont  autant  de  bas- 
sins de  régularisation  pour  des  chutes  très  importan- 
tes. Au  Chili,  la  situation  est  beaucoup  moins  avan- 
tageuse. En  tenant  compte  de  la  main-d'œuvre  et  des 
frets  très  élevés,  de  la  publicité,  des  courtages  et  des 
taxes  d'exportation,  la  marge  de  bénéfice,  aux  cours 
pratiqués  actuellement,  est  si  minime  qu'un  certain 
nombre  d'exploitations  chiliennes  ont  suspendu  mo- 
mentanément leur  production. 

On  sait  que  les  droits  de  sortie  du  nitrate  du  Chili 
sont  d'environ  60  fr.  par  tonne  et  qu'il  ne  saurait  être 
question  de  les  abaisser,  car  c'est  sur  leur  perception 
qu'est  basé  tout  le  service  de  la  Dette  extérieure  du 
pays.  Or,  le  prix  de  revient  des  nitrates  de  Norvège 
est  tel,  au  contraire,  que  même  si  les  cours  subissaient 
■ne  nouvelle  baisse,  la  Société  de  V Azote  et  ses  filiales 
réaliseraient  encore  des  bénéfices  importants. 


Industrielle  Foncière.  —  L'assemblée  générale 
extraordinaire  du  6  décembre  courant  a  autorisé  le 
Conseil  d'administration  à  procéder  à  l'augmentation 
iu  capital  en  une  seule  fois  ou  par  fractions  de  5  à  10 
millions  de  francs. 

Nous  croyons  savoir  que,  étant  donné  le  développe- 
ment des  all'aires  de  la  Société  et  le  chiffre  considérable 
des  contrats  en  portefeuille,  le  Conseil  d'administration 
a  l'intention  de  réaliser  immédiatement  l'opération  en 
«ne  seule  fois  et  par  conséquent  de  porter  le  capital  à 
10  millions. 


Banque  Hypothécaire  Franco- Argentine.  — 

L'assemblée  générale  de  vérification  de  l'augmentation 
«u  capital  à  50  millions  de  francs,  de  la  souscription 
et  du  versement,  a  eu  lieu  le  30  décembre  dans  la  salle 
des  assemblées  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 

Le  capital  social  de  la  Banque  Hypothécaire  Franco- 
Argentine  est  donc  porté  définitivement  à  50  millions 
*e  francs. 


La  Production  du  Sel  dans  le  Monde  en  1908.  —  Les 

relevés  statistiques  du  Geological  Survey  des  Etats-Unis 
établissent  pour  1908  une  production  totale  de  14.340.503 
tonnes  de  sel  dans  le  monde  entier. 


Six  contrées  donnent  chacune  un  chiffre  supérieur  à  un 
million  de  tonnes,  savoir:  Etats-Uuis,  3.044.133  tonnes  ; 
Grande-Bretagne,  2.201.293;  Allemagne,  2.059.096  ;  Russie, 
2.000.000;  France,  1.498.923;  Indes,  1.29G.674. 

Le  Japon,  l' Autriche-Hongrie,  l'Espagne  et  l'Italie  figurent 
pour  des  productions  variant  de  800.000  à  500.000  tonnes. 
Enfin,  un  demi-million  de  tonnes  provient  de  pays  divers. 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Lille.  —  La 

Compagnie  des  Agents  de  change  de  Lille,  dans  son  assem- 
blée générale  du  23  décembre  courant,  a  composé  comme  suit 
sa  Chambre  syndicale  pour  l!année  1910  :  M.  Alexandre 
Crouan,  syndic,  réélu;  M.  Léon  Denoyelle,  1er  adjoint,  réélu; 
et  M.  Léon  Leys  2°  adjoint,  réélu. 


Mouvement  du  Commerce  et  de  la  Navigation  de  la 
Réunion  pendant  l'année  1908.  —  D'après  l'Office  Colo- 
nial, le  total  des  importations  et  des  exportations  depuis 
l'année  1904  atteint  le  chiffre  de  140.508.232  francs,  dont 
voici  le  détail  : 

Années        Importations  Exportations  Totaux 


1904   19.305.870 

1905   18. 184. «24 

1906   11.683.665 

1907   14.490.988 

1908   11.812.627 


(En  francs) 
13.582.683 
9.738.152 
12.553.458 
13.976.891 
15.179.074 


32.888.553 
27.922.976 
24.237.123 
28.467.879 
26.991.701 


75.477.974      65.030.258  140.508.232 


On  voit  que  les  importations  ont  diminué  progressivement 
depuis  1904.  Cet  abaissement  a  fâcheusement  influencé  nos 
recettes  douanières  et  a  entraîné  un  déficit  assez  considérable 
du  budget.  Pour  y  parer,  de  nouvelles  taxes  de  consom- 
mation ont  été  votées  et  leur  application  a  contribué  encore 
à  la  diminution  du  mouvement  de  l'entrée. 

La  comparaison  des  chiffres  de  l'importation  des  années 
1907  et  1908  fait  ressortir,  au  détriment  de  1908,  une  moins- 
value  de  2.678.361  fr.,  qui  portent  sur  le  commerce  avec  la 
France,  les  colonies  françaises  et  l'étranger. 

La  baisse  est  surtout  notable  dans  nos  relations  commer- 
ciales avec  les  colonies  françaises,  Madagascar  et  surtout  la 
Cochinchine.  Le  montant  des  produits  importés  de  cette 
dernière  colonie  avait  été,  en  effet,  en  1907,  de  4.077.290  fr., 
il  n'est  plus  en  1908  que  de  2.740.728  fr.  Les  causes  principales 
de  ce  fléchissement  sont  les  mauvaises  récoltes,  le  bas  prix 
de  nos  produits  d'exportation  et  rabaissement  de  la  fortune 
publique. 

Mais  il  importe  aussi  de  constater  qu'une  autre  cause  de 
cette  diminution  est  la  production  plus  considérable  de  cer- 
taines denrées  d'alimentation  telles  que  les  fécules,  le  mais 
et  les  légumes  secs. 

Les  chiffres  de  l'exportation,  au  contraire,  se  relèvent  ra- 
pidement :  après  avoir  été  en  1905  de  9.738.152  fr.,  ils 
atteignent  en  1908  une  valeur  de  15.179.074  fr.  Cette  plus- 
value  porte  principalement  sur  les  sucres,  et  elle  se  mani- 
feste aussi  d'une  façon  remarquable  sur  les  produits  d'im- 
portance secondaire  tels  que  fécules,  cafés,  essences. 

Le  mouvement  commercial  de  la  Réunion  avec  l'extérieur 
a  été  assuré  pendant  l'année  1908  par  109  navires  jaugeant 
ensemble  202.723  t.  67.  Le  nombre  des  navires  ayant  des- 
servi nos  côtes  en  1907  a  été  de  108  :  ils  jaugeaient  171.745 
tonnes  34  :  aucune  variation  dans  le  nombre  n'a  donc  eu  lieu 
d'une  année  à  l'autre  ;  seul  le  tonnage  officiel  a  augmenté  de 
30.978  tonnes  33. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1er  au  30  novembre  1909 
Reçu  des  déposants  : 

Paris             6.491  vers. (dont   2.3991»"vers.)  3.927.209  38 

Départem"    94.208   —  (—     8.577     —  1.180.192  59 

Ensemble.  100.699  10.976  '  5.107.401  97 
Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 


viagères. 


Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  de 


1.415.493  m 


8i8 
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capitaux  réservés   £27.340  32 

Ensemble   2.312.8.'i3  84 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   075.114  » 

aux  noms  de  5.886  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   52.496.389  >• 

réparties  entre  394.185  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   2.382.571  50 

Elle  a  placé  : 
En  obligations  départementales  et  commu- 
nales  5.751.762  91 

En  obligations  et  bons  du  Trésor   9.000.000  » 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Of  

Argent  

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
(  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  j  Effets  Etranger . 

(  Effets  du  Trésor. 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs.. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles..!  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 
et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  Loi  du  17  mai  1834....... 

mobilière^  Ex-banques  département. 

0  "  eleb(Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


9*}  cj/*rpmV>rp 

-il    Utl/C  JLIA  ki  1  C 

X  (\    cl  ri  n  fi  m  1 ,  ï*  o 

3.506-980.900 

3. 495. 373.936 

892/338.077 

876.009.C06 

à  ^MQ  SIR  Q77 

â  ^l^   ^9  -"W 

21.086 

16.861 

245.337.687 

399.276.652 

55.677.156 

57.571.773 

68  140 

31 .959 

544.940.717 

643.720.875 

234.000 

164.139  865 

» 

163.029.146 

367.712.024 

364.383.608 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.629.516 

99.629.516 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

32.935  227 

32.983.571 

8.829.699 

18.811 

8.407.444 

8.407.444 

132.996.137 

166.445.880 

6.356.996.729 

6.604.113.093 

182.500.000 

182.500.000 

8.006.145 

8.006.145 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

5.139.465.135 

5,323.895.445 

18.512.080 

17.718.495 

4.490.248 

4.470.829 

2C1.372.415 

161.163.629 

508.675.118 

559.688.405 

69.350.091 

99.970.033 

1.407.290 

11.366.720 

16.282.700 

810.797 

1.420.000 

2.476.772 

171.002.309 

197.532.624 

6.356.996.729 

6.604.113.093 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Cornpt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nets(milliers  fr) 


4  janv. 

3 janv. 

2  janv. 

31  déc. 

30  déc. 

1906 

1907 

1908 

1908 

1909 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.905.3 

5.092.7 

5.060.0 

5.225.5 

5.323.9 

2.851.3 

2.664.8 

2  676.4 

3.488.2 

3.495.3 

1.065.3 

990.4 

917.5 

882.8 

876.0 

1.339.2 

1.555.7 

1.549.5 

1.023.2 

1.100.6 

525.7 

615.0 

598.0 

521.7 

527.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

264.6 

244.9 

245.0 

167.0 

161.1 

617.0 

561.8 

543  5 

616.5 

059. 6 

3  0/0 

3  0/0 

4  70 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

'J.  197.0 

2.223.9 

2.708.7 

379.3 

791.9 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  24  .septembre,  les  obligations  5  %  de  la 
Banque  do  Crédit  hypothécaire  et  agricole  de  l'Etat 
de  Sao-Paulo  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

80.(300  obligations  de  500  francs  5  %,  émises  a  470 
francs  50,  libérées  et  au  porteur,  amortissables  en  30. 
années,  de  1910  à  1039,  par  tirages  au  sort  ou  par  ra- 
chats en  Bourse,  conformément  au  tableau  d'amortis- 
sement reproduit  sur  les  titres. 

Intérêt  annuel  :  25  francs  payable  par  moitié  Jes  V* 
janvier  et  1er  juillet  ; 

Jouissance  courante  :  l'r  juillet  1909. 

Lesdites  obligations  sont  exemptes  de  tous  Impôts 
actuels  en  France  et  de  tous  impôts  actuels  et  futurs 
dans  l'Etat  de  Sao-Paulo. 

Elles  sont  représentées  par  des  certificats  provisoires 
unitaires  à  échanger  ultérieurement  contre  des  titres 
définitifs. 

Siège  social  à  Sao-Paulo  (Brésil). 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  chez  MM. 
.1.  Loste  et  Ci(\  rue  de  Châteaudun,  52. 


L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de 
«  La  Préservatrice  »,  Compagnie  d'assurances  contre  les 
accidents,  en  date  du  8  mai  1909,  a  voté  le  dédoublement  des- 
5.000  actions  de  1.000  francs  chacune  composant  le  capital 

social. 

En  conséquence,  par  décision  de  la  Chambre  syndicale,  â 
partir  du  24  septembre  les  10.000  actions  nouvellesde  500  fr., 
libérées  de  125  francs  et  nominatives,  de  ladite  Société,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  en  remplacement  des 
actions  anciennes. 


Depuis  le  4  octobre,  les  40.000  actions  nouvelles  de  100 
francs  de  la  Société  nouvelle  des  Etablissements  Decauville 
aîné  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces.  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 

Cote. 

40.000  actions  de  100  francs,  libérées  et  au  porteur,  repré- 
sentées par  des  titres  datés  du  28  juin  1909,  coupon  n°  9  at- 
taché, sur  lesquels  '20.000  sont  destinés  à  l'échange,  à  raison 
de  5  contre  2,  des  50.000  actions  anciennes. 

A  partir  du  même  jour  et  jusqu'à  nouvel  ordre,  les  actions 
anciennes  de  ladite  Société  se  négocieront  à  la  2e  partie  du 
Bulletin  de  la  Cote. 


Depuis  le  4  octobre,  les  15.483  obligations  concordataires 
3  1/2  0/0,  de  la  Société  civile  pour  le  recouvrement  de3 
annuités  du  gouvernement  italien  au  Chemin  de  fer  de  Bari 
à  Locorotondo,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant,  en  remplacement  des  obligations  ancien- 
nes 4  0/0. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 

Cote. 

15.483  obligations  de  500  francs  3  1/2  0/0,  créées  en  exécu- 
tion du  concordat  du  28  mai  1909,  et  destinées  à  l'échange, 
titre  pour  titre,  des  obligations  anciennes  4  0/0;  amortis- 
sables en  65  ans,  de  1909  à  1974,  par  tirages  au  sort  semes- 
triels ou  par  rachats  en  Bourse  ; 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payables  par  moitié  les  1er  janvier 
et  1"  juillet; 

Jouissance  courante  :  1"  juillet  1909. 


Depuis  le  4  octobre,  les  obligations  4  0/0  de  la  Société  du- 
Chemin  de  fer  électrique  souterrain  Nord-Sud  de  Paris  ne  se 
négocient  plus  qu'en  titres  définitifs. 


Depuis  le  8  octobre,  les  90.000  actions  du  Crédit  Mobilier 
Français  se  négocient,  au  comptant  et  à  terme,  sous  une- 
seule  et  même  rubrique,  jouissance  8  octobre  1909,  ex-cou- 
pon n°  8.  » 

.Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  titres  de  la  Bente 
Autrichienne  4  0/0  or  peuvent  circuler  sans  être  munis  de 
coupons,  mais  ils  doivent  être  accompagnés  du  talon  donnant 
droit  à  la  nouvelle  feuille  de  coupons. 

Depuis  le  20  octobre,  les  26.000  actions  nouvelles  da 
">00  francs,  libérées  de  125  francs  et  nominatives,  n°s  2400L 
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à  50000,  de  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  des  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  do  ladite  Société,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  24.000  à  50.000. 

Les  actions  n°"  1  à  12000  doivent  être  munies  des  estam- 
pilles des  deux  augmentations  de  capital  à  12  et  à  25  mil- 
lions ;  les  actions  n0'  12001  à  24000  doivent  porter  la  seconde 
estampille  seulement. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Comme  tout  le  laissait  prévoir,  la  Bourse  de  Paris  a 
présenté  peu  d'intérêt  cette  semaine,  en  raison  de  la 
période  de  fêtes  que  nous  traversons.  Il  en  est  de 
même  chaque  année  à  la  même  époque.  Cependant  la 
tenue  du  Marché  est  restée  très  bonne  dans  son  en- 
semble, de  sorte  que  nous  allons  aborder  1910  dans  des 
dispositions  très  favorables. 

La  réponse  des  primes  de  la  liquidation  de  fin  dé- 
cembre a  eu  lieu  hier  jeudi.  Elle  n'a  provoqué  aucun 
incident.  Aujourd'hui  on  s'occupera  des  reports.  Le 
taux  de  l'argent  s'annonce  comme  devant  être  normal. 

iç  ir  Les  Rentes  françaises  ont  été  plus  hésitantes 
par  suite  de  la  position  de  place. 

La  Rente  3  O/O  Perpétuelle  est  à  98  fr.  57  1/2  à 
terme.  Elle  clôturait  à  98  fr.  85,  la  semaine  dernière. 

La  Rente  3  0/0  Amortissable  est  à  99  fr.  20,  au 
comptant,  contre  99  fr.  25.  C'est  lundi  que  ce  fonds 
détachera  son  coupon  trimestriel  de  75  centimes. 

Les  Fonds  Coloniaux  sont  calmes. 

L'Emprunt  2  1/2  0/0  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
s'inscrit  à  81  francs,  contre  80  fr.  90;  Tunisien  3  0/0 
1892,  466  francs,  contre  467  fr.  50  jeudi  dernier;  Indo- 
Chine  3  1/2  0/0,  472  francs;  Indo-Chine  3  0/0  1902, 
416  francs,  au  lieu  de  417  fr.  25. 

■fr-  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  fa- 
cilement maintenu  leur  bonne  allure. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  restent  à  547  fr.  50, 
sans  changement. 

Les  Obligations  3  0/0  1871  finissent  à  410  fr.  50,  con- 
tre 410  francs  la  semaine  dernière. 

L'Obligation  1899  2  0/0  (dite  du  Métropolitain) 
est  à  413  francs,  contre  415  francs  il  v  a  huit  jours 

L'Obligation  2  3/4  0/0  1905  s'échange  à  398  fr.  50, 
au  lieu  de  399  francs. 

Prochains  tirages  :  5  janvier  :  Ville  de  Paris  189i- 
1896. 

fr  L'action  Banque  de  France  s'inscrit  à  4.310  fr. 
au  comptant,  ex-dividende  semestriel  de  70  francs  net 
détaché  le  27  courant.  Il  y  a  huit  jours,  elle  finissait 
à  4.320  francs  avec  coupon. 

fr  fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France 
restent  à  816  francs,  contre  823  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  voient 
leurs  échanges  conserver  la  même  ampleur  que  précé- 
demment. 

L'Obligation  Communale  2  60  0/0  1879  finit  à 
488  francs;  ['Obligation  Foncière  3  0/0  1879  se  traite 
à  505  fr.  50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1903, 
506  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0, 
480 francs,  contre 483  francs;  Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  476  fr.  50;  Obligations  Communales 

3  0/0   1  906,  504  francs,  contre  502  fr.  50  il  y  a  huit 
jours. 

L'Obligation  Communale  3  O/0  1880  clôture  à 
506  fr.  25,  au  lieu  de  505  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  60  0/0  Communales  1899  finissent 
à  473  fr.  5u,  contre  V76  francs. 


I     Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1909  de  250  franos 

nominal  sont  à  2;0  francs. 
I     Prochains  tirages  :  5  janvier  -.Foncières  1879  et  1885. 

\  fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit, 
)  malgré  quelques  réalisations,  restent  très  fermes,  la 
nouvelle  année  devant  être  de  nouveau  très  profitable 
à  ces  institutions,  par  suite  des  affaires  en  préparation. 

L'action  de  la  Banque  de  Paris  et  dv.*  Pays-Bas 
s'inscrit  à  1.786  francs,  contre  1.785  fr.  précédemment. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  était  à  1.375  francs 
jeudi  dernier,  s'échange  à  1.374  fr. 

La  Société  Générale  est  a  704  francs,  contre 
705  francs  la  semaine  dernière. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  à  793  francs 
au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  termine  à  930  fr. 
à  terme  et  à  932  francs  au  comptant,  contre  930  francs 
il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie reste  à  285  francs  au  comptant  et  à  terme,  contre 
282  francs  jeudi  dernier. 

L'action  du  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'inscrit 
à  737  francs  au  comptant,  au  lieu  de  739  fr.  50  précé- 
demment. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  à  613  francs  au 
comptant.  Il  restait  à  615  fr.  la  semaine  dernière. 

L'action  libérée  de  la  société  Marseillaise  s'échange  à 
902  francs,  au  lieu  de  904  francs. 

Les  actions  libérées  de  250  francs  du  Crédit  Foncier 
d'Algérie  et  de  Tunisie,  qui  cotaient  513  francs,  se 
tiennent  à  512  francs.  Actions  libérées  intégralement, 
à  534  francs,  sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  cotait  1.617  francs 
au  comptant,  passe  à  1.645  francs. 

Lu  Rente  Foncière  clôture  à  664  fr.,  contre  667  fr. 

L'action  Banque  Privée  Lyon-Marseille  s'échange  à 
406  francs. 

La  Banque  de  V Indo-Chine ,  qui  clôturait  à  1.620  fr., 
termine  à  1.580  francs. 
Les  actions  du  Crédit  Franco-Egyptien  finissent  à 

75  fr.  25  au  comptant  et  à  75  fr.  50  à  terme,  contre 

76  francs  et75fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Banque  Hypothécaire 
Franco- Argentine  se  retrouvent  à  460  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  peu  traitées,  se  sont  montrées  cepen- 
dant irrégulières. 

L'Est,  qui  finissait  à  925  francs,  au  comptant,  il  y  a 
huit  jours,  s'inscrit  à  923  fr. 

Le  Midi  reste  à  1.175  francs  au  cometant,  contre 
1.170  francs  il  y  a  huit  jours. 

Le  Lyon  termine  à  1.322  francs  au  comptant,  contre 
1.324  francs  la  semaine  dernière.  A  terme,  on  cote 
également  1.322  francs. 

Le  Nord  est  à  1.752  f  r.  50  au  comptant  contre  1.755  fr. 
A  terme,  on  finit  à  1.751  francs. 

L'Ouest  s'échange  à  976  francs  à  terme;   nous  le 
laissions  à  997  francs  la  semaine  dernière. 

L'Orléans  se  traite  à  1.428  fr.  au  comptant.  Il  était 
à  1.410  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  41e  semaine  de  1909,  les  recettes  de  nos  cinq 
grandes  Compagnies  accusent  sur  celles  de  la  période 
correspondante  de  1908,  les  variations  suivantes  : 
Augmentations  :  Est,  690.000  fr.  ;  Midi,  146.000  francs; 
Nord,  50.000 fr;  Orléans,  433.000  fr;  Lyon,  890.000  fr. 

ir  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciale» 
ont  eu  une  allure  satisfaisante,  mais  avec  des  transac- 
tions limitées. 

L'action  du  Métropolitain  de  Paris  qui  finissait  à  611 
francs  clôture  encore  ainsi. 

L'action  du  Chemin  de  fer  électrique  Nord-Sud  de 
Paris,  que  nous  laissions  à  332  francs  à  terme,  passe 
à  344  francs. 

La  Thomson-Houston,  qui  était  à  774  francs  à  terme, 
s'échange  à  771  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Parisienne  de  Iramivays 
[Tramways-Sud)  reste  à  199  francs  au  comptant,  con- 
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tre  194  francs.  A  terme,  on  est  à  198  francs  contre 
193  francs  la  semaine  dernière. 

L'action  da  la  Société  Parisienne  pour  l'Industrie 
des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways  électriques,  q  îi 
était  à  290  fr.  25,  au  comptant,  se  retrouve  à  290  francs. 
A  terme,  on  clôture  à  289  francs,  sans  changement. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways,  qui 
restait  à  600  francs,  finit  à  005  francs. 

Les  actions  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris  sont 
à  305  francs,  comme  la  semaine  dernière. 

L'action  de  la  Société  des  Ateliers  de  Constructions 
électriques  du  Nord  et  de  l'Est  (Ateliers  de  Jeumont) 
finit  à  435  francs  à  terme,  au  lieu  de  428  francs.  Au 
comptant,  on  est  aussi  à  435  fr.  50. 

Les  obligations  4  0/0  de  la  Société  d'Electricité  de 
Paris  terminent  à  498  fr.  25,  au  comptant.  Actions,  5fJ6 
francs  à  terme,  contre  508  francs  au  comptant. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  158  francs,  au  lieu 
de  156  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  nouvelles  de  la  Compagnie  Parisienne  de 
Distribution  d'Electricité  sont  à  416  fr.  50  au  comp- 
tant. Actions  anciennes,  428  francs  contre  427  francs. 

L'action  de  la  Société  Centrale  de  Dynamite  se  tient 
à  6/3  francs,  contre  675  francs  précédemment. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice  se  traite  à  288  francs,  au  lieu  de  290  fr., 
la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Hauts  Fourneaux,  For- 
ges et  Aciéries  de  Denain  et  d'Anzin  terminent  à  2.140 
francs. 

L'action  Suez,  qui  étsit  à  4.940  francs  est  montée 
à  5.000  francs  pour  clôturer  à  4.990  francs.  Paris 
civiles,  aux  environs  de  3.414  francs  au  comptant. 

Les  recettes  du  Canal,  du  1er  janvier  au  29  décem- 
bre 1909,  se  sont  élevées  à  119.776.000  francs,  contre 
107.713.000  francs  pendant  la  même  période  de  1908,  et 
115.419.000  francs  en  1907. 

Le  bruit  court  que  les  négociations  ont  été  reprises 
entre  la  Compagnie  et  le  Gouvernement  égyptien  en 
rue  de  la  prolongation  de  la  concession  du  canal. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Générale 
Transatlantique  restent  à  235  francs  au  comptant, 
contre  236  francs.  A  terme,  on  reste  de  nouveau  à 
234  francs. 

Les  Messageries  Maritimes  ordinaires  sont  à  182  fr., 
contre  183  francs  jeudi  dernier. 

Les  actions  Chargeurs  Réunis,  qui  étaient  à  521  fr., 
s'avancent  à  535  francs. 

L'action  des  Etablissements  Revillon  frères  (Maison 
de  fourrures)  s'échange  à  535  francs. 

Au  premier  novembre  dernier,  le  chiffre  des  affaires 
de  cette  Société  était  en  auhmentation  de  15  0/0  sur 
celui  de  la  période  correspondante  de  1908.  Or,  au 
24  décembre,  cette  augmentation  est  passée  à  20  0/0. 
Ajoutons  qu'à  New-York  et  à  Edmonton,  les  affaires 
lont  en  bonne  progression. 

L'action  de  la  Compagnie  Générale  des  Omnibus, 
qui  était  à  1.483  francs,  revient  à  1.466  francs. 

Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  51e  semaine 
de  1909  s'élèvent  à  849.841  fr.  55,  contre  850.906  fr.  15 
pour  la  môme  semaine  de  1908.  Depuis  le  ler  janvier 
1909,  les  recettes  ontatteint  lasommede  43.132.274  fr.  40 
en  moins-vaine  de  162.874fr.  00,  surcellesde  la  période 
correspondante  de  1908. 

Les  Voilures  à  Paris  restent  à  224  fr.,  contre  222  fr. 
précédemment. 

L'action  de  la  Société  des  Chantiers  et  Ateliers  de 
Saint-Nazaire  est  à  1.044  fr.,  comme  la  semaine  der- 
nière. 

li'action  de  la  Société  l'Eclairage  Electrique  clôture 
:'i  207  francs. 

L'action  Cuivres  et  Pyrites  finit  à  190  francs  à 
terme,  au  lieu  de  191  francs  jeudi  dernier. 

L'Association  Minière  s'échange  à  298  fr.  ;  nous  la 
Jaisnions  à  291  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Ro- 
sario  à  Puerto- Belgrano  terminent  à  354  fr.  50.  Quant 
aux  obligations  !i  0/0,  elles  s'inscrivent  à  493  francs. 

Le»  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 


Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  se  tiennent  à  048  franc»  ; 
Obligations  4  1/2  0/0,  500  francs. 

Les  Obligations  4  1/2  0/0  des  Chemins  de  fer  dans 
la  Province  de  Buenos- Ayres  sont  bien    tenue»  à 

453  fr.  75. 

L'action  de  jouissance  Malfldano  se  tient  à  391  fr 
à  terme,  au  lieu  fie  385  fr.  ;  action  de  capital,  009  fr. 
au  comptant,  en  avance  de  15  francs. 

jf  ir  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont  été,  quel- 
ques-uns tout  au  moins,  un  peu  plus  mous,  notam- 
ment les  Fonds  Portugais  qui  se  sont  ressentis  des 
ouragans  dont  vient  de  souffrir  le  Portugal. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  88  fr.  70,  contre  88  fr.  90 
il  y  a  huit  jours. 

L'Argentin  4  0/0  1896  (Rescision),  se  traite  à 
98  fr.  60,  sans  changement. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  se  retrouve  à 
97  fr.  35,  au  lieu  de  97  fr.  65  jeudi  dernier. 

La  Rente  Italienne  finit  à  104  fr.  97,  contre  10'»  fr.  00, 
la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0,  qui  était  à  00  fr.  17,  revient 
à  65  fr.  60. 

Le  Consolidé  Russe  lrt  et  2e  séries  cote  95  fr.  45, 
contre  95  fr.  50  la  semaine  dernière. 

Le  Russe 5  0/0  1906  est  à  103  fr.  50,  contre  103fr.60  ; 
Russe  3  0/0  1891-1894,  79  fr.  75,  contre  80  fr.  19 
précédemment;  Russe  3  O/0  1896,  78  fr.  05.  Il  était  à 
73  fr.  70,  il  y  a  huit  jours.  Russe  4  1/2  0/0  1909, 
100  fr.  45  à  terme,  comme  précédemment. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0,  qui  était  à 
87  fr.  40,  s'échange  à  87  fr.  50. 

La  Rente  Ottomane  Unifiée  4  0/0,  qui  finissait  à 
94  fr.  95,  jeudi  dernier,  se  retrouve  encore  ainsi. 

Le  Japonais  4  0,0  1905  termine  à  99  fr.  85,  con- 
tre 99  fr.  45  précédemment,  et  le  5  0/0  à  105  fr.  30, 
au  lieu  de  105  fr.  10. 

Les  Bons  à  lots  du  Congo  sont  à  100  fr.  25  au  comp- 
tant et  à  lOi  francs  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Ville  de  Kiolo  restent  à 
516  francs  au  comptant. 

ir  ir  La   Banque  I.R.P.   des  Pays-Autrichiens 

finit  à  551  fr.,  contre  545  francs  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  Impériale  Ottomane,  qui  était  à  727  fr. 
se  tient  encore  ainsi. 

L'action  du  Crédit  Foncier  Egyptien  finit  à 
777  francs,  contre  774  fr. 

La  Banque  d'Athènes  termine  à  123  francs,  comm» 
précédemment. 

La  Banque  Espagnole  de  Crédit  s'échange  à  296 fr., 
contre  295  francs. 

La  Banque  du  Nord  est  à  1.172  francs  au  comptant, 
sans  changement. 

La  Banque  de  Londres  et  de  Mexico  clôture  à  630 
francs,  à  terme,  contre  628  francs,  précédemment. 

La  Banque  Nationale  du  Mexique,  qui  clôturait  à 
1.125  francs  à  terme,  se  retrouve  encore  ainsi. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  est  à  477  fr.  50, 
au  comptant,  comme  jeudi  dernier. 

Les  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  été  plus  hésitants. 

Les  Andalous  sont  à  204 fr.,  au  lieu  de  210  francs. 
Nord  de  l'Espagne,  358  francs,  contre  363  francs; 
Saragosse,  415  francs,  au  lieu  de  419  francs  il  y  a  huit 
jours. 

L'action  Nitrate-Railways  se  tient  à  303  francs, 
contre  292  francs. 

L'action  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche 
(Lombards)  qui  était  à  130  fr.,  finit  à  136  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  or  d'hypothèque  générale  d4 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  nationaux  du  Mexi- 
que s'inscrivent  à  494  fr.  75au  comptant. 

L'action  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Congo  Supérieur  aux  Grands  Lacs  Africains  est  à 
280  francs  au  comptant,  contre  278  fr.  50. 

Les  actions  de  dividende  de  la  Compagnie  de  Rail- 
ways  et  d'Electricité  sont  à  479  francs  ;  actions  de  ca- 
pital, 168  francs. 

Les  actions  privilégiées  de  l'Industrie  houillère  de  la. 
Russie  Méridionale  s'inscrivent  à  511  francs. 
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La  Sosnowice,  qui  cotait  1.501  fr.,  clôture  à  1.503 
francs,  après  1.509  francs  au  plus  haut. 

La  Briansk,  qui  cotait  290 fr.,  s'échange  à  284  fr. 

Le  Rio-Tinto  s'inscrit  à  1.981  francs,  contre  1.969  fr. 
la  semaine  dernière,  après  1.993  francs  au  plus  haut. 

L'action Naphle de  Bakou,  qui  finissait  à  819  francs, 
termine  à  820  francs. 

Les  actions  ordinaires  de  la  Compagnie  Internatio- 
nale des  Wagons-Lits  et  des  Grands  Express  Euro- 
péens sont  à  370  fr.;  actions  privilégiées,  390  francs. 

L'action  Lautaro  Nitrate  s'inscrit  à  213  fr.,  contre 
315  francs  précédemment.  Lagunas  Nitrate,  49  francs. 

Les  Tabacs  Portugais  sont  à  691  francs,  contre 
698  francs. 

Les  actions  de  la  Régie  Coïntéressée  des  Tabacs  Otto- 
mans, qui  finissaient  à  394  francs  il  y  a  huit  jours, 
sont  à  393  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  le  Marché  en  Banque,  tout  comme  sur  le  Marché 
Officiel,  les  transactions  ont  été  très  calmes  cette  semaine,  et 
la  réponse  des  primes  qui  a  eu  lieu  hier  n'a  pas  occasionné 
de  véritables  variations  de  cours.  Gomme  les  engagements 
sont  très  limités,  la  liquidation  qui  aura  lieu  aujourd'hui  ne 
présentera  vraisemblablement  qu'un  intérêt  relatif. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  de  4  liv.  st.  nominal  de  la  Central 
Mining  and  Investment  Corporation,  Limited,  sont  à  102  fr. 

Le  Brésil  S  0/0  1895  clôture  à  100  fr.  67;  VArgentin4  0/0 
Mixte  est   à  93  fr.  10,  contre  92  fr.  27  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Intérieure  Espagnole  A  0/0  finit  à  80  fr.  60, 
contre  80  fr.  95. 

Le  Mexicain  5  0\0  Intérieur  reste  à  53  fiancs,  comme 
il  y  a  huit  jours.  Quant  au  Mexicain  S  0/0  Intérieur, 
il  s'échange  à  36  fr.  40,  contre  36  fr.  25. 

Les  actions  de  la  Banque  de  Commerce  de  l'Azoff-Lon 
•otent  1.437  francs,  contre  1.442  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  de  la  Banque  Péninsulaire  Mexicaine  s'ins- 
crivent à  237  francs,  contre  240  francs  la  semaine  dernière. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fè  sont  à 
282  fr.  50,  contre  282  francs.  Les  actions  de  la  Banco 
del  Peru  y  Londres  restent  à  568  francs  à  .terme.  Elles 
«taient  à  580  francs  à  terme  jeudi  dernier. 

L'obligation  5  0/0  or  du  Port  de  Bahia  finit  à  475  francs. 

L'action  Electrique  Lille-Roubaix-Tourcoing  est  active 
à  290  francs. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  on  nous  communique  la  note 
suivante  : 

Les  résultats  obtenus  pour  les  premiers  jours  de  l'exploi- 
tation de  la  ligne  du  Boulevard  sont  satisfaisants.  Déjà,  le 
«onseil  d'administration  étudie  le  moyen  de  rendre  les  ser- 
Tices  plus  actifs  et  plus  fréquents  entre  Lille  et  les  centres 
populeux  de  la  ligne  du  Boulevard. 

C'est  ainsi  que,  prochainement  sera  intercalé,  entre  le 
service  d'un  quart  d'heure,  un  service  supplémentaire  de 
voitures  qui  desserviront  le  parcours  entre  Lille  et  Was- 
quehal. 

Les  trains  entre  Lille  et  Roubaix  et  Lille  et  Tourcoing 
seront  appelés  à  donner  le  maximum  de  rendement  puisqu'ils 
transporteront  les  voyageurs  allant  d'une  extrémité  à  l'autre 
et  payant  le  plein  prix  du  voyage. 

On  envisage  que  cette  mesure  donnera,  d'ici  peu,  de  bons 
résultats. 

L'action  Central  Electrique  du  Nord  est  bien  tenue  à 
•0  francs. 

On  fait  observer  que  les  recettes  de  l'Electrique  Lille- 
Roubaix-Tourcoing  pour  sa  ligne  du  Boulevard  sont  inté- 
ressantes pour  le  Central  Electrique  du  Nord,  et  que 
l'entreprise  d'électricité,  à  laquelle  cette  dernière  Société  est 
intéressée  est  prospère. 

Les  obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Equateur  sont  à  420  francs. 

Les  obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
National  de  Colombie  (Colombian  National  Railways) 
s  échangent  à  447  francs. 

Les  obligations  5  1/2  0/0  or  du  Chemin  de  fer  Grand  Nord 
Central  de  Colombie  restent  à  433  fr.  50. 


■.  Ces  titres  vont  détacher  leur  coupon  semestriel  de  janvier, 
qui  est  de  13  fr.  83  brut,  soit  12  fr.  92  impôts  déduits. 

L'action  Haut-Volga  est  à  152  francs. 

L'action  des  Charbonnages  Pobedenko  finit  à  108  francs. 

La  Balia-Karàidin  s'inscrit  à  423  francs,  contre  411  francs. 

L'action  des  Charbonnages  d' Urikany  s'inscrit  à  177  fr.  25. 

L'action  Raisins  de  Corinthe  termine  à  194  francs,  contre 
192  fr.  50  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Bniéprovienne  clôture  à  1.107  francs,  au  lieu  de 
1.120  francs. 

La  Tharsis  finit  à  156  fr.  50,  au  lieu  de  155  fr.  50  il  y  a 
huii  jours. 

Le  Cape  Copper,  qui  cotait  190  fr.  50,  s'échange  à  193fr.50. 
Le  Laurium  Grec  est  à  58  francs. 

L'action  de  la  Vieille -Montagne  s'inscrit  à  839  francs. 
Elle  cotait  834  francs  il  y  a  huit  jours. 

L'action  Charbonnages  Ekaterinowka,  qui  restait  à  420 
francs  jeudi  dernier,  finit  à  405  francs. 

La  Harpener  est  à  1.595  francs,  au  lieu  de  1.554  francs. 

L'action  Platine  se  traite  à  525  francs,  contre  523  francs. 

La  Huanchaca  termine  à  74  fr.  25. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  à  789  francs;  elles  étaient 
à  795  francs  la  semaine  dernière. 

Les  Usines  Franco-Russes  restent  à  387  francs,  contre 
388  francs  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  des  Machines  Hartmann,  qui  cotaient  558  fr., 
sont  à  559  francs. 

La  Toula,  qui  finissait  à  338  francs,  reste  à  341  francs. 

Les  Usines  Maltzof,  qui  étaient  à  944  francs,  s'inscrivent 
à  956  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  restent  à 
116  francs. 

Les  obligations  5  0/0  hypothécaires  des  Tramways,  Eclai- 
rage et  Force  à  Rio  de  Janeiro  sont  bien  tenues  à  446  francs. 

On  annonce  que  les  recettes  de  la  cinquantième  semaine 
de  1909  se  sont  élevées  à  731.959  francs,  contre  706.431  fr. 
en  1908,  c'est-à-dire  en  augmentation  de  25.528  francs  sur  la 
semaine  correspondante  de  1908. 

Les  recettes  des  50  premières  semaines  de  1909  se  sont 
élevées  approximativement  à  37.342.562  francs,  contre  35  mil- 
lions 238.582  francs  en  1908,  soit  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 103.980  francs. 

En  outre,  les  recettes  de  Jardin  Botanico,  Compagnie 
indépendante  dont  le  contrôle  appartient  à  la  Compagnie 
de  Tramways,  Éclairage  et  Force,  à  Rio  de  Janeiro,  se  sont 
élevées,  pour  la  même  semaine,  à  204.120  francs. 

Les  recettes  des  deux  Compagnies  s'élèvent  donc  pour  la 
50"  semaine  à  environ  936.079  francs,  soit  une  moyenne  de 
133.725  francs  par  jour. 

Les  actions  de  la  Société  Lorraine  des  Anciens  Etablisse- 
ments de  Diétrich  et  Cie  sont  à  262  francs. 

Les  actions  Luna  Park  finissent  à  188  fr.  50. 

Les  Obligations  6  O/O  Convertibles  de  20  liv.  st.  de  la 
New-York  Taxicab  Company  (lre  hypothèque)  restent  à 
515  francs. 

L'action  ordinaire  Roussillon  Tyres  and  International 
Rubber  Company,  Limited,  est  à  31  francs. 

L'action  de  la  Société  Financière  des  Caoutchoucs  clô- 
ture à  125  fr.  50. 

Les  actions  de  capital  Sumatra  finissent  à 290  fr.,  actions 
de  dividende  à  177  fr.;  les  titres  Tapanoëlie  :  actions  de  ca- 
pital 318  francs,  actions  de  dividende  175  francs. 

L'action  Héliopolis- Palace-Hôtel  du  Caire  est  active  à 
282  francs. 

Les  charges  totales  de  la  Société  qui  se  borne  à  encaisser 
des  loyers  et  participations,  seraient  évaluées  à  200.000  franes, 
représentant  les  frais  généraux  et  le  service  des  obligations. 
En  regard  de  ces  200.000  francs,  la  Société  aurait  à  son  crédit  ; 
le  loyer  fixe  de  l'hôtel,  soit  300.000  fr.  laissant  déjà  un  bé- 
néfice net  de  100.000  francs  ;  la  redevance  de  40  0/0  sur  les 
profits  de  l'exploitation  de  l'hôtel  ;  enfin  les  redevances  sur 
les  recettes  du  Luna  Park.  Ces  divers  produits  présente- 
raient, observe-t-on  encore,  une  grande  élasticité,  en  raison 
de  la  vogue  croissante  des  stations  hivernales  égyptiennes. 

Les  obligations  4  1/2  0/0  or  Brazil  Railway  Company, 
se  négocient  à  la  Bourse  de  Bruxelles  à  457  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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30  décembre  1909 
Blé  :  la  situation  ;  les  cours.  —  Sucres  :  la  stalislii|ue  des  3  pre- 
miers mois  de  la  campagne  :  la  situation;  les  «"ours.  —  Vins  : 
les  retiraisons  des  trois  premiers  mois;  la  situation;  les  cours.  — 
Soies  :  la  situation;  les  cours.  —  Métaux  :  les  cours. 

Blé.  —  L'animation  n'est  pas  grande  sur  nos  mardi''  du 
blé.  Les  acheteurs  se  montrent  très  réservés  et  n'absorbent 
pas  les  olfres.  Aussi  les  cours  ont-ils  une  tendance  marquée 
à  se  tasser.  En  général,  ils  ont  cependant  pu  se  maintenir  à 
leur  précédent  niveau,  mais,  partout,  avec  quelque  peine. 

Si  nous  n'avons  pas  eu  à  enregistrer  de  baisse  chez  noua, 
c'est  surtout  par  sympathie  pour  la  fermeté  des  places  étran- 
gères. Dans  toute  l'Europe  on  est  très  soutenu,  à  Berlin  et 
à  Budapest,  surtout;  en  Amérique,  la  hausse  domine  dans 
toutes  les  places. 

Les  avis  de  l'Argentine  sont  plus  favorables  et  l'on  affirme 
que  la  récolte  sera  égale  à  celle  de  1908. 

A  la  Bourse  du  commerce  de  Paris,  ou  est  calme  et  réservé. 
Les  transactions  n'ont  pas  d'importance  et  les  cours  restent 
stationnaires. 

Le  courant  fait  23  75  ;  le  prochain  est  à  24  ... 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Berlin  

Budapest. , 
Chicago . . . 
New- York 


2  déc. 

9  déc. 

16  déc. 

23  déc. 

30  déc 

1909 

1909 

1909 

1909 

1909 

Fr. 

_ Fr~ 

~ FrT 

~~fr~ 

Fr. 

23  75 

23  50 

23  75 

23  75 

23  75 

21  35 

21  61 

22  05 

22  36 

22  27 

27  40 

27  42 

27  81 

27  82 

28  37 

29  10 

22  50 

29  56 

29  25 

20  30 

20  18 

21  30 

22  76 

22  54 

23  78 

21  50 

23  01 

24  63 

24  16 

Farines-Fleurs.  —  Le  marché  est  sans  aucune  animation: 
les  cours  ne  se  maintiennent  à  leur  précédent  niveau  que 
grâce  à  de  petites  affaires  sur  le  rapproché.  Les  prix  sont 
néaumoins  soutenus. 

Le  courant  fait  31  50  ;  le  prochain  cote  31  25. 


Sucres.  —  Voici  quelle  est,  depuis  le  1"  septembre  1909, 
jusqu'au  30  novembre,  la  statistique  sucrière  des  principaux 
pays  producteurs  et  exportateurs  de  sucres  bruts,  compara- 
tivement à  ia  dernière  campagne  et  en  tonnes  : 

1909-1910  1908-1909 

Production  —  — 

Allemagne   1.541.098  1.667.948 

Autriche-Hongrie   «65.838  1.110.400 

France   590.435  665.537 

Hollande   133.709  172.624 

Belgique   196.798  225.436 

Production  totale   3.4*7.878  3.841.945 

Diminution   414^06? 

Exportations 

Allemagne   201.387  167.069 

Autriche-Hongrie   215.992  191.248 

France   81.447  56.145 

Hollande   99.335  113.762 

Belgique  ;   52.949  62>8't 

'l'otal   li51.H0  591.108 

Augmentation  . . .  ~~  60.000  ■ 
Consommation 

Allemagne   350.441  353.452 

Autriche-Hongrie   154.755  154.658 

France   177.350  180.273 

Hollande   28.633  28.471 

Balgiqué   31.113  25.640 

Angleterre   436.193  471.700 

Enecmblo   l .  178.  «K5   1.214. 194 

Etats-Unis   472.368  547.253 

Consommation  totale   1 ,6t 0.853  1 .761 .447 

I)itiiiniitifin   _     110.594  '~ 

insi,  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la  campagne,  / 


production  accuse  un  sérieux  déficit  sur  l'an  passé;  les  expor- 
tations se  sont  montrées  un  peu  plus  actives  et  la  consom- 
mation, par  suite  des  hauts  prix  pratiqués  depuis  l'ouverture 
de  la  nouvelle  campagne,  s'est  quelque  peu  restreinte. 
Pour  ce  qui  est  des  stocks,  nous  avons  deux  évaluations  : 
M.  Otto  Licht  estime  les  stocks  visibles  dans  le  monde  à 
2.859.0' 0  tonnes,  contre  8.432. C00  tonnes  en  1ÎK.8.  Rende- 
ment industriel  en  Allemagne  13.54  0/0,  contre  15.49  en  1908; 
rendement  cultural  144  quintaux,  contre  139quintaux  en  1908. 
Il  ajoute  qu'à  Cuba  on  désire  de  la  pluie. 

M.  F.-O.  Licht  estime  les  stocks  visibles  dans  le  monde  à 
2.819.000  tonnes,  contre  3.371.000  tonnes  en  1908. 

* 

Dans  cette  période  de  fêtes,  les  marchés  sucriers  sont  gé- 
néralement calmes.  Aussi,  depuis  une  huitaine,  les  affaires 
y  ont-elles  été  languissantes.  Mais  les  cours  ont  progressé 
quelque  peu,  depuis  une  huitaine,  malgré  la  pénurie  des 

transactions. 

En  dernière  heure,  la  tendance  était  encore  très  soutenue. 

Le  sucre  blanc  n°  3  cote  36  37. 

Les  sucres  roux  disponibles  sont  à  33  ... 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

1"  déc. 
190» 

8  déc. 

1909 

15  déc. 
1909 

22  déc. 
1909 

29  déc. 
1909 

Fr 

Fr- 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

36  62 

3  2  25 

32  . 

32  50 

33  .. 

Ai  60 

30  90 

30  30 

30  90 

30  10 

31  50 

80  75 

29  62 

30  90 

30  .. 

31  08 

30  86 

30  16 

30  55 

30  16 

30  76 

29  08 

29  40 

29  97 

29  95 

ài  y. 

30  50 

30  40 

31  .. 

New-York(moscovad) 

43  74 

1 43  54 

42  .. 

40  90 

40  29 

Vins.  —  A  cette  époque  de  l'année,  les  affaires  sont  tou- 
jours calmes,  sur  les  marchés  comme  au  vignoble.  Cette  fois 
encore,  on  constate  partout  un  ralentissement  sérieux  des 
transactions  mais  les  cours  n'ont  pas  subi  de  recul  :  ils  ont 
conservé  leur  précédente  fermeté. 

Sur  les  marchés  du  Midi,  les  vins  rouges  restent  cotés 
entre  1  fr.  55  et  1  fr.  70,  le  degré  ;  pour  les  vins  blancs  on 
fait  de  1  fr.  90  à  2  fr.  10.  Dans  l'Hérault,  les  bons  vins  rou- 
ges font  jusqu'à  1  fr.  90. 

Dans  le  Bordelais,  les  transactions  sont  au  grand  calme  ; 
mais  comme  il  reste  peu  de  vin  de  la  dernière  récolte,  il  a 
bien  fallu  s'arrêter  d'en  vendre.  On  pense  maintenant  pou- 
voir écouler  les  stocks  anciens  à  de  bons  prix. 

Dans  le  Beaujolais,  il  reste,  au  contraire,  beaucoup  de  vin 
de  la  récolte  de  1909,  car  on  a  surtout  vendu  les  stocks  an- 
ciens. Les  cours  se  maintiennent  à  des  niveaux  élevés  :  les 
bons  ordinaires  de  220  litres  font  de  55  à  65  fr.;  les  supé- 
rieurs vont  jusqu'à  85  francs. 

Même  situation  dans  le  Maçonnais  où,  malgré  le  ralentis- 
sement des  affaires,  les  prix  restent  élevés. 

A  Paris,  àTentrepôt  de  Bercy,-  les  affaires  de  gros  chôment 
presque  complètement.  Les  prix  sont  bien  tenus. 

* 

La  direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  publié 
la  statistique  mensuelle  des  quantités  de  vins  enlevées  de 
chez  les  récoltants  en  novembre  dernier  et  des  stocks  restant 
chez  les  marchands  en  gros,  à  la  fin  de  ce  mois. 

D'après  ce  document,  les  sorties  de  vins  de  la  propriété  en 
novembre  dernier  se  sont  élevées  à  4.279.980  hectolitres,  con- 
tre 3.607.048  hectolitres  pendant  le  mois  correspondant  de 
1908  ;  elles  ont  donc  été,  cette  année,  supérieures  de  072.932 
hectolitres.  Mais,  comme  pendant  les  deux  mois  antérieurs, 
elles  avaient  été  inférieures  de  940.606  hectolitres  (diminu- 
tion due  au  mois  de  septembre  par  suite  de  la  récolte  tar- 
dive), l'ensemble  des  sorties  pour  les  trois  premiers  mois  de 
la  présente  campagne,  11.832.651  hectolitres,  reste  inférieur 
de  267.624  hectolitres  à  celui  de  la  période  correspondante 
do  l'exercice  précédent,  qui  s'était  élevé  à  12.100.215  hecto- 
litres. 
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Voici  la  comparaison  des  chiffres  pour  les  trois  derniers 
mois  des  deux  dernières  campagnes  : 

1909-10  1908-09 


Septembre   3.210.153 

Octobre   4.342.516 

Novembre   4.279  980 


4.204.782 
4.2S8.495 
3  007.048 

11.832.651  12.100.275 


Pendant  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1907-1908,  les 
retiraisons  avaient  été  de  11.305.907  hectolitres. 

Le  stock  chez  les  négociants  était  fin  novembre  de 
15.836.049  hectolitres,  contre  16.563.471  hectolitres  à  la  date 
correspondante  de  1S03,  soit  une  diminution  de  727.422  hec- 
tolitres. A  la  lin  d'octobre,  il  était  de  15.639.746  hectolitres; 
il  a  donc,  depuis  cette  date,  augmenté  de  196.303  hectolitres. 
Ce  chifTre,  retranché  des  retiraisons  de  la  propriété  en 
.novembre,  donne  l'écoulement  des  vins  français  pendant  ce 
mois. 

Le  tableau  suivant  donne  la  comparaison,  à  ce  sujet,  entre 
les  deux  campagnes  : 

1909-10 

  3.557.688 

  3.107.571 

  4.083.677 


Septembre. 
Octobre . . . 
Novembre. 


1908-09 
3.920.993 
3.679.242 
3.086.775 


10.778.986  10.1=87.010 


Ces  chiffres,  comme  on  le  voit,  font  ressortir  une  augmen- 
tation de  91.926  hectolitres. 

Pour  les  quatre  départements  gros  producteurs  du  Midi, 
les  sorties  de  la  propriété  pendant  les  trois  premiers  mois 
de  la  campagne  actuelle  sont  résumées  dans  le  tableau  sui 
vant  : 

1909-1910  _  

Sorties   Déclarations  Stocks 


Gard   1.238.505 

Hérault   3.622.839 

Aude   1.623  801 

Pyrénées-Orientales   943  574 

Total  


4.178.0C0  322.810 

13.481.000  1.002.507 

6.119.000  478.527 

3.390.000  &  0.463 


7.428.719   27.168.0)0  2.144.307 


Pendant  la  période  correspondante  de  1908-1909,  les  résul- 
tats avaient  été  les  suivants  : 

 1908-1909 

Sorties    Déclarations  Stocks 


Card   1.025.464  4.146  770 

Hérault   3.367.578  13. 479 '.176 

Aude   1.785.59  1  6.497.176 

Pyrénées-Orientales   984.890  3.4ft7.172 


327.302 
1.147.738 
514.419 

395.265 


Total   7. 163.52.T   27.586.HI1  2.384.724 


Alcools.  —  La  situation  reste  toujours  la  même  ;  c'est-à- 
dire  que  les  stocks  augmentant  et  que  les  prix  se  maintien- 
nent cependant  élevés.  Malgré  ce  niveau  des  cours,  la  con- 
sommation achète  assez  activement  ce  qui  n'est  pas  fait  pour 
provoquer  un  recul  des  prix. 

Depuis  huit  jours,  les  cours  se  sont  encore  relevés  de  1  fr 
à  1  fr.  25. 

Le  disponible  fait  46  fr.  15  ;  le  courant  46. 

* 

*  * 

La  Bégie  accuse,  pour  les  deux  premiers  mois  de  la  cam- 
pagne, une  production  inférieure  de  93.305  hectolitres  d'al- 
cools de  betteraves  à 'celle  de  1908. 

La  production  et  les  livraisons  des  alcools  au  30  novembre 
1909.  comparativement  à  l'année  dernière,  s'établissent  ainsi 
en  hectolitres  : 

Campagnes 

1909-10  1908-09 

Production  indigène   845.039  961  649 

Importations   31-î6g  36  337 

Livraisons  au  commerce  intérieur..  500.405  556  741 

Exportations     54.857  fô  566 

Stocks  au  30  novembre   870.364  1.021.127 

Le  stock  des  alcools  à  Paris  s'élève  à  ce  jour  à  20.750  pi- 
pes contre  31.075  pipes  l'année  dernière. 


Soies.  —  Les  affaires,  sur  le  marché  des  soies  grèges,  ne 
sont  plus  actives.  La  velléité  de  reprise  qu'on  avait  eu  à  si- 
gnaler la  semaine  dernière  ne  s'est  pas  maintenue  et  l'on  est 
retombé  dans  l'apathie.  Cependant,  la  fermeté  relative  des 
cours  persiste  et  l'ou  peut  entrevoir  que  les  prix  se  stabilise- 
ront pendant  quelque  temps  au  niveau  où  ils  sont  à  présent. 

Quant  au  moulinage,  il  est  toujours  très  occupé.  La  fabri- 
que est  paralysée  par  la  grève  des  teinturiers  lyonnais. 

On  cote  pour  les  soies  d'Europe  et  du  Levant  : 

Grèges  Cévennes  extra  (titres  fermes),  50  fr.  ;  Grèges  Pié- 
mont 1"  ordre  12/16,  48-49  fr.;  Grèges  Italie  1»  ordre  11/13 
12/16,  47-48  fr.;  Grèges  Brousse  1"  ordre  13/15  14/16  42-43 
francs;  Grèges  Brousse  2»  ordre  13/15,  40-41  fr  •  Grèges 
Syrie  1"  ordre  9/11,  44 fr.;  Grèges  Syrie  2«  ordre  9 '11  42 fr  • 
Organsins  Cévennes  extra  22/24,  55  fr.  ;  Organsins  Cévennes 
2«  ordre  22/24,  51  fr.  ;  Organsins  Italie  1»  ordre  20/2^ 
53-54  fr.  ;  Organsins  Syrie  1"  ordre  19/21,  50-51  fr. 

En  provenances  asiatiques,  la  consommation  n'achète  «uère 
que  pour  les  besoins  immédiats.  Les  prix  gardent  cependant 
leur  bonne  tenue.  On  a  fait  : 

Grèges  Chine  fil.  Leezard  1  9/11,  45  fr.  50  ;  Grèges  Chin<=>  fil 
Double  Tiger  2  11/13,  40  fr.  50;  Tsatl.  Bed.  Grosshopper  A  ' 
30  fr.;  Tsatl.  Bed.  Grosshopper  B,  29  fr.  25;  Tsatl  Bed' 
Mars  Kungkee  I,  26  fr.  25;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  9/11  44 
francs  50;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2  10/12,  43  fr.;  Grèges  Japon 
fil.  1  1/2  11/13,  42  fr.  ;  Grèges  Japon  fil.  1  1/2-2  12/14  40  fr  ■ 
Grèges  Japon  fil.  1 1/2  13/15,  39  fr.  50;  Grèges  Canton  fil' 
extra  11/13,  39  fr.  50;  Grèges  Canton  fil.  1»  ordre  13/15  34 
francs;  Grèges  Canton  fil.  petit  I  13/15,  32  fr.  50-  Grèges 
Canton  fil.  best  2  18/22,  29  fr.  50  ;  Grèges  Canton  fil  petit  I 
22/26,  29  fr.  75. 

Métaux.  —  Malgré  l'imminence  des  vacances,  les  affaires 
en  cuivre  restent  actives  et  les  demandes  sont  nombreuses 
D'après  M.  Henry  R.  Merton,  il  n'y  a  aucun  développement 
important  à  noter;  cependant,  la  confiance  domine  et  elle 
s'exprime  par  des  achats  progressifs  de  cuivre  affiné  faits  par 
des  fabricants.  Des  transactions  très  satisfaisantes  ont  été 
traitées  et  la  demande  fut  très  générale.  Les  consommateurs 
anglais,  encouragés  par  les  meilleurs  avis  des  Indes,  se  sont 
approvisionnés  plus  franchement  que  depuis  quelque  temps 
L'industrie  de  l'électricité,  qui  a  fait  preuve  dernièrement 
d'une  activité  considérable  en  Allemagne,  reprend  également 
dans  notre  pays,  ce  qui  augmente  l'emploi  des  fils  cfe  cuivre 
et  de  laiton. 

Au  Havre,  les  cours  ont  encore  accusé  une  hausse  sensible 
Les  marques  ordinaires  font  157  fr.  50  les  100  kilos-  les  pre- 
mières marques,  159  fr.  50. 

L'étain  est,  lui  aussi,  en  forte  hausse.  Les  affaires  sont 
actives,  la  demande  est  bonne;  néanmoins,  la  spéculation  a 
sa  bonne  part  dans  cette  hausse  prononcée.  L'étain  Banka 
fait  410  fr.  les  100  kilos,  à  Paris  ;  l'étain  Billiton  est  à  405  fr. 

La  fermeté  des  cours  domine  toujours  au  marché  du 
plomb.  La  consommation  achète  beaucoup.  On  cote  39  fr  75 
les  100  kilos,  à  Paris. 

Môme  note  pour  le  zinc.  Les  affaires  avec  les  consomma- 
teurs sont  importantes;  les  stocks  de  la  consommation  sont 
réduits,  ce  qui  encourage  le  mouvement  des  achats.  Le  zinc 
de  Silésie  fait  66  fr.  50  les  100  kilos,  au  Havre;  les  autres 
bonnes  marques,  63  fr.  75,  à  Paris. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

2  déc. 
1909 

9  déc. 
1909 

16  déc. 
1909 

23  déc. 
1909 

30  déc. 
1909 

Cuivre  en  barres  : 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

t  sh.  d. 

*  sh.  d. 

*  sh.  d. 

Disponible  

08   5  . 

5S  1  16 
60  1  8 

146  .  . 

147  3  4 
13  7  8 
12  18  9 
23  1  16 

59  8  9 

60  10  . 

148  7  6 

149  13  . 
13  10  . 
13  2  6 
23  1  3 

60  63  . 

61  7  6 
153  7  e 
15Hii  G 

13  10  . 
13  5  . 
23   6  g 

61  50 

62  7  6 
l"i3  15 
155  10 

14    .  . 
13  13  9 
23  5  . 

59  7  C 
133  40  . 
135  40  . 

!3   "!  6 

13  i  . 

23   2  6 

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol:  — 
Zinc  :  disponible 

Glascow 

Fonte  disponible 

50  .. 

Ê0  9  . 

50   4  ' 

31  ià 

51  1 

Hermès. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  le  29  décembre  1909. 

Les  dernières  lois  fiscales  —  La  marché  financier.  ~  Le  marché 
monétaire. —Charbonnages  et  métallurgie.  —  Les  faillites  en  190V. 

Cette  fin  d'année  a  été  marquée  par  un  grand  nom- 
bre de  protestations  contre  la  «  réforme  financière  » 
rotée  au  printemps  dernier,  par  le  Iteichstay.  La  criti- 
que la  plus  acerbe  est  venue  de  M.  J.  Conrad,  profes- 
seur à  l'Universitéd'iénaet,  comme  si  la  presse  libérale 
n'eût  attendu  qu'un  signal,  on  la  voit  se  répandre 
maintenant  en  attaques  contre  l'œuvre  du  bloc  conser- 
vateur. Si  les  lois  financières  du  printemps  n'avaient 
encore  laissé  que  d'assez  vives  déceptions  au  gouver- 
nement !  Mais  voici  qu'elles  fournissent  partout  des 
armes  à  l'opposition  et  les  plus  modérés  s'en  mêlent, 
tel  le  professeur  J.  Conrad.  D'après  l'article  qu'il  vient 
de  publier  dans  un  numéro  du  «  Finanzwissenschaft  », 
les  dernières  lois  fiscales  n'ont  fait  qu'aggraver  la  si- 
tuation de  l'Empire  en  laissant  peser  les  nouvelles 
charges  sur  les  épaules  les  moins  capables  de  les  sup- 
porter. Le  rejet  de  l'impôt  sur  les  successions  a  été 
pour  lui  une  faute  capitale  et  l'augmentation  des  im- 
pôts de  consommation  porte  cette  faute  au  maximum, 
car  il  apparaît  maintenant  que  le  poids  des  impôts 
porte  uniquement  sur  ceux  qui  travaillent  et  épar- 
gne les  autres.  Ces  critiques,  reproduites  et  ampli- 
fiées, semblent  avoir  assez  affecté  la  majorité  res- 
ponsable du«vote  de  ces  lois.  Est-ce  pour  éviter  des 
explications  que  les  députés,  à  peine  réunis,  sont  partis 
hâtivement  en  vacances?  Toujours  est-il  que  les  con- 
servateurs manœuvrent  actuellement  pour  rejeter  toute 
la  responsabilité  de  la  chose  sur  le  Centre.  Mais  les 
députés  du  Centre  n'entendent  pas  être  les  boucs  émis- 
saires du  ressentiment  populaire  et-  nous  assistons 
parfois  à  de  curieuses  polémiques  entre  anciens  alliés. 
Pendant  ce  temps,  s'affirme  et  s'affermit  la  concentra- 
tion des  gauches.  Elle  prend  tant  de  poids  que  le  gou- 
vernement, dans  le  discours  du  Trône,  n'a  pu  éviter 
de  promettre  un  changement  dans  le  système  électoral 
de  la  Prusse,  qui  est  le  grand  cheval  de  bataille  des 
gauches.  Cette  force  grandissante  de  l'opposition  est  la 
répercussion  immédiate  de  l'impopularité  profonde 
des  dernières  lois  fiscales. 

Sur  le  marché  financier  de  Berlin,  les  dispositions 
sont  plutôt  languissantes.  On  se  sent  peu  porté  aux 
opérations  importantes  à  l'approche  des  vacances  et, 
d'autre  part,  le  taux  des  reports  qui  varie  entre  7  0/0 
et  7  1/2  0/0,  est  décourageant.  Seules,  les  valeurs  mé- 
tallurgiques ne  cessent  de  hausser,  et  il  faut  voir  dans 
cette  hausse  autre  chose  qu'un  effet  de  l'amélioration 
du  marché  du  fer  —  amélioration  indéniable,  mais 
tout  de  même  modeste.  La  spéculation,  mettons  l'en- 
gouement, est  pour  beaucoup  dans  ce  mouvement.  La 
Gazelle  de  Francfort  a  fait  une  remarque  curieuse  à  ce 
sujet  :  les  actions  de  la  Gelscnkirchen  sont  presque  au 
même  niveau  où  on  les  avait  vues  en  1907,  au  moment 
de  la  prospérité  des  métallurgies.  Dans  cette  année, 
leur  plus  haut  cours  avait  été  de  224  0/0;  en  juin  der- 
nier, le  cours  était  tombé  à  177  0/0;  or,  il  a  brusque- 
ment remonté  à  219  1/2  0/0.  Et,  pourtant,  ni  l'activité 
des  usines,  ni  les  prix  de  vente  ne  justifient  des  cours 
approchant  de  ceux  de  1907.  On  escompte  donc  une 
amélioration  future.  On  y  compte,  mais  l'événement 
justifiera-t-il  cet  espoir  ? 

Sur  le  marché  monétaire,  l'argent  a  renchéri.  On 
s'occupe  partout  à  pouvoir  faire  face  aux  besoins  de 
lin  d'année  et  les  donneurs  se  montrent  très  réservés. 
L'escompte  hors  banque  est  b.  h  3/4  0/0. 

Le  dernier  bilan  de  la  Hsichibank  accuse  une  dimi- 
QUtion  de  l'encaisse  métallique  et  une  augmentation 
de  la  circulation  des  billots  de  83  millions  de  marks. 

Cette  tension  monétaire  provient  incontestablement 
d'une  plus  grande  activité  de  toutes  nos  industries. 
L'année  1909  finit  sur  de  bien  meilleures  dispositions 


que  sa  devancière  et  elle  laisse  a  l'année  prochaine 
plus  de  promesses  de  prospérité  qu'elle  n'en  avait 
reçues  de  sa  devancière.  Le  marché  sidérurgique, 
comme  le  marché  charbonnier  sont  franchement  orien- 
tés vers  l'activité  et  la  hausse  :  les  expéditions  aug- 
mentent, dans  les  deux  domaines,  et  les  prix  de  vente 
haussent  lentement,  mais  sans  arrêt. 

Si  la  statistique  des  faillites  peut  être  un  symptôme 
de  la  plus  ou  moins  grande  prospérité  économique  d'un 
pays,  la  nôtre  peut  donner  quelque  satisfaction.  Dans 
le  premier  trimestre  de  1909,  on  en  avait  compté  3.221  ; 
dans  le  deuxième  trimestre,  2.785,  et  dans  le  troisième, 
seulement  2.313.  Les  chiffres  des  deuxième  et  troisième 
trimestres  n'accusent  pas  seulement  une  marche  dé- 
croissante, ils  sont  encore  en  forte  diminution  sur  les 
chiffres  de  chaque  trimestre  correspondant  de  1908. 

Voilà  bien  des  preuves  que  nous  avons  doublé,  de- 
puis pas  mal  de  temps,  le  point  le  plus  critique  de 
notre  crise  économique  et  que  nous  sommes  bien  «ur 
la  route  d'une  renaissance. 


BILAN    DE    LA    BANQUE    DE  L'EMPIRE 


1909 

1908 

25  déc. 

li!.16déc. 

25  déc. 

•if.lCdée. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

983.703 

-  1.937 

1.059.068 

G3.219 

—  1.450 

64.109 

0.801 

31.278 

+  4.682 

29.463 

+ 

7.077 

Lettres  de  change  

978  439 

+  28.429 

907.010 

10  «64 

86.643 

+    2  472 

74.068 

+ 

0641 

208.002 

+  22.280 

S18.4IS 

0.12S 

217  856 

—  1.580 

175.953 

20.854 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

180.000 

(n.  moa.l 

180.000 

mod.) 

64.814 

(n.  mod.) 

64.814 

t 

mod.) 

Circulation  de  billets  

1.639.741 

+  83.345 

7.188.014 

+ 

82.06© 

Autres  engagements  à  vue. . . 

629.675 

—  39.691 

530.397 

41.460 

54.911 

+  1.642 

64.891 

+ 

1.537 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 


Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATES 

F. 

O 

Argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

00 

CD 

o 
a 

a 
►» 
< 

Réserve 

de  billets 

Taux 

de 
l'es*. 
% 

29  oct.... 

696.551 

228.854 

1.736 

579 

1.095 

89 

—  269 

S  0» 

6  nov.  .. 

704.142 

226.863 

1.680 

544 

l.o38 

63 

—  197 

16   »    .  . 

734.724 

V32.458 

1.611 

616 

1.010 

70 

—  81 

» 

22    »  ... 

780.248 

243.581 

1.521 

664 

963 

56 

+  73 

30    »  ... 

739.698 

242.572 

1.599 

601 

910 

83 

—  69 

» 

8  déc  

729.080 

234.483 

1.567 

575 

945 

69 

—  48 

16   »  ... 

749.582 

236.057 

1.556 

669 

958 

83 

—  6 

■ 

25   »  ... 

746.546 

237. 1E6 

i.640 

630 

978 

86 

-  89 

Les  Chemins  de  fer  allemands  en  novembre.  —  Pen- 
dant le  mois  de  novembre  dernier,  les  recettes  des  chemins 
de  fer  allemands  se  sont  élevées  à  49.419.858  marks  pour  le 
transport  des  voyageurs,  soit  une  plus-value  de  2.133.782 
marks  par  rapport  à  la  même  période  de  1908,  et  ont  atteint 
144.685.7(32  marks  pour  le  trafic  des  marchandises,  soit  un* 
augmentation  de  9:242.885  marks  par  rapport  aux  recettes 
de  même  ordre  du  mois  de  novembre  de  l'an  dernier. 

L°s  recettes  des  lignes  dont  les  comptes  commencent  au 
1er  avril  ont  atteint,  durant  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1909-1910,  le  montant  total  de  465.312.622  marks  poul- 
ie transport  des  voyageurs,  en  accroissement  de  21.969.915 
marks  sur  la  période  correspondante  do  1908-19C9,  et  se  sont 
élevées  à  983.208.607  marks  pour  le  trafic  des  marchandises, 
en  plus-value  de  45.359.820  marks  par  rapport  aux  recettes 
similaires  des  huit  premiers  mois  de  l'exercice  précédent. 

Enfin,  les  recettes  des  lignes  dont  les  comptes  commencent 
au  1"  janvier  ont  été,  pour  les  onze  premiers  mois  de  1909, 
de  88. 118.391  marks  pour  le  transport  des  voyageurs,  en 
augmentation  de  4.387.692  marks  sur  les  recettes  provenant 
du  transport  des  voyageurs  durant  les  onze  premiers  mais 
de  1908,  et  sont  montées  à  164.562.644  marks  pour  le  trafic 
des  marchandises,  en  accroissement  de  4.938.030  marks  sur 
les  recel  li  s  de  mêBifi  ordre  de  la  période  correspondante  de 
l'année  précédente. 

Ajoutons  que  la  longueur  totale  des  lignes  exploitées  en 
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Allemagne  atteignait,  au  30  novembre  dernier,  51.659  kilomè- 
tres, en  augmentation  de  869  kilomètres  sur  la  longueur 
totale  exploitée  au  80  novembre  1908. 


Les  Chemins  de  fer  prussiens  en  novembre.  —  Voici 
Maintenant  les  résultats  des  chemins  de  fer  prussiens  :  en 
aevembre,  les  recettes  dues  au  transport  des  voyageurs  ont 
été  de  38.203.000  marks,  en  plus-value  de  1.734.000  marks 
sur  eclles  de  novembre  1908,  et  les  recettes  provenant  du 
traiic  des  marchandises  de  115.229.000  marks,  en  augmenta- 
tion de  7.799.000  marks.  Les  recettes  des  huit  premiers  mois 
de  l'exercice  en  cours  ont  atteint  413.451.000  marks  pour  le 
transport  des  voyageurs,  en  accroissement  do  20.001.000 
marks  sur  la  période  correspondante  de  l'èxercice  précédent, 
•t  sont  montées  à  882.625.000  marks  pour  le  trafic  des  mar- 
chandises, en  plus-value  de  40.445.000  marks. 


La  Production  et  le  commerce  extérieur  du  charbon 
en  novembre.  —  Pendant  le  mois  de  novembre  dernier, 
la  production  de  la  houille  a  atteint  en  Allemagne  le 
total  de  12.690.000  tonnes,  contre  seulement  12.170.000  en 
novembre  1908,  soit  une  augmentation  de  520.000  tonnes  en 
faveur  du  mois  dernier  ;  la  production  du  coke  s'est  élevée  à 
1.860.000  tonnes,  contre  1.750.000,  celle  des  briquettes  à 
1.590.000  tonnes,  contre  1.500.000,  et  celle  de  la  lignite  de 
S.  160.000  tonnes,  contre  5.850.000;  l'augmentation  est  donc 
générale.  Pour  les  onze  premiers  mois  de  1909,  la  production 
de  la  houille  a  atteint  136.300.000  tonnes,  contre  136.730.000 
durant  la  même  période  de  1908,  la  production  du  coke  19  mil- 
lions 500.000  tonnes,  contre  19.510.000,  celle  des  briquettes 
17.110.000,  contre  16.780.000,  et  celle  de  la  lignite 61. 930. 000, 
contre  60.930.000.  Pour  l'instant  donc,  les  résultats  de  1909 
sont  à  peu  près  équivalents  à  ceux  de  1908. 

Le  commerce  extérieur  du  charbon,  pour  les  onze  premiers 
«ois  de  1909,  a  donné  les  résultats  suivants  :  les  importations 
de  houille  ont  atteint  11.120.000  tonnes,' contre  10.750.000 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  1908,  et  les  exportations 
se  sont  élevées  à  20.910.000  tonnes,  contre  19.190.000  ;  les 
importations  de  coke  ont  été  de  610.000  tonnes,  contre  520.000 
et  les  exportations  de  3.130.000,  contre  3.310.000  ;  les  im- 
portations de  briquettes  sont  montées  à  190.000  tonnes,  con- 
tre 170.000,  et  les  exportations  à  1. 460.000,  contre  1.380.000  ; 
enfin,  les  importations  de  lignite  ont  été  de  7.500.000  tonnes, 
contre  7.920.000,  et  les  exportations  de  30.000  tonnes,  contre 
20.000  tonnes. 

La  consommation  nationale  parait  donc  avoir  quelque  peu 
léchi  cette  année,  par  rapport  à  1908. 


Le  Commerce  extérieur  du  fer  en  novembre.  —  Pen- 
dant le  mois  de  novembre  dernier,  les  importations  de  fer 
brut  ont  atteint,  en  Allemagne,  le  poids  total  de  41.803 
tonnes,  contre  44.212  en  novembre  1908,  soit  une  diminution 
de  2.409  tonnes,  tandis  que  les  exportations  se  sont  élevées 
à  397.t>28  tonnes,  contre  288.768  en  novembre  1908,  ce  qui 
fait  ressortir  un  accroissement  de  108.860  tonnes.  Pour  les 
onze  premiers  mois  de  l'année  qui  finit,  les  importations  de 
fer  brut  ont  été  de  418.860  tonnes,  contre  519.228  durant  la 
même  période  de  1908,  soit  une  diminution  de  100.368  tonnes 
et  les  exportations  sont  montées  à  3.617.126  tonnes,  contre 
seulement  3.417.341  tonnes  pendant  les  onze  premiers  mois 
de  1908,  soit  un  accroissement  de  199.785  tonnes  en  faveur 
de  1909. 

On  voit  ainsi  que  les  importations  de  fer  ont  grandement 
diminué  en  Allemagne  cette  année,  tandis  que  les  exporta- 
tions de  ce  même  métal  se  sont  considérablement  accrues. 
Le  résultat  n'est  pas  très  satisfaisant,  car  il  prouve  que 
l'industrie  métallurgique  allemande  ne  s'est  pas  relevée  aussi 
rapidement  que  l'industrie  extractive  du  fer  —  dont  nous 
signalions  récemment  la  reprise  sensible.  Cepenflant,  la 
situation  semble  devoir  prochainement  s'améliorer,  à  en 
juger,  du  moins,  par  les  commandes  reçues  depuis  quelque 
temps  dans  les  grandes  usines. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  30  décembre  1909. 
Marché  ferme.  Les  fonds  allemands  et  prussiens  sont 
calmes,  les  valeurs  industrielles  en  progrès,  la  Deutsche 
Bank  ferme. 


On  a,  cote  le  3  0/0  Consolidé,  85  20;  Busse  1902  91  20; 
Deutsche  Bank,  250  75;  Harpener,  211  60;  Laura  «>01  90- 
Bochumer,  254  40. 
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LA  SITUATION 


Londres,  28  décembre  1909. 
La  campagne  électorale.  —  La  situation  monétaire. 
Le  Sotck-exchange  en  l'J09. 

La  campagne  électorale,  qui  s'est  poursuivie  si  acti- 
vement durant  ces  dernières  semaines,  semble  s'être 
un  peu  ralentie.  11  est  vrai  que  la  maladie  de  M  Bal- 
four  et  de  M.  Chamberlain,  deux  des  principaux  chefs 
du  parti  conservateur,  a  enlevé  beaucoup  d'intérêt  à 
cette  campagne. 

Lapresse  anglaise  a  vivement  commenté  pendant  quel- 
ques jours  un  discours  prononcé  par  un  membre  de 
la  Chambre  haute,  M.  Bonar  Law,  qui  a  eu  la  fâ- 
cheuse inspiration  de  faire  ressortir,  en  comparant  la 
marine  de  guerre  de  l'Angleterre  à  celle  de  l'Allema- 
gne, que  ce  dernier  pays  avait  facilité  detout  son  pou- 
voir, par  un  système  approprié,  de  caractère  libre- 
échangiste,  la  construction  des  navires.  «  Tout  ce  qui 
est  nécessaire  pour  construire  un  vaisseau,  a-t-il  dit 
notamment,  depuis  le  rivet  jusqu'à  l'ancre,  entre  eiî 
franchise  en  Allemagne.  »  Et  il  a  ajouté  :  «  Il  est  évi- 
dent qu'un  gouvernement  unioniste,  en  élaborant  un 
tarif,  adopterait  le  principe  qui  prévaut  en  Allema- 
gne. »  Les  journaux  conservateurs  eux-mêmes  ont  cri- 
tiqué ces  paroles  un  peu  imprudentes,  dont  les  libé- 
raux ne  manqueront  pas  certainement  de  profiter. 

A  en  croire  quelques  organes,  qui  jusqu'à  présent  ee 
sont  montres  plutôt  réunis,  il  semblerait  que  le  parti 
libéral  gagne  de  plus  en  plus  de  terrain.  Il  est  dans 
tous  les  cas  intéressant  de  signaler  à  ce  sujet  une  dé- 
claration de  lord  Crewe,  qui  s'est  avancé  jusqu'à  dire 
que  des  calculs  sérieux  font  prévoir  une  majorité  libé- 
rale de  70  voix  dans  la  Chambre  nouvelle  sur  tous  les 
autres  partis  réunis.  Dans  le  même  ordre  d'idées,  le 
bruit  a  couru  icique  de  grosses  sommes  ontété  assurées 
au  Lloyd  contre  le  risque  d'une  majorité  unioniste 
moyennant  une  prime  de  40  0/0.  Je  ne  me  permettrai 
aucune  appréciation  sur  toutes  ces  rumeurs  ;  mais  je 
crois,  néanmoins,  utile  de  vous  les  signaler,  car  elles 
sont  un  indice  de  la  tendance  d'esprit. 

On  ne  saurait  non  plus  passer  sous  silence  un  récent 
jugement  de  la  Chambre  des  lords,  siégeant  comme 
Cour  d'appel  suprême,  relatif  à  l'indemnité  parlemen- 
taire. Jusqu'ici,  le  principe  de  l'indemnité  parlemen- 
taire n'est  pas  encore  admis  en  Angleterre,  et  un  cer- 
tain nombre  de  députés  ouvriers  recevaient  des  appoin- 
tements servis  par  les  Trade-Unions  dont  ils  faisaient 
partie.  Le  jugement  des  lords  a  décidé  qu'un  semblable 
emploi  des  fonds  de  ces  associations  était  illégal  II 
est  probable  que  les  libéraux  exploiteront  le  mécon- 
tentement que  cette  décision  de  la  Chambre  haute  a 
provoqué  dans  certains  milieux. 
,  I1  est,  dans  tous  les  cas,  un  fait  digne  de  remarque  : 
c  est  l'indifférence  que  paraissent  témoigner  les  élec- 
teurs à  la  lutte  électorale  qui  se  poursuit.  Cependant, 
le  moment  décisif  approche  :  un  communique  officiel 
annonce,  en  effet,  que  les  convocations  seront  lancées 
le  10  janvier.  A  ce  propos,  on  connaît  maintenant 
1  état  du  nouveau  registre  électoral  :  il  accuse,  pour 
tout  le  Royaume-Uni,  une  augmentation  de  90  270 
électeurs  par  rapport  à  1906. 

La  situation  monétaire  demeure  satisfaisante.  L'ar- 
gent, qui  s'était  quelque  peu  resserré  la  semaine  der- 
nière, est  devenu  par  la  suite  un  peu  plus  abondant. 
Le  marché  a  dû  payer,  toutefois,  5  0/0  pour  d'assez 
fortes  sommes  qu'il  a  empruntées  à  la  Banque.  Celle-ci 
a  pu  s'assurer  700.000  liv.  st.  sur  les  950.000  liv.  st. 
d'or  en  barres  arrivées  sur  le  marché.  Les  avances  au 
jour  le  jour  se  traitent  actuellement  autour  de  4  0/0. 
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les  avances  à  la  semaine  aux  environs  de  4  1/2  0/0:  le 
papier  à  trois  mois  se  négocie  à  3  0.8  0/0,  le  papier  à 
six  mois  à  3  1  8  0/0. 

Le  dernier  bilan  publié  par  la  Banque  d'Angleterre 
accuse  une  diminution  d'environ  900.000  liv.  st.  de 
l'encaisse,  qui  arrive  à  33.400.000  liv.  st.;  en  môme 
temps,  la  réserve  a  fléchi  de  24.700.000  à  22.800.000 
livres  sterling,  tandis  que  le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  est  tombé  de  54.37  à  44.89  0/0.  A  pareille 
époque  de  l'année  dernière,  l'encaisse  était  de  30.900.00 
livres  sterling,  la  réserve  de  19.400.000  liv.  st.  et  le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  de  38.30  0/0. 

Si  l'on  envisage  la  tenue  du  Stock-Exchange  pour 
l'année  entière  on  observe,  pour  les  387  catégories  de 
valeurs  considérées,  une  plus-value  de  73  1/2  millions 
de  livres  sterling,  comparativement  à  une  avance  de 
138  millions  de  livres  sterling  pour  l'année  1908.  Les 
valeurs  anglaises  n'ont  pas  eu  cette  année  une  tenue 
bien  brillante,  quant  aux  résultats  d'ensemble.  Les 
actions  des  chemins  américains,  qui  avaient  gagné 
90  millions  de  livres  sterling  en  1908,  ont  progressé 
encore  de  31  millions  de  livres  sterling  ;  les  fonds 
d'Etats  étrangers  ont  bénéficié  de  22  millions  de  livres 
sterling,  et  les  actions  des  mines  sud-africaines  d'en- 
viron 21  millions  de  livres  sterling.  Par  contre,  les 
fonds  britanniques  ont  perdu  12  millions  de  livres 
sterling,  et  les  actions  de  préférence  des  chemins  an- 
glais 3  1/2  millions  de  livres  sterling,  tandis  que  les 
actions  ordinaires  de  ce  dernier  groupe  sont  en  avance 
appréciable. 

Examinant  les  mouvements  de  la  cote  au  Stock-' 
Exchange  pendant  le  mois  écoulé,  le  Bankers' Maga- 
zine attire  l'attention  sur  ce  fait  que  la  politique  suivie 
par  la  Chambre  des  lords,  relativement  à  la  loi  de 
Finances,  n'a  exercé,  dans  l'ensemble,  aucune  influence 
défavorable  sur  la  tenue  du  marché  financier  ;  au  con- 
traire, on  a  observé  un  certain  relèvement  des  cours, 
dont  les  valeurs  anglaises  ont  été  des  premières  à 
bénéficier.  Les  387  catégories  de  valeurs  dont  la  revue 
précitée  suit  les  variations  ont  enregistré,  du  20  no- 
vembre au  20  décembre,  une  avance  de  près  de  16  mil- 
lions de  livres  sterling.  Les  actions  des  chemins  anglais 
ont  gagné,  à.  elles  seules,  plus  de  7  millions  de  livres 
sterling.  Les  fonds  britanniques  se  retrouvent  un  peu 
plus  bas,  mais  pas  autant  qu'on  aurait  pu  s'y  atten- 
dre, en  tenant  compte  de  la  déduction  des  intérêts 
trimestriels.  Les  fonds  d'Etats  étrangers  ont  bénéficié 
d'une  plus-value  de  6. 500. 000  liv.  st.;  de  leur  côté  les 
chemins  étrangers  et  coloniaux  ont  enregistré  de  nou- 
veaux progrès. 


La  production  agricole  en  1909.  —  Les  statistiques 
que  vient  de  publier  le  ministère  de  l'Agriculture  sur  la  pro  - 
duction agricole  de  la  Grande-Bretagne  en  1909,  font  ressortir 
un  accroissement  sensible  pour  le  blé  et  l'orge,  l'augmenta- 
tion étant  due,  notamment  dans  le  cas  de  l'orge,  à  un  rende- 
ment plus  élevé  par  acre.  Les  autres  récoltes  sont  en 
augmentation  moins  forte;  celle  du  foin  est  même  beaucoup 
plus  faible  que  celle  de  l'année  dernière. 

Production  agricole  de  la  Grande-Bretagne  en  1908  et  1909 

Rendement 


Production  totale 

Récoltes        1908  ~1W9 

(Quartcrs)  (1) 

Blé   6.566:898  7.694.858 

Orge   6.840.055  7.020.962 

Avoine...  15. 45».  404  15.897.808 
Haricots..    1.105.422  i.m.iK» 

Pois   544. 583  550.117 

(Tonnes) 

Foinartif.  8.506.784  2.986.177 
Foin  mit"1    6.218.855    5. 482.880 


moyen 

Moyenne 

par  acre 

décen- 

nale 

1208  1909 

1899-1908 

(Bushels)  (2) 

(Bushels) 

32.29  33.76 

31.46 

32.82  86.68 

33.09 

39.77  "41.31 

39.65 

30. 16  28.06 

29*.  97 

28.21  25.89 

27.35 

(cwts)  (3) 

(cwts) 

31.42  28.85 

29.73 

25.11  22.75 

23.80 

Le  rendement  par  acre  des  céréales  se  trouve  être  ainsi,  en 
1909,  sensiblement  supérieur  au  rendement  moyen  des  dix 
années  précédentes  ;  par  contre,  il  y  a  diminution  dans  le 
rendement  pour  le  foin. 

BILAN    DE    LA    BANQUE  D'ANGLETERRE 

30  Décembre  1909 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  8t.  ACTIF  Liv.  It. 

Billets  créés   50. 286. 000   Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11.015.100 

Rentes  immobilisées..  7.434  900 
Or  monnayé  et  lingots  34.836.000 

Total   50.286.000 


Total   50.286.000 

Département  des  opérations  de  *>anque 


Liv.  st. 


passif        Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.139.000 

Trésor  et  administra- 
lion  publique   10  783.000 

Comptes  particuliers.  50.210.000 

billets  à  sept  jours,  etc.  17.000 

Total   78.702.000  Total   78  702.000 

■STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   i4.7!2.0Qp 

Portefeuilleetavances  il .770.00T) 

Biliets  en  réserve   21. 428.000 

Or  et  argent  monnayés  792 .000 


1  1  quarter  =  8  bushels  : 
(2  1  bushel  =  86  lit.  3470. 
(3;  1  cwt  =  50  kil.  802. 


290  lit.  78100. 


DATES 

Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà.7  jours1 

Dépôts 

Dispon.du  dép. 
des  opérations 
de  banque 

aj 

>■ 

EU 

A 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

7. 

4  novembre. . . 

32.199 

29.187 

47.226 

43.466 

21.461 

45.42 

5  % 

Il   

33.204 

28.809 

45.029 

311.888 

22.845 

50.71 

m 

18  »   

35.345 

28.431 

46.54S 

38.915 

25 .364 

54.45 

» 

25  »  

36.546 

28.494 

47.3^0 

38.59- 

26.502 

55.93 

9  décembre  . . . 

35.910 

•J8.354 

45.831 

37.509 

26.006 

56.71 

34.510 

28.306 

45.332 

38.381 

24.654 

54.34 

23  s   

35.432 

31.084 

50.755 

45  672 

22.798 

4L  88 

30  »   

32.628 

28.858 

60.993 

56.482 

22.220 

36.42 

m 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  30  décembre  1909. 

Notre  marché  a  montré  des  tendances  quelque  peu  irrégu- 
lières. Les  consolidés  sont  calmes;  les  valeurs  cuprifères,  en 
particulier  le  Rio,  sont  soutenues. 

On  a    coté:   Consolides,  82  7 /8;  Eusse  5  0/0,  1011/4. 

Le  Rio  s'inscrit  à  79  ./.  ;  Y Anaconda  à  10  15/16. 

Voici  les  derniers  cours  des  Chemins  américains  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  186  13/16;  VL'nion  Pacific  à 
210  1/8  ;  le  Louisville  à  160  3/4  ;  YAtchison  à  126  ./.  et  le 
Reading  à  88  .  / . . 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  28  décembre  1909. 
La  crise  ministérielle  en  Hongrie.  —  Une  grosse  réforme  parlemen- 
taire en  Autriche.  —  Un  emprunt  autrichien.  —  Le  marché  mo- 
nétaire. 

La  crise  ministérielle  hongroise  n'est  pas  encore 
résolue.  Mais,  depuis  ma  dernière  lettre,  la  situation 
n'est  pas  non  plus  restée  stationnaire.  François-Joseph 
a  enfin  accepté  la  démission  tant  de  fois  donnée  du 
Cabinet  Wekerlé  et  il  a  chargé  M.  de  Lukaes  de  la 
formation  du  nouveau  ministère.  M.  de  Lukaes  tra- 
vaille actuellement  à  un  accord  entre  les  différents 
partis  pour  fonder  une  majorité,  fut-ce  provisoire. 
Y  arrivera-t-il  ?  Il  l'espère  encore.  Mais  dès  mainte- 
nant il  a  pouvoir,  au  cas  où  la  réussite  serait  reconnue 
par  lui  impossible  pour  former  un  Cabinet  extra-par- 
lementaire, dissoudre  la  Chambre  et  procéder  à  de 
nouvelles  élections.  11  essaye  d'éviter  cette  extrémité 
mais,  de  l'avis  unanime,  il  sera  forcé  d'y  arriver. 

Cependant  le  Parlement  hongrois,  qui  s'est  réuni 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


le  19  décembre,  n'a  encore  voté  aucune  des  résolutions 
qu'on  attendait  de  lui,  pas  même  les  douzièmes  provi- 
soires. La  seule  motion  importante  qu'il  ait  adoptée, 
et  à  une  grande  majorité,  est  celle  de  M.  Hollo,  fixant 
au  1er  janvier  1911  la  création  d'une  Banque  hongroise 
autonome. 

Un  événement  plus  considérable  s'est  passé  au  Par- 
lement autrichien,  un  événement  désiré  par  tous,  dont 
on  attendait  la  réalisation  depuis  douze  ans,  mais  que 
nul  n'espérait  plus.  C'est  une  modification  du  rèode- 
ment  de  la  Chambre  autrichienne  rendant  désormais 
l'obstruction  impossible.  Comme  l'obslruction  a  tou- 
jours été  l'arme  préférée  du  parti  allemand,  comme  la 
motion  qui  change  le  règlement  de  la  Chambre  a  été 
proposée  par  le  parti  slave  et  votée  avec  l'appui  des 
cléricaux,  toute  la  presse  allemande  se  lamente  :  c'est, 
dit-elle  unanimement,  un  désastre  pour  le  parti  alle- 
mand et  la  mainmise  d'une  majorité  slave  et  cléricale 
sur  les  affaires  de  l'Autriche. 

Vous  savez  déjà  à  la  suite  de  quelles  péripéties  s'est 
produit  ce  coup  de  théâtre.  Les  Slaves  s'étaient  mis  en 
tete  de  taire,  eux  aussi,  de  l'obstruction  et  d'empêcher 
toute  discussion  sérieuse  avant  la  fin  de  l'année,  même 
celle  du  budget,  pour  acculer  le  ministère  Bienerth 
aux  pires  difficultés  et  même  à  la  démission.  Leurs 
orateurs  occupèrent  la  tribune  pendant  cent  heures 
consécutives  sans  que  le  président,  lié  par  le  règle- 
ment, pût  leur  retirer  la  parole  ou  faire  dévier  le°dé- 
bat.  Et  brusquement,par  un  habile  tactique  parlemen- 
taire, les  Slaves  profitèrent  de  la  fatigue  générale  pour 
faire  changer  le  règlement  de  la  Chambre,  donner 
plein  pouvoir  au  président  pour  diriger  les  débats,  par 
la  rendre  toute  obstruction  impossible  à  l'avenir  et 
oter  a  leurs  adversaires  allemands  leur  meilleure  arme 
de  combat  !  C'est,  il  faut  le  répéter,  un  événement 
considérable  dans  le  parlementarisme  autrichien  La 
paralysie  chronique  du  Parlement  autrichien  va  ces- 
ser ;  il  va  pouvoir  vivre  et  travailler.  Mais  c'est  aussi 
la  suprématie  assurée  au  bloc  slave  et  clérical  cmi 
constitue  la  majorité  dans  la  Chambre. 

Le  résultat  de  cette  réforme  ne  s'est  pas  fait  atten- 
dre. Avant  deparliren  vacances  pour  Noël,  la  Chambre 
avait  deja  vote  deux  douzièmes  provisoires,  le  traité 
cle  commerce  avec  la  Roumanie  et  une  loi  autorisant 
le  gouvernement  à  entamer  des  négociations  pour  des 
traites  do  commerce  avec  les  autres  Etats  Balkaniques 
—  même  avec  la  Serbie.  Car,  depuis  le  fameux  procès 
Uriedjund  où  a  été  prouvée  la  fausseté  des  accusations 
portées  contre  le  gouvernement  serbe  d'avoir  entretenu 
une  agitation  en  Autricha.  les  rapports  entre  Vienne 
et  .Belgrade  se  sont  sensiblement  améliorés. 

Il  est  heureux  que  les  discussions  sérieuses  soint 
redevenues  possibles.  On  pourra  donc  s'occuper  de 
1  emprunt  de  140  millions  de  couronnes  dont  l'urgent 
est  grande.  Si  le  budget  provisoire  est  bientôt  voté  ce 
qui,  a  ailleurs,  ne  fait  pas  de  cloute,  le  gouvernement 
autrichien  s'occupera  tout  de  suite  de  négocier  cet  em- 
prunt avec  «  le  groupe  Rothschild».  Pour  répondre 
aux  vœux  du  gouvernement,  les  banques  reculeront 
tes  autres  emprunts  déjà  prêts,  notamment  l'emprunt 
bulgare,  jusqu  après  l'émission  de  cet  emprunt  na- 

L 1 0 1 1  cl  I . 

Ces  140  millions  de  couronnes  ne  suffiront  d'ailleurs 
pas  a  combler  le  vide  du  Trésor  autrichien.  Puisque  la 
suuation  parlementaire  s'est  éclaircie  au  point  que  le 
gouvernement  pourra  faire  adopter  ses  projets  de  ré- 
forme financière  dans  les  premiers  jours  de  1910  il 
procédera  au  printemps  prochain,  à  un  deuxième  em- 
prunt de  -400  millions  de  couronnes. 

Autre  nouvelle  financière  :  le  conseil  d'administra- 
tion de  la  Banque  Austro-Hongroise  a  décidé  de  dis- 
tribuer pour  1  année  1909  un  dividende  de  5,7  0/0  ou 
SU.fcO  couronnes  par  action;  pour  1908,  le  dividende 
ava.tete.le.J.oO/Oet  de  91,20  couronnés  par  action? 
Le  bénéfice  de  1  exercice  est  en  recul  d'environ  5  mil- 
lions 1/2  de  couronnes  sur  celui  de  l'exercice  précé- 
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Dans  sa  joie,  elle  oublie  tout  ce  qu'il  y  a  encore  de 
trouble  et.  d  inquiétant  dans  la  situation  de  la  Honorie 
et  se  laisse  aller  à  l'optimisme.  Toutes  les  grandes  va- 
leurs sont  en  progrès  et  au  premier  rang  les  valeurs 
métallurgiques  :  dans  ce  dernier  domaine,  on  escompte 
de] a  d  importantes  commandes  du  gouvernement  pour 
la  Guerre  et  la  Marine. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  a  constaté,  depuis  une 
huitaine,  une  légère  tension  et  le  lover  de  l'argent  s'est 
jegerement  élevé.  L'escompte  hors  banque  est  à  4  0/0; 
les  reports  pour  la  liquidation  évoluent  entre  5  0/0  et 
o  1/4  0/0. 


Le  commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  —  Pen- 
dant le  mois  d'octobre  dernier,  la  valeur  des  importations  de 
produits  hongrois  en  Autriche  à  atteint  115.600.000  couronnes 
et  la  valeur  des  exportations  de  marchandises  autrichiennes 
en  Hongrie  s'est  élevée  à  125.500.000  couronnes. 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  la  valeur 
des  importations  d'articles  hongrois  en  Autriche  a  été  de 
935.100.000  couronnes,  en  plus-value  de  29  millions 
de  couronnes  sur  la  valeur  des  importations  similaires 
de  la  même  période  de  l'année  précédente,  et  la  valeur 
des  exportations  d'objets  autrichiens  en  Hongrie  a  atteint 
1.076.500.000  couronnes,  en  augmentation  de  82.800.000  cou- 
ronnes sur  les  exportations  de  même  ordre  des  dix  premiers 
mois  de  1908.  Il  ressort  des  chiffres  précédents  que  l'excédent 
des  exportations  d'Autriche  en  Hongrie  sur  les  importations 
de  Hongrie  en  Autriche  est  passé  de  87.600.000  couronnes 
pour  la  période  de  janvier  à  octobre  1908  à  141.400.000  cou- 
ronnes pour  la  même  période  de  l'année  en  cours. 

Les  importations  en  Autriche  de  céréales  hongroises  ont 
fléchi,  tandis  que  les  importations,  dans  le  même  pays  de 
bétail  hongrois,  se  sont  très  notablement  accrues.  Quant  aux 
exportations  d'Autriche  en  Hongrie,  elles  sont  en  augmenta- 
tion sur  toute  la  ligne. 

Les  statistiques  précédentes  ne  tiennent  pas  compte  du  com- 
merce, entre  l'Autriche  et  la  Hongrie,  des  métaux  précieux, 
dont  on  ne  publie  pas  le  mouvement  mensuel. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  30  décembre  1909. 

La  tendance  est  ferme  ;  la  Laenderbank  est  soutenue  •  les 
Chemins  de  fer  en  progrès. 

On  a  coté  :  Autrichiens,  753  50  ;  Lombards,  128  25-  Alpines 
752  50  ;  Crédit  Mobilier,  676  . .  ;  Laenderbank,  507.  ; . 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Le  changement  parlementaire  qui  s'est  produit  en 
Autriche  a  heureusement  influencé  la  Bourse  de  Vienne. 


Bruxelles,  28  décembre  1909. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  Les  valeurs  sidérurgiques 
et  les  charbonnages 
Notre  Bourse,  fermée  quatre  jours  la  semaine  der- 
nière par  les  événements  que  vous  connaissez,  a  repris 
ses  séances  régulières  et  si  l'approche  cle  la  nouvelle 
année  réduit  quelque  peu  les  transactions,  comme 
c  est  généralement  l'habitude,  la  physionomie  du  mar- 
che est  nettement  sereine. 

Le  discours  du  Trône,  prononcé  parle  roi  Albert  le 
jour  de  son  avènement,  a  rallié  les  suffrages  de  toute 
la  nation;  la  confiance  du  pays  en  son  nouveau  sou- 
verain est  absolue  et  parait  hautement  justifiée  par  le 
ton  de  sincérité  attaché  aux  paroles  royales. 

Au  point  de  vue  financier,  l'année  1909  se  termine 
dans  les  conditions  les  plus  favorables  et  tout  contribue 
a  entretenir  sur  le  marché  des  valeurs  internationales 
1  optimisme  actuel  :  calme  politique,  confiance  des 
capitaux,  essor  industriel. 

La  situation  monétaire  elle-même,  souvent  si  tendue 
a  la  période  de  l'année  où  nous  nous  trouvons  est  très 
normale  grâce  aux  sages  mesures  préventives  prises 
en  Angleterre  dès  le  commencement  de  novembre  et 
qui  ont  fait  que  les  capitaux,  un  moment  entraînés  vers 
le  Nouveau-Monde,  ont  pu  demeurer  en  Europe. 


858 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Espagne 


La  dernière  liquidation  de  l'année,  qui  a  déjà  eu  heu 
à  Londres,  a  été  très  facile  ;  il  en  est  de  même  chez 
mous  où  les  opérations  de  report  se  sont  effectuées 
aujourd'hui  avec  aisance. 

Rand  Mines  et  Tanganyika  ont  été  les  deux  leaders  <  e 
la  spéculation  et  enregistrent  des  cours  en  sensible 
avance  :  la  première  à  236  contre  226,  la  seconde  à  1 16 
•ontre  1S3 . 

Rio  Tinto  calme,  aux  environs  de  1.980;  la  fermeté 
du  cuivre  aux  environs  de  62  liv.  pouvait  faire  espérer 
mieux,  mais  la  question  de  la  combinaison  des  pro- 
ducteurs sur  laquelle  les  bruits  les  plus  contradictoires 
«irculent,  entrave  les  transactions. 

Le  mouvement  de  hausse  des  chemins  espagnols, 
qui  avait  porté  le  Saragosse  jusqu'à  422  et  le  Nord 
Espagne  jusqu'à  36G,  s'est  trouvé  arrêté  par  suite  des 
perturbations  atmosphériques  dans  la  péninsule  et  des 
inondations  qu'elles  ont  entraînées;  néanmoins,  le 
marché  de  ces  valeurs  reste  soutenu,  grâce  à  l'amélio- 
ration du  change  espagnol  qui,  bien  qu'en  légère  réci- 
dive de  reprise,  n'en  est  pas  moins  en  forte  diminution 
depuis  le  commencement  de  l'exercice  en  cours. 

Parmi  les  valeurs  de  traction,  ce  sont  lesNUrale 
Railways,  pour  les  raisons  que  nous  avons  déjà  expo- 
sées (modification  des  tarifs,  abaissement  du  coefficient 
d'exploitation),  qui  retiennent  l'attention  du  marché; 
on  termine  aujourd'hui  à  298,  encore  en  nouvelle  plus- 
value  ;  les  autres  valeurs  du  groupe  sont  délaissées  et 
voient  leurs  cours  simplement  soutenus. 

Délaissé  également  est  le  groupe  canadien,  avec  cette 
différence  que  la  pénurie  des  transactions  entame  quel- 
que peu  la  cotation  de  ces  valeurs;  à  signaler  cepen- 
dant leur  meilleure  tenue  à  la  clôture  de  ce  jour  : 
Tramways  de  Rio  de  Janeiro,  469  après  464,  contre 
475  ;  Mexico  Tram  629  après  625,  contre  636. 

Notre  marché  du  comptant  n'a  nullement  souffert  du 
ohômage  qui  lui  fut  imposé  la  semaine  dernière;  bien 
au  contraire,  les  ordres  accumulés  lui  ont  fourni  l'oc- 
casion d'une  activité  exceptionnelle  dans  les  deux 
seuls  jours  de  travail  qui  lui  furent  concédés  et  les 
«ours  ont  été  et  restent  franchement  orientés  vers  la 
hausse,  principalement  le  groupe  des  valeurs  coloniales 
dont  l'allure  fut  particulièrement  brillante  sur  l'excel- 
lente impression  produite  par  le  passage  du  discours 
du  trône  au  sujet  du  Congo;  la  part  de  fondateur  Che- 
min de  fer  du  Congo  monte  de  4.495  à  4.600;  la  Com- 
pagnie pour  le  Commerce  au  Congo  de  4.050  à  4.550; 
l'action  ordinaire  Katanga  de  1.175  à  1.420,  la  privilé- 
giée de  1.525  à  1.700;  la  centième  Kasai  de  97  à  113. 

Le  groupe  des  banques  et  établissements  de  crédit 
ne  pouvait  demeurer  insensible  aux  bonnes  disposi- 
tions ambiantes  et  aux  meilleures  perspectives  d'ave- 
nir, aussi  le  voyons-nous  en  progression  appréciable  ; 
la  Banque  d'Oulre-mer  passe  de  425  à  440,  la  Banque 
Nationale  de  4.675  à  4.700.  la  Société  Générale  de  5.300 
à  5.525,  la  Caisse  Générale  de  Reports  de  1.660  à  1.700. 
C'est  du  3  au  15  janvier  prochain  que  cette  Société 
procédera  à  l'augmentation  de  son  capital  social  de  10 
à  20  millions  de  francs,  par  la  création  de  20.000  ac- 
tions nouvelles  de  500  fr.  réservées  aux  actionnaires 
anciens  et  émises  à  1.200  fr.;  ajoutons  que  le  droit  de 
souscription  se  traite  couramment  aux  environs  de 
170  francs. 

Les  actions  de  chemins  de  fer  et  tramways  partici- 
pent aussi  au  mouvement  général  de  hausse,  mais 
dans  une  proportion  plus  modeste,  les  transactions 
dans  ce  compartiment  de  la  cote  demeurant  jusqu'à 
présent  assez  restreintes;  par  contre  les  titres  de  la 
métallurgie  et  ceux  de  nos  charbonnages  sont  en 
pleine  activité,  chaque  jour  venant  leur  donner  une 
impulsion  nouvelle. 

l'eu  do  chose  à  signaler,  cependant,  au  point  de  vue 
industriel  à  cette  époque  de  lin  d'année,  où  l'on  s'oc- 
•upe  principalement  des  inventaires  et  des  bilans, 
mais  on  sait  que  la  situation  demeure  favorable  et  cela 
suffit  à  maintenir  l'enthousiasme  des  capitalistes  pour 
•e  genre  de  titres. 

Malgré  la  pénurie  des  nouvelles  industrielles,  signa- 
lons cependant,  à  l'actif  de  la  métallurgie,  que  le  Syn- 


dicat des  demi-produits  a  décidé  d'augmenter  ses  prix 
de  3  fr.  à  la  tonne  â  partir  du  1er  janvier,  et  a  1  actif 
des  charbonnages,  que  le  Syndicat  des  fines  maigre* 
de  Charleroi  et  de  la  basse-Sambre  a  décrété  une 
hausse  de  1  fr.  pour  les  marchés  de  1910. 

En  somme,  l'année  nouvelle  s'annonce  sous  les  plu» 
heureux  auspices  et  les  capitalistes  peuvent  en  saluer 
l'aurore  avec  confiance. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  28  décembre  1309. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  tranquillité  dans  laquelle  nous  sommes  plongés 
s'augmente  de  l'accalmie  résultant  des  vacances  ;  le 
Cabinet  libéral  va  profiter,  san6  doute,  de  ces  jours  de 
répit  afin  d'étudier  à  quelle  date  il  lui  convient  de 
convoquer  les  électeurs  pour  le  renouvellement  de» 
Chambres  ;  on  suppose  que  d'ici  là  les  bons  rapport» 
seront  renoués  avec  M.  M  aura  et  ses  amis. 

Le  ministre  des  Finances  persiste  dans  son  idée  de 
faire  rendre  aux  impôts  actuels  tout  ce  dont  ils  sont 
susceptibles  avant  de  penser  à  un  remaniement  quel- 
conque du  svstème  tributaire  de  l'Espagne  ;  certes,  il 
n'y  a  pas  à  douter  qu'une  perception  bien  entendue  ne 
puisse  arriver  à  des  résultats  plus  brillants  que  ceux 
obtenus  en  ce  moment.  Nous  avons  sous  les  yeux  deux 
exemples  :  l'impôt  foncier  a  rapporté,  en  1909,  moins 
qu'en  1908,  malgré  une  récolte  superbe  ;  l'impôt  sur 
l'alcool,  qui  fut  réduit  de  moitié  en  1908,  afin  de  venir 
en  aide  aux  viticulteurs  obligés  de  distiller  leurs  vins, 
n'a  même  pas  rapporté  les  15  millions  de  peseta» 
qu'arrêtèrent,  d'un  commun  accord,  l'Administration 
des  finances  et  les  représentants  des  intéressés.  Il  faut 
faire  remarquer  que  la  vendange  de  1909  ayant  été 
médiocre,  le  prix  de  l'alcool  s'est  notablement  relevé, 
mais  le  produit  de  la  taxe  n'a  pas  suivi  le  même  che- 
min. Comme  il  avait  été  convenu,  dans  la  transaction 
ci-dessus,  que  si  l'impôt  ne  rapportait  pas  15  mil- 
lions au  minimum  le  ministre  des  Finances  pourrait 
relever  par  décret  le  montant  de  la  taxe,  il  y  a  pourvu 
et  il  sera  publié  un  décret  dans  ce  sens. 

Le  budget  de  1909  sera  prorogé  pour  1910  ;  il  y  a  des 
augmentations  de  dépenses  résultant  de  lois  anté- 
rieures qui  ne  sont  pas  prévues,  mais  on  y  fera  face 
avec  les  ressources  ordinaires  jusqu'au  moment  où  les 
Chambres  auront  régularisé  la  situation.  Le  ministre 
des  Finances  s'occupe  de  coordonner  les  demandes  de 
crédits  qu'il  a  reçues  et  qui  sont  encore  incomplètes  ; 
le  ministère  de  la  Guerre  a  été  prié  de  fournir  un 
tableau  complet  dés  dépenses  engagées  qui  ne  sont 
pas  encore  connues  dans  leur  totalité  ;  en  attendant, 
le  Trésor  a  commencé  à  payer  aux  Compagnies  de 
chemins  de  fer  le  montant  des  transports  militaire» 
effectués  cet  été,  qui  atteignent  une  somme  considéra- 
ble- il  est  possible  qu'une  partie  de  la  diminution 
du  compte  courant  du  Trésor  soit  due  à  ces  paie- 
ments. .        ,    .  i 

La  Bourse  a  été  relativement  ferme;  mais,  maigre  la 
réclame  outrancière  faite  par  les  haussiers,  le  comp- 
tant ne  vient  pas  à  leur  secours  et  les  laisse  aux 
prises  avec  leurs  positions;  naturellement  ils  sont 
libres  de  s'en  défaire,  mais  cette  réalisation  devrait 
avoir  lieu  dans  des  conditions  onéreuses  qui  ne  sont 
pas  pour  tenter  même  les  plus  solides;  si  on  se  trou- 
vait en  présence  de  ventes  considérables,  le  cours  de 
la  Dette  perpétuelle  laisserait  sans  effort  1  1/2  0/0.  En 
ce  cas,  adieu  les  espérances  de  rattraper  les  différences 
payées  1  perspective  capable  de  refroidir  l'ardeur 
des  plus  braves,  qui  préfèrent  commencer  à  reporter 
leurs  positions  à  la  fin  janvier  dans  l'espérance  de 
jours  meilleurs.  Les  prêteurs  ne  demandent  pas  mieux 
et  se  contenteront  sans  doute  de  faire  payer  les  reports 
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«le  plus  en  plus  cher  au  fur  et  à  mesure  de  la  proxi- 
mité du  1er  janvier  ;  on  a  coté  trente,  puis  trente-cinq 
sentîmes,  puis  trente-sept  et  demi  ;  aujourd'hui,  le 
comptant  a  clôturé  à  86  50,  le  fin  courant  8G  45  et  le 
fin  janvier  80  80  ;  la  séance  finit  sous  une  impression 
de  lourdeur  qui  se  limite  à  l'Intérieure  ;  >es  deux  au- 
tres valeurs  de  l'Etat  sont  plus  fermes  qu'il  y  a  huit 
jours  et  gagnent  quelques  centimes. 

Les  affaires  en  titres  de  Sociétés  ont  eu  leurs  clients 
habituels  ;  les  actions  des  Banques  américaines  sont 
fermes  ;  les  chemins  de  fer  éspagnols  continuent  à 
être  négociés  couramment  ;  quelques  milliers  de  titres 
Àlniancia- Valencia-Tarragona,  non  présentés  à  la 
conversion,  seront  remboursés  au  moyen  d'une  émis 
«ion  d'obligations  4  0/0  offertes  à  96  0/0. 

Actions  Banque  d'Espagne,  463  ;  Espagnole  de 
Crédit,  127;  Rio  de  la  Plata,  507;  Central  Mexicano, 
S10  ;  Tabacs,  388  ;  Saragosse,  94  30  ;  hord-Espagne, 
8135;  Explosifs,  321;  Mediodia,  77  ;  Altos-Bornos, 
.280  ;  Aleoholera,  82  ;  Sucrières,  préférences,  86  ;  dilo, 
•rdinaires  2G  50. 

Obligations:  Ville  de  Madrid,  4  0/0,  90;  5  0/0, 
•9  50;  41/2,  96;  ces  titres  sont  très  fermes  sans  doute 
par  la  perspective  des  achats  auxquels  va  procéder  le 
syndicat  de  construction  de  la  Gran  Via,  pour  consti- 
tuer la  garantie  de  sa  gestion  ;  Sucrières,  89  ;  Cons- 
trucciones  Metalicas,  94  75  ;  Canfranc,  98  25. 

Il  a  beaucoup  été  question  du  cours  du  change,  qui 
a  coté  une  fois  le  prix  de  106  70  0/0,  pour  remonter  le 
lendemain  à  107  40  et  clôturer  aujourd'hui  à  107  40  0/0. 
Les  observateurs  des  phénomènes  monétaires,  suppo- 
sant que  le  prix  de  l'or  allait  baisser  sans  arrêt, 
avaient  oublié  que,  d'un  jour  à  l'autre,  il  pouvait  re- 
bondir de  trois  quarts  pour  cent  ;  aussi  a-t-on  mis  en 
avant  toutes  sortes  d'explications  de  cette  reprise, 
d'autant  moins  explicable  qu'il  y  avait  plus  de  papier 
fue  d'argent,  paraît-il.  Nous  nous  bornerons  à  dire 
çue,  pour  le  moment,  les  demandes  sont  normales  ;  le 
remboursement  d'un  lot  de  6  millions  de  pesetas  de  la 
loterie  de  Noël,  qui  a  échu  à  une  personne  domiciliée 
au  Brésil,  contribue  peut-être  à  cette  hausse;  les 
achats  du  change  pour  transférer  à  l'étranger  le  mon- 
tant de  ce  lot  ont  commencé  ;  la  spéculation  a  pu  es- 
sayer de  s'emparer  de  cette  occasion  pour  placer  un 
peu  plus  cher  les  fonds  qu'on  pourrait  lui  demander. 
Le  Trésor  continue  à  négocier  le  strict  nécessaire  et 
au  meilleur  compte  possible  ;  si  le  prix  de  l'or  venait 
à  hausser  d'une  façon  démesurée,  il  interviendrait 
pour  contenir  cette  aggravation  ;  mais  nous  savons 
par  l'expérience  de  ces  dernières  années  que,  si  les 
circonstances  ne  s'y  prêtent  pas,  l'Etat  peut  vendre 
des  dizaines  de  millions  sans  empêcher  la  hausse.  En 
ce  moment,  nous  ne  voyons  pas  poindre  un  motif  sé- 
rieux de  cherté  du  chèque,  mais  des  combinaisons 
financières  sont  infinies,  et,  dans  un  pays  dont  la  cir- 
culation monétaire  n'est  pas  assise  sur  le  métal,  tout 
peut  arriver  :  le  cours  sur  Paris  reviendrait  à  8  50  ou 
4  0/0  que  nous  n'y  verrions  rien  d'extraordinaire. 
Le  montant  des  affaires  connues  a  été  le  suivant  : 


20 
21 
22 
2i 


décembre. 


(Francs) 
250.000 
325.000 
900.000 
1.125.000 


Liv.  st. 
1.000 
G.  000 
16.000 
13.000 


Totaux. 


.600.000  36.000 


Les  affaires  ont  étéaussi  actives  en  quatre  jours  que 
d'autres  fois  en  six  :  il  peut  se  faire  qu'indépendam- 
ment des  achats,  toujours  considérables  à  cette 
époque  de  l'année,  une  partie  des  livres  sterling  soit 
destinée  au  paiement  du  lot  susdit.  Le  Trésor  a  mis 
de  côté  10.500.000  pesetas  pour  le  service  de  la  Dette 
extérieure  et  il  y  a  encore  73  millions  disponibles. 

Voici  la  comparaison  des  cours  de  clôture  des  prin- 
cipales valeurs  de  notre  place  aux  dates  ci-dessous  : 

6  déc.  13déc.  20déc.  27  dée. 

4  0/0  Intérieure                   86  20  86  50  86  45  86  50 

5  0/0  Amortissable            100  70  100  85  100  95  101  15 

*  °/°         -                       93  60  93  . .  93  . .  93  15 


Banque  d'Espagne   465..     466..  462.. 

Banque  Hypothécaire. . .     250  . .  250   

Comp.Ferin.  des  Tabacs    38  8  50  389  50    389..  388  '! 

Change  sur  Paris               108  15  107  95     106  80  107  50 

—        Londres ...      27  26  27  21      26  93  27  10 

Gédules  hypoth.  4  0/0..     101  30  101  50     101  30  101  50 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  porte  la  trace  des 
paiements  de  fin  d'année:  —  argent,  3.7  millions; 
+  circulation, 8;  +  comptes  courants,  7.6  ;  —  crédits,  6. 

L'impôt  sur  les  patentes  a  beaucoup  perdu  de  son 
importance  depuis  la  création  de  la  taxe  sur  le  revenu 
qui  lui  enlève  toutes  les  Sociétés  anonymes  dont  la 
contribution  est  très  considérable,  mais  au  point  de 
vue  du  nombre  des  cotes  il  continue  à  être  des  plus 
importants.  Les  résultats  de  1907,  les  derniers  publiés, 
sont  les  suivants  : 

Classes  Contribuables 

1   134.446 

2   41.353 

3    59.918 

4   101.026 

5    23.633 

Total   300.376  cotes,  au 

lieu  de  364.860  en  1906. 

Les  recettes  encaissées  atteignent  39.610.128  pe- 
setas, comme  suit  : 

Pesetas 

Ire  classe  ;  -  15.746.108 

2e     —    7.083.391 

3e     —    9.945.752 

4e     —    6.182.097 

5e     —    702.780 

Les  recettes  de  1907  atteignent  39. 911 . 303,  soit  251.175 
pesetas  de  plus  qu'en  1906  ;  la  différence  est  trop  peu 
importante  pour  être  mise  en  compte  d'une  crise  des 
patentés  en  général;  elle  porte  spécialement  sur  la 
fabrication  et  les  professions. 

L'Administration  des  Finances  tend  de  plus  en  plue 
à  substituer  l'impôt  sur  les  revenus  présumés  à  l'im- 
pôt fixe;  M.  Gonzalez  Besada  avait  présenté  aux 
Chambres  un  projet  dans  ce  sens  et  finalement  les  pa- 
tentes disparaîtront  sauf  pour  certaines  catégories  de 
petits  industriels  ou  ambulants  qu'il  serait  impossible 
de  taxer  en  raison  de  leur  utilité. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  30  décembre  1909. 
La  tendance  reste  calme  sur  notre  place  et  les  cours  se 
retrouvent  sans  grandes  variations. 
Le  change  sur  Paris  est  à  7  45. 
On  a  coté  :  Intérieure  86  55. 


GRÈCE 


Situation  financière.  —  Le  ministre  des  Finances  a  fait 
récemment  à  la  Chambre  des  députés  une  longue  déclaration 
où  il  a  annoncé  que  les  budgets  de  1899  à  1907  se  soldent  par 
un  déficit  total  de  16  millions  de  drachmes. 

Pour  1908,  les  recettes  sont  de  126.500.000  drachmes  et  les 
dépenses  de  133.700.000;  d'où  un  déficit  de  7.318.000 
drachmes,  que  des  dépenses  à  mettre  au  compte  de  cet  exer- 
cice élèveront  à  13.500.000.  Pour  1909,  les  recettes  sont 
prévues  pour  124.200.000  drachmes;  les  dépenses,  pour 
39.0i4.000.  Le  déficit  pour  cet  exercice  et  le  précédent  atteint 
ainsi  24  millions  de  drachmes. 

lie  ministre  a  signalé  les  économies  rigoureuses  pratiquées 
sur  dix  chapitres  et  la  création  de  vingt  nouvelles  sources  de 
revenus . 

Pour  1910,  les  recettes  sont  estimées  à  148.561.000  drach- 
mes ;  les  dépenses  à  146.041.122;  il  y  aurait  donc  na 
excédent  de  2.520.000  drachmes,  sur  lequel  on  pourrait 
compter. 

Le  ministre  a  déclaré  en  outre  qu'un  emprunt  sera  néces- 
saire pour  couvrir  les  déficits  des  dernières  années  ;  le  surplus 
serait  employé  à  des. travaux  publics. 
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BRÉSIL 

La  Campagne  présidentielle.  —  Le  maréchal  Hermès 
da  Fonseca,  candidat  à  la  présidence  de  la  République  du 
Brésil  aux  élections  du  1er  mars  1910,  a  fait  connaître  son 
programme. 

S'il  est  élu,  le  maréchal  déclare  qu'il  maintiendra  l'orien- 
tation politique  du  président  actuel,  M.  Nilo  Peçanha,  dont 
le  gouvernement  et  la  moralité  administrative  ont  affirmé 
le  crédit  national.  A  l'extérieur,  il  poursuivra  une  politique 
d'harmonie,  de  paix  et  de  loyauté  envers  les  nations  voi- 
sines. 

Il  gouvernera  strictement  avec  la  Constitution  et  la  loi  ; 
il  respectera  rigoureusement  la  représentation  des  minorités 
et  garantira  toutes  les  libertés  et  une  scrupuleuse  distribu- 
tion de  la  justice.  Il  développera  l'instruction  publique,  sur- 
tout l'enseignement  professionnel  et  pratique.  Il  encouragera 
la  mise  en  valeur  du  sol  par  les  cultures  diverses,  car  la 
polyculture  s'impose  dans  un  pays  de  climats  et  de  terrains 
variés  comme  le  Brésil,  trop  exclusivement  adonné  jusqu'ici 
à  la  production  du  café. 

Il  étendra  les  voies  de  communication  et  la  colonisation. 
Il  établira  un  tarif  douanier  équitable  assurant  une  protec- 
tion modérée  aux  industries  viables. 

Il  se  manifeste  centre  les  innovations  financières  et  se 
prononce  en  faveur  du  relèvement  de  la  monnaie  et  de  l'as- 
sainissement du  système  de  circulation.  Il  veillera  à  la  ré- 
duction des  dépenses  et  au  paiement  régulier  et  exact  de  tous 
les  engagements.  Il  reconnaît  qu'il  est  impossible  d'aug- 
menter les  impôts,  et  se  déclare  partisan  d'un  budget  sin- 
cère. 11  préconise  toutefois  la  continuation  des  travaux  de 
défense  nationale  et  la  création  d'écoles  de  tir.  Il  portera 
toute  son  attention  sur  les  questions  ouvrières,  sans  négliger 
les  légitimes  intérêts  du  capital. 


L'Industrie  textile  au  Brésil.  —  L'industrie  du 
Brésil  comprend  aujourd'hui  3.258  établissements  industriels 
avec  un  capital  de  750.000  contos,  occupant  plus  de  150.000 
ouvriers. 

Parmi  les  38  industries  les  plus  importantes,  l'industrie 
textile  tient  la  première  place.  Le  capital  engagé  dans  cette 
branche  est  de  268.371  contos,  et  la  valeur  des  produits 
s'élève  à  171.111  contos,  soit  63.7  0/0  du  capital  engagé.  Le 
nombre  des  ouvriers  est  de  51.992,  soit  34.24  0/0  du  chiffre 
total  des  ouvriers  industriels. 

Cette  activité  est  différemment  répartie  dans  les  États  bré- 
siliens ;  le  tableau  suivant  donne  ceux  qui  tiennent  les  pre- 
mières places  : 

Nombre  Nombre 
Etats  de  fabriques  d'ouvriers 

District  Fédérai   22  10.281 

Etat  do  Sao-Paulo   30  9.738 

Etat  de  Rio  de  Janeiro   25  7.140 

Etat  de  Minas  Ueraes   37  4.792 

Etat  de  Bahia   13  4.080 

Etat  de  Maranhao   13  3.762 

fctat  de  Pernambuco   8  3.750 

Etat  de  Rio-Grande  du  Sud..  9  2.418 

Au  point  de  vue  des  différentes  matières  traitées  dans  ces 
manufactures,  la  fabrication  des  cotonnades  vient  en  pre- 
miëre  ligue  avec  161  établissements  et  un  capital  de  234.038 
contos.  La  production  annuelle  est  de  135.025  contos  et  46.000 
ouvriers  environ  y  travaillent. 

Après  les  cotonnades,  viennent  les  tissus  de  jute  dont  la 
manufacture  utilise  un  capital  de  15.800  contos,  fourni  pour 
la  moitié  par  le  seul  Etat  de  Sao  Paulo.  3.489  ouvriers,  dont 
1 .826  dans  ce  dernier  Etat  et  450  dans  le  District  fédéral  sont 
occupés  à  cette  industrie  II  existe  encore  de«  fabriques  simi- 
laires à  klinaa-Geraes,  Rio  de  Janeiro,  Bahia,  Pernambuco, 
Maranhao  et  Rio-Grande  du  Sud.  La  production  de  l'Etat  de 
Minas  est  évaluée  à  2. 370  contos. 

C'est  surtout  dans  les  grands  centres  agricoles  que  se  fa- 


brique la  toile  ;ï  sac  en  jule.  Maranhao  prépare  ces  sacs  et  les 
utilise  pour  le  riz  et  le  cacao;  Pernambuco  pour  le  sucre  de 
qualité  inférieure;  Bahia  pour  le  sucre,  le  café,  le  cacao,  le 
tabac;  Sao  Paulo,  Minas  et  Rio  pour  le  café;  Rio-Grande  du 
Sud  pour  les  céréales. 

L'industrie  des  lainages,  qu'il  faut  citer  ensuite,  représente 
un  capital  de  14.848  contos. 

Il  y  a  au  Brésil  5  fabriques  de  soieries  :  2  dans  l'Etat  de 
Rio  de  Janeiro,  1  dans  chacun  des  Etats  de  Sa,o  Paulo,  Rio- 
Grande  du  Sud  et  Santa-Catharina.  Leur  production  n'a  pas 
encore  une  bien  grande  importance  et  elles  n'emploient  que 
244  ouvriers. 

Mentionnons  enfin  deux  manufactures  de  tissus  de  lin  et 
une  de  tissus  en  aramina. 

Les  deux  tiers  do  la  totalité  des  capitaux  dont  nous  venons 
de  faire  mention  ont  servi  à  la  constitution  de  Sociétés  ano- 
nymes, et  la  force  motrice  employée  dans  toutes  ces  usines 
atteint  le  chiffre  de  43.983  chevaux. 


CANADA 


Les  Pêcheries  du  Canada.  —  Le  rapport  du  ministre  de 
la  Marine  et  des  Pêcheries  du  Canada  pour  l'année  1908  dé- 
montre l'état  prospère  des  pêcheries  de  ce  pays.  La  tota- 
lité des  prises  [y  compris  les  phoques  à  fourrures)  est  éva- 
luée à  25.451.085  dollars  pour  l'année.  Ces  chiffres  bien 
qu'un  peu  moins  élevés  que  ceux  de  1907  et  1900,  deux  an- 
nées exceptionnelles,  sont  bien  au-dessus  de  la  moyenne. 

L'importance  de  l'industrie  de  la  pêche  est  démontrée  d'une 
façon  plus  évidente  par  le  fait  que  cette  industrie  emploie 
1.414  navires  et  39.965  bateaux  sur  lesquels  il  y  a  71.070-ma- 
rins.  A  part  ce  personnel,  il  y  a  13.753  personnes  employées 
dans  la  préparation  du  poisson  pour  le  commerce.  La  valeur 
des  16.000  milles  de  longueur  de  filets  employés  pour  la  pèche 
est  de  3.590  000  dollars  et  celle  des  navires  et  bateaux  est  de 
5.250.000  dollars.  Le  total  des  capitaux  engagés  dans  les 
pêcheries  du  Canada  est  estimé  à  15.500.000  dollars.  Le  ser- 
vice des  pêcheries  a  coûté  1.000.000  de  dollars  au  gouverne- 
ment qui  a  retiré  en  droits  de  pêihe  et  amendes  la  somme  de 
82.175  dollars.  Les  pêcheurs  des  Provinces  maritimes  ont  reçu 
environ  160.000  dollars  en  bonifications  officielles. 

Les  efforts  faits  pour  transporter  le  poisson  frais  du  bord 
de  la  mer  aux  grandes  villes  de  Québec  et  Ontario  ont  été 
couronnés  de  succès. 

Mieux  que  cela,  lit-on  dans  ce  rapport,  les  importations  de 
poissons  des  Etats-Unis  au  Canada  sont  en  grande  décrois- 
sance. C'est  ainsi  que  les  provinces  d'Ontario  et  de  Québec 
n'ont  importé  que  1.180.543  livres  de  poisson  en  1908  com- 
parées à  1.968.572  livres  en  1906.  La  politique  suivie  par  le 
gouvernement  afin  d'aider  à  la  réduction  des  frais  de  trans- 
port du  poisson  par  les  trains  rapides  a  beaucoup  contribué 
à  favoriser  l'industrie.  Les  exportations  sont  également  sa- 
tisfaisantes. 


ÉTATS-UNIS 

La  Situation  agricole.  —  Le  Bureau  d'Agriculture  de 
Washington  évalue  la  condition  moyenne  du  blé  d'hiver  au 
1"  décembre  1909  à  95.8,  contre  85.3  au  1"  décembre  1908, 
91.1  au  1"  décembre  1907,  94.1  au  1"  décembre  1906,  94.1  en 
1905,  82.9  en  1904,  86.6  en  1903,  99.7  en  1902,  86.7  en  1901  et 
97.1  en  1900.  Le  nombre  100  est  considéré  comme  l'expression 
d'une  belle  perspective. 

D'autre  part,  il  évalue  la  condition  du  seigle  à  94.1,  contre 
87.6  l'an  dernier,  91.4  en  1907,  96.2  en  1906,  95.4  en  1905,  90.5 
en  1904,  92.7  en  1903,  98.1  en  1902,  89.9  en  1901  et  99.1  en  1900. 

La  superficie  ensemencée  du  blé  d'hiver  est  estimée  à 
32.483.000  acres,  contre  29.884.000  acres  l'an  dernier,  31  mil- 
lions 069.000  en  1907,  31.665.000  en  1906,  31.341.000  en  1005, 
31.155.000  en  1904,  32.000.000  en  1903*  34.000.000  en  1902, 
30.234.701  en  1901  et  25.605.484  en  11  0.1. 

La  superficie  ensemencée  en  seigle  e-t  estimée  à  2.155.000 
acres,  contre  1.935.000  acres  l'an  dernii  r-,  2.015.000  en  1907, 

2.061.000  en  1906,  959.  I  en  1905,  1.17/  800  en  1904,  1  mil* 

lion  218.000  en  1903,  1. 978.000  en  1002  et  1.088. 000  en  1901. 
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.Marché  Financier  de  New-York 


New-York,  29  décembre  1909. 

Le  taux  des  prêts  à  vue  se  tient  toujours  outre  4  1/2  et 
5  0,  0  et  l'on  arrive  maintenant  à  la  fin  de  la  période  de  ten- 
sion annuelle  et  Ton  peut  prévoir  un  mouvement  de  détente 
pour  le  mois  prochain.  Il  semble  cependant  que  l'argent  sera 
plus  cher  en  1910  qu'il  ne  l'a  été  en  1909. 

Le  bilan  des  banques  montre  une  augmentation  sensible 
du  chapitre  Prêts  et  Escomptes,  qui  est  en  plus-value  de 
6.430.000  dollars  pour  les  banques  associées  et  de  14.280.000 
dollars  pour  les  Banques  d'Etat  et  les  Trusts  Companies.' 

Les  dépôts  enregistrent  une  augmentation  de  5. 290.000 
dollars  aux  Banques  associées  et  de  16.550.000  dollars  pour 
les  banques  d'Etat. 

Les  disponibilités  de  l'intérieur  font  maintenant  retour  sur 
le  marché  de  New-York,  et  la  situation  de  la  place  est  telle, 
qu'elle  peut  subvenir  aisément  aux  demandes  du  commerce 
et  de  l'industrie. 

A  Wall  Street,  l'amélioration  des  changes  en  faveur  de 
New-York,  la  brillante  tenue  des  valeurs  Harriman  et  des 
lignes  transportant  les  récoltes  ont  exercé  une  influence  favo- 
rable sur  l'ensemble  de  la  cote.  La  fermeté  de  certaines  va- 
leurs industrielles  et  la  nouvelle  hausse  du  cuivre-métal  ont 
également  contribué  aux  bonnes  dispositions  du  marché. 

L'Europe  a  acheté  de  20  à  25.000  titres  comme  solde,  et  les 
transactions,  assez  animées,  ont  porté  sur  875.000  titres  en- 
viron. 

Voici  les  derniers  cours  des  chemins  américains  • 
Atchison.  122  37;    Milwaukee,  158  50;    Erie,   33  75; 
Reading,  170  m,Canadian  Pacific,  18150:  Illinois  Central 
34/  87  ;  Louisville,  156  50 ;  N.- Y.  Central,  125  75;  Union  Pa- 
cific, 203  75.  Pennsylvania,  137  ... 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Mouvement  des  ports  de  la  République  Argen- 
tine. —  Le  mouvement  des  ports  de  la  République  Argentine 
a  atteint,  pour  l'année  1908,  14.645.039  tonneaux  à  l'entrée  et 
15.443.866  tonneaux  à  la  sortie. 

Voici  comment  se  répartit  ce  mouvement  entre  les  divers 
ports  : 

Ports  Entrées  .  Sorties 

-D-   n  ii  •  (Tonneaux) 

RioGallejos   41.266  42.239 

BahiaBlanca   799.198  783.272 

Port  Madryn   19.9:21  m  m 

G.  del  Lruguay   603.818  646  411 

G.  Rivadavia   1.991  2^95 

La  Plata   855.950  840. ">48 

Usguaia   1.185  1  m 

Pâmante   375.779  449.492 

•>an'a  Fe   440.466  481.948 

Parana   636.091  635.064 

Esquina   374.037  373.596 

ê°>'a-4;.   404.719  377.227 

Bella  Vista. . . . .   399 . 667  402  235 

Emperado   306.136  309'.635 

Çornentes   504 . 433  494 . 093 

Rosano   1 . 924 . 808  2 . 029  596 

Buenos-Ayres   7.555.574  7.562.055 

14.645.039  15.443.866~ 

Le  port  de  Buenos-Ayres  tient  la  tête  du  mouvement 
tant  a  l'entrée  qu'à  la  sortie  et  représente  à  lui  seul  plus  de 
50  0  0  du  mouvement  total. 

En  1908,  le  mouvement  du  port  de  Buenos-Ayres  compre- 
nait à  l'entrée  2.027  navires  de  haute  mer,  jaugeant  4  760  316 
tonneaux. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Les  Chemins  de  fer  aux  Indes  anglaises  pendant  le 
1"  semestre  1909.  _  La  situation  économique  des  Indes 
anglaises  avait  été  particulièrement  mauvaise  durant  le  pre- 
mier semestre  1908,  et  les  recettes  des  chemins  de  fer  s'étaient 


fâcheusement  ressenties  du  ralentissement  de  l'activité  com- 
merciale, des  déplorables  récoltes  et  de  la  crise  de  famine 
qu  elles  avaient  provoquée.  Ges  éléments  défavorables  ne  se 
sont  point  rencontrés  cette  année;  aussi  la  situation  des  voies 
terrées  indiennes  s'est-elle  sensiblement  améliorée,  sans  tou- 
tefois se  montrer  encore  très  satisfaisante. 

Le  tableau  suivant  donne,  en  livres  sterling,  les  recettes  se 
rapportant  respectivement  aux  voyageurs  et  aux  marchan- 
dises, et  les  recettes  brutes  totales,  pour  le  1»'  semestre  1909 
avec  les  différences  sur  les  chiffres  de  la  période  correspon- 
1908*      1908  (cblffreS  Provisoires  P°ur  1909  et  rectifiés  pour 


Recettes 


1"  sem.  1909   Diff.  avec  1908 


(En  livres  sterling) 

Voyageurs   3.809.082      —     74  767 

Marchandises   7.037.022      +  229'o05 

Diverses   283.122      +  33^032 

Brutes  totales   11. 0. 226      -f  187.270 


Ces  chiffres  ne  tiennent  pas  compte  des  Burma  railways 
dont  1  exercice  entier,  terminé  au  30  juin  1909,  a  donné  les 
résultats  suivants  :  recettes  des  voyageurs,  581  017  liv  st 
en  plus-value  de  18.414  liv.  st.  sur  l'année  précédente-  recet- 
tes des  marchandises,  656.886  liv.  st.,  en  plus-value  de 
9.853  liv.  st.;  recettes  brutes  totales,  1.288.989  liv  st  en 
plus-value  de  58.522  liv.  st. 

On  peut  constater,  d'après  le  tableau  précédent,  que  les  re- 
cettes dues  au  transport  des  voyageurs  ont  légèrement  fléchi  • 
ceci  est  la  conséquence  de  la  mauvaise  situation  de  l'année 
précédente,  et  de  la  misère  qui  en  est  résultée  cette  année 
Par  contre,  le  trafic  des  marchandises  est  en  reprise  sensi- 
ble, ce  qui  est  une  excellente  note  pour  l'avenir. 

Voici  les  résultats  détaillés  du  premier  semestre  1909  pour 
les  principales  Compagnies  des  Indes  : 


(En  milliers  de  livres  sterling) 


Compagnies 


Recettes  Dépenses  Coeffic 


Recettes  nettes 


Assam  Bengal. . .  163  ' 

BengalandN.-W.  614 

Bengal-Nagpur . .  1.064 

Bombay  Baroda.  1.722 
Delhi  -  Umballa  - 

Kalka   74 

East  Indian. ....  2.907 
Gt.  Indian  Pen- 

insula  and   1.881  ; 

Indian  Midland. .  -399  < 

H.H.TheNizam's  172 
Do  Hyderabad 

Godavery   120 

Madras  et  S'uth'n 

Mahratta   1.045 

Rohilkund  and 

Kumaon   113 

Southern  Punjab  111 

South  Indian   733 

Total   11.129 


151 

254 
545 
853 

36 
1.258 

1.278 
79 

66 

606 

50 
57 
374 


Yo 
92.67 
41.38 
51.18 
49.56 

49.38 
43.29 

56.08 
46.25 

5Î.80 

57.99 

44.64 
52.00 
50.76 


5.614  50.44 


1909 

10 

11 

354 

360 

448 

519 

787 

868 

36 

37 

1.670 

1.648 

970 

1.001 

119 

92 

72 

54 

340 

439 

53 

63 

74 

53 

350 

363 

5.274 

5.515 

502 

511 

Burma  Railways.    1.288         777  60.35 

Les  résultats  des  Burma  Railways  concernent,  nous  le 
rappelons,  1  année  entière  terminée  au  30  juin  1909 

Il  est  intéressant  de  signaler  que  le  coefficient  d'exploita- 
tion moyen  de  toutes  les  compagnies  mentionnées  dans  le 
tableau  ci-dessus  a  pu  être  abaissé  à  50.44  0/0,  alors  qu'il 
était  de  50.79  0/0  pendant  le  premier  semestre  1908.  Mais  il 
semble  difficile  de  pouvoir  le  réduire  encore,  car  les  Compa- 
gnies se  trouvent  dans  l'obligation  d'augmenter  les  salaires  de 
leurs  employés,  à  raison  de  l'élévation  constante  du  coût  de 
1  existence. 
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MINES  D'OR 


Les  Réserves  d'or  des  Compagnies  Transvaaliennes 


A  la  date  da.30  novembre,  les  dix-huit  Compagnies  suivantes 

possédaient  des  réserves  «l'or  dont  voici  le  détail  comparé  à 
•elui  des  trois  mois  précédents  : 

Août    Septembre  Octob.  Kov. 
(En  onces) 

Gonsolid.  Main  Reef          963          726  726  726 

Crown  Mines                 13.547      11.293  9.043  8.147 

Durban  Rood  Deep          208          208  208  208 

Ferreira                        1.810       1.810  980  415 

Ferreira  Deep                    934        1.430  2.250  2.250 

Geldenhuis  Deep  . . .           582       1.098  1.534  1.922 

Glen  Deep                     1.756       1.890  2.156  2.626 

lumpers  Deep                 5.501       5.283  5.133  4.508 

Kleinfontein                   1.251       1.251  1.308  1.366 

Modderfontein                2.918       2.918  2.918  2.918 

Nourse  Mines                    550          774  1.126  1.129 

Robinson  Gold                7.136       6.399  6.904  5.816 

Rose  Deep                      7.116       (S. 745  6.399  5.548 

Troasury                         1.154        1.154  1.109  935 

Village  Deep                   1.250       1.250  973  400 

Village  Main  Reef. .        4.435       4.419  4.419  4.419 

Witwatersrand  Gold       1.889       1.739  1.190  1.000 

Wolhuter                       3.456       3.376  3.296  3.088 

Totaux  ,      56.456      53.763  52.572  47.441 


En  novembre,  le  total  des  réserves  d'or  dans  les  mines  trahs- 
vaaliennes  a  fléchi  de  5.131  onces  sur  le  mois  précédent. 

Il  convient  toutefois  de  faire  observer  que  YEast  Ranci 
Proprietary  et  la  City  and  Suburban  ne  figurent  pas  dans  ce 
tableau  pour  cette  raison  qu'elles  ne  publient  le  montant  de 
leur  réserve  d'or  qu'à  la  fin  de  chaque  trimestre.  Or,  au 
30  septembre  dernier,  YEast  Ranci  Proprietary  possédait, 
somme  réserve,  7.218  onces  et  la  City  and  Suburban  1.716 
onces.  Il  faut  attendre  jusqu'au  mois  prochain  pour  savoir 
les  modifications  qui,  au  31  décembre,  auront  pu  se  produire 
dans  ces  chiffres. 


Gold  Mines  Investment  Company  Limited 


L'assemblée  annuelle  de  la  Gold  Mines  Investment  Com- 
pany, Limited,  a  eu  lieu  le  16  courant,  à  Londres,  sous  la 
présidence  de  M.  J.  Prinsep.  Il  résulte  des  déclarations  faites 
à  celte  assemblée  que  les  profits  réalisés  par  la  Compagnie 
et  provenant,  soit  de  réalisations  de  titres,  soit  des  divi- 
dendes, intérêts  et  commissions  diverses,  se  sont  élevés  à 
104.028  liv.  st.  pour  l'exercice  ayant  pris  fin  le  30  novembre 
dernier.  Il  convient  d'ajouter  à  cette  somme  269  liv.  st.,  re- 
présentant les  droits  de  transfert  reçus  par  la  Compagnie. 
La  totalité  des  frais  d'administration  et  autres,  y  eompris  le 
forfait  payé  à  la  Consolidated  Goldfields,  s'est  élevée  à  5.713 
livres  sterling.  Les  taxes  payées  au  fisc  français  ont  été  de 
584  liv.  st.  et  celles  payées  au  fisc  anglais  de  186  liv.  st.  Il 
reste,  par  conséquent,  un  solde  bénéficiaire  de  97.814  liv.  st. 
Cette  somme,  augmentée  des  reports  de  l'exercice  précédent, 
soit  13.123  liv.  st.,  forme  un  total  de  110.938  liv.  st.,  qui  a 
re<'U  l'affectation  suivante  : 

Un  premier  dividende  do  2  sh.,  payé  eu  juillet,  a  absorbé 
25.000  liv.  st.  Un  second  dividende  de  même  somme  sera 
payé  à  titre  de  dividende  final,  ce  qui  donne  une  répartition 
totale  de  4  sh.  correspondant  à  50.000  liv.  st.  11  est  proposé 
d'employer  le  solde,  soit  60.938  liv.  st.  comme  suit  :  10.000 
livres  sterling  à  la  réserve,  qui  s'élèvera  alors  à  25.000  liv.  st., 
et  48.463  liv.  st.  seront  reportées  à  nouveau. 

Le  président  a  expliqué  ensuite  que,  tout  en  conservant  le 
droit  de  participer  jusqu'à  concurrence  de  20  0/0  dans  les 
affaires  nouvelles  entreprises  parla  Consolidated  Golrtfields, 
la  Gold  Mines  Investment  ne  rétrocède  à  la  GolétfieïdS  que 
5  0/0  sur  ses  bénéfices  au  lieu  de  20  0/0  originairement;  ce 
dernier  pourcentage  n'est  dû  toutefois  à  la  Consolidated 
GoOI/ielfts  qu 'après  que  la  Compagnie  aura  distribué  à  ses 


actionnaires,  sous  forme  de  dividende,  une  somme  égale  à 
1.000.000  de  livres  sterling. 

La  valeur  du  portefeuille  de  la  Compagnie  est  évaluée  à 
561.660  liv.  st.  sur  la  base  du  prix  d'achat. 

Après  avoir  pris  connaissance  du  bilan  et  do*  explications 
du  président,  l'assemblée  a  approuvé  à  l'unanimité  les  réso- 
lutions qui  lui  ont  été  soumises. 


La  Production  d'Or  de  la  Rhodésie 


La  production  d'or  en  octobre  de  la  Rhodésie  méridio- 
nale s'est  élevée  à  56.148  onces  d'or  d'une  vajeur  de  236.307 
livres  sterling,  contre  53.904  onces  d'une  valeur  de  222.05* 
livres  sterling  en  octobre.  Voici  la  valeur  de  la  productio» 
globale  mensuelle  depuis  1906  : 

Mois             1804          1907  1908  1909 
(Livres  sterling,) 

Janvier...  155.337  158.540  199. 380  204.066 

Février...  137.561  135.397  191.635  192.497 

Mars   160.722  167.424  200.015  202.157 

Avril   157.108  175.210  212.935  222.700 

Mai   169.218-  189.216  223.867  225.032 

Juin   170.083  192.506  224.920  217.600 

Juillet  ...  173.313  191.681  228.151  225.234 

Août   179.000  192.106  220.792  228.296 

Septemb.  173.973  192.166  204.262  213.249 

Octobre..  161.360  191.478  205.466  222.653 

Novcmb..  175.656  183.058  196.668  236.307 

Décembre  171.780  190.383  217.310 

Total...    1.985.101   2.178.885   2.526-.007  2.390.391 


En  dehors  des  56.148  onces  d'or  susmentionnées,  la 
Rhodésie  Méridionale  a  encore  produit,  en  novembre,  21.202 
onces  d'argent,  375  tonnes  de  plomb,  10  tonnes  de  cuivre. 
15.376  tonnes  de  charbon,  580  tonnes  de  minerai  de  chrome 
et  1  tonne  de  scheelite. 


New  Heriot  Gold  Mining 


Cette  Compagnie  a  obtenu  les  résultats  suivants  depuis  le 
début  de  l'exercice  en  cours,  soit  depuis  le  1"  janvier  1909  : 

Rende-     Frais  Rénéfices 

ment  d'exploi-  — -—^~_» — - 

Tonnage      par         tion  par 

1909  broyé       tonne  par  tonne  tonne      Liv.  st. 

Tonnes  Sh.  d.  Sh.  d.  Sh.d. 

Janvier....  9.800  39/10  22/6  17/4  8.504 

Février...  9.700  35/9  22/3  13/6  6.526 

Mars   11.300  86/7  20/4  16/3  9.168 

Avril   11.000  36/7  19/10  16/9  9.202 

Mai   11.900  35/6  19/9  15/9  9.453 

Juin   11.130  37/4  20/11  16/5  9.135 

Juillet   11.170  37/1  20/8  16/5  9.184 

Août   11.075  37/8  21/0  16/8  9.350 

Septembre.  11.300  37/7  20/11  16/8  9.507 

Octobre...  11.600  36/5  20/0  16/5  9.534 

Novembre.  11.070  37.0  20/6  16/6  9.243 

Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  Tannée,  le  moulin  a 
fonctionné  avec  70  pilons,  et  en  octobre  avec  80.  Mais  en  no- 
vembre, de  nouveau  70  pilons  seulement  ont  été  mis  e* 

marche. 

Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  semestriel 
de  40  0/0  ou  8  shillings  par  action,  égal  à  celui  payé  en  mai 
dernier.  Sur  cette  base,  la  répartition  totale  de  l'exercice  at- 
teint. 80  0/0  ou  16  shillings  au  lieu  de  65  0/0  ou  13  shillings 
j >c > u i-  l'année  1U08. 

Depuis  la  guerre,  c'est-à-dire  depuis  1902.  les  dividendes 
annuels  se  sont  successivement  élevés  à  20,  32  1/2,  45  et 
65  0/0,  comme  le  montre  le  tableau  comparatif  suivant.  Lors- 
que les  frais  d'exploitation,  qui  sont  déjà  tombés  de  23  shil- 
lings il  y  a  un  an  à  20  shillings  le  mois  dernier,  auront  en- 
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«oro  été  réduits,  les  bénéfices  augmenteront,  et  le  retour  aux 
anciens  dividendes  annuels  de  100  0/0  n'est  pas  impossible. 

Xew  lleriot 


Dates 

Pour  cent 

Montanl 

Liv.  st. 

30 

22.973 

32  1/2 

37.331 

45 

51.689 

1908  : 

1"  semestre  

25 

28.716 

1908  : 

2* 

40 

45.945 

1909  : 

40 

45.945 

1009  : 

2»   

40 

45.1115 

•  242  1/2 

278.544 

Il  convient  d'observer  que  le  capital  nominal  de  la  New 
Ueriot  Gold  M.nintj  n'est  que  de  115.000  liv.  st.,  représen- 
tées par  115.000  actions  de  1  iiv.  st.,  sur  lesquelles  114.864 
seulement  ont  été  émises. 


Enterprise  Gold  Mining  Estâtes 


L'assemblée  générale  annuelle  de  Y  Enterprise  Gold  Mining 
Estâtes  (Rhodésie)  a  eu  lieu  le  21  décembre.  Du  rapport  sou- 
mis aux  actionnaires,  nous  croyons  devoir  extraire  ce  qui 
suit. 

Au  bilan  de  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier,  le 
portefeuille  de  la  Compagnie  figure  pour  71.186  liv.  st.  Ce 
chiffre  est  le  coût  exact  des  actions  acquises  qui,  à  la  même 
époque,  représentaient  en  Bourse  une  valeur  intrinsèque  de 
290.000  liv.  st.  Les  cours  actuellement  pratiqués  donnent  une 
somme  encore  beaucoup  plus  considérable.  Ce  portefeuille 
s'est  augmenté,  depuis  la  clôture  de  l'exercice,  de  85.000 
actions  New  Found  Ont,  reçues  comme  apportpour  les  claims 
vendus  à  cette  Compagnie. 

La  Compagnie  procède,  en  ce  moment,  à  des  travaux  de 
prospections  sur  les  claims  dénommés  «  New'Chum  ».  Ils 
sont  situés  dans  le  voisinage  immédiat  de  la  Giant.  Des 
travaux  identiques  sont  en  cours  sur  les  claims  «  Pélican  », 
à  3  milles  au  Sud  de  la  Giant.  Enfin,  des  recherches  sont 
•gaiement  faites  sur  les  claims  «  Volcanic  »,  à  40  milles  au 
Sud-Ouest  des  claims  «  Pélican  ».  Ces  derniers  renferment 
«ne  formation  de  conglomérat.  On  étudie  une  combinaison 
pour  remettre  à  une  Compagnie  spéciale  161.000  acres  de 
terrain  appartenant  aussi  à  Y  Enterprise . 

Ajoutons  que  la  direction  de  la  mine  New  Found  Out  an- 
Monce  que  le  puits  principal  atteint  une  profondeur  de  408 
pieds.  Au  3*  niveau,  les  galeries  au  Nord  ont  été  réunies  au 
moyen  de  trois  cheminées.  On  a  commencé  d'autres  galeries 
qui  ont  pénétré  dans  de  bon  minerai.  Les  teneurs  se  main- 
tiennent d'une  façon  favorable.  Dans  le  petit  puits  de  com- 
munication n°  4,  partant  de  l'étage  n°  1,  à  25  pieds  de  pro- 
fondeur, la  teneur  du  minerai  est  de  66  pennyweights  sur 
une  puissance  de  54  pouces. 

Disons  encore  que  Y  Enterprise  Gold  Mining  Estâtes  vient 
de  déclarer  un  dividende  intérimaire  de  1G  0/0. 


Luipaard's  Vlei 


Cette  Compagnie  vient  de  publier  son  premier  rapport 
annuel  depuis  qu'elle  a  absorbé  la  Windsor.  Ce  rapport 
embrasse  la  période  de  douze  mois,  qui  a  pris  fin  le  30  juin 
dernier. 

Gomme  on  le  sait,  le  capital-actions  a  été  augmenté  en 
mars  dernier  et  porté  à  560.000  liv.  st.,  divisé  en  560.000 
actions  dë  1  livre  chacune,  et,  en  se  liquidant,  la  Windsor  a 
reçu,  en  échange  de  sa  propriété,  73.412  actions  de  la  nou- 
velle Compagnie. 

Pour  mettre  à  exécution  le  programme  exposé  par  le  pré- 
sident à  l'assemblée  du  10  mars  dernier,  il  a  été  créé  120.000 
livres  sterling  d'obligations  5  1/2  0/0  gagées  par  une  hypo- 
thèque de  premier  rang  sur  le  freehold  de  la  ferme  «  Lui- 
paard's Vlei  »  et  par  une  hypothèque  générale  sur  tout  l'ac- 
tif. Le  produit  de  cette  émission  était  destiné  à  mettre  entre 
les  mains  de  la  Compagnie  un  nouveau  fonds  de  roulement 
et  les  sommes  nécessaires  à  l'exécution  du  contrat  passé  avec 
la  Windsor. 
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Les  bénéfices  de  l'exercice  se  sont  montés  à  46.626  liv.  st 
au  lieu  de  65.118  liv.  st.  en  1908. 

Sur  cette  somme,  le  conseil  d'administration  a  déclaré 
deux  dividendes  de  1  shilling  chacun,  qui  ont  été  payés  res- 
pectivement les  14  janvier  et  27  juillet.  Ils  ont  absorbé 39.840 
livres  sterling. 

Le  solde  créditeur  reporté  au  compte  profits  et  pertes  est 
de  110.480  liv.  st.  en  chiffres  ronds. 

L'exploitation,  tant  dans  le  fond  de  la  mine  qu'à  la  surface, 
s'est  poursuivie  sans  interruption  pendant  tout  l'exercice. 

Le  nouveau  puits  vertical  a  atteint  le  «  Main  Pieef  »  em 
mars  dernier,  à  la  profondeur  de  1.150  pieds,  où  il  a  été  mis 
en  communication  avec  le  puits  incliné  D.  D'après-  les  der- 
niers rapports  reçus  de  l'ingénieur  en  chef,  les  travaux  se- 
raient activés  aussi  énergiquement  que  possible.  Il  est  cepen- 
dant regrettable  qu'il  n'ait  pas  été  possible  d'extraire  du 
minerai  de  ce  puits  assez  tôt  pour  permettre  de  maintenir  la 
teneur  moyenne  des  envois  qui  ont  été  faits  à  la  batterie  et 
que,  pendant  ces  quelques  derniers  mois,  la  qualité  du  mi- 
nerai broyé  ait  diminué.  Le  directeur  général  déclare,  dans 
son  rapport,  que  la  diminution  des  bénéfices  est  due  entière- 
ment à  ce  que  le  puits  incliné  D  a  été  foncé  trop  près  de  la 
frontière  ouest  de  la  propriété,  ce  qui  empêche  de  suivre  le 
filon  et  rend  impossible  le  développement  des  niveaux  plus 
profonds.  Le  tracé  de  ce  puits  a  été  dressé  quand  la  direction 
du  filon  était  supposée  différente  de  ce  qu'elle  est  en  réalité, 
et  c'est  pourquoi  dès  que  les  ressources  de  la  Compagnie  1* 
permirent,  c'est-à-dire  il  y  a  deux  ans  environ,  le  nouvea* 
puits  vertical  a  été  foncé. 

Le  fonçage  de  ce  nouveau  puits  fut  jugé  encore  plus  néces- 
saire quand  on  s'aperçut  que  la  batterie  broyait  une  quantité 
de  minerai  bien  supérieure  à  ce  qu'on  avait  prévu. 

Ce  puits  rencontre  le  filon  à  la  profondeur  de  883  pieds  et 
des  travaux  de  développement  considérables  ont  été  accom- 
plis; malheureusement,  ce  filon  n'a  jusqu'ici  contribué  qu« 
dans  une  très  faible  mesure  à  alimenter  la  batterie,  alors 
qu'on  s'attendait  à  ce  qu'il  fournisse  des  quantités  considéra- 
bles de  minerai.  Il  n'y  a  toutefois  pas  lieu  de  s'alarmer, 
croit-on,  car  le  directeur  général,  tout  en  exprimant  le  regret 
de  n'avoir  pas  obtenu,  sur  ce  filon,  des  résultats  aussi  ra- 
pides qu'il  l'avait  espéré,  exprime  la  confiance  que  le  «Battery 
Reef  »  donnex-a,  à  l'avenir,  de  bien  meilleurs  résultats. 


Informations  diverses 


Les  importations  de    Diamants  aux  États-Unis.  — 

Aux  États-Unis,  le  total  des  importations  de  pierres  pré- 
cieuses, consistant  surtout  en  diamants,  s'est  élevé  la 
semaine  dernière,  qui  n'a  compté  que  cinq  jours  à  cause  de 
Noël,  à  1.052.000  dollars,  contre  455.000  dollars  pendant 
la  semaine  précédente. 


Prévisions  pour  l'année  1910.  —  D'après  les  données 
actuelles,  on  estime  qu'en  1910  les  mines  du  Rand  pourront 
exploiter,  avec  profit,  le  minerai  d'une  teneur  de  2  1/2  pen- 
nyweights d'or  par  tonne  et  que  les  frais  d'exploitation  pour- 
ront être  abaissés  de  2  shillings  6  pence  par  tonne. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  29  décembre  1909. 
La  liquidation  de  fin  décembre  a  eu  lieu  jeudi  dernier.  Les 
reports  ont  été  peu  élevés.  Sur  la  Goldfields  et  la  Randfon- 
tein,  on  a  fait  5  1/2  à  6  1/2  0/0  ;  sur  la  Rand  Mines,  YEast 
Rand  et  la  De  Beers,  5  à  6  0/0;  sur  les  autres  Valeurs 
Iransvaaliennes  6  à  7  0/0,  ainsi  que  sur  les  Rhodésiennes. 
Quant  aux  cours  de  compensation,  ils  ont  été  généralement 
supérieurs  à  ceux  de  la  liquidation  précédente. 

Le  Stock-Exchange  ayant  chômé  pendant  trois  jours,  les 
échanges  s'en  sont  ressentis.  On  n'a  que  très  peu  travaillé, 
mais  la  cote  reste  ferme. 

Valeurs  de  Compagnies  Territoriales  et  de  Trusts. 
—  La  Chartered,  qui  était,  il  y  a  huit  jours,  à  1  17/32,  est 
à  1  19/32.  La  Consolidated  Goldfields  cote  6  3/32,  contre 
5  27/32.  La  General  Mining  and  Finance  Corporation  est  à 
2  7/32,  contre  2  5/32,  mercredi.  La  Rand  Mines  finit  à 
9  1/4;  elle  s'échangeait  à  9  3/32  la  semaine  dernière. 
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District  du  Witwatersrand.   —    L'Aurora  West 

est  a  13/16.  La  Bantfes  cote  2  7/8  ;  and  Suburban, 
2  liv.  st.,  comme  il  y  a  huit  jours.  Durban  Roodepoort, 
,  3  1/8,  sans  changement.  i'a.s/  Rand,  5  15/32,  inchangé. 
La  Denoni  est  à  "J/32. 

La  Ferreira  cote  191/4,  contre  1!)  3/4  il  y  a  huit  jours. 
Oinsberg  1  11/16.  Les  dividendes  que  cette  Compagnie  a  dis- 
tribué depuis  sa  fondation  atteignent  le  montant  de  374.125 
livres  sterling,  ce  qui  représente  217  1/2  0/0  de  son  capital. 
La  Olencairn  s'inscrit  à  17/32.  Le  total  des  diyidendes  déclarés 
par  cette  Compagnie  depuis  sa  fondation  atteint  558.500 
livres  sterling,  soit  100  0/0  du  capital.  New  lleriot  G  liv.  st., 
contre  6  7/16.  La  Jubilee  est  à  1  3/4.  Jumpers,  1  3/4. 

La.  New  Kleinfontein  cote  2 11/10, sans  changement;  Knight 
Central  2  3/32.  La  Langlaagte  E.ito.te  s'inscrit  à  2  15/16, 
au  lieu  de  2  7/8  précédemment.  Luipaard's  Vlei,  1  1/8. 
La  Main  Reef  Consolidated  cote  1  9/32  au  lieu  de  1  7/32: 
Meyerand  CharltonS  3/4,  contre  3  13/1G. 

La  Modderfontein  cote  11  7/16,  au  lieu  de  11  1/4.  Les 
nouvelles  concernant  les  travaux  de  développement  à  cette 
mine  sont  de  nouveau  meilleures,  et  l'on  s'attend  à  ce  que 
l'usine  soit  doublée,  comme  capacité,  l'année  prochaine. 

La  Neiv  Goch  est  à  2  1/32,  contre  1  15/16.  Randfontein 
Estate,  2  5/32  contre  2  1/16,  mercredi.  Rietfontem  New 
111/16;  Roodepoort  United  Main  Reef  2  13/16.  Nous  la  lais- 
sions à  2  3/4,  il  y  a  huit  jours.  Randfontein  South,  2  3/16. 

La  Salisbury  cote  1  7/16.  La  Simmer  and  Jack  clôture  à 
1  25 /32,  contre  1  13/16,  il  y  a  huit  jours.  Treasury,  9/16.  Van 
Ryn,  4  7/8. 

La  West  Rand  Consolidated  est  à  2  5/3.  La  Wolhuter 
clôture  à  4  1/8,  contre  4  1/16.  Vogelstruis  Estate,  1 1/8. 

jj,**  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  L'Apex  est  à  4  3/4. 
On  annonce,  de  cette  mine,  qu'on  a  recoupé,  au  moyen  de 
sondages,  la  série  du  Main  Reef,  à  3.062  pieds  6  pouces  de 
profondeur.  L'objet  de  ce  sondage  était  de  déterminer  la  po- 
sition du  puits  Sud  et  le  résultat  obtenu  est  satisfaisant. 
Aussitôt  les  sondages  terminés,  on  commencera  le  fonçage 
du  puits.  Un  second câblogramme  a  encore  annoncé  que  l'on 
a  traversé  entre  les  3.461  pieds  et  les  3.663  pieds  3  pouces 
de  profondeur,  divers  leaders  inexploitables,  sauf  un  de 
9  pouces  de  puissance.  Les  essais  effectués  pour  ce  leader  ont 
donné  78.6  pennyweights  à  la  tonne.  CinderellaDeep,  2  1/2, 
contre  2  3/8.  La  City  Deep  est  à  4  5/16,  au  lieu  de  4  1/4. 
Crown  Mines,  8  5/16,  contre  8  1/8. 

La  Brakpan  est  à  2  31/32.  La  Durban  Roodepoort  Deep 
est  à  2  1/8,  comme  il  y  a  huit  jours.  Ferreira  Deep, 
5  9/16,  elle  restait  précédemment  à  5  7/16.  Geldenhuis  Deep, 
4  1/8. 

La  Jupiter  est  à  1  17/33.  Les  bénéfices  mensuels  de  cette 
Compagnie  correspondent  à  un  profit  annuel  de  130.000  liv. 
sterling  environ,  ce  qui  est  plus  que  suffisant  pour  permettre 
la  répartition  de  deux  dividendes  semestriels  de  1  shilling 
chacun.  Lorsque  la  batterie  sera  augmentée,  la  répartition 
totale  annuelle  pourra  approcher  de  4  shillings,  soit  5  francs 
par  action.  Knight's  Deep,  3  1/8.  Nigel  Deep,  1/6.  Nourse 
Mines  3  3/16,  contre  3  1/8  il  y  a  huit  jours. 

La  Robinson  Deep  cote  3 15/16,  sans  changement.  On  s'attend 
à  un'prochain  relèvement  des  bénéfices  mensuels.  Rose  Deep 
4  7/8,  contre  4  13/16.  Simmer  Deep  20/6. 

La  Van  Dyk  Proprietary  est  à  11/8.  Van  Ryn  Deep, 
1  liv.  st.  Village  Deep,  223/32,  sans  changement. Les  travaux  de 
développement  s'améliorent  beaucoup  quant  aux  résultats,  et 
la  mine  se  présente  dans  de  bonnes  conditions.  Volgestruis 
Deep  1  7/32.  Witwatersrand  Deep,  5  5/16  contre  5  1/4. 

m*+  ValeurB  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashf- 
naland  Agency  s'échange  à  13/6:  Rhodesia  Limited,  8/0, 
Glant  Mines,  5  3/16,  au  lieu  de  5  1/16.  Les  dépêches  privées 
reçues  de  fihodésic  déclarent  que  les  teneurs  au  7*  niveau 
de  cette  mine,  sont  aussi  bonnes  qu'aux  niveaux  supérieurs. 
Globe  and  Phœnix,  5  5/8.  Rhodesia  Exploration,  2  7/16. 
L&Transvaal  and  Delagoa  llay  Investment  clôture  à  1  5/16. 
Transvaal  Oold  Mining  Estate  3  liv.  st.  Cette  Compagnie 
vient  d'annoncer  que  les  cinq  nouveaux  pilons  du  moulin  à 
la  mine  «  Elandstrift  »  ont  été  mis  en  marche.  Transvaal 
Coal  Trust,  1  15/10. 

L'East  Rand  Mining  est  à  1  7/32;  Vereeniaing  Estâtes 
6/8;   African  and  European  Investment,  31/32. 

La  De  Rcers  ordinaire  finit  à  19  11/16,  contre  18  7/8; 


action  de  préférence  18  3/8,  au  lieu  de  17  3/8.  La  Premier 
Piamond.  action  différée,  n'échange  à  9  3/16,  contre  8  7/8, 
il  y  a  huit  jours.  La  Roberts  Victor  Diamond  est  à  1  3/8, 
contre  1  5/16,  il  y  a  huit  jours. 


Re7iie  hebdomadaire  do  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  30  décembre  1909. 

La  réponse  des  primes  de  fin  décembre  vient  d'avoir  lieu 
aujourd'hui.  Elle  n'a  rien  présenté  de  bien  particulier,  par 
suite  des  rachats  auxquels  il  avait  été  procédé  a  l'avance. 

Demain  on  s'occupera  des  reports.  En  raison  du  peu  de 
positions  existantes,  ils  paraissent  devoir  être  faciles  à  tous 
les  points  de  vue.  Ouant  à  la  tendance,  elle  demeure  géné- 
ralement très  satisfaisante.  Les  affaires,  cependant,  ont  été 
restreintes  ces  derniers  jours,  à  cause  des  fêtes  de  Noël  tt 
même  décolles  du  Jour  de  l'An  qui  vont  commencer. 

La  Consolidated  Goldftelds  s'inscrit  a  155  francs,  contre 
148  francs  L'East  Rand  est  à  137  fr.  50,  au  lieu  de  138  francs  il 
y  a  huit  jours.  La  Rand  Mines  s'inscrit  à  235  francs,  contre 
232 francs  il  va  huit  jours.  La  Chartered  finit  à42fr.25. 

Au  Parquet,  la  Central  Mining  se  tient  à  429  francs. 

La  Brakpan  Mines  se  traite,  en  clôture,  à  74  fr.  50. 
La  Crown  Mines  s'échange  au  dernier  moment  â  207  fr.  50. 
Durban  Roodepoort  Deep,  53  francs,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

La  Ferreira  est  à  492  fr.  50,  contre  508  francs.  On  fait 
justement  remarquer  que  les  deux  «bonus»  distribués  par 
cette  Compagnte  en  1909  sont  une  répartition  d'actif,  et  l'on 
rappelle  que  la  mine  n'a  plus  que  trois  à  quatre  ans  de  durée. 

La  Ferreira  Deep  clôture  à  140  fr.  50,  contre  139  fr.,  il  y  a 
huit  jours.  La  French  Rand  est  à  9  fr.  Geduld,  66  francs, 
contre  62  fr.  50  ;  Geldenhuis  Estate  25  fr.;  Geldenhuis  Deep , 
101  fr.  50,  sans  changement;  General  Mming,  56  fr.  50, 
au  lieu  de  54  francs.  L'action  Goerz  et  C*  s'inscrit  à  53  fiancs 
au  lieu  de  52  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Gold  Mines  Investment, 
67  fr.  50;  Johannesburg  Consolidated  Investment,  41  francs. 

La  Lena  Goldfieldsest  demandée  à  46  fr.  75,  contre 45  fr.  75. 

La  New  Kleinfontein  reste  à 6G  fr.  75,  au  lieu  de  66  francs. 
Knight's  (Witwatersrand  Gold),  98  fr.  25.  Cette  Compagnie 
a  distribué  jusqu'à  présent,  en  dividendes,  703.125  liv.  st., 
représentant  172  1/2  0/0  de  son  capital.  Lancaster  West 
20  fr.  25;  Langlaagte  Estate,  75  fr.  50,  contre  74  francs. 
Les  dividendes  distribués  par  cette  Compagnie  depuis  sa 
fondation  représentent  2.092.380  liv.  st.,  ou  449.0/0  du  capi- 
tal social.  La  Mozambique  est  à  32  francs. 

La  Main  Reef  Consolidated  finit  à  33  francs.  May  Conso- 
lidated, 36  fr.  50,  contre  35  fr.  25.  Jusqu'ici  cette  Compagnie 
a  distribué,  en  dividendes,  1.165.779  liv.  st.  ou  407  1/2  0/0  du 
capital.  Les  actions  de  la  Modderfontein  B  finissent  à 
63  fr.  50. 

La  New  Goch  s'échange  à  50  fr.  50,  contre  48  fr.  50  la  se- 
maine dernière.  New  Primrose,  74  fr.  50.  Depuis  sa  fonda- 
tion, cette  dernière  Compagnie  a  distribué,  en  dividendes' 
1.841.877  liv.  st.,  soit  652  1/2  0/0  de  son  capital  social. 

La  Randfontein  Estate,  qui  terminait  à  53  francs,  reste  à 
56  fr.  50.  La  Robinson  Gold  est  à  272  francs;  elle  restait  à 
272  fr.  50.  Robinson  Deep,  97  fr.  50,  contre  99  fr.  75.  Cette 
Compagnie  a  distribué  jusqu'à  présent,  en  dividendes,  2  mil- 
lions 338.667  liv.  st.,  alors  que  son  capital  social  est  de 
£8). 000  liv.  st.  La  Rose  Deep  est  à  121  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  clôture  à  45  fr.  50,  aulieu  de  45  fr.25. 
Depuis  sa  fondation,  cette  Compagnie  a  distribué,  en  divi- 
dendes, 2.996.500  liv.  st.  Transvaal  Consolidated  Land, 
75  fr.  25.  Au  Parquet,  la  Treasury  se  traite  entre  16  fr.  50  et 
17  f  r.  75,  selon  les  coupures.  Van  Dyk,  20  francs.  La  T 'an 
Ryn  s'échange  à  123  francs,  contre  121  francs  la  semaine  der- 
nière. La  Village  Main  Reef  reste  à  112  fr.  50  ;  elle  cotait 
114  francs  jeudi  dernier. 

La  De  Beers,  qui  finissait  à  479  fr.  50,  l'action  ordinaire, 
clôture  à  499  francs.  L'action  de  préférence  est  à  462  francs,  con- 
tre 442  fr.  50,  il  y  a  huit  jours.  Sur  ce  dernier  titre,  un 
dividende  semestriel  de  10  shillings  vient  d'être  déclaré.  La 
Jagersfontein  ordinaire  s'inscrit  à  216  fr.  50,  au  lieu  de 
208  fr.  50. 


L' Administrateur-Gérant  :  Georges  Bourqarel. 
Paris  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  — Simart  imp. 
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BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
f^ARIS  —  11,  Rue  F»illet-"Will  (9e)     .  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 


 -—    ■■---«mnunillt  UEO 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Elals  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

 Env°l  aratutt  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


--CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  cote  de  la  place-d'armes 

Montréal 

BLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
^  Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
nvol  tur  demande  de  la  cote  mensuel!» 


BANCO  DEL  ESTADQ  DE  MEXICO 

LH-,le,-  Acti°nnaires  sont  informés  que  le 
;    seil  d  administration  a  décidé  la  mise  en 
!  -1?iînt  ,d  u"e  somme  de  :  Mex.  $  3,  pour 
V  dYl, dmdende  afférent  à  l'exercice  1908. 

e  sera  Payable  à  partir  du  1er  juil- 
J9U9,  contre  remise  du  coupon  n°  19- 
,W  Mexique  ■  au  siège  social,  à  Toluca  et 
^  succursale  de  Monita;  ' 

la  VnùlV£U*  BaSC0,  Central  Mexicano  et 
la  Lnited  btates  Banking  C°  • 

i  ,  <nr, :  a  1?  banque  de  l'Union  Parisienne 
i''e  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier 
'  iulson  de  fr.  7,66  1/2  (Mex   $  3) 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  îo  Millions  entièrement  versés 

!  L'Etat  de  Berne  garantit 

tous  les  engagements  de  la  Banque 

,û?péra^0ris  de  banqne  de  tous  gen- 
nat»Vgarde  e^ér.anee  de  titres  de  toute 
Points'  '  enim^0-Siers  siir'Ples  ou  con- 
1p  titriT  Encaissement  de  coupons  et 
,3e  titres  remboursables.  —  Achat  et 

rSeA't  ?t?.te„8  ,Val6UTS  aux  *£Ueî 
•antt    ™J traP/ère«-  -  Comptes  cou- 

•^mmiSPSio°nUCtlfS   dintérêts'    nets  de 

'xemptîf  d PtJFî  df  Suisse  so«* 
■xempies  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


BANQUE  CENTRALE  MEXICAINE 

MM   les  Actionnaires  sont  informés  crue  le 

p  aemenwr,miniStrati0n  ,à  décidé  Ta^e  en 
paiement  d  une  somme  de  :  Mex  $  5  nom- 

meftVïm^^11016  aMérent  a»  stco5ndP  se- 

i^am1Cî,e  Stera  »ayable  à  partir  du  1" 
let  1969  contre  remise  du  coupon  n°  19  • 

C^r*leaiïJJ*  •'■  aux  Caisses  de  la  Banque 

BanSs  clefs6;  et  *  C6lleS  de  t0Ute&  les 

A  Paris .-  a  la  Banque  de  l'Union  Parisienne 
7,  rue  Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier 

a  raison  de  fr.  12,77  1/2  pour  Mex  $  5; 

A  New-1  ork    à  la  National  Bank  ; 

LÔndônnAÏency1  *  DeUtSChe  Ba"k  (Berlin)' 
A  Madrid  :  à  la  Banque  de  Castille. 


COMPAGNIE   DES   CHEMINS  DE  FER 

OE  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  so.ooo.ooo  de  francs 
8,  rue  Lavoisier 

Par  obligation  nominative  •  7  fr  20 
i  ar  oblgation  au  porteur  •  6  fr  669' 

•in  sil^frW  re  Ce  cou.pon  pourra  avoir  "en 
au  .siège  de  la  Compagnie  à  partir  du  1«  juil- 
let, sous  une  retenue  de  4  % 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

i,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
/'ACTIONS  D'ASSURANCES 

i  gratuit  du  journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


BANQUE  DE  GUANAJUATO 

MM  les  Actionnaires  sont  informés  crue  le 
Conseil  d'administration  a  déc  dé  la  mise  en 
paiement  d'une  somme  de  •  Mex  %  2  Ln^ 
solde  du  dividende  afférent  à  'exercice  1908 
j,  A™ûï  sîra  payable  a  Partir  du  îer  K 
,tt,,  ™'  contre  remise  du  coupon  n°  i* 

»  raison  de  fr.  5,11  (Mex.  .$  |.  ' 


SOCIÉTÉ  DU  GAZ  DE  PARIS 

Avis  aux  actionnaires.  —  MM  les  jtrtinn 

[™Tl  1^ll,C,ts)  par  action    représentant  ÎJ 
solde  de  1  intérêt  de  12  fr.  50  afféren  ;  à TXÀ 
cice  clos  le  31  décembre  1908  6r" 

sowY  sTra%av,hiiVef 68 -l0is  de  nnances,  ce 
ouiue  sera  payable  a  raison  de  7  fr   9A  *w 

par  action  nominative,  et  6  fV.  tV  net' D^r  ac 
tion  au  porteur,  contre  remise  du  coupon  /  ' 
aux  guichets  des  établissements  ci  après  ou  a 
leurs  succursales  et  agences  :  Banoue  Fran 
çaise  pour  le  commercé  et  rindustr"e%anaue 
de  Pans  et  des  Pays-Bas,  Banque  dé  VUninn 
Parisienne  Comptoir  Nat  onal  d"Lcompte  dp 
Pans  crédit  Lyonnais,  Société9  Générale  de 
Crédit  industriel  et  commercial,  Société  Gé- 
nérale pour  favoriser  le  développement  du 
commerce  et  de  l'industrie  en  Franc™ 

Le  conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

(Suite) 

urbaine6'^!6  iS  \^^on  de  la  section 
SSS.™n?"«:  cTp,on?  BKHrtder  très  pro- 

trSsrLam^ usmes  °M  essais  aes 

La  pose  de  la  ligne  de  La  Vésubie  est  b  nen 

freprendhre  fa;  ÛVVf8  J™**&£eù  "en- 
"leyienuie  ia  pose  de  la  lia:ne    aéripnno  ût 

continuer  la  construction  des  bâtiments  in 

enompue  par  les  gelées  ou  retardée  par  les 

éiiemémau«rpde01î  ligl?e  de  La  Tinée  vont 
vers  1^  fin  ^  entrepris,  et  probablement, 
vers  la  nn  de  l'année,  nous  pourrons  ronti 

àUVenceUX  d6S  lign6S  de  CagneTà  Grasse^eï 


Réseau  de  liséré.  —  Comme  le  faisait  r>™c 

Sis  Tl^^tP^rC  noufa^SS 
repris,  au  1er  millet  1908,  pour  le  comntP  An 

t^Ten%'  ^«Çloitàtion  en  léiie  d^?éseau 
Le  c  épar?erner?tPneié  jlîSqu  à  Saînt-Ma/celîin" 
à  l'exDlo  S  touJ°,urs  Pouvoir  livrer 

d,  i  exploitation,  au  cours  de  la  présente  an- 

Avenieres  dont  il  poursuit  la  construction 

Nouveau  réseau  du  Var.  —  Nous  von*  rii 
tinnSîn  an  dernier  qae  le  Projet  de  conven-" 
pSemen7dnUv»n,tre  I&  C-oinPa^ie  et  le  dé- 
dexnKtinn  ^r  P0ur  regler  les  conditions 
u  exploitation  du  nouveau  réseau  nroieté 
2an'sT  ce  département  était  soumis  &  l'examen 
des  pouvoirs  publics  ;  cet  examen  est  auiolir- 
Ikme teTmLet  la  décl?ration  d'utilfté '  pu 
lé  avril  !909ett'    pronontîée    pa^  une  loi  du 

Nous  vous  avons  fait  distribuer  le  texte  de 
•  a  convention  et  de  ses  deux  tableaux  an 
nexes  ainsi  que  du  cahier  des  charges  en 
?ette  ?ni  2^nov,embre  1908,  sancWonnf s  '  par 
votre  ^ppSiom  S°Umett°nS  ^nM'mï  à 
Le  cahier  des  charges  ne  diffère  pas  sensi 

fi  «  %  g^sieri 

SffS  «S!  "os  a",KS 

Nous  nçus  bornerons  donc  à  vous  signaler 
les  principales  dispositions  que  consam»  H 
convention  du  27  novembre  Ï908  en  vous  fa  i 
sant  remarquer,  tout  d'abord  que  la  cômna 
gnie  n'engage  dans  la  construction  de ^flî 
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gnes  aucune  part  de  son  capital,  le  départe- 
ment se  chargeant  de  pourvoir  seul  à  toutes 
les  dépenses  qu'elle  comportera. 

La  concession  s'applique  à  six  lignes  : 

Une  ligne  de  Salernes  par  Brignoles  à  un 
point  de  la  ligne  d'Hyères  à  Toulon  aux 
abords  du  Pradet  (longueur  :  83  kilomètres)  ; 

Une  ligne  de  Cogolin  &•  La  Garde-Freinet 
(longueur  :  environ  15  kilomètres)  ; 

Une  ligne  de  Collobrières  à  Cue'rs  prolongée 
jusqu'aux  abords  de  Sol!iès-Pont  sur  la  ligne 
de  Salernes  a  Toulon  (longueur  :  environ 
28  kilomètres)  ; 

Une  ligne  de  Draguignan  à  Saint-Aygulf 
raccordée  aux  -lignes  de  Nice  à  Meyrargues 
et  de  Saint-Raphaël  à  Toulon  (longueur  :  en- 
viron 38  kilomètres)  ; 

Une  ligne  de  Montfort  à  Barjols  (longueur  : 
environ  20  kilomètres)  ; 

Une  ligne  de  La  Garde-Freinet  au  Luc  (lon- 
gueur :.  environ  28  kilomètres). 

Toutefois,  il  a  été  spécifié  que  les  trois 
premières  lignes  formant  un  ensemble  de  126 
kilomètres  environ  de  longueur  seraient  seu- 
les entreprises,  tout  d'abord,  les  autres  li- 
gnes ne  devant  être  livrées  à  l'exploitation, 
savoir  :  la  ligne  de  Draguignan  à  Saint-Ay- 
gulf qu'autant  que  l'ensemble  dès  trois  pre- 
mières lignes  aura  produit  une  recette  kilo- 
métrique brute  annuelle  de  5.000  francs,  et 
les  deux  dernières  lignes,  qu'autant  que  l'en- 
semble des  quatre  premières  aura  produit 
une  recette  kilométrique  brute  annuelle  de 
5.300  francs.  Seules,  d'ailleurs,  les  trois  pre- 
mières lignes  ont  été  déclarées  d'utilité  pu- 
blique par  la  loi  du  16  avril  1909.  En  outre, 
comme  pour  le  réseau  de  l'Isère,  la  conven- 
tion deviendrait  nulle,  de  plein  droit,  ainsi' 
que  le  prescrit  l'article  2.  si  .la  Compagnie 
n'avait  pas,  au  1er  juillet  1910,  augmenté  son 
capital-actions. 

Nous  n'insisterons  pas  sur  les  stipulations 
relatives  au  compte  des  travaux  complémen- 
taires, aux  avantages  concédés  au  person 
nel,  aux  assurances  contre  l'incendie  ou  les 
accidents;  vous  en  avez  pu  voir  l'économie 
sur  le  texte  qui  vous  a  été  remis.  Elles  ont 
été  conçues,  en  ce  qui  touche  les  travaux 
complémentaires,  en  vous  assurant  des  ga- 
ranties conventionnelles  suffisantes  et  de  fa- 
çon à  réduire  au  strict  minimum  possible  les 
avances  en  capital  que  vous  pourriez  être 
conduits  à  faire  dans  l'intérêt  du  développe- 
ment du  trafic.  Les  avantages  concédés  au 
personnel  réglementation  du  travail  et  des 
repos,  congés,  caisses  de  retraites  et  de  se- 
cours, garanties  en  cas  de  licenciement,  etc.) 
suivent  le  sort  des  avantages  analogues  dont 
bénéficie  ou  pourra  bénéficier  le  personnel 
de  notre  réseau  d'intérêt  général.  ' 

La  nouvelle  convention  se  distingue  de 
«elles  qui  régissent  actuellement  nos  diver- 
ses concessions  par  le  régime  d'exploitation 
qu'elle  institue. 

Ce  régime  comporte*  l'allocation  d'une  part 
forfaitaire  des  recettes,  pour  couvrir  l'en- 
semble des  chaises  d'exploitation  y  com- 
pris dés  annuités  constitutives  d'un  fonds 
de  réserve  destiné  à  subvenir"  aux  dépenses 
de  renouvellement  des  voies  et  du  matériel 
roulant,  ainsi  qu'aux  dépenses  extraordinai- 
res occasionnées  par  des  événements  for- 
tuils  et  aux  dommages  causés  aux  tiers  par 
les  accidents. 

Cette  part  est  fixée  : 

A  la  totalité  des  recettes  kilométriques  bru- 
tes annuelles,  impôts  déduits,  Inférieures  ou 
égalps  à  4.000  francs  ; 

A  60  %  fl  •  la  recette  kilométrique  brute  an- 
nuelle. Impôts  déduits,  excédant  4.000  francs 
sans  dépasser  5.000  francs: 

\  10  "  de  la  recette  kilométrique  brute  an- 
nuelle,  Impôts  déduits,  excédant  5.000  francs. 

1/excéden  de  la  recette  sur  l'allocation 
conventionnelle  des  dépenses  d'exploitation 
ainsi  définie  appartiendra  au  département, 
après,  toutefois,  que  (a  Compagnie  aura  pré- 
levé,, selon  qu'il  y  aura  lieu,  des  annuités 
correspondant  à  la  rémunération  des  tra- 
vaux complémentaires 

Ces  '  Hi  liiion J,  ainsi  'pie  la  non-partlclpa- 
Moi  ,:,  Compagnie' dans  le  capital  d'éla- 
Ml^HonK-ni  des  nouvelles  lignes,  nous  parais- 
expérience  que  nous  avoris  de 
1  cppilt'i  i  •  \ch  liicnes  départementales  du 
V;ir  -  i   us  garantir  contre  toute  sur- 


EXPLOITATION 

A.  —  RESEAU  D  INTERET  GÉNÉRAL  '320  kil.) 

(LonahÈUt  moyenne  exploitée  en  mon  :  SU  Ml.) 

Les  recettes  de  l'exercice  1908  se  sont  éle- 
vées,   impôts    déduits,    au  chiffre  total  de 

1.827.589  fr.  97  c,  y  compris  l'indemnité  spé- 
ciale de  5O.000  francs  prévue  par  l'article  4 
de  la  convcuti'Mi  du  i  r  décembre  J894,  cor- 
respondant à  une  moyenne  kilométrique  an- 
nuelle de  ">. 7c<  h.  '<'■>  c.,  supérieure  de  ;">s 
francs  70  c.  à  la  recette  kilométrique  de 
5.558  fr.  99  ç... .réalisée  en  1907,  bien  que  I;, 
longueur  moyenne  dé  304  kilomètres  exploi- 
tée i  .-uuiée  précédente  se  soit  accrue  de  13 
kilomètres  de  lignes  nouvelles,  du  fait  de 
l'ouverture  à  l'exploitation  de  la  section  de 
Pugct-Théniers  a  l'oiil-de-Gueydan  12  kilo- 
mètres), pendant  l'année  entière,  au  lieu  de 
quatre  mois  en  1907,  et  de  la  section  de  Pont- 
de-Gueydan  à  Annot  18  kilomètres),  pendant 
six  moi»  en  1908. 

Les  dépenses  ordinaires  d'exploitation  se 
sont,  par  contre,  élevées  à  1.081. sol  fr.  10 
en  augmentation  de  24.664  fr.  54  c.  sur  les 
dépenses  de  l'exercice  précédent.  Toutefois, 
le  coefficient  général  d'exploitation,  c'éter-î,- 
dire  le  rapport  entre  les  dépenses  et  :*'s  ré- 
cents, a  subi  une  réduction  sensible  d'envi- 
ron (1  %,  bien  que  les  nouveaux  kilomélrefi 
livrés  à  l'exploitation  (20  kilomètres  en  tota- 
lité, ramenés  à  13  kilomètres  pour  l'année  en- 
tière) n'aient  pu  encore  donner  Heu  qu'à  un 
trafic  purement  local  et  de  début. 

Les  dépenses  de  réfection  extraordinaire  et 
de  renouvellement  des  voies  imputables  sur 
les  différentes  réserves  se  sont  élevées  au  to- 
tal à  174.768  fr.  54  o,  au  cours  de  l'exerci'e 
écoulé,  au  lieu  de  120.618  fr.  89  c,  monta  fit 
qu'elles  avaient  atteint  en  1907,  soit  127.650 
francs  .32  c,  au  lieu  de  95.675  fr.  69  c.  poir 
renouvellement  des  traverses  de  la  voie,  et 
47.118  fr.  22  c.  au  lieu  de  6.0O4  fr^  06  c.  pour 
divers  travaux  d'importance  exceptionnelle 
ou  motivés  par  des  circonstances  sortant  de.-, 
conditions  ordinaires  d'une  explbitation  cou- 
rante, telles  les  inondations  qui  sont  surve- 
nues à  la  fin  de  l'année  1907  et  qui  notam- 
ment ont  coupé  la  ligne  de  Draguignan  à 
Meyrargues,  aux  abords  de  Varages. 

La  liquidation  définitive  de  la  part  de  ces 
dépenses,  imputable  sjir  le.  fonds  spécial 
institué  par  la  convention  du  1er  décem- 
bre 1894,  soit  152.428  fr.  01  o,  sera  faite, 
quand  l'Administration  aura  statué  sur  nos 
demandes  d'imputation.  Le  surplus,-  soit 
22.340  fr.  53  c,  a  été  imputé,  au  titre  de 
l'exercice  écoulé,  sur  la  réserve  supplémen- 
taire d'exploitation. 

Nous  avons  à  l'étude,  depuis  plusieurs  an- 
nées déjà,  en  ce  qui  concerne  nos  lignes  d'in- 
térêt général,  une  combinaison,  dont  la  réa- 
lisation aurait  pour  conséquence,  à  notre 
avis,  une  diminution  appréciable  de  dépen- 
ses, en  même  temps  qu'elle  donnerait  à  l'ex- 
ploitation une  souplesse  plus  grande.  Nous 
voulons  parler  de  l'application  de  l'électri- 
cité à  la  traction  de  nos  trains.  Cette  appli- 
cation, qui  a  fait  de  la  part  de  notre  Direc- 
tion l'objet  de  négociations  avec  une  Société 
en  formation,  négociations  qui  se  poursui- 
vent actuellement,  n'engagerait  sous  aucune 
forme  et  d'aucune  façon  le  Capital  de  la 
Compagnie.  Elle  nous  permettrait,  par  con- 
tre, d'améliorer  notablement  le  service  de 
nos  trains.  Nous  reviendrons  sur  cette  ques- 
tion, lorsqu'un  traité  définitif  sera  intervenu. 

l  es  dépenses  d'exploitation  de  •  l'exercice 
1908  se  répartissent  ainsi  qu'il  suit  : 

I"  Frais  généraux  et  services  centraux 
(pari  proportionnelle  des  lignes  en  exploi- 
tai ion)                                    Fr.  104.727  67 

2°  Frais  de  contrôle  de  l'Etat, 

abonnement   au   timbre,  contri-  / 

billions,    etc   209.565  75 

3°  Exploitation  proprement 

dite    428.725  *1 

4»  Matériel  et  Traction  '  685.910  44 

5"  Voie   et   Bâtiments   252.871  34 

Ensemble   Fr.     1.681.801  10 

Chacune  des  divisions  précédentes  se  rap- 
portant aux  services  de  l'exploitation  se  sub- 
divise de  la  manière  suivante  : 


Exploitation  proprement  dl 

Service  local  à  Nice  F 

Service  des  gares  

Service  dfs  trains  A 


Ensemble   Fr  428.7;i. 

Matériel  et  Traction  : 
Service  local  .à  Draguignan  Fr.  34.91 

I  rais  de  Traction  : 

Appointements  du 
personnel   Fr.   190.160  03 

Combustibles  des 
machines    303.2*2  40 

Alimentation,  grais- 
sage, éclairage,  net- 
toyage des  machines.     29.135  29 

Dépenses  diverses...      1.211  r> 

 9ES  1 0  ! 

Entretien    et    réparation  du 
matériel  .*.yÀ&afelMg5g|^  .;  I27.20fe 

Ensemble. .  ...^jS^Hf^Km  085.91' 

Voie  et  bâtiments  : 

Service  local  à  Nice            Fr.  40.740 

Surveillance  et  entretien  de  la 

voie  et  des  bâtiments.  .   212.130 

Ensemble   Fr.  252.871 

/ 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus 

lès  trains  d'exploitation,  en  1908,    a  été 
i        s5,    en    augmentation  de  88.314  sur 
nombre  des  kilomètres-trains  réalisés  en  V 
sur  cette  augmentation,  75.000  kilomètres 
viron,  en  nombre  rond,  correspondent  u 
13  kilomètres    (longueur  ramenée  a  l'an 
entière),  livrés  à  l'exploitation  au  cours 
l'exercice. 

La  dépense  du  kilomètre-train  ressort,  m 
l'exercice    écoulé,  à    1  fr.  552   au  lieu 
1  fr.  665,  prix  qu'elle  avait  atteint  en  11 
La   recette    correspondante   n'a   pas  va] 
(1  fr.  680  contre  1  fr.  687).  .• 

Le  prix  de  1  fr.  552  se  décompose  ait 
qu'il  suit  : 

Frais    généraux    et    services    cen-  . 
traux   Fr.  l»| 

liais  de  contrôle  de  l'Etat,  abonne-  < 
ment  au  timbre,  contributions,  etc         (  '. 

Exploitation  proprement  dite   0  î 

Matériel  et  Traction   pl 

Voie  et  Bâtiments   o  ' 

Total   Fr.  li 

B.  —  BESEAU  D  INTERET  LOCAL  DU  V/ 

I.  —  Ligne  d'Hyrres  à  Saint-Raphatl  (8S  la 
Les  recettes  Umpôts  déduits)  afférentes  à 
ligne  d'Hvères  à  Saint-Raphaêl,  pour  Yew 
cice  1908,  se  sont  élevées  à  531.899  fr.  85 
représentant  une  moyenne  kilométrique  a 
nuelle  de  6.404  fr.  28  c,  supérieure  de  j 
francs  87  c.  à  la  moyenne-  de  6.199  fr.  41" 
réalisée  en  1907. 

Les  dépenses  d'exploitation  a  la  charge 
là  -Compagnie,  après  'déduction  de  la  part 
la  dépense  d'un  cinquième  train  journalii 
remboursée  par  le  Département,  se  sont  é 
vées  à  498.022  fr.  85  c,  en  augmentation I 
10.847  fr.  07  c.  sur  les  dépenses  de  l'exerçi 
précédent,  augmentation  qui  représente  58 
de  l'accroissement  correspondant  de  la  tecev 
Ces  dépenses  se  répartissent  ainsi  qu 
suit  : 

Frais  généraux  et  services  cen- 

traux   Fr.  33.»» 

Frais  de  contrôle,  abonnement 
au  timbre,  contributions,  assu-  ÎA701 
rances,   etc   mm» 

Exploitation    -,™  ~«o 

Matériel  et  Traction   ,™ôlï 

Voie  et  Bâtiments  ;  

Ensemble   Fr.  498.022 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  païtl 
trains  est  passé  de  310.301  en  1907  a  3ïl.w»¥«, 
1908.  Si  l'on  ajoute  à  la  dépense  a  la  cliWj 
de  la  Compagnie  le  montant,  du  remaa» 
ment  Tait  par  le  Département  pour  H 
quième  train  (20.277  fr.  38  c),  le  Prix  ■ 
tif  du  kilomètre-train  ressort  à  1  fr.  66S  19 
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ce  1  fï.  636,  prix  correspondant  à  l'exer 
i06  J.907. 

La  recette  du  kilomètre-train  est,  par  con 
[>?,  d'un  exercice  à  l'autre  passée  de  1  fr.  65 
1  fr.  705. 

c  —  Ligne  d'Jiuèras  ù  Toulon  (iâ  kilomètres j 
Les  recettes  ^impôts  déduits)  afférentes  à 
eue  ligne  se  sont  élevées,  en  1908,  à 
10.088  fr.  97  c.  représentant  une  moyenne 
ilométrique  annuelle  de  10.818  fr.  72  c.  con 
e  une  moyenne  correspondante  de  12.043 
•ancs  63  c.  en  1907. 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  été  de 
l.titù  fr.  12  c.  correspondant  à  une  moyenne 
ilométrique  annuelle  de  11.752  fr.  69,  contre 
ne  moyenne  correspondante  de  11.857  fr  96  c 

Les  dépenses  de  l'exercice  1908  se  décom 
>sent  comme  il  suit": 
Frais    généraux    et  services 

ntraux    Fr.        18  915  05 

Frais  de  contrôle,  abonnement 
i  timbre,  contributions,  assu- 

nces,  etc  

Exploitation   ' 

Matériel  et  Traction  

Voie  et  Bâtiments  


16.313  92 

71.203  87 

121.085  87 

44.149  41 


Ensemble   Fr.       271.667  12 

.e  nombre  de  kilomètres-trains  réalisés  a 
s  de  193.960,  nombre  qui  fait  ressortir  le 
omètre  au  prix  moyen  de  1  fr.  400  contre 
r.  tlo  en  1907.    La  recette  correspondante 

passée,  dune  année  à  l'autre,  de  1  fr.  437 
1  fr.  289.  La  diminution  des  recettes  pro- 
nt,-  comme  l'année  dernière,  de  la  concur- 
ice  qui  nous  est  faite  par  la  ligne  de  tram- 
ys  électriques  prolongeant  jusqu'à  Hyères 
e  des  lignes  de  trarnwavs  de  Toulon 
uissi  avons-nous  l'intention  de  renouveler 

démarches  que  nous  avons  entreprisés  au- 
ss  du  département  pour  obtenir  une  arrié- 
ration, désirable  pour  tous,  de  la  situation 
3  la  transaction  de  1898  nous  a  créée,  aussi 
S  sur  \*]i%ne  d'Hyères  à  Toulon  que  sur 
ligne  dHyeres  à  Saint-Raphaël  et  sur  le 
mway  de  Cogolin  à  Saint-Tropez, 
r.  — Tramway  de  Cogolin  eu  Saint-Tropez 

(9  kit.  960) 
es  recettes  impôts  déduits)  effectuées  "sur 
e  ligne  pendant  l'année  1908  se  sont  éle- 
s  à  73.363  fr.  89  c.  contre  63.431  fr.  14  c  en 
',  repésentant  une  moyenne  kilométrique 
luelle  de  7.922  fr.  84  c.  au  lieu  de  6.850 
îcs  n  e. 

SJ  doenP^"se,s  de.  l'exploitation  qui  avaient 

de  89.o6/  fr.  63  c.  en  1907;  ne  se  sont  éle- 

5  qu'à  87.076  fr.  50  en  1908. 

les  se  décomposent  comme  suit  ; 

•ais  généraux  et  services 

r?ux,   •_•   Fr.         4.682  84 

•aïs  de  contrôle,  abonnement 
timbre,  contributions,  abu- 
ses, etc  '.. 

:ploitf>tion   "à 

ltériel  et  Traction  

>ie  et  Bâtiments  


Exploitation   f   207.028  65 

Matériel  et  traction  •   326.155  26 

Voie  et  bâtiments   188.436  03 


5.332  15 
24.395  58 
41.352  36 
11.313  57 


Ensemble   Fr.   855.141  13 

Le  nombre  des  kilomètres  parcourus  en 
1908  par  les  trains  sur  les  diverses  lignes  du 
reseau  de  la  Côte-d'Or  a  été  de  581.409  contre 
5/9.505  en  1907.  Le  prix  du  kilomètre-train  est 
passé  de  1  fr.  438  à.  1  fr.  471  d'un  exercice  à 

I  autre,  La  recette  correspondante  est  passée 
de  1  fr.  143  à  1  fr.  158.. 

Réseau  de  l'Isère  (85  kilom.) 
Le  réseau  de  l'Isère  est.  depuis  le  mois  de 
juillet  1908,  exploité  en  régie  par  notre  Com- 
pagnie pour  le  compte  du  Département,  en 
vertu  des  conventions  du  28  avril  1906  mo- 
difiées par  les  avenants  du  29  avril  1907. 

Nous  vous  donnons  quelques  indications 
sur  les  premiers  résultats  de  cette  exploita- 
tion, résultats  qui  n'ont,  pour  le  moment, 
qu  une  valeur  relative.  Il  ne  sera,  en  effet, 
possible  d'apprécier  exactement  la  valeur  du 
réseau  que  lorsque  son  achèvement,  au  cours 
du  second  semestre  de  l'année  courante,  lui 
aura  donné  accès  à  Lyon  et  aura  permis 
d  atteindre  les  régions  desservies  par  les  li- 
gnes de  la  Tour-du-Pin  aux  Avenières  et  de 
Pont-de-Beauvoisin  à  Bonpertuis. 

Les  recettes,  pour  le  second  semestre  1008, 
ont  été  de  87.829  fr.  72  c,  correspondant  à 
me  moyenne  kilométrique  ramenée  à  l'année 
entière  de  2.066  fr.  58  c. 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  atteint, 
pour  le  second  semestre  1908,  correspondant 
à  la  période  d'exploitation  régielle  • 
123.047  fr.  81  c,  y  compris  une  somme  de 
i  m)  fr.  49  c.,  représentant  la  participation 
du  réseau  aux  frais  généraux  de  l'Admi- 
nistration à  Paris  à  raison  de  200  francs  pal- 
an et  paT  kilomètre  exploité,  et  l'allocation 
de  5  %  des  dépenses  d'exploitation  qui  nous 
st  faite,  à  titre  de  rémunération  de  régis- 
seur. 

II  a  été  fait,  dans  le  second  semestre  1908, 
106.(314  kilomètres-trains  réguliers,  facultatifs 
ou  spéciaux,  ce  qui  fait  ressortir  le  prix  du 
kilomètre-train  à  1  fr.  15  c 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  D  E  FER  DUNORD  DE  L'ESPAGNE 

(Suite) 

Le  taux  moyen  des  remises  en  francs  faites 
en  1908  pour  le  service  des  obligations,  l'achat 
de  matériel  et  divers  autres  paiements  à 
1  étranger,  a  été  de  13.42  %  et  comme  il  sub- 
sistait des  francs  provenant  de  1907  à  12  63  % 
il  en  est  résulté  pour  la  Compagnie  un  change 
moyen  de  13.28  %. 


Ensemble  v.  Fr. 


87.076  50 


n  ~  ll0i!ïï£tra?e*  des   traills   Q111   était  de 
y  en  190/  a  été  de  61.238  en  1908  et  le  prix 
ulometre-train  ressort  à  1  fr.  422  au  lieu 
fr.  511  en  1907. 

—  Réseau  de  la  Côte-d'Or  (-m  kilom.) 

ViaJS?  de  rannée  1908,  en  augmenta 
ne  w.864  fr.  oi  c.  sur  celles  de  l'année 
se  sont  élevées  au  chiffre  total  de 
w  ir.  oo  impôts  déduits),  correspondant 
ae  moyenne  kilométrique  annuelle  de 
rr  3b.  La  même  moyenne  pour  l'exer- 
precedent  avait  été  de  2.595  fr  03 
;  dépenses  d'exploitation  ont  été,  pour 

f  .  85  ç   par  kilomètre  contre  une  dé- 

-  kilométrique  de  3.262  fr.  70  c.  en  1907 
lentatîon  due,  pour  la  plus  grande  part' 

accroissement  du  prix  du  combustible' 
dépenses  se  reparussent  ainsi  qu'il  suit: 
^généraux   et   services  cen- 

de  contrôle,  impôts,  assu  8343607 
C6S-  etc   51  ose  n 


Amortissement  du  matériel 
Nous  avions  attribué  cette  année,  comme 
en  1907,  5  %  de  sa  valeur  à  l'amortissement 
du  matériel. 

Abonnement  avec  l'administration  du  timbre 
en  France 

Ce  compte  présente  cette  année,  par  rap- 
port à  1907,  une  augmentation  de  163.939  pe- 
setas 17,  qui  provient  de  ce  qu'on  a  payé  en 
France  une  somme  plus  importante  à  titre 
d'impôts  sur  actions  et  obligations  par  suite 
de  la  plus  grande  valeur  acquise  par  nos 
titres  sur  le  marché  français. 

II   —  BILAN 

Le  bilan  de  la  Compagnie  au  31  décembre 
1908  exposé  au  premier  tableau  annexé  à  ce 
rapport,  offre,  par  rapport  à  celui  de  même 
date  de  l'année  1907,  les  différences  consi- 
gnées et  expliquées  ci-après  : 

ACTIF 

Construction  des  lignes  et  de  leurs  dépendances 

Les  comptes  de  premier  établissement  des 
différentes  lignes  qui  constituent  le  réseau 
de  notre  Compagnie,  ont  éprouvé  en  1908  les 
augmentations  indiquées  au  tableau  compa- 
atif  ci-après  :  (Voir  tableau  page  suivante) 
Les  travaux  les  plus  importants  qui  ont 
donne  lieu  aux  augmentations  signalées  au 
tableau  ci-dessus,  sont  les  suivantes  : 

Ligne  de  Madrid  à  Irun,  embranchement  d'Alar 
et  chemin  de  fer  de  Ceinture 

L'augmentation  importante  de  2.031.785  pe- 
setas 26  provient  tout  particulièrement  des 
travaux  en  cours  d'exécution  pour  la  double 
voie  entre  Alsun  et  Beasain.  de  la  construc- 
tion de  deux  bâtiments  pour  y  installer  les 
bureaux,  a  proximité  de  la  gare  de  Madrid 
(principe  Pio),  de  l'installation,  dans  cette 
même  gare,  du  nouveau  dépôt  de  machines 
et  des  travaux  du  nouvel  atelier  de  chau- 
dronnerie pour  l'agrandissement  de  nos  ate- 
liers principaux  de  Valladolid. 

Comme  autres  raisons  de  cette  augmenta- 
tion, on  signalera  divers  travaux  d'agrandis- 
sement de  quais,  voies,  et  bâtiments  exécutés 
dans  les  gares  de  Paseo  Impérial,  Avila  Ve- 
layos,  Vitoria  et  Saint-Sébastien. 

Ligne  de  Saragosse  à  Fampelune  et  Barcelone 

La  différence  'de  1.715.300  p.  75  correspond 
principalement  aux  importants  travaux  exé- 
cutés pendant  l'exercice,  pour  l'agrandisse- 
ment des  installations  de  petite  vitesse  de  la 
gare  de  Barcelone,  à  la  construction  d'une 
nouvelle  gare  de  dépôt  et  de  triage  de  maté- 


Lignë  principale.  . 

—  an  Santander 

—  de  Barcelone 

—  de  Bilbao.  . 


Total  et  moyennes  de  lVncien  réseau 

Ligne  d'Almansa  à  Valence  et  à  Tarragone 

—  des  Asluries,  Galice  et  Léon. 

—  de  Villabona  àAvilès.  . 

—  de  Solo  de  Rey  à  Ciano. 

—  de  Lerida  a  Reus  et  à  Tarragone 

—  de  San  Juan  de  las  Abadcsas.  . 

—  de  Valence  à  Uuel.  ... 


Total  et  moyennes 
En  1007  ils  avaient  été  de  


Différence  en  1908 


Recette  >Belre  par  kiilomètre 


LONGUEUR 

EXPLOITEE 
EN  1908 

RECETTES 
par 

KILOMÈTRE 
EXPLOITÉ 

DÉPENSES 
par 

KILOMÈTRE 
EXPLOITÉ 

RAPPORT 

de  la 

DÉPENSE 

à  la 

RECETTE 

Kilomètres 

Pesetas 

Pesetas 

0/0 

909 
139 
773 
249 

46.220  15 
23.255  76 
33.547  55 
37.855  63 

18.115  31 
10.326  89 
13.891  34 
13.740  85 

39  19 
44  40 
41  40 
36  29 

2.070 

38.909  60  . 

15.488  7ô 

39  77 

524 
741 
21 
22 
103 
tï2 
88 

34.274  56 
30.875  76 
45.572  58 
36.681  17 
19.508  36 
33.073  37 
11.893  59 

15-877  98 
16.436  64 
27.391  55 
16.136  49 
12.374  78 
15.208  39 
5.860  97 

46  32 
53  23 
60  10 
43  99 
63  23 
45  98 

3.681 

35.309  48 

 ) 

15.480  92  I 

43  84 

3.681 

34.;'33  72 

14.949  49 

*3  56  I 

fê 

+  1.075  76 

+  531  43 

+  0  JS 
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DÉSIGNATION   DES  LIGNES 


Ligne  princ,  ombranrh.  d'Alar  et  ebem.  <ic  ferde  Ceinture 

—  «l'Alar  à  Santauder  

—  de  Saxagosse  à  Pampeluae  et  à  Barcelone. 

—  de  Tudela  a  Bilbao  

—  de  Barruelo  

—  de  Villalba  au  Berrpoftl  

—  de  Médina  à  SéfpwiS.  .  .'  .-  

• —     de  Yillalba  à  JBegOYie  •  •  ■  • 

—  de  Tudela  à  (Tarazona  

—  des  Astuïie/,  Galice  et  Léon  

de  LérifiaJa  Reus  et  à  Tarragone  

djjr*VTITal)ona  à  Avilès  

fle  Selgua  à  Barbastro   •  •  • 

de  Cant'ranc  

de  San  Juan  de  las  Abadnsas  

de  Soto  de  Kev  à  Ciano  Santa  Ana.  .  .  . 
d'Almansa  à  Valence  et  à  Tarragone.  .  . 
de  Jativa  à  Alcoy  

d'études  et  de  concessions  


Frais 


Totaux. 


BILAN  DE 


190» 


Peseta» 


340.879 
30.787 
198.  '207 
42.384 
1.48?. 

390. 
■9.985. 
16.494. 
1.002. 
111.701. 
28.626. 
4.060. 
1.509. 
24.025. 
45.774. 

8.193. 
181.587. 
14.933. 


476  15 
509  63 
516  37 
363  6i 
023  45 
566  84 
235  51 
128  69 
398  11 
707  23 
495  89 
f  55  98 
432  98 
81 1  96 
OIM  67 
592  02 
155  74 
370  75 
251  * 


1.068.334.196  97 


1907 


lv».-tas 


:iii.8J7 
30.773 
196.492 
42.386 
1 . 429 
390 
9.985. 
16.485. 
1.00Î. 
111.701. 
2*. 619. 
4.660. 
1.509. 
22.925. 
45.771 
8.119 
180.261 
14.921 
778 


fini  69 
'■71  52 
215  62 
447  12 
.670  71 
.566  84 
235  51 
.538  97 
■3v8  II 
.707  23 
148  24 
5?6  05 
432  98 
181  48 
008  31 
0^3  85 
847  6i 
497  00 
251  56 


1.062.994.921  03 


DIFFERENCES 
en  1908 
par  >  apport 
â  1907 


Pesetas 

-I-  2.031.785  26 
+  14.038  II 
+  1.716.300  75 
+  3.916  £2 
+      52.352  74 


+ 


8.58'.' 


.347  65 
29  93 


+  100.630  48 
+  3.595  36 
4-  4.508  17 
■+■  1.385.308  10 
+      11.873  15 


+  5.339.275  94 


riel  aux  environs  de  Lérida  et  à  l'augmenta- 
tion des  voies  de  la  gare  de  San  Vicente  de 
Castellet  ;  bien  que  tous  ces  travaux  ne  soient 
pas  complètement  terminés,  ils  ont  cepen- 
dant produit  une  amélioration  très  sensible 
dans  les  conditions  d'exploitation  et  d'utili- 
sation du  matériel  sur  la  ligne  de  Saragosse 
à  Barcelone. 

En  outre,  on  a  prolongé  les  voies  générales 
dans  différentes  gares  de  cette  même  ligne, 
pour  permettre  les  croisements  des  trains  de 
marchandises  les  plus  longs,  et  l'on  a  égale- 
ment augmenté  les  voies  dans  les  gares  de 
Ribaforada  et  de  Pampelune. 

Ligne  d'Almansa  a  Valence  et  Tarragone 

L'augmentation  de  1.385.308  p.  10  est  due 
principalement  aux  acquisitions  de  terrains 
pour  la  nouvelle  gare  de  Valence  et  à  l'exé- 
cution, dans  cette  gare,  des  travaux  de  cons- 
truction des  quais  "et  des  voies  du  service  de 
la  petite  vitesse. 

Sur  la  ligne  de  Valence  à  Tarragone,  on  a 
construit  la  rï>uvelle  gare  de  Santa  Magda- 
lena  de  Pulpis  et  réalisé  d'importants  agran- 
dissements dans  les  gares  de  Villarréal  et  de 
Salou. 

On  a  construit,  sur  la  ligne  d'Almansa,  un 
nouveau  bâtiment  et  un  pavillon  Dour  lieux 
d'aisances  dans  la  gare  d'Alcira,  et  dans  celle 
de  Carcagente  on  a  agrandi  les  installations 
pour  le  transbordement  avec  notre  ligne  à 
noie  étroite  de  Carcagente  à  Dénia. 

Ligne  de  Quintanilla  à  Barruelo 

L'augmentation  de  52.352  p.  74  représente 
la  dépense  occasionnée  par  l'agranuissement 
des  voies  et  la  construction  d'un  nouveau  bâ- 
timent dans  la  gare  de  Barruelo,  travaux 
nécessaires  pour  le  service  de  nos  mines  ou 
exigés  par  l'ouverture  de  cette  ligne  au  trafic 
>de  toute  classe. 

Ligne  de  Canfranc 

La  différence  plus  de  100.630  p.  48  est 
justifiée  par  les  dépenses  d'acquisition  de  ter- 
rains et  du  Etiquetage  pour  la  construction 
des  1™  et  2e  sections  du  prolongement  de 
•cette  ligne,  depuis  Jaca  jusqu'au  tunnel  inter- 
national. 

Lignes  diverses 

Les  légères  augmentations  que  présentent 
les  comptes  de  premier  établissement  de  quel- 
ques autres  lignes,  correspondent  à  des  aug- 
mentations de  voie:-,  bâtiments  et  installa- 
tions de  traction. 

Mines  de  Barruelo 

«£ ÎLf'ornr',e  a  éprouvé  une  augmentation  de 
1M.3Z9  p.  ss  due  aux  dépenses  faites  dans  les 
nouvelles  Installations  que  I  on  est  en  train 
«achever  pour  l'amélioration  et  le  dévelop- 
pement rie  la  production  et  pour  la  construc- 
tion (]f.  maisons  destinées  à  loger  les  ouvriers 
et  a  y  installer  des  bureaux. 


Matériel  roulant 

L'augmentation  que  présente  ce  compte, 
dans  son  ensemble,  est  de  5.126.485  p.  47  et 
provient  de  l'achat  de  5  locomotives  avec 
leurs  tenders,  800  wagons  fermés  pour  mar- 
chandises et  CO  fourgons,  de  la  construction 
de  matériel  de  transport  dans  les  ateliers  de 
la  Compagnie,  et  de  l'acquisition  de  matériel 
et  outils  pour  les  ateliers  généraux,  dépôts  et 
postes  du  petit  entretien,  déduction  faite  du 
matériel  inutilisable. 

L'effectif  du  matériel  de  la  Compagnie,  au 
31  décembre  1908,  comprend  : 

747  locomotives  et  leur  outillage, 
1.860  voitures  à  voyageurs, 
16.287  wagons  de  toute  espèce. 
En  outre,  la  Compagnie  a  commandé'  le 
matériel  suivant,  qui  -est  en  cours  de  livrai- 
son ou  d'exécution  : 
60  locomotives, 
60  tenders, 
37  voitïïes, 
100  fourgons. 
200  wagons  fermés. 
Une  partie  de  ce  matériel  a  été  reçue  dans 
le  courant  de  l'année  1909. 

Mobilier,    Matériel  inventorié 
et  Approvisionnement 

Ce  compte  présente  une  augmentation  de 
376.732  p.  97  qui  est  due  à  un  stock  plus 
grand  de  matières,  à  la  fin  de  l'exercice  1908, 
dans  nos  Magasins  Généraux,  déduction  faite 
de  la  baisse  que  présentent  les  approvision- 
nements du  Matériel  et  Traction  et  les  Maga- 
sins de  la  Voie. 

Caisse  et  Banquiers 

La  diminution  de  ce  compte  est  de  8  mil- 
lions 226.697  p.  82;  elle  s'explique  par  l'em- 
ploi en  valeurs  d'une  partie  importante  de 
nos  disponibilités  de  caisse,  ainsi  que  nous 
1  expliquerons  plus  loin,  lorsque  nous  exa- 
minerons le  compte  «  Titres  à  disposition  », 
et  par  d  autres  paiements  applicables  à  di- 
vers comptes  de  l'Actif. 

Comptes  débiteurs 

Contrôle  de  la  perception 
La  réduction  que  ce  compte  présente  dans 
son  ensemble  est  de  1.287.364  p.  27  et  porte 
sur  les  comptes  du  service  combiné  avec 
r\nll;Z%  L.ompagn,es-  €t  l'arriéré  des  trans- 
ports effectués  pour  le  compte  de  l'Etat,  sur 
lequel  nous  avons  recouvré  quelques  sommes. 
Cautionnements  et  dépôts  dans  les  caisses 
de  l'Etat 

L'augmentation  que  l'on  constate  dans  ce 
compte  s  élevé  à  1.059.136  p.  et  provient,  pres- 
que exclusivement,  des  deux  articles  ci- 
après  :  L'un  de  750.001  p.  70,  somme  consi- 
gnée par  notre  Compagnie  pour  satisfaire  à 
une  exigence  de  la  Délégation  des  Finances 
de  Madrid  ;  c'est  un  impôt  d'  «  Utilidad  » 


liquidé  sur  un  article  de  notre  Passif  qu 
notre  avis,  ne  doit  point  y  être  assujetti 
nous  avons,  d'ailleurs,  présenté  une  récla 
tion  dont  la  solution  se  trouve  encore  r  1 
dante  —  et  l'autre,  de  266.878  p.  15.  mon' 
d'un  dépôt  constitué  dans  la  Caisse  géué 
de  Dépôts,  pour  garantir  la  construction 
chemin  de  fer  de  San  Martin  de  Proven 
à  Lierons. 

lions  sans  intérêts  des  Asturies,  GalU 
Léon 

Ce   compte   présente   une  diminution 
p.  200.000  due  à  ce  que,  dans  Je  tirage  de 
let  1908,  400  bons  de  notre  portefeuille  ont 
amortis  pour  une  valeur  nominale  ég* 
la  diminution  signalée. 

Titres  à  disposition 
L'auementation  figurant  à  ce  compte 
de  5.629.453  p.  61  et  résulte  des  placement? 

fectués. 

Comptes  d'ordre 

L'ensemble  de  ces  comptes  présente  c 
année  une  diminution  de  p.  333.500,00 
justifie  l'amortissement  des  667  bons  sans 
térêt  des  Asturies-  Galice  et  Léon,  sortie 
tirasre  de  juillet  1908  et  qui,  au  prix  de 
l'un,  représentent  la  somme  i 

PASSIF 


: 


Subventions 

Subvention  de  Villabona  à  Aviiès 
L'augmentation  figurant  à  ce  compte  est 
20.00:.»  p.  et  provient  de  la  somme  versée 
année  par  la  municipalité  d'Avilès,  à  comj 
sur  la  subvention  convenue. 

Subventions  à  percevoir 
Ce    compte    présente    une  diminution 
20.000  p..  montant  d'une  somme  égale  i 
eue  en  1908,  comme  il  vient  d'être  indiqué, 
la  municipalitéd'Avilès,  à  titre  de  subvenu| 
pour  ia  construction  de  la  ligne  de  Villabo 
à  Avilès  et  San  Juan  de  Nieva. 

Comptes  créditeurs 

Cautionnements 

La  diminution,  de  p.  29.459,33  qu'accuse 
compte,  se  justifie  par  la  restitution  de  cl 
pôts  faite  à  des  entrepreneurs  et  foum| 

seurs. 

Coupons  et  obligations 

Les  sommes  à  payer  de  ce  chef  présentai 
une   différence   en  moins  qui  s'élève  à 

340.982,80. 

Réserve    pour    entretien  extraordinaire 
et  amélioration  des  installations 

La  réserve  qui  a  été  constituée  à  cet  #3 
en  1906  et  1907,  s'élève  à  4.337.383  p.  53.  I 

Les  dépenses  faites  dans  le  courant  de  I'î 
née  1907  et  imputées  à  ce  compte  pour  ■( 
vaux  de  substitution  et  de  renforcement  I 
ponts,  etc.,  ont  été  de  238.526  p.  86. 

Celles  de  l'exercice  1908  pour  des  travaux! 
môme  nature  se  sont  élevées  à  1.013.384  p.  1 

Total  des  dépenses  :  1.301.911  p.  27. 

Il  reste  donc,  à'  la  fin  de  1908,  une  soœl 
disponible  pour  les  prochains  exercices;  I 
3.035.472  p.  26  qui  sera  absorbée  par  les^fm 
vaux  en  cours  d'exécution  et  en  projet. 

(A  suivrtk 


CHEMIN   DE   FER   DU  NORD 


Service  temporaire  et  gratuit  de  prise 
de  remise  des  bagages  à  domicile  dans  Pa 

A  certaines  dates,  de  fin  juin  à  fin  a< 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord 
charge  de  prendre  gratuitement  à  domic 
dans  Paris,  les  bagages  des  voyageu 
rendant  dans  l'une  des  stations  balnéai 
françaises  desservies  par  son  réseau. 

A  certaines  dates,  de  fin  juillet  au  4  oetoii 
elle  se  charge  de  livrer  gratuitement  à'  j 
micile,  dans  Paris,  les  bagages  apparteri 
aux  voyageurs  revenant  des  mêmes  plages 

(Voir  ou  demander,  à  la  gare  de  Paris-K 
ou  dans  les  14  bureaux  de  ville,  le  bi 
détaillé  du  Service). 


1 
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MARCHÉ  OFFICIE 


Tableau  d.s  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  taris 

■^■Mf  '  —————————   


IPITALli  I 
ominal 


[Uiioos 

12188 

3637 
5825 


m 

666 

109 
738 


ombre 
Titres 

2.246 
S.  900 

1.802 
i.353 


5.331 
J.334 
S.7 
» 

>.486 

1.4 
1.9 

D 

».9b0 
> 

>.3 

» 

!-04 
» 

l  809 
.4» 
.212 


.201 
2200 
169 
1630 

.309 
50 

.9 

.415 

.760 

.782 

098 

m 

71 

163 

216 


DESIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

a  n/  1  Terme. 

*   »  Compt. 

3  %  Amortissable  I  Terme. 

(  Compt. 


Val 

uom. 

500.  Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
lOOl  Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Termt. 

500  Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
500  Indo-Chine  3%  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

500   1  86  5  4  %  

400    1869  3  %  

400   1  87  1  3  %  

100     —  quarts  

500   1  8  7  5  4  %  

00   1876  4  %  

00    1892  2  %  %  

100     —  quarts  

400    1  8  94-96  2  %  %  

100     —  quarts  

500  1  89  8  2  %  

100      —  quart?   

500   1899  2  %  

125     —     quarts  .'  

500  1904  2  %  %  (330  fr.  pavésV 

400  «os  2  %  %  

400  Ville  de  Marseille  1877  3 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(ah  comptant) 

500  Communales  1879  2.60  % 
500  Foncières  1879  3  %... 
500  Communales  1880  3  % 
500  Foncières  1883  3  %  ... 
500  —  18  8  5  2.60  % 
400  Communales  1891  3  % 
500  —  189  2  2.60  %  . 

500  Foncières  18  9  5  2.60  %  

500  Communales  189  9  2.60  %.. 
500  Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

200  Bons  de  ÎOO  fr.  1887..  

200  —  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—                -  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TBBMB) 

000  Banque  de  France  nom  

00  B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
500  Banque  Transatlantique 

500  Compagnie  Algérienne  

500  Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
500  Créd.F.etAg.d'Alg.250f.payé8 
00  Crédit  Foncier  de  France. . 
500  Crédit  Indust.  et  Comm... 

00  Société  Marbeillaise  

00  Crédit  Lyonnais   ... 

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  ie  Com"  <Sc  l'Indus"' 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  HT  OBI..  AU  COMPTANT) 


son 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
600 
500 
500 
500 
500 


Act.  Bône-Gueima  . . 
Obi.  -  3  %.'.'.'. 

Act.  Départementaux  .  . 
obl-      —       3  %  titres-bleus 
~   +  ~       3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

Est  -  3.%:.£: 

—  —  dejoui8s  

Obi.    —  52-54-56  5  %... 

—  -3%  ;;; 

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  g  96  -  -  ■-  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


Act 
Obi 
Act 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3 

—  —  Dauphiné  3  % . . . 

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv. . . 

—  -   ?  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  Z  % 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % . . . 
Orléans  

jouiss  

3  %  

—  3  %  1884  

-  2  </,  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv. 

-  1  %  %.... 
Ouest-Algérien. . 

—  3 
Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

—  3  %.. 

Métropolitain  de  Pari3. 
Nord-Sud  de  Paris 


Act 
Obi 

Act 

Obi 


Act 


Obi.  — 


Act 

Oi)! 


Act 

Obi 


Act 
Obi 
Act. 
Act. 


fer 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'"  Générale  des 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
Ci»  qu  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes(ord. 

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Paricien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  . . . 

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  iouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  y%  %  (ch.  fixe  Si  (m) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

—  i  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


2  50 

83  40 

83  75 

83  80 

4  .. 

90  -60 

i    94  15 

97  35 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

98  20 

4  .. 

96  50 

97  40 

100  50 

4  50 

88  50 

87-:. 

94  75 

4  .. 

88  15 

81  50 

85  55 

5  .. 

102  50 

103  35 

106  80 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

507  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

101  35 

77  .. 

83  .. 

93  .. 

3 

85  75 

91  15 

4  .. 

101  80 

103  30 

103  75 

3  50 

93  70 

100  20 

100  75 

4  .. 

94  40 

97  .. 

98  751 

15 

97 
.  98  10 

100  25 
94  50 
85  05 

107  10 
50S  .. 

101  ,. 
92  50 


97  2â  I 
97  80  | 
101 
93  80  I 
85  50  I 
106  951 
509  ..I 
101  25|| 
91 


103  50  103  90 
100  50  101  15./ 
98  50  .   99  Q5| 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  [Suite) 


Capital  ou 
Sombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  % 
Kaïti  f>  %  1875  . . 


1889. 


Sombre  Val. 
detiires  nom. 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


Hellénique  4  %  1887-  

—        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  V,  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série... 
r,    -      *  V%  %  1891  (Tabacs 

<iuébec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2eet3,émis 

—  —  1890(4»  Émis.). . 

—  —  1893(5»  émis.  .. 

—  —  1894(6' émis.).. 

—  Consolidé4%(lr«et2'sér) 

—  3  %  orl89t  l«et2'én>.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894   

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

en  1905 


3  50| 

15 
10  20 

2  50 
4 

4  . 
25 

3 

3  50 
3 

22  50 
3 


4  . 

4  . 

4  . 

3  . 

3  50 

4 
25  . 

3  . 

3  50 

3 

4 
20 
20 

4 
20 
20 

3  50 

3  50 


24  C 
13  75p 
17  p 
46  68 
20  . 


Cour8compJuillet 
IgoV^Tî 


260 
272 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 
87 
86  50 
86 


86  . 

87  . 
87  .. 
87 
73 
78  50 

80  30 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 

toi 

69 


480 
180 
610 
875 
607 


223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513  . 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  25 
74  25 


74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 
485 


103 
458 
502 
100  50 
72  30 


464 

223 
675 


671 


Cours  de  clôture 

17  juin  24  juin  l"juill 


248 
267  75 

86  25 

99 
104  80 
508 


100 
64  30 

502 
90  80 
97  50 

93 

88  70 
87  05 
8«  30 
S8  30 


248  .. 

87  25 
98  45 

104  90 

508 


87  50 

88  2; 
■89  80 
74  85 
81  20 

101  50 
84  45 
496 


94  60 
93  15 

:78  .., 

497  .. 


474 


97  50 
72  90 


103  80 
64  15 

505  . 
£9  80 
97  45 
94  50 
93  25 
89  10 

.87  50 
88  70 
88  50 
89 

87  30 

88  2; 

89  60 
74  90; 
81 

101  47 
84  70 
496 

102 
93  75 
93  12 

478 

496  75 


950 
959 

88 

:<j  oo 

105  95 
505  50 


301 


1070 
738 


474 

494 
97  85 
74  .. 


181 


99  .. 
64  .. 
505  .. 
90  50 
98  30 
96  50 
93  50 

89  75 
87  95 
87  70 
87  40 

87  50 

88  .. 
88  35 

90  20 
75  15 
81  .. 

101  95 
85  40 

498  .. 

loi 

91  50 
93  12 

474  .. 

499  .J 


468  . 

494  . 

98  ., 

75  .. 


4S2  50 
293  .. 
718  ... 
1008  ..'1023  . 
731  . .    732  . . 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 


99.028 
728-196 
3042974 
.0.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.2c 
217.606 
44-214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


$00 

500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10É 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
6M 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
54 
500 
54 
5Ï 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egvptlen... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.        _       3  %  1"  série! 
•~ .  -    ~        ~~   2*  série.. 
Act.  Ch.  A utrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   -   3%  l»à8'émis 
—    —  9*  émis  . . . 
~~  —    —  10'  émis  . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

obi.   -     3  %.....'.'.';;; 

.—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  " 


Intérêts 

en  190! 


Obi. 


Orientaux 
Act.  Portugais  . . 


3%  1 

—  2« 
  3« 

—  4» 

—  5* 

Pampelune  

Barcelone  

Asturiesl"hvp 
-    —    2*  hyp 

-»     3*  hvp 


série 
série, 
série 
série, 
série. 


Salonique-Constantin 
Madrid  à  Saragosse. . 

—  3  %  1»  hyp. 

—  —    2<  hyp 

—  —  3"  hyp 
Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  4  %  95. 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Act.  Usines  deBriansk.. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Médit.er . 


VALEURS 


42  c 
15 

20 


19 
15 
30 
15 
15 
15 
15 

13  54 


15  . 
15  . 
30  1 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
35 

15 

8  1 
15 
15 
1»  • 
20 
20  . 

15  ■ 

100  32 
40 
5  sh 

16  Sh 
19  . 
25  p 
46  80 
20 


Court  «mp  Joj lit 

1905  ~ÎW6 


1370 
810 
536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 

285 
89 

340 

335 

775 

345 

154 

351 

344 

345 

342 

341 

314 

342  . 

344  . 

333  . 

333  . 

500  . 

337  . 

319  . 

275  . 

399  . 

392  . 

383  . 

387  . 

435  . 

321  . 

450  . 
1550  . 
1350  . 
85  . 

277  . 

392  . 

540  . 

860  . 

455  . 


1095 

760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


128 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365  . 
365  . 
575  • 
374  . 
343  . 
392  . 
411  . 
407  . 
399  . 
488  . 
459  . 
365  . 
395  . 

1655  . 

1345  . 
94  . 
291  . 
445  . 
510  . 
814  . 
442  . 


Court  de  clôt 
17  juin  24  juin  1 


1160 

470  50 

199  . . 
339  . . 
337  .. 
790  .. 
4  M  25 
422  50' 
423 
480 
307 
117 
295 
289 
05 
224 
343 

382  : 
388 
385 
3»8 
376 
382  . 
376  50 
373 

m 


325 
334 
415 
399 

393 

392 

472 

450 

356 

276 
1966 
1562 
50  50 

231  .. 

373  . 

360  .. 

678  .. 

455  . . 


1167  . . 

768  .- 
465  .. 
208  .. 
33C  50 


424  50 

422  50 

m 

308 
111 
2j5 
m  50 
701 
227 
346 
3* 

381  50 
388  .. 
Jfc  .. 
388 

375  50 

382  .. 
375  50i 
372  75 
372  50 


41 

II 


325 
33  V 
419  . 
393  . 


4*0 
452 

355 
277 
2007 
1612 
53 
233 
?73 
358 

458 


37 


4ÏJ 

397 
39! 
39i 

isr. 

35" 
26'. 
1911 
1525 
50 
227 
441 
35" 
67r 
450 


FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÊUGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ne  rd  —   

Ov  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  <a  Martinique. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Ghine  

;  Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gai  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de).. . . 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de;  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construci. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trélilerles  du  Havre  

Flves-Lllle  

ForgesetAciér.delà  Mariné 
rorg.etAt.du  If  ord  tt  d.  l'Est 
Bateaux  Parisleitosj  

t>«  Ha  v.  Pén.  de  Na*r  JTvap. 

ttemenictlne  de  Féoamp  

Etalonnements  Duvàr.'.  

S**"*  t**?til-  fca»errieretfl# 
praada  Moulins  de  Corbcll 


Derniers  cours  cotés  au 
l~  JWj)  |  -">  juin  l'7]^!. 


595  .. 
1 S  46  .. 

474  .. 

355  . . 
1100  .. 

720  .. 

350  .. 
1424  .. 

554  .. 
1200  .. 

273  .. 

610  .. 

170  .. 
1495  .. 

556  . 
1495  .. 
1960  .. 

323  .. 

667  .. 

525  . . 
116»  .. 
17ÉÔ  .. 

67  .. 
1145  .. 

181  .'. 

634  .. 

1420  .. 

1930  .. 

245  .. 

190  .. 

401  50 

:M6 

.. 

.•503'  50 
60» 
.  138 

Ml 


595  .. 
1346  .. 

472  50 

&55 
1K0 

720 

350 
1425 

554 
120U 

280 

620 

165 
1495 

563 
1525 
1961 

348 

679  50 

614  . 
1170  . 
1787  . 

71  . 
1145  . 

559  . 

18*  50 

635 
137/ 
1620 

244 

474 

403 
8500 
1269 
514 
605  , 

137.  S 
2X00  . 


585  .  . 

1350  .. 

476  .. 

375  .. 

1100  .. 

720  .. 

350  .. 

1173  .. 

654  .. 

1200  .. 

280  50 

600  .. 

157  .. 

1498  .. 

$62  .. 

1960 

327  .. 

680  .. 

545  .. 
11W  .. 
1865  .. 

68  25 
1180  .. 

585  .. 

188  25 

649  .. 
1360  .. 
1895. .. 

237  ., 

472  .. 

410  . . 
8980  .. 
1255  .. 

SU... 

015  .. 

151  .. 
3300  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  -  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  % 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  „  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France 

Fives-Lille  6  %  

Métaux^1'  Franc.)  Ob.hyp.ï  '% 
Messageries  Marit.  3  %  % 

Omnibus  4  %   ' 

Voitures  à  Paris  3  % 

Ç"  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Sodété  Gén.  de  Laiterie  5  % 
Lits  Militaires  4  %  /o 
Suez  5  %  ./0.  "•' 

—  1"  Série  3  %....'.'.'.'.'.' 

—  2'  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894..'!. 


VAL.  ÉTRANG.  -  actions 

a,^&od'Eol-'Chauf-  P-  Gaz 
Société  d'Héraclée. 

?KUt!:henko  (Soc.Min.etind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 
„  ,     *~  '         de  Trifail. . . 
Construit),  'de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Cdes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
jfAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire 


Derniers  cours  cotés  au 
1.7  j"'"   2*  juin  |1"  juill 


110  .  . 
620  .. 
494  .. 
180  50 
154  50 
437  50 
500 
507  .. 
495 
506  50 
414 
506  50 
384 
381  75 

97 
305 
602 
611 
488 
477 


512  75 
495  75 


959 
210 
400 


307 
430 
730 


90  .. 

252 


114  50 

622  75 
490  .. 
175  50 
155  .. 
440  .. 
500  .. 
508  .. 
500  .. 
505  50 
411 
512 
381  25 
381 
93 
305 
605 
612 
483  50 
47ô  50 


516  50 
•490  .. 


952  .. 
214  .. 
400  .. 

308 
455  . 
730  .. 


111  . 

620  . 
486  25 
122  .. 

450 
499 
194  .. 
495  50 
508  . 
410  . 
507  25 
387  75 
375  . 

95  2 
305  . 
605  . 
610  . 


500  :. 
497  S5 


974 
210 
400 

305 
4i9 
730 


M 


ARCHÉ  des  VALEURS  EN   BAN  QU 


Brésil  5 

Espagne  (Intel",  4 
Hongrois  (Intér")  3  '%  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 
Montecatini  (Cuivre)... 

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages) 


AU  COMPTANT 

Const.  mécan.  Midi  de  Rue  sie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d") 
Joltaia  Rieka  (Iirivoï  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Si  lu mo  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  v  

Monaco  (Cercle  des  Étrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  O  ubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


98  47 
79  10 
85  60 

52 

ai  2g 

16  25 
700 

188  50 
1465 
6 

103  . 
153  50 
170 


75 


1210 
68 
83 

1850 

1800 
270 

1180 
515 

335 
13 
1499 
832  . 
(560 
102  . 
980  . 

5000  .' 

392  . 
11." 

850  . 

114  . 


210 
1452 
7 
105 
164 
169 


1225  .. 

615  .. 

83  . 

1850  .. 

1810  .. 

270  .. 

1180  .. 

515  .. 

335  '.  . 

i;  .. 
1499  .. 

830  .. 
860  .. 
101  50 
980 

5000 

395 
1194 

850 

115 


15: 

il 


12IS 
70" 
'  83 

1816 

177'-' 
355 

1170 
490 

310 
13 
1490 


toi  a 

393 
1179 


I 


MARCHÉ  JVCIJNTIEFL 
BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

BBS 

COMPAGNIES 


g  | 
o  '5 

o  g. 


CLOTURE 

8HMESTR1ELLE 


31 
déc. 
1908 


30 
juin 
190!' 


S 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.  T".<  > .  mo 
t. ooo. ooo 

l.liS.OOO 
î-500.000 

>.:c  ooo 

!.  750. 000 
ï- 000.  ooo 
i.  252.900 
300  008 
•  000.000 
V.iiiUkH) 
1.500  000 
.750.008 
[.250:000 
.500.000, 
.125.000 
.000.00(1 
.2511. («10 
-750.000 
.500.000. 
.000.000 
.000.000, 
.2'.  il.  (100 
.80". 000 


25   Brakpan  Mines  

230  Crown  Mines  

25   Durban  Roodepoort  Dce 
The  EastRaud  propriet.  Mine 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . 

Geldenhuis  Deep.  

Geldenhuis  Estate 

A.  Goerz  et  G*   

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (Newï  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

R'obinson  Deep  

Sinimerantl  Jack(act.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

S  i.  75 

m 

1000 

219 

55.30 

62.25 

113 

131  1 

330 

m 

520  1 

168 

168.50 

VI 

20.25 

22 

il  M 

72.50 

80.50 

121 

102 

443 

39.75 

35  " 

ON. 50 

36.25 

52 

170 

61 

00.75 

120 

70.75 

7  0.75 

93 

39.25 

40 

M 

75 . 75 

175 

h 

75 

47 

07.50 

865 

199 

251 

125 

250 

276 

118.50 

123 

(ue.3£6 

52.50 

52 

01.75 

72.50 

33 

55.50 

196 

102 

120 

67.50 

m 

514 
172.50 

24.50 

85.50 
107 

37 

51.25 

07.7 
109.301 

40 

84 

82.50 

73 
257.50 
277 
127 

54 

76 

36 
121.50 


86 .15 

219 

64.30- 

02.25 

135 

134.  il 

546  ' 

531 

173 

169 

24.25, 

24 

86.75 

84 

105.50 

104.50 

36.25, 

35.75 

54.25 

51.75 

70 

69 

82.25 

79.73 

40 -2a 

39.75 

70.50 

70.50 

82.50 

75 

7! 

69.75 

258  . 

255.50 

2S0.50 

127 

126 

54.50 

70.75 

75.50' 

35 

34.50 

122.50 

122  | 

f-(  s  «. 
O     .-=  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

1908 


30 

juin 
1909 


1 12 . 500 . 000IJS.5C  I  De  Beers  (Diamants)  ord 
50.000.000lu.501      -  -  préf 

I2.50ll.00ol  25  I Jagersfontein  ord. 
40.000.000j  125|Huanchaca  (Argent)  ' 
12.000.000dr|lOO(ir|Lauriumgrec([»loni|)etari>'  ) 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


283.50 

349 
94.50 
82.50 

53 


353.50 
401.50 
155 
84 

55.25 


383.  m 
413:38 

101 .50 

89 

00 


371 

407  | 
159 
88.25 

59.50 


365 
407 
157- 

84  ni 

57 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 
223.000.000 
15.000.000 
5,0. 000. (100 
1  12.000.1 
50.000.000 
27.750.000 
25.000.000 
75.000.000 
25.000.000 
25.000.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordin 
Johannesburg  tovestmcnt 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Tanganyika  Conoess. 
TransvaalConsolidated 


2. 50 

7.50 

14.75 

125 

21.75 

37.25 

5 

5.2a 

112.50 

121.50 

32.25 

112. 

107.50 

11 

17.2; 

25 

3.75 

7.5o 

14 

19 

10.25 

47 

67.50 

90.  .",0 

143.50 

61.75 

72., 'io 

17  1 

16 

14.75 

50.7: 

40.2-5 

40 

7.30 

0.25 

5.25 

157 

159 

160.50 

47 

«s 

46 . 75 

18.25 

19.75 

17-25 

7.50 

7.2, 

20.23 

19:50 

19,25 

75 

7! 

50.75 

136.50 

1  M 

150 

76 

76  7". 

73.50 

BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 
ces 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30. 
juin 
1908 


.  31 

déoemb' 
1908  • 


[INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


9. 10K 

2.500 
0  - 1 1 1> 
5 .  OOO 


l.OIH 
).(!(!( 
).00l 


1 

.ooo 

■  ""(,  isii 

1 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

B'oksburg  . . .  ^  t . 

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

Cily  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  f 

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Deep  

Crown  Mines  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep. . . 

East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep...:  

Frenoh  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  \ . 

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee. .  '.  \  ,, 

Jumpers  

Jumpers  Deep   

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knighfs  (WïttvalmiaDd).. . . 

Lança  ster  

Langlaagte  ... 

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  CoiiBolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) 
Modderfontein  B. . 
Meyer  and  Charlton  '. 

Nigel  

NigélDeep  

Nourse  Mines  

Primrose  (New)    

Priccess  Estate. ..  .... 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  ... 

Robinson..,  

Robinsou  Deep  

Rose  Deep  

Salisbuny  'New)  

Bimmer  and  Jaek  .... 
Steyn  Estate  (New). . . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept. . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol . . . 
Witwatersrand  Deep 
Wolhuter 
Worcester 


SOJ 


2  7/16 
7/32 
2  3/8 
5/9 
7/8 
2  1/8 
1  7/8 
1  1/8 
6/6 
H/6 
13  1/16 


11/16 
1  11/16 

1 3/: 

4  Vu  h 
1  1/4 
12/0 

1  13/16 
13/16 
4  1/8 

1  7/16 
13/16 
1  1/4 
27/32 

2  1/16 
3  1/4 

1/4 

2  9/16 
25/32 
1  1/8 
12/0 

1  ii/i6 

8  3/16 

3  3/8 

3  1/16 
3/32 

2  7/16 
2  5/16 

15/16 
6  7/32 

1 

2  3/16 

9  13/16 

4  3/16 
.4  .1/8 
21/32 

1  21/32 


2  13/16 

2  mm 

4/6 

3  1/16 

2  a/m 

1  [9  32 
7  29/32 
1  13/10 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4-. 
4  7/16" 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/K- 
1  7/16 


i  3/4 
1  3/8 

3  3/8 
14/0 

1  5/16 
■i  9/K 

2  3/8 

4  3/8 

I  15/16 
'  13/10 
17  3/4 

8  13/16 

II  7/8 
'3 

2  1/2 

5  o/lC 
21  1/2 

6  3/4 
1  ' 

3  3/8 
1  7/16 

4  1/4 

1  15/16 
16/0 

.2  1/1 

2  3/16 

6  5/8 
2  1/4 

1  9/16 
1  5/8' 

1  H/16 

2  5/8 

4  5/16 
1/2 

3  1/4 
23/6 
1  3/4 
22/3 

i  9/16 
13  1/4 

3  1/4 

4  5/8 
3  1/4 

3/0 
3  5/16 
3  1/16 

1  13/16 
10  1/8 

2.13/16 

2  1/16 
40  7/8 

5  1/1 


^  l.';/l(J  8  11/11 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
190N 


'31 
décemO 
1908 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


338. 
500. 
200.000  10  sii 
3.600/ 
000. 
500. 

_  ooo.. 

1.250.' 
000. 
500.1 

400.1 


1.000 
2.000 
280 
500 
1.000. 
640 
750, 
4  0 


750.000 
4.500.000 
150.000 
1.100. 000 
400.000 
500.00) 
500.000 
500.0001 


175.000Ï 
350.000Ï 
300. 0001 
i  000.000 
100:00O 
384.00' 
200.O0U, 
500.000/ 


African  and  Europcau  fnvesl 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Inu'sl. 
Chartered  (Brilish  S.  A.  C"). 
Charterland  Goldflelds. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.  6  %  Préférence... 
Id.    S  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . 
MatabeleGoldReefs  &  C° 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated. 
Rhodesia,  Exploration 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.vninring  


50 


COMPAGNIES  DIVbrtfcES 


Exploration  C"  .New,... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Triist.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  . 


9/16 

20/0 

20/0 
10  3/4 

15/32 
2  16/32 

3/16 
7/8 


27/32 
26/0 
3/9 

10  1/4: 
10/6  ; 

3  7/16: 

5/0  , 
1  13/16 


7/8 
2  3/16. 
13/0 
17  5/8 

1  9/16 
6/0  . 

0  3/10 
24,6 
.  106  . 

7/8 
16/0 

7/0 
17  0 
13/0 

2  3/16 
4/0 

3 

3  1/16 
13/6 

2  9/16 


13/16 
1  13/16 

6/3 
12  1/4 

10/3- 
4  1/10 

1  1/16 

2  3/8 


5/8 

2  1/4 

2  3/16 

12  0 

io  § 

7  U/K 

17  0;lt: 

1  1/2 

1  7/16 

6/0 

6  3/10, 

24/6 

106 

106 

13/16, 

10/3 

16/0 

15/6 

6/6 

6/0 

16/3 

13/0 

15/3 

14  3 

2  1/4 

2  3/16 

4  0 

lu 

2  13/16 

2  7/8 

2  15/16 

15  0 

W6 

2  7/16 

1  15/16 

7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


I 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Co.osols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block!  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


26/3 
10/0 

3/6 
3  3/8 

8/0 
1  7/8 

7/6 
8  15/16 


26/3 

1  1/8 
6/0 
3  3/16 

4/0 

41/0  : 

13/0 
8  15/ K 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire. ...... 

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. 
Premier  Diamonds  Def. 
Id.  Id.  Pref 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./ 
3  3/4 
8  9/16 
■  / 


1  1/8 
14  9/K 
105 
6  1/8 
9  1/8 
5/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


L 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


s' élevant  en  principal  VA  fkiifi 
à  la  somme  de  :  OU.VUU 
Intérêts  4  %  :  Mise  à  Prix  :  10.000  francs.  Con- 
signation pour  enchérir  :  20.000  francs.  A  adj. 
étude  de  Me  Fay,  not.  rue  Saint-Florentin,  11, 
le  jeudi  8  juillet  1909  à  une  heure  :  s'adr.  à 
Me  Ch.  Martin,  avoué,  r.  Grange-Batelière,  6, 
à  Mf  BoccoN-GiBOD.avoué  et  audit  Me  Fay.not. 


ffcp<|ÏTC[  mob.  incorporels  de  29.166 fr.  53 
1/Hlfl  1  ij  dans  une  somme  employée  à  l'a- 
chat de  63  obligations  3  %  nouvelles  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Midi.  Mise 
à  piix  i  pouvant  être  baissée)  :  5.000  francs. 
Consignation  pour  enchérir  :  2.000  francs.  A 
adjuger  étude  de  Me  Fay,  notaire,  rue  Saint- 
Florentin,  11,  le  jeudi  8  Juillet  1909  à  une 
heure.  S'adresser  à  M°  Ch.  Martin,  avoué,  rue 
de  la  Grange-Batelière,  6  ;  à  Mes  Cortot  et 
Barbu,  avoués,  et  audit  Me  Fay,  notaire. 


V!?RRI\  (s-et-0-)  Gde  Propr.  d'agrém.  dite 
1  fLItllEJkJ  «  Les  Charmilles  », bords  de  la  riv. 
poissonneuse  et  ombragée.  Cont.  6  hect.  env. 
en  faç.  sr  r.de  Concy  et  de  Paris.Mais.d'habit. 
communs.Parc.  Potag.Gare  bateaux. Source. Ile 
arbr.  sécul.M.  à  p.  :  80.000  f.A  adj.sr  1  ench.ch. 
n.,  20  juillet.S'ad.M8  Théret,not,24,bd  St-Denis. 

800  ACTIONS  de  100  fr.  de  la  Sté  française  de  la 

BRIU!  E  4MIANTITE  SES  &2fà 

<  tude  de  M6  Rafin,  notaire  à  Paris,  60,  rue  de 
la  Chaussée-d'Antin,  le  8  juillet  1909,  à  1  heure. 
Mise  à  prix  :  22.000  fr.  Cons.  pour  ench.  5.000  fr. 
S  adr.  audit  M°  Rafin,  not.  (Notice  Bulletin 
annexe  du  Journal  officiel  du  28  juin  1909). 


GELOENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Déclaration  du  dividende  n°  19 

Un  dividende  intérimaire  de  17  112  %  (3  schil- 
lings 6  d.  par  action)  a  été  déclaré  par  le  con- 
seil pour  le  semestre  finissant  le  30  juin  1909. 

Ce  dividende  sera  payable  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie à  la  clôture  de»  affaires  le  30  juin  1909, 
et  aux  détenteurs  du  coupon  n°  19  des  titres 
au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  1"  au 
7  juillet  1909,  ces  deux  jours  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
enregistrés  dans  l'Afrique  du  Sud,  par  le  siège 
social,  à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens,  par  le  siège  de  Londres,  1,  Lon- 
don  Wall  Buildings,  E.  C,  à  partir  du  4  août 

Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  sont  in- 
formés que  le  dividende  leur  sera  payé  sur 
présentation  du  coupon  n°  19  au  siège  de  Lon- 
dres de  la  Compagnie,  ou  à  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  V Afrique  du 
Sud,  20.  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  quatre  jours 
francs  pour  la  vérification,  et  seront  payables 
à  partir  du  4  août  1909. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividende  payés 
par  le  siège  de  Londres  aux  actionnaires  rési- 
dant dans  le  Royaume-Uni  seront  soumi»  à 
Ja  déduction  de  l'impôt  anglais  sur  le  revenu. 

Les  coupons  et  chèques  de  dividende  payés 
par  le  siège  de  Londres  aux  actionnaires  rési- 
dant en  France,  et  les  coupons  payés  par  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  seront  soumis  à  la 
déduction  des  droits  français  de  transmission 
et  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  conseil  : 

ANDREW  MOIR, 
Secrétaire  à  Londres. 
Siège  de  Londres, 
1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
96  juin  VMM. 


N 


OUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 

B  "  PESS  ARD  ^"^«'ti  'ïl'^r  ^fJ. 


PARIS 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


.  COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  a  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an  2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMIN   DE   FER   DU  NORD 


Un  jour  à  la  mer 
\  partir  du  dimanche  20  juin  1909  et  tous 
les  dimanches  suivants,  ainsi  que  le  mercredi 
14  juillet  (Fête  Nationale)  jusqu'au  dimanche 

26  septembre  inclus. 

Trains  de  plaisir  à  marche  rapide 
et  à  prix  très  réduits,  en  2e  et  3e  classes 

(Aller  et  retour  dans  la  même  journée) 
1°  de  Paris  à  Boulogne-sur-Mer  et  à  Calais- 
Ville,  et  aux  stations  balnéaires  de  Noyelles, 
Cayeux,  Saint-Valery-sur-Somme,  Le  Crotoy, 
Quend-Fort-Mahon  îplages  de  Quend  et  de 
Fort-Manon),  Rang-du-Fliers-Verton  plage  de 
Merlimont),  Berck,  Etaples  (Paris-plage), 
Dannes-Camiers  (plages  Sainte-Cécile  et 
Saint-Gabriel),  Wimille-Wimeréux  (plages  de 
Wimereux,  d'Ambleteuse  et  d'Audresselles), 
Marquise-Rinxent  (plage  de  Wissant)  et  Ca- 
'ais- Ville. 

Aller:  Départ  de  Paris,  nuits  des  samedis 
aux  dimanches  et  du  13  au  14  juillet,  à  mi- 
nuit 08  ;  les  dimanches  et  le  14  juillet,  à 
5  h.  45  du  matin. 

Retour  :  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  et 
le  14  juillet  à  10  h.  15  du  soir,  et  nuits  des 
dimanches  aux  lundis  et  du  14  au  15  juillet 
à  minuit  46. 

2°  de  Pans  au  Tréport-Mers  et  aux  stations 
balnéaires  d'Ault-Onival  [via  Feuquières-Frés- 
senneville)  et  Eu. 

Aller  :  Nuits  des  samedis  aux  dimanches 
et  du  13  au  14  juillet,  départ  de  Paris  à  mi- 
nuit 15  et  les  dimanches  et  le  14  juillet  à 
5  il.  55  du  matin. 

Retour  :  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  et 
le  14  juillet  à  9  h.  40  du  soir  ;  nuits  des  di- 
manches aux  lundis  et  du  14  au  15  juillet  à 
11  h.  53  du  soir. 

(Pour  les  prix  des  places  et  le  détail  des 

horaires,  consulter  les  affiches.) 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  primcipailes  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   i  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  o/0 

A  4  et  5  ans   4  o/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
ronds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
.  enets. 

I   Location  de  Coffres-Forts. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme  au  capital  de  iOO  millio 
Siège  socjal  :  14.  rue  Bergère,  Paris. 


Ali  «MENTATION  D  M  CAPITAL 


Libéiniion  aida  ,/,<■,  des  action..-,  nouiellet 
Conformément  au  prospectus  de  souscri 
tion,  le  conseil  d'administration  a  autorisé 
libération  anticipée  des  actions  nouvelles 
partir  du  30  juin. 

Les  actions  nouvelles  ainsi  libérées  6ero; 
assimilées  pour  le  dividende  de  l'exercice  1& 
aux  actions  anciennes;  toutefois  les  titulaire 
de  certificats  provisoires  auront  à  payer  h 
intérêts  à  5  %  courus  depuis  le  l«r  mai  ju 
qu'au  jour  de  la  libération,  suivant  comp 
a  établir. 

Les  certificats  provisoires  une  fois  estas 
pillés  du  versement  de  libération  seroi 
échangés,  sans  frais,  contre  des  titres  défiri 
tifs  nominatifs  ou  au  porteur,  aù  choix  d> 
intéressés,  t 

Comptoir  Sational  d'Escompte  de  Paris 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvremer. 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   2  1/2  ?, 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt  ,  Portug.,  Russes,  etc 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi 
joux,  dans  des  conditions  présentant  tonte 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois 


CHEMIN   DE   FER   DU  NORD 


Un  jour  à  la  mer 
\  partir  du  dimanche  27  juin  et  tous  le? 
dimanches  suivants  jusqu'au  29  août  inclui 
ainsi  que  le  mercredi  14  juillet  Fête  Nf 
tionale  , 

Train  de  plaisir  à  marche  rapide 

et  à  prix  très  réduits  en  2e  et  3e  classes 
Aller  et  retour  dans  la  même  journée) 

sur  Dunkerque    plage  de  Malo-les-Bains) 
Au  départ  de  :  Paris,  Saint-Denis,  Chantilly 

Creil,  Clermont,  Amiens,  Albert  et  Arras.! 

Aller  :  Départ  de  Paris  à  5  h.  38,  matix 
arrivée  à  Dunkerque  à  10  h.  52,  matin. 

Retour  :  Départ  de  Dunkerque  à  9  h.  08  soir 
arrivée  à  Paris  à  2  h-.  22  matin. 

Prix  des  places  au  départ  de  Paris 
et  retour  compris)  :  2e  classe 
3e  classe  -  8  fr.  20. 

(P'jur  plus  amples  renseignements  consil 
ter  les  affiches.) 


9  h.  08  soir 
Paris  allô 


CHEMINS  DE  FER 

Fête  nationale  du  14  Juillet 

Validité  exceptionnelle  des  billets  aller  et  retour 
A  l'occasion  de  la  Fête  nationale  du  14  Jull  e 

1909.  les  billets  aller  et  retour  ordinaires  à  prti 

réduits,  seront  généralement  valables  du  mercred 

7  au  dernier  train  du  lundi  19  juillet. 
Ces  billets  conserveront  leur  durée  normale  d» 

validité  lorsqu'elle  expirera  ajprès  le  19  Juillet. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  lmp 
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BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  PB  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Envot  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


:yr,  gonthier  &  frigon> 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

GATIO.VS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
iniprunts  d'Etat  du  CANADA 

oi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÈDES 
THOMSON-HOUSTON   

Capital  :  âO.000.000  de  francs. 


1NQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

ipital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

>pérations  de  banque  de  tous  gen- 
>  :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
ture,  en  dossiers  simples  ou  con- 
nts.  —  Encaissement  de  coupons  et 
titres  remboursables.  —  Achat  et 
ifce  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
sses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rts productifs  d'intérêts,  nets  de 
nmission. 

■es  valeurs  déposées  par  des  étran- 
■s  résidant  hors  de  Suisse  sont 
•mptes  de  tout  impôt  suisse 


Renseignements  à  disposition 


inque  DAM  ART  &  6** 

Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-9? 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

atait  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 


ÉTABLISSEMENTS  DUVAL 

emblée  générale  extraordinaire  des 
taires  ne-pouvant  avoir  lieu  le  5  juil- 
>,  à  cause  de  l'insuffisance  des  titres 
î'  «,?«!  J™?1,?!  définitivement  au  mer- 
L  juillet,  à  2  heures,  salle  de  la  Société 
ns  de  Lettres,  10,  cité  Rougemont.  ' 
îtres  seront  reçus  à  la  Caisse  sociale, 
baint-Fiacre,  jusqu'au  10  juillet  1909 


Tous  les  Actionnaires,  anciens  et  nou- 
veaux, sont  convoqués  en  Assemblée  Réné- 

La/e/wiraà0r?AnKireV,oP0Ur  le  samedi  juil- 
let 1909,  a  10  h.  1/2  du  matin,  -Salle  des 

cnfà'Set  ^  Fl"anCe'  19'  rU€ '  Blaï 
1°  D'entendre  la  lecture  du  Rapport  des 
Commissaires  chargés  d'apprécier  les  ap- 
ports en  nature  faits  par  la  Compagnie 
d'Electricité  Thomson-Houston  de  laTdî 
terranee  et  par  la  Compagnie  Française 
des  Accumulateurs  Electriques  Union  ; 

2°  En  cas  d'approbation  des  apports  ci- 
dessus,  constater  l'accomplissement  des 
conditions  suspensives  sous  lesquelles 
avaient  été  décidées  :  H"*"™ 

a)  L"absorptio.n  de  la  Comnao-ni» 
d'Electricité  Thomson-Houston  deTa^édi 

Urîion  •  Accumulateurs  Electriques 

J  L'augmentation  du  capital  social  par 
voie  d  apports  en  nature,  et  la  souscrip- 
tion en  numéraire  ;  p 

m°1  Y&  ™odi?cati°ns  aux  articles  1,  5,  6 
et  o  des  Statuts  ; 

d)  La  nomination  de  MM.  V.  Fris  et 
Société  comme  Administrateurs  de  la 
Et  déclarer  en  conséquence  les  opéra- 
tions ci-dessus  définitivement  réalisées. 

lous  les  actionnaires  anciens  et  tous  les 
souscripteurs^  aux  actions  nouvelles,  pro- 
Viietaires  même  d'une  seule  action,  ont 
le  droit  d  assister  à  cette  Assemblée  ôu  de 
s  y  faire  représenter. 

Le  dépôt  des  actions,  en  vue  de  ladite 
inïhS  '  S6ra  r6ÇU  ius1u,au  8  billet 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère  •  à  la  Société  Géné- 
rale, 56,  rue  de  Provence,  et  dans  les  di- 
verses succursales  et  agences  de  ces  Eta- 
blissements. 

Les  porteurs  d'actions  anciennes  nomi- 
natives, ainsi  que  les  souscripteurs  des 


dépôt8  nouvelles>   sont  dispensés  de  ce 
Le  Conseil  d'administration. 

^°TA"  ~  Le  ieton  de  Présence  de  UN 
franc  par  action  ancienne  attribué  aux  ti- 
tres dont  le  propriétaire  aura  été  présent 
ou  représenté  à  cette  Assemblée r  ainsi 
qu'aux  précédentes,  sera  payable  aux  Eta 


COMPAGNIE  GENERALE  D'ÉLECTRICITÉ 

Société  anonyme 
au  capital  de  15.000.000  de  francs 

sfège  S'^f i0n  àR18.00oe00oradeCfrancs 
siège  social  :  5, ruejioudreau,  Paris 

20  juillet  1909Baaiïhheèu?elSd9u  En*6  ™B 
10      ^       0rdre  du  jour 

Tous  les  actionnaires,  indistinrfpmon+ 
tant  anciens  que  nouveaux  a mrnni  -i 
d'assister  à  cette  assemblée  °Dt  le  dr°U 
vJfJi  ProP«étaires  d'actions  au  porteur  de- 
ZïïïK  ^  y  assister,  déposer  leurs  titres  au 
Plus  tard  le  13  juillet  1909,  à  l'un des  endrofts 
ci-apres  désignés  :  enaroits 

1°  A   la    Société    Générale,    rue    de  Prn 

luccu^saîês \e  SA danS  ™  ^noeï'el 
tranger  ;  '    6  pT0Yhi^  et  de  l'é- 

1°  A  la  Banque  Suisse  et  Française  m* 
Lafayette,  20,  à  Paris-  riuuçaise,  rue 

à  Panïf  MM-  Lehide^x  et  C»  rue  Drouot,  3, 

™f  A£r,?ièse  social  de  la  Compagnie  Géné- 
rale d'Electricité,  rue  Boudreau  5  à  PaHs 
Il  sera  délivré  des  cartes  d^dmission  en 
S*  tŒ,  aUe  &s  ^Pissés  de idépôt  ° 
dispensés  d,  reLndAf  Ch  n°minatives  sont 
rp^er^f  •  d-épôt  de'  leurs  certificats;  ils 
recevront,  ainsi  que  les  souscripteurs  d'ac- 
tion^ nouvelles,  leur  carte  d'admission 'parla 

Le  Conseil  d'Administration. 

LËCÂÎÏÎDncÔiÔ^^     XXe  SIÈCLE 

par  M.  Maurice  Bewavrin 

Un  volume  in-16,  avec  carte  du  Canada  et 
graphiques,   broché,   prix.  4  franrs 

Marcel  Rivière,  Editeur,  31,  rue  Jacob,  Paris. 

A  la  veille  de  la  mise  en  vigueur  du  nou- 
veau traité  de  commerce  franco-canadien 
il  importait  d'attirer  l'attention  du  pubUc 
SmiK  Sur, Ia  situation  économique  d'en- 
semble de  notre  ancienne  colonie  Tel  est  l'ob- 
«IVh6  l0?v™Ze  de  M.  Maurice  Dewavrin 
Solidement  documentée,  précise  et  d'une  lec- 

tfpntatir^ante' ,C€t-te  intéressante  étude  con- 
vient   également    à    l'homme    d'affaires  à 

cSTnsîuite"011^'  6t  à  1,ém^ant  de  la& 


i 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

(Suite  et  fin) 


OBSERVATIONS  GENERALES 

Aucune  émission  d'obligations  n'a  eu  lieu 

en  1908. 

Nous  avons  fait  emploi  de  l'annuité  de 
27.500  francs  inscrite  au  compte  de  liquida- 
tion de  1907  pour  l'amortissement  des  actions 
nous  avons  pu  ainsi  amortir  202  actions, 
pâf  voie  de  rachat  sur  le  marché,  conformé- 
ment à  l'article  53  de  nos  statuts.  L'annula- 
tion de  ces  202  titres  porte  à  2.054  le  nombre 
total  des  actions  amorties  au  31  décembre 
1908. 

La  réserve  légale  destinée,  aux  termes  de 
l'article  51  des  statuts,  à  faire  face  aux  dé- 
penses imprévues  s'est  accrue  de  18.C59  fr.  96 
et  s'élève,  au  31  décembre  1908,  à  446.342  fr.  22. 

Le  fonds  de  réserve  spécial  créé  pour  le 
réseau  d'intérêt  général,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 3  de  la  convention  du  1er  décembre  1894, 
présentait,  au  31  décembre  1907,  un  solde  cré- 
diteur de  702.311  fr.  61  c.  Ce  solde  se  trouve 
augmenté,  au  31  décembre  1908,  de  l'excédent 
des  recettes  sur  les  dépenses  conventionnelles 
du  réseau  d'intérêt  général,  soit  150.148  fr.  14, 
somme  inférieure  d'environ  8.000  francs  au. 
maximum  facultatif  de  500  francs  par  kilo- 
mètre prévu  par  la  convention  du  9  mars  1904. 

Le  solde  créditeur  de  ladite  réserve  se 
trouve  ainsi  porté  à  852.459  fr.  75  c.  ;  si  l'on 
en  déduit  l'imputation  autorisée  et  faite  au 
cours  de  l'exercice,  des  dépenses  de  renou- 
vellement des  traverses  afférentes  aux  exer- 
cices 1901  et  1902,  soit  ensemble  316.417  fr.  80  c  , 
le  solde  créditeur  au  31  décembre  1908  se 
trouve  effectivement  ramené  au  chiffre  de 
536.041  fr.  95  c.  qui  figure  au  bilan. 

Il  reste,  par  contre,  au  31  décembre  1908, 
à  imputer  au  même  compte,  après  vérifica- 
tion et  autorisation  administratives,  853.118 
francs  03  c.  de  dépenses,  savoir  : 

Renouvellement  général  des  Iraverses  sur 
le  réseau  d'intérêt  général  : 

Exercice  1903   Fr.  164.068  83 

—  1904   135.066  20 

—  1905  .:.  137.827  12 

—  1906   150.042  06 

—  1907...    95.675  69 

1.072  69 

  96.748  38 

—  1908   1,27.650  32 

Fr.  81 1.402  91 

Dépenses  extraordinai- 
res de  voie  : 

Exercice  1Ô06              Fr.  1.312  83 

1906   9.620  54 

—  1907    6.004  06 

—  1908   24.777  69 

Fr.  41.715  12 

Tijï  al   Fr.    853.118  03 

Il  existe  donc  une  insuffisance  de  317.076 
francs  08  c.  au  31  décembre  1908  ;  mais  comme 
nos  renouvellements  seront  vraisemblable- 
ment achevés  en  1911  et  comme  les  dépenses 
de  ce  chef  seront  ensuite  peu  importantes 
pendant  au  moins  cinq  ou  six  années,  ainsi 
que  nous  l'avon.s  indiqué  dans  nos  précédents 
rapports,  l'insuffisance  signalée  plus  haut 
sera  rapidement  comblée  et,  à  moins  de  nou- 
veaux accidents  imprévus,  on  peut  espérer, 
au  moment  où  le  renouvellement  général  sui- 
vant commencera  à  devenir  plus  actif,  dis- 
poser à  la  réserve  spéciale  d'exploitation  du 
réseau  d'ntérêt  général  d'un  solde  créditeur 
de  300.000  francs  ou  400.000  francs.  Ce  solde 
-nffira  a  couvrir  les  risques  des  accidents  pé- 
rioUiqueo  auxquels  nous  expose  le  régime  tor- 
rentiel des  régions  montagneuses  que  nous 
traversons.  Toul  nous  permet  d'ailleurs  d'es- 
pérer qu'il  s'accroîtra,  car  l'annuité  de  500 
franca  par  kilomètre  que  la  nouvelle  con- 
vention nous  autorise  a  inscrire  chaque  année 
nu  crédit  de  ladite  réserve,  dans  la  limite 
de  non  excédents  de  recettes,  parait  plus  que 
Ruffluante  pour  couvrir  les  dépenses  annuelles 
d»%  beiih  renouvellements  des  traverses. 

i  a  réserve  supplémentaire  d'exploitation 
'     destinée  .'.  subvenir  aux  charges  excep- 


tionnelles des  divers  réseaux  départementaux, 
ainsi  qu'aux  charges  accidentelles  qui  ne  peu- 
vent être  normalement  comprises  dans  les 
dépenses  ordinaires  d'exploitation  et  dont 
l'administration  n'autoriserait  pas  l'imputa- 
tion à  la  réserve  spéciale  du  réseau  d'inté- 
rêt général.  Au  31  décembre  1907,  elle  présen- 
tait un  solde  créditeur  de  1.027.342  fr.  42  c. 
Elle  s'est  accrue,  nu  cours  de  l'exercice  1908, 
d'une  somme  de  9.417  fr.  50  c.  du  chef  dp 
la  contribution  de  l'Etat  à  l'entretien  des 
digues  du  Var,  ainsi  que  de  la  somme  de 
150.000  francs  que  vous  lui  avez  attribuée 
dans  votre  dernière  assemblée  générale  et 
d'une  autre  somme  de  900  fr.  12  c,  valeur 
de  diverses  rentrées  de  matériaux. 

Par  contre,  elle  a  supporté,  au  titre  de 
l'exercice  1908.  86.302  fr.  98  c.  de  dépenses, 
savoir  : 

Sur  le  réseau  d'intérêt  général...  Fr.   22.340  53 

Sur  le  réseau  du  Littoral   12.476  99 

Pour  le  règlement  de  l'accident  de 
Fréjus   51.485  46 


Totai   Fr.   86.302  98 

Elle  a  supporté  également  l'imputation 
d'une  somme  de  2.740  fr.  63  c.  pour  diverses 
rectifications  de  détail  portant  sur  les  exer- 
cices 1888  à  1907  inclus. 

D'autre  part,  nous  avons,  cette  année,  ins- 
crit au  bilan,  à  un  article  spécial,  la  portion 
courue  au  31  décembre  1908,  du  coupon  des 
obligations  a  l'échéance  du  15  avril  1909,  soit 
796.262  fr.  50  c,  prorata  qui,  jusqu'alors,  ne 
ressortait  pas  séparément  et  était  implicite- 
ment couvert  par  la  réserve  supplémentaire 
d'exploitaton.  Cette  réserve  s'est  donc  trouvée 
diminuée  d'autant.  C'est  un  simple  change- 
ment de  chapitre,  mais  qui  a  l'avantage  de 
présenter  plus  clairement  la  situation. 

L'ensemble  de  ces  diverses  opérations  laisse 
à  cette  réserve,  au  31  décembre  1908,  le  solfie 
créditeur  de  302.353  fr.  93  c.  qui  figure  au 
bilan. 

Le  fonds  de  renouvellement  spécial  à  la 
ligne  de  Dijon  à  Saint-Seine  a  reçu,  par  ap- 
plication de  la  convention,  une  somme  de 
7.409  fr.  13  c.  et  s'élève  ainsi  à  15.120  fr.  97  c. 

Enfin,  le  solde  des  allocations  forfaitaires 
pour  frais  généraux,  qui  était  de  327.515  fr.  6F 
au  31  décembre  1907  figure,  au  31  décembre 
190S,  pour  326.370  fr.  43  c. 

Vous  voyez  apparaître  au  bilan  qui  vous 
est  soumis  une  réserve  qui  n'y  figurait  pas 
les  années  précédentes.  C'est  celle  qui  a  été 
constituée  l'an  dernier  par  un  prélèvement 
de  50.000  fr.  sur  les  disponibilités  de  l'exer- 
cice 1907  en  vue  des  rectifications  auxquelles 
donne  lieu  l'arrêté  définitif,  par  les  commis- 
sions de  vérification,  des  comptes  des  exer- 
cices antérieurs.  Ces  arrêtés  de  comptes  n'ont, 
lieu  que  plusieurs  années  après  la  clôture  des 
exercices  et  viendraient  fausser  les  résultats 
des  exercices  suivants  si  des  provisions  n'é- 
taient faites  à  cet  effet.  Le  solde  créditeur  de 
cette  réserve  an  31  décembre  1908  s'est  trouvé 
ramené  à  41.900  fr.  52  c.  par  suite  du  règle- 
ment définitif  des  comptes  du  réseau  de  la 
Côte-d'Or  pour  les  exercices  1903  et  1904.  Nous 
vous  proposerons  de  lui  attribuer,  cette  an- 
née, une  somme  de  100.000  francs. 

L'ensemble  de  toutes  nos  réserves,  telles 
que  nous  venons  de  vous  en  exposer  la  si- 
tuation, ferme,  au  31  décembre  1908,  le  total 
de  1.688.136  fr.  02  c,  se  décomposant  commt 
suit  : 

|  Réserve  légale   Fr.      466.342  22 

il-onds  de  réserve  d'exploitation 

I 'réseau  d'intérêt  général)   536.041  95 

i  Fonds  de  réserve  supplémentaire  302.353  93 
Fonds  de  renouvellement  (Dijon 

à   Saint-Seine]   15.126  97 

Solde  ries  allocations  forfaitaires 

pour  frais  généraux   326.370  43 

Réserve  pour  liquidation  d'exer- 
cices antérieurs   41.9C0  52 

Ensemble   Fr.   1.688.136  02 

Par  contre,  ainsi  que  nous  vous  l'avons  dit 
plus  haut,,  les  dépenses  faites  et  payées,  et 
qui  n'attendent  qu'une  autorisation  adminis- 
trative nour  être  imputées  sur  nos  réserves, 
s'élèvent  à  855.159  fr.  95  c.  (dont  853.118  fr.  03 
pour  le  réseau  d'intérêt  général  et  2.041  fr.  92 


[pour  la  ligne  de  Dijon  a  Saint-Sein* 
|  sorte  que  les  disponibilités  nettei  < 
i  réserves  ne  sont  que  d'environ  833  000  fr; 

Nous  avons  enfin  à  vous  parler  d  une  i 
|velle  réserve  ou  fonds  de  prévoyance 
750.000  francs  dont  M.  le  ministre  o<  1 
vaux    publics   a   demandé   la  constitua 
comme  condition  "de  son  adhésion  au  i 
boursement,  aujourd'hui  effectué,  par  le 
partement  du  Var,  d'une  somme  de  2  n 
lions  de  francs  sur  le  capital  d'établissem 
de  la  ligne  d'Hyères  à  Saint-Raphaël. 

Vous  vous  rappelez  que,  l'année  demi' 
en  vue  d'améliorer  la  situation  financière 
la  Compagnie  devenue  particulièrement  il 
fleile  par  suite  de  tout  un  ensemble  de  < 
constances  défavorables,  vous  avez  voté  i 
convention  avec  le  département  du  Var 
lative  à  ce  remboursement. 

Appelé  à  poursuivre  devant  le  Parlement 
ratification  de  cet  arrangement,  M.  le  mir 
tre  des  Travaux  publics,   après  une  éti 
approfondie  de  la  question,  a  estimé  qu'il 
avait  lieu  de  fortifier  la  situation  financi 
de  la  Compagnie  et  qu'en  conséquence  il  ét 
nécessaire  de  ne  pas  encore  distribuer 
dividende  pour  l'exercice  1908  et  de  con 
■  tuer,  en  espèces  ou  valeurs,  un  fonds 
prévoyance  de  750.000  francs  destiné  à  si 
porter,  après  autorisation  de  l'Administi 
tion  supérieure,  l'imputation  des  grosses.  < 
penses  d'un  caractère  exceptionnel  et  ar 
dentel. 

1  Ce  fonds  devait  être  réalisé  au  moyen 
prélèvements  annuels  d'au  moins  75.000 
et,  jusqu'à  ce  qu  il  ait  atteint  son  maximu 
les  distributions  de  dividendes  à  propos* 
à  partir  de  l'exercice  1909,  devaient  être 
mitées  à  4  francs  par  action. 

|  La  Compagnie  ne  pouvait  pas  ne  pas  de 
ner  son  assentiment  à  ces  mesures  de  sa 
prévoyance  dont  elle  reconnaissait  elle-mêr 
la  nécessité,  et  c'est  dans  ces  conditions  q 
la  conyention  avec  le  département  du  Var 

'  été  ratifiée  par  une  loi  du  17  juillet  1908. 

|    Le  remboursement,  aujourd'hui  effectué, 

2  millions  de  francs  par  le  département  J 
Var,  a  considérablement  modifié  la  situatil 
de  notre  trésorerie  qui  est  dotée  actuelleme 
des  ressources  nécessaires. 

L'intérêt  de  notre  Compagnie  est  main 
nant  de  constituer,  dans  le  plus  bref  dél; 
le  fonds  de  prévoyance  de  750.000  francs  af 
de  reprendre,  le  plus  rapidement  possible,  i 
libre  disposition  des  soldes  bénéficiaires  I 
nuels. 

C'est  le  motif  de  la  répartition  que  no; 
vous  proposons  plus  loin  du  solde  bén^ 
ciaire  de  l'exercice  1908,  répartition  qi 
comme  nous  venons  de  vous  l'expliquer,  ; 
peut  encore  cette  année,  à  notre  grand 
gret,  comporter  aucune  distribution  de  di 
dende. 

Nous  vous  proposons  de  prélever  suri 
solde  bénéficiaire  de   1908  une  somme 
300.000  francs  qui  fournira  le  premier  vei 
ment  constitutif  de  la  nouvelle  réserve,  m 
pourrons  ensuite,  au  cours  de  1909,  prélç' 
200.000  francs  sur  diverses  provisions  d  or< 
intérieur  qui  figurent  dans  nos  comptes  c 
diteurs  sous  la  dénomination  de  comptes 
prévoyance-assurance  et  s'élèvent,  au  31jf 
cembre  1908,   a  246.000  francs  enviroi 
complément  pour  parfaire  le  fonds  de 
voyance,  soit  250.000  francs,  serait  prâ|<| 
sur  le  montant  des  intérêts  sur  travaux,  col 
plémentaires  que  le  département  de  la  U 
d'Or  va  nous  payer  prochainement  par  stij 
du  rachat. 

Nous  aurons  ainsi  constitué,  dès  lafpl 
mière  année,  le  fonds  de  prévoyance  I 
750.000  francs  et,  dans  ces  conditions,** 
nous  permet  d'espérer  que  l'année  prochain 
nous  aurons  enfin  la  satisfaction  de  pouvoj 
reprendre  normalement  les  distributions  1 
dividendes  qu'une  suite  de  circonstances  I 
favorables  et  exceptionnelles  nous  avait  bl 
gés  à  suspendre. 

Le  produit  net  de  l'exercice  1908  ressorti 
446.698  fr.  23  c,  après  prélèvement  del 
somme  attribuée  au  fonds  de  réserve  spéca 
d'exploitation  du  réseau  d'intérêt  trénérai.l 
exécution  de  la  convention  du  1"  dêceçil 
1894,  modifiée  par  la  convention  du  9  ni"! 
1904. 
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*  solde  reporté  de  l'exercice  précédent  s'é- 

ait  à   ,   Fr.   155.815  92 

in  y  ajoutant  le  produit  net  de 

Kg   446.098  23 

obtient  un  totul  de   Fr.  602.514  15 

i  nous  vous  proposons  de  repartir  de  la  fa- 
i  suivante  : 

serve  légale  (5  %  sur  446.198  23)  22.334  91 

iortissement  des  actions  (1908)  ...  29.000  » 

îds  de  prévoyance   ,   300.000  » 

»erve  pour  liquidation  des  exer- 

Ices  antérieurs    100.000  » 

èporter  a  nouveau    151.179  24 

frr.   602.514  15 

èpuis  votre  dernière  réunion  nous  avons  eu 
iouleur  de  perdre  notre  président,  M.  Hip- 
yte  Suquet,  décédé  au  mois  d  avril  dernier, 
perte  a  laissé  un  granu  vide  au  sein  du 
iseil  d'administration  qu'il  présidait,  depuis 
),  avec  une  grande  autorité,  une  rectitude 
jugement  et  une  netteté  de  vues  remarqua- 
5.  11  n'a  cessé  de  consacrer  à  la  Compagnie 
tes  ses  forces,  tout  son  dévouement  jus- 
au  jour  où  la  mort  est  venue  l'enlever  ino- 
ément  à  notre  affection, 
otre  Compagnie  a  ressenti  un  profond  cha- 
a  de  se  voir  privée  d'un  chef  aussi  aimé 
i  respecté,  et  nous  avons  la  certitude  que 
is  vous  associerez  à  nos  vifs  regrets, 
t.  René  Baulant,  ancien  inspecteur  des  Fi- 
ices^qui,  depuis  l'année  1890,  a  collaboré  à 
travaux  en  qualité  de  secrétaire  géné- 
puis  d'administrateur  délégué  et  dont,  de- 
s  quinze  ans  qu'il  siège  parmi  nous,  nous 
ms  pu  apprécier  le  mérite  et  le  dévoue- 
nt, a  bien  voulu  accepter  la  présidence  du 
iseil,  en  remplacement  de  M.  Suquet.  Ses 
gs  services,  sa  compétence  et  la  connais- 
ce  approfondie  qu'i  possède  des  affaires 
iales  le  désignaient  naturellement  au  choix 
ses  collègues. 

ux  termes  de  l'article  17  de  nos  statuts,  lé 
iseil  d'administration  doit  se  composer  de 
q  membres  au  moins.  La  vacance  produite 
■  le  décès  de  M.  Suquet  laissant  encore 
q  administrateurs  en  fonctions,  nous  avons 
imé  qu'il  n'était  pas  nécessaire,  dans  les 
xmstances  présentes,  de  procéder  à  son 
iplacement. 

ar  suite  du  roulement  établi  pour  le  re- 
ivellement  du  Conseil  d'administration,  les 
ivoirs  de  M.  Demouy  expirent  cette  année. 
Demouy  étant  rééligible:  nous  vous  propo- 
s  sa  réélection. 

ous  vous  demaudons,  comme  précédero- 
nt, de  donner,  en  tant  que  de  besoin,  aux 
ninistrateurs  qui  font  partie  d'autres  So- 
;és,  les  autorisations  prévues  par  la  loi  du 
juillet  18C7,  en  raison  des  affaires  que  no- 
Compagnie  pourrait  avoir  à  traiter  avec 
Sociétés. 

f.  Brueyre,  l'un  de  vos  commissaires,  est 
édé,  au  mois  de  novembre  1908,  avant 
voir  pu  accomplir  la  mission  .que  vous  lui 
ez  confiée-  M.  Brueyre  avait  toute  la  con- 
îce  de  l'Asemblée  qui  avait  pu,  depuis  de 
longues  années,  apprécier  la  compétence 
ic  laquelle  il  s'acquittait  de  son  mandat, 
xs  vous  associerez  certainement  aux  re- 
ts que  nous  inspirent  sa  mort, 
ous  aurez,  enfin,  a  nommer,  comme  chauue 
îée,  les  commissaires  chargés  de  vérifier 
comptes  de  l'année  1909  et  à  fixer^leur  ré- 
itération. 

RAPPORT 
DES   COMMISSAIRES   DES  COMPTES 

Messieurs, 

'ar  suite  du  décès,  survenu  au  mois  de  no- 
nbre  dernier,  de  mon  honorable  et  regretté 
lègue,  M.  Brueyre,  je,, viens  seul,  cette  an- 
;,  vour,  rendre  corontc  de  la  mission  de  vén- 
itien des  comptes  dont  vous  aviez  bien  vou- 
nous  charger  lors  de  votre  dernière  Assem 
e  de  1908. 

iprès  avoir  procédé  à  un  examen  minutieux 
tous  les  livres,  balances  et  comptes,  que 
services  se  sont  empressés  de  mettre  à 
.-disposition,  j'ai  comparé  les  données  four- 
s  par  le  journal  et  le  grand-livre  aux  indi- 
îons  du  bilan  et  des  divers  comptes  qui 
is  sont  soumis  aujourd'hui.  Toutes  les  écri- 


tures sont  conformes  et  présentent  la  plus 
grande  régularité. 

Voici  les  explications  que  comporte  la  com- 
paraison du  bilan  et  du  compte  de  liquidation 
du  présent  exercice  avec  les  chiffres  de  l'an- 
née précédente. 

ACTIF 

Dépenses  de  premier  établissement 

Les  dépenses  de  premier  établissement  ont 
peu  varié  d'un  année  à  l'autre  ;  en  effet,  le 
coût  des  lignes  concédées  à  titre  définitif  pas- 
se de  124.S11.558  fr.  53  c.  à  124.823.314  fr.  45  c, 
et  le  poste  «  Lignes  concédées  à  titre  éventuel 
et  études  »  est  presque  sans  changement  à 
257  123  fr.  87  C. 

Caisse,   Banquiers,   Porleieuille,  Cautionne- 
ment 

Ce  chapitre,  qui  n'appelle  pas  d'observa- 
tion particulière,  se  présente  en  augmentation 
de  8(3.500  francs  environ  à  626.375  fr.  91  c. 

Comptes  débiteurs 

Parmi  les  divers  articles  qui  iigurent  à  ce 
compte,  les  «  dépenses  imputables  au  fonds 
de  réserve  »  isont  en  diminution  de  161.000  fr. 
environ  à  855.159  fr.  95  c.  Quant  aux  «  Tra- 
vaux exécutés  pour  le  compte  dê'  l'Etat  et  des 
Départements  »,  ils  se  chiffrent  par  418.550  fr. 
72  c.  après  240.768  fr.  60  c.  l'année  dernière. 

Ainsi  que  son  nom  l'indique,  le  compte  «  Ré- 
gie d'exploitation  (Isère)  »  se  rapporte  au  ré- 
seau de  tramways  appartenant  au  départe- 
ment et  dont  notre  Compagnie  a  pris  l'ex- 
ploitation en  régie  le  1er  juillet  dernier. 

L'actif  de  ce  compte  s'élève  à  122.137  fr.  46  c; 
il  représente  les  espèces  eu  caisse,  le  coût  des 
matériaux,  le  crédit  en  banque  et  les  diverses 
créances  relatifs  à  cette  entreprise. 

Les  approvisionnements  offrent  peu  de  chan- 
gement à  1.416.345  fr.  16  c. 

Quant  au  poste  intitulé  «  Avances  rembour- 
sai îles  faites  par  l'Etat  <>  s'élevant  à  2  mil- 
lions 522.995  fr.  46,  c'est  un  compte  d'ordre  qui 
a  sa  contre-partie  au  passif  ;  il  se  trouve  ex- 
pliqué plus  loin. 

Les  sommes  qui  restent  dues  à  la  Compa- 
gnie par  l'Etat,  le  département  du  Var  et  ce- 
lui de  la  Côte-d'Or  sont  en  légère  augmenta- 
tion à  2.224.263  fr.  51  c. 

PASSIF 

Capital 

Le  capital  reste  à  son  chiffre  de  120  mil- 
lions 929.616  fr.  60  c;  202  actions  et  877  obli- 
gations ont  été  amorties  dan»  le  dernier 
exercice. 

Comptes  créditeurs 

La  réserve  légale  s'inscrit  à  400.342  fr.  22  c. 
après  447.682  fr.  20  c.  et  le  Fonds  de  réserve 
de  l'exploitation,  (lui  s'élevait  l'année  der- 
nière à  702.311  fr.  61  c,  revient  à  536.041  fr.  'J5. 
Cette  diminution  provient  de  l'imputation, 
faite  sur  ce  fonds,  de  diverses  dépenses  de  re- 
nouvellement afférentes  aux  années  1901  et 
1802,  en  vertu  d'une  décision  ministérielle  du 
20  janvier  1908. 

Le  Fonda  de  réserve  supplémentaire,  qui  fi- 
gurait l'année  dernière  pour  1.027,342  fr.  42  c, 
se  trouve  actuellement  ramené  a  302.353  fr.  93. 

La  différence  provient  de  ce  que,  pour  don- 
ner plus  de  clarté  au  Bilan,  il  a  été  distrait 
de  ce  poste,  pour  l'inscrire  à  uti  compte,  spé- 
cial, la  partie  du  coupon  afférente  aux  obliga- 
tions pour  la  période  comprise,  entre  le  15  oc- 
tobre et  le  31  décembre,  fin  d'exercice. 

Les  autres  articles  concernant  les  réserves 
si  tut  presque  sans  changement,  si  ce  n'est 
l'inscription  du  compte  «  Réserve  pour  liqui- 
dation d'exercices  antérieurs  »  :  41.900  fr.  52 
qui  s'explique  de  lui-même. 

Nous  retrouvons  au  Passif  le  compte 
«  Avarices  remboursables  faites  par  l'Etat  » 
déjà  mentionné  à  l'actif.  2.522.995  fr.  40  c. 
Cette  somme,  représente  des  avances  faites  à 
la  Compagnie  dans  les  conditions  prévues 
par  la  Convention  du  1er  décembre  1894  pour 
insuffisances  antérieures  d'exnloitation  et 
_  contribution  de  l'Etat  au  fonds  de  réserve. 

Ces  avances  ne  constituent  pas  une  dette 
exigible  ;  mais  comme  le  solde,  s'il  en  sub- 
siste un,  pourrait,  à  la  fin  de  la  concession 
'•ar  exemple,  être  mis  k  la  charse  de  In  Corn 
pagnie,  votre  Conseil  le  fait,  avec  juste  rai- 


son, apparaître  au  Bilan  comme  compte  d'or- 
dre. 

Le  compte  de  lu  participation  de  l'Etat  dans 
les  recettes  e»t  sans  changement  à  66.724  fr. 
67  c. 

Quant  au  compte  du  Département  du  Var, 
il  se  trouve  créditeur  de  126.726  fr.  76  c.  pour 
sommes  à  lui  dues  par  suite  du  fonctionne- 
ment de  la  formule  d'exploitation  durant  les 
années  1905  à  1908. 

Nous  retrouvons  ici,  sous  la  rubrique  «  In- 
térêts courus  au  31  décembre  1908  sur  cou- 
pons d'obligations  »  la  somme  de  796.262  fr. 
50  c.  dont  il  a  été  question  plus  haut  et  qui  a 
été  extraite  du  «  Fond»  de  réserve  supplémen- 
taire »  pour  plus  de  clarté. 

L'ensemble  des  comptes  «  Créditeurs  divers  »* 
se  chiffre  par  1.569.356  fr.  62  o,  au  lieu  de 
1.959.546  fr.  20  c.  l'année  précédente. 

Il  y  a  lieu  d'ajouter  que  le  compte  courant 
de  banque,  qui  figure  dans  ce  poste  au  31  dé- 
cembre 1908  pour  799.149  fr.  07  c,  est,  depuis 
le  2  février  1900,  entièrement  soldé,  grâce  aux 
disponibilités  nouvelles  dont  dispose  actuel- 
lement notre  Compagnie. 

Le  passif  du  bilan  comporte  enfin  un  comp- 
te d'ordre  ayant  sa  contre-partie  a  l'actif  pour 
315.574  fr.  82  c.  Cette  somme,  qui  représente 
des  intérêts  dûs  par  le  département  de  la  Cô- 
te-d'Or, pour  travaux  complémentaires,  est 
appelé  à  disparaître,  le  département  devant 
en  effectuer  le  reméboursement  par  suite  du 
rachat. 

Liquidation  de  l'exercice 

Le  tableau  qui  vous  a  été  présenté  compor- 
te, d'une  part,  les  recettes  de  toute  nature  et, 
d'autre  part,  les  dépenses  et  charges  finan- 
ciètres  incombant  à  la  Compagnie. 

Les  recettes  comprennent,  —  en  outre  des 
intérêts  divers,  intérêts  pour  cautionnements 
et  autres  sources,  qui  se  chiffrent  par 
05.315  fr.  42  c,  —  les  recettes  de  l'exploitation 
proprement  dites. 

Ces  dernières  se  sont  élevées  à  3  millions 
356.656  fr.  23  c.  en  augmentation  de  149.334  fr. 
89  c.  sur  celles  de  l'exercice  précédent. 

A  ce  produit  s'ajoute  le  montant  des  garan- 
tes d'intérêts  et  d'exploitation  dues  pour  l'an- 
née 1908,  conformément  aux  tableaux  qui  vous 
sont  soumis  et  qui  se  chiffrent  par  3  mil- 
lions 907.419  fr.  82  c.  pour  l'Etat,  398.081  fr.  54 
pour  le  Département  du  Var,  et  589.801  fr.  54 
pour  le  Département  de  la  Côte-d'Or. 

L'ensemble  de  ces  diverses  recettes  et  ga- 
ranties, ajouté  au  solde  reporté  des  exercices 
antérieurs,  forme  un  total  actif  de  8  mil- 
lions 473.090  fr.  47  c. 

Quant  au  passif  du  compte  de  liauidation 
de  l'exercice,  il  comporte  tout  d'abord  l'inté- 
rêt et  l'amortissement  des  obligations,  pour 
4.264.396  fr.  87  c,  auxquels  viennent  s'ajouter 
des  intérêts  divers  pour  32.403  fr.  73  c. 

Viennent  ensuite  les  dépenses  de  l'exploita- 
tion' du  réseau  entier,  qui  ont  fort  peu  varié 
à  3.394.308  fr.  70  c. 

11  est  fait  au  fonds  de  réserve  spécial  de 
l'exploitation  (réseau  d'intérêt  généraf)  une 
attribution  de  150.148  fr.  14  c. 

Les  sommes  à  rembourser  au  Département 
du  Var  sur  les  recettes  de  la  ligne  de  Toulon 
à  Hyères,  d'après  la  Convention  du  5  février 
1898,  se  chiffrent  cette  année  par  29.293  fr.  50 
an  lieu  de  40.091  fr.  38. 

L'ensemble  du  débit  du  compte  de  «  Liquida- 
tion de  l'exercice  »  s'élève  finalement  à  7  mil- 
lions 870.576  fr.  3.2,  laissant  un  solde  créditeur 
qui  se  décomposent  comme  suit  : 

Report  des  exercices  antérieurs  155.815  92 
Exercice  1908    446.698  23 

Total   Fr.    602.514  15 

que  votre  Conseil  d'administration  vous  pro- 
pose de  répartir  de  la  façon  suivante  : 
Réserve  légale  5%  sur  446.698fr.23     22.334  91 
Amortissement  des  actions  (1908)     29.000  » 

Fonda  de  prévoyance   300.000  « 

Béserve  nour  liquidation  d'exer- 
cices antérieurs    100.000  » 

Report  à  nouveau    151.179 

Total  égal   Fr.    602.514  |5 

Cette  proposition  ne  comporte  pas  encore, 
cette  année,  la  distribution  d'un  dividende  ; 
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mais  il  faut  considérer  que  c'est  une  mesure 
de  consolidation  et  de  très  sage  prévoyance 
pour  l'avenir  qu'a  prise  votre  Conseil,  d'ac 
cord  avec  l'Administration  supérieure. 

Votre  Conseil  m'a,  d'aileurs,  exprimé  le  fer- 
me espoir  que  l'exercice  1908  marquerait  la 
lin  de  la  privation  de  revenu  gu'une  suite  de 
circonstances  défavorables  vous  ont  imposée 
et,  qu  avec  l'exercice  1909,  la  Compagnie  ren- 
trerait dans  la  période  normale  de  distribu- 
tion de  dividendes. 

En  conséquence,  je  vous  propose  d'approu- 
ver le  bilan  et  les  comptes  tels  qu'ils  vous 
sont  présentés  pour  l'année  1908. 
Paris,  le  8  avril  1909. 

C.  LOUBERY. 

RESOLUTIONS 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  adoptées 
à  1  unanimité  : 


1°  L  Assemblée  générale,  après  avoir  enten- 
du le  rapport  des  commissaires,  approuve 
dans  toutes  leurs  parties,  le  bilan,  les  comp 
tes  et  le  rapport  présentés  par  le  Conseil  d'ad 
ministration. 

En  conséquence,  elle  décide  que,  sur  le  solde 
du  compte  de  liquidation  de  l'exercice  1908  s'é- 
levant,  y  compris  le  report  de  l'exercice  anté- 
rieur à  602.514  fr.  15,  il  sera  attribué  :  22.334 
fr.  91  à  la  réserve  légale  ;  29.000  francs  au 
londs  d  amortissement  des  actions  ;  300  000 
irancs  au  fonds  de  prévoyance  ;  100.000  francs 
à  la  réserve  pour  liquidation  d'exercices  anté- 
rieurs et  que  le  surplus,  soit  151.179  fr  24  se- 
ra reporté  à  l'exercice  1909. 

Il  sera  attribué,  en  outre,  au  fonds  de  pré- 
voyance 200.000  fr.  prélevés  sur  les  soldes  dis- 
ponibles des  comptes  de  prévoyance  actuelle- 
ment existants  et  250.000  francs  à  prélever  sur 
les  sommes  qui  seront  payées  par  le  départe- 

î?te^tH?-eÀa-Pte-d'0r  par  suite  du  rachat,  à 
oo  t  .Aintérev^sur,  travaux  complémentaires  ; 
2°  L  Assemblée  générale  approuve  la  conven- 
tion passée  les  3  et  6  avril  1908  entre  la  Com- 
pagnie et  le  Préfet  du  département  de  la  Cô- 

?Jff?ZUZ/é?-ler  le5  conditions  du  rachat 
des  différentes  lignes  de  tramways  exploitées 
p!£  Tla  Compagnie  dans  ce  département  ; 

3°  L  Assemblée  générale  approuve  la  conven- 
tion, les  deux  états  y  annexés  et  le  cahier  des 
charges  passes  le  27  novembre  1908  avec  le 
Snn  el  f  département  du  Vax  pour  la  conces- 
™H  xai  cPmPagnie  de  l'exploitation  des  li- 

ifi  «In? CJâ£es  d  u-tilité  Publi(iue  Par  la  loi  du 
it>  avril  1909,  savoir  • 

1°  Une  ligne  de  Salernes,  par  Brignoles  k 

j  as  as  t  as^ess 

gée  jusqu'aux  abords  de  Solliès-Pont  ; 
UMmaL  u£n?ceSsi05  éventuelle  de  l'exploi- 
L  f        M  n(  CS(  d*e  Pra.guignan  à  Saint-Av- 

FÏeinefauLucT1  *  Bar]°1S  6t  de  La  Garde" 

ra4r°tiHpAi|eiîî^ée*f;élîéralf'  conformément  à 
îinnJ  ili „des  n,tat?ts-  réélit  administrateur 
pour  cinq  ans,  M.  A.  Demouy  ; 

v  L  Assemblée  générale,  conformément  k 
l'article  19  des  statuts,  donne,  en  tant  que  be" 
soin  à  ceux  des  administrateurs  qui  font  par- 
tt£X&?*  sociétés,  les  approbations  et  au- 
24  juillet'l867  'UeS  Par  1,article  40  de  la  loi  du 
6°  L'Assemblée  générale,  nomme  commis- 
saires, pour  l'exercice  1909,  MM.  Loubery  et 
f.,cJ?mtei  Pe,i,ton>  tlui  acceptent  et  fixe  à  1.500 
,r0,^CS..la  rémunération  allouée  à  chacun 
*J££i  pourront  exercer  leur  mandat  en- 
semble ou  séparément,  chacun  pouvant  agir 

m«L    ns  Ie*4cas  ou  run  d'eux  viendrait  à 
mampier  ou  être  empêché. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

(Suite) 

Excédent  de  produits  de  l'exploitation 
d'exercices  antérieurs 

Le  solde  résultant  de  la  liqui- 
dation de  l'exercice  1907  était 
dÉL   y  v   Pes.    1.964.715  62 

Conformément  aux  décisions 
prises  par  l'Assemblée  générale 
du  7  mai  1908,  on  a  payé  sur 
cette  somme  les  impôts  corres- 
pondants à  l'excédent  de  produits 
de  1  année  antérieure  et  au  divi- 
dende distribué,  soit   839  499  58 


Ecole 

Le  nombre  d  élèves  de»  deux  sexes  oui  t, 

«rei&Sj 

IV.  -  INSTITUTIONS  DE  PREVOYANCE 
ET  DE  BIENFAISANCE 

Comestibles 

r^aP^'  la  ÇOEQçagnle  a  procuré  au  per«i 
nel,  à  des  prix  réduits,  des  articles  de  « 
sommation   dont  le   montant   total    a  t 

p£"iïnï  PeB-  3.252.503 

En  1907,  ce  montant  a  été  de...  3.091.991 


r6Hte  donc  une  somme  dispo- 

mole  de   Pes    l  125  21  fi  aa 

qui  est  celle  qui  figure  à  'c'e'  titre  au  Bilan 
Comptes  d'ordre 
Ces  comptes,  dans  leur  ensem- 
ble, ont  éprouvé  cette  année  une 

diminution  de   pes      3a3  cqq 

L'explication  de  cette  "différence  est  idem 
tique  a  celle  que  nous  donnons  pour  ces 
mêmes  comptes  à  l'Actif. 

III.  —  EXPLOITATION  DES  HUNES 

Les  résultats  obtenus  pendant  l'année  1908 
dans  l'exploitation  des  mines  de  la  ComnT 
gnie  ont  été  les  suivants  :  t0mpa" 
Mines  de  Barruelo 
Houille  extraite 
La  production  de  ces  mines  a  reçu  un  dé- 
ve  oppement  sensible,  grâce  aux  travaux  der- 
nièrement exécutés  pour  l'augmenter  et  l'a- 
nS10i%\Âl  ta  été  extrait'  au^urs  de  l'ân- 
1907.  neS'  SOit  36"412  de  Plus  Wen 

Te^oncl^mtextTàite-  1.01  970  tonnes  cor- 

E'iTS? DaàrCteoiienSegreVéeS  *™ 

dont^VfobS5*  t0nn6S  de  h°UiUe  brute> 
Houille  criblée,  7.655  tonnes 

—  gaillette,  11.537  tonnes 

—  noisette,  12.973  tonnes. 

—  menue,  66.623  tonnes. 
Déchets,  30.364  tonnes. 

n u\ yL  f  t0nnes  de  houilte  menue  lavée 
M  f£ULns\Par  ''addition  de  3.4%  tonnes 
t  u  ■•  ,1-488  tonnes  de  briquettes 
J-e  bénéfice  obtenu  en  1908  dans  l'exnloita 
tion  de  ces  mines  a  été  de  59  551  p  12 en dé- 
duisant de  cette  somme  les  21  047  p  '  12  oui 
constituaient  l'insuffisance  de  1907  nous  obte 
nons  un  reliquat  de  38.504  pesetas. 

Nombre  d'ouvriers 

ne^enne°nm.bnt  d'ouvriersemployés  dans  ces  mi- 
ant  'année  1908  a  été,  en  moyenne 

Mente'  lBat'  S°U  25  de  ^  Que  Œê 


1(J^tte  vente  a  donc  éprouvé  en 
1908  une  augmentation  de  Pes. 


160.511 


7 


Caisse  de  prévoyance 
La  Caisse  de  prévoyance,  fondée  en  1879 
pour  objet,  comme  vous  le  savez  d  assur 
aux  employés  et  ouvriers  malades  'ou  blessé 
une  allocation  égale  à  la  moitié  de  leur  trait, 
ment  ou  salaire  pendant  la  durée  de  la  rnala1 
f  e;wf0)P.aF  'es  frais  d'enterrement  des  aj 

aux'orpUfns00^"  dCS  6eC°UrS  auX  veuves 

Cette  Caisse  est  alimentée  par  la  retenue  <T, 
Vi  ou  1  %  opérée  sur  les  traitements  et  lu 
salaires  du  personnel,  suivant  les  cas,  par  ] 
montant  des  amendes  infligées  et  par  le  or< 
duit  net  de  la  vente  des  billets  d'entrée  dar 
les  gares. 

.La  liquidation  de  cette  Caisse,  pour  l'exei 
cice  1908,  est  !a  suivante  : 
Retenue  sur  traitements  et  sa- 

\T,es   Pes-  168.040  8 

Montant  des  amendes  ....  9  95'  3 
Montant  des  billets  d'entrée  dans 

S3J?!^r.   162.478  2j 

Ensemble  à  son  «  avoir  »...Pes    340  471  5 
Les  secours  accordés    aux  em- 
ployés adhérents  à  la  Caisse  de  Pré- 
voyance, à  leurs  veuves  et  à  leurs 
enfants.se  sont  élevés.par  contre, à  340.969  0 


497  7 


d'où  une  insuffisance  pour  l'exer- 
cice 1908,  de  

3"*.  aioutée  à  celie  de  l'exercice 
1907,  dont  nous  vous  avons  rendu 
compte  dans  notre  précédent  rap- 
port, et  qui  était  de    5  721  1 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MEDITERRANEE 

Nouveau  train  express  de  nuit  pour  Evian 
mis  en  marche  à  dater  du  io  juillet 
Ce  trai,,  part  de  Paris  à  9  heures  du  soir  et 
•irrlvc  .-,  Evlan  &  8  heures  du  matin    II  est 
^nppflé  rie  voitures  de  V  et  de  2«  classes  k 
river circulation  et  de  nouvelles  voitures  de 
■        ni    remportent   deux  compartiment» 

ŒMe™  éléfiST*  Mrticullèremf,nt 


Ecole 

Le  nombre  d'élèves  des  deux  sexes  inscrits 
n^Cé0llitdaeCl3S5.mineS-  aU  31  *ATiï£ 
Mines  de  Surroca 
Extraction 

2.3Ï(îoannne'sandneée  Culf^fïo^  » 
schistes  ardoisiers  pour  iS  SSu^^l  S 

paîucueiier1t%^wU,Cti?n  a,été  vend«e  à  des 

Nombre  d'ouvriers 
m!^er?nmbrî5  sd9'ouvri€rs  employés  a  été,  en 
Kr  pVécédïnr  J°Ur'  S°U  8  de  plus  ^ue 


donne  une  insuffisance  totale  pour 
les  deux  années  considérées,  de...      6  219  ff 
que  la  Compagnie  prend  à  sa  charge. 
Pensions  de  retraite 

La  somme  payée  par  la  Compagnie  à  Util 
de  «  Pensions  de  retraite  »,  l'année  1908,  s'el 
élevée   à   ...Pes.    703.900  15 

A  la  fin  de  l'exercice  le  nombre  de  pensio* 
servies  était  de  1.413. 


Secours 

En  plus  des  secours  payés  par  la  Caisse  il 
Prévoyance,  la  Compagnie  a  accordé  en  19» 
conformément  à  l'instruction  générale  n°  î| 
a  titre  de  complément  de  traitements  et  de  sa- 
laires aux  employés  et  ouvriers  malades  9 
blesses  et  à  titre  de  secours  aux  veuves  et 
orphelins  de  ses  agents,  une  somme  d 
pes.  489.285  12. 

Médicaments 
Le  montant  des  médicaments  payés  p 
Compagnie,  au  cours  de  l'année  1908, 

de    Pes.  137. 

Médecins 

Les  traitements  et  honoraires  des  médecins 
se  sont  élevés,  en  1008,  à  la  somme  de 
pes.  122.335  74. 

Habillement 
La  ->art  contributive  de  la  Compagnie  dansb, 
les  dépenses  d'habillement  a  été,  en  1908,  dm 

pes.  70.916  81. 

Ecoles  J: 
Les  écoles  d'apprentis  et  d'enfants  d'où* 
vriers  établies  à  Valladolid  «  Alphonse  XHI  ,M 
''  ii'^f S^on'nxa  Rarruelo  et  à  Surroca,  comp» 
îent  iMèJève*  des  deux  sexes,  au  31  dé-  ï 

(A  suivreJL 


llir  u-i 

4 


tai 

cembre  Ï908. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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MARCHÉ     OFFICIEL  DB 


PAHIS 


Tableau  d*s  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 
— — ^ —   


oïl 


IDKSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


PENTES  FRANÇAISES 

on,  t  Terme. 

* I  Compt. 
3  %  Amortissabla  j  Terme. 


Mill 
666 
109, 

"rrë 

w 

non. 

5Ô0-  Tunis  3%  92  (gar.  France)  Cpt 
100  Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme. 

500  Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
500  Indo-Chine  3  %  %  . . 


500 
400 
400 
100 

500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200, 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 

500 
i.00 

m 

m 

500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
jOÙ 
MO 


B00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 

500 
500 
500 
500 

500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %    

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

— .  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés). 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  18  9  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


te. 

2  50 
12  50 
17  50 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tbrmb) 

Banque  de  France /nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  e  t  Ag .  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comni  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  '. 

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  . . 
Obi.  —  3  %.'.'.'..'.'. 

Act.  Départementaux.. 
Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  . . 
Act.  Est- Algérien..... 

oi"    -     3  %. 

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.   —  52-54-56  h  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


'.'0 

12 
1'? 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 

iï  ". 

12  .. 


Cours  comp.  déc. 
1907   i  1908 


95  40 

96  75 


458 


77 


454 


Cours  de  clôture  (1909) 
24_  jûînVjuilir  8"juill 


96  75 


404 


98  50  j 


465 

80 
455 
459 


408 


428 
381 


438 
392 


166  66 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 


494 


392 

455 
448 
492 


501 
438 


397 

460 
453 
499 


129  .. 
152  .. 


60 


30  .. 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50! 
25 
15 
lb 
12  50 
15 
15 


,4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258  , 
685  . 
400  . 
120  . 
1260  . 


660 
420 
630 


143 
172 


4205 

1545 
lû  5 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105  . 
340 
668  . 
249  . 
721  . 
443  . 
172  . 

1405  . 


676 
432 
672 


408 
689 
423 
913 
406 


424 
693 
432 
925 
413 


428 
429 


438 
442 


97  12 

97  10 

98  65 
98  45 


-58 
80 

80  30 
467 


545  50 
505  .. 
410  .. 

106  25 
555  50 
544  ..| 
368  50 

99 
368 

97 
421 
110 
409 
106  75 
444 

39;; 
412 


»7  55 
97  40 


97  85 


460  50 


465 


4350 
1672 

1045 
733 
498 
760 
698 
823 

1245 
122 
354 
672  . 
271  . 
851  . 
492  , 
185  . 

1575  . 


546  50 

410 

107 

547  75 
544 
367  50 

98  25 
367  50 

96  £5 
422  .. 
109  50 
407  50 
104  .. 
445  .. 
397  .  . 
412  50 


97  60 
97  55 


'■55 


466 


482  75 

485  .. 

503  .. 

504  50 

503  50 

504  .. 

436  50 

435  .. 

466  50 

467  50 

399  .. 

400  .. 

461  .. 

464  50 

475  .. 

470  .. 

464  25 

464  .. 

502  .. 

503  .. 

70  .. 

70  . 

70  .. 

69  75 

585  .. 

585  .. 

434  50 

433  .. 

161  50 

165  .. 

192  25 

194  .. 

545  50 

405 
103  75 
545  25 
545  :.j 

369  75; 
98  ..! 
367  75 

422  "A 
109  75 
408  50 

445 

398  ..I 
414  .  J 


de°mres l-s'l  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


486  75 
503 
507  50 
428  75 

465  50 
400  .. 
455  50 
472  50 

466  .  . 
502  50 

68  ..I 
66  75' 
585  . .  I 
431  25 
160  50 
191  25 


4250 
1674 


■  1036 
734 
497 
765 
695 
835 
1246 
612 
352 
672 
270 
857  , 
497  . 
181  . 
1570  . 


677 
432  50 
666  .. 
421  '. . 

421  50 

702  .. 

434  .. 
896 

397  .. 

657  .. 

441  .. 

439  .. 

400  .. 

441  75 


434  50 
665  .. 
422  .. 
420  25 

703  50 

434  75 
875  .. 
390  .. 
653  . 
440  25 
440  .. 
40J  50 
442  50 

435  75 


4280 
1637 

1045 
736 
489 
757 
698 

833  50 
1255 

615 

352 

673 

270 

835 

510 

184 
1634 


793.983| 
195.634 
265.061 
141.6461 
111.877 
210.214 
4982828 
4582139, 
334.247 

79.096 
229.594 
2414912 
715.245 
498.761 
2764980 
404. 014 
159.135 
138.289 
462.335! 
137.665 
3134495 
1583449, 
1737039| 
244.683, 
246.320 
3082476 
1433067: 
354.479] 
28.652; 
213.460 
144. o96 

48.1481 
255.6811 
298.0101 
120.0001 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 


675  50 

436  ..1 
662  ..! 

419  50 
421  ..| 

420  ..j 
700  .J 
435  .J 
8*3  ,.' 
391  ..' 
653  ..[ 

437  50, 

438  .. 
395  75 
433  50 
433  .. 


73.640 
60  0001 
69.951 
50.0001 
80.000 
120.000 
13.550 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
100.074 
57.047 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50.000 

13227631 
206.0591 

100.000I 

28.0001 
100.0001 
70.1211 
80.0001 
76.5001 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5'00 
300 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


Act.  Midi 
Obi.  — 


3  %  1855  

Bourbonnais  3  %. . 

Dauphiné  3  %  

Genève  57  3  %  

Méditerr.  52-55  3  % 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv.. . 

2,7.  %  ■ 

Vict.-Emm.  62  Z  % 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 


3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  Yt  %,  j-  avr.  et  oct.'  12  56 

—  Nord-Est  franc.  3  %.. . 
Act.  Orléans  

—  jouiss  

Obi.     -  3%  

—  3  %  1884  

—  2  %  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

3  %  nouv  

2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  ~  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


Cours  comp.  déc 
1907  1  Ï9ÔT 


1358 

432 


431  .. 
428  .. 


1365  .. 
442  '. 


444 
439 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


15 

59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75, 
15 

15 


15 
19 

7  50 


Capital  ou 
Notnb.  de  Titres 


584274.357  £ 
8.984.600  £ 

86.289.000  f. 

524306.200  fl 
4.823.300* 

18.388.200  £ 
8. 613.700* 
55.Ô90oli 

322.546000 f 
756.300  ob 

105000. 000 f. 

55.971.960  f 

29.393.580  t 

671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2%  %  (ch.  tixetstlO) 
Argentine  4  %  1896 
—  4  %  1900 
Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  i  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots.  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure 


30 
7  50 
10 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz..... 

G1*  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

—  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des)...  35 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  ...  20 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez        151  71 

parts  de  fond.   71  38 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de).  32 

Etablisa.  Orosdi-Back   \\ 

Le  Printemps  (ord.)   19  g0 

Proc.  Thomson-Houston          27  50 

Raff.  et  Sucrerie  Say (ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des)   16  50 


1120  .. 

;1174  . 

428  .. 

1  442  .. 

427  .. 

1  438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


1407 
973 
444 
440 


940 
413 
430 

671 

432 


164 
413 
502 
249 


20 

12  50 


2  50 
4 
4 
4 
4 


50 


5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39  , 
570  , 
160  . 
229  . 

lii  .' 

380  . 

345  . 
68  . 
609  . 


410 
105 

585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
77  .. 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
2/i  2 


160 
190 

132 
387 

383 
80 

688 

392  . 

106 
4505  . 
1980  . 

618  . 

215  . 

472  . 

728  . 

176  . 

337  . 


Cours  de  clôture  (1909) 
24  juin  l''juill.  8  juin 


1300  ..1295 

435  50,  436 
437  .. 
437  50 
434  50 
437  50 
440  .. 
434  .. 
394  50, 
432  50 
1154  50  1146 

436  50|  438  75 


438  50 
438  75 
435 
438  75 
439 
435 
393 


1285 

433  50 
430 
429 

431 
431 

434  75 

392  75 


433  50 
1744  .. 
450  .. 

440  75 
401  50 
433  .. 
1355  .. 
941  .. 

441  . 
433  50 

391  50 
437  .. 
935  .. 
S38  .. 
433  50 

392  .. 
667  .. 
'•29 

433 
179  25 
420 
52  i 
334 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 
97  . 


639  50 
979 
775 
225 
158 
378 
868 
164 
250 
53 
575 
177 
216 

114 

462 
600 
367  . 

91  . 
696  . 


435  .. 
1735  .. 

452  .. 

438  .. 

400  75 

435  . 
13  45  . 

940  . 

438  50 
425  50 
392  50 
437  . 
934  . 

439  50 
435 
392  75 
66  i 
431 

432 
180 
421 

5<4 
336 


347 
118 
4765 
2160 
666 
213 
492 
707 
217 
337 


388 
633 
1965 
765  50 
226  . 
158  .. 
1388  .. 
890  .. 
165  . . 
253  .. 
52  50 

176  " 
215 


432 
435 
1685 
445 
440 
406 

433  50 
1346  .. 

935 
431  50 

434  25 
394 
429 
935 
432 
435 
390  75 
645 
430  50 

425 
180 

513 

333 


116 
461 
591 

362 


84  15 

97  80 

98  10 

100  25 
94  50 

85  05 
107  10 
508  .. 

101  .. 
92  50 


|  330 
|  118 
14790 
2150 
665 
205 
491 
708 
209 
330 


390 

627 
1925 

774  50 

213 

156 
1385 

872 

161 

253 
51  50 

566  . 

178  . 

199  . 

114  '. 

447  . 


100  50 
98  50 


97  25 
97  80 

101 
93  80 
85  50 

106  95 

509  . 

101  25 
91  .. 


350  . 
671  . 

325  . 

118  . 
4712  . 
2109  . 

670  . 

206  . 

490  • 

708  . 

202  . 

322  . 


84  40 

97  50 

98  . 
101  . 

85  45 
105  50 
511 

99  95 
91  50 


103  50  103  90  104  10 
101  .. 
98  12 


101  15 

99  05 


MARCHÉ  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


S5      B  ë 

o  Se 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIKS 


|,1 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

fiée. 
1908 


30 
juin 
1909 


g 

■e  X. 


H  «  1 


H 

'31 


NOMS 

DES 

COMPAGNIKS 


y,  S 
PS  g 


clotuuk 

KEMKH TK  [BLI.E 


31 

déc. 
1908 


T 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 

I.  000 
11.125 
62.500. 

2.375. 
22.750 
14.000 
17.252 
300 
5.000. 
37.500. 
22.500 

II.  750, 
7.250 

17-500 
,  8.125 
75-000 
12-250 
i  68-750 
24.5:10 
75-000 
25-000 
16.250 
11-800 


DUO 


000  1230 


000 
ooo 
000 
ooo 
ooo 
500 
000 
.000 
.000 
.000 

.000 
.ooo 

.000' 

.ooo 

.000, 
000 
.000, 

ooo 

001) 
000 

000 

ooo 


25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Occp 
The  East  Rand  proprict.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  • 

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estato  

A.  Goerz  et  Ce  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  — 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  — 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Siramer  and  Jack  (act.mmv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef 


86 
227 
1000 
237.501 
330 
168 

47 

41.25 

143 

68.5C 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
123 

(»nc340 


106 


84.7b 

219 

55.50 

62.25 

05.50 

113 

131 

135 
546 

403 

B20 

168.50 
22 

173 

20-33 

2525 

72-50 

80.50 

80.75 

124 

102 

105.50 

39.75 

35 

30.25 

36.25 

52 

54.25 

61 

0,0.75 

70 

70.7.". 

79.75 

82.25 

39.23 

40 

40-25 

75.75 

79-50 

64 

75 

82.50 

47 

67.50 

71 

199 

251 

258 

250 

270 

282 

11g. 50 

123 

127 

52.50 

52 

54.50 

61.75 

12.50 

70.75 

33 

33. 50 

55 

102 

120 

122.50 

86.75 
219 

62.2.3 
134.50 
531 
100 

24 

84 
104-50 

35-75 

54.7a 

69 

79.75 
39.75 
70.50 

69.7i 
255.50 
280.50 
126 
53  75 
75.50 
34.50 
122 


87 
220 

65 
133 
555 
169 

22.75 

83.75 
100  ! 

34. 50 

69  I 
79-23 
39.50 
78.60 
75 
69 

253 

280 

123  50 
54.50 
73. 50 
31.25 

122  I 


62  500.000|:>.MlDeBcors(Dlamar.ts)or'l-|  — 

5O.(KW.0O0l«.i«l      -  .-     .  I'r6fl  - 

12. 500.0011  25  lJagerafontcin  ord  I  — 

40  000- 0001  125|Huanchaca  (Argent)  ...  I  — 

12  0O0-OO0dr|100dr|Lauriumgrec(ploBbeUrg.)|  - 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


285.50 
540 
94.50 
82.50 
I  55  1 


...301 
j 

I 


401.5 
1 

*4 


571 

m 

159 

.  88.25 
59.501 


407 
157 
84." 


36" 
405 
155 
84. 

56: 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
22-5.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50.000 
27. 730 
25.000 
73.000 
25.000 
25.000 


.000 

.000 
.000 

.000 
.000 
.000 
.000 

.00C 
.000 
.000 


000  23 


Bechuanaland  F.xploralion. 
Brlt.  Sth.  Afric.  (CbarUred) 

Cassinga  

Goldficlds  Consolilad.ordin. 
Johannesburg  lnveslnent 

Oceana  Company  

Mossamédés  'Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2.50 
125 

112.50 

107.5* 
23 


7.50 

1  175 

16 

14-75 

14. 

21.75 

40.25 

H. 

5  2-5 

S  S 

6. 

131.50 

159.» 

159 

160-50 

158 

32. 25 

H.  25 

48 

46.75 

40. 

14 

17-2.5 

10  75 

17- 25 

17. 

3.75 

7.50 

7.2-5 

9 

10- 

14 

19 

19,91 

19.25 

19j 

47 

67.:* 

71 

69. 75 

69 

90.50 

143  50 

147. 

61.75 

72.50 

70.75 

73 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIKS 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 
juin 
1008 


31 

dècfimb 
1908 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


£ 

212.500 

1 
1 

249-108 

1 

1 

1 

500.000 

1 

1.360-000 

4 

1.147. 305 

1 

3 15.000 

1 

912.000 

1 

300.00'; 

1 

931.501 

LOsI 

120.000 

1 

125.000 

1 

440.000 

1 

2-405.897 

1 

95.000 

1 

910-000 

1 

514.000 

1 

090.101 

1 

200.  WK 

) 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

l 

600. (XX 

i 

450  m. 

i 

114.864 

l 

50.  (XXI 

! 

100.000 

1 

583.8»? 

! 

1.007.<X>' 

1 

900.001 

; 

425.  (XX 

; 

400.001 

i 

470.  (XX 

; 

554).  (XX 

i 

398. 4<X 

l 

788.05' 

; 

288.7.'X 

i. 200.001 

OXl.001 

■ 

1"0  (XH 

• 

a;  io' 

Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Deep  

Crown  Mines  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwstfrsraud)..  - 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

May  Consolidated  (New 

Modderfontein  (New) . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . . 

Nigel  .-..! 

Nigel  Deep  

Nourso  Mines  '  

Primrorto  (New)  

Princes»  Estate  


ntein  Estate  . . 

son  .»..<,<  j 

son  Deop  

Doop  

.iiry  (New), 
et  "rid  Jack 
Cstau  (New) 


dopt 


'  .'.h -ml  

iiifl  Docp. . 


2  7/16 
7/32 

5  3/8 

1  5/16 

I  '  'I 

2  3/8 

3  5/10 
14/0 
3  1/1 

5/9 

9/0  I 

7/8 

2  5/8  i 

51)! 

2  1/8 
1  7/8 

2  3/8  1 

2  1/2 

LÉO 

1  7/8 

2  5/16 

1  1/8 

2  7/8 

i  5/10 

6/6 

31/32 

1  11/10 

!  70 

11/6 

1  5/16 

1  3/4 

200 

13  1/16 

14  7/8 

S  15/10 

1 

6 

10  1/8 

1  3/8 
1  5/8 

9 

2  7/8 

00 

2  1/4 

2  1/2 

320 

4  3/32 

i  15/32 

5  5/ 10 

120 

15  1/4 

16 

•■)■> 

160 

5  1/4 

6  3/4 

120 

H/16 

7/8 

15/10  1 

50 

1  11/16 

2  29/32 

3  3/4  ! 

120 

1  3/4 
4  15/16 

1  0/16 

1  7/16  I 

200 

i  3/4 

4  i/i  g 

80 

1  1/4 

1  29/32 

1  7/8 

153 

12/0 

17/6 

13/16 

100 

1  13/16 

2  1/16 

2  1/4 

12! 

13/10 

2  1/8 

6  5/8 

70 

4  1/8 

5  5/8 

40 

1  7/10 
15/16 

1  11/16 

2  1/4 

-  3/4 

1  7/16 

loi. 

1  1/4 

1  1/8 

1  9/16 

.  0( 

27/32 

1  3/16 

2  15/32 

1  11/16 

-  220 

2  1/16 
3  1/4 

2  13/10 

.  220 

4  1/16 

4  1/4 

Kl 

w 

2  9/16 

11/32 
2  13/16 

7/16 

.  m 

25/32 

18/0 

23/0 

60 

1  1/8 

1  9/32 

1  U/l( 

.  100 

12/0 

17/0 

.  100 

1  11/16 

1  3/8 

.  121 

8  3/16 

«1/4 

13 

3  1/16 

7! 

3  3/8 

2  15/K 

■  I 

3  1/10 

2  15/K 

31 

4/6 

.  |8( 

2  7/16 

3  1/16 
2  9/16 

m 

2  5/10 

1  19/3S 

1 

7  29/3: 

10  1/'. 

1  13/lf 

12' 

2  3/16 

2  3/8 

2 
11 

!1I 

10  1  lk 

Ml 

4  3/4 
4  7/16 

5  1/10 

201 
0( 

4  1/8 

1  5/16 

« 

1  21/3: 

!  2  3/32 

9/0 

7/16 
2  3/16 

15,  Ui 

H 

H  1/8 

10 

3  19/3! 

!   4  7/16 

■ 

3  15/11 

i  4  1/16 

2  5/8 

I 

1  3/4 

3  3/10 

'.  3/16 

10/9 

[1 

4  5/8 

5  7/8 

2 

3  15/1 

4  7/8 

1 

1  7/16 

5  1/2 
1  3/10 
3/16 

1  3/6 

3  3/8 
2  11 /1( 

2  3/U 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

8  11 /Il 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/5 
21 

0  5/8 
15/16 

3  3/10 
4  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 

6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3/0 
3  3/16 

2  15/lf 

1  13/11 
10  1/8 

2  11/11 
2  1/16 
10  3/4 
1  15/lf 

1  15/ H 
2  1/8 

2  1/8 

3/4 
3 

4  7/8 
4  3/4 

3  1/' 
1  1/2 
6  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


< 

< 
O 


K  es 

il 

Us 


NOMS 

DES 

COMPAGNIKS 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATIOl 


5  5/16 

1  5/16 
3  3/8 
14/6 

3  7/16 

2  13/16 
2  1/4 
i  3/8 

I  3/4 

1  7/8 

8  3/4 

2  7/8 

2  1/2 
5  5/16 
21  1/2 

6  3/4 
1 

3  3/8 
1  3/8 

4  1/8 

1  7/8 
16/0 

2  1/4 
2  1/16 

6  1/2 
2  5/16 
1  7/16 

1  5/8 
1  11/16 

2  3/4 
4  5/16 

3/8 
3 

23/0 

1  11/16 
1  1/2 

1  3/8 
13  1/8 

3  1/8 
4  13/16 
3  3/16 

3/0 

3  1/4 

2  7/8 

1  13/16 
10  1/16 

2  3/4 
2  1/16 

11 

4  15/16 
5  1/8 


2  3/16 
2  3,16 
3/4 
2  1/8 
'i  15/16 
4  7/8 

5  3/8 

23/0 

5  7/8 
4  13/16 

1  3/4 


£ 

1. 538. 50 

1 

500.0CO 

1 

203. OCO 

lOsh 

}.  600.001 

12 

1.000.001 

1 

500.  Ool 

1 

2.000.001 

1 

1.250.001 

1 

600.001 

100 

1.500.001 

1 

400.001 

1 

400  00( 

1 

1.000.001 

1 

2.000.000 

1 

2cP.oor 

1 

50/).ooc 

1 

1.000.  OOO1 

1 

640-000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  Etiropcan  liiml. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  luvcst.. 

Chartered  (British  S.  A.  O)  . 

Charterland  Goldfields.. 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures 

Johannes'burg  Estate  — 

Mashonaland  Agency. . 

Matabele  Gold  Reefs  &  C° 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  — 

Rhodesia,  Exploration  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.  GoldMininffKslal 

Willoughby's  Consol.. . . 

Zambesia  F.vninring.  : . . 


50 


1/2 
13/16 

4/6 
13  7/8 
15/9 

2/6 
3  25/32 
22/0 

104 

5/8 

7/0 

3/6 
13/32 
12/6 
29/32 

2/0 
2  1/16 
2  3/16 

7/6 
19/6 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16  l 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./, 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


COMPAGNIES  DFVlRSES 


750.000 
500.000 
150.000 
1.100.000 
400-000 
500.000 
500.000 
500.000 


Exploration  C°  (New  . 
Johannosbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


9/16 

20/0 

20/0 
10  3/4 

15/32 
2  16/32 

3/16 
7/8 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


5/8 
2  1/4 
12/0 
7  H/16 

1  1/2 
6/0 

6  3/16 
24/6 
106 
13/16 
16/0 
6/6 
16/3 
15/3 

2  1/4 
4.0 
3 

2  7/8 
15,0 
2  7/16 


'/8 

1  15/lfi 
5/6 

12 
9/3 
4  1/16 
17/6 

2  5/16 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
14/6 


1  15/16  2 


15 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

i 

.oool 

i 

300,0001 

i 

ooo. oool 

j 

100.000 

i 

384.00'. 

sb 

200.00U, 

500  /ooo; 

1 
1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Blook  

Broken  Hill  Propriot  — 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

26/3 

28  ex- 

7.", 

10/0 

1  1/8 

3/6 

5/6 

3  3/8 

3  7/16 

70 

B  o 

6/0 

1  7/8 

2  ■/• 

7/0 
s  15/16 

16/3 
8  3/4 

151' 

MINES  DE  DIAMANT 


721  .5001 
.500.0001 

.«oo.ooor 

500  0001 

lû.ooo  a 

40.000 


1 

100 

1 

2/f 
5/0 


Consolidt.  Bultfontoin. . . 
De  Beers  ordinaire. .. 

Id.  6  %  Debentures 
New  Jagorsfontein  Def.  ■ 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref 


1  •/• 
10  7/16 

102 
7  9/16 
(i  13/16 

6  3/4 


1  1/8 
11  1/8 

104  ./ 
3  3/4 
8  9/10 

8  ./• 


26/3 
21/6 

5/6 
3  1/4 

5/0 
40/6 
13/0 
8  7/8 


1  1/8, 

H  9/16 
105 
6  1/8 
9  1/8 

8  5/8 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
13/3 
2  3/16 


23/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6  , 
s  L5  10l 


1  3/16 
14 
103 

6  1/81 

*  7/â 
8  1/2 


1  I 


s  1/ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  OE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
oo 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris. . . ,  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris; 

Paille  100  kil 

Foin  ,.  — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  Un   — 

Sqif   — 

VINS  (Paris) 

V  ins  de  sou  tir.  i  La  pièce  de  925  lit. 
Bordeaux  ord.>    fut  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cévennss  l'Ord*  11/13  le  kil. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  I"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COUBS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.  de  Paris  et  tays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  l'.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCK 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  -  avances  

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUR0PL 
taux  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— rf'Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 

—  —   de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

dITUATlON  AU  31  DKCBMUHB 


Circulation  fiduciaire  totale.. 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation% 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  13 
1  89 

i  ti 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  )• . 

4.283 
2.564 
1-114 

700 

503 

549 

202 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

17.34S 
9.811 
2.753 
56,5 


1905 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15 


99  42 
3806 
717 
1130 
1104 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


3  • 
3  • 

3  81 
3  70 

3  18 
2  6b 
5  » 
5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 

19- 000 
29.6S3 
713 
959.0, 


1906 


Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


229  22 
48  i  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


16  50 


97  66 
3900 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

4. 659 
2-882 
1.049 

898 

519 

581 

257 


% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.95i 
2.678 
50,61 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  11 

10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 
970 
1.118 

579 
520 
213 


1908 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  is 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 


92  50 
125  » 
125  » 


72  26 

5  03 
49  l>3 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


96  37 
4235 
732 

lis;» 
1 174 
1770 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1-059 

522 

610 

167 


3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million  Million 


de  fr. 

18.973 
10. 468 
2.739 
53,5 


de  fr. 

19.334 
12. 232 
2  79J 

63,2 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


6 
Mai 


Francs 

0  375 
33  37 
35  62 
26  25 
18  50 
22  *5 


7  » 

8  80 


1  64 

2  42 
2  20 
1  38 


30  75 
61  25 
30  87 
28  » 
65  12 
53  50 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


65  36 
5  97 
52  75 
45  » 
62  50 
25  » 
22  » 
8  93 


149  50 
358  » 
39  25 
61  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  45 
4280 
750 
1217 
1627 
1735 
1310 
4710 


Million 
de  fr. 

5-119 
3-630 

894 

696 

511 

648 

121 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  ' 
5  » 
3  » 


Million 
de  fr. 

19.754 
12.652 

3-011 

64.1 


13 

Mai 


0  37.- 
33  62 
35  62 
26  50 
18  50 
23  » 


20 
Mai 


Fiancs  Francs 


7  » 

8  80 


1  6'. 

2  W 
2  20 
1  38 


31  37 
61  75 
41  12 
28  » 
67  » 
54  n 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


67  C6 
5  97 
52  75 
44  25 
62  50 
25  » 
22  » 
8  93 


154  75 
354  » 
40  » 
61  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  62 
4310 
749 
1210 
1633 
174  i 
1324 
4770 


Million 
de  fr. 

5.071 
3.641 

894 

702 

497 

648 

169 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  • 
3  » 

5  » 


Million 
de  fr. 

19.79-7 
12.642 

3.000 
63  3 


0  375 

33  75 
36  14 
26  30 
18  50 
22  75 


6  33 
9  13 


1  48 

2  20 
2  20 
1  34 


31  35 
61  75 
41  23 
28  » 
65  50 
54  » 
70  » 


92  50 
130  » 
130  » 


65  50 
5  73 
50  50 
44 

62  50 
28  » 
22  » 
9  46 


154  75 
359  » 
43  » 
61  75 
19  50 
18  50 


16  50 


97  70 
4300 
745 
1218 
1651 
1749 
1320 
4818 


Million 
de  f  r. 

5.052 
3-659 

892 

692 

4' 16 

662 

188 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  •> 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Million 
de  fr. 

19.549 
12.733 

3.006 

65,1 


27 

Ma. 


Francs 

0  375 
34  » 
36  39 
27  » 
18  50 
22  75 


6  33 
9  13 


1  48 

2  20 
2  20 
1  34 


31  37 
61  75 
42  2i 
28  » 
66  50 
56  50 
70  » 


92  50 
130  » 
130  » 


69  ro 
5  73 
50  50 
4'i  75 
62  50 
28  » 
22  - 
9  46 


153  50 
360  » 
40  25 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


97  77 
4290 
750 
1236 
1650 
1757 
1318 
4795 


Million 
de  fr. 

5.02'J 
3-685 

890 

803 

488 

801 

186 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  <• 


3  » 


3 

Juin 


Francs 

0  38!i 
34  12 
36  IX 
26  87 
18  75 
23  62 


10 

Juin 


6  35 
9  13 


1  47 

2  04 
2  19 
1  31 


31  37 
61  75 
42  50 
29  - 
65  25 
56  » 
70  » 


92  50 
130  » 
130  » 


71  75 
5  92 
52  » 
43  75 
61  50 
28  » 
22  ■> 
9  07 


157  25 
359  » 
40  » 
62  75 
19  50 
18  50 


16  50 


98  05 
4340 
753 
1255 
1663 
1735 
129J 
4799 


Million 
de  fr. 

-5- 188 
3-68J 

890 

875 

492 

694 

126 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3 

3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Francs 

0  385 
33  87 
37  37 
26  62 
18  12 
24  » 


6  33 
9  14 


1  50 

2  » 
2  25 
î  15 


31 
61 
41 

29  » 
6i  75 
56  75 
70  » 


92  50 
130  » 
13)  » 


71  75 
5  90 
49  7  i 
43  50 
61  53 
28  » 
2<!  » 
8  05 


158  75 
3b2  .. 
39  50 
62  75 
19  50 
18  50 


16  50 


97  9i 
4320 
753 
1252 
1664 
1740 
13U-1 
4795 


Million 
de  fr. 

5- 050 
3.701 

893 

639 

503 

717 

127 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 


Million  Million  Million 
de  fr.    de  fr.    de  fr. 


19.364 
12.816 
3.015 
66,2 


19.643 
12.752 
3.009 
64,8 


19-513 
12.809 
3.00X 

65-6 


17 
Juin 


Francs 

0  39 
33  50 
36  78 
26  .. 
17  62 
2i  87 


5  87 
10  09 


1  46 

1  85 

2  25 
1  34 


30  37 
60  75 
39  75 
29  » 
03  25 
55  25 
70  » 


92  50 
130  » 
130  » 


71  .. 

5  93 
49  75 
43  25 
61  50 
28  » 
22  » 

8  05 


156  50 
365  50 
39  50 
62  73 
19  50 
18  50 


16  50 


97  45 
4320 
754  f0 
1242 
k39 
1740 
1300 
4735 


Million 
de  fr. 

5.007 
3.711 

897 

652 

504 

742 

153 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  ■> 
3  » 


Juin  Juillet 


8 

Jnillot 


Francs 

0  F9 
33  87 
36  78 
26  37 
17  50 
23  87 


5  80 
10  19 


I  43 

1  80 

2  25 
1  28 


30  37 
60  25 
39  25 
29  50 
63  50 
54  75 
70  » 


92  50 
130  » 
130  » 


71  » 
5  90 
49  75 
42  50 
61  50 
30  » 
22  » 
8  05 


152  » 
365  » 
39  25 
62  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  12 

4350 

760 

1245 

1672 

1744 

1300 

4765 


Million 
de  fr. 

4-962 
3.707 

900 

659 

504 

776 

179 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  • 
3  > 


Franc; 

0  39 
.34  62 
36  78 
\  26  87 
17  75 
23  73 


6  03 
10  06 


1  54 

1  80 

2  33 
1  39 


30  12 
60  2i 
39  25 
29  50 
63  59 
56  75 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


74  23 
5  82 
49  73 
41  25 
61  50 
28  » 
22  » 
10  97 


130  » 
361  « 
39  25 
62  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  55 
4250 
765 
1246 
1674 
1735 
1295 
479J 


Million 
de  fr. 

5.110 
3.699 
900 
877 
518 
792 
195 


3  • 

2  50 

3  5J 

4  » 
3  • 

3  » 


Francs 

0  39 
33  75 
36  99 
26  57 
17  62 
22  87 


7  20 
11  13 


1  70 
1  90 
t  44 
1  48 


30  37 
60  21 
49  » 
i9  50 
63  37 
56  37 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


78  12 
5  82 
4)  75 
49  » 
62  50 
28  » 
22  » 
10  97 


152  fO 
357  » 
3!»  25 
62  30 
10  50 
18  50 


16  50 


97  66 
4280 
757 
1255 
1637 
1687 
1285 
4712 


Million 
de  fr.  | 

5.086 
3.7U0 
900 
723 
526 
747 
133 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  .. 
3  * 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Million  Million  Million  Million 
de  fr.    de  fr.    de  fr.    de  fr. 


19.394 
12- 926 
3  015 
66,6 


19.229 
13.003 
3.034 
68  6 


19.337 
13.034 
3  041 
67,2 


20.246 
12.905 
3. 019 
63,7 


II 


I 


I 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  DE  PARIS 

A  adjeT  srlench.Ch.desNot.,Paris,27  jvMetWW. 

4TFDDAINS  10r- TURBIGO.  Sce  143m63.M.àp. 
1  LU  II  700f.  le  m.2° Angle  r.  Stéphenson  et 
J.F.Lépine,S86m30.M.à  pr.2O0/.le  m.  Vr.Damré- 
mont.  Sce  Sl1m.  M  à  pr.  100  f.  le  m.  4°  /In^ie 
r.  Francœur  et  des  Saules.  Sce  71m98-.  M.  à  p. 
«0  f.  Je  m.  S'adresser  Mes  Delorme  et  Mahot 
de  la  QuÉRANTONNAis,U,r.Pyramides,dép.enc/i. 
VILLE  DE  PARIS  {Terrrdu  Champ  de  Mars) 
A  ad).  srl  ench.,Ch.Not.Paris,  27  juillet  en  3  lots 


3  TERRAINS 

r.Gal-Lambert.Scesmm75  etU37m75.M.kç.180î.  le 
m.  3Mi;e  de  Suffren  et  t. Gai-Lambert. Sce  US7m7S. 
M.à  p.y^/.le  m.S'adr,not.MesDELORME  et  Mahot 
de  la  QuÉRANTONNAis,U,r.PyramideiS,dép. ench. 

A  tlVIFOlTC  Prop.Av.Faidherbe,8.Ccel.Wlm9ô 
/ltfillLftLij  M.à  p.:25.000f  Adj.s.lench.Ch.not. 
Paris27juill.S'adr.MeMoREAU,not.76,r.St-Lazare. 

TL7DDA1Y  à  Paris,  H,r.Cernuschi.Ccemim 
iLtlIlMl façade  20m20.  M.  à  p.  :  126.700  fr. 
(275  fr.  le  m.)  à  adj.  sur  1  ench.  Ch.not.  Paris 
27  juillet  1909.  S'adresser  à  Me  Lanquest, 
not.  Paris,  92,  boulevard  Haussmann. 

diverses,  par*  s'élev.à/0.2S9f.7O 
i  et  dépend. de  î&ill. StéCarmel&Cio 
à  adj.  éteMePANHARD.  not.Paris,4,r.Rougemont, 
19juill.09,2ri  i.M.àp.:pouv.être  baiss.3.000f.Cons 
50ùf.S'ad.MeÂRMAND,synd.l7,r.Séguier  et  aud.n. 

!")s''û  Parts  fond.  Sté  Parisienne  du  Bowling  à 
al1'!  adj.  ét.  MeCHARPENTiER,not.Av.Opéra,16 
12  juill.,  2 h.  tr.  préc.  en  20 lots.  M.à  p.:500f  p. lot. 
(Publication  Bull,  annexe  officiel  8  mars  1909.) 

COMPAGNIE    GENERALE  DE 

PHONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 
ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme 
au  capital  de  5.000.000  de  francs 
Siège  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  Paris 

11  a  été  procédé  le  1er  juillet  1909,  à  onze 
heures  du  matin,  au  siège  social,  98,  rue  de 
Richelieu,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  de  qua- 
rante obligations  trois  pour  cent,  de  cinq 
cents  francs. 

Les  numéros  sortis  à  ce  tirage  sont  les 
suivants  : 

26     46     47     65     70     76   146   179    198    290  : 
294   302   370   388   398   456   463   465   508   540  ! 
570   571   573   594   597   604   653    707    743    744  j 
756   763   774   833    881    885   949   961    962   993  1 
Ces  obligations  sont  remboursables  au  pair  j 
à  partir  du  1er  août  1909,  au  siège  social,  98,  1 
rue  de  Richelieu,  à  Paris. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

En  raison  de  ce  que  l'année  sociale  se 
termine  maintenant  au  30  juin,  ce  qui  re- 
porte au  commencement  de  l'année  1910  la 
répartition  totale  afférente  à  l'Exercice 
1908-1909,  la  Compagnie  a  décidé  de  payer 
un  acompte  sur  la  répartition  présumée. 

En  conséquence,  MM.  les  Porteurs  d'Obli- 
gations 5  %  créées  en  vertu  du  Concordat, 
ainsi  que  les  Porteurs  d'Actions,  sont  avi- 
sés que  les  acomptes  ci-après  seront  payés 
à  partir  du  15  juillet  1909,  aux  guichets 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin,  à  Paris,  et  dans  ses  suc- 
cursales de  Bruxelles,  Genève  et  Amster- 
dam : 

Aux  Obligations,  10  francs,  soit,  sous  dé- 
duction des  impôts  : 

9  fr.  60  net  par  Oligation  nominative, 

Et  9  fr.  net  par  Obligation  au  porteur. 

Cet  acompte  sera  payé  en  échange  du 
coupon  n°  13. 

Aux  Actions,  5  fr.  60,  soit  sous  déduction 
des  impôts  : 

5  fr.  37  net  par  Action  nominative, 

Et  4  fr.  75  net  par  Action  au  porteur. 

Cet  acompte  sera  payé  en  échange  du 
coupon  n°  10. 

Le  Conseil  d'administration. 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêta  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-apres  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  ù  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  nu  delà   2  1/2% 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
•  aris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
.réd.  Fonc,  Fonds  Egypt ,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  locaiion  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  etde  vol. 
location  dr;  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


L'ALLEMAGNE  AU  TRAVAIL 

par  Victor  Cambon, 
Ingénieur  des  Arts  et  Manufacture* 

Un  volume  in-8°  21x14,  de  280  pages,  avec  20 
planches  en  hors-texte,  broché......  4  francs 

M.  Victor  Cambon  est  un  des  Français  qui 
connaissent  le  mieux  l'Allemagne  contempo- 
raine, qu'il  a  parcourue  en  tous  sens  et  où 
il  fait  de  longs  séjours.  Ingénieur  distingué 
en  même  temps  qu'observateur  attentif,  il 
a  suivi  pas  à  pas  le  développement  extraor- 
dinaire de  ce  pays.  Aussi  nous  donne-t-il  de 
l'Allemagne  industrielle  une  étude  remarqua- 
ble, tant  par  les  descriptions  approfondies 
et  documentées,  que  par  un  style  clair,  bref 
et  plein  d'humour. 

Dans  l'ensemble  touffu  de  tant  de  créations 
nouvelles,  l'auteur  a  su  se  restreindre  aux 
plus  saisissantes  :  son  livre  abonde  en  faits 
inédits  et  de  continuelles  surprises  captive- 
ront le  lecteur. 

Tout  le  monde  trouvera  profit  et  intérêt  à 
lire  cet  ouvrage  à  la  fois  attrayant  et  sé- 
rieux, dans  lequel  les  pages  consacrées  à 
l'exposé  des  méthodes  allemandes  d'enseigne- 
ment professionnel,  au  perfectionnement  des 
services  publics,  aux  procédés  de  fabrication 
et  de  vente,  au  rôle  des  banques,  aux  orga- 
nisations patronales  et  ouvrières,  aux  progrès 
maritimes,  sont  particulièrement  attachantes. 

P.  Roger  et  Cie,  Editeurs,  54,  rue  Jacob, 
Paris  (6e). 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue  ,   i  o/e 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/8 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  .'i  ans   3  1/2  0/0 

A  -4  et  5  ans   4  n/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRANDS   EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recette»  des  Volturea 

1008  1909 

Du  1"  janv.  au  10  juln..Fr.  9.927.788  10.003.1%'. 
Du  11  au  20  juin   .090.240  632.07/, 

10.518.  OiH  11.2*j.26J 

Différence  en  faveur  de  1909  .  777.233 

SOCIÉTÉ  GENERALE 

Pour   favoriser  le   développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Société  anonyme.  —  Capital  :  400  millions 

Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursales  :  1,  rue  Halévy  (Opéra).  134,  ru* 

Réaumur  (Place  de  la  Bourse),  à  Paris. 

Dépote  de  fonda  à  Intérêts  en  compte  ou  s 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à  2 
ans  2  %  ;  de  4  ans  à  5  ans  3  %, 
net  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres 
de  Bourse  (France  et  Etranger;.  —  Souscrip- 
tions sans  frais.  —  Vente  aux  guichets  de  va- 
leurs livrées  immédiatement  (obi.  de  Ch.  d* 
fer,  obi.  et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et 
encaissement  de  coupons  français  et  étran- 
gers. —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avancée 
sur  titres.  —  Escompte  et  encaissement  d'ef- 
fets de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Ga- 
rantie contre  le  remboursement  au.  pair  et 
les  risques  de  non-vérification  des  tirages.  — 
Virements  et  chèques  sur  la  France  et 
l'Etranger.  —  Lettres  de  crédit  et  billets  d> 
crédit  circulaires.  —  Change  de  monnaie* 
étrangères.  —  Assurances  (Vie,  Incendie,  Ac- 
cidents), etc. 

SERVICE    DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois  ;  ta- 
rif décroissant  en  proportion  de  la  durée  et 
de  la  dimension.) 

89  succursales,  agences  et  bureaux  à  Parif 
et  dans  la  banlieue;  658  agences  en  province;  2 
agences  à  l'étranger  (Londres,  53,  Old  Broae 
Street,  et  Saint-Sébastien  (Espagne)  ;  corres 
pondants  sur  toutes  les  places  de  France  et  3e 
l'Etranger. 

Correspondant  en  Belgique  :  Société  Fran 
çaise  de  Banque  et  de  Dépôts,  Bruxelles,  7C 
rue  Boyale.  —  Anvers.  22,  place  de  Meir 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  US 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  us 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue....'   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  es; 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  a$ 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  ! 

NOUVEAU  DI0TI0IRAIBE  HISTORIQUE  DE  I]  ■  Dit? 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart,  lmp. 


N°  91  \.  —  30e  volume. 

(N«  3) 


JPrlx  du  Numéro  :  50  centimes 


Vendredi  16  Juillet  1909. 

(18«  ANNÉE) 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


J>RESSB  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉCONOPÉEN'PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphonb  :  N*  248-61 


 ADMINISTRATION  «S  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE- ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 

BANQUE   HOLLANDO-AMÉRICAINE  obligations  4  o/o  du  chemin  de  fer 

(Anciennement  Ph.  L  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

)BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1»  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

 Envol  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


INQUE  FRANÇAISE  DU  RIO  DE  LA  PLATA 

-e    Conseil    d'administration  a  décidé  la 
se  en  paiement  d'un  dividende  provisoire 
4.  S  or,  pour  l'exercice  1609. 
:e   dividende   est   payable,    à   partir  du 
juillet,  au  change  de  5  fr.  par  piastre,  soit 
raison  de  20  fr.  nets  d'impôts,  contre  re 
se  du  coupon  n°  38. 
l  Paris  : 

.  la  Banque  de  ÙVrdon  Parisienne,  7,  rue 
auchat  et  14,  rue  Le  Peletier  ; 

la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber. 
Bordeaux  : 

la  Banque  de  Bordeaux. 

~  Les  actions  de  la  série  D,  libérées 
il  mars  et -celles  de  cette  même  série  libé- 
?  ,,?a3Vu-,ï1  19t®'  auront  rtroit  à  une  frac- 
L£.e<dmfIende'  qui  n'est  Payable  qu'à 
'nos-Ayres. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  îo  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
^7?'  eiU  do?siers  simples  ou  con- 
oints.  —  Encaissement  de  coupons  et 
le  titres  remboursables.  -  Achat  et 
rente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
misses  et  étrangères.  -  Comptes  cou- 
rmisïïo°ndUCtifS  d^térêtsmP^sCOdUe 

urV  XiïSi,  posées  par  des  étran- 

ZfmZA^?1,  h?Tf    de    Suis™  Sont 
^emptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 

— — _ 


COMPAGNIE 

POUR  LA  FABRICATION  DES  COMPTEURS 
ET  MATÉRIEL  D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  :  Capital  8.000.000  de  francs 
Siège  social  :  27,  29  et  31,  rue  Claude-Vellefaux 
à  Paris. 


Les  porteurs  d'obli-atibhs  4  %  sont  infor- 
més aie  le  coupon  n°  20  est  payable 
1  échéance  du  15  juillet  1909,  à  raison  de 
lit  irancs,  soit,  sous  déduction  des  impôts  de 
finances  : 

V€9S  fr'  00  net  Dour  les  obligations  nominati 
teurfl'  972  1164  pour  Ies  obligations  au  por 
Aux  Caisses  : 

'Pu  Comptoir  National  ■  d'Escompte  de  Pa 
ris,  14,  rue  Bergère  ; 

Paris MM'  Perier  et  Cie-  rue  de  Provence,  à 
De  MM  Verley,  Decroix  et  Cie,  à  Lille  et 
dans  toutes  les  succursales  de  la  Compagnie 


SI-CYR,  GONTHIER  «  FR i GO K 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL, 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 

Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


Sanque  DAMART  &  CIE 

i,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

■i  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
M,  rue  Louis-le-Grand,  PABIS 

Agî?CfiLti  ^arseille'  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vu?-  - ;   lo/e 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

Bons  à  échéance  fixe 

}  ;  a.n0   3  o/o- 

A  4  et  5  ans 31?  0  0 

rt  '  e»  j  tins   q/q 

n»«™f  sur  titres,  paiement  de 'coupons  opé- 
w?^  d,f  BcTS€'  garde  de  «très,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  ton! 

Location  de  Coffres-Forts. 


de  Koursk-Kliarkof-Azof 

(Série  B,  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1  juillet  1909,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  octobre  1909  : 

En  Russie  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk, 
Saratof  et  Tifiis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
octobre  1909  ;  clans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

A  50Ô  marks 
521  580  1123  1314 
2013  2636  3012  3ili 
0039  6218  6498  6504 
792  i  837S  S66O  88-43 
9569  9815  9916  9948 
11572 

14161  14507  14600  15136  15447 
17580  17770  17889  17968  18490  18918  19089  20094 
20661  20742  21328  21486  21645  22666  22830  22S6Î 
23001  23022  23197  23216  23329  23458  23647  "3725 
25132  25475 
.  25911  26215 
28350  28504  28631'  29271  30011 
30808  30936  31263  31523  31536 
32911  33366  33876  34075  34177 
35794  35804  35955  36221  304') 4 
36970  37695  38109  38159  38169  38479  38481  38591s 
36813  38915  39250  39390  39727  39877  40^8  40691 
41008  41162  41669  41877  424'88 
i298*  43273  13962  44014  44308 
45698  46414  46565  46816  47168 
49893  49912  50556 


1319 
3642 
7278 
9030 
9976 


1351 
4071 
7400 
9155 


1557 
4190 
7709 
9161 


1731 
44-8-4 

:m 

9552 


9990  10117  10716 


12384  12392  12468  12620  12990  13337  13942 


16074  16378  16717 


2a602  25(609  25660 
26760  27100  28346 
30088  30156  30796 
32574  32725  32761 
35657  35002  35786 
3656  30712  36831 


42598 


717 


49311  49682 
51785  51803 


42751 

44454  44524  45535 
47781  48053  48541 
50697  51443  51594 


53381 
563  45 


53391 

;:6  SB 


•313  52963  530  45  53092  53ll 


54390  54487 
56943  57319 


54561  54650  55013  55393 
58079  58268  58329  586*4 


59774  60402  60654  60954  61025  61740  62156  6239 


62457  63227  63418  6356. 

64167  64231  64236  64413  64 

65411  656-41  65891  6619„ 

67665  67937  6S  426  69056 


69370  69410  69850  69870  69896 


1084  7131c 

73035  73711 

74706  74865 

77941  78056 

79783  80896 


71! 


7  63705  63800 
3  651C0  65397 
66279  66478  67397  67553 
69306  69325  69334 
70281  70334  70425 


09124 


781  in 


78951 


773 
3127 
5267 
6S4-8 

•8704 
9954 


866 
4107 
5669 
7376 
8797 

9991  10428 


1106 
UnI 
5987 
7446 
8805 


A  1.000  marks 

2036 
4490 
6494 
7916 
9309 


1652 
4488 
62,80 
7825 
891Ô 


2110 
4640 
6525 
7960 
)318 


73415 
74503 
77692 
TSOSCi 


2683 
1772 
6765 
8264 
9027 


73515 
74540 
77874 
79705 


2866 
5238 
6831 
8468 
9S07 


12262  12612  12735  12957 
13649  13071  11475  14 


1.0440  10558  10069  11558  11632 
12957  13001  13119  13162  13420 


15517  15569  15903  g  7^ 

7806  18203  18799  19031  19330  S0188  S  <2 
20907  21332  21365  21479  21819  2231    22  »  ^4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


22963 
25469 
28607 
30675 
34857 
36789 
38474 
41471 
{33  56 
45590 
47761 
50250 
51302 
51196 


23009 
26732 
23651 
31356 
35111 
36925 
38785 
IÎ576 
43131 
i'5993 
47766 
50324 
51  499 
54505 


117 


23074 
27082 
-28791 
32126 
35170 
30978 
39565 
41713 
43497 
46126 
48192 
50371 
53349 


23133 
27125 
29058 
32379 
35782 
37626 
39721 
41793 
43505 
46363 
Î8745 
50718 
53573 


23311 
27185 
29331 
33066 
8TO68 
37631 
39731 
Îf890 
43789 
16844 
18883 
50917 
53635 


23370 
27358 
211150 
31683 
36281 
37745 
39867 
42239 
44083 
16849 
49238 
51035 
53799 


23556 
27657 
298>J 
34152 
36295 
37800 
39939 
42285 
44736 
47037 

49574 

•51271 
53836 


24319 
28218 
29836 
B4&7 
36722 
38337 
40247 
43038 
45170 
47220 
49051 
51277 
51 163 


A  2.000  marks 


60-43 
8912 
10281 
13259 
14670 
15507 
17005 
20405 


300 
271)1 
0270 
9044 
10328 
13526 
11724 
15612 
18612 
20101 


775 
41 12 

6547 
9309 
b0652 
13732 
14710 
15674 
L8646 
20661 


47 
2299 
5948 
7919 
10097 
13238 
14301 
15183 
16833 
1991  1 
22774 

27  obligations  à  500  marks  n°"  6295  12433  43807- 
49815  54289  —  51291  54294  —  54297  54299  —54304 
54306  54307  et  54513  sont  déclarées  perdues.  Par 
conséquent  le  détenteur  actuel  de  ces  titres  est 
invité  à  se  faire  connaître  sans  retard  à  la  Com- 
mission et  à  faire  valoir  ses  droits. 


847 
1073 
■6708 
9821 
10916 
13071 
1 5(9  62 
15976 
L8665 
20895 


Il  ISS 

55  si 
6899 
9t885 
11 132 
L4Û20 
14990 
16023. 
[8750 
21  [60 


[109 
5678 
7227 
■9892 
1 123s 
14192 
15298 
102  H) 
19785 
21 171 


1 136 
5015 
7492 
9949 
11990 
i',  loi 

15300 
16558 
1984-6 
23492 


Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer 
Koursk-Kharkof-Azof,  série  B  (émission  1889),  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  i  juillet  1909. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 

49  1  avr  1907],  212  401  649  fl  avr  1909),  676 
(1  avr  1906),  788  (1  ocl  1907),  812  (1  avr  1007),. 


!t  1 


avi 


.  ocl  1906 
2096  (1  o 


1 133 
OOOi. 
194-4    l  avr 

.  avr  1902), 


904), 
3943 


1284  13.89  [1  avr  1.909 
(1  ocl  19020  1721  (1  0< 
1774  .1  oct  1908i,  1832 
1900:.  1950  (1  avr  190 
(1  ûct  1901),  2197  (1  avr  1909),  2300  (1 
Mii  1  avr  1905),  2621  2630  2014  (1  avr  1 
2810  ;1  avr  1908),  2811  (1  oct  1906).  2945  (1 
1O02  .  3130  fl  avr  1905),  3358  (1  avr  1908), 
(1  ûvr  1900.  35 10  '1  oct  1908),  3570  (1  avr  1 
3640  '1  avr  1002:.  3689  3716  (1  avr  1900), 
(1  ocl  1907:.  1017  1  avr  1904).  '4018  (1  avr  1907), 
4200  I  avr  1906),  4329  (1  oct  1901),  4332  (1  avr 
1903.  4501  '1  oct  1908.  4567  (1  avr  1901),  4591 
4616  1  (,vr  190'.)'.  1720  (1  oct  1907),  4813  (1  avr 
1906),  5033  'I  àvr  1009;.  5089  (1  oct  1907).  5005 
(1  ocl  1906,,  5113  (1  oct  1901),  5480  5588  (1  oct 
190s  .  5690  3  avr  1906:,  5709  fl  avr  1904),  5782 
(1  avr  19Q9),  5845  (l  oct  1908),  5922  5964  (1  avr 
1009).  6005  fl  ùct  1904),  6029  (1  avr  1901),  6030 
'I  ocl  1900).  6060  H  ocl  1907),  0063  (1  oct  1904), 
6209  (1  avr  1009..  63DJ  (1  oct  1908),  6794  'I  avr 
1909),  0*62  I  oct  1903),  6872  (1  avr  -1909).  7086 
'1  OCl  1907),  7131  7132  7361  7361  7500  7631  fl  avr 
1900.  7834  1  avr  1906),  8010  8171  (l  avr  1909), 
8990  1  avr  1907  ,  9062  fl  oct  1907).  9239  (1  avr 
1908  .  9241  '1  avr  1903),  9249  9258  fl  oct  1908), 
9321  I  ocl  1000,  9342  9353  9111  fl  avr  1909), 
9003  I  avr  1908),  9731  (1  ocl  1908),  9850  (1  avr 
1909).  9911  'I  oct  1907  %  99!*6  <\  avr  1909),  9981 
ft  oct  1007i.  9984  (1  avr  1906),  10012  fl  oct  1904), 
10209  I  ocl  190s.  10512  f!  avr  1905),  10628  fl  avr 
10  -  ,  10629  (1  ocl  1905  ,  10068  (]  avr  1908),  10791 
flOTW  I  avr  1002,,  11201  I  avr  1905),  11395  f|  avr 
1903,  11499  fl  ocl  1900,  11905  11537  H  oct  19081, 
11727  !  avr  1000,  11740  'I  ocl  1906),  11751  12026 
'I  avr  1000.  12255  fl  uvr  1907,  12362  fl  nvr 
1905  i |?535  I  avr  KX)9),  12714  <\  avr  1903), 
12*23  13157  i::r,H  l  uvr  1909),  (3099  'I  avr  1905), 


13740  13854  (1  avr  191*),  13855  '1  oct  1908),  13020 
(1  ocl  1901),  139H5  I  oct  1907j.  14177  fl  oct  1904,, 
14252  11515  <l  avr  1000:.  1  4534  '1  avr  1005  .  14552 
fl  avr  1900),  14711  1  oct  J'.n,6,,  H749  1  avr  1909;, 
14798  '1  oct  1908),  Ï-Î880  (1  OCt  1906.  15290  15324 
il  avr  1909,.  15305  1  avr  1903),  15490  '1  oct  1906,,' 
15504  1553S  (1  avr  1900  .  15501  fl  ocl  1903),  15596 
(1  oct  1907),  15996  (1  oct  1902),  16623  16634  16720 
fl  avr  1909,.  17005  'I  avr  1907,  1710s  17175  17491 
(1  avr  1909),  17607  (1  avr  1907),  17000  '1  avr  1909  , 
17*78  '1  avr  190*;,  17921  (l  avr  1905,  17977  '1  avr 

1906)  ,  17983  (1  oct  1908),  18030  '1  avr  1906),  18  0* 
(1  avr  1909,,  18430  (1  oct  1903,  1*498  18096  l*?JO 
(1  avr  1909:,  189%  (1  avr  1908  .  19007  19021  19028 
(1  avr  19091,  19381  (1  avr  1905),  19*^8  (1  oct  1904), 
19499  (1  oct  1900),  Î9010  19741  'I  avr  1900,,.  19840 
(1  avr  1909),  19868  (1  oèt  1907),  20001  fl  ocl  1903), 
20010  20213  20225  20233  fl  avr  1900,  20322  20423 
(I  oct  JOfw,  20300  2O10S  1  avr  1909.,.  21104  'I  avr 

1908)  .  21211  fl  avr  1909),  21592  1  avr  1904),  21655 
il  avr  1900:.  21889  1  avr  1900,,  22034  (1  avr  1909).; 
22060  fl  avr  1907),  22084  (1  avr  1908  .  22110  -  o<  -l 
1906:,  22121  fl  avr  1909:,  22337  '1  ocl  1905),  2215s 
(l  avr  1909),  22507  fl  avr  1908),  22511  I  avr  11)05). 
22587  (1  oct  1906;,  22591  '1  oct  1905),  22618  22628 
(1  avr  1903).  22674  (1  oct  1900  ,  22717  fl  àvr  1908). 
23026  fl  oct  10050  23048  fl  ocl  1908),  23153  'I  avr 
1903),  23154  fl  avr  1906),  23885  '1  avr  1909',  23*9o 
(1  avr  1903),  23891  (1  avr  1902),  23974  (1  avr  1909), 
23997  21004  (1  oct  f907),  21201  1  oct  1905),  21231 
(t  avr  1908),  24240  (J  oct  1908  .  21371  '1  avr  1909), 
21713  (1  oct  1906:.  24741  (l  oct  1005  ,  24*62  25101 
.25102  fl  avr  '1909).  25176  '1  avr  $05),  251*0   I  avr 

1907)  ,  -25508  (1  avr  1908),  25754  fl  avr  1909),  25900 
(1  avr  1907),  26076  26230  262.56  26262  fl  avr  1909), 
26297  (1  oct  1903),  26379  26650  26751  26851  (1  avr 

1909)  ,  26947  (1  avr  1907).  26965  (1  avr  1909),  27307 
(1  avr  1908),  27373  fl  oct  19045,  27067  (1  oct  1899). 
■27691  (1  oct  1904),  27802  fl  Oct  1900),  27888  (1  avr 
1909),  28174  (1  oct  1906.  28292  (1  oct  1900  .  28297 
(1  avr  1908),  281 12  (1  avr  1909,.  28196  '1  ocl  1907), 
28508  (1  avr  1907),  28588  [1  avr  1905;,  28606  il  avr 
1909).  28611  fl .  oct  1908).  2864711  avr  190.*  .  28665 
(l  oct,  1900),  28680  fl  avr  1907'.  2*692  (1  oct  10' H  . 
28712  (1  avr  1909),  28812  28820  (1  avr  1906,  2889 
'29029  29102  29282  fl  avr  1909).  29313  (1  oct  1907;. 
20319  '1  oct  1906),  29180  (1  avr  19090  29509  (1  oct 
1901),  29650  29768  29836  (1  avr  1909),  29891  il  avr 

1908)  ,  29922  fl  avr  1909).  29985  (1  oct  1903),  30643 
(1  avr  1909),  30066  (1  avr  1906),  30074  ,(1  avr  490Ï), 
30186  fl  àvr  1908),  30193  fl  oct  1908),  30204  -1  avi 
1900),  30370  fl  avr  19081.  30113  (1  avr  1899).  3n1*"> 
(1  oct  1907),  30524  fl  avr  1900),  30090  (1  oct  J'.'o* 
30757  (1  oct  1899),  30802  (1  avr  1909).  30990  (1  avi 
1901'.  31061  31091  (1  avr  1909,  31215  il  ocl  1900) 
31250  (1  OCt  1899),  31258  (1  oct  1907).  31321  1  avr 
1906),  31355  (1  OCt  1902).  3136*  fl  oct  190Si.  31157 
31513  31554  31667  (1  avr  1909),  31805  (1  oct  100*.. 
31818  (1  oct  1907),  31931  (1  avr  1905),  31963  (1  avr 

1909)  .  32003  fl  oct  1905),  32202  32272  (1  avr  1909), 
32280  (1  avr  1908),  32509  (1  ocl  1907),  32666  (1  avr 
1906),  328^26  32830  (1  oct  1908),  32837  (1  avr  1909)!, 
33213  fl  oct  1903),  33268  fl  avr  1907).  33279  fl  oct 

1908)  .  33316  fl  oct  1907),  33332  (1  avr  19071,  33338 
fl  avr  1909),  33385  (1  avr  1900),  33395,  33685 
(1  avr  1909),  33727  (1  oct  1905),  33759  (1  avr  19081. 
33839  (1  oct  1908).  34223  (1  avr  1908),  34257  34262 
'I  avr  1907),  34265  il  avr  1903),  34440  (1  avr  1000) 
31671  fl  avr  1909),  34821  fl  avr'  1903;,  34842 
fl   avr  1900),  35099  fl   avr  1908),  35113  (1  avr 

1909)  .  35173  fl  ocl  1907,  35531  fl  ocl  1908).  35691 
I  avr  1007).  35711  d  oei  1906),  36017  fl  avr  19070 

36302  3001.  (1  avr  1909),  30725  fl  oct  1901),  36765 
(1  avr  1900,  36812  fl  ocl  1901),  96821  fl  ocl  1899), 
37316  375%  37701  37799  (1  avr  1909),  37804  (I  oct 
1903),  37031  il  ocl  1907),  38034  il  avr  1909),  3*302 
fl  avr ■  11X15),  38303  (I  avr  1909),  38638  fl  oél  1907), 
38908  (I  avr  1900).  3*917  fl  avr  1909),  38964  fl  avr 
I90O,  3*075  I  avr  1009'.  3*9*4  f[  avr  1904).  39036 
I  avr  looo,  30133  ' I  avr  1905).  392(1  (1  avr 
1*909),  30315  fl  avr  190*:.  39122  fl  avr  190 
•39460  fl  oc!  1904;,  30635  (1  avr  1903).  30652  1 1  Ocl 
1908),  39759  (I  avr  1909),  '10117  fl  oct  lOosi.  ',<) 


1  avr  1909,,  40450  1  avr  1901  .  50491  1  avi  1  « 
40730.  40*43  (1  oct  190".  4<r.i43  1  avi  1905  1- 
1  ocl  1901j.  40951  I  avr  1903  .  41504  1  aw  1' 
41509  1  avr  1908  .  11*35  1  aVr  1909  .  42155  '1 
1904).  42272  42390  1  avr  BOT},  B586  '1  avr  1 
42828  I  ocl  1902  .  42**7  l  avr  1909),  12913  1 
1900),  43203  I  oct  1901),  43244  fl  avr  1909.,  4 
(1  OCt  1908  ,  43255  (1  avr  1909  .  1335*  1  cXfl  f' 
43525  il  avr  1900,  43618  1  avr  190*  .  4370  5  1 
1904  .  43710  fl  oct  1904),  43722  1  ocl  1907),  1 
1  oct  1900  .  43761  '1  oct  1904  .  k9/m  1  avr  Y 
44252  1  avr  1905; .  44277  1  sel  W06),  4  5305  1 
1008).  44518  '1  oct  1982i,  1171*  1  ocl  1907),  5 
I  ocl  W99),  44918  il  avr  I9W),  45175  1  ocl  1 
45251  '1  avr  1909).  452*7  1  ocl  190*  .  45314  I 
1903  .  45364  45657  fl  àvr  1909  .  19695  1  OCt  1 
45715  1  avr  1904',  45960  'I  avr  1907.  459.,  ,  ! 

1906)  ,  46192  (1  avr  1900,  46319  1  oct  1906),  1 
fl  ocl  1901),  4673*;  <1  oct  1905  ,  47033  47010  1 
1909), "47138  (1  ocl  1907,,  47320  1  avr  19»r<  .  i 
47580  47613  1  avr  1909;,  47087  1  avr  1906;.  5 
1  oct  1900;,  47766  vl  avr  1904  .  177*9  1  oct  1 
47862  M  OCt  1968),  -47863  1  oct  1904  .  -47917  < 
'1  avr  190!)).  48370  (1  avr  1904  .  1*515  1  avr  1 
48599  (1  ocl  1905),  48957  tl  avr  1909  .  10"  50  l 

1907)  ,  49047  (1  avr  1909,.  19118  [1  oct  1 
49243  '1  oct  1907),  49248  fl  oct  1906.  19257  1 
19040  49964  (1  oct  1903).  4917»  1  oct  19OT  .  I 
il  avr  19091,  49753  fl  oct  1908,,  5O0O3  [l  avr  1 
50245  50336  (1  Oct  1906  .  50441  50591  1  avr  1 
50911  fl  oct  1908).  51065  (1  avr  1909  .  51111  S 
1  oot  1907),  51313  51424  (1  avr  1907  ,  5117  ',  I 
1909).  51553  fl  avr  1906),  51721  1  avr  1909..  5 
(1  oct  1906),  51922  (1  oct  1903,  52027  1  oct  11 
52181  '52319  fl  avr  1909).  52475  11  avr  1908).  5 
53011  '1  avr  1909  ,  52055  (1  oct  1901.  58294 
1906),  5B438  (1  avr  1909),'  53576  '1  avr  1905),  5 
(1  oct  1906,.  53733  U  avr  1909),  54088  (1  avr  V 
51221  1  avr  1909,  54292  (1  OCt  1904),  54517  1 
1909),  54549  (1  oct  1904),  54627  (1  avr  1909.,,  5 
il  oct  1905),  54661  fl  avr  1909),  54666  fl  avr  V 
54711  55022  55065  551*3  55477  55597  56035  6 
56587  56769  57146  '57270  57962  5*21';  5*407  5 
58388  [1  avr  1909),  5*714  il  oct  1906,  58*51  1 
1909  .  58895  (1  avr  1906),  58953  1  avr  1909  .•  5 
(1  oct  1907'.  59003  59125  fl  avr  1909  ,  59154.  5 
(1  oct  1908).  59364  (t  oct  1902),  59554  fl  avr  Y 
60061  6.3070  60090  60237  60399  (1  avr  1909,  6 
(1  oct  1904),  60467  [i  avr  1907  .  C0521  60586  (1 
1909i.  60591  fl  oct  1905,  6CG11  60938  fl  avr  Y 
60982  il  oct  1907;.  61257  [1  avr  1909  .  61360  (1 
1902  ,  61426  fl  avr  1909),  61162  fl  oct  1003,  6 
61812  fl  avr  1909),  61901  (1  avr  1905  ,  61910  1 
1909:.  61942  (1  oct  1901  .  62227  (1  oct  1905),  6 
(1  oct  1906),  62295  (l  avr  19090  62610  (1  oct  1 
62723  (1  avr  1909).  62754  (1  avr  1908  .  < 
63196  fl  avr  1909).  63347  (1  oct  1904),  63110  l 

1908)  .  63488  (1  avr  1907),  63595  63532  '1  avr 
0370 1  fl  avr  1906  ,  63808  (1  avr  1909  .  6-1033  : 

1908)  ,  61327  '1  avr  1909),  64579  (1  avr  1905).  0 
(1  avr  1907),  65183  i  oct  1905  .  65317  (1  avr  : 
65769  fl  avr  1008),  60110  (1  oct  1900 .  66161  .J 

1909)  .  66224  fl  nrt  1908),  66348  66349  (1  avril  J 
66512  (1  oct  1908),  66533  66887  1  avr  1909  .  <; 
(l  oct  1905),  674*1  675*5  (1  avr  1909).  67811  'î 
1905),  08068  6*239  0*307  0*573  08556  68695  i 
6972*  (1  avr  1909  .  69709  (1  oct  1901),  69795  0 
,1  avr  19081,  69907  [1  avr  1909),  69958  (1  avr  1 
70022  (1  avr  1906',  70151  70185  (lj*W  10090  7 
(I  octobre   1907),  70615  ,  70877  70911  71  i 

Ç1  avr  1909,  715*6   1  oct  1900),  71*»  71995  1 
72093  72152  (1  avr  19090  72178  (1  avr  1908),  7 
(1  OCt  1906).  72523  72688  72761  72871  (1  avr  1 
73429  f1  oct  190*:.  73^  73907  ,'1  avr  1909'.  : 
M  avr  1908).  71722  74750  750Î4  75167  75361  i 
1909).  75384  (1  oct  1906).  75757.(1  oct  1902'.  7 
(1  OCl  1908),  76339  76393  fl  avr  1909),  76589 
1902  .  76689  f1  oct  1907).  70*10  77100    1  avr 
77776  11  oct  1907,  782*5  7*101  (1  avr  1909.  ' 
(1  ocl  1906),  78559  fl  flvr-1909),  78691  '1  ocl 
7*718  78767  7*912  79097  (l  avr -1909).  7952:, 
1908).  79582  fl  avr  1909),  79782  *  avr  1905).  ' 
79977  (1  avr  1909). 


L! 


1  A 
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A  1.000  marks 

313  431  889  96G  U  avr  1909),  U.16  (1  oçt  1908), 
127  1479  1488  1516  133)5  (ï  avr  1909).  1694  (1  avr 

903  .  2092  (1  oct  1007),  2116  2217  (J  oct  1908), 
286  l  avr  190$,  2310  il  oct  11)03),  2397  (1  oct 
H)6>.  2313  (1  oct  1903'.  2009  27.»  U  avr  1909}, 
120  1  oct  1905'.  34)30  3100  3580  (1  avr  1909),  3580 

oct  1903),  3T23  il  avr  1908),  3955  3989  3994 
L  avr  1909U  401 1  (1  avr  1906),  -4233  (1  oct  1908), 
iù)  1  avr  19ii2  .  1418  1  avr  1909),  4863,(1  oct 
HW  .  1884  t  avr  190&),  3064  (1  oct  1005),  5155; 
:  avr  1909),  5194  U  oct  1908),  5251  (1  avr  1906), 
162  1  oct  1968V,  5836  (1  avr  190S),  6137  (1  avr. 
'06  .  6160  a:  avr  1900'.  0166  (1  avr  1902),  6181 

avr  I9ti9>"  6182  (1  oct  1007),  6183  (1  oct  1902), 
249  (1  avr  Ï&09),  6861  (1  avr  1907),  6866  (1  avr! 
900),  6993  7O05  (1  avr  KM»),  71C6  (1  oct  1908), 
269  7304  7392  (1  a_vr  }909),  7-437  (1  avr  1907), 
528  (1  avr  3909),  7351  l  avr  1907),  7622  (1  avr, 
909  .  7775  7880  il  oct  1905).  8191  (1  qct  1908),  8296, 
306  (1  avr  19091.  8692  1  oct  19Q7),  8753,  (1  avr 
908).  8906  (  1  oct  1908-'.  8914  (!  avr  1900),  9001 
Ï75  t  àvr  1909),  9676  (1  oct.  1901),  9181  (1  ocl 
m),  92S9  (1  avr  1909.,  0303  (1  avr  1902».  9464 

avr  1909),  9737  (1  oct  1908).  9760,  9843  (1  ayr 
09  .  10017  1  avr  1904).  10021  i  l.  oct  1906!.  10125 
!  «h  13t»y,  10149  (1  oct  1904).  10610  (1  avr  1908), 
0086  1  oct  1902,,  1076S  (1  avr  1904),  10843  (1  avr 
906  ,  11317  ,1  avr.  1908:,  11644  (l  avr  1903).  11756 
,  avr  1900),  11739  (ï  avr  1909),  11766  (1  oct  1906), 
11914  ,1  avr  1906'.  1192  4  (ï  avr  1908),  11927  (1  avr 
905),  11982  12091  1  oct  1907).  12191-  (1  avr  1909), 
2330  1  avr  1006],  12332  (1  avr  1905),  12374  (1  avr 
90". )  .  12417  1  avr  1901,  12504  !Hw  1903),  12513 
1  oct  1907),  12601  (1  avr  1908),  12688  (1  oct  1908). 
'710  12902  (1  avr  1909),  12991  (1  oct  1907).  1312:. 
I  oct  1905),  13182  rl  oct  1006),  13310  13436  1354s 
:  avr  1900),  13580  (1  avr  1906-,  13582  (1  avr  1909), 
3610  l  avr  1900  .  13743  I  avr  19091,  13862  il  avr 
903.  1,4004  l  ocl  1908...  14011  1  avr  1901),  14183 
4277  1  avr  1907).  14520  11(125  il- avr  1009).  14768 
î -qcl,  1966j,  148J7  (1  oct,  -1906),  15226  (1  avr  1909 1, 
5326  (1  avg  1Û02),  15860  ?1  -  nvr  J90», 
6384  H  àvr  1908),  15396  il  avr  r90M, 
■5657  (1  oct  10Q7),  15C6S  '(1  avr,  1903).  15673 
j  oct  1906),  15910  (1  oct  1!K)8,,  16027  fl  avr  1909,. 
'6072  (1  avr  1907);  16146  (1  avr  1909),  17039 
1  oct  1907  ,  17135  '1  avr  1909),  17591  (1  oct  1907), 
7743  (t  oct  1906),  '17774  1  avr  1909).  17947  fl  ecl 
897).  18231  18466  {1  avr  1-909),  18574  '(1  oct  1902), 
.8752  (ï  avr  1909),  1S765'(1  oct  1907),  18769  (1  oct 

904  .  18771  1  oct  1006),  18795  18818  (1  ocl  1908), 
ÎRffa  a  avr  1006),  18995  (1  avril  1909),  19012 
1  oct  1902j,  19235  (1  avr  1908),  19266  (1  avr  1903;. 
D3S8  fl  ocl  1901),  19391  (1  oct  1906),  19494  (1  o&\ 

10496  (1  oct  190{;,  19604  (1  avr  1906),  19633' 
1-oct  1906),  19650  1  avr  1908..  20259  1  avr  1903). 
!048-i  (1  oct  36668  (i  avr  1908),  2111.0  fl  Act 
1905).  21183  1  avr  19089,  21207  (1  avr  19001,  21272; 
•1  avr  1907  .  21281  1  avr  1909».  21665  fl  oct  1902). 
21693  fl  avr  190s  .  21739  'I  avr  1907),  21745  21807 
1  avr  1909.-,  21955  (j  avr  1906),  22014,  22121  '1  avr 
1909  ,  22163  (1  oct  1901),  22187  (1  o'ct  1908).  22251 
ï  avr  1907»,  22383  22466  22533  (1  avr  1909),  22669 
1  oct  1008;.  22703  il  avr  1906'.  22717  i  avr  1909. 
23282  (1  oct  1905  .  23523  (1.  avr  1909,.  23021  il  avj- 

1904)  ,  '23738  fl  oct  1904)',  23851  23941  fl  avr  1909). 
23966  fl  oct  1908',  24608  ft  avr  1909),  2-4352  (1  oct 

1905)  ",  24584  fl  avril  1909),  24683  (1  avr  1904). 
24777  fl  avr  19Q9;,  24781  (1  avr  1903),  21888  fl  avr 
1909).  24985  (1  avr  1905;,,  jgjjgg SX.  JMtt-  23152 
il  avr  1907  ,  23198  23231  25512  2551&  ,26133  26164 
26179  26337  ft  avr  1999':,  2636S  fl  ocl  1902  26828 
U  oct  1907  .  26905  (î  èyr.KXXSj,  (1  avr  1909). 
27050  (1  ocl  1907.  270*:  t  avr  VMl .  27743  I  or-i 
1907K  2S475  (ï  avr  1909! ,  fl  oct  1908),-  2858,8 
fl  avr  190)',  28605  (J  oct  1008),  28917  (1  avr  1905) 
29029  29306  EMOi  I  oct  1907  29556 
29849  (i  avr  1909),  29040  1  oct  1906),  29942  30120 
tt.à-vr  1909),  30251  (1  oct  1907V.  30609  30711  30780 
■£02  30867^31214  31423  31173  31476  fl  avr  1909 i. 
31519  (1  avr  1906),  31627  31739  -31757  31«61  31950 


l  avr  1909)  32048  (1  oct  1908),  32212  32520  32617 
l  avr  1909),  32844  (1  oct  1906),  33145  33359  33365 
33394  il  avr  1909),  33413  (1  avr  1908),  33410  34100 
'1  avr  1909  .  31406  fl  avr  1908),  3Î656  3172;'»  348C.6 
(1  avr  1909),  34901  (1  oçt  1903),  34976  (1  avr  1909), 
35204  (1  avr  1905),  35751  (1  avr  1909),  35756  (1  ocl 
1900),  35938  (1  avr  1909),  36113  (1  oct  1908),  36145 
(1  avr  1901),  36522  365?3  37245  37282  37422  37817 
37S28  (1  avr  1909),  37843  (1  avr  1908),  -37930  38303 
(1  oct  1908),  38734  38758  38831  39018  (1  avr 
19(0),  39198  (1,  avr  1904),  39199  39346  39435  39626 
[1  ayr  1909),  39694  (1  avril  1904),  39831  (1  avr 
1909),  39838  (1  avr  1900),  39918  40055  40124  40141 
40479  40962  (1  avr  1909),  41084  (1  avr  1907),  41112 
(1  avr  1909),  IJIIÎ  (J  bct  1997;.  11516  41541  42089 
12150  12170  (1  avr  1909);  42363  't  oci  1905).  12113 
(1  avr  1909),  42543  (1  oct  1908),"  42734  (1,  avr  1909), 
428i'9  (1  oct  1908),  42920  (L  avr  1907),  43155  (1  oct 

1907)  ,  43711  43760  43764  fl  avril  1909),  44278  (t  avr 

1908)  ,  44499  44548  (i  avr  1909),  44662  (1  oct  1907), 
44989  (1  oct  1908),  45245  45466  (1  avr  1909),  4554-9 
Çt  avr  190)3),  45806  (1  oct  1901),  46011  (1  av  1903), 
46056.(1  avr  1909),  47139  il  oct  1907),-  47237  47200 
(1  avr  1909),  47374  fl  oct  1903),  47427  47894  48040 
4-8110  (1  avr  19091,  48339  (1  avr  1902),  48391  (1  avr 
1908),  48508  {1  oct  1906),  18618  (1  avr  1904).  48652 
48898  48981  49317  (1  avr  1909),  50981  (1  oct  1902i, 
53462  53548  (1  avril  1909),  53950  54.(57  f-î  ocl  1906), 
54389  54392  (1  avr  1909),  54500  (j  avr  1906),  54555 
54573  (1  avr  1909),  55287  (t  oct  1905). 

A  2.009  marks 

43  44  (1  avr  1907),  .192  il  avr  1909),  316  (1  oct 
1908),  456  761  (1  avr  1909),  798  (1  oct  1904),  800 
(1  oct  1903),  1035  1118  1121  (1  avr  1909),  1164 
(1  oct  1904),  1360  (1  avr  1909),  1414  (1  avril  1901), 
1440  (1  oct  1908),  1464  (1  avr  1906),  1508  1709 
1739  (î  avr  J909J,  1784  (1  avr  1904).  3174  -1096 
1116  4542  5208  (1  avr  19091,  5285  (1  oct  1906),  540$ 
fl.  Ojçt  1908),  5580  6102  (1  avr  11)09),  0274  fl  oct 
1907i.  7061  fl»  avr  1909),  7155  (1  avr  1905),  7168 
7312  8073  8086  '1  avr  1909),  8329  (1  oct  1905), 
8128  H  oct  1008).  8794  883' 4  88S5  9015  9210  9284 
9571  9833  9870  10172  10212  10Î82  '  10303  10521 
(1  avr  1909).  105 42  .1  avr  1900),  11593  11738  118,41 
11878  11*94  (J  avr  1909),  12087  (1  avr  1902),  12432 
f.l  avr  1907),  120O9  '1  avr  1908),  12748  12897  12963 
13151  13310  (1  avr  1909);  13399  (1  oct  1905),  13500 
71  avr  1909).  J306S  (1  oct  1908),  14101  (1  avr  1909). 
11204  fl  oct  1908),  14390  (1  avr  1909),  14661  (1  avr 
I '•«•<'>..  H77X  I  avr  1902).  14935  15010  15280  (1  avr 
('909),  15098  H  avr  1907),  .1,5773  (1  oct  1905.  16Î01 
16626  16849  17388  ,1  avr  .1909).  17419  I  0C1  l'.M.St 
1 7513  1.7677  17081  18137  18548  19272  19594  19608 
19962  fl  avr  1909),  20031  ,1  avr  1908),  20144  26342 
21451  21714  21870  22251  il  avr  1909  '1  avr  1909), 
22643  'l  oct  tmï  22.801  22923  23029  (1  avr  1909), 
23194-  (1  avr  1906'. 

Des  Porteurs  île  Titres  Russes  ont  le  plus 
«Tarai  intérêt  a  vérifier  les  listes  de  tirages.  11  j 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  nie  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  a  domicile/,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  therma- 
les de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris 
et  de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  sai- 
son, alors  que  les  traitements  peuvent  être 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreuses, 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'es- 
sai, pour  l'année  1909,  les  dispositions  ci- 
après  : 

Les  billets  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livrés du  1er  au  15  Juin  et  du  15  Août  au  30 
Septembre  à  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  ci- 
dessus  seront  exceptionnellement  valables  25 
jours,  non  compris  les  jours  de  départ  et 
d'arrivée  ;  ces  billets  ne  sont  pas  susceptibles 
de  prolongation. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

(Suite  et  fin) 


En  résumé,  les  allocations  que  la  Compa- 
gnie a  servies,  en  1908,  à  son  personnel,  aux 
divers  titres  de  la  Caisse  de  Prévoyance,  des 
pensions  de  retraite,  secours,  médicaments, 
soins  médicaux  et  habillement,-  ont  atteint" le 
total  de^   Pes.    1.870.836  17 

Le  personnel  n'y  a 
contribué   que   pour....    177.993  11 
et  le  produit  net  de  la 
vente  des  billets  d'en- 
trée dans  les.  gares  y 

figure   pour:   162.478  20 

 340.471  31 


Il  reste  donc  une  différence  to- 
tale de  Pes   1.530.364  86 

<iue  la  Compagnie  a  prise  à  sa  charge,  au 
compte  d'exploitation  de  1908. 

V.  —  ECHANGES  ET  ADHESIONS  D'ACTIONS 
ET  D'OBLIGATIONS 

La  situation,  des  échanges  et  des  adhésions 
d'actions  et  d'obi igatipns  à  la  fin  de  1908  était 
la,  suivante  : 

EdiuiKjr  des  obligations  de  Saragosse  a 
Barcelone  et  de  StaYagossc  à  Bampelune 
Le  nombre  d'obligations  de  la  ligne .  de  Sa- 
ragosse à  Barcelone  en  circulation,  au  mo- 
ment oh  l'on  a  procédé  à  leur  échange  contre 
celles  cie  Priorité  Barcelone,  en  vertu  de  la 
décision  prise  par  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  14  juin  1880,  était  de...  145.178 

telles  qui  ont  été  échangées  jusqu'à 
la  fin1  de  l'exercice  1908  étaient  au 
nombre  de   144.048 

Il  restait  donc  à  échanger  au  31  dé- 
cembre 1908   1.130 

Les  obligations  de  Saragosse  à  Pampelune 
en  circulation  a,u  moment  où  l'on  a  procédé 
â  l'échange  contre  les  spéciales  de  Saragosse 
à  Pampelune  et.  Alsazua  et  .de  Saragosse  à 
Barcelone,  en  vertu  des  stipulations  du  Con- 
venio  du  16  février  1878,  étaient  au 
nombre  de  164.889 

Le  nombre  de  celles  échangées,  jus- 
qu'au 31  décembre  1908,  s'élève  à.......  103.542 


Il  en  restait,  par  suite,  à  échanger 

à  cette  dernière  date   1.347 

Adhésion  des  actions  d£  Lrrida  à  Reus 
ci  à  Tarragonc 

Le  nombre  d'actions  de  Lérida  à  Reus  et  à 
Tarragone  émises  le  11  décembre  1883, 
avait  été  de  ?   50.000 

Celles  qui,  jusqu'au  31  décembre 
1908,  avaient  adhéré  au  Convenio  du 
14  août  1884,  qui  leur  garantit  un  in- 
térêt fixe  et  l'amortissement  par  la 
Compagnie  du  Nord,  étaient  au  nom- 
bre de   49.720 


Adhésions  restant  à  obtenir   280 

Sur  ce  nombre  d'actions,  47  n'ont  pas  en- 
core été  représentées  à  l'adhésion  et  les  233 
restantes  se  trouvent  représentées  par  des  ré- 
sidus et  des  récépissés  provisoires  non  échan- 
gësv :  \^'-  '  '  •  '.  :  '  -'  '  -;î'i^i'-!P-V 
Echange  d'actions  et  de  participations  de  San. 

Jtian  de  las  Abadcsas  contre  des  actions 

dn  Nord. 

■  Le  1er  juillet  1902,  pour  pouvoir  orocéder  à 
l'échange  des  actions  et  des  participations  de 
la  Société  du  Chemin  de  fer  et  des  Mines  de 
San  Juan  de  las  Aba.desas^.  en  exécution  du 
contrat  passé  le  24  mai  1899  avec  la  Commis- 
sion de  liquidation  de  ladite  Société  et  des 
décisions  prises  à  son  sujet  par  les  assem- 
blées générales  des  4  juillet  de  la  même  an- 
née et  25  mai  1901,  il  fut  émis  act.  26.000 

Jusqu'au  31  décembre  1908  on  a  pré- 
senté à  l'échange     25.286 

Il  restait  donc  à  échanger  à  la  fin 

de  1908..*...:  •.,  act.  715 

VI.  —  CONVERSION  D'OBLIGATIONS 

Comme  vous  le  savez,  l'assemblée  -générale 
du  20  mai  1903  avait  autorisé  le  conseil  d'ad- 
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ministration  à  effectuer  la  conversion  des 
obligations  5  %  et  6  %  de  la  Compagnie,  en 
circulation,  et  l'assemblée  laissait  au  conseil 
la  faculté  de  désigner  les  séries  qui  devaient 
être  converties,  ainsi  que  le  choix  du  moment 
opportun  pour  la  réalisation  de  cette  opéra- 
tion. 

L'élévation  des  cours  de  nos  obligations,  qui 
concorde  avec  le  développement  du  crédit  de 
la  Compagnie  et  avec  la.  baisse  générale  du 
taux  de  l'intérêt  sur  le  marché  monétaire,  in- 
cite la  Compagnie  à  profiter  de  ces  circons- 
tances favorables.  C'est  pourquoi  le  conseil 
se  propose  de  faire  usage  de  votre  autorisa- 
tion en  réalisant  la  conversion  des  obligations 
spéciales  5  %  avec  hypothèques  sur  les  lignes 
de  Villalba  à  Ségovie  et  d'Almansa  a  Va- 
lence et  à  Tarragone,  par  la  création  de  nou 
velles  obligations  d'un  intérêt  de  4  %  en  nom 
bre  suffisant  pour  procéder  à  l'échange  des 
obligations  5  %  actuellement  en  circulation, 
payer  les  soultes  qu'il  y  aura  lieu  de  verser 
en  espèces  et  faire  face  aux  frais  de  l'opéra 
tion 

Nous  sommes  assurés  d'obtenir  ainsi  une 
importante  économie  annuelle  et  nous  espé 
rons  que  l'assemblée  confirmera  les  pouvoirs 
qu'elle  nous  a  déjà  conférés  et  voudra  bien 
nous  accorder  son  autorisation  pleine  et  en- 
tière, pour  passer  les  actes  notariés  et  faire 
établir  les  documents  nécessaires  pour  la 
meilleure  réussite  de  l'opération. 

VII.  —  IMPOTS  VERSES   AU  TRESOR  ET 
BENEFICES  OBTENUS  PAR  L'ETAT 

Les  impôts  perçus  pour  le  compte  du  Trésor 
et  autres  bénéfices  réalisés  par  -  l'Etal  pen 
dant  l'exercice  1908,  s'élèvent,  dans  leur  en 
semble,  à  20.120.255  p.  56  ;  ils  avaient  été  de 
18.500.304  p.  18  en  1907  ;  la  différence  en  plus 
est  de  1.619.951  p.  38. 

Les  sommes  perçues  par  la  Compagnie  et 
versées  au  Trésor,  ainsi  que  les  bénéfices  que 
I  Etat  a  obtenus  sont  indiqués  ci-après  : 


Totaux 
Pesetas 


Par  kil. 
Pesetas 


Montant  des  percep- 
tions faites  par  la  Com- 
pagnie, pour  le  compte 
flu     Trésor,  pendant 

l'exercice  1903   9.489.379  90  2.577  93 

Montant  des  verse- 
ments faits  au  Trésor  . 
par  la  Compagnie  pour 
frais  d'inspection  et  rie 
surveillance,  contribu- 
tions, impôt  de  «  Uti- 
lidades  ».  droits  de 
douane  et  à  d'autres 
titres  durant  le  même 

e  Ae,rc\ce  ,"i ;   5.372.040  97  1.450  39 

Montant  des  économies 
réalisées  par  l'Etat,  au 
cours  de  la  même  an- 
née, dans  les  transports 
postaux,  de  militaires, 
de  prisonniers,  etc.,  ef- 
fectués sur  nos  lignes...     5.258.834  69  1  428  65 


Ensemble          20.120.255  5G  5.465  97 

La  somme  ci-dessus  de  20.120.255  Pes  56  re- 
présenterait un  dividende  de  38  Pes.  99,  soit 
8,20  %  pour  chacune  des  516.000  actions  de  la 
Compagnie  actuellement  en  circulation. 

Cette  même  somme  d'impôts  payés  au  Tré- 
sor et  de  bénéfices  obtenus  par  l'Etat  sur  les 
transports  effectués  pour  son  compte,  équi- 
vaut *  IHi  intérêt  élevé  de  la  somme  reçue  à 
titre  de  subvention  pour  toutes  les  lignes  ac- 
tuellement exploitées  par  la  Compagnie. 
VIII.  -  LIQUIDATION  DE  L'EXERCICE 

Uusl  que  nous  l'avons  exposé  en  détail  les 
comptes  de  l'exercice  19W  présentent  un' ex- 

produits  de  Pes.     9.953.401  59 

si  i  on  v  ajoute  le  reliquat  du 
solde  reporté  a  nouveau  de, 
1  exercice  antérieur  qui,  comme 
nous  vous  l  avons  fnrliqué  plU8 
naut,  etali  de   1.125.21 6  04 


En  conséquence,  et  tenant 
compte  des  considérations  ex- 
posées au  début  de  ce  rapport, 
nous  proposons  à  l'Assemblée 
générale  la  distribution  d'un 
dividende  de  14  pesetas  par  ac- 
tion, payable  à  partir  du  1er 
juillet  prochain,  les  impôts  exi- 
gibles  restant,  comme  nou6 
l'avons  dit  .plus  haut,  à  la  charge 
des  actionnaires. 

Si  l'assemblée  générale  ap- 
prouve cette  proposition,  soit  la 
distribution,  pour  l'ensemble  des 
516.000  actions  existantes,  de   7.224.000 


il  restera  un  excédent  de   3.854.617  63 

sur  lequel  nous  vous  proposons 
d'affecter  : 

A  la  réserve  pour  l'entretien 
extraordinaire    et  amélioration 

des  installations  pes.  1.500.000 

et  au  fonds  de  prévi- 
sion pour  créances  dou- 
teuses et  réclamations 

en  litige   1.000.000 

Ensemble         —   2.500.000 


fie    pes.    11.078.617  63 


Il  restera  ainsi  un  surplus  de...  1.354.617  63 
qui  serait  reporté  à  nouveau  après  déduction 
de  la  somme  représentant  le  montant  de  l'im- 
pôt des  «  Utilidades  »  sur  l'excédent  de  re- 
cettes de  l'exercice. 

IX.  —  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Nous  accomplissons  Je  triste  devoir  de  vous 
rendre  compte  des  nouvelles  et  sensibles  per- 
tes qui  ont  laissé  dans  notre  conseil  des  vides 
douloureux. 

Au  cours  de  l'année  précédente  la  mort  a 
frappé  notre  collègue  M.  Manuel  Estibaus  qui, 
durant  plusieurs  années,  avait  mis  loyale- 
ment au  service  de  notre  Compagnie  le  grand 
savoir  et  l'expérience  éclairée  qft'il  avait  ac- 
quis dans  sa  longue  carrière  d'ingénieur  des 
Ponls-et-Chaussées  :  elle  nous  a  également 
ravi  cette  même  année,  notre  collègue  M.  le 
marquis  de  Luque,  qui  faisait,  depuis  long- 
temps déjà,  partie  de  notre  conseil  et  appor- 
tait à  l'examen  des  affaires  de  la  Compagnie 
ses  remarquables  dons  intellectuels  et  sa  com- 
pétence financière  bien  connue.  Nous  ne  dou- 
tons pas  que  l'assemblée  générale  s'associera 
aux  profonds  regrets  que  des  pertes  aussi 
sensibles  nous  causent. 

Pour  remplacer  M.  Estibaus,  nous  avons 
nommé  M.  Frédéric  Rivero  O'Xeale,  dont  les 
connaissances  techniques  et  administratives 
en  matière  de  chemins  de  fer  et  la  haute  ex- 
périence acquise  dans  sa  cajrrière  bien  rem- 
plie d'ingénieur  des  Ponts-et-Chaussées  nous 
seront  d'une  grande  utilité.  Pour  couvrir  la 
vacance  produite  par  la  mort  de  notre  col- 
lègue M.  Santos  de  Isasa,  nous  avons  nommé 
M.  Vincent  Alonso  Martinez,  Marquis  d'A- 
lonso  Martinez,  dont  le  père  fut  pendant  bien 
des  années  notre  digne  Président  ;  sa  com- 
pétence technique,  ses  excellentes  qualités 
d'intelligence  et  l'autorité  de  son  nom  dont 
il  suit  dignement  la  tradition,  nous  sont  un 
sur  garant  que  sa  coopération  à  nos  travaux 
sera  ausi  active  qu'utile.  Enfin,  pour  rem- 
placer comme  Administrateur  M.  le  Marquis 
de  Luque  nous  avons  choisi  M.  Rafaël  Bernar 
Comte  de  Bernar,  dont. la  réputation  bien 
établie  cl  honorabilité  et  de  compétence  jus- 
tifie amplement  notre  choix.  Nous  sommes 
certains  -Ue  l'Assemblée  générale  acceptera 
et  ratifiera  ces  nominations,  que  nous  sou- 
mettons a  son  approbation. 

Nous  devons  encore  vous  faire  part  d'une 
autre  perte  bien  sensible  pour  notre  Conseil  ; 
nous  voulons  parler  de  1a  démission  qu'a 
présentée  M.  Jean  Barat  en  invoquant  des 
considérations  spéciales  qui  l'obligeaient  à 
renoncer  à  ses  fonctions  d'Administrateur. 
\  av?lt,„ c1nrant  de  nombreuses  années,  di- 
rigé la  Compagnie  avec  habileté  et  nous 
avait  ensuite  prêté  son  précieux  concours 
dans  le  Conseil  d'Administration. 

Le  Conseil,  respectant  les  misons  exposées 
par  m.  Barat  et  bien  que  regrettant  de  se 
voir  privé  de  la  collaboration  d'dn  si  digne 
collègue,  a  décidé  d'accepter  cette  démission 
et  espère  que  l'Assemblée  générale  ratifiera 
cette  décision. 


Les  Adminisirateurs  dont  le  mandat  ex\ 
cette  année,  sont  les  suivants  : 
MM.  Emile  Pebbme, 
Raphaël  Angllg, 
Antoine  Bohregon, 
Martin  de  Zavala, 
Joseph  Antoine  de  Ibarra, 
richard  d'arellano. 
Stanislas  de  Lrqluo, 
Joachim  Lopez-Doriga. 
Ils  sont  rééligibles. 

RESOLUTIONS  DE  L'ASSEMBLEE  GENERA 
I 

,  L'Assemblée  générale  approuve  les  c 
ptes  de  l'Exercice  190%  ainsi  que,  en  ton 
ses  parties,  le  rapport  présenté  par  le  C 
seil  d'Administration  et  l'application  de  1 
cèdent  de  produits  dans  la  forme  propr 
par  ledit  Conseil. 

'ir 

L'Assemblée  générale   ratifie  les  nom; 
tions  comme  Administrateurs  .de  la  Con 
gnie,  de  MM.  Frédéric  Rivero  O  \eale  Y 
cent  Alonso  Martinez,  Marquis  d' Alonso  V 
tmez  et  Rafaël  Bernar,  Comte  de  Bernar 
remplacement,  respectivement,  des  Admi- 
rateurs décédés,  MM.  Manuel  Estibaus  S; 
tos  de  Isasa  et  Marquis  de  Luque  et  ré 
pour  cinq  ans  les  membres  sortants,  à  savc 
MM.  Emile  Pereire, 
Raphaël  Angi  lo, 
Antoine  Borregon, 
Martin  de  Zavala, 
Joseph  Antoine  de  Ibarra, 
Richard  d'Arellano, 
Stanislas  de  Ubqcijo, 
Joachim  Lopez-Doriga. 
III 

Conformément  à  la  proposition  du  Con;- 
d  Administration  l'Assemblée  générale  rar 
et  élargit  en  tant  que  de  besoin  l'autorisât; 
quelle  avait  conférée  audit  Conseil  bo 
effectuer  la  conversion  des  obligations  si 
ciales  a  0  0  de  la  Compagnie  actuellem^ 
en  circulation,  et  avec  hypothèque  sur  l 
lignes  de  Villalba  à  Ségovie  et  d'AUnanse 
valence  et  à  Tarragone,  au  moven  de  l'ém 
sion  d  obligations  4  0/0,  avec  là  garantie 
ces  mêmes  lignes,  en  nombre  suffisant  po 
procéder  à  l'échange  des  obligations  actuel] < 
payer  les  soultes  qu'il  v  aura  Heu  de  ver- 
en  espèces  et  faire  face  aux  frais  occasionn 
par  la  conversion,  ainsi  que  de  passer  1 
acies  notariés  et  faire  établir  les  documer 
qui  seront  nécessaires  pour  la  meilleu 
réussite  de  l'opération. 

IV 

L'Assemblée  générale  confirme  toutes  s 
autorisations  antérieures  et,  le  cas  échéai 
autorise  à  nouveau  le  Conseil  d'Administr 
tion  à  passer  les  contrats  qu'il  jugera  née 
saires  à  l'amélioration  du  trafic,  à  "obtenir  ] 
concessions  ou  faire  les  cessions  convenabl 
pour  parfaire  et  compléter  le  réseau  actu 
de  la  Compagnie  ou  à  réaliser  cruelque  aur 
acte  que  ce  soit,  tendant  à  modifier  le  résen 
Le  Conseil  est  autorisé  à  se  faire  représent 
a  cet  effet  par  un  ou  plusieurs  membr 
chaque  fois  .qu'il  le  jugera  opportun,  confo 
mément  aux  statuts. 

WBSÈfê': ^  *^ '"7' "-^^v*>  ■ 

L  Assemblée  générale,  sur  la  propositi< 
d'un  actionnaire,  M.  Barber,  décide  à  l'un 
nimité  de  voter  des  remerciements  au  Co 
seil  d'Administration  et  à  la  Direction  de  1 
Compagnie,  pour  leur  sage  gestion  a  in 
qu'à  tout  le  personnel  pour  le  zèle  avec  1 
quel  il  les  a  secondés. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRAND8   EXPRE88  EUROPÉEN 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

_    .  If 08  190f 

Du  1"  janv.  au  20  juin.. Fr.  10.518. n28  11.2P5.'Ji 
Du  21  au  .'!0  juin   574.288  6a^.r<< 

11. 002. -116  îl.880.8; 
Différence  en  faveur  r'e  1W0.  "  838^.5ÏT 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  d<îs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tari* 


al 


Mil] 
658 

108 

766 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

4  Terme. 

  I  Compt. 

3  %  Amortissabl»  {  Te™»; 


3  % 


Intérêts 

en  1908 


Val. 

[8S|nOIB. 

âÔo'  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 


100 


500 
400 
400 
100 

KM 

500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
4G0 
500 
500 
500 
500 
500 
200 
000 


Annam  et  Tonkin  2  %  % 

(gar  France)   Tennt 

Madagascar  2  54  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  54  % 


500 
400 
475 


000 
500 
500 
00 
00 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
350 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  J4  %  

—  quarts  

1894-96  2  54  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  54  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  .. . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 

ts 

12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Cours  comp.  déc. 
"Î907  Î908~~ 


40.  96  75 
75'   98  50 


458 
77 
454 


Cours  de  clôture  (1909) 
l"juill,  8  juÙr  15  juiî 


465 

80 
455 
459 


SOC.  DE  CREDIT  FRANC. 
(actions  a  tkrmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust:  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais   

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  &  l'Indus1"*. 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Ac!.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  g  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


404 


408 


428 
381 


.1  433 

;  392 


494 


.1  501 

.  438 


392  . . 1  397 


455 
458 
492 


460 

.;  4=3 
.  499 


15 
15 

6  ..  129 

7  ..  152 


166  66 

4100 

60  .. 

1450 

12  50 

465 

42  50 

880 

30  .. 

675 

13  5Q 

30  .. 

685 

14  37 

650 

45  .. 

785 

55  .. 

1176 

6  25 

107 

15  .. 

312 

15  50 

661 

12  50 

258 

40  .. 

685 

15  .. 

400 

120 

60 

1260 

143 
172 


30 
15  .. 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
lî> 
12  50 
15 
15 


4205 
'1545 
'  475 
939 
705 
1  495 
I  "'35 
675 
805 
1207 
!  105 
1  340 
1  668 
|  219 
1  721 
'  443 
'  172 
1405 


660 
420 
630 


676 
I  432 
I  672 


I 


408 
689 
423 
913 
406 


424 
693 
432 
925 
413 


428 
429 


.  438 
.'  442 


97  55 
97  40 


97  85 


460  50 


465  . 


546  50 


97  60 
97  55 


98 


455  . 


466 


97  65 
97  65 


455 


468 


545  50  550 


410  .. 

107  .. 
547  75 
544  .. 
367  50 

98  25 
367  50! 

96  25 
4v2  .. 
109  50 
407  50 
104  .. 
445  .. 
397  .. 
412  50 


485 
504 
504 
435 
467 
4C0 
464 
470 
464 
503 
70 
69 
585 
433 
165 
194 


405  .. 
103  75 
545  25 
545 
369  75 
98  .. 
367  75 

422  '.' 
109  75 

408  50 

445 
398 
414 


75 


4250 
1674 


1035 
734 
497 
765 
695 
835 

1246 
612 
352 
672 
270 
857 
497 
181 

1570 


434  50 
665  .. 
422  .. 
420  25 

703  56 

434  75 
875  .. 
390  .. 
653  . 
440  25 
440  .. 
400  50 
442  50 

435  75 


486  75 
503  .. 
507  5) 
428  75 
465  50 
400  .. 
455  50 
472  50 
466 
502  50 

68  .. 

66  75 
585 
431  25 
160  50 
191  25 


4280 
1637 


405 
104 
549  50 
547 
370  50' 

98  25 
368  75 

96  50 
421  ..I 
109  75 
410  .  .1 
107  .. 
449  50 
401  ... 
4!4  75 


1045  .. 

736  .. 

489  .. 

757  .. 

698  .. 

833  50 
1255  .. 

6!5  .. 

352  .. 

673  .. 

270  .. 

835  .. 

510  -. 

184  .. 
1631  .. 


675  50 

436  .. 
66?  .. 
419 

421 
420 
700 
435 
893 
391 
653 

437  50 

438  .. 
395  75 
433  50 
433  .. 


490 

505  50 

512 

433 

467  50 

401  50 

'55  .. 

472  .. 

469  .  . 

505  .. 
67  50 
66  25 

587 

435 

161 

188  50 


4220 
16i8 


1040  .. 

744  .. 

498  .. 

759  .. 

700  .. 

834  50 
1253 

612 

353 

673 

271 

822 

510 

183 
1600 


677 

436  50 
662  ..! 
425  .. 
424  .. 
423  .. 
700  50 
428  .. 
899  .. 

392  .. 
656  .. 

437  50 
442  .. 

393  .. 

433  50 

434  .. 


Nombre 
de  titres 


787.725 

193.26 

261.705 

140.38 

110.717 

208.119 

5127731 

4635909 

379.32 

78.308 
228.3/3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 84r 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
175-9120 
1745173 
242.51 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
237.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69 . 373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99. C4' 
55.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS  Intérêts  [Cours  comp.  déc 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi. 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5'00 
300 


Capital  ou 
Nomb.de  Titres 


577342.017 t 

6.773.600* 
85.833.500 f. 
524306.200 fl 

4.823.300  4 
18.388.200  £ 

8.613.700  £ 
55.400  ob 
314.293000f 

1.453. 150 ob 
105000. 000  f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  % . . . 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  54  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  54  %,  j.  avr.  et  oct.'j 

Nord-Est  franç.  3  %  L 

Orléans  

-  jouiss  

-  3  %  

-  3  %  1884   

-  2  54  %  1895  

Grand  Central  3%  1895 
Ouest  

—  3  %  nouv 

-  2  ?t  %... 
Ouest-Algérien 


en  1908 


3  % 

de  fer  et 


Réunion  (Ch 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paria 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'*  G1"  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  ... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  . . . 

Electro-Métallurgie  

MalQnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  lnteroc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  54  %  (ch .  die  «s  1 10) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  54  %  1888   

—  1  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (UniBée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


1907 


15 


15 
19 
7  50 


432 


431 
428 


1908 


1365  . 


442 


444 

439 


1120  .. 

U7i  . 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .  . 

410  .. 

820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


7 
15 

30 

7  50 
10 


8 

20 
12  50 


35  .. 
20  .. 

151  71 

71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


940 
443 
430 


671 

432 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
380 


164 
413 
502 
249 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  , 


Cours  de  clôture  (1909) 
l"juiîF8"juiir"*Î5  ju 


1295 
436 
438  50 
438  75 
435  .. 

438  75 

439  .. 
435  .. 
393  .. 


1146 

438 

435  .. 
1735  .. 

452  .. 

438  .. 

400  75 

435  .. 
1345  .. 

940  .. 

438  50 
4c5  50 
392  50 
437  .  . 
934  .. 

439  50 
435  ..! 
392  75 
664 
431 

432 
180 
21 

5i4 

336 


1285 

433  50 
430 
429  25 

43  i 
431 

434  75 
392  75 


388  .. 
633  .. 
1965  .. 
765  50 
226 
158 
1388 
890 
165 
253 
2 


432 
435 
1685 
445 
440 
4C6 

433  50 
1346  .. 

935  .. 

431  50 

434  25 
394  25 

429  .. 
935  .. 

432  .. 

435  .. 
390  75 
645 

430  50 

425  . 
180  . 

513  '. 

333  . 


5o 


176 
215 


300 
627 
1925 
774  50 
213 
156 
1385 
872 
161 
253 
51  50 
I  566  . 
178  . 
199  . 


1285 
43}  50 
432  50 

432  50 
428  25 
435 
432 

435  . 
392  50 
435 

1115  . 

432 

435 
1690 

447  50 
'  440 

407  5( 

434 
1350 

941 

433  25 

436  75 
393 
433 
937 
432  . 
436 
392  75 
652 
431  25 

426  50 
177  75 
419 

530 

332 


16  50 


345 
68 
609 

410 
105 

4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


132 
387 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


2  50 

83 

40, 

83  75 

4  .. 

90 

94  75 

4  .. 

93 

95  .. 

4  .. 

96 

50 

97  40 

4  50 

88 

87  .. 

4  .. 

88 

Si 

81  50 

5  .. 

102 

103  35 

5  .. 

496 

s 

493  .. 

4  .. 

96 

100  .. 

77 

83  .. 

3 

85 

75 

4  .. 

101 

80 

103  30 

3  50 

93 

70 

100  20 

4  .. 

94 

40 

97  .. 

110 
461 
591 
362 


330 
118 
4790 
9150 
665 
205 
491 
708 
209 
330 


97  25 
97  80 
101  . 
93  80 
85  50 
106  95 
509  .  | 
101  25 
91  .. 


114 

447 


350  .. 
671  .. 

325 

118 
4712 
2109 

670 

206 

490 

708 

202 

322 


84  40 

97  50 

98  .. 
101  .. 

85  4Ô- 
105  50  ! 
51!  .. 

99  95; 
91  50 


391  50 

620  . 

1935  . 

779  50 

210  . 

150  . 

1375  . 

871  . 

163  . 

256  . 

49  50 

556 

179 

195 


110  50 

450 


345  . 
84  . 
674  . 

322  . 

117  . 
4710  . 
2110  . 

660  . 

205  . 

487  .. 

708  . 

20. 

32: 


50 


84  50 
95  55 
98  15 

100  95 
94 

85  15 
104  50 
503 
100  10 

91 


103  90  104  10  103  90 
101  15  101  . J  100  75 
99  05!    98  12    97  75 
I  I 


MAB.CHÉ  OyCIlSrlEPL 


i 


O 
1. 

VF 

b 
o 
P 
e: 
li 

ir 
rc 
qn 
n« 
ti 
ét 
m 


et 
fia 
se 
18. 
est 

I 

vei 
1E 


tioi 
pas 
du 
lex 
.Y 
mei 
par 
frai 
sur 
lion 
lida 
don 
titre 
exei 
Mi 
réal 
coui 
née,' 
post 
rte  j 
fecti 


Iran: 
vaut 


Mo 
coin  H 


BOURSE  DE  PARIS 


S  »! 

O      -s.  B 


31 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 

[m 


I 


5  H 
le 

3  " 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750. 

I.  000. 
14.125. 
62.500. 

2.375. 
22.750. 
14.000. 
17.252. 
300. 

5.000. 
37.500. 
22.500. 

II.  750. 
7.250. 

17-500. 
8-125. 
"75.000. 
12.250. 
68.750. 
24.500 
75-000. 
25.000. 
16-250 
11.800 


m 

IKH) 

11(1(1 

000 

(1(11) 

Odd 

000 

500 

000 

ooo 
ooo 
ooo 

000 

000 
000 
000 

ooo 

000 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 


:i'io 

25 

2j 
25 
25 
25 
25 
25. 
25 

2:; 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

12:i 

'  25 
25 
25 
25 
25 


Brakpan  Mines.  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRand  proprict.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary..  . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  Ce  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  ... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  notiv  ). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.... 


i  86 
227 
1000 
257.50 
H30 

168 

47 

41.2 

145 

68.50| 
170 
120 

03 

01 
175 

865 
125 

(anc.340 


196 


84.75 

86.75 

85  25. 

m  su 

2!»  ' 

210 

220 

55.50 

62.25 

62.25 

65 

62.50 

151 

R4.50 

133 

132 

113 

403 

520 

531 

535 

532 
168 

168. 5Q 

169 

169 

20.25 

22 

24 

22.75 

22.75 

72.50 

80.50 

84 

83.75 

79.25 

121 

102 

104.50 

100 

102 

39.73 

35 

35.75 

31.50 

r  35 

36.25 

52 

54.73 

1  52-75' 

(il 

69.75 

69 

69 

68.25 

70.75 
39.23 

79.75 

50.75 

79-23 

80  | 

40 

75 . 75 

50.75 

39.5,0 

39.50 

76.50 

78.50 

74-23| 

64 

73 

75 

47 

67.50 

69.75 

66.75 

199 

251 

253.30 

232 
281.30 

25!) 

276 

280.50 

280 

118.50 

123 

120 

125.50 

117. 50 

52.50 

52 

53-73 

53;  75 

61.75 

72.30 

7  2  2'. 

33 

33.50 

31  .25 

5,1  50 

102 

J20 

122 

122 

122 

,0.0110  Ut» 

12- 500. 001  i  2 
40.000.000 
liOOO.OOW 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVEr 


2- 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


o  B 


CLOTURE 

K  BM  Eh  TB I  EL  LE 


31 

déc. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


il' 

lf  23  iJaç. 
li  l2S|Hu 
rflOOdrlLai 


Jagerefontein  ord  — 
anchaca  (Argent) 


I  283.50 

333.50 

365 

m 

101.50 

yi7 

îil 

94.50 

155 

157 

82.50 

■  <4  ' 

1  84 

53.25 

5. 000. 000 

23 

Bechuanaland  Exploration 

7.50 

14.75 

22-5. 000. 000 

2-5 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartewd) 

125 

21.7 

J7.ÎS 

40 

15.000.000 

Cassinga  

5. 25 

50.000.ttXl 

Goldflelds  Consolitad.  ordio 

112.50 

121.50 

160.50 

112.000.000 

■y, 

Johannesburg  Intestnent 

32.2-5 

il. 2-, 
17. 2S 

30.000.000 

■y\ 

Oceana  Company.......] 

107. 50 

14 

17  25 

27.730.000 

2g 

Mossamédés  Cie  de 

23 

3.75 

7.30 

9 

25.000.000 

2  i 

Mozambique  (Cie  de)... 

14 

19 

75.000.000 

2  i 

Randfontein  Estâtes.  ■ . 

16.25 

n 

67.30 

23.000.000 

25 

Tanganyika  Concess... 

90.50 

143. 50 

25.000.000 

g 

TransvaalConsolidated 

61.75 

72  50 

14. 
41. 


BOURSE   DE  LONDRES 


E  -S 

< 

o 


h9S3 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


i 

240.10s 

1 

212.500 

1 

240.  Ris 

1 

025. 01 1(1 

1 

688.514 

1 

1 

4 

1.147. 5,05 

1 

1 

012.001 

1 

300.000 

1 

951.501 

lOsh 

125.001 

440.000 

2. 105.897 

910.000 

514.000 

690.101 

200. 00C 

300.000 

210.000 

550.000 

600. 000 

450.001 

114.864 

50.000 

100.000 

523.89?i 

1.007. 000 

900.000 

425. 000 

400.001 

470.000 

550. 000 

398.401 

788.054 

288. 75< 

1.200.00' 

600. 00( 

100.001 

223.101 

460.001 

827.821 

860. 0< 
86.7721 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Deep  

Crown  Mines  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis   

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubiles  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (VYiUali'rsraiid). .  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Primrose  (New). ....  I. 

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontoin  

Rietfontein  Estate  ...... 

Robinson  

Robinson  Deep  

Roi  «  Deep  

Sallsbury  (New;  

Simmer  and  Jack  

St.eyn  Estnte  (New)  

Treabury  

Uuilerl  Mn.  Roodept  

Van  Hyn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

ont  Rand  Consol  

It w.-it,<:r«r;ind  Deep... 


oo 


Wor  (.ester  . . . 


11 

161 
k!i> 
o 

8 
li 

i  I 


7/16 
7/32 
2  3/8 

5/9 

7A8 

2  1/8 

1  7/8 
1  1/8 
6/6 
11/6 
13  1/16 

6 

1  3/8 

1  5/8 
4  3/32 
15  1/4 

5 

11/16 
1  11/16 

1  3/4 
4  15/16 

1  1/4 

12/0 
1  13/16 

13/16 

4.1/8 

1  7/16 
15/16 
1  1/4 
27/32 

2  1/16 
3  1/4 

1/4 

2  9/16 
23/32 
1  1/8 
12/0 

1  11/16 

8  3/16 

3  3/8 

3  1/16 
3/32 

2  7/ Ri 
2  5/16 

15/16 
6  7/32 
1 

2  3/16 

9  13/16 

4  3/16 

4  1/8 
21/32 

1  21/32 

9/0 
1  1/2 

3  19/32 

3  lù/10 

1  3/4 
9/16 

4  3/16 

2  , 

5  16 


3  1/2 

5  1/2 

5  5/16 

5  1/8 

7/32 

1  3/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  7/8 

3  3/16 

3  3/8 

,3  1/16 

9/0 

1  3/6 

14/0 

'  14/6 

2  5/8 

3  3/8 

3  7/16 

3  3/8 

2  3/8 

2  11/16 

2  15:16 

2  1/1 

2  11/16 

1  7/8 

2  3/16 

2  1/8 

2  7/8 

4  1/1 

4  3/8 
1  3/4 
1  1/8 

1  3  16 

31/32 
1  5/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  3/4 

H  7/8 

8  11/16 

8  3;  1 

8  11/16 

10  1/8 

9 

2  3/4 

2  7  8 

2  3/4 

2  1/4 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

4  15/32 

5  1/4 

5  5/16 

5  1/4 

16 

21 

21  1/2 

21  1,2 

s  m 

6  5/8 

6  3/4 

6  5/8 

7/8 

13/16 

1; 

15/16 

2  20/32 

3  3/16 

3  3/8 

3  1/8 

1  9/16 
4  3/4 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

4 

4  1/8 

3  7/8 

1  20/32 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

17/6 

16/6 

16/0 

3/4 

2  1/16 

2  5/16 

2  1/4 

2  3/16 

1  9/16 

2  1/8 

2  1/16 

2  1/1C 

.'i  5/8 

6  1/2 

6  1/2 

6  3  16 

1  H/10 

2  1/4 

2  5/16 

) 

3/4 

L  3/8 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/16 

1  11/16 

2  3/4 

1  11/16 

2  5/ 1 

1  5/4 

2  15/32 

2  11/16 

i  1/16 

4  5/16 

4  5/16 

4  3/16 

11/32 
2  13/16 

7/11, 

3/8 

3/8 

3  1/8 

3 

3  1/16 

18/0 

25/0 

23/0 

23/0 

1  9/32 

•1  5/8 

1  11/ 16 

1  5/8 

17/0 
1  5/8 

11  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  9/16 

15  1/8 

13  1/8 

13 

3 

5  1/8 

2  B/16 
4  3/4 

2  15/16 

1  11/16 

i  15/16 

2  15/16 

5  3/16 

5  3/16 

5,  3/16 

4/6 

5/0 

3/0 

2/6 

3  1/16 
2  9/16 

3  5/16 

5  1/8 

2  15/K 

2  7/8 

2  7/8 

1  19/32 

1  13/K 

1  13/16 

1  15/16 

7  29/32 

jo  l/k 

lu  1/16 

10 

1  13/R 

2  M  il 

2  3/8 

2  1  '16 

10  1/1 

10  3/1 

1 1 

1 1 

4  3/4 

',  5/', 

5 

4  7/16 

1  ."./16 

2  3/32 

5 

1  18/11 

>, 

1  7/8 

2  1/8 

2  3/16 

2  3,16 

2  3/16 

7/16 

3/4 

3/4 

2  3/10 

3 

4  7/16 

i  11/16 

i  1/16 

2  h/8 

5  1/1 

16/9 

20/0 

4  5/8 

5  7/8 

3  15/K 

4  5/8 

1  7/16 

1  11/16 

C0MP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORA 


4  % 
U  "S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1908 


31 
décemb 
1908 


i 

1.338. 592 

i 

500. 000 

i  - 

200.000 

10  SB 

3.600.000 

12 

9.000.000 

1 

300.000 

1 

2.000.000 

1 

1.230.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

'  1 

400. OOO 

1 

400.000 

1 

1.  (RIO.  000 

1 

2.000.000 

i 

2*0.000 

î 

500.000 

1 

1.CO0.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450. 000 

1 

African  and  Europeao  InTesl 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Intest.. 
Chartered  (ISrilisu  S.  A  C  i  . 
Charterland  Goldfields . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence. . .  . 

Id.  5  %  .%  Debentures 
Johannesburg  Estate. . . . 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated 
Rhodesia,  Exploration  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.  GoKMiBinîr  Estai 
Willoughby's  Consol. . . . 
Zambesia  F.vninring.  . . . 


50 


1/2 
13/16 
4/6 
13  7/8 
■  15/9 
2/6 
3  25/32 
22/0 
104 
5/8 
7/0 
3/6 
13/32 
12/6 
29/32 
2/0 
2  1/16 
2  5/16 
7/6 
19/6 


11/16 
7  16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./. 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


13/R, 

2  3/16 

2  3/16 

10  6 

11  0 

17  9/16 

17  :; 

1  7/16 

1  9/16 

6  5  16 

6  5/16 

24/3 

106 

■5  1/: 

16  3 

15/6 

16  0 

6/0 

15  0 

15  3 

14  5 

!  1  6 

2  3/16 

_ 

4  0 

2  13/16 

2  7/8 

2  15/16 

14  6 

1  15/16 

COMPAGNIES  DIVISES 


750-000 

1 

4.500.000 

1 

150-000 

l 

1.100.000 

0 

460-000 

1 

300.001 

1 

500.000 

1 

500-000 

1 

Exploration  C°  (New  .. 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


9/16 

20/0 

20/0 
10  3/4 

15/32 
2  16/32 

3/16 
7/8 


27/32 

7/8 
1  3/4 

26/0 

1 

3/9 
10  1/4 

5/6 

12 

10/6 

9/0 

3  7/16 

4  1/W 

1 

5/0 

15/3 

1  13/16 

2  5/16 

± 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


j.OOOj 

i.ooèl 

l.OOOf 

).ooo| 


175.  m 

350. 
300. 
000. 
100.000' 
384.00' 

200.  001,, 

500.0001 


721.500 

>. 500. 000 
J.  500. (RU 
500  ooo 
40.0001 
40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet — 

South  Kalgurli  

Waihi  


lo 


!3( 


26/3 
10/0 

3/6 
3  3/8 

8/0 
1  7/8 

7/6 
8  15/16 


28  ex- 

25/6 

1  1/8 

1  1/8 

5/6- 

5/6 
3  1/4 

3  7/16 

6/0 

5/0 

2  ./. 

38/0 

16/3 
8  3/4 

13/6 
8  13/16 

•26/0 
1  1  • 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  ~'.  • 

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  ■/• 
10  7/16 

102 
7  9/16 
6  13/16 

6  3/4 


1  1/8 
H  1/8 

104  ./, 
3  3/4 

8  9/16 
8  ./• 


1  3/16! 

14 

105 
6  1/8 
S  7/8 
8  1/2 


_fc3/ 
14  11 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3%  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  ■ 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Par.is  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


'  juin 

1  ('  i  i 
'■' 

23 juin 

7  iil i  1 

1  i  i ii i  1 

8r,  so 

85  80 

85  » 

85  40 

86  20 

86  50 

84  80 

84  10 

84  50 

84  30 

84  40 

84  20 

»  » 

»  i> 

»  » 

96  50 

95  50 

95  12 

95  50 

95  20 

95  90 

95  75 

93  75 

93  25 

93  30 

93  » 

92  40 

92  50 

»  » 

»  » 

»  » 

105  10 

156  » 

154  75 

154  90 

156  40 

154  50 

155  » 

22  » 

21  75 

21  50 

21  30 

20  75 

21  12 

»  » 

D  » 

s  » 

147  » 

148  » 

148 

147  70 

147  90 

147  50 

300  25 

200  40 

199  75 

200  40 

200  » 

200  35 

241  50 

242  25 

241  40 

241  60 

243  70 

243  » 

186  50 

186  62 

185  E0 

185  12 

187  40 

186  62 

132  50 

132  40 

131  » 

130  70 

131  50 

131  70 

171  75 

172  62 

171  75 

171  50 

172  90 

172  82 

152  75 

153  25 

152  50 

152  60 

153  50 

15::  50 

121  60 

121  30 

120  20 

120  20 

121  40 

i2i  eo 

81  10 

8t  10 

81  10 

81  17 

81  15 

81  12 

20  45 

20  44 

20  43 

20  44 

20  43 

20  43 

85  05 

85  02 

85  » 

80  05 

85  11) 

85  10 

»  » 

D  » 

216  15 

215  90 

215  70 

215  85 

215  95 

216  15 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie  — 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tïnto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque- .  • 
Escompte  hors  banque.. . . 


9  juin,16juiu:23juin  30juin  7  juîl .  lljuil 


84  25 
62  50 
83  75 

104  75 
102  25 

91  75 

105  » 
102  75 

50  » 
104  » 

88  50 
'65  » 

97  75 

96  50 

97  » 


84  31 

62  50 
83  50 
105  » 
102  25 
92  » 
105  » 
102  75 
50  » 
104  25 
88  25 
6i  25 
97  50 
97  » 
67  50 


1911    »  1 190  » 

19    »  19  « 

77  50  76  » 

'90  25  89  75 

24  12  24  12 

25  20  25  20 
2  50  2  50 
1  87  1  68 


84  25 
62  50 
83  75 
1C5  » 
102  50 
92  » 
1C5  » 
102  50 
50  i 
104  » 
88  02 
64  25 
97  50 

96  87 

97  5D 


190 
19 
76 
88 
24 

25  19 
2  50 
1  56 


81  75 

63  » 

84  E0 

103  50 

101  25 
92  » 

ior.  » 

102  50 
49  » 

103  » 

88  25 
62  75 

96  75 
94  75 

97  » 


187  i 

18  25 

75  75 

89  75 

23  E0 

25  18 

2  50 

1  25 


84  18 

63  » 
84  » 
103  50 

102  » 
92  50 

103  » 

102  50 
49  » 

103  » 
88  50 
63  » 

96  50 
95  » 

97  » 


187  » 
18  25 

73  62 
89  » 
23  43 
25  18 
2  50 
1  31 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

9  juin 

16juin 

23juin 


30jl 


in 

7Jui.. 

lljuil 

117 

25 

117  40 

117 

50 

117 

40 

117  76 

117 

60 

—       —  Argent  

99 

60 

99  45 

99 

10 

99 

05 

99  30 

99 

50 

99 

60 

99  45 

99 

10 

99 

05 

99  30 

99 

50 

113 

70 

113  t5 

113 

80 

113 

60 

113  40 

113 

75 

—     Rente  Couronne. . . 
Chemins  de  fer 

93 

10 

93  05 

93 

93 

93  31 

93 

10 

Buschtherader-B  

1030  » 

102?  » 

986 

998 

995  » 

989 

Lemberg-Czernowitz  

561 

569  » 

566 

» 

567 

566  » 

563 

Ferd.-Nord  

5450  » 

È4S0  » 

546" 

5160  <> 

5270  » 

5290  » 

Autriche  Nord-West  

463 

463  » 

463 

463 

»  » 

726 

70 

722  20 

723 

50 

730 

722  * 

722 

70 

111 

50 

110  70 

108 

70  109 

70 

108  20 

108 

70 

Change  sur  Londres  

240 

25 

240  15 

240 

15 

210 

07 

239  82 

239 

90 

—  Paris  

95 

32 

95  32 

95 

31 

95 

32 

95  25 

95 

m 

Napoléons  d'or  

19 

06 

19  06 

19 

05 

19 

06 

19  05 

19 

07 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 

9  juinlôjuin  23juin^30Juin  7juil.  lljuil 


Agio  de  l'or   lu 

Change  sur  Paris  '592 

Change  sur  Londres  i  48 


10  50    11  50 
595    »|598  50 
48    »    47  75 


11  2î 


11  i 

»j597 
93    47  7C 


11  » 
598  » 
47  81 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


9  juin 

1  fi  J 1  !  1  M 

23juin 

30juin  7juil. 

14jUil 

87  80 

87  70 

87  35 

86  80.  86  55 

85  80 

27  87 

27  40 

27  55 

».    »    27  48 

27  52 

10  50 

9  45 

9  45 

9  50     9  15 

9  35 

88  12 

87  95 

87  3C 

87  20   86  80 

85  80 

81  15 

82  40 

81  75 

82  30   79  75 

78  55 

18  15 

98  » 

97  40 

97  70    94  45 

92  35 

10  70 

9  65 

9  70 

9  65|    9  35 

9  50 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXEI  LES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  i%  

Brésil  i  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  snr  Berlin  

- —     sur  Londres  

—  sur  Paris  


Anvers 


9  juin 


95  70 
81  15 

4735  * 
685  » 
4420  » 
97  75 
84  25 
209  07 
123  52 
25  26 
100  18 


Change  sur  Paris   100  23 

—  sur  Berlin   123  57 

—  sUr  Londres   25  271 


16juin 
~95  75 

81  50 
4750  » 
680  » 
4425  » 

98  87 

84  » 
209  05 
123  54 

25  25 
100  22 


100  27 
123  60 
25  26 


2!i  juin 


95  70 
81  10 
473'u  » 
687  » 
4450  » 
98  » 
84  75 
209  10 
123  59 
25  26 
100  26 


100  31 

123  62 
25  27 


~95riÔ 
81  30 
4775  » 
685  » 
4445  ■» 
97  75 
8?  87 
209  10 
123  49 
25  24 
100  33 


7  juit. 


y5  65 
82  » 
4790  » 
685  » 
4475  * 
96  62 
84  50 
209  05 
123  54 
25  23 
100  23 


100  27  100  27  100  30 
123  57  123  57  123  57 
25  26    25  25]  25  96 


BOURSES   FINANCIERES   DE   ROME  &  DE  GE  MES 


Rome  t 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


9  juiUjl6juin|23jujn 
105  87  105  97  105  97 


418 

709 
1332 


416  50 
706  » 
1338  » 


1655  »  1670 
100  42  100  2? 


25  32 
123  87 


105  90 
707  » 
100  40 
123  80 


25  28 
123  57 


105  90 
706 
100  23 
123  57 


415 

T00  : 
1352 


1670  » 
100  21 
25  25 
123  61 


30jilin 


1C6  10 
416  » 

707  » 
1369  » 


167D  • 
100  20 
25  26 
123  60 


106  »  106  10 
705  »7i)l 
100  25  100  16 
123  62,123  50 


juil.  1 11. i 


uil 


104  401104  40 


«7 

m 

1378 


1690  » 
100  25 
25  25 
123  52 


104  42 

689 
100  27 
123  17 


413 
685 
1369 


I 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


9  juin 

lOjuin 

23juiu 

30juin 

7  juil. 

lljuil 

81  75 

84  87 

81  37 

84  37 

84  37 

8i  75 

355  »■ 

359  » 

354  » 

355  » 

356  » 

356  » 

397  » 

398  » 

397  » 

395  » 

396  » 

396  » 

364  » 

365  t> 

366  » 

366  » 

366  » 

366  » 

203  » 

208  » 

210  » 

215  * 

209  » 

213  .. 

37  67 

37  57 

37  59 

37  57 

37  54 

37  54 

94  69 

94  69 

94  77 

94  66 

94  55 

94  56 

»  » 

»  D 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 


30  juin. 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

3%.... 

Italien  4  %  ,  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  




101  . 



100  83 

100  50 

100  50 

1P0 

50 

100  50 

97  50 

97  50 

97  50 

97  E0 

97 

977  » 

994  » 

994  5) 

989  50 

987  75 

971 

94  75 

94  50 

J  " 

»  » 

105  » 

10  5  23 

105  » 

104  80 

103 

i 

103  50 

100  03 

10  J  05 

100  04 

100  04 

99 

99  93 

25  21 

25  20 

25  21 

25  19 

25 

16 

25  17 

juil. 


14  juil 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA) 


Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—    sur  Londres  3  mois. 


9  juin 

16juin- 23jilin  SOjuin 

7  juil. 

Ujuil 

87  10 

87  11 

87  16 

87  16 

87  15 

87  12 

101  14 

101  10 

101  19 

101  20 

101  K 

101  14 

173  25 

173  12 

175  25 

173  87 

173  25 

173  75 

22  82 

22  82 

22  82 

22  82 

22  86 

22  90 

110  15 

110  15 

110  15 

1 10  20 

110  12 

110  » 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. ... 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent   


9  juin 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juill. 

lljuil. 

121 

121 

120 

i/ 
% 

120 

114 

114 

115 

115 

7. 

117 

% 

116 

183 

u 

182 

Vï 

181 

'A 

182 

183 

\ 

184 

V% 

290 

288 

280 

285 

104 

104 

% 

104 

y* 

104 

36 

» 

36 

V 

3> 

% 

35 

s 

35 

% 

36 

149 

148 

% 

M 

147 

% 

143 

i 

vm 

\ 

% 

156 

% 

114 

H 

141 

141 

140 

y% 

140 

141 

132 

132 

.  132 

132 

\ 

132 

% 

132 

lÂ 

98 

a 

98 

y. 

98 

$ 

■98 

% 

» 

» 

136 

% 
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Vente  ch.not. Paris  27  juil. 0$,d'uneMaisonùParis 

52.000  f.Charg.sup.p.loc.sauf  imp.fonc.  M.  à  p.  : 
650.01  ù  f.S'ad.à  M6  Lombard, av. à  Bar-le-Duc,et  à 
Mourant  des  \vu*o\s,not.Paris,1 5,r  .Tronchet. 

VILLE  DE  PARIS 

Aadj.  s.  1  ench.  Ch.  des  Not.  Paris,  5  août  1909. 

4TI7RIÎ  4I\Ç  nv-  Gambeita  et  r.  Robineau. 
1  Mllll\ilWS.S60"'80à444>m{>4M.ài$.à70f,lem. 
w)  TTDDAIXS  ŒAngle.VBd  Neyet  r.âuPoteau. 
L  1  IJlIlS.2.f,rg5.M.à  Q.50f.l.m.2°rJeanDollfus 
et  Lcibnitz.S.  /3r.M.àp.70/.Lm.S'ad.MesDELORME 
et  MAHOT  DE  LA  QuÉRANTONNAIS,  U,r.l'yraiiiides.di;p.Mcli. 

■B!^—-— — —  — — — ». „ 

Ville  de  Paris  (terrains  du  Cliamp  de  Mars) 
A  adj.  s.  1  enc.  Ch.  Not.  Paris,  27  juillet  en  s  lots 

3  TERRAINS  D'ANGLES  i&&  & 

Floquet  et  r.GiLambert.Smî.mm75et437m75.M. 
à  p.à  /so/./.e  m.3°.4i;.de  Suffren  et  r.  G1  Lambert. 
S.  W7"  r.5..M.ap.  / 5j/.Z<»m.S'ad.n.M8SDELORMEetMA- 
HOTDELA(jrÉriANTONNAis,14,r.Pyramides,d.enc/i. 

Prop.  lieudit  Les  LO«s,à 
destin,  d'us,  av.mat.  et 
jouis,  de  2brev.Cont.9.955  m.  M. à  p.  .-300.020  f.  A 
adj.s.l  enc.Ch.n. Paris  27  juil. 1903.  S'ad.  p.visit  à 
M.  Hérisson,  7,  r.Yvon-Villarceau,  à  Paris  et  p 
renseig-n.  à  Me  Thion  de  la  Chaume,  not.  à 
Pans,  8,  boulevard  Sébastopol. 

COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite) 

Le  coefficient  d'exploitation  gui  était  de  46,70% 
en  1905,  s'es  élevé  successivement  à  48,29%  en 
1906,  52,37  %  en  1907,  et  53,88  %  en  1908.  Parmi 
les  causes  cl  augmentation  de  dépenses,  quel- 
ques-unes tiennent  à  des  circonstances  excep- 
tionnelles et  vraisemblablement  passagères, 
c  est  ainsi  que  sur  le  prix  des  comestibles, 
qui  a  subi  en  1908  une  hausse  de  1  fr  57  par 
tonne,  faisant  suite  à  une  hausse  de  3  fr  15 
en  1907,  nous  pouvons  attendre,  d'après  nos 
marchés  en  cours,  une  diminution  notable  en 
1909.  Nous  pouvons  également  espérer  voir 
revenir  a  un  taux  plus  normal  les  dépenses 
d  entretien  du  matériel,  dont  l'augmentation 
pendant  ces  dernières  années  était  due  en 
partie  à  1  élévation  du  prix  des  matières  II 
en  est  de  même  des  frais  d'entretien  des  voies 
sur  lesquelles  nous  avons  dû  faire  des  dépen- 
ses exceptionnelles  pour  les  mettre  en  état  de 
bien  supporter  les  machines  plus  puissantes 
et  par  conséquent  plus  lourdes  que  nous 
avons  mises  en  circulation. 

Les  indemnités  pour  pertes  et  avaries  qui 
avgent  augmenté  de  plus  d'un  million  en 
in .  io?_?   £PSfae  Progressé  de  436.000  francs 

17  mars  190o  sur  la  responsabilité  des  trans- 
porteurs se  fassent  de  plus  "en  plus  lourde- 
ment sentir,  nous  devons  espérer  que  nous 
parviendrons  à  réduire  cette  catégorie  de 
dépenses  a  mesure  que  l'achèvement  des  tra- 
vaux en  cours  nous  permettra  d'améliorer 
notre  service  et  de  mieux  assurer  la  complète 
régularité  des  transports,  et  aussi  lorsque  les 
nombreux  agents  nouveaux  que  nous  avons 
du  recruter  hAlivement  pour  faire  face  à 
i  augmentation  du  trafic  et  à  l'application  du 
repotf  hebdomadaire  auront  acquis  l'expé- 
rience qui  leur  faisait  nécessairement  dé- 
l'i'it. 

D'autres  causes  des  augmentations  de  dé- 
penses fJue  u,,us  avona  eues  à  SUpporter  ces 
aeraierea  années  ont  au  contraire  un  carac- 
tère (lennitif  (.i  permanent.  Tel*  sont  les  ef- 
lets  de  la  dér  ision  que  nous  avons  prise  il  y 
a  ueux  ans,  et  qui  a  eu  pour  objet  de  faire 
i  ru-hn<r  tout  notre  personnel  de  52  jours  de 
repos  annuel.  Cette  mesure,  qui  a  reçu  sa 
{""ne  application  depuis  le  1"  mars  1908,  se 
•',','!  1011,1  l"'T  une  augmentation  de  près 
ne  a  minions,  et  pour  l'exercice  1908,  par  un 
r-  rrV  't  'l','»',f'ses  d'environ  2  millions  par' 
r'  Afi'r  i  "  i  "1S  '',vorifi  Salement  h  sup- 
vV  ;;;  '•!  '-r;.'es  nouvelles  par  suite  des  di- 
«lui  ont  amélioré  la  situation 


de  nos  agents  inférieurs,  telles  que  le  relè- 
vement des  salaires  de  début  d'une  partie  de 
notre  personnel,  la  réduction  des  délais  pour 

l'avancement,  la  création  de  hautes  pair  s 
l'augmentation  du  traitement  des  poseurs  de 
la  voie  et  assimilés  dans  la  banlieue  de  Pa- 
ris, et  sur  un  certain  nombre  de  sections  du 
réseau,  la  revision  du  régime  des  primes  des 
mécaniciens  et  chauffeurs  dans  un  sens  favo- 
rable à  ces  agents.  Nous  vous  indiquerons 
plus  loin  les  nouvelles  mesures  que  nous 
avons  cru  devoir  prendre  au  commencement 
de  cette  année  en  faveur  de  notre  pexsoruieL 
et  qui  doivent  se  traduire  par  une  auftmi 
tion  de  dépenses  importante. 

Quelque  onéreux  que  soient  ces  sacrifices, 
nous  ne  pouvons  les  regretter  parce  qu'ils 
sont  justifiés  par  de  réelles  nécessités,  et 
répondent  aux  sentiments  de  bienveillance  et 
de  justice  que  vous  avez  toujours  manifestés 
à  l'égard  de  notre  personne]  si  méritant.  Il 
n'en  serait  pas  de  même  à  notre  avis  des 
charges  nouvelles  que  nous  imposerait  le 
projet  de  loi,  relatif  aux  retraites  des  agents 
des  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer, 
dont  le  Parlement  est  en  ce  moment  saisi. 

D'accord  avec  les  autres  Compagnies,  nous 
avons  jugé  qu'il  était  de  notre  devoir  de  pré- 
senter à  la  Commission  sénatoriale  chargée 
de  son  examen,  les  très  graves  objections 
auxquelles  ce  projet  nous  paraît  donner  !>eu. 
Au  point  de  vue  du  droit  et  de  l'équité,  il 
nous  paraît  impossible  de  justifier  l'interven- 
tion législative  tendant  à  imposer  aux  cinq 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer,  dont 
ies  rapports  avec  l'Etat  ont  été  réglés  con- 
tractuellement,  un  régime  spécial  de  retrai- 
tes dont  aucune  clause  de  leur  cahier  des 
charges  ne  prévoit  l'obligation.  On  compren- 
drait d'autant  moins  une  semblable  loi  d'ex- 
ception que  nou  avons  spontanément  et  de- 
puis longtemps  déjà,  au  prix  de  très  lourds 
sacrifices,  institué  en  faveur  de  tout  notre 
personnel  un  régime  de  retraites  beaucoup 
plus  libéral  que  celui  dont  bénéficient  les 
employés  ou  ouvriers  similaires  des  autres 
industries,  et  les  fonctionnaires  publics  eux- 
mêmes,  plus  avantageux  en  tous  cas  que  ce- 
lui que  tendent  à  établir  les  projets  de  loi 
en  préparation  sur  les  retraites  ouvrières  en 
général.  Depuis  1890,  tous  no  agents  sans  ex- 
ception, commissionnés  ou  non  commission- 
nés,  jouissent  de  pensions  de  retraites,  pour 
la  constitution  desquelles  nous  avons  dépensé 
en  1908  une  somme  totale  de  8.200.000  francs, 
représentant  14  %  de  l'ensemble  des  salaires. 
La  réglementation  nouvelle  qu'il  est  question 
de  nous  imposer,  tout  en  étant  sur  certains 
points  moins  favorable  aux  agents  que  nos 
règles  actuelles,  bouleverserait  toute  l'écono- 
mie de  notre  régime  de  retraites,  et  nous  im- 
poserait un  supplément  rte  dépenses  qui,  à 
notre  avis,  ne  serait  pas  justifié.  En  aggra- 
vant ainsi  notre  situation  financière,  on  nous 
rendrait  beaucoup  plus  difficile  à  l'avenir  de 
réaliser  ies  améliorations  de  service',  et  les 
réductions  de  tarifs  que  réclame  notre  clien- 
tèle, et  aussi  de  continuer  à' accorder  à  nos 
agents  les  relèvements  progressifs  de  salai- 
:es  qui  seuls  répondent  à  leurs  besoins  réels 
et  à  leurs  légitimes  désirs. 

Ainsi  que  nous  l'avons  indiqué  plus  haut, 
nous  ne  cessons  d'ailleurs  de  nous  préoccuper 
du  sort  de  notre  personnel,  si  dévoué  et  si 
méritant.  Les  sommes  dépensées  en  1908  en 
faveur  de  nos  agents  à  titre  d'allocations  di- 
verses en  sus  des  traitements  proprement 
dits  se  sont  .élevées  à  14.498.903  francs,  dont 
voici  le  détail  : 

Participation  des  employés  dans 
les  bénéfices  de  l'exploitation.  Fr. 

Complément  d'allocations  pour  les 
retraites  et  pour  les  indemnités 
aux  agents  victimes  d'accidents.. 

Allocation  en  fin  d'année  de  1/24° 
du  traitement  aux  agents  qui  ne 

/JPiïh  r,?s  payés  Plus  de  3.000  fr... 

trfaullcations  ordinaires  

Indemnités  de  résidence  dans  le  lo- 
calités où  la  vie  est  coûteuse  

Secours  de  toute  nature  ;  traite- 
ments et  salaires  de  maladie   2.119.70! 

Service  médical  :  honoraires  des 
médecins  ,  i  fourniture  île  médi- 
caments gratuits    412  5^8 


Boissons  hygiéniques   

Dépenses  scolaires  :  bourses  école*, 
Intérêts  des  fonds  affectés   a  des 

avances  gatuites  au  personnel.... 

Allocation  à  la  Société  de  secours 
mutuels  et  de  prévoyance  

Remboursement  des  taxes  de  pres- 
tation  

Secours  aux  familles  nombreuses. 

Allocation  pendant  la  durée  de  1  Ex- 
position de  Toulouse   


K' 


ToU 


Fr.    l  î  >> 


2.  KM  1.51 6 


6.638.649 


1.316.585 
714.667 

748.029 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 
Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrem 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Tr 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêt 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   l  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  l  an  et  au  delà   2  1/2 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupon 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,    Orléans,  E 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Sue2 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt ,  Portug.,  Russes,  e 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-fort' 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers, 
joux,  dans  des  conditions  présentant  tou 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  v 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5 
par  mois  • 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  45 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débatl 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   l  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  t 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupo 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupo: 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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PLUMES  NOUVELLES 
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E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Pavetiera. 
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BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  iO  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
le  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
sommission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


■CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

JGATIOXS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
voi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


Janque  DAMART  &  C'E 

l,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

)i  gramit  du  Journal  des  Valeurs  Indei"*  et  d'Assurances 


)BLI GATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

s  Chemins  de  fer  Russes 

E  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
âdé,  le  1  juillet  1903,  au  tirage  des  obliga- 
i  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé, 
s  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sa à  partir  du  1  octobre  1909  : 


|  En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'État; 
àParis,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  cle  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
octobre  1909  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
1951—  2000         7251—    7300         9901—  9950 
68351—  08400      125901—125950  130851—130900 
136001—136050      157351—157400  238851—238900 
246201—246250      319001—319050  346701—346750 
375251—375300      385701—385750  396601—396650 
407601—407650      431001—431050  432301—432350 
493901—493950 


A  625  roubles  or 
'..  611951—612000 
A  1.250  roubles  or 
706326—  706375 
780826—  780875 
841926—  841975 
885626—  885675 


628151—628200 

710626—  710675 
811126—  81117') 
842876—  842925 
949476—  949525 


556201—556250 

667726-  667775 
767376—  767425 
816576—  816625 
877826—  877875 
1030226—1030275 

A  3.125  roubles  or 
1070001—1070050  1110101— 1110150  1135051—1135100 
1137501—1137550  1142551-1142600  1144551—1144600 
1173101—1173150  1202101—1202150  1204551—1204600 
1243401-1843450  1248301-1248350  1251551-1251600 
1317851—1317900  1323401—1323450  1326051—1326100 
1333101— 1333450 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
juillet  1909. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
112,  120,  128-131,  133  (1  avr  1906),  7054,  7062, 
7064,   7068,    7072,   7073,   7080,   7081,  7085—7089 
7092-7095,  7099,  7100  (1  oct  1907),  13858,  13863, 
13870,   13878—13885,  13893,  13894  (1  avr  1905) 
14656,    14664,    14666—14670,    14676,  14698—14700 
(1  avr  1903),   15157  (1  oct  1900)  ,16802,  16806, 
16811,   16835,  16842—16847  (1  avr  1904),  18862, 
18863   (1  avr  1901),   19754,   19755,  19772—19779, 
19782—19789   (1   avr  1908),   21451—21453  21455, 
21456,   21258,  21467,   21470,  21484—21486,  21488, 


21495,  21496  (1  oct  1906),  21875—21883,  21886, 
21887  (1  oct  1905),  27776,  27779,  27780,  27789 
(1  oct  1906),  28851—28900  (1  avr  1909),  31207, 
31225—31228,  31245  (1  oct  1904),  32362,  32369— 
32375,  32388—32390,  32400,  32851—32856  32869, 
32874,  32875,  32878,  32881,  328^2,  32890,  32891 
(1  avr  1906),  33201—33218,  33220—33250  (1  avr 
1909),  33602,  33603,  33612,  33632,  33647-33649 
(1  avr  1905),  38952,  38953,  38960,  38986,  38990 
(1  avr  1906),  42745—42748  (1  oct  1904),  42805, 
42812,  42840,  42849  (1  oct  1901),  48505,  48535— 
48538,  48546—48550  (1  oct  1903),  49051,  49052, 
49055,  49062,  49085,  49088—49091,  49099,  49100, 
57201  (1  oct  1908),  58867—58872,  58877,  58878. 
58887—58889,  58896  (1  oct  1903),  60219,  60220. 
60224,  60239,  60240,  60247—60250  (1  oct  1902). 
61424,  61441—61444  (1  oct  1906),  61601—61607, 
61613—61616,  61619,  61622,  61623,  61625,  61635— 
61640  (1  avr  1908),  73401,  73436,  73438,  73439, 
73448—73450  (1  avr  1905),  73801,  73805—73807, 
73829  (1  avr  1902),  74811—74816,  74819—74822, 
74827—74829,  74847,  76301,  76310  (1  avr  1904), 
81806,  81809,  81812,  81842,  81848,  81850  (1  avr 
1908),  82551,  82552,  82567,  82568,  82596,  82600 
(1  avr  1903),  83757,  83762,  83775,  83782,  83788— 
83790,  83796—83798  (1  avr  1908),  85759—85763. 
85767  ,  85768,  85771,  85788—85797  (1  avr  1907), 
86254,  86264,  86265,  86268,  86270,  86282  (1  avr 
1903),  87051,  87056—87060,  87077,  87083—87085 
(1  avr  1904),  95864,  95865,  95883,  95884  (1  oct 

1906)  ,  99417  (1  oct  1905),  100404,  100405,  100433, 
100443—100450  (1  oct  1903),  102206,  102242  (1  oct 

1907)  ,  103357,  103360,  103361,  103379,  103380, 
103389,  103394—103396  (1  oct  1903),  109551, 
109563,  109569,  109570  (1  oct  1905),  110698  (1  oct 
1900),  111401—111404,  111406,  111417—111419. 
111427,  111440,  111441,  111448  (1  oct  1907),  114905, 
114909,  114911,  114913,  114914,  114916,  114926— 
114930,  114938—114948,  114950,  116105,  116106, 
116114—116126,  116129—116132,  116134—116141, 
116147  (1  avr  1908),  116305,  116306,  116314,  116340 
(1  avr  1903),  119695—119698,  119700  (1  oct  1908), 
122601—122610  (1  avr  1905),  123557,  123558, 
123582,  123599  (1  avr  1902),  124603,  124604,  124606, 
124619,  124629,  124640—124649  (1  oct  1903), 
128146  (1  avr  1902),  128674,  128679.  128695,  128696 
(1  oct  1900),  129701—129750  (1  avr  1909),  133151, 
133152,    133167,    133168,    133173—133192   (1  avr 

1904)  ,  134103,  134105,  134106,  134112,  134113, 
134119,  134121,  134122,  134125—134130,  134132— 
134134,    134138—134147,    134149,    134150  (1  oct 

1908)  ,  136338,  136340,  136351  (1  avr  1907),  141101 
—141150  (1  avr  1909),  141251,  141259,  141265, 
141266,  141296,  141297  (1  oct  1907 j,  143611,  143616. 
143617,  143642,  143649,  143650  (1  oct  19041, 
144311,  144323,  144328—144333,  144336,  144342 
(1  avr  Î906),  147970  (1  avr  1901),  149117— 
149120,     149140—149142,     149146—149149    (1  oct 

1905)  ,  149558—149560,  149573,  149575—149578, 
149583—149585,    149588,     149592—149595    (1  av.- 

1906)  ,  150118—150120,  150130,  150131,  150139, 
150140  (1  oct  1903),  150253—150256,  150258, 
150260,  150267,  150282,  150292,  150293,  150296, 
150408—150412,  150416,  150431—150433,  150440 
150444—150447  (1  oct  1905),  152152,  152155 -- 
152158,  152162,  152174,  152176,  152177,  152180, 
152181,  152184,  152187,  152188,  152190—152192, 
152196,  152197  (1  avr  1908),  153001,  15300.", 
153011,  153013,  153014,  153016—153018,  153026, 
153029—153031,  153037,  153041,  153049  (1  oct 
1908),  153551—153553,  153568,  153580,  153582, 
153583  (1  avr  1906),  154218  (1  avr  1902).  155007, 
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155011,  155015,  155024,  155032,  1550»,  155037, 
155039—155041  (1  oct  1906),  158801—158850  (1  av 
1909),  161253.  161263,  161268—161293  (1  oct  1904), 
164458,  164460,  164479,  164480,  164484—164486, 
164489.  164494,  164496,  164500  (1  oct  1908). 
(166277—166283  (1  oct  1903),  171557,  171564. 
171572.— 171598  (1  avr  1908),  177455,  177456, 
177473—177477,  177431,  177482,  177485—177490, 
177500,  183621,  183622,  183632,  183633,  183636, 
183650  (1  avr  1905),  184306—184309).  184319, 
184329—184331.  184350  (1  avr  1906),  184567, 
184569  (1  oct  1900),  184604,  185201,  185202, 
185204,  185218,  185219  (1  avr  1907),  186454— 
186458  (1  oct  1901),  189809,  189814,  189815, 
189819,  189821,  189823,  189824,  189827,  189829— 
189835.  189838—189840  (1  avr  1907),  190003— 
190006,  190033—190042  (1  oct  1906),  191655, 
191657,  191670—191672,  191675,  196676,  191679— 
191681,  191695,  191696,  191700  (1  oct  1907), 
193011—193013,  193024.  193033,  193039,  193041, 
193042,  193049,  193050  (1  oct  1906),  193359, 
193375,  193377,  193383,  193394,  193398—193400 
(1  oct  1905),  194378.  194379  (1  avr  1901),  200401, 
200436,  200437,  200449,  200444,  200448  (1  oct 
1904),  205851  (1  avr  1902),  207451—207500  (1  avr 
1909),  212726—212731,  212733,  212734  (1  oct 
1908),  212762,  212763,  212773  (1  avr  1902), 
218376,  218377  (1  avr  1901),  219204,  219221, 
219235,  219239,  219789—219791  (1  oct  1900), 
219864,   219893  ,   219894,   219896,   219897   (1  avr 

1902)  ,  220052—220056,  220060,  220063,  220065, 
220071—220075,  220078—220081,  220084,  220085, 
220087,  220088,  220090  (1  avr  1907),  221301— 
221304,   221307,   221312,   221313,   221338   (1  avr 

1903)  ,  225757,  225760,  225764—225767,  225777— 
225779,  225781,  225782,  225784—225786,  225793— 
225798,  225800  (1  avr  1908),  228026—228030, 
228042—228049  (1  avr  1905),  248101,  248102, 
248110—248112,  248116,  248120—248128,  248130, 
248133,  248137,  248145,  248146,  248148  (1  oct 
1908),  248601—248650  (1  avr  1909),  248992  (1  avr 

1901)  ,  259856,  259857,  259865—259870,  259879, 
259882,    259883,    259890,    259895,    259896    (1  oct 

1904)  ,    263551,    263570—263573,    263587    (1  avr 

1902)  ,  268359—268362,  268383,  268397—268400 
(1  avT  1906),  270555,  270557—270561,  270568— 
270570,  270577—270581  (1  oct  1903),  271059  (1  avr 
1902),  274672,  274673  (1  avr  1907),  280651— 
280700  (1  oct  1907),  284666,  284667,  284670— 
284672,  284674—284676,  284695,  284696,  284700 
(1  avr  1907),  284719,  284720,  284724—284737 
(1  avr  1904),  287255,  287986—288000  (1  avr  1903), 
288013,  288017,  288021,  288022,  288024—288032, 
288037—288039  (1  oct  1908),  290011,  290014, 
290025—290027,  290042—290046  (1  avr  1906), 
295906—295911,  295949,  295950  (1  oct  1906), 
297651—297662,  297684,  297685,  297691—297699 
(1  avr  1908),  298905—298907,  298934,  298938, 
298943—298949  (1  oct  1903),  301613,  301615, 
301616,  301618,  301634,  301644,  301645  (1  oct 
1906),  305548-305550  (1  oct  1902),  305631,  305633 
—305635,  305649  (1  oct  1907),  305652,  305653, 
305664,  305666,  305687  (1  oct  1904),  311507, 
311520,  311548  (1  oct  1903),  311932  (1  oct  1902), 
315101—315150  (1  avr  1909),  315254—315263  (1  oct 

1906)  ,  315451—315500  (1  avr  1909),  315571, 
315579,  315582,  315586.  315589,  315597—315600 
(1  avr  1908),    316408,    316444,    316445    (1  avr 

1905)  ,  320736,  320742—320745,  323301,  323309— 
323312,  323316,  323325—323327  (1  avr  1908), 
327219,  327226  (1  avr  1902),  334753,  334757, 
33i775,    334781,    334786,    334796—334798    (1  oct 

1907)  ,  341651—341653,  341655,  341663—341665, 
341677,  341681,  341682,  341695,  341698—341700 
(1  avr  1908),  342285  (1  avr  1899),  342601— 
342603,  342615,  342617,  342619,  342628—342631, 
342633,  342635,  342643,  342644,  342646,  342647 
(1  avr  1907),  344606,  344608,  344609,  344648,  344649 
d  oct  1903),  346528.  346531,  346532  (1  avr  1906), 
34*458,  34*460,  348472,  348475,  348478  (1  oct 
1905),  349103—349107,  349112—349124,  349136, 
949139— 349144,  349148—349150,  352753,  352755, 
352761,  352772  352780,  352789,  352790,  352796— 
H2800  [1  nvr  1007  ,  354589  '1  avr  1902),  360139 


(1  oct  1901),  363465,  363467,  363471—363473, 
363477—363482,  363491,  363494,  363495,  363498, 
363500,  363563.  363565,  363570,  363583,  363584, 
363587,  363588  (1  OCt  1905),  363656,  363662, 
363665,  363672,  363676  (1  oct  1906),  366056, 
306057,  366079,  366090  (1  avr  1906),  371531, 
371532.  371539  (1  oct  1902),  373362,  373363, 
373369—373371,  373374—373376,  373386,  373390, 
373392.  373393,  373396—373400,  382803,  382805— 
382811,  382816—382821,  382824,  382825,  382827, 
382829,  382830,  382849  (1  oct  1908),  383251, 
383252,  383263,  383284,  383287,  383283  (1  avr 
1907),  387840,  387848  (1  oct  1904),  ?91252, 
391298  (1  avr  1901),  392744  (1  oct  1900),  335603, 
395667,  395668,  395682,  395683,  395687,  895697 
(1  OCt  1902),  395704,  395705,  395718,  39572i— 
395724,  395740—395742,  396753,  396766,  FI"  773, 
396774,  396778,  396779,  396783— 396786,  396792— 
396796  (1  avr  1908),  399251—399300  (1  avr  1909), 
399701—399703,  399707,  399709,  399711,  399712, 
399720—399722,  399726,  399728—399732,  399737, 
399740,  399741,  399744—399748  (1  avr  1908), 
402801—402850  (1  avr  1909),  402943,  402945, 
402949,  402950,  (1  avr  1906),  404254,  404255, 
404261,  404262,  404265,  404266  (1  OCt  1906), 
406645  (1  oct  1904),  40665?.— 4^660,  406686— 
406602-406610,  406618—406620,  406633—406636, 
406692  (1  avr  1906),  406751—406800  (1  avr 
1909),  411653,  411654,  411658,  411682—411686, 
411690-411694,  411698,  411700  (1  OCt  1905), 
413601,  413602,  413604,  413646,  413647  (1  oct 
1904),  417701,  417723,  417728  (1  OCt  1908), 
417901,  417930  (1  avr  1903),  419051—419057, 
419061,  419062,  419100  (1  avr  1908),  424554, 
424559  (1  avr  1906),  425409,  425424,  425445 
(1  OCt  1902),  427720-427722,  427724,  427740. 
427744,  427745  (1  avr  1905),  429903,  429908 
429909,  429917,  429921,  429930  (1  OCt  1903), 
430011,  430013,  430015,  430016  (1  oct  1904), 
430861,  430872,  430874,  430883,  430900  (1  oct 
1906),  433605,  433606,  433608,  433609,  433611, 
433616,  433618,  433619,  433633—433635,  433641— 
433643,  433647,  433649,  433650  (1  avr  1908), 
435103—435117,  435130,  435133,  435139,  435140, 
435150  (1  oct  1906),  436431—436434,  436449  (1  oct 
1903),  438460,  438466,  438467,  438475—438477, 
1438479,  438498—438500  (1  oct  ■  1907),  438756, 
438759,  438760,  438766—438768,  438776—438780, 
438783,  438784,  438788—438790,  438792,  438797 
(1  avr  1907),  439116,  439121,  439145,  439146 
(1  oct  1906),  439274,  439285-439289,  439291, 
439295—439298,  439300  (1  oct  1904),  440992,  440993 
(1  avr  1905),  446118,  446129,  446137—446140 
(1  oct  1902),  449351—449353  ,  449353,  449367,  449368 
(1  oct  1903),  450404,  450409,  450414,  450415, 
450422—450431,  450433-450435,  450438—450441, 
450447—450449  (1  oct  1906),  453101—453150, 
454551—454600  <1  avr  1909),  454776-454784, 
454786  ,  454791,  454793  ,  454798  (1  avr  1906), 
455204,  455205,  455215,  455224,  455233—455235, 
455241,  455246—455250  (1  OCt  1904),  458455, 
458477—458484  (1  oct  1902),  458704,  458705, 
458749,  458/50  (1  oct  1904),  459142  (1  avr  1905\ 
460401,  460403—460406,  460411,  460418,  460420, 
460433—460439,  460441,  460442,  460448-460450 
(1  oct  1907),  464001,  464020,  464026,  464030— 
464034  (1  avr  1907),  465201,  465204,  465205, 
465212,  465214,  465234,  465235,  465240,  465243, 
465244,  465246,  465247  (1  avr  1905),  466560, 
466565,  466575—466577,  466579,  466584,  466593, 
466597— *66600  (1  oct  1907),  468764,  468765, 
468784  (1  avr  1904),  469001,  469008,  469010, 
469025,  469026  (1  oct  1905),  470006,  470014— 
470016,  470042  (1  avr  1904),  470303—470306, 
470312,  470319—470322,  470325,  470329,  470337, 
470341,  470342,  470349  (1  avr  1908),  471655, 
471660—471667,  471669,  471671  (1  avr  1907\ 
473020,  473022—473029  (1  oct  1904),  473651, 
473654,  473660—473665.  473667—473669,  473671. 
473677,  473679,  473681,  473692,  473695,  473696, 
473699,  473700  (1  oct  1908),  478251—478253, 
478256—478260,  478273  (1  oct  1902),  479004, 
479005,  479012,  479029,  479030,  479032,  479033, 
479038,    479039,    479041—479049,    479767,  479772, 


479773.  479775,  479779,  479788—479792,  47 
479796  (1  oct  1907).  479801—479850  (1  avr  1 
482359,  482360,  482362—482364.  482366,  48 
482370-482377,  482384,  482385.  482392— <v 
482397  (1  oct  1908),  482966,  482967.  482' 
482975,  482978,  482980,  482981,  482988,.  4> 
482993,  482996,  482997,  483000  (1  oct 
488438  (1  avr  1902),  489319-489322,  48 
489332,  489333,  489335,  489338,  489345—4 
(1  oct  1904),  489352,  489374,  489375,  48 
489390,  489393  (1  avr  1902),  491501—4' 
(1  avr  1909),  491919,  491932—491937,  49 
49)945  (1  oct  1903),  493306,  493317,  49 
4W338.  493331,  493333,  493336-493339,  49 
493342,  495755  (1  OCt  1905),  496137— 4^ 
496146  (1  avr  1901),  496701—496750  (1  avr  1 
600302—500305,  500307—500314,  500329—50 
500339,  500345—500348,  502251,  502265,  5*i 
502273,  502274,  502279.  502283,  502294— El 
1  avr  1908).  504105,  504125,  504134,  504150  (f 

1904)  . 

A  625  roubles  or 
508051—508060,    508071—508085    (1  oct  1 
511441—511445  (1  oct  1906),  511801—511850  (1 
1909),     514216—514220,     514241—514245  (1 
1906),     516776—516780,    524081—524090  (1 
1908),  524911—524915  (1  oct  1902),  526751-52/ 
526766—526770     (1    oct    1905),  527196—5; 
(1  oct  1902),  532221—532225  (1  oct  1905),  539' 
539505,    539536—539545    (1  avr  1907),  544. 
544345    (1  oct  1905),    547856—547860,  547- 
547870,    547881—547885    (1  avr  1905),  548- 
548425,  548431—548435, 
552485,  552491—552500 
553085,  553096—553100 
554430,  554436—554440 
557415,  557421-557425. 

1908),  563241—563245  (1  oct  1906),  565701— 5€ 
565726—565730  (1  oct  1904),  568196—568200  C 

1905)  ,  569601—569605  (1  avr  1907),  569676—5' 
(1  oct  1904),  581041—581045  (1  avr  1907),  581' 
581100  (1  oct  1906),  590941—590945  (1  avr  1 
591951—592000  (1  avr  1909),  597031—597035  0 
1900),  599706—599710,  599721—599725,  599' 
599745  (1  oct  1905),  602961—602965  (1  avr  1 
603811—603815,  603836-603850  (1  oct  1 
604506—604510,  604516—604530  (1  avr  1 
605001—605060  (1  avr  1909),  606851— 60 
606861—606805,  606871—606875,  606880—6 
(1  oct  1908),  612576—612580  (1  avr  1908),  6211 
621910  (1  oct  1902),  623261—623255,  6231 
623285    (1  oct  1903),    628336—628350,  63Q 

(1  avr  1907 J,    632206—632220,  63Si 
632241—632245     (1  oct  1908),     I  S 
634561—634565,    634571—634580  . 

95  a 


548441—548450,  552- 

(1  OCt  1908),  553' 

(1  OCt  1902),  554-: 

(1  avr  1907),  557 

557441—557450  (1 


641351—641365,     641386—641395  (} 


630170 
632235, 
634555, 

1906)  , 

1908)  ,  644051—644070,  644081—644100  (lavr. 

A  1.250  roubles  or 

663176—663185,  663206—663215  (1  oct  V 
664226—664275  (1  avr  1909),  668606—668615  (: 

1907)  ,     680076—680125,  681626— 681675  (1 

1909)  ,  685486—685495,  687906—687915  (1  avrl' 
690326—690375,  704026—704075,  717026—71 
(1  avr  1909),  723176—723185,  723206—72 
(1  avr  1906),  727226—727255  (1  avr  1909),  7276 
727685  (1  oct  1904),  729996—730015  (1  avr  li 
737026—737075  (1  avr  1909),  739826—73? 
739856—739875  (1  avr  1908),  740526—74 
(1  avr  1909),  768496—768505  (1  oct  1907),  7699 
769955  (1  avr  1907),  770226—770275  (1  avr  1< 
774616—774625  (1  avr  1907),  780636—780645  (1 

1906)  ,  784476—784525  (1  avr  1909),  785246—78 
(1  oct  1906),  786926—786975,  790226— 79C 
795376—795425  (1  avr  1909),  795476— 79c 
795516—795525  (1  oct  1905),  805876— 80f 
805906—805915  (1  avr  1908),  806036—806075  (1 

1907)  ,  807586—807595  (1  avr  1902),  809676—80 
(1  avr  1899),  812196—812225  (loct  1906),  8274 
827525  (1  avr  1909),  833276—833305  (1  oct  1! 
839606—839615  (1  avr  1904),  844286—844325  (1 
1909),  855236—855245  (1  oct  1905),  876776—87 
(1  avr  1904),  876876—876925  (loct  1906),  8820 
882055    (1  avr  1905),    882476—882485^  8825 
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,  32525  (1  oct  1904),  891976—891995  (1  OCt  1905), 
•V7226— 897275  (1  avr  1909),  898206—898215  (1  oct 
04),  902856-^902865  (1  oct  1901),  916306—916325 
lavr  1906),  922016—922025  (1  avr  1905),  925456— 
25465  (1  avr  1904),  928666—928675  (1  OCt  1902), 
30326—930335  (1  avr  1902),  933176—933225  (1  avr 
J09),  951296—951325  (1  oct  1907),  954596—954605, 
54616—954625  (1  oct  1908),  960106—960115  (1  oct 
k904),  962676—962685,  962696—962715  (1  oct  1908), 
•70096—970115,  970906—970915  (1  avr  1904), 
•82526—982555,  982566—982575  (1  avr  1909), 
;84506— 984515  (1  avr  1906),  984676—984685, 
84696—984705  (1  oct  1907),  985846—985875, 
■91816—991825  (1  avr  1907),  995706—995725  (1  oct 
.907),  1006876—1006925  (1  avr  1909),  1018026— 
.018035.  1018066—1018075  (1  oct  1908),  1024126— 
.024175  (1  avr  1909),  1033616—1033625  (1  oct 
907),  1041926—1041935  (1  avr  1907),  1047126— 
547145  (1  avr  1908),  1053226—1053275  (1  avr 
909),  1055856—1055865  (1  avr  1908). 

A  3.125  roubles  or 
1057701—1057750  (1  avr  1909),  1069926—1069950 
«   oct  1907),     1094201—1094250     (1   oct  1908), 
94901-1094950   (1  avr  1909),  1097276—1097300, 
.05701—1105750   (1  avr  1906),  1125301—1125325 
'  oct  1907),     1129001—1129025     (1  avr  1903), 
139851—1139875   (1  avr  1904),  1144176—1144200 
oct  1906),  .  1145651—1145675     (1   t.vr  1908), 
,45976—1-146000   (1   oct   1905),  1175826—1175850 
:   oct   1907),     1205526—1205550     (1   oct  1905), 
Î20551— 1220575   (1   oct  1908),  1267626—1267650 
oct   1906),     1268926—1268950     (1   oct  1907), 
.69026—1269050    (1   oct  1905),  1288351—1288400 
avr  1909),     1301076—1301100    (1  oct  1908), 
18451—1318500,      1394151—1394200,  1395801— 
95850  (1  avr  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
*and  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
ur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
3s  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8«),  fait 
ratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
dite  Agence. 

_OBL.IGATIONS  CONSjLIDEES  4  O/O 


les  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SERIE  (EMISSION  1889) 

^JLes  dates  sont  (lu  nouveau  style)' 

La  Commission  Impériale  d'âmoTtissement  a 
océdé  le  1  juillet  1909  au  tirage  des  obliga"-- 
ns  de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 
Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour 
jles  à  partir  du  1  octobre  1909  : 
la  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat 
jaris,  chez  MM.  dp  Rothschild  frères, 
.es  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
nies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
■>bre  1909  ;   dans  le  cas  contraire,  le  montant 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
abourser. 

i  Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
\A  15J5  roubles  or 

41501—  41550  121201—121250 
159101—159150  219451—219500 
334101—334150  336801—336850 
372351—372400  378901—378950 
406951—407000  424101—424150 
455901—455950  509001—509050 
567801—567850  584O5l-,584100 
6&1O1-634150  637351—637400 
660401—660450  683751—683800 
762401—762450  765151—765200 
A  625  roubles  or 
909 460—  909509  943560—  943609 
973260—  973309  1053610-1053659 
3110—1059159  1095410—1095459 

A  1.250  roubles  or 
1210-1151259  1164710-1164759  1172010-1172059 
,810-1194859  1312060-1312709  1315660-1315709 
XM3C-1329109  1336360-1336109  1396810-1396859 
1760-1423*09. 1442060-1442109  1451360-1451409 
>16O-14802O9  1492910-1492959  1503810-1503859 


1556660—1556709  1603810—1603859  1608760—1608809 
1648610—1648659  1678160—1678209  1678510—1678559 
1690910—1690959  1724910—1724959  1738060—1738109 
1762660—1762709  1780310—1780359  1798010—1798059 
1819010—1819059  1827560—1827609  1919410—1919459 
1975210—1975259  1988810—1988859  1993960—1994009 
1994310—1994359  1995110-1995159  2003510—2003559 
2019110—2019159  2042260—2042309 

A  3.1^5  roubles  or 
2072910—2072959  2091960—2092009  2095310—2095359 
2133510—2133559  2206460—2206509  2223860—2223909 
2225160—2225209  2257910—2257959  2311360—2311409 
2332510—2332559  2363210—2363259  2405810—2405859 
2435660—2435709  2459710—2459759  2464510—2464559 
Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  1 
juillet  1909. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
2401—2450  (1  avr  1909),  6501—6539,  6541  (1  oct 
1906),    7001—7008,   7215  -7217,   7230,   7232,  7233 
(1  oct  1904),  7486,  7487  (1  avr  1904),  8008,  8012, 
8014—3017,  8042,  8026,  8027,  8038,  8039,  8045— 
9047  (1  oct  1907),  10805,  10817  (1  oct  1905),  14430 
14437,  14447,   14448  (1   avr  1905),  18252—18262! 

(1  avr  1907),  20404—20406,  20409— 
1908),  25203,  25207—25220,  25222— 
25229  (1   avr  1907),   28880,  28887 
33451—33500  (1  avr  1909),  34926— 
34940  (1  avr  1906),   35601,  35602, 
35609,   35619—35624,  35640—35642 
37364  ,  37376—37382  ,  37386,  37391 
38551,  38570,  38572.  38573,  38575, 
38584,     38585,     38597     (1  avr 
44525  ,  44533, 
47711,  47713, 


18271,  18232 
20415  (1  avr 
25225,  25228, 


(1  avr 
34928, 
35605, 
(1  oct 
(1  oct 
38578, 

1904),  44502,  44511—44518,  44523, 
4543  (1  avr  1908),  47701,  47705, 


1902), 
34939, 
35606, 
1908), 
1902), 
38580, 


001—  27050 
751—147800 
(901—236950 
1001—352050 
801—385850 
551—431600 
951—542000 
601—617650 
901—645950 
951—733000 

5660—  835709 
3560—  958609 


47722—47726,   47728,   47732   (1   oct   1906),  48583 
48588,  48589,^48595  (1  oct  1903),  48901—48950  (1  avr 
1909),   52031-52033,   52043   (1   avr   1906),  53256, 
53258,   53277—53282   (1   oct   1905),  57801—57850, 
60551—60600   (1   avr  1909),   61165,   61166,  61197 
(1  oct  1902),  61451,  61453  ,  61458—61467  61469— 
01471,     61479,  61480,  61484,  61497,  61498,  61500 
(1  avr  1908),  62651— 62682,   62685— 62688  ,  62696 
62697  (1  oct  1906)),  64361.  64363,  64364  ,  64367— 
64371,   64377  ,   64379-64381,  64383  ,  64387  ,  64391, 
64394,   65802—65805,   65808,  05814,  65816—65818, 
65827,  65828,  65830—65832,   65835,   65836,  65849, 
G5850  (1   avr  1907/,   66167,  66178,  66183--66185, 
66187  (1  oct  1904),  67256,  67282—67288,  67299  (1  avr 
1904),   68101,   68102,   68104—68107,  '68111-^68115, 
68118,  68121,  68124-68130,  68133  ,  68134,  68136— 
68138  (1   oct  1908),   74014,   74018,  74019,  74022 
74029-74032  ,    74169-74171  .  (1   oct   1905),  74652, 
74653  ,   74655—74659,   74666—74669  ,   74673  (1  avr 
1904),  76407—76409,  76-418—76427  ,  76435  76438— 
76441.    76445  ,   76446  (1   ocl   19061,   76894,  76895 
(1  avr  1901),  77960—77965,  77976,   77997,  77998 
78000  (1  oct  1907),  82079  (1  avr  1904),  84102,  84106' 
84107,  84111,  84114,  84116  (1  avr  1907),  89051*, 
89057,   89061—89063,   89069,    89072,  89087—89089 
(1  avr  1908),  .90504,  90505  ,  90511,  90512  ,  90520, 
90521,  90531,  90549  (1  oct  1907),  90909  (1  avr  1904)  ! 
94806,  94823,  94834,  .  94835,  94837.  94840  (1  oct 
1906),  95108,  95109,  95118  (1  oct  1904),  95901,  95904 
—95912  ,  95918  ,  95920,  95927-95929,  95932,  95938 
—95950  (1  avr  1908),  96430,  6436  (ï  oct  1905) 
96754,   96756,  96757,  96762,  96768,  96773,  96780  1 
96781,  96795  (1.  avr  1905),  97029 ,  (1  avr  1901) 
99910  (1  avr  1904),  109052,  109059— .109061,  109069 
109077,    109082,    109086— 109088,    109092— 109095 
(1  oct  1905),  110106,  110107,  110113,  110115-110117,  ! 
110130-110132,    110134— 110136,    110140,  110142, 
110144,    110146,    110150,    111577, .  111578,  111590 
(1  avr  1908),  112553—112575,  112586,  112594,  112600 
(1  oct  1906),  115151—115155,  115163,  115164,  115166 
.115169-115172,  115174,   115181,   115182,  '  115184- 
115186,  115199,  115200  (1  avr  1907),  116601-116610, 
116613-116621,  ,  116629-116634,  416636-U6638 


(1  oct  1908),  121256,  121266,  121267,  121275,  121280, 
121291,  121293,  121295  (1  oct  1906),  124253,  124sa4, 
124275,  124277.  124296,  124297  (1  avr  1905),  125601 
—125612,    125641-125650    (1    oct    1908),  128ia4, 
128157,  128169,  128170,  128175,  128189,  128192— 
128194  (1  oct  1907),  128551—128600  (1  avr  1909), 
131330,  131331,  131334—131338  (1  oct  1902),  132152 
132153,  132156,  132157,  132181,  132200  (1  oct  1907)', 
133001—133003,    133025,    133026,  133048—133050 
(l    oct    1906),    133060—133064,  133067—133069, 
133088,  133093,  133094  (1  oct  1903),  133702,  133708, 
133722,  133723,  133734,  133736,  133744  (1  oct  1902). 
.137108,    137110,    137130,    137133,   137135,  137UÏ 
(1  avr  1907),  139851,  139856,  139858,  139888—139890 
139892,  139893,  139895,  139896  (1  oct  1902),  142809* 
142810,  142827,  142828,  142831  (1  oct  1906),  143901 
—143950,  145401— 145450  (1  avr  jgQQ),  145974- 
145976,  145994  (1  avr  1904),  147140-147143, 
(1  oct  1908),  151660,  151664,  151674,  151675,  151678. 
151679,  151685,  152802,  152804—152806  1528*3— 
152834  (1  oct  1904),  155653-155658,  155661-155663 
(1  oct  1905),  158111,  158112,  158114—158116  158137 
-158139,   158149,   158150  (1   oct  1907),  162401— 
162406,  162411-162450  (1  avr  1909),  163753,  163755, 
163756,  163758,  163784,  163786  (1  oct  1908),  168305 
(1  avr  1902),  173816,  173826,  173842,  175755,  175756 
175761-175764,    175774.    175776-175779,  175787- 
175791,  175796,  175797,  175800  (1  oct  1905),  180701 
-180711,  180744,  180750  (1   avr  1908),  181809— 
181815,    181818-181820,    181822-181824,  181831 
181832,    181834,    181835,    181838-181846,  181850 
183754,   183759—183800,   184951,    184955,  184957 
184965—184975,   184986,    184987,    184989,  184990 
184993-184995,  185000  (1  oct  1908),  l8675l-1868ûÔ 
(l  avr  1909),  188758,  188771,  188792,  188793  (1  oct 

1903)  ,  189351,  189354—189356,  189361,  189362 
189365—189377,  189384,  189387  (1  avr  1904).  1897ie' 
189711  (1  avr  1906),  191756-191761,  191763-191765' 
191767-191770,  191779  (  loct  1908),  191958—191961 
191989,  191993-191995  (1  oct  1905),  192176  (1  avr 
1905),  193104,  193106,  193107,  193118,  193121  (1  avr 

1904)  ,  194356,194357,  194368,  194369,194380,  194388 
—194399  (1  avr  1908),  198194—198196,  198199  (1  avr 
1902),  198701  (1  oct  1908),  203169—203173  203176— 
208653  ,  208665  ,  208666,  20,8669—208671,'  208683— 
208686  (1  oct  1907),  214087  (1  oct  1904),  217110 
217111,  217113—217115,  217124,  217127,  21/13o' 
217131,  217135,  217138,  217142,  217147,  217148 
(1  avr  1908),  218001,  218006-21 802O,  218023,  218025 

1218028,   218029,    218033  ,    218034,  218038— 218040  ' 
218042—218047  (1  oct  1908),  218251-218300  (1  avr 
11909),    219753—219756  ,    219758  ,    219762  ,  219764. 
219771,  219772,  219787,  219788,  219793  (1  oct  1902) 
220253—220256,    220262—220265  ,    220269  ,  220279 
'  220281-220287,    220289-220291,    220293.  220294' 
220296,  220297  (1  oct  1908),  221355,  221361  (1  avr 
H902),    221501,    221502,    221535-221539,  221541 
1221547—221550  (1  avr  1908),  225993,  225997  (1  avr 
1906),  228408  (1  avr  1901),  234901,  234902  234904 
234905,   234911,   234912,   234915,  234917—234920 
|  234922  ,  234947  (1  avr  1906),  236232—236236  (1  oct 
11898),    236352,    236360,    236363  ,    236375  ,  236376. 
236389,  236398  (1  oct  1907),  238662  ,  238666,  238668 
(1  avr  1902),  239003,  239009,  239011—239013,  239030 
—239032    (1    avr   1907),   242167—242170,  242177. 
242195,  242199  (1  oct  1902),  243721,  243726—243730 
(1  avr  1907),  246569  (1  avr  1905),  247805,  247806, 
247809  (1  oct  1903),  250226-250229,  250235—250240 
250244—250248  (1  oct  1905),  250632  ,  250633  ,  250641 
(1    avr    1902).    251706—251708,  251715—251718 
251726,    251727,,    251730-251732,  251736-251738 
(1  oct  1906),  251801—251807,  251849  d  avr  1906) 
252517,    252522,    252534,    252535,    252545,  252548 
(1  avr  1903),  253802  ,  253807,  253809  ,  253810,  253812 
253813,  253839,  253842,  253843      avr  1905),  254102 
254103,  254135,  254136,  254140,  254141,  254146— 
254150  (1  avr  1908),  25740K  257402  ,  257408  ,  257414, 
257420—257422,  257426,  25743S— 257445  (1  oct  1905) 
263551-263553  ,    263561-263566,    263580,  263582! 
263589  ,  263590,  263592  <\  oct  1908)   265480  (1  avr 
1902),  266761,  266765—266767  (1  avr  1906),  267760— 
267766  (1  oct  1901).  269302— 269304  ,  269306—269309 
.269311,  269318,  269345  (1  avr  1908),  273604,  '273606' 
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273617,  273622,  273*527,  273628  ,  273632  ,  273634— 
273642  (1  avr  1907),  276905  ,  276906,  276918—276920 
276947—276950  (1  avr  1908),  280260  (1  oct  1902)' 
281314,  281329,  281341,  284951-284953  ,  284955- 
284959,  284965,  284969—254972,  284975  284977 
2849S4— 284991  (1  oct  1904),  285001,  285008,  28501?' 
285034-28.5036,  285050  (1  oct  1905).  288527,  288533 
288534  ,  288538  (1  oct  1902),  291353-291355,  291369 
-291372,  291387,  291388  (1  avr  1906),  292001- 
292007,  292013  ,  292050  (1  avr  1909),  296765,  296768 
—296775  ,  296777  ,  296787,  296789,  296790  (1  avr 
1905),  299168—299171,  299173—299176,  299180— 
299184  (1  avr  1908),  299619,  299638  (1  avr  1901) 
299854—299859,  299868,  299870—299873,  299875' 
299876,  299879,  299380,  299885,  299888,  299900  (1  oct 
1908),  301402,  301422—301424  (1  avr  1903),  302159 
-302164,  302182,  302187-302191,  302197  (1  oct 
1904),  306752,  306789—306791  (1  oct  1903),  308067- 
308069  (1  oct  1905),  308322—308331,  308337  ,  308340 
308342  (1  oct  1908),  310554  ,  310555  ,  310566—310568' 
310573-510577,  310592,  310593  (1  avr  1906)  311lul' 
311129-311132  (1  avr  1901),  311806,  311821,  311822' 
311824—311830,  311834—311836,  311844—311850 
(1  avr  1907),  312737  ,  312738,  312742—312747  (1  oct 

1903)  ,  312907-312909  ,  312929— 3 1293 J,  312938  (1  avr 

1904)  ,  313246,  313249  (1  oct  1902),  318956,  318959 
318961-318964,  318981—318983(1  avr  1905),  324753-  I 
324762  ,  324765  (1  avr  1903),  326452  (1  avr  1901)  I 
326568  ,   326569  ,   326576,    326581,   326587,   326590  1 
326591  (1  oct  1903),  327831,  327834,  327848,  327849  1 
H  avr  1905),  328262  ,  328263  ,  328267  ,  328276,  328300 
(1  avr  1908),  330404  (1  avr  1904),  333356-333365  1 
333367,  333370,  333380,  333386-333400  (1  oct  1906)' 
337751,  337757-337759  ,  337787,  337788  (1  avr  1903) 
345310-345314  ,    349603  ,    349617,   349618  349627 
349629,  349630,  349632  (1  avr  1905),  349856.  349862 
.'!49863,   349365  ,    349866,   349874  ,   349875  349880 
349883— 349885,  349888—349892  (1  oct  1907)  3518U 
351812,.  351816^351824,  ,351826-^51836,  351838-^ 
-k>1840,  351849  (1  avr  1908),  357414,  357415  357419 
357439,   357440,   357444,   357445    357449  357450 
'1  oct  1907),  358970  (1  oct  1901),  360651,  360653, 
360657,    360658  ,    360661,   360665-360668,  360670 
360671,  360685-360688,  360691  (1  oct  1908)  362453' 
362462,  362473,  362474,  362485,  362486  (1  avr  ifc*)* 
365128  ,  365129  (1  oct  1906),  365569,  365577  365595 
1  avr  1904),  368763  ,  368764  ,  368766,  368767  (1  oct 
S,  368951-3G"J000  (1  avr  1909),  369867,  369869, 
369874,    369878,    369888-369890,  369898-369900 
(1  oct    1907),    371103-371105  ,    371125  371129- 

37^  371144,  37H45, 
SE**?'  o?1P  (1  avr  1908)<  373458'  373461,  373470 
3,34,2  373474,  373482,  373483,  373487,  373488 
'1  oct  1907),  373510  (1  oct  1905),  374083  (1  avr 
JS'  ^Sk37»  378319  '  378339-  378846  (1  oct 

38^27  S  38i™r381726'  381733  '  381750, 
382827-382829,     382841—382844  ,  382848-382850 

LZr   1906)'   384101'   384102  ,   384106    384124-  , 
384126,   384129    384134,    384140-384142,   384146,  ' 
334147  (1  avr  1905),  384705  ,  384706,  384719-384723 
Il  avr  1903),  385773  (1  oct  1903),  387222   387-  Z 
'VoV-L 1902j'  387604-387607,  387610,  387611,  $0 
--38/617,  387620-387622  ,  387626,  387627  387635 
387638,  387641-387650  (1  avr  1908)  388400  3889??' 
388922,  388925,- 388926,  388935  fl avr  lS)  «SA 
-«9004  ,   389011-389018.   389036-389038   (1  oct 
S,39^-590100  (1  avr  1909>>  390211-390220, 
ÏSf'JSS829'   39°230'   390235'  390238-390243 
390245,  390249  (1  oct  1906),  393560,  393561,  393563 

[\vr     Vl?lU  /l02703'  mm-  /l02717,  402718  (1  avr 
1M5, ,     08608    408609,    408621,    408622,  408625 
408Mi  (1  avr  1904),  409017-409020,  409022  409023 
409027,  409042-409044  ,  4090^-409048  (TaW  1908) 
ISSAt^Lâ  °Cl  419359-419372,  419379 

-4  9384,  419394-419397,  424423-424430  424434- 
ÏÏiïS  ^£1}™%  «5201-425211,  425213  ,  425214. 
&~1imi9\Ê1^   425226_425235  ,  425238- 
425246  (l  avr  1908),  425268  (1  oct  1905),  430199 


(1  oct  1904),  454105—454108,  454123,  454126,  454127 
454134  ,    454142—454145  ,    454147,    454149.  454150 
(1  oct  1905),  456751—56765,  456778—456787  (1  oct 
1908),    461461,    461463,  4C1467— 461470,  461478 
461479,  -461482,  461486,  461487  (1  oct  1907;,  462568' 
562586  (1  oct  1906).  464258  (1  oct  1898),  464951  ' 
464959-464962,    464964,    464970,  464976—464979' 
(  464984,    464985,    464987—464989  ,   464993,  4(55568' 
465574,   465576,    465578,    465580,    465585,  465586 
(1  avr  1906),  467027,  467035—467037,  467046  (1  oct 
,1904),   468101-468103,   468108,   468110,  468114— 
468118  ,  468130-468134,  468136,  468148  (1  oct  1906) 
468756,    468757,  '468763— 468768,   468771  468772' 
468783  (1  avr  1904),  468817,  468818,  468821,  468850 
(1  avr  1903),  468966,  468968,  468969,  468975—468989 
468991—469000  (1  avr  1907),  470255—470259,  470263' 
470269,    470270,    470280,   470fc«a,  470290—470292' 
,470298  (1  avr  1906),  471452  (1  oct  1903).  473101— 
473117,,  473119—473121,    473126—473134,  473136— 
|  473141  (1  oct  1908),  473865,  473866,  473868,  473871 
,473872,    473875-473888,    473890,    473891,  473895 
(1  oct  1906),  474236,  474240  (1  oct  1901),  476601 
476604  ,    476606-476608,    476619—476623,  476629' 
476630,  476639  (1  avr  1907),  476886,  476887  (1  avr 
1902),  477059,  477062,  477063,  477076—477083  fl  oct 
1905),  483408,  483417-483420,  483423,  483430,  483435 
(1  oct  1903),  483658,  483660,  483666,  483674,  483676 
483688,    483689,    483691-483695,    483697,  483698 
(1  oct  1905),  484268  {1  avr  1902),  484401,  48-1402 
484404  ,  484445—484448  (1  oct  1907),  484720— 484723 
484742—484745  ,  484747  (1  avr  1907),  485962,  485963' 
485983  ,  485988,  485989,  485995  (1  avr  1905)  491801— 
491850  (1  avr  1909),  492417.  492431-^92434,  492439 
492442,  492446  (1  avr  1907),  496854,  496855,  496869 


151283—451285 

4M405  -451408, 


451297—451300 
«1424—451432, 


(1  avr 
451437, 


1907), 
451441 


496871,  496890,  496891  (1  oct  1904),  496901-496950 
;  (1  avr  1909),  497424  (1  oct  1901),  498857—498861  (1  oct 
1 1905).  499701-499750  (1  avr  1909),  510718  ,  510730 
510731,  510734  ,  510741,  510745  (1  oct  19011,  510963 
'510968,   510972,    510974  ,   510975  ,   510985,  510993 
(1    avr    1906),    514906—514908,    514914,  514915 
514934,  514936.  514937,  514939  (1  oct  1903),  522701 
1—522750   (1   avr   1909),   523301,   523308,  523322, 
523323,  523331-523333,  523344,  523345  (1  avr  1905) 
524851—524854,    524857—524859,    524864,  524865' 
524870,  524871,  524873.  524876,  524877,  524886-^ 
524890  (1  oct'  1908),  524909  ,  524911—524913  (1  oct 
1902),  525113,  525115,  525117,  525118,  525120-525139 
(1    avr   1907),    529762  ,   529782  ,   529783  ,  529787— 
529789,  529800  (1  avr  1904),  531401-531405,  531440 
—531449  (1   oct  1905),  533054,  533062  ,  533064— 
533066  ,   533084-533088  ,   533093-  533096,  533098- 
533100  (1  oct  1907),  536260—536262,  536270—536277 
536279-536285  ,  536297  (1  oct  1904),  538834—538839 
(1  oct  1905),  539005,  539006,  539011,  539034—539037 
539046  (1  avr  1904),  539113,  539130,  539136,  539142' 
539145  (1  oct  1904),  539230,  539240,  539241  (1  avr 
1902),   541155  ,   541167,   541168,   541174  541183— 
541186,  541197  (1  avr  1906),  543051-543100  (1  avr 
1909),    543903  ,    543907  ,    543909  ,  543913-543918 
WSsFfV®®-  (1  avr  190?)'  544654-544667.  544671,' 
544673  ,    544674  ,    544680  ,    544690  ,  544694—544700 
1  avr  1905),  545136  (1  oct  1902),  545701-545750 
?/  «£T  k , -  3  «■  545851-545865,  545871-545873, 
545880,  54o882-545886,  545895  (1  avr  1908),  549501 
raoff^^  549544— S49547  (1   avr  1906),  550352- 
550355    550369  ,  550372  ,  550384  ,  550385  ,  550397- 

™'  (™n1905)'  554889  »  oct  190U,  556307, 
f™f>  556317-556322  ,  556328-556330 

556332,   556333,   556340,   556342,   556346  556347 

?S  (1™1907)'  559009-559011,  559034,  559037,' 
ffijjg'    55?™-5590î3<  505152  ,  565153  ,  565160-: 
ggf*'  5&5167,  565196,  565200  (1  avr  1908),  568262, 
»  SSS^SSS^  568291-568300  (1  avr  1905) 
W    œ5,57«,  570260,570264,  570275-570279 
J7028O  (1  avr  1907),  574705  ,  574719  ,  574723  574724 
»  ««M-  577059,  577066,  577085  (1  avr  im), 
ïi«- h5™  (1  0ct  1903^  578003  ,  578004 
5352'  -78015'   578016'   578024  ,  578032, 

S5;,  578039'    578041-578043  ,  578047 
r«  i  578050  (1  ÛVr  1908>'  '581664,  581665,  581698 
ïwn J™.r  JJi°5  58176L  581792-581800  fl  oct 
rïï?«  ^o^06,    587016'    587023-587025,  587028- 
587032.  587037  H  oct  190  V,.  592751-592800  (lW 


1909),    592902,    592907—592911,  Ô929J4 
592919  (1  oct  1908;,  595357—595360  595366 
595384,  595395,  595396  (1  avr  1903,  507V>5 
-597819.  597828-597832,  597834    597844  ' 
597850  (1  oct  1906),  597960—597962,  y/7964- 
597974,   597975,   597981,   597982,  597985 
597993  (1  avr  1906;,  598413,  598415,  598429 
(1  oct  1904),  598867,  598868,  598894,  598895 
598900  (loct  1907;,  599862  (lavr  1904/,  600801  ' 
600804—600808,   600813,   600818,   600820  6 
600824,  600826,  600628,  600831,  600833, 'fiO' 
600839.  600841,  600842,  600844  (1  oct  1908]  i 
605985,  605986,  605996-605998,   606151  60 
006169,    606175—606185,    606190—606192  1 
1903),  608801-608850  (1  avr  1909),  612902,  l 
012927—612929,  612937—612946,  612950  H  avr 
614108,   614115  ,   614129,   614406—614414  t 
614418,  614429-614431  (1  oct  1904),  617052,  I 
617072,    617074,    617080,    617081,  017091— 
(1  avr  1905),  620753,  620755,  620763—620768,  <J 
620778,    620780,    620781,   620789,    620799,  j 
(1    avr    1906),    624151,    624152  ,  624154— CI 
624191-6242O0  (1  OCt  1908),  024314    1  oct 


634306-634308,    634311,    634312  634317, 
634330,  634331,  66-235,  634336  (1  oct  190.;  6 
638076,  638082  (l  avr  1904),  638727,  o88PH7 
1902),  640264,  640272,  640273,  640276,  640M7 
1904),  642253,  642255,  642274,  642300  (1  3vr 
643107,    643108,    643116—643118  643131—, 
643140,  643147,   644003,   644014,   644023,  64 
644037—644041,  644045—644047  (1  avr  1903)  U 
644309,    644320-644326,    644334,  644346-, 
(1  avr  1906),  646501-646504,  646522,  646523,  64 
646040,  646544  (1  oct  1905).  652619,  652625,  65 
652635  (1  avr  1904),  664361,  664366—664368,  66 
664372,  664382—664388,  664390-664394  (1  oct 
670706,  670730,  670732  (1  oct  1902),  673672-67 
673690,  673692—673695,  673699  (1  avr  1906)  t, 
677353-677355,    677357-677360,    677368,  67 
677395,  677396,  677400  (1  avr  1907),  678081  6' 
678094  (1   avr    1901),    678726-678733,  t) 
(1  oct  1902),  679603-679607,  679613.  679614  67' 
679636  (1  avr  1903,,  683005,  683006   1  avr 
684167,  684173-684175  (1  oct  19081,  685273  6; 
(1  avr  1903),  685451,  685475,  685491,  685492  6v 
685495  (1  oct  1902),  686051—686100  fl  avr  1 
688652-688654,  688687—688700  (1  avr  1903)  6f'< 
690609-690617,  690623  (1  oct  1903  ,  693057  '  & 
693066,  693077  (1  avr  1902),  694652,  694655 
694658,  694660—694662,   694664,  694665  ' 
694676,  694684,  694686—694692,  694699  fl' o 
896452,  696463  (1  avr  1908),  697701-69775 
1909),     700059-700061,  700064-700067, 
700093,  700099  (1  oct  1901),  700651,  700652 
700695   (1  avr  1907),   701314   (1  oct  1902) 
703898    (1   oct   1906),    704182  ,  704185, 
704198-704200    (1   avr   1901),  704910, 
704924,     704937-704940    (1    oct  1901Ï 
705770,    705772.    705790,  *  705793,  705794 
(1  avr  1905),  708203,  708204,  708209.  708218- 
708240  (1  oct  1903),  708870,  708871,  70S87 
(1    avr   1902),    710954—710956,  710958 
710968,  710995,  711000  (1  avr  1908),  71280 
1905),  713580,  713581  (1  avr  1902),  7173 
(1  oct  1905),  717457,  717458  (1  oct  1901) 
718029,    718038.    718039,    723528— 723543  . 
723546  (1  avr  1901),  727654,  727656,  727661J 
—727672,  727690,  729157,  729166,  729171 
729181-729184,     729188-729190,  729196- 
729200  (1  avr  1906),  732051-732100  il  avr 
732772-732775  ,    732778-732780,    732793  i 
(1  avr  1908),  735531,  735537,  735544  fl  oct 
742624,  742645  ,  742646,  743424,  743425  (1  avr 
746204  ,  746224,  746238  (1  oct  1901),  751060-' 
751083  ,  751092  ,  751093,  751095  (1  oct  1906), 
753007,    753014,    753019-753024,   733026  7 
753037,   753042-753046,    753050,   753752  7Ï 
753755  ,    753758,    753759,    753762—753765,  Si 
(1  oct  1908),  754201-754230,  754235-754250 
1909),    758051-758054,  758056-758061. 
758069—758072,  758074—758076, 
758089-758098,    759953,  759955, 
759963,    759967,    759968,  759970— 
759982 -. 759985,   759991,  759992,  75 


758066, 
758087, 
759962, 
759978, 


»  j  (1  oct  1908'',  760902— 360904,  760908,  760913, 
ï  760917-760922,  760924-760926,  760931- 
%     760936—760938,    760941,    760943,  760944, 


l)  (1 


1908),  763144,  763145  (1  oct  1906), 


1 


763479.  763484—  763  *o0,  763488,  763490, 
1,  763499,  763500  (1  oct  1907),  764836  (1  oct 
;  766751—766762,.  766767—766769,  766782, 
4  (1  aw  1908). 

A  625  roubles 
M  '.795—771799  (1  oct  1904),  772720—772724  (1  avr 
.  |l  773340—773344.  773350—773359  (1  oct  1907), 
10-775559  a  avr  1909),  778210—778214,  778240 
^ fi259,   778360-778364,   778395—778409  (1  avr 
H  M,  779615—779619  (1  oct  1902),  780415—780419, 
,- 10— 780459  (1  oct  1908),  781810—781814  (1  avr 
L  105782610—782614  ,  782640—782649  (1  oct  1908), 
•»  '90- 783064  (1  oct  1907),  787010—787059  (1  avr 
!H  v  78^510—788514  (1  avr  1907),  805220—805224 
1902),  812445—812449,  812455—812459  (1  oct 
.  822380-822384  (1  avr  1908),  824690—824694 
,  vr  1902),  826330—826339,  826350—826359  (1  avr 
ï  S)   827410—827459  (1  avr  1909),  828090—828094 
1904),  835710-^S35719,  835730—835734,  835745 
(  1  5749  (1  avr  1908),  837960—838009  (1  avr  1909), 
150— 840159,  S-40695— 840709  (1  avr  1907),  843690 
£43694,  843700—843704  (1  avr  1902),  845785— 
£789  (1  octobre  1904),  850510—850559,  857060— 
Pft09  (1  avr  1909),  860105—860109  (1  oct  1903), 
.1860—861864,  861870— S61874,  861890-861894 
oct  1905),  864275—864279,  864290—864294  (1  avr 
X)5',  867155—867159  (1  oct  1902),  867965—867969 
avr    1902),    868660—868669,  868680—868684, 
58700—868709  (1  oct  1908),  868720—868724  (1  oct 
X)5),  872960—873009  (1  avr  1909),  874765—874774 
avr  1905),  875570—875574,  875580—875584  (1  avr 
>04),  877520—877524,  877545—877549  (1  avr  1907), 
77590— S77604  (1  avr  1906j,  ,892025-892629  (1  avr 
/02),  893655—893659  (1  avr  1904),  898495—898499 
avr  1907),  899620-899629,  899640—899644  (1  oct 
)05),  903680—903684,  903700—903709  (1  avr  1908), 
05210—905259  (1  avr  1909),  909910—909914,  909955 
-909959   (1   oct   1908),   910110—910114,  910125— 
10129,  910150—910154  (1  oct  1906),  913355—913359 
oct  1903),  914820—914824  (1  oct  1902),  917490— 
17494  (1  oct  1908),  923230—923234,  923250—923259, 
27840—927844  (1  avr  1908),  929060—929109  (1  avr 
909),  932395—932399  (1  avr  1908),  936420—936424 
1  sit  1903),  940600—940609  (1  avr  1907),  946780— 
\  f-4  (1  oct  1904\  949770—949779,  949785—949803 
e  t£.  1907),  951690—951699  (1  oct  1902),  952910— 
.1  ,°c,  952930—952939,  952955—952959  (1  oct  1905), 
LeV-955094  (1  oct  1908),  955960—955979,  9559b"5 
>le>9  (1  avr   1906),    957680—957684,  957690— 
<K  ;>9,  964730—964759  (1  oct  1908),  969360—969364 
'!B'I  1905),  970985—970989.  970995—970999,  971005 
i—'OOO    (1  oct  1907),    971060—971094,  971100— 
tTjlOO  (1  av  1909),  973655—973659  (1  avr  1906), 
g"  Î5— 974829,  974835—974839  (1  avr  1907),  976670 
Jj  ^674  (1  avr  1905), '977270— 977274  (1  oct  1907), 
C  ,75—978879  (1  oct  1904j,  979810—979859  (1  avr 
E  '    982230—982234  (1  avr  1907),  982765—982769 
<K      1904),  984075—984079  ,  984090—984099,  98-4105 
Oi70a09   (1   avr  1906),   987115—987119,  987130— 
&775Ï  (l  avr  1908),  987660—987669  (1  oct  1905), 
0=390  5— 1005309   (1    oct   1906),  1005540—1005544 
<*  200r  1905\  1012790—1012794,  1012800—1012809 
"  5fJt  1905),  1012900-1012904  (1  avr  1904),  1020210 
1)20259  (1  avr  1909),  1021240—1021244  (1  avr 
»16),   1023765—1023769,   1023780—1023789  (1  oct 
ri7>a),  1024085—1024089  (1   avr  1905),  1025860— 
g55864,  1028390— 1028394  (1  oct  1906),  1028725— 
28729,  1028740—1028744  (1  avr  1905),  1032280— 
228*.  1032290—1032299  (1  oct  1908),  1036490— 
j  16499  (1  oct  1905),  1040900—1040904  (1  avr  1904), 
ti6235— 1046239,   1046250—1046259  (1"  oct  1907), 
,151110—1051114  (l   oct  1903),   1053710— 1053714, 
1053740— 1053744  (1   oct  1908), 
(l   oct  1903),  1057570—1057574, 
(1    oct  1907),  1058285—1058294 
32ocl  1901).  1062860—1062909  (1  avr  1909),  1065020 
';£l06-5024.  1065040—1065044  (1  oct  1903),  1068460 
L.068509  (1  avr  19091,  1069270—1069274,  1069280— 
xb 


1069289,  1069300—1009309  (1  avr  1907),  1075060— 
107506-4,  1075070—1075079  (1  avr  1906),  1079810— 
1079819,  1079845—1079859  (1  avr  1909),  1080475— 
1080489  (1  avr  1905),  1083435—1083439  (1  avr  1907), 
1088830—1088839  (1  oct  1902),  1089275—1089284 
(1  oct  1904),  1092080—1092084  (1  avr  1907),  1094875 
—1091879,  1091885—1094889  (1  oct  1905),  1099olO— 
1039559  (1  avr  1909j,  1099870—1099879,  1099900— 
1099904  (1  oct  1907),  1101205—1101209  (1  avr  1908). 

A  1  250  roubles 
I  ki9: !30— 1109339  (1  oct  1904),  1115520—1115559 
(1  .oct  1908),  1128030—1128039  (1  avr  1904),  1128400 
—1128409  (1  oct  1908),  1131310—1131349  (1  avr 
1905),  1143590—1143609  (1  avr  1907),  1156000— 
1156009  (1  oct  1907),  1160150—1160159  (1  oct  1904), 
1168010—1168019  (1  avr  1903),  1175520—1175529 
(1  oct  1907),  1181170—1181179  (1  avr  1908),  1182820 
—1182829  (1  avr  1904),  1183250—1183259  (1  oct 
1905),   1192070—1132079,   1192090— 1192099  (1  oct 

1908)  ,  1196560—1196589  11  avr  1908),-  1204510— 
204519  (1  avr  1905),  1206260—1206279,  1206300— 
1206319,  1206350—1206359  (1  oct  1908),  1211650— 
1211659  (1  oct  1907),  1212410—1212419  (1  avr  1902), 
1213560—1213609  (1  avr  1909),  1214950—1214959 
(l  oct  1908),  1214990-1214999  (1  avr  1904),  1225161.' 
—1225209  (1  avr  1909),  1226790—1226809  (1  oct 
1907),  1232010—1232059  (1  avr  1909),  1233950  - 
1233959  (1  oct  1908),  1234910—1234919,  1234940— 
1234949  (1  oct  1907),  1235160—1235209  (1  avr  1909), 
1239870—1239879  (1  avr  1906),  1240360—1240389, 
I240400—124O4O9  (1  avr  1909),  1246780—1246799 
(1  oct  1905),  1248710—1248719  (1  oct  1904),  1261060 
—1261079  (1  oct  1906),  1271810-1271829  (1  oct 
.1908),  1278820—1278859  (1  avr  1909),  1282700— 
1282709,  1294680-1294689  (1  oct  1905),  1301390— 
1301399  (1  oct  1906),  1302260—1302309  fl  avr  1909), 
1308310—1308329  (1  avr  1904),  1324-970—1324979 
(1  avr  1901),  1334310—1334319,  1334330—1334349 
(1  oct  1907),  1336480—1336489  (1  avr  1908),  1340660 
—1340709,  1345960—1346009  (1  avr  1909),  1350300 
-1350309  (1  avr  1902),  1353770—1353779,  1353800 
—1353809  (1  avr  1907),  1362400—1362409,  1364950 
-1364959  (1  oct  1906),  1365510—1365559  (1  avr 

1909)  ,  1366780—1366789  (1  avr  1904),  1385260— 
1385269  (1  oct  1907),  1386650—1386659  (1  avr  1908), 
1415710—1415719  (1  avr  1904),  1416090—1416099 
(I  oct  1906),  1419610—1419659  (1  avr  1909),  1434680 
—1434699  (1  avr  1905),  1435050—1435059  (1  avr 
I908\  1439910—1439929,  1439950—1439959  (1  avr 
1909),  1440770—1440779  (1  oct  1907),  1446510- 
1446519  (1  avr  1903),  1446860— 1446869,  1446890— 
1446909  (1  avr  1909),  1449360—1449379,  1449390— 
1449399,  1451210 — 1451219,  1451230--1451249,  1463410 
—1463419  (1  avr  1908),  1463470—1463479,  1463500— 
1463509  (1  avr  1905),  1466650—1466659  (1  oct  1903), 
I47260O—14726O9  (1  oct  1904),  1476310—1476359, 
1498810—1498859  (1  avr  .  1909),  1503250—1503259 
(1  avr  1906),  1505900-  1506009  (1  avr  1909),  1513500 
—1513509  (1  oct  1904),  1516360—1516399   (1  avr 


(  153730—1053734, 
u544 10—1054419 
,057585—1057589 


1906),  1517530—1517539, 

1908)  ,  1520320—1520329, 
1906),  1535260—1535269 
1553689    (1   oct  1907), 

1909)  ,  1560520—1560539 
1563759 
1593220- 


1517550—1517559  (1  avr 
1525640—1525649  {1  avr 
(1  avr  1904),  1553680— 
1556110—1556159  (1  avr 
(1  avr  1906),  1563710— 
1  avr  1909),  1564120—1564129  (1  avr  1908). 
-  15930229  (1  oct  1908),  1599120—1599129 


(l  avr  1906),  1599920—1599939  (1  oct  1908),  1610410 
—1610459  (1  avr  1909),  1618980—1618999  (1  avr 
1903),  1632750—1632759  (1  oct  1905),  1640560— 
1640579,  1640590  — 1640599,  1644910  — 1644919, 
1644930—1644949  (1  oct  1907),  1654910—1654959 
fl  avr  1909),  1660340—1600349  (1  oct  1908), 
1666910—1666959  (1  avr  1909),  1667460—1667509 
(I  oct  1907),  1672390—1672399  (1  oct  1903),  1672810 
-1672819,  1674770—1674779  (1  oct  1906),  1676760— 
1676769  (1  avr  1907),  1678230—1678249  (1  oct  1908), 
1679310—1679359  (1  avr  1909),  1690480— 1690489 
(1  oct  1906),  1698100—1698109  (1  oct  1907),  '1700540 
—1700559  (1  oct  1901),'  1705150—1705159  (1  avr 
1907],  1712810—1712819  (1  avr  1903),  1716220— 
1716229  (1  avr  1907),  1716880—1716889  (1  oct  1903), 
1718290—1718299   (1   avr  1908),  1718480—1718509 


(1  avr  1904),  1726760-1726769  (1  avr  1908),  1729940 
—1729959  (1  avr  1906),  1732660—1732669  (1  avr 
1901),  1734880—1734909  (1  avr  1909),  1743270— 
1743289,  1743300—1743309  (1  oct  1908),  1746590— 
1746599  (1  avr  1908),  1752200—1752209  (1  oct  1906), 
1756050—1756059  (1  avril  1905),  1759260—1759269 
(1  avr  1907),  1779600—1779609  (1  avr  1901),  1783560 
—1783609  (1  avr  1909),  1788670—1788679  (1  oct 
1903),  1789760-1789809  (1  avr  1909),  1789870— 
1789889  (1  oct  1905),  1793510—1793519  (1  oct  1908), 
1795410 — 1795-419,  1795450—1795459  (1  avr  1906), 
1796010—1796059,  1796910—1796929,  1796940— 
1796959,  1805660— 1805709  (1  avr  1909),  1806860— 
1806869  (1  avr  1905),  1813170—1813179,  1813190— 
1813209  (1  oct  1908),  1814910— 1814919  (1  oct  1907), 
1818440—1818449  (1  oct  1903),  1827760—1827769, 
1828070— 1828089,  1828100—1828109  (1  oct  1907), 
1829560—1829569,  1829600—1829609  (1  avr  1904), 
1829840—1829849  (1  oct  1901),  1831560—1831589, 
1831600—1831609  (1  oct  1906),  1834420—1834459 
(1  oct  1901),  1836260—1836309  (1  avr  1909),  1840320 
—1840329  (1  oct  1905),  1856020—1856029  (1  avr 

1907)  ,  1867200-1867209  (1  oct  1900),  1867450— 
1867459  (1  avr  1908),  1873710—1873719,  1873740— 
1873749  {1  oct  1907),  1879060—1879079  (1  oct  1908), 
]>82720— 1882729  (1  avr  1901),  1887410—1887-439 
(1  oct  1907),  1912660-1912669  (1  oct  1901),  1912780 
—  1912789  (1  avr  1904),   J  916930— 1916939  (1  avr 

1908)  ,  1938970—193897;)  (1  avr  1906),  1941100— 
1941109  (1  avr  1903),  1943510 — 1943519  (1  oct  1907), 
1955050—1955059  (1  avr  1908),  1971310—1971359 
(I  avr  1909),  1975910—1975919,  1975930—1975939 
(1  oct  1903),  1989250—1989259  (1  oct  1906),  1990220 
-1990229  (1  oct  1908),  1995190—1995199  (1  avr 
1906),  2001390—2001399  (1  oct  1908),  2008000— 
2008009  (1  avr  1903),  2008130—2008139  (1  oct  1906), 
2008280—2008309  (1  oct  1908),  2021630—2021649 
(1  avr  1905),  2039170—2039179,  2043600—2043609 
(1  avr  1906),  2049370—2049379  (1  avr  1903),  2065160 
—2065179  ,  2065190—2065209  (1  avr  1909). 

A  3.125  roubles  or 

2075185-2075209  (1  avr  1905),  2075535—2075559 
(1  oct  1906),  2084085—2084109  (1  avr  1905),  2086110 
—2086159,  2117260—2117309  (1  avr  1909),  2119710— 
2119734  (1  avr  1905),  2129335—2129359  (1  oct  1908), 
2J3O410—2130459  (1  avr  1909),  2147635—2147659 
(1  avr  1908),  2155460—2155484  (1  oct  1901),  2159010 
—2159059  (1  avr  1901),  2166010—2166059  (1  avr 

1909)  ,  2192485—2192509  (1  avr  1907),  2202985— 
2203009  (1  avr  1904),  2203760—2203784  (1  oct  1908), 
2210860—2210909,  2220060—2220109  (1  avr  1909), 
2228910— 222S959  (1  oct  1908),  2238635—2238659, 
2252310—2252334  (1  avr  1907),  2264485—2264509 
(1  oct  1906),  22960S5—22961O9  (1  avr  1907),  2309410 
—2309459  ,  2315410—2315459  ,  2318410—2318459 
(1  avr  1909),  2332985—2333009  (1  oct  1906),  2335160 
—2335184  (1  oct  1908),  2357710—2357759  (1  avr 
1909),  2359060—2359084  (1  oct  1908),  2364310— 
2364359  (1  oct  1906),  2367410—2367450  (1  oct  1908), 
3398160—2398209,  2402760—2402809  (1  avr  1909), 
2403385—2403409  (1  avr  1904),  2408610—2408634 
(1  avr  1901),  2432810—2432834  (1  avr  1906),  2436485 
—2436509  (1  oct  1906),  2444685—2444709  ,  2449110— 
2449159  (1  oct  1908),  2451810—2451859  (1  avr  1909), 
2462510—2462559  ,  2475910—2475959  (1  oct  1908), 
2481610—2481634  (1  oct  1907). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juin  1909 
fin  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.090.0C0 
francs  (ou  $  "h  950.000)  contre  1.970.727  francs 
(ou  $       895.785)  en  juin  1908. 


G 


LTSCO.iOAÎIdTlS  EUROPEEN 


1 
1 
1 
1 
1 

1 

1 
J 


2' 
81 
21 
2£ 
28 
28 
28 
28 

29S 

—2 
19C 
299 
299 
299 
190; 
-^3( 
190' 
308C 
3083 
3105( 
3111» 
3118 
(1  a 
1903 
1904' 
31896 
3247€ 
32656 
32659 
'(  avj 
(1  av; 
33336"; 
337751 
3453K 
34962t 
349863 


^51812 
-'31840. 
357439, 
1  oct 
360657, 
360671, 
362462, 
365128, 
(1  avr 
1906  .  3 
369874, 
(1  oct 
371132, 
371148,  ; 
373472, 
(1  oct  1 

1903)  ,  37 

1904)  ,  3 
382827— î 
(1  avr 
384126,  ; 
384147  (1 
(1  avr  IL 
(1  avr  19( 

-387617, 
387638,  38 
388922,  38 
—389004, 
I908J,  39W 
390223,  3 
390245,  39< 
d  cet  1901 
Wte),  408 
408650  (1  a 
W9027,  409. 
*1i&H7,  418 
—41938;,  4 
««50  i[  ol 
■12521 7- ',25! 
1*5246  ;i  „ 
'1  'ivr  IWj 

4>r>v,  <, 


MARCHÉ     OFFICIEL.     IDE  PABIS 

Tableau  d^s  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


CAPITAL1 
nominal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

MiU. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

lié 

Nombre 
le  Titres 

Val. 
nom. 

381  086 
817.800 

500 
100 

54.232 
277.413 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


Conrs  comp.  déc_ 
19oT~~"T908^ 


FENTES  FRANÇAISES 

3%  {  LTpt:j  3 

3  %  Amortissabl»  j  Je™6,;}  3 


361.704 
16.437 

978.800 

425.513 
19. 3?1 
555.491 
» 

124.34) 

644.440 
» 

399.441 
» 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
26  128 
17589^3 
.285 
m  748 
468.56.) 
473.453 
18I  685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94. 260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100. 000 
500. 000 
240.000 
120.000 
40. 000 
30.000 
50. 000 


57.307 
S70  962 
-60.000 

52.714 
129.093 
1CÔ.568 

4». 310 
1473.  061 
i47ï.'-0; 
lu  4.297 
300.666 
1790793 
î 22314: 
176  100 
164.17e 
,143.63 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
000 
500 
400 
475 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)  Ternit. 

Madagascar  2  Vt  gar.  Fr.'  Cpt. 
Indo-Chine  3  y.  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

SU  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés). 

1905  2  %  % 


1866 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


800 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

* 

500 
500 

500 
KM 
■<><} 

500 


Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %■■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 
(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Corn"  Se  lTndus1"* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 

12 

12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


95  40 

96  75 


458  .. 
77  .. 
454  .. 


Cours  de  clôture  (1909; 
8  juill.  15"jiiil722jîiill 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


404 


96  75 
98  50 


465 

80 
455 
459 


408 


428  .. 
381  .. 


494  . 


392 

455 
448 
492 


129 
152 


166  66  4100 
60  ..!1450 


438  . 
392  . 


501 
438 


397 

460 
453 
499 


143 
172 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Aci.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%..... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %..... . 

Ad.  Est- Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouis»  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  *■%:..  

—  'i"  <*  %  nouv...'....  .. 

—  -  2  y,  %  

—  —  Ardennes  3  ... 

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  % 


12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 

15  . 
15  50 
12  50 
40  .. 
15  .. 

60 


465 
880 
675 

685- 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260- 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 
il207 
105 
!  340 
!  668 
249 
•  721 

!  443 

I  172 
1405 


97  60 
97  55 


97  65 


97  65 


98 


455 


455 


466 


468  .. 


545  50  550 


405  .. 
103  75 
545  25 
545  .. 
369  75 
98  .. 
367  75 

422  ". 
109  75 
408  50 


445  .. 
398  .. 
414  .. 


405 
104 
549  50 
547 
370  50 

98  25 
368  75 

96  50 
421  .. 
109  75 
410  .. 
107  .. 
449  50 
401  .. 
4!4  75 


486  75  490 
503  . .  >  505 
507  50  512 
428  75 

465  50 
400  .. 
455  50 
472  50 

466  .. 
502  50 

68  .. 

66  75 
585  .. 
431  25 
160  50 
191  25 

I 


97  7  2 
97  70 


«7  75 


457 


468 


553  50 


405 
105 
552 
548 
369 

98 
370 

96 
422 
109 
408 
105 
449 
400 
416 


50 


50 


492  .. 
506  . . 
510  .. 

432  50 
469  .. 
403  .. 
454  25 
475  .. 
469  75 
506  .. 

66  50 
66  .. 
585  .. 

433  .. 
165  .. 
190  .. 


4280  ..4220 
1637  ..  1628 


.4225  .. 
.1634  .. 


30 
15 
22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
1» 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


676 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 


428  ..  438 

429  ..  4  42 


1045 
736 
489 
751 
698 
833 

1255 
615 
352 
673 
270 
835 
510 
184 

1634 


..  1040 

..  744 

..  498 
759 

..  700 

50  834 

..  1253 

..  612 

. .  353 

..  673 

..  m 

. .  822 

..  510 

..  183 

..  1600 


..  1041 
..j  741 
. . 1  486 
..;  757 
..I  697 
50  832 
.  1259 
..  6'2 
.,'  355 
. .  673 
..!  273 
.J  830 
..;  510 
..I  181 
..Il626 


675  50 

436  ..I 
662  ..' 

419  50 
',21  .. 

420  .. 
700  .. 
435  .. 
893  .. 
391  .. 
653  .. 

437  50 

438  .. 
395  75 
433  50 
433  .. 


677 

436  50 
662  .. 
425  .. 
424  .. 
423  .. 
700  50 
428  .. 
899  .. 

392  .  . 
656 

437  50 
412  .. 

393  .  . 

433  50 

434  .. 


677  .. 

430  50 
664 
427 
426  75 
420  .. 
700  ..' 
428  .. 
899  . . 
394  .. 
655  50 
437  25' 
440.50 
302  50 
43;  .. 
433  25 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
008.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757. 551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27  561 
237  316 
144.047 

47  9 16 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.04  4 
5Ï.S58 

106.000, 
60.000 
30.000 
7.520' 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322  97 
205.03 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


1  DÉSIGNATION  dm  VALEURS 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  1 

6.773.600  ï. 
85.S33.5u0f. 
524306.200  0 

4.823.300  4 
18.388.200  £ 

8.613.700  4 
55. 400 «b 
3 14. 293000 f 

1.453. 150  obl 
105000. 000  f.l 
55.971.960  f 
29.393.580  « 
671830.400 f 


Act.  Lyon  

Obl.  —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphlné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —  3  %  fusion  auc  

—  —  3  9$  fusioD  nouv — 
    2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obl.   -     3  %  ...... 

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obl.    —  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obl.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

-      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obl.     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obl.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  ï«.s^ 

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 
(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp',  Générale  des).., 

Comp.  Générale  du  Gaz  

O  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  j0Ui88  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  rranc.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw.. 

Voitures  à  Paris.   

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d1)  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsou-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêt»  Cours  coup,  dé 


en  1908 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  nie  M I  «o) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 

Brésil  4  %  %  1888   

-      i  %  1889   

5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure..... 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


7 
15 

30 
7  50 
10 


8 

20 
12  50 


35 

20 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


1907 


1358 


432 


431 
428 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
42» 


820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
380 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 

3  '. 

3  éfj 

4 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50 
88  151 
102  50 
496  ..! 
96  45 
77  .. 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


1908 


1365 

442 


444 

439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
445 


1407 
973 
444 
440 


910 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
249 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


382 
80 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 


103  30 
100  20 
97  .. 


^^flckcé  minier 


.l p 

> 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


ce  — 

es  § 

p  5 

°  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30| 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.  ou  ss 

M00|1250 

25 
25 
25 


,m 

v  ■  XX) 
1)00 

m 

hiXOOC 
■  000 
,  -  ooo 

7™\XX) 
8C  «0 

t,X)0 

r»,0OO 

.,000 
-000 
nOOO 
000 

-o,000 

a4KK) 
-000 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRind  proprlet.  Bines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Gedifra  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  .  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Ja«k  (act.  non  v .  ) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84 

75 

87 

85 

25 

84 

.50 

227 

219 

220 

218 

50 

215 

1000 

55 

"so 

62 

25 

65 

62 

50 

62 

75 

237.50 

113 

131 

133 

132 

133 

50 

330 

403 

520 

535 

532 

527 

50 

168 

168 

50 

169 

168 

164 

1 

47 

20 

as 

22 

22.75 

22 

75 

21 

25 

41.25 

72 

50 

80 

50 

83.75 

79 

25 

80 

25 

124 

102 

100 

102 

100 

145 

39 

75 

35 

34.50 

35 

35 

68.50 

36 

25 

52 

55 

52 

75 

54 

50 

170 

61 

69 

75 

69 

68 

25 

68 

25 

120 

70 

75 

79 

75 

79.25 

80 

79 

75 

93 

39 

25 

40 

39-50 

39 

50 

38 

75 

91 

15 

75 

78.50 

74 

25, 

72 

50 

175 

64 

75 

75 

75 

75 

47 

67 

50 

69 

.  66 

75 

66 

865 

199 

251 

253 

252 

251 

50 

123 

259 

276 

280 

281 

50 

280 

118 

50 

123 

123.50 

117 

50 

31 

(ane.340 

52 

50 

52 

54.50 

53 

75 

53 

75 

61 

75 

72 

50 

73.50 

72 

25 

72 

75 

33 

33 

50 

31.25 

31 

50 

30 

25 

196 

102 

120 

122 

122 

120 

I  i 

3  Z  g 

f  g 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o 

05 

es 

a> 

O 

o 

oo  15 

3 

15 

illet! 

22 
illet  ! 

MINES  DE  DIAMANTS  et  (DIVERSES 


««.De  Beers  (Diamants)  ord. 
t. sol      —  —  préf. 

25  iJagersfontein  ord  

125|Huanchaca  (Argent)  . . . 
OOdr|Lauriumgrec(pIombetarg.) 


283.50 

1353.501 

349 

401.501 

14 

94.50 

155 

82.50 

84 

1  55 

S55.25| 

367  | 

405 

155 
84.251 
56.751 


369  I 

408 

153.501 
82.251 
56.501 


373.50 
409.50 
161.50 
83.25 
56.25 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'    PLOR.  TI  Net  ^DIVERSES 


5.000. 
225.000. 

15.000. 

50.000. 
112.000. 

50.000. 

27.750. 

25.000. 

75.000. 

25.000. 

25.000. 


000 
1.100 
OOO 
000 

ooo 

000 
000 
000 

000 
000  25 
000  25 


«m 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2 

T* 

7.50 

14.75 

i4./5 

14.75 

15.  /S 

125' 

21.75 

37.25 

41.75 

41 

41.50 

112.50 

5 

5.25 

6.50 

6-50 

6.50 

121.50 

155.50 

158 

159 

158 

32.25 

44.25 

46.75 

45 

45.50 

107.50 

14 

17.25 

17.50 

18.50 

19.50 

25 

3.75 

7.50 

10.25 

10.25 

10 

14 

19 

19.25 

18 

17.25 

16.25 

47 

67.50 

69 

66.75 

66 

90.50 

143.50 

147.50 

145 

146.50 

61.75 

72.50 

73.50 

72.25 

72.75 

,18 

û 
»5= 


BOURSE   DE  LONDRES 


«a 

"s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MO 

'3 


ÏES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


x 

-as 

10'S 

'  C4 
17-0 
27t0 
QfdB 

fca 

1  xxi 

XX) 
39, 

m 
m 

ri 

'-  Xl 

Bt'fl 
n  C 

8* 

Oi 
0< 


:-5 

I 

1  fi 

I 

M 

D 

;j 

'X,- 
M, 
1 

A 

1 

'2 


Apex  Mines  

Aurora  West  United   60 

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep   50 

City  and  Suburban  160 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte.  140 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WiWatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  '. . 

Nourse  Mines  

Forges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  '. 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  32 

Steyn  Estate  (New). . . 

Tfeasury  

United  Mn.  Roodept  I 

Van  Ryn  (New), 
Village  Main  Reef. . . 

Vlttâyè  Deep  

West  Rand  Consol. . 

Witwatersrand  Deep  124£ 

Wolhuter  fl2' 

Worcester  


85 
60 
320 
120 
L  60 
120 

;o 

120 
200 

SO 

100 
121 
70 
40 
00 
MX) 
90 

220 
220 
SI 
200 

éo 
H  oo 

100 
121 

75 
55 
30 

|vf 

100 
H  00 

55 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15/16 

2  15/16 
4/6  . 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 

5  5/16 

1  3/16 

1  5/16 

3  3/16 

3  3/8 

1  3/6 

14/6 

3  3/8 

3  7/16 

2  11/16 

2  13/16 

2  3/16 

2  1/4 

4  1/4 

4  3/8 

1  9/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  7/8 

8  U/lb 

8  3/4 

2  3/4 

2  7/8 

2  1/2 

2  1/2 

5  1/4 

5  5/16 

21 

21  1/2 

6  5/8 

6  3/4 

15/16 

1 

3  3/16 

3  3/8 

1  7/16 

1  3/8 

4 

4  1/8 

1  7/8 

1  7/8 

16/6 

16/0 

2  3/16 

2  1/4 

2  1/8 

2  1/16 

6  1/2 

6  1/2 

2  1/4 

2  5/16 

1  3/8 

1  7/16 

1  1/2 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

2  3/4 

2  3/4 

4  3/16 

4  5/16 

7/16 

3/8 

3  1/8 

3 

23/0 

23/0 

1  5/8 

1  11/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  9/16 

1  5/8 

13  1/8 

13  1/8 

3 

3  1/8 

4  11/16 

4  13/16 

3  3/16 

3  3/16 

3/0 

3/0 

3  5/16 

3  1/4 

2  7/32 

2  5/16 

2  15/16 

2  7/8 

1  13/16 

1  13/16 

10  1/8 

10  1/16 

2  11/16 

2  3/4 

2  1/16 

2  1/16 

10  3/4 

11 

4  15/16 

4  15/16 

1  1/4 

1  1/4 

5 

5  1/8 

1  15/16 

2 

2  1/8 

2  3/16 

2  1/8 

2  3/16 

i'4 

3/4 

2  1/8 

4  7/8 

4  15/16 

4  3/4 

4  7/8 

3  1/4 

3  3/8 

1  1/2 

29/0 

5  7/8 

5  7/8 

4  3/4 

4  13/16 

1  3/4 

1  3/4 

5  1/8 

1  3/16 

3  1/16 
14/6 
3  3/8 

2  ll/K 
2  1/8 

4  3/16 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 

2  7/16 

5  1/4 
21  1/2 

6  5/8 
15/16 

3  1/8 
1  3/8 

3  7/8 
1  7/8 

3/4 
2  3/16 
•2  1/1G 
6  3/16 

2 

1  1/2 
1  1/2 
1  3/4 

2  H/16 
4  3/16 

3/8 

3  1/16 
23/0 

1  5/8 
1  9/16 

1  9/16 
13 

2  15/16 

4  3/4 

3  3/16 
2/6 

3  1/8 
2  5/16 

2  7/8 

1  13/16 
10 

2  9/16 

1  15/16 
11 

4  3/4 
1  1/4 

5 

1  7/8 

2  3/16 

2  3/16 
7/8 
3 

4  11/16 
4  13/16 

3  3/16 
29/0 

5  7/8 
4  5/8 

1  11/lb 


5  1/4 

1  3/16 

3  3/8 
14/3 

3  11/32- 

2  3/ 

2  1/16 

4  1/4 

1  17/32 

1  7/8 
8  9/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  11/16 
21  1/2 

6  1/2 
7/8 

3  7/32 
1  3/8 

4  ./. 

1  7/8 
25/32 

2  3/16 

2  ./. 

6  3/16 
1  7/8 

1  7/16 
1  1/2 
1  3/4 

2  11/16 
4  5/16 
11/16 

3  1/16 
23/0 

1  9/16 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

2  29/32 

4  3/4 

3  3/16 
2/6 

3  1/4 

2  1/4 
2  13/16 

1  25/32 

10  1/32 

2  19/32 
1  13/16 

11  1/8 

4  11/16 
1  7/32 

5  ./, 

1  7/8 

2  1/8 

2  3/16 
3/4 

3  1/16 
4  11/32 
•  13/16 

3  2/16 
28/9 

5  7/8 

4  5/8 
1  11/32 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIETAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


£ 
1 
1 

OOOllOsh 


ï. 538. 592 
500.000 
200. 
600.000 

19.000.000 
500.000 

2.000.000 

1.250.000 
600.000 
500.000 
400.000 
400.000 

1.000.000 

2.000.000 
280.000 
500.000 

1.000.000 
640.000 
750.000 
450.000 


African  and  Europeaa  loTest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Inmt. . 
Chartered  (British  S.  A.  C°). . 
Charterland  Goldfields . . 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reef  s  Se  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Ex-ninring  


50 


11/16 

5/8 

13/16 

7/8 

23/32 

7/16 

2  3/16 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/8 

5/6 

10/6 

11/0 

10/6 

10/6 

12  9/16 

17  9/16 

17  3/4 

17  5/8 

18  ./. 

16/3 

1  7/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  9/16 

3/9 

5/6 

5/0 

5/0 

5/0 

4  13/16 

6  5/16 

6  5/16 

6  5/16 

6  5/16 

24/6 

24/3 

24/3 

24/0 

24/0 

104  ./. 

106 

105  1/2 

104 

105 

5/8 

16/3 

13/16 

11/16 

11/16 

7/0- 

15/6 

16/0 

15/6 

14/6 

2/0 

6/0 

6/0 

5/6 

3/6 

11/0 

15/0 

15/3 

15/0  . 

13/9 

10/0 

14/3 

14/6 

15/3 

15/0 

13/16 

2  3/16 

2  5/16 

2  1/4 

2  7/32 

1/9 

4/0 

3/0 

3/0 

3/0 

2  3/8 

2  13/16 

2  7/8 

2  3/4 

2  13/16 

2  23/32 

2  15/16 

3 

3 

2  7/8 

6/0 

14/6 

15/0 

14/0 

14/0 

22/0 

1  15/16 

2  1/8 

1  3/4 

1  25/32 

COMPAGNIESpHVERSES 


750.0001 

1 

Exploration  C°  (New)  

27/32 

7/8 

7/8 

7/8 

13/16 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

26/0 

1  3/4 

1  13/16 

1  3/4 

1  25/32 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary. . . 

3/9 

5/6 

6/0 

6/0 

5/9 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

10  1/4 

12 

12 

12 

12  ./. 

400.000 

1 

New  African  Company.. . 

10/6 

9/0 

9/6 

10/0 

8/9 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

3  7/16 

4  1/16 

4  1/16 

4 

4 

500.000 

1 

Tati  Concession  

5/0 

15/3 

7/8 

17/0 

16/3 

500.000 

1 

Transvaal  Cloal  Trust . . . 

1  13/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  1/4 

2  9/32 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

350.000 
300.000 
l. 000. 000 
100.000 
384.000 
200.000 
500.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet... 

South  Kalgurli  

Waihi  .'. 


15i  28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


75 
40 

ÉO 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721. 50H 
2.500.00C 
3.500.000 
500.000 
40.001M 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures, 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
H  1/8 
104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./• 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


2670 

1  1/8 
5/6 
3  5/16 

5/0 

38/6 

13/6 
8  15/16 


1  3/161 

14  H/16 
103 

6  3/16 
8  7/8 
8  1/2 


25/6 
1  1/8 

5/0 
3  1/4 

5/0 
36/6 
13/6 

9 


1  3/16 
14  3/8 
103 

6 

8  1/4 
8  1/4 


25/6 
1  1/8 
5/0 
3  3/16 
5/0 
37/6 
14/0 
9  ./. 


1  3/16 
14  11/16 

103 
6  7/16 
8  1/2 

8  3/191 


II: 


3 

à 
3 
3 

Û 
T 
V. 

il 

32 
32 

iji 

II 

Ê! 

331 

33: 

34f 
34< 
3i9 
■'A9 
3SfJ 
-T3ll 
357. 
I  c 
360( 
3606 
3624 
3653. 
(1  ai 
3906; 
3698: 
(1  or 
37133 
37114 
37347 
Il  oc 

rao3,, 

1904), 

38282: 

fl  av 

3S412( 
384/47 
il  tivr 
fl  nvr 


Ï908j  *• 
390/-  : 
39024.-,.'' 
(I  ocl  j 
T905 

«6650  / 

<09027  . 

4ÎÔ687,  . 

— Î1M«« 


!« 
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50 
» 
10 

*> 
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4< 
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57 
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OFFICIERS  MINISTERIELS 

Vente  ch.not.Paris  27  juil.09,d uneMaisonàParis 

52.000  f.Charg.sup.p.loc.sauf  imp.fonc.  M.  à  p.  : 
650.000  f .  S'ad.  à  Me  Lombard,  av.  à  Bar-le-Duc,et  k 
M6Durant  des  AvLNOis,not.Paris,15,r.Troiichet. 

DITIiDDF  fl?Ilï?C!  à  Nanterre  (Seine),32,rue 
DLlJllIlL'IIilJf  \J  de  St-Germain.  A  adj. 
éiude  de  M9  Ragot,  not.  ll.r.Louis-le-Grand 
27  juill. 1909.  M.  à  pr.l.OOOf .Loy.àremb.450f.Cons. 
45ul'.Sad.M.Moiàn,synd,faill.22,r.rOdéon  et  not. 

COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Obligations  S  %  2e  série 
Paiement  du  coupon  n°  6  des  obligations 
à  revenu  fixe,  à  échéance  du  1er  août  1909,  et 
du  coupon  n°  6  des  obligations  à  -revenu  va- 
riable. 

Le  coupon  n°  6  des  obligations  à  revenu 
fixe  à  l'échéance  du  1er  août  1909  sera  paye 
à  partir  de  cette  date,  àraison  de  7  fr.  50, 
soit  par  fi  fr.  70  impôts  déduits,  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'An- 
tin. 

Le  coupon  n°  6  des  obligations  à  revenu  va- 
riable gui,  en  conformité  du  Convenio  (art.  3) 
représente  le  solde  à  payer  en  1909  et  dont  le 
montant  est  fixé  d'après  la  liquidation  défi- 
nitive de  l'exercice  1908,  sera  également  payé 
à  partir  du  1er  avril  1909,  dans  les  mêmes 

nidifions  et  à  la  même  caisse  que  les  cou- 
p....;s  des  obligations  à  revenu  fixe  ci-dessus. 

COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  0/t 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/8 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/6 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  -de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Propos  d'Antichambre,  par  Athanase  Grésol, 
huissier  de  Ministère. 

Trente  années  d'histoires  et  de  potins,  re- 
cueillis dans  les  antichambres  de  tous  les 
Ministères,  voilà  ce  que  l'ancien  huissier 
Athnnase  Grésol  est  venu  offrir  à  M.  Bertol- 
Graivil.  L'existence  de  cet  huissier  étant  elle- 
même  aussi  intéressante  que  mouvementée, 
les  Propos  d'Antichambre  constituent  une 
sorte  de  cinématographe  des  à-côtés  des  per- 
sonnalités officielles  où  —  que  voulez-vous? 
—  iiuelques-unefi  se  trouvent  quelque  peu 
égratignées  ou  même  légèrement  déshabil- 
lées. 

Ce  livre  trouvera  sa  place  à  côté  des  Dan- 
geau  et  des  Bachaumont,  comme  -  histoire 
anecdotique  de  notre  monde  contemporain, 
écrite  sans  méchanceté,  mais  avec  la  verve 
la  rjjua  alerte  et  la  plus  malicieuse  par  le  sé- 
millant auteur  de  Monsieur  et  Madame  et  de 
Main  droite  et  Main,  ganciic. 

(Jll  vol.  ln-12;  prix  :  3  fr.  50.  —  Librairie 
1  v-iiy  Juven,  13.  rue  de  l'Odéon,  Paris. 


BANQUE  D'ATHÈNES 

MM.  les  actiotmaire-s  de  la  Banque  d'Atlie- 
nrg  :-<iiit  informés  que  le  dividende  fin  pre- 
mlcr  semestre  1909  de  4  drachmes  est  paya- 
ble h  partir  du  19  juillet  contre  remise  du 
coupon  n"  31  par  3  fr.  85  : 

A  Pnrls  :  A  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
pilenne,  7,  rue  (-bouchât,  et  14,  rue  Le  Pelé- 
tler. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 

ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Dividende  n°  16 

Dividende  sur  les  certificats  au  -porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  16  (25  %,  soit  5  sh. 
par  action)  leur  sera  payé,  sur"  présentation 
du  coupon  n°  16,  à  partir  du  mercredi  4  août 
1900  soit  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1, 
London  Wall  Buildings,  à  Londres,  soit  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  a'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  1  sh.  2  d.  par  liv.  st.,  pour 
impôts  français  (droit  de  transfert  et  impôt 
sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  réduction 
de  l'Income-tax,  à  raison  de  1  sh.  2  d.  par 
livre  sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  à  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
tous  les  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devront  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifica- 
tion. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  à  Londres  : 
n"  1,  London,  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  juillet  1909. 


DURBAN  ROODEPOORT  DEEP,  Ll 

Incorporée  au  TransvaaL 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Dividende  n°  19 

Dividende  sur  les  certificats  au  porteur 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés 
que  le  dividende  n°  19  (17  h  %,  soit  3  sh.  6  d. 
par  action)  leur  sera  payé,  sur  présentation 
du  coupon  n°  19,  à  partir  du  mercredi  4  août 
1909,  soit  aux  bureaux  de  la  Compagnie,  n°  1, 
London  Wall  Buildings,  à  Londres,  soit  à  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  «t  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  ceux  présentés  aux 
bureaux  de  Londres,  pour  compte  de  por- 
teurs résidant  en  France  seront  assujettis  à 
une  déduction  de  1  sh.  2  d.  par  liv.  st.,  pour 
impôts  français  (droit  de  transfert  et  impôt 
sur  le  revenu). 

Les  coupons  payés  par  les  bureaux  de  Lon- 
dres aux  actionnaires  résidant  dans  le 
Royaume-Uni  seront  assujettis  à  la  réduction 
de  l'Income-tax,  à  raison  de  1  sh.  2  d.  par 
livre  sterling. 

Les  coupons  pourront  être  déposés  a  l'une 
ou  l'autre  des  adresses  ci-dessus  mentionnées 
tous  les  jours  (le  samedi  excepté),  entre 
11  heures  et  2  heures  ;  ils  devdont  être  laissés 
en  dépôt  quatre  jours  pleins  pour  vérifica- 
tion. 

Des  bordereaux  seront  fournis  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London,  Wall  Buildings,  B.C. 
15  juillet  1909. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

€T    DES    GRANDS    EXPRESS  EUROPEENS 

(Pociété  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1Q08  1009 
Du  1"  innv.  au  00  iuin..Fr.    11.092.316  11.9.10.821 
Du  1"  nu  10  juillet   (ill.719  679.477 

11.704.035  12. 010. 2!  « 
Dii'érenco  en  faveur  de  1909.  ÏÎÔÔ.SO'T"  i., 


Dividende  n°  3 

Dividende  sur  les  certificats  au  por 

Les  porteurs  de  certificats  sont  h\ 
que  le  dividende  n°  2  (10  %,  6ott 
par  action)  leur  sera  payé,  6ur  présel 
du  coupon  n°  2  aux  bureaux  de  m. 
pagnie,  n°  1,  London  Wall  Buildii 
Londres. 

I/es  coupons  payés  aux  actionnaire 
dant  dans  Je  Royaume-Uni  sont  assu 
la  réduction  de  l'Income-tax,  à  rais 
1  sh.  2  d.  par  livre  sterling. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en 
quatre  jours  pleins  pour  vérificatk 
pourront  être  déposés  tous  les  jours  i 
medi  excepté),  entre  11  heures  et  2  hei 
Des  bordereaux  seront  fournis  si 
mande.  \ 

Par  ordre  : 
Signé  :  ANDREW  M 
Secrétaire  à  L< 
Bureaux  à  Londres  : 

n°  1,  London,  Wall  Buildings,  E.  C. 
15  juillet  1909. 

BANQUE  FRANÇAISE 

POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUS 

Société  Anonyme  <j(E*''.~ 
au  capital  de  60.000.000  de  fr.  entièrement 
9,  rue  Boudreau,  Paris 

MM.  les  actionnaires  sont  informé: 
par  décision  du  conseil  d'administrat 
sera  mis  en  paiement,  à  partir  du  i" 
1909,  un  acompte  de  5  fr.  sur  le  dividet 
l'exercice  1908-1909,  payable  à  raison  de 

4  fr.  80  pour  les  actions  nominatives 

4  fr.  57  pour  les  actions  au  porteur, 
la  remise  du  coupon  n"  7. 

A  Paris,  au  siège  social,  9,  rue  Bou 

CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  183^ 

Capital  :  40    Millions    de  Fran 

Paris  :  rue  Cambon,  4$ 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  d 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   3  % 

A  vue   1  1/g 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  an? 
délivre  des  Bons  de  Caisse  munis  de  ce 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de  Bourse.   —   Paiement   de  ci 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  ti 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etrang> 

CRÉDIT  LYONNAIS^ 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouv 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de 
Ordres  de  bourse  —  Souscription. 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrang 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intt 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois  '  

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement... 

De  1  an  et  au  delà   î 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Cou 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,  Orléans 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz.  $ 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russ 

-fr  | 

IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant,  -^v.  Simar 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


jissb  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


ADMINISTRATION  <fr  RÉDAÇTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR1) 


Téléphone  :  N»  246-61 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
FARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9e)     -  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

3LIGATIONS  AMÉRICAINES 

?onds  d'Etats  -  CHEMINS  PB  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

>uis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New-York  les  négociation, 
te  place  se  tra.tent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRET^A  AJOUTER  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


BANQUE  DE  GIJON 


19e  dividende  actif 
Conseil  d'Administration  de  cette  Ban- 
sant  de  la  faculté  que  lui  laisse  l'arti- 
des  Statuts,  a  décidé  de  distribuer  aux 
naires,  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  en 
un  dividende  de  4  %,  libre  d'impôts,  sur 
ntal  versé.  Les  actionnaires  pourront 
r  ce  dividende,  à  partir  du  26  courant, 
isentant  leurs  certificats  d'actions,  soit 
aisse  sociale,  soit  à  l'un  des  établisse- 
suivants  : 

ue  Hispano-Américaine,  à  Madrid  ; 

ue  Hispano-Américaine,  à  Barcelone  ; 

ue  de  Bilbao,  à  Bilbao  ; 

ue  de  Santander,  à  Santander  ; 

ue  Mercantile,  à  Santander  ; 

ue  Asturienne,  à  Oviedo. 

on,  le  15  juin  - 1909. 

Le  Secrétaire  du  Conseil, 
Bamon  Fernandez. 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 

GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  %  de  la  Grande  Société  des  Che- 
mins de  fer  russes 

Emission  I8SS  (Nicolas) 
La^Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
I™  i  vn0,^n  ïîé.¥er'  à  Paris.  est  chargée  par 
bon  Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  Fi- 
nances de  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces 
obligations  (£  1,18  net),  échéant  le  1-  août 
au  change  du  jour. 


CROWN  MINES,  LIMITED 

DIVIDENDE  N°  16 
dividende  des  actions  au  porteur 
étenteurs  d'actions  au  porteur  sont  in 

qu'ils  pourront  toucher,  à  partir  du 
ii  11  août  1909,  le  dividende  n°  16  (70%, 
lire  14  sh.  par  action),  contre  remise 
jon  n°  10,  soit  aux  bureaux  de  la  Com- 

à  Londres,  n°  1,  London  Wall  Buil- 
i.  C.,  soit  à  la  Compagnie  Française 
es  d  Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
it,  a  Paris. 

les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
,  de  même  que  tous  ceux  présentés 
reaux  de  Londres  pour  le  compte  de 
s  résidant  en  France,  seront  diminués 
2  d  par  livre  sterling  sur  le  montant 
dende  en  raison  des  impôts  français 
e  transfert  et  impôt  sur  le  revenu), 
oupons  de  porteurs  résidant  en  Angle- 
ront  soumis  à  une  déduction  de  1  shil- 
i.  par  livre  sterling  par  les  bureaux  de 
5  en  raison  de  l'income-tax  anglais 
jupons  devront  être  laissés  pendant 
jours  pleins  pour  vérification  à  l'un 
que  des  bureaux  ci-dessus  mention- 
pourront  être  déposés  n'importe  quel 
imedis  exceptes),  entre  onze  heures  et 

bordereaux   seront   délivrés   sur  de- 

,    ,       ,ï       Par  ordre  : 
Andrew  Moir,  secrétaire  à  Londres 
ireau  de  Londres  : 
>ndon  Wall  Building?  E  C 
Î2-  juillet  1909. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  20  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
A„t*;  ~~  Encaissement  de  coupons  et 
vpn/itrw!  femb°ursables.  -  Achat  et 
TnJ«P«dft  MUt6S  ,valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  -  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

ah?  rt!frs.  déP°sées  var  des  étran- 
exemples  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE   FRANÇAISE  DU 

PORT  DE  RIO  GRANDE  DO  SUL 

OBLIGATIONS  5  %. 

L'intérêt  semestriel  au  /«  Août  njûo  sera 
paye  a  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

tî   francs   par   Obligation  nominative. 

il  fr.  A3  par  Obligation   au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  2  aux  caisses  *de 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
cIAntin,  Paris,  et  de  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  développement  du  commerce  et 
de  1  industrie  en  France,  54-56,  rue  de  Pro- 
vence, Paris. 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  O/O 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 

(Les  «laies  sont  du  nouvean  style) 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  1  juillet  1909,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1  octobre  1909  : 

En  Russie,  aux  guichels  de  la  Banque  de  l'État  ;  ' 
à  Pans,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  co  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1 
octobre  1909  ;  dans  le  cas  contraire,  le  montant 
des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à 
rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
28601  -  28650 
136851—136900 
A  625  roubles  or 
192351—192400 
248451—248500 
322001-322050 
A  1.250  roubles  or 

347851—347900 
A  3.125  roubles  or 
425801—425850 
496351-496400 
632001-632050 


21501  —  21550 
78001  —  78050 

185501—185550 
230701-230750 
314251-314300 


421351-421400 
493701—493750 
591 601— 590650 


51351  —  51400 
142751-142800 

210701—210750 
256001-256050 


447001-447050 
554701-554750 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17.  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages  II 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Busse 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  Riga-Dvinsk 

(Emission  1894) 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  18  juillet  1909  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  14  octobre  1909  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 
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Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  14  octobre  1909;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 

1270  —  4300  5876  —  5900  7Ù2G  —  7050 
14276  _  14300  1-6653  —  16875  î  7101  —  17125 
18076  —  18100  18451  -  18475  19175  -  19200 
■Hr>7«>—  20300  20551  —  20575  21651  —  2167» 
23326  —  23350  23476  —  23500  23826  —  23850 
24651  —  24675  26926  —  26950  27501  —  27538 
29236  —  29250  31151  —  31175  31876  —  31900 
35326  —  35350  33151  —  35175  36026  —  36050 
36926  —  30930  35851  —  37875  39676  —  397CO 
.40101  —  40123  41101  —  41125  43751  —  43775 
46026  —  46050      49951  —  19975      50051  —  50075 

A  62.3  roubles  or 
50715  —  50769  51670  —  51691  52720  —  52744 
51370  —  54394  55770  —  55791  .36170'  —  56.194 
57570  —  57591  585-1,5  —  58369  61715  —  61760 
64020  —  64044  66120  —  66144  691)1.3  —  09(8$ 
70030  —  700-44  72320  —  72344  73070  —  7:HMM 
75543  _  7550<i  75775  —  75779  75805  —  75808 
75941)  _  75944      76070  --  76074 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Riga-Dvinsk  (émission  1894)  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  18  juillet  1909. 

A  partir  du  14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  dettx  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
501  517—519  (1908!,  577—580  '1905,,  1159—1162 
1170-1176  1179  1180  1193—1196  1198  l'.'i.K  .  2068- 
2071  '1905),  2352  2350  -2361  2365  (1906),  2751— 
2755  2761  2762  2765  2771  2775  4071  (1907  ,  5387- 
5396  1008.,  5522-5325  (1905,,  6182  6196  (1905) 
7145  (1906),  8009  8024  8025  8326  8345  8340  8349 
8350  (1904),  9180— -9182  (1906,,  9858  -9667  9670 
9675  10O7),  9393  9895  9896  10029-10031  10041 
10042  (1904),  12801—12806  12822  12825  14426  14432 
14433  '1905),  14513— 14521  15054  15061—15065  15073 
—15075  (1908  ,  15355-15357  15363  15365  15369 
15372-15374  '1907:,  21110  21120  -  21122  (1905), 
21899  21800  1906),  22777  22778  22795-  22797  228(0 
'1904,  22884-22890  32894—22897  22899  22900 
'1905)!  24626  24627  24634  24636—24041  24645  24046 
24648  24904  24905  (Ï9G8),  25902—25906  25909  25912 
25915-25917  25919  25920  25923  1907),  25952  25953 
25975  26176-26179  20191  26193  26194  (1908),  26379 
2039026596-26'.0O 28715  29075  (1907),  31008  31015- 
31017  31019  31181  31186  31187  (1908),  32800  (1905), 
33094  33095  33382  35392  33395  -33400  (1906),  33402 
33403  83405  33106  33410-33412  33416  33423  (1907;, 
33774  34030  34031  34034-34036  35031  35032  35040 
35041  35526-35541  (1P05),  35701-35725  (1907), 
38343  88345  38346  (1906  .  v  39543-39550  (1907), 
40228  '1904),  40527  40528  40543-  40546  (1905), 
40653—40655  40658  40659  40661— 40664  40636— 
40670  (1908  ,  42236  42237  42239  42249  (1605),  44453 
—44455,  44469  41464  44463  44468—44475  (1908), 
47145-47147  1904),  47443-47445  (1907;,  48406- 
48408  48415  48416  (1904),  50185-50142  50458 
(1906  ,  50457  50521  50528  (1108),  50596  (1905), 
50700  50701  (1907,. 

A  625  roubles  or 
51373-51379  52815-52819  1006,,'  53170—53174 
'1907(,  53345—53349  1904/,  54055-T-54064  54575— 
54579  (1807),  55815-55819  (1908),  56300-56304 
56310-56314  (1901;,,  56490—56494  1808  .  59850— 
59K.4  60765—60769  (1906  ,  60970  -60994  01380- 
613394  1908  ,  61530-61534  '1905  ,  65010-65044 
(1900  ,  07445  -67449  67455— (57459  '1906),  68845- 
0H85'i  (1907),  70965-709B9  739S0  -  73984  1803),  74545 
-7'.519  (1908),  75355-75359  75365-75309  1907). 
Les  Porteurs  de  'litres  Russes  ont  le  plus 


grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8V  lait 
gratuitement,  a  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence-  


CROWN  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £  300.000,  en  300.000  actions  de  £  1 

chacune,  toutes  émises. 
(Maintenant  CROWN  MINES,  LIMITED) 

(Enregistrée  au  Transvaai 

RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  te  '10  juin  1909. 

A  MM.  lee  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  3e  juin  1909  : 
Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'ahatasre)...    2.371,5  pieds 

Les  liions  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Larpreur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main   Reef   411        40.7  4.5 

Main, Reef  Leader  ...  967  16.8  27.3 
South  Reef    780.5      23.1  13.7 

Le  minerai  exposé  par  les  galeries  est  éva- 
lué à   221.123  tonnes 

Abataqe.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traça. très.  130.766  tonnes 
Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   .7.820  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 
marche    200  pilons. 

Durée  de  la  marche.      81.229  jours. 

Minerai  broyé   131.650  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)   ;   '    7.438  tonnes. 

Rendement    30  97.3  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.032  dwts.  d'or  fin 

Cijanuralion  : 

Tonnes  traitées  :..     121.210  tonnes. 

Rendement    14.723  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.429  dwts.  d'or  fin 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 


Broyage   

Cyanuration 


30.975 
14.723 


5. "92 
2.420 


Totaux   45.098  7.513 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 

Coût  par  tonne 

Coût  broyée 

Dépenses  minières  : 
Travaux 

miniers*..  51.68S  19  û 

Dévelop- 
pement       5.950  l'i  6 

 —      57.645  13  6      0   9  5.727 

Dépenses  de  réduc- 
tion                          25.207  15  5      0   4  1.731 

Frais  généraux  : 

.Mines                         4.281   3  8      0  0  8.440 

Siège  social                2.673  19  _9      0  0  -5.2-75 

£  89.808  12  4    £0  14  9.180 

Bénéfice  d'cxploitat.  101.827   0  H      0  16  8.891 

£191. «35  13  3    £1  H  6.072 

Bénéfice  net   


Compté  d'Or 


Crédit 
Valeur 

£191.635  13    3  £ 


Valeur  p; 
tonne  br< 


£191  035  13 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus  7S>.gÏ3Cl£i^ 

Montant  transféré  du  compte  de 

SlTS  p£TOt  .7,,.,.'..  ^.Jf^l^nt 
Intérêts      .a.',s.?.,A As* «>.«.«,.;; 


£1  11 

£101  827 


9.100  0  M 
2.980  1 1 H 

13.907  15  M 
<■  10  %  fi 


£113  907  15 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Ti 
vaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £9/j 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  pro 

des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  béné 

nets. 

Premier  trimestre  clos  le  31  murs  1Mb 


Minerai  broyé    Tonnes 

Or  luoduit  :  Onces  d'or  fin  

Rendement  par  tonne  broyée  Dwts 

■dor  fin)   -. ^^ij££Ë&lA 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux  **TTif  «.'airtf  ffiScf1  m 

Par  tomje  broyge  C*.*.^.....  £ 
Intérêts  :  '  totaux.  ^......^Jf^Jm 

Par  tonne  broyée   ,.:„•  £ 

Bénéfices  nets  :  totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 


1-' ;  411 
49fljl 

h  oit 


117.533  10  II 
0  19  2.41 

2.947  9| 
0  0  5.1 
120.481  0l 

o  19  m 


Deuxième  trimestre  clos  le  so  juin  1009 


in.m 

i.5.9'1 


7.5'; 

101.827  Cfl 
0  16  8.« 
12.080  14] 
0    1  ll.W 

113.907  1511 
0  18  8.« 

1 


Minerai  broyé    Tonnes 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   

Rendement  par  tonne  broyée  Dwts 

d'oT  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   ft.î&g&VjS"..*  jS 

Par  tonne  broyée  âi&4fcsj(E 
Intérêts  :  totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Bénéfices  nets  :  totaux   £ 

Par  ton  rie  broyée   £ 

Généralités 

•Un  dividende  ;n°  16).  de  70  pour  cent 
déclaré  le  16  juin  1909,  pour  le  semestre  fiitj- 
sant  le  30  juin  1909,  et  sera  payable  rerl 
il  août  191)0,  par  le  Siège  social  et  le  Bus 
de  Londres,  aux  actionnaires  inscrits  sufl 
livres  à  la  date  du  30  juin  1909.  Les  dâ 
teurs  d'actions  au  porteur  toucheront  le 
vidende  en  présentant  le  coupon  n°  16  soi! 
Bureau  de  Londres  de  la  Compagnie,  g 
la  Compagnie  française  de  Mines  d'or 
l'Afrique  du  Sud,  20.  rue  Taitbout,  Par; 

Pendant  le  trimestre  la  Robinson  f 
Deep,  Limited,  a  déclaré  . un  dividende 
pour  cent,  en  venu  duquel  notre  Corn 
recevra  la  somme  de  £33.831  10  s.  en 
rît'iation  de  ses  67.7<3  «étions  Robinsoj 
Irai  Deep,  Limited. 

Par  Ordre  du  Conseil,  | 
H.  A.  ReaI 
Secret 

Siège  Saci/rl.  Johannesburg, 
Juillet  19'9. 

Note  du  Bureau  de  Londres.  —  Le; 
naires  qui  n'ont  pas  encore  déposé  \ew- 
tions  Crown  Deep,  pour  qu'elles  soiei 
verties  en  actions  Crown  Mines,  Limi 
10  s.  chacune,  sont  priés  de  le  faire 
tôt  possible.   

DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  •  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises. 


•  îrs  ac- 
W'ius 


£113.907  15  6 
£113.907  15  6 


Rapport  des  Administrateurs  - 
pour  le  trimestre  finissant  le  S0  juinWPm 

A  MM.  Ie6  Actionnaires, 

Messieurs, 
Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  voa 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  trav: 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  " 

mestre  finissant  le  30  juin  1909. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  êt  n 
tage  (non  compris  l'a  bal  âge          3. 17-»  pn 


tra»> 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 

rivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

ain  Réel    969        24.4  11.9 

mth  Reef    1.602  6.6  50.8 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 

é  à    114.650  tonnes. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
inerai  provenant  ées  traçages)  74.097  tonn. 

Traitement  du  Minerai 
Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ent  : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  stè- 
le rejeté  19.942  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en  . 

arche    100  pilons. 

Durée  de  la  marche..  82.365  jours. 

Minerai  broyé   58.720  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

t  heures)  ,.   7.129  tonnes. 

Rendement    15.010  oncer  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 

e  bioyée   5.112  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  58.328  tonnes. 

Rendement   6.137  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 

?  traitée   2.104  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 
15.010  5.112 
15.137  2.090 


Broyage  ..... 
Cyanuration 

Totaux.. 


21.143 


7.202 


Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 


épenses  minières  :  Coût 
Travaux  — 
iniers... £39.884   4  3 
Dévelop- 

ment....   5.158  12  4 

 £45.042  1G 

^penses  de  réduc- 
tion   14.44 

•ais  généraux  : 

Mine    1.924   4  7 

Siège  social   1.881  6  1 


Coût  par  tonne 
broyée 


12  7 


£0  15  4.098 
0   4  11.050 


0  0 
0  0 


.864 
.689 


£03.295  19  10   £1    1  0.70;? 


;néflce  d'exploita- 
tion   


25.309   9   9      0   8  7.444 


|  £  88.S05  9 
térêts  sur  les  obligations  

méfice  net   :  


>mpte  de  l'or 


Crédit 

Valeur 

£88.605  9 


£1  10  2.147 
£298  10  0 
25.350  12  0 


£25.649  2  2 
Valeur  par 
tonne  broyée 
£1  10  2.147 


£88.605   9   7   £1  10  2.147 


énonce  d'exploitation  comme  ci- 
dessus    £25.309  9  9 

.térêts  .,  -    339  12  3 

£25.649   2  0 

Sota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
s  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
lar,  est  évalué  pour  le  trimestre  à  £1.812. 
Réserve  d'or.  —  Au  30  juin  1900  la  Compa- 
irie  tenait  en  réserve  208  onces  d'or  fin. 
:posé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
es  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices  nets 

Pfemier  trimestre,  clos  le  31  mars  1909  ■ 

inerai  broyé    Tonnes.  57.340 

'  produit  :  Onces  d'or  fin   21.046 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    7.340 

méfiées  d'exploitation  : 

Totaux   £  24.097  10  6 

Par  tonne  broyée   £     0  8  4.861 

térêts  :  Totaux   £       10  9  6 

Par  tonne  brovée   £    0  0  0.043 

néfices  nets  :  Totaux   £  24.108  0  0  I 

Par  tonne  broyée   £    0.  8  4.905 


Deuxième  (rîmestre  rlos  le  M  juin,  (909  : 

Minerai  broyé   Tonnes.  58.720 

Or  produit  :  'Onces  d'or  fin   21. 141 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    "7.202 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £   25.309  9  9 

Par  tonne  broyée   £    0  8  7.444 

Intérêts  :  Totaux   £       41   2  3 

Par  tonne  broyée   £    0  0  0.168 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   25.350  12  0 

Par  tonne  broyée   £    0  8  7 Mit 

Dépenses  un  Compte  Capital 

Les  dépenses  au  Compte  Capital  pour  le 
trimestre  se  montent  à  £1.556  11  s.  2  d. 
Généralités 

Un  dividende  intérimaire  m°  2')  de  10  %  été 
déclaré  le  Mi  juin  1909,  pour  le  semestre  finis- 
sant le  30  juin  1909,  et  sera  payable  vers  le 

août  1909.  par  le  Siège  social  et  le  Bureau 
de  Londres,  aux  actionnaires  inscrits  sur  les 
livres  à  la  date  du  30  juin  1909.  Les  déten- 
teurs d'actions  au  porteur  toucheront  le  divi- 
dende en  présentant  le  coupon  n°  2  au  Bu- 
reau de  Londres. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
H. -A.  READ,  Secrétaire. 
Siège  social,  Johannesburg, 
Juillet  1809. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  £  350.000,  en  350.000  actions  de 
£  1  chacune,  dont  300.000  sont  émises 

Rapport  des  Administrateurs 
/tour  le  trimestre  finissant  le  30  juin  1909. 
A  MM.  les  actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  juin  1909: 
Mine. 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)          3.228  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  :  Distance  exposée  Largeur    Val.  d'essai. 

l'ieils.        l'eûtes.  Dwts. 

Main    Reef   1.444        27  7.1 

Main  Reef  Leader...  623  9  35.5 
South  Reef    643         12  16.3 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué à   98.400  tonnes. 

Abataçjs.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)   106.200  tonn. 
Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   13.983  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche   '.   20Q  ]  liions. 

Durée  de  la  marche..  80.875  jours. 

Minerai  hrové   90.900  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

24  heures]    5.019  tonnes. 

Rendement    17.546  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   3.860  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 
Broyage  ;  opérations  en  cours  : 

Tonnes  traitées   90.987  tonnes. 

Rendement   8  533  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne  traitée   1.875  dwts.  d'or  fin. 

Slimes  Accumulées  : 

'  Tonnes  traitées   8.052  tonnes. 

Rendement   801  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée.   1.989  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 
(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

«  Renflement  Total 

Dwts.  d'or 
Onces  d'e*      lin  pat 
fin  tonne 

■Broyage    17.546  3.860 

Cyanuration  (Broyage; 
opérations  en  cours)  ...     8.533  1.877 

26.079  5.737 


Cyanuration 

Accumulées)  . 


Slimes 


801 


Totaux   26.880 

Dépenses  et  Recettes  d'exploitation. 

Débit  : 


Coiït 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers.  ..£ôA.  178    7  6 

Dévelop- 
pement...   10.056  15  1 


Dépenses  de  Réduc- 
tion   

Frais  généraux 

Mine  

Siège  social.. 


£04.235    2  7 

20.708  18  4 

5.886  14  0 

'.175   8  3 


Coûl  par  tonne 
brovée 


£0  14   1.597  ' 

O  5  10.518 

0  1  3.542 
0  0  5.743 


£99.006   3   8    £11  9.402 

Bénéfice  d'exploita- 
tion  10.419  8 


0 


3.510 


£109.425  12   0  £1    4  0.912 
Slimes  Accumulées 

Dépenses  d'exploi- 
tation  £1.392  16   5  £0   o  3.077 

Bénéfice  d'exploi- 
tation                         1.968  10  1  0  0  5.197 


£3.361   6  6    £0   0  8.874 
Bénéfice   net  •   £12.835   9  9 


£12.835   9  9 


Crédit  : 

Valeur 

Compte  d'or   £109.425  12  0   £1   4  «.912 


Valeur  par 
tonne  brovëi 


£109.4:25  12   0   £1    4  0.912 
Slimes  accumulées 
Compte  d'or   £3.361   6   6  £0  0  8.874 


£3.361    6   6   £0  0  8.874 

Bénéfice  d'exploitation  (opéra- 
rations  minières  et  de  réduc- 
tion)  comme  ci-dessus   £10.419   8  4 

Bénéfice  d'exploitation  ;  Slimes 
accumulées)  comme  ci-des- 
sus   1.968  10  1 

Intérêts   447  11  4 


£12.835   9  9 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  -1" 
Transvaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à 
£782, 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre  clos  le  SI  mars  1909. 

Minerai  broyé   Tonnes.  88.870 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   29.349 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    (*)  6.518 

Rénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   25.838   2  9 

Par  tonne  broyée   £    0  5  9.777 

Intérêts  :  Totaux   £       544  15  11 

Par  tonne  broyée   £    0  0  1.471 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   26.382  18  8 

Par  tonne  broyée   £     0  5  11.249 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin.  1909. 

Minerai  brové   Tonnes  90.90(1 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   26.880 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)    (*)  5.737 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   £    12.387  18  5 

Par  tonne  broyée  £     0   2  8.707 

Intérêts  :  Totaux  £       447  11  4 

Par  tonne  broyée  £    0  0  1.181 

Bénéfices  nets  :  Totaux  £   12.835  9  9 

Par  tonne  broyée  £    0  '  2  9.889 

(*)  Non  compris  le  rendement  des  Slime* 

accumulées. 

Dépenses  au  compte  Capital. 
Les  dépenses  au  compte  capital  pour  le-  tri- 

mo-tre  se  montent  à  £301  6s.  10  d. 

Généralités. 
Un  dividende  intérimaire  m0  19)  de  17  ï/2 
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pour  cent  a  été  déclaré  le  2G  juin  1G09,  pour 
le  semestre  finissant  le  30  juin  1909,  et  de- 
viendra payable  vers  le  4  août  1909,  par  le 
siège  social  et  le  bureau  de  Londres,  aux  ac- 
tionnaires inscrits  sur  les  livres  à  la  date  du 
30  juin  1909.  Les  détenteurs  d'actions  au  por- 
teur toucheront  le  dividende  en  présentant  le 
coupon  n°  19  soit  au  bureau  de  Londres,  soit 
à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
H.  A.  READ,  secrétaire. 
Siège  social,  Johannesburg 
Juillet  1909. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  :  £425.000,  en  425.000  actions  de 
chacune,  toutes  émises. 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  juin  1909. 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

Vas  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  juin  1909. 

Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)  ...  3.4-00  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef   466        31~  ê7l 

Main  Reef  Leader...  1.581.5  11.8  24  6 
South  Réel    1.883.5      21.6  10.9 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lue  a    196.327  tonnes 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...   138.253  t. 
Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 

rUw  r€ieté";   13.200  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

"nïïla!  *<•■; v   200  pilons. 

purée  de  la  marche..     82.978  jours 

Minerai  broyé   lW.m  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 

nLe,,,^es,  V 7-273  tonnes. 
Rendement    23.879  onces  d.Qr  fi 

Rendement  par  ton- 

ne  bro>'6e   3.956  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  .- 

Tonnes  traitées   119.980  tonnes 

Rendement    12.701  onces  d'0r  fln. 

Rendement  par  ton- 

ne  traitée   2.117  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fln  par 
fin  tonne 


Broyage   

Cyanuration 


23.879 
12.701 


3.95C 
2.104 


Totaux                 36.580  6.061 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

nAr,Br  „,       .  .  Coût  par  toniu 

Dépenses  minières  :      Coût  broyée 

Travaux                  .      _  _ 

miniers...  £y>.:m  16  7 

Dévelop- 
pement ..      7.976  1  il 

 £58.328  18  6   £0   9  7.981 

uepensf»  de  réduc- 

-,                      26.548   8  3      0   4  4.788 

Frais  généraux  : 

.»              0.294    1  10      0    1  0.515 

S"^"    »°c!a1               1.896  10  II      0  0   3  771 


Bénéfice  d'exploita- 
tion   C0.343  12  0      0  9  11.987 


Bénéfice  net 


Compte  d'or. 


£153.411  11  (i  fl  ô  5.043 
  £01.471    2  J 


Crédit 

Valeur 
£153.411  11   0  £1 


£01.471   2  1 


Valeur  par 
tonne  broyée 


5.043 


£153.411  11   6  £1   5  5.049 
Bénéfice  d'exploitation  comme 

ci-dessus   X   £00.343  12  0 

Intérêts    1.127  10  1 


£93.007  19   6    £0  15  5.056 


£61.471    2  1 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £5.614. 

Réserve  d'or.  —  Au  30  juin  1909  la  Compa- 
gnie tenait  en  réserve  5.786  onces  d'or  fin. 
Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit 

dës  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 

nets. 

Premier  trimestre  clos  le  Si  mars  1909 

Minerai  broyé    Tonnes.  117.200 

Or  produit  :  Onces  d'or  fln   3G.099 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   6.160 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £    57.579  5  g 

Par  tonne  broyée    £      0  9  9.909 

Intérêts  :  Totaux    £        &73  15  7 

Par  tonne  broyée   £      0  0  1  994 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    58.553  6  9 

Par  tonne  broyée    £      0  9  11.903 

Deuxième  trimestre  clos  le  80  juin  1909 

Minerai  broyé    Tonnes.  120.700 

Or  produit  :  Onces  d'or  fln  :   36.580 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d'or  fin)   6.061 

Bénéfices  d  exploitation  : 

Totaux    £    G0.343  11  0 

Par  tonne  broyée   £    0  9  11.98? 

Intérêts  :    totaux   £     1.127  10  1 

Par  tonne  broyée   £    .0  0  2  241 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £   61.471   2  1 

Par  tonne  broyée    £    0  10  2.229 

Généralités 

Un  dividende  intérimaire  (n°  16)  de  25  % 
a  été  déclaré  le  16  juin  1909,  pour  le  semes- 
tre finissant  le  30  juin  1909,  et  deviendra 
payable  vers  le  4  août  1909,  par  les  sièges  de 
Johannesburg  et  de  Londres,  aux  actionnai- 
res inscrits  sur  les  livres  à  la  date  du  30  iuin 
1909.  Les  détenteurs;  d'actions  au.  porteur  tou- 
cheront le  dividende  en  présentant  le  cou- 
pon n°  16  soit  au  Bureau  de  Londres  de  la 
Compagnie,  soit  à  la  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout,  Paris. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 

Siège  Social,  Johannesburg, 
Juillet  1909. 


Propos  d'Antichambre,  par  Athanase  Grésol. 
huissier  de  Ministère. 

Trente  années  d'histoires  et  de  potins,  re- 
cueillis dans  les  antichambres  de  tous  les 
Ministères,  voilà  ce  que  l'ancien  huissier 
Athanase  Grésol  est  venu  offrir  à  M.  Bertol- 
Graivil.  L'existence  de  cet  huissier  étant  elle- 
même  aussi  intéressante  que  mouvementée, 
les  Propos  d'Antichambre  constituent  une 
sorte  de  cinématoiRraphe  des  à-côtés  des  per- 
sonnalités officielles  où  —  que  voulez-vous? 
—  quelques-unes  se  trouvent  quelque  peu 
égratignées  ou  même  légèrement  déshabil- 
lées. 

Ce  livre  trouvera  sa  place  à  côté  des  Dan- 
geau  et  des  Bachaumont-,  comme  histoire 
anecdotique  de  notre  monde  contemporain, 
écrite  sans  méchanceté,  mais  avec  la  verve 
la  uJus  alerte  et  la  plus  malicieuse  par  le  sé- 
millant auteur  de  Monsieur  et  Madame  et  de 
Main  droite  ci  Main  gauche. 

Un  vol.  in-12  :  prix  :  3  fr.  50.  —  Librairie 
Félix  Juven.  13,  rue  de  l'Odéon,  Paris. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
iî.  rue  LouU-te-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferr' 
et  dans  les  principales  villes  d  Aigrie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
vue   j  01 

sept  jours  de  préavis   2  01 

Bons  à  échéance  fixe 

1  un   .3  o/a 

2  et  3  ans   31/2  0  0 

4  et  5  ans   4  oyo 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


521 

:m 

471 

BSN 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

société  anonyme  au  capital  de  100  millions'fondée  en  18&S 

Situation  aw  30  juin  1909 
ACTIF 

Espèces  en  Cale.se  et  à  la  Banque  de  France  1.1 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   9 

Coupons  a  .encaisser  ,    5 

.Effets  a  recevoir   125 

Reports   30 

Rentes,  Actions  et  Obligations   

Avances  garanties   39 

Comptes  courants   18 

Crédits  d'acceptations  garanti-,      

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé  .. "■      1  i 

Semestre  en  cours   1. 617.658  04  ( 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908  ; 

Immeuble  social  

Versement  non  appelé...-.  V.. 

Total  de  l'Actif  


087 
657 
897 
916 
"47 

210  il 


S6.17i.Cs9  31 


1 .017.0.-8  Ql 


760  f 

000 

•'   »! 


362.572.435  03 


.  PASSIF 
Capital.. —  r   100 

Fonds  de  réserve  : 

Statulaire   10.000.000  » 

Extraordinaire   10.000.000  * 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  ve   65.987.465  42 

A  préavis   46.555.442  80 

Comptes  Courants  

Acceptations  a  paver  :  - 

Sur  garanties  ". . .    26. 172. €89  34 

Sur  provisions  »  » 

Divers  -       £ 

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer..      20.233  13 
»                   »'     .  3.000.000  » 
Report  de  l'exercice  1908   '. 

Profits  et  Pertes  : 
Semestre  en  cours   3.350.9i7  23  ( 


Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


7.814.909  » 
521. 536  50 


Total   8.366.415  50  - 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  us 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  4S 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattra 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   i  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.    —   Paiement   de  coupont 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titre» 
Envois  de  fonds  (Proviace  et  Etranger), 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MINES,  LIMITED 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 


Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-ioint  le  tWfclea»  j 
idian-es  pour  les   trimestres  tinanciers  au  30  Avril  et  au  30  Juin  1909    Sjnoptl^ue  des  travaux  d'exploitation  des  Compagnies 


Par  ordre  du  Conseil  ; 

H.  A.  RE  AD.  Secrétaire. 


Glen  Deep. 
Limited 


UR  LB  TRIMBSTRR  FINANCIER  FINISSANT  AU..|30  Avril  1909 

ne.  —  Développement  : 


2 . 32"i 


509 


28  1 


12  5 


300  0 


33  3 


10  0 


362  0 


il  8 


12  1 


9.275 


100 


58-120 


S.  063 


59.029 


Traçage-,  puils  el  moulages  (non  compris 

I  aliatage)  . 

Iain  Rkb   :  Longueur  exposée  (pieds  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  tfwts 

I  un  Rkep  Leader  :  Longueur  exposée  (pieds). 

Largeur  (pouces)  

Valeur  d' essai*  (dwts)  

outh  Reef  :  Longueur  exposée  (pieds) 

Largeur  (pouces)  ;  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Estimation  des  tonnes  de  minerai  éxposéesi 
par  les  galeries  .|  105.962 

BATAGE 

Tonnage  abattu  (y  compris  te  minerai! 
provenant  des  traçages)  |  54 

>yage 

Minerai  reçu  de  la  Mine  (tonnes)  |  64-172 

Minerai  pris  dans  les  déblais  de  surface  (t. 

Stérile* trié  (pour  cent)  

Nombre  de  pilons  en  marche.. 

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  ?4  heures  (tonnes) 
inu  ration 

Tonnes  traitées  du  traitement  actuel.. 
Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulés] 
Totaux.  Tonnage  traité., 
duction  de  l'Or.— Broyage  (onces  d'or  fin)] 

Cyanuration  (onces  d'or  fin)  

Do        (Slimes  accumulées) 

rotaux  (onces  d'or  fin)  

rotaux.  Rendem.far  tonne  broyée  (Jwls.  d  or  tl»)| 

s  d"Exploitat.  —  Dépenses  Minières 

2oût  

2oùt  par  tonne  broyée   

penses  de  Réduction  : 

îôût  

îoût  par  tonne  broyée  

aïs  Généraux.  —  Mine  : 

loftt  

îoùt  par  tonne  broyée  

us  Généraux.  —  Siège  Sccial  :  - 

oût  . .... 

oùt  par  tonne  broyée...,  

•enses  Totales  : 

Oût....  

oût  par  tonne  broyée  

Ltea. —Valeur  de  l'Or  produit  

aleur  par  tonne  broyée. . .  v  

fices  d'Exploitation. 

ir  tonne  broyée  

Hs. 
-édit. 


Rose  Deep, 
Limited 


30  Juin  1909 


3-400  0 


466  0 


31  0 


6  1 


1581 


11  8 


24  6 


1.883  5 


21  6 


10  9 


196 


138. 253 


Geldenhuis 
Deep, 
Limited 

30  Juin  1909 


3.228  0 


1.444  0 


27  0 
7  1 


623  0 
9  0 


643  0 


12  0 


16  3 


98.100 


106. 200 


59  029 


12.537 


8-15S 


20.695 


121 


138.25 


13.200 


200 


120.700 


•  273 


119.  £ 


119.980 


23.879 


12.701 


JUMPERS 

Deep, 
Limited 

30  Juin  1909 


3.600  0 


812  0 


19  9 


10  7 


2 . 32:; 


8  7 


17  8 


269  0 


8  7 


20  2 


NOURSE 

Mines 
'  Limited 

30  Avril  1909 


4.500  0 


L'206  0 


22  4 


8  6 


1.469  0 


11  2 


24 


1.900  0 


14  » 


;ï  159-&29 


80.727 


Il  16. 200 


13.983 


200 


90.900 


5.619 


90.987 


8.052 


99.039 


M  1.727 


20-093 


100 


61.800 


7.674 


64.654 


64.654 


17.546 


8.533 


36.580 


6.061 


Montant. 


Débit 
ices  Nets  . . . 


£37.969  17  ( 

£58.328  18  6 

£0  13  0  70; 

£0  9  7  981 

€16.232  0  7 

£26.548  8  3 

€0   5   7  028 

£0  4  4  788 

f  3. 6.16  15  6 

£6-294  1  10 

£o  1  3  017 

to    1   0  515 

£1-924  12  1 

£1.896  10  11 

£0  0   7  947 

£0  0  3  771 

£59.763  5  8 

£93.167  19  6 

£10  6  785 

£0  15  5  056 

£86.769  18  1 

£153-411   11  6 

€1   9  lu  306 

£1   5  5  043 

£27.006  12  5 

€60.343  12  11 

£0  9  3  520 

£0  9   11  987 

£434  16  il 

il. 127  10  1 

801 


26.880 


.737 


£64.235  2 


£0  14  1  59 


întiûœ3de.1'ImPÔt.de.10  %  Sur  les 
ve  d'Or  (onces  d  or  fin). ....... ......  '  LJIJMJLJ) 

ises  de  premier  établissement .  .  .  .  .  H^L_ 

îndes  intérimaires  déclarés  :         '.'f,  fl-417  2 

yables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  les 
•egistres  a  la  daté  du 
ux 


£20.708  18  4 


£0  5  10  518 


€57886  14  6 


£0  1   3  542 


£2.17 


£0  0 


£09.006 


§  174.6:1 


126.943 


126. £ 


Ferreiea 
Deep; 
Limited 

30  Juin  1909 


2-525  0 


14  0 


1 


1.020  0 


28  6 


13 


1141  0 


21 


161  28  ! 


111.281 


Gkown  Deep 

Limited 
Nouvelle  Crown 
Mines,  Uroited 

30  Juin  1909 


371 


il!  0 


40  7 


961  0 


16  S 


780  5 


23  1 


13  7 


221 . 123 


Langlaagte 
■  Deep, 
Limited 

En  Ifàuiçtat. 

30  Juin  1909 


2.699  0 


Durban 
Roodepoort 
Deep.  Limited) 

30  Juin  1909 


3.174  0 


969  0 


1.187 


19  1 


13  3 


11  9 


1.009  0 


14  8 


18  6- 


116. 225 


130. 766 


13.667 


180 


109.088 


509 


9. 4iO 


100 


102-782 


108.889 


6.00,1 


115- 58S 


15.238 


6-037 


21.275 


6.706 


£54. 912  13  1 


£0  16  11  380 


£13.862  11  0 


£0  4  3  342 


£3.476  14  0 


£0  1   0  876 


f 1-583  6  5 
£0  0  5  864 


€73.835 


2X137 


10.745 


1-306 


41.188 


311 


102-497 


102-497 


130.766 


7.820 


200 


121.650 


7  488 


91.760 


1-602  0 


6  6 


50  8 


114-050 


74  097 


91-760 


11-940 


2011 


82,700 


7-683 


121-210 


38  - o4 • 


16-996 


55-543 


10- 807 


£78. 


2  10 


£0  li 


£55.944  4  2 


£25.971  17  10 


£0  4  9  139 


£5.625  2 


£0   1   0  375 


£2.292   8  8 


£0  10  10  631 


£22.084  9  2 


£0  4  3  568 


121.210 


74.097 


19.942 


100 


58.72!) 


7.129 


82.428 


30-975 


14. 723 


45-698 


7-513 


£57.645  13  6 


£0   9   5  727 


£25.207  15  5 


10.8: 


7.781 


58.328 


58.328 


15.010 


6.137 


.656 


6  688 


£45.061  4  4 
£0  10  10  770 


£4.248  16  5 


£0  0  9  921 


£0  0  5  043 


6  £112.724  11 


€109.425  12  0 


0  912 


£10.419 


£0  2  3  510 


£4  47  11 


£89.207  14  G 


£1 1.372  10  0 


£10  8  000 


£167-184 


£1  10  7  816 


£2-018   7  9 


£0   0   4  713 


£84-295  17  6 


£233-164  0  0 


£0 


1  731 


£4-281    3  S 


£0  0  8  44( 


£2-673  19  9 


£0  0  5  275 


£89.808  12 


€15-006' 2  10 


£0   3   7  548 


21.147 


7.202 


£45. -042  16  7|| 


£0  15   4  098 


€1-4. 447  12  1 


£5  102   1  8 


£0   1    2  801 


£0   4  11  030 


£1.924 


£1.117 


£0  0   3  243 


£0  0  7  864 


€1881    6  1 


£0  0  7  689 


Revenus  du  Freehold  compris.) 

cl 

(!§  A  l'exclusion  d'un  travail  de  dével 


«accumulées.)      .    «  A  Ve^^^^^^Z'Z  TT  T""^  ,  f  *  '*  ~e  de  44219  *■  ™>  *****  Provenan»  du  traitemen 

-  V  o,unPri    atmme  de      aï    n  ,  T  ,*  Pen'JaDl  "  tl'ime8t''e;  «  ^  "  C°Ût  *  M  r'*0Hé  au  C™<>*  CapitaL) 

j.  ..     I   *  la  somme  ue  €1-968  10s  ld.  provenant  du  traitement  des  Slimes  accumulées.) 


oppe-ment  de  1.705  pieds  qui  a  été  fait  pendant  le  trime*tr«  et  dont  I»  coût 


a  été  repo'té  au  Compte  Capital  ) 


6 


L'ECO .JG .VÎTSTE  EURO iJEEN 


MARCHE  OFFICIEL 


PAi^IS 


Tableau  dss  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Dourse  de  Tari* 


i: 


CAPITAL1 
nominal 

Rentes 
à  payerj 

Millions 

Mill. 

Î1933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Nombre  |  Val 
la  Titres 


381  0S<5 
817  800 

54.232 
277.413 


361.704 
16.437 

£00 

425.513 
19.3:i 
555.491 
s 

484.340 
»- 

Si  i. 4 10 

399.441 

57  833 
i'3  >:0 
85.439 


18.949 

1306926 
26  12 
589i3 
63.285 
18 
468.56 
3  453 
181  685 
597.200 
•220.250 
46.918 
115759 
76  136 
9  - 
39.410 


182.500 
l&O.  000 
40.000 
59. 000 
300.000 
80. 000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
■250.000 
100  000 
500.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50. 000 


IntérfltslCours  comp.  <lAc 
e" 1908  19ÔTTÎ908~ 


500 

400 

400 

100 

500 

500 

400 

100 

400 

100 

500 

100 

500 

125 

500 

400  1 

400 


.00 
500 

00 
500 
500 
400 
500 
590 

500 
500 
200 
200 
1000 
500 
100 
475 


RENTES  FRANÇAISES 

o/  I  Terme. 

3  %   »  Corapt. 

3  %  Amortissais  \  £™ 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■  ■ 

(gar  France)   Ternit. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  ■  ■ 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  '/,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés) 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %■■■■ 

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3 

—  1892  2.60  %. 

Foncières  189  5  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

_  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 

Immeubles  de  France  ...... 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  tebmb) 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


000 

500 

.00 

soi 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

100 
500 
500 
250 
MO 
500 
500 
900 


301 
<+;■> 

000 


1143 


Cours  de  clôture ^1909) 
15  ju"ÏTr~22juill.  ■-''.tjuill. 


95  40    96  75 


75    98  50j 


458 
77 
454 


465 

80 
455 
459 


404 


408 


428 
381 


438 
392 


Banque  de  France  nom.. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
C  r  é  d .  F .  e  t  Ag .  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"1' 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


494  . 

'  501 

1  438 

392  . 

397 

455  . 

J  460 

418  . 

.  453 

492  . 

■  j  499 

129 
152 


.  143 
.'  172 


166  66  4100 
60  ..1450 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  »t  obl.  au  comptant) 


500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 

500 
M) 
500 
500 
MO 
500 


Act. 
Obi 
Act. 
Obi 


Act. 

oM 

Act. 
Obi 


Bône-Guelma  

a  96  — 

Départementaux  .... 

—  3  %  titre*  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est  

—  de  joui»».  

-  52-64  56  5  %  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  g  X  

—  Ardenne»  3  %  

Gr.-Celnt.  de  Parla  3  % 


12  50 
42  50 
30  . 

13  50 

30 

14  37*  650 


465 
880 
675 

685 


45 
55 
6  25 
15 
15  50 
12  50 
40  . 
15  . 

60  '. 


785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
460 
120 
1260 


4205 
1545 

1  939  . 

i  105 
.  495 
■!  =5 
.'  675 
.  805 
.  1207 
.  |  105 
.  340 
.'  608 
.  219 
.  721 
.  443 
.  172 
.  1405 


97  65 

97  65 


97  7'2  97  67 
97  70     97  70 


98 


455  .. 


97  75  98 


457  .-  454 


468  . .    468  . .   467  2 


550 

405  ..I 
104  .  . 1 
549  50 
547  ..| 
370  50 

98  25 1 
368  75 

96  50 
421  ..I 
109  75 
410  . . I 
107  ..I 
449  50 
401  .-.j 
414  75 


490  . .! 
505  50 
512  ..| 
433  ., 
467  50 
401  50 
-53  .. 
472  .. 
469  .  . 
505  .. 
67  50 
60  25 
587  .. 
435  .. 
161  .. 
lo8  50 


153  50 
4f5 

105  ..j 
552  ..' 
548    .  j 

369  ..' 
98  50' 

370  .. 
96  50 

m  .. 

109  25 
408  75 
105  75 
449  ..' 
400  ..| 
416  75 


492 

506 

510 

432 

469  .. 

493  . .' 

454  25 

475  .. 

469  75 

506  .. 
06  50 
65  . 

585  .  . 

433  .. 
165  .  . 

190  .. 


4220 
1628 

1040 
74  4 
498 
759 
700 
834 
1353 
612 
353 
673 
■-'71 
822 
510 
183 
1600 


4225  , 
1634 

1041 
741 
486 
757 
697 
50  832 
1*59 
6'2 
S53 
673 
27^ 
830 

510 

181 

1626 


405 
104 
551 
518 
369 

99 
368  50 

06  75 
122 

410 

448 

398  cO 
418  75 


492  75 
505  . . j 

428  .'j 

47)  ..] 

402  50 

459  ..! 

476  .  J 

47.1  ..I 

505  .. 

66  25 

66  .  . 

585  ... 

433  50 
165  .. 
189  75 


Nombre 
de  titres 


4220 

1626 

1047 

713 

753 
697 
832 
1265 
609 
354 

67;; 

272 
831 
5-.»0 
175 
1635 


30  .. 

660  .. 

676  .. 

677  .. 

15  .. 

420  .. 

432  .. 

436  50 

22  50 

630  .. 

072  .. 

662  ..' 

15  .. 

m  ..! 

15  .. 

:::  :: 

424  ... 

15  .. 

408  ..' 

424  '.. 

423  ..1 

3»  .. 

689  .. 

693  .. 

700  50 

15  .. 

423  .. 

432  .. 

428  .. 

35  50 

913  . . 

925  .. 

899  ..I 

15  50 

106  . 

413 

392  ..' 

25  .. 

656  ..! 

\h  .. 

m  .. 

438  .. 

437  50 

li>  .. 

420  .. 

442  .. 

442  ..' 

12  50 

393  . . 

15  .. 

:: 

* 

fffl  50 

15  .. 

"1 

434  .. 

1 

787.725 

193.261 

»>uu 

261 .705 

500 

140.381 

500 

110.717 

500 

208.119 

500 

5127731 

500 

4635909 

500 

379324 

500 

78.308 

500 

228. 373 

500 

2393604 

500 

•757  551 

500 

497.473 

500 

2729407 

500 

466. 842 

500 

161.470 

500 

137.676 

500 

456.927 

500 

143.073 

5Û97845 

500 

17/9120 

500 

1745173 

500 

242.514 

500 

243,867 

500 

3047858 

500 

lf.36648 

500 

358  629 

500 

27. 561 

600 

337  316 

500 

144. 047 

500 

47  946 

500 

254.794 

500 

293.970 

230 

200.000 

250 

677  .. 

439  50 
664  ,«| 

427  ..| 
426  75 
420  .. 
700  .. 

428  .. 
899  .. 
394  .. 
655  50 
437  25 

440  50 
392  50 
484  .. 
43.!  2.3 


684 
437  50 
662 
425  5U 
425  50 
422 
703 
428 
8&9  .  -1 
392  50 
656  .. 
439  .  . 
442  .. 
395  .. 
434  . 
430  .. 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 
180.000 
120.000 
14.050 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
99.  C4 
5".fc58 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50.000 

1322397 

205.0: 

100.000 
28.000 

100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


1 


DÉSIGNATION  dé»  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


Cours  comp.  'J<-c 
190T"  '  ~VX» 


Act.  Lyon  

Obi.  -    3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —   Daupbiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %.  

—  —  Méditerr.  3  % 

—  —   3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—  -  2  H  %  :;• 

—  —   Vict.-Emm.  62  2  %. 

Act.  Midi  

Obi.  —    3  %  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouis»  

Obi.      —  3%  

—  —       3  %  1884  

_        _       2  %  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

_      —     3  %  nou-v  

—  -    2  y,  %  

Aot.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Aot.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


500 
500 
500 
500 
1 

230 
500 

10U 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5"00 
300 


Capital  00 
Nomb.  fie  Titres 


577342.017 

6.773.600 
85.833. 5^0 
524306.200 

4.823.300 
18.388.200 

8.613.700 
55.400»b 
314.893000 

1.453  150»b 
105000. OOOf. 
55.971.960  £ 
29.393.580  * 
671830.400 f 


Docks  et  Èntrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. . 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Ci.  qi.  Transatlantique.(ord.' 
Messageries  maritimes(ord.) 

Omnibus  de  Paris  

_  —     jouiss  .  - . 

Omnium  Lyonnais  

Soo.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parieien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tranrw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguiias  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Maltlnado  (Mines  d')  

  —  jouis». 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez  — 
—  paris  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsou-Houston. . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soo.  Iîidust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  ^ (ch.  fixent »«) 

Argentine  4  %  1896  

-  4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  fixe  2  f.  50; 
Brésil  4  %  %  1888   

—  1  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


01 
15 
M 

15 
15 
15 
15 

15 

12  50 

15  . 

50  ■ 

15  . 

15  . 

72  . 

15  . 

15  . 

12  51 

15  . 

59  . 

44  . 

il: 

12  501 
15 
38  50 
15 
15 
12-50 
28  75 
15 


1358 

432 


431  " 
428 


.  1365 
'.'  442 


444 

439 


1120  .. 

1174 

428  .. 

412 

427  .. 

138 

1785  .. 

1785 

448  .. 

453 

452  ■  ■ 

446 

407  .. 

135Ô 

1407 

938  .. 

973 

433  .. 

444 

4-28  . 

'  410 

820 
427 
423 

648 
415 


910 

413 
430 

671 

432 


159  . 

,  10  i 

15  .. 

405  . 

•  413 

19  .. 

605  . 

.  502 

7  50 

m  . 

.    2 19 

50 


8 

20 
12  50 


35 
20 

151  71 
71  38 
32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 

16  50 


368 
630 
1800 
615 

205 
185 
915 
500 
125 
213 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345 
.  68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
639 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630  . 
19S5 
725 
1Ô4 
153 
.  995 
1  518 
125 
242 
I  ~',9 
574 
160 
190 

132 

387 

3$è 
80 
688 

392 
106 
4505 
_J9S0 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


426  50  4i5  50 
177  75.  179  -.1 


i  19 

530 


i)9 

5  7 


,312  .. 

335  .. 

391  50 

•■■  -  - 

i 

1 

388  50 

620  ..' 

129  ..1 

1935  - 

1930  ' 

779  50 

784  ..1 

210  . 

8U  -j 

150  .. 

U9  ..' 

1375  . 

13S0  .. 

871  .. 

8»  . . 

163  .. 

161  .- 

556  . 

-.61  .. 

49  30 

52  .. 

tsd . . 

=  69  .. 

179  . 

181  . 

195  .. 

198  .. 

110  39 

iio  50 

450  -  . 

445  50 

343  . 

3«  .  . 

84  .. 

81  .. 

074  . 

673  .. 

322 

323  . 

117  . . 

!i8 

4710  . • 

4710  . . 

2110-  - 

2120  . 

660  .  • 

660  .. 

205  .. 

.  Î06 

m  ■ 

485  . 

708  • 

693  • 

1  201  -i 

32>  no 

321  50 

334 


2  50 
4 
4 
4 

4  50j 

4 

5 

5 

4 

3 
4 

3  50 

4  . 


83  40 

90  60 
93  ..' 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 
96  45 
77  ••' 
85  75 
101  80 
93  70 

91  40 


18 

4  7.""< 
2115 
65T 
2Uâ 
4S6 
6S9 
20! 


83 

94  75 

9S 

97  10 

87  .. 

81  50 
103,35 
493  .. 
100  .. 

83  •• 

103  30 
100  20 
97 


84  ro 
95  '.5 
98  15 

160  93 
94  ..I 

85  15 
M  4  50 
508  ••' 
100  10 

9l:J 

103  90 
100  75 
87  75 


84  40 
95  93 
VS  40 

101  l 
%\  10 

85  40 
105  50 
493  .  !  493 

99  80  99 
91  .. 
..  ..| 

Uo  75 

100  95 
97  30 


Ki 
'.0  i 

w 

101 

91 

85 
104 


91 


104 
100 


BOURSE  DE  PARIS 


y.    a  ë 

j_  3  «  t. 
Z  ~  "5  * 
O     =  n 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


ce  S 

PS  § 

o  P 

o  6 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30| 
juin 
190S1 


H  g 

5       1  R 

O     #  c 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.730. 0001 

45 

1.000.000 

1250 

11. 123. 000 

o,*; 

6-2.500.0tKl 

2', 

2.375  000 

•rj 

22.750.000 

25 

H. 000. 000 

• 

17.232.500 

25 

300.000 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.00ft 

23 

8.125.000 

25 

75.iX10.000 

23 

122.iO.000 

23 

68  750.000 

125 

24  5  )0.000, 

25 

75.000.000, 

25 

25.000.000 

23 

16. 2.50. 000 

-•>5 

il. 800. 00© 

25 

BrakpaVi  Mines... 
Crown  Mines. .... 
Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Kautl  propriel.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  ..... 

A.  Goerz  et  C*.  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  JacHart.  noilv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

81 

75 

85 

25 

84 

50 

85 

227 

219 

218 

50 

215 

217 

50 

1000 

55 

50 

62 

25 

62 

50 

62 

75 

62 

75 

237-50 

113 

131 

132 

133 

50 

133 

58 

103 

520 

552 

527 

50 

519 

16S 
47 

168 

50 

168 

164 

162 

20 

23 

22 

75 

21 

25 

20 

50 

H  .23 

72 

50 

80 

50 

7!) 

25 

80 

25 

79 

124 

102 

102 

100 

100 

145 

39 

75 

33 

35 

35 

33 

50 

68.50 

36 

25 

52 

52 

75 

54 

5( 

53 

50 

170 

61 

69 

75 

68 

as 

68 

23 

67 

75 

120 

70 

75 

79 

75 

80 

79 

75 

79 

25 

93 

39 

25 

40 

39 

50 

38 

75 

38 

75 

91 

75 

75 

74 

25 

72 

50 

73 

50 

175 

64 

75 

75 

'73 

75 

47 

67 

50 

66 

75 

66 

66 

25 

865 

199 

251 

252 

251 

50 

252 

50 

125 

259 

276 

281 

50 

280 

281 

50 

118 

50 

123 

117 

50 

31 

116 

<anc.34Û 

52 

50 

52 

53 

75 

53 

53 

ï 

61 

75 

72 

50 

72 

23 

72 

75 

73 

25 

33 

33 

50 

31 

50 

30 

23 

30 

75 

196 

102 

120 

122 

120 

119 

50 

62.500.0ÛO|.i.rt|DeBeers(Diamants  or  . 
50.000.000lu.50|      —  —  préf. 

12. 500.0001  25  iJagersfontein  ord  

40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent)  ... 
12.000. 000dr|100drlLauriumgrec(plombetarg;.) 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


m  s 

PS  § 

&  -a 

°  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 
déc. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


I  283.50 

333.50 

369 

373.50 

349 

401.50 

408 

409.50 

|  94.50 

155 

153.50 

161.50 

82.50 

84 

82.25 

83.25 

1  55 

55.25 

56.50 

56.25 

38.". 

414 

170 
82.50 
55.75 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

223.000. 

'  15.000. 
50.000. 

112.000. 
50.000, 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000  2- 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartcrcd) 

Cassinga  

Goldfields  Cousolitad.  ordln . 
Johannesburg  Invcstmcnt 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaalConsolidated 


2 

125' 

7.50 

14,  75 

14.75 

15.73 

21.75 

37.25 

41 

41.50 

5 

5.23 

6.50 

6.50 

112.50 

121.50 

155.50 

139 

158 

32.25 

44.25 

45 

45.50 

107.50 

14 

17.23 

18.50 

19.50 

25 

3.75 

7. 30 

10.25 

10 

14 

19 

18 

17.25 

16.25 

47 

67,50 

66-75 

66 

90.50 

143.50 

143 

146.50 

61.75 

72.50 

72.25 

72.75 

16.25 
40.50 
6.50 
159 
44 

1«.75 
10.75 
17 

66.2i 
144.50] 
73.23 


BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 
Des 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31  . 
décemb. 
1908 


30 
juin 
1H09 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District de  Witwatei*rand) 


249. 10S 
212.508 
249.10 
623. 00C 
688.511 
500.000 
• 360-00( 
- 147.30? 

355.  oot 
912.0$ 
931.50' 

125.  on 
410.000 
405.897 
95.081 
910.000 
514.  m 
690. 10( 
200.  m 
300.000 

-m. une 

I550.00C 
'goo.OJ' 
i'O.uut 
114.801 

50-000 
100.  OUI 
521,89: 
007. (XX 

900.  m 

4.5. 0X 
4(.0.00( 
470. 00C 
3  0.001 
39S.40J 
788.054 
28S.7St 
20o.00( 
UO.Otl 
KHJ.oOt 
223. 10i 
430. 0CI 
827.82! 
500.  «X 
525.  m 
210.001 


lOsh 

1 
1 


Dso.rxx 
B0.08I 
125.001 
LOO.OfH 
JOO.Ooi 
;o  '.mu 


iuO.IXK 

-72.00! 
I60.li7l 
W.42', 

137.291] 
(60.COG 

93.' 


Apex  Mines  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . . 

City  Deep  

Cloverûeld  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Dnrban  Roodpt  Deep.. . 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  , 

Glen  Deep  

Goch  New..  
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


PASSAC.  I110LLIS 


11,  Maison, Cce  237"60. 
.   Rev.  3.7U  î.  M.  àpr.: 

42.000  fr.  A  adj.  ch.  notaire,  Paris  10  août  1909. 
S'aclres&er  Me  Moisy,  net.,  9,  rue  de  Grenelle. 


I  <K)  W^TIf.lYS!  des  CHEMINS  DE  FER  ET 
I        ;H  I IU!  11J  TRAMWAYS  du  MIDI  DE 

LA  FRANCE.  A  adj.  en  18  lots,  le  5  août  1909, 
élude  de  M"  Rocagel,  not,  Pa.ris,  182,  rue  de 
Rivoli.  M.  à  pr.  :  400  fr.  par  fiction.  Consig. 
Pr  enchérir  500  fr.  S'ad.  audit  Me  Rocagel. 


RAND  MINES,  LIMITED 

DIVIDENDE  N°  12 

Dividende  et  bonus  des  actions  àu  porteur 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  (de  cinq 
shillings}  sont  informés  par  le  présent  avis 
qu'ils  pourront  toucher  à  partir  du  mercredi 
11  août  1909  le  dividende  n°  12  (100  %  et  bonus 
de  100  %,  c'est-à-dire  10  >sh.  par  action  de 
5  sh.)  contre  remise  du  coupon  n°  12,  soit  aux 
Tjureàux  de  la  Compagnie,  n°  î,  London  Wall 
Buildings  E.  C,  ou  à  la  Compagnie  Française 
de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout,  à  Paris. 

Tous  les  coupons  présentés  à  cette  dernière 
adresse,  de  même  que  tous  ceux  présentés 
aux  bureaux  de  Londres  pour  le  .compte  de 
porteurs  résidant  en  France,  seront  diminués 
de  5  %  sur  le  montant  du  dividende,  en  rai- 
son des  impôts  français  'droit  de  transfert  et 
impôt  sur  le  revenu). 

Les  coupons  de  porteurs  résidant  en  Angle- 
terre seront  soumis  à  une  déduction  de  1  shil- 
ling 2  d.  par  livre  sterling  par  les  bureaux  de 
Londres  en  raison  de  l'income-tax  anglais. 

Les  coupons  devront  être  laissés  pendant 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  à  l'un 
quelconque  des  deux  bureaux  susdits,  et  pour- 
ront être  déposés  n'importe  quel  jour,-  de  onze 
heures  à  deux  heures,  sauf  les  samedis. 

De.*  bordereaux  seront  délivrés  sur  de- 
mande. 

Par  ordre  du  Comité  : 
Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 

Londres,  22  juillet  1909. 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 


LANGLAAGTE  DEEP,  LIMITED 


Déclaration  du  Dividende  n°  4 

Le  public  est  avisé  qu'un  dividende  inté- 
rimaire de  S  1/3  %  (1  sh.  8  d.  par  action)  a  été 
déclaré  par  le  Conseil  d'aministration  pour 
le  semestre  se  terminant  le  31  juillet  1909. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires inscrits  sur  les  livres  de  la  Société  à 
la  date  du  31  juillet  1909,  et  aux  porteurs  du 
coupon  n°  4  attaché  au  certificat. 

Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  1er  au 
7  août  1909  inclusivement.  • 

Les  porteurs  de  certificats  sont  informés  que 
le  dividende  leur  sera  payé,  sur  présentation 
du  coupon  n°  4,  aux  bureaux  de  la  Compa- 
gnie, à  Londres,  ou  à  la  Compagnie  Française 
de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue 
Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
quatre  jours  pleins,  pour  vérification,  et  se- 
ront reçus  aux  bureaux  mentionnés  tous  les 
jours,  excepté  ie  samedi,  de  11  heures  à 
2  heures. 

Les  coupons  et  dividendes  payés  par  les  bu- 
teaux  de  Londres  aux  actionnaires  résidant 
en  France,  les  coupons  payés  par  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afri- 
que du  Sud,  a  Paris,  seront  sujets  à.  la  déduc- 
tion rp-s  impôt*  français  'droit  de  transfert 
et  impôt  «ur  le  revenu,  soit  1  sh.  2  d.  par 
livre  sterling.  , 

P.  O.  du  Comité  : 
Andrew  MoiR,  secrétaire  à  Londres. 
Bureau  de  Londres  : 
n"  1,  London  Wall  Buildings.  E.  C. 

92  juillet  /MO. 


THE  F  ERRE  IRA  GOLD  MINING  COMPANY 
LIMITED 

(Incorporated  in  The  Transvaal) 


Emission  de  nouveaux  Coupons  enfu- 
ies Talons 

Les  détenteurs  de  certificats  d'actions  au 
porteur  sont  avisés  que  la  Compagnie 
émettra  à  partir  du  4  Août  1900  de  nouvel- 
les feuilles  de  coupons  en  échange  des  ta- 
lons à  détacher  des  certificats. 

Ces  talons  devront  être  détaillés  sur  for- 
mulaires ad  hoc  et  remis  soit  à  Londres 
aux  bureaux  de  la  Compagnie  London 
Wall  Buildings  E.  C,  soit  à  Paris  au  Cré- 
dit Lyonnais,  19,  boulevard  des  Italien-, 
en  échange  desquels  de  nouvelles  feuilles 
de  coupons  seront  délivrées .  gratuitement 
en  temps  voulu. 

Les  envois  par  la  poste  des  nouvelles 
feuilles  de  coupons  se  feront  aux  risques 
et  périls  des  déposants  aux  adresses  qu'ils 
donneront. 

On  peut  se  procurer  des  formulaires  aux 
adresses  ci-dessus. 

Par  ordre, 
A.  MOIR,  • 
London  Secretary. 

London  Office. 
N°  1,  London  Wall  Buildings,  E,  C. 
15  juillet  1909. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titrei 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...    2  % 
De  1  an  et  au  delà   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt  ,  Portug.,  Russes,  etc. 


COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrementversés 


Situation  au  30  juin  1909 

ACTIF 

Caisse  et  Banque   76.872.485  17 

Portefeuille   763.182  154  47 

Reports   117.375,  !38  51 

Correspondants*  Effets* l'Encaissement»  81 .204.328  06 

Comptes  courants  débiteurs    lli. 761.106  33 

Rente»,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  7 . 491 .  449  79 

Participations  financières   1.739. 397  89 

Avances  garanties   119.715.690  09 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   130.984.877  92 

Agences  hors  d'Europe   13.978.688  92 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   1;. T)03. 475  24 

Immeubles   15.841.544  » 

Actionnaires  »  Versements  à  recevoir  »..  3  307. 0C0  i 

Fr.  l~i69.98ÔT326~36 

PASSIF 

C«pit»l   200.000.000  » 

Réserves   34. 033. 340  65 

Comptesdechèquesetoompt. d'Escompte..  594.236.657  56 

Comptes  courants  créditeurs   i  15. 133.855  72 

Bon»  4  échéance  fixe   59.667.194  25 

Acceptations   128.312.402  79 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   38. .'-93.875  39 

Pr.    1.409.98Ô7386  36 


BANQUE  DE  GIJON 

Si l nation  au  30  Juin  1906 
ACTIF 

Actionnaires  Pesetas  5. 

Caisse  et  Banque  d  Espagne   g. 

Immeubles  

Frais  d'installation  

Meuble»  c-t  marchandises  

Indemnités  de  transfert  

Portefeuille  14. 

Comptes  courants  débiteurs   13. 

Correspondants  débiteurs   1 . 

Or....  

Valeurs  des  correspondants  

Dépenses  d'administration  

Valeurs  nominales 
Valeurs  en  garantie.     2. «17. 819 
Dépôts  en  garde         39 .309,771 


■a 


$.07 


2.394 
4.939 


:i.f 

m  s 


Total  de  l'actif. 


93.100.837 


PASSIF 

Capital    10.000.000 

Fonds  de  réserve  réglementaire   1.-600.000 

Fonds  de  réserve  volontaire   150.000 

Eflets  à  payer,   115.7fi9 

Coupons  à  payer   129.778 

Valeur  en  compte   12. 464. 145 

Comptes  courants  créditeurs   181070.796 

Correspondants  créditeurs   646.680 

Caisse  d'épargne.   6.978.309 

Dividendes   27.329 

Profite  et  pertes    406.468 

Valeurs  nominales 

Dépôts   37.363. 771  » 

Garanties  de  crédit.     4. «4. 819   .»  43.211.590 


Total  du  passif   93.1O0.S37 

Le  Président,  Le  Directeur-Gérant, 

Manuel  Cuesta.  Julian  Cii-tenje?. 


BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 


Situation  au  31  Mars  1909 


Actif 

Versements  non  appelés  .Yr. 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations....... 

Participations  financières  „  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  

Avances  sur  nantissements  

Remises  à  l'encaissement  et  en  route.  

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). . 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  

Immeubles  


27.CO0.000  »] 
3.493.594  25  ' 
3.984.288  7*0'i 
67.7W.C43 
49.314.404-: 
73.027.759  74 
26.011.508  61 
23.114.717  '< 
788.35 
2.303.7151 


Passif 

Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire.  

Fonds  de  secours  ;  

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1-888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)  

Fonds  de  dotation  etde  réserve  des  Agences 

en  Chine..  :  ■  

Fonds  de  réserve  disponible  

Réserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépots  

Comptes  courants  (lu  Trésor  en  Indo-Chine 

Effets  à  payer  ;  

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.). 
Intérêts  et  commissions  du  semestre  en 

cours .......  I.'a  : .   t.  -,  ""<^^jH 

Dividendes  à  payer  

.  Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  l*r  semestre  1908  

Solde  du  2"  semestre  1908  


Fr.  276.078.3868 


36.000.000 
1. 165.000 
2.581.942  9T- 
120.000  »J 


16.800.000 

2.250.000- 
2.000.000 
1. 500.000  » 
CO. 032. 371  90 
33.427.790  88 
52.254.034  95 

881.149  1?" 
63.302.222  69 


1.455  528  M 
34.269  60 


63.797  98 
. ...     2.210  277  83 

Fr.  276.0/8.3*6  29 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Paris.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simart, 


imp. 


N°9r,, 


—  30e.  volume. 

(N»  6) 


F»rlx  du  IVixniéro  :  50  centimes 


Vendredi  §  Août  1909. 

(18e  ANNÉE) 


r    <18c  ANNEE) 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  on    rha<   .    Cr»IW/-vivTrv  nrurr.» 


m.  .  Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THFPY 

Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS  iHfcKY 


Téléphone  :  N*  246-61 


(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

^  a  i>°rC'ETÉ  ANOm?ME-  ~  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  1  1,  Rue  F»illet-Will  (©<>)  PARIS 
|  COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 
Enooi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE  | 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Ft.  te  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  rte  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse 


BANQUE  DE  LONDRES  ET  DE  MEXICO 

BALANCE  AU  30  JUIN  1909 


I  Benseignements  à  disposition 


<HE  CENTRAL  MINING  AND  INVESTIRENT 
CORPORATION,  LIMITED 


Dividende  n°  1 


Dividende  sur  actions  au  porteur 

[Avis ;  est  donné  par  la  présente  aux  déten- 
ir ir»  de  tares  au  porteur,  crue  le  coupon  n°  1 
a  paye  a  partir  du  6  août  1909,  au  taux  net 

*  l  par  action. 

A  LONDRES  : 

^nfMeSrtra,sl^  de  Ia  Corporation 
us-sol),  n°  1,  London  Wall  Buildings,  E  C 
A  PARIS  :  ,  ! 

L  ta  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
i  Ainque  du  Sud,  20,  rue  Taitbout. 
-es  coupons  devront  être  laissés  cmatre 
trs  francs  pour  la  vérification  Q 
[nande *aU^'^rf"^^  obtenus  sur 

l  Par  ordre, 

A.  Moir 

secrétaire  des  Transferts.. 
:t*>nrlon  Wall  Buildings   ET  ' 
30  juillet  1909.  ' 


ACTIF 
CAISSE 

Or   $   8.193.200  », 

Pesos    2.723.477  » 

Monnaie  divi- 
sionnaire ....      381.365  47 

11.298.042  47 

Billets  d'autres 
banques    1.304.530  » 

Titres  ou  obligations  immé- 
diatement réalisables  ... 

Effets  escomptés   

Prêts  sur  gages  

Prêts  hypothécaires 
Crédits  en  comptes  courants 
Débiteurs  divers 
Immeubles 

Mobilier   

Autres  comptes  débiteurs... 

COMPTES  D'ORDRE 

Valeurs  en  dépôt 


Banque  D  A IV!  ART  &  C,e 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

6T   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

n    \\   ■  .  1908  19H9 

n,î  ii  Joano'naUlnj?ill--Fr-  H-704.035  12.610.298 
Du  11  au  20  juillet   672.205  743.509 

12.376.300  13.353.J0i 
Différence  en  faveur  de  1909.  ^     ""Ô77  JiÔT  


$  12.602.572  47 


10.856. 
30.795 
21.105 
1.715 

8.030, 
4.053. 
1.006 
34. 
913. 


486  97 
514  50 
.183  » 
937  76 
686  51 
281  46 
406  20 
749  65 
224  02 


Autres  comptes  d'ordre 


r.     .  PASSIF 

Capital   a> 

Réserve   ;  

Fonds  de  prévision   

Dépôts  à  intérêts  et  à  vue 

Dépôts  à  terme   

Billets  en  circulation  .... 

Créditeurs  divers   

Autres  comptes  créditeurs!! 

COMPTES  D'ORDRE 

Déposants  divers   

Autres  comptes  d'ordre  ... 


78.614.382  » 
10.414.932  22 

$  180. 143.356  76 


21.500.000  »> 
10.750.000  » 

4.350.000  » 
27.053.816  14 

1.372.255  54 
14.175.096  » 

8.243.804  78 

3.669.070  0* 


78.614,382  >. 
10,414.932  22 


CAISSE  COMMERCIALE 
ET  INDUSTRIELLE  DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  5.000.000  de  francs 
Siège  social  :  6,  rue  de  Londres,  Paris 

R<trnum,  f  r«w  t?l  H  c.û,u,'il  adminis- 
tration a  'assembler  générale  ordinaire  du 
i0  fian  1909.  ^  ,c  wu 

Messieurs, 

Conformément  à  d'article  34  de  nos  statuts 
nous  vous  avons  convoqués  en"  assemblée  Gé- 
nérale ordinaire  pour  vous  rendre  compte  des 
résultats  cle  l'exercice  1908  ^"P"*  a.  es 

coSS«Ti»1Mniieur  de  vous  soumettre  les 
derafer  arretés  au  31  décembre 

lafmf^0/^  du  capi- 

tal que  vous  aviez  décidée  par  votre  assem- 
blée du  28  janvier  1908,  ce  qui  nous  a 

Sue  vous"  nrn,,^S  affaireS  Un  'dévelop,pem™n 
lue  vous  pourrez  apprécier  par  la  lecture  du 
bilan  dont  nous  vous  soumettons  les  chiffres 

•ACTIF 

Mo'biiier  et  installation   155  900  11 

PoSâte3^3 :::::: 
ruxtejcuiijje    2|  ino  ,,<, 

Comptes  courants  débiteurs  cor-  '  •  W 

respondants  et  clients   4  571  61o  9i 

Comptes   d'ordre   •     j.™  1  it 

Avances  sur  warautties..::.'.': i:.'::! ' "  0  359  990  H 

Participation,  financières   4  112  075  57 


8180. 1W.  356  76 


Le  sous-directeur,  Le 

G.  IIOPFNER. 


Le 


contrôleur, 

F.  C'ORTINA. 


caissier,  - 

J.    I.  AVISTA. 


Total  

PASSIF 

Capital   

Reservs  extiiordiniije 

Réserve  légale  

Provision  pour  affairas  liti.gieus-- 
(.omptes   courants   créditeurs  1 

échéance  ou  prt  rvis 
Comptes  courants  créditeurs  ' 

vùe   :  

Côn  1  pfcës  créditeurs  divers 
Profits  et  Pertes  


26.726.762  23 


5.000.000  » 
100.000  » 
22.173  48 

20.000  » 

20.249.100  80 

260.675  34 
370.017  99 
704.794  62 


Total.-.   26.726.762  23 

bilan  donne  lieu  aux  obser- 


L"  examen  de 
Vations  suivant 

ïaHoÏÏfkïlm^S^%  "  MobiÛifT  et  Instat 
"mon  »  i.jj.jOo  fr.  h.  Ce  compte,  sur  leonel 

46%7frV°fi8Soa'm0rti'  dans  Exercice  190I 
46.967  fr.  68,  est  en  augmentation  de  67  217  fr 
58  centimes,  par  suite  du  règlement  des  dé- 


1  * 

t 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


penses  d'installation  de  votre  siège  social  ; 
cette  immobilisation  est  jtt«tiQée  par  le  faible 
prix  du  loyer  et  la  longue  durée  du  bail. 

Caisses  et  Banques  —  Ce  chapitre  ce  décorn- 
pose  ainsi  : 

En  caisse  Fr.    92.139  51 

Banque  de  France  î   57. loi  ii 

Société  Générale...:   3W.539  10 

Etablissements  de  crédit  divers         21.127  bo 

Correspondants-Banques  (Province 
et  étranger)   Wl.tei  m 

905.299  09 


Le  Portefeuille  est  en  augmentation  de 
3.327.704  fr.  14. 

Cette  augmentation  provient  pour  la  plus 
grande  part  d'une  participation  yue  nous 
avons  prise  dans  la  Société  de  construction 
du  Port  de  Bahia  et  d'une  prise  ferme  d'obli- 
gations de  la  Compagnie  concessionnaire  du 
port  de  Bahia.  Ces  obligations  se  réalisent 
bien  et  leur  placement  nous  donne  satisfac- 
tion. 

Comptes  courants  débiteurs  correspondants 
et  clients.  —  Les  comptes  courants  débiteurs 
sont  en  augmentation  de  3.008. («9  fr.  07.  Cette 
augmentation,  pour  la.  plu»  grosse  partie, 
provient  de  crédits  ouverts  à  des  Compagnies 
ou  entreprises  dans  lesquelles  nous  avons  des 
intérêts  et  dont  le  remboursement  s'opérera 
pour  plus  des  deux  tiers  dans  te  courant  des 
exercices  1909  et  1910.  Noms  n'avons  aucune 
appréhension  quant  au  règlement  de  nos 
clients  débiteurs  ;  nous  avons  néanmoins 
maintenu  au  passif  une  réserve  pour  affaires 
litigieuses  de  20.000  fr. 

Comptes  d'ordre.  —  159.141  fr.  43,  représen- 
tant les  réescomptes,  loyers  d'avance,  divers 
cautionnements. 

Avances  sur  garanties.  —  En  augmentation 
de  1.547.698  fr.  89. 

Les  garanties  que  nous  possédons  nous  don- 
nent toute  satisfaction  ;  elles  se  composent 
principalement  d'obligations  bien  gagées  et 
facilement  négociables. 

Participations  financières  et  industrielles. 
—  En  augmentation  de  3.677.320  fr.  80.  Cette 
somme  représente  le  débit  d'un  syndicat  oui 
a  terminé  ses  opérations  dans  le  courant  de 
l'année  1909  et  s'est  clôturé  avec  bénéfice  et 
dans  lequel  nous  étions  intéressés  nous-mê- 
mes. 

Au  Passif.  —  Figure  : 

\otiv   capital  Fr.   5.000.000  » 

Réserve  extraordinaire   100.000  » 

Réserve  légale   22.173  48 

Provision  pour  affaires  litigieuses       20.000  » 

Comptes  courants  créditeurs  à  échéance  ou 
préavis.  —  L'augmentation  de  7. 501.008  fr.  95 
qu'accuse  ce  compte  indique  la  marche  pro- 
gressive de  nos  affaires,  les  époques  d'exigi- 
bilité pour  les  comptes  importants  sont  éta- 
bHea  de  façon  à  concorder  avec  les  réalisa- 
tions du  portefeuille,  ainsi  qu'avec  les  rem- 
boursements des  Compagnies  ou  entreprises 
qui  figurent  à  l'actif  dans  les  comptes  cou- 
rants débiteurs. 

(  t>fiipti-s  courants  ci  éditeurs  à  vue.  — 
26Û.676  fr.  34  contre  161.876  fr.  54  l'année  der- 
nière. 

Comptes  eourantê  créditeurs  divers.  — 
370.017  fr.  99.  Dans  ce  chapitre  figure  une 
somme  de  306.250  fr.  qui,  comme  nous  vous 
le  disions  l'année  dernière,  représente  une 
part  de  bénéfice,  provenant  de  participations 
financières,  mais  que  nous  n'incorporerons 
dans  les  exercices  futurs  au  compte  de  profits 
et  perles  qu'au  fur  et  a  mesure  des  encaisse- 
ments. Nous  avons  déjà  de  ce  chef  encaissé 
nue  certaine  somme,  mais  nous  avons  cru 
bien  laite  en  ne  la  passant  pas  cette  année 
nu  compte  de  profit»  et  pertes,  ce  qui,  en 
fait,  constitue  pour  vous  une  réserve  supplé- 
mentaire. 

Profilé  et  Pertes.  -   701.704  fr.  02.. 

Le  compte  te  profits  et  pertes  présente  cette 
armée  un  solffe  de  1.036.231  fr,  77.  En  défal- 
quant d<-  fc  chiffre  le  montant  de  votre 
fort) pie  frais  généraux  qui  est  de  248.954  fr. 
'.;  c  i. unies,  et  celui  des  amortissements  ut- 
\'T-  rfite  nous  avons  opéras  <■(  qui  *e  montent 


i  à  105.907  fr.  18,  il  ressort  un  solde  de 
681.370  fr.  05  représentant  les  bénéfices  nets 
de' l'exercice.  -  i.M. 

11  convient  d'ajouter  le  solde  reporté  de 
l'exercice  précédent  réduit  a  23.424  fr.  57  pur 
suite  du  rachat  pour  250.000  fr.  des  parts  de 
fondateur  décidé  par  votre  assemblée  du 
17  janvier  1908,  ce  qui  donne  comme  bénéfice 
distribuable  :  704.794  fr.  62. 

Nous  conformant  à  la  méthode  de  prudence 
que  nous  avons  adoptée  précédemment,  nous 
croyons  de  bonne  administration  de  renfor- 
cer vos  réserves  dans  la  plus  large  mesure 
possible  et  de  limiter  quant  à  présent  à  1  inté- 
rêt statutaire  la  distribution  à  faire  aux  ac- 
tionnaires. Nous  vous  proposons  donc  d'af- 
fecter une  somme  de  400.000  fr.  à  la  réserve 
extraordinaire  qui  se  trouvera  ainsi  portée  â 
500.000  fr.,  et  de  répartir  par  suite  le  chapitre 
de  profits  et  pertes  de  la  façon  suivante  : 

Réserve  extraordinaire  Fr.   400.000  •■ 

5  %  réserve  légale   14.008  5<» 


Intérêts  aux  actions.... 
A  reporter  à  nouveau. 


250.000 
40.736  12 

704.794  62 


Si  vous  approuvez  celle  répartition,  le  divi- 
dende de  25  fr.,  impôt  à  déduire,  sera  mis  en 
paiement  à  nos  caisses  le  1er  août,  contre  re- 
mise du  coupon  n"  3. 

Ces  écritures  approuvées  et  passées,  notre 
situation  au  If  janvier  se  présente  comme 

Sllit 

ACTIF 

Mobilier  et  installation   155.200  11 

Caisse  et  Banques   905.299  09 

Portefeuille    14.463.442  55 

Comptes  courants  débiteurs,  cor- 
respondants et  clients   4.57L613  24 

Comptes  d'ordre   159.141  43 

Avances  sur  garanties   2.359.990  24 

Participations  financières   4.112.075  57 

Total   26.726.762  23 


nouveler  dans  l'assemblée  géuérale  du  3b  juil- 
let 1908. 

Le  bilan  ainsi  que  le  compte  de  profit!-  et 
pertes  arrêtés  au  31  décembre  1908  ont  et/ 
mis  a  ma  disposition  dans  tes  délai»  prescrits 

par  la  loi  et  par  vos  statuts  et  j'ai  pu  me 
«on vaincre  de  la  parfaite  concordance  o< 
écritures  avec  les  comptes  qui  sont  soumis  à 
votre  approbation  : 

Le  résultat  de  l'exercice  se  solde  par  un 
crédit  au  compte  de  profits  et 

pertes  de  Fr.     081.370  06 

en   augmentation   sur   celui  de 

l'exercice  1907,  qui  s'élevait  à.          131.389  76 

île.,  '. . .  idfîÉb*.: .«^^^^>.^kS&* 

Ce  résultat  se  résume  comme 
suit  : 

Crédit  de  profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice  sur  opé- 
rations financières,  courtages, 
commissions,  intérêts  et  divers...   1.030231  7. 

Débit  de  profits  et  pertes  : 

Frais  généraux   248.954  54 

Amortissement*  divers  105.907  18 

 354.661  72 

Reste  solde  créditeur    681. 370  05 

Si  l'on  ajoute  à  cette  somme 

le  reliquat  disponible  de  l'exer-.  -  .JE 

cice  1907,  soft   „.-.......„....   23.424  o< 

Ton  obtient  la  somme  de    704.794  62 

correspondant  à  l'excédent  de  l'actif  sur  le 
passif  résumé  ci-après. 


PASSIF 

Capital  

Réserve  extraordinaire  

Réserve  légale  

Provision  pour  affaires  litigieuses 

Dividende  à  payer  sur  nos  ac- 
tions  ,.  .... 

Comptes  courants  créditeurs  à 
échéance  on  préavis  

Comptes  courants  créditeurs  à 
vue:   .-.  ;   ;  

Comptes  créditeurs  divers  

Profits  et  Pertes  à  nouveau  


5.000.000  » 
500.000  » 
36.241  98 
20.000  » 

250.000  » 

20.249.100  80 

260.675  34 
370.017  99 
40.726  12 

Total....   26.7c26.762  23 

Ainsi  que  vous  pourrez  le  constater,  nous 
avons  lieu  d'être  satisfaits  dh  résultat  de  cet 
exercice  et  la  situation  des  affaires  en  cours 
nous  confirme  clans  la  conviction  que  la  pros- 
périté de  notre  Société  s'accentuera  avec  le 
développement  de  ces  affaires. 

M.  Etienne  Millier,  que  ses  occupations  em- 
pêchaient de  nous  apporter  le  concours  qu'il 
aurait  désiré,  nous  a  donné  sa  démission,  qui 
rtous  ii  laissé  lé  regret  d'une  collaboration 
dévouée,  Nous  vous  proposons  de  lui  donner 
quitus  de  sa  gestion. 

Nous  avons  appelé  à  Le  remplacer  M. 
Edouard  Fontaine  de  Laveleye,  administra- 
teur de  plusieurs  Sociétés  importantes  et  dont 
;le  concours  nous  sera  particulièrement  pré- 
icieux,  en  raison  des  intérêts  importants  que 
nous  possédons  dans  des  affaires  brésiliennes. 
Nous  vous  lirions  de  vouloir  bien  ratifier  sa 
.nomination  pour  cinq  ans. 

Vous  aurez,  Messieurs,  à  nommer  un  com- 
missaire des  comptes  pour  l'exercice  1909.  M. 
Labbée.  expert-comptable,  commissaire  sor- 
tant, est  rééligible. 


BILAN  AU  31  DECEMBRE 
Actif 

Frais  de  premier  établissement, 

Mobilier  et  Matériel,  Installa- 
tion nouvelle   Fr. 

Caisses  et  banques   

Entreprises  diverses   

Comi'tes  courants  débites»  

Avances  sur  garanties   _.• 

Compte  d'ordre   

Participations  financières  et  in- 
dustrielles   

Portefeuille  titres  et  effets   


1908 


155.200  11 
905.299  09 
2.398.258 
2.173.354  44 
2.359.990  24 
159.141  43 

4.112.075  57 
14.463.442  55 


RAPPORT  1)1  COMMISSAIRE  DES  COMPTES 

EXF.UCICE  1908 
Messieurs, 

J'ai  l'honneur  de  vous  soumettre  les  résul- 
tais de  l'examen  auquel  j'ai  procédé  en  vertu 
du  mandat  que  vous  avez  bien  voulu  me  re- 


Total  de.  l'actif 


Fr.  26.726.762  23 


Passif 


...Fr. 


5.000.000  » 
ï2.m  48 
120.000  « 


Capital   

Réserve  légale   

Réserves  diverses  

Comptes   courants  à 

échéances  ou  préa- 

Mf;  .  •':        100  8U 

Comptes-cour,  à  vire  ,260.675  34 
Comptes  créditeurs 

divers    370.017  99 


26.021.967 


Profits  et  Pertes,  solde  créditeur  704.794 

J'ai  examiné  minutieusement  chacun  des 
postes  de  votre  bilan,  je  les  ai  trouves  con- 
formes aux  écritures  et  aux  documents  comp- 
tables, l'inventaire  du  portefeuille-titres  m  a 
été  soumis  et  j'en  ai  trouvé  les  évaluations 
faites  à  un  cours  normal. 

L'augmentation  de  votre  actif  qui,  compar» 
à  celui  de  l'exercice  1907,  atteint  la  somme  dt 
11  719  844  fr  65,  et  le  résultat  obtenu,  vous 
apportent  la  preuve  de  l'activité  déployée  par 
votre  Conseil  d'administration  au  cours  de 
l'exercice  1908.  , 

Comme  conclusion  de  sa  vérification,  Mes- 
sieurs votre  commissaire  vous  invite  à  ap- 
prouver le  bilan  et  le  compte  de  profits  et 
pertes  tels  qu'ils  vous  sont  soumis  et  la  repar- 
ution des  bénéfices  qui  vous  est  présentée. 

Paris,  le  iO  juin  1909. 
I  Signé  :  C.  LABBEE. 


RESOLUTIONS 

P re m  1ère  Ii ésol ution 
L'Assemblée  générale,  après  avoir  entendu 
le  ranport  du  Commissaire  chargé  de  la  véri- 
fication des  comptas,  approuve  dans  toutes  set 
patties  le  rapport  du  Conseil  d 'administra- 
lion  :  elle  approuve  également  les  comptes  et 
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le  bilan  de  l'exercice  1908  tels  qu'Us  sont  pré- 
"sentéB  par  le  Conseil. 

»  eut-  résolution  mise  aux  voix  est  adoptée 
à  l'unanimité.  ^ 
Deuxième  résolution 
L  Assemblée,  sur  lu  proposition  du  Conseil 
d  administration  et  conformément  aux  sta- 
iuis,  décide  de  répartir  comme  suit  le  solde 
ilu  connue  de  Profits  et  Pertes  au  31  décembre 
1908 

1°  de  porter  a  la  réserve  extraordinaire  une 

somme  de  ..».;  Fr.  400.000  » 

f  D'affecter  à  la  réserve  légale  14.068  50 
3°  IV  distribuer    un    intérêt  de 

o  %  aux  âctJoùs'   250.000  » 

4°  Et  de  reporter  à  nouveau  la 

-umme  de    10.726  12 

Cette  résolution  mise  aux  voix  est  adoptée 

a  1  unanimité. 

Trois  i  è  m  e  résolution 

L'Assemblée  générale  donne  à  chacun  des 
admmistrertenrs  quitus  île  sa  gestion  jusqu'au 
il  déeernbre  lfios. 

Elle  ratifie  la  nomination  de  M.  Edouard 
H  un  rai  ne  de  Laveleye  comme  administrateur 
pour  cinq  ans. 

Cette  résolution  mise  aux  voix  est  adoptée 
a  1  unanimité. 

Qwihunin  Résolution 

f.  Assemblée  générale  renouvelle  à  chaque 
admijii>;i.n.  ur  en  tant  que  de  besoin,  toutes 
autorisations  de  prendre  ou  conserver  un  in- 
térêt- direct  on  indirect  dans  toutes  opéra- 
tions avec  la  Société,  conformément  à  l'arti- 
cle «0  de-  la  loi  du  20  juillet  1867  et  à  l'article 
il  des  statuts. 

Cette  résolution  mise  aux  voix  est  adop- 
tée a  lunaniimté. 

tCinquiètne  résolution 
L  Assemblée  générale  nomme  à  nouveau 
commissaire  des  Comptes  pour  l'exercice  1900, 
M  Labbee  .expert-comptable  près  la  Cour 
d  Appel  et  le  Conseil  de  Préfecture,  et  décide 
que,  au  cas  où  il  viendrait  à  manquer  ou  se- 
rait empêché,  il  serait  suppléé  comme  com- 
missaire des  comptes,  par  M.  Davy  de  Bois- 
roger. 

Une  allocatipn  de  cinq  cents  francs  est  at- 
trthuee  au  Commissaire  qui  aura  exercé  son 
mandat. 

Cette  résolution  mise  aux  voix  est  adop- 
tée a  1  unanimité. 


En  même  temps,  nous  avons  cru  devoir 
laire  bénéficier  de  nouvelles  mesures  de  bien- 
veillance les  agents  chargés  de  famille  dont 
le  traitement  n'excède  pas  2.1O0  francs  Ces 
agents  recevaient  déjà,  depuis  un  certain 
nombre  d'années,  une  allocation  de  5  francs 
par  mois  pour  chacune  des  personnes  de  leur 
ïamille  a  leur  charge  à  partir  de  la.  quatrième 
ou  de  la  cinquième,  suivant  que  leur  traite- 
ment dépassait  ou  ne  dépassait  pas  1.500  fr 
Depuis  le.  1er  janvier  de  cette  année,  nous 
accordons  cette  allocation  mensuelle  a  partir 
de  la  troisième  personne  à  la  charge  de 
I  agent  dans  le  premier  cas  et,  de  ta  quatrième 
dans  le  second.  En  outre,  le  montant  de  l'al- 
locauon  a  été  relevé  à  un  taux  variant  de 
b jirancs  à  10  firanes  dans  les  diverses  locali- 
tes  pour  lesquelles,  en  raison  de  la  cherté  de 
la  vie,  il  est  prévu  une  indemnité  de  rési- 
dence Près  de  6.000  agents  profiteront' de  ces 
libéralités  nouvelles. 

L'ensemble  de  ces  mesures  entraînera  une 
augmentation  de  dépenses  annuelles  qui  ne 
sera  pas  inférieure  à  l  million 

Enfin,  nous  avons  pris  les  mesures  néces- 
saires pour  mettre  à  la  disposition  de  nos 
agents,  moyennant  un  loyer  extrêmement 
modique,  le  plus  grand  nombre  possible  de 
paixelles  de  terrain,  actuellement  inutiles 
pour  y  cultiver  des  jardins.  Nous  espérons 
ainsi  leur  procurer  pendant  leurs  journées 
de  repris,  nue  disfraetio  nà  la  fois  saine  et 


OBSERVATIONS  SUR  LE  TRAFIC 
L'augmentation   de  recettes  constaté. 
1908  se  décompose  ainsi  qu'il  suit  : 


■il 


4-  4.064.386 
+  1.407.141 


+ 


+ 


+ 


4. 198.160 

.'1..V:.' 


118.768 


094.975 
9.068;9<S8 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

'(Suite)  (1) 

Dans  te^iotal  que  nous  avons  donné  précé- 
demment,   ne    sont    pas    comptés  certains 
avantages  non  susceptibles  d'évaluation  pré- 
cise, comme  les  facilités  de  circulation  libé- 
ralement accordées  aux  agents  et  a  leurs  fa- 
nn  es,  m  les  contes    réglementaires  avec 
oloe  entière,  qui  à  eux  seuls,  par  l'appUca- 
^  L™/!1??8  hebdomadaire,  représentent  ac- 
"lenn  eii   «»e  dépens-  de  plus  de  5  millions 
■t  demi  de  francs. 

.  Par  une  décision  récente,  pour  tenir  compte 
le  1  auginentaiion  du  prix  de  la  vie  dans  les 
nincipaux  grands  centres  et  dans  leur  voisi- 
nage nous  avons  releé  le  taux  des  indemni- 
té ')fa^,fee  doiit  bénéficiaient  déjà  à  Pa- 
«  s,  dans  la  banlieue  de  Paris  et  h  Bordeaux 
;-s  agents  comnusaioiinés1  autres  que  les  no- 

inme  spécial)  lorsque  leur  traitement  ne 
ftïEîS?  ^francs à  Paris  et  2.100  franc, 

.Jiffi  dt  cf-^  mesure,  eu  accordant  des 
demnites  de  résidence  d'importance  varia- 
it dan,  ^  villes,  et  sur  le  parcours  de  8  sec- 
ons  ou  çeseau:  Dans  les  mêmcsrégions  le 
^mie  ,,,.  eial  des  poseurs  de  la  voie  et  assî- 
mes a  ne  !  objet  d  améliorations- analogues 
e  nombre  d,--  a.,.-nts  dont  la  siuatK 

onv*    i>«r  es  dispositions  nonvel- 

s  n  est  pas  infctfeiir.  à  10.000  nouvel 
Les  agents  noii-coimnjssionpés  dont  le  taux 
ïs  salaires  varie  d  après  leur  résidence  V  in 

tSn  *w  «rS^bre 

K£inT*v  d  avant. ,-e.-  sensibles. 


W  Voir  numéro  !X»9.  ' 


Voyagears    pr 

Messagerie    et   accessoires  d< 

ia  grande  vitesse  

Marchandises    de    petite  vi 

tesse   

Bestiaux 

Divers  accessoires  de  la  pe- 
tite  vitesse    iy  compris  les 
recettes  diverses) 
Recettes  en  dehors  du  'trafic 
y  compris  les  recettes  sur 
exercices  clos) 

Total.'..'..':..'.;:;  Fr. 

Nous  constations  l'an  dernier  que  les  trois 
exercices  1905,  1906  et  1907  avaent  donné  ne 
augmentation    de  recettes  de  32  889000  fr 
soit  14,08  %  de  la,  recette  de  1904 .  Cette  pro 

d  nî  fa,  *  lat  l)lus-v'alue  totale  réalisée  pen- 
ll  \lie&  «Ha-re  exei'cices  de  1905,  1C06,  1907 
et  tm  a  atteint  41.958.000  francs,  soit  17  96  - 
de  la  recette  de  mii 

rJyanoK=  1,emoutoJ1s  de  dix  années  en  arrière 
nous  observons  que,  dans  cete  période  nos 
recettes  du  trafic  ont  augmenté  de  34  %  se 

tËt  rW L6n  38  %  ^'augmentation  sur  le 
franc  des  voyageurs,  53  %  sur  celui  de  la 
messagerie,  des  denrées  et  des  accessoire!  de 
la  grande  vitesse,  et  27  %  sur  la  petite  vitesse 
La  progression  continue  réalisée  depuis 
»  usieurs  années  dans  les  recettes  des  voya 
,  ,,'  rs  L  .encore  accentuée  notablement  au 
courts  de  1  exercice  écoulé  11  en  a  été  dp 
même,  bien  qu'à  un  degré  moindre,  Vm  les 

démieres  s  f  Sf'  Si  ce  CIUi  touche  ces 
ueinieies,  si  on  fait  abstraction    du  tmfit* 

correspondant  aux  transports  S 

l  ans  et  la  région  du  Midi  qui  s'est  trouvé 

dévolu  à  notre  réseau  du  fait  de  l'ouveitnre 

-  e   a  hgne  de  Bnrt  à  Neussargi  es,  le  Zm  e- 

nent  de  reprise  déjà  constaté  en  1905  1906  et 

'h:Î;,S -,-^nthmant.  en  1908,  sVsfL? 

[fim-^f^^1*  noUR  ^liordons  l'examen  dé- 

aous  fillS0»s  tes  consta- 

A.  -—  Voyageurs. 

neue  avait^ét^de  V^Tntnti?n  proportion- 
neiie  avai-t  ete  de  o,77  %  sur  e  nombre  des 
■voyageurs  et  de  4,21  %  sur  la  recette 

L  ausmentatton  porte  sur  les  trois 'classes 
mis  principalement  sur  les  & <  et  3«  clasllf  ' 
teS  iîSK,?^  <rui  W  de  48  kilomè- 
49  lui    9  9  P      élevé    en    im  il 


l    La  taxe  kilométrique  moyenne  s'est  abais- 
sée de  3  c  65  en  1907  à  3  é  45  en  1908 

Depuis  dix  ans,  les  recettes  ont  pi-ogre^é- 
le  23,44  %  pour  la  F°  classe,  de  39,11  %  pour 
a  2  ch.sse,  et  de  MM  %  pour  la  3«  classe,  " 

ïnfââ  Tr1?  £ewu  s'est  abaissé  de  0,^374 
a  0,0345,  soit  de  7,75  %. 

Le  nombre  des  voyageurs  à  l'arrivée  et  au 

'K'cw  f"6^  tle  Ia  Ligne  Principale  dans 
ans  s  est  élevé  en  19Q8  à  9.850i.O0O.  en 
l  entation  de  332.000  sur  1907.  Cette  augmen- 
tation est  due  pour  187.000  aux  voyageurs  de 
npaP2tUrnles  fares  dei  b^nlieue  jusqu'à  Etam- 
soft  ik'7<^UrcIan  inclus  et'  lj0ur  le  surplus, 
soit  l-!ïM)00,  aux  voyageurs  de  ou  pour  les 

Dourdan1  UU  delà  d'Etampes    et  de 

La  ligne  de  Paris  à  Sceaux  et  à  Limours  a 
tourm,  cette  année,  291000  vovageurs  de  otes 
Mlë  tm^07'  tW  "m  'H'!'  àe  l'ibvenance  ou *eu 
1  ses     ^1  Vocle-S  8:ares/le  cette  ligne  compri- 
i    n,SS  Ies  '"V".^  ,,es  fortifications. 

Utidiit  aux  relations  des  gares  du  réseau 
kuires  que  celles  de  Paris,  entre  elles,  elles 
rt? VIS  Par  rapport  à  1907,  un  excédent 
de  l.Ool.OiOo  trajets  simples. 

Sur  les  50.339.000  voyages  mentionnés  Plus 
haut  comme  ayant  été  effectués  sur  l'ensem- 
ble du  réseau,  24.093.000,  soit  47,9  %  l'ont  été 
avec  des  billets  d'aller  et  retour 

Le  produit  des  billets  a  plein  tarif  qui  l'an 
dernier,  avait  fléchi  de  95.000  francs,  a  subi 
M^oeA  t-  une  110uve,le  diminution  atteignant 
m-WO  francs  et  portant  sur  toutes  les  classes 
ette  diminution  sur  les  billets  simples  a 
H-?,Jar?eme-nt  comPensée  par  les  augmenta- 

bn  lie  ^if^s  sur  ^s  diverses  catégories  de 
billets  réduits,  savoir  : 

Sur  les  billets  d'aller  et  retour...      546:060  fr 

feur  les  billets  de  demi-place   704.000  fr' 

Sur  les  billets  militaires   635.000  fr' 

brir  les  billets  à  réductions  diver- 


2,587.000'  fr. 

Ceux  des  billets  de  cette  dernière  catégorie 

Si!!1  Ie  P,L;s  cobtribué  à  l'augmentation 
constareei  sont  : 

CPtt^  an n!fp S    f    |,el",  !l,;'^s   qui  présentent, 
on   '"V"./'  P-ar  rapport  a  1VU7,  un  excédent 
Xi.f  fait  exceptionnel  de    1.369.000  francs 
attribuable  au  mouvement  des  pèlerins  venus 
i  Z  \  m,/1  i  occasion  du  Cinquantenaire  : 
Les  billets  de  trams  de  plaisir  qui  sont  en 
gf  tV'^  m'm  ^"csr;  q  L  "trains 
s      .   ,p   f  Saris  SF  1  Auvergne,  le  Limou- 
îa ...■p  nttQïevcZ  °nt  eontrinné  pour  la  plis 
■  large  part  a  cette  augmentation  • 

!téJlfonvin^de  fanii,le  dui,  ?ràe'e  aux  facili- 
}pf  U0 uYe'.les  ^ae  nous  avons  consenties  pour 
les  conditions  de  leur  délivrance  et  leur  du- 
rée de  validité,  ont  donné,  en  1908,  207  000  fr 
de  plus  qu'en  1907;  w    11  ' 

'deLme,)inri'-  '''™isioi,s,  les  billets  de  bains 
fnu,^  '<  les  ^diets  internationaux,  qui  ont 
i  anc  fê  ^-VâWea  respectives  de  141.000 
rrapes,  l.îo.OOO- et  427.000  francs; 

'rafeSÉi-f6  Dai'çours  communs  a  itine- 
A^m^w1^  P-0ur  v;°ya8es  en  France,  en 
Algene  et  en  Tunisie,  dont  le  produit  es  en 
augmentation  de  133.000  francs 
|  Les  cartes  de  circulation  à  dèmi-tarif  vala- 
bles sur  un,  trois  ou  sept  réseaux  :  ces  car- 
tes présentent  un  excédent  de  107.000  francs 
Les  cartes  d  abonnement  ont  produit  98  Otto 
francs  de  plus  qu'en  1907  :  (i0  %  de  cette  Plus- 
value  viennent  des  cartes  de  3«  classe  dont 
rfnSSnL66*  fc?uîîté  Par  acomptes  mensuels  et 
s  appliquent  à  des  parcours  n'excédant  pas 
40  kilomètres,  ainsi  que  des  cartes  d'ahonnè- 
mgnts  hebdomadaires,  également  de  3e  èlasse 
délivrées  aux  ouvriers  et  employés  des  deux 
i«n«  •  i  deniieres  cartes  ont  permis,  en 
1908,  a  leurs  titulaires,  de  se  rendre  à  leur 

&f!  e}JG  re'itrei  m*  e,lx  au  Prix  moyen 
de  0  fr.  117  par  trajet  simple  (impôt  compris 

d  m  ?Voir  »'r  "",,!|,IV  de  279.734  correspon' 
i-.uit  a  3.91, .2/(,  Voyages  simples.  1,'augmén- 
tatton  es  de  21.715  cartes,  et  de  304  430  r  - 
jets  simples,  soit  de  8,60'% 

.En  vue, de  maintenir  I  importante  pro-re- 
sion  suivie  par  le  trafic  des  voyageurs  dans 
ces  dernières  années,  nous  aVons  apporté 
'  ans  nos  tarifs  et  dans  notre  service  de  trains 
&fffi  de  n6W°a*S    et  *tSÊ 

(-est  ainsi,  qu'en  ce  qui  touche  les  tarifs 
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nous  avons  étendu  la  validité  des  billets  d" al- 
ler et  retour  ordinaires  délivrés  à  l'occasion 
des  principales  l'êtes  et  que  nous  avons  éga- 
lement étendu  la  période  d'émission  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  collectifs.de  famille  dits 
de  vacances  en  reportant  aux  25  juin  et  5  no- 
vembre les  dates  extrême»  des  1er  juillet  et 
1er  novembre  antérieurement  fixées  pour  leur 
délivrance.  De  plus,  pour  ces  derniers  billets, 
nous  avons  étendu  aux  vacances  de  Pâques 
les  réductions  de  prix  exceptionnelles  appli- 
cables précédemment  aux  seuls  billets  déli- 
vrés pendant  la  période  des  grandes  vacan- 
ces, et  nous  avons  supprimé  la  clause  en 
vertu  de  laquelle  la  réduction  moyenne  par 
personne  ne  pouvait  excéder  50  %.  A  la  fa- 
veué  de  cette  suppression,  toutes  les  person- 
nes d'une  même  famille,  en  plus  de  la'  qua- 
trième, effectuant  un  même  voyage,  bénéfi- 
cient, sans  restriction,  d'une  réduction  de  75  % 
sur  les  prix  des  billets  simples  applicables 
aux  trajets  d'aller  et  de  retour. 

Pour  faciliter  les  voyages  empruntant  plu- 
sieurs réseaux,  nous  avons  établi,  de  concert 
avec  les  autres  Compagnies,  la  délivrance  de 
billets  directs  et  l'enregistrement  direct  des 
bagages  jusqu'à  destination.  Cette  mesure 
s'applique  depuis  le  1er  décembre  dernier,  de 
toute  gare  à  toute  gare  des  grands  réseaux 
pour  les  intinéraires  né  comportant  ni  la  i in- 
versée de  Paris,  ni  l'emploi  des  chemins  de 
fer  de  Grande  Ceinture,  et  seulement  entre 
un  certain  nombre  de  gares  désignées  dans 
le  cas  contraire. 

La  délivrance  de  billets  aller  et  retour  en- 
tre les  gares  de  notre  réseau  et  celles  du  ré- 
seau et  celles  du  réseau  P.-L.-M.  a,  en  outre, 
été  généralisée  pour  toutes  les  gares  des  deux 
réseaux. 

Nous  avons  étendu  à  un  certain  nombre  de 
nouvelles  relations  la  délivrance  de  cartes 
d'abonnement  et  de  billets  d'aller  et  retour  à 
prix  très  réduits  pour  les  employés  et  ouvriers 
se  rendant  k  leur  travail. 

Enfin,  nous  axons  complété  les  mesures 
que  nous  avions  prises  dé«à  pour  favoriser 
nos  relations  avec  l'Espagne  en  créant,  d'une 
part,  des  billets  d'aller  et  retour  de  Paris  à 
Port-Bou  et  de  Cerbère  à  Paris  valables  à 
l'aller  viâ  Montauban  ou  vice  versa,  d'autre 
part,  des  billets  d'aller  et  retour  individuels 
et  de  famille  de  Paris  pour  Irun  ou  Port-Bou, 
ainsi  que  deux  séries  nouvelles  de  voyages 
à  itinéraires  fixes  demi-circulaires  de  Paris 
à  la  frontière  espagnole  viâ  Bordeaux  ou  viâ 
Bordeaux-Montauban  et  viâ  Bordeaux  et  Cette- 
P.-L.-M.  ou  inversement. 

Dans  un  autre  ordre  d'idées,  à  l'occasion  de 
l'Exposition  industrielle  internationale  de 
Toulouse,  nous  avons  porté  à  30  jours  la  du- 
rée de  validité  des  bilîéto  d'aller  et  retour  dé- 
livrés pour  cette  ville,  et  à  l'occasion  de  l'Ex- 
position Franco-Britannique  qui  a  eu  lieu  à 
Londres  de  mai  à  octobre,  de  concert  avec 
ia  Compagnie  du  Nord,  nous  avons  créé  des 
billets  spéciaux  réduits,  valables  5  jours  et 
18  jours. 

Notre  service  de  trains  a  été  cette  année 
l'objet  de  nouvelles  améliorations. 

C'est  ainsi  que  les  relations  de' Paris  avec 
|a  Bretagne  ont  été  grandement  facilitées  par 
la  création  dans  chaque  sens  d'un  train  ra- 
pide de  nuit,  par  lequel  la  durée  du  trajet  de 
Paris  à  Ouimper  a  été  réduite  de  plus  de  deux 
heures.  Ce  train  a  été  mis  en  marche  quoti- 
diennement l'été,  plusieurs  fois  par  semaine 
J  hiver  et  va  redevenir  quotidien  à  partir  du 
Vf  avril. 

Mous  avons  réalisé  en  faveur  de  la  même 
région  deux  autres  améliorations  importan- 
tes :  D'abord  la  création  entre  Nantes  et 
5ai)  t-Pierre-des-Corps  d'un  train  rapide  qui 
correspond  à  ce  dernier  point  au  train  22  de 
Bordeaux  n  Paris  et  permet  aux  voyageurs 
rmrtant  de  Nantes  à  6h.  10  du  matin  d'être  à 
Paris  a  mirii.  En  second  lieu,  la  mise  en  mar- 
<1k-  entre  Tours  et  Le  Croisic,  pendant  l'été, 
d'un  train  express  partant  de  Tours  à  6  h.  18 
du  matin  et  permettant  d'arriver  à  l'heure  du 
déjeuner  sur  les  plages  de  la  Loire-Inférieure. 

l.a  région  d'Auvergne  a  également  bénéficié 
(Te  nouvelles  facilités  de  transport.  L'ouverture 
de  la  li^M'  de  Bort  a  Neussargues,  le  11  mai 
dernier,  a  permis  l'établissement  de  relations 
rapide"     t.  nouvelle  voie  entre  Paris, 


Saint-Flour  et  Béziers,  avec  service  de  voitu- 
res directes  aux  trains  de  nuit. 

Nous  avons  en  outre  profité  des  modifica- 
tions de  trains  nécessitées  par  cette  nouvelle 
organisation  pour  améliorer  les  relations  de 
Paris  avec  La  Bourboule  et  le  Morit-Dore  et 
réaliser  un  gain  d'une  heure  dans  la  durée 
du  trajet.  '••  1    '  '  •,'*V4Hfl 

Dans  le  Sud-Ouest  de  notre  réseau,  le  service 
des  trains  entre  Bordeaux,  Libourne,  Bergerac 
et  le  Buisson  a  été  l'objet  d'importantes  amé- 
liorations dues  a  la  création  de  nouveaux 
trains  express. 

D'autres  relations  encore,  telles  que  celles 
de  Bordeaux  et  Nantes  avec  Vichy,  Lyon  et 
Genève,  de  Paris  avec  Aurillac  et  Vic-sur-Cere, 
de  Bordeaux  avec  Limoges,  Brive  et  Tulle, 
ont  bénéficié  de  nouvelles  facilités. 

Nous  avons  conclu  cette  année  une  conven- 
tion avec  la  Compagnie  Internationale  des 
Wagons-Lits,  pour  la  mise  en  service,  dans 
nos  principaux  trains  de  nuit,  de  nouvelles 
voitures  de  luxe  comprenant  des  comparti- 
ments salon-lits  à  3  iits,  des  compartiments  à 
2  lits  et  des  couchettes.  —  Nous  avons  en  mê- 
me temps  donné  aux  voyageurs  la  faculté  très 
appréciée  de  retenir  en  entier  un  comparti- 
ment salon-lit  à  trois  lits  pour  un  ou  deux 
voyageurs,  moyennant  le  paiement  de  deux 
billets  seulement  de  chemin  de  fer  et  de  trois 
suppléments  de  wagons-lits,  ou  un  compar- 
timent à  deux  lits  pour  un  seul  voyageur 
moyennant  le  paiement  d'un  seul  billet  de 
lre  classe  et  de  deux  suppléments. 

(A  suivre.) 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


AMORTISSEMENT 


Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations  3% 
(émission  de  1884)  et  21/2%  (émission  de  1895), 
que  les  tirages  au  sort  du  23  juillet  1909  ont 
désigné  les  titres  ci-après  remboursables  à 
partir  du  1er  octobre  1909,  savoir  : 

1°  Pour  les  obligations  3  %,  les  19.700  numé- 
ros suivants  : 

46001  à  48200 
93801  94000 


1822401 
1863201 
1879101 
19(5801 
1946801 
1980301 
2004001 
2048501 
2111901 
2122501 
2165401 
2176601 
2219101 
2240201 


1822500 
1803300 
1879200 
1905900 
1940000 
1980400 
2004100 
2048600 
2112000 
2122000 
2165500 
2176700 
2219200 
2240300 


1842701 
1866801 
1880201 
1920901 
1955601 
1989901 
2016101 
2052901 
2114701 
21392i01 
2107701 
2202401 
2230501 
2241101 


1866000 
1880300 
1921006 
195570) 
1990000 
2016200 
2053000 
2114800 
2139300 
2107800 
2202500 
2230000 
2241200 


1849701 

1870001 
1890301 
1920701 
1977801 
1994901 
2016601 
2670901 
2120101 
2104001 
2174201 
2216801 
2232201 
2248001 


1649200 
1870100 
1890400 

1926890" 

1977900 

1995000 

2010700 

2071000 

2120200 

2164100 

2174300 

2210900 

2232300 

2248600 


2°  Pour  les  obligations  2  1/2  %,  les  3.800  nu 
méro6  suivante  : 


1282801àl282900 
1300001  1306700 
1352801  1352900 
1480001  1480100 
1512001  1512100 
1532701  1532800 
1005701  1605800 
1695601  1695700 
1737001  1737100 
1838901  1839000 
1880801  1880900 
1933101  1933200 
1973601  1973700 


1286201al280300 
1310001  1310100 
1393401  1393500 
1489401  1489500 
1512901  1513000 
1543801  1543900 
1023801  1623900 
1703501  1703600 
1791301  1791400 
1839201  1839300 
1880001  1886100 
1937201  1937300 
1999501  1999600 


1288101  al 288200 
1315001  1315100 
1431001  1431100 
1494401  1494500 
1523101  1523200 
1549201  1549300 
1668201  1668300 
1723701  1723800 
1806101  1806200 
1860601  1860700 
1928501  1928600 
1960601  1966700 


7001 
68201 
162201 
278801 
328601 
373001 
461001 
526601 
596201 
660601 
704201 
741801 
777401 
930001 


à  7200 
68400 
1G240H 
279000 
328800 
373200 
461200 
526800 
596|0O 
660800 
704400 
7420110 
777600 
930200 


52001  à  52200 
95401  95600 


178801 
♦93601 
329801 
415601 
471601 
563401 
607001 
679801 
714801 
765201 
901601 
944001 


179000 
293800 
330000 
415800 
471700 
563600 
607200 


715000 
765400 
901800- 
944200 


256201 
312201 
362001 
459401 
483401 
567201 
657801 
680401 
737001 
767401 
908801 
946001 


256400 
312400 
362200 
459600 
483600 
567400 
658000 
680600 
737200 
767600 
909000 
946200 


Toutes  ces  obligations  sont  remboursables 
à  500  francs. 

Les  obligations  sorties  aux  tirages  seront 
remboursées  dans  les  bureaux  du  Service  des 
Titres,  8,  rue  de  Londres,  à.  Paris,  à  partir 
du  1n  octobre  prochain,  sous  déduction  de 
l'impôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et 
26  décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  pré- 
cité, pourra  être  effectué  à  Paris,  dès  le 
il  août  prochain,  mais  sous  déduction  d'une 
retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de  la 
Banque  de  France-. 

Ces  obligations  seront  également  rembour- 
sées aux  guichets  de  la  Société  Générale  et 
de  ses  succursales,  du  Crédit  Lyonnais  et  de 
ses  succursales,  de  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  de  la  Banque  de  l'Union  Pari- 
sienne et  de  ses  succursales,  des  succursales 
de  Bruxelles,  d'Anvers  et  du  bureau  d'Ostende 
de  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts, sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  por- 
teurs ae  titres,  mais  sous  déduction  des  Im- 
pôts à  leur  charge.  Le  remboursement  aura 
lieu  dans  un  délai  de  huit  jours  au  plus  tard 
après  la  remise  des  titres  qui  ne  pourront 
être  escomptés  par  lesdites  Sociétés. 

Pour  le  directeur  de  la  Compagnce  et  PPom, 
Le  sous-directeur  :  Nigono. 


1040801  1040900 
1067001  1067100 
1086201  1086300 
1138701  1138800 
1147001  1147100 
1191901  1192000 
1312501  1212600 
1257701  1267800 
13069Ô1  1307000 
1343001  1343100 
1364701  1364800 
1418201  L418300 
1462201  1462309 
147iloi  1.474200 
1495101  1490200 
1519801  1519900 
1505601  1565700 
1005201  1605300 
1650201  1650300 
1678201  1078300 
1694201  1694300 
1722801  1722900 
1 757Î01  1757200 
1S04001  1804100 


1063601  1063700 

1069001  1069100 

1113101  1113200 

1140801  114O90O 

1159701  1159800 

1193101  1193200 

1214301  1214400 

1272601  1272700 

1310101  1310200 

1348801  1348900 

1367801  1367900 

1423601  1423700 

1466901  1467000 
1479701  1479800 

L5ÛQ801  1500900 

1522501  1522600 

1567001  1567100 

1G05801  1605900 

1051601  1651700 

1689301  1689400 

1696901  1697000 

1723101  1723200 

1764801  1764900 

V805801  1805900 


1065101  1065200 

1081201  1081300 

1127201  1127300 

1142001  1142100 

1185801  1185900 

1195401  1195500 

1232601  1232700 

1295301  1295400 

1329301  1329400 

1362901  1363000 

1394801  1394900 

1460501  140OG0O 

1468901  1469000 

1490801  1490900 

1502801  1502900 

1549301  1549400 

1574601  15747CO 

1-641501  1641600 

1667401  1667500 

1692001  1692100 

1712501  1712600 

1744801  1744900 

1776501  1776600 

1809701  1809800 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères- 
Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 
De  1  an  et  au  delà  ,..   2  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Sues 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc; 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  ides  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et.de  vol. . 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  .tir. 
par  mois 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  dss  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


RENTES 


3  % 


1  704 
'  43' 

too 

Jms 

\  491 
"340 

|  440 

|i44l 
i!  83:: 

620 
439 


949 

926 
i-.S 
9î3 
2fc5 
ij  "-8 
t  56.1 
453 

[es5 

»|  2(0 
!]  250 
■  918 
594 
136 
260 
iCO 

ûa 

rooo 

j  )00 
J00 
y  100 

1)00 
K)0 
)00 
■  00 
'00 
00 
»00 
vO 

oo 

OO 

oo 


%  Amortissabla 


FRANÇAISES 

j  Terme.) 

  f  Comptj 

Ternie. 
Compt.i 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
f  00 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Tunis  3  %  9-2  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  1  %  %  ■•- 

(gar  France)  Ternit. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  ^  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3*  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart;  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %,. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  ..... 
Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tehmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
CréiHt  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais   

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise . . . 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  Se  l'Indus'"* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  Franoa  

Banque  de  l'Algérie  


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

il 
12 


166  66 


Cours  comp.  déc.jcours  de  clôture  (1909) 
1 9ÔT~Tl9Ô8" f 33 juill.  ■29juill"7T^ o£\ 


95  40 

96  75 


458 


77 


454 


404 


465 

80 
455 
459 


408 


428 
381 


438 
392 


494 


.1  501  . 
.1  438  . 


392  ..I  397 


455 
448 
492 


45  3 
499 


129 
152 


.1  143 
.1  172 


4100 


60  .  .51450 


07 

60C 

62 

500 

jO 

500 

,14 

m 

: 

500 

68 

500 

10 

500 

61 

500 

05 

500 

,  05 

i  66 

500 

(93 
'93 

500 

500 

06 

500 

;  76 

500 

31 

500 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Ad.  Bônê-Guelma  

Obi.  _  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    -  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  y,  %  

—  —  Ardeanes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


30 
15 
22  50 
15 


15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
li>  .. 
12  50 
15 
15 


465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


600 
420 
630 


.  4205 
.  1545 
..  4-.5 
.  939 
.  705 
.1  495 

■  I  735 

■  675 
.1  805 
-1207 
.1  105 

340 
.'  668 
.  219 
.1  721 
.1  443 
J  172 
.  1405 


676 
432 
672 


408 
689 
423 
913 
406 


424 
693 
432 
925 
413 


428 
429 


438  . 
442  . 


98  25 


.    457  . . 

'•54  .. 

487  .. 

78  .. 

78  751 

.'    468  .  . 

467  35 

468  .. 

153  50 

ï  52 

553  50 

.    405  . 

405  .. 

407  .. 

105  .. 

104  . . 

106  .. 

552  .  . 

551  .  . 

551  .. 

548 

548 

549 

369  .. 

369 

371  50 

98  50 

99  .. 

370  . 

368  50 

572 

96  50 

96  75 

96  75 

422  .. 

422  .. 

428  [0 

109  25 

1 

110  .. 

408  75 

!  410  '.] 

412  .. 

105  75 

106  75 

449  .. 

448  !! 

452  .. 

400  .. 

398  50 

402  .. 

416  75 

418  75 

/ 

4!8  .. 

492  .. 

492  75 

493  . . 

506  .. 

505  .. 

5(  .S 

510  .. 

519  75' 

432  0 

428  . . 

429  . . j 

469  .. 

470  .. 

479  50 

403  . . 

402  50 

404  . . 

454  25 

459  .. 

462  .. 

475  . . 

476  . . 

483  . . 

469  75 

471  .. 

478  . . 

506  . . 

505  .. 

5C0  .. 

66  50 

69  25 

67  ..' 

66  . . 

66  .  . 

66  25 

585  . . 

585  .  . 

586  .1 

433  . . 

433  50 

433  50 

il'..'     .  . 

165  .. 

167  .. 

190  . . 

189  75 

193  .. 

4z25  . . 

4220  .. 

4190  .. 

1D04  . . 

1626  .. 

1634  .. 

1041  .. 

1047  .. 

1050  .. 

741  . . 

7  43  .. 

726  .. 

757  .. 

753  .. 

765  .. 

697  .. 

697  .. 

701  .. 

832  .. 

832  .. 

832  .. 

1259  .. 

1265  .. 

1281  .. 

612  .. 

609  .. 

808  .. 

555  .. 

354  .. 

354  .. 

673  .. 

673  .. 

673  .. 

27.5  . 

272  .. 

'.68  .. 

830  .. 

831  .. 

810  .. 

510  .. 

520  .. 

528  .. 

181  .. 

175  .. 

176  .. 

1626  .. 

1635  .. 

1629  50 

II 

t>77  . .  1 

684  . .i 

680  .. 

439  50 

437  50'  428  25 

664  .. 

66?  ..1 

662  .. 

427 

425  50 

426  75' 

425  50 

420  .. 

422  .. 

700  .. 

703  .. 

708  .'. 

428  .. 

428  .  . 

425  .'A 

899  .. 

869  .. 

899  .. 

394  .. 

392  50 

391  .. 

655  50 

656  ..j 

654  •.:] 

437  25 

439  .. 

440  50, 

440  50 

442  . .  1 

442  ..| 

392  50 

395  ..1 

396  50, 

434  .. 

434  . .  1 

434  .. 

433  25 

436  ,.j 

787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 
78.308 
228. 3 13 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 
27.561 
237.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


73.383 

500 

60  000 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.C44 

250 

5«.S58 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322597 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

300 

60.000 

300 

Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  £ 

6.773.600* 
85.833.500 f. 
524306.200  0 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55.400  ob 
3 14. 293000 f 

1.453  150 ob 
105000.000 f 
55.971.960  £ 
29.393.580* 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  % . .  ■ 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    -  3  %    

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  y%  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  H  %  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3%-' 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cu  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  '  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Tbomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  m  i  »») 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


Gours  comp.  déc 


1907 


1908 


1358  ..1365 


432 


431 
428 


442 


444 

439 


50 


7 
15 

30 
7  50 
10 


8  .. 
20  .. 
12  50 


35  .. 

20  . 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 

242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 


1407 
973 
444 
440 


940  . 

443  . 
430  . 


671 

432 


164 
413 

502 
249 


144 
380 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 

4 

5 

5 

4 

3 
4 

3  50 
4 


345 
68 
609 

410 
105 

4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
57* 
160 
190  . 


Cours  de  clôture  i 
22jïniri9jvjîTr^" 


1280  50,1278 
434  ,. 
432  50 
432  .. 
429  .. 

432  25 
431  50 
434  50 
393  .. 

433  25 


1280 
435 

432  50 
431  25 

429 
434 
431  75 
435 
391  50 


431  50 
435  ..I  435 
I6S1  ..1670 
446  75'  445 
440 

407  50 
434  50 
1365  .. 
945  .. 
433  75 
436 


433  75 
431 
432 

428  50 
435 
432 
435 
393 

435  50 
1130  50  1145 

429  50  428  25 


394 
432 
933 
533 
436 
392  25 
(51 
435 

455  50 
179 
419 
5  7 
335 


50 


388  50 

629  .. 
1930 

784 

211 

139 
1380 

835 

161 

261 
52 

f69 

181 

19S 


440  . 
403  50 
434  50 
1340  .. 
936  .. 
433 
435 
395 
431 
935 
431 
436  50 
392  50 
650 
433  75 

430 
179  50 
423  50 
513 
331 


132 

387 


83  40 
90  60 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 

.96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


382 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493 
100 

83 

103  30 
100  20 
97 


110  50 
445  50 


346 
84 
673 


395 
632 

1930 
779 
209 
141 

1375 
870 
163 
Î61 
53 
572 
185 
199 


433 
1680 

445 

440 

403 

435 
1350 

941  50 

433 

435 

393  25 

431 

933 

431  25 

436 

391 

651 

436 

426 
179  75 
424  50 
557  50 
338  50 


111 

445 


342 


323 
1)8 
710 
2120 
660 
206 
485 
693 
201 
321  50 


84  40 
95  95 

98  40 
101  . 

94  60 

85  40 
105  50 
498  .. 

99  80 
91 


676  .  . 

326  .. 

118  25 
4708  .. 
2115 

657 

205 

486 

689 

207 

322 


390  .. 

627  .. 
1930  .. 

779  .. 

207  .. 

142  .. 
1335  . 

830  .. 

163  .. 

568  .. 
54  .. 

571  .. 

189  .J 

198  75 


113 

115  . 
580  . 
353  . 


679 


330 
119 


83  50 
PG  40 
99  25 
101  .. 
91  70 
85  35 


2143  . 
660  . 
206  . 
498  . 
674  . 
208  . 
323  . 


d 


99  95 
91  50 


103  75  104  . . 
100  95  100  80 
97  30    94  40 


83  70 
96  80 
98  55 

102  .. 
93  90 
85  50 

1C4  15 

500  .. 

100  35 
91  10 


104 

101  20 

96 


MAIRCIIE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


o    =  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750 
000 
ES 
500 
37:  i 
7/  10 

000 
252 
300 
000 
500 
500 
750. 
250 
500 
125 
000. 
250. 
750 
500. 
000. 
000 
250. 
800 


.000  2î 


000 

000 
000 
000 
000 
000 

300 
000 

000 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
01)11 

000 
000 
1100 


1250 

25 
25 

2:1 
25 
25 
25 
a"> 
25 
25 
25 
2.". 
25 
25 
25 
25 
25 
125 
25 
25, 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Dccp 
The  East  Rand  proprlct.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary... 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  .... 

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jaek  (ad.  nom  .) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


84  75 
219 

65.75 
135  80 
447  1 
1B5  I 

M  .78 

85.25 
101 

28  75 

63 

68.75 

77  I 
33  ! 

74  75 

75  ' 
08. 75 

259  50 

271 
31.50 
S4.25 
80.25 
33  1 

113 


f-     S  f 

2  II 

I  P 


NOMS 
COMPAGNIES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500. 0(Mta.».,..|DeBeers  (Diamants  or  . 
50.000.00(J«t  «I      -  -  préf. 

12.500.00(1  25  IJagersfontein  ord  

40.000.000l  125|Huanchaca  (Argent)  . . . 
12.000  000dr|lOO(lr|Lauriumgrec(ploiiibeUrir  , 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE 


1  283.50 

555.501 

349 

94.50 

U.ft 

1  55 

5.000 
225.000 

15.000 

50.000 
112.000 

50.000. 

27-750. 

25.000. 

75.000. 

25.000. 

25.000. 


000 


00(1 
000 
000 
.000 
.000 

.000 

.000 

00c 

00Û 
000 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Caasinga  

Goldflelds  Conwlltad.  ordln . 
Johannesburg  Inveslueul 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  ConcesB. .. 
Transvaal  Consolidated 


2. 

7.50 

14.75 

15.75 

18.25 

16  25 

125 

21.75 

37.25 

41-50 

40.50 

41  7^ 

5 

5.25 

6.50 

6.50 

112.50 

121.50 

155.50 

158 

159 

loi  SI 

32. 25 

14  25 

45.50 

m 

45  1 

107.50 

14  . 

17.2-5 

19-50 

18.75 

18.3 

25 

3.75 

7.50 

10 

10.75 

i  ; 

44 

19 

17.25 

17 

17  ! 

10.25 

47 

67.50 

66 

m.  25 

f,*.7S 

90-50 

143. 50 

446. 50 

144-50 

145  50 

.0.25 

61.75 

72-50 

72  » 

73.25 

BOURSE    DE  LONDRES 


<  = 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

lécemb. 
100S 


30 
juin 
190!) 


3Î  »S 

'5 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 

212.500 

249.108 

625.000 

688.51 

500.000 

1.360.000 

1.147.30? 
355.000 
912. 00( 
931. 50f 
125. 000 
410.000 

2.405.89. 
95.000 
910. 000 
514.000 
690. 10( 
200.  OW 
300.000 
210. 0(K 
550.001 
600.00 
450.  (MX 
114.864 
50.000 
100.00*: 
523.89; 

1.007.  (KM 
900. (KM 
4: 5.00( 
460001 
470.001 
590.001 
398.40) 
788.05! 
288.751 

1.200.00' 
600.  (KM 
100. (KM 
223.  KM 
430.  (MM 
827.821 
500.  (MM 
m 
MO. (Ni 
450.48! 
>**<  ■*  • 

[  640. OW 

£  750. (MM 
980.0(M 
640.  (M 

0.001 

10)  (MM 
000  (M 
300  IM 
%40  m 
110  M 
500.  (K 

MO  (T 


lOsli 


I 


5.(7  /« 
160.  (MX 
95.75 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Diirban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep. ... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand).. . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  .... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Priucess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein.. 

Rose  Deep  

Salisbury  (New). .   

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Viliag«  Main  Reef  

▼filage  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worcester  


00 


40 


8 

60 

n20 
0 

160 
21 

50 
20 

D0 

81 
3: 
(II! 

21 
7( 
40 
(i( 
101 
91 

220 
221 

8 

201 

(il 
101 
100 
121 


::o 
:  0 
KM 
100 


(i< 
12(1 

111 
MKI 
101 
,1 

m 

(21 

00 
11(1 
160 

l'M 
18f 

8t 
\lï 
1201 

V 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  .3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 


2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 
2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 

1  1/16 
11/32 

2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15/16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/l(i 

1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 
i  3/16 
4  7/16 
4  1/10 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/11 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/10 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/lii 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/10 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 

1  5/8 
1  7/10 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/10 
3/0 

3  8/16 

2  7/32 
2  15/K 

1  13/H 
10  1/8 

2  11/1/ 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/11 

1  1/4 
5 

1  15/1' 

2  1/8 

2  1/8 

3/4 
i 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 

1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


5  1/4 

1  3/16 

3  3/8 
14/3 

3  11/32 

2  3/4 
2  1/16 

4  1/4 

1  17/32 

1  7/8 
8  9/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  11/16 
21  1/2 

6  1/2 
7/8 

3  7/32 
1  3/8 

4  ./. 

1  7/8 
25/32 

2  3/16 

2  ./. 
6  3/16 
1  7/8 

1  7/16 
1  1/2 
1  3/4 

2  11/16 
4  5/16 
11/16 

3  1/16 
23/0 

1  9/16 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

2  29/32 

4  3/4 

3  3/16 
2/6 

3  1/4 

2  1/4 
2  13/K 

1  25/31 

10  1/32 

2  19/32 
I  13/11 

11  1/8 

4  11/11 
1  7/32 

5  .1. 

1  778 

2  1/8 

2  3/16 
3/4 

.1  1/10 
i  11/32 

4  13/li 

3  3/lfi 

28/9 
5  7/8 

4  5/8 
1  11/3S! 


5  1/8 

1  3/16 

3  3/8 
3/4 

3  7/ 10 

2  ll/ll 
2  1/16 

4  1/2 

1  1/2 
2 

8  5/8 

2  3/4 

2  9/16 

5  5/16 
21  1/4 

fi  1/2 
ft/16 

3  3/16 
1  7/16 

4 

1  7/8 
13/16 

2  1/4 
1  15/10 

6  3/ 16 
1  13/K 
1  7/16 

1  5/8 

1  3/4 

2  3/4 

4  5/10 
3/8 

3  1/16 
23/0 

1  9/16 
1  7/16 

1  9/16 
13  5/16 

3 

4  a/4 

3  3/16 
2/6 

3  3/16 

2  7/8 

1  3/4 
10  1/1( 

2  5/8 
1  7/8 

H  1/8 

4  5/8 
1  7/8 

5 

1  7/8 

2  1/8 
2  1,8 
11/16 

3  I/16 

4  5/8 
4  3/4 
2  Î5/16 

29/0 

5  7/8 
4  1/2 
1  3/4 


5  3/16 
1  1/8 
3  1/2  | 

1  1/4 
3  7/16 

2  11/16 

2  1/8 
4  11/16 

1  1/2 

1  15/16 
8  11/16 

2  3/4  1 

2  1/2 

5  3/8 
21  1/4 

6  1/2  : 
7/8  j 

3  3/8  1 
1  3/8 

4  1/8 
1  "/8 
15/0  j 

2  5/16  ! 
1  15/16 

6  1/4 
1  13/ 16 
1  7/10 

1  5/8 

1  13/16 

2  H/16 
4  5/16  ■ 

7/16  I 

3  3/16 
24/6  j 

1  7/16 
1  9/16  ! 
13  3/8 
3  1 
3  15/16 
3  3/16  j 
2/6  ! 

3  5/16 

2  7/8  I 

1  13/10 

10  1/4 

2  11/16 
1  7/8  1 

11  3/16 

4  7/16 

4  15/16 

1  15/16 

2  1/8 

2  3/16 
11/16 

3  3/16- 
4  5/8 

4  13/16 

3  5/16 
29/0 

5  1  i/lfi 

4  9/16 
1  3/4 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION- 


1.538.592 

1 

African  and  Enropeao  Intest. 

11/16 

500. 000 

1 

Anglo-French  Expl  

7/16 

200.000 

10  sb 

Bechuanaland  

5/6 

3.600.000 

12 

Central  Mining  and  Ouest  . 

12  9fl6 

9.0i>0. 0i  10 

1 

Chartered  (Brilisli  S.  A.  C»)  . 

16/3 

500.000 

1 

Charterland  Goldfields.. 

3/9 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

4  13/16 

1.250.000 

1 

Id.    6  %  Préférence .... 

24/6 

600.000 

100 

Id.    5  Yt  %  Debentures. 

104  ./. 

4.500.000 

1 

Johannesburg  Estate .... 

5/8 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency. . . . 

7/0 

400.000 

1 

Matabele  Gold  Reef  s  &  C°. 

2/0 

1.000.000 

1 

Mozambique  C°  

11/0 

2.000.000 

1 

Oceana  Consolidated  

10/0 

280.000 

1 

Rhodesia,  Exploration  . . 

13/16 

500.000 

1 

Rhodesia,  Limited  

1/9 

1.000.000 

1 

Transvaal  Consolidt  

2  3/8 

640.000 

1 

Id.       Gold  Mining  Estât. 

50 

2  23/32 

750.000 

1 

Willoughby's  Consol  

6/0 

450.000 

1 

Zambesia  Exriioring  

22/0 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

BEMBSTRIBLLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


oc ^ 
■71  o 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  45/K 
14/6 
1  15/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750-000 

1 

4.500.000 

1 

150.1)00 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.001 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary. . 
National  Bank  S.  A/  R. . 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  r.oal  Trust  . . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


25/32 

2  1/8 

10/6 
18  ./. 

1  9/16 
5/0 
6  5/16 

24/0 
105 

11/16 

14/6 
3/6 

13/9 

15/0 
2  7/32 
3/0 
2  13/10 
2  7/8 

14/0 
1  25/321 


13/16 

1  25/321 

5/9 
12  ./. 
8/9 
4 

16/3 

2  9/32 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

330.000 

300.0Ôrj 

1.000.000 
100.000 

384.000 
200.000 
500.000 


721.5001 

!. 500. 000 
1.500.00" 
500.000 
40.0001 
40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Moi-gan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


40 
330 


28  ex- 
1  1/8 

5/6 
3  7/16 

6/0 

16/^' 
8  3/4 


23/0 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16J 


MINES  DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein . . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 

104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./. 


1  3/16 
14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


25/6 
1  1/8 
5/0 
3  3/16 
5/0 
37/6 
14/0 
9  ./. 


1  3/16 
14  11/16 

10.1 
6  7/16 
8  1/2 
8  3/19 


15/16 
2  1/8 

11,0 
17  5/8 

1  9/16 
5/0 

6  5/16 
24  0 
104 
11/16 
14/0 
3/6 
13/6 
15/0 

2  5/16 
3/0 

2  3/4 

3  1/16 
14/0 
1  3/4 


7'8  - 

1  13/16 
6/0 
12 
9/0 

3  15/16| 
13/16 

2  5/16 


25/6 
1  1/16 
4/6 

3  1/4 

1/6 

1  7/8 

16/0 
9  3/16 


1  3/16| 
15  1/4 

103 

6  3/4 
!  13/16 
8  1/2 


13/3 
150 


7/8 

1  13/16 
6/0 

II  3/4 
9/0 
3  15/161 
15/0 

2  5/K 


25/6 
1  1/8 

4/6 
3  3/8 

4/6 
37/6 
16/0 


1  3/16 
15  3/8 
103 
6  13  16, 
8  7/8 
8  3/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc  ,   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.  1  La  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cévennes  lr  ord°  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  1O0  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

marq.)..  100  kil 


Cuivre  (Chili  1" 
Etain  Banka. . . 

Plomb  

Zinc  

Fer  (Marchand) 
Acier  (Rails). . . 


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier....   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  ParisstPays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   - 

Suez   — 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avanees  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  Fi  ance . . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— *Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie.... 

—  —  de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale.. . , 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  del'oràla  circulation% 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
Me  fr. 

4.283 
2.564 
1-114 
700 

503 
549 
202 


3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  > 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

17.34S 
9.811 
2.753 
56,5 


1905 


1906 


Francs  i  Francs 


0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  74 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15  » 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2-855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


3  » 
3  • 

3  81 
3  70 
3  18 
2  6b 
5  » 
5  6" 

¥Â 


Million 
de  fr. 

19.000 
29.683 
713 
959.0, 


0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 


229  22 
481  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

4.659 
2-882 
1-049 

898 

519 

581 

257 


% 

4;  n 

5  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2-678 
50,61 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
1)5 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 
970 
1.118 

579 
520 
213 


3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18-973 
10.468 
2.739 
53,5 


1908 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 

80  » 
54  60 
70  89 


92  50 
125  » 
125  » 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 
19  50 
2U  50 


16  50 


96  37 
4235 
732 
H89 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1-079 

522 

616 

167 


% 

3  0'. 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million 
de  fr. 

19-334 
12-232 
2.799 
63,2 


PRIX.  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


3 

Juin 


Francs 

0  385 
34  12 
36  78 
26  87 
18  75 
23  62 


10 

Juin 


17 

Juin 


Francs  Francs 


6  35 
9  13 


1  45 

2  04 
2  19 
1  34 


31  37 
61  75 
42  50 
29  » 
65  25 
56  » 
70  » 


0  385 
33  87 
37  37 
26  62 
18  12 
24  » 


6  35 
9  14 


1  50 

2  » 
2  25 
1  25 


31  » 
61  75 
41  » 
29  » 
63  75 
56  75 
70  » 


92  50 
130  » 
130  » 


71  75 
5  92 
52  » 
43  75 
61  50 
28  » 
22  » 
9  67 


157  23 
359  » 
40  » 
62  75 
19  50 
18  50 


16  50 


98  05 
4340 
753 
1255 
1663 
1735 
1290 
4799 


Million 
de  fr. 

5-188 
3-683 

890 

875 

492 

694 

126 


3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Million 
(te  fr. 

19-645 
12  752 

3.009 

64,8 


92  50 
130  » 
130  » 


71  75 
5  90 
49  7o 


05 


158  75 
3r>2  .. 
39  50 
62  75 
19  50 
1-8  50 


16  50 


97  93 
4320 
753 
1252 
1664 
1710 
1301 
4795 


0  39 
33  50 
36  78 
26  » 
17  62 
23  87 


5  87 
10  09 


1  46 

1  85 

2  25 
1  34 


30  37 
60  75 
39  75 
29  » 
63  25 
55  25 
70  » 


92  5C 
130  » 
130  » 


71  .. 

5  95 
49  75 
43  23 
61  50 
28  » 
22  » 

8  05 


156  50 
365  50 
39-50- 
62  75 
19  50 
18  50 


16  50 


Million 
de  fr. 

5.050 
3.701 

893 

639 

503 

717 

127 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Million 
de  fr. 

19.513 
12.809 

3.008 

65.6 


97  45 
4320 
754  ..0 
1242 
1639 
1740 
1300. 
4735 


Million 
de  fr. 

5-007 
3.711 

897 

652 

501 

742 

155 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  ■» 
3  » 


21 
Juin 


Francs 

0  39 
33  87 
36  78 
26  37 
17  50 
23  87 


5  86 
10  09 


1  48 

1  80 

2  25 
1  28 


Million 
de  fr. 

19-394 
12.926 

3.015 

66,6 


30  37 
60  25 
39  25 
29  50 
63  50 
51  13 
70  » 


92  50 
130  » 
130  » 


71  » 
5  90 
49  75 
42  50 
61  50 
30  » 
22  » 
8  05 


152  » 
365  » 
39  25 
62  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  12 

4350 

760 

1245 

1672 

1744 

1300 

4765 


Million 
de  fr. 

4.962 
3.707 

900 

669 

505 

776 

17!) 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


1"         8     I  1$ 
Juillet  Juillet  Juillel 


Francs 

0  39 
34  62 
36  78 
26  87 
17  75 
23  75 


6  05 
10  06 


1  54 

1  80 

2  35 
1  39 


30  12 
60  25 
39  25 
29  50 
65  50 
56  75 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


74  25 
5  82 
49  75 
41  25 
61  50 
28  » 
22  » 
10  97 


Million 
de  fr. 

19.229 
13.005 

3.034 

68,6 


150  » 
361  » 
39  25 
62  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  55 
4250 
765 
1246 
1674 
1735 
lz95 
4790 


Million 
de  fr. 

5.110 
3.699 
900 
877 
518 
792 
195 


3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 


Francs 

0  39 
33  75 
36  99 
26  57 
17  62 
22  87 


7  20 
11  13 


1  70 

1  90 

2  14 
1  48 


30  37 
60  25 
40  » 
29  50 
63  37 
56  37 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


152  50 
357  » 
39  25 
62  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  66 
4280 
757 
1255 
1637 
1687 
1285 
4712 


Million 
de  f  r. 


0S6 
7u0 
900 
723 
526 
747 
133 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  >» 
5  » 
3  » 


Million  Million 
de  fr.    de  fr 


19.387 
13.034 
3. 041 
67,2 


20.246 
12.905 
3.019 
63,7 


Francs 

0  39 

33  50 
36  78 
25  87 
17  62 
23  12 


7  20 
11  13 


1  50 

1  60 

2  38 
1  51 


30  37 
60  25 

40  » 
30  » 
63  50 
57  » 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


78  » 
5  80 
51  25 
42  75 
61 
28 
22 
10  97 


151  » 
3.58  >■ 
37  75 
62  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  63 
4220 
759 
1253 
1628 
16!J0 
1285 
4710 


Million 
de  fr. 

5-096 
3-693 

897 

686 

513 

702 

124 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 

a  » 


2S  29 
Juillel  Juillet 


Fiancs 

0  39 

33  12 
37  03 
23  87 
17  62 

23  37 


7  20 
11  13 


1  52 

1  60 

2  40 
1  51 


30  12 
G0  50 
40  » 
30  » 
61  25 
56  75 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


Million 
de  fr. 

20.073 
12-945 

2.999 

64,3 


150  75 
357  50 
3i  75 
62  25 
19  5C 
18  50 


16  50 


97  72 

4225 
757 
1259 
1634 
1681 
1280.50 
4710 


Million 
de  fr. 

4.990 
3-697 

902 

631 

501 

714 

203 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  ». 

5  » 


Million 
de  fr. 

19.693 
13. 004 
3.017 
66,03 

mmwsm 


Francs 

0  39 
32  87 
36  37 
26  62 
18  75 
23  .. 


7  20 
Il  07 


1  70 

1  80 

2  48 
1  70 


31  37 
60  25 
40  50 
30  » 
63  75 
55  » 
71  » 


92  50 
130 
130 


78  75 
5  87 
51  25 
42  50 
61 
28 
22 
10  97 


155 
36» 

38  59 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


97  70 
4218  75 
753 
12H8 
1628 
1670 
1278 
4715 


Août 


Francs 

0  39 
32  50 
35  74 
24  12 
Ï6  87 
19  62 


12  20 


1  60 

1  80 

ï  6i 


32  25 
60  23 
40  50 
30 
63  12 
55  37 
71 


Million 
de  fr. 

5.002 
3-700 

699 

768 

193 

827 

218 


50 


Million 
de  fr. 

19.558 
13.033 

3.023 

66,6 


92  50 
130 
130 


79 
5  92 
51  25 
12  7d 
61 
28 
22 
10  97 


152 

361 
38  25 
62  23 
19  50 
18  50 


16  50 


98  0: 
4190 
765 
1284 
1631 
1670 
1278 
4715 


Million 
de  fr. 

5.083 
3.698 

901 

622 

516 

653 

237 


% 
3 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
2  50 

5  » 


Million 
de  fr. 

20. 023 
13.878 
3. 016 
69,01 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


ae  Tanneur  et  Teinturier  en  peaux 

rUilIIÎ3  à  Pans,  y.  Humboldt,  11  et  13.  Adj. 
17  août  1909.  Etude  M*  Panhard,  not.  Paris, 
4,  r.  Rougemont.  M.  à  pr.  (pouv.  être  baiss.)  : 
60.000  f.  Loy.d'av.à  remb. 4.250  f.  Cons.  prench. 
300Of.S'ad.M.ARMANDsynd.l7.r.Séguier,et  aud.n. 


i  HEM IX  DE  1ER  D'ORLEANS. 


BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 


Situation  au  31  Mars  1909 


ACTIF 

A  ctions,  Versements  non  appelésFr.  125.000.000  » 

Espèces  en  caisse  —  100*075.827  05 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands...   80  8871682  70 

Autres  valeurs  acquises   5;i  G  0  302  30 

E  ffets  en  portefeui  lie   6Î,  237 . 253  0ô 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  61.133.065  45 

Comptes  courants  divers   52 . 923. 052  -  0 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   102.314.989  55 

Immeubles  et  mobilier   6. £01  669  70 

Divers   2.9J3.125  65 

Fr.  597.288.00'jTr) 

PASSIF 

Capital  Fr.  250. 000. 000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  19,643.977  30 

Effets  à  payer   23.964.198  20 

Dépôts  à  échéance  fixe   29.568.836  10 

Comptes  courants  divers   230.092.426  80 

Dividendes  à  payer   144.18'}  30 

Réserve  statutaire   24 . 954 . 81 8  20 

Divers   18.920.463  85 

Fr.    597.2% .909  75 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAUD. 
Le  Directeur  général  adjoint,  signé:  A.  NIAS. 
Le  Directeur  général,  signé  :  J.  DEFFÈS. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MON  T  R.É  A.L. 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 

E.  MATHIEU-PLESSY& 


li,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


encre: 


adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
Je  France  &  de  l'Étranger 


ENCRES 

MA  THIEU-PLESSlf 

Chez  tous  les  Papetier* 


N 


0UVUU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE 


PARIS 


Vacances  l'JOg 

la  Mos^oïte'feyjglg^H 

En  Anrergnr  .•  La  Hourboule,  le  Mont-Dore, 
Royal,  Lu  Lioran,  Vic-sur-Cère,  Rocamadoui. 

Gouffre  de  Padirac,  Grottes  de  Lacave,  etc. 
.Aux  Pyrénées  :,Pau,  Eaux-Bonnes,  Eaux- 
Chaudes,  Argelès-Gazost,  Cauterets,  Luz  (Ga- 
varnie),  Bagnèr.es-de-Bigorre,  Bagnères-de- 
Luchon,  Ax-lcs-Tliermes,  Amélie-les-Bains, 
Vernet-les-Bains,  etc. 

BAINS  DF  MER 
Côtes  sud  de  la  Bretagne  .-  Pornichet,  La 
Raulo,  Le  Poullguen,  Le  Croisic,  Mer  du  Mor- 
bihan, Quiberori,  Belle-Ile,  Concarneau,Douar- 
nenez,  etc. 

Golfe  de  Gascogne  :  Arcachon,  Biarritz,  Mi- 
mizah,  Cap-Breton,  Guéthary,  Saint-Jean-'le- 
Luz,  Hendaye,  Saint-Sébastien,  etc. 

Littoral  Rous  sillonnais  .-  La  Nouvelle,  Ar^re- 
lès-sur-Mer,  Collioure,  Port-Vendres,  Banyuls, 
Cerbère,  etc. 

Cartes  de  libre  circulation  à  prix  réduits, 
en  Touraine,  en  Bretagne,  en  Auvergne  et 
dans  les  Pyrénées. 

Billets  de  famille  à  prix  très  réduits.  —  Ré- 
duction sur  le  réseau  d'Orléans  allant  jusqu'à 
75  %  suivant  le  nombre  des  personnes. 

Pour  plus  amples  renseignements,  consul- 
ter le  Livret-Guide  Officiel  de  la  Compagnie 
d'Orléans,  en  vente  au  prix  de  0  fr.  30  dans 
ses  principales  gares  et  stations  ainsi  que 
dans  ses  bureaux  de  v'ile  et  adressé  franco 
contre  l'envoi  de  0  fr.  50  à  l'Administration 
Centrale,  1,  Place  Valhubert,  à  Paris,  Bureau 
du  Trafic-Voyageurs  (Publicité). 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  38  juin  1909 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  143-654-993  92 

Portefeuille   1;J50<4934M  07 

Avances  sur  garanties  et  Reports   472.012.807  42 

Comptes  courants   4Sfi.S36.113  32 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)    9  027.172  38 

Immeubles   35  000 .-000  • 

Comptes  d'ordre  et  divers    25-209-218  39 

H"r.  2.422  21  i2 .803  70 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   78'*.  Î39.07-".  72 

Comptes  courants   I  033  !  30. 819  33 

Acceptations   118.327.810  78 

Bons  a  échéance   28.026.130  (12 

Comptes  d'ordre  et  divers   •  83-1132. 957  20 

Réserves  diverses   125  000-uOO  » 

Capital  entièrement  versé   230-000  000  » 

Fr.    2.422  262. 8n3  75 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 
Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRIi-LUCE,  B«»  BRINCARD. 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


Fête  de  l'Assomption 

A  l'occasion  de  la  Fête  de  l'Assomption,  les 
cou  nous  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour, 
délivré.-,  à  partir  du  11  août  1909,  seront  va- 
lables jusqu'aux  derniers  trains  de  la  jour- 
née du  23  août,  étant  entendu  que  let  billets 
•lui  auront  normalement  une  validité  plus 
longue  conserveront  cette  validité'. 

La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d'aller 
et  retour  collectifs  délivrés  aux  familles  d'au 
moins  quatre  personne*.!  '■■,'• 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
ti,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréot, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   l  0/1 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  0/6 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  an6   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

.     ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  4J 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  45 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   l  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupom 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMIN   DE   FER   DU  NORD 


Un  jour  à  la  mer 

Depuis  le  dimanche  20  juillet  1909  et  tous 
les  dimanches  suivants,  ainsi  que  le  mercredi 
14  juillet  (Fête  Nationale)  jusqu'au  dimanche 
26  septembre  inclus. 

Trains  de  plaisir  à-  marche  rapide 

et  à  prix  très  réduits,-  en  S"  et  3e  classes 
'Aller  et  retour  dans  la  même  journée) 

1°  de  Paris  à  Boulogne-sur-Mer  et  à  Calais- 
Ville,  et  aux  stations  balnéaires  de  Noyelles, 
Cayeux,  Saint- Valery-sur-Somme,  Le  Crotoy, 
Quend-Fort-Mahon  (plages  de  Quend  et  de 
Fort-Mahon),  Rang-du-Fliers-Verton  (plage  de 
Merlimont),  Berck,  Etaples  (Paris-plage), 
Dannes-Camiers  (plages  Sainte-Cécile  •  et 
Saint-Gabriel),  Wimille-Wimereux  (plages  de 
Wimereux,  d'Ambleteuse  et  d'Audreeselles), 
Marquise-Rinxent  (plage  de  Wissant)  et  Ca- 
lais-Ville. 

Aller:  Départ  de  Paris,  nuits  des  samedis 
aux  dimanches  et  du  13  au  14  juillet,  à  mi- 
nuit 08;  les-  dimanches  et  le  14  juillet,  à 
5  h.  45  du  matin.-'jj^HBHR?-": 

Retour  ■  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  et 
le  14  juillet  à  10  h.  15  du  soir,  et  nuits  des 
dimanches  aux  lundis  et  du  14  au  15  juillet 
à  minuit  46. 

2°  de  Paris  au  Trêporl-Mers  et  aux  stations 
balnéaires  d'Ault-Onival  via  Feuquières-Fres 
senne  ville)  et  Eu. 

Aller  :  Nuits  des  samedis  aux  dimanches 
et  du  13  au  14  juillet,  départ  de  Paris  à  mi- 
nuit 15  et  les  dimanches  et  le  14  juillet  à 
5  h.  55  du  matin. 

Retour  :  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  et 
le  14  juillet,  à  9  h.  40  du  soir  ;  nuits  des  di- 
manches aux  lundis  et  du  14  au  15  juillet  à 
11  h.  53  du  soir. 

(Pour  les  prix  des  places  et  le  détail  des 
horaires,  consulter  les  affiches.) 


■ 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPËEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chel  :  EDMOND  THÉRY 


Téléphone  :  N*  241-6 1 
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BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  t.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —  11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Bepuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
ur  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


BANQUE  DU  PÉROU  ET  DE  LONDRES 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie,  agent  à  Paris  du  Banco  Del  Peru 
U  Londres,  a  reçu  instructions  de  cette  Ban- 
que de  mettre  en  paiement  un  dividende  de 
7  %  pour  le  premier  semestre  1909. 

En  conséquence,  le  coupon  n°  20  des  actions 
du  Banco  Del  Peru  y  Londres  sera  payé  à 
partir  du  15  août  1909,  aux  Caisses  de  la  Ban- 
que Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie, 9,  rue  Boudreau,  à  Paris,  à  raison  de 
fr.  17  57  net,  le  Banco  Del  Peru  y  Londres 
prenant  à  sa  charge  les  impôts  français  exis- 
tants. 


SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  76,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

Actions.  —  Suivant  décision  de  l'Assemblée 
•générale  des  Actionnaires  du  25  mai  dernier, 
le  solde  du  dividende  de  l'exercice  1908,  soit 
37  fr.  50,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du 
1er  septembre  prochain.  Ce  paiement  aura  lieu 
a  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  contre  re- 
mise du  coupon  n»  17,  à  raison  de  36  fr.  nets 
pour  les  actions  nominatives  et  34  fr.  48  nets 
pour  les  actions  au  porteur. 


THE  NEW  KLEINFONTEIN  COMPANY, 
LIMITED 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
u,po-n  n?  10  sera  payable  à  partir  du  10  août 
1909,  a  raison  de  2  shellings  4  pence  5/10  nets, 
a  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de 
1  Afrique  du  Sud,  à  Paris,  20,  rue  Taitbout, 
après  un  dépôt  de  trois  jours  francs, 


COMPAGNIE  GENERALE 

DU  GAZ  POUR  LA  FRANCE  &  L'ÉTRANGER 

«J&^el?  p.orteuFS  d'obligations  de  la  Compa- 
gnie (série  jouissance  avril  et  octobre  et  série 
jouissance  mai  et  novembre),  sont  informés 
ÏÏnsf,  procédé  le  jeudi  »  septembre  ™ro- 
cnain  a  3  heures  de  l'après-midi,  au  tiraee  au 
sort  des  obligations  de  la  Compagnie  qui 
seront  remboursées  respectivement  à  rârtir 
des  1er  0Ct0Dre  1909  €t  j'er  nov™™e  *9(Partn 

i„Le  ^rage  aura  lieu  au  siège  social,  24  bou- 
levard des  Capucines,  en  présence  de  MM  les 
porteurs  d'oblgations  qui  voudront  y  assister 
Le  Conseil  d'administration. 


Banque  DAMART  &  C'E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  verses 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tou3  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

R^1OîJanoiai-,^ij?ill--Fr-  13-376.300  lS.f69.8W 
Du  21  au  61  juillet   685.241  762.199 

•  1-3.061.541  14.116.036 
Différence  en  faveur  dp  1909.  To54^465  ' 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


Emprunt  Russe  4  °/c  Or 

(Cinquième  Émission  1893)  j 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  i  août  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  novembre  1909  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ;  au  Comptoir  National  d'Escompte, 
au  Crédit  Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer 
et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  novembre  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  ca- 
pital à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles 
29151  à  29175      57326  à  57350       63901  à  63925 
66301     66325       75651     75675      100576  1C0600 
136176   136200      136926  136950 
A  625  roubles 
144601  à  144625      151276  à  151300      151476  à  151500 
153601   153625      171326   171350      191151  191175 
206901   206925     213551   213575      224851  224875 
238126  238150 

A  3.125  roubles 
278976  à  279000     295701  à  295725      316301  à3l6325 
348076  348100 
Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Russe 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1  août  1909. 
A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à... 

A  125  roubles  or 

6228  6232  (1  mai  1905),  7053—7056  7C60  7063- 
7066  7069-7071  (l  mai  1908),  7933  (1  nov  1907) 
9736  9737  9742  9743  9747  9749  (1  mai  1907),  10328 
(1  nov  1904),  11752-11755  11766-11775  (1  nov 
1908),  13251— J 3275  (1  mai  1909),  14263  14266  14271 
14273—14275(1  mai  1906),  16351-16375  (1  nov  1908) 
1690916911  16914-1691716922-16924  (1  mai  1908) 
17401  17402  17406  17415  18651-18653 18675  (1«  nov 
1905),  21228  21229  21235  (1  mai  1907),  21301-21325 
(1  mai  1909),  22026-22029  (1  nov  1906),  23068 
23070  23073  23074  (1  mai  1908),  24951—24972  27301 
27302  27313  27314  27318-27322  27324  27325  (4  nov 
1908),  28382-28385  28387-28390  28399  (l  mai  1905) 
30998  (1  nov  1904),  32579  32584  32589  32597  32599 
(1  nov  1907),  32778  32782  32783  32786-32791  32793- 
32800  (1  mai  1907),  33709  (1  nov  1904),  34903 
34966-34975  35117  35118  (1  nov  1907),  36438  36448 
-36450  (1  nov  1904),  37113  (1  nov  1905),  37561- 
37563  37569  41084  41090—41092  41094  41095  (1  nov 
1907),  45216—45222  45224  45225  (1  nov  1904),  47252 
49259  47200  47262  47263  47266  47269  -  47275  ;1  nov 
1907),  47708-47711  (1  mai  1904),  56686  56689 
(1  nov  1906),  57022  57023  (l  mai  1903),  59348- 
59350  (1  nov  1906),  62451—62475  (1  mai  1909), 
64781—64796  64798  (1  mai  1908),  66863  (1  mai 
1907),  69002-69004  69010  69011  69021-69025  (1  ncv 
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1908)  ,  70064— 700GG  (1  mai  1908),  76941  76943  7G947 
—76950  (1  mai  1904),  80751  80753  80761—80766 
80769-80771  (1  nov  1908),  83301— 83335  (1  mai 

1909)  ,  84551  84567  84569  84570  84573  (1  nov  1907), 
85201-85225  86626-86650  (1  mai  1909),  88077— 
88088  (1  mai  1908),  90.  01  90504  90506  90507  90509 
—90511  90513—90519  (1   i}0v  1908),  91460  91467 

1  mai  1905),  91526-91550  (1  mai  1909),  91751— 
91759  91762  91764  91765  (1  nov.  1905),  91905  3ISM 
91922  91924  (1  nov  1906),  94206  9  4211—94214 
94216  94219  94221  94222  (1  nov  1908),  95182—95187 
95196  (1  nov  1904),  "7801— 97813  97824  97825  99208 
99209  99215  99216  99218  (1  mai  1907),  99930  99931 
103930  103937—1(13941  (1  nov  1905),  105106  105109 
—105112  105117  105862  105873  (1  mai  1905),  108278 
—108280  108282  108285  (1  nov  1907),  109851— 
109S75  (1  mai  1900),  114701—114705  (1  nov  1905), 
120141  (1  nov  1908),  122276—122279  122293  (1  mai 
1907),  122832-122834  142849  (1  nov  1905),  1297 ;0 
—129778  129781—129783  129787-129800  (1  mai 
1909),  13020i— 130203  130206  130224  130225  132264 
(1  nov  1906),  133176-133200  (1  mai  1909),  134065 
134066  131068  13^71  134073  134074  (1  mai  1907), 
135262  135263  {1  nov  1905),  136658  136669—136672 
(1  nov  1904  . 

A  625  roubles  or 
148151—148175  (1  mai  1909),  154716— 154720  (1  mai 

1903)  ,  158636—158640  (1  mai  1908),  163896—163900 
(1  nov  1906),  166811—166815  (l  mai  1906),  168601 
-168625  (1  mai  h  09),  17^636—175640  (1  mai  1905), 
176101—176105  (1  mai  1907),  177551—177555  177571 
—177575  (1  mai  1908),  180906—180910  (1  nov  1906), 
187276-1^3  0  (1  nov  1905),  189151—189165  J89171 
—189175  (1  nov  19Q8,),  2^0011—210015  211311  — 
211320  (1  mai  1906),  216281— 21C.285  (1  nov  1908), 
221061—221065  (1  nov  1906),  230001—230005  (1  mai 
1907),  231161-231165  (1  mai  1904),  231^61-231505 

1  mai  1907),  233431—233435  (1  nov  1906),  246553 
246560  (1  mai  1907),    247291—247295  (1  nov  1907) 
248871—248i75  (1  mai  1909),  250211  -250215  (1  mai 
1905),  254316—254325  (1  mai  1009). 

A  3.125  roubles  or 
275451—275175  1  mai  1909),  287726—287750  (1  nov 

1904)  ,  28)001—289025  (1  mai  1909).  289701—389725 
il  nov  1907).  289351—289975  317026  -317050  348101 
-C4S125  (1  mai  1909). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  H 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8°),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
à  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  a 
ladite  Agence. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   l  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 
De  1  an  et  au  delà   a  ij%  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Sues 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

(Suite  et  fin) 

13.  —  Marchandises. 
Ix-  trafic  des  marchandises  a  grande  vitesse 

fait  apparaître  cette  année  une  augmentation 
de  recettes  de  1.407.141  francs,  soit  4,11  %. 

La  recette  des  colis  postaux  a  augmenté  de 
432.070  francs,  soit  4,45  %. 

Sur  les  articles  de  messagerie,  aveè  tUM 
augmentation  de  0.408  tonnes,  soit  4,62  %  le 
produit  s'est  accru  (le  302.708  fr.,  soit  5,43  % 
L'ensemble  de  la  recette  des  colis  postaux  et 
de  la  messagerie  présente  une  augmentation 
générale  de  recette  de  794.778  francs.  En  1907, 
la  plus-value  n'avait  été  que  de  259.189  francs 

Le  trafic  des  denrées  taxée»  en  grande  vi- 
tesse a  donné  une  recotte  de  13.20i.855  francs, 
en  augmentation  de  .508.050  francs,  soit  4  % 
En  1907  et  1906,  les  taux  d'accroissement  n'a- 
vaient été  respectivement  que  de  3,30  %  et 
2,84  %,  alors  que  pour  les  deux  années  préeé- 
?fno/es  ^augmentation  réalisée  avait  dépassé 

11  /q. 

Le  trafic  des  fruits  et  légumes  sur  Paris  a 
accuse,  en  1908,  de  forte..,  augmentations  de 
tonnage,  principalement  sur  les  prunes  [4  1U 
tonnes  eil  plus),  les  cerises  (1.450  tonnes),  les 
légumes  frais  (3.861  tonnes),  les  œufs,  les  vo- 
lailles et  la  viande  abattue  (4.803  tonnes) 

Par  contre,  il  y  a  eu  un  nouveau  déficit  sur 
les  raisins  (2,j$3  tonnes  en  moins),  lequel 
porte  à  4,407  tonnes  la  diminution  de  ces 
transports  par  rapport  à  1906. 

Pour  l'exportation,  les  transports  de  fruits 
et  légumes  en  destination  de  l'Angleterre  se 
sont  élevés  cette  année  à  13.05-4  tonnes,  en 
augmentation  de  4.144  tonnes  pa'r  rapport  à 

Nous  vous  avons  entretenu,  l'année  der- 
nière, de  l'innovation  introduite  dans  nos  ta- 
rifs de  grande  vitesse  par  l'abaissement  de 
nos  prix  pour  le  transport  dos  légumes  après 
fa  période  des  primeurs,  c'est-à-dire  quand, 
la  production  étant  généralisée,  les  prix  de 
vente  tendent  à  so  niveler  sur  tout  le  terri- 
toire ;  nous  avons  soumis  à  l'homologation 
ministérielle  l'extension  de  cette  disposition 
à  nos  transports  communs  avec  la  Compagnie 
du  Nord. 

L'essai,  qui  a  été  fait  l'été  dernier,  d'un 
abaissement  analogue  pour  le  transport  des 
œufs  du  Midi  sur  Paris  a  donné,  dès  le  dé- 
but, des  résultats  très  encourageants. 

La  ^recette  des  transports  de  marchandises 
a  petite  vitesse,  abstraction  faite  des  produits 
divers  et  des  transports  en  service,  est  passée 

9e    Fr.    124.215,218  en  1907 

a   i   127.834.448  en  1908 


H  n'y  a  diminution  appréciable  que  sur  le 
articles  ci-après  -.  - 


Houilles   et   coke»,     .'jl>:,i  t. 
Chanvres,  cotons, 
laines    9  \<n 


mi  lj7' 


Soit  une  augmentation  de.      3.619.230  ou  de 

2,91  %.  ' 

Le  tonhage  de  ces  transports,  pour  le  com- 
merce, s  ê\st  élevé  à  14.848.674  tonnes,  en  aug- 
mentai ion \de  744.492  tonnes  ou  de  5,28  %  sur 
celui  de  l'année  précédente. 

Pour  Vejisernble  des  marchandises  trans- 
portées, le  parcours  moyen  d'une  tonne  a  été 
de  1(3  kilomètres  au  lieu  de  171  en  1907. 

Le  noipbre  de  tonnes  transportées,  à  1  ki- 
lomètre. 4i  augmenté,  d'une  année  à  l'autre, 
ni,  n/8'7TG50fl°  ,0,IIIPS  kilométriques  ou  de 
J,u  %*  La  taxe  moyenne  perçue  par  tonne  et 
par  kilomètre,  qui  était  de  4  c  98  en  1905 
4  o  925  en  ma,  4  c.  78  en  1907  a  continué  dè 
s  abaisser.  Elle  n'a  été  en  1908  que  de  4  c.  52. 

En  1898,  le  tarif  moyen  était  de  5  c.  40  :  il 
;'c^Ano/  baissé      û  c-  88  on  c1ix  ans,  soit  de 

1 0,  oO   /o . 

Les  marchandises  dont  le  trafic  s'est  le  plus 

développe  en  1908,  sont  les  suivantes  : 

Vins  en  fûts   171.369 1.  en  pl.,  soit  12,36  % 

Blés,  avoines-orges,  134.002  16,08% 
Engrais  et  amende- 
ments   74.720  -  5,»%' 

Rois  de  eonMrnc- 

tion    50.709  —  7,05% 

r»i?es    49.445  —  8,23% 

Produits  métallur- 
giques   jn.OSl  —  4,36% 

Chaux  ci  ciments.  38.070  —  10,15% 

Bois  de  châtaignier  35.712  —  17,53% 

Minerais    28.779  8,27% 


-  12,78 

La  diminution  sur  les  bouilles  et  cokes  <■ 
peu  importante,  surtout  si  l'on  considère  qie 

I  .innée  1907  avait  présenté  une  plus-valu- 
considérable  de  #7. 775-  tonnes,  son  9,02  Js 
par  rapport  à  1900.  , 

Pour  les  vins  en  fûts,  les  résultats  que  nou 
constatons  depuis  quelques  années  se  6on> 
encore  poursuivis  et  accentués  en  1908.  Tout) 
fois  l'ouverture  de  la  ligne  entière  de  Borl 
à  Neussargues  qui  a  eu  pour  effet  de  repor 
ter  sur  nos  lignes  une  partie.de  l'Important 
trafic  ue  la  région  de  Béziers  sur  Paris  a  con 
tnbué  pour  la  plus  forte  part  a  )  accroisse 
ment  de  171.309  tonnes  qui  vient  d  être  si- 
gnalé. 

Ouelques-uns  des  tarifs  nouveaux  dont  ks- 
rapports  précédents  anonçaient  les  propos*  , 
tions  à  l'homologation  ministérielle  o/u  recul 
maintenant  la  sanction  de  cette  homologa-1 
lion.  Nous  pouvons  citer  entre  autres  notre 
tarir  intérieur  pour  le  transport  des  chaux 
et  ciments,  le  tarif  commun  à  tous  les  réseaux 
pouf  Je  transport  des  pailles    et  fourrages 
Sous  l'action  des  tarifs  qui  lui  ont  été  récem- 
ment appliqués,  le  trafic  de  ces  derniers  pro- 
duits tend  à  prendre  aujourd'hui  une  allure 
nouvelle.  Ainsi,  avec  notre  tarif  intérieur  rui^ 
en  vigueur  à  la  fin  de  1905,  le  tonnage  moyen 
>Jes  trois  dernières  années  1906-1907-1908  -  •  - 
élevé  à  198.600  tonnes  au  lieu  de  147.200  ton- 
nes pour  la  période  des  cinq  années  antérieu- 
res. L'augmentation  est  de  35  %. 

D'autres  propositions  présentées  dons-le  der- 
nier exercice  apporteront  d'importantes  dimi- 
nutions de  tarifs  pour  le  transport  des  cokes 
du  Nord,  des  minerais  de  zinc,  des  fontes  et 
des  produits  demi-finis  de  l'industrie  métal- 
lurgique, de  manière  à  contribuer  au  dév 
loppement  de  cette  industrie  sur  notre  réseau. 

En  attendant  l'accroissement  de  nos  débou- 
chés à  l'intérieur,  nous  avons  par  un  tarif 
réduit  facilité  l'exportation  des  minorais  de 
fer  de  nouveaux  gisements  mis  récemment 
en  'exploitation  aux  environs  d'Angers. 

Un  abaissement  important  et  d'un  carac- 
tère nouveau  que  nous  avons  étudié  pour  les 
transports  de  pailles  employées  à  la  fabri- 
cation des  papiers  d'emballage  exportés  pour- 
ra vdonner  de  l'impulsion  à  une  industrie  qui 
intéresse  tout  particulièrement  l'agriculture 
de  notre  réseau.  Celle-ci,  dlautre  part,  trou- 
vera de  nouveaux  avantages  dans  les  tarifs 
réduits  pour  les  envois  de  poteaux  de  mine 
sur  les  houillères  desservies  par  le  réseau  de- 
P.-L.-M,,  pour  les  alcools  dénaturés,  ainsi  que 
pour  les  exportations  de  pommes  de  -terre 
dont  la  production  prend  un  très  grand  déve- 
loppement dans  les  parties  centrales  de  notre 
réseau.  S 

Nous  vous  avons  signalé,  l'année  dernière, 
les  réductions  faites  pour  le  transport  de» 
superphosphates  en  morte-saison,  de  manière- 
à  diminuer  l'accumulation  des  transports  qui 
pèse  à  la  fois  sur  "les  usines  et  sur  notre  ex- 
ploitation pendant  les  courtes  campagnes  dn 
printemps  et  de  l'automne.  Los  premiers  ré 
sultats  de  ce  tarif  spécial  sont  très  encoura- 
geants. Dans  le  même  ordre  d'idées  et  pour 
faciliter  l'évolution  du  matériel  pendant  les 
périodes  de  trafic  intense,  nous  avons  inau- 
guré un  système  de  primes  pour  décharge- 
ment rapide  des  wagons  complets  manuten- 
tionnés par  le  commerce.  L'essai  fait  pendant 
la  dernière  campagne  d'automne  a  donné  des 
résultats  satisfaisants  en  même  temps  que 
d'utiles  indications  pour  la  réglementation 
ultérieure  de  ce  régime. 

II  a  été  transporté,  en  1908,  "2.725.323  têtes  de 
bétail  ayant  produit  une  recette  de  7.101.907 
francs,  inférieure  de  24.552  francs  à  celle  de 
1907. 

Par  suite  do  l'ouverture  de  la  ligne  de  Rort 
à  Neussargues,  le  11  mai  dernier,  notre  Com- 
pagnie s'est  trouvée  en  possession  entre  Paris 
et  Neussargues  de  l'itinéraire  court  de  Paris 
à  Ré'/iers.  D'autre  part,  la  Compagnie  de 
Lyon  construit  en  ce  moment  des  lignes 
après  l'achèvement  desquelles  ce  même  itin 
raire  court  s'établira  de  nouveau  par  ses 
voies.   De  nouvelles  lignes  en  projet  pou- 
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ite  concession,  le-s  recettes  du  .trafic  marchan- 
dises en  grande  ;e,t  en  petite  vitesse, -entre  Pa- 
ri.*- et  ses  au  delà  d'une  part,  et  .d'autre  part 
tè#  (gftF^6  du  réseau  du  Midi  situées  dans  la 
zone  pouvant  faire  ,i;«b(jet  diune  compétition, 
s ej 'aient  portées  dans  un  compte  commun  à 
partager  entre  les  deux  iutinéraires  concur- 
rents, suivant  la  proportion  de  26  %  pour  la 
compagnie  d'Orléans  .et  de  75  %  pour  ,1a  Com- 
pagnie de  P.-L.-M. 

La  Question  se  trouve  ainsi  définitivement 
reliée,  en  tenant  compte,  dans  des  conditions 
-nu  nous  paraissent  .équitables,  de  la  situation 
respective  des  .réseaux. 

Dans  le  courant  de  l'année  1908,  6.133  affai- 
res litigieuses  ont  été  terminées. 

Les  tribunaux  ont  fait  droit  aux  réclama- 
tions produites  contre  nous  jusqu'à  concur- 
rence de  880.011  fr.  &i  représentant  13.96  % 
des  sommes  réclamées,  montant  à  6  millions 
J02.623  fr.  1t. 

D- un  autre  côté,  nous  avons  ototenu  le  paie- 
ment de  88.8*2  to.  .16,  'représentant  98  26  % 
des  sommes  s'élevant  à  90.390  fr.  06  dont 
nous  avions  dû  poursuivre  le  paiement  par 
les  voies  judiciaires. 

D'après  le  compte  d'exploitation  résumé  au 
paragraphe  premier,  le  produit  net  réalisé 
sur  l'ensemble  des  lignes  composant  le  ré- 
seau exploité   au   compte   de  la  garantie 

sVeve   a  .Fr.   126:877.546  63 

A  ce  produit  net  s'ajoute 
1  annuité  fixe  qui  nous  est  due 
jusqu'à  U'expiraïlon  de  notre 
concession,  à  raison  de  l'é- 
change de  lignes  intervenu 
avec  lEtat  en  1883,  conformé- 
ment à  la  décision  ministé- 
rielle du  18  janvier  1800.  -soit..  2,348  600 
et  le  solde  des  Exploitations 
annexes  Chemins  de  fer  de 
Ceinture,  lignes  affermées 


Ensemble    '.Fr. 

Dont  il  faut  déduire  pour  an- 
nuités ducs  pur  l'Etat  (!)   

Reste   ;Fï. 

Intérêt  et  amortissement  des 
actions   

Intérêts  alloués  au  solde  cré- 
diteur des  Comptes  divers  pour 
la  partie  de  ce  solde  employée 
en  1908  à  couvrir  la  dépense  des 
approvisionnements 

Le  total  des  charges  est  ainsi 
de   Fr. 

Si  l'on  y  ajoute  le  prélève- 
ment .réservé  au  dividende  pro- 
prement dit   

.  L'ensemble  des  affectations 
imputables  sur  le  produit  aet 

est  de   pr 

■Lee,  résultats  du  Compte  d'Ex- 
ploitation, pour  1908,  s  élevant 
à  


105.1^6.443  -87 
12.S43.485  44 


92. 782.956  43 
'9.639.025  « 


814:061  34 


103. 036. 0-U  7 


6W.O80 


12  7.^3(3.044  T, 


129.05.1.265  50 


174.281  13 


Total  du  produit  net.....Fr.   129.051.265  50 

En  regard  de  ee  produit,  nous  plaçons  les 
charges  diverses  auxquelles  la  Compagnie 
doit  faire  face  et  les  prélèvements  autorisés 
au  profit  des  actionnaires  par  l'article  14  de 
la  Convention  de  1883. 

Les  dépenses  d'établissement  concernant 
les  anciennes  concessions  étaient  à  la  fin  de 
1  exercice  1907  de  Fr.    1.5Ï1. 884.021  50 

Il  convient  d'en  déduire  les 
dépenses  de  construction  des 
ateliers  et  magasins  Géné- 
raux dont  les  .charges  sont 
reparties  avec  celles  du  ma- 
tériel  roulant   -14.496.564  82 


1.497,387.457  18 


37.268.507  97 


Reste  Fr. 

Si  l'on  ajoute  à  cette  pre- 
mière somme  : 

Les  dépenses  relatives  aux 
gares  de  jonction  et  aux  pa- 
rachèvements des  lignes  des 
articles  g  et  4  de  la  Conven- 
tion de  1883,  y  compris  inté- 
rêts e:  frais  généraux 

Les  dépenses  effectuées  sur 
les  lignes  de  l'article  3  de 
ladite   Convention  rattachées 

aH  oC°m£e  11  3Lgarantie   568.464.038  44 

La  part  afférente  au  -réseau 
garanti  dans  les  dépenses 
concernant  le  matériel  rou- 
lant, la  construction,  le  mo- 
bilier et  T'outiriage  des  ate- 
liers et  magasins  généraux... 

Enfin  la  valeur  mtxvetine 
«es  approvisionnements  dia- 
prés la  dépense  constatée  à 
la  fin  de  chaque  mois  


348.053.284  60 


Le  capital  total  dont  les 
charges  sont  garanties  eh 
1^08  s'élève  à   Fr 


37.986.076  40 


2.489.159.364  59 


Le  produit  net  fait  ressortir 
m  excédent  à  verser  au  Trésor 

de  <Fr.        .1.215.220  73 

Cet  excédent  est  insuffisant,  cette  année 
encore  pour  couvrir  intégralement  l'intérêt 
ue  notre  dette,  comme  nous  avions  pu  le 
taire  en  1905  et  en  1906.  1  ' 

1Q?,appelons,  toutefois  que  depuis  l'année 
1886,  .pour  laquelle  la  garantie  d'intérêt  ré- 
clamée a  1  Etat  a  atteint  son  maximum  les 

J£ceK0*5  bFt6!  de  ao,re  Eéseau  ont  augmenté 
À  S  e&  clePe"ses  n'ayant  augmenté  que 
fip  ft  4P  ?  Produit  net  s'est  accru  lui-même 
de  69  %,  et  dépasse  de  près  de  52  millions  le 
produit  net  réalisé  en  1886. 

Cjest  grâce  à  cette  plus-value  que  notre 
compagnie  a  pu  faire  face  aux  lourdes  Char- 
les résultant  de  la  Convention  de  l«83  et  de 
dépenses  pour  travaux  complémentaires  et 
I2?«i.$ii*iï2  de,  matériel  s  élevant  à  prés  de 
370  millions.  L'amélioration  de  nos  produits 
nets  nous  a  permis,  en  outre,  de  cesser  de- 

PU.1^  11 /"!,s  tle  falre  aîJPel  a»la  garantie  d'in- 
térêt, et  de  reverser  au  Trésor  des  sommes 
dont  le  total  dépasse  34  million- 

Nous  devons  souhaiter  que  ie  développe- 
ment continu  de  notre  trafic,  qui  ne  s'est  pas 
démenti  depuis  20  ans,  nous  mette  à  même 
de  supporter  dans  l'avenir  les  charges  nou- 
velles que  nous  vous  avons  fait  connaître  au 
cours  du  présent  rapport. 

Nous  compléterons  l'exposé  de  notre  situa- 
tion financière  vis-à-vis  du  Trésor  en  vous 
faisant  connaître  les  profits  que  l'exploita- 
it Ie  Votre  réseau  a  Procurés  à  LEtat  eh 
1908  tant  par  lés  impôts  qu'il  a  perçus  que 
par  les  économies  qu'il"  a  réalisées  sur  divers 
services  publics. 

Ces  profits,  évalués  sur  les  bases  fixées  par 

Administration  elle-même,  et  que  nous  con- 
sidérons comme  au-dessous  de  la  réalité  se 
décomposent  ainsi  ■ 


•Ce  qui  donne  au  total  pour 

1  année   f,i\    52.974.000  » 

§  III.  —  F  Ludion  du  bicidende 
Aux  termes  de  la  Convention  de  1883,  lors- 
que les  produits  nets  de  l'exploitation  dé- 
passent les.  charges  .du  capital  obligations, 
1  excédent  n'est  affecté  au  remboursement  des 
avances  de  garanties  antérieures,  qu'après 
prélèvement  de  l'intérêt  et  de  l'amortissement 
statutaire  des  actions,  ainsi  que  du  dividende 
garanti. 

La  somme  ainsi  réservée  aux  actionnaires 
s  établit  de  la  manière  suivante  ■ 

Intérêt  et  amortissement  des 

actions    Fr 

Prélèvement  fixe  de...... 


9.639.025 
24.600.000 


Ensemble   Fr. 

Cette  somme  correspond  à  un 
dividende  de  56  francs  en  sus 
de  l'amortissement. 

Au  minimum  garanti  par  la 
Convention,  nous  avons  nu,  de- 
puis 1884,  ajouter  chaque  année 
un  supplément  de  dividende 
prélevé  sur  les  revenus  des  im- 
meubles et  réserves  dépendant 
du  Domaine  privé.  Ce  prélève- 
ment peut  être  fixé  pour  1908 
comme  pour  les  exercices  anté- 
rieurs à   

Le  total  des  sommes  mises 
par  la  Fi gtf {dation  de  l'Exercice 
1908  à  la  disposition  de  la  Com- 
pagnie s'élève  ainsi  à  

Il  a  déjà  été  fait  emploi  des 
sommes  suivantes  : 

Pour  amortissement  du  capi- 
tal  actions   Fr.    2.704:000  » 

Pour  paiement,  à 
partir  du  1er  octo- 
bre dernier,  d'iîie 
somme  de  20  lr. 
pair  action  entière 
et  de  5  fr.  par  ac- 
tion  de   jouissance   9.935.025  » 


34.239.025 


1.800.0(30 


36:039.025 


Ensemble  ....Fr.  12.639.025 


1.2.639.02c 


23.400.000 


Impôts  sur  les  transports  Fr 

Impôts  sur  les  titres   

Taxes  diverses  sur  les  matiè- 
res imposables  créées  par  les 
chemins  de  fer   


17.155.000 
9.097.000 


i/j67.000 


(1)  !Cette  somme  se  décompose  ainsi 

Annuité  pour  -subventions....... T...,. .,Fr 

—  en  remplacement  de  la  garantie 
d'intérêt  des  exercices  1871  et  [872 

Annuité  pour  avances  en  argent  ei 
en   travaux   f  

Annuité  pour  construction  de  doublé 
Toies   ,  ,..„  

Annuité  pour  suppression  des  passage* 
à  niveau  du  chemin  de  fer  de  Cein- 
ture   de  Paris  


'4;548,052  18 

'1.090.844  80 

•3  1  94  .2(59  91 

.  462.741  10 


-■7.577  Î5 


Total    égal   T2  343.485  44 


Il   reste   disponible   Fr. 

Notzs  vous  proposons,  Messieurs,  de  fixer 
par  un  délibération  spéciale,  le  montant  dti 
dividende  a  59  francs  par  action  entière  et  à 
44  trancs  par  action  de  jouissance.  Nous  em- 
ploierons ainsi,  pour  le  compléter,  la  somme 
ae  23.400.000  francs  restant  disponible 

Nous  vous  avons  entretenu  ces  années  der- 
nières des  pourparlers  que  le  Gouvernement 
avait  engagés  avec  nous  en  vue  .de  remanier 
la  constitution  de  notre  réseau  et  des  réseaux 
m  1  Etat  et  de  l'Ouest,  par  voie  de  rectifica- 
tion de  fronMères  et  de  cessions  de  lignes,  de 
façon  à  mieux  assorer  leur  indépendance  ré- 
ciproque. 

A  la  suite  du  rachat  du  réseau'  de  l'Ouest 
le  Gouvernement  a  jugé  utile  de  reprendre 
ces  pourparlers,  et  nous  n'avons  pas  cru  de- 
voir nous  refuser  à  entrer  dans  ses  vues  et 
à  consentir,  pour  les  réaliser,  les  sacrifices 
reconnus  nécessaires  au  point  de  vue  de  l'a- 
bandon de  celles  de  nos  lignes  qui  sont  si- 
tuées à  l'ouest  de  notre  ligne  de  Paris  à  Bor- 
deaux par  Vendôme  et  Tours.  —  Ces  négocia- 
tions ont  abouti  à  une  Convention  qui,  en  te- 
nant compte  de  la  situation  nouvelle  créée  par 
le  rachat  du  réseau  de  l'Ouest,  règle  les  con- 
ditions financières  de  la  cession  des  lignes 
dont  nous  avons  dû  abandonner,  de  façon  à 
sauvegarder  équitablement  vos  intérêts 

No.us  avons  signé  cette  Convention  le  29 
octobre  dernier  avec  M.  le  Ministre  des  Tra- 
vaux publics  et  avec  M.  le  Ministre  des  Fi- 
nances. Elle  est  en  ce  moment  soumise  à  la 
ratification  du  Parlement  et  ne  deviendra  dé- 
finitive qu'après  avoir  reçu  votre  approba- 
tion    quand  le  moment  sera  venu  de  vous  la 
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présenter,  nous  aurons  â  vous  en  exposer  tous 
les  détails  et  à  en  justifier  complètement  de- 
vant vous  les  dispositions. 

Notre  Compagnie  a  été  douloureusement 
éprouvée  cette  année  par  la  mort  de  M.  Paul 
Mirabaud,  qui  faisait  partie  du  Conseil  d'ad- 
ministration depuis  1886.  ,  , 

Chef  d'une  importante  maison  de  banque, 
membre  du  Conseil  de  Régence  de  la  Banque 
de  France,  il  apportait  dans  nos  délibérations 
son  expérience  des  grandes  affaires,  et  une 
connaissance  approfondie  de  toutes  les  ques- 
tions financières  et  industrielles. 

Par  la  lucidité  de  son  esprit,  par  la  fermeté 
de  son  jugement,  il  avait  acquis  parmi  nous 
une  légitime  autorité  et  sa  perte  nous  laisse 
de  profonds  et  unanimes  regrets. 

Les  Administrateurs  sortants,  par  suite  du 
roulement  établi,  sont  :  MM.  le  comte  de  Pey- 
ronnet,  Léon  Permezel,  Delaunay-Belleville, 
Xavier  Charmes,  Bénac. 

Vous  savez,  Messieurs,  qu'aux  termes  des 
statuts  les  Administrateurs  sortants  peuvent 
être  réélus.   


C   DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  *uu  capital  de  45.000  000  de  fr. 

ASSEMBLEE    GENERALE  ORDINAIRE 
ET   EXTRAORDINAIRE   DES  ACTIONNAIRES 


Le  28  mai  4009,  les  Actionnaires  de  la  Com- 
pagnie des  Messageries  Maritimes  se  sont 
réunis  en  Assemblée  générale  ordinaire  et 
extraordinaire  :  92.909  actions  sur  les  180.000 
(120.000  actions  ordinaires  et  60.000  actions  de 
priorité)  composant  le  capital  social  étaient 
représentées  ;  099  actionnaires  étaient  pré- 
sents, chargés,  en  outre,  des  pouvoirs  de 
4.318  autres  propriétaires  d'actions. 

L'Assemblée  était  présidée  par  M.  André 
Lebon,  Président  du  Conseil  d'Administration. 

Le  Bureau  étant  régulièrement  constitué, 
le  Président  donne  la  parole  à  AL  Lecat,  Ad- 
ministrateur délégué,  pour  la  lecture  du  rap- 
port du  Conseil  d'Administration,  1  «  partie, 
relatif  aux  comptes  de  l'exercice  1908. 


Cie  DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Grande  semaine  d'aviation  de  la  Champagne 
K  l'occasion  de  la  Grande  Semaine  d'Avia- 
tion de  la  Champagne,  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Est  a  installé  à  proximité  de 
l'aérodrome  du  Fresnois,  près  Reims,  une 
halte  provisoire. 

Un  service  régulier  de  trains  partant,  de 
1/2  heure  en  1/2  heure  ou  d'heure  en  heure, 
suivant  les  périodes  de  la  journée,  fonction- 
nera entre  la  gare  de  Reims  (quai  spécial  de 
départ,  entrée  par  la  rue  de  Courcelles)  et  la 
halte  du  Fresnois,  depuis  8  heures  du  matin 
jusqu'à  8  h.  10  du  soir. 

Des  trains  supplémentaires  se  succédant  a 
court  intervalle  seront,  en  outre,  mis  en  mar- 
che aux  heures  d'affluence,  d'après  le  pro- 
gramme des  épreuves  et  selon  les  besoins  du 
service. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  que  des  relations  très  rapides  sont 
assurées  entre  Paris  et  Reims  par  les  trains 
suivants  : 

Paris  (départ)  Reims  (arrivée) 

8  h.  10  m.  lrc  et  2e  cl.  -seulement)..   9  h.  56  m. 

9  h.  04  m.  (lre,  2e  et  3e  cl.)    11  h,  03  m. 

1  h.  55  s.    (lre,  2e  et  3e  cl.)   3  h.  58  s. 

6  h.  30  s.  (\vagon-re,staur.lre,2ecl.)  8  h.  28  s. 
9  h.  15  s.    (lre,  2e  et  3e  cl.)   11  h.  29  s. 

Reims  (départ)  Paris  (arrivée) 

7  h.  37  m.  (l,e,  2e  et  3e  cl   9  h.50  m. 

9  h.  29  m.  (lre,  2e  cl.  seulement  ...  11  h.  23  m. 

2  h.  20  s.    (lre,  2e  et  3e  cl.)    4  h.  24  s. 

4  h.  23  s.    (lre,  2e  et  3e  cl.)    6  h.  22  s. 

9  h.  21  s.    (lre,  2°  et  3e  cl.)    11  h.  35  s. 

En  outre,  les  trains  rapides  des  trois  clas- 
ses avec  wagon-restaurant  de  la  ligne  de  Pa- 
ris à  Nancy  partant  de  Paris  à  midi  20  et  y 
arrivant  à  9  h.  10  du  soir  donneront  à  Eper- 
nay  et  y  recevront  une  correspondance  di- 
recte permettant  d'arriver  à  Reims  à  2  h.  45 
soir  et  d'en  repartir  à  6  h.  25  soir. 

Les  trains  seront  éventuellement  doublés 
suivant  les  besoins  du  service,  notamment 
au  départ  de  Paris,  Gare  de  l'Est,  le  matin  à 
partir  de  8  h.  55  et  au  retour  de  Reims,  gare 
ordinaire,  le  soir  â  partir  de  8  h.  45. 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

(lre  Partie  :  Comptes  de  l'Exercice  1908) 


Messieurs, 

Nous  avons  eu  l'honneur  de  vous  convoquer 
pour  délibérer  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire et  extraordinaire  dans  les  conditions 
prévues  par  les  articles  28,  30  et  34  des  sta- 
tuts de  notre  Société. 

Nous  nous  proposons  de  vous  entretenir  de 
la  Convention  signée  avec  le  gouvernement 
le  17  octobre  dernier,  Convention  que  nous 
avons  pris  le  soin  d'envoyer  à  tous  ceux  des 
actionnaires  qui  nous  sont  connus.  Mais, 
avant  d'aborder  ce  sujet,  nous  devons  faire 
passer  sous  vos  yeux  les  résultats  de  l'exer- 
cice 1908,  dont  nous  avons  à  vous  rendre 
compte. 

BILAN 

ACTIF  ' 

Matériel  naval. 

Vous  ne  voyez  plus  figurer  au  bilan  les 
chapitres  «  Matériel  en  construction  »  et 
«  Paiement  sur  valeurs  de  navires  achetés  ». 
L'incorporation,  dans  la  flotte,  du  Sontay, 
du  Pe'iho  et  du  Mcïnam  a  eu  pour  effet  de 
réunir  en  un  seul  article  tout  ce  qui  a  trait 
au  matériel  naval. 

La  prise  en  charge  dans  les  écritures  de  la 
valeur  des  trois  navires  Sontay,  Peïho  etMeï- 
nam,  jointe  aux  dépenses  de  grosses  réfec- 
tions de  1  exercice,  aurait  ajouté  au  coût 
antérieur   du   matériel   naval   une  somme 

de   Fr.    8.238.484  63 

s'il  n'y  avait  pas  eu  à  faire  d'a- 
bord reprise  de  la  valeur  pour  la-  . 
quelle  avaient  été  inscrits  les  pa- 
quebots Esmeralda  et  Gironde, 
arrivés  au  terme  de  leur  carrière 
en  1908. 

Cette  opération  et  la  suppres- 
sion de"s  comptes  de  constructions 
et  d'achats  visés  plus  haut  con- 
duisent à  des  retranchements  qui 
s'élèvent  à    9.152.304  80 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES~DE  DEPOT 
A  vue   10/1 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/É 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  nn   3  0/0 

A  2  fit  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  trarde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 

I^natir.r  <];■  Coffres  Forts. 


nous  serons  en  possession  de  nouveaux  con* 
trats. 

Immeubles  et  Etablissements.  —  Outillage. 
Pour  les  immeubles  et  établissements  autre- 
que  ceux  intéressant  le  service  des  ateliers, 
l'écart  entre  les  situations  de  1908  et  de  1907 
est  de  126.014  fr.  87  c,  ce  qui  est  relativement 
peu  dans  un  chapitre  de  plus  de  8  millions. 
La  différence  provient  de  l'achat  d'un  lot  de 
terrains  contigu  â  l'agence  de  Shanghaï  et  de 
travaux  de  construction  ou  de  réfection  exé- 
cutés au  cours  de  l'année. 

En  ce  qui  concerne  les  ateliers,  le  program- 
me poursuivi  depuis  plusieurs  années  en  vue 
de  placer  votre  grand  établissement  de  La 
Ciotat  dans  de  très  bonnes  conditions  d'ex- 
ploitation a  suivi  son  cours.  La  comparaison 
des  bilans  des  deux  derniers  exercices  fait  j 
ressortir  pour  1908  une  augmentation  de 
466.156  fr.  44  c,  imputable  tout  entière  au  re  ' 
nouvellement  et  au  perfectionnement  d'une 
partie  de  l'outillage. 

Mobilier  et  Matériel  des  Agences. 

Ce  compte  est  en  augmentation  de  52.621 
francs  55  c.  sur  la  situation  précédente, 
824.448  fr.  41  c.  au  lieu  de  771.826  fr.  86  c.  Les 
mouvements  de  l'année  ont  donné  lieu  à  une 
dépense  de  214.785  francs,  atténuée  à  concur 
rence  de  98.999  fr.  88  c.  par  les  amortisse 
ments  opérés  sous  forme  de  dépréciation,  et 
par  63.163  fr.  57  c,  représentant  la  valeur  de.-- 
objets  hors  de  service,  qui  ont  cessé  de  flgu 
rer  aux  inventaires. 

Valeurs  de  Caisse  et  de  Portefeuille. 
De  2.664.590  fr.  71  c.  à  la  fin  de  1907  tes 
ressources  financières  sont  passées  à  4  mil 
lions  499.269  fr.  84  c.  à  la  clôture  de  l'exercice 
1908.  Vous  y  verrez  la  marque  d'une  situation 
de  trésorerie  plus  aisée. 

Débiteurs  divers. 

Si  la  trésorerie  a  été  mieux  pourvue,  nou;- 
avons,  par  contre,  à  enregistrer  d'une  année 
a  l'autre  une  diminution  de  2.853.599  fr.  46  c 
dans  l'importance  des  comptes  «  Débiteur 

divers  ». 

Ainsi  que  cela  a  été  fait  lors  de  votre  der- 
nière réunion,  nous  vous  demnons  ci-après  )t. 
décomposition  de  ces  comptes  : 
Ecritures  de  1908  à  reporter  à 

l'exercice  1909   Fr.   13.3^0.636  9' 

Il  a  été  déjà  expliqué  qu'il 
s'agit  de  débours  effectués  en 
1908  pour  des  voyages  apparte- 
nant à  l'exercice  suivant. 
Comptes  d'ordre  à  amortir  :  - 
Frais    d'émission,  ^ 
obligations    et    ac-  „,,„_AOO 

tions   Fr.   3.449.110  83 

Changement      d  e 
^audières   Fr.   6.6O3.2o0  51  ^^3. 

Décomptes    avec    l'Etat  pour 

transports,  primes  et.  divers  en  „,_,„-,. 

voie  de  règlement   3.454.038 

Comptes    courants    avec  les 

agents  et  correspondants   % 

Débiteurs  divers   î.b&f.mi  r 


Il  en  ressort  une  diminution 
de.   :  Fr. 


913.820  17 


par  rapport  à  la  situation  au  30  novembre 
1907. 

Finalement,  la  valeur  du  prix  de  revient 
de  la  flotte  est  ramenée  à  215.847.170  fr.  17  c. 
au  lieu  de  216.760.990  fr.  34  c.  à  la  fin  de  l'exer- 
cice précédent. 

L'effectif  de  la  flotte  se  compose  de  66  na- 
vires ayant  une  jauge  brute  de  298.829  tonnes 
et  une  puissance  totale  de  230.865  chevaux. 
Approvisionnements.  —  Travaux  en  cours. 

Ces  deux  chapitres  ne  comportent  pas  d'ex- 
plications spéciales  cette  année.  Nous  nous 
bornerons  à  noter  que  les  approvisionne- 
ments accusent  une  augmentation  de  64.8.>b 
francs  69  c,  tandis  que  le  compte  «  Travaux 
en  cours»  est  on  diminution  de  480.239 fr.04 c. 
Depuis  l'entrée  en  li.crne  du  Sontay,  il  y  a  un 
I  nn,  le?  cales  sont  restées  vides.  La  reprise 
du  travail  ne  pourra  avoir  lieu  que  lorsque 


Total. 


Fr.    31.962.980  9" 
(A  suivre.) 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


Fête  de  l'Assomption 

A  l'occasion  de  la  Fête  de  l'Assomption,  te 
coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retotii. 
délivrés  à  partir  du  11  août  1909,  seront  va- 
lables jusqu'aux  derniers  trains  de  la  jour- 
née du  23  août,  étant  entendu  que  les  billets] 
qui  auront  normalement  une  validité  plus 
longue  conserveront  cette  validité. 

La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d'aller 
et  retour  collectifs  délivrés  aux  familles  d'aï 
moins  quatre  personnes. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


,capital'1 

,  nominal 


25533 


Mill 
658 
108 

lié 


Val 

non 

500 
100 

500 
500 


.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
).000 
).000 
.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1908 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


.500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
950 
5u0 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

f  Terme. 

3  %   (  Compt. 

3  96  Amortissais  {  Je™»; 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  ... 

(gar  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1886  2. 6a  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p  ' 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tbbmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B,  Fr"  pr  le  Corn*"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  st  obl.  au  comptant) 


500  01)1 
500 
500  — 


600  Act.  Bône-Guelma  

500  Obi.  —  3  %.... 
500  Act.  Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titr.  rouges 
Economiques  3  %  . . . 

500  Act.  Est-Algérien  

500  Obi  —  3  %.  ... 

500  Act.  Est  

—     —  de  jouiss  

500  Obi.    —  52-54-56  5  %  

500    —     —  3  %  

500    —     —  A  %  nouv  

500    -     -  2  yt  %  

500    —     —  Ardenne»  3  %  

500|   —  Gr.-Ceint.  de  Paris  3 


Cours  comp.  déc 
1907  1908~~ 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20  . 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  .. 

2  50 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 

ii 

12 


95  40    96  75 

96  75    98  50 


458  .. 
77  .. 
454  !! 


50 


50 


404  ..  408 


465 

80 
455 
459 


428  . .  438 
381  ..[  392 


494 


.j  501 

  438 

I 

392  397 


435 
458 
492 


460 
.!  4E3 
.  499 


129 
152 


166  66  4100 


143 
172 


60  ..' 

12  50' 
42  50 
30  .. 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 


1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


4205 
1545 
1  47  5 
|  939 

705 
I  495 
!  735 

675 
!  805 
'1207 
!  105 


1  340 
1  608 
'  219 
I  721 
1  443 
1  172 
1405 


30  . 
15  . 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 

15  50 
25  . 

m  . 

16  . 

12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


676 
I  432 

672 


I  424 

J  693 

.1  432 

J  925 

.!  413 


438 
442 


Cours  de  clôture  (1909) 
29juill.|  5  août. 12  août 


97  67 I  98  07 
97  70 


98  . .     98  25 


45i 


467  25 


457  .. 


78  .. 

78  75 


552  .. 


405  .. 
104  . . 
551  .. 
548  .. 
369  .. 

99  .. 
368  50 

96  75 
422  .. 


98  10 
98  10 


98  25 


455  75 

78  50 

79  .. 
470  .. 


553  50  544  50 


410 


448  .. 

398  50 
418  75 


407  .. 
106  .. 
551  .. 
549  .. 
371  50 

372 
96  75 
428  50 
110  .. 
412  .. 
106  75 
452  .. 
402  .. 
418  .. 


492  75 
505  ..j 

428  .  'À 

470  ..j 
402  50 
459  ..J 
476 

471  .. 
505  .. 

63  25 
66  .. 
585  .. 
433  50 
165  ..f 
189  75 


406  50 

105  50 
550  50 
550  .. 
372  . . 

372  Y. 

97  25 
428  .. 
110  75 
415  .. 

106  50 
453  .. 
400  75 
412  .. 


4220 
1626 


1047 

743 


753 
697 
832 

1265 
609 
354 
673 
272 
831 
520 
175 

1635 


493  .. 

508  ..I 

509  75' 
429  ..| 
479  50 
404  .. 
462  .. 
483  .. 
478  .. 
500  .. 

67  .. 

66  25 
586  .. 
433  50 
167  .. 
193 


493  .. 
506  50 
509  .. 
430  :o 
475  •■ 
403  75 
458  25 
482  .. 
473  .. 
502  .. 

65  .. 

65  75 
581  .J 
434  .. 
171  .. 
197 


4190 
1634 


1050 
726 


765  . 

701  . 

832  . 
1284 
,  808  . 
1  354  . 

673  . 
I  C68  . 

840  . 

528  . 

176 


;4200 
il  642 
493 
1065 

I  732 


758 
711 
831 
1281 
608 
357 
674 
2C5 
841 
551 
17î 


1629  50  !629  50 


684  ..  680 
437  50  428  251 
662  ..!  662  .A 
425.50  ... 
425  50 
422  .. 
703  .. 
428  .. 
8&9  .. 
392  50 
656 
43! 
liV 
395 
434 
436 


39  . 
45  . 


70S  .. 

425  .. 

899  .. 

394  .. 

654  .. 
I  440  50 

442  .. 
1  396  50 
!  434  . . 


683  . 
436  . 
662  . 
428  . 
428  . 

426  50 
695  50 

427  25 
896  50 

394  50 
655  .. 
438  50 
441  .. 

395  25 
434  .. 


Nombre 
de  titres 


J  !  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.3/3 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
17V9120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358629 

27.561 
337.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69. 373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.  C4 
53.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.  d8  Titr8S 


577342.017  £ 

6.773.600  £ 
85. 833. 500 f 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55.400ob 
314.2930001 

1. 453.150ob 
105000.0001 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.4001 


Intérêts 
en  1908 


Act.  Lyon  

Obi.  —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 
    j  %  

—  —  Vict.-Enim.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   —     3  %  

—  —    3  %  nouv.  

Act.  Nord  

Obi.    —  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■.. 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  —  3%  

—  —  3  %  1884  

—  -  2  Y,  %  1895  

—  Grand  Central  3%  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  i 

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %■ 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Ci.  rji.  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.... 
Tramways  Est-Parisien(ord.  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguiias  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  yt%{ch.  fixe» MO) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  yt  %  1888   

—  1   1  %  1889.   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   <. 

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 

38  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
28  75 
15  .. 


15 


15 
19 
7  50 


8 

20 
12  50 


33 


20 


50 


Cours  comp.  déc 
1907^T9ÔT 


1358  . 

432  ! 


431 
428 


Cours  de  clôture  (1909) 
igjuill.,  5  août  12  août 


1365 
442 


444 
439 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


1407 
973 
444 
440 


910 

443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 
249 


630 
1800 
615 

205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


1278  .. |1280 
435 
432 
431 
429 
434 
431 
435 
391 


433  75 
431 
432 
428  50 
435  •. 
432  .. 
435  . 
393  .. 
435  50'  ... 

H30  50  1145 

423  50  428 

435  .. 
1670  .. 

445  .. 

440  . 

403  50 

434  50 


1340  .. 
936  .. 
433  .. 
435 

395  50 
431  .. 
93ô 
431  50 
436  50 
392  50 
650  .. 
433  75 

430  .. 

179  50 
423  50 
543 
334  .. 


433 
1680 
445 
440 
403 
435 
1350 
941 
433 
435 
393 
431 
933 
431 
436 
391 
651 
436 


25 


50 


25 


25 


25 


1280 
436  T5 
433 
430 

429  25 
432  .. 

431  50 
435 
392  75 
433 

1142 

430  50 
434  50 

16 17 
447 
442 
403  50 

434  25 
1352 

946  50 
433 

435  75 
395  75 
430 
933 

432  50 
435  75 
390 
655 
437 


395 
632 

1930 
779 
209 
144 

1375 
870 
163 
Î61 
53 
572 
185 
199 


144 
380 


.  132 
.  387 


111 

445 


345 
68 
609 


410 
105 
151  71*4585 
71  38  2045 


3i 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 


3  50 

4  .. 


659 
245 
485 
612 
158 
315 


.  382 
.!  80 
.j  688 

.'  392 
A  106 
.'4505 
J1980 
A.  618 
.  215 
J  472 
.1  728 
J  176 
A  337 


676  .. 

326  .. 

.  118  25 

4708  .. 

2115  .. 

«57  .. 

205  .. 

486 

689 

207  .. 

322  .. 


83  40 
90  60 

93  ..| 
96  50, 
88  50 
88  15] 

102  50 

496 
96  45 
77  . . } 
85  75 

101  80 
98  70  j 

94  40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  . 
100  . 

83  . 


103  30 
100  20 
97  .. 


312 


83  50 
Ç6  40 
99  25 
101 
91  70 
85  35 
104  40 
495  >z> 
99  95 
91  50 


104  .. 
100  80 
94  40 


426  ..  429 

179  75  176 

424  50  425 

557  50  v560 

338  50  344 


390  .. 

627  .. 
1930  .. 

779  .. 

207  .. 

142  .. 
1335  .. 

830  .. 

163  .. 

26S  .. 
54  .. 

571  .. 

189  .. 

198  75 


394 
627 
1929 
785 
209 
146 


113 

445 
580 
353 


679  . 


330  . 
119  . 


2143  . 
660  . 
206  . 
49S  . 
674  . 
208  . 
323  . 


86$  . 
167  . 

275  . 
55  . 
570  . 
186  50 

2)2 


113  .. 

454  . 

352  ! 

85  . 

694  . 

336  . 

117  . 

4745  . 

2155  . 

659  . 

201  . 

503  . 

675  . 

215  . 

324  50 


83  70 
96  80, 
98  25 
102  .. 
93  90 
85  50 
IC4  151 
500  ..| 
100  35 
91  50 


84  20 
96  95 
99  40 

loi  9: 

90  70 

85  80 
104  60 

501  50 
100  2; 
92  50 


104  . .  |  104  45 
101  20  100  90 

96  72    96  60 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  ... . 

"Russe  -Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  .Unifié   , . , 

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

-Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


juil.  lljuil  21  juil  28  juil  1  août  Mauut 
 ,|  


•Hf,  20 

84  40 


95  90 
92  40 


154  50 
20  75 


215  9.: 


80  50"  «85  «0 

84  20   84  80 
96  50 
95  75 
92  50 
105  10 


156  »: 
31  12 


147  SQ 
200  25 
243  » 
186  62 
131  70 
172  62 
153  50 
121  eo 
«1  12 
20  43 
85  10 

216  15 


95  50 
93  75 


«0  60' 

(5  80 


95  50 

93  25 


156    n  156 

22'   »   20  62 


147  »|147  80 
200  25  204  25 
241  50  216  90 
186  50  18'.)  » 
132  50  134  60 
171  75  174  90 


•85  à 

ï.'t  10 


95  50 
98  30 


154  90 

21  50 


102  75 
121  «0 
81  10 

20  45 

85  05 


155  62 
124  60 
8'  12 
20  44 
85  15 


216  15  216  20 


148  « 
199  ,75 
241  10 
185  10 
131  » 
171  75 
152  50 
120  20 
81  10 
20  -43 
85  » 
»  » 
215  70 


86  30 

86  ., 
»  j> 
95  40 
93  12 
104  75 


150  f> 
80  02 


148  20 

m  se 
«2*6  75 

•«m  90 

134  60 
171  90 
156  )5 
124  » 
81  17 
20  42 
#i  15 
:»  » 
216  45 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Conselidés  angtais  2  %  %. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

'Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

■Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


lljuil 

21  juil 

2K  jûi] 

1  il  oui 

tlaoût 

8i 

75 

84 

18 

81  12 

84 

12 

84  31 

84 

n 

63 

63 

62  87 

62 

50 

62  50 

"62 

m 

84 

E0 

84 

83  75 

84 

83  50 

84 

25 

103 

50 

103 

50 

104  75 

103 

50 

105  » 

104 

25 

101 

25 

102 

102  25 

102 

50 

102  25 

102 

50 

92 

92 

50 

92  » 

93 

25 

92  » 

93 

50 

» 

m 

105  » 

103 

» 

105  » 

103 

102 

50 

102 

50 

102  75 

103 

25 

102  75 

93 

50 

49 

s 

49 

51  » 

48 

» 

50  » 

Ï8 

103 

» 

103 

104  „. 

103 

104  25 

103 

88 

25 

88 

50 

88  25 

89 

88  25 

89 

62 

75 

63 

t4  50 

63 

64  25 

63 

96 

75 

96 

50 

97  75 

95 

50 

97  50 

£5 

50 

94 
97 

75 

95 

90  50 

95 

97  » 

-,  95 

97 

97  50 

97 

50 

97  50 

97 

50 

» 

»  y 

■» 

~ 

187 

187 

n 

191  » 

187 

;; 

190  » 

188 

18 

2S 

18  25 

18  75 

18 

SB 

19  » 

18 

25 

75 

73 

62 

78  5  ) 

76  50 

76  » 

78 

89 

75 

•89 

•» 

89  25 

91 

89  75 

91 

25 

23 

to 

23  43 

24  31 

23  50 

24  12 

23 

50 

25 

18 

25 

18 

25  22 

25  19 

25  20 

25 

m 

g 

ou 

"S 

50 

2  50 

2 

50 

2  50 

2  50 

ï 

25: 

1 

31 

2  » 

1 

50 

1  68 

A 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-CzernowlU  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West.  

Staatsbahn  .( 

Lombarde  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


'  juil . 


117  70 

99  30 

99  30 

113  40 

93  31 


995 
566 
5270 


722  » 
108  20 
289  82 
95  25 
19  05 


I  i  jui]  21  juil  28  juil 

I  

117  00 | 117  25  117  «0 
99  50.  99  60  99  10 
tO  99  60  99  10 
113  75  113  70  118  -25 
93  10  '93  10    92  70 


563  » 
5290  » 

722  70 
108  70 
289  90 
95  26 
19  07 


1  août  llaoût 


982 
562 
5265 


1030 
564 
5450 
463 

726  70,729  20 
111  50  109  n 
240  25  ?39  87 
95  32]  95  25 
19  06 1  19  06 


-1 1 


117  50 

98  10 

99  10 
113  80 

93  » 


986  » 
506  » 
5465  » 
463  » 
72:1  90 
108  70 
240  15 
95  31 
19  05 


117  :;o 

99  15 
99  15 
W3  40 
92  60 


9?6  » 
502  » 
528o  » 

731  50 
108  50 
239  87 
95  26 
19  06 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


'juil. 


Agio  de  l'or   1 1 

Change  sur  Pari«  I5&7 

Change  «ur  Londres  I  47 


14  juil  21  juil  28  juil  |  a.,iH  iia,,iit 
11 


10 

598  .|592 
47  811  48 


11  50    11  50 

602  »  598  30 
47  50   47  75 


12  » 
604  » 
47  31 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  %  

Change  sur  Ix»ndres  à  rue. 

—    sur  Paris  à  rue  

Barcelone 
Dette  intérieure  4  % 

Word  k«pagne  . . . .  ?!  

Baragomc  

Change  sur  Paris      .  .  . 


7  juil. 

1S  juil  21  juil  28  juili<l  aoot 

11  août 

86  55 
27  -tH 
9  15 

85  80 
27  52 
9  36 

87  80 
27  87 
10  50 

84  35 
27  78 

9  75 

87  35 
27  55 
9  45 

84  15 
27  51 

9  40 

80  80 
79  75 

94  45 
9  35 

85  80 
78  65 

92  35 
9  50 

88  12 

81  15 

98  15 
10  70 

84  30 

7»;  00 

9u  25 
9  90 

87  30 
81  75 
97  40 

9  70 

*4  25 

;«  05 

90  50 
9  CO 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI  LES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %   1 

■w      T    2  k. 06  

Banque  tfatiqnale  

Ch.  de  ferB'rux.^Lille'Calais' 

.„  >r.     Conf°(P-  d. T.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Cfiange  eùr  Amsterdam  

—  «ur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  «ur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


7  juil. 

lljuil 

21  juil  28  juil 

1  lit 

W5~65 

95~65 

95  70 

95  40 

95  70 

m  h 

#1  ip 

il  50, 

81  10 

4790  * 

4900  . 

47*rf.7  » 

685  ? 

690  » 

687  n 

4475  » 

4470  » 

4420  • 

4445  » 

4450  » 

96  62 

66  87 

97  75 

95  37    96  • 

84  50 

84  25 

84  25 

84  25 

84  75 

209  05 

■908  »5 

209  07 

208  75 

209  10 

123  51 

123  52 

123  52 

123  52 

123  59 

25  «3 

25  24 

25  20 

25  '21 

25  Uh 

100  23 

100  22 

100  18 

100  22 

100  26 

100  27 

100  30 

100  23 

loO  37 

100  31 

123  57 

123  57 

123  57 

123  57 

123  62 

25  25 

25  26 

25  27 

25  26 

25  27 

llitOl'lt 

95  30 
81  50 

W.tO  » 

690  - 

m» 

95  50 
84  62 
208  82 
123  47 
25  24 
100  33 


100  27 
123  52 
25  26 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  A  DE  GÊNE8 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

■Eau  Marcia  

Change  «ur  la  France  

—  «ur  Londres  

—  .sur  Berlin  


Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 

Change  «ur  Paris  ' . .  ^ . . 

—     sur  Berlin  .". . 


7juil. 

14juii|21  juil 

28  juil 

4  août 

1  laoùt 

104  40 

104  40 

105  87 

104  37 

105  97 

104  25 

417  • 

413  » 

418  i 

419  » 

415  • 

415  « 

694 

685  » 

709  » 

690  > 

700  » 

688  » 

1378  » 

1369  » 

1332  » 

1380  » 

1352  . 

1380  » 

s  » 

m  m 

*  * 

»  » 

»  » 

a  » 

>  > 

1690  » 

1720  » 

1655  » 

1745  » 

1670  < 

1745  • 

100  25 

100  20 

100  42 

100  15 

100  21 

100  17 

25  25 

25  24 

25  32 

25  22 

25  25 

25  23 

123  52 

123  52 

123  87 

123  42 

123  61 

123  15 

104  42 

104  40 

105  90 

.104  35 

106  » 

104  27 

689  » 

682  » 

707  » 

692  - 

705  » 

686  > 

100  27 

100  17 

100  40 

100  .15 

100  25 

100  19 

123  47 

123  45 

123  80 

123  45 

123  62,123  37 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

7  juil. 

ïi  juil 

21  juil 

28  juil 

1  août 

llaoùt 

Russe  4  %  94  (Papier) , , 

84  37 

84 

75 

84 

75 

85  87 

84 

37 

86 

12 

Banque  de  Commerce  extér. 

356  • 

356 

» 

355 

362  » 

354 

■ 

364 

—    d'Esc,  de  St.-Péters. 

396  » 

396 

397 

407  » 

397 

408 

^ 

—     Intern.de  St. -Péters. 

366  » 

366 

» 

364 

» 

379  » 

366 

» 

.478 

—  Russo-Chinoise  

209  » 

213* 

203 

208  • 

210 

205 

37  54 

37 

54 

37 

67 

37  50 

37 

59 

37 

51 

94  55 

94 

56 

94 

69 

34  52 

94 

77 

94 

50 

1)  D 

» 

s 

/  * 

» 

■ 

» 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %... 

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  % 

    3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


7juil. 

14  juil 

21  juilj28  jurl 
1 

4  août 

llaoût 

100  50 

100  50 

101  >• 

101  25 

100  50 

101  25 

97  » 

97  50 

96  40 

97  50 

960  » 

971  » 

977  ». 

994  * 

9*5 

989  50 

i<78  50 

•  »j 

94  75 

98  » 

»  n 

103  70 

103  50 

105  » 

103  8' 

105  » 

103  60 

99  94 

99 

100  03 

99  9i 

100  04 

99  92 

25  16 

25  17 

25  21 

25  17 

25  21 

25  19 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

~  juil. 

lljuil 

21  juil 

28  juil 

4  août 

llaout 

Pièce  

87 

15 

87 

12 

87 

10 

87 

07 

87 

16 

87 

46 

Ottomane  4  %  unifié  

101 

H 

101 

14 

101 

14 

109 

16 

101 

19 

102 

67 

Chemins  Ottomans  

173 

25 

173 

75 

173 

25 

174 

25 

175 

25 

173 

50 

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 

22 

86 

22 

90 

22 

82 

22 

S7 

22 

8.' 

22 

87 

— -     sur  Londres  3  mois. 

110 

12 

110 

110 

15 

110 

110 

•15 

110 

02 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  % 
Atchison 
Canada  Pacific 
Central  New-Jersey 
Milwaukee 
Erié 

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

N.»  folk  et  Western  préf. 

Pcnsylvanla  

Reading  *  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louls  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres  . 

(Cuivre  

4rgent   


7  juill. 

lljuil. 

21  juil. 

28  juil. 

1  1  aoùl 

11  n«ût 

'» 

121 

119 

1/ 

120  % 

119 

117 

\ 

116 

114 

11  j 

X 

115  % 

120  K 

183 

\ 

184 

% 

183 

% 

1S7 

y» 

181  % 

186  y, 

» 

290 

305 

280 

310 

» 

101 

% 

104 

104  ya 
35  { 

104 

36 

'/» 

36 

36 

8/ 
/* 

38 

88  k 

1  49 

i 

156 

149 

155 

% 

147  % 

157  % 

140 

141 

% 

144 

146 

1 11 

160  % 

132 

132 

'A 

132 

140 

y* 

% 

132  « 

lil  g 

» 

137 

n 

98 

101 

98  <4 

101  g 

137 

% 

136 

141 

'Ç 

136  S 

141  % 

157 

% 

156 

y» 

155 

% 

162 

150  % 

161  y. 

m 

% 

193 

\ 

193 

202 

% 

191  % 

206  \ 

54 

y» 

58 

A 

56  54 

22 

615 

635 

675 

675 

650 

630 

4.86 

% 

4  85 

7. 

'h 

4.85 

7. 

4.85 

% 

y* 

4  86  % 

4  85  ^ 
5.17  k 

5.15 

% 

5.16 

% 

5.16 

\ 

5.17 

5.16  g 

4.88 

4.87 

% 

4.87 

H 

4.86 

% 

4.88  \ 

4  86  % 

13 

% 

13 

i 

13 

M 

12 

u 

13  * 

13  1* 

51 

% 

50 

52 

% 

50 

52  % 

51 

M 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CD  S 

es  g 

°  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 
déc. 
1908 


30 
juin 
(909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.7SO.OOO 

25 

1.000.000 

12S( 

Il  125.000 

gg 

'  <)62. 500. 0011 

2û 

■  2.375.000 

-j  , 

22. 750.000 

-    1 4. 000. 000 

ô'j 

17.2S2.SO0 

25 

1     300. 000 

25 

.  1  5000.000 

23 

37.300. 000 

25 

i  '22.300.000 

25 

11.750.000 

as 

'  j  7.250.000 

25 

»  17. 300. 000 

25 

8. 123. 000 

23 

75. 
12. 
.68. 
I  24 
JT5 
123 


oOO.OOO 
000. 000 


000.000  33 
250.000  •>"- 


.800.000 


25 


25 


Brakpan  Mines.  .*.... 

Crown  Mines..  

Durban  Roodepoort  Deep 

The  East  Ituad  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Geduld  Proprietary... 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  .... 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Golcl  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nom  .) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

227 

219 

1000 

55.50 

62,25 

237.50 

113 

131 

330 

403 

520 

168 

168.50 

47 

20.25 

22 

41.25 

72.50 

80.50 

12'. 

102 

39.75 

35 

68.50 

36.23 

52 

170 

61 

69.75 

120 

70.75 

79.75 

93 

39.25 

40 

91 

75.75 

175 

64 

75 

47 

67.50 

865 

199 

251 

123  i 

259 

276 

118.50 

123 

anc.340 

52.50 

52 

61.75 

72.50 

33 

33.50 

196 

102 

120 

m 

84  75 

81.75 

217.50 

219 

833.se 

62.75 

65 . 75 

66 

133.50 

135  50 

134.50 
452  1 

519 

417 

162 

163 

165.50 

20.50 

£1.75 

23.75 

79 

85.25 

83. 25 

100 

10  i 

100 

33.50 

28  75 

29. 75 

53-50 

03 

61.75 

67.75 

68.75 

63.50 

79.25 

77 

79.27 

38.75 

33 

as.,  so 

73.50 

74.75 

7  i .  75 

75 

75 

76  I 

66.25 

08.75 

70.75 

252.30 

239  50 

234.50 

281.50 

271 

269  | 

116.50 

31.50 

165 

53 

54.25 

51 

73.23 

80.23 

81.25 

30.75 

33 

33  1 

119.50 

113 

115  | 

£  s 
2    -s. c 


a  S 
la 

—  .£ 


NOMS  . 

DES 

COMPAGNIES 


an 


O  o 

o  ii 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 
déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500. 000.»i.-«|DeBeers(Diainants  or  . 
50.000.00o|««.r,ii|      _  _  préf 

1 2. 5011. (M I  25  Ijagersfontein  ord...  . 
49.000.UO0f  125|Huanchaca  (Argent)  . . . 
12.0OO.0O0di-J100(irlLauriunîgrec(pUjBl)etarg'' 


[  283.50 

353.50 

385 

349 

401.50 

414 

94.50 

155 

170 

82.50 

84 

82.50 

55 

55.25 

55.75 

385    I  401 
420     I  429 
169.50!  177.50 
'  83.251  84.50 
56.251  56.50 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
223.000 
15,000 
30.000 
112.000 
50-000 
27.730 
25.000 
75.000 
25.000 
2.3.000 


.000 
000 

.oui) 

.001* 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Charterod) 

Cassinga  

Goldfields  Censolitad.  ordio. 
Johannesburg  luvestrocnt 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  dei. .  . 
Mozambique  (Gie  de). . . 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


9 

7.50 

123' 

21.75 

5 

112.50 

121.50 

32.2. 

107.30 

14 

23 

3.75 

14 

16.25 

47 

90.50 

61.73 

14.75 

16.25 

16.25 

37.25 

40.50 

41  75 

5.25 
155.50 

6.50 

7 

159 

161  50 

44.23 

44 

45  26 

17.25 

18.75 

18.23 

7.50 

10.75 

15 

19 

17 

17 

67.50 

66.25 

68.75 

14.1.50 

I4  4.'iO 

145  50 

72.50 

73.25 

80.25 

16.25 
43.50 
9.50 
173 
48 
20 
14.75 
18 

70.7c 
153 
81.25 


BOURSE    DE  LONDRES 


<  à 

•J  9 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


J  j  CLOTURE 

^  ■  SEMESTRIEI.LB 


31 

5  Mécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


«MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District de  Witwaterarand) 


249.108 
i  k212.500 
1249.10!, 
62.1.000 
688.31 
-500.000 
.360.000 
.147.303 
I  355.00(1 
•   912.  m 
•931.501 
12.3.000 
,440.000 
'405.89 
I  ;  95.00(. 

(910.000 
,  ,514.0<)< 
'  ,690.101 
1  ;200.00(: 
i 1390.000 
i  1210.001 
■  550.00; 
."■•600.00 
•  450.U0( 

i 114. 86 
50.00 

r,    100. 000 

523.891 
I  .007.001 
»  900. DOC 
!  4;5.00C 
|  400. 00( 
!  470.001 
55(1.  (M  i 
398.401 
'.  788.05 
288.750 
,200.00' 
i  600.000 
MO0.U): 
1223. 10f 
v  450.004; 
,  827.821, 
;  500. om. 

325.000 
'  210. 0W 
1  450.489 
1  000. 001 
i  610.08 
I  750.000 
;  980.00» 
60O.0OI 
!  425.001 
[  100.001 
i  000.001 
j  300.000 
540.000 
1665.001 
500.001 
'472.001. 
060.671 
004.421 
337.2% 
800.000 
93.77? 


1 
1 
1 
! 
1 
1 
4 
1 
1 
1 

lOsii 
1 
1 
1 
1 


Apex  Mines  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Boksburg   

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban.. . 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep.. . 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  [ 

Jumpers  

Jumpers  Deep  ...... 

Jupiter  

Kleinfontein  (New). . .  '  ' 
■Knight's  (Wiltiiilcrsrand)..' .  ] 

Lancaster  

Langlaagte  "  [ 

langlaagte  Block  B..... 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  ' . 

Nigel  

N'gel  Deep.. . . [ ,[ . .'  [ 

Nourse  Mines   

Porges  Randfontein 

Primrose  (New)  

Princess  Estate. 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  '. .. 

Robin. -'.m  

Robinson  Deep          

Robinson  Randfontein.  ! 

Rose  Deep   

Salisbury  (New/  ... 

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New).. .  .  .  . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept.. . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  ] 

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


00 


40 


50 
S20 

2(1 
16 
120 


30 
180 
100 
lin 

55 

(V 
120 
10 
100 
loi. 

2110 

a 

120 

68 
H 

,o 

20 

180 


40 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  13/32 
16 

s  m 

7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/52 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

A  s/8 
H  1/4 

2  15/16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 
2  1/4 

2  9/16 
1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 
2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 
1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 
2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 

16/9 

4  5/8 

:  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/lf 

2  3/16 

4  1/ 

1  9/16 

1  3/ 

8  ii/ie 

2  3/4 
2  1/2 

5  if 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  H/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  3/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  i3/ri 

10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 
4. 15/16 

1  1/4 
5 

1  15/lf 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
S 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


5  1/8 

1  3/16 

3  3/8 
3/4 

3  7/16 

2  ll/ll 

2  tiiê 

4  1/ 

1  1/ 

2 

8  5/8 

2  3/' 

2  9/10 

5  5/10 
21  1/4 

3  3/16 
1  7/16 

4 

1  7/8 
13/16 
2.1/4 
1  15/16 

6  3/16 
1  13/10 
1  7/16 

1  5/8 

1  3/4 

2  3/4, 

4  5/16 
3/8 

3  1/16 
23/0 

1  9/16 
1  7/16 
1  9/16 
13  5/16 
3 

4  3/4 
3  3/16 

2/6 
3  3/16 


2  7/8 

1  3/4 

10  1/10 

2  5/8 
1  7/8 

11  1/8 
1  5/8 
1  7/8 

5_ 

1  7/8 

2  1/8 
2  1/8 
11/16 

1/iO 
4  5/8 
4  3/4 
2  5/16 
29/0 
5  7/8 
4  1/2 
1  3/4 


5  3/16 
1  1/8 
3  1/2 

1  1/4 
3  7/161 

2  11/16 

2  1/8 

i  11/16 

1  1/2 

1  15/16 
S  11/16 

2  3/4 

2  1/2 

5  3/8 
21  1/4 

6  1/2 
7/8 

3  3/8 
1  3/8 

4  1/8 
1  7/8 
15/0 

2  5/16 
1  15/10 

6  1/4 
1  13/16 
1  7/16 
1  5/8 

1  13/16 

2  11/16 
4  5/16 

7/16 

3  3/16 
24/6 


5  1/4 
1  1-/8 

3  9/16 

1  1/4  I 
3  3/8 

2  M/461 

2  3/16 

4  9/16 
1  5/8 


1  7/16 
1  9/16 
13  3/8 
3 

!  15/16 

1  3/16 
2/6 

3  5/16 

2  7/8 
1  13/16 

10  1/4 
:  u/16 

I  7/8 

II  3/16 
"  7/16 


4  15/16 

1  15/11 
"  1/8 

2  3/16 
Ut/46 

3  3/16 
4  5/8 

4  13/16 
"  5/16 
29/0 
15/16 

4  9/16 
1  3/4 


8  7/8 
2  3/4 
2  11/16 

5  1/2 
21  4/4 

6  1/2 
14/16 

3  3/8 
1  '5/16 

4  ï/8 

1  7/8 
3/4 

2  1/4 

2  3/16 
6  5/16 
1  3/4 

1  1/2 

1  3/4 

1  13/16 

2  3/4 

4  3/.a 

3/8- 

3  3/16 
24/3 
1  1/2 
1  7/16 
1  5/8 

13  1/2 

3  1  :/16 

3  1/4 
2/6 

3  5/16 

2  7/8 

1  7/8 

10  a/16 

2  3/4 

1  7/8 

11  1/4 

4  5/16 

5  1/16 

2  ! 

2  1/8 

2  5/16 
7/8 

3  1/4 
4  5/8 

4  13/16 
3  3/8 
29/0 
6 

4  13/16 
1  11/16 


3| 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.538.592 

€ 
1 

500.000 

1 

200.000 

10  si 

3.600.000 

12 

9.9001.006 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 
i.500.000 

100 

1 

400.0011 

1 

400.000 

1 

1.000.00(1 

1 

2.000.(100 

1 

280.600 

1 

500.000 

1 

..000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  Europcan  Invest. 
Anglo-French  Expl... 

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (Britisli  S.  A.  C' 
Charterland  Goldfields. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.  6  %  Préférence.  . . . 
Id.  3  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate.  . . . 
Mashonaland  Agency. .  . . 
MatabeleGoldReefs  &  C°. 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id        Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.s-ninrrag  


30 


11/16 
7/16 
5/6 
12  9/16 
16/3 
3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./. 
5/8 
7/0 
2/0 
11/0 
10/0 
18/16 
1/9 
2  3/8 
2  23/32 
6/0 
22/0 


5/8 
2  3/lf 
10/6 
17  9/lf 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
24/3 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  13/' 

14:6 

1  15/16 


15/16 

13/16 

2  1/8 

2  3/16 

11/0 

11/3 

17  5/8 

17  7  8 

1  9/16 
5/0 

1  9/16 
5/0 

6  5/16 

6  7/16 

2470 

24/0 

104 

104 

11/16 

11/16 

14/0 

•  13/6 
4/0 

3/6 

13/6 

13/3 

■  15/0 

13/0 

-2  5/16 

2  3/16 

3/0 

3/0 

2  3/4 

3  1/8 

3  1/16 

3  3/16 

!  14/0 

13/3 

1.3/4 

1  3/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

130.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
N«w  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust..  . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 

7/8 

7/8 

1  13/16 

1  13/16 

5/6 

6/0 

6/0 

12 

12 

11  3/4 

9/0 

9/0 

9/0 

4  1/1S 

3  15/16 

3  15  16 

15/3 

13/16 

15/0 

2  5/16 

2  5/16 

2  5/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

i 

350.000 

1 

300.000 

1 

i. 000. 000 

1 

100.000 

,  1 

384.000 

SB 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


40 


330 


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  •/• 
16/3 
8  3/4 


25/6 
ï  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/161 


25/6 
1  1/16 
4/6 
3  1/4 
4/6 
1  7/8 
16/0 
S9  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 
2.500.000 
3.500.001 
500.000 
40.000i 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein . . . 
De  Beers  ordinaire. ...... 

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.,  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./. 
3  3/4 
8  9/16 
"  •/• 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
15  1/4 
103 
6  3/4 
8  13/16 
8  1/2 


25/6 
1  1/8 

4/6 
3  3/8 

4/6 
37/6 
16/0 

9  1/4| 


1  3/16 
15  3/8 
103 
6  13/16 

"  7/8 
3/8 


1 

2  1/. 
11/6 
17  15/16 

1  1  3/4 

5/0 
0  15/16 
24/0 

104 
11/16 
14/6 

5/0 
14/3 
16/3 

2  7/16 
3/0 

3  1/s 
3  7/16 

14/6 
2 


7/8 

1  7/8 
6/0 

11  3/4 
1  1/2 
4  1/16 
13/0 

2  5/16 


25/6 

i  .1/16 

'4/0 
31/3 
5/0- 
36/6 
15/6 
9  3/8 


1  3/16 
15  7/8 
103 
6  15/4-6 
8  7/8 

8  3/8 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


mlPTMlMC  des  CHEMINS  DE  FER  ET 
M  llUllij  TRAMWAYS  du  MIDI  DE 
LA  FRANCE.  A  adj.  en  18  lots,  le  19  août  1909, 
10  h.  préc.,  étude  de  M"  Rocagel,  not.Paris,182, 
rue  de  Rivoli.  M.  à  pr. -.400  f . par  action.  Consig. 
pr  enchérir  500  fr.  S'ad.  audit  M6  Rocagel. 

~  I  I^riIlL'  (fab'de  Glacières)rue  de  Lor- 
WilultjMlIl/  raine,18.  A  adj.  étude  Pan- 
hahd,  not.,  4,  r.  Rougemont,  17  août  1909.  M. 
àpr.  (nouv.êt.baiss.)600f.Consig.prenchér.  500 f. 
S'ad.M.Armand.synd.,  17,r.Séguier et  aud.  not. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


ECHEANCE  D'OCTORRE  1909 


Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'actions  et  d'o- 
bligations que  le  montant  des  intérêts  semes- 
triels échéant  le  1er  octobre  1909,  soit  pour  les 
titres  au  porteur,  soit  pour  les  titres  nomi- 
natifs, sera  payé  dans  les  Rureaux  du  Service 
des  Titres  de  la  Compagnie,  8,  rue  de  Lon- 
dres, à  Paris,  déduction  faite  des  impôts  éta- 
blis par  les  lois  des  29  juin  1872,  26  décem- 
bre 1890  et  26  décembre  1908,  savoir  : 

Montant  Impôts  Net 

des         à  à 

coupons  déduire  payer 

Actions  entières 

Coupon  n°  115  : 

Au  porteur    20   »     2  53     17  47 

Nominatives    20   »     0  80     19  20 

Actions  de  jouissance 

Coupon  n°  115  : 

Au  porteur    5   »     0  86      4  14 

Nominatives    5    »     0  20      4  80 

Obligations  3  % 
Emission  de  1884 

Coupon  n°  51  : 

Au  porteur    7  50    0  847     6  653 

Nominatives    7  50    0  30      7  20 

Obligations  2  1\2  % 
Emission  de  1895 

Coupon  n°  51  : 

Au  porteur    6  25    0  742     5  508 

Nominatives    6  25    0  25      6  » 

Le  montant  de  ces  intérêts,  impôts  déduits, 
pourra  être  payé  dans  les  Rureaux  du  Service 
des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue 
de  Londres,  à  dater  du  17  août  prochain, 
sous  une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Ranque  de  France. 

Les  titres  qui  -auront  usé  de  la  faculté  d'es- 
compte ne  pourront  être  présentés  ni  au 
transfert,  ni  à  la  conversion  avant  le  1er  octo- 
bre 1909. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les 
gares  et  stations  de  la  Compagnie  ouvertes 
au  Service  des  Titres,  dans  les  gares  princi- 
pales des  Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditer- 
ranée, de  l'Est,  de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi 
qu'aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de 
ses  succursales,  du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses 
succursales,  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  du  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  de  ses  succur- 
sales, de  la  Ranque  de  l'Union  Parisienne  et. 
de  ses  succursales,  des  succursales  de  Rruxel- 
les,  d'Anvers,  et  du  bureau  d'Ostende  tde  la 
Société  Française  de  Ranque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés 
de  Crédit,  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les 
porteurs  de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans 
un  délai  de  huit  jours  au  plus  tard  à  partir 
de  la  remise  des  titres  auxdites  Sociétés  qui 
ne  pourront  escompter  ni  les  arrérages  ni 
les  coupons  qui  leur  seront  déposés. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Hetjrteau. 


NOUVIAD  DICTIOHRAIItE  HISTORIQUE  DE  11  ■  RIO 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 
ET  DE  TUNISIE 


Si  l'on  compare  la  situation  au  30  juin  1909 
avec  celle  au  30  juin  1908,  on  constate  qu'à 
l'actif  le  compte  «  actionnaires  »  n'est  plus  dé- 
biteur que  de  fr.  11.567.000  contre  13.000.000 
par  suite  du  mouvement  continu  de  libéra- 
tion des  actions.  Le  Portefeuille  est  passé  de 
39  à  46  millions  de  frarrcs  et  les  espèces  en 
caisse  de  5  à  6  millions,  attestant  l'aisance  de 
trésorerie  qui  résulte  de  la  libération  des  ac- 
tions, de  la  vente  des  immeubles  de  Paris  et 
de  l'augmentation  des  dépôts  dont  nous  par- 
lerons plus  loin.  Le  compte  «  actions,  obliga- 
tions et  rentes  »  est  passé  de  fr.  4.600.000  à 
9.316.000  par  suite  de  l'achat  des  actions  du 
Crédit  Foncier  de  Tunisie.  Le  compte  des 
prêts  en  participation  avec  le  Crédit  Foncier 
de  France  est  en  augmentation  de  3  millions 
environ  avec  un  solde  de  114.156.640  fr.  Les 
immeubles  à  Paris  sont  à  fr.  1.730.000  contre 
2.644.000  par  suite  de  reventes  et  d'amortisse- 
ments. Les  autres  comptes  ne  présentent  pas 
de  variations  importantes. 

Au  passif,  l'ensemble  des  réserves  ressort 
en  augmentation  à  fr.  5.588.000  contre  5  mil- 
lions 432.Ô00.  Le  compte  «  amortissement  des 
emprunts  »  qui  figurait  encore  en  écritures  en 
1908  a  disparu  par  suite  du  remboursement 
desdits  emprunts.  Tandis  que  les  dépôts  à 
terme  sont  descendus  de  5,4  à  3,5  millions, 
les  dépôts  à  vue,  et  c'est  la  plus  importante 
variation  de  ce  bilan,  sont  passés  de  42  mil- 
lions 835.000  à  53.078.000  fr.,  soit  une  augmen- 
tation d'environ  25  %  dune  année  à  l'autre. 

Le  solde  du  compte  de  Profits  et  Pertes,  en 
tenant  compte  du  report  à  nouveau  de  l'exer- 
cice précédent,  est  de  fr.  1.773.205  contre  1  mil- 
lion 830.742;  la  différence  à  laquelle  11  faut 
ajouter  fr.  60.000  environ  d'augmentation  des 
frais  d'administration,  donne  un  écart  de 
fr.  110.000  en  faveur  de  l'exercice  1908,  mais 
cette  différence  ne  semble  devoir  être  que  pas- 
sagère. 

En  outre  des  opérations  foncières  en  Tuni- 
sie dont  un  décret  actuellement  à  l'examen  au 
Conseil  d'Etat  semble  devoir  permettre  la  réa- 
lisation prochaine  et  fructueuse,  le  Crédit 
Foncier  d'Aigérie  et  de  Tunisie  est  appelé  à 
bénéficier  de  l'avance  qu'il  vient  de  consentir 
au  Gouvernement  marocain.  Il  a  participé  de 
plus,  dans  ces  derniers  mois,  à  une  émission 
d'obligations  de  l'Industrielle  Foncière  qui 
a  trouvé  auprès  du  public  le  meilleur  accueil, 
et  active  actuellement,  avec  la  Ranque  Trans- 
atlantique et  la  Maison  Razsovich  et  Gers, 
rémission  des  obligations  du  Chemin  de  fer 
Roumain  Buzau-Nehoiasu.  Si  on  ajoute  à  ce 
fait  l'économie  du  réescompte  qui  doit  néces- 
sairement résulter  de  l'augmentation  des  dé- 
pôts, on  est  conduit  à  penser  que  l'exercice 
en  cours  ne  devra  pas  différer  sensiblement 
du  précédent. 


BIBLIOGRAPHIE 


Législation  des  chemins  de  fer  et  des  Ira 
ways,  par  René  Thévenez,  docteur  en  dro 
sous-chef  de  bureau  au  Ministère  de«  Trava 
Publics,  avec  la  collaboration  de  F.  Manc* 
docteur  en  droit. 

Gr.  in-16  de  564  pages.  Reliure  pleine  pe 
souple,  10  fr. 

(H.  Dunod  et  E.  Pinat,  éditeurs,  47  et  4 
quai  des  Grands-Augustins,  Paris  VIe.) 

Les  ouvrages  sur  la  législation  des  chemi 
de  fer  d'intérêt  général,  d'intérêt  local  et  d 
tramways  étant  ou  très  étendus  ou  très 
treints,  il  était  particulièrement  utile  de  cor; 
poser  un  volume  contenant,  dans  un  cad 
de  développement  moyen,  l'exposé  de  cet; 
importante  partie  de  la  législation  français 
Ce  but  se  trouve  rempli  par  l'ouvrage  de  .' 
Thévenez,  dans  lequel  on  trouve,  coudera 
sous  une  forme  à  la  fois  concise  et  claire,  1j 
renseignements  historiques  et  théoriques  (i 
sentiels  et  de  nombreuses  références  doctr 
nales,  judiciaires  et  surtout  administrative 

Le  moment  est  d'ailleurs  opportun  pot 
faire  l'exposé  du  régime  des  voies  ferrées,  q 
a  été  modifié  par  le  décret  du  1er  mars  190 
en  ce  qui  concerne  les  chemins  de  fer  d'int 
rêt  général  et  d'intérêt  local,  et  par  le  déor 
du  16  juillet  1907  en  ce  qui  touche  les  traii 
ways.  Au  surplus,  il  est  plus  que  jamais  int 
ressant  de  connaître  le  mode  d'exploitati< 
des  Compagnies,  maintenant  qu'il  va,  sur  un 
vaste  échelle,  se  trouver  en  parallèle  avec  I 
système  de  l'exploitation  par  l'Etat. 

Aux  personnes  qui,  à  un  titre  quelconque 
s'occupent  des  questions  de  chemins  de  V 
et  de  tramways,  nous  recommandons  viv 
ment  l'ouvrage  de  M.  Thévenez,  dans  lequ 
elles  trouveront  tous  les  renseignements  ut 
les  sur  la  législation  applicable  à  ces  voi< 
ferrées. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   l  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Dons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payatole  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


Exploitation  commerciale  des  cltemins  o 
fer  :  intérêt  général,  intérêt  local,  trav 
ways,  par  A.  Ronnal,  directeur  de  la  Comp 
gnie  des  tramways  de  l'Aude. 

Gr.  in-16  de  1.093  paiges,  avec  235  fig.  R i 
liure  pleine  peau  souple,  16  fr. 

(H.  Dunod  et  E.  Pinat,  éditeurs,  47  et  4! 
quai  des  Grands-Augustins,  Paris  VIe.) 

L'exploitation  commerciale  des  chemins 
fer  est  très  complexe  et  par  cela  même  tr 
peu  étudiée  jusqu'ici. 

Aussi  signalons-nous  comme  une  œuvre  tr>~ 
utile  l'ouvrage  bien  documenté  qui  vient  d'êti 
écrit  sur  ce  sujet  par  un  praticien. 

M.  A.  Ronnal  a  examiné  non  seulement  le 
tarifs  des  grandes  Compagnies,  mais  aus^ 
ceux  des  Compagnies  secondaires  (intérêt  1 
cal  et  tramways)  et  il  a  établi  d'utiles  con 
paraisons  entre  les  tarifs  français  et  les  V 
rifs  étrangers. 

L'ouvrage  comprend  trois  parties  :  Génér 
lités,  Grande  Vitesse,  Petite  Vitesse.  Chaon 
partie  est  subdivisée  en  chapitres  compr» 
nant  une  étude  approfondie  des  tarifs  et  rt 
la  jurisprudence  en  vigueur.  —  Pour  la  Pt 
tite  Vitesse,  l'auteur  a  particulièrement  rai; 
pelé  les  nombreux  règlements  établis  par  lu 
grandes  Compagnies. 

Le  texte  est  simplifié  par  235  graphique 
comparatifs  dessinés  spécialement  par  M 
Ronnal  et  qui  permettent  le  rapide  exame 
des  diverses  taxes  perçues  par  toutes  les  Con 
pagnies. 

L'ouvrage  se  termine  par  une  statistiqu 
d'une  .grande  clarté  donnant,  par  kilomètr. 
les  recettes,  les  dépenses,  le  personnel,  le  m 
téri'el  roulant  des  grandes  Compagnies  et  do 
chemins  de  fer  secondaires. 

Nous  espérons  que  cet  ouvrage,  résulta 
d'un  travaiL  considérable,  sera  fort  utile 
tous  ceux,  professionnels  ou  commerçants 
qui  s'intéressent  aux  questions  de  transi 
par  voies  ferrées. 
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}         BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  -11,  Rue  F»illet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

1    (Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York, -les  négociations 
ar  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versés 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  Impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLAGE-D'ARMEI 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titre* 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   i  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà  2  1/2  % 

•  Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
22,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   18/1 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/i 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an  ,   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/1  Qjji 

A  4  et  5  ans   4  0/6 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS -Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  da  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (1er  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  Juillet  1909... 
Produit  des  mois  antér" 

203.603 
340.0! 5 

898:839.(560 
1497:254.610 

27.442 
48.850 

24  .-'667.975 
43:920.035 

Totaux  au  01  Jnill.  1909 

943.618 

2196:014  270 

76.202 

68 : 5:- 8.010 

Période  corresp.  de  l'eiere.  aller' 

300.285 

2203:108.175 

72.83!) 

66:434.850 

Différence  : 

En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

43.383 

192:935.795 

3.453 

.... 

2:153.160 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires 


Kilogr. 


4.381 
7.703 


12.144 


11.240 


Reis 


8P8 


10 

:  712.430 

34 

934.850 

5i 

647.250 

50:609.175 

4.0:8.075 


Cie  DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme       capital  de  45.000.000  de  fr. 

(Suite) 

Nous  vous  disions,  dans  le  dernier  rapport, 
que  les  débiteurs  effectifs  de  la  Compagnie 
étaient  ceux  des  trois  derniers  articles  du  dé- 
compte ci-dessus.  Ils  représentent  ensemble 
un  total  de  8.534.982  fr.  71  c,  alors  que  le 
montant  des  mêmes  comptes  ne  s'élevait  qu'à 
7.203.311  fr.  55  c.  à'  la  fin  de  1907. 

PASSIF 

Capital  actions. 

i^A™^-angeme,nt'  -45  miHions  fournis  par 
120.000  actions  ordinaires  et  60.000  de  priorité 
ayant  toutes  une  valeur  nominale  de  250  fr! 
Obligations. 

Par  le  fonctionnement  régulier  des  tirages 
!^r™?    obl!i8'ataire    a    été    amoindrie  dé 
bil.MO  francs,  valeur  des  1.695  obligations 
sorties  en  1908.  Elle  reste  de   67.552,000  francs 
Fonds   d'amortissement   des  navires 

de  fonds  qui  s'élevait  au  30 

novembre  1907  à   Fr    121  997  799  iq 

reçoit  sur  les  produits  de  l'ex-       ':  * 
ploitation  de  1908.  une  dotation 
de   


4.505.276  59 
126.432.999  08 


gui  l'a  porté  à  Fr. 

Mais  nous  avons  eu  à  préle- 
ver les  amortissements  opérés 
au  profit  de  VEsmeralda  et  de 
la  Gironde,  et  à  reprendre  le 
montant  cle  différences  sur  ob- 
jets mobiliers,  soit.^  

Le  fonds  d'amortissement  res- 
sort en  fin  d'exercice  à  Fr.   121.321.982  32 


5.111.016  76 


a*u  raPProchant  ce  chiffre  du  montant  total 
de  la  valeur  de  la  flotte  au  prix  de  revient 
on  est  conduit  à  constater  que,  bien  que  lè 
matériel  naval  compte  trois  unités  neuves 
qui  1  ont  grevé  de  plus  de  sept  millions,  le 
rapport  de  1  amortissement  au  coût  initial 

57  40     PaS         èS  affecté  :  56,22  %  au  Iieu  de 

Fonds   d'amortissements   des  Immeubles 
et  des  Ateliers. 

Comparé  au  bilan  de  1907,  le  compte  d'a- 
mortissement des  ateliers  accuse  une  diminu- 
tion de  177.722  fr.  20  c.  qui  correspond  &  la 
valeur  des  outils  démontés  en  1908. 

En  ce  qui  concerne  les  immeubles  de  la 
Compagnie,  il  a  été  fait,  comme  l'année  der- 
nière, une  dotation  de  10,000  francs  qui  a 
porté  le  fonds  à  234.668  francs 
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Fonds  d'a&surance. 

Après  avoir  satisfait  aux  éhaflrges1  de  l'exer- 
cice, la  réserve  d'assurance  arrive  en  dimi- 
nution de  053.14*7  fr,  71  c.  sur  ce  qu'eHo  était 
au  30  novembre  1907. 

Si  les  conditions  d'exploitation  sont  appe- 
lées à  être  modifiées,  prochainement,  il  ne 
sera  pas  nécessaire  d'accroître  ce  fonds  qui 
sera  suffisant  pour  parer  aux  risques  qui 
doivent  lui  incomber.  Aussi,  ne  cr'oyons'-nous 
pas  devoir  vous  proposer  d'affecter  une  por- 
tion des  excédents  de  1908  à  dofer  le  fonds 
d'assurance. 

Compte  cfêànciefs  divers. 

Dans  la  sommé  dè  30.078.855  fr.  59  c.  qui 
figure  au  bilan,  les  comptes  relatifs  aux  opé- 
rations accomplies  en-  1908  et  qui  s'appliquent 
à  l'exercice  1909,  entrent  pour  18.186.706  fr.79c. 
Il  en  résulte  que  les  créanciers  réels  comp- 
tent pour  17.892.U8  fr.  80  c. 

Voici  comment  se  décompose  ce  dernier 
chiffre  : 

Comptes  avec  les  banques  et 
effets  à  payer  Fr.    12.300.651  40 

Hypothèque  maritime   5.063.533  20 

Comptes  courants  avec  agents 
et  correspondants  et  créanciers 
divers   Fr.    .   527.964  20 

Total  Fr.   17.892.148  80 

Dans  les  comptes  avec1  les  banques  figurent 
les  4  millions  placés  par  la  Société  Générale 
sous  la  forme  de  bons  à  échéance  fixe.  Ces 
bons  constituent  un  moyen  de  trésorerie.  Ils 
arrivaient  à  terme  le  I*  mai  1909  et  ont  été 
renouvelés  pour  une  période  de  trois  ans, 
mais  avec  la  garantie,  cette  fois,  de  l'hypo- 
thèque maritime. 

Bcserve  statutaire. 
Sans  changement.   Elle   demeure  fixée  à 
4.5Û0.0O0  franci. 

I  r 

EXPLOITATION 

L'exercice  1908  a  été  exempt  de  tout  événe- 
ment maritime  de  quelque  gravité.  Les  66  na- 
vires qui  ont  pris  part  au  service  ont  par- 
couru 1.036.051  lieues  sur  lesquelles  377.555 
sont  applicables  à  159  voyages  accomplis  en 
navigation  libre. 

Les  services  exécutés  en  vertu  de  nos  con- 
trats ont  motivé  325  voyages,  qui  ont  donné 
lieu  à  un  parcours  total  de  658.496  lieues.  Sur 
toutes  les  lignes  postales,  les  vitesses  moyen- 
nes annuelles  ont  été  supérieures  aux  vites- 
ses exigées  par  la  convention. 

Dans  l'ensemble,  le  dernier  exercice  se  rap- 
proche beaucoup  du  précédent  sous  le  rap- 
port des  parcours,  Il  n'en  diffère  que  par  un 
écart  de  8.241  lieues  qui  ne  représente  même 
pas  1  %. 

Comme  l'année  dernière,  la  défense  des  in- 
térêts de  notre  trafic  commercial  a  conduit  à 
fortifier  nos  propres  moyens  d'action  par  des 
affrètements.  Il  a  été  fait  sous  ce  régime 
37  voyages  représentant  39.000  lieues  marines, 
qui  ont  servi  à  transporter  103.000  tonnes  de 
marchandises.  Les  recefrtes  et  dépenses  de 
ces  voyages,  ainsi  que  les  parcours,  n'en- 
trent pas  dans  les  statistiques  que  vous  rece- 
vez chaque  année. 

Afin  de  présenter  des  éléments  toujours 
comparable»,  ces  statistiques  ne  compren- 
nent que  les  voyages  accomplis  par  les  uni- 
tés de  votre  flotte. 

En  rapprochant  le  tableau  des  résultats  qui 
est  entre  vos  mains  de  celui  publié  il  y  a 
un  an,  vous  constateriez  que  les  produits  pro- 
curés par  le  transport  des  passager»  et  des 
marchandises  ont  diminué  de  4.371.213  fr.  64 
par  rapport  à  1907.  La  différence  de  8.241 
lieues  ne  peut  intervenir  dans  ce  résultat  que 
pour  une  faible  part.  Si,  néanmoins,  on  en 
fait  état,  la  diminution  de  1908,  relativement 
à  1907,  reste  encore  de  3.865.000  francs. 

Il  •  est  à  remarquer  que  la  réduction  des 
produits  se  fait  sentir  dans  une  mesure  pres- 
que égale  sur  chacun  des  chapitres  Passa- 
gers et  Marchandises. 

En  ce  nul  concerne  ]es  transports  de  pas- 
sagers, ce  sont  les  lignes  de  la  Méditerranée 
et  de  l'Océan  Atlantique  qui  ont  souffert,  cha- 
cune dans  la  mesure  de  1.200.000  a  1.300.000 
francs.  Sur  tous  les  autres  réseaux,  la  re- 
cette ri  a  pas  été  au-dessous  de  celle  de  1907. 


L'insuffisance  des  produits  en  Méditerranée 
comme  dans  la  direction  du-  Brésil  et  elfe  la 
Plata  a  eu  pour  raison  là  crise  américaine 
qui  a  causé  un  grand  ralentissement  du  mou- 
vement des  passagers  de  classe  et  a  presque 
enrayé  les  courants  d'émigration.  A  cette 
camuse  première,  il  faut  ajouter  l'Influence 
exercée  par  la  crise  financière  qui  s'est  pro- 
duite en  Egypte  et  tenir  compte  aussi  que  la 
concurrence,  d'aîlleurs  éphémère,  d'une  en- 
treprise nouvelle  «  Egyptian  Mail  »,  a  jeté  le 
plus  grand  trouble  dans  les  tarifs.  Nos  re- 
cettes en  ont  été  affectées,  bien  que  nous 
ayons  quand  même  eu  la  satisfaction  de  ne 
pas  voir  le  nombre  des  nersonnes  transpor- 
tées fléchir  au-dessous  des  contingents  de 
l'année  précédente. 

Pour  ce  qui  regarde  les  recettes  sur  mar- 
chandises, l'écart  de  1  militons  an  détriment 
'le  1908  doit  être  atténué  de  500.000  franc*  du 
fait  que  nous  avons  eu  cette  année,  en  écri- 
/ures,  treize  voyages  de  moins  qu'en  1907  sur 
la  ligne  de  Londres.  C'est  encore  la  Méditer- 
ranée et  l'Atlantique  qui  ont  été  le  plus 
éprouvés,  mais  les  réseaux  de  l'Indo-Chine  et 
de  l'Océan  Indien  ont  eu  aussi  des  insuffi- 
sances se  chiffrant  par  300.000  francs  pour 
chacun. 

En  somme,  1908  a  été  une  année  de  pro- 
duits relativement  faibles,  influencés  par  des 

causes  qui  ne  nous  sont  pas  spéciales  et  dont 
toutes  les  entreprises  de  navigation,  enga- 
gées comme  nous  dans  le  trafic  Méditerra- 
néen et  de  l'Amérique  du  Sud,  ont  eu  a 

souffrir. 

Les  subventions,  primes  et  produits  divers 
donnant  700.000  francs  de  plus  que  l'année 
dernière,  le  résultat  d'ensemble  se  traduit 
par  une  diminution  de  recettes  de  3  millions 

683.081  fr.  77  c. 

L'insuffisance  des  produits  est  heureuse- 
ment atténuée,  dans  une  grande  mesure,  par 
la  réduction  des  dépenses  qui  sont  inférieu- 
res de  2.601.302  fr.  83  c.  à  celles  de  1907. 

Nous  vous  avions  laissé  espérer  l'année 
dernière  que  les  améliorations  apportées  a 
La  Ciotat  auraient  pour  effet  de  procurer  des 
économies  notables.  Ainsi  que  vous  pourrez 
vous  en  rendre  compte,  c'est  surtout  à  la  di- 
minution des  dépenses  des  ateliers  que  nous 
devons  un  résultat  qu'il  était  d'autant  plus 
utile  de  réaliser,  que  cette  année  encore  nous 
avons  subi  les  conséquences  de  l'élévation 
du  prix  du  charbon.  En  se  reportant  aux 
chiffres  des  tableaux  des  résultats,  l'augmen- 
tation de  la  dépense  charbon  en  1908  ne  se- 
rait que  de  7:26.114  fr.  75  c.  Mais  le  parcours 
a  été  moindre  et  la  consommation  a  diminué 
de  6  kilogrammes  par  lieue.  Faisant  la  part 
de  ces  deux  éléments,  nous  trouvons  que  le 
renchérissement  du  combustible  a  mis  à  la 
charge  de  1908  un  million  de  plus  qu'en  1907. 

Et  bien  que  nous  revenions  sur  un  sujet 
maintes  fois  traité  dans  nos  réunions  an- 
nuelles, nous  ne  saurions  nous  dispenser  de 
faire  remarquer  que,  d'échelon  en  échelon, 
nous  sommes  arrivés  à  enregistrer  en  1908 
des  prix  de  revient  qui  ne  diffèrent  plus 
guère  de  ceux  de  1901,  l'année  la  plus  mau- 
vaise de  la  grande  crise  des  charbons. 
L'exercice  actuel  a  débuté  sous  des  auspices 
plus  favorables.  D'après  les  cours  du  début, 
on  pouvait  escompter  un  allégement  qui  n'au-  ' 
rait  pas  été  inférieur  à  2  millions.  Nous  en 
aurons  le  bénéfice  au  moins  pour  une  bonne 
partie  de  l'année,  mais  déjà  la  reprise  à  la 
hausse  est  manifeste  et  la  mise  en  vigueur 
en  Angleterre  de  la  dernière  législation  .sur 
le  régime  des  mines  cause  de  vives  appréhen- 
sions. 

En  présence  d'une  situation  qui  se  traduit 
par  une  diminution  de  produits  de  3  mil-  j 
lions  683.081  fr.  77  c,  atténuée  à  concurrence 
de  2.601.302  fr.  83  c.  par  des  réductions  sur 
les  dépenses,  l'excédent  en  recettes  de  1908 
ressort  à  8.964.588  fr.  28  c,  ne  laissant  sub- 
sister qu'une  différence  de  1.081.778  fr.  94  c. 
par  rapport  au  résultat  de  1907. 

Nous  ne  terminerons  pas  ce  chapitre  sans 
porter  à  votre  connaissance,  bien  que  cela 
n'intéresse  pas  l'exercice  1908,  que  nous  avons 
conclu,  au  mois  de  février  dernier,  avec  le 
gouvernement  général  de  Madagascar,  un 
contrat,  qui  renouvelle,  pour  dix  années,  la 
concession  relative  au  service  de  la  côte  ouest 
de  In  erandp  île  et  prolonge  Ja  ligne  jusqu'à' 


I  Lourenço-Marquez  et  Durban. 

Im  contrat  nouveau  coacède,  en  entri 
notre  Compagnie  l'exploitalion  d  ur*  serv; 
entre  Madagascar  et  Zanzibar,  ayant  pc 
objectif  principal  de  dotef  les  Ile*  du  grou 
des  Comores  de  communications  régullèi 
les  reiiant  aux  lignes  principales  de  l'Océ 
Indien, 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


D 


Aux  termes  de  l'article  15  des  statu 

serez  appelés  à  procéder  à  la  nomination 
deux  membres-  du  Conseil  d'administratif 
Les   administrateurs   sortant  cette  ann 
sont  : 

MM.  le  baron  Hély  d'Oissel,  Ed.  Mon  tain 
Les  administrateurs  étant  rééligibles,  no 

recommandons  auprès  de  vous  la  réélecti 

de  nos  collègues. 
Conformément  aux  dispositions  statutair 

la  durée  du  mandat  d'administrateur  est  i 

six  années. 


DISPOSITIONS  SPECIALES 

Ainsi  que  nous  le  faisons  chaque  année, 
pour  nous  conformer  aux  prescriptions  de 
loi,  nous  déclarons  que,  pendant  lexerci 
1908,  aucun  membre  du  Conseil  d'administi 
Mon  n'a  été  appelé  â  prendre  ou  à  conservi 
un  intérêt  direct  ou  tnuirect  dans  les  entr 
prises  ou  marchés  faits  avec  la  Société  c 
pour  son  compte.  Nous  vous  demandons,  po 
le  cas  où  cet  état  de  choses  viendrait  à  cha 
ger,  de  vouloir  bien  accorder,  par  votre  vot 
les  autorisations  et  décharges  exigées  p; 
l'article  40  de  la  loi  da  24  juillet  1867. 


LIQUIDATION  DE  L'EXERCICE 

L'exploitation  de  l'exercice  1908  accu: 
comme  résultats  :  V. 

Recettes   Fr.   83.997.166  ! 

Dépenses    75.032.578 


faisant  ressortir  un  excédent  de 

recettes  de    8.964.588  ' 

-dont  il  faut  prélever   2.374.207  ; 


pour  les  intérêts  de  la  dette  obli- 
gataire, ce  qui  laisse  une  somme 
de   Fr. 


6.590.380 


dont  vous  avez  à  déterminer  l'emploi. 

Ainsi'  que  vous  l'aurez  vu  par  notre  letti 
circulaire  du  18  mars  dernier,  nous  r 
croyons  pas  que  les  circonstances  présent 
se  prêtent  à  l'attribution  "d'un  dividende  a 
capital-actions.  Le  Conseil  d'administratif 
vous  demande  d'employer  le  disponible  I 
l'exercice  à  fortifier  la  situation  de  l'entr 
prise  en  dotant  les  comptes  suivants  : 
Fonds  d'amortissement  de  la 

flotte   Fr.     4.505.276  ' 

Grosses  réfections   500.000 

Changements  de  chaudières...  532.344  ' 
Chaudières  Belleville   700.000 

Fr.     6.237.621  • 

Le  solde,  soit   352.759  i 

serait  reporté  à  l'exercice  1909. 

 _ — 

Total  égal  Fr.     6.590.380  " 

RAPPORT   DES  COMMISSAIRES 

Vous  allez  entendre  la  lecture  du  rappoi 
de  MM.  les  commissaires  aux  comptes.  Le 
commissaires  devant  être  nommés  chaqu 
année  par  l'Assemblée  générale  qui  fixe,  ej 
même  temps,  la  quotité  de  l'allocation  à  leu 
attribuer,  nous  vous  rappelons  que  MM.  cl 
Semallé  et  Roger  Lamhelin,  commissaire 
6ortants,  sont  rééligibles. 

M.  le  président  prie'  M.  le  comte  dé  Stj 
mallé,  l'un  des  commissaires  aux  comptes 
de  donner  lecture  du  rapport  de  MM.  les  con 
missaires. 


RAPPORT 
DES  COMMISSAIRES  AUX  COMPTES 

Messieurs,  / 
Vos  commissaires  ont  vérifié,  sur  les  lh  . 

de  la  Compagnie  et  sur  les  nombreux  ta 
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oleaux  mis  à  leur  disposition,  les  chiffres  qui 
résument  votre  bilan  et  les  résultats  de  l'exer- 
cice 1908,  chiffres  que  vous  avez  sous  les  yeux 
et  qui  sont  soumis  à  votre  approbation.  Ils 
ont  constaté  leur  exactitude  et  reconnu  la 
parfaite  tenue  de  vos  écritures  sociales. 

BILAN 

Les  variations  des  divers  chapitres  de  votre 
bilan  vous  sont  expliquées,  chaque  année, 
avec  tous  les.  détails  désirables,  dans  le  rap- 
port de  votre  Conseil  d'administration.  Nous 
nous  bornons  donc  à  vous  indiquer  les  diffé- 
rences qui  existent  entre  les  chiffres  de  1907 
et  ceux  de  1908. 

A  l'Actif. 

Accroissements  : 

Aux  approvisionnements         Fr.  64.856  69 

Aux  ateliers  de  La  Ciotat   466.156  44 

Au  mobilier  et  matériel  des  agen- 
ces   52.621  55 

Aux  valeurs  de  caisse  et  porte- 
feuille   1.834.679  13 

Aux  immeubles  et  établissements 
de  Paris,  Bordeaux  et  hors  la 

France   126.014  93 

Total  Fr.  2.544.328  74 

Diminutions  : 

Au  matériel  naval                 Fr.  913.820  17 

Aux  travaux  en  cours   480.239  04 

Aux  débiteurs  divers   2.853.599  46 

Total   Fr.   4.247.658  67 

La  différence  entre  les  diminutions  et  les 
augmentations  : 

Fr.     4.247.658  67 
2.544.328  74 


Soit        Fr.   1.703.329  93 

représente  exactement  la  différence'  entre  le 

total  des  deux  bilans  : 

1907  Fr.    283.358.113  87 

1908    281.654.783  94 

Fr.      1.703.329  9S 

Il  faut  noter  que  la  différence  en  plus  affé- 
rente aux  immeubles  à  Paris,  Bordeaux  et 
hors  de  France  ne  serait  que  de  79.653  fr.  42 
si,  cette  année,  les  immeubles  de  Bacalan  et 
de  la  Joliette  n'y  avaient  pas  été  portés  con- 
trairement à  .ce  qui  avait  eu  lieu  en  1S07. 

Au  Passif. 
Accroissements  : 

A'ix  profits  et  pertes..   Fr.  175.801  05 

A  ix  créanciers  divers   394.979  10 

Total   Fr.  570.780  15 

Diminutions  : 

A  la  dette  obligataire,  par  suite 

des  amortissements   Fr.  847.500  » 

\u  fonds  d'amortissement  des  na- 
vires et  des  immeubles   595.740  17 

Au    fonds    d'amortissement  des 

ateliers   :   177.722  20 

Au  fonds  d'assurance   des  na- 
vires  ,   653.147  71 

Total   Fr.   2.274.110  08 

570.780  15 

La  différence  entre  ces  deux  som- 
mes, soit   Fr.    1.703.329  93 

représente  bien  la  différence  entre  les  deux 
bilans. 

C'est  aux  comptes  créanciers  divers  que 
figure  votre  dette  flottante,  qui  est  restée  sen- 
siblement stationnaire  cette  année,  les  cir- 
constances n'ayant  pas  permis  à  votre  Con- 
seil d'administration  de  faire  usage  de  l'au- 
torisation que  vous  lui  aviez  donnée  d'émet- 
tre de  nouvelles  actions. 

11  faut  noter  que  le  chiffre  du  fonds  d'as- 
surance est  cette  année  de...  Fr.   4.449.3Î7  24 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1908  ne  permet- 
tent pas  de  l'alimenter  cette  année. 


Résultats  de  l'exercice 
L'exercice  1908  a  été  mauvais  pour  les  Com- 
pagnies de  navigation  à  vapeur  en  général, 
et  surtout  pour  celles  qui  desservent  des 
lignes  postales  de  vitesse.  Les  Messageries 
Maritimes  ont  subi  le  sort  commun. 
Aux  recettes,  les  passagers  ont  rapporté  : 

En  moins   Fr.    2.329.638  » 

Les  marchandises   2.041.575  » 

Ensemble   Fr.    4.371.213  » 

Les  subventions  ont  augmenté  de  658.894  » 
grâce  à  l'application  de  la  conven- 
tion conclue  avec  le  gouvernement 
au   sujet   de  la  ligne  postale  de 
l'Amérique  du  Sud.  ' 

Les  primes  à  la  navigation  ont 
diminué  de   280.465  » 

D'où   une   faible   différence  en 
plus  de  ."   Fr.    378.429  » 

Aux  dépenses,  peu  de  chapitres  présentent 
des  changements  intéressants,  sur  la  nature 
ou  l'importance  desquels  nous  croyions  de- 
voir appeler  votre  attention.  Il  en  est  trois, 
cependant,  qui  méritent  une  mention  spé- 
ciale : 

1°  Le  charbon  : 

Il  figurait  en  1907  pour  21.136.296  francs.  Il 
est  en  augmentation  de  726.115  francs,  à 
21.862.411  fr.  34  c.  Jamais  ce  chapitre  n'avait 
atteint  un  pareil  total.  Cette  somme  repré- 
sente, sur  l'année  1896,  une  dépense  supplé- 
mentaire de  9.670.302  francs,  due,  jusqu'à  con- 
currence de  4.218.543  francs,  à  l'accroissement 
du  tonnage  de  votre  flotte  et  aux  plus  grands 
parcours  effectués  par  vos  navires  ;  et,  pour 
le  reste,  soit  5.451.759  francs,  à  l'élévation  du 
prix  du  charbon  ; 

2°  Les  droite  de  transit  dans  le  canal 
de  Suez  : 

Ils  sont  cette  année  de         Fr.   4.788.031  04 

Ils  étaient  en  1907  de   4.636.439  57 

d'où  une  différence  en  plus  de  Fr.     151.591  47 

Ce  chiffre,  en  lui-même,  n'est  pas  considé- 
rable, mais  il  a  son  importance  si  l'on  consi- 
dère que  les  droits-  de  passage,  qui  étaient  de 
9  francs  par  tonne  jusqu'en  1902,  ont  été 
abaissés  à  8  fr.  50  c.  de  1903  à  1906-,  et  ont  été 
réduits  à  7  fr.  75  c.  en  1907.  Cela  prouve  que 
l'accroissement  du  tonnage  des  navires  en 
service  compense,  et  au  delà,  la  réduction 
des  tarifs  de  péage  ; 

3°  Entretien  et  fournitures  (coques,  ma- 
chines, mobilier)  : 

Sur  ce  chapitre,  il  a  été  réalisé,  en  1908,  une 
économie  de  2.596.662  francs,  somme  qui  re- 
présente presque  exactement  à  elle  seule  la 
différence  en  moins  qui  existe  entre  le  total 
•des  dépenses  des  deux  exercices  : 

1907   Fr.    77.633.881  » 

1908   75.032.578  » 

Fr.     2.601.303  » 


Liquidation  de  l'exercice 
En  résumé,  l'excédent  des  recettes  sur  les 
dépenses  est  de  8.964.588  fr.  28  c,  dont  il  faut 
déduire  2.374.207  fr.  51  c.  pour  l'annuité  de  la 
dette  obligataire.  Il  reste,  comme  bénéfice, 
une  somme  de  6.590.380  fr.  78  c,  que  votre 
Conseil  d'administration  vous  propose  de  ré- 
partir de  la  façon  suivante  : 

Au  fonds  d'amortissement  de  la 
flotte  Fr.   4.505.276  59 

Au  crédit  du  compte  grosses  ré- 
fections   500.000  » 

Au  crédit  du  compte  changement 
de   chaudières   532.344  77 

Au  compte  chaudières  Belleville.      700.000  » 

Total   Fr.    6.237.621  36 

Le  solde,  soit  352.759  fr.  42  e,  serait  à  re- 
porter à  l'exercice  1909. 

Vos  commissaires  ne  peuvent  qu'approuver 
cette  répartition. 


Situation  de  la  Société 

Vous  savez,  Messieurs,  que  les  dernières 
conventions  qui  règlent  les  rapports  des  Mes- 
sageries Maritimes  avec  l'Etat  ont  pour  limite 
commune  le  22  juillet  1912,  et  que  ce  dernier 
s'est  engagé  à  faire  connaître  trois  ans  au 
moins  avant  leur  expiration,  s'il  est  disposé 
à  renouveler  un  contrat  avec  votre  Compa- 
gnie et  dans  quelles  conditions. 

(A  suivre). 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 
Bains  de  mer 
(Jusqu'au  31  octobre  1909) 
L'Administration  des  Chemins    de    fer  de 
l'Etat  dans  le  but  de  faciliter  au  public  la 
visite  ou  le  séjour  aux  plages  de  la  Manche 
et  de  l'Océan,  fait  délivrer  au  départ  de 
Paris,  les  billets  d'aller  et  retour,  ci-après, 
qui  comportent  jusqu'à  40'  %  de  réductioh  sur 
les  prix  du  tarif  ordinaire  : 

1°  Bains  de  mer  de  la  Manche 
Billets  individuels  valables,  suivant  la  dis- 
tance, 3,  4  et  10  jours  (lre  et  2e  classes)  et 
33  jours  (Ve,  2e  et  3e  classes). 

Les  billets  de  33  jours  peuvent  être  prolon- 
ges d'une  ou  deux  périodes  de  30  jours  moyen- 
nant supplément  de  10  %  par  période 
2°  Bains  de  mer  de  l'Océan 

(A)  Billets  individuels  de  lre,  2?  et  3e  cl., 
valables  33  jours  avec  faculté  de  prolongation 
dune  ou  deux  périodes  de  30  jours  moyen- 
nant supplément  de  10  %  par  période. 

(B)  Billets  individuels  de  lre,  2e  et  3e  cl , 
valables  5  jours  (sans  faculté  de  prolongation) 
du  vendredi  de  chaque  semaine  nu  mardi 
suivant  ou  de  l'avant-veille  an  surlendemain 
d  un  jour  férié. 

Vacances 
(Jusqu'au  1er  octobre  1909) 

Billets  de  famille  valables  3>3  jours  (lre  2e 
et  3»  cl.)  avec  faculté  de  prolongation  d'une 
ou  deux  périodes  de  30  jours  moyennant  sup- 
plément de  10  %  par  période. 

Ces  billets  sont  délivrés  aux  familles  compo- 
sées d  au  moins  trois  personnes  voyageant 
ensemble,  pour  toutes  les  gares  du  réseau 
de  lEtat  (ancien)  situées  à  125  kilomètres  au 
moins  de  Paris  ou  réciproquement 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Pour  faciliter  la  visite  de  la  très  intéres- 
sante Exposition  de  Nancy,  la  Compagnie  de 
1  Est  met  à  la  disposition  du  public,  dans  tou- 
tes les  gares  de  son  réseau  distantes  de  plus 
de,2o  kilomètres  de  Narîcy,  des  billets  d'aller 
et  retour  pour  cette  dernière  gare,  compor- 
tant des  réductions  de  20  à  50  %  environ,  se- 
lon l'importance  du  parcours. 
Ces  billets  sont  délivrés  : 

a)  Dans  les,  stations  situées  à  100  kilomètres 
ou  moins  de  Nancy,  le  samedi,  «  partir  de 
midi,  jusqu'au  dernier  train  permettant  d'ar- 
river a  Nancy  le  dimanche  à  3  heures  de 

1  après-miM  au  phm  tard  : 

b)  Dans  les  stations  situées  à  plus  de  100 
kilomètres  de  Nancy,  depuis  le  train  permet- 
tant d'arriver  à  Nancy,  sans  arrêt  en  cours 
de  route,  le  samedi  à  $  h.  de  V après-midi  au 
plus, tôt,  jusqu'au  train  arrivant  à  Nancy  le 
dimanche  à  3  h.  de  l'après-midi  au  plus  tard 

Les  coupons  de  retour  sont  valables  jus- 
qu'au dernier  train  portant  de  Nancy  avant 

2  h.  de  l'après-midi  le  lundi  suivant. 

Les  enfants  de  3  à  7  ans  paient  demi-place. 
Une  réduction  supplémentaire  est  faite  aux 
personnes  d'une  même  famille  (mari,  femme, 
père,  mèfe,  enfant,  grand-père,  grarid'mère, 
beau-père,  belle-mère,  gendre,  belle-fille,  frère, 
sœur,  beau-frère,  belle-sœur,  oncle,  tante,  ne- 
veu et  nièce),  savoir  : 

5  %  pour  une  famille  de  2  personnes 
10         —  .         —         3  — 
15  %       —  —  4  — 

20  %       —  —  5  — 

25  %      —  —   de  6  personnes  et  plus 

Pour  déterminer  la  réduction  applicable  à 
la  famille,  deux  enfants,  de  3  à  7  ans,  comp- 
tent pour  une  personne.  On  compte  également 
une  personne  pour  un  seul  enfant  en  excé- 
dent sur  un  nombre  pair  d'enfants. 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


■ 


1 
I 


■ 


llCAPITAL'sS, 

■  nominal  HS 


IVT^nOJEÎÈ     OFFICIEL     JDDS  PAïeiS 

Tableau  dgs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tarii 


Millions 

21933 

3600 
25533 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


Mil! 


8  3*  f.SSft 

108 

766 


Nombre 
b  Titres 


54.232 
217.413 


381.086 
81 7. 800 


361.704 
16.437 
978. S00 

B 

425. 513 
219. 3?1 
555.491 

424.340 

644.440 

399.441 
» 

377  833 
Î46.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
1758953: 
969.285 
933  748 
468.56.1 
473. 453 
481  685 
597.200 
220.250 
146.918 
1157594 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
500.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 

370.96? 
60.000 
2.714 
9.093 
Pô. 568 
49.310 
73.061 

479/05 
H:9K 

m  666 
7907V.-. 
233193 
76.Î00 

«4.r,t 

631 


Val. 

nom. 

500 
100 

500 
500 


500 
500 
50C 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200j 
000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


3  %  Amortissais»  j  compî 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . 

(gar  France)   Ternit. 

Madagascar  2  V,  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  . 


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


600 
500 
.500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
51.0 

MO 

50'. 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

2  % 

—  quarts 
1894-96  2  %  % 

—  quarts.. 

1898  2 

—  quart? 

1899  2  " 

—  quarts 

1904  2  %  %  (330  fr.  payés) 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tbhmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus"1' . 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  ht  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%.... 

Act.  Départementaux  

°*>1.  —  3  %  titres  bl 
— ■    ,  —       3  %  titr.  rou 

—  Economiques  3  %.. . 

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  3  %.  ... 
Act.  Est  

—  —  de  jouis»  

ObJ.   _  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

~    -  »  H  %  

—  —  Ardeones  3  %  

—  Or. -Ceint,  de  Parla  3 


13  .. 

15 

■"1 

15  .. 

m 

. . ]  éôi  .. 

15  . 

• .  J  438  . . 

13 

12 

392 

..j  397  .. 

13  .. 

14  .. 

455 

.  460 

13  .. 

448 

•  4E3  .. 

492 

■J  499  .. 

15  Y. 

"f 
.1 

1 

6  .. 

129 

•1  143  .. 

7  .. 

152 

.   172  .. 

166 

66 

4100  .. 

4205 

60 

1450  .. 

1545 

12 

50 

465  .. 

475 

42 

50 

880  .. 

939 

30 

675  .. 

705 

13 

50 

495 

30 

685 

735 

14 

37  650  . . 

675 

45 

785  .. 

805 

55 

1176  .. 

1207 

6 

25 

107  .. 

105 

15 

312  .. 

340 

15 

50 

661  .. 

668 

12 

50 

258  .. 

319 

40 

685  .. 

721 

15 

400  .. 

443 

120  ..J 

172 

60 

1260  .. 

1405 

30 
15 
22  50 
15 
15.  .. 
15 
30 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
1* 
1& 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


676 
!  432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 
442 


493  .. 

493 

493 

508  . . 

|  506 

50 

.  506 

50 

509  75 

509 

!  510 

5C 

429  .. 

|  430 

°0 

1 431 

35 

479  50 

475 

477 

75 

404  .. 

1  403 

75 

402 

462  .. 

1  458 

25 

459  50 

483  .. 

482 

483 

478  .. 

473 

472 

500  .. 

502 

503 

67  .. 

65 

66 

66  25 

65 

75 

e5 

75 

586  .. 

581 

581 

433  50 

434 

435 

167  .. 

171 

17-2 

193  .. 

197 

195 

50 

4190  .. 

4200 

4270 

1634  .. 

1642 

1651 

493 

492 

1050  .  '. 

1065 

726  .. 

732 

735 

765  .  . 

75.8 

757 

701  .  . 

711 

710 

83-2  .. 

831 

831 

1284  .. 

1284 

1291 

608  .. 

608 

610 

354  . . 

357 

356 

50 

673  . . 

674 

675 

568  .. 

265 

268 

840  .. 

843 

816 

528  .. 

5  SI 

535 

176  .. 

175 

179 

1629  50  1629  50 

1635 

683 


680 

428  25' 
662  . .  f  662 


708  .. 
425  .J 
899  ..I 
394  .. 
654  .J 
440  50 
442  ..j 
396  50 
434  .J 


428  .. 
428  .  . 
4-26  5C 
695  50 
427  25 
896  5'J 

394  50 
655  ..' 
438  50  4 11 
441  .. 

395  25 
434  .. 


6f0 
434 


433  . 
424  5< 
700  . 
427  7. 
900  . 
394  . 
653  5( 


i 


395 
431 
430 


73.383 
60  000 
69. 373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.041 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

B 

100 

250 

100 

500 

250 

500 

100 

12: 

500 

250 

B 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
5'0Û 
300 


Capital  on 
Nomb.de  Titres 


577342.017  £ 

6. 773.600  i 
85.833.5u0  f. 
524306.200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700£ 
55.400»b 
314. 293000 r 

1.453. 150ob 
105000. 000 f. 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Réunion  (Ch.  de  fer 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  % 

Métropolitain  de  Paria 
Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
.Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des).. 

Coœp.  Générale  du  Gaz  

Ci»  g1'  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  iouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  yt  %  (ch.  fixe 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.fiie2 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  % 
Espagne  4  %  Extérieure 


M  MO) 

t.  50) 


%)■■ 


15 
19 
7  50 


15 


30  . 
7  50 
10 

'8 

20 

12  50 


618  .. 

671 

415  .. 

432 



159  .. 

164 

405  .. 

413 

505  .. 

502 

242  .. 

249 

368 
630 
1800 


,  392 
630 


.'1985 
725 
.  194 
153 
995 
.  518 
•  125 
.  242 
.  49 
.  574 
.  160 
229  ..    190  , 


615 

205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 


426    .  429  . 

179  75  176 

424  50  425  . . 

557  50  560  . . I  565 

338  50  344  . .  362 


427 
179 
427 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38] 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


144 
380 

315 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485  . 
612  . 
158  . 
315  . 


.  132 
J  387 

.  '  382 

.  80 
.  688 

.  392 
.  106 
.  14505 
,  11980 
I  618 
!  215  . 

472  . 

728  . 

176  . 

337  . 


83  40 

90  60' 
93  .. 
96  50 
88  50 
88  15! 

102  50 
4%  ..• 
96  45 
77  ..• 
85  75 
101  80 
98  70 

91  40' 


390 

627 
1930 

779 

207 

142 
1335 

830 

165 

268 
54 

571 

189 

198  75 

113 

445 
580 
353 


679  . 


330 
119 


391 
627 
1929 
785 
209 
146 

863 
167 

275 
55 
570 
186 
212 


39-2 
628 
1915 

787  : 

s 

1363 
868 
171 
285 
54 
570 
50  189 
..!  201 


113  ..  112  I 
454  ..I  460  ■ 


2143 
660 
206 
498 
674 
308 
323 


83  75 

94  75 

95  .  .1 
97  40 
87  .. 
81  50 

103  35 
493 
100 
83 

103  30 
100  20 
97  .. 


83  70 
96  80 
98  25 
102 
93  90 
85  50 


352 
85 
694 

336 
117 

4745 
SUS 

659 
201 
503 
675 
215 
324  50 


IC4  15 

500  .. 
100  35 
91  50 


84  20 
96  95 
99  40 

101  95 
S0  70] 

85  80 
104  60 
5C1  50 
10J  25' 

92  50 


360 

85  . 
693 

340* 

118 
4750 
2160  . 

663 

202 

590  • 

690 

220 

324 


104  ..I  104  45'  104  On 
101  20  100  90  101  -20 
96  72    96  60i    96  95 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (S- 


uite) 


635.456 r 
I  .   55. 2370b 
Î68.39O0D 
767.500  f. 
,'  OOO.OOOfl. 
3560014  li 
111.3160b 
.  .703. 500 f 
1  809.000 f 
.736.780  £ 
379.3100b 
I   632.000 f 
I  >33J.0C0f 
-097.000 1. 
tll.OOO-f 
M?  9?2ub 
190. 500  f. 
)62  500  f. 
'".750.000  f 
«   300.000 f 
,  il  712.500  1 
'  1  {62.5001 
;'  I  f592000f 
.  )00.000f. 
'  1  750.000 f 

;    >oooooo  f 

.88.1 40  ob 
<  .  117. 783ob 

OOO.OOOf 
!  I  716.000  f 
.  |  «3.000  f. 
I  ?8.772  1.1 

>25.000f 
'  ;  893.000  f. 
!  :  814.120  £ 
j  '915.0001 
1  H  .871.0001. 
•  ,  703.820  £ 
'  I  222.040  £ 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ETRANGERS  [Suite) 


Intérêts 
en  1905 


Cours  comp.  Juillet 
19ÔT^Î906 


ncre 
ltitres 

li.000 
1.000 

:.000 

'  000 
•1.000 


Val 

nom 

200 
250p 
500 
500 
500 


Tlnlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

—        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894, 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2«et3«émis.) 

—  -   1890(4»  émis.).. 

—  —  1893(5=  émis.  . . 

—  .  —  1894(6*  émis.). . 

—  Consolidé4  %  (l'eet2"sér 

—  3  %  orl891  l«et2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894   .. 

—  5  %  1906  28  %  pavé  . 
Sertie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  %' 
Consolidation  Ottom.  4  %..' 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  y,  %  Ï894   

Uruguay  3  y,  %  1891  

VA. LEURS  ÉTRANGÈRES 

R.  t.  R.  P.  des  Pays-Autr. .  . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 

Banque  Hyp.  dEspagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


Cours  de  clôture 

i  août  12  stoût  19  août 


3  50 

15  .. 

260 

223 

241 

250 

10  20 

272 

277 

249 

259 

2  50 

88 

4  .. 

99  60 

97 

30 

97  05 

89  60 

97 

85 

4  .. 

106 

25 

104 

00 

103 

90 

105  95 

103 

87 

. . 

500 

506 

510 

505 

50 

501 

3  .. 

91 

80 

3  50 

99 

99 

99 

3  .. 

68  25 

71 

50 

62  70 

64 

62 

80 

22  50 

517 

513 

507 

505 

515 

3  .. 

91 

90 

50 

4  .. 

97 

30 

98 

.30 

4  . . 

93  50 

94 

91 

20 

96 

50 

4  .. 

91 

50 

93 

93 

75 

93 

50 

94 

4  .. 

87 

76 

90 

89 

75 

92 

20 

4  .. 

86  50 

75 

50 

88 

io 

87 

95 

91 

40 

4  .. 
4  .. 

86 

74 

25 

88 

25 

87 

70 

90 

23 

86 

74 

25 

88 

87 

40 

00 

2(1 

4  .. 

86 

87  50 

& 

50 

90 

95 

4  .. 

87 

74 

50 

88 

30 

88 

90 

20 

4  .. 

87 

75 

87 

75 

88 

35 

90 

50 

4  .. 

87 

77 

89 

se 

90 

20 

91 

30 

3  .. 

73 

64 

74  60 

75 

15 

75 

43 

.3  50 

78  50 

67 

50 

79 

80 

81 

81 

70 

88 

102  25 

101 

95 

103 

10 

4 

80  30 

85 

10 

82 

85 

85 

Î0 

82 

50 

25  .. 
3 

468 

493 

498 

498 

502 

3  50 

100 

75 

101 

ifii 

3  .. 

98 

75 

100 

70 

94 

50 

91 

50 

93  io 

4  .. 

88 

15 

96 

50 

93 

53 

91 

12 

94 

95 

20  .. 

455 

485 

480 

474 

488 

20  .. 

482 

498 

498 

50 

499 

498 

4  .. 

103 

20  .. 

435 

458 

476 

468 

485 

20  .. 

485 

502 

486 

494 

488 

3  50 

101 

100 

50 

98 

30 

98 

3.50 

69 

72 

30 

76 

25 

75 

74 

65 

24  c. 

480 

464 

481 

482 

50 

499 

13  75p 

180 

223 

295 

293 

à  p. 

610 

675 

718 

46  68 

875 

980 

1030 

1023 

1039 

20  .. 

607 

671 

•-09 

732 

716 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.-337 
515.184 


99.028 
28.196 
3042974 
750.000 
03.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 
62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


DESIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10* 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


VALEURS  ÉTRANG.  (Siale) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1»  série. 

—  —  —  2"  série. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —   3%  l»à  8«  émis 

—  —    —9«  émis  . . . 

—  —    —  10"  émis  . . . 

—  nouv.    -    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne. 


Obi. 


3%  1' 


série 
série 
série 
série 
série. 


—  3 

—  4 

—  5 
Pampelune 

Barcelone  

Asturieslrthyp 

—  2«  hyp 

—  3*  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Ob!.       —  3  %  1"  hyp 

—  -  -  2>  hyp 

—  —  —3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94- 

—  —  4  %  95- 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.- 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal. .  

Thomson-Houston-Médit.er . 


42  c 
15  . 
26  . 


15 
15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


Cours  comp  JnilleJ    Cours  de  clôture 
1905  I  1906    5  août  112  août  19  août 


15  . 
15  . 
30  1 
18  35 

15 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 


15  • 

8  P 

15  • 

15  ■ 

15  ■ 
20 

20  ■• 

15  ■• 

100  32 
40  •• 
5  sh 

16  sh 
19  .. 
25  p. 
46  80 
20 


1370 
810 

536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
314 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387  . 
435  . 
321  , 
450  . 

1550  . 

1350  . 
85  . 
277  . 
392  . 
540  . 
860  . 
455  . 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


310 

175 

342 

338 

827 

364 

230 

379 

372 

378 

371 

376 

370 

379 

368 

365 

365 

573 

374 

343 

392 

411 

407 

399 

488  . 

459.  . 

365  , 

395  . 

1655  . 

1345  . 

91  . 
291  . 
445  . 
510  . 
814  . 
442  . 


1182 

773 
473 
198 
335  50 
338  50 
773 
122 
ill 
413 
111 
292 
113 
232 
285  50 
678 
208 
34  4 
391  50 
333 
.382 
378 
370 
37o 
..7  7 
377 
373 
372  50 


1157 

767 
465 
208 
337 
340  75 
788  .. 
429  50 
420 
418.50 
418 
305 


334 
402 
389.  25 
381 
330  50 


461  . 

351  . 
261  . 
18r.3  . 
456  . 
50  . 
216 
403  .. 
361  ., 

416 


280 
283 
704 
221 
3  >5 
391 

383  50 
387  . 

385  . 

386  . 
376  . 

384  . 
376  . 
371  . 
371  50 


1208  .. 
785.  . . 
471  .. 
196  .. 


294  .. 

117  .. 

286  .. 

290  .. 

690  .. 

233  .. 

335  .. 

390  .. 

379  .. 

377  .  . 

371  .. 

370  .. 

374 

376  50 

373  ..i 


305  .. 
330  .. 
422  .. 
397  25 

393  .. 

394  53 


455 
20. 

.5.  76 
554  .0 
.99  5> 
• .  1  12 
429  5 
...  .5 
0  1  33! 
562  .0] 
107.. 0 


295 
338  ..I 
393  ..I 
388  ..I 
381  50 
378  50 
463  50 
4i9 
358 
292 

1911 

1480 
51 
224 
395 
356 
630 


ALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÏSIGNATION  des  VALEURS 


3. 


Derniers  cours  cotés  au 
oùt     12  août    19  août 


ALEURS  FRANÇAISES 


!  - 


.idi  jouissance  

fcrd  —   

.  3i  est    —   \  \  \ 

I  ianque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

de  ia  Réunion  

de  l'Indo-Chine . . . 

[   anque  Suisse  et  Française 

■  îrédit  Algérien  

i  !ous-Comptoir  des  Entrepr 

I  Vaz  et  Eaux  

«  Iclairage  de  Bordeaux  

Vaz  (Compagnie  Centrale). . . . 

•az  de  Marseille  jouissance. 
'  lombrowa  (Houillères  de).. . . 

lannaux  (Mines  de)  

v'.aurium  (Mines  de)... 

e  Nickel  '  " 

'  aciéries  de  France  .  .  .  .  .  . 

Aciéries  de  Longwy.  . . . . 
j  ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
,  ompagnie  G  <  de  Construct 
'  .tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

l  >yle  et  Bacalan  

:  'réfileries  du  Ha  .rre  

(  'ives-Lille  ^ 

'orges  et  Aciér.  de  ia  Marine 

org.etAc.  du  Nord  et  <1.  l'Est 

ateaux  Parisiens  

hargeurs  Réunis  

Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 

b  énédictine  de  Fécamp  

1  tablissements  Duval  

f'e  Figaro  

,  rand  Distil.  CusenieretC" 

rands  Moulins  de  Corbeil 

its  Militaires  


1285  .. 
472  .. 
375  . . 
1K0  .. 
720  .. 
350  .. 
1475  .. 
554  .. 
1200'.. 
280  50 
600  .. 
157  .. 
1508  .. 
539  .. 
1430  .. 
1071  .. 
323  .. 
675  .. 
570  .. 
1105  .. 
1855  . . 

68  25 
lltO 
605 
189 
680 
I3o5 
19V0 
2*7 
471 
412 
89«0 
1259 
5i9 
618 
147 
3275 


585 
1350 

476 

375 
1100 

720 

;50 
1475 

551 
12u0 

280  ! 

600 

157 
1498 

162 

1900 
327  . 
680  . 
545  . 

mo  . 
1865  . 

68  S 
1180  . 

585  . 

188  25 

649  .. 
1360  .. 
1895  .. 

237  .. 

472  .. 

410  .. 
89S0  .. 
1255  .. 

511  .. 

015  .. 

151  .. 
3300  .. 


557  . 
1256  . 

485  .. 

400  .. 
1100  . 

720  .. 

350  .. 
1480  .. 

554  .. 
1200  .. 

588  .. 
610  .. 
157  .. 
1500  .. 

555  . 
1515  .. 
2020  .. 

329  .. 

674  .. 

610  .. 
1210  .. 
1872  .. 

68  75 
1115  .. 

634  .. 

153  50 

693  50 
1420  .. 
1945  .. 

257  .. 

462  .. 

408  .. 
8940  .. 
1270  .. 

539  50 

644  50 

147  .. 
3240  .. 


DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligation 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 lr 
—  —     Obi.  350  fr. 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux^1"  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  y%  %  

O'  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %            

—  2e  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894..!..' 

VAL.  ÉTRANG.  -  actions 

C'" Belge d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc. Min. etlnd.j 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail. . . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C;«des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
5  août  |  12  aoùl]  19  aoù 


110  . 
6'J6  . 

484  2 
159  . 
128  . 
450  . 
497  2 

500  . 
491  25 

501  . 
393  . 
49J  . 
386  . 
378  . 

89  . 
305  . 
607  . 
609  . 

485  . 
47û  . 


501  50 
498 


1008 
210 
400 

308 
417 
716 


111  .. 

620  .  . 
486  25 
122  .. 

450  .'. 
499  75 

494  .. 

495  50 
508  .. 
410  .  . 
507  25 
387  75 
375  . 

95  2 
305  . 
605  . 
610  . 
481  . 
475  . 


108  50 
598  50 
489-50 
153  50 
132  .. 
440 
501  25 
498 
501 
501  50 
409 

501  50 

398 

383 
89 

306  50 

605  .. 

611  25 

488  . 

47  7  50 


500  . .  506  2 
497  25     504  50 


974  .. 
210  .  . 
400  .. 

305  .  . 
4i9  .. 
730  .. 


998  50 
202  .. 
400  .. 

331 

415 
724 


MARCHÉ  des  VALEURS  EM  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4 
Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener -(Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages).. 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.). 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoï  Rog).. . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Criff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  àj 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
5  août  |  12  août;  19  août 


99  17 
78  52 
86  .. 
52  92 
174  50 

682 
193  50 
1159  .. 

90 

151  .. 
161 


98  77 
79  50 
86  .. 

153  .. 

174  .. 


682  ..  730 
199  50  202 
1150  ..  14S0 


97 
77 
83 
53 
175 


1170 
705 
83 

1802 

1835 
255 

1170 
485 

335 
1  i 

I4ys  . 

835  , 

86o  . 

101  . 

1050  . 

50  25  . 
43*  . 
135  . 
885  . 
113  . 


98 
153  50 
155 


1218  . 

700  . 
83  . 
1836  . 
1770  . 

255  ., 
1170  . , 

490  .. 

l'iÔ  '.' 

13  .. 

1490  .. 

831  .. 

850  .. 

101  .. 

936  .. 

5010  .. 

392  .. 
11:79  .. 

885  .. 

112  50 


92 
158 
162 


1272  ..I 
730  .. 
78  ..I 

1915  .. 

1930  .. 
315  ..' 

1145  .J 
528  ..[ 

350 


1500 
844 
860 
103 

1035 

5220 
435 

1175 
885 
114 


BOURSE  DE  PARIS 


1 


f-r       S  m 

5  -18 

Lj    S  tf  ^ 

O      -s.  «I 

S      ,3  <* 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


ai  .£ 
a;  u 
H  2 
-o 
O  o 

y  b 

a 


CLOTURE 

SP.MH8TRIELLB 


31 

d&c. 
1908 


30 
juin 
190!" 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750 
.000 
.125 
500 
375 
750 
000 
252 
300 

000. 
500. 
500. 
750 
230. 
500. 
125. 
000 
250 
750 
500 
000. 
000. 
250 
800. 


000  25 
000  1250 
000  2. 


000 

ooo 

000 
001) 
500 
000 
000 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 



000 

ooo 

000 

ooo; 
ooo' 

000, 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  Eastltand  proprlct.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 
227 
1000 
237. 5< 
830 
168 

47 

41. 2! 

145 

68.501 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
123 


(anc.340 


196 


55.50 
US 

m 

20.25 
72.50 
124 
39.75 
36.25 
61 
70.75 
39.25 

64 

47 
199 
259 
118.30 

52.50 

61.75 

33 
102 


84.75 
219 

62.25 
131 
520 
168  50 

22 

80.50 
102 

35 

52 

69.75 

79.75 

40 

75.75 

75 

67.50 
251 
276 
123 

52 

72.50 
33.50 
120 


.  84  75 
219 

65.75 
135  50 
447 
1K5 

£i  .75 

8o.2! 
101 

28  75 

63 

68./5 
'  77 

33 

74 

75 

68.75 
259  50 
271 

31.50 

54.25 

80.25 

33 
113 


84.75 
223.50 
66 

134.501 

452 

163. 50| 
23.75 
83.  S 

100 
29. 75 
63- 75 
65.50 
79.2 
35.50 
77.75 
76 

70.7! 
254.50 
269 
105 

51 

81.2; 
33 
115 


83 

219 
65-75 

132 

457 

100 
21-50 
80  I 

100 
28.50 
60. 50 
65  | 
79 

35.25 
72.50 
76  I 
67.50 

248 

364 

106 
49.50 
77.50 
32.75 

113.50 


m 

■r. 

z 

m 

C 

TA 

•U  _ 

t 

s 

O 

| 

■ 

1 

62.îi00.0(Xlpi.j«|D<jBeers(Dlamants  or  . 
50.O0O.0O0Im.mI      —  —  préf 

12. 500.0001  23  IJagersfontein  ord  

40.000. OOOl  125|Huanchaca  (Argent) .. . 
12.000.000dr|l OOdrl La uri um  g rec(j»l«b  eUrg  .) 


NOMS 

DUR 

COMPAGNIES 


u  -5 


clôture 
8bmbktbieu<s 


31 


30 
jnfn 

y.m 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


1  aaji 

353.301 

349 

04.00 

155  1 

82.50 

84  1 

H  z\ 

385 
420 
109 

83 
56 


I    I  fcOi  I 
3  1429 
i  VjI  177  .SOI 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVER 


5.000 

223.000 
15.000 
50.000 

112.000 
50. 000 
27.730 
25.000 
75. 000 
25.000 
25.000 


.000 
.000 
000 

OOfl 
000 
000 
001 
000 
000 
Ooo 
000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (CaarUred) 

Cassinga  

Goldûelds  Coosolitad.  ordio - 
Johannesburg  Inrestmeot 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 
125 

112.50 

107.50 

25 

16.25 


7.50 
21.75 
5 

21.50 
32. 25 
14 

3.75 
14 
47 

90.50 
61.75 


17 

7, 
19 
67. 
143 

72 


16 
41 

161 
45 
18 
15 
17 
68. 

14» 
80. 


2 


16.25 
45  30 
950 
73 

a 

20 

1  i.  j.j 

18 
70.75 
53 

81.25 


BOURSE    DE  LONDRES 


il 

ai 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

Jécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


240. 
212, 
240 

625. 

m. 

500. 

1-  360. 
1.147 

355. 
912. 

m. 

125 
440 

2-  405. 

95 
910 

m. 

69ii. 
200. 
300. 
210. 
550. 

000 

450 
115. 
50 
100. 
523. 
1-007 
900. 
4i5. 

m 

470. 
350 
398. 
788. 
288. 
1.200. 
600. 
1<j0 
228. 

450. 

827, 

§£L 

210' 

450 
000. 

MO. 
.750 
9H0. 
000 
ï£i 
100 
19  000 
300 
5  Ml 


".87 
% 


108 
300 
los 

000 

51 

000 

000 

30: 

000 
001 

501 

000 

000 

89 

000 

OOo 

001 

100 

000 

000 
000 

001 

001 

001 
mi 
000 
000 
89; 

(HK 
001 

ooc 

001 

001 

001 

loi 

054 
730 
O0i 
000 

001 

106 

ooo 

821 

m 
000 
000 

4H0 

00(1 
08f 
000 
0'« 
OUj 

00) 
m 

pot 
ooo 

0*1(1 

èu 

(XI 

oo 

071 

£.* 
OU] 


S  1 


00 


40 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield.  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  ; 

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Chariton  

Nigel  

Nigel  Deep.  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein 

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein   (XI 

Rletfontcln  Estate   |2fl 

Robinson   >1(| 

Robinson  Deep   (00 

Robinson  Randfontein...  100 

Rose  Deep   200 

Salisbury  (New;   00 

Slmmer  and  Jack   120 

Steyn  Estate  (New). . 

Treaeurj   80 

Umtcd  Mn.  Roodent   110 

Van  Ryn  (New)   \m 

Village  Main  Reef   iHI 

Village  Deep   180 

West  R.ind  OonHol   80 

Wltwaterarajid  Deep   iVi 

Wolhuter   \&\ 

Worcester   40 


s: 
01 
ao 

12! 
100 
120 

50 
120 
2(10 

SI 

13! 

1O0 
21 
70 
40 
60 

100 
90 

220 

220 
Si 

200 

60 
100 
100 
121 

7S| 

3: 

30 
180 
100 
100 


3  1/2 

7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/10 


2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 
2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/0 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  il/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32  . 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
M  1/4 

2  15/16 

2  13/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
i  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/18 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/JO 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/0 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 

1  11/10 

2  3/  4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 
1  9/16 
13  1/8 
3 

1  11/10 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/10 

1  13/10 
10  1/8 

2  11/10 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/10 

1  1/4 
5 

1  15/1* 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


5  3/16 
1  1/8 

3  1/2 

1  1/4 
3  7/16 

2  11/10 

2  1/8 
4  11/16 

1  1/2 

1  15/16 
8  11/16 

2  3/4 

2  1/2 

5  3/8 
21  1/4 

6  1/2 
7/8 

3  3/8 
1  3/8 

4  1/8 
1  7/8 
15/0 

2  5/16 
1  15/16 

6  1/. 
1  13/16 
1  7/16 

1  5/8 

1  13/16 

2  11/16 
4  S/16 

7/10 

3  3/16 
24/6 

1  7/16 
1  9/16 
13  3/8 
3 

3  15/16 

3  3/16 
2/6 

3  5/16 

2  7/8 

1  13/10 
10  1/4 

2  11/1(1 

I  7/8 

II  3/K 

4  7/1C 

4  15/K 

1  15/K 

2  1/8 

2  3/16 
11/16 

3  3/16 
4  5/8 

4  15/K 

3  5/16 
20/0 

5  15/lt 

4  9/1(1 
1  3/4 


5  1/4 
1  1/8 

3  9/16 

1  1/4 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  9/16 

1  5/8 
2 

8  7/8 
2  3/4 
2  11/16 

5  1/2 
21  1/4 

6  1/2 
15/16 

3  3/8 

1  5/10 

4  1/8 

1  7/8 
3/4 

2  1/4 

2  3/10 
6  5/K 
1  3/4 

1  1/2 

1  3/4 

1  13/16 

2  3/4 

4  3/8 
3/8 

3  3/16 
24/3 
1  1/2 
1  7/16 
1  5/8 

13  1/2 
3 

3  15/10 

3  1/4 
2/0 

3  5/16 

2  7/8 

1  7/8 

10  9/16 

2  3/4 

1  7/8 

11  1/1 

4  5/ 10 

5  1/16 
2 

2  1/8 

2  mt 

7/8 

3  1/4 
4  5/8 

4  13/K 
3  3/8 
29/0 
6 

4  13  10 

1  11/16 


5  1/8 

1  1/8 
3  7/16 
1  1/4 

3  5/16 
2  11/16 
2  1/16 

4  1/2 

1  1/2 
1  15/16 

8  3/4 

2  3/4 
2  5/8 

5  1/4 
18  1/4 
6  7/16 

7/8 

3 1/; 

1  1/8 
4 

1  11/16 
14/6 

2  3/16 

2  1/8 

6  3/8 

1  13/16 
1  1/2 
1  3/4 
1  3/4 

2  9/16 

4  3/B 
5/16 

3 

22/6 

1  1/2 
1  7/16 

1  7/16 
13 

2  7/8 
4 

3  1/4 
2/6 

3  5/16 

2  7/8 

1  3/4 

9  15/16 

2  11/16 
1  15/16 

10  3/8 

4  1/4 

4  3/4 

2  1/8 
1  15/16 

2  1/4 
13/16 

3  1/1 
4  5/8 
4  7/16 

3  3/16 
28/0 

5  5/8 
i  11/10 
1  H/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATIC 


i 

1.538.592 

1 

500.000 

i 

200.000 

lOsn 

3.600.000 

12 

9.000.000 

1 

500:000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.300.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280. OOfl 

1 

500.000 

1 

i. 000. 000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  European  Invest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (Britisli  S.  A.  C  ) 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration.. 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Ejrninring  


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./. 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

•1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
576 

6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 
•2  3;  16 

4  0 

2  13/16 
2  15/16 

14/6 
1  15/161 


13/16 

2  3/16 
11/3 

17  7/8 

1  9/16 
5/0 

6  7/16 
24/0 

104 
11/16 
13/6 

4/0 
13/3 
15/0 

2  3/16 
3/0 

3  1/8 

3  3/161 
13  3 
1  3/ 


1 

2  1/4 
11/6 
17  15/16 
1  3/4 

5/U 
6  15/16 
24/0 

104 
11/16 
14/6 

5/0 
14/3 
16/3 

2  7/16 
3/0 

3  1/8 
3  7/16 

14/6 
9 


1 

2 

! 

lo 
1 

6 
2 
1 
1 
1 

1 

1 


COMPAGNIES  DIVERSES 


730. 000| 

1 

Exploration  C°  (New)  

27/32 

7/8 

7/8 

7/8 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

26/0 

1  3/4 

1  13/16 

1  7/8 

1  : 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary.. . 

3/9 
10  1/4 

5/6 

6/0 

6/0 
M  3/4 

i 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

12 

11  3/4 

11 

400.000 

1 

New  African  Company.. . 

10/6 

9/0 

9/0 

1  12 

1 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust.. . . 

3  7/16 

4  1/16 

3  15  10 

4  1/16 

4  i 

500.000 

1 

Tati  Concession  

5/0 

15/3 

15/0 

15/0 

li 

500.000 

1 

Transvaal  Ooal  Trust  . . . 

1  13/16 

2  5/16 

2  3/16 

2  5/16. 

2  . 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1. 000. 000 

1 

100.000 

1 

:;s  i  000 

sh 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- 

23/6 

25/6 

75 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

4/6 

5/6 

5/6 

476 

4ti 

3  7/16 

3  1/4 

3  3/8 

3  1/2 

6/0 

5/0 

4/6 

5,0 

16/^' 

38/0 

37/6 

36/6 

330 

13/6 

16/0 

8  3/4 

S  15/16 

9  1  4 

9: 
21 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 

2  500  OOC 
:;  100  OOC 
500.000 
40.000t 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. 
De  Beers  ordinaire  

Id.     6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. 
Premier  Diamonds  Def. 

Id.  Id.  Pref. 


1  1  1/8 

1  3/161 

1  1  3/16  1 

1  1  3/16j 

H  1/8 

14 

1  15  3/8 

104  ./. 

105 

103 

103  1 

3  3/4. 

6  1/8 

6  13  10 

8  9/16 

8  7/8 

1  8  7/8 

8  ./. 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8  1 

II 

15  11 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


7 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE  FINANCIÈRE   DE  BERLIN 

14  juil  21  juil»  2S  juil  4  août  llaoût  ISaoût 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  , 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  ;  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  —  . 
—  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


86  50 

85  80 

86  60 

85  » 

86  30 

86  10 

84  20 

84  80 

85  80 

84  50 

86  « 

86  25 

96  50 

»  » 

»  » 

»  » 

95  75 

95  50 

95  50 

95  50 

95  40 

95  50 

92  50 

93  75 

93  25 

93  30 

93  12 

93  90 

105  10 

»  » 

»  » 

104  75 

155  » 

156  >. 

156  » 

154  90 

156  » 

159  20 

21  12 

:  22  » 

20  62 

21  50 

20  62 

21  60 

s  » 

0  » 

»  ». 

B  » 

147  50 

147  » 

147  80 

148  » 

148  20 

148  » 

200  25 

200  25 

204  25 

199  75 

203  50 

205  » 

243  >• 

241  50  246  90 

241  40 

246  75 

246  60 

186  62 

186  50 

189  » 

185  50 

188  90 

189  10 

131  70 

132  50 

134  60 

131  » 

134  60 

134  90 

172  62 

171  75 

174  90 

171  75 

174  90 

174  70 

153  50 

152  75 

153  62 

152  50 

156  75 

"158  20 

121  tO 

121  60 

124  60 

120  20 

124  » 

125  10 

81  12 

81  10 

8'  12 

81  10 

81  17 

81  20 

20  43 

20  45 

20  44 

20  43 

20  42 

20  44 

85  10 

85  05 

85  15 

85  » 

85  15 

85  15 

216  15 

216  15 

216  20 

:  ■  jfc',.-» 
215  70 

»  » 
216  45 

216  45 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  Y%  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %... .   

Turc.uniliée  

Bulgare  1892   '  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext,  4  %  .... 

Hongiuis  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane......... 

Rio-Tinto  ». 

Brighton  A  

Argent  en  barres....  

Change  sur  Paris  .' 

Escompte  de  la  Banque. .. 
Escompte  hors  banque. . . . 


H  juil 

21  juil 

28  juil 

•4  août 

Uaoût 

18août 

84  18 

84 

12 

84 

ïî 

84 

31 

84 

18 

84 

37 

63  » 

62 

87 

62 

50 

62 

50 

62 

50 

62  50 

84  » 

83 

75 

84 

83 

50 

84 

25 

84 

;o 

103  50 

104 

75 

103 

50 

105 

104 

25 

tOi 

75 

102  » 

102 

28 

102 

5<r 

102 

25 

102 

50 

103 

25 

92  50 

92 

93 

23 

92 

93 

50 

93 

25 

•103  » 

105 

103 

» 

105 

» 

103 

103 

» 

102  50 

102 

75 

103 

25 

102 

75 

93 

50 

103 

5Q 

49  a 

51 

48 

» 

50 

48 

48 

» 

103  » 

104 

103 

104 

25 

103 

103 

» 

88  50 

88 

23 

89 

88 

25 

89 

89 

75 

63 

t4 

50 

63 

64 

25 

63 

96  50 

97 

75 

95 

50 

97 

50 

S 

50 

95 

50 

95  » 

96 

51) 

95 

97 

95 

9.i 

97  » 

97 

5(3 

97 

50 

97 

50 

97 

50 

97 

50 

»  » 

• 

» 

187  » 

191 

187 

190 

188 

18s 

18  25 

18  75 

18 

or 

19 

18 

18 

» 
5ii 

73  62 

78 

5) 

76 

50 

76 

78 

78 

» 

89  » 

89  as 

91 

89 

75 

91 

25 

91 

23  43 

24 

31 

23  50 

24 

12 

23 

5fl 

33 

50 

25  18 

25  22 

25 

19 

_25 

20 

25 

18 

25 

18 

2  50 

2  50 

2  50 

2 

50 

2  50 

2 

50 

1  31 

2 

» 

1 

50 

1 

68 

1 

43 

1 

50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
—  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czemowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staalsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


14  juil 

21  juil  28  juil 

4  août 

llaoût 

18août 

■    .  1 

117  00  117  25117  20 

117  50 

1 

117  301117  20 

99  50 

99  60 

99  10 

99  10 

99  15 

99  15 

99  f.0 

99  60 

99  10 

99  10 

99  15 

99  15 

113  75 

113  70 

113  25 

113  80 

113  40 

U3  49 

93  10 

93  10 

92  7u 

93  » 

92  60 

92  70 

989  » 

1030  » 

982  » 

986  » 

986  » 

980  » 

563  » 

564  » 

562  » 

566  » 

562  » 

562  » 

5290  » 

5450  » 

5265  » 

5465  » 

53S0  » 

5300  » 

463  » 

463  » 

»  » 

722  70 

726  70 

729  20 

723  50  731  50 

743  50 

108  70 

111  50 

109  » 

108  70i 108  50 

113  20 

239  90 

240  2^,239  87 

240  15 

239  87 

239  90 

95  26 

95  32 

95  25 

95  31 

95  26 

95  26 

19  07 

19  06 

19  06 

19  05 

19  06 

19  08 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paria  

Change  sur  Londres . 


11  juil  21  juil  28  juil  4  août  llaoût  18août 

11  50   il  60  !  îT^I  TilÔ 
602    »[5H8  5u  604    »'607  50 
47  50    47  15    47  31 1  4?  06 


11    »  10 
598    »!ô92  » 
47  81    4»  25 


BOURSE   FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sw  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue. . . . 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris   


Mjml  21  juil  28  juil  1  août  llaoût  ISaoût 


85  80 
2-7  5* 

■9  35 

85  80 
78  55 
92  35 
9  50 


87  80 

84,  35 

87  35 

84  15 

85  15 

27  «7 

27  78 

27  55 

27  54 

27  50 

10  50 

9  75 

9  45 

9  40 

9  9 

88  12 

84  30 

87  3C 

84  25 

85  » 

81  15 

76  90 

81  75 

76  95 

77  20 

98  15 

90  25 

97  40 

90  40 

90  75 

10  70 

9  90 

9  10 

9  60 

9  30 

BOURSE  FINANCIFRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-     -  HX  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  ; . . 

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


1  i  juil  21  juil  28  juil  4  août  1 1  août,  l.Saoût 


95  65 

95  70 

95  40 

95  70 

95  30 

y5  15 

81  90 

81  15 

81  50 

81  10 

81  50 

82  75 

4780  » 

4735  » 

4900  »» 

4735  » 

4890  » 

4900  » 

687  50 

685  » 

690  » 

687  » 

690  » 

690  » 

4470  » 

4420  » 

4445  » 

4450  » 

4448  » 

4445  » 

96  87 

97  75 

95  37 

98  » 

95  50 

95  50 

84  25 

84  25 

84  25 

84  75 

84  62 

84  50 

208  95 

209  07 

208  75 

209  10 

208  82 

208  70 

123  52 

123  52 

123  52 

123  59 

123  47 

123  47 

25  24 

25  26 

25  24 

25  26 

25  24 

25  24 

100  22 

100  18 

100  22 

100  26 

100  23 

100  23 

100  30 

100  23 

100  37 

100  31 

100  27 

100  27 

123  57 

123  57 

123  57 

123  62 

123  52 

123  52 

25  26 

25  27 

25  26 

25  27 

25  26 

i 

25  25 

BOURSES   FINANCIERES   DE    ROME  A   DE  GENES 


Rome 

11  juil |2t  juil (28  juil 

4  août 

Uaoût 

L8  aoû 

Rente  Italienne  4   

104  40 

105  87 

104  37 

105  97 

104  25 

104  30 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

413  » 

418  » 

419  » 

415  » 

415  » 

416  50 

—  Méridionaux  

685  » 

709  » 

r690  » 

700  » 

'688  » 

688  » 

Banque  d'Italie  act  

13S9  » 

1332  » 

1380  » 

1352  ■> 

'1380  » 

1382  » 

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

»  » 

»  s 

a  » 

»  » 

»  s 

»  » 

Eau  Marcia  

1720  » 

1655  » 

1743  » 

1670  » 

1745  » 

1760  » 

100  20 

100  42 

100  15 

100  21 

100  17 

100  25 

—     sur  Londres  

!  25  24 

25  32 

25  22 

25  25 

25  23 

25  20 

123  52 

123  87 

123  42 

123  61 

123  45 

123  50 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

104  40 

105  90 

104  35 

106  » 

104  27 

104  35 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

682  » 

707  » 

692 

705  » 

686  » 

685  » 

Change  sur  Paris  

100  17 

100  40 

100  15 

100  25 

tOO  19 

100  25 

—     sur  Berlin  

123  45 

123  80 

123  45 

153  62 

123  37 

123  45 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

lljuil 

21  j 

îil 

28  juil 

4  août 

llaoût 

18  aoû 

Russe  4  %  94  (Papier)  

8i  75 

— 

84 

75 

85  87 

84  37 

86  12 

86  25 

Banque  de  Commerce  extér. 

356  » 

355 

362  » 

354  » 

364  » 

327  » 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

395  » 

397 

407  » 

397  » 

408  » 

420  » 

—     Intern.  deSt.-Péteis. 

366  » 

364 

» 

379  » 

366  » 

378  a 

392  » 

213  » 

20? 

208  » 

210  » 

205  ' 

215  » 

Change  sur  Pans  

37  54 

37 

67 

37  50 

37  59 

37  51 

37  52 

—   .  sur  Londres  

94  56 

94 

69 

94  52 

94  77 

94  50 

94  51 

"  " 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

1890  3  y,  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 
3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—    sur  Londres  


14 juil  21  juil|28  juil  4aoûl|ilaoùt 

101    »  i 101  25 
97  50 I  96  40 
994    »!985  » 
"4  75    98  >■ 
10  3  80 
99  9 
25  V 


100  50 

977  » 
»  » 

103  50 
99  93 
25  17 


105  » 
100  03 
25  21 


18  aoû 


99  92 
25  16 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA) 


11  juu.,21  juil  28juil,laoùt  iiabûtjlSaoù 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  12 
101  14 

173  75 
22  90 
1 10  » 


87  10 
101  14 
173  25 

22  82 
110  15 


87  07 
102  10 

174  25 
22  87 
110  a 


87  16 
101  19 

175  25 
22  8  2 
110  15 


87  06 
102  27 
173  50 


87  06 
102  35 
17  i  t)2 


22  87 I  22  87 
110  021110  02 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

lljuil. 

21  juil. 

28  ju 

il. 

1  août 

il  ai 

int 

18  ao#i 

121 

119 

'Â 

120 

119 

)4 

118 

116 

114 

% 

11> 

% 

115 

% 

120 

119 

% 

184 

183 

% 

137 

\s 

181 

% 

186 

% 

186 

290 

280 

310 

300 

» 

104 

% 

104 

104 

lÂ 

104 

104 

3<> 

36 

38 

35 

k 

38 

% 

36 

Illinois  Central  

156 

149 

155 

% 

147 

y2 

157 

''« 

157 

3/ 

LouisviUe  et  Nasville. . . 

141 

y* 

144 

% 

m 

141 

160 

189 

New- York  Central  

Ï32 

% 

132 

140 

Yk 

132 

Y{ 

141 

S 

144 

Norfolk  et  Western  préf. 

I  » 

98 

Yk 

loi 

SA 

98 

101 

103 

137 

% 

136 

% 

1*1 

% 

136 

141 

141 

156 

y» 

155 

% 

162 

150 

164 

y. 

tei 

% 

193 

\ 

193 

% 

202 

191 

\ 

206 

7, 

211 

y 

Wabach  St-Louis  préf. . 

54 

y* 

58 

S 

56 

22 

54 
680 

H 

Calumet  et  Hécla  

635 

675 

675 

650 

690 

Change  sur  Londres  — 

4  85 

S 

4.(s5 

\ 

4.85 

% 

4  86 

4.85 

* 

H 

4.85 

% 

—  Paris  

5.16 

5.16 

\ 

5.17 

% 

5.16 

5.17 

5.17 

% 

Cable  transferts  sur  Londres  . 

4.87 

y* 

4.87 

h 

4.86 

V, 

4.88 

\ 

4.86 

% 

4.86 

% 

13 

-à 

13 

1  1 

TcT 

12 

% 

13 

Vb 

13 

it 

12 

50 

\ 

52 

50 

52 

.'4 

51 

51 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


(cation  et  vente  de  carreaux  de  plâtre 
av.carrière,r.duDessous-des-Berges,44, 
46,48.  A  adj.ét.PMcque,not.,23,r.Croix-des-Pet.its- 
Champs,  23  août  1909.  M.à  p. (ne  p.êt.b.)  10.000  f. 
S'ad.M.  Planque,  synd.,  G.r.de  Savoie,  et  au  not. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


Capital  :  200  millions  de  francs 


SIEGE  SOCIAL  :  20,  Rue  Bergère 

Succursale  :  2,  place  de  l'Opéra,  Pâirls 


Président  du  Conseil  d'Administration  : 
M.  Alexis  ROSTAND,  O.  # 
Vice-Président,  Directeur:  M.  E.  ULLMANN,0.# 
Directeur,  Administrateur  :  M.  P.  BOYER,  # 


OPERATIONS    DU  COMPTOIR 

Bons  à  échéance  fixe,  Escompte  et  Recouvrements, 
Escompte  de  chèques,  Achat  et  Vente  de  Monnaies 
étrangères,  Lettres  de  Crédit,  Ordres  de  Bourse, 
Avances  sur  Titres,  Chèques,  Traites,  Envois  de 
Fonds  en  Province  et  à  l'Etranger,  Souscriptions, 
Garde  de  Titres,  Prêts  hypothécaires  maritimes, 
Garantie  contre  les  Risques  de  remboursement  au 
pair,  Paiement  de  coupons,  etc. 

AGENCES 

37  Bureaux  de  quartiers  dans  Paris 
14  Bureaux  de  Banlieue 
150  Agences  en  Province 
11  Agences  dans  les  colonies  et  pays 
de  protectorat 
11  Agences  à  l'étranger 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

Le  Comptoir' tient  un  service  de  coffres-forts  à  la 
disposition  du  public,  14,  rue  Bergère  ;  2,  place 
de  l'Opéra  ;  147,  boulevard  Saint-Germain  ;  49, 
avenue  des  Champs-Elysées,  et  dans  les  principa- 
les Agences. 

Une  clef  spéciale  unique  est  remise  à  chaque  lo- 
cataire. —  La  combinaison  est  faite  et  changée 
par  le  locataire  à  son  gré.  —  Le  locataire  peut 
seul  ouvrir  son  coffre.  • 

BONS  A   ECHEANCE  FIXE 

Intérêts  payés  sur  les  sommes  déposées 

De  C  mois  à  H  mois,  1  1/2  0/0.  De  1  an  à  3  ans  3  0/0 
Les  Bons,  délivrés  par  le  COMPTOIR  NATIONAL 
aux  taux  d'intérêts  ci-dessus,  sont  à  ordre  ou  au 
porteur,  au  choix  du  Déposant.  Les  intérêts  sont 
représentés  par  des  Bons  d'intérêts  également  à 
ordre  ou  au  porteur,  payables  semestriellement 
ou  annuellement  suivant  les  convenances  du  Dé- 
posant. Les  Bons  de  capital  et  d'intérêts  peuvent 
être  endossés  et  sont  par  conséquent  négociables. 

VILLES  D'EAUX 
STATIONS   ESTIVALES   ET  HIVERNALES 

Le  Comptoir  National  a  dés  agences  dans  les  i»in- 
clpalos  Villes  d'Eaux  :  Aix-enjProvence,  Aix-les 
Bains,  Bagnôres-de-Luchon,  Bayonne,  Biarritz, 
Bourboule  (La),  Brest,  Calais,  Cannes,  Chàtel- 
Guyon,  Cherbourg,  Compiègne,  Dax,  Dieppe, 
Dunkerque,  Enghlën,  Fontainebleau,  Havre  (Le), 
Mont-Dore  (Le),  Nice,  Pau,  Saint-Germain-en- 
Laye,  Trouville-Deauville,  Vichy,  Tunis,  Saint- 
Sébastien,  Monte-Carlo,  Le  Caire,  Alexandrie, 
(Egypte),  etc.  ;  ces  agences  traitent  toutes  les 
opérations  comme  le  siège  social  et  les  autres 
agences,  de  sorte  que  les  Etrangers,  les  Tou- 
ristes, les  Baigneurs,  peuvent  continuer  à  s'oc- 
cuper d'affaires  pendant  leur  villégiature. 

LETTRES  DE  CREDIT  POUR  VOYAGES 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  délivre  des 
Lettres  de  Crédit  circulaires  payables  dans  le 
inonde  entier  auprès  de  ses  agences  et  correspon- 
dants ;  ces  Lettres  de  Crédit  sont  accompagnées 
d'un  carnet  d'Identité  et  d'Indications  et  offrent 
aux  voyageurs  les  plus  grandes  commodités,  en 
même  temps  qu'une  sécurité  incontestable. 

Salons  des  Accrédités,  Succursale.  2,  place  de 
l'Opéra 

Installations  spéciales  pour  voyageurs.  Emission  et 
paiement  de  lettres  de  crédit.  Bureau  de  change. 
Bureau  de  poste.  Réception  et  réexpédition  des 
lettres. 


Cie  DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Grande  semaine  d'aviation  de  la  Champagne 
A  l'occasion  de  la  Grande  Semaine  d'Avia- 
tion de  la  Champagne,  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Est  a  installé  à  proximité  de 
l'aérodrome  du  Fresnois,  près  Reims,  une 
halte  provisoire. 

Un  service  régulier  de  trains  partant,  de 
1/2  heure  en  1/2  heure  ou  d'heure  en  heure, 
suivant  les  périodes  de  ia  journée,  fonction- 
nera entre  la  gare  de  Reims  (quai  spécial  de 
départ,  entrée  par  la  rue  de  Courcelles)  et  la 
halte  du  Fresnois,  depuis  8  heures  du  matin 
jusqu'à  8  h.  10  du  soir. 

Des  trains  supplémentaires  se  succédant  à 
court  intervalle  seront,  en  outre,  mis  en  mar- 
che aux  heures  daffluence,  d'après  le  pro- 
gramme des  épreuves  et  selon  les  besoins  du 
service. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Est 
rappelle  que  des  relations  très  rapides  sojit 
assurées  entre  Paris  et  Reims  par  les  trains 

suivants  : 

Paris  (départ)  Reims  (arrivée) 

8  h.  10  m.  lr«  et  2e  cl.  -seulement)..   9  h.  56  m. 

9  h.  04  m.  (lre,  Z*  et  3e  cl.)    11  h.  03  m. 

1  h.  55  s.    (lre,  2e  et  3e  cl.).*   3  h.  58  s. 

6  h.  30  s.  (wagon-re.staur.lre,2ecl.)  8  h.  28  s. 
9  h.  15  s.    (p-°,  2e  et  3e  cl.)   11  h.  29  s. 

Reims  (départ)  Paris  (arrivée) 

7  h.  37  m.  (1™,  2»  et  3°  cl   9  h.50  m. 

9  h.  29  m.  (lr«,  2°  cl.  seulement  ...  11  h.  23  m. 

2  h.  20  s.    (1™,  2e  et  36  cl.)   4  h.  24  s. 

4  h.  23  s.    (1",  2°  et  3«  cl.)    6  h.  22  s. 

9  h.  21  s.    (1™,  2?  et  -3e  cl.)    11  h.  35  s. 

En  outre,  les  trains  rapides  des  trois  clas- 
ses avec  wagon-restaurant  de  la  ligne  de  Pa- 
ris à  Nancy  partant  de  Paris  à  midi  20  et  y 
arrivant  à  9  h.  10  du  soir  donneront  à  Eper- 
nay  et  y  recevront  une  correspondance  di- 
recte permettant  d'arriver  à  Reims  à  2  h.  45 
soir  et  d'en  repartir  à  6  h.  25  soir. 

Les  trains  seront  éventuellement  doublés 
suivant  les  besoins  du  service,  notamment 
au  départ  de  Paris,  Gare  de  VEst,  le  matin  à 
partir  de  8  h.  55  et  au  retour  de  Reims,  gare 
ordinaire,  le  soir  à  partir  de  8  h.  45. 


CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS 

Billets  d'Excursions  en  Tourainc, 
aux    Châteaux   des    bords   de    la  Loire 
et  aux  stations  balnéaires  de  la  ligne  de 

Saint-Nazaire  au  Croisic  et  à  Guérande. 
1er  itinéraire-  —  lre  classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande, 
3t  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2e  itinéraire.  —  lre  classe  :  54  fr.;  2e  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 
Cartes  d'Excursions   en   Ton  raine 

Ces  cartes,  délivrées  toute  l'année  à  Paris 
et  aux  principales  gares  de  province,  com- 
portent la  faculté  de  circuler  à  volonté  dans 
une  zone  formée  par  les  sections  d'Orléans 
a  Tours,  de  Tours  à  Langeais,  de  Tours  à 
Buzançais,  de  Tours  à  Gièvres,  de  Buzançais 
à  Romorantin  et  de  Romorantin  à  Blois. 

Elles  donnent,  en  outre,  droit  à  un  voyage 
aller  et  retour,  avec  arrêts  facultatifs,  entre 
la  gare  de  départ  du  voyageur  et  le  point 
d'accès  à  la  zone  définie  ci-dessus. 

Leur  validité  est  de  15  jours,  non  compris 
le  jour  du  départ  à  l'aller,  ni  celui  de  l'arri- 
vée au  retour,  avec  faculté  de  prolongation 
à  flftix  reprises  de  15  jours  moyennant  sup- 
plément. 

Des  cartes  de.  famille  sont  délivrées  avec 
une  rérlucion  de  10  à  50  %  sur  les  prix  des 
cartes  individuelles,  suivant  le  nombre  des 
membres  de  la  famille.  *w 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  tt  A  LA  MEDITERRA.V 

La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec 
Compagnie»  des  Messageries  maritim 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  t.j 
pies  valables  45  jours,  pour  se  rendre,  j 
Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque  < 
ports  ci-après  :  Alexandrie,  Beyrouth,  Co 
tantlnople,  Le  Pirée,  Emyrne,  Jaffa,  p< 
Said,  Batoum,  Salonique,  Odessa,  Samsou 
etc..         "EL  " 

Les  agences  de  la  Compagnie  des  Mes 
geries  maritimes  et  de  la  Compagnie  Paq  . 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  valafc 
120  jours,  pour  se  rendre,  vià  Marseille, 
Paris  aux  principaux  ports  du  Levant. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P.-L.  ' 
(par  la  Bourgogne  ou  par  le  Bourbonna, 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchi 
de  30  kil.  de  bagage  par  place  sur  le  cheru 
de  fer  ;  sur  les  paquebots  cette  franchise  fi 
de  100  kil.  par  place  de  lre  classe  et  < 
00  kil.  par  place  de  2«  classe. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ   ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Pabis  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattr 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   i  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  e: 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupon 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupon 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHiEU-PLESSY 


chez  tous  les  JPaœtiejrs. 


0UVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  D  E  ff3  «  ri  1 1 

^«Dttii^-^was  rAKla 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaiss 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa  1 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al 
1er  ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  d 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  Blé 
cles  faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tou 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacr 
du  souvenir  ! 

HJDUVEAD  DICTiaNHAIftE  HISTORIQUE  DE  II  M  DIC 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Parts.  —  lfl,  rue  du  Croissant.  —  V.  Simabt.  Imj 
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BANQUE   HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cle) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  —11,  Rue  F»illet-Will  (9e)     -  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 


Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


COMPAGNIE    GENERALE  DE 

HONOGRAPHES,  CINÉMATOGRAPHES 
ET  APPAREILS  DE  PRÉCISION 

Société  anonyme 
au  capital  de  5.000.000  de  francs 
ge  social  :  98,  rue  de  Richelieu,  Paris 


./assemblée  générale  du  8  juin  1909  a  fixé 

/'dividende  de  l'exercice  1908-1909  à  90  francs 
-il f  action,  payable  moitié  le  1er  septembre 

j{9  et  moitié  le  1er  mars  1910. 

,  'c  acompte  de  45  francs  par  action  sera 
^yé  en  échange  du  coupon  n°  20,  le  1er  sep 

mbre  1909,  sous  déduction  des  impôts  : 
"-  Action  nominative  :  43  fr.  20; 
f  Action  au  porteur  :  42  francs. 

i  lu  siège  social  :  à  Paris,  98,  rue  de  Ri 
i.elieu  ; 

-  1  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
i  eloppement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
!  •  en  France:  à  son  siège  social  et  dans 
i    succursales  et  agences  de  Paris  et  en 
-vince  ; 

i.  la  Banaue  Privée  ;  à  son  siège  social,  à 
Pn'   ^  dans,  ses   agences   de  Marseille, 
.  .nt-Etienne,    Grenoble,    Mâcon,  Annonav 
,f  lefranche  et  Tarare. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

'  Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versé» 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  lés  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  ,gen- 
res  :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  -  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
oommission.  ^    uws  ae 

Les  valeurs  déposées  par  des  êtran- 
oers  résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse 

Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gralait  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

~   .    .           •  1908  1909 

Du  1"  janv.  au  31  juilL.Fr.  13.061.541  14.116.006 
Du      au  10  août   685.263  778.700 


13.746^804  14^894 . 706 
Différence  en  faveur  de  1909.  l"l4^9û"2 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE  EN  1830 


Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  4S 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 

COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   a  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d  intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupona 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE  D'ARMES 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   3  1/1  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  ete. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

_      CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juillet  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.004  2C0 
francs  (ou  $  ■»/■»  911.000)  contre  2.003.794  francs 
ou  $  »/-  910.816)  en  juillet  1908. 


Cie.  DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  "au  capital  de  45.000  000  de  fr. 
( Suite) 

Les  pourparlers  engagés  entre  l'Etat  et  vo- 
tre Conseil  d'administration  ont  abouti,  le 
17  octobre  1908,  à  la  signature  d'une  conven- 
tion entre  la  Compagnie  et  les  ministres 
compétents,  convention  dont  les  stipulations 
financières  sont  actuellement  soumises  au 
Parlement. 

Votre  Conseil  a  mis  à  la  disposition  des 
actionnaires  le  rapport  qui  a  été  rédigé  en 
conséquence,  par  M.  Chautard,  au  nom  de  la 
Commission  du  budget,  et  qui  vous  donne 
outre  le  texte  de  l'accord  signé,  le  résumé 
des  enquêtes  faites  et  le  détail  des  modifica- 
tions proposées. 

La  loi  de  1867  ne  nous  donnait  aucune  qua- 
lité pour  intervenir  dans  la  préparation  et  la 
rédaction  de  ce  contrat.  Il  appartient  à  votre 
Conseil  d  administration  de  vous  en  entrete- 
nir et  de  vous  demander  les  approbations  ou 
ratifications  qu'il  comporte. 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

(2e  Partie  :  Convention  du  17  Octobre  1908) 
Avant  d'aborder  l'objet  principal  de  vos 
préoccupations  actuelle*,,  il  est  indispensa- 
ble de  rappeler  et  de  préciser  sommairement 
les  événements  dominants  qui  ont  marqué 
l'histoire  de  la  Compagnie  depuis  vingt-cinq 
ans  et  qui  ont  été  les  causes  de  sa  situation 
présente.  Les  faits  et  les  chiffres  que  nous 
aurons  à  mentionner  sont  désormais  hors 
de  toute  discussion  :  ils  ont  été  vérifiés  et 
contrôlés  par  une  série  d'autorités  indépen- 
dantes, soustraites  à  tout  parti  pris,  et  plus 


1 


L'EC0N0MIST3  EUROPEEN 


ratifiée  par  le  Sénat,  modifiait  lu  régime  un 
cien  le  la  Compagnie  sur  deux  points  essen 
tiels  ■  elle  augmentait  les  vitesses  contrac- 
uelles  de  42  %  ;  en  revanche  la  subvention 
annuelle  était  diminuée  de  3  millions  de 

înLaCf"convention  additionnelle  de   1894  fut 
conclue  par  le  Conseil  en  vertu  d  une  déléga- 
tion spéciale  que  lui  conféra J&pfM^S 
31  mai  1894,  avant  que  1  article  ftM*»J{j 
6Û   reçu  sa  rédaction  actuelle.  Elle  fut  sou 
mise  elle  aussi  à   l'Assemblée  générale  e 
S  novembre  1894.  Elle  apporta  au  régime  de 
1886  aueicjues  améliorations  de   détail  pro- 
ues âTen  édier  aux  imperfections  que  la  pra- 
ique  avait  révélées  dans  SKl^rSJSS 
lignes.  Elle  procura  notamment  a  la  &mm 
gnie  la  recette  des  primes  que  lui  assurait 
désormais  la  ligne  de  l'Amérique  du  Suff, 
dont  la  subvention  ancienne .  était  icpoitee 
sur   de   nouveaux   services,    impliquant  un 
supplément  de  parcours  de  90.000  lianes  ma- 

"ces  deux  traités  entraînaient  pour  la  Com- 
oagnie  une  très  notable  aggravation  de  char 


de~'vos"  dépenses  se  sont  trouves  aggravés 
encore  par  une  série  de  mesures  législative* 
ou  administratives  qui,  dans  l'intérêt  de  1  hy- 
giène publique,  de  la  protection  des  travail- 
leurs ou  de  l'amélioration  de  l'outillage  des 
ports,  ont  pesé  lourdement  sur  les  conditions 
de  vôtre  exploitation. 

On  -ourrait  être  tenté  de  croire  que  cer- 
taines négligences  de  gestion  ne  vous  ont  pas 
procuré  tous  les  adoucissements  qu  une  admi- 
nistration plus  vigilante  eût  cherche  a  ap- 
porter à  cette  situation.  A  cet  égard,  nous 
devons  dire  tout  d'abord  qu'il  n'est  peut-être 
pas  beaucoup  d'entreprises  industrielles  qui 
sortiraient  à  leur  honneur  des  contrôles  suc- 
(cssil's  et  des  minutieuses  investigations 
dont  nous  avons  été  l'objet  depuis  deux  ans. 
D'ailleurs,  quelque  répugnance  que  nous  puis- 
sions avoir  à  vous  entretenir  ici  des  affaires 
des  autres  Compagnies  françaises,  nous  ne 
croyons  cependant  pas  pouvoir  éviter  <ic 
chercher  un  point  de  comparaison  dans  celle 
de  ces  Compagnies  qui  est  le  moins  liée  a 
l'Etat  par  des  obligations  contractuelles,  qui 
dessert  le  réseau  le-plus  comparable  au  nôtre 


aes.  Pour 


très  notable  W  W  «  S  ta  même  temps  profite  le  plus  large- 

la  compenser.  ,1  eut  J.dl     obte  ni  Ut      i,  en     c    «       i     i       j    tion   que  le 


simultanément    de    l'exploitation    une  très 
-rosse  augmentation  de  recettes  et  une  dimi- 
nution considérable  de  dépenses.  M  lun  W 
"autre  de  ces  deux  résultais  n'a  pu  être  ob- 
tenu et  la  marge  de  profit  qui  vous  restait 
acquise  en  a  été  naturellement  affectée. 
dD  côté "des  recette*,  le  champ  que  vous 
avez  à  exploiter  n'est  pas  illimité  iA%m 
part    le  nombre  des  concurrents  auxquels 
vous  avez  eu  affaire  n'a  pas  cesse  de  se  mul- 
tiplier   Si,  en  effet,  le  trafic  marchandises 
s'est  accru  d'une  manière  continue,  au  point 
de  vous  permettre,  par  des  efforts  soutenus 
de  conquérir,  sur  les  lignes  principales,  le 
maximum  de  chargement  que  vos  navires 
étaient  susceptibles  d'enlever,  il  n  en  a  pas 
été  de  même  du  côté  des  passagers  :  la  sta- 
tistique, tenue  par  la  Compagnie  du  canat 
de  Suez  du  nombre  des  passagers  de  toutes 
provenances  et  de  toutes  destinations  transi- 
tant par  Port-Saïd  montre  qu'en  douze  an- 
nées  de  1895  à  1S07,  l'augmentation  na  ete 
nue  'de  12  %,  soit  1  *  par  an  en  moyenne, 
alors  que,  dans  le  même  temps,  le  bureau 
d'immigration  de  New-York  accusait  un  ac- 
croissement de  262  %  sait  près  de  22  /o.par 
an   Nous  ne  pouvons  malheureusement  vous 
fournir  de  chiffres  aussi  certains  pour  la 
Méditerranée   et   pour   l'Amérique   du  Sua, 
mais  il  suffira  de  vous  rappeler  que  1  en- 
semble de  vos  services  au  delà  de  Suez  re- 
présente les  2/3  de  votre  affaire  pour  vous 
montrer  l'influence  que  la  stagnation  du  mou- 
vement des  passagers  dans  cette  direction 
pouvait  avoir  sur  le  développement  de  vos 
recettes.  Si  l'on  se  souvient  d'autre  part  que 
c'est  depuis  1886  que  le  Norddeutscher  Lloyd, 
La  Nippon  Yusen  Kaisha  et  nombre  d'autres 
compagnies  plus  ou   moins  importantes  se 
sont  installées  ou  développées  dans  la  direc- 
tion  de   l'Extrême-Orient  et  de  l'Australie, 
ert  provoquant  naturellement  une  baisse  con- 
sidérable des  frets  et  des  prix  de  passage, 
vous  apprécierez  le  mécompte  çiue  la  Com- 
pagnie a  éprouvé  de  ce  chef,  tout  en  conser- 
vant le  rang  qu'elle  n'a  pas  cessé  d  occuper 
par  rapport  aux  autres  Compagnies  depuis 
l'ouverture  du  canal.  , 

Du  coté  des  dépenses,  le  déboire  n  a  pas  été 
moindre.  La  multiplication  du  nombre  des 
voyages,  en  même  temps  que  I  augmenta- 
tion du  tonnage  des  navires  en  service,  a 
doublé  de  1885  à  18«tf  la  somme  annuelle  que 
vous  aviez  a  verser  au  canal  de  Suez.  Le 
charbon  dont  les  prix,  dans  les  années  qui 
ont  précédé  la  convention  de  1894,  avaient 
f;dt  espérer  une  atténuation  sensible  de  vos 
char™*,  d  au  contraire  écrasé  votre  exploita- 
tion par  les  variations  successives  dont  ira 
été  l'obtet  depuis  18%  :  l  augmentation  des 
consommations  résultant  de  l'accroissement 
dos  vinsses  et  des  parcours  vous  a  impose 
une  dépense  supplémentaire  annuelle  de 
3  millions  dp  18%  a  1908  .  l'éiéwattWJ  du  prix 
ii  ni  tu  î  ■  •■  de  la  tome-  de  charbon  consommé 


ment  des  primes  à  la  navigation  que  le 
législateur  de  1893  et  celui  de  190-2  ont  don- 
nées à  la  marine   marchande.   Pour  cette 
Compagnie,  de  1894  à  1907,  la  dernière  des 
années  dont  les  comptes  aient  été 
l'augmentation  de  la  dépense  a  été  de  %,lt>  % 
supérieure    à    l'augmentation    des  recettes, 
tandis  que  le  même  écart  n'a  été  chez  nous 
que  de  14,80  %.  Pour  cette  Compagnie  aussi, 
la  situation  générale  des  affaires  maritimes 
combinée  avec  les  conditions  spéciales  faites 
à  la  marine  française,  s'est  traduite  par  une 
diminution  telle  des  profits  que  le  dividende 
qui  était  en  1894,  de  GO  francs,  est  tombe  a 
20  francs  en  1304,  et,  par  deux  fois,  dont  en 

1  En  ceW'noBS  concerne,  les  événements 
srénéraux  dont  nous  avions  à  souffrir  se  sont 
malheureusement  trouvés  compliques  encore 
par  la  politique  maritime  poursuivie  au 
même  moment  par  lesJPouvoirs  publics.  Il 
existe,  dans  la  Convention  qui  nous  régit, 
un  article  aux  termes  duquel  l'Etat  s  interdit 
de  subventionner  toute  autre  Compagnie  sur 
les   parcours   où   nous   assurons  le  service 


Le  Gouvernement  n'a  rien  ignoré  de  '<<M 
ce  que  nous  venons  ûa  rappel  «r.  \U:\n  "i 
1900,  lors  de  la  premnie  Cfiae  du  cfcari  <>n 

votre  Conseil  lui  a  signalé  la  gravité  uei 
périls  qui  menaçaient  la  [dus  ancienne  dei 

Compagnies  françaises  de  navigation,  o  Je 
nous  pouvons  Je  dire  avec  un  légitime  <>l 
«ueil,  dont  le  pavillon  est  universelles  n 

aimé  dans  les  mers  où  il  flotte.  Il  lui  tu 
répondu  a  cette  époque  que  le  Gouverru 
n'avait  pas  à  intervenir,  le  cahier  des 
ge*  laissant  à  l'entreprise  tous  les  rtsrpjk? 
de  l'exploitation.  En  1902,  lorsque  J  occasioi 
se  présenta,  du  fait  même  de  la  convention 
de  lw94,  d'apporter  un  remède  à  la  situatiol 
en  remaniant  le  régim*  des  lignes  de  1  Ame 
rique  du  Sud  et  en  permettant  à  la  Cornp; 
gnie  de  reprendre,  comme  cela  eût  été  1 
désirable,  la  série  des  constructions  neuv-  - 
en  Ym  encore,  en  1906  et  en  ]907.  toujour 
à  propos  de  la  même  question,  votre  Consei 
n  a   rencontré  de  la  part  de  l'Etat  que 
désir  d'éviter  les  solutions  catégoriques  et 
recourir  seulement  à  des  expédients  terni 
raires  qui  ne  permettaient  que  de  vivre 
jour  le  jour,  sans  procurer  les  moyen*  d  as- 
surer le  renouvellement  progresif  du  ma*  ? 
riel  naval   Les  lois  mêmes  ont  contribué-  ■ 
paralvser  l'essor  des  anciennes  Compagnie* 
postales,  puisque  celle  de  190G,  qui  accorda 
d'énormes  primes  à  la  construction  de  ni 
teaux  neufs,  en  a  exclu  expressément,  maigri 
nos  protestations  et  celles  des  Compagne 
similaires,  les  navires  qui  seraient  constru»  > 
pour  assurer  l'exécution    des    contrats  ea 
cours.  *  .  >      ■  .      .  A 

Dès  1902,  à  la  veille  de  l'Assemblée  gefl 
raie  extraordinaire  où  vous  avez  décidé  d 
réduire  de  moitié  le  capital  social,  il  appr 
raissait  clairement  aux  esprits  attentifs 
l'avenir  de  la  Compagnie  était  graver 
compromis  :  elle  ne  disposait  plus  doua, 
ressource  de  trésorerie  ;  il  était  d  u 
qu'elle  pût  atteindre  sans  encombre  l  •  st 
ration  de  ses  contrats  au  21  juillet  LOI.', 
cependant  le  plus  grave  des  périls  auxqa< 


l'exposait  son  cahier  des  charges  ét; 
suspension  de  ses  services,  qui  eût  été  de  sa* 
treuse,  non  pas  seulement  pour  les  a  ioi 
naires,  mais  encore  pour  les  obligataire* 
Vassi  bien  le  premier  devoir  de  vos  mancu 
ta  ires  était-il  d'éviter  à  tout  prix  une  aus< 
redoutable  extrémité. 

Dès  lors,  une  seule  politique  était  possibi 
réduire  le  capital  par  la  réduction,  de 
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parcours   où   nous   assurons  e  valeur  nWhiate  der actions,  dans  le  se, 
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la  lettre  de  cette  disposition,  l'Etat  est 
ians  un  svstème  de  primes  qui  a  pro- 
ndirecteinent  le  même  résultat  que  la 
ition  qui  eût  pu  être  donnée  à  des  con- 
ts,  avec  cette  circonstance  aggravante 
s  navires  primés  n'étaient  astreints  ni 
ni  aux  escales,  ni  à  la  péno- 
voyages  -ui  nous  étaient  imposées. 


cure 
subi 
curi 
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Très  légères  tout  d'abord  en  1881,  deja  nota- 
blement relevées  eu  1893,   ces  primes  ont 
atteint  en  1902  un  total  par  lieue  marine  su- 
périeur à  la  subvention  qui  nous  était  allouée 
pour  l'exécution  de  certains  de  nos  services 
contractuels.    De   plus,    comme    s'il  n'était 
point  suffisant  que  l'intervention  du  Trésor 
vînt   ainsi   affaiblir  la   position   faite   à  la 
Compagnie  dans  le  domaine  de  La  navigation 
de  concurrence,  certaines -administrations  pu- 
blinues  ont  donné  aux  navires  primés  le 
monopole  de  fait  de  leurs  transports,  de  îrfa- 
nière  à  constituer  des  lignes  de  navigation 
ré'mlières  en'  opposition  avec  les  nôtres.  Non 
seulement  on  mous  enlevait  ainsi  un  aliment 
de  recettes,  auquel  nous  pouvions  légitime- 
ment prétendre,  mais  on  travaillait  en  même 
temps  à  la  baisse   des   prix  de  transport, 
aussi  bien  au  profit  de  t'Etrtt  qu'à  celui  des 
pari iiuliers,   et  cela   précisément   à  l'heure 
où  nos  charges  d'exploitation  alourdissaient 
notre   marche  et  où   nous   avions   à  lutter 
contre  un  nombre  croissant  do  concurrents 
étrangers.  C'est  ainsi  queL  de  1890  à  1908,  le 
fret  rnoven  par  tonne  de  marchandises  ob- 
tenu et  cela  veut  dire  encaissé,  sans  chapeau, 
quoi  qu'on   en   ait   dit   ailleurs,    par  notre 
Compaenie,     a    fléchi    successivement  de 
43  fr.  73  c.  à  35  fr.  72  c,  et  qu'à  part  deux 


valeur    uuinuicire    u^o   n<"""'^    ■<>„  ■ 

but  de  permettre  une  émission  nouvelle  <! 
titres  :  emplover  le  produit  de  cette  émisai 
et  toutes  les  autres  ressources  quil  ser;> 
possible  de  se  procurer,  à  s'assurer  Ja  par: 
cipation  la  plus  large  dans  les  primes  de 
loi  de  1902,  soit  par  des  constructions  neuxs 
soit   par  l'acquisition  de  matériel .  appan 
nant  à  des  tiers  et  bénéficiant  de  ces  prim- 
Enfin  absorber,  sur  les  lignes  desservies  p 
nous,  les  quelques  concurrents -qui  nous  « 
levaient  des  passagers  et  des  marchanda 
tant  pour  procurer  à  nos  navires  contracta 
un  élément  supplémentaire  de  recettes  < 
pour  empêcher  de  nouveaux  avilisseme 

'leCettett  politique,   vous  l'avez  aprrouw 
maintes  reprises  et  nous  ne  nous  en  st« 
mes  pas  départis  un  seul  instant.  Elle  a i  f 
pliqué  une  dépense  de  42  millions  de  frais 
tout  entière  consacrée  à  l'accroissement 
votre  matériel  naval,  et  non  compris  qu 
a  nés  asquifitions  pour  les  lignes  secondai! 
dépense  en  regard  de  laquelle  nous  n  av. 
m  Placer,  à  côté  d'une  partie  de  vos  an. 
issemeuts  annuels,  que  les  La  millions  d. 
nentation  du  capital  social  réalisée  en  1 
las  incidents  de  1906  et  de  1S07  ayan  ren 
toute  autre  émission  impossible.  c?W  P< 
tique,  vous  avez  eu  raison  de  la  «uivre.  i 
vous  a  permis  de  vivre,"  sinon  de  prospei 
On  peut  se  demander  ce  que  serait  dev- 
la  Compagnie  si  elle  n'eût-  encaisse  annu 
ment,  en   [Mimes  de  cette  origine,  pre^ 
4  millions  de  francs.  ^,4o„v 
on  a  «lit.  de  divers  côtés,  que  mieux 
vain  agir  autrement,  <•!  par  W  "  ,,e  ' 
i   en   1902  le  capital  social 


i  fr   72  c,  et  qu'à  part  deux    plus  fortement. 
S  trois  exceptions',  les  ft'rft  de  passage  ont   s'abstenir  penc  an    un     on  l  e  J  .  n ,  s 
subi  une  diiuinution  analogue.  |  détermine  de  distnbuer  le  moinuie 
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"une  ni  l'autre  de  ces  solutiôns  n'aurait,  |  de  la  subvention  initiale,  la  rendrait  désor- 
aucune  manière,  amélioré  les  résultats  mais  fonction  des  prix  de  revient  du  char- 


\ploitation.  Les  6.900.000  francs  de 
Kdeiule  (lui  vous  ont  été  distribués  depuis 
l  tandis  que  37.5CO.O0l)  francs  étaient  con- 
és  .1  réduire  la  valeur  du  matériel  naval, 
■Vous  auraient   pas  permis  de  rajeunir 
flotte  postale.  Ce  qui  importait  par- 
'vus  tout,  c'est  nue  les  comptes  d'exploi- 
pi'ocurassent  une  marge   de  profits 
Usante  pour  gager  l'émission  éventuelle 
titres  ;  cette  marge,"  vous  ne  pouviez  pas 
trouver  dans  l'exécution  de  vos  seuls  con- 
%  La  politique  que  vous  avez  adoptée  en 
s'ïmposâît  donc  à  tous  égards.  Elle  vous 
Mail  même  la  chance  de  pouvoir  vous 
'ni  mer  sur  le  terrain  purement  commer- 
J  une  indépendance  et  une  force  suffl- 
les  pour  que  votre  existence  même  ne  dé- 
ïdït  point  du  renouvellement  de  vos  con- 
tre avec  l'État  et  rie  l'utilisation  des  lia- 
postaux,  qui  formaient  en  1902  la  près- 
intégralité  de  votre  flotte. 
Ihéureuèëmént,  il  ne  nous. a  pas  été  pos- 
de  persévérer  dans  eette  voie,  et  cela 
i  lè  fait  de   circonstances  étrangères  à 
ri-e  volonté.  L'effet  de  la  loi  des  primes  de 
1  s'est  en  effet  trouvé  interrompu  presque 
'  lendemain  de  sa  promulgation  :  la  loi 
ïit  limité  le  nombre  de  tonnes  de  construc- 
'  -  neuves  qui  seraient  admises  à  bénéficier 
i  ses  dispositions  ;  dès  décembre  1902  le 
Aimum  de  tonnage  prévu  était  atteint,  et, 
'  ine  le  Parlement  eut  à  s'occuper  à  nou- 
fju  -fle*  .sacrifices  à  faire  pour  la  marine 
.chaude,  il  se  refusa  à -proroger  pour  une 
iivelle  période  les  dispositions  qu'il  avait 
,  ptées  eu  1902.  Ce  n'est  pas  tout.  Les  pri- 
de  1902  n'ont  pas  une  durée  indéfinie,  et 

■  s  touchons  au  point  où  les  sommes  que 
<  rceevcz  du  Trésor  à  ce  titre  vont  décli- 

■  rapidement,  pour  disparaître  intégraie- 
nt dans  un  délai  relativement  prochain, 
vous  joignez  à  ces  circonstances  le  spec- 

1e  que  donnent  depuis  quelques  années 
Ims  l'univers  entier  les  grandes  entreprises 
>  navigation  similaires  à  la  nôtre,  la  mé- 
Icrité  du   sort   de   celle   des  Compagnies 
luçaises    dont    nous    rappelions    tout  à 
ivwe  l'exemple,  la  crise  qu'un  arrêt  mo- 
Jutané    de    l'émigration    européenne  sur 
Inérique  du  Nord  a  fait  subir  aux  deux 
«s  puissantes  Compagnies  allemandes,  les 
hes  ou  la  maigreur  des  profits  de  la  plu- 
■[  des  Compagnies  anglaises,  vous  recon- 
utrez  avec  votre  Conseil  que  la  constitu 
<i  d'une  flotte  purement  commerciale  nous 
Été  d'un  inappréciable  secours  à  un  mo 
>mi  donné,  niais  que  ce  secours  est  devenu 
;iguliôrement  éphémère  et  ne  peut  plus,  vous 
inager  des  perspectives  d'avenir  sufflsam- 
jnt  brillantes  pour  vous  relever  des  an- 
•  >  de  misère  que  vous  avez  traversées. 
It  iles  sont  les  conditions  générales  dans 
IjueUe^  nous  vous  trouvions  à  l'heure  où- 
as  avons  abordé,  avec  le  Gouvernement  les 
arnarlers  dont  est  sortie"  la  Convention 
(  17  octobre  dernier.  Elles  n'étaient  déjà 
SOt  favorbles  par  eles-mêmes  pour  des  né 
Mations  de  cette  importance.  Nous  avons 
le  regret  de  constater  que  les  pourparlers 
:  été  rendus  plus  malaisés  encore  par  les 
aaues  injustifiées  dont  la  gestion  de  la 
npagnie  a  été  ici  même  l'objet,  et  par  ce 
t  que  les  adversaires  de  la  Convention 
$sf  bien  que  ceux  de  la  Compagnie,  ont 
uvé  tantôt  des  aides  inconscients,  tantôt 
•me  des  alliés  parmi  nos  propres  action- 
igres. 

lîès  le  début,  nos  représentants  démon- 
«àent  au  Gouvernement  qu'il  n'était  pas 
■sibîe  de  renouveler  les  contrats  suivant 
JRcienne  formule  de  la  subvention  forfai- 
;*e,  si  Fon  n'augmentait  celle-ci  d'au  moins 
i  ?;0  ;  encore  u'était-il  pas  certain  que,  même 
i  c  eette  augmentation,  les  fâcheuses- expé- 
mces  des  dernières  années  laisseraient 
sez  de  confiance  au  pitblic  pour  qu'il  sous- 
ivii  les  émissions  successives  que  néces- 
iKk  le-  renouvellement  pcogressif  du  ma- 
pèl  naval.  La  discussion  ne  fut  d'ailleurs 
C  longue  sur  ce  point,  le  Gouvernement 
,  uni  écarté  de  prime  abord  toute  idée  d'ac- 
ifire  les  dépenses  budgétaires. 
\èm  seconde  formule  fut  ensuite  étudiée, 
,ù*"  tout  en   relevant  légèrement  le  chiffre 


bon,  lesquels  sont,  comme  chacun  le  sait,  le 
risque  principal  de  notre  exploitation  puis- 
qu  ils  représentent  à  eux  seuls  près  du  tiers 
de  nos  dépenses  annuelles.  Cette  formule  eût 
constitué  une  innovation  complète  dans  le 
système  des  conventions  postales.  Sans  doute, 
à  l'origine  de  la  Société  on  peut  trouver  trace 
d  une  idée  analogue,  puisqu'il  était  admis 
par  la  Convention  de  1801  que  la  Compagnie 
aurait  droit  à  un  complément  de  subvention 
si  le  prix  du  transport  des  charbons  venait 
à  subir  des  modifications  appréciables.  Mais 
jamais  le  prix  du  charbon  lui-même  n'était 
entre  en  ligne  de  compte  pour  faire  varier 
la.  .subvention,  et  la  disposition  à  laquelle 
nous  faisions  allusion,  destinée  surtout  au 
début  à  prémunir  la  Compagnie  contre  les 
fluctuations  des  frets  pour  le  transport  des 
combustibles  par  la  voie  dit  Câp,  a  disparu 
de  nos  traités  dès  1836  parce  qu'on  n'avait 
jamais  eu  l'occasion  de  l'appliquer. 

Le  système  que  nous  proposions  fut  d'abord 
admis  en  principe  par  les  délégués  de  l'Etat. 
Il  lut  rejeté  ensuite  par  cette  considération 
qu'il  avait  pour  résultat  de  mettre  tous  les 
mauvais  risques  à  la  charge  du  Trésor,  sans 
compensation  aucune  pour  ce  dernier  en-  cas 
d'années  prospères.  Aussi  la  participation  de 
l'Etat  aux  bénéfices  éventuels  de  la  Compa- 
nie.  dont  l'idée  est  apparue  dans  la  Conven- 
tion de  1907  relative  à  l'Amérique  du  Sud, 
fut-elle  reprise  comme  étant  le  meilleur  pro- 
cédé pour  corriger  l'inconvénient  de  la  sub- 
vention variable  en  fonction  du  prix  du  char- 
bon. 

Mais  si  l'on  arrivait  ainsi  à  couvrir  la  Com- 
pagnie contre  son  risque  principal,  on  ne  fai- 
sait que  régler  au  plus  juste  les  mauvais 
exercices,  on  lui  enlevait  toute  faculté  de  se 
constituer  des  réserves  extraordinaires  dans 
les  années  exceptionnellement  favorables  : 
c'était  la  condamner  par  avance  à  n'avoir 
plus  jamais,  la  moindre  souplesse  ni  la  moin- 
dre élasticité. 

fie  ià  est  sortie,  à  titre  de  compensation, 
l'idée  de  permettre  à  "la  Compagnie  de  se 
procurer  des  capitaux  à  bon  compte  en  ac- 
cordant la  garantie  de  l'Etat  aux  obligations 
qu'elle  aurait  à  émettre  par  la  suite.  Si,  d'au- 
tre part,  on  stipulait  en  même  temps  que  ces 
obligations  seraient  amorties  dans  le  même 
délai  que  celui  qui  correspond  à  l'usure  nor- 
male du  matériel  naval,  on  arrivait  du  même 
coup  à  alléger  les  charges  annuelles  de  l'ex- 
ploitation de  tout  prélèvement  pour  amortis- 
sement autre  que  celui  des  titres  eux-mêmes. 

C'est  de  la  combinaison  des  deux  dernier" 
systèmes  qu'est  née  la  Convention  du  17  oc- 
tobre. La  subvention  est  désormais  variable 
dans  des  limites  déterminées  par  avance  ;  la 
garantie  de  l'Etat  fonctionne  non  pas  pour 
la  totalité  des  services  de  la  Compagnie,  mais 
pour  tout  ce  qui  représente  -  les  immeubles 
ou  le  matériel  affecté  à  l'usage  des  services 
subventionnés.  Et  ceux-ci  devant  dès  le  dé- 
but utiliser  une  partie  de  l'actif  actuel  de  la 
Compagnie,  les  valeurs  représentant  cet  ac- 
tif ont  obtenu  les  unes  la  même  garantie  di- 
recte de  l'Etat,  Les  autres  l'avantage  que  la 
charge,  correspondant  .au  service  des  obliga- 
tions qui  ont  servi  à  les  constituer,  sera  ins- 
crite parmi  les  dépenses  obligatoires  des  li- 
gnes subventionnées. 

Nous  avons  pris  soin  de  vous  distribuer 
.au  mois  de  mars  dernier  le  'rapport  fait  à  la 
Chambre  des  députés  au  nom  de  la  Commis- 
sion du  budget  sur  la.  Convention  du  17  octo- 
bre, ce  rpii  nous  dispense  d'entrer  dans  un 
exposé  détaillé  du  mécanisme,  d'ailleurs  as- 
sez compliqué,  auquel  se  sont  arrêtés  les  re- 
présentants de  l'Etat  pour  l'application  de  la 
nouvelle  formule  ;  mais  nous  tenons,  d'une 
part,  à  résumer  les  dispositions  essentielles 
de  la  Convention  ;  de  l'autre,  à  nous  expli- 
quer sur  certaines  critiques  de  principe  qui' 
ont  été  dirigées  contre  eîl'e. 

La  Convention  du  17  octobre  1908  peut  se 
résumer  die  la  manière  suivante  : 

l10  Les  lignes  subventionnées  constituent  le 
domaine  contractuel,  les  lignes  libres  le  do- 
maine' privé  ; 

2*>  Il  est  pourvu  aux  services  du  domaine 
contractuel  à  l'aide  : 
a)  D'im  matériel  neuf  qui  sera  construit. 


au  fur  et  à  mesure  des  autorisations 'données 
par  la  loi,  au  moyen  d'obligations  garanties 
par  l'Etat'  et  amortissables  en  25  ans  ; 
.  b)  D'une  partie  du  matériel  existant,  des 
installations  fixes  et  des  immeubles,  pour 
lesquels  la  Compagnie  reçoit,  dune  part,  un 
certain  nombre  d'obligations  du  type  nou- 
veau, de  l'autre  une  annuité  de  4.050.000  îr. 
à  inscrire  aux  dépenses  du  domaine 'contrac- 
tuel et  destinée  tant  à  pourvoir  aux  intérêts 
et  à  l'amortissement  des  anciennes  obliga- 
tions qu'à  constituer  un  capital  correspon- 
dant à  ceux  de  ces  derniers  titres  qui  n'au- 
raient  pa's  encore  été  remboursés  à  l'expira- 
tion des  vingt-cinq  ans  de  la  nouvelle  con- 
cession ; 

3°  Le  domaine  privé  est  représenté  : 
'  a)  Par  le  matériel  employé  dans  les  servi- 
ces libres  et  les  lignes  coloniales  ; 

b)  Par  les  immeubles  non  compris  au  pa- 
ragraphe précédent/; 

c)  Par  celles  des  obligations  garanties  par 
l'Etat  remises  à  la  Compagnie  au  début  du 
fonctionnement  du  nouveau  système  et  qui 
n'auront  pas  été  absorbées  par  le  rembour- 
sement de  sa  dette  flottante  actuelle  ;  ces 
obligations  devront  être  affectées  à  constituer 
une  sorte  de  cautionnement  ou  fonds  de  con- 
tribution, mais  deviendront  la  .propriété  des 
actionnaires  en  fin  de  concession,  si  la  ga- 
rantie dè>  l'Etat  n'a  pas  eu  à  jouer  effective- 
ment ; 

4°  Le  domaine  contractuel  est  exploité  par 
les  soins  de  la  Compagnie  moyennant  une 
subvention  annuelle  de  15  millions  pouvant 
s'élever  à  17.500.000  francs  dans  des  éventua- 
lités déterminées  ; 
.5°  En  rémunération  de  sa  gestion,  la  Com- 
pagnie prélève  1  %  de  son  capital-actions  ac- 
tuel sur  le  bénéfice  annuel  d'exploitation  du 
domaine  contractuel  :  elle  partage  le  béné- 
fice par  moitié  avec  l'Etat  jusqu'à  ce  qu'elle 
ait  reçu  3  %  de  ce  même  capital  ;  elle  en  con- 
serve le  tiers  au  delà  de  ce  dernier  chiffre  ; 

6°  Les  lignes  du  domaine  privé  constituant 
pour  la  plupart  des  prolongements  de  celles 
du  domaine  contractuel  et  participant  à  leur 
prospérité  en  même  temps  qu'elles  y  contri- 
buent, le  bénéfice  qu'elles  procureront  don- 
nera lieu  à  un  prélèvement  de  3  ou  4  %  se- 
lon les  cas  au  profit  du  capital-actions,  le 
surplus  seulement  étant  partagé  par  moitié 
avec  l'Etat. 

Tel  est,  ramené  à  ses  grandes  lignes,  le 
nouveau  système.  Voyons  maintenant  de 
quelles  critiques  il  a  été  l'objet. 

On  lui  a  reproché  tour  d'abord  de  socialise) 
une  industrie  nouve] 
les  industries  qui. 
plexité  et  la  concurr 
quelle  elle  est  exposi 
eeptible  de  se  prêter 


ire  celle  de  toutes 
ar  sa  nature,  sa  com- 
nce  internationale  à  la- 
e,  semble  le  moins  sus- 
à  une  expérience  de  ce 
genre.  Nous  pourrions  répondre  que  nous  ne 
sommes  point  ici  pour  faire  de  la  doctrine 
économique,  mais  seulement  pour  régler  au 
mieux  des  possibilités  du  moment  les  inté- 
rêts dont  nous  avons  la  charge.  Mais  il  y  a 
mieux.  Si  l'on  entend  par  socialisation  l'âbus 
de  la  réglementation  d'une    industrie  quel- 
conque, il  n'en  est  point    qui,    même  lors- 
qu'elle n'est  liée  à  l'Etat  par  aucun  contrat 
spécial,  ne  soit  déjà,  l'objet  d'autant  d'im- 
mixtions des  autorités    administratives  de 
toutes  catégories,  que  né  l'est  la  marine  mar- 
chande. Si  l'on  vise,  dans  cet  ordre  d'idées, 
l'éventualité  de  la.  mainmise  de  l'Etat  sur  no- 
tre matériel  naval,  on  oublie,  volontairement 
ou  non,  que  cette  mainmise  est  déjà  prévue 
en  termes  exprès  dans  le  cahier  des  charges 
qui  nous  régit  depuis  l'institution  de  nos  ser- 
vices, en  vue  de  diverses  hypothèses  qu'il  est 
j  inutile  d'énumérer  ici.  Mais,  si  cette  main- 
i  mise  est  déjà  prévue  par  les  contrats  exis- 
tants, les  indemnités  que  vous  auriez  à  rece- 
voir en  ce  cas  ne  sont  fixées  ni  quant  à  leur 
,  quotité  ni  quant  à  leur  échéance.  Si  l'une 
quelconque  des  hypothèses  en  question  ve- 
!  riait  à  se  réaliser,  nul  ne  peut  prévoir  quelles 
en  seraient  les  conséquences  pour  les  por- 
teurs de  titres.  En  souscrivant  la  Convention 
du  17  octobre,  nous  n'avons    point   innové  ; 
nous  avons  seulement  déterminé  de  la  façon 
la.  plus  précise    les    conditions  auxquelles 
pourrait  se  réaliser  une    éventualité    de  ce 
genre. 

On  a.  dit  encore  que  la  Convention  nous 
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retirait  toute  liberté  clans  la  direction  de 
notre  exploitation  commerciale.  Cela  n'est 
pas  exact  tout  d'abord  pour  les  lignes  du  do- 
maine privé  dont  l'existence  et  les  conditions 
de  fonctionnement  restent  soumises  à  votre 
entière  discrétion.  Cela  n'est  pas  davantage 
exact  pour  les  lignes  du  domaine  contrac- 
tuel. Si  le  plan  général  de  celles-ci  ne  peut 
être  remanié  que  d'accord  avec  l'Etat  —  et 
des  remaniements  seront  certainement  né- 
cessaires au  cours  des  vingt-cinq  ans  que 
doit  durer  la  convention,  à  raison  des  inces- 
santes modifications  qui  surviennent  dans 
les  conditions  économiques  de  l'univers  et 
dans  le  réseau  des  voies  de  transport  —  leur 
exploitation  n'est  sujette  à  aucune  restriction 
ni  autorisation  préalable.  L'Etat  a  compris 
que  les  lignes  que  nous  exploitons  étant  ex- 
posées en  tout  et  pour  tout  à  la  concurrence 
internationale,  on  ne  pouvait  pas  nous  infli- 
ger un  régime  restrictif  comme  on  l'a  fait 
déjà  dans  certains  cas  spéciaux  pour  certai- 
nes Compagnies  françaises  ou  étrangères. 

On  a,  en  troisième  lieu,  critiqué  la  Con- 
vention en  disant  que  le  Conseil  commettait 
une  «  faute  lourde  »  en  s'acharnant  à  con- 
server les  ateliers  de  La  Ciotat  au  lieu  de  les 
constituer  en  Société  distincte.  Nous  ne 
croyons  pas  que  les  résultats  qu'ont  donnés 
les  Sociétés  de  construction  navale  fondées 
dans  ces  dernières  années  et  exclusivement 
adonnées  à  la  construction  commerciale 
soient  de  nature  à  attirer  les  capitalistes  vers 
l'acquisition  des  chantiers  de  La  Ciotat.  A 
supposer,  d'ailleurs,  qu'il  n'en  fût  pas  ainsi, 
ce  serait  une  «  faute  lourde  »  que  de  les  sépa- 
rer de  la  Compagnie  dans  les  circons.tanoes 
actuelles.  Les  adversaires  mêmes  de  l'exis- 
tence de  ces  chantiers  veulent  bien  reconnaî- 
tre qu'ils  sont  indispensables  pour  assurer 
la  réparation  rapide  de  la  flotte  postale  ; 
nous  avons  dit  à  maintes  reprises  que,  pour 
conserver  la  main-d'œuvre  nécessaire  à  l'en- 
tretien, lequel  se  produit  presque  toujours 
par  à-coups,  il  était  utile  d'avoir  en  chantier 
une  construction  neuve  pour  Occuper  les  ou- 
vriers en  cas  d'insuffisance  des  réparations. 
Nous  ajouterons  que,  puisqu'aussi  bien  les 
pouvoirs  publics  continuent  à  vouloir  impo- 
ser à  la  Compagnie  l'obligation,  qui  n'a  exis- 
té encore  jusqu'ici  que  pour  elle  et  pour  la 
ligne  de  New-York,  de  se  procurer  en  France 
les  navires  de  vitesse,  il  serait  de  la  plu- 
souveraine  imprudence  de  nous  obliger  à  su- 
bir les  exigences  des  autres  constructeurs 
français.  C'est  déjà  beaucoup  de  ne  pouvoir 
leur  opposer  des  constructeurs  étranger  : 
enccii?  faut-il  pouvoir  lfjur  donner  l'impres- 
sion que  leur  intervention  ne  nous  est  pas 
indispensable. 

Au  surplus,  les  chantiers  de  La  Ciotat  ne 
méritent  plus  aujourd'hui  les  critiques  qu'on 
a  pu  naguère  diriger  contre  eux.  Leur  réor- 
ganisation a  été  l'un  des  plus  constants  ob- 
jets des  préoccupations  >de  votre  Conseil  en 
ces  dernières  années,  et,  si  cette  réorganisa- 
tion n'a  pu  s'achever  dans  un  plus  -court 
délai  cela  tient  exclusivement  à  ce  qu'ils  ont 
été  absorbés  par  les  constructions  neuves 
jusqu'en  1907,  et  que  l'activité  du  travail  em- 
pêchait les  remaniements  nécessaires.  Mais 
avant  même  ces  constructions  achevées,  l'ou- 
tillage a  été  perfectionné  ;  puis,  une  fois  les 
cales  en  chômage,  l'électricité  a  été  intro- 
duite comme  force  motrice,  la  traction  méca- 
nique organisée  pour  éviter  l'abus  de  la 
main-d'œuvre,  si  bien  que  ces  chantiers  ont 
fourni  plusieurs  exemples  utiles  à  "uelques- 
uns  de  leurs  concurrents,  et  que  leurs  prix 
de  revient  ont  été  notablement  abaissés  et 
ramenés  à  ce  qu'ils  peuvent  être  ailleurs. 

Reste  enfin  l'objection  fondamentale  que 
l'on  a  formulée  contre  la  Convention  du 
17  octobre  :  elle  a.  dit-on,  été  faite  au  mépris 
des  intérêts  et  des  droits  des  actionnaires. 

Parlons  tout  d'abord  de"  leurs  intérêts. 
L'acharnement  qu'ont  mis  les  concurrents  de 
la  Compagnie  à  combattre  le  projet  aurait 
dû  peut-être  ouvrir  les  yeux  des  plus  préve- 
nus parmi  nos  associés  et  les  faire  renoncer 
à  leur  opposition.  Nous  avons,  au  contraire, 
assisté  ;i  ce  spectacle  étrange  que  plusieurs 
d'entre  eux  se  sont  ouvertement  unis  à  un 
groupe  hostile,  qui  demandait  pour  lui-même 
lu  succession  de  la  Compagnie  avec  les  mê- 


mes formules  que  les  mêmes  personnes 
avaient  tout  d'abord  combattues  au  nom  des 
principes.  Nous  n'avons  point  la  prétention 
que  la  Convention  nouvelle  ramène  jamais 
les  hauts  cours  et  les  beaux  dividendes  d'au- 
trefois ;  mais,  à  une  ou  deux  exceptions 
près,  et  très  applicables,  nous  ne  savons 
guère  dans  quel  pays  ou  dans  quelle  Compa- 
gnie de  navigation  on  peut  légitimement 
former  de  pareilles  espérances.  Ce  que  nous 
espérons,  c'est  uniquement  de  la  stabilité  et 
la  fin  des  vicissitudes  et  des  angoisses  que  la 
Compagnie  a  traversées  depuis  près  de  vingt- 
cinq  ans.  Certes,  on  eût  pu  concevoir  la  mê- 
me Convention  et  les  mêmes  formules  avec 
une  marge  de  bénéfice  plus  largement  cal- 
culée. Nous  vous  prions  de  croire  qu'il  n'est 
pas  un  seul  des  chiffres  inscrits  dans  le  pro-' 
jet  qui  n'ait  fait  l'objet  des  discussions  les 
plus  approfondies  et  pour  lequel  nous 
n'ayons  essayé  d'obtenir  mieux.  Plusieurs 
d'entre  vous  eussent  désiré  qu'un  intérêt  mi- 
nimum fût  garanti  au  capital-<actions.  11  eût 
été  assurément  avantageux  de  l'obtenir  et 
vous  pouvez  croire  que  nous  l'avons  tenté. 
Nous  avons  dû  reconnaître  toutefois  que  le 
refus  qui  nous  était  opposé  était  appuyé  sur 
des  arguments  d'une  force  indiscutable.  Il  ne 
s'agissait  point  en  l'espèce  de  faire  appel  à 
un  capital-actions  nouveau.  Notre  Compagnie 
existait  et  à  son  capital-actions  continuera  de 
correspondre  un  actif  exploité  librement  en 
dehors  de  tout  service  contractuel.  La  gestion 
du  Domaine  contractuel  devait  être,  il  est 
vrai,  exécutée  par  la  Compagnie,  mais  nous 
revendiquions,  et  c'est  indispensable,  la 
liberté  d'exploitation  commerciale.  Si  l'Etat 
reconnaissait  la  nécessité  de  cette  liberté,  il 
n'entendait  pas,  et  cela  se  conçoit,  constituer 
une  régie  désintéressée  ;  au  contraire,  il  ma- 
nifestait la  volonté  très  nette  de  nous  inciter 
par  tous  les  moyens  imaginables  à  tirer  le 
maximum  de  profits  possible  de  notre  exploi- 
tation. ; 

A  titre  subsidiaire  enfin,  plusieurs  d'entre 
vous  ont  pensé  — ,  et  ici  je  cite  textuellement 
une  des  nombreuses  circulaires  qui  vous  ont 
été  adressées  —  que  «  l'Etat  ne  pouvait  se  re- 
fuser à  donner  sa  garantie  pour  nous  per- 
mettre de  nous  procurer,  à  un  intérêt  modi- 
que, les  sommes  nécessaires  pour  construire 
de  nouveaux  bateaux  sans,  pour  cela,  nous 
obliger  à  lui  abandonner  nos  immeubles,  nos 
agences  et  notre  flotte  ».  Il  y  a  quelque  can- 
deur à  raisonner  ainsi  :  nulle  part  on  ne  ren- 
contre la  garantie  de  l'Etat  sans  la  contre- 
partie d'un  droit  éventuel  de  ce  dernier  sur 
l'actif  constitué  sous  ses  auspices  et  à  ses  ris- 
ques. Si,  d'autre  part,  il  affranchit  la  portion 
de  notre  actif  qui  servira  à  l'exécution  de  ses 
services  des  dettes  qui  l'obèrent,  nous  ne 
voyons  pas  en  quoi  notre  système  diffère  de 
celui  que  nous  venons  d'indiquer. 

Quant  aux  droits  des  actionnaires,  il  n'est 
jamais  entré  dans  la  pensée  du  conseil  de  les 
méconnaître.  L'eût-il  voulu  qu'il  ne  l'aurait 
pas  pu.  L'article  21  des  statuts  lui  confère  le 
droit  incontestable  de  négocier  tout  traité  et 
toute  participation,  et,  si  l'on  peut  dire  à  cer- 
tains égards  qu'il  ne  pouvait  consentir  à  la 
prétendue  aliénation  d'une  partie  de  l'actif 
social  sans  votre  assentiment,  il  était  évident 
que  la  convention  ne  pouvait  en  aucune  hy- 
pothèse recevoir  le  moindre  commencement 
d'exécution  avant  que  vous  fussiez  intervenus 
en  toute  indépendance.  La  convention  impli- 
que, en  effet,  l'émission  de  nouvelles  obliga- 
tions, opération  qui  ne  peut  s'accomplir 
qu'avec  votre  assentiment.  La  question  a  été 
examinée  par  les  représentants  de  l'Etat  dès 
le  début  des  laborieuses  négociations  que 
nous  avons  poursuivies  durant  dix-huit  mois 
avec  eux  et  elle  a  -été  résolue  dans  le  sens 
même  que  nous  venons  d'indiquer,  à  savoir 
que  vous  êtes  en  tout  état  de  cause  les  souve- 
rains maîtres  de  vos  propres  destinées,  et 
que,  si  vous  lui  refusez  votre  assentiment 
sous  la  forme  ci-dessus  indiquée,  la  conven- 
tion tout  entière  devient  caduque.  De  plus, 
nous  profitons  de  votre  réunion  pour  vous  de- 
mander de  voter  la  prorogation  de  la  Société 
pour  le  cas  oû  la  convention  deviendrait  loi. 

(A  suivre). 
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Un  jour  à  la  nier 
Trains  de  plaisir  à  marche  rapide 
et  à  prix  très  réduits,  en  s*  et  S*  classes 

(Aller  et  retour  dans  la  même  journée; 
1°  de  Paris  à  Bouloyne-sur-Mer  et  à  Calais 
Ville,  et  aux  stations  balnéaires  de  Noyelles 
Cayeux,  Satnt-Valery-sur-Somme,  Le  Crotoy 
Quend-Fort-Mahon  (plages  de  Quend  et  d( 
Fort-Manon),  Rang-du-Fllers-Verton  (plage  dt 
Merlimont),  Berck,  Etaples  (Paris-plage); 
Dannes-Camlers  (plages  Sainte-Cécile 
Saint-Gabriel),  Wimllle-Wlmereux  (plages  d< 
Wlmereux,  d'Ambleteuse  et  d'Audresselles)< 
Marquise-Rinxent  (plage  de  Wlssant)  et  Ca 
lais-Ville. 

Aller:  Départ  de  Paris,  nuits  des  samedi! 
aux  dimanches  et  du  13  au  14  juillet,  à  ml 
nuit  08;  les  dimanches  et  le  14  juillet,  l 
5  n.  45  du  matin. 

Retour  :  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  e 
le  14  juillet  à  10  h.  15  du  soir,  et  nuits  de* 
dimanches  aux  lundis  et  du  14  au  15  juille 
à  minuit  46. 

2°  de  Paris  au  Tréport-Mers  et  aux  stationj 
balnéaires  d'Ault-Onival  (via  Feuquières-Frefi 
senneville)  et  Eu. 

Aller  :  Nuits  des  samedis  aux  dimanche! 
et  du  13  au  14  juillet,  départ  de  Paris  à  mi 
nuit  15  et  les  dimanches  et  le  14  juillet  i 
5  h.  55  du  matin. 

Retour  :  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  e 
le  14  juillet  à  9  h.  40  du  soir  ;  nuits  des  di 
manches  aux  lundis  et  du  14  au  15  juillet  J 
11  h.  53  du  soir. 

(Pour  les  prix  des  places  et  le  détail  .dé 
horaires,  consulter  les  affiches.) 
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PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEAN! 

Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho 
raires),  0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fi 
(franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Carte 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Chi 
teaux,  2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  s4 
rie,.0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  Georgj 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumois: 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albig'-ci^ 

Itinéraires  géographiques  à  0  fr.  10 
(franco  0  fr.  15) 

De  Tours  à  Nantes  ;  de  Nantes  à  Landei 
neau  et  embranchements  ;  d'Orléans  à  Lime 
ges  ;  de  Limoges  à  Clermont-Ferrand  avei 
embranchement  de  Laqueuille  à  La  Bouj 
boule  et  au  Mont-Dore  ;  de  Saint-Denis-prèl 
Martel  à  Arvant  (ligne  du  Cantal)  ;  de  Tou* 
à  Angoulême  ;  d'Angoulème  à  Bordeaux  ;  i  • 
Tours  à  Vierzon  ;  de  Tours  à  Montluçon  ;J  I 
Limoges  à  Agen  ;  de  Limoges  à  Montauba! 
d'Eygurande  à  Aurillac. 

Les  affiches  illustrées  publiées  par  la  Coi  ' 
pagnie  d'Orléans  ainsi  que  4  tableaux  itir 
raires  «  Touraine  »,  «  Bretagne  »,  •  Auve 
gne  »,  «  Pyrénées  »  entourés  de  reproductioi  s- 
photographiques,  sont  également    mis    €  S 
vente.  S'adresser  à  l'administration  central! 
bureau  de  la  publicité,  1,  place  Valhuberi 
Paris. 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  Q  A  Dit 
srPKWM^-ïwr^ît  rAnli 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  diepar 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Pari, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'à 
1er  ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  c 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  sii 
cles  faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  toi 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  saci 
du  souvenir  t 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tari* 


capital!!  ! 
nominal 


HUlions 
SI  933 

3eoo 


25533 


MiU 
658 
108 


In  Titres 


Wl  0: 
,17  800 


154.932 
■il". 4 13 


61.704 
16.437 
,78.f00 

» 

25.51:! 
18  3?1 
•55.491 

24.310 

Si.  440 

» 

39.441 
s 

17  833 
i8.6>0 
J5.439 


Val. 

nom. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

3  ^    |  Terme. 

3  %  Amortissable 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  % 


VILLE  DE  PARIS 

(AO  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  % 

—  quarts 
1894-96  2  %  % 

—  quarts 

1898  2  % 

—  quarte 

1899  2  % 
quarts 

2      %  (330  fr.  payés). 


1904 
1905 


Q  rvin 

500 

t069ît 

500 

!6.1îî? 

500 

1589:3 

500 

19.285 

500 

Si  758 

400 

.8.56.1 

500 

3.453 

500 

1  685 

500 

■7.200 

500 

■0.250 

200 

.6.918 

200 

57591 

1000 

0.136 

500 

4.260 

400 

•9.400 

475 

'2.500 
û. 000 
fe.000 

•lo.ooo 

0.000 
0.000 
.0.000 

"o.ooo 

1-0.000 
,3.000 
.  3.000 
I  ).000 
'  5.000 
1  ).000 
i  ).000 
l  1.000 
.1.000 
1.000 


I  r.30' 

1.962 
1.000 
lî.714 
|ll.093 
■  ,.566 
'.310 
'  1.061 
•-"05 
,.295 
l  .€66 
f  0793 
I  3193 
■{.100 
'•.176 
i  631 


IÙ0Û 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
950 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

00 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv  

—    2  %  %  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   -  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,].  avr.  etoct. 

—  Nord-Est  franç.  3  % . . . 
Act.  Orléans  


Intérêts 
en  1908 


Cours  comp.  déc 
190TTl9Ô8 


Obi.  — 


Vt  % 

%  % 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  % 
Foncières  1879  3  % 
Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  % 

-  1885  2.60 
Communales  1891  3 

—  1892  2 

Foncières  18  9  5  2.60  % 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p1 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  -  1881 
Immeubles  de  France 


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ 

(actions  a  tbrmb' 

Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust_  et  Comm  

Société  Marbeillaise 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyotmaise. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'Indus" 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  % 

Act.  Est-Algérien  

Obi          -          3  %. 
Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —  52-54-56  5  %... 

—  -3%  .7.... 

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  y, 

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


JOUISS  

3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  yt  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -   

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Pari3. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC. 


INDUSTR. 

(actions) 


FRANÇ. 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cu  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Es.t-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalfLnado  (Mines  d')  

—  —  iouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston . . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  H  MO) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 

Brésil  4  %  %  1888   

i  %  1889   

5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
)5 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


1358  ..1365 


432 


442 


431 
428 


444 
439 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407 


.,1174 

.  442 
.|  438 
.,1785 
.]  453 
.  446 


1350  .  .!1407 
938  ..I  973 
433  ..!  444 
428  ..  440 


820 
427 
423 

648 
415 


.  940 

.  453 

.  430 

'  671 

.  432 


15 
19 
7  50 


50 


20 
12  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


159  ..!  164 


405 
505 
242 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
2i9 

144 

380 

345 
68 
609 

410 
105 

4585 
2045 

659 

245 

485  . 

612  . 

158  . 

315  . 


413 

502 
249 


I  1* 


Cours  de  cIQtuie  (1909) 
12  août  19  août  26  août 


280  ..  1278  ..'1285 
436  75,  436  ..  435 
533  ..   433  ..|  433 

430  . .   430  25  430 

429  25  430  ..I  430 

432  . .   432  25  433  25 

431  50  431  25  432  .. 
435  ..    435  .  |  435 
392  75   390  S0  388 

433  ..  433  75,  434 
1152  ..  1142  ..'«48 

430  50  432  ..|  432 

434  50  435  50  436  75 
6S7  ..  1690 
447  ..    447  ..!  445 
442  . .   444  .     445  50 
503  50   408  . .   404  50' 

434  25  435  ..  437  5o' 
352  ..ll?6i  ..1365  .  .1 
946  50  945  ..  |  ...  .  ,1 
433  . . I  434  75  434  . À 

435  75'  437  75  437 
395  75]  392  ..'  391 
430  .  430  . .|  431 
933  .  |  934  50  935 
532  50  433  . . I  435 
435  75  435  75:  436  75 
390  . .  390  50  392 
653  . .  656  ..I  655 
537  ..   438  ..  437 


392 
630 
1985 
725- 
194 
153 
1  995  . 

518 
;  125 
I  24<> 

i  49  : 
574  . 

160  . 

190  . 

132  ! 

387  . 
... 

383  . 

80  . 

688  . 

392  . 

106  . 
4505  . 
1980  . 

618  . 

215  . 

472  . 

728  . 

176  . 

337  . 


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60' 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87  .. 

4  .. 

88  15] 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  ..1 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  ..| 

83  .. 

3 

85  75 

4  .. 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70.  100  20 

4  .. 

94  40 

l 

97  .. 

429 
176 

425 
560 
34i 


427  .. 
179  . . 
427  .. 
!  565  .. 
362  .. 


394  .. 
627  .. 
1929  .. 
785  .. 
209  . 
146  .. 

863  .. 

167  .  . 

•i75  .. 

55  .. 

570  .. 

186  50 

212  . 

113  '. 
454  . 

352  '. 

85  . 
694  . 

336  . 
117  . 

1745  . 
21;5 
659  .. 
201  .. 
503  .. 
675  .. 
215  . 
324  50 


426  .. 
178  50 
425 
572 
370 


392  50 

628  .. 
1915  . 

787  50 

208 

146 
1363 

868 

171 

285 
54  75 

570 

189 

201 

«2 
460 

360 
85 
693 

340 

118 
4750 
2160 

663 

202 

500 

690 

229  . 

324  .. 


84  20 
96  95 
S9  40 

101  95 
90  70 

85  80 
104  60 
501  50 
100  25 
92  50 
..  ..| 

104  45 
100  90 
96  60 


97  60 
99  25 
101  90 

91  ..| 
85  80 

105  15 
501  50 

100  20 

92  50, 

104  60 

101  20 

96  95: 


394  . 

627  . 

1910  . 

795  . 

209  . 

147  . 

1360  . 

870  . 

177  . 

293  . 

54  50 
575 
191 
200 

lii  50 
464 

360 
83 
703 

346 
117 
4745 
2180 
662 
208 
498 
690 
217  , 
329  . 


83  95 
97  10 
99  50 
101  90 

87  60 

504 

100  05 
92  50 

104  95 

101  15 

96  95 


BOURSE  DE  PARIS 


a  i  I 
g  g*  t 

o    -1.  a 


NOMS 

DE  H 

COMPAGNIES 


CMiTUH  K 

SEMESTRIELLE 


31 
déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


8  - 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 

1.000 
11.125 
62.500 

2.375 
22.750. 
11-0(10 
17.252, 
300 

5.000. 
37.500 
22.500 
11.750. 

7.250. 
17.500. 

8il23. 
75.000 
12.250. 
68.750 
24.500 
75.000, 
25.000 
16.250 
11.800, 


000 
000 
000 

000 

000 

000 

OUI 
500 
000 
0110 
000 

ooo 

000' 

OOrf 

000' 

ooo1 
001 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


25 
!  558 
25 
25 
25 


25 


Brakpan  Mines. . . . 
Crown  Mines 
Durban  Roodepoort  Deop 
TheEastBand  proprlcl.  Mima 

Ferrelra..  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Deep.  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfoiitein  Estate.... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (aet.  ntfuv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


O  T. 
O* 

73 

ti't 

75 

8.f 

o<> 

227 

210 

221 

86 

219 

220 

! 

1000 

50 

62 

25 

66 

65 

75 

237.50 

113 

131 

m 

56 

131 

H30 

403 

520 

452 

m 

446 

168 

168 

50 

165 

50 

là) 

159 

50 

47 

20 

25 

22 

23 

75 

21.50 

20 

50 

41.25 

72 

50 

80 

50 

83 

25 

80 

79 

25 

124 

102 

100 

100 

103 

50 

145 

39 

75 

35 

29 

75 

S-sn 

27 

68.80 

.36 

88 

52 

63 

75 

60.50 

60 

170 

61 

69 

75 

65 

56 

03 

64 

120 

70 

75 

79 

75 

79 

2 

79 

78 

25 

93 

39 

25 

40 

35 

50 

35.2:: 

34 

91 

75 

75 

77 

75 

72.50 

74 

175 

64 

75 

76 

70 

76 

47 

67 

56 

70 

75 

G7.:;o 

69 

23 

865 

199 

251 

254 

50 

246 

218 

50 

125 

259 

270 

289 

26| 

208 

IIS 

50 

123 

105 

106 

106 

(,w.;sio 

52 

50 

52 

51 

49.50 

49 

75 

61 

75 

72 

50 

81 

29 

77.50 

77 

50 

33 

33 

[SO 

33 

38.75 

32 

23 

196 

102 

120 

115 

113.50 

110 

50 

62.500.0()0l.i...|DeBeers(Diamants  or  ; 
50.000.OWfM  sol      -  _  pr6/. 

12 .500.00  i  23  iJagersfontein  ord  

40.000.000i  125lHuanchaca  (Argent)  ... 
12.000  000dr|lOOdrl Laurium g reclploœb elarg  ) 


f  = 


NOMS 

DRU 

COMPAGNIES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


283. 50I 
349 

94.50 

82.  yj 


353.  no 

1  w  1 

m 

m. m 

429 

427 

155 

177  50 

170 

*4 

84.50j 

55.25 

1  56.501 

55 

1413 

428 
171 


51 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000. 
12.000 
50.000. 
27.750. 
25.000, 
75.000 
25.000, 
25.000 


25 


Bechuanaland  Exploration 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Goldfields  Coasolllad.  ordio . 
Johannesburg  lutestnicot 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. .. 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.50 

11.75 

10.25 

125 

21.75 

37.25 

4550 

5.2', 

9. 50 
173 

10.50 

112.50 

121.50 

139.51 

169  50 

32.25 

«. r. 

48 
20 

1H7.50 

14 

17.  25 

20 

3.73 

7.50 

11.75 

14 

19 

18 

16723 

•47 

67.  "0 

70.75 

90-50 

143-50 

153 

61.75 

72.50 

81. 25 

BOURSE    DE  LONDRES 


■< 

S  -H 

o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

lécemb. 
1908 


30 
juin 
1009 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 

5  1/2  I  5 

1  3/16]  1 


£ 

249.108 

1 

212.500 

1 

249.10!- 

1 

625.000 

1 

688.:;  Il 

500.000 

1 

1.360.600 

4  • 

1.147.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

1 

931.500 

10sh 

i2s;ooc 

1 

440.000 

1 

2.405.897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

690.101 

1 

200.000 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550. Ooo 

1 

600.001 

1 

450. 0W! 

1 

114.864 

1 

50. 0W) 

1 

100.000 

1 

523.805 

1 

1.007.001 

1 

900. 000 

1 

4i5.00() 

1 

400.001 

1 

4/0.000 

1 

550.001 

1 

398. SOI 

1 

788.05'! 

1 

288.750 

I 

1.200.W)(. 

1 

600.000 

1 

100.1.0 

1 

223.10' 

1 

450,001 

.  1 

827.821 

1 

500. 0W 

1 

325.00» 

1 

210. 00»  i 

1 

450. 480 

1  1 

3.000.000 

1 

610.081 

1 

2.750.000 

980.001 

1 

«00. 000 

1 

3W>. 

34<M)00|4  ih 


860 
95 


000 
772  I 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfleld  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatcrsraod)  

Lancaster.  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. . 
May  Consolidated  (New), 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  , 

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  , 

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worccstor  .............. 


60 
120 
/10 
100 
loi 
200 

60 

tafi 

00 
110 
100 

120 
80 
Ht 
21-' 
il, 
1' 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/0 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
M  1/1 

2  15/16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 
2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 
1  1/4 
i  7/10 

1  5/16 

2  3/32 

7/«5 

2  3/10 

4  7/16 
4  1/16 

2  3/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

5  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 

6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 

1  14/46 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/10 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11 /M 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/K 

1  13/11 
10  1/8 

2  imt 

2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 

5 

1  15/  lt 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


1/4 
.  1/8 
3  9/16 
1  1/4 
i  3/8 

1  ll/lo 

2  3/16 
\  9/16 
5/8 


1 

8  7/8 
2  3/4 
î  11/16 

5  1/2 
21  1/4 

6  1/2 
•13/16 

3  3/8 

1  5/16 

4  1/8 

1  7/8 
3/4 

2  1/4 

2  3/16 
6  5/16 
1  3/4 

1  1/2 

1  3/4 

1  13/ H 

2  3/4 

4  3/8 
3/8 

3  3/16 
24/3 
1  1/2 
1  7/16 

1  5/6 
13  1/2 

3 

3  15/16 

3  1/4 
2/6 

3  5/10 

2  7/8 

1  7/8 
10  9/16 

2  3/4 
1  7/8 
U  1/1 

4  5/16 

5  1/16 
2 

2  1/8 

2  5/ 11 

:/8 
à  i/4 

4  5/8 
4  13/16 

3  3/8 
29/0 

6 

4  13/lf 
1  11/K 


5  1/8 
1  178 
3  7/16 
1  1/4 
3  5/16 
2  ll/li 
2  1/16 

4  1/2 

1  1/2 

1  15/16 
8  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

5  1/4 
18  1/4 
6  7/10 

7/8 

3  1/4 

1  1/8 
4 

1  11/16 
14/6 

2  3/16 

2  1/8 

6  3/8 

1  13/16 
1- 1/2 
1  3/4 
1  3/4 

2  9/16 

4  3/8 
5/16 

3 

22/6 

1  1/2 
1  7/16 

1  7/16 
13 

2  7/8 
4 

3  1/4 
2/6 

3  5/16 

2  7/8 

1  3/4 

9  15/K 

2  11/10 
1  15/11 

10  3/8 

4  1/4 

4  3/4 

2  1/8 
1  13/11 

2  1/4 
13/16 

3  1/4 
4  5/8 
4  7/16 

3  3/16 
28/0 

5  5/8 

4  11/1! 

1  11/11. 


5  3/16 
1  1/8 

3  1/2  ! 

1  5/16 
3  3/8 

2  11/16 

2  1/4 
4  11/16 

1  9/10 
1  15/16 

8  13/16 
:    3  I 

2  9/16 

5  7/32 
18  | 

6  3/8  , 
13/16 

3  7/32 

1  1/16 
s„  4-  ' 

1  11/16 
14/6  i 

2  3/16 

2  1/8 
6  5/16 
1  7/8 
1  9/16 
1  3/4 
1  3/1 

2  17/32 

4  3/8  , 
1  1/16 

3  1/16 
22/6  ! 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 
13  7/16 

3  1/8  i 
4 

3  3/16  I 
2/6  I 

3  5/16 

2  15/16 

1  11/16 

9  15/16 

2  23/32 
1  7/8 

li)  1/2 

4  5/16 

4  3/4(' 

2  1/16 

1  15/16 

2  5/10  I 
13/16 

3  1/4 
4  1/2 

4  7/16 

3  1/8 
28/6  I 

3  11/16 

4  9/16 
1  21/32 


C0MP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


(V-2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE - 

SEMESTRIELLE 


31 
lécemb. 
1908 


30 
juin 
19K9 


£ 

1.538.592 

1 

500.000 

1 

200.000 

10  sa 

3.600.0W) 

12 

O.OuO.OoO 

•  1 

500.  OW) 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.  OW1 

1 

400.000 

1 

1.000. 000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000. 000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

430.000 

1 

African  and  Earopean  Inresl. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invesl. . 
Chartered  (Brilisli  S.  A.  O)  . 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gid.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence. . . . 

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Hining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.yninrîng  


50 


H/16 

5/8 

1 

15/16 

*i 

7/16 

2  3/16 

2  1/4 

•2  3/16 

2  7/32 

5/6 

10/6 

11/6 

11/6 

11  6 

12  9/16 

17  9/K 

17  15/16 

:e  5/8 

16  5/8 

16/3 

1  7/16 

1  3/4 

1  3/16 

1  13/16 

3/9 

'5/6 

5/0 

5/6 

6/0 

4  13/16 

24/6 

6  5/16 

6  13/16 

6  7/8 

6  15/ifc 

24/3 

24/0 

23,6 

23/9 

104  ./. 

106 

104 

10  i 

103 

5/8 

16/3 

11/16 

11/16 

15/3 

5/8 

7/0 

15/6 

14/6 

!  o 

2/0 

6/0 

5/0 

6,0 

6/0 

11/0 

15  0 

1  W3 

14/3 

14/6 

10/0 

14/3 

16/3 

16/0 

16  0 

13/16 

2  3/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

1/9 

4/0 

3/0 

4/3  . 

1/6 

2  3/8 

2  13/16 

3  1/8 

3  1/16 

3  1/16 

2  23/32 

2  15/1. 

3  7/16 

3  3/8 

3  3/8 
14/6 

6/0 

14/6 

14/6 

g 

15/0 

0 

22/0 

1  15/16 

2 

( 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 
500.000 
150.000 
1.100.000 
400.000 
500.00» 
500.000 
500.000 


Exploration  G0  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. , 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


,  7/8. 
H  7/8 
6/0 
11  3/4 
1  1/2 
4  1/lt, 
15/0 
2  5/16 


7/8 

I  13/16 
6/0 

II  3/4 

1  7/16 
4  1/16 

15/0 

2  3/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1 .000.000 

1 

100.001! 

1 

384.000 

sh 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- 

25/6 

25/6 

23/3 

75 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 
4/6 

20/6 

5/6 
3  7/16 

5/6 

6/6 

3  1/4 

3  1/2 

3  9/16 

40 

6/0 

5/0 

5/0 

5/0 

2  ./. 

38/0 

36/6 

38/0 

16/3 
8  3/4 

13/6 

15/6 

330 

8  15/16 

9  3/8 

2"  32 

i  13/16 

6/0  i 
11  3/4  ! 
1  1/4 
4  3  lt 
15/0  ! 

2 1/4  ; 


27/0 
21/6  ! 

6/6  ! 
3  9/16 

5/0  I 
36/0 
14/6 
9  9  16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.5001 

2.5OÔ.0O0 

a.  ioo.oo< 
500  ooo 
40.0001 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

Il  1/8 

14 

104  ./. 

105 

3  3/4 

6  1/8 

8  9/16 

8  7/8 

8  ./. 

8  1/2 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
on 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  Ùil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  -....100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  îoo  kil 

Foin   — 


VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau    — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   —  i 

—  lin.~   — 

Suif   ...  — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.iLa pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fut  et  droits 
Maçon  ordin..)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie greyeGév8iinesl'orde  11/1.  le  kil 

Café  Santos     50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etâin  Banka   — 

Plomb   _ 

Zinc    

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)..,   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   _ 

Crédit  Lyonnais    

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—         P.-L.-M   _ 

Suez  _ 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904      1905      19DG      1907  1908 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  la 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 

1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
D0  59 
41  61 
61  90 


Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1.27 
1  74 
1  78 
1  49 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


BANQUE  DE  FRANCE 

siruATioss 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Poi  tefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  


15  50 


97  54 
3818 
69J8 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


'Million 
|  de  fr. 

4.283 
2.564 
1.114 
790 

503 
549 
202 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


25  7S 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  911 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  li 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  4.0 
66  14 
47  40 
79  20 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  ;,s 
17  25 
17  92 


9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


.24 
Juin 


Francs 

0  89 
33  87 
36  78 
26  37 
17  50 
23  87 


5  86 
10  09 


1  48 

1  80 

2  ï.j 
1  28 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
8(1  » 
54  60 
70  89 


lt'5 
125 


15 


99  42 
3806 
717 
1130 
140i 
1816 
1390 
4461 


229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


92  ;;o 
las  » 

123  » 


16  50 


ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  a  la  Banque  de  France. . 

—  d'Angleterre 

—  d'Allemagne 
— *  Autr-Hongrre . 

—  —  de  Belgique  i 

—  -de  Hollande1' 
-s  d'Italie  

—  de  Russie. 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

«tlCATIOil  AD  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation% 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr, 

17.34S 
9.811 
2.733 
56,5 


Million 
de  fr. 

4.408 
2-835 
1.102 

640 

484 

573 

248 


% 

3  » 
3  • 

3  SI 
3  70 

3  18 
2  68 
5-  » 
5  63 

4  05 


97  66 
3960 
702  23 
1160 
1358 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1-049 

m 

519 
-581 

237 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


72  2.i 

5  03 
59  03 
41  07 
77  05 
28  49 
•'2  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


30  37 
60  25 

39  m 

29  50 
63  50 
54  75 
70  » 


92  50 
130  » 
13<J  « 


Francs 

0  39 
31  62 
36  78 
26  87 
17  75 
23  75" 


*urite1 


6  05 
10  06 


1  51 

1  80 

2  35 
1  39 


30  12 

60  25 
39  25 
29  50 
65  50 
56  75 
71.  » 


92  50 
130  » 
130  » 


Francs 

0  39 
33  75 
36  99 
26  57 
17  62 
22  87 


15  -\ 

JuilL'l 


22   |  -m 

Juillet  Juillet 


7  20 
11  13 


1  70 

1  9(1 

2  44 
1  48 


30  37 
60  2-5 
40  » 
,ï9  50 
63  37 
56  37 
71  » 


71  » 
5  !l() 
49  75 
4,2  50 
(il  50 
30  » 
22  » 
8  05 


152  » 
365  » 
39  25 
62  ..h 
19  50 
18  50 


74  25 
5  82 
49  75 
41  25 
61  50 
28  » 
22  » 
10  97 


150  » 
361  « 
39  25 
62  50 
19  50 
18  50 


16  50 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

620 

213 


96  37 
4235 
73,2 
ils:) 

i  m 

1779 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

19-000 
29.683 
713 
959-0, 


% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 
8  » 
7  27 

5  » 


3  47 

4  54 


I  S 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 


5  50 

4  90 

5  » 
5  07 
7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18.973 
10-468 
2.739 
53,5 


Million 
de  fr. 

5.223 
3.488 

883 
1.079 

522 

616 

167 


% 

3  m 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


97  12 

4350 

760 

1245 

1672 

1744 

1300 

4765 


Million 
de  fr. 

4.9fi2 
3.707 

900 

659 

505 

776 

179 


92  50 
130  » 
130  » 


78  12 
5  82 
40  75 
.49  » 
62  50 
28  « 
22  » 
10  97 


Francs 

0  39 
33  50 
36  78 
25  87 
17  62 
23  12 


7  20 
11  13 


1  50 

1  60 

2  38 
1  51 


30  37 
60  25 
40  •»> 
30  » 
63  50 
57  » 
71  » 


Fiancs 

0  39 
33  12 
37  03 
25  87 
17  62 
23  37 


7  20 
M  13 


1  52 

1  60 

2  40 
1  51 


Francs 

0  39 
32  87 
36  37 
26  62 
18  75 
23  .. 


"5 
Août 


7  20 
11  07 


1  7(1 

1  80 

2  48 
1  70 


30  12 
60  50 
40  » 
30  » 
64  25 
56  75 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


78  » 
5  80 
51  25 
.42  .75 
61  » 
28  » 
22  » 
10  97 


152  50 
357  » 
39  25 
Il  50 
19  50 
18  50 


92  50 
130  » 
130  » 


78  » 
5  80 
51  25 
42  75 
61  » 
28  » 

22  » 

10  97 


31  37 
60  83 
40  50 
30  » 
63  75 
55  » 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


0  39 
32  50 
35  74 
24  12 
.16  87 
19  62 


12 

Anllt 


Francs  Francs 


7  » 
12  20 


1  00 

1  80 

2  42 
1  61 


32  25 
60  23 
40  50 
30  » 
63  12 
55  37 
71  » 


0  385 
32  37 
34  61 
24  12 

16  » 
23  » 


7  02 
U  73 


li) 
Août 


Francs 

0  38 
33  37 
85  11 
23  62 
16  » 
19  87 


7  02 
Il  73 


1  51 

1  45 

2  40 
1  54 


33  37 
60  73 
41  25 
31  » 
63  » 
56  » 
72  30 


97 


16  50 


97  55 
4i50 
765 
1246 
1674 
1735 
1-95 
4790 


16  50 


97  66 
4280 
757 
1255 
1637 
1687 
1285 
4712 


Million 
de  fr. 

19.334 
12.232 
2.799 
63,2 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  >. 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Million 
de  fr. 

19.229 
13.003 

3.  («4 

68  (i 


Million 
de  fr. 

5-110 
3.(>'.iy 
9U0 
877 
518 
7!  12 
193 


% 

3  » 
-1  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Million 
de  fr. 

19.387 
13.031 

3  041 

67,2 


Million 
de  fr. 

5  .«86 
3.700 
900 
723 
526 
747 
133 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  »> 
5  » 
3  » 


131  » 

338  » 
33  75 
02  50 
19  50. 
18  50 


16  50 


97  65 
4220 
759 
1253 

Ki.'N 

1690 
1285 
4710 


Million 
de  fr. 

5-096 
3.693 

m 

686 
513 

702 

124 


Million 
de  fr. 

20.246 
12.9(15 

3.019 

63,7 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  »> 


150  75 
357  50 
3  S  75 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


97  72 
4225 

757 
1259 
1634 
1881 
1280.50 

710 


Million 
de  fr. 

4.990 
3.697 

902 

631 

B01 

714 

203 


155  » 
365  » 
38  59 
62  2., 
19  50 
18  50 


16  50 


92  50 
130  » 
130  » 


79  » 
5  92 
31  25 
42  73 
61  >> 
28  » 
22  » 
10  97 


132  ■ 
361  » 
38  25 
62  23 
19  50 
18  50 


92 
130 
130 


81  7: 
5  8^ 
51  > 
41  5( 
61 

26  i 
22  « 
8  Cl 


1  53 

1  45 

2  40 
1  5i 


33  37 
60  73 
41  23 
31  » 
63  » 
56  » 
72  30 


96 
Août 


Francs: 

0  38 
31  » 
34  47 
2:  62 
16  - 
20  12 


7  02 
11  73 


1  72 

1  80 

2  40 
1  62 


132  50 
!360 

37  25 

62 

19  50 

18  50 


92  50 
130  » 
130  » 


86 


81 

5 

51  » 
11  50 
61  » 
26  » 
22  » 
8  66 


97  70 
4218  75 
753 
Ï2fi8 
1628 
1670 
1278 
4715 


16  50 


Million 
de  fr. 

5.002 
3.700 

699 

768 

493 

827 

218 


98  07 
4190 
765 
1284 
1634 
1670 
1278 
4715 


16  50 


98  10 
4200 
758 
1284 
1(1 12 
1687 
1280 


Million 
de  fr. 

5.083 

901 
022 
516 
653 
237 


Million 
de  fr. 

20.073 
12.945 

2. 9!  19 

64,3 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  »- 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


Million 
de  fr. 

19.693 
13.004 
3.017 
66,03 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 

2  50 

5  » 
5  » 

3  » 


Million 
de  fr. 

19.558 
13.033 

3.023 

66,6 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 

2  se 

5  » 

5  » 

3  » 


Million 
de  fr. 

20.023 
13.878 
3.016 
69,01 


Million 
de  fr. 

4.949 
3-703 

900 

573 

505 

675 

215 


3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
2 
5 
5 
3 


5ii 


Million 
de  fr. 

19.730 
12.996 

2.990 

63,9 


156  » 

3d5  . . 
37  75 
62  23 
19  50 
18  50 


32  87 
61  25 
41  73 
29  » 
69  75 
56  12 
72  50 


92  50 
130  » 
130  » 


79  £0 
6  » 
51  » 
41  50 
61  » 
26  » 
22  » 
8  66 


16  50 


98  15 
4270 
757 
¥M 
1651 
1690 
1278 
4750 


15  i  50 
369  » 
38  » 
62  23 
19  50 
18  50 


16  50 


98  22 
4280 
764  » 
1307 
1703 

1285 
4743 


Million  MiUion 
de  fr.    de  fr 


1  ■  )Zr> 

3.70  ; 

901 

m 

501 
679 


50 


4-875 
3  701 
903 
580 
501 
709 
266 


Milliou 
de  fr. 

19-589 
12.105 
2  SIS 

63,8 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 

2  50 

5  » 
5  » 

3  » 


Million 
de  fr. 

19-5SI 
13.061 

2-992 

66,7 


r 

Il 

8  L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

3DD  Antés,àVitry-s.-S.,r.d'Oncy,23,E3  bis,25, 
1  HUI  louées  500et785f.M.àp.:8,000,5,000 
8.000  f.  A  adj.ét.M»  Ballu,n..Vitry-s.-S.,6  sept.09 
p  Me  Théret,  not.Paris,  24,b.St-Denis,  dép.ench 


FERRONNERIE  î^TS» 

rue  Fabliau,  139.  Adj.  ét.  Flamand-Duval,  not., 
24,  r.  Lafayette,  3  sept.  09,  2  h.  M.  à  p.  30.000  f. 

BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Mai  1909 


ACTIF 

Actions,  Versements  non  appelésFr.  125  000  000  »> 

Espèces  en  caisse.   101 .857.329  30 

Fonds  d  Etat  Anglais,  Français, 

Allemands.   82.255. 483  8b 

Autresvaleurs  acquises   57  178.501  35 

Effets  en  portefeuille   78.378.993  20 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  34.358.814  10 

Comptes  courants  divers   54.840.599  33 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   117.028.354  10 

Immeubles  et  mobilier   6.836.023  40 

Divers   4.478.851  35 

Fr.  612.213.010~ 
PASSIF  — — — — 

Capital  Fr.  250.00Q..000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation..  19.718  523  :0 

Effets  à  payer   19.850.737  25 

Dépôts  à  échéance  fixe   29.151.189  80 

Comptes  courants  divers   247.100.822  0."» 

Dividendes  à  payer   130.1307  50 

Réserve  statutaire   24  954.818  20 

Divers   21.306.812  50 

Fr.   612  213.010  ~ 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  O.  BRAUD. 
Le  Directeur  général  adjoint,  signé  :  A.  NIAS. 
Le  Directeur,  signé  :  WALTER  MALTASS. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  30  Avril  1909 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  25 

Participations  financières   3.477.310  70 

Caisse  (Paris  et  succursales)   75.077.267  76 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   45.119.173  12 

Avances  sur  nantissements   68.808.485  38 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   27.578.180  20 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  17.768.497  39 

Fruis  généraux  (Paris  et  succursales)   1. 097. 5 '0  65 

Immeubles!   2.303.715  67 

^                   Fr.  271.723.765  12 

Capital  social  Fr.  36.000.000  « 

Fonds  de  réserve  statutaire  .*.   1.165.000  x> 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.581.942  97 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  .(suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  'mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   2.250.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.000.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   60.530.388  75 

Comptes  de  dépôts   32.080.459  40 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  44.658.464  » 

Effets  â  payer   757.625  84 

Correspondants  divers  (Paris  et  succuri.).  67.239.769  79 
Intérêts  et  corn  missions  du  semestre  en 

™D"   1.768.105  56 

Dividendes  a  payer   27.933  60 

Profils  et  Pertes  : 

Solde  du  l"  semestre  1908    63.797  38 

Solde  du  2'  semestre  1908    2.210.277  83 

Fr.  271 .723.765  12 


Cie  DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 

Grande  semaine  d'aviation  de  la  Champagne 
A  l'occasion  de  la  Grande  Semaine  d'Avia- 
tion de  la  Champagne,  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  de  l'Est  a  installé  à  proximité  de 
l'aérodrome  du  Fresnois,  près  Reims,  une 
halte  provisoire. 

Un  service  régulier  de  trains  partant,  de 
1/2  heure  en  1/2  heure  ou  d'heure  en  heure, 
suivant  les  périodes  de  la  journée,  fonction- 
nera entre  la  gare  de  Reims  (quai  spécial  de 
départ,  entrée  par  la  rue  de  Courcelles)  et  la 
halte  du  Fresnois,  depuis  8  heures  du  matin 
jusqu'à  8  h.  10  du  soir. 

Des  trains  supplémentaires  se  succédant  à 
court  intervalle  seront,  en  outre,  mis  en  mar- 
che aux  heures  d'affluence,  d'après  le  pro- 
gramme des  épreuves  et  selon  les  besoins  du 
service. 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  VEst 
rappelle  que  des  relations  très  rapides  sont 
assurées  entre  Paris  et  Reims  par  les  trains 

suivants  : 

„      ^Paris  (déPart)  Reims  (arrivée) 

8  h.  10  m.  1"  et  2e  cl.  «eulement)..   9  h.  56  m 

9  h.  04  m.  (1™,  2e  et  3e  cl.)    11  h.  03  m. 

1  h.  55  s.    (1™,  2e  et  3»  cl.)    3  h.  58  s. 

6  h.  30  s.    (wagon-reAtaur.lr<,2«cl.)   8  h.  28  s 

9  h.  15  s.    (1",  2e  et  3«  cl.)   11  h.  29  s. 

„      „?eims  (départ)  Paris  (arrivée) 

7  h.  37  m.  (1",  2°  et  3°  cl   9  h.50  m. 

9  h.  29  m.  (1™,  2°  cl.  seulement  ...  11  h.  23  m. 

2  h.  20  s.    (1™,  2»  et  3e  cl.)    4  h.  24  s. 

4  h.  23  s.    (lre,  2»  et  3e  cl.)   ^  6  h.  22  s. 

9  h.  21  s.    (1™,  2°  et  38  cl.)    11  h.  35  s. 

En  outre,  les  trains  rapides  des  trois  clas 
ses  avec  wagon-restaurant  de  la  ligne  de  Pa 
ris  à  Nancy  partant  de  Paris  à  midi  20  et  y 
arrivant  à  9  h.  10  du  soir  donneront  à  Eper 
nay  et  y  recevront  une  correspondance  di 
recte  permettant  d'arriver  à  Reims  à  2  h.  45 
soir  et  d'en  repartir  à  6  h.  25  soir. 

Les  trains  seront  éventuellement  doublés 
suivant  les  besoins  du  service,  notamment 
au  départ  de  Paris,  Gare  de  l'Est,  le  matin  à 
partir  de  8  h.  55  et  au  retour  de  Reims,  gare 
ordinaire,  le  soir  à  partir  de  8  h.  45. 


CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS 


Billets  d'Excursions  en  Touraine, 
aux   Châteaux   des   bords   de   la  Loire 
et  aux  stations   balnéaires  de  la  ligne  de 
Saint-Nazaire  au  Croisic  et  à  Guérande. 

1er  itinéraire.  —  lre  classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois.  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande, 
5t  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2e  itinéraire.  —  lre  classe  :  54  fr.;  2e  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  Pannée. 
Cartes  d'Excursions  en  Touraine 

Ces  cartes,  délivrées  toute  l'année  à  Paris 
et  aux  principales  gares  de  province,  com- 
portent la  faculté  de  circuler  à  volonté  dans 
une  zone  formée  par  les  sections  d'Orléans 
a  Tours,  de  Tours  à  Langeais,  de  Tours  à 
Buzançais,  de  Tours  à  Gièvres,  de  Buzançais 
à  Romorantin  et  de  Romorantin  à  Blois. 

Elles  donnent,  en  outre,  droit  à  un'  voyage 
aller  et  retour,  avec  arrêts  facultatifs,  entre 
la  gare  de  départ  du  voyageur  et  le  point 
d  accès  à  la  zone  définie  ci-dessus. 

Leur  validité  est  de  15  jours,  non  compris 
le  îour  du  départ  à  l'aller,  ni  celui  de  l'arri- 
vée au  retour,  avec  faculté  de  prolongation 
S  deux  reprises  de  15  jours  moyennant  sup- 
plément. 

Des  cartes  de  famille  sont  délivrées  avec 
une  réducion  de  10  à  50  %  sur  les  prix  des 
cartes  individuelles,  suivant  le  nombre  des 
membres  de  la  famille. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
tt,  rue  Louls-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréof 

et  dans  les  principales  villes  d'Algérie  ' 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  JDEPOT 
A  vue   1  i/t 

A  sept  jours  de  préavis   2  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  ai 

A  2  et  3  ans   8  1/1" 

A  4  et  5  ans  , 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou» 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 

CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  4  A  LA  MEDITERRANEE 

La  Compagnie  P.-L.-M..  d'accord  avec  les 
Compagnies  des  Messageries  maritimes 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  sim- 
ples valables  45  jours,  pour  se  rendre,  par 
Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque  des 
ports  ci-après  :  Alexandrie,  Beyrouth,  Cons- 
tantinople,  Le  Pirée,  Emyrne.  Jaffa,  Port- 
Saïd,  Batoum,  Salonique,  Odessa,  Samsoum, 
etc.. 

Les  agences  de  la  Compagnie  des  Messa- 
geries maritimes  et  de  la  Compagnie  Paquet 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  valables 
120  jours,  pour  se  rendre,  vià  Marseille,  de 
Paris  aux  principaux  ports  du  Levant. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P.-L  -M 
(par  la  Bourgogne  ou  par  le  Bourbonnais). 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchise 
de  30  kil.  de  bagage  par  place  sur  le  chemin 
de  fer  ;  sur  les  paquebots  cette  franchise  est 
de  100  kil.  par  place  de  lre  classe  et  de 
GO  kil.  par  place  de  2e  classe. 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations- 
je  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 
Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  therma- 
les de  La  Bourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris 
et  de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  sai- 
son, alors  (que  les  traitements  peuvent  être 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreuses, 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'es- 
sai, pour  l'année  1909,  les  dispositions  ci- 
après  : 

.Les  billets  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livrés du  1er  au  15  Juin  et  du  15  Août  au  30 
Septembre  à  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  ci- 
dessus  seront  exceptionnellement  valables  25 
jours,  non  compris  les  jours  de  départ  et 
d'arrivée  ;  ces  billets  ne  sont  pas  susceptibles 
de  prolongation. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Parla.  —  16,  rae  du  Croissant.  —  V-  Siicaht. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 

iDRESSB  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉCONO^EN-PANS^6"''  "  ^  '  BDM°WP 

ADMINISTRATION  *  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (V^^T"'' 


BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

a  4°tC^TE  flN0N?ME-  -  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
J^ARIS  —  1  1,  Rue  F»illet-Wiil  (9  )  FAFtlS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

)BLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  PB  FER  -  Valeurs  Industrielles) 
Envo,  gratu.t  d'un  Numéro  spécimen  sur  dem„„H, 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  io  Millions  entièrement  versés 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  rie  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints —  Encaissement  de  coupons  et 
ae  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  -  Comptes  cou- 

SmisPs[o°ndUCtlfS   d'intérêtS'    nets  de 

n£îs  r?}el'rst  d{P°sées  Par  des  étran- 
ÏZLJtésid?nt  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


I  i  j£°KVernem^  EsPagnol  annonce  pour 
LtSr^?MC^a  ■n,'  à,  la  Direction  des  Con- 
rir^  .mnCLMfdr^'J^  mise  aux  enchères 

,1  affermage  de  la  Mme  Arrayanes  (Lina- 
S,  pour  une  période  de  vingt  ans 
*e  cahier  des  charges  a  été  publié  dans  la 
'■pela  Oftciai  du  6  août  1909. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 
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Nous  avons  la  confiance  qu'avant  de  vous 

rSnH°er'  v,°us-  saurez  vous  soustraire  à 
lecho  des  polémiques  intéressées  qui  se  sont 
pioduites  depuis  plus  de  six  mois  autour  de  la 
compagnie  et  du  projet  de  convention  Nous 
11  avons  la  prétention  de  vous  apporter  ni  une 
œuvre  parfaite,  ni  même  l'œuvre  que  nous 
eussions  préféré  vous  offrir.  Mais  la  conven- 
ci?i5  Se  VIesen}?.  a  vous  avec  un  progrès  con- 
sidérable sur  l'état  de  choses  actuel.  Elle  n'a 
&IVlgldlté,  imPlacable  des  contrats  dont 
1  exécution  a  failli  tuer  la  Compagnie.  Elle 
tt1if,1)ienfdescôtés'  susceptible  de  retou- 
S  et  de  perfectionnements,  suivant  les  don- 
nées que  fournira  l'expérience.  Elle  a.  par- 
dessus tout,  un  avantage  primordial,  qui  est 
de  faire  cesser  l'opposition  qui  existait  jus- 
qu  alors  entre  l'intérêt  de  l'Etat  et  celui  des 
concessionnaires  des  services  postaux.  Par  le 
sein  lait  que  l'Etat  éprouvera  désormais  le 

v^tre;Cn°L;D-fleS  Charges  cIe  toute  nature  qui 
vous  sont  incessamment  imposées,  il  com- 
prendra,, nous  n'en  doutons  pas,  ce  qu'il  n'a 
pas  compris  assez  vite  au  cours  de  l'expé- 
rience qui  vient  de  s'achever  :  c'est  qu'if  n'y 
a  intérêt  .pour  personne,  pour  l'Etat  lui-même 
^U«^ns  encore,  «ne  pour  le  public,  a  lais- 
ser nechn  sous  le  poids  d'obligations  trop 
lourdes  et  insuffisamment  compensées  une 
entreprise  sur  laquelle  reposent  tant  et  de  si 
grands  intérêts  nationaux. 

Des  applaudissements  répétés  accueillent  la 
lecture  de  ce  rapport. 

M  le  président  prend  ensuite  la  parole  en 
ces  termes  .- 

Mesdames,  Messieurs, 
Avant  d'ouvrir  la  discussion,  j'ai  une  re- 
commandation à  faire  à  l'assemblée  Vous 
n  ignorez  pas  la  campagne  d'attaques  de  toute 
natuie  dont  votre  conseil  a  été  l'objet  depuis 
tantôt  huit  mois.  Il  a  cru  devoir  garder  le  si- 
ence  dans  l'intérêt  de  la  Compagnie,  et  dans 
e  rapport  même  dont  je  viens  de  donner  lec- 
tuie  il  n  est  dit  de  la  convention  que  ce  qui 

E£  Le/\etre,dlt'.  sans  nuire  à  vos  intérêts. 
En  octobre  dernier,  si  quelques  esprits  de 
bonne  foi  ont  pu  être  surpris  par  les  formules 
nouvelles  de  la  convention  et  s'effrayer  de 
leurs  conséquences  éventuelles,  je  ne  crois 
pas  que,  depuis,  personne  ait  pu  se  tromper 


I 


m 

• 


L'ECONOMISTi:  EUROPEEN 


sur  la  tournure  qu'a  prise  la  discussion  en 
dehors  de  cette  assemblée.  Il  ne  s'agit  pas  de 
principes,  il  ne  s'agit  pas  de  doctrines,  il 
s'agit  d'intérêts  qui  sont  en  lutte  contre  les 
vôtres.  11  s'agit  de  savoir  si  c'est  vous  qui  au- 
rez  l'exécution  des  services,  ou  si  ce  sont  des 
concurrents  éventuels.  (Applatidissements.) 

Je  supplie  les  personnes  qui  ont  des  ques- 
tions à  me  poser  et  qui  sentent  sans  doute  le 
péril  de  la  situation  —  le  factum  qui  vient 
d'être  distribué  avant  la  séance  en  est  une 
preuve  :  ce  factum  est  anonyme,  nos  adver- 
saires ayant  éprouvé  quelque  honte  à  signer 
leur  opuscule  (Rires  et  applaudissements)  — 
je  supplie  ceux  qui  vont  parler  d'avoir  le 
souci  de  La  compagnie  avant  celui  de  leurs 
intérêts  ou  de  leurs  systèmes  particuliers. 

Si  les  propos  qui  sont  tenus  dans  ce  factum 
étaient  repris  dans  cette  assemblée,  on  pour- 
rait croire  que  oe  sont  nos  propres  associés 
gui  cherchent  à  provoquer  notre  ruine.  (Ap- 
plaudissements.) 

Un  actionnaire.  —  Je  demande  la  parole. 
Monsieur  le  président,  avant  d'entrer  dans  les 
quelques  critiques  que  j'ai  l'intention  de  for- 
muler contre  ce  qui  vient  d'être  dit,  je  tiens 
à  déclarer  "ue  je  parle  en  toute  liberté,  car 
je  ne  connais  pas  le  factum  auquel  M.  le  pré- 
sident vient  de  faire  allusion  ;  je  ne  m'occupe 
que  de  l'intérêt  social  et  c'est  ce  seul  i  rit  '  ■  et 
que  je  veux  sauvegarder. 

Mais,  auparavant,  je  voudrais  faire  i-emar 
quer  une  chose  :  je  suis  arrivé  ici  à  2  heures 
et  demie,  car  je  tenais  à  faire  vérifier  mes 
pouvoirs  j  ai  attendu  en  vain  une  demi- 
heure,  et  je  vous  prie  de  vouloir  bien  faire  le 
nécessaire  pour  que  mes  pouvoirs  ooicnt  vé- 
rifiés. 

M.  le  ijirsiiln/L  —  Soyez  assuré  que,  si  vos 
pouvoirs  sont  réguliers,  toute  satisfaction 
vous  sera  donnée. 

L'actionnaire.  —  Messieurs,  je  tiens  d'abord 
à  faire  une  déclaration  :  dans  les  critiques 
que  je  vais  formuler,  je  prends  l'engagement 
de  ne  me  servir  que  des  documents  que  j'au- 
rai puisés  dans  les  divers  rapports  du  conseil 
d'administration  :  je  ne  me  suis  nullement 
inspire  des  polémiques  de  presse  auxquelles 
on  a  fait  allusion. 

Je  tiens  à  montrer  des  contradictions  pro- 
fondes, qui  sont  des  contradictions  de  M.  le 
président  du  conseil  surtout,  et  aussi  du  con- 
seil tout  entier. 

M.  le  président  du  conseil,  dans  le  rapport 
qu'il  vient  de  vous  lire,  a  voulu  faire  l'histo- 
rique de  la  Société.  Voulez-vous  me  permettre 
à  moi  aussi  de  reprendre  cet  historique  et  de 
le  faire  à  ma  manière,  avec  des  documents 
à  l'appui. 

M.  le  président  du  conseil  a  pris  la  prési- 
dence de  cette  Société  en  J90J,  si  je  ne  m'a- 
buse ? 

.V/.  le  président.  —  Pardon,  en  1902. 

L'actionnaire.  —  J'accepte  cette  rectifica- 
tion. (Bruit  prolongé.) 

Messieurs,  M.  le  président  a  prononcé  deux 
allocutions  qui  ont  été  écoutées  avec  un  si- 
lence religieux,  je  compte  sur  votre  urbanité 
pour  m'accorder  le  même  privilège. 

M.  le  président.  «  Vous  pouvez  être  ras- 
suré, je  ferai  garder  le  silence,  si  toutefois 
l'assemblée  veut  bien  m'y  aider... 

Plitsimis  (Ktionrtaires.  —  Le  nom  de  l'ora- 
teur! 

D'autres  actionnaires.  —  Laissez  parler! 
premier  actionnaire  fait  passer  à  M.  le 
président  sa  lettre  de  convocation.) 

(L'éqonciation  de  son  nom,  M.  Neuschvvan- 
der,  est  accueillie  avec  des  murmures  dans 
une  partie  de  la  salle.) 

M.  Xensclnvaader.  >**  Si  vous  voulez  que  je 
vous  apporte  mon  livret  militaire,  je  puis 
vous  le  fournir  !  (Tumulte  ;  cris  :  Assez  !) 

\l. ■-sieur-,  je  suis  très  étonné  d'entendre 
(  nei  :  A  ssez  '  Je  suis  actionnaire  comme  vous, 
<t  <omuie  vous,  j'ai  le  droit  de  parler! 

M  le  président.  —  Messieurs,  je  vous  de- 
mande, au  nom  de  la  dignité  do.  vos  délibé- 
rations et  de  l'autorité  des  votes  que  vous 
allez  avoir  h  émettre  dans  un  instant,  et  qui 
auront  une  inlluence  décisive  sur  l'avenir  de 
la  Compagnie,  d'observer  le  silence  qu'il  con- 
vient en  éeouiant  les  opposants,  (Applaudisse- 
uutnit.  ) 

M  Xejixrlnran4er.  Je  disais,  Messieurs., 
que  dans  le  rapport  rte  1902  du  conseil  d'ad- 


ministration, on  remarque  sans  doute  une 
grande  bonne  volonté  ;  beaucoup  de  réorga- 
nisations ont  été  introduites  flans  notre  So- 
ciété. Le  conseil  nous  a  d'abord  associés,  nous 
autres  actionnaires,  &  une  plus  lange  parti- 
cipation à  l'administration  et  à  la  gestion  des 
a  flaires  sociales .  il  a  pris  des  dispositions  di- 
verses tendant  a  donner  aux  actionnaires  de 
nouvelles  facilités  pour  contrôler  la  gestion 
des  affaires  sociales. 

Le  rapport  (toujours  en  1902)  dit  que  les  ad- 
ministrateur* doivent  compte  de  leurs  rela- 
tions d'affaires  avec  les  Sociétés  auxquelles 
ils  sont  intéressés. 

Je  vous  prouverai  tout  à  l'heure,  Monsieur 
le  président,  que  ces  déclarations,  vous  ne  les 
avez  pas  suivies  ;  nous  avons  à  l'heure  ac- 
tuelle un  contrat  avec  la  Compagnie  de  l'Est 
Asiatique  Français,  pour  la  location  du  Cam- 
bodge ;  or,  vous  n'en  parlez  jamais. 

Cette  même  année,  nous  modifions  les  sta 
tuts  dans  leur  forme  essentielle,  relativement 
à  notre  capital  social,  nous  votons  une  réduc- 
tion de  60  à"30  millions.  Nous  autorisons  notre 
conseil  à  contracter  un  emprunt  de  15  mil- 
lions (actions  privilégiées)  qui  ne  pourra  être 
réalisé  que  plus  tard. 

En  1903,  le  conseil  met  à  exécution  ses  pro- 
jets, toujours  très  favorables,  d'après  lui,  à 
l'intérêt  de  la  Compagnie  ;  il  décide  une  émis- 
sion de  15.000  obligations  nouvelles  par  le 
Crédit  Mobilier,  et  il  distribue  un  dividende 
de  10  francs. 

En  1904,  nous  arrivons  à  créer  ces  actions 
privilégiées;  60.000  actions  privilégiées  sont, 
en  effet,  créées  pour  acheter  l'Est  Asiatique, 
dont  l'entrée  dans  notre  flotte  a  été;  saluée  par 
l'hymne  suivant,  chanté  par  notre  cher  pré- 
sident : 

«  En  retour  des  15  millions  d'actions  de 
priorité,  nous  faisons  entrer  dans  le  patri- 
moine social  une  flotte  commerciale  d'une  im- 
portance telle  et  assurée  d'un  chiffre  de  prime 
tel,  qu'il  est  aisé  de  se  rendre  compte  qu'en 
dehors  même  des  protts  commerciaux  propre- 
ment dits,  les  actions  anciennes  aussi  bien 
que  les  actions  nouvelles  ont  pour  les  pro- 
chaines années  qui  suivront  un  dividende  de 
5  %  assuré  du  chef  des  primes.  » 

Je  vous  demande  si  c'est  réellement  vous, 
Monsieur  le  président,  qui  avez  signé  ces  dé- 
clarations, et  <si  maintenant  vous  avez  le  droit 
de  frapper  de  suspicion  ceux  qui  ne  croiront 
pas  à  vos  déclarations.  (Applaudissements, 
protestations.) 

M.  André  Lebon,  président,  ,se  lève  pour 
répondre. 

Je  n'ai  pas  fini  ! 

M.  te  président.  —  J'ai  à  répondre  à  cette 
question,  je  vous  rendrai  la  parole  après. 

1/.  Neitscliwaadcr.  —  Je  vous  ai  écouté  jus- 
qu'au bout  -sans  vous  interrompre  ! 

M.  le  président.  —  Permettez-moi  de  vous 
faire  remarquer  qu'il  n'y  avait  dans  tout  ce 
que  j'ai  dit  aucune  attaque  personnelle.  Je 
vous  répondrai  immédiatement  ou  vous  n'au- 
rez pas  la  parole  !  (Tnmulte.) 

M  n'est  pas  permis  de  discuter  de  cette  fa- 
çon !  Vous  n'avez  pas  le  droit  de  vous  livrer 
à  des  attaques  personnelles  ! 

M  Nevschwanàer,  ■—  Nous  vous  avons 
laissé  lire  «ans  vous  interrompre  un  rapport 
de  40  pages  et  vous  nous  empêchez  de  causer 
seulement  pendant  cinq  minutes. 

M.  le  président.  —  Le  rapport  n'avait  -ne 
19  pages  et  ne  contenait  en  tout  cas  aucune 
attaque  personnelle  ! 

M.  Neysfili  mander.  —  Voilà  comment  dans 
une  Société  au  capital  de  60  millions,  75  mil- 
lions aujourd'hui',  on  permet  la  discussion  ! 
Eh  bien  !  soit,  je  serai  plus  courtois  que  vous, 
(On  rit.) 

M.  le  président  (ironiquement).  —  Vous  êtes 
mille  fois  trop  aimable  ! 

Dans  mou  existante  tout  entière... 

M.  Neuschw.antlcr,,  —  Ah  !  oui,  toujours  les 
questions  personnelles. 

M.  te  président.  —  ...  je  n'ai  jamais  renié 
une  seule  de  mes  paroles  ni  un  seul  de  mes 
actes.  Quand  j'ai  parlé,  comme  je  l'ai  fait 
i  en  1903  et  1904,  c'est  parce  que  j'avais  la  con- 
viction profonde  que  les  forces -que  noms  l'ai- 
'sions  entrer  dans  le  patrimoine  social  allaient 
nous  permettre  de  réaliser  les  perspectives 
que  je  laissais  entrevoir. 

Il  s'est  produit,  depuis,  des  sinistres  dans 


la  Compagnie,  nous  avons  perdu  des  bate 
je  pense  que  vous  ne  l'ignorez  pa»  et 
vous   voue  rappelez  cornbi«n  nos  -corn 
d'exploitation  ont  été  grevé*  lourdeaae 
cbef  de  ces  sinistres.  En  1906  et  en  190 
s'est  produit  une  nouvelle  crise  sur  le  o 
bon  ;  une  diminution  de  l'activité  du  i 
rnerce  dans  l'Extrême-Orient  a  succédé 
guerre  russo-japonaise.  Voulez-vous  Insl. 
que,  pour  réaliser  mes  espoirs  de  1903  o  > 
1904,  j'aurais  été  jusqu'à  vous  présenter 
bilans  faux  et  à  vou6  distribuer  des  < 
dendes  Actifs  ?  (Non  !  non!) 

Si  l'honorable  actionnaire  ne  s'est  ja: 
trompé  dans  ses  espérances,  tant  mieux  j 
lui  !  (Vifs  applaudissements.  Hou  !  hou 

M.  Neuschwander.  —  Me  perrnettez-vo'. 
continuer  ? 

M.  le  président.  —  Certainement. 

M.  Scuschwander.  —  Je  tiens  à  répo; 
immédiatement  à  ce  que  vous  venez  de  d 
je  n'ai  jamais  eu  l'arrière-pensée  de  critb 
votre  bonne  foi  !  /Exclamations.) 

J'ai  voulu  dire  simplement  en  des  te» 
très  corrects,  Monsieur  le  président, 
malgré  toute  votre  bonne  volonté,  vous  a 
vous  êtes  suceptîble  d'erreur  :  permettez 
dope  de  vous  faire  remarquer  qu'en  t 
bonne  foi  vous  vous  êtes  déjà  trompé.  <Bi 

Ce  que  je  dis  n'est  pas  tant  contre  Tint 
de  la  Société  pour  que  vous  me  le  re 
chiez  1 

Je  continue  donc  ! 

En  1905,  nous  avons  réduit  notre  caj 
social  et  la  principale  transformation  a-  < 
sisté  dans  la  refonte  de  notre  bilan  par 
applications  correspondantes  de  30  milîi 
provenant  de  la  raison  sociale. 

En  1906,  le  conseil  constatant  que  la  ca 
est  vide,  convoque  ses  actionnaires  en  as* 
blée  générale  extraordinaire  et  leur  demi; 
de  vouloir  bien  autoriser  l'augmentation 
capital  social  de  45  à  75  millions. 

Messieurs,  là  encore,  sans  vouloir  p 
nullement  atteinte  à  la  dignifé  de  M.  lé 
sident,  je  suis  obligé  de  le  mettre  en 
sence  de  deux  déclarations,  qui  ne  sont 
en  rapport  avec  ses  actes. 

Comme  celle  de  1902,  cette  demande  ri 
torisation  est  appuyée  par  une  première 
partition  rte  12  francs?  par  une  déclama 
à  la  gloire  de  la  navigation  libre  et  à  3 
tude  jerme  et  énergique  que  la  Compa 
doit  prendre  vis-à-vis  des  pouvoirs  put 
lors  de  l'expiration  des  contrats  postaux 
cours. 

Je  vais  vous  lire  ces  deux  rapports. 
Plusieurs  actionnaires.  —  Nous  les  a\ 
déjà  lus. 

M.  'Scuschwander.  — -  En,  1902,  j'emprun 
M.  %e  président  ses  propres  déclarations  <i 
une  allocution  qui  n'était  pas  d  ailleur 
rapport  du  conseil  d'administration,  mais 
déclarations  personnelles  : 

«  La  navigation  libre,  à  laquelle  votre  i 
seil  est  unanime  à  vouloir  s'attacher  dé 
mais,  n'est  pas  une  chose  nouvelle  dans  ) 
toire  de  la  Compagnie  ;  voici  longtemps  i 
qu'à  l'imitation  des  Compagnies  étrangé 
nous  cherchons  dans  la  navigation  libre  ] 
1  point  de  bénéfices  que  ne  saurait  plus  doi 
,1a  navigation  postale.  Sur  les  900.000  lie 
que  nous  parcourons  chaque  année,  il  p 
!  que  520.000  lieuf  s  qui  soient  des  lieues 
1  taies,  les  autres  sont  des  lieues  commercia 
!  il  est  indispensable  de  nous  développer  b. 
;  coup  plus  dans  cette  voie.  Sous  l'empire 
circonstances  que  je  viens  de  vous  énum 
tout  à  l'heure,  nous  estimons  que,  non  se 
ment  pour  défendre  notre  recette  corni 
ci  a  le  alctuelle,  mais  pour  l'étendre  et  n 
conduire  petit  à  petit  dans  une  .situation  ; 
qu'à  l'expiration  du  contrat  nous  n'ayons 
besoin  -rte  l'Etat  et  que  ce  soit  l'Etat  qui 
besoin  de  nous,  —  quand  on  a  besoin 
quelqu'un  on  le  paie  à  sa  juste  valeur, 
nous  estimons  qu'il  faut  augmenter  r, 
flotte  commerciale.  » 

C'est  avec  ces  déclarations  que  l'on  n 
engage  à  souscrire  au  nouveau  capital-acii 
de  priorité. 

En  1006,  ses  opinions  n'ont  pas  cham 
(BruU.j  C'est  peut-être  un  peu  long,  mai: 
crois  l'tie  cela  en  vaut  la  peine.  (Nota 
beiiiU  J 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


r     ,i  y  a  des  gens  que  cela  a  l'air  de  ne  pas 
1   \  téresser  ici  ;  ils  ont  cependant  engagé  leur 
l  pital  dans  l'alïaire  ;  s'ils  en  font  volontiers 
sacrifice,  cela  les  regarde. 
En  revanche,  la  loi  du  20  avril  1906  nous 
l      ce  la  voie  dans  laquelle  il  faut  que  nous 
uinuions  à  marcher.  C'est  elle  que  je  me 
is  permis  de  recommander  à  votre  con- 
mce,  en  1902,  celle  dont  vous  voyez  les  ré- 
,   iiltats  aujourd'hui  :  nous  renforcer,  nous  dé- 
Hopper  sur  ïe  terrain  de  la?  navigation  libre, 
1  i  ne  demandant  rien  aux  pouvoirs  publics, 
.    ae  le  droit  commun  et  la  liberté.  Nous  arri- 
érons un  jour  ou  l'autre  à  entamer  des  négo- 
rations  pour  le  renouvellement  de  nos  con- 
ats  postaux  ;  si  nous  ne  pouvons  obtenir 
concessions  suffisantes  pour  continuer 
itre  exploitation  postale,  il  faut  qu'à  ce  rao- 
»   îent  nous  soyons  assez  forts  pour  vivre  et 
ou3  développer,  comme  n'importe  qui,  sur 
1  terrain  commercial.  » 
Ce  sont  vos  propres  paroles,  Monsieur  l'e 
J  résident,    et  sans   vouloir   attaquer  votre 
1  vi ne  foi,   je   dis   que  vous  nous  présen- 
\  un  contrat  qui  est  plus  qu'un  contrat  de 
-imniunauté,  c'est  un  contrat  d'abandon  de 
(  ')ut  ce  que  nous  avons.  (Bruit,  applaudisse- 
'  icnts./  / 

Je  n'ai  pas  fini,  je  n'en  suis  qu'à  1906  ! 
,    En  19ii7,  le  conseil,  quoique  dûment  muni 
ie .toutes  les  formalités  et  autorisations  né'ces- 
iires  à  la  création  d'actions  nouvel'les.n'avait 
.    is  réussi  à  monnayer  lesdites  autorisations: 
=est  pour  cela  qu'il  fallait  à  tout  prix  main- 
_:iir  la  répartition  d'un  dividende  inaugurée 
■    mnée  précédente.  Certes,  les  résultats  de 

xerciee  ne  le  permettent  guère.  (Bruit.) 
'  rM.  le  président.  —  Je  vous  en  prie,  Mes- 
sieurs, quand  la  discusion  est  courtoise  il 
aut  savoir  l'entendre.  Je  répondrai,  d'ail- 
-seurs. 

t  tm,  Neuschwander.  —  ...  Deux  sinistres  im- 
ortants,  perte  du  Caobang  (janvier  1906)  et 
»  ni  Laos  (février  1907)  avaient  ou  devaient  af- 
uiblir  notre  fonds  d'assurances...  (Brûit.) 
si  la  salle  était  plus  bienveillante,  je  par- 
.  (ferais  du  fonds  d'assurances. 

C'est  alors  que  le  conseil  eut  recours  à  un 
rtiflee  d'écritures  que  nous  vous  laissons 
.3  soin  d'apprécier.  La  valeur  des  immeubles 
e  Shanghaï  fut  élevée  de  500.000  fr.  et  pareille 
omme  fut  transférée  au  crédit  du  compte 
assurances.  Appelez  cela  comme  vous  vou- 
.rez  ;  quand  à  moi,  me  rendant  à  l'évidence, 
e  déclare  que,  sans  cé  jeu  d'écritures,  il  était 
mpossible  de  nous  distribuer  2.250.C00  fr.  de 
;  lividende.  Je  félicite  Messieurs  les  commis- 
,  maires  de  ne  pas  "s'être  associés  à  cet  expé- 
lient,  qui  est  non  pas  de  la  finance,  mais  de 
acrobatie  financière.  (Exclamations  et  pro- 
testations.) 

I  Vous  ne  m'empêcherez  pas  de  parler,  je 
\\  uis  porteur  de  vingt  actions;  je  suis  venu  ici 
./fans  1  intention  de  défendre  mon  capital  et 
ai  le  même  titre  que  vous  de  parler 
l  u  actionnaire.  —  Parlez,  mais  soyez  cor- 
irect  ! 

Sj  M.  le  président.  —  Monsieur  parle  au  nom 
>  lun  groupe  qui  ne  sait  pas  lire  les  bilans  et 
ries  comptes,  qui  a  publié  des  circulaires  — 
l.fe  ne  voulais  pas  en  parler,  mais- force  m'est 
j  |  arriver  à  donner  des  précisions  —  qui  a  pu- 
blié,  dis-je,   des  circulaires,   déclarant  que 
ious  avions  37  millions  de  dettes  flottantes 
j      on  a  pris  purement  et  simplement  le  chif- 
rc  des  créanciers  divers  sans  avoir  le  soin 
l  en  défalquer  les  comptes  d'ordre  !  (Excla- 
(■nalions  et  rires.) 

.  Dans  les  mêmes  circulaires,  il  est  dit  que 
^est  a  cause  des  chaudières  Belleville  que 
s  "pus  avons  un  compte  amortissement  chau- 
[  lîeres,  alors  que  c'est  précisément  pour  les 
t  •haudières  cylindriques  que  ce  compte  a  été 
puvert:  Comme  j'ai  eu  l'occasion  de  l'expli- 
)  Hier  uans  une  précédente  assemblée  générale 
:  maud  on  a  décidé  d'essayer  les  chaudières 
iielîeville,  c  était  avec  l'espoir  que  l'on  n'au- 
rait pas  a  faire  une  refonte  complète  des  ba  i 
teuiix  ions  les  dix  ou  quinze  ans  pour  chan- 
ger leurs  appareils  évaporatoires. 

Ce  groupe  a  découvert,  toujours  dans  son'' 
jiostihte  pins  ou  moins  sincère  contre  les 
l'Baudieres   Belleville,   une  quantité  de  ba- 
|  ,?aux  de  notre  flotte  qui  n'en  ont  jamais  eu  i 
U'is  que  VHiut'ilai/a,  le  Sinaï  et  un  troisième 


bateau  dont  le  nom  n'existe  même  pas  dans 
la  liste  de  notre  matériel  naval.  (Hilarité.) 

.Et  voilà  le  groupe  qui  a  la  prétention  de 
nous  enseigner  la  bonne  comptabilité  ! 

M.  Neuschwander.  —  En  1908,  nous  conti- 
nuons à  constater  que  nous  nous  enlisons 
sous  l'effet  de  cette  gestion  néfaste...  (Bruit.) 

J«  regrette  beaucoup,  mais  je  continuerai 
jusqu'à  ce  que  j'aie  fini;  je  me  mets  encore 
sous  la  protection  bienveillante  de  M.  le  pré- 
sident. 

...  L'exercice  1907  a  donné  un  bénéfice  brut 
de  10  millions,  inférieur  de  plus  d  un  million 
au  précédent.  Après  avoir  renoncé  au  divi- 
dende pour  doter  les  postes  essentiels,  sans 
pour  cela  pouvoir  maintenir  les  fonds  d'as- 
surances au  chiffre  déclaré  hier  intangible, 
le  solde  reporté  à  nouveau  s'élève,  en  tout  et 
pour  tout,  à  176.000  francs. 

Comme  dans  le  rapport  d'aujourd'hui,  Mes- 
sieurs, toutes  les  causes  inhérentes  au  service, 
aux  entreprises  de  transport,  ont  été  successi- 
vement invoquées,  charbons,  grèves,  etc.,  etc. 

M.  le  président.  —  Je  n'ai  pas  dit  un  mot  dé 
grève  ;  n'en  parlons  pas  en  ce  moment. 

M.  Neusckwander.  —  Toutes  les  causes  inhé- 
rentes aux  entreprises  de  transports  mariti- 
mes ont  été  successivement  invoquées  par  le 
conseil  et  développées,  vous  savez  avec  quelle 
lovialité,  par  votre  président,  pour  justifier 
dés  résultats  qui  n'ont  leur  cause  que  dans  la 
versatilité  des  opinions  du  conseil  en  matière 
d'exploitation,  comme  en  matière  d'assuran- 
ces et  d'amortissements. 

Je  viens  de  parler  d'un  mot  qui  étonnera 
dans  la  boi;che  d'un  homme  indépendant 
(Sourires),  qui  n'a  ici  à  défendre  que  ses  in- 
térêts d'actionnaire. 

Un  actionnaire.  —  Et  ceux  de  vos  mandants 
du  dehors. 

M.  Neuschwander.  —  Je  veux  encore,  si  je 
ne  vous  ennuie  pas...  (Si!  Non:  Bruit  pro- 
lonyij.j 

M.  le  présidént  —  Laissez  parler.  Il  est  bon 
de  montrer  les  liens  intimes  entre  certains 
adversaires  du  dehors  et  certains  associés  du 
dedans. 

-V.  Wëiïs'ôhwa'nder.  —  Voici  les  déclarations 
SU  président  du  conseil  en  1903,  à  ce  sujet... 

Un  actionnaire.  —  Nous  sommes  en  1908  ne 
-nous  ramenez  pas  au  déluge  ! 

,1?.  Neuscluvander.  —Il  faut  savoir  jeter  un 
coup  d'œil  en  arrière  pour  éclairer  l'avenir 

Un  actionnaire.  —  Ça,  c'est  de  l'acrobatie 
oratoire  !  (Hilarité.) 

M.  Neuschwander.  —  C'est  le  président  qui 
parle  :  «  Ce  n'est  pas  tout.  La  France  est  un 
pays  dont  la  marine  n'occupe  pas  suffisam- 
ment la  population,  dont  la  marine  est  plutôt 
en  voie  de  décroissance  que  d'augmentation, 
si  bien  qu'il  n'y  existe  pas  de  marché  pour 
vendre  au  bout  de  dix  ou  douze  ans,  comme 
on  le  fait  couramment  en  Angleterre,  des  ba- 
teaux qui  ont  donné  leur  première  valeur  au 
service  des  Compagnies.  Il  n'y  a  pas  ache- 
teurs' sur  le  marché  français  pour  de  sembla- 
bles échantillons.  Et  alors,  nous  et  toutes  les 
autres  Compagnies  françaises  sans  exception 
sommes  obligés  de  faire  durer  nos  bateaux 
aussi  longtemps  que  possible  pour  avoir  le 
temps  matériel  de  les  amortir,  et  par  consé- 
quent, au  fur  et  à  mesure  qu'ils  vieillissent 
nous  sommes  obligés,  comme  un  proprié-  ! 
taire  qui  possède  une  vieille  maison  au  lieu 
a  une  neuve,  de  dépenser  beaucoup  plus  pour 
1  entretien  de  ces  bateaux  que  s'ils  sortaient 
de  1  atelier.  -  : 

«  Voilà  une  raison  essentielle  qu'il  ne  faut  i 
pas  perdre  de  vue  quand  on  veut  juger  avec 
impartialité  la  situation  de  la  marine  mar- 
chande en  France.  » 

M.  le  président  regrette  de  ne  pouvoir  ven- 
dre ses  bateaux  lorsqu'ils  ont  quatorze  ou 
quinze  ans,  pour  en  acheter  de  neufs,  c'est 
du  moins  ce  que  tout  le  monde  comprend 

Or,  à  l'assemblée  de  mai  1906,  M.  le  prési- 
dent nous  dit  :  .<  Vous  avez  été  mis  au  cou- 
rant, lors  de  vos  précédentes  réunions,  des 
additions  importantes  faites  à  la  flotte  par 
i  acquisition  de  sept  navires  provenant  des 
Compagnies  françaises  Est-Asiatique  et  Na- 
tionale. A  ces  acquisitions,  il  y  a  lieu  d'ajou- 
Ier  teyille-de-Pernambuco,  que  la  Compagnie 
des  Chargeurs  Réunis  nous  a  cédée  » 

C'est  la  question  de  tout  à  l'heure  M  le 
i  résident,  qui  se  plaint  de  ne  pouvoir  vendre 


les  vieux  bateaux  pour  en  acheter  de  nou- 
veaux, a  acheté  trois  bateaux  de  1889  et  de 
1900,  des  bateaux  de  quinze  à  seize  ans,  le 
Pernambuco  date  de  1882..  M.  le  président  se 
plaint  de  ne  pouvoir  vendre  ses  vieux  ba- 
teaux ;  or,  il  en  achète  de  vieux,  je  cherche  en 
vain  à  établir  une  relation  d'idées  dans  tout 
cela. 

Un  actionnaire.  —  Il  a  voulu  supprimer 
deux  concurrents. 

M.  Neuschwander.  —  Je  ne  suis  pas  un 
concurrent. 

Le  précédent  actionnaire.  —  Je  dis  que  le 
président  a  supprimé  deux  concurrents. 

M;  Neuschwander.  —  Vous  tenez  à  éviter 
de  la  peine  au  président  du  conseil. 

Sans  aucun  parti  pris,  je  vous  déclare  fran- 
chement que  je  ne  puis  pas  m'embarquer 
dans  pareilles  discussions  ;  dans  tous  les  cas, 
ce  que  vous  avez  promis  n'a  pas  été  tenu. 

M.  le  président.  —  Vous  ne  doutez  pas  un 
seul  instant  que  C'est  le  droit  de  chacun  des 
actionnaires  présents  de  voter  comme  il  l'en- 
tenara,  niais  je  ne  voudrais  pas  laisser  sub- 
sister des  erreurs  dans  l'esprit  de  l'assistance. 

J'ai  changé  d'opinion,  je  l'ai  dit  au  cours 
du  rapport  que  j'ai  lu  tout  à  l'heure,  parce 
que  depuis  mes  précédentes  déclarations  les 
lois  françaises  ont  changé  et  que  les  cir- 
constances économiques  ont  changé  égale- 
ment. Puisque  ausi  bien  vous  voulez  revenir 
en  arrière,  j'ai  eu  tellement  le  sentiment  qu'il 
devenait  nécessaire  de  modifier  de  fond  en 
comble  la  politique  que  j'avais  moi-même 
préconisée,  que,  en  1907,  j'ai  offert  ma  démis- 
sion au  conseil  qui  l'a  refusée. 

Il  a  refusé.  J'avoue  que  pour  ma  tranquil- 
lité personnelle,  je  le  regrette  profondément. 
Le  conseil  a  pensé  que  je  pouvais  être  peut- 
être  encore  un  peu  utile  à  la  Compagnie.  Je 
ne  sais  pas  s'il  s'est  fait  des  illusions,  mais 
U  y  a  une  chose  que  je  vous  répète  :  —  je 
1  ai  dit  l'année  dernière  en  réponse  à  un  de 
nos  associés  —  le  jour  où  le  conseil  ou  l'as- 
semblée, u  fortiori,  arriverait  à  croire  que 
ma  présence  à  la  tête  de  la  Compagnie  est 
simplement  une  gène,  je  disparaîtrais.  (Non  ' 
non  !) 

Je  n'ai  pas  l'habitude  de  subordonner  à  des 
considérations  de  personne   encore  moins  à' 
des  considérations  qui  me  soient  personnel- 
les, la  conception  que  je^  me  fais  du  devoir 
i  que  .]  ai  à  remplir.  (Applaudissements.) 

J  ai  maintenant  le  devoir  de  rectifier  un 
|  point  de  détail.  On  dit  que  je  regrette  de  ne 
pouvoir  vendre  du  vieux  matériel  pour  en 
acheter  du  neuf  et  en  même  temps  on  me 
,  reproche  d'en   acheter   du  vieux.   Toute  la 
j  question  est  de  savoir  à  quel  service  j'affecte 
ce  vieux  matériel. 

Or,  quel  est  le  service  que  font  les  vieux 
!  bateaux  de  la  Nationale,  dont  parla  H  M  l'ac- 
tionnaire tout  à  l'heure  ?  Ils  font  le  service 
eotier  de  la  Cochinchine  et  du  Tonkin 

Voici  dix  ans  que  le  Gouvernement  général 
de  I  Indo-Chine  vit  avec  un  contrat  provi- 
soire qui  est  renouvelable  d'année  en  année 
Pourquoi  aurions-nous  la  naïveté  d'acheter 
du  matériel  neuf  pour  faire  ce  service  quand 
on  ne  veut  pas  s'engager  vis-à-vis  de  nous 
pour  nous  donner  le  temps  de  l'amortir  ï 
Pour  la  Ville-de-Pernarnbuco,  la  raison  est 
la  même.  Les  Chargeurs  Réunis,  qui  opé- 
raient sur  la  côte  de  Madagascar,  s'en  sont 
retires.  Ils  avaient  une  queue  de  contrat  et 
un  vieux  bateau.  Nous  avons  pris,  aux  con- 
ditions que  nous  avons  débattues,  la  queue 
■nu  contrat  et  le  bateau,  et  nous  avons  éga- 
lement bien  fait  de  ne  pas  mettre  un  bateau 
neuf  sur  cette  ligne,  attendu  que,  quand  le 
contrat  est  venu  à  expiration,  on  ne  l'a  pas 
renouvelé  à  notre  profit.  On  a  voulu  eréer 
une  .société  nouvelle  :  elle  est,  d'ailleurs  en 
liquidation  à  l'heure  actuelle.  (Applaudisse- 
ments.) 

M.  Jaujon.  —  Je  représente  à  mon  tour  un 
groupe  important  d'actionnaires,  ce  qui  me 
vaut  l'honneur  d'être  assesseur  aujourd'hui. 

Je  crois  que  la  situation  nous  impose  de 
marcher  en  complet  accord  avec  le  conseil 
pour  ne  pas  donner  au  dehors  l'impression 
que  nous  sommes  des  coassociés  en  train  de 
sj  disputer  et  de  s'arracher  quelques  mor- 
ceaux. 

(A  suivre). 
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170  136 

500 

94 . 260 

400 

39.410 

475 

182.500 

1000 

150- 000 

500 

40-000 

500 

50  000 

500 

300.000 

500 

80. 000 

500 

400.000 

500 

200.000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

100 

100.000 

500 

600  000 

500 

240.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50.000 

500 

57.307 

600 

370  W 

500 

G0  000 

500 

52.714 

500 

120.003 

500 

l*b.568 

500 

4». 310 

500 

473.061 

500 

479/0., 

500 

104.295 

t> 

M0-M6 

500 

17907  « 

600 

22/31  Y.; 

600 

176  .MO 

HO 

500 

143.631 

:  Intérêts 
6111908 


RENTES  FRANÇAISES 

j  Terme. 

  i  Compt 

3  %  Amortissais  {  ^rme. 


3  % 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  . . 

(gar  France)   Terint 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 
4  %  

3  8  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  (,  p*) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  b  %  

—  -3%  

—  —  3  %  I10UV  

"     -  2  %  %  

—  —  Ardennes  <5  %  

—  Qr.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Cours  cooip.  dcc 
19oT~~"l908 


95  40    96  75 

96  75    98  50 


458 


77 


454 


50 


50 


40  i 


428 
381 


392 

435 
448 
492 


465 

80 
455 
459 


408 


438 
392 


501 

438 


397 

460 
453 
499 


129 
152 


166  66  4100 
60  . .  1450 

12  50;  465 
42  50 
30  .. 

13  50; 
30  .  . 

37 


143 
172 


880 
675 


25 


14 
45 
55 
6 
15 
15  50 
12  50 
40  .. 
15  .. 

60  Y. 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35 
15  50 
25 
15 
lo 
12  50 
15 
15 


685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
.  i  805 
.  1207 

•  105 
.  340 

608 
.  2i9 
.  721 

•  443 
.!  172 

•  1405 


660 
420 
030 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


676 
432 
072 


424 
693 
4S2 
]  925 
413 

438 
442 


de  clôture  (1909)  1  Nombre 
.-s-T-r-"  r-i  de  titres 


Cours 

19  août  26  aoûT2 


98  1 
98  10 


98  10 


458  .. 

78  50 

79  60 
474  .. 


sept. 


98  22  98  42 
98  20    98  35 


98  30  88 


647 


407  .. 

105  .: 

553  .. 
553  .. 
372  .. 

98  50 
372  55 

97  50 
430  . 
111  75 
415  .  . 
107  ,. 
453  50 
401  .. 
415  .. 


460  .. 

79  10 

80  50 
451  .. 


546  25 


464  50 
79 


476 


550 


493  .. 
506  Eu 
510  f0 
431  25 


408 
105 
552  50  ! 
552  .. 

372  25 
97  25 

373  .. 
97  25 

430  .. 
111  .. 
415  .  . 
107  75 
457  .  . 
402  '25 


402  .. 
459  50 
483  .. 
472  .  . 
502  .. 

66  .. 

65  75 
581  .  . 
435  .. 
172  .. 
195  50 


4270 
1651 
492 


735 


757 
710 
831 

1291 
610 
356 
675 
268 
846 
535 
179 

1635 


493  .. 
507  75 
513  .. 
432  .. 
478 

403  50 

460  .. 

484  .. 

473  .  . 

502  .. 
66  25 
65  75 

581  .. 

437  .. 

175  .. 

198  .. 


406 

105  .. 
550  50 
557  .. 

373  75 

374  ..I 
97  50 


417  .. 

460 
402  .. 
414  .. 


50 


4280 
I7i'5 

497 
1075 

748 


6É0 


764 
711 

830 
1307 

626 
357 
6.85 
273 
865 
542 

1690 


495 
507 
512 

434 

47 

404  .. 

462  .. 

483  .. 

472  50 

502  2-S 
66  50 
66  .. 

580  75 

43ô  .. 

176  .. 


4280 
1700 

504 


755 


681 


768 
709 
833 

1337 
638 
375 
685 
278 
875 
563 
180 

1680 


434  25  430  50 

 |  662  . .  I 

429  50 
4.8  ..i 
422  25 
701  .. 
427  50 
900  .. 


433  .. 
424  50 
700  .. 
427  75 
900  ... 

394  . .  I 
653  50 
4-11  .. 
444  50  444 

395  ..  390 
43i  ..  434 
436  . .  i  434 


440  25 


683  .. 
432  50 
662  .. 
427  50 
427  :,) 
426  .. 
7C1  .. 
431  .. 
9J0  .J 
410  ..: 
657  i.J 
443  ..J 
445  .. 
3t/G  .. 
434  ..\ 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110  717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.3  73 
2193504 
757.551 
497  473 
2729407 
466  842 
161. 470 
137  676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27  561 
237  316 
14 4. 047 

47  9ï6 
254.794 
293.970 
200.000 


|  DÉSIGNATION  dm  VALEURS 


73.383 

500 

60  ono 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.C44 

250 

5^.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260 . 000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.090 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

5'00 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  oo 
Nomb.de  Titres 


577342 

6.773 
85.833 
521306 

4-823 
18.388 

8.613 
55 
314.29 

1 . 453 
105000 
55.971 
29.393 
671830 


.0171 
.b00i 
5u0f. 
.20011 
.  300  £ 
.200  £ 
.700  i 

400  a 

!000f 
1500b1 
000f.| 
960  f 
,580  t 
.400  f 


Act.  Lyon  

Obi.   —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %■■■ 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —   Genève  57  3  %  

—  —    Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  ane  

—  —  3  %  fusion  nouv.... 

—  -  H  %  

—  —   Vict.-Kmrn.  62  3  %■ 

Act.  Midi  

Obi.   -     3  %  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franc.  3  %  ■  ■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884   

—  -      2  %  %  1895  . . . 

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  g  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp"  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
G»  G1*  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  rranc.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts  Cours  comp.  déc .  Cours 
1*08    19  a 


eo  1908 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixeHlM) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  0xe2f.  50) 
Brésil  i  Y,  %  1888   

—  i  %  1889  

—  b  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  501 
15 

50 
15 
15 
72 
15 
1* 

12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  .. 

15  .. 

15  .. 
19  .. 
7  50 


431 
428 


1120 
428 
427 
1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 


20 
12  50 


35 
20 

151  71 
71  38 
32  . 
14  . 
19  20 
27  50 


50 


1907 


1358 


432 


1365 


442 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


444 

439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 

973 
444 
410 


910 

443 
430 


368 
630 
18O0 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


671 

432 


164 
413 
502 
249 


392 
1  630 
1985 
725 
194 
153 
i  995 
'  518 

S 

Us 

160 
190 


144 
380 


16  50 


345 
68 
609 

410 
105 
>585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


13-2 
387 


382 
80 

688 

392 
106 
4505 
1980 
6/8 
215 
472 
728 
176 
337 


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93  .J 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

8-7  .. 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  ..i 

83  .. 

3 

85  75 

A  .. 

101  80 

103  30 

3  50 

93  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

de  clôture 

.  ! 


1278 
436 

433 
430  25 
430  .. 
43  2  25 
1H  25 
435  . 
390  *0 
433  75 
1142 
432 
435  50  436 
690 

445 


;i2sc 

435 

433 
430 

430 

433 
432 

435 

3S8 
434 
1148 

'■  432 


13 
4 


401 
4. 


445 
404 
437 
1365 


.47 
444 
408 

435 
I  6i 
945 

434  75  434 
437  75  437 
392  ..  391 
130  r.\  431 
934  50  935 
433  ..( 

435  75 
390  50 
656 
438 


75  4  -1 

50  44' 

50  40< 

50  43: 


427  .. 

179  .. 
427  .. 
565  .. 
362  .. 


435 
436 
392 
655 
437 


75  44' 
39 


426 
178  50 

425  . 
572  . 
370  . 


392  50 

628  .. 
1915  ! 

787  50 

208 

146 
1363 

868 

171 

283 
54 

570 

189 

201 


394 

627 
1910 

795 

209 

147 
1360 

870 

177  .. 

293  . 
54  50 

575  .. 

191  -. 

200  .. 


112 

460 


360  . 
85  . 
693  . 

340  . 
118  . 

4750  . 

2160  . 
663  - 
202  ., 
500  • 
690  . 
220  . 
324  .. 


lit  50 

464  .. 


360 
83 
703 


40 
63 

192; 

21 

m< 

8. 

17. 

5: 
59 
10- 
2  - 

il 

4.: 
56 
37 

S 

70 


346  ..  36 
117  ..  Il 

4745  ..  478 
21S0  .-  2.c 

662 

208 

498 


690 
217 
329 


6'.' 
80! 
50 
71 


33 


97  60 
99  25 
101  90 

91  ..| 
85  80 

105  15 
501  50 

100  20 

92  50 
..  ..I 

104  60 

101  20 
96  95 


83  95'  8 
97  10  9 
99  50  10' 
10 1  90  . 


87  oo; 

504  '.".] 

100  05 
92  &0 

104  95 

101  15 

86  95. 


50 
ir 
9: 

10: 
10C 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


'      635. 456  f. 

■  ■"  65.23- Ob 
'  258.3900b 

-  ,5757.500 f 
•32000.0000 

1  9035600H  li 

,   '  111.3160b 
!. 703. 500  f 
.809.000  f 
,1.73e. 780  î 

'  1  379.3100b 
'.632.000  f 
'2231. 000 f 

j  pO97.O00f. 

}  ^tll.OOOf 

|  .00?  982  ub 

i  1.490.500  f 
1562  500  f 
-J>750.000f 

4  '».300.000f 
t3712.500f 
3362.500 f 

.   ,69595000 f 
,,5000.000  f 
^8750.000 f 
■00000000  f 

■  688.1400b 
£  117.7830b 
5.000.000 f 

.  ,21716.000  f 
«9.333.000 f 
,  12738.772  1.1 
j8. 525.0001 
■92693.000 f 
5.814.120  f 
18. 915.0001 
^7.871.0001 
1  (7.703.820  i 
:  ). 222. 040  f 
V 


timbre  Val 
l'etiires  nom. 


1.000 
t.  000 
ft.ooo 

•M)  0O0 
iO.OOO 


200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

-  2  %  %  or  1898  gai- 
Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  lie)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série... 

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  ainort.  1894.. 

—  4  %  amoi  t.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2' et  3<émis.) 

—  —  1890(4»  émis.).. 

—  —  1893  5«  émis.).. 

—  —  1894(6«  émis.).. 

—  Consolidé4  %(lr«et2«sér) 

—  3  %  orl891  l'et2«ém.  1894 

—  3  %  %  1894.,  - .:. 

—  5  %  1906  28  %  pavé  .. 
Serbie  4  %  1895  '.  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

-  .3  %  %  1895..  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  r  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit. 

Banque  Hyp.  d'Espagne  

Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


3  50 

15  .. 

260 

223  ;! 

241  ..' 

242 

10  20 

272  .. 

277  .. 

249  .  . 

253  . . 

2  50 

86  95 

4  .. 

99  60 

97  30 

97  85 

97  05 

97  5C 

4  .. 

106  25 

104  60 

103  87 

103  90 

104  lu 

25 

500  . . 

506  . . 

501  . . 

510  . . 

501  50 

3 

91  80 

3  50 

99  . 

99  .  . 

100  . . 

3  .. 

68  25 

71  50 

62  80 

62  70 

64  30 

22  50 

517  .. 

513-.. 

515  .  . 

507  . 

514 

91  . . 

89 

4  .. 

97  30 

4  .. 

93  5C 

94  .. 

94  2C 

4  .. 

91  50 

93  .. 

94  '. 

93  75 

94  70 

4  .. 

87  . . 

76  . . 

92  20 

90  . . 

93  50 

4  .. 

'  86  50 

75  50 

91  40 

88  10 

.92  60 

4  .. 

86 

74  25 

90  25 

88  25 

92  10 

4  .. 

86  .. 

74  25 

90  20 

88 

9 1  95 

4  .. 

86  .. 

90  95 

87  50 

93  ., 

4  .. 

87  .. 

74  50 

90  20 

88  VI) 

9'  80 

4  .. 

87  .. 

75  . . 

90  50 

87  75 

4  .. 

87  .. 

77  . . 

91  30 

89  85 

92  40 

3  .. 

73  . . 

64 

75  45 

74  60 

3  50 

78  50 

67  50 

81  70 

79  80 

84  10 

88  25 

103  40 

102  25 

103  95 

4  .. 

80  30 

85  10 

O-c  DU 

83  57 

25  .. 
3  .. 

468  .. 

493  .. 

502  .. 

498  .. 

50j  75 

3  50 

loi 

100  ■ 

loi  io 

3  .. 

98  75 

iûO  70 

93  20 

94  50 

93  25 

4  .. 

88  15 

96  50 

94  95 

93  52 

95  85 

20  .. 

455  .. 

485 

588  .. 

480  .. 

490  .. 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

498  . . 

498  50 

496  .. 

4  .. 

103  .. 

20  .. 

435 

458  .. 

485 

476 

475  .. 

20  .. 

485  .. 

502  .. 

488  .. 

486  .. 

49U  50 

3  50 

101  .. 

100  50 

98  30 

98  40 

3  50 

69  .. 

72  30 

74  65 

76  25 

24  c. 

480  .. 

464  .. 

499  .. 

484  .. 

510  .. 

13  75p 

180  .. 

223  .. 

295  .. 

294  . . 

17  p. 

610  .. 

675 

46  68 

875  .. 

980  .. 

1039  ... 

(036  .. 

1053  . 

20  .. 

607  .. 

671  .. 

™~  1 

709  .. 

736  .. 

120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
i276.214 

99.337 
515.184 

!.. 134931 

99.028 
'28.196 
1042974 
50.000 
403.810 
95.228 
.90.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
6p. 965 
113.740 
i96.938 
1044803 
129.453 
62.963, 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 
52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 
40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
LOf 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5Î 
500 
5f 
5f 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 
en  1905 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche. 
Crédit  Foncier  Egyptien... 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. 

Act.  Andalous  

3  %  1 


Obi. 


Ya  i"  série. 
—    2e  série. 
Ch.  Autrich.  -Hongrois 
anc.   —   3  %l«  à  8'  émis 

—  —  9e  émis  . . . 

—  —  10»  émis  

nouv.  —    —  série  A  

Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.       -  3  %  

Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  


Act. 
Obi. 


Obi 


Obi. 


3  %  l"  série 

—  2"  série 

—  3"  série 

—  4°  série 

—  5e  série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturies  1"  hvp 

—  2'  hvp. 

—  3»  hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Ob!.        —  3  %  1"  hvp 

—  —  _   2»  hyp 

—  —  —   3»  hvp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire.- 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer . 


42  c 
15  . 

26  . 


15 
15 

30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15  . 

15  . 

30  1 

18  35 

15 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


8  P 
15  • 

15  • 
15 
20 

20  .. 
15 

100  32 
40 
5  si) 

16  sh 

19  .. 
25  p. 
46  80 

20  .. 


Cours  comp.  tw'H 

1905  I  1906 


1370 
810 
536 
164 
266 
261 
722 


433 
441 
285 
89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387  , 
435"  , 
321  , 
450  . 
550  . 
1350  . 
85  . 
277  . 
392  . 
540  . 
860  . 
455  . 


1095 
760 
565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 

310 

175 

342 

338 

827 

364 

230 

379 

372 

378 

371 

376 

370 

379 

368 

365 

365 

575 

374 

343 

392 

411 

407 

399 

488 

459  , 

365  , 

395  , 

1655  . 

1345  . 

91  . 
291  . 
445  . 
510  . 

14  . 
442  . 


Cours  de  clôture 

19  août  26  août  2  sept. 


1208 
785 
471 
195 


294  .. 

117  . 

286  .. 

290  .. 

690  .. 

233  .. 

335  .. 

390  . 

379  .. 

377  .. 

371  .. 

370  .. 

374 

376  50 

373  .. 


205 
338 
393 
383 
381  50 

378  sa 

463  50 

4i9  . 

358  . 

292  . 

941  . 

1480  . 

51  . 

!24  . 

393  . 

356  . 

660  . 


VALEURS 


1182 
773 
473 
'198 
335 
338  50 
773  . 
422 
411  '. 
413  . 
411  . 
292  .. 
113 
282 
285  50 
678  . 
208  . 
344  . 
391  50 
383  50 
382 
378 
379 
370 
377  50 
377  . 
373  . 
372  50 


334 
402 
389 
381 
380 


25 


1225  .. 

781  .. 

471  .. 

204  .. 

330 

810  .. 


295  25 
133  .. 
301  .. 

304  .. 
692  .. 

239  .. 
337  .. 
3-<9  .. 
382  .. 
377  .. 
371  .. 

370  .. 

367  50 

373  50 

374  75 

371  ..• 

368  .. 


461 
35 1 
264 
1853 
1456 
50 
216 
40  3 
361 

4  46 


25 


454 
367 
294 
1957 
1504 
55 
232 
405 
404 
680 


::\ 


FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


>É£IGNAT10N  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
19  août  26  août  2  sept. 


VALEURS  FRANÇAISES 
1  ACTIONS 


Midi  jouissance  

Mcrd  —   

jDiest  —  

1  Banque  de  la  Guadeloupe.! 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique... 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

3anque  Suisse  et  Française 

Jrédit  Algérien  

âous-Comptoir  des  Entrepr 

Jiaz  et  Eaux  

éclairage  de  Bordeaux  

f  ïaz  (Compagnie  Centrale)  

(,az  de  Marseille  jouissance, 
iombrowa  (Houillères  de)  . 

jîarmaux  (Mines  de)  

-aurium  (Mines  de)  

,e  Nickel  

!  Lciéries  de  France   " 

;  k-ciéries  de  Longwy  

ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 

|  lompagnie  G"  de  Constn^t 
Uel.  et  Chant,  de  là  Gironde 

>yle  et  Bacalan  .'  .- 

"réfilerles  du  Havre  

'ives-Lille  ' 

\f>rqea  et  Aclér.  delà  Marine 
org.etAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

I  iateaux  Parisiens  

'îbargeurs  Réunis  

1  >  Hav.  Peu.  de  Nav  à  vap. 
Jénédictine  de  Fécamp  

1  établissements  Duval  

.e  Figaro  

jirand  Distil.  CusenieretC1*. 

r  rands  Moulins  de  Corbeil. 
fts  Militaires  


557  .. 

555  .. 

566  50 

1256  .. 

1285  .. 

1304  .. 

485  . . 

472  .. 

485  tu 

4C0  .. 

375  . . 

400  .. 

1100  .. 

11(0  .. 

Î100  . . 

720  .. 

720  .. 

720  .. 

350  .. 

350  .  . 

i50  .. 

14*0  .. 

1475  .. 

1500  .. 

554— . 

554  . . 

566  .. 

1200  .. 

1200  .. 

12uo  .. 

288  .. 

280  50 

288  .. 

610  .. 

600  .. 

620  .. 

157  .. 

157  .. 

157 

1500  .. 

1508  .. 

1500  .. 

555 

539  .. 

£60  .. 

1515  .. 

1450  .. 

1545  .. 

2020  .. 

1974  . . 

2045  .. 

329  .. 

323  .. 

328  50 

674  .. 

675  . . 

&» 

610  .. 
1240  1 

ïsri  " 

68*  75 

'570 
1105  •• 

612  .. 
1245  .. 

1855  .. 
68  25 

1943  .. 
84  .. 

1115  .. 

lltO  .. 

1130  .. 

634  .. 

605  .. 

605  .. 

1S»3  50 

189  .. 

197  .. 

693  50 

680  .. 

710  .. 

1420  .. 

13t»  .. 

1442  .. 

1045  .. 

1920  .. 

2010  .. 

So7 

2ï7  .. 

239  .. 

462  .. 

471  .. 

464  .. 

408  .. 

412  .. 

410  .. 

89.0  .. 

8980  .. 

8940  .. 

1270  .. 

1259  .. 

1274  .. 

539  50 

519  .. 

565  .. 

644  50 

618  .. 

633  .. 

147  .. 

147  .. 

144  .. 

3-^40  .. 

1 

3275  .. 

3350  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligation 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  % 
C"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 Ir. 

—  —     Obi.  350  fr. 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  -  . 

Métaux(C'»  Franc.)  Ob.hvp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Ci0  Génér.  Transatlant.  3  %. 
JardiD  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  ,, 

Suez  5  %  '  " 

—  1"  série  3  %  

—  2e  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  -  actions 

Ci0Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Tnfail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'^deBj 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 

19  août  26  août  2  sept. 


108  50 
598  50 
489  50 
153  50 
132  .. 
440  . . 
501  25 
498  .. 
501  . . 
501  50 
409 
501  50 
398  .. 
383  .. 

89  .. 
306  50 
605  .. 
614  25 
488  . 
47  7  50 


500  25 
504  50 


998 
202 
400 


331 


724  .. 


110  .. 
606  . . 
484  25 
159  .. 
128  .. 
450  . . 
497  25 

500  .. 
491  25 

501  . 
398  . . 
49a  . . 
386  .. 
378 

89 
305 
607 
009 
485 
47o 


501  50 
498  .. 


1008  .. 
210  .. 
400  .. 


308 
447 
716 


81 


110  50 

6/0  . 

492  .. 

158  .. 

136  . 
440  .. 
503  .. 
500  .. 
503  .. 
502  .. 
415  .. 
5i '3  75 
393  50 
386  .. 

88  50 
304  .. 
605  .. 
614  50 
485  . 
472  . 


509 
504 


1005 
196 
400 

331 
455 
720 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  y%  %  97 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.).., 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.j 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrbg  (Société  Min.  et  Mêlai.) 

Doubowaia  Balka  

Ekatermowka  Charbonn.  d') 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog}.. 

Pontgibaud  

Rakmanovlta  Krivoï  Rog.. 

Silésie  i,/inc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  (les  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  i,Suude)  

Sultanats  duHaut  Oubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
19  août  26  août  2  sept. 


97  50 
77  70 
83  20 
53  15 
175  75 

730  '. 

202  . 
1480  . 

92  i 
158  . 
162  . 


1272 
730 
78 

1915 

1990 
315 

1145 
528 

350 

1500 
844 
860 
103 

1035 

5220 
4  35 

1175 
885 
114 


99  17 
78  52 
86 
52  92 
174  50 

682 
193  50 
1459 

90 
151 
161 


1170 

705 
83 
1802 
1835 

255 
1170 

485 

335 
li 

1498 
835 
860 
101 

1050 

5025 
43  i 

1135 
885 
113 


98 
78 
83 
53 
178 

735 
202 
1531 

92 
156 
164 


50 


1325  .. 

756  .. 

79  .. 

1995  .. 

2000  .. 

3,5  .. 

1200  .J 

543  50 
50 

340 

1498 

848 

861 

102 
1054 

5215 

434 
1180 

878 

117 


MARCHÉ  nVTI2>Tljk]PL 


BOURSE  DE  PARIS 


I  s 


B*  1 

Z  73  75  ta 
O  -s.  9 
35  â-" 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


03  « 

°  2 


CLOTURE 

V'  m  i    J  r  1 1 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
190!» 


5fi  ~ 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750.000 

25 

1.000.000 

12S0 

11.125.000 

25 

62.500.000 

25 

2. 375. 000 

25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

28 

17.252. 500 

25 

300.000 

25 

5.000.000 

,23 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.123.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24.5DO.000 

23 

75.000.000 

25 

25.000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines. . . 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Raod  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes.... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate .... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  iionv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

83 

85 

227 

219 

219 

220 

1000 

55.50 

1  62.25 

65.75 

65.75 

237.50 

113 

131 

132 

131 

330 

403 

520 

«7 

m 

168 

168.50 

160 
21.50 

47 

20.25 

22 

20.50 

41.25 

72.50 

80.50 

80 

79.25 

124 

102 

100 

103  50 
27 

145 

39.75 

35 

28. 50 

68.50 

36.25 

52 

60.50 

60 

170 

61 

69-75 

65 

64 

120 

70.75 

79.75 

79 

78.25 

93 

39.25 

40 

35.23 

34 

91 

75.75 

72.50 

74 

175 

64 

75 

75 

76 

47 

67.50 

67.50 

69.28 

865 

199 

251 

248 

248  50 

125 

259 

276 

m 

268 

11S. 50 

123 

106 

108 

(auc.340 

52.50 

52 

49.50 

411.75 

6 1.75 

72.50 

77.51) 

77.50 

33 

33.50 

32.73 

52,25 

496 

102 

120 

115.50 

110.511 

83 
221 

64.25 
135.: 50 
452  I 
157 

24 

80 

107  I 

25.75 
60  : 
64.50 
77.50 
34.50 

76  I 
69.75 

251.50 

268  I 

107 
50  | 
80.73 
32.50 

111.50 

•7-    l  ;l 


9  O 

~  TJ  r, 

O  .3  c 
2     .«  « 


a  C 


NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


s  a 

s 


CLOTURE 


31 
déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500.000«i.j«[DeBeers(DiamamB  or  . 
50.000.000l«l.5t|      -  _  préf 

12.500.(XX|  25  iJagersfontera  ord. ..... 

40.OeO.U6fl  125|Huanchaca  (Argent) . . . 
12.000.000dr|OOdr|Lauriumgrec(plom!ietario 


|  283.50 

353.50 

397  1 

349 

401.50 

427  1 

94.50 

155 

170 

82.50 

84 

84.501 

55 

55.25 

55  | 

403. 
428 
171 

83 
54 


I 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERS 


5.000, 
225.000, 
15.000, 
50.000. 
112.000, 
50.000, 
27.750, 
25.000. 
75.000. 
25.000. 
25.000. 


ooo 


ooo  28 
(100  25 


ooo 

000 

m 
ooo 
m  m 

000 

ooo 

000 


25 


Bechuanaland  Etploraliei. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Goldûelds  Ceusolitad.  ordlo. 
Johannesburg  lovestmeat 

Oceana  Company  

Mbssamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalCon8olidated 


2. 
125 

112.50 

107.50 

25 

16.25 


7.50 
21.75 
5 

121.50 
32.25 
14 
3.75 
14 
47 

90.50 
61.75 


14 

37.25 
3.25 
155.50 

44.25' 

17.25 
7.50 

19 

67.50 
143. 50 
72.50 


18.  Ti 
WM 
10.50 
169  50 
45 
20 
14 
18 

6T.9 
148-50 

77,  .(. 


16.50 

46 

10 
173 

45  25 

20 

11. 30 

17.  ;5 

69.25 
150  50 

77.SC 


; 

•y 

2j 
1 

2' 
6! 

1 

W 


BOURSE    DE  LONDRES 


<  s 
b 

a  — 

<  3 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

lécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249 

108 

212 

50(1 

249 

10S 

625 

000 

688 

514 

500 

000 

1360 

000 

1.147 

30 

355 

000 

912 

000 

931 

50« 

123 

000 

440 

0011 

2.405 

807 

95 

000 

910 

000 

514 

ooo 

690 

101 

200 

000 

300 

000 

210 

000 

550 

001 

600 

OOi 

450 

001 

114 

86 1 

50 

ooo 

100 

ooo 

523 

89 

1.007 

00' 

900 

1)01 

01  il 

550 

0O( 

398 

404 

788 

05  i 

288 

751 

1.200 

000 

600 

0('( 

827.821 
500.001 

3sSî.0Of] 
210.001 
4B0.48U 
000.06», 
640. 0K4 
.750.000 
980.  0»K 
'VKÎ.Ool 


Hf.nl 


10sb 


Apex  Mines    

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfïeld  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. , 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  \ , 

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  ; . 

Glencairn  

Glen  Deep  ;  ,  ' 

Goch  New   ,„ ,  

Heriot  (New)  ,  

Jubilee  ,  '  '  ' 

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  , 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wilviatcrsraud)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  '. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  ,j 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rjetfontoin  Estate  ....... 

Hobinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein... 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

SU:yn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept.  "" 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  \ 

Village  Deep  

Weot  Rand  Consoi'. 
W)twnter»rand  Deep... 

Wolhutor  

Worcestor  . 


60 


10 


G» 
120 
il» 
100 
loi 

200 
01 

121 

60 
110 

1M 

20 
i-i 
81 

24! 

\â\ 
il 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 

9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29f32 
17/6 

2  h/16 
1  9/46 

5  5/8 
1  H/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15'16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 
1  1/4 

4  7/16 

1  3/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 

1  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  tvfm 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/10 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 

1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/t) 
1  5/8 

1  7/10 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/K 

1  13/lt 
10  1/8 

2  H/lt 
2  1/16 
10  3/4 

15/ Il 

1  1/4 
5 

1  15/11 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


5  1/8 
1  1/8 
3  7/16 
1  1/4 

3  5/16 
2  11/11 
2  1/16 

4  1/2 

1  1/2 

1  15/16 
8  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

5  1/4 
18  1/4 
6  7/10 

7/8 

3  1/4 

1  1/8 
4 

1  11/16 
14/6 

2  3/16 

2  l/.s 

6  5/8 

1  13/K 
1  1/2 
1  3/4 
1  3/4 

2  9/16 

4  3/8 
5/16 

3 

22/6 

1  1/2 
1  7/16 

1  7/16 
13 

2  7/8 
4 

3  1/4 
2/6 

3  5/16 

2  7/8 

1  3/4 

9  15/16 

2  11/1É 
1  15/11 

10  3/8 

4  1/4 

4  3/4 

2  1/8 
1  15/11 

2  1/4 
13/16 

3  1/4 
4  5/8 
4  7/16 

3  3/16 
28/0 

5  5/8 

4  H/Il 
1  11  /«, 


5  3/16 
1  1/8 

3  1/2 

1  5/16 
3  3/8 

2  11/1» 

2  1/4 

4  11/16 
1  9/ÏË 

1  15/16 

8  13/16 

3 

2  9/16 

5  7/32 
18 

6  3/8 
13/16 

3  7/32 

1  1/16 
4 

1  11/16 
14/6 

2  3/16 

2  1/8 
6  5/1C 
1  7/; 

1  9/16 
1  3/4 
1  3/4 

2  17/32 

4  3/8 
1  1/16 

3  1/16 
22/6 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 
13  7/16 

3  1/8 

3  3/16 
2/6 

3  5/16 

2  15/16 

1  Il/Il 

9  15/16 

2  23/32 
1  7/8 

10  1/2 

4  5/K 

4  3/4 

2  l/K 

1  15/K 

2  5/16 
13/16 

3  1/4 

4  1/2 

4  7/11 

3  1/8 
28/6 

5  ll/K 

4  9/1», 
1  21/32 


5  3/16 
1  1/8 

3  3/8 

1  3/8 

3  5/16 

2  5/8 
2  3/16 

4  9/16 

1  1/ 

1  15/16 
8  3/i 

2  7/8 

2  9/16 

5  5/16 
17  3/i 

6  5.  16 
13/16 

3  3/16  i 

1 

4  1/8 

1  11/16 
11/16  i 

2  3716  I 

2  1/8 
6  3/8 

1  13/16 
1  5/8 
1  3/4 

1  3/4 

2  9/16 

4  1/4 
11/8 

22/6 
1  5/16  ! 
1  7/16  I 
1  5/16  | 
13  7/16 

3  18 

3  13/16 

3  3/16 
2/6 

3  3/8 

2  5/8 
1  11/16 

10 

2  3/4 
1  5/8 

10  1/2 

4  1/4 

4  13/16 

1  15/16 

2  9/32 
3/4 

3  1/8 

4  5/8 
1  7/1(1 

3  1/8 
28/3 

5  9/10 

4  1  /2 
1  11/16 


si 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMESTBIBLLB 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATIO 


£ 

1. 038-592 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsli 

3.600.000 

12 

9.000.000 

1 

500. 000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.O00 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  European  lovest 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. 
Chartered  (BrUisI)  S.  A.  C°) 
Charterland  Goldfields. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.  6  %  Préférence. . . 
Id.  5  %  %  Debentures 
Johannesburg  Estate... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reef  s  Se  C» 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Minios  Estai 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.yninring  


11/16 

5/8 

15/16 

1 

7/16 

2  3/16 

2  3/16 

5/6 

10/6 

11  6 

11  6 

12  9/16 

17  9/16 

16  5/8 

16  5/8 

16/3 

1  7/16 

1  3/16 

1  13/lfi 

3/9 

5/6 

5/6 

6/0 

4  13/16 

6  5/16 

6  7/8 

6  15/16 

24/6 

24/3 

23  6 

23/9 

104  ./. 

106 

104 

103 

5/8 

16/3 

H/16 

5/8 

7/0 

15/6 

15/3 

15/0 

2/0 

6/0 

6/0 

6/0 

11/0 

15  0 

14/3 

14/6 

10/0 

14/3 

16/0 

16  o 

13/16 

2  3/16 

2  7/16 

2  1/2 

1/9 

4  0 

4/3 

2  3/8 

2  13/16 

3  1/16 

3  1  16 

50 

2  23/32 

2  15/16 

3  3/8 

6/0 

14/6 

15/0 

22/0 

1  13/16 

0 

2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.00, 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  . , 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


27/32 

7/8 

7/8 

27/32 

26/0 

I  3/4 

1  13/16 

1  13/ib 

3/9 
10  1/4 

5/6 

.6/0 
11  3/4 

6/0 

12 

11  3/4 

10/6 

9/0 

1  7/16 

1  1/4 

3  7/16 

4  1/16 

4  1/16 

4  3/16 

5/0 

15/3 

15/0 

15/0 
2  1/4 

1  13/16 

2  5/16 

2  3/16 

^  3 
H 
16 

1  1 

6 

■ 

24 
103 
11 
16 

6 
14 
17 

2  9 

5 

13 

2  1 


7 

1  13 
6, 

11  3 
1  1 
4  1 
15/ 

2  3 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

350.000 

1 

Lake  View  Consols  

300.000 

1 

Lon'd.  &W.  Aust.  Expl.. 

.000.000 

1 

Mount  Morgan  

100.00(1 

1 

Brilliant  Block  

38 ',,000 

sli 

Broken  Hill  Propriet  

200.000 

1 

Su  il  h  Kalgurli  

500.000 

1 

Waihi  

28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  l.'i/R 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2  500  ÛOO 

2% 

.;oo.oon 

100 

.",00.000 

1 

40.0001 

2/0 

w  000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . .  ■  .  .■   1  1/8  I  1  3/161 

De  Beers  ordinaire  I  ..I  11  1/8  I  14  ' 

Id.     5%  Debentures.l  ..I  104   /.  105 

New  Jagersfontein  Def.  I  ..I  3  3/4  6  1/8 

Premier  Diamonds  Def.  I     I  8  9/16  8  7/8 

Id.  Id.        Pref.l  .1  8   /•  8  1/2 


23/3 
20/6 
6/6 
3  9/16 
5/0 
38/0 
13/6 
9  7/16 


1  1/4 
la  53/161 
103 
6  7/8 
8  5/8 
8  3/8 


27/0 
21/6 

6/6 
3  9/16 

5/0 
36/0 
14/6 
9  9J6 


1  1/4 
16 
104 
6  13/16 
8  9/16| 
8  3/8 


26; 

21, 

k  5/ 
3  5/ 

*  4,1 
39, 

1  14,  t 
9  3 


16  ^ 

10 

8  Ht 
8  3. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE   DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  , 

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 


28  juil  i  août  ïiaoùt  ISaoût 


Gothard  

■  Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconlo  

Dannstadt-Back  

Berl-IIandels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . 

—  —  Londres  —    . . 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


86  60 

85  » 

86  30 

86  10 

86  50 

86  » 

85  80 

84  50 

86  » 

86  25 

84  20 

88  10 

» 

»  » 

•>  » 

»  n 

96  50 

95  50 

95  50 

95  40 

95  50 

95  75 

95  50 

93  25 

93  30 

93  12 

93  90 

92  50 

93  62 

»  » 

»  » 

104  75 

105  10 

156  »» 

154  90 

156  » 

159  20 

155  » 

161  75 

!>0  62 

21  30 

20  62 

21  10 

21  12 

23  12 

»  w' 

»  » 

»  »» 

147  80 

148  » 

148  20 

148  » 

147  50 

147  » 

204  25 

199  75 

203  50 

205  » 

200  25 

208  90 

256  90,241  40 

246  75 

246  60 

243  « 

248  25 

189  » 

185  10 

188  90 

189  10 

186  62 

191  02 

134  60 

131  » 

134  60 

134  90 

131  70 

137  00 

174  90 

171  75 

17  S  90 

174  70 

172  62 

177  12 

155  62 

152  50 

156  75 

158  20 

153  50 

160  » 

ia«  60 

120  20 

124  >» 

125  10 

121  €0 

127  70 

81  12 

81  10 

81  17 

si  m 

81  12 

81  17 

20  44 

20  43 

20  42 

20  44 

20  43 

20  41 

85  15 

85  » 

85  15 

85  15 

85  10 

85  15 

216  8o|si5  70 

»  » 
216  45 

216  45 

216  15 

216  95 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  %  %. . 

Roupies  3  yt  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque.  

Escompte  hors  banque  


28  juil  4  août 

llaoût 

18août 

OÙ 

84  12 

84  31 

84 

18 

84  37 

84 

18 

84  06 

62  50 

62  50 

62 

50 

62  50 

63 

62  50 

84  » 

83  50 

84 

25 

84  fO 

84 

87  50 

103  50 

105  » 

104 

25 

104  75 

103 

50 

104  75 

102  50 

102  25 

I0> 

50 

103  25 

102 

103  75 

93  25 

92  » 

93 

50 

93  25 

92 

5(1 

95  » 

103  » 

105  » 

103 

101  » 

103 

103  » 

103  25 

102  75 

93 

50 

103  50 

102 

50 

104  » 

48  » 

50  .. 

48 

48  » 

49 

48  50 

103  » 

104  25 

103 

103  » 

103 

103  » 

89  » 

88  25 

89 

89  75 

88 

50 

91  12 

63  » 

64  25 

63 

63  » 

63 

«5  » 

95  50 

97  50 

55 

50 

95  50 

60 

50 

95  75 

95  » 

97  » 

95 

95  » 

95 

95  50 

97  50 

97  50 

97 

50 

97  50 

97 

97  50 

»  » 

»  » 

» 

187  » 

190  » 

188 

188  » 

187 

188  » 

18  55 

19  »» 

18  25 

18  50 

18  25 

18  75 

76  50 

76  » 

78 

78  » 

62 

77  37 

01  » 

89  75 

91 

25 

91  » 

89 

90  50 

23  50 

24  12 

23  50 

23  50 

23 

43 

23  87 

25  19 

25  20 

25 

IX 

25  18 

25 

18 

25  10 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2 

50 

2  50 

1  50 

1  68 

1 

43 

1  50 

1 

31 

1  43 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
—  Papier... 

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leniberg-Ciernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


28  juil 

1  août 

llaoût,  lSaoùt 

25  aoû 

117  20 

117  50 

117  30 

117  20 

117  60 

117  30 

99  10 

99  10 

99  15 

99  15 

99  50 

99  15 

99  10 

99  10 

99  15 

99  15 

99  50 

99  15 

113  25 

113  80 

113  40 

113  40 

118  75 

113  40 

92  70 

93  » 

92  60 

92  70 

93  10 

92  60 

982  » 

986  » 

9S6  » 

080  » 

989  » 

985  » 

562  » 

566  » 

562  » 

562  » 

563  » 

566  » 

5265  » 

5465  » 

5380  >. 

5300  » 

52S0  » 

5300  » 

463  o 

»  » 

729  20 

7iZ  50 

731  00 

743  50 

722  70 

757  50 

109  » 

108  70 

108  50 

113  20 

108  70 

119  70 

239  87 

240  15 

239  87 

239  90  239  90 

239  77 

95  25 

95  31 

95  26 

95  26 

95  26 

95  25 

19  06 

19  05 

19  06 

19  08 

19  07 

19  07 

BOURSE   FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


28  juil  1  août  il  août  18aoùt  25  a  où  l'sep 

n  5o!  n  50 !  i2  «liFoôlTn  ~ît~: 


602    »|59«  5u|604    »]G07  00|598 
47  00    47  75    47  31    47  06    47  81 


596  » 
48  06 


BOURSE   FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

tfaragosse  ' 

<  I  r.nj.e  iur  l'an*  ...  . 


28  juil 

4  août 

llaoût 

ISa 

i  û  t. 

2r.  aoù 

1"  sep 

84  35 

87  35 

84  15 

85 

15 

85  80 

85  30 

27  78 

27  55 

27  51 

27 

50 

27  52 

27  49 

9  75, 

9  45 

9  40 

9 

n 

9  35 

9  15 

84  30 

87  30 

84  25 

85 

» 

85  80 

85  45 

70  90 

81  75 

76  95 

77 

20 

78  55 

78  05 

90  25 

97  40 

90  40 

90 

75 

92  35 

92  15 

9  90 

9  70 

9  60 

9 

30 

9  Vi 

9  40 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—  -   *  X  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-LiUe-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


Wjuilyl  août  tlaoûti  18août  25  aoû  •  1"  sep 


95  40 
81  50 
4900  » 
690  » 
4445  » 
95  37 
84  25 
208  75 
123  52 
25  24 
100  22 


100  37 
123  57 
25  26 


95  70 

95  30 

95  15 

95  65 

95  50 

81  10 

81  50 

82  75 

81  90 

81  » 

4735  » 

4890  » 

4900  » 

4780  » 

4820  » 

687  » 

690  » 

690  » 

687  50 

692  » 

4450  »' 

4448  » 

4445  »> 

4470  » 

4415  » 

98  » 

95  50 

95  50 

96  87 

96  25 

84  75 

84  62 

84  50 

84  25 

87  12 

209  10 

208  82 

208  70 

208  «5 

208  55 

123  59 

123  47 

123  47 

123  52 

123  49 

25  26 

25  24 

25  24 

25  24 

25  23 

100  26 

100  23 

100  23 

100  22 

100  24 

100  31 

100  27 

100  27 

100  30 

100  31 

123  62 

123  52 

123  52 

123  57 

123  40 

25  27 

25  26 

25  25 

25  26 

25  25 

BOURSES    FINANCIERES   DE   ROME  &   DE  GÊNES 


Rome 

28  juil 

4  aoûl 

llaoût 

18  aoû 

35  aoû 

1" 

Rente  Italienne  4  %  

104  37 

105  97 

104 

25 



104  30 

101 

40 

104  67 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

419  >» 

415  ». 

415 

» 

416  50 

113 

418  » 

690  » 

700  » 

688 

688  »» 

685 

694  » 

Banque  d'Italie  act  

1380  » 

1352  » 

1380 

1382  » 

1369  » 

1304  ». 

Crédit  foncier  Italien  act.. . 

» 

» 

»  » 

» 

Comp.  Nav.  générale  

» 

»  » 

1745  » 

1670  »» 

1745 

1760  » 

1720  » 

1780  » 

Change  sur  la  France  

100  15 

100  21 

100 

17 

100  25 

100 

20 

100  28 

25  22 

25  25 

25 

23 

25  26 

25 

24 

25  24 

—     sur  Berlin  

123  42 

123  01 

123 

15 

123  50 

123 

52 

123  35 

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

104  35 

106  » 

104 

27 

104  35 

10  V 

40 

104  66 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

692  « 

705  » 

686 

680  » 

682 

693  » 

Change  sur  Paris  

100  15 

100  25 

100 

1!) 

100  25 

100 

17 

100  25 

—     sur  Berlin  

123  45 

123  62 

123 

37 

123  45 

123 

45 

123  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 

28  juil 

1  août 

rlaoùj 

18  âoù 

K  sep 

Russe  4  %  94  (Papier)  

87>  87 

84  37 

86  12 

86  25 

— 

84  75 

88  25 

Banque  de  Commerce  extér. 

362  » 

354  » 

364  » 

327  » 

356  » 

379  » 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

407  » 

397  »» 

408  » 

4>0  »> 

395  » 

424  » 

—     Intem.de  St. -Péters. 

379  » 

3G6  » 

378  »■ 

392  » 

306  » 

389  » 

—  Russo-Chinoise  

208  » 

210  » 

205  ' 

215  » 

213  » 

2l5-  » 

37  50 

37  59 

37  5 

37  52 

37  54 

37  47 

94  52 

94  77 

94  50 

94  51 

94  56. 

94  3S 

—     sur  Berlin  

»  » 

»  I 

»  > 

.»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

-  -  3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


98  juil 


4  août 

llaoût 

1S  aoù 

25  aoû 

i  ,r  seu 

101  25 

100  50 

101  25 

101  50 

100  00 

101  75 

96  40 

07  50 

960  »» 

970  » 

9  35  .» 

989  5«>; 

978  50 

9.77  », 

977  » 

y78 

98  »» 

»  » 

a  » 

98  »» 

103  80 

105  » 

103  60 

103  70 

103  50 

103  75 

99  91 

100  04 

99  92 

99  92 

99  93 

99  97 

25  17 

25  21 

25  19 

25  16 

25  17 

25  16 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

28  juil 

1  août 

■ 

llaoût 

Pièce-  

87 

07 

87 

16 

87 

00 

Ottomane  4  %  unifié  

103 

16 

101 

10 

m 

2  7 

Chemins  Ottomans  

174 

25 

175 

25 

173 

50 

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 

22 

S7 

22 

82 

22 

87 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

110 

15 

110 

0, 

1 


87  06 

10;'  Bi> 

171  12 

22  87 


87  12 
101  14 
173  75 

22  90 
110  » 


87  10 
103  3:; 
176  75 

22  80 
110  05 


BOURSE   FINANCIERE   DE  NEW-YORK 


Étals-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey.... 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  pref 

Pensylvania  

Reading  , 

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf . . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent   


28  juil .  ]  1  août 

il  août 

18  août 

25  a..  .  ût 

i"  se*?; 

119 

% 

120 

119 

118 

118 

1H 

% 

115  % 

120  % 

119 

1/ 
7t 

116 

117 

187 

S 

181  H 

186  % 

180 

184  % 

182 

305 

280 

310 

300 

305 

104 

104  J4 

35  i 

104 

104 

» 

104 

3; 

38  % 

36 

36 

34 

y» 

155 

147  % 

157  % 

157 

■i/ 

156 

153 

146 

141 

160  Vi 

159 

141  % 

151 

140 

Va 

132  % 

m  Y» 

144 

132  % 

137 

101 

:ï 

98  V4 

101  %t 

103 

102 

141 

% 

136  % 

141  % 

tu 

137  % 

153  y, 

140 

v» 

% 

162 

150  % 

164  X 

161 

K 

159 

202 

% 

191  % 

206  >4 

211 

f  193  \ 

200 

% 

08 

'  -, 

56  % 

22 

51 

% 

53  V. 

675 

600 

630 

6*0 

635 

675 

4.85 

% 

4  86  % 

4.85 

4.85 

v. 

4  85  \ 

4.f5 

5.17 

1/ 
/-i 

5.16  j| 

5.17  % 

5.17 

i 

72 

5.16  '» 

5.16 

\ 

4.86 

'-. 

4.88  % 

4.86  % 

4.86 

'/« 

4.87  % 

4.86 

% 

12 

% 

13  -gr 

13  -é 

12 

;  ; 

13  il 

12 

% 

50 

52  % 

51 

51 

Ô0  >J 

51 

:t»; 

- 1; 


Il 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTfc  ANONYME 


Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  juillet  1909 
ACTIF 

Espèces  eu  caisse  et  dans  les  banques.  150 

Portefeuille   1.231 

Avances  sur  garanties  et  Reports   470 

Comptes  courants   492 

Portefeuille  titre.3  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente.:)   9 

Immeubles   3g 

Comptes  d'ordre  et  divers    29. 


.027.037 
.385.777 
•949.909 
.191.320 

105.581 
000.000 

028.922 


_08 

Fr.    2.418  289.149  40 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entièrement  versé  


835. 
971 

m 

27. 

90. 
125. 
250 


503.463 
473.602 
1 61.440 
903.5*6 
741.056 
000. U00 
000  000 


Fr.    2.418  289.149  46 


Certifié  conforme  aux  écritures  . 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BET1IENOD. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Bdm.  KABRE-LUCE,  R°"  HR  liNCARO. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 
Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums   de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr. 
(franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantai  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
les  Gorges  du  Tarn;    Poitou,  Angoumois; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albig^cis. 
Itinéraires  géographiques  à  0  fr.  10 
(franco  0  fr.  15) 

De  Tours  à  Nantes  ;  de  Nantes  à  Lander 
neau  et  embranchements  ;  d'Orléans  à  Limo- 
ges ;  de  Limoges  à  Clermont-Ferrand  avec 
embranchement  de  Laqueuille  à  La  Bour- 
boule  et  au  Mont-Dore  ;  de  Saint-Denis-près- 
Martel  à  Arvant  (ligne  du  Cantal)  ;  de  Tours 
à  Angoulème  ;  d'Angoulême  à  Bordeaux  :  de 
Tours  a  Vierzon  ;  de  Tours  à  Montluçon  ;  de 
Limoges  à  Agen  ;  de  Limoges  à  Montauban  : 
a  Eygurande  à  Aurillac. 

Les  affiches  Illustrées  publiées  par  la  Com- 
pagnie d'Orléans  ainsi  que  4  tableaux  itiné- 
raires «  Touraine  »,  «  Bretagne  »,  «  Auver- 
gne »,  «  Pyrénées  »  entourés  de  reproductions 
photographiques,  sont  également  mis  en 
vente.  S'adresser  à  l'administration  centrale 
bureau  de  la  publicité,  1,  place  Valhubert. 
Paris. 


L'ORLEANS  A  TOUTE  VAPEUR 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  d'Orléans 
vient  de  procéder  à  une  nouvelle  édition  de 
sa  brochure  de  grand  luxe  :  L'Orléans  à  toute 
vapeur. 

Cette  brochure,  artistiquement  illustrée,  dé- 
crit rapidement  les  séduisantes  régions  des- 
servies par  le  réseau  d'Orléans,  la  Touraine, 
la  Bretagne,  l'Auvergne,  les  Pyrénées,  etc.. 
En  opposant  les  vovages  d'hier  à  ceux  d'au- 
jourd'hui, elle  présente  ensuite  un  résumé 
aussi  instructif  qu'intéressant  des  nombreux 
perfectionnements  que,  depuis  sa  création,  la 
Compagnie  d'Orléans  n'a  cessé  d'apporter  au 
matériel  roulant,  à  la  voie  et  aux  appareils 
de  sécurité.  On  a  ainsi  un  aperçu  très  exact 
de  la  progression  constante  réalisée  jusqu'à 
ce  jour  pour  le  transport  des  voyageurs  et 
des  marchandises  dans  l'ensemble  de  l'Ex- 
ploitation. 

De  nombreuses  gravures  placent  sous  nos 
yeux  les  diverses  étapes  de  cette  progression. 
Telles  sont  celles  qui  reproduisent  les  divers 
tvoes  de  wagons  et  machines  successivement 
créés  depuis  les  modestes  ancêtres  de  1840 
jusqu'aux  puissantes  machines,  aux  luxueu- 
ses voitures  à  bogies  avec  salon-fumoir  et 
salon  de  dames. 

L'ouvrage  se  termine  par  une  intéressante 
notice  sur  l'installation  ultr^-moderne  de  la 
gare  de  Paris-Quai  d'Orsay  et  sur  les  lignes 
électriques  de  Paris  et  de  la  banlieue  de  l'Or- 
léans. 

En  vente  au  prix  de  0  fr.  50  à  l'Administra- 
tion Centrale,    1,  Place  Valhubert,  à  Paris  , 
(Publicité),  ainsi  que  dans  les  nrincïpales  ! 
gares  du  réseau.  Franco  :  0  fr.  65. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST 


Exposition  internationale  de  l'Est  à  Nancy 

Délivrance  de  billets  d'aller  et  retour  eptciaux 
à  prix  très  réduits. 


La  Compagnie  de  l'Est  met  . 
public,  dans  toutes  les  gares  ût 
tes  de  plus  de  25  kilomètres  tl< 
d'aller  et  retour  pour  cette  der 
tant  des  réductions  de  20  à  a 
l'Importance  du  parcours. 
Ces  billets  sont  délivrés  : 
a)  Dans  les  stations  situées 
moins  de  Nancy,  le  samedi  d 


la  disposition  du 
son  réseau  du  tan 
Nancy.  des  billets 
ilere  gare,  cotnpor 
%  environ,  seloi: 


â  100  kilomètres  00 
partir  de  midi,  jus- 
qu'au dernier  train,  permettant  d'arriver  à  Nancy 
le  dimanche,  à  3  heures  de  l'après-midi  au  plus 
tard  ; 

b)  Dans  les  stations  situées  à  plus  de  100  kilomè- 
tres de  Nancy,  depuis  Je  train  permettant  d'arriver 
a  Nancy,  sans  arrêt  en  cours  de  route,  U  samedi  à 
S  heures  de  l'après-midi  au  plus  tôt.  Jusqu'au  train 
arrivant  à  Nancy  le  dimanche,  û  s  heures  de  l'a-j 
près-midi  au  plus  lard. 

Les  coupons  de  retour  sont  valables  Jusqu'au  der  ! 
nier  train  partant  de  Nancy  avant  2  heures  de  1 
l'après-midi,  le  lundi  suivant. 

Les  enfants  de  3  à  7  ans  paient  demi-place. 

Une  réduction  supplémentaire  est  laite  aux  per- 
sonnes d'une  même  famille  (mari,  femme,  père 
mère,  enfant,  grand-père,  grand 'mère,  beau-père' 
beile-mère,  gendre,  belle-Aile,  frère,  sœur,  beau- 
frère,  belle-sœur,  oncle,  tante,  neveu  et  nièce)  sa- 
voir : 

*  «  pour  une  famille  de  2  personnes. 

—  de  3  — 

—  de  i  — 
^sn*-           de  S  — 

—  de  6  personnes  et  plus. 
Pour  déterminer  la  réduction  applicable  à  la  fa- 
mille, deux  enfants  do  3  à  7  ans  comptent  pour  une 
personne.  On  compte  également  une  personne  pour 
un  seul  enfant  en  excédent  sur  un  nombre  pair 
d'enfants. 


10  % 
15  % 
20  % 

25  % 


CHEMIN   DE   FER   DU  NORD 


Un  jour  à  la  mer 
Trains  de  plaisir  à  marche  rapide 
et  à  prix  très  réduits,  en  2e  et  5e  classes 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 
Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  therma- 
les de  La  Bonrboule,  du  Mont-Dore,  de  Néris 
et  de  Çransac  au  début  et  à  la  fin  rie  la  sai- 
Bon'.B  ?ra  q,,e  ,es  traitements  peuvent  être 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreuses 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'es- 
sai pour  l'année  1909,  les  dispositions  ci- 
apres  : 

Les  hilleis  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
-  du  1"  au  15  Juin  et  du  15  Août  nu  30 
irire  h  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
es  ^'.ircs  desservant  les  statlong  cJ- 
Beront  ''X':cptlonnellement  valables  25 
non  compris  les  Jours  de  départ  et 

longnuon.       ne  S°m  pM  8USC€Pt,w*« 


liv 

Se 
po 

d*>! 


(Aller  et  retour  dans  la  même  journée) 
1°  de  Paris  à  Boulogne-sur-Mer  et  à  Calais- 
Ville,  et  aux  stations  balnéaires  de  Noyelles, 
Cayeux,  Saint- Valery-sur-Somme,  Le  Crotoy, 
Quend-Fort-Mahon  (plages  de  Quend  et  de 
Fort-Mahon),  Rang-du-Fliers-Verton  (-plage  de 
Merlimont),  Berck,  Etaples  (Paris-plage), 
Dannes-Camiers  (plages  Sainte-Cécile  et 
Saint-Gabriel),  Wimille-Wimereux  (plages  de 
Wimereux,  d'Ambleteuse  et  d'Audresselles), 
Marquise-Rinxent  (plage  de  Wissant)  et  Ca- 
lais-Ville. 

Aller:  Départ  de  Paris,  nuits  des  samedis 
aux  dimanches  et  du  13.  au  14  juillet,  à  mi- 
nuit 08;  les  dimanches  et  le  14  juillet  à 
5  h.  45  du  matin. 

Retour  :  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  et 
le  14  juillet  à  10  h.  15  du  soir,  et  nuits  des 
dimanches  aux  lundis  et  du  14  au  15  juillet 
à  minuit  46. 

2°  de  Paris  au  Tréport-Mers  et  aux  stations 
balnéaires  d'Ault-Onival  (via  Feuquières-Fres- 
senneville)  et  Eu. 

Aller  :  Nuits  des  samedis  aux  dimanches 
et  du  13  au  14  juillet,  départ  de  Paris  à  mi- 

rllill;  ri5  ,et  les  dimanches  et  le  14  juillet  à 
5  h.  55  du  matin. 

Retour  :  Arrivée  à  Paris  les  dimanches  et 
le  14  juillet  à  9  h.  40  du  soir  ;  nuits  des  di- 
manches aux  lundis  et  du  14  au  15  juillet  à 
11  h.  53  du  soir. 

(Pour  les  prix  des  planes  et  le  détail  des 
horaires,  consulter  les  affiches.) 

NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  tj|  RIO 
s-  0  -  PESS  AUD  ài-.u^i  ^:fc-t?    P/|  RIS 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa  ît 
que  de  consulter  le  THclionnalre  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard  et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  de 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
çlei  faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Pnnshms  ayant  oonservô  le  culte  sacré 
du  souvenir  I 

OUmO  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  0E 

s  0"  nmn  $v»&v?x&g.* 


CHEMINS  DE  FER 
i     DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE  — 

Billets  d'aller  et  retour  de  vacances  a  prix  ré- 
duits pour  familles  (ire,  2*  et  3«  classes),  délivrés 
I  Jusqu'au  15  septembre.  Validité  jusqu'au  5  novem- 
bre. 

Minimum  de  parcours  simple  :  150  kilomètres. 

Prix.  —  Les  deux  premières  personnes  paient  le 
.  tarif  général,  la  troisième  personne  bénéficie  d  une 
I  réduction  de  50  %,  la  quatrième  et  chacune  des 
suivantes  d'une  réduction  de  75  %. 
|  Arrêts  facultatifs  aux  gares  de  l'itinéraire, 
i  Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance  à  la- 
1  gare  de  départ. 

CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LÏON-MEDITERRANEE 

Excursions  à  Fontainebleau  et  à  Moret 

Des  trains  d'excursion  ont  lieu  chaque  dimancb 
du  6  Juin  au  19  septembre  inclus,  entre  Paris,  Fo 
talnebleau  et  Moret. 

Prix  des  places  (aller  et  retour)  :  Fontainebleaii) 
2«  classe  4  fr.  50,  3e  classe  3  francs;  Moret,  2»  classTii; 
5  fr.  50.  3«  classe  3  fr.  50. 

Départ  de  Paris  à  7  h.  25  matin.  Arrivée  à  For;  n 
talnebleau  à  8  h.  40  matin,  à  Moret  è.  8  h.  55  matin, 

Retour  par  tous  les  trains  du  dimanche  dans  lesl 
conditions  prévues  pour  les  voyageurs  ordinaires. 

Nombre  de  places  limité. 

Franchise  de  30  kilos  de  bagages  par  place.  I 


i 

s 


E.  MA  TEIE  U-  PLESSY  # 

11,  rue  de  Cluny  —  PARI' 


adoptées  par  toutes  h 
grandes    A  dm  in  istration< 
Je  France  &  de  l'Étranger. 

È-,  :.,  "iFÉSlS! 
MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetier*» 
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BANQUE    HOLLANDO- AMÉRICAINE 

(Anciennement  Ph.  L.  Von  HEMERT  &  Cie) 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL  :  CINQ  MILLIONS  DE  FRANCS 
PARIS  -  11,  Rue  Fillet-Will  (9e)  PARIS 
COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

1  (Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

i  Depuis  le  1"  Janvier  1909  et  suivant  décision  du  Comité  de  la  Bourse  de  New- York,  les  négociations 
ir  cette  place  se  traitent,  pour  les  obligations  payant  leurs  intérêts  :  INTÉRÊTS  A  AJOUTER  AU  COURS 

Envoi  gratuit  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande. 


CREDIT  LYONNAIS 


19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Têts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
raites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titrei 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois  '.   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   S  % 

De  l  an  et  au  delà   8  1/2% 

'aiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
"is-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 
kéd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  etc. 
r  ;ervice  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
[>;tinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
!  aux,  dans  des  conditions  présentant  toutes 
'  -aranties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
[.cation  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
){  par  mois 

--CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

3LIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Snvoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


Banque  DAM  ART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  verses 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (1"  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Kilogr. 

Eeis 

Kilogr. 

Eeis 

Mois  d'Août  1909 
Produit  des  mois  antér" 

171.993 
543.718 

759:362.455 
2396:094.270 

30.280 
76.302 

27:309.040 
68 : 588.010 

Totaux  au  31  Août  1909 

715.711 

3155:456.725 

106.582 

95:897.050 

Jérïode  corresp.  de  l'exere.  aller' 

070.567 

2954:276.0.:0 

95.016 

87:287.730" 

Différence  : 

En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

45.144 

201 :1É  0.675 

10.966 

8  :  609.320 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires 


Kilogr. 


4.760 
12.144 


16.904 


14.824 


2.080 


Reis 


21:421.265 
54 : 647.250 


76:068.515 


66:708.205 


9.360.310 


OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  Nicolas 

Première  Émission  1867 
(Les  dates  sout  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  22  août  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2  novembre  1909  : 

En  Russie  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'État;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited);  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2  novembre  1909;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  : 
20361—  20400       26121—  26160 
31611—  31680       34321—  34360 
49601—  49640       55921—  55960 
56881—  56920       59481—  59520 
89001—  89040       90641—  90680 
94081—  94120       98241—  98280 
100841—100880  101281—101320 
105801—105840  110641—110680 
117241—117280  141961—142000 
147161—147200      1566S1— 156720 
161881—161920  162721—162760 
174081—174120  176961—177000 
185961—186000  191641—191680 
205041— 205OS0  210121—210160 
222081—222120  227201—227240 
243241— 243280  252281—252320 
255611—255680  258241—258280 
267161—267200  272481—272520 
275961—276000  278921—278960 
281401—281440  282761—282800 
299001—299040  303241—303280 
311921—311960  316721—316760 
332081—332120  343081—343120 
351681—351720  352281—352320 
366521—366560  370361—370400 
397721—397760  399481—399515 
A  625  roubles  : 
400401—100440  407321—407360 
422921—422960  423121—423160 
433241— 433280  438481—438520 
447721—447760  450241—450280 
463601—463640  466121—466160 
469401—469440  473161—473200 
486321—486360  459281—489320 
495761—495800  516401—516440 
521481—521520  .  526281—526320 
530481—530520  533441—533480 
556921—556960  564281—564520 
571801—571840  572001—572040 
591441—591480  593041—593080 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Nicolas  de  la  1»  émission  (1867),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  22  août  1909. 

(A  partir  du  1»  novembre  des  années  dési- 
gnées  entre  parenthèses  ces  obligations  ne 


28041—  28080 
35601—  35640 
56361—  56400 
85681—  85720 
92S81—  92920 
99601—  99640 
105761—105800 
113561—113600 
147081—147120 
159521—159560 
164761—164800 
184121—184160 
192961—193000 
216721—216760 
230961—231000 
255121—255160 
265361—265400 
273601—273640 
281201—281240 
298001—298040 
303681—303720 
326241—326280 
348241—34-8280 
362401—362440 
385601—385610 


407881—407920 
431041—431080 
442481—442520 
453921—453960 
468681—468720 
477081—477120 
489361—489400 
516641— 5166S0 
529721—529760 
548081—548120 
571281—571320 
581641—581680 
593441—593460 
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portent  plus  d'intérêt.)  A  partir  de  l'année  1900, 
Je  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus  d'intérêt 
est  le  2  novembre,  mais  non  pas  le  1"  no- 
vembre. 

(Le  Irait  entre  deux  numéros  sù/ni/ie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles 
397  (1900),  2374  2376  (1904),  5322  5330  5341 
5344  5348—5351  5353  (1908),  6C98  (1894),  7927  (19«0), 
8033-8036  (1894),  10041  10044  10045  10055—  1  Oui  10 
10006-10009  10073  10075  11023-11030  11033(1908), 
12065  (1891),  14804  14807  14810  14811  14810  14823 
14826  14819  14835  14837  (1908),  16361  (1892),  20184 
(1902),  20902  (1905),  21095  (1900),  21977— 21USO 
21992  (1908),  22138  22156-22158  (1889),  24857- 
24860  (1899),  27203  27209  27210  27213  27215  27217 
27218  27220  27221  27230  27232  27641  27648  27057 
27661  27669  27672  27675  27078  27680  (1908),  287#5 
28736  (1889),  30283  30315—30317  (1907),  31616 
(1894),  33290  33291  33293  33301  33304  33308  33317 
33318  (1908),  37860  (1904),  44063  (1905),  45007- 
45009  (1895).  45855  (1904),  48198  48199  (1907), 
48841—48880  '1902),  50727  5Ô732  50733  50753  50700 
(1908).  5087Î  50873  ^1904),  52069  52071  (1888),  52730 
-52735  52748  (19a3),  53446—53450  53456  53469 
53461  53464  53467—53472(1908),  57915  (1903),  61664 
61679  (1895),  61805  61810  61811  61817  61822  61826 
—61828  61830-61834  61837-61840  (1908),  62410- 
62413  (1900),  00646-66650  06066  66673  66675  66677 
—66680  (1908),  72648—72650  72801—72804  (1904), 
73640  (1900),  75768  (1906),  79221  (1896),  79290— 
79294  (1899),  79441-79445  79452—79454  79456- 
79465  (1908),  80171  (1907),  82725  82726  82730 
82739-82745  82749  82752  (1908),  85892  85893  (1904), 
86301  86373  80374  «0376  86384  —86380  86391.86392 
86395-86398  (1908),  88762  88Ï63  (1900),  88928  (1884), 
90572  90595  (1897),  92241  92244  92253  92276  92277 
96405  96407  96429  9G430  (1908),  96671  (1896),  97521 
97524  97525  (1899),  98767  98768  98774  98783-98785 
98798  98799  (1908),  102425  (1907),  103765  (1899), 
105842  105843  105845-1058Ï6  105880  (1908),  108073 
(1902),  108128-108131  108136-108139  (1907),  108704 
(1888).  109003  (1907),  109081  109P85  109087  109091 
109096  109098  103099  109103  109105  109108  109110 
109111  109114  109119  109120  115927  115941  115942 
(1908),  117362  (18^8),  118322  118323  118330  118333 
118338  118344  118345  118347  118355  118360  120525 
—120529  120536  120538  120542  —  120560  (1908), 
120811  (1905),  128362  128368-12*370  128377  123378 
128380  128380  (1908),  128545  (1898),  131333  (1896), 
133272—133280  (1905),  137933  137946  137947  137957 
il908  ,  188081  138084  (1904),  140190  140191  (1900), 
140841  (1907),  141689  141694  141697  141648  141703 
141710  (1P08;,  142247  (1906),  149663   (1907),  151759 

(1904)  ,  153685  (1888),  154469  154480  (1901),  154481 
(1887),  156551  156552  (1.896),  157601  157602  157612 
157021  157(122  157629  15*406  158108  158409  158416 
158417  158422  158428  158431  (1908;,  159070  (1897), 
159357-159300  (1888),  159628-159632(1902),  100191 
—160194  160198  160199  (1908),  163433  (1907  ) , 
164881  164888  1G4889  164904  104909  164912  (1908). 
165710  (190,i).  106515  (1893),  172510  (1890),  175292 

(1905)  ,  178612  (1889/,  179163  179100  179176  1791J-S 
179184  179185  179189  (1908),  186376-180379  (1892,, 
186443  180440  186449  -  186451  186453  -  186457 
180459  18H4H3  1804-5  180400  180474  (1908),  1869:6 
186989  187297  (1905),  189308  (1904,,  193348  (18'ji;,, 
200205  200209  '1892;,  200482  '1895),  201627  (1807), 
302884  (1003),  204800  204877  (1890),  205300  (1891;,, 
200044  '189'/,,  210990  1903),  212605  212607  212610 
21201V  212620  212682  21202.3  212027  212628  (1908; 
214365—214871  214378  214379  214383  214398-214400 
215085  [im  ,  215686  -215097  (1891),  210841  216842 
216  .0  216862  210863  210874  210875  (1908),  217476— 
31  -,  !  30  (10  )4  •  I  220770  (1877),  223023  (1892),  224:120 
224328-2:4.;:;  ;  :>24338  224339  224342  224353  (1908i, 
82  1888  22 '834  229836  (1908),  281846— 231848  231862 
-231867  !  118VJ  231872  231870  231880  (1908),  232546 

I  6  236452  (1908),  230869— 28687?  (1807),  287121 
237127-237130  237132  237133  237140  (1908),  237186 

(')  I/ob  gation  n*  220776  est  atteinte  par  la 
riptiTn  de  (jcn'o  ans  et  n'est  plus  rembour- 


(1889),  239845  239852  239855  239859  230861  239862 
239804  239870  230878  239879  (1908),  240541  (1903), 
241949  (1900),  245225  245228  (1905),  257545  (1889) 
257632  (1900),  260841  260855  2.0850  200878  20  8/9 
(1908),  200995  (1808),  201088  (18!t9j,  265642  265045 
265046  265601  265004—205067  265678  266121— 260124 
206120—266129  206153  2(70154  266156  266160  (1908) 
267141  (  1903)  ,267364  267365(1891 ),269650 : 1904),27  ;.•;«  12 
275211  275217  275218  275220  275224  275229  275235 
270755—276757  278684  278685  278(787  278(790  278693 
278695  278698-278700  278719  278720  (1908,,  279058 
(1907),  281147  (1892),  281806  (1904:,  283470  0890) 
200012  (1907),  299849  290851  299854  301302  301303 
301318  (1908),  306081  (1905),  308807—308810  (1906  ' 
310925  310938-310940  (iy03),  312446-312448  312460 
—312462  312471  312472  313162  3i8171  313172  313177 
313178  (1908),  317093  319295—319300  (1900),  326864 
(190/),  335175  3.35179-335183  33518!!  335190  3351*2 
335193  336081  330082  .336085  3130109-336120  337705, 
339696  339704  339706  -33: 1708  33H714— 339718  (1908), 
339940  (1904),  339061  330963—339968  33:»070-339972 
339970  339978  339987— 33yn89  341103  -41164  341166 
341168  341180  341183  341185  341187  341702—341764 
341769  341781  341787  341789  341792-341794  (1908), 
342495  342514  (1906),  343894  343895  394898 
343907  343914  343919  343920  344441  344457 


OBLIGATIONS  4  0  0 

du  Chemin  de  fer  Nicolas 

Deuxième  Émission  1869 


344405  344468  —344473  344476  (1908j 


343900 
344464 
(1904:, 
359241 


347420 

348895  348896  348900  (1908),  354360  (1897), 
359244  359253  359257—351*263  359*74  359*75  (1908), 
363384  863385  (1892),  363683  363685  363689—3636^2 
303694  3-3695  363699—363701  363703  3ti37u5— 363708 
363710  363717—313719  368969  368975  368978  3U8983 
(1908),  369144  369145  (1907),  373484  (1905),  373729 
373730  (1895),  374279  (1900),  377212  377213  377229 
377231  377232  377240  378002  378003  378010  378027 
(1908).  378167  878172  (1894),  378991  (1888),  37*882 
379887  379889  379890  379892  379894  379897  379916 
379917  379920  (1908),  381420  (1966),  383422  (1894) 
384240  (1905),  385643  385645-,385647  385650  385651 
385657  385658  3^5672—385674  38'>679  385680  386«24 
386925  386930  386940  386956  386958—386960  388208 
388216—388218  388221  388222  388231  388232  388235 
388237—388239  (1908),  389122  389123  3.39841  (1905), 
390731—390736  390756—390760  (1908). 

A  625  roubles 
401386—401390    (1908),   405521  —  4055S5  (1907), 
411041 — 414945  (1908),  419016—419020  (1903  ,  423246 
—423255  425891-425895  428780—428795  4323:6- 


432340    4  6411  —  436415 
443205  448556  —  448560 
4556C5   457136  —  457145 
468571  —  468575  (1898), 
499941  —  499945  (1907), 
500145  5001^1—500155 
520505   532656  — 5  j266o 
559050   564761  —  î  64765 
566671  —566675  (19  )3), 
575200   582856  —  582860 
539175  590680—590690 
598640  (1908). 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8*),  lait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 


436426—430435  443201— 
452806-452810   455651  — 

459286  —  459290  (1908), 
484086  —  484090  (1908), 

51  0121—500125  500141— 
56)8371  —  i-08385  520496— 

5  2666—532670  559046— 

564781  —  534785  (1908), 
575161  —  575170  575196— 
537461  -587470  589171- 
5d801G  -  598020  598636— 


DE 


CHEMIN  DE  FER 
PAR  I S-LYON-M  EDITERRANEE 


Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière  sai- 
son .  pour  familles,  2e  et  3e  classes,  pour 
toutes  es  stations  thermales  desservies  par  le 
réseau  P.-L.-M.,  valables  33  jours  avec  faculté 
de  prolongation,  délivrés  du  rr  septembre  au 
|5  octobre,  aux  familles  composées  d'au  moins 
deux  personnes  voyageant  ensemble. 

Prix  :  la  première  personne  paie  le  tarif 
général,  la  deuxième  personne  bénéficie 
d'une  réduction  de  50  %,  la  troisième  per- 
sonne ci  chacune  des  suivantes  d'une  réduc- 
tion de  75  %.  . 

Arrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance 
a  la  gare  de  départ, 


(Les  dates  sont  du  nouveau  Htyic) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  22  août  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-d«66u6  nommé. 

Les  obligations  sortieb  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables a  partir  du  2  novembre  1909  : 

En  Russie  aux  guichets  de-la  Banque  de  l'Etat; 
a  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  et 
chez  MM.  Hottinguer  et  O;  à  Londres,  chez 
MM.  liaring  frères  et  G*  (Limited);  a  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
2  novembre  1909;  dan6  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 


'Le  trait  entre  deux  numéros  signifie 
de.. .  jusqu'à. . .) 
A  125  roubles  : 


603761— G03800 
624881— 625920 
645721—645760 
649321—649360 
661601— 60104O 
672921—672900 
694121—694160 
703641—703680 
741921—741960 
755121—755160 
772761—772800 
802841—802880 
822521—822560 
829601—829640 
835801—535840 
843321—843360 
859361—859400 
8S6401— SS6440 
803281—893320 
897761—897800 
947001—947040 
963081—963120 
975401—975440 
982161—982200 
989481—989520 
995961—996000 


611961—612000 
631241— 6IM  280 
645881—645920 
651641—651680 
662521—662560 
C88681— 688720 
694561—694600 
719441—719480 
750201-750240 
764321—764360 
773121—773160 
806641—806680 
825001—825040 
831761—831800 
839561—839600 
845761—845800 
867881—867920 
891321—891360 
894681-=-S94720 
925921—925960 
949881—949920 
964921—964960 
97S961— 979GO0 
983041—983080 
990361—990400 
997161—997200 


619441—619480 
644921— 6449C0 
648681—6487» 
654001— 65 4040 
664961— C65000 
693081—693120 
702841— 70.2.SaO 
731601—731640 
750241—750280 
769121—769160 
785761—785800 
816921—816960 
828881—828920 
833161—833200 
843241— 843280 
853521—853560 
869841—869880 
891601— S91640 
896681—896720 
934081—934120 
952881—952920 
969841—969880 
9S0121— 980160 
983601—983640 
993761—993800 
9J7254— 9972W 


a 


A  625  roubles  : 
1003641—1003680  1006721—1006760  1008441—1008480 
1012761—1012800  1015441—1015480  1018441— 101S480 
1019521—1019560  1025881—1025920  1027601—1027640 
1036481—1036520  103S881— 1038920  1040481— 104052Oj 
1043321—1043360  1045921—1045900  1048641—1048680 
1056441— 1056480  1057681—1057720  1061521—1061560 
1067281—1067320  1069721—1069760  1076841— 1076S80 
1085641—1085680  1104721—1104760  1106081— 110612-j, 
1123201—1123240  1130321—1130360  1130681—113^720 
1139641—1139680  1146441—1146480  1149361— 114940M 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  Nicolas  de  la  2e  émission  (18o9),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  22  'août  1909. 

(A  partir  du  1"  novembre  des  années  dési- 
gnées entre  parenthèses  ces  obligations  ne 
portent  plus  intérêt.)  A  partir  de  l'année  1900 
le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus  d'in- 
térêts est  le  2  novembre,  mais  non  pas  le 
1er  novembre. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de. . .  jusqu'à.. .) 
A  125  roubles 

G00O53— 600056.  600062—600066,  600069,  600070, 
600075,  602732,  602739—602743,  602756—602758, 
602760,  602842,  602843,  602852—602856,  602874- 
602876  (1908),  604G80  (1892),  604875  (1905),  605702- 
605767,  605784,  605786,  611201,  611223  ,  611224r 
611227,611228,  611232—011234  (1908),  611666(1904 
613258*-613260,     613276-613279     (190S),  6166o 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


61S6M-€lSi'.13  (1905),  620119,  620120  (1903),  622056 
(1902),    624370,    624376,    624384—624390,  624396, 
624399  (1908),  625783  (1898),  626338,  626343,  626352, 
"  626353,   626355,   626360,   626881,   626882,  626888, 
62689T-«2689#;    626898,    626899,  626913—626920, 
627659  (1908),  629675  (1907),  629987  (1896),  630156 
(19061,   631321,  631328,  631335,  631337,  631342— 
631344  ,  631351,  631352  (1908),  632592—  632595  (1907), 
633043,    633060—633063,    633068—633070,  633078 
(1908),  633329—633333  (1905\  636954  (1890) ,  640681— 
640693,    640696,    640698,    640703,  640711—640714 
(1908).  641355  (1897),  642877  (1900),  643007  (1894), 
647995  (1890),  648774,  648775  (1897),  649567,  649568, 
649573,  649577,  649589  (1908),  649807  (1906)  652110— 
652113    (1904),    652645,    652648,    652649,  652655, 
652656,  6526*19  (1908),  655931—655936  (1892),  656242 
(1899),    660354    (1896),    668253,  668255—668257, 
668260,    G71363-4571365,.  672321,    672322,  672329 
672358,  672359  (1908),  673052—673054  (1888),  674840 
(1898),    676350—676352    (1903),    684330,  684331, 
6S4337,  684339  (1894),  685744  (1S99),  686572  (1897), 
687123,    687125  ,    687127—687131,  687133—687135, 
687138,   689242—689244,  689256,  689262,  689271- 
689273,  689279,  689280  (1908),  690549,  690550  (1907), 
699051,    699052,    699061—699066,  699071—699080, 
699561— «99565,    699567,    699572,    699573  (1908), 
702542  (1905),  707597  (1892),  709418  (1893),  709851- 
709855,    709865,    709866,    709868—709870,  710122, 
710125,   710128—710132,   710136,   710137,  710139— 
710141,  710143,  710145  (1908),  712428  (1891),  718481— 
718500  (1908),  719046  (1903),  720047—720050  (1892), 
722742,  726155  (1902),  727654  (1906),  731083  (1905), 
731135,  731136  (1888),  734950  (1899),  743334  ,  743335 

(1907)  ,  746537  (1906),  748001—748004,  748011— 
748014,  748032  .  74S033,  748039  (1908),  749149  (1907) 
754955,  754956,  754958  (1891),  755609-755612, 
755620—755624  (1908),  756171  (1896),  761843  (1897) 
763043,  763044  (1903),  764868  (1894),  765295  (1904),' 
765806,  765807  (1899),  766520  (1906),  774641,  774642 
774647,  774676  (1908),  775013  (1895),  775074  (1902),' 
776369,  770370,  776390,  776391,  776399  (1908),  776404 
(1904),  777940  (1901),  778681—778685  (1905),  786459 

(1903)  ,  794299,  794665—794667  (1896),  795722— 
795739,  795742,  795754—795760, 
796445,  796448,  796454,  796456, 
796466—796469,  796471,  800204, 
800224,    800233—800235,  800237 

(1897),  802923  ,  802925  ,  802927, 
802934,  802936,  802940.  802050,  802951  (1908),  803369 
(1S90),  804481,  804486,  804498,  804500,  804502— 
804506,  804512.  804514,  805300,  805315,  805316,  810086, 
810089,    810090,    810092—810095,    810104,  810114 

(1908)  ,  811998  (1906),  813602—813604,  813609^ 
813623—813040,  815652—815654,  815659,  815660, 
815671—815675,  816646,  816647,  816651,  816652 
816658,  816677,  816G79,  816680  (1908);  817987,  817988 
(1907),  826864  (1893),  828848,  828367—828871  (1895), 
832207—832209,  832214,  832215  (1908),  835188- 
835192  (1902),  835481,  835483—835488,  835494- 
835496  ,  835502,  835516,  835517,  837943,  837952 
837956,  837960  (1908),  838073  (1901),  838638  (1893), 
839925  ,  839930,  839935,  839937  ,  839943  ,  839955— 
839960-,  841681,  841632,  841688,  841690  841691 
841702,  841708,  841713  (Ï908),  842041  (1895)! 
842632-842635  (1901),  842811-842815,  84*831' 
842840  (1908),  851169  (1,894),  851841,  851842  (1898) 
856039  (1901),  858242-858245  (1903),  860326-^ 
860328,  8G0331,  860334,  860335,  860337,  860340 
860341,  860353,  860761,  860767,  860770,  860773— 
860775  ,  800784,  8607.37,  860 wi,  860795—860799 
(1908i,  861205  (1906),  863738,  8C3739  (1907),  865518 

(1904)  ,  867233.  867239  (1903),  868068  (1904),  868214- 
868222,    868238-868240    (1908),    868446  (1907), 
871065-871067.  (1890),    871256    (1891),  872564— 
872569  (1889),  873341-873345  (1908),  874050  (1895) 
874125,    874126    (1890).    876857—876859,  876898, 
876909—876911,     876913,  876915—876920 
830701,     880702     (1902),  881614-8816?3 
«82743—882747,  882750  (1908),  887400  (MP 
883930    (1904),    893618,  894005—894000 
■894018-894024  ,  894027.  894023  (1908),  894496  894497 

,  (1888),  897043,  897061  (1901),  898392  '  (1899) 
899123-899127.  899151,  8991.58,  899160  900579- 
900581,  900587-000590  (1908),  900833  (1902)  901500 
(1900),  901994,  905056—905058  (1898),  905234  (1908) 


795724 

796441, 

796462, 

800217, 

(1908), 


795733, 
796443, 
796464, 
800223, 
801582 


905820  (1892),  906S78  (1907),  907692,  907693  (1900), 
909133-909135  (1894),  911439  (1905),  C)  912937 
(1878),  913563—913566,  913572  ,  913574  (1908), 
914607-914609  (1906),  916601-916606  (1908), 
919047-919049  (1901),  920705—920708  (1896), 
920925,  920927,  92O935—920938,*  920943-920945, 
920952  (1908),  931577  (1899),  943871  (1901),  944002 
944003  (1906),  945125  ,  945126,  945145—945147  (1908) 
948296  (1905),  955010,  955022,  955030  (1908),  956874 

(1905)  ,  958681—958690,  958701-958703  ,  958705— 
958712,  958714  (1908),  964086—964091  (1894),  966544 
966545  (1906),  967155—967160  (1905),  967309,  967310 
967312-967315,  967317,  967318;  967320  (1908)! 
972978  (1903),  970521—976524  ,  976556,  976557 
976559  (1908),  979750  (1900),  980256  (1902),  980964 
980967,  980975,  980979—980981,  980995— 9S0999 
(1908),  981322,  981323  (1903),  983577  (1906),  990481 
(1899),  990679  (1900),  996248-996251,  996265— 
996268  (1901),  996721,  999908  (1905). 

A  625  roubles 
1004521—1004525,  1004546—1004550,  1004691— 
1004700,  1020886—1020890,  1020911—1020915 
1037531—1037535,  1039011—1039015,  1049581— 
1049585  (1908),  1051031-1051035  (1904),  1052531— 
1052535,  1060266—1060270,  1070661—1070665 
1077521—1077525,  1080946—1080950,  108.986— 
1082990,  10S4731— 1084735,  1084751—1084755 
1099001— 1099005,  1099016—1099020,  1099031-' 
1099035,  1101281—1101285  (1908),  1102441—1109445 

(1906)  ,  1105961—1105965,  1105971—1105975,  1106726 
-1106730,  1109251-1109260,  1120676-1120680, 
1121121-1121135,  1121141-1121145,  1130071— 
1130075,  1152211—1152215  (1908). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e) 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


C)  L'obligation  n°  912937  est  atteinte  par  la 
prescription,  de  trente  ans  et  n'est  plus  rem- 
boursable. 


Cie  DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  'au  capital  de  45.000.000  de  fr. 
(Suite) 


(1908) 
(1892),  \ 
888979, 
894011, 


M  le  président  nous  a  dit  qu'il  avait  chan- 
ge d  opinion  parce  que  les  lois  avaient 
change,  c  est  possible.  Il  n'en  est  pas  moins 

XIarflqueonnoUM1-avons  diminué  notre  capital 
île  60  a  30  millions,  et  bien  qu'il  ressorte  de 
la  discussion  actuelle  que  nous  offrons  à 
1  Jitat,  en  compensation  de  ce  que  nous  lui 
demandons,  des  avantages  réels,  que  nous 
lui  ofirons  une  flotte  qui  vaut  réellement  de 
1  argent,  tout  à  l'heure  le  président  vous  a 
ait  quil  ne  fallait  pas  discuter,  puisque  les 
ministres  intéressés  les  ont  discutés  eux-mê- 
mes et  comme  ils  sont  chargés  de  la  sauve- 
garde des  deniers  publics,  je  suis  persuadé 
qu  Us  ont  agi  comme  il  convenait 

Ce  dont  on  n'a  pas  fait  état,  c'est  de  la 
valeur  du  travail  acompli  depuis  que  nous 
existons;  nous  avons  des  agences  partout; 
nous  n  avons  pas  que  du  matériel,  nous 
ayons  des  installations  spéciales  et  personne 
nen  a  parlé. 

Un  actionnaire.  —  Nous  avons'  aussi  un 
nom  universellement  respecté  et  qui  a  sa 
valeur  commerciale. 

M.  Jaujon.  —  Dans  ces  conditions,  je  veux 
qu  on  dise  aussi  à  l'Etat  que  nous  lui  offrons 
autre  chose  que  du  matériel,  autre  chose 
que  des  bateaux  qu'on  discute  peut-être, mais 
qui  ont  été  amortis  largement,  quoi  qu'on 
en  ait  dit  ;  je  veux  qu'on  dise  à  l'Etat  que 
nous  lui  offrons  un  travail  effectif  accu- 
mulé, qui  nous  a  coûté  de  nos  deniers,  de 
notre  effort  et  pour  lequel  nous  n'avons  cer- 
tainement pas  encaissé  la  rémunération  à 
laquelle  nous  pouvions  prétendre.  On  sait 
combien  peu  nous  encaissons  de  dividendes 
aux  Messageries,  et  il  faut  que  l'Etat  tienne 
compte  de  la  chose.  Il  faut  aussi  que  l'on 


fasse  ressortir  que  si  nos  ennemis  nous  at- 
taquent comme  ils  le  font  en  ce  moment 
c  est  parce  que  la  Convention  en  projet  qui 
nest  pas  brillante  présente  bien  aussi  quel- 
ques avantages.  [Applaudissements.) 

J  outes  les  opinions  sont  légitimes.  Per- 
mettez-moi de  terminer.  Dans  ces  conditions 
il  faut  bien  que  l'on  sache  aussi  ce  que  nous 
offrons  a  1  Etat  ;  il  faut  que  l'Etat  sache  que 
nous  avons  été  très  tolérants  vis-à-vis  de 

En  effet,  le  président  du  conseil  a  dit,  dans 
son  rapport  —  et  je  me  permets  d'exprimer 
lavis  qu'il  n'a  pas  insisté  suffisamment  sur 
ce  point  —  qu'en  vertu  de  l'article  2  du 
cahier  des  charges,  présentement  en  vigueur 
la  Compagnie  eût  pu  s'opposer  à  ce  que  l'on 
donnât  une  prime  quelconque  à  la  naviga- 
tion aux  navires  qui  desservent  les  mêmes 
lignes  que  nous.  Cette  prime  est  une  sub- 
vention détournée. 

Je  crois  que  les  Compagnies  de  navigation 
qui,  aujourd'hui,  s'élèvent  contre  nous,  parce 
qu  elles  croient  voir  en  face  d'elles  quel- 
qu  un  très  affaibli,  ont  été  bien  aises  que  ce 
quelqu'un  les  ait  laissées  vivre  dans  le  passé; 
elles  profitent  de  ce  que  ce  quelqu'un  paraît 
plus  faible  qu'il  n'est  pour  lui  donner  un 
coup  de  pied  avec  l'espoir  de  le  renverser 

Nous  sommes  ici  des  actionnaires  qui  pos- 
sédons quelque  chose,  il  faut  bien  que  nous 
le  défendions  un  peu  et  qu'il  soit  bien  dit 
que,  donnant,  il  faut  que  l'on  nous  donne. 

Il  vous  sera  proposé  tout  à  l'heure  la  pro- 
rogation de  la  société.  Je  ne  cacherai  pas  que 
j'étais  absolument  opposé  à  la  prorogation 
de  la  société  dans  la  situation  actuelle 
parce  que  je  disais  qu'il  était  inutile  d'agir 
d?  la  sorte  tant  que  les  conventions  n'au- 
raient pas  été  discutées.  Je  demanderai  à 
M.  le  président  de  vouloir  bien  prendre  l'en- 
gagement de  ne  se  servir  de  cette  autorisa- 
tion de  prorogation  qu'en  vue  de  la  conven- 
tion, signée  par  le  ministrè  compétent,  et  par 
M.  Lecat,  notre  administrateur  délégué... 
Contrairement  à  ce  qu'on  a  dit  à  la  Cham- 
bre, l'article  21  permettait  à  ce  dernier  de 
signer... 

Un  actionnaire.  —  C'est  l'avis  personnel 
d'un  député,  ce  n'est  pas  la  Chambre  qui  l'a 
dit.  Vous  ne  pouvez  pas  empêcher  un  député 
de  dire  ce  qu'il  veut. 

M.  Jaujon.  —  C'est  entendu,  mais  il  faut 
que  les  actionnaires  me  permettent  de  répon- 
dre à  certaines  paroles  prononcées  à  la  tri^ 
bune  ;  c'est  pourquoi  je  me  crois  autorisé  à 
prendre  acte  des  paroles  qui  ont  été  impri- 
mées au  Journal  Officiel  pour  dire  que  l'ad- 
ministrateur délégué,  autorisé  par  le  conseil 
à  apposer  sa  signature,  avait  toute  la  capa- 
cité voulue. 

Maintenant  qu'on  nous  demande  la  proro- 
gation de  la  Société,  l'autorisation  d'émettre 
des  obligations,  là  commence  notre  rôle  de 
coassociés.  En  l'état,  vu  la  situation  actuelle, 
je  suis  partisan  d'une  convention  comme 
celle  qui  a  été  conclue,  parce  que  le  conseil 
a  essayé  de  faire  ce  qu'il  a  pu  pour  sauvegar- 
der nos  intérêts.  La  situation  n'est  pas  bril- 
lante, mais  pourra  devenir  meifleure,  car  il 
y  a  encore  beaucoup  à  faire  et  il  y  a  des  frets 
meilleurs  à  encaisser. 

On  a  dit  à  la  tribune  de  la  Chambre  qu'on 
était  arrivé  à  avoir  des  navires  pleins,  et 
que  par  conséquent  on  retirait  de  ces  navi- 
res le  maximum  de  ce  qu'ils  pouvaient  don- 
ner. Non,  Messieurs,  je  suis  persuade,  pour 
ma  part,  qu'on  peut  espérer  un  relèvement 
des  frets  vraiment  trop  bas.  11  y  a  de  plus 
à  constater  une  diminution  dans  le  trans- 
port des  passagers  ;  mais  quand  nous  aurons 
un  bon  matériel  construit  dans  les  condi- 
tions voulues,  les  passagers  qui  nous  bou- 
dent actuellement,  comme  nous  bouderions 
nous-mêmes  à  des  diligences  à  côté  de  trains 
rapides,  reviendront  chez  nous,  parce  que  les 
navires  français  ont  la  préférence  du  public 
voyageur  dans  Les  -mers  qu'ils  fréquentent. 
Il  faut  aussi  que  nous  mettions  en  parallèle 
l'actif  que  nous  présentons  à  l'Etat,  il  faut 
que  nous  soyons  unis,  conseil  et  actionnai- 
res. 

_  D'un  autre  côté,  sans  convention  avec 
l'Etat,  qui  peut  prévoir  -ce  qui  arriverait  ? 
Il  y  a  des  économies  à  réaliser,  des  progrès 
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à  faire  et  je  suis  persuadé  que  le  président 
du  conseil  qui  a  l'expérience  des  affaires  nas- 
sées,  arrivera  à  un  meilleur  résultat.  Qu'il 
prenne  donc  l'engagement  de  ne  se  servir 
de  notre  résolution  de  proroger  la  Société 
'que  si  la  convention  est  votée  ;  qu'il  prenne 
l'engagement  de  dire  qu'il  ne  se  servira  de 
l'autorisation  d'émettre  des  obligations  que 
dans  les  mêmes  conditions. 

D'autre  part,  si  des  changements  trop  im- 
portants sont  apportés  à  cette  convention,  il 
nous  réunira  à  nouveau. 

Je  me  permets  de  dire  que  le  conseil  tout 
entier  a  le  droit  de  se  présenter  (levant  l'Etat 
et  de  lui  dire  :  Voici  ce  que  nous  vous1  of- 
frons, qu'est-ce  que  vous  nous  donnez  en 
échange  ? 

M.  le  président.  —  Je  n'éprouve  aucune  dif- 
ficulté à  donner  satisfaction  à  M.  Jaujon. 
Je  dirai  même-  qu'il  m'aurait  semblé  préfé- 
rable de  ne  saisir  les  actionnaires  que  le 
jour  où  la  convention  aurait  été  promul- 
guée, afin  de  les  mettre  en  présence  d'un 
texte  définitif.  Si  la  question  n'avait  pas  été 
posée  par  un  certain  nombre  de  nos  propres 
actionnaires,  nous  n'aurions  même  pas  parlé 
de  la  convention  aujourd'hui,  autrement  ">jie 
pour  vous  dire  :  attendons  le  moment  où 
noms  pourrons  en  parler  utilement,  mais, 
puisque  aussi  bien  les  pouvoirs  du  conseil 
ont  été  contestés,  il  faut  répondre  à  ces  ob- 
jections par  une  affirmation. 

Permettez-moi  de  vous  dire  que  je-  ne  dé- 
sire pas  ouvrir  un  débat  juridique  quelcon- 
que, car  nous  perdrions  purement  et  simple- 
ment notre  temps.  L'assemblée  aurait  beau 
émettre  un  vote  dans  un  sens  ou  dans  l'au- 
tre sur  une  question  de  doctrine,  cela  n'em- 
pêcherait nullement  qu'un  d'entre  vous  •con- 
testât demain  votre  décision. 

L'opinion  que  nous  avons  sur  l'article  21 
des  statuts  est  l'opinion  de  notre  contentieux 
et  de  nos  conseils  ;  et,  étant  donnée  la  gra- 
vité des  circonstances  que  nous  traversons, 
nous  ne  nous  sommes  -même  pas  contentés 
de  l'opinion  de  nos  conseils  -habituels,  nous 
avons  pris  l'avis  de  jurisconsultes  éminents, 
qui  font  autorité  et  avec  lesquels  nous  ne 
sommes  pas  d'habitude  en  rapports  d'affaires. 

•Par  conséquent,  notre  bonne  foi  est  abso- 
lument entière.  Si  ceux  d'entre  vous  qui  ont 
une  opinion  contraire  persévèrent  dans  leur 
opinion,  il  n'y  a  qu'une  procédure  possible  : 
saisir  les  tribunaux  et  attaquer  en  nullité, 
une  fois  votée,  la  résolution  que  nous  vous 
osons  aujourd'hui.  Si  vous  entrez  dans 
cette  voie,  je  vous  promets  de  m'employer  à 
faire  juger  la  chose  aussi  vite  que  possible. 
(Applaudissements.) 

Un  actionnaire.  —  Cela  ne  servirait  à  rien, 
puisque  l'assemblée  va  se  prononcer. 

M.  le  président.  —  La  question  n'existe  pas 
encore  judiciairement  ;  elle  n'existera  qu'a- 
près votre  vote. 

Un  autre  actionnaire.  —  Cela  causerait 
quand  même  un  préjudice  à  la  Compagnie. 

M.  le  président.  —  C'est  notre  sauvegarde. 
Jusqu'à  présent,  ces  messieurs  ont  peut-être 
causé  un  préjudice  à  des  actionnaires,  ils 
n'en  ont  pas  "encore  causé  à  la  Compagnie. 
Si  par  une  action  ultérieure  ils  nous  cau- 
sent un  préjudice,  rien  qu'en  retardant  les 
événements  que  nous  désirons,  nous  aurons 
à  parler  de  dommages-intérêts  à  fixer  en 
justice. 

Il  est  donc  bien  entendu  que  nous  ne  nous 
servirons  des  votes  que  nous  allons  deman- 
der à  l'assemblée  d'émettre,  que  si  rien  d'es- 
sentiel n'est  changé  dans  les  conventions. 
S'il  s'agit  de  points  secondaires,  détails  de 
chiffre*  ou  de  cahier  des  charges,  comme  il 
peut  y  en  avoir  dans  toutes  tractations,  il 
ne  sera  pas  utile  de  vous  réunir  à  nouveau. 
(A  vplaudissemenls.) 

M.  Clairouin.  —  Je  prends  la  parole  pour 
vous  demander  la  permission  de  répondre  à 
Quelques  passages  du  rapport  qui  s'adres- 
sent particulièrement  à  un  .groupe  d'action- 
naires. 

Vous  avez  dit.  dans  ce  document  que  cer- 
tain- actionnaires  étalent  des  adversaires  de 
la  Compagnie,  et  vous  leur  avez  même  attri- 
bue la  paternité  d'un  document  qui  vient 
'!'•'••  distribué  flans  la  salle.  Je  m'empresse 
de  vous  déclarer  au  nom  du  comité  des  ac- 


tionnaires, dont  je  suis  le  secrétaire,  gue 
nous  ignorions  absolument  ce  document. 

M.  le  président.  —  J'en  suis  heureux  et  je 
vous  en  félicite.  Peut-être  est-il  inspiré  par 
ceux  qui  demandent  ou  feignent  de  demander 
à  prendre  la  place  des  Messageries  Mari- 
times ! 

M.  Clairouin.  —  Vous  savez  que  notre  co- 
mité a  toujours  signé  .ses  circulaires,  et-  que 
par  conséquent  nous  n'avons  jamais  oherché 
à  nous  masquer  derrière  l'anonymat  ;  vous 
le  savez  tellement  bien  que  quelques-uns  de 
vos  actionnaires,  de  vas  amis,  nous  ont  in- 
tenté personnellement  un  procès  en  dom- 
mages-intérêts ;  c'est  donc  qu'ils  connaissaient 
nos  noms,  et  ils  les  connaissaient  parce  que 
nos  noms  ont  toujours  figuré  sur  nos  circu- 
laires. 

Si,  par  conséquent,  nous  étions  en  quoi 
que  ce  soit  responsables  du  document  qui  a 
été  publié,  je  m'empresse  de  vous  déclarer 
sur  l'honneur  —  et  vous  savez  que  ma  pa- 
role d'honneur  a  une  valeur  —  que  nous  le 
dirions  hautement... 

M.  le  président.  —  Je  suis  heureux  de  votre 
désaveu. 

M.  Clairouin.  —  Puisque  vous  avez  bien 
voulu  expliquer  l'attitude  du  conseil  dans 
l'élaboration  de  cette  convention,  m'autori- 
sez-vous à  vous  expliquer  brièvement  quelle 
a  été  l'attitude  du  comité  d'actionnaires  mé- 
contents ? 

M.  le  président.  —  Je  suis  parfaitement 
éclairé  sur  cette  attitude,  mais  si  l'assemblée 
ne  l'est  pas,  elle  vous  écoutera  avec  beau- 
coup d'attention. 

M.  Clairouin.  —  Alors,  je  me  place  sous 
votre  sauvegarde  pour  le  cas  où  des  person- 
nes voudraient  m'empêcher  de  parler.  Ce  ne 
sera  pas  long. 

Au  mois  d'octobre  de  l'année  dernière,  nous 
apprenions  par  les  journaux  que  M.  Lecat, 
administrateur  délégué  de  la  Compagnie  des 
•Messageries  Maritimes,  venait  de  .signer  avec 
l'Etat  une  convention  pour  le  renouvellement 
des  services  postaux,  que  cette  convention 
accordait  à  l'Etat  une  large  participation 
dans  les  bénéfices,  et,  chose  plus  grave,  lui 
abandonnait,  à  l'expiration  de  la  conven^on, 
dans  vingt-cinq  ans,-  sous  la  dénomination 
de  domaine  contractuel,  presque  toute  notre 
flotté,  tous  nos  immeubles,  tous  nos  ateliers 
et  toutes  nos  agences. 

En  contre-partie,  l'Etat  se  contentait  de 
donner  sa  garantie  pour  l'émission  de  104 
millions  de  francs  d'obligations  d'abord, 
amortissables  en  vimgt-clnq  ans  et  .se  réser- 
vait de  donner  ultérieurement  son  autorisa- 
tion à  d'autres  émissions  ;  le  produit  de  ces 
emprunts  devait  être  appliqué  notamment  à 
la  construction  de  nouveaux  bateaux. 

Il  y  a  lieu  de  remarquer  en  passant,  que 
notre  Compagnie  devra,  en  réalité,  rembour- 
ser ces  obligations  sur  les  recettes  de  son 
exploitation...  et  remettre  ses  bateaux,  après 
vingt-cinq  ans,  à  l'Etat  qui,  lui,  n'aura  rien 
payé.  Chose  plus  extraordinaire  encore,  au- 
cun cahier  des  charges  n'était  joint  à  cette 
■convention  et  s'il  y  avait  désaccord  entre  la 
Compagnie  et  le  ministre  sur  le  cahier  des 
charges,  c'était  la  rédaction  du  ministre  ~ui 
devait  être  adoptée. 

Ces  stipulations  ,  nous  paraissaient  si  in- 
vraisemblables, si  dures  pour  la  Compagnie 
que,  ne  voulant  pas  prendre  seuls  la  respon- 
sabilité de  l'étude  de  la  convention,  nous 
avons  constitué  un  groupement  d'actionnai- 
res en  vue  de  procéder  avec  nous  à  cette 
étude,  pour  intervenir  auprès  du  conseil  et 
prendre  toutes  mesures  à  fins  utiles. 

Très  rapidement,  plus  de  400  actionnaires, 
porteurs  de  plus  de  15.000  actions,  sont  venus 
se  joindre  à  nous.  L'examen  auquel  nous 
avons  procédé,  les  consultations  que  nous 
avons  prises  auprès  des  hommes  les  plus 
compétents  en  matière  de  finance  et  de  con- 
trats de  sociétés,  nous  ont  confirmés  dans 
notre  appréciation  première. 

M.  André  Lebon  vient  de  dire  qu'il  avait 
consulté  des  avocats,  des  juristes;  nous  aussi, 
nous  en  avons  consulté  cinq  ou  six  dont  les 
noms  sont  1res  connus  dans  Paris.  (Bruit.) 

M.  le  président.  —  La  discussion  de  l'hono- 
rable actionnaire  est  très  courtoise,  laissez- 
le  parler. 


M.  Clairouin.  —  La  loi  qui  consacrait  cette 
convention  devait  donc  être  pour  nous  une 
loi  de  spoliation  :  c'est  la  mort  de  ootr<- 
Compagnie  dans  vingt-cinq  ans,  les  termet 
de  la  convention  sont  assez  clairs  et  préci» 
pour  qu  il  ne  subsiste  aucun  doute  à  cet" 
égard. 

Vivement  préoccupé  de  cette  éventualité, 
notre  comité  a  sollicité  un  entretien  de  M. 
le  président  du  conseil  et  des  administrateurs, 
nos  mandataires  ;  mais,  malgré  nos  plu* 
vives  instances,  ils  n'ont  pas  consenti  à 
nous  recevoir.  Nous  nous  sommes  donc  trou- 
vés devant  le  parti  pris  incontestable  d'un 
conseil  d'administration  décidé  à  traiter,  sans 
entendre  les  actionnaires  qui  avaient  pour- 
tant fait  le  sacrifice  de  30  millions  du  capi- 
tal social  en  1902  pour  assurer  l'exécution 
entière  et  loyale  de  la  convention  signée  par 
M.  Girette  en  1894. 

Puis,  nous  avons  vu  entrer  en  ligne  le 
comité  républicain,  dont  l'influence  politique 
est  connue  de  tout  le  monde  à  Paris...  (Bruit). 

M.  le  président.  —  Je  vous  en  prie,  ne  fai- 
sions pas  de  politique  ;  la  politique  n'a  rien 
à  voir  avec  nos  affaires. 

M.  Clairouin.  —  Où.  voyez-vous  que  je  mêle 
la  politique  à  nos  débats  î 

M.  le  président.  —  Vous  pariiez  d'un  comité 
dont  il  ne  peut  être  question  ici. 

M.  Clairouin.  —  C'est  justement  parce  qu'il 
n'a  rien  à  faire  parmi  nous  que  je  fais  mon 
observation. 

M.  le  président.  —  Je  vous  prie  de  ne  pas 
en  parler,  sans  cela  je  vous  retirerai  la  pa- 
role. (Applaudissements.) 

M.  Clairouin.  —  Par  conséquent,  en  pré- 
sence de  cette  coalition  organisée  contre  l'in- 
térêt des  actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Messageries  'Maritimes,  nous  avons  fait  si- 
gnifier un  acte  de  défense  au  ministre  signa- 
taire de  la  convention  et  aux  administrateurs 
de  la  Compagnie... 

M.  le  président.  —  Cela  n'a  d'ailleurs  fait 
peur  ni  au  ministre  ni  aux  administrateurs. 

M.  Neuschwander.  —  Il  a  tout  de  même  été 
bien  arrangé  à  la  Chambre  des  députés,  le 
ministre.  Vous  n'avez  donc  pas  lu  l'Officiel  ? 

M.  le  président.  —  J'attendais  cet  aveu. 
Alors,  c'est  vous  qui  avez  inspiré  les  ora- 
teurs de  la  Chambre  des  députés  ? 

M.  Neuschwander.  —  Oui,  monsieur.fBruiL 
tumulte.) 

Les  actionnaires.  —  Hou  !  hou  !  A  la  porte  ! 

M.  le  président.  —  Je  prie  monsieur  Ar- 
ohambault,  huissier  près  le  tribunal  de  pre- 
mière instance  de  la  Seine,  de  prendre  acte 
de  ce  qui  vient  d'être  dit  par  M.  Neuschwan- 
der, en  prévision  d'une  action  éventuelle  en 
dommages-intérêts.  (Applaudissements  pro- 
longés.) 

Un  tel  aveu  est  tellement  rare  qu'il  faut 
en  remercier  M.  Neuschwander.  (Applaudisse- 
ments.) 

Des  actionnaires.  —  C'est  indigne  !  Sortez- 
le  !  A  la  porte  ! 

M.  le  président.  —  'M.  Neuschwander,  vous 
avez  dit  tout  à  l'heure  que  c'était  vous  qui 
aviez  inspiré  les  députés  qui  se  sont  servis 
d'exceptions  d'ordre  juridique  pour  deman- 
der l'ajournement  du  débat.  Vous  le  recon- 
naissez ? 

M.  Neuschwander.  —  Je  ne  comprends  pas= 
très  bien  ce  que  vous  dites.  (Hou  !  hou  !) 

Je  suis  à  votre  entière  disposition  pour  vous 
répondre,  veuillez  me  poser  à  nouveau  la 
question. 

M.  le  président.  —  J'ai  demandé  catégori- 
quement tout  à  l'heure  si  c'était  vous  qui'  • 
aviez  inspiré  à  certains  membres  du  Parle- 
ment l'idée  d'élever  un  doute  devant  la  Cham- 
bre sur  les  pouvoirs  du  conseil  en  vue  d'ob- 
tenir le  retard  de  la  discussion.  Vous  m'avez 
répondu  :  Oui. 

•Maintenez-vous  votre  réponse  ? 

M.  Neuschwander.  —  Je  vous  dirai  que- 
comme  votre  question  était  ridicule,  j'ai  ré- 
pondu par  quelque  chose  de  ridicule  :  Oui. 

Les  actionnaires.  —  A  la  porte  !  Sortez-le  ! 
(Tous  les  actionnaires  crient  en  même  temps.) 

{A  suivre).,  é 
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Tableau  ctes  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Faris 


usa 

658 

108 
"766 


51.704 

500 

16.437 

400 

'.-8.800 

400 

■ 

100 

.'5.513 

500 

.19.321 

500 

.15.491 

400 

» 

100 

Î4.340 

400 

» 

100 

14.440 

500 

» 

100 

''9.441 

500 

125 

7  833 

500 

B.620 

400 

15.439 

400 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

o  «/  »  Terme. 

3  *• (  Compt. 

3  %  Amortissable  j  g™*; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . . 

(gar  France)   Termt 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêts 
en  1908 


'.307 

).962 

500 

).000 

500 

'i.714 

500 

,1.093 

500 

>.568 

500 

>.310 

500 

t. 061 

500 

>.'05 

500 

1.295 

1.666 

500 

1 10793 

500 

>)316o 

500 

1  !.EC0 

500 

i.l"6 

500 

!  1.631 

500 

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés). 

1905  2  %  % 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  1895  2.60  %  

Communales  18  9  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


3  .. 
3  .. 


15  . 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  prle  Coin"  &  l'Indus"1* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

li 
12 


Cours  comp.  déc 
1907  Î908~" 


95  40    96  75 

96  75;   98  50 


458 


77 
454 


465 


455 
459 


Cours  de  clôture  (1909) 
26aoûl2  sept. '9  sept 


22,  98  42 
20    98  35 


98  30    98  35 


460  .. 


464  50 


79  10    79  .. 

80  50'  ..  .. 
451  ..I  476  .. 


404 


408 


428 
381 


438 
.  392 


546  25  550  . . 


408  .. 
105  .J 
552  50' 
552  .. 

372  25 
97  25' 

373  ..! 
97  25 

430  .J 
111  ..I 
415  .. 
107  751 
457  ..I 
402  23' 
414  ..I 
I 


406  .. 

105  .. 

556  50 

557  .. 

373  75 

374  .  . 
97  50 


417  .. 

460 
402  .. 
414  .. 


98  40 
98  35 


98  50 


461 

79  10 

80  75 
476 


547  25 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obi,,  au  comptant) 


Àct.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3%  

Act,  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  '. 

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  ~  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


30 
15 
22  50 
15 


60 


25 


494 
392 


.  501 
.j  438 


397  .. 


455 
448 
492 


460 
453 
499 


129 
152 


15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
lb  .. 
12  50 
15  .. 
15  .. 


4100  . 

1450  . 

465  . 

880  . 

675  . 

685  '. 

650  . 

785  . 
1176  . 

107  . 

312  . 

661  . 

258  . 

685  . 

400  . 

120  . 
1260  . 


143 
172 


.  493  ..' 
•  507  75' 

513  .. 
432  .. 
478  .  . 
403  50 


473  .. 

502  .. 
66  25 
65  75 

581 

437 

175 

198 


660 
420 
630 


4205 

•  ;1545 
.  475 
.  939 
.  705 
.  495 
.  735 

•  675 
.  805 
.  1207 
.  105 
.  340 
.1  668 
,  219 

721 
443  . 
1  172  . 
1405  . 


676 

432 
672 


4280  .. 
1705  .. 

497  .. 
1075  .. 

748  .. 


494  .. 
507  75 
512 
434 
477  50 
404 
462  .. 
483 
472  50 
502  25 

66  50 

66 
580  75 
439  .. 
176 


407  75 
105  .. 
556  .. 
556  50 
376  50 

98  50 
378  .. 

98  ..; 
430  ..I 
111  ..I 
414  .  J 
107  .J 
457  50' 
396  50 
412 


4280 
1700" 
504 


755 


768  .. 

711  ..   709  .. 

830  50  833  . . 

1307  ..'1337  .. 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 

438 
442 


626 
557 
685 
273 
865 
542 

1690 


638  .. 
375  .. 
685  .. 
278  .. 
875  .. 
563  .. 
180  .. 
1680  .. 


489 

7b 

506 

505 

434 

50 

477 

405 

È6 

464 

25 

486 

473 

503 

66 

75 

66 

11 

579 

50 

434 

175 

204 

75 

4280  .. 
1709  .. 

503  50 
1075 
750 


775 

875 
1340 
641 
365 
685 
278 
830 
557 
190 
1682 


681  .. 

430  50 

662  .. 

429  50 

428  ..I 

422  25' 

701  ..( 

427  50 

900  ..j 

440  25 
444  ..I 
396  ..I 
434  .J 
434  .J 
1 


683  ..I 

432  50 
662  ..j 
427  50 
427  53 
426  .J 
701  .. 
431  .. 
950  .J 
410  ..' 
657  .  J 
443  .J 
445  ..' 
396  ..! 
434  . .  I 


660  .. 
435  .. 
663  50 
127  75 
427  75 
425  50 
710  .. 
429  25 
940  ..! 
401  ..) 
655  .  . 
443  25 
438  .. 
396  ... 

434  .. 

435  75 


1  Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757-551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927, 
143.073, 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
237.316 
144.047 

47,9 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.04! 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

  2  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %! 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  yt  %,  j.  avr.  etoct. 
Nord-Est  franç.  3  %. 
Orléans  


Intérêts 
en  1908 


—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  %  %  1895   

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  X  %  

Ouest-Algérien  

,      -  3%  

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %.. 

Métropolitain  de  Pari3 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 

15  .. 
12  50 
28  75 
15 


Cours  comp.  déc. 
1907  1908 


1358 


432 


.  1365 
!•  442 


431 
428 


444 
439 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


577342.017* 

6.773.600* 
85.833.500  f. 
524306.200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  i 
55.400  ob 
314.293000f 

1.453. 150  ob 
105000. 000 f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  t 
671830.400 f 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1'  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'«  G1*  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer  

Tramways  Est-Pariaien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  ... 

Electro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Françaisè  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


1174 

442 
438 
1785 
453 


Cours  de  clôture  (1909) 

26  août  2  sept.  9  sept 


1285  . 
435  . 
433  . 
430  . 
430  . 

433  25 
432  .. 

435  .. 
388  .. 

434  .. 
1148  .. 

432  .. 

436  75 


1325  .. 

435  25 

430 

431  .. 
430  .. 

432  .. 

436  75 
389  75 


1407 
,  973 
I  444 
10 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
19  ..J  505 
7  50  242 


50 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fiie  U I  M) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


8  . 

20  . 


940 
443 
430 


671 
432 


16i 
413 
502 
I  249 


445  .. 
445  50 
404  50 
437  50 
1365  .. 

434 
437  .. 

391  .. 
431  . 
935  .. 

435  .. 

436  75 

392  .. 
655  .. 

437  .. 


1330  .. 
438  .. 
433  .. 
430  50 
430  50 

433  .. 

434  50 

438  50 
391  .. 
436  50 

1159  .. 

435  .. 

439  .. 
1733  .. 

445  .. 

446  . 
405  25 


1159  .. 

432  50 

438  .. 
1735  .. 

445  50 

446  .. 
406  50 
437  50  435 

1380  ..1390  . 
959  ..  965  . 
434  50  434  . 
437  .. 
392  .. 
430  .. 
945 


437  .. 
392  25 
431  .. 
960  . 


435  25  436  . 
440  50,'  440  . 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


.,  392 
.  630 
.'1985 
.]  725 
.  194 
J  153 
.1  995 
.  518 
.  125 
.  242 
.  49 
J  574 
J  160 
•    190  . 


144 

380 


132 
.'  387 


345  .. 

1  382 
1  80 

35  V. 

68  .. 
609  .. 

1  688 

20  .. 

410  .. 

1  392 

105  .. 

1  106 

151  71 

4585  .. 

'4505 

71  38 

2045  .. 

'1980 

32  .. 

659  .. 

1  618 

14  .. 

245  .. 

215 

19  20 

485  .. 

472 

27  50 

612  .. 

728 

158  .. 

176 

16  50 

315  .. 

337 

426 
178  50 
425 
572 
370 


391 
655  .. 
437  .. 


394  .. 

627  .. 

1910  .. 

795  .. 

209  .. 

147  .. 

1360  .. 

870  .. 

177  .. 

293 

54  50 

575 

191 

200 


185 
426 
570 
365 


403 

633  .. 
1925  . 

804  . 

209 

146  . 
1388  . 

890  .. 

176 

289 
55  50 

590 

195 

2)3 


391 
653 
429 


202 
425 
569 
369 


111  50. 


2  50 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


360 
83 
703 

346 
117 
4745 
2180 
662 
208 
498 
690 
217 
329 


40 
60' 

S 

50 
.  I 

"! 

75, 

80 

70, 
40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 
97  .  . 


116  .. 
465  .. 
599  .. 
379  .. 
81  .. 
703  .. 

344  . 

118  .. 
4785  .. 
2!65  .. 

690  .. 

209  .. 

500  .. 

717  .. 

222  .. 

332  .. 


403 
628 

1915 
804 
217 
155 

1408 
90  i 
175 
294 
56 
595 
196 
208 


83  95' 
97  10! 
99  50 
101  90' 

87  60 


84  25 
97  25 
100  .. 

93  90] 
88  60 


118 

462 

380 
81 
702 

342 
120 
4785 
2180 
682 
210 
500 
730 
223 
330 


504  ..j 

100  051 
92  50  ' 
..  ..I 

104  95' 

101  15 
96  95; 


504  .. 
99  65 1 
92  50] 

105  40 
100  55 1 
97  25' 


97 
100 
101 

93 


505 
99 
92 

105 
100 
97 


y  II 


1 


1VL. 


Bu 


■ 


BOURSE  DE  PARIS 


»  «  -i  iu 


a.  f 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

BHMBS7B.IKLLS 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 

[m 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


i8.TS0.000 

25 

1.000.000 

1250 

11.125.000 

25 

62.500.000 

25 

2.375.000 

•25 

22.750.000 

25 

14.000.000 

25 

17.252.500 

25 

300.000 

25 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7.250.000 

25 

il. 500. 000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24-500.000 

25 

75.000.000 

25 

25.000.000 

25 

16.250.000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines.. . 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprict.  Mines 

Ferrcira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate.... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


85 

84.75 

85 

83 

227 

219 

22(1 

221 

213 

1000 

62.25 

64  2: 

64.33 

113 

131 

131 

135.50 

]  ; i  50 

;s30 

403 

520 

146 

'.52 

\\  1 

168 

168.50 

L59.50 

157 

155.50 

a 

20.25 

22 

20  50 

21 

18.50 
75 

41.25 

72.50 

80.50 

79.25 

80 

124 

102 

103  50 

107 

tas 

145 

39  75 

35 

27 

25  78 

20.50 

68.50 

36.23 

52 

60 

60 

56 

170 

61 

69.75 

64 

64.50 

61.50 

120 

70.75 

79.75 

78.25 

77,50 

73.50 

93 

39.25 

40 

34 

14  50 

33. 50 

91 

75.75 

74 

75 

74.75 

175 

64 

75 

76 

76 

76  I 

47 

67.50 

69.25 

6fi 

8G5 

199 

251 

248  50 

251.50 

23!)  1 

125 

259 

276 

268 

268 

260.50 

118.50 

123 

106 

107 

102 

(anc.340 

52.50 

.".2 

49.75 

50 

49 

61  .75 

72.50 

77.  10 

80.75 

75 

33 

33. 50 

32.25 

32  50 

26.25' 

196 

102 

120 

110.50 

111.56 

109.50 

H       ■  09 

Lj] 

o  5  c 
2  RE 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTUKE 

SBMEH1  KJELLB 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


oo.ooor«...|Do: 
| 

00.00(1  25  |Ja{ 
00.00(1  125|Hu 
J.OOOdrllOOdrlLai 


62.500.0W 
50.000 
12 

40.000 
12.000 


Do Beers (Diamants  or  . 

-  préf. 

gersfontein  ord,  

anchaca  (Argent)  . . . 
u  ri  u  m  g  rec(pj«mb  eta  r  ; .  ) 


283.50 

353.50 

403. 501 

522  50 

'.2' 

349 

401.50 

428  i 

VO  M 

42k 

94.50 

155 

171 

180 

17 

85 

82.50 

84 

87 

55 

55.25 

S 

61.75 

«1. 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERS! 


5.000.000 
225.000.000 
15.000.(100 
50. 000. (KM 
112.000.001 
50.000.000 
27.750.0(M 
25.000.000 
75.000.000 
25.000.000 
25.000.000 


25 

Bechuanaland  Exploration. 

2. 

7.50 

14.75 

16. 50 

16.30 

16 

25 

Brit.  Sth  Afric.  (Cùarlered) 

125 

21.75 

37.25 

46 

49 

45 

25 

Cassinga  

5 

5.25 

10 

9 

• 

25 

Goldiields  Consolilad.  ordin. 

112.50 

121.50 

155.50 

173 

180 

171 

43. 

25 

Johannesburg  loreslmcot 

32-25 

44. 25 

45  25 

40.50 

22.75 

25 

Oceana  Company  

107.50 

14 

17.25 

20 

21 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

3.75 

7.50 

11. 50 

15.50 

14 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

11 

19 

|7./a 

20. 25 

19- 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

47 

67.50 

69.2e-. 

09.75 

66 

Tanganyika  Concess... 

90.50 

143.50 

150  50 

154 

150 

25 

TransvaalConsolidated 

61.75 

72.50 

1 

80.75 

75 

BOURSE    DE  LONDRES 
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31 
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1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 

1 

212.500 

1 

249.1 OS 

1 

625.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

1 

1.360.000 

4 

51.147.305 

1 

355.000 

1 

'  912.00(1 

1 

931.500 

lOsh 

12.-;.  00(1 

1 

440.000 

1 

2-405.897 

1  . 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

690.101 

1 

200.000 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

"550.00(1 

1 

600.000 

1 

Î80.00G 

1 

114. 864 

1 

50.000 

1 

1 

1 

L.Q07.00I 

1 

1 

1 

400.000 

1 

470.000 

1 

550.000 

1 

398.400 

1 

;  788.054 

1 

288.750 

1 

4 

600.000 

1 

1O0.U0I 

1 

823.10É 

1 

i 

8/7.821 

1 

500.  m  il 

i 

325.000 

1 

210  000 

1 

1/4 
1 

8.000.000 

I 

1 

8.750.00(1 

980. 00* 

1 

600.000 

1 

1 

iOO.OOc 

1 

8.000.0 00 

1 

300.00(1 

1 

"'■■t. 

4  kIi 

44D.Û0C 

1 
1 

500.001 

|!  472  001 

1 

■  j  000  871 

t 

12  m  iA 

1 

1  587./* 

1 

1     HT;  001 

4 

1  «.772 

1 

Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New). .......... 

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  m\ 

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  , 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WiUvatersiasd)  

Lancaster  , 

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lufpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nlgel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . 

Rose  Deep  

Ballsbury  (New)  

8immor  and  Jnck  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodopt  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Wltwoterurnnd  Deep  . . 

Wolbuter  

Worcester 


00 


i  10 


60 

120 
'10 

100 
LOfl 

200 
00 


00 

no 

lu 
!  10 

181 

81 

12 
H 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 


2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 
2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

•5  5/8 
1  11/16 
3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15  '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/10 
1  19/32 
7  29/32 
1  13/10 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 
1  1/4 

4  7/16 
1  .5/16 


S20  2  3/32 


7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/ lf 

1  13/10 
10  1/8 

2  H/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/K 

1  1/4 
5 

1  15/10 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


5  3/16 
1  1/8 
3  1/2 

1  5/16 
3  3/8 

2  11/16 

2  1/" 
4  11/16 

1  9/lf 
1  15/16 

8  13/16 

3 

2  9/16 

5  7/32 
18 

6  3/8 
13/16 

3  7/32 

1  1/16 
4 

1  11/16 
14/6 

2  3/16 

2  1/8 
6  5/10 
1  7/8 
1  9/16 
1  3/4 
1  3/4 

2  17/32 

4  3/8 
1  1/16 

3  1/16 
22/6 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 
13  7/11 

3  1/8 
4 

3  3/16 
2/6 

3  5/16 

2  15/1(1 

1  11/1(1 

9  15/16 

2  23/32 
1  7/8 

10  1/2 

4  5/10 

4  3/4 

2  l/K 

1  15/16 

2  5/16 
13/1  0 

3  1/4 

4  1/2 

4  7/Ki 

3  1/8 
28/6 

5  ii/ie 

4  9/ Il 
1 .21/32 


5  3/16 
1  1/8 

3  3/8 

1  3/8 
3  5/16 

2  5/8 
2  3/16 

4  9/16 

1  1/4 

1  15/ M 
8  3/4 

2  7/8 

2  9/16 

5  5/16 
17  3/4 

6  5/16 
13/16 

3  3/16 

1 

'4  1/8 

1  11/16 
11/16 

2  3/10 

2  1/8 
6  3/8 

1  13/16 
1  5/8 
1  3/4 
1  3/4 

2  9/16 
4  1/4 

1  1/8 
3 

22/6 
1  5/16 
1  7/16 
1  5/16 
13  7/10 

3  1/8 

3  13/1» 
3  3/16 

2/6 

3  3/8 

2  5/8 
1  Il/K 

10 

2  3/4 
1  5/8 

10  1/2 

4  1/4 

4  13/1(1 
2 

1  15/K 

2  9/32 
3/4 

3  1/8 

4  5/8 

4  7/16 

3  1/8 
28/3 

5  9/16 

4  1/2 

1  11/1! 


5  1/10 
1  1/16 
3  I 

1  3/10 

3  I 

2  9/16 

2  I 

4  7/16 

1  3/16 

1  13/16 
8  1/2  j 

2  7/8 
2  1/2 

5  3/8  ! 
17  1/4  i 

6  1/8 
3/4  I 

2  15/16 
1 

4  1/8 

1  5/8 
12/6 

2  1/8 
2  1/16 
6  3/8  I 
1  3/4  | 
1  9/16' 
1  3/4  I 
1  9/16 

2  7/16  j 
4  1/8 
1  1/10 

2  15/16 
21/6  i 
1  1/4  ! 

1  5/16  I 

1  1/4 
13  3/16 

2  7/8 

2  3/4  ! 

3  3/16 
2/6 

3  1/4 

2  9/16 

1  9/16 

9  n/io 
2  9/16 
1  9/16 

10  1/4 

4  1/8 

4  3/4 

1  15/10 

1  15/10 

2  1/4 
3/4 

3 

4  7/10 
4  3/8 

2  15/16 
27/6 

5  7/16 
4  3/S 
1  5/8 
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S 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1^538.592 

î 
1 

African  and  European  Invesl. 

11/16 

5/8 

1 

1 

15/1' 

500.000 

1 

Anglo-French  Expl  

7/16 
5/6 
12  9/16 

2  3/16- 

2  7/32 

2  3/16 

2  1/1! 

200.000 

lOsh 

Bechuanaland  

10/6 
17  9/10 

11/6 
16  5/8 

11/3 
16  7/8 

10/61 
16  1/ 

3.600.000 

12 

Central  Mining  and  Invest.. 

9.000.000 

1 

Chartered  (lirilisli  S.  A  C).. 

16/3 

1  7/16 

1  13/16 

i  13/16 

1  3/ 

500.000 

1 

Charterland  Goldfields.. 

3/9 
4  13/16 

24/6 

5/6 

6/0 

6/0 

5/6 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

6  5/16 

6  15/16 

7  1/8 

6  3/ 

1.250.000 

1 

Id.    6  %  Préférence ... 

24/3 

23/9 

24/0 

24/0 

600.000 

100 

Id.    S  %  %  Debentures. 

104  ./. 

106 

103 

103  1/2 

104 

4.500.000 

1 

Johannesburg  Estate. . . . 

5/8 

16/3 

5/8 

11/16 

5/8 
14/6 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency  

7/0 

15/6 

15/0 

16/0 

400.000 

1 

Matabele  Gold  Reef  s  &  C° . 

2/0 

6/0 

6/0 

6/6 

6/0 

1.000.000 

1 

11/0 
10/0 

15/0 

14/6 

16/0 

14/6  . 
17/0 

15  i 

16/3 

2.000.000 

1 

Oceana  Consolidated  '.  

14/3 

280.000 

1 

Rhodesia,  Exploration  . . 

13/16 

2  3/.16 

2  l'2 

4/6 

2  9/16 

2  5/1  f 

500.000 

1 

Rhodesia,  Limited  

1/9 

4/0 

5/0 

4/0 

1.000.000 

1 

Transvaal  Consolidt  

2  3/8 

2  13/16 

3  1  16 

3  1/16 

2  7/8 

640.000 

1 

Id.       Gold  Jlinin?  Estât. 

50 

2  23/32 

2  15/10 

3  3/8 
Il  0 

3  3/8 

"2  3/ 

750.000 

1 

Willoughby's  Consol  

6/0 

14/6 

15/0 

1% 

450.000 

1 

Zambesia  F.yniriring  

22/0 

1  15/16 

2 

2  1/8 

i  iôH 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

i 

500.000 

1 

500.000 

i 

Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


■y , 

7/8 

26/6 

1  3/4 

3/9 

5/6 

10  1/4 

12 

10/6 

9/0 

3  7/16 

4  1/16 

5/0 

15/3 

1  13/16 

2  5/16 

27/32 

7/8 

13/1 

1  13/16 

1  13/10 

1  3/ 

6/0 

6/0 
11  3/4 

5/3 

11  3/4 

12 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/ 

4  3/16 

4  1/4- 

4  5/1 

15/0 

15/0 

14/0 

2  1/4 

2  3/16 

2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sli 

200.000 

1 

500.000 

1 

15 

28  ex- 

25/6 

27/0 

Lake  View  Consols  

75 

1  1/8 

1  1/8 

21/6 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

5/6 

5/6 

6/6 

Mount  Morgan  

3  7/16 

3  1/4 

3  9/16 

Brilliant  Block  

;o 

6/0 

5/0 

5/0 

Broken  Hill  Propriet  

2  ./. 

38/0 

36/0 

South  Kalgurli  

16/3 

13/6 

14/6 

130 

8  3/4 

8  15/16 

9  9/16 

26/0 

25/3 

21/0 

1  1/ 

5/3 

5/3 

3  5/8 
4/6 

3  5/ 

4/6 

39/6 

40/6 

14/6 

9  5/8 

9  11/ 

MINES  DE  DIAMANT 


721500 

2.800. 000 
1.500.000 
800  000 
40.000! 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. 
De  Beers  ordinaire  

Id.     5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. 
Premier  Diamonds  Def. 

Id.  Id.  Pref. 


I  1  1/8 

1  3/16 

|  11/4  1 

1  1/4 
10  1/16 

11  1/8 

14 

1  16 

104  ./. 

105 

104 

104 

3  3/4 

6  1/8 

6  13/10 

7  1/16 

S  9/10 

8  7/8 

8  9/16 

8  15/ 16 

8  ./• 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

i 

;  13 


-A 

16  13/1 
105 
6  1?/) 
8  13/1 

8  3/1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  


Chemins  de  fer 


Autrichiens. 
Lombards. . 
Gothard  


4  août  llaoût  ISaoùt  25aoCuI 


85 
84  50 


95  50 
93  30 


154  90 
21  50 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant  


148 
199 
241 
185 
131 
171 
152 
120 
81 
20 
85 


86  30 
86  » 
»  » 
95  40 
93  12 
104  75 


t,gaoût  25  aoCui."'  se: 


86  10 
86  25! 
»  *> 
95  50 
93  90 


156    »  159  20  155 
20  62   21  eo   21  12 


148  20  148 

203  50  205 


86  50 
84  20 
96  50 
95  75 
92  50 
05  10 


215  70 


246  75 
188  90 
134  60 
171  90 
156  75 
124  » 
81  17 
20  42 
85  15 


50 


86 
88  10 


95  50 
93  62 


8  sept. 


85  40 
88  25 


95  35 
94 


161  75  161  12 

23  12    23  75 


147  » 
208  90 
248  25 
191  62 
137  60 
177  12 
160  » 
127  70 
81  17 
43  20  41 
10    85  15 


216  45|216  45  210  151216  95  217  15 


147  50 
208  » 
248  12 
190  50 
135  90 
176  12 
159  50 
126  90 
81  17 
20  42 
85  10 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  %. 
Roupies  3  y,  % 

Brésil  4  %  

Argentine  5  % 
Mexicain  5  % 
Turc  unifiée. 
Bulgare  1892 
Egypte  unifiée 
Grec  Monopole 

Italien  4  %  

Russe  consolidé 
Portugais  3  % 
Espagne  Ext.  4  % 

Hongiois  

Français  3  % 

Divers 

Banque  de  Roumanie 

Suez  

Banque  Ottomane 

Rio-îinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres 
Change  sur  Paris 
Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


4  août  llaoût  18août  BSao'ùii"  sep  8 sept 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  " 

Staatsbahn  

Lombards  ' 

Change  sur  Londres  ... 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


4  août|llaoût^l8aoùt  25  aoù . I"  sep |8.sept 

117  30;i)7  20 
S9  15    99  15 


117  50 
99  10 
99  10 

113  80 

93  >, 


986  » 
■566  * 
5465  » 
463  » 
723  50 
108  70 
240  15 
95  31 
19  05 


99  15 
113  40 
92  60 


986  » 
562  » 
5280  » 

731  50 
108  50 
239  87 
95  26 
19  06 


99  15 
113  40 
92  70 


562  » 
5300  » 
»  » 
743  50 
11-13  20 
239  90 
95  26 
19  08 


117  60(117  30  117  20 


99  50 
99  50 
113  75 
93  10 


563  » 
5290  » 

722  70 
108  70 
239  90 
95  26 
19  07 


99  15 
99  15 
113  40 
92  60 


985 
566 
5350 

757  50 
119  70 
239  77 
95  25 1 
19  07 1 


99  05 
99  05 
113  45 
92  40 


939  » 
563  » 
5400  » 

752  70 
121  70 
239  80 
95  31 
19  08 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


;4  août  llaoût  18août  25  aou 

Agio  de  l'or   I  11  50 

Change  sur  Paris   59S  5U 

Change  sur  Londres   47  75 


ta 


47  31 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  IV1ADRID 


1  w 

50 

Tin 

 — 

Il  » 

607 

50 

598  » 

596  » 

|47 

06 

47  81 

48  06 

11  25 
598  » 
47  87 


&  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne   " 

Saragosse  

Change  sur  Paris  ...  ..... 


4  août  llaoût  ISaoùt  25  aoû  l< 


87  35 
27  55 
9  45 

87  30 
81  75 
97  40 
9  70 


84  15 

85  15 

85  80 

27  5i 

27  50 

27  52 

9  40 

9  » 

9  35 

84  25 

85  » 

85  80 

76  95 

77  20 

78  55 

90  40 

90  75 

92  35 

9  60 

9  30 

9  ^0 

sep  8 sept. 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—  —    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
„    —      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


4  aoùt^Haoùtjiaaoût  25  aoù  1 


95  70 
81  10 

4735  * 
687  » 
4450  » 
98  » 
84  75 
209  10 
123  59 
25  26 
100  26 


100  31 

123  62 
25  27 


95  30 
81  50 
4890  » 
690  » 
4448  » 
95  50 
84  62 
208  82 
123  47 
25  24 
100  23 


100  27 
123  52 

25  26 


95  15 
82  75 
4900  » 
690  » 
4445  » 
95  50 
84  50 
208  70 
123  47 
25  24 
100  23 


95  65 
81  90 

4780 
687  50 
4470  » 

96  87 
84  25 

208  15 
123  52 
25  24 
100  22 


100  27  100  30 
123  52  123  57 
25  25    25  26 


 ep 

95  50 
81  » 

4820  » 
692  » 
4415  » 

96  25 
87  12 

208  55 
123  49 
25  23 
100  24 


100  31 
123  40 
25  25 


ept. 

fis  30 

I  80  05 
4825  » 
694  » 
4400  » 
96  75 
87  12 
208  65 
123  52 
25  23 
100  32 


100  36 
123  45 
25  24 


85  30 
27  49 
9  15 

85  45 
78  05 
92  15 
9  40 


84  85 
27  45 

9  15 

85  07 
77  75 
91  50 

9  30 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  &  DE  GÊNES 


Borne 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  6ur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


4  août 

llaoût 

18  aoù 

25  aoù 

Ie'  sep 

1 8  sept. 

105  97 

104  25 

104  30 

104  40 

104  67 

j 104  60 

415  » 

415  » 

416  50 

413  » 

418  » 

419  » 

700  » 

688  -» 

688  » 

685  » 

694  » 

696  » 

1352  » 

1380  » 

1382  » 

1369  » 

1394  » 

139350 

»  » 

D  J! 

»  » 

»  » 

»  » 

D  » 

1670  » 

1745  » 

1760  » 

1720  » 

1780  » 

1780  » 

100  21 

100  17 

100  25 

100  20 

100  28 

100  30 

25  25 

25  23 

25  26 

25  24 

25  24 

25  24 

123  61 

123  45 

123  50 

123  52 

123  35 

123  35 

106  » 
705  » 
100  25 
123  62 

104  27 
686  » 
100  19 
123  37 

104  35 

685  » 
10û  25 
123  45 

104  40 
682  » 
100  17 
123  45 

104  66 

693  » 
100  25 
123  50 

104  55 
701  » 
100  37 
123  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St. -Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


4  août 

llaoût 

j  18  aoù 

25  aoû 

K  sep 

8  sept. 

84  37 

86  12 

86  25 

85  75 

88  25 

87  87 

354  » 

364  » 

327  » 

356  » 

379  » 

383  » 

397  » 

408  » 

420  » 

396  » 

424  » 

438  » 

366  » 

378  » 

392  » 

366  » 

389  » 

395  » 

210  » 

205  r 

215  » 

213  » 

215  » 

221  » 

37  59 

37  5i 

37  52 

37  54 

37  47 

37  37 

94  77 

94  50 

94  51 

94  56 

94  32 

94  05 

»  » 

»  D 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

Italien  4  %  .'.'! 

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


4  août 

llaoût 

[l8  aoû 

25  aoû 

1er  sep^sept. 

100  50 

101  25 

101  50 

100  50 

101  75(102  25 

97  50 

960  » 

970    »  962  50 

989  50 

978  50 

977  » 

977  » 

978    «1978  » 

»  » 

»  » 

98    ni  m  >■ 

105  » 

103  60 

103  70 

103  50 

103  75  103  80 

100  04 

99  92 

99  92 

99  93 

99  97    99  99 

25  21 

25  19, 

25  16 

25  17 

25  16    25  15 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

4  août 

llaoût 

18  aoù 

25  aoù 

1e'  sep 

8  sept. 

87 

16 

87  06 

87 

06 

87 

12 

87  10 

87 

13 

101 

19 

102  27 

102 

35 

101 

14 

103  33 

101 

27 

175 

25 

173  50 

174 

12 

173 

75 

176  75 

182 

25 

Change  sur  Paris  3  mois  . , . 

22 

82 

22  87 

22 

87 

22 

90 

22  86 

22 

83 

—     sur  Londres  3  mois. 

110 

15 

110  02 

1-10 

02 

110 

110  05- 

110 

05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

CâMe  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent     


|  4  aoù 

11  aoù 

18  aoù 

25  aoùl 

1"  se]>. 

8  sept. 

120  y2 

119 

118 

118 

117  % 

115  % 

120  % 

119  V} 

116 

117  % 

1»  % 

181  y2 

186  % 

186 

184 

% 

182 

181 

280 

310 

300 

305 

305 

104  % 

35.  1 
147  y2 

104 

loi 

» 

104 

104 

38  Si 

36 

36 

34  % 

34  u 

157  % 

157  % 

156 

153 

150  'A 
150  % 

141 

160  % 

159 

141 

% 

151 

132  % 

131  yk 

144  % 

132 

% 

137  \ 

134  \ 

■  98  '4 

101  % 

103 

» 

102 

102 

136 

150  % 
191  % 

141  % 

141 

137 

■h 

140  % 

140  % 

164  % 

101  % 

156 

159  yh 

160 

206  y. 

211  % 

193 

200  % 

196  % 

56  % 

22 

54  % 

53  y, 

51  % 

650 

690 

680  , 

635 

675 

675 

4  86  % 

4.85  2& 
5.17  % 

4.85  '/. 

4  85 

l 
> 

1.85 

4.84  V% 

5.16  % 

5.17  % 

5.16 

5.16  X 

5.16 

4.88  % 

4.86  % 

4.86  % 

4.87 

1.86  %"4.86  % 

13  % 

13  té- 

12  % 

13 

û 

12  % 
51  W 

12  *■ 
51  % 

52  J/s 

51 

51 

50 

h 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


K\(\  Parts  fondatrSoc.Parisienne  du  Bowling 
I  Aadj.ét.  Charpentier,  not.  av.  Opéra,16 
le  1G  septembre  09,  2h.tr.pr.en  14  lots.  M.àpr.: 
3.500f.lot.  Public.  Btill. annexe  o//lciei,8mars()9. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

AVIS  AUX  CHASSEURS 

1°  Paris-Orléans-Vierzon 

Train  199.  —  Jusqu'au  14  octobre  inclus,  le 
train  express  partant  de  Paris  à  7  h.  10  du 
soir  et  arrivant  à  Vierzon  à  10  h.  27,  qui 
n'était  mis  en  marche  que  le  samedi,  les 
années  précédentes,  est  rendu  quotidien.  A 
partir  de  la  veille  de  l'ouverture  de  la  chasse, 
ce  train  s'arrêtera  le  samedi  à  toutes  les  sta- 
tions comprises  entre  Orléans  et  Vierzon. 
Après  le  14  octobre,  il  aura  lieu  tous  les  sa- 
medis ainsi  que  le  31  octobre,  les  24  et  31 
décembre  et  desservira  les  mêmes  stations. 

Train  114.  —  Pour  le  retour,  le  train  ex- 
press partant  de  Vierzon  à  6  h.  59  du  soir 
et  arrivant  à  Paris  à  10  h.  25,  qui  n'était 
mis  en  marche  que  le  dimanche  les  années 
précédentes  est  maintenant  quotidien  et  des- 
sert toutes  les  stations  comprises  entre  Vier- 
zon et  Orléans. 

2°  Paris-Etampes-Beaune-la-Rolande- Argent 

Train  306.  —  Le  train  306,  de  la  ligne 
d'Etampes  à  Beaune-la-Rolande  s'arrêtera  à 
la  station  û'Ascoax  les  dimanches  et  jours 
fériés  pendant  la  durée  de  la  chasse  dans  le 
Loiret 

Train  43-439.  —  Le  train  43-439  de  cette 
même  ligne  partant  de  Paris  à  6  h.  30  du 
soir  s'arrêtera  à  la  station  de  Villemurlin 
les  samedis  et  veilles  de  jours  fériés. 

Le  train  43-439  comportera  le  samedi,  pen- 
dant toute  la  durée  de  la  chasse,  ainsi  que 
les  31  octobre,  24  et  31  décembre,  une  voiture 
de  lre  classe  à  couloir  permettant  d'effectuer 
sans  transbordement  le  trajet  ,  de  Paris  à 
Argent. 

Cette  même  voiture  sera  attelée  pendant  la 
durée  de  la  chasse,  au  retour,  les  dimanches 
et  jours  fériés,  au  train  306  qui  circule  entre 
Argent  et  Paris. 

W  agon-restaurant 

Jusqu'à  la  fermeture  de  la  chasse,  un  wa- 
gon-restaurant circulera  : 

1°  De  Paris  à  Vierzon,  tous  les  jours  jus- 
qu'au 14  octobre  et  à  partir  de  cette  date 
tous  les  samedis  et  les  31  octobre,  24  et  31 
décembre  dans  le  train  199  ; 

2°  De  Vierzon  à  Paris  tous  les  jours  dans 
le  train  114. 


CHEMINS   DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

Billets  de  voyages  circulaires  en  Italie 

La  Compagnie  délivre  toute  l'année,  à  la  gare  de 
Paris  P.-L.-M.  et  dans  les  principales  gares  situées 
sur  les  itinéraires,  des  billets  de  Voyages  circulai- 
res à  itinéraires  fixes,  permettant  de  visiter  les 
parties  les  plus  intéressantes  de  l'Italie. 

La  nomenclature  complète  de  ces  voyages  figure 
dans  le  Livret-Guide-Horaire  P.-L.-M.,  vendu  o  fr.  "50 
dans  toutes  les  gares  du  réseau. 

Ci-après,  à  titre  d'exemple,  l'indication  d'un 
voyage  circulaire  au  départ  de  Paris  : 

Itinéraire  (81-A  2)  :  Paris,  Dijon,  Lyon,  Tarascon 
(ou  Clermont^Ferrand),  Cette,  Nîmes,  Tarascon  (ou 
Cette,  Le  Cailar,  Saint-Gilles),  Marseille,  vintimille 
San-Remo,  Gênes,  Novi,  Alexandrie,  Mortara  (ou 
Voghara,  Pavie),  Milan,  Turin,  Modane,  Culoz, 
Bourg  (ou  Lyon),  Mâcon,  Dijon,  Paris. 

(Ge  voyage  peut  être  effectué  dans  le  sens  inverse.) 

Prix  :  lre  classe,  191  fr.  50  ;  2e  classe,  139  fr.  85. 

Validité  :  60  jours. 

Arrêts  facultatifs  sur  tout  le  parcours. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 

Billets  d'aller  et  retour  de  vacances  d  prix  ré- 
duits pour  familles  (lre,  2'  et  3»  classes),  délivrés 
jusqu'au  15  septembre.  Validité  Jusqu'au  5  novem- 
bre. 

Minimum  de  parcours  simple  :  150  kilomètres. 

Prix.  —  Les  deux  premières  personnes  paient  le 
tarif  général,  la  troisième  personne  bénéficie  d'une 
réduction  <io  50  %,  la  quatrième  et  chacune  des 
suivantes  d'une  réduction  de  75  %. 

Arrêts  facultatifs  aux  gares  de  l'itinéraire. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance  à  la 
gare  de  départ. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  rnillionsffondée  en  1859; 


Situation  au  Si  août  1900 
ACTIF 

Espèce»  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  France  12.<750  971 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   9.6/i6  681 

Coupons  a  encaisser   2.073  597 

Effets  à  recevoir   119.505  770 

Reports.....   28.586.498 

Rentes,  Actions  et  Obligations   9.747.473 

Avances  garanties   49.269.614 

Comptes  courants   V 

Crédits  d'acceptations  garantis   27.77o!333 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   1.617.658  04 

Semestre  en  cours   569.292  » 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1908  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   75!6o6.000 

Total  de  l'Actif   3ïa.7W.$y.i  02 


2.186.950  04 


4.000.000 


PASSIF   

Capital   100.000.000 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  » 

Extraordinaire   10.000.000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   67.431.970  47 

A.  préavis   43.377.456  01  , 

Comptes  Courants   93.917.611 

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  ". ..    27.776.333  34 

Sur  provisions   21.742  05 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  paver..      78.351  73 


20.000.000  d 

110.809.426  48 
24 

27.798.075  39 


29.078 
332.161 


Report  de  l'exercice  1908. 

Profits  et  Pertes  : 
Premier  semestre  1909. .. 
Semestre  en  cours  


3.350.947  23  1 
1.187.149  25  ! 


78.351 

286.137 


4.538.096  48 


Total  du  Passif   357.788.939  02 


Effets  à  échoir  en  portefeuille  

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  


119.505  770  95 
14.515.882  » 


Total   134.021.652  95 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  Ch.  PICOT. 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Vacances  1909 
LA  MONTAGNE 

En  Auvergne  :  La  Bourboule,  le  Mont-Dore, 
Royat,  Le  Lioran,  Vic-sur-Cère,  Rocamadour, 
Gouffre  de  Padirac,  Grottes  de  Lacave,  etc. 

Aux  Pyrénées  :  Pau,  Eaux-Bonnes,  Eaux- 
Chaudes,  Argelès-Gazost,  Cauterets,  Luz  (Ga- 
varnie),  Bagnères-de-Bigorre,  Bagnères-de- 
Luchon,  Ax-les-Thermes,  Amélie-les-Bains, 
Vernet-les-Bains,  etc. 

BAINS  DE  MER 
Côtes  sud  de  la  Bretagne  :  Pornichet,  La 
Baule,  Le  Pouliguen,  Le  Croisic,  Mer  du  Mor- 
bihan, Quiberon,  Belle-Ile,  Concarneau.Douar- 
nenez,  etc. 

Golfe  de  Gascogne  :  Àrcachon,  Biarritz,  Mi- 
mizan,  Cap-Breton,  Guéthary,  Saint-Jean-de- 
Luz,  Hendaye,  Saint-Sébastien,  etc. 

Littoral  R  ou  s  sillonnais  :  La  Nouvelle,  Arge- 
lès-sur-Mer,  Collioure,  Port-Vendres,  Banyuls, 
Cerbère,  etc. 

Cartes  de  libre  circulation  à  prix  réduits, 
en  Touraine,  en  Bretagne,  en  Auvergne  et 
dans  les  Pyrénées. 

Billets  de  famille  à  prix  très  réduits.  —  Ré- 
duction sur  le  réseau  d'Orléans  allant  jusqu'à; 
75  %  suivant  le  nombre  des  personnes. 

Pour  plus  amples  renseignements,  consul- 
ter le  Livret-Guide  Officiel  de  la  Compagnie 
d'Orléans,  en  vente  au  prix  de  0  fr.  30  dans 
ses  principales  gares  et  stations  ainsi  que 
dans  ses  bureaux  de  ville  et  adressé  franco 
contre  l'envoi  de  0  fr.  50  à  l'Administration 
(  entrale,  1,  Place  Valhubert,  à  Paris,  Bureau 
du  Trafic-Voyageurs  (Publicité). 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agence»  &  (Marseille,  53,  pue  Saint-Ferré', 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  ■  • 

A  sept  jours  de  préavis   2  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  •/• 

A  S  et  3  ans   3  1/8  |/i 

A  4  et  5  ans   4  ¥m 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  or, 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  d 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  toi 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  A3 


COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattr 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   g  % 

A  vue   l  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  et 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupon 
d'intérêt  payai»le  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupon 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


DEMANDEZ  »  ENCRE! 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


(8 


c.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  farjetiers. 


NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEniniP 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparais? 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressa 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Pari: 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'à 
1er  ensuite  visiter  les  derniers  vestiges  d 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  6ii 
cl  es  faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tou 
les  Parisiens  ayant  coaservé  le  culte  sacr 
du  souvenir  ! 

0UVEA0  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  Q  A  DEC 
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COTE  HEBDOMADAIRE  DES 

OBLIGATIONS  AMÉRICAINES 

(Fonds  d'Etats  -  CHEMINS  DE  FER  -  Valeurs  Industrielles) 

gn^Qi  grarmi  d'un  Numéro  spécimen  sur  demande 


Banque  DAMART  &  C'6 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d 'Assurances 


MESSAGERIES  MARITIMES 

Socwte  anonyme.  Capital  :  45.O0O.O0O  de  francs 
Siège  social  à  Paris,  1,  rue  Vignon. 

Le  conseil  d'administration  a  l'honneur 
de  prévenir  MM.  les  propriétaires  d'obli- 
fer  q,ue  rintérêt  semestriel  au 

1er  octobre  1909  d'une  valeur  de  fr   8  75 
sera  paye  net  d'impôts  à  raison  de  : 
8  40  pour  les  titres  nominatifs, 
i  8o  pour  les  titres  au  porteur 

nSn  Prfien?ent  ^aUra  ,lieu'  tant  à  paris 
pi  en  province  dans  les  caisses  des  Su 
-îetes  désignées  ci-après-  : 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tuni- 
KUt'i  rUG  Cambon  où  est  centralisé,  à 
r^wf:  service  des  titres  de  la  Compa- 
,niej  .  au  Comptoir  National  d'Escompte 
le  Pans  ;  au  Crédit  Industriel  et  Commer- 
ïiîL  ^  Credlt  Ly°nnais  ;  au  Crédit  Mo- 
iher  Français  ;  a  la  Société  Générale  ;  à 
a.  Société  Marseillaise 

>JîîcnMeS  b"Feaux  de  la.  Compagnie,  à 
aii,    Marseille,  Bordeaux,  Le  Havre  et 

wÏÏ  V  a+  ^°nL  chez  MM-  Saint-Olive, 
ambefort  et  Cie,  banquiers. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  vers* 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

,0?péraH,ons  de  banque  de  tous  gen- 

naturf  V*1"*  de  titres  d*  Se 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints -  Encaissement  de  coupone  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 

»TmuRdUCtl'8  d'""ért'* 

Les  valeurs  déposées  par  des  fitmr, 
Sers  résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemples  de  tout  impôt  suisse 

Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE 

D  ÉLECTRICITÉ  DE  VARSOVIE 

Société  anonyme  au'capital  de  9.500.000  francs 
Siège  social  à  Paris  ,  60,  rue  Caumartin  " 

Yoïhno%è)'  S65^1  -d€3  obligations  (cou- 
Ki^K3  ^  d«  *  octobre 

Par  titre  nominatif..   in  fr  an 

Par  titre  au  porteur   io  fr  25 

GommSSf  Gr^nérale  de  Crédit  Industriel  et 
commercial,  66,  rue  de  la  Victoire    Pt  à  in 

Sï»a?  de  d'breteta  de 

t  "  mk      ,        20'  rue  Taitbout,  à  Pauls 
Les  215  obligations  dont  les  numéros  si 

Sût8  naV%saa  Uraête  C"?  4  «S«  1909 
seiont  payées  a  partir  du  1er  octobre  nrn 

remboWtées  ^  ^ïée^ït 
Sfif  S'  au  -pa,ir-  sous  déduction  de 
lu  our  oT'rnh  '-  a+4%  fr'  95'  L'intérêt  cesse 
au  jour  ou  1  obligation  est  remboursable 

37-"à374|?    5™*^    1411àl42<>  2401àE410 

58-'l  S  m£  Uni  4251  4200  "*841  4850 
otiiL   o#30     6661    6670     7141    71W     W591  won 

8701   8710     8721   8730     907?   qom     qiÏi  o^n 

as  sîgss  s,g 


COMPAGNIE  GENERALE  DE 

DISTRIBUTION  D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

Société  anonyme  au  capital  de  12.000  000 
de  francs. 

Siège  social  ,  io,  rue  de  Mogador,  Paris. 

Le  coupon  n°  4  des-  obligations  5  %  <v>*a 
ta3  ilôg  ?S  d\  &  V  <SS 

Aux  Caisses  : 
r.Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 

De  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  indn? 
tnel  et  Commercial  et  de  Dépôts 


Emprunt  Russe  4  %  Or 

(1889) 

(Les  dates  sont  du  nonvean  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  Je  1  septembre  1909  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  décembre  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM  E 
Hoskier  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  leurs  talons  seuls  sans  cou- 
pons. A  partir  du  1  décembre  1909,  il  sera  dé- 
livré de  nouvelles  feuilles  de  coupons  pour 
toutes  les  obligations  de  cet  emprunt,  qwi  ne 
seront  pas  sorties  au  tirage  jusqu'à  la  date  ci- 
dessus.  ^ 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

8001—  8025  32176-  32200 

49626—  49650  57351-  57375 

S2926-  S2950  84601-  S4625 

113826—131850  149101—149125 

158126—158150  215026-215050 

222701-222725  242651-242675 

267201-267225  272376-272100 

277226—277250  282351—282375 

296601—206625  302826-302850 

357876—357900  364776—361800 

396776— 396S0O  426101-426125 

438826-428850  438 151—438173 

466951—166975  4737a  1- 173775 

489001—489025  490026—490950 

528126—528150  510351-5403/5 

595226-595250  596776—506800 

621226-621250  633901-6^3925 

657201 -€57225  678501—678525 

727426-727450  737776-737800 

760926-760950  771301-771 325 


7376—  7100 
41701—  41725 
64451—  64475 
134626—134650 
156076—156100 
7601—217625 
3326—243350 
75376—275400 
288726— 2S8750 
3 16451—3  46475 
376126—376150 
7276—427300 
452276—452300 
*  70876— 479900 
23601—523625 
180301 — 580325 
600351—600375 
040351—640375 
712701—712725 
748626— 74S650 
780001—780025 


SÎ-ÇYB,  GONTHIER  &  FRIGON 

17.  COTE  DE  LA  PLACE-D  ARMO 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA. 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


A  625  roubles  or 

8O8576—SO86O0      821876-821900  824951—824975 

833451— S33175      837051—837075  845201—845225 

847101-847125      854976-855000  888826-888850 
A  3.125  roubles  or 

939601-»  951001-951025 
971820—9/1850  976976—977000 

Il  ne  sera  pas  délivré  de  nouvelles  feuilles  de 
coupons  pour  les  obligations  sorties  au  tirage 
jusqu'au  1  septembre  inclusivement.  Quant  aux 
obligations  de  cet  emprunt  non  tiragées,  les 
nouvelles  feuilles  de  coupons  y  afférentes  seront 
délivrées  a  Partir  du  1  décembre  1909  •  à  St-Pé- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


tersbourg,  Comptoir  de  la  Banque  de  l'Etat;  n. 
Paris  :  ù  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
nu  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  à'  la  Société  Générale  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C°  ;  à  Berlin  :  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°, 
n.  la  Berliner  Handels-Gesellschaft  ;  à  Londres  : 
chez  MM.  Baring  frères  et  C°  (Limited)  et  C.  I. 
llambro  et  Son  ;  à  Amsterdam  :  chez  MM  Hope 
et  C°  et  à  la  Succursale  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas  ;  à  New-York  :  chez  MM.  Ba- 
ring, Magoun  et  C°. 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la 
date  du  1  septembre  1909.  A  partir  des  termes 
désignés  entre  parenthèses,  ces  obligations 
ne  portent  plus  d'intérêt. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(fie...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 
2175  (1  déc  1906),  3451— 346i  (1  juin  1908),  5511 
5520  5521  (1  juin  1907),  11890  11891  (1  déc  1907), 
12583  12584  (1  juin  1907),  15908(1  déc  1906),  16753 
—16757  16768  16774  16775  (1  déc  1908),  18426— 
18450  (1  juin  1909),  21329  (1  juin  1908),  22618  (1 
juin  1907),  23626-23650  (1  juin  1909),  23854  23871 
23872  (1  juin  1906),  24128  (1  déc  1901),  25065- 
25073  (1  déc  1908),  25346  25347  (1  juin  1906),  28916 
28917  28925  (1  juin  1907),  30001-30025  (1  juin 
1909),  31895  fl  juin  1906),  32714-32718  (1  juin 
1905),  35276  35280  (1  déc  1906),  38049  38050  (1  juin 

1908)  ,  38637  38638  (1  déc  1900),  42315  (1  déc 
1905),  44151  44157  44158  44169  44170  44531  44544 
—44547  (l  juin  1906),  47800  (1  juin  1902),  57879 
(1  juin  1906),  58476  58484  58490  58492  (1  déc 
190S i,  58687  (l  déc  1905),  59970  (1  juin  1906), 
60781  60782  60794  60796  60797  (1  déc  1908),  61256 
61275'  (l  déc  1907),  62026  —  6203  L  62033  62040 
—62050  (1  déc  1908),  62435  62441  62442  (1  juin 
1904),  65192  (1  juin  1905),    67151—67175    (1  jura 

1909)  ,  69377  69382  (1  déc  1905),  71792—71794  71796 
71799  (1  déc  1908),  73209  73210  (1  juin  1906),  74603 
74604  74608  (1  déc  1904),  77267  (1  juin  1894),  78718 
—78720  (l  déc  1907),  78801—78825  80626-80650 
(1  juin  1909),  81227-81229  81237  (1  juin  1907), 
90384  (1  déc  1902),  93826—  93830  93833-93835 
93837-93840  93845  93846  93850  (1  déc  1908),  94327 
(1  juin  1902),  97351-97375  (1  juin  1909),  98074 
(1  déc  1902),  99385  99336  (1  juin  1901),  1014G2 
(1  déc  1902),  103786-103791  106182  103184  106185 
106188  (1  juin  1908),  107729-107732  (1  juin  1905), 
110138-110141  110145  110146  (1  déc  1908),  113651 
—113657  113659-113661  113673  (1  juinl908),  115013 
(1  déc  1906),  115551  115552  115558-115562  115565 
115574  116355  (1  déc  1908),  120551—120575  (1  juin 
1909),  122274  122275  (1  déc  1904),  123426—123450 
(1  juin  1909),  125277  125278  (1  juin  1905,,  125836 
(1  juin  19U2),  138397  (1  déc  1901),  138757—138759 
(1  juin  1904,,  143351  143355  143356  143360  143i03 
143364  143  68  143370-143373  1433375  (1  déc  1908), 
143715  143716  143720  143721  143725  (1  déc  1907), 
143776—  143809  (1  juin  1909),  149505  149507  149509 
143520  149522-149525  (1  déc  1908),  157160-157166 
(1  juin  1907j,  158005-158008  158023-15i025  (1  juin 
1908),  167305  167306  (1  déc  1901),  171676  -  171700 
(1  juin  1909),  176155  (1  juin  1907),  179829  179843 
179844  179847  '1  juin  1908),  182076  (1  déc  1904), 
183250  -  783259  1  juin  1901),  185478-185482  185484 
(1  juin  1905 „  188370  (1  déc  1906),  189052-189054 
189062—189065  (1  déc  1908),  189181  189182  (1  déc 
1907;,  191455  1  déc  1906),  192626—192650  (1  juin 
1909  .  19:>888  '1  juin  1905),  194676—194693  (1  juiu 
100*,  1959.21  -1959-25  1  déc  1906;,  197818  (1  d4c 
1908,,  -.'01355—^01358  201380    11  juin  19u6  ,  202831 

1  déc  1908),  209UU— 209125  '1  juin  1909),  211401 
211V.".  !11407  211424  (Idée  1908,,  212968  -212975 

1  déc  1904  ,  216709-210713  '1  dé.:  1905),  219411 
2I04J2  219',  17-219421  '1  déc  1904),  220551-220575 
(1  juin  190<).  221994  221997  (1  déc  1908),  223801- 


223825  (1  juin  1909),  225763  fl  juin  1902  ,  22092(5— 
2:2(  928  226936  22^937  (1  déc  1905),  229953  229970 
—229975  (1  déc  1908),  233640  -  233641  (1  déc  1905). 
233900  -233909  (1  déc  1900,,  237376   237377  (1  juin 

1903)  ,  242216-242219  (ljuin  1906,,  248328-248342 
(1  juin  1904),  251350  (1  juin  1907),  252820—252894 
(1  déc  1905),  254106  (i  juin  1904),  255201  255202 
255204—255209  255217—255219  255221-255225  (1 
déc  1908),  258086  258087  258095  (1  déc  1907),  258474 
258475  (1  juin  1908),  258900  (1  juin  1902),  259012 
(1  déc  1906),  259026  259030  259040  259041  259043 
259351  259352  259359  (1  juin  1908),  263487  263494 
(1  juin  1907),  263877  263887—263894  fl  déc  1907), 
272411  273582—273585  273594  273595  (1  juin  1908), 
279725  (1  déc  1907),  280026  -280050  (1  juin  1909), 
280078—  280082  (1  juin  1903),  281463-281468  (1 
juin  1904),  281827  281837  (1  déc  1905),  283781 
283782  283785  -283787  283791—283794  (1  déc  1908), 
284773  (1  déc  1905),  284836  284837  (1  juin  1905), 
286101—286125  (1  juin  1909),  286551  280554  (l  déc 

1908)  ,  288488  288489  (1  juin  1908),  289380—289398 
(1  déc  1908),  289497  289498  289700  (1  déc  1904  ,, 
294437  294447  (1  déc  1908),  297201—297225  (1  juin 

1909)  ,  300076  300085—300089  (1  déc  1907),  300245 
-300247  fl  déc  1908),  300932  (1  déc  1903),  306761— 
306770  306773  (1  juin  1908),  309817  (1  déc  1906), 
312727  312729—312739  (1  déc  1908),  316176  316177 
fl  déc  1903),  317301  317c02  317314  317319— 3173-22 
(1  déc  1908),  321226—321250  (1  juin  1909),  321267 
321272  (1  juin  1905),  321576— 321600  (1  juin  1909), 
322683  (1  déc  1907  ,  f2  131  (1  juin  1905  ,  336633 
336636  336043  336776  336780  336781  330794— 336800 
(1  juin  1908).  346806  346872  (ljuin  1902),  349451 
349452  (1  déc  1903),  355196  355197  (1  juin  1908), 
355977  (1  déc  1907),  359318  —359320  (1  déc  1906j, 
300272—  360275  (ljuin  1907),  362326—362350  (1  juin 
1909),  364721  (1  déc  1895),  366847  368830  1  juin  1906): 
375551-375555  375561-375566  (1  déc  1908),  376522 
—376525  (1  juin  1906),  378701  378702  3787u7  378709 
878711  378712  378714  378716  (1  déc  1908),  379526- 
379550  380876—380900  (1  juin  1909),  384477  384495 
384496  384500  (l'juin  1907),  384952—384956  384963 
-384968  (1  déc.  1908);  385151—385175  (ljuin  1909). 
386356  386357  386363  386366  386373(1  juin  1907), 
389251—389275  (1  juin  1909),  389804  389805  389822 
389823  (1  juin  19C8),  390912  (1  déc  1907),  391426 
—f 91450  (1  juin  1909),  392778  (1  juin  1904),  395826 
-394835  (1  déc  1907),  395689  395690  (1  déc  1904), 
396500  (1  déc  1906),  405601—405625  (1  juin  1909), 
407328  407329  407334  407337—407342  (1  déc  1908), 
407998-408000  (1  déc  1906),  408576-408600  (ljuin 
1909),  408906  408907  (1  déc  1906),  413495  413496 
(1  juin  1906).  414117  (l  déc  1906),  414160  414175 
(1  déc  1907),  414685  (1  juin  1904),   419475  (1  déc 

1907)  ,  420401—420403  420406—420421  (1  déc  1908', 
422631  422640  (1  juin  1907),  425853—425855  425860 
428851  428852  428865  428866  428871  (1  juin  1908), 
430605  (1  déc  1905),  430755  (1  déc  1906),  432206 
432841-432845  (1  juin  1903),  434233—434240  (1  déc 

1904)  ,  436343-436345  (1  juin  1901),  438498-438500 
(1  juin  1903),  441890  (1  juin  1906),  442236  442241 
442242  442244  442250  (1  déc  1907),  446794  (1  juin 

1908)  ,  450901—450909  450912-  450914  450918  450924 
450925  (1  déc  1908),  452130  452136— 452139  (1  juin 

1905)  ,  452354—452357  (1  juin  1908),  453465  (1  juin 
190/,  ,  455014  455015  455023  (1  déc  1900),  455219 
462604  (1  déc  1905),  463732  (1  déc  1904),  465159 
465164  465173  465174  465304  (1  juin  1906),  468576 
—468580  468583—468577  (1  déc  1908),  474257  474258 
(1  juin  1903),  478376-478400  (1  juin  1909),  481611 
484612  481622-481625  (L  juin  1908),  483354  483361 
—483363  483866-483369  484084  (1  déc  1907;,  484925 
(1  déc  1905),  486754  (1  juin  1903),  491079  491080 
491089-491092  (1  juin  1906),  492201492204—492206 
fl  juin  1907).  492402 4924 (  (4  -  492406  (  1  dé  C 1906) ,  496378 
496379  (1  juin  1908),  497528  497548  497549  498751 
498755  498762  498764—498766  498770  468773  498775 
(1  déc  1908),  50U900  (1  déc  1904),  503339  (1  juin 
1903),  506352  (1  déc  1906;,  507877  507880  507881 
507883  507885  507889  (1  déc  1908),  509807  509808 
(Idée  1904),  510256  (ljuin  1-903),  510926- 510934 
(1  déc  1907),  519125  (1  juin  1906),  521996  (1  déc 
1908),  523026  523027  523029  523041  523047  (1  déc 


1907,,  523093  523094  (1  juin  1908,,  523157 
(Idée  1908),  523177  523178  528180  523180— 5231 
(1  juin  1906),  527198  -527200  fl  déc  1906  5272 
(1  juin  1905),  530682  (1  juin  1907),  531589-53154 

(1  juin  1906),  533351—533375  (1  juin  1909,,  5334'^ 
533421  533425  (1  juin  1908),  534412  534417-5844 
539558  539557  539573  589575-  (l  déc  1908),  548951 
548975  (1  juin  1909),  549135  549145  549146  (lju. 

1906)  ,  554760  554764  (1  juin  1908),  555662  5556', 
(1  déc  1903),  556224  (1  déc  1907,,  556226—5562:. 
556240(1  déc  1908,,  556806  5Ô6807  556813—55681 
(1  déc  1907).  557481  (1  déc  1905,,  553976-5590C 
560276  -  560300  (1  juin  1909),  560468—560470  (1  ju. 
1908),  563976—564000  (1  juin  1909).  564423-5644 . 
(I  déc  1908),  566535—566547  (1  juin  1908  ,  5672' 
-567259  567263  567264  567267-  567269  (1  dé 
1908),  568252-568254  568260—568262  (1  juin  190 
571352  (1  déc  1900),  572440  572441  572443  57244 
572447  572449  572450  575776-575778  575783—5758' 
(1  déc  1908),  576751—576775  (1  juin  1909),  5810 1 
581083  (1  juin  1907),  583576-  5f-3600  (1  juin  1909 
584196  -  584198  (1  juin  1905),  584362  584363  58431 
584373  584374  (1  juin  1907),  585926—585950  1  jui 
1909/(  589601-589610  (1  déc  1900),  592588—59260 
(1  déc  1904),  592889  592890  (1  juin  1904),  59457 
-594600  (1  juin  1909),  598701  (l  juin  1907),  60323 
603237—603250  (1  déc  1908),  605064  (1  juin  1902. 
607325  (1  déc  1906),  609524  609525  '1  juin  1906  j 
611235  (1  déc  1905),  612910—612915  1  déc  1907 
613151-613171  613173  613174  (1  déc  1908),  61450 
—614525  (1  juin  1909),  617553  (1  déc  1907),  6191' 
-619125  (1  juin  1909,,  621844  (1  juin  1906),  62317 
-623179  623190-623192  623194—623196  (1  juii 
1908),  626994  (l  juin  1994),  628826  628839-62884 
628850  (1  juin  1906).  631183  (1  juin  1905),  63211 
632120  (1  déc  1901),  634233  K34239  634242  63424 
634246  634247  634249  (1  déc  1908),  63é926— 6389." 
(1  juin  1909),  640851  64C860  640865—640867  (1  dé 

1907)  ,  641376—641400  !l  juin  1909),  644769  (1  dé 
19C6),  647128  (1  déc  1905),  649426  649428  64943 
-649432  649440  649446  649447  (1  déc  1908),  6517* 
(1  juin  1904),  656351— 656^55  657755  657764  65776 
(1  juin  1908),  658175-U  juin  1906),  660724  (1  jui; 

1908)  ,  661110  (1  déc  1901),  663916—663918  6639L 
(1  juin  1905),  666801—666825  (1  juiu  1909),  66710 
667112  (l  déc  1906),  667130  667143  (1  juin  1905» 
668824  (1  déc  1906),  669844—669849  U  juin  1907  ' 
672855  672856  (1  juin  1903),  673227  (1  juin  1908i 
677386  (1  déc  1903),  679631-679634  679640—67964 
631878  -681884  (1  juin  1908),  682608  682613- 
682615  682619—682621  (1  déc  1908),  683901— 6S3S2 
(1  juin  1909),  684420—684424  (1  juin  1903),  68527' 
(1  juin  1908),686775  (1  juin  1907),  688019  (1  juir 
1905),  688055  688057  688059  (1  déc  1907).  691876-a 
691878  691882  (1  déc  1903),  695315  (1  déc  1901? 
702782  702786  (l  déc  1906),  706971  707121  70712; 
(1  juin  1907),  707643  (l  déc  1905;,    708173  (1  juir 

1900)  ,  715143-715150  (1  déc  1907),  718226— 71825( 
(1  juin  1909),   718358  718359  (1  déc  1907),  71930- 
719312  (1  juin  1908),  722251-722275  (1  juin  1909 
722571—722573   (1  déc  1904),  723239  723240  (1  dé< 

1901)  ,  726851—726875  (1  juin  1909),  729795  729797 
729799  72b800  (1  déc  1907),  731245  (1  déc  1900  , 
731351—731355  731361  73136E— 731365  (1  déc  1908) 
732126—732150  733501  —  733525  (1  juin  1909 
734020  736713  736714  (1  juin  1907).  739577  739581 
739582  739591  739593  (1  déc  1908),  742176— 74220'. 
(1  déc  1907),  743551—743575  747926—747950  (ljuin 

1909)  ,    749884    749889   749896    749897    (1  juin 

1907)  ,  750333  (1  déc  1900),  755976  —  756000 
757326  —  757350  759751-759775  764226—  7642.r' 
(juin  1909),    764531  —  764533    764539   (1  juin 

1908)  ,  765254  —  765257  (1  juin  1908),  786400 
766464  766468  (l  juin  1908),  767218  (1  juin  1907  , 
767999  (1  juin  19.  2),  768279  768280  768284  768285 
768297  768300  (1  déc  1907),  768876-  768900  7  73601 
—773625  (1  juin  1909),  775409  775411-77541:] 
775421  776476  776477  776480  776481  776483  77648"» 
—776487  (1  juin  1908),  777566  777575  (1  déc  1904  J 
777576-777582  777598  779576  779585  779586  779593 
779596  779597  (1  juin  1907),  786603  786605  78661J 
(1  juin  1908),  780751—786775  (1  juin  1900),  79QH4* 
790411  790414  (1  déc  1905),  790676  790678  790684 
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790685  .1  déc  1903),  793870-793879  793887  794140 
794142  794144  (1  juin  1907),  796251—796253  796256 
—796258  796263  796264  7962Ô8  (1"  juin  1908), 
796764  796765  (l  juin  1906),  799268  799271—799274 
(1  déc  1906),  799494-799499  (1  juin  1908),  801931 
801932  (1  juin  1902),  805526  805527  (1  déc  1906), 
806042  (1  juin  1908). 

A  625  roubles  or 
815316—815320  (1  juin  1908),  815726  -  815750 
(1  juin  1909),  829986—830090  (1  déc  1908),  831126 
—831150  (ljuin  1909),  835211—835215  [l  juin  1906), 
539731-831)740  (Idée  1908),  842976-848000  (ljuin 
1909),  847611-847625  (1  déc  1906),  848756-848760 
1  déc  19081,  851926-  851930  (1  juin  1900),  857926 
— s',7930  (1  juin  1908),  858376—858400  863076- 
863100  863451—863475  (1  juin  1909),  864681—864685 
(1  déc  1906),  867821—867825  (1  déc  1903),  869276— 
869300  (1  juin  1909),  883786—883790  (1  déc  1905), 
894226-894230(1  juin  1905),  895751-895760  (1  juin 
1907),  896391—896400  (1  déc  1908),  897871-897875 
il  juin  1907),  898976-899000  (1  juin  1909),  907831 
—907835  a  juin  1908),  £'09326-909350  (1  juin  1909), 
900531-909540  (1  déc  1907),  913251-913255  91(3586 
—916590  (1  déc  1908),  927586—927590  (1  juin  1908). 

A  3.125  roubles  or 
938876  —  938900  (1  juin  1907),  949826  -949850 
(1  déc  1908),  965576—965600  976676—976700  (ljuin 
1909),  979776—979800  (1  juin  1907),  983951—983975 
^1251-091275  (1  juin  U0>),  9939ol— 993975  (1  déc 
1905). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d"  Artois,  Paris  (8e), 
lait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


532901— 53-29*25  555926—555950  579051—570075 

5D1726— 591750  613401—013425  615701—615725 

627201— 627225  032301— 632325  633776-633800 
648576—  6 1S600 

A  3.125  roubles  or 

685651—085675  686251— 6S6275  687326— C87350 

700701— 700725  709726—700750 

Il  ne  sera  pas  délivré  de  nouvelles  feuilles  de 
coupons  pour  les  obligations  sorties  au  tirage 
jusqu'au  1  septembre  inclusivement.  Quant  aux 
obligations  de  cet  emprunt  non  liragées,  les 
nouvelles  feuilles  de  coupons  y  afférentes  seront 
délivrées  a  partir  du  1  décembre  1909  :  à  St-Pé- 
tersbuurg,  Comptoir  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à 
Paris  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  '  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  In- 
dustriel eE  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C°  ;  à  Berlin  :  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°, 
à  Londres  :  chez  MM.  Baring  frères  et  C°  (Li- 
mited! et  C.  I.  Hambro  et  Son  ;  à  Amesterdam  : 
chez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la  Succursale  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  à  New-York  : 
chez  MM.  Baring,  Magoun  et  C°. 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  1  septembre 
1909.  A  partir  des  termes  désignés  entre  pa- 
renthèses, ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

Le  Irait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à...) 


Emprunt  Russe  4  °/0  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 
(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  lel  septembre  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  décembre  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial  et  chez  MM.  E.  Hos- 
kier et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  leurs  talons  seuls  sans  cou- 
pons. A  partir  du  l  décembre  1909,  il  sera 
délivré  de  nouvelles  feuilles  de  coupons  pour 
toutes  les  obligations  de  cet  emprunt,  qui  ne 
seront  pas  sorties  au  tirage  jusqu'à  la  date 
:i-dessus. 

Le  irait  entre  deux  numéros  sirjnijie  : 


18201—  18225 
49501—  49525 
69501—  69525 
f 08326— 108350 
18977G— 1S9800 

558226-258250 
13030 1—330325 
«9201— 369225 
186676— 336700 
L14351— 414375 
38801—438825 
163701-463725 
S615J— 486175 


(de...  jusqu'à 
A  125  roubles  oi 
24876—  21900 
53276—  53300 
93751—  93775 
115526—115550 
191551—191575 
A  625  roubles  or 
271526—274550 
318601—348625 
374776—374800 
509701—409725 
428351—128375 
'57601—157625 
475251—475275 
517S76— 517900 


25776—  25800 
599Z6—  59950 
9S826—  98S50 
118176—118200 
213151—213175 

309751—309775 
366726—366750 
380036-380050 
412901—412925 
438051—438075 
i  62526— 162550 
',75601—475625 
532601—532625 


A  125  roubles  or 

399  400  3550  4464  4465  (1  juin  1907),  4919-4921 
(1  déc  1901),  5339  5340  (1  juin  1903),  6838  6844 
6845  (1  juin  1906),  7051—7075  (1  juin  1909)  10098 
(1  déc  1905),  10301-10325  (l  juin  1909),  11584 
11586  (1  juin  1904;,  12307  13257  13258(1  déc  1904) 
16120-16122  (1  juin  1900),  16528  16529  16534 
16535  16538  16539  (1  déc  1908),  18126  (ljuin  1903) 
18653  18656-18661  18663  18675  (1  déc  1908),  19239 
19243  (1  juin  1905),  22234  22235  22237—22243 
22246-22248  22250  (1  juin  1908),  24509-24511 
24513  24514  24516-24518  24521  24525  (1  déc  1908) 
25106  (1  juin  1904),  25951-25953  25955-25975 
(l   juin   1900),   30027   30038  30039  30042  (1  déc 

1908)  ,  31037  (1  déc  1907),  38597  41951  (ljuin  1904) 
44438  44439  (1  déc  1901),  44851  44852  (1  déc 
1903),  46189  (î  juin  1904),  49881-49887  49900  (1 
juin  1908),  51344  (1  déc  1902),  51876-51900  (1 
juin  1909),  52482-52484  52489  52490  (1  juin  1908) 
52584   52565    (1  déc  1908),   56426-56450   (1  juin 

1909)  ,   59373-59375   (ljuin   1903),  59447-59450 
60309   60319-60324    (1  juin  1908),  01126-61150 
(1  juin  1909),  64026-64028   (1  juin  1906)  64746- 
64750   (1  déc  1904),    66551-66575   (1  juin  1909) 
69792  (1  juin  1906),  6S926— 69928  69930   69931  (î 
min  1907),  76584  (1  déc  1906),  79365  79366  79480- 
"9484  79486(1  déc  1907),  81626-81650  (1  juin  1909) 
85351-85357   (1  juin  1905),   86859   86862  89201 
89204  89207  80209  80210  89212  89210-89218  89'»o 
892*5   (1  déc    1908),  90283   90293-90300   (1  déc 
1907),  93221    (1  juin  1902),    94450   (1  juin  1904) 
96627-96629   (1  déc  1901),    98954-98956  (ljuin 
1902),    99522  (1  juin  1005),  100308-100307  100325 
(1  déc  1902),  100356-100350  100351-100375  (1  juin 
1909),   102905  102906  (1  déc  1904),    106501  106502 
106504  106505  106510  106513-liJ6515  (1  déc  1908) 
107654-107657  107661-107663  107668  (1  juin  1907) 
108226  108227  (1  déc  1903),  108942   (1  déc  1904) 
109152  109153  109162  109164  100165  109168  111274 
112892-112894  112900  (1  juin  1908),  113483  113484 
(1  juin    1905),    113728   113729  113738—113745  (1 
déc  1907,,  114551-114575  (1  juin  1909),  116475  1 
juin    1905;,   117067  (1  juin  1908),  119868  126027 
(1  juin  1907),    126226    (1   déc  1904),    126"53  — 
126  .'56   126258   126264   126266    126267   126271  - 
126275    126651  —  126654   126658    126659  126661 


126665  126667  126670-126672  126674  126675  (1  déc 
1908),  129476  129489  129491  129492    (1  juin  1908) 
129626-129650  (1  juin  1909),  132326  134530  (1  juin 
1904),  135190    (1  juin  1906),  137511-137525  (1  déc 
1907),  140301—140325  (1  juin  1909),  142275  (1  juin 
1904),  142632  142648  (1  juin  1906),  143901-143907 
143910-143913  143915-143917  (1  déc  1908),  146885 
146888  146894   (1  déc  1907),  148310  (1  déc  1904) 
149802  149803  149822  (1  juin  1908),  151203  151904 
152842—152844  (1  juin  1906),  157512  (1  déc  1905) 
160456  161737  161740  (1  déc  1906),  162064  162065 
(1  déc  1907),  166441-166444   167751   167755  167756 
(1  juin  1908),  168060  168061   (1  juin  1906),  170209 
-170211   170213  (1    déc  1906),   175576-175600  (1 
juin  1909),   176418  176419  (1  déc  1904),  176958  (1 
déc  1906),  177299  177300  (1  juin  1906),  177437  (1 
déc  1904),  177684  177699  177700(1  déc  1908),  178294 
(1  juin  1898),    179551—179575   179001-179925  (1 
juin  19C9),   183155  183162  183170  (1   déc  1905) 
184753   184763-184765  184774  (1  déc  1907),  184951 
184952  184963  184967-184971  184975  185854  1858;8 
185869  185872   (1  déc  1908),   188054  188056  188067 
188068  (1  juin  1907),  192876—192900  (1  juin  1909), 
197590  197599   (1  juin  1908),  198953  (1  juin  1904) 
199609   199611  199612  199809  i  l  j  mn  1902),  200591 
200592  200596  200597   (1  déc  1905),    201002  201014 
201015  201017  (1  déc  1907),  201133  201135  201140 
(1  juin  1908),  201592   (1  déc  1906),  203601-203604 
(1  juin  1903),  208916  208917  (1  juin  1900),  209026 
—209050  (1  juin  1909),  209052  209057  200058  209066 
209075  (Idée  1908),    209976-210000  (1  juin  1^09) 
211076-211080  211085-211088  (1  déc  1907),  215526- 
215550  215851-215875  216226-216250(1  juin  1909), 
217381  217382  217391  (1  décl905), 219563 (Idée  1903 
220551  220557  (1  déc  1905),  220802-220804  220818 
220821  220822  (1  déc  1908),  223876-223900  (1  juin 
1909),   224353  224354  224359  224S60  224864  (1  juin 
1908),  225685  (1  juin  1907),  229248-229250  (1  juin 
1905),  230494  230495  (1  juin  1904),  234426-234428 
234430  234432-234434   234436   234138-234440  (1 
déc  1908),   234926-234934  234936-234946  (1  juin 
1908),   235526  (1  déc  1905),    235922  (1  juin' 1907) 
236201—286225  (1  juin  1909),  242313  242314  242317 
-242321  (1  déc  1904),  242776-242800  (1  juin  1909), 
243523  (1  juin  1906),  249952  (1  déc  1903),  250126 
—250150(1  juin  1009),  250476—250478  250482  250484 
250487  250496-250500  (1  déc  1908),  250933  (1  juin 

1907)  '  2516i3  251644    (1  déC   19°5)'  254175  (1  déC 
A  625  roubles  or 

257971—257975  (1  déc  1908),  259151-259175  (1 
juin  1909),  277521-277525  (1  juin  1901)  2781G1- 
2781b5  (1  déc  1908),  278211-278215  (1  déc  1907) 
289951-289955  289966-289970  (1  déc  1908),  291201 
-291225  293401-293425  (1  juin  1909),  294241- 
294245  (1  juin  1903),  317846-317850  (1  déc  1908) 
323996-324000  (1  déc  1904),  327746-327750  (1  juin 

1908)  ,  323851-328875  (1  juin  1909),  33*086-333000 
337986-337990  342901-342905   342016-342925  (1 
déc  1908),    359581-359585   (1  déc  1907),  361416- 
861420  (1  juin  1908),   392196-392200  (1  déc  1905) 
392351—392375  (1  juin  1909),  397076— 397C 8  )  402^51 
-402255  (1  déc  1908),  403351-403375  il  juin  K09) 
414686—414690  (1  juin   1908),   418726-418750  (I 
juin  1909),  419181-419185  (ljuin  1906),  429826- 
429830  (1  juin  1907),  437851—437875  (1  juin  1909) 
440131—440135   (1  déc   1908),    441626-441650  (1 
juin  1909),  449470—449500   (1  déc  1908),  452051— 
452070  453566—453570  (ljuin  1907),  458451-458475 
(1  juin  1909),    463671—463675  (1  déc  1907),  479471 
-479475  (1  déc  1904),  480626—480650  (1  juin  1909) 
481461-481470  (1  juin  1908),  482251-482275  (1  juin 
1909),  486441-486445  (1  juin  1905),  488176-438200 
(1  juin  1909),  489276-489285  489296-489300  (Idée 

1907)  ,  403626-493650  (1  juin  1909),  508106— 508110 
(1  déc  1907),  528646-528650  (1  juin  1908),  539826 
-539830  (1  déc  1908),  542281-542285  (1  déc  1907), 
048176-548200  (1  juin  1909),  551206-551210  (1  déc 
1903),  553881—553885  565076—565095  (ljuin  1908) 
565461—565465  (1  déc  1905),  568906—568910  a  déc 

1908)  ,  578776  -578800  (l  juin  1909),  584836-584850 
(1  déc  1908),  585026-585050  (1  juin  1909),  587926 
-587935. (ljuin  1907),  538656-588660  (1  juin  1906) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


©89626—589630  (1  juin  1908),  590260-5902 75  605676 
*-605680  (1  déc  1908),  605751—605775  (1  juin  1909), 
610386—610395  (1  déc  1908),  610686—610695  (1  juin 
1908),  615391—615395  (1  déc  1902),  618126-623150 
(1  juin  1909),  626851-626*65  (l  juin  1908),  629426 
—629440  (ljuin  1903),  631031-631035  (1  déc  1908), 
632776-ti327«0  (1  juin  1908),  684576,-634600  (1 
juin  19(i9),  6(7090-637100  (1  juin  1902),  053221 
—653225  (1  juin  1908),  657476—657480  (1  déc  19j6), 
664016—664020  (1  déc  1908). 

A  3.125  roubles  or 
609376-0(39400  (1  déc  1907),  070101-670125 
677951—677975  (1  juin  1909),  678551-678575  (Idée 
1904),  700H01— 700925  (1  déc  1908),  709976-710000 
712  151—712975  714,451— 7Î4475  (1  juin  1909),  719520 
—719  50  (1  déc  1908). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e), 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


Emprunt  Russe  4  °/G  Or 

(Troisième  Émission  1890) 
(Les»  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  septembre  1909,  au  tirage  des  obli- 
gations de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  décembre  1909  : 

En  kussie.  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  décembre  1909;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 

5676—   5700       12726—  12750  33851—  33875 

47476—  47500       47551—  47575  71101—  71125 

75901—  75925       83920—  83950  89276—  89300 

116401—116125      127601—127625  132S26— 132850 

133851—133875      156801—150825  165776—165SO0 

172176—172200      204126—204150  216801— 216S25 

235001—235025      240176—2*0200  259320—259350 

289176-289200  291370—291400  295976—296000 
297351—297375 


329226—329250 
357301—357325 


480701—480725 
521826—521850 
582276—582300 


A  625  roubles  or 
304101—301125  311576—311600 
333876—333900      316776  -340S0O 
862901—362925      38 1076-384100 

A  3.125  roubles  or 
465201—465225      474351— 474375 
i  93  276— 493300  494926—494950 
"528876—528000  564926—564950 
Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  1  septembre  1909.  A 
partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  or 
544  515  (1  déc  1906;,  809-811  825  (1  juin  1906), 
187?  1886  189D  1891  1897  1898  1900  (1  juin  1907),  75ÎO 
Il  juin  I904;,  8278  8279  8298  (1  déc  1905),  8801  — 
8805  12351    12352  12854    12.355  12.358  12359  12367 
12869  12875  I  fainl908),  12677— 13079  13085— 12697 
[\  déc  1907),  12829  12880  (1  déc  1904),  12893  12895 
12900    I   déc  19)8),   13088-13695  (1  juin  1907), 
15109  15113  15118(1  juin  1906),  159 .0-15950  (1  juin 
1909),  16671—16674  'I  juin  1905  ,  17128  17184  17149 


17150  (L  déc  1907),  17605  17673  (1  juin  1905),  20592 
20696  (1  déc  1907),  28658  23656  23657  23669  23670 
(1  juin  1905),  23901  23910-28913  (1  déc  1908),  23985 
-23987  (1  déc  1901),  25876-25888,  25:185-25400 
(1  juin  1909),  25451—25454  (1  déc  1901),  26152 
(1  juin  1905),  28326—28350  (1  juin  1909 1,  29301— 
29304  (1  juin  1903),  29351  29352  29374  29375  (1  juin 

1904)  ,  29551  29553  29.54  29501  29573  (1  juin  1907) 
31252  31258  31268  (1  juin  1906),  85558  (1  juin  1908 
37730-37732  37735  37745-37750  (Idée  1904),  44429 
44435  44439  44449  44450  47983  -  479x5  47988  '1  déc 

1905)  ,  49401—49405  49407  49418-49424  (1  juin  1908) 
50901-5(,925  51276-51300  (i  juin  1909),  53676 
53682  53685  53680  (1  juin  1907), 56026— 1)6050  (Ljuin 
1909),  56927  56932-56935  56949  l  déc  1905),  62648 
62644  (1  déc  1906),  63652  636  .5  6^656  63658  63670 
63671  (1  juin  1906),  68877—68880  (L  déc  1906), 
69885-69888  69899  6'900  (1  déc  1908),  71140— 
71143  71145  71140  (1  juin  1907),  72882  72889— 
72891  72894  (1  juin  1905),  75127  75128  751  6  75137 
75140  (1  juin  19'J«),  75226  75239—75246  75250  'ljuin 

1906)  ,  78526-78532  78541  78542  (1  déc  1906).'  79206 
79207  79217  79218  (1  déc  1904),  80081  80083-80085 
(1  déc  1905),  82639  8^644  (I  déc  19o2),  85601  (ljuin 
1904),  86441  80444  80445  86447  80448  (1  déc  1907) 
87851—87875  (1  juin  1909),  88044  (1  juin  1905  ,' 
88984  889«5  88988—88992  889- '8-89000  (Idée  1907). 
89101—89103  89106  89112-89114  89123(1  juin  1907  ; 
8  )418  89421-89423  8*425  (1  déc  1907).  92593(1  déc 
1899),  92852-92859  92871  92874  92875  93676  93077 
93080  93681  93687—9  689  93696-98699  (I  dée  1907  . 
94954  9  4955  (1  déc  1905),  96901  96902  (1  juin  1902) i 
97773  97774  (1  juin  1903),  98427—98430  98444  98449 
98450  (l*déc  1908),  99006  99020  (1  déc  1902),  100798 
100799  (1  juin  1903),  101178-101184  101196  (1  déc 
1908),  101280  101281  101284-101286  101298  1  juin 
1908),  103054  103063  103064  (1  déc  1903),  103377 
103379  103380  103385  103387  103389  103391  103396 
(1  juia  1908),  103429—103434  103447—103449  (Idée 
1906),  106917—106919  106924  106925  (1  juin  1902), 
107702  107765  (ljuin  1906),  108185—108200  '1  déc 
1906),  111707  (1  juin  1903),  111851-111862  111864 
(l  déc  1906),  116154  116108  (1  déc  1905),  117426— 
117450  (1  juin  1909),  119052  119053  119063  119064 
(1  déc  1901),  1191  9  119150  (1  juin  1908),  121651— 
121675  (1  juin  19)9).  123516  123517  (1  juin  1907), 
120270—120300  (1  juin  19)9),  120729  126730  126741 
(1  juin  1906),  130979  (l  juin  1902),  131655  131657 
(ljuin  1903),  132284  134826  134827  134831  134832 
134839  134847—134850  (1  déc  1908),  136726—136731 
136734-136741  136748-136750  (1  déc  1907),  137256 
(1  juin  1902),  139561-139568  139570  139572  139575 
(1  dec  1907),  141381  141382  141389  141390  (1  juin 

1902)  ,  142002  142003  142010-142015  142023  (1  déc 

1903)  ,  142988  142999  (1  déc  1908),  143130-143133 
(1  déc  1901),  143776—143800(1  juin  1909\  145849 
145850  (1  juin  1902)  148289  148300  (1  déc  1907), 
148351  K8302  148.368  148371—148375  150027  -  150030 
150037— 150040  150047— Ï50050  (1  déc  1908),  152740 
-152742  (1  déc  1904),  155454  155458  (1  déc  1903), 
157651—157675  (1  déc  1905),  159601  159602  159615 
(1  juin  1904),  159970—100000  (1  juin  1909),  164051 
164054  104  155  164058  104059   164061  161003  101065 
—164075  (1  déc  1908),  105376-105400  (1  juin  1909\ 
166065-166073  (1  juin  1907),  167953  (1  déc  1907), 
168128  168139  (1  déc  1906),  168199  (l  déc  1901), 
169813  109818  (1  déc  1905),   170141  (1  juin  1908), 
171743  171744  171747  171748  171750  '(l  déc  1907), 
172252-172251  172258-172263  172270(1  déc  1908), 
172885-172887  172889  (1  déc  1904).  173276-173281 
(1  juin  1907),  174728  174739—174742  (1  déc  1908), 
178311  (1  déc  1904),  180670—180080  180699  184401 
184406-184408  184124  184425  (1  juin  1906)  185228 
fi. juin  1905),  185276  185277  185283  185286. 18529J 
185  94  185297—185299  (1   juin  1903),  185976  185997 
(1  déc   1906),  186786  (1  déc  1901),  190026-19050 
192251  -1922/5  (1  juin  1909),  196229  196231— 196237 
196239  196240  196244  (1  déc  ItO 3),  196601  196602 
196011-19(6  4  190016   190021-190625  H  déc  1907), 
197002—197004  197067  197073—197075  (1  déc  1906), 
197576  197600  (1  juin  1904),  199600  (1  juin  1905) 
200939  200940  200942  200943(1  juin  1907),  201553 
201567  201570  201575  (1  déc  1904),  201885-201889 


201891  201892  201899  20190)  1  déc  1908.  202657 
202001-202003  202G07  20-075  1  dé/; 
203325  (1  déc  1906),  204002  204ol4— 204017  20402 
(1  juin  1907),  206104  206105  206117  206121  (1  juii 
1908),  207801  207807-207809(1  juin  1905,.  210167 
—210471  210473  -210475  (1  déc  1908  ,  210762  21076  ; 
210706  (1  juin  1908  ,  210878  210881  210893  (1  dé< 
1905),  211622-211024  (1  déc  1907  ,  212072-212074 

(1  juin  1908),  214406  214417  (1  déc  1903),  215077 
2150.8  215090-215098(1  juin  1917  .  217026  -  21705€ 
(1  juin  1909),  217085-217092  (1  juin  1902,,  217431- 
217440  217445  217446  (1  déc  1995),  217786  217797 
217798  (1  juin  1907),  219793  219794  (1  déc  1903) 
222016  222017  (1  déc  1905),  222926  -  222929  22294C 
(1  déc  1904),  224078  22407»  224091-224094  22409* 
(1  juin  1908,,  224252  224257  221258  224273—224275 
(1  juin  1904),  227511  227512  227514  227516  (1  juin 
1905),  228630  228631  228639  228640  22S642  228643; 
228646  (1  juin  1907),  230614  230615  230618  (1  déc 
1904),  231479  -231481  231496  (1  juin  1905),  232572 
232573  (1  juin  1906),  232907  232908  232910-232918 
232923  (1  déc  1906,,,  237076  237081  (1  déc  1902), 
237566  237570-237572  (1  juin  1903),  237951- 
237971  (1  juin  1909),  238704  238708  233711  238713 
238714  (1  déc  1908;,  242882  242887  (1  juin  1906), 
243754  243759  243762  (1  déc  1907),  244451—244475 
(1  juin  1909).  246278-246280  '1  déc  1908),  249130 
—249132  249137  1  juin  1903),  250711— 250714  (1 
déc  19J6),  253888  253892  253893  253899  (l  déc 
1904),  255211  255212  255219-255224  (1  juin  1905), 
256952  256962  261682  (  1  déc  1905),  263027 
263033  -  263037  26:3039  -  263041  263045  —  263047 
(1  juin  1*06),  264664  264668  (1  juin  1902  ,  265007 
265014  265017  265018  (1  juin  1903),  266931 
266932  266945  266946  266949  266950  2675*5  -267539 
267542  -267547  207550  268327  208329  268330  268332 

■268335  268:339-238343  268346  268348  268150  (1 
déc  1908),  270309  270321  270322  270824  (1  déc 

1903)  ,  272108  (1  juin  1906),  273726—273750  (1  juin 
190  i),  275714  (1  déc  1901),  275751—275755  275759 
(1  déc  1904),  276176-276178  276182-276184  276186 
(1  juin  1903),  277822-277825  (1  déc  1906),  279181 
-279183  279186  279189-279191  (1  juin  1908),. 
280736  280737  282677  282678  2i2o80— 282b82  282698 
(1  déc  1905),  285593—285599  (1  juin  1907),  286C83 
—286092  (1  déc  1907,,  294717  (1  déc  19o4),  295476 
295477  (1  juin  1907),  295806  295811—295820  (ljuin 

1904)  ,  299101  299116  299118  299123  (1  juin  1907  . 
299227-299229  299232  299233  (1  déc  1905). 

A  625  roubles  or 


309051-309070  (1  déc  1906\  313251—313260  (î 
déc  1904),  316676—316685  316691—316700  (1  défrj 
1908),  321116—321125  (1  juin  1903),  321726—  321730-1 
321736-321740  (1  déc  1903),  323101—323120  (1  juia 
1908),  325921—325925  (1  déc  1904),  328726—328730 
(1  juin  1902),  336606—336625  (1  déc  1908),  344656 
—344660  (1  déc  1901),  348101—348125  350226— 
350250  (1  juia  1909),  350720—350730  (1  juin  1906). 
352826—352850  (1  juin  1909),  353551— 358555  (1  déc 
1908),  354491—354495  (1  déc  1901),  356121—356125 
(1  déc  1903),  357526-357550  (l  juin  1909),  359906 
— 3=>9915  (1  juin  1908),  360321—360325  (1  déc  1908), 
361676-361685  (ljuin  1906),  362501-302525  (1  déc 

1908)  ,  364551—364560  (1  déc  1905),  30*281—369285 
36  '296— 369300  (1  déc  1908),  370301—370325(1  juin 

1909)  ,  370816-370820  (1  juin  19J7),  372531—372535 
(1  juin  1908),  372851—372860  373271—373275  (1 
déc  1906),  375000-375015  (1  déc  1905),  379501— 
379510  (1  déc  1904),  383721—383725  (1  déc  1907), 
386386—386395  (1  juin  1902),  387161-387170  (1 
déc  1904),  388706—388725  (1  juin  1904),  390146— 
390150  (1  déc  1906),  393901—393995  (1  juin  1906), 
390191-396195  (1  déc  1903),  399576—399600  (1  juin 
1909),  404751—404765  (1  juin  1907),  405801—405825 
(1  juin  1909),  406101—406115  (1  juin  1908),  411251 
—411275  (1  juin  1909),  412636-412045  (1  déc  1908)r 
414176-414200  (1  déc  1906),  416456—416460  (1  déc 
1903),  420596-420600  (1  déc  1904),  421361-421370 
(1  déc  1907),  423926-423950  426751-426775  (1 
il  juin  1909),  435301-435305  (1  juin  1907),  435811 
—435820  (1  déc  1903),  440531  à  440535  (ljuin  1?07). 
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A  3.125  roubles  or 
415401— 445425  (1  juin  1909),  465401—165425  (1 
déc  1907),  476801— 476S25  486151—186175  (1  juin 
1909),  491026-491050  (1  déc  1908),  491451—494175 
(1  déc  190.),  496676  à  496700  (1  déc  1904),  505026 
-505050  (1  juin  1909),  523526-623550  (1  juin 
1905),  524826-524850  531320-531350  (1  juin  1909), 
512426-542450  (1  juin  1906),  545551-545575  (1 
déc  1908),  64607b  —516100  (1  juin  1907),  543501— 
548525  (1  déc  1908),  „6b651— 566675  (1  juin  1909), 
574001-5740i!5  (1  juin  1904),  580951—580976  59467b 
—594.00  (1  juin  19o9). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Ii  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e), 
fait  gratuitement;  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Avis  aux  Actionnaires  d'une  Assemblée 
Générale  Extraordinaire 

Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'une 
Assemblée  Générale  Extraordinaire  des  Ac- 
tionnaires de  la  Geldenhuis  Deep,  Limited, 
sera  tenue  dans  la  Salle  du  Conseil  Thè 
corner  House,  Commissioner  Street,  à  Jo- 
hannesburg, le  Mardi,  16  Novembre  1909  à 
11  heures  du  matin,  à  l'effet  de  : 

1°  Examiner  et,  s'il  est  jugé  utile,  ratifier, 
confirmer  et  adopter,  avec  ou  sans  modifica- 
tions comme  11  pourra  être  approuvé,  un 
contrat  provisoire  en  date  du  2l  Août  1909 
fait  par  et  entre  notre  Compagnie  comme  ac- 
quéreur, et  la  Jumpers  Deep,  Limited,  et  la 

?^lden  iJ',ls  ¥itate  and  Gold  Miniw  Coin- 
pan-  (Elandsfontein  m  1),  Limited,  comme 
n^nfo  rL  Pr  ur.  rac3uisitlon  par  notre  Com- 
pagnie de  ^entreprise  et  de  toutes  les  p,ro- 
nn<^LS;  aCtlf, et  enSa&ements  des  dites  Com- 
pa-mies  vendeuses,  au  30  Novembre  1909 
contre  remise  en  paiement  de  la  quantité 
d  actions,  entièrement  libérées,  de  la  valeur 
nominale  de  £1  (une  livre)  chacune,  de  no- 
tre Compagnie,  qui  devront  être  créées  en 
partie  dans  ce  but,  ainsi  que  cela  est'  ex- 
plique ci-dessous,  savoir  ■ 

n'neH.  Jumf>ers  Dee»-.  Limited  :  235.753  ac- 
tions nouvelles  pour  1  ensemble  de  ses  entre- 
prise, propriété,  actif  et  engagements.  Ces 
f  aÇ  TS  nouvelles  ne  prendront  rang 
vp  i<^q  dZideudes  «W'aprèB  le  31  Décern- 
ant^ ?UrmaiS  marcheront  de  pair  à  tous 

L  nntrpT^  ^  l6S  aUtr€S  aCti0nS  émises 

le  notre  Compagnie 

~L™rn^eKv)hlj  tESîatC   aUd   G0ld  Minin0 

»  OW  a  tiens  nrf5°nie*n  N°  i}>  Limited  ■ 
kj.ooo    actions    de    réserve  existantes  nnnr 

'ensemble  de  ses  entreprise,  propriété  actif 
■t  engagements.  1    IJUete'  dCUI 

esquivantes  f spositions  «adit  xontrat  sont 

(a)  L'acquéreur  paiera  toutes  les  dépenses 
le  liquidation  et  les  honoraires  aux  liquida' 
eurs  des  Compagnies  vendeuses  ces  der 
ners  pour  la  Geldenhuis  Estate  and  Gold 
fining  Company  (Elandsfontein  N°  1)  Limi- 
ed.  ne  devront  pas  être  supérieurs  à  £2  000 

(b/    L'acquéreur  s'ensrage,  si  ses  bénéfices 
ivldende  ^e  ^y-rmettent.  à 
al  estant        V27°  sur  son  caDltal  nomi- 
ÎL1 ?  ir  -  '  en  y  comPrenant  les  50.000  ac- 

antrnt  Œ  suivant  ^  clauses  du 
antrat  devront  être  remises  à  la  Gelden- 
tas  Estate  and  Gold  Minino '  Comnanv 
îlands'ontcin  N°  1),  Limited,  mais  il  ne  £rn 
as  payé  de  dividende  à  cette  date  surles 

ËdïkJ88iMiî  ê/tre  émises  * la Jv™v  " 

fitv  Limited.  La  Jumpers  Deep  Limitpri 
]f  fIrv0it  de  distribuer  un  dividende au 
Septembre  1909,  de  5  %  sur  le  montant  de 
>n  capital  versé,  mais  elle  n'aura  pas  le 
fet.de  distribuer  aucune  somme  supePrilure 
g  a  titre  de  dividende,  ou  de  tout  autre 

Ifatr  /nU/r„MtirrairPs.  La  Geluenhlfs 
statc  and  Gold  Mining  Company  (Elands- 


fontein N°  1),  Limited,  ne  distribuera  aucun 
dividende  ou  autre  répartition  à  ses  Action- 
naires à  partir  de  la  date  dudit  accord  pro- 
visoire. 

(c)  Le  contrat  n'a  qu'un  caractère  provi- 
soire, et  il  est  soumis  comme  tel  à  la  rati- 
fication par  les  Actionnaires,  réunis  en  As- 
semblée Générale  Extraordinaire,  de  cha- 
cune des  Compagnies  intéressées.  Il  a  été 
également  spécifié  que  si  le  contrat  nétait 
pas  confirmé  par  les  Actionnaires  de  la 
Jumpers  Deep,  Limited,  et  par  ceux  de  la 
Compagnie  acquéreur,,  il  ne  serait  obliga- 
toire pour  aucune  des  parties  ;  mais  que  s'il 
était  confirmé  par  les  Actionnaires  de  ces 
deux  Compagnies,  il  serait  également  obli- 
gatoire pour  «a  Geldenhuis  Estate  and  Gold 
Mining  Compami  (Elandsfontein  N°  1)  Li- 
mited, sous  réserve  de  ratification  par  les 
Actionnaires  de  cette  dernière  Compagnie 

(d)  La  Compagnie  acquéreur  reconstituera 
ses  statuts,  augmentera  son  Conseil  d'admi- 
nistration à  un  minimum  de  cinq  et  à  un 
maximum  de  neuf  administrateurs,  et  porte- 
ra son  capital  à  £  600.000  (six  cent  mille  li- 
vres) par  la  création  de  250.000  (deux  cent 
cinquante  mille)  actions  nouvelles,  de  la  va- 
leur nominale  de  £  1  (une  livre)  chacune  sur 
lesquelles  235.753  (deux  cent  trente-cinq  mille 
sept  cent  cinquante  trois)  actions  seront  re- 
mises entièrement  libérées  à  la  Jumpers  Deep, 
Limited,  en  paiement  du  transfert  de  ses  pro- 
priétés mentionnées  ci-dessus,  et  le  solde  sera 
tenu  en  réserve.  Lesdites  235.753  (deux  cent 
trente-cinq  mille  sept  cent  cinquante-trois) 
actions  nouvelles  ne  prendront  rang  pour  les 
dividendes  qu'après  le  31  décembre  1909,  mais 
a  tous  autres  égards,  elles  marcheront  dé 
pair  avec  les  autres  actions  émises  par  la 
Compagnie  acquéreur. 

(e)  La  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining 
Company  (Elandsfontein  n"  1),  Limited,  aura 
le  droit  de  nommer  un  administrateur  dans 
te  Conseil  de  la  Compagnie  acquéreur,  et  la 
Jumpers  Deep,  Limited,  aura  le  droit  de 
nommer  2  Administrateurs  dans  ledit  Con 


2°  Dans  le  cas  où  le  contrat  provisoie  serait 
ratifie,  adopté  et  confirmé,  avec  ou  sans  mo- 
dification, il  devra  être  procédé  à  ce  qui  suit  : 

(1)  Examiner,  et,  s'il  est  jugé  utile,  adopter 
certaines  autres  modifications  et  additions 
proposées  aux  statuts  de  la  Compagnie  ou 
tous  amendements  à  ceux-ci  ;  un  projet  des 
statuts  modifies  de  la  Compagnie,  peut  être 
examine  au  Siège  Social  de  la  Compagnie, 
The  Corner  House,  Commissioner  Street  à 
Johannesburg  ;  au  Bureau  de  Londres  1 
London  Wall  Buildings,  E.C.,  et  aux  bureaux 
i  Ja  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et 
de  1  Afrique   du   Sud,   20,   rue   Taitbout,  à 


(2)  Prendre  les  résolutions  nécessaires  à 
1  augmentation    du    capital    nominal  de  la 
Compagnie  de  £  350.000  (trois  cent  cinquante 
mille  livres)  a  £  600.000  (six  cent  mille  livres) 
par   la   création   de   250.000  (deux  cent  cin- 
quante mille)  actions  nouvelles  de  la  valeur 
nomma  te  de  £  1  (une  livre)  chacune,  dont 
23a.  «3  (deux  cent  trente-cinq  mille  sept  cent 
cinquante-trois)  actions  seront  remises  com- 
me entièrement  libérées,  à  la  Jumpers  Deep 
Limited,  en  paiement  du  transfert  des  pro- 
P/1oeAes,(rui*lui  ont  été  achetées  et  le  solde  de 
âitï  3tetorze  mille  deux  cent  quarante- 
sept)  actions  sera  tenu  en  réserve  par  les 
Administrateurs  pour  être  émis  par  eux  à 
telle  époque  ou  époques,  en  totalité  ou  en  par 
'  e •  a- telle  Personne  ou  personnes,  soit  en 
association  ou  seule,  et  soit,  ou  non,  mem- 
bre ou  membres  de  la  Compagnie,  et  f  tels 
termes  et  conditions,  et  soit  au  pair  ou  avec 
renTle  Admin^ateurs  pS? 

[3)  Autoriser  les  Administrateurs  à  faire  éta- 
blit es  statuts  supplémentaires  contenant  les 
articles  modifiés  et  l'augmentation  du  capi- 
tal comme  ci-dessus,  à  les  faire  exécuter  et 
enregistrer  conformément  à  la  loi  à  émet- 
tre ou  faire  émettre  aux  Compagnies  ven- 
deuses et  dont  les  propriétés  sont  acquises 
nf  vS^Pl  leiLr  revenant  contre  le  transfert 
ne  i  actif  de  chacune  de  ces  Compagnies,  et 


généralement  de  faire  tous  actes,  affaires  et 
choses  nécessaires, -ou  qu'il  est  désirable  de 
taire,  pour  mettre  à  exécution  ledit  contrat 
tel  qu  il  aura  été  confirmé. 

Les  résolutions  ci-dessus  seront  votées  sous 
condition  qu'elle  ne  seront  valables  en  ce  qui 
concerne  la  vente  par  la  Jumpers  Deep,  Li- 
mited, que  si,  et  quand,  les  Actionnaires  de 
la  Jumpers  Deep,  Limited,  voteront  les  réso- 
lutions effectives  confirmant  ledit  contrat 
provisoire  et  telles  autres  résolutions  qui 
pourront  être  nécesaires  pour  le  met- 
tre à  exécution,  et  en  ce  qui  concerne  la 
vente  par  la  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mi- 
ning Company  (Elandsfontein  N°  i),  Limited 
les  resolutions  ci-dessus  ne  seront  valables 
que  si  et  quand  les  Actionnaires  de  la  Gel- 
fenhuis  Estate  and  Gold  Mining  Company 
(Elandsfontein  N°  u  Limited,  et  de  la  Jum- 
pws  Deep,  Limited,  voteront  les  résolutions 
enec  îves  confirmant  ledit  contrat  provisoire 
et  telles  autres  résolutions  qui  pourront  être 
nécessaires  pour  le  mettre  à  exécution. 

Une  copie  dudit  contrat  provisoire  sera  en- 
voyée a  tous  les  Actionnaires  enregistrés  et 
sera  également  tenue  à  la  disposition  des  in- 
téressés aux  fins  d'examen,  au  Siège  Social 
ainsi  qu  au  Bureau  de  Londres  de  la  Compa- 
gnie, et  également  au  Siège  de  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du 
Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris 

Les  registres  de  transfert  de  la  Compagnie 
seront  clos  du  10  au  16  novembre  1909,  ces 
deux  .tours  inclus. 

Le,  détenteurs  de  titres  au  porteur  désirant 
nlrlr,epresen  es  a  l'Assemblée,  devront  dé- 
poser leurs  actions,  ou  pourront,  à  leur  choix 
tes  produire  aux  adresses  et  dans  les  délais 
ci-dessous  mentionnés  : 

(a)  Au  Siège  Social  de  la  Compagnie,  à  Jo- 
™en?U/^  24  heure,  au  moins"  avant  le 
moment  fixe  pour  l'Assemblée. 

AT"  £?rea^d?,  Londres  de  la  Compagnie, 
rr  '  9A°"don  Ual1  Bmldings,  London  Wall 

Pour  l'Assemblée1!  m°inS  avant  la  date  toée 


,rnv  £À a,, Compagnie  Française  de  Mineis 
'  Pn  deJ  A.fn<roe  du  Sud,  ao,  rue  Taitbout, 
a  i  ans,  30  jours  au  moins  avant  la  date 
fixée  pour  l'Assemblée. 

Sur  la  production  ou  le  dépôt,  il  sera  émis 
un  certificat,  avec  une  formule  de  pouvoir 
qui  permettra  aux  détenteurs  de  ces  titres  au 
porteur  d'assister  à  l'Assemblée,  soit  en  per- 
sonne ou  par  procuration. 

Par  ordre  du  Conseil, 
H.  B.  Price, 
Secrétaire-délégué. 

Siège  Social, 

Johannesburg,  le  23  août  1909. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 

La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  les 
Compagnies  des  Messageries  maritimes 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  sim- 
ples valables  45  jours,  pour  se  rendre,  par 
Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque  des 
ports  ci-après  :  Alexandrie,  Beyrouth,  Cons- 
tantinople,  Le  Pirée,  Emyrne,  Jaffa,  Port- 
etc     Batoum'  Salonique,  Odessa,  Samsoum, 

Les  agences  de  la  Compagnie  des  Messa- 
geries maritimes  et  de  la  Compagnie  Paquet 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  valables 
120  tours,  pour  se  rendre,  vià  Marseille,  de 
Paris  aux  principaux  ports  du  Levant. 

Arrêts  facultatifs   sur  le   réseau   P -L -M 
(par  la  Bourgogne  ou  par  le  Bourbonnais)"  - 

dpCqft  biî11^  donnent  droit  à  une  franchise 
de  30  lui  de  bagage  par  place  sur  le  chemin 
V%  les  Paquebots  cette  franchise  est 
de  100  lui.  par  place  de  1"  classe  et  de 
60  lui.  par  place  de  2e  classe. 


SJOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEHI  DIO 

il  -  0" PESSÂ8B t^uuiVl^rJ^  PARIS 
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MARCHÉ     OFFICIEL     DB  PAJRIS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL  B  S.  DÉSIGN^ 
nommai  - 


381  086 
817.800 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 
Compt. 


Intérêts 
en  1908 


3  % 


Nombre 
de 


Val.  I 
Titres  nom. 


54.232 

500 

217.413 

500 

361.704 

500 

16.437 

400 

978.800 

400 

100 

425.513 

500 

219. 3?t 

500 

555.491 

400 

■ 

100 

424. 3 iO 

400 

» 

100 

644.440 

500 

100 

399.441 

500 

» 

125 

377  833 

500 

C46.620 

400 

85.439 

400 

718.949 
1306926 

726428 
17589c 3 
Ç69.285 

92:-;.  741 

468.56. 
473.453 
81. 685 
597.200 
220.250 
146.918 
115719 
170.136 
94.260 
39.4C0 


182.500 

1000 

150.000 

500 

40.000 

500 

50.000 

500 

300.000 

500 

80.000 

500 

400.000 

500 

200. 000 

500 

100.000 

500 

500.000 

500 

250.000 

100 

100.000 

500 

600. 000 

500 

240.000 

250 

120.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

500 

50-000 

500 

57.307 

370. 96; 
60.000 
52.71 


.09 


500 
500 
500 

500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
'200 
000 
500 
4Û0 
475 


3  %  Amortissais  |  g™et;| 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  1  %  %  ... 

(gar  France)   Terint. 

Madagascar  2  l/%  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  .  • 

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %■■ 

Foncières  1895  2.60  %  ... 
Communales  189  9  2.60  % 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888.... 
Banque  hypot.  de  France.. 

_  —  1881 

Immeubles  de  France  .. . 


(479.' o: 
101  29: 
300.(66 

907 
222^1 
176. £00 

-m.::>, 
143.191 


600 
i  500 
500 

500 
500 
500 

KM 

500 
50'j 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  termb) 


3  . 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Coor8  corap.  déc 
Î907*~^1908 


95  40    96  75 

96  75    98  50 


77  .. 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  .. 

2  50 

M 
12 


Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  dAlg.  250  f.  payes 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  1  e  Com"  &  l'Indus"1* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  lAlgérie  


428 
381 


494 

392 


455 
448 
492 


129 
152 


166  66 
60  J 

12  50 
42  50 
30  .. 

13  50 
30 

14  37 
45  . 
55  . 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 

60  .. 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


50C 


Act.  Bone-Guelma  

Obi.  —  3%.... 

Act.  Départementaux..... 
Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  A  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardetinea  3  %  

—  Gr.-Celnt.  de  Paris  3  % 


4100  . 

1450  . 
465  . 
880  , 
675  . 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


30  . 
15  . 
22  50 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  . 
lft  . 
lt>  .. 
12  50 
15  . 
15  . 


660 
420 
630 


Cours  de  clôture  (1909) 
2  sept.  9~»eptTî«*ept. 


98  42 
98  35 


465 

80 
455 
459 


438 
392 


501 
438 


397 


460 
453 
499 


143 
172 


4205 

1545 
4/5 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
608 
219 
721 
443 
172 

1405 


98  35 


464  50 

79 
476 


550 


676 
432 
G72 


98  40 
98  35. 


98  50 


461 

39  10 
80  7 
470  . 


547  2; 


105 
556  50 
557 
373  75 

374 
97  50 


417 

460 
402 
414 


4280 
1700 

504 


408 

424  .. 

689 

693 

423 

432  .. 

913 

925  .. 

406 

413  . 

428 

438  . 

429 

442  . 

755 


407 
105 

550 
556  50 
376  50 

98  50 
378 

98 
430 
1 1 1 
ij  i 
107 
457  50 
396  50 
412 


97  07 
97  70 


69  25 


465  .. 

79  40 
81  25 
477  ..j 


548  50 


407  .. 
105  50 
557  J 
556  .. 
377  .. 

98  50 
376  50 

97  75 
423  75 
110  .. 
415  .. 
109  . . 
457  50 
398 
413  50 


494  .- 

489  75 

490 

507  75 

506  . . 

507 

512  .. 

505  .. 

507 

434  .. 

434  50 

432 

50 

477  50 

477  .. 

479 

50 

404  .. 

405  5  0 

405 

462  .. 

464  25 

465  25 

483  .. 

486  .. 

485 

472  50 

473  .. 

474 

502  25 

503  .. 

502  25 

66  50 

66  75 

66 

5C 

66  .. 

66  75 

66 

580  75 

579  50 

579 

439  .. 

434  .. 

431 

176  .. 

175  .. 

175 

204  75 

200 

4280 
1709 

503  50 
10.75 
750 


768 
789 
833 
1337 
638 
375 
685 
278 
875 
563 
180 
1680 


775 

875 
1340 
641 
363 
685 
278 
880 
557 
190 
1682 


300  .. 

733  .. 

514  .. 
lOiO  .. 

753  •  ■ 

492  .. 

775  .. 

720  ... 

870  .. 
1345 

640  . 

365  . 

685  . 

276  . 

877  . 

E-56  . 

190  . 
1698  . 


683  . 
432  50 
662  .. 
427  50 
427  53 
426  .. 
701  .. 
431  .. 
9S0  .. 
410  .. 
657  .. 
443  .. 
445  .. 
3%  .. 
434  .. 


690 
435 
603  50 
127  75 
427  75 
425 
710 
429  25 
940 
401 
655 
443  25 
438 
396 
434 
435 


Nombre 
de  titres 


787.725 

193.261 

261.705 

140.38 

1 10 . 71 

208.119 

5127731 

4635909 

379.324 

78.308 
228. 3 73 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466842 
161.470 
137.676 
456. 927 
143.073 
3037845 
1729120, 
174517 
242.514 
243.887 
3047858 
1536648 
358  629 

27.561 
237.316 
144.047 

47  946 
254.794 
293.970 
200.000 


683 
436 
663  50 

432  ..] 
425  50 
706  .. 
431  .. 
927  .. 
405  .. 
655  .. 
440  .. 
439  .. 
398  .. 
434  50 
,43G  50 


73.383 

500 

60  000 

500 

69 . 373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

55.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

7i 

260.000 

100 

50.000 

500 

50. 000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.00C 

28.00C 

500 

100.00C 

100 

70.121 

150 

80.00C 

500 

76.50C 

500 

60.00C 

300 

DÉSIGNATION  dm  VALEURS 


500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Acl. 
Obi 
Act. 
Act. 


Lyon  

—  3  %  1866  

—  Bourbonnais  %%... 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 
  g  ^  

—  Vict.-Emm.  62  3  %■ 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  ^  nouv  

—  2  %  %.  j-  avr-  et  oct- 
Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884   

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

—  3  %  nouv  

—  2  Xi  %  

Ouest-Algérien 


Intérêts 
en  1908 


Réunion  (Ch.  de 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Parla  ... 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
C1'  G1'  Transatlantiqueiord 
Messageries  maritimes  (ord 

Omnibus  de  Paris  

_  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  ... 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction 
Aguilas  (Compagnie  d" 
Électro-Métallurgie  . 
Malfinado  (Mines  d') . 

  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . .  ; 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez  — 
—  parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 
Etabliss.  Orosdi-Back 
Le  Printemps  (ord.)... 

Proc.  Tbomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


57 
M 

15 

fS 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
!5 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 
19 

7  50 


Cours  coup,  déc 

190^1908^ 


431 
428 


1365 
412 


444 

439 


1120  J 

1171 

428  .. 

442  .. 

437  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  -. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1*07  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

FONDS  DÉTATS 
ÉTRANGERS 

577342. 017  £  Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  HMD) 

6.773.600  £  Argentine  4  %  1896 

85.833.500  f.  -         *  % 

524306.200  fl  Autriche  4  %  or(oh.nxe2f.oO) 

4.823.300*  Brésil  4  %  %  1888 

18.388.200  £  -      1  %  1889 

8.613.700  4  -      5  1898 

55.400ob  Bulgarie  d  %  1896 

3 14. 293000 f  Chine  4  %  or  1895 

1.453. 150 ali  Congo  lots  1888  

105000.000 f.  Danemark  3  %  1894 

o5.971. 980  £  Egypte  (Unifiée  7  %)  

29.393.580  *  —      (Privilégiée  3  %  %). 

671830.400 f  Espagne  4  %  Extérieure — 


iviaiflcihiih;  minier 


BOURSE  DE  PARIS 


H 
Z 

z,  ° 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


°  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750-000 

25 

1.000.000 

1250 

11. «5. 000, 

23 

62.500.000 

25 

2. 375. 000 

■> 

22.750. 000 

25 

14.000.000 

ôj 

17.252.500 

25 

300.000 

25 

5.000.000 

23 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

'25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68-750.900 

125 

24.5U0.000 

25 

75-000.000 

25 

25.000.000 

23 

16.250.000 

25 

11.800. 000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRandproprlct.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robmson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84 

75 

83 

77 

78 

75 

227 

219 

221 

215 

214 

50 

62.500.000 
50.000.000 
12.500.000 
40.000.000 
12.000.000dr 

S!. 51)1 

1000 

55 

50 

62 

25 

64 

35 

64 

35 

63 

75 

237.50 

113 

131 

135 

m 

133 

50 

138 

330 
168 
47 

403 
20 

25 

520 
168 
22 

50 

452 
157 
21 

441 
155 
18 

50 
50 

435 
155 
18 

1 

50 

25 
125 
lOOdrl 

41.25 

72 

50 

80 

50 

80 

75 

76 

"1 

124 

102 

35 

107 

105 

107 

145 

39 

75 

25 

7.:; 

26 

50 

27 

75 

C0MPAGNI1 

68.50 

36 

25 

52 

60 

56 

56 

50 

170 

61 

69 

75 

64 

50 

61 

50 

61 

75 

120 

70 

75 

79 

75 

77 

50 

73 

50 

71 

50 

93 

39 

25 

40 

34 

50 

33 

50 

33 

75 

5.000.000 

25  ] 

91 

75 

75 

75 

74 

75 

75 

75 

223.000.000 

25  1 

175 

64 

75 

76 

76 

76 

15.000.000 

25 

47 

67 

50 

69 

75 

65 

66 

50.000.000 

25 

865 

199 

251 

251 

50 

239 

236 

se' 

112. 001).  000 

25 

123 

259 

276 

268 

260 

50 

265 

1 

50.000.000 

23 

118 

sa 

123 

107 

102 

100 

50 

27.750.000 

23  1 

(anc.340 

52 

50 

52 

50 

49 

48 

25 

25.000.000 

25  ] 

61 

75 

72 

50 

80 

75 

75 

74 

25 

75.000.000 

23  1 

33 

33 

50 

32 

50 

26 

25 

28 

50 

25.000.000 

25 

1% 

102 

120 

111 

50 

109 

50 

108 

50, 

.25.000.000 

25 

5   "l  § 

O  sa 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


M  53 

P  -a 
O  2 
a 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 
déc. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


—  préf. 


I  Jagersfontein  ord 


283.50 

353.50 

422  50 

429.30 

349 

401.50 

433.50 

422 

94.50 

155 

180 

175 

82.50 

84 

87 

85.25 

55 

55.25 

61.75 

61.25 

442.50 
427.50 
179.50 

88.25: 

60 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


9 

7.50 

14  -"o 

16.50 

16.50 

125* 

21.75 

37.25 

49 

45.75 

5 

5.25 

9 

9 

112.50 

121.50 

155.50 

180 

171 

32.25 

44.25 

46.50 

43.50 

107.50 

14 

17.25 

22.75 

2] 

23 

3.75 

7.50 

15.50 

11 

14 

19 

20.25 

19.50 

16.25 

47 

67.50 

69.75 

66 

90-50 

143-50 

154 

150 

61.75 

72.50 

80.75 

75 

16. 
48. 
9 

170. 
43 
19, 
14 
19 
66 

149 
74. 


BOURSE    DE  LONDRES 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

f  Idécemb. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


€ 

249.10f 

1 

212.50( 

1 

249.  îo? 

1 

623. 00C 

i 

688.51w 

1 

500. 00C 

1 

1.360.00C 

4 

;  1.147. 30; 

1 

355.000 

1 

912. 00C 

1 

931.501 

lOsli 

123. OOf 

1 

440. DOC 

1 

■2.405.897 

1 

1  95.00C 

1 

.  910.000 

1 

514. 00( 

1 

690.101 

1 

200.00(1 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

600.000 

1 

450.001) 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

523.895 

1 

i. 007. OOf 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

400.001 

1 

470.000 

1 

558. 000 

1 

398. 40( 

1 

788.054 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

4 

600.000 

1 

100.001 

1 

223.106 

1 

450.000 

1 

827.821 

1 

500. 0OC 

1 

325.000 

1 

210.000 

1 

450.489. 

1/4 

3. 000. 000 

1 

610.084 

1 

2.750.000 

5 

980.001 

1 
1 

600.000 

425.001 

1 

100.00'- 

1 

3.000.00. 

1 

300.000 

'  1 

540.000 

4  sh. 

460.000 

1 

500.001 

1 

.  472.001 

1 

1 

^  004 

1 

537.296 

1 

1  860.0M 

4 

95.772 

1 

Apex  Mines  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . . 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers   [ 

Jumpers  Deep  ....... 

Jupiter  

Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witnatcrsrasd)..  '.  '. 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  .. 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  '.  , 

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein 

Primrose  (New)  

Princess  Estate. . . . . .  \  \.\ 

Rand  Mines   "  '  " 

Randfontein  

Rietfontein  Estate  .  . . .  . 

Robinson  \\\ 

Robinson  Deep  \  ] '  ; 

Robinson  Randfontein!  ! 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  . . . 

Steyn  Estate  (New)  . . 

Treasury  

United  Mn.  Roodept. .  .  . 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  \ 

West  Rand  Consol. .  .  .  .  .  . 

Witwatersrand  Deep 
Wolhuter  


1 10 


60 

m 

120 
160 
120 

50 
120 
201 

SI 

I3i 
100 
121 
70 
iO 
60 

100 

90 
220 
220 

SI 

àOC 

f,o 
100 
100 

21 


60 

m 

Î6C 

220 
ISO 
SI 
|24S 
120 
40 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

14/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 

1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 
1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 

ï  1/16 

2  5/8 

16/9 

4  5/8 

3  15/16 
'  7/16 


5  1/2  , 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/10 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4. 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 

1  15/16 

2  178 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


5  3/16 
1  1/8 

3  3/8 

1  3/8 

3  5/16 

2  5/8 
2  3/16 

4  9/16 

1  1/4 

1  15/16 
8  3/ 

2  7/8 

2  9/16 

5  5/16 
17  3/4 

6  5/16 
13/16 

3  3/16 

1 

4  1/8 

1  11/16 
11/16 

2  3/16 

2  1/8 
6  3/8 

1  13/16 
1  5/8 
1  3/4 
1  3/4 

2  9/16 

4  1/4 
1  1/8 

3 

22/6 
1  5/16 
1  7/16 

1  5/10 
13  7/16 

3  1/8 

3  13/16 
3  3/16 

2/6 

3  3/8 

2  5/8 
1  11/16 

10 

2  3/4 
1  5/8 
10  1/2 

4  1/4 


4  13/16 
2 

1  15/lf 

2  9/32 
3/4 

3  1/8 

4  5/8 

4  7/16 

3  1/8 
28/3 

5  9/16 

4  1/2 
1  11/10 


5  1/16 
1  1/16 
3 

1  3/16 
3 

2  9/16 
2 

4  7/16 

1  3/16 

1  13/16 
8  1/2 

2  7/S 
2  1/2 

5  3/8 
17  1/4 

6  1/8 
3/4 

2  15/16 
1 

4  1/8 

1  5/8 
12/6 

2  1/8 
2  1/16 
6  3/8 
1  3/4 
1  9/16 
1  3/4 

1  9/16 
2  7716 
4  1/8 
1  1/16 
2  15/10 
21/6 
1  1/4 

1  5/16 

1  1/4 
13  3/16 

2  7/8 

2  3/4 

3  3/16 
2/6 

3  1/4 

2  9/16 

1  9/16 
9-  9/16 
2  9/16 
1  9/16 
10  1/4 

\  1/8 

4  3/4 
i  15/10 

1  15/16 

2  1/4 
3/4 

3 

7/16 
4  3/8 

2  15/16 
27/6 

5  7/16 
4  3/8 
1  5/8 


4  3/-' 
15/16 
3  3/10 
1  1/4 

3  1/16 
2  11/16 

2 

4  1/2 
1  1/8 

1  3/4 
8  1/2 

2  7/8 
2  1/2 

5  7/16 
17  1/4 

6  1/8 
3/4 

2  15/16 
1  1/16 
4  1/4 
1  5/8 
11/16 

2  1/16 

2  1/16 
6  1/2 
1  3/4 
1  9/16 

1  13/16 

1  1/2 

2  7/16 
4  1/8 

1  1/8 

2  3/4 
22/0 

1  1/4 

1  5/16 
1  1/4 

13  5/Ï6 
3 

3  5/8 

3  1/16 
2/6 

3  1/16 

2  11/16 

1  5/8 

9  7/16 

2  9/16 

1  7/16  I 

10  1/4 
4 

11/16 
15/10' 
1  15/16 

2  1/8 
3/4 

3< 

4  7/16 

4  1/161 
!  15/16 
26/0 

5  3/8 
4  3/8 

9/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


i 

1.538.592, 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsn 

3.600.0)0 

12 

9.000.000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  Europeau  Invest. 

Anglo-French  Expl  , 

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest  . 
Chartered  (Brilisu  S.  A.  C). . 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reef  s  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.vniiring  


50 


11/16 

5/8 

7/16 

2  3/16 

5/6 

10/6 

12  9/16 

17  9/16 

16/3 

1  7/16 

3/9 

5/6 

4  13/16 

6  5/16 

24/6 

24/3 

104  ./. 

106 

5/8 

16/3 

7/0 

.  15/6 

2/0 

6/0 

11/0 

15/0 

10/0 

14/3 

13/16 

2  3/16 

1/9 

4/0 

2  3/8 

2  13/16 

2  23/32 

2  15/16 

6/0 

14/6 

22/0 

1  15/16 

1 

15/16 

1 

2  3/16 

2  1/16 

2 

11/3 

10/6 

11/0 

16  7/8 

16  1/16 

16  3/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  13/16 

6/0 

5/6 

5/6 

7  1/8 
24/0 

6  3/4 

6  3/4 
24/6 

:  24/0 

103  1/2 

104 

10  i 

11/16 

5/8 

5/8 
11/6 

16/0 

14/6 

6/6 
14/6 

6/0 

6/0 

15/6 

15/6 

17/0 
2  9/16 

16/3 

17/0 

2  5/16 

2  7/16 

5/0 

4/6 

4/6 

3  1/16 

2  7/8 

2  7/8 

3  3/8 

2  3/16 

3  1/16 

13/0 

13/6 

13/3 

2  1/8 

1  15/16 

2  1/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0OOI 

500.(00] 
150.000 
.100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500.000 


Exploration  C  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company.. 
S.  African  Gold  Trust. . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  . . 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


27/32 

'  7/8 

t  7/8 

13/16 
1  3/1 

26/0 

1  3/4 

1  13/16 

3/9 

5/6 

6/0 

5/3 

10  1/4 

12 

11  3/4 

12 

10/6 

9/0 

1  1/4 

1  1/8 
4  5/16 

3  7/16 

4  1/16 

4  1/4 

.  5/0 

15/3 

13/0 

14/0 

1  13/16 

2  5/16 

2  3/16 

2 

13/16 
1  3/4 

5/3 
12 

1  1/4 
4  3/16 
11/16 

2 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

!  1 

000.000 

1 

100.001) 

1 

384.000 

sb 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop.  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Blpck  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


330 


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


26/0 

25/3 

25/6 

21/0 

1  1/16 

1  1/8 

5/3 

5/3 

5/6 

3  5/8 

3  5/8> 

3  9/16 

4/6 

4/6 

4/6 

31/6 

40/6 

42/0 

14/6 

15/0 

13/n 

9  ÏS/8 

9  11/16 

9  3"8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
500.000 
500.000 
500.000 
40.000* 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  1/4 

i  1/4 

11  1/8 

14 

16  9/16 

16  13/16 

104  ./. 

105 

104 

105 

3  3/4 

6  1/8 

7  1/16 

6  15/16 

8  9/16 

8  7/8 

8  15/16 

8  13/16 

8  ./. 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

1  1/8 
17  il. 

103 

7  1/8 
9  7/8 

8  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


EMPIRE  D'AUTRICHE 

RENTE  4  0/0  OR 

Délivrance  de  nouvelles  feuilles  de  coupons 
La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est 
chargée  par  S.  E.  le  Ministre  des  Finances 
d'Autriche  de  délivrer  en  France,  sans  frais 
pour  les  porteurs,  de  nouvelles  feuilles  de 
coupons  pour  les  titres  de  la  Rente  Autri- 
chienne or  4  %. 

En  conséquence,  les  porteurs  de  ces  titres 
sont  invités  à  déposer  les  talons  à  la  caisse 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  partir  du  i>0  septembre  1909. 

SOCIETE  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  76,"  rue  de  la  Victoire,  Paris 

Obligations.  —  Le  coupon  n°  8  sera  mis  en 
paiement  le  Ier  octobre  prochain  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  "Vic- 
toire à  raison  de  9  fr.  60  par  obligation  nomi- 
native et  de  8  fr.  98  par  obligation  au  por- 
teur. 


Ce  DES  MESSAGERIES  MAR  TIMES 

Société  anonyme  'au  capital  de  45.000  000  de  fr. 
(Suite) 

M.  le  président.  —  Je  croyais  avoir  affaire 
enfin  à  quelqu'un  ayant  le  courage  de  pren- 
dre la  responsabilité  de  ses  actes  ;  une  fois 
de  plus  j'éprouve  une  déception.  (Applaudis- 
sements prolongés.) 

Les  actionnaires.  —  Aux  voix  !  aux  voix  ! 
(Devant  le  bruit  qui  continue,'  V orateur  quitte 
la  tribune.) 

M.  le  président.  —  Veuillez  faire  silence, 
Messieurs. 

Est-ce  que  vous  renoncez  à  la  parole  ?  (Le 
bruit  continue.) 

M.  Clairouin.  —  Je  constate,"  M.,  le  prési- 
dent, que  malgré  votre  grande  autorité,  vous 
n'êtes  pas  maître  de  l'assemblée  ;  par  con- 
séquent il  est  inutile  d'insister  davantage. 
(Bruit.)  Je  me  résume  en  affirmant  qu'il  n'y 
a  pas  que  le  conseil  qui  ait  le  monopole  de  la 
défense  -des  intérêts  des  actionnaires  ;  dès 
l'instant  que  nous  lui  avons  demandé  de 
nous  entendre  et  qu'il  n'a  pas  voulu  nous 
écouter,  nous  avons  jugé  en  notre  âme  et 
conscience  que  nous  devions  prendre  toutes 
les  précautions  voulues  pour  défendre  nos 
intérêts  et  nous  avons  fait  ce  que  nous  avons 
pu  ;  nous  avons  groupé  des  actionnaires  pour 
leur  dire  :  Venez  avec  nous,  si  le  conseil 
consent  à  nous  écouter,  nous  causerons  avec 
lui,  mais  que  ce  dernier  ne  vienne  pas  dire 
que  nous  sommes  des  adversaires  de  la  Com- 
pagnie simplement  parce  que  nous  différons 
d'avis  avec  lui  sur  la  convention.  (Applau- 
dissements.) 

M.  le  président.  —  Je  n'ai  pas  dit  cela. 
J'ai  dit  que  s'il  y  avait  eu  des  adversaires 
de  bonne  foi  de  la  convention,  il  y  a  six 
mois,  ces  adversaires  ne  pouvaient  pas,  de- 
vant les  faits  nouveaux  qui  se  produisent 
chaque  jour,  se  méprendre  sur  la  portée  de 
leur  opposition,  et  qu'à  l'heure  actuelle,  s'ils 
persistent  dans  cette  opposition,  ils  seront  les 
alliés  de  ceux  qui  cherchent  à  remplacer  la 
Compagnie  des  Messageries,  ou,  bien  plutôt, 
à  le  faire  croire.  (Applaudissements.) 

Les  actionnaires.  —  Aux  voix!  aux  voix  ! 

M.  le  président.  —  J'ai  un  mot  à  ajouter. 
Je  vous  nrie.  monsieur  Clairouin,  de  vouloir 
bien  réfléchir  et  de  préciser,  vos  souvenirs 
sur  les  faits  que  je  vais  rappeler. 

La  convention  a  été  signée  le  17  octobre 
1908,  déposée  h  la  Chambre  le  19  et  publiée 
vers  la  fin  du  rri"is.  Dans  le  courant  de  no- 
vembre, le  comité  des  porteurs  de  titres  m'a 
écrit  simplement  nour  me  dire  qu'il  lui  pa- 
raîtr;nf  i r^s  utile  d'obtenir  une  garantie  d'in- 
térêt pour  )o%  actionnaires.  J'ai  répondu  im- 
médiatement, peut-être  dans  les  quarante-huit 
heurr-  à  l'un  des  membres  du  comité  des 
porteurs  de  titres,  que  l'on  avait  étudié  bien 
des  formules  avant  d'arriver  à  celle  du  pro- 
jet :  est  ce  que  j'ai  répété  dans  mon  rap- 
port ' 

(A  tutvrt.) 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE^ L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie 
a  l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'o- 
bligations qu'il  sera  payé,  à  partir  du  1er  oc- 
tobre 1909  : 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'ESpagne: 

1ro  série.  Le  coupon  n°  79,  à  raison  de 
7  fr.  50  d.  sous  déduction  de  0  fr.  510 
pour  impôts,  soit   Francs  6,990 

2°  série.  Le  coupon  n°  67,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  508 

pour  impôts,  soit   Francs  6,992 

2°  Sur  les  Obligations  A sturies,  Galice  et  Léon  : 

l'e  hypothèque.  Le  coupon  n°  59.  à 
raison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  494  pour  impôts,  soit   Francs  7,006 

2e  hypothèque.  Le  coupon  n°  53,  à  rai- 
son de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  497  pour  impôts,  soit   Francs  7,003 

3e  hypothèque.  Le  coupon  n°  45,  à  rai- 
son de  7  fr.  50  c,   sous   déduction  de 

0  fr.  496  pour  impôts   Francs  7,004 

à  Paris          A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 69,  rue  de  la  Victoire  et 
au  Crédit  Lyonnais  ; 
à  Lyon   Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 

ciété Lyonnaise  ; 
à  Bruxelles..  A  la  succursale  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas. 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT,  à 

Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  coupons  de 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de 
l'Espagne. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ   ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  A  ï  an   2  % 

A  vue   l  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titrei 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   2  % 

De  1  an  et  au  delà   S  1/2  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz.  Sues 

Créd.  Fonc.,  Fonds  Egypt,  Portug.,  Russes,  etc. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
ocation  de  compartiments  à  raison  de  S  fr. 
par  mois 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T    DE8    GRAND8    EXPRE88  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

Du  1"  janv.  au  20  août..Fr.  14.409.784  15.616.944 
Uu  11  au  20  août   724.137  71/7.961 

L5. 133.921  10.414.9O> 

Différence  »n  faveur      1909  1  2^0. 9S4 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

AVIS  AUX  CHASSEURS 

1°  Paris-Orléans-Vierzon 

Train  199.  —  Jusqu'au  14  octobre  inclus,  le» 
train  express  partant  de  Paris  à  7  h.  10  du 
soir  et  arrivant  à  Vierzon  à  10  h.  27,  qui 
n'était  mis  en  marche  que  le  samedi,  les 
années  précédentes,  est  rendu  quotidien.  A 
partir  de  la  veille  de  l'ouverture  de  la  chasse, 
ce  train  s'arrêtera  le  samedi  à  toutes  les  sta- 
tions comprises  entre  Orléans  et  Vierzon. 
Après  le  14  octobre,  il  aura  lieu  tous  les  sa- 
medis ainsi  que  le  31  octobre,  les  24  et  31 
décembre  et  desservira  les  mêmes  stations. 

Train  114.  —  Pour  le  retour,  le  train  ex- 
press partant  de  Vierzon  à  6  h.  59  du  soir 
et  arrivant  à  Paris  à  10  h.  25,  qui  n'était 
mis  en  marche  que  le  dimanche  les  armées 
précédentes  est  maintenant  quotidien  et  des- 
sert toutes  les  stations  comprises  entre  Vier- 
zon et  Orléans. 

2°  Paris-Etampes-Beaune-la-Rolande-Argent 

Train  306.  —  Le'  train  306,  de  la  ligne 
d'Etampes  à  Beaune-Ia-Rolande  s'arrêtera  à 
la  station  û'Ascoux  les  dimanches  e{  jours 
fériés  pendant  la  durée  de  la  chasse  dans  le 
Loiret. 

Train  43-439.  —  Le  train  43-439  de  cette 
même  ligne  partant  de  Paris  à  6  h.  30  du 
soir  s'arrêtera  à  la  station  de  Villemurlin 
les  samedis  et  veilles  de  jours  fériés. 

Le  train  43-439  comportera  le  samedi,  pen- 
dant toute  la  durée  de  la  chasse,  ainsi  que 
les  31  octobre,  24  et  31  décembre,  une  voiture 
de  lre  classe  à  couloir  permettant  d'effectuer 
sans  transbordement  le  trajet  de  Paris  à 
Argent. 

Cette  même  voiture  sera  attelée  pendant  la 
durée  de  la  chasse,  au  retour,  les  dimanches 
et  iours  fériés,  au  train  306  qui  circule  entre 
Argent  et  Paris. 

Wagon-restaurant 

Jusqu'à  la  fermeture  de  la  chasse,  un  wa- 
gon-restaurant circulera  : 

1°  De  Paris  à  Vierzon.  tous  les  jours  jus- 
qu'au 14  octobre  et  à  partir  de  cette  dat 
tous  les  samedis  et  les  31  octobre,  24  et 
décembre  dans  le  train  199  ; 

2°  De  Vierzon  à  Paris  tous  les  jours  dans 
le  train  114. 


LS- 
t 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
il,  rue  Louis-le-Grand.  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   2  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  8/1 

A  2  et  3  ans   3  1/2  i/t 

A  4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

,  Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE   DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

•SOCIÉTÉ  ANONYMB 

Au  capital  de  30.000.000  de  francs 
8,  rue  Lavoisier 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  0/0  1891  et  1894,  or  4  0/0 

1894,  6e  émission 

Le  coupon  trimestriel  au  1eT  octobre  1909 
sera  payé,  à  partir  dé  cette  date,  à  la  caisse 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  Paris. 


COMPAGNIE  GENERALE  DE 

DISTRIBUTION  D'ÉNERGIE  ELECTRIQUE 

Société  anonyme  au  capital  de  12.000.000 
de  francs. 

Siège  social  :  10,  rue  de  Mogador,  Paris. 


Le  coupon  n°  4  des  obligations  5  %  sera 
mis  en  paiement  à  l'échéance  du  1er  octo 
bre  1909  à  raison  de  : 

Fr.  12  »  net  pour  les  titres  nominatifs. 
Fr.  11  40  net  pour  les  titres  au  porteur 
Aux  Caisses  : 
Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ns, 

De  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versé» 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints —  Encaissement  de  oouipone  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 

°/ZSmnrtéSid2nt,  h0T?  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignements  à  disposition 


Banque  DAMART  <&  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurance» 


COMPAGNIE 

POUR  LA  FABRICATION  DES  COMPTEURS 
ET  MATERIEL  D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  :  Capital  8.000.000  de  francs 
Siège  social  :  27,  29  et  31,  rue  Claude-Vellefaux 
à  Paris. 


Le  coupon  n°  61  des  actions  sera  payé  le 
1er  octobre  1909  au  siège  social,  à  Paris  et 
aux  bureaux  de  l'Exploitation  du  Chemin  de 
fer  à  Bône  et  à  Tunis  : 

Par  action  nominative  :  14  fr.  208. 
Par  action  au  porteur  :  13  fr.  364. 
Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lien 
au  siège  de  la  Compagnie  à  partir  du  1er  sep- 
tembre,  sous  une  retenue  de  4  %. 

COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

Société  anonyme  au  capital  de  30,000,000  de  fr. 
Siège  social  :  5,  rue  Louis-le-Grand,  Paris. 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  pour 
â'uKf  f  deS,  ComPteurs  et  Matériel 
ÎIliJ-L  G^z  sont  convoqués  en  Assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  mercredi  29  sep- 
tembre courant,  à  3  heures  1/2  de  l'après-mi- 
IvP^sf  Seffilê  rU€  Claude-Vellefaux, 
1°  Entendre  les  rapports  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  des  commissaires  sur  l'exer- 
cice écoule  et  les  approuver,  s'il  y  a  lieu 
2°  Fixer  le  dividende  ; 
3»  Réélire  ou  remplacer  les  Administrateurs 
sortants  et  les  Commissaires 

Sont  membres  de  l'Assemblée,  les  Action- 
naires propriétaires  de  cinq  actions.  Ceux 
qui  sont  propriétaires  de  moins  de  cinq  ac- 
tions, aux  termes  de  la  loi  du  1er  août  1893 
ont  le  droit  de  se  réunir  et  de  se  faire  rem-é- 
senter  par  l'un  d'eux.  p 
Les  actions  au  porteur  devront  être  déno- 

bfies  saur? au  plus  tard  avant  rAssem- 

A  PARIS  : 

Au  Siège  social,  29,  rue  Claude-Vellefaux; 
Au  Comptoir  National  d'EsconiDte  de  Paris 
et  dans  ses  agences; 

deCperovencePerier  et  Ci6'  ban(Iuiers>  ™>  ™« 
A  LILLE  ': 

Chez  MM.  Verlay  Decroix  et  Cie,  banquiers. 
Et  dans  les  succursales  de  la  Compagnie. 
Le  Conseil  d'Administration. 

Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


à 


Le  Conseil  d'Administration  vient  de  déci- 
der qu  en  vertu  de  l'autorisation  donnée  r>ar 
1  article  47  des  statuts,  il  sera  distribué  i 
valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  courant 
huit  francs  nets  par  Action. 
.  he  p^ment  s'effectuera  à  partir  du  15  oc- 
tobre 1909  contre  la  remise  du  coupon  n°  *1 
pour  les  titres  au  porteur  : 

rAJ?<AB,IS  :  au  Crédit  Foncier  France  :  au 
Crédit  Lyonnais  ;  à  la  Société  Générale  f,P 
rue  de  Provence  ;  à  la  Banque  de  l'Union  Pa- 

J?iScîn^  ;+etida?s  les  succursales  de  ces  éta- 
blissements à  Paris  et  en  Province. 


CREDIT  MOBILIER  FRANÇAIS 

SOCIETE  ANONYME 
Capital  :  45  millions  de  francs 
Siège  social  :  3  et  5,  rue  Saint-Georges,  Paris 

Convocation  de  VAssemblée  générais 
MM  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  pour  le  same- 
di 2  octobre  1909,  à  trois  heures  et  demie  de 
relevée,  Hôtel  des  Ingénieurs  civils  ™  rue 
desnstaetutas        '  conformément  à  l'article  24 

*  ORDRE  DU  JOUR  : 

Examen  et  approbation  des  comptes  de 
1  exercice  1908-1909  ; 
Fixation  du  dividende  ; 
Nomination  d'administrateurs  ; 
.N°nnnation  des  commissaires  pour  l'exer- 
cice  1909-1910  ; 
Autorisations  diverses. 
Pour  faire  partie  de  l!As»emblée,  Il  faut, 
être  propriétaire  d'au  moins  quatre  actions 
(de  cinq  cents  francs)  et  les  avoir  déposées 
trois  jours  au  moins  avant  la  réunion 

Les  propriétaires  de  moins  de  quatre  ac- 
tions pourront  toutefois  se  réunir  pour  at- 
teindre ce  nombre  et  se  faire  représenter  par 
1  un  d  entre  eux. 

Les  actions  pourront  être  déposées  soit  au 
siège  social,  soit  dans  tous  les  étab!!^s«ments 
de  crédit  ou  chez  tous  banquiers,  notaires  ou 
agents  de  change,  à  la  condition  de  faire  par- 
venir les  récépissés  de  dépôt  au  siège  social 
dans  le  délai  ci-dessus  fixé. 
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C  DES  MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme  'au  capital  de  45.000  000  de  fr. 

(Suite  et  Fin) 


Là-dessus  depuis  novembre  jusqu'au  mois 
de  janvier  ou  février  le  comité  des  porteurs 
de  titres  a  répandu  à  foison  tous  les  docu- 
ments, renseignements  et  erreurs  dont  j'ai 
parlé  à  l'assemblée.  C'est  seulement  en  fé- 
vrier 1909  que  j'ai  reçu  une  seconde  commu- 
nication de  lui  ;  c'était  le  rapport  Imprimé 
qui  avait  été  adopté  par  une  réunion  de  ses 
adhérents,,  .rapport  dans-  lequel  étaient  soi- 
gneusement recueillies  toutes  les  erreurs  en 
question. 

Puis,  le  4  mars,  je  précise  la  date,  j'ai  reçu 
une  lettre  du  bureau  du  comité  des  porteurs 
de  titres  demandant  à  m'entretenir  de  divers 
points  de  la  convention.  Or,  précisément 
j'avais  été  informé  que  le  rapport  de  la  com- 
mission du  budget  était  terminé.  J'ai  répondu 
qu'il  était  trop  tard.  A  la  suite  de  ma  réponse 
ont  commencé  les  petites  fantaisies  d'ordre 
juridique. 

Si  je  n'ai  pas  été  courtois  vis-a-vis  du  co- 
mité des  porteurs  de  titres,  je  le  regrette  pro- 
fondément et  je  lui  en  adresse  mes  excuses. 
(Applaudissements.)  Mais  il  y  avait  vérita- 
blement matière1  à  se  tromper  sur  la  vraie 
pensée  du  comité  des  porteurs  de  titres  quand 
on  voyait  toutes  les  inexactitudes  préjudi- 
ciables aux  intérêts  de  la  Compagnie  qu'il 
répandait  parmi  nos  propres  actionnaires. 

Je  reviens  à  ce  que  je  disais  tout  à  l'heure, 
je  vous  en  supplie,  Messieurs,  faites  atten- 
tion à  ce  que  vous  faites  à  l'heure  précise 
où  nous  sommes. 

Vous  savez  parfaitement,  vous  savez  peut 
être  mieux  que  nous  qu'il  n'est  pas  question 
à  l'heure  actuelle  de  faire  triompher  à  la 
Chambre  des  principes  d'économie  politique, 
mais  qu'il  s'agit  uniquement  de  savoir  si  un 
groupe,  dont  les  éléments  se  recrutent  d'une 
part,-  chez  les  personnes  intéressées  à  voir 
construire  des  navires,  quel  que  soit  le  ré- 
sultat de  l'exploitation  future  de  ces  navires, 
et  de  l'autre,  chez  nos  propres  concurrents, 
prendra  notre  affaire  ou  si  nous  continue- 
rons à  vivre.  (Applaudissements.) 

Faites  attention  aux  votes  que  vous  allez 
émettre,  aux  paroles  que  vous  allez  pro- 
noncer, car  les  uns  ou  les  autres  sont  de 
nature  à  porter  le  plus  grave  préjudice  à  la 
Compagnie. 

Les  actionnaires.  —  Aux  voix  !  aux  voix  ! 

Un  actionnaire.  —  Ce  que  je  veux  dire, 
c'est  que  c'est  la  première  fois  —  permettez- 
moi  de  vous  le  signaler  —  que  je  vois  pour 
ainsi  dire  empêcher  les  actionnaires  d'avoir 
une  opinion  personnelle  sur  une  convention. 

Un  autre  actionnaire.  —  Notre  opinion  est 
faite,  nous  sommes  éclairés. 

Un  actionnaire.  —  Par  conséquent,  nous 
allons  voter.  (Bruit.) 

M.  le  président.  —  Laissez  parler  M.  Clai- 
rouin,  il  sait  bien  se  défendre. 

M.  Clairouin.  —  Nous  allons  voter  tout  à 
l'heure  et  il  est  bien  permis  d'expliquer  son 
vote.  En  ce  qui  me  concerne  je  voterai  contre 
la  convention  parce  qu'elle  abandonne  à 
l'Etat  notre  actif  dans  vingt-cinq  ans.  Voilà, 
voila,  voilà.  (Bruit.) 

M.  le  président.  —  C'est  votre  droit  de  voter 
oont.re,  on  peut  différer  d'avis  ;  ce  que  j'ai 
déploré  ce  sont  les  moyens  de  propagande 
que  vous  avez  employés  pour  tâcher  de  grou- 
per autour  de„votre  initiative  et  de  vos  opi- 
nions un  grand  nombre  d'actionnaires.  Vous 
n'y  avez  pas  réussi,  je  le  regrette  pour  votre 
oomlté  ;  j'en  suis  très  satisfait  pour  la  Com- 
pagnie. 'Applaudissements  prolongés.) 

Les  actionnaires.  —  Aux  voix  !  Aux  voix  ! 
Aux  voix  ! 

Le  précédent  actionnaire  essaie  de  parler, 
il  ne  parvient  pas  à  se  faire  entendre. 

M.  /'-  président.  —  Vous  voyez,  Monsieur, 
je  r/K-ts  tonte  la  bonne  volonté  possible  . 
(Bruit    continus.  Aux  voix  !) 

M  !<■  président.  —  Je  donne  lecture  de  la 
première  résolution. 

Première  Résolution 

•  ,  u près  avoir  entendu  le  rapport 
■m  conseil  d'administration  et  celui  des  com- 
rni  -.-njr  - ,   approuve  les  comptes  de  l'exer- 


cice 1906  et  autorise  le  report  à  l'exercice 
1909  du  reliquat  de  352.759  fr.  42  c,  après 
imputation  aux  amortissements  de  6  millions 
237.621  fr.  36  c. 

M.  le  -président.  —  Je  mets  cette  résolution 
aux  voix. 

Des  actionnaires.  —  Au  bulletin  secret. 

M.  le  président.  —  Je  prie  les  actionnaires 
présents  de  ne  pas  se  retirer  avant  que  j'aie 
levé  la  séance.  On  parlait  de  voter  au  bul- 
letin ;  tout  à  l'heure,  je  vous  ferai  une  pro- 
position qui  vous  donnera  toute  satisfaction. 
Je  rie  demande  qu'à  me  trouver  en  présence 
d'une  situation  bien  nette. 

(La  résolution  est  votée  à  l'unanimité  moins 
onze  voix.) 

M.  Neuschwander.  —  Non  pas  onze  voix  ; 
j'ai  plusieurs  voix. 

M.  le  président.  —  C'est  entendu,  mettons  : 
moins  onze  personnes.  En  admettant  que  vous 
ayez  le  maximum  de  pouvoirs  et  de  voix, 
c'est-à-dire  quarante,  cela  ferait  à  l'unani- 
mité moins  440  voix. 

M.  Neuschwander.  —  Je  veux  un  "vote  sin- 
cère. (Protestations.) 

M.  le  président.  —  Je  crois  qu'on  ne  peut 
pas  avoir  l'ombre  d'un  doute  sur  le  vote  qui 
vient  d'être  émis.  Je  vous  proposerai  une 
procédure  qui  sera  de  nature  à  vous  donner 
entière  satisfaction  pour  manifester  votre 
opposition,  sans  cependant  imposer  à  la  ma- 
jorité des  personnes  présentes  un  scrutin 
extrêmement,  prolongé.  Nous  sommes  ici  plus 
de  quatre  cents.  Il  y  a  eu  onze  mains  qui  se 
sont  levées  à  la  contre-épreuve.  En  supposant 
que  chacune  de  ces  mains  représente  le 
maximum  de  voix  statutaire,  cela  ferait  qua- 
tre cent  quarante  voix  contre  ;  ce  n'est 
donc  vraiment  pas  la  peine,  sur  une  assem- 
blée qui  compte  plus  de  quatre  mille  voix, 
de  nous  forcer  à  faire  un  scrutin.  (Applau- 
dissements.) 

Je  passe  à  la  seconde  résolution. 

Un  actionnaire.  —  Demandez  les  noms  des 
opposants. 

M.  le  président.  —  Tout  à  l'heure  je  le  fe- 
rai pour  les  votes  très  importants  afin  de  n« 
pas  abuser  de  votre  temps. 

M.  le  président  donne  lecture  de  la  deu- 
xième résolution  ainsi  conçue  : 

Deuxième  Résolution 

L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  donne  en 
tant  que  de  besoin,  aux  membres  du  con- 
seil d'administration  qui  pourraient  avoir  à 
prendre  ou  à  conserver  un  intérêt  direct  ou 
indirect  dans  des  entreprises  ou  marchés 
faits  avec  la  Société  ou  pour  son  compte, 
toutes  autorisations  et  décharges  nécessaire|. 

Mise  aux  voix,  la  deuxième  résolution  .est 
adoptée  à  l'unanimité  m«to.s  une  voix. 

M.  le  président  donne  lecture  de  la  troi- 
sième résolution  ainsi  conçue  : 
Troisième  Résolution 

Sont  nommés    administrateurs    pour  six 
ans,  aux  termes  de  l'article  15  des  statuts  : 
MM.   le  baron  Hély  d'Oissel, 
Ed.  Montamat. 
(La  résolution  est  adoptée  à  l'unanimité 
moins  trois  voix.) 

Le  président  donne  lecture  de  la  quatrième 
résolution  ainsi  conçue  : 

Quatrième  Résolution 

Sont  nommés  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1909,  conformément  à  l'article  36  des 
statuts,  avec  faculté  d'agir  séparément  en 
cas  d'empêchement,  de  démission  ou  de  dé- 
cès de  l'un  d'eux,  MM.  de  Semallé  et  Roger 
Lambelin. 

hivers  actionnaires  proposant  la  réélec- 
tion de  MM.  dit  Semallé  et  Roger  Lambelin, 
la  résolution ,  mise  aux  voix,  est  adoptée  à 
Vunanimitv  moins  trois  voix. 

M.  le  président  —  Nous  arrivons  aux  choses 
importantes.  Il  y  a  deux  résolutions  à  pren- 
dre, l'une  au  titre  ordinaire,  l'autre  au  titre 
extraordinaire,  toutes  deux  intéressent  la 
convention.  Vous  avez  le  texte  sous  les  yeux. 
Je  suppose  qu'un  certain  nombre  de  per- 
sonnes ici  partagent,  l'opinion  des  orateurs 
opposants  ;  je  crois  cependant  que,  vu  leur 
petit  nombre,   il  est  inutile  de  passer  an 


scrutin  ;  si  vous  y  tenez,  nous  y  pro<. 
rens,  mais  il  y  en  a  pour  une  heure 

Les  actionnaires.  —  Non  I  non  ! 

M.  le  président.  —  Voici  en  ce  cas  ce  que 
Je  vous  propose  :  on  procédera  au  vote  par 
mains  levées,  et  dan6  la  demi-heure  qui  sui- 
vra la  levée  de  la  séance,  chacun  des  oppo- 
sants viendra  dire  à  M.  le  secrétaire  de  ras- 
semblée, en  Justifiant  de  son  identité  natu- 
rellement, avec  combien  de  voix  il  vote  con- 
tre les  résolutions.  (Très  bien  !  très  bien  ') 

M.  Normandin.  —  il  serait  peut-être  plus 
simple  que  vous  disiez,  comme  vous  l'avez 
fait  les  années  précédentes,  que  vous  avez 
sous  la  main  le  quantum  de  pouvoirs  né- 
cessaire pour  avoir  la  majorité  ;  il  ne  serait 
pas  nécessaire  de  voter. 

M.  le  président.  —  Permettez-moi  de  dire 
que  j'apporte  une  certaine  coquetterie  dans 
l'exercice  de  mes  fonctions,  mais  je  n'ai  ja- 
mais cherché  à  rétrécir  ou  étouffer  une  dis- 
cussion en  disant  par  avance  de  quel  nom- 
bre de  voix  le  conseil  est  porteur. 

Je  crois  que  vous  pouvez  juger,  par  la  te- 
nue de  l'assemblée  aujourd'hui,  que  la  très 
grande  majorité  des  personnes  présentes 
n'est  pas  d'accord  avec  les  orateurs  qui  ont 
parlé  contre  la  politique  du  conseil.  J'ajoute 
que  si  vous  ne  vous  contentez  pas  des  mains 
levées  et  que  vous  demandiez  aux  uns  et  aux 
autres  de  sortir  leurs  pouvoirs,  vous  arri- 
veriez au  même  résultat  que  celui  que  je 
vous  propose  par  une  procédure  extrême- 
ment simple.  Acceptez-vous  donc  ma  pro- 
position ? 

Les  actionnaires.  —  Oui  !  oui  ! 

M.  le  président.  —  Nous  sommes  bien  d'ac- 
cord. 

Un  actionnaire.  —  Je  désirerais  avoir  une 
explication  avant  le  vote.  Vous  avez  dit  tout 
à  l'heure  qu'au  bout  de  vingt-cinq  ans  tout 
ce  qui  constitue  le  domaine  contractuel  ap- 
partiendrait à  l'Etat  :  je  demande  ce  que 
deviendra  la  garantie  des  actionnaires  et  ce 
que  deviendra  le  capital-actions  ?  Dans  la 
C(  mention,  contrairement  aux  engagements 
pris  par  vous,  l'Etat  passe  avant  les  actions 
de  priorité,  c'est-à-dire  que  nous,  porteurs, 
nous  ne  toucherons  de  dividendes  qu'âpre 
l'Etat  ;  niais  au  bout  de  vingt  cinq  ans  que 
ferez-vous  du  capital-actions  ? 

M.  le  Président.  —  Tout  d'abord  l'Etat  n'en- 
trera pas  en  partage  avant  les  actions  de 
priorité.  La  formule  inscrite  à  la  Convention 
veut  dire  que  la  subvention  de  l'Etat  varie 
suivant  les  bénéfices,  mais  cela  ne  veut  pas 
dire  que  l'Etat  aura  des  bénéfices  si  nous  n'en 
avons  pas  ;  il  est  même  écrit  tout  au  long 
dans  la  Convention  qu'il  n'en  aura  que  lors- 
que nous  en  aurons  eu... 

Un  actionnaire.  —  1  %. 

M.  le  Président.  —  Quand  nous  aurons  réa- 
lisé un  chiffre  de  bénéfice  quel  qu'il  soit,  on 
additionnera  la  part  de  votre  bénéfice  sur  le 
domaine  contractuel  et  votre  part  sur  le  do- 
maine privé  ;  les  actions  de  priorité  seront 
alors  servies  les  premières,  conformément  aux 
statuts.  La  Convention  ne  peut  pas  changer 
nos  statuts,  et  j'ajoute  que  vous-mêmes  ne 
pourriez  pas  les  changer  sur  ce  point,  parce 
qu'aux  termes  d^une  jurisprudence  de  la  Cour 
de  cassation,  le  partage  des  bénéfices  est  une 
des  dispositions  essentielles  au  pacte  social 
et  qu'il  faudrait  l'unanimité  des  actionnaires 
pour  chaneer  ces  dispositions. 

J'arrive  au  second  point.  Quelles  que  soient 
les  opinions  que  chacun  ait  sur  la  Convention, 
le  domaine  contractuel,  tel  qu'il  se  compose 
aujourd'hui,  tel  qu'il  se  composera  dans  l'a- 
venir est  très  loin  de  représenter  la  totalité 
de  l'actif  social.  Un  orateur  parlait  tout  à 
l'heure  de  la  valeur  de  nos  terrains  de  Shan- 
ghaï ;  ces  terrains,  les  immeubles  que  nous 
possédons  sur  d'autres  points,  la  flotte  en- 
tière du  domaine  privé,  et  certains  autres  élé- 
ments de  notre  actif,  tout  cela  constitue  la 
contre-partie  de  votre  capital-actions  ;  la  flotte 
du  domaine  privé  est,  d'ailleurs,  susceptible, 
par  le  jeu  de  son  exploitation,  de  se  recons- 
tituer et  de  s'entretenir.  Il  n'est  donc  pas  juste 
de  dire  —  à  moins  de  circonstances  graves 
impossibles  à  prévoir  —  que  dans  vingt-cinqi 
ans  nous  seront  dépouillés. 

Le  même  Actionnaire.  —  Je  demande  une 
réponse  catégorique  aux  deux  questions  enon- 
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cées  dans  le  rapport  de  M.  Chautard.  Dans 
tous  les  journaux  j'ai  vu  que  l'Etat  propo- 
sait, immédiatement  après  la  réussite  des  né- 
gociations, que  les  obligataires  passent  avant 
les  actionnaires  pour  le  partage  des  bénéfices  ; 
c'est  écrit  dans  le  rapport. 

M.  le  Président.  —  Si  vous  vouliez  lire  et 
relire  deux  ou  trois  fois  le  rapport  de  M. 
Chautard,  vous  y  verriez  peut-être  des  choses 
sur  lesquelles  yous  vous  êtes  trompé;  mais, 
quant  à  moi,  pour  des  raisons  déjà  dites,  je 
me  refuse  catégoriquement  à  donner  ici  une 
appréciation  quelconque  de  tel  ou  tel  arti- 
cle de  la  Convention,  ou  de  tel  ou  tel  commen- 
taire de  tel  ou  tel  rapporteur. 

Le  même  Actionnaire.  —  C'est  une  manière 
vraiment  commode  de  répondre.  (Aux  voix! 
aux  voix!) 

M.  le  Président.  —  Je  mets  aux  voix  la  clô- 
ture. 

(La  clôture  de  la  discussion  est  prononcée 
à  la  presque  unanimité  de  V Assemblée.) 

M.  le  Président.  —  Il  est  bien  entendu  que 
les  personnes  hostiles  aux  résolutions  feront 
connaître  le  nombre  de  voix  dont  elles  dispo- 
sent ;  mais  je  prie  Messieurs  les  Actionnaires 
de  ne  pas  faire  le  jeu  de  la  minorité  en  imi- 
tant les  cinq  ou  six  personnes  qui  sortent  en 
ce  moment  de  la  salle  ;  je  leur  demande  de 
rester  en  place  jusqu'à  ce  que  la  séance  soit 
levée. 

Oue  ceux  qui  sont  d'avis  de  voter  la  cin- 
quième résolution  veuillent  bien  lever  la 
main. 

La  cinquième  résolution  est  adoptée. 

M.  le  Président.  —  Je  vais  donner  lecture 
de  la  sixième  Résolution. 

M.  Rouillard.  —  II  s'agit  de  l'Assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  :  n'y  a-t-il  pas  lieu  de 
constituer  un  bureau  pour  cette  Assemblée 
nouvelle  ? 

M.  le  Président.  —  Non,  c'est  la  même 
feuille  de  présence,  c'est  le  même  bureau, 
c  est  ainsi  qu'il  a  été  procédé  pour  l'Assem- 
blée extraordinaire  de  1894. 

On  me  fait  observer  que  j'ai  omis  de  don- 
ner lecture  de  la  cinquième  Résolution.  Je 
vais  réparer  cet  oubli  afin  d'éviter  un  vice  de 
forme  et  vous  demander  de  voter  de  nouveau 
sur  cette  Résolution. 

M.  le  Président  donne  lecture  de  la  cin- 
quième Résolution. 

Cinquième  Résolution 

L'Assemblée  générale  approuve  les  décla- 
rations du  Conseil  d'administration  au  sujet 
de  la  nouvelle  Convention  passée  avec  l'Etat 
pour  les  services  d'intérêt  général  confiés  à 
la  Compagnie  et  autorise,  à  concurrence  d'un 
chiffre  nominal  de  100  millions  de  francs,  aux 
conditions  que  le  Conseil  avisera,  l'émission 
au  fur  et  à  mesure  des  besoins  de  la  Com- 
pagnie, d'obligations  garanties  jpar  lfEtat 
en  vue  de  l'exécution  de  cette  convention. 

La  cinquième  Résolution  est  adoptée  ;  5 
mains  se  lèvent  à  la  contre-épreuve. 

Un  Actionnaire.  —  D'après  le  texte  de  la 
sixième  Resolution,  si  la  Chambre,  par  voie 
d  amendement,  apporte  des  modifications 
même  peu  importantes  au  cahier  des  char- 

sémbîéey  aUra         d6  faire  une  nouvell'e  A°" 

Un  Actionnaire.  -  Il  n'y  a  pas  de  cahier 
des  charges  ! 

Le  précédent  Actionnaire.  —  Je  vous  deman- 
de pardon  :  on  a  prétendu  à  la  Chambre, 
inexactement  d'ailleurs,  qu'il  n'v  avait  pas 
de  cahier  des  charges.  Il  n'v  a  pas  de  cahier 
rtes  charges  spécial  et  distribué  spécialement 
ruais  annexé  au  rapport  même  de  M  Chau- 
ara,  n  y  a  un  extrait  de  cahier  des  charges 


Or,  on  a  denosé  un  certain  nombre  d'amen- 
dements a  ce  cahier  des  charges  et  s'il  n'v 
avait  pas  eu  de  cahier  des  Chartres  on  n'aurait 
pas  pu  apporter  des  amendements. 

Je  demande  donc  si  la  Chambre,  par  voie 
d  amendement,  apporte  des  modifications  à  ce 
»a  iBTJî?  c!™.r*e-s,  s'il  faudra  une  nouvelle 
Assemble  générale  pour  ratifier  ce  nouveau 
I  camer  des  charges. 

M.  le  Président.  —  La  question  est  celle 
■fccruun  scrutateur  posait  tout  à  l'heure  et  à  la- 
■  miellé  i'ai  répondu  S'il  v  a  des  modifications 
imnorta nt.es  dans  la    Convention,    nous  re- 
viendrons  devant   l'Assemblée,    ne  serait-ce 


que  pour  couvrir  notre  responsabilité.  S'il  n'y 
a  que  des  modifications  d'ordre  secondaire, 
il  est  inutile  de  nous  déranger.  Je  vous  de- 
mande d'ajouter  au  troisième  alinéa  de  la 
Résolution  imprimée  qui  vous  a  été  distri- 
buée, les  mots  :  ou  de  toute  autre  Convention 
analogue. 

Le  précédent  Actionnaire  —  En  faisant  vo- 
ter aujourd'hui  votre  Résolution,  nous  ré- 
pondons à  l'objection  qui  a  été  faite  à  la 
Chambre,  à  savoir  que  l'administrateur  délé- 
gué n'avait  pas  qualité  pour  cela. 

M.  le  Président.  —  Je  suis  heureux  de  m'ap- 
puyer  sur  un  vote  de  votre  part,  car,  je  vous 
le  dis  très  sérieusement,  nous  sommes  arrivés, 
dans  nos  négociations  avec  l'Etat,  au  terme 
extrême  de  ce  qu'en  notre  âme  et  conscience 
nous  pouvons  accepter.  Si  on  veut  aller  au 
delà,  et  selon  les  circonstances,  nous  pouvons 
être  amenés  à  adopter  une  ligne  de  conduite 
toute  différente  ;  nous  nous  y  résoudrions  à 
regret,  et  personnellement  cela  me  serait  très 
pénible,  mais  nous  n'hésiterions  pas  à  le  fai- 
re si  c'était  nécessaire.  C'est  d'ailleurs  en  pré- 
vision d'éventualités  de  ce  genre  que  nous  ne 
vous  avons  pas  proposé  de  donner  un  divi- 
dende cette  année. 

Un  actionnaire.  —  Adoptez  donc  le  système 
organisé  par  la  Compagnie  des  Omnibus. 

Un  autre  Actionnaire.  —  Nous  nous  en  trou- 
verons très  bien  ! 

M.  le  Président.  —  Il  faut  admettre  virile- 
ment toutes  les  éventualités  ;  nous  avons  mis 
notre  signature  au  bas  d'un  contrat  que  nous 
croyons  tolérable  :  si  ce  contrat  est  voté, 
nous  l'exécuterons  ;  si  on  cherchait  à  l'aggra- 
ver, nous  verrions  ce  que  nous  aurions  à 
faire.  A  l'heure  actuelle,  je  peux  enfin  affir- 
mer Tue,  sauf  cataclysme  imprévu,  la  Com- 
pagnie exécutera  honorablement  jusqu'en 
1912  ses  engageents  de  1894.  Nous  sommes  donc 
mieux  à  même  d'apporter,  dans  la  poursuite 
de  nouvelles  négociations  avec  l'Etat,  s'il  y 
avait  lieu,  la  conciliante  fermeté  qui  sauve- 
gardera nos  intérêts.  (Applaudissements  pro- 
longés.) 

,  Je  donne  lecture  de  la  dernière  Résolution 
avec  l'adjonction  dont  je  vous  ai  entretenus, 
des  mots  :  «  ou  toute  autre  convention  ana- 
logue ». 

Sixième  Résolution 

L'Assemblée  délibérant  au  titre  extraordi- 
naire, décide  que  la  durée  de  la  Société  est 
prorogée  du  31  décembre  1931  au  31  décembre 
1991.  En  conséquence,  le  premier  paragraphe 
de  l'article  4  des  statuts  est  remplacé  par  le 
texte  suivant  : 

«  Le  terme  de  la  Société  est  fixé  au  31  dé- 
cembre 1991,  » 

Cette  prorogation  et  cette  modification  sont 
subordonnées  expressément  à  l'approbation 
définitive  par  le  Parlement  de  la  Convention 
passée  avec  l'Etat  pour  les  services  d'intérêt 
fénéral  confiés  à  la  Compagnie  ou  de  toute 
Convention  analogue. 

L'Assemblée  générale  confère  au  Conseil 
d'administration  tous  pouvoirs  nécessaires  à 
l'effet  de  constater,  s'il  y  a  lieu,  en  la  forme 
et  de  la  manière  qu'il  avisera,  la  réalisation 
de  cette  condition  suspensive. 

Un  Actionnaire.  —  Messieurs.  (Bruit),  il  est, 
assez  curieux  de  voir  que,  lorsqu'on  dtecuto 
les  intérêts  de  la  Compagnie,  la  majorité  de 
cette  salle,  qui  est  pour  la  Compagnie,  a  l'air 
de  protester  lorsqu'on  pose  une  auestion. 

Je  désire  parler  d'une  critique  d'un  député 
nui  a,  dit  a  la  Chambre  (je  vous  l'apprends  au 
besoin)  que,  puisqu'il  y  a  une  Convention  de 
vina-t.-cinrr  ans  passée  entre  l'Etat  et  la  Com- 
pagnie, il  était  absolument  indispensable  mie 
celle-ci  ait  une  durée  au  moins  de  vingt-cinq 
ans. 

M  le  Président.  —  La  pensée  du  député 
dont  vous  parlez  est  claire  sur  ce  point,  mais 
sa  thèse  est  inexacte  ;  car  il  est  courant  que 
les  Sociétés  traitent  pour  une  durée  r>lns  lon- 
gue que  celle  de  leur  existence  sociale  (ici, 
ie  pourrais  multiplier  les  exemples),  sans 
chercher  ailleurs  qu'ici,  nous  avons  des  obli- 
gations qui  viennent  à  échéance  et  dont  le  ta- 
bleau d'amortissement  dure  de  quinze  à  vingt 
ans  de  plus  que  la  durée  de  la  Société 

T.r  précèdent  Actionnaire  —  Cela  a  pour- 
tant nroduit  une  certaine  influence  sur  l'es- 
prit de  la  Chanihre. 


M.  le  Président.  —  Je  mets  aux  voix  la  Ré- 
solution relative  à  la  prorogation. 

(Cette  résolution  est  adoptée.  Deux  mains 
seulement  se  lèvent  à  la  contre-épreuve). 

M.  Clairouin.  —  Je  ne  vote  pas  la  proroga- 
tion de  la  Société  parce  que  je  suis  persuadé 
que  vous  obtiendrez  des  conditions  meilleures. 

M.  le  Président.  —  Je  vous  assure  que  si 
j'avais  pensé  pouvoir  l'obtenir  meilleure,  je 
n'aurais  pas  demandé  au  Conseil  d'autoriser 
M.  Lecat  à  signer  celle-là  mais,  dans  l'état 
actuel  des  choses  publiques,  je  crois  exfraor- 
dinairement  difficile  de  traiter  d'une  façon 
plus  avantageuse  avec  les  pouvoirs  publics. 

M.  Clairouin.  —  Vous  verrez  que  c'est  très 
facile  ! 

M.  le  Président.  —  Vous  me  permettrez, 
avant  de  lever  la  séance,  d'adresser  un  témoi- 
gnage de  profonde  gratitude,  au  nom  du  Con- 
seil tout  entier,  aux  nombreux  actionnaires 
présents  ou  absents  qui,  dans  les  circonstan- 
ces extrêmement  difficiles  que  nous  traver- 
sons depuis  quelques  mois,  nous  ont  conti- 
nué leur  confiance.  (Applaudissements.)  Nous 
y  voyons  une  nouvelle  obligation  pour  nous 
de  donner  tout  ce  que  nous  pouvons  de  cœur 
et  d'intelligence  au  service  de  la  Compagnie. 
(Acclamations  prolongées.) 

Il  résulte  des  deux  derniers  votes  qui  vien- 
nent d'être  émis  que  les  propositions  soumi- 
ses à  l'Assemblée  par  le  Conseil  ont  été  adop- 
tées par  5.013  actionnaires  possédant  ou  repré- 
sentant 92.518  actions  et  repoussées  par  4  ac- 
tionnaires possédant  ou  représentant  481  ac- 
tions. 

Parmi  les  personnes  ayant  voté  contre  ces 
propositions  figurent  : 

M.  Normandin  (188  actions  : 

M.  Neuschwander  (64  actions),  qui  ont  voté 
contre  ces  deux  propositions  ; 

M.  Rollet  (119  actions),  qui  a  voté  contre  la 
cinquième  proposition; 

M|  Clairouin  (110  actions),  qui  a  voté  con- 
tre la  sixième  proposition. 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

RAPPORT  présenté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration  à   l'Assemblée   générale  ordinaire 
des  Actionnaires  du  2i  avril  1909  : 
Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  soumettre  à  votre 
approbation,  conformément  à  l'article  38  des 
statuts,  les  comptes  de  l'exercice  1908 

Rien  que  moins  défavorable  que  le  précé- 
dent cet  exercice  n'a  pas  été  exempt  de 
troubles  :  il  s'est  ressenti  à  son  début  des 
suites  de  la  crise  financière  qui  s'était  mani- 
festée avec  une  si  grande  intensité  dans  les 
derniers  mois  de  l'année  1907  ;  et  après  une 
morte-saison  plus  calme  et  plus  prolongée 
que  de  coutume,  en  automne,  quand  on  pou- 
vait espérer  une  sérieuse  reprise  des  affaires 
le  réveil  de  la  question  d'Orient  vint  de  nou- 
veau les  entraver. 

Ajoutons  à  cela  que,  contrairement  à  ce  qui 
s  était  produit  en  1907,  le  taux  du  loyer  de 
l  argent  s'est  maintenu  pendant  tout  le  cours 
de  cet  exercice  à  un  niveau  très  bas,  peu  fa- 
vorable au  bon  emploi  des  disponibilités. 
Néanmoins,  grâce  à  l'accroissement  de  nos 
opérations  de  banque,  dont  le  volume  a  com- 
pensé la  réduction  des  bénéfices  d'intérêts,  et 
aux  affaires  financières  auxquelles  nous 
avons  pris  part,  nous  avons  obtenu  des  ré- 
sultats supérieurs  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente. 

Nous  avons  apporté  notre  concours  à  la 
plupart  des  grandes  opérations  qui  se  sont 
traitées  pendant  l'année  1908.  Nous  avons  no- 
tamment participé  à  la  constitution  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Nord-Do- 
netz  et  à  l'émission  de  ses  obligations  4  §  % 
garanties  par  le  gouvernement  Russe,  à  l'é- 
mission des  obligations  4  %  des  Chemins  de 
fer  Nationaux  du  Mexique,  des  Rons  du  Tré- 
sor 5  %  de  l'Etat  de  Sao-Paulo,  du  solde  de 
l'Emprunt  Ottoman  4  %  1904.  des  obligations 
ue  la  Land  Rank  of  Egvpt,  etc.. 

Aux  augmentations  de  capital  de  la  Com- 
pagnie du  Chemin  de  fer  Electrique  Souter- 
rain Nord-Sud  de  Paris  et  de  la  Compagnie 
Générale  Transatlantique  : 
A  la  constitution  de  la  Compagnie  du  Che- 
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min  de  fer  Franco-Ethiopien  de  Djibouti  à 

Ad  iis-Abebci,  etc.. 

Nous  avons  lait,  avec  le  concours  de  nos 
unis,  les  avances  suivantes  : 

Au  Gouvernement  du  Grand-Duché  de  Fin- 
lande, une  avance  de  16  millions  de  francs 
contre  escompte  de  Bons  du  Trésor  ; 

Au  Gouvernement  de  Sao-Paulo  (Brésil),  une 
avance,  aujourd'hui  remboursée,  de  4.500.000 
francs  contre  Bons  du  Trésor  ; 

au  Gouvernement  Portugais,  une  avance  de 
£  500.000,  garantie  par  la  redevance  du  Mo- 
nopole des  Allumettes  et  une  autre  de  20  mil- 
lions de  francs,  garantie  par  le  dépôt,  dans 
nos  caisses,  de  72.718  obligations  de  premier 
rang  de  la  Compagnie  Boyale  des  Chemins 
de  fer  Portugais. 

La  participation  que  nous  avions  prise  dans 
la  constitution  de  la  Société  du  Gaz  de  Paris 
s'est  liquidée  d'une  manière  avantageuse. 

Nous  vous  avons  dit,  l'année  dernière,  que, 
en  raison  de  nos  actions  de  la  Compagnie 
d'Eclairage  Electrique  du  Secteur  des 
Champs-Elysées,  nous  avions  pris  une  part 
importante  dans  la  formation  de  la  Compa- 
gnie Parisienne  de  Distribution  d'Electricité 
Cette  Compagnie,  dont  les  actions  ont  trouvé 
un  si  bon  accueil  auprès  du  public,  vient  de 
porter  son  capital  de  50  à  100  millions  pour 
réaliser  le  programme  des  importants  tra- 
vaux qu'elle  doit  exécuter.  Nous  avons  sous 
crit  dans  la  proportion  qui  nous  incombait  à 
cette  augmentation  de  capital,  qui  s'est  réa 
Usée  avec  le  plus  grand  succès. 

Quant  à  la  Compagnie  d'Eclairage  Electri- 
que du  secteur  des  Champs-Elysées,  par  suite 
de  l'augmentation  continue  de  la  consomma- 
tion de  lumière  et  de  force,  le  premier  des 
six  exercices  pendant  lesquels  sa  concession 
a  été  prorogée,  a  réalisé  largement  nos  pré- 
visions. 

La  Banque  Commerciale  Boumaine  à  Buca- 
rest, malgré  une  récolte  médiocre  et  des  dif- 
ficultés qui  se  sont  produites  dans  sa  direc- 
tion, difficultés  auxquelles  il  a  du  reste  été 
déià  remédié,  a  vu  ses  opérations  se  dévelop- 
per normalement  en  1908. 

 (A  suivre). 

COMPAGNIE    GENEBALE  DU 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Société  anonyme.  Capital  :  25.000.000  de  fr. 
24,  Boulevard  des  Capucines  (IX6) 

Les  obligations  dont  les  numéros  suivent, 
sorties  aux  tirages  du  16  septembre  1909,  se- 
ront remboursées  au  pair  sous  déduction  de 
l'impôt,  savoir  : 

Obligations  (jouissance  avril,  octobre)  rem- 
boursables à  499  fr.  60  à  partir  du  1er  octo- 
bre prochain,  aux  caisses  suivantes  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
succursales  de  province  ; 

A  la  Société  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
province  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de  province  : 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie,  à 
Lyon. 

101  à    110  1161  à  1170  1221  à  1230 

2511     2520  2561     2570  3061  3070 

3861     3870  4471     4480  4491  4500 

5621     5630  6241     6250         -  6711  6720 

7431     7440  9751     9760  11331  11340 

11371    11380  11471    11480  11741  11750 

12641    12050  15131    15140  16181  16190 

17.071    17580  17951    17960  19581  19590 

20581    20990  20631    20640  21671  21680 

21891    21900  22451    22400  22591  22600 

29151    231€0  24591   24600          26901  26910 

27321    27330  28231    28240  282/1  2f&75 

29101    29110  29381    29390  29761  29770 

31041   31050  35991    85000  35291  35300 

35601  35610  86301  36810  36781  30790 
36931    30940  38191    38200  38881  38890 

38951    38960  39321   39830  42481  42490 

44011    44020  44971    44980  45571  45580 

46351    46360  46511    46520  40981  4VW0 

47141    47150  47321  47330 


ROSE  DEEP  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 
AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 


Avis  est  donné  par  la  présente  qu'une  As- 
semblée générale  extraordinaire  des  action- 
naires de  la  Rose  Deep  Limited  aura  lieu 
dans  les  bureaux  de  la  Compagnie  à  Johan- 
nesburg, Corner  House,  Commissioneer  6treet, 
le  mardi  23  novembre  1909,  à  midi. 

1°  Examen  et  s'il  y  a  lieu,  adoption,  avec 
ou  sans  modifications  d'un  arrangement  pro- 
visoire conclu  le  25  aoUt  1909  entre  cette 
Compagnie  comme  acheteur,  et  la  Glen  Deep 
Limited  comme  vendeur,  pour  l'acquisition 
et  la  reprise  par  la  Rose  Deep  de  l'entreprise 
et  de  l'actif  et  du  passif  au  30  novembre  1909 
de  la  Glen  Deep,  moyennant  270.000  (deux 
cent  soixante-dix  mille)  nouvelles  actions  de 
la  Compagnie  acquéreur,  actions  de  la  valeur 
nominale  de  une  liv.  st.  {£  1)  chacune  à  re- 
mettre, complètement  libérées,  à  la  Compa- 
gnie vendeur. 

Les  autres  articles  du  contrat  provisoire 
sont  les  suivants  : 

a)  L'acquéreur  paie  toutes  les  dépenses  de 
liquidation  et  des  liquidateurs,  s'il  y  en  a, 
de  la  Compagnie  vendeur; 

b)  Le  contrat  est  seulement  provisoire  et 
doit  être  ratifié  par  une  Assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  chaque 
actionnaire  et  ne  deviendra  valable  qu'après 
cette  adoption  et  confirmation  et  qu'après  que. 
toutes  les  résolutions  nécessaires  auront  été 
votées  ; 

c)  ,  La  Compagnie  acquéreur  devra  modi- 
fier les  articles  de  son  acte  d'association, 
augmenter  son  conseil  de  direction  à  un  mi- 
nimum de  5  directeurs  et  à  un  maximum  de 
neuf  ;  augmenter  son  capital  à  700.000  liv.  st. 
(sept  cent  mille)  par  la  création  de  275.000 
(deux  cent  soixante-quinze  mille)  nouvelles 
actions  d'une  valeur  nominale  de  £  1  (une 
livre  sterling)  dont  270.000  (deux  cent  soixan- 
te-dix mille)  .steTont  remises  complètement 
libérées  au  vendeur  en  paiement  de  son  ac- 
tif, propriétés  comme  on  l'a  spécifié  ci-des- 
sus ;  la  balance,  soit  5.000  (cinq  mille)  actions 
seront  gardées  eh  réserve. 

2°  Dans  le  cas  où  cette  proposition  serait 
ratifiée,  adoptée  et  confirmée  avec  ou  sans 
modifications,  il  serait  proposé  ce  qui  suit  : 

n)  Examen,  et  s'il  y  a  lieu,  adoption  de  cer- 
tains articles  d'association  et  de  tous  amen- 
dements. Les  articles  modifiés  peuvent  être 
examinés  au  siège  central  de  la  Compagnie, 
The  Corner,  Commissioneer  Street,  Johannes- 
burg ;  aux  bureaux  de  Londres,  1,  London 
Wall  Buildings,  London  Wall,  E.  C,  et  aux 
bureaux  de  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout, 
à  Paris. 

b)  Augmenter  le  capital  nominal  de  la  Com- 
pagnie de  £  425.000  (quatre  cent  vingt-cinq 
mille  livres  sterling)  à  £  700.000  (sept  cent 
mille  livres  sterling)  par  la  création  de  275.000 
(deux  cent  soixante-quinze  mille)  actions 
nouvelles  d'une  valeur  nominale  de  £  1  (une 
livre  sterling)  chacune,  dont  270.000  (deux 
cent  soixante-dix  mille)  seront  remises  entiè- 
rement libérées  à  la  Compagnie  vendeur  en 
représentation  des  propriétés  acquises,  et  le 
solde,  soit  5.000  (cinq  mille)  actions  seront 
tenues  en  réserve  par  les  directeurs  pour  être 
emises  par  eux,  à  telle  ou  telles  époques,  en 
totalité  ou  en  partie,  et  à  telle  ou  telles  per- 
sonnes, soit  groupées  soit  seules  et  à  des 
membres  ou  non  de  la  Compagnie,  à  tels 
prix  et  conditions,  soit  au  pair,  soit  avec  pri- 
me, que  lesdits  directeurs  décideront. 

c)  Autoriser  les  directeurs  à  exécuter  et  en- 
registrer les  articles  supplémentaires  d'asso- 
Ciation  y  compris  les  articles  modifiés,  et 
ran-'mentntion  du  capital  conformément  à 
La  loi,  à  émettre  ou  à  faire  émettre  les  actions 
représentatives  de  la  valeur  des  acquisitions 
et  généralement  d'accomplir  tous  actes  et 
choses  nécessaires  pour  la  conclusion  du 
contrat. 

Les  résolutions  précédentes  seront  approu- 
vées et  ne  deviendront  exécutoires  que  lors- 
que les  actionnaires  de  la  Compagnie  ven- 
deur les  auront  également  approuvées,  con- 
firmant le  contrat  provisoire  et  toutes  autres 


résolutions  qu'il  pourrait  être  nécessaire  c 

prendre. 

Une  copie  du  contrat  provisoire  aéra  « 
voyée  a  tous  les  actionnaire*  enregistrés  < 
sera  déposée  pour  examen  au  siège  socla 
aux  bureaux  de  Londres  de  la  Compagnie  i 
à  la  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  < 
de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Pan 

Les  livres  de  transfert  de  la  Compagnie  t 
ront  clos  du  17  au  23  novembre  1909,  inclue 
vement.  Les  détenteurs  d'actions  au  porte u 
désirant  être  représentés  à  l'Assemblée  do 
vent  déposer  leurs  titres,  ou  peuvent,  à  let 
choix,  les  présenter  aux  dates  et  lieux  c 
aprèo  désignés  : 

a)  Au  siège  central  de    la  Compagnie 
Johannesburg,  au  moins  24  heures  avant  1 
date  fixée  pour  l'Assemblée  ; 

b)  Aux  bureaux  de  Londres,  1,  London  Wa 
Buildings,  London  Wall,  E.  C,  au  moir/ 
30  jours  avant  la  date  fixée  pour  l'Assemblée 

c)  Aux  bureaux  de  la  Compagnie  Françai; 
de  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  ? 
moins  30  jours  avant  la  date  fixée  pour  l'A 
semblée. 

Sur  le  dépôt  ou  la  production  d'un  certlf 
cat  avec  un  modèle  de  procuration,  les  pr 
priétaires  pourront  assister  ou  se  faire  repr> 
senter  par  procuration  à  l'Assemblée  extrao 
dinaire. 

Par  ordre  du  Conseil, 
H.  B.  Price, 

Secrétaire. 

Siège  Social, 

Johannesburg.  30  août  1909. 


COMPAGNIE   GENEBALE  DU 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGE 

Société  anonyme.  Capital  :  25.000.000  de  f? 
24,  Boulevard  des  Capucines  (IXe) 


Obligations  (jouissance  mai,  novembre 
remboursables  à  499  fr.  40  à  partir  du  1er  m 
vembre  prochain,  aux  caisses  suivantes  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
Paris  : 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Pari»,  et  dans  se 
succursales  de  province. 
601  à  '  610  2691  à  2700  2731  à  274 

2881     2890  5341     5350  5421  542 

7591     7600  7921     7930  8681  869 

11491    11494  11761    11770  13421  1343 

14081   14090  15851   15860  18431  1844 

18501    18510  20641  20850 

COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréo 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   2  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 
A  1  an   >  •/• 

A  2  et  3  ans   »  1/»  9  If 

A  4  et  5  ans   *  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  qpé 
rations  de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  d 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou 

Location  de  Coffres-Forts. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRANDS   EX  PRESS  EUROPÉEN 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 

Du  1"  janv.  au  31  aoùt.Fr.   15. 133. 921  16.414.9C 
Du  1"  au  10  septembre. . . .        625.985      708. 3C 
15.759.90tJ  17.I28.2'1 
Différence  en  faveur  de  1909.  1.863.299 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  P-A-lHeiS 


Tableau  ehs  principales  Valeurs  Françaises  et.  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
i  nominal 


Millions 

21933 
3600 


5c.;?: 


s: 


Mill 
658 
108 


Nombre 
de  Titres 


381.086 
817- 800 


54.232 
217.413 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
419.321 
555.491 

» 

424.340 

m 

644.440 
399.441 

» 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726.128 
589i.3 
969.285 

tes.' 

168.560 
473.453 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.31 
473.061 
479.-0: 
104.295 
300.666 
1790793 
2223193 
176.500 
364.176 
143.631 


Val 

nom 

"sôo 

100 

500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Intérêts 
en  1908 


3  %  

3  %  Amortissable 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
100 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
40u 
400 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  %  . . 

(gar  France)   Ternit 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  K  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  y4  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %,. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p1) 


2005  Bons  de  IOO  fr.  1887..  


200 
OOu 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
500 


1888. 

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Cré  d.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Gomrn  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est  Y.  

—  —  de  jouiss.  

Obi.  —  52-54-56  b  %  

—  -3%  

—  --  3  %  nouv  

—  -2%  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 

10 

2  50 
10 
2  50 

il 
12 


50 


166  66 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45  .. 
55  .. 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


Cours  comp.  déc. 

1907  190fT 


95  40 

96  75 


458  .. 
77  .. 
454  '.. 


404  .. 


428 
381 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


96  75 
98 '50 


465 

80 
455 
459 


Cours  de  clôture  (1909) 
9  sept,  ilôsept.  23  sept 


408 


438 
392 


15 

"' 

15  .. 

494  .. 

501  .. 

15  . 

438  .. 

13 

12 

392  .. 

397  .. 

13  . 

14  .. 

455  . . 

460  .. 

13  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .. 

499  .. 





6  .. 

129  .. 

143  .. 

7  .. 

152  .. 

172  .. 

4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


676 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 
442 


98  40 
98  35 


98  50 


461 


97  67  97  42 
97  70  97  45 
98  35 
99  25    98  35 


465 


462  50 


79 

10 

79  40 

,    79  15 

80  75 

81  25 

81  . . 

476 

477  .. 

479  .. 

547  25 

548  50 

547  . . 

407 

75 

Art1? 

1  40o  75 

105 

1UO  OU 

1  0e.  te: 
1UD  /D 

556 

00  /  . . 

00/    ,  . 

556 

50 

OOD    .  . 

1  556  50, 

376 

50 

01  i    .  . 

377  . .  ' 

98 

50 

ys  DU 

378 

376  50 

98 

97  75 

97  50 

430 

423  75 

111 

110  . . 

îuy  40 

414 

415  . . 

415  . . 

107 

■  • 

109  . . 

107  . . 

fÉO  / 

50 

457  50 

459  . . 

396 

50 

398  .. 

|  397  75 

412 

75 

413  50 

489 

75 

490  .. 

~™~ 

488 

506 

507 

o\J  /  ^0 

505 

507  . . 

504  50 

434 

50 

432  50 

433  25 

477 

479  50 

477  .. 

405 

50 

405  .. 

403  50 

464 

25 

465  25 

462  . . 1 

486 

485  .. 

48*  ... 

473 

474  .. 

475 

503 

502  25 

500  fO 

65 

75 

66  50 

66  50 

66 

75 

66  .. 

66  25 

579 

50 

579  .. 

575  .. 

434 

431  .. 

42S  25 

175 

175  .. 

174  ..' 

204 

75 

200  .. 

199  ..j 

4280 

4300  . . 

4309  .. 

1709 

1733  .. 

1727  .. 

503 

50 

514  .. 

518  .. 

1075 

1080  .. 

1071  .. 

750 

753  .. 

752  .. 

492  .  . 

490  .. 

775 

775  .. 

780  .. 

720  .. 

720  .. 

875 

870  .. 

866  .. 

1340 

1345  . 

1339  .. 

641 

640  .. 

638  .. 

366 

365  .. 

362  .. 

685 

685  .. 

685  .. 

278 

276  .. 

276  .. 

880 

877  .. 

875  .. 

557 

556  .. 

558  .. 

190 

190  .. 

188  .. 

1682 

1698  .. 

1695  .. 

660 

683  50 

689  .. 

4_5 

436  .. 

435  .. 

663  50 
127  75 
427  75 
425  50' 
710  .. 
429  25' 
940  ..' 
401  ..I 
655  .  I 
443  25 
438  ..j 
396  .J 

434  .J 

435  75 


663  50,  663  50 


432  .. 

425  50 
706  .. 
431  .. 
927  .. 
405  .. 
655  . . 
440  .. 
439  .. 
398  .. 
434  50 
436  50 


433 
425 
720 
429 
925 

655 
442 

438  25  | 

398 

433  50  !| 

438 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466. 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
337.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.0*4 
56.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42.480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


Capital  ou 
Nomb.  os  Titres 


577342.017  £ 

6.773.600  £ 
85.833.500  f. 
524306.200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  £ 
55.400ob 
314.2930001 

1.453. 150 ob 
105000.0001 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.4001 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %.. 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % 

—  —  3  %  (usion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv... 
    2  %  %  

—  —   VicY-Emm.  62  3  % 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  Svr.  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  , 

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'«  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz.... 
C'«  G1'  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris.'.  

—  —      jOUi88  .  .  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  t... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  iouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


IntérSts 
en  1908 


57 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 


15 


15 
19 
7  50 


Cours  comp.  déc 
Î90T^Ï9ÔT 


1358 


431 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 

242 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2l/t%(ch.  nie  Ji  I  »o) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


7 

15 

30 

7  50 
10  . 

8  !. 

20, 
1250 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 


16  50 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3  Y. 

4  .. 
3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


345 
68 
609 

410 
105 

4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


432  .. 


1365 
442 


444 
439 


1120  .. 

1174  .. 

428  .. 

442  .. 

427  .. 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

973  .. 

433  .. 

444  .. 

428  .. 

440  .. 

940 
443 
430 


671 

432 


164 
413 
502 
249 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  , 

132 
387 


Cours  de  clôturé  (1909) 
9  sept.  116  sept.  ?3-sept. 


1330 
438 
433 
430  50 
430  50 

433  . 

434  50 
438  50 
391 

436  50 
1159 

435 

439 
1733 

445 

446 

405  25 

435 
1390 

965 

434 

437 

392  25 

431 

960 

436 

440 

301 

653 

S29 


202  . 

425  . 

569  . 

369  . 


1325 
440 
433 
433 
432 
432 
435 
440 
391 
436 

1159 
433 
439 

1730 
444 
445 
406 
437 

1375 
975 
436 
438 
392 
432 
949 
439 
443 
391 
655 
430 

427 
200 
429 
565 
376 


75 


50 


50 


50 


1325 
440  50 

433  75 
433  75 
433 
433  25 
436 
440  50 
391  .., 
437  50 


382 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40 
90  60 1 

93  ..I 
96  50 
88  50 
88  '15! 

102  50 
496  ..I 
96  45 
77  ..I 
85  75 
101  80' 
98  70i 

94  40' 


83  75 

94  75 

95  .. 
97  40 
87  .. 
81  50 

103  35 
493 
100 
83 


103  30 
100  20 
97 


403 
628 

1915 
804 
217 
155 

1408 
904 
175 
294 
56 
595 
196 
208 

118 

462 


435  75 
440  .. 

1721  ..j 
445  .» 
445  50| 
406  25 
438 

1380 
960 

436  50 
439 
392  75 
433  50 
955 
438  50 
443 
392  50 
651 
428 

427  50 
197  .. 
431  .. 
566 
370 


380 

84 
702 

342 
120 
4785 
2180 
682 
210 
500 
730 
223 
330 


403 

630 
1924 

803  50 

220 

162 
1409  .. 

917 

174 

290 
57  50 

593 

195 

207  50 

118 

477  .. 

599  .. 

383  .. 

83  .. 

710  .. 

344-  .. 

121  .. 
4770  .. 
2182  .. 

709  .. 

210  .. 

499  .. 

739  .. 

225  .. 

332  .. 


405 

634  50 
1920 

803  50 

225 

159  60 
1420  . 

920  . 

172  . 

290  . 
57  . 

591  . 

194  . 

202  . 

120  '. 
475  . 

380  ' 

83  50 
712  ., 

343 

121 
4760 
2170 

710 

210 

498 

735 

225 

332 


97  90 

100  ..j 

101  85 
93  60 
88  35' 


97  60 
99  85 
101  90' 
93  45 
87  30 


505  50 
99  50, 
92  .. 


505  50 
99  50 1 
93  ..I 


99  90 
101  85 

87  75 
105  .. 
505  50 
99  60 
93  .. 


105  50  104  75  105  25 
100  80  100  80  100  90 
97  10.    96  90    96  351 
I  I 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


v>  'S 
§  2 


CLOTURE 

8EMES  TIUELLK 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 

isoo 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 

1.000 
11.125 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
17.252 
300 

5.000 
37.500 
22.500 
11.750 

7.250 
17.500 

8.123 
75.000 
12.250 
68.750 
24.500 
75.000 
25.000 
16.250. 
11.800. 


000 


000  1250 


25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  .... 

A.  Goerz  et  C"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

84.75 

77 

78 

75 

86.50 

227 

219 

215 

214 

KO 

219 

1000 

55 

50 

62.25 

64 

33 

63 

75 

63.75 

237.50 

113 

131 

133 

50 

138 

141 

H30 

403 

520 

441 

435 

443 

168 

168.50 

155 

50 

155 

56 

160 

47 

20 

25 

22 

18 

50 

18 

35 

19.25 

41.25 

72 

so 

80.50 

75 

76 

80 

124 

102 

103 

107 

114 

145 

39 

75 

35 

26 

50 

27 

7:; 

28.75, 
59  1 

68.50 

36 

25 

82 

56 

56 

50 

170 

61 

69.75 

61 

50 

61 

75 

63.50 

120 

70 

75 

79.75 

73 

50 

71 

50 

76.50 

93 

39 

25 

40 

33 

50 

33 

75 

33.50 

91 

75.75 

74 

73 

75 

75 

81.75 

175 

64 

75 

76 

76 

67  I 

47 

67.50 

66 

66 

68. 251 

865 

199 

251 

239 

236 

50 

243.50 

125 

259 

276 

260 

50 

265 

266 

118 

50 

123 

102 

100 

50 

10  i  ' 

(anc.340 

52 

50 

52 

49 

48 

25 

18.75 

£1 

75 

72.50 

75 

74 

23 

81 

33 

33.50 

26 

25 

28 

50 

30-50 

196 

102 

120 

109 

50 

108 

50 

109.50 

H 

51  3 

H  13 

y. 
o 
5S 


NOMS 

DE* 

COMPAGNIES 


JRS 
luction 

CLOTURE 

K  KM  K  1  /  J-  \i'M.H 

©  i 

a 
•0 

31 

déc. 
UNM 

30 
juin 
IMS 

~  E 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500. 000|"...|DeBeers(DlamantB  or  . 
50.000. 000l»i.J»|      —  —  préf. 

12. 500.0001  25  lJagersfonteln  ord  

40.000.000l  125|Huanchaca  (Argent) ... 
12.0OOOO0dr|100drlLauriumgrec<ploii)betarg.) 


I  283.50 

353.50 

129  30 

349 

401.50 

422 

94.50 

155 

175 

82.50 

H 

85.25 

1  55  1 

55.25 

61  25 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERS 


5.000 

225.000 
15.000 
50.000 

112.000 
50.000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000  25 

000  25 

000  25 

000  25 

000  25 

000  25 

000  23 

000  23 

000  2:; 

000  25 

000  23 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cnartered) 

Cassinga  

Goldûelds  Consolitad.  ordio . 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess. . . 
TransvaaIConsolidated 


2 

7.50 

U.'rt 

16. 50 

16. 50 

125' 

21.75 

37.25 

45.75 

48. 50 

5 

5.25 

9 

9 

112.50 

121. 50 

155.50 

171 

170  30 

32- 25 

44  25 

43.50 

43  78 

107.50 

14 

17.25 

21 

19.50 

25 

3.75 

7.50 

11 

14 

11 

19 

19.50 

19.» 

16.25 

47 

67.50 

66 

66 

90.50 

143. 50 

150 

149 

61.75 

72.50 

75 

74.25 

BOURSE    DE  LONDRES 


<3  a 

"s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 
lécerab. 
1908 


30 
juin 
1909 


*i  S 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 
212.500 
249.108 
625.000 
688.514 
500.000 
1.360.000 
1.147.305 
355.000 
912.000 

931.50e 

125.000 
440.000 

2.405.897 
95.000 
910.000 
514.000 
690.100 
200.000 
300.000 
210.000 
550.000 
600. 000 
450.000 
114.804 
50.000 
100.000 
523.  m 

1.007.000 
900.000 
425. 00( 
400.001 
470.000 
530.000 
398. 40( 
788.054 
28K.75( 

1.200.001 
600.000 
100.001 
223. 10( 
450.001 
827.821 
600. 0OC 

I  325.000 
210.00* 


lOsh 


860.000 
93.772 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  , 

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep.. . . 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  »... 

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (ttïlwalcrsrand). .  . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New) . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein. . . 

Primrose  (New)  

Princess  Ustate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontcin  Estate  

Robinson  *.  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Bteyn  Estate  (New)  

Treatiury  

(Ji:ii  il  Mn  Roodept.. . 

Van  Ryn  (New).'  

Village  Main  Reef  

Villaoo  Deep  

Woirt  Rand  Consol  

W .  I  v.  ;i'i.ri,r-,nij  Deep. 

Wolliuter  

Worcester  . . .'  


60 


50 
100 


1 40 

S.i 
60 
8211 
I2i 
l(,ii 

50 
1211 
20(1 

su 
133 
1011 

121! 
7ii 

40 
60 
loi 

90 
220 
22ii 

81! 

â00 

60 
ion 

100 
121 

7! 
55 
30 
180 
IO0 
160 


fil 

12(1 

210 
:oo 
100 
200 
60 
120 

60 
111 
IfiO 
220 
Il  0 

81 
21: 
121 

il 


3  1/2 

5  1/2 

5  1/16 

4  3/4 

7/32 

1  3/16 

1  1/16 

15/16 

1  7/8 

3  3/16 

3 

3  3/16 

9/0 

1  3/6 

1  3/16 

1  1/4 

2  5/8 

3  3/8 

3 

3  1/16 

2  3/8 

2  11/16 

2  9/16 

2  11/16 

1  7/8 

2  3/16 

2 

2 

2  7/8 

4  1/4 

4"7/16 

4  1/2 

31/32 

1  9/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  5/16 

1  3/4 

1  13/16 

1  3/4 

8  11/16 

8  1/2 

8  1/2 

0 

2  3/4 

2  7/8 

2  7/8 

2  1/4 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

4  15/32 

5  1/4 

5  3/8 

5  7/16 

16 

21 

17  1/4 

17  1/4 

5  1/4 

6  5/8 

6  1/8 

6  1/8 

7/8 

15/16 

3/4 

3/4 

2  29/32 

3  3/16 

2  15/16 

2  15/16 

1  9/16 

1  7/16 

1 

1  1/16 

4  3/4 

4 

4  1/8 

4  1/4 

1  29/32 

1  7/8 

1  5/8 

1  5/8 

17/6 

16/6 

12/6 

11/16 

2  1/16 

2  3/16 

2  1/8 

2  1/16 

1  9/16 

2  1/8 

2  1/16 

2  1/16 
6  1/2 

5  5/8 

6  1/2 

6  3/8 
'  1  3/4 

1  11/16 

2  1/4 

1  3/4 

3/4 

1  3/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  1/8 
1  3/16 

1  1/2 

1  3/4 

1  13/16 

1  11/16 
2  3/4 

1  9/16 

1  1/2 

2  15/32 

2  7/16 

2  7/16 

4  1/16 

4  3/16 

4  1/8 

4  1/8 

11/32 

7/16 

1  1/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  13/16 

3  1/8 

2  15/16 

18/0 

23/0 

21/6 

22/0 

1  9/32 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/4 

17/0 

1  7/16 

1  5/16 

1  5/16 
1  1/4 

1  5/8 
11  1/4 

1  9/16 

1  1/4 

13  1/8 

13  3  16 

13  5/16 

3 

2  7/8 

3 

2  15'16 

4  11/16 

2  3/4 

3  5/8 

2  15/16 

3  3/16 

3  3/16 

3  1/16 

4/6 

3/0 

2/6 

2/6 

3  1/16 

3  5/16 

3  1/4 

3  1/16 

2  1/4 

2  7/32 
2  15/16 

2  9/16 

2  9/16 
1  9/16 

2  11/16 

1  19/32 

1  13/16 

1  5/8 

7  29/32 

10  1/8 

'.)  9/16 

9  7/16 

1  13/16 

2  11/16 

2  9/16 
1  9/16 

2  9/16 

2  3/8 

2  1/16 

1  7/16 

10  1/4 

10  3/4 

10  1/4 

10  1/4 

4  3/4 

4  15/16 

4  1/8 

4 

1  1/1 

1  1/4 

4  7/16 

5 

4  3/4 
1  15/16 

4  H/16 

1  5/16 

1  18/11 

1  15/16 

2  3/32 

2  1/8 

1  15/11 

1  16/16 

2  1/8 

2  1,4 

2  1/8 

7/16 

3/4 

3/4 
3 

3/4 
3 

2  3/16 

3 

4  7/16 

4  7/8 

4  7/16 

4  7/16 

4  1/1  fi 

i  3/4 

4  3/8 

i  1  II, 

2  S/S 

3  1/4 

2  15/16 

2  15/ 16 

16/9 

1  1/2 

27/6 

26/0 

:,  3/8 

3  15/16 

5  7/8 

5  ,/lÉ 

4  3/4 

i  3/S 

i  3/8 

1  3/4 

1  6/8 

1  9/16 

5  1/8 
1 

3  9/16 

1  5/16 

3  7/16 

2  3/4 
2  3/8 

4  13/10 
1  3/8 

1  7/8 

8  3/4 
3  1/16 

2  1/2 

5  5/8 
17  1/2 
6  5/16 

3/4 
3  1/16 
3  3/16 
"4  7/16 

1  11/16 
11/16  I 

2  3/16 
2  1/16 

6  1/2 
1  7/8 

1  11/16 

1  15/16 

1  9/16 

2  1/2 

4  1/8 

1  1/8 

2  15/16 
23/0 

1  1/4 
1  3/8 
1  5/16 
13  3/8 

3  1/4 

3  11/16 

3  1/16 
2/6 

3  3/16 

2  3/4 
1  5/8 

9  11/16 

2  5/8 
1  1/2 

10  1/2 

4  1/8 

4  7/8 

2 

1  7/8 

2  3/16 
3/4 

.!  1/16 

1  9/16 
i  5/16  I 

3  3/8 
28/(1  ! 

5  1/2  I 

4  7/16 
i  9/16  i 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  dtr  TERRAINS  et  D'EXPLORATIO 


1.538.592 

É 

1 

African  and  Europeau  luvest. 

11/16 

5/8 

15/16 

1 

500.000 

1 

Anglo-French  Expl  

7/16 

2  3/16 

2  1/16 

2 

2 

200.000 
3.600.000 

lOsh 
12 

Bechuanaland  

5/6 
12  9/16 

10/6 

10  6 

11/0 

10 

Central  Mining  and  Invest. . 

17  9/16 

16  1/16 

16  3/16 

16 

9.000.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  C»). . 

16/3 

1  7/16 

1  3/4 

1  13/16 

1  ' 

500.000 

1 

Charterland  Goldfields.. 

3/9 

5/6 

5/6 
6  3/4 

3/6 
6  3/4 

E 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

4  13/16 

6  5/16 

6  1 

1.250.000 

1 

Id.    6  %  Préférence  

24/6 

24/3 

24  0 

24/6 
104 

24 

600.000 

100 

Id.    5  %  %  Debentures. 

104  -/. 

106 

104 

1 

4.500.000 

1 

Johannesburg  Estate  

5/8 

16  3 

5/8 
14  6 

5/8 

5 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency  

7/0 

15/6 

14/6 

i' 

400.000 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &  C" . 

2/0 

6/0 

6  0 

6/0 

1.000.000 

1 

Mozambique  C°  

11/0 

15/0 

15  6 

15/6 

lr 

2.000.000 

1 

Oceana  Consolidated  

10/0 

14  3 

16/3 

17  0 

1 

280.000 

1 

Rhodesia,  Exploration  .  . 

13/16 

2  3  16 

2  5/16 
4/6 
2  7/8 

2  7/16 

2  ! 

500.000 

1 

1/9 

4  0 

4 '6 

1.000.000 

1 

Transvaal  Consolidt  

2  3/8 

2  13/16 

2  7/8 

640.000 

1 

Id.       Gold  Mining  Estât. 

50 

2  23/32 

2  15/16 

2  3/16 

3  1/16 

3 

750.000 

1 

Willoughby's  Consol  

6/0 

14/6 

13/6 

13/3 

1-i 

450.000 

1 

Zambesia  F.ynioring  

22/0 

1  15/16 

1  15/16 

2  1/16 

2 

< 


_  a 

<  s 

->!  3 
loi 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0'WI 

1 

4.500.(00 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400-000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C»  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


13/16 
1  3/4 

5/3 

12 
1  1/8 
4  5/16 
14/0 


13/16 
1  3/4 

1  1 

5/3 

f 

12 

1 

1  1/4 

1 

4  3  16 

11/16 

2 

11 

2  1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.0001 

1 

350.00(1 

1 

300.000 

1 

l. 000. 000 

1 

100.000 

1 

384.000 

si) 

200.000 

1 

500.0001 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet — 

South  Kalgurli  

Waihi  


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


23/3 

25/6 

23 

1  1/16 

1  1/8 

1  1 

5/3 

5/6 

5 

3  5/8 

3  9/16 

3  5 

4/6 

4/6 

40/6 
15/0 

42/0 

42 

15/0 

9  3/8 

16 

9  11/16 

9  9 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2  500  000 

!  500.000 

100 

500  000 

t 

40-0001 

2/6 

40  000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. 
De  Beers  ordinaire. ..  . 

Id.     5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.        .  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  11/4 

1   1  1/8 

1 1  1/8 

104  ./. 

14 

16  13/16 

17  1/: 

103 

105 

105 

3  3/4 

6  1/8 

6  15/16 

[71/8 

8  9/16 

S  7/8 

S  13/161 

9  7/8 

8  ./• 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/2 

f 

7  i 
1< 

7  3, 
9  1 
8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  |a  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe  - 


MARCH  4.NDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paria) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil 

Farine.fleur  de  Paris  100  kil 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine  :..  — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  ki 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau  . . 
Mouton 
Porc . . . 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris 

Sucre  blanc  n"  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza  

—  lin  

Suif  

VINS  (Paris) 

Yinsde  sûutir.)Lapiècede2251it 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Wâcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cévennes  lrord*  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

100  kil. 


MOYENNES  ANNUELLES 


Cuivre  (Chili  1"  marq.) 

Etain  Banka  

Plomb  

Zinc  

Fer  (Marchand)  

Acier  (Rails)  


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   _ 

Crédit  Lyonnais    

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord..  _ 

—  P-L.-M   _ 

Suez   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte        

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France 

—  d'Angleterre 

—  d'Allemagne 
— <  Autr-Hongric 

—  >-  de  L'clgioue 

—  —  de  Hollande 

—  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de Toràla  circulation  % 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


1905 


1906 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 
8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 

•  114 

700 

503 

549 

202 


3  » 

3  30 

4  22 
3  50 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


Francs 

0  3b 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


15  » 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


3 

3  24 
5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

17.345 
9.811 
2.753 
56,5 


% 

3  » 
3  . 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 


229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


16  50 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  14 
10  15 


1  44 
1  87 
2 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  62 
20  75 
19  75 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1.049 

898 

519 

581 

257 


94  89  96  37 
4062  4235 


676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


1908 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17 
17  9 


5  85 
9  41 


1 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80 
54  60 
70  89 


92  50 
125 
125 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22 

6  31 


78  » 

78  75 

79  » 

5  80 

5  87 

5  92 

51  25 

51  25 

51  25 

42  75 

42  50 

42  75 

61  » 

61  »» 

61  » 

28  » 

28  » 

28  » 

22  » 

22  » 

22  » 

10  97 

10  97 

10  97 

156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


Million 
de  fr. 

19.000 

9-683 
2.713 
59.0, 


% 

3  » 

4  27 

5  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


732 
H89 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1.079 

522 

616 

167 


Million 
de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
-  53,5 


3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million 
de  fr. 

19.334 
12.232 
2.799 
63,2 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


22  29 
Juillet'  Juillet 


Fiancs 

0  39 
33  12 
37  03 
25  87 
17  62 
23  37 


92  50 
130  >» 
130  » 


150  75 
357  50 
38  75 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


Francs 

0  39 
32  87 
36  37 
26  62 
18  75 
23  .. 


7  20 

7  20 

7  » 

11  13 

11  07 

12  20 

1  52 

1  70 

1  60 

1  60 

1  80 

1  80 

2  40 

2  48 

2  42 

1  51 

1  70 

1  6i 

30  12 

31  37 

32  25 

60  50 

60  25 

60  25 

40  » 

40  50 

40  50 

30  » 

30  » 

30  » 

64  25 

63  75 

63  12 

56  75 

55  » 

55  37 

71  ». 

71  » 

71  » 

5 

Août 


12 

Août 


Francs  Francs 
0  39     0  385 


32  50 
35  74 
24  12 
16  87 
19  62 


92 
130 
130 


155 

365 
38  50 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


97  72 
4225 
757 
1259 
1634 
1681 
1280.50 
4710 


Million 
de  fr. 

.990 
3.697 
902 
651 
501 
714 
203 


97  70 
4218  75 
753 
1268 
1628 
1670 
1278 
4715 


Million 
de  fr. 

5.002 
3.700 

699 

768 

493 

827 

218 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 


Million 
de  fr. 

693 
004 
017 
66,03 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 

2  50 

5  » 
5  » 

3  » 


de  fr 

19.558 
13.033 
3.023 
66,6 


92  50 
130  » 
130  >» 


152 

361 
38.25 
62  25 
19  50 
18  50 


61 


32  37 
3 

24  1 
16 
■2?> 


7  02 
11  73 


1  51 

1  45 

2  40 
1  54 


33  37 
60  75 
41  25 
31 
63 
56 
72  50 


92  50 
130 
130 


81  75 

5 
51 
41  50 
61 
21, 
22 

8  C6 


16  50 


98  07 
4190 
765 
1284 
1634 
1670 
1278 
4715 


Million 
de  fr. 

5.083 
3.698 

901 

622 

516 

653 

237 


3  » 

2  50 

3  50 


de  fr. 

20.023 
13.878 
3.016 
69,01 


152  50 

360 
37  25 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


98  10 
4200 
758 
1284 
1642 
1687 
1280 
4745 


Million 
de  fr. 

4.949 
3.703 
900 

573 
505 
675 
215 


3  » 

2  50 

3  50 


50 


Million  Million  Million  Million 
de  fr 


19 

Août 


Francs 

0  38 
33  37 
35  11 
23  62 
16  » 
19  87 


7  02 
11  73 


1  53 

1  45 

2  40 
1  54 


33  37 
60  75 
41  25 
31  » 
63  » 
56  ». 
72  50 


26 

2 

9 

Août 

Sept. 

Sept. 

Francs 

Francs 

Francs 

0  38 

0  38 

0  38 

31  .» 

31  87 

32  .» 

34  47 

34  47 

33  59 

21  62 

23  62 

23  50 

16  » 

16  »» 

16  25 

20  12 

18  »> 

17  37 

7  02 
M  73 


1  72 

1  80 

2  40 
1  62 


92  50 
130  » 
130 


32  87 
61  25 
41  75 
29  »» 
60  75 
56  12 
72  50 


81 

5 
51 
41  50 
61 
V, 
22 

8  66 


156 

365 
37  75 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


98  15 
4270 
757 
1291 
1651 
1690 
1278 
4750 


Million 
de  fr. 

925 
705 

901 

592 

501 

679 

244 


50 


19.730 
12.996 
2.990 
65,9 


de  fr. 

19.589 
12.105 

2.848 

63,8 


92  50 
130  »> 
130  » 


79  50 

6  » 

51  »» 

41  50 

61  » 

26  » 

22  »» 

8  66 


6  40 
11  73 


1  64 

1  76 

2  20 
1  58 


92  50 
130  »» 
130  » 


154  50 
369  » 
38  ». 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


79  60 
6  05 
51  » 
40  75 
61  » 
30  » 
22  » 
8  66 


154  50 
372  50 
38 
63  25 
19  50 
18  50 


6  7: 
13  80 


1  54 
1  70 
2 
1 


33  37 

32  37 

33  12 

61  25 

61  75 

61  75 

42  25 

42  75 

42  50 

29  » 

31  »» 

31  » 

59  » 

59  » 

60  50 

50  62 

56  »» 

59  50 

72  50 

71  50 

71  50 

92  50 
130 
130 


82  50 
6  05 

50  76 

41  75 

61 

30 

22 
9  20 


98  22 
4280 
764  » 
1307 
1705 

1285 
4745 


Million 
de  fr. 

875 
3  70^ 
903 
580 
501 
709 
206 


16  50 


98  42 
4280 
768 
1337 
1700 
1735 
1325 
4785 


Million 
de  fr. 

5.024 
3.689 
902 
717 
502 
636 
241 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  >» 
3  » 

2  50 

5  » 
5  .» 

3  » 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  »» 
3  » 

2  50 

5  ». 
5  » 

3  »» 


Million  Million 
de  fr.    de  fr. 


•  581 

•  061 

•  992 
66,7 


19.036 
13.084 
2-996 
66,6 


153  75 

371 
37  13 
63  75 
19  50 
18  50 


16  50 


98  40 

4280 

775 

1340 

1709 

1733 

1330 

4785 


Million 
de  fr. 

4.985 
3.683 

902 

559 

512 

591 

241 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  ». 
3  » 


Million 
de  fr. 

19.959 
13.002 

2  960 
65,5 


16 
Sept. 


Francs 

0  38 
31  37 
33  83 
23  87 

16  37 

17  12 


23 
Sept. 


6  73 
13  80 


1  62 

1  90 

2  20 
1  60 


92  50 
130  » 
130  » 


80  75 
6  20 

50  76 

42  25 

61 

30 

22 
9  20 


Francs 

0  37 

30  87 
33  83 
23  87 

16  62 

17  37 


6  73 
13  80 


1  62 

1  86 

2  20 
1  54 


32  87 
61  75 
42  50 
31  » 
59  75 
59  87 
71  50 


92  50 
130  » 
130  »> 


153  75 

368 
38 
61  75 
19  50 
18  50 


16  50 


97  67 
4300 

775 
1345 
1733 
1730 

325 
4770 


Million 
de  fr. 

994 
662 
901 
5.SI 
508 
570 
213 


% 

I  » 

!  50 
3  50 


2  50 


Million 
de  fr. 

964. 
974 
939 
,9 


83  50 
6  22 
50  76 
42  » 
61  »» 
22  » 
22 
10  97 


153  75 
371 

38 

65 

19  50 

18  50 


16  50 


97  42 
4309 
780 
1339 
1727 
1721 
1325 


Million 
de  fr. 

4-969 
3.653 

903 

592 

507 

576 

272 


% 

3  » 

2  50 

4  » 

4  » 

3  » 

2  50 

5  » 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

19.974. 
12.938 
937 
b4,8 


8 


L'ECGIvùMloiE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


t?A1\inC  de  Fabricant  de  chaussures  à  iJ;n ls 
f  U!  wij  Aven. d'Italie,  22,compren.  :  clientèle, 
achaland. .droit  au  bail,  à  adj. étude  M0  Ragot, 
not.à  Paris.r.  Louis-le-Grand,ll,  le  30  sept.à  2  h. 
M.à  p.  (pouv.ôtre  baissée)  60.000t.  loyers  à  renib. 
2.500t.  Cons.l.OOOf.march.à  dire  d'experts.  S'ad. 
McMorin, syndic  faill.,22,r.de  l'Odéon  et  au  not. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


Le  coupon  n°  20,  représentant  le  solde  du 
dividende  de  Fr.  55  de  l'exercice  1908  sera 
payé  à  partir  du  25  septembre  courant  comme 
suit  : 

Pour  les  actions  nominatives... Fr.   28  80 

Pour  les  actions  au  porteur  Fr.   27  50 

Impôts  déduits. 
Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Lyon,  au  Siège  Social  :  Palais  du  Com- 
merce ; 

A  Paris,  au  CREDIT  LYONNAIS,  19,  boule- 
vard des  Italiens  ; 

En  France,  dans  les  Sièges  du  Crédit  Lyon- 
nais ; 

A  Genève,  à,  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Bruxelles,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Bâle,  à  la  Banque  Commerciale  de  Baie  ; 
et  à  la  Société  de  Speyr  et  Cie  ; 

A  Berne,  à  ta  Banque  Cantonale  de  Berne; 
à  la  Banque  Commerciale  de  Berne  ; 

A  Zurich,  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 

SOCIETE  ANONYME.  —  CAPITAL  :  400  MILLIONS 


Le  Conseil  d'administration  a  décidé  qu'en 
vertu  de  l'autorisation  donnée  par  l'article  57 
des  statuts,  il  serait  distribué,  à  valoir  sur  les 
bénéfices  de  l'exercice  courant,  6  fr.  25  par 
action,  représentant,  pour  le  capital  versé, 
l'intérêt  à  5  %  l'an,  du  1er  semestre  1909. 

Le  paiement  s'effectuera  à  partir  du  /er  oc- 
tobre prochain  : 

A  Paris,  au  siège  de  la  Société,  rue  de  Pro- 
vence, 54,  et  dans  ses  succursales  et  agences 
de  Paris  et  de  banlieue  ; 

Dans  les  départements,  à  Londres  et  à  St- 
Sébastien  (Espagne)  :  dans  les  agences  de  la 
Société  ; 

En  Algérie  et  en  Tunisie  :  aux  caisses  de  la 
Compagnie  algérienne  ; 

A  Bruxelles  et  à  Anvers  :  dans,  les  succur- 
sales de  la  Société  Française  de  Banque  et 

de  Dépôts  ; 

En  Alsace-Lorraine  et  à  Francfort-sur-le- 
Mein  :  au  siège  et  dans  les  agences  de  la 
Société  Générale  Alsacienne  de  Banque  ; 

A  Lausanne  :  au  siège  de  la  Société  Suisse 
de  Banque  et  de  Dépôts. 

A  l'étranger,  le  paiement  se  fera  au  change 
du  jour. 

Le  directeur  général  .-  Louis  Dorizon. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ   ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grianan,  43 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  dé  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  a  3  ans  ,   3  % 

De  G  mois  à  1  an   %  % 

A  vue  s          l  i/i  % 

Poui  le*  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
Alivré  des  Bons  rie  Caisse  munis  de  coupone 
Intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

>rdres   de   Bourse.   —   Paiement   de  coupont 
Encaissement  d'efiets  et  factures. 

-■'•''ls.         Avances  sur  titres 
Envola  rit-  fonds  (Province  et  Etranger). 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

P»or  favoriser  le  développement  do  Commerce  et  de  l'Iodoitrlo  eo  Proie* 


SOCIETE  ANONYME  —  CAPITAL  :  MO  MILLIONS 


Siège  social  :  54  et  56.  PO»  de  Hroyenoe, 
Suceur  sale-Opira  s  t,  ras  BaWvr. 
SuccurtaU  :  134,  ki»  ftôaumrar, 
{VU ce  de  la  Bourse) 


»  Parts 


Dépôts  de  fond*  à  ta  Bérets  en  compte  ou  à 
oe  fixe  ;  taux  des  evapoto  ;  de  1  an  i  3  ans  S  %  ;  (te 
4  ans)  à  5  ans  8  V  c*t  û'tapot  et  de  itmim.  — 
Ordres  de  Bourse  (Fntoce  et  Htranaert.  —  Soutortp- 
liom  tans  frais.  —  Vente  aux  guichets  de  valeurs 
livrées  immédiatement  (ObUaaiUona  de  <T*yr"'"r  a» 
1er.  Obligations  et  Bons  â  lot»,  etc.);  —  Bscompt*  sf 
encaissements  de  coupons  Français  et  Btaoaera.  — 
Mise  en  régie  de  titres.  —  Avance  sur  titres.  — 
Bscompte  et  encaissements  d'Effets  de  Commerce.  — 
Garde  de  titres.  —  Garantie  contre  le  rembourse- 
ment au  pair  et  les  risques  de  non  vérification  des 
tirages.  —  virements  et  Chèques  «or  te  nu»  et 
l'Etranger.  —  Lettres  de  crédit  et  Billets  de  crédit 
circulaires.  —  Change  de  monnaies  étrangères.  — 
Assurances  (V*e,  Inoenidle,  Accusante),  «le. 

SERVICE    DE    COFFRE  8- FORTS 
(OoanparttenenAe  députa  S  fr.  par  motk  ;  tertf  cteeacas- 
sant  es  proportion  de  ta.  duré*  et  Ao  la  OtamttÊm.) 

89  succursales,  agences  et  bureaux  à  Pari  s  et  dans 
la  banlieue  ;  665  agences  en  province  ;  2  agences  à 
1  étranger  (Londres,  53,  Old  Brood  Street,  et  TrfV 
Sébastien  (Espagne)  ;  correspondait»  sur  tontes  tes 
places  de  France  et  de  l'Etranger. 

CORRESPONDANT  EN  BEL8IQUE  : 
Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôt», 
Hruxelles  .-  70,  rue  Royale  ;  Anvers  :  SB,  place  de  aCeir. 


CREDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangère* 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   1  % 

De  1  an  et  au  delà   3  1/J  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  ete. 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ST  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


S. 

te 


c.  MATHiEU-PLESSY 


chez  toTis   Inn  Pmaetiera. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA  FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'aeût  19C 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  y.lf>j.S^.' 
francs  (ou  $  979.000)  contre  2.234  .hs07  franc 
(ou  $       1.015.821)  en  août  190S. 


CHEMIN  DE  FER 
PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


DE 


Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière  sai- 
son ),  pour  familles,  2e  et  3e  classes,  pour 
toutes  es  stations  thermales  desservies  par  U 
réseau  P.-L.-M.,  valables  33  jours  avec  facurW- 
de  prolongation,  délivrés  du  V  septembre  au 
15  octobre,  aux  familles  composées  d'au  moin' 
deux  personnes  voyageant  ensemble. 

Prix  :  la  première  personne  paie  le  tari 
général,    la    deuxième    personne  bénéficia 
d'une  réduction  de  50  %,  la  troisième  per 
sonne  et  chacune  des  suivantes  d'une  réduc- 
tion de  75  %. 

Arrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance 
à  la  gare  de  départ. 


CHEMINS  DE  FER  D'ORLEANS 


Dans  le  but  de  faciliter  aux  malades  peu 
fortunés  le  séjour  dans  les  stations  therma 
les  de  La  Rourboule,  du  Mont-Dore,  de  Néri» 
et  de  Cransac  au  début  et  à  la  fin  de  la  sai 
son,  alors  que  les  traitements  peuvent  être 
suivis  dans  des  conditions  moins  onéreuses, 
la  Compagnie  vient  de  prendre,  à  titre  d'es- 
sai, pour  l'année  1909,  les  dispositions  ci- 
après  : 

Les  billets  individuels  d'aller  et  retour  dé- 
livrés du  1er  au  15  Juin  et  du  15  Août  au  30 
Septembre  à  toute  gare  du  réseau  d'Orléans 
pour  les  gares  desservant  les  stations  oi- 
dessus  seront  exceptionnellement  valables  25 
|ours,  non  compris  les  jours  de  départ  et 
l'arrivée  ;  ces  billets  ne  sont  pas  susceptibles 
le  prolongation. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS  A  LYON  &  A  LA  MEDITERRANEE 


La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  les 
Compagnies  des  Messageries  maritimes, 
Fraissinet  et  Paquet,  délivre  des  billets  sim- 
ples valables  45  jours,  pour  se  rendre,  par 
Marseille,  de  Paris  à  l'un  quelconque  des 
ports  ci-après  :  Alexandrie,  Reyrouth,  Cons- 
tantinople,  Le  Pirée,  Emyrne,  Jaffa,  Port- 
Saïd,  Ratoum,  Salonique,  Odessa,  Samsoum. 
etc.. 

Les  agences  de  la  Compagnie  des  Messa 
geries  maritimes  et  de  la  Compagnie  Paquet 
délivrent  des  billets  d'aller  et  retour  valables 
120  jours,  pour  se  rendre,  via  Marseille,  de 
Paris  aux  principaux  ports  du  Levant. 

Arrêts  facultatifs  sur  le  réseau  P.-L.-M. 
(par  la  Rourgogne  ou  par  le  Dourbonnaisj 

Ces  billets  donnent  droit  à  une  franchise 
de  30  kil.  de  bagage  par  place  sur  le  chemin 
dp  fer;  sur  les  paquebots  cette  franchise  est 
de  100  kil.  par  place  de  1"  classe  et  de 
G0  kil.  par  place  de  2e  classe. 

NOUVEAU  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DE  RADIO 

Avant  que  le  Vieux-Paris  ne  disparaisse 
complètement,  rien  n'est  plus  intéressait 
crue  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris, 
de  notre  confrère  Gustave  Pessard,  et  d'al 
1er  ensuite  visiter  les  dernière  vestiges  dt, 
ces  coins  si  pittoresques  qui  depuis  des  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 
les  Parisiens  ayant  conservé  le  culte  sacré 
du  souvenir  1 

f*S0UYEA0  DICTIONNAIRE  HISTORIQUE  DEfJADIÇ 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Parts.  -  lfl.  rue  du  Croissant.  —  V-  Simabt.  im». 
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,N.U)    (1SC  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 

Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N°  246-61 

ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNE,  PARIS  (2*  ARR[) 


3ANQUE  HOLLANDO-AMÉRICAINE 

ÊLÉPHONE  226-69  "     PARIS,  II,  RUE  PILLETWILL         Adr.  télégraph.  «  PHILHEMERT  » 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

IECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


iOBINSON  RANDFONTEIN  GOLD  MINING 
COMPANY,  LIMITED 


Avis  est  donné  par  la  présente  qu'en  rai- 
on  de  la  fusion  de  cette  Compagnie,  les 
étenteurs  d'actions  Robinson  Randfontein 
\old  Mining  Company,  Limited,  sont 
riés  de  déposer  leurs  titres  aux  bureaux 
es  Agents  à  Londres  de  cette  Société, 
IM.  HUTTON  et  GIBSON,  30  et  31, 
:t.  Swithin's  Lane,  Londres  E.  C. 

MM.  CLARK  et  HATTENSAUR,  46,  rue 
le  Provence,  Paris  (9e),  sont  autorisés  à 
ecevoir  ces  mêmes  actions  pour  leur 
ransmission  au  bureau  sus-mentionné. 

HUTTON  et  GIBSON. 

30  et  31,  St.  Swithin's  Lane. 
Londres  E.  C. 


THE  NEW-YORK  NEW  HAVEN 

and  Hartford  Railroad  Company 


OBLIGATIONS  4  % 

La  New-York  New  Haven  Company  informe 
es  porteurs  d'obligations  4  %  que  le  coupon 
i  échéance  du  1er  octobre  1909  sera  mis  en 
>aiement  à  raison  de  9  fr.  878  et  qu'il  sera 
>ayable  : 

1°  Au  siège  de  la  SOCIETE  GENERALE  pour 
avoriser  le  développement  du  Commerce  et 
le  l'Industrie  en  France,  56,  rue  de  Provence, 
>t  dans  ses  guichets  de  Paris  et  de  province  ; 

2°  Au  COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 
>E  PARIS,  14,  rue  Bergère,  et  dans  ses  agen- 
ts de  Paris  et  de  province. 


DETTE  AUTRICHIENNE 


RENTE  4  %  EN  OR 
Le  coupon  au  1"  octobre  1909  sur  la  Rente 
Vutrichienne  4  %  en  or,  sera  payé  à  partir 
ludit  jour,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Sas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGQN 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi,  sur  demande  de  la  ce  te  mensuelle 


Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  étran- 
ger, 7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est  chargée 
par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finan- 
ces de  Russie  de  payer  les  coupons  suivants  : 

Emprunt  4  %  or  1894  (6e  émission).  —  Cou- 
pon échéant  le  1er  octobre,  à  raison  dei  5  fr. 

Obligations  4  %  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  5  octobre,  à 
raison  de  10  fr. 

Obligations  4  %  du  Chemin  de  fer  Orel- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  18  octobre,  à 
raison  de  10  fr. 

Obligations  4  %  de  la.  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1861).  — 
Coupon  échéant  le  14  octobre,  à  raison  de 
8  shillings,  au  change  du  jour. 

Obligations  4  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Emission  1898).  >— 
Coupon  échéant  le  14  octobre,  à  raison  de 
£  1.12,  au  change  du  jour. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Millions  entièrement  versé» 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIÉTÉ  ANONYME  FONDÉE   EN  1830 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   2  % 

A  vue   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  couponi 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titrei 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


Demandez   chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PAR  S 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

(Suite  et  fin) 


La  Banque  Balkanique,  dont  le  siège  est  à 
Sofia  en  Bulgarie,  avec  succursales  à  Roust- 
chouk,  Varna,  Philippopoli,  etc.,  encouragée 
par  les  bons  résultats  de  ses  deux  premiers 
exercices,  a  porté  son  capital  de  3  à  4  mil- 
lions de  leva  or.  Ses  bénéfices  nets  pour  1908 
se  sont  élevés  à  348.078  22  leva  or,  soit  8,70  % 
de  son  capital  augmenté.  Elle  distribue  7  % 
de  dividende. 

La  Banque  d'Athènes,  malgré  la  crise  qui 
a  ralenti  l'activité  de  plusieurs  de  ses  suc- 
cursales, en  Egypte  notamment,  et  qui  a  né- 
cessité d'importants  amortissements,  a  -pu, 
grâce  au  développement  des  opérations  de 
son  siège  central,  maintenir  son  dividende 
de  9  drachmes  par  action  de  100  drachmes. 

L'exercice  1907-1908  de  la  Société  Privilégiée 
pour  favoriser  la  production  et  le  commerce 
du  raisin  de  Corinthe,  a  donné  les  excellents 
résultats  que  faisait  prévoir  notre  dernier 
rapport  ;  il  a  été  distribué  un  dividende  de 
25  fr.  aux  actions  de  250  fr.  et  6  fr,  50  aux 
parts  de  fondateur. 

L'exercice  en  cours  se  ressentira  de  l'excep- 
tionnelle abondance  de  la  récolte  de  1908,  car 
la.  Société  sera  sans  doute  obligée  d'acheter 
une  partie  de  l'excédent  des  stocks  invendus 
dont  l'importance  dépendra  de  la  prochaine 
récolte  sur  laquelle  on  ne  pourra  porter  de 
pronostics  sérieux  avant  le  mois  de  juin. 

La  bonne  situation  financière  de  la  Société 
la  met  en  mesure  de  réaliser  l'effort  en  vue 
duquel  elle  a  été  créée  et  qui  justifie  les  pri- 
vilèges qui  lui  ont  été  concédés.  Il  est  proba- 
ble que  ses  bénéfices  en  seront  atteints  cette 
année,  mais  le  retour  naturel  d'une  récolte 
normale  succédant  à  une  récolte  particulière- 
ment abondante  ramènera  une  situation  plus 
satisfaisante.  Il  faut,  pour  apprécier  juste- 
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ment  une  affaire  de  ce  genre,  considérer  une 
moyenne  de  plusieurs  exercices. 

A  la  recolle  abondante  de  1907,  la  RSpufelj 
que  Argentine  a  vu  succéder  une  récolte  supé- 
rieure en  1908  :  c'est  dire  que  sa  prospérité 
s  est  encore  affirmée  au  cours  des  deux  exer- 
cices, ainsi  qu'en  témoignent  les  importants 
envois  d'or  ('ont  elle  est  l'objet. 

Pour  son  troisième  exercice,  la  Banque  Hy- 
pothécaire Franco-Argentine  a  élevé  son  divi- 
dende de  6  à  7  %,  tout  en  reportant  à  nou- 
veau 8,7  %  de  son  capital. 

La  Compagnie  Générale  des  Chemins  de  fer 
dans  la  province  de  Buenos-Ayres  pousse  ac- 
tivement la  construction  des  lignes  ue  son 
réseau.  Les  recettes  de  celle  de  Buenos-Ayres 
a  Rosario,  ouverte  l'année  dernière,  sont  très 
satisfaisantes.  Sur  les  lignes  de  l'Ouest,  213 
kilomètres  sont  ouverts  à  l'exploitation  de 
puis  le  commencement  de  cette  année. 

La  Société  Financière  et  Commerciale  Fran 
co-Brésilienne  est  toujours  dans  une  excel- 
lente situation. 

Pour  son  premier  exercice  de  dix-huit  mois, 
cette  Société  a  distribué  un  dividende  de  10  %, 
soit  6  2/3  %  l'an,  tout  en  constituant  une  ré- 
serve de  près  de  1.400.000  fr.,  représentant  plus 
de  25  %  de  son  capital  de  5  millions.  Le  se 
cond  exercice,  qiu  s'est  terminé  dans  des  con 
ditions  également  favorables,  donnera  lieu 
à  ta  mise  en  paiement  d'un  dividende  de  8  %, 
tout  en  augmentant  les  réserves  de  façon  a 
en  porter  l'ensemble  à  plus  de  2.100.000  fr., 
soit  42  %  du  capital. 

La  crise  violente  qui  a  éclaté  en  1907  sur 
le  marché  de  New-York  s'est  apaisée  au  cours 
de  1908. 

Le  portefeuille  de  la  Société  Financière' 
Franco-Américaine  s'est  naturellement  res- 
senti de  l'amélioration  des  cours.  Elle  ré- 
cueille maintenant  le  bénéfice  de  la  prudente 
réserve  qu'elle  avait  gardée  l'année  dernière 
et  son  Conseil  sera  en  mesure  de  proposer 
à  l'Assemblée  qui  va  être  tenue  dans  quel- 
ques semaines,  la  répartition  d'un  dividende 
tout  en.  reportant  à  nouveau  une  partie  im- 
portante des  bénéfices. 

La  Banque  Centrale  Mexicaine  qui  a,  com- 
me vous  le  savez,  augmenté  son  capital  en 
1907  avec  notre  concours,  a  justifié  cette  me- 
sure par  le  développement  de  ses  opérations 
au  cours  d'un  exercice  qu'a  cependant  in- 
fluencé la  répercussion  de  la  crise  américai- 
ne. Les  résultats  satisfaisants  qu'elle  a  obte- 
nus lui  ont  permis  de  maintenir,  pour  un  ca- 
pital de  30  millions  de  piastres,  le  même  di- 
vidende de  11  %  qu'elle  avait  obtenu,  l'année 
précédente,  avec  un  capital  de  21  millions  de 
piastres. 

La  Banque  de  Guanajuato  et  la  Banque  de 
l'Etat  de  Mexico  ont  ressenti  plus  vivement 
les  effets  de  la  crise.  Bien  qu'elles  soient  en 
bonne  situation,  elles  ont  dû  se  tenir  sur  une 
certaine  réserve,  et,  par  suite  de  la  diminu- 
tion de  leurs  opérations,  réduire  leurs  divi- 
dendes respectifs,  la  première  à  6  %,  la  se- 
conde à  8  %.  Le  relèvement  économique,  qui 
se  manifeste  déjà,  leur  permettra  certaine- 
ment de  reprendre  toute  leur  activité. 

Contrairement  à  ce  que  nous  avions  es- 
péré, les  négociations  suivies  avec  nos  amis 
de  Russie  -et  de  Belgique,  pour  la  fusion  des 
principales  entreprises  métallurgiques  du 
Midi  de  la  Russie,  négociations  qui  étaient 
sur  le  point  d'aboutir,  ont  échoué  au  dernier 
moment.  Par  contre,  les  ententes  pour  la 
vente  des  tôles  et  des  poutrelles,  non  seule- 
ment ont  été  renouvelées,  mais  ont  été  éten- 
dues aux  fers  marchands  et  aux  demi-pro- 
duits. La  Providence  Russe  va  donc  profiter 
de  l'amélioration  des  prix  de  vente  et  de  la 
sécurité  pour  les  commandes  qui  en  seront 
ta  conséquence,  ainsi  que  de  la  réduction  des 
prix  de  revient  obtenue  par  la  nouvelle  di- 
rection. L'exercice  en  cours  s'annonce  déjà 
■  urame  devant  donner  des  bénéfices,  alors  que 
I"  dernier  avait  laissé  une  perte  importante. 
On  peut  maintenant  entrevoir  des  jours  meil- 
leurs pour  cette  Société,  .si  éprouvée  par  la 
f  rise  métallurgique  de  la  Russie. 

Et  terminant  l'examen  auquel  nous  venons 
Se  nous  livrer,  et  tout  en  faisant  la  part  des 
aléas  et  des  fluctuations  inhérents  à  toute  en- 
treprise, nous  croyons  pouvoir  constater  que, 
dans  leur  ensemble,  les  affaires  que  notre 


Banque  a  créées  ou  auxquelles  elle  a  apporté 
son  concours,  sont  en  bonne  situation 

Si  quelques-unes  subissent  une  dépression 
momentanée,  conséquence  de  la  crise  finan- 
cière de  1907,  aucune  n'est  sérieusement  at- 
teinte, la  plupart  d'entre  elles  sont  prospères 
et  toutes  nous  paraissent  avoir  des  chances 
sérieuses  d'avenir. 

En  somme,  les  résultats  de  l'exercice  1908 
sont  satisfaisants  et  nous  permettent,  tout  en 
procédant  très  largement  aux  amortisse- 
ments et  aux  provisions  jugés  opportuns,  de 
vous  proposer  la  répartition  d'un  dividende 
de  40  fr.,  égal  à  celui  de  l'année  dernière. 

Le  solde  du  compte  de  profits  et  pertes  s'é- 

leve   à   Fr.     5.947.3C3  78 

que  nous  vous  proposons  de  ré- 
partir comme  suit  : 


5  %  à  la  réserve  légale 


297. 3G8  18 


Fr.     5.649.995  60 

%  aux  actionnaires   '.     3.000.000  » 


%  au  Conseil  d'administra- 


2.649.995  60 
397.499  34 


15 
tion 

85  %  aux  actionnaires   Fr.     2  252  496  26 

Plus  solde  reporté  de  1907          2.595.406  07 


Fr. 

A  déduire  : 
Dividende  supplémentaire  3  % 


4.847.902  33 
1.800.000  » 


Laissant  un  solde  disponible  de  3.047.902  33 
reporté  à  nouveau. 

Un  acompte  de  15  fr.  ayant  été  mis  en 
paiement  le  3  janvier,  le  solde,  soit  25  fr.,  se- 
ra payable,  sous  déduction  des  impôts,  à 
partir  du  1er  juillet  prochain. 

Si  vous  approuvez  nos  propositions,  l'en- 
semble des  réserves  s'élèvera  à  14.340.287  28 


constituées  comme  suit  : 

Reporté   à   nouveau   Fr. 

Réserve  légale  (y  compris  le 

prélèvement  de  1908) 


3.047.902  33 
1.292.384  95 


Réserve  spéciale    10.000.000  » 


Total  égal   Fr.    14.340.287  28 

L'accroissement  continu  de  nos  opérations 
a  pour  effet  l'augmentation  du  personnel,  qui, 
malgré  l'acquisition  de  l'immeuble,  n°  14, 
rue  Le  Peletier,  faite  en  1905,  se  trouve  de 
nouveau  à  l'étroit.  Nous  avons  donc  dû  tout 
d'abord,  pour  recouvrer  quelque  aisance,  son- 
ger à  nous  débarrasser  de  nos  archives,  dont 
l'accumulation  nous  prend  de  jour  en  jour 
plus  de  place  ;  nous  avons  acquis,  rue  Curial, 
dans  de  bonnes  conditions,  un  immeuble  im 
dustriel  qui  a  pu  être  aménagé  pour  leur 
classement. 

Mais  cela  n'était  pas  encore  suffisant  et 
nous  avons  dû,  en  attendant  mieux,  louer  au 
n°  9  de  la  rue  Ch.auch.at,  dans  un  immeuble 
contigu  au  nôtre,  un  appartement  à  l'entre- 
sol que  nous  avons  relié  à  nos  bureaux. 

Enfin,  le  mois  dernier,  nous  avons  pu  nous 
mettre  d'accord  avec  la  Rente  Foncière  pour 
acquérir  son  immeuble,  n°  12,  rue  Le  Peletier. 
Cette  acquisition  complète  heureusement  un 
quadrilatère  de  quatre  immeubles,  dont  les 
cours  intérieures  réunies  vont  nous  permet- 
tre, par  la  suppression  d'anciennes  servitu- 
des, d'agrandir  notre  hall  et  de  rendre  plus 
commode  l'agencement  de  nos  bureaux.  . 

Aux  termes  de  l'article  21  des  statuts,  le 
Conseil  d'administration  doit  se  renouveler 
chaque  année  par  sixième  ;  le  sort  a  désigné 
cette  année  comme  administrateurs  sor- 
tants :  M.  le  Marquis  de  Reverseaux  et  M. 
Maurice  Hottinguer,  dont  nous  vous  propo- 
sons la  réélection. 

Nous  vous  proposons  également  de  ratifier 
la  nomination  de  M.  Octave  Homberg,  que  le 
Conseil  a  été  heureux  de  pouvoir  s'adjoindre. 

Après  avoir  entendu  le  rapport  de  MM. 
les  Commissaires,  vous  aurez  à  statuer  sur 
les  résolutions  que  comporte  l'ordre  du  jour. 
RAPPORT  DES  COMMISSAIRES 

Messieu«s, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre 
Compte  du  mandat  que  vous  avez  bien  voulu 
nous  confier  dans  votre  assemblée  générale 
du  2  mai  1908. 


Nous  avons  pris  connaissance  de» 
de  J  exercice  écoulé,  et  après  un  c« 
ciJite  d'ailleurs  par  la  lecture  d'états  tttt 
taillés  et  par  les  nombreuse»  exidlcS 
que  votre  Direction  a  bien  vouhi  nous  f 
nir,  nous  avons  pu  -constater  ia  parfait 
nue  des  écritures  sociales,  ainsi  que  leur 
cordance  avec  le  bilan  et  le  compte  de 
lits  et  Pertes  arrêtés  au  31  décembre  190a 
les  résument  et  qui  vous  sont  soumis. 

L'estimation  des  valeurs  composant  le  l 
tefeuille   a  été  établie  d'après  la  cote 
31  décembre  lorsque  cette  cote  est  ta 
basse  du  mois,  ou  d'après  la  moyenne 
cours  de  décembre  lorsque  cette  moyen» 
inférieure  au  ours  du  31.  Les  valeurs 
cotées  ont  été  estimées  L  des  prix  qui  ne 
blent  pas  pouvoir  laisser  de  mécompte. 

Après    les    amortissements  normaux, 
compte  de  Profits  et  Pertes  fait  ressorti! 
solde  bénéficiaire  de  5.947.363  fr.  78  c.  qui  [ 
met,  sous  déduction  des  prélèvements  s| 
taires,  la  distribution  d'un  dividende  de  41 
par  action,  avec  un  solde  à  reporter  à  r1 
veau  de  3.047.902  fr.  33  c.  L'ensemble  de 
diverses  réserves  s'élèvera  alors  à  14  i 
bons  340.287  fr.  28  c.  a . 

Nous  vous  invitons,  Messieurs,  à  app; 
ver  le  bilan  et  les  comptes  qui  vous  sont 
mis  ainsi  que  la  répartition  qui  vous  est 
posée  par  votre  Conseil  d'administratior 

Pans,  le  17  février  1909. 

...  Les  Commissaires. 

(isbjlie,    LCSPEPON    D  AXFRE VILLK,    G.  FEU 

BUnn  au  M  décembre  190* 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  a  la  Banque 

de  France    11.301.16; 

Portefeuille  : 

Effets   à   recevoir   38  3i<>  441 

Rentes,   actions,   obligations...  28.-965  «/c 

Coupons  en  caisse   3  172  15 

Prêts  sur  titres  et  avances  di- 

Dverses  •  --   9.769.40 

Participations  financières    13  165JÔ " 

Reports    051*77 

Comptes  courants    69  576457 

Comptes  divers  et  comptes  d'or- 

,  dre    1.135.075 

Agents  de  change    (ventes  au 

comptant)    1  014  605 

Immeubles  : 
5  et  7,  rue  Chau- 
chat, 14,  rue  Le 
Peletier    et    44,  ' 

rue  Curial    2.091.356  50 

Terrains    44.061  15 


Mobilier 


Fr 


•2,l£5.4r 

117.94 

207.945.544j 


PASSIF 


Capital    69.0G0.0Gt 

Réserve  légale    995.01(5 

Réserve  spéciale    lu.000.00 

Effets  à  payer  -.  39.440.6». 

Coupons  à  payer   1.923.S9P 

Comptes  courants    82.992.91: 

Coin p tes  divers  et  comptes  d'or-^-p, 

dre   2.340.17 

Agents    de    change    (achats  au 

comptant)   

Profits  et  pertes  : 

Solde   de  l'Exer- 
cice  1907    2.595.406  07 

Exercice   1908  ....     5.947.3G3  78 


1.710.14C 


 S.  542. 769 

Fr.  207.915. 54, 
Profits  et  Pertes  an  SI  décembre  190$ 

DOIT 

Amortissements  : 
Travaux  et 
tallations, 

obi vos   

Coiffes -torts 
mobilier   


M)S- 

Ar- 

"  et 


30.390  15 
46.152  85 


?6.r 


Droits  d'abonnement  au  timbre 

des  actions   

Impôts  et  c  :     ibutions  ;  

Frais  générairc    1.433.517 

So'nlc   bénéficiaire    5.947.363 


BB.Ot 

•lTl.'.N  i 


Fr. 
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AVOIR 

Itérèts,    escompte    et    produit  ~ 

Mes-  reports    *.l.>J.ttMJ  su 

lÉftéfices  sur   portefeuille,  par-  „ 

nicipations  et  divers   1.&09.&79  *« 

Gom^^ns.  changes,  ne» 

Fr.     7.612.714  30 

RESOLUTIONS 
Première  résolution 

Le  rapport,  les  comptes  sociaux  et  le  bilan 
de  l'exercice  1908,  tels  qu'ils  sont  présentés 
par  le  Conseil  d'administration,  sont  ap- 
prouvés dans  toutes  leurs  parties. 

Deuxième  résolution 

L'Assemblée  approuve  la  répartition  des 
bénéfices  proposée  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration en  conformité  de  l'article  42  des  sta- 
tuts fixe  le  dividende  pour  l'exercice  1903  a 
40  fr.  par  action  et  décide  le  report  à  nou- 
veau du  solde  disponible  du  compte  de  Pro- 
fits et  Pertes  s'élevant  à  la  somme  de  3  mil- 
lions 47.902  fr.  33.  J:   ''   '. . 

Un  acompte  de  15  fr.  ayant  été  distribue  en 
janvier  dernier,  l'Assemblée  décide  Que  le 
solde  du  dividende,  soit  25  fr.,  sera  payable 
à  partir  du  1er  juillet  1909,  sous  déduction  des 
impôts. 

Troisième  résolution 

L'Assemblée  confirme  la  nomination,  faite 
à  titre  provisoire  dans  les  conditions  de  l'ar- 
ticle 21  des  statuts,  de  M.  Octave  Homberg 
comme  administrateur. 

Quatrième  résolution 

Sont  réélus  administrateurs  pour  six  ans  : 

MM.  le  Marquis  de  Reverseaux  et  Maurice 
Hottinguer,  administrateurs  sortants. 
Cinquième  résolution 

MM.  Lesperon  d'Ànfreville  et  G.  Féray  sont 
nommés  Commissaires  des  comptes  et  char- 
gés, en  cette  qualité,  de  faire  un  rapport  à 
la  prochaine  Assemblée  générale  ordinaire 
sur  la  situation  de  la  Société,  sur  le  bilan  et 
sur  les  comptes  qui  seront  présentés  par  les 
Administrateurs  pour  l'exercice  1909." 

Chacun  de  ces  Commissaires  aura  la  fa- 
culté d'accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus, 
en  cas  d'empêchement  de  son'  collègue  pour 
quelque  cause  que  ce  soit. 

L'allocation  des  Commissaires  est  fixée  à 
1.500  francs  pour  chacun  d'eux. 

Sixième  résolution 

L'Assemblée  donne,  à  ceux  de  ses  Admi- 
nistrateurs qui  font  en  même  temps  partie 
d'autres  Sociétés,  les  autorisations  prévues 
par  la  loi  de  1867,  en  raison  des  affaires  qui 
pourraient  être  traitées  avec  ces  Sociétés. 

Toutes  ces  résolutions,  après  un  vote  sur 
chacune  d'elles,  ont  été  adoptées  à  l'unani- 
mité. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Snpport  présenté  par  le  Conseil  d' admini stra- 
j,  lion  à  l'assemblée  générale  ordinaire  du 
âg  avril  1909. 

Messieurs, 

L'exercice  1908.  dont  nous  venons  vous  sou- 
mettre les  comptes,  conformément  aux  pres- 
criptions de  l'article  24  des  statuts,  a  donné 
des  résultats  satisfaisants,  quoiqu'il  ait  eu  à 
subir,  à  son  début,  l'influence  de  la  crise  mo- 
nétaire, que  nous  vous  avons  signalée  da"ns 
notre  dernier  rapport.  Mais,  dans  les  mois 
suivant?,  cette  crise  a  rapidement  diminué 
d'intensité  :  le  ralentissement  dans  les  affai- 
res, qui  avait  été  l'une  de  ses  conséquences, 
a  fait  place  à  une  période  d'activité  qui  ne 
s"est  pas  démentie  pendant  tout  le  reste  de 
l'année.  Qtiant  à  la  baisse  que  cette  crise 
avait  provoquée  sur  l'ensemble  des  valeurs 
et  dont  la  répercussion  s'était  fait  sentir  sur 
les  titres  de  notre  portefeuille  au  31  décem- 
bre 1007,  elle  n'a  pas  persisté  et  une  reprise 
■nportante  des  cours  lui  a  succédé. 
*■  Les  principales  opérations  financières  aux- 
quelles nous  avons  donné  notre  concours  ont 
été  les  suivantes  r  l'augmentation  du  capital 


pie  ta  Compagnie  du  chemin  de  fer  électrique 
souterrain  Nord-Sud  de  Paris;  de  la  Compa- 
gnie Générale  Transatlantique  ;  de  la  Société 
anonyme  de  travaux  Dyle  et  Bacalan  ;  l'émis- 
sion des  Hili-ations  4  %  du  Crédit  Foncier 
Egyptie»;  des  obligations  4  1/2  %  de  la  Con- 
paigîiîe  des  Chemins  de  fer  Nord-Donetz  ;  des 
obligations  4  %  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  nationaux  du  Mexique  ;  de  l'Emprunt 
Chinois  5  %  ;  des  Bons  du  Trésor  5  %  de  l'E- 
tat de  Sao-Paulo. 

Nous  continuons  à  suivre  avec  intérêt  le 
développement  économique  de  la  Républi- 
que Argentine.  Les  recettes  de  la  Compagnie 
Française  des  chemins  de  fer  de  la  province 
de  Santa-Fé  sont  en  augmentation  sensible. 
La  construction  des  réseaux  de  la  Compagnie 
Générale  des  chemins  de  fer  dans  la  province 
de  Bueiios-Ayres  et  de  la  Compagnie  du  che- 
min de  1er  de  Rosario  à  Puerto-Belgrano  se 
poursuit  dans  des  conditions  normales,  et 
nous  continuons  à  penser  que  lees  produits 
de  ces  réseaux,  lorsqu'ils  seront  exploités  en 
totalité,  justifieront  les  prévisions  formulées 
à  l'origine. 

La  dernière  période  de  l'exercice  a  ete  con- 
sacrée à  la  préparation  de  l'Emprunt  Russe, 
qui  devait  servir,  pour  une  part  importante, 
au  remboursement  des  Bons  du  Trésor  5  % 
émis  en  1904. 

Cette  opération  a  été  réalisée  en  janvier 
1909,  c'est-à-dire  postérieurement  à.  la  clôture 
de  l'exercice  ;  ses  résultats  profiteront  à  l'exer- 
cice 1909. 

Le  bilan  général  au  31  décembre  dernier 
présente  un  total  de  499.773.046  fr.  53.  Le  rap- 
port de  vos  commissaires  donne,  sur  les  dif- 
férents chapitres  de  ce  bilan,  des  explica- 
tions auxquelles  nous  nous  référons.  Nous 
passons  donc  immédiatement  à  l'examen  du 
compte  de  profits  et  pertes  en  vous  signalant 
les  différences  que  comportent  les  chapitres 
les  plus  importants  de  ce  compte,  comparés  à 
:  ceux  de  l'exercice  précédent. 

Le  chapitre  commissions  présente  un  solde 
;de  2.980.543  fr.  70,  en  diminution  sur  celui  de 
l'année  précédente  qui  avait  été  de  4  mil- 
:  lions  520.998  fr.  96  ;  cette  diminution  porte 
principalement  sur  le  rendement  moindre  des 
émissions  en  1908. 

Le  chapitre  intérêts  et  bénéfices  du  porte- 
feuille (6.115.557  fr.  24)  est  également  en  dimi- 
nution sur  les  résultats  de  1907,  qui  étaient 
de  7.736.620  fr.  86.  Il  en  est  de  même  pour  le 
chapitre  reports  qui  n'a  produit  que 
7G0.N25  41,  au  lieu  de  1.581.023  91.  Cette  impor- 
tante diminution  sur  ces  deux  derniers  cha- 
pitres est  due  au  taux  réduit  du  loyer  de  l'ar- 
gent pendant  la  plus  grande  partie  de  l'exer- 
cice.      '*'  •'r  . 

Nous  avons  rappelé,  au  début  de  ce  rapport, 
la  cause  de  la  dépréciation  qui  avait  affecté 
le  cours  des  titres  de  notre  portefeuille  au 
31  décembre  1907.  Ce  portefeuille  a  profité  du 
relèvement  qu'î  s'est  opéré,  pendant  l'année 
1908,  sur  l'ensemble  des  valeurs  :  par  suite, 
le  chapitre  fonds  publics,  actions  et  obliga- 
tions, se  solde  par  un  bénéfice  de  6.514.533  fr. 
84,  bénéfice  qui  provient,  pour  3.706.191  fr.  78, 
d'opérations  entièrement  liquidées. 

Les  bénéfices  des  succursales  sont  sensible- 
ment les  mêmes  que  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent. 

Las  divers  éléments  qui  constituent  le  débit 
du  compté  de  profits  et  pertes  ne  motivent  pas 
d'observations  spéciales  ;  nous  mentionne- 
rons seulement  l'inscription  d'une  somme  de 
1.°,',.000  fr.  sous  le  titre  «  Annuité  pour  la  dota- 
tion de  retraites  et  de  la  caisse  de  prévoyan- 
ce pour  le  personnel  à  Faris  »  ;  ce  chapitre 
remplace  celui  qui  figurait  sous  le  titre 
«  Fotids  rie  secours  et  de  prévoyance  pour  le» 
t  mplovés  »,  et  en  faveur  duquel  vous  votiez, 
chaque  année,  depuis  l'origine  de  la  Ban- 
que, un  prélèvement  sur  les  bénéfices  :  nous 
vous  indiquerons  plus  loin  la  raison  de  cette 
modification. 

F.n  résumé,  le  bénéfice  net  de  l'exercice  190s 
s'élève  à  13  862.964  fr.  55,  auxquels  il  faut 
ajouter  le  reliquat  reporté  de  l'exercice  anté- 
rieur soit  9. 318.582  fr.  05  :  ensemble  23  mil- 
lions 181.546  fr.  60'. 

Nous  vous  proposons  de  fixer  le  dividende 
de  l'exercice  à  05  fr.  par  action,  au  lieu  de 
60  fr.  distribués  pour  l'exercice  1907.  Ce  divi- 


dende de  05  fr.  pour  les  150.000  actions  cons- 
tituant le  capital  social,  absorbera  une  som- 
me de  9.750.000  fr.,  à  laquelle  il  faut  ajouter 
celle  de  066.666  fr.  60  représentant  la  part  de 
10  %  revenant  au  conseil  d'administration. 

Nous  vous  proposons,  en  outre,  d'augmen- 
ter légèrement  le  prélèvement  prévu  pour  la 
réserve  légale  (lequel  devrait  être  de  693.148 
francs  22)  et  de  le  porter  à  762.750  fr.,  de  fa- 
çon à  compléter  cette  réserve  à  son  minimum 
obligatoire  (7. 500.000  fr.),  correspondant  au 
dixième  du  capital  social.  Nous  vous  deman- 
dons enfin  de  porter  une  somme  de  2.000.000 
de  francs  au  fonds  de  prévoyance,  dont 
1.800.000  fr.  pour  le  fonds  de  prévoyance  ap- 
partenant aux  actionnaires  et  200.000  fr.  pour 
le  fonds  de  prévoyance  appartenant  aux  ad- 
ministrateurs en  exercice. 

Après  ces  divers  prélèvements,  il  resterait 
une  somme  de  10.002.129  fr.  94  qui  serait  à  re- 
porter au  crédit  du  compte  de  profits  et  per- 
tes pour  l'exercice  1909. 

Si,  à  ce  report  à  nouveau  qui,  sous  une 
forme  différente,  constitue  un  supplément  de 

réserves,  soit   10.002.129  94 

nous  ajoutons  les  réserves  pro- 
prement dites  : 

1°  Réserve  légale   7.500.000  ». 

2°  Réserve  extraordinaire   21.250.000  » 

3°  Fonds  de  prévoyance  appar- 
tenant aux  actionnaires   38.100.000  » 

Nous  obtenons  un  total  de           76.852.129  94 

Nous  tenons  à  rappeler,  une  fois  de  plus,  le 
concours  que  nous  donnent,  à  Paris  et  dans 
les  succursales,  la  direction  et  le  personnel 
dont  nous  sommes  toujours  heureux  de  cons- 
tater l'activité  et  le  dévouement. 

Nous  vous  avons  dit,  l'an  dernier,  que  nous 
étudiions  l'extension,  à  la  plus  grande  partie 
de  notre  personnel,  de  l'organisation  de  re- 
traites que  nous  avions  créée  pour  nos  gar- 
çons de  recettes  et  de  bureaux.  Cette  étude 
nous  a  amenés  à  décider  l'institution  d'une 
caisse  de  prévoyance  en  faveur  des  employés 
de  tout  grade  du  siège  social. 

Le  principe  sur  lequel  est  fondée  cette 
caisse  est  le  suivant  : 

Tout  adhérent  doit  verser  à  la  caisse  une 
somme  mensuelle  égale  à  5  %  du  montant  de 
ses  ^ratifications  et  la  Banque  intervient,  en 
versant,  chaque  année,  une  allocation  égale 
au  montant  des  retenues  versées  par  le  per- 
sonnel, en  limitant  toutefois,  pour  l'applica- 
tion de  ces  dispositions,  au  chiffre  annuel  de 
12.000  fr.,  le  maximum  des  traitements  sus- 
ceptibles d'être  soumis  aux  retenues  et  don- 
nant lieu  à  une  allocation  de  la  Banque. 

Cette  caisse,  à  laquelle  l'adhésion  est  fa- 
cultative, a  une  autonomie  propre  et  ses  sta- 
tuts •  elle  est  gérée  par  un  conseil  d'admi- 
nistration composé  de  délégués  nommés  par 
les  adhérents  et  de  fonctionnaires  désignés 
par  le  conseil  d'administration  de  la  Banque  ; 
elle  est  destinée  à  assurer  aux  adhérents  la 
constitution  d'un  capital. 

Quant  à  l'organisation  instituée  en  faveur 
des  garçons  de  recettes  et  de  bureaux  et  qui 
est  basée  sur  la  constitution  d'une  rente  à  la 
Caisse  nationale  de  retraites  pour  la  vieil- 
lesse, elle  a  été  maintenue  sans  modification. 
Cette  organisation,  qui  fonctionne  depuis 
1904  et  la  création  de  la  caisse  de  prévoyance 
qui  a  pris  date  à  compter  du  1er  janvier  der- 
nier sont  des  mesures  qui  concernent  1  ave- 
nir mais  il  v  avait  aussi  à  se  préoccuper  du 
passé  •  nous  v  avons  pourvu  en  faisant  béné- 
ficier les  employés  et  les  garçons,  comptant 
au  moins  cinq  années  de  service,  au  1er  jan- 
vier 190O  des  avantages  qui  leur  auraient  été 
acquis  si  les  dispositions  prises  en  leur  fa- 
veur avaient  reçu  leur  application  depuis 
l'orisniie  de  la  Banque,  c'est-à-dire  depuis 
185*2  'De  ce  fait,  la  Banque  apportera  pour  le 
règlement  du  passé  une  double  contribution 
en  prenant  à  sa  charge  les  versements  cor- 
respondant d'une  part  à  sa  contribution  pro- 
pre et,  d'autre  part,  à  la  retenue  que  les  em- 
plovés  ou  garçons  auraient  dû  subir  dans  le 

P  oTrégime,  concernant  le  passé,  comporte 
le  versement  aux  employés  d'un  capital  et 
l'attribution  d'une  rente  pour  les  garçons  de 
veroft^  et  de  bureaux  lorsque  employés  ou 
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garçon»  auront  rempli  la  double  condition 
de  vingt-cinq  ans  de  services  et  de  cinquante- 
cinq  années  d'âge. 

L'application  des  décisions  que  nous  venons 
<de  vous  exposer  a  motivé  des  inscriptions 
spéciales  dans  les  comptes  au  31  décembre 
dernier,  savoir  : 

Au  passif  du  bilan,  la  somme  de  1  million 
98.995  fr.  09  sous  la  rubrique  «  Dotation  en 
faveur  du  personnel  »  (compte  ancien).  Cette 
somme  représente  le  montant  (accru  des  in- 
térêts à  4  %)  des  prélèvements  sur  les  béné- 
fices que  vous  avez  votés  pour  le  fonds  de 
secours  et  de  prévoyance  pour  les  employés. 
Mais,  limitée  à  cette  somme  de  1.098.995  fr.  09 
la  dotation  aurait  été  insuffisante  pour  assu- 
rer le  service  des  charges  devant  résulter  de 
1  application  des  décisions  que  nous  avons 
prises.  Nous  avons  donc  pour  cette  année,  et 
nous  aurons  pour  les  années  suivantes,  à 
inscrire  au  débit  du  compte  de  profits  et 
pertes  une  annuité  complémentaire  ;  cette  an- 
nuité, jointe  à  celle  nécessaire  pour  le  fonc- 
tionnement de  la  Caisse  de  prévoyance  pour 
les  employés  et  de  l'organisation  instituée 
en  faveur  des  garçons  de  recettes  et  de  bu- 
reaux, représente  134.000  fr.,  que  vous  voyez 
pour  la  première  fois  figurer  au  débit  du 
compte  de  profits  et  pertes. 

Nous  sommes  persuadés  que  vous  donnerez 
votre  entière  approbation  aux  mesures  que 
nous  avons  prises  en  faveur  de  notre  person- 
nel, auquel  nous  avons  été  heureux  de  don- 
ner ce  témoignage  de  notre  intérêt,  afin  de 
reconnaître  des  services  dont  nous  n'avons 
jamais  eu  qu'à  nous  féliciter  et  d'encourager 
une  stabilité  qui  est  un  élément  de  force  pour 
notre  établissement. 

Au  cours  de  l'exercice  dernier,  notre  con- 
seil d  administration  a  été  douloureusement 
éprouve  :  la  mort  de  M.  Henri  Bamberger  a 
ete  vivement  ressentie  par  nous  tous.  M.  Bam- 
berger avait  été  directeur  de  la  Banque  de 
crédit  et  de  dépôts  des  Pays-Bas.  Lorsqu'en 
!«/■<;,  en  vue  de  réunir,  avec  quelques  adjonc- 
tions nouvelles,  les  principaux  éléments  qui 
composaient  la  Banque  de  Paris  et  la  Banque 
de  Crédit  et  de  Dépôts  des  Pays-Bas,  notre 
Société  fut  fondée,  M.  Henri  Bamberger  fut 
appelé  à  faire  partie  de  son  conseil  d'admi- 
nistration. Depuis  lors,  et  jusqu'aux  derniers 
.1  ours  de  sa  vie,  M.  Bamberger  a  mis  au  ser- 
vice de  la  Banque  ses  éminentes  qualités  de 
nnancier,  sa  vive  et  claire  intelligence  son 
expérience  consommée,  avec  un  dévouement 
et  une  assiduité  qui  ne  se  sont  pas  démentis 
un  seul  instant. 

Vous  vous  associerez,  Messieurs,  à  l'hom- 
mage que  nous  rendons  à  un  collègue  à  qui 
nous  étions  attachés  par  les  liens  d'une  lon- 
gue et  amicale  collaboration. 

L'approbation  des  comptes  de  l'exercice 
comportant  le  quitus  de  la  gestion  des  admi- 
SwV^fT'J*  versement  ae  la  somme  de 
rtVnt  i  v  À  appartenant  à  M.  Bamberger 
b£?1iinR  ft°nno%dn  Prey?yance  au  31  décem- 
bre 1908,  et  de  celle  qui  lui  reviendra  da.ns  le 
Prélèvement  pour  ce  même  fonds  sur  les  "bé- 
néfices de  1  exercice  1908,  devra,  conformé- 

SSs  dro?t  Ck  "  d6S  StatUtS'  être  f^  à™  * 
La  mort  de  M.  Bamberger  n'a.  pas  été  Le 
seul  deuil  que  nous  ayons  à  déplorer.  M  G 
rnenon,  1  un  des  sous-directeurs  du  siège 
central,  est  mort  il  y  a  quelques  semaines 
Nous  appréciions  tous  les  services  qu'il  nous 
rendait  et  qui  s'étaient  plus  spécialement 
ainrmés  par  le  concours  qu'il  nous  avait 
«on ne  dans  l'organisation  de  l'encaissement 
au  produit  des  douanes  servant  de  garantie 
à  1  emprunt  marocain  5  %  1904. 

M.  Schulthess,  directeur  de  notre  succur- 
sale d  Amsterdam,  ayant,  à  notre  grand  re- 
gret, résigné  ses  fonctions,  nous  avons 
nommé  pour  le  remplacer  M.  Siégers  qui 
remplissait  les  fonctions  de  sous-directeur 
auprès  de  cette  succursale. 

rrmv  -  AJrbel(ît,  Gt  H-  van  Wiick'  fonr1es  r'e 
pouvoir  du  siège  central,  qui  appartenaient 

W  Banque  depuis  sa  fondation,  ont  décidé 
Prendre  leur  retraite.  Nous  conservons  le 
SOilvernr  du  Concours  dévoilé  qu'ils  nous  ont 
donné  pendant  leur  " 
Vous  n'avez 


trateurs  à  réélire. 

Vous  avez  à  pourvoir  à  la  nomination  d  un 
censeur  en  remplacement  de  M.  A.  Choppin 
de  Janvry,  censeur  sortant  et  rééligible 

Nous  soumettrons  à  votre  approbation,  après 
lecture  du  rapport  de  MM.  les  commissaires 
les  résolutions  dont  le  texte  vous  a  été  remis 
a  votre  entrée  dans  cette  salle 


Bilan  général  au  si  Décembre 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Ban- 

«•"f    v:  ;              Fr.  29.315.370  50 

Fonds  disponibles  dans  les  ban- 
ques, a  l'étranger    2.066.942  35 

Portefeuille  : 

Paris  et  province    35.092.421  42 

Etranger    13.781.837  92 

Succursales  : 

Comptes  fixes    8.000.000  » 

Comptes  courants    33.324.052  15 

Comptes  courants  des  syndicats  6.375.810  29 
Correspondants  et  comptes  cou- 
rants                                       166.847.766  49 

?enorst.  •••   80.577.000  85 

Liquidation  31  décembre  1908...  1.243  838  50 

Coupons  à  encaisser    1  871  751  49 

Avances  sur  garanties    3.3151109  35 

Fonds  d  Etats   n.561.629  13 

Actions  et  obligations    67.801.209  15 

Participations  diverses    24.950  072  19 

Comptes  divers    5  6%  955  51 

Immeubles  de  la  Société   7.951.279  24 


AVOIH 

Commissions   

Intérêts  et  bénéfice  du" porte- 
feuille   z\v,rJïi 

Sports   "  b-J&g£ 

Fonds  " 


2-980.543 


publics,  actions  et  obli- 

F*lk°n.s.":-V'  :  :   e.514.533 

896.696 


Bénéfice  net  des  succursales.  .. 

Fr. 


17  268.156  3 


RESOLUTIONS 


Fr.    499.773.046  53 


75.000.000 
6.737.250 


PASSIF 

Capital  social    Fr. 

Réserve  légale   \ 

Appartenant  aux  actionnaires  V 

Réserve  extraordinaire    21.250  000 

Fonds  de  prévoyance    36.300.000 

tonds  de  prévoyance  apparte- 
nant aux  administrateurs  en 

exercice    2.841.161  53 

Effets  a  payer    41.609.793  52 

Succursales  : 

Comptes  fixes    8.000.000  - 

Comptes  courants    33.324.052  15 

Correspondants  et  comptes  cou- 

r  rants   224.652.312 

Coupons  a  payer    15.471.192  40 

Dotation  en  faveur  du  person- 

nel  (compte  ancien)   1.098.995  09 

Comptes  divers    10.306.743  24 

Profits  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  1907    9.318.582  05 


Première  Résolution 

L'assemblée  générale  : 

Approuve,  dans  toutes  leurs  parties,  le  rai/ 
port  et  les  comptes  de  l'exercice  1908,  te! 
qu  ils  sont  présentés  par  le  conseil  d'adminis- 
tration ; 

Décide  de  prélever  sur  les  bénéfices,  < 
vertu  de  1  article  47  des  statuts,  une  somm 
de  2  millions  de  francs,  dont  90  0/0  seror? 
portés  au  crédit  du  compte  «  fonds  de  pré* 
voyance  appartenant  aux  actionnaires 
10  %  au  crédit  du  compte  «  fonds  de 
voyance  appartenant  aux  administrateurs  en 
exercice  »  ; 

Et  fixe  à  65  francs  par  action  le  mon 
du  dividende  pour  l'exercice  1908. 

Ln  acompte  de  20  francs  sur  le  dividende 
ayant  été  payé  le  1er  janvier  dernier,  1< 
solde,  soit  45  francs  par  action,  sera  payé 
partir  du  1er  juillet  1909,  sous  déduction  des 
impôts  établis  par  les  lois  de  finances. 

Deuxième  Résolution 
L'assemblée  générale  élit  M.  Choppin 


Janvry,  censeur. 


d- 


Exercice  1908 


Fr.    499.773.046  53 


Comvte  de  Profits  et  Pertes 


à 

de 


pas 


longue  collaboration, 
cette  année,  d'admini 


DOIT 

Abonnement  au  timbre,  impôts 

et  contributions  ... 
Appointements,  gratifications  et 

frais  de  bureaux   

Ports  de  lettres  et  de  titres 
dépêches,  frais  d'études  jour- 
naux et  publicité,  voyages 

contentieux,  etc  

Frais  d'entretien  des  immeu- 
bles et  du  mobilier  de  la  ban- 
que   

Annuité  pour  la  dotation  de" re- 
traites et  de  la  caisse  de  pré- 
voyance pour  le  personnel  à 

Pans   

Al ] I  oca tion  ann ueïië "au ' ' conseil 
d  administration  à  titre  de  je- 
tons de  présence 
Jetons  de  présence  de  MM  les 
censeurs  et  indemnité  allouée 
â  MM.  les  commissaires 
Allocation  proportionnelle  à  ia 
direction  et  au  personnel  su- 
périeur à  Paris 
Solde  formant  le 
mentionné  au  bi 


249.767  42 
1.813.001  27 

.  275.881  29 
68.985  79 

134.000  » 


Troisième  Résolution 
L'assemblée  générale  nomme  MM.  Sautter 
et  Teyssier,  commissaires  chargés  de  fair^ 
un  rapport  à  la  prochaine  assemblée  géné 
raie  ordinaire,  sur  la  situation  de  la  Société 
sur  le  bilan  et  sur  les  comptes  présentés  par 
les  administrateurs  pour  l'exercice  1909,  avec 
faculté,  pour  chacun  des  deux  commissaires, 
d  accomplir  seul  le  mandat  ci-dessus,  en 
cas  d'empêchement  de  son  collègue  pour 
une  cause  quelconque. 

Et  fixe  à  deux  mille  francs  pour  chacun 
deux  1  indemnité  du  ou  des  commissaires. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


bénéfice  net 
la n  général... 


LA  MONTAGNE 
En  Auvergne  :  La  Bourboule,  le  Mont-Dore 
Royat,  Le  Lioran,  Vic-sur-Cère,  Rocamadour' 
Gouffre  de  Padirac,  Grottes  de  Lacave,  etc. 

Aux  Pyrénées  :  Pau,  Eaux-Bonnes,  Eaux- 
Chaudes,  Argelès-Gazost,  Cauterets,  Luz  (Ga- 
varnie),  Bagnères-de-Bigorre,  Bagnères-de- 
Luchon,  Ax-les-Thermes,  Amélie-les-Bains, 
Vernet-les-Bains,  etc. 

BAINS  DE  MER 
Côtes  sud  de  la  Bretagne  :  Pornichet,  La 
Baule,  Le  Pouliguen,  Le  Croisic,  Mer  du  Mor- 
bihan, Quiberon,  Belle-Ile,  Concarneau.Douar- 
nenez,  etc. 

Golfe  de  Gascogne  :  Arcachon,  Biarritz,  Mi- 
mizan,  Cap-Breton,  Guéthary,  Saint-Jean-de- 
Luz,  Hendaye,  Saint-Sébastien,  etc. 

Littoral  Roussillonnais  :  La  Nouvelle,  Arge- 
lès-sur-Mer,  Collioure,  Port-Vendres,  Banyuls 
Cerbère,  'etc. 

Cartes  de  libre  circulation  à  prix  réduits 
TanÏTe? Pyrénées.  en  Auvent 

Billets  de  famille  à  prix  très  réduite  r>vr 
duçtion  sur  le  réseau  d^rléans'anant  juTqut 
75  %  suivant  le  nombre  des  personnes 

T?vrfr  rm-5l6S  renseignements,  consul- 

ns  enGvinf  0fflcie?  de  Ja  Compagnie 
;ns,  en  vente  au  prix  de  0  fr  so  rfanc 

L«S«  «ares  et  sUons'alnV^! 
contre  i  en^r-eaJ1Xnde,  ville  et  adressé  franco 
C'en  traie  V  p,  de  i  &  50  a  l'Administration 
du  T S,V  vPlace  Va,JnJbert,  à  Paris,  Bureau 

t  I  rafle-voyageurs  (Publicité). 


100.000  » 

8.480  t 

755.076  05 
13.862.964  55 


Fr.     17.268.156  37 


ter  le 
d'Orléans, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     DS  PAHIS 


Tableau  d<?s_  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


PITAL 
minai 

1  Renies 
à  payer 

illions 

Hill. 

1933 

658 

3600 

108 

553  3 

"766 

imbre 
Titres 

Val. 
non 

1  086 
7.800 

500. 
100 

1.232 
F.413 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

,  »,  J  Terme. 

3  •* t  Compt. 
3  %  Amortissant  {  Teraae. 


Intérêts 
en  1908 


500,  Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
~  Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■•• 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
40u 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
600 


600 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %....-.  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %■■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p*) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 

11 

12 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTi"-* 


166  66 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40  .. 
15  .. 

60 


Cours  comp.  déc 
Î9oT~^l9ÔT 


95  40 

96  75 


458 
77 


Cours  de  clôture  (1909) 
16 sept.  23se*pTljÔsëpt 


404 


96  75 
98  50 


97  67 1 
97  70 


465 


(    99  25 


465 


428 
381 


"    "  *  " 

.1  438  .. 
.   392  .. 


13  .. 

15  .. 

494  .. 

501-:. 

.15  . 

438  .. 

13 

12 

392  .. 

397  .. 

13  . 

14  .. 

455  .. 

460  .. 

13  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .. 

499  .. 

57  42  97  20 

97  45 1  97  40 

98  35  .. 
98  35'  98  30 


462  50  461  25 


79  40'   79  15 
81  25'  81 
477  ,.|  479 


548  50.  547  ..   545  .. 


407  .. 

105  50 
557  .. 
556  .. 
377  .. 

98  50 
376  50 

97  75 
423  75 
110  .. 
415  .. 
109  .. 
457  50 
398  .. 
413  50 


488  .. 
507  25 
504  50' 

433  25 


129 
152 


.  143 
-I  172 


Act. 
Obi 
Act. 
Obi 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Bône-Guelma  

_  ,      7  3%  

Départementaux  

—       3  %  titres  bleus 
,  —       3  %  titr.  rouges 

Economiques  3  %  

Est-Algérien  

3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  i  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


4205 
.'1545 
.1  475 
.  939 
.  705 
.J  495 
.  735 
.1  675 
.  805 
Jl207 
•  I  105 
J  340 
J  668 
.j  219 
.  721 
.  443 
J  172 
■  1405 


30  .. 

660  .. 

676  .. 

15  .. 

420  ..' 

432  .. 

22  50 

630  .J 

672  .. 

1 

15  . 

15  .. 

408  .J 

424  .. 

30  .. 

689  ..' 

693  .. 

15  .. 

423  ,.' 

432  .. 

35  50 

913  ..' 

925  .. 

15  50 

406  ... 

413  .. 

25  .. 

15  .. 

428  Y. 

438  .'. 

lb  .. 

429  ..' 

442  .. 

12  50 

15 

 ! 

4300 

1740 
518 

1080 
758 
490 
784 
725 
865 

1343 
635 
364 
685 
277 
882 
587 
190 

1715 


683  50 
436  .. 
663  50 


689  .. 
435  .. 
663  50 

I 


432  .. 
423  50 
706  .. 
431  .. 
927  .. 
405  .. 
655  .. 
440  .. 
439  .. 
398  .. 
434  50 
436  50 


655  ..i 
442  ..' 
43S  25 
398  ..' 
433  50 
4-8  ..' 


685  50 
435  25; 
662  50' 
432  .  fl 

43î  .ri 

425  50 
719  50 
430  ..i 
927  ..| 

402  50 
655  50' 
441  ..1 
43S  .i| 
398  ..j 
434  25 
437  75 


Nombre 
de  titres 


'87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466 . 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
I7v9120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358629 

27.561 
237.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

56.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

» 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205. P31 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
■250 


Capital  on 
Nomn.de  Titres 


577342.017  £ 

6.773.600* 
85.833.500 f 
524306. 200  fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £' 

8.613.700  £ 
55.400ob 
3 14. 293000 f 

1.453. 150 ob 
105000. 000 f 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon  

Obi.   —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %  ■ 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv — 

—    2%%  

—  —  Vict.-Emrri. "62" 3  %■ 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —  3  %  nouv  

—  —   2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %■■■■ 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    —  3%  

—  —    3  %  nouv  , 

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %.. 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Parla  .... 


SOC.  INDUSTR&  FRANÇ. 

(actions! 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Ci.  (ji.  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  jt  ... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malânado  (Mines  d')  

—  —  jouis».. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
1-5 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  . 

15  . 

15  '. 
19  . 
7  50 


Cours  comp.  déc 
1907  Î9ÔT 


1358 


1365 


432  ..j  442 


431 
428 


444 
439 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %(ch.fixeUMO) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  axe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  ,   

—  i  %  1889   

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


7  .. 
15  .. 

30 
7  50 
10 


20 
12  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407 


.1174 
.  442 
.  438 
.1785 
.  453 
.  445 


1350 
938 
433 
428 


'léOT 

!  973 
!  444 

440 


820  .. 

940  .. 

427  .. 

453  .. 

423  .. 

430  .. 

648  .. 

671  .. 

415  .. 

432  .. 

159  .  . 

164 

405  .. 

413  .. 

505  .. 

502  .. 

242  .. 

249  .. 

16  50 


2  50 
4  . 

4  . 
4  . 
4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 

3 

4  .. 

3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


392 
630 
1985 
.  725 
.  194 
.'  153 

!995 
518 
125 
242 
49 
.  574 
.  160 
.   190  , 

i  132 
387 


345 
68 
609 

410 
105 

[585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


.  382 
.  80 
J  688 

J  392 
J  106 
.  14505 
.  U980 
J  618 
J  215 
.1  472 
A  728 
.1  176 
337 


Cours  de  clôture  (1909) 

16  sept.  23  sept  30sept 


1325 
440 
433 
433 
432 
432 
435 
440 
391 
436 

1159 
433 
439 

1730 
444 
445 
406 
437 

1375 
975 
136 
438 
392 
432 
949 
439 
413 
391 
655 
43n 


..11325 
. .  I  440 

25  433 
75  433 
50  433 
50  433 
75  436 
. .  !  440 
•  J  391 
75'  437 
_  j  

50  435 
..I  441 
..1721 
..|  445 
75  445 
23  406 
75  438 
.  .11380 
..  960 
. .  436 
. .  j  439 
50  392 
433 


25 


438 
443 
50'  392 
'  651 
428 


.  -  î  1 3 18 
50  442 
75  433 
75  433 
432  75 
434  25 
436  50 
50  439 
..I  392 
50  436  50 
..11145 
75  436  . 
..j  439  50 
..1732  .. 
•»   444  .. 
50  445  . 
25  407  75 
438  .. 
1381  .. 
965  .. 
50  437  .. 

.1  439  .. 
75  393  50 
50  433  25 
. .    955  . 
50   437  . 
..!  442  . 


427  .. 
200  .. 
429  .. 
565  .. 
376  .. 


652 
430 


427  50'  430 
197  ..I  195 
431  ..'  432 
566  ..  583 
370  ..  371 


344  .. 

121  .. 
4770  .. 
2182  .. 

709  .. 

210  .. 

499  .. 

739  .. 

225  .. 

332  .. 


83  40 
90  60' 

93  ..j 
96  50 
88  50 
88  15] 

102  50 
496  .J 
96  45 
77  .J 
85  75 
101  80' 
98  70 

94  40' 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493 
100 

83 


103  30 
100  20 
97 


403  .. 

630  .. 
1924 

803  50 

220  . 

162  . 
1409  . 

917  . 

171  . 

290 
57  50; 

593 

195 

207  50 

118 

477 
599 
383 
8) 
710 


405  .. 

634  50 
1920  .j 

803  50 

225  .| 

159  50 
1420 

920 

172 

290 
57 

591 

194 

212 

120 
.475 

380 
83  50 
712 


50 


34! 
121 
760 
2  70 
710 
210 
498 
735 
225 
332 


97  60 

99  85! 
101  90 
93  45 ; 
87  30 


99  9) 
101  85 


410 

634 
1926 

797 

228 

160 
1418 

922 

172 

292 
57 

592 

195 

206 

134 

479 
624 
402 
83  50 
712  50 


346 

123 
4770 
2165 

702 

211 

498 

737 

236 

330  50' 


82  55 
97  80 
99  80 
101  80' 
96  80' 
87  75    88  15' 

 1  105  ..]  106  50 

505  50  505  50  505  ,J 
99  50  99  60.  99  30' 
93  ..j    93  ..     93  ..j 

104  75'  105  25  105  20' 

100  80  100  90  101  20l 

96  90  96  35|  97  40 

I           I  1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


il 

il 


Capital  od 
Nombre  de  litres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


37.635.456  f. 
55.237 ob 
258. 390 Ob 
145757.500  f. 
682000. OOOfl. 
7903560014  li 
111.3160b 
82.703.500  f. 
2t. 809. 000 f 
20.736.780  i 
379.3100b 
27.632.000 f 
212231.000  f. 
106097.000 f 
174111.000 f 
1.00?  982 ub 
556490.5001 
480562  500  f 
635750.000 f 
38.300.000 f 
173712.500 f 
443362.500 f 
1869592000  f 
635000.000 f 
388750.000 f 
1200000000  f 
688.1400b 
117.7830b 
'25.000.000  f 
jl21716.000  f 
69.333.000 f 
132738.772  l.t 
88.525.000  f 
,192693.000  f 
5.814.120  î 
18.915.000  f. 
37.871.000  f. 
7.703.820  î 
19.222.040  £ 


Nombre  Val 
de  titres  nom. 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 

;i50.ooo 


200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

-        2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  im.. 
Portugal  3  %  V  série 

—  i  %  %  1891  (Tabacs) 
Québec  3  %  1894 


Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  arnort.  1894. . 

—  4  %  arnort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2»  et  3«ômis.) 

—  —  1890(4»  émis.). . 

—  —  1893(5- émis.  .  • 

—  —  1 894 (6«  émis.).. 

—  Consolidé4  %  (l"-eet2'sér; 

—  3  %  or  l891  l«et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  ... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894   

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893..' 

—  4  %  1894   ' 

—  3  %  %  1894   • 

Uruguay  3  %  %  1891  ■ 

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

R.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr..  . . 
Danq.  Espagnole  de  Crédit 

Ranque  Hyp.  d'Espagne  

Ranque  Nat.  du  Mexique.. 
Ranque  Ottomane  


Intérêts 

en  I90r. 


3  50 
15  . 
10  20 

2  50 


25 
3 
3  50 
3 

22  50 

3  . 

4  . 


4  . 
4  . 


50 


4 

25 
3 
3  50 

3  . 

4  . 
20  . 
20  . 

4  . 

20  . 

20  . 
3  50 
3  50 


24  c. 
13  75p 
17  p 
46  68 
20 


Coor8  compjuillet 
~~ Ï9Ôrr^~ïyÔ6 


260 

272 


99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


93  50 
91  50 


86  50 


87 
87 
87 
73 
78  50 

80  30 
468 


98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 
69 


480 
180 
610 
875 
607 


223  .. 
277  .. 


97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


94  . 
93  . 
76  . 
75  50 
74  25 
74  25 

74  50 
75 
77 
64 
67  50 
88  25 
85  10 
493 


100  70 
96  50 

485 

498 

103 

458 

502 

100  50 
72  30 


223  . 
675,. 
980  . 
671  . 


Cours  de  clôture 
16  sept  23  sept.  30sfpl. 


241  . 

249  . 


97  05 
103  90 
510 


99 
62  70 
507 
91 
97  30 
94  20 
93  75 
90 
«8  10 
88  2r 
88  .. 

87  50 

88  20 
87  75 

89  8! 
74  60 
79  80 

102  25 
82  85 


100 
94  50 
93  52 

480 

498  50 


476 

486 
98  30 
76  25 


295  .. 


1036  .. 
709  .. 


242  .. 

253  .. 

86  95 

87  50 
104  10 
501  50 


100  .. 

C  l  30 
51  4   .  . 

89  .. 


91  70 
93  50 

92  60 

92  10 
91  95 

93  . 

91  80 

92  50 
92  40 
77  75 
84  10 

103  95 
8:i  57 
50j  75 

101  10 

93 

95  85 

m 
m 


475  . 
490  50 
98  40 


510  . . 
294  .. 


1053  . 
736  . 


75  75 
232  .. 
247  .. 
86  30 
96  85 
104  15 
504  .. 


100  75 
63  50 

512  .  . 
87  .. 
95  75 

93  80 

94  30 
93  45 
93  30 

90  77 

91  10 

92  20 
'M  r, 

91  60 

92  80 
77  25 
83  60 

104  55 
83  95 

501  .. 
85  95 

101  .. 

93  .. 
93  45 

480  .. 
496  . . 


409  50 
492  .. 
98  50 
75  35 


531 
296 


1065 
726 


NombrB 

inrs 
nn.| 

do  Tîtf68 

*  ;\f\  AAit 

ISfu  •  ouu 

500 

1  li  i  AAA 

500 

•)(\C\  AAA 

250 

69. 300 

500 

cri  et  01  i 

500 

99 . 337 

500 

515. 184 

/ 

500 

500 

\ 

500 
500 
500 

99 . 028 

500 

728. 196 

500 

3042974 

500 

750.000 

500 

403. 810 

500 

95*228 

lOf 

*ktftj .  uuu 

500 

577  257 

500 

i  1  l . ouo 

500 

hit  c>\& 

500 

44 . 5y2 

500 

90  236 

500 

187  934 

500 

199  075 

500 

t>£>Q  OQI 

500 

yu. iuv 

500 

r4  ^49 

500 

1 00.000 

500 

65.965 

500 

313.740 

500 

496.938 

500 

1044803 

500 

500 

62.963 

500 

111.837 

500 

125.890 

500 

140.000 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

180.000 

5£ 

110.000 

54= 

200.000 

200 

40.000 

500 

100.000 

500 

40.000 

L 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  [$UtU 


Crédit  Foncier  d'Autriche. . 
Crédit  Foncier  Egyptien. . . . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie . . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à  8*  émis 

—  —    —  9'  émis  

—  —    —  10*  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      -        3  %  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne... 


Obi. 


3  %  W  série 

—  2"  série. 

—  3*  série. 

—  4"  série. 

—  5*  série 

Pampelune  

Barcelone  

Asturiesl"  hyp 

—  2*  hyp 

—  3«  hvp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. .  ■ 
Obi.        —  3  %  1"  hvp 

—  —  —  2*  hyp 

—  —  —   3e  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intérêts 

en  1905 


42  C 

15  .. 

26  .. 


1370 
810 

536 
164 

266 
261 

722 


18 

35 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

15 

25 

15 

8 

P- 

15 

15 

15 

20 

20 

15 

!00 

32 

40 

5 

sh 

16 

sfa 

19 

25 

P- 

46 

se 

20 

Cours  comp.  Joillt 


433 
441 
285 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 

760 
565 

216 
320 
319 
735 
445 


'.28 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
•230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
573 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
1345 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clotur 

16  septfKs^t  ^j» 


4149  . 

773  . 
473  . 
198  . 
335  50 
338  50 
773  . 
422  . 
411  . 
413  . 
4!1  . 
292  . 
113  . 
282  . 
285  50 
678 

200 

344 
391  50 
383 

382 
378 
379 
370 
377  50 
377 
373 
372  50 


334  .. 

340 

402  .. 

398 

3*9  25 

388 

381  .. 

381 

380  50 

380 

461  .. 

154 

351  .. 

357 

264  .. 

294 

1853  .. 

1957 

1456  .. 

1  :oi 

50  .. 

216  .. 

232 

m  .. 

405 

361  .. 

404 

680 

4i6  '.. 

1225  .. 

781  .. 

471  .- 
20i 

330  .' 
810 


295  25 

133  .. 
301  •• 
304 
692  •• 
239  .. 
337  •- 
3»  ■■ 
382 
377  .. 
371  .. 
370  -. 
367  50 

373  50 

374  75 
371 
368 


321  . 


126 

791 

XVo 

33', 
331 
815 


■m 
m 

69.: 
25'. 
339 

389 

3/8 

376 

369 

36 

372 

375 

375 

370 

36'J 

660 

3« 
40Î 
390 
382 
382 
463 
451 
370 
29S 
1965 

i95i 


393 
3Ï5 
636 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
16  sept  23  sept.  30  sept. 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oi est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance 
Dombrowa  (Houillères  de).. . 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy.  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G  ■  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  delà  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Trefileries  du  Havre  

Frvea-Lille  

Forges etAciér. delà  Marine 
Forg.  et  Ac.  du  Nordeld.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

Pén.  de  Nav   à  vap. 
tine  de  Fécamp.. 
lements  Duval  


II. 


Etabli 

Le  rigaro  

Grand  Distll.  CuneiiieretC  . 
Grands  Moulin*  de  Corbeil 
Lits  Militaires 


555  . . 

566  50 

574 

1285  .. 

1304  .. 

1320 

472  .. 

485  E0 

493 

375  . . 

400  .. 

400 

1 1C0  .. 

1100  .. 

1100 

720  .. 

720  .. 

72.0 

350  .. 

350  .. 

350 

1475  .. 

1500  •■ 

1505 

554  .. 

566  .. 

566 

1200  .. 

1200  .. 

1226 

280  50 

288 

292 

600  .. 

620 

617 

157  .. 

157  .. 

165 

1508  .. 

1500  .. 

:6o  .. 

1517 

539  .. 

578 

1430  .. 

1545 

1660 

1974  .. 

2045  .. 

209'.» 

323  .. 

328  50 

361 

675  .. 

673  .. 

671 

570  .. 

012 

611 

1105 

1215  .. 

1255 

1855  •■ 

1053  .. 

1869 

68  25 

84  .. 

78 

IleO  .. 

1130  .. 

1149 

605  .. 

665  .. 

662 

189  .. 

197  .. 

207 

080  .. 

710  .. 

750 

1365  .. 

(443  .. 

1418 

1920  .. 

2010  .. 

2024 

227  .. 

239  .. 

2S8 

471  .. 

464  .. 

480 

112  .. 

410  .. 

429 

8980  .. 

8940  .. 

9J60 

1250  .. 

1274  . . 

1275 

5o9  .. 

565  .. 

589 

618  .. 

085  .. 

66 1 

147  .. 

144  .. 

299 

3275  .. 

S3S0  .. 

3130 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C  '  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  1  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'e  Franç.)  Ob.byp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  .  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  H  %  

C'"  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 


VAL.  ETRANG.  —  ACTIONS 

Ci'Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Suc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Cjtdes) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotes  au 
16  sept  23  sept.  Su  sepl . 


110 

606 

484  25 
159  .. 
128  .. 
450  .. 
497  25 

500  .. 
491  25 

501  . 
398  .. 
493  .. 
386  .. 
378  .. 

89  .. 
305  .. 
607  .. 
609  .. 

485  .. 
47û  .. 


501  50 


1008 
210 
400 

308 
447 
710 


81 


110  50 

620 
492 
158 
136 
440 
503 
500 
503 
502 
415 
503 
393  50 
386 
88  50 
304 
605 
614  50 
485 
472 


509 
504 


1005 
196 
400 

331 
455 
720 


72 


113  50 
615  50 
492  .. 
164  .. 
139  .. 
440  .. 
505  .. 

501  .. 
500  50 

502  23 
415  .. 
502  25 
395  .. 
388  75 

85  50 
311  .. 
605  .. 
625  50 
482  .. 
471  .. 


510 
510 


1021  .. 

196  .. 

400  .. 

334  !! 

492  .. 

715  .. 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQU 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér";  4  %  

Hongrois  ilntér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages). . . 


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Ruf  sie 
Dniéprovienne  (Société  Matai.)  -  ■ 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj. 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Tagarirog  (Société  Min.  et  Métal.) . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoj  Rog)... 

Poutgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  Je)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Ziinmer 

C:  if  (Usines)  

c.ktron  Russe  

i%.  onaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  û ubang ui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  a 
16  sept  23  sept.  30  se 


99  17 

98  50 

98 

78  52 

78  05 

79 

86  .. 

83  10 

i 

52  92 

53  40 

174  50 

178  75 

191 

682 

735 

790 

193  50 

202  .. 

202 

1459  .. 

1531  .. 

139i 

90  .'. 

92 

93 

151  .. 

156  .. 

153 

161 

161  50 

171 

1170  .'. 

1325  :! 

1297 

705  .. 

756  .. 

810 

83  . 

79  .. 

69 

1802  .. 

1935  .. 

2020 

1835  .. 

2000  .. 

1910 

255  .. 

3.5  .. 

309 

1170  .. 

1200  .. 

1330 

185  .. 

542  50 

544 

50  .. 

335  '.  . 

3i0  . 

340 

li  .. 

1498  .. 

1498  '.■ 

1625 

835  .. 

S4S  .. 

892 

860  .. 

861  .. 

861 

101  • . 

102  .. 

100 

1050  .. 

1051  .- 

1030 

5025  .. 

5215  '.. 

5300 

432  ... 

134  .. 

420 

1135 

1180  .. 

1344 

883  .. 

838  .. 

969 

113  .. 

117  .. 

120 

MARCHE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


o    ~.  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


(S  S 

_>  -a 

O  o 

u  S 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750.000 

25 

1.000.000 

1250 

11.125.000 

25 

1K.500.000 

25 

ff.  375. 000 

•r , 

■22.750.000 

25 

14- 000. 000 

17.252.500 

25 

300.000 

23 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

23 

8.125.000 

23 

75-000.000 

25 

12.250. 000 

J8.750.000 

123 

.24.500.000 

25 

75.000. 000 

23 

«.000.000 

25 

16.250.000 

23 

11.800.000 

23 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhais  Estate  

A.  Goerz  et  Ce  

Kletnfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Cousolitated  

Modderfontein  B  

Prîmrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand  Jack  (ad.  nom.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

78  75 

86.50 

82 

227 

219 

214  50 

219 

220 

1000 

53.50 

62.23 

63.75 

63.75 

63 

237.50 

113 

131 

138 

141 

143 

•m 

403 

520 

435 

443 

446 

168 

168.50 

155.50 

160 

161 

47 

20.25 

22 

18.23 

19.25 

18 

41.23 

72.50 

80.50 

76 

80 

79.25 

124 

102 

107 

114 

112.50 

145 

39.75 

35 

27  75 

28.75 

27.50 

68.50 

36.25 

52 

56.50 

59 

60.50 

170 

61 

69.75 

61.7.3 

63-50 

62.25 

120 

70.75 

79.75 

71.50 

70- 50 

76  1 

93 

39.25 

40 

33.75 

33.50 

33.75 

91 

75.75 

75.75 

81.75 

78  1 

175 

64 

75 

76 

67 

67  1 

47 

67.50 

66 

68.2' 

67.30 

865 

199 

251 

236  50 

243-50 

242.30 

123 

239 

276 

265 

266 

264  I 

Ils. 50 

123 

100.30 

104 

103 

(anc.340 

52.50 

52 

48.23 

',8.75 

49 

61.75 

72.50 

74.25 

81 

si. 50 

33 

33.50 

28.50 

30.50 

30 

196 

102 

120 

108.50 

109.50 

110 

Z 

<  3 
E-» 

z 
o 


s  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500.000|oï.o»iDeBeers(Diamants  or  . 
50. 000. 00016».  50 1      —  —  préf. 

12.500.0001  25  IJagersfontein  ord  

40.000.000l  125  jHuanchaca  (Argent) . . . 
12.0O0.000dr|10OdrlLauriumgrec(plombetarg.) 


283.50 

353.50 

442.50 

4G1  J 

349 

401.50 

427.50 

429 

94.50 

155 

179.50 

182 

82.50 

84 

88.25 

86.75 

55 

55.25 

60 

61 

481 
435.50 
187 

86.75 

64 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 

25 

225.000.000 

25 

13.000.000 

25 

50.000.000 

25 

112.000.000 

25 

50-000.000 

25 

27. 750.  OUI) 

25 

25.000.000 

25 

75.000-000 

25 

25.000.000 

25 

25.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Johannesburg  ln\estment 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess... 
TraiisvaalConsolidated 


2 

7.50 

14.75 

16.50 

16.50 

125' 

21.75 

37.25 

48.50 

48.75 

5 

5.25 

9 

9.50 

112.50 

121.50 

155.50 

170.50 

174.50 

32.25 

44.25 

43  75 

45.75 

107.50 

14 

17.25 

19.50 

21.50 

25 

3.75 

7.50 

14 

16 

14 

19 

19. 75 

19.50 

16.25 

47 

67.50 

66 

68.25 

90.50 

143.50 

149 

152.50 

61.75 

72.50 

74.25 

81 

16 

51.25 
9.2! 
174.50 

47 

'20 

17 

20.25 

67.50 
162.50 

81.50 


BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.10 

212.500 

249.11): 

625. 0CC 

688.511 

500.000 

1.360.000 

1.147.30 
335.000 
912. 00( 
931.301 

■  123. 006 
440-000 

i.405.89. 
95.000 
910.000 
514. 00( 
690.10i 
200.001. 
300.000 
2 10.  coi 
550.  (KM 
600. 00l 
430. 0(  if 
114.864 
50.000 
100.  («0 
521.89; 

.007.001 
900.006 
423.001 
400.00» 
470.000 
550. 000 
398.40» 
788.034 
28*. 756 

.200.00»" 
600. 0C( 
100.00» 
223.10.' 
450.  (M! 
827.82» 
500.001 
325. 0C< 
210.  oui 
430.489 

.000.0OC 


1    Apex  Mines  

1    Aurora  West  United  

1  Bantjes  

1  Boksburg  

1   Brakpan  Mines  

1   Cinderella  Deep  

4   City  and  Suburban  

1   City  Deep  

1    Cloverfield  , 

1    Consolidated  Langlaagte 

lOsl)  Crown  Mines  

1   Durban  Roodepoort  

1    Durban  Roodpt  Deep  

1   East  Rand  Prop.  Mines. . 

1  Ferreira  

1    Ferreira  Deep  

1    French  Rar.d*  

1    Geduld  Proprietary  

1  Geldenhuis  

1    Geldenhuis  Deep  

1    Ginsberg  (New)  

1  Glencairn.  

1    Glen  Deep  ! . . 

1    Goch  New  

1   Heriot  (New)            

1   Jubilee  \\\\ 

1   Jumpers  ;  !!!!!! 

1   Jumpers  Deep  

1  Jupiter  

1  Kleinfontein  (New). . .  ..  ! 
1   Knight's  (H itwaforsraad). .  !  ! 

1  Lancaster  

1  Langlaagte  

1   Langlaagte  Block  B  ! 

1   Luipaard  Vlei  (New)  

1    Main  Reef  Consolidated. 
1    May  Consolidated  (New) 
»   Modderfontein  (New)  . . . 
1    Modderfontein  B. .  . 
1    Meyer  and  Charlton  . . . 

1  Nigel  

1    Nigel  Deep  

1   Nourse  Mines  

1    Porges  Randfontein. .  . 

1   Primrose  (New)  .  " 

1    Prmcess  Estate. .... . 

4   Rand  Mines        

1  Randfontein  

1    Ri  etfontein  Estate  .  .  .  .  .  . 

Robin3on  /// 

Robinson  Deep      

Robinson  Randfontein!! 

Rose  Deep  

Salisbury  (New). .!!!!!!! 

Simmer  and  Jack  !  ! !  ! 

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  ! . 

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhute*"  

Worcester  


60 


V 


& 

60 
820 
121 
ion 
L20 

50 
120 
200 

80 
L3S 

00 

12! 
70 
40 
60 

10c 

90 
>■»■ 

SI 

301 

fin 
100 
100 
121 


30 
180 
LOO 
160 
55 

60 
120 
210 
100 

100 
L'un 

01 
!2i 

60 
11 
160 

220 

[81 
81 
(245 
1201 
4t 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  13/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  2'.:>/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  ll/M 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
H  1/4 

2  15  '16 

2  13/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 

S  4  3/4 

1  3/16  15/16 

3  3/16 

3  3/16 

1  3/6 

1  1/4 

3  3/8 

3  1/16 

2  11/11 

2  li/lt 

2  3/16 

2 

4  1/4 

i  1/2 

1  9/16 
1  3/4 

1  1/8 
1  3/4 

8  11/11 

8  1/2 

2  3/4 

2  7/8 

2  1/2 

2  1/2 

5  1/4 
21 

5  7/16 

17  1/4 

6  5/8 

6  1/8 
3/4 

15/16 

3  3/16 

2  15/16 

1  7/16 

1  1/16 

4 

4  1/4 

1  7/8 

1  5/3 

16/6 

11/16 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/16 

6  1/2 

6  1/2 

2  1/4 

1  3/4 

1  3/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  13/16 

1  11/16 

2  3/4 

1  1/2 

2  7/16 

4  3/16 

4  1/8 

7/16 

1  1/8 

2  3/4 

3  1/8 

23/0 

22/0 

1  5/8 

1  1/4 

1  7/16 

1  3/16 
1  1/4 

1  9/16 

13  1/8 

13  5/16 

3 

.4  H/16 

3  5/8 

3  3/16 

3  1/16 

3/0 

2/6 
3  1/16 

3  5/16 

2  7/32 

2  15/16 

2  11/16 

1  13/16 

1  5/8 

10  1/8 

9  7/16 

2  11/16 

2  9/16 

2  1/16 

1  7/16 

10  3/4 

10  1/4 

4  15/16 
1  1/4 

4 

5 

4  11/16 

1  15/16 

1  15/16 

2  1/8 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/8 

3/4 

3 

4  7/8 

4  7/16 

4  3/4 

4  1/16 
2  15/16 

3 1/4 

1 1/2 

26/0 

5  7/8 
4  3/4 

5  3/8 

4  3/8 

1 3/4 

1  9/16 

5  1/8 
1 

3  9/16 

1  5/16 

3  7/16 

2  3/1 
2  3/8 

4  13/li 
1  3/8 

1  ï/è 
8  3/4 

3  1/16 

2  1/2 

5  5/8 
17  1/2 
6  5/16 

3/4 
3  1/16 

3  3/16 
4  7716 

1  11/16 
11/16 

2  3/16 
2  1/16 

6  1/S 
1  7/8 

1  11/16 

1  15/16 

1  9/16 

2  1/2 

4  1/8 

1  1/8 

2  15/16 
23/0 

1  1/4 
1  3/8 
1  5/16 
13  3/8 

3  1/4 

3  11/11 

3  1/16 
2/6 

3  3/16 

2  3/ 
1  5/8 
•9  11/16 

2  5/8 
1  1/2 

10  1/2 

4  1/8 

4  7/8 

2 

1  7/8 

2  3/16 
3/4 

3  1/16 

4  9/16 
4  5/16 

3  3/8 
28/0 

5  1/2 

4  7/16 
1  9/16 


5  1/16 
1  1/16 

3  3/8' 

1  5/16 
3  1/4 

2  3/ 

2  5/16 
4  11/16 

1  1/ 

1  13/16 
8  3/4 

2  9/16 

3  11/16 
17  3/4  I 

6  5/16 
3/4  I 

3  3/16 

1  1/8 

4  7/16 
1  11/16 

11/16  i 

2  3/16 
2  1/8  i 
6  1/2  j 
1  7/8 

1  11/16 
1  13/10 

1  9/16 

2  1/2  i 

4  1/8 
1  1/8 


1  1/4 
1  3/8 
1  5/16 
13  7/16 
3  1/8 
3  3/4 
3  1/16' 
2/6 

3  3/16, 

2  H/16 

1  5/8 
9  5/8 

2  1/2 

1  3/8 
10  1/2 

4  3/16 

4  7/8 
2 

1  13/16 

2  5/16 
13/16  ! 

3  1/16 

4  9/16! 

4  3/8 

3  1/4  | 
28/0  i 

5  7/16. 

4  1/2 
1  9/16 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


£ 

1.538.592 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsn 

3.600.000 

12 

J. 000. 000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

1.500.00(1 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

l.OOO.OOO 

1 

2-000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

430.000 

1 

African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 
Chartered  (Brilish  S.  A.  O).. 
Gharterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency.  .7. 
Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  ,  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.s-ninring  


50 


11/16 

5/8 

1 

1 

1 

7/16 

2  3/16 

2 

2  1/8 

2  3/16 

5/6 

10/6 

11/0 

10/6 

12,0 

12  9/16 

17  9/16 

16  3/16 

16  7/8 

17  3/8 

16/3 

1  7/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  7/8 

3/9 

5/6 

,/6 
6  3/4 
24/6 
104 

5/6 

4  13/16 

6  5/16 

6  15/16 

6  15/16 

24/6 

24/3 

24/6 

25,0 

104  ./. 

106 

104 

105 

5/8 

16/3 

5/8 
14/6 

5/8 

5/8 

7/0 

15/6 

16/0 

13/6 

2/0 

6/0 

6/0 

6/0 

8  0 

11/0 

15/0 

15/6 

15/6 

16/0 

10/0 

14/3 

17/0 

16/3 

16/3 

13/16 

2  3/16 

2  7/16 

2  9/16 
5/0 

2  13/16 

1/9 

4/0 

4/6 

8/0- 

2  3/8 

2  13/16 

2  7/8 

3 

3  3/16 

2  23/32 

2  15/16 

3  1/16 

3  3/16 

3  1/4 

6/0 

14/6 

13/3 

14/0 

15/0 

22/0 

1  15/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 
*.500.(00 
150.001 
1.100.000 
400.000 
300- 001 
500-000 
500.0001 


Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


13/16 
1  3/4 

5/3 

12 

1  1/4 
4  3  16 
M/16 
2 


7/8 

1  13/16 
5/3 
12 

1  3/16 
4  1/4 
H/16 

2  1/4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


173.000 

1 

350.000 

.  1 

300.000 

1 

000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

su 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- 

25/6 

25/6 

25/3 

75 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8  | 

5/6 

5/6 

5/6 

5/3 

40 

3  7/16 

3  1/4 

3  9/16 

3  5/8 
5/0 

6/0 

5/0 

4/6 

2  ./. 

38/0 

42/0 

42/6 

330 

16/3 
8  3/4 

13/6 

15/0 

9  3/8  , 

16/3 

8  15/16 

9  9/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.000 
500.000 
500.000 
40.000Ï 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  1/8 
17  1/: 
103 

7  1/8 
9  7/8 

8  1/2 


1  1/4 
17  15/16 

105 
7  3/16 
9  13/16 
8  5/8 


7/8 

I  7/8 
6/0 

II  m 

1  3/16 
4  5/16 
17/6 

2  3/16 


25/6 
1  1/8 
5/6 
3  11/16 
4/6 
47/6 
16/3 
9  5/8 


1  3/16 
18  1/2 
105  1/2 

7  3/8 
10  7/16 

8  5/8 


LECGNOIvilaiE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


fl 


Adj. séparément  s.l  enc.  Ch.Not.19  octobre  1909 

2TTIHI  i  Ï\W  av-  Ch-  Floauet  et  r-  Thomy 
1  iLlt ïl /%  1 1 H k3  Thierry  A°Enbor  dure  du  Parc 
7UB  m. M. à  p. 220  fr.le  m. 2°  660m. M. à  p.  180f.lem. 
TPDD  Âl\!  angleav.de^uffrenelr.Gl  Larnberft 
1  LIUl/lIll437  m.75.  M.à  p. 155  f.le  m.S'ad .au x 
n.MesDelorme  et  Mahot  delà  Quéran tonnais  d.enc. 

4f,DI?  AIYfPC  de  17.000 f.,16.500f.,  1.570  dol. 
tUft AI lt'IilJ  24/100  11.207  f.  90  à  adj.  ét.  de 
Me  Constantin,  n.  9,r,Boissy-d'Anglas,le  6  août 
1909,1  h.M.  àp.(p.èt.b.)  :  80.000 f.Cons.500 f.S'ad, 
à  Me  Faucon,  synd.,  16,  r.Lagrange  et  aud.  not. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   S  % 

De  1  kn  et  au  delà   S  1/»  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt,  Portug.,  Russes,  etc. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  31  Mai  1909 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr. 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations  

Participations  financières  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  succursales)  

Avances  sur  nantissements  

Remises  à  l'encaissement  et  en  route  

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).. 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  

Immeubles  


27.000 
3.493 
4.823, 
70.466 
45.921. 
69.361 
56.357 
18.350 
1.357 
2.303 


000  » 
594  25 
910  70 
637  33 
155  62 
731  04 
532  82 
282  19 
323  08 
715  67 


Passif 

Capital  social  Fr. 

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)  

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  

Fonds  de  réserve  disponible  

Réserve  immobilière  

liillets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts  

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine 

Effets  a  payer  •  

Correspondants  divers  'Paris  et  suceurs.). 
Intérêts  et  commissions  du  semestre  en 

cours  

Dividendes  a  payer  

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1908  

Solde  du  2'  semestre  1908  

Fr. 


Fr.  269.435.852  70 


36.000.000  » 
1.165.000  » 
2.581.942  97 
120.000  » 


16.800.000  » 

2.250.000  » 
2.000.000  » 
1.500.000  » 
59.441.095  10 
30.640.951  25 
46.864.441  80 
669.334  34 
05.067.934  52 

2.036  215  92 
24.861  60 

63.797  38 
'  2.210.277  83 


269.435.862  70 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 
tt,  rue  Louls-le-Grand,  PARIS 
Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   2  ■/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  8/1 

A  2  et  3  ans   I  1/a  1/8 

A  i  et  5  ans   4  8/8 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédjt,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Billets  d'Excursions  en  Touraine, 

aux   Châteaux  des   bords  de   la  Loire 
et  aux  stations  balnéaires  de  la  ligne  de 

Saint-Nazaire  au  Croisic  et  à  Guérande. 
1er  itinéraire.  —  lre  classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande, 
it  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2e  itinéraire.  —  lro  classe  :  54  fr.;  2e  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  Tannée. 


DE 


CHEMIN  DE  FER 
PARIS-LYON-MEDITERRANEE 


NOUvIAO  DICTI0MAIRE  HISTORIQUE  DE 
^l'7Eo0ÂrlDcu.0lu7c,f{.7ï).p;.'.r:^ 


Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière  sai- 
son), pour  familles,  2e  et  3e  classes,  pour 
toutes  es  stations  thermales  desservies  par  ie 
réseau  P.-L.-M.,  valables  33  jours  avec  faculté 
de  prolongation,  délivrés  du  1er  septembre  au 
15  octobre,  aux  familles  composées  d'au  moins 
deux  personnes  voyageant  ensemble. 

Prix  :  la  première  personne  paie  le  tarif 
général,  la  deuxième  personne  bénéficie 
d'une  réduction  de  50  %,  la  troisième  per- 
sonne et  chacune  des  suivantes  d'une  réduc- 
tion de  75  %. 

Arrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance 
à  la  gare  de  départ. 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


adoptées  par  toutes  lei 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger 

EU GRES 

MATHIEU-PLESS) 

Chez  tous  les  Pfipetiei: 


COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

8oetétéanonymt.  Cap.:  150.000.000  fr.,  inliirêMtnlwtét 

Situation  au  SI  août  1900 

ACTIF 

Caisse  «t  Banque   9?.745.7t9  $~ 

Portefeuille   745  086  786  i< 

Reports   118.ri03.695  1 

Correspondants*  Effets  i  l'Encaissement  •  89. 594.018  fcX 

Comptes  courants  débiteurs   95.338 .038  ' 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  7.348  029  7- 

Participations  financières   7  087.947  14 

Avances  garanties   12i.399.M5  25 

Comptes  débiteurs  par  Acceptstions   144.489.1'!  04 

Agences  bors  d'Europe   14- 174. 380  6v 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   21.8*5  214  (j~ 

Immeubles   15.841.544 

Actionnaires  -  Versements  à  recevoir  »..   2  495-500  i 

Fr.    1 .48?.98i.7~Q9~T  1 

PASSIF 

Capital   200. 000. 000  • 

Réserves   34  033. 3 10  65 

Comptesdechèquesetcompt.  d'Escompte..  610. 139. 388  86 

Comptes  courants  créditeurs   388-0"!.  145  48 

Bons  i  échéance  die   59-838.394  tt 

Acceptations   145.13-2.456  75 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   45.780.043  6i 

Fr.  1.482-984.769  7f> 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PU2LICATI0NS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires;, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr. 
■.franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 

Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albigfcis. 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIETE  ANONYME 


Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  août  1909 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  las  banques.  157. 024-950  i£- 

Portefeuille   1. 268. 935. 123  75 

Avances  sur  garanties  et  Reports   441.965.7Î4  I" 

Comptes  courants   469-006-  457  2l 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9  068-398  59 

Immeubles   35  000-000 

Comptes  d'ordre  et  divers    32-879-4i  i  6S 

Fr.  2.413  880.151  95 

PASSIF 

Dépôts  et  Bous  S  vue   826.878.138  60 

Comptes  courants   969.169-530  37 

Acceptations   120-389.537  94 

Bons  à  échéance   27.597-849  22 

Comptes  d'ordre  et  divers   94.845-095  82 

Réserves  diverses   125.000-dOO 

Capital  entièrement  versé   250-000  000 

Fr.  2.413  880.151  95 

Certifié  conforme  aui  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B"  BP.INCARtU-  ' 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

1ECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

-  Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


SOCIETE  ANONYME  DES 

ACIÉRIES_DE^  FRANGE 

Capital  social  :  15.COO.O0O  de  francs 
Siège  social  : 
67,  rue  Caumartin,  à  Paris 


VLM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  con. 
rmément  aux  articles  24  et  32  des  sta- 
ts,  en  Assemblée  générale  ordinaire,  le 
medi  23  octobre  1909,  à  trois  heures  pré- 
ies  à  la  Salle  de  la  Société  des  Ingénieurs 
vils  de  France,  19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  et 
MM.  les  commissaires  des  comptes  ; 
tpprobation  du  Bilan,  du  compte  profits 
pertes  et  du  rapport  du  Conseil  d'admi- 
(tration  ;  fixation  du  dividende  ; 
Juitus  à  donner  à  un  administrateur  dé- 
ié  ; 

nomination  d'admmistratéurs  ; 
fixation  du  montant  des  jetons  de  pré- 
ice  des  administrateurs  ; 
Jomination  du  ou  des  commissaires  et 
«ion  de  leur  rémunération, 
.es  titulaires  ou  porteurs  de  dix  actions 
;  seuls  le  droit  d'assister  à  l'Assemblée 
îerale.  Conformément  à  l'article  26  des 
tuts,  ceux  dont  les  titres  sont  au  por- 
r  doivent  les  déposer,  au  plus  tard  le 
octobre  dans  les  bureaux  de  la  Société, 
^aris,  Isbergues  ou  Aubin.  Ils  peuvent 
.lement  les  déposer  dans  un  des  grands 
bhssements  de  crédit  et  remettre  au 
le  social,  dans  le  délai  ci-dessus,  le  cer- 
:at  de  leur  dépôt. 

es  porteurs  d'un  nombre  inférieur  d'ac- 

ffre m  M \a  f  ?rouPer  P°ur  former  le 
Efre  10  et  se  faire  représenter  par  l'un 
«  dans  les  conditions  ci-dessus  déter 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


Société  anonyme 
Au  capital  de  25  millions  de  francs 

Le  coupon  n°  44  sur  obligations  sera  mis  en 
paiement  a  partir  du  fô  octobre  1909,  à  raison 

Titres  au  porteur  6  fr.  68  (impôts  déduits) 
Titres  nominatifs  7  fr.  20  (impôts  déduits  ' 
A  PARIS  : 

deYa  %Vo\refUSMel  *  Cù™mercial>  rue 
A.  la  Société' Marseillaise,  4,  rue  Auber ■ 
A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence  • 

Ber^reT         NaU°n(U  a'Esc0m^  1?  rue 

v^cïàîonFOnCter  Gt  A0Hcole  d'Al°é™< 
A  MARSEILLE  : 
A.  la  Société  Marseille,  63,  rue  de  Pararii* 


iees. 


Le  C 


\'SEir.  d'Administration 


•nandez   chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PAR!$ 

de  G.  PESSARD 

nant  l'histoire  complète  des  4  500 
s  de  Paris,  27  fr.  net. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versé» 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  nui- 
re s  :  garde  et  gérance  de  titres  de  touh> 
nature,  en  dossiprs  toute 
inints       rr,    ■         simples  ou  con- 


COMPAGNIE   GENERALE  DU 

GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Société  anonyme.  Capital  :  25.000.000  de  fr. 
24,  Boulevard  des  Capucines  (IXe)  . 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  de 
convoquer  MM.  les  Actionnaires  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  26  oc- 
tobre courant,  à  3  heures  de  l'après-midi  au 
siese  social,  24,  boulevard  des  Capucines 
conformément  à  l'article  39  des  statuts 

ont  le  droit  d'assister  à  l'Assemblée  générale 
les  propriétaires  d'au  moins  vingt  actions 

i,es  titres  au  porteur  devront  être  déposés 
n^0^3,^  moins  avant  la  date  de  la  réu- 
à  Tarif ,  ^  r^aAntdinPariS  "  d6S  P&yS-BaS' 
ordre  du  jour  : 

1°  Examen   des  comptes  et  du  Bilan  de 
l'exercice  1908-1909  et  fixation  du  dividende 
ComSs^aires011   ^   admînîstra*e«r  et  de 


SÏ-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


COMPAGNIE 

«  L'UNION  DES  GAZ  » 


sont 


exemptes  de  tout  impôt  suisse 
Renseignements  à  disposition 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  35.000.000  de  francs,  entièrement  versé 
Siège  social  : 
15  bis,  rue  Saint-Georges,  à  Paris 

Avis  aux  actionnaires 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
^emWe  générale  ordinaire,  au  siège  so- 
cial, 15  bis,  rue  Saint-Georges,  à  Paris  le 
midi  Prochain  à  3  heures  de  l'après- 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous 
les  actionnaires  possédant  dix  actions  (Art 
o2  des  statuts). 

.  Les  actions  doivent  être  déposées  cinq 
jours  au  moins  à  l'avance  au  siège  socia 
ou  dans  les  lieux  et  chez  les  banquiers  lé 
signes  par  le  Conseil  d'administration  Art 
àà  des  statutsj.  v 

ordre  du  jour 
de  V Assemblée  générale  ordinaire  : 

nirS Z  ,U  rapP°rt  du  ConseiI  d'admi- 
:  °  ïnnrnh  ,/  n  V**  des  commissaires  ; 
dividende  ;  ^  °0mpteS  et  fixation  du 

comnuSï011  d'admi"istrateurs  et  de 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN  DE  FER  DU  MIDI 

Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  U  As- 
semblée (Je  né  m  le  Ea&raorfflnam  dm  M 
avril  1909. 

Présidence  de  M.  Georges  Picot,  Vice-Prési- 
dent du  conseil  ^administration. 

Messieurs, 

Nous  vous  avons  convoqués  aujourd'hui  en 
Assemblée  générale  extra  ordinaire  pour  sou- 
mettre à  votre  approbation  diverses  conven- 
tions relatives  à  des  lignes  d'intérêt  général 
concédées  à  notre  Compagnie  et  à  des  lignes 
d'intérêt  local  concédées  dans  les  départe- 
ments des  Pyrénées  Orientales  et  des  Landes 
et  auxquelles  nous  avons  donné  notre  con- 
cours financier.  Ce  sont  •: 

1"  Une  Convention  passée  le  4!»  juillet  1908 
entre  le  ministre  des  Travaux  publics,  des 
Postes  et  des  Télégraphes,  agissant  au  nom 
de  l'Etat,  et  notre  Compagnie  pour  la  conces- 
sion des  lignes  d'Auch  à  Lannemezan  (68  ki- 
lomètres'), de  Castelnau-Magnoac  à  Tfwl.es 
(53  kilomètres),  d'Arreau  a  Saint-Lary  (11  ki- 
lomètres) et  d'Hagetmau  à  Pau  (53  kilomè- 
tres)- 

Cette  Convention  a  été  ratifiée  par  une  loi 
du  17  juillet  1908.  .  ■ 

•><>  Une  Convention  passée  le  leI  octobre  1908 
entre  notre  Compagnie  et  le  concessionnaire 
des  Ugrils  d'intérêt  local  des  Pyrénées-Orien- 
tales, lui  accordant  une  garantie  d'intérêt.  ; 

3°  Une  convention  intervenue  le  21  oc- 
tobre* 1908  entre  le  ministre  des  Travaux  Pu- 
blics, des  Postes  et  des  Télégraphes,  agissant 
au  nom  de  l'Etat,  et  notre  Compagnie,  rela- 
tive à  cette  garantie  d'intérêt. 

Ces  deux  Conventions  ont  été  ratifiées  par 
une  loi  du  19  décembre  1908  ; 

4°  Un  avenant  du  5  octobre  1908  à  la  Con- 
vention passée  le  28  décembre  1905  entre  notre 
Compagnie  et  les  concessionnaires  de  diver- 
ses lignes  d'intérêt  local  du  département  dés 
Landes,  accordant  une  garantie  d'intérêt  à 
une  nouvelle  ligne  de  Labenne  à  Seignosse  ; 

:>  '  Une  Convention  intervenue  le  9  décembre 
1908  entre  le  ministre  des  Travaux  Publics, 
des  Postas  et  des  Télégraphes,  agissant  au 
nom  rie  1  Etat,  et  notre  Compagnie,  relative 
à  cette  garantie  d'intérêt 

Cet  avenant  et  cette  Convention  ont  été  ra- 
tifiés par  une  loi  du  4  janvier  1909. 

Pour  devenir  définitives,  ces  diverses  Con- 
ventions doivent  être  approuvées  par  votre 
Assemblée. 


Convention  M  4  juillet  1908 

La  ligne  d'Auch  à  Lannemezan  nous  avait 
été  concédée,  à  titre  éventuel  et  sous  réserve 
de  la  déclaration  d'utilité  publique  à  inter- 
venir, par  une  Convention  du  19  juin  19CO, 
approuvée  par  une  loi  du  8  juillet  1900  et  par 
votre  Assemblée  générale  du  27  avril  1901. 

La  nouvelle  Convention  rend  cette  conces- 
sion définitive  aux  conditions  de  la  Conven- 
tion du  9  juin  !8S3  ;  elle  stipule,  en  outre,  des 
clauses  particulières  relatives  à  l'emploi  de 
l'électricité  prévu  pour  la  traction  des  trains; 
ces  clauses  sont  analogues  à  celles  des  Con- 
ventions précédemment  intervenues  pour  la 
liéne  de  Villefranche-de-Conflent  à  Bourg- 
Madame  et  pour  les  lignes  transpyrénéennes. 

la  lien»  de  Castelnau-Magnoac  —  station  de 
la  Ligne  d'Auch  à  Lannemezan  —  h  Ta.rbes 
desservira  une  région  agricole  dont  elle  faci- 
litera le  développement  ;  elle  mettra  en  re- 
lations directes  avec  le  chef-lieu  du  départe- 
ment des  Hautes-Pyrénées  trois  chefs-lieux 
de  canton,  Castelnau,  Trie  et  Pouvastruc 
dont  les  deux  premiers  sont  importants. 

Les  conditions  d'établissement  de  cette  li- 
gne sont  spéciales;  la  largeur  de  la  voie  n 
été  réduite  à  I  mètre  en  vue  de  diminuer  la 
dépense  de  construction  et  aussi  en  prévision 
'lu  raccordement  éventuel  du  riouveau  che- 
min avec  la  Marne  à  voie  de  1  mètre  de  Tou- 
louse a  Bouloene-sur-Gesse  ;  la  traction  des 
trains  sera  faite  par  l'électricité. 

(  en  conditions  sont  Identiques  &  celles  rftte 
•ou  a-  e/  approuvées  pour  la  Ib/ne  de  Vil- 
lefranche-de-Conflent  a  Bourg-Madame;  nous 
t"  avons  acceptées  sons  réserve  nue  notre 
«invention  kilométrique  serait  réduite  à 
I'  jflfl  francs  et  que  lPf  prix  de  transport  se- 


raient appliqués  à  des  distances  virtuelles 
égales  aux  distances  effectives  par  rails  ma- 
jorées de  25  %. 

La  ligne  d'Arreau  à  Saint-Lary  prolongera 
vers  la  Haute-Nesle  notre  ligne  de  Lanneme- 
zan à  Arreau  ;  elle  desservira  les  nombreuses 
agglomérations  de  la  vallée  d'Aure  et  aidera 
à  la  mise  en  valeur  des  richesses  minières 
de  cette  vallée  ;  en  outre,  elle  rendra  plus  fa- 
cile l'accès  de  la  belle  région  du  lac  d  Orédon, 
susceptible  do  devenir  un  centre  d'excursions 
fort  intéressantes. 

Les  conditions  de  la  concession  de  la  ligne 
d'Arreau  à  Saint-Lary  sont  les  mêmes  que 
IKiur  la  ligne  d'Auch  à  Lannemezan.  La  trac- 
tion des  trains  y  sera  faite  également  par  l'é- 
lectricité. 

Au  point  de  vue  commercial,  l'étude  à  la- 
quelle nous  avons  procédé  nous  permet  d'es- 
pérer que  les  recettes  propres  des  deux  lignes 
précédentes,  augmentées  des  apports  au  ré- 
seau existant,  couvriront  les  dépenses  d'ex- 
ploitation et  les  charges  de  construction  que 
nous  aurons  a  supporter. 

La  Convention  du  4  juillet  1908  prévoit  que 
notre  Compagnie  participera  aux  dépenses 
de  construction  de  l'usine  hydro-électrique 
qui  doit  alimenter  les  trois  lignes  précéden- 
tes; notre  participation  est  motivée  par  cette 
raison  que  ladite  usine  sera  établie  de  ma- 
nière à  pouvoir  fournir  en  même  temps  de 
l'énergie  pour  la  traction  des  trains  sur  quel- 
ques-unes de  nos  lignes  déjà  en  exploitation. 

La  ligne  d'Hagetmau  à  Pau  nous  est  con- 
cédée à  titre  éventuel  et  sous  réserve  de  la 
déclaration  d'utilité  publique  à  intervenir, 
aux  mêmes  conditions  que  les  lignes  d'Auch 
à  Lannemezan  et  d'Arreau  à  Saint-Lary. 

La  traction  des  trains  y  sera  faite  par 
l'électricité;  la  ligne  sera  alimentée  par  une 
usine  hydro-électrique  construite  par  notre 
Compagnie  en  participaton  avec  l'Etat,  aux 
environs  de  Pierrefitte. 

Elle  prolongera  jusqu'à  Pau  la  ligne  ac- 
tuellement en  construction  de  Saint-Séver  à 
Hagetmau  en  traversant  une  région  agricole 
assez  peuplée  ;  elle  donnera  un  itinéraire  di- 
rect entre  les  chefs-lieux  des  deux  départe- 
ments voisins  des  Landes  et  des  Basses-Pyré- 
nées. Elle  paraît  susceptible  d'un  trafic  de 
quelque  importance  dont  les  recettes  permet- 
tront, suivant  toute  probabilité,  de  couvrir 
les  dépenses  d'exploitation  et  les  charges  de 
construction  que  nous  aurons  à  supporter. 
Toutefois,  par  les  raccourcis  qu'elle  créera,  la 
nouvelle  ligne  entraînera,  pour  notre  Com- 
pagnie, une  perte  de  recettes  appréciable  dont 
nous  avons  cherché  une  juste  compensation  ; 
d'accord  avec  le  Gouvernement,  nous  l'avons 
trouvée  dans  l'abandon  de  la  ligne  de  Cambo 
à  Hasnarren,  concédée  éventuellement  par  la 
Convention  du  19  juin  1900,  et  dont  l'exploi- 
tation eût  été  déficitaire'. 

Dans  ces  conditions  nous  avons  cru  devoir 
accepter  la  concession  de  ces  lignes  aux- 
quelles le  Gouvernement  attachait  de  l'inté- 
rêt. 


Conventions  des  1er  et  21  octobre.  1908 
Les  lignes  qui  font  l'objet  de  ces  deux  Con- 
ventions ont  été  concédées  à  M.  Level,  ingé- 
nieur, le  1er  octobre  1908  par  le  département 
des  Pyrénées-Orientales.  Ce  sont  les  lignes  : 
De  Perpignan  au  Rnrcarès,  avec  embran- 
chement sur  Baixas  par  Rive  saltes  ; 
De  l 'èrpignan  à  Thui  r  ; 

D'Arles-siir-Ti  eh  à,  Fra t s-de-Mollo,  avec  em- 
branchement  sur  Sa  i  nt -La  nre'j]  I  de-Cerdans. 

M.  Level  nous  a  demandé  de  lui  assurer 
notre  concours  financier  sous  forme  de  ga- 
rantie «l'intérêt  pour  l'exploitation  des  nou- 
velles lignes  en  échange  des  apports  nou- 
veaux à  notre  réseau  qui  résulteront  de  leur 
établissement  et  de  notre  participation  dans 
les  bénéfices  que  pourra  donner  cette  exploi- 
tation. 

Il  nous  a  parti  que  ces  avantages  étaient 
réels  et  que  nous  avions  ainsi  intérêt  a  ac- 
cueillir la  demande  de  M.  level.  D'ailleurs, 
d'après  nos  évaluation.-,  de  recettes  et  de  dé- 
penses probables  du  réseau  en  nnestion.  nous 
°stlmons  que  les  recettes  seront  supérieures 
aux  dépenses  et  aux  charges  du  capital  à  en- 
"a-er  par  M.  Level,  que.  dès  lors,  noire  ga- 
rantie ne  sera  pas  effective  et  que  nous  au- 


rons, au  contraire,  a  partager  des  bénéfk'- 
avec  le  couxewiionnaire. 

Les  Conventions  que  nom  avons  passent 
d'une  part,  avec  M.  Level  et,  d'autre  pax' 
avec  M.  le  ministre  des  Travaux  publies,  son 
identiques,  sauf  quelques  modifications  d« 
forme,  aux  Conventions  que  vous  avez  aj> 
prouvées  le  22  avril  1907  pour  les  lignes  caa 
cédées  par  le  département  des  Landes. 

Le  capital  auquel  notre  garantie  pourr; 
s'appliouer  est  fixe  au  chiffre  maximum  d; 

francs  qui  représente  d'aiHew»  t* 
participation,  a  forfait,  du  concessionnair 
dans  le*  dépenses  de  construction  ;  le  tMT 
d'intérêt  de  cette  garantie  est  de  4  %  ;  les  bé 
néfices  de  l'exploitation,  après  attribution  d' 
5  %  au  capital-actions,  seront  partagés  pei 
moitié  entre  notre  Compagnie  et  le  concet 
sionnaire. 

Un  compte  spécial  est  institué  pour  régie 
la  garantie  accordée;  ce  compte  sera  d^bitf 
s'il  y  a  lieu,  des  sommes  payées  par  nom 
Compagnie  à  titre  de  garantie  et  crédité  de- 
apports  au  Réseau  du  Midi  résultant  de  l'es 
ploitation  des  nouvelles  lignes  ;  il  sera  clo- 
et  la  garantie  sera  portée  au  compte  uniqu* 
d'exploitation  de  notre  Compagnie,  lorsque  1- 
solde  sera  resté  créditeur  pendant  deux  an 
nées  consécutives.  Suivant  les  indication 
données  plus  haut,  ce  compte  spécial  ne  ser- 
vraisemblablement  pas  débiteur  et  pourr 
être  clos  après  deux  années  d'exploitation. 

En  somme,  la  combinaison  que  -nous  sou 
mettons  à  votre  sanction  se  présente  dan- 
des  conditions  tout  à  fait  satisfaisantes. 
Conventions  des  5  Octobre  et  9  Décembre  190 

La  ligne  de  Labenne  à  Seignosse  qui  fai 
l'objet  de  ces  Conventions  a  été  coneédée  pa 
le  département  des.  Landes  à  MM.  P.  Ortal 
ses  fils  et  A.  Lagueyte  déjà  concessionairef 
dans  ce  département,  du  Réseau  auquel  nou 
avons  accordé  notre  garantie  par  des  Cor 
ventions  du  28  décembre  1905  et  du  14  juii 
1906  que  vous  avez  approuvées  le  22  avril  1907 

Comme  pour  les  lignes  de  ce  Réseau  qu; 
complète  la  ligne  de  Labenne  à  Seignosse 
MM.  P.  Ortal,  ses  fils  et  A.  Lagueyte  nou 
ont  demandé  de  leur  assurer  notre  concour 
financier  et  d'étendre  à  la  nouvelle  ligne  I 
garantie  d'intérêt  que  nous  avons  consent 
à  donner  aux  premières. 

Pour  les  mêmes  raisons  qui  nous  ont  fa. 
favoriser  l'établissement  des  lignes  d'intér^ 
local  du  département  des  Landes,  nous  est! 
mons  qu'il  y  a  lieu  d'accueillir  cette  nouvell 
demande.  Le  chemin  de  fer  de  Labenne 
Seignosse  facilitera  l'exploitation  de  la  régir 
forestière  située  à  l'Ouest  de  notre  ligne  d 
Saint-Vincent  à  Bayonne  et  augmentera  le 
apports  de  trafic  de  cette  région  à  notr 
Réseau. 

Les  Conventions  que  nous  avons  passée? 
d'une  part  avec  M.  P.  Ortal,  ses  fils  et  A 
Lagueyte  et,  d'autre  naît,  avec  M.  le  mini> 
tre  des  Travaux  Publics  étendent  à  la  noi 
velle  ligne  les  conditions  de  l'octroi  de  notr 
garantie  stipulées  clans  les  Conventions  nr+ 
citées  des  28  décembre  1905  et  14  juin  190î 
Elles  n'appellent  ici  aucune  observation  pai 
ticuli'ère.  •  .... 

Nous  vous  demandons  de  vouloir  bien  : 

1°  Anprouver  les  Conventions  dont  noys  ve- 
nons de  vous  faire  connaître  l'objet  : 

2"  Nous  donner  tous  pouvoirs  pour  en  afl 
surer  l'exécution  et  notamment  pour  contrat 
ter  les  emprunts  que  nécessitera  la  premieri 
Convention. 

Voici  le  «texte  de  ces  Conventions  : 
COW  I  A  I  h  i\ 

L'an  mil  neuf  cent  huit  et  le  quatre  juillej 
Entre  : 

Le  ministre  des  Travaux  publics,  des  Po^ 
tes  et  des  Télégraphes,  agissant  au  nom  ta 
l'Etat  et  sous  la  réserve  de  l'approbation  d«H 

présentes  par  une  loi. 

D'une  part  : 
Et  la  Société  anonyme  établie  à  Paris  sot* 
la  dénomination  de  Compagnie  des  t.hemm 
de  fer  du  Midi,  ladite  Compagnie  représenta 
par  M.  Léon  Aucoc,  président  du  Conseï 
d'Administration,  élisant  domicile  an  sièJ 
de  ladite  Société,  à  Paris,  boulevard  Hausj 
marin,  n°  54,  et  agissant  en  vertu  des  poi 
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Soirs  qui  lui  ont  été  conférés  par  délibéra- 
tions du  Conseil  d'Administration  en  date  des 
}  mars  et  15  mai  1908  et  sous  la  réserve  de 
'approbation  des  présentes  par  l'Assemblée 
générale  des  actionnaires  dans  le  délai  d'une 
année  au  plus  tard,  à  dater  de  l'approbation 
les  présentes  par  une  loi, 

D'autre  part; 

Il  a  été  convenu  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  Est  retranchée  des  con- 
cessions de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
er  du  Midi,  qui  y  consent,  la  ligne  à  voie 
îormale  de  la  gare  de  Cambo-les-Bains  à 
iâsparren  concédée,  à  titre  éventuel,  par  là 
îonvention  du  19  juin  1900,  approuvée  par  la 
oi  du  8  juillet  1900. 

Art.  2.  —  Le  ministre  des  Travaux  publics, 
tes  Postes  et  des  Télégraphes,  au  nom  de 
Etat,  concède  à  la  Compagnie  des  Chemins 
le  fer  du  Midi,  qui  accepte,  les  lignes  dési- 
gnées ci-après  : 

1°  A  titre  définitif  : 

a)  Ligne  à  voie  normale  d'Auch  à  Lanne- 
nezan,  par  ou  près  Castelnau-Magnoac  et 
îalan,  déjà  concédée  à  titre  éventuel  .par  la 
onvention  du  19  juin  1900,  approuvée  par  la 
oi  du  8  juillet  1900  ; 

b)  Ligne  à  voie  étroite  de  Castelnau-Ma- 
noac  à  Tarbes,  par  ou  près  Trie  et  Pouyas- 
ruc  ; 

e   Prolongement  à  voie  normale,  d'Arreau 
Saiut-Lary,  de  la  ligne  de  Lannemezan  à 
krreau  ; 

2°  A  titre  éventuel  et  sous  réserve  de  la 
éclaration  d'utilité  publique  à  intervenir  : 

Prolongement  à  voie  normale,  d'Hagetmau 
Pau  par  ou  près  Arzacq,  de  la  ligne  de 
«int-Sever  à  Hagetmau. 

Art.  3.  —  La  concession  des  lignes  ci-dessus 
é-nommées  est  faite  aux  clauses  et  conditions 
e  la  convention  du  9  juin  1863,  approuvée 
ar  la  loi  du  20*  novembre  1883,  de  la  conven- 
lon  du  16  octobre  1890,  approuvée  par  la  loi 
u  27  mai  1891  et  de  l'article  3  de  la  conven- 
:on  du  3  novembre  1896,  approuvée  par  la 
n  du  2?  novembre  1897,  sauf  les  dérogations 
tipulées  ci-après  dans  la  présente  conven- 
on. 

Art.  4.  —  Les  terrains  seront  acquis  et  les 
■rrassements  et  les  ouvrages  d'art  exécutés 
our  une  voie  seulement,  sauf  rétablissement 
'un  certain  nombre  de  voies  d'évitement. 

Art.  5.  —  La  traction  sera  faite  par  l'élec- 
'icité. 

L'énergie  nécessaire  pour  les  lignes  con- 
fiées à  titre  définitif  sera  fournie  par  une 
iiute  d'eau,  aménagée  dans  la  vallée  de  la 
este  et  actionnant  une  usine  unique  qui  ali- 
lentera,  en  outre,  les  lignes  en  exploitation 
e  Montréjeau  à  Luchon,  de  Lannemezan  à 
rreau,  de  Tarbes  à  Bagnères-de-Bigorre  et 
i  section  de  Montréjeau  à  Tarbes  de  la  ligne 
e  Toulouse  à  Bayonne,  sur  lesquelles  la 
•action  électrique  sera  substituée  à  la  trac- 
on  par  la  vapeur. 

L'énergie  nécessaire  pour  la  ligne  concédée 
titre  éventuel  sera  fournie  par  une  chute 
eau  et  une  usine  que  la  Compagnie  éta- 
Iira  pour  alimenter  les  lignes  de  Lourdes  à 
îerrefitte,  de  Pan  à  Bedous,  de  Buzy  à  La- 
ms  et  la  section  de  Tarbes  à  Pau  de  la 
gne  de  Toulouse  à  Bayonne,  sur  lesquelles 
traction  électrique  sera  substituée  à  la 
action  par  la  vapeur. 
Les  dépendes  des  installations  hydro-élec- 
iuues  communes  aux  lignes  nouvelles  et 
jx  lianes  en  exploitation  seront  réparties 
ître  1  Etat  et  la  Compagnie  suivant  les  bases 
idiquees  a  l'article  6  ci-après. 
La  part  de  la  Compagnie  afférente  aux 
gnes  en  exploitation,  ainsi  que  la  totalité 
>s  dépenses  de  l'équipement  électrique  de 
>s  tiçraea  et  des  modifications  de  toute  na- 
rre a  apporter  dans  leur  assiette,  seront 
Bputees  au  compte  des  travaux  complé- 
entuires. 

Art.  6.  —  L'Etat  prendra  à  sa  charge  les 
•penses  d'établissement  des  lignes  à  l'ex- 
•otion  de  celles  qui  sont  indiquées  ci-après 
En  sus  des  dépenses  de  premier  établisse- 
ent  qui  lui  incombent  en  vertu  de  l'arti- 
e  7  de  la  convention  du  9  juin  1883  avec  la 
•Kliflcation  spécifiée  à  l'article  17  de  la  pré- 
nte  convention  en  ce  qui  concerne  la  ligne 


à  voie  étroite,  la  Compagnie  supportera  les 
frais  de  la  fourniture  et  de  l'a  mise  en  place 
flea  moteurs  hydrauliques,  des  machines  et 
appareils  électriques  fixes  de  tout  genre  et  de 
tous  les  organes  électriques  du  matériel  rou- 
lant. 

i.i  Compagnie  contribuera  aux  dépenses 
des  ouvrages  nécessaires  pour  la  création  de 
la  force  motrice  hydraulique  (réservoir,  bar'1 
cage,  prises  d'eau,  canal  d'amenée,  condui- 
tes forcées)  et  des  bâtiments  de  l'usine  qui 
alimentera  les  lignes  indiquées  au  deuxième 
paragraphe  de  l'article  5  pour  une  part  re- 
présentant l'accroissement  de  la  puissance 
hydraulique  nécessité  par  son  utilisation  sur 
les  lignes  en  exploitation,  laquelle  contribu- 
tion est  fixée  au  cinquième  de  la  dépense  to- 
tale*, sans  pouvoir  être  inférieure  à  450.000  fr., 
et  sera  versée  en  plusieurs  termes  ,'ùnt  le 
montant  et  les  époques  de  payement  seront 
détermines  par  le  ministre  des  Travaux  pu- 
blics. 

La  Compagnie  supportera  les  dépenses  des 
ouvrages  nécessaires  pour  la  création  de  la 
force  motrice  hydraulique  et  des  bâtiments 
de  l'usine  qui  alimentera  les  lignes  indiquées 
au  troisième  paragraphe  da  l'article  5,  sauf 
déduction  de  la  part  de  ces  dépenses  repré- 
sentant l'accroissement  de  la  puissance  hy- 
draulique nécessité  par  son  utilisation  sur  la 
ligne  d'Hagetmau  à  Pau,  qui  sera  à  la  charge 
de  l'Etat. 

Art.  7.  —  La  Compagnie  sera  tenue,  pour 
1  étude  et  l'exécution  des  projets,  ainsi  que 
pour  l'exploitation  des  lignes  par  l'électri- 
cité, de  se  conformer  à  toutes  les  formalités 
et  conditions  exigées  par  les  lois,  décrets  et 
règlements  concernant  les  installations  élec- 
triques. 

Art.  8.  —  En  fin  de  concession  ou  en  cas 
de  rachat,  la  Compagnie  sera  tenue  de  re- 
mettre à  l'Etat,  en  bon  état  d'entretien, 
outre  les-  immeuble^  et  objets  immobiliers 
mentionnés  à  l'article  36  du  cahier  des  char- 
ges du  1er  août  1857,  les  appareils  et  instal- 
lations de  toute  nature  établis  en  vue  de  la 
production  et  du  transport  de  l'énergie  élec- 
trique destinée  à  l'exploitation  des  lignes  de 
chemins  de  fer  et  notamment  les  réservoirs, 
barrages,  prises  d'eau,  canaux  d'amenée, 
conduites  forcées,  moteurs  hydrauliques,  ma- 
chines et  appareils  électriques  fixes  de  tout 
genre-,  feeders,  canalisations  électriques,  etc., 
et  tous  accessoires  desdits  appareils  et  ins- 
tallations. 

Art.  9.  —  Par  addition  à  l'article  62  du  ca- 
hier des  charges,  les  propriétaires  de  car- 
rières ou  d'exploitations  agricoles  et  les  pro- 
priétaires ou  concessionnaires  d'entrepôts  ou 
de  magasins  généraux  pourront  obtenir  réta- 
blissement d'embranchements  particuliers  se 
raccordant  avec  les  lignes  dénommées  à 
l'article  2  de  la  présente  Convention,  dans 
les  conditions  résultant,  pour  les  proprié- 
taires de  mines  et  d'usines,  dudit  article  62 
du  cahier  des  charges  et  des  tarifs  généraux 
et  spéciaux  applicables  à  l'ensemble  du 
réseau. 

Il  ne  pourra  être  dérogé  aux  conditions 
d'exploitation  et  de  tarification  résultant  de 
net  article  qu'en  vertu  de  traités  approuvés 
nar  le  ministre  des  Travaux  publics  ou  de 
tarifs  homologués,  pour  chaque  .embranche- 
ment particulier,  dans  les  formes  prescrites 
par  l'article  48  du  cahier  des  charges. 

Art,  10.  —  En  raison  de  l'accroissement  de 
lonsrueur  devant  résulter  pour  le  réseau  de  la 
Compagnie  de  la  concession  des  lignes  de  la 
présente  Convention,  le  maximum  de  25  mil- 
lions de  francs  fixé  pour  les  dépenses  d'ap- 
provisionnements effectifs  du  réseau  par  l'ar- 
ticle 13  de  la  Convention  du  9  juin  1883  est 
porté  à  26  millions. 

A.  —  Clauses  applicables  aux  lignes 
dénommées   à   l'article   2   et  concédées 

ù  titre  définitif. 
Art.  11.  —  L'Etat  exécutera  lui-même,  outre 
les  travaux  d'infrastructure  énumérés  au  pa- 
ragraphe 1er  de  l'article  7  de  la  Convention 
du  9  juin  1883,  les  réservoirs,  barrages,  pri- 
ses d'eau,  canal  d'amenée  nécessaires  pour 
la  création  de  la  force  motrice  hydraulique 
et  les  remettra,  comme  dépendances  du  che- 
min de  fer,  à  la  Compagnie,  dans  les  condi- 
tions fixées  audit  article  7. 


La  Compagnie  sera  chargée  du  soin  d'exé- 
cuter tous  les  autres  travaux  et  d'assurer 
toutes  les  autres  fournitures.  Elle  sera  rem- 
boursée, comme  il  est  stipulé  à  l'article  9  de 
ladite  Convention  du  9  juin  1883,  des  avances 
faites,  de  ce  chef,  par  elle  à  l'Etat. 

.  Art.  12.  —  L'Etat  sera  tenu,  s'il  y  a  lieu, 
d'exécuter  à  ses  frais  tous  travaux  néces- 
saires pour  accroître  la  force  motrice  hydrau- 
lique dans  le  cas  où  cet  accroissement  serait 
nécessité  par  les  besoins  de  l'exploitation 
des  lignes  dénommées  à  l'article  2  et  concé- 
dées à  titre  définitif. 

Mais  l'Etat  ne  pourra  être  tenu  d'exécu- 
ter les  travaux  nécessaires  pour  les  besoins 
de  l'exploitation  des  lignes  dénommées  au 
paragraphe  2  de  l'article  5  au  cas  où  la  force 
hydraulique  disponible  ne  serait  plus  suffi- 
sante pour  ces  besoins,  après  prélèvement 
de  la  force  absorbée  pour  l'exploitation  des 
lignes  susvisées  dénommées  à  l'article  2. 

L'Etat  aura,  d'ailleurs,  le  droit  de  dispo- 
ser, à  toute  époque,  dans  l'intérêt  de  l'in- 
dustrie et  de  l'agriculture,  de  la  partie  du 
cube  d'eau  emmagasinée  dans  le  réservoir 
ou  amenée  par  le  canal  qu'il  aura  créés  qui 
excédera  les  besoins  de  l'exploitation  indi- 
qués aux  paragraphes  précédents  du  présent 
article,  à  la  charge,  toutefois,  de  faire  exé- 
cuter, sans  frais  pour  la  Compagnie,  les  tra- 
vaux d'établissement  et  d'entretien  des  prises 
d'eau  nécessaires  pour  cette  utilisation  des 
eaux  disponibles. 

Au  cas  où  l'exploitation  des  lignes  concé- 
dées n'absorbant  pas  toute  l'énergie  électri- 
que produite  par  l'usine  unique  visée  au  pa- 
ragraphe 2  de  l'article  5  ci-dessus,  la  Com- 
pagnie serait  autorisée  par  l'Administration 
à  vendre  à  des  tiers  tout  ou  partie  des  excé- 
dents disponibles  de  cette  énergie,  le  coût 
intégral  des  travaux  à  exécuter  spécialement 
en  vue  de  ces  fournitures  d'énergie  serait 
supporté  par  les  tiers  intéressés. 

Art,  13.  —  La  Compagnie  est  autorisée  à 
conclure,  soit  pour  l'exécution  des  travaux 
ou  fournitures  dont  elle  est  chargée  par  l'ar- 
ticle 11  de  la  présente  Convention,  soit  pour 
l'exploitation  de  la  ligne  de  Castelnau-Ma- 
gnoac à  Tarbes.  des  traités  généraux  qui, 
pour  être  valables-,  devront  être  approuvés 
par  le  Ministre  des  Travaux  publics. 

Au  cas  où  elle  userait  de  cette  faculté,  les 
redevances  qu'elle  percevrait  ou  les  alloca- 
tions qu'elle  aurait  à  payer,  en  vertu  desdits 
traités,  pour  l'exploitation  de  la  ligne  de  Cas- 
telnau-Magnoac à  Tarbes,  seraient  comprises 
dans  le  compte  unique  de  recettes  et  de  dé- 
penses de  l'exploitation  prévu  à  l'article  10 
de  la  Convention  "du  9  juin  1883. 

B.   —   Clauses  applicables 
â  toutes  les  lignes  à  voie  normale  dénommées 
à  l'article  S. 

Art,  14.  —  Les  rayons  des  courbes  pourront 
descendre  j  usqu'à  200  mètres  ;  la  longueur  de 
la  partie  droite  ménagée  entre  deux  courl.es 
consécutives  de  sens  contraire  pourra  être 
réduite  à  50  mètres. 

(A  suivre). 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBL!CA7'0MS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 
Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr. 
i franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
vergne, 0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes- 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 

Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  : 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albigecis. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PAieiS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Tari» 


'noS  1 1  DÉSI' 


Millions 
21933 
3600 


25533 


Mil] 

658 

108 

"766 


Nombre 
lie  Titres 


381.086 
817.800 


54.232 
277.413 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219.3:1 
555.491 
» 

424.340 

» 

644.440 

399.441 
» 

377  833 
46.620 
85.439 


18.949 
1306926 
726.128 
1758913 
969. 2ê5 

m.' 

468.56.1 
473.453 
481  685 
597.200 
320.250 
146.918 
1157591 
170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80. 000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
500.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
S70  962 
60.000 
52.714 

\i  ».o»3 

l*b.56« 
49.310 
473  061 


Val. 

nom. 

500 
100 

500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 

500 
500 
500 

rxio 

500 
500 
5ùt 

500 
500 


W  176  500 
143. 6:; il  500 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 


3  %  Amortissable 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar  France)   Termt 

Madagascar  2  yt  gar.  Fr.  Cpt, 
Indo-Chine  3  %  % 


J  I  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  «/,  % 

—  quarts 
1894-96  2  %  %  

—  .  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant] 

Communales  187  9  2.60  % 
Foncières '1879  3  % 
Communales  1880  3  % 
Foncières  1883  3  " 

—  188  5  2.60  % 
Communales  1891  3  % 

—  1892  2.60  %. 

Foncières  1895  2.60  % 
Communales  1899  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B«de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  dAlg .  250  f .  pajéf 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Mai-beillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &c  l'Ind  us1'" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  B6ne-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —        3  %  titr.  rouge» 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi  -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  iouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  —  S  %  BOUT  

~     -  »  X  %  

—  —  Ardenncs  3  %  

—  Or.-Ceint.  de  Parla  3  % 


fer  et 


166 

66'4100  .. 
..  1450  .. 

4205 

60 

1545 

12 

50 

465  .. 

47| 

42 

50 

880  .. 

939 

30 

675  .. . 

705 

13 

50 

495 

30 

685 

735 

14 

37 

650  .. 

675 

45 

785  .. 

805 

55 

1176  .. 

1207 

6 

25 

107  .. 

105 

15 

312  .. 

340 

15 

50 

661  .. 

608 

12 

50 

258  .. 

219 

40 

685  .. 

721 

15 

400  .. 
120  .. 

443 
172 

60 

1260  .. 

1405 

30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
it> 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


4309 

1727 
518 

1071 
752 
490 
780 
720 
866 

1339 
638 
362 
685 
576 
875 
058 
188 

1695 


676 
432 
672 


408 
689 
423 
913 
400 

428 
429 


'  424 
693 

I  432 
925 
413 


438 
442 


689 
435 
663 

433 

425 
720 
4-29 
925 

655 
412 
438 
308 
433 
4-.K 


725 
865 
1343 
6.55 
364 
685 
277 
882 
587 
190 
1715 


775 
731 
875 
1335 
I  635 
I  364 
|  679 
277 
!  886 
587 
!  185 
1735 


50 


685  10 
435  25 
062  50 
132  . . 

433  ..' 
425  50 

710  :;o 

430  ... 
927  ..' 
402  50 
655  50 
441  ..j 
438  „\ 
398  ..' 

434  25 
437  73 


677 
434 
663  50 
423  50 
423  50 
425  .. 
712  .. 
430  . . 
927  .. 

657  .. 
441  50 

433 
398  50 
43rt  50 
432  50 


73.383 

500 

60  000 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

5^.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30 . 000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

Capital  oo 
Homo,  de  Titres 


577342.017 t 

6.773.600  S. 
85.  «33. 500  f. 
524306. 200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  î 
55.400ob 
314.293000 f 

1 .453.150ob 
105000.000 f 
55.971.960  £ 
29.393.580  ï 
671830.400 f 


Lyon  

■    —   3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. . 

—  Dauphioé  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  X  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  Z. 

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  etoct. 

Nord-Est  /ranç.  3  %  

Orléans...  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884   

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

—  3%  

—  3  %  nouv  — 

—  2  %  %  

Ouest-Algérien  

-  3  % 

Réunion  (Ch.  de  f( 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %. 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C1'  G1'  Transatlantique. tord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r  

Tramways  Est-Parisien(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris...  

Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malnnado  (Mines  d')  

—  —  jouijs 
Mines  d'or  (Cie  Française)  ■ 
Métaux  (Cie  Française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoii-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). . 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
M 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15  .. 


15 


15 
19 
7  50 


Cours  comp.  fléc.fCouri  de  clôture  (iv 

w*  mm  7\      ' p!   .  .. 


1907 


1358  .. 

432  .  '. 


1365 

442 


431 
428 


.j  444 
.  439 


I 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1174 
442 
438 

1785 
453 
'  446 


1350 
938 
433 
428 


1*07 

973 
444 
440 


820 
427 
423 


648 
415 


910 

413 
430 


671 
!  432 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  y.  %  (ch .  fixe  Ml  to) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f .  50) 
Brésil  i  %  %  1888   

—  1  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  Iota  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


30 
7  50 


8 

20 
12  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


16  50 


159 
405 
505 
242 


.1  164 
.  413 

J  502 
.1  249 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 

i 

3 
4 

3  50 
4 


368 

..  392 

630 

..  630 

1800 

. .  1985 

615 

..;  725 

205 

.J  194 

185 

..!  153 

915 

, .  995 

500 

5i8 

125 

..  125 

243 

. .  ■  242 

39 

..'!  49 

570 

..j  574 

ICO 

...  160 

229 

..j  190 

144 

"i  132 

380 

.J  387 
..1  ... 

315 

..j  382 

68 

80 

609 

.j  633 

410 

.1  392 

105 

.1  106 

4585 

.  4505 

2045 

.1980 

659 

.1  618 

245 

.|  215 

485 

J  472 

612 

J  728 

158 

.|  176 

315 

J  337 

83  40 
90  60 
93 

96  50 
88  50 
88  15 
102  50 
496  .. 
96  45 
77  ..' 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


83 
94 
95-.. 
97  40 


75 


13*7  .  .11318 
440  50  442 

435  75  433 
433  75  433 
433  ..I  432 
433  25  434 
m  ..(  436 
440  E0  439 

391  ..I  392 

437  50  436 

 1145 

435  7  5  436 
447  ..j  439  i 

1721  ..Il 732 
445  .»  444 
445  50  445 
406  25  40/ 

438  ..I  438 
1380  ..1381 

960  ..|  965 
430  50  437 

439  .1  439 

392  75  393  i 
433  50'  433  : 
653  -I  955 
138  50  437 
413  -.1  442 
392  50  393 
t5l  ..  652 
423  ..  430 


«27  50 
197  .. 
431  .. 
566  .. 
370  .. 


103  30 
100  20 
y7  .. 


405 

634 
1920 

803 

225 

•  59 
1420  . 

920  . 

172  . 

590  . 
57  . 

591  . 
194  . 
272  . 

121  '. 
475  . 

380  - 
83  5' 
712  . 

34t  . 

121  . 
47t0  . 
2  70 

710  . 

210  . 

493  . 

735  . 

225  .. 

3i2  .. 


430 
195 
432 
583 
371 


410 

£0'  634 
|1926 
50  797 
I  228 
50  160 
1418 
922 
172 
292 
57 
592 
195 
205 


50 


134 
479 
624 
402 
83  50  85 
712  50  710 


406 
635 
1929 
796  1 
23. 
166 
1115 
936 
170 
291 
58 
607 
204 
214 

135 
4/5 
611 
392 


346  .- 

123  .. 
4770  .. 
2165  .. 

702  .. 

211  . 

498  • 

737 

236  •• 

330  50 


99  9) 
101  s: 


82 
97  80 
99  80 
101  80 

.!    C6  80 


339 
122 

Î215 
702 
212 
500 
739 ; 
227  , 
332 


82  S 

96 

97 

9S  : 


87  75 
105  ..! 
505  50 

99  50 

93 


83  15. 
106  50 
505 

99  30' 

93 


!  ik 


507 
99  1 

93 


105  25   105  20  1C5 
100  90  101  20'  101 
96  35     67  40,  95 
i  I 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


8.750.000 

25 

1.000.000 

1250 

t. 125. 000 

25 

2. 500. 000 

23 

2.375.000 

25 

2.750.000 

25 

4. 000. 000 

25 

7.252.500 

25 

300. 000 

25 

5.000.000 

25 

7.500.000 

25 

2.500.000 

25 

1.750.000 

25 

7.250.000 

25 

7.500.000 

25 

8.125.000 

25 

5.000.000 

25 

2.250.000 

25 

8-750.000 

125 

4.500.000 

25 

5. 000. 000 

25 

5.000.000 

25 

6.250.000 

25 

1.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  proprlet.  Miues 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C".  

Kleinfontein  (New). . . . 
Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nom.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84  75 

OC  Krt 
OO .  OU 

go 

78 

227 

219' 

219 

22Ô 

216  50' 

1000 

55.50 

62.25 

63.75 

63 

59  1 

237.50 

113 

131 

141 

143 

141  50 

403 

520 

443 

446 

445  | 

168 

168.50 

160 

161 

159 

47 

20.25 

22 

19.25 

18 

18.75 

41.23 

72.50 

80.50 

80 

79.25 

76  75 

124 

102 

114 

112.50 

111  I 

145 

39.75 

35 

28.75 

27.50 

27  50 

68.50 

36.25 

52 

59 

60.50 

59.75 

170 

61 

69.75 

63.50 

62.25 

62.23 

120 

70.75 

79.75 

76.50 

76 

75.50, 

93 

39.25 

40 

"33.50 

33.75 

34  I 

91 

75.75 

81.75 

78 

75.75 

175 

64~ 

75 

67 

67 

68  | 

47 

67.50 

68.25 

67.50 

65.50 

865 

199 

251 

243.50 

242.50 

237  1 

125 

259 

276 

266 

264 

265  1 

118.50 

123 

104 

103 

103.50 

(aoc.340 

52.50 

52 

48.75 

49 

49.75 

61.75 

72.50 

81 

81.50 

82  | 

33 

33.50 

30-50 

30 

28  25 

196 

102 

120 

109.50 

110 

109  I 

S   s  « 

o  S  p 
S  S"" 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


O  g 
O  6 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 

1908 


30 
juin 
1909 


CD 
O 

CD 

<o 

CD 

CD 
-H 

°  s" 

-—• 

S 

a 

o 

p, 

CD 

OD 

ai 

Oc 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500.000|»i.o«|DeBeers(Diamants  or  . 
50.000. OOOIm. M I      —  _  préf. 

12.500.0001  25  IJagersfontein  ord  

40.000.0001  125|Huanchaca  (Argent)  ... 
12.000.000dr|100drlLaurmmgrec(plombetarg.) 


283.50 

353.50 

4C1 

481 

349 

401.50 

429 

435.50 

94.50 

155 

182 

187 

82.50 

84 

86.75 

86.75 

55 

55.25 

61 

64 

474.50 
433.50 
197 
89.50 
63.50 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000. 
50.000. 
112.000 
50-000. 
27.750. 
25.000, 
75.000 
25.000 
25.000. 


25 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliartcred) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.50 

14.75 

16.50 

16 

125 

21.75 

37.25 

48.75 

51.25 

5 

5.25 

9. 50 

9.25 

112.50 

121.50 

155.50 

174.50 

174.50 

32.25 

44.25 

45.75 

47 

107.50 

14 

17.25 

21.50 

20 

25 

3.75 

7.50 

16 

17 

14 

19 

19.50 

20.23 

16.25 

47 

67.50 

68.25 

67.50 

90.50 

143.50 

152.50 

162.50 

61.75 

72.50 

81 

81.50 

16.75 

51.75 
8  50 
173 

47  25 

20 

18 

20.50 

65.50 
160.50 

82 


BOURSE    DE  LONDRES 


< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

lécemb 
1908 


30 
juin 
1909 


«INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


£ 

'49.10 

1 

Î12.50 

1 

Î49.10 

1 

25.001 

1 

88.51 

1 

00.00< 

1 

60.00 

4 

47.30: 

1 

55.001 

1 

12.001 

1 

31.501 

lOsb 

23.001 

1 

40.  OUI 

1 

05.89" 

1 

95.00C 

1 

10.00( 

J 

14.00C 

1 

90.101 

1 

OO.OOf 

1 

10.000 

1 

10.00( 

1 

,0.001 

1 

00. 001 

1 

50.00( 

1 

14.8G4 

1 

D.0OI 

1 

Ai.  000 

1 

2  :.  89.3 

1 

17.001 

1 

30.0M 

1 

25.000 

1 

Kt.OOfi 

1 

"u.OOO 

1 

■0.000 

1 

18.401: 

1 

*.05i 

1 

:  H 

1 

iii.OOO 

4 

iiJ.OOO 

1 

10 .  u0( 

1 

3.106 

1 

10.000 

1 

7.821 

1  ] 

1  J 

1  1 

1  1 
!  I  1 

004 

1  1 

1  1 

10 

5  ] 

01 

1  1 

'i.ooo 

1  1 

j.OOi 

1  ] 

I.OOi 

1  S 

t.OOi 

1  £ 

1.000 

1  S 

i.OdO 

i  sn.  i 

i.OOO 

1  l 

i.OOi 

1  \ 

i  00: 

1  \ 

.671 

1  \ 

424 

1  V 

' .  290 

1  \ 

000 

4  \ 

772 

1  \ 

Apex  Mines  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . . 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  Y  Y. 

Geduld  Proprietary.. . . 

Geldenhuis   

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)   .  . 

Glencairn  

Glen  Deep  ]][ 

Goch  New  Y.'.'.'. 

Heriot  (New)  

Jubilee  ...YYYY. 

Jumpers  

Jumpers  Deep  YYYY 

Jupiter  Y./.. 

Kleinfontein  (New).  YYYY 
Knight's  (iYilwatersraad)'..'  !  \ 
Lancaster  


reasury. , 


140 


IV; 
120 
11! 

too 

100 

200 
Ou 

20 

60 
10 

160 
!0 

180 

XU 

45 
20 


3  1/2 
7/3." 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/3: 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
M  1/4 

2  15 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 

1  29/32 
13/16 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

1  1/4 
4  7/16 
'  5/16 

2  3/32 

7/16 
2  3/16 
4  7/16 
"  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

15/16 
1  7/16 


5  1/2  I 

1 


1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4  ' 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  1.3/16 

1  13/16 
10  1/8 
"  11/16 

2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  il 
5 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


5  1 
1 

3  9/16 

1  5/16 

3  7/16 

2  3/4 
2  3/8 

4  13/11 
1  3/8 

1  7/3 
8  3/4 

3  1/16 

2  1/2 

5  5/8 
17  1/2 
6  5/16 

3/4 
3  1/16 

3  3/16 

4  7/16 

1  11/16 
11/16 

2  3/16 
2  1/16 

6  1/2 
1  7/8 
1  11/16 

1  15/16 

1  9/16 

2  1/2 

4  1/8 
1  1/8 

2  15/16 
23/0 

1  1/4 
1  3/8 

1  5/16 
13  3/8 

3  1/ 

3  11/lf 
3  1/16 

2/6 

3  3/16 

2  3/ 
1  5/8 

9  11/16 
2  5/8 
1  1/2 

10  1/2 

4  1/8 


4  7/8 
2 

7/8 
z  3/16 
3/4 

3  1/16 

4  9/16 
4  5/16 

3  3/8 
28/0 

5  1/2 

4  7/46 
1  9/16 


5  1/16 
1  1/16 

3  3/8 

1  5/16 
3  i/. 

2  3/4 
2  5/10 

4  11/10 

1  1/4 
1  13/16 

8  3/ 
3 

2  9/16! 

5  11/16 
17  3/ 

6  5/16 
3/" 

3  3/16 

1  1/8 

4  7/10 
1  11/16 

11/lf 

2  3/16 
2  1/8 

6  1/2 
1  7/8 

1  11/1 

1  15/16 

1  9/1 

2  1/2 
4  1/8 
1  1/8 

3 

1  1/4 
1  3/8 
1  5/16 
13  7/16 

3  1/8 
3  3/ 
3  1/16 

2/6 

3  3/10 

2  ll/K 

1  5/8 
9  5/8 

2  1/2 
1  5/8 

10  1/2 

4  3/16 


4  7/8 
2 

1  15/1C 

2  5/16 
13/16 

3  1/16 

4  9/ U 

4  3/8 

3  1/4 
28/0 

5  7/lf 

4  1/2 
1  9/16 


1 

3  1/4 

1  1/4 

3  1/8 

2  3/4 
2  1/8 

4  5/8 
1  3/16 

1  3/4 
8  5/8 

3 

2  5/1 

5  5/8 
17  1/2 

6  1/4 
3/4 

3 

1  1/16 
4  7/16 

1  11/16 
11/16 

2  1/8 
2 

6  1/2 
1  7/8 
1  5/8 
1  7/8 

1  7/16 

2  1/2 
4  1/8 
1  1/16 

2  15/16 

1  1/4 
1  5/16 

1  5/16 
13  5/16 

3 

3  3/4 
3 

2/0 
1/8 

2  11/16 

1  5/8 

9  1/2 

2  5/8 
1  9/16 

10  1/2 

4  1/16 


<  a 
a  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


4  7/8 
2 

1  15/16 

2  1/8  I 
3/4 

3  1/16 

4  1/2  I 

4  1/4 

3  1/8 
27/3  | 

5  7/16 

4  7/16, 
1  9/16 


£ 

1.538.592 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

9.000.000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

2SO.OO0 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  Europcan  Invesl 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  luvest. 
Chartered  (British  S.  A.  G0).. 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 

Id.    6  %  Préférence. . . . 

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  G"  

Oceana  Consolidated  .Y... 
Rhodesia,  Exploration  ,  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  ■  .. 

Id.       Gold  Mining  Eslat.l  50 

Willoughby's  Consol  I 

Zambesia  F.vninring  I  .. 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./. 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  93/3° 

6/0 
22/0 


2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
24/3 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
13/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/11 
14/6 
1  15/16 


1 

2  1/8 
10/6 

16  7/8 

1  13/16 
5/6 

6  15/16 
24/6 

104 
5/8 
16/0 

6/0 
15/6 
16/3 

2  9/16 
5/0 

3 

3  3/11 
14/0 

2  1/16 


1 

1  1,16 

2  3/16 

2  1/8 

12/0 

12/3 

17  3/8 

17  1/8 

1  7/8 

2 

5/0 

6  15/16 

6  15/16 

25/0 

23/0 

105 

105 

5/8 

5/8 

15/6 

15/6 

8/0 

7/3 

16/0 

15/6 

16/3 

16/3 

2  15/16 

2  3/4 

8/0 

8/6 

3  3/16 

3  3/16 

3  1/4 

3  3/16 

15/0 

2  3/16 

2  1  i 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.(00 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

[ 

500.000 

1 

500.000 

1 

Exploration  C°  (New). . . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. , 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Ooal  Trust  . . 


27/32 

"  7/8 

7/8 

26/0 

1  3/4 

1  13/10 
5/3 
12 

3/9 

5/6 

10  1/4 

12 

10/6 

9/0 

1  3/16 

3  7/16 

4  1/16 

4  1/4 

5/0 

15/3 

11/16 

1  13/16 

2  5/16 

2  1/4 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet..  . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


40 


33» 


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ,/. 
16/3 
8  3/4 


25/6 
1  1/8 
5/6 
3  1/4 
5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
.500.000 
.500.000 
500.000 
40.000i 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire. ...... 

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


25/3 
1  1/8 
5/3 
3  5/8 
5/0 
42/6 
16/3 
9  9/16 


1  1/ 
17  15/16 

105 
7  3/16 
9  13/16 

8  5/8 


7/8 

I  7/8 
6/0 

II  3/< 

1  3/16 
4  5/16 
17/6 

2  3/16 


25/6 
1  1/8 
5/6 
3  11/16 
4/6 
47/6 
16/3 
9  5/8 


1  7/8 
6/0 
12 

1  1/8 

4  3/16 
7/8 

2  1/8 


25/3 
1  1/8 

5/6 
3  3/4 

4/6 
45/6 
16/0 
9  9/16 


1  3/16 
18  1/2 
105  1/2 

7  3/8 
10  7/16 

8  5/8 


1  3/16 
18  13/16 
105  1/2 

7  7/8 
10  1/8 

8  5/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotliard  


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Par-is  8  jours. . . 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 


1"  sep  8 sept,  losi.'pl  22  sept  29sept  0  oct. 


86  » 



85  40 



85  » 

.   - 

80  30 



8o  10 

1 

84  50 

88  10 

88  25 

84  50 

80 

86  25 

87  70 

»  M 

»  » 

»  » 

»  » 

!i  » 

95  50 

95  25 

95  50 

95  40 

95  50 

95  12 

93  60 

94  » 

93  ::o 

93  lî 

93  90 

94 

M  » 

»  » 

»  » 

104  75 

104  50 

161  75 

161  12 

154  90 

156  » 

159  20 

m  75 

23  12 

23  75 

1  *  50 

20  62 

si  eo 

24  40 

»  M 

s  » 

D  » 

va  » 

liT  50 

148  » 

148  20 

148  » 

149  90 

208  90 

208  » 

199  75 

203  50 

205  » 

208  » 

248  25 

248  1-2 

241  40 

246  75 

246  60 

246  75 

191  02 

tOÛ  50 

18'>  10 

188  90 

189  10 

197  62 

187  00 

135  90 

131  » 

13*  60 

134  90 

137  90 

177  12 

176  12 

171  75 

171  90 

174  70 

180  » 

160  » 

159  50 

152  50 

156  75 

158  20 

100 

127  70 

126  90 

120  20 

124  » 

125  10 

128  10 

81  17 

81  17 

81  10 

81  17 

81  20 

81  27 

20  41 

20  42 

20  43 

20  42 

20  44 

20  38 

85  15 

85  10 

85  » 

85  15 

85  15 

85  05 

216  95[2l7  15 

»  » 
215  70 

»  » 
216  45 

216  45 

217  30 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %, 

Roupies  3  %  %■■■■'  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   , 

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  , 

Italien  4  %  , 

Russe  consolidé. . .  ;  , 

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  , 

Hongiois  

Français  3  %  , 

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  , 

Rio-Î'into  

Brighton  A  

Argent  en  barres  , 

Change  sur  Paris  , 

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


Ie'  sep  8 sept.  15aept  22 sept  29sept  6  oct 


84  06 

83 

81 

84 

31 

84 

18 

84 

37 

83  £3 

62  50 

62 

75 

62 

sa 

62 

50 

62 

50 

63  » 

87  50 

87 

50 

83 

50 

84 

25 

84 

50 

84  75 

104  75 

104 

75 

105 

104 

25 

lO'i 

75 

105  » 

103  75 

104 

102 

25 

102 

50 

103 

•25 

102  » 

95  » 

94 

75 

92 

93 

50 

93 

25 

92  75 

103  » 

103 

s 

105 

» 

103 

101 

» 

104  75 

104  » 

104 

102 

75 

93 

50 

103 

50 

105  » 

48  50 

48 

50 

50 

48 

48 

» 

48  » 

103  » 

103 

104 

25 

103 

103 

» 

103  » 

91  12 

91 

37 

88 

25 

89 

89 

75 

90  62 

es  » 

64 

50 

64 

25 

63 

63 

62  50 

95  75 

95 

75 

97 

50 

S5 

50 

95 

50 

94  » 

95  50 

95 

50 

97 

95 

95 

95  50 

97  50 

97 

50 

97 

50 

97 

50 

97 

50 

97  50 

»  » 

» 

»  » 

188  » 

190 

190 

188 

188 

» 

190  » 

18  75 

19 

25 

19 

18 

25 

18  50 

19  25 

77  37 

77 

37 

76 

78 

78 

» 

77  37 

90  50 

90  50 

89  75 

91 

25 

91 

» 

86  » 

23  87 

23 

68 

24 

12 

23  50 

23  50 

23  81 

25  16 

25 

15 

25  20' 

25 

18 

25  18 

25  12 

2  50 

2 

50 

2  50 

2  50 

2 

50 

2  50 

1  43 

1 

50 

1 

08 

1 

43 

1 

50 

2  37 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . 

—  —  Papier... 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Fer<J.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


1"  sep 


117  30 
99  15 
99  15 

113  40 
92  60 


985  » 
566  » 
5350  » 

757  50 
119  70 
239  77 
95  25 
19  07 


8  sept. 

117  20 
99  05 
99  05 

113  45 
92  40 


989 
563 
5400 

752  70 
121  70 
239  80 
95  31 
19  08 


i5septl22sept,29sept 

 1  I  

117  30  117  20 
99  15 
99  15 
113  40 
92  60 


117  50 
99  10 
99  10 

113  80 
93  » 


986  » 
566  » 
5465  » 
463  » 
723  50 
108  70 
240  15 
95  31 
19  05 


986  » 
562  » 
5380  » 

731  50 
108  50 

239  87 
95  26 
19  06 


99  15 
99  15 
113  40 
92  70 


562  » 
5300  » 
»■  » 
743  50 
113  20 
239  90 
95  26 
19  08 


6  oct. 

116  65 
98  30 
98  10 

112  85 
91  85 


990  » 
562  » 
5370  » 

747  l 
124  70 

239  90 
95  47 
19  13 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


l"  sep  8 sept. 

15sc.pt 

n  » 

11  25 

11  50 

596  <■ 

598  » 

598  5(J 

48  06 

47  87 

47  13 

BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—     sur  Pari»  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

•Saragosne  

Change  sur  Paria  


1"  sep 

8supt. 

lôsept 

228e])l  29  sept 

0  oct. 

85  30 

84  85 

87  35 

8i  15 

85  15 

84  80 

27  49 

27  iS 

27  55 

27  51 

27  50 

27  35 

9  15 

9  15 

9  45 

9  40 

9  » 

9  40 

85  45 

85  07 

87  3C 

84  25 

85  » 

85  18 

78  05 

77  75 

81  75 

76  95 

77  20 

77  10 

92  15 

91  M 

97  40 

90  40 

90  75 

91  » 

9  40 

9  30 

9  70 

9  80 

9  30 

'.)  40 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXEI  LES  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calai 
—      Congo  (p.  d.  f.). . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


1"  sen 

8  sept. 

l^sept.ititep}  vo«ept 

G  ocj. 

95  50 

*95  30 

95  70 

95  30 

95  15 

95  20 

81  » 

80  05 

81  10 

81  50 

82  7o 

79  85 

4820  » 

4825  • 

4735  » 

4894  » 

4900  » 

4*40  « 

692  » 

«94  » 

687  » 

690  • 

690  ,. 

<*1  - 

4415  - 

4400  » 

4150  » 

4418  » 

4445  • 

4475  » 

96  25 

96  75 

98  » 

95  50 

95  50 

94  25 

87  12 

87  12 

84  75 

84  62 

84  50 

86  87 

208  55 

208  65 

209  10 

208  82 

208  70 

208  52 

123  4» 

123  52 

123  59 

123  47 

123  47 

123  52 

25  23 

25  23 

25  26 

25  34 

25  21 

25  91 

100  24 

100  32 

100  26 

100  33 

100  23 

100  38 

100  31 

100  36 

100  31 

100  27 

100  27 

100  42 

123  40 

123  45 

123  6-2 

123  52 

123  59 

123  60 

25  25 

25  24 

25  27 

25  26 

25  25 

2T.  23 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &   DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


8*ept. 

,5Sept! 

22?ept  29  sept 

0  oct. 

104  67 

 — 

104  60 

105  97 

104  25 

104  30 

104  75 

418  » 

419  . 

415  » 

415  » 

116*50 

419  • 

694  » 

6%  » 

700  • 

688  » 

688  » 

700  » 

1394  » 

139350 

1353  » 

1380  » 

138Î  » 

137650 

»  » 

»  » 

»  » 

»  > 

»  » 

»  » 

D  » 

»  ■ 

»  » 

1780  « 

1780  » 

1670  - 

1745  » 

17Ô0  • 

1785  • 

100  28 

100  30 

100  21 

100  17 

100  25 

100  52 

25  24 

25  24 

25  55 

25  23 

25  26 

25  26 

123  35 

123  35 

123  61 

123  45 

123  50 

123  85 

104  66 

104  55 

106 

104  27 

104  35 

101  80 

693  » 

701  » 

705  » 

686  » 

685  • 

698  » 

100  25 

100  37 

100  25 

100  19 

100  25 

100  50 

123  50 

123  50 

123  62 

123  37 

123  45 

123  77 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters, 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


l1'  sep 

8  sept. 

15sept 

22  sept 

29  sept 

6  oct. 

88  25 

87  87 

84  37 

86  12 

86  25 

87  37 

379  » 

383  • 

354  » 

364  > 

327  » 

387  » 

424  » 

438  » 

397  » 

408  » 

420  » 

453  » 

389  » 

395  » 

366  » 

378  » 

392  » 

398  » 

215  » 

221  » 

210  - 

205  • 

215  » 

223  » 

37  47 

37  37 

37  59 

37  51 

37  5  2 

37  46 

94  32 

94  05 

94  77 

94  50 

94  51 

94  14 

»  » 

•  * 

D  D 

>  s 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


Ie'  sep,8sept.  15sept  S.'sept  29sept  6  oct 


101  75 
970  » 
978  . 

98  » 
103  75 

99  97 
25  16 


102  25 
962  50 
978  » 
90  » 
10  3  80 
99  99 
25  15 


100  50  101  25 

97  50  960 


i 


989  50 

D  » 

105  » 
100  04 
25  21 


978  50 

103  60 
99  92 
25  19 


101  50 

977  » 

103  70 
99  92 
25  16 


102  50 
962  50 
978  50 

0*9  ■ 

103  80 
100  05 

25  14 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTIN OPLE  (GALATA) 


\  1"'  sep  8  sfept 


Pièce.  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  10 
103  33 
176  75 

22  86 
110  05 


87  13 
101  27 

182  25 
22  83 
110  05 


15sept(-22septj29sepyi  oct. 


87  14 
101  29 
191  62 

22  8  2 
110  05 


87  16 
101  19 
175  25 

22  82 
110  15 


87  06 
102  27 
173  50 

22  87 


87  06 
102  35 
174  13 

22  87 


110  021110  02 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific.  

Central  New-Jersey.. . r. 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  e°t  Héclat  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Cible  transferts  sur  Londres  . 

Cuivre  

Argent     


l,r  sep. 

8  sept. 115  sopl 

23  sept 

39  sepl 

6  oct. 

118 

117  % 

120 

V% 

119 

118 

117  y, 

117 

% 

117 

115 

% 

120  % 

119 

123  y, 

182 

181 

181 

% 

186  y% 

186 

187  % 

305 

305 

280 

310 

300 

300 

104 

104 

104 

104 

104 

102 

34 

% 

34  % 

35 

\ 

38  K 

36 

34  % 

153 

150  % 

147 

% 

157  % 

157 

3/ 

150  y, 

151 

150  % 

141 

160  Vi 

159 

152 

137 

\ 

134  y, 

132 

141  % 

144 

% 

138  y. 

102 

162 

98 

% 

101  -t 

103 

99  % 

140 

V, 

140  V, 

136 

t 

a 

141  % 

141 

147  % 

159 

'* 

160 

150 

\i 

m  y, 

161 

\ 

165  <À 

200 

% 

196  :,i 

191 

206  y, 

211 

% 

505  !% 

53 

% 

51  % 

56 

'» 

22 

54 

% 

49  \ 

675 

675 

650 

690 

680 

665 

4.85 

4.84  \ 

4  86 

A 

4.85  fl- 

4.85 

% 

4  83  \ 

5.16 

% 

5.16  \ 

5.16 

S 

5.17  % 

5.17 

« 

5.16  \ 

4.86 

% 

4.88 

1.86 

4.86 

t. 85 

12 

% 

13 

f 

13  ik 

12 

% 

12  % 

51 

% 

51  % 

53 

51 

51 

51  % 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.  )La  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Mâcor.  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo, 
Soiegrege  Céveuaes  lr  0Pde  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kii 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  iwarq.)..  100  kil. 

Etaic  Banka   — 

Plomb   _ 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Touirvenant  sur  bateau  (toaae). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France.. . 

Crédit  Foncier    

Crédit  Lyonnais   _ 

Banq.  de  Paii6etFavs-Ba5  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—  P-L.-M   — 

Suez   _ 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1 

1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 
8  48 


.  actoaus 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  :..  .. 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France 

—  dAngleterre 

—  d'Allemagne 
— <  Auli -Hongrie 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SU  CATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  1  or  à  la  circulation  % 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 


15  50 


97  5^ 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
42U9 


Million 
de  fr. 

4-283 
2-564 
1.114 
700 

503 
549 
202 


3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  - 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


1905 


Million 
de  fr. 

17.346 
9.811 
2.753 
56,5 


0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


1906 


Francs  Francs 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  8S 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2-855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


o  94 
10  15 


1  27 

1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


229  22 
i84  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


16  50 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


1908 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  8y 


92  50 
125  » 
125  » 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22 

6  31 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


% 

3  » 
3  » 
3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
-1340 
4471 


156  8:! 

363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


96  37 
4235 
7J2 
1189 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million  Million 
de  St.    de  fr. 


4.659 
2-882 
1-049 

898 

519 

581 

257 


4.810 
2.702 
970 
1.118 
579 
520 
213 


% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 
de  fr. 

19.000 
9.683 
2. 713 
59.0, 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 


3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 


Million 
de  It 

5.22Î 
3.488 

883 
1-079 

522 

616 

167 


% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


5 

Août 


Francs 

0  39 
32  50 
35  74 
24  12 
16  87 
19  62 


12 

Ai  i  û  t 


7  » 
12  20 


1  60 

1  80 

2  42 
1  6i 


32  25 
60  25 
40  50 
30  » 
63  12 
55  37 
71  » 


92  50 
130  » 
130  » 


Million 
de  fr. 

19.334 
12.232 
2.799 
63,2 


79  >• 
5  92 
51  25 
42  75 
61  » 
28  » 
22  » 
10  97 


152  » 
361  » 
38  25 
62  25 
19  50 
18  50 


Francs 

0  385 
32  37 
34  61 
24  12 
16 
23 


7  02 
11  73 


1  51 

1  43 

2  40 
1  54 


33  37 
60  75 
41  25 
31 
63 
56 
72  50 


92  50 
130 
130 


81  75 
5  84 

51 

41  50 

61 

26 

22 
8  £6 


16  50 


152  50 
360  » 
37  25 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


98  07 

98  10 

4190 

4200 

Sfcj 

Ï38 

12S4 

1284 

16J4 

mi 

1670 

1687 

1278 

1280 

4715 

4745 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

5.083 

4.949 

3.698 

3.703 

901 

622 

900 

516 

573 
505 

653 

675 

i37 

215 

% 

% 

3  » 

3  » 

2  50  , 

2  59 

3  50 

3  50 

4  » 

4  » 

3  » 

2  50 

2  50 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

3  » 

3  » 

19 

Août 


Francs 

0  38 
33  37 
35  11 
23  62 
16  » 
19  87 


7  02 
11  73 


1  53 

1  43 

2  40 
1  54 


33  37 
60  75 
41  25 
31  » 
63  » 
56 
72  50 


26 
Août 


Francs 

0  38 
31  » 
34  47 
2<  62 
16  » 
20  12 


7  02 
11  73 


1  72 

1  80 

2  40 
1  62 


92  50 
130 
130 


M 

5 
51 
41  50 
61 
26 
22 

8  66 


m 

3b5 
37  75 
62  25 
19  50 
18  50 


16  50 


98  15 
4270 
757 
1.91 
1651 
1690 
1278 
4750 


Million 


Million 
de  fr, 

20.023 
■  878 
•  016 
69,01 


Million 
defr. 

19.730 
12.996 

2.990 

65,9 


32  87 
61  25 
41  75 
29  » 
60  75 
56  12 
72  50 


92  50 
130  » 
130  » 


79  50 
6  » 
51  » 
41  50 
61  ., 
26  » 
22  » 
8  66 


154  50 
369  » 
38  » 
62  25 
19  50 
18  50 


2 

Sept. 


Francs 

0  38 
31  87 
34  47 
23  62 
16  » 
18  » 


9 

Sept. 


6  40 
11  73 


1  64 

1  76 

2  20 
1  58 


33  37 
61  25 
42  25 
29  » 
59  » 
56  62 
72  50 


92  30 
130  » 
130  » 


79  60 
6  05 
51  » 
40  75 
01  » 
30  » 
22  » 
8  66 


154  50 
372  50 
38 
63  25 
19  50 
18  50 


Francs 

0  38 

32  » 

33  59 
23  50 

16  25 

17  37 


6  73 
13  80 


1  54 

1  70 

2  15 
1  52 


32  37 
61  75 
42  75 

h  » 

56  » 
71  50 


92  50 
130  » 
130  » 


20 


16  50  !  16  50 


98  22 
4280 
764  » 
1307 
1703 

1285 


Million 


de  fr. 

de  fr. 

4.923 

4.875 

3.705 

3  704 

901 

903 

592 

580 

501 

501 

679 

709 

244 

266 

% 

% 

3  » 

3  »■ 

2  50 

2  50 

3  .50 

3  50 

4  » 

4  » 

3  » 

3  » 

2  50 

2  50 

5  » 

5  » 

5  » 

6  ■> 

3  » 

3  » 

Million 
de  fr. 

19.589 
12.105 

2. 848 

63,8 


2  50 
5  » 
5  » 

3  » 


Million  Million 
de  fr.    de  fr. 


19.581 
13.061 
2.992 
66,7 


19.6)6 
13.084 
2.996 
66,6 


153  75 
371  » 
37  75 
61  7) 
19  50 
18  50 


■16 
sept. 


Francs 

0  38 

31  37 

33  83 

23  87 

16  37 

17  12 


6  73 
13  80 


1  62 

1  90 

2  20 
1  60 


33  12 
61  75 

42  50 
31  » 
60  50 
59  50 
71  50 


92  50 
130  » 

130  >» 


80  75 
6  20 

50  76 

42  25 

61 

30 

22 
9  20 


23 
Sept. 


Francs 

0  37 
30  87 
33  83 
23  87 

16  62 

17  37 


6  73 
13  80 


1  62 

1  86 

2  20 
1  54 


32  87 
61  73 
42  50 
31  » 
39  75 
59  87 
71  50 


30 
Sept. 


7 

Octoli 


Fiancs  Francs 


0  37 
30  82 
33  83 
23  37 
16  37 
16  87 


5  80 
10  83 


1  62 

1  86 

2  20 
1  54 


16  50 


98  42 

98  40 

4280 

4280 

768 

775 

1357 

1340 

1700 

1709 

1735 

1733 

1325 

1330 

4785 

4785 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

5.024 

4.985 

3-689 

3-t83 

902 

902 

747 

989 

502 

512 

636 

591 

241 

241 

% 

3  » 

% 

3  » 

2  50 

2  50 

3  50 

3  50 

4  » 

4  » 

3  » 

3  » 

153  75 
368  » 
38  » 
61  75 
19  50 
18  50 


16  50 


97  67 
4300 
77  j 
134J 
1733 
1730 
13.5 
4770 


Million 
de  fr. 

4-994 
3.662 
901 
581 
508 
570 
243 


92  50 
130  » 
130  » 


83  50 
6  22 
50  76 
42  » 
61  » 
22  » 
22  » 
10  97 


153  75 
371  » 
38  » 
'63  » 
19  50 
18  50 


16  50 


32  23 
61  75 
42  >» 
31  » 
39  50 
59  62 
72  » 


0  37 
30  12 
33  19 
23  37 
16  25 
16  87 


5  80 
13  » 


1  64 

1  90 

2  20 
1  60 


31 

61  25 
43  50 
30 
59  23 
61  75 
71 


84  25 
6  30 
50  76 
A%  25 
61  >j 
22  » 
22  » 
10  97 


154  75 
372  50 
3S  25 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


84  25 
6  22 
50  76 
47 
64 
22 
22 
10  97 


154  25 

372 
39 
66  50 
19  50 
18  50 


de  fr. 

19-959 
13-002 
2  960 
65,5 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  * 
2  30 

5  » 


Million  Million 


de  fr. 

19.964 
12.974 
2. 939 
64,9 


97  42 
4309 
780 
1339 
1727 
17,1 
1325 

97  20 
4300 
784 
1343 
1740 
1732 
1318 
4770 

97  92 
4320 
775 
1335 
1730 
1715 
1320 
4855 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

4-969 

5-224 

5.177 

3.653 

3-633 

3-620 

903 

901 

898 

392 

843 

638 

507 

507 

531 

576 

578 

550 

272 

182 

99 

% 

% 

%  \ 

3  » 
2  50 


3  » 

2  50 
5  » 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

19.974 
2.958 
2.937 
64  8 


3  » 
2  50 


3  • 

2  50 

5  » 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

20-365 
12.866 

2.929 

^3,3 


16  50 


3  » 

3  » 
4 

4  » 

3  » 

2  50 

5  » 

4  50 

3  » 


Million1 
de  fr. 

21.277 
2.6Ï1 
2.883 
39,4 


L'ECONOMIoiE  EUROPEEN 


h  ï' 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

«T    DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

n    i.,  •  1909 
Du  1"  janv  au  10  sepL.Fr.    15.7."»9.906  17.1:23  m 
Du  11  au  20  septembre.  , . .       u^.C'iQ  m.m 

10.  K 5_5ô;>  1^8jS . 0J 1 
Différence  en  faveur  de  1909.  "       TjM%Jffl  ' 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Franci 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grlgnan,  43 

COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an  ;   2  % 

A  vue  ......J."   1  1/2  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupona 
a  intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupont 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CRÉDIT  LYONNAIS 

18,  boulevard  des  Italiens.  19 

Prêts  sur  titres  _  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  -  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers* 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-apj-ès  : 

De  3  mois  à  6  mois   4  * 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement      s  % 
De  1  an  et  au  delà   3  yt  ^ 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Pans-Lyon-Méditerranée,    Ouest,   Orléans,  Est 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  Suer 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  ete. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
d  wlés,*à  k&arde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol 
vocation  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


«.  rue  Louis-ie-Orand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-FerréoJ 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   i  a  i 

A  sept  jours  de  préavis   20/1 

Bons  à  échéance  fixe 

î  J  an0  •'   3  •/• 

îîeffans   3i/ai  i 

A  4  et  5  ans   '4  j^j 

^Ritres'  paiement  de  coupons,  opé- 
î?''° 1  ^  Bo"rs«.  ?arde  de  titres,  envois  de 
effets  CrédU*  encaisse™nt  de  lois 

Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Billets  d'Excursions  en  Touraine, 

aux  Châteaux  des   bords  de   la  Loire 
çj?*«7  Jtatl.ons  balnéaires  de  la  ligne  de 
Sqmt-Nazatre  au  Croisic  et  à  Guérande 
1"  itinéraire.  -       classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
p.    .  63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches  et  re- 
tour a  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande' 
5t  retour  a  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme 
2e  itinéraire.  —  l™  classe  :  54  fr.;  2e  classe  • 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation 
Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours  Che-' 

nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches  et  re- 
•urr,a  .Tours-  Langeais  ,  et  retour  à  Paris 

via  Blois  ou  Vendôme.  ' 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 


jOUVEAU  DlGTIONHAIRE  HISTORIQUE  CE 


ms 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


a 

ta 


*    )  î  f    W  t 


05 

î 


nnmniaL  Q  6*  le  •  Vl«o*-Paris  ne  disparaisse 
complètement,    rien    n'est    plus  intéressait 
que  de  consulter  le  Dictionnaire  de  Paris 
oe  notre  confrère  Gustave  Pessard   et  d'al- 
ler ensuite  visiter  les  dernière  vestiges  db 

HlCf°Qins-,si+p!itt0-re.S(:n;i*6  depuis  dis  siè- 
cles faisaient  la  joie  et  l'admiration  de  tous 

du  souve'nir"!  ^  C°nS€rVé  le  CUlte  sacré 

lOUVEAU  DICTiDRKAIRE  HISTORIQUE  D(Ri 


LA  MONTAGNE 
En  Auvergne  :  La  Bourboule,  le  Mont-Dore 
Royat,  Le  Lioran,  Vic-sur-Cère  RocVmadonr' 
Gouffre  de  Padirac,  Grottes, de  Lacavf^c  ' 
Au*  Pyrénées  :  Pau,  Eaux-Bonnes. '  Eaux- 
Chaudes,  Argelès-Gazost,  Cauterets  Uiz  'Ga- 
LuchS  %g,nptI%de-B/arorre-  BâgieUres-dt 
VeUSes-BAaXins:'Itcerme8'    Améli*  ^  Bair*. 

BAINS  DE  MER 

n»ni»S,lUê  du  la  Bretagne  .  Pornicbet,  La 
Baule,  Le  Pouliguen,  Le  Croisic,  Mer  du  Mor- 

Sene";  ^TOn'  Co™âjnelu,Drju1r- 

Çolfe  de  Gascogne  ":  Arcachon,  Biarritz,  Mi- 
mizan  Cap-Breton,  Guéthary,  Saint  Jean-de- 
Luz,  Hendaye,  Sâint-Sébastien,  etc. 

EUtoral  Boussillonnais  ;  La  Nouvelle,  Arge- 
Cerbère  été  Collloure-  port-Vendres,  Banyuls. 
Cartes  de  libre  circulation  à  prix  réduits 

ESïïSSiA. Bre,aene'  ™  *»~si 

Billets  de  famille  à  prix  très  réduits  —  Ré- 
duction sur  le  réseau  d'Orléans  allant  jusqu'à 
75  %  suivant  le  nombre  des  personnes. 

fQ?^ri?lus  2m.Ples  renseignements,  consul- 
ter le  Livret-Guide  Officiel  de  la  Compagnie 
d  Orléans,  en  vente  au  prix  de  0  fr.  30  dans 
ses  principales  gares  et  stations  ainsi  que 
dans  ses  bureaux  de  ville  et  adressé  franco 

Centrale,  1  Place  Valhubert,  à  Paris,  Bureau 

du  trafic- Voyageurs  (Publicité). 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

GRANDE  QUINZAINE  DE  PARIS 

à  Port-Aviation 

du  3  au  17  octobre  1909. 

Délivrance  pendant  la  période  du  1er  au  20 
octobre  1909,  au  départ  des  gares  de  Paris- 
Quai  d'Orsay,  Pont-Saint-Michel  et  Austerlitz 
pour  Juvisy  et  Savigny-sur-Orge  de  cartes 
spéciales  d'abonement  valables  huit  jours  ou 
quinze  jours,  savoir  : 

lre  classe  2e  classe  3e  classe 

Valables  8  j....  25  fr.  10  15  fr.  10  10 "fr.  10 
Valables  15  j....   40  fr.  10   25  fr.  10  15  fr.  10 

Ces  cartes  ne  permettent  de  s'arrêter  qu'à 
Juvisy  ou  Savigny-sur-Orge  au  choix  pour 
y  descendre  ou  en  repartir. 
.  La  demande  de  carte  doit  être  faite  soit 
dans  les  gares,  soit  dans  les  bureaux  de  la 
Compagnie  à  Paris  et  être  accompagnée  d'un 
portrait  photographié  d'environ  O^ft  sur  Qm02 
sur  épreuve  non  collée. 

Quelle  que  soit  la  date  de  délivrance,  ces 
cartes  ceseront  d'être  valables  le  20  octobre 
au  plus  tard. 


E.  MATHSEU-FLESSY 


chez  tous  if,  Paoetler». 


CHEMIN  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANEE 

Billets  d'aller  et  retour  (dits  d'arrière  sai- 
son), pour  familles,  2«  et  3°  clauses  nour 
toutes  es  stations  thermales  desservies 'par  1» 
réseau  P.-L.-M.,  valables  33  jours  avec  faculté 
de  prolongation  délivrés  du  1«  septembre  au 
1j  octobre,  aux  familles  composées  d'au  moins 
deux  personnes  voyageant  ensemble 

Prix  :  la  première  personne  paie  le  tarif 
général  la  deuxième  personne  bénéficie 
dune  réduction  de  50  %,  la  troisième  per- 

tionnede  75h%CUne  ^  Suivantes  d'une  réduc" 

Arrêts  facultatifs. 

à  ?-? "r1^™  ^  ie,s,  bni,ets  <ïuatre  j°urs  a  l'avance 
a  la  gare  de  départ. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

Faculté  d'arrêt  de  i8  heures  à  Rouen,  accordée  aux 
voyageurs  munis  de  billets  comportant  le  vassaae 
par  cette  ville.  y 

L'administration  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  a 
l'honneur  de  porter  à  la  connaissance  du  public 
qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  de  la  ville  de  Rouen 
elle  a  décidé  d 'accorder  aux  voyageurs,  porteurs  dé 
billets  comportent  le  passage  par  cette  ville  la  fa- 
culté d'y  séjourner  pendant  48  heures,  sous  la  seul- 
condition  de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  dp 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare 

A  moins  d'indications  contraires  dans  les  tarif* 
les  bagages  sont  enregistrés  pour  la  gare  définitive 
P^weàSURo£en  Uet  6t  n6  ^UVaDt  êtr^  retirés  au 

»„™jfïïé  ?'^Fè\  ne  P*"1  en  aucune  manière 
^  ÇTtnn^^f  c,,urée  de  ^dite  des  billets  d'aller 
L  iS  „  les  voyageurs  sont  porteurs,  quelle 
que  soit  la  nature  de  ces  billets  d'aller  et  retour 
o«£i  u,  ne  dout°n«  Pas  que  cotte  nouvelle  mesure 
™^a1oJrn1acci'?,Ul<\rar  ,es  nombreux  voyageurs  se 
rendant  dans  les  régions  de  Dieppe.  Féeamp  et  le 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


MAISON  BERNOT  FRÈRES 


L'Assemblée  générale  annuelle  a  eu  lieu  au 
îiège  social,  160,  rue  Lafayette,  le  29  sep- 
eœabre. 

Les  comptes  de  l'exercice  1908-19€9,  clôturés 
e  30  juin,  ont  été  approuvés  à  l'unanimité. 

Le  chiffre  d'affaires  s'est  élevé  à  23.256.894 
rancs  75,  en  augmentation  de  2.291.433  Ir.  40 
ur  l'exercice  précédent. 

Les  bénéfices  nets  ont  été  de  410.542  fr.  85 
;ui  ont  été  répartis  comme  suit  : 
•1°  Dividende  de  33  francs  par 
inquième  d'action    115.500  » 

%°  Participation  aux  bénéfices 
es  employés  et  ouvriers,  et  ver- 
ements  aux  Caisses  de  secours...     47.5C0  » 

3°  Réserves  et  amortissements...   247.542  85 


Total    410.542  85 

La  part  revenant. à  chaque  cinquième  d'ac- 
on  s'élève  à' 33  francs  (net  d'impôts),  sur  les- 
uels  un  acompte  de  10  francs  a  déjà  été 
ersé.  Le  solde,  soit  23  francs,  sera  payable 
ans  les  Agences  du  Crédit  Lyonnais  à  par- 
r  du  15  décembre  prochain,  contre  remise 
u  coupon  38. 

Dans  son  rapport  complémentaire,  M.  Ch. 
ernot,  directeur  de  la  Société,  fait  remar- 
uer  que  le  tonnnge  total  de  combustible 
endu  pendant  l'exercice  s'est  élevé  à 
75.G75.889  kilogr.  et  que,  par  conséquent,  le 
énéfice  moyen  par  1.000  kilogr.  n'a  pas  dé- 
assé  0,863,  soit  quatre  centimes  par  sac  de 
)  kilogrammes. 

La  Société  Bernot  ne  s'écarte  donc  pas  du 
rogrumme  qu'elle  s'était,  tracé  dès  son  ori- 
ine  et  que  M.  Ch.  Bernot  rappelait  l'an  der- 
ier.  dans  les  termes  suivants  : 
«  Ainsi  que  nous  l'avons  fait  remarquer 
éjà  dans  nos  précédents  rapports,  la.  mo- 
icité  de  ce  bénéfice  démontre  surabondam- 
îent  que  notre  Société  n'est,  en  définitive, 
Epine  vaste  coopérative  répartissant,  entre 
es  milliers  d'acheteurs,  les  combustibles 
chetés  par  grosses  quantités  sur  les  lieux  de 
roduction. 

«  C'est  à  ce  but  cru'-ont  tendu  tous  nos  ef- 
Drts  denuis  la  fondation  de  notre  Maison. 

«  La  fidélité  de  notre  clientèle  et  son  ac- 
roissement  ininterrompu  depuis  28  ans  nous 
rouvent  que  nous  l'avons  atteint.  » 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS   D'ASSUR  ANCËS 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Ft.  iO  Millions  entièrement  verse» 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  .le  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  cou- 
joints.  —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE 

POUR  LA  FABRICATION  DES  COMPTEURS 
ET  MATÉRIEL  D'USINES  A  GAZ 

Société  anonyme  :  Capital  8.000.000  de  francs 
Siège  social  :  27,  29  et  31,  rue  Claude-Vellefaux 
à  Paris. 

Les  porteurs  d'actions  sont  informés  que  le 
coupon  n°  60,  à  l'échéance  du  15  octobre  1909, 
sera  payable  à  partir  de  cette  date,  comme 
suit  : 

74  fr.  40,  nets,  pour  les  actions  nominatives. 

72  fr.  383,  nets,  pour  les  actions  au  porteur. 

Aux  caisses  :  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  14,  rue  Bergère  ;  de  MM. 
Perler  et  Cie,  59,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 
de  MM.  Verley-Decroix  et  Cie,  à  Lille,  et  dans 
les  succursales  de  la  Compagnie. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGÛN 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions 
Fondée  en  1859 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'un 
acompte  de  5  francs  nets  par  action,  à  va- 
loir sur  le  dividende  de  l'exercice»  1909,  sera 
payé  à  partir  du  s  novembre  prochain. 


BANQUE  DE  D'ALGÉRIE 


AVIS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  de  l'Al- 
gérie sont  prévenus  que  l'Assemblée  Géné- 
rale annuelle  a  été  fixée,  par  décision  du 
Conseil  d'Administration,  au  jeudi  25  novem- 
bre prochain,  à  3  heures  de  relevée,  au  Siège 
de  la  Banque,  à  Paris,  217,Boulevard  Saint- 
Germain. 

MM.  les  Actionnaires  qui  ont  droit  d'en 
faire  partie,  en  conformité  de  l'Article  34 
des  Statuts,  seront  convoqués  par  lettres  in- 
dividuelles. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Compte  rendu  des  opérations  de  l'exer- 
cice 1908-1809. 

2°  Modification  du  droit  de  présence  attribué 
aux  Membres  du  Conseil  d'Administration 
(Article  44  des  Statuts). 

3°  Nomination  de  trois  Administrateurs  et 
d'un  Censeur. 


Emprunt  Russe  3  OjO  or 

(1891) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  1  octobre  1909  au  tirage  des  obli- 
gations de  1  emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  janvier  1910  : 

En  Russie,  aux  guich  ets  de  la  Banque  de  l'Etat , 
à  Paris,  au  Crédit  Foncier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  la 
1  janvier  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
(de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  or 

351—375  ,  22426—22450,  22576—22600,  26626— 
26650,  35201—35225,  49901—49025,  60726—60750, 
'64776—63800  ,  78426—78450,  91951—91975,  98501— 
98525,  123376 — 123400,  137851—137875,  178501— 
178525,  183351—1833  75,  191801—191825,  201251— 
201275,  214526—214550,  225176—223200,  241226— 
241250,  244426—244450,  246776—246800,  247276— 
247300,  251301—251325,  272651—272675,  274326— 
274350,  335451—335475,  359326—359350,  368201— 
368226,    3  75026— 375050,   383976—384000,  3S8901— 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


395870  - 

397051- 

-397075, 

3975gg  

/  n  /cm 

/  -  ■>, 

400670- 

-400700, 

408 >51 

\  1  307  (. 

413620- 

-413050, 

418401  - 

426770- 

-426800, 

427270 — 

J!|Q  /.'.■)/  " 

to4.)2o 

434570 

-434000, 

470320 — 

481520- 

-481550, 

493226— 

523351 

523:375. 

570*70 

-  530500, 

543876— 

557551- 

55; 5 75, 

502301 

-502325, 

570351  — 

575801- 

-575825, 

570770— 570809, 

591201- 

-591225, 

005291 

605225, 

005451— 

021270- 

-021309, 

035220- 

-035250, 

0300'26— 

636051- 

-030075, 

039820- 

-039850, 

040976— 

%&mir 

-042025, 

648301- 

-048325, 

050570 — 

70957:;- 

-799:  .un. 

709951 

709975, 

720951— 

750970 

75101111, 

757401 

-757425, 

775351— 

779251 

779275, 

'  799120 

-799150, 

803851— 

809051- 

-808975, 

810320 

-810350, 

817276— 

820351- 

-82937,i, 

842270—842309, 

8452101— 

801420- 

-801 450, 

81-5401 

-805425, 

901401— 

Sir;6?6- 

-999700. 

A  625 

•oublns 

or 

388925, 
397550, 
408275, 
418425, 
4273011, 
470350, 
493250, 
5439Ô0, 
570875. 
579250, 
•: ',05475, 
030050, 
641000, 
O50C00, 
729975, 
775375, 
803875, 
817309, 
845225 
991425, 


914901—914925.  949926—949950. 

A  3.  l'Jii  roubles  or 

904570-904009,  909151-  959175,  971320-97135 
974951—974975,    984476-9*4500,  990476—996500. 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e), 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


Emprunt  Russe  3  1,2  0,0  or 

(1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  1  octobre  19e9,  au  tirage  des  obli 
gâtions  do  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  1  janvier  1910 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  h 
1  janvier  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  Irait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de...  jusqu'à  .  ) 
A  125  roubles  or 
€.026—  0650 
60829—  00859 
70301—  70325 
147051— 147075 
179951—170975 
193351— 19S375 
237151-237175 


5276—  5360 
32926—  22950 
i,5 -70—  65900 
114301—114325 
166170—166200 
IV.i,  !  1X3!!25 
229401-  229425 
243526—243550 


132111—  13225 
61251—  61275 
99751—  99775 
152151—152175 
171801—171825 
2^701—203725 
242870— 242900 


32327)1— 323275 
&47101-  3471 2) 
395020—395650 
482901—482925 
549751-  549798 
557426  557450 
587020—587050 
034451—034475. 


A  625  roubles  or 

332320—332350 
382676-382700 
413320—413350 
514126—514100 
554901—554925 
567626  -  507  650 
622476—622500 


340720— 340750 
3902 -0— 39025(1 
441851—441875 
5-43826—543850 
555426—555450 
574176—574200 
624351-624375 


600726-  050759 
WIM  1—011825 
712054  71207.7 
742001—742925 
Vt  V  774950 

Les  porteurs 
tftod  Intérêt  à 


Emprunt  Russe  3  0!0  or 

(Deuxième  émission  1894) 

T  a  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
-jrocédé  le  1  octobre  l'JOfJ  au  tirage  des  obli- 

gâtions  de  l'emprunt  ci-dessus  nomme. 

Les  obligations  «orties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursable» a  partir  du  1  janvier  1M0  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat, 
à  Paris,  chez  MM.  E.  Hoskier  et  <A  Hottinguer 
et  G*,  à  ta  Banque  de  Paris  et  des  Pays-bas. 
au  Crédit  Lyonnais  et  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  ace  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  janvier  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{du...  jusqu'à...} 

A  V£>  roubles  or 

1051—1975,  2676—2700,  0320-  0359,  23951—23975, 
29470    29500,  31270  -31300,  87351—87375,  100676— 


646170—640200  652151—652175  66487*-66 
*87770— 681800  704970— 7*4101  7057*0— 7» 
i2';-»5450  778120—778130  808*1— 86 
16626— 816650  829576— 889600  tUMSr—  85 
A  3.  P25  roubles  or 
863401-  803425  879501—879525 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  p 
grand  inte»*l  a  TérWWr  les  listes  de  tirages, 
leur  esl  rappelé  que  l'Agence  lu  Ministère  ftu 
tles  Pinan^es,  40,  nie  a' Artois,  Taris  13*). *t 
gratuitement,  à  domicile,  le  servir»  des  tira; 
h  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demand 
ladite  Agence. 


A  8.125  roubles  or 

G65801— 655825  671OT6— 671100 

696076-636100  098270  -09831 .0 

736451-736475  739826—739850 

744701    74472.»  753751-753775 

Tmm  mm  793120-793150 

de  'I  il i  es  Pusses  ont  le  plus 
_  vérifier  les  listes  de  lirages.  Il 
teUT«3t  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
,Jf.s  1.  „,.,,,. ,;,  40,  rue  d'Artois,  Pans  (8e),  fait 
gratuitement,  a  domicile,  le  service  des  lirngea 
a  loute3  personnes  qui  en  Icront  la  demande  a 
ladite  Agence. 


1G09ÛÔ, 
13  ;.-).•  o. 
10C07:», 

109200. 
'20775, 
257000. 


103501— 103525, 
139251—139275, 
101976—102090, 
183920-183950, 
220926— 220950, 


131976—132000, 
158351—158375, 
165426—165450, 
187651—187675, 
239626—239650, 


136526— 
1-0OO51— 
169Î76 
220751— 
256976— 


A  02.r)  roubles  or 
25,  274876—274900, 


208601— 203625,  274870—274900,  277426—277450 
291651—291675,  294876—294900,  295151—295175 
302101—302125,  309701—309725,  312526—312550 
316576—310600. 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (r* 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


Emprunt  Russe  4  010  or 

(Sixième  émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  1  octobre  1909  au  tirage  des  obli 
gâtions  de  l'emprunt  ci  dessus  nommé 

Les  obligations  sorties  à  ce  tiratre  sont  rem 
boursables  à  partir  du  1  janvier  1910 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Pars,  à  ta.  Banque  de  Pans  e< 
des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d  Es 
compte," au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer et  c°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
1  janvier  18H> ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
{de  ..  jusqu'à..  ) 
A  l''5  roubles  or 

9026—  9050       63226— «3250 

73376-  7340O  81626—  81650 
H  3651— 109675  117076—117700 
1 4  S  7  70- 1 44800  1 51570—151 B0H I 
172026—1 7  205:  l  189176— -189200 
200826-^200350  229151-229175 
SttOOl-  3IO025  331401—331425 
341420— 341 450  303701—363725 

A  63S  rouilles  or 
40302Ô—403O50  408326-408359 
443676—443700  448051—448075 
'54076  454110  456870— 456900 
190970-  497000  508970—  5O9C00 
543901-543925  549901—549925 
574826   574850  578701-578725 


63826—  63850 
92976—  93000 
143176—143200 
168876— 166900 
190651— 190575 
257970—258050 
340826—340850 


433026-433050 
450076-450100 
469770—40'  8C0 
512151—512175 
572351—572375 
0,25920—025950 


mako:l  du  porteur  de  fonds  ruse 

Ce  manuel,  publié  par  le  Ministère 

Finances  de  Russie,  est  délivré  gratuitem 
sur   demande   aux   guichets  des  Etabli- 
ments  ou  Maisons  chargés  respect  i vement 
service  des  emprunts.  Il  donne  les  indi 
lions  essentielles  comme  date  et  lieu  du  \> 
ment  des  coupons,  du  remboursement 
capital  des  titres  amortissables  par  tin. 
il  renseigne  sur  Jes  formalités  à  remplir  t 
convertir  les  titres  au  nominatif  et  vice  vei 
celles  pour  le  cas  de  perte  ou  destruction 
titres  ainsi  que  sur  la  convention  avec 
Banque  de  France  qui  délivre  des  certifia 
nominatifs  de  dépôt  et  vérifie  les  tirages< 
tout  aux  frais  du  Gouvernement  Russe. 

Le  Manuel  insiste  sur  la  nécessité  pour 
porteurs  de  suivre  la  publication  des  li\ 
a' amortissement. 


CHtMIN  DE  FER  DU  MIDI 

(Suite)  (1) 


Le  maximum  de  l'inclinaison  des  pe; 
et  des  rampes  est  fixé  à  40  millimètres 
mètre:  une  partie  horizontale  d'au  moin 
mètres  de  longueur  devra  être  ménagée 
tre  deux  fortes  déclivités  consécutives  de  f- 
contraire  versant  leurs  eaux  au- même  p- 

Art    j-,    _  Le  matériel  de  traction 
pourra  être  de  types  spéciaux;  les  au 
véhicules  devront  être  des  types  en  usagt- 
l'ensemble  des  chemins  de  1er  français  4  ■ 
normale. 

ç  _  clauses  applicables  à  la  ligne 
à  voie  étroite. 

Aïi  jg  _  La  largeur  de  la  voie  entre 
bords  intérieurs  des  rails  sera  de  un  m 

La  largeur  du  matériel  roulant,  toutes 
lies  comprises,  n'excédera  pas  2  m.  Ht), 
sa  hauteur  3  m.  50.  Les  types  en  seront 
rêtés  par  le  ministre  des  Travaux  pui- 
sur  la  proposition  de  la  Compagnie 

Dans  les  parties  à  deux  voies,  la  laiJ 
de  l'entre-voie  sera  telle  qu'entre  les  pa 
les  plus  saillantes  de  deux  véhicules  se  - 
saut  il  y. ait  un  intervalle  libre  dau  m 

5V,e"a™f  des  accotements,  c'est-à-dire 
narties  comprises  de  chaque  côte  enti. 
CÀ  extérieur  du  rail  et  l'arête  supérieur, 
hnllasi  sera  de  75  centimètres.  . 

T  n  couche  de  ballast  sera  arasée  au  ni 
du  dessus  des  traverses  et  aura  35  centim- 

Crff  profil' normal,  il  sera  ménagé,  au 
rie  chaque  talus  du  ballast,  une  banqueP 
larS^  telle  que  l'arête  de  cette  banq. 
'    nouve  à  90  centimètres  de  la  verticale 
sant  par  la  parti-  la  plus  saillante  du  ïi 

^InTiSfii'rétréci.  la  largeur  delà  p.aP 
me  pourra  être  réduite  jusqu  a  ne  K n 
qu'une  largeur  libre  de  70  oea  ti  m  êtres  . 
la  wrtioale  passant  la  parUe  la 
sailla-n-te  du  matériel  roulant  eÂ 
par  l'obsitacle  le  plus  vpjsan, Jta  gjjf»1' 
dessus  des  rails,  ou  par  la  crête  imtérje>iu 

f0Si.-k''. 
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e  r»voH«  des  courbes  pourront  rtesoe*i4i'e 
■n'a  w)  métrés;  la  longueur  de  la  partie 
le  ménagée  outre  deux  courbes  consécu- 
Etie  sens  contraire  pourra  être  réduite 
t&llèlivs. 

•  maximum  de  l'inclinaison  des  pentes 
las  rampes  est  fixe  à  50  .millimètres  par 
res;  une  partie  horizontale  d'au  moins 
nètres  de  longueur  devra  être  ménagée 
e  tleux  iurtes  déclivités  cousécu tives  de 
(  contraire  versant  leurs  eaux  au  même 

mis  les  chiffres  énoncés  dans  les  para- 
fes qui  précèdent,  relatifs  aux  largeurs 
xrohT  rétréci,  aux  courbures  et  déclivités, 
front,  à  titre  exceptionnel,  être  modifiés 
cm  tains  points  spéciaux  où  le  ministre 
Travaux  publics  le  reconnaîtra  néeessai- 
,1  aoecïd  avec  lia  Compagnie  pour  éviter 
dépenses  excessives. 

s  gares,  stations,  dépôts,  ateliers  et  au- 
nista  libations  accessoires  seront  établis 
jès  les  meilleurs  types  en  usage  sur  les 
ni  us  de  fer  à  voie  étroite, 
k  Largeur  entre  parapets  des  viaducs  et 
p.; au  moyen  desquels  le  chemin  de  fer 
«hira  les  routes,  chemins  et  cours  d'eau, 
Brtaire  entre  culées  des  ponts  pair-dessus 
tiemim  de  fer  3t  la  larguer  entre  piédroits 
souterrains  pourront  être  réduites  jus- 
ne  laisser  qu'un  intervalle  libre  de  70 
Im êtres  à  partir  de  la  partie  la  plus  sail- 
e  du  matériel  roulant, 
i  distance  verticale  ménagée  au-dessus 
rails  de  la  voie,  pour  le  passage  des 
K  dans  une  largeur  s'étendant  jusqu'aux 
Es  les  plus  saillantes  du  matéri  *l  _rou- 
;  ne  sera  pas  inférieure  à  4  m.  30  sous  les 
(s  et  à  4  in.  40  dans  les  souterrains. 
T  poids  des  rails  pourra  être  réduit  à  30 
grammes  pat"  mètre  courant. 

K  17.  —  La  e.mtribution  rie  la  Compagnie 
dépenses  de  superstructure  de  la  li^ne 
M\e  12  500  francs  par  kilomètre.  Ne  sécant 
comprises  dans  la  longueur  à  l'exécution 
Ruelle  la  Compagnie  devra  contribuer, 
Kigueurs  nui  senonit  empruntées  aux  11- 
j  à  voies  normale  d'Auch-  à  Lannemezan 
e  Toulouse  à  Bayonne. 

4.  18.  —  Le  nombre  des  classes  des  voitu- 
à  voyageurs  pourra  être  réduit  à  deux 
E  l'une  correspondra  à  la  troisième  classe 
r  la  perception  des  tarifs, 
■s  prix  de  transport,  impôts  non  co.mn.ri6, 
iwt  apnlioués  aux  distances  effectives  par 
5  sur  les  longueurs  empruntées  aux  lignes 
ùe  normale  d'Auch  à  Lannermezan  et  de 
louse  à  Bayonne  et  à  des  distances  vir- 
les  supérieures  de  25  p.  K'O  aux  distances 
ïtives  par  rails  sur  le  surplus  de  la  lon- 
ir  de  la  ligne, 
me  sera  perçu  qu'un  simple  droit  de 
sbordement.  sans  aucun  droit  de  trans- 
sson,  po"r  les  relations  des  gares  ou  sta- 
is  de  la  lie-ne  à  voie  étroite  avec  les  autres 
(S  au  stations  du  réseau  du  Midi. 
,  pour  le  calcul  de  la  taxe  d'un  transoort. 
■lus  courte  distance  s'établît  en  embrun  - 
,  en  transit  la  voie  étroite,  le  prix  rie  ce 
6 port  sera  majoré  du  droit  de-  transbor- 
>em  pour  chacun  des  deux  polmts  de 
isit. 

•t.  19.  —  Les  paragraphes  1  à  11  inclus  de 
icle  56  du  cahier  des  charges  du  1er  août 
.  r-latii  aux  chemins  de  f^r  du  réseau 
■Midi,  ne  sont  pas  applicables  à  la  con- 
gj  n  de  la  ligne  de  Castelnau-M.agnoae  à 
fees. 

îr  cette  lierne,  radirii'-'istralloo  des  postes 
pourra  riisnoser  <h  tHre  cratuit.  powr  son 
'ic.  «ne  des  trains  de  vovnceups-  ou  mh- 
cii  'Oaiit  aux  heures  ordinaires  de  l'ex- 
***** î '  n.  Dans  chacun  de  ces  trains  la 
ina.cn ie  sera  tenue  de  recevoir  les  sacs 
dé^êcties  de  la  poste,  escortas  ou  non 
i  rvovoveiir.  Les  sscfe  sorout  déoosés  dans 
coffre  fermant  à  clef,  fîe  convovenr  aura 
it  à  une  Tilare  réservée,  aussi  près  que 
aide,  de  r-(,  coffre. 

■teii^iis+raitjodi  des  postes  .aura.,  en  outre 
Joit  de  river  aux  voitures  rie  la  Comna- 
1  une  hoîfn  :ni\-  Mires,  dont  elle  fera  opé- 
la  pose  et  la  levée  par  ses  agents, 
•t.  20.  —  L'article  57  rinriit  cahier  ries  char- 


ges da  août  1857  n'est  pas  applicable  a  la 
ligne  de  Caste  Lnau-Maig-noac  à  Tarbes. 

Sur  cette  ligne,  dans  le  cas  où  l'adminis- 
tration .voudrait,  soit  pour  des  jeunes  délin- 
quants recueillis  par  elle  pour  être  transfé- 
rés dans  les  établissements  d'éducation,  soit 
p;  m-  ctés  prisonniers,  faire  usage  ..es  voitu- 
res de  la  Compagnie,  celle-ci  serait  tenue  à 
metit»?  à  sa  disposition  des. places  de  la  der- 
nière des  deux  classes,  en  nombre  suffisant 
et,  autant  que  possible,  isolées  de  celles  occu- 
pées par  les  autres  voyageurs. 

Les  employés  de  l'administration,  les  '  ar- 
dions et  les  prisonniers  ou  jeunes  délin- 
quants ainsi  transportés,  payeront  la  moitié 
de  la.  taxe  applicable  aux  voyageurs  de  la 
dernière  des  deux  classes.  Les  gendarmes 
payeront  le  quart  de  la  même  taxe. 

1)!—  Euretjistrcrncnt. 

Art  21. —  La  présente  convention  et  tous 
t  ru  tés  à  soumettre  à  l'approbation  du  minis- 
tre des  Travaux  publics,  conformément  aux 
dispositions  de  l'article  13  ci-dessus,  seront 
enregistrés  au  droit  fixe  de  3  francs. 

Fa  il  double,  à  Paris,  les  jours,  mois  et  an 
que  dessus. 

Lu  et  approuvé  : 
Siyné:  Signé: 
Léon  AUCOC  Louis  BARTHOU. 


CONVENTION 
Entré  la  (ontpaunie  des  Chemins  de  frr  du 
Midi  et  M.  Lccel  (Francis),  concession- 
nuire  de  divers  Chemins  de  fer  d' intérêt 
local  dans  le  déparlement  des  Pyrénées- 
Orientales. 

L'an  mil  neuf  cent  huit  et  le  premier  oc- 
tobre, 

Entre  : 

La  Société  anonyme  établie  à  Paris,  sous 
la  dénomination  de  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Midi,  représentée  par  M.  Léon 
Aucoc,  président  du  Conseil  d'administration, 
élisant  domicile  au  siège  de  ladite  Société, 
boulevard  Haussmann,  n°  54,  à  Paris,  agis- 
sant en  vertu  des  pouvoirs  qui  lui  ont  été 
conférés  par  délibération  du  Conseil  d'admi- 
nistration en  date  du  15  février  1907  et  sous 
la  réserve  de  l'approbation  des  présentes  par 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires  dans 
le  délai  d'une  année  après  la  promulgation 
de  la  loi  approuvant  les  présentes  ainsi  que 
la  Convention  à  intervenir  entre  M.  le  mi- 
nistre des  Travaux  publics,  des  Postes  et  des 
Télégraphes,  et  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Midi, 

D'une  part; 
Et  M.  Level  (Francis),  ingénieur  des  Cons- 
tructions civiles,  demeurant  à  Paris,  rue  Ju- 
lii'fîe-Lamber.  n°  2U,  agissant  comme  conces- 
sionnaire de  divers  chemins  de  fer  d'intérêt 
local  dans  le  département  des  Pyrénées 
Orientales, 

D'autre  part; 

Il  a  été  convenu  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  La  Compagnie  des  Che- 
mins de  1er  du  Midi,  pour  faciliter  la  créa- 
tion d'un  réseau  de  ch-nnins  de  fer  d'intérêt 
local  dans  le  département  des  Pyrénées- 
Orientales,  s'engage  à  accorder,  dans  les 
conditions  définies  aux  articles  2,  3  et  4  de 
la  présente  convention,  une  garantie  d'in- 
térêt aux  chemins  de  fer  d'intérêt  local  : 

a)  De  Perpiû-nan  au  Barcarès,  avec  em- 
branchement sur  Baixas,  par  Bivesaltes,  a 
voie  normale  et  traction  par  la  vapeur; 

lit  Do  Thuir  à  Perpignan,  par  ou  près  Pon- 
teilla  et  ('.aiiohès,  à  voie  normale  et  traction 
par  la  vapeur  ; 

c)  D'Arles-sur-Tech  a  Pruts-dc-Mollo.  avec 
embranchement  sur  Saint-Laurent-de-Cer- 
dans,  à  voie  étroite  et  traction  électrique, 

Oue,  par  une  convention  en  date,  de  ce 
font,  ledit  de,  rfement  a  concédés  à  M. 
Level. 

Art.  2,  —  En  cas  d'insu.'^sance  des  recettes 
de  l'ensemble  des  lignes  ci-rte^-ns  dénommées 
—  déduction  laite  des  impôts  et,  s'il  y  a 
lieu,  rie  la  part  desdites  recettes  attribuée 
au  département  des  Pyrénées-Orientales  par 
l'article  10  de  la  convention  de  concession 


desdites  lignes  en  date  de  ce  jour,  mais  y 
compris  les  annuités  qui  auront  été  payées 
par  ce  département  au  concussionnaire  en 
exécution  de  l'article  7  de  ladite  convention 
--  pour  l'aire  face  aux  dépenses  et  charges 
Suivantes  : 

1°  Dépenses  d'exploitation  et  d'entretien  de 
toute  nature,  y  compris  les  frais  d'adminis- 
tration, les  impôts,  les  loyers  et  frais  d'ex- 
ploitation des  gares  communes  au  réseau 
d'intérêt  local  qui  fait  l'objet  de  la  présente 
convention  et  au  réseau  des  chemins  de  fer 
du  Midi,  les  irais  du  service  du  poste  de- 
la  bifurcation  de  la  ligne  a)  et  du  chemin 
de  fer  de  Narbonne  à  la  frontière,  les  frais 
rie  contrôle,  les  dépenses  relatives  aux  acci- 
dents de  toute  nature,  pertes,  avaries,  re- 
tards, incendies,  etc.,  et  les  allocations  du 
concessionnaire  pour  retraites,  institutions 
de  prévoyance  et  secours,  lesdites  dépenses 
contrôlées  et  arrêtées  par  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Midi  ; 

2°  Charges  d'intérêt  et,  s'il  y  a  lieu,  d'amor- 
tissement, aux  taux  de  4  %,  du  capital-ac- 
tions qu'en  exécution  de  l'article  7  de  la  con- 
vention de  concession  susvisée,  le  conces 
siomiaiiT  aura  engagé  dans  rétablissement 
des  lignes  susmentionnées  et  la  fourniture 
de  leur  matériel  roulant  et  de  leur  outillage; 

3°  Charges  effectives  (intérêts,  amortisse 
moins  et  frais  accessoires)  des  emprunts  que, 
par  application  de  l'article  18  de  la.  loi  du 
Il  juin  tm\,  le  concessionnaire  aura  pu  être 
autorisé  à.  contracter  pour  parfaire,  avec  le 
capital-actions  susvisé,  la  somme  de  I  mil- 
lion Oifl.OOO  francs  qu'aux  termes  du  para- 
graphe de  ce  même  article  7  de  la  con- 
vention de  concession,  il  doit  avancer  au 
déparlement  des  Pyrénées-Orientales: 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi 
payera  la  différence,  à  titre  d'avance. 

Si  les  recettes  de  l'ensemble  des  lignes  ci- 
dessus  dénommées  —  déduction  faite  des  im- 
pôts, et,  s'il  y  a  lieu,  de  la  part  desdites 
recettes  attribuée  au  département  par  l'ar- 
ticle 10  de  la  convention  de  concession  ries- 
rtites  liornes,  mais  y  compris  les  annuités 
qui  auront  été  payées  par  ce  département  au 
concessionnaire,  en  exécution  de  l'article  7 
de  ladite  convention  —  sont  supérieures  au 
montant  cumulé  des  dépenses  et  charges  sus- 
définies,  l'excédent  sera  affecté  au  rembour- 
sement des  avances  faites  par  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Midi,  majorées  des 
intérêts  simples  au  taux  de  3,5  %. 

Après  le  remboursement  desdites  avances, 
ou  dès  le  premier  exercice,  si  le  concession- 
naire ne  lait  pas  appel  à  la  garantie  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi, 
les  excédents  seront  affectés  à  l'augmenta- 
tion jusqu'au  taux  de  5  %  l'an,  de  l'intérêt 
à  servir  au  capital-actions. 

Dès  que  ce  taux  de  5  %  sera  dépassé,  le 
surplus  desdits  excédents  sera  partagé  par 
moi  lié  entre  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  du  Midi  et  le  concessionnaire. 

L'amortissement  du  capital-actions  ne 
pourra  commencer  qu'après  la  vingtième  an- 
née d'exploitation,  à  moins  que  le  conces- 
sionnaire n'ait,  a.vant-  cette  époque,  totale- 
ment remboursé  à  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  du  Midi  sa  dette  du  chef  de  la 
garantie.  Dans  ce  dernier  cas,  l'amortisse- 
ment commencera,  rie  droit,  deux  ans  après 
la  fin  de  ce  remboursement. 

Art.  3.  —  Les  projets  de  travaux  et  les  mar- 
chés ries  fournitures  qui,  aux  termes  rie  l'ar- 
ticle 5  de  la  convention  de  concession,  doi- 
vent être  effectuées  par  le  concessionnaire, 
seront  soumis  avant  leur  approbation  par 
l'autorité  compétente,  à  l'acceptation  rte  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi,  qui 
se  réserve  de  plus  le  droit  de  contrôler  la 
bonne  exécution  rte  ces  travaux  et  fourni- 
tures. 

Art.  4.  —  Aucune  modification  aux  tarifs 
apnliqués  sur  les  lignes  faisant  l'objet  de  la 
présente  convention  ne  pourra  être  proposée 
à  l'autorité  compétente  qu'avec  l'autorisation 
de  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  du  Midi. 

Le  concessionnaire  devra,  en  outre,  se  con- 
former aux  indications  oue  »ette  Compagnie 
pourra  lui  donner  au  sujet  >>  -■  modifications 
qu'elle  voudrait  voir  apporter*«uxriits  tarifs. 

Art.  5.  —  Dans  le -cas  où  il  serait  reconnu 
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par  le  ministre  de.s  Travaux  publics  qu'il 
n'est  pas  possible  au  département  d'établir 
Mue  u.sine  hydro-électrique  spéciale,  la  Com- 
pagnie du  Midi  fournira  au  concessionnaire 
à  la  gare  de  Villei'ranche-Vernet-les-Bains,  où 
elle  sera  prise  sur  la  ligne  de  transport  d'é- 
nergie électrique  du  chemin  de  fer  de  Ville- 
franche-Vernct-les-Bains  à  Bourg-Madame, 
l'énergie  électrique  nécessaire  pour  l'exploi- 
ta tion  du  'Chemin  do  fer  d'intérêt  local  d'Ar- 
•lesisur-Tech  à  Prats-de-Mollo,  avec  embran- 
chement sur  Saint-Laurens-de-Cerdans. 

Cette  fourniture  serait  payée  à  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  du  Midi,  nar  le 
concessionnaire.,  à  son  prix  de  revient,  éva- 
lué en  tenant  compte  : 

1°  Des  charges  à  4,5  %  l'an,  du  capital  d'é- 
tablissement dos  ouvrages  et  installations  de 
tout  genre  —  Je  'barrage  de  la  Boulllouse  ex- 
cepté —  créées,  tant  par  l'Etat  que  par  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Mlud,  pour 
la  production  et  le  transport,  jusqu'à  Ville- 
franche,  de  l'énergie  électrique  ; 

â°  Des  frais  d'entretien  desdits  ouvrages 
et  installations  ; 

3°  Des  frais  d'exploitation  de  l'usine  élec- 
trique. Les  quantités  consommées  Siéraient 
mesurées  à  la  gare  de  Villefrainehe-Vernet- 
les-Bains,  où  prendrait  son  origine  la  ligne 
de  transport  de  l'énergie  électrique  .destinée' 
à  desservir  le  chemin  de  fer  d'intérêt  local 
dénommé  ci-dessus  dans  le  présent  article. 

Da.ns  la  même  éventualité,  le  concession- 
naire accorderait  à  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  du  Midi  l'usage  gratuit  de  cette 
dernière  ligne  de  transport  d'énergie  électri- 
que .pour  .tous  transports  d'énergie  électrique 
que  ladite  Compagnie  pourrait  y  vouloir 
effectuer  en  sus  des  besoins  du  chemin  de 
fer  d'intérêt  local  dénommé  .ci-dessus  dans 
le  présent  article. 

Art.  6.  —  La  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  du  Midi  recevra,  respectivement  dans  ses 
gares  de  Perpignan,  Rivesaltes  et  Arles-sur- 
Tech,  les  chemins  de  fer  d'intérêt  loeal  ~ui 
font  l'objet  de  la  présente  convention. 

Les  aménagements  à  faire  à  cet  effet  dans 
lesdites  gares  seront,  comme  le  prévoit  l'ar- 
ticle 3  de  la  convention  de  .concession,  exé- 
cutés aux  frais  du  département  des  Pyrénées- 
Orientales. 

Le  concessionnaire  payera  annuellement  à 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi, 
pour  participation  aux  dépenses  desdites 
gaires  communes,  les  sommes  à  forfait  ci- 
après  : 

Exploita- 
Désignation  des  gares        Loyer      tion  Totaux 

Gare  de  Perpignan..  Fr.     1.000     2.000  3.000 

Gare  de  Rivesaltes   1.000     2.000  3.000 

Gare   d'A.rlos-sur-Tech....       500     1.500  2.000 

Total  général   8.000 

Art.  7.  —  Le  ehemin  de  fer  d'intérêt  local 
de  Perpignan  au  Baroarès  empruntera  les 
rails  du  chemin  de  fer  de  Narbonne  à.  la 
frontière  sur  une  longueur  d'environ  2.600 
mètres  à  partir  do  la  gare  de  Perpignan  vers 
Rivesaltes,  en  raison  de  quoi  le  poste  de 
bifurcation  de  ladite  ligne  d'intérêt  local  et 
dudit  chemin  de  fer  d'intérêt  général  sera, 
.  comme  le  prévoit  l'article  3  de.  la  convention 
de  concession,  établi  aux  frais  du  départe- 
ment des  Pyrénées-Orientales,  et.  le  conces- 
sionnaire payera  annuellement  à  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  du  Midi  : 

1°  I/es  frais  d'entretien  et  d'exploitation  du- 
dit. poste  de  bifurcation  ;  ,  ' 
2°  Pour  droits  de  péage  les  00  %  du  produit 
de  la  recette  moyenne  .kilométrique  dudit 
chemin  de  1er  d'intérêt  local  par  la  longueur 
en  kilomètres  et  fractions  de  kilomètres,  de 
son  tronc  commun  avec  le  chemin  de  fer  de 
Narbonne  à  la  frontière. 

\rt  8  —  Avant  de  proposer  à  l'agrément  de 
l'administration,  la  Société  anonyme,  que 
l'article  17  de  la  convention  de  concession 
l'oblige  à  se  substituer  dans  le  délai  d'un  an 
;i  compter  de  l'approbation  de  ladite  con- 
vention, le  concessionnaire  devra  soumettre 
à  l'acceptation  de  la  Compagnie  des  Chemins 
Ide  fer  du  Midi  les  statuts  de  cette  Société. 
Art.  0.  —  La  présente  convention  ne  devien- 


dra définitive  qu'autant  qu'elle  aura  été  ap- 
prouvée par  une  loi  avant  le  1*»  janvier  1910. 

Art.  10.  —  Les  frais  d'enregistrement  de  la 
présente  convention  seront  supportés  par  le 

concessionnaire. 

Lu  et  approuvé  :  Lu  et  approuvé  : 

Signé  :  F.  LEVEL.  Signé  :  Léon  AUCOC. 


CONVENTION 
Entre  le  ministre  des  Travaux  publics,  des 
Postes  et  des  Télégraphes,  et  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Midi,  relative  à  la 
garantie  d'intérêt  accordée  par  cette  Com- 
pagnie à  divers  Chemins  de  fer  d'intérêt 
local  du  département  des  Pyrénées-Orien- 
tales. 

L'an  mil  neuf  cent  huit  et  le  vingt  et  un 

octobre, 
Entre  : 

Le  Ministre  des  Travaux  publics,  des  Pos- 
tes et  des  Télégraphes,  (agissant  au  nom  de 
l'Etat  et  sous  la  .réserve  de  l'approbation  des 
présentes  par  urne  loi, 

D'une  part  .- 

Et  la  Société  anonyme  établie  à  Paris,  sons 
la  dénomination  de  Compagnie  des  Chemins 
dé  fer  du  Midi,  représentée  par  M.  Léon  Au- 
coc,  président  du  Conseil  d'administration, 
élismint  domicile  au.  siège  de  ladite  Société, 
boulevard  Hâussmann,  n°  54,  à  Parie,  et  agis- 
sant en  vertu  des  pouvoirs  qui  lui  ont  été 
conférés  par  délibération  du  Conseil  d'admi- 
nistration en  date  du  15  février  1907  et  sous 
la  réserve  de  l'approbation  des  présentes  par 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires  dans 
le  délai  d'une  année  après  promulgation  de 
la  loi  du  19  décembre  1908; 

D'autre  part  ; 

Il  a  été  exposé  ce  qui  suit  : 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi, 
pour  faciliter  la  création  d'un  réseau  de  che- 
mins de  fer  d'intérêt  local  dans  le  départe- 
ment des  Pyrénées-Orientales,  s'est,  sous  ré- 
serve de  l'approbation  des  pouvoirs  publics, 
engagée  par  une  convention  du  1er  octobre 
1908,  passée  avec  M.  Level  (Francis),  conces- 
sionnaire des  chemins  de  fer  d'intérêt  local  ; 

a)  De  Perpignan  au  Baroarès,  avec  em- 
branchement' sur  Baixas,  pa,r  Rivesaltes  à 
voie  normale  et  traction  par  la  vaneur  ; 

b)  De  Thuiir  à  Perpignan,  par  ou  près  Pon- 
tellla  et  Canohès  à  vole  normale  et  traction 
par  la  vapeur  ; 

c)  D'Arles-sur-Tech  à  Prats-de-Mollo,  avec 
em8Drainch.ement  sur  Saint-Laurent-de-Ce<r- 
dans  à  voie  étroite  et  traction  électrique, 

à  garantir,  aux  conditions  stipulées  dans 
ladite  convention,  les  insuffisances  d'exploi- 
tation s'il  y  a  lieu,  l'intérêt  et,  s'il  y  a  lieu, 
l'amortissement,  au  taux  de  4  p.  100  1  an, 
du  .capital-actions  qu'aura  émis  et  les  char- 
ges effectives  (intérêts,  amortissements  et 
frais  accessoires)  dès  emprunts  que  pourrait 
émettre,  après  due  autorisation,  le  conces- 
sionnaire, le  montant  cumulé  dudit  capital- 
actions  et  desdits  emprunts  ne  pouvant  excé- 
der le  chiffre  de  1.900.000  francs. 

En  retour,  et  par  la  même  'convention,  M. 
Level  s'est  engagé  h  rembourser  à  cette  Com- 
pagnie, sur  les  'excédents  de  recettes  définis 
h  l'article  2  de  ladite  convention,  les  avan- 
ces qu'elle  lui  aura,  faites,  augmentées  des 
intérêts  à  3  1/2  p.  100  l'an,  et  de  partager  avec 
elle.,  dans  les  conditions  prévues  au  même 
article,  les  bénéfices  éventuels  de  l'exploita- 
tion des  lignes  d'intérêt  local  susdénommées. 

Cela  étant,  il  a  été  dit  et  convenu  ce  qui 
suit  : 

Article  premier.  —  Les  sommes  payées  cha- 
que année,  à  titre  de  garantie,  par  la  compa- 
gnie des  chemins  de  fer  du  Midi  à  M.  Level, 
pour  les  lignes  faisant  l'objet  de  la  présente 
convention,  seront  prélevées,  jusqu'à  la  •clô- 
ture du  compte  spécial  institué  par  l'article 
2  Ci-après,  sur  les  12.500.000  francs  mention- 
nés au  paragraphe  2  de  l'article  13  de  la  con- 
vention du  9  juin  1883  approuvée  par  la  loi 
du  20  novembre  suivant. 

Art  2  —  Il  sera  ouvert  par  la  Compagnie, 
îles  chemins  de  1er  du  Midi  pour  l'ensemble 
rlesrlites  lignes,  un  compte  spécial  au  débit 
duquel  seront  portées  les  sommes  payées  par 
elle   chaque  année,  à  titre  de  garantie. 


Ce  compte  spécial  sera  crédité,  à  la  fin  d< 

chaque  exercice,  savoir  : 

1°  De  l'augmentation  de  recette  effectué* 
sur  le  réseau  du  Midi  par  suite  des  apporfr 
de  trafic  provenant  des  lignes  faisant  l'obje' 
de  la  présente  convention  ; 

2°  Du  montant  des  fournitures  d'éneT"i< 
électrique  qu'aura  pu  faire  la  compagnie  de: 
chemins  de  fer  "du  Midi  au  concessionnaire 
en  vertu  de  l'article  5  de  la  convention  pas 
see  le  1er  octobre  1908  entre  elle  et  ce  dernier 

Et  3°  des  sommes  qui,  avant  la  clôture  du 
dit  compte,  seraient  remboursées  à  la  Coin, 
pagnde  des  chemins  de  fer  du  Midi  sur  k 
montant  des  avances  de  garantie  déjà  faites 
par  elle. 

Le  calcul  de  l'augmentation  de  recette 
provenant  des  apports  de  trafic  se  fera,  pout 
chaque  li-me  ou  section  de  ligne  et  pour  cha 
que  exercice,  en  déduisant  du  montant  de 
recettes  (expéditions  et  arrivages)  effectuée? 
pendant  l'exercice  considéré,  par  celle  dr 
garée  du  réseau  du  Midi  (Perpignan,  Rlv_ 
saltes  ou  Arles-sur-Tech)  où  arrivera  le  tra 
fie  de  ladite  ligne,  ou  section  de  ligne,  1. 
moyenne,  une  fois  calculée,  des  recettes  de: 
trois  exercices  qui  auront  précédé  la  mise  er 
exploitation  de  cette  ligne  ou  section  de  h 
gne. 

Les  dépenses  et  les  recettes  du  compte  sp' 

cial  seront  majorées  de  leurs  intérêts  à  3  1/ 
p.  100  l'an. 

Art.  3.  —  Lorsque,  après  la  mise  en  explo: 
tatien  de  l'ensemble  des  lignes  faisant  l'oWe 
de  la  présente  convention,  le  compte  spécia 
institué  nar  l'article  2  ci-dessus  sera  rest 
créditeur  pendant  deux  années  consécutives 
ce  compte  sera  définitivement  clos. 

Après  cette  clôture,  la  Compagnie  de 
chemins  de  fer  du  Midi  portera  à  soi 
compte  annuel  d'exploitation  les  dépense 
devant  résulter  de  sa  convention  du  1er  oetc 
bre  1908  avec  M.  Level  et  confondre  dan 
l'ensemble  des  recettes  de  son  réseau  le  sold 
créditeur  du  compte,  les  augmentations  d 
recettes  visées  à  i'article  2  ci-dessus,  le  mor, 
tant  des  fournitures  d'énergie  électrique 
quelle  aura  pu  faire  audit  concessionnaire 
les  remboursements  qui  seront  effectués  su 
le  montant  de  sa  garantie  et,  enfin,  la  par 
qui  lui  reviendra  dans  les  bénéfices  des  1: 
gnes  qui  font  l'objet  de  la  présente  conver. 
tion 

Art  4.  —Si  l'Etat  venait  à  racheter  le  r.' 
seau  des  chemins  de  fer  du  Midi,  il  prendra: 
à  sa  charge,  aux  lieu  et  place  de  la  Compa 
gnie  des  chemins  de  fer  du  Midi,  l'executioi 
de  la  présente  convention,  ainsi  que  la  coi 
vention  passée  le  1er  octobre  1908  entre  ladi 
Compagnie  et  M.  Level. 

Art.  5.  —  L'enregistrement  de  la  présent 
convention,  ainsi  que  celle  passée  le  1er  o<1 
tobre  1908  entre  la  Compagnie  des  chemins  c 
Midi  et  M.  Level.  ne  donnera  lieu  qu  a  1 
perception  du  droit  fixe  de  3  francs._ 

Fait  double  à  Paris,  les  jour,  mois  et  a 
que  dessus. 

Approuvé  l'écriture  : 
Signé:  Signé: 
Louis  BARTHOU.  Léon  AUCOC. 

(A  suivre'. 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

Trnmitfi  d'arrêt  de  4S  heures  à  Rouen,  accordée  au 
voyabeurs  munis  de  billets  comportant  le  passag 
par  cette  ville 

L'administration  des  chemins  de  ter  dé  l'Etat 
l'honneur  de  porter  à  la  connaissance  du  publi 
nu^en  vue  de  faciliter  la  visite  de  la  ville  de  Rouei 
elle  a  décidé  d'accorder  aux  voyageurs,  porteurs  d 
billets  comportant  le  passage  par  cette  ville,  la  f: 
culte  d'v  séjourner  pendant  48  heures,  sous  la  seu 
condition  de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  cl 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 

A  moins  d'indications  contraires  dans  h* i  tarif 
les  bagages  sont  enregistrés  pour  la  gare  définitif 
Indiquée  sur  te  billet  et  ne  peuvent  être  retires  a 
passage  à  Rouen.  taAl,4, 

Cette  faculté  d'arrêt  ne  peut  en  aucune  mani. 
augmenter  la  durée  de  validité  des  billets  d  ail 
et  retour  dont  les  voyageurs  sont  porteurs,  aueii 
ouc  soit  la  nature  de  ces  billets  d'aller ^  retomv 

Nous  ne  doutons  pas  que  cette  nouvelle  mesu 
sera  bien  accueillie  par  les  nombreux  voyageurs 
rendant  dans  les  régions  de  Dieppe.  Fécamp  et  1 
,  Havre. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PAKIS 


Tableau  <hs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


IPITAL 
Dfflisal 

Rentes 
à  payer 

Ifllions 

HiU. 

(1933 

658 

3600 

108 

«533 

766 

ombre 
Titres 

Val. 
MB. 

1  086 
7- 800 

~5Ô0 

100 

4.232 
17.413 

500 
500 

il.  704 

6.437 
;8.800 

5.513 
9.3:i 
S.491 
m 

!4 . 3  10 
» 

14.440 
» 

19.441 
■ 

17  838 
16.6-20 
15.439 


18.949 
106926 
S6.1ÏS 
158933 
19.285 

m.n 

«.56.1 

13.453 

11-685 

17.^00 

10.250 

10.918 

15759 

i0.136 

14.260 

(9.400 


«.500 
S0.000 
10  000 
iO.OOO 
)0.000 
10.000 
10.000 

m.ooo 

J0.000 
10.000 
iO.OOO 
10.000 
10.000 
iO.OOO 
».000 
iO.OOO 
iO.OOO 
iO.OOO 


i7.30' 

'0.962 

10.000 

>2.71 

>9.093 

'5.568 

i9.3IO 

?3.061 

!9.'0: 

•4.295 

•0.666 

'907'jj 

'231% 

'6.500 

4.17 

3.631 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

.  j  Terme 

s    I  Compt 

3  96  Amortissabl»  j  g 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■■ 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 

500; 

500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
000 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
50u 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  ,  

1871  3  %..-..-.  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarta  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  18  8  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  t.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TBBMB) 


Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg .  250  f .  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Coin"  &  l'Indus"1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


Intérêts 
en  1908 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  déc 
190?  Ï9ÔT 


95  40    96  75 

96  75'    98  50 


458  . 
77  . 
454  . 


465 

80 
455 
459 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

oi>i.     -     3  96....:.: 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  —        3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  96   

Act.  Est-Algérien  

ot>i     -     3  %. ...::: 

Act.  Est ._   

—  —  de  jouiss  : 

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  %  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
lf. 
lb 
12  50 
15 
15 


166 

4100  .. 

4205 

60 

6! 

1450  . . 

1545 

12 

50 

465  .. 

475 

42 

50 

880  .. 

939 

30 

675  .. 

705 

13 

50 

495 

30 

685  :: 

735 

14 

37 

650  .. 

675 

45 

785  .. 

805 

55 

1176  .. 

1207 

6 

25 

107  .. 

105 

15 

312  .. 

340 

15 

50 

661  .. 

668 

12 

50 

258  .. 

219 

40 

685  .. 

721 

15 

400  .. 

443 

120  .. 

172 

60 

1260  .. 

1405 

660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
400 


428 
429 


676 
432 
672 


,'  424 
.  693 
!  432 
1  925 
!  413 


438 
442 


Cours  de  clôture  (1909) 

30sept.  7  octoM4  oct 


97  20  97  42  97  45 

97  40  97  35'  97  50 
..-  ..j  97  65  ...  ...| 

98  30  97  85  97  70 


461  25  458  75  457 

79  20    79  20'    79  15 

80  80,  81  65'  82 
477  75  479  . .  447 


4300  . 
1740  . 

518  . 
1080  . 

758  . 

490  . 

784  . 

725  . 

865  . 
1343  . 

635  . 

364  . 

685  . 

277  .. 

882  . 

587  . 

190 
1715  ., 


•43-20 
1730 

1089 
767 

775 
731 
!  873 
1335 
)  635 
I  3Gi 
i  679 
|  277 
886 
587 
185 
1735 


4300 
1730 
521 
1080 
.763 
500 
782 
729 
872 
.'133* 
.1  606 
.!  364 
.  675 
.1  277 
•  j  88î 
.!  593 
0  185 
1734 


50 


Nombre 
de  titres 


685  50 
435  25 
G6-2  50 
132  . .  I 
433  .  4 
425  50 
719  50 
430  ..| 
927  .. 
402  50 
65  j  :>) 
441  .. 
438  .. 
398  .. 
43  i  25 
437  75 


677  .. 
434  ..' 
663  50 
423  50 
423  50 
425  . 
712  . 
430  . 
927  . 

657  : 

441  50 
433  .. 
398  59 
436  50 
432  50 


680  .. 

435  .. 
663  .. 
427  .. 
423  . . 
427  50 
715  50 
432  .. 
927  .. 
406  .. 
656  .. 
445  .. 
439  .. 
397  .. 
437  75 

436  .. 


787.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.32 

78.308 
228.373 
239350 
757.55 
497.473 
2729407 
466- 842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
237.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.04 
5$. 858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
•250 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
°50 
500 
100 
125 
500 
250 

100 

500 
50C 

500 
500 

500 
100 
150 
500 

500 
300 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  £ 

6.773.6004 
85.S33.500  f. 
5-24306.200  0 

4.823.300  £ 
18.388.200  t 

8.613.700  £ 
55.400ob 
314.29  30001 

1.453. 150 ob 
105000.000  f.1 
55.971.960  £ 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


Act.  Lyon  

Obi.   —  3  96  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %. 

—  —  Dauphiné  3  96 

—  —  Genève  57  3  % 

—  —  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc 

—  —  3  %  fusion  nouv — 
    2  H  96  

—  —   Vict.-Emm.  62  3  %■ 

Act.  Midi  

Obi.  —  3%  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      —      3  %  

—  —      3  %  1884 

—  -      2  %  %  1895 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.    —    3  %  

—  —     3  %  nouv 

—  -  *%%.-• 
Act.  Ouest-Algérien 
Obi.  -  3  % 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paria 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 
Comp.  Générale  du  Gaz 
Ci.  (51.  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris 

—  —  Jouiss 
Omnium  Lyonnais 
Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  r 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 
Voitures  à  Paris 
Cie  Générale  de  Traction — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malftnado  (Mines  d  ) 

—  —  iouiss.. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  .... 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—  parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 
Etabîisa.  Orosdi-Back 

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston. . 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  y,  %  (ch.  flxe»I»0) 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  ,   

—  A  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypts  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure  


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Conaol.  Pni8s.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 


Autrichiens. 
Lombards. . 
Gothard  


H  sept,  lâeepl 


147  50 
208 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Dnrmstadt-Bar.k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

C.liange  sur  Paris  8  jours 

_       —  Londres  — 

_      —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
Roubles  comptant   |217  15J215  70 


i0 
25, 


05  25 
94  » 


161  12 

23  75 


22  sept  29sept  0  "Cl 


85  » 

80  30 

84  50 

86  » 

»  M 

»  » 

95  50 

95  40 

93  30 

93  12 

»  » 

104  75 

154  90 

15G  » 

21  50 

20  C2 

B  » 

148  » 

1 48  20 

80  10 
86  25 


95  50 
93  90 


84  50 
87  70 

95  te 

94  » 
101  50 


159  20,150  75 
21  €0,  24  40 


83  75 
87  50 


94  75 
94  75 


160  75 
24  12 


199  75  203  50  207 


148    »  149  90,149  60 

208    P  208  40 


2'.8  12  241  40  246  75  246  f'O  246  75  24»  > 

190  50  18.  ïO  1>8  90  189  10  197  62  197  37 

135  90  131    •>  134  60  134  90  137  90  137  80 

176  12  171  75  17i  90  174  70  180    »•  18D  75 

•  59  50  152  50  156  75  158  20  160    »  159  75 

1V6  90  120  V0il24    »|12f>  10  128  10  128  40 

8    17    81  10  !  81  17|  81  20    81  27    81  22 


20  W 
85  10 


20  43 
85 


20  42 1 
85  15, 


20  44 
85  15 


20  38' 
85  05  i 


20  44 
84  97 


216  45|2I6  45  217  30,217 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %■ 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

ICgypte  unifiée  

Crée  Monopole  

Italien  4  %   

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Kspagne  Ext.  4  %  

Ilongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Uio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 

Escompte  hors  banque — 


8se.pt.  l'5aepf  22-sept  29sept  0_oct_. ,  LHoet^ 


s: 
63 
84  7 
105 


1S 


83  81|  84  31    84  18  84  37 

62  75    62  50    62  50  62  50 

87  50    83  50!  84  26  SA  ■  o 

104  7.5.  105    »|  10»  25  10  i  75 

104    4l02  2  5  10 1  50  103  25  102 

94  7ô!  92    »    93  50    93  25 1  92 

103  »  105    »  103    »  10.    »  104  75  104  50 

104  >•  102  75    93  50  103  50  luô    »|105  - 


82  68 
63  » 
84  75 
M5  » 
101  50 
92  75 


48  50 
103  » 
91  37 
64  50 
95  75 
95  50 
97  50 


50  »  48 
104  25  lo3 


88  25 
64  25 
97  50 
97  » 
97  50 


89 

63  » 
S-5  50 
95  >> 
97  50 


190 

19  95] 
77  37 1 
90  50 
23  68 
25  15 1 
2  50 
1  50 1 


190  »| 

19  »: 

76  » 
89  75 

24  12 

25  20 
2  50 
1  68 


48    »    48    »|  47  50 
103    »  103    >  S 103 
89  75,  90  62  90 
62  50 

94  » 

95  50 
97  50 


63  »! 
95  50 
9..  »l 
97  50, 


188  - 
18  25J 
78  » 
91  25 
23  50 
25  18 
2  50 
1  43, 


188    »  190 
1»  50    19  25 


78  » 
91  » 
23  :o 
25  18 
2  50 
1  50 


77  j7 
86  » 
23  81 
25  12 
2  50 
2  37 


3 

94  2. 

95  50 
97 


196 

h  ro 

76  25 
85  50 
23  56 
25  16 
3  » 
3  37 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI  LES  A  D'AN VER8 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  %  %  

Banque  Naiiouale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  .  sor  Berlin  

—  sur  loniJres  

—  sui  Pari»  


ïffpt.  15s«-pl  22*'pl  29M-pl  •>  1  <"et 

95  30  95  70  95  30'  v»5  15  95  90  «5  40 
80  05    81  10    81  50    82  75    79  85    79  50 

4815  «.4735  >l  <M90  •  ««00  •14840  »|4S30  • 
694    »  687    •■  C90    -690    .'6<H    »  ««  » 
44"0  .^O  .4148  .'4445  .'4475  •  «470  • 
9o  75   98    »l  95  50   95  50   94  25'  9t  «7 
87  12    84  75    84  62    84  50    86  87|  84.  62 
208  65  209  10  208  82  208  70  208  52  208  10 
123  52  123  59  123  47  123  47  123  52  123  42 
25  23   25  26   25  24    26  24   25  21    K  22 
100  32,100  26  100  23 | 100  23,100  38  100  20 


Anvers 


Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres . . . 


1U0  36  100  31 
123  45 
25  24 


100  27' 100  271100  42.100  31 
23  62  123  52  123  52  123  60  123  52 
25  27,  25  26    25  25|  25  93    25  24 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME  A  DE  GENE8 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

liau  Marcià  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  *• 

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris   

—  sur  Berlin  


419 
096  • 
139350 


1780 
100  30 
25  24 
123  3! 


115 
7"0 
135i 


1670  » 
100  21 
25  25 
123  01 


104  5" 

701 
100  X 


106 

705 


22-ept  2t<e|»t, 

G  Oi  t.  | 

130CL 

104  25 

104  30- 

104  75 

104  77 

415  » 

416  50 

419  • 

419  > 

688  » 

688  » 

700  • 

698  » 

1380  • 

138?  • 

137o50 

137150 

a  B 

»  ' 

0  » 

»  • 

»  * 

»  a 

»  » 

d  n 

1745  - 

1760  ■ 

1785  • 

1790  » 

100  17 

100  25 

100  52 

100  55 

25  23 

25  20 

25  26 

25  27 

123  15 

123  50 

123  85 

123  80 

104  27 

104  35 

104  80 

104  8i 

686  • 

1685  • 

Ib98  » 

697  » 

MO  19 

10U  25 

' 100  5011O0  sa 

123  37 

123  45 

123  77)123  75 

BOURSE 


FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 


Russe 4  %  94  (Papier)......- 

Banque  de  Commerce  exter. 

—  d  Esc.  de  Sl.-Pélers. 

—  intern.deSt.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


iiept. 


15s 


87  87;  81  37 
354  » 
397  » 
366  » 
2i0  - 


383 
38 
395 
221 

37  37 i  37  59 
94  0  >    91  77 
,    »|    »  » 


22  sept 

29>ept 

6  oct- 

13oCt. 

86  12 

86  25 

87  37 

87  75 

364  0 

32;  » 

387  » 

388  » 

408  » 

00  » 

45J  » 

455  • 

378  » 

392  » 

398  » 

404  s 

205  • 

215  • 

223  - 

229  • 

37  5 

37  52 

37  46 

37  42 

94  50 

94  ol 

94  14 

94  17 

D  B 

»  D 

a  D 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  GENEVE 


j8sept.  15sepl  2>sepl  28 sept  6  oei 


-i 


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 


Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . 

—  —  Papier... 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

b'ei  d.-Nord  

Autriche  Nord-West. 

Staatsbalm  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Paris  — 
Napoléons  d'or  


.î3oet. 


986 
566_ 
5465 
463 
752  70  7  .'3  T 

121  70  118  70  108  50  113  20  124  70  124  » 
239  80  240  15  239  Si  239  90  23y  90  240  20 
95  31    95  31 ,  95  26    95  26    95  47    95  47 
19  08'  19  05    19  06    19  08    19  13 


116  60! 116  45 

98  30 

y»  20 

9»  10 

98  10 

112  85 

112  70 

91  85 

9i  75 

990  » 

985  » 

562  » 

558  » 

5370  » 

5  3Sfl  » 

»  » 

747  » 

798  20 

Genève  avec  lots  3  %  1 1°2 

-  1890  3  ^  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %■  9/8 
_  -  3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


9)  1 
103  8 
99  9 
25  15 


100  50! 101  25 
97  50  960 


1 


»  » 

!05  » 
100  04 
25  21 


101  50 


y78  50 

103  60 

99  92  99  i-2 

25  19 I  25  16 


103  70 


102  50 
962  50 
y78  50 

«9  « 
!03  80 
100  i'5 

25  14 


13- .cl. 


102  75 
976  50 


100  07 
25  16 


so^^fTnTnc.ère  de  constantinoplej^) 


19  11 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de'  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


8  sept 

"Il  251  11  50 

598  »  5V)8  5u 
47  87    47  75 


llioct. 


ISsept  22sept  29scpt  6  oct. 

12  50.  12  50    12  » 

607  50  607    »  6U6  • 

47  00    47  25    47  25 


12  » 
604  » 
47  31 


VALEURS 


Pièce  ■■  -,  

Ottomane  4  %  unifie  

Chemins  Ottomans   

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
_     sur  Londres  3  mois 


L'pt.  |  tosept 


32sept  29 sept  0  oct.  ,l3"Ct 


87  13 
101  27 
182  25 

22  83 
110  05 


87 

16 

101 

19 

175 

25 

22 

Si 

110 

15 

87  Où 
102  27 
173  5u 

22  b7 
110  0- 


87  06 
102  3  • 
174  12 

22  87 

1 10  OU 


87  14 

101  2a 

i91  62 
22  82 
1 10  05 


87  14 
102  07 
192  25 

22  86 
ilO  » 


BOURSE 


FINANCIERE    DE  NEVVjOTORK_ 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  â  vue. 

—     sur  l'an»  a  vue  

Barcelone 

Ijfàte  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

.~>ai  agonne  

Change  »ur  Paris  


8sept.  15sept  22sept  29 sept  < 


i  oct.  13aet. 


81  85 

87  35 1 

84  15 

85  15 

84  80 

85  20 

27  45 

27  55 

2?  51 

«  50 

•il  35 

»  s 

9  15 

9  45 

9  40 

9  » 

9  40 

9  iU 

B5  07 

87  30 

84  25 

85  » 

85  19 

85  55 

77  7. 

81  75 

76  93 

77  20 

77  10 

77  » 

91  50 

«7  4o 

uo  toi 

90  75 

1)1  » 

90  90 

9  Su 

9  70 

9  00 

9  30 

'.1  Ij 

9  30 

États-Unis  4  %  

Atchisou  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

hne  •  

Illinois  Central  

LGUMville  et  Nasville... 
New-ïork  Central  

Noi  iolk  et  Western  préf 

Peusylvania  

Heading  

Union  Pacific  ■  ■ 

Wabach  St-Louis  pref. 

Calumet  et  Hecla  

Change  sur  Londres. . . 
_  Paris  

CâDle  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


<epl. 
117  % 

111 

131 

b05 
104 

34  '■), 
150  '/. 
,50  'A 
131  „ 

kg 
1 ,0  \ 

160 
101; 
51  ■/. 

675 

4.84  '4, 
5.16  '• 
4.86  M 
12  * 
51  % 


15  sept  22  sept  29  sept  0 


13 


■t. 


120  'A 
1  5  % 

181  y, 

280 

104  % 

35  i 
147  % 
1*1 
132  % 

98  Ï4 
136 
150 
191  % 

06  y, 
650 

4  80  y, 

5.16  a 

4.88  % 
13  ' 
52 


119 

120  yt 
180  y, 
310 

104 

38  h 

157  h 

160  % 
141 

101  % 

141  h 

m  k 

2u6  y, 

22 
630 

4.85  A 
5.17  % 

1.86  */K 
13  é 
51 


118 

117  % 

119 

1/ 

123  y. 

186 

187  54 

300 

300 

104 

102 

36 

34  X 

157 

Va 

150  y» 

159 

152 

141 

3/ 

138  V» 

103 

99  y» 

141 

147  \ 

161 

\ 

lt>5  Î4 

31 1 

v05 

54 

49  . 

680 

605 

4.85 

v.  4  83  % 

5.17 

% 

5.16  /% 

4.80 

V, 

'4.85  \ 

12 

'A  «  % 

51 

l   51  % 

120  % 

12j  % 
185 
295 
102 

33  % 

149  Ki 

151  H 

135  •* 

102  % 
146  !, 

161  m 
202  Yt 

17  y, 

640 

4.83  y. 

5.17 
4.86  '» 

12  4» 

51 


BOURSE  DE  PARIS 


<  „ 

O 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


OS 

o: 
o 

ST. 

CLOTURE 

O 

o> 

SEMESTRIELLE 

_  J= 

r-  a) 

31 
déc. 
1908 

30 
juin 
1909 

3C 

Sept  'm 

Octobr 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.730 
1.000 

ïl.l* 

12.500 

2.373 
22.750 
14.000 
17.252 
300 

5.000 
37.590 
22.500 
11.730 

7.250 
17.51)0 

8.125 
75.000 
12-250 
68-730 
2i.5i0 
75.000 
25.000 
16.250 
11.800 


.000  23 
000  1250 


000 

ooo 

.000 
.000 
000  2S 
.500 

ooo 

.00(1 
.000 
.000 
.mm 
.000 
.000 
.068 
.0(10 
.000 
000 

000  23 
.('■Ou;  25 
.000}  25 

0001  23 
0003  25 


25 


2.5 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepnort  Deep 
The  East  Raud  praprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Ge'denhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  Ce  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consoiitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randîontein  Estate.... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmeraod.lafklact.  nonv.). 
Transvaal  Cous.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


se 

84.75 

82 

78 

79 

75 

227 

219 

220 

216 

50 

212 

tooo 

55 

50 

62.25 

63 

59 

57 

50 

237.50 

113 

m 

143 

14  i 

50 

142 

50 

<30 

403 

520 

446 

445 

4 15 

168 

168.50 

161 

159 

136 

47 

20 

2£ 

22 

18 

18 

75 

18 

25 

41-23 

72 

50 

80.50 

79 

25 

76 

7... 

75 

25 

124 

102 

112 

50 

m 

111 

145 

39 

7.; 

33 

27 

50 

27 

50 

68.50 

36 

25 

52 

60 

50 

39 

75 

58 

75 

170 

61 

69.75 

62 

2". 

62. 

23 

62 

120 

70 

73 

79.7:; 

76 

75 

50 

74 

93 

39 

25 

40 

33 

73 

34 

33 

50 

91 

75.7-. 

78 

75 

75 

73 

50 

175 

■  64 

75 

67 

es 

(8 

47 

67.50 

67 

30 

65 

50 

64 

50 

860 

199 

251 

242 

50 

237 

23» 

123 

259 

276 

264 

2o5 

2-3 

50 

118 

50 

123 

103 

10: 

50 

100 

50 

(ace. 340 

52 

50 

52 

49 

49 

75 

49 

75 

61 

75 

72.50 

81 

50 

82 

82 

33 

33. 50 

:'.0 

28 

23 

27 

50 

196 

102 

120 

110 

109 

10s 

O  Se 

S  S"» 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


OS 

CLOTURE 

OS 

O 

C75 

SEMESTRIELLE 

31 

30 

<U 

& 
O 

déc. 

juin 

O) 

O 

1908 

19U9 

«> 

O 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.3O(l.000|.n.u..|DeBeers(Diamants  or  . 
SO.OOO.OOOlm.siil      —  —  préf. 

■12. 500.00  I  25  1  Jagersfontein  ord  

40.000.o00l  125IHuanchaca  (Argent)  . . . 
12.000. 00Odr|l00drlLauriumgrec(plouibctarg.) 


283.50 

333.50 

481 

474.50 

349 

401.50 

413.50 

433.50 

94.50 

135 

187 

197 

82.50 

84 

86.75 

89  50 

1  55 

55.25 

64 

63.50 

Kl 

4K6 

196.50 
88.30' 
64  50 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


.000 
225.000 
15.000 
50.000 
■112.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 

00(1 
000 
000 
000 
000 

000 

000 
.000 

OOOJ  25 
.000  23 


25 


Beehuanaland  Exploration. 
Brlt.  Sth.  Afric.  (Cuartcred) 

Cassinga..  

Goldfie'ds  Consolitad.  ordin 
Johannesburg  li.vestujenl 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2 

12a" 

112.50 

KH.50 

as> 

16.25 


7.50 
21.75 

5 

121.50 
32.23 
14 
3.73 
14 
47 
90.50 
61.75 


14. 
37. 

5. 
155. 
44. 
17. 
7. 
19 
67. 
143 
72 


16 

51.2' 
9.25 
174.30 
47 
20 
17 

20  2 
67.50 
162.50 
81.50 


16.73 

51.75' 
8  50 
173 

47  23 

20 

18 

20.50 

63.50 
160.51 

82 


18 

52 
14 
170.50 
47 

21.25 
20/:5 
22.25 
64.50 
1C2.50 
82 


BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

lécemb 
190S 


30 
juin 
looo 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwater.srand) 


249 
212 
249 
625 
o-> 
500 
1.360 
1.147 
355 
912 
931 
125 
440 
,  |2.405 
95 
910 
514 
690 
200 
300 
210 
550 
600 
450 
114 
50 
100 
52 1 
1.007 
900 
425 

400 
(70 
3.0 
338 
7ss 

1.200 

600 
100 
223 
450 
827 
500 
325 
210 
430 
3.000 
610 
2.750 
980 
600 
425 
/  100 
3.000 
300 
540 
460. 
500 
472. 
1.060 
2.00t 
■537. 


108 
500 
.11* 
000 
514 
000 
00(1 
30' 
Oui 
.0m 
■tu 
.001 
000 
89' 

om 

001  ' 
001 
.  101 
000 
000 
OUI 
OUI 

001 

001 
.864 
001 

000 

89: 
001 
ufl( 
Oui 
001 

.000 
000 

40 

054 

75C 
001 

Oi  (  ■ 

m 

10! 

()('! 

821 
001 
000 
•00( 


95.77, 


001 

00 

00: 

071 
424 

291, 

001, 

77z 


1 
1 
1 

1 
1 

4 
1 
1 
1 

lOsh 
I 

1 
1 
1 
1 

1 
1 
1 
I 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


i&j  1  1 
1 
1 


Oui 

.084 
.000 
.001 
.00( 
.001 
.ou. 
.001. 
.000 
Ooo  Isa 


Apex  Mines  ; 

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverficld'  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines.. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ra..d  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)..,  

Glencairn  

Gien  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)    

Jubilee  ' .  ' 

Jumpers  

Juniper d  Deep  

Jupiter  | 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witnatcrsra'id)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Viei  (New)..  

Main  Reef  Consolidated  . 
ivïay  Consolidated  (New). 

Modderfontein  (New)  

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Purges  Randfontein  

Primi  ose  (New)  

Pnacesa  Estate          

Rand  Mines  * 

Randfontein  ..... 

Rietfontein  Estate  ....... 

Robinson   \ . 

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  asid  Jack  

Steyn  Estate  (New)  ! 

Treasury  

United  IVin.  Roodept  '. 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


Mi 


60 

110 

161 
0 
180 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  3/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  3/16 

2 

2  1/4 

4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  21/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  ll/K 

71/4 
1  1/8 

1  3/10 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  1  :/l6 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
Il  1/4 

2  13 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/ li. 

1  19/32 
7  29/3. 

1  13/1(1 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

1  1/4 
i  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 

4  7/16 
4  1/16 

2  3/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  5/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/IQ 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  3/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 


1  7/8 

16/6 
2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 
4  3/16 

7/16 

3  1/8 
23/0 

1  5/8 
1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  um 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  l.!/li 
10  1/8 

2  ll/K 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 
11/4 

1  15/li 
2  1/8 

2  1/8 
5/4 
3 

i  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 
P  7/3 

4  ;/4 
1  3/4 


5  1/16 
1  1/16 

3  3/8 

1  5/16 
3  1/4 

2  3/4 
2  5/1. 

4  11/1 

1  1/4 
1  1 1/I6 

5  3/i 
3 

2  9/ 10 

5  11/, 6 
17  5/4 

6  5/16 
3/4 

3  3/1 

1  1/8 

4  7/ IL 
1  11/16 

11/lti 

2  5/1 
2  1/8 
6  1/2 
1  7/8 

1 11/1' 

1  13/ K 

1  9/ Il 

2  1/2 
4  1/8 
1  1/8 

3 

1  1/4 
1  3/8 
1  5/ H 
13  7/ li 

3  1/8 
3  3/4 
3  1/16 

2/6 

3  3/li 

2  11/1. 

1  5/8 
9  3/8 

2  1/2 

1  -i/B 
10  1/2 

4  3/16 

4  7/8 
2 

1  15/1 

2  5,16 
13/16 

3  1/K 

4  9/1 

4  3/8 

3  1/4 
28/0 

5  7/1; 

4  1/2 
1  9/16 


5 
1 

3  1/4 

1  1/4 

3  1/8 

2  3/4 
2  l'8 

4  .1/8 
1  3/U 

1  3/4 

8  5/8 
3 

2  5/ h 

3  5/8 
17  1/2 

6  1/4 
3/4 
3 

1  1/16 

4  7/16 
1  11/1 

11/16 

2  1/8 
2 

6  1/2 
1  7,8 
1  5/8 
!  7/8 

1  7/ h 

2  1/2 
4  1/8 
1  l/iti 

2  W  . 

1  1/4 
1  5/16 

1  5/16 
13  5/1, 

!  3/4 
3 

2/0 

3  1/8 

2  ll/li 

1  5/8 

9  l/z 

2  5/8 

1  9/1», 

10  1/2 

4  1/16 

4  7/8 
52 

1  15/ Il 

2  1,8 
3/4 

3  1/11 

4  1/2 

4  1/t 

3  1/8 
27/5 

5  7/16 

4  7/K 
1  9,11 


4  7/8 
1 

3  3/16 

1  3/16 

3  1/16 

2  5/8 
2 

4  1/2 
1  1;8 

1  5/1 

5  3.8 

2  7/8 
2  5/16 
5  y/ 16 
17  3/4 

6  1/4 
11/16 

2  15/16 
1  i/ln 
4  3/8 

1  5/8 
12/0 

2  1/8 
2 

6  1/2 
1  7/8 
I  9/16 

1  7/8 

1  7/8 

2  1/2 

4  1/8 

1  1/16 
2  13/16 

1  1/4 
1  1/4 

1  5/16 
13  3/16 

2  13/ 16 

3  5/8 
3  ! 

2/0  1 

3  1/16 

2  5/8 
1  9/16 

9  3/8 
2  9/16 
1  1/2 
10  1/4 

-4  I 
4  15/16 
1  15/16 

1  15/ln 
■a  1/8 

3/4 

2  15/16 

4  7/16 

4  1/4  I 
3  i 

26/6 

5  (/8 
4  5/16, 

1/2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
19>i9 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


1.538. 59 
500.000 
200.000 
3.600.001 
9.0,0.0  i0 

500.000 
000.000 

250.000 
600.000 
.00.000 
400.  OOIi 
400. 000 
1.000  00o 
2.000  000 
280.000 
500.000 
1.000.0OO 
640.000 
750.000 
450.000 


€ 
1 
1 

h 'Mi 
12 
1 
1 
1 
1 

100 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


African  and  Eurupeau  Invcst. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanalana  

Central  Mining  and  Invcst. . 
Chartered  (Brittsb  S.  A.  C")  . 
Cftarterland  Goldhelds.. 
Cons.  Gid.  Flds  S.  A.  Def. 
Id.  6  %  Préférence.... 
Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate.... 
Mashonaland  Agency.... 
MatabeleGold  Reefs  &  C°. 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Expl  ration  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Coiisolidt  

Id.        Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Ex-ninring  


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 
3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./. 
5/8 
7/0 
2/0 
11/0 
10/0 
13/16 
1/9 
2  3/8 
2  23/32 
6/0 
22/0 


0/8 
2  3/16 

10/6 
17  9/li 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
2-4/3 
106 
16/3 
15/6 
6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/4 

14/6 
1  15/16 


1 

2  3/16 
12/0 
17  3/S 

1  7/8 

6  15/10 
25/0 
105 

5/8 
13/6 

8/0 
16/0 
16/3 
2  13/16 

8/0 
3  3/16 
3  1/4 
15/0 

2  3/16 


1  1/16 

2  1/8 
12/3 

17  1/8 
9 

5/0 
6  15/16 
25/0 

105 

5/8 
15/6 

7/3 
15/6 
16'3 

2  3/4 
8/6 

3  3/16 
3  3/16 
13/0 

2  1/4 


1  1/16 
2 

12/0 
17 
2 

4/6 
6  13/16 
25/6 

105 

5/8 
15/0 

7/6 
16/3 
16/3 

2  3/4 
8/0 

3  1/8 
3  1/16 
Il  0 

2  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 

.7500.(00} 

.  1 00. 00( 
400- 000 
500.00* 
500.000 
500.000 


Exploration  C  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  fioal  Trust  . . 


27/32 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 
1  7/8 

26/0 

1  3/4 

1  7/8 

1  7/8 

3/9 
10  1/4 

5/6 

6/0 

6/0 

5/6 

12 

il  3/4 

12 

12 

10/6 

9/0 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

3  7/16 

4  1/16 

4  5/16- 

4  3/16 

3  15/16 

5/0 

15/3 

17/6 

7/8 

16/0 

1  13/16 

2  5/16 

2  3/16 

2  1/8 

2  1/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- 

23/6 

23/6 

23/3 

25/0 

75 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

3/6 

0/6 

5/6 

5/6 
3  3/4 

6/0 

3  7/16 

3  1/4 

3  ll/K 

3  11/16 

40 

6/0 

5/0 

4/6 

4/6 

5/0 

2  ./• 

38/0 

47/6 

45/6 

43/8 

16/3 
8  3/4 

13/6 

16/3 

16/0 

16/0 

330 

8  15/16 

9  5/8 

9  9/16 

9  5/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2.5oo.0()0 

î% 

i. 500. 00" 

100 

500.000 

1 

40.000t 

2/6 

40.000 

3/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def.  • 
Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

11  1/8 
104  ./. 

14 

18  1/2 

18  13/16 

18  15/16 

105 

105  \li 

105  1/ 

105  1/2 

3  3/4 

6  1/8 

7  3/8 

7  7/8 
10  1/8 

7  7/8 

8  9/16 

8  7/8 

10  7/K 
8  5/8 

10  1/16 
8  3/4 

8  ./• 

8  1/2 

8  5/8 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (1er  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Mois  de  Septembre  1909 
Produit  des  mois  antér* 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

181.959 
715.711 

802:517.775 
3155:456.725 

30.821 
106.582 

27:613.350 
95 : 897.050 

3.030 
10.904 

13:037.030 
70 : 008.515 

Totaux  au  EO  Sept.  1909 

897. G70 

8957 : 974  500 

187.403 

1*3: 509.400 

19.934 

89: 705.005 

Période  corrcsp.  de  l'eier*.  anlér 

t 43.298 

374il:72U.  170 

121.754 

111:004.070 

18.034 

81:154.010 

Différence  : 

En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

49.372 

217:254.380 

15.049 

12:504.730 

1.900 

8.551.595 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T    DE8   GRANDS   EX  PRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
Du  1"  ianv.  au  20  sept..Fr.   16.405.e52  17.848.011 
Du  21  au  3)  septembre. . . .        680 .092  686.856 


17.035.644  18.534.867 
Différence  en  faveur  de  1909.  1.499.223 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 


M,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 

et  de  Tunisie  . 


COMPTES  DE  DEPOT 

A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   2  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  •/• 

A  2  et  3  ans   >  1/2  •/• 

A  4  et  5  ans   4  8/1 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
îonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titrei 
Ordres  de  bourse  —  Souscription! 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   S  % 

De  1  an  et  au  delà   3  i/t  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Couponi 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Suez 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  ete. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vel. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Billets  d'Excursions  en  Touraine, 


aux  Châteaux  des   bords  de   la  Loire 
et  aux  stations  balnéaires  de  la  ligne  de 

Saint-Nazaire  au  Croisic  et  à  Guêrande. 
1er  itinéraire.  —  lre  classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande, 
st  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 

'2e  itinéraire.  —  lre  classe  :  54  fr.;  2e  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation, 
Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4. 500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Franc» 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


CHEMIN  DE  FER  D  ORLEANS 

LA  MONTAGNE 

En  Auvergne  :  La  Bourboule,  le  Mont-Dore, 
Royat,  Le  Lioran,  Vic-sur-Cère,  Rocamadour, 
Gouffre  de  Padirac,  Grotte6  de  Lacave,  etc. 

Aux  Pyrénées  :  Pau,  Eaux-Bonne3,  Eaux- 
Chaudes,  Argelès-Gazost,  Cauterets,  Luz  (Gay 
varnie),  Bagnères-de-Bigorre,  Bagnères-de- 
Luchon,  Ax-les-Thermes,  Amélie-les-Bains, 
VerneMes-Bains,  etc. 

BAINS  DE  MER 

Côtes  sud  de  la  Bretagne  :  Pornichet,  La 
Baule,  Le  Pouliguen,  Le  Croisic,  Mer  du  Mor- 
bihan, Quiberon,  Belle-Ile,  Concarneau.Douar- 
nenez,  etc. 

Golfe  de  Gascogne  :  Arcachon,  Biarritz,  Mi- 
mizan,  Cap-Breton,  Guéthary,  Saint-Jean-de- 
Luz,  Hendaye,  Saint-Sébastien,  etc. 

Littoral  Roussillonnais  :  La  Nouvelle,  Arge- 
lès-sur-Mer,  Collioure,  Port-Vendres,  Banyuls, 
Cerbère  etc 

Cartes  de  libre  circulation  à  prix  réduits, 
en  Touraine,  en  Bretagne,  en  Auvergne  et 
dans  les  Pyrénées. 

Billets  de  famille  à  prix  très  réduits.  —  Ré- 
duction sur  le  réseau  d'Orléans  allant  jusqu'à 
75  %  suivant  le  nombre  des  personnes. 

Pour  plus  amples  renseignements,  consul- 
ter le  Livret-Guide  Officiel  de  la  Compagnie 
d'Orléans,  en  vente  au  prix  de  0  fr.  30  dans 
ses  principales  gares  et  stations  ainsi  que 
dans  ses  bureaux  de  ville  et  adressé  franco 
contre  l'envoi  de  0  fr.  50  à  l'Administratioa 
Centrale,  1,  Place  Valhubert,  à  Paris,  Bureau 
du  Trafic-Voyageurs  (Publicité). 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

Primes   pour  libération   anticipée   du  matériel 

En  vue  de  Hâter  le  plus  possible  l'évolution  du 
matériel  roulant  pendant  la  période  d'intensité  du 
trafic  et  de  pouvoir  ainsi  répondre  plus  facilement 
aux  demandes  de  wagons  faites  par  le  public,  l'ad- 
ministration des  chemins  de  fer  de  l'Etat  a  mis  en 
vigueur  à  titre  temporaire  et  d'essai,  pendant  la 
période  du  15  août  au  31  décembre  1908,  une  dispo- 
sition comportant  l'allocation  an  commerce  de  pri- 
mes pour  la  libération  rapide  du  matériel. 

En  présence  des  résultats  très  satisfaisants  qui 
ont  été  obtenus,  l'administration  des  chemins  de 
fer  de  l'Etat  a  estimé  qu'il  y  avait  intérêt  à  pro- 
roger cette  dispositfon  pour  une  nouvelle  anpée,  en 
l'étendant  à  l'ancien  reseau.de  l'Ouest  et  en  y  ap- 
portant différentes  modifications  suggérées  par  l'ex- 
périence de  1908. 

La  nouvelle  disposition  en  cause  sera  appliquée 
nendant  les  deux  périodes  du  1er  septembre  au  15 
décembre  1909  cf.  du  1"  février  au  31  mars  1910  ; 
elle  consiste  essentiellement  dans  l'allocation  aux 
destinataires  qui-  effectuent  dans  un  délai  de  six 
heures  le  déchargement  des  wagons  dont  la  manu- 
tention leur  incombe,  d'une  prime  de  0  n\  30  par 
tonne  de  marchandise  pour  chaque  wagon  déchargé 
complètement.  


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  1  an   ï  % 

A  vue   1  1/1  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupon» 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  couponi 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

PARIS  A  LONDRES 

via  BOUEN.  DIEPPE  et  NEWHAVEN 
par  la  gare  Saint-Lazare. 

Services  rapides  tous  les  jours  et  toute  Vannée. 

(Dimanches  et  fêtes  compris). 
Départs  de  Paris  Saint-Lazare  à  10  h.  20  matin 
(1«  et  2e  classes  seulement)  et  à  9  h.  20  soir  (1™,  & 

pt  fLtLSS'6'S) 

Départs  de  Londres  :  Victoria  (Cie  de  Brighton)  à 
h  matin  (lre  et  2e  classes  seulement)  ;  London- 
Brid-e et  Victoria  à  8  h.  45  soir  (ire,  2e  et  3e  classes). 

Traiet  de  jour  en  8  h.  40.  -  Grande  économie. 

B  Uets  simples,  valables  pendtant  7  jours  :  1" 
classe  48  fr  25Ï2e  classe.  35  fr.;  3e  classe,  23  fr.  2d. 

Riiipts  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 
mois i  :  1"  classe.  82  fr.  75;  2e  classe.  58  fr.  75;  3e 
nlaiKSP    41  fr.  50. 

rvs  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans  sup- 
plément de  prix,  à  toutes  les  gares  situées  sur  le 
narcours,  ainsi  qu'à  B.righton.  . 

Les  trains  du  service  de  jour,  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vicc-versa,  comportent  des  voitures  de 
ire  classe  et  de  2e  classe  à  couloir,  avec  w.-c.  et  toi- 
lette ainsi  qu'un  wagon-restaurant;  ceux  du  ser- 
vice 'de  nuit  comportent  des  voitures  à  couloir  des 
troi«  classes,  avec  w.-c.  et  toilette.  Une  des  voitures 
de  ire  classe  à  couloir  des  trains  de  nuit  cornport.> 
des  compartiments  à  couchettes  (supplément  de . Sir 
par  place).  Les  couchettes  peuvent  être  retenues  a 
l'avance  aux  gia.res  de  Paris  et  de  Dieppe,  moyen- 
nant une  surtaxe  de  1  franc  par  couchette. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

tECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


OMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
Au  capital  de  2S.O0O.O0O  de  francs 
Siège  social  :  10,  rue  Volney,  Paris 


Le  conseil  d'administration  a  l'honneur 
informer  MM.  les  actionnaires  que  VAs- 
mblée  générale  ordinaire  prévue  par  l'ar- 
sle  34  des  statuts,  aura  lieu  le  vendredi  12 
tvembre  1909,  à  3  heures  1/2  de  relevée,  à 
salle  des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue 
Athènes. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapport  du  conseil  d'administration  ; 
2°  Rapport  des  commissaires  ; 
3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du 
vidende ; 

4°  Renouvellement  de  mandats  d'adminis- 
ateurs  ; 

5°  Nomination  des  commissaires  pour  l'exer- 
ce 1909-1910  et  fixation  de  leur  rémunéra- 
m. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  effectué  jus- 
l'au  28  octobre  inclusivement,  au  plus  tard, 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
rmmercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  ou  dans 
s  bureaux  de  quartier.  Par  application  de 
irticle  35  des  statuts,  les  pouvoirs  pourront 
re  déposés  jusqu'au  7  novembre,  au  plus 
rd,  aux  mêmes  guichets. 


COMPAGNIE   GENERALE  DU 

M  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 


Obligations  4  0/0  émission  1C37 

L'intérêt  semestriel  des  obligations  (coupon 
4)  sera  payé,  à  partir  du  lBr  novembre 

ochain,  à  raison  de  : 

Par  titre  nominatif   Fr.  9,60 

Par  in-re  au  porteur   Fr.  9  » 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
\ntin,  à  Paris  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses 
ccursales  de  province. 


I-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
3LIGA  TIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Snvoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Mllliont  entièrement  verse» 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  couipone  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


SOCIETE  ANONYME  DES 

MINES  DE  CHARBON  DE  PUERTOLLANO 

Capital  :  2.000.000  de  francs 
Siège  social,  37,  rue  Taitbout,  à  Paris 
(En  liquidation) 


MM.  les  actionnaires  de  la  société  anonyme 
des  Mines  de  Charbon  de  Puertollano,  en 
liquidation,  sont  convoqués  en  assemblée  gé- 
nérale, au  siège  social,  à  Paris,  rue  Tait- 
bout,  37,  pour  le  samedi  6  novembre  prochain, 
à  2  heures  et  demie,  a  l'effet  de  : 

Recevoir  les  comptes  de  la  liquidation  ;  les 
approuver  et  donner  quitus  aux  liquidateurs  ; 

Et  prendre  toutes  décisions  accessoires  sur 
toutes  propositions  qui  leur  seront  soumises. 

Tous  les  titulaires  de  10  actions  au  moins 
peuvent  faire  partie  de  l'assemblée. 

Les  certificets  de  dépôt  délivrés  par  les  éta- 
blissements de  Crédit  public  de  Paris,  qui 
seront  admis  aux  lieu  et  place  des  titres,  et 
les  titres  au  porteur,  devront  être  déposés 
avant  l'assemblée  au  siège  social. 

Paris,  le  21  octobre  1909. 
Les  liquidateurs. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

de    Crédit    Industriel    et  Commercial 
et  de  Dépôts 

Société  anonyme  —  Capital  :  50  millions 


Par  décision  du  Conseil  d'administration,  il 
sera  payé,  à  partir  du  2  novembre  prochain, 
un  coupon  de  : 

12  fr.  50  pour  les  actions  libérées  entiè- 
rement, 

6  fr.  25  pour  les  actions  libérées  de  250  fr., 

3  fr.  125  pour  les  actions  libérées  de  125  fr., 
représentant  l'intérêt  à  5  %,  du  premier  se- 
mestre 1909,  sur  le  capital  versé. 

Ce  paiement  sera  effectué,  impôts  déduits, 
contre  remise  du  coupon  n°  52,  à  raison  de  : 

12  fr.  actions  nominatives  entièrement  li- 
bérées ; 

11  fr.  actions  au  porteur  entièrement  libérées  ; 
6  fr.  actions  nominatives,  libérées  de  250  fr.; 
5  fr.  30  actions  au  porteur  libérées  de  250  fr.; 
3  fr.  actions  nominatives  libérées  de  125  fr.  ; 
A  Marseille,  au  siège  social  :  rue  Paradis,  75  ; 
A  Paris,  à  la  succursale,  rue  Auber,  4. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


ASSOCIATION  NATIONALE 

DES  PORTEURS  FRANÇAIS  DE  VALEURS 
ETRANGERES 


Emprunt  du  Honduras  1869 
Le  Comité  de  Défense  convoque  les  porteurs 
à  une  Assemblée  générale  pour  le  samedi, 
23  octobre. 

QRDRE   DU   JOUR  : 

Projet  de  règlement  des  Emprunts  exté- 
rieurs. 

Renseignements  et  cartes  d'entrée  au  siège 
de  l'Association,  5,  rue  Gaillon,  Paris. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
Capital  £  350.000,  en  350.000  actions  de 
£  1  chacune,  dont  300.000  sont  émises 


Rapport  des  Administrateurs 
pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre 
1909. 

A  MM.  les  actionnaires, 
Messieurs, 

Vos  administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie  pour  le  tri- 
mestre finissant  le  30  septembre  1909. 
Mine. 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages (non  compris  l'abatage)         3.020  pieds 

Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes-:  Distance  exposte  Largeur    Val.  d'essai. 

Pieds.        Pouces.  Dwls. 

Main  Reef    1.468        20  9.9 

Main  Reef  Leader  ...  1.053  13  14.3 
South  Reef    830        28  11.9 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


Le  minerai- exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué ;\    1H3.75*  tonnes." 

Abatagc.  —  Tonnage,  abattu  (y  c&mpfiis  <  le' 
minerai  provenant  des -  traçages;  108.480  tan. 
Traitement  du  minerai. 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   13.579  pour  cent, 

Nombre  de  pilons  en 
marche    200  niions. 

Durée  de  la  marche..  83.354  jouis. 

Minerai  brové   94.250  tonnes. 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    6.653  tonnes. 

Rendement    167672  oncrs  d'or  lin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée..   3.587  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 
Broyage  :  opérations  en  cours  : 

Tonnes  traitées   95.054  tonnes. 

Rendement   9.055  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  tan- 
ne traitée.   1.905  dwts.  cl  or  fin. 

Slimes  Accumulées  : 

Tonnes  traitées.   6.450  tonnes. 

Rendement.   680  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   MS6  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  traitement  du  minerai. 
(Sur  la  base  du  Tonnage  Broyé) 

Rendement  Ttjtal 

D\VU.  il  ni' 

Oilcos  d'or 
fin 

Broyage    16.672 

Cyanuration  (Broyage; 
opérations  en  cours)   ...  9.055 


Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur- 
es bénéfices,  dû  au  Gouv<tnW;mettt  du  TrapB- 
alal,  est  évalué  pour  le  trimestre  à  C1.67Î. 

Réserve  dior,  —  Au  30  septembre  1909»la/ 

ompagnie  tenait  en  réserve  1.098  once*  d'or 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  l'or  produit, 
des  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices  nets 

dernier'  tttiûcslrc,  clos  le  31  ircafs  1909  -  ■ 

Minerai  broyé   Tonne*-  88,870 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   39.3-49 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)  (Non  compris  le  rendement 

des  Slimes  Accumulées^    6.618 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £■ 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  190». 

Minerai  broyé    Tonnes.  90.9» 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   26.860 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)  (Non  compris  le  rendement 

des  Slimes  Accumulées)   5.737 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne»broyée    £ 


lin  pat 
li.nne 
'3.537 

1.9:21 


25.  7  27 


Cyanuration  (Slimes  Ac- 
cumulées)   


Totaux    26.407. 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 

Coût  par  tonne 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers..  .£53.978  17  4 

Dévelop- 
pement....   8.513  10  6 


Coût 


Broyée 


£62.492   7  10   £0  13  3.131 


Dépenses  de  réduc- 
tion   24.461   9  3 

Frais  généraux  : 

Mine    4.281  11  '7 

Siège  social   1.895  10  3 


0    5  2.289 


0  111:911-2 
0  4.82 


Distance  i 

Valeur 

►  exposée' 

Largeur 

d'essai 

Pieds-, 

Pouces 

Dwts 

 j.  ~°i*L 

25~5k 

8.6 

Leader...  1.430 

13.1 

24.6 

  1.347.5 

24.4 

16.9 

25.838  2  9 
0  5  9.777 
544  15  11 
0  0  1.471 

20.382  18  8 
0   5  11.249 


Intérêts  :  Totaux 


12.387  1$  5 
0   2  8.707 
447  11  4 
0-  0»  1.181 

12.835  9  9 
0  2  9.889 


Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets:  Totaux    £ 

Par  tonne  broyée    £ 

troisième  trimestre  clos  te  40  septembre  1909: 

Minerai  broyé    Tonnes. 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   20.40/ 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)  (Non  compris  le  rendement 


Maki  Reef 
Alain  Reef 
South  Reef 
\Ai  minerai  exposé'  per  le*  tca«a«e«  eat  (tvor 

lûé  à    192.643  tonnes. 

.44mlas#i  — -  Tormertre.  ataaâtu  (y  compris  le 

minerai  provenant  des  traçages; ...  132.545  t. 

Traitement  du  Minerai 

Voici -lés  résultats  des  opér  ai  ions  d<-  <vn 
méat  : 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
rile rejeté   13.600  pour  cent. 

Nombre  de  pilons  en 

marche    200  pilon*. 

Durée  de  la  marche;.  80.608  jours. 

Minerai  broyé.   115.250  tonnes. 

Brové  par  pilon  'par 

24  heures)    7.140  tonnes. 

Rendement    24.358  onces  d'or  fin. 

Rendement  par  ton- 
ne broyée  -  4.226  dwts.  d'or  fin. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées   114.739  tonnes. 

Rendement    11.846  onces  d'oc  fin 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2i 064  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    an  par 


des  Slimes  Accumulées) 
Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux   

Par  tonne  broyée   

Intérêts  :  Totaux   : 

Par  tonne  broyée  

Bénéfices  nets  :  Totaux   

Par  tonne  broyée   


£ 
£ 

£ 
£ 

£- 
£ 


5.459 

16.579  9 

0-  3  6.218 

2,094  19 

0  0  5.334 
18.674   8  10 

0   3  11.552 


Dépenses  au  compte  cajntul 
Les  dépenses  au  compte  CapitaJ  pour 


le 


Broyage   

Cyanuration 


fin 

24.35- 
11.846 


tonne 

4.226 
2.055 


Totaux   36.203  6.2*2 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 
Débit 


Bénéfice 
tion  . 


dexploita- 


£93.130  18  11    £0  19  9.150 
14.919  17   4      0   3  1:992 


Compte  de  l'or 


£  108.050  16 
Crédit 

Valeur 

.  £108.050  16 


£1    2  11.142 

Valeur  par 
tonne  broyée 
£1    2  11.142- 


£108.050  16  3 
Slimes  Accumulées 
Dépenses  d'Ex- 
ploitation                   £1.192  11  5 

Bénéfice  d'Exploi- 
tation                         LG59  12  0 

£2.852   3  5 


£1  2  11.142 

£0  0  3.030 

0  0  4.226 

£0  0  7.202 


trimestre  se  montent  à  £4.578  16s.  9d. 
Généralités 

Une  Assemblée  Générale  Spéciale  des  ac- 
tionnaires sera  tenue  dans  la  Salle  du  Con- 
seil The  Cornet-  House,  Johannesburg,  -  le 
mardi  16  novembre  1909  à  onze  heures  du 
matin  afin  de  considérer  un  proiet  ayant  pour 
but  l'absorption  par  notre  Compagnie  de  la 
GeWenhuis  Estate  and  Gold  Mining  Com- 
pany (Elandsfontein  No  1).  Limited,-  et  de  la 
(umpers  Deep,  Limited.  Des  renseignements 
complets  sur  ledit  proiet  ont  déjà  ete  coni- 
municrués  à  tous  les  détenteurs  d  actions  no- 
minatives. oidre  du  Congeil  . 

H.  A.  READ,  secrétaire. 

âiège  social,  Johannesburg 

Octobre  1.909. 


Dépensée  minières  : 

Travaux 
miniers...  £  il. m  0  0 

Dévelop- 
pement...    7.098  1 


Coût 


Coût  par  tonnt 
broyée 


£54:307    !•  5 


Déoenses  de  réduc- 
tion   25.061   3  6 

Frais  généraux  :  , 

Mine    J-323   3  11 

Siège   social   1.681  9  5 


£0  9  5.  ■■■> 
0-  4-  4.18)* 


0  U.(Èf> 
0  3.501 


£86.372  18  3 

Bénéfice  dexploita- 
tion    65.500  7  4 


£0  14  11.865 
0  11  4.399 


Compte  d'Or    £2.852  3   5   £0  0  7.262 

£2.852   3    5    £0   0  7.262 


Bénéfice  net    £18:674  8  10 


Bénéfice  d'Exploitation  (Opé- 
i.itioir-  Minières  et  de  Réduc- 
tion   comme  ci-de««nïs   

Bénéfice  d'Exploitation  (Sû- 
mes Accumulées]  comme  ci- 
dessu»   

Intérêts   


£18.674   8  10 


£14.919  17  4 


ROSÉ  DEEP,  L1WITED 


Capital 


(Enregistrée  au  TrànsVaal) 
:  £425.000,  en  425.000  actions  de  £1 
chacune,  toutes  émisée. 


1.659  12 
2.094  19 


£18.674   8  10 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

,>„»„•  le  trimestre  finissant  le  30'  septembre 
1901) 

A  MM.  ïée  Actionnaires, 

MESSIEURS,  .    .  ^  UMÀe 

Vojî  Administrateurs-  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  tri 

itteetre  Unissant  le  30!  septembre  1909. 
Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon 

tages  'non  compris  l'abatage)  ...    3.042  pieds 
Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 


£151.873 
Crédit 
Valeur 
d'or   £151.873  : 

£451. 873  8 
Bénéfice  net   


5   7   £1   6  4.26.". 


Compte 


Valeur  par 

tonne  broyét 

7   £1  ë"  4.265 


£1  6 
£67.831 


i.266 
0 


£67.831   e  1 


Bénéfice  d'exploitation   comme  _ 

ci-dessus  •'•  '' 

Intérêts    M»  1 ' 


£67.821  0- 

Nota  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  JS  sui 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans 
vaal,  est  évalué  pour  le  trimestre  a  £  5.401. 

Réserve  d'or  —  Au  30  septembre  1909,  l 
Compagnie  tenait  en  téserlveA  6.745  onces  doi 
fin. 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  Vor  produv 
dek  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfice; 
nets: 

Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1900 

Minerai  broyé   Tonnes.  117.20 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin. 
Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 
d'or  fin)  •   616 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


60.343  12  0 
0   9  11.987 

t:W]  10  1 

0   0  -2.-241 
61.471    2  1 
0  10  2.-220 


Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £     57.579   5  2 

Par  tonne  broyée    £     o  9  9.909 

Intérêts  :  Totaux    £        973  15  7 

Par  tonne  broyée   £     0  0  1  994 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £     58.553  0  9 

Par  tonne  broyée    £     o  9  11.903 

Deuxième  trimestre  clos  le  SO  juin  1909 

'Minerai  broyé    Tonnes.  120.700 

Dr  produit:  Onces  d'or  fin   36.580 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d'or  fin)   ;   6.061 

Bénéfices  d'exploitation  : 

*  ^Totaux   £ 

é*Par  tônne  broyée   £ 

Intérêts  :    totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée    £ 

Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre' lins 

Minerai  broyé    Tonnes  115.250 

Or.  produit:  Onces  d'or  fin   36  903 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d  or  fin;   g  9oo 

Bénéfices  d'exploitation  :  " 

Totaux   »  ;   £    65.500   7  4 

Par  tonne  broyée    £     o  11   4  399 

Intérêts  :  Totaux   £     0.3.30  12  "9 

Par  tonne  broyée   £      00  A 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £    67  831  0 

Par  tonne  broyée    £      o'il  9.253 

Dépenses  au  Compte  Capital 

rn,?1!U^i;'"^,    1?  /trimestre    les  dépenses 
■wnpte  Capital  se  sont  élevées  à  £1.353  12s. 

Généralités 
Assemblée  Générale  Spéciale  des  ac- 
sera  tenue  dans  la  Salle  du  Con- 
Johannesburg,  le 

yant  pourvut' l'iSsorpîfon 
Ëf  n!16  ComPa?ïnie  de  la  Glen  Deep,  Limi- 
ted   Des  renseignements  complets  sur  ledit 

tSfftoSiSiït  été  .C0?m«niaSés  aux 
euis  a  actions  nominatives. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H  A.  Read,  Secrétaire. 
Siège  Social,  Johannesburg 
Octobre  1909. 


Nombre  de  pilons  en 

marche   

Durée  de  la  marche. 

Minerai  broyé  

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)   


100  pilons. 
78.093  jours. 
60.390  tonnes. 

7.733  tonnes. 


Rendement    u.m  onces  d'or  fini 

Rendement  par  ton- 


ne broyée 

Cyanuration  : 
Tonnes  traitées. 

Rendement   

Rendement  par 
ne  traitée  


ton- 


4.852  dwts.  d'or  fin. 

60>«5I  tonnes. 
0.674  onces  d'or  fin. 


2.193  dwts.  d'or  fin. 
Résumé  du  Traitement  du  Minerai 
(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 


Une 
tionnaires 

seil,   The   Corner  House 
pardi  23  novembre  1909 
miner 


ÎURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 
:apital  :  £  450.000,  en  450.000  actions  de  £  1 
chacune,  dont  440.000  sont  émises 

,«„>.  ,-  Rapport  des  Administrateurs 
vu,  le  tnmestre.nmssant  ie  30  septembre  1909 
A  MM.  les  Actionnaires, 
Messieurs, 

iés°e\;^PnilinateU,rs  ont  l'Honneur  de  vous 
'expTohaf  onRadDeD iTcomnT  SUI>  les  trava»x 

n  -     ,  Mine 

Développement.  —  TracaepK  n„it=  ♦ 
Jges  non  compris  l  abrtaplf  '  Pm«s~<?}  mon- 
;Les  fiions  exposés  ont  donné'  iJ'784  pi€ds- 
aivantes  :  aonne  les  moyennes 


Broyage   

Cyanuration 


Totaux   

Dépenses  et  Recettes 

Débit 


fin 

14.652 
6.674 

31.336 


tonne 

4.852. 
2.210 

7.062 


d'exploitation. 


Coût 


Goût  par  tonne 
broyée 


Dépenses  minières  : 

Travaux 
miniers. ..£  ',3.757  17  2 

Dévelop- 
pement...     'i.668  12  3 


Dépenses  de  Réduc 
tion   

Frais  généraux  : 
Mine 

social 


Siège 


Bénéfice 
tion  ... 


d'exploita- 


£48.426  9 

5 

£0  16  0.454 

15.023  3 

7 

0  4  11.704 

3.065  8 
1.799  3 

5 

0   1  0.182 
0   0  7.150 

£68.314  4 

7 

£1   2  7.492 

21.053  8 

11 

O   6  11.669 

£89.367  13 

6 

£1   9  7.162 

Benlfice  nert  l6S  obli8'atio»s-  **B  10 
oenence  net    21.624  18 


£21.923   '8  6 


Distance 
exposée 
Pieds, 

815 
1.165 


Largeur 
Pouces 

26.2 


Valeur 
d'essai 
Dwts. 


lain  Reef 
outh  Reef 

Le  minerai  exposé  ^  est%< 


Nota.  —  En 
avail  de 


plus 


^".^f...   102.2,80  tonnes. 

avail  de  dévelon,Sent  dpU'iQC1"dePus'  Lin 
it,  dont  .le  coût  a  M6  Jr  pieds  a  été 
âpital.  1  a  ete  rePorté  au  Compte 

^*fa?PFo7enTantndae?fAb,attU  &  com^  ^ 
«avenant  des  traçages)  78.864  tonnes 

Traitement  du  Minerai 

em';1  165  résultats  des  opération 

Broyage  : 
Pourcentage  de  sté- 
e  rejeté   ,,  nKa 

  44.059  pour  cen 


)s  de  traite- 


Compte  d'or. 


Crédit  : 

Valeur 
£89.367  13 


Valeur  pur 
tonne  broyée 

6   £1   9  7.162 


£8?.367  13   6   £1   9  7.162 


Bénéfice  d'exploitation 


me  ci-dessus 
Intérêts  .... 


com-  £21.053   8  11 


869  19  7 


£21.923   8  6 
montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
du    au    Gouvernement  du 
évalue  pour  le  trimestre 


Nota.  —  Le 

les  bénéfices, 
Transvaal,  est 
£1.813. 

Réserve  d'or.  —  Au  30  «.ntpmhrû 
Compagnie  tenait  en  réservé  208 , 


a 

1909,  la 
onces  d'or 


E>posé  trimestriel  comparatif  de  I 
tje^  bénéfices,  des  intérêts  ef'des"' 

Premiei 


'or  produit, 

ces 


Minerai  broyé ^  *  "Jf**  T 
Or  produit  :  Oncësd'orfin-- 

crodrnrfnf  ?T  ****  ^oyée  '  (Dwts  ^ 
Bénéfices  d'exploitation  7  340 

r  p^ne  broyée:::;::; I  TV  fJ 

Intérêts  :  Totaux  %    0  8  4861 

Par  tonne  brovée  5 
Bénéfices  nets  :  Totaux S 

Par  tonne  broyée  £ 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  jw 
Minerai  broyé  t„ 
Or  produit     Onces'd'or  fln  T°nneS 


25.309 

0  8 
41 

0  0 
25.350  12  0 

O   8  7.612 


9  9 
7.444 

2  3 
0.168 


Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d  or  fin    7  nfi? 

Bénéfices  d'exploitation  • 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée.... £ 

Intérêts  :  Totaux   ""' £ 

Par  tonne  brovée.  "~£ 
Bénéfices  nets  :  Totaux.  £ 

Par  tonne  broyée  £ 

Troisième  trimestre  clos  le  30  septembre  1909: 

Minerai  broyé   Tonnes.  60.390 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   ->i  3 % 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Intérêts  :  Totaux     £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £ 

Par  tonne  broyée   £ 

Dépenses  au  Compte  Capital 
Les  dépenses  au  Compte  Capital  pour  le 
trimestre  se  montent  à  £5.965  19s.  3d. 

Par  ordre  du  Conseil  : 
■  H. -A.  READ,  Secrétaire, 
feiege  social,  Johannesburg, 
Octobre  1909. 


  7.202 

21.053  8  11 
0  G  11.669 
571  9  7 
0   0  2.271 

21.624  18  6 
0   7  1.941 


BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Juillet  1900 


Actif 

A  cl  ions,  Versements  lion  appelésFr 

Espèces  en  caisse  

Fonds  d'Etat  Anglais,  '  FrançaiV 

Allemands   ' 

Autres  valeurs  acquises'.. 

Effets  en  portefeuille   ' 59  ' 

Comptes  courants  du  Trésor ïmpé' 


las.000.000 

93:2  5.719  80 

£0  733.831  6i) 
57: 883. 550  70 
332.178  20 


rial 

Comptes  courants  divers 


10  800.660  45 
64  584/, 08  85 


Avances  sur  valeurs  publiques  et 
marchandises...   14!:033;i'2g  00 


Immeubles  et  mobilier 
Divers 


Fr. 


6  697.936  ir, 
1 .747. 6S4  05 
591 -.108,385  70 


PASSIF 

mtâîSfô''^"  Fr-   250.000.000  »> 

B  filets  de  Banque  en  circulation. .     r;  675  508  20 

Effets  à  payer   95  (m'tifà  20 

Dépôts  à  échéance  fixe.  "'     29  307  099  7) 

Comptes  courants  divers  "  '    P31  8«5  '  151  15 

Dividendes  à  payer  '. '.       3  38 5 '. 486  83 

Réserve  statutaire..  26  °42  500  1 

Divers  .'.':.'.'.:*.'      8. 511. '509  10 

Fr.    501. 103  38-'.  ]p 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Chef  de  la  comptabilité, 
Signé  :  H,  KOETILEl;. 
Le  Directeur  général  adjoint,  signé:  A.  NIAS. 
Le  Directeur  général,  signé  :  J.  DEFFÈS. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 
Billets  d'Excursions  en.  Touraine, 


et 


aux  Châteaux 
aux  stations 


des    bords   de   la  Loire 
balnéaires  de  la  ligne  de 


861 
10  9  6 
0   0  0.043 
24.108   0  0 
0  8  4.905 


Sqint-Nazaire  au  Croisic  et  à  Guérande 
1er  itinéraire.  -  i«  classe  :  86  fr.;  2°  classe  i 
n    x  63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation 
Pans,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,    Saumur  Angei 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic  GtiéS 


rs, 

3t  retour  à  Paris,  vfa'BÏuis^u  Vendôméan,ie' 
2e  itinéraire.  —  v°  classe 
41  fr. 

DPaér1s:  orte  *™S-  faCAUllé  ?e  Prolongation, 
^aris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours  Che- 

fonnr°TUTA  et  r?tour  à  Tours.  Loches  ' 
tour  à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à 
ma  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 


54  fr.;  2e  classe 


et  re- 
Paris, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


M 


i 


■ 


MARCHÉ     OFFICIEL     IDE  PABIS 
Tableau  ««  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  uégociées  à  la  Bourse  de  Pari» 


|cAP1TAl'|  I  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Millions 


21933  658 


le  Titras 


54.232 
17.413 


|  (361  -  704 
16.437 
||978 .800 

il  * 

j  425.51: 
||il9.3?l 
555.491 
» 

[424.340 
1644.440 


RENTES  FRANÇAISES 

t  Terme 

S  %  


Intérêts 
en  1908 


Ceors  comp.  déc 
1907  1908 


3  %  Amortissable 


Compt.t 
Terme,  j 
Compt-i 


3  ■ 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %%  ■•■ 
France)  Terme. 


(gar 

Madagascar  2  % 
Indo-Chine  3  V, 


500 

400 

400 

100 

500 

500 

400 

100 

400 

100 

500 

100 

500 

125 

500 

400 

400 


|718.949 
1306926 
726.128 
17589: 

I  969.265 

192:- 

||468.56.) 
473.453 
i 481  685 
K97.200 
I  220.250 
146.918 
115759 i 
11170.136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40. 000 
50.000 
300. 000 
80. 000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600  000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57. 301 
370.96? 
60.000 
52.714 
129.093 
185.568 
49.310 
,473.061 
479/0 
104.2» 
300.666 
I 7907i 
222319: 
176.500 
364.1 
143. 63 


;ar.  Fr.  Cpt. 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

866  4  %  -,  

1869  3  %  

1871  3   

quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

quarts  

1894-96  2  %  %  

quarts  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %  

_     quarts  ;•• 

1904  2  y,  %  (330  fr.  payes) 

Ville  de  Marseille  1877  i  % 
OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 
Communales  187  9  2.60  % 
Foncières  1879  3  %•••••• 

Communales  1880  3  %••• 
Foncières  1883  3  % 

_         18  8  5  2.60  %  1  13 

Communales  1891  3  %  l  12 
_  •  1892  2. 60  %.  |  13 
Foncières  189  5  2.60  %  14 
Communales  1899  2.60  %■■' 
Foncières  1903  3  %  (100  f-  V'i 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887.. 

_  1888.. 
Banque  hypot.  de  France. . 

  —  1881 

Immeubles  de  France  . 


Cours  de  clôture  (1909)j|  Nombre  |g  HdÉSIGNATION  dm  VALEURS 
--  ,  Il  de  titres  l-=  S I 


45  40    96  75 


96  75 


458 


77 
454 


98  50 


465 

80 
455 
459 


97  42 
97  35 
97  65 
97  85 


97 

97  50 


97  70 


98  65 
98  57  J 
98  50 
98  40 


458  75  457  . .    457  . 


79  20 
81  65 
479  .. 


50 


475 


000 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

000 

500 

500 

100 

5ÙÙ 


547  . .   546  50  545  50 


79  15 
82  05|| 
478 


428 
381 


406  50. 
105  . 
558  .. 
555  50 
379  .,| 

98  75 
378  .. 

93  . 
423  50 
109  75 


407  50 
106 
556 
556 
380 


406 
105  25 
547  50 

547  ..I 


438 
392 


412  ..I  413  .. 
106  25  106  25 
453  .. 
399  50 
4!4  . 


99  25 
378  .. 
97  25i 
425 

110  .] 
413  .J 
106  25 
453  70  453  50 
400  . .   398  50 
413  ..   412  75 


379  75 
98  .. 
424  .. 
110  25 


787.7251 
193.26l[ 
261.705 
140.381 
110. 7171 
208.1191 
51277311 
46359091 
379.3241 
78.3081 
228.3)3 
2393504 
757  5511 
497- 4731 
27294071 
466  8421 
161. 4701 
137  6-761 
456.9271 
143.073] 
■>097845| 
1729120 
17451731 
242.5141 
243.8871 
30478581 
15366421 
358  6291 
27. 5611 
937.3161 
144. 047 

47  9461 
il  254.7941 
293.9701 
200.0001 


Act. 
Obi 


Lyon 


3  %  1855  

Bourbonnais  3 
Dauphiné  3  % 
Genève  57  3  % 
Méditerr.  52-55 
3  %  fusion  ano 
3  %  fusion  nouv.. 

2  %  %  ••• 

Vict.-Emm.  62 


%.. 


3  % 


3  % 


Act.  Midi 
Obi. 


3  %  

—     3  %  nouv.. 


Act. 
Obi. 


(1358 

432 


Act 


—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  S-  avr.  etoct. 
Nord-Est  franç.  3  %  ■  ■ 
Orléans  

jouiss  


500 

500' 

500 

500 

500 

500 

500' 

500 

600: 

500' 

500 

500i 
500 
250 
250 


Obi.  — 


1884. 
%  1895. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


494 


455 
448 
492 


129 
152 


6  4100 
60  ..H450 
12  501  465 
42  50 
30 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  tbbme) 

Banque  de  France  nom  [166 

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas"  ' 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  dEsc.  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 
Société  Marseillaise  .. 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  •  I  15  50 

B  Fr"p'leCom"&l'Indus1"* 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . 
Banque  de  l'Algérie  |  60 


501 
438 


460 
453 
499 


487 

509  50 
503  .., 

432  50  433  50 

..j  473  ..| 

398  75  4C0  25 

463  ^65  50 
82  75 j  486  50 , 

474  .  474  .» 

501  50  503  . . 

66  50  66  25 


486  75  484  25  | 
508  50  512 
504  75 '  503  50j 


66  25  ' 
578  50 
428  .. 
177  50 
205  .. 


675 


685  . 
650  . 
785  . 
1176  . 
107  . 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 
1207 
105 
340 
668 
.1  249 
.1  721 
.1  443 
.1  172 
.1405 


14320 
11730 


1089 
67 


66  25 
583 
429 

181  25 
210 


434 

473  i 

400 

466 

486 

475 

502 
66  501 
66  50 1 

577  .. 

428  . 

'.Il 


"1 


4300 
1730 
521 
1080 
763 
500 
782 
729  50 
872 
133* 
606 
364 
675 
277 
885 
593 

185  50  18î 
\TX  .i>734 


43.0  . 
1750  . 

i  525  . 
.  1076  . 
774  . 
505  • 
796  . 
731  • 
878  . 
.  1334  . 
'64, 
363 
700 
279 
904 
605 
184 
1715 


Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

_    3  %  nouv  

-    2  %  %  

Ouest- Algérien  

_  3%. 
Réunion  (Ch.  de  fer  e 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France...... 

Obi.  —  i 

Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


5001  Docks  et  Entrep.  Marseille.  | 
5001  Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
500|  Eaux  (Comp1'  Générale  des). . . 
500|  Comp.  Générale  du  Gaz....  • 
150|  cu  Gu  Transatlantlque.ford.ll 
2501  Messageries  marltimes(ord.)l 

5001  Omnibus  de  Paris  

_  —    jouiss  . . 

1001  Omnium  Lyonnais  

2501  Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r.. 
1001  TramwaysEst-Parlsien(ord.)l 
5001  Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
250l  Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

500|  Voitures  à  Paris  

1001  Cie  Générale  de  Traction. 
1251  Aguilas  (Compagnie  d').  •• 


15  .1 

431 

15  1 

428 

12  501 

50  .  [ 

1120 

15 

428 

15  .. 

427 

72  .. 

1785 

15  .. 

448 

15  .. 

452 

12  50! 

407 

15  .. 

59 

1350 

44 

938 

15 

433 

15  .. 

428 

12  50 

15  .. 

38  50 

820 

15  .. 

427 

15  .. 

423 

12  50 

1     '  '  * 

28  75 

1  648 

1  15  .. 

1  415 

1365 

442 


444 

439 


159 
405 
505 
242 


50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  kt  obl.  au  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.  -  3  %  titres  bleus 
_       _       3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         -  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

    2%%  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or. -Ceint,  de  Paris  3  % 


'I 


677 
434  .. 

663  50 

423  50 

423  :>0 

425 

712 

430 

927 


680 
435 
663 
427 


1322397 
205.031 
| 100.000 
28.000 
| 100.000 
70.12 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
250 

1001 

500 
500 

500 
500] 

500 
100 
150 

500' 
5001 
300 


Électro-Métallurgie 
Malfinado  (Mines  d')  ••  •  . 

_    jouiss- 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Vt^we  iei)- 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  lStsy 
Canal  maritime  de  Suez  .  .  . 

  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 
Etabliss.  Orosdi-Back. . .. 

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Housto^ 
Raff  et  Sucrerie  Say(ord.) 


368  . 
630  . 
1800  . 
615  . 
205  . 
185 
915  . 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


910 
413 
430 

671 

432 


11320  ..'1333  ..  1343 

433  50  435  25  436 
.  /38  50,  436 
iï  439  50  436 
a  435  75  435 
'5  430  :0  436 

.|  439  ..I  438 
fi  435  ..  435 
..!  396  75  397 
S5  433  ..|  432 
[1148  ..  1146  ..  1155 
436  -.1  438 

434  75  437 
Ï1715  -11720 

146  .  |  447 
440  75  441 
400  25,  403 
431  ..  433  50 
11356  ..1373 
964  ..)  961 

436  75  439  50 

434  75  436 

388  ..   38?  25 

434  25  437  25 

939  .. 

436  50 

434  75 
.389  50, 

650  . .1 

427  .. 


50 


426  50 
202  .. 
433  .. 
591  .. 
368  .. 


430 

800 
433 
597 
366 


406 

655 
[1929 

796  50 

23. 

166  .. 
|1445  .- 


407 

636  50 
1927 

805 

240 

170 
1460 

967 
*.170 

296 
58 

60  i 

203 

213 


345 

68 

35  ..J 

609 

20  .] 

410 

105 

151  71 

4585 

71  38  2045 

32  .. 

659 

14  .. 

245 

19  20 

485 

27  50 

612 

158 

16  50 

315 

686  .. 
434  .. 
055  50 
I  137  .. 
428  ..'  426  .. 
i  427  50  430  75 
15  50 
432 


657  :.i 

441  50 
433  .. 
398  50 
436  50 
432  50 


927  .. 
406  .. 
656  .. 
445  •■' 
439  ..I 
397  ..' 
437  75 
436  .. 


715 

432  50 
919 
109 
659 
445 
441 
399  50 
437  25 
436  50 


Capital  on 
Noma  de  Titres] 

577342.0171 
6.773.600  t 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2X*(cb-fi*e»i»)| 
Argentine  4      1896...  - 


85-?33-5°0fu  Aut7lcbe4%^ch-nxe2f.50)| 
4.823.300 «.  Brésil  4  %  %  '888  4 


524306.2001 


18.388.200  £ 
8.613.700  i1 
55.400ob| 

314.293000 f 
1 . 453 • 150  «M 


4  %  1889  . 
_      5  %  1898 
Bulgarie  5  %  1896.. 
Chine  4  %  or  1895.. 
Congo  lots  1888... 


|  ,05000.000 M  »*a~eZ*iïJ&£  71  %)  ' 
671830.400  f  J  Espagne  4  %  Extérieure. 


132 
387 


80  , 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


4?55 
215 
702 
212 
500 
739 
227 
332 


83  75 

94  75 

95  . 
97  40 
87  . 
81  50 

103  35 
493 
100 
83 


83  40, 
90  60 
93  ■• 
96  50 
88  50, 

88  15 
102  50, 
496  .-! 

96  45, 

77  ••! 

85  75 
101  80:  103  30 

98  70  100  20 

94  40'  97 


341 
122 
i960 
9240 
702 
213 
499 
738 
229 
334 


82  95 

96  -55 

97  10 

98  50 


82  30 
96  251 
98  251 
U0  .-| 


65  70;  frô  50, 

.  ..'  106  25 

507  516  ...| 

99  75  99  3o 


93 

U5  05 
101  40 
95  15 


92  50 
i 

105  20 
101  50 
94  90 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  {Suite) 


tapltal  on 
libre  île  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS  'j^f, 


.635.456 f 
55.2370b 

258.3900b 
5757500 f 
MOO.OOOfl 
13560014  1 

111.3160b 
.703.500 f 
.809.000 f 
.736.780  £ 

379.3100b 
.632.0001 
2231.000 f 
6097.000 f 
4111  0001 
.00?  982  ob 
6490.5001 
0562  500  1 
5750.000  1 
.300.000 f 
3712.500  f. 
3362.500 f 
69590000  f. 
5000.0001 
8750.0001. 
OOOOOOOO  1 

688.1400b 

117.7830b 
..000  0001. 
1716.000 f 
1.333.0001 
738.772  1.1 
1.525.0001 
12693.0001. 
1.814.120  f 
1.915.6001 
'.871.0001 
'.703.820  £ 
1.222.040  £ 


omore 


Val 


etitres  nom 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Cours  comp.  Juillet 
~19ÔT^""Î906 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. . 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880   

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2' et  3'émis 

—  -   1890 (4«  émis.).. 

—  —  1893(5' émis.).. 

—  —   1894(6' émis.).. 

—  Consolidé4%(l"et2"sér' 

—  3  %  or  1891 1«et2«ém.l894 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  . 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  1894   

Uruguay  3  %  %  1891  


0.000 
P.  000 
4.000 
i0  000 
0.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


VALEURS  ETRANGERES 

H.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr.. . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 

3  50 
3 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 

4  .. 


50 


4 

25 

3 

3  50 

3 

4 
20 
20 

4 
50 
•20 

3 

3 


260 
272 

99  60 
106  25 
500 


68  25 
517 


Cours  de  clôture 


7  oc  toi)  14  oct.  21  oct. 
— i  


93 

50 

94 

91 

50 

93 

87 

76 

86 

50 

75 

50 

86 

74 

25 

86 

74 

2; 

86 

87 

74 

50 

87 

75 

87 

•  77 

73 

64 

78 

50 

67 

50 

88 

2r 

.  80 

30 

8? 

10 

468 

493 

98  75 
88  15 

455 

482 

435 
485 
101 


24  c. 

480  .. 

464 

13  75p 

180  .. 

223 

17  p. 

610  .. 

675 

46  68 

875  .. 

980 

20  .. 

607  .. 

671 

223 
277 

97  30 
104  60 
506 

91  80 

71  50 
513 


100  70 
96  50 

485  .. 

498  . 

103  . 

458  . 

502  . 

100  50 
72  30 


241 

249 

97  05 
103  90 
510 


242 

253 
86  25 
97  50 

104  10 

501  50 


99 
62  70 
507 
91 
97  30 
91  20 
93  75 
90  .. 
88  10 
88  25 
88  .. 

87  50 

88  20 
87  75 

89  85 
74  60 
79  80 

102  25 
82  85 
498  .. 


100 

64  30 
514 

89 


94  70 
93  50 
92  60 
92  10 
91  95 
93 

91  80 

92  50 
92  40 
77  75 
84  10 

103  95 
83  57 
500  75 


100  75 
94  50 
93  52 

480 

498  50 

476  M 
486  ... 
98  30 1 
76  25 1 


295 


101  10 

93  25 
95  85 

490 

496 


76  25 
236  .. 
246  50 
85  10 
99  .. 
104  10 
507  50 


98  75 
62  30 
505  50 
87  50 
97  65 

95  50 
94  50 
93  75 
91  .. 
91  25 

91  90 

92  35 
91  30 
91  8: 
77  10 

83  25 
105  20 

84  90 
502  .. 


Nombre 
de  Titres 


99  75 

92  70 

93  90 
481  25 
497  .. 


475 
490  50 
98  40 


510  . 
294  . 


474  .. 
492  .. 
97  30 


532 
293 


1036  ..  1053  .  1064 
709  . .  j  736  . .  |  737 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

1.334931 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223.891 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.837 
125.890 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 

fi 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


VALEURS  ÉTRANG.  {Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8'  émis 

—  —    —  9«  émis  

—  —    —  10'  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  , 

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne.. 


Intérêts 
en  1905 


Cours  coup  l'Hliej  Cours  de  clôture  | 
1905  I  1906    7  octob  14  oct.  21  oct.! 


Obi. 


3%  1 

—  2 

—  3 

—  4- 

—  5' 
Pampelune. 

Barcelone  

Asturies  l"hyp 

—  2"  hyp 

—  3»  hyp 


1  série 
série 
série 
série 
série 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Saragosse. . . 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

—  —  —   2«  hyp 

-  -  -   3'  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

-  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  c 
15  . 

26  ... 


ir, 

15 
30 
15 
15 
15 
15 
13  54 


15 
15 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


8  P 

15  • 

15  • 

15  • 

20  • 

20  • 

15  • 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 
19  . 
25  p 
46  80 
20 


1370  .. 

1095  . . 

1182  .. 

122;>  .. 

1248  . . 

810  .. 

760  . . 

773  . . 

781 

784  . . 

536  .. 

565  • . 

473  . . 

471  . . 

478  50 

164  .. 

216  .. 

198  . . 

204 

198  ..| 

266  .. 

320  . . 

335  50 

.... 

335  . 

261  .. 

319  . . 

338  50 

330  . . 

 [ 

802  ..' 
 1 

722  .. 

735  . . 

771 

810 

445  .. 

422  .. 

433  .. 
441  . . 
285  . . 

•  .  j 

428  .  • 
310  .. 

1 

292  . . 

295  25 

293  50 

89  .. 

175  .. 

113  . . 

133  . . 

129  . .[ 
292  ..' 

340  . . 

342  .. 

282  . . 

301  •  • 

335  . . 

338  . . 

285  50 

30  4 

287 

775  . . 

827  . . 

678  . . 

692  . . 

693  . .' 

345  . . 

364  . . 

208  . . 

239  . . 

260  . .{ 

154  . . 

230  . . 

344  . . 

337  . . 

334  . .[ 

351  . . 

379  . . 

331  50 

3"*9  . 

370  50 

344  .. 

372  • . 

333  50 

382  . . 

364  59 

315  . . 

378  . . 

382  . 

377  . . 

371  ..| 

342  . . 

371  . . 

378  • 

371  . . 

363  .  J 

341  .. 

376  • . 

379  • . 

370  . . 

361  25 

314  .. 

370  • . 

370  .. 

367  50 

364  50 

342  . . 

379  . . 

.377  50 

373  50 

367  50 

344  .. 

368  .. 

377  .. 

374  75 

363  ..' 

ooo    .  . 

oDO   •  • 

373 

Oïl 

Oi  1     ■  ■ 

QRQ  1 

j.jj  . . 

333  .. 

365  .. 

372  50 

338  .. 

358  .. 

500  .. 

337  .. 

374  . 

321  .. 

320  .J 

319  .. 

343  .. 

334  .. 

340  .. 

3  si  ,4 

275  .. 

392  .. 

402  .. 

398  .. 

394  ..| 

399  .. 

411  .. 

389  25 

388  .. 

383  25 

392  .. 

407  .. 

381  .. 

381  25 

380  ..1 

383  .. 

399  .. 

330  50 

380  .. 

374  ..1 
476  ..' 

387  .. 

435  .  . 

459  .. 

461  .. 

45  4  .. 

457  .. 

321  .. 

365  .. 

351  .. 

367  .. 

371  .. 

450  .. 

395  .. 

264  .. 

294  .. 

306  .. 

1550  .. 

1655  .. 

1853  .. 

1957  .. 

1929  .. 

1350  .. 

1345  .. 

1456  .. 

1504  .. 

1489  .. 

85  .. 

91  .. 

50  .. 

55  .. 

53  .. 

277  .. 

291  .. 

216  .. 

232  .. 

234  .. 

392  .. 

445  .. 

403  .. 

405 

381  .. 

540  .. 

510 

361  .. 

40i  .. 

387  .. 

860  .. 

814  .. 

680  .. 

679  .. 

455  .. 

442  .. 

446 

VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU   COMPTANT    II  MARCHÉ  des  VALEURS  E.N  BANQUE 


ÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Midi  jouissance  

Ne  rd  —   

Ot  est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique... 

—  de  ia  Réunion. 

—  de  l'Indo-Chine 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 

Dombrowa  (Houillères  de)  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G"  de  Construct. 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre. . . 

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 
Forg .  et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis            

Cu  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  ', 

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretC" 
Grands  Moulins  de  Corbeil. 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 

7  octob. 

14  oct. 

21  oct. 

555  . . 

566  50 

577  .. 

1285  .. 

1304  .. 

1335  .. 

472  .. 

485  50 

495  .. 

375  .. 

400  .. 

410  .. 

11C0  .. 

1100  .. 

1100  .. 

720  .. 

720  .. 

720  .. 

350  .. 

350  .. 

350  .. 

1475  .. 

1500  .. 

1505  .. 

554  .. 

566  .. 

570  .. 

1200  .. 

1200  .. 

1226  .. 

280  50 

288  .. 

300  .. 

600  .. 

620  .. 

613  .. 

157  .. 

157  .. 

168  .. 

1508  .. 

1500  .. 

1504  .. 

539  .. 

Ï60  .. 

584  50 

1430  .. 

1545  .. 

1598  .. 

1971  .. 

2045  .. 

2180  .. 

323  .. 

328  50 

376  .. 

675  •  . 

673  .. 

674  .. 

570  .. 

612  .. 

615  .. 

1105  .. 

1215  .. 

1261  .. 

1855  .. 

1943  .. 

1894  .. 

68  25 

84  .. 

88  50 

1lf0  .. 

1130  .. 

1150  .. 

605  . 

665  .. 

655  .. 

189  .. 

197  .J 

209  .. 

680  .. 

710  .: 

720  ■  . 

13t>3  . . 

1442  .. 

1481  .. 

iy20  .. 

2010  .. 

2035  .. 

2*7  .. 

239  .. 

233  .. 

471  .. 

464  .. 

515  .. 

412  .. 

410  .. 

489  .. 

8980  .. 

8940  .. 

9100  .. 

1259  .. 

1274  .. 

1318  .. 

5o9  .. 

565  . . 

580  ,  . 

618  .. 

685  .. 

638  .. 

147  .. 

144  .. 

158  .. 

3275  . . 

3350  .. 

3180  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
C'*  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  Franç.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  . . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

CiB  Génér.  Transatlant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C" Belge d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail.. . . 

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C,e  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
7  octob. j  14  oct.j  il  oct. 


110  . 

606  . 

484  2 
159  . 
128  . 
450  . 
497  2 

500  . 
491  25 

501  . 
398  . 
499  . 
386  . 
378  . 

89  . 
305  . 

607  . 
609  . 

485  . 
47o  . 


501  50 
498  .. 


1008  . 
210  . 
400  . 


308 
447 
716 


81 


110  50 

620 
492 
158 
136 
440 
503 
500 
503 
502 
415 
503  75 
393  50 
386 
88  50 
304 
(■05 
614  50 
485 
472 


509 
504 


10C5 
196 
400 

331 
455 
720 


72  .. 


112  .. 
615  .. 
497  .. 
165  .. 
137  50 
440  .. 
500  .. 
502  .. 
496  50 
502  23 
412  .. 
504  .. 
383  .. 
387  .. 
90  .. 
310  .. 
612  .. 
620  .. 
482  . 
474  50 


510 
447 


102) 
170 
400 

328 
538 
735 


70  .. 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  %  %  97. 
Mexique  5  %  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.)'.  • 
Donetz  (Forges  et  Aciéries).. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Chaibonn.  d') 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)... 

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Chff  (Usines)  

i.  lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  coté3  au 
7  octob.  !  14  oct.  |  21  oct. 


99  17 

98  50 

98  45 

78  52 

78  05 

78  20 

86  .. 

83  10 

82  20 

52  92 

53  40 

51  80 

174  50 

178  75 

199  .. 

682  Y. 

735  '.! 

790  .  '. 

193  50 

202  .. 

200  .. 

1459  .. 

1531  .. 

1561  .. 

90  '. 

92 

83 

151  .. 

156  .. 

156  50 

161  .. 

164  50 

172  50 

1170  .. 

1325  .. 

705  .. 

756  .. 

83  . 

79  .. 

1802  .. 

1995  .. 

1835  .. 

2000  .. 

255  .. 

3Î5  .. 

1170  .. 

1200  .. 

485  .. 

542  '50 

50  .. 

335  '.. 

340  .  . 

lî  .. 

1498  .. 

1498 

833  .. 

848  .. 

860  .. 

861  .. 

101  .. 

102  .. 

1050  .. 

1054  .. 

5025 

5215  .'. 

432  .. 

134  .. 

1135  .. 

1180  .. 

885  .. 

878  .. 

113  . 

117  .. 

1170 

824 
55 
2114 
1975 

385 
1324 

510 

360  ..'I 
..M 
1607  '.  . 

892  .. 

861  .. 

115  .. 
1090  .. 

5350 

430  ..Il 
1364  ;.l 

920 

121  50 


I: 


BOURSE  DE  PARIS 


H  S  g 

Z  S  g 

o  g  o 

s  ,3  ^ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


18.750 

1.000 
11.125 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
17.252 
300 

5.000 
37.500 
22.500 
11.750. 

7.250 
17.500. 

8.125 
75.000 
12.250 
68.750. 
24.500 
75.000. 
25.000 
16,250 
11.800, 


000  21 


000  2! 


00(1 
500 
11(10 
ll(K) 
OdO 
000 
000 
000 
000 
(100 

Ont) 
000 
000 
000 
000 

ooo 

000 
000 


I  250 
25 

25 
25 


Brakpan  Mines — 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Dccp 
The  East  llaud  propriet  M  i  nés 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary — 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G"  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  — 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerafld.Mickfact.  oouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


0 

es 

O 

(/)  ~ 
PS  S 
t>  ■§ 

CLOTURE 

1 

o 

8BMBS1 

HIEI.LE 

r—   cj  ■ 

—  ç 

o  g 
a 

31 

déc. 

30 

juin 

(fi 

o 
X, 

1908 

1909 

Q 

SUD-AFRÏCAINES 

86 

84.75 

78 

79 

75 

76 

->n 

219 

216  50 

212 

209 

■1000 

62.25 

59 

57 

50 

56.50 

237.  m 

m 

131 

141  50 

142 

,0 

141 

m 

m 

320  i 

m  i 

445 

445 

168 

168,80 

199 

156 

156  1 

47 

20.25 

22 

18.75 

18 

2S 

17.50 

41.25 

72.50 

80.50 

76  75 

75 

25 

72.50 

124 

102 

m 

111 

108 

145  ' 

39. 75 

35 

27  50 

27 

5C 

27.75 

68.50 

36.25 

52 

59.7.'i 

58 

75 

56.50 

170 

61 

69.75 

62.25 

82 

62.50 

■120 

70.75 

79.75 

75.50 

74 

50 

72-75 

93 

39.25 

40 

m 

33 

33  1 
72 

91 

75.75, 

75.75 

73 

5(1 

175 

64 

75 

68 

68 

66  | 

47 

67.50 

65.50 

64 

:,o 

62.50 

865 

199 

251 

a§7 

235 

235 

m 

259 

276 

m 

263 

50 

20  i 

Llg.50 

123 

MJ3.50 

100 

50 

0  1 

49.25 

(aoc-340 

52.50 

52 

49.75 

49 

75 

61.75 

72.50 

82 

82 

70.75 

33 

33.50 

28  25 

27 

50 

27.25 

196~ 

102 

120 

109 

108 

107.50 

.  ...  J*  ; 

fH  S  f 

o     %_  <= 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


05  P 

M  s 

z>  -s 

9  £ 


CLOTURE 

KKMKVrBlKLLH 


31 

tMc. 
1908 


30 
juin 

1909 


12.000  OOOdrllOQrt 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


De  Béera  (Diamants  or 

—  —  préf 

JagerBfontein  ord . . . 
12 "ilHuanchaca  (Argent) 


283.50 

333.50* 

349 

401. 5(j| 

lli 

94.50 

155  1 

82.50 

84  1 

I  55 

55.231 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000. 
15.000. 
50.000. 
412.000 
50-000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


000 

00C 
000 

ooo 

000 
000 
ooo 

000 
OOO 
000 

ooo 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldûelds  GjnsofiUd.  ordlo. 
Johannesburg  l&vestmtnt 

Oceana  Company  

Mossamôdes  -  Oie  de).  ■  ■ 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.5» 

liVi 

16. 75 

18 

19. 2 

125 

21.75 

M. 7* 

32 

50.5 

5 

8  50 

14  ' 

12.  7j 

112.5A 

121-50 

155.  0 

173 

170. 30 

169  J 

32  25 

44. 23 

47  251 

47 

45.1 

107.50 

14 

17.25 

20 

21.25 

20.  V 

25 

3.75 

18 

20.^5 

19 

14 

19 

20  56 

22 

2:17' 

lêTas 

47 

67.50 

65.50 

64. 50 

62.5 

90- 50 

143.50 

160. 50 

10250 

157.5 

61.75 

72.50 

82 

82 

79.7 

BOURSE   DE  LONDRES 


as 

<!  a 

<  S 


NOMS 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRLELLB 


31 

lécemb. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


1 

249.108 

1 

212.500 

1 

249. lo> 

1 

625.000 

1 

688.514 

1 

500.000 

1 

.360-000 

4 

.147.305 

1 

355.000 

1 

912.000 

1 

931.500 

Osa 

125-000 

1 

440.000 

1 

».  405 -897 

1 

95.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

690.100 

1 

aoQ.ooo 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.00(1 

1 

600.000 

1 

430.000 

1 

114.864 

1 

50.000 

1 

lôo.ooo 

1 

52;.  80 

1 

i.eo7.o(H 

1 

900.(X)(i 

1 

42o.orxi 

1 

400.000 

1 

470.000 

1 

550.000 

1 

398.401. 

1 

788.051 

1 

288.750 

1 

1.200. OOo 

5 

600.00*: 

1 

100. 00i 

! 

fc£J.10< 

1 

450.000 

1 

827.821 

! 

300. 00( 

! 

825.000 

I 

210. 001 

i 

p>  f,W. 

i  i 

B.000.00< 

1 

r  éio.o1') 

1 

1i.*50  0(5 

!  MO. 00 

1 

I  COO.OOi 

I 

42..  00' 

] 

l  1VÛ.00' 

! 

160. 00 

500. Ou 

93.77 

Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  , 

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)...  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  . ,  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WiUatersrand)  — 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein. . . 

Primrobe  (New)  

Prlocess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  .... 

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Rand  lontein 

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmor  and  Jack  . 

H'.cyn  Estate  (New). . . . 

Treauury.. .,  

United  Mn.  Roodept... 

IVau  Ryo  (New)  

| Village  Main  Ree/  

c  Deep  

Rund  Consol. . . . 
aterarand  Deep, 
utar   


50 
100 


40 


100 


00 


120 
!10 

m 

100 

un 


1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

5/16 

2 

2  1/4 
15/32 
16 

5  1/. 
7/8 
2  29/32 
"  9/16 

4  3/4 
1  29/32 

17/6 
:  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
11/16 
3/4 

1  1/8 

1  3/16 

'  15/32 
4  1/16 
11/32 

2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  lb'16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 
1  15/16 
2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 
1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 
2  11 /16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 

ii 

6  6/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 

16/6 
2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

|  5/16 

2  7/32 
2  15/1 

1  13/11 
10  1/8 

2  11/1 

2  1/16 

10  3/4 

4  15/K- 
1  1/4 


7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15716 
1  7/16 


|  15/1< 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/' 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


1 

3  1/4 

1  1/4 
3  1/8 

2  3/4 
2  1/8 
4 


3/16 

1  3/4 

8  5/8 
3 

2  5/16 

5  5/8 
17  1/2 

6  1/4 
3/4 

3 

1  1/16 
4  7/16 
.  11/16 
11/16 

2  1/8 
2 

6  1/2 
1  7/8 
1  5/8 
1  7/8 

1  7/16 

2  1/2 
4  1/8 
1  1/16 
î  15/16 

1  1/4 
1  5/16 

1  5/16 
13  5/K 

3 

3  B/4 

3 

2/0 

3  1/8 

2  11/16 

1  5/8 

9  lli 

2  5/8 
1  9/16 

10  1/ 

4  1/16 

4~7/8 
2 

1  15/M 

2  1/8 
3/4 

3  1/1 

4  1/2 
4  1/' 
3 

27/3 

•S  l 
4  771 
1  9/ 


4  7/8 
1 

3  3/16 

1  3/16 
1/16 

2  5/8 
2 

1/2 
1  1/8 

1  3/4 

8  3/8 

2  7/8 
5/16 

5  9/16 
17  3/4 
6  1/4 
11/16 
2  15/lt 
1  1/16 

4  3/8 

1  5/8 
12/0 

2  1/8 
2 

6  1/2 
.  7/8 

1  9/16 
1  7/8 

1  7/8 

2  1/2 
4  1/8 
1  1/16 

2  15/16 

1/4 
1  1/4 
1  5/1 


1/8 


2  15/10 
3  5/8 
3 

2/0 

3  1/16 

2  5/8 
1  9/16 

9  3/8 
2  9/16 
1  1/2 

10  1/4 
4 

4  13/1 

1  Ï5/1* 

1  15/1 

2  1/8 
3/ 

2  15/1 
4  7/1 
4  1/ 

3 

26/6 
B  3/8 
4  87 
1  M 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


4  11/16 
1-5/16 

3  1,8 

1  1/8 
3 

2  5/8 
2  1/8 

4  9/16 
i  3/16 

1  11/16 
8  1/1 
2  3/4 
2  1/4 

5  5/8 
17  1/2 

6  1/4 
11/16 
2  7/8 
1  1/16 

4  1/1 

1  5/8 
12/0 

2  1/16 
2 

6  1/2 

1  7/8 
1  5/8 
1  7/8 
1  7/16 
1  1/2 
4  1/8 
1  1/16 

2  13/16 

1  3/16 
1  3/16 
1  5/1(5 


£ 

1.538.592 

1 

500.000 

1 

200.000 

lOsh 

3.600.000 

12 

9. 000. 000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280-000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

13  3/16  12  15/16 


2  7/8 

3  5/8 
2  15/16 

2/0 

3  1/16 

2  9/16 

1  9/16 

0  1/4 

2  1/2 

1  7/16 
10  3/8 

3  15/16 

4  11/16 
1  7/8 

1  15/16 

2 

3/4 

2  15/16 
4  7/lfi 

4  1/4 
1  15/16 

26/0 

5  3/1 
i  5/1 
1  1/2 


NOMS 


DES 


COMPAGNIES 


CLOTURB 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 

juin 
1909 


African  and  Enropcaa  In^est 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest-. 
Chartered  (Bfilisa  S.  A.  C"). . 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence.... 

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate.  . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C". 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.  GoldMinjDgEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Evninring  


50 


11/16 

7/16 
5/6 
12  9/16 
16/3 
3/9 
4  13/16 
24/6 
104  -/. 
5/8 
7/0 
2/0 
11/0 
10/0 
13/16 
1/9 
2  3/8 
2  23/32- 
6/0 
22/0 


5/8 
2  3/16 

10  6 
17  9/K 

1  7/16 
5/6 

6  5-/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
45/0 
14/3 

2  3/16 
4  0 

2  13/16 
2  15/16 

14  6 
1.15/16 


1  1/16 

1  1/16 

2  1/8 

2 

12  3 

12/0 

17  1/8 

17 

2 

2 

5/0 

4/6 

6  15/16 

6  13/16 

25/0 

105 

105 

5/8 

5/8 

15/6 

15/0 

7/3 

7/6 

15/6 

16/3 

16/3 

16/3 

2  3/4 

2  3/4 

8i6 

8/0 

3  3/16 

3  3/16 

3  1/1* 

14  '( 

13/0 

2  1/4 

2  3/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


50.onoi 

.500.(00 
150.000 
100.000 
400.000 
500.000 
500.000 
500-000 


Exploration  C°  (New).. . 
Johamiesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 
5/6 
12 
9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


7/8 
1  7/8 
6/0 
12 

1  1/8 
4  3/16] 

7/8 

2  1/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

l. 000. 000 

1 

100.000 

1 

384-000 

sh 

200.000 

1 

300.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols.  - .  •  •  ■ 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Bloçk  

Broken  Hill  Propriet. 

South  Kalgurh  

Waihi  


15 

28  ex- 

25/6 

75 

1  1/8 

5/6 

1  1/8 

5/6 

3  7/16 

3  1/4 

40 

6/0 

5/0 

2  ■/- 

38/0 

16/3  ■ 

8  :;/i 

13/6 

8  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721-300 
2.500.0,0(1 
i.  500.  (KM 

500  ooo 
40  000f 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def.  ■ 
Premier  Dlamonds  Def. 
^  Id.  Id.      ■  Pref 


1  1/8 
11  1/8 
104  •/. 

3  3/4 
8  9/16 

8  •/■ 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


23/3 
1  1/8 

5/6 
3  3/4 

4/6 
45/6 
16/0 
9  916 


1  3/16 
18  13/16 
103  lli 

7  7/8 
10  1/K 

8  5/8 


7/8 
1  7/8 
5/6 
12 
1  1/16 
3  15/16 
16/0 
2  1/16 


23/0 
1  1/16 
6/0 
3  11/16 

5/0 
43/0 
16/0 
9  5/8 


1  1/16 
1  15/1 

13:0 

16  3/i 

1  15/1 

5/0 
6  11/! 
23  0 
105 

5/8 
16 

7  0 
18/ S 
16/3 

2  9/U 

8/6 
3  1/1 
3  3/1 
13/0 
2  3/1 


13/lf 

1 13/: 

3/6 
12 

1  1/i 

15/6 
1  15/1 


24/6 
1  1/1 

6/o 
3  5/ 
6/0 
43/6 
16/0 
9  5-i 


1  3/16 
18  13/16 
105  1/2 

7  7/8 
10  1/16 

8  3/4 


1  3/ 
18  5 
105 

:  il' 

9  18' 

s  3/ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

OJf 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100.  lui. 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine  :   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule.  100  kil. 

Huile  de  colza  

—  lin  

Suif  

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.  )  La  pièce-de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fut  et  droits 
Màcon  ordin\.)de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grege  Cévemies  lr  orA"  11/13  le  kil. 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon  

Pétrole  américain  

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1»  marq.)..  100  kii 

Etain  Banka  — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
,15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


CHARRON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   _ 

Crédit  Lvonuais    

Banq.de  Paris  etPays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

I    SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Enoaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompté  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  coursait  dta  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  Fiance. 

—  —  dAngleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i  Autr-Hongrie 

—  —  de  Belgique 

—  —  <te  Hollande 

—  —  d'Italie... 

—  —  de  Russie 

—  aux  Banques  Suisses 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DpCEMBBE 


Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation% 


29  47 

61  rr 

43  61 

34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 


1905 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 
8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


154  12 

182  23 

339  97 

385  43 

35  64 

40  26 

60  98 

69  27 

16  50 

15  83 

18  » 

18  50 

;13  50 

15  » 

97  54 

99  42 

3818 

3806 

698 

717 

1126 

1130 

1157 

1404 

1764 

1816 

1353 

1390 

4209 

4461 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

4-283 

4.408 

2.564 

2.855 

1-114 

1.102 

700 

640 

503 

484 

549 

573 

2D2 

248 

% 

% 

3  « 

3  » 

3  30 

3  • 

4  22 

3  81 

3  50 

3  70 

3  » 

3  18 

3  24 

2  68 

0  » 

5  » 

5  37 

5  63 

4  05 

4  05 

Million 
de  fr. 

17.34S 
9.811 
2.753 
56,5 


1906i  1907 


Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39' 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  »> 
25  57 
19  50 
9  88 


Million 
de  fr. 

19.000 
9.683 
2-713 
59.0, 


229  22 
,84  74 
49  85 
73  88' 
19  79 

i  19  68 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
ea  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


de  fr. 

4.659 
2.882 
1-049 

898 

519 

581 

257 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


1908 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80 
54  60 
70  89 


92  50 
125 
12.'. 


72  26 

5  03 
49  03 
41,07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


Million  Million 


% 

3  • 

4  27 

5  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 


de  fr. 

4-810 
2-702 
970 
1-118 
579> 
520 
213 


% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 


96  -37 
4235 
732 
1189 
1474 
1779 
1368 
4446 


Million 
de  fr. 

5-225 
3.488 

883 
1079 

522 

616 

167 


% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  23 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million 
de  fr. 

19.334 
12.232 
.799 
63,2 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


19 

Août 


Francs 

0  38 
33  37 
35  11 
23  62 
16  » 
19  87 


7  02 
11  73 


1  53 

1  45 

2  40 
1  54 


33  37 
60  75 
41  25 
31'  » 
63  » 
56  » 
72  50 


92  50 
130  » 
130  » 


81  » 
5  86 
51  » 
41  50 
61  » 
26  » 
22  » 
8  66 


156  » 
365  .. 
37  75 
62  25 
19  50 
18  50 


26 

Août 


Francs 

0  38 
31  » 
34  47 
2i  62 
16  » 
20  12 


7  02 
11  73 


1  72 

1  80 

2  40 
1  62 


32  87 
61  25 
41  75 
29  » 
60  75 
56  12 
72  50 


92  50 
130  » 
130  » 


79  50 
6'  » 
51  » 
41  50 
61  » 
26  » 
22  » 
8  66 


16  50 


98  15 
4270 
757 

15:91 

1651 
1000 

mis 

4730 


Million 
de  fr. 

923 
3.705 
901 
592 
501 
679 
244 


154  50 
369  » 
38  » 
62  23 
19  50 
1S  50 


16  50 


2 

Sept. 


Francs 

038 
31  87 
34  47 
23  fr 
16 
18 


9 

Sept. 


6  40 
11  73 


1  64 

1  76 

2  20 
1  58 


33  37 
61  25 
42  25 
29  » 
59  » 
50  62 
72  50 


92  50 
130  » 
130  » 


79  60 
6  05 
51  » 
40  75 
61  m. 
30  » 
22  » 
8,66 


134  50 
372  50 
38  » 
63  25 
19  50. 
18  50 


98  22 
4280 
764  » 
«07 
1703 

IJ-  . 

4745 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 

2  50 

5  » 
5  » 

3  » 


de  fr. 

19.589 
2.105 
848 
63,8 


Million 
de  fr. 

4-875 
3  704 

903 

580 

501 

709 

266 


Francs 

0  38 

32  » 

33  59 
23  50 

16  25 

17  37 


6  73 
13  80 


1  54 

1  70 

2  15 
1  52 


32  37 
61  75 
42  75 
31  » 
59  » 
56  » 
71  50 


92  50 
130  » 
130  » 


82  50 
6  03 
50  76 
41  75 
61  » 
30  » 
22  » 
9  20 


16 
Sept. 


Francs 

0  38 
31  37 
33  S3 
23  87 

16  37 

17  12 


6  73 
13  80 


23 
Sept: 


30 
sept. 


Francs  Flancs 


0  37 
30  87 
33  83 
23  87 

16  62 

17  37 


6  73 
13  80-, 


1  62 

1  90 

2  20 
1  60 


33  12 
61  75 
42  50 
31  » 
60  50 
59  50 
71  50 


92-50 
130  » 
130  » 


153  75 
371  » 
37  75 
6i  75 
19  50 
18  50 


80  75 
6  2U- 
50,  76, 
42  25 
61  > 
30  « 
22  » 
9  20 


16  50     16  50 


98  42 
4280 
7,68 
1337 
1700 
1733 
1325 
47  83 


98  40 

4280 

775 

1340 

1709 

1733 

1330 

4785 


Million  Million 
de  fr.    de  fr 


153  75 
368  » 
38  » 
61  75 
19  50 
18  50 


1  62 

1,86 

2  20 
1  54 


32  87 
61  73 
42  50 
31  » 
59  75 
59  87 
71  50 


92  30 
130  » 
130  » 


91 


0  37 
30  62, 
33  83 
23  37 
16  37 
16  87 


5  80 
10  83, 


1  62 

1  86 

2  20 
1  54 


32  23 
61  75 
42  » 
31  » 
59  50 
59  62 
72  » 


7 

Octob. 


0  37 
30  12 
33  19 
23  37 
16  25 
16  87 


14  21 

OCtOl).  Ollnl, 


Francs  Francs 

0  365 
30  37 
32  !)4 


5  80 
13  » 


1  6i 

1  90 

2  20 
1  60 


31  75 
61  23 
43  50 
30  » 
39  23 
61  75 
71.  » 


16  50 


97  6" 
4300 
775 
1343 
1733 
1730 
1323 
4770 


% 

3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 

2  50 

5  » 
5  -> 

3  .. 


Million  Million  Million 


5.024 
3.689 
902 
747 
502 
630 
241 


% 
3 

2  50 

3  30 

4  » 
3  » 
2  50 


4.985 
3.683, 

902 

559 

512 

591 

241 


3  » 

2  50 

3  50 

4  » 
3  » 
3  » 

5  » 
5  » 
3  » 


de  fr.    de  f r 


19.581 
13-061 
2.992 
66,7 


19.676 
13.081 
2.996 
66,6 


Million 
de  fr. 

19.959 
13.002 

2  960 

65,5 


Million 
de  fr. 

4.994 
3.662 
901 
581 
508 
570 
243 


% 

3  » 

2  30 

3  50 


30 


Million 
de  fr. 

19.964 
12.974 

2.939 

64,9 


153  75 
371  » 
38  » 
65  » 
19  50 
18  50 


16  50 


84  25 
6  30 
50  76 
42  25 
61  >v 
22  » 
22  » 
10  9.7 


154  75 
372  50 
33  23 
66  50 
19  50 
18  50 


84  25 
6  22 
50  76- 
47  » 
61  » 
22  » 
22  » 
10  97 


16  50 


97  42 
4309 
780 
1339 
1727 
1721 
1325 


Million 
de  fr. 

4.969 
3.653 

903 

592 

507 

576 

2/2 


97  20 
4300 
7fi4 
1343 
1740 
1732 
1318 
4770 


Million 
de  fr. 

5.221 
3.633 

901 

843 

30  7 

578 

182 


% 

3;  < 
2  50 


50 


Million 
de  fr. 

19.974 
2.038 
2.937 
64  8 


% 


50 


3  » 

2  50 

5  » 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

20.365 
12.i66 

2.929 

n>3,3 


154  25 
372 

39 

66 

19  50 

18  50 


23  37 

16  23 

17  12 


7  60 

12:70 


1  60 

1  96 

2  20 
1  'i0 


31  37 
61  25 
44  » 
30  » 
60  75 
63  » 
71  » 


80  12 
6  22 
50  76 
47  2  ) 
61  « 
22  » 
22  » 
15  51 


16  50 


97  92 
4320 
775 
1335 
1730 
171-5 
1320 
4SdS 


Million 
de  fr. 

5.177 
3-620 

m 

638 
531 
530 
99 


% 

3  i 

3  - 


4  » 

3  » 

2  50 

5  •> 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

21.277 
12.6  il 

2.883 

59,4 


151  75 

373  50 
39  25 
66  50 
19  50 
18  50 


Francs 

0  365 
29  02 
33  19 
23  12  | 

16  37 

17  12 


1  60 

1.98' 

2  20 

1  33 


30 
61  50 
44  25 
30 
60  12 
65 
71 


86  60 
5  99 
5  3  76  1 1 
43  25 

26 
22 
15  51 


16  50 


»  V  'm 
4300 
782 
1334 
1730 
1720 
1333 
4960 


Million 
de  fr. 

5.16X 
3-620 

K96 

661 

5S8 

550 

119 


151  25 
373  50 
39  50 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


98  65 
43  iO 
796 
1334 
1750 
1744 
1343 
4940 


% 

3  » 

4  » 
5.  » 

4  » 

3  >> 

2  50 

5  » 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

5.128 
3,-  625 

899 

652 

523 

557 

170 


3  » 

2  50 
5  » 

4  50 

3  » 


Million 'Million 
de  fr.  I  de  fr. 

21.087  120.907 
718  12.756 
2.846  ,  2.842 
t0,3  61 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


r.  Lhomond  56  et  58.  Cont.  552"75 
l'jllll  tlt  i  avec  constr.  libre.  M. à  p.  80.000  fr. 
adj.  s.  1  en  ch.  ch  notaire,  9  nov.  1909.  Me  Cou- 
turier, notaire,  20  boul.  Malesherbes. 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  septembre  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.096.6C0 
francs  (ou  $  -/■»  953.000)  contre  2.133.793  francs 
(ou  $  "7°  969.908)  en  septembre  1908.  

BANQUE  CH.  VICTOR  ET  Cie 

Société  en  commandite  par  actions 
Au  capital  de  10  millions  de  francs 

Messieurs  les  actionnaires  de  la  Société  en 
commandite  par  actions  Banque  Ch.  Victor 
et  Cie  sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
ordinaire  pour  le  mardi  9  novembre  1909,  à 
10  heures  3/4  du  matin,  au  siège  social,  13, 
boulevard  Haussmann,  à  Paris. 

QRDRE  DU   JOUR  : 

Lecture  du  rapport  du  gérant  ; 

Lecture  du  rapport  du  conseil  de  surveil- 

Approbation  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exercice  1908-1909; 
Fixation  du  dividende  ;  • 
Nomination  des  membres  du  conseil  de  sur- 
veillance et  fixation  de  leur  rétribution  an- 

Tout  titulaire  ou  porteur  d'au  moins  20 
actions  peut  faire  partie  de  rassemblée.  — 
Tout  propriétaire  de  moins  de  20  actions  peu- 
vent se  réunir  pour  former  ce  nombre  et  se 
faire  représenter  par  l'un  d'eux  pu  par  un 
actionnaire  membre  de  l'assemblée. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  sont 
invités  à  déposer  leurs  titres  au  siège  social, 
13,  boulevard  Haussmann,  au  plus  tard  le 
29  courant.   


SOCIETE  GENERALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ECONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société 
Générale  des  Chemins  de  fer  Economiques 
sont  prévenus  que  le  coupon  n°49  sera  mis 
en  payement,  à  partir  du  2  novembre  1909,  à 
raison  de  : 

6,672  pour  les  titres  au  porteur,  et  de  7,20 
pour  les  titres  nominatifs. 

Ce  coupon  sera  payable  au  Siège  de  la  So- 
ciété et  aux  guichets  des  établissements  de 
crédit  ci  après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

Crédit  Industriel  et  Commercial; 

Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  lei 
départements  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  etc.,  et  ses 
agences  dans  les  départements  ; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  à  Bordeaux. 

Ce  coupon  est  également  payable  dans  les 
gares  de  la  Société  où  les  obligations  ont  été 
achetées. 


CRÉDIT  FRANCO-EGYPTIEN 

Société  anonyme 
Au  capital  de  12.500.000  francs 
3,  rue  Saint-Georges,  à  Paris 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

M,  rue  Louis  le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréol. 
et  dans  les  principales  villes  d  Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   I  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   '  •/■ 

A  2  et  3  ans   »  */«  •/• 

A  4  et  5  ans   *  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou? 
eff  p  ts 

Location  de  Ccrffres-Forts. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATIOMS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 
Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho 
ralres),  0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums   de  photographies 
Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr 
(franco  1  fr.  101.  —  Touraine,  Bretagne,  Au 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ 
teaux   2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 
Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne:  l'Aude;  la  Touraine: 
les  Gorges  du  Tarn;    Poitou.    Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Alhier>cts. 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  /nillions( fondée  en  1869)  , 

Situation  au  30  septembre  1909 
ACTIF 

Espèce* en  Caisscetàla  Banque  dePranee    12. 829. 073  70 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   11.180.716  67 

Coupons  à  encaisser   5. 646. 710  ~>> 

Effets  a  recevoir   123  3ÎJ.838  66 

Reports   31.113.373  25 

Rentes,  Actions  et  Obligation»   9  OS*;. 44 4  15 

Avances  garanties   51-317.544  5V 

Comptes  courants   15.378.7'JO  16 

Crédits  d'acceptations  garantis   29.023.333  34 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   1.617.658  04  »  r. 

Semestre  en  cours   773.084  49) 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et.  Dividende* 

de  l'Exercice  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  de  l'Actif  


4.000.000  » 
75.000.000  » 

371.540.607  S9 


Assemblée  générale  extraordinaire 
MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  extraordinaire,  pour  le 
mardi  9  novembre  1909,  à  trois  heures  et  de- 
mie de  relevée,  à  la  salle  des  Ingénieurs  ci- 
vils, 19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

Réduction  du  capital  social  de  12.500.000  fr. 
divisé  en  100.000  actions  de  125  francs  à 
7.500.000  francs  divisé  en  30.000  actions  de 
250  francs. 

Augmentation  du  capital  de  7.500.000  francs 
12.500.000    francs    et,    éventuellement  à 
20.000.000  de  francs  par  la  création  d'actions 
nouvelles  de  250  fr.  à  souscrire  en  espèces. 

Modifications  statutaires  diverses  découlant 
des  opérations  projetées. 

Pouvoirs  à  conférer  au  conseil  d'adminis- 
tration en  vue  de  la  réalisation  des  opéra- 
tions ci-dessus. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut 
être  propriétaire  d'au  moins  20  actions  ;  les 
porteurs  d'un  nombre  inférieur  pourront 
toutefois'  se  réunir  pour  atteindre  ce  nombre 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Pour  assister  à  l'assemblée,  MM.  les  action- 
naires devront  déposer  leurs  actions  : 
A  Paris  :  au  plus  tard,  le  6  novembre  1909. 
Au  siège  social,  3,  rue  Saint-Georges  ; 
Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5,  rue 
Saint-Georges  ;  et  aux  caisses  de  tous  les 
Etablissements  de  Crédit  et  de  leurs  succur- 

En  Egypte  :  au  plus  tard,  le  29  octobre  1909; 

Au  siège  de  la  direction,  à  Alexandrie  ; 

Aux  caisses  du  Crédit  Lyonnais,  du  Comp- 
toir d'Erompte,  de  VAnglo-Egyptian  Bank,  de 
la  Banque  Ottomane,  de  la  Deutsche  Orient 
Bank  et  de  la  National  Bank. 

Les  récépissés  de  dépôt  effectués  en  d  autres 
lieux  qu'au  siège  social  à  Paris  et  au  siège 
de  la  direction,  à  Alexandrie,  devront  parve- 
nir au  siège  social  ou  au  siège  de  la  direc- 
tion dans  les  délais  respectifs  plus  haut  in- 
diqués du  6  novembre  et  du  29  octobre  1909; 
ces  récépissés  devront  mentionner  les  numé- 
ros des  actions  déposées. 

Les  pouvoirs  des  actionnaires  qui  useront 
de  la  faculté  de  groupement  devront  être  re- 
mis dans  les  mêmes  délais.  ,    ,  .  . 

Nota.  —  Il  sera  alloué,  à  titre  de  jeton  de 
présence,  vinzt-cinq  centimes  (0,25)  par  ac- 
tion déposéè  et  représentée,  à  condition  que 
l'assemblée  puisse  délibérer  valablement. 

Le  Conseil  d'Administration. 


PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10. 000. 000  •  » 

Extraordinaire   10.000.000  »} 

Comptes  de  DépOts  : 

A  vue   68.559.415  28  ) 

A  préavis   43.956  621  99  ( 

Comptes  Courants  

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties   29  623  333  34  ) 

Sur  provisions   21 .742  05  ( 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer..      68.014  38, 
>                  s                »  »' 
Report  de  l'exercice  1908  

Profits  et  Pertes  : 
Premier  semestre  1909. ..  3  350.917  23  ) 
Semestre  en  cours   1.731.714  20  S 


000.000  • 
000.000  > 


91 


516.037  27 
570.509  87 

.645.075  3» 
332.161  65 

68.014  38 
286.137  60 

D.0S2.661  43 


Total  du  Passif   371  -5('".  597  »9 

Effets  à  échoir  en  portefeuille          123. 32 1  83S  e: 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   6.072.315  » 

Total   129.396.153  05 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Pour  le  Directeur  : 
Le  Secrétaire  Général, 

H.  de  VILLE  DIEU. 


Parla. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 

16.  rue  du  Croissant.  —  V-  Simart. 


Imr 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  iS 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  43 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   •  % 

De  6  mois  à  1  an   >  % 

A  vue   *  1/1  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  Il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

Demandez   chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

lECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


SOCIÉTÉ  CENTRALE  DE  DYNAMITE 

nonrjme  au  capital  de  u  millions  de  francs. 
67,  boulevard  Haussmann,  Paris,  8e 


Messieurs  les  Actionnaires  de  la  Société 
entrale  de  Dynamite  soni  convoqués  en  As- 
■mblée  générale  ordinaire,  au  siège  social, 
',  boulevard  Haussmann,  à  Paris,  pour  le 
mdi  15  novembre  1909,  à  onze  heures  du  ma- 
n. 

ORDRE    DU    JOUR  : 

1°  Compte-rendu  des  opérations  de  l'exer- 
ce 1908-1909; 

2°  Fixation  du  dividende  ; 
3°  Nomination  d'un  administrateur  ; 
&°  Quitus  à  un  ancien  administrateur  ; 
5°  Nomination  des  commissaires  aux  comp- 
s  et  fixation  de  leur  rémunération. 
Pour  assister  à  l'Assemblée,  il  faut  être 
opriétaire  de  vingt-cinq  actions  au  moins. 
Les  propriétaires  de  moins  de  25  actions  ont 
faculté  de  grouper  leurs  titres  en  se  fai- 
nt  représenter  par  l'un  d'eux. 
Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  de- 
ont  les  avoir  déposées  cinq  jours  au  moins 
ant  la  date  de  l'Assemblée  (le  10  novembre 
09,  au  plus  lard)  au  Siège  social,  67,  bou- 
vard  Haussmann,  à  Paris. 
Seront  acceptés  comme  les  titres  eux-mê- 
es,  les  récépissés  et  les  avis  de  dépôt  de  ti- 
;s  chez  MM.  les  agents  de  change,  ainsi 
te  dans  les  banques  et  établissements  finan- 
ïrs  ci-après  ou  leurs  succursales  et  agences  • 
Banque  de  France  ; 
Crédit  Foncier  de  France  ; 
Crédit  Lyonnais  ; 

Zomptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 
jpement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
ance  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
mmercial  ; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

Banque  Française  pour  le   Commerce  et 

idustrie  ; 

Banque  Espagnole  de  Crédit  ; 
Banque  Suisse  et  Française. 
3aris,  le  25  octobre  1909. 

Le  Conseil  d'administration 


Banque  DAMART  &  C16 

01,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
ivoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 


Capital 


(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Fr.  iO  Millions  entièrement  verse* 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  couipone  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


LE  NICKEL 


Société  anonyme 
Au  capital  de  15.000.000  de  francs 
Siège    social  :    26,    rue    Laffitte,  Paris 

MM.  les  actionnaires  de  la  Société  «  Le 
Nickel  »  sont  informés  qu'à  partir  du  lundi 
lo  novembre  prochain,  il  sera  payé,  à  valoir 
1909^  dividende  de  !'exercice  clos  le  30  juin 

10  francs  par  action  (coupon  n°  21). 
Aux  caisses  : 

De'  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  VIndustrie 
en  France. 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris- 
De  la  Société  Générale   de  Crédit  Industriel 

et  Commercial. 
Ainsi  que  dans  les  agences  et  succursales 

de  ces  trois  établissements. 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PllOVINCES 
Emprunts  «l'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 


Obligations  3  010  1™  série 
Paiement  du  coupon  n°  6  des  obligations  à 
revenu  fixe  et  du  coupon  n°  6  des  obligations 
à  revenu  variable,  à  échéance  du  1er  novem- 
bre 1909. 

Le  coupon  n°  6  des  obligations  Andalous 
3  0/0  lre  série  à  revenu  fixe,  échéant  le  1er  no- 
vembre 1909,  sera  payé  à  partir  de  cette  date 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  raison  de  7  fr.  50,  soit 
par  6  fr.  50  impôts  déduits. 

Le  coupon  n°  6  des  obligations  de  la  même 
série  à  revenu  .variable  qui,  en  conformité 
du  Convenio  (article  3),  représente  le  solde  à 
payer  en  1909  et  dont  le  montant  est  fixé 
d'après  la  liquidation  définitive  de  l'exercice 
1908,  sera  également  payé  à  Paris,  à  partir  du 
1er  novembre  1909,  à  la  même  caisse  que  les 
coupons  des  obligations  à  revenu  fixe  ci-des- 
sus, à  raison  de  7  fr.  50,  soit  par  6  fr.  56  im- 
pôts déduits. 


OBLIGATIONS  3  O/O 

du  Chemin  de  ier  Transcaucasien 

(Les  dates  sont  du  nouveau  style) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  16  octobre  1909  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  15  décembie  1909  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
-  Etat;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
15  décembre  1909;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 


1081- 
7521- 
19661- 
25801- 
45401- 
60881- 
77761- 
85881- 
103461- 


121201- 
166701- 
171451- 
179201- 
225951- 
248051- 
299151- 
275351- 
392301- 
408251- 
428501- 


(de...  jusqu'à... 
A  125  roubles  métalliques 

-  1100        5161—   5180  6141- 

-  7540       10241—  10260  18861- 

-  19680       21641—  21660  25761- 

-  25820       35181—  35200  42501- 

-  45420       55011—  55060  56421- 

-  60900       61681—  61700  68481- 

-  77780       79881—  79900  82621- 

-  85900  8S301—  88320  102981- 
-1034S0      :1056S1— 105700  110101- 


A  625  roubles  métalliques 


-121250 
-166750 
-171500 
-179250 
-226000 
-248100 
-259200 
-275400 
-392350 
-403300 
-&8550 


127801- 
168201- 
172151- 
191801- 
23S601- 
251401- 
26SS01- 
323451- 
404901- 
417501- 
437751- 


-127850 
-168250 
-172200 
-191850 
-238650 
-251450 
-268850 
-323500 
-104950 
-417550 
-537790 


146351- 
168401- 
178451- 
218851- 
239801- 
257501- 
273451- 
3S2701- 
407301- 
426751- 


-  6100 

-  18880 

-  25780 

-  42520 

-  56440 

-  68500 

-  82640 
-103000 
-110109 


-146400 
-168450 
-178500 
-218900 
-239850 
-257550 
-273500 
-382750 
-407350 
-Î26800 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  1G  octobre  190!). 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 
Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
[de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  métalliques 

m  399  400  (15  déo  1905),  543  547  558— 500 
15  déc  1903),  561—566,  568  569  573  577—579 
15  juin  1909),  1502  1503  1513  1516—1519  (15  juin 
1908),  1548  1559  (15  déc  1906),  1601  1606  1610 
1613—1619  (15  juin  1909),  1967  1973  1975—1977 
15  déc  1908),  2159  (15  déc  1906),  2581  2597  (15  déc 
1905),  3095  (15  juin  1905),  3222  (15  déc  1903),  3245 
15  déc  1905),  4170  (15  juin  1908),  4186  (15  déc 
1905),  4361  4370  4380  (15  juin  1909),  4132  4437 
(15  juin  1905),  4462  (15  déc  1908),  4766  4774  (15 
3éc  1902),  5310  5311  (15  déc  1905),  5966  5967  (15 
juin  1907),  6609  (15  juin  1906),  6788  6794  6799 
flà  juin  19071,  8362  8263  8378  8870  9447  9154 
9465  9460  9573  (15  fiée  1906),  10143—10145  10150 
10159  (15  juin  1908),  12031  12362  (15  juin  1903), 
12711  (15  dec  19071.  13916  13917  (15  juin  1903), 
1 4088  11095  14096  15524  1 5  425  15427  15431  15432 
15  déc  1907),  16225  16226  (15  déc  1908),  16709 
•16719  16720  17263  17268  17270  17275  (15  juin  1908), 
1.776-1  17704  (15  juin  1907),  17922—17925  17927— 
17931,  17940  (15  juin  1909),  18127  18136  18137 
15  juin  1903),  18293  18294  (15  juin  1901),  19343 
1934',.  (15  juin  1907),  '20004  20005  (15  déc  1904), 
2O099  (15-  déc  1906),  20105—20110  (15  juin  1909), 
20263— 20265  20268  20278  20279  (15  déc  1907), 
•>,r,n|  20501—20506  20510  20515  20516  20519  (15 
juin  1909),  20729  (15  juin  1906),  22065  22066  22076 
23152  (15  déc  1908),  23187  23195  (15  déc  1905), 
23220  23235—23237  (15  déc  1907),  23643  (15  juin 
1904),  23701-  23707  23712—23714  23717  23718  (15 
juin  1909),  24919  (15  déc  1903),  25879  (15  déc  1906), 
27255  (15  juin  1905),  27864  27865  27880  (15  déc 
1907V  28812  28813  (15  juin  1905),  28911  (15  juin 

1908)  ,  29116—29118  (15  juin  1903),  29589,  29590, 
29596  29598  (15  déc  1908).  30501  30502  30507—30516 
30518—105$)  (15  juin  1909),  30625  (15  déc.  1907), 
30611  30650  30651  30653  (15  juin  1908),  31834  31835 

15  déc  1905),  34419  34420  (15  juin  1904),  34602 
34609  3461S— 34620  (15  déc  1908).  34726  (15  juin 

1909)  ,  36800  (15  déc  1907),  37170  (15  juin  1906), 
37201,  37203  37209  (15  juin  1907),  37741  (15  déc 
1907),  37769  (15  juin  1904),  37921  37923  37925 
37988  37939  (15  juin  1908),  38425  38431  38432  (15 
juin  1904),  38723—38725  28727  38729  38730  (15 
dée  1904),  39498  (15  déc  1908),  39689  39694  39695 
39697—39700  40480  (15  juin  1909V  41954  (15  déc 
1903),  42062  42075  (15  juin  1907),  43225  43226  43229 
13233—13236  43238—43240  (15  déc  1908),  43395 
'15  déc  1902:.  431117—13110  43414  43420  (15  .juin 
190s.  ',s  .13449  43155  43456  (15  juin  1907), 
11002  11003  44006  44010  (15  juin  1906),  45341  (15 
déc  1908),  45883  45887  45890  45898  (15  déc  1907), 
'MÛ  mîè  46918  '15  dec  Î908),  17311  47350 
17351  15  déc  1904;.  47367  (15  déc  1902),  48677  (15 
déc  1905),  19175  (13  déc  1902),  49461  49463—19465 
',9409—19  571  49177  49480  50007  50010—50014  50016 
-  5WO  '15  juin  1909,,  51096  51099  51201  (15  déc 
1907),  52439  (15  juin  1906,  52786-52795  52800 
'15  juin  1909),  52994  (15  juin  1905),  53466  53473 
53478  15  juin  1908),  53620  (15  déc  1904),  54501 
.5511  I.-,  juin  1906),  54909  549:19  (15  jOin  1908), 
55355  55350  55359  15  déc  1908),  55429  (15  déc 
1905).  55557  5515s  15  déc  1907j,  56168  56398  (15 
•'<•'•  1902...  50550  '15  juin  1905),  57003  57009  57010 
57018  87020(19  juin  1908;,  57508  (15  déc  1906),  57779 

15  déc  1908),  57865  15  juin  1908),  58384  58394 
58399    15  juin  1905  ,  58573  (15  juin  1908),  59030 

15  juin  1901.  59571  59580  (15  déc  1903),  59689 
50892  59603  15  déc  1908),  60325  60328  60329  (15 
juin  1906),  61000  (15  Juin  1908),  61983  (35  juin 
1903    62631  62639  62640  '15  déc  1905),  63371  (15 

léc  HXr7),  63447  '15  juin  1903),  63520  (15  juin 
W04).  0',f21  04133  64139  (|5  déc  1903),  6495G 
6W>7  05213  65211  65217  65219  05220   15  déc  1908V 


65832  (15  déc  1903),  66207  (15  déc  190L,  69801 
69803  '15  juin  L906f,  70562  7ft5(f!  705<fc  7*506 
70574  70577  (15  déc  1008-,  70831  70827  70828 
70839  70840  (15  juin  1908,,  &Q39  15  d*;  Wû». 
71344  71349  71351  71353  71354  71357  -71360  £15 
dec  1908),  71942  71919  71950  7Î954  71900  '15  juin 
1908),  72305,  72316  (15  juin  1907,,  72801  72808 
72816  72819  72820  (J5  juin  1905),  73142  73151  (15 
déc  1904),  73162  (15  juin  1909),  73401  73*409  73411 
(15-  déc  1007),  73541  73542.:  (15.  déc  1905),  73664.  (15 
déc  1902),  73842  (15  déc  1904),  73903  73905  (15 
déc  1902),  73998  (15  déc  1905),  74443  74457  74459 
74460  (15  déc  1907),  74522  74524  (15  déc  1908), 
75242  75252—75257  75259  (15  juin  1908;,  75629  (15 
juin  1903),  75764  75769  75773  75778  (15  juin  1906;, 
76270—76272  76274  (15  déc  1906),  76284  76285  (15 
déc  1905),  76301—76306  76311  (15  juin  1908),  76403 
— 70405  70416  76417  76419  76420  (15  juin  1909), 
77027  77736  (15  déc  1902).  79085  (15  déc  1984), 
79204  79210  (15  déc  1907),  79674  79675  79680  (15 
juin  1904),  79928  (15  déc  1904  ,  81139  (15  juin  1908), 
81346^81348  818359  81360  (15  juin  1906),  81501 
81502  81516  81519  (15  déc  1908).  81662  81663  81672 
{15  déc  1904),  81689  81690  (15  juin  1908),  82007 
82011  82012  82020  (15  déc  1908),  82113"(15  déc  1907), 
82921  82922  82933  82934  82936  (15  juin  1907), 
84991  85864  (15  juin  1905),  87047  (14  juin  1883). 
87310  87311  87318  87319  (15  juin  1904),  88289— 
88291  (15  déc  1902),  88484  (15  déc  19051.  88643 
88646  88647  88649  88651  S8653  88654  88658  88659 
(15  juin  1909),  89228  89229  89233  (15  juin  1908), 
89607  89608  89615  (15  juin  1906),  89686  89689  89691 
89695  (15  juin  1908),  90478  90480.  (15  déc  1906),  90544 
90546—90550  90552  90557  (15  déc  1908),  90697  (15 
déc  19071.  90979  (15  juin  1906),  91263  91272  91441 
(15  déc  1903),  95186  95187  (15  déc  1906),  95699 
(15  juin  1900),  96052  96056  (15  déc  1904),  96234  (15 
juin  1903),  97326  97327  97330  97334  97336  97337 
97350  (15  déc  1908),  99121  99122  99127—99130  99139 
(15  juin  191)9).  99102  99408  (15  déc  1904).  100009— 
100011  100020  (15  juin  1006».  100641  100643  (15 
déc  1905).  100667  (15  juin  1907),  100935  (15  déc 

1906)  ,  101*281  1012.83  101286  101289  101291  101296— 
101299  (15  juin  1909),  101445  (15  déc  1907),  101461— 
101472  101478—101480  (15  juin  1909),  102584  102585 
102590—102594  (15  déc  1906),  102829  102834—102840 
(15  juin  1909).  102955  (15  déc  1903),  10332-4  103331 
103333  103338  (15  juin  1907),  103605  103607  103608 
103620  (15  juin  1909),  103741—103743  103750  103752 
103760  (15  juin  1907),  103804  (15  juin  1904),  104669 
104670  104676  (15  juin  1903),  105166—105168  105179 
(15  déc  1906),  106401  106403  106407—106409  106414 

106147  106419  106120  (15  juin  1909),  106501  (15 
juin  1908),  108366  108367  108372  108379  (15  juin 

1907)  ,  108644  108645  108657  (15  juin  1904),  109542 
—109544  (15  juin  1906),- 109865  (15  déc  1906),  110525 
(15  doc  1902),  111062—111061  (15  juin  1907). 

A  625  roubles  métalliques 
112451—112455  (15  déc  1908),  113776—113780  (15 
déc  1904),  113971—113975  (15  déc  1908),  116801 
116805  116821—116825  116841—116845  (15  juin 
L909),  117316—117325  117336—117340  (15  déc  1908) 
1 19 406—1 19410  (15  déc  1905),  124861—124.865  (15 
àéç  1906),  126101—126105  127911—127915  127931— 
,127935  (15  déc  1904),  12921 6,-129220  (15  juin  1904), 
130036—136045  (15  déc  1902),  137076—137080  137086 
—137100  (15  juin  1908),1 37556—137565  (15  juin  1909) 
1 4  4  401  —1 44 110  1 4  41 2 1  — 1  S  ï  125  14 1436—1 144  40 
111116-111-150  (15  déc  1908),  145766—145770  145781 
•145785  145790-- 115*00  (15  juin  1905),  1  4.595 1-1 4596 ) 
115900—115970  145996—146000  147701—147710  (15 
fléc  1907),  151151—151155  151161—151170  151186— 
151190  151196—151200  (15  juin  1909),  152611— 
152615,  154836-154840  (15  juin  1907),  155706- 
155710  (15  dec  1900),  155781 — 155785  155796—155800 
156446-156450  (.15  juin  1908),  170210— 170220 
fatté41— 170245  (15  déc  1996),  175981—175990  (15 
juin  1907),  182091-182095  (15  juin  1908),  183906— 
183910  183946-183950  (15  juin  1909),  190551- 
190555  (15  juin  1908),  190756—190765  190771  — 
190790  (15  juin  1909),  193106—193110  (15  juin  1905), 
I9799I  -197995  (15  déc  1906),  205386—205390  (15 
déc  1908;,  205751- -205800  (15  juin  1909),  209601  — 


209605  20)621  -209625  '15  déc  1901,,  212281 -212285 
212291—2123»  (1»  juin  1009),  2B38t— 2U385  (15 
juin  1*05).  2 1387"! -213880  216»*-216140*'{15  déc 
1903.       '17551-  217.555    217560  -21 7570    2175-1  - 

217585  (15  juin  1909),  225341—225345  (15  juin  1907), 
227801—227815  227821—227830  (15juin  1909;.  228186- 
—228190  '15  1906».  2W386 — 22fl"5&0  115  déc 

1908J,  232651—232655  232681^232685  (15  déc  1907), 
233161— 233t05  23317l>— 233f83  233196—233200  015 
juin.  1060;.  233606-233610  2S3fl2i>-23362S  .15  déc 
1908),  233656—233670  233081—233685  (15  juin  1909), 
235236  -234240  234240-  234250  '15  dé    1008  235051 
235055  (15  juin  1907  .  236266—230270  236278— 
236280  236600—236610  (15  déc  1907),  239016—239920 
15  déc  1903),  240941—240945  (15  juin  1906V  2443» 
—244350  (15  juin  1904),  250421—250425  (15  déc 
1905),  251606-251610  (15  déc  1904),  257976—257980- 
15    déc    1905%    258351— 253360  258371—268390' 
258380—258390      263706—263720  263731—263735 
263746—263750  (15  juin  1909),  277721—277725  (15 
juin  1906),  278386—278390  (15  déc  1903;,  284221 
—284225  284236—284245  (15  juin  1909),  287801— 
287805  287811—287840  (15  juin  1904),  28938—1289385 
289391—289395  (15  juin  1908),  293916-293920  (15  juin 
1904),  294711—294720  204831—294840  (15  juin  1907 V 
287805   287811—287840   (15   juin   1904),  289381— 
289395  (15  juin  1908),  293916—293920  (15-.j«m  1W, 
294711—294720    294831—294840    (15    juin  1907;, 
295651—295060  (15  déc  1901),  302056—302085  (15- 
déc  1908),  307281—307285  307296-307300  (15  juin 
1904).  307966—307980  (15  juin  1908),  311101—311130 
(15  juin  1909).  317241—317245  (15  déc  1908),  317951 
—317955  (15  déc  1907),  319171— 3191S0  (15  juin 
1908),  320976—320980  (15  déc  1905),  326376—326380 
326396—326400  (15  déc  1907),  330901-330905  330916 
—330920  330931— 330945  (15  juin  1909),  333881— 
333885  (15  déc  1903),  334351—334355  334361—334365 
(15  déc  1908),  336461—336465  336476—336485  341901 
—341905  346851—346855   346876—346885  346891— 
316900  (15  juin  1909),  347311-347315  (15  juin  1908), 
350066—350070    (15    juin    1907).  354166—354170 
354176—354180    354191—354200    (15    juin  1909). 
357601—357695  (15  déc  1903),  364791—364795  (15 
juin  1908),  372231—372235  (15  déc  1906).  373181— 
373190  (15  juin  1908).  379711-379715  379746— 3797.50 
(15  juin  196-7),  380346— 380350  (15  juin  1905)363701 
—383710  383716—383720  383746—383750  385251— 
385300  (15  juin  1909),  385471—385475  (15  juin  1908). 
394476—394480      394491—394500      395451— 395460 
395491—395500  (15  juin  1909).  397751—397755  (15 
déc  1903).  401136—401140  (15  déc  1905),  403001— 
403050  (15  déc  1908).  409081—409040  (15  juin  1907  . 
4166O1—41O605  416626—416630  416641—416645  (15^ 
déc  1908),  420136—4201-40  (15  juin  1904),  421101— 
421105  421136—421140  (15  déc  1907).  425656—425670 
425676—425680    425691—425695    (15    juin  1909;, 
426201—  420220'  (15    juin    1903),  435156—435175 
435191-435200    (15    juin    1909).    436971— 43 6975. 
440756—440760  443466—443470  (15  juin  1906). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plut 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirage  s 
Il  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  [9 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  gui  en  feront  la- 
demande  à  ladite  agence. 


f-ÀZO 


OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  do  fer  Koursk-Kharkof- 

(Émission  1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement! 
à  procédé,  le  16  octobre  1909,  au  tiragej  deaj 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 
•  Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem-] 
boursablos  à  partir  du  15  janvier  1910  : 

En  Hussie.  aux  guichets  de  la  Banque  d 
l'Etat  :  a  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères 

Les  obligations  sorties  à  ce  tiragedoivent  ôtr 
munies  de  Ouïs  les  coupons  échéant  après  1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


15  janvier  1910;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants «era  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Le  Irait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu  à...) 

A  125  roubles  or 


■241 

250 

831 

840 

971 

980 

1011 

1020 

2721 

2730 

3681 

3(5!  10 

4481 

4490 

4761 

4770 

7431 

7440 

9371 

93Si  i 

98(51 

9870 

10111 

10120 

1  Util 

11470 

13681 

13690 

13931 

13940 

10661 

16(570 

13551 

17560 

18621 

18630 

20201 

20270 

21341 

21350 

21421 

21430 

:  04541 

WS50 

27951 

27960 

30011 

30020 

31 131 

31440 

31461 

31470 

31801 

31810 

32081 

32040 

32121 

32130 

32621 

3268Ô 

33781 

33790 

34021 

33030 

36901 

3(5910 

09361 

39870 

11251 

41260 

41621 

41630 

45381 

45390 

46251 

16260 

51131 

51140 

53691 

53700 

53931 

53940 

Numéros  des  obligations  4  0/0  du  chemin 
de  1er  Ivoursk-Kharkof-Azof,  (émission  189â)  sor- 
t  es  aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  16  octobre  1909. 

A  partir  du  15  janvier  des  années  désignées 
«ntre  parenthèses  ces  obligations  ne  portent 
plus  d intérêt: 

A  125  roubles  or 
422  426  427  (1908),"  564  566-570  (1906),  929 
-930  (1905),  1412  1415  1741  1746  1747  2225  2226 
2229  2230  (1909),  2277  2278  (1908),  2464-2467  2761 
-2763  (1909),  3064  3116  -  3120  (1908),  3252  3259 
3260  (1907),  3441—3450  4281—4288  (1908),  4611  4612 

1900),  4818-4820  (1905),  5762   5764-5770  (1909) 
5996  5997  (1907),  6563  6566-6569  (1909),  8317  8318 
\1906),  9614  9620  (1907;,  9669   9670   (1909),  10820 

1907),  10838  (1908),  11601  11603  11605-1160712103 
—12109  (1909  ,  12588  (1905),    13405   (1906),  13472 
13473    L908  .   13732-13734    (1905),    14330  (1908) 
16101-16107  16110(1909),  17549  (1905),  17633-17635 

1907  ,  18077-18080  (1906),  18412  18414  (1909) 
19352  (1006  ,  19524  (1908),  19613  19616  (1905),  20171 
-20173(1909),20923  20926  20Î23  20929  22080(1908) 
23o41  23544  23545  (19C5;,  28878  (1909),  24599  24600 

(1908)  ,  25267-25269  25454  -  25457  (1905)  30441- 
30444  (1908,,  30831  30832  30839  30840  (1906)  36071 

(1909)  ,  36167  (1908),  38092  38093  (1905),  88521 
o.njj.-j_38527  38530  423G1  (1809),  43954  43358-43960 

1908  .  40137  45140  (1909).  45827  45829  4583J  (1908) 
40241-46250  47851  47856  47858  47859  47951—47953 
OÛ073  50075  50076  50080  (1909),  50131  50132  (1905; 
-.1059  (1906),  52123  (1908),  52251  52252  54667  54668 
o46,0  55019  56300  (1909),  56303  56304  56317  (1903) 

•  >6335  (1905),  56370  (1909),  56407  (1908),  56431  (1905)' 
>;446  (1909).  ;' 

Les  Porteurs  de  Titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages.  Il 
leur  est  rappelé  que  l'Agence  du  Ministère  Russe 
des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8«),  fait 
gratuitement,  à  domicile,  le  service  des  tirages 
a  toutes  personnes  qui  en  feront  la  demande  à 
ladite  Agence. 

CROWN  MINES,  LIMITED 

(Enregistrée  au  Transvaal) 

Capital  :  ÏLO0O.OC0,  en  2.000,000  actions  de 
10  5.  chacune,  dont  1.863.012  sont  émises 


RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  le  trimestre  finissant  le  30  septembre 
1909 

A  MM.  lee  Actionnaires, 
Messieurs, 
Vqb  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous 
présenter  le  Rapport  suivant  sur  les  travaux 
d'exploitation  de  la  Compagnie,  pour  le  trb 
mestre  finissant  le  30  septembre  1909! 
Mine 

Développement.  —  Traçages,  puits  et  mon- 
tages   non  compris  l'abata.ge)...  8.379,6  pieds 


Les  filons  exposés  ont  donné  les  moyennes 
suivantes  : 

Distance  Valeur 
exposée    Largeur  d'essai 
Pieds,      Pouces  Dwts. 

Main  Reef    1.325.5    24.6  3.6 

Main  Reef  Leader...      3.088     24.7  15.1 

South  Reef    2.406      21.5  17.3 

Le  minerai  exposé  par  les  traçages  est  éva- 
lué à   268.743  tonnes. 

Nota.  —  En  plus  des  travaux  ci-dessus,  un 
travail  de  développement  de  812,5  pieds  a  été 
fait,  dont  le  coût  a  été  reporté  au  compte  Ca- 
pital. 

Abatage.  —  Tonnage  abattu  (y  compris  le 
minerai  provenant  des  traçages)...   405.624  t. 

Traitement  du  Minerai 

Voici  les  résultats  des  opérations  de  traite- 
ment : 

Broyage  : 

Pourcentage   de  sté- 
rile rejeté  

Nombre  de  pilons  en 
marche   

Durée  de  la  marche.. 

Minerai  broyé   377.624  tonnes 

Broyé  par  pilon  (par 
24  heures)    7.397  tonnes. 

Rendement    1O0.172  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne broyée   5.305  dwts.  d'or  fin 

Cyanuralion  : 

Tonnes  traitées   382.093  tonnes. 

Rendement    48.795  onces  d'or  fin 

Rendement  par  ton- 
ne traitée   2.554  dwts.  d'or  fin. 

Résumé  du  Traitement  du  Minerai 

(Sur  la  base  du  tonnage  broyé) 

Rendement  Total 
Dwts.  d'or 
Onces  d'or    fin  par 
fin  tonne 


8.379  pour  cent. 

675  pilons. 

75:680  jours. 


Broyage   

Cyanuration 


100.172 
48.795 


5.305 
2.584 


Totaux   148.967  7.889 

Dépenses  et  recettes  d'exploitation 

Débit 


Coût  par  tonne 
broyée 


Dépenses  minières  :  Coût 

Travaux  _ 
miniers...  £177.301  19  0 

Dévelop- 
pement....    Ho.<m   4  1 

— 7  —  £  197.326    3  1  £0  10  5.411 

Dépenses  de  réduc- 
tion  84.739   5  3  &   4  5  336 

trais  généraux  : 

î*ine.   r..  20.O9D  16  4  0   1  Ô  768 

Siège   social   5.220  10  9  0   0  3  317 


DA  Afs        •  £307.376  15   5    £0  16  3.354 
Bénéfice  d'exploita- 
tion   317.777   3    4      0  16  9.964 


£625.153  18  9  £1  13  1.318 
Crédit 

Valeur  par 
\"aleur  tonne  broyée 

Compte  d'or   £625.153  18  9   £1  13  1.318 

£625.153  18  9   £1  13  1.318 
Bénéfice  net    £330.188  10  5 


D-  „      ,  .  £33(1.188  10 

Bénéfice  d  exploitation  (opéra- 
tions en  cours  à  la  mine  et  à 

I  usine)  comme  ci-dessus          £317  777  3 

Bénéfice  provenant  du  traite- 
ment des  déblais  et  des  Sli- 

nies  accumulées    311  13 

Intérêts  et  revenus  du  Freeboid      12  099  14 


£330.188  10  5 

Nota.  —  Le  montant  de  l'impôt  de  10  %  sur 
les  bénéfices,  dû  au  Gouvernement  du  Trans- 
vaal, est  évalué  pour  le  trimestre  à  £?7  503 


Réserve  d'or.  —  Au  30  septembre  1909,  la 
Compagnie  tenait  en  réserve  11.293  onces  d'or 
fin.  " 

Exposé  trimestriel  comparatif  de  Vor  produit, 
fiete  bénéfices,  des  intérêts  et  des  bénéfices 
nets. 

Premier  trimestre  clos  le  31  mars  1909 
Crown  Deep 

Minerai  broyé    Tonnes.  122:415 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   49.044 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   8.012 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £   117.533  10  11 

Par  tonne  broyée    £      0  19   2  429 

Intérêts  :  Totaux    £      2.947   9  5 

Par  tonne  broyée   £      0  0  5.778 

Bénéfices  nets  :  Totaux   JE   120.481   0  4 

Par  tonné  broyée    £      0  19  8.208 

Deuxième  trimestre  clos  le  30  juin  1909 

Minerai  broyé    Tonnes.  121.650 

Or  produit:  Onces  d'or  fin   45.698 

Rendement  par  tonne  brovée  (Dwts 

d'or  fin)   7.513 

Bénéfices  d'exploitation  : 

Totaux    £  101.827  0  11 

Par  tonne  broyée   £    0  16  8.891 

Intérêts  .:    totaux   £    12.080  14  7 

Par  tonne  broyée   £    0  1  11.833 

Bénéfices  nets  :  Totaux   £  113.907  15  .  6 

Par  tonne  broyée    £     0  18  8.725 

Crown  Mines 
Troisième  trimestre,  clos  le  30  septembre  1908 

Minerai  broyé                         Tonnes  377.624 

Or  produit  :  Onces  d'or  fin   148  967 

Rendement  par  tonne  broyée  (Dwts 

d'or  fin)   7.889 

Bénéfices  d'exploitation  ; 

S°^aU^       ù i ;             *  318.088  16  4 

Intérêts  :  Totaux                       £  12.099  u  r 

Par  tonne  broyée                 £  0  0  7  690 

Bénéfices  nets  :  Totaux             £  330.188  10  5 

Par  tonne  broyée                  £  0  17  5.852 

Dépenses  au  Compte  Capital 

Les  dépenses  au  Compte  capital  pour  le  tri- 
mestre oe  moment  à  £59.082  7s.  6d. 

Par  Ordre  du  Conseil, 

H.  A.  Read,  Secrétaire. 
Siège  Social.  Johannesburg, 
Octobre  1909. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Franci 
Pabis  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  ks 


COMPTES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   3  % 

De  6  mois  à  l  an   f  % 

A  vue   1  i/|  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  H  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
a  intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres   de   Bourse.   —   Paiement   de  couponi 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titrei 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


Demandez   chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  Vhistoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


\ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


anies 


A  MM.  les  Actionnaires  de  la  RAND  MINES,  LIMITED. 

Messieurs, 

Vos  Administrateurs  ont  l'honneur  de  vous  présenter  ci-joint  le  tableau  synoptique  des  travaux  d'exploitation  des  Compa- 

subsidiaires  pour  les  trimestres  financiers  finissant  le  31  Juillet  et  le  30  Septembre  1909. 

Par  ordre  du  Conseil  : 

H.  A.  RE  AD,  Secrétaire. 


Pour  le  trimestre  financier  au  

Mine.  —  Développement  : 

Traçages,  puits  et  montages  (non  compris 

l'abatage)  

Main  Reek  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Main  Reef  Leader  :  Longueur  exposée  (pieds). 

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

South  Reef  :  Longueur  exposée  (pieds)  

Largeur  (pouces)  

Valeur  d'essai  (dwts)  

Estimation  des  tonnes  de  minerai  exposées 

par  les  galeries  

Abatage  : 

Tonnage  abattu   (y  compris  le  minerai 
provenant  des  traçages)  

Broyage  : 

Minerai  reçu  de  la  Mir.e  (tonnes)  

Minerai  pris  dans.les  déblais  de  surface  (t.). 

Stérile  trié  (pour  cent)  

Nombre  de  pilons  en  marche  

Minerai  broyé  (tonnes)  

Broyé  par  pilon  et  par  24  heures  (tonnes).. 

Cyanuration  : 

Tonnes  traitées  du  traitement  actuel  

Tonnes  traitées  des  sables,  etc.,  accumulés 

Totaux.  Tonnage  traité  

Production  de  l'Or.— Broyage  (onces  d'or  fin) 

Cyanuration  (opérations  en  cours)  onces  d'or  fin 
Do         (Slimes  accumulées) 

Totaux  (onces  d'or  fin)    

Totaux.  Rendem.  par  tonne  broyée  (dwts.  d'or  lin) 
Frais  d'Exploitat.  —  Dépenses  Minières  : 

Goût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  de  Réduction  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Mine  : 

Coût  . ...  

Coût  par  tonne  broyée  

Frais  Généraux.  —  Siège  Social  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Dépenses  Totales  : 

Coût  

Coût  par  tonne  broyée  

Recettes.  —Valeur  de  l'Or  produit  

Valeur  par  tonne  «broyée  

Bénéfices  d'Exploitation.  —  Montant  

Par  tonne  broyée  

Intérêts.  —  Débit  

Crédit  , , . .  '..  /.      ... . 

Bénéfices  Nets  

Estimation  de  l'Impôt  de  10  %  sur  les 

Bénéfices  

Réserve  d'Or  (on ces  d'or  fin)  

Dépenses  au  Compte  Capital  

Dividendes  intérimaires  déclarés  : 

Payables  aux  Actionnaires  inscrits  sur  le» 

registres  à  la  date  du  

Taux  

Montant  total  de  la  réparlitioi  


Glen  Deep, 
Limited 


31  Juillet  1909 


1.092 


26  0 


13  9 


420  5 


39  2 


10  2 


405 


19  5 


241.622 


71.829 


71.829 


8.407 


100 


64.990 


7.810 


64.239 


64.239 


14.125 


•  480 


21.605 


6-648 


€40.614  1  7 


£0  12  5.982 


£16-316   8  6 


£0  5  0.254 


£5.020  12  1 


£0  1  6.540 


£1.876  17  9 


£0  0  6.931 


£63.827  19  11 


£0  19  7.708 


£90.791  6 


£1    7  11.281 


£20.90!  6  9 


£0   8  3.572 


i'373  15  7 


£27.337    2  4 


£1.518   II  (l 


1 .676 


£931  13 


31  Juillet  1909 
10  % 


860. 000  0  0 


Rose  Deep, 
Limited 

— 

Geldenhuis 
Deep, 
Limited 

JCMPKRS 

Deep, 
Limited 

NOURSE 

Mines 
Limited 

Ferreira 
Deep, 
Limited 

Crown 
Mines, 
Limited 

Durban 
Roodepoobt 
Deep,  Limited 

30  Sept.  1909 

30  Sept.  1909 

30  Sept.  1909 

31  Juillet  1909 

30  Sept.  1909 

30  Sept.  190ft 

30  Sept.  1909 

3.042 

3.020 

3.600 

4.500 

2.577 

8- 379  5 

2-784 

4N2 

1.468 

1.171 

1.763 

» 

1.325  5 

815 

23  5 

20  0 

25  0 

21  6 

24  6 

26  i 

8  0 

9  9 

10  9 

7  9 

» 

3  6 

8  4 

1.430 

1.053 

2-086 

988 

1017 

2.088 

13  1 

13  0 

9  5 

13  3 

30  5 

24  7 

» 

24  6 

14  :; 

14  9 

27  6 

15  3 

13  l 

1.347  5 

830 

414 

1.586 

1.179 

2.406 

1  - 165 

24  4 

28  0 

14  4 

11  0 

25  5 

21  5 

16  9- 

11  9 

14  1 

30  8 

19  9 

17  3 

,9  2 

192.643 

183.759 

S  213-808 

§  215148 

.S  157.812 

g  268-743 

s'  102-280 

132.545 

108-480 

77.886 

13».. j88 

119.014 

403-624 

78  -  , 

132.545 

108-480 

77-886 

130.588 

119. 014 

405-624 

78-864 

» 

13.600 

13-579 

17.951 

12.776 

11.691 

8-379 

24-059 

200 

200 

100 

180 

160 

lOo 

115.250 

94-250 

64-030 

113. 079 

105.450 

377-624 

fifl  390 

OU  ■  OU\J 

7-140 

5-653 

7.405 

7.323 

7-8-0 

7  397 

7.733 

114.  i39 

.  U'J4 

CO  Q//) 
DO  ■  Î7tHJ 

112- 76i 

i  f\f  Aoy 

106-085 

3*2-093 

60-851 

6-456 

6.348 

114-739 

101.510 

63.940 

119- 112 

106- 083 

382.093 

60-851 

24 . 358 

46-672 

15-345 

29-938 

39-065 

100-172 

14-652 

11-845 

9-055 

6-071 

10-817 

16-380 

48 . 795 

6-674 

680 

1-120 

» 

36-203 

26-407 

21-419 

41-875 

55-443 

148-967 

21.326 

6.282 

"5-459 

6-690 

"7.208 

10-513 

7-889 

7-062 

X.J4.0U1      1  •) 

£  '  >_  •  -i  ■  '—      t  lu 

£Kt  070  10  fi 

tj^ -OiO  lu  U 

ïoU - 1  io  l'J  II 

XtJ-i  •  O-JO  IO  O 

t  iy  i  •  Oiio  o  i 

££Q    ÎOC     Q  *i 

B(\  q  ^  non 

ÏO     ,7  U.U./U 

XU    lO      O  •  lOl 

ça  ar  in  fipq 

XU    1U  1U-UU-7 

tU  lu     4  - 1U1 

fin  in    tt  ;ii 
xU  1U  -J.-lll 

en  \ £   a  : 
x\}  lu  U-*>± 

£25.061  3  6 

£24-461   9  3 

€13319  1  6 

£26-450  9  11 

f 23- 309  8  6 

£84-739  5  3 

£15.023  3  7 

£0  4  4-188 

£0  5  2-289 

£0  4  1-923 

£0   4  8-138 

£0   4  5-031 

£0  4  5-856 

£0  4  U.-,[)F 

£5.323  3  11 

£4.281   11  7 

£3-919  8  8 

£8-481   4  7 

£3.967  2  7 

£20  090  16  4 

£3065   8  5 

£0  0  11.085 

£0  0  10. 902 

£0   1  2-6S0 

£0   1  6-OUÔ 

£0   1  1.580 

£0   1  0-768 

£0   1  0-1*2 

£1.681  9  5 

£1.895  10  3 

£1-709  11  6 

£21.00  2  9 

£1912  14  3 

£3-2;0  10  9 

£1.799  3  2 

£0   0   3. 501 

£0   0  4-826 

£0  0  6.408 

£0  0  5.518 

£0  0  4.353 

£0  0  3-317 

£0  0   7 . 150, 

£86-372  18  3 

§93/130  18  11 

£73-018  15  2 

£117.710  13  2 

£85-848   0  9 

£307-376  15  5 

868-314   4  7 

£0  14  11-865 

£0  19  9-150 

£1   2  9-692 

£1    0  9.830 

£0  16  3-386 

£0  10  3.354 

£1    2  7.4921 

£151-873   5  7 

£108-050  16  3 

£89.848   1  1 

£171 .203  17  0 

£232. S46  13  3 

£623.133  18  9 

£89. 31.7  13  6 

£1    fi  4.205 

£1   2  11.112 

£1   8  0.772 

£1  10  3.364 

£2   4  1-949 

£1  13  1.318 

£1    9  7.162 

£65.500  7  4 

£16.579  9  4 

£16.829.  5  11 

£57.120  16  8 

il 46- 998  12  6 

£318-0X8  10  i 

£21.053   8  11! 

£0  11  4.399 

£0   3  1.992 

Ï0   5  3.080 

£0   9  5.534 

i'1    7  10.5(13 

£0  16  lH-162 

£0  6  11.669 

» 

» 

» 

£2-230  12  9 

£2.094  19  6 

•£2.299  lfi  111 

"£1.081    12  9 

•£2.467  16  5 

*  £12. 09!i  1  1  1 

£571    9  7 

£67.831   0  1 

£18.674  8  10 

819-129  2  9 

858.208  9  5 

8149.466  8  11 

£330-188  10  5 

821-624  H!  0 

£5.401   0  0 

81.677  0  0 

£728  0  0 

£3.617   0  0 

813.350  0  0 

£27-503  0  0 

81.813  0  o' 

6. 745 

1 .098 

5.283 

611 

1 . 130 

11.2'.):; 

208  ! 

El. 353  M  2 

£4.-878  16  9 

111.732    8  9 

£21.07(1   2  3 

88.140  5  9 

£59-082  7  0 

i  i  965  19  3 

30  sept.  1909 

31  Juillet  1909 

30  sept.  1909 

5  "  ' 

12  %  % 

27  %  % 

» 

£26.194  15  0 

£84.375   0  0 

£250.250  0  0 

» 

'lu  Preehold  comprit.       (**)  Non  comprit  le  rendement  des  Slimes  accumulée!.        (g)  A  iVxclusion  d'un  travail  de  développement  qui  a  été  fa 

pendant  le  trlmeiire,  doni  le  coût  a  ôt<''  pas*é  au  Compte  Capital. 
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Tableau  d«*s  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 




IPITAL 
o  minai 

|  Rentes! 
là  payer 

Ulians 

Mill. 

1933 

658 

3600 

108 

5533 

"766 

ombre 
Titres 

Val. 
nom. 

I  0S5 
7. 800 

lôo 

100 

4.232 
7.413 

500 
500 

1.704 

5.43' 
Î.800 
■ 

5.513 
1.371, 
>.491 
» 

1.3 

» 

i.440 
» 

1.44 

9 

'  83: 
i.6-20 
i.439 


i-949 

i.l2 

89: 

.285 


.453 
685 
.200 
.250 
.91 
759 
.136 
.260 
.400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme. 
Compt. 
Terme. 


S  %  

3  %  Amortissable 


Compt. 


Intérêts 
en  1908 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Ann  a  m  et  Tonkin  2  %  %  ... 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  %  ear.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3%  %  


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


600 
500 
500 
,00 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %    

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quarte  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  S  %  (330  fr.  payés)... 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.60  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  2.60  %. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  . 
Communales  1899  2.60 
Foncières  1903  3  %  (100  f.'p 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  —  188 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique  . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg .  250  f.  paj 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Gomm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais   \ 

Crédit  Mobilier  Français. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn- Se  l'Indus1'1 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  déc 


1907 


20 
12 
12 
3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 

il 
12 


95  40 

96  75 


458 


77 
454 


1908 


404 


.  Bône-Guelma  

—        3  % 
.  Départementaux  ....... 

•  —  3  %  titres  bieus 
•  —  3  %  titr.  rouge3 
Economiques  3  % 

■  Est-Algérien... 

.Est-  3.*:.;;^ 

—  de  jouiss  

•  —  52-54-56  5  %  '*" 

—  3  %  .?  

—  3  %  nouv  

-*%  %  : 

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %. 


96  75 
98  50 


465  . 

80  . 
455  . 
459  . 


Cours  de  clôture  (1909) 
14  oct.  121  ootTTSS  oct 


428 
381 


438 
.  392 


494  .. 

501 

y. 

438 

392  !! 

397  . 

455  .. 

460  . 

448  .. 

453 

492  .. 

499  . 

129 
152 


166  66  4100 
'1450 


143 

172 


60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45  . 
55  . 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 

60  .. 


465 
880 
675 

685 

650 

785 
1176 

107 

312 

661 

258 

685 

400  . 

120  . 
1260  . 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
50 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
lf>  .. 
li>  .. 
12  50 
15  .. 
t5  .. 


660 
420 
630 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 

1405 


676 
]  432 
672 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


.  424 

.  693 

■  !  432 
.  925 

■  413 

.'  438 

.'  442 


97  45 
97  50 

97  70 


457  . 

79  1 

82  . 
447  7 


98  65 
98  57 
98  50  ! 
98  40  99 


98  67 
98  65 


457  .. 

79  15 
82  05 
478  .. 


458 


79  30 


479 


546  50  545  50  546  75 


407  50 
106  .. 
556  .. 
556  .. 
380  .. 

99  .. 
379  75 

98  . .  I 
424  .. 
110  25 
413  ..I 
106  25! 
453  70 
400  ..I 
413  .. 


406  .. 

105  25' 
547  50 ' 
547  ..J 

99  25 
378  .. 

97  25 
425  .. 
110  .. 
413  .. 

106  25 
453  50 
398  50 
412  75! 


407  50 
106  25 
549  . 
547  . 

377  50 
93  75 

378  .. 
97  75 

425 
110  25 
412  75 
106  25 
453  50 
398  50 
412  75 


486  75 
508  50' 
504  75 
433  50 

473  ..| 
4C0  25 
465  50 
486  50  ! 

474  .. 
503  .. 

66  25' 
66  25' 
583  ..I 
429  ..| 
181  25 
210  .. 


484  25 
512  ..I 
503  50, 
434  ..' 
473  50 
400  ..I 
466  . . 
486  .. 
475  .. 
502  .. 
66  50 
66  50 
577  .. 
428  .. 


4300 
1730 
521 
1080 
76  S 
5u0 
782 
729 
872 
133» 
606 
364 
675 
277 
885 
593 
185 
1734 


486 

512 

504 

50 

434 

50 

474 

401 

75 

467 

485 

50' 

475 

75 

504 

66 

50 

66 

50 

183 

50 

210 

50 

50 


..  43Ï0 
••1750 
••I  525 
1076 
774 
505 
796 
731 
•  .1  878 
..1334 
6  4 
363 
700 
279 
'J04 
605 
184 
1715 


680 
435 
663 
427 
428  ..I 
427  50 
715  50 
432  ..I 
927  ..! 
406  ..' 
656  ..' 
..I 

439  !!| 
397  ..' 
437  75 
4%  . .  . 


..4300 
.:  1743 
. .  519 
..1083 

•  •j  770 
• .  500 
..  812 
..  729 

.  878 
.  1326 
.j  608 
.  364 

•  716 
.  27C 

•  897 

•  607 

•  176 
.'l7:5 


434  .. 

655  50 
127  ..i 
426  ..I 
430  75 
715  ..I 
432  50 
919  .. 
409  .. 
659  . 
445  .. 
441  .. 
399  50 
437  25 
436  50 


68C 
431 
659 


430  .. 
717  .. 

431  75 
940  .. 
409  .. 
658  .. 
447  75 

439  75 
400  .. 
437  .J 

440  il 


1  Nombre 
de  titres 


787.725 
193.26 
261.705 
140.381 
110  717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 
78.308 
228.373 
2393504 
757. 551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358629 
27. 561 
337.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200-000 


fi: 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 
180.000 
120.000 
14.050 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
99.044 
55.858 
106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 
260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205. P31 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

» 

100 

500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Act. 

Obi, 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné  3  %  

—  Gen,  ve  57  3  %  

—  Médite.v.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv.. . 
  2  JÏ  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  96 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  , 

Nord  

—  —  3  $  nouv"!!!!!!"! 

—  —  2  %  96.  j-  avr.  et  oct 

—  Nord-Est  franc.  3  96  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  396  

—  —  3  96  1884  

—  —  2  %  %  1895  

—  .  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Ob).     —  3%  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 
Act.  Nord-Sud  de  Paris  . . . 


Intérêts 
en  1908 


Capital  on 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  £ 
6.773.600  1 
85.833.500 f. 
524306.200  û 
4.823.300  £ 
18.388.200  £ 
8.613.700  £ 
55.400ob 
314.293000f 
1.453. 150 ok 
105000. 000 f. 
55.971.960  f 
29.393.580  £ 
671830.400 f 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

G*  G'«  Transatlantique. (ord  1 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r  i. 
Tramways  Est-Parisien(ord, 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  

Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez... 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


Cours  comp.  déc 
1907~^Ï9ÔT 


1358 


432 


431 
428 


1365 


442 


444 
439 


I 


1120 
428 
427 

1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


820 
427 
423 


1407 
973 


440 


648 
415 


940 
443 
430 


671 

432 


159 
405 
505 
242 


!  164 
413 
502 
249 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2%  %  (ch.  fixe 

Argentine  4  %  1896  

—         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2 
Brésil  4  %  %  1888  .... 

—  i  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  % 
Espagne  4  %  Extérieure 


30 
7  50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
-,  160 
10  ..  229 


8  .. 

20 
12  50 


144 
380 


392 
630 
1985 
•  !  725 
.  194 
153 
.  995 
.  518 
.  125 
I  240 

49 
574 
160 
190  , 

132 
387 


345  .. 
68  .. 
609  .. 


410 
105 
151  71  4585 
71  38  2045 
32  ..J  659 
14  .  .1  245 
19  20}  485 
27  501 


16  50 


612 
158 
315 


382 
80 
688 


106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


Ultt) 
f .  50) 


%)•• 


2  50 
4  .. 
4 
4  .. 
4  50 

4  .. 

5  .. 
5  .. 
4  .. 


3  50 
4 


83  40 
90  60! 
93 

96  50 
88  50' 
88  15! 
102  50' 
496  ..I 
96  45 
77  .. 
85  75 
101  80' 
98  70 
94  40' 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87  . 

81  50 
103  35 
493  . 
100  . 

83  . 

103  30 
100  20' 


Cours  de  clôture  (1909) 
14  oct.  21  oct.  28  oct. 


1333  .. 
435  25 

m  50 

439  50 

435  75 

436  10 
439  .. 

435  .. 
396  75 
433  .. 

1146  .. 

438  .. 

437  .. 
1720  .. 

447  50 
441  ... 
403  ..| 
433  50 
1373  ..I 
961  .. 

439  50, 

436  .. 
383  25 

437  25; 
942  ..| 
437 
416 
390 
654 
432 

430 
200 
433  .. 
597  . 
366  . 


407 

636  50 
1927  .. 

805  .. 

240  . 

170  •.. 
1460  .. 

967  .. 

170  .. 

296  .. 
58  .. 

60  i  .. 

203  .. 

213  .. 

135  !! 
470  .. 

635  .. 
393  .. 
86  50 
712  .. 

341  . 

122  . 
4960  . 
22  iO  . 

702  . 

213  . 

499  . 

738  . 

229  .. 

334  .. 


1343 
436 
436  50 
436  50 
435  50 
436 

438  75 
435 
397 
432 

1155 

439 

439 
1741 

446  50 

440  7 

403 

433  50 
1375 

964 

439  25 
435 
392 
436 
955 
439  50 
438  . 
395  . 
657  . 
430  25 

429  75 
202  . 
423  . 
615  . 
362  . 


409  50 

640 
1945 

827 

248 

195 
1484 

982 

170 

298 
63 

610 

207 

217 

138 

465 
603 
390 
84  50 
719 


1350 

435  50 
437 
435 
435 
437 
438 
43  i  75 
396  75 

433  ..I 
1159  .. 

437  50, 

437  25' 
1750  .. 

446  .. 
442  .. 
403  ..I 

434  50 
1392  .J 

969  ..I 
439  50 
4c5  .. 
393  50 

436  75' 
958  ..I 

438  50 
438 
393  50 
657 
430 

435 
220 
422  50 
611 
363 


6ô9  .. 
1955  .. 
837  50 
242  .  ' 
192  . 
1460  . 
960  . 
171  . 
295  . 
61  . 
607  . 
205  . 
217  . 

132  ! 


387 
83 
716 


331  .. 
124  .. 
4958  .. 

696 
214 

499 
749 
223 
335 


82  33' 
96  25' 

98  23' 
H0  ,.j 

85  50' 
106  25 
5C6  ..' 

99  35 
92  50 

105  20' 
101  50 
94  90 


81  95 

97  30 

98  50 

99  97 
91  90' 
85  50' 

105  15' 
506 

99  50 

93 


301 
124 
4960 
2224 
694 
212 
505 
714 
228 
334 


105  '.'5 
99  60 
91  95 


96  75 
99  ..I 

99  95 

91  95 
85  22l 

105  ..I 
1  509  .A 
99  40 

92  50 
87  70 

115  50 
99  69 
95  20 


MARCHÉ  HVHIUNTIIEFL 


BOURSE  DE  PARIS 


5„ 


S  2 


S 
c 


Ç  -O  —  bn 

,  s 


3  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


ce  S 

P  fi 

°  2 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


36 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


is.7r;o 

1.000 
11.125 
62.500 
2.375 
22-750 
14-000 
17.252 
300 
5.000 
37.500 
22.500 
11.750 
7.250 
17.500 
8.125 
75.000 
12-250 
68.750 
24-500 
75.000 
25  000 
16.250 
11.800 


0001  25 


000  25 


12.50 
25 
25 
25 


000  25 


000  12) 


.000 
.000 
.000 

000 

000 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastRand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  Ce  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (ad.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

79.75 

76 

227 

m 

212 

209 

1000 

55.50 

Cl. -s. 

57.511 

56-50 

237-50 

113 

131 

112  50 

141 

403 

520 

445 

443 

168 

168.50 

156 

136 

47 

20.25 

22 

18.  25 

17.50 

41.25 

72.50 

80.50 

75.25 

72.50 

124 

102 

111 

108 

145 
68.50 

39.  Tê 

35 

27 .50 

27-75 

36.25 

52 

58-7S 

36  50 

170 

61 

(19.75 

02 

62. 50 

120 

70.75 

79.75 

74 

72-75 

93 

39-25 

40 

33.50 

33 

91 

75.75 

73.50 

72 

175 

64~ 

75 

68 

66 

47 

67. 50 

64.50 

62.50 

865 

199 

251 

235 

233 

123 

259 

276 

263.50 

264 

118.50 

123 

100.50 

99 

(anc.340 

52.50 

52 

49.75 

19.25 

61.75 

72.50 

82 

79.75 

33 

33.50 

27-50 

27-25 

196 

102 

120 

108 

107.50 

76  ■>() 

203  | 
56  50 

138  | 

440 

151 
15.75 
66  [ 

105  I 
26-50 
54.50 
61.25 
71.75 
32.75 
liS.  25 
66  i 
59.25 

226  i 

258-50 
96  : 
47  I 
79 

25.75 
103 


<  s; 

h  -s  ; 
d 


NOMS 
CM 

COMPAGNIES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.5W.00 
50.000.000 
12.500.0(K 
40.000.OOC 
12.000  00W 


•  ■  il" 

jOlii.stl 
)(J  25  |Ja( 
JOI  125|Hu 
drllOOilrlLa 


Beers  (Diamants  or  .' 

—  ptéf. 

Jagersfontein  ord  

Huanchaca  (Argent) . . . 
uriumgrec(ptombetari!  ) 


283.50 

333.501 

481 

n 

i  -m 

401. sa 

m 

,1! 

94.50 

155 

y.)'.  50 

191  M 

82.50 

84 

88.30 

88. 50 

1  55 

55.25 

1  64. 50 

02.:  i 

471. « 

43(1 

189 
86.  >0 
60.23 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

225.000. 
15.000. 
50.000 

112.000 
50.000 
27-750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


00(1 
000 
000 

non 
000 
000 

ooe 

000 
0')O 
000 


ono  2 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Caartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Coosolitad. ordin. 
Johannesburg  ln\est»ent 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.50 

i  ira 

18 

21.75 

52 

14 

112.50 

121-50 

170. 50 

169 

32  25 

il  25 

47 

107.50 

14 

17.25 

21.25 

20.75 

25 

3.75 

20-23 

19 

14 

19 

22-25 

23  7 n 

16^25 

17 

67.50 

64-50 

62.  ,u 

90.50 

143.50 

102.50 

157.50 

61.75 

72.50 

82 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 


ta  = 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

ilécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 
212.500 
249-108 
625.000 
5.51 
500.000 
Il  .360  000 
|  1.147-305 
355.000 
912.001 
931.501 
125-000 
440-000 
.405.89' 
95-000 
910.000 
514.000 
690.101 
200-000 
300.000 
210.000 
550.000 
600-001 
450-  Ù0< 
114.864 
50-000 
100.000 
52;.  89: 
1 11 .007.000 
900.000 
423.000 
400.00; 
470.000 
55.0.000 
398.401 
788.0 


288.7 
1 .300.0 


i 

M 
600.000 
lWj.OOi 
223.101 
43'LOOO 
827.821 
UM.M 
325. 0M 
210.00" 
4  .0 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
4 
1 
1 
1 

10  SB 

1 

•1 

! 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 


95 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

inderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  . .-  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)..  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

May  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New) . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Priocess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontoin  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  '. 

Hobinson  Randfontein 

Rose  Deep  

Sallsbury  (New;  

Sunmer  and  Jack  

Bteyn  Estate  (New) — 

jTreasury  

IJr  ilod  Mn  Roodept... 

Van  Ryn  (New)  

I  V.!i       M.-iin  Reef  

Ivillago  Doep  

[West  Rnnd  Consol  

Iwitwatersrand  Deep. 


50 
11,0 


i  10 


60 
1820 

120 
1C0 

120 
50 
120 
200 

811 

13: 
100 

120 
70 
10 

<;n 

100 
90 
20 

22>  i 
Si. 

21  m 

60 
100 
100 


1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  378 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

5/16 


2  1/4 
15/32 
16 

5  1/4 
7/8 
2  29/3: 
■  9/16 

4  3/4 
29/32 

17/6 
:  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
11/16 
3/4 

1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

I  9/32 
17/0 
1  5/8 

II  1/4 


2  15 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 
2  1/4 

2  9/16 
1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 
2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 
2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

2(|  3  19/18 
1  7/16 


30 
80 
00 

160 


m 

1211 

!1C 
100 

100 

m 

61 
121 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 
2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 
1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 

16/6 
2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 

3/0 
3  5/16 

2  7/32 
2  15/K 

1  13/K 
10  1/8 

2  11/lt 
2  1/16 
10  3/4 
\  15/H 

1  1/4 
5 

J  15/1' 

2  1/8 

2  1/8 

3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/' 


1  1/8 


7/8 
1 

3/16 

1  3/16 
1/16 

2  5/8 
2 

1/2 
'/ 

1  3/4 
8  3/8 

2  7/8 
2  5/16 

9/16 
17  3/4 
6  1/4 
11/16 

15/16 

1/16 
4  3/8 

1  5/8 
12/0 

2  1/8 
2 

6  1/2 
1  7/8 

1  9/16 
1  7/8 

1  7/8 

2  1/2 
4  1  " 

1  1/16 

2  15/16 

1  1/4 
1  1/4 

1  5/1 
13  3/16 

2  15/16 

3  5/8 
3 

2/0 
3  1/16 

2  5/8 
1  9/16 

9  3/8 
2  9/10 
1  1/2 
10  1/ 


4  13/K 
1  15/11 

1  15/K 
2  1/ 

3/4 

2  15/16 
4  7/1 

4  1/' 
3 

26/e 

5  3/8 
4  " 
1  1/2 


11/16 
15/16 

3  1/8 

1  1/8 
3 

2  5/8 
2  1/8 

9/16 
3/16 
11/16 

8  1/4 

2  3/4 

2  1/4 

5  5/8 
17  1/2 

6  1/4 
11/16 
2  7/8 
1  1/16 

4  1/4 

1  5/8 
12/0 

2  1/16 
2 

6  1/2 
1  7/8 
1  5/8 
1  7/8 

1  7/16 

2  1/2 
4  1/8 
1  1/16 

2  13/16 

1  3/16 
1  3/16 

1  5/16 
12  15/16 

2  7/8 

3  3/8 

2  15/16 
2/0 

3  1/16 

2  9/K 

1  9/K 

9  1/4 

2  1/2 
1  7/Î6 

10  3/8 

3  13/16 

4  11/16 
1  % 

1  15/K 

2 

3/4 

2  15/K 

4  7/1 

4  1/4 
2  15/- 

26/0 

5  3/1 
4  5/1 
1  1/2 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8EMESTK1ELLB 


31 

décemb. 
1908 


30 
'juin 
1909 


L/4 

7/8 

3  1/8 

1  1/8 

3 

2  1/2 
2  1/16 
i  3/8  i 

l 

1  9/16 
8  1/8 

2  5/8 
2  1/4 

5  7/16 
17  1/4 

6 

9/16 
2  9/16 
1 

4  1/4 
9/16 
5/8 

2  1/16 
i  7/8  i 

6  1Z.4  I 
1  15/16 

1  9/16' 
1  13/18' 

1  3/8 

2  1/2 

7/8 

I  13/16 

1  1/8 
1  1/8 

1  1/4 

II  3/4 

2  5/8 

3  7/16 
2  7/8 

2/0 
2  15/10 

2  1/2 

1  1/2 
8  7/8 

2  1/4 
1  5/16 

10  1/8 

3  13/16 


£ 

1.538-592 

1 

500.000 

1 

200.000 

10s* 

3.600.000 

12 

9.000-000 

1 

500.000 

1 

2-000.000 

1 

1.250.000 

1 

600  000 

100 

4.500-000 

1 

400-000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2-000.000 

1 

280,000 

1 

500. 000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

430.000 

1 

4  5/8 

1  13/16 
1  7/8 
1  7/8 
11/16 

2  13/K 
4  3/16| 

4  1/K 
2  13/K 

25/3 

5  1/8 
4  1/8 
1  1/2 


African  and  Eurof«<Hi  lnïesl. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Inïest. . 
Chartered  (Britlsb  S.  A.  C°). . 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.  5  %  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate. . . . 
Mashonaland  Agency — 
Matabele  Gold  Reef  s  âc  Ca 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated 
Bhodesia,  Exploration 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Gonsolidt  

Id.  Gold  Mini»?  Estât 
Willoughby's  Consol — 
Zambesia  F.y->lr>ring  


50 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  ./. 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


5/8 

1  1/16 

1  1/16 

2  3/16 

2 

1  15/16 

10/6 

12/0 

13  0 

17  9/16 

17 

16  3/4 

1  7/16 

2 

1  15/K 

5/6 

4/6 

5/0 

6  5/16 

6  13/16 

6  H/16 

24/3 

25/6 

25  0 

106 

105 

105 

16/3 

5/8 

5/8 

15/6 

15/0 

16/0 

6/0 

7/6 

7  0 

15/0 

16/3 

18  3 

14/3 

16/3 

16/3 

2  3/16 

2  3/4 

2  9/16 

4,0 

8/0 

8/6 

2  13/16 

3  1/8 

3  1/16 

2  15/16 

3  i/K 
11  u 

3  3/16 

14/6 

13/0 

1  15/16 

2  3/16 

2  3/16 

1  1/1 

:  13 'i 

12  1> 

16  5/1 
1  13  1 

5  0 
6  3/8 
25/0 

108 

5/1 
15/ï 

6/1 


8/1 
3 
3  1 

13 

1  13 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750-0001 

.500.(00 
150.000 

.100.000 
400-000 
500-000 
500-000 
500-000 


Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Klersdorp  Proprietary. 
National  Bank  S.  A.  R. 
New  African  Company. 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust  . 


27/32 
26/0 
3/9 
10  1/4 
10/6 
3  7/16 
5/0 
1  13/16 


7/8 
1  3/4 
5/6 
'  12 

9/0 
4  1/16 
15/3 
2  5/16 


7/8 
1  7/: 
5/6 
12 

1  1/16 
3  15/16 
16/0 

2  1/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

l. 000- 000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.000 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Consols.  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Bril liant  Block  

Broken  Hill  Propriet.  .. 

South  Kalgurli  

Waihi  


10 


28  ex- 

25/6 

1  1/8 

1  1/8 

5/6 

5/6 

3  7/16 

3  1/4 

6/0 

5/0 

2  ./. 

38/0 

16/3 

13/6 

8  3/4 

8  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

2. 300. 000 

3.500.00<i 

ïoo 

500  000 

1 

40.0001 

2/6 

40-000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def.  • 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./• 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


25/0 
1  1/16 
6/0 
3  11/16 

3/0 
43/0 
16/0 
9  5/8 


1  3/K 
18  15/16 
105-1/2 

7  7/8 
10  1/K 

8  3/4 


13/16 
1  13/16 
3/6 
12 

1  1/8 
3  15/16 

15/6 
1  15/16) 


24/6 

1  1/16 

6/0 
3  5/8 
6/0 
.  43/6 
16/0 
9  5/8 


1  3/16 
18  5/8 
105  1/2 
7  11/16 
9  13/16 
S  3/4 


2  1 

iM 


1  ;,H 

h 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ÉTRANGÈRES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 


86  30 


95  40 
93  12 
104  75 


156  » 
20  62 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Ori«nt  K%  

Exiérisnre  Espagnole . 

Hongrois  

Tare  Unifie  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  , 

Banques 

Reichsbank   !4vS 

Crédit   203 

Deutsche  Bank   246 

Disconto   188 

Darmstadt-Bank   134 

Berl-Handels   n4 

Dresde-Bank   156 

National-Bank   124 

Change  sur  Paris  8  jours. . .  81 

—  —  Londres  —     ...  20 

—  —  Vienne  —    ...  8i 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant   f?i6 


82$epf  29 sept  6  nct.|13oct.  -JOoct.  97oct 


86  10 
86  25 


84  56 

87  70; 


95  50    95  12 
93  90 |  94  » 
101  50] 


83  75 
87  50 


94  75 
94  75 


159  20 

21  eo 


m 

205 
216 
189 
134 
174 
i:,s 

125 
81 
20 
85 


17 

42 
15 

» 

451216 


85  40 
88  25 

»  « 
95  25 
94  » 


159  75  160  75  161  12 

24  40    24  12'  i3  75 


149  90 
208 
246  75 
197  62 
137  90 
180  » 
160  » 
128  10 
81  27 
20  38 
85  05 


149  60 
208  40 
249  » 
197  37 
137  80 
180  75 
159  75 
128  40 
81  22 
20  44 
84  97 


45  217  301217    »  217  15  217  1 


83  40 
87  60 

»  » 
91  25 
94  40 
104  30 


159 
24 


149  10 
207  1  2 
248  62 
197  25 
136  80 
169  75 
159  » 
127  60 
81  20 
20  47 
84  87 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  y.  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie . . . , 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . 
Escompte  hors  banque  


BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 
„  _  —  Papier... 
HoDgne  Rente  Or  

—  Rente  Couronne 

Chemins  de  fer 

Huschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  «ur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


22sept|29septi6  oct. 

117  30 

117  20 

116  65 

99  15 

99  15 

98  30 

99  15 

99  15 

98  10 

113  40 

113  40 

112  85 

92  60 

92  70 

91  85 

986  » 

980  » 

990  » 

562  » 

562  » 

562  » 

5380  » 

5300  » 

5370  » 

731  50 

743  50 

747 

108  50 

113  20 

124  70 

239  87 

239  90 

239  90 

95  26 

95  26 

95  47 

19  06 

19  08 

19  13 

13oct. 

20oct . 

27uc;. 

116  45 

117  20 

116  25 

98  20 

99  05 

98  05 

98  10 

99  05 

98  » 

112  70 

113  45 

112  30 

91  75 

92  40 

91  70 

985  » 

9S9  » 

978  » 

558  » 

563  » 

559  » 

5350  » 

5400  » 

5310  » 

M  » 

750  20,752  70 

744 

121  »'! 

121  70 

125  » 

240  20  239  80 

240  85 

95  47' 

95  31 

95  56 

19  14] 

19  08 

19  14 

BOURSE   FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


2^^^!  ^ 29st.pt  6  oct.  ,1300t., 2Coct.  27oct. 

12  »' 
ao  i  » 

47  31 


12 

50 

12  50 



12  » 

607 

50 

607  » 

606  » 

47 

B6 

47  25 

47-  25 

11 

25 

13  50 

598 

612  50 

47 

n 

46  62 

BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. . 

-    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne   ' 

Saragosse  .,, 

çbau^t'  sur  Parii   


22»ept  29  sept  6  oct 


84  15 
27  54 
9  40 

84  25 

76  95 
90  40 
9  60 


85  15 
27  50 
9  » 

85  » 

77  20 
90  75 
9  30 


6  oct. 

13ucl. 

20oct. 

27uct. 

84  80 

85  20 

84  85 

84  85 

27  35 

»  r> 

27  45 

27  50 

9  40 

9  30 

9  15 

9  05 

85  12 

8ï  55 

85  07 

84  85 

77  10 

77  » 

77  75 

76  70 

il  » 

90  90 

91  50 

90  65 

9  43 

9  30 

9  30 

9  25 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—    2  %  % . 

Banque  Nationale ......... 

Ch.  de  fer  Brux.-Liile-Calai 
—      Congo  (p.  d.  f.).. 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres. . ..  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


22sept  29 sept 

/)  oct. 

13oct. 

ÏO  x-t. 

Ç7oet . 

95  30 

95  15 

95  20 

95  40 

95  30 

95  35 

81  50 

82  75 

79  85 

79  50 

80  05 

79  75 

1890  » 

4900  » 

4840  » 

4830  » 

4825  » 

4800  » 

690  » 

690  » 

691  » 

695  » 

694  » 

691  » 

44~48  » 

4445  » 

4475  » 

4470  » 

4400  » 

4435  » 

95  50 

95  50 

94  25 

93  87 

96  75 

94  25 

84  62 

84  50 

86  87 

84  62 

87  12 

84  50 

208  82 

208  70 

208  52 

208  10 

208  65 

208  37 

123  47 

123  47 

123  52 

123  42 

123  52 

123  52 

25  24 

25  24 

25  21 

25  22 

25  23 

25  29 

100  23 

100  23 

100  38 

100  26 

100  32 

100  27 

100  27 

100  27 

100  42 

100  31 

100  36 

100  32 

123  52 

123  52 

123  60 

123  52 

123  45 

123  45 

25  26 

25  25. 

25  23 

25  24 

25  24 

25  30 

BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   &  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 
—  Méridionaux.... 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


22sept  29sept  0  oct.|13oct.  20oct.  ;27oc1 . 


104  25 
415  » 


1380 


1745  » 
100  17 

25  23 
123  45 


104  27 
686  » 
100  19 
123  37 


104  30 
416  50 


1382 


1760  » 
100  25 

25  26 
123  50 


104  35 

685  » 
100  25 
123  45 


104  75 
419  » 
700  » 
137650 


1785  » 
100  52 
25  26 
123  85 


I 


104  80 
698  » 
100  50 
123  77 


104  77  104  60 
419    »  419 
698    »  696 
137150  139350 

s  »i  »  » 
1790  »  1780  » 
100  55  100  30 
25  27  25  24 
12S  80  123  35 


104  80 

697  » 
100  53 
123  75 


104  55 
701  » 
100  37 
123  50 


105  07 
411  » 

692  » 
1377  » 


1785  » 
100  48 
25  33 
123  82 


105  02 
693  » 
100  55 
123  82 


BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St.-Péters 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


22  sept 

j 29  sept ( 6  oct. 

13oct. 

2C0.'t. 

27oct. 

86  12 

86  25 

87  37 

87  75 

87  87 

87  50 

364  » 

32  7  » 

387  » 

388  » 

383  » 

383  » 

408  » 

420  » 

453  » 

455  » 

433  » 

447  » 

378  » 

392  » 

398  » 

404  » 

395  » 

401  » 

201  ( 

215  » 

223  » 

229  » 

221  » 

213  - 

37  5i 

37  52 

37  46 

37  42 

37  37 

37  42 

94  50 

94  51 

94  14 

94  17 

94  05 

94  36 

»  » 

»  » 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENÈVE 


VALEURS 


22sept  29sept'6  oct.  13oct. '20oct . '27oct 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  y,  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

Italien  4  %  ! 

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


101  25 

960  » 
978  50 

103  60 
99  92 
25  19 


101  50 

977  » 

103  70 
99  92 
25  16 


102  50 
962  50 
978  50 

89  » 

103  80 
100  05 

25  14 


102  75 
976  50 


100  07 
25  16 


102  25 
962  50 
978  » 

90  » 

103  80 
99  93 
25  15 


I 


102  50 
970  » 
977  » 

91  50 

103  75 
100  25 

25  27 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


VALEURS 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—    sur  Londres  3  mois. 


•22sept  29sept  6  oct.jl3oct.  20oct. '27oct. 


87  06 
102  27 
173  50 

22  87 
110  02 


87  06 

87  14 

102  35 

101  29 

174  12 

191  62 

22  87 

22  82 

110  02 

110  05 

87  14 
102  07 
192  25 

22  86 
U0  » 


87  13 
101  27 
182  25 

22  83 
110  05 


87  10 
101  21 
195  37 

22  88 
110  05 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey. 

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent    


22  sept  21»  sept  6  oct.  [13  uot.  20  oct.  27  oct 


119 

118 

117  % 

120  % 

120  % 

119  Yi 

123  y8 

120  % 

186  >/s 

186 

187  % 

185 

310 

300 

300 

295 

104 

104 

102 

102 

38  }{ 

36 

34  % 

33  % 

157  % 

157  % 

150  y, 

149  % 

160  % 

159 

152 

151  % 

Ml  X 

144  % 

138  % 

135 

101  % 

103 

99  y, 

102  % 

141  % 

141 

147  % 

146  'A 

164  ^ 

161  %, 

165  l/i 

161  ?, 

206  y. 

211  V; 

205  >4 

202  y. 

22 

54  y4 

49  vs 

47  y, 

690 

680 

665 

640 

4.85  -à 

4.85  '/, 

4. 83  % 

4.83  ' 

5.17  % 

5.17  X 

5.16 

5.:.7  %i 

4.86  % 

4.86  y% 

4.85  \ 

4.86  y, 

13  té- 

12  % 

12  % 

12  \\ 

51 

51 

51  y» 

51  1 

in  y4 
m  % 

181 
305 
•104 
34  % 
150t^ 
150\% 
134  \ 
U2 
140  % 
160 

196  % 
51  % 

675 


.16 


12 
51 


116  % 
121  % 
183  J 
290 
103 
32  \ 
145  % 

151  y. 


133 

1G0 

147 

158 

198 
51 

645 
4  .83  % 
5. 17  % 
4.87  % 
12  & 

50  % 


I" 
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BANQUE  FRANCO-AMÉRICAINE 


L'assemblée  générale  de  cet  établissement 
s'est  tenue  le  22  octobre,  sous  la  présidence 
de  M.  Achille  Adam. 

Les  profits  nets  du  troisième  exercice  clos 
le  30  juin  1909  se  montent  à  880,978  fr.  12,  con- 
tre 638,035  fr.  23  pour  l'exercice  1906-07  et 
653,683  fr.  58  pour  l'exercice  1907-08. 

Le  rapport  du  conseil  fait  ressortir  une 
progression  remarquable  des  affaires  sociales. 
Si,  en  effet,  nous  comparons  les  résultats 
de  cet  exercice  à  ceux  de  l'exercice  précé- 
dent, nous  relevons,  à  côté  d'une  diminution 
de  90,201  fr.  86  aux  charges,  une  augmenta- 
tion de  129,592  fr.  68  aux  produits  des  com- 
missions et  participations  financières. 

D'autre  part,  l'examen  des  divers  postes  du 
bilan  nous  permet  de  constater  à  l'actif  une 
amélioration  sérieuse  du  poste  «  correspon- 
dants »,  qui  se  chiffre  par  un  excédent  de 
2,520,820  fr.  31.  L'encaisse  est  également  en 
augmentation  de  1,877,612  fr.  57,  et  les 
comptes  courants  de  3,033,156  fr.  71. 

Cet  accroissement  des  comptes  courants  et 
du  chapitre  des  correspondants  est  une  des 
meilleures  preuves  du  développement  crois- 
sant des  affaires  sociales. 

Par  contre,  le  compte  participation  a  passé 
de  63,000  à  638,287  fr.  15.  Cette  augmenta- 
tion provient,  à  concurrence  de  625,000  francs, 
de  la  participation  prise  par  la  banque  dans 
la  constitution  de  la  Société  franco-suisse  de 
chemins  de  fer  et  de  travaux  publics,  pour  le 
compte  de  laquelle  elle  a  procédé,  depuis 
la  clôture  de  l'exercice,  /à  l'émission  de  16,000 
obligations  4  %  série  A  du  o-hemin  de  fer 
d'Asti-Chivasso.  Cette  émission,  qui  a  reçu 
bon  accueil  du  public,  est  presque  entière- 
ment achevée. 

L'émission  des  obligations  du  Missouri-Ok- 
lahoma  and  Gulf  Bailwày  a  également  donné 
de  bons  résultats.  Les  dernières  nouvelles  re- 
çues accusent  une  augmentation  progressive 
et  satisfaisante  des  recettes  coïncidant  avec 
la  reprise  incontestable  de  l'activité  indus- 
trielle et  commerciale  aux  Etats-Unis. 

La  situation  de  la  Banque  apparaît  donc 
sous  un  jour  favorable.  Le  chiffre  élevé  de 
ses  bénéfices  lui  a  permis,  tout  en  attri- 
buant aux  actions  un  dividende  de  25  francs, 
d'augmenter  de  123,291  fr.  90  sa  réserve  spé- 
ciale et  d'amortir  à  concurrence  de  22,086  fr. 51 
son  compte  mobilier  et  premier  établisse- 
ment. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

HT    DE8   GRANDS   EXPRE8S  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
Du  l"  janv.  au  30  s;pt..Fr.   17  035.644  18. 53t. 867 
Du  Ie'  au  10  octobre    5  0  239  67-3.2)7 

17.615.P33  19.207.074 

Différence  en  faveur  de  1909.  1.591.141 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

tt,  rue  Louis  le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 

COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   I  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  •/• 

\  2  et  3  ans   S  1/2  l/t 

A  4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou» 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 


AMORTISSEMENT 


Le  vendredi  a  novembre  prochain,  à 
1  heure  1/2,  il  sera  procédé  publiquement, 
dans  une  des  salles  de  l'administration,  8. 
rue  de  Londres,  à  Paris,  au  tirage  au  6ort 
des  différents  titres  remboursables  au  compte 
de  l'exercice  1909,  savoir  : 

1°  180  obligations  4  %,  2e  emprunt  1848; 

2°  37.748  obligations  de  l'emprunt  3  %  dont  : 

1"  série  1378  de  l'émission  1852;  2e  série 
1195  de  l'émission  1854  ;  3°  série  1378  de  l'émis- 
sion 1855  ;  4e  série  1568  de  l'émission  1856  ; 
5e  série  5351  de  l'émission  1857;  6e  série  2877 
de  l'émission  1859  ;  7e  série  1023  de  l'émission 
1860  ;  8e  série  2796  de  l'émission  18C1  ;  Ge  série 
2346  de  l'émission  18'54;  10'-  bérie  2352  de 
l'émission  1805  ;  11e  série  2358  de  l'émission 
1866  ;  12e  série  2365  de  l'émission  1867  ;  13e  série 
2378  de  l'émission  1869 :  14e  série  2407  de  l'émis- 
sion 1873  ;  15e  série  1953  de  l'émh>slon  1876  ; 
16°  série  2514  de  l'émission  1883  ;  17e  série 
1509  de  l'émission  1884. 

3°  2235  obligations  1855  de  l'ancienne  Com- 
pagnie du  Grand  Central,  dont  : 

745  de  la  série  A  ;  745  de  la  série  B  ;  745  de 
la  série  C. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dan»  les  bureaux  du  Service  des  Ti- 
tres, 8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir  du 
3  janvier  prochain,  sous  déduction  de  l'im- 
pôt édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et  26 
décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  pré- 
cité, pourra  être  également  effectué  à  Paris, 
8,  rue  de  Londres,  dès  le  lendemain  du  tira- 
ge, mais  sous  déduction  d'une  retenue  cal- 
culée au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France 

Le  directeur  de  la  Compagnie. 
Heurteau. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

AMORTISSEMENT 

Le  vendredi  10  décembre  prochain,  à  2  heu- 
res, il  sera  procédé  publiquement,  dans  une 
des  salles  de  l'administration,  8,  rue  de  Lon- 
dres, à  Paris,  au  tirage  au  sort  des  actions 
remboursables  au  compte  de  'l'exercice  1909, 
savoir  : 

1°  2.748  actions  de  1852  ;  2°  2.822  actions  de 
1862, 

Les  actions  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des 
titres,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir 
du  3  janvier  prochain. 

Le  remboursement  pourra  être  également 
effectué  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  dès  le 
lendemain  du  tirage,  mais  sous  déduction 
d'une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de 
la  Banque  de  France. 

Pour  le  directeur  de  la  Compagnie, 
et  par  procuration, 

Le  sous-directeur, 
Nigond. 


COMPAGNIE  ROUMAINE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  BUZAU  A  NEHOIASU 

Le  premier  coupon  des  obligations  5  %  re- 
présentant les  intérêts  depuis  la  constitution 
de  la  Société  jusau'au  1er  novembre  1909,  sera 
mis  en  paiement  à  partir  de  cette  date  à  rai- 
son de  : 

7  fr.  15  par  titre  nominatif  ; 
<>  fr.  85  par  titre  au  porteur. 
A  PARIS  : 

Aux  guichets  des  Etablissements  ci-après 

désignés  : 

Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie,  43, 
rue  Cambon  et  dans  ses  divers  sièges  ; 

Banque  Transatlantique,  10,  rue  de  Moga- 
dor. 

A  BUCAREST  : 
Banque  Marmorosch,  Blank  et  Co  et  dans 
sf-s  divers  sièges. 


BANQUE  CH.  VICTOR  & 

Société  en  commandite  par  actions 
Capital  :  10.000.000  de  francs 
Raison  et  signature   sociales  : 
Ch.  VICTOR  et  Cie 
Siège  social  :  13,  boulevard  Haussmann,  Paris 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  extraordinaire  pour 
le  mardi  neuf  novembre  mil  neuf  cent  neuf, 
à  onze  heures  un  quart  du  matin,  à  Parle, 
boulevard  Haussmann,  n°  13,  au  siège  social 
à  l'effet  de  statuer  sur  l'ordre  du  jour  sui- 
vant : 

ORDRE    DU    JOUR  : 

Augmentation  du  capital  social  par  vole  de 
souscription  contre  espèces.  Modifications  aux 
statuts  qui  en  résultent  ; 

Division  du  capital  en  actions  de  500  franco 
par  l'échange  de  2  actions  de  250  francs  con- 
tre une  de  500  francs.  Modifications  aux  sta- 
tuts qui  en  résultent  ; 

Prolongation  de  durée  de  la  Société.  Modifi- 
cations aux  statuts  qui  en  résultent; 

Approbation  des  statuts  de  la  Société  ci- 
vile des  porteurs  de  parts  bénéficiaires.  Mo- 
difications aux  statuts  qui  en  résultent; 

Transformation  de  la  Société  en  Société 
anonyme  ; 

Changement  de  sa  dénomination  actuelle 
en  la  dénomination  de  :  Société  Auxiliaire  de 
Crédit  (ancienne  Banque  Ch.  Victor  et  Cie); 

Modifications  aux  articles  1,  2,  3,  4,  5,  6,  7, 
8,  9,  10,  11,  12,  15,  16  ; 

Suppression  des  articles  18  à  31  et  de  l'ar- 
ticle 52; 

Création  d'un  conseil  d'administration  et 
de  commissaires  des  comptes.  Détermination 
de  leur  fonctionnement  et  de  leurs  pouvoirs  ; 

Modifications  aux  articles  33,  34,  35,  36,  37, 
38,  39,  40,  41,  42,  43,  44,  45,  46,  47,  48,  49, 
50,  51  ; 

Rédaction  du  nouvel  article  52  concernant 
la  Société-  civile  des  porteurs  de  parts  béné- 
ficiaires : 

Rédaction  du  nouveau  texte  des  statuts  tel 
qu'il  résulte  des  statuts  primitifs  et  des  mo- 
difications résultant  des  décisions  qui  précè- 
dent ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 
Nomination  de  M.  Charles  Victor,  comme 
administrateur  délégué  ; 
Nomination  de  commissaires  des  comptes  ; 
Fixation  de  leur  rémunération. 

Le  Gérant. 


SOCIETE  ANONYME 
DES 

FORGES  &  ACIÉRIES  DE  HUTA-BANKOWA 

Siège  social  :  5,  rue  de  Surène,  à  Pans 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Société  a 
l'honneur  de  prévenir  MM.  les  actionnaires 
qu'ils  sont  convoqués  en  assemblée  frénérale 
ordinaire,  aux  termes  des  articles  32  et  38 
des  statuts,  pour  le  mardi  30  novembre,  à 
2  heures  et  demie,  dans  une  des  salles  de 
l'Hôtel  des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blanche, 

à  P£LÏ*iS 

Cette  assemblée  aura  à  délibérer  sur  l'ap- 
probation des  comptes  de  l'exercice,  la  fixa- 
tion du  dividende  et  les  autres  objets  de  sa 
compétence  inscrits  à  l'ordre  du  jour,  en  par- 
ticulier, approbation  d'un  acte  se  rapportant 
à  des  formalités  consécutives  d'une  acquisi- 
tion, déjà  réalisée,  de  propriétés  immobilières 
en  Bussie. 

Conformément  à  l'article  30  des  statuts,  les 
actionnaires  propriétaires  de  10  actions  au 
moins,  qui  désirent  assister  à  cette  assemblée, 
devront  déposer  leurs  titres  vingt  jours  avant 
l'époque  fixée  nour  la  réunion,  soit  dans  les 
caisses  du  Crédit  Lyonnais,  a  Saint-Péters- 
bourg, à  Paris  à  Lyon,  à  Saint-Etienne,  à 
Lille  et  à  Nantes,  soit  au  sièce  social. 

Il  sera  remis  à  chacun  d'eux  une  carte 
d'admission  nominative  et  personnelle,  cons-t' 
tatant  le  nombre  d'actions  déposées.   

IMPRIMERIE  de  la  presse. 
Parla.  —  16,  rue  du  Croissant.  —  V-  Simart.  Imo 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  ALICANTE 


Le  vendredi  26  novembre  1909,  à  dix  heures 
du  matin,  il  sera  procédé  à  Madrid,  au  siège 
de  la  Compagnie,  au  tirage  au  sort  pour  l'a- 
mortissement au  1eT  janvier  19-10,  de  13.<565 
obligations  Saragosse,  de  lTe,  2e  et  3e  hypo- 
thèque, et  de  407  obligations  Cordoue-Séville. 

SOCIETE  ANONYME  DES 

GALERIES  LAFAYETTE 

Siège  social  ■• 
40,  boulevard  Hausamann,  Paris. 


Avis  de  convocation 

Mît  les  actionnaires  de  la  Société  Ano- 
nyme des  Galeries  Lafayette,  au  capital  de 
22.500.000  fr.,  dont  le  siège  est  à  Paris,  bou- 
levard Haussmann,  n°  40,  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  annuelle,  pour 
le  samedi  20  novembre  1909,  à  10  h.  1/2  du 
matin,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Ingénieurs 
Civils  de  France,  rue  Blanche,  n°  19,  à  Paris  ; 

A  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  jour 
suivant  : 

Ordre  du  jour 

Rapport  du  Conseil  d'administration  sur  les 
opérations  sociales  de  l'exercice  1908-1909  ; 

Rapport  des  commissaires  ; 

Approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  comptes  de 
l'exercice  1908-1909  et  fixation  du  dividende  ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires  pour  l'exer- 
cice 1909-1910. 

Nota.  —  Il  est  rappelé  que  MM.  les  action- 
naires propriétaires  d'au  moins  dix  actions 
pourront  seuls  faire  partie  de  l'assemblée  ; 
toutefois,  les  propriétaires  de  moins  de  dix 
actions  peuvent  se  réunir  pour  former  ce 
nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Les  titres  au  porteur  ou  les  récépissés  cons- 
tatant le  dépôt  de  ces  titres  dans  un  établis- 
sement de  banque  ou  de  crédit  devront  être 
remis  au  Bureau  du  Service  des  Titres  de 
ta  Société  (entrée  8,  rue  de  Mogador),  cinq 
jours  au  moins  avant  la  réunion. 

Le  Conseil  d'administration. 


ST-CYR,  GONTHIER  &  FR  !  00  N 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envol  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T  DE8  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 
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BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(3UI8SE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  10  Million*  entièrement  renea 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  campons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  -par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


SOCIÉTÉ  NATIONALE  D'HORTICULTURE 
DE  FRANCE 

Aujourd'hui  5  novembre,  à  midi,  au  Cours- 
la-Reine,  entre  les  ponts  des  Invalides  et  de 
l'Aima,  à  Paris,  a  lieu  l'ouverture  de  l'Expo- 
sition horticole  d'Automne,  organisée  par  la 
Société  Nationale  d'Horticulture  de  France 
(fleurs,  fruits,  légumes,  industries  et  beaux- 
arts). 

Cette  fête  florale  qui  s'ouvrira  les  jours  sui- 
vants à  9  heures  du  matin,  clôturera  le  di- 
manche 14  novembre,  à  6  heures  du  soir. 

Un  concert  militaire  ou  civil  aura  lieu  tous 
les  jours  de  2  heures  à  5  heures  du  soir. 


Banque  DAM  ART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 1 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances  ] 


GOUVERNEMENT  BULGARE 

Emprunt  5  0/0  or  1904  gagé  sur  les  droits 
du  Timbre,  des  Tabacs  et  du  Mourourié 

brLe%fno  10  !  l[éché^  du  f/U  novem- 

à  rn  nn  Iff.  Vîl\nh  partir  ûei  cette  date  et 
Lmen?s%ïivarn/s2:50'  ^  d6S  étab,is- 

A  PARIS  : 

d'Antin^        PaHS  6t  d6S  PaVs-Bas<  3,  rue 

nSif^érrfl!e  V0UT  tavoris^  le  dêvelop- 
fT„Z  &  ™î™im%ce  et  de  industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence  • 

UCm?%rmlf°nal  d'Esc0mpte  de  *W 
beer™QUe  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 

Banqiie  Française  pour  le   Commerce  et 
l  Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue  Chau- 

Ctlclt  ,' 

Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber. 

™™aJ??MA  L*  R  cP \  des,  Pays-Autrichiens,  12, 
rue  du  Quatre-Septembre  ; 
et  dans  les  Sièges  et  Agences  de  ces  Etablis- 
sements dans  les  départements. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses 
des  mêmes  Etablissements,  les  obligations 
sorties  au  99  tixage,  et  dont  la  liste  a  été  pu- 
b  1  îé  e  dan  s  le  Messager  de  Paris  du  20  octo- 
bre 1909,  seront  remboursables  à  raison  de 
fr.  500  net  d'impôts. 


COMPAGNIE  DES  MINERAIS  DE  FER  DE 

KRiVOf-ROG 

Société  anonyme.  —Capital  9  millions  de  francs 
55,  rue  de  Châteaudun,  Paris 


MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  pour  le 
m.ardi  30  novembre,  àc  2  heures  et  demie  pré- 
cises, au  siège  social,  rue  de  Châteaudun,  55, 
à  Paris,  en  Assemblée  générale  ordinaire, 
pour  entendre  et  approuver,  s'il  y  a  lieu,  les 
comptes  de  l'exercice  1908-1909,  statuer  sur 
la  répartition  des  produits,  nommer  les  admi- 
nistrateurs et  les  commissaires. 

Aux  termes  des  articles  30  et  32  des  statuts, 
tout  titulaire  de  vingt  actions  est  de  droit 
membre  de  l'Assemblée  générale.  Tous  pro- 
priétaires de  moins  de  vingt  actions  peuvent 
se  réunir  pour  former  ce  nombre  d'actions  at 
se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Des  cartes  d'admission  seront  délivrées 
dans  les  bureaux  de  la  Société,  rue  de  Châ- 
teaudun, 55,  à  Paris,  aux  ayants  droit  qui 
auront  fait  le  dépôt  de  leurs  actions  et  pou- 
voirs dans  la  caisse  sociale  avant  le  10  no- 
vembre (art.  30  des  statuts). 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN  DE  FER  DU  MIDI 

(Suite)  (1) 


AVENANT 

à  la  Convention  passée,  le  28  décembre  1905, 
entre  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Midi  et  MM.  P.  Ortal,  ses  fils  et  A.  La 
Gueyte,  concessionnaires  de  divers  Che- 
mins de  fer  d'intérêt  local  du  départe- 
ment des  Landes,  accordant  une  garantie 
d'intérêt.  UAia.  , 

La  convention  du  28  décembre  1905  inter- 
venue entre  la  Compagnie  des  Chamins  de 
fer  du  Midi  et  MM.  P.  Ortal,  ses  fils  et  A. 
Lagueyte,  relativement  à  diverses  lignes  d'in- 
térêt local  du  département  des  Landes  et 
approuvée  par  la  loi  du  31  décembre  1906, 
est  étendue  à  la  ligne  de  Labenne  à  Seignosse 
concédée  à  MM.  P.  Ortal,  ses  fils  et  A.  La- 
gueyte par  une  convention  en  date  de  ce 
Jour,  avec  les  conditions  particulières  à  la- 
dite ligne  stipulées  ci-après  : 

Article  premier.  —  Les  conditions  de  1  oc- 
troi de  la  garantie  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  du  Midi  à  la  ligne  de  Labenne 
à  Seignosse  seront  celles  définies  à  1  arti- 
cle 1er  de  la  convention  du  28  décembre  1905 
pour  les  quatre  premières  des  lignes  qui  y 
sont  dénommées. 

Les  recettes  à  porter  en  compte  compren- 
dront, d'une  part,  les  recettes  de  la  ligne  de 
Labenne  à  Seignosse,  déduction  laite  des  im- 
pôts et,  s'il  y  a  lieu,  de  la  part  de  ces  recet- 
tes pouvant  revenir  au  département  des  Lan- 
des en  exécution  de  l'article  9  de  la  conven- 
tion de  concession  de  ladite  ligne  en  date 
de  ce  jour  et,  d'autre  part,  les  sommes  payées 
par  le  département  aux  concessionnaires  en 
exécution  de  l'artice  6  de  ladite  convention. 

Le  maximum  du  capital  garanti,  fixé  a 
3.600.000  francs  par  3°  dudit  article  de  la  con- 
vention précitée  du  28  décembre  1905,  est  por- 
té a"  3.8O0.0OO  francs. 

Art.  2.  —  La  ligne  de  Labenne  à  Seignosse 
sera  établie  dans  les  conditions  fixées  par 
le  cahier  des  charges  annexé  à  la  convention 
de  concession  en  date  de  ce  jour  passée  en- 
tre le  département  des  Landes  et  MM.  P. 
Ortal,  ses  fils  et  A.  Lagueyte. 

Art.  3.  —  Les  travaux  d'agrandissement  ou 
de  modifications  qui  seront  nécessaires  dans 
la  gare  de  Labenne  pour  la  réception  de  la 
ligne  de  Labenne  à  Seignosse  seront  exécu- 
tés dans  les  conditions  fixées  par  l'article  3 
de  la  convention  du  28  décembre  1905  pour 
les  gares  de  Labouheyre  et  de  Dax. 

Art  4,  —  Les  rapports  de  service  pour  le 
trafic  transmis  par  la  ligne  de  Labenne  à 
Seignosse  au  réseau  du  Midi  ou  vice-versa 
seront  soumis  aux  règles  fixées  pour  les  li- 
gnes de  Labouheyre  à  Bias  et  de  Dax  à  Azur 
par  l'article  5  de  la  convention  précitée  du 
28  décembre  1905. 

Art  5  _  La  participation  des  concession- 
naires aux  dépenses  de  la  gare  commune  de 
Labenne  sera  réglée  à  forfait  moyennant  le 
paiement  d'une  somme,  annuelle  de  2.000 
francs,  dont  1.000  francs  pour  le  loyer  de  la 
gare  et  1.000  francs  pour  frais  annuels  d  ex- 
ploitation. 

Art    6.  —  Les  frais  d'enregistrement  du 
présent    avenant  seront  supportés  par  les 
concessionnaires. 
Fait  double,  à  Paris,  le  5  octobre  1908. 
Approuvé  l'écriture  : 
Signé  :  A.  LAGUEYTE         Signé  :  G:  ORTAL. 

Lu  et  approuvé  : 
Signé    I.  ORTAL;         Signé  :  Léon  AUCOC. 

CONVENTION 
Entre  le  ministre  des  Travaux  Publics,  des 
l'ostr-a  et  des  Télégraphes  et  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Midi,  relative  à  la 
garantie  d'intérêt  de  la  ligne  d'intérêt  local 
de  Labenne  à  Seignosse. 
L'an  mil  neuf  cent  huit  et  le  neuf  décembre, 
Entre  : 

Le  ministre  des  Travaux  Publics,  des  Pos- 
tes <-.l  fies  Télégraphes,  agissant  au  nom  de 
t'Etat  et  sous  In  réserve  de  l'approbation  des 
oré  sentes  par  une  loi, 

D'une  part; 


Et  la  Société  anonyme  établie  à  Paris,  sous 
la  dénomination  de  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  du  Midi,  représentée  par  M.  Léon  Au- 
coc,  président  du  Conseil  d'administration, 
élisant  domicile  au  siège  de  la  dite  Société, 
boulevard  Haussmann,  n°  54,  à  Paris,  et  agis- 
sant en  vertu  des  pouvoirs  qui  lui  ont  été 
conférés  par  délibération  du  Conseil  d'admi- 
nistration, en  date  du  26  juin  1908,  et  eous  la 
réserve  de  l'approbation  de»  présentes  par 
l'Assemblée  générale  des  actionnaires,  dans 
le  délai  d'une  année  près  la  promulgation  de 
la  loi  du  4  janvier  1909, 

D'autre  part  ; 
La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi 
et  MM.  P.  Ortal,  ses  fils  et  A.  Lagueyte,  con- 
cessionnaires de  la  la  ligne  de  Labennj  à 
Seignosse,  ayant  convenu,  par  un  avenant  du 
5  octobre  1908  à  la  convention  du  28  décem- 
bre 1905  accordant  une  garantie  d'intérêt  à 
diverses  ligneo  concédées  à  MM.  P.  Ortal,  ses 
fils  et  A.  Lagueyte,  dans  le  département  des 
Landes,  approuvée  par  la  loi  du  31  décem- 
bre 1906,  d'étendre  ladite  convention  à  la 
ligne  de  Labenne  à  Seignosse, 
Il  a  été  convenu  ce  qui  suit  : 
Art.  1er.  —  Les  conditions  de  l'octroi  de  la 
garantie  d'intérêt  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  du  Midi  à  la  ligne  de  Labenne 
à  Seignosse  seront  les  mêmes  que  pour  les 
lignes  faisant  l'objet  de  la  convention  du 
14  juin  1906,  approuvée  par  la  loi  du  31  dé- 
cembre 1906,  étant  entendu  que  le  maximum 
du  capital  garanti  est  porté  de  3.600.000  fr. 
à  3.800.000  fr. 

Art.  2.  —  Le  compte  spécial  prévu  à  l'ar- 
ticle 2  de  la  convention  précitée  du  14  juin 
1906  comprendra  la  ligne  de  Labenne  à  Sei- 
gnosse. 

Le  calcul  des  augmentations  de  recettes  se 
fera  pour  cette  ligne  et  pour  chaque  exercice 
en  déduisant  du  montant  des  recettes  (expé- 
ditions et  arrivages)  des  stations  de  Labenne 
et  de  SaintlVincent  et  de  la  halte  de  Benesse- 
Maremne  pendant  l'exercice  considéré,  la 
moyenne  une  fois  calculée,  des  recettes  des 
trois  exercices  qui  auront  précédé  l'ouverture 
cLg  06tt€  i  i^riG 

Art.  3.  —  Si  l'Etat  venait  à  racheter  les  li- 
gnes concédées  à  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  dn  Midi,  il  prendrait  à  sa  charge  l'exé- 
cution de  la  présente  convention  ainsi  que 
de  l'avenant  du  5  octobre  1908  passé  entre 
cette  Compagnie  et  MM.  P.  Ortal,  ses  fils  et 
A.  Lagueyte.  ,  , 

Art.  4.  —  L'enregistrement  de  la  présente 
convention  ainsi  que  de  l'avenant  du  5  oc- 
tobre 1908  ne  donnera  lieu  qu'à  la  perception 
du  droit  fixe  de  3  francs. 
Fait  double  à  Paris,  le  9  décembre  1908. 
Lu  et  approuvé  : 
Signé  :  Louis  Barthou.   Signé  :  Léon  Aucoc. 


(1;  Voir  VEconomiste  Européen  n°  927. 


RESOLUTIONS  DE  L'ASSEMBLEE  GENERALE 
EXTRAORDINAIRE  DU  26  AVRIL  1909 

Après  lecture  du  rapport  qui  précède, 
L'Assemblée  générale  consultée, 
Approuve  : 

1°  La  Convention  passée  le  4  juillet  1908 
avec  M.  le  ministre  des  Travaux  Publics,  des 
Postes  et  des  Télégraphes  et  ratifiée  par  4ine 
loi  du  17  juillet  1908; 

2°  La  Convention  passée  le  1er  octobre  1908 
avec  le  concessionnaire  des  lignes  d'intérêt 
focal  des  Pyrénées-Orientales  et  ratifiée 
par  une  loi  du  19  décembre  1908  ; 

3°  La  Convention  passée  le  21  octobre  1908 
avec  M.  le  ministre  des  Travaux  Publics,  des 
Postes  et  Télégraphes  et  ratifiée  par  une  loi 
du  19  décembre  1908; 

4°  L'avenant  du  5  octobre  1908  à  la  Conven- 
tion passée  le  28  décembre  1905  entre  notre 
Compagnie  et  les  concessionnaires  de  diver- 
ses lignes  d'intérêt  local  du  département  des 
Landes,  ratifié  par  une  loi  du  4  janvier  IWJ  ; 

5°  La  Convention  passée  le  9  décembre  J 90» 
nvee  M.  le  ministre  des  Travaux  Publics, 
des  Postes  et  des  Télégraphes  et  ratifiée  par 
une  loi  du  4  janvier  1909. 

Donne  au  Conseil  d'administration  tous  les 
pouvoirs  nécessaires  pour  l'exécution  de  ces 
Conventions  et  avenant.  ^ 


TRÉFILERIES  ET  LAMINOIRS  DU  HAVRE 

Anciens  Etablissements  Lazare  WEILLER 
et  Société  Coopérative  de  RUGLES  réunis 
Société  anonyme  au  capital  de  10  milUonê 
de  francs 

Siège  social  :  29,  rue  de  Londres,  Paris  (IX«) 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 
Assemblées  générales  ordinaire 
et  extraordinaire  du  25  novembre  1909 
MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  As- 
semblées générales  ordinaire  et  extraordi- 
naire pour  le  jeudi  25  novembre  1909,  à  trois 
heures  du  soir,  à  la  Société  des  Ingénieurs 
civils  de  France,  19,  rue  Blanche,  à  Parla, 
Ordre  du  jour  de  l'assemblée  ordinaire: 
Rapport  du  Conseil  d'Administration  ; 
Rapport  des  Commissaires  des  Compias  ; 
Approbation  des  Comptes  et  du  Bilan  au 
30  juin  1909  ; 

Répartition  des  bénéfices  et  fixation  du  di- 
vidende ; 

Quitus  de  leur  gestion  aux  administrateurs 
décédé  ou  démissionnaire  ; 
Nomination  d'administrateurs  ; 
Nomination  des  Commissaires  des  Comptes. 

Ordre  du  jour  de  l'assemblée  extraordinaire: 
Modification  de  l'article  38  des  statuts  de  la 
Société. 

Pour  faire  partie  de  ces  deux  assemblées, 
il  faut  être  propriétaire  d'au  moins  dix  ac- 
tions ;  les  porteurs  d'un  nombre  inférieur 
pourront  toutefois  se  réunir  pour  atteindre  ce 
nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Pour  assister  aux  assemblées,  soit  comme 
propriétaires  d'actions,  soit  comme  manda- 
taires, les  actionnaires  devront  déposer  les 
titres  d'actions  au  porteur  qu'ils  possèdent  ou 
qu'ils  représentent,  quinze  jours  au  moins 
avant  la  réunion,  soit  jusqu'au  9  novembre 
inclusivement,  dans  les  caisses  suivantes  : 

Au  Siège  Social  de  la  Compagnie,  29,  rue 
de  Londres,  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  Paris. 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  56,  rue  de  Provence,  Paris  ; 

A  la  Bangue  Suisse  et  Français':,  20,  rue 
Lafayette,  Paris; 

\  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  raris  ; 

A  la  Banque  de  Bordeaux,  succursale  dAn- 
goulême,  à  Angoulême  ; 

Chez  MM.  Saint-Olive  Cambefort  et  Cie, 
banquiers,  13,  rue  de  la  Bépublique,  à  Lyon  ; 

Chez  MM.  Hentsch  et  Cie,  banquiers,  22, 
rue  de  la  Cité,  à  Genève. 

Il  sera  alloué,  aux  actionnaires  présents  ou 
représentés,  un  jeton  de  présence  de  vingt 
centimes  (20  centimes)  par  action  ayant  pris 
part  au  vote,  dans  le  cas  où  l'Assemblée  ex- 
traordinaire réunirait  le  nombre  d  actions  né- 
cessaire pour  délibérer  valablement. 

Le  Conseil  d'Administration. 


DEMANDEZ  *  ENCRES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  PetDetiera. 
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BANQUE  CH.  VICTOR  &  Cie 

Société  en  commandite  par  actions 
Capital  :  10.000.000  de  francs 
Raison   et   signature   sociales  : 
Ch.  VICTOR  et  Cie 
Siège  social  :  13,  boulevard  Haussmann,  Paris 

Messieurs  les  actionnaires,  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  ie  mardi 
9  novembre  1909  par  avis  paru  dans  les  Pe- 
tites A  f  tic  lies  des  17  et  18  octobre  1909,  et  en 
assemblée  générale  extraordinaire  pour  le 
même  jour  par  avis  paru  dano  les  Petites 
Affiches  du  28  octobre  1909,  sont  avisés  : 

Que  le  dépôt  de  titres  fait  en  vue  de  l'as- 
emblée  ordinaire  servira  pour  l'assemblée 
Extraordinaire. 

Et  en  outre  que  pour  l'assemblée  extraor- 
dinaire les  dépôts  de  titres  au  siège  social, 
à  Paris,  13,  boulevard  Hau»smann,  seront  ac- 
ceptés jusqu'au  5  novembre  1909  inclusive- 
ment. 

Le  Gérant. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 

AMORTISSEMENT 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

ti,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


Le  vendredi  10  décembre  prochain,  à  deux 
heures,  il  sera  procédé  publiquement,  dans 
une  des  salles  de  l'administration,  8,  rue  de 
Londres,  à  Paris,  au  tirage  au  sort  des  ac- 
tions remoursables  au  compte  de  l'exercice 
1909,  savoir  : 

1°  2.748  actions  de  1852. 
2°  2.822  actions  de  1862. 

Les  actions  sorties  au  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  service  des 
titres,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir  du 
S  janvier  prochain. 

Le  remboursement  pourra  être  également 
effectué  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  dès  le  len- 
demain du  tirage,  mais  sous  déduction  d'une 
retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de  la 
Banque  de  France. 

Pour  le  Directeur  de  la  Compagnie 
et  par  procuration  : 

Le  Sous-Directeur  : 
Nigond. 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •  /* 

A  sept  jours  de  préavis   I  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   S  g/t 

A  2  et  3  ans   t  1/1  l/C 

A  4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


RÉPUBLIQUE  ORIENTALE  DE  L'URUGUAY 

Emprunt  de  Travaux  publics  de  1909 
5  0/0  or. 

Les  porteurs  de  certificats  provisoires  sont 
informés  qu'ils  pourront  se  présenter  à  partir 
du  S  novembre  1909  aux  guichets  : 

De  la  banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin  ; 

Du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère  ; 

De  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France.  54  et  56,  rue  de  Provence 

En  vue  de  l'échange  de  ces  certificats  tan« 
conformité  de  numéros)  contre  des  ti  re ;  dé 
îua  hésC°,IpJnS  aU  Pr  iaRvier  !910  et  sufvants 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATION  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  illustré  (notices,  tarifs,  ho 
raires),  0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr. 
(franco  1  fr.  10,.  _  Touraine,  Bretagne,  Au- 
Ttigne.  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  -  Cart»s 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux. 2  séries  de  6  cartes  chacune  La  *fi 
rie,  0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cama)  :  le  Berry  (au  pays  de  Georep 
Sand);  la  Bretagne;  l'Aude;  la  TourainT 
les  Gorges  du  Tarn;    Poitou,    Angoumois ; 
Excursions  en  France;  Rouergue  et  Albigeois' 


CRÉDIT   FONCIER  D'ALGÉRIE 
ET  DE  TUNISIE 

Société  anonyme  au  capital  de  40  millions 

Les  bilans  du  Crédit  Foncier  d'Algérie  et 
de  Tunisie  aux  30  septembre  1908  et  1909  font 
ressortir  les  résultats  suivants  : 

A  L'ACTIF.  —  Le  compte  Actionnaires  est 
passé  de  13  à  11  millions  ;  la  différence  repré- 
sente le  montant  des  libérations  sur  les  ac- 
tions de  la  Société.  Ce  mouvement  continu 
de  libération  se  traduit  d'ailleurs  par  un  élar- 
gissement du  marché  qui  influe  sur  la  cote, 
car  les  titres  libérés  ont  assez  rapidement 
progressé  depuis  quelques  semaines  jus- 
qu'aux cours  de  520  et  525  fr.  ;  le  portefeuille 
a  passé  de  35  à  42  millions,  conséquence  na- 
turelle de  l'augmentation  des  dépôts  que  nous 
mentionnerons  plus  loin  ;  la  différence  du 
compte  Actions,  Obligations  et  Rentes,  passé 
de  4  à  9  millions,  provient  comme  on  sait, 
des  actions  du  Crédit  Foncier  de  Tunisie 
mises  en  portefeuille  en  attendant  l'absorption 
définitive  et  prochaine  de  ce  dernier  établis- 
sement :  les  opérations  foncières  avec  le  Cré- 
dit Foncier  de  France  sont  passées  de  111  à 
112  millions;  les  immeubles  à  Paris-,  descen- 
dus de  2,6  à  1,7  millions,  attestent  les  ventes 
et  amortissements  imputables  à  ce  poste  ;  en- 
fin les  prêts  hypothécaires  maritimes  sont  des- 
ÛêfîdÛS  {?€  6,8  à  4,7  millions,  par  suite  des 
!  remboursements  progressifs  des  débiteurs. 

AU  PASSIF.  —  Nous  voyons  les  résêrvéB 
monter  de  5.485.932  à  5.633.862  fr.  et  if  Ko 
nswn  pour  amortissement  des  emprunts  a 
disparu  du  bilan  comme  ces  emprunts  eux- 
mêmes. 

La  variation  la 'plus  notable  est  celie  des 
dépôts,  passée  de  43  à  55  millions  de  francs 
ce  qui  doit  évidemment  se  répercuter  d'une' 
façon  favorable  sur  le  réescompte.  Les  pro- 
fits et  pertes,  joints  au  rapport  de  l'année  pré- 
?£&ente-  atteignent  le  chiffre  de  2.505  430  en 
1909  contre  2.505.912  en  1908  et  restent  par 
conséauent  identiques  ;  il  est  vrai  qu'il  v  a 
d  autre  part  une  augmentation  de  71  000  fr 
iU£q  J^  f/ais  géné,raux  P^sés  de  1.367.000  à 
L438.000  fr.,  mais  les  derniers  mois  de  l'exer- 
cice doivent  normalement  atténuer  cette  dif- 

■  •  "Î^J1"1  étalt  encore  de  110.000  fr.  au  30 
luin  1909. 

L'inspecteur  désigné,  d'accord  entre  le  Cré- 
dit Foncier  de  France  et  le  Crédit  Foncier 
dAlcene,  doit  prendre  son  poste  dans  les 
premiers  îonrs  de  novembre  et  les  derniers 
mois  de  l'exercice  verront  vraisemblablement 
a  réalisation  d'une  première  -série  d'opéra- 
tions foncières  en  Tunisie 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1831 

Capital  :  40    Millions    de  Francs. 
Paris  :  rue  Cambon,  43, 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  41 

COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  S  ans         Conditions  a  débattre 

De  U  3  ans   |  % 

De  6  mois  à  1  an   I  % 

A  vue   i  i/|  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.   —  Paiement  de  coupons 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  îonds  (Province  et  Etranger). 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19.  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-apres  : 

De  3  mois  à  6  mois   l  % 

De    mois  à  11  mois  inclusivement...   I  % 

De  1  an  et  au  delà   0  i/i  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gai,  Sues 
Créd.  Fone.,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  «ta. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
,ocation  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANNEE 

LA  COTE  D'AZUR-L'ESTEREL 

Billets  d'aller  et  retour  collectifs,  à  prix  ré- 
duits, 2e  et  3e  classes,  jusqu'au  15  mai  1910, 
délivrés,  jusqu'au  15  novembre,  aux  familles' 
d'au  moins  trois  personnes,  par  les  gares 
P.-L.-M.,  pour  ; 

Stations  hivernales  P.-L  -M 

Stations  hivernales  du  Sud  de  la  France 

sSiïttïteï,  Le  LaVand°U'  Cavala*e- 
Minimum  de  parcours  simple  :  400  kilom 
(Le  coupon  d'aller  de  ces  billets  ne  St 

^Stcïïtlt^'™  15  n°Vembre  *»• 
à  l^rl^X™1?5  aUatre  j°UrS  à  ravance 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


^.JOUVEAU  DICTI0«»AIRE  HISTORIQUE  DE 


PARIS 


tïïïïZJZ,"  *  CtaSSeS)  de  Con&SFtâl?. 
Pour  permettre  aux  chasseurs  oui  se  rendent  w 

chenet*  dTv'Vux"  V£n1 ,C-  ^  £  ^ 

luw  ei  a  i-.vreux.  <Je  rentrer  commodément  * 

^UrFfataîm^ri,"ad?1,niStMtlon  d* «  chWns*  de* fer 
2?  1  Mat  mettra  en  cireu  ation   à  titre  rt  essai  il* 

dimanches  et  jours  de  fête,  pendant  la  période  de 

la  çhasse  (1er  septembre  tm  au  3 i  JanvteFiMoi  ,1 

train  express,  ire  et  se  classes,  qui  parUra  de Con 

çhes  h  5  h.  2  soir,  de  La  Bonnevllle  à  5  h  ??  d?v~ 

vreux-Em branchement  à  5  h.  28.  desservira  Buetl  5t 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


:m:.A-Hg:e3::è3    officiel  pabis 


Tableau  dss  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bonrse  de  Farit 


I 


capital' 

nominal 

Rentes 
à  payer 

Millions 

Mill. 

21933 

658 

3600 

108 

26533 

"766 

Nombre 
le  Titres 

Val. 
nom. 

381.086 
B17-800 

500 
100 

54.232 
217.413 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts 


Cours  comp.  déc 
1907  1908 


RENTES  FRANÇAISES 

f  Terme.  |  , 

8  %  j  Compt.j  3 

. ,    (  Terme.)  „ 

3  %  Amortissable  J  Compt.}  3 


361.7041 

16.437 
«78. 801 1 
» 

425.513 
219. 3 -M 
555.491 

»  ! 
424.340 

»  I 
644.440 

399.441 
» 

377  833 
546.620 
85.439 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y.  %  ... 

(gar  France)  Termt 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


718.949 
1306926 
726.128 
17589i3 
969.285| 
92b 

468.56.il 
473.453 
481  685 
597.200 
220.250] 
146.91! 
115759! 
170.1361 
94.260 
39.400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
2001 
200 
1000 
500 
400 
475 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

500   1  86  6  4  %  

400   1  86  9  3  %  

400  1  87  1  3  %  

100      —  quart»  

500    1  87  5  4  %  

500   1  87  6  4  %...  

400    1  89  2  2  y,  %  

100     —  quarts  

400   1  894-96  2  %%  

100     —  quarts  

500  1  89  8  2  %  

100     —  quart?  

500   1899  2  %  

125     —     quarts  ■ 

500  1904  1  %  %  (330  fr.  payés) 

400  1906  2  %  %  „, 

400  Ville  de  Marseille  1877  3  % 
OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

_         1886  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

_  189  2  2.60  %. 

Foncières  189  5  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p' 
I  Bons  de  ÎOO  fr.  1887.... 


20 

12  .. 
12 


182. 5001 1000 
150.000[ 

40.000 

50.000 
300.000 

80.000] 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000] 
250.000, 
100.000 
500.000 
240. 000] 
120.000 

40.000 

30.000 

50  000] 


100 
500 
.00 

,oo 
.00 
.00 
.00 
,00 
iOO 
100 
,00 
,00 
250 
.00 
500 


,7.307| 
370.96. 
60.0001 
52.7H| 
129. OBi 
tft.566] 
49.310 
473.061 
479.7051 
104. 2951 
300  t66f 
1790793 
i  | 
176.5001 
364.176 
143.6311 


1888. 
de  France 
1881 

Immeubles  de  France  . 


Banque  hypot. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(ACTIONS  A  TBBMB) 

Banque  de  France  noin. 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque.  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Cf  é  d.  F.  et  Ag .  d' A  lg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus1" 
Banque  Union  Parisienne 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . . 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT) 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

:,(>(} 
IV) 
500 
5O0 
500 


É  G I 
Obi 
A  Cl 
Obi 


Act 
Obi 
Act 

OH 


Bône-Guelma  

3  % 

Départementaux 

—  3  %  titre»  bleu 

—  3  %  titr.  rouges 
Économiques  3  % 
Est-Algérien  

3  %■ 

Est   

—  de  Joui»»  

—  52-54-56  5  %.. . 

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  9  H  %  

—  Ardennes  3  %. . 
Or. -Ceint,  de  Paris  3  % 


Cours  de  clôture  (1909), 


458  . 
77 


465 


80 

. . 1  455 
454  ..  459 


20  . 
20  . 
10  . 
2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 


12 


15  . 
15  . 

6  . 

1  . 


404 


408  .. 


428 
381 


438 
.  392 


494 


501 
438 


392 

455 
448 
492 


129 
152 


166  66 
60  .-. 

12  501 
42  50 
30  .. 

13  50 
30 

14  37 
45  .. 
55  .. 

6  2E 

15  .. 
15  50 
12  50 
40  .. 
15 

60  .. 


4100  . 
1450  . 
465  . 
880  , 
675  . 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


397 

460 
453 
499 


143 
172 


4205  . 

1545  . 
475  . 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 
1405 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 

ta 
it> 

12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


95  40    96  75  j 

96  75    98  50  ! 


676 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 


438 

442 


1  06  t. 

18  ocl. 

h  li'.v.  1 

98  65 

98  67 

98  8M 

98  57 

98  65 

98  50.1 

98  50 

98  40 

99  .. 

98  50 

il 

457  .. 

458  .. 

450  50, 

79  15 

79  30 

78  80 

82  05 

82  .. 

82  60 

478  .. 

479  .. 

477  ..j 

545  50 

546  75 

! 

545  50] 

406  .'. 

407  50 

407  !'l 

105  25 

106  25 

107  50 

547  50 

549  .. 

545  ..| 

547  .. 

547  .. 

540  75 

377  50 

370  25 

99  25 

99  75 

99  25 

378  .. 

378  .. 

376  ..j 

97  25 

97  75 

97  25 

425  .. 

425  . 

426  .. 

110  .. 

110  25 

111  75 

413  .. 

412  75 

412  50 

106  25 

106  25 

106  ..I 

453  50 

453  50 

453  50 

398  50 

398  50 

398  50 

412  75 

1  412  75 

413  75' 

Nombre 
de  titres 


484  25, 

512  .. 

503  50 

434  ..| 

473  50 

400  .. 

466  .. 

486  .. 

475  .. 

502  .. 
66  50 
66  50 

577  .. 

428  .. 


4340  .. 
1750  .. 

525  . 
1076  . 

774  . 

505  . 

796  . 

731  . 

878  . 
1334  . 

614  . 

363  . 

700  . 

279  . 

904  . 

605  . 

184  . 
1715  . 


486 

512 

504  50 

434  50 

474 

401 

467 

485  50 

475  75 

504 
66  50 
66  50 


787.725 

1193.261 
261.705 
140.381 
110.717 

1208.119 
5127731 
4635909 

| 379. 321 
78.308 

1228.373 

||  2393504 

,757.551 
497.473 
2729407 
466  812 
161.470 
137676 

U56.927 
143.073 

|  3097845 
1 7S<9120 
1745173 

Il  242. 514 
243.887 
3047858 
1536642 

Il  358  629 
27  561 

I 337. 316 
1144  047 

47  946 
||  254. 794 
293.970 
200.000 


183  50 
210  50 


4300  . 

1743  . 
519  . 

1083 
770 
500  . 
812 
729 
878 
.'1326 
608 
364 
716 
276 
897 
607 
1,6 

17:5 


080 
434 
C55  50 
427  .. 
420  .. 
430  75 
715  .. 
432  50 
949  .. 
409  .. 
659  . 
445  .. 
441  .. 
399  50 
437  25 
436  50 


4300  . 

1760  . 
515  . 

1095  . 
775  ■ 
500  . 
822 
739  . 
877 

1333 
610 
364 
714 
280 
903 
606 

1742 


486 

509  25  | 
505 
433  25 
473  50 | 
400  .. 
466 
487  25  I 
476  ..Il 
503  ..jl 
66  50, 
66  ..If 
578  75 
429  50 
182  50  I 
210  .. 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 
180.000 
120.000 
i.050 
20.450 
100.000 
200.000 
72.000 
100.000 
99.044 
55.858 
106.000 
60.000 
30.000 
.520 
42  480 
1260.000 
50.000 
50.000 

| 1322397 
205.03 

| 100.000 
28.000 

| 100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 
» 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


68C  . 
431  . 

659  . 


430  . 
717  • 

431  75 
940  .. 
409  .. 
658  .. 
447  75 

439  75 
400  .. 
437  .. 

440  .. 


680  .. 

431  25|| 
659 
427  501 
427  50,| 
429  ..| 
715 

432  50J| 
943 

659 
445  751 
439  50™ 
398  &0, 
437 
442 


Capital  ou 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  4 

6.773.600  t 
85.833.500 f 
524306.200  fi 

4.823.3001 
18.388.200  " 

8.613.700  4 
55.400ob 
314.2930001 

1.453. 150  «b 
105000. 000  M 
55.971.960  t 
29.393.580  t 
671830.400 f 


ÉSIGNATION  dm  VALEURS 


InUrsts  IConrs  comp.  Sèe. 


en  1908 


1907  I  1908 


Act.  Lyon  

Obi.    -    3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genfte  57  3  %  

—  Médite-r.  5C-55  3  %. 

—  3  %  t  jsion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 
  2  %  

—  Vict.-Emm.  62  Z  %■ 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  X  %,  j-  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

-  jouiss  

Obi.      -  3%  

-  3  %  1884   

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  3  %  nouv  

  2%%  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%..-. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  -  3%- 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille, 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp1*  Générale  des).. 
Comp.  Générale  du  Gaz — 
O  G1'  Transatlantique. (ord. 
Messageries  maritimes(ord. 
Omnibus  de  Paris  

_  —    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  x... 
Tramways  Est-Parisien(ord. 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')   .- 

  —  jouis». 

Mines  d'or  (Cie  Française)  .. 
Métaux  (Cie  Française  des). . . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  interoc.  Bons  à  lot»  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—  parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 
Etabliss.  Orosdi-Back. . . 

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoii-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 


1358  ..1365  . 

432       442  . 
..•  ...  . 


120 
428 
427 
1785 
448 
452 
407 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  ï%%  (ch.  fixe  h  l  ") 

Argentine  4  %  1896  

_         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  S  %  1888   

_      4  %  1889   

_      5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

"^l?  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 


59 
44 

15 
15 
12  50 
15 
38  50 
5 

15 
12  50 
28  75 
15 


1350 
938 
433 
428 


15 


15 
19 

7  50 


7 
15 

30 
7  50 
10  . 

8 

20 
12  50 


35 

20  .. 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


431 
428 


.1  444 
.  439 


.1  ... 
.  1174 
.1  442 
.1  438 
.  1785 
.1  453 
.1  446 


1407 
973 
44  4 
440 


820 
427 
423 


940 
443 
430 


648 
415 


671 
432 


159 
405 
605 
242 


.1  164 

.1  413 

.  502 

."  249 


16  50 


368  . 
630  . 
1300  . 
615  . 
205  . 
185  . 
915  . 
500  . 
125  . 
243  . 
39  . 
570  . 
160  . 
229 

144 
380 

345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 

382 
80 

688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
47  2 
728 
170 
331 


343 
436 
436  50 
436  50 

435  50 

436  .. 

438  71 
435 
397  .. 

32  . 
55  . 
39  . 

439  . 
744  . 
446  50 

440  75 
402 

33  50 
375  .. 
964  .. 

9  2f 

435  .. 
392  .. 

436  . 
955  . 
43'J  60 
438 
395 
657 
430  25 


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87  .. 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  .. 

83  .. 

3  .! 

85  75 

4  .. 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

ui-8  de  clôture  (1909; 
oi  t.  S  oel»  4  nov. 


1350 
435 
437 
435 
435 
437 
438 
13  « 
396 
433 
1159 
437 
437 
1750 
446 
142 
403 
434 
1392 
969 
439 
435 
393 
436 
958 
438 
Ut 

39?, 
657 
430 


429  75 
202 
423  .. 
615 
362 


1345 
50  436 

437  75 
4*0  .. 

436  . . 

435  .. 

437  75 
435  .. 

75'  397  .. 
.  i  432  75 
.1158 
50,  438  50 
25  436  50 
1750  d 
445  . 
440  . 
402  . 
50;  433  50 
1400 
975 

439  50 
434  75 
397  5C 
437  .. 
980  .. 

440  .. 
440  .. 
392  .. 
658  ■ 
430  5( 


50 


435  . 
220  . 
422  50 
611  . 

3S3,. 


409  50 
640 
1945 
827 
248 
195 
484 
982 
170 
298 
63 
610 
207 
217 

138 

465 
603 
390 
84  50 
719  ., 

331  . 
124  . 
4958  . 

696 
214 
499  •• 
749  • 
223  . 
335  . 


406 

639 
1955 

837  50 

212 

192 
1460 

960 

171 

295 
61 

607 

205 

217 

132 

462 

387 

83  50 
716 

301 
124 
4960 
Î224 
694 
212 
505 
744 
228 
334 


433  25- 
225 
424  50 
614 

357 


409  50 

642 
1955 

831 

24  i 

204 
1445 

939 

172 

303 
61 

205  .. 
217  . 

132  ! 
465  . 
600  . 
382  . 

84  . 
716  . 

308  . 

133  . 
4980  . 
2225  . 

704  . 
214  . 
505  ■ 
749  . 
225  . 
337  . 


81  95 

97  30 

98  50 

99  97 
91  90 
85  50j 

105  15 
506  ..I 
99  50, 

93  .. 

105  25 
99  60 

94  95 


82  65 
96  75 
99  . .  I 
99  95 

91  95 
85  22 

105  .. 
509  ..| 
99  40 

92  50, 
87  70 

K5  50 
99  60 
95  20 


8  2  9{ 
90  71 
«s  63 

99 
92 


105 
508 

99  i 

93 

>7  « 
105  Ç 

99 

06 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


iffiUls  DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


.635.456 f 
55.2370b 

258.3900b 
5757.500 f 
2000.  OOOf) 
03560014  li 

111.3160b 
1.703.500  f 
.809.000 f 
1.736.780  i 

379.3100b 
r.632.0O0f 
2231.000  f 
«097.0001. 
14111- OOOf. 
1.003. 982  ob 
£490.5001. 
10662  500  f. 
16750.000  f. 
$.300. 000  f. 
13712.500  f. 
13362.500  f. 
Î69592000  f. 
35000.000  f. 
38750.000  f. 
JO0O0O000  f. 
688.1400b 
117.7830b 
5.000.0001 
21716.000  f 
9.333.000  f. 
Î738.772  1.1 
8.525.000  f. 
92693.0001 
5.814.120  i 
8.915.000  f 
7.871.000  f. 
7.703.820  £ 
9.222.040 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-  

—         2  %  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)... 
Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 

Norvège  3  %  1888  

_  3  %  %  1898... 
Portugal  3  %  1"  série. 

_      i  %  %  1891  (Tabacs) 
Québec  3  %  1894 
Roumanie  4 


Nombre  Val 
de  titres  nom 


50.000 
80.000 
S4.0OO 
00  000 
50.000 


200 
>50p 
500 
500 
500 


_  4 


1890 

amort.  1894.. 


Russie  4 
4 


4  %  amort.  1898  . 

1867-1869   

1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  I890(2»et3»émis 

—  —  1890(4»  émis.).  • 
_  —  1893(5»  émis.  •  • 

—  —  1894(6»  émis.).. 

—  Consolidé 4  %(lr»et2»sér 

—  3  %  orl89M»et2»ém.l89 

—  3  %  %  1894  

—  &  %  1906  28  %  payé  . . . 
Serbie  4  %  1895  


Suéde  3  %  1894  

_     3  y,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  y 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894   

_       3  %  %  Î894  

Uruguay  3  •/»  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  f.  R.  P.  des  Pays-Autr.. 
Banq.  Espagnole  de  Créd: 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


Intérêts 

!onrs  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 
de  Titres  ; 

s's  1 

en  1905 

1906  ' 

!1  oct.  ; 

8  oct. 

4  nov.  1 

3  g 

3  50 

76  25 

1 



15 

260  .. 

223  .. 

236  .. 

241  .. 

228  . . 

120.000 

500 

10  20 

272  .. 

277  .. 

246  50 

249  . . 

247  . . 

200.000 

500 

2  50 

85  10 

85  10 

200.000 

250 

4  .. 

99  60 

97  30 

99  .. 

97  05 

98  . 

69.300 

500 

4  .. 

106  25 

104  60 

104  10 

103  90 

104  30 

276.214 

500 

25  .. 

500  .. 

506  .. 

507  50 

510  .  • 

508  . . 

99.337 

500 

3  .. 

91  80 

515.184 

500 

3  50 

98  75 

99  .  . 

101  . . 

l 

500 

3  .. 

68  25 

71  50 

62  30 

62  70 

62  45 

500 

22  50 

517  .. 

513  .. 

505  50 

507  .. 

504  25 

500 

3  . . 

87  50 

91  .. 

87  75 

( 

500 

4  .. 

97  65 

97  30 

97  50 

99.028 

500 

4  .. 

93  50 

94  .  . 

91  20 

94  25 

728.196 

500 

4  .. 

91  50 

93  .. 

95  50 

93  75 

96  75 

3042974 

500 

4  .. 

87  .  ■ 

76  .. 

94  50 

90  .. 

94  . 

750.000 

500 

4  .. 

86  50 

75  50 

93  75 

88  10 

93  80 

403.810 

500 

4  . . 

86 

86  .. 

74  25 

91  .. 

88  25 

91  10 

95.228 

10£ 

4  .. 

74  25 

91  25 

88  . . 

90  90 

490.000 

500 

4  .. 

86  .. 

91  90 

87  50 

91  40 

577.257 

500 

4  .. 

87  .. 

74  50 

92  35 

88  20 

91  20 

217.606 

500 

4  .. 

87  .. 

75  .. 

91  30 

87  75 

91  50 

44.214 

500 

4  .. 

87  .. 

77  .. 

91  85 

89  85 

91  90 

44.552 

500 

3  .. 

73  .. 

64  . 

77  10 

74  60 

76  90  : 

90.236 

500 

3  50 

78  50 

67  50 

83  25 

79  80 

83  .. 

187.934 

500 

88  25 

105  20 

102  25 

105  601 

199.075 

500 

4  .. 

80  30 

85  10 

84  90 

82  85 

85  87 1 

223.891 

500 

)   25  .. 

468  .. 

493  .. 

502  .. 

498  .. 

507  .. 

90.450 

500 

'     3  .. 

54.249 

500 

3  50 

99  75 

100  75 

97  95 

100.000 

500 

3  .. 

98  75 

100  7C 

9t  70 

94  50 

93  10 

65.965 

500 

'     4  .. 

88  15 

96  5C 

93  90 

93  52 

93  70 

313.740 

500 

'    20  .. 

455  .. 

485  . 

481  25 

480  .. 

475  .. 

496.938 

500 

'    20  • 
•     4  . 

482  .. 

498  . 

497  .. 

498  5C 

496  .. 

1044803 

500 

100  50 

129.453 

500 

•   20  . 

435  ! 

458  . 

474  .. 

476  .. 

475  .. 

62.963 

500 

•    20  . 

485  . 

502  . 

492  .. 

486  .. 

497  .. 

111.837 

500 

•     3  5< 

toi  . 

100  5< 

97  31 

98  3( 

97  65 

125.890 

500 

3  5( 

69  . 

72  SI 

75  8C 

76  2E 

76  25 

140.000 

500 

120.875 
325. 00C 
52.00C 
180. 0OC 

lOOr 
5£ 
500 
5É 

.    24  C 

.   480  . 

464  . 

532  . 

481  . 

532  .. 

U0.00C 

5£ 
200 

i.  13  75] 

5  180  . 

223  . 

293  . 

295  • 

295  .. 

200. 00C 

•    17  P 
46  6 

.   610  . 
ï  875  . 

40.00C 

1  500 

980  . 

1064  . 

1036  . 

'l082  • 

100.00( 

1  500 

20  . 

607  . 

671  . 

737  . 

709  . 

|  737  .. 

40.001 

1 

)  » 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche . . 
Crédit  Foncier  Egyptien — 
Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —   3  %  1'»  à  8»  émis 

—  —    —  9»  émis  — 

—  —    —  10»  émis  . . . 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne  

—      3  %  lre  série 


Intérêts 
en  1905 


Cours  comp.  Jnille 

1905  1906 


Obi. 


  2' 

—  3' 

—  4' 

—  5' 
Pampelune 
Barcelone 
Asturies  lr 

—  2» 

—  3» 


série 
série 
série 
série 


hyp 
hyp 
hyp 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.       —  3  %  1"  hyp 

_         —  —  2»  hyp 

_        _  _   3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 
_  -  4  %  95 

Act.  Wagons-Lits  ordinaire 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


42  C 
15  . 
26  . 


54 


15 
15 
30 
18  35 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


100  32 
40 
5  eh 
16  s1 
19 
25 
40 
20 


1370  . 
810  . 
536  . 
164  . 

266  . 
261  . 
722  . 


433  . 
441  . 
285  . 
89  . 

340  . 
335  . 
775  . 
345  . 
154  . 
351  . 

344  . 

345  . 
342  . 

341  . 
344  . 

342  . 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 

1550 
1350 
85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095  . 
760  . 
565  . 
216  . 
320  . 
319  . 
735  . 
445  . 


128  . 
310  . 
175  . 

342  • 
338  . 
827  . 
364  . 
230  . 
379  . 
372  . 
378  . 
371  . 
376  , 
370  , 
379 
368 
365 
365 
573 
374 
343 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
134.5 
91 
291 
445 
510 
814 
442 


Cours  de  clôture 
1  oct.  28  oct.  4  nov 


1248  . 
784  . 
478  50 
198 

335 

12 


293  50 
129 
292 
2S7 
693 
260 
334 
370 
364  50 
371  .. 
366 
361  25 
364  50 
367  50 
363 
359 
358 


320 
334 
39  i 
383  25 
380 
374 
476 
457 
371 
306 
1929 
1489 
53 
234 
381 
387 
67'.' 


L82 

773 
473 
198 

335  50 
338  50 
773 
422 
411 
413 
411 
292 
113 
282 
285  50 
678 
208 
344 
391  50 
383  50 
382  . 

378  . 

379  . 
370  . 
377  50 
377  .. 
373  .. 
372  50 


1238  . 
775  . 
482  . 
206  . 
337  75 
329 
801 


334 
432 
389  25 
381 
380  50 

46  i 

351 

264 
1853 
1456 
50 

216 

403 

361 

446 


298  50 

133  .-, 
295  . 
292  . 
690  . 
257  . 
340  . 
378  7! 
368  . 
374  50' 

365  50 
366 

366  50 
373 
307 


345  . . 

40  i  . 

392  . 

387  . 

382  . 

477  . 

455  . 

370  . 

299  . 
1961  . 
1480  . 
52  5i 

217  . 

374  . 

385  . 

676  . 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 


Midi  jouissance  

Ncrd  —   

Oi est  —   

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique. 

—  de  la  Réunion. . 

—  de  l'Indo-Chine. . . 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Ëaz  et  Eaux  
clairage  de  Bordeaux 
Gaz  (Compagnie  Centrale) 
Gaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de) 

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  dej  

te  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy.-... 
Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 
Compagnie  G1»  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

Tréfileries  du  Havre . . . 

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  delà  Marine 
Forg .  et  Ac.  du  Nord  et  U.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

O'  Hav.  Pén.  de  Nav  à  vap 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Figaro  

Grand  Distil.  CusenieretO 
Grands  Moulins  de  Corbeil 
Lits  Militaires  


Derniers  cours  cotés  au 

nov. 


21  oct. 

"îTocTj 

577  .. 

555  .  • 

1335  .. 

1285  .. 

495  .. 

472  .. 

410  .. 

375  .. 

1100  .. 

1100  .. 

720  .. 

720  .. 

350  .. 

350  .. 

1505  .. 

1475  .. 

570  .. 

554  .. 

1220  .. 

1200  .. 

300  .. 

280  50 

613  .. 

600  .. 

168  .. 

157  . 

1504  .. 

1508  .. 

584  50 

539  .. 

1598  .. 

1430  .. 

2180 

1974 

376  .. 

323  .. 

674  .. 

675  .. 

615  .. 

570  .. 

1261  .. 

1105  .. 

1894  .. 

1855  .. 

88  50 

68  25 

1150  .. 

tito  .. 

655  .. 

605  .. 

209  .. 

189 

720  .. 

680  .. 

1484  .. 

1365  . • 

2035  .. 

1920  .. 

233  .. 

227  .. 

515  .. 

471  .. 

489  .. 

412  .. 

yico  .. 

8980  .. 

1318  .. 

1259  .. 

580  .. 

5u9  . 

638  .. 

618  .. 

158  .. 

147  .. 

3180  .. 

3275  . 

582 

1345  .. 

512  .. 

410  .. 
1100  .. 

720  .. 

350  .. 
1500  .. 

570  .. 
1230  .. 

306  .. 

600  .. 

167  75 
1510  .. 

586  .. 
1580  .. 
2165  .. 

262  .. 

692  .. 

615  .. 
1230  .. 
1855  .. 

85  .. 
1146  .. 

660  .. 

210  .. 

734  .. 

1484  .. 
2050  .. 

247  .. 

487  .. 

472  .. 

9100  .. 

1318  .. 

579  .. 

615  .. 

157  .. 

3130  .. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 


Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
Cu  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420 lr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(Cie  Franc.)  Ob.hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

C1»  Génér.  Transatlant.  3  %• 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  lr»  série  3  %  

—  2»  série  3  %  


FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 


Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894. 

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTio 


CieBelged'Ecl., Chaut  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (SocMin.etlnd.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Ciedes 


Derniers  cours  cotes  au 
21  oct.    28  oct.    4  nov. 


112  .. 
615  .. 
497  .. 
165  .. 
137  50 
440  .. 
500  .. 
502  .. 
496  50 
502  25 
412  .. 
504  .. 
383  .. 
387  .. 
90  .. 
310  .. 
612  .. 
620  .. 
482  -. 
474  50 


510 

497 


VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


1020 
170 
400 

328 
538 
735 


70 


110  . . 

606  .. 
484  25 
159  . . 
128  .. 
450  .. 
497  25 

500  .. 
491  25 

501  . 
398 
499 
386 
378 

89 
305 
607 
609 
485 
475 


501  50 
498 


1008  . 

210  . 
400  . 

308  . 
447 
716  . 


81  .. 


106  75 
640  . 
496  25 
175  .. 
150  .  . 
435  .. 
495  25 

502  .. 
495  .. 

503  .. 
410  .. 
503  50 
378  .. 
383  50 
118  .. 
305  .. 
602  .. 
617  50 
479  25 
471  .. 


515  50 
497  50 


988 
185 
400 

324 
520 
765 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér'»)  3  V%  %  97.- 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  

AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne  (Société  Métal.)  -  • 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Min.  e!  Métal.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

tlecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


21  oct. 

28  oct. 

4  nov. 

98  45 

99  17 

98  60 

78  20 

78  52 

79  .. 

82  20 

86  .. 

84  50 

51  80 

52  92 

52  80 

199  -. 

174  50 

211  50 

790  V. 

682  .. 

770  .  . 

200  .. 

193  50 

205  .. 

15G1  .. 

1459  .. 

1562  .. 

83 

90  .. 

91  .. 

156  50 

151  .. 

158  .. 

172  50 

161  .. 

173  .. 

1170  .. 

1170  .'. 

1065  '.. 

824  .. 

705  .. 

«20  .. 

55  .. 

83  . 

55  . . 

2114  .. 

1802  .. 

2032  .. 

1975  .. 

-1835  .. 

1955  .. 

385  .. 

255  .. 

360  .. 

1324  .. 

1170  .. 

1300  .. 

510  .. 

485  .. 

495  .. 

360 

335  !! 

365  .  . 

13  .. 

1607 

1498  .. 

1590  .. 

892  .. 

835  .. 

883  .. 

861 

860  .. 

861  .. 

115  .. 

101  .. 

110  .. 

1090  .. 

1050 

1105  .. 

5350  .. 

5025  .. 

5400  .. 

430  .. 

432  .. 

107  .. 

1364  .. 

1135  .. 

1360  .. 

920  .. 

885  .. 

917  .. 

121  50 

113  . 

120  50 

BOURSE  DE  PARIS 


Eh  S  » 
E-i  3  ^ 

2 


s  • 

_  9 

31 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


«3  .5 

O  o 
O  S 

a 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 

1.000 

11.1 '25 
62.500 

2.375 
22.750 
14.000 
17.252. 
300. 

5.000. 
37.500 
22.500 
11.750 

7.230 
17.500 

8.125 
75.000 
12.250 
68.750. 
24.500. 
75.000 
25.000 
16.230 
11.800 


.ooo 

000 
000 
000 
000 
000 
000 
.500 
.000 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000  _ 

000  23 
000J  25 

0001  25 
000.1i3 
000]  25 
000  25 
000!  25 
000J  23 
000J  25 


25 
1250 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  EastR«nd  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary... 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C°  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes... 

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate... 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 
227 
1000 
237.50 
830 
168 

47 

41.2e 

là 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 

(anc.340 


196 


84. 75 

76 

76  50 

75.30 

219 

209 

203 

205.50 
54 

55.50 

62.25 

56.30 

56  50 

113 

131 

141 

188 

1*8 

403 

520 

445 

410 

140 

168.50 

156 

151 

130 

20.25 

22 

17.50 

15.75 

15  ' 
65.25 

72.50 

80.50 

72.50 

§6 

124 

102 

108 

105 

105 

39.75 

35 

27.73 

26.50 

26.23 

36.25 

52 

36.50 

54.30 

54.50 

61 

69.75 

62  50 

61.25 

61.75 

70.75 

79.75 

72.73 

71 . 73 

71 

32. 25 

39.25 

40 

33 

32.75 

75.75. 

72 

67 

64 

7.5  y 
67.50 

66 

66 

66 

47 

62.50 

59  25 

56.25 

199 

251 

233 

226 

2'4 

259 

276 

264 

258.50 

256  30 

118.50 

123 

99 

96 

94.23 

52.50 

52 

49.25 

47 

47  | 

61.75 

72.50 

79 

7X 

33 

.33.  ifl 

27.25 

25. 7.; 

102 

120 

107.50 

103 

105  | 

H        S  m 

141 

O  la 

2     *  - 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


'/j  s 

S  s 

p  -S 

o  2 


CLOTURE 

8BMBKTBIKLLB 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


3)  £ 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500.00L 
50.000.000 
12.  SOO.OOi 
40.000.00C 
12.000  000dr 


)0|>i.«|DeBeer 
)0l«i  sol  — 
)  I  2  ;  I  Jagersl 

IrllOOdrlLauriu 


De  Beers  (Diamants  or  . 
-  —  préf. 

Jagersfonteln  ord  

haca  (Argent) . . . 
mgr«c(plonib«targ.) 


283.501 

349 

94.50 

82.. 50 

55  1 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERS 


.000 
.000 


000 
225.000 
15.000.0001  23 
50.000 
112.000 
30.000 
27.750 
25.000. 
75.000 

25.000.0001  £ 

25.000 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


.000 


25 


25. 


25 


BechuanalandExploratioo. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolitad.  ordio. 
Johannesburg  Investment 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyïka  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

125 

112.50 

107.5Q 
25 

16.2! 


; .  50 
1.75 

; 

50 
25 


.50 


14.7' 
37.25 

5.25 
155.50 
44.25 
17.25 

7.50 
19 

67.50 
143.50 
72.50 


Î9.25 
50.50 
12.75 
169 
45.75| 
20.7. 
19 

23  7 
62.50 
157.50 

79.75 


17.50 
48 

12. 75 
163.  50 
46 

20.73 
17.75 
27.7! 
59.25 
151 
70 


i; 

4 

1 

I( 


BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 

212.500 

249.108 

625.000 

688.51 

500.000 

1.360.000 

1.147.30: 
355.000 
912.00H 
931.506 
125.000 
440.000 

2.405.89 
95.000 
910.000 
514.000 
690.100 
200.000 
300.000 
210.000 
550.000 
600. 001 
450.  orx 
114.86 
50.000 
100.000 
583.89: 

1.607.001 
900.000 
423.000 
400. 00( 
470.000 
550.000 
318.401 
788.054 
281.750 

So.ooc 

600.00(1 
100. 00 
BMM 
■Ô.QOO 
W7.821 
500.000 
345.000 
210. 001 
m  48', 

ooe 


go  o*4 

È.HO.OOC 

no.ooi 

WO.Ooi 
423  OOu 
100  00' 

Ql.MO.OOO 
380.000 
540. Oi  (j 
W<  i  oi 
500.001. 
472  00  ; 
1.000.071 
t. 80*  4ii 
'  637  < 
860.  (v« 

9J.77; 


Apex  Mines  , 

Aurora  West  United 

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . . 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

lOsli  Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 
Durban  Roodpt  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  , 

French  Rand  , 

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  !.. 

Goch  New  

Heriot  (New)  ..-...! 

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep   ] 

Jupiter  m'm 

Kleinfontein  (New). . . 
Knight's  (Witwateisrand). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  R  , 

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfontein  (New)  . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  . . 

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein. . . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  1 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  Estate  '. . . . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein 

Rose  Deep  

S.-.lisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Stcyn  Estate  (New;  

Treasury  .'  

United  Mn.  Roodept... 

Van  Ryn  (New)  

Vill.-jgo  Main  Rof;f  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Dcou 

Wolhuter  

WorcfiHter  


40 


66 


>20 


160 
120 

50 

120 

200 

80 

13! 

100 

121 
7f 
M 
60 

100 

10 

220 
220 

XI 

200 
00 

00 
oo 
121 


61 

220 

80 
20 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  13/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 
1  3/16 
'  15/32 
4  1/16 
11/32 
13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
H  1/4 

16 

2  15/16 
4/6 
1/16 

2  1/4 
2  9/10 

1  10/32 
"  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

1  1/4 
7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

!  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  3/8 

16/U 

4  5/8 
15/16 
1  7/16 


0  1/2 

1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 

2  1/2 

3  1/4 
21 
6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/' 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/S 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3/0 

3  5/10 
2.7/32 

2  15/16 

1  13/11 
10  1/8 

2  H/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/10 

1  1/4 
5 

1  15/11 

2  1/8 

2  1/8 

3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  11/16 
15/16 

3  1 

1  1/8 

3 

2  5/8 
2  1/8 

4  9/16 
1  3/16 

1  11/16 
8  1/4 
2  3/4 
2  1/4 

5  5/8 
17  1/2 

6  1/4 
11/16 

2  7/8 
1  1/16 
4  1/4 

1  5/8 
12/0 

2  1/16 
2 

6  1/2 
1  7/8 
1  5/8 
1  .7/8 

1  7/16 

2  1/2 
4  1/8 
1  1/16 

i  13/10 


1  3/16 
1  3/10 

1  5/16 
12  13/16 

2  7/8 

3  5/8 
2  15/16 

2/0 

3  1/16 

2  9/K 

1  0/], 

9  1/4 

2  1/2 
1  7/11 

10  3/8 
i  15/18 

ll/K 
7/8 
1  15/11 
2 

3/4 
>/!( 

4  7/li 

4  1/4 
:  15/16 
20/0 

5  3/11 
4  6/1C 
1  1/2 


2  1 


4  1/4 

1  4  3/16 

7/8 

1  7/8 

3  1/8 

2  15/16 

1  1/8 

1  1/16 

3 

2  15/16 

2  1/2 

2  9/16 

2  1/1 

2  l 

4  3/8 

i  3/8  ! 

1 

1  ! 

1  9/K 

1  5/8 

8  1/16 

8  1/8 

2  5/8 

2  3/4 

2  1/4 

2  3/16 

5  7/lt 
17  1/4 

5  7/16 
17  1/4 

6 

5  15/16 

9/i6 

5/8 

2  9/K 

2  9/16 

1 

1  1 

4  1/4 

4  1/8 

1  9/16 

1  1/2  : 

5/8 

•  11/0  [ 

2  1/16 

2  1 

1  7/8 
6  1/4 

1  7/8  ; 

6  3/16 

1  15,/lfi 

2  1/8 

1 9/ le 

1  9/16 

i  13/ie 

1  3/4  ' 

1  3/8 

1  3/8 

2  1/2 

2  1/2 
4 

4 

7/8 

7/8 

2  13/16 

2  3/4 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMESTBIBLLB 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
19<)9 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATIOI 


1  1/8 
1  1/8 

1  1/4 
11  3/4 

2  5/8 
7/16 

2  7/8 
2/0 
2  15/11 

2  1/2 

1  1/2 
8  7/8 

2  1/4 
1  5/16 

10  1/8 
13/16 

4  5/8 

1  13/K 
1  7/8 
1  7/8 
11/16 

2  13/K 
l/K. 

4  1/H 
13/11, 
23/3 
"  1/8 
1/8 
1  1/2 


1  1/8 
1  1/16 

1  1/4 

11  3/4 

2  11/16 
3  7/16 
2  7/8 

2/0 
3 

2  1/2 

1  1/2 
8  13/16 

2  1/8 
1  5/16 

10 

3  3/4 

4  9/16 
1  7/8 
1  7/8 
1  7/8 
5/8 
2  13/16 
3/16 
1/8 
5/8 
25/0 
1/8 
4 

1  1/2 

• 


£ 

1.53S.592 

1 

500.000 

1 

200.000 

10  sb 

3.600.000 

12 

9.000.000 

1 

500. 000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

430.000 

1 

African  and  European  In  Test 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. 
Chartered  (Brilisli  S.  A.  C  ) 
Charterland  Goldfields. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def 
Id.    6  %  Préférence.. 
Id.    S  yz  %  Debentures. 
Johannesburg  Estate... 
Mashonaland  Agency. . . 
Matabele  Gold  Reefs  &  C 

Mozambique  C  

Oceana  Consolidated .... 
Rhodesia,  Exploration 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estai 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Eirninring  


50 


11/16 
7/16 
.  5/6 
12  9/16 
16/3 
3/9 
4  13/16 
24/6 
101  -/. 
5/8 
7/0 
2/0 
11/0 
10/0 
13/16 
1/9 
2  3/8 
2  23/32 
6/0 
22/0 


5/8 
2  3/16 

10  0 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 

14  6 
1  15/16 


1  1/16 


1  15/16  1  13/16 


13/0 
16  3/ 

1  15/lt 
5/0 

6  H/16 
25/0 
103 

5/8 
16/0 

7/0 
18/3 
16/3 

2  9/16 
8/6 

3  1/16 
3  3/16 
13/0 
2  3/16 


1  1/16 


12/0 
16  5/16 

1  13/16 
5/0 

6  3/8 
25/0 

106 

5/8 
15/6 

6/6 
21/6 
15  6 

2  3/8 
8/0 

3 

3  1/ 
13/016 

1  15/16 


'1 
1  13 
12, 
16  i 

1  3 
4/ 

6  3 
24, 
10 
5/ 

ll 

6/ 

21/ 
15/ 

2  3 
8/1 

3 

3  3, 
12 

l  13, 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.0001 
500. C00 
150.000 
.100.000 
400.000 
300.001. 
500.000 
500.000 


Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 
Klersdorp  Proprietary. . . 
National  Bank  S.  A.  R. . . 
New  African  Company.. . 
S.  African  Gold  Trust. . . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . . 


27/32 

7/8 
1  3/4 

13/16 

13/16 

26/0 

1  13/16 

1  13/16 

3/9 

5/6 

5/6 

5/3 

10  1/4 

12 

12 

12 

10/6 

9/0 

1  1/8 

1 

3  7/16 

4  1/16 

3  15/16 

2  1116 

5/0 

15/3 

15/6 

14/6 

1  13/16 

2  5/16 

1  15/16 

1  13/16 

13/1 
1  5/ 

1 

3  5/| 
13/6 
1  13 


MINES  D'OR  ^AUSTRALIENNES^ 


175.000 

1 

350.000 

1 

Lake  View  Consols  

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

000.000 

1 

Mount  Morgan  

100.000 

1 

Brilliant  Block  

3X1.000 

Msli 

Broken  Hill  Propriet  

200.000 

South  Kalgurli  

500.000 

1 

40 


350 


28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


25/6 

24/6 

24/6 

24/3 

1  1/8 

1  1/16 

•  1 

19/6 

5/6 

6/0 

6/0 

6/0 

5  1/4 

3  5/8 

3  1/2 

3  1/2 

5/0 

6/0 

6/0 

6/6 

38/0 

4V6 

40/6 

40/6 

13/6 

16/0 

15/6 

15/0 

8  15/16 

9  5/8 

9  11  16 

9  11/1 

MINES  |DE  ^DIAMANT 


721.500 
00.0001  2 

OO.Olii 
500.000 

40.0001 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beers  ordinaire  

Id.     5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16) 
18  3/8 
103  1/2; 

7  7/16 
9  3/8 

8  5/8 


1  3/1 
18  7/8. 
105  1/ 

7  1/2 
9  7/ 1 

8  SH 


r 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX 

DE  CLOTURE 

OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

on 

SITUATIONS 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

2 

Sept. 

9 

Sept. 

16 
Sôpt» 

23 
Sept . 

■  

30 
Sept. 

Octob 

14 
Octob* 

■21 

Octob . 

28 
O  ctob» 

Nov. 

,  , 

PAIN  ET  CEREALE»  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Fiancs 



Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

0  34 

0  36 

0  36 

0  365 

0  355 

0  38 

0  38 

A  3P. 
U  .JO 

n  37 

U  O  i 

A  37 
U  O  i 

U  01 

U  000 

U  ùOO 

U  OOO 

A  1ii 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

29  63 

30  59 

30  57 

31  38 

29  79 

31  87 

39  » 

31  37 

3n  *,7 

OU  O  i 

3n  R9 

OU  Où 

uU    1 A 

in  17 

oU  0  / 

90  £9 

1A 

OU  » 

OU  U 

—    (toutes  marques)  — 

32  66 

32  98 

32  68 

34  05 

32  50 

34  47 

33  59 

33  83 

33  83 

33  83 

33  19 

32  94 

33  19 

33  19 

33  20 

Blé  100  kil. 

22  15 

23  52 

23  55 

23  90 

22  58 

23  62 

23  50 

23  87 

23  87 

23  37 

23  37 

23  37 

23  12 

23  12 

23  12 

FOURRAGES  (Paris) 

15  28 

15  71 

16  26 

18  56 

17  25 

16  » 

16  25 

16  37 

16  62 

16  37 

16  25 

16  25 

16  37 

16  37 

15  87 

15  08 

18  24 

20  75 

19  25 

17  92 

18  -» 

17  37 

17  12 

17  37 

16  87 

16  87 

17  12 

17  12 

n  37 

17  25 

Paille  !  —  100  kil. 

5  39 

5  12 

5  94 

6  14 

5  85 

6  40 

6  73 

6  73 

6  73 

5  80 

5  80 

7  60 

7  sn 

i  oU 

7  80 

7  80. 
1  ou 

VIANDE  (a  La  Valette) 

9  04 

8  85 

10  15 

10  15 

9  41 

11  73 

13  80 

13  80 

13  80 

10  83 

43  » 

IO  " 

19  7n 

1—  i  u 

41  » 
IO  » 

13  » 

4  3  » 
10  » 

1  37 

1  3A 
1  O* 

1  97 

1   —  i 

4  AA 
1  44 

1  48 

1  64 

1  04 

A  fi9 

1  0^ 

A  A9 

1  Oi 

A  fi9 

A  fil 
1  04 

a  fin 
1  ou 

A  CA 

1  OU 

A  fiA 
1  04 

1  a/. 
1  04 

4  73 

A  74 
1  il 

A  7A 
1  1-4 

A  87 
1   O  1 

1  Q9 
i  y^ 

1  76 

A  7A 
1  1U 

A  QA 

1  yu 

1  80 

1  OO 

1  QA 

1  yu 

1  AC 

1  9o 

1  98 

1  yo 

1  98 

A  OO 
1  03 

1  81 

1  18 

2  » 

2  06 

2  20 

2  15 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  18 

2  20 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

1  22 

1  33 

1  49 

1  68 

1  57 

1  58 

1  52 

1  60 

1  54 

1  54 

1  60 

1  40 

1  OO 

1  40 

1  An 
1  40 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil. 

29  47 

32  44 

25  78 

25  85 

30  22 

33  37 

32  37 

33  12 

32  87 

32  25 

31  78 

31  37 

30  87 

30  87 

32  87 

—   raffiné  1"  qualité  — 

61  77 

66  20 

57  72 

57  72 

60  77 

61  25 

61  75 

61  75 

61  75 

61  75 

61  25 

61  25 

61  50 

61  50 

62  25 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

43  61 

45  16 

42  10 

42  05 

43  48 

42  25 

42  75 

42  50 

42  50 

42  » 

A3  ^n 

40  ou 

44  " 

A4  9f\ 

45  » 

A^i  n 
40  " 

Fécule  100  kil. 

3A  A8 
04  40 

34  A4 
01  41 

39  3Q 
OCé  oy 

39  AA 

3(1  37 
OO  O  i 

29  » 

01  » 

31  » 
01  » 

31 

Ol  » 

31 

01  •> 

'JA 

oO  » 

3A 

oO  » 

30  » 

3A  n 

OU  n 

OA 

oU  » 

Huile  de  colza   — 

n  Q3 

50  59 

66  14 

66  14 

on 

80  » 

59  » 

59  » 

60  50 

59  75 

59  50 

59  25 

60  75 

60  12 

60  12 

60  62 

—        lin   — 

42  24 

41  61 

47  13 

47  40 

54  60 

56  62 

56  » 

59  50 

59  87 

59  62 

61  75 

63  » 

65  » 

65  » 

68  75 

VINS  (Paris) 

59  27 

61  90 

69  87 

79  20 

70  89 

72  50 

71  50 

71  50 

71  50 

72  » 

71  » 

71  » 

71  » 

71  » 

71  » 



Vins  de  soutir.  )La  pièce  de  225  lit. 

100  » 

85  98 

85  » 

85  » 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

Bordeaux  ord->    fût  et  droits 

149  50 

137  » 

125  » 

125  » 

125  » 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 

Màcon  ordin..)de  régie  compris. 
Coton  Louisiane             50  kil. 

149  50 

137  » 


125  » 

125  » 

125  » 

130  » 

130  » 

130  » 

130  » 
 -  

78  84 

62  56 

73  27 

80  68 

72  26 

79  60 

82  50 

80  75 

83  50 

84  25 

84  25 

86  12 



86  60 

89  60 

93  36 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 

5  26 

5  45 

5  90 

6  08 

5  03 

6  05 

6  05 

6  20 

6  22 

6  30 

6  22 

6  22 

5  90 

5  85 

5  85 

Soie  grège  Cévennes  lr  ord'  11/13  le  kil. 

46  92 

47  91 

51  64 

63  28 

49  03 

51  » 

50  76 

50  76 

50  76 

50  76 

50  76 

50  76 

55  76 

55  70 

55  70 

44  42 

47  » 

47  09 

39  io 

41  07 

40  75 

41  75 

42  25 

49  » 

42  25 

47  » 

47  25 

A3  9^ 
40  &<j 

43  75 

44  50 

Cacao  Haïti  100  kil. 

123  14 

118  » 

123  » 

170  67 

77  05 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

Riz  Rangoon   — 

24  77 

24  88 

25  57 

28  19 

28  49 

30  » 

30  » 

30  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

26°  » 

26  » 

26  » 

Pétrole  américain   — 

19  90 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

Caoutchouc  le  kilo. 

8  48 

9  47 

9  88 

8  49 

6  31 

8  66 

9  20 

9  20 

10  97 

10  97 

10  97 

15  51 

15  51 

15  51 

15  51 

MÉTAUX  (Paris) 

/>,,il.„n     (~>  l  ,  ,  1  {    Ira  m  ci  v.i-T  \       1  Al  i  L-  ï  1 

cuivre  (uniii  i™  mai <j.j.  .  iuu  kh. 

154  12 

182  23 

99Q  99 

233  24 

156  83 

154  50 

4^3  T\ 
100  1 0 

153  75 

m3  7% 

IOO  10 

ik/  -r 
104  10 

101  10 

1D1  20 

i4y  * 

339  97 

385  43 

484  74 

466  48 

363  26 

372  50 

371  » 

368  » 

371  » 

372  50 

372  » 

373  50 

373  50 

371  75 

372  » 

t>  1  ,-,  r  i  .  Vi 

3K  fii 
OO  04 

Ail  9fi 
40  £0 

£  Q  Ôk 

4y  oo 

SA 
D4  04 

4U  *SO 

38  » 

17  1K 

3>i  « 
00  0 

3Si  « 
OO  » 

39  » 

39  25 

39  50 

ou  <£0 

3Q 

oy  » 

60  98 

69  27 

73  88 

67  52 

57  28 

63  25 

63  75 

61  75 

65  » 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

66  50 

A  fi  Ki\ 
lu  OU 

A  K  03 
15  OO 

19  79 

20  75 

A  O  KA 

iy  ou 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

A  pi  pr  i  "R  'i  1  1  <  i   

18  » 

18  50 

1Q  fiS 
ly  oo 

19  75 

20  50 

Â  O  KA 

18  OU 

1  S  Kf\ 
10  OU 

18  50 

18  'in 

10  ou 

±0  0\J 

10  ou 

lo  OU 

4  c  ^n 
lo  ou 

4  8  Kn 

10  ou 

lo  OU 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

m  &  n  rtrir  tttma  i\tp  ttt"d  fDiric^ 
JVlJuvLixiJj  x  LIN  AIN  L<1XjX\  (raribj 

COURS 

1    0/     Pûrniitiiùl  ' 

97  54 

99  42 

97  66 

94  89 

96  37 

98  42 

os  An 

Î70  4U 

97  67 

97  42 

97  y0 

Q7  Q? 
y  1  u£à 

Q7  AK 
y  1  40 

98  65 

98  67 

98  85 

3818 

3806 

3960 

4062 

4235 

4280 

4280 

4300 

4309 

4300 

4320 

4300 

4340 

4300 

4300 

698 

747 
ni 

iU_    — U 

O  JO 

719 

768 

1  IO 

77&Î 
i  10 

77K 
i  10 

iyo 

£49 
0 1_ 

fpôilît    I  vrmnîiis! 

I  C 1 1 1  L   1  j  \  Ull  11  itl  o    

1126 

1130 

1160 

1175 

H89 

1337 

1340 

1345 

1339 

1343 

1335 

1334 

1334 

1326 

1333 

[      Ddlll|.  Ub  ld.1  13  Cl  L  a)  O-DcLû   

1157 

1404 

1558 

1472 

1474 

1700 

1709 

1733 

1727 

1740 

1730 

1730 

1750 

1743 

1760 

Compagnie  du  Nord   — 

1  104 

A  (1 1  fi 

lolo 

1783 

A  7KQ 

i  /oy 

1  i  tu 

1735 

1733 

1730 

1721 

1732 

1715 

1720 

1744 

1750 

1750 

—            Jr.-ij.-iVl   — 

1353 

1390 

1345 

1340 

1368 

1325 

1330 

1325 

1325 

1318 

1320 

1333 

1343 

1350 

1350 

•  Suez   — 

1 

4209 

4461 

4471 

4471 

4446 

4785 

4785 

4770 

4770 

4855 

4960 

4940 

4960 

4985 

BANQUE  DE  FRANGE 

l  SITUATIONS 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

ue  11  ■ 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

^     ( 1 1  rc  1 1  1  u  \  i  1 1 1 1   rt  i  i  1 1 1  ■  l 'i  i  PP 

4.283 

4.408 

4.659 

4-810 

5-225 

5-024 

4.985 

4.994 

4.969 

5.224 

5-177 

5.168 

5.128 

5-141 

5.415 

2.564 

2.855 

2-882 

2-702 

3-488 

3-689 

3.683 

3-662 

3.653 

3.633 

3-620 

3-620 

3-625 

3.020 

3-bOl 

1-114 

1.102 

1.049 

970 

883 

y(J9 

902 

901 

903 

901 

898 

896 

899 
652 

896 

891 

Portefeuille  escompte  

700 

640 

898 

1-118 

1-079 

747 

559 

581 

592 

843 

638 

661 

820 

1-067 

—  avances  

503 

484 

519 

579 

522 

502 

512 

508 

507 

507 

531 

518 

523 

513 

529 

Comptes  courants  particuliers  . . 

549 

573 

581 

520 

616 

636 

591 

570 

576 

578 

550 

550 

557 

705 

591 

Compte  courant  du  Trésor  

202 

248 

257 

213 

167 

241 

241 

243 

272 

182 

99 

119 

170 

206 

181 

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

°/o 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  Fiance . . 

3  » 

3  » 

3  » 

3  47 

3  04 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

—              —  d'Angleterre 

3  30 

3  » 

4  27 

4  54 

3  01 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

3  » 

4  » 

5  » 

5  » 

5  » 

—              —  d'Allemagne 

4  22 

3  81 

5  » 

6  >. 

4  76 

3  50 

3  50 

3  50 

4  » 

4  » 

4  » 

5  » 

5  » 

5  » 

— d'Autr-Hongrie 

3  50 

3  70 

4  33 

5  50 

4  25 

4  » 

4  » 

4  » 

4  « 

4  » 

4  » 

4  » 

4  „ 

4  » 

4  » 

—             —  de  Belgique 

3  » 

3  18 

3  84 

4  90 

3  56 

3  » 

3  » 

3  « 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  50 

3  50 

3  50 

—              —  de  Hollande 

3  24 

2  66 

4  >. 

5  » 

3  3b 

2  50 

3  * 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

3  ■> 

3  » 

3  » 

—             —  d'Italie  

5  » 

5  » 

5  » 

5  07 

5  04 

5  » 

5  - 

5  ., 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  3 

5  » 

—              —   de  Russie. . 

5  37 

5  63 

7  27 

7  10 

6  » 

5  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

—     aux  Banques  Suisses. . 

4  05 

4  05 

5  » 

4  89 

3  73 

3  » 

3  » 

3  » 

0  * 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  50 

j|   BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SUDATION  AU  31  DECE.uiiKi, 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

1    Circulation  fiduciaire  totale  

17.34S 

19-000 

19.667 

18-973 

19-334 

19.636 

19.959 

19-964 

19.974 

20.365 

21.277 

21.087 

20-907 

20-896 

21-308 

9.811 

9.683 

9-954 

10-468 

12-232 

13-084 

13.002 

12.974 

12.958 

12.866 

12.651 

12-718 

12.756 

12-784 

12-701 

|  Encaisse-argent  

2.753 

2.713 

2-678 

2-739 

2.799 

2-996 

2  960 

2-939 

2.937 

2-929 

2-883 

2-846 

2-842 

2-841 

2-821 

1    Rapport  de  l'oràla  circulation% 

56,5 

59.0, 

50,61 

53,5 

63,2 

66,6 

65,5 

64,9 

64,8 

?3,3 

59,4 

60,3 

61 

61,1 

59,6 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


RCJt  JlENIS,49.Ce  69m.R.net  5,500.M,àc  p.50,000. 
«  IJ  U  R.du  Nil,  2,  et  de  Damiette,  s.  Ce9  75m. 
R.5,000.  M.  à  p.  35,000.  MAISONS  à  CHARENTON 
1°  r.  Victor-Hugo,  2.  Ce  325m.  R.  3,848  M.à  p.  20,000 
2°  q.d»  Carrières,39.  Ce  308m.  R.  1,500  M  à  p.  15,000 
3°  rue  »  »  25.  Ce  158m.  R.  1,790  M.à  p.  12,000 
Alfortviixe.  TEHRAiN.rue  de  Selne,81.  Ce  l,088m 
M.à  p.6,000.  Adj.ch.not.,2S  noi;.1909.  S'ad.not.M" 
Rafln  et  Bretjillaud,  323,r.St-Martin,dép.d.i'en. 


7° 


7 Trnn  4  I\)Ç/f. NowveZic  y. -M.de  Hère- 
I  finn/llnOdia),  entre  aven.de  Séi 


Ri>rUDI7l  H  (14e).  Rev.  1.250  fr. 
.  riillIlLLM.  à  pr.  :  15.000  fr. 


et  R.  Péri-  ÙCE  IHrTTKillI  Cces 302  à 4/1». 
gnon,  près  I  DIlt  lLLlLM  à  pr.  6  lots 
à  140f  et  1  à  170*  le  mèt.Adj.s.l  enc.ch.n.,23  riov.09 
S'ad.  M8  G.  Morel  d'Arleux,  not.,15,r.St«-Pères. 

MAISON 
A  PARIS 

Adj.  s.  1  ench.  ch.  not.  Paris,  23  novembre  09. 
Me  Hussenot,  not.  1,  rue  des  Pyrénées,  393. 

Cie  DE  If  AD  1  VF'  750  actions  et  375  parts,  en 
LA  IHUBTIII/  15  lots  de  50  actions  et  25 
parts.  A  adj.  étude  de  Me  Dufour.  not.,  15  bd 
Poissonnière,  le  18  nov.  09  à  1  h.  M.  à  pr.  pr 
chaque  lot:  1  fr.Consign.pT  enchérir  100f.prlot. 

fDF'l  lVf  IE  parafes*  s'élever  à  la  somme  de 
tSlïLi/llltfil  2.426f.45  à  adj.ét.de  Me  Panhard, 
not.à  Paris,4,r.Rougemont,  lellnov.09,à  2h.l/2 
précises.M.à  pi.:(pouv.ètre  baiss.)1.500f.Cons. 
SOOî.S'adr.àM. Armand, synd.l7,r.Séguier  et  not. 


BANCO  DE  LONDRES  Y  MEXICO 

BALANCE  AU  30  SEPTEMBRE  1909 
Actif 


Caisse  : 

Or    $ 

Pesos   

Monnaie  division- 
naire   


8.191.890  » 
4.905.590  » 

265.048  89 


$   13.362.528  89 
Billets  d'autres 
Banques    790.420  » 


Titres  en  obligations  immédiate- 
ment réalisables  

Effets  escomptés  

Prêts  sur  gages  

Prêts  sur  hypothèques  

Crédits  en  comptes  courants  

Débiteurs  divers  

Immeubles   

Mobilier   •.  

Autres  comptes  débiteurs  

Comptes  d'ordre  : 

Valeurs  en  dépôt  

Autres  comptes  d'ordre  


14.152.948  89 

11.723.237  58 
31.371.859  33 
19.084.142  96 
2.254.853  50 
5.827.361  53 
4.211.308  45 
1.007.261  20 
36.044  45 
799.528  99 

78.738.963  » 
9.335.567  47 


178.543.077  35 

Passif 

Capital                                      $  21.500.000  » 

Réserve    10.750.000  » 

ronds  de  prévision   4.350.000  » 

Dépôts  à  vue  et  à  intérêts   25.030.974  74 

Dépôts  à  terme   1.717.511  36 

Billets  en  circulation   14.496.996  » 

Créditeurs  divers   8.700.350  » 

Autres  comptes  débiteurs   3.922.714  78 

Comptes  d'ordre  : 

Déposants  divers   » 

Vutres  comptes  d'ordre   9.335.567  47 


178.543.077  35 
Le  Contrôleur  vénérai. 
Signé  :  Fco  Cortina. 
ï,e  tous-directeur,  Le  Caissier  princip. 

Signé  :  G.  Hoplner.  Signé  :  J.  Lavista. 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

L'administration  des  chemins  de  fer  de  l'Iitat  a 
l'honneur  de  oorter  à  la  connaissance  du  public 
<\<i<:.  par  suite  de  travaux  à  exécuter  entre  Cour- 
Levallols  et  l'avenue  Henri-Martin,  certains 
trains  du  service  de  semaine  des  lignes  de  Parls- 
1  Lazare  à  Auteuil-Boulogne  et  à  Paris-Inva- 
lides par  l'avenue  Henri-Martin,  seront  avancés 
ou  retardés  de  3  minutes,  sur  tout  ou  partie  de 
leur  parcours,  â  partir  du  lundi  25  octobre  1909  et 
Jusqu'à  nouvel  avis. 

Se  reporter  à  l'affiche  spéciale  annonçant  ces 
modifications. 


Bilan  au  30  septembre  1909 
ACTIF 

Esp*o»i  en  caisse  et  dans  les  banques.  1 4.'1 . 848 ■  561  76 

Portefeuille   1.221. 962. 742  52 

Avances  sur  garanties  et  Reports   454.661.403  V.) 

Comptes  courants   S04.SS4.313  28 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9  092.995  21 

Immeubles   35  000.000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers    35.857.319  17 

Kr.  2.405  007.395  Û 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  a  vue   822.930.871  10 

Comptes  courants   969.882.47*  62 

Acceptations   125.844.502  74 

Bons  à  éobéance   27.186.917  37 

Comptes  d'ordre  et  divers   84.162.625  60 

Réserves  diverses   125.000.000  » 

Capital  entièrement  versé   250.000  000  « 

Fr.    2.405  007-395  43 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B°»  BP.INCARD. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 


SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPITAL  :  25  MILLIONS 
ENTIÈREMENT  VERSÉS 


Situation  au  30  Septembre  1909 

ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.  3.537. 

Effets  en  Portefeuille...   114.348. 

Rentes,  Actions  et  Obligations   547. 

Avances  garanties   23.520. 

Comptes  courants  et  Correspondants  27 . 244 . 

Acquéreurs  d'immeubles   457 

Immeubles  urbains   4 . 361 , 

Immeubles  ruraux   4.754 

Divers   5.462 


761  31 
043  51 
420  70 
S04  3S 
292  59 
326  08 
925  14 
042  18 
993  61 


Total   Fr.  184.234.109  50 


PASSIF 

Capital  Fr 

HésGrvcs  • 

Statutaire  Fr.    2.169.628  55 

Extraordinaire . . .  : .    6 . 000 . 000  » 
Provision  pour  amortissements  etjgp5^ 

risques  en  cours   1 . 134 

Comptes  de  dépôts   98.987 

Bons  à  échéance   24.061 

Comptes  courants  et  Correspondants  9.913 

Effets  à  payer   1.942 

Divers   6.262 

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel     1 .423 

Dividendes  à  payer  

Comptes  d'ordre   

Profits  et  Pertes  : 
Report  des  exercices  antérieurs 


25.000.000  » 


8.169.628  55 


254  65 
371  46 
200 
171  36 
480  95 
065  94 
492  16 
149  41 
938  42 


4.025 
1 .  Î39 


exercice  1909   1-820 


672  88 

583  72 


Total  Fr.  184.234.109  50 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Billets  d'Excursions  en  Touraine, 
1er  itinéraire.  —  lre  classe  :  86  fr.;  2e  classe 
63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours.  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Crolsic,  Guérande, 
5t  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2»  itinéraire.  —  lr*  classe  :  54  fr.;  2e  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Cne- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 
ET  DE  TUNISIE 

Société  anonyme  au  capital  de  iO  millions 


Situation  au  30  septembre  1900 


Actionnaires  Fr. 

Crédit  Foncier  de  France ,  son 
compte  de  réserve  commune. . . . 

Espèces  en  caisse  et  en  dépôts  dang 
les  banques  

Portefeuille  

Actions,  obligations  et  rentes  

Hôtels  et  mobilier.  

Prêts  en  participation  avec  le  Cré- 
dit Foncier  de  France  : 

Fonciers   32.553.463  63  l 

Communaux  ...  79.539.532  29  j 

Prêts  avec  les  fonds  de  la  Société. 

Immeubles  acquis  à  la  suite  d'ex- 
propriations  

Immeubles  à  Paris  : 
XVIe  arrondissement  

Prêts  sur  titres  et  autres  garanties 

Débiteurs  en  compte  courant  

Correspondants  

Succursales  

Comptes  divers  

Frais  d'administration  

Prêts  hypothécaires  maritirnti  

Débiteurs  par  acceptations  


11 .361.500 

421.656  4< 

5.690.641  51 
42.083.737  61 
9.305.528 
3.224.180  fi 

112.092. 995  »i 
12.729.980  31 
4.789.629  B! 


1.730 
1.175 
21.186 
4.796 
26.171 
12.433 
1.438 
4.719 
8.206 


972  95 
653  3T< 
061  07 
80')  34 
428  T\ 
205  HT 
642  9  > 
175  2f 
348  3> 


Total  de  l'actif. . .  Fr.    283.558.148  91 


Capital  Fr. 

Réserves  : 

Obligatoire   1.724.010  25 

Immobilière   371.127  48 

Extraordinaire   » 

Pour  fonds  de  pré- 
voyance  1.230.000 

Pour  le  domaine  al- 
gérien acquis  à  la 
suite  de  prêts  avec 
le  capital  social. .  1.050.703  03] 
Pour  le  domaine  en 
Algérie  en  parti- 
cipation  836.390  40 

Spéciale,  art.  78  des 
statuts    421.631  46 

Provision  pour  moins-value  éven- 
tuelle sur  actions,  obligations  et 
rentes  

Emprunteurs  par  ouverture  de  cré- 
dit, leurs  comptes  d'effets  

Crédit  Foncier  de  France ,  son 
compte  de  participation  

Dépôts  en  comptes  courants  à  vue 

Dépôts  sur  bons  de  caisse  et  dépôts 
à  terme  

Comptes  courants  

Correspondants  

Acceptations,  lettres  de  crédit  et 
mandats  à  payer  

Dividendes  sur  exercices  écoulés.. 

Siège  social,  son  compte  aux  suc- 
cursales  

Comptes  divers  

„    „ ,  .    <  Exercice  courant 

Profits  et  pertes  |      _  précéd. 

Total  du  passif. . .  Fr. 


40.000.000 


5. 633. 862  6 


82  129  7< 

11.778.950  7, 

112.092.995  9 
55.777.854  2 

3.335.722  0 
13.000.367  0 
713.755  4 

8.768.234  2 
133.138  d 

24.252.930  1 
5.532.777  41 
2. i52.013 
53.417  1< 

283.55S.148  6 


Demandez  chez  votre  Libraire,  U 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des 4.501 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Parla.  —  W,  rue  du  Croissant.  —  V-  Simart.  in» 
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BANQUE  H  0  L  LAN  DQ -AMÉRICAINE  SK£ 


TÉLÉPHONE  226-69  PARIS,  II,  RUE  PILLET"WILL       gAdr.  télégraph.  «ÎPHILHEMERtH 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


ASSOCIATION  NATIONALE 
DES   PORTEURS  FRANÇAIS  DE  VALEURS 
ETRANGERES 

EMPRUNT  DU  HONDURAS  1869 

En  conformité  des  résolutions  votées  et 
pour  adhérer  à  la  proposition  d'arrange- 
ment acceptée  à  l'unanimité  par  l'Assem- 
blée générale  des  porteurs  français  du  23 
octobre  1909,  les  porteurs  sont  invités  à 
faire  estampiller  leurs  titres  aux  guichets 
de  MM.  Morgan  Harjes  et  Cie,  31,  boule- 
vard Haussmann,  à  Paris,  où  ils  trouve- 
ront les  formules  nécessaires.  Pour  tous 
renseignements,  s'adresser  au  Comité  de 
Défense,  5,  rue  Gaillon,  Paris. 

CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  u 

COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  S  ans         Conditions  8  débattre 

De  1  à  3  ans   I  % 

De  6  mois  à  1  an   t  % 

A  vue   1  l/i  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  11  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupon? 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titras 
Envois  de  fonda  (Province  et  Etranger). 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 
OaoltaJ  :  Fr.  to  mutons  entièrement 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valevrs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


Sî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
jVLOInTTIR.ÊA.IL, 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


SOCIETE  INDUSTRIELLE 

D'ÉNERGIE  ÉLECTRIQUE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

au  capital  de  10  millions  de  francs 
Siège  social.  .-  60,  rue  Caumartin,  Paris. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (i"  mal  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  d'Octobre  1909.... 
Produit  des  mois  antér* 

193.796 
897.670 

854:033.375 
8957: 974.  f  00 

34.243 
137.403 

80:371.125 
123:509.400 

4.040 
19.934 

18 : 178.315 
89:705.605 

Totaux  au  20  Oct.  1909. 

1.090.466 

4812:007  875 

170.646 

153:880.525 

23.974 

107 : 883.920 

Pérwto  ctmsp.  dt  l'ei«r«.  «ter' 

1.O83.S03 

4565756Ô.255 

146.470 

133:490.215 

22.014 

99:007.815 

Différence  : 
En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

57.966 

256:457.620 

26.176 

20:390.310 

1.960 

8.816.605 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  que  le 
dividende  de  l'exercice  1908-1909  a  été  fixé 
à  7  fr.  50  par  action,  sous  déduction  des 
impôts. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  8  dé- 
cembre 1909,  à  la  Société  Générale  de  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris,  et  dans  ses  agences 
à  raison  de  : 

7  fr.  20  par  action  nominative,  sur  pré- 
sentation du  certificat  ; 

6  fr.  92  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon  n°  7. 


Banque  DAMART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 1 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indei'e»  et  d'Assurances  I 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  A  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréof, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue...   1  •  » 

A  sept  jours  de  préavis   t  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   a  t/l 

A  2  et  3  ans   I  1/1 

A  4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envols  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou* 
effets. 

Location  de  Coffres-Fort*. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Billets  d'Excursions  en  Tourai.ie. 

1er  itinéraire.  —  1™  classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
63  fr. 

Durée  :  SO  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande, 
9t  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2«  itinéraire.  —  lr»  classe  :  54  fr.;  2*  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  i5  jours  sans  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMIN  DE  FER  OU  MIDI  : 

(Suit»)  (l) 


ASSEMBLEE  GENERALE  ORDINAIRE 


RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  vous  avons  convoqués,  aujourd'hui, 
en  Assemblée  générale  ordinaire  pour  vous 
soumettre  les  résultats  de  l'exercice  1906  et 
vous  demander  de  vouloir  bien  en  approuver 
les  comptes. 

I.  —  Situation  générale . 

La  longueur  du  réseau  exploité,  en  1908, 
au  Compte  de  la  garantie,  s'est  accrue  de 
§  kilomètres  et  s'est  élevée  à  3.835  kilomètres 
par  suite  de  1  incorporation  à  ce  réseau  de  la 
ligne  des  Allées  Marines  à  Bayonne  qui  avait 
été  livrée  à  l'exploitation  en  1907. 

Nous  avons  ouvert  à  l'exploitation,  le  25 
mai  1908,  la  ligne  d'Espalion  à  Bertholène, 
d'une  longueur  de  23  kilomètres. 

Cette  ligne  qui  nous  a  été  concédée  par  la 
loi  du  24  juin  1897,  a  été  exploitée  au  Compte 
de  premier  établissement  jusqu'au  31  décem- 
bre 1908,  conformément  aux  stipulations  de 
la  Convention  du  16  octobre  1890. 

L'ensemble  des  lignes  en  exploitation,  à  la 
fin  du  dernier  exercice,  a  donc  présenté  une 
longueur  totale  de  3.858  kilomètres. 

Les  recettes  brutes  du  réseau  garanti  ont 
atteint  le  chiffre  de  136.633.522  fr.  13;  elles  ac- 
cusent, par  rapport  à  celles  de  19Q7,  une  aug- 
mentation de  9.213.207  fr.  97,  soit  de  7,23  %; 
les  recettes  du  trafic  ont  progressé  de  9  mil- 
lions 806.830  fr.  75,  soit  de  7,91  %;  mais,  par 
contre  les  recettes  diverses  ont  diminué  de 
593.622  fr.  71 

Les  comptes  d'ordre  à  déduire  se  sont  ac- 
crus de  1.430.788  fr.  67  par  suite  de  l'augmen- 
tation de  l'impôt  de  grande  vitesse  corréla- 
tive de  l'accroissement  des  recettes  et  de  l'é- 
lévation des  indemnités  pour  pertes,  retards 
et  avaries,  due  aux  difficultés  très  grandes 
que  l'intensité  exceptionnelle  et  imprévue  du 
trafic  nous  a  causées  pendant  les  mois  de 
septembre  et  d'octobre  et,  aussi,  aux  abus 
dont  nous  avons  été  victimes  de  la  part  de 
certains  expéditeurs  de  fourrages. 

Les  recettes  nettes  sont  donc  supérieures  de. 
7.782.419  fr.  30  à  celles  de  1907. 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  62.658.952  fr. 
96  s.  ;  elles  sont  en  augmentation  de  2  mil- 
iions  511.818  fr.  96  par  rapport  à  1907,  par 
buite  de  l'accroissement  du  trafic. 

Le  produit  net  est  en  augmentation  de 
5.270.600  fr.  34  sur  1907.  Il  est  supérieur  de 
132.768  fr.  33  au  montant  des  sommes  garan- 
ties aux  obligations  et  aux  actions  et  nous 
permet  de  reprendre  le  remboursement  de 
notre  dette  envers  l'Etat. 

Vous  vous  rappelez  qu'après  avoir  eu,  pen- 
dant les  exercices  1904,  1905  et  1906,  des  res- 
sources supérieures  à  nos  charges,  nous 
avions  dû  faire  appel,  en  1907,  à  la  garantie 
de  l'Etat,  pour  un  chiffre  important.  En  1908, 
nous  enregistrons  de  nouveau  un  excédent 
de  nos  ressources  sur  nos  charges.  Ce  résul- 
tat satisfaisant  sera  peut-être  difficile  à  main- 
tenir, en  raison  des  charges  nouvelles  que 
divers  projets  élaborés  par  les  Pouvoirs  Pu- 
blics feront,  s'ils  aboutissent,  peser  sur  notre 
exploitation. 

Nous  croyons  intéressant  de  compléter  cet 
exposé,  comme  nous  l'avons  fait  les  années 
précédentes,  on  vous  signalant  l'importance 
des  profits  que  le  Trésor  a  retirés  de  l'exploi- 
tation du  réseau  par  notre  Compagnie  en 
1908.  Du  cbef  des  impôts  perçus  et  des  éco- 
nomies réalisées  par  l'Etat  sur  divers  servi- 
ces publics,  ces  profits  se  sont,  élevés  au 
chiffre  considérable  de  23.294.W0  francs,  ainsi 
décomposé  : 
Impôts  sur  les  transports  ...Fr.     8.749.000  » 

Impôts  sur  les  titres    4.973.0W  » 

Impôts  sur  la  propriété  bâtie, 
pal  droil    de  douane,  etc.       934.0W  » 


Economies  résultant  des  clau- 
ses du  cahier  des  charges  : 

Pour  le  service  des  Postes  et 
télégraphes    4.562.000  » 

Pour  les  transports  de  mili- 
taires et  marins    3.672.000  » 

Pour  les  transports  des  Agents 
des  Contributions  indirectes  et 
des  Douanes.   311.000  » 

Pour  les  transports  de  la 
Guerrei   93.000  » 


Total   Fr.   23.294.000  » 

Ce  chiffre,  qui  est  de  beaucoup  supérieur 

à  la  somme  de  12.500.000  francs  garantie  à  no- 
tre capital  actions,  montre  que  notre  exploi- 
tation donne  au  Tréoor  des  profits  plus  éle- 
vés qu'à  nous-mêmes  ;  il  fait  ressortir  à  5,f)5  % 
le  revenu  annuel  des  412  millions  que  l'Etat 
a  consacrés  à  l'établissement  du  réseai  du 
Midi. 

II.  —  Compte  d'établissement  du  réseau  au 
compte  de  la  garantie 

Longueur  :  3.835  kilomètres 

Les  dépenses  de  ce  réseau,  au  31  décembre 
1907,  s'élevaient  à   Fr.   1.116.025  194  41 

Ce  chiffre  doit  être  -aug- 
menté des  dépenses  de  pre- 
mier établissement,  au  31  dé- 
cembre 1907,  de  la  ligne  des 
Allées  Marines  à  Bayonne, 
passée,  le  1er  janvier  1908,  au 
réseau  garanti    175.358  09 


ce  qui  le  porte  à    1.116.200.552  50 

Les  dépenses  faites  pour  le 
matériel  roulant,  le  mobilier 
et  les  travaux  complémen- 
taires, pendant  le  dernier 
exercice,  »e  sont  élevées  à  ...       12.987.707  22 

Les  dépenses  de  premier  éta- 
blissement du  réseau  garanti 
étaient  donc,  au  31  décembre 
1908,  de    1.129.188.259  72 


La  somme  de  12.987.707  fr.  22,  dépensée 
dans  le  dernier  exercice,  se  décompose  com- 
me suit  : 

1°  Matériel  roulant  : 

Locomotives,  tenders,  voitures,  wagons  et 
matériel  de  rechange   Fr.   8.184.634  83 

2°  Mobilier  et  petit  matériel   54.036  86 

3°  Travaux  complémentaires 
proprement  dits  et  dépenses  de 
construction    4.749.035  53 

Les  principaux  travaux  auxquels  cette.  d<- r 
nière  somme  a  été  affectée  sont  les  suivants  : 

Agrandissements  de  là  gare  de  Toanuse- 
Matabiau  et  installation  de  la  manutention 
mécanique  des  bagages  de  cette  bare  ; 

Extension  des  voies  de  réception  et  de 
triage  de  la  gare  de  Montauban  ; 

Extension  de»  voies  et  améliorations  di- 
verses des  gares  de  Castelnaudary  et  de  Car- 
cassonne ; 

Etablissement  d'une  halle  à  voyageurs  à 
Saint-Girons  ; 

Travaux  de  la  double  voie  entre  Biarritz  et 
Hendaye ; 

Installation  du  block  automatique  sur  la 
section  de  Bordeaux  à  Lamothe  de  la  ligne 
de  Bordeaux  à  Irun  ; 

Etablissement  d'abris  pour  fourrages  sur 
les  quais  à  marchandises  de  diverses  gares 
de  la  litme  de  Bordeaux  à  Cettes  ; 

Benforcement  et  remplacement  de  ponts  mé- 
talliques. 
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III. 


—  Compte  d'établissement  du  réseau  au 
compte  de  premier  établissement 


Tes  dépenses  de  ce  réseau,  au  31  décembre 
1907,  s'élevaient  à   Fr.      887.658  29 

(  i  chiffre  doit  ôtre  diminué  des 
dépenses  de  premier  établisse- 
ment faites  sur  la  ligne  des  Al- 
lées Marines  à  Bayonne,  passée, 
le  1er  janvier  1908,  au  réseau  ga- 
ranti  175.358  09 


712.3W  20 


Reste   

Les  dépenses  faites  pendant  le 
dernier  exercice  l'ont  accru  de...  1.804.895  09 


Les  dépenses  de  premier  éta- 
blissement du  réseau  au  compte 
*\  premier  établissement  étalent 
donc,  au  31  décembre  1908,  de         fc.517.195  2t 

Elles  se  décomposent  comme  suit  : 

1°  Part  contributive  de  la  Com- 
pagnie dans  les  dépenses  de  su- 
perstructure faites,  Jusqu'au  31 
décembre  1908,  sur  les  lignes  ex- 
ploitées au  compte  de  premier 
établissement  ou  en  construction  1.184.761  81 

2°  Achat  de  matériel  roulant, 
mobilier  et  outillage  des  gares   1.309.685  94 

3°  Intérêts  et  résultats  de  l'ex- 
ploitation   P2.747  M 

Total    2.517.195  29 

IV.  —  Approvisionnements  généraux 
Le  compte  des  approvisionnements  géné- 
raux qui  était  au  31  décembre 

1907,  de   Fr.   15.259.264  t* 

s'élevait,  au  31  décembre  1908,  à  17.098.587  4C 

accusant  ainsi  une  augmentation 

de    1.839.323  20 

Cette  augmentation  porte  sur  les  approvi- 
sionnements des  services  de  la  traction  et  de 

la  voie. 

Ces  approvisionnements  se  répartissent  ain- 
si : 

1°  Réseau  garanti   Fr.   15.087.967  23 

2°  Réseau  au  compte  de  pre- 
mier  établissement    18.627  24 

3°  Pour  les  travaux  de  premier 
établissement    1.991.992  99 

Montant  du  compte         17.098.587  46 

V.  —  Matériel  roulant 
Les  acquisitions  et  modifications  du  maté- 
riel roulant  que  nous  avons  faites,  dans  ces 
dernières  années,  pour  répondre  aux  besoins 
sans  cesse  croissants  de  l'exploitation  du  ré- 
seau, ont  considérablement  accru  la  puis- 
sance de  notre  matériel. 
Pendant  l'année  1908,  nous  avons  reçu  .: 
5  locomotives  tenders  (série  5001)  à  essieux 
accouplés  et  à  vapeur  surchauffée.  Ces  ma- 
chines assurent  la  traction  des  trains  de  mar- 
chandises sur  la  ligne  de  Béziers  à  Neussar- 
gues  ; 

4  tenders  à  3  essieux  destinés  aux  4  ma- 
chines (série  3001),  commandées  en  1906  et 
qui  ne  nous  ont  été  livrés  qu'en  janvier  1909; 

24  voitures  et  fourgons  à  bogie.  Ces  véhi- 
cules sont  utilisés  dans  les  trains  101  et'  102 
de  notre  ligne  de  Bordeaux  à  Cette.  Ils  don- 
nent à  notre  clientèle,  qui  les  a  fort  appréciés, 
toutes  les  commodités  et  le  confort  désirables; 

76  fourgons  de  grande  vitesse  ; 

9  wagons-tombereaux  de  grande  capacité 
qui  terminent  la  fourniture  des  50  wagons 
commandés  en  1906; 

500  wagons-tombereaux  de  20  tonnes  ; 

100  wagons-plateformes  de  40  tonnes  ; 

115  wagons  couverts  à  marchandises. 

En  outre,  nous  avons  poursuivi  dans  nos 
ateliers  la  transformation  : 

1°  D'anciennes  machines  à  4  essieux  ac- 
couplés (série  2W1).  Une  de  ces  machines 
transformée  en  machine  Compound  et  deux 
autres  transformées  en  machines  à  vapeur 
surchauffée  ont  été  mises  en  service  dans  le 
courant  de  1908  ;  ,  „ 

2°  D'anciennes  machines  à  3  essieux  ac- 
couplés (série  801).  Deux  de  ces  machines  sur 
les  ruelles  nous  avons  appliqué  un  nouveau 
système  de  chaudière  ont  été  mises  en  ser- 
vi :e  dans  le  courant  de  l'année. 

Nous  avions,  d'autre  part,  en  construction, 
au  31  décembre  1908,  suivant  commandes  an- 
térieures au  1er  janvier  1908  : 

4  locomotives  compound  (série  3001)  ; 

74  fourgons  de  grande  capacité; 

100  wagons  à  primeurs; 

385  wagons  couverts  à  marchandises  ; 

20  automotrices  électriques  pour  la  ligne  a 
voie  étroite  de  Villefranche-de-Conflent  à 
'Bourf-Madame.  "  ' 

Enfin,  nous  avons  commandé,  en  1908 ■: 

20  locomotives  tenders  (série  5W1)  a  5  es- 
sieux accouplés  et  à  vapeur  surchauffée  pour 
assurer  la  traction  des  trains  lourds  sur  les 
lienes  accidentées.  Ces  machines  sont  sem- 
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blables  aux  5  machines  mises  en  service  en 
1908  et  qui  nous  ont  donné  toute  satisfaction; 

10  locomotives  compound  (série  1301)  à  3  es- 
sieux accouplés  et  bogie  à  l'avant; 

12  véhicules  à  bogie,  dont  4  voitures  de 
Te  classe,  6  voitures  de  2»  classe  et  2  lour- 
gons  pour  nos  trains  rapides  ; 

30  voitures  mixtes  de  1"  et  2»  classe  à  7 
compartiments,  avec  couloirs  partiels  et  ca- 
binets de  toilette  ; 

30  voitures  de  2e  classe  à  7  compartiments, 
avec  couloir  partiel  et  cabinet  de  toilette  ; 

50  voitures  de  3*  classe  à  S  compartiments, 
avec  couloir  partiel  et  cabinet  de  toilette  ; 

«00  wagons  plateformes  de  20  tonnes  ; 

Pour  la  ligne  à  voie  étroite  de  Villefrancbe 
4  Bours-Madame  : 

14  voitures  à  voyageurs; 

132  wagons  à  marchandises.  . 

Nous  avons  appliqué  à  104  voitures  1  éclai- 
rage au  gaz  et  à  55  voitures  le  chauffage  à 
la  vapeur.  Au  31  décembre  1908,  doub  avions 
465  voitures  éclairées  au  gaz  et  306  voitures 
munies  des  appareils  de  chauffage  à  la  va- 
peur. ,  .. 

La  dépense  de  matériel  roulant  faite  en 

1908,  s'est  élevée  à   Fr.    8.839.7*1  86 

la   valeur   du   matériel  amorti 

étant  de    181.785  84 

la  différence  soit   8.657.S86  02 

se  répartit  comm  suit,  savoir  : 

1°  Réseau   garanti    8.18*.W4  «s 

2<>  Réseau  au  compte  de  pre- 

mier  établissement    473.351  ïs 

8.657.986  OS 

Au  31  décembre  1908,  la  dépense  totale  du 
matériel  roulant  sur  l'ensemble  de  nos  lignes 
s'élevait  à  232.758.894  39  y  compris  les  acom- 
ptes pavés  pour  le  matériel  en  construction 
et  défalcation  faite  du  matériel  amorti. 

VI.  —  Avances  à  l'Etat 
Remboursables  par  annuités 

Le  montant  des  avances,  tant  en  argent 
qu'en  travaux,  faites  par  notre  Compagnie  à 
l'Etat,  était,  au  31  décembre  1907,  de 
Fr.   323.011.950  76 

Les  avances  faites  en  1908, 
pour  la  construction  des  lignes 
de   la   Convention   de  1883,  se 

sont  élevées  à           11.314.666  11 

Savoir  : 

1°  Avances  en  argent  desti- 
nées aux  travaux  d'infrastruc- 
tore  à  faire  par  l'Etat  7.948.005  66 

2e  Avances  en 

*™aX  3-366-66°  45    11.3U.W6  11 

Le  total  des  avances  à  l'Etat, 

f  œmb^,190i.!:éi:TOU  334.326.616  67 

ee  décomposant  ainsi  : 
Lignes  antérieures  à  la  Con- 

vention  de  1875    118.291.344  85 

^Lignes  de  la  Convention  de  ^  ^  ^  > 

%mgnl.  d!.ia-C°nVenti°n 177-635.272  02 

Total  é^al   Fr.   334.326.616  87 

Ces  avances  "nous  sont  remboursées  par 
l'Etat  au  moyen  d'annuités  qui  s'élevaient, 
au  31  décembre  1908,  au  chiffre  de  16.<)35.000  ir. 

VII.  —  Exploitation  du  réseau  au  compte 
de  garantie 
g  l".  —  Recettes  

Ces  recettes  brutes  du  réseau  garanti  pré- 
sentent, par  rapport  à  l'exercice  précédent, 
une  augmentation  de  9.213.208  francs,  soit  de 
7  23  "'  Elles  correspondent  à  une  recette  brute 
kilométrique  de  35.628  francs 

Elles  se  répartissent,  entre  les  diverses  na- 
tures de  transport,  de  la  façon  suivante  : 

Les  recettes  des  voyageurs  et  des  mar- 
Ichandises  sont  en  forte  augmentation;  le 
meilleur  état  économique  de  la  région  méri- 
dionale à  la  suite  de  la  bonne  récolte  de  1907, 
une  température  qui  a  favorisé  les  déplace- 
ments vers  les  stations  thermales  et  balnéai- 
res pendant  la  saison  d'été,  et,  enfin,  diver- 


ses circonstances  exceptionnelles  qui  ont 
amené  de  nombreux  voyageurs  sur  nos  lignes 
expliquent  cet  accroissement  important. 

Les  recettes  des  transports  des  bestiaux  et 
les  recettes  diverses  ont  diminué  ;  pour  ces 
dernières,  la  diminution  est  considérable  ; 
nous  vous  indiquerons  plus  loin  les  raisons 
de  ce  fléchissement. 

Voyageurs.  —  Les  recettes  «  voyageurs  » 
ont  progressé  d'une  façon  constante  pendant 
les  dernières  années  ;  elles  présentent  en  1908, 
par  rapport  à  1907,  la  plus  forte  augmenta- 
tion que  nous  ayons  jamais  eu  à  enregis- 
trer. Ce  résultat  est  dû  principalement  aux 
fêtes  données  à  Lourdes,  dans  le  courant  de 
l'année,  qui  ont  attiré  une  affluence  considé- 
rable dans  les  Pyrénées,  à  l'Exposition  de 
Toulouse  et  à  diverses  fêtes  et  concours  orga- 
nisés par  des  Sociétés  de  sport  et  de  tou- 
risme. 

Nos  stations  thermales  des  Pyrénées,  plus 
favorisées  par  le  temps  que  l'année  précé- 
dente, ont  été  plus  fréquentées  ;  sur  la  côte 
basque,  le  nombre  des  voyageurs  a  continué 
de  progresser. 

L'augmentation  des  recettes  a  porté  : 

1°  Sur  les  voyageurs  avec  billets  d'aller  et 
retour  et  sur  les  abonnements,  pr  1.746.184  » 

2°  Sur  les  trains  de  plaisir.pour  2.179.932  » 

3°  Sur  les  voyages  à  prix  ré- 
duits,  pour    385.414  » 

4°  Sur  les  voyages  à  itinéraires 
facultatifs,    pour    204.705  » 

5°  Sur  les  militaires  et  marins 
isolés,     pour    97.946  » 

6°  Sur  les  voyageurs  avec  bil- 
lets internationaux  à  coupons 
combinables,  pour    ;  23.794  » 

7°  Sur  le  produit  des  cartes  de 
circulation  à  1/2  place,  pour    13.188  » 

8°  Sur  le  produit  du  contrôle  fait 
en  route  et  à  la  sortie,  pour  60.670  » 

Total          4.711.833  » 

Cette  augmentation  a  été  atténuée  par  la 
diminution  qui  s'est  produite  : 

1°  Sur  les  voyageurs  à  prix  com- 
plets, pour   116.069  » 

2°  Sur  les  transports  de  mili- 
taires, en  corps,  pour    206.942  » 

3°  Sur  les  voyages  circulaires, 

pour    7.560  » 

Total    330.121  » 

Le  nombre  des  voyages  présente  un  accrois- 
sement de  1.115.740,  soit  de  4,69  %  du  nombre 
total  des  déplacements  en  1907. 

Le  nombre  des  voyages  effectués  avec  des 
billets  d'aller  et  retour  a  été  supérieur  de 
636.040,  soit  de  4,42  %  à  celui  de  1907,  et  s'est 
élevé  à  15.040.879,  ce  qui  représente  60,35  %  du 
nombre  total  des  déplacements.'  La  recette 
correspondante  a  atteint  21.687.782  fr.  en  aug- 
mentation de  8,76  %. 

Le  nombre  des  voyages  par  trains  de  plai- 
sir a  été  considérable  ;  il  a  dépassé  de  387.832, 
soit  de  111,27  %  celui  de  l'année  précédente 
et  s'est  élevé  à  736.378.  La  recette  a  progressé 
de  175,06  %  et  atteint  3.425.167  fr. 

Le  nombre  des  voyages  à  prix  réduits  a 
dépassé  de  171.286,  soit  de  9.25  %  celui  de 
1907;  la  recette  a  été  de  3.597.963  fr.,  en  aug- 
mentation de  12  %.  > 

Les  billets  circulaires  à  itinéraires  faculta- 
tifs sont  également  en  augmentation  ;  leur 
produit  s'est  élevé  à  1.386.376  fr.  en  1908,  au 
lieu  de  1.181.671  fr.  en  1907. 

Les  billets  internationaux  à  itinéraires  fa- 
cultatifs ont  continué  k  progresser;  leur  re- 
cette accuse  une  plus-value  de  10,53  %  ;  elle 
est  passée  de  225.940  francs  en  1907  à  249.734 
francs  en  1908. 

Les  cartes  de  circulation  à  1/2  place  mar- 
rment  encore  cette  année  un  nouveau  progrès; 
elles  nous  ont  donné  une  recette  de  509.909 
francs,  en  augmentation  de  2,66  %  sur  celle 
de  1907. 

La  répartition  par  classe  présente,  par  rap- 
port à  1907,  les  différences  suivantes  : 

En  1™  classe,  le  nombre  des  voyageurs  est 
en  diminution  de  5.659  (0,81  %)  et  la  recette  en 
nuctmentation  de  103.819  francs  (1,91  %). 

En  2*  classe,  le  nombre  des  voyageurs  et 
la  recette  sont  en  forte  augmentation,  de 
117.937  (6,16' %)  et  de  927.243  fr.  (11,81  %). 


Enfin,  le  nombre  des  voyageurs  de  S»  classe 
est  en  progression  de  1.003.462  (4,49  %)  ;  les 
recettes  correspondantes  se  sont  accrues  de 
3.252.999  francs  (9,41  %). 

En  présence  de  cette  augmentation  considé- 
rable du  mouvement  des  voyageurs,  nous 
nous  sommes  préoccupés  de  faciliter  les  dé- 
placements et  d'améliorer  notre  service  par 
la  création  de  nouveaux  trains. 

Nous  avons  maintenu,  pendant  l'hiver,  le 
train  rapide  159  donnant  &  Toulouse  la  cor- 
respondance avec  le  rapide  partant  de  Paris 
à  7  heures  du  soir  et  nous  avons  créé  de  Nar- 
bonne  à  Poii^u,  en  correspondance  avec 
ld  159,  ur  non  eau  train  qui  permet  d'arriver 
à  la  fror  1ère  à  11  h.  50  et  donne,  en  outre, 
un  itinéraire  rapide  et  commode  entre  Tou- 
louse et  le  Roussillon. 

Nous  avons  mis  en  marche  pendant  le  ser- 
vice d'été,  entre  Morcenx  et  Bordeaux,  un 
train  de  matinée  qui  arrive  à  Bordeaux  à 
9  heures  et  donne  aux  habitants  de  la  région 
landaise  la  possibilité  de  passer  à  la  ville  une 
journée  tout  entière. 

Nous  avons  rendu  quotidien,  pendant  l'été, 
entre  Bordeaux  et  Arcachon  un  train  qui 
part  de  Bordeaux  à  midi  50  et  qui,  antérieu- 
rement, n'avait  lieu  que  les  dimanches  et 
jours  de  fête  de  la  période  du  ln  août  au 
4  octobre. 

A  un  autre  point  .de  vue,  toujours  dans  le 
but  d'augmenter  les  facilités  données  à  notre 
clientèle,  nous  avons  étendu,  d'accord  avec 
les  autres'  Compagnies,  les  relations  pour  les- 
quelles des  billets  directs  peuvent  être  déli- 
vrés et  les  bagages  enregistrés.  Pour  éviter 
l'accumulation  des  départs  à  la  veille  des 
fêtes,  nous  avons  avancé  d'un  jour  ou  deux 
le  point  de  départ  de  la  durée  de  la  validité 
des  billets  d'aller  et  retour  délivrés  à  l'occa- 
sion du  Carnaval,  de  Pâques  et  de  la  Pente- 
_  côte.  Enfin*  d'accord  avec  les  Compagnies' 
d'Orléans  et-  de  P.-L.-M.  nous  avons  créé  uei 
billets  d'aller  et  retour,  billets  circulaires  et 
billets  de  famille  destinés  à  faciliter  les  voya- 
ges en  Espagne. 

Transports  de  grande  vitesse.  —  Les  recet- 
tes brutes  de  ces  transports  présentent,  par 
rapport  à  1907,  un  accroissement  de  238.838  fr. 
(1,98  %)  se  décomposant  comme  suit  : 

Bagages  et  chiens   Fr.  72.65S 

Mieissageries,   denrées   291.640 

Finances    304' 

Chevaux    17.157 

Magasinage    3.305 

Augmentation    385.064 

Diminution  sur  les  transports 
divers    146.226 


Reste    238.838 

La  plus-value  des  recettes  sur  les  bagages 
et  chiens  est  corrélative  de  l'augmentation 
du  trafic  des  voyageurs. 

En  ce  qui  concerne  les  messageries  et  den- 
rées, l'accroissement  est  relativement  peu  im- 
portant, bien  que  l'année  1907,  avec  laquelle 
la  comparaison  est  établie,  ait  été  en  faible 
progrès  sur  les  années  précédentes. 

La  plus-value  des  recettes  correspondan- 
tes, déduction  faite  de  la  part  afférente  aux 
colis  postaux,  toujours  en  progression,  res- 
sort à  113.210  fr.  (1,60  %)  ;  le  tonnage  s  est 
accru,  pour  toutes  les  catégories,  sauf  le  lait 
qui  est  en  légère  diminution. 

Les  transports  de  fruits  expédiés  de  la  ré- 
gion roussillonnâise  ont  beaucoup  diminué 
en  1908  ;  la  récolte  a  été  compromise  par  les 
gelées  printanières,  alors  qu'elle  avait  été 
excellente  en  1907.  Par  contre,  dans  la  val- 
lée de  la  Garonne  où,  cependant,  les  récoltes 
n'ont  pas  été,  dans  leur  ensemble,  bien  sa- 
tisfaisantes, les  tonnages  remis  sont  en  pro- 
grès sur  l'an  dernier. 

Les  expéditions  de  poissons  au  départ  des 
gares  du  Bassin  d'Arcachon  ont  repris  leur 
progression  qui  avait  marqué  un  arrêt  en 
1907  •  la  plus-value  du  tonnage  expédié  est 
de  16,70  %  ;  au  contraire,  les  transports 
d'huîtres  ont  considérablement  diminué. 

(A  suivre). 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


I 


CAPITAL1!  £ 
lominal 


Millions 


21933 


Sombre 
te  Titres 


m. 

658 

108 
766 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


P81  086 
B17.800 


54  232 
Î77.413 


361.704 
16  43r. 
978.  *0> 

425.51: 
Ï18  3.1 
555.491 

9 

424.340 

644.440 
» 

399.441 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726  lv8 
17589i3 
869.265 
923  ' 
468-56.) 
473.453 
481  685 
597.200 
220.250 
146.9m 
1157c9 
170. 136 
94.260 
39.400 


182.500 
150.000 
40.000 
50. 000 
300. 000 
80.000 
lOO.OOO 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100000 
ûOOOOO 
240. 000 
120.000 
40.000 
dO.OOO 
50.000 


Vil. 

nom. 

500 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
•200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


57.307 
870  «62 

60  000 

M.  m 
I2V.093 
100.568 

4V.410 
473.061 
47B.  ',0./ 
i04.29c 
300.666 
179U7  •*. 

176.100 

3*4.1 

143.6 


B ENTES  FRANÇAISES 

Terme. 


8  %  

3  %  Amortissable 


Compt 
Terme 
Compt 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Anna  m  et  Tonkln  2  %  %  ... 

(gar  France)   Termt. 

Madagascar  2  Y,  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
iuO 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %....*.  

quarts  

4  %  

4  %  

2  V*  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  

—  quarts  . . ,  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

190B  2  S  X  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880 
Foncières  1883  3 

—  188B  2.< 
Communales  1891 

—  1892 
Foncières  189  5  2.60  % 
Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p«) 

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


.3  %■ 


60  %. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme} 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d'Alg .  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

8oclété  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn" &  l'Indus""  - 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 


Act.  Bone-Guelma  

Obi.  —  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  .  ■  ■ 

Act.  Est-Algérien  

Obi  —  3  %  ... . 
Act.  Est   

—  —  de  Joulss  

Obi.    —  52-54-66  b  %  

—  —  3  %  DÙUV  

—  -  2  B  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or.-Celnt.  de  Paris  3  %. 


mm 

en  1908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


166  66 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45  .. 
55  . 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

1S 

60 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
\h 
l!> 
12  50 
15 
1F, 


Cours  comp.  déc 
1907*^" 


95  40 

96  75 


458 
77 
454 


404 


428 
381 


m 


392 


455 
448 
492 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


1908 


96  75 
98  50 


465 

80 
455 
459 


408 


438 
392 


501 
438 


397 


143 
172 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
735 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


676 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 


438 
442 


Cours  de  clôture  (1909) 


J8  oct. 

4  nov. 

11  nov. 

Î70    U  ' 

98 

85 

99 

90 

98 

60 

99 

KG 

99 

45 

Où 

98 

50 

99 

85 

458  .. 

456 

50 

456 

79  30 

78 

8(. 

79 

40 

82  .. 

82 

60 

81 

479  .  . 

477 

471 

25 

546  75 

545  50 

547  .. 

407  50 

Wi 

407 

50 

106  25 

1  en 

DU 

106 

75 

549  .. 

545 

517 

25 

547  . . 

o^o 

~c 

7  o 

548 

50 

377  50 

376 

25 

3;o 

60 

99  75 

99 

25 

98 

50 

378  .. 

376 

370 

50 

97  75 

97 

25 

97 

425 

426 

428 

110  25 

111 

75 

1  il 

412  75 

412 

50 

412 

50 

106  25 

106 

•  • 

106 

453  50 

453 

50 

453 

50 

398  50 

398 

50 

399 

412  75 

413 

75 

414 

50 

486  .. 

486 

489 

512  .. 

509 

25 

505 

504  50 

505 

504 

50 

434  50 

433 

25 

435 

474  .. 

473 

50 

473 

401  75 

4C0 

401 

467  .. 

466 

469 

485  50 

487 

25 

491 

475  75 

476 

481 

504  .. 

503 

503 

66  50 

66 

50 

67 

66  50 

66 

66 

25 

578 

76 

573 

50 

429 

50 

428 

183  50 

182 

50 

176 

50 

210  50 

210 

204 

4300  .  . 

4300 

4300 

1743  . . 

1760 

1765 

519  . . 

515 

512 

1083  .. 

1095 

770  . . 

775 

774 

500  . . 

500 

504  50 

812  . . 

822 

8^3 

729  . . 

739 

728 

878  .. 

877 

874 

1326  . 

1333 

1334 

608  .. 

6i0 

604 

364  .. 

364 

367 

716  . 

714 

703 

276  .. 

280 

274 

897  .. 

903 

919 

607  .. 

606 

609 

176  .. 

179 

17î5  .. 

1742 

1720 

680  .. 

680 

682 

431  .. 

431 

25 

434  75 

659  .. 

659 

662 

427 

50 

428 

427 

50 

428 

430 

429 

423 

717  .. 

715 

719 

431  75 

432 

50 

433 

940  .. 

943 

9.(3 

409  .. 

411 

638  .. 

659 

661 

447  75 

445 

76 

447 

439  75 

439 

50 

440 

400  .. 

398 

te 

402 

437  .. 

437 

438 

2J 

440  .  . 

442 

Nombre 
de  titres 


787.725 
193.361 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137  676 
456.92' 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 

27  561 
837.316 
144.047 

47  946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
5*. 858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


Capital  cq 
Nomb.de  Titres 


577342.017  4 

6.773.600  4 
85.833.5u0f. 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  4 
55. 400  «b 
314.29.i000f 

1.453. 150  •!> 
105000. 000 f 
55.971.960  £ 
29.393.580  4 
671830.400 f 


DÉSIGNATION  dm  VALEURS 


Act.  Lyon. 


Obi.    -  3  %  1855 

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné  3  %  

—  GenJ*e  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv — 
  2  )4  %  

—  Vict.-Emm. 62 !  3  %. 
Midi  

—  3%  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  J.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % . .  ■ . 
Orléans  

jouiss  

3  %  

—  3  %  1884  

-  2  K  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  nouv  

—  2  g  %  

Ouest-Algérien 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 


tettrKi 
1900 


Obi.  - 


Aot. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


8fo 


Act 

Obi 
Act. 


Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).  

Sud  de  la  France.. 

-  3  %.. 

Métropolitain  de  Paris 


Act.  Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Dooks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des). . . 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'»  G1"  Transatlantlque.ford. 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  

—  —    jouiss  — 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  md.  Ch.  de  jp.... 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des). . 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  tnteroo.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Baok  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston  

Raff.-et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %(eb.  fixe n  ut) 

Argentine  4  %  1896  

_        i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (oh.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  ^  j^888 

—      6  %  1898  '.  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


50 


7 

15 

30 
7  50 
10 


Cours  comp.  déc 


1907 


1358 


432 


431 
428 


tÔM 


1365 


442 


444 
439 


1120  .. 

1174 

428  .. 

442 

427  .. 

438 

1785  .. 

1785 

448  .. 

453 

452  .. 

440 

407  .. 

1350  .. 

1407 

938  .. 

973 

433  .. 

444 

428  .. 

440 

820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
605 
242 


8 

20 
12  50 


35  .. 

20  .. 

151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 

380 


50 


2  50 
4 
4 
4 
< 

4' 

5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


345 
68 
609 

410 
i05 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1345  .. 
4S6  .. 

437  75 
440  .. 

436  .. 
435  .. 

437  75 

435  .. 
397  .. 

432  76 
1159  ..  1158  ..'1157 

437  60  438  50  439 

436  60  439 
1760 

445 
440 
4G2 

433  50 


910  . 
413  . 
430  . 


671 

432 


413 
502 
249 


392 
630 
1985 
725 
191 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


132 
387 


Cours  de  clôture 
M'octTT" 


11  nov. 


1350  .. 
435  50 
437  .. 
435  .. 
435  .. 

437  .. 

438  .. 
43i  75 
396  75 
433  . 


437  25 
1750  .. 

446  .. 
442  .. 
403  .. 
434  50 
1392  ..j 
969  ..| 
439  50. 
436  ..j 
393  50 
436  75i 
958  .| 

438  50 
438 
393  50 
657 
4Î0 

435 
220 
422  50 
611 

303 


1400  ..Il401 


1332  . 
436  60 
438 

438  7T. 
436  50 
438 

439  75 
437 
392  7.c 
433 


1755 
445 
442 
401  25 
434  TE 


40ti 

6^9 
1955 

837  50 

242 

192 
1460 

960 

171 

205 
61 

607 

205 

217 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


387 
83  50 
718 

301 
124 
4960 

■224 
694 
212 
505 
744 
228 
334 


83  40 
90  60 
93 
96  50 
88  50. 
88  15 
102  50 
496  . . 
96  45 
77  ..' 
85  75 
101  80 
98  70 
94  40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 
97 


132 
462 


82  65 
96  75 
99  .. 
99  95 

91  95 
»5  22 

105  .. 
509 
99  40 

92  50 
87  70 
a  5  50 
99  60 
95  20 


975 

.. 

980  .. 

439 

60 

439  50 

434 

75 

435  .. 

397 

50 

399  .. 

437 

438  .. 

980 

978  . 

440 

439  . 

440 

436  75 

392 

396  .. 

658 

660  .. 

430 

ii 

434  /. 

433 

T. 

434  .. 

£25 

220  50 

424 

50 

424  50 

61* 

600  .. 

357 

358  .. 

409  60 

£42  .. 
1955  .. 

831  .. 

241  . 

204  .. 
1445  .. 

939 

172 

303 
61 


395 
639 


!  802 

I  238 
I  197 
11445 
}  940 


205 
217 


132 
465 
6)0 
382 
84 
716 

308 
133 
4980 
3223 
704 
214 
f05 
749 
225 
337 


82  90 
96  75 

98  65 

99  £5 

92  .| 
85  35 

105  50 
508  .. 
99  50, 

93  .. 
87  95 

105  10 
99  45 
96  05 


174 

298 

60  25 
604 
200 
216 


132 
462 
615 
392 
84 
714 

312 
133 
4950 
2213 
699 
212 
509 
736 
228 
339 


82  60, 
97  55, 
99  30 
99  95) 
95  50 
85  55 

105  25  | 

509 

100 
93  251 
87  'iti 

102  701 
99  60j 
95 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALEUR  S 

6  oct. 

13oct. 

aôoct. 

37oct. 

3  nov 

10  nov 

x  uiiu»  u  x-iiai 

Consol.  Pruss.  3%  

UA 

83 

85 

40 

83 

40 

OU 

,jU 

oo 

SU 

Russe  Orient  4  %  

87 

70 

87 

50 

88 

25 

87 

60 

86 

87 

60 

Extérieure  Espagnole  

» 

95 

» 

S 

B 

Hongrois  

95 

12 

94 

75 

95 

94 

25 

95 

40 

94 

25 

Turc  Unifié 

94 

94 

75 

94 

94 

40 

93 

12 

93 

«0 

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

104 

50 

» 

» 

104 

30 

104 

75 

104 

70 

159 

75 

160 

75 

161 

12 

159 

156 

158 

50 

24 

40 

24 

12 

23 

75 

24 

20 

62 

24 

75 

Gothard  

Banques 

D 

» 

» 

» 

149 

90 

149 

60 

147 

50 

149 

10 

148 

20 

149 

20 

Crédit  

208 

208 

40 

208 

207 

12 

203 

50 

207 

246 

75 

249 

248 

12 

248 

62 

246 

75 

248 

•50 

197 

62 

197 

37 

190 

50 

197 

25 

188 

90 

197 

137 

90 

137 

80 

135 

90 

136 

80 

134 

60 

136 

70 

180 

180 

75 

176 

12 

169 

75 

174 

90 

180 

12 

160 

159 

75 

159 

50 

159 

156 

75 

158 

50 

128 

10 

128 

40 

126 

90 

127 

60 

124 

127 

iO 

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

81 

27 

81 

'32 

81 

11 

81 

20 

81 

17 

81 

j: 

—      —  Londres  — 

20 

38 

20 

44 

20 

42 

20 

47 

20 

42 

20 

48 

—      —  Vienne  — 

85 

05 

84 

97 

85 

10 

84 

87 

85 

15 

84 

75 

—  Pétersbourg— 

» 

9 

9 

» 

217 

30 

217 

217 

15 

217 

15 

216 

45 

216 

60 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongtois  

français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


,6  oct. 

13oct. 

SOoct. 

27oct. 

3  nov. 

10  nov 

! 

83  12 

82 

68 

83  81 

82  50 

84 

iS 

82  75 

63  » 

63 

62  75 

63  » 

62 

50 

62  87 

84  75 

84 

75 

87  50 

83  50 

84 

25 

84  » 

105  » 

105 

104  75 

104  50 

104 

25 

104  75 

102  » 

101 

50 

104  » 

101  » 

102 

50 

101  » 

92  75 

32 

75 

94  75 

93  25 

93 

50 

92  75 

104  75 

104 

50 

103  » 

103  » 

103 

103  » 

105  » 

105 

104  » 

104  50 

93 

50 

102  50 

48  » 

47 

50 

48  50 

47  75 

48 

47  50 

103  » 

103 

103  » 

103  » 

103 

103  » 

«0  62 

90 

91  37 

90  25 

89 

90  25 

62  50 

t3 

9 

64  50 

62  75 

63 

63  25 

94  » 

94 

25 

95  75 

93  50 

95 

50 

94  25 

95  50 

95 

50 

95  50 

95  » 

95 

9o  » 

97  50 

97 

97  50 

97  50 

97 

50 

98  » 

»  » 

»  s 

190  » 

196 

190  » 

196  50 

188 

196  50 

19  25 

19  50 

19  25 

19  50 

1»  25 

19  50 

77  37 

76  25 

77  37 

75  » 

78 

a 

77  12 

86  » 

85  50 

90  50 

84  75 

91 

'25 

84  50 

23  81 

23  56 

23  68 

23  18 

23  50 

23  31 

25  12 

25 

10 

25  15 

25  22 

25 

18 

25  23 

2  50 

3 

■2  50 

5  » 

2  50 

5  1, 

2  37 

3  37 

1  50 

4  62 

1. 

45 

4  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buechtherader-B  

Lemberg-Czerno  wi  tz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


6  oct. 

13oct. 

20oct. 

87ocl . 

3  nov. 

10  nov 

116  65l 116  45 

117  20 

116  25 

117  30 

116  50 

98  30 

98  20 

99  05 

98  05 

99  15 

97  80 

98  10 

98  10 

99  05 

98  » 

99  15 

97  80 

112  85 

112  70 

113  45 

112  30 

113  40 

112  50 

91  85 

91  75 

92  40 

91  70 

92  60 

91  70 

990  » 

985  r. 

989  » 

978  » 

986  » 

975  » 

562  » 

558  » 

563  » 

559  » 

562  » 

559  » 

5370  » 

5350  » 

5400  » 

5310  » 

5380  » 

5325  » 

D  l) 

747 

750  20 

752  70 

744  » 

731  50 

742  50 

124  70 

124  » 

121  70 

125  i. 

108  50 

124  70 

239  90 

240  20  239  80 

240  85 

239  87 

241  55 

95  47 

95  47 

95  31 

95  56 

95  26 

95  71 

19  13 

19  14 

19  08 

19  14 

19  06 

19  16 

BOURSE    FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  a  vue 
-    sur  Paris  à  vue. . . 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Parie   


oct. 

13oct. 

20oet. 

270Ct. 

3  nov. 

10  nov 

84  80 
27  35 
9  40 

85  20 
»'  » 
9  20 

84  85 
27  45 
9  15 

84  85 
27  50 
9  05 

81  15 
27  5» 

9  40 



85  85 
27  41 
8  75 

8ô  12 
77  10 
91  > 
9  40 

85  55 
77  » 
V0  90 
9  30 

85  07 
77  75 
91  50 
9  30 

84  85 
76  70 
90  65 
9  25 

84  25 
76  95 
90  40 
9  60 

85  92 
78  35 
92  35 
8  90 

BOURSE  FINANCIFRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-     -    2  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lllle-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


6  OCt. 

13oct. 

20oct. 

27oct.|3BOV. 

10n«rv 

95  20 

95  40 

95  30 

95  35 

95  30 

95~7Ô 

79  85 

79  50 

80  05 

79  75 

8!  50 

79  75 

4840  » 

4830  » 

4855  » 

4800  » 

1890  » 

4775  » 

691  » 

695  » 

694  » 

691  » 

690  » 

685  » 

4475  » 

4470  » 

4400  » 

4435  » 

4448  » 

4466  » 

94  25 

93  87 

96  75 

94  25 

95  50 

94  37 

86  87 

84  62 

87  12 

84  50 

84  62 

84  s 

208  52 

208  10 

208  65 

208  37 

208  82 

208  45 

123  52 

123  42 

123  52 

123  52 

123  47 

123  57 

25  21 

25  22 

25  23 

25  29 

25  24 

25  31 

100  38 

100  26 

100  32 

100  37 

100  23 

100  31 

100  42 

100  31 

100  36 

100  32 

100  27 

100  26 

123  60 

123  52 

123  45 

123  45 

123  52 

123  62 

25  23 

25  24 

25  24 

25  30 

25  26 

25  33 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


6  oct. 

13oct. 

20oct. 

27oct. 

3  nov. 

10  nov 

104  75 

104  77 

104  60 

105  07 

104  25 

104  75 

419  » 

419  » 

419  » 

411  » 

415  » 

410  50 

700  » 

698  » 

696  » 

692  j> 

688  »> 

692  - 

137650 

137150 

139350 

1377  » 

1380  » 

1384  » 

»  » 

i  » 

»  » 

»  » 

»  » 

1785  » 

1790  » 

1780  » 

1785  » 

1745  » 

1850  » 

100  52 

100  55 

100  30 

100  48 

100  17 

100  57 

25  26 

25  27 

25  24 

25  33 

25  23 

25  38 

123  85 

123  80 

123  35 

123  82 

123  45 

123  87 

104  80 

104  80 

104  55 

105  02 

104  27 

104  75 

698  » 

697  » 

701  . 

693  » 

686  » 

692  » 

100  50 

100  53 

100  37 

100  55 

100  19 

100  56 

123  77 

123  75 

123  50 

123  82 

123  37 

123  90 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


6  oct. 

13oct. 

20OCt. 

37oct. 

3  BOV 

jO  nov 

87  37 

87  75 

87  87 

87  50 

86  12 

87  50 

387  » 

388  » 

383  » 

383  » 

364  d 

383  » 

453  » 

455  » 

438  » 

447  » 

408  » 

447  » 

398  » 

404  » 

395  » 

401  » 

378  » 

399  » 

223  .. 

229  » 

221  » 

213  » 

201  t 

210  » 

37  46 

37  42 

37  37 

37  42 

37  5f 

37  50 

94  14 

94  17 

94  05 

94  36 

94  50 

94  70 

»  0 

»  » 

»  B 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


6  oct.  13oct.  20oct.  27oct.  '3  nov.  10  nov 


102  50 
962  50 
978  50 

89  » 

103  80 
100  05 

25  14 


102  75 
976  50 


100  07 
25  16 


102  25 
962  50 
978  » 

90.  » 

103  80 
99  99 
25  15 


l 


102  50 
970  » 
977  » 

91  50 

103  75 
100  25 

25  27 


101  25 I 102  75 


960  » 
978  50 

103  60 
99  92 
25  19 


968 
981  75 
91  » 

a  » 
102  26 
25  32 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANT! NOPLE  (GALATA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . , , 
—    sur  Londres  3  mois 


6  OCt. 

13oct. 

20oct. 

27oct. 

3  nov. 

10  nov 

87  14 

87  14 

87  13 

37  10 

87  06 

87  08 

101  29 

102  07 

101  27 

101  21 

102  27 

101  32 

191  62 

192  25 

182  25 

195  37 

173  50 

213  50 

22  82 

22  86 

22  83 

22  88 

22  87 

22  92 

110  05 

110  » 

110  05 

110  05 

110  02 

110  05 

BOURSE   FINANCIERE   DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  % 
Atchison 
Canada  Pacific 
Central  New- Jersey 
Milwaukee 
Erié 

Illinois  Central 
Louisville  et  Nasville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wanach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent   


6  OCt. 

13  oct.  20  oct.  27  fct. 

3  nov. 

10  nov. 

117 

120 

% 

117 

'À 

116  % 

119 

116  % 

123 

y» 

120 

% 

117 

% 

121  % 

120 

'A 

119  % 

187 

% 

185 

131 

183  1 

186 

'À 

184  \ 

300 

295 

305 

290 

310 

290 

102 

102 

104 

103 

104 

103  'A 

34 

% 

33 

% 

34 

3/ 

32  '/» 

38 

% 

32  % 

150 

% 

149 

y* 

150 

y* 

145  y2 

157 

7* 

146  % 

152 

151 

i50 

y* 

151  % 

160 

% 

151  yt 

138 

% 

135 

134 

133  >/4 

141 

% 

131  Î4 

99 

y. 

102 

i 

102 

100 

101 

% 

100  \ 

147 

146 

'A 

140 

% 

147  \ 

141 

% 

140 

105 

î 

161 

'» 

160 

159  % 

164 

'À 

161  % 

205 

202 

196 

% 

198 

206 

>• 

201  \ 

49 

h 

47 

y, 

51 

51  Vs 

22 

51 

665 

640 

675 

645 

690 

665 

4. 83 

% 

4.ï<3 

% 

4.84 

y 
a 

4  83  % 

4.85 

lé- 

4.83  '/, 

5.16 

% 

5.07 

% 

5.16 

\. 

5.17 

5.17 

5.17  % 

4.85 

4.8fc 

\ 

4.86 

% 

4.87  % 

1  86 

t 

4.87 

g 

12 

1 

S 

12  % 

13 

12.67% 
50  % 

y, 

51 

"t 

50  s 

51 

1S/L  ±1X  TJ&±i. 


BOURSE  DE  PARIS 


S5 


■3-  hïïl 


g  S 


NOMS 
DBS 

COMPAGNIES 


!»  S 

ccî  ° 

S  3 

P  -a 
O  g 

a 


■  ! 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


91 

déc. 

1908 


30 
juin 
1909 


| 

1 

i 

D 

o 
kl 

.a 

2 

6 

2 

o 

se 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
ThcEastHandpropriet.  Mines 

Forrpira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et.  C°  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Mod.derfont.ein  B  

Primrose  (New)  

Randfont.ein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

SimmeraiKl.lacM.ict.  nonv.). 
Transvaal  Cons.  Land. 

[Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


80 
227 
101)0 

237.1 
330 
168 
47 

41.23 


1  is 

68. 
170 
120 

93 

91 


ï.W 


(anc.340 


196 


84.75 

76  50 

73.50 

73 

219 

199.50 

55.50 

62.25 

1 

51 

113 

131 

138 

1 38 

135 

403 

520 

440 

140 

439 

168. 50 

151 

150 

)  i i  . 50 

2Ô28 

22 

15.75 

15 

13.75 

72.50 

80.50 

66 

6  ;  25 

124 

102 

103 

105 

102 

39.73 

35 

26.50 

26.23 

25.25 

36.23 

52 

34.50 

54.50 

53.75 

61 

69.75 

61.25 

61.75 

G125 

70.73 

79.75 

71.75 

71 

52.23 

71 

39.23 

40 

32.73 

31  -23 

75.75 

68.25 

67 

66.50 

64~ 

73 

66 

66 

62 

47 

67.5X1 

59.25 

56.23 

34-50 

199 

224 

219.50 

239 

276 

258.50 

232 

H  8.50 

123 

9  ! 

94.25 

94.50 

52.30 

52 

47 

47 

46 

61.73 

72.50 

79 

78 

75 . 23 

33 

33.50 

25.75 

2:i.25 

24.50 

102 

120 

103 

105 

103.50 

LU 

fia* 


h;  - 


NOMS 

COMPAGNIES 


s  -o 
S  £ 


CLOTURE 

HBMB*7KIBLLB 


31 

déc. 


30 

juin 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62.500.000 
50.000.0IX 
12.500.0fl 
40.000.lWI 
12.000.000d 


% 

m 

"I 

m 


[i  De  Beers  (Diamants  or 
«  "I      —            —  préf 
25  I Jagersfontein  ord  
125|Huanchaca  (Argent) . . . 
1 0  Odrl  La  u  ri  u  m  g  rec(  pion  b  eUr  t .  ) 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE 


.000, 
223.000. 
15.000. 
50.000. 
112.000. 
50.000, 
27.750, 
25.000. 
75.000, 
25.000, 
25.000. 


000  :> 


000 
000 
000 

ooo 
obo 


ooo 

nOO 
000 
ooo 


000  25 


23 


Bechuanaland  Eiplnratien. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Coosolitad.  ordlo. 
Johannesburg  loïestment 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsoli  dated 


2. 

7.50 

14-75 

17.50 

17.50 

123 

21.75 

37.23 

48 

46.75 

5.23 

12. 75 

13- 50 

112.50 

121.50 

155.50 

163-50 

163 

32-25 

44.  ai 

46 

44. 25 

107.50 

14 

17.23 

20-75 

20 

25 

3.75 

7.50 

17.75 

18 

14 

19 

27.75 

26.50 

16.25 

47 

67.50 

59. 25 

56.25 

90-50 

143.50 

151 

149 

61.75 

72.50 

79 

78 

17 
44 

13 
196 
40 
19 

18 

27 
54. 
144. 
75. 


BOURSE    DE  LONDRES 


•- 1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

léccmb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (DistricHe  Witwatersrand) 


249.108 
212.5001 
249.  K 
625.000 
688.514 
500.000 
.360-000 
.147.305 
355.000 
912.000 
931.501. 
125.000 
440-000 
-405.897 

95.000 
910.000 
514.000 
690.10(. 
200.000 
300.000 
210.001 
530.000 
600.000 
430.  ()0(, 
114.80'» 

50.000 
100.000 
523.89. 
007.00(1 
900.  H!  i(l 
425. 000 
409.001 
470.001) 
650.000 
398. 4M 
788.051 
288.750 
,200.00' 
600. «Of 

loo.ooc 

223.100 

«o.ooo 

827.5,21 
500.000 
325.000 
210.001 
450  489 
000.  OU 
610.084 
750.  w 
B80.00 
000. 006 
\  £,  01/ 
100.00' 
000.00' 
30*1.000 
!<V\.(t<t\ 
4M.Wi 


r..- 


i 
i 
i 
i 
i 

4 
1 
1 
1 

lOsh 
1 

; 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
i 
1 
i 
i 
i 
1 
i 
1 
i 
i 
i 
i 
1 
1 
1 

4 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  j . . 

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  tv 

City  and  Sîiburban.  ;  

City  Deep  , 

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  '.  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  ' 

Heriot  (New)  

Jubllee   ' 

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knfght's  (Wltwatersrand)  

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New). 
Modderfonteln  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  , 

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  , ., 

Rond  Mines  

Randfontein  .'■ ... 

Rletfontcln  Estate     .  . 

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein.  '. 

Rose  Deep  

Sallshury  (New). ........ 

Simmer  and  Jack  

"  teyn  Estate  (New)  \ 

Trcasury  

Unitad  Mn.  Roodept....! 

Van  Ryn  (New)  

Village  M.un  Reef  ! 

Vlllarjr.  I«:r:f,  

West.  R,,nd  Consol.!"" 
Wit.w.-iterRrand  Deep. . . 

Wolhntor   . 

Worcester  ....... 


00 


il) 


8. 

60 
820 
120 
ioo 

120 

50 
120 
JOG 

80 
135 
100 
120 
70 
40 
60 
L0Q 
90 
220 
-,») 
81 

200 

60 
loo 
100 

ia 


3  1/2 

7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
H  1/4 

2  15 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 
2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 
1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/10 
i  1/16 

1  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 

3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/11 

2  3/4 

2  1/2 

3  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 

„ 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/10 

1  13/lt 
10  1/8 

2  ll/lf 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/K 
11/4 

1  15/10 
2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  1/4 
7/8 

3  1/8 

1  1/8 
3 

2  1/2 
2  1/16 

4  3/8 
1 

1  9/16 
8  1/8 

2  5/8 
2  1/4 

5  7/K 
17  1/4 

6 
9/16 
2  9/16 
1 

4  1/4 
1  9/16 
5/8 
2  1/16 
1  7/8 

6  1/4 
1  15/16 

1  9/ls 

1  13/-1Q 

1  3/8^ 

2  1/2 
4 

7/8  . 

2  13/16 


2  1/2 

1  1/2 
8  7/8 

2  1/4 
1  5/16 

10  1/8 

3  13/1B 

4  5/8 

1  13/K 
1  7/8 
1  7/8 
11/16 

2  13/K 
4  3/ld 

4  1/1(1 
2  13/16 

25/3 

5  1/8 

4  1/8 
1  1/2 


4  3/16 
7/8  ' 
2  15/16 

1  1/16' 
2  15/16: 

2  9/16 
2 

4  3/8 
1 

1  5/8 

8  1/16 

2  374 
2  3/16 
5  7/16 
17  1/4 

5  15/16 
5/8 

2  9/16 
1 

4  1/8 
Ll/2 
11/0 
2 

1  7/8 

6  3/16 

2  1/8 
1  9/16 

1  3/4 

1  3/8 

2  1/2 
4 

7/8 
2  3/4 


2  1/2 

1  1/2 
S  13/16 

2  1/8 
1  5/lï 

10 

3  3/4 

4  9/16 
1  7/8 
1  7/8 
1  7/8 
5/8 

2  13/le 


4  1/4 
13/16 

3 

15/16 
2  15/ 1C 
2  1/2 
2 

4  3/8 
15/16 

1  9/16 

7  15/16 

2  3/4  i 
2  1/8  i 

5  3/8 
17  1/4 

0  15/16 
9/16 

2  1/2 
1 
4 

1  1/2 
10/6 

1  15/16 
1  13/16 

6  3/16 

1  15/16 
1  9/16 
1  3/4 

1  7/16 

2  1/2 

3  7/8 
13/16 

2  3/4  ! 

1  1/16 
1  1 

1  1/4 
11  1/2 

2  5/8 

3  7/16 
2  7/8 

2/0 
2"  15/10 

2  7/16 

1  1/2 

8  3/4 

2  1/8 

1  3/8 

9  7/8 
3JJ/4 

4  1/2 

1  11/16 
1  13/16 
1  13/16 

3/8  I 

2  3/4 
4  3/101 
4  1/161 

2  5/8  I 
24/6 


%  -» 

U 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décerab. 
1908 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  jet  D'EXPLORATION 


£ 

1.538.592 

1 

500.000 

1 

200 .000 

10  sh 

3.600.000 

12 

9.000-000 

1 

500.000 

1 

2-000-000 

1 

1-230.000 

1 

600-000 

100 

4-500-000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

^ 

280.000 

1 

500-000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  Enropean  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 

Chartered  (British  8.  A.  O). . 

Charterland  Goldflelds.. 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate.... 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reef  s  &  C» . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt. . . . , 
Id.       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.-s-ninring  


50 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  •/. 

5/8 

7/0 

2/0 
H/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16| 

1  7/16 

5/6 
6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
14/6 
1  15/16 


i  1/16 

1" 

1  13/16 

1  13/16 

120 

12/6 

16  5/16 

16  12 

1  13/16 

1  3/4 

5/0 

4/D 

6  3/8 

6  3/8 

25/0 

24/6 

106 

106 

5/8 

5/8 

15/6 

17/0 

6/6 

6/6 

21/6 

21/0 

15/6 

15/0 

2  3/8 

2  3/8 

8/0 

8/0 

3 

3 

3  1/ 

3  3/16 

13/016 

12/6 

1  15/16 

1  13/16 

COMPAGNIES^  DIVERSES 


750.0001 

!  1 

4.500.000 

i  l 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

300.000 

! 

500.000: 

1 

500.0001 

Exploration  C°  (New).. . 
Johannesbg.  Cons.  Inv., 
Klersdorp  Proprietary., 
National  BankS.  A.  R. , 
New  Afriçan  Company.. 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust . . 


27/32 

7/8 
1  3/4 

13/16 

26/0 

1  13/16 

3/9 

5/6 

5/3 

10  1/4 

12 

12 

10/6 
3  7/16 

9/0 

1 

4  1/16 

2  11/16 

5/0 

15/3 

14/6 

1  13/16 

2  5/16 

1  13/16 

13/16 
1  5/8 

w 

1 

3  5/8 
15,6 


L  l/K 

i  %h 

12/0 
16  1/ 

1  S/! 

4/0 

6  3/1' 
24/0 
106  1/ 
5/8 

15/6 
4/6 
21/6 
14/6 

2  3/if 
8/0 

2  15/i 
3  3/i 
12/0 

1 13/: 


13/16 
1 

4/6 
11  3/ 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

330.000 

1 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

000.000 

1 

Mount  Morgan  

100.000 

1 

Brilliant  Block  

384.000 

sh 

Broken  Hill  Propriet  

200.000 

1 

South  Kalgurli  

500.000 

1 

28  ex- 

1  1/8 
5/6 

3  7/16 
6/0 

2  ./. 
16/3 
8  3/4 


25/6 
1  1/8 

5/6 
3  1/4 

5/0 
38/0 
13/6 
8  15/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500* 

2.500  000 
3.500.000 
500.000 
40.0001 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beors  ordinaire. ...... 

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 
104  ./. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./. 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


24/8 
1 

6/0 
3  1/2 

6/0 
40/6 
la/6 
9  11/16 


1  3/16 
18  3/8 
105  1/2 

7  7/16 
9  3/8 

8  5/8 


24/3 
19/6 

6/0 
3  1/2 

6/6 
40/6 
15/0 
9  11/16 


!  3 
I  15/0 
J  1  •' 


24/3 
18/0 
6/0 
3  1/2 

5/6 

37/0 

15/0 

9  5/8 


1  3/l6| 

18  7/8 
105  1/2 

7  ll  - 

9  7/U 

8  5/8 


1  3/14 
18  11/llï 
105  i/2 
7  7/16 
9  1/4 
8  5/8 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 


Situations  comparée! 

des  princi 

paux 

chapitres  d 

u  Bilan  de 

la  BA 

NQU 

E  DE 

FRANCE, 

de  l'E 

scompte 

et 

de  la 

Circu 

lation 

f  iduc 

iaire 

de  l'Europe 

MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX 

DE  CLOTURE 

OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 

ou  • 
SITUATIONS 

1904 

1905 

1906 

1907 

1908 

9 

Sept . 

16 
Sept. 

23 
Sept. 

30 
Sept. 

Ortnh 

14 

21 

Oçtob. 

28 
\J  \j  LU  AJ  • 

Nnv 

11 

Nov. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Fiancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse)  le  kil. 

n  i* 
U  o<4 

U  00 

n  in 

U  00 

0  Ifitl 
U  OOO 

d  i^ 

O  OOO 

0  38 

0  -18 

U  0/ 

U  -5  l 

0  37 

0  365 

0  365 

0  365 

0  36 

0  36 

Farine  fleur  de  Paris. . . .  100  kil. 

29  63 

30  59 

30  57 

31  38 

29  79 

32  » 

31  37 

30  87 

30  62 

30  12 

30  37 

9Q  fi9 

30  » 

30  12 

OU  \)£è 

—    (toutes  marques)  — 

32  66 

32  98 

32  68 

34  05 

32  50 

33  59 

33  83 

33  83 

33  83 

33  19 

32  94 

oo  i  y 

33  19 

33  20 

33  9/l 
ÔO  £<t 

Blé  100  kil. 

22  15 

23  52 

23  55 

23  90 

22  58 

23  50 

23  87 

23  87 

23  37 

23  37 

23  37 

23  12 

23  12 

23  12 

23  37 

15  28 

15  71 

16  26 

18  56 

17  25 

16  25 

16  37 

16  62 

16  37 

16  25 

16  25 

16  37 

16  37 

15  87 

16  12 

FOURRAGES  (Paris) 

15  08 

18  24 

20  75 

19  25 

17  92 

M  17 

11   0  1 

17  12 

17  37 

16  87 

16  87 

17  12 

17  12 

17  37 

17  25 

17  37 

~~~~~ 

Paille  100  kil. 

5  39 

5  12 

5  94 

6  14 

5  85 

6  73 

6  73 

6  73 

5  80 

5  80 

7  60 

7  80 

7  80 

7  80 

7  11 

VIANDE  (à  La  Villette) 

9  04 

8  85 

10  15 

10  15 


9  41 

13  80 

13  80 

13  80 

10  83 

13  » 

12  70 

13  » 

13  » 

13  » 

19  <Mt 

16  OU 

1  37 

1  34 

1  27 

1  44 

1  48 

1  54 

1  62 

1  62 

1  62 

1  64 

1  60 

1  60 

1  64 

1  64 

1  44 

1  73 

1  71 

1  74 

1  87 

1  92 

1  70 

1  90 

1  86 

1  86 

1  90 

1  96 

1  98 

1  98 

1  98 

1  63 

1  OÎ7 

1  ok 

1  lo 

2  06 

2  15 

9  9A 

9  911 

9  911 

9  9n 

2  20 

O  1Q 

J  lo 

o  co 

1  oy 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

A  ■)-} 
1  22 

1  33 

A  /,Û 

1  05 

l  01 

1  52 

1  60 

1  54 

1  54 

1  60 

1  40 

1  38 

1  40 

1  40 

1  28 



Sucre  blanc  n"  3  100  kil. 

29  47 

32  44 

25  78 

25  85 

30  22 

32  37 

33  12 

32  87 

32  25 

31  78 

31  37 

30  87 

30  87 

32  87 

31  25 

—    raffiné  1"  qualité  — 

61  77 

66  20 

57  72 

57  72 

60  77 

61  75 

61  75 

61  73 

61  75 

61  25 

61  23 

61  50 

61  50 

62  25 

63  73 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

43  61 

45  16 

42  10 

42  05 

43  48 

42  75 

42  50 

42  50 

42  » 

43  50 

44  » 

44  25 

45  » 

45  » 

46  25 

Fécule  100  kil. 

34  48 

31  41 

32  39 

32  40 

30  37 

31  » 

31  » 

31  » 

31  » 

30  » 

30  » 

OU  >> 

30  » 

30  » 

1H  » 

oo  » 

A7  RI 
*  1  oo 

fin  p;Q 

ou  oy 

fifi   1  A 
UO  1* 

fifi  1A 
OO  1% 

80  » 

59  » 

fin  ^n 
ou  ou 

oy  lo 

oy  DU 

oy  zo 

fi  i  ik 

Ou  lo 

60  12 
65  » 

fin  49 

OU  1-i 

fin  fio 

OU  04 

59  75 

—        lin   — 

42  24 

41  61 

47  13 

47  40 

54  60 

56  » 

59  50 

59  87 

59  62 

61  75 

63  » 

65-  » 

68  75 

69  50 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

59  27 

61  90 

69  87 

79  20 

70  89 

71  50 

71  50 

71  50 

72  » 

71  » 

71  » 

71  - 

71  » 

71  » 

76  » 

Vins  de  sou  tir.  i  La  pièce  de  vsolit. 

100  » 

85  98 

85  » 

85  » 

92  50 

92  50 

92  50 

92  50 

Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 

149  50 

137  » 

125  » 

125  » 

125  » 

130  » 

130  » 

130  » 

_ 

*' 

Màcon  ordin..)de  régie  compris. 
DIVERS 

149  50 

137  » 

125  » 

125  » 

125  » 

130  » 

130  » 

130  » 




78  84 

62  56 

73  27 

80  68 

72  26 

82  50 

80  75 

83  50 

84  25 

84  25 

S6  12 

86  60 

89  6J 

93  36 

92  » 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 

5  26 

5  45 

5  90 

6  08 

5  03 

6  05 

6  20 

6  22 

6  30 

6  22 

6  22 

5  90 

5  85 

5  85 

5  85 

Soie  grège  Cévenoes  lr  ord'  U/13  le  kil. 

46  92 

47  91 

51  64 

63  28 

49  03 

50  76 

50  76 

50  76 

50  76 

50  76 

50  76 

55  76 

53  70 

55  70 

52  02 

Café  Santos                    50  kil. 

44  42 

47  » 

47  09 

39  10 

41  07 

41  75 

42  25 

42  » 

42  25 

47  » 

47  23 

43  25 

43  75 

44  50 

44  75 

Cacao  Haïti  100  kil. 

123  14 

118  » 

123  » 

170  67 

77  05 

61  » 

61  r 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

61  » 

Riz  Rangoon   — 

24  77 

24  88 

25  57 

28  19 

28  49 

30  » 

30  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

26*  » 

26  » 

26  » 

26  » 
22  » 

Pétrole  américain   — 

19  90 

18  45 

19  50 

21  48 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

22  » 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

8  48 

9  47 

9  88 

8  49 

6  31 

9  20 

9  20 

10  97 

10  97 

10  97 

15  51 

15  51 

15  51 

15  51 

15  95 



Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

154  12 

182  23 

229  22 

233  24 

156  83 

153  75 

153  75 

1^1  7% 

ÎOO  10 

10*    J  O 

4^1  7K 

loi  ^0 

1 AQ  » 

10U  OU 

ÂKl\  7K 

Etain  Banka   — 

339  97 

385  43 

A&A  7A 
«o-*  l* 

466  48 

363  26 

371  » 

368  » 

Oli  " 

'-Î79  Kl\ 
o  lis  ou 

OÏL  » 

oio  Ou 

Q l 'i   K il 
o  i  •>  DU 

171  1K 

0  11  10 

o  il  " 

'>T3  SA 
O  /  O  OU 

Plomb   — 

35  64 

40  26 

49  85 

54  84 

40  25 

37  75 

38  » 

38  » 

38  25 

39  » 

39  25 

39  50 

39  25 

39  » 

38  75 

Zinc   — 

fin  qk 

OU  ïfo 

fiQ  97 

oy  2  i 

lo  88 

£7  CIO 
u  i  OZ 

63  73 

61  75 

65  » 

66  50 

66  50 

66  50 

66  5U 

66  50 

66  50 

66  50 

16  50 

15  83 

19  79 

20  75 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  50 

18  50 

18  » 

18  50 

19  68 

19  75 

2U  OU 

18  50- 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

iS  50 

18  50 

UHAiJjLi^    DU  lNUrtlJ 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

15  50 

15  » 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

^/TATÎ^T^"F,  FTNTA  NTP.rFTÎ  fP«ri«3\ 
uuuiunrj  x  i  i. , -ii. 1 ,  v. i Jj f»  ^rai  ioj 

COURS 

3  %  Perpétuel  

97  54 

99  42 

97  66 

94  89 

96  37 

98  40 

97  67 

Q7  A9 

Q7  on 
y  i  ^u 

y  i  j— 

Q7 

ao  DO 

98  67 

oo  oO 



Ci(l  CjA 

3818 

3806 

3960 

4069 

4235  " 

4280 

4300 

410»* 
40UJ 

4300 

xi'^Ol  1 

*tû-i  U 

•l'i  *\J 

4300 

A'-îilil 
**ouu 

^oUu 

698 

717 

702  25 

676 

732 

1  1 O 

775 

780 

784 

775 

782 

.  796 

812 

822 

823 

Crédit  Lyonnais   — 

1126 

-h  in 

110U 

à  1fin 
lloU 

1  *  7tt 
li  /O 

l  lof 

1340 

l-Jl-; 
10-lJ 

A  9*}Q 

î.ioy 

io4o 

1333 

1334 

1334 

A  "i9£: 
lo-o 

1333 

1334 

!   Banq.deParisetPays-Bas  — 

1157 

1404 

1558 

1472 

1474 

1709 

1733 

1727 

1740 

1730 

1730 

1750 

1743 

1760 

1763 

1   Compagnie  du  Nord....  — 

1764 

1816 

1783 

1759 

1779 

1733 

1730 

1721 

1732 

1715 

1720 

1744 

1750 

1750 

1755 

P    T  \JI 
—           ïr.-Ld.-Bl   — 

1353 

1390 

1345 

1340 

1368 

1330 

1325 

1325 

1318 

1320 

1333 

1343 

1350 

1350 

1331 

4209 

4461 

4471 

4471 

4446 

4785 

4770 

4770 

4865 

AQfill 
'iyuu 

4M  Ail 

4960 

riyoo 

4QK.n 
4you 

OaI^UUJ^  U  1_    X  X\ -éi.  IN  C'X_. 

Million 

Million 

SITUATIONS 

- 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  i'r. 

de  fr. 

1   Circulation  fiduciaire  

4.283 

4.408 

4.659 

4.810 

5.225 

4.985 

4.994 

4-969 

5.224 

5-177 

5-168 

5.128 

5.141 

5.415 

5-199 

1  Encaisse-or  

2.564 

2.855 

2.882 

2.702 

3.4S8 

3-683 

3-662 

3.653 

3.633 

3-620 

3-620 

3-625 

o.  ».20 

3.601 

3-601 

1-114 

1.102 

1.049 

970 

883 

902 

901 

903 

901 

898 

896 

899 

896 

891 

892  1 

1   Portefeuille  escompte  

700 

640 

898 

1.118 

1.019 

559 

581 

592 

843 

638 

661 

652 

820 

1.067 

782 

—  avances  

503 

484 

519 

579 

522 

512 

508 

507 

507 

531 

518 

523 

513 

529 

530 

'   Comptes  courants  particuliers . . 

549 

573 

581 

520 

616 

591 

570 

576 

578 

550 

550 

557 

705 

59  L 

608  ; 

|  Compte  courant  du  Trésor  

202 

248 

257 

213 

167 

241 

243 

272 

182 

99 

119 

170 

206 

181 

164  ! 

tatufflrlt  UmUlEl  kn  EUROPt 
TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  à  la  Banque  de  Fi  ance . . 

3  » 

3  » 

3  * 

3  47 

3  04 

3  » 

3  » 

3  » 

3  „ 

3  » 

3  » 

3  » 

3  ■> 

3  » 

3  » 

—              —  d'Angleterre 

3  30 

3  • 

4  27 

.  4  54 

3  01 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

3  >• 

4  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

—              —  d'Allemagne 
— <  Autr-Hongrie 

4  22 

3  81 

5  » 

6  » 

4  76 

3  50 

3  50 

4  » 

4  » 

4  » 
4  » 

4  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

3  50 

3  70 

4  33 

5  50 

4  25 

4  » 

4 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

—              —   de  Belgique 

3  » 

3  18 

3  84 

4  90 

3  56 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  50 

3  50 

3  50 

3  50 

—              —  de  Hollande 

3  24 

2  6b 

4  » 

5  » 

3  38 

3  » 

2  30 

2  50 

2  50 

2  50 

2  50 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

—             —  d'Italie. 

5  » 

5  » 

5  » 

5  07 

5  04 

5  » 

5  >■ 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  » 

5  • 

5  » 

5  » 

—             —  de  Russie. . 

5  37 

5  63 

7  27 

7  10 

6  » 

5  » 

5  » 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

4  50 

—     aux  Banques  Suisses. . 

4  05 

4  05 

5  » 

4  89 

3  73 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  » 

3  50 

3  50 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EMISSION 

Million 

Million 

SITUATION  AU  31  UKCEMBRB 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

Million 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

-  de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

de  fr. 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation  % 

17.346 

19.000 

19.661 

18.973, 

19.334 

19-959 

19-904 

19.974 

20-365 

21.277 

21.087 

20.907 

20-896 

21.308 

20.489 

9.811 

9.683 

9.954 

10.468 

12.232 

13.002 

12.974 

12.958 

12.866 

12.651 

12.718 

12.756 

12-784 

12-701 

12.714 

2.753 

2.713 

2.678 

2.739 

2-799 

2  960 

2-939 

2.937 

2-929 

2-883 

2.846 

2.842 

2-841 

2-821 

2.800 

56,5 

59.0, 

50,61 

53,5 

63,2 

65,5 

64,9 

64,8 

53,3 

59,4 

60,3 

61 

61,1 

59,6 

62,09 

« 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


DAW'lTt  HT  _Cr_ll  1°  Prop.d'agr*  au  Moulin- 
DUltllLLIlL  O  lll.  à-Bateau.C«6,070".M.dï>. 

80,000f .;  2°  Ppté  de  12,528"  avec  5  Malsons.M.d  p.: 
15,000  f.;  3°  Ppté  de  2,958m.  M.à  p.8,000  f.  St-Maur- 
des-Fossés  :  Terrain  de  731".M.à  p.  2,000f.  Bois  à 
Sucv-en-Brie.&ax  Bruy  ères-de-Sucy,en  7  l.CM  de 
537  à  3,223m.M.à  p.60  f.  à  250  f. Adj.s.l  enc.ch.n.,23 
nov.og.S'ad.M1-  THÉRET,not.Paris.24,b<i  S*-Denis. 


7»  7 
Abr*  I 


AINS,  r.  nouvelle  (J.-M.-de-He- 
redia),  entre  av.  de  Séant  et  r. 


Périanonftl  ce  BRFTniII  Ce»  302  à  441".  M.à 
près    IL  ïiltrJLlJIl/p.GlotsàUOfetl 

àl70f  le  mèt.A  adj.s.l  enc.ch.not., 23  not;.09.S'ad. 
Me  G.Morel  n'ARLEux,not.,15,rue  des  Sts-Pères. 


fini?  4\r«;  s'élevant  à  1.062  fr.  50  et  dépend. 
IfKL/lIltli' de  la  faillite  Ruffier,  à  adj.  ét.  de 
M"  Panhard,  not.,  4,r.Rougemont,  le  15  nov.09 
à2h.3/4M.;:  p.:  pouv.êt.baiss.500f.Cons.300f.S'ad. 
àM.ARMAND>synd.,17,r.Séguier.Paris  et  aud.not. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

10,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  ■« r  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangère» 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à'  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...  S  % 

De  1  an  et  au  delà   0  1/S  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gas,  Sues 

Ct  éd.  Fonc,  Fonds  Egypt,  Portug.,  Russes,  eU. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr 
par  mois 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

If  (te  en  circulation,  les  dimanches  et  les  jours  de 
fête,  pendant  la  période  de  la  chasse,  a'un  train 
express  (in  et  î*  classes)  de  Conches  à  Paris- 
Saint-Lazare. 

Pour  [permettre  aux  chasseurs  gui  se  rendent,  les 
dimanches  et  Jours  de  fête,  dans  les  forêts  de  Con- 
ciles et  d'Evreux,  de  rentrer  commodément  à  Paris, 
pour  le  dîner,  l'administration  des  chemins  de  fer 
de  l'Etat  mettra  en  circulation,  à  titre  d'essai,  les 
dimanches  et  Jours  de  fête,  pendant  la  période  de 
la  chasse  (l«r  septembre  1909  au  3i  Janvier  1910),  un 
train  express,  in  et  2e  classes,  qui  partira  de  Con- 
ches A  5  h.  2  soir,  de  La  fionnevllle  à  5  h.  11,  d'E- 
vreux-Embranchement  à  5  h.  28,  desservira  Buell  et 
Mantes-Gaeslcourt  et  arrivera  à  Paris-Saint-Lazare 
à  7  h.  7  soir. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  Illustré  (notices,  tarifs,  ho 
raires),  0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touralne,  1  fr 
(franco  1  fr.  10).  —  Touralne,  Bretagne,  Au- 
veigne,  0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touralne  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  Illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  15) 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne;  l'Aude;  la  Touralne: 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou.  Angoumols  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouerjrue  et  Albigeois. 


L  laver  a  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  ct  retour  individuels  et  de 

famille  de  toutes  classée. 

11  est  délivré  par  les  gares  et  stations  du 
réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz.Dax, 
Pau,  et  les  autres  stations  hivernales  du  midi 
de  la  France  :  1°  des  billets  d'aller  et  retour 
individuels  de  toutes  classes  avec  réduction 
de  25  %  en  1"  classe  et  de  20  %  en  2e  et 
3°  classes;  2°  des  billets  d'aller  et  retour  de 
famille  de  toutes  classes  comportant  des  ré- 
ductions variant  de  20  %  pour  une  famille  de 
2  personnes,  à  40  %  pour  une  famille  de 
6  personnes  ou  plus  ;  ces  réductions  sont 
calcu  les  sur  les  prix  du  tarif  général  d'après 
la  distance  parcourue  avec  minimum  de  300 
kilomètres,  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend  :  père,  mère,  mari, 
femme,  enfant,  grand-père,  grand'mère,  beau- 
père,  belle-mère,  gendre,  belle-fille,  frère, 
sœur,  beau-frère,  belle-sœur,  oncle,  tante, 
neveu  et  nièce,  ainsi  que  les  serviteurs  atta- 
chés à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours  y  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  durée 
de  validité  peut  être  prolongée  deux  fois  de 
30  jours  moyennant  un  supplément  de  10  % 
du  prix  du  billet  pour  chaque  prolongation. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS- LYON-MEDITERRANNEE 

LA  COTE  D'AZUR-L'ESTEREL 
Billets  d'aller  et  retour  collectifs,  à  prix  ré- 
duits, 2°  et  3°  classes,  jusqu'au  15  mai  1910, 
délivrés,  jusqu'au  15  novembre,  aux  familles 
d'au  moins  trois  personnes,  par  les  gares 
P.-L.-M,  pour  : 

Stations  hivernales  P.-L.-M. 
Cassis  et  toutes  les  gares  au  delà  (Nice, 
Cannes,  Menton,  Hyères,  Graose,  etc.). 

Stations  hivernales  du  Sud  de  la  France 

San-Salvadour,  Le  Lavandou,  Cavalaire, 
Saint-Tropez,  etc. 

Minimum  de  parcours  simple  :  400  kilom. 

(Le  coupon  d'aller  de  ces  billets  ne  peut 
être  utilisé  que  jusqu'au  15  novembre  1909). 

Arrêts  facultatifs. 

Demander  les  billets  quatre  jours  à  l'avance 
à  la  gare  de  départ. 


E.  MATHIEU- PLESSY^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l' Étranger ■ 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetier, 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Avis  aux  chasseurs 

i"  Parit-OrléansVierion. 
Jusqu'à  la  fermeture  de  ta  chasse,  le  train  LM 
partant  de  Paris  à  7  h.  10  du  aolr  et  arrivant  A 
Vlerzon  à  10  h.  27,  n'aura  lieu  désormais  que  le* 
samedis,  ainsi  que  les  24  et  31  décembre,  et  dewer 
vira  les  stations  comprises  entre  Orléans  et  Vaar- 
ZOO. 

Pour  le  retour,  le  train  114,  partant  de  Vlencn 
à  6h.  59  du  soir  et  arrivant  à  Paris  à  10  h.  »  qui 
n'était  mis  en  marche  que  le  dimanche  les  années 
précédentes,  est  maintenant  quotidien  et  dessert 
toutes  les  stations  comprises  entre  Vlerzon  et  Or- 
léans. 

2»  Parîs-Etampes-Beaune  la-Bolande- Argent. 

Le  train  306  de  la  ligne  d'Etampes  a  Beaune-la- 
Rolande,  s'arrêtera  à  la  station  d'Ascoux,  les  <11- 
manches  et  Jours  térlés,  pendant  la  durée  de  la 
chasse  dans  le  Loiret. 

Le  train  43-439  de  cette  même  ligne,  partant  le 
Paris  à  6  h.  30  du  soir,  s'arrêtera  &  la  station  le 
Villemurlln,  les  samedis  et  veilles  de  jours  térlés. 

Le  train  43-439  comportera,  le  samedi,  pendant 
toute  la  durée  de  la  chasse,  ainsi  que  les  84  et  31 
décembre,  une  voiture  de  l«  classe  a  couloir,  per- 
mettant d'effectuer  sans  transbordement  le  trajet 
de  Paris  a.  Argent. 

Cette  même  voiture  sera  attelée  pendant  la  durée 
de  la  chasse,  au  retour,  les  dimanches  et  Jours 
fériés,  au  train  306,  qui  circule  entre  Argent  et 
Paris. 

Wagon-restaurant 

Jusqu'à  la  fermeture  de  la  chasse  un  wagon- 
restaurant  circulera  : 

1»  De  Paris  à  Vlerzon,  tous  les  samedis  et  les 
24  et  31  décembre,  dans  le  train  199  ; 

2»  De  Vlerzon  à  Paris,  tous  les  jours,  dans  !e 
train  114 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON -MEDITERRANEE 


La  Compagnie  mettra  en  marche,  à  partir  do 
3  novembre,  le  train  de  nuit  extra-rapide  desser- 
vant la  Côte  d'Azur. 

Ce  train  aura  lieu  : 

A  l'aller  :  du  3  novembre  au  7  décembre  les 
mercredis  et  samedis  ;  du  8  décembre  au  30  avril 
tous  les  Jours,  sauf  le  Jeudi  ;  du  l«  mal  au  14* 
mal,  les  lundis,  mercredis  et  samedis. 

Au  retour  :  du  5  novembre  au  9  décembre  les 
lundis  et  vendredis  ;  du  10  décembre  au  30  avril 
tous  les  Jours,  sauf  le  Jeudi  :  du  1er  maj  au  16  TOaj' 
les  lundis,  vendredis  et  dimanches. 

Trajet  de  Paris  à  Nice  en  15  heures. 

Ce  train  est  composé  de  grandes  voitures  de 
1"  classe  à  bogies,  de  lits-salon,  d'un  salon  & 
deux  lits  complets,  d'un  sleeping-car  et  d'un  wa- 
gon-restaurant au  départ  de  Paris. 
'  Nombre  de  places  limité. 

On  peut  retenir  ses  places  d'avance,  moyennant 
un  supplément  de  2  francs  par  place. 


CHEMINS  DE  FER  DE  L  ETAT- 


PARIS  A  LONDRES 

via  ROUEN.  DIEPPE  et  S EWHAVEN 
par  la  gare  Saint-Lazare. 
Services  rapides  tous  les  jours  et  toute  l'année. 

(Dimanches  et  fêtes  compris). 
Départs  de  Paris  Saint-Lazare  à  10  h.  20  matin 
(1»  et  2°  classes  seulement)  et  à  9  h.  90  soir  (1».  9* 
et  3e  classes). 

Départs  de  Londres  :  Victoria  (Cle  de  Brighton)  S 
10  h.  matin  (l«  et  2e  classes  seulement)  ;  London- 
Bridge  et  Victoria  à  8  h.  45  soir  (i™,  2e  et  se  classes). 
Trajet  de  Jour  en  8  h.  40.  —  Grande  économie. 
Billets  simples,  valables  pendant  7  jours  :  1«» 
classe.  48  fr.  25  ;  2o  classe.  35  fr.;  3«  classe,  83  fr.  95. 

Billets  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 
mois  :  in  classe,  82  tr.  75;  2*  classe.  58  fr.  75;  S* 
claese.  41  fr.  50. 

Ces  billets  donnent  le  droit  de  s'arrêter,  sans  sup- 
plément de  prix,  à  toutes  les  gares  situées  sur  le 
parcours,  ainsi  qu'à  Brighton. 

Los  trains  du  service  de  Jour,  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vlce-versa,  comportent  des  voitures  de 
l»  classe  et  de  2e  classe  à  couloir,  avec  w.-c.  et  tol- 
'  lette,  ainsi  qu'un  wagon-restaurant  ;  ceux  du  ser- 
!  vice  de  nuit  comportent  des  voitures  à  couloir  des 

I trois  classes,  avec  w.-c.  et  toilette.  Une  des  vr  ltures 
de  1™  classe  à  couloir  des  trains  de  nuit  comporte 
des  compartiments  à  couchettes  (supplément  de5tr. 
par  place).  Les  couchettes  peuvent  être  retenues  à 
l'avance  aux  gares  de  Parts  et  de  Dieppe,  moyen- 
nant une  surtaxe  de  1  franc  par  couchette. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Pans.  —  18,  rue  du  Crolavant.  —  V-  Stm*rt,  Imp. 


X°  93-2.  —  369  volume 

(N«  21) 

r 


X»I*ix  du  Numéro  :  50  Centimes     Vendredi  19  Novembre  1909. 

————————  <18.  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Télégraphique  :  CCONCPÉER-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


ADMINISTRATION  *  RÉDACTION  :  50,  RUE  SAINTE-ANNB,  PARIS  (*  ARR*) 


Téléphone  :  N»  24MI 


BANQUE  HOLLANDOAMÉRICAINE  ABcP"-»«rtSC 


PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  25.0O0.O0O  de  francs 
Siège  social: 
10,  rue  Volney,  Paris. 


!  L  assemblée  générale  de  la  Compagnie 
française  des  Métaux,  ayant  voté  le  13  no- 
vembre la  répartition  d'un  dividende  de 
fr.  50,  sous  déduction  des  impôts,  MM.  les 
ictionnaires  sont  informés  que  le  coupon 
i°  17  sera  mis  en  paiement,  à  partir  du 
5  novembre  1909,  à  raison  de  : 

31  fr.  20  pour  les  actions  nominatives,  im- 
»ot  déduit  ; 

29  fr.  70  pour  les  actions  au  porteur  im- 
pôts déduits,  à  Paris,  aux  caisses  de  la  So- 
îete  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
aercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  et  dans  ses 
'ureaux  de  quartier. 


Îî-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE- D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  versé* 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

T   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

.  1908  1909 

u  1"  janv  au  20  oct..  .Fr.   18.198.490  19.851.829 

u  21  au  ^1  octobre   602 .TU  634.461 

18.801.274  20.516.2f0 
ifférence  en  faveur  de  1909.  ^     1/715 Tlô" 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupone  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
oommlssion. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse 


Renseignements  à  disposition 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Avis    aux  obligataires 

Le  public  est  informé  que  la  Compagnie  a 
i  intention  de  rembourser,  le  1er  janvier  1910 
la  dernière  portion  (représentant  toutes  les 
obligations  actuellement  en  circulation),  de 
\em?^on  de  m-m  liv-  st-  d'obligations  6  °/0 
çie  189/.  ces  obligations  seront  remboursées 
a  raison  de  103  liv.  st.  %,  aux  bureaux  de  la 
Compagnie,  n°  1,  London  Wall  Buildings,  à 
Londres,  a  partir  du  1er  janvier  1910,  contre 
présentation  et  remise  des  titres. 

Les  obligations  devront  être  déposées  au 
moins  quatre  jours  pleins  avant  cette  date, 
pour  vérification. 

L'intérêt  sur  ces  obligations  cessera  de  cou- 
rir a  partir  du  31  décembre  1909. 

Des  bordereaux  pourront  être  obtenus  sur 
demande. 

Par  ordre  : 
Signé  :  Andrew  Moir, 
Secrétaire  à  Londres. 
Buie-aux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C 
16  novembre  1909. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréol. 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


Banque  DAM  ART  &  CIE 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
iiiToi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurances 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunt  de  l'Etat  Busse  4  1/2  %  1909 
Les  porteurs  de  certificats  provisoires  fran- 
çais sont  informés  qu'ils  peuvent  se  présen- 
ter a  partir  du  15  novembre  1909  aux  çui- 
chets  : 

De  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3 
rue  d  Antin  ; 

Du  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Ita- 
liens ; 

Chez  MM.  Hottinguer  et  C°,  38,  rue  de  Pro- 

.  Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, 14,  rue  Bergère  ; 

De  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  54  et  56,  rue  de  Provence  ; 

De  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire, 

En  vue  de  l'échange  de  ces  certificats  pro- 
visoires contre  des  titres  définitifs  (coupon 
au  15  janvier  1910  et  suivants  attachés). 

L'échange  se  fera  sans  conformité  de  nu- 
méros ni  de  coupures. 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   i  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   2  t/l 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  •/• 

A  2  et  3  ans   3  j/j  j/§ 

A  4  et  5  ans   4  § 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
ronds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou» 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme 
au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège  Social  :  10,  rue  Volney,  Paris 

EXERCICE  1908-1909 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 
à  l'Assemblée  générale  du  12  novembre  1900 
Messieurs, 

Nous  vous  avons  réunis  en  Assemblée  gé- 
nérale, conformément  à  l'article  40  des  sta- 
tuts, pour  soumettre  à  votre  approbation  les 
comptes  et  la  fixation  du  dividende  du  dix- 
septième  exercice  social  qui  a  commencé  le 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1er ' Juillet  1908  pour  prendre  fin  le  30  juin 
1909: 

Nous  vous  signalions,  il  y  a  un  an,  le  resser- 
rement des  affaires  cjui  se  unani lestait  vive- 
ment pendant  le  premier  semestre  de  l'exer- 
cice dont  nous  vous  rendons  compte  aujour- 
d'hui. Nous  avons  pu  obtenir  dans  le  second 
semestre  plus  d'activité  dans  les  fabrications, 
triais  sans  amélioration  notable  de  l'écart  be- 
iiôfMaire  par  tonne  produite,  et,  à  l'heure 
actuelle,  nous  constatons  encore  un  courant 
de  commandes  qui  reste  à  un  niveau  moyen 
avec  des  prix  plutôt  réduits. 

Il  est  pemmis  de  dire  une  notre  industrie  se 
trouve  en  ce  moment  dans  un  état  intermé- 
diaire qui  se  prolonge,  et  que  la  véritable  re- 
prise des  affaires  dont  on  parle  depuis  long- 
temps ne  tend  pas  encore  à  se  réaliser. 

/Les  variations  des  cours  des  métaux  ont 
été  faibles  pendant  cette  période.  La  valeur 
de  la  tonne  de  cuivre  dans  nos  stocks,  à  l'ori- 
gine et  à  la  fin  de  l'exercice,  n'a  baissé  que 
de  £  3.5.8  ;  celle  de  la  tonne  de  plomb  de 
£  0.9.6  ;  de  la  tonne  d'étain  de  £  4.17.9  ;  par 
contre  la  valeur  de  la  tonne  de  zinc  a-monté 
de  £  1.6.7,  si  .bien  que  pour  dégager  le  résul- 
tat brut  indépendant  des  variations  des 
cours  qui  est  de  4.067.640  fr.  37,  il  a  suffi 
qu'une  compensation  de  337.000  francs  seule- 
ment soit  apportée  par  la  provision  régula- 
trice de  la  valeur  des  métaux  dont  vous  con- 
naissez le  partait  fonctionnement. 

Cette  orientation  du  marché  des  métaux 
que  nous  employons  est  restée  la  même  ces 
derniers  mois  ;  il  y  a  lieu  cependant  de  re- 
marquer que  les  stocks  de  cuivre  connus 
dans"  le  monde  entier  ont  considérablement 
augmenté. 

Dans  ces  conditions  le  tonnage  des  pro- 
duits livrés  par  la  Compagnie  a  subi  une  cer- 
taine diminution  et  la  réduction  du  chiffre 
d'affaires  a  été  relativement  encore  plus  ac- 
centuée parce  qu'à  la  moins-value  du  ton- 
nage s'est  ajoutée  la  baisse  des  prix  des  pro- 
duits fabriqués.  Il  importe  toutefois  de  ne 
pas  oublier  que  ces  diminutions  sont  consta- 
ta es  en  prenant  pour  terme  de  comparaison 
l'exercice  précédent,  1907-1908,  qui  a  été  ex 
ceptionnel  et  qui  compte  parmi  les  deux  exer- 
cices les  plus  brillants  qui  aient  été  enregis- 
trés depuis  l'origine  de  la  Société. 

Ces  divers  éléments  expliquent  les  varia- 
tions que  vous  constatez  sur  les  principaux 
chapitres  du  bilan.  Les  approvisionnements, 
tes  débiteurs  et  les  créanciers  divers  dimi- 
nuent alors  que  les  valeurs  disponibles  aug- 
mentent. 

Les  approvisionnements  passent  de  20  mil- 
lions 855.023  fr.  79  à  19.107.311  fr.  03,  en  dimi- 
nution de  1.747.711  fr.  76  Ils  présentent  en 
effet  une  certaine  diminution  sur  la  valeur 
âe  l'ensemble  des  métaux  et  une  moins-value 
sur  le  tonnage  des  cuivres.  De  plus,  ils  com- 
prennent non  seulement  les  métaux  mais 
aussi  les  houilles,  les  cokes  et  tous  les  appro- 
visionnements divers  nécessaires  pour  les 
travaux  et  pour  les  fabrications  qui  ont  pu 
être  achetées  à  des  prix  moindres  que  pré- 
cédemment. 

Les  débiteurs  divers  ont  diminué  dans  leur 
ensemble  de  195.820  fr.  23  en  passant  de 
8.520.362  fr.  02  à  8.324.531  fr.  79.  Dans  cette 
somme  qui  comprend  également  les  caution- 
nements et  les  "avances  à  la  clientèle,  les 
Impôts  et  droits  à  la  charge  de«  titres  ont 
augmenté  de  21.280  fr.  29,  non  seulement  à 
cause  de  la  progression  des  cours  et  du  divi- 
dende, mais  surtout  par  suite  de  la  majora- 
tion de  25  %  sur  les  droits  de  transmission 
des  valeurs  au  porteur  qui  n  été  appliquée 
sur  la  seconde  moitié  de  l'exercice. 

Les  créanciers  divers  passent  de  1  million 
738.552  fr.  93  à  1.525.717  fr.  70.  La  différence, 
?i2.8"5  fr.  23,  provient  en  grande  nartie  de 
la  diminution  des  sommes  que  nous  devions 
aux  fournisseurs. 

Enfin,  les  valeurs  disponibles  présentent 
une  olus-vaïue  rte  1.728.532  fr.  03  en  passant 
rie  10  743.774  fr.  36  à  12. 472.306  fr.  39.  Une 
partie  de  cette  somme  a  été  employée  en  pla- 
cement-, ,'i  court  terme. 

(  •■  produit  brut  de  l'exercice  régularisé  par 
Je  fonctionnement  des  provisions  des  métaux 
psi  IM7.CA6  fr.  37  Pour  vous  "ennettre 
(t'en  apprécier  la  valeur  relative  nous  rappe- 


lons que  les  produits  bruts  des  exercices  pré- 
cédents ont  été  : 


Pour  1907-1908  de  6.117.398  fr.  59. 
Pour  1906-1907  de  7.141.742  fr.  80. 
Pour  1905-1906  de  4.197.430  fr.  27. 
Pour  les  exercices  antérieurs,  jusqu'à  1900, 
ils  ont  varié  de  3.100.000  francs  a  3.700.000  fr. 

Le  résultat  de  l'exercice  écoulé  se  rappro- 
che donc  de  celui  de  l'exercice  1905-1906  qui 
a  permis  de  distribuer  un  dividende  de 
27  fr.  50  par  action,  mais  en  opérant  au  préa- 
lable des  prélèvements  obligatoires  qui  ne 
sont  plus  à  envisager  aujourd'hui,  gTâce  aux 
amortissements  extraordinaires  et  aux  réser- 
ves exceptionnelles  qui  ont  été  faites  à  la  fin 
des  deux  exercices  qui  l'ont  suivi. 

Ce  résultat  prescrite  avec  celui  de  l'exer- 
cice précédent  une  différence  de  2.049.758  fr 
22  qui  se  réduit  à  1.948.255  fr.  47  si  on  ajout" 
aux  deux  termes  de  la  comparaison  le  pro- 
duit des  placements  de  fonds,  les  locations 
et  redevances  et  les  coupons  prescrits.  Com- 
me il  a  été  opéré  l'an  dernier  un  prélèvement 
spécial  de  1.536.907  fr.  01  qui  ne  se  représen- 
tera plus,  puisqu'il  était  destiné  à  compléter 
la  réserve  légale,  il  reste,  en  déduisant  cette 
somme,  une  moins-value  à  considérer  de 
411.288  fr.  46. 

Dans  ces  conditions  nous  sommes  conduits 
à  vous  proposer  la  répartition  d'un  dividende 
de  32  fr.  50  par  action,  absorbant  1  million 
C91.17G  fr.  50,  après  avoir  doté  les  provisions 
et  les  amortissements  d'une  somme  de  1  mil- 
lion 375.000  francs,  répartie  de  la  façon  sui- 
vante : 

La  provision  pour  créances  douteuses  re- 
çoit 50.000  francs.  Cette  somme  est  largement 
suffisante  en  raison  du  petit  nombre  de 
créances  litigieuses  que  nous  avons  heureu- 
sement à  envisager  par  rapport  à  notre  chif- 
fre considérable  d'affaires. 

La  provision  pour  divers  et  imprévus  qui 
est  destinée  à  jouer  constamment  dans  la  li- 
quidation des  exercices  clos  est  ramenée  à 
son  niveau  normal  par  une  allocation  de 
175. 000  francs. 

Les  dépenses  d'accroissement  ont  été  de 
80 ?.003  fr.  67  et  le  programme, des  travaux  que 
nous  poursuivons  sur  l'exercice  en  cours  dé- 
passe déjà  un  million.  Nous  faisons  en  effet 
de  grands  efforts  pour  doter  les  usines  d  un 
outillage  très  perfectionné,  de  manière  à 
maintenir  La  situation  de  notre  Société  au 
milieu  de  concurrents  très  nombreux  et  très 
actifs.  Nous  avons  franchi  une  nouvelle  étape 
dans  le  développement  de  notre  métallurgie  à 
Givet  ;  nous  transformons  la  force  motrice 
dans  nos  usines  de  Saint-Denis  et  de  Déville- 
lès-Rouen.  En  présence  de  ces  dépenses  il  est 
nécessaire  de  consacrer  1.100.000  francs  a 
l'amortissement  des.  immeubles  et  du  maté- 
riel. Cette  somme  portera  à  14.405.160  fr.  2a 
le  total  des  amortissements  depuis  l'origine, 
lequel  est  à  mettre  en  présence  de  28.703.083 
francs  76  d'immobilisations  figurant  à  l'actif 
du  bilan,  dont  20  millions  d'apports. 

Enfin,  nous  vous  proposons  de  verser  com- 
me précédemment  une  somme  de  50.000  fr.  à 
la  provision  pour  secours  aux  employés  et 
ouvriers.  Grâce  à  la  création  et  au  développe- 
ment de  cette  provision  nous  pouvons  soute- 
nir les  plus  anciens  ouvriers  de  nos  usines 
et  subventionner  les  organisations  de  mutua- 
lité qui  se  développent  chez  nos  employés  et 
nos  ouvriers.  Nous  avons  eu  cette  année  la 
satisfaction  de  coopérer  à  la  création  d'une! 
nouvelle  caisse  de  secours  mutuels  qui  a  été  i 
fondée  par  nos  ouvriers  de  Sérifontaine.  I 
Ces  divers  prélèvements  étant  opérés,  le  i 
solde  créditeur  du  compte  des  Profits  et  Per- 
tes de  l'exercice  écoulé  s'élève 

à  Fr.     1.720.316  07 

en  lui  ajoutant  le  reliquat  du 
compte  de  Profits  et  Pertes  de 
l'exercice  précédent    575.069  24 

on  obtient  un  solde  disponible 
de  ?,  *%Mi  31 

•que  nous  vous  proposons  d'employer  de  la 
façon  suivante  : 

1°  En  attribuant  5  %  au  capi- 
tal  actions   Fr.     1.250.00H)  » 

?"  Lu   ré pa Hissant  la  somme 
de  441.176  fr.  50  comme  suit,  en 


Vfrrtu  de  f  article  43  des  statuts: 

15    %    au  Conseil 
d  administration..    Fr.     06.176  50 
85      aux  actions.  ..   37.>.000  » 


441.176  50 
604.208  81 


et  en  reportant  à  BoupeaM  .... 

Total   égal      2.295.385  31 

Nous  avons  eu  le  grand  regret  de  perdre 
cette  année  un  de  nos  collègues.  W.  Henri 

Genevoi-,  qui  avait  su  s'attirer  une  vive  6vrn- 
pathie  par  la  manière  dont  il  remplissait 
avec  compétence  ses  fonctions  d'adrmnistra- 
teur  depuis  dix  ans.  Nous  nous  plaisons  à  lut 
rendre  ici  un  dernier  hommage. 

Sous  ne  vous  proposerons  pas  pour  le  mo- 
ment son  remplacement,  et  nous  soumettrons 
a  vos  suffrages  la  réélection  de  trois  admi- 
nistrateurs sortants  d'après  le  roulement 
adopté,  en  conformité  de  l'article  19  des  sta- 
tuts, pour  le  renouvellement  du  Conseil  d'ad- 
ministration. Ce  sont  MM.  Baulant,  Monvol- 
sin  et  Vésier. 

Enfin,  nous  vous  demanderons  de  voter  le» 
deux  résolutions  qui  se  représentent  chaque 
année,  relatives,  l'une  à  la  nomination  de» 
Commissaires  des  comptes,  l'autre  à  l'auto- 
risation pour  les  Administrateurs  de  traiter 
des  affaires  avec  la  Compagnie.  Ces  affaires, 
examinées  par  vos  Commissaires,  se  sont 
bornées,  pendant  l'exercice  écoulé,  à  des 
transactions  courantes. 

En  adoptant,  Messieurs,  ces  résolutions, 
vous  affirmerez  votre  désir  de  ne  pas  vous 
écarter  de  la  prudence  qui  vous  a  si  bien  ins- 
pirés jusqu'à  ce  jour,  de  façon  à  conserver  v'i 
la  Compagnie  Française  des  Métaux  la  situa 
tion  puissante  que  vos  décisions  antérieures 
ont  su  patiemment  lui  assurer. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  METAUX 
Société  anonyme 
nu  capital  de  35.000.000  de  francs 
Siège  Social  :  10,  rue  Volney,  Paris 


EXERCICE  1908-1909 


Rapport  des  Commissaires 
Messieurs. 

Nous  venons  vous  rendre  compte  du  man 
dat  que  vous  nous  avez  confié  dans  votre 
dernière  Assemblée  générale. 

L'état  sommaire  de  la  situation  sociale 
31  décemtbre  1908  a  été  rapproché  des  5ivre:- 
de  la  Comptabilité,  dès  1  expiration  du  pre 
mier  semestre  de  l'exercice  1908-1909. 

Le  bilan  et  le  compte  de  Profits  et  Perte: 
ont  été  mis  à  notre  disposition  dans  les  dé 
lais  légaux,  et  nous  avons  aussitôt  examim 
les  inventaires,  procédé  à  la  vérification  de 
écritures  centralisées  au  siège  social,  cons 
taté  l'ordre  parfait  de  la  Comptabilité,  am? 
que  l'exacte  concordance  des  chiffres  de  1. 
Balance  générale  des  comptes  inscrits  f 
Grand-Livre,  avec  ceux  du  Bilan  arrête  a  1 
date  du  30"  juin  1909.  . 

Nous  nous  sommes  assurés,  enfin,  après  vf 
riheation  de  la  Caisse,  ainsi  que  des  titre* 
certificats  ou  récépissés  de  toute  nature,  d 
la  réalité  des  existants  en  Caisse  et  en  Porte 

.feuille.  ,  ,    „  A 

Le  Bilan  que  nous  rapprocherons  de  ce» 
de  l'année  précédente,  se  présente  comme'; 
suit  : 

Actif 

T.—  Les  immobilisations  d'ori-  ^Â', 

gine   •  :Fr-  ~"-WW.<™>l| 

n'ont  subi  aucun  changement.  1 
Les  immobilisai  ions  nouvelles  8.<03.u>,5]. 
présentent  une  augmentation  de 
807.003  fr.  67  résultant,  pour  sa 
presque    totalité,  du  développe- 
imeut  de  vos  usines. 

l  es  achats  de  terrain  et  im- 
meubles ont  coûté  25.084  fr.  37. 

II.  —  Les  Approrisionnemenfs 
de  toute  nature,  combustibles  et 
métaux  ont.  d'après  inventaires,  . 
une  valeur  de   .•   19.Wrf.aiS 
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8.324.531  79 


inférieure  de  1.747.711  fr.  76  à 
celle  résultant  des  évaluations 
similaires  du  précédent  exercice. 

Cette  diminution  provient, 
prureipalemeni,  de  la  variation 
des  cours  du  cuivre.  Les  tonna- 
ges des  stocks,  constatés  le  30 
juin  dernier,  restent  proportion- 
nés aux  besoins  prévus. 

MI.  —  Les  comptes  Débiteurs 

divers   •_• 

v  compris  les  avances  faites  a 
la  clientèle,  lesquelles  sont  en 
diminution  de  365.116  fr.  40  sur 
celles  de  l'année  dernière,  pré- 
sentent tune  différence  en  moins 
de  195.820  fr.  23. 

IV.  —  Les  Valeurs  disponibles, 

au  contraire,  se  chiffrent  par        12.472.306  39 

en  accroissement  d'une  somme 
de  1.728.532  fr.  03,  utilisée  prin- 
cipalemen.t  en  valeurs  de  porte- 
feuille soigneusement  sélection- 
nées. 


Résultats,  de  l'exercice 

An  Crédit  du  compte  de  Profits  et  Pertes 
nous   trouvons  : 

Le  produit  brut  de  l'exercice  1908-1909,  régu- 
larisé   par    le  fonctionnement 
de  la  provision  des  métaux.. .Fr. 
auxquels  s'ajoutent  : 

Le  produit  de  placement  de 
fonds   

Le  produit  des  locations  et  re- 
devances   

Les  coupons  prescrits   


4.067.640'  37 


320.136  04 

15.445  47 
1.591  35 


ToUi  1 


i. 404.813  83 


Total  de  l'Actif 


.607.232  97 


25.000.000 
15.2iii.0OO  > 

14.405.100  25 


Passif 

I.  —  Le  Capital-actions   Fr. 

est  resté  invariable. 

II.  —  Le  Capital-obligations.... 
a  diminué  de  67.500  francs  par  le 
fait  de  son  amortissement  régu- 
lier. 

III.  —  Les  Amortissements  ... 
sont  en  augmentation  de  1  mil- 
lion 167.500  francs  par  suite  du 
prélèvement  de  1.100.000  francs 
sur  les  bénéfices  de  l'exercice  et 
de  l'amortissement,  jusqu'à  con- 
currence de  67.500  francs,  des 
obligations  afférentes  à  l'année 
1906. 

IV.  —  La  Réserve  légale    2.500.000 

complétée  par  -  anticipation,  en 
suite  de  la  décision  prise  par  vo- 
tre Asseimlblée  générale  du  12 
novembre  1908.  n'a  plus  à  rece- 
voir de  dotation. 

Dégagés  de  l'obligation  de  fai- 
re la  part  de  cette  réserve,  vos 
résultats  bénéficiaires  laisseront 
désormais,  de  ce  chef,  des  dis- 
ponibilités dont  l'opportunité 
s'est  manifestée  dès  la  clôture 
de  l'exercice  1908-1909. 

V.  —  Les  Provisions    3.434.588  63 

présentent  une  augmentation 
finale  de  61.650  fr.  42  résultant 
d'un  accroissement  de  la  pro- 
vision pour  «  Divers  et  Impré- 
vus »  et  fie  la  diminution  de  cel- 
le réservée  pour  amortir  gra- 
duellement quelques  «  Pensions 
ouvrières  »  anciennes. 

VI.  —   La   Provision  régula- 
trice de  lu  ^valeur  des  métaux...     3.650.000  » 
destinée  à  dégager  les  résultats 
industriels  et  commerciaux  de 
l'influence    des   variations  des 

cours  des  métaux,  a  diminué  de 
356.000  francs  pour  les  cuivres, 
et  s'est  accrue  de  19.000  francs 
pour  le  zinc  et  autres  métaux. 

VIL.  —  -Les  Provisions  pour 
assurances  et  secours  pour  les 

emplévês  et  ouvriers    532.381  08 

se  présentent  en  augmentation 
de  98.107  fr.  75.  dont  50.000  fr. 
proviennent  d'une  allocation 
nrélevée  sur  le  compte  «  Pro- 
fils et  Pertes  ». 

VIII.  —  Les  Créanciers  divers  1.525.717  70 
sont  en  diminution  de  212.835  fr. 

Les  chapitres  : 

EX.  —  Reliquat  du  compte  de 
Profits  et  Pertes  de  l'exercice 
précédent    575.069  24 

X.  —  Solde  créditeur  du  comp- 
te   îles    Profits    et    Pertes  de 

l'ererciep  iMft-i90!t    1.720.316  07 

ne  comportent  aucune  observation. 


Au  Débit  sont  inscrits  : 

Les  Frais  généraux  d'Adminis- 
tration   

Les  Frais  du  Service  des  Ti- 
tres   

Le  chiffre  des  créances  jugées 
irrécouvrables   

Les  Provisions  diverses   

Les  Amortissements    1.100.0OO  » 

Le  solde  créditeur  du  compte 
de  Profits  et  Pertes    1.720.316  07 


593.091  65 

710.896  06 

5.510  05 
275.000  » 


En  ajoutant  le  reliquat    575.069 

du  compte  de  Profits  et  Pertes 
de  l'exercice  précédent,  on  ob- 
tient un  solde  disponible  de    2.295.385  31 

demande 


Votre  Conseil  vous 
de  distribuer  : 

1°  5  %  au  capital-actions  

2°  La  somme  de  441.176  fr.  50 
répartie  en  conformité  de  l'ar- 
ticle 43  des  statuts,  comme  il 
suit  :  , 

15  %  au  Conseil  d'administra- 
tion   66.176  5)0 

85   i  aux  actions....    375.000  » 


1.250.0ÛO 


11.176  50 


Ensemble    1.691.176  50 


Et  de  reporter  à  nouveau 


604.208  81 


Total  du  Passif    68.607.232  97 


Nions  vous  proposons,  Messieurs,  d'approu- 
ver, en  même  temps  que  les  comptes  qui 
vous  sont  présentés,  cette  répartition  rendue 
possible  par  La  prudence  de  vos  décisions 
pour  le  règlement  des  derniers  exercices  de 
votre  Société. 
Paris,  le  15  octobre  1909. 

Sioné  :  Comte  PETIT  ON. 
Loui.s  PLREL. 


RESOLUTIONS 

Première  Résolution 

L'Assemblée  générale,  après  avoir  entendu 
le  rapport  des  Commissaires,  approuve  le 
rapport,  le  bilan  et  les  comptes  qui  lui  sont 
soumis  par  le  Conseil  d'administration  et  fixe 
à  trente-de:ux  francs  cinquante  centimes  le 
dividende  de  chaque  action  pour  l'exercice 
1S08-1909. 

Ce  dividende  sera  payé,  sous  déduction  des 
impôts,  à  partir  du  15  novembre  courant. 

D eu. ri è ru e  R é solution 
tMssemfciée   "énérale  nomme  Administra- 
teurs vvar  six  ans  MM.  BauJant,  Monvoisin 
et  Vésier. 

Troisième  Résolution 
L'Assemlblée  générale,  en  exécution  de  l'air 
tiele  32  des  statuts,  nomme  Commissaires 
pour  l'exercice  1909-1910,  M.  le  Comte  Petiton 
et  M.  Louis  Pirel.  et  fixe  à  1.50O  francs  la  ré 
munération  à  allouer  à  chacun  d'eux. 

Qvalrii'me  Résolution 
L'Assemblée  générale,  en  exécution  de  Far 
ticle  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867.  autorise, 
en  tant  que  besoin,  les  Administrateurs  à 
doiwîlùre  telles  affaires  et  passer  tels  traités 
qu'il  y  finira  lien  avec  la  Compagnie  Fran- 
:  çaise  des  Métaux. 


CHEMIN  DE  FER  DU  MIDI 

(Suite)  m  ■ 


Le  trafic  des  ports  pêcheurs  de  la  côte  bas- 
que est  resté  sensiblement  le  même  qu'en 
1907. 

En  vue  de  favoriser  les  transports  de  pois- 
sons, d'huîtres,  de  coquillages,  etc.,  nous 
avons  consenti,  pour  ces  transports.des  avan- 
tages analogues  à  ceux  que  nous  avons  si- 
gnalés l'an  dernier,  pour  les  denrées  péris- 

S  tl h)  1 6  s 

Marcltandiscs.  —  La  recette'  des  transports 
de  marchandises  en  petite  vitesse  a  aug- 
menté de  5.394.137  fr.  (8,40  %)  ;  le  tonnage 
s'est  accra  de  867.155  tonnes  ;  le  produit 
moyen  de  la  tonne  (6  fr.  -19)  s'est  sensible- 
ment maintenu  au  chiffre  de  1907. 

La  taxe  moyenne  perçue  par  tonne  et  par 
kilomètre  a  été  de  4  c.  50  au  lieu  de  6  c.  75 
en  1907  :  dans  les  cinq  dernières  années,  elle 
a  diminué  de  0  c.  52,  soit  de  10  %. 

Les  marchandises  dont  le  trafic  s'est  le 
plus  développé,  en  1908,  sont  les  suivantes  : 

Tonnes 
en  plus  Soit 

Matériaux   de   construction....    148.500  29,4°', 

Vins    147.500     7,9  — 

Bois   de    charpente,  bois  de 

mine,    etc    •  89.500     7,6  - 

Minerais    57.50*0  12,3  — 

Wagons-réservoirs  vides    50.000   10,2  — 

Chaux,  ciments,  plâtres    45.500   17,5  — 

\mendements  et  engrais    27.000  10,4  — 

Fourrages,  pailles,  etc   25.500  10,4  — 

Produits  chimiques    24.500   19,7  — 

Kùts  vides    20.500  7,9- 

Produits  métallurgiques    15.000    5,3  — 

Denrées,  fruits,  légumes  frais     10.500    4,1  — 
Nous  n'avons  à  enregistrer  d'abaissement 
le  tonnage  que  pour  les  marchandises  sui- 
vantes : 

Tonnes 
en  moins  Soit 

Farines,  grains,  légumes  secs    23.000    2,9  — 

Tissus  et  textiles    8.500    8  — 

Peaux  et  cuirs    2.30O    2,6  — 

Marchandises  en  augmentation  : 
1"  Matériaux  de  construction.  —  L'augmen- 
tation du  tonnage  de  cette  catégorie  de  trans- 
ports est  considérable  ;  l'industrie  du  bâti- 
ment a  progressé  partout  sur  notre  réseau, 
dans  la  région  des  Landes  toujours  prospère, 
sur  la  Côte  d'Argent  où  de  nombreuses  cons- 
tructions ont  été  édifiées,  dans  la  région  du 
Bas-Languedoc  où  il  a  fallu  réparer  les  dé- 
gâts causés  par  les  inondations  de>  l'an  der- 
nier. Ces  réparations  ont  également  amené 
une  progression  marquée  des  matériaux  poul- 
ies routes. 

Le  trafic  des  ardoises  de  Lugagnan,  qui 
avait  fléchi  en  1907,  marque  une  importante 
reprise  en  1908. 

2°  Vins.  —  .L'abondance  de  la  récolte  de 
1907  et  l'activité  du  marché  des  vins  du  Midi 
que  nous  vous  signalions  l'an  dernier  se  sont 
fait  sentir  dans  les  premiers  mois  de  1908. 

Dans  le  reste  de  l'année,  le  trafic  a  progres- 
sivement fléchi,  tout  en  nous  laissant,  en  fin 
de  compte,  une  augmentation  de  près  de  8  % 
pour  l'année  entière. 

3°  Bois  de  charpente,  bois  de  mine,  etc.  — 
Le  marché  des  bois  de  pin  a  été  très  actif  et 
nous  enregistrons  une  forte  augmentation  de 
trafic  dans  les  départements  des  Landes  et 
de  la  Gironde. 

Les  bois  de  charpente  de  l'Ariège  et  de  1  Au- 
de, profitant  de  l'essor  de  l'industrie  du  bâti- 
ment, signalé  plus  haut,  ont  également  pro- 
gressé. 

4°  Minerais.  —  L'augmentation  importante 
du  trafic  des  minerais  est  particulièrement 
significative,  après  la  forte  plus-value  (27  %) 
de  l'année  1907.  Elle  porte  principalement  sur 
les  expéditions  des  Pvrénées-Orientales,  au 
départ  des  gares  de  Ria,  Arles-sur-Tech  et 
Amélie-les-Bains. 
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Les  minerais  de  zinc  et  de  plomb  sont  éga- 
lement en  augmentation. 

i  Le,s  ^in,e/ais,  de  manganèse  de  l'Ariège  et 
de  la  Vallée  d'Aure  ont  diminué,  par  suite 
de  la  concurrence  des  minerais  du  Caucase 
et  du  Brésil. 

5/  Chaux,  Ciments,  Plâtres.  —  L'augmenta- 
tion de  ce  trafic  est  due  aux  causes  généra- 
le qui  ont  influé  sur  l'industrie  du  bâtiment 
aux  travaux  des  lignes  nouvelles  de  chemins 
de  fer,  de  doublement  de  notre  voie  de  Biar- 
ritz à  Hendaye  et  à  l'exécution  d'ouvrages 
importants  de  captation  do  forces  hydrauli- 
ques dans  la  haute  Ariège  ■ 

la  i,n^ende/meuts  ^  en^rais-  -  A  la  suite  de 

ira i«  ^?«!C0lte , de?  vins  d,e  1907-  Ies  en- 
trais ont  été  employés  en  plus  grande  quan- 
tité dans  les  vignobles  du  Midi  ;  en  outre 
des  transports  assez  importants  se  sont  faits 
dans  a  région  Nord-Est  de  notre  Réseau  en 

substituées  aux  châtaigneraies  épuisées  par 
les  usines  d'extraits  tanniques 

7*  Fourrages,  Pailles,  etc.  -  La  récolte  de 
Î2,  ïïWfs-aya?t  ité  meilleure  et  les  besoins 

n'in  ion7OILdU  b'a!„  Languedoc  plus  grands 
?™  les  €XPéditions  de  fourrages  ont 

augmente. 

,r^eiarriIag?s  de  paUIe  P°ur  les  Papeteries 
dOrthez,  de  Lesgor  et  de  Moucour  ont  éga- 
lement progressé. 

8"  Produits  chimiques.  —  L'augmentation 
de  ces  transports  tient  principalement  à  une 
STw0n  plF,  abondante  de  produits 
pour  le  traitement  de  la  vigne,  à  la  suite  des 
pluies  fréquentes  et  des  alternatives  d'humi- 
dite  et  de  chaleur,  gui  ont  favorisé  le  déve- 
lopperait, des  maladies  cryptogamiques. 

9,  Produits  métallurgiques.  -  Les  usines 
métallurgiques  du  Réseau  ont  diminué  leurs 
remises  a,  nos  gares,  mais  les  arrivages  des 
autres  Réseaux  ont  compensé  et  au-delà  les 
moins-values  des  expéditions  ;  en  particu- 
lier nous  avons  eu  à.  effectuer  des  trans- 
ports importants  de  pièces  de  machines  et 
de  charpente  pour  Les  usines  hydro-électri- 
ques de  la  haute  Ariège 

10°  Denrées,  fruits,  légumes  frais  —  L'aug- 
mentation porte  principalement  sur  les  trans- 
ports de  prunes  dont  la  récolte,  dans  la  val- 
abondaSe  &  exceptionnellement 

L'important  trafic  des  oranges,  citrons  et 
mandarines  s  est  à  peu  près  maintenu,  bien 
qu  u  eut  notablement  progressé  en  1907. 


de  tarifs  pour  les  pailles,  les  pâtes  à  panier 
e  papier,  le  carton,  etc.,' destinés  h  favpHSr 
le  développement  sur  notre  Réseau  de  ïir. 
dustrie  de  la  papeterie  ;  qu'enfin  nous  avons 
pour  de  nombreuses  marchandise "  fai :  des 
aft  iSB'  Une  ^rcûsSon  fl 
BeMavx,  Voitures  et  Magasinage  —  La  re- 
d1rniPreScb6JtiaUX'  déja  en  diminution  l'an 
ïw  'fr  f  StieMOre,  abaissée  en  1908  de 
202.392  fr.  (8  %)  ;  sauf  pour  les  transports  de 
chevaux,  mulets,  etc.,  dont  le  trafic  est  en 
progression  continue,  nous  constatons  uné 

SaStaSS?  D°Ur  ies  autres  caté«ori«s 

„„S  i^^J*  Sont  trouvée«  dégarnies  à  la 
suite  des  nombreuses  ventes  .faites  en  1906 

lVaiS?i?  fdu  mai?(ïue  d€  fourrages  et,  Tn 
1907,  à  la  faveur  de  la  hausse  des  prix 

ont  peurvarié0rtS  de  voitures  et  automobiles 
Les  frais  de  magasinage  sont  en  diminu- 
tion de  4.927  francs  (1,39  %),  """'nu 

Recettes  diverses.  —  Les  recettes  diverses 
sont  inférieures  de  593.623  fr.  à  celles  de 
îm?  iL  t ,umiinuj10n-  très  importante,  porte 
la  Post.0.?  i°n  ,de  maté/i«l.  les  produits  de 
la  Poste  et  les  placements  de  fonds 

?LJommeA  Qui  nous  avaient  été  pavées 
en  1907,  pour  location  de  matériel,  étalent  ab- 
solument exceptionnelles  :  nous  sommes  re- 
venus a  une  situation  normale 

La  diminution  des  produits  de  la  Poste 
tient  a  ce  que  cette  Administration  a  refusé 
depuis  juillet  1907,  d'accepter  nos  comptes 
r,™na,nt  î?s  transports  de  wagonSposte 
de  grandes  dimensions.  Une  instance  est  en- 
gagée a  ce  sujet  devant  le  Conseil  d'Etat 

knnn,  le  produit  des  placements  de  fonds 
a  été  très  inférieur,  par  suite  du  taux  moins 
élevé  du  loyer  de  l'argent. 


BIBLIOGRAPHIE 

La  Comptabilité  du  Chauffeur.  (1)  Brochure 
In-quarto,  permettant  aux  proprietaireVd^i 
tome-biles  de  contrôler  par  jour,  par  mois  "t 
par  année  :  toutes  leurs  dépense* ;  le  nombre 
mV£reS,  d  esf*™e  consommés  par  100  kilo 
netres;  Je  nombre  de  kilomètres  fournis  par 

h£Ë£  pneu  ;  le  prix  de  revi*rH  de  chaque 
kilomètre  parcouru,  etc  ,  etc 

soAtrrmvit  »de  la  Co™1>tabl\lté  du  Chauffeur, 
5î  .A0uvenJ  u"  certain  nombre  de  bulletins 
de  déclarations  d'accidents  indiquant  aux  au- 
ÎK£?  1Ste*  i0Y,s  Ies  renseignements  qu'ils 
doivent  recueillir  pour  faire  valoir  leurs 
droits  en  cas  d'accidents. 


(L  La  Comptabilité  du  Chauffeur, \mx  franco 
io*  Jr'  »ux  bureaux  de  l'Avenir  Economique 
pqqjw     .Mont«span,  Paris  (16«).  Téléphone 
699-07,  et  dans  toutes  les  librairies. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

18,  boulevard  des  Italienï,  1» 


Marchandises  en  diminution  : 
I  „„n  Farin€?'  Grains,  Légumes  secs.  -  La  ré- 
I  tre  Ré^n6»?1?^  ét(?  moins  bonne  sur  no. 
I  fon?  ont  £\ml  m  fn  1907  et  les  expédi- 
I  ré>on/^firitChl-  ?6  Plus'  a  la  suite  d'une 
■  récolte  déficitaire  de  maïs  en  Argentine  et  d^» 
I  moindres  apports  de  Russie  et  ""mériaue 
I  €nS»  imP°.r  ations  par  Bordeaux  et  Bayonnè 
I  ont  considérablement  baissé  oayvuuo 
I     Le  trafic  des  oignons  de  l'Agenais'  et  des 
I  pommes  de  terre  de  l'Avevron  et  dis  Pvré 
I  nées-Orientales  nous  ont  donné   par  contre 
I  ^transports  beaucoup  plus  important  ;  ' 
I  arrivll^f  F*xmel  "7  La  diminution  des 
IrZïuïî    de  lames  brutes  ««e  nous  avons 
l*E™™tée  d,cp?ls  ces  dernières  années  s'est 
IhE e1Produite  en  1908.  Les  expéditions  de 

Kenues  Ssu&  divers  ^  sont  main- 

lia?noP^aux  et4  cuir,s:  -  Les  peaux  brutes  en 
ÏÏVfufent  un  léger  fléchissement  qui  pa 
rait  du  a  leur  prix  élevé 

à  Miilau"'iSSerie  eSt  6n  prog:rès  a  Mazamet  et 

Ln??0S  f,oV=°flS  S*uh1:  corame  ]eft  années  précé- 
Oentes  les  fluctuations  des  diverses  branches 
de  notre  trafic  et  nous  avons  pris  de  nom- 
greuses  mesures  de  tarification  susceptibles 
î         ^velopper.  C'est  ainsi  que  nous  avons, 
flans  1  intérêt  des  usines  métallurgiques  de 
notre  Réseau,  admis  l'application  des  prix 
r  v'U'   Particulièrement  réduits,  aux 
marchandiftes  destinées  U  la  Marine  de  l'Etat- 
que  pour  permettre  l'expédition  dcs'sciures  de 
J>ojs  liisqiiic   inemployées,  nous  avons  pris 
nnltiîitiye  d  établir  un  tarif  très  réduit,  com- 
niun  ,i  tous  les  t/rands  Réseaux  :  que  nous 
P*oiis  rr,i-  en  application,  soumis  à  l'homo- 
|i    -iti.jn  ministérielle  ou  préparé  une  série 


§  2.  —  DEPENSES 
Les  dépenses  d'Exploitation  du  Réseau  Ga- 
ranti se  sont  élevées  à  62.658.953  francs  ac- 
cusant par  rapport  à  1907,  une  augmentation 
de  2.511.819  francs.  Elles  correspondent  à  une 
dépense  kilométrique  de  16.339  francs  supé- 
rieure de  651  francs  à  celle  de  1907. 

Le  tableau  ci-après  en  donne  la  décompo- 
sition par  Service  ainsi  que  la  comparaison 
avec  les  dépenses  faites  en  1907  sur  les  mê- 
mes lignes  : 


Fjais  Généraux.  —  Administration  Centrale 
—  La  diminution  de  ce  chapitre  résulte  de  ce 
que  .  les  dépenses  d'établissement  ayant  aug- 
mente, en  1908,  dans  une-  proportion  plus 
forte  que  les  dépenses  d'exploitation,  la  part 
des  frais  d'Administration  Centrale  incom- 
bant au  compte  d'exploitation  a  été  moins 
élevée. 

Contributions,  dommages  d'incendie,  frais 
de  contrôle,  frais  judiciaires,  indemnités  aux 
victimes  d'accidents,  etc.  —  Ce  chapitre  n'a 
pas  sensiblement  varié. 

Caisse  des  Retraites  et  de  Prévoyance.  — 
Le  montant  de  nos  subventions  aux  Caisses 
des  Retraites  et  de  Prévoyance  est  resté  sen- 
siblement le  même  que  l'année  précédente. 

Avantages  en  faveur  du  Personnel.  —  Nous 
résumons  ici  les  avantages  que,  sous  diverses 
larmes,  nous  avons  consentis,  en  1908,  en  fa- 
veur de  notre  Personnel  ; 

1°  Subventions  aux  Caisses  des  Retraites  et 
de  Prévoyance,  5.605.406  francs. 

2°  Indemnités  allouées  à  titres  divers.cherté 
de  vivres,  demi-solde  de  maladie,  secours  de 
ï^in^  Participation  à  l'habillement,  etc., 
1.038.932  francs. 

3°  Gratifications  et  primes  distribuées  aux 
Agents  qui,  par  leur  activité  et  leur  zèle,  ont 
contribué  à  assurer  la  bonne  marche  du  ser- 
vice, 2.341.726  francs,  se  décomposant  de  la 
manière  suivante  : 

Gniiilicfitions  .li  s  Fonctionnaires  et  Agents 
de  tons  ordres  de  la  Direction  et  des  Servi- 
ces centraux  et  régionaux  de  l'Exploitation, 
du  Matériel  et  de  la  Traction,  de  la  Voie  et 
des  Lignes  nouvelles,  271.892  francs. 
Prîmes  et  gratifications  des  Agents  des  ga- 
•  ''es  Mécaniciens  et  Chauffeurs  et  des 
Agents  de  la  voie,  2.069.834  francs. 

(A  suivre). 


Prêti  sur  titrci  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Cbèquei 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangère* 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêt» 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   j  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   I  % 

De  l  an  et  au  delà   0  */l  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupono 
Parîs-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gai,  Sues 
Créd.  Fone.,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  tte. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
.,ocation  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

Billets  d'Excursions  en  Touraine, 
1er  itinéraire.  —  1"  classe  :  86  fr.;  2e  classe  ■ 
63  fr. 

Durée  :  50  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande, 
ît  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2e  itinéraire.  —  1™  classe  :  54  fr.;  2«  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation 
Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  ,  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

PUBLICATIONS  ÉDITÉES 

PAR  LA  COMPAGNIE  D'ORLEANS 

Le  Livret-Guide  Illustré  (notices,  tarifs  ho- 
raires), 0  fr.  30  (franco  0  fr.  50). 

Albums  de  photographies 

Souvenir  de  mon  voyage  en  Touraine,  1  fr. 
(franco  1  fr.  10).  —  Touraine,  Bretagne,  Au- 
vergne, 0  fr.  20  (franco  0  fr.  25).  —  Cartes 
postales  illustrées  :  La  Touraine  et  ses  Châ- 
teaux, 2  séries  de  6  cartes  chacune.  La  sé- 
rie, 0  fr.  30  (franco  0  fr.  35). 
Brochures  illustrées  à  0  fr.  10.  (franco  0  fr.  16) 

Le  Cantal  ;  le  Berry  (au  pays  de  George 
Sand)  ;  la  Bretagne  ;  l'Aude  ;  la  Touraine  ; 
les  Gorges  du  Tarn  ;  Poitou,  Angoumois  ; 
Excursions  en  France  ;  Rouergue  et  Albieecis 
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Tableaa  d,«  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  a  la  Bourse  de  Tari» 


«1 


Mill 

658 
108 

766 


500 
100 


500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Intérêts  ICoars  comp.  déc 
601908  -^1908 


RENTES  FRANÇAISES 

«  iu  I  Terme.)  , 

3  % \  Compt.j  ! 

3  %  Amortissable  \  J.eTmeÀ 
I  Compt.' 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  % 

(gar  France)   Termt. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

500   1  86  5  4  %  

400   1  86  9  3  %  

400    1  87  1  3  %  

100     —     quarts  .  

500   1  87  5  4  %    

500   1  87  6  4  %  

400    1  89  2  2  %  %  

10P     —     quarts  '. 

400    1894-96  2  %  %  

100     —  quarts  

500   1  89  8  2  %  

100     —  quart?  

500   1  89  9  2  %  

—  quarts..,  

500   1  90  4  2  %  %  (330  fr.  payés) 

400   1  90  5  2  S  «j  

400  Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  96 
Foncières  1879  3  %... 
Communales  1880  3  % 
Foncières  1883  3  % 

-  1885  2.-60  %. 
Communales  1891  3  % 

—  18  9  2  2.60  % 

Foncières  189  5  2.60  % 
Communales  189  9  2  60  ^ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p 
Bons  de  100  fr.  1887.. 

—  1888 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  188 
Immeubles  de  France  . 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 
Banque  de  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique . . 
Compagnie  Algérienne 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris'. 

Crédit  Foncier  de  France. . 
Crédit  Indust.  et  Coma 
Société  Maraeillaise  . 

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français 
Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l  lndus"- 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  . 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
4' 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


Act 

Obi 
Act 
Ob! 


Act 

Obi 
Act 

Ob] 


Bône-Guelma . 

.  Départementaux... 
—       3  %  titres  bleus 
3  96  titr.  rouges 
conomiques  3  % 
Est- Algérien.... 

Est.:  3.*:.::::; 

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %...  ..." 

—  3  %  .?  ;; 

—  3  %  nouv  

—  2  y*  %  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Ceint.  de  Paris  3  %'. 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Cours  de  clôture  f!909) 
4  nov.  11  nov.  1S  nov. 


Lyon  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %. 

—  Dauphiné  3  %  

—  Gentye  57  3  %  

—  Méditerr.  55-55  3  %. 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  %  %....  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi   ™ 

—  3  %  ;;; 

—  3  %  nouv  

Nord  

—  I  $  nouv'.'!.'!!;!!."; 

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  %.. 
Orléans  

—  jouiss  

•      ~      3  %  

—  3  %  1884   

„  —      2  H  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3%  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

Réunion  (Ch.  de  ^er  < 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France. 

—  3  % 

Métropolitain  de  Paris 
Nord-Sud  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1'  Générale  des). 

Comp.  Générale  du  Gaz  

qu  (jii  Transatlantique. (ord 
Messageries  maritimes  (ord. 
Omnibus  de  Paris  


-  —  jouiss 

Omnium  Lyonnais  ..... 
Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r... 
Tramways Est-Parisien(ord  ) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction 
Aguilas  (Compagnie  d').  . 

Electro-Métallurgie  

Malflnado  (Mines  d  )  

„.  —  —  jouiss.. 

Mines  d'orfCie  Française) 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  .  . . 
Canal  Interoc.Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 
Etabliss.  Orosdi-Back. . 

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoii-Houston .... 
Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.) 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


151  71 

71  38  2045 
32  .  .1  659 
14  ..  245 
19  20  485 
612 
158 
315 


27  50 
16  50 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch .  fixe  ls  1 10) I 

Argentine  4  %  1896  ; 

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch. fixe2f.50)I 

Brésil  4  %  %  1888   1 

1  96  1889   

5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  ' 

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  \ 

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure..... 


50 


2  50 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
4 

3  .. 
4 
3  50 
4 


392 
106 
4505 
1980 
I  618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40 
90  60.' 

93  .. 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496 

96  45 

77 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  .. 
100  .. 

83  .. 

103  30 
100  20 
97  .. 


90 
96  75 
65 
99  £5 
92 

35 
05  50 
508  .. 
99  50 
93  .. 
87  95 
105  10 
99  45 
96  05, 


308  . 

312  . 

310  . 

133  -. 

133  .. 

140  . 

4980  .. 

4950 

4975  . 

2225  . 

2213 

2235  .. 

704  .. 

699 

695  .. 

214  .. 

212  . 

218  .. 

505  .. 

509 

501  .. 

749  .. 

736  .. 

737  .. 

225  .. 

2-28  .. 

235  .. 

337  .. 

339  .. 

340  .. 

82  60 
97  55 
99  30] 
99  95| 
95  50] 
85  55' 
105  25 1 
509  ..I 
100  .J 
93  25 
87  75 
102  70 
99  60 
95  83; 


99  25 
100  75j 
91  55 
85  60] 
105  15' 
509  75' 
100  60' 
95  .J 
87  9)! 
102  40 
99  30 
95  90 
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CODRS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards,  

Gothard  I 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg— 
doubles  comptant   1217 


13oct-. 


83 
87  50 


94  75 
94  75 


2000t.  97nct. 


85  40 
88  25 


95  25 
94 


83  40 
87  60 


94  25 
94  40 


3  nov.  10  nov  17  nov 


86  30 

86  » 


95  40 
93  12 


»  lui  80  104  75 


160  75  161  12  159 

24  12    -23  75  24 


147 
908 
2 18 
37 1190 


50  149  10 
207  12 
248  62 
197  25 
136  80 
169  75 


127  60 

81  20 

20  47 

84  87 


7    »  217  15  217  1; 


156 
20  62 


83  90 
87  60 

9  0 

94  25 
93  40 
104  70 


158  50 
24  75 


148  20  149 

203  50  207 
246  75  248 


188  90 
134  60 
174  90 
156  75 
124  » 
81  17 
20  42 
8:.  15 


84  20 

88  » 


94  • 


160  » 
24  59 


150  » 
208.  90 
248  25 
19S  62 
137  40 
171  » 
259  50 
127  90 
81  17 
20  43 
84  8) 


216  45|216  60  216  70 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3%%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  •'  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 
Banque  de  Roumanie  — 

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque . . 
Escompte  hors  banque.. . 


13oct. 

SOoeJ . 1 

27oi't. 

3  nov. 

10  nov  ; 

17  rv  v 

82  68 

1 

83  81 

82  50 

84  18 

82  75 

82  62 

63  » 

62  75 

63  » 

62  50 

62  87 

62  75 

84  75 

87  50 

83  50 

84  25 

81  » 

84  » 

105  » 

104  75 

104  50, 

10  i  25 

10  i  75 

104  75 

101  50 

104  » 

101  » 

102  50 

101  » 

101  » 

92  75 

94  75 

93  25' 

93  50 

92  75 

92  75 

104  50 

103  » 

103  » 

103  » 

!0i  » 

103  » 

105  » 

104  » 

104  50 

93  50 

102  50 

102  » 

47  50 

48  50 

47  75 

48  >. 

47  50 

47  50 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

90  » 

91  37 

90  25 

89  » 

90  £5 

90  37 

63  » 

64  50 

62  75 

63  » 

63  25 

64  50 

94  2> 

95  75 

93  50 

95  50 

94  25 

94  25 

95  50 

95  50 

95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

97  « 

97  50 

97  50 

97  50 

98  » 

98  50 

»  » 

»  » 

»  » 

196  » 

190  » 

| 196  50 

188  » 

196  50 

196  50 

19  50 

19  25 

|  19  50 

18  25 

19  50 

19  50 

76  25 

77  37 

75  » 

78  » 

77  12 

78  50 

85  50 

90  50 

84  75 

91  25 

84  50 

84  » 

23  56 

23  68 

23  18 

23  50 

23  31 

23  37 

25  16 

25  15|  25  22 

25  18 

25  23 

25  20 

3  » 

2  50!    5  » 

1    2  50 

5  » 

5  » 

3  37 1    1  50 

|    4  62 

1  43 

4  50 

i  18 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  . . .  .•  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


|13oct.  20oct.  27oct 


I- 


116  45 
98  20 
98  10 

112  70 
91  75 


117  20 

99  05 
99  05 
113  45 
92  40 


3  nov.  ,10  nov  17  nov 

 i  1  j  

116  25] 117  30  116  50  116  60 


112  30 
91  70 


I 


985 
558 
350 


989 
563 
5400 


750  20  752  70 
124    »  121  70 
240  20  239 
95  47 I  95  31 
19  14]  19  08 


05  99  15  !  97  80 
99  15!  97  80 
113  40 j  112  50 
92  60    91  70 


978  » 
559  » 
5310  » 

744  » 
125  » 
240  85 
95  56 
19  14 


98  05 


113  » 
92  40 


986  » 
562  » 
52*0  » 

731  50 
108  50 
239  87 
95  26 
19  06 


975 

559 
5325 

» 

742  50 
124  70 
241  55 
95  71 
19  16 


968  » 
560  » 
5320  » 

747  E0 
127  20 
241  » 
95  63 
19  16 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


13oet. 


12  .  » 
606  » 
47  25 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI  LES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  54  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calai* 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  — 

—  «or  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin,  

—  sur  Londres  


20oct.  27oct..3nov.  lOnov  17n3v 

11  25l  13  50    12    »'  14  50    14  » 
598    »  612  50  604    »  611  50  612  » 
47  87    46  62    47  31    46  62    46  62 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  â  vue 
—     sur  /'ans  à  vue. . . 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Karagosse  

Change  sur  Paris  


13oct. 

20oct. 

27oct. 

3  nov. 

10  nov 

17  nov 

85  20 

84  85 

84  85 

84  15 

85  85 

85  50 

»  » 

27  45 

27  50 

27  51 

27  M 

27  10 

9  20 

9  15 

9  05 

9  40 

8  75 

8  70 

85  55 

85  07 

84  85 

84  25 

85  92 

85  72 

77  » 

77  75 

76  70 

76  95 

78  35 

80  » 

90  90 

91  50 

90  65 

90  40 

92  35 

92  80 

9  30 

9  30 

9  25 

9  60 

8  90 

8  80 

•13oct.  j2doct.[ftrjct.j 
"iE  30  i  95  35 


95  40 
79  50 
4830  » 
695  » 
4470  • 
93  87 
84  62 
208  10 
123  42 
25  22 
100  26 


80  05 
4825  » 
694  » 
4400  > 
96  75 
87  12 


79  75 
4800  > 
601  " 
4435  • 
94  25 
84  50 


208  65'208  37 
123  52,123  52 
25  23   25  29 
100  32  100  27 


100  31  1O0  36 
123  52  123  45 
25  24   25  24 


3  nov.  110  rwv 

95~3U  95  10 
81  50   79  75 


890  » 
690  • 
4448  • 

95  50 
84  62 

208  82 


4775  » 
685  » 
4465  • 
94  37 
84  » 

au  45 


123  471123  57 
25  2i  25  31 
100  23,100  31 


17  Ml 

95  15 

79  50 
4780  ' 
691  • 
4460  • 

94  62 
84  37 
208  37 
123  59 
25  28 
100  36 


100  32  100  27  100  25  100  40 
123  45  123  52  123  62  123  65 

25  30   25  26   25  33   25  30 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale.'  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


13oct.  '20oct.  ] 

27oct. 

3  nov.  1 

lOnoVj 

17  nov 



104  77 

104  60 

105  07 

104  25 

104  75; 

104  67 

419  » 

419  » 

411  » 

415  » 

410  50 

411  » 

698  » 

696  » 

692  * 

688  » 

692  • 

«92  » 

137150 

139350 

13T7  '■ 

1380  » 

1384  » 

1383  * 

m  » 

»  B 

»  > 

.»  » 

»  » 

»  n 

»  ■ 

»  » 

1790  • 

1780  » 

1785  » 

1745  » 

1850  » 

1850  . 

100  55 

100  30 

100  48 

100  17 

100  57 

100  55 

25  27 

25  24 

25  33 

25  23 

25  38 

25  32 

123  80 

123  35 

123  82 

123  45 

123  87 

123  85 

104  80  104  55 

105  02 

104  27 

104  75 

104  65 

697  » 

701  » 

693  » 

|686  » 

692  » 

690  » 

100  53 

1 100  37 

100  55 

100  19 

100  56 

100  55 

123  75 

123  50 

123  82 

123  37 

123  90 

123  85 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exter. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


13oct.  '2CojI.  ,27oct. 


388  » 
455  ■> 
404  » 
229  » 
37  42 
94  17 


87  87 
383  » 
438  • 

395  » 
221  » 
37  37 
94  03 


87  50 
383  » 
417  » 
401  » 
213  >■ 
37  42 
94  36 


3  nov, 


86  12 
364  » 

408  » 
378  « 
201  ' 
37  51 
94  50 


10  nov ,17  no\ 


87  50 
383  • 
447  » 
399  b 
210  » 
37  50 
94  70 


88  25 
389  » 
452  » 
405  » 
214  - 
37  59 
94  75 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  GENEVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

_  -  3%... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


13oct.!20oct.'27ûct.  3nov.  10novl7u..v 


102  75 
976  50 


100  07 
25  16 


102  25 
962  50 
978  » 

90  » 

103  80 
99  93 
25  15 


I 


102  50 
970  « 
977  » 

91  50 

103  75 
100  25 

25  27 


SOI  25 I 102  75 


950  » 
978  50 

103  60 

99  92 
25  19 


97 
981  75 
91  1 

102  26 
25  32 


102  75 

960  > 
980  50 

91  » 
104  » 
100  25 

25  27 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 

20oct.  ;27oct.  |3  nov.  ',10  nov  17  nov 


13oct. 


Pièce  •  \  

Ottomane  4  %  unifie  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
_     sur  Londres  3  mois 


87  14 
102  07 
192  25 

22  86 
110  » 


87  13 
101  27 
182  25 

22  83 
110  05 


87  10 
101  21 
195  37 

22  88 
110  05 


87  06 
102  27 
173  50 

22  87 

110  0; 


87  08 
101  32 
213  50 

22  92 
110  05 


87  16 

102  07 
217  75 
22  83 
110  15 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


10  00t.  20  QCt  ,27 


:t. 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf, 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

"Wabach  St-Louis  préf., 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent   


120  % 
12J  % 
185 
295 
102 
33  % 
149  !4 
151  '., 
135 

102  % 
146  V% 
161  y, 

202  y, 
47  y, 
640 

k.n  y, 

-  37  .. 
4.8fc  % 

12 

51 


117 
117 

181 
305 
104 
34 
150 
i50 
134 
102 
140 
160 
196 
51 
675 
4.84 
5.16 
4.86 
1 


116 

121 
183 
290 
103 
32 
145 
151 
133 
100 
147 

159  y, 

198 

51  y. 

645 
4  83  % 

5.17  y. 

i  87  »/. 


12 

50 


3  nov. 

10  no\  • 

1 7  nov 

119 

116  % 

116 

3A 

120  '4 

119  % 

120 

% 

.186  y» 

310 

181  \ 

176 

281 1 

290 

104 

103  y, 

103 

38  \ 

32  \ 

146  52 

33 

H 

157  % 

146 

% 

160  lA 

151  y, 

152 

141 

131  '; 

132 

101  % 

100  y. 

100 

141  % 

110 

133 

% 

164  % 

161  % 

162 

y 

206  '/« 

201  % 

2(il 

22 

51 

52 

% 

0.10 

665 

675 

4.85  1*y 

4.85  % 

483 

5.17  y» 

5.17  Y% 

5.16 

1. 

1.86  % 

1.87 

4.87 

i 

13  -A 

13 

51 

50  % 

00 

BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


o  g 
u  22 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 
déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


:  50.0001 

•00.000 

'2.5.000 

.00.000 
115.000 
150.000 
MO.  000 

232.500 
100.000 

iOO.OOO 

00.000 
500.000 

750.000 

250.000 
500.000 
125.000 
000. 000 
250.000 
T50  000 

m  ooo 

OÛO.OOOI  25 
000.0001  25 
250. OOO!  25 
800.0001  25 


25 
1250 

25 
2'; 

25 
25 


2'- 


25 


123 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  Rand  propriet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate. . . . 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmerand.lack(act.  notiv). 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

— 

84.75 

73.50 

73  1 

70  1 

227 

219 

205.50 

199.50 

193  1 

1000 

55.50 

62.25 

54 

51 

51  1 

237.50 

131 

138 

135 

132.50 

330 

m 

520 

440 

439 

431  1 

168 

168.50 

150 

142.50 

141 

47 

20.25 

22 

Ï3 

13.75 

8 

41.25 

72.50 

80.50 

6S.25 

62.50 

1  58  1 

tsa 

102 

105 

1  102 

100.50 

145 

39.75 

35 

26.25 

25.25 

25.50 

68.50 

36.25 

52 

54.50 

53.75 

'  51.50 

170 

61 

69.75 

61.75 

61.25 

59.75 

120 

70.75 

79.75 

71 

71 

69.75 

93 

39.25 

40 

32.25 

31 .25 

31.25 

91 

75.75 

67 

66.50 

63 

175 

64 

75 

66 

62 

62 

47 

67. 50 

56.2. 

54.50 

M.2S 

865 

199 

251 

224 

219.50 

m 

125 

259 

276 

256.50 

252 

250 

118.50 

123 

94.25 

94.50 

88.25 

(anc.340 

52.50 

52 

47 

4B 

44.73 

61.75 

72.50 

78 

75.2'; 

75.50 

33 

33.50 

25.25 

24-50 

23 

196 

102 

120 

105 

103-50 

103.50 

9  .»a', 

5  I  « 

o  s  <= 
2  S» 


as 
o 

NOMS 

m 

0 

o 

CLOTURE 

1 

1 

as 

ta 

o 

s 

SEMESTRIELLE 

Cm 

u 

DBS 

-a 

COMPAGNIES 

o 
u 

o 
c 

31 

fiée. 

30 

juin 

c 

ovei 

0) 

'■a 

190S 

1909 

h* 

y 

62.500.000 
50.000.000 
12.500.000 
40.000.000 
12.000.000dr 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


»».oi.|DeBeers(Diamants  or  . 
as  .50 1      —  —  préf. 

25  I  Jagersfontein  ord  

125|Huanchaca  (Argent)  . . . 
100dr|Laurmmgrec(plombetarg. 


283.50 

353.50 

483.50 

m 

457 

349 

401.50 

431.50 

423 

421 

94.50 

155 

191.50 

187 

189 

82.50 

84 

86.75 

86 

33 

84 

I  55 

55.25 

57 

51 

25 

31 

5.000.000 

25 

225.000.000 

25 

13.000.000 

25 

50.000.000 

25 

112.000.000 

25 

30.000.000 

25 

27.750.000 

25 

25.000.ooit 

93 

75.000.000 

25 

25.000.0110 

25 

25.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbartoeed) 

Gassinga  

Goidfrelds  Consolilad.ordin. 
Johannesburg  Investment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de). . . 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2 

7.50 

14-75 

17.50 

17.50 

125' 

21.75 

37.23 

46-75 

44.23 

5.25 

13-50 

13.23 

112.50 

121.50 

155.50 

163 

156.50 

32.25 

44.25 

44.25 

40.75 

107.50 

14 

17.25 

20 

19.25 

25 

3.75 

7.50 

18 

18  25 

14 

19 

26.50 

27 

16.25 

41 

67.30 

56.23 

54.36 

90.50 

143.50 

149 

144.50 

61.75 

72.50 

78 

75.25 

n 

38. 

12 
144 

36.25 

17 

17.50 

25.50 

51.25 
128 

73.50 


BOURSE    DE  LONDRES 


03 
O 

CLOTURE 

ers 

SEMESTRIELLE 

O) 

u 

31 

30 

lécemb. 

juin 

o 

1908 

1909 

1 

[INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


i 

t9.108 

1 

2.50A 

1 

li 

1 

!  .OOfj 

1 

v'.i; 

1 

10.00(1 

1 

••  0H' 

4 

17.305 

1 

.5.000 

1 

2.000 

1 

11 .506 

10  sh 

25.000 

*t>.00o 

.15.897 

>.;.ooo 

10.000 

14.000 

...1(1, 

JO.OOd 

90.000 

10.008 

O.CIil 

50-000 

14.864 

50.000 

00.000 

2.!.  895 

07.00c 

00.000 

25.000 

OO.OOi 

70.000 

0.0H' 

)8.40i: 

sS.054 

r./'.ODi 

4 

a  0.0CJ, 

00.001 

I23.1M 

■  '.OO) 

,27.821 

uO.OOt 

I-25.00C 

210. OW 

1.4 

.'50.000 

isO.OOt 

00.000 

SJ3.0OI 

.00.00' 

lOO.OO'i 

iOO.OOo 

.40.000 

i  SB 

.60.000 

I 

m.m 

1 

.12.000 

1 

160.671 

! 

104. 424 

1 

.37.296 

1 

«0.000 

i 

93.772 

1 

Apex  Mines  

Aurora  Weat  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Dnrban  Roodepoort  

Durban  Rcodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  ,;New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  OYitvtatiTsra'jd). .  . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Biock  B  

Luipaard  V!ei  (New)  

Main  Reei"  Consolidated. 

May  Consolidât  =-d  (New) 

Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charllcn .... 

Nigel   .... 

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  •.  

Randfontein  

Rîetfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . 

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


85 
60 
20 
120 
150 
120 
50 
120 
200 
80 

135 

100 
20 
70 
io 
6fj 

[00 
'0 

220 

ai 

S! 

200 

si 
m 

106 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 
.  5/16 


66 

120 
210 

$00 
lot 
_,,,(, 

60 

(20 

110 

110 

161 
220 
180 

8C 
21: 
120 

40 


2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 
2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
i  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 
7  29/3. 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 

L 

ï  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 
1  9/16 
13  1/8 
3 

1  11/16 
3  3/16 

3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 
5 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  3/16 
7/8 
2  15/16 

1  1/16 
2  15/16 

2  9/16 
2 

4  3/8 
1 

1  5/8 

8  1/16 

2  3/4 
2  3/16 
5  7/10 
17  1/4 

5  15/161 
5/8 
2  9/16 
1 

4  1/8 
1  1/2 
11/0 
2 

1  7/8 
6  3/16 

2  1/8 
1  9/16 

1  3/4 

1  3/8 

2  1/2 
4 

7/8 
2J/4 

i  m 

1  1/16 

1  1/4 
11  3/4 

2  11/16 

3  7/16 
2  7/8 

2/0 


2  1/2 

1  1/2 
8  13/16 

2  1/8 

1  5/16 
10 

3  3/4 

4  9/16 
1  7/8 
1  7/8 

1  7/8 
5/8 

2  13/16 

4  3/16 

4  1/8 

2  5/8 
25/0 

5  1/8 
4 

1  1/2 


4  1/4 
13/16 

3 

15/16 
2  15/10 
2  1/2 
2 

4  3/8 
15/16 

1  9/16 
7  15/ lb 

2  3/4 
2  1/8 

5  3/8 
17  1/4 

5  15/16 
9/16 

2  1/2 
1 
4 

1  1/2 

10/6 
1  15/16 
1  13/16 

6  3/16 

1  15/lft 
1  9/16 
1  3/ 

1  7/16 

2  1/2 

3  7/8 
13/16 

2  3/1 

1  1/16 
1 

1  1/4 
11  1/2 

2  5/8 

3  7/16 
2  7/8 

2/0 
2  15/16 

2  7/K 

1  1/2 

8  3/4 

2  1/8 

1  3/8 

9  7/8 

3  3/4 

4  1/2 

1  11/16 
1  13/16 
1  13/16 

5/8 

2  3/4 
4  3/11 
4  1/lt 
2  5/8 
24/6 

5 
4 

1  1/2 


4  1/4 
13/16 

2  13/16 
15/16 
2  7/8 

2  7/16 
1  7/8 

4  5/10 
7/8 

1  1/2 
7  15/16 

2  3/4  i 
2 

5  3/S*i 
17  1/4 

5  9/16 
3/8 

2  7/16 
1 

3  7/8 
1  1/2 
10/6 

1  15/16 
1  3/4 

6  1/4 
2 

1  5/8 

1  11/16 

1  7/16 

2  1/2  ! 

3  13/16 
13/16  | 

%m  ! 

1  1/16 
1  1/16 

1  3/16 
11  i/4 

2  5/8 

3  3/8 

2  13/16 
2/0  I 

2  15/16, 

2  7/16 

1  1/2 

8  5/8 

2  1/8 
1  3/8 

9  7/8 

3  5/S 

4  1/2 
1  5/8 
1  3/4 

1  3/4 
5/8 

2  3/4 
4  3/16 
4  1/16 

2  11/16 
23/6 
5 
4 

1  1/2 


5  -« 


J3 

n  S 
«s 


NOMS 

'  DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


African  and  Europcan  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland   

Central  Mining  and  Invest. . 

Chartered  (Brilisu  S.  A.  C°). . 

Charterland  Goldfields.. 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  y,  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate.... 

Mashonaland  Agency. . . . 

Matabele  Gold  Reefs  Se  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  .  . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Eiminring  


£ 

1.538-592 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsb 

3-600.000 

12 

9.000.000 

1 

500. 000 

l 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

300.000 

1 

i. 000. 000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

50 


11/16 

5/8 

1 

1/16 

1  1/16 

7/16 

2  3/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  3/4 

5/6 

10/6 

12/0 

12/0 

12/6 

12  9/16 

17  9/16 

16  1/2 

16  1/4 

16  3/16 

16/3 

1  7/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  5  ^ 

3/9 

5/6 

4/6 

4/0 

4/0 

4  13/16 

6  5/16 

6  3/8 
24/6 

6  3/16 

6 

24/6 

24/3 

24;  0 

24/6 

104  •/• 

106 

106 

106  1/2 

1)6  1  2 

5/8 

16/3 

5/8 

5/8 

5/8 

7/0 

15/6 

17/0 

15/6 

15/6 

2/0 

6/0 

6/6 

4  6 

5/0 

11/0 

15/0 

21/0 

21/6 

20/6 

10/0 

14/3 

15/0 
2  3/8 

14/6 

14/0 

13/16 

2  3/16 

2  3/16 

2  5/16 

1/9 
2  3/8 

4/0 

8/0 

8/0 

9/0 

2  13/16 

2  15/16 

2  7  8 

2  23/32 

2  15/16 

3  3/lh 

3  3/16 

3 

6/0 

14/6 

12/6 

12/0 

M  6 

22/0 

1  15/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  3/4 

COMPAGNIES'  DIVERSES 


750.000 
4.500.OQ0 
150.000 
t. 100. 000 
400.00! 
500.001 
500.000 
500.000? 


1 

Exploration  C°  (New;  

27/32 

7/8 

13/16 

|  13/16 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

26/0 

1  3/4 

1  5/8 

!  1  5/8 

i 

Klersdorp  Proprietary.. . 

3/9 

5/6 

3/0 

4/6 

1-0 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

10  1/4 

12 

12 

11  3/ i 
1 

1 

New  African  Company. . . 

10/6 

9/0 

1 

1 

S.  African  Gold  Trust. . .  . 

3  7/16 

4  1/16 

3  5/8  | 

3  1/2 

1 

Tati  Concession  

5/0 

13/3 

13-6  1 

15/0 

Transvaal  Ooal  Trust  . . . 

1  13/16 

2  5/16 

1  13/ ibi 

1  13/16 

15/16 
1  9/16 
4/3' 
12 
1 

3  7/16 
15/0 
1  7/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

sb 

200.060 

1 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- . 

23/6 

24/3 

24/3 

24/3 

73 

1  1/8 

1  1/8 

19/6 

18/0 

18/6 

5/6 

5/6 

6/0 

6/o 

5/6 

10 

3  7/16 

3  1/4 

5  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

6/0 

5/0 

6/6 

5/6 

5/o 

2  ./. 

38/0 

40/6 

37/0 

38  :; 

83» 

16/3 
\  8  3/4 

13/6 

15/0 

1  5/0 

14..' i. 

8  15/16 

9  11/16 

9  5/8 

9  5  8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2.500.000 
3.500.000 
500.000 
40.000* 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire. . .  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 
11  1/8 
104  ■/. 

3  3/4 
8  9/16 

8  ./• 


1  3/16 

14 

105 
6  1/8 
8  7/8 
8  1/2 


1  3/16 
18  7/8 
105  1/2 

7  1/2 
9  7/16 

8  5/8 


1  3/16 
18  11/16 
105  1/2 
7  7/16 
9  1/4 
8  5/8 


1  3/16 
18  1/16 
103  1/2 

7  7/ lf 
9 

8  1/2 


s 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Ville  de  Paris  (Terrains  a%  Champ  de  Mars) 
1 adj Ls ,1  ench,eh.d©s  not.  Paris,  7  décembre  09, 
llf|rHA,N.«<-,.iae  la  Bourdonnais.  Sce2S0m.M  à 
1  LU  p.3uu[.  le  m.S'ad.M"»  Delorme  à  Mahot  de 
ta0^a/i<o;//<(;i.s,Ji>r.d.Pyramid)es,dép.i,ent7i 


à  Paris 


l  Mise  à  prix  :  185.000  fr. 
-%'S  Hotet  pari.  pl.  Nationale,  6. 
-jCce.4.782m.lib.M.àp.:175.000  fr 
rlf./i  J<lr&&J-  Meudon,  33,  210  mètres 
R.300f.M.ap  :5.0001.2'er.à  bdï.angl.r.  St-Cloudet 
Hemr»:ft,950m.Libr.elM.àp.:a(A000f.Ad  c  n  Paris 
Tdec.  1909.  S'adr.  not.  Mes  Amy  et  Kastler  116 
l'aubourg  Saint-Honoré,  dépos.  enchère 


HOT|L^!;ï,ltlLËS-JANW  'fgSfflâ 

^n|-^Ç-:170-000f-Aad-slenc-c-nparis7déc.09 
ad.  Me  Kastler, not.  116,  FaubourgSt-Honoré 

MaYT  Y37?0'  RSV-  br-  3'724 f-  M-  à  Prix 
^0,000  f.  A  adj.s.l  enc.ch.not.  Paris,  30  nov.  190/9 

S  adr.  a  Me  MoiSY.not.  à  Paris,9,r.de  Grenelle'. 


Adjudication  en  l'Etude  de  Ma  Constantin 
nf, \*Y%  Paits'  ?'^ue  Boissy  d'Anglas,  lé 
kîiVri«df?^Tb^.1.9ïï-  A  3  heures,  en  21  lots  de 

DIVERSES  VALEURS  MOBIUERES 

îiïïltcfl?te«?  en  Bourse  (actions  de  la  Société  de 
i?vf  Mxrabeon,  de  Trianon  Palace  Hôtel 
o  Versailles  de  l'Hôtel  et  Restaurant  Savoy 
de  Fontainebleau,  etc.).  Total  des  mises  à 
prix;  W.M1  fr.  S'adresser  à  Mes  Constantin 
notaire;  Johanneau,  avoué  à  Paris,  25,  rué 
Tronc-net  et  Baudrier,  notaire  à  Parij__ 

fïlFi  IWfiQ  Çar-S'éliev.à  79.462f.30,  à  adl 
de  tflïim  1 L  il  é  t.  M6Constantin,  n  .9,  rBoi  s- 
sy-d  Anglas,24nov.()9,l  h.M.àp.:500f.  c.300f.S'ad. 

(  BEI M  F â*6:5^* adj-  ét-  ^  M«  Ragot, n. 

M  Miim»  P°uv- f  t.  bals..:  1.S0W.  cons.200f.S'ad.à 
MoniN>  sy"dic.  22-  r.  Oriéon  et  aud.  not 


CRÉDIT  FRANCO-EGYPTIEN 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  informé» 
au  en    exécution  des    résolutions   votées  à 
Assemblée  générale  du  9  novembre,  il  est 

«âeUten  de  mm  actions  n0* 

di.C<rS, rd,^iU^e  7  re.Vr.éseutant  l'augmentation 
ftSïSP  7  rmlllons  et  demi  a  12.500.WjO 

Conformément  à  l'article  6  des  statuts  la 

SSSSSP'SS.SS1  réServée'  par  Préférence  'aux 
porteurs  d  actions  pour  deux  tiers  et  pour 
un  Uers  aux  porteurs  de  parts  de  fondateur 
En  conséquence,  chaque  actionnaire  S 
Î&VZÏ  Utre  irréductible  2  arfioïï  S 
1^  actions  anciennes  de  125  francs 

Les   porteurs  de  3  parts  pourront  son* 
enre  une  action  à  titre  irréductible 

drcorîse'fl.811^1118'  S0U  187  fr-  5°.  sur°aK 
br^Sa.fTffiicms  s?nt  r<?Çues  du  16  novem- 
dS  titret  ancetens?-inClUà  (SUr  ^ésentatTn 
a"  Sièg?  Social,  3,  rue  Saint-Georges  • 

A  .4Je.randrie,  au  Siège  de  la  Société. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

rS^i,f0«^  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon.  43 
Marseille  :  rue  de  Grionan,  43 

Au  *0£°AMPJES    DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  à'  débattre 

•Je  1  a  3  ans   •  <* 

De  6  mois  à  1  an   •  £ 

A  vue   i  i/i  % 

*IZUTa  Les  di  pots  au  delà  de'  deux  ans  11  est 

Ordre,   de   Bourse.   _   PaIem,nt   de  coupes. 
Encaissement  d'effet,  et  facturai 
Escompte  d'effet..  _  Avanee.  .ur  titre. 
Envol,  de  fond.  (Province  et  Etranier). 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

FACULLE  J  ARRET  DE  48  HEURES  A  ROUFN 
accordée  aux  voyageurs  munis  de  hillft, 
comportant  le  passage  par  cette  ville 
ri-F*odmii'?uStration  des  Chemins  de  fer  de 
du  nublilhnnvenUr  Ûe  ^  a  ^  connaissance 

oumer  pendant  48  heures  sous  la  œule^rf" 
lots  d'aller  et  retour.  re  de  ces 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 
Société   anonyme.   -  Capital  4€0  millions 
ci  _  ,„     Sî^e  sociai  : 
54  et  56,  rue  de  Provence,  54  et  56 

SuccuÂnlP^Ï6'0^,1'  rue  Halévy 
tuccwsale  :  134,  rue  Reaumur  (Place  de  la 
Bourse),  à  Paris 

legs w^sr^tT  a°„u  i 

tAoT/     ger^-  ~  Souscriptions  sans  trait 

Virements  et  chèques  sur  la  France  ? nfô„r 

SERVICE   DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments   denuis   ^   fr  ^  • 

.„  CORRESPONDANT  EN  BELOIOUE 

SiïSSSSL  fVS.W 

Anvers  :  22,  place  de  Mei>.' 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

£'/ifwér  a  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau  eu 

fammiV'?iler  et,  retour  individuels  ét  d> 

ïamule  de  toutes  classet. 

rése-nf  rt'ffiiTn  Par  les  gares  €t  dations  du 

rip  h  FpaL  i  f  8tatioQs  hivernales  du  mid' 
de  a  France  :  1°  des  billets  d'aller  et  retour 

dë'S^^in^re10^168  closes  avef  rédueffi 
Sf  f°  -°  €n  lre  classe  et  de  20  %  en  2»  et 
Lî  K  f°  des  billets  d  aller  et  retôu?  £ 
lamille  de  toutes  classes  comportant  des  ré 
ductions  triant  de  20  %  pour  une  famille  de 
2  personnes,  à  40  %  pour  une  farn  lé  de 

cJrnîT*6  ,ou  plui;  °e«  réductions  som 
calculées  sur  les  prix  du  tarif  général  d  aprèt 
a  distance  parcourue  avec  minimum  de  300 
kilomètres,  aller  et  retour  compris 

La  famille  comprend  :  père,  mère  mari 
n€èI?pme,hfî},ant-'  ^and-Père.  grand™  ère,  beau- 

Ces  billets  sont  valables  33  jours  y  comnris 
J°«™tde  départ  et  d'arrivée  (^tte  d^urée 
de  validité  peut  être  prolongée  deux  fois  dl 

au  n0rUixd^S?ant  un  ««PPlémemXde  10  % 
du  prix  du  billet  pour  chaque  prolongation. 


E.  MATFIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Cluny  -  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

[ENCRES 


MA  THIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANNEE 


,  La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  L  Agence  des  Voyages  Modernes,  les  excur- 
sions suivantes  : 


1°  Tunisie- Algérie,  du  14  novembre  au  11  dé-  i 
cembre  1909.  Prix  (tous  frais  compris)  •  V 
classe,  1.050  fr.,  2<*  classe,  940  fr. 

hl°  &e\r-  DéParts  de  Paris,.les  18  novem-  ' 
me  1909,  16  janvier  et  6  février  1910 
Durée  de  l'excursion  :  29  jours. 
Prix  (tous  fiais  compris)  :  lre  classe,  960  fr 
2e  classe,  875  fr. 

3°  Egypte  et  Haute-Egypte.  —  Départs  de 
Paris,  les  8  décembre  1909,  19  janvier  et  23  fé- 
vrier 1910. 
Durée  de  l'excursion  :  37  jours 
Prix  (tous  frais  compris)  :  lre  classe,  2.350  fr. 
4°  Excursions  en  traîneau  dans  le  Dauphiné 
et  la  Savoie.  —  Départs  de  Paris  le  premier 
ïa™e?ldt  $,nque  quinzaine  de  décembre 


~  ,  i  1909  à  mars  1910. 

uemandez  chez  votre   Libraire,  le  \    g^,. de  l'excursion  :  10  jouis 

2^?aUto380f  fr*  C°mpi*iS)  :  ^  ClaSSe'  430  fr 

aifx  &  PfUf.  renseignements  et  billet  •. 
aux  bureaux  de  1  Agence  des  Voyages  Moder- 
nes, 1,  rue  de  l'Echelle,  à  Paris 


DICTIONNAIRE  DE  PARfS 

de  G.  PESSARO 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
Pan..  -  ta,  rue  du  Croissant.  -  v.  Simaht.  Imp. 
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BANQUE  HOLLANDO-AMÉRICAINE 

m.éphone  226-69  PARIS,  II,  RUE  PtLLET  WILL       Adr.téiégraph.  «piiilhembrt» 

VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

.    AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


LA  COMMISSION  IMPÉRIALE 
D'AMORTISSEMENT 


BANQUE  FRANÇAISE 

DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

(En  liquidation) 


AVIS 

Les  actionnaires  de  la  Banque  Française 
le  l  Afrique  du  Sud  (en  liquidation)  sont  con- 
voques en  assemblée  générale  pour  le  jeudi 

décembre  1900,  à  10  heures  du  matin,  à 
Hôtel  de  la  Société  des  Ingénieurs  civils, 
19,  rue  Blanche,  à  Paris. 

Ordre  du  jour 

.  1°  Approbation  des  comptes  définitifs  de  la 
iquidation  ; 

iïZ^n°JiSrtion-  deJé»o.ser  à  la  Caisse  des 
)e pots  et  Consignations  toutes  sommes  et 
1Î22  non  r(;clamés  et  de  prendrè  toutes  me- 
-.ires  pour  la  conservation  des  archives  so- 

iuTd^eurs*6         0péraitons  et  «uit«s  aux  li- 
Oépôt  des  titres  ou  des  récépissés  de  dépôt 
iux  Laisses  de  la  Banque  Française  nom  le 

mis,  jibfjuau  i  décembre. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

OBLIGATIONS  3  %  EMISSION  1907 
Paiement  du  coupon  N°  5  à  échéance  du 
Ier  décembre  1909 

'  '  -,0~P^h*°  ♦Vles  obli^tions  Andalous 
*  130/,  échéant  le        décembre  1909  sera 
ayé  a  partir  de  cette  date    à  Paris  l ,  ï2 
anque  de  Paris  et  des  Pàys%ïï™à  \£ 

S-ÙIST  de7fr'  5°'SOit  W  *V? 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Millions  entièrement  veraéi 

L'Etat  de  Berne  garantit 
toui  les  engagements  de  la  Banqua 

Opérations  de  banque  rte  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  6t 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  liran- 
gers  résidant,  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse 


Renseignement!  à  disposition 


MÎYP I  GONTHIEIU  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

BLIGATIOXS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 

Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envol  sur  demande  de  la  cote  mensuel!* 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunt  4  0/0  or  1889  et  1890  (2«  émission) 

Le  coupon  trimestriel  au  1er  décembre  1909 
sera,  paye,  à  partir  de  .cette  date,  à  la  caisse 
rte  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
dAntm,  a  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même 
caisse,  les  obligations  sorties  au  tirage  seront 
remboursées  à  raison  de  : 
F.      500  l 

»    2.500  inet  d'impôts,  suivant  les  cttutores 

»'    12.500  < 


porte  à  la  connaissance    générale,  que  les 
feuilles  de  coupons  des  obligations  4  %  or 
émission  de  1889  et  même  emprunt  2e  émis- 
sion   de    1890    prenant    fin    le  18  novembre 
(1er  décembre)  1909,  il  sera  délivré  à  partir  de 
ladite  date  jusqu'au  19  mai  (1er  juin)  1911  en 
échange  des  talons  des  feuilles  de  coupons 
épuisées,  et  après  cette  date  sur  présentation 
des  obligations  mêmes,  de  nouvelles  feuilles 
pour  dix  ans,  chacune  avec  un  talon  et  qua- 
rante coupons.  —  Guichets  chargés  du  ser- 
vice du    renouvellement    :  à  Saint-Péters- 
bourg, Comptoir  de  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bais,  Cré- 
dit Lyonnais,  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  commerce  et  de  l'industrie 
en  France.  Société  Générale  du  Crédit  indus- 
triel et  commercial  et  MM.  E.  Hoskier  et  Cie  ; 
àà  Berlin,  MM.  Mendelssohn  et  Cie  (pour  les 
deux  emprunts  ci-dessus)  et  Berliner  Han- 
dels-GeselJschaft  (pour  l'emprunt  de  1889  seu- 
lement) ;  à  Londres,  MM.  Baring  frères  et  Cie 
'Limited)  et  MM.   C.-I.   Hambro  et    fils;  à 
Amsterdam,  MM.  Hope  et  Cie  et  Succursale 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  et  à 
New-York,  MM.  Kidder,  Peabody  et  Cie, 

Les  porteurs,  qui  désirent  ne  subir  aucun 
retard  dans  la  réception  .des  feuilles  leur  re- 
venant, sont  priés,  dans  leur  propre  intérêt, 
de  bien  vouloir  déposer  leurs  talons  le  plus 
tôt  possible  aux  guichets  susmentionnés.  Les 
demandes  de  renouvellement,  qui  parvien- 
dront à  la  Commission  Impériale  d'Amortis- 
sement avant  le  1er  décembre  n.  st.  1909,  se- 
ront inté^ralementsatisfaites  pour  l'échéance 
du  premier  dos  coupon  attachés  aux  nouvel- 
les feuilles. 


■Oi,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
oto<  gratuit  dp  Journal  des  Valeurs  Indeiie^td^ssnran^ 


LA  COMMISSION  IMPÉRIALE 
D'AMORTISSEMENT 

porte  à  la .  connaissance  générale,  que  l^s 
feuilles  de  coupons  des  billets  6  %  de  1817- 
1818,  »,  3«  et  4*  émissions,  prenan  tfm  le 
la  janvier  1910,  il  sera  délivré  à  partir  de  la- 
dite date  jusqu'au  15  juillet  1911,  en  échange 
des  talons  des  feuiles  de  coupons  épuisées  et 
après  cette  date  sur  présentation  des  billet, 
mêmes,  de  nouvelles  feuilles  pour  dix  ans 
chacune  avec  un  talon  et  vingt  coupons  à 
feaint-Petersbours',  à  la  Commission  Impé- 
nale d  Amortissement. 


LA  COMMISSION  IMPÉRIALE 
D'AMORTISSEMENT 

porte  à  la.  connaissance  générale,  que  les 
feuilles  de  coupons  des  obligations  3,8  %  de 
conversion  prenant  fin  le  2  (15)  janvier  1910, 
il  sera  délivré  à  partir  de  ladite  date  jus- 
qu'au Ie1'  (14)  juillet  1911.  en  échange  des  ta- 
lons des  feuilles  de  coupons  épuisées,  et 
après  cette  date  sur  présentation  des  obliga- 
tions mêmes,  de  nouvelles  feuilles  pour 
douze  ans,  chacune  avec  un  talon  et  24  cou- 
pons. —  Guichets  chargés  du  service  du  re- 
nouvellement :  à  Saint-Pétersbourg,  Comp- 
toir de  la  Banque  de  l'Etat;  à  Berlin,  Mil. 
Mendelssohn  et  Cie,  M.  S.  Bleichrceder  et 
Direction  der  Diisconto-Gesellschaft  ;  à  Franc- 
fort-sur-Meln,  Direction  der  Disconto-Gesells- 
chaft  ;  à  Paris,  MM.  de  Rothschild  frères;  h 
Bruxelles,  M.  L.  Lambert;  a  Londres,  MM. 
N.  M.  Rothschild  et  fils,  et  à  Amsterdam, 
M.  L.  Auerbach. 

En  vue  d'assurer  la  rapidité  du  service 
d'échange  les  porteurs  sont  instamment 
priés  de  bien  vouloir  déposer  leurs  talons  le 
Plus  tôt  possible  à  partir  du  2  janvier 
n.  st.  1910  aux  guichets  des  maisons  de  ban- 
que susmentionnées. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Volturos 

1908  1909 
Du  1"  ianv.  au  31  oot..  .Fr.   18.801 .274  80-516.390 
Du  1-  au  10  novembre...       508JB91  571.410 
19.30i.l«5  21.087.706 
Différence  en  faveur  de  1909.  1.783.541 


SOCIÉTÉ  AUXILIAIRE  DE  CRÉDIT 

(Ancienne  Banque  Ch.  Victor  et  Oie) 

Société  anonyme 
Au  capital  de.  10  millions  de  francs 


Le  Conseil  d'administration  de  la  SOCIETE 
AUXILIAIRE  DE  CREDIT  (ancienne  Banque 
Ch.'  Victor  et  Qie  ,  usant  des  pouvoirs  qui  toi 
ont  été  conférés  par  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  9  novembre  codant,  a  oe- 
cidé  de  porter  Le  capital  de  la  Société  de 
10  à  15  million,  de  francs  par  la  création  de 
10OQ01  actions  nouvelles  de  500  francs. 

La  souscription  à  ces  actions  est  réservée 
Bar  préférence  aux  actionnaires  actuels  a 
raison  de  un  titre  nouveau  de  500  francs  pour 
quatre  anciens  de  250  francs.  (L'assemblée 
extraordinaire  du  9  novembre  1909  a  décide 
que  le  capital  social  de  10  millions  de  francs 
actuellement  divisé  en  40.000  actions  de  250 
francs  chacune  sera  désormais  divise  er 
20  000  actions  de  500  francs  chacune,  entière 
ment  libérées.  Cette  modification  aura  lieu 
par  l'échange,  dans  le  courant  de  deeem 
bre  1909,  de  deux  actions  anciennes  de  250 
francs  contre  une  action  de  500  francs.) 

Les  actionnaires  porteurs  de  1,  2  ou  i  ac- 
tions seulement  auront,  sous  réserve  des  pos 
sibilités  d'attribution,  la  faculté  de  souscrire 
un  titre  entier  nouveau.  Les  actionnaires 
possédant  un  nombre  d'actions  non  divisible 
par  quatre  auront,  également  sous  la  même 
réserve,  la  faculté  de  souscrire  un  titre  entier 
pour  la  fraction  qui  leur  revient. 

Les  actionnaires  pourront  en  outre  sous 
crire  à  titre  éventuel  la  quantité  d'actions 
qui  leur  conviendra. 

Les  nouvelles  actions  porteront  comme  les 
anciennes  jouissance  pour  les  intérêts  et  le 
dividende  à  compter  du  1er  juillet  1909.  Elles 
seront  émises  à  ;540  francs,  soit  le  pair,  aug- 
menté d'une  prime  de  40  francs.  Le  produit 
de  cette  prime,  déduction  faite  des_  frais 
d'émission,  servira  à  augmenter  les  réserves 
et  à  égaliser  les  jouissances  depuis  le 
1er  juillet  1909  jusqu'à  l'émission,  entre  les 
actions  nouvelles  et  les  actions  actuellement 
existante,,  toutes  les  actions  devant  ainsi 
avoir  les  mêmes  droits  sur  les  produits- de 
l'exercice  1909-1910: 

Elles  sont  mises  en  souscription  libérées  du 
premier  quart  de  125  francs  plus  la  prime, 
soit  à  165  francs.  Le  solde  de  375  francs  de- 
vant être  versé  dans  un  délai  de  quinze  jours 
à  compter  du  jour  de  l'assemblée  générale 
qui  aura  rendu  définitive  l'augmentation  de 
capital. 

La  souscription  sera  ouverte  le  25  novem 
i,n'  et  close  le  '<  décembre.  Les  porteurs  d'ac- 
tions seront  déchus  de  leur  droit  de  préfé- 
rence à  l'expiration  de  ce  délai.  La  cote  sera 
demandée. 

Les  publications  légales  ont  été  faites  au 
Bulletin  annexe  du  Journal  offtdel'QM  ^no- 
vembre 1909. 


BANQUE  D'ATHÈNES,  A  ATHÈNES 

Messieurs  les  actionnaires  de  la  Banque 
il' Athènes  sont  convoqués  en  Assemblée  gé- 
nérale extraordinaire,  qui  aura  lieu  le  12/25 
décembre  1909,  au  siège  social  à  Athènes,  à 
onze  heures  du  matin. 

onrim-:  DU  min  : 
1°  Augmentation  du  capital  social  de  20  mil- 
lions de  drachmes  ; 

2°  Modilicalion  des  articles  6,  7,  1.5,  28.  44, 
49  des  Statuts  ; 
3°  Rachat  des  obligations. 
En  vertu  de  l'article  35  des  Statuts,  tout  ac- 
tionnaire propriétaire  de  cinquante  actions 
peut  assister  à  l'assemblée. 
Les  actions  peuvent  être  déposées  : 

A  Atlicnes  : 
Au  Siège  central  de  la  Banque  d'Athènes  et 
dans  ses  succursales  ; 
A  la  Banque  Nationale  de  Grèce  : 
A  i;i  Ionian  Bank. 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat.  .  ' 

Les  récépissés  de  dépôt  d  actions,  ainsi  que 
les  pouvoirs  doivent  être  remis  au  Siège  de 
la  Société  au  plus  tard  le  18  décembre  1909 
pour  être  échangés  contre  un  reçu  servant 
de  carte  d  admission  à  l'assemblée  générale 


CHEMIN  DE  FER  DU  MIDI 

(Suite)  (1) 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 

L'administration  des  chemins  de  ter  de  l'Etat  a 
l'honneur  de  porter  à  la  connaissance  du  public 
que.  par  suite  de  travaux  à  exécuter  entre  Cour- 
celk-s  Levai  lois  et  l'avenue  Henrl-Marttn.  certains 
trains  du  service  de  semaine  des  lignes  de  l'arls 
S;ilnt-T.r.7rirr-  ,,  Autcu ll-Boulo(?ne  et  à  Paris-Inva- 
lides par  l'avenue  llenrl-Martln,  seront  avancés 
ou  retardé!  de  3  minutes,  sur  tout  ou  partie  de 
leur  narcours  .'t  partir  du  lundi  25  octobre  1909  et 
Jiifiu'A  nouvel  avis. 

Se  reporter  à  l'affiche  spéciale  annonçant  ces 
Modifications. 


4°  Dépenses  de  l'Ecole  primaire  de  Mor- 
cenx  où  119  enfants  d'Agents  sont  instruits 
gratuitement  et  de  10  bourses  ou  20  demi- 
bourses  au  lycée  de  Mont-de-Marsan  données 
au  concours  aux  enfants  de  nos  Agents. 

Ces  diverses  sommes  représentent  au  pro- 
fit de  nos  Agents  une  allocation  supplémen- 
taire d'environ  41  %  du  montant  des  traite- 
ments ou  salaires. 

Nous  vous  signalerons  aussi  que  les  maga- 
sins des  Comestibles  et  du  Vestiaire,  ou  nos 
\gents  trouvent,  s'ils  le  désirent,  au  prix 
de  revient,  sans  que  la  Compagnie  prélevé 
e  moindre  bénéfice,  des  objets  de  consom- 
mation et  d'habillement,  ont  fait,  en  1808, 
pour  2.515.000  francs  de  livraisons 

Exploitation.  —  L'augmentation  des  dépen- 
ses du  service  de  l'Exploitation  tient  aux 
causes  principales  suivantes  ;  _ 

L'application  intégrale  du  régime  des  o2 
jours  de  suspension  de  travail  a  ete  faite 
pendant  l'année  entière  et  a  entraîne  une  dé- 
pense supplémentaire  importante  ; 

Le  parcours  des  trains  s'est  accru  de  1  mil- 
lion 241  903  kilomètres  en  raison  des  amélio- 
rations apportées  au  service,  des  mouvements 
exceptionnels  de  voyageurs  et  enfin,  du  dé- 
veloppement du  trafic  de  petite  vitesse  ; 

Le  personnel  des  gares  a  été  renforce  pom 
.aire  face  à  l'accroissement  considérable  du 
tonnage  des  marchandises  (897.102  tonnes)  : 

Enfin  les  grandes  difficultés  de  service  que 
nous  avons  éprouvées  aux  mois  de  septem- 
bre et  d'octobre  ont  eu  naturellement  pour 
conséquence  des  dépenses  exceptionnelles. 

Ces  difficultés  ont  résulté  du  grand  nom- 
bre de  trains  supplémentaires  que  nous  avon.- 
dû  mettre  en  marche  pour  acheminer  par 
Moulaul.au  des  transports  importants  qui,  an- 
térieurement à  l'ouverture  de  la  ligne  de 
Neussargues  à  Bort,  étaient  diriges  par  Cette 
el  surtout  pour  l'aire  face  à  raugmentetion 
considérable  du  trafic  qui  s'est  produite  dans 
le  dernier  exercice. 

Nous  avons  pris  toutes  les  mesures  pro- 
mis A  régulariser  autant  que  possible  la  mar- 
ri,., des  trains  pendant  la  prochaine  campa- 
gne Dans  ce  but,  nous  avons  commence  d  ur- 
gence tes  travaux  d'agrandissement  des  voies 
Se  la  gave  die  Toulouse  décides  en  principe 
,  te  puis  lougiemp.-,,  mais  qu'il  avait  été  im- 
possible d'entreprendre  encore,  créé  de  nou- 
veaux et  importants  garages  à  Castelnau<iai y 
el  a  Lourdes  et  étudié  une  marche  du  ser- 


vice d'été  comportant  un  nombre  plus  élevé 
de  trains  sut  les  lignes  les  plus  chargées. 

D'autre  part,  nous  avons,  depuis  le  mot* 
d'octobre  dernier,  conclu  avec  les  Compagnie» 
de  Lyon  et  d'Orléans  des  accords  qui  noua 
permettent  de  diriger  par  le  sud  du  Réseau 
la  plus  grande  partie  du  trafic  que  l'ouver- 
ture de  la  ligne  de  Neussargues  à  Bort  non* 
avait  obligés  à  îaire  transiter  par  Montau- 
ban. 

.tous  espérons,  dans  ces  conditions,  que 
les  difficultés  de  la  dernière  campagne  ne 
se  renouvelleront  pas. 

Traction.  —  L  augmentation  des  dépenses 

du  service  de  la  Traction  porte,  pour  la  ma- 
jeure partie,  sur  les  combustibles-  dont  la  con- 
sommation a  été  plus  grande  qu'en  1907,  par 
suite  de  raccroisseu.'-nt  du  parcours  de- 
trains,  et  dont  les  prix  se  sont  un  peu  rele- 
vés par  rapport  à  l'année  précédente. 

Les  frais  de  personnel  ont  également  aug- 
menté, en  raison  des  modifications  appor- 
tées dans  les  conditions  de  travail  des  agents, 
de  l'application  du  régime  des  cinquante- 
deux  jours  de  suspension  de  travail  et  au*si 
de  1  accroissement  du  parcours  des  trains. 

Y  oie  —  Les  dépenses  *u  service  de  la  voie- 
sont  en  diminution.  La  réduction  provient  de 
ce  (pie  les  sommes  passée*  au  compte  Exploi- 
tation comme  représentant  la  valeur  d'ins- 
tallations supprimées  ont  été  moins  impor- 
tantes qu'en  1907  et  aussi  de  ce  que  les  frais 
des  services  centraux  ont  été,  pour  une  part 
moindre,  imputés  au  budget  de  l'Exploitation, 
par  suite  de  l'importance  proportionnelle 
plus  grande  des  travaux  neufs. 

V/7/.  —  Questions  diverses 
Les  résultats  de  l'exploitation,  pendant  le 
dernier  Exercice,  du  Réseau  d'intérêt  local 
du  département  des  Landes,  ont  été  les  sui- 
vants : 

Recettes  nettes   Fr.  953.726  62 

Dépenses    435.335  0* 


518.390  94 


51X1.491  20 


D'où  un  nroduit  net  de   

Ce  produit  étant  supérieur  aux 
charges  d'intérêts  et  d'amortisse- 
ment et  frais  divers  qui  s'élèvent 
pour  l'année  1908  à   -. 

11  en  résulte,  im  excédent  de          17.899  74. 

qui  sera  versé  à  notre  Compagnie,  en  rem- 
boursement des  avances  faites  par  elle  a  la 
Société  des  Landes,  à  titre  de  garantie 

La  somme  de  17.899  fr.  74  se  subdmse 
comme  suit  : 

Lignes  anciennes  du  Reseau  des 
Landes  (excédent)  Fr.  2L75&99 

Ligne    de  Pissos  à  Moustey  (in- 
suffisance)   ■__    d8Jt>  _ 

Différence  égale    *7'899  '4 

Pir  annlication  de  l'article  3  de  la  Conyen- 

Xl™£&%SZT*  23  mai  .1*  VnotiV  con- 
et  notre  Compagnie  au  sujet  notre  con 
cours  financier  au  Reseau  des  Landes,  nous 
avons  porté,  au  Compte  des  recettes  de  1  Ex- 
portation du  Réseau  garanti,  la  somme  ae 
2 75  S  fr  V  Celle  de  3.859  fr.  17  a  été  imputée 
àu  débit  du  Compte  spécial  ouvert  conformé- 
ment a  l'article  2  de  la  Convention  du  25 
avril  1904  entre  notre  Compagnie  et  le  Minis- 
tre des  Travaux  Publics,  relative  a  la  garan- 
ti! dintérêt  accordée  à  la  ligne  de  Pissos  a 

MNoSuseyenregistrons  avec  satisfaction  Uara& 
lioratioi f  que  marque,  dans  la  situation  finan- 
cière de  la  Société  des  Landes,  ce  premier 
remboursement  de  sa  dette  envers  autre 
ComDa^ie  Nous  espérons,  d'ailleurs,  que  ce 
nrarS MM T  continuera  et  que,  grâce  au  trafic 
nouveau  qu'apporteront  aux  lignes  de  cette 
société  leurs  prolongements  actuellement  en 
instruction,  les  recettes  et  le  produit  net  du 
Béseau  augmenteront  encore  et  permettront 
de  nous  faire  des  remboursements  plus  im- 

P°Laa  ngne  de  Soustons  à  Léon  a  donné  lej 

résultats  suivants  : 

Recettes  nettes   Fr.  62788 

Dépenses   


'l   Voir  l'Economiste  Ewapi 


n"  982: 


Produit  net 


  20.461  9% 

(A  êttivreÙ 
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JVE^IE^CJBIS     OFFICIEL,  P^lJKIS 


Tableat»  d<?s  principales  Valsnrs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Taris 


CAPITAL 
lommal 


Millions 

21933 

3600 
25533 


Nombre 
lie  Titres 


381. OSi 
817.800 


54.232 
217.418 


361.704 
16.437 
978. SOC 

425.5l:i 
fll9.3:i 
555.491 

» 

424.340 
644.440 
399.441 

» 

377  833 
246.620 
85.439 


718.949 
1306926 
726  128 
1758953 
969.265 
É5KS.74I 
468.56 
473.45; 
481  685 
597.200 
1220.250 
146.916 
115759 
170.136 
•4.260 
39.400 


HiU. 

658 

108 
"766 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES 


Intérêts 
en  1908 


s  %  

3  %  Amortissabla 


FRANÇAISES 

j  Terme.  î 

  I  Compt.j 

Terme.) 
Compt.t 


Val 

ooa 

500. 
100 

boo 

5Ù0 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
50.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
870.962 

60.000 

52.714 
129.093 
185.568 

49.310^ 
173.061 
479.-0 
104.295 
ÎOO.fcOO 
179079. 
K23193 
176.500 
J64.176 
143.631 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


Tunis  3  %  92  (gar.  Fiance)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  yt  %  ■•■ 

(gar  France)   Terint. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
50o 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
5o0 
500 
500 
500 


Gùu 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
5ÙO 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(ad  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y%  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quartr  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés)... 

1905  2  %  %  '  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189*5  2.60  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 

ii 

12 


Cours  comp.  déc 
1907^^1908 


458 
77 
454 


404 


Cours  de  clôture  (1909) 
11  nov.  18  nov.  25  nov 


96  75 
98  50 


408 


99  20 
99  85 
99  45 
99  85 


465  ..    456  ..    460  50   464  . 


455  . 
459  . 


98  90 
98  85 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TBBMB) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  : 

Compt.  Nat.  d:Esc.  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag .  d' Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marbeillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.. 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  &  l'Indus'"' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma 

Obi.  —  3  %'.'....'. 

Act.  Départementaux! 
Obi.      —       z  %  titres  bleus 
~    ,  —       3  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  . . 
Act.  Est- Algérien  

obl          -  3  % .  '.  "  " 

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.   —  52-54-56  5  96  

—  -3%  •   : 

—  —  3  %  nouv  

—  ~\%%  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


166 
60 

m 

42 
30 
13 
30 
14 
45 
55 
6 
15 
15 
12 
40 
15 

60 


428 
381 


438 
392 


1 

15  .. 

494  .. 

•501 

15  . 

438  .. 

13 

12 

392  .. 

397  .. 

13  .. 

14  .. 

455  . . 

460 

13  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .. 

499  .. 

15  " 

6  .. 

129  .. 

143 

7  .. 

152  .. 

172  .. 

j6J4100 
..51450 
50]  465 
501  880 
675 


25 


'4205 
1545 
475 
|  939 


685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


705 
495 
I  735 
i  675 
j  805 
1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 
1405 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
1& 
12  50 
15 
15 


660 
420 
630 


676 
432 
672 


689 
423 
913 
406 

428 
429 


424 
693 
432 
925 
413 

438 
442 


407  50 
106  75 

547  25 

548  50 
376  50 

98  50 
370  50 

97  ..j 
428  .. 

m  .| 

412  50 
106  ..| 
453  50 I 
399  .J 
414  50 


99 


547  ..    548  75'  551  75 


411  .. 

106  75 


490  .. 
506  .. 
508  .. 
438  50 
477  ..! 
402  .. 
477  ..J 
489  25 


Nombr 
de  titres 


4300 
1765 
512 


1S0 

206 


50  5C 


434  75 

662  .. 

428  .. 

428  . .  ' 

423  ..] 

719  . 

433  ..l 

933  .. 

411  .J 

661  . 

447  .. 

440  ..: 

402  . 

438  25 


787.725 
193.26 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.321 
78.308 
228.3  73 
2:393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466  842 
161 

137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358  629 
27.561 
337.316 
144.047 

47  9*6 
254.794 
293.970 
200.000  250 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

» 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

55.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260.000 

100 

50.000 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

Act.  Lyon  

Obi.   —   3  %  1855  

—  —   Bourbonnais  3  %... 

—  -»   Dauphiné  3  %  

—  —   Genfye  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  96  fusion  anc  

—  —   3  %  fusion  nouv — 

—  -   2  %  %  

—  —   Yict.-Emm.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.    —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —   2  %  96.  )■  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -      3  %  

—  —      3  %  1884  

-      2  %  96  1895   

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3%.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paria   


SOC.  1NDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp'*  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C'«  G"  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

—  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de .  .r  

Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalQnado  (Mines  d')  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . . 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 


en  1908  19Ô7~ 


12  50 


50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 

12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 

15 


7  50! 


Cours  comp.  déc 


1358 


432 


431 
428 


1908 


Cours  de  clôture  (1909) 
11  nov.  18  nov.  25  nov 


1365 
442 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407' 


1350 

938 
433 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


444 

439 


1174 

442 
438 
1785 
453 
446 


1407 
973 
444 
440 


940 
4i3 
430 


50 


20  . 
12  50 


35  .. 
20  .. 

151  71 

71  38 
32  .. 
14  .. 
19  20 
27  50 


16  50 


577342.017  4 

6.773.600* 
85.833.500 f 
524306.200  fl 

4.823.300  4 
18.388.200  i 

8.613.700  4 
55.400o6 
314.29.i000f 

1.453.150o» 
105000.000 f. 
55.971.960  i 
29.393.580  * 
671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  nie  »  1») 

Argentine  4  %  1896  

-         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  4  %  1889  

—  5  %  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure 


630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345  '. 
68  . 
609  . 

410  . 

105  . 
4585  . 
2045  . 

659  . 

245  . 

485  . 

612  . 

158  . 

315  . 


671 

432 


l(;i 
413 
502 
249 


392  . 
630  . 
1985  . 
725  . 
194  . 
153  . 
995  . 
518  . 
125  . 
242  . 

49  . 
574  . 
160  . 
190  . 

132  ; 
387  . 

382  '. 
80  . 
688  . 

392  . 

106  . 
4505  . 
1980  . 

618  . 

215  . 

472  . 

728  .. 

176  . 

337  .. 


395 
639 


2  50 

83  40 

83  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 
4  50 

96  50 

97  40 

88  50 

87  .. 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  .. 

83  .. 

3 

85  75 

4  .. 

101  80 

103  30 

3  50 

98  70 

100  20 

4  .. 

94  40 

97  .. 

312  . 

133  . 
4950 
2213  . 

699  ■ 

212 

509  . 

736  . 

228  . 

339  . 


82  60 
97  55 
99  30 
99  95! 
95  50 
85  55 
105  25 
509  ..] 
100  ..I 
93  25 
87  75 
102  70 
99  60 
95  85 


130  . 

458  .. 

601  . 

390  . 

86  . 

692  . 

310  . 
140  . 
975  . 
2235  . 
695 
218  . 
501  . 
737  . 
235  .. 
340  .. 


128 

462 
6)0 
399 
89 
699 


102  95 
99  501 
96  30: 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


•— T7IZ~I^~^ses  et  Étrangères  négociée,  à  la  Bourse  de  Pari,  'Suite, 


Capital  on 
Nombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


37.635.456 f 
l  55.937  01) 
|  Qf,8.3PO0t! 
145757-500  f. 
682000.  OOOfl. 
7903560014  11 
111.3160b 
82.703.500 f 
21".  809. 000  f 
20.736.780  ! 

379.3100b 
27.632.C00  f. 
212231 .000  f- 
106097. C00  f. 
174111-000  f. 
1.00?  9?2ub 
556490.500  f. 
480562  500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173P712.500  f 
443362.5001 
1869592000 f 
635000.  OCOf 
r  3887  50.000  1 
$'1200000000  f 
!||  688.1400! 
i  117.783oi 
25.000.000  f. 
121716.000  f. 
^  '69. 333.000  1- 

1:32738.772  1.1 
88.525.000 f. 
»H92693.000f. 
Il  5.814.120  £ 
I  18.915.000 f 
I  37.871.000 f 
■  ',  7.703.820  i 
Il9.222.040  f 


Russie 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {SV.de) 

Finlande  3  «/,  %  1889..-. 

Haïti  5  %  1875   

Hellénique*  ^  („ 

Hongrie  4  %  or  •  

Italie  5  %  (4  fr.pete  • •  • 
Minas  Geraès  (Etat  il)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888.. ...  ■  ■ 

_       3  %  %  1898  

Portugal  3  %  1"  série... 
_      4  >/,  %  1891  (Tabac 

Québec  3  %  1894...  

Roumanie  4  %  1890... ....  • 

4  %  amort.  1894, 
4  %  amort.  1898 

/,  %  1867-1869   

4  %  1880..  

_       4  %  or  1889  ■•  . 

_  _  1R90(2tet3'RmiS 

_  —   i890(4e  émis.) 

—  1893(5' émis.) 

—  1894(6'  émis.) 
_    Consolidé*  %  (1"  et2«  sei , 
_   3  %  or  1891  l'etS'ém.  1894 

-    3  %  %  1894  , 

_   5  %  1906  28  %  paye 

Serbie  4  %  1895   •  - 

_    5  %  or  1902  (Monopoles; 

Suède  3  %  1894   ■ 

-     3  H  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %.., 
Douanes  Ottomanes  4  %... 

Ottoman  4  %  1891  

4  %  Tombac  1893.. 

_       4  %  1894   

_       3  */,  %  Î894   

Uruguay  3  %  %  1891   


,  Boiaorc  i  Val 
de ti  1res  nom 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 


l'o^n  nrnl  Mû  B  I  R.  P.  des  Pays-Autr. 
|2°°-000  550?  Banq  Espagnole  de  Crédit 
|254'.000  !  500  Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
500  000l  500  Banque  Nat.  du  Mexique 
150. 000!  500  Banque  Ottomane  


25 

3 

3 

3 

4 
20 
20 

A 
20 
20 
3  50 
3 


24  c 
13  75p 

V  f 
46  68 
20 


98  75 

100  70 

88  15| 

96  50 

455  ..' 

485 

482  .. 

498  .. 

103  •■! 

435  .. 

468  .- 

485  .. 

502  .. 

101  .. 

100  50 

69  .;.| 

72  ?0 

480  .. 

464  .. 

180  .. 

223  .. 

610  .. 

675  .. 

875  .. 

980  .. 

607  .. 

671  .. 

1064  . .  1036  • •  1077 
737  . . |  709  . . j  733 


VALEURS    FRANÇAISES    ..  ÉTRANGÈRES  SE  TRA.TANTA^OOMFTANT 


il  ..  ™,t,oI  Derniers  cours  cotés  au  -i  !DÉsiGNATION  des  VALEURS 
['DÉSIGNATION  des  VALEURS)  ..  ï^-T;--^--,;,,,.  |  >   . 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


Mtdi  jouissance  

Ncrd  —   

Oi  est     —   ■■■■■ 

Banque  de  la  Guadeloupe 
_  de  la  Guyane..... 
_  de  !a  Martinique 
_  de  îa  Réunion..  • 
_  de  1  Indo-Chine.. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entrepr 

Gaz  et  Eaux  

Eclairage  de  Bordeaux.. 
Gaz  (Compagnie  Centrale).. 
!  Gaz  de  Marseille  jouissance 
'  Dombrowa  (Houillères  de) 

■  Carmaux  (Mines  de)  

,  Launum  (Mines  dej  

Le  Nickel  

Acili  les  de  France  

Aciéries  de  Longwy.  ... 
Ateliers  et  Chant,  delà  Loire 
Compagnie  G  •  de  Construct 
Atel.  et  Chant,  de  laGironde 

Dylo  et  Bacalan  

Tréfile]  les  du  Ha^re. 

Flveb-Lille  

Forgeset  Aciér.  de  la  Marine 
Fory.clAc.au  Noi  d  etu.  l  Est 

Bateaux  Pai  iBienu  

Chaiyeurb  Réuni»  

1  C  Hav.  Pén.  de  Nav   a  vap 
Bénédictine  de  Fécamp 
Etabli:. bt-ments  Duval... 

i  Le  I  lyai  '»  

I  Grand  Lnstil.  CusenleretC 
I  Grands  Moulins  de  Corbeil 
!  Lit»  Militaire*  


Derniers  cours  cotés__au 

lnov.~18'1vov7;25  nov._ 


VAL.  FRANÇ.  —  OBLIGATIONS 


Ethiopiens  3  %  «\;  ' 

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %  ■ 
C'°  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obl.420tr. 

_  _     obi.  350  fr. 

Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %■.-•■••••••  V  U, 

Métaux(C'»  Franc.)  Ob.liyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  54  /o  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  54  %••  ■'■ 
C1»  Génér.  Transatlant.  3  % 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

i  Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

1"  série  3  %  

2'  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894... 

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C'* Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  ■ 

Routchenko  {Soc.  Mm.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Kikovski 
_  de  Trifail.. . 

Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  iC'"des 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


112  ... 

110  .. 

615  .. 

606  • 

497  -  . 

481  25 

16. 

159  ■• 

137  t0. 

128  .. 

440  .. 

450  .. 

500  -. 

497  25 

502  •• 

500  .. 

496  50 

491  23 

502  25 

501  . 

412  .. 

398  .. 

504  .. 

49) 

383  . . 

386  •• 

387  . . 

37S  .. 

90  .. 

89  .. 

310  ■  • 

305  .. 

612  .. 

607  .. 

620  .. 

0"T)9  .. 

482  . 

483  .. 

474  50 

47û  .. 

510  -  - 

501  50 

4S»7  . . 

498  •• 

102  i 
170 
400 

328 
538 
733 


70 


638  . 
49(!  5l 
177  . 
132 
41)  . 

498  . 
513  . 

499  . 
505  • 
404  • 
503.25 
39  )  .. 
390  75 
102  .. 
303  25 
605 
618  .. 
478 
465  .. 


516  50 
505  .. 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  Courscotés  a 
fnov.îïs  nov.  2"- 


A  TERME 


1008  •• 

1008 

21U 

187 

400  •• 

400 

308  .. 

317 

417  . 

510 

716 

783 

81  . 


Brésil  5  %  ■■■  •  •  ■  •  

Espagne  (Inter»;  4  A-  •  •  •  •  •  • 

Hongrois  (Inter")  3  54  . %  *<■ 
Mexique  5  %  anc  (Inter.)- •• 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper   

Harcener  (Mines de).. . ...y. 

Kertch  (Usines  Métal  et  Min 

Montecàtini  (Cuivre;   

Tharsis  •  ■  •• 

Urikany  (CUarbonnages)  


AU  COMPTANT 

r™*t  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovlenne  (Société  MétaM 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

Tohn  Cockerill  ..MVÏ 

Taganrog  (Société  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka.  •  ■ 

Ekaterhiowka  Charbonn.  d  ) 
joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)-- 

Pontgibaud  ;  •  •  •  ■  • 

Raknianovka  Knvoi  Rog 
Silésie  (Zinc  de).  • 
Vieille-Montagne  (Zinc)... 

Bemot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimme 

Clilf  (Usines)  

L  lecktron  Russe. . .  -  • 
Monaco  (Cercle  des  Ltrangei  s  a 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . 

ciud  Russe  (Soude)  

lurtanatsdUaiaOubangui 

Tav.Pousset  et  Royale  reun 


9S  45 
78  20 

82  20 
51  80 

199 

790  '.. 
200  .. 
1501  .. 

83  .. 
156  50 
172  50 


1170 

821 
55 
2114 
1975 

385  .. 
1324  •■ 

510  .. 

360  .. 

1607  .. 
892  .. 
861  ■■ 
115  .- 

1090  ,  .. 

5350  . 
430  . 

1301 
920  • 
121  5' 


99  17 

98 

78  52 

78 

86  .. 

91 

52  92 

53 

174  50 

223 

682  .. 

760 

193  50 

203 

1459  •• 

1507 

90 

8t;. 

loi  •• 

159 

161  -• 

170 

1170  . 

703  . 

83  . 
1802  • 
1835  . 

255  . 
1170  . 

485  . 

335 
li 

1498 
833 
860 
101 

1050 

5023 
432 

1133 
883 
113 


1136 

800 
55 
209. 
195' 

37; 

131- 

49- 

41 

«8 
83 
86 
1 1 
il 

-t39| 

1 


IvZ  A-IFLCIEtXIE]  minieb. 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 
déc. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750-000 

•23 

300-000 

1250 

[•25.000 

25 

soo.ooo 

25 

575.000 

25 

750.000 

25 

D0O.000 

©2.500 

25 

100  non 

■ 

DOO.OOO 

25 

500.000 

25 

500.000 

25 

750-000 

25 

250.000 

25 

iOO.000 

25 

125.000 

25 

000.000 

2g 

250.000 

25 

750.000 

125 

300.000 

25 

000.000 

25 

000.000 

25 

25ù.ooo 

25 

800.000 

]  25 
1 

Brakpan  Mines  

Crown  Minés  

Durban  Boodepoort  Oeep 
The  East  Kand  |>roprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Bandfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  .»  

Robinson  Deep  

SimmerandJack(act.  nouv.). 
Transvaal  Cous.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef, 


86 

84.75 

73  1 

70 

72  ! 

227 

219 

199.50 

198 

202.50 

1000 

55.50 

62.25 

51 

51 

50  1 

237.50 

113 

131 

135 

132.50 

135.50 

330 

403 

520 

439 

431 

444-50 

168 

168.50 

142.50 

141 

139.50 

47 

20.25 

22 

13.75 

8 

9.50 

41-25 

72.50 

80.50 

62.50 

58 

62  1 

124 

102 

102 

100.50 

98  ! 

145 

39.75 

35 

23.25 

25.50 

24.75 

68.50 

36.25 

52 

53.75 

51.50 

53  ; 

170 

61 

69-75 

61.25 

59.75 

62 

120 

70.75 

79.75 

71 

69.75 

71.75 

93 

39.23 

40 

31 .23 

31.25 

31  1 

91 

75.75 

6G.50 

65 

67.75 

175 

64 

75 

62 

62 

61  i 

47 

67.50 

54.50 

51.25 

53  ! 

865 

199 

251 

219.50 

212 

219  ! 

125 

259 

276 

250 

233.50 

118.50 

123 

"94-50 

88.25 

88 

(auc.340 

52.50 

52 

46 

44.75 

44.50 

61.75 

72.50 

75.23 

73.50 

74.50 

33 

33.50 

24.50 

23 

22.50 

196 

102 

120 

103.50 

103.50 

103  i 

1 

1  s 

■°  -  ta 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CT5 

C5 

CLOTURE 

O 

os 

1 

SEMESTR  'ELLE 

o 

<r 

eu 

co  -s 

31 

30 

03 

s 

o> 

déc. 

juin 

o 

x908 

1309 

y, 

Z 

1 

62.500.000 
30.000.000 
12.500.000 
40.000.000 
12.000.000dr 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


»i.j»|DeBeers(Diamants  or  .' 
«Î.501       —  —  préf. 

23  I Jagersfontein  ord  

123|Huanchaca  (Argent)  . . . 
IOOdrlLauriumgrec(plonibetarg.) 


283.50 

333.30 

462  | 

457  I 

461 

349 

401 .60 

421 

424 

94.50 

153 

187 

189 

191-50 

82.50 

84 

86.25 

84 

83.25 

55 

55.25 

57  25] 

57.50 

58.25 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000. 

225.000. 
15.000. 
50.000. 

112.000. 
50.000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


non 
non 
non 
ono 
.non 
.ono 
.ooo 
.000 
.non 
.non 
.000 


Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afrio.  (Chartcred) 

Cassinga  

Goldfields  Consolilad.  ordin. 
Johannesburg  Investmcnt 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes. . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


12a 
112.50 

107.50 

25 

16.25 


7.50 
21.73 

5 

121.50 
32.23 
14 
3.73 
14 
47 

90.50 
61.75 


14. 
37. 

155] 
44. 
17. 

19' 

67, 
143. 


17.50 
41.2 
13.25 

156.50 
40.7! 
19.2 
18  25 
27 
51.50 

14 '(.50 
73.23 


17 

38.73 

12 
144 

36.25 

17 

17.50 

25.50 

:.l  25 
128 

73.50 


17 
41 
il- 

116.50 
39-25 
17.50 
19.25 
28-75 
53 

127.50 
74-50 


BOURSE    DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


T 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

lécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


[INES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


6.108 

[2.500 

».10 

15.000 

58.311 

)0 . 000 

50.000 

17-30; 

55.000 

12.00(1 

il. 506 

25.000 

40.000 

95.897 
fô.000 

10.000 

14.00( 
90.101 

00.001 

00.000 

10.001 

30.00: 

OO.OOl 

50.001 

14.801 

50.000 

00.000 

23.89; 

07.001 

00.000 

25.000 

00.000 

70.000 

50.000 

98.40O1 

88.05 

88.750 

00.00( 

■00.000 

00.001 

:23.10 

50.00 

27.  S2 

00.001 

135.001 

:10.(KX 

-0.480 

00.000 

«0. 084 
50.00C 


£ 

1 
1 
1 
1 
1 
4 
1 
i 
1 

lOsh 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


00.  00 

KJO.OOo 
100.000 
40.000 
60.00( 

■00.000 

72.001 
•60.671 

01.  121 

,37.29f: 
i'60.000 
93.772 


Apex  Mines    

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinde relia  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep.^  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  ...  :  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witnatcrsrand).. . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

May  Consolidated  (New) 

Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New;  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

UniCed  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


3  1/2 
7/32 

5  1/2 
1  3/16 

4  1/4 
13/16 

4  1/4 

60 

13/16 

1  7/8 
9/0 

3  3/16 
1  3/6 

3 

2  13/16 

15/16 

15/16 

2  5/8 

3  3/8 

2  15/16 

2  7/8 

50 

2  3/8 

2  11/16 

2  1/2 

2  7/16 

160 

1  7/8 

2  3/16 

2 

1  7/8 

2  7/8 

4  1/4 

4  3/8 

4  5/16 

31/32 
1  5/16 

1  9/16 
1  3/4 

15/16 
1  9/16 

7/8 

140 

1  1/2 

8  11/16 

7  15/16 

7  15/16 

80 

9 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

00 

2  1/4 

2  1/2 

2  1/8 

2 

820 

4  13/32 

5  1/4 

5  3/8 

5  3/S 

120 

16 

21 

17  1/4 

17  1/4 

160 

5  1/4 

6  5/8 
15/16 

5  13/16 
9/16 

5  9/ Il 

120 

7/8 

3/8 

50 

2  29/32 

3  3/16 
i  7/16 

2  1/2 

2  7/16 

120 

1  9/16 
4  3/4 

1 

1 

200 

4 

4 

3  7/8 

80 

1  29/32 

1  7/8 

1  1/2 

1  1/2 

1.; 

17/6 

16/6 

10/0 

10/6 

100 

2  1/16 

2  3/16 

1  15/16 

1  15/16 

120 

1  9/16 

2  1/8 

1  li/lfi 

1  3/4 

70 

5  5/ S 

6  1/2 

6  3/16 

6  1/4 

40 

1  11/16 

2  1/4 

1  15/16 

2 

Cn 

3/4 

1  3/8 

1  9/16 

1  5/8 

100 

1  1/8 
1  3/16 

1  1/2 

1  3/4 

1  11/16 

90 

1  11/16 

1  7/16 

1  7/16 

220 

2  15/32 

2  3/4 

2  1/2 

2  1/2 

220 

4  1/10 

4  3/16 

3  7/8 

3  13/16 

Si: 

11/32 

7/16 

13/16 
2  3/4 

13/16 

200 

2  .13/16 

3  1/8 

2  3/4 

18/0 

23/0 

60 

1  9/32 

1  5/8 

1  1/16 

1  1/16 

IO0 

17/0 

1  7/16 

1 

1  1/16 

[00 

1  5/8 

1  9/16 
13  1/8 

1  1/4 

1  3/16 

121' 

11  1/4 

11  1,2 

11  1/4 

3 

2  5/8 

2  5/8 

2  I3'16 

4  11/16 

3  7/16 

3  3/8 

5o 

i  15/16 

3  3/16 

2  7/8 

2  13/10 

30 

4/6 

3/0 

2/0 

2/0 

180 

3  1/16 

3  5/16 
2  7/32 

2  13/10 

2  13/16 

100 

2  1/4 

160 

2  9/16 

2  13/16 

2  7/10 

2  7/ le 

55 

1  19/32 

1  13/10 

1  1/2 

1  1/2 

7  29/32 

10  1/8 

8  3/4 

8  5/8 

«/• 

!  13/16 

2  11/16 

2  1/8 

2  1/8 

121 

2  3/8 

2  1/16 

1  3/8 

1  3/8 

2ll 

10  1/4 

10  3/4 

9  7/8 

9  7/8 

:ni 

4  3/4 

4  15/16 

3  3/4 

3  i/8 

LOI 

1  m 

1  1/4 

5 

20' 

4  7/16 

4  1/2 

4  1/2 

Gt 

1  5/16 

1  15/16 

1  11  Ll 

1  5/8 
1  3/4 

120 

2  3/32 

2  1/8 

1  13/10 

60 

2  1/8 

1  13/16 

i  3/4 

7/16 

3/4 

5/8 

5/8 

111 

2  3/16 

3 

2  3/4 

2  3/4 

161 

4  7/16 

4  7/8 

4  3/ If 

4  3/16 

220 

1  1/16 

4  3/4 

4  1/11 

4  1/16 

L8( 

2  5/8 

3  1/4 

2  5/8 

2  11/ lo 

SI 

16/9 
i  5/8 

1  1/2 

5  7/8 

24/6 

2  i/e 

241 

5 

3 

!2( 

3  15/16 

4  3/4 

4 

4 

40 

1  7/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

i 

4  1/16 
H/16  | 
2  5/4  ! 
15/16 

2  3/4  I 
2  5/16 

1  15/16 

4  3/16 
7/8  | 

1  7/16 
7  15/16 

2  3/4  I 

.  2  A 
S  7/16  1 

17  1/2 

5  1/2 
3/8 

2  7/16 
15/16 

3  7/8  ! 
1  1/2  1 
10/0 

1  15/16 
1  3/4  , 

6  3/8  I 
1  15/16 

1  5/3  I 
1  3/8  1 

1  7/16 

2  1/2 

3  3/4 
13/16 

2  3/4 

1 

1  1/16 

1  3/16 
11  1/16 

2  11/11 

3  9/16 
2  13/16 

1/6 
2  13  16 

2  ï/2 
1  0/16 
8  5/8  ! 

2  I 
1  3/8 
10  I 

3  7/16 

4  3/8  ! 
1  5/8  ! 
1  3/4 

1  5/8 
9/16  ! 

2  5/8 
4  3/8  I 

4  1/16 
2  11  16 

23/3  I 

5  3/16' 
4  ! 

1  7/16 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


0 

0 

os 

CLOTURE 

0 

Ci 

0 

OS 

SEMESTRIELLE 

<D 

03 

e| 

31 

30 

b 

o> 

décemb. 

juin 

0 

!> 
O 

1908 

1909 

z 

y, 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


f 

1.538-592 

1 

500-000 

1 

200.000 

10  sh 

3. 600. 000 

12 

9.000.000 

1 

500.000 

i 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

430.000 

1 

African  and  Europcao  tavest . 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 

Chartered  (lîritish  S.  A.  O). . 

Charterland  Goldfields.. 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate.... 

Mashonaland  Agency.. . . 

Matabele  Gold  Reefs  &  G" . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration , . 

Rhodesia,  Limited  ... 

Transvaal  Consolidt  

Id.        Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Fvninring  


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  •/• 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 

14/6 
1  15/16 


1/16 

1  3/4 

12/0 
16  1/4 

1  5/8 
4/0 
6  3/16 

24/0 
106  1/2 
.  5/8 

15/6 
4/6 

21/6 

14/6 
2  3/16 
8/0 
2  15/16 

3  3/16 

12/0 
1  13/16 


1  1/16 
1  3/4 

12/6 
16  3/16 

1  3/8 
4/0 

6 

21/6 
106  l/i 

5/8 
15/6 

5/0 
20/6 
14/0 

2  5/16 
9/0 

2  7  8 
3 

11/6 
1  3/4 


1  11/16 

12/0 
16  3/16 

1  1/2 
4/6 

3  13/16 
15/16 
106  1/2 
9/16  ' 
14/6 
4/6 
22/0 
14/0 

2  5/16 
8/0 

2  7/8 
3 

10/6 
1  5/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

Exploration  C°  (New)  

27/32 

7/8 

1  13/16 

13/16 

7/8 

4-500-000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

26/0 

1  3/4 

1  5/8 

1  9/16 
1/3 

1  9/16 
4/3 

130.000 

1 

Klersdorp  Proprietary.. . 

3/9 

5/6 

4/6 

1.100-000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

10  1/4 

12 

il  3/4 

12 

11  3/4 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

10/6 

9/0 

1 

1 

13/16 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

3  7/16 

4  1/16 
15/3 

3  1/2 

3  7/16 

3  1/4 

5/8 

500.000 

1 

Tati  Concession  

5/0 

15/0 

15/0 

500.000 

Transvaal  Goal  Trust  . . . 

1  13/16 

2  5/16 

1  13/16 

1  7/8 

1  3/4 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


173.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

loi 

28  ex- 

23/6 

24/3 

24/3 

24/0 

350.000 

1 

Lake  View  Consols  

75 

1  1/8 

1  1/8 

5/6 

18/0 

18/6 

18/0 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl.. 

•  5/6 

6/0 

5/6 

5/3 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/16 

3  1/4 

3-1/2 

3  1/2 

3-1/2 
3/6 
38/6 

100.000 
584.000 

1 

Brilliant  Block  

40 

6/0 
2  ./. 

5/0 
38/0 

5/6 
37/0 

5/0 

sb 

Broken  Hill  Propriet  

38/6 
14/0 

200.000 

1 

South  Kalgurli  

1  16/3 

13/6 

15/0 

13/6 

500.000 

1 

Waihi  

330 

\  8  3/4 

8  13/16 

9  5/8 

9  5/8 

9  5/8 

MINES  fDE  DIAMANT 


721.500 

1 

2.500.000 

2% 

3.500:000 

100 

500.000 

1 

40.000»; 

2/6 

40. 000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire ....... 

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 
Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16. 

11  1/8 

14 

18  11/16 

18  1/16 

104  ./. 

3  3/4 

105 

105  1/2 

105  1/2 

6  1/8 

7  7/16 

7  7/10 

8  9/16 

8  7/8 

9  1/4 

9 

8  ./• 

8  1/2 

8  5/8 

8  1/2 

1  3/16 
18 
105 

7  7/16 

8  7/8 
8  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


VALEURS 


20OCt.  fflOCt,  8  dov.  10  nov  17  D0V[2j  POT 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  .. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  i*6J  J? 

Lombards   *> 

Gothard  


85  40 

83  40 

80  30 

88  25 

87  60 

86  » 

»  » 

»  » 

a  » 

95  25 

94  25 

95  40 

94  » 

94  ifi 

93  12 

»  s 

104  30 

104  75 

88  25 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  •  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

  —  Londres  — 

  —  Vienne  — 

  Pétersbourg — 

Roubles  comptant  


147  50 

208 
248  12 
190  50 
135  90 
176  12 
159  50 
1-26  90 
81  17 
20  42 
85  10 

217  15 


156  » 
20  62 


149  10 
207  12 
248  62 
197  25 
136  80 
169  75 
159  » 
127  60 
81  20 
20  47 
84  87 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


-      -     1  %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calaie 

—  Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sut  Paris  


Anvers 

Change  sur  Paris  . . . 

—  sur  Berlin... 

—  sur  Londres . 


Wocf. 

3  nov .  I 

10  nov. 

"95  30  ! 

95  35| 

9~5*3Ô 

95  10 

80  05 

79  75 

81  50 

79  75 

4825  » 

4800  • 

5890  » 

4775  ' 

694  » 

691  •> 

690  • 

685  » 

4400  » 

4435  • 

4448  » 

4465  » 

96  75 

25 

95  50 

94  37 

87  12 

84  50 

81  62 

84  » 

•208  65 

208  37 

208  «2 

208  45 

123  52 i 123  52 

123  47 

123  57 

25  23 

25  29 

25  24 

25  31 

100  32 | 100  37 

100  83 

100  31 

100  36 

100  32 

100  27 

100  25 

123  45 

123  45 

123  52 

123  62 

25  24 

25  30 

25  26 

!  25  33 
i 

J7  nov  24  nov 


95  15 
~'t  50 
4780  » 
691  • 
4460  < 
94  62 
84  37 
208  37 
123  59 
25  28 
100  36 


95  30 


94  85 

79  50 
4790  » 
594  • 
4445  » 
»  > 

84  37 
208  40 
123  61 

25  29 
100  41 


100  40 
123  66 
25  M 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


SOoet .  1 27oc  t.  ; 3  nov .  i 10  nov ,  17  ni >v ■  24  ni  >\ 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  %  %■ 

Roupies  3  lA  %  

Brésil  4  %   •■ 

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  % ....  •  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongrois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . 

Escompte  hors  banque.. . 


83  81 

62  75 
87  50 
104  75 
104  » 

94  75 

103  »| 

104  » 
48  50 

103  » 
91  37 
64  50 

95  75 
95  50 
97  50 


82  75 
62  87 


82  50  84  18 
63    »    62  50 

83  50  84  25]  84  » 
104  50  104  25  104  75 

10»  50:101  » 
93  50    92  75 
103    »  103  » 
93  50 , 102  50 


101  » 
93  25 

103  » 

104  50 
47  75 

103  » 
90  25 
62  n5 
93  50 
95  » 
97  59 


190  » 
19  25 
77  37 
90  50 
23  68 
25  15 
2  50 
1  50 


196  50 
19  50 
"5  » 
84  75 
23  18 
25  22 


48  >• 
103  » 
89  » 
63  » 
95  50 
95  » 
97  50 


47  50 
103  » 
90  25 
63  25 

94  25 

95  »  95 


82  62 
62  75 
84  » 
104  75 
101  » 
92  75 
103 
102 
47  50 
103 
90  37 
64  50 
94  25 


50 


82  50 
62  62 
84  » 
104  25 

101  25 
92  75 

103  » 

102  » 
47  50 

103  » 
92  » 
64  » 

94  23 

95  » 
98  50 


18  25 
78  » 
91  25 
23  50 
25  18 
2  50 
1  43 


196  50:196  50 
19  50 |  19  50 


77  12 
84  50 
23  31 
25  23 
5  )< 
4  50 


78  50 


23  37 
25  20 


197  50 
19  25 
77  87 
82  50 
23  37 
25  19 
5  : 
3  8 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 
—  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 


20oct .  37ocl .  ; 3  nov .  j  10  nov  17  uov  ; 24  nov 

117  20:il6  251117  30,116  5ojll6  60 

99  05 

99  05 
113  45 

92  40 


BOURSES    FINANCIÈRES    DE    ROME   A  DE  GÊNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. 
Comp.  Nav.  générale 

Eau  Marcia  

Change  6ur  la  France 

—  sur  Londres 

—  sur  Berlin.. 

Gênes 

Rente  Italienne  4  . . 
Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris 

—  •  sur  Berlin 


10  nov  ( 

17  nov  j 

24  nov 

104  75; 

104  67 

104  72 

410  50 

411  • 

408  > 

692  » 

692  » 

690  ». 

1384  » 

1383  » 

137750 

s  » 

»  » 

n  » 

1850  » 

1850  » 

1880  » 

100  57 

100  55 

100  57 

25  38 

25  33 

25  36 

123  87 

123  85 

123  87 

104  75 

1104  65 

104  76 

692  » 

690  > 

688  • 

100  56 

100  55 

100  63 

123  90 

123  85 

123  70 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier).....- 
Banaue  de  Commerce  exter. 

__     d'Esc,  de  St.-Pêters. 

_  intern.deSt.-Péters. 

_  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

_     sur  Londres  

—     sur  Berlin  


2Coct.'27oct 


87  87 
383  » 
438  » 
395  » 
221  » 
37  37 
94  05 


17  nov  j24  nov 


BOURSE    FINANCIÈRE   DE  GENÈVE 


VALEURS 


I 


939 
563 
5400 


98  05!  99  15  97  80    98  05 

98.  »    99  15  97  80    98  ■ 

112  30  113  40  112  50  113 

91  70    92  60  91  70    92  40 


Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz. . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West. . 

Staatsbahn   752  70 

Lombards   IfJ  70 

Change  sur  Londres   239  80 

_  Paris   95  31 

Napoléons  d'or  |  19  08 


978 
559 
5310 

744 

125 


9S6 
562 
5280 


975 
559 
5325 


731  501742  50 


968 
560 
5320 

747  roi 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  % 

Ch.  de  fer  Fédéraux  S  %  %■ 

—  —       3  %•  •  -  - 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris. . .  ■  

_    sur  Londres  


102  25 
962  50 
978  " 
90  » 
10  3  80 
99  99 
25  15 


102  50 
970  >• 
977  » 

91  50 

103  75 
100  25 

25  27 


I 


101  25! 102 

960    »  9  38 


978  50 

103  60 
99  92 
25  19 


981  7ù 
91  » 

102  26 

25  32 


17  nov 

2  4  nov 

102  75 

103  25 

960  • 

965  • 

980  50 

984  » 

91  » 

91  » 

104  » 

104  » 

100  25 

100  23 

25  27 

25  06 

b'^rITfiNANOIÈRéDE^ 


VA.LKURS 


108  50 1 124  70  127  20 | 
240  851239  87 1-241  55  241  » 
95  56    95  26    95  71 1  95  63 I 
19  14    19  06 |  19  16 |  19  16 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


20Oct.  27oct.,3nov.  lOni'V  17n)V  24  nov 


11  25  13  50  12  ?  14  50  14  » 
398  »  612  50  604  »  611  50  612  » 
47  87    46  62    47  31    46  62    46  62 


13 
608 
47 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 


Change  sur  Londres  à  vue.. 
—     sur  l'aria  à  vue  — 
Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

.Saragosse  

Charge  sur  Pari»  


20oct. 

27oct. 

3  nov. 

10  nov 

17  nov 

84  85 

84  85 

81  15 

85  85 

85  50 

27  45 

27  50 

27  5i 

27  41 

27  10 

9  15 

9  05 

9  40 

8  75 

8  70 

85  07 

84  85 

84  25 

85  92 

85  72 

77  75 

76  70 

76  95 

78  35 

80  » 

91  50 

90  65 

90  40 

92  35 

92  80 

; 

0  25 

9  60 

8  90 

8  80 

85  85 
27  40 
8  60 

85  90 
79  95 
92  50 
8  75 


Pîècô  *  " 

Ottomane  4  %  umfié  

Chemins  Ottomans  —  

Change  sur  Paris  3  mois 
_     sur  Londres  3  mois 


États-Unis  4  % 
Atchison 
Canada  Pacific 
Central  New-Jersey 
Milwaukoc 

Erié  • 

Illinois  Central 
Louisville  et  Nasville. 
New-York  Central.  •  •  • 
Norfolk  et  Western  prêt. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific...  •••• 

Wabach  St-Louis  prêt. . 
Calumet  et  Hécla 
Change  sur  Londres. . 

  Paris  

Câble  transfert»  sur  Londres 

Cuivre  

Argent     


20oct. 

270CU 

87  13 

87  10 

101  27 

101  21 

182  25 

195  37 

22  83 

22  88 

110  05 

110  05 

I 


jnov.  |iu 

87  06  87  08 
102  27  101  32 
173  50  213  50 

22  871  22  92 
110  02  HO  05 


87  P'.l  87  16 
102  07  101  36 
217  75  217  75 

22  83  22  82 
U0  15  U0  15 


13  il 

50  % 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 
■  et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


MOYENNES  ANNUELLES 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  fcil. 
Farine  fleur  de  Paris —  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Valette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  soutir.lLa  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cévennes  lr  crû"  11/13  le  kil 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MŒfTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb  

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


1904 


5  39 
9  04 


1  31 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  F  ays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord —  — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 


ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . 

—  —  d'Angleterre! 

—  —  d'Allemagne 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18 


15  50 


97  5 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


Million 
de  fi. 

4.28! 
2.564 
1-1L 

700 

503 

549 

202 


— t  Autr-Hongrie 

—  —   de  Belgique) 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —   de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses. . 

P^NQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSION 

SITUATION  AU  31  DKCEMURE 


Circulation  fiduciaire  totale.. 

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  Toràla  circulaiion% 


% 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


1905 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15 


1906 


Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


85 
125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4161 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


Million 
de  fr. 

4.408 
2-855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


Million 
de  fr. 

ii. m 

9.811 

2.753 
56,5 


3  » 
3  » 

3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 

19.000 
9.683 
2.713 
59.0, 


16  50 


Million 
de  fr. 

4.659 
2-882 
1-049 

898 

519 

581 

257 


% 
3 

4  27 

5 

4  33 
3  84 
4 

5 
7  27 

5  » 


6  14 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 


233  24 
,66  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4u62 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


1908 


Francs 

0  355 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1  48 

1  92 

2  06 
1  57 


92  50 
125  » 
125  » 


Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 


3  47 

4  54 
6 

5  50 

4  90 
5 

5  07 
7  10 
4  89 


Million 
de  fr. 

18-973 
10.468 
2-739 
53,5 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


96  37 
4235 
732 
H89 
1474 
1779 
1368 
4446 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


23 
Sept. 


Francs 

0  37 
30  87 
33  83 
23  87 

16  62 

17  37 


6  73 
13  80 


1  62 

1  86 

2  20 
1  54 


32  87 
61  75 
v42  50 
31  » 
59  75 
59  87 
71  50 


92  50 
130  » 
130  » 


97 


153  75 
371  » 
38  » 
65  » 
19  50 
18  50 


Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1-079 

522 

616 

167 


3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million 
de  fr. 

19-334 
12-232 
2.799 
63,2 


16  50 


97  42 
4309 
780 
1339 
1727 
1721 
1325 


30 
Sept. 


Fiancs 

0  37 
30  62 
33  83 
23  37 
16  37 
16  87 


5  80 
10  83 


1  62 

1  86 

2  20 
1  54 


32  25 
61  75 
42  » 
31 

59  50 
59  62 
72  » 


84  23 
6  30 
50  76 
42  25 
61  » 
22  » 
22  » 
10  97 


Million 
de  fr. 

4.969 
3.653 

903 

592 

507 

576 

272 


% 

3 

2 


50 


4  » 

3  » 

2  50 

5  » 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

19.974 
12.958 

2-937 

648 


7 

Octob. 


0  37 
30  12 
33  19 
23  37 
16  25 
16  87 


14 
Octob. 


Francs  Francs 


5  80 
13  » 


1  64 

1  90 

2  20 
1  60 


31  75 

61  25 
43  50 
30  » 
59  25 
61  75 
71  » 


154  75 
372  50 
38  25 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  20 
4300 
784 
1343 
1740 
1732 
1318 
4770 


Million 
de  fr. 

5.224 
3.6C3 

901 

843 

507 

578 

182 

% 

3  » 
2  50 


3  » 

2  50 
5  » 

4  50 

3  » 


Million 
de  fr. 

20-365 
12.866 

2-929 

?3,3 


84  25 
6  22 
50  76 
47  » 
61  » 
92  » 
22  » 
10  97 


154  25 
372  » 
39  » 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  92 
4320 
775 
1335 
1730 
1715 
1320 
4855 


Million 
de  fr. 

5.177 
3- 620 

898 

638 

531 

550 
99 


3 
3 
4 
4 
3 

2  50 
5 
4  50 
3 


Million 
de  fr. 

21.277 
12.651 

2.881 
59,4 


0  365 
30  37 
32  94 
23  37 

16  25 

17  12 


7  60 
12  70 


1  60 

1  96 

2  20 
1  40 


31  37 
61  25 
44  » 
30  » 
60  75 
63  » 
71  » 


86  12 
6  22 
50  76 
47  25 
61  » 
92  » 
22  » 
15  51 


151  75 

373  50 
39  25 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  45 
4300 
782 
1334 
1730 
1720 
1333 
4960 


21  28 
Octob.  Octob. 


Francs 

0  365 
29  62 
33  19 
23  12 

16  37 

17  12 


Million 
de  fr. 

5-168 
3-620 

896 

661 

518 

550 

119 


4  » 

3  » 

2  50 
5-  » 

4  50 

3  » 


7  80 
13  » 


1  60 

1  98 

2  20 
1  38 


30  87 
61  50 
4i  25 
30  » 
60  12 
65  » 
71  •> 


Francs 

0  365 
30  » 
33  19 
23  12 

16  37 

17  37 


86  60 
5  99 
55  76 
43  25 

20  » 
22  » 
15  51 


151  25 
373  50 
39  50 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


98  65 
4310 
796 
1334 
1750 
1744 
1343 
4940 


Million 
de  fr. 

5.128 
3-625 

899 

652 

523 

557 

170 


3  50 

3  » 
5  » 

4  50 
3  » 


7  80 
13  » 


1  64 

1  98 

2  18 
1  40 


30  87 
61  50 
45  » 
30  » 
60  12 
65  •> 
71  » 


89  6) 
5  85 
55  "0 
43  75 
61  » 
26  » 
22  » 
15  51 


149  » 

371  75 
39  25 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


98  67 
4300 
812 
1326 
1743 
1750 
1350 
4960 


Nov. 


Francs 

0  36 
30  12 
33  20 
23  12 
15  87 
17  25 


Million 
de  fr. 

5-141 
3.620 

896 

820 

513 

705 

206 


% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 


1  64 
î!  98 

2  £0 
1  40 


32  87 
62  25 
45  » 
30  » 
60  62 
68  75 
71  » 


Million  Million  Million  Million 


de  fr. 

21.087 
12.718 
2.846 
60,3 


de  fr. 

20-907 
12.756 
2-842 
61 


de  fr. 

20-896 
12.784 
2.841 
61,1 


93  36 
5  85 
55  70 
44  50 
61  » 
26  » 
22  » 
15  51 


150  50 
372  » 
39  » 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


98  85 
4300 
822 
1333 
1760 
1750 
1350 
4985 


11 

Nov. 


Francs 

0  36 
30  62 
33  24 
23  37 

16  12 

17  37 


7  il 
12  50 


1  44 
1  63 
1  89 
1  28 


31  25 
63  75 
46  25 
33  » 
59  75 
69  50 
76  » 


Million 
de  fr. 

5.415 
3.601 

891 
1.067 

529 

591 

181 


% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  ' 

4  50 
3  50 


92  » 
5  85 
52  02 
44  75 
61  » 
26  » 
22  » 
15  95 


150  75 
373  50 
38  75 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  20 
4300 
823 
1334 
1765 
1755 
1331 
4950 


13 

Nov. 


Francs 

0  36 
30  75 
33  21 
23  62 

16  37 

17  87 


Million 
de  fr. 

5-199 
3.601 
892 
782 
530 
608 
164 


de  fr. 

21.308 
12-701 
2-821 
59,6 


3  50 

3-  » 
5  » 

4  50 
3  59 


8  70 
13  03 


1  64 

1  98 

2  20 
1  2S 


35  37 
64  37 
46  75 
35  » 
&9  75 
66  » 
76  » 


Million 
de  fr. 

20.489 
12.714 
2.800 
62,09 


91  •> 
6  02 
52  02 
45  » 
61  » 
26  » 
22  » 
15  95 


154  75 
373  50 
38  75 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  90 

433J 

822 

1339 

1772 

1755 

1325 

4975 


Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  62 
16  37 
18  12 


Million 
de  fr. 

5.144 
3-574 

897 

824 

526 

646 

186 


% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 


8  40 
13  20 


1  64 

1  98 

2  20 
1  28 


36  37 
66  » 
47  62 
31  » 
59  87 
66  37 
75  » 


Million 
de  fr. 

21-042 
12.757 

2- 804 
60,6 


88  75 
6  05 
55  02 
45  » 
61  » 
30  » 
22  » 
15  95 


159  » 
381  » 
39  » 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  10 
4350 
815 
1361 
1778 
1751  50 
1308 
4955 


Million 
de  fr. 


094 
564 
898 
792 
514 
612 
232 


% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  30 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 


Million 
de  fr. 

20.763 
12-800 

2-819 

61,2 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Si 


!  19Htï  Mont- 

PARIS  IlDE  M\  HUUUU I  MÏÏJ  Louis,  17, 
Cont.a  955'"env.  Rev.br.  :20.628f.V>.  M.àp.  :  1 50.0001 
Vdj  ch.  not.  Paris,  21  déc.  1909.  S'ad.  a 
M'    More  m1,    notaire,  76,  rue  Saint-Lazare. 


30,  ang.  r.dcs  Carmes 
û  Pu  ris  llilcsEAMUWAl  Ccel98m45  env.Rev.br. 
20  ïl2f  M.àp.:200.0O0f.Ad5.s.lenob.ch.not.  Pans, 
i  Méc.'09.S'ad.MelKASTLER,not,,T16)F(g-StTHonoré. 


l°r.Broc/icm«,30,Rev.l5,876f.M. 
A  !iï/4BkJViiu  àp..:160!.OOOf.;2.°4u.  Philippe 
luguste,  01.  Rev.  23.5X5  f.  M.à  p.:200.000  f.  A 
adj.  s.  1  ench.  ch.  notaire,  21  décembre  1909. 
S'ad.   M0   Moisy,    not.,  9,   rue   de  Grenelle. 

425m.R.b.9.210f.M.àp. 
70.000  f.  Adj. s.  lench. 
ES!  not.  14  déc.;  Meunié,  not.,  37,  r.Poissonnière. 


•2  MAISONS 


R.  LEMERCIER.2 


10  ;  245m.  R.b.  6,835f .  M.  à  p.45,000 
fr.  A  adj.s.l  enc.ch.  not., 14  déc. 
S'*'  M8  ITocquet  et  MËUNfÉ,n.,37,r.Poitssonnilère. 

fOIE,  2  Mais..  :  1°  av.de  la  Défense, 
74,  76,  av.  gd  jard.  de2>,40£m.  Revl 
4â80LMà  p.25,000f.;  2°  r. Victor-Hugo, *7,av.jard. 
de  350m.R.l,2OUf.M.à  p.!0,00Of.Adj.ch.not.,14  déc. 
09.  S'ad.M68  Plicque  et  THÉRET,n.,24,bd  S'Denis. 

4CTIONS  20  Nationale-Inc,  20  lots.  M.  à  pr. 
2  000  î  ch.  ;  56  Phénix-Inc,  56  lots.  M.  à  p. 
2  500  f.  cli.  Adj.  ét.  M0  Ader,  not.  Paris,  226,  Bd 
St-Germain,  9  déc.  09,  à  2  h.  préc.  Cons.  500  fr. 


(Créances  paraissant  s'élever  à  2.166  f.  70.  A 
L  adj.  étude  de  MeViGiER,not.,18,r.  Pyramides, 
âdéc.âh.M.àp.:pouv.être.bai5S.:800î.  Cons.  150  f. 
S'aclr.M.Lesage,  syndic,  7.r. Christine  et  au  not. 

10  actions  Y4TMYHIT  Incendies,  adjuger 
Vi\  I  Hl.VVLL  le2déc.09,2h.Etude 
10,  r.  Castiglione. 
lot.  Cons.  500  fr. 


en  10  lots 

Champetier  de  Ribes,  not. 
M.  à  p.  2.000  francs  par 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


L'assemblée  .générale  convoquée  pour  le  4 
décembre  ne  pouvant  .avoir  lieu  faute  d\un 
nombre  suffisant  d'actions  déposées,  est  re- 
mise au  vendredi  17  décembre  1909,  à  3  heures 
et  demie.  Salle  des  Agriculteurs  de  France, 
3.  rue  d'Athènes. 

L'objet  de  la  réunion  est  maintenu  ainsi 
qu'il  suait  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'Administration  : 

2°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1908-1909  ; 

3°  Fixation  du  dividende  ; 

-1°  Nomination  d'administrateurs. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  de  vingt-cinq  actions  au  moins 
et  les  avoir  déposées  à  la  Caisse  du  Sous- 
Comptoir,  21,  rue  des  Capucines,  le  11  dé- 
cembre au  plus  tard. 

Le  Directeut,  Président 
S.  de  Neufville 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 

tt,  rue  Louisle-Grand,  PARIS 

Agences  à  Marseille,  53,  me  Salnt-Ferréol 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  millions(foudée  en  1859; 


Situation  au  31  Octobre 
ACTIF 

Espècegfin  Caisse  el à  la  Banque  de  Fi  ance 

Fonds  disponible»  dans  les  Banques  

Coupons  à  encaisser  

Kffets  à  recevoir  

Reports  

Renies,  Actions  et  Obligations  

Avances  garanties  

Comptes  courants   ii.fc3i 

  27.998 


1009 


17.703 
10.220 
tj.ïil 
115.502. 
30.034. 
97.il 
49,863. 


4.000. 
5.000. 


Crédits  d'acceptations  garantis 
Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   1.617.058  04  | 

Semestre  en  cours   1.047.536  60  j 

Paieménts  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice   

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  i>e  l'Actif  '  360.981. 

PASSIF 

Capital   100.000. 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000   »  j 

Extraordinaire   10.005.000   »  j 

Comptes  de  Dépots  : 

vue   74  041.862  45  1 

A  préavis   42.852  890  19  (  1 10  nji' 

Comptes  Coulants   89.707. 

Acceptations  a  payer  : 

Sur  garanties   27  998  333  3i 

Sur  provisions   35.372  65 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer..      59.981  18 


2  665.194  70 


000 
non 


000 
000 


COMPTES   DE  DEPOT 
vue   1  f/l 

Kpl  jours  de  préavis   1  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

1  nn   S  l/l 

2  et  3  ans   I  1/1  •/• 


A  4  et  5  ans. 


28  033, 
332. 


286. 


Report  de  l'exercice  1908  

Profits  et  Pertes  : 
Premier  semestre  1909.  . .    3.350.917  23  | 

Semestre  en  cours   2.315.516  58  ) 

Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille          115.502.412  98 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   8.619.382  50 


5.666.463  $1 
360.981.159  52 


Total   124.121.795  48 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
.  Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FE 

Receltes  brûles  pendant  Je  mois  d'octobre  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2-.24i.C00 
francs  (ou  $  "7m  1.020.009)  contre  2.297.212  l'r..nçs 
ou  $  »/m  1.044.201)  en  octobre  1903. 


BANQUE  FRANÇAISE 

POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE] 

Société  Anonyme  au  capital  de  60.000.000  de  fr,  \ 
Siège  social  :  9,  rue  Boudreau,  Paris. 

MM.  le.s  Actionnaires  sont  convoqué»  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  15  dé» 
cernbre  1909,  ù  4  h.  1l2,  â  la  salle  Charroi 
i,  rue  Charras,  Paris. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tou 
les  Actionnaires  possédant  au  moins  vingt  ac 
lions.  Toutefois,  les  propriétaires  de  moin* 
de  vingt  actions  pourront  se  réunir  pouf 
former  le  nombre  nécessaire  et  se  faire  re- 
présenter par  l'un  d'eux. 

Les  titres  pourront  être  déposés  jusqu'au 
S  décembre  1909  inclusivement,  au  siège  so- 
cial, 9,  rue  Boudreau,  et  dans  le.s  Caisses  de« 
principaux  Etablissements  de  crédit  ou  de 
leurs  Succursales  et  Agences. 

Contre  présentation  du  récépissé  de  dépôt,' 
il  sera  remis  une  carte  d'entrée  à  l'assem- 
blée générale. 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  de 
proposer  aux  actionnaires  la  distribution 
d'un  dividende  de  5  %,  soit  1-2  fr.  50  par  ac- 
tion (sous  déduction  des  impôts),  sur  lesquels 
un  impôt  de  5  fr.  a  été  payé  le  1er  août  1909. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

Société  anonyme  au  capital  de  30.000.000  de  fr. 
8,  rue  Lavoisier 


Il  sera  procédé,  le  lundi  6  décembre  1909, 
à  deux  heures  de  l'après-midi,  en  séance  pu- 
blique, au  siège  de  la  Compagnie,  au  tirage 
au  sort  des  1.832  obligations  des  trois  séries  à 
rembourser  le  1er  février  1910. 

Le  coupon  n°  65  des  obligations  sera  payé 
le  1er  février  1910  au  siège  de  la  Compagnie, 
8,  rue  Lavoisier,  à  Paris,  ou  aux  bureaux  de 
la  Compagnie  à  Bône  et  à  Tunis  : 

Par  obligation  nominative...   7  fr.  20 
Par  obligation  au  porteur...   6  fr.  601 

Le  paiement  de  ce  coupon  et  le  rembourse- 
ment à  5f'0  francs,  moins  l'impôt,  des  obliga- 
tions sorties  au  tirage  du  6  décembre  1900 
pourront  être  effectués  au  siège  de  la  Com- 
pagnie, à  partir  du  3  janvier  1910,  sous  une 
retenue  de  4  %  l'an. 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations 'U:  Bourse,  garde  de  titres,  envoi»  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou» 
effets. 

Location  de  Coffres-Forts. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrées  mî 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 

Escompte  de  coupons  divers 
Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intéreta 
ci-après  : 

De  3  mois  &  6  mois   *  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...  i  % 

De  1  an  et  au  delà   C  1/»  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupono 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléana,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gas,  Sues 
Créd.  Fonc,  Fonda  Egypt.,  Portug.,  Russes,  «ta. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  a  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 
,ocation  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Franc» 

Paris  :  rue  Ctimbon,  i3 
Marseille  :  rue  de.  Grlonan,  <J 

COMPTES    DE  CHEQUES 

An  delà  de  3  tins         Conditions  a  débattre 

De  1  à  3  ans   8  % 

De  6  mois  à  1  an   •  % 

A  vue..   i  *l*  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans.  Il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupon? 
d'intérêt  pavahle  tous  les  trimestres. 
Ordres    de   Bourse.   —    Paiement    de  cowpcnr 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —   Avances  sur  tltraa 
Envols  de  fonds  (Province  et  Etranger}. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PAR^S 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des4.50C 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Parla.  -  16.  rue  du  Croissant.  —  V-  Simart.  Imn 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande  


CAISSE  HYPOTHÉCAIRE  D'ÉGYPTE 

(Société  anonyme) 


11  est  porté  à  la  connaissance  de  MM.  les 
obligataires  de  la  Caisse  Hypothécaire  d'E- 
gypte que  l«s  coupons  d'obligations  a 
l  échéance  du  15  décembre  1909,  sont  paya- 
bles aux  établissements  suivants  : 
EX  BELGIQUE  : 

A  Bruxelles  :  à  la  Société  Générale  de  Bel- 
giaue  ;  à  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

4  invers  :  à  la  Banque  d'Anvers;  a  la 
Banque  de  Reports,  de  Fonds  publics  et  de 
Dépôts. 

EN  FRANCE  : 

A  Paris  :  à  la  Banque  de  .l'Union  Pari- 
sienne; chez  MM.  Adam  et  Cie,  banquiers,  36, 
rue  Tronchet  ;  à  la  Banque  Privée,  Indus- 
trielle.Commerciale  et  Coloniale;  à  la  Banque 
Hollando-  Américaine,  anciennement  Ph.  L. 
von  Hemert  et  Co,  Banquiers  ;  à  la  Banque 
de  Bordeaux  ; 

A  Lyon  .-  à  la  Banque  Privée,  Industrielle, 
Commerciale  et  Coloniale  ; 

A  Bordeaux,  à  la  Banque  de  Bordeaux; 

A  Boulogne-sur-Mer  .-  chez  MM.  Adam  et 
Cie,  banquiers  ; 

A  Nahey  :  à  la  Banque  Renauld  et  Cie. 
EN"  SUISSE  : 

A  Bâle  :  Chez  MM.  de  Speyr  et  Co,  ban- 
quiers. 

EN  EGYPTE  : 

An  Caire,  au  Siège  administratif  de  la 
Caisse  Hypothécaire  d'Egypte. 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

ET    DE8   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
Dul"  janv.  aul0nov..Fr.   19.304.165  21.087.706 
Du  11  au  20  novembre...        432.053  524.857 


19.766.218  21.612.563 
Différence  en  faveur  de  1909.  1.846.345 


ST-CYR,  GONTH  1ER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 

OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envol  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Milliom  entièrement  versé* 

L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banqva 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  D'ÉLECTRICITÉ 

Société  anonyme 
Au  capital  de  18.000.000  de  francs 
Siège  social  :  5,  rue  Boudreau,  Paris 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Société  anonyme  au  capital  de  10.800.000  fr. 
Siège  social  : 
66,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  Paris 

Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire  annuelle,  à 
l'Hôtel  des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blan- 
che, le  22  décembre  prochain,  à  3  heures  1/2 
de  l'après-midi. 

Ordre  du  jour  : 

1°  Approbation  des  Comptes  de  l'Exercice 
1908-1909  et  répartition  des  bénéfices  ; 

2°  Nomination  d'administrateur  et  des  com- 
missaires des  comptes  ; 

3°  Emission  d'obligations. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions 
nominatives  seront  inscrits  d'office  sur  la 
feuille  de  présence. 

Les  propriétaires  d'au  moins  10  actions  au 
porteur  qui  désireraient  assister  à  l'assem- 
blée devront  déposer  leurs  titres  au  plus  tara 
le  14  décembre  prochain,  à  la  Banque  de  Pa- 
ris et  des  Pays-Bas,  à  Paris  3,  rue  d'Antin. 
où  les  cartes  d'admission  et  les  formules  de 
pouvoirs  pourront  être  retirés. 

Le  conseil  d'administration. 


MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  gé- 
nérale d'Electricité  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  annuelle  pour  le  sa- 
medi 18  décembre  1909,  à  3  heures  et  demie 
de  l'après-midi,  6,  rue  Chauchat,  à  Pans  (Hô- 
tel de  l'Association  des  Anciens  Elèves  des 
Arts  et  Métiers),  à  l'effet  de  délibérer  sur 
l'ordre  du  jour  suivant  : 

Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  conseil  d'administration  ; 
rapport  des  commissaires.  Discussion  et,  s'il 
y  a  lieu,  approbation  des  comptes  présentés 
par  le  conseil  ;  •  , 

2°  Affectation  des  bénéfices.  Fixation  du  di- 
vidende ; 

3°  Quitus  à  la  succesion  d  un  administra- 
teur. Ratification  de  la  nomination  d'un  ad- 
ministrateur. Renouvellement  partiel  statu- 
taire du  Conseil  d'administration  ; 

4°  Nomination  des  commissaires  pour 
l'exercice  1909-1910  et  fixation  de  leurs  émo- 
luments ;  ,.  ., 

5°  Approbations  et  autorisations  prescrites 
par  l'article  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Pour  faire  partie  de  cette  Assemblée  les 
actionnaires  doivent,  conformément  à  l'arti- 
cle 31  des  statuts,  être  propriétaires  de  dix 
actions  au  moins,  nominatives  ou  au  porteur, 
sauf  la  faculté  légale  de  groupement  et  dépo- 
ser leurs  titres  au  porteur  six  jours  francs 
avant  la  date  de  l'assemblée,  c'est-à-dire  au 
plus  tard  le  11  décembre  1909,  dans  l'un  des 
endroits  ci-après  désignés  : 

1e  \  la  Société  Générale,  rue  de  Provence, 
54  à  Paris,  et  dans  ses  agences  et  succursa- 
les, de  Paris,  de  province  et  de  l'étranger; 

2,°  A  la  Banque  Suisse  et  Française,  rue  La- 
fayette,  20,  à  Paris; 

3°  Chez  MM,.  Lehideux  et  Cie,  rue  Drouot, 
3,  à  Paris  ;  „ .  . 

4°  \u  siège  social  de  la  Compagnie  Géné- 
rale d'Electricité,  rue  Boudreau,  5.  à  Paris. 

Il  sera  délivré  des  cartes  d'admission  en 
même  temps  que  les  récépissés  de  dépôt. 

Les  titulaires  d'actions  nominatives  seront 
dispensés  du  dépôt  de  leurs  certificats;  Us 
recevront  leur  carte  d'admission  par  la  pos- 
te 

Le   Conseil  d'Administration. 


Banque  DAIVIART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 


CHEMIN  DE  FER  DU  MIDI 

(Suite)  (1) 

Aux  termes  de  la  Convention  passée  le  15 
mai  1901  entre  notre  Compagnie  et  la  Société 
concessionnaire  de  ladite  ligne,  nous  nous 
sommes  engagés  à  avancer  à  cette  Société  la 
somme  nécessaire  pour  parfaire,  avec  le  pro- 
duit net,  l'intérêt  à  3,50  %  du  capital  dépensé 
pour  l'établissement  de  la  ligne. 

Les  intérêts  de  ce  capital  ainsi  que  la  part 
proportionnelle  des  frais  de  timbre  et  de  ser- 

'1)  Voir  ['Economiste  Européen  n°  933. 
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vice  des  titres  s'élèvent,  pour  l'année  1908,  à 
26.574  fr.  46. 

Ce  chiffre  étant  supérieur  au  produit  net 
ci-dessus  indiqué,  nous  avons  à  avancer  la 
différence,  soit  6.112  fr.  51,  à  la  Société  du 
Chemin  de  fer  de  Soustons  à  Léon,  à  titre 
de  garantie. 

Par  application  de  l'article  3  de  la  Conven- 
tion intervenue,  le  29  juin  1901,  entre  l'Etat 
et  notre  Compagnie,  au  sujet  de  notre  con- 
cours financier  au  chemin  de  fer  de  Sous- 
tons à  Léon,  nous  avons  porté  cette  avance 
au  compte  annuel  des  dépenses  de  l'Exploi- 
tation du  Réseau  garanti. 

Dans  notre  Rapport  précédent,  nous  vous 
avions  signalé  que  la  Société  du  Born  et  du 
Marensin  avait  livré,  le  28  juillet  1907,  au  ser- 
vice des  Voyageurs,  la  section  Mimizan-Bourg 
à  Mimizan^Plage  de  la  ligne  de  Mimizan- 
Bourg  à  Mimizan-les-Bains.  La  section  Mimi- 
zan-Plage  à  Mimizan-les-Bains  a  été  livrée  à 
l'exploitation  le  14  juillet  1908. 

Une  deuxième  ligne,  celle  d'Uza  à  Lit-et- 
Mixe,  formant  le  prolongement  de  la  ligne  de 
la  Société  des  Landes  de  Morcenx  à  Uza,  a 
été  ouverte  le  6  juillet  1908.. 

Les  résultats  de  l'exploitation  de  ces  deux 
lignes  ont  été  les  suivantes  : 

Recettes  nettes   Fr.     17.242  86 

Dépenses  nettes    10.618  86 


356  07 


et  représentant  les  intérêts, 
amortissements  et  frais  accessoi- 
res des  emprunts  dont  le  produit 
a  été  affecté,  jusqu'au  31  décem- 
bre 1907,  aux  dépenses  ci-après  : 

Dépenses  de  premier  établisse- 
ment  au  Compte 
de  Garantie    918,. 211.532  78 

Approvisionne- 
ments du  Réseau 
au  Compte  de  Ga- 
rantie   13.243.728  70 

Remboursement 
des    Avances  du 
Trésor   32.446.404  05 


Total    963.901.665  53 


2°  Somme  attribuée  au  Capi- 
tal actions    12.500.000 


Total  égal    62,785.906  16 


Résolut  loti  s  de  l'assemblée  générale  ordinaire 
du  20  avril  1909 
Après  lecture  du  Rapport  qui  précède, 
L'assemblée  générale  consultée  : 
1°  Approuve  les  comptes  de  1  Exercice  1908; 
2e  Fixe  h  50  fraocB  par  action  le  dividende 
de  l'Exercice  1908  ; 

3"  Réélit  Administrateurs:  MM.  Bellalgue, 
Georges  Picot,  F.  Samazeuiliu  dont  les  pou- 
voirs expirent  cette  année. 


Produit  net    0.624 

Les  charges  d'intérêts,  déduction 
faite"  de  la  somme  remboursée  par 
le  Département  des  Landes,  ainsi 
que  la  part  proportionnelle  des 
frais  de  timbre  et  de  Service  des 
Titres,  s'élèvent,  pour  ces  deux  li- 
gnes, à  

D'où  un  excédent  de  produit  net 
ûe    6.267  93 

La  Société  du  Born  et  du  Marensin  n'a 
donc  pas  eu  besoin  de  recourir,  pour  la  se- 
conde année  d'exploitation,  à  la  garantie  d'in- 
térêt prévue  par  l'article  premier  de  la  Con- 
vention du  28  décembre  1905,  passée  entre  la- 
dite Société  et  notre  Compagnie. 

IX.  —  Situation  Financière 

Les  dépenses  de  premier 
Etablissement  du  Réseau  au 
Compte  de  la  Garantie,  au  31 
décemre  1907,  s'élevaient  àFr.   1.116.200.552  50 

Elles  ont  été  payées  au 
moyen  des  ressources  suivan- 
tes : 

1°  A  la  charge  de  la  Com- 
pagnie : 

Actions    125.000.000  » 

Prime  sur  les 

actions    21.319.019  72 

Obligations  ...   918.211.532  78 


Le  produit  net  est  supérieur  à 
ce  chiffre  de    132.768  33 

Conformément  à  l'article  13  de  la  Conven- 
tion du  9  juin  1883,  cette  somme  sera  versée 
à  l'Etat  en  remboursement  de  ses  avances  de 
garantie. 

Nous  vous  proposons  de  fixer  à  50  francs 
le  dividende  de  l'exercice  1908. 

Le  paiement  de  ce  dividende  et  les  rembour- 
sement des  actions  sorties  au  tirage  de  1908. 
exigeant  une  somme  totale  de  12.585.087  fr.  oO. 
Savoir  : 

Remboursement  des  1.221  ac- 
tions sorties  au  tirage   

Intérêts  à  5  %,  pour  le  premier 
semestre,  de  ces  1.221  actions... 

Intérêt  annuel  de  5  %,  soit  25 
francs,  à  228.373  actions  non 
amorties    5.  /09.32o 

Dividende  de  25  fr.  à  250.000 
actions    €.250.000 

Total  ■  „   12.585.087  50 


610.500  » 
15.262  50 


1.064. 530.552  50 


5î;..67O.O0fi 


2°  A  la  charge  de  l'Etat  : 
Subventions  payées  en  capi- 
tal  •• 

Total  égal    1.116.200.552  50 

Pendant  l'Exercice  1908,  les  dé- 
penses de  premier  établissement 
%  ffapprovision^mente  w»*^  ft 

Celles  faites  à  titre  d'avances 
à  l'Etat  se  sont  élevées  à    11.314.606  11 


nous  devons  ajouter,  aux    12.500.000 

que  la  Convention  de  1883  attri- 
bue au  Capital  actions,  une  som- 
me de   

à  prélever  sur  le  «  Fonds  d  a- 
mortissement  des  Actions  ». 


85.087  50 


écrai   12.585.087  50 


15 

25 


50 


40 


10 


15 


Ensemble    27.946  591  02 

Les  sommes  affectées  au  paiement  de  ces 
dépenses  proviennent  tant  du  solde  disponi- 
ble au  31  décembre  1907,  que  de  l'émission  en 
1908,  de  58.547  obligations  dont  49.254  du  type 
3  '  .  et  0.293  du  type  2  1/2  %  lesquelles,  dé- 
duction faite  des  intérêts  courus  au  jour  de 
P,  -.  rite  et  des  frais  de  courtage,  ressortent 
an  prix  moyen  de  : 

430  fr.  505  pour  les  3  %, 
389  fr.  350  pour  les  2  1/2  % 

Te  produit  net  des  lignes  ex- 
ploitées sons  le  régime  de  la  ga- 
rantle  '  <-   Fr-   62.918.674  49 

D'autre  part,  l"s  dépenses  énu- 
rnérees  >,  l'article  13  de,  la  Cou- 
rent I  or,  de  1883  s'élèvent  h    62.78;>.900  1  6 

Savoir  : 

!•  f.bar/e-  effectives,  s'élevant  „  „_ 

l  ...    50.285  906  10 


Total 

Sur  le  dividende  de   — Fr. 

attribué,  oour  l'Exercice  1908,.  a  cha: 
que  action  non  amortie,  il  a  été  payé 
par  action  : 

En  juillet  1903  . 

En  janvier  1909 

Total  '.:  •   —  

Il  restera  donc  à  payer  au  1er  juillet 
prochain,  pour  solde  du  dividende  de 
1908  et  par  action   ■  

A  ce  chiffre,  nous  vous  proposons 
d'ajouter  un  acompte  sur  l'exercice 
courant,  par  action,  de  _ 

Le  chiffre  du  coupon  à  payer  le 
1er  juillet  sera  ainsi,  par  action  non 
amortie,   de   ~5  .  " 

Les  actions  de  jouissance  recevront,  a  la 
même  époque,  un  dividende  de  '25  francs. 

Quant  aux  actions  qui  sortiront  au  tirage 
Cte  1909,  elles  recevront,  à  partir  du  1er  juillet, 
en  même  temps  que  la  somme  de  500  francs, 
montant  du  remboursement,  celle  de  22  fr.  50, 
ainsi  décomposée  : 

1°  Solde  du  dividende  de  1908    10  » 

2»  Intérêts  à  5  %  du  premier  semés- 
tre  1909   

Les  sommes  ci-dessus  seront  réduites  du 

montant  des  impôts. 

X. 

I  es  membres  du  Conseil  d'administration 
dont  les  pouvoirs  expirent,  cette  année  sont: 
MM.   Bellaigue,  Georges  Picot,  F.  bama- 

" Au!:'  termes  de  l'article  12  de  nos  Statuts, 
les  Administrateurs  sortants  sont  rééligibles 
Nous  vous  proposons,  Messieurs,  de  renou- 
veler leurs  pouvoirs. 


CHEMINS  DE  FER  0E  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

Rapport  présenté  à  l'Assemblée  générale  ordi- 
naire du  30  avril  1909  par  le  Conseil  d'Ad- 
ministration. 

Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  assemblée  générale  or- 
dinaire,   conformément    aux   statuts,  pour 

prendre  connaissance  des  résultats  de  l'exer- 
cice 1908  et  fixer  le  dividende. 

CHAPITRE  I 

Premier  Etablissement 

Lianes  ouvertes.  -  Nous  av<™s<J"veT  à 
l'exploitation,  dans  le  courant  de  1908,  10  Ki- 
lomètres de  lignes  nouvelles,  savoir  : 

Le  1er  juillet,  la  section  de  la  ligne  électri- 
que du  l-aiiet  d  Charnonix  et  à  la  frontière 
suisse,  comprise  entre  Argentiere  et  la  lron- 
tière  i9  kilom.).  Cette  section  constitue  le 
dernier  tronçon  de  la  ligne  du  Fa-yet  a  la 
frontière  suisse;  elle  se  soude  a  la  Ug ne 
suisse  de  Martigny-Chàtelard  et  elle  établit 
une  relation  directe  par  chemin  de  1er  entra 
Charnonix.  la  vallée  de  l'Arve,  te  Valais  et 
la  vallée  du  Rhône: 

Le   1er  novembre,   la  partie  de  la  ligne 
d'Anduze  à  Saint-J  ean-du-Gard  comprise  en- 
tre l'ancienne  et  la  nouvelle  gare  dAnduze 
1  kilom. 'i.  Les  habitants  d'Anduze  jouiront 
ainsi  du  rapprochement  de  la  nouvelle  gare. 

lianes  à  ouvrir.  —  Nous  achevons  les  ins- 
tallations nouvelles  des  gares  de ,  Givors .  de 
Badan  et  des  voies  de  .  raccordement  aux 
abords:  nous  livrerons  ensuite ;  a  1  explo  a 
tion  la  section  de  Tassin  a  Givors  (21  kilo 
mètres  de  longueur). 

Nous  ouvrirons,  dans  le  courant  de  cette 
année,  la  section   de   la  ligne 
Saint-J  ean-du-Gard  située  au  delà  de  la  noii 
velle  gare  d'Anduze  (13  kilomètres  de.  lon- 

gUNous  comptons  ouvrir  cette  année :  à  lex 
ploitation  la  ligne  de  Bnoudea  faint-Flmn 
40  kilomètres).  Ainsi  que.  nous  1  moos  » 
posé  aux  assemblées  générales ^rta^ 
naire*  des  25  janvier  et  20  avril  lS<>'..cen  ou 
veau  tracé  remplace  une  ligne  projetée  de 
Pont-de-Montgon  à  Arvant,  que  la  loi  du 
^3  mars  1874  avait  concédée  a  la  Compagnie 
du  S;  concédée  par  moitié  à  cellenci  et  a 
notre  Compagnie,  la  ligne  de s  Brioude s  a 
Saint-Flour  nous  assure  une  l  ai  n  direct, 
avec  le  réseau  du  Midi  :  elle  est  plus  mteres 
ànte  que  celle  de  PonMe-Montgpn  a  Arvant 


au  point  de  vue   des  relations,  locales  ;  au 

'  >  vue  gér 

pignan.  Elle  aura  pour  nous  cet}  avantage  de 


point  de  vue  général,  elle  abrégera  la  dis- 
fi  de  Paris  à  Béziers,  Nartonne_  et_P^ 


r^tStiîer"à-1CnOT*raifs"entre  Paris  et  ces  r* 
-fons  la  Xs  courte  distance  qui  s'établit  par 
fe  rlse^^d'orléans  depuis  l'ouverture  de  la 
l«me  de  Bort  à  Néussargues  «10  mai  1908). 
Nous  pourrons,  enfin,  ouvrir  également 
dans  le  courant  de  l'année  la  ligne  à'Aigues 
Vortes  au  GmU-du-Boi,  de  6  kilomètres  de 
longueur  A  cet  effet,  nous  agrandirons  et 
SSSSieroTiB  la  gare  d'Aigues-Mortes  sui- 
vant un  nrojet  récemment  approuvé. 

Oepuis  '  des  années  trop  nombreuses  nous 
vous  disons  que  l'amélioration  de  nos  voies 
d'accès  au  Simplon  demeure  toujours  n  , 
pens.  Nous  vous  avions  fait  savoir,  LtfM» 
dernière,  que  le  Gouyernemen  frnnca  -  '  » 
Gouvernement  helvétique  étaient,  entrés ,  en 
négociations.  Une  conférence  tenue  à  Benn 
en  mars  1908  n'a  pas  abouti.  On  annonce 
pour  le  mois  de  mai  la  reprise  de  ces  nego 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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-dations.  Si  un  accord  intervient,  il  lui  fau- 
dra la  consécration  parlementaire. 

Sur  notre  réseau  exploité,  les  principaux 
travaux  exécutés  ont  été  les  suivants  : 

Doublement  des  voies.  —  Nous  avons  entre- 
pris le  doublement  de  nos  voies  entre  Bru- 
nov  et  Melun,  autrement  dit  le  prolongement 
jusqu'à  Melun  des  quatre  voies  principales 
existant  actuellement  jusqu'à  Lirunoy.  en 
vue  d'assurer  dans  de  meilleures  conditions 
la  desserte  de  notre  grande  banlieue  et  de 
la  rendre  indépendante  des  trains  de  grand 
parcours. 

Nous  avons  commencé  l'exécution  des  tra- 
vaux qui  ne  peuvent  soulever  d'objections  au 
cours  des  enquêtes  -parcellaires;  c'est  ainsi 
que  l'élargissement  du  grand  viaduc  de  Bru- 
noy  se  trouve  aujourd'hui  très  avancé. 

Le  projet  de  transformation  de  la  gare  de 
Melun  est  encore  en  préparation  ;  tous  les 
autres  ont  été  soumis  à  l'administration  dont 
nous  attendons  la  décision  approbative. 

La  mise  à  quatre  voies  de  la  section  de  no- 
'tre  grande  ligne  comprise  entre  Lyon  et 
Chasse  a  fait  l'objet  de  projets  qui  ont  été 
approuvés  en  ce  qui  concerne  la  traversée 
du  département  de  l'Isère.  Les  projets  et  les 
plans  parcellaires  concernant  le  département 
du  Rhône  sont  encore  à  l'examen  ils  com- 
portent un  nouvel  aménagement  de  notre 
gare  des  marchandises  de  la  Guillotière  ;  ils 
entraînent  aussi  des  modifications  dans  les 
voies  publiques  à  la  traversée  du  chemin  de 
fer  et  aux  abords.  Il  faut,  au  sujet  de  ces 
dernières,  un  accord  avec  la  municipalité 
de  Lvon  ;  nous  le  souhaitons  prochain  pour 
donner  au  commerce  de  l'industrieuse  ville 
de  nouvelles  et  importantes  facilités. 

Le  projet  de  doublement  de  la  voie  entre 
Menton  et  la  frontière  d'Italie,  dont  l'exécu- 
tion a  été  prévue  par  la  loi  du  20  mars  1906, 
a  été  présenté  à  l'Administration.  En  atten- 
dant l'approbation,  nous  avons  -  commencé 
les  travaux  dans  les  parties  de  ce  projet  qui 
ne  peuvent  soulever  d'objections  chez  les 
services  de  voirie. 

L'administration  des  chemins  de  fer  ita- 
liens exécute  le  doublement  de  la  voie  entre 
la  frontière  et  Vintimille. 

Les  travaux  de  la  2e  rvoie  entre  Romans- 
Bourg-de-Péage  et  Moirans  sont  commencés; 
l'agrandissement  des  gares  de  Saint-Marcel- 
lin  et  de  Moirans  est  en  cours. 

Sur  la  ligne  de  Roanne  à  Lyon,  nous  avons 
mis  en  service,  le  3  novembre  1908,  la  secon- 
-  de  voie  entre  le  Coteau  et  Amplepuis,  entre 
Tarare  et  L'Arbresle.  Les  travaux  d'agrandis- 
sement de  certaines  gares  se  parachèvent  sur 
ces  parcours. 

Agrandissements  de  gares.  —  A  Paris,  les 
travaux  de  construction  du  nouveau  bâti- 
ment du  départ  sont  à  peu  près  terminés. 
Nous  vous  dirons  plus  loin  qu'il  y  a  lieu 
d'étudier  dès  maintenant  la  possibilité  de 
nouveaux  agrandissements  de  la  gare. 

L'exécution  de  la  rampe  d'accès  du  côté  de 
l'arrivée  et  la  transformation  du  bâtiment 
antérieurement  affecté  au  service  central  de 
l'Exploitation  ont  été  suspendus  jusqu'à  l'is- 
sue de  ces  nouvelles  études. 

A  Paris-Bercy,  on  a  établi  des  appareils 
.-■  de  manutention,  cabestan  et  grues  électri- 
ques, dont  on  achève  l'équipement. 

A  Dijon-Ville,  les  importants  travaux  d'a- 
grandissement motivés  par  l'arrivée  de  la 
ligne  d'Epinac  et  par  l'accroissement  du  tra- 
fic sont  en  voie  d'achèvement  ;  nous  avons 
encore  à  exécuter  quelques  aménagements 
à  l'intérieur  du  bâtiment  des  voyageurs. 

A  Lyon,  les  travaux  d'agrandissement  de 
la  g.ire  de  La  Part-Dieu,  sont  presque  termi- 
nés. A  la  gare  de  Lvon-Brotteaux  on  achève 
les  salles  des  pas-perdus  et  le  buffet. 
.  Les  acquisitions  amiables  et  les  opérations 
'■du  jury  sont  terminées  pour  l'aGrandispe- 
ment  de  la  crare  de  La  Croix-Rousse  et  nous 
avons  mis  la  main  à  l'œuvre. 

A  Valence,  les  travaux  d'agrandissement 
de  la  <?are  sont  très  avancés. 
A  Portes,  on  est  sur  le  point  d'entreprendre 
l  le-  travaux  qui  augmenteront  les  movens 
JVd  action  du  triage. 

i  A  Marseille,  on  a  poursuivi  l'amélioration 
ides  installations  G.  V.  et  P.  V.  dans  les  ga- 


res de  Saint-Charles,  d'Arenc,  de  la  Joliette  et 
du  Prado. 

Malgré  quelques  fléchissements  momenta- 
nés le  trafic  de  notre  grand  port  augmente 
chaque  année.  Une  loi  du  27  janvier  1909  a 
autorisé  la  construction  d'un  nouveau  bassin 
faisant  suite  à  celui  de  la  Pinède  qui  s'achè- 
ve. Les  quais  et  les  môles,  desservis  par 
voies  ferrées,  seront  reliés  à  nos  installa- 
tions. Nous  nous  préoccupons  des  modifica- 
tions et  des  agrandissements  que  ces  pers- 
pectives d'avenir  peuvent  justifier  dans  notre 
gare  maritime  ;  il  importe  que  nos  instal- 
lations répondent  pleinement  aux  besoins  du 
commerce  marseillais. 

A  Toulon,  la  modification  des  voies  et  des 
bâtiments  et  l'extension  des  installations  de 
la  gare  extérieure  sont  terminées. 

A  Evian-les-Bains  et  à  Thonon-les-Bains, 
nous  avons  amélioré  la  desserte1  de  ces  inté- 
ressantes stations  balnéaires  suivant  if' ac- 
croissement de  leur  fréquentation. 

A  Chambéry,  les  importants  travaux  d'a- 
grandissenent  de  la  gare  et  du  dépôt  ont  été 
poursuivis'  autant  que  le  permettent  les  sujé- 
tions de  l'exploitation  et  du  climat.  Les  ma- 
çonneries des  bâtiments  sont  à  peu  près  ter- 
minées :  les  charpentes  métalliques  de  la 
halle  des  voyageurs  et  de  la  rotonde  des  ma- 
chines restent  à  monter. 

(A  suivre). 


C0MPT08R   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  versé  S 


Situation  au  31  octobre  1909 


ACTIF 

Caisse  et  Banque   98.1S9.942  28 

Portefeuille   807. 97 i  186  48 

Reports   117.060.512  66 

Correspondants  *  Effets  à  l'Encaissement  »  91.841.971  48 

Comptes  courants  débiteurs   104.208.947  40 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  7 .403  803  20 

Participations  financières   7.89i.887  01 

Avances  garanties   130.549.782  46 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   154.918.278  94 

Agences  hors  d'Europe   13.723.564  '27 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   27.132.0-5  46 

'mmeubles   15.841.544  » 

Actionnaires  «  Versements  à  recevoir  »..  1  i-2l  .6-25  > 

Fr.    1.577. 863.0701 4 

PASSIF 

Capital  ;   200.000.000  » 

Réserves    34  033  . 3 10  65 

Comptesdecbèquesetoompt. d'Escompte..  654.388.hl3  65 

Comptes  courants  créditeurs   418.828.011  08 

Bons  à  échéance  fixe   60.233.766  » 

Acceptations   156.048.517  16 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   54.330.622  30 


Fr.    1.577. 863. 07C  84 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERRANNEE 

La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  les  excur- 
sions suivantes  : 

1°  Tunisie-Algérie,  du  14  novembre  au  11  dé- 
cembre 1909.  Prix  (tous  frais  compris)  :  ï'e 
classe,  1.050  fr.,  2e  classe,  940  fr. 

2°  Italie.  —  Départs  de  Paris,  les  18  novem- 
bre 1909,  16  janvier  et  6  février  1910. 

Durée  de  l'excursion  :  29  jours. 

Prix  (tous  frais  compris)  :  lre  classe,  960  fr., 
2e  classe,  875  fr. 

3°  Egypte  et  Haute-Egypte.  —  Départs  de 
Paris,  les  8  décembre  1909,  19  janvier,  et  23  fé- 
vrier 1910. 

Durée  de  l'excursion  :  37  jours. 

Prix  (tous  frais  compris)  :  lre  classe,  2.350  fr. 

4°  Excursions  en  traîneau  dans  le  Dauphiné 
et  la  Savoie.  —  Départs  de  Paris  le  premier 
samedi  de  chaque  quinzaine  de  décembre 
1909  à  mars  1910. 

Durée  de  l'excursion  :  10  jours. 

Prix  (fous  frais  compris)  :  lre  classe,  430  fr.  ; 
2e  classe,  380  fr. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billet  , 
aux  bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Moder- 
nes, 1.  rue  de  l'Echelle,  à  Paris. 


CREDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX    CENT    CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  octobre  1909 


ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  164.486.869  24 

Portefeuille   1.2G8.3 41 

Avances  sur  garanties  et  Reports   442. 741 .333  94 

Comptes  courants   533.707.801  44 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   9. 333. 181  (9 

Immeubles   35  000. 000  » 

Comptes  d'ordre  et  divers   40-481 -375  26 

Fr.  2.49,  099.331  38 

PASSIF 

Dépôts  et  Bons  à  vue   865.469.042  » 

Comptes  courants  ;.  1. OU. 926. 237  69 

Acceptations   122.587.479  07 

Bons  à  échéance   2o. 697. 929  97 

Comptes  d'ordre  et  divers   92.418.642  65 

Réserves  diverses   12o.000.o00  » 

Capital  entièrement  versé   230.000  000  >• 


Fr.    2.494  099.331  38 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Président  du  Conseil  d'Administration 
E.  BETHENOD. 

Les  Administrateurs  délégués  à  la  Direction  Générale, 
Edm.  FABRE-LUCE,  B«»  BRINCARD. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Saint-Ferréoi. 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  -de  préavis   I  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   3  6/1 

A  2  et  3  ans   3  1/1  !/• 

A  4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  ds  tous 
•Sets. 

LocatioD  de  Coffres-Forts, 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


L'hiver  à  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de 
famille  de  toutes  classes. 

Il  est  délivré  par  les  gares  et  stations  du 
réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz,Dax, 
Pau,  et  les  autres  stations  hivernales  du  midi 
de  la  France  :  1°  des  billets  d'aller  et  retour 
individuels  de  toutes  classes  avec  réduction 
de  25  %  en  lre  classe  et  de  20  %  en  2e  et 
3e  classes  ;  2°  des  billets  d'aller  et  retour  de 
famille  de  toutes  classes  comportant  des  ré- 
ductions variant  de  20  %  pour  une  famille  de 
2  personnes,  à  40  %  pour  une  famille  de 
6  personnes,  ou  plus  ;  ces  réductions  sont 
calculées  sur  les  prix  du  tarif  général  d'après 
la  distance  parcourue  avec  minimum  de  300 
kilomètres,  aller  et  retour  compris. 

La  famille  comprend  :  père,  mère,  mari, 
femme,  enfant,  grand-père,  grand'mère,  beau- 
père,  belle-mère,  gendre,  belle-fille,  frère, 
sœur,  beau-frère,  belle-soeur,  oncle,  tante, 
neveu  et  nièce,  ainsi  que  les  serviteurs  atta- 
chés à  la  famille. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours  y  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  durée 
de  validité  peut  être  prolongée  deux  fois  de 
30  jours  moyennant  un  supplément  de  10  % 
.du  prix  du  billet  pour  chaque  prolongation. 
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MABGHÉ     OFFICIEL     IDE  PA'HIS 

Tableau  d<*  principales  Valeur»  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Boarse  de  Tari» 


(CAPITALÏI  ^ 
nominal  œ 


Millions 
21933 


Mil» 

658 

108 
766 


Nombre 
de  Titres 


il 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Intérêt? 
en  1908 


Cours  comp.  déc 

1907^^1908 


3  %  

3  %  Amortissable 


Val 

nom 

500, 
100 

500 
500 


361-704 
16.437 
J978.8C 

«25.51H 
ÊM.321 
555.491 

424.340 

I  * 

644.440 


399.441 
» 

7  833 
Î46.620 
85.439 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■•■ 

(gar  France)  Termt. 

Madagascar  2  U  car.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3V4  %  


500 
400 

400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500' 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


718.949 

1306926 
726.128 
17589c3 
969.285 
923.748 
468.56.1 
473.453 
481. 685 
597. '200 
220.250 
146.911: 
115719S 
170.136 
94.560 
39.400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500| 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


182.500 
150-000 
40.000 
50.000 
300.000 
80.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
IlOO.OOO 
1600.000 
1240.000 
20.000 
40.000 
30.000 
5Q-00C 


000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
660 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarls  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  • 

1904  2  %  %  (330  fr.  payes). 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 
Communales  1879  2.60  %■■ 
Foncières  1879  3  %  .... 
Communales  1880  3  %■ 
Foncières  1883  3  %  .... 

_  1885  2.60  %.. 
Communales  1891  3  %■ 

—  1892  2.60  %  .. 

Foncières  1895  2.60  %  .... 
Communales  1899  2.60  %■ 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p- 
Bons  de  100  fr.  1887. 

_  1888. 
Banque  hypot.  de  France^ 

Immeubles  de  France 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(ACTIONS  A  TERME' 

Banque  de  France  nom 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payé 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm  — 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français.., 
Soc.  Foncière  Lyonnaise.. 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  &  l'Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


Cours  de  clôture  jl909)  | 
18  nov.  25  nov"8  déc. 


3  .. 

95  40 1 

96  75 

3  .. 

96  75 

98  50 

15  .. 

458  .. 

465  .. 

2  50 

77 

80  .. 

12  50 

455  .. 

17  50 

454  .. 

459  .. 

(AC1 

57.307 

600 

Act. 

370. 66V 

500 

Obi. 

60. 000 

500 

Act. 

52.714 

500 

Obi. 

129.093 

500 

185.568 

500 

49.310 

500 

Act. 

473  061 

600 

Obi 

m.'Oi 

506 

Act. 

.01  .20  , 

300.666 

500 

Obi. 

17907'.* 

22231 V, 

176- 500 

m 

364.176 

143.6::l 

1 

1  506 



CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

ET  ObL-  AU  COMPTANT) 


Bône-Guelma  

3%.... 

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 
_       3  %  titr.  rouges 

Économiques  3  %  

Est-Algérien  

-  3  %  

Est   

—  de  jouiss  

—  52-54-56  5  %  

—  3  %  

—  S  %  nouv  

—  2  %  %  

—  Ardenne»  3  %  

Qr. -Ceint,  de  Parla  3  % 


Nombre  |S  ||DÉSIGNATION  dBs  VALEURS 
de  titres si 


Intérêts 
ec  190* 


Cour  i  comp.  déc 

Î9oT^"T9ÔT 


431 
428 


.  Lyon   57  . .  1358 

—  3  %  1855   15  .. 

Bourbonnais  3  %...  15  ..  432 

Dauphiné  3  %   15 

Genève  57  3  %   15 

Médilerr.  52-55  3  %■  15 

3  %  fusion  anc   15 

3  %  fusion  nouv —  15 

2  %  %   12  50 

Vict.-Emm.  62  3  %■  15  . . 

Midi   50  . .  "20 

_     3%   15  . .   4  28 

—  3  %  nouv   15  ..  427 

Nord...*   72  ..  1785 

_    3  %   15  ..  *48 

3  %  nouv   15  . .  *5S 

—  2  K  %>  )■  avr-  et  oct'    12  50  407 
Nord-Est  franç.  3  %  •  ■  •  •  15 
Orléans   59 

jouiss   44 

3  %   15 

3  %  1884   15 

2  %  %  1895    12  50 

Grand  Central  3  %  1895.  15 

Ouest   38  50 

3  %  nouv   15 

—  2  %  %   12  50 

Ouest-Algérien   28  75 

—             3  %   15 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)   15 

Sud  de  la  France...... 

  3  % • ■  15 

.  Métropolitain  de  Paris.  19 

.  Nord-Sud  de  Parla    7  50 


30 
15 
22  50 
15  . 
15 
15 
30 
15 
35  ! 
15  ! 
2o 
\h 
1» 


660  .. 

676  .. 

420  .. 

432  .. 

630  .. 

672  .. 

408  .. 

424  '." 

688  . . 

693  .. 

123  .. 

432  .. 

913  .  . 

925  .. 

406  . . 

i  413  . ■ 

428  .. 

1  438  . . 

429  .. 

j  442  .. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
I  Eaux  (Comp:<  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
C"  Gu  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord.) 

Omnibus  de  Paris  

—    jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r... 
Tramways  Est-Parlsien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  .  ■  • 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

__  —  jouiss 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale 
Canal  lnteroc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

1  Proc  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc  Indust.  des) 


30 


1365 

442 


444 

439 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 

648 
415 


3i5 
437 
410 
440 

iaa 

440 
442 

438 
392 

435  .1 
153  .. 
4<2  ..1 
439  75 
1755  • 
448  50 
443  .. 
401  25 


1407 

973 
444 
440 


940 
413 
430 

671 

432 


159  .. 
405  .. 
505  .. 
242  .. 


7  50 
10  .. 

"%  '.. 

20  .. 
12  50 


368  . 
630  . 
1800  . 
615  , 
205  . 
185  , 
915  . 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345 
68 
609 


164 
413 
502 
249 


151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


680  .. 

680  .. 

681  .. 

435  .. 

437  50 

438  50 

605  .. 

664  . 

663  50, 

428  . 

426  50 

•130  50 

428  .. 

428  .. 

431  50 

421  .. 

4  29  .. 

427  .J 

704  .. 

09i  .. 

704  ..' 

434  .. 

439  .. 

437  . . 

930  .. 

922  .. 

9  5.. 

411  .. 

410  . 

413  . 

661  .. 

601  . . 

]  602  50 

44'.)  25 

1  455  . 

1  455  .. 

442  75 

;  449 .. 

1  450  .. 

400  .. 

839 

40:  .  . 

443 

41-2  50 

445  .. 

445  .  ■ 

j  4 10  . . 

'  440  . . 
1 

577342.017  £ 

6.773.6001 
85.S33.500f. 
524306.20011 

4.823.300  £ 
18.388.200  £ 

8.613.700  £ 
55.400ob 
314.293000 f 
,  1.453. 150  ob 
i  105000.000 f. 
I 55. 971. 960  £ 
129.393.580  i 

671830.400 f 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  %  %  (ch.  fixent») 
Argentine  4  ^18%.. 

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888 

_      1  %  1889   

_      5  %  1898..... ■ 

Bulgarie  3  %  1896.. . 
Chine  4  %  or  1895... 
Congo  lots  1888.  •  •  •  •  • 

Danemark  3  %  1894 
Egypte  (Unifiée  7  %).. ... .... 

_  (Privilégiée  3  %  %)■ 
Espagne  4  %  Extérieure 


410  . 

105  . 
585  , 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


2  50 
4 
4 
4 

4  50 
4 
5 
5 
i 

3 
4 

3  50 

4  ■ 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 

132 
387 

382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


ours  de  clôture  '1909' 
îfriov  2  d' 


1410 
979  50 
445 
440 
397 
442 
965 
444 

440  50 
395 
660 
133 


1308 
442 
443 
441 
440 
412 
444 
441 
396 
437 

1165 
445 
445 

1751 
452 

!  447 

402 
437 
1410 
975 
446 
440 
397 
443 
980 
445 
444 
390 
661 
436 


1325 


i 


75 


441  50 
444  50 

413  .. 
411  50 
444  .. 

416  .. 

442  .. 
403  75 
440 

..'1166 
.1  445 
50;  448  50 
50  1750  ..I 
50|  453  .. 
449  25 
405  .. 
438  .A 
1410 
983  5) 
448  .  . 
440  50 
397  50 
443  .. 
975  . 
447  . 
445  .. 
397  .. 
662  .. 
431  .. 


a  £0 


75 


433 
220 

423  25 
611  . 
374  . 


397 

640 
1946 

800 

238 

193  .. 
1442 

945 

175  .. 

297 
59  50 

601  .. 

200 

227  .. 


435 
216  50 
425 

609 
369 


397  , 
637  . 

1940 
805 
237 
180 

1449 
960 
175 
295 
58 
598 
201 
223 


440 
218 

426  25; 
611 
362 


130  . 

458  , 
601  . 

390  , 
86  . 
692 

310 
140 
4975 
235 
695 
218 
501 
737 
235 
340 


83  40 

83  75 

90  60 

94  75 

93  .. 

95  .. 

96  50 

97  40 

88  50 

87  .. 

88  15 

81  50 

102  50 

103  35 

496 

493  .. 

96  45 

100  .. 

77 

83  .. 

85  75 

101  80 

103  30 

98  70 

100  20 

94  40 

97  .. 

128  . 
462  , 
610 
393 
89 
.(  699 

300 
112 
4955 
2240 
672 
219 
438 
739 
2-26 
341 


398 

637  i 
1912 

802 

237 

189 
1470 

975 

174  .. 

293 
58  50 

600 

200 

219 

122 
463 

388 
90 
691 

298  .• 

142  .. 
4945  - 
2234  . 

677  . 

217  . 

492  . 

762  . 

229  . 

345  . 


S2  45 
98 

99  25 
100  751 

91  55 
85  60 
105  15 
509  75 

100  60 
95  .  . 
87  90 

102  40' 
99  30 
95  90 


82  20 

97  75 
99  85 

100  50 
96  30; 
1:6  15 

104  85 
517  75' 

101  50 

98  .. 
88  ,-J 

102  93 

99  50 
96  30 


83  50 

98  151 

99  10 
101 

96  50 

87  05 
104  70 
513  50 

100  95 
98 

88  50 
102  60 

99  551 
87  40, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


5 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  (Suite) 


il  on 
de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


5.456  f 
5.237  ob 
8.390ob 
7.500f 
D.OOOfl 
60014  1 
1.316ob 
3.500 f 
9.0001 
6  . 780  * 
9.3100b 
2.000  f 
1.000 f 
7.0001 
l.OOOf 
?.982ub 
0.500 f 
2  500  f . 
0.000 f 
0.000 f 
2.5001 
.2.500  f. 
92000  f 
0.000  f. 
,0.000  f 
00000  f 
S. 1400b 
7.7830b 
10.000  f 
6.000 f 
13.000  f 
1.772  l.t 
!5.000f 

a.ooof 

4.120  f 
15.000 f 
ïl.OOOf. 
13.820  i 
H. 040  i 


Val 

nom 

200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889- 

Haïti  5  %  1875   

Hellénique  4  %  1887-.. 

—  2  H  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets) 
Minas  Geraés  (Etal  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1898.. 
Portugal  3  %  1"  série 

—  4  %  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1S94  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. . 

—  4  %  amort.  1898  . 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2»  et  3»émis 

—  -  1890 (4«  émis.).. 

—  —   1893(5*  émis.  .. 

—  —   1894(6' émis.).- 

—  Consolidé 4  %  (lr«et2*sér) 

—  3  %orl8911*et2'ém.l89 

—  3  %  %  1894  

—  5  %  1906  28  %  pavé  ... 
Serbie  4  %  1895  

—  a  %  or  1902  (Monopoles) 
Suéde  3  ^  1894 


3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  Î894  .... 
Uruguay  3  %  %  1891  . . . 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. . . 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne.. 
Banque  Nat.  du  Mexique 
Banque  Ottomane  


ntértts 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  de  clôture 

m  1905 

1905 

1906 

18  nov. 


25  nov 

2  déc. 

3  50 

15  .. 

260  .  • 

223  . . 

241 

222  50 

^2o  • . 

10  20 

272  . . 

277  . . 

249  . . 

243  . . 

245  . . 

2  50 

•  • 

85  . . 

■  •  '  " 

4  . . 

99  60 

97  30 

97  Oo 

99  70 

98  oo 

4  . . 

106  25 

104  60 

103  90 

104  07 

104  55 

25  . . 

500  •  • 

506  . . 

510  . . 

510  75 

511 

3  . . 

91  80 

88  25 

3  50 

3  . . 

68  25 

71  50 

62  70 

64  20 

C4  60 

22  50 

517  .. 

513  . . 

507  .  • 

509  . . 

soi  . . 

91  • . 

89  25 

88  45 

4  . . 

. . 

97  30 

97  90 

98  45 

4  . . 

93  50 

94  . . 

91  20 

96  . . 

96  90 

4  . . 

91  50 

93  . . 

93  75 

93  95 

93  50 

4  . . 

87  . . 

76  . . 

90  . . 

93  40 

94  ' . . 

4  . . 

86  50 

75  5C 

88  1 0 

91  90 

4  . . 

86 

74  25 

88  25 

92  60 

94  40 

4  . . 

86  . . 

74  25 

88  . . 

93  -  • 

93  8  5 

4  . . 

86  .. 

87  50 

93  50 

93  60 

4  . . 

87  .. 

74  50 

88  20 

93  25 

93  20 

4  .. 

87  . . 

75  . . 

ai  iO 

94  . . 

y*  . . 

4  .. 

87  .. 

77  .. 

89  85 

94  25 

94  9o 

73  .. 

64  . 

74  60 

78  85 

;9  90 

3  50 

78  50 

67  5C 

79  80 

85  80 

86  4C 

88  25 

102 

103  30 

I  vJo  oZ 

4  . . 

80  30 

85  10 

82  85 

85  75 

fc6  37 

25  . . 

468  . . 

493  . . 

498  . . 

£•01  .  . 

501  *î  5 

3  .  , 

86  .. 

85  75 

3  5C 

100  75 

98  75 

3  .. 

'98  75 

100  7C 

94  50 

93  35 

93  70 

4  .. 

88  15 

96  5C 

93  52 

93  77 

94  32 

20  .. 

455  .. 

485  .. 

480  .. 

480  25 

481  .. 

20  .. 

482  .. 

498  .. 

498  50 

502  .. 

504  .. 

4  . 

103  .. 

20  . 

435  Y. 

468  . 

476  Y. 

478 

20  . 

485  .. 

502  . 

486  .. 

505  .. 

505  !! 

3  5( 

101  .. 

100  5C 

98  30 

.    97  25 

3  5( 

69  .. 

72  3( 

76  25 

77  Ï5 

75  25 

24  c 

480  .. 

464  . 

484  .. 

532  .. 

548  .. 

13  75l 

180  .. 

223  « 

295  .. 

296  .. 

293  .. 

17  p 

610  .. 

46  6i 

875  .. 

980  . 

1036  .. 

1077  . 

.1100  .. 

20  . 
■ 

607  .. 

671  . 

709  .. 

j  733  .  - 

740  .. 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

113*931 

99.028 
•28.196 
3042974 

SO.00O 
403.810 

95.228 
490.000 
577.257 
217.606 

44.214 

44.552 

90.236 
187.934 
199.075 
223-: 

90.450 

54.249 
100.000 

65.965 
313.740 
496.938 
1044803 
129.453 

62.963 
111.83 
125.89 
140.000 
120.875 
325.000 

52.000 
180.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 

40.000 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOf 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5€ 
500 
5€ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite) 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  1"  série.. 

—  —  —  2°  série.. 
Act.  Ch.  Autrich. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3  %  1»  à  8"  émis. 

—  —    —  9*  émis  

—  —    —  10"  émis 

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lomfcards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux   

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne 


Obi. 


3  %  1. 

  Oe 


série 
série 
série 
série 
série 


_  _        _  4 

—  —   Pampelune  — 

—  —  Barcelone  

—  —   Asturies  1™  hvp 

—  — •      —    2"  hyp 

—  —        —     3*  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. 
Act.  Madrid  à  Sarâgosse. . . 
Obi.       —  3  %  1™  hyp 

—  —  —  2»  hvp 

—  —  —   3*  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  -  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


iDiêrots 

Cours  comp.  Juille 

Cours  de  clôture 

30 1905 

1905 

1906 

It  nov. 

25  nov 

2  déc. 

42  c 

1370  . . 

1095 

1182 

1218  .. 

1215  . . 

15  . . 

810  . . 

773 

776  . . 

781 

26  . . 

536  . . 

000    .  . 

473 

480  50 

484 

164  . . 

0  1 1\ 

198 

208  . . 

208 

15  . . 

266  . . 

320 

335  50 

331  . . 

333  .. 

15  . . 

261 

Q  1 0. 

o  ly  . . 

338  50 

333 

30  . . 

722  . . 

Mi)    .  . 

773 

802  •  • 

15  . . 

445 

422 

15  - . 

41 1 

15  - . 

4oo  . . 

413 

15  •  - 

441  . . 

1  co 

411 

13  54 

28^>  . . 

3 10 

292 

308  . . 

317  25 

oo 

©y  . . 

1  /  7)    ■  ■ 

113 

129  . . 

131  .  -| 

15  ■  • 

OïU  . . 

34^ 

232 

293  •  • 

292  50 

15  .  • 

ooD  • . 

338 

285  50 

287  • . 

287  50 

30  .  • 

775 

827 

678 

693  ■  • 

690  . . 

18  35 

345 

361 

208  . . 

267  • . 

286  . . 

loi  •  - 

230 

344 

351  • . 

352  . . 

lo  •  ■ 

f 

ool    ■  . 

379 

331  50 

332  50 

382  . . 

15  •  • 

4    .  . 

372 

333  50 

374  • . 

373  50 

15  •  • 

o  /;  ^ 
OiO    .  . 

378 

382  ■ . 

375  50 

378  50' 

15  ■  ■ 

342 

371 

1 378  • • 

372  ■ . 

373  501 

15 

341 

376 

379  . . 

373  50 

372  .  .| 

15  •  ■ 

3i4 

370 

370  .• 

368  . . 

367  50 

15  •  • 

342 

379  . . 

377  50 

377  50 

377  50 

15  *  • 

344 

368 

377 

366  50 

365  25 

15  ■  • 

333 

365 

373  . . 

366  . . 

363  50 

15  ■  • 

333 

365  .. 

372  50 

364  . . 

363  50 

25  •  • 

500  .. 

575  •• 

337  .. 

374  .. 

385  Y. 

375  Y. 

15  •  • 

319  .. 

343  .. 

334  V. 

339  50 

340  .. 

8  p- 

275  .. 

392  .. 

402  .. 

408  .. 

411  .. 

15 

399  .. 

411  .. 

389  25 

39i  .. 

395  50 

15 

392  .. 

407  .. 

381  .. 

395  ..1 

15  •• 

383 

399  .. 

330  50 

388  50 

389  .. 

20  ■■ 

387  .. 

488  .. 

479  50 

480  ,.) 

20 

435  .. 

459  .. 

46Ï 

459  .. 

456  .. 

15 

321  .. 

365  .. 

351  .  . 

373  .. 

380  .. 

450  .. 

395  .. 

264  .. 

297  .. 

298  .. 

100  32 

1550  ' . . 

1655  .. 

1853  .. 

1977  .. 

1949  .. 

40  .. 

1350  .. 

13C3  .. 

1456  .. 

1502  .. 

1495  .. 

5  sh 

85 

91  .. 

50  .. 

51  .. 

50  .. 

16  sh 

277  .. 

291  .. 

216  .. 

222  .. 

213  .. 

19  .. 

392  .. 

445  .  • 

403  .. 

395  .. 

390  .. 

25  p. 

540 

510  :•■ 

361  .. 

387  .. 

389  .. 

46  80 

860  .. 

814  .. 

68s  .. 

680  5) 

20  .. 

455  . . 

442  .. 

lLEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


IGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 
18  nov.  26  nov.    2  déc. 


FLEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


ii  jouissance  

rd  —   

est  —   

nque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  :.' 

—  de  'a  Martinique.. 

—  de  ta  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

nque  Suisse  et  Française 

édit  Algérien  

us-Comptoir  des  Entrepr. 

iz  et  Eaux  

lairage  de  Bordeaux  

iz  (Compag-nie  Centrale)  

iz  de  Marseille  jouissance 
imbrowa  (Houillères  de).. . 

rmaux  (Mines  de)  

urium  (Mines  de)  

Nickel  

;iéries  de  France  

siéries  de  Longwy.   

eliers  et  Chant,  de  la  Loire 
mpagnie  G1"  de  Construct. 
el.  et  Chant,  de  la  Gironde 

rle  et  Bacalan  

•éfileries  du  Havre  

ves-Lille  '.  

•rgeset Aciér.  delà  Marine 
rg.etAc.du  Norde;  d.  l  Est 

teaux  Parisiens  

.argeurs  Réunis  

Hav.  Pén.  de  Nav   à  vap. 

nêcUcthie  de  Fécamp  

ablissements  Duval  

Figaro  , 

■and  DistiJ.  CusenieretC' 
■ands  Moulins  de  Corbeil. 
es  Militaires  


555  .. 

578  50 

579  .. 

1285  .. 

1335  .. 

472  .. 

éii  Y. 

50i  .. 

375  .  ■ 

410  .. 

420  .. 

11C0  .. 

1100  .. 

1100  .. 

720  .. 

720  .. 

720  .. 

350  .. 

350  .. 

350  .. 

1475  .. 

1510  .. 

1515  .. 

554  .. 

560  .. 

5t0  .. 

1200  .. 

1240  .. 

1240  .. 

280  50 

306  .. 

310  .. 

600  .. 

605  .. 

606  .. 

157  .. 

160  .. 

160  .. 

1508  .. 

1520  .. 

1519  .. 

539  .. 

582  .. 

582  . 

1450  .. 

1550  .. 

1520  .. 

1974  .. 

2160  .. 

2U5  .. 

32? 

352  .. 

352  .. 

675  •  . 

680  .. 

683  .. 

570  .. 

658  .. 

688  .. 

1105 

1240  .. 

1240  .. 

1855  ■• 

1915  .. 

It83  .. 

68  25 

83  .. 

82  .. 

mo  .. 

1050  .. 

10U  .. 

605  .. 

681  .. 

676  .. 

189  .. 

202  50 

204  .. 

680  .. 

70u  . . 

770  .  . 

1365  .. 

1472  .. 

1455  .. 

lyzo  .. 

21iO  .. 

2u58  . . 

2*7  .. 

24  J  .. 

241  .. 

471  .. 

50 1  .  . 

522  .. 

412  .. 

453  . . 

449  .. 

8980  .. 

92.  u 

9250  .. 

1259  .. 

1325  .. 

Ic05  .. 

51,9  . . 

572  . . 

574  .. 

618  .. 

621  .. 

639  .. 

147  .. 

153  .. 

152  75 

3275  .. 

3035  .. 

3123  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %  

Santa-Fé  (Chem .  de  fer)  5  % . 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi.  420  fr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'eFi'anç.)Ob.hyp.4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  .  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  l/t  %  

C'°  Génér.  Transatiant.  3  %■ 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4.  %  

Suez  5  %  

—  1"  série  3  %  

—  2"  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 

C"  Belge  d'Ecl.,  Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  etlr.d.) 
Charbonnages  de  Rikovski 
—  deTrifail... 
Construct.  de  Locomotives 
Télégraphes  du  Nord  iC"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  au 
18  nov,  '25  nov.     2  déc 


110  .. 

606  .. 
484  25 
159  .. 
128  .. 
450  .. 
497  25 

500  .. 
491  25 

501  . 
398 
493 
3C6 
378 

89 
305 
607 
699 
485 
47û 


501  50 
498 


1008 
210 
400 

308 
417 
710 


638  . 
498  50 
177  .. 
152  .  . 
440  .. 

498  .. 
513  .. 

499  .. 
505  .. 
408  .. 
503  25 
39J  .. 
3VH  75 
102  .. 
303 
£05 
618 
478 
465 


516  50 
505  . . 


"J.3 


1008 
187 
400 

317 
510 
783 


63  i  .. 

500  .. 
176  .. 
150  .. 
440  .. 
493  50 

503  .. 
500  50 
505  .. 
408  . . 

504  25 
385  25 
391  .. 
i'Jl  50 
30  i  .. 
605  .. 
618 
475  50 
467  .. 


509 
501 


1014 
187 
400 

321 

500 
805 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DESIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér")  4  %  

Hongrois  (Intér10)  3  %  %  97- 

Mexique  5  %  anc.  (Intér.)  

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis  

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Rus-sie 
Dniépro vienne  (Société  Métal.). . 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tvver). 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mm.  et  Matai.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Cliarbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

!_lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  à; 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du HautOubangui 
Tav. PoussetetRoyale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
18  nov.  25  nov.     2  di 


99  17 
78  52 
86  . 
52  9 
174  5 

682  . 
193  5 
1459  . 

90  . 
151  • 
161  . 


1170 

705 
83 
1802 
1835 

255 
1170 

485 

335 
li 

1498 

835 
860 
101 
1050 

50  2b 
43  2 

1135 
885 
113 


98  75 
78  92 
9i  15 

52  40 
223  50 

760 
203  .. 
1507  .. 

86  Y. 
159  .. 
170  50 


1136  .. 

800  .. 
55  . . 
2090  .. 
1950  .. 

375  .. 
1318  .. 

490  .. 

419  Y. 

15S1  .. 

851  .. 

861  .. 

112  .. 
1105  .. 

5395  • ■ 
452  50 

1390  . . 
887  .. 
116  .. 


95  75 
79  60 
84 
52  50 
221  50 

775 
187  50 
1551 


155 
170 


1138 

780 
55 
1900 
1930 

375 
1302 

430 

415 

1560 

850 

867 

117 
1125 

 1 

5390  ..I 

425  .il 

1387  J 

380  ..; 

117  .. 


BOURSE  DE  PARIS 


o    -s.  a 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
m  ii'in.l.i'. 


31 

déc. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18 

750 

000 

25 

1 

000 

0(10 

1250 

11 

125 

000 

95 

62 

500 

 ! 

25 

2 

375 

000 

25 

22 

750 

000 

25 

il 

000 

000 

25 

n 

252 

500 

25 

300 

000 

25 

5 

000 

000 

25 

37 

500 

ooo 

25 

22 

500 

000 

25 

11 

750 

000 

25 

7 

250 

000 

25 

17 

500 

000 

25 

8 

125 

000 

25 

75 

000 

000 

25 

12 

250 

ooo 

25 

68 

750 

000 

125 

24 

500 

000 

25 

75 

000 

000 

25 

25 

000 

000 

25 

16 

250 

000 

25 

il 

800 

000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
TheEastRandproprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  i 

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

84.75 

70 

72 

68 

227 

219 

198 

202.50 

200 

1000 

55.50 

62.28 

51 

50 

51 

237.50 

113 

131 

132 

50 

135.50 

133 

330 

403 

520 

43) 

144.50 

465 

168 

108.50 

141 

139.50 

132 

47 

20.23 

22 

8 

9.50 

16 

41.25 

72.50 

80.50 

58 

62 

61.73 

124 

102 

100 

50 

98 

98.50 

145 

39.73 

35 

25 

50 

24.75 

•24.50 

68.50 

36.25 

52 

51 

50 

53 

52.75 

170 

61 

69.75 

59 

75 

02 

63.50 

120 

70.75 

79.75 

69 

75 

71.75 

73 

93 

30.25 

40 

31 

25 

31 

32 

91 

75.75 

65 

67.75 

69.50 

175 

64 

75 

62 

61 

65 

47 

67.50 

51 

2:; 

53 

51 

865 

199 

251 

212 

219 

218.50 

125 

259 

276 

250 

253.50 

260 

118.50 

123 

88 

23 

88 

92.50 

(anc.340 

52.50 

52 

44 

75 

44.50 

47 

61.75 

72.50 

73 

56 

74.50 

73.25 

33 

33.50 

23 

22.50 

23-50 

196 

102 

120 

103 

50 

105 

109.50 

62.500.000i 
50.000.000 
12.500.001 
40.000.000 
12.000.000dr 


H  S  m 

5  1  s 

O  |c 

38  w 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

KUURHTB  'ELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


s 

S 

s. 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


De  Beers  (Diamants  or  .\ 
»i.s»l      —  —  préf.| 

25  j  ;      i  ifontein  ord  

125|Huanchaca  (Argent)  . . 


283.50 
349 

353.50 

457 

461 

463 

401.50 

421 

424 

423 

11! 

94.50 

155 

189 

191  50 

t,\ 

82.50 

.84 

84 

83.23 

79 

I  55 

55.23 

57.50 

58.25 

COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE 


5.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 

2. 

7.50 

14.75 

17  1 

17 

16. 

225.000.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

123 

21.75 

37.25 

38.75 

41 

40 

13.000.000 
50.000.000 

25 
25 

5 

5.25 

12 

11- 25 
1 46.50 

12 
144. 
41. 

Goldûelds  Conjolltad.  ordin. 

112.50 

121.50 

155.30 

144 

112.000.000 

25 

Johannesburg  lnvestmcot. 

32.25 

44.23 

36.25 

39.2!» 

50.000.000 

25 

Oceana  Company  

107.50 

li 

17.23 

17 

17.50 

17. 

27.750.000 

■y; 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

3.75 

7.50 

17.50 

19.23 

18 

25.000.000 

2  ; 

Mozambique  (Cie  de)... 

14 

19 

25.50 

28-79 

27. 

75.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes. . . 

16^25 

47 

67.50 

51.25 

53 

51 

23.000.000 

25 

Tanganyika  Concess... 

90.50 

143.50 

128 

127.50 

122. 

25.000.000 

25 

TransvaalConsolidated 

61.75 

72.50 

73.50 

74.50 

73j 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

lécemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


î 

249.108 

1 

212.500 

1 

249.108 

1 

623.000 

1 

688.514 

1  ! 

500.000 

1 

1.360 -000 

4 

1. 147. 305 

1 

335.000 

1 

912.000 

1 

931.506 

LOsh 

125.000 

1 

440.000 

1 

2.405.897 

1 

93.000 

1 

910.000 

1 

514.000 

1 

690.100 

1 

200.000 

1 

300.000 

1 

210.000 

1 

550.000 

1 

600.000 

1 

450.000 

1 

114.80! 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

523.895 

1 

1.007.00(1 

1 

900.000 

1 

425.000 

1 

400.000 

1 

470.000 

1 

550.000 

1 

398.400 

1 

788.05'. 

1 

288.750 

1 

1.200.000 

4 

600.000 

1 

100.001: 

1 

223.100 

1 

430. 00(. 

1 

827.821 

1 

500.000 

1 

32)1.000 

1 

210. 00i 

1 

150  58' 

1/4 

S.QM.00I 

1 

610. 084 

1 

È.7B0  001 

980.001 

ï 

1 

423.001 

1 

I 

|  000. 0O 

1 

1 

1*1 

1 
1 

1 

.060  071 
.004  421 

537. 2* 

m.ooi 

93. 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

inderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte. 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand).. . . 

Laneaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New) . . . 

Modderfontein  B  

Moyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porgos  Rrmdfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Vlll.'ig-o  Main  Reef  

Village  Deep  ,, 

West,  Rand  Oonsol  , 

Wltwat.orsrand  Deep.., 

Wolhuter  

Worcester  


140 


60 


00 

S20 
:0 

160 
20 
50 

120 

200 
80 
35 

100 

121 
50 
40 
60 

100 

;I0 

20 
22H 

SI 

200 

60 

100 
100 
21 


30 
180 
100 

160 


60 

20 
110 

io2 

100 

200 
6( 

',20 

oo 
110 
101 
220 
I  o 
80 
il 
121 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  13/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  13 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9716 

1  19/32 
7  29/32 
1  43/16 
2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 

1  1/4 

4  7/10 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 
2  3/16 

4  va 

4  1/10 

2  5/8 


16/9 
4  3/8 
H  13/lfi 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/10 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 
2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 
3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/K 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  13/16 

1  1/4 
5 

1  13/1C 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

5  1/4 
1  1/2 

3  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  1/4 
13/16 

2  13/16 

15/16 

2  7/8 
2  7/16 

1  7/8 
4  5/16 
7/8 

1  1/2 
7  15/16 

2  3/4 
2 

5  3/8 
17  1/4 

5  9/lt 
3/8 

2  7/16 
1 

3  7/8 
1.1/2 
10/6 

1  15/16 
1  3/4 

6  1/4 
2 

1  5/8 

I  11/16 

1  7/16 

2  1/2 
3  13/16 

13/16 
2  3/4 

1  1/16 
1  1/16 

1  3/16 

II  1/4 

2  5/8 

3  3/8 
2  13/K 

2/0 
2  15/16 

2  7/ U, 

1  1/ 

8  5/ 

2  1/8 
1  3/8 

9  7/8 

3  5/8 

4  1/2 
1  9/8 
1  3/4 

1  3/4 
5/8 

2  3/4 
4  3/1 
4  1/16 

2  11/1 
23/1. 
5 
4 

1  1/2 


4  1/16 

11/16 

2  3/4 
15/16 
2  3/4 

2  5/16 
1  15/16 

4  3/16 
7/8 

1  7/16 
15/16 

2  3/4 
2 

5  7/16 
17  1/2 

5  1/2 
3/8 

2  7/16 
15/16 

3  7/8 
1  1/2 
10/0 

1  15/16 
1  3/4 

6  3/8 
1  15/lf 

1  5/8 
1  5/8 

1  7/16 

2  1/2 

3  3/4 
13/16 

2  3/4 

1 

1  1/16 

1  3/16 
11  1/lC 

2  ii/ie 

3  9/16 
2  13/16 

1/6 
2  15/16 

2  1/2 
1  9/16 

8  5/8 
2 

1  3/8 
10 

3  7/lfc 

4  3/8 
1  5/8 
1  3/4 

1  5/8 
9/16 

2  5/8 
4  3/8 

4  l/K 
2  11/1 

23/3 

5  3/16 
4 

1  7/1 


3  7/8 
11/16 
2  5  8 

7/8 

1  11/16' 

2  5/16 
1  7/8  | 

4  1/16 
7/8 

1  1/2 

7  7/8 
3 

2 

5  1/4 
18  1/2 

5  1/8 
7/16 

2  7/16 

3  7/8 
1  1/2 

1/2 
2 

1  3/4  | 

6  3/8 
15/16 

1  5/8 

1  11/16 

1  3/8 

2  9/16 
3  13/16 

13/16  I 

2  13/16, 

1  1/W 

1  3/16' 

1  3/16| 
10  13/16 

:  11/16 

3  5/8 
2  13/16 

1/6 
2  13/16 

2  1/2 
1  9/16 

8  9/16 
1  15/16! 

1  7/16 
10  1/8 

3  9/16 

4  1/2 
1  5/8 

1  13/16 

1  3/4 
9/16 

2  578 
4  7/16 

4  1/4 
2  1/2 
23/3 

5  1/16 
4  1/8 
1  9/10 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


m 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


£ 

1.538-592 

1 

500-000 

1 

200.000 

iOsh 

3-600.000 

12 

9.000.000 

1 

500.000 

1 

2.000.000 

1 

h  250.  ) 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

'  1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640. 0CÔ 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  European  invest . 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest.. 

Chartered  (British  S.  A.  C0).. 

Charterland  Goldûelds . . 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    S  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate. . . . 

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration .  . 

Rhodesia,  Limited. ...... 

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.vnir,rmg  


11/16 

5/8 

1  1/16 

3/4 

1 

7/16 
5/6 

2  3/16 

1  U/16 

10/6 

12/6 

12/0 

12  9/16 

17  9/16 

16  3/16 

16  3-16 

16/3 

1  7/16 

1  5/8 

1  1/2 

3/9 

5/6 

4/0 

4/6 

4  13/16 

6  5  16 

6 

5  13/16 

21  6 

24/3 

24/6 

15/16 

104  ■/• 

S/8  : 

106 

106  1  2 

106  1/2 

16/3  : 

5/8 

9fl6 

7/0 

15/6 

15/6 

14/6 

2/0 

6/0 

5/0 

4/6 

11/0 

15/0 

20/6 

22/0 

10/0 

14/3 

14/0 

14/0 

13/16 

2  3/16 

2  5/16 

2  5/16 

4  0 

9/0 

8/0 

2  3/8 

2  13/16 

2  :  - 

2  7  8 

2  23/32 

2  15/16 

3 

3 

6/0 

14/6 

11/6 

22/0 

1  15/16 

1  3/4 

1  5/8 

COMPAGNIES'  DIVERSES 


750.0001 

1  1 

Exploration  C  (New)  

27/32 

7/8 

15/16 

7/8 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

26/0 

1  3/4 

1  9/16 

4/3 

1  9/16 
4/3 
11  3/4 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary.. . 

3/9 

5/6 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

10  1/4 

12 

12 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

10/6 

9/0 

1 

13/16 

500.000 

1 

S.  African  Gold  Trust.. . . 

3  7/16 

4  1/16 

3  7/16 

3  i  4 

500.000 

1 

Tati  Concession  

5/0 

15/3 

5.8 

500. 00Û 

Transvaal  Coal  Trust  . . . 

1  13/16 

2  5/16 

î  7/8 

1  3/4 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

384.000 

Si) 

200.000 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  cx- 

25/6 

24/3 

24/0 

75 

1  1/8 

18/6 

18/0 

3/6 

\t 

3/6 

5/3 

3  7/16 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

40 

6/0 

5/0 

5/0 

2  ./. 

38/0 

38/6 

38/6 

16/3 

13/6 
8  15/16 

14/0 

13/6 

i  8  3/4 

9  5/8 

9  3/8 

15/1 
1  5/ 
12/0 
16  1/ 
1 

5  11/1 

24/31 
105  il 

'»/! 

11 
21/' 
13/3 
2  3/1 

7/6 
2  13/ 

10/3 
1  H 


7/8 
1  9/ 

4/el 
a  il 

15/1 
3  17 
10 
1  3 


24A 
16/( 

5/S 
3  1, 
5/6 
40/C 
13/6 
9  3, 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
2. 500. OOO 
500. 00C 
5,00.000 
40.0001 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  6  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/1 

i  3/ 
17  7 

11  1/8 

14 

18  1/16 

18 

104  ./. 

105 

105  1/2 

105 

10 

3  3/4 

6  1/8 

7  7/16 

7  7/16 

7  3 

8  9/16 

8  7/8 

9 

8  7/8 

8  9 

8  ./• 

8  1/2 

8  1/2 

8  1/6 

6  1 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE   FINANCIERE   DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  i%  

Extérieure  Espagnole . 

Hongrois  ,  

Turc  Unifié  

Italien  4  %..:.  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard.  


Banques 

Reichsbank  

Crédit...  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


83  40 
87  60 
»  » 
94  25 
94  40 
104  30 


159 

24 


149  10 
207  12 
248  62 
197  25 
136  80 
169  75 


127  60 
81  20 
20  47 
84  87 
»  » 

217  15 


86  30 

86  » 

*  n 
95  40 
93  12 
104  75 


156  » 
20  62 


148 
203 
246 
188 
134 
174 
156 
124 
81 
20 
85 
s 

216 


83  90 
87  60 
»  » 
94  25 
93  40 
104-70 


158  50 
24  75 


016 


17  nov 

24  nov 

Ie'  déc 

84  20 

85  » 

85  20 

88  » 

83  25 

89  30 

»  »» 

94  » 

94  75 

95  »> 

94  » 

94  12 

94  40 
»  » 

160  » 

158  » 

159  50 

24  50 

23  75 

23  50 

a  » 

»  » 

150  »> 

149  40 

150  40 

208  90 

209  12 

211  25 

248  25 

248  12 

248  12 

198  62 

197  40 

197  50 

137  40 

136  60 

136  70 

171  » 

170  40 

182  » 

259  50 

158  50 

162  » 

127  90 

127  30 

128  70 

81  17 

81  22 

81  22 

20  43 

20  43 

20  46 

84  80 

84  80 

»  » 

84  77 

60|216  70|216  S5|216  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'État 
Consolidés  anglais  2  %  %. 

Roupies  3%%  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  % ...  '.  

Espagne  Ext.  4  %  

Hong*  ois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


|27oct. 

3  nov. 

10  nov 

17  nov 

24  nov 

jlc'déc 

82  50 

84  18 

82  75 

82  62 

82  50 

82  68 

63  » 

62  50 

62  87 

62  75 

62  62 

62  50 

83  50 

84  25 

84  » 

84  » 

84  » 

85  50 

104  50 

lOi  25 

101  75 

104  75 

104  25 

104  50 

101  » 

102  50 

101  » 

101  » 

101  25 

101  50 

93  25 

93  50 

92  75 

92  75 

92  75 

93  25 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

104  50 

104  50 

93  50 

102  50 

102  » 

102  » 

102  25 

47  75 

48  >» 

47  50 

47  50 

47  50 

47  75 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

103  » 

90  25 

89  » 

90  25 

90  37 

92  ». 

93  50 

62  75 

63  ». 

63  25 

64  50 

64.  » 

64  25 

93  50 

95  50 

94  25 

94  25 

94  23 

95  75 

95  » 

'95  » 

95  » 

95  » 

95  » 

95  25 

97  50 

97  50 

98  » 

98  50 

98  50 

98  50 

>>  » 

»  » 

»  » 

196  50 

188  »> 
18*25 

196  50 

196  50 

197  50 

196  50 

19  50 

19  50 

19  50 

19  25 

19  25 

75  » 

78  » 

77  12 

78  50 

77  87 

77  '2 

84  75 

91  25 

84  50 

84  » 

82  50 

81  15 

23  18 

23  50 

23  31 

23  37 

23  37 

23  56 

25  22 

25  18 

25  23 

25  20 

25  19 

25  19 

5  » 

2  50 

5  >, 

5  » 

5  » 

5-  » 

4  60 

1  43 

4  50 

4  18 

3  87 

3  75 

BOURSE   FINANCIÈRE   DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

„  —  —  Papier — 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czemowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


Hoc\ .  1 3  nov. ,  10  nov,  17  nov . 24  nov 


116  50|ll6  60  116  75 


-l  ■ 


116  25 

98  05 


112  30 
91  70 


978  » 
559  » 
5310  » 

744  » 

125  » 
240  85 
95  56 
19  14 


117  30 
99  15 
99  15 

113  40 

92  60 


986  » 
562  » 
5280  » 
»  » 
731  50 
108  50 
239  87 
95  26 
19  06 


97  80 
97  80 
112  50 
91  70 


975  » 
559  ». 
5325  » 


98  05    98  90 
98    »    98  80 
113    »■  113  10 
92  40  i  92  50 


1"  déc 

117  15 

99  » 
98  85 
113  25 

92  50 


»  952  »;j;o 

560  »  559  »I560 
5320  »  5345  »i5390 


742  50  747  E0 
124  70  127  20 


738 
125 


745 
125 


50 


241  551241  »  241  02'  -211  05 
95  71 |  95  63 I  95  70'  95  78 
19  16]  19  16|  19  16]  19  15 


I 


BOURSE   FINANCIÈRE   DE  LISBONNE 


;27oct. '3  nov 

Agio  de  l'or   I  13  50  — 

Change  sur  Paris   612  50 

unange  sur  Londres  J  46  gj 


12  » 
604  » 
47  31 


10  nov  17  nov  24  nov  l"'déc 


14  50 
611  50 
46  62 


— 



13.  ,. 

612  .. 

608  » 

46  62 

47  » 

12  50 

605  50 
47  12 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  &  BARCELOPJE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.! 

-    sur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  .  " 

Saragosse  

Change  sur  Paris  ... 


27oct. 

3  nov. 

10  nov 

17  nov 

21  nov  it'  déc 

84  85 
27  50 
9  05 

84  15 
27  51 
9  40 

85  85 
ZI  41 
8  75 

1  

85  50 
27  10 
8  70 

85  85 
27  40 
8  60 

86  » 
27  31 
8  45 

84  85 
76  70 
90  65 
9  25 

84  25 
76  95 
90  40 
9  60 

85  92 
78  35 
92  35 
8  90 

85  78- 
80 

92  80 
8  80 

85  90 
79  95 
92  50 
8  75 

86  35 
80  85 
93  75 
8  60 

BOURSE  FINANCIERE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

-      -    2  X  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin,  

—  :  sur  Londres  . ..'.  


100  32 
123  45 
25  30 


27oct.|3nov.  lOnov  17novi24nov  ltrdé 

95  35  ~95~3Ô    95  10  95  15  ~ 

79  75  81  50    79  75  79  50 

4800  »  4890  »  4775  »  4780  » 

691    »  690    »  685    »  691  » 

4435  »  4448  »  4465  »  4460  » 

94  25  95  50    94  37  94  62 

84  50  84  62   84   »  84  37 

208  37  208  82  208  45  208  37 

123  52  123  47  123  57  123  59 

25  29  25  24    25  31  25  28 

100  27  100  23  100  31  100  36 


100  27 
123  52 
25  26 


100  25 
123  62 
25  33 


100  40 
123  65 

25  30 


94  85 

79  50 
4790  » 
694  » 
4445  » 
»  » 

84  37 
208  40 
123  64 

25  29 
100  41 


94  70 
79  » 

4780  » 
690  » 
4450  » 

95  Ô2 
85 

208  32 
123  57 
25  29 
100  49 


100  40  100  40 
123  66  123  62 
25  31    25  30 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

87oct. 

3  nov. 

10  nov 

17  nov 

24  nov 

i«»aèc 

Rente  Italienne  4  %  

105  07 

104  25 

104  75 

104  67 

104 

72 

105  45 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

411  » 

415  » 

410  50 

411  » 

408 

410  » 

692  .. 

688  » 

692  » 

692  » 

690 

698  » 

Banque  d'Italie  act  

1377  » 

1380  » 

1384  » 

1383  » 

137750 

1386  » 

Crédit  Foncier  Italien  act... 

.     »'  ». 

»  » 

,  JI,  'a 

Comp.  Nav.  générale  

»  » 

» 

» 

1785  » 

1745  » 

1850  » 

1850  » 

188 

)  » 

1825  » 

100  48 

100  17 

100  57 

100  55 

100 

57 

100  61 

—     sur  Londres.  

25  33 

25  23 

25  38 

25  32 

25 

36 

25  35 

—     sur  Berlin  

123  82 

123  45 

123  87 

123  85 

123 

83 

123  88 

Gênes 

105  02 

104  27 

104  75 

104  65 

104 

76 

105  23 

Chemins  de  fer  Méridionaux. 

693  » 

686  » 

692  » 

690  >■ 

688 

696  » 

Change  sur  Paris  

100  55 

100  19 

100  56 

100  55 

100 

63 

100  61 

—     sur  Berlin  

123  82 

123  37 

123  90 

123  85 

123 

70 

123  87 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 

37oct. 

3  nov. 

10  nov 

17  nov 

24  nov 

U'-déc 

Russe  4  %  94  (Papier)  . 

87  50 

86  12 

87  50 

88  25 

88  50 

89  12 

Banque  de  Commerce  extér. 

383  » 

364  » 

383  » 

389  » 

392  » 

403  .» 

—     d'Esc,  de  St.-Péters. 

447  » 

408  » 

447  » 

452  » 

451  » 

459  » 

—     Intern.de  St.-Péters. 

401  » 

378  » 

399  » 

405  » 

411  » 

42J  » 

—  Russo-Chinoise  

213  >. 

201.  - 

210  » 

014  ». 

221  » 

224  »> 

37  42 

37  51 

37  50 

37  59 

37  57 

37  59 

94  36 

94  50 

94  70 

94  75 

94  71 

94  75 

—     sur  Berlin  

»  s 

»  0 

»  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  — 

-  1890  3  H  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  'A 

-  3% 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


27oct. 

3  nov. 

10  nov 

17  nov 

24  nov 

l"déc 

102  50 

101 

25 

102  75 

102  75 

103  25 



103  50 

970  » 

960 

958  » 

960  »» 

965  » 

965  » 

977  » 

978 

50 

981  75 

980  50 

984  »» 

984  » 

91  50 

91  » 

91  » 

91  » 

91  50 

103  75 

103 

60 

104  » 

104  » 

103  80 

100  25 

99 

92 

102  26 

100  25 

100  23 

100  10 

25  27 

25 

19 

25  32 

25  27 

25  26 

25  22 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (GALATA) 


Pièce..  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  . . . 
—    sur  Londres  3  mois 


27oct.  3  nov. 


87  10 
101  21 

195  37 
22  88 
110  05 


87  06 
102  27 
173  50 

22  87 
110  02 


10  nov  17  nov,  24  nov  l  'déc 


87  08 
101  32 
213  50 

22  92 
110  05 


87  16 
102  07 
217  75 

22  83 
110  15 


87  16 
101  36 
217  75 

22  82 
110  15 


87  12 
102  29 
218  37 

22  83 
110  12 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


VALEURS 

S7  oct. 

3  nov. 

10  nov. 

17  nov 

24  nov. 

i"  déc. 

États-Unis  4  %  

116 

119 

116 

% 

116 

116 

% 

116 

b 

121 

% 

120 

y* 

119 

% 

120 

y» 

119 

Vu 

119 

183 

186 

A 

184 

% 

176 

176 

% 

173 

290 

310 

230 

290 

308 

310 

103 

104 

103 

lA 

103 

X 

103 

y» 

103 

% 

32 

''« 

38 

%. 

32 

% 

33 

\ 

33 

33 

145 

Vi 

157 

% 

146 

% 

146 

H 

147 

% 

142 

Louisville  et  Nasville. . . 

151 

% 
% 

160 

lA 

151 

152 

% 

151 

150 

New- York  Central  

133 

141 

% 

131 

lA 

132 

127 

% 

126 

y, 

Norfolk  et  Western  préf . 

100 

101 

3A 

100 

% 

100 

99 

'A 

99 

w 

147 

% 

141 

% 

140 

133 

% 

131 

'4 

129 

% 

159 

34 

164. 

% 

161 

% 

160 

% 

170 

\ 

169 

% 

193 

206 

y» 

201 

y» 

201 

% 

201 

% 

199 

% 

Wabach  St-Louis  préf. . 

51 

% 

22 

51 

52 

% 

56 

■» 

58 

y» 

645 

630 

665 

675 

685 

659 

Change  sur  Londres  

4.83 

\ 

4.85 

îk 

4.83 

4.83 

% 

4.83 

\ 

4.84 

Vu 

—  Paris  

5.17 

5.17 

5.17 

5.16 

\ 

5.16 

\ 

5.16 

% 

Caille  transferts  sur  Londres 

4.87 

% 
\ 

4.86 

■\ 

4.87 

v% 

4.87 

4.88 

'< 

4.88 

H 

12 

13 

Tff 

12.67 

y, 

13 

10" 

13 

il 

12 

w 

50 

\ 

51 

50 

% 

50 

% 

50 

% 

51 

% 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


WT'DD  A  M!  à.  P.ari&*42,  r. penfert  Jtochereau, 
I  LMV'll.l  Cce  765m40.  Façade  M. à  p.: 

150.000  fr.  Adj.  s1'  1  eneh.  ch.  not.  Paris,  :'A 
-KT.iin.s  a.l.M-LANQUEST,not.,02,bd  Haussmann. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  48    Millions    de  Franc» 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grionan,  âs 


COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  S  ans         Conditions  a  débattre 

De  1  à  3  ans   I  % 

De  6  mois  à  1  an   I  % 

A  vue   1  1/1  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  11  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupent 
d'intérêt  payable  tous  las  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupon? 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des  4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement  de  titres 

Tirage  un  sort  du  12  novembre  1909 
Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
informer  MM.  les  porteurs  d'Obligations 
d'Orléans  ei  d'Obligations  de  1855  de  l'ancienne 
Compagnie  du  Grand  Central  que  le  tirage  au 
sort  du  12  novembre  1009  a  désigné  comme  rem 
boursablés  au  compte  de  l'exercice  1000  les 
litres  ci-après  désignés,  savoir  : 

1»  Pour  le  deuxième  Emprunt  4  %  d'Orléans 
1848  (capital  1.250  fr.),  les  180  numéros  suivants  : 
1521  ù  1530    15718,' 1580    2611a  2G20    350 lu'  3510 
«201  6300     7051    7660     7851   7860  7890 
8821   8830    5681   9690    9841  9850 
11261  11270   12501  1*600 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titrei 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étranaères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   I  % 
De  1  an  et  au  delà   0  1/8% 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 

Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Esrt 
Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  Sues 

Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes, 
Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 

destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risçtue  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  5  fr. 
par  mois 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Billets  d'Excursions  en  Tourai.ie, 

1er  itinéraire.  —  1"  classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
63  fr. 

Durée  :  30  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Ambolse,  Tours,  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur.  Angers, 
Nantes,  Salnt-Nazaire,  Le  Croislc,  fiuérande, 
ît  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2*  itinéraire.  —  1"  classe  :  54  fr.;  2»  classe  : 
41  fr. 

Durée  :  i5  jours  sans  faculté  de  prolongation, 
Paris,  Orléans,  Blois,  Ambolse,  Tours,  Che- 
noncenux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Lnnpreals  .  et  retour  à  Paris, 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année. 


871 1  8720 
loioi  10410 
12941  12950 
2°  Pour  1 


8830 
10971  10980 
13041  13050 
a  première  partie  de  l'Rmprimt 


d'Orléans  (capital  500  fr.),  les  37.748  numéros 


suivants 

1621  à  1700 

6701 

à  S80O 

11201 

a  113O0 

30401 

30500 

32501 

32600 

19401 

49500 

54201 

54300 

51501 

54600 

62201 

62233 

64401 

64500 

83801 

83900 

86701 

86800 

93193 

03200 

103101 

103500 

139401 

139500 

141840 

141 000 

101301 

161400 

172801 

172900 

204801 

204900 

210001 

210100 

225501 

225000 

237601 

237700 

2-13101 

243500 

2-47001 

217100 

2 1 7501 

247600 

254501 

251595 

255501 

255600 

275401 

275500 

290201 

290300 

291701 

291800 

204501 

294600 

295901 

296000 

303401 

303500 

305501 

305578 

317101 

317200 

325501 

325600 

362301 

362400 

373601 

373700 

385301 

385400 

388001 

388100 

422101 

422500 

427101 

427200 

413301 

443100 

475501 

175600 

181701 

481800 

485601 

485700 

534601 

534700 

536301 

536400 

511701 

541800 

543501 

513600 

515801 

545900 

554401 

554500 

555201 

555268 

561701 

564800 

506801 

566900 

570801 

570900 

590501 

590600 

502101 

592200 

6S2001 

682500 

682501 

683000 

715001 

715500 

719501 

720000 

755001 

755500 

S45001 

845500 

8SS001 

8S8500 

895001 

895351 

1146501  1147000 
1 180201  1 180100 


122100.1 
1207201 
1381001 
1  455001 


1221200 
1267400 
1381200 
1455200 


1175347  1175400 
1541201  1541300 
1581401  1584200 
1502501  1592600 
1632101  1632600 
1.679201  1679400 
176320 1  1763100 
1823201  1823288 
1819401  1849600 
1900801  190  If  (00 
1928001  1928200 
2028201  2028400 
2101001  2101200 
£210801  22  11  («in 
2239601  2239800 
2282601  2282800 
2347401  2347600 
21I7HH  2417600 
2487801  2188000 
2545601  '2545800 
2578601  2578758 
2654801  2655000 
2713001  2713200 
2786001  2786200 
2820201  2820305 
2932801  2932978 
2989101  2989600 
30158/H  3016000 
3080001  3080200 
3157001  3157200 
3225001  3225200 
3291801  3292000 
3357001  3357200 
3387201  3H8710O 


1154001  1154500 
1216201  1216223 
1238801  1239000 
1319601  1319800 
1423001  1423200 
1156801  1457000 
1495  401  1-495500 
1552301  1552-400 


1590201 
1596401 
1654001 
1701801 


1590300 
1596500 
1 654200 
1702000 
1768601  1768800 
1838601  1838800 
1884,801  1885000 
1918401  191 8600 
1973001  1973200 
2030801  2031000 
3128001  2128146 
2222001  22222Û0 
2264801  2261952 
22.83001  22S3200 
2355001  2355200 
215600  1  2456200 
'250IKH  2501600 
2552601  2552800 
2589801  2590000 
2679201  2679400 
2724001  2724200 
2787201  2787400 
2830801  2831000 
2939001  2939200 
3009601  3009800 
3038601  303S80O 
3115001  3115200 
3191801  3191807 
3262801  3263000 
3317001  3317200 
3359801  3360000 
3419201  3419317 


1179501  1180000 
1219401  1219600 
1256201  1256400 
136OS01  1361000 
14504-01  1450600 
1462801  1463000 
1535201  1535300 
1576401  1576423 
1591501  1591600 
1598101  1598200 
1664601  1664800 
17H70O1  1707200 
1775001  1775200 
1849293  1849400 
1,839001  1893200 
1920101  1920600 
198-4001  1984200 
2061201  20614-00 
214-6001  21 46200 
2233401  2233600 
2267401  2267000 
232-4001  2324200 
2373001  2373200 
2468401  2468600 
2543201  2543400 
2554801  2555000 
2599201  2599-400 
270701 H  2707200 
2780601  2780800 
2798601  2798800 
2874001  2874200 
2985601  2985SO0 
301 1401  3014600 
■3046001  3046200 
3127001  3127200 
3205801  3206000 
'3208401  326S6O0 
3336201  33304Of 
3365801  336600( 
3421801  3425000 


3429801  3430000 
3468965  3460000 
3546401  3546600 
3608801  3608014 
8637001  3637900 
3707801  3706000 
3778401  377*000 
3843001  3843200 
3883501  3883600 
3018501  3918600 
3035601  3935700 
3054301  3054400 
3tr?2001  3072100 

3°  Et  pour  l'Emprunt  3  %  1855  de  l'ancieni 
Compagnie  du  Grand  Central  (capital  500  fi 
les  2.235  numéros  suivants  : 


3445801  3446000 

3454401 

34540- 

352000J  3520200 

3543201 

354 34< 

3556201  3550400 

3580001 

3634801  30350UO 

3o:m;goi 

3&440O1  364(360. 

3008001 

3728401  3728600 

37i  1001 

374 \H 

3811001  3811200 

3837001 

3637^ 

3864101  3864200 

3*79501 

387JiX 

3887701  3887800 

3899801 

38990J 

3919301  3910400 

3929001  39297< 

3938501  3038600 

3940001 

304101 

3055660  3955677 

3903801 

30CW 

3974401  3974500 

1101  à  1200 
26701  26800 


14301  à  14400 
50701  50800 


20301  à  20 
64201  64' 
125101 
144701 
188501 
204301 
242501 
290001 


1252C 

1  4  58C 
1W* 

20434 
2426( 
2997( 


'88201  88300  08301  98400 
139001  139067  1  42223  142300 
157901  158000  184301  184400 
189201  189300  202701  202800 
228801  228000  230401  239500 
252701   252800      295401  205500 

Conformément  aux  iois  des  21  juin  1875 
26  décembre  1890,  réglant  l'impôt  sur  les  prin 
de  remboursement,  il  sera  retenu  les  somn 
ci-après,  savoir  : 

Impôts  Net 
à  déduire  à  pa] 

Par  obligation  du  deuxième 
emprunt  4  %  Orléans  1848         20   »  1.230 

Par  obligation  de  la  première 
partie  de  l'emprunt  3  %  Orléans    -7  95      492  05 

Par  obligation  de  l'emprunt 
3  %  1855  de  l'ancienne  Compa- 
gnie du  Grand  Central   8  80      491  20 

Les  obligations  sorties  ù  ce  tirage  seront  remj 
boursées  dans  les  bureaux  du  service  des  ti 
très  de  la  Compagnie,  S,  rue  de  Londres,  à  Pa-î 
ris,  à  partir  du  3  janvier  1910,  ou  dès  à  pré-1 
sent,  sous  une  retenue  calculée  au  taux  d'es-j 
compte"  de  la  Banque  de  France. 

Elles  seront  également  remboursées  aux  gui4 
chets  de  la  Société  Générale  et  de  ses  succur-j 
sa  Tes,  du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursales, 
de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  du  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  et  de  ses  succursales,  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  et  de  ses  succursales,  des 
succursales  de  Bruxelles,  d'Anvers  et  du  Bu- 
reau d'Ostende  de  la  Société  Française  de 
Banque  et  de  Dépôts,  sans  frais  d'aucune  sorte 
pour  les  porteurs  de  titres,  mais  sous  déduc- 
tion des  impôts  à  leur  charge.  Le  rembourse 
ment  aura  lieu  dans  un  délai  de  huit  jours  ail 
plus  tard  après  la  remise  des  titres,  qui  ne 
pourront  être  escomptés  par  lesdites  Sociétés] 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


FACULTE  D'ARRET  DE  48  HEURES  A  ROUEN 

accordée  aux  voyageurs  munis  de  billet: 

comportant  le  passage  par  cette  ville. 

L'administration  des  Chemins  de  fer  de 
d'Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissance 
du  public  qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  d< 
la  Ville  de  Rouen,  elle  a  décidé  d'accordei 
aux  voyageurs,  porteurs  de  billets  comportan! 
le  passage  par  cette  Ville,  la  faculté  d'y  sél 
journer  pendant  48  heures,  sous  la  seule  coni 
dition  de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  de 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 

A  moins  d'indications  contraires  dans 
tarifs,  les  bagages  sont  enregistrés  pour 
gare  définitive  indiquée  sur  le  billet  et 
peuvent  être  retirés  au  passage  à  Rouen. 

Cette  faculté  d'arrêt  ne  neut  en  aucune  m 
nière  augmenter  la  durée  de  validité  des  bl 
lets  d'aller  et  retour  dont  les  voyageurs  sonl 
porteurs  quelle  que  soit  Ta  nature  de  ces  bil 
lets  d'aller  et  retour. 


IMPRIMERIE  DE  LA  Fafffi-SE. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  R0S&RIQ  a  PUERTO  BEL8RAR0 

Société  Anonyme  su  Capital  de  15  Millions  de  francs. 
11,  Rue  IjQuis-le-  Grand,  Paris. 

kogmentation  de  Capital  porté  de  15  à  25  Millions  de  (r. 

Litoriaée  par  l'Assemblé*  Générale  Extraord.  des  Actionnaires  du  6  Août  1909. 

ÉMISSION 

l«  40.000  AcIioDS  nouvelles  de  250  francs  émises  à  275  franci 

Un  droit  de  préférence  est  réservé,  conformément  à 
'article  8  des  statuts  : 

Moitié  aux  Actionnaires  actuels  à  raison  de  une  action 
tonvelle  pour  trois  actions  anciennes. 

Moitié  aux  souscripteurs  des  actions  du  capital  originaire 
i  raison  de  une  action  nouvelle  pour  trois  actions  inscrites 
ur  les  certificats  de  souscription  originaire. 

Les  Actionnaires  porteur»  de  une  ou  deux  actions  auront 
»  faculté  de  souscrire  un  titre  entier  nouveau  et  les  aclinn- 
taires  porteurs  d'un  nombre  d'actions  non  divisible  par 
rois  anront  également  la  faculté  de  souscrire  un  titre  entier, 
lour  la  fraction  supplémentaire,  étant  entendu  que  l'allri- 
lution  de  ces  titres  sera  subordonnée  à  la  possibilité  de 
épartition. 

Même  faculté  est  réservée  aux  porteurs  de  certificats  de 
onscription  originaire. 

Les  Actionnaires  et  Porteurs  do  certificats  de  souscription 
riginaire  auront  en  outre,  de  même  que  toute  personne  non 
ctionnairc,  le  droit  de  souscrire  a  titre  réductible  la 
uantité  d'actions  qui  leur  conviendra. 

a  Souscription  sera  ouverte  du  6  au  16  Décembre  1909 

aux  Caisses  des  Etablissements  suivants  : 
PARIS  :  BANQUE  de  PARIS  et  des  PAYS-BAS,  3,  rue  d'Antin; 
SOCIETE  GENERALE  pour  favoriser  le  développement 
du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France,  54,  rue 
de  Provence,  et  dans  ses  Surcursales  et  Bureaux  de  Quartier: 
MM.  BENARD  et  JARISLOWSKY,  19,  rue  Scribe. 
fans  les  Départements  et  à  l'Etranger  :  Aux  .4  gences  et 

Succursales  des  Etablissements  ci-dessus. 
Les  Versements  devront  être  effectués  comme  suit  : 
87  fr.  50  eu  souscrivant  et  au  plus  tard  le  16  Décembre  1909 

„_ .  sous  peine  de  déchéance  du  droit  de  préférence. 

87fr.  50  le  23  janvier  1910. 
00  francs  le  23  mars  1910. 

La  Notice  légale  a  été   publiée  dans  le  Bulletin  Annexa 
au  Journal  Ojjlciel  du  29  Novembre  1909. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  S  0/0  de  la 
Grande  Société  des  Chemins  de  fer  Russes 

(Emission  1881) 
La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est 
chargée  par  S.  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finan- 
ces ûe  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obli- 
gations (£0.6  et  £  1.10)  échéant  le  14  décem- 
bre, au  change  du  jour. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  iO  Miliiom  entièrement  v  fer  se* 


L'Etat  de  Berne  garantit 
toui  les  engagements  de  la  Banqas 


Opérations  de  banque  rie  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupone  6t 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  à  disposition 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

Ventes  du  19e  Exercice  (icr  mai  1909  au  30  avril  1910) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 

(Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  do  Novembre  1909 
Produit  des  mois  atitér" 

173.074 
1.091.466 

763:955  740 
4812:01)7.875 

29.669 
17L646 

26:498.525 
153:880.525 

4.589 
23.974 

17  : 375.375 
107:883.920 

Totaux  au  £0  Nov.  1909 

1.264.540 

5576:003,615 

201.315 

180:379.050 

28.563 

125:2)9.295" 

Période  correip.  de  l'eiere.  aniér* 

l. 215,570 

5359:216  605 

168.168 

153:435.850 

25.785 

1167033.215" 

Différence  : 

En  faveur  de  1909-1910 
En  faveur  de  1908-1909 

48.954 

216:787.010 

33.147 

23:943.200 

2.778 

9.226.080 

Banque  DAMART  &  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indexes  et  d'Assurances 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 


EMPRUNT  SERBE  4  %  UNIFIÉ 
créé  en  vertu  de  la  Loi  du  20  Juillet  1895 

L'intérêt  semestriel  au  1/14  janvier  1910  sur 
les  Obligations  de  cet  Emprunt  sera- payé, 
dès  le  1er  janvier  prochain,  à  raison  de  10 
francs  net,  contre  remise  du  coupon  n°  29, 
aux  caisses  suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
beer,  à  Paris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 

rue  Bergère,  à  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris  ; 

Société  Financière  d'Orient,  10,  rue  Auber, 

à  Paris  ; 

Succursale  de  la  Banque  Imp.  Roy.  Priv. 
des  Pays-Autrichiens,  12,  rue  du  Quatre-Sep- 
tembre,  à  Paris  ; 

MM.  E.  Hoskier  &  Cie,  39,  boulevard  Hauss 
mann,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations 
sorties  au  29°  tirage,  selon  la  liste  numérique 
ci-dessous,  seront  remboursées  à  500  fr.  l'une, 
aux  caisses  précitées. 


5261 

à  5280 

19861 

à  19880 

40641 

à  40660 

44821 

44840 

48861 

48880 

50981 

51000 

60S01 

60820 

63781 

63800 

75961 

75980 

86141 

86100 

110521 

110540 

115201 

115220 

120261 

120280 

120781 

120800  . 

123561 

123580 

126721 

126740 

130661 

130680 

138361 

138380 

139021 

139040 

144621 

144640 

145361 

145380 

149681 

149700 

156681 

156700 

175381 

175400 

182561 

182580 

186621 

186640 

186781 

186800 

193501 

193520 

198221 

198240 

208541 

208560 

233421 

233440 

240621 

240640 

287801 

287820 

2S9801 

289820 

293021 

293040 

311241 

311260 

328241 

328260 

343141 

343160 

383025 

383044 

383225 

383244 

393685 

393704 

408445 

408464 

416145 

416164 

427485 

427504 

434105 

434124 

446805 

446824 

455925 

455944 

459885 

459904 

463545 

463564 

465945 

465964 

467165 

467184 

467465 

467484 

469665 

469684 

474305 

474324 

518805 

518824 

518945 

518964 

520585 

520604 

535985 

536004 

540565 

540584 

550265 

550284 

571565 

571584 

594225 

594244 

615185 

615204 

625945 

625964 

630765 

630784 

634005 

634024 

«35065 

635084 

056545 

656564 

661405 

661424 

683705 

683724 

687465 

687484 

694605 

694624 

703325 

703344 

704725 

704744 

708445 

708464 

708565 

703584 

Sï-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
MONTRÉAL 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PUOVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

(Suite)  (1) 


A  Modane,  le  pont  du  Charmaix  a  été  rele- 
ve  pour  donner  passage  aux  crues  de  ce  tor- 
rent ;  les  quais  &e  douane  oui  été  allongés, 

A  Givors-Ville,  Givors-Canal  et  Badan,  les 
travaux  d'agrandissement  nécessité*  par 
i  arrivée  de  la  ligne  de  Lozanne  pourront 
probablement  être  achevés  vers  la  fin  de 
l'année  courante. 

A  Brioude,  nous  opérons  l'agrandissement 
de  la  gare  où  vient  accéder  la  nouvelle  ligne 
de  Saint-Fiour. 

Nous  devrons  agrandir  la  gare  du  Puy  pour 
desservir  les  lignes  de  Langogne  et  de  Niei- 
gles-Prades  ;  celle  de  Miramas,  pour  desser- 
vir la  ligne  de  l'Estaque  ;  celle  de  Nice,  pour 
desservir  la  ligne  de  Sospel  ;  et  enfin  celle 
de  Clermont,  pour  recevoir  les  trains  de  la 
nouvelle  ligne  de  Saint-Eloi  à  Pauniat  (ré- 
seau d'Orléans).  Nous  nous  occupons  active- 
ment de  tous  ces  projets. 

Nouvelles  gares,  stations  ou  haltes.  —  En 
1908,  on  a  ouvert  à  l'exploitation  les  gares 
de  Montroc,  Le  Buet,  Vallorcine  et  la  nou- 
velle gare  d'Anduze,  ainsi  que  la  halte  du 
Lac  de  Malaguèt  et  la  station  d'Avrée  ;  on 
a  transformé  en  station  la  halte  de  Villeneu- 
ve-Triage, et  en  gares  les  stations  de  Pringy, 
Monnetier-Mornex  et  Chêne-Bourg. 

Block  sustem  et  signaux  à  cloches.  —  La 
longueur  des  lignes  munies  du  block  System 
s'est  accrue,  en  1908,  de  25  kilomètres  ;  elle 
atteint  aujourd'hui  3.440  kilomètres.  Les  si- 
gnaux à  cloches  existent  sur  3.712  kilomètres 
des  lignes  à  voie  unique  don  tla  longueur 
totale  est  de  4.900  kilomètres. 

Renforcement  et  renouvellement  des  voies. 
—  Le  renouvellement  des  voies  de  notre  ar- 
tère de  Paris  à  Vintimille  se  continue. 

Sur  'es  2.297  kilomètres  de  voie  simple 
qu'elle  comporte,  1.758  (dont  151  en  T908)  sont 
actuellement  constitués  en  rails  de  12,  de 
18  et  de  24  mètres  de  longueur,  pesant  38  et 
47  kilos  le  mètre. 

Sur  l'ensemble  du  Réseau  nous  avons  re- 
nouvelé en  acier  426  kilomètres  (410  kilomè- 
tres de  voie  d'acier  et  16  kilomètres  de  voie 
de  fer)  contre  464  kilomètres  en  1907  (446  kilo- 
mètres d'acier  et  18  de  fer).  Sur  les  14.668  ki- 
lomètres de  voie  simple  que  comporte  l'en- 
semble du  réseau,  il  ne  reste  plus  que  18  kilo- 
mètres de  voie  en  fer. 

Réparation  des  dommages  causés  par  les 
inondations.  —  Les  pluies  torrentielles  qui 
ont  sévi  sur  notre  réseau,  de  septembre  à 
novembre  1907,  et  les  violents  orages  du  bas- 
sin de  l'Arc,  en  1908,  ont  causé  d'importants 
degats  notamment  dans  les  départements 
de  la  Haute-Loire,  de  l'Ardèche,  du  Gard,  de 
I  Hérault,  des  Rouches-du-Rhône  et  dans  la 
|,"-"m  des  Alpes.  La  réparation  de  ces  dom- 
mages, qui  avait  occasionné,  en  1907  une 
'lénerise  d'exploitation  d'environ  560  000  fr  a 
encore  entraîné,  en  W8,  une  dépense  d'ex- 
ploitation d'environ  300.000  francs  Et  en  ou- 
tre nous  avons  exécuté  divers  travaux  pour 
mettre  certains  points  menacés  à  l'abri  de 
nouvelles  inondations. 

Consolidation  de  tunnels.  —  Il  a  fallu  ré- 
feetionner  dans  la  région  de  Saint-Etienne  le 
•v!!,r,fi'Jle  la  BêrandVre,  d'une  longueur  de 
>n  mètres,  sur  la  ligne  de  Bellevue  à  la 
Béraudière,  et  consolider  celui  de  la  Croix 
ÎL\?ue'  '\"î,c'  ,on,y'ipur  de  2.081  mètres, 
Eîf  nl,  '"l"!  'U;  Samt-Etterioe  à  Firminv.  en- 
tre Bellovue  ot  la  Ricamarie 


fait 
em- 


deux  tunnels  étaient  disloqués  du 
««cernent     h™n]e  exr,,oitée&  sous 
Deux  notes  spéciales,  à  la  fin  du  présent 
apnort,  vomi  donnent  les  détails  "eiaTîfs 
Inné  à  la  situation  tes  lignes  en  eonstruc- 
i'>n  ou   et,   étude,   t*;nitro    aux  nrlnrinanv 
£avau*  rmnniémentalres  exécutés  s,  ?  /es  » 
"ru  s  exploitées.  w'  sur  ,es  11 

Matériel  TouUmt.  —  Le  matériel  ronHnt 
pour  vole  normale  livré  £  îm^mprSS*  - 

(I)  VoJr  l'Economiste  Européen  w  934. 


1#5  locomotives  (57  oompound  à  voyageurs 
à  3  essieux  couplés,  119  compound  a  mar- 
chandises a  4  essieux  couplés,  9  locomotives- 
tenders  pour  la  banlieue  de  Paris)  ; 

161  tenders  ; 

163  voitures  à  voyageurs,  6avoir  : 
1  voiture  de  service  ; 

30  de  lre  classe  (11  â  bogies  à  7  comparti- 
ments, dont  1  de  lits-salon,  et  19  â  2  essieux 

pour  touristes)  ; 

42  mixtes  de  1™  et  2°  classes  à  bogies,  à 
7  compartiments,  dont  12  voitures  avec  lits- 
salon  ; 
90  de  3e  classe  à  bogies  ; 
151  fourgons  à  bagages  ; 
8)5  vagons  couverts  pour  le  transport  des 
automobiles  en  grande  vitesse. 
5.788  vagons  à  marchandises,  savoir  : 
20  pour  le  transport  du  lait  ; 
36  pour  le  transport  de»  primeurs  ; 
857  couverts  ordinaires  du  port  de  20  t.  ; 
902  plates-formes  du  port  de  20  t.  ; 
3.713  houillers  du  port  de  20  t.  ; 
200  vagons  à  charpentes  ; 
42  wagons  de  service  ; 
Pour  la  ligne  électrique  de  Chamonix,  nous 
avons  reçu  : 
22  trucks  moteurs  ; 

16  caisses  de  voitures  et  vagons  automo- 
teurs. 

Par  contre,   nous  avons  liquidé  en  1908 
(démoli  ou  cédé)  : 
71  locomotives  de  faible  puissance  ; 
59  tenders  de  faible  capacité  ; 
15  anciennes  voitures  à  voyageurs  de  tou- 
tes classes; 

1.943  vieux  vagons  à  bagages,  à  marchan- 
dises ou  de  service. 

A  la  fin  de  1908,  l'effectif  du  matériel  rou- 
lant comprenait  :\ 
3.108  locomotives  ; 
2.833  tenders  ; 

20  automotrices  à  vapeur  : 
6.6|50  voiture.}  à  voyageurs  ; 
97.501  vagons  à  bagages,  à  marchandises 
ou  de  service. 

Plus,  pour  la  ligne  électrique  de  Chamo- 
nix  : 

127  caisses  de  voitures  et  vagons  automo- 
teurs ; 

121  trucks  automoteurs  ; 
19  voitures  et  vagons-remorques  ; 
2  chasse-neige  automoteurs. 

Nous  devons  recevoir  en  1909  et  1910,  en 
exécution  des  commandes  faites  : 
'  Avant  1908  :  88  locomotives,  dont  :  31  à 
voyageurs,  41  à  marchandises,  16  locomotives- 
tenders  pour  trains  de  banlieue. 

En  1908  et  au  début  de  1909  :  142  locomo- 
tives, dont  :  62  à  voyageurs  et  80  à  marchan- 
dises. 

Total  :  230  locomotives. 

Avant  1908  :  47  tenders.  En  1908  et  au  dé- 
but de  1909  :  142  tenders.  Total  189  tenders 

Avant  1908  :  7  voitures  de  voyageurs,  dont  : 
1  salon,  6  voitures  de  lre  classe  à  bogies. 

En  1908  et  au  début  de  1909  :  360  voitures 
a  voyageurs,  dont  :  50  pour  trains  de  ban- 
lieue, 10  de  2e  classe  à  bogies,  300  de  3e 
classe,  à  3  essieux. 

Total  :  367  voitures  à  voyageurs. 

Avant  1908  :  470  vagons  à  bagages,  à  mar- 
chandises et  de  service,  tous  du  port  de  20  t. 

Hi  1908  et  au  début  de  1909  :  2.739  vagons  à 
D ses.  a  marchandises  et  de  service,  du 
port  de  20  t.  pour  la  plupart. 

rtiL°0  L:  *m  Vfl.ffons  à  bagages,  à  marchan- 
dises et  de  service. 

leNChamonild°-3ÎS  pour  notre  Iigne  électrique 
-'  fourgon*  automoteurs 
On  veut  résumer  comme  suit  La  consistan- 
\    o         matériel  roulant,  pour  traction 

vi!';  1910  Sera  probablement  au  1«  jan- 

1OTA52T      f'innr.  tnjmv. 

1  1!>(>8  100!)  iqio 

Locomotives  : 
^<>mbre    2  m  3m 

Voitures  à  Toyagaure  >    '  ' 

NomnTe'dcpiacesof-       MÉ  «» 
fortvs    300.400  310.123 


Augmentation  %...  il  1.» 

Vagons  à  marchandises  : 

Nombre    63.487         VI  Ml  <Sl  301 

Tonnage  utile  trans 

portable    1.106.000      1.191.171       1.906  SOI 

Augmentation  %...  7.8  IM 

Il  était  de  bonne  organisation  économique 
de  nous  assurer  ainsi  l'outillage  nécessaire 
pour  lune  lace  dans  les  meilleure*  condi- 
tions possibles  au  développement  normal  de 
nos  besoins  et  nous  avons  de  plus  en  plus  re- 
cours aux  locomotives  à  grande  puissance, 
aux  longues  voitures  à  couloir  et  aux  va- 
gons de  fort  tonnage. 

Nous  pratiquons  le  nettoyage  des  voitures 
par  le  vide,  à  Parie  et  à  Cannes.  Les  résul- 
tats sont  excellents  et  nous  encouragent  a 
user  de  ce  système  dans  toutes  les  gares  où 
le  service  de  nettoyage  est  d'une  certaine 
importance.  Nous*  l'installons  actuellement  à 
Clermont  et  à  Avignon. 

A  part  quelques  anciens  types  spécialisés 
sur  nos  petites  artères  et  qui  doivent  dispa- 
raître dans  un  délai  plus  ou  moins  court,  nos 
voitures  sont  toutes  éclairées  au  gaz  par  in- 
candescence et  de  façon  satisfaisante. 

3.300  voitures  sont  actuellement  munies  des 
appareils  de  chauffage  par  la  vapeur;  nous 
arriverons  en  quelques  années  à  supprimer 
les  bouillottes  mobiles  sur  la  plus  grande 
partie  du  réseau. 

Certains  de  nos  anciens  vagons  à  marchan- 
dises reçoivent  des  modifications  grâce  Aux- 
quelles ils  répondront  mieux  aux  besoins  ac- 
tuels du  trafic  ;  nous  vous  avons  annoncé 
l'année  dernière  que  nous  entreprenions  l'ex- 
haussement de  12.500  houillers  pour  augmen- 
ter leur  capacité  -et  qu'à  10.000  houillers  éga- 
lement anciens  nous  ajoutions  des  tringles 
de  bâchage  qui  permettent  de  mieux  abriter 
les  marchandises  contre  la  mouille  :  5.000 
sont  aujourd'hui  munis  de  cet  appareil,  et 
les  autres  recevront  dans  un  délai  de  deux 
ans. 

Nos  voitures  automotrices  ne  nous  ont  pas 
encore  donné  des  résultats  concluants,  r. 
semble  que  le  dernier  type,  plus  puissanl 
que  les  types  antérieurs,  soit  mieux  propre 
à  assurer  les  services  auxquels  nous  desti- 
nions ce  genre  de  véhicule  ;  mais  une  plus 
longue  expérience  est  nécessaire  avant  d'aug- 
menter le  nombre  de  nos  unités. 

Nous  avons  entrepris  le  renforcement  des 
attelages  de  notre  matériel  roulant.  H  arrive 
souvent  que  la  résistance  de  ces  attelages  est 
insuffisante  pour  bien  utiliser  la  puissance 
des  machines  nouvelles,  et  nous  avons  de  ce 
fait  intérêt  à  un  renforcement  qui  nous  pro- 
curera d'ailleurs  un  accroissement  de  sécu- 
rité ;  nous  allons  poursuivre  régulièrement 
cette  opération  en  la  répartissant  sur  un  cer- 
tain nombre  d'années. 

Des  appareils  enregistreurs  de  vitesse  exis- 
tent sur  toutes  nos  locomotives  à  voyageurs. 
Nous  alons  progressivement  en  munir  les 
locomotives  à  marchandises  ;  nous  y  avons 
été  invités  par  l'administration. 

Nous  établissons  des  surchauffeurs  de  va- 
peur sur  une  trentaine  de  locomotives  :  13 
d'entre  elles  sont  actuellement  en  service  :  les 
essais  commenceront  sur  les  autres  dans 
quelques  mois.  Ces  expériences  nous  éclaire- 
ront sur  la  valeur  réelle  de  cette  application, 
sur  l'opportunité  de  l'adopter  dans  le  maté- 
riel nouveau  et  de  l'étendre  au  matériel  exis- 
tant. 

Agrandissement  des  dépôts.  —  L'accroisse- 
ment du  nombre  de  nos  locomotives  et  la 
plus  grande  dimension  de  leurs  nouveaux- 
types  conduisent  nécessairement  à  l'agrandis- 
sement des  dépôts  qui  doivent  les  abriter 

Nous  construisons  à  Chambéry  une  nou- 
velle rotonde  et  nous  étudions  ce  qu'il  con- 
vient de  faire  aileurs. 

Ateliers.  —  La  modification  de  nos  ateliers 
de  machines  se  poursuit  à  Oullins.  Nous 
vous  avons  dit  que  nous  étudiions  le  trans] 
Jert  à  villeneuve-Saint-Georges  des  ateliers 
de  Paris  pour  permettre  à  la  gare  de  Paris 
de  trouver  sur  le  terrain  rendu  disponible  la 
Place  nécessaire  à  son  extension  \  Arles, 
nous  aurons  quelques  compléments  d'outil 
lage  à  réaliser. 

(A  suivre >.  ■ 
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Tableau  d<»s  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


CAPITAL 
■ominal 

Rentes  i 
à  paver 

Millions 

Mill. 

51933 

658 

3600 

108 

25533 

766 

Nombre 
le  Titres 

Val. 
nom. 

181  08» 
>17800 

500 
100 

54.232 
2T7.413 

500 
500 

161.704 
16. 437 
rçs.f'Oi 

m 

Û5.51H 
19  3:i 
■55.491 

,24.340 

» 

44.440 
1 

99.44! 

B 

77  833 
46.6-.i0 
85.439 


18.949 

306926 

26  1*8 

7589^3 

69.2S5 

Ï2S  7*8 

68.56.1 

73.453 

il  685 

W.zOO 

20.250 

46.91» 

157;  9 

10  136 

»4-*60 

39.400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

o  g/  J  Terme. 

a  * (  Compt. 

3  <*  Amortiasabla  j  £™j  3 


Intêrat? 
en  1908 


Annam  et  Tonkin  2  %  %  . . 

(gar  France)   Terme 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  yt  %   


1(2. 500 
>0.000 
10  000 
iO.OOO 
30.000 
S0-000 
30.000 
30.000 
30.000 
30.000 
30.000 
30.000 
30  000 
10  Ooù 
20.000 
H).  000 
iO.000 
,0  000 


37.307 
:0  962 
30.000 
>2.714 
29.093 
*5.568 
i9.310 
!3  061 

29.70: 

•4.295 
10.666 
'907 »à 
•23193 
6. 500 
4.176 
3.631 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
!00 
500 
125 
500 
400 
iOO 


f.00 
50u 

50e 

500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
•200 
200 
1000 
500; 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3   

—  quarte  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts.  

1898  2  %  

—  quartf  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  pavés)... 

1 905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 
(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  ,. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p1) 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 
(actions  a  tebhb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payéi 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  Se  l'Indue"'* . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


15 

2  50 
12  50 
17  50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  bt  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  .  ~       3  %  litr.  ronges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

oi|l  —          3  %. 

Act.  Est    

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%..,  

—  —  3  %  nouv  

—  ~2k  %  

—  —  Ardenues  3  %  

—  Gr.-Ceint.  de  Paris  3  % 


20  . 
12  .. 
12  .. 

3  . . 
20  .. 
20  .. 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10  . 

2  50 

11 

15 


Cours  comp.  dec 
190T-  ~Ï908 


458 
77 


454 


404 


100 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 
15 

60 


494 


455 


492 


30 
15 
22  50 
15 
15 
15 
36 
15 
35  50 
15  50 
25 

15 

ta 

12  50 

15  .. 
15  .. 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 
1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 
1260 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 

428 
429 


Cours  de  clôture  (1909) 

25  nov  S  déc  9  déc 


465  . 

80  . 
455  . 
459  . 


408 


381  .. 


438 
392 


.1  501 

.!  438 


392  ..  397 


460 
4E3 
499 


.  143 
.1  172 


4205 
1545 
45 
939 
705 
495 
•  !  735 
!  675 
805 
1207 
105 
1  340 
'  668 
2.9 
!  721 
i  443 
1  172 
1405 


676 
432 
672 


.  424 

.  693 

.  432 

.!  925 

•  i  413 

.1  ... 

■  438 

.  442 


99  10 

QQ 

99  17 

99  10 

»  O   /  0 

99 

99  .. 

98  60 

98  85 

461  .. 

467  50 

463  .. 

79  25 

79  95 

79  85 

80  70 

80  50 

80  55 

472  75 

474  .  . 

478  .. 

551  75 

551  50 

549  75, 

4Î i 

409  50 

409  .  '.  < 

106  75 

106  50 

107  50 

549  53 

551  .. 

549  .. 

548  .. 

5.i  1  .. 

548  50 

374  . 

3!5  .. 

371  .. 

98  75 

99  . 

98  50 

374  .. 

375  . . 

376  ..j 

97  75 

98  .. 

97  50 

435  .. 

428  .. 

426 

112  .J 

1  0  75 

110  75 

414  ..' 

415  ..| 

415  .. 

107  50 

108  ..! 

:o9  .. 

456  .. 

457 

455  5u 

400  .. 

402  .. 

3«9  25 

414  ..! 

419  50 

4!3  ..1 

490  .. 
5i,6  .  . 


438  50 
477  . .  I 
402  .. 
477  . . 1 
489  25 
480  .. 
504  ..; 
69  .  I 
69  50 
578  .. 
432  ..; 
181  ..I 
211 


4350 

1778 
516 

1095 
Bu4 
515 
8)5 
735 
870 

136) 
621 
•V75 
703 
.75 
935 
o'24 
189 

1715 


4S2  .. 
506  .. 

508  50 
438  25 
477  .. 
402  50 
477  .- 
493  2: 
481  75 
503  50 

69  .. 

68  50 
580  .. 
43:  '25 
184  .. 
212  ..! 


486  50 
50)  .. 
504  25 
438  75 

m  .. 

401  ..; 

481  .. 

4S',  50 

475  .. 

503  . 
69  2S 
69  .. 

579  50 

l'eO  '.\ 
206  . . 1 


M 

ïa 

do  titres 

J  B 

•  0 i . 12o 

— — 

50  : 

193 • 26 l 

500 

26 1 . 705 

500 

140 . .38 ' 

500 

110.717 

500 

208. 119 

500 

5127731 

500 

500 

379 . 324 

500 

78.308 

500 

228.3  23 

■  500 

■2)93504 

500 

757-551 

500 

497  473 

500 

2729407 

500 

466  842 

500 

161.470 

500 

137  6n& 

500 

456.927 

500 

14.3.073 

3097845 

500 

I7v9120 

500 

1745173 

500 

242  514 

500 

243.887 

500 

3047858 

500 

1536642 

500 

358  629 

500 

27  561 

600 

237  310 

500 

144.047 

500 

47  9.6 

500 

254.794 

500 

293  970 

250 

200.000 

250 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 

Obi. 


.  4350 

•  11788  ..J 

:J  5^4  ..! 
."1093  .. 
-,  802  .. 

•  515  ..j 
•I  819  ..; 

•  898  .. 
.{1367  .. 
■I  622  ... 
.  ,83  ... 
•!  704  .. 


278 
944 
642 
182 
1685 


4280  . 

1791  .. 

5*2  .. 

1102  .. 
798 

514  50 

820  .  . 

740  . 

902  . 
1361 

615  . 

378  ..j 

706  . 

I  279  ..; 

941  .- 

6.9  . 

I  183  ..! 

1692  .i 


680  .. 
437  50 
664  . 
42b  50 

428  .. 

429  .. 
69.  .. 

439  .. 
922  .. 
410  . 
661  .. 
455  . 
449  .. 
339  .  . 
412  50 

440  .. 


681  ..I 

438  50 
663  50 
130  50 
431  50 
427  .  . 
704  .. 
437  .: 
9  5  .. 
413  . 
662  50 
455  . . 
450  .. 
407  . 
445  .. 
440  .  . 


68-1  .. 
438  50 
670  .. 


430 
427 
704  .. 
440  .. 
923  :.j 
41.  ..' 
651  ..' 
,43  25 
416  :  0 
406  .  . 
■43  50 
438  .. 


73.38 
60  000 
69  373 
50.000 

180.000 

120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
54.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260  000 
50.000 
50  000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
too.  000; 

70.121 
80.000 

76.500 
60.000] 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 

250 
100 
500 
■250 
500 
100 
.125 
500 
250 

100 

500 

500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Aet. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 
Act. 
Act. 


Lyoïl  

—  3  %  1855  

—  Bourbonnais  3  %.. 

—  Dauphiné  3  %  

—  Seneve  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  % 

—  3  96  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv  

—  2  %  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi   ., 

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  Si  %,  }■  avr.  et  oct 

Nord-Est  franç.  3  %  

Orléans  


Intérêts 
en  1908 


57  . 
15  . 
15  . 


—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  54  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895. 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien  

3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

3  %.. 

Métropolitain  de  Paria. 
Nord-Sud  de  Paria   


Capital  oq 
Nofflb.  lie  Titras 


577342.017  £ 
6.773-600  i 
85. '-'33  5"0  f. 
524306.200  fl 
|  4.823.300  £ 
1 18.388.200  i 
I  8.613.700  £ 
55.400ob 
'  314.29  SOOOf 
1.453  150  ot,1 
1 105000.000  f. 
55.971.960  f 
29.393.580  t 
,671830.4001 


SOC.  INDUSTR.  FPA  -IÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp11  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1'  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  rïlaritimes(ord.) 

Omnibus  de  Paris  

-  — -  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r  

Tramways  Est-Paririen(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  '  

Cie  Générale  de  Traction  

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malânado  (Mines  d')  

—  —  iouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  ... 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Se)3  gemmes  et  Houiiles  de 
ta  Russie  méridionale  .  .. 
Canal  tnteroc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.... 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

EtabUsa.  Orosdl-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proo.  Thomson-Houston  

RarT.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 

y 

15 

15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 

15 

15 
19 

7  50 


Coars  comp.  déc 

1907~  1908 


1358 


432  . 


431 
428 


1365 


442 


444 
439 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407 

1350 
938 
433 
428 


20  .. 
30  .. 
86  .. 
35  .. 
12  .. 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Augleterre2  %  %  (ch.  fiieislio) 

Argentine  4  %  1896  

4  %  1900  

Autriche  4  %  or(ch.  iixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888   

-  i  %  1889   

-  5  %  1898   

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894..  

Egypte  (Unifiée  7  %)  

-  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


7  .. 
15  .. 

30  y. 

7  50 
10 


20 
12  50 


35  .. 
20  .. 

151  71 

71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 
4 
5 
5 
4 

3 
4 

3  50 
4 


820 
427 
423 

648 
415 


159 
405 
505 
242 


1174 

443 
438 
1785 
453 
446 


1407 
973 


440 


940 

413 
430 

671 

432 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 


164 
413 

502 
249 


392 
630 
.  1985 
<j  725 
.  194 
.  153 
.  995 
.  518 
.j  125 
.  242 
■  i  49 
574 
160 
190  . 

132 
387 


345 
68 
609 

410  ~ 

105 
4585 
2045 

659 

245 

485 

612 

158 

315  . 


Cours  de  clôture  (1909) 

25  nov  2  déc.  9  doc. 


1308  .. 

442  .. 

443  .. 

444  50 
440  . . 
442  .. 

444  .. 
S41  .. 
39  6  75 
437  .. 

1165  .. 

445  . 

445  50 
1751  50 

»52  50 
447  50 
402  75 
437  .. 
1410  .. 
975  .. 

446  .. 
440  50 
3*7  50 
413  .. 
980  .- 
445  75 
444  ..: 
396  . 
664  . 
436  . 


'•35  .  . 
216  50 
425  . 
609  . 
369  . 


382 
80 
688 

392 
106 
'4505 
11980 
j  618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40 
90  60 

93  .J 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


83  75 

94  75 

95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  . 
100  . 

83  . 

103  30 
100  20 
97 


397 
37 
19.0 
h05 
•237 
180 
1449 
960 
175 
29  i 
58 
593 
201 
223 

128 
462 
6  10 
..93 
89 
699 

300  . 

142 
4955  . 
2240 

672 

219 

4*8 

739 

2*6 

3il  . 


82  20 

97  75 
99  85 

100  5) 
96  30 
86  15 
104  85 
517  75 
k  l  50 

98  ..; 
88  .. 

102  95 

99  50 
96  30 


1325 
441  50 
444  50 

443  . 

441  50 

444  .. 

446  .. 

442  .. 
40.1  75 
440  .. 

1166  .. 
145  .. 

448  50 
P50  .. 

453  .. 

449  25 
405  .. 
438  ..\ 

1410  . 
983  50 
448  . .  | 
440  50 
397  50 

443  .  J 
975  .  I 

447  . 

445  .. 
3tf7  .. 
662  ..! 
431  ..j 

440 

218  ..) 

426  25 
611 

c6;> 


398  .. 

6  .7  50 
1942  .. 

«02  .. 

237  .. 

189  .. 
14  0  .. 

975  .. 

174  ..j 

293  .. 
58  50 

6)0  .. 

200  .. 

219  .  . 

122  .'! 
463  . . 

338  " 
90  75 
691 


1319  .. 
,441  .. 
444  .. 

441  50' 

443  . 
44  5  5 

442  . 
401  . 
43S  . 

'446  2.5 

444  .. 
1750  .-. 

.52  .. 
448  .. 
404  .. 
437  .. 
1417  .. 
981  .. 
418  .. 
44 1  75 
401  50 
444 
982 

445  25 
442 
392 
661 
435 

437  25 
219  .. 
427  .. 
620  .. 
358  .. 


298 
!4> 
4945 
22(4 
677 
217 
4)2 
762 
229 
345 


83  50 

98  15, 

99  10' 
11.! 

96  50 

87  05 
104  70 
513  50 
100  95 

98  ..I 

88  50 
102  60 

99  55 

97  10, 


396  50 
637  . 
1950  . 
809  . 
237  . 
183  . 
14m  . 
970  . 
166  . 

293  . 
63  .. 

60Q  ., 
201  .. 
225  .. 

121 

462  .. 

600  . 

.387  .. 

91  .. 

693  .. 

294  .. 
135  .. 

4925  .. 
2226  .. 

674  .. 

•<20  .. 

175  ... 

762  . 

229 

317  50 


83  23 

98  40 

99  30 
101  30 

93  60 
1  8  6  3 
107  35' 
515  50 

101  15 
W9  .  .  I 
88  .. 

102  85 
99  Gî 
9T  30' 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  ia  Bourse  de  Paris  [Suite) 


Cap'tal  on 
Nombre  de  titres 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


37.635.456 f 
I  55.237  00 
|  258.39000 
145757.5001 
682000 .ooon 
7903560014  li 
i  111.31600 
82.703.500  f. 
21.809.000  f. 
20.736.780  f 
|  379.3100b 
27.632.000  f 
212231.000  f. 
106097 :000  f. 
174111.000 f. 
|  1.00?  9P2ut 
556490.5001. 
480562  500  f. 
635750.000  f. 
38.300.000 f. 
173712.500  f. 
443362. 5C0f. 
1869595000  f. 
635000.000  f. 
388750.000 f. 
'1200000000  f. 

688.140ot 
I  117.78301 
55.000.000  f. 
.121716.000  f. 
69.333.000 f 
'32738.772  1.1 
'88.525.000  f 
'192693.  OCOf 
i  5.814.120  i 
18.915.000  f. 
37. 871. 000 f 
I  7.703.820  f 
19.222.040  € 


Nombre  Val 
de ti  1res  nom 


250.000 
80.000 
254.000 
500  000 
150.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  \  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887-  

2  %  %  or  1898  jar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraés  (Etat  de)  5  %  1897 
Norvège  3  %  1888  

—  3      %  1898  

Portugal  3  %  Ve  série  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898  . . 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2°el3"émis.) 

—  —    1890(4»  émis.) 

—  —  1893  5»  émis. 

—  —   1894(6»  émis.) 

—  Consolidé4  %(lr«et2,sér). 

—  3  %  orl891  l"et2"ém.  1894 
-3%%  1894  

—  5  %  1906  28  %  payé  .... 
Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suéde  3  %  1894  

-  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %... 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894   

—  3  %  %  'x894   

Uruguay  3  %  %  1891   

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays- Au tr.. 
Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  Hyp.  d'Espagne... 
Banque  Nat.  du  Mexique.. 
Banque  Ottomane  


. .  ' 
Intérêts 

Cours  comp.  Juillet 

Cours  -de  clôture 

an  1905 

1905 

1906 

25  nov  2  ilf'c.  9  déc. 

3  50 

15  .. 

260  .. 

223 

222 

50 

923  .. 

220  75 

10  20 

272  .. 

277 

243 

245  . . 

246  .. 

2  50 

:: 

85  35 

4  .. 

99  60 

97 

30 

99 

70 

.m  n.j 

99 

4  .. 

106  25 

104 

61  1 

104  07 

i  ni 

105 

25  .. 

500  .. 

506 

510  75 

511  . . 

512  . . 

3  .. 

91 

80 

.. 

88  25 

8i  40 

3  50 

.. 

93  75 

3  .. 

68  25 

71 

51 

64  20 

(i  61) 

65  22 

22  50 

517  .. 

513 

5(9 

.; 

507  ... 

508  50 

3  .. 

89  25 

88  45 

87  fcO 

4  . . 

97 

'.III 

8  45 

98  9o 

4  .. 

93  50 

94 

96 

96  90 

97  25 

4  . . 

91  50 

93 

93  95 

93  î0 

94  .. 

4  . . 

87  .. 

76 

93 

10 

9î  .. 

94  60 

4  .. 

86  50 

75 

50 

91 

90 

93  25 

93  95 

4  .  . 

86 

74 

?: 

9.' 

0(1 

H  40 

94  .. 

4  .. 

86  .. 

74 

2! 

93 

93  85 

93  30 

4  .. 

86  .. 

93 

50 

93  60 

93  30 

4  . . 

87  .. 

74 

50 

93 

25 

93  20 

9">  50 

4  .. 

87  . . 

75 

9't 

.  94  .. 

95  .. 

4  .. 

87  . . 

77 

94 

2r> 

C4  95 

96  .. 

3  . . 

73  .. 

64 

78 

K, 

79  90 

80  40 

3  50 

78  50 

67 

5C 

85 

80 

f6  40 

88  15 

88 

2: 

103 

î? 

103  52 

103  72 

4  . . 

80  30 

8? 

k 

85 

75 

16  37 

87  20 

25  .. 

468  .. 

493 

roi 

501  "5 

501  75 

3 

80 

85  75 

3  50 

98  ii> 

98  30 

3  .. 

98  75 

100 

71 

93 

35 

93  70 

93  .. 

4  .. 

88  15 

96 

51 

93  77 

94  32 

91  75 

20  .. 

455  .. 

485 

180  25 

481  .. 

483  75 

20  .. 

482  .. 

498 

502 

501  .. 

toi  5U 

4  .. 

103 

20  .. 

435 

4d8 

Vis 

4:8  '.■ 

20  .. 

485  .. 

502 

505 

505 

510  .. 

3  50 

101  .. 

100 

51 

97  25 

26  50 

3  50 

69  .. 

72 

3( 

77 

75  25 

75  60 

24  c. 

480  .. 

464 

532 

543  .. 

547  . . 

13  75p 

180  .. 

223 

290 

293  .. 

29  i  . . 

17  p. 

610  .. 

675 

46  68 

875  .. 

980 

1077 

llfO  ■■ 

1035  .. 

20  .. 

607  .. 

671 

733 

740  .. 

740  .. 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
200.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
515.184 

i.  mm 

99.028 
728.196 
3042974 
750.000 
403.810 
95.228 
490.000 
577.257 
217.606 
44.214 
44.552 
90.236 
187.934 
199.075 
223.891 
90.450 
54.249 
100.000 
65.965 
1313.740 
496.938 
1044803 
129.453 
'  62.963 
1111.837 
125.890 
140.000 
'120.875 
1325.000 
I  52.000 
180.000 
110.000 
200.000 
I  40.000 
100.000 
I  40.000 

;i 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10Ï 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5É 
500 
5ï 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  drs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.  (Suite 


Crédit  Foncier  d'Autriche.. 

Crédit  Foncier  Egyptien  

Crédit  Foncier  de  Hongrie. . 

Act.  Andalous  

Obi.       —       3  %  V  série.. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Au trlch. -Hongrois. 
Obi.  anc.   —  3%  l»b  8«  émis, 

—  —    —  9"  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —    —  série  A  

Obi  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.      —  3%  

—  —  —  série  X. . . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrate  Railways  Cy  Ld 
Nord  de  l'Espagne." 


Obi. 


3%  1' 

—  2« 

—  3' 


série, 
série, 
série. 

—  4*  série. 

—  5*  série. 
Pampelune — 

Barcelone  

Astu,rieslr,hvp 

—  2"  hyp 

—  3'  hvp 


Orientaux. 

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constantin. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  

Obi.       —  3  %  1"  hvp 

—  —  —  2»  hyp 

—  —  —  3"  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4  %  94 

—  —  4  %  95. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.  Usines  Sosnow 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines  

Tabacs  du  Portugal  

Thomson-Houston-Méditer 


Intérêts 
en  1905 


42  C 
15  . 

26  . 


15  .. 
15  .. 
30  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
13  54 


15  . 
15  . 
30  . 
18  3: 

15  '.. 
15  • 
15  . 
15  ■ 
15  • 
15  . 
15  • 
15  • 
15  • 
15  ■ 
25  • 


15  • 
8  P- 

15 
15 
15 
20 
20 
15 

100  32 
40 
5  sh 

16  sh 

19  .. 
25  p 
46  80 

20  .. 


Cajrs  coup  taille 
1905  IM 


1370 
810 

536 
164 

266 
261 
722 


433 
441 
285 

89 
340 
335 
775 
345 
154 
351 
344 
345 
342 
341 
344 
342 
344 
333 
333 
500 
337 
319 
275 
399 
392 
383 
387 
435 
321 
450 
1550 
1350 

85 
277 
392 
540 
860 
455 


1095 
760 

565 
216 
320 
319 
735 
445 


428 
310 
175 
342 
338 
827 
364 
230 
379 
372 
378 
371 
376 
370 
379 
368 
365 
365 
573 
374 
313 
392 
411 
407 
399 
488 
459 
365 
395 
1655 
13-13 
91 
291 
445 
510 
8li 
442 


Coure  de  clôture 

25  nov  2  fëï!  9  dé 


1218  . 
778  . 
481  50 
208 
331 

802 


3i  S 
129 

293 

287 
M3 
267 
351 
3  "2  51 
374  . 
37  5  5 
37»  • 
373  & 
363  . 
377  50 
363  50 
366 
341 


1215 
781 
*?4 

2»8 

333 
333 


1213 
786 

208 
331 
333 
800 


385  .. 
339  50 
408  .. 
39 1  .. 

383  50 

479  50 

459  .. 

371  .. 

2?7  .. 
1977  .. 
1502  -. 
51  .. 

222  .. 

395  .. 

387  .. 

683  .. 


3  77  2: 
131 

■m  r.o 
■ni  :/i 

m  . 

286  .. 
352  . . 
382  .. 
372  59 
378  51 
3^3  50 
372 
367  50, 
377  50 
365  25 
30  (  50 
3  53  50 


375  .. 

310  .. 

41t  .. 

395  50 

395  .. 

■89  .. 

489  .. 

456  .. 

38<  .. 

293  .. 

1949  .- 

1495  .. 

ro  . 

213  .. 
390  . 
389  . 
630  5) 


307  .. 
138  .. 
292  .. 

280  50 

m  .. 

281  .. 
357  .. 
331  50 
372  59 
378  23 
373 
373 
370 

377  50 

356 
361 

353  50 


375 
341 
412 
393  53 
388 
339 
47*  75 
458  .. 
376  .. 
297 
1933 
5  0 
50 

218  .. 
392 
331 
C9) 


VALEURS    FRANÇAISES    et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  cours  cotés  au 

25  nov.   2  déc.  ,  '.)  déc. 


Midi  jouissance 
Ncrd 

0  i  est  — 
Banque  de  la  Guadeloupe. . 

—  de  la  Guyane  

—  de  'a  Martinique. . . 

—  de  ia  Réunion  

—  de  l'In do-Chine  

Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Sous-Comptoir  des  Entrepr. 

Gaz  et  Eaux.  

Eclairage  de  Bordeaux  

Gaz  (Compagnie  Centrale)  

Gaz  de  Marseille  jouissance. 

Dombrowa  (Houillères  dcj  

Carinaux  (Mines  de)  

I  Loin  juin  (Mines  de)  

Le  Nickel  

Aciérie»  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ateliers  et  Chant,  de  la  Loire 

Compagnie  G'"  de  Construct 

Atel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

Dyle  et  Bacalan  

|  Trélileries  du  Havre 

Fives-Lille  

Forges  et  Aciér.  de  la  Marine 

Forg.ctAc.du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeur»  Réunis  

C"  Hav.  Pén.  de  Nav   a  vap. 

Bénédictine  de  Fécamp  

Etablissements  Duval  

Le  Tigaro  

Grand  Dlstil.  CusenieretC" 
|  Grands  Moulin»  de  Corbell 

1  Llta  Militaires  


55»  50 

579  .. 

£  81  .. 

1335  .  . 

131.0  .. 

514  .. 

504  .. 

510  .. 

410  .. 

420  .. 

420  .. 

1100  .. 

1100  .. 

îno  .. 

520  .. 

720  .. 

720  .. 

350  .. 

350  .. 

350  .. 

1510  .. 

1515  .. 

1525  .. 

560  .. 

5t0  .. 

5S9  .. 

1240  .. 

1240  .. 

1565  .. 

306  .. 

310  .. 

308  .. 

C05  .. 

606  .. 

605  .. 

160  .. 

160  .. 

140  . 

15-20  .. 

1519  .. 

.1519  .. 

Ï82  .. 

582  . 

5.75  .. 

1550  .. 

1520  .. 

1520  .. 

2100  .. 

21.5  .. 

2150  .. 

352  .. 

352  .. 

345  50 

680  .. 

683  .. 

676 

658  .. 

(68  .. 

663  .. 

1240  .. 

1240  .. 

11-57  .. 

1915  .. 

If83  .. 

1900  .. 

83  .. 

82  .. 

83 

1050  •■ 

10.1  .. 

1059  .. 

681  .. 

bV)  .. 

6  0  . 

202  50 

201  .. 

208  .  . 

76o  .. 

750  .  . 

760  .. 

1472  .. 

1455  .. 

1534  .. 

21i0  .. 

2u58  .. 

20W  .. 

24  i  .. 

241  .. 

267  .. 

504  .. 

522  .. 

53  i  .. 

463  .. 

149  .. 

440  .. 

92.0  .. 

9250  .. 

9250  .. 

1325  .. 

1.  05  .. 

1320  .. 

572  .. 

574  .. 

57  J  .  . 

621  .. 

639  .. 

6  4.. 

153  .. 

152  75 

152  .. 

3035  .. 

312",  .. 

3147  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  %   

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  %. 
O"  Gén.  Franc,  de  Tram.  5  % 
Créd.  Fonc.  Colon.  Obi. 420 lr. 

—  —  Obi.  350  fr. 
Soc.  Fonc.  Lyonnaise  3  %  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Aciéries  de  France  

Fives-Lille  6  %  

Métaux(C'°  Fianç.)  Ob.liyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %  ■  ■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  3  %  %  

Cie  Génér.  Transatlant.  3  %. 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  I10  série  3  %  

—  2*  série  3  %  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  %  1888  

Espirito  Santo  5  %  1894  


VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 

Cl°Belged'Ecl.,Chauf.  p.  Gaz 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trilail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  duNord  [C  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  cours  cotés  -au 
25  nov.  |  2  déc.     9  d 


638 

498  50 
177  . 
152 
44)  . 
4;<8  . 

5!3  . 

499  . 
505  . 
403  . 
5u3  2! 
39J  . 
3W)  75 
102 
303 
(■05 
618 
478 
465 


516  50 
505  .. 


100N  . 

187  • 

400  : 

317  ! 

510  . 

783  . 


t3i  .. 
5U)  .. 
176  .. 
iiO  .. 
440  .  . 
493  50 
5u3  . . 
500  50 
505  .. 
40S  .. 
504  25 
385  25 
391  .. 
102  50 
304  .. 
605  .. 
618  .. 
475  50 
467  .. 


509 
501 


1014 
187 
400 

321 
500 
805 


610  . 
498  5') 
177  50 
152  .. 
440  .. 
501  . . 
500  50 
500  75 
505  . 
409  .. 
505  .. 
393  .. 
391  .. 
10.'  . 
30  i  50 
60.3  .. 
617  50 
475  .. 
469  .. 


50j  .. 
503  50 


1016 
195 
400 

325 
490 
795 


MARCHÉ  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Derniers  Cours  cotés  au 
25  nov.    2  déc.  ;  9  ô*éc. 


A  TERME 


Brésil  5  %  

Espagne  (Intér"j  4  %  

Hongrois  (Intér")  3  l/%  %  97. 
Mexique  5  %  anc  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Uopper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)   

Tharsis.  

Urikany  (Charbonnages),.. 


A.U  COMPTANT 


Const.  mécan.  Midi  de  Rut  sie 
Dniépro vienne  (Société  Matai.)  -  ■ 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer;. 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Société  Mio.  et  Mêlai.)  . 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinowka  Charbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog)... 

Pontgihaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silesie  (Zinc  de)  

Vieilie-Moutagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmér 

Chlf  (Usines)  

i_lecktron  Russe  

Monaco  (Cercle  des  Etrangers  h) 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  du  Haut  Oubangui 
Tav.Pousset  et  Royale  réun. 


98 

78 
91 

52 
223 

760 
203  . 
1507 

86 
159 
170 


1136  .. 

800  . . 

55  .. 

20JJ  .. 

1950  .. 

375  .. 

1313  .. 

490  .. 

413  '. 

1531 

s5t  .. 

861  .  . 

112  .. 
1105  .. 

5395  .. 

452  50 
1390  .. 

887  .. 

116  .. 


59 
8i 
5i 
221 

775 
187 
1551 

89 
155 
170 


1138 
780 

1XIJ 
19  0 

3/5 
130  2 
430 


1563 
859 
66/ 
117 

1123 

5390 
425 

1337 
830 
117 


75! 
63! 


50 


100  57 

60 

92  60 

53  03 
2i8  75 

7  75 
194  51 

15.6 


89 
153 
17:' 


11  i0 

M)0  .  J 

55  . 

lil'J  .. 

1920  .. 

331  J 

1302  J 

130  .3 

402  50 

1551  !| 

elî  .. 

867  ..' 

112  .. 

1125  .. 

5390  .} 
4  28  ..] 

1350  .A 
875  J 
120  .1 


■I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix  comparés  des  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris. . . .  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Rlé  100  kil 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf  le  kit. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin  

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.  )  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  oidin..)de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo. 
Soie  grège  Cêvenoes  lr  cri"  11/13  le  kil. 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 
MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   - 

Suez   _ 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  


ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 
taux  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France . . 
~  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i'Autr-Hongrie 

—  —   de  Belgique 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses.. 

(UNQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SVIUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent   ' .... 

Rapport  deîoràla  circulation^ 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  37 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 

34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 

5  26 

46  92 

44  42 

123  14 

24  77 

19  90 


154  12 
:J.39  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2-564 
1.114 

700 

503 

549 

202 


3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


Million 
de  fr. 

17.346 
9.811 
2.753 
56,5 


1905 


Francs 

0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  il 
18  24 


5  12 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  » 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


15  » 


99  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2.855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


% 

3  • 
3  . 

3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 

19.000 
9.6»3 
2.713 
59.0, 


1906 


Francs 

0  36 
30  57 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 


5  94 
10  15 


1  27 
1  74 
1  78 
1  49 


25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 


125 
125 


73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 


229  22 
48  i  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 


16  50 


97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 


1907 


Francs 

0  365 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 


6  li 
10  15 


1  44 

1  87 

2  » 
1  68 


25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 


85 
125 
125 


80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 


233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 


16  50 


94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 


Million  Million 
de  fr.    de  fr. 


4-659 
2-882 
1-049 
898 
519 
581 
257 


% 

3  .» 

4  27 

5  » 

4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27' 
5  » 


Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 


4.810 
2.702 
970 
1.118 
579 
520 
213 


% 

3  47 

4  54 
6  » 

5  50 
4  90 


1908 


Francs 

0  335 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 


5  85 
9  41 


1 

1  92 

2  06 
1  57 


30  22 
60  77 
43  48 
30  37 
80  » 
54  60 
70  89 


92  50 
125  » 
125  » 


72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 


156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 


16  50 


96  37 
4235 
732 
il89 
1474 
1779 
1.168 
4446 


Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1.079 

522 

616 

167 


% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  25 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 


Million  Million 


de  fr. 

18.973 
10.468 
2.739 
53,5 


de  fr. 

19.334 
12.232 
2.799 
63,2 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


7 

Octob. 


Francs 


14  21    I  28 

Octob.  :  Octob.  Octob. 


0  37 

30  12  j  30  37 


Francs  Franc: 
0  365!  o  365 


33  19 
23  37 
16  25 
16  87 


5  80 
13  » 


1  64 

1  yo 

2  20 
1  60 


31  73 

61  25 
43  50 
30  » 
59  23 
61  75 
71  » 


84  25 
6  22 
50  76 
47  » 
61  » 
22  » 
22  » 
10  97 


154  25 
372  » 
39  » 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


97  92 
4320 
775 
1335 
1730 
1715 
1320 
48o5 


Million 
de  fr. 

5.177 
3  620 

898 

638 

531 

550 
99 


3  » 

3  » 

4  » 

4  » 

3  » 

2  50 

5  » 

4  50 

3  » 


32  94 
23  37 

16  25 

17  12 


7  60 
12  70 


1  60 

1  96 

2  20 
1  40 


31  37 
61  23 
44  » 
30  » 
6J  75 
63  » 
71  » 


86  12 
6  22 
30  ",6 
47  23 
61  » 
22  » 
22  » 
15  51 


151  75 
373  50 
39  25 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


y/  43 
4300 
782 
1334 
17  J0 
1720 
1333 
496U 


Million 
de  fr. 

5-168 
3-620 

896 

661 

518 

550 

119 


Million  Million 
de  fr.    de  fr. 


21.277 
12.6.1 
2.883 
59,4 


21.087 
12.718 
2.846 
60,3 


29  62 
33  19 
23  12 

16  37 

17  12 


1  60 

1  98 

2  20 
1  38 


30  87 
61  50 
44  25 
30  » 
60  12 
63  » 
71  » 


86  60 
5  90 
55  76 
43  25 

2ô"  » 
22  » 
15  51 


151  25 
373  50 
39  50 
66  50 
19  50 
18  50 


Francs 

0  365 
30  » 
:-3  19 
23  12 

16  37 

17  37 


7  80 
13  » 


1  64 

1  98 

2  18 
1  40 


30  87 
61  uù 
45  » 
30  » 
60  12 
63  » 
71  » 


Nov. 


Francs 

0  36 
30  12 
J3  20 
23  12 
15  87 
17  23 


1  64 

1  98 

2  20 
1  40 


32  87 
62  25 
43  » 
30  » 
60  62 
68  75 
71  D 


89  61 
5  85 
53  70 
41  75 
61  » 
26  » 
22  » 
15  51 


16  50 


98  65 
43  io 
796 
1334 
1750 
1744 
1343 
4940 


Million 
de  fr. 

5.128 
3. 62.3 

899 

632 

523 

557 

170 


149  » 

371  75 
39  25 
66  ^0 
19  50 
18  50 


16  50 


93  £6 
5  85 
55  70 
44  50 
61  » 
26  » 
22  » 
15  51 


150  50 
372'  » 
39  » 
66  50 
19  50 
18  50 


16  50 


98  67 
4300 
812 
1326 
1743 
1750 
13  0 
4960 


% 

3  » 

§  » 
o  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 


Million 
de  fr. 

20.907 
12.756 
2.842 
61 


Million 
de  fr. 

5.141 
3...;0 

896 
820 
513 
705 
206 


% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  - 

4  50 
3  » 


98  85 
43- '0 
822 
1333 
1760 
1750 
13j0 
4985 


Million 
de  fr. 

5.415 
3.b0l 

891 
1-067 

529 

591 

181 


3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  ' 

5  » 

4  50 
3  50 


11 

Nov. 


Francs 

0  36 
30  62 
33  24 
23  37 

16  12 

17  37 


7  11 
12  50 


1  44 
1  63 
1  89 
1  28 


31  23 
63  75 
46  25 
33  » 
59  75 
69  50 
76  » 


92 
5  85 
52  02 
44  75 
61  » 
26  » 
22  » 
15  95 


130  75 
373  50 
38  7  i 
65  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  20 
4300 
823 
1334 
176) 
17.35 
1331 
4950 


Million 
de  fr. 


199 

6ul 
892 
782 
530 

o08 
164 


4  » 

3  50 

3  • 

5  » 

4  50 
3  50 


1S 

Nov. 


Francs 

0  36 
30  75 
33  21 
23  62 

16  37 

17  87 


8  70 
13  03 


1  64 

1  98 

2  20 
1  i8 


35  37 
64  37 
46  75 
33  » 
f9  73 
66  » 
76  » 


Million  Million  Million 
de  fr.    de  fr.    de  fr. 


20.896 
12-784 

2  841 

61,1 


21-308  '20.489 
12- 701  12.714 
2  821  I  2.800 
59,6  62.09 


91  - 
6  02 
52  02 
43  » 
61  » 
26  » 
22  » 
15  93 


154  73 
373  50 
38  75 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


98  90 

4330 

822 

1339 

1772 

1755 

1325 

4975 


Million 
de  fr. 

5.144 
3. 574 

897 

824 

526 

646 

186 


5  » 
4  50 
3  50 


Nov. 


Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  62 
16  37 
18-12 


2 

Die. 


8  40 
13  20 


1  64 

1  98 

2  20 
1  28 


36  37 
66  - 
47  62 
31  » 
59  87 
63  37 
73  » 


88  75 
6  05 
55  02 
43  » 
61  » 
30  » 
22  » 
15  15 


159  » 
381  » 
30  » 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  10 
43ju 
815 
1361 
1778 
1751  5) 
1308 
4'ij) 


Million 
de  fr. 

5.094 
3-564 
898 
792 
514 
612 
232 


3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  30 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 


Francs 

0  36 
30  87 
32  96 
23  62 
16  25 
18  23 


8  40 
13  20 


1  39 
1  65 
1  96 
1  14 


36  50 
66  23 
46  25 
35  » 
61  23 
57  50 
75  « 


90  50 
6  15 
56  06 
43  50 
61  » 
26  » 
22  » 
14  76 


166  75 
382  » 
39  » 
66  50 
18  oO 
18  50 


16  50 


Million  Million 
de  fr.    de  fr. 


21.042 
12  757 
2  804 
60.6 


20.763 
12-800 
2-819 
61,2 


9»  » 
4350 
819 
136/ 
1788 
1750 
1325 
4915 


Million 
de  fr. 

5.206 
3.543 

895 
1.039 

512 

612 

208 


% 

3  » 

5  x> 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 


9 

Dec. 


Flancs 

0  36 
30  75 
33  19 
23  37 
15  87 
17  87 


8  50 
13  90 


1  39 

1  65 

2  20 
1  20 


35  75 
66  75 
46  25 

57  50 
66 
75 


93  » 
6  15 
£6  0G 
»  » 
61  » 
26  » 
22  » 
14  76 


153  >. 

383  23 
38  50 
66  50 
18  50 
18  50 


16  50 


99  17 
4280 
820 
1361 
1791 
1750 
1321 
49-5 


Million 
de  fr. 

5-167 
3.5H 

891 

814 

527 

381 

178 


% 

3  » 

4  50 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 


Million'Million' 
de  fr. 

19-870 
H-au4 

2-840 

59,9 


de  fr. 

20  682 
12.742 
2.839 
61,6 


MARCHE  MINIER 


BOURSE  DE  PARIS 


S5       S  g 

o    ~  a 

S™  « 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


P  -5 
O  g 
o  £ 


CLOTURE 
:bmestrielle 


31 
déc. 
1908 


30 
juin 
190:i 


— r 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750-000 

25 

1.000.000 

1230 

11.125.000 

25 

62.500.000 

25 

2.375.000 

25 

22.750.000 

25 

14-000.000 

25 

17. 252. 500 

25 

300.000 

25 

5.000.000 

25 

37.500.000 

25 

22.500.000 

25 

11.750.000 

25 

7.250.000 

25 

17.500.000 

25 

8.125.000 

25 

75.000.000 

25 

12.250.000 

25 

68.750.000 

125 

24. 5i  10. 000 

25 

75.000.000 

25 

25-000-000 

25 

16.250-000 

25 

11.800.000 

25 

Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  Deep 
The  East  liand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary. . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C*  

Kleinfontein  (New)...., 

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderlontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  , 

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv.) . 
Transvaal  Cons.  Land 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


80 
227 
1000 
237-50 

m 

168 
47 

41-2.': 

145 

68.50 
170 
120 

93 

91 
175 

865 
125 


(anc.340 


196 


84.75 

72 

68 

76.75 

219 

202.50 

200 

201  i 

55.50 

62.25 

50 

1 

51  1 

113 

131 

135.50 

133 

137.50 

403 

520 

444  50 

465 

480 
13'* 

168.50 

139-50 

132 

20.25 

22 

9  50 

10 

9.73 

72.50 

80.50 

62 

61.75 

65 

124 

102 

98 

98.50 

1O050 

39.75 

35 

24.75 

24.50 

23 

36.25 

52 

53 

52.75 

54.50 

61 

69-75 

62 

63.50 

66  | 

70.75 

79.75 

71.75 

73 

74  1 

39.2:; 

40 

31 

32 

32.50 

75.75 

67.75 

6'.  1.  50 

69.75 

64 

75 

61 

65 

69  : 

47 

67. 50 

53 

51 

53 

199 

251 

219 

218.50 

22H  ! 

259 

276 

253.50 

2  0 

268 

118.50 

123 

88 

92.50 

94.50 

52.50 

52 

44.50 

47 

48 

61.75 

72.50 

74.50 

73.25 

76.25 

33 

33.50 

22.50 

23.50 

25  i 

102 

120 

105 

109.50 

112  1 

62.!i00.000r>«.>»|DeBeers(Diamant8  or  . 
50.000.000l»  sol      —  —  préf. 

12.500.00l  25  iJagersfontein  ord  

40. 000. «Oui  125|Huanchaca  (Argent)  ... 
12.000.000dr|10Ullr|Lauriumgrec(pUiinbeUrg.j 


NOMS 
m 

COMPAGNIES 


«i  S 

se  a 

o  g 


CLOTURE 

KBMBKTB  'ELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


I 


| 


MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


283.50 

333.50 

461 

463.50 

349 

4M. 50 

424 

423 

94.50 

155 

191  50 

2H. 50 

82.50 

84 

83.25 

79 

55 

55.25 

58.25 

SB  75 

481 
436. 5< 

56-  2" 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000.000 

25 

225.000.000 

23 

15.000.000 

25 

50.000.000 

23 

112.000.000 

25 

50-000.000 

25 

27.750.000 

5  , 

25.000.000 

25 

75.000-000 

23 

25.000.000 

2'i 

25.000.000 

25 

Bechuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Coosolltad.  ordin. 
Johannesburg  Inveslmenl 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de;. . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyilta  Copcess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.50 

14.75 

17 

16-25 

125 

21.75 

37.25 

41 

40 

5 

5- 25 

H- 25 

12 

112.50 

121.50 

155.50 

146-50 

144.50 

32-25 

44-25 

39. 25 

41.50 

107.50 

14 

17.25 

17.50 

n  t 

2i 

3:75 

7.50 

19.25 

18 

14 

19 

28.75 

27  25 

16.25 

47 

67.50 

53 

51 

90.50 

143. 50 

127. 5ù 

122.50 

61.75 

72.50 

74- 50 

73- 25 

|6.1 
Il  2 
12 
151 
41-7 
17.2? 
18 

28.25 
53  V 

no.» 

76.2- 


BOURSE    DE  LONDRES 


4 -S 


3,2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

clécemb. 
1908 


30 

juin 
1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 

212.500 

249.108 

625.000 

688.514 

500.000 
1.360.000 
1.147.305 

355.000 

912.000 

931.500  lOsb 

125.000 

440-000 
2.405.89'. 
95.000 

910.000 

514.000 

690.101. 

200-000 

300.000 

210.001 

550.001 

600.0m 

450.001 

114.864 
50.000 

100.000 

523.895 

.007.001 

900. 00C 

425.000 

400.001 

470.001 

550.000 

398.401 

788.05' 
,  288.751 
1.200.00' 

600.000 

loo. ooi 

223.101, 

450.  000 

827.821 

500.001 

325. 001 

210.001 

450.48: 
3.000.001 

MO.  084 
2.750.000 

980. 00< 

600.000 

425.001 

100.00 
B.000.0O 

B40.00< 
460.  W 
iiOO.OOt 
472.00 
1.060.0 
1.004.4 
5» 

860.001 
9! 


71 
42 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  , 

Boksburg  

Brakpan  Mines  , 

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  , 

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Kniyht's  (Witwatersraod). .  . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderlontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B.  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . 

Rose  Deep   

Salishury  'New;  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Moln  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worce»ter  


60 


61 
2( 
:I0 
101 
10Ô 
200 
60 
21 

60 
110 
100 

Jl 

1S(1 
Kl 

2i: 
.'Il 

V 


3  1/2 
7/32 
1.7/8 

9/0 
2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  13/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  21/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  13/32 
4  1/16 

11/32 
2  1  1/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15 '16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 

1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
i  5/8 

3  15/K 
1  7/16 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
•23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
.  3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  13/H 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 
5 

1  13/li 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/1 


4  1/16 
11/16 

2  3/4 
15/16 
2  3/4 

2  5/16 
1  15,16 

4  3/16 
7/8 

1  7/16 
7  15/ 16 

2  3/4 
2 

5  7/16 
17  1/2 

5  1/2 
3/8 

2  7/lt 
15/16 

3  7/8 
1  1/2 
10/0 

1  15/11 
1  3/4 

6  3/8 
1  15/11 

1  5/8 
1  5/8 

1  ni 

2  1/2 

3  3/4 
13/16 

2  3/4 

1 

1  1/16 

1  3/16 
11  1/K 

2  11/16 

3  9/ifS 
2  13/16 

1/6 
2  15/K 

2  1/2 

l  9/le 

8  5/8 
2 

1  3/8 
10 

3  7/K 

4  3/8 
1  5/8 
1  3/4 

1  5/8 
9/16 

2  5/8 
4  3/8 
4  l/ll 

2  11. 10 
21/3 
B  3/1  f 
4 

1  7/K 


3  7/8 

4  3/16 

11/16 

7/8 

2  5  8 

2  13/lë 

7/8 

15/16 

2  11/IC 
2  5/16 

3  1 

2  3/8 

1  7/8 

2  1/16 

4  1/16 

4  1/4 
15/16 

7/8 

1  1/2 

1  11/16 

7  7/8 

8  I 

3 

3  1/8 

2 

2  1/8 
5  1/2 

5  1/4 

18  1/2 

18  3/4 

5  1/8 

5  5/lo 

7/16 

3/8 

2  7/16 

2  9/16 

3  7/8 
1  1/2 
1/2 
2 

1  3/4 
6  3/8 
1  15/1 
1  5/8 

1  11/ U 

1  3/8 

2  9/i6 
3  13/K 

13/16 

2  13/1 

1  1/K 
1  3/1- 

1  3/10 
10  13/16 
2  11/ lt 

3  3/8 
2  13/16 

1/6 
2  15/10 

2  1/2 

1  9/10 
s  9/16 
1  15/1 
1  7/li 

10  1/8 

3  9/16 

4  1/2 
1  5/8 

1  13/11 

1  3/4 
9/10 

2  5/8 
4  7/K 

4  i/i 
2  1/2 
23/3 

5  1/K 
4  1/8 
1  9/K 


4  I 

1  9/16 
10/0  i 

2  1/8 

1  15/16 
6  7/16 
2  I 
l  11/16 

1  11/16 
1  1/2 

2  11/16 

3  7,8 
13/16 

2  13/16 

1  1/4  ! 

I  1/4  ! 

1  1/4 

II  7/16 

2  7/8 

3  3/4 

2  7/8 
1/6 

3  1/8 

2  9/1* 

1  9/16 

9  1/8 

2  1/8 
1  7/16 

10  1/2 

3  3/4  i 

4  3/4  ! 
1  3/4 

1  7/8 

1  3/4 
9/16 

2  3/4 
4  5/8 

4  3/8 
2  11/ 16 

24/3 

5  3/16 
4  1/4 
1  9/10 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


1-  538 
500 
200 
600 

9.000 
500 

2-  000 
-230 
600 

4.500 
400 
400 

1.000 

2.000 
280 
.500 

1.000 

640 

750 
450 


.592 
.000 
.000 
.001 

.ooc 
.ooo 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.ooo 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


100 


African  and  European  Invest. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  

Central  Mining  aod  lovest.. 

Chartered  (Britisb  S.  A.  C  ) 

Charterland  Goldflelds.. 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Estai 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  F.yn'oring  


11/16 

5/8 

1 

15/16 

7/16 

2  3/16 

1  11/16 

1  5/8 

5/6 

10/6 

12/0 

12/0 

12  9/16 

17  9/16 

16  3/ 16 

16  1/K 

16/3 

1  7/16 

1  1/2 

4/6, 

1  7/16 

3/9 
4  13/16 

5/6 

6  5/16 

S  13/16 

5  11/R 

24/6 

24/3 

15/16 

24  3 

104  •/• 

106 

105-1/2 

108  1/2 

5/8 

16/3 

9/16 

9/16 

7/0 

15/6 

14/6 

13  6 

2/0 

6/0 

4/6 

4  0 

11/0 

13/0 

22/0 

21  0 

10/0 

14/3 

14/0 

13/3 

13/16 

2  3/16 

2  5/16 

2  3/46 

* 

1/9 

4/0 

8/0 

7/6 
2  13/16 

2  3/8 

2  13/16 

2  7/8 

2  23/32 

2  15/46 

3 

3 

|  50 

6/0 

14/6 

10/6 

10/3 

22/0 

1  15/16 

1  3/8 

1  1/2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750-000 

1 

Exploration  C°  (New)  

27/32 

7/8 

7/8 

7/8 

4.500-000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . . 

26/0 

1  3/4 

1  9/16 
4/3 

1  9/16 

150.000 

1 

Klersdorp  Proprietary. . . 

3/9 
10  1/4 

5/6 

4/6 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

12 

11  3/4 

11  1/2 

400.000 

1 

New  African  Company... 

10/6 

9/0 

13/16 

15/16 

500-000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

3  7/16 

4  1/16 

3  4 

3  1/4 

500-000 

1 

Tati  Concession  

5/0 

15/3 

5  8 

10/6 

300-000 

Transvaal  Coal  Trust  . . . 

1  13/16 

2  5/16 

1  3/4 

1  3/4 

1 

1  7/8 
12/0 
16  3/4 

1  5/8 

6  1/8 
24/3 
106  1.2 

5/8 
14/0 

4/0 
22/6 
14.6 

2  7/ 
8  0 

3  1/16 
11  3 

1  11/16 


7/8 
1  H/16 

3/<r  j 

H  12 
1  [ 

3  1 .2 
H/6 
1  15/16, 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


173.000 

1 

15 

28  ex- 

23/6 

24/0 

24/0 

24/0 

350.00(1 

1 

Lake  View  Consols  

78 

1  1/8 

1  1/8 

18/0 

16/6 

17/6- 

300.000 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

5/6 

5/6 

5/3 

5/3 

5/0 

1 .000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/16 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

100.000 

1 

Brilliant  Block  

40 

6/0 

5/0 

5/6 

5/6 

5/0 

384.000 

sb 

Broken  Hill  Propriet  

2  ./. 

38/0 

38/6 

40/0 

3S/6 

200.000 

South  Kalgurli  

16/3 

13/6 

13/6 

15/6 

13/6 

500.000 

1 

330 

i  8  3/4 

8  13/16 

9  5/8 

9  3/4 

9  3  i 

MINES  DE  DIAMANT 


721.3001 
2.300.000 
3.  .00.001 
500. 000 
40. 000 t 
40.000 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def.  - 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16, 

1  3/1 

1  3/16 

11  1/8 

14 

18 

17  7/8 

104  ./. 

105 

105 

105 

3  3/4 

6  1/8 

7  7/11 

7  3/4 

8  9/16 

8  7/8 

8  7/8 

8  9/16 

8  ./• 

8  1/2 

8  1/6 

8  1/2 

1  1/4 

18  7/8 
105 

8  3/8 

9  3/1 
8  3/1 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Tore  UniBé  

Italien  i%  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnistadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


3nov.  lOnov  17nov^24nov  P'déc  8  déc 


80  30 

86  . 


95  40 
93  12 


83  90 
87  60 
»  o 
94  25 
93  .0 
104  75  104  70 


156  » 
20  62 


148  20 

203  50 
246  75 
1*8  90 
134  60 
174  90 
156  75 
124  » 
81  17 
20  42 
80  15 


158  50 
24  75 


149  20 
207  » 
248  40 
197  » 
136  70 
180  12 
158  50 
12;  10 
81  17 
20  48 
81  75 


84  20 


160  » 
24  50 


150  » 
208  90 
248  25 
198  62 
137  40 
171  » 
259  50 
127  90 
81  17 
20  43 
84  80 


85  » 
Si  25 


94  75 
94  12 


85  20 
69  30 


95 
94  40 


158  »  159  50 
23  75 I  23  50 


94  10 
89  40 


95  12 
94  75 


158  50 
23  12 


150  80 
210  25 
248  25 
196  62 


149  40'lfO  40 
209  12  21 1  25 
248  12(248  12 
197  40' 197  50 
136  60  136  70  136  80 
170  40  182    »  181  40 
158  50  162    »  162  12 
127  30  1V8  70  130  30 
81  22   8i  22    81  15 
20  43    20  <6    20  46 
84  80    84  77    84  70 


216  45|216  60,216  70|2I6  ?5  216  20  216  05 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


%■ 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  J 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée.  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  '  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  •  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


3nov. 

10  nov 

n  nov 

24  nov 

1er  déc 

8  cléc. 

84  18 

82 

75 

82 

82  50 

82  68 

83  » 

62  50 

62 

87 

62 

75 

62  62 

62  50 

62  50 

84  25 

8» 

» 

84 

84  » 

85  50 

86  75 

104  25 

10  i 

75 

104 

75 

104  25 

104  50 

104  50 

102  50 

101 

101 

101  25 

101  50 

101  50 

93  50 

92 

75 

92 

75 

92  75 

93  2  ") 

93  75 

103  » 

10  i 

» 

103 

103  » 

104  5J 

105  » 

93  50 

102 

50 

102 

102  >. 

102  25 

102  25 

48  >. 

47 

50 

47 

50 

47  50 

47  75 

47  75 

103  » 

103 

» 

103 

103  » 

103  » 

103  50 

89  » 

90 

25 

90 

37 

92  » 

93  50 

94  50 

63  » 

63 

25 

64 

50 

64  » 

64  25 

64  75 

65  50 

94 

25 

94 

'25 

94  2  ) 

95  75 

V5  50 

95  » 

9.") 

95 

95  » 

95  25 

95  25 

97  50 

98 

98 

50 

98  50 

98  50 

98  50 

n 

»  » 

»  » 

188  » 

196  50 

196  50 

197  50 

196  50 

196  50 

18  25 

19  50 

19  50 

19  25 

19  25 

19  25 

78  » 

77  12 

78  50 

77  87 

77  12 

77  62 

91  25 

84  50 

84 

» 

82  50 

81  15 

86  25 

23  50 

23 

31 

23  37 

23  37 

23  56 

23  75 

25  18 

25  23 

25 

20 

25  19 

25  19 

25  21 

2  50 

5 

» 

5 

5  » 

5  » 

5  » 

1  43 

4 

50 

18 

3  87 

3  75 

3  81 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État  . 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent  — 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B    

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-iNord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbalin  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


Snov.-lOnov  17  nov  24 nov  1er déc  8  déc. 


- 1  ■ 


117  30  116  50  116  60 
99  15;  97  80  98  05 
99  15    97  80 


98 

113  40  112  50  113 


92  60 


91  70 


116  75  117  15 

98  90  !  99  » 
98  80    98  95 
113  10  113  25 

92  40,  92  50,  92  50 


9?6  »  975 
562  »!559 
5380  »  5325  » 

»      ol      »  » 

731  50  742  50 
108  50  124  70 
239  87;241  fô 
95  26'  95  71 | 
19  06;  19  16 


560 
5320 

747  ro 
127  20 
241  » 
95  63 
19  16 


,952 
1559 
1 5345 

738  » 
125  » 
241  02 
95  70 
19  16 


!9i2  » 
560  » 
| 5390  » 

745  >► 
125  50 
241  05 
95  73 
19  15 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


,10  nov  17  nov  24  nov  1" 


12 
604 


— 

û 

50 

14  » 

13  » 

611 

50 

612  » 

608 

31 

46 

46  62 

47  » 

léc  8  déc] 
12  50 


12  50 

605  50l6o5 
47  12    47  37 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue. 

—     sur  Paris  à  vue  

Barcelone 
Dette  intérieure  4  % 

Nord  Espagne  . .  . 

Saragosse  

Change  sur  Paria  .  .     .  . 


3  nov. 

10  nov 

84  15 

85  85 

27  51 

S7  44 

9  40 

8  75 

84  25 

85  92 

76  95 

78  35 

90  40 

92  35 

9  60 

8  90 

Urc  6  déc. 


86  55 
27  26 
8  15 

60  70 
81  45 
94  lo 
8  40 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %   

—  - %  %  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres.  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


3  nov. 

10  nov 

17  nov 

24  nov 

P'déc  8  déc. 

95  30 

95~TÔ 

95~Î5 

94  85 

94  70 

94  50 

81  50 

79  75 

79  50 

79  50 

79  » 

78  25 

'.890  » 

4775  » 

4780  » 

4790  » 

4780  » 

4780  » 

690  » 

685  » 

691  » 

694  » 

690  » 

690  » 

4448  » 

4465  » 

4460  » 

4445  » 

4450  » 

4475  » 

95  50 

94  37 

94  62 

»  0 

95  62 

95  75 

84  62 

84  » 

84  37 

84  37 

85  » 

86  87 

208  82 

208  45 

208  37 

208  40 

208  32 

208  47 

123  47 

123  57 

123  59 

123  64 

123  57 

123  64 

25  24 

25  31 

25  28 

25  29 

25  29 

25  30 

100  23 

100  31 

100  36 

100  41 

100  49 

100  39 

100  27 

100  25 

100  40 

100  40 

100  42 

100  45 

123  52 

123  62 

123  65 

123  66 

123  62 

123  60 

25  26 

25  33 

25  30 

25  31 

25  30 

25  32 

BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME  &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


3  nov. 1 10  nov,  17 nov 


104  25' 104  75  104  67 
415    »  410  50  41!  » 


24  nov  1 


'déc  t 
 1 


dér 


1380 


1745  » 
100  17 

25  23 
123  45 


104  27 
686  » 
loo  19 
123  37 


692 
1384 


1850  ■< 
100  57 
25  38 
123  87 


104  75 


10U  56 
123  90 


692 
1383 


1850  » 
100  55 
25  3.' 
123  85 


l 


104  65 
690  » 
100  55 
123  85 


104  72 

105  45 

105  42 

408  » 

410  » 

408  » 

690  » 

698  » 

693  » 

137750 

1386  » 

1384  » 

»  » 

»  n 

1880  » 

1825  » 

1825  » 

100  57 

100  61 

1U0  60 

25  36 

25  35 

25  35 

123  S7 

123  88 

123  88 

104  76 

105  25 

105  82 

688  » 

696  - 

696  a 

100  63 

100  61 

100  58 

123  70 

123  87 

123  87 

BOURSE    FINANCIERE    DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters, 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


!  nov.  j  10  nov  17  nov 


80  12 

364  » 
408  » 
378  » 
201  - 
37  5 
94  50 


87  50 
383  » 
447  » 
399  » 
210  » 
37  50 
94  70 


.| 

8S 
1389 
1452 
,405 
'214 
37 
94 


24-uov 

P'déc 

8  dé». 

88  50 

89  12 

89  8  7 

392  » 

403  » 

4  13  » 

451  » 

459  » 

463  » 

411  » 

423  » 

429  » 

221  » 

221  » 

226  » 

37  57 

37  59 

37  58 

94  71 

94  75 

94  75 

i  » 

»  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  A  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  A  %. 

-  -  3%.... 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

-  sur  Londres  


3  nov. 

10  nov  17  nov 
1 

24nov|l0,'déc 
t 

8  dëo. 

101  25 

102  75 

102  75 

103  25 

103  50 

103  63 

960  » 

968  » 

960  » 

965  » 

905  » 

965  » 

978  50 

981  7.) 

980  50 

984  » 

9S4  » 

W81  50 

91  » 

91  » 

91  » 

91  50 

91  » 

103  60 

104  » 

104  » 

103  80 

104  40 

99  9  2 

102  26 

100  25 

100  23 

10.J  10 

100  16 

25  19 

25  32 

25  27 

25  26 

25  22 

25  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANT1NOPLE  (GALATA) 


VALEURS 

3  nov. 

10  nov 

17  nov  24  nov 

; 

t"  déc 

8  déc. 

Pièce  

87  06 

87 

08 

87 

16 

87 

16 

87  12 

87  12 

102  27 

101 

32 

102 

07 

101 

s6 

102  29 

Il '3  02 

Chemins  Ottomans  

173  50 

213 

50 

217 

75 

217 

75 

218  37 

214  25 

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 

22  87 

22 

92 

22 

83 

22 

8 

22  83 

22  83 

—     sur  Londres  3  mois. 

110  02 

110 

05 

1Î0 

15 

110 

1 S 

110  12 

110  12 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Krié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

r»ew-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvauia  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent   . . . 


3  nov. 

10  nov. 

17  nov 

24  nov. 

1er  déc. 

\  8  déc. 

119 

116 

% 

116 

116 

116  '4 

115  % 

120 

y* 

1 19 

'M 

120 

A 

119 

119 

121  % 

186 

A 

184 

''t 

176 

176 

% 

173 

180  \ 

310 

230 

290 

308 

310 

308 

104 

X 

103 

A 

103 

103 

y. 

103  '/, 

103  % 

38 

32 

33 

lA 

33 

33 

33  \ 

157 

y» 

146 

\ 

146 

% 

A 

147 

'/* 

142 

140  % 

160 

k 

151 

A 

152 

151 

i50 

151 

1-il 

%. 

131 

% 

132 

127 

lA 

126  X 

126  \ 

101 

Va 

100 

?» 

luO 

99 

A 

99  l4 

103 

141 

% 

140 

133 

% 

131 

12J  78 

131  Vi 

164 

H 

161 

/o 

162 

% 

170 

169  '/, 

170  % 

206 

201 

7» 

vOl 

37 

201 

Y* 

199  % 

200  %. 
56  % 

22 

51 

52 

% 

56 

58  y» 

690 

665 

675 

685 

659 

645 

4.85 

i* 

4.83 

% 

4.83 

A 

4.83 

y, 

4.84  Vi 

i  84  % 

5.17 

'Â 

5.17  YJbA 

5.16 

\ 

5.16  % 

5.16  % 

4.86 

% 

4.87 

% 

4.87 

4.88 

Y* 

4.88  Vk 

4.88  X 
12  \ 

13 

rf 

12.67/j 

13 

:'i 

13 

Û 

12  i!. 

51 

50 

y, 

50 

50 

:'i 

51  %\ 

51  \ 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


CREANCE  paraiss.s'élev.à  6.5J59f  .35,àadj.22déc. 
1909,2  h.  ét.  M'-  Constantin,  not.,  9,  r.  Boissy- 
•VAnglas.  M. à  pr.2.000  fr.  S'adr.  à  Me  Faucon, 
syndic,  16,  rue   Lagrange  et  audit  notaire. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

19,  boulevard  des  italiens,  19 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE  ET  A  AUCANTÉ 


Prlts  iur  titres  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts   d'argent  aux   taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   I  % 
De  1  an  et  au  delà   0  1/1  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Es* 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gax,  Sues 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Porlug.,  Russes,  att 

Service  spécial  Ce  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des.  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  Le  risque  d'incendie  et  de  vol 
Location  de  compartiments  à  raison  dé  5  fr. 
par  mois 


BIBLIOGRAPHIE 


Annuaire  Desfossés,  Valeurs  cotées  en  Ban- 
que à  la  Bourse  de  Paris.  1  volume  relié 
de  SCO  pages.  Prix  :  10  francs.  En  vente 
chez  E.  Desfossés  et  Fabre  frères,  42,  rue 
Notre-Dame-des-Victoires. 

L'édition  1910  de  Y  Annuaire  Desfossés  vient 
de  faire  son  apparition.  Comme  les  années 
précédentes,  cet  ouvrage,  établi  d'après  le» 
documents  officiels,  publie  les  renseigne 
ments  les  plus  complets  sur  toutes  les  Socié- 
tés dont  les  titres  sont  inscrits  à  la  Cote  du 
Marché  en  Banque  de  Pari». 

11  est  donc  le  complément  de  l'Annuaire 
officiel  publié  par  les  soins  de  la  Chambre 
syndicale  des  Agents  de  change  et,  à  ce  titre, 
est  indispensable  aussi  bien  aux  profession 
nels  qu'aux  capitalistes  qui,  à  notre  époque, 
veulent  être  bien  et  complètement  renseignés 
sur  les  valeurs  qui  les  intéressent. 


DR 


CHEMINS   DE  FEB 
PARIS-LYOX-MEDITERRANEE 


Le  paiement  des  coupons  échéant  le  Ier  jan- 
vier 1910  aura  lieu,  sous  déduciton  des  im- 
pôt» français  et  espagnols,  soit  à  raison  de 
6  fr.  62  nets  pour  les  obligations  Saragosse, 
contre  remise  du  coupon  n°  104  et  de  6  fr.  825 
nets  pour  les  obligations  Cordoue-Sêvllle, 
contre  le  coupon  n°  103. 

A  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères{ 
rue  Laffltte,  23; 

A  Lyon  :  chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort 
et  Cle,  et  chez  MM.  V°  Morin-Pons  et  Cie  ; 

A  Londres  :  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  et 
fils; 

A  Bruxelles  :  chez  M.  L.  Lambert  ; 
A  Genève  :  chez  MM.  Bonna  et  Cle. 

N.  B.  —  La  liste  des  obligations  amorties 
se  trouve  chez  les  Banquiers  ci-dessus  dési- 
gnés et  aux  bureaux  du  Comité,  à  Paris,  20, 
rue  Chauchat. 


CHEMIN   DE  FER  DU  NORD 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Franci 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grlgnan,  4J 


COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  S  ans         Conditions  à  débattre 

De  1  à  3  ans   t  % 

De  6  mois  a  1  an   I  % 

A  vue   1  1/1  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ana,  11  et! 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'intérêt  payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.   —   Paiement  de  covpont 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titrai 
Envois  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PAR  S 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des 4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


Fêtes  sportives  à  Chamonix 

(Hiver  1909-1910) 

A  l'occasion  des  Fêtes  sportives  de  Chamo 
Dix,  la  Compagnie  délivrera,  du  15  décem 
bre  1909  au  15  février  1910  inclus,  au  départ 
-de  certaines  garés  de  son  réseau,  des  billets 
d'aller  et  retour  spéciaux  de  1™  et  2e  classes, 
à  prie  réduits  pour  Chamonix. 

I.a  durép  de  validité  de  ces  billets  sera  de 
15  jours  dimanches  et  fêtes  compris);  cette 
durée  pourra  être,  à  deux  reprises,  prolon- 
;  ée  'l'-  huit  jours  'dimanches  et  fêtes  com- 
pris;, moyennant  h:  paiement,  pour  chaque 
prolongation,  d'un  supplément  égal  à  10  % 
du  prix  des  billets. 

Délivrance  des  billets,  à  première  de- 
mande, a  la  gare  de  Paris,  aux  prix  ci- 
aplfjs  : 

1"  classe  :  87  fr.  ;  2°  classe  :  63  fr.  (via  Ma- 
çon ou  Saiiit-Amour  Bellegarde). 
Txiin  t.r/ir/'ss  de  nuit  «  Paris-Charnonix  » 
(du  23  décembre  1909  au  6  février  1910)  : 
Dépari  'le  Paris  à  8  h.  45  soir;  arrivée  à 
Chamonix  a  il  h.  matin. 


DEMANDEZ  »  ENCRES 


ET  LE9 


PLUMES  NOUVELLES 


05 

0, 


Saison  d'Hiver  1909-1910 
i  JOURS  EN  ANGLETERRE 
du  Vendredi  au  Mardi 


Depuis  le  5  novembre  1909  et  jusqu'au 
1er  mai  1910,  les  Touristes  peuvent  se  procu- 
rer tous  les  vendredis,  samedis  ou  diman- 
che*, à  la  gare  de  Paris-Nord  et  dans  le* 
bureaux  de  ville  de  la  Compagnie,  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  de 

PARIS  A  LOS  DRE  S 
aux  prix  très  réduits  cl-après  (non  compris 
le  droit  de  quittance  de  0  fr.  10)  : 

1™  classe  :  72  fr.  85  ;  2«  classe  :  46  fr.  85  ; 
3e  classe  :  37  fr.  50. 

Ces  billets  seront  valables,  pour  les  voya- 
geurs de  lre,  2e  3e  classes,  par  les  trains  dé- 
signés ci-après  : 

A  l'aller,  le  vendredi,  samedi  ou  dimanche 
seulement  :  . 

1°  Via  Boulogne-Folkestone  :  Paris-Nord, 
départ  8  h.  20  matin  ;  Londres,  arrivée 
3  h.  35  soir  ; 

2e  Via  Calais-Douvres  :  Paris-Nord,  départ 
9  h.  15  soir  ;  Londres,  arrivée  5  h.  43  matin. 

Au  retour,  le  samedi,  dimanche,  lundi  : 

1°  Via  Folkestone-Boulogne  :  Londres,  dé- 
part 10  h.  matin;  Paris-Nord,  arrivée  5  b.  45 
soir  ; 

2°    Via    Douvres-Calais  :  Londres,  départ 
9  h.  soir  ;  Paris  Nord,  arrivée  5  h.  50  matin. 
Ije    mardi  : 

Via  Folkestone-Boulogne  seulement  :  Lon- 
dres, départ  10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée 
5  h.  45  soir. 

Ces  billets  donnent  droit  au  transport  gra- 
tuit de  25  kilogrammes  de  bagages  sur  tout 
le  parcours. 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


ti,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréol, 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   I  !/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   I  •/• 

A  2  et  3  ans   I  t/l 

A  4  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
îffêts. 

l/ocafion  de  Coffres-Forts. 


CHEMINS   DE  FEB 
I  >E    PARIS-LYON-MEDITERR  ANEE 


E.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  lea  Papetiera. 


Fêtes  de  Noël  et  du  Jour  de  l'An 

A  l'occasion  des  Fêtes  de  Noël  et  du  Jour 
de  l'An,  les  coupons  de  retour  des  billets 
d'aller  et  retour  délivrés  à  partir  du  23  dé- 
cembre 1909  seront  valables  jusqu'aux  der- 
niers trains  de  la  journée  du  6  janvier  1910, 
étant  entendu  que  les  billets  qui  auront  nor- 
malement une  validité  plus  longue  conser- 
veront cette  validité. 

La  même  mesure  s'étend  aux  billets  d'aller 
et  retour  collectifs  délivrés  aux  familles  d'an 
moins  quatre  personnes. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme 
Capital:  75.CO0.000  de  francs 


Le  Conseil  d'Administration,  dans  sa  »éan- 
ce  de  ce  jour,  a  décidé  qu'un  acompte  de 
20  francs  par  action,  sur  le  dividende  de 
1  exercice  1909,  serait  distribué  à  partir  du  3 
janvier  prochain. 

En  vertu  des  diverses  lois  de  finances,  cet 
acompte  de  20  francs  sera  payé  comme  suit  : 

19  fr.  so  par  action  nominative  (impôt  sur 
le  revenu  déduit), 

18  fr  05  par  action  au  porteur,  contre  re- 
mise du  Coupon  N°  75  (impôt  sur  le  revenu 
et  droits  de  transmission  déduits)  : 

A  Paris,  au  Siège  social,  3,  rue  d'Antin 

tt  au  change  du  jour  sur  Paris  : 

A  Bruxelles,  Amsterdam,  Genève,  aux  suc- 
Bas     S  Ûe  la  Bangue  de  Paris  et  des  Pays- 
Paris,  le  14  décembre  1909 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DE  ROSARIO 
A  PUERTO-BELGRANO 

Société  Anonyme 
Au  Capital  de  15.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
11,   rue  Louis-le-Grand,  Paris 


Banque  DAMART  &  C!E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 
ACTIONS  D'ASSURANCES 

Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indeiies  et  d'Assurances 

BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 

MM.  les  actionnaires  de  la  «  Banque  de 
1  union  Parisienne  »  sont  informés  que,  par 
décision  du  Conseil  d'Administration,  il  sera 
mis  en  paiement  à  partir  du  3  janvier  1910 
un  acompte  de  15  francs  sur  le  dividende  dè 
1  exercice  1909,  payable  à  raison  de  : 

M  fr.  40  pour  les  actions  nominatives  ; 

13  fr.  51  pour  les  actions  au  porteur; 
contre  remise  du  coupon  numéro  11 

A  Paris:  au  Siège  social,  7,  rue  Chauchat, 
14,  rue  Le  Peletier. 

A  Bruxelles  :  à  la  Société  Générale  de  Bel- 
gique, 3,  Montagne-du-Parc'. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Mllliont  entièrement  versé» 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tous  lei  engagement!  de  la  Banqae 

Opérations  de  banque  de  tons  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
i0ln&  ~  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 

Renseignement!  à  disposition 


Le  coupon  numéro  5  des  obligations  5  % 
sera  paye,  à  partir  du  3  janvier  1910,  sous 
déduction  des  impôts,  à  raison  de  12  fr  pour 
Jes  obligations  nominatives  et  de  11  fr  41 
pour  les  obligations  au  porteur,  contre  re- 
mise du  coupon. 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  3, 
rue  d'Antin. 

A  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence. 
tiEt  dans  ses  succursales  et  bureaux  de  quar- 

Chez  MM.  Eênard  et  Jarislowsky,  19  me 
Scribe. 

Au  Banco  Esparwl  Del  Rio  de  la  Plata, 
32,  avenue  de  l'Opéra. 

Dams  les  départements  et  à  l'étranger,  aux 
agences  et  succursale?  des  établissements  ci- 
dessus. 

En  Argentine  : 

Au  Banco  Espanol  del  Rio  de  la  Plata. 


CRÉDIT  FONCIER  MEXICAIN 

Avis  aux  actionnaires 

MM.  les  actionnaires  du  Crédit  Foncier 
Mexicain  sont  informés  que,  par  décision  du 
Conseil  d'Administration,  un  acompte  de 
cinq  piastres  sur  le  dividende  de  l'exercice 
1909  sera  mis  en  paiement,  à  partir  du  15 
janvier  prochain  et  contre  remise  du  coupon 
numéro  13,  à  un  change  qui  sera  fixé  ulté- 
rieurement. 

A  Paris  : 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel .et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Au- 
ber. 


Sî-CYR,  GONTH  1ER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 
M02STTR._3A.2_ 
OBLIGATIONS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  do  CANADA 
Emoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


BANQUE  FBANÇAISE 

DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  . 

(En  liquidation) 

Les  actionnaires  de  la  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud  (en  liquidation) 
se  sont  réunis  en  Assemblée  générale  le 
9  décembre  1909. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rap- 
port du  comité,  présenté  par  M.  Eonnet 
président,  ainsi  que  les  explications  très 
intéressantes  qu'il  a  fournies  au  sujet  de 
la  liquidation;  les  actionnaires  ont  adop- 
te a  l'unanimité  les  conclusions  de  ce  rap- 
port et  ont  voté  la  mise  en  paiement  à  par- 
tir du  30  décembre  1909  du  reliquat  dis- 
Pn°,nÂ™e  ,JU  c^Pte  de  liquidation  (fr. 
421.020  40)  soit  1  fr.  05255  par  action,  aux 
guichets  de  la  Banque  Française  pour  le 
Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau, 
à  Paris,  contre  remise  des  titres  qui  seront 
annulés.  Ils  ont  en  outre  prononcé  la  clô- 
ture de  la  liquidation  en  donnant  aux  li- 
quidateurs quitus  de  leur  gestion. 


OBLIGATIONS  4  O/O 

DU 

Chemin  de  fer  Tambow-Saratow 


La  Commission  Impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  3  décembre  1909  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables, à  partir  du  15  janvier  1910,  en 
Russie  aux  Comptoirs  et  Succursales  de  la  Ban- 
que de  l'Etat  ;  à  Paris  chez  MM.  Hottinguer 
et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent 
être  munies  de  tous  les  coupons  échéant  après 
le  15  janvier  1910;  dans  le  cas  contraire  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

(Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 
A  125  roubles  métall. 

43     175     180     292     463    1187  1236  1373 

1469    1566    1711    1933    2126    2193  2319  2556 

2569    260i    2637    2871    2885    2903  324  9  3252 

3388    3901    3911    3941    3943    4021  4362  4746 

4926    5292    5405    5474    5607    5711  5921  6107 

6212    6408    6759    7086    7137    7262  7299  7422 

7554    7S3S    7890    8200    8233    82-68  8472  8490 

8562    9026    9095    9132    9172    9328  9501  9710 

9927  10009  10025  10239  10317  10464  10629  10673 

10902  11230  11658  11775  11777  11929  12002  120051 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


12021 
13117 

1 1160 
1.4922 
Î6479 
J  7355 
L7967 
19234 
20709 
2260S 
24855 


12145 
J3ÎÛ3 
I 

L581-Î 
16515 
17359 
Ksi  150 
19622 
20997 
22709 
24899 


I.2Î63 
13936 
14195 
15391 
16606 
L7328 
18321 
19986 
21051 
22795 
24910 


1280S 
13513 
14494 
I5SI0 
10725 
17383 
18426 
19990 
21097 
23135 
24973 


18455 
13579 
14497 
.10036 
10752 
17424 
18757 
20117 
21898 
23389 
25125 


12833 
13741 
14647 
10038 
17022 
17591 
L8849 
20273 
21993 
23691 
25133 


L2971 
140G3 
14730 
16232 
1711  I 
17739 
19101 
20430 
22082 
24293 


13082 

1 4079 
L491J 
16240 
17252 
17*48 
19212 
20633 
22230 
24410 


A  625  roubles  métall. 


25017  — 

25621 

25927 

-  25931 

26007 

—  26011 

20012  — 

26010 

26092 

—  20096 

27212 

—  27216 

27987  — 

27991 

29017 

—  29021 

29732 

—  29730 

29792  — 

29796 

32332 

—  32336 

32042 

—  32640 

35082  — 

39686 

35832 

—  35836 

35867 

—  35871 

36422  — 

36420 

38222 

—  38226 

4O057 

—  40001 

40062  — 

40066 

40567 

—  40571 

40887 

—  40891 

10942- 

40946 

41312 

—  41316 

41337 

—  41341 

44437— 

44401 

44642 

— 44646 

15137 
52127 

58117 


A  1.250  roubles  métall. 

45146  46247  —  40250        50297  —  50300 

52130  55047  —  55050        56917  —  56926 

58450  58977  —  58980        59587  —  59596 

Numéros  des  obligations  4  %  du  chemin  de 
fer  Tambow-Saralow,  sorties  aux  tirages  afité 
rieurs  et  non  présentées  au  remboursement  à 
lu  date  du  2  décembre  1909.  A  partir  du 
15  janvier  des  années  désignées  entre  paren 
thèses,  ces  obligations  ne  portent  plus  d'in 
térêt. 

{Le  trait  entre  deux  numéros  signifie  : 
de...  jusqu'à...) 

A  125  roubles  métall. 
1183,  1201  (1907),  3512  (1909),  4259  (1908),  4442 
(1907),  5079  (1906),  5523  (1909),  5792  ,  6730  (1907), 
s702  (1908).  8893  (1906;,  8895  (1904),  9001,  9*5, 
10030  (1908),  10039  (1906),  11005  (1908), 
1907  ,  11214  (1908),  12070  (1909),  13369  (1905),  166S5 
1907)  16732  (1904),  19126  (1909),  19898  (1908). 
20601,  20820,  22755  (1909),  23092  (1907),  24126, 
21127,  24818  (1909),  25288  (1908). 

A  625  roubles  métall. 
27952—27956  '1909:,  29917—29921  (1905),  30617— 
30021,  30632—30636  (1909),  31032—34036  (1906). 

Les  porteurs  de  titres  Russes  ont  le  plus 
grand  intérêt  à  vérifier  les  listes  de  tirages. 
H  leur  est  rappelé  que  l'agence  du  ministère 
russe  des  Finances,  40,  rue  d'Artois,  Paris  (8e), 
fait  gratuitement,  à  domicile,  le  service  des 
tirages  à  toutes  personnes  qui  en  feront  la 
demande  à  ladite  agence. 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Déclaration  de  dividende  n"  13  et  bonus 

Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  100  pour  cent  et,  en 
outre,  un  bonus  de  50  %,  soit  en  tout  7  sh.  6  d. 
par  action,  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour 
'e  semestre  finissant  le  31  décembre  1909. 

Ce  dividende  et  ce  bonus  seront  payés  à 
tous  les  actionnaires  enregistrés  sur  les  li- 
vres de  la  Compagnie  le  31  décembre  1909  au 
soir,  et  aux  porteurs  du  coupon  n°  13  atta- 
ché aux  certificats  d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du 
1er  au  7  janvier  1910  inclus. 

Le  dividende  et  le  bonus  seront  payés  aux 
actionnaires  inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud 
au  siège  social,  à  Johannesburg,  et  aux  ac- 
tionnaires européens  dans  les  bureaux  de 
Londres,  n°  1,  London  Wall  Buildings  E.  C, 
à  partir  du  17  février  1910. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  et  le  bonus  contre 
remise  du  coupon  n°  13  aux  bureaux  de  Lon- 
dres, ou  à  la  Compagnie  française  des  Mines 
d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout, 
à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
à  partir  du  11  février  1910. 

Les  coupons  et  oertificats  de  dividende 
payés  par  la  Compagnie  à  Londres  aux  ac 
tionnaires  résidant  dans  le  Royaume-Uni  su- 
biront la  déduction  de  Yincome  tax  anglais. 

Las'  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  en  France  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  française  des  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
à  subir  la  déduction  des  impôts  français  de 
transfert  et  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  A.  MoiR. 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
14  décembre  1909. 


CROWN  MINES,  LIMITED 

'Incorporée  au  Transvaal) 

Déclaration  de  dividende  n"  11 
li  e.-i  donné  avi-  par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  65  %  '6  eh.  6  d.  par 
action  de  10  sh.)  a  été  déclaré  par  le  Comité 
pour  le  semestre  finissant  le  31  décembre 
1909 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1909  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  n*  17  attaché  aux  certificats 

d'actions  au  porteur. 
Les   livres   de   transfert   resteront   ch*  du 

1er  au  7  janvier  1910  inclus. 
Le  dividende   sera    payé   aux  actionnaires 

inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  tiège  so- 
cial, à  Johannesburg,  et  aux  -actionnwwr 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°  1. 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  février  1910. 

Les  porteurs  de  certificat*  d'actions  au  por- 
leur  recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n"  17.  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
la  Compagnie  française  des  Mines  d'Or  et  de 
1"  Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
et  seront  payés  à  partir  du  4  février  1910 

Les  coupons  et  certificats  d«  dividende 
pavés  par  la  Compagnie  à  Londres  subiront 
la  "déduction  de  Yincome  tax  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
payés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  ac- 
tionnaires résidant  en  France  et  les  coupons 
pavés  par  la  Compagnie  française  des  Mines 
d'Ôr  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
à  subir  la  déduction  des  impôts  français 
de  transfert  et  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  A.  MoiR, 
Secrétaire  à  LoriAres 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 

11  décembre  1909.   


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
TH0IYIS0N-H0UST0N 


Obligations  S  %.  —  Le  coupon  d'intérêts 
semestriels  n°  21,  échéant  le  l*r  janvier  pro- 
chain, sera  payé  a  raison  de  9  fr.  au  porteur 
•  9  ir.  oo  au  nominatif*  net  d'impôts,  aux 
caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère,  et  de  la  Société  Géné- 
rale pour  favoriser  do  développement  du 
commerce  et  de  l'industrie  en  France,  54,  rue 
rie  Provence,  h  Paris,  et  dans  les  bureaux  de 
quartier  et  agences  en  province  de  ces  éta- 
blissements. 

Le  remboursement  fies  obligations  dési- 
gnée» par  le  sort  au  tirage  du  10  décembre 
courant,  sera  effectué  aux  mêmes  caisses,  a 
partit  du  V  janvier  prochain,  à  raison  de 

499  fr.,  net  d'impôts  pour  La  1ro  émission, 
n"*  1  à  40.000. 

199  Ir.  40,  iift  d'impôts,  pour  la  2e  émission 

a**  40.001  à  Go.ooo. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Déclaration  de  dividende  n°  11 
Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un  divi 
déride  intérimaire  de  25  %  (5  sh,  par  action 
a  été  déclaré  par  le  Comité  pour  le  semestre 
finissant  le  31  décembre  1909. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Com- 
pagnie le  31  décembre  1909  au  soir,  et  aux 
porteurs  du  coupon  n°  17  attaché  aux  certi- 
ficats d'actions  au  poseur. 

Les  livres  de  trarWSgrt  resteront  clos  du 
1er  au  3  janvier  1910  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial, à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°l. 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  février  1910. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  17,  aux  bureaux  de  Londres,  ou  à 
la  Compagnie  française  des  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à  Paris. 

Les  coupons  devronl  être  laissés  en  dépôt 
pendanl  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
et  seront  payés  à  partir  du  4  février  1910. 

Les  coupons  et  oertificats  de  dividende 
pavé*  par  la  Compagnie  à  Londres  subiront 
la  déduction  de  Yincome  ta.v  anglais. 

Les  coupons  et  certificats  de  dividende 
pavés  par  les  bureaux  de  Londres  aux  action- 
naires résidant  en  France  et  les  coupons 
payés  par  la  Compagnie  française  des  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  auront 
a  subir  la  déduction  des  impôts  français  oe 
transfert  et  sur  le  revenu. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  A.  Mom. 
Secrétaire  ù  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n"  1,  London  Wall  Building»,  E.  C. 
10  décembre  1909. 


GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Déclaration  de  dividende  n°  20 
Il  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un  divi- 
dende intérimaire  de  17  1/2  %  (3  sh.  G  d.  par 
action;  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour  le 
semestre  finissant  le  31  décembre  1909,  relati- 
vement à  350.000  actions  numérotées  de  1  a 
350.000.  ,  .  » 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires porteurs  de  ces  actions  1  a  350.000  en- 
registrées sur  les  livres  de  la .  Compagnie  le 
31  décembre  1S09  BU  soir,  et  aux  porteurs  du 
coupon  n"  20  attaché  aux  certificats  d  action.- 

3 lis0  nevres  de  transfert  resteront  clos  du 
1er  au  3  janvier  1910  inclus.  .  - 

Le  dividende  sera  paye  aux  actionnaire- 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial, à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,. n°l, 
London  Wall  Buildings  E.  C,  a  partir  du 
4  février  1910. 

Les  Dorteur»  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
counon  n°  20.  aux  bureaux  de  Londres,  ou  a 
fa  Compagnie  française  des  Mines  d'Or  et  de 
\  rique  du  Sud,  20.  rue  Taitbout,  a  Pans. 
Les  coupons  devront  être  laisses  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  verrficauor. 
et  seront  payés  à  partir  du  4  février  Wll). 

Im   coupons  et   certificats  de  dividende 
r,av£  par  1»  Compagnie  à  Londres  subiront 
'  déduction  de  Yincome. tax  anglais.  i 
Les  coupons   et    certificats   de  divrdendtl 
„.- vé's  par  les  bureaux  de  Ixmdre*  a-ux  action- 
naires résidant  en  France  et .  les ■coupon*., 
navés  par  la  Compagnie  française  des  Minet 
ror  et  de  l'  Vfrique  du  Sud,  A  Parts,  auron 
à  subir  la  déduction  des  impots  français  o< 
transfert  et  sur  le  revenu.  mmitè 
Par  ordre  du  Connu 

Signé  :  A.  Moin. 
Secrétaire  a  Londres. j 
Bureaux  à  Londres  :  M\ 
m"  1,  London  Wall  Buildings,  E.  U 
10  décembre  1909. 


1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


■3 


DURBAN  R00DEP00RT  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Déclaration  du  dividende  n°  S 

U  est  donné  avis  par  la  présente  qu'un 
dividende  intérimaire  de  5  %  (1  sh.  par 
action)  a  été  déclaré  par  le  Comité  pour  le 
semestre  finissant  le  31  décembre  1909. 

Ce  dividende  sera  payé  à  tous  les  action- 
naires enregistrés  sur  les  livres  de  la  Compa- 
gnie le  31  décembre  1909  au  soir,  et  aux  por- 
teurs du  coupon  n°  3  attaché  aux  certificats 
d'actions  au  porteur. 

Les  livres  de  transfert  resteront  clos  du 
1er  au  7  janvier  1910  inclus. 

Le  dividende  sera  payé  aux  actionnaires 
inscrits  dans  l'Afrique  du  Sud  au  siège  so- 
cial, à  Johannesburg,  et  aux  actionnaires 
européens  dans  les  bureaux  de  Londres,  n°  1, 
London  Wall  Buildings  E.  C,  à  partir  du 
4  février  1910. 

Les  porteurs  de  certificats  d'actions  au  por- 
teur recevront  le  dividende  contre  remise  du 
coupon  n°  3,  aux  bureaux  de  Londres  de 
la  Compagnie. 

Les  coupons  devront  être  laissés  en  dépôt 
pendant  quatre  jours  pleins  pour  vérification 
ei  seront  payés  à  partir  du  4  février  1910. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signé  :  A.  Mom, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
11  décembre  1909. 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  0.0  1891  et  1894,  or  4  0  0  1894, 
6e  Emission 

Le  coupon  trimestriel  au  1er  janvier  1910 
sera  payé,  à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même 
caisse,  les  obligations  sorties  au  tirage  seront 
remboursées  à  raison  de  : 

F.  .500 

2.500  net  d'impôts,  suivant  les  coupures 
>  a. boo 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Saison  d'Hiver  1909-1910 
4  JOURS  EN  ANGLETERRE 
du  Vendredi  au  Mardi 

Depuis  le  5  novembre  1909  et  jusqu'au 
1er  mai  1910,  les  Touristes  peuvent  se  procu- 
rer tous  les  vendredis,  samedis  ou  diman- 
ches, à  la  gare  de  Paris-Nord  et  dans  les 
bureaux  de  A'ille  de  la  Compagnie,  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  de 

PARIS  A  LONDRES 
aux  prix  très  réduits  ci-après  (non  compris 
le  droit  de  quittance  de  0  fr.  10)  : 

lre  classe  :  72  fr.  85  ;  2°  classe  :  46  fr.  85  ; 
3e  classe  :  37  fr.  50. 

Ces  billets  seront  valables,  pour  les  voya- 
geurs de  lre,  2e  3e  classes,  par  les  trains  dé- 
signés ci-après  : 

A  l'aller,  le  vendredi,  samedi  ou  dimanche 
•seulement  : 

1°  Via  Boulogne-Folkestone  :  Paris-Nord, 
départ  8  h.  20  matin  ;  Londres,  arrivée 
3  h.  35  soir  ; 

2e  Via  Calais-Douvres  :  Paris-Nord,  départ 
9  h.  15  soir  ;  Londres,  arrivée  5  h.  43  matin. 

Au  retour,  le  samedi,  dimanche,  lundi  : 

1°  Via  Folkestone-Boulogne  :  Londres,  dé- 
part 10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée  5  h.  45 
soir  ; 

2°    Via    Douvres-Calais  :  Londres,  départ 
9  h.  soir  ;  Paris  Nord,  arrivée  5  h.  50  matin. 
I^e    mardi  : 

Via  Folkestone-Boulogne  seulement  :  Lon- 
dres, départ  10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée 
5  h.  45  soir. 

Ces  billets  donnent  droit  au  transport  gra- 
tuit de  25  kilogrammes  de  bagages  sur  tout 
le  parcours. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

10,  boulevard  des  Italiens,  19 


Prit!  sur  titrei  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  3  mois  à  6  mois   1  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   I  % 
De  1  an  et  au  delà   0  1/1% 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,    Ouest,   Orléans,  Est 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gai,  Sues 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  sis 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol 

Location  de  compartiments  à  raison  de  S  fr. 
par  mois 


CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MEDITERR ANNEE 


La  Compagnie  organise,  avec  le  concours 
de  Y  Agence  des  Voyages  Modernes,  les  excur- 
sions suivantes  : 

1°  Tunisie-Algérie,  du  14  novembre  au  11  dé- 
cembre 1909.  Prix  (tous  frais  compris)  :  >e 
classe,  1.050  fr.,  2e  classe,  940  fr. 

2°  Italie.  —  Départs  de  Paris,  les  18  novem- 
bre 1909,  16  janvier  et  6  février  1910. 

Durée  de  l'excursion  :  29  jours. 

Prix  (tous  frais  compris)  :  lre  classe,  960  fr., 
2e  classe,  875  fr. 

3°  Egypte  et  Haute-Egypte.  —  Départs  de 
Paris,  les  8  décembre  1909,  19  janvier,  et  23  fé- 
vrier 1910. 

Durée  de  l'excursion  :  37  jours. 

Prix  (tous  frais  compris)  :  lre  classe,  2.350  fr. 

4°  Excursions  en  traîneau  dans  le  Dauphiné 
et  la  Savoie.  —  Départs  de  Paris  le  premier 
samedi  de  chaque  quinzaine  de  décembre 
1909  à  mars  1910. 

Durée  de  l'excursion  :  10  jours. 

Prix  (tous  frais  compris)  :  lre  classe,  430  fr.  ; 
2°  classe,  380  fr. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billel  , 
aux  bureaux  de  Y*i,jence  des  Voyages  Moder- 
nes, 1,  rue  de  l'Echelle,  à  Paris. 


COMPAGNIE 

Société 


ALGERIENNE 

Anonyme 


tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


\gences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-Ferréoi 
et  dans  les  principales -villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   I  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  i  an   I  •/• 

A  ï  et  3  ans   S  1/1  •/• 

A  i  et  5  ans   4  •/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  da  tous 
lilets. 

Location  de  Coffres-Forts, 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

(Suite)  (1) 


Situation  fnaneiêre  de  l'exercice 

Le  Compte  d'établissement  de  l'ensemble 
de  nos  concessions  s'est  accru  en  1908  de 
119.897.504  fr.  91. 

Les  ressources  réalisées  ou  constatées  en 
1908  proviennent  : 

1°    de    l'émission    de  179.888 
obligations  3  %  (Janvier-Juillet)     77/218.150  25 

a°  de  l'émission  de  91.533  obli- 
gations   3  %  (Avril-Octobre)   39.889.732  89 

3°  de  l'émission-  de  47.375  obli- 
gations 21/2  %  (Mai-Novembre)     18.535.103'  32 

4°  du  bénéfice  provenant  pour 
notre  réseau  Algérien  de  l'excé- 
dent de  l'annuité  des  subven- 
tions sur  les  charges  effectives 
d'emprunts,  bénéfice  affecté  aux 
travaux  complémentaires  pour 
une  somme  de   515.312  14 

5°  du  deuxième  terme  de  la 
subvention  de  la  Compagnie  du 
Midi  pour  sa  participation  dans 
les  dépenses  de  construction 
de  la  ligne  de  Brioude  à  Saint- 
Flour  (convention  du  7  juil- 
let 1905,  art.  I,  paragraphe  7)  250.000  » 
Ensemble^         136.40-8.298  60 

Le  produit  net  de  l'émission  de  nos  obli- 
gations les  fait  ressortir,  défalcation  faite  des 
arrérages  courus  au  jour  de  chaque  vente, 
aux  prix  suivants  :  3  %  (Janvier-Juillet), 
439  fr.  26;    3  %    (Avril-Octobre)-,  435  fr.  80: 

2  1/2  %  (Mai-Novembre),  391  frè  24. 

Au  prix  moyen  de  l'ensemble  de  ces  trois 
émissions  correspond  une  charge  annuelle  de 
4  fr.  60  %,  frais  accessoires  compris,  soit,  3$- 
duefion  faite  de  l'amortissement  et  des  frais 
accessoires,  à  un  taux  effectif  d'intérêt  de 

3  fr.  84  %. 

Situation  financière  à  la  fin  de  1908 

La  dépense  d'établissement  à  fin  1907  était 
(rapport  1907,  5.100.723.212  fr.  77. 

En  y  ajoutant  la  dépense  de  1908,  119  mil- 
lions 897.504  fr.  91,  et  en  déduisant  le  mon- 
tait des  rectifications  de  l'Inspection  des  Fi- 
nances pour  les  exercices  antérieurs, 
207,528  fr.  02,  on  arrive  à  5.220.413.189  fr.  66. 

Les  approvisionnements  représentent  (an- 
nexe n°  2,  55.319.841  fr.  57. 

Total  de  la  dépense  à  fin  1908  (annexe  n°2), 
5.275.733.081  fr.  23. 

Les  ressources  réalisées,  à  fin  1907,  étaient 
Rapport  de  1907),  5.089.565.038  fr.  96. 

En  y  ajoutant  celles  réalisées  en  190s. 
136.408.298  fr.  00, 

Moins  le  mouvement  en  1908  des  excédents 
disponibles  sur  dépenses  forfaitaires  annexe 
n°  4),  20.052  fr.  76, 

On  obtient  le  total  des  dessources  réalisées 
pour  le  compte  d'établissement  à  fin  1908 
soit  (annexe  2),  5.225,947.284  fr.  80. 

Par  suite,  il  ressort,  à  fin  1908,  une  insuffi- 
sance de  ressources  de  49.785,746  fr.  43,  cou- 
verte par  les  disponibilités  de  caisse. 


CHAPITRE  II 

EXPLOITATION 

Vous  trouverez,  Messieurs,  dans  les  états 
annexes  n08  7  à  11,  tous  les  détails  relatifs  à 
l'exploitation  du  réseau  ;  nous  nous  bornons 
ici  à  vous  en  résumer  les  principaux  résul- 
tats. 

( A  suivre). 

(1)  Voir  l'Économiste  Européen  n°  935. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ETRENNES  1910 


COLLECTION  HETZEL  ET  Cifl 

Fidèle  à  la  noble  tradition  littéraire  et  édu- 
catrice,  la  Librairie  Ilelzel  présente,  cette  année 
comme  toujours,  des  œuvres  de  marque,  répon- 
dant au  programme  de  son  fondateur. 

EN  VACANCES.  —  Plaisirs  et  Curiosités  de  la 
Montagne,  par  A.  Dauzat.  —  Pêche  et  Chasse 
au  bord  de  la  Mer,  par  Louderner.  —  105  des- 
sins et  vue  photographiques.  —  Un  volume 
in-S°  raisin;  broché,  5  fr.  60;  cartonné  toile, 
8  francs. 

La  montagne  est  devenue  un  sport  des  plus  à 
la  mode,  mais  auquel  il  est  indispensable  de  se 
livrer  avec  une  très  grande  prudence.  A  ce  sujet, 
touristes  et  ascensionnistes  consulteront  avec 
profit  En  Vacances.  M.  A.  Dauzat  aime  la  mon- 
tagne et  —  ce  qui  est  encore  mieux  —  la'  fait 
aimer.  Conseils,  itinéraires,  anecdotes,  l'auteur 
n'a  rien  négligé,  et  son  livre  est,  au  premier 
titre,  un  ouvrage  d'utile  actualité. 

Aimer  la  montagne  n'empêche  pas  d'aimer  la 
mer.  A  ceux  que  sollicite  l'attrait  de  la  pêche,  au 
tord  de  la  mer,  Louderner  donnera  les  meilleu- 
res indications  pour  passer  agréablement  leurs 
vacances.  Ici  ou  là,  on  saura  donc  comment  s'y 
prendre,  pour  ne  pas  paraître  novice,  à  la  mon- 
tagne comme  à  la  mer.  L'ouvrage  est  accompa- 
gné de  nombreuses  et  intéressantes  vues  photo- 
graphiques. 

LES  VOYAGES  EXTRAORDINAIRES 
Les  Naufragés  du  «  Jonathan  ».  —  Roman  pos- 
thume de  Jules  Verne,  '59  illustrations  de  Geor- 
ges Roux,  12  chromotypographies.  —  Un  vo- 
lume grand  in-8°  ;  broché,  9  fr.  ;  cartonné 
toile,  12  fr.  ;  relié,  14  francs. 

Imaginez  un  paquebot  jeté  à  la  côte,  sur  une 
terre  inhospitalière,  avec  son  équipage  et  tous 
ses  passagers,  bientôt  réduits  à  la  portion 
congrue.  Il  faut  aviser  aux  moyens  de  subvenir 
aux  besoins  de  cette  foule  et  mettre  en  commun 
toutes  les  aptitudes  et  toutes  les  ressources,  pour 
le  bien  collectif  :  c'est-à-dire,  organiser  une  so- 
ciété sur  le  modèle  de  celles  qui  existent,  où  les 
passions  humaines  se  développeront  nécessai- 
rement et  qui  sera  sous  peu  une  société  en  mi- 
niature, avec  ses  ambitions,  ses  appétits,  ses 
vertus,  mais  aussi  ses  défauts  et  ses  tares.  En 
un  mot,  c'est  un  monde  qui  se  forme,  et  qui 
passe,  en  peu  de  temps,  par  toutes  les  épreu- 
ves d'une  nation,  à  .travers  une  longue  histoire. 
Telle  est,  très  brièvement,  au  milieu  d'épisodes 
et  de  péripéties  nombreuses  et  dramatiques, 
l'ingénieuse  et  originale  idée  du  nouveau  roman 
posthume  de  Jules  Verne,  dont  la  verve  et  l'ima- 
gination surprenantes  demeurent,  pour  ses  fidè- 
les lecteurs,  un  sujet  d'étonnement  périodique- 
ment et  heureusement  renouvelé,  avec  une  si 
prodigieuse  variété. 

Il  fallait  un  artiste  comme  Georges  Roux  pour 
rendre  les  scènes  le  plus  souvent  dramatiques 
<Ie  ce  captivant  récit.  Son  illustration  est  de 
tout  poinl  réussie. 


EUGÈNE  REY 

s,  boulevard  des  Italiens,  Paris 

Nouveau  Dictionnaire  Historique  de  Paris,  par 

Gustave  Pessard.  —  Un  beau  volume,  1.700 
pagr-..  cartonné  31  fr.  50;  broché,  27  francs. 
Au  moment  où,  de  tous  côtés,  par  suite  de 
nouvelles  transformations,  le  Vieux  Paris  tend 
6  disparaître,  il  est  de  l'intérêt  de  tous  les 
vrais  amateur;  de  la  grande  cité,  de  lire  le 
Nouveau  Dictionnaire  Historique  de  Paris, 
~<le  notre  lr<"*  érudit  confrère  Gustave  Pessard, 


qui  relate,  sous  une  forme  pratique  et  agréable, 
non  seulement  l'historique  de  4.500  rues  de  la 
métropole,  depuis  les  temps  les  plus  reculés 
jusqu'à  nos  jours,  mais  encore,  pour  ainsi  dire, 
de  chacune  de  ses  maisons,  avec  le  nom  des 
personnages  célèbres  qui  les  habitèrent  et  les 
événements  dont  elles  furent  témoins. 


HACHETTE  ET  Cie 

Pai'mi  les  nouvelles  publications  d'Etrennes 
de  cette  importante  maison,  nous  relevons  les 
suivantes  : 

Le  Passage  du  Nord-Ouest,  par  le  capitaine 
Roald  Amundsen,  traduction  de  M.  Charles 
Rabot.  —  Un  volume  in-8°,  contenant  86  gra- 
vures hors  texte  et  2  caries  en  noir,  broché, 
12  fr.  ;  relié  toile,  17  fr.  ;  reliure  amateur.  19 
francs.  (Hachette  et  C'°,  Paris.) 

Ce  passage  fameux  qui  fut  si  longtemps  et  si 
vainement  tenté,  au  prix  de  tant  d'efforts  et  de 
tant  de  vies  humaines,  vient  d'être  enfin  réalisé  : 
désormais,  une  route  maritime  vers  le  Pacifique 
et  la  Chine,  doublant  l'Amérique  par  le  Nord, 
est  reconnue  et  relevée  sur  la  carte. 

La  solution  de  ce  problème  avait  été  déjà  le 
rêve  des  marins  anglais  du  xvie  et  du  xvne  siè- 
cles. Les  plus  célèbres,  Davis,  Hudson,  Baffin, 
s'y  étaient  employés  sans  résultat. 

Au  capitaine  norvégien  Amundsen,  dont  pa- 
raît aujourd'hui  l'émouvant  récit,  était  réservée 
la  gloire  d'effectuer  le  passage  tout  entier  par 
mer  et  sur  un  même  navire  ;  et  cette  naviga- 
tion, considérée  comme  impraticable  et  à  la- 
quelle la  plus  puissante  marine  avait  consacré 
des  armements  considérables,  il  l'a  accomplie 
sur  un  voilier  de  47  tonneaux,  muni  d'un  moteur 
à  pétrole,  et  avec  six  compagnons  ! 

Par  la  relation  du  capitaine  Amundsen  et 
grâce  à  de  très  nombreuses  et  saisissantes  pho- 
tographies, nous  assistons  à  cette  œuvre  héroï- 
que qui  place  son  auteur  au  rang  des  plus 
grands  explorateurs  arctiques. 

Le  Journal  de  la  Jeunesse.  —  Nouveau  recueil 
hebdomadaire  illustré,  pour  les  enfants  de  dix 
à  quinze  ans.  —  L'année  1909,  br.,  en  2  vol., 
20  fr.  ;  rel.,  26  fr.  (Hachette  et  C«,  Paris). 

Publie  chaque  année  huit  à  dix  romans 
signés  par  les  auteurs  les  p!~?  appréciés  :  H.  de 
CharReu,  B.-A.  Jeanroy,  A.  Dourliac,  Pierre 
Maël,  Mme  Chéron  de  la  Bruyère,  Julie  Borius, 
G.  Toudouze  ;  romans  d'aventures,  romans  his- 
toriques, romans  de  cape  et  d'épée,  scènes  de  la 
vie  de  aollège,  de  la  plus  haute  moralité  et  d'in- 
contestable valeur  littéraire. 

Le  Tour  du  Monde.  —  Journal  des  voyages  et 
des  voyageurs  (Nouvelle  série.  —  Quinzième 
année-,  1909).  —  Un  vol.  in-4°,  br.,  25  fr.  ;  relié, 
32  fr.  50.  (Hachette  et  Cif>,  Paris.) 

Les  deux  volumes  de  l'année  1009  donneront 
une  juste  idée  de  ce  qui  a  fait  de  tout  temps 
le  renom  de  ce  magnifique  recueil.  Son  succès 
ininterrompu  s'explique  d'abord  par  l'extrême 
diversité  des  voyages  dont  il  offre  au  public  les 
vivants  récits. 

L'actualité  y  est  représentée  par  les  souve- 
nirs relatifs  aux  villes  dévastées  du  détroit 
de  Messine,  par  M.  Jacques  Tournadour  d'Al- 
bay;  par  le  récit  de  la  Mission  Tilho,  de  M. 
Roserot  de  Melin  ;  par  une  étude  sur  Lau- 
sanne, de  M.  Cahen,  etc. 

On  sait  quelle  est  la  perfection  et  l'intérêt 
documentaires  des  illustrations  qui  commentent 
ces  beaux  récits. 


Mon  Journal.  —  Recueil  hebdomadaire  pour  les 
enfants  de  huit  à  douze  ans  (28«  année,  1908- 
1909 .  —  Un  volume  in-8°  contenant  800  pages, 
et  plus  de  500  grav.  en  couleurs  et  en  noir.  — 
Broché,  8  fr.  ;  cart.,  10  fr.  (Hachette  et  C", 
Paris). 

Sous  ses  deux  formes,  au  numéro  et  en  vo- 
lume, Mon  Journal  apparaît  comme  la  plus 
charmante  des  récompenses  que  puisse  désirer 
un  enfant.  * 

Même  en  les  instruisant,  Mon  Journal  diver- 
tit encore  les  enfants,  comme  avec  cette  série 
d'articles  sur  le  Petit  Collectionneur  dinsec- 
tes  et  la  Chasse  aux  Papillons,  qu'il  publia 
au  cours  de  ces  dernières  années. 

Et  enfin,  n'oublions  pas  les  Concours,  grâce 
auxquels  il  peut  récompenser  magnifiquement 
les  plus  adroits  et  les  plus  travailleurs. 


GARNIER  FRÈRES 

Paris  Souterrain.  —  Formation  et  composition 

du  sol  de  Paris.  Les  eaux  souterraines.  Les 
carrières  et  les  catacombes.  Les  égouts.  Les 
voies  ferrées  souterraines.  Le  métropolitain 
municipal.  Le  chemin  de  fer  électrique  nord- 
sud.  Souterrains  divers.  Faune  et  flore  sou- 
terraines de  Paris  —  par  Emile  Gerards,  Sous- 
Inspecteur  des  Travaux  de  Paris.  1  vol.  in-8°, 
illustré  de  19  planches  en  couleurs,  de  87 
plans,  coupes  et  dessins  en  noir,  de  2  vues 
stéréoscopiques  des  catacombes  et  de  plus  de 
500  figures  dans  le  texte,  préface  de  "M.  Paul 
Weiss,  Ingénieur  en  Chef  des  Mines.  Prix, 
broché  :  12  francs. 

«  Paris  n'a  jamais  manqué  d'historiens.  Nom- 
breux sont  les  ouvrages  qui  traitent  de  sa  situa- 
lion  physique,  de  ses  ressources  naturelles,  de 
son  expansion  civilisatrice  ;  beaucoup  plus  rares 
ceux  qui  décrivent  le  jeu  puissant  de  son  ana- 
lomie  souterraine,  la  richesse  et  la  variété  de 
ses  couches  profondes.  Et  parmi  ces  derniers 
aucun  n'a,  jusqu'à  maintenant,  présenté  l'his- 
toire générale  et  synthétique  du  sous-sol  pari- 
sien... » 

Cette  lacune  est  comblée  aujourd'hui  que  pa- 
raît le  livre  dont  ces  quelques  lignes  sont  extrai- 
tes. La  librairie  Garnier  frères  vient,  en  effet, 
de  faire  paraître,  sous  le  titre  de  Paris  Sou- 
terrain, un  fort  original  ouvrage,  qui  porte  la 
signature  de  M.  Emile  Gerards,  Ingénieur  de  la 
Ville,  bien  connu  par  ses  intéressantes  publi- 
cations sur  les  Travaux  de  Paris. 

Le  texte  en  est  clair,  rapide  et  précis,  et  les 
illustrations  qui  l'accompagnent,  en  si  grand 
nombre  qu'elles  constituent  un  fort  éloquent 
commentaire,  contribuent  à  faire  de  ce  livre  une 
œuvre  originale  et  singulièrement  attachante, 
offrant  à  tous  les  lecteurs,  au  grand  public 
comme  aux  érudits,  un  très  vif  et  très  haut 
intérêt. 

Robinson  malgré  lui,  par  Alphonse  Crozière.  — 
Un  album  in-4°,  illustré  de  nombreux  dessins 
en  couleurs  de  Valverane,  cartonné,  4  francs. 
Voici  un  ouvrage  qui  divertira  infiniment  les 
petits  et  mêmes  les  grands.  L'odyssée  de  ce  mou- 
tard qui,  en  voulant  faire  l'école  buissonnière 
et,  après  de  nombreuses  mésaventures,  fait  nau- 
frage en  pleine  Seine  où  il  découvre  une  île  ha- 
bitée par  des  sauvages  en  rupture  de  ban  —  des 
sauvages  échappés  du.  jardin  d'acclimatationr 
voilà  qui  est  plaisant  et  original.  Notre  héros 
sauvera  un  de  ses  professeurs  tombé  entre  les 
mains  des  anthropophages,  et  cet  acte  héroï- 
que lui  vaudra  tous  les  prix. 

La  couverture,  représentant  ce  petit  Robinson 
traînant  une  voiture  chargée  de  volumes  et  de 
couronnes  mettra  l'eau  à  la  bouche  de  tous  nos 
jeunes  lecteurs. 
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Tableau  dqs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


TAL 

§£• 

mal 
_ 

as  o. 

ions 

Mill. 

)33 

658 

>00 

108 

33 

766 

tire 

Vil. 

très 

nom. 

086 

~500 

800 

100 

232 

500 

413 

500 

704 

500 

43*3 

400 

800 

400 

100 

513 

500 

3:1 

500 

491 

400 

100 

840 

400 

100 

440 

500 

100 

441 

500 

125 

83  •• 

500 

620 

400 

439 

400 

949 

500 

920 

500 

1  'S 

500 

933 

500 

255 

500 

748 

400 

56J 

500 

453 

500 

6S5 

500 

200 

500 

25u 

200 

91* 

200 

:  Q  i 

1 000 

136 

500 

260 

400 

uo 

475 

500 

1000 

OOu 

500 

JUU 

500 

900 

500 

900 

500 

900 

500 

D00 

500 

DO0 

500 

OOu 

500 

DO0 

500 

ÛuO 

100 

D00 

500 

000 

500 

JÛÛ 

250 

1)00 

500 

900 

500 

JÙÙ 

500 

900 

500 

30- 

600 

962 

500 

MO 

500 

714 

500 

993 

500 

568 

500 

UO 

500 

061 

500 

>05 

500 

205 

S 

i6€ 

500 

793 

500 

193 

500 

500 

500 

176 

500 

531 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

„  a,  t  Terme 

a  * (  Compt 

3  %  Amortissable  j  ge, 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  %  %  ■■ 

(gar  France)  Termt, 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


Intérêts 
en  1908 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

187B  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1906  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  18  9  5  2.60  %  

Communales  18  9  9  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  t.  p') 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  tbrmb) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.  F.  et  Ag.  d'Alg.  250  f.  payés 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  pr  le  Com"  âc  l'Indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 
12 


Cours  comp.  déc 
1907  Î908~ 


95  40 

96  75 


77 


454 


50 


50 


Act 

Obi 

Act. 
Obi 


.  Bône-Guelma  

■     .      -  3%  

.  Départementaux  

—  3  96  titres  bleus 

—  3  %  titr.  ronges 

Economiques  3  %  

Est- Algérien  

fo     -  3  %  

Est  

—  de  jouiss  

•   —  52-54-56  5  %  

—  3  96  

—  i  %  nouv  

—  2  %  96  

—  Ardennes  3  %  

Gr.-Cetnt.  de  Paris  3  %. 


166  06 
60 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40 

15 

60 


404 


428 
381 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


30  . 
15  . 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
lb  .. 
12  50 
15 
15 


408  . 

689  . 

423  . 

913  . 

406  . 

428  '., 

429  . 


96  75 
98  50 


465 

80 
455 
459 


Cours  de  clôture  (1909) 
S  déc  -9  déc.  16  déc 


99  . 

S8  71 


99  17 
99  . 


98  60     J8  85 


408 


13  .. 

15  .. 

494  .. 

501  .. 

15  . 

438  .. 

13 

12 

392  .. 

397  .. 

13  .. 

14  .. 

455  .. 

460 

13  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .. 

499  .. 

660  . 
420  . 
630  . 


438 
392 


143 
172 


4205 
1545 
475 
939 
705 
495 
7J5 
675 
805 
1207 
105 
340 
668 
219 
721 
443 
172 
1405 


676 
432 
672 


424 
693 
432 
925 
413 

438 
442 


467  50 

79  95 

80  50 
474 


551 

5C 

409 

50 

106 

50 

551 

551 

375 

99 

375 

98 

428 

110 

75 

415 

108 

457 

402 

419 

50 

492 

506 

508 

50 

438 

25 

477 

402 

50 

477 

493 

25 

481 

'75 

503 

50 

69 

68 

50 

580 

432 

25 

184 

212 

463  .. 

79  85 

80  55 
478 


549  75 

409 

107 

50 

549 

548 

50 

37i 

98 

50 

376 

97 

50 

426 

110 

75 

415 

109 

455 

50 

399 

25 

4!3 

486 

50 

E05 

504 

23 

438 

75 

478 

401 

481 

48  i 

50 

475 

503 

69 

25 

69 
579 

50 

180 

206 


4350 
1788 
524 
1093 
802 
515 
819 
735 
898 
1367 
622 
385 
704 
278 
944 
642 
182 
1685 


681  .. 

438  50 
663  50 
'130  50 
431  50 
427  .. 
704  .. 
437  .. 
925  .. 
413  .. 
662  50 
455  .. 
450  .. 
405  . 
445  .. 
440  .. 


4280 

1791 
522 

1102 
798 
514 
820 
740 
902 

1361 
615 
378 
706 
279 
941 
649 
183 

1692 


50 


98  57 
9g  27 

99  05 


461  50 

80  90 
'  81  . 
475  . 


548  50 


410  75 
107  75 
554  .. 
548  .. 

374  . 

98  75 
374  25 

98  .. 
426  50 
110  59' 
416  25! 
110  ..j 
453  50 
398  75 
413  50 


486  75 

506  25 

506  25 

440  .. 

477  .. 

401  .. 

481  .  . 

486  .. 

475  .. 

504  50 
69  75 
69  50 

580  .. 

432  50 

184  .. 

208  .. 


4315 

1785 
519 

1115 
793 
514 
817 
740 
908 

1373 
6!  5 
373 
706 
278 
927 
642 
184 

1665 


684  .. 
438  50 
670  .. 

430  \" 
427  50 
704  .. 
440  .. 
923  .. 
411  .. 
651  .. 
443  25 
446  50 
406  .. 
443  50 
438  .. 


685  .. 

440  50 
665  . 

430  .  . 

431  .. 
427  50 
697  .. 

438  .. 
924  ..j 
411 

652  .. 

443  75 

441  75 
410  . . 

444  50 

439  25 


Nombre 
de  titres 


787.725 

193.26 

261.705 

140.381 

110.717 

208.119 

5127731 

4635909 

379.324 

78.308 
228.373 
2393504 
757.551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137.676 
456.927 
143.073 
3097845 
1729120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358-629 

27.561 
237.316 
144. 047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 
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73.383 

500 

60  000 

500 

69.373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

55.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

» 

260.000 

100 

50.000 

500 

50.000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

80.000 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

Capital  od 
Nomb.  de  Titres 


577342.017  £ 

6.773.600  £ 
85.833.500 f 
524306.200 fl 

4.823.300  £ 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55.400 ob 
314.2930001 

1.453. 150 ob 
105000.000 f 
55.971.960  £ 
29.393.580* 
671830.4001 


Act.  Lyon  

Obi.   —  3  %  1855  

—  —  Bourbonnais  3  %... 

—  —  Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —  Méditerr.  52-55  3  %. 

—  —  3  %  fusion  anc  

—  —  3  %  fusion  nouv  

    2  %  %  

—  —  Vict.-Enim.' 62  3  %' 

Act.  Midi  

Obi.   —  3%  

—  —    3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  —  2  %  %,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.  -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3%  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  el 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi.  —  3  %.. 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FFANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Comp1"  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Cu  G'«  Transatlantique. (ord.) 
Messageries  maritimes  (ord 
Omnibus  de  Paris  

—  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  .r... 
TramwaysEst-Parisiea(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction. . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malûnado  (Mines  d')  

—  —  iouiss. 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . . 
Métaux  (Cie  Française  des).. 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etablisa.  Orosdi-Back  , 

Le  Printemps  (ord.)  , 

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des 


Intérêts 
en  1908 


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
!5 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 

7  50 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %  %  (ch.  tixeutio) 

Argentine  4  %  1896  

—         i  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  nie  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  1  %  1889  

—  5  %  1898   

Bulgarie  i5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Uni6ee  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure  


7  .. 
15  .. 

30  " 
7  50 
10 


Cours  comp.  déc 
I90TTT9ÔT 


1358 


432  . 


431 
428 


1365 
442 


444 

439 


1120 

428 
427 
1785 
448 
452 
407 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


159 
405 
505 
242 


20 
12  50 


35 
20 

151  71 

71  38 
32 
14 
19  20 

27  50 

16  50 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 

3  '. 

4  . 
3  50 
4 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
915 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 


144 
330 

345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1407 

973 
444 
440 


940 
443 
430 


671 

432 


16  i 
413 
502 
249 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190  . 


132 
387 


382 


392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


Cours  de  clôture  (1909) 

2  déc.  9   déc,  16  d 


(325 
441  50 
444  50 
443 

441  50 

444  .. 
446  .. 

442  .. 
403  75 
440  .. 

1166  .. 

445  . . 

448  50 
750 
453 

449  25 
405 
438 
410 
983  50 
548 
440  50 
397  50 
413 
975 
547 
445 
397 
662 
431  .. 

440 
218 

426  25 
611 

362 


1319  .. 
441  .. 
441  .. 

441  50 
443 
446  50 

442  . 
401  . 
438  . 


398 

637  50 
1942 

802 

237 

189 
1470 

975 

171 

293 
58  50 

600 

200 

219 


83  40. 
90  60 

93  ..j 
96  50 
88  50 
88  15 

102  50 
496  .. 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


83  75 
94  75 
95 

97  40 

87 

81  50 
103  35 
493  . 
100  . 

83  . 

103  30 
100  20 


463 

338 
90  15 
691  . 

298  . 

142  . 
4945 
2234 

6/7  . 

217  . 

492  . 

762  . 

229  . 

345  . 


83  50 

98  15 

99  10 
101 

96  50 

87  05 
104  70 
513  50 
100  95 

98  .. 

88  50 
102  60' 

99  55! 

97  40 


416  25 

444  .. 
1750  .. 

452  .. 
448  .. 
404  .. 
437  .. 
1417  .. 
981  .. 
448  .. 

441  75 
401  50 
444 
982 

445  25 

442  . 
392  . 
661  . 
435  . 

437  25 
219 
427 
620  .. 
358  .. 


1318 

441  25 
445 
415 
442 
444 
447 
443 
397 
437 


25 


396  50 

637  .. 

1950  .. 

809  .. 

237  .. 

188  .. 

1455  ■ 

970  .. 

166  . 

293  .. 

60  .. 

600  .. 

201  .. 

225  .. 


121 

462 
600 
387 
91 
693 

294 

135 
4925 
2226 

674 

220 

475 

762 

229 

347  50 


446 

444  50 
1755 

452 

448  50 

405  50 

437 
1418 

985 

448 

443 

399  50 

444  .. 

985 

446  75 

443  50 

395 

664 

432  50 

432 
318 
428 
612 
357 


399 
636  50 
1950 


237 
184 
1470 

965 
161 
290 
59 
599 
200 
225 


75 


124 
465 

383 
89 
697 

290 
139 
4910 
222  i 
677 
219 
476 
769 
229 
344 


83  20 

98  40 

99  30 
101  30 

93  60 
88  60 
107  35 
515  50 
101  45 


102  85 
99  60 
97  30 


82  30 

98  90 
99 

101  60 
97  . 
88  60 

106 
513 
ICI  50 

98 

87  50 

102  60 

99  55] 
97  551 


m 


BOURSE  DE  PARIS 


5    I  « 

O  -i.es 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


SA  2 

O  g 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

déc. 
1908 


30 
juin 
1909 


s 1 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18 

750 

000 

25 

86 

84 

75 

68 

76 

75 

1 

000 

000 

1230 

227 

219 

200 

201 

11 

125 

000 

25 

Durban  Roodepoort  Deep 

1000 

55 

50 

62 

25 

51 

51 

62 

500 

000 

25 

The  EastRand  proprlet.  Mines 

257. 50 

113 

131 

133 

137 

50 

2 

375 

000 

25 

Ferreira  

U30 

403 

520 

465 

480 

22 

750 

000 

25 

Ferreira  Deep  

16S 

168 

50 

152 

134 

U 

000 

000 

25 

47 

20 

25 

22 

10 

9 

75 

n 

252 

,00 

25 

Geduld  Proprietary  

41.25 

72 

50 

80 

50 

61 

T8 

65 

300 

000 

25 

124 

102 

98 

50 

100 

50 

5 

000 

000 

25 

145 

39 

75 

35 

24 

50 

25 

37 

500 

000 

25 

68.50 

36 

25 

52 

52 

75 

54 

50 

22 

500 

ooo 

25 

170 

61 

69 

75 

63 

50 

66 

U 

750 

000 

25 

Langlaagte  Estâtes  

120 

70 

75 

79 

75 

73 

74 

7 

2.50 

ooo 

25 

93 

39 

25 

40 

32 

52 

50 

17 

500 

000 

25 

91 

75 

75 

69 

50 

69 

75 

8 

125 

1  

25 

Primrose  (New)  

175 

64 

75 

65 

69 

75 

000 

000 

25 

Randfontein  Estate  

47 

67 

50 

51 

53 

12 

250 

000 

25 

Rand  Mines  

865 

109 

251 

218 

50 

228 

68 

750 

000 

125 

Robinson  Gold  

125 

259 

§76 

250 

268 

24 

500 

ooo 

25 

118 

50 

123 

92 

50 

94 

50 

75 

000 

000 

25 

Simmer  and  Jack  (acl.  nouv.). 

(anc.340 

52 

50 

52 

47 

48 

23 

000 

000 

25 

Transvaal  Cons.  Land. 

61 

75 

72 

50 

73 

■r, 

76 

23 

16 

250 

ooo 

25 

Van  Dyk  Prop  

33 

33 

.,0 

23 

50 

25 

11 

800 

000 

25 

Village  Main  Reef  

196 

102 

120 

109 

50 

112 

75 

201.50 

53 

136.30 

486 

134 
9  25 
61.25 

100 
24.75 
52.71 
66.7» 
73.25 
33 

67  I 
67  | 
33  1 
2/ 18.: 50 
26750 
93.50 
47.25 
73 

25  25 
111.50 


62.500.001 
50.000.000i 
12.500.00ol  25 
40.000.000f 
12.000.000di 


Ï5  1 
<  *M 

S  i. 

a  M 


NOMS 

DU 

COMPAGNIES 


02  — 

ps  s 

ri  ~ 

CLOTURE 

SBMESTB '  kLLB 

8 

fc 

p 

m 

\ 

COI 
d'intrtx 

31 
déc. 

;■*». 

30 
juin 
1309 

• 

B 

Z/ 



MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


Beers  (Diamants  or  . 

—  préf. 

rsfontein  ord  

chaca  (Argent)  . . . 
mgrec(pl(imbelarg  ) 


I  283.50 

353.50 

463 

I  349 

401.50 

425 

94.50 

155 

2»>1 

82.50 

84 

79 

I  55 

55.25 

55 

163. 501  481     I  47.' 

M  501  m  I  206 
70  I  82.501  79. 
55  75|  56.25|  56- 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSE 


.000 
.000 
.000 


5.000 
225.000 
15.000 

50.000.0001  25 
112.000 
50.000 

27  ' 
25.000 
75.000 

25.000.0001  2- 
25.000 


.000 

.008 

.ooc 

).000 
.ooo 


.000 


25 


25 


Bechuanaland  Lijiloratiun. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cliartered) 

Cassinga  

Goldflelds  Consolltad.  ordio. 
Johannesburg  Investment 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de). . . 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.50 

14-75 

16- 25 

16.75 

16: 

125 

21.75 

37.25 

40 

42.25 

41 

5 

5.25 

12 

12 

u' 

112.50 

121.50 

155.50 

144  50 

151 

143. 

32. 25 

44.25 

41.50 

41.75 

40 

107.50 

14 

17.25 

17.23 

17.23 

17. 

25 

3.75 

7.50 

18 

18 

il 

14 

19 

27. 23 

28.25 

16.25 

47 

67.50 

51 

53 

53 

90.50 

143- 50 

122.50 

130.50 

129 

61.75 

72-50 

73.25 

76.25 

73 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLB 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


£ 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
4 
1 
! 
1 

lOsb 


249.108 

212.500 

249.108 

625.000 

688.51 

500.000 
.360.000 
.147.30.: 

855. OOC 

9I2.0HI 

931.506 

125.000 

440. 000 
2.405.89. 
95.000 

910.000 

514.000 

690.100 

200.000 

300.000 

210.000 

«50.00( 

600. OOt 

430.000 

114.86. 
50.000 

100.000 

523.89: 
1.007.00» 

900.000 

425. 001 

400.001 

470.  OOt. 

550.000 

398.400 

788.05. 

288.750 
1.200.001 

600.000 

100.00 

223.10». 

450.000 

887.821 

500.  OOt 

lÉB.OOt 

H0. 00» 

m.u 

8  000.0» 

810.0». 
2.760.000 

N0. 00 

600.000 

42S4. 00» 

100.00* 
8.000.0"» 
I  SOO.Wj 

640.000  4 nh 

460.000 

1500.00», 

472  m 
1.060. 671 

e.ooi.4^ 

I  637.  £* 
1  800.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
4 
1 
1 
1 

1 
1 
1 
1 
1 

1/4 
1 
1 

1 
I 
1 
1 
1 
1 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  , 

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  , 

City  and  Suburban  

City  Deep  , 

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencaim  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubiiee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraud).. . . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charîton .... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein. . 

Rose  Deep  

Saliubury  (New)  

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

VUlago  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep... 

Wolhuter  

Worcester  


60 


60 
20 
210 
;o( 
loi 
MO 
60 
120 

00 
110 
100 
220 
181 

SI 
Z'i 

I2C 
40 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  13/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15M6 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 
7  20/32 
1  13/it 

2  3/8 
10  1/4 
i  3/4 
1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  3/8 
16/9 
4  3/8 

3  13/16 
1  7/lfi 


5  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

1  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 
5 

1  13/1C 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 

3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  î/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


3  7/8 
11/16 
2  5/8 

7/8 

2  11/1! 
2  5/16 
1  7/8 

4  1/16 
7/8 

1  1/2 

7  7/8 
3 

2 

5  1/4 
18  1/2 

5  1/8 
7/16 

2  7/16 

3  7/8 
1  1/2 

1/2 
2 

1  3/4 

6  3/8 
1  15/1> 

1  5/8 

1  11/lt 

1  3/8 

2  9/ if 

3  13/1» 
13/16 

2  13/1 

1  1/lb 
1  3/1 

l  37  lé 
10  13/1»: 
2  11/16 

3  5/8 
2  13/16 

1/6 
2  13/1» 

2~/2 
1  9/ 10 

8  9/1» 
1  15/1' 

1  7/1' 
10  1/8 

3  9/16 

4  1/2 
1  5/8 

1  13/1» 

1  3/4 
9/16 

2  5/8 
4  7/16 

4  1/4 
2  1/2 
23/3 

5  1/lt 
4  1/8 
1  9/1» 


4  3/16 
7/8 
2  13/16 
15/16 
3 

2  3/8 

2  1/16 

4  1/4 
15/16 

1  11/16 
8 

3  1/8 
2  1/8 

5  1/2 
18  3/4 

5  5/1 
3/8 

2  9/lb 

4 

1  9/16 
10/0 

2  1/8 
1  15/1 

6  7/16 
2 

1  11/10 

1  11/16 
1  1/2 

2  11/16 

3  7/8 
13/lo 

2  15/16 

1  1/4 
1  1/4 

1  1/4 
Il  7/1» 

2  7/8 

3  3/4 

2  7/8 
1/6 

3  1/8 

2  0/1' 

1  9/16 

9  1/8 

2  1/8 
1  7/1» 

10  1/. 

3  3/4 

4  3/4 
1  3/4 
1  7/8 

1  3/4 
9/16 

2  3/4 
4  5/8 

4  3/8 
2  11/1» 

24/3 

5  3/lf 
4  1/1 
1  9/1» 


4  1/8 
13/16 
2  5/8 
15/16 
2  7/8 
2  5/16 
2 

4  1/16 
7/8 

1  9/16 
7  7/8  I 

3 

2  1/16 

5  3/8 
19  i 

5  1/4 
3/8 

2  3/8 

4 

1  5/8 

1/2  | 

1  13/16 

6  3/8. 

1  il/le! 

1  7/16 

2  11/16 
.!  13/16 
13/16 

2  13/16 

1  1/16 

1  3/16 

1  1/4 

10  15/16 

2  5/8 

3  3/4 

2  7/8 
1/6  i 

3  1/8  | 

2  11/16 
1  «/ 16 

l  \ 
1  3/8 
10  3/8 

3  5/8 

4  5/8 
1  11/16 

1  7/8 

1  11/16 
9/16 

2  11/16 
4  11/16 

4  3/8 
i  9/18 
23/6 

5  1/16 
4  1/16 
1  1/2 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


< 


3| 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLB 


31 

dècemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


2£ 


1.538 
500 
200 

3-600 

9.000 
500 

2.000 

1.250 
600 

4.i00 
400 
400 
000 

2.000 
280 
500 

1.000 
640 
750 
450 


59: 
ÛO0 
000 
001 
Ooo 
(100 
000 
000 
ooo 
000 
000 

.000 
000 

.000 
000 

.000 
000 

.000 
000 

.000 


100 


African  and  Enropcan  InTOSt. 

Anglo-French  Bxpl  

Bechuanaland  

Central  Mining  and  Invest. . 

Chartered  (Britisb  S.  A.  O)  . 

Charterland  Goldflelds.. 

Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    S  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency. . . . 

Matabele  Gold  Reefs  &  C" . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  , . 

Rhodesia,  Limited. ...... 

Transvaal  Gonsolidt  

Id.       Gold  Mining  Estât 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Eynioring  


50 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3/9 
4  13/16 
24/6 
104  •/• 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

8/0 
22/0 


5/8 
2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  516 
24/3 

106 
16  3 
15/6 

6/0 
15/0 
14  3 

2  3  16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
14/6 
1  15/16 


15/16 
1  5/8 
12/0 
16  1/16 
1  7/16 

a  11/16 
24/3 
106  1/2 
9/16 
13/6 
4  0 
21/0 
13/3 
2  3/16 
7/6 
2  13/16 

10/3 
1  1/2 


1 

12/0 
16  3/4 

1  5/8 

6  1/8 

24/3 
106  1/21 

5/8 
14/0 

4/0 
22/6 
14,6 

2  7/16 
8/0 

3 

3  1  16| 

H/3 
1  11/16 


15  1 

1  3/ 
11 /f 

16  7 
19, 

5  5/ 
24/6 
107 
5/8 
14/C 
4/0| 
22/0 
14/: 

2  r 

8 

2  13 
2  15 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

Exploration  C"  (New)  

27/32 

7/8 

7/8 

7/8 

4.500.000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv... 

26/0 

1  3/4 

1  9/16 

1  11/16 

130.000 

1 

Klersdorp  Proprietary... 

3/9 

5/6 

4/6 

5/0 

1.100.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

10  1/4 

12 

u  m 

11  1  2 

400.000 

1 

New  African  Company. . . 

10/6 

9/0 

15/16 

1 

500-000 

1 

S.  African  Gold  Trust  

3  7/16 

4  1/16 

3  1/4 

3  1/2 

500-000 

1 

Tati  Concession  

5/0 

15/3 

10/6 
1  3/4 

11/6 

300.000 

Transvaal  Coal  Trust . . . 

1  13/16 

2  5/16 

1  15/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

350.000 

1 

300.000 

1 

1.000.000 

1 

100.000 

1 

381.000 

sb 

200.00») 

500.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

Briltiant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


13 

28  ex- 

25/6 

24/0 

24/0 

73 

1  1/8 

1  1/8 

16/6 

17/6 

5/6 

5/6 

3/3 

5/0 

40 

3  7/16 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

6/0 

5/0 

5/6 
40/0 

5/0 

16/^' 

38/0 

38/6 

13/6 

13/6 

13/6 
9  3  4 

i  8  3/4 

8  15/16 

9  3/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/4 

2.500.000 

2% 

De  Boers  ordinaire  

11  1/8 

14 

17  7/8 

18  7/8 

3.300.000 

100 

Id.     5  %  Debentures. 

104  ./. 

105 

105 

105 

500.000 

1 

New  Jagersfontein  Def. . 

3  3/4 

6  1/8 

7  3/4 

8  3/8 

40.0001 

2/0 

Premier  Diamonds  Def. . 

8  9/16 

8  7/8 

8  9/16 

8  3/ 1 

40.000 

5/0 

Id.           Id.  Pref. 

8  ./. 

8  1/2 

8  1/2 

15/ 

I  5, 
4/' 

11  3/ 
1 

3  ?.' 

II  ) 

1  13/1 


3/ 
3!.'/ 
13/ 
9  i 


i  :| 
18  o/ 
108 
8  1/ 
8  3/ 
6  3/ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE    FINANCIERE    DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consol.  Pruss.  3  %  

Rusée  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 

—  Pétersbourg — 
Roubles  comptant  


lOnov  17nov,24nov  l"rdéc  8déc.  15  déc 


83  90 
87  60 
»  » 
94  25 
93  40 
104  70 


84  20 


158  50 
24  75 


149  20 
207  » 
248  40 
197  » 
13b  70 
180  12 
158  50 
127  10 
81  17 
20  48 
8i  75 


160  » 

24  50 


150  » 
208  90 
248  25 
198  62 
137  40 
171  » 
259  50 
127  90 
81  17 
20  43 
84  80 


85  » 
88  25 


94  75 
94  13 


85  20 
89  30 


95  » 
94  40 


158  »  159  50 
23  75   23  50 


149  40 
209  12 
248  12 
197  40 
136  60 
170  40 
158  50 
127  30 
81  22 
20  43 
84  80 


150  40 
211  25 
248  12 
197  50 
136  70 
182  » 
162  >■ 
128  70 
81  22 
20  46 
84  77 


216  60|216  70  216  35 ! 216  20 


91  10 
89  40 


95  12 
94  75 


158  50 
23  12 


216  0-5 


85  » 
89  40 

»  B 

95  50 

95  » 


159  » 

23  25 


152  30 
•209  90 
248  25 
196  25 
136  » 
180  75 
160  75 
129  60 
81  15 
20  43 
84  72 
»  » 
216  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  %  %.. 

Roupies  3  %  %  

Brésil  4  %  

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892  

Egypte  unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  %  

Russe  consolidé  

Portugais  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  

Hongiois  

Français  3  %  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque  


10  nov.  17  nov 

24  nov 

P'déc 

8  déc. 

15  4'éc 

82  75 

82 

62 

82 

50 

82 

68 

83 

82 

50 

62  87 

62 

75 

62 

62 

62 

50 

62 

50 

62 

50 

8i  » 

84 

84 

85 

50 

86 

75 

87 

35 

104  75 

104 

75 

104 

25 

104 

50 

104 

50 

104 

50 

101  » 

101 

101 

\'b 

101 

50 

101 

50 

101 

50 

92  75 

92 

75 

92 

75 

93 

25 

93 

75 

93 

75 

103  » 

103 

103 

104 

50 

105 

» 

105 

50 

102  50 

102 

102 

: 

102 

25 

102 

25 

102 

75 

47  50 

47 

50 

47 

50 

47 

75 

47 

75 

47 

75 

103  » 

103 

103 

103 

103 

50 

103 

25 

90  25 

90 

37 

92 

93 

50 

94 

50 

94 

13 

63  25 

64 

50 

64 

64 

25 

64 

75 

65 

75 

94  25 

94 

25 

94 

25 

95 

75 

95 

50 

95 

50 

95  » 

95 

95 

95 

25 

95 

25 

96 

50 

98  » 

98 

50 

98 

50 

98 

50 

98 

50 

98 

50 

» 

» 

» 

» 

196  50 

196  50 

197  50 

190  50 

196  50 

196 

50 

19  50 

19  50 

19 

•z-> 

19  25 

19 

25 

-  19 

25 

77  12 

78  50 

77 

87 

77 

"*2 

62 

77 

37 

84  50 

84 

82 

50 

81 

15 

86  25 

85  511 

23  31 

23  37 

23  37 

23  56 

23 

75 

24 

12 

25  23 

25 

20 

25 

19 

25 

19 

25 

21 

25 

22 

5  b 

5 

5 

5 

5 

4  50 

4  50 

4 

18 

3 

87 

3 

75 

3 

81 

4 

BOURSE    FINANCIERE    DE  VIENNE 


Fonds  d'État 

10  nov 

17  nov 



24  n 

ov 

l«rdéc 

8  d( 

c. 

15  1 

<JC 

Autriche  Rente  Or  

116 

50 

116 

00 



116 

75 

117  15 

117 

50 

118 

15 

—        —  Argent  

97 

80 

98 

05 

98 

90 

99  » 

99 

10 

99 

25 

—  Papier  

97 

80 

9S 

98 

80 

98  95 

99 

05 

99 

20 

Hongrie  Rente  Or  

112 

50 

113 

113 

10 

113  -25 

MS 

45 

113 

90 

—      Rente  Couronne.  • . 

91 

70 

92 

40 

92 

50 

92  50 

92 

45 

92 

45 

Chemins  de  fer 

975 

968 

952 

0 

m  » 

943 

977 

l.emberg-Czernowitz  

559 

560 

559 

560  » 

556 

» 

55S 

» 

532; 

>  » 

5320  » 

5315  » 

5390  » 

559)  » 

5420  » 

Autriche  Nord-West  

V 

742 

50 

747 

E0 

738 

745  » 

742 

50 

744 

124 

70 

127 

20 

125 

125  50 

123 

70 

124 

241 

£5 

241 

» 

241 

02 

241  05 

241 

30 

241 

15 

95 

71 

95 

63 

95 

7li 

95  73 

95 

8c 

95 

65 

19 

16 

19 

16 

19 

16 

19  15 

19 

10 

19 

16 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres . 


10  nov  17  nov  24  nov  l='dée  8  déc.  15  duc 

I 


14  501  14  .. 
611  50  612  >. 
46  62    46  62 


12  50j  12  50 
605  50  605  » 
47  12    47  37 


BOURSE    FINANCIERE  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 


Dette  intérieure  4  %  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    Bur  Paris  à  vue  

Barcelone 

Dette  intérieure  4  %  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


10  nov 

17  nov  2i  nov  1e' déc 

8  déc. 

15  doc 

85  85 

85  50 

85  85 

86  » 

86  55 

86  40 

27  44 

27  10 

27  40 

27  31 

27  26 

27  21 

8  75 

8  70 

8  60 

8  45 

8  15 

7  95 

85  92 

85  72 

85  90 

86  35 

86  70 

86  60 

78  35 

80  » 

79  95 

80  85 

81  45 

81  30 

92  35 

92  80 

92  50 

93  75 

94  15 

94  20 

8  90 

8  80 

8  75 

8  60 

8  40 

8  15 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


110  nov  17  nov  24  nov  1"  déc  :  8  déc.  15déi 


Rente  Belge  3  %   95  10 


2  %  % 

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 
—      Congo  (p.  d.  f.)... 

Extérieure  4  %  

Brésil  4  %  

Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  

—  6ur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


79  75 
4775  » 
685  » 
465  » 
94  37 
84  » 
208  45 
123  57 
25  31 
100  31 


100  25 
123  62 

25  33 


95  15 
79  50 
4780  » 
691  •> 
4460  » 
94  62 
84  37 
208  37 
123  59 
25  28 
100  36 


94  85 

79  50 
4790  » 
694  » 
4445  » 
»  » 

84  37 
208  40 
123  64 

25  29 
100  41 


94  70 
79  .. 

4780  » 
690  » 
4450  » 

95  62 
85  » 

208  32 
123  57 
25  29 
100  49 


100  40  100  40' 1O0  42 
123  65  123  66  123  62 

25  30   25  31    25  30 


100  42 
123  35 
25  33 


BOURSES    FINANCIERES    DE    ROME   &  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


10  nov 

17  nov 

24  nov(  1er  déc!8  déc. 

15  déc 

104  75 

104  67 

104  72 

105  45 

105  42 

105  60 

410  50 

411  » 

408  » 

410  » 

408 

409  » 

692  » 

692  » 

690  » 

698  » 

693  » 

696  > 

1384  » 

1383  » 

137750 

1386  » 

1384  » 

1386  » 

D  » 

»  » 

»  D 

»  » 

»  11 

1850  » 

1850  » 

1880  » 

1825  » 

1825  » 

1825  » 

100  57 

100  55 

100  57 

100  61 

100  60 

100  53 

25  38 

25  32 

25  36 

25  35 

25  35 

25  34 

123  87 

123  85 

123  87 

123  88 

123  88 


123  87 

104  75 

104  65 

104  76 

105  25 

105  82 

105  61 

692  » 

690  s 

688  » 

696  » 

696  » 

696  .. 

100  56 

100  55 

100  63 

100  61 

100  58 

100  55 

123  90 

123  85 

123  70 

123  87 

123  87 

123  87 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.  de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  ~.  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


10  nov 

17  nov 

24  nov 

1e'  déé 

8  duc. 

15  déc 

87  50 

88  25 

88  50 

89  12 

_ 

89  87 

90  » 

383  » 

389  » 

392  » 

403  » 

403  » 

400  o 

447  » 

452  » 

451  » 

459  » 

463  » 

459  » 

399  » 

405  » 

411  » 

428  » 

429  » 

429  « 

210  » 

214  •> 

221  » 

224  » 

226  » 

225  » 

37  50 

37  59 

17  57 

37  59 

37  58 

37  50 

94  70 

94  75 

94  71 

94  75 

94  75 

94  7  4 

»  0 

»  D 

»  » 

»  10 

BOURSE    FINANCIERE    DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  %  

-  1890  3  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  % 

    3  %. . . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


10  nov 

17  nov 

24  nov 

l'rdéc 

8  drc. 

15  dt'C 

102  75 

102  75 

103 



25 



103  50 

103  63 

104  » 

968  » 

960 

965 

965  » 

965  » 

967  50 

981  7o 

980  50 

984 

984  » 

981  50 

985  » 

91  » 

91  » 

91 

91  50 

91  » 

91  50 

104  » 

104 

» 

10  3  80 

104  40 

102  26 

100  25 

100 

23 

100  10 

100  16 

100  28 

25  32 

25  27 

25 

26 

25  22 

25  25 

25  28 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTIN OPLE  (SAUTA) 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


10  nov  17  nov  24  nov  L'déc  8  iléc.  ,15  di'-c 


I 


87  08 
101  32 
213  50 

22  92 
110  05 


87  16 
102  07 
217  75 

22  83 
110  15 


87  16 
101  36 
217  75 

22  82 
110  15 


87  12 
102  29 
218  37 

22  83 
110  12 


87  12 
103  02 
214  25 

22  83 
110  12 


87  12 
103  15 
217  72 

22  85 
110  12 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf . 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres, 

Cuivre  

Argent   


10  nov. 

17  nov 

24  nov. 

l"dée. 

8  déc. 

15  déc . 

116  % 

116 

116 

lA 

116 

y 

115 

% 

115 

119  % 

120 

"A 

119 

7ê 

119 

121 

% 

121 

184  % 

176 

% 

176 

% 

178 

180 

y. 

179 

lA 

290 

290 

308 

310 

308 

310 

103  y3 

103 

H 

103 

y» 

103 

y» 

103 

% 

103 

% 

32  % 

33 

33 

33 

33 

\ 

34 

% 

146  % 

146 

% 

147 

54 

142 

146 

147 

h 

151  % 

152 

% 

151 

i50 

151 

153 

131  Vt 

132 

127 

A 

126 

y» 

126 

\ 

123 

■u 

100 

100 

99 

A 

99 

y 

103 

100 

X 

140 

133 

% 

131 

Il , 

189 

7» 

131 

% 

134 

% 

161  % 

162 

y» 

170 

% 

169 

% 

170 

% 

170 

h 

201  y, 

201 

3 , 

201 

K 

199 

a 

200 

202 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

CREANCES  2  lots  :  1°  de  16.542  fr.  25  ■  2°  d 
25.213 fr  95  et  de  3.264 /r.àadj.ét.M"  Constan- 

6.000  fr.,  3.000  fr.  Cons.  1.000  fr.  S'adr  M 
Faucon,  syndic,  16,  r.  Lagrange  et  aud.  not'. 

PARf  ÇT-IfAUR  (Seine).  PRté  de  campag^, 
!no  s";,^  av-  de  VEcho,  7.  Libre.  Cont. 
796  met.  M. a  p.  :  10,000  fr.  Adj.  s.l  ench.  ch.  not , 
njanv.l910.S  ad.MeTHÉRET,Tiot.24,Bd  St-Denits 

J0ASSsesG,,8V!F 
Sffi  1$  NATIONALE-VIE  Sfifcîff 

déc.2h.pr.Et.G.  Morel  d'Arleux,n.,15,r.St°-Pères 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  100  milMonsflendée  en  1859; 

Situation  au  30  Novembre  1909 


pHENIX  INC.  M. 

OUI  à  p.  2.500  chaq. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE_  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  1  honneur  d'informer  MM.  les  porteurs 

l»°Janvte?IÏ910q,?'il  ^  ^Yé'   à  P&rtir  ' 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne 
-  ¥  8éJje-  Le  couPon  n°  53,  à  raison  de 
(  tr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  517 
pour  impôts,  soit   Francs.  6,983 

f  série.  Le  coupon  n°  49,  à  raison  de 
<  fr.  50  c.,  sous  déduction  de  0  f>,  513 
pour  impôts,  soit   Francs.  6,987 

5e  série.  Le  coupon  n»  43,  à  raison  de 
t  ir.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr  490 
pour  impôts,  soit   Francs.  7,01 

2°  Sur  les  Obligations  priorité  Barcelone  ■ 

Le  coupon  n»  59,  à  raison  de  7  fr.  50 
sous  déduction  de  0  fr.  510  pour  impôts,' 

S01t  Francs.  6,99 

3°  Sur  les  Obligations  spéciales  Pampelune  ■ 

Le  coupon  n°  64,  à  raison  de  7  fr  50 
sous  déduction  de  0  fr.  510  pour  impôts! 
S01t  Francs.  6,99 

Le  coupon  n°  64  des  Obligations  Spéciales 

nîïïEï!""9  etant.  ,e  dernier  a"aché,  MM.  les 
Obligataires  sont  invités  à  déposer  leurs  ti- 
tres, démunis  de  coupons,  à  la  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  69,  rue  de' la  Victoire,  à  Pari! 
ou  de  nouveaux  titres  leur  seront  délivrés 
dans  le  plus  court  délai.  oeuvres 

4°    Sur    les    Obligations  Ségovie 
à  Medina  del  Campo  ■ 
Le  coupon  n°  50,  à  raison  de  7  ifr  50 
sous  déduction  de  0  fr.  505  pour  impôts! 

.    Francs!  6.995 

Par,s          A  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit «9,  rue  de  la  Victoire  et 
.  .  au  Crédit  Lyonnais  : 

a  Lyon   Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 

.  ciété  Lyonnaise  ; 
a  Bruxelles.    A  la  succursale  de  la  Banque  de 
 Pans  et  des  Pays-Bas. 


13.956  679  14 
8.998.6i6  89 
2.Ï95  38T  41 
110  847.435  92 
27.792.145  95 
9.535.236  23 
40.209.996  55 


?  .974.925  11 

884.300 
4.000.000 
75.000.000 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque  de  Fi  ance 
Fonds  disponibles  dans  les  Manques 

Coupons  à  encaisser  

Effets  à  recevoir  

Reports  ' 

Rentes,  Actions  et  Obligations.  

Avances  garanties  

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis. \  \     I  ^3  333  M 
Frais  généraux  :  *o-VD3.ms  34 

Semestre  écoulé   1.617.658  04 

Semestre  en  cours   1. 357. 267  07 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice   

Immeuble  social  

Versement  non  appelé. ....  '.  '.  '. ]  [  [  \  \ 
Total  de  l'Actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : '" 

|ta,tutaire   10.000.000  » 

Extraordinaire..   10. 000. 000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

7  vue   69.514.243  77 

A.  préavis  

Comptes  Courants.'.'.'.'.'.'.'.'. 
Acceptations  à  paver 

Sur  garanties  

Sur  provisions  

Divers  

Réescompte  du'p'ortéfeuïlie 
Intérêts  et  Dividendes 
Antérieurs  restant  à  payer.. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

BT   DES   GRANDS   EXPRESS  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1308  1909 
19.766.218  21.6ia.ite 

■>Vi.'.m  .OM.ooi 

20.280. 1K;  22.166.564 


Du  1"  janv.  au  20  nov..Fr 

Du  21  au  30  novembre . . . 

Différence  en  faveur  de  1909 


3i3.8i i^.642  59 


100.000.000 


20.000.000 


•336.178  32 j  108-850.422  09 
82.041.159  37 


25. 953. 333  34  ; 
30.158  10  ! 


25. 983.491  44 
332.161  65 


CRÉDIT   FONCIER  D'ALGERIE 
ET  DE  TUNISIE 

Société  Anonyme  au  capital  de  40  millions 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  au  un 
acompte  de  7  fr  nets  par  action  libérée  dê 

rfmÂ)  %âe,ÀZ  îr-  n<?ts  par  action  ent^ 
remeint  libérée  nominative  ou  au  porteur 
sera  mis  en  paiement  sur  le  dividende  de 
lexercice  1909  à  partir  du  l«  janvier  prï 

A  Paris  : 

^A^Sr^ditJonc{eL  d'Algérie  et  de  Tunisie, 
ïfèIae  Jambon,  et  dans  ses  agences  de  quar- 
tiers :  20  avenue,  des  Gobelins  ;  197,  rue  du 
lemple;  61,  rue  de  Rennes;  104,  avenue 
1,  rue  de  l'Aqueduc,  et  112, 


46.143  75) 

Report  de  l'exercice  1908   *  " 

Profits  et  Pertes  : 
Premier  semestre  1909. ..   3.350.947  23  ) 

Semestre  en  cours   2.952. 179  46  \ 

Total  du  Passif  

Effets  à  échoir  en  portefeuille. . . .    110.847.435  93 
Ettetsen  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   17 

Total  


46.143  75 
286.137  60 

6.303.1S6  69 


343.812.642  59 


70.407  50 


de  France,  19,  rite  des 


d'Algérie  et  de  Tnisie, 


  128.717.843  42 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


soit 
à 


Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne. 

les  Porteurs  d'Obligations  de 


1  Espagne  sont  informés  que  le  coupon  n°  46 
les  obligations  de  1"  hypothèque  de  ?Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé  à  par 
tir  du  1"  janvier  1910,  à  raison  de.  *  .Ir    7  « 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

,     Capital  :  Vingt-cinq  millions 
(Entièrement  versés) 
Siège  social  à  Paris,  22,  rue  Louis-le-Grand 


Ledru-Rollin 
rue  Réaumur  . 

Au  Crédit  Foncier 
Capucines. 

A  Marseille  : 
Au  Crédit  Foncier 
43,  rue  Grignan. 

Dans  les  départements.- 
Chez  MM.  les  Trésoriers-payeurs  généraux. 

En  Algérie  et  Tunisie.- 
Aux  Sièges  de  la  Société:  à  Alger,  Bône 

RSn«neV  °fanA  Sétif>  Tunis-  Affreville.' 
Blidah,  Boufarik,  Bouira,  Cherchell,  Médéah 
Orleansville,  Rouiba,  Aumale,  Guelma,  Souk 
Ahras  Batna,  Bougie,  Collo,  Djidjelli  Phi- 
iippeville,  Jemmapes,  Aïn-Beida,  Biskra 
Mi  a,  Tebessa,  Aïn-Témouchent,  Mascara1! 
gejizane.  Saïda,  Tiaret,  Saint-Cloud,  Sidi- 
Bel-Abbes,  Mostaganem,  Bordj-Bou-Arreridi, 
Bizerte  et  Sousse. 


Au  Maroc  : 
Au  Crédit  Foncier  d'Algérie 
a  Tanger,  rue  de  la  Légation 


et  de  Tunisie, 
d  Espagne. 


La 


A  Paris  A  la  Banque  Espagnole  de  Crédit 
ai         »  ,  r^  de  la  Victoire. 
ALyon.  A  la  Société  Lyonnaise 


Le  conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires 

ianl,ier  y  10,  il  sera  payé  u 
âe  is  fr.  50  sur  le  dividende  de  l'exercice 


qu'à  partir 
un  acompte 
1909, 


sur  présen 


au  porteur  contre  re 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CREDIT  h 

Paris  escompte  dès  à  présent,  les  coupons  de 
a  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord  de 


'Espagne. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des 4.500 
rues  de  Paris,  27  fr,  net. 


-12  /r.  aux  actions  nominatives 
tation  des  certificats; 

P  fr.  34  aux  actions 
mise  du  coupon  n°  63. 

(Impôts  déduits,.) 

C?fnr^men*\  S?ra  effectué  aux  caisses  de  la 
Compagnie  Algérienne  à  Paris,  Alger,  Au- 


m'  Wft  Marseille,  Mascara,  Ma- 
'  P^ra'  Mostaganem,  Oran,  Oriéans- 
glto,  -PMiPPeviUe,  Saïda,  Saint-Denis-du- 
Sig,  Sidi-bel-Abbès,  Sétif,  Sfax,  Soukaras, 
•Sousse,  ranger,  Aïn-Témouchent,  Tiaret, 
I  lemcen,  Tunis. 


IMPRIMERIE  DE  LA  P&BftSE. 
-  l«.  rus  du  Ootanat  —  w.  sihabt. 


Imp 


Société  Agricole  Algérienne^  met  en 
paiement  un  acompte  de  3  francs  par  action 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1909 

Le  Crédit  Foncier  d'Algérie  et  de  Tunisie 
gui  a  en  portefeuille  un  lot  important  de  ces 
titres  va  encaisser  de  la  sorte  une  somme  -de 
plus  de  cent  mille  francs  qui  viendra  aug- 
menter d'autant  les  bénéfices  de  l'exercice 
en  cours. 


CREDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 

Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grionan,  44 

COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  è.  débattre 

De  1  à  3  ans   j  ^ 

De  6  mois  k  1  an   |  % 

A  vu«   1  l/i  % 

*£tml  Ie8  ^POt»  au  d«la  de  deux  ans.  M  est 
au  y/6A,d€S  Bons  A*  Caisse  munis  de  coupons 
d  intérêt  payabfle  tous  les  trimestres. 
Ordres   de  Bourse.  —  Paiement  de  coapoas 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envols  de  fonde  (Province  et  Etranger). 


N°  937.  —  36e  volume 

(N«  26) 

r 


du  Numéro  :  50  oentlmi 


Vendredi  24  Décembre  1909. 

<18«  ANNÉE) 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 

.  _  Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉSY 

ADMINISTRATION  «  RÉDACTION  ■•  50,  RUB  SAINTB-ANNB,  PARIS  (3>ARR>) 


BANQUE  HOLLANOO-AMÉRICAINE  -K,fb  Lf™Hefflert5C'* 


TÉLÉPHONE  226-69 


Capital  :  Frs.  5.000.000 
PARIS,  II,  RUE  PILLET-WILL       Ad, téiégraph .-„ philhemert » 
VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEll  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC    CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 

Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

COMPAGNIE  D'ASSURANCES  REUNIES 
(Fondée  en  1864) 
59,  rue  de  l'Arcade  —  Paris 
Le   Conseil  d'administration   a  l'honneur 
d  informer  MM.  les  Actionnaires  qu'il  sera 
payé,  à  partir  du    3   janvier    prochain  an 
acompte  de  //  Piécettes,  net  d'impôt,  sur  le 
dividende  de  l'exercice  1909,  contre  le  cou- 
pon n°  60; 

A  MADRID  :  à  la  Banque  Espagnole  de 
Crédit. 

La  Succursale  de  Paris  de  la  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  69,  rue  de  la  Victoire  rap- 
pelle à  sa  clientèle  qu'elle  prend  à  l'encais- 
sement ou  à  l'escompte  les  coupons  d'actions 
et  d  obligations  de  valeurs  espagnoles. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

FTRANrp£U7  RUSS,E  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7-  rue  du  Helder,  à  Paris  est 
chargée  par  S  Exc.  M.  le  Ministre  des  Finan 
ces  de  Russie  de  payer  les  coupons  suivants  • 
Emprunt  4  %  or  1894  (6e  émission) 
Coupon  échéant  le  1er  janvier. 
Obligations  4  %  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Busses 
(Emission  1890  Nicolas) 
Coupon  échéant  le  1er  janvier,  de  £  1  18  net 
au  change  du  jour.  ' 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 

BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  to  Million»  entièrement 


L'Etat  de  B6rne  garantit 
tous  les  engagements  de  la  Banque 

Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et  « 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses  1 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou-  ' 
rants  productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
oers  résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignements  a  disposition 


SÏ-CYR,  GONTHIER  &  FRIGO N 

17,  COTE  DE  LA  PLACE-D'ARMES 

MO  IST  TI\É  AL, 
OBLIGATIOXS  de  VILLES  et  de  PROVINCES 
Emprunts  d'Etat  du  CANADA 
Envoi  sur  demande  de  la  cote  mensuelle 


COMPAGNIE  DES 

PHOSPHATES  ET  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  GAFSA  (Tunisie) 

Société  Anonyme 
Capital  18.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
60,  rue  de  la  Victoire,  Paris 


Actions.  —  La .  Compagnie  des  Phosphates 
et  du  Chemin  de  fer  de  Gafsa  informe  ses 
actionnaires  qu'un  acompte  de  25  francs  net 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1909  sera  payé 
a  partir  du  8  janvier  1910  contre  présentation 
du  coupon  n°  16.  Les  impôts  correspondant 
a  la  totalité  du  dividende  de  l'exercice  se- 
ront déduits  lors  du  paiement  du  solde  de  ce 
dividende. 

Obligations.  —  La  Compagnie  informe 
également  les  porteurs  d'obligations  que  le,« 
titres  sortis  au  tirage  du  16  novembre  1909 
sont  remboursables  au  taux  de  500'  fr.  net,  à 
partir  du  1er  janvier  1910,  en  même  temps 
que  le  coupon  n°  3. 

Ces  paiements  seront  effectués  aux  caisses 
ci-apres  : 

A  PARIS  : 

Chez  MM.  Mirabaud  et  Cie,  banquiers,  rue 
de  Provence,  56  (caisse  ouverte  de  10  heures 
à  3  heures). 

A  LYON  : 

Chez  MM.  Saint-Olive,  Cambefort  et  Cie 
banquiers,  rue  de  la  République,  13. 
A  GENEVE  : 

Chez  MM.  Duval  et  Cie,  agents  de  change, 
boulevard  du  Théâtre,  5. 

A  BERNE  : 

Chez  MM.  Von  Ernst  et  Cie,  banquiers. 

La  liste  des  obligations  amorties  est  à  la 
disposition  des  intéressés  dans  les  maisons 
désignées  ci-dessus,  et  au  siège  social  de  la 
Compagnie. 


GOUVERNEMENT  MflPÉRIAL  DU  MAROC 

Emprunt  5  0/0  1904 

L'intérêt  semestriel  au  1er  janvier  1910  aéra 
payé  a  partir  dudit  jour,  à  raison  de  12  fr.  50 
net  d  impôts,  contre  remise  du  coupon  n°  11 
-  A  %  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d  Antm  ;  ' 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
14,  rue  Bergère  ;  ' 

A.  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dé- 
veloppement du  Commerce  et  de  l'Industrie 
en  France,  54,  rue  de  Provence  ; 

A  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue  Au- 

A  la  Société    Générale    de    Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  ■ 
„„A  te  Banque  Impériale  Ottomane,  7,  riie 
Meyerbeer;  ' 

A  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l  Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

A  la.  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat  ;  '    '  . 

Au  Crédit  Algérien  pour  favoriser  le  déve- 
loppement Agricole,  Commercial  et  Industriel 
de  l Algérie,  10,  place  Vendôme; 

A  la  Banque  J.  Allard  et  Cie,  12,  place  de 
la  B omise. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  obligations  sorties 
au  septième  tirage  et  dont  la  liste  numérique 
a  été  publiée  dans  le  Messager  de  Paris  du 
5  novembre  1909,  seront  remboursés  à  raison 
de  500  francs,  nets  d'impôts. 

VILLE  DE  KIOTO  (JAPON) 

Les  porteurs  d'obligations  de  l'Emprunt  5% 
■1909  sont  informés  que  le  coupon  de  fr.  12  50 
a  1  échéance  du  1er  janvier  1910  sera  paya- 

A  PARIS  : 
A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  rue 
Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier,  et  à  la  So- 
ciété Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial et  de  Dépôts,  4,  rue  Auber. 
A  BBUXELLES  : 
A  la  Société  Générale  de  Belgique,  s,  Mon- 
tagne du  Parc. 
A  GENEVE  : 
A  l'Union  Financière  de  Genève. 

A  LONDRES  : 
A  la  Mitsui  Bank  Limited. 


Banque  DAM  ART  <ft  C,E 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS  -  Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Indues  et  d'Assurance» 

GELDENHUIS  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Rapport  sur  l'Assemblée  générale  spéciale  des 
Actionnaires,  tenue  aux  Bureaux  de  la 
Compagnie,  à  Johannesburg,  le  10  novem- 
bre 1909. 

ALLOCUTION  DU  PRESIDENT 

Messieurs, 

Il  me  faut  tout  d'abord  vous  annoncer  que 
votre  président,  M.  R.  w.  Schumacher,  qui 
avait  l'intention  d'assister  à  cette  assemblée, 
a  été  accidentellement  retenu  au  Cap.  Ainsi 
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que  vous  en  avez  été  avertis,  nous  sommes 
réunis  aujourd'hui  pour  examiner  un  projet 
d'absorption  par  cette  Compagnie,  de  la 
Jumpers  Deep  Limited,  de  la  Geldenhui-» 
Estate  et  de  la  Gold  Mining  Company  Limi- 
ted. Je  ne  pense  pas  qu'il  soit  nécessaire  de 
revenir  bien  longtemps  sur  les  bases  de  ce 
projet,  qui  a  été  porté  à  votre  connaissance 
d'une  façon  très  détaillée,  il  y  a  près  de 
trois  mois,  par  une  circulaire  du  secrétaire 
et  par  un  rapport  des  ingénieurs,  MM.  H. 
Stuart  Martin  et  W.  T.  Anderson.  D'ailleurs, 
les  avantages  nombreux  qui  résultent  d'une 
exploitation  sur  une  grande  échelle  sous  une 
même  direction  sont  aujourd'hui  si  bien  com- 
pris et  tellement  appréciés  que  je  ne  saurais 
que  vous  répéter  ce  que  vous  savez  déjà,  en 
vous  énumérant  les  considérations  qui  ont 
conduit  vos  directeurs  à  vous  soumettre  les 
présentes  propositions.  C'est  pourquoi  je  me 
bornerai  à  un  bref  exposé  des  grands  traits 
du  projet  que  nous  vous  soumettons. 

Après  la  fusion  proposée,  le  capital  de  la 
nouvelle  Compagnie  Geldenhuls  sera  de 
600.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.,  et  ré- 
parti comme  suit  :  . 

Aux  actionnaires  de  la  Geldenhuis 
Deep  Limited  (actions  existantes)   30O.OUU 

Aux  actionnaires  de  la  Jumpers 
Deep  Limiter  (9  actions  nouvelles 
pour  20  actions  actuelles)   235.75d 

Aux  actionnaires  de  la  Geldenhuis 
Estate  et  Gold  Mining  C°  Limited 
(1  action  nouvelle  pour    4  actuelles)  50.000 

A  la  réserve   14.447 

Total   600.000 

Les  300.000  actions  appartenant  aux  action- 
naires de  la  Geldenhuis  Deep  Limited  et  les 
50.000  actions  qui  doivent  être  alloués  aux 
actionnaires  de  la  Geldenhuis  Estate  et  Gold 
Mining  Companv  Limited,  participeront  au 
dividende,  estimé  à  17  1/2  %  qui  doit  être 
déclaré  le  31  décembre  prochain  par  la  Com- 
pagnie fusionnée.  Les  actionnaires  de  la  Jum- 
pers Deep  Limited,  qui  ont  reçu  un  dividende 
de  5  %  déclaré  le  30  septembre  dernier  sur 
leur  capital  actuel,  ne  pourront  participer 
aux  dividendes  qu'après  le  1er  janvier  1910 

La  nouvelle  Compagnie  résultant  de  la  fu- 
sion aura,  si  les  propositions  d'amalgamation 
sont  acceptées,  la  propriété  d'environ  40O 
«  reef  claims  »,  non  encore  exploités,  plus 
un  certain  nombre  de  claims  situés  au  nord 
du  «  reef  outcrop  »,  certains  droits  deau,  et 
le  «  freehold  »  sur  4.857  acres,  ce  qui  procure 
un  revenu  annuel  d'environ  3.000  liv.  st. 

Les  réserves  combinées  des  minerais  de  la 
compagnie  fusionnée  sont  estimées  sur  une 
base  de  2.122.000  tonnes,  d'une  valeur  moyen- 
ne de  5.9  dwts,  et  on  propose  d'accroître  im- 
médiatement la  capacité  de  broyage  actuelle 
de  888.000  tonnes  à  947.000  tonnes  par  an  a  un 
coût  estimé  à  142.000  liv.  st.  suivant  détail 
fourni  par  le  rapport  des  ingénieurs.  Sur 
cette  base  ainsi  accrue  du  broyage,  la  durée 
probable  est  évaluée  à  environ  17  années. 
Le  rendement  par  tonne  est  calculé  à  24  sh. 
10  d  1/2,  et  les  frais  d'exploitation  à  18  sh. 
9  d.,  laissant  un  bénéfice  d'exploitation  par 
tonne  de  6  sh.  1  d.  1/2,  soit  un  bénéfice  to- 
tal de  290.000  liv.  st.  par  an,  ce  qui,  après 
déduction  de  la  taxe  sur  les  bénéfices  et 
d'une  somme  de  10.000  liv.  st.  pour  les  dé- 
penses de  capital  courantes,  laissera  un  bé- 
néfice net  de  43  %  sur  le  capital  émis  de 
565  753  actions. 

Dans  cette  évaluation,  il  n  est  pas  tenu 
compte  des  quantités  importantes  de  minerai 
à  faible  teneur  développé  dans  les  trois  pro- 
priétés, dont  une  portion  pourra  être  sans 
aucun  doute  travaillée  avec  profit,  par  suite 
de  la  réduction  des  frais  que  l'on  peut  rai- 
sonnablement attendre  de  l'accroissement  des 
opérations.  On  estime  que  l'encaisse  attein- 
dra 171  OW  liv.  st.  au  commencement  du 
mois  prochain,  lorsqu'il  sera  proposé  que  la 
fusion  devienne  effective.  En  tenant  compte 
des  bénéfices  d'exploitation  qui  seront  réali- 
sés en  décembre,  et  du  dividende  de  17  1/2  k 
qui  vra  déclaré  à  la  fin  du  mois  sur  350.000 
actions,  la  situation  de  caisse  de  ta  compa- 
gnie fusionnée  à  la  date  du  1er  janvier  1910, 
après  laquelle  toutes  les  actions  pourront 
participer  aux  dividendes,  accusera  un  ex- 


cédent d'environ  132.000  liv.  st.,  soit  presque 
assez  pour  couvrir  la  totalité  des  dépenses 
de  capital,  142.000  liv.  .st.,  nécessaires  pour 
accroître  l'outillage,  etc. 

Il  m'es!  à  peine  nécessaire  de  vous  dire  que 
l'objet  principal  de  la  fusion  proposée,  qui  a 
reçu  l'approbation  de  tous  les  gros  action- 
naires qu'il  a  été  possible  de  consulter  dans 
les  diverses  compagnies,  est  d'assurer  une 
stabilité  plus  grande  et  des  résultats  d'ex- 
ploitation meilleurs.  Les  ingénieurs,  dans 
leur  rapport,  calculent  que  la  fusion  aug- 
mentera de  10  ou  11  %  la  valeur  intrinsèque 
de  la  Geldenhuis  Deep  Limited.  Je  pense 
qu'ils  sont  dans  le  vrai  et  qu'ils  sont  même 
restés  au-dessous  de  la  vérité,  en  estimant 
à  6  sh.  1  d.  1/2  par  tonne  le  bénéfice  éven- 
tuel pour  le  reste  de  la  durée  de  la  mine.  Il 
reste  probablement  une  belle  marge  pour  une 
amélioration,  et  chaque  shilling  économisé 
augmentera  le  bénéfice  estimé,  et  par  consé- 
quent aussi  les  dividendes  des  actionnaires, 
d'environ  un  sixième.  C'est  là  un  point  qui 
mérite  une  .  attention  spéciale  et  qui  peut 
avoir  une  influence  sérieuse  sur  la  valeur 
intrinsèque  des  actions. 

J'ai  encore  à  vous  dire  qu'il  est  proposé 
que  M.  H.  Musson  Thomas,  qui  est  depuis 
plusieurs  années  directeur  de  la  Jumpers 
Deep  Limited,  prenne  la  direction  de  la 
compagnie  fusionnée.  M.  W.T.  Hallimond, 
qui  a  été  directeur  de  la  Geldenhuis  Deep 
Limited  depuis  février  dernier,  prendra  la 
direction  de  la  compagnie  fusionnée  Rose 
Deep-Glen  Deep.  Je  dois  ajouter  qu'il  est  de 
notre  intention  d'effectuer  aussi  peu  de  chan- 
gements que  possible  dans  le  personnel  blanc 
des  diverses  entreprises. 

Le  Président  a  proposé  les  résolutions  sui- 
vantes : 

Première  résolution.  —  Que  l'agrément  pro- 
visoire daté  du  21  août  1909,  fait  par  et  entre 
cette  compagnie  comme  acheteur  et  la  Jum- 
pers Deep  Limited  et  la  Geldenhuis  Estate 
and  Gold  Mining  Company  (Elandsfontein 
n°  1),  Limited  comme  vendeurs  pour  l'acqui- 
sition par  la  compagnie  des  entreprises  et 
de  toute  la  propriété,  actif  et  passif  desdites 
compagnies  vendeurs,  et  par  lequel  il  était 
convenu  entre  autres  : 

1°  Que  la  compagnie  achèterait  à  la  date 
du  30  novembre  1909,  l'entreprise  complète, 
actif  et  passif  de  la  compagnie  vendeur 
dans  l'état  où  elle  se  trouverait  au  30 
novembre  1909,  moyennant  la  remise  d'ac- 
tions entièrement  libérées  d'une  livre  cha- 
cune, créées  à  cet  effet  : 

La  Jumpers  Deep  Limited  recevrait  23o.75J 
(deux  cent  trente-cinq  mille  sept  cent  cin- 
quante-trois) nouvelles  actions  en  représen- 
tation de  son  avoir,  actif  et  passif,  lesquelles 
actions  nouvelles  ne  seraient  pas  admises  a 
un  dividende  avant  le  31  décembre  1909,  mais 
seraient  considérées  sans  aucune  autre  dis- 
tinction avec  les  autres  actions  de  la  compa- 

La  Geldenhuis  Estate  and  Gold  Mining 
(Elandsfontein  n°  1)  Limited  recevrait  J50.00O 
(cinquante  mille)  actions  existantes  de  la 
réserve  en  représentation  de  tout  1  actif  et  le 
passif;  .,         „.  „ 

2°  Que  l'acheteur  déclarerait,  au  31  décem 
bre  1909,  un  dividende  de  17  1/2  %  (di^sept 
et  demi  pour  cent)  fourni  par  les  bénéfices 
non  encore  affectés,  sur  capital  nominal  qui 
comprendrait  les  50.000  (cinquante  mille)  ac- 
tions qui,  aux  termes  de  l'accord,  devraient 
être  remises  à  la  Geldenhuis  Estate  Company; 
à  cette  date,  les  actions  nouvelles  remises  a 
la  Jumpers  Deep  Limited  ne  recevraient  au- 
cun dividende.  La  Jumpers  Deep  Limited 
devra  payer  au  30  septembre  1909  un  divi 
dende  de  5  %  (cinq  pour  cent)  sur  son  capi 
tal  versé  et  elle  ne  sera  pas  tenue  de  payer 
un  montant  plus  élevé  ou  de  donner  un  autre 
bonus  aux  actionnaires.  La  Geldenhuis  es- 
tate and  Gold  Mining  Company  (Elandsfon- 
tein n°  1)  Limited  ne  paiera  aucun  dividende 
à  ses  actionnaires  à  dater  du  présent  accord 
provisoire;  „. 

3U  Que  la  compagnie  modifiera  ses  sta- 
tuts, augmentera  .son  conseil  de  directeurs  a 
un  minimum  de  5  (cinq)  et  à  un  maxi- 
mum de  9  (neuf)  et  augmentera  son 
canital  à  600.000  (six  cent  mille)  liv.  st.  par 
.la  création  de  250.000  (deux  cent  cinquante 


mille)  nouvelles  actions  d'une  valeur  nomi- 
nale de  1  (une)  liv.  st.  chacune,  dont 
235.753  (deux  cent  trente-cinq  mille  sept  cent 
cinquante-trois)  sertmt  remises  à  la  Jumpers 
Deep  Limltefl  en  représentation  du  transfert 
des  propriété»  énoncée*;  le  solde  sera  tenu  en 
réserve. I^es  235.753'deux  cent  trente-cinq  mille 
sept  cent  cinquante-trois)  actions  nouvelles 
ne  seront  pas  admises  au  dividende  avant  le 
31  décembre  190»,  mais,  sous  tous  autres 
point6,  seront  considérées  comme  Identiques 
aux  autres  actions  de  la  compagnie  acqué- 
reur ; 

4"  Que  la  Geldenhuls  Estate  and  Gold  Mi- 
ning Company  (Elandsfontein  n°  1)  Limited 
devra  nommer  un  directeur  et  la  Jumpers 
Deep  Limited  deux  directeurs  poux  le  conseil 

de  direction. 

Que  ces  dispositions  soient  par  la  présente 
confirmées,  ratifiées  et  adoptées. 

M.  R.  O.  G.  Lys  soutint  la  proposition  qui 
a  été  adoptée  à  l'unanimité. 

Le  président  proposa  la  résolution  sui- 
vante : 

Deuxième  résolution.  —  Pour  exécuter 
l'agrément  provisoire  : 

a)  Les  articles  des  statuts  seront  et  sont 
par  la  présente  renouvelés  et  d'autres  arti- 
cles seront  modifiés  relativement  à  l'augmen- 
tation du  conseil  des  directeurs  portant 
à  un  minimum  de  cinq  (5)  et  à  un  maximum 
de  neuf  (9)  le  nombre  des  directeurs  ;  l'aug- 
mentation du  capital  à  600.000  (six  cent  mille) 
liv.  st.  et  relativement  aux  points  suivants  : 

Préliminaire  page  1,  ligne  11,  lire  :  Résolu-  I 
tions  au  lieu  de  Résolution. 

Article  18,  ligne  :  ajouter  les  mots  :  Si  le  * 
montant  non  versé  des  actions  est  payé,  les  ' 
directeurs  peuvent  émettre  ces  actions  com-  I 
plètement  libérées. 

Article  81,  ligne  lire  :  au  lieu  de  «  H.  O- 
Mascall»,  «  R.  O.  G.  Lys  ».  Ligne  6,  joindre 
avant  le  nom  de  H.  C.  Boyd  le  nom  de  CDis- 
tel. 

Article  84.  —  Supprimer  :  ou  le  porteur  de 
certificats  d'actions  de  la  valeur  de  200  (deux 
cents)  liv.  st.  dont  les  certificats  doivent  res- 
ter déposés  à  la  Compagnie  durant  la  pé- 
riode d'administration  d'un  directeur. 

Article  94.  —  Ligne  1.  Mettre  le  mot  «  spé- 
ciale »  avant  «  Assemblée  générale  ». 

Art.  109.  —  Ligne  8  :  changer  le  mot  «  Et  » 
en  «  et  ». 

Art.  110.  —  Ligne  10  :  changer  le  mot  «  Et  » 
en  «  et  ». 

Art.  115.  —  5e  :  supprimer  les  chiffres  et  les 
mots  50.000  (cinquante  mille)  liv.  st.  et  ajou- 
ter les  mots  150.000  (cent  cinquante  mille) 
liv,  st. 

Art.  152,  —  Ajouter  le  nom     «  Raymond 
William  Schumacher  »  dans  l'intervalle  de  | 
la  ligne  6. 

Page  27.  —  Dernier  paragraphe,  ligne  2: 
changer  les  chiffres  et  les  mots  «  250.000 
(deux  cent  cinquante  mille)  liv.  st.  en  250.000 
(deux  cent  cinquante  mille)  actions  »  et  met- 
tre «  250.000  (deux  cent  cinquante  mille)  liv. 
st.  en  250.000  (deux  cent  cinquante  mille) 
actions  ». 

Ces  dispositions  sont  substituées  aux  au- 
tres et  MM.  Harold  Fairbrother  Strange  et 
John  Ellis  Allingham,  sont  nommés  pour  oc- 
cuper les  deux  nouveaux  emplois  au  conseil 
et  que  sous  réserve  de  confirmation  de  1  ac- 
cord provisoire  du  21  août  1909  par  la  Gel- 
denhuis Estate  et  Gold  Mining  Company 
(Elandsfontein  n°  1)  Limited.  . 

M  Max  Francke  est,  par  la  présente,  dési- 
gné pour  occuper  un  autre  des  postes  créés. 

b)  Le  capital  nominal  de  la  Compagnie  se- 
ra et  est  par  la  présente  augmenté  de  350.000 
liv  st  (trois  cent  cinquante  mille)  a  600.000 
(six  cent  mille)  liv.  st.  par  la  création  de 
250  000  (deux  cent  cinquante  mille)  action» 
nouvelles  d'une  valeur  nominale  de  1  liv.  st. 
(une)  dont  235.753  (deux  cent  trente-cinq 
mille  sept  cent  cinquante-trois)  seront  re- 
mises complètement  libérées  à  la  Jumpers 
Deep  Limited  pour  l'acquisition  de  tous  ses 
biens  et  propriétés,  et  le  solde  de  14.247  (qua- 
torze mille  deux  cent  quarante-sept)  actions 
seront  tenues  en  réserve  par  les  directeurs 
pour  leur  émission  future  au  temps  et  suivant 
le  mode  le  plus  utile  et  aux  conditions  déter- 
minées par  les  directeurs. 

c)  Les  directeurs  seront  et  sont,  par  la  pre- 
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sente,  investis  des  pouvoirs  pour  as»urer 
l'exécution  des  articles  ainsi  que  leurs  enre- 
gistrement et  publication  comme  il  est  re- 
quis par  la  loi  ;  pour  émettre  ou  faire  émet- 
tre les  actions  constituant  la  rémunération 
des  Compagnies  vendeurs  contre  le  trans- 
fert de  leurs  biens  à  la  Compagnie,  et  gé- 
néralement pour  faire  tous  actes  qu'il  peut 
être  nécessaire  ou  désirable  d'effectuer. 

Cette  motion,  appuyée  par  M.  R.  M.  Con- 
nolly  a  été  approuvée  à  l'unanimité. 

La  séance  a  alors  été  levée. 


SOCIETE  ANONYME 

DE  TRAVAUX  OYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  16.000.000  de  francs 

Siège  social  :  15,  avenue  Matignon,  à  Paris. 


Exercice  1908-1909 


Assemblée  générale  ordinaire 
du  4  décembre  1909 


Rapport  du  Conseil  d'administration 
Messieurs, 

Conformément  aux  prescriptions  de  la  loi 
et  des  statuts  de  notre  Société,  vous  êtes  réu- 
nis en  Assemblée  générale  pour  recevoir 
communication  du  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  de  celui  de  vos  commissaires 
des  comptes  pour  l'exercice  1908-1909. 

Vous  aurez  également  à  prendre  connais- 
sance du  bilan  et  du  compte  de  profits  et 
pertes  arrêtés  au  31  juillet  1909. 

Ces  deux  documents  se  présentent  comme 
suit  : 

BILAN  AU  31  JUILLET  1909 
Actif 

Immeubles    et  outil- 
lage  Fr.    13.492.776  49 

Immeubles    et  outil- 
lage (amortisse- 
ments)   3.335.430  72 

  10.157.345  77 

Matériel  et  mobilier    585.978  60 

Marchandises  en  magasin  et  ma- 
tériel en  location    2.566.902  54 

TtîïYaux  en  cours  d'exécution...   2.815.955  77 

Arpent  en  caisse  et  chez  les  ban- 
quiers   2.726.703  01 

Comptes  débiteurs  divers    10.238.600  05 

Valeurs  de  portefeuille    5.878.053  57 

Cautionnements    387.433  35 

Cautionnements   des  administra- 
teurs  150.000  » 


Fr.  35.506.972  66 

Passif 

Capital-actions   Fr.  16.000.000  » 

14.835  obligations  de  500  fr.  ins- 
crites pour  la  valeur  actuelle  de 
dix-neuf  annuités  à  courir,  cal- 
culée au  taux  effectif  de  l'em- 
prunt   6.620.869  63 

7.171  bons  décennaux  de  500  fr. 
inscrits  pour  la  valeur  actuelle 
de  six  annuités  à  courir,  calcu- 
lée au  taux  effectif  de  l'em- 
prunt  3.338.868  83 

Fonds  de  réserve  statutaire   791.794  19 

Provision  pour  fluctuations  dju 

portefeuille   et   divers   1.370.000  » 

Prime  sur  les  11.000  actions  nou- 
velles   125.652  15 

Fonds  de  prévoyance   478.557  » 

Comptes  créditeurs  divers   4.541.582  61 

Cautionnements    faits    par  des 

banquiers   312.187  20 

Cautionnements  des  administra- 

.  teurs    150.000  » 

Profite  et  pertes    1.777.461  05 

Fr.  35.506.972  66 
Profits  et  pertes  au  31  juillet  1909 
Débit 

Frais   d'administration  Fr.  315.678  18 

Frais  d'études    42.986  80 

Intérêts  des  obliga- 
tions et  primes  de 
remboursement.  Fr.     362.166  30 


Intérêts  des  bons  dé- 
cennaux, primes  de 
remboursement  et 

impôts   ....v   246.019  47 

  608.185  77 

Comptes  liquidés  et  amortisse- 
ments divers    103.077  82 

Exercices  clos  ,.  2.574  93 

Frais  de  prorogation  de  la  durée 

de  la  société    30.909'  90 

Solde   -   1.777.461  05 


Fr.  2.880.874  45 

Crédit 

Bénéfice  des  ateliers   Fr.  2.371.937  41 

Intérêts  et  commissions    508.937  04 


Fr.    2.880.874  45 

L'examen  de  ces  documents  appelle  les  ob- 
servations suivantes  : 

Le  compte  «  Immeubles  et  Outillage  »  a  aug- 
menté de  260.858  fr.  32,  par  suite  des  modi- 
fications, acquisitions  de  terrains  et  agran- 
dissements dont  nous  avons  parlé  dans  notre 
dernier  rapport,  et  qui  sont  la  conséquence 
inéluctable  de  l'accroissement  de  la  produc- 
tion de  nos  usines  et  du  perfectionnement  in- 
cessant de  l'outillage  nécessaire. 

Ces  modifications  sont  indispensables  pour 
réduire  le  prix  de  revient  et  nous  permettre 
de  "lutter  contre  la  concurrence  mondiale  qui 
se  fait  chaque  jour  de  plus  en  plus  âpre. 

Les  marchandises  en  magasin  dans  les  dif- 
férentes usines  présentent  une  augmentation 
de  239.459  fr.  27  sur  le  chiffre  de  l'exercice 
précédent  et.se  montent  à  2.566.902  fr.  54. 

Les  travaux  en  cours  d'exécution  ou  en  ré- 
ception se  montent  à  la  somme  de  2  mil- 
lions 815.955  fr.  77,  en  diminution  de  l  mil- 
lion 143.654  fr.  59  sur  le  poste  correspondant 
de  l'exercice  précédent. 

Le  montant  des  comptes  débiteurs  divers 
est  en  diminution  de  953.843  fr.  45  et  se  monte 
à  10.238.600  fr.  05. 

Les  comptes  créditeurs  sont  en  diminution 
de  3.673.637  fr.  51  et  se  montent  à  4  millions 
541.582  fr.  61. 

Le  portefeuille  est  en  augmentation  de 
3.02-1.033  fr.  47  par  suite  de  placements  de 
fonds  faits  pour  rendre  productrice  la  partie 
non  utilisée  momentanément  du  fonds  de 
roulement  à  la  suite  de  l'augmentation  de 
notre  capital. 

Les  valeurs  en  portefeuille  se  montent  à 
5,878.053  fr.  57. 

L'évaluation  a  été  faite  au  même  taux  que 
dans  le  bilan  de  l'exercice  dernier  pour  les 
anciens  titres  et  le  fonds  de-  provisions  pour 
fluctuations  des  valeurs  en  portefeuille  a  été 
maintenu  au  même  chiffre  de  1. 370.000  fr. 

Le  solde  bénéficiaire  du  compte  de  profits 
et  pertes  s'élève  à  1.777.461  fr.  05,  en  augmen- 
tation de  319.511  fr.  03  sur  le  résultat  de 
l'exercice  précédent. 

Notre  carnet  de  commandes  se  monte  ac- 
tuellement depuis  le  commencement  de 
l'exercice  à  la  somme  de  20  1/2  millions. 

En  résumé,  Messieurs,  l'exer- 
cice 1908-1909  présente  un  solde  de 
compte  'de  profits  et  pertes  au 
31  juillet  1909  de   Fr.    1.777.461  05 

Nous  vous  proposons  d'en  faire 
la  répartition  suivante  : 

1°  Réserve  légale  5  %  sur  1  mil- 
lion  777.461   fr.   05    88.873  05 

Reste   Fr.    1.688.588  » 

2°  Premier  dividende  5  %  au  ca- 
pital-actions   800.000  » 

Reste   Fr.  888.588  » 

3°  Part  du  Conseil  d'administra- 
tion fixée  par  l'Assemblée  géné- 
rale extraordinaire  du  20  novem- 
bre  1879,   conformément  aux 

statuts    177.717  60 

Reste   Fr.     710.870  40 

4°  Fonds  de  prévoyance  (art.  11 
des  statuts)    390.870  40 

Reste   Fr.     320.000  » 

5°  Dividende  supplémentaire  de 
2  %  au  capital-actions   Fr.      320.000  » 

Si  vous  approuvez  cette  répartition,  le  divi- 
dende de  vos  actions  s'élevant  à  35  francs 


par  titre,  sera  payable  à  partir  du  15  janvier 
prochain,  sous  déduction  des  impôts  établis 
par  les  lois  fiscales. 

M.  Van  Berckelaer  sort  cette  année  du  Con- 
seil par  suite  du  roulement  établi. 

Notre  ancien  collègue  a  fait  connaître  son 
intention  de  ne  pas  se  représenter  à  vos  suf- 
frages ,  nous  lui  adressons,  avec  l'expression 
de  nos  regrets,  tous  nos  remerciements  pour 
le  concours  dévoué  qu'il  nous  a  donné  pen- 
dant de  longues  années. 

Le  Conseil  vous  propose  de  nommer  comme 
administrateur  M.  G.  de  Cerjat,  qui  est  de- 
puis longtemps  avec  nous,  et  dont  le  concours 
peut  être  très  utile  à  notre  Société. 

Depuis  notre  dernière  réunion,  nous  avons 
perdu  M.  Reynaud,  que  vous  aviez  nommé 
l'année  dernière  commissaire  des  comptes, 
et  à  qui  la  maladie  qui  l'a  emporté  n'a  pas 
permis  de  remplir  ses  fonctions.  Vous  vous 
associerez  à  nous  dans  l'expression  des  re- 
grets que  nous  cause  sa  disparition. 

Comme  les  années  précédentes,  nous  vous 
demandons  les  autorisations  dont  des  mem- 
bres de  votre  Conseil  ont  besoin  pour  parti- 
ciper èr  la  gestion  de  certaines  affaires  qui 
ont  des  rapports  d'intérêts  avec  la  Société  de 
travaux  Dyle  et  Bacalan. 

Rapport  du  Commissaire 
Messieurs, 

De  même  que  l'an  dernier,  je  me  suis  vu 
dans  la  nécessité  de  remplir  seul  le  mandat 
de  vérification  que  vous  aviez  bien  voulu 
confier  à  M.  Albert  Reynaud  et  à  moi.  Nous 
avons  eu,  en  effet,  à  déplorer  la  perte  de 
M.  Reynaud,  décédé  avant  même  qu'il  fût 
entré'  en  fonctions. 

J'ai  pris  connaisance  de  la  situation  se- 
mestrielle dressée  au  31  janvier,  ainsi  que  du 
bilan  et  du  compte  de  profits  et  pertes  arrê- 
tés au  31  juillet.  J'ai  procédé  au  pointage  des 
livres  sociaux,  à  l'examen  des  pièces  comp- 
tables, des  extraits  de  comptes  de  banque 
constatant  l'existence  de  l'actif  espèces  et  ti- 
tres, ainsi  qu'à  la  vérification  des  valeurs  du 
portefeuille  qui  se  trouvent  déposées  au  siège 
de  notrS  Société.  J'ai  pu  me  convaincre  ainsi 
de  la  régularité  et  de  la  fidélité  des  écritures 
sociales. 

L'évaluation  des  titres  du  portefeuille  n'a 
pas  été  modifiée,  la  provision  de  1.370.000  fr. 
qu;  figure  au  passif  du  bilan  paraissant  lar- 
gement suffisante  pour  parer  aux  éventua- 
lités de  dépréciation. 

J'ai  l'honneur.  Messieurs,  de  vous  proposer 
l'adoption  du  bilan  et  du  compte  de  profita 
le  Conseil  d'administration, 
et  pertes  tels  qu'ils  vous  sont  présentés  par 

Paris,  le  8  novembre  1909. 

Le  commissaire, 
G.  Systermans. 

Résolutions  votées  par  l'Assemblée  générale 
ordinaire  d,u  4  décembre  4909. 
Première  résolution.  —  L'Assemblée  géné- 
rale, après  avoir  entendu  la  lecture  du  rap- 
port du  Conseil  d'administration  et  du  rap- 
port du  commissaire,  approuve  ces  rapports, 
le  bilan  et  les  comptes  de  la  Société  arrêtés 
au  31  juillet  1909.  Elle  autorise  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  35  francs  par  action, 
payable  à  partir  du  15  janvier  1910,  sous  dé- 
duction des  impôts  établis  par  les  lois  fis- 
Ccl1l6iS 

Deuxième  résolution.  —  L'Assemblée  géné- 
rale nomme  M.  G.  de  Cerjat  administrateur, 
en  remplacement  de  M.  Van  Berckelaer,  ar- 
rivé à  la  limite  de  son  mandat. 

Troisième  résolution.  —  Conformément  aux 
termes  de  l'article  40  de  la  loi  du  24  juil- 
let 1867,  l'Assemblée  générale  donne  en  tant 
que  de  besoin  les  autorisations  nécessaires  à 
MM.  Rey,  Dubail,  Gravier,  Mallet,  de<  Lave- 
leye  et  de  Cerjat,  administrateurs  de  diverses 
Sociétés  en  rapports  d'intérêts  avec  la  So- 
ciété Dyle  et  Bacalan. 

Quatrième  résolution.  —  L'Assemblée  gé- 
nérale nomme  MM.  G.  Systermans  et  R.  La- 
combe,  commissaires,  chargés,  aux  termes  de 
la  loi,  de  l'examen  des  comptes  de  l'exer- 
cice 1909-1910. 

Le  traitement  de  chacun  des  commissaires 
est  fixé  à  2.000  francs. 

En  cas  d'empêchement  d'un  des  commis- 
saires susnommés,  son  collègue  est  autorisé 
à  faire  seul  le  rapport  exigé  par  la  loi. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


RAND  MINES,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Obligations  5  0/0 

Les  intérêts  échus  Je  1er  janvier  1910  seront 
payés,  contre  présentation  du  coupon  n°  26, 
comme  suit  : 

A  Londres  :  aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C.  ; 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  de  la  Com- 
pagnie The  Comer  House. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pendant 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  et  être 
présentés  aux  bureaux  de  Londres  n'importe 
duel  jour  (samedis  exceptés),  entre  onze  heu- 
res et  deux  heures. 

Il  est  rappelé  aux  porteurs  d'obligations 
fljie,  Suivant  avis  du  27  mai  1909,  toutes  les 
obligations  en  circluation  sont  remboursa- 
bles par  la  Compagnie  sur  la  base  de  105  li- 
vre» sterling  pour  cent,  aux  bureaux  de  Lon- 
dres, à  partir  du  1er  janvier  1910,  et  que  l'in- 
térêt sur  les  titres  remboursés  cessera  de  cou- 
rir à  partir  du  31  décembre  1909. 

Les  obligations,  munies  des  coupons  noi  27  à 
30,  devront  être  déposées  aux  bureaux  de 
Londres  de  la  Compagnie  et  laissés  quatre 
jour»  pleins  pour  vérification. 

Des  bordereaux  seront  mis  à  la  disposition 
des  intéressé». 

Par  ordre  : 
Signé  :  A.  MoiR, 
Secrétaire  à  Londres. 
Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
1G  décembre  1909. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

■T   DE8  GRANDS  EXPRE8S  EUROPÉENS 

(Société  Anonyme) 


Etat  comparatif  des  Recettes  des  Voitures 

1908  1909 
DuP'janv.  au3)nov..Fr.   20.280.186  22.166.564 
Du  1"  au  10  décembre  . . .        490.183  525.946 


20.770.b69  22.692.510 
Différence  en  faveur  de  1909  1.922.141 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

AMORTISSEMENT 
Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  le  ti- 
rage au  sort  du  10  décembre  1909  a  désigné 
comme  remboursables  au  compte  de  l'exer- 
cice 1909,  les  5.570  titres  ci-après  désignés, 
savoir  : 


11301  à 
32101 
83101 
103501 
122201 
184101 
207401 
218401 
249001 
272801 
360601 
392301 
403901 
433101 
466401 
492801 
523201 
542201 
574401 


11400 
32200 
83148 
103600 
122300 
184200 
207500 
218500 
249100 
272900 
360700 
392400 
40401)0 
433200 
466500 
492900 
523222 
542300 
574500 


12001  à  12100 

26701  à 

26800 

49101 

49200 

66801 

66900 

83501 

83600 

102201 

102300 

108801 

109900 

120601 

120700 

142401 

142500 

172201 

172300 

193201 

193300 

194601 

194700 

213201 

213300 

217901 

218000 

224301 

224400 

239601 

239700 

261601 

261700 

272701 

272800 

342901 

343000 

358601 

358700 

373201 

373300 

377601 

377700 

393401 

3!«50(J 

403301 

403400 

404401 

404500 

417701 

417800 

454301 

454400 

456501 

456600 

468801 

468900 

476601 

476700 

498201 

498300 

502901 

503000 

525401 

525500 

525501 

525600 

547301 

517400 

571001 

571100 

576601 

576700 

590201 

590300 

Les  actions  sorties  à  ce  tirage  seront  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des 
titres,  8,  rue  de  Londres,  à  Paris,  à  partir  du 
3  janvier  1910,  ou  dès  à  présent  sous  une  re- 
tenue calculée  au  taux  d'escompte  de  la 
Banque  de  France. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Heurteaui 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
de  l'Indo-Chine  a  l'honneur  d'informer  MM 
les  actionnaires  qu'ils  ©ont  convoqués  con- 
formément à  l'article  43  des  statuts  pour  le 
mercredi  12  janvier  prochain  à  2  heures  1/4 
au  6iège  social  à  Paris,  15  bis,  rue  Laffltte, 
en  assemblée  générale  extraordinaire,  à  l'ef- 
fet de  délibérer  sur  une  proposition  d'aug- 
mentation du  capital  social. 


PORT  DU  ROSARIO 

Société  anonyme  française 
Au  capital  de  10.000.000  de  franc» 
Siège  social  .  47,  rue  de  Berlin,  Part* 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Situation  au  31  Août  1909 
Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  27.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.594  35 

Participations  financières   2.547.635  50 

Caisse  (Paris  et  succursales)   80.598.154  54 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   44.412.547  72 

Avances  sur  nantissements   63.785.418  25 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   22.989.022  08 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). .  20.898.663  89 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)   469  . 642  79 

Immeubles   2.303.715  67 

Fr.  238.478. 474  69 

Passif 

Capital  social  Fr.  36.000.000  • 

Fonds  de  réserve  statutaire   1.210.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   2.771.470  75 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  » 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine   2.500.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.100.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   62.290.776  40 

Comptes  de  dépôts   30.030.347  31 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  49.679.991  35 

Effets  à  payer   570.394  93 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceur».).  59. 971. 18 i  09 
Intérêts  et  commissions  du  semestre  en 

cours   596.114  81 

Dividendes  à  payer   56.736  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2e  semestre  1908   50.019  65 

Solde  du  1«  semestre  1909    2.231.440  40 

Fr.  268.478.474  69 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER 
DE  LA  PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  novembre  1909 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  :  2.345.20O 
francs  (ou  $  »/°  1.066.000)  contre  2.041.318  francs 
(ou  $  »/=  927.872)  en  novembre  1908. 


COMPAGNIE 

Société 


ALGERIENNE 

Anonyme 


tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  ^aint-Ferréoi; 
et  dans  les  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 
A  vue   i  •/■ 

A  sept  jours  de  préavis   I  ■/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   I  •/• 

A  l  et  3  ans   I  1/1  f/J 

A  4  et  5  ans   4  ■/• 

Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tou» 
effets. 

Location  de  Coffres-Fort». 


Le  coupon  n°  13  des  obligations  5  %  sera 
payé  a  partir  du  1OT  janvier  1910,  sous  déduc- 
tion des  impâts,  à  raison  de  : 

Fr.  12,  pour  les  obligations  nominatives,  et 
de  Fr.  11  37  pour  les  obligations  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  13. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bai, 

3,  rue  d'Antin  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pa- 
ris, succursales  et  agences  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  suc- 
cursales et  agences  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  succursales  et  agences. 

Au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  6,  rue 
SaintrGeorges,  à  Paris  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue 
Scribe,  à  Paris  ; 

Chez  MM.  Demachy  et  F.  Sellière,  27,  rue 
de  Londres,  à  Paris. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

11,  boulevard  des  Italiens,  19 

Prltt  sur  titrée  —  Escompte  et  Recouvrement 

Délivrance  de  Chèquei 
Traitée,  Lettrée  de  Crédit  —  Garde  de  TUree 
Ordrei  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangères 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'Intérêts 
cl-après  : 

De  8  mois  s  6  mois   s  % 

De  6  mois  à  11  mois  inclusivement...   I  % 
De  1  an  et  au  delà   o  l/l  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,   Orléans,  Bas. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gas,  Sues 
Créd.  Fone.,  Fonds  Egypt.,  Portug.,  Russes,  et». 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  à  lia  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutes 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  6  fr. 
par  mois  ' 


CREDIT  FONCIER  D'ALGERIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  1881 

Capital  :  40    Millions    de  Francs 
Paris  :  rue  Cambon,  AS 
Marseille  :  rue  de  Grignan,  4J 


COMPTES   DE  CHEQUES 

Au  delà  de  3  ans         Conditions  K  débattre 

De  1  à  3  ans   I  % 

De  t»  mois  à  1  an   ■  % 

A  vue   1  1/1  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  11  sit 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'Intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.   —   Paiement  de  eoepene 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titres 
Envois  de  fonda  (Province  et  Etranger). 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des 4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 
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1CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

(Suite)  (1) 


1.  —  Réseau  Métropolitain 
§  1er.  —  Résultats  d'ensemble 
Nous  vous  avons  dit,  au  chapitre  premier, 
I  gue  le  réseau  exploité  s'est  accru,  en  1908,  du 
prolongement  de  la  ligne  électrique  de  Cha- 
monix  entre  Argentière  et  la  frontière  suisse 
(9  kilom.)  ouvert  le  1er  juillet  1908,  et  de  la 
•partie  de  la  ligne  d'Anduze  à  Saint-Jean-du- 
Sard,  comprise  entre  l'ancienne  et  la  nouvelle 
?are  d'Anduze  (1  kilom.),  ouverte  le  1er  no- 
vembre. La  longueur  des  lignes  exploitées  se 
iécompose  en  : 

Réseau    principal  :  en  exploitation  com- 
gflète  au  1er  janvier,  9.460  kilom. 
i  Réseau  principal  :  ouvertes  en  1908  ou  ex- 
ploitées partiellement,  50  kilom. 

La  frontière  à  Genève-Comavin  (concession 
spéciale),  15  kilom. 

1  La   frontière    à   Genève-Eaux-Vives  (ligne 

I  ion  incorporée),  4  kilom. 

1  La  frontière  a  Vintimille,  7  kilom. 

f  Vieux  port  de  Marseille,  3  kilom. 

j  Pour  cet  ensemble  exploité  d'une  longueur 

le  9.539  kilomètres,  la  recette  a  été  (annexe  7), 

•13.599.869  fr. 

i  La  dépense  (annexe  8),  272.593.347  fr.  . 
-  Le  produit  (annexe  8),  241.006.522  fr.,  non 
ompris  l'impôt  de  la  Grande  vitesse  qui  re- 
présente 20.324.543  francs. 
I  Le  coefficient  d'exploitation  est  de  53,07  %. 

Les  résultats  généraux  des  six  derniers 
1  xercices  sont  : 


La  progression  du  mouvement  des  voya- 
geurs s'est  manifestée  surtout  à  l'époque  des 
fêtes  et  des  départs  de  vacances  ;  elle  se  fait 
sentir  principalement  à  la  gare  de  Paris  qui 
est  obligée»  lors  des  affluences,  de  doubler  le 
nombre  des  express  et  des  rapides  de  grand 
parcours.  Cette  gare,  dont  les  moyens  d'ac- 
tion sont  à  peine  suffisants  pour  le  trafic  nor- 
mal, ne  fait  face  à  ces  besoins  exceptionnels 
qu'au  prix  des  plus  grandes  difficultés.  Nous 
nous  préoccupons  dès  maintenant  d'y  déve- 
lopper le  nombre  des  voies  de  voyageurs,  les 
faisceaux  de  formation  des  trains  et  les  ins- 
tallations de  la  messagerie  dont  le  trafic  va 
toujours  croissant. 

Le  racordement  de  notre  ligne  électrique  de 
Chamonix  avec  la  ligne  suisse  de  Martigny 
au  Châtelard  a  augmenté  considérablement, 
pendant  la  saison  d'été,  l'affluence  des  voya- 
geurs dans  cette  magnifique  région  du  Mont- 
Blanc,  qui  semble  devenir  également  un  cen- 
tre de  tourisme  hivernal  ;  les  réunions  des 
Sports  d'hiver,  organisées  l'an  passé  sous  les 
auspices  du  Club-Alpin  et  au  mois  -e  janvier 
dernier  par  le  Touring  Club,  y  ont  été  très 
suivies. 

Le  goût  des  voyages  se  développe  sans 
cesse  e,t  qu'il  s'agisse  des  billets  spéciaux  de 
stations  thermales,  des  cartes  d'excursions 
pendant  l'été  et  les  vacances  de  Pâques  dans 
les  régions  des  Alpes,  du  Jura  et  des  Céven- 
nes,  ou  surtout  des  billets  de  vacances,  nos 
émissions  sont  en  progression  constante. 

C'est  ainsi  que  les  billets  de  vacances,  qui 
avaient  été  délivrés  pour  21.60O  voyageurs  en 
1906,  se  sont  élevés  au  nombre  de  46.000 
en  1908. 

Afin  de  donner  plus  de  facilités  aux  famil 
les  utilisant  ces  billets,  nous  avons,  de  con- 


1908 

1907 

1906 

1905 

1904 

1903 

9.539 

9.516 

9.465 

9.397 

9.312 

9.297 

Recettes  Fr. 

Dépenses  

513.599.869 
•2/2.593.347 

514.547.831 
275.388.181 

498.215  359 
249.602.737 

474.725  091 
234.554. 914 

4P0.960.4'58 
217.927.790 

458.235.652 
222.485.872 

Produit  net  Fr. 

241.006.522 

239.159.650 

248.612.622 

240. 170.177 

243.032.64S 

235.749.780 

Soit,  par  kilomètre  exploité  : 

53.842 
28.577 

54.072 
28.939 

52.638 
26.371 

50.519 
24.961 

49.502 

49.289 

D 

23.403 

23.931 

53.07 

53.52 

50.10 

49.41 

47.28 

48.55 

Et  par  kilomètre  de  train  : 

.Recettes  Fr. 

'Dépenses  

5.79 
3.07 

5.87 
3.14 

6.01 
3.01 

5.87 
2.90 

5.75 
2.7-2 

5.62 
2.73 

Produit  net  Fr. 

2.72 

2.73 

3.  » 

i"  2.97 

3.03 

2.89 

§  2.  Détail  des  recettes 
1  La  recette  totale,  impôt  de  G.  V.  déduit  se 
êcompose  en  : 

•rande  vitesse    (44,8%).   230.351.978  » 

j  etite  vitesse    (53,8%).   276.109.279  » 

livers  (dom.,  etc.)         (1,4%).      7.138.612  » 


Total   100        513.599.869  » 

L  Grande  vitesse,  augmentation  :  2.627.655  fr 
1,15  %. 

|  Petite  vitesse,  diminution  :  3.110.610  fr  = 
,11  %. 

Divers  (dom.,  etc.),  diminution  :  465.007  fr. 
I"  6,12  %. 

■  Au  total,  diminution  :  947.962  fr.  :  =  0,18  %. 

j  L'année  1908,  étant  bissextile,  a  bénéficié 
une  journée  supplémentaire  de  recette. 
A.  —  Voyageurs. 

!  Le  nombre  total  des  voyageurs  s'est  élevé 

;  81.700.800,  en  augmentation  de  2.189.600,  soit 
75  %  sur  celui  de  1907. 
Leur  produit,  impôt  non  compris  :  160  mil- 
ans  356.400  fr.,  est   en    augmentation  de 
694.400  fr.,  soit  2,36  %. 

,Le  rarif  kilométrique  a  été  de  3  c.  952,  con- 
te 4  c.  en  1907. 

Le  parcours  moyen  :  50  kilom.  contre  49 
,.  lom.  en  1907. 


ft)  Voir  YEronomisle  Européen  n°  936. 


cert  avec  les  Compagnies  de  l'Est  et  du  Nord 
étendu  leur  délivrance  entre  deux  gares  quel- 
conques des  réseaux  P.-L.-M.,  Est  et  Nord 
distantes  d'e.u  moins  150  kilomètres. 

Les  billets  de  bains  de  mer  de  la  ^-diter- 
ranée,  billets  individuels  et  billets  collectifs, 
ont  donné  24.900  voyageurs  en  1908,  contre 
21.300  en  1907. 

Le  tarif  des  Sociétés  G.  V.  N°  8  continue  à 
produire  des  résultats  satisfaisants  :  858.000 
francs  en  1908,  contre  705.000  francs  en  1907. 

Le  nombre  des  cartes  à  demi-tarif  ne  cesse 
également  d'augmenter,  ainsi  qu'il  résulte  du 
tableau  ci-dessous  : 

Cartes  valables  sur  les  7  grands  réseaux  : 
en  1908,  40.042  ;  en  1907,  27.939  ;  en  1906,  26.041. 

Cartes  valables  sur  3  réseaux,  dont  P.-L.-M  : 
en  1908,  19.316  ;  en  1907,  17.  796  ;  en  1906, 15.919. 

Cartes  valables  sur  le  réseau  P.-L.-M.  seul  : 
en  1908,  2.152  ;  en  1907,  2.057  ;  en  1906,  1.995. 

Cartes  valables  dans  un  département 
P.-L.-M.  :  en  1908,  4.693;  en  1907,  4.028;  en 
1906,  3.352. 

Enfin,  le  nombre  des  billets  de  vingt  jours 
pour  la  Côte  d'Azur  à  l'occasion  du  carnaval 
et  des  courses  a  été,  en  1908,  de  8.970  contre 
6.227  en  1907  ;  des  billets  collectifs  de  stations 
hivernales  ont  été  délivrés  pour  4.310  voya- 
geurs, contre  3.960  en  1907. 

(A  suivre). 


GHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Saison  d'Hiver  1909-1910 
4  JOURS  EN  ANGLETERRE 
du  Vendredi  au  Mardi 


Depuis  le  5  novembre  1909  et  jusqu'au 
1er  mai  1910,  les  Touristes  peuvent  se  procu- 
rer tous  les  vendredis,  samedis  ou  diman- 
ches, à  la  gare  de  Paris-Nord  et  dans  les 
bureaux  de  ville  de  la  Compagnie,  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  de 

PARIS  A  LONDRES 
aux  prix  très  réduit*  ci-après  (non  compris 
le  droit  de  quiitance  de  0  fr.  10)  : 

lre  classe  :  72  fr.  85;  2e  classe  :  46  fr.  85; 
3»  classe  :  37  fr.  50. 

Ces  billets  seront  valables,  pour  les  voya- 
geurs de  lre,  2°  3e  classes,  par  les  trains  dé- 
signés ci-après  : 

A  l'aller,  le  vendredi,  samedi  ou  dimanche 
seulement  : 

1°  Via  Roulogne-Folkestone  :  Paris-Nord, 
départ  8  h.  20  matin  ;  Londres,  arrivée 
3  h.  35  soir  ; 

2e  Via  Calais-Douvres  :  Paris-Nord,  départ 
9  h.  15  soir;  Londres,  arrivée  5  h.  43  matin. 

Au  retour,  le  samedi,  dimanche,  lundi  : 

1°  Via  Folkestone-Boulogne  :  Londres,  dé- 
part 10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée  5  h.  45 
soir  ; 

2°    Via    Douvres-Calais  :  Londres,  départ 
9  h.  soir  ;  Paris  Nord,  arrivée  5  h.  50  matin. 
Le    mardi  : 

Via  Folkestone-Boulogne  seulement  :  Lon- 
dres, départ  10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée 
5  h.  45  soir. 

Ces  billets  donnent  droit  au  transport  gra- 
tuit de  25  kilogrammes  de  bagages  sur  tout 
le  parcours. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 

L'hiver  a  Arcachon,  Riarritz,  Dax,  Pau,  etc. 

Billets  d'aller  et  retour  individuels  et  de 
famille  de  toutes  classes. 

Il  est  délivré  par  les  gares  et  stations  du 
réseau  d'Orléans  pour  Arcachon,  Biarritz.Dax, 
Pau,  et  les  autres  stations  hivernales  du  midi 
de  la  France  :  1°  des  billets  d'aller  et' retour 
individuels  de  toutes  classes  avec  réduction 
de  25  %  en  1"  classe  et  de  20  %  en  2e  et 
3e  classes  ;  2b  des  billets  d'aller  et  retour  de 
famille  de  toutes  classes  comportant  des  ré- 
ductions variant  de  20  %  pour  une  famille  de 
2  personnes,  à  40  %  pour  une  famille  de 
6  personnes  ou  plus  ;  ces  réductions  sont 
calculées  sur  les  prix  du  tarif  général  d'après 
la  distance  parcourue  avec  minimum  de  300 
kilomètres,  aller  et  retour  compris. 

Ces  billets  sont  valables  33  jours  y  compris 
les  jours  de  départ  et  d'arrivée.  Cette  durée 
de  validité  peut  être  prolongée  deux  fois  de 
30  jours  moyennant  un  supplément  de  10  % 
du  prix  du  billet  pour  chaque  prolongation. 


E.  MATHIEU-PLESSY& 

11,  rue  de  Gluny  —  PARIS 


adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

Ciiez  tous  les  Papetiers. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


il         *  Ht 


MARCHÉ     OFFICIEL     DDE  PABIS 


Tableau  chs  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
Bominal 


Millions 

21933 

3600 
25533~ 


Nombre 

il :  TïtTRS 

381.086 
817.800 

54.232 
217.413 


361.704 
16.437 
978.800 
» 

425.513 
219. 3Î1 
555.491 
m 

4-24.340 

• 

6,4.440 
I  » 
599.441 

377  833 
i46.620 
<6.439 


718.949 
1306926 
7*6  128 
1758953 
5.69.285 

92:;.' 

.56.1 
473.453 
481.685 
597.200 
220.250 
146.918 
115759 
170.136 
«4.260 
39.400 


Mill 

658 

108 
766 


Va). 

nom. 

500 
100 

500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

J  Terme. 
  I  Corapt. 

3  %  Amortissable  j  ^ 


3  % 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
200 
200 
IOOO; 
500 
400 
475 


Tunis  3  %  92  (gar.  Franoe)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  2  %  %  . . . 

(gar  France).  Terra b 

Madagascar  2  V,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1869 
1871 

1876 
1876 
1892 


IntôrBtK 
601908 


15 

2  50 
12  50 
17  50 


Cours  comp.  déc 
1907   1  1908 


182.500 
150.000 
40.000 
50.000 
sOO.000 
.000 
400.000 
200.000 
100.000 
500.000 
250.000 
100.000 
600.000 
240.000 
120.000 
40.000 
30.000 
50.000 


57.307 
370  962 
60. 000 
52.714 
29.09S 
185.568 
49.310 
47:i  061 
479.705 
104.295 
300. 600 

222.319.': 
I  70  '..<)<> 
364.176 
143.631 


1000 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
100 
500 
500 
250 
M)0 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
r,oo 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

4  96  •  

3  %  

3  %■■■■  

quarts  

î|:::::;:::::::::::... 

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %  

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés)... 

1905  2  %  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

ORLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %.. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  188  5  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  189  2  2.60  %.. 

Foncières  189  5  2.60  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p") 

Bons  de  lûO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France.. 

—  —  1881 
immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  termb) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique  . . . 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.  et  Ag.  d' Alg .  250  f.  payé! 
Crédit  Foncier  de  France.. 
Crédit  Indust.  et  Comm... 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Com"  Se  l'indus"" . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 

11 
12 


50 


13  . 
15  . 
15  . 
15 
13 
12 

13  . 

14  . 
13  . 


95  40 

96  75 


458 


77 


454  . 


404 


428 
381 


494 


392 

455 
448 
492 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(act.  et  obl.  au  comptant) 


Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3%.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       3  %  titres  bleus 

—  —        3  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi         —  3  %  

Act.  Est   

—  —  de  jouiss  

Obi.    —  52-54-56  5  %  

—  -3%  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  y.  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Gr. -Ceint,  de  Paris  3  % 


166  06 
60  .  ' 

12  50 
42  50 
30 

13  50 
30 

14  37 
45 
55 

6  25 
15 

15  50 
12  50 
40  . 
15  . 

60  ! 


30 

15 
22  50 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
16 
12  50 
15 
15 


129 
152 


4100 
1450 
465 
880 
675 

685 
650 
785 

1176 
107 
312 
661 
258 
685 
400 
120 

1260 


96  75 
98  50 


465 


455 
459 


Cours  de  clôture  (1909) 
9  déc.  16^.230^ 


408 


438 
392 


501  . 


397 

460 
453 
499 


143 
172 


660 
420 
630 


408 
689 
423 
913 
406 


428 
429 


4205 

1545 
475 
939 
705 
495 
135 
675 
805 

1207 
105 
340 
668 
249 
721 
443 
172 

1405 


676 
432 
672 


90 

171 

98  57 1 

98  85 

90 

98  27 1 

98  75 

.« 

85 

99  05 1 

99  25 

463  . 

79  85 

80  55 
478  ..I 


461  50,  467  50 


80  90 

81  .. 
475  .. 


80  30 
80  50 
473  75 


549  75  548  50  547  50 


409  ..| 
107  50. 
549  ..I 
548  50, 
371  .  I 

98  50 
376  ..' 

97  50. 
426  ; 
110  75 
415  ... 
109  .. 
455  5U, 
399  25 
4!3  .. 


410  75 
107  75 
554  . . 
548  .. 
374  . 

98  75 
374  25 

98 
426  50 
110  50 
116  25 
110 

453  50 
398  75 
413  50 


410  .. 

107  50 
552  .. 
549  .. 
374  .. 

98  25 
:(75  50 

98  J 
426  50 
110  50 
415  . 

108  .. 
454  . . 
399  .. 
413  50 


486  50 
505  . .  | 
504  25 
438  75 
478  .. 
401  .. 
481  .. 
484  50 
4/5  . . 
503 
69  25 
69  .. 
579  50 


180 
206 


424 
693 
432 
925 
413 


438 
442 


4280 

1791 
522 

U02 
798 
514 
820 
740 
902 

1361 
615 
378 
706 
279 
941 
649 
183 

1002 


50 


486  75 

5i6  25 

506  25 

440  .. 

477  .. 

401  .. 

481  .  . 

486  .. 

475  .. 

504  50 
60  75 
69  50 

580  .. 

432  50 

184  .. 

208  .. 


4315 

1785 
519 

1115 
79J 
514 
817 
740 
908 

1373 
615 
373 
706 
278 
927 
642 
184 

1665 


438  50 
670  .. 

430 

427  50 
704  .. 
440  .  . 
923  . . 
411  .. 
651  .. 
443  25 

410  :.() 

406  ..! 
443  50 
438  .. 


486  50 
505  .. 
505  50 
441  .. 
478  .. 
402  .. 
474 

483  .  .' 

476  ..' 

505  .  ! 
69  F0 
69  .. 

582  .., 

437  .. 

180  50 

207  .. 

4320  ..' 

1785  ... 

517  .. 

il-:.'  . 

792  . 

823 

739  50 

905  .. 
1375  .. 

613  .. 

373  .. 

705  .. 

28:!  .. 

030  .. 

667 

182  .. 
1617  .. 


685 

440  50 
665 
130 
431 
427  50 
697  .. 

438  .. 
924  .. 
411 

652  ..I 
443  75 
i'i'i  75 
410  . . | 

441  50 

439  25 

I 


684  50 
440  50 
667  .. 

429  '.. 
432  .. 
702  .. 
439  .. 
925 
411  .. 
653  50 
413  50 

446  . . 
416  75 

447  .. 


Nombre 
de  titres 


787.725 
193.261 
261.705 
140.3811 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.324 

78.308 
228.313 
2393504 
757. 551 
497.473 
2729407 
466  842 
161.470 
137676 
456. 927 
143.073 
3097845 
17V9120 
1745173 
242.514 
243.887 
3047858 
1536642 
358.629 

27.561 
237.316 
144.047 

47.946 
254.794 
293.970 
200.000 


73.383 
60  000 
69.373 
50.000 
I 180.000 
| 120.000 
14.050 
20.450 

100.000 

200.000 
72.000 

100.000 
99.044 
53.858 

106.000 
60.000 
30.000 
7.520 
42  480 

260.000 
50.000 
50.000 

1322397 
205.031 
100.000 
28.000 
100.000 
70.121 
80.000 
76.500 
60.000 


DÉSIGNATION  um  VALEURS 


500 
500 
500 
500 
150 
250 
500 

100 
250 
100 
500 
250 
500 
100 
125 
500 
250 

100 
500 
500 

500 
500 

500 
100 
150 
500 
500 
300 


Capital  on 
Nomb.fie  Titra 


Act.  Lyon  

Obi.    —   3  %  1855  

—  —    Bourbonnais  3  %... 

—  —   Dauphiné  3  %  

—  —  Genève  57  3  %  

—  —   Méditerr.  52-55  3  % . 

—  —   3  %  fusion  ano  

—  —  3  %  fusion  nouv — 
    2  %  %  

—  —    Vict.-Kmni.  62  3  %. 

Act.  Midi  

Obi.   —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  —  2  %  96,  j.  avr.  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %  

Aot.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.      -  3%  

—  -      3  %  1884   

—  _      2  %  %  1895  

—  Grand  Central  3  %  1895. 

Act.  Ouest  

Obi.     -  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  -  3  %  

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  Franoe  

Obi.  -  3  %■■ 
Act.  Métropolitain  de  Paris. 
Act.  Nord-Sud  de  ParlB   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille. 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris. 
Eaux  (Compu  Générale  des)... 

Comp.  Générale  du  Gaz  

C"  G1'  Transatlantlque.ford.l 
Messageries  maritimes  (ord., 

Omnibus  de  Paris  

-  —  jouiss  

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  r — 
Tramways  Est-Parisien(ord.) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw  . . 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction  — 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Électro-Métallurgie  

Malfmado  (Mines  d')  

—  —  jouiss.. 

Mines  d'or  (Cie  Française)  . . . 
Métaux  (Cie  Française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 
la  Russie  méridionale  ... 
Canal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez  

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de). 

Etabliss.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomson-Houston  

Raff.  et  Sucrerie  Say(ord.).. 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


Intérêts 
en  1908 


577342.0171 

6.773.600  £ 
85.833.500 f 
524306.200 fl 

4.823.300* 
18.388.200  f 

8.613.700  £ 
55.400ol> 
3 14. 293000 f 

1.453. 150  ob 
105000.000 f. 
55.971.960  £ 
29.393.580  t 
671830.4001 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.  fixe  »  uo) 

Argentine  4  %  1896  

—        4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  96  1888   

-  1  96  1889  

—  5  96  1898  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  96  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   . 

Egypte  (Unifiée  7  96)  

—  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  96  Extérieure.. 


57 
15 

f* 
15 
(5 
15 
15 
15 
12  50 
15 

^ 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 


1358 


1120 
428 

427 
1785 
448 
452 
407 


59 
14 

15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


15 


15 
19 
7  50 


20 
12  50 


35 


20 


151  71 
71  38 
32 
14 
19  20 
27  50 


16  50 


2  50 
4 
4 
4 
4  50 

4  . 

5  . 
5  . 
4  . 

3  . 

4  . 
3  50 
4 


Cours  comp.  déc 


432 


431 
428 


Cours  de  cl6tuie  (J 

9  décTTfdec.  23 
 _ 


1365 

442 


444 
439 


I 


1174 
442 
438 

1785 
453 
446 


1350 
938 
433 
428 


820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


1407 
073 
444 

440 


910 
443 
430 


671 

432 


16  4 
413 
502 


20  .. 

368 

30  .. 

630 

86  .. 

1800 

35  .. 

615 

12  .. 

205 

185 

915 

500 

7  .'. 

125 

15  .. 

243 

39 

30  '' 

570 

7  50 

160 

10  .. 

229 

392 
630 
'1985 
i  725 
I  194 
153 
I  995 
518 
125 
242 
49 
574 
160 
190 


144 

380 


345 
68 
609 

410 
105 
4585 
2045 
659 
245 
485 
612 
158 
315 


132 
387 


1319 
441 

;;i 


1318 
«41 

441  50  442 
443  .1  444 
443  50  147 

442  ..j  443 
401  -.  397 
438  .  437 


25 


416  25 

444  .. 
1750  -. 

452  .. 

448 

404 

437 
1417 

981 

448  ..! 
441  75!  443 
401  50  369 
444  - -|  444 
985 
25!  146 


446 
4SI 

1755 
452 
448 
.  405 
437 

1418 
985 


13 

M 

44 
44 

4, 
'.4 
44 

44 
Û 
g 
..',117 
-I  44 
50  44 
.1175 
.  45 
50  44 
50  41 
44 
1  41 
9^ 
4 
i 


982 
445 
442 
392 
661 


437  25 
219 
427 
620 
358 


396  50 

637  . 
1950 

809  . 

237 

188  . 
1455 

970 

166 

293  ■ 
60  . 

600  . 

201 

2-25  . 


382 
80 
688 

392 
106 
4505 
1980 
618 
215 
472 
728 
176 
337 


83  40 
90  60 

93  . 
96  50 
88  50 
88  15l 

102  50 
49S  . . 

96  45 

77  .. 

85  75 
101  80 

98  70 

94  40 


83  75 
94  75 
95 
97  40 
87  .  , 
81  50, 
103  35 
493  .. 
100  .. 
83  .. 

103  30 
100  20 
97 


121 

462 
600 
387 
91 
693 

294 

135 
4925 
2226 

674 

220 

475 

762 

•229 

347  50 


50 


50 


4! 
9: 
44' 
M 

36 

66'  f 


0  43 


S32  . 
818  .. 
428  . 

612  .. 
357  .. 


399  ..  36 

636  50  6: 
1650  ..19t 

804  ..  80 

237  -.25 

184  75'  lt 
1470 

965 

161 

290 
59 

599 

200 

225 


1-24  ., 
465  ., 

383 
89-.. 
697  .. 

220  . 
139 
1940  . 
8224 
677 
219 
476 
769 
229 
314 


14. 
9"! 

1; 


83  20 

98  40 

99  30 
101  3Ù1 

93  60; 

88  60' 
107  35' 
515  50 
101  4> 


102  85 
99  60 
97  30 


82  30 

98  90 
99 

101  60 
97  ., 
88  60' 
106  ..  1 
513  ..  5 

101  50 
9(  ..| 
87  50i 

102  60' 

99  55' 
97  55' 


i0A 


BOURSE  DE  PARIS 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


18.750 
1.000 
H  125 
62-500 

2.315 
22. "50 
14.000 

n.252 
300 

5.000 
33.500 
22.500 
11.750 

7.250 
17. 500 
1  8.125 
75-000 
12. 251) 
68-750 
24-500 
75  000 
25.000 
16.250 
11-800 


.000 


000  1250 


000 
000 

ooo 

000 
000 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
01 10 
000 

ooo 

000 
000 

non 
•09 
000 
000 
000 
01 10 


25 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort 
The  East  Rand  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  O  

Klein  fonte  in  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robin  s  on  Deep  

Simmer  and  Jack  (act.  nouv . ) . 
Transvaal  Cons.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef.  


86 

_ 

84 

75 

76 

75 

75 

75 

227 

219 

201 

201 

50 

206 

50' 

1000 

55 

50 

62 

25 

51 

53 

53 

237.50 

113 

131 

137 

50 

136 

50 

138 

330 

403 

520 

480 

486 

508 

168 

168 

50 

134 

134 

139 

47 

20 

25 

22 

9 

75 

9 

25 

9 

25 

41.25 

72 

50 

80 

50 

65 

61 

25 

62 

50 

124 

102 

100 

50 

100 

101 

50 

145 

39 

75 

35 

25 

24 

75 

25 

25 

68.50 

36 

Ss 

52 

54 

50 

52 

15 

52 

50 

170 

61 

69 

75 

66 

66 

75 

66 

120 

70 

75 

79 

75 

74 

73 

h 

74 

93 

39 

25 

40 

32 

50 

33 

35 

25 

91 

75 

75 

69 

75 

67 

67 

25 

175 

64 

75 

69 

67 

73 

i 

47 

67 

50 

53 

53 

54 

i 

865 

199 

251 

228 

228 

50 

232 

125 

259 

276 

268 

267 

50 

272 

50' 

118 

50 

123 

94 

50 

93 

50 

99 

75 

(aoc.340 

52 

50 

52 

48 

47 

25 

45 

25 

61 

75 

72 

50 

76 

25 

73 

74 

50 

33 

33 

50 

25 

25 

25 

26 

1% 

102 

120 

112 

111 

50 

114 

1 

MINESEDE3DIAMANTS  ET  DIVERSES) 


62.501/'. U0  |»j.»«|DeBeers (Diamants  or 
50.000.000|««.5o|      —  —  bref 

12.500.0001  25  IJagersfontein  ord  

40.000.0001  125lHuanchaca  (Argent) ... 


283. 5u 

349 

lî! 

94.50 

82.50 

55 

i353.50i  481 
401.501  436.50 
155     I  208 
84    I  82.50 
55.25|  56.25 


475  ;«* 
435.80 
206 
79.50 

56.25 


4.9.50 
442.50 

208.50 
74.25 
55.25 


COMPAGNIES'de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50.000 
27.750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


.000  25 

.000  25 
.000 

.000  25 

.000  25 

.000  § 


Beohuanaland  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) 

Gassinga  

Goldfields  Consolltad.  ordin  - 
Johannesburg  Inveslment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes . . . 
Tang'anyika  Concess. . . 
TransvaalGonsolidated 


2. 

7.50 

14.75 

16.75 

16.25 

16 

125 

21.75 

37.25 

42.25 

41 

42.25 

5 

5.25 

12 

11-50 

10.25 

112.50 

121.50 

155.50 

151 

143.50 

148 

32-25 

44-25 

41.75 

40.75 

41.25 

107.50 

14 

17.25 

17.25 

17.50 

20.50 

25 

3.75 

7.50 

18 

17.75 

17.75 

14 

19 

28.25 

28-50 

28.50 

16.25 

47 

67.50 

53 

53 

54 

90.50 

143.50 

130.50 

129 

136.50 

61.75 

72.50 

76.25 

73 

74.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


ri 

eu  •« 

< 


<  S 
3  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLB 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


B 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249. 10S 

212.500 

249. 108 

625.000 

688.514 

500.000 
.360.000 
.147.305 

355.000 

912.000 

931.506  10 

125.000 

440.000 
.405.897 
95.000 

910.000 

614.000 

690.100 

200.000 

300.000 

210.000 

550.000 

600.000 

450.00b 

114. 
60.000 

100.000 

523.895 

007. 001 

900.000 

425.000 

♦00.000 

470.008 

650.000 

398.41X1 

788.0; 

888.75(1 
.«Ou.  001! 

600.000 

100. 001 

823. 10H 

45u.otKJ 

827.821 

500.000 

325.000 

210. OOC 

450. 485 

000.000 

610.084 

750.  IXHJ 

980. 00t 

600.000 
i425.00( 

100.00' 
.000.001 

900. 000 

540.000 

460.000 

600. ooo 

^ûû( 
060.671 

004.424 

,537.296 
1860.000 
95.772 


Apex  Mines  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban. . . 

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort. 
Durban  Roodpt  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines. . 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Geduld  Proprietary.. 

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New).  ! . 
Knight's  (Witwatersrand). 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . 
Luipaard  Vlei  (New).. 
Main  Reef  Consolidated.. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  '. . . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein. .... 

Primrose  (New)  [ 

Princess  Estate. 

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  ...... 

Robinson  ,  '. 

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein.! 

Rose  Deep  

Salisbury  (New). ..  .  ..  ..  . 

Simmer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept. . .  '. 

Van  Ryn  (New)  

Villag*  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep. .  '. . 

Wolhuter  

Worcester  


60 


L4@ 


S.'i 
60 
820 
120 
1C0 
120 
50 
120 
21)11 


135 
100 
12. 
70 
40 
60 
100 
90 

220 
220 

80 
200 

60 
100 
100 
121 


60 
120 
210 

m 

100 

200 
60 
(20 

60 
110 

lèc 

220 
180 
80 
24 
120 

40 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 

2 

2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 

2  29/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  15'16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 
1  19/32 

7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 
4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 
2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

8  15/16 
1  7/16 


5  1/2  ! 

1  3/16 
3  3/16 

1  3/6 

3  3/8 

2  11/16 

2  3/16 

4  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
8  11/16 

2  3/4 
2  1/2 

5  1/4 
21 

6  5/8 
15/16 

3  3/16 
1  7/16 
4 

i  7/8 
16/6 

2  3/16 
2  1/8 
6  1/2 

2  1/4 
1  3/8 

1  1/2 
1  11/16 

2  3/4 

4  3/16 
7/16 

3  1/8 
23/0 
1  5/8 

1  7/16 

1  9/16 
13  1/8 

3 

4  11/16 

3  3/16 
3/0 

3  5/16 

2  7/32 
2  15/16 

1  13/16 
10  1/8 

2  11/16 
2  1/16 
10  3/4 

4  15/16 

1  1/4 
5 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/8 
3/4 
3 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 
1  1/2 

5  7/8 

4  3/4 
1  3/4 


4  3/ie| 

7/8  " 
2  13/16 
15/16 
3 

2  3/8 

2  1/16 

4  1/4 
15/16 

1  11/16 
8 

3  1/8 
2  1/8 

5  1/2 
18  3/4 

5  5/16 
3/8 
2  9/16 


1  9/16 
10/0 

2  1/8 
1  15/16 

6  7/16 
2 

1  11/16 

1  11/16 
1  1/2 

2  11/16 

3  7/8 
13/16 

2  15/16 


1  1/4 
1  1/4 

1  1/4 
11  7/16 

2  7/8 

3  3/4 

2  7/8 
1/6 

3  1/8 

2  9/16 

1  9/16 

9  1/8 

2  1/8 
1  7/16 

10  1/2 

3  3/4 

4~3/4 
1  3/4 
1  7/8 

1  3/4 
9/16 

2  3/4 

4  5/8 

4  3/8 
2  11/16 

24/3 

5  3/16 
4  1/4 
1  9/16 


4  i/8 
13/16 
2  5/8 
15/16 
2  7/8 
2  5/16 
2 

4  1/16 
7/8 

1  9/16 
7  7/8 

3 

2  1/16 

5  3/8 
19 

S  1/4 
3/8 

2  3/8 


1  5/8 
1/2 

1  13/16 
6  3/8 
2 

1  11/16 

1  7/16 

2  11/16 

3  13/16 
13/16 

2  13/16 


1  1/16 

1  3/16 

1  1/4 

10  15/16 

2  5/8 

3  3/4 

2  7/8 
1/6 

3  1/8 

2  11/16 
1  9/16 

9 
2 

1  3/8 
10  3/8 

3  5/8 

4  5/8 
1  11/16 

1  7/8 

1  11/16 
9/16 

2  11/16 
4  11/16 

4  3/8 

2  9/16 
23/6 

5  1/16 
4  1/16 
1  1/2 


4  13/16 
13/16  I 

2  H/161 
15/16  I 
2  15/16 

2  3/8 

2 

4  1/4 
1  1/16 

1  9/16 

8  1/8 

3  1/8 

2  1/8 

5  7/16 
19  3/4 

5  7/16 
3/8  I 

2  7/16 

4  1/8  | 
1  11/16 

10/0  I 

1  15/16, 

6  7/16, 

1  11/16 

1  9/16 

2  11/16 

3  13/16; 
13/16  I 

2  7/8 

1  1/8 
1  1/4 

1  5/16 
11  1/4 

2  5/8 
3  13/16 

2  7/8 
1/6 

3  1/8 

2  3/4 

1  5/8 

9  1/8  , 

2  1/161 
1  3/8  1 

10  5/8 

3  15/16 

4  13/16 

1  5/8 
1  13/16 
1  13/16 

9/16 

2  3/4 

4  7/8 

4  1/2 
2  3/4 
2-4/6 

5  1/4 
4  1/16 
1  1/2 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


1.538.592 

1 

500-000 

1 

200.000 

lOsh 

3-600.000 

12 

9.000-000 

1 

500.000 

1 

2-000-000 

1 

1.250.000 

1 

600.000 

100 

4.500.000 

1 

400.000 

1 

400.000 

1 

1.000.000 

1 

2.000.000 

1 

280.000 

1 

500.000 

1 

1.000.000 

1 

640.000 

1 

750.000 

1 

450.000 

1 

African  and  European  Invest 

Anglo-French  Expl  

Bechuahaland  

Central  Mining  and  Invest. . 
Chartered  (British  S.  A.  O). . 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.    6  %  Préférence. . . . 

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C° . 

Mozambique  C°  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Conscdidt  

Id.       Gold  Mining  Estât. 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Ex-oinring. . .-. . 


11/16 

5/8 

1 

7/16 

2  3/16 

1  7/8 

5/6 

10/6 

12/0 
16  3/4 

12  9/16 

17  9/16 

16/3 

1  7/16 

1  o/S 

3/9 

5/6 

4  13/16 

6  5/16 

6  1/8 

24/6 

24/3 

24/3 

104  •/- 

106 

106  1/2 

5/8 

16/3 

5/8 

7/0 

15/6 

14/0 

2/0 

6/0 

4/0 

H/0 

15/0 

22/6 

10/0 

14/3 

14/6 

13/16 

2  3/16 

2  7/16 

1/9 

4/0 

8/0 

2  3/8 

2  13/16 

3 

2  23/32 

2  15/16 

3  1/16 

6/0 

14/6 

11/3 

22/0 

1  15/16 

1  11/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


750.000 

1 

4.500.000 

1 

150.000 

1 

1.100.000 

10 

400.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

1 

500.000 

Exploration  C°  (New)  

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 
Klersdorp  Proprietary.. 
National  Bank  S.  A.  R. . 
New  African  Company. . 
S.  African  Gold  Trust.. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust  . . 


27/32 

7/8 

7/8 

26/0 

1  3/4 

1  11/16 

3/9 

5/6 

5/0 

10  1/4 

12 

11  1/2 

10/6 

9/0 

1 

3  7/16 

4  1/16 

3  1/2 

5/0 

15/3 

11/6 

1  13/16 

2  5/16 

1  15/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNESr 


175.000 
350.000 
300.000 
1.000. 000 
100.000 
384.1 
200.000 
500.000 


121.5001 
2.500.000 
3.500.000 
500.000 
40.000Ï 
40.000 


Great  Boulder  Prop  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. . 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


28  ex- 

25/6 

24/0 

1  1/8 

1  1/8 

17/6 

•5/6 

5/6 

5/0 

3  7/16 

3  1/4 

3  1/2 

6/0 

5/0 

5/0 

2  ./. 

38/0 

38/6 

16/8 

13/6 

13/6 

8  3/4 

8  15/16 

9  3/4 

15/16 
1  3/4 
H/6 
1S  7/16 

1  9/16 

5~5/8 
24/6 

107 

5/8 
14/0 

4/0 
22/0 
14/3  _ 

2  5/16 
8/0 

2  13/16 
2  15/16 
10/6 
1  1/2 


15/16 
1  5/8 
4/6 
11  3/4 
1 

3  3/8 
11/0 
1  13/16 


24/0 
16/6 

5/0 
3  1/2 

5/6 
39/6 
13/0 
9  1/2 


MINES  |DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire  

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  1/4 

1  3/16 

11  1/8 

14 

18  7/8 

18  9/16 

104  ./. 

105 

105 

106 

3  3/4 

6  1/8 

8  3/8 

8  1/16 

8  9/16 

8  7/8 

9  3/16 

8  3/4 

8  ./. 

8  1/2 

8  3/4 

8  3/8 

1 

1  7/8 
11/6 
16  3/4 

1  9/16 

5  7/8 
24/6 

107 

5/8 
14/0 

4/0 
22/6 
15/6 
2  7/16 

8/6 

2  7/8 
3 

11/0 
1  11/16 


7/8 
1  11/16 
5/0 
12 
1 

3  1/2 
11/0 
1  7/8 


24/0 
16/6 
5/0 
3  1/2 
6/0 
40/6 
14/0 
9  3/8 


1  3/16 
18  7/8 
106 
8  5/16 
8  7/8 
8  3/8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


VILLE  DE  PARIS 
Lotissement  de  l'ancien  Marché  aux  Chevaux 
Aidj.  pr  lot,  fac.  réun.  NOB19à25du  plan.M.à  p.: 
tôt.  sr  1  ench.  Ch.  Not. 
Paris,  le  11  janvier  1910 

Bds  SAINT-MARCEL, 
de  l'HOPITAL  et  rue 
Nouvelle.  S'ad.aux  not. 

Mf"  Delorme  et  Mahot  de  la  Quérantonnais,d.e. 


L« 

lot  S03m. 

iWf.lem. 

2e 

—  30Sm. 

145  f.  — 

3e 

—  .%wm. 

145  î.  — 

4e 

—  330m. 

145  f.  — 

5e 

—  359m. 

170  f.  — 

—  285m. 

14iJ.  — 

7e 

—  350m. 

180f. 

Ville  de  Paris  (Terrains  du  Champ  de  Mars) 
A  adj.  srlench.Cii.desNot.Paris,/8  janvier  1910. 
rpFTIDAIN  d'angle  AV>  Elisée-Reclus.  694m50. 
1  L Ml  M. à  v-330fle  m.S'ad.M«"DELORME  et  Ma- 
HOTde  laQuÉRANTONNAis,14r.Pyramid!e's,d.«nch. 


Vente  au  Palais,  le  19  janvier  1910  a  2  heures 

HOTEL  PARTICULIER  A  PARIS 

9,  rue  de  la  Bruyère  ;  contenance  :  204  mètres. 
Mise  à  prix  :  70.000  francs  ;  Maison  à  Paris 

RIE  DE  LA  BRI  1ERE,  K  \\ 


Contenance  :  200  mètres  environ;  revenu  brut: 
6.346   francs.   Mise   à  prix  :   70.000  francs. 

rPAms  RIE  DE  LA  BRUYERE,  IV 1 5 

Contenance:  640  mètres  environ  ;  revenu  brut: 
27.293  francs  ;  Mise  à  prix  :  350.000  francs. 

S  RUE  DE  LA  BRUYERE,  Y  ï  7 

Contenance:  327  mètres  environ;  Revenu  brut: 
16.119  francs  ;  Mise  à  prix  :  S00.O0O  francs. 
S'adresser  à  Mes  Pelletier,  avoué,  44,  rue  de 
la  Cihauissëe-d'Antm  et  à  M"  Ader,  notaire. 


RENTE  FONCIERE 

Société  anonyme 
Au  capital  'de  vingt  millions 
7,  rue  Marbeuf,  à  Paris 

MM.  les  actionnaires  de  la  Rente  Foncière 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ex- 
traordinaire pour  le  vendredi  7  janvier  1910, 
à  trois  heures  et  demie  du  soir. 

La  réunion  aura  lieu  à  l'Hôtel  de  la  Société 
des  anciens  élèves    des    Ecoles  Nationales 
d'Arts  et  Métiers,  à  Paris,  rue  Chauchat,  n°6. 
Ordre  du  jour  : 

Conventions  avec  le  Crédit  Foncier  de 
France. 

Sont  membres  de  l'assemblée  les  action- 
naires propriétaires  de  dix  actions  au  moins, 
entièrement  libérées. 

Les  actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  peuvent  y  être  représentés  con- 
formément aux  dispositions  de  l'article  4  de 
la  loi  du  1er  août  1893. 

Les  demandes  d'inscription  sur  la  liste  des 
membres  de  l'assemblée,  et  toutes  justifica- 
tions à  l'appui,  devront  être  faites  conformé- 
ment à  'article  37  des  statuts,  au  plus  tard 
le  .3  janvier  1910. 

En  conséquence,  les  propriétaires  d'actions 
au  porteur  devront  effectuer,  au  plus  tard  le 
s  janvier  1910,  soit  au  Crédit  Foncier  de 
France,  19,  rue  des  Capucines,  à  Paris  (ser- 
vice des  transferts),  soit  à  la  caisse  de  la 
Rente  Foncière,  7,  rue  Marbeuf,  laquelle  sera 
ouverte  tous  les  jours  non  fériés,  de  dix  heu- 
res a  trois  heures,  le  dépôt  desdites  actions 
au  porteur  ou  d'un  récépissé  constatant  que 
ces  actions  son  déposées  dans  un  établisse- 
ment financier  parisien  connu.  Dans  ce  der- 
nier cas,  aucune  attestation  ne  pourra  rem- 
placer le  dépôt  du  récépissé  lui-même. 

De  rnêrw;,  tout  actionnaire  chargé  par  d'au- 
tr< actionnaires  propriétaires  de  moins  de 
dix  actions  de  les  représenter  à  l'assemblée 
devra   également  déposer,  au  plus  tard  le 

lannier  1910  les  pouvoirs  de  fies  mandants. 

Les  titres  nominatifs  sont  dispensés  du  dé- 
pôt, l.r-s  titulaires  de  dix  actions  nominatives 
ou  plus,  enti(;reuK  rit  libérées,  seront  portés 
d'offi'f  sur  la  liste  des  membres  de  l'assem- 
blé'- 


COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Obligations  de  premier  rang  3  %  et  4  % 

Le    coupon    du    deuxième    semestre  1909 
échéant  le  1er  janvier  1910,  sera  mis  en  paie- 
ment, à  partir  de  cette  date,  aux  guichets 
des  établissements  de  crédit  habituels,  sous 
déduction  des  Impôts,  à  raison  de  : 
7  fr.  06  par  obligation  privilégiée  de  1V 
rang  s  %  contre  remise  du  coupon 
n°  32, 

et  9  fr.  43  par  obligation  privilégiée  de 
1er  rang  4  %  contre  remise  du  cou- 
pon n"  32. 


SOCIETE  ANONYME  DES 

GALERIES  LAFAYETTE 

Siège  social  t 
40,  boulevard  Haus»mann,  Paris. 


BANQUE  FRANÇAISE 

POUR  LE  COMMERCE  ET  L'INDUSTRIE 

L'Assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires a  été  tenue  le  15  décembre  sous  la 
présidence  de  M.  Maurice  Rouv-ier,  prési- 
dent, assisté  des  représentants  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  du  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris  comme  scru- 
tateurs. 

Le  rapport  du  Conseil  constate  que  les  ré- 
sultats de  l'exercice  écoulé  sont  en  progrès 
satisfaisants,  que  la  Banque  a  émis  avec  suc- 
cès 80.000  obligations  5  %  du  Gouvernement 
des  Etats-Unis  du  Brésil,  qu'elle  a  effectué  le 
placement  des  obligations  nouvelles  des  Mi- 
nes de  Maries,  qu'elle  a  pris  part  à  une 
avance  de  10.000.000  de  francs  au  Gouverne- 
ment du  Pérou,  et  qu'en  dehors  de  ces  affai- 
res elle  a,  comme  les  années  précédentes, 
participé  aux  principales  opérations  finan- 
cières de  la  place  de  Paris. 

Le  bénéfice  brut  s'élève,  après  amortisse- 
ment,   à   fr.    5.683.484  31 

et  le  bénéfice  net,  y  compris  la 
provision  de  300.000  fr.  devenue 
libre  par  la  vente  des  immeu- 
bles, à    4.614.735  87 

La  réiserve  légale,  le  dividende 
de  '5  %  et  l'allocation  "statutaire 
au  Conseil  absorbant    3.369.136  71 

Le  solde  joint  au  report  à  nou- 
veau de  l'année  dernière  forme 
un  total  de   3.058.617  73 

Sur  ce  montant  il  est  prélevé  une  somme 
de  2  millions,  qui  est  portée  à  un  compte  de 
réserve  supplémentaire,  et  le  solde,  soit 
1.058.617  fr.  73  est  reporté  à  nouveau.  Le  to- 
tal des  bénéfices  réservés  s'élève  ainsi  à 
4.284.265  fr.  37. 

Toutes  les  résolutions  ont  été  votées  à  l'u- 
nanimité et  le  dividende  fixé  à  12  fr.  50. 

Un  acompte  de  5  fr.  ayant  été  payé  le 
1er  août,  le  solde,  soit  7  fr.  50,  sera  mis  en 
paiement  le  3  janvier  1910,  sous  déduction 
des  impôts. 

Quitus  a  été  donné  à"  la  succession  de  M. 
Aimé  le  Bègue,  administrateur  décédé.  MM. 
H.  Bousquet  et  I.  Odier,  administrateur  sor- 
tants et  M.  de  Lanois  ont  été  réélus. 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA  BEIRA-ALTA 


MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Portugais  de  la  Beira-Alta 
sont  prévenus  qu'à  dater  du  31  décembre  1909 
sera  mis  en  paiement  : 

Le  coupon  n°  10  des  obligations  de  1er  rang 
à  raison  de  7  fr.  net  d'impôts  ; 

Les  paiements  se  feront  : 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte,. 
rue  Bergère,  14; 

A  Lisbonne,  chez  MM.  Henry  Burnay  et  Cie. 

A  Porto,  à  la  Banque  Alliance; 

A  Londres,  chez  MM.  Chaplin,  Milne,  Gren- 
fpll  et  Co,  Princes  street,  6,  E.  C. 

Le  Conseil  d'Administration. 


Avit  de  convocation 
MM.  les  actionnaires  de  la  Société  An 
nyme  des  Galeries  Lafayette,  au  capital  à 
22.500.000  fr.,  dont  le  siège  e6t  a  Paris,  bo 
levard  Haussmann,  n°  40,  sont  convoqués  e 
Assemblée  générale  extraordinaire,  pour 
mercredi  5  janvier  1910.  à  10  heures  lit  6 
matin,  en  l'hôtel  de  la  Société  des  Ingénieur 
Civils  de  France,  rue  Blanche,  n°  19,  à  Paris 
A  l'effet  de  délibérer  sur  l'ordre  du  Jou 
suivant  : 

Ordre  du  jour 

Augmentation  du  capital  social  par  l'émi, 
slon  d'actions  nouvelles  fixation  des  cond 
tions  de  cette  émission. 

Nota.  —  Il  est  rappelé  que  MM.  les  actlor 
nalres  propriétaires  d'au  moins  dix  action 
pourront  seuls  faire  partie  de  l'assemblée 
toutefois,  les  propriétaires  de  moins  de  dl 
actions  peuvent  se  réunir  pour  former  c 
nombre  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eu? 

Les  titres  au  porteur  ou  les  récépissés  con 
tatant  le  dépôt  de  ces  titres  dans  un  établi 
sèment  de  banque  ou  de  crédit  devront  ôtr 
remis  au  Bureau  du  Service  des  Titres  d 
la  Société  anonnyme  des  Galeries  Lafayett 
(entrée  8,  rue  de  Mogador)  cinq  jours  a 
moins  avant  la  réunion. 

Le  Conseil  d'administration. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAU 

Société  Anonyme 
Au  capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
10,  rue  Volney,  P<ms. 


Le  coupon  n°  36  des  obligations  hypothé 
caires  4  %  sera  payé  à  partir  du  3  jan 
vier  1910,  à  raison  de  : 

9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs. 
3  fr.  95  povr  les  titres  au  porteur. 

Aux  Caisses  de  la  Société  Générale  de  Cré 
dit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  li 
Victoire,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier, 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE. 
Pm*«.  —  l«.  rua  du  Crotena*.  -  7.  î*af art.  lin, 


DURBAN  RO0DEP0ORT  DEEP,  LIMITEE 

(Incorporée  au  Transvaal) 

Obligations  6  0/0 

Les  intérêts  échus  le  1er  janvier  1910  seron 
payés,  contre  présentation  du  coupon  n°  25 
comme  suit  : 

A  Londres  :  aux  bureaux  de  la  Compagnie 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C.  ; 

A  Johannesburg  :  aux  bureaux  de  la  Com 
pagnie  The  Corner  House. 

Les  coupons  devront  être  déposés  pendan 
quatre  jours  pleins  pour  vérification  et  êtr< 
présentés  aux  bureaux  de  Londres  n'importe 
quel  jour  (samedis  exceptés),  entre  onze  heu 

rc  S  6 1  d  6  LIX  ÎIjCU.  I*C  s . 

Il  est  rappelé  aux  porteurs  d'obligations 
que,  suivant  avis  du  16  novembre  1909,  la 
dernière  tranche  des  obligations  est  rembour 
sable,  à  raison  de  103  ilvres  sterling  pour 
cent,  aux  bureaux  de  Londres,  à  partir  du 
1er  janvier  1910,  et  que  l'intérêt  sur  ces  titres 
cessera  de  courir  à  partir  du  31  décembre 
1909. 

Les  obligations  devront  être  déposées  aua 
bureaux  de  la  Compagnie,  à  Londres,  et  lais 
sés  quatre  jours  pleins  pour  vérification. 

Des  bordereaux  seront  mis  à  la  dispositlor 

des  intéressés. 

Par  ordre  : 
Signé  :  A.  MoiR, 
Secrétaire  à  Londret 

Bureaux  à  Londres  : 
n°  1,  London  Wall  Buildings,  E.  C. 
16  ïïécembre  1909. 
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VALEURS    ÉTRANGÈRES    DE  PLACEMENT 

RECUEIL  D'OBLIGATIONS  DE  CHEMINS  DE  FER  AMERICAINS 

AVEC   CARTES    DES  RÉSEAUX 

COTE    HEBDOMADAIRE    DE  NEW-YORK 


Envoi  gratuit  d'un  exemplaire  sur  demande 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  D'ÉLECTRICITÉ 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  18  millions  de  francs 

Siège  social  <5,  rue  Boudreau,  5,  Paris. 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  gé- 
nérale d'Electricité  sont  informés  que  l'as- 
semblée générale  a,  dans  «a  séance  du  18  dé- 
cembre courant,  fixé  le  dividende  de  l'exer- 
cice 1908-1909  à  30  francs  par  action,  impôts 
établis  par  les  lois  de  finances  à  déduire. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  à  partir 
du  15  janvier  prochain.  La  somme  nette  à 
recevoir  est  établie  ainsi  qu'il  suit  : 

Actions  nominatives   28  80 

Actions  au  porteur   27  08 

Ces  paiements  seront  effectués  contre  an- 
nulation du  coupon  n°  13  : 

1°  A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Pro- 
vence, à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
Paris,  de  province  et  de  l'étranger  ; 

1°  A  la  Banque  Suisse  et  Française,  20,  rue 
Lafayette,  à  Paris  ; 

3r'  Chez  MM.  LEHIDEUX  et  Cie,  3,  rue 
Drouot,  à  Paris  ; 

4°  Au  siège  social  de  la  Compagnie  géné- 
rale d'Electricité. 

Le  Conseil  d'Administration. 


CRÉDIT  FONCIER  FRANCO-CANADIEN 


AUGMENTATION    du  capital 
Emission  de  30.000  actions  nouvelles 
Avis  de  répartition 
Le  solde  des  actions  restant  disponibles, 
après  l'exercice  du  droit  de  préférence  ré- 
servé aux  actionnaires  et  porteurs  de  parts 
de  fondateur,  sera  réparti  entre  les  souscrip- 
tions soumises  à  réduction,  ainsi  qu'il  suit  : 
Les  demandes  de  1  et  2-  actions  seront  ser- 
vies intégralement. 
Les  demandes  de  3  à  49  actions  reçoivent 

2  actions. 

Les  demandes  de  50  à  G6  actions  reçoivent 

3  actions. 

Et  ainsi  de  suite,  à  raison  de  6  %,  sans  te- 
nir compte  des  fractions. 
Le  versement  complémentaire  de  : 
Kr.  75  par  action  attribuée  à  titre  irréduc- 
tible ;  fr.  125  par  action  attribuée  à  titre  ré- 
ductible, devra  être  effectué  au  plus  tard  le 
11  janvier  1910. 


Banque  DAMART  &  CIE  I 

101,  Rue  Réaumur,  PARIS -Tél.  117-97 

ACTIONS  D'ASSURANCES 
Envoi  gratuit  du  Journal  des  Valeurs  Ind"'"  et  d'Assurances  n 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 


Emprunt  4  0/0  1894 

Lintérêt  semestriel  au  /er  janvier  19 10  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 
Fr.  10  »  contre  remise  du  coupon  n°  32,  aux 
caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  et  de  la  Banque  Fran- 
çaise pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue 
Boudreau,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes 
caisses,  les  tig  obligations  sorties  au  tirage 
fait  le  1er  décembre  1909  et  dont  les  numéros 
ont  été  publiés  dans  le  Journal  officiel  du 
10  décembre  1909,  seront  remboursées  à  rai- 
son de  500  francs,. 


BANQUE  CANTONALE  de  BERNE 

(SUISSE) 
BANQUE  D'ETAT 

Capital  :  Fr.  io  Million»  entièrement  versé* 


L'Etat  de  Berne  garantit 
tout  les  engagement!  de  la  Banqae 


Opérations  de  banque  de  tous  gen- 
res :  garde  et  gérance  de  titres  de  toute 
nature,  en  dossiers  simples  ou  con- 
joints. —  Encaissement  de  coupons  et 
de  titres  remboursables.  —  Achat  et 
vente  de  toutes  valeurs  aux  Bourses 
suisses  et  étrangères.  —  Comptes  cou- 
rants productifs  d'intérêts,  nets  de 
commission. 

Les  valeurs  déposées  par  des  étran- 
gers résidant  hors  de  Suisse  sont 
exemptes  de  tout  impôt  suisse. 


Renseignementi  à  disposition 


SI-CYR,  GONTHIER  &  FRIGON 

17,  COTE  DE  LA  PLACE  D'ARMES 

MONTRÉAL  (Canada) 

Obligations  des  Villes,  Provinces 
et  Compagnies 

Renseignements   gratuits  sur  toutes 
valeurs  canadiennes 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

Société  Anonyme 


tt,  rue  Louis-le-Grand,  PARIS 


Agences  à  Marseille,  53,  rue  Salnt-FerréoL 
et  dans  leB  principales  villes  d'Algérie 
et  de  Tunisie 


COMPTES  DE  DEPOT 


A  vue   1  •/• 

A  sept  jours  de  préavis   I  •/• 

Bons  à  échéance  fixe 

A  1  an   I  •/• 

A  C  et  S  ans   I  1/1  •/• 

A  4  et  5  anS.....   4  •/• 


Prêts  sur  titres,  paiement  de  coupons,  opé- 
rations de  Bourse,  garde  de  titres,  envois  de 
fonds,  lettres  de  crédit,  encaissement  de  tous 
effets. 

Location  de  Coffres-Forte. 


ROSE  DEEP,  LIMITED 

(Incorporée  au  Transvaal) 


Rapport  sur  l'assemblée  générale  spéciale  des 
actionaires  tenue  aux  bureaux  de  la  Com- 
pagnie, à  Johannesburg,  le  23  novem- 
bre 1909. 

ALLOCUTION   DU  PRESIDENT 
Messieurs, 

Nous  avons  à  examiner  aujourd'hui  un 
accord  provisoire  conclu  par  votre  conseil 
d'administration  et  la  Glen  Deep,  Limited, 
pour  l'acquisition  des  propriétés  de  celte 
Compagnie,  moyennant  270.000  actions  nou- 
velles de  votre  société,  qui  seront  créées  au- 
jourd'hui si  vous  le  décidez.  La  proposition 
entraîne  l'augmentation  de  votre  capital  de 
425.000  liv.  st.  à  700.000  liv.  st.,  par  la  créa- 
tion de  275.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st. 
chacune  et  après  allocation  de  270.000  de  ces 
actions  à  la  Glen  Deep,  Limited,  votre  com- 
pagnie aura  un  capital  émis  de  695.COO  liv.  st. 
et  5.000  actions  en  réserve.  Vous  avez  depuis 
quelque  temps  le  contrat  provisoire  ainsi 
qu'une  notice  explicative  du  conseil  et  une 
copie  du  rapport  de  MM.  H.  Stuart  Martin  et 
W.-T.  Anderson,  daté  du  20  août  dernier.  Ces 
documents  montrent  quel  est  l'avantage  de 
la  fusion  et  il  ne  m'est  pas  besoin  de  faire 
plus  que  d'atirer  rapidement  votre  attention 
sur  les  points  principaux  du  contrat.  La  pro- 
priété de  la  Glen  Deep  consiste  en  183.362 
daims  de  la  ferme  Driefontein,  et  touche  à. 
vos  propriétés  à  la  limite  est,  Au  31  juillet 
dernier,  on  estimait  que  35  1/2  claims  de  la 
Main  Reef,  7  claims  de  la  Main  Reef  Leader 
et  6  1/2  claims  de  la  South  Reef  avaient  été 
exploités.  Le  minerai  en  réserve  à  cette  date 
était  évalué  à  plus  de  800  tonnes,  d'une  te- 
neur moyenne  de  G  1/2  dwts.  Le  matériel 
consiste  en  100  pilons,  3  moulins  et  le  maté- 
riel de  cyanuration  habituel,  le  tout  d'une 
capacité  de  traitement  de  275.000  tonnes  par 
an.  Des  études  minutieuses  ont  été  faites 
relativement  à  l'opportunité  d'acquisition  de 
cette  propriété  et  d'après  les  rapports  des 
ingénieurs,  on  peut  voir  que  les  profits  peu- 
vent être  augmentés  de  8  à  10  0/0  par  le  fait 
de  l'exploitation  de  la  nouvelle  compagnie 
agrandie,  so't  environ  30.000  liv.  st.  par  an 
comparativement  à  l'exploitation  par  les 
deux  compagnie  comme  elle  est  actuellement 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


faite.  Le  principal  avantage,  consiste  en  la 
diminution  probable  des  fixais  d'exploitatioh 
pi  la  possibilité  d'exploiter  à  un  taux  de  bé- 
néfice satisfaisant  une  coï»t>idérq4)l©  portion 
iir  minerai  de  i  eneur  Inférieure  dans  les 
deux  mines  que  MM.  Martin  et  Anderson 
pnl  négligées  dans  leur?  cajeuls.  sans  aucun 
(Joute  un  tonnage  important  de  ce  minerai 
sera  traité  avec  profit  cl  Qfue  lVsiiiimlii.n  de 
treize  années  de  vie  sur  ln .  .base  âa  765.000 
tonnes  broyées  par  an,  ce  qui  est  la  capacité 
de  production  des  deux  entreprises,  est  très 
modérée.  Lu  compagnie  agrandie  peut  espé- 
rer obtenir  un  profit  (le  10  sb.  9  rt.  par  tonne 
!i  -  deux  premières  années  avec  des  frais 
d'exploitation  de  15  .sh.  (J  d.  par  tonne  et  en- 
suite un  profit  de  ii  sh.  (i  d.  avec  1,5  sh.  de 
frais  d'exploitation. 

Sur  cette  base  et  après  prélèvement  pour 
le--  frais  généraux  et  la  taxe  sur  les  revenus, 

«  le  bénéfice  disponible  s'élèvera  à  371.000  liv.  st. 
pour  les  deux  premières  années  et  ensuite  a 

pOO.COO  liv.  st.,  soit  53  0/(1  et  57  d  il  du  capital 

jéniis  rte  695.000  liv.  st. 

[  On  notera  que  tes  dépenses  s'élevant  à 
B5.0O0  liv.  st.,  comprennent  l'installation 
d'une  entreprise  centrale  de  pompes  d'épui- 
sement pour  retirer  l'eau  des  deux  entre- 
Iprises,  ce  c[ui  constituera  une  économie  ; 
B'électrification  des  chantiers  aura  lieu  pro- 
I  chainement.  Les  disponibilités  de  la  nouvelle 
■compagnie  sont  évaluées  à  237.600  liv.  st.  au 
|1"'  décembre  prochain,  et  l'on  a  l'intention 
Me  payer  un  dividende,  probablement  de  5  sh. 
Ile  31  décembre  sur  le  capital  émis  de 
695,000  actions.  Au  point  de  vue  purement 
[minier,  la  fusion  est  intéressante  en  tant 
1 1 1 ue  la  .grande  superficie  de  la  Glen  Deep 
,  Limited  coupée  par  un  filon  traversant  votre 
■propriété  peut  être  exploitée  avantagiez se- 
iment  par' la  South  Mine  de  cette  compagnie: 
■d'un  autre  côté,  cette  portion  de  votre  pro- 
jpriété  située  au-de.->sous  du  septième  niveau 
Irte  la  Rose  Deep  peut  être  plus  facilement  at- 
Itaquée  du  côté  de  la  Glen  Deep. 

Ii  faut  également  remanier  quelques  arti- 
Icles  de  votre  société  dans  le  détail  et  les 

■  mettre  aussi  à  jour  que  possible.  Les  articles 
R  remaniés  sont  depuis  quelque  temps  à  la 
^disposition  des  actionnaires;  ils  s'occupent 
jfentre  autres  choses  de  l'augmentation  du 
*  conseil  des  directeurs  du  maximum  de  six 
Pau  maximum  de  neuf,  deux  des  vacances 
fêtant  réservées  pour  les  deux  direeteur.s  de 
lia  Glen  Deep,  Limited.  Les  propositions  qui 
Vous  sont  soumises  ont  déjà  été  approuvées 

par  les  actionnaires  de  la  Glen  Deep.  Limi- 

t-  l,  et  je  vous  demande  de  voter  1er.  propo- 
sitions suivantes  : 

1.  —  Le  contrat  provisoire  da.té  du  25  août 
■969,   conclu,    par   votre   compagnie  comme 

fti  '  leur  et  la  Glen  Deep  Limited  comme  ven- 
■eur.  et  par  lequel  il  est  conclu  entre  autres 
■choses  (pie  : 

1    La  Compagnie  achètera  l'entière  pro- 
ie, actif  et  passif,  de  la  Glen  Deep,  Li- 
mited, comme   ils  seront   au  30  novembre 

i1  contre  2ÎU.00O  (deux  cent  soixante-dix 
l' 1 1 1 i 1 1  e )  nouvelles  actions  de  la  compagnie, 
■'une   valeur  nominale   de  1    (une)   liv.  st. 

Chacune  à  créer  dans  ce  but,  et  remise  en- 
tièrement libérées  au  vendeur, 
jt  li)  Cet  agrément  serait  provisoire  et  sujet 
ki  ratification  par  des  assemblées  générales 
•spéciales  de.-  actionnaires  de  chacune  des 
■compagnie^  considérées  et   deviendrait  défi- 

■  litit  après  confirmation  et  toutes  mesures 
■nécessaires  effectivement  prises. 

La  compagnie  réformera  ses  statuts, 
■augmentera  >on  conseil  de  direction  à  un 
■ninirouni  de  cinq)  et  à  un  maximum  de 
m)  'neuf  directeurs  et  augmentera  son  capital 
Ift  700.0*0  -ept  eent  mille;  liv.  st.  par  la 
■Création  de  >,;:,. i,ihi  deux  cent  soixante-quinze 
■mille,  actions  nouveileis,  d'une  valeur  nomi- 
jnale  île  J  e,,e,  liv.  st.,  dont  270.000  (deux 
Ircnt  soixante  di.\  milles  actions  seront  re- 
frriises  entièrement  libérées  à  la  compagnie 
■y«iidfcui  en  considération  du  transfert  rte 
mon  fiit-repriv-  entier*,  actif  et  passif  comme 
BI.''Sl  dit  ci  dessus,  et  la  balance  de.  5.000 
■(ciiKi  mille  actions  sera  tenue  eu  réserve. 
|  Seront  et  -ont  par  la  présente  ratifiées, 
■ronfll  fil'-'  -  et.  adoptées. 

I  M.  H.  O  K.  Weblier  a  soutenu  la  motion 
11"'  a  été  ad  .ptée  p.-ir  232.874  voix  contre  50, 


b'    président    faisant    mention    du    vote  de 
[Mi.   C.   A,   SedgwicK,   porteur  de  50  action*, 
coulri;  la  motion. 
Le    président    proposa   ensuite   la  motion 

cuvante  : 

IL  —  <jue,  pour  mettre  à  exécution  ledit 

accord  et  la  résolution  précédente  : 

a.  —  Les  statuts  existants  de  la  Société  se- 
ront et  sont  par  la  présente  renouvelés  et 
les  articles  amendée  comme  ils  sont  conte- 
nus dans  l'exemplaire  signé  par  le  président 
de  la  compagnie  pour  identification  et  com- 
prenant l'augmentation  du  conseil  des  di- 
recteurs à  un  minimum  de  5  (cinq  et  à  un 
maximum  de  9  (neuf)  directeurs  et  l'angincn- 
taliou  du  capital  à  700.000  (sept  cent  mille; 
liv.  st.  comme  il  est  dit  plus  haut  et  Jes  mo- 
difications su  i  va  nies  : 

Page  préliminaire,  clause  1,  ligne  9.  Chan- 
ger «  Will  »  en  «  Sball  ... 

Article  [i)  ligne  3.  Changer  «  chaque  »  en 
«  une  ». 

Article  18,  ligne  7,  ajouter  les  mois:  Si  le 
montant  total  impayé  sur  toutes  actions  sont 
payées,  les  directeurs  peuvent  les  émettre 
conipfètemen*  libérées. 

Article  81,  ligne  5.  Insérer  le  nom  d*  «  G. 
lïrunton  »  pour  changer  «  E.-A.  Wallers  . 

Article  84.  Supprimer  les  mots  «  ou  le  por- 
teur de  certificats  d'actions  de  la  valeur  no- 
minale de  200  (deux  cents)  liv.  st.,  qui  doi- 
vent rester  déposés  à  la  compagnie  durant 
la  durée  les  fonctions  du  directeur. 

Article  94,  ligne  1.  Insérer  le  mot  «  spé- 
ciale »  après  les  mots  «  assemblée  générale  ». 

Article  100.  ligne  8.  Changer  «  Et  >.  en  «et». 

Article  110,  ligne  lu.  Changer  «  Et  »  en  «et... 

Article  152,  mètre  le  nom  «  Raymond  Wil- 
liam Schumacher  »  dans  l'espace  blanc,  li- 
gue (i. 

Seront  et  sont  substitués  à  leur  place  et  que 
-MM.  Joseph  Nicolas  YVehb  et  William  Henry 
Dave  seront  et  sont  nommés  pour  occuper  les 
deux  nouveaux  sièges  créés  au  conseil  des 
directeurs. 

(b)  I*  présent  capital  de  la  compagnie 
sera,  et  est,  augmenté  de  425.000  (quatre  cent 
vingt-cinq  millei  liv.  st.  à  700.000  (sept  cent 
mille  liv.  st..  par  la  création  de  275.000 
(deux  cent  soixante-quinze  mille)  actions 
nouvelles  de  la  valeur  nominale  de  1  (unei 
liv.  st.  chacune,  dont  270.000  (deux  cent 
soixante-dix  mille!  actions  seront  émises 
entièrement  libérées  à  la  compagnie  vendeur, 
en  considération  du  transfert  des  propriétés 
acquises  et  la  balance  de  5.000  (cinq  mille) 
actions  seront  tenues  en  réserve  par  les  di- 
recteurs pour  être  émises  par  à  telle  ou 
telles  époques,  en  totalité  ou  en  partie,  et 
à  quelle  personne  ou  personnes,  soit  asso- 
cies ou  seules,  et  membres  ou  non  de  la 
compatgnie,  et  aux  termes  et  conditions,  au 
pair  ou  à  prime,  comme  il  conviendra  aux 
directeurs  de  le  décider. 

(c)  Les  directeurs  seront  et  sont  par  la 
présente,  investis  des  pouvoirs  pour  assurer 
l'exécution  des  articles  ainsi  que  leurs  enre- 
gistrement et  publication  comme  il  est  re- 
quis par  la  loi:  pour  émettre  ou  faire  émet- 
tre les  actions  constituent  la  rémunération 
des  compagnies  vendeurs  contre  le.  trans- 
fert de  leurs  biens  à  la  Compagnie,  et  géné- 
ralement pour  faire  tous  actes  qu'il  peut  être 
nécessaire  ou  désirable  d'effectuer. 

La  motion  soutenue  par  M.  D.  Christopher- 
son  a  été  votée  par  232j874  voix  contre  50.  le 
président  faisant  mention  du  vote,  de  M.  C.A. 
SedgwicK.  porteur  de  50  actions,  contre  la 
motion. 

La   séance   a.  alors   été  levée. 


Demandez  chez  votre   Libraire,  le 

DICTIONNAIRE  DE  PARIS 

de  G.  PESSARD 

donnant  l'histoire  complète  des 4.500 
rues  de  Paris,  27  fr.  net. 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Saison  d'Hiver  1909-1910 

4  JOURS  EN  ANGLETERRE 
du  Vendredi  au  Mardi 


Depuis  le  5  novembre  1909  et  jusqu'au 
1er  mai  1910,  les  Touristes  peuvent  se  procu- 
rer tous  les  vendredis,  samedis  ou  diman- 
ches, à  la  gare  de  Paris-Nord  et  dans  les 
bureaux  de  ville  de  la  Compagnie,  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  de 

PARIS  A  LONDIŒS 

aux  prix  très  réduit":  ci-après  (non  compris 
le  droit  de  quittance  de  0  fr.  10)  : 
lre  classe  :  72  fr.  85  ;  2e  claese  :  46  fr.  85  ; 

3"  classe  :  37  fr.  50. 
Ces  billets  seront  valables,  pour  les  voya- 
geurs de  lr«,  2e  3e  classes,  par  les  trains  dé- 
signés ci-après  : 

A  l'aller,  le  vendredi,  samedi  ou  dimanche 
seulement  : 

1°  Via  Boulogne-Folkestone  :  Paris-Nord, 
départ   8   h.    20   matin  ;   Londres,  arrivée 

3  h.  35  soir  ; 

2e  Via  Calais-Douvres  :  Paris-Nord,  départ 
9  h.  15  soir;  Londres,  arrivée  5  h.  43  matin. 
Au  retour,  le  samedi,  dimanche,  lundi  : 
1°  Via  Folkestone-Boulogne  :  Londres,  dé- 
part 10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée  5  h.  45 
soir  ; 

2°    Via    Douvres-Calais  :  Londres,  départ 
9  h.  soir  ;  Paris  Nord,  arrivée  5  h.  50  matin. 
Le     mardi  : 

Via  Folkestone-Boulogne  seulement  :  Lon- 
dres, départ  10  h.  matin  ;  Paris-Nord,  arrivée 
5  h.  45  soir. 

Ces  billets  donnent  droit  au  transport  gra- 
tuit de  25  kilogrammes  de  bagages  sur  tout- 
le  parcours. 


CRÉDIT  FONCIER  D'ALGÉRIE 

ET  DE  TUNISIE 

SOCIETE  ANONYME  FONDEE  EN  18» 

Capital  :  M    Millions    de  France 
Paris  :  rue  Cambon,  43 
Marseille  :  rue  de  Grignan.  4t 


COMPTES   DE  CHEQUES 

AU  delà  de  S  ans         Conditions  8  débattre 

De  1  à  S  ans   I  % 

De  6  mois  à  1  an   I  % 

A  vue   *  1/1  % 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  deux  ans,  il  est 
délivré  des  Bons  de  Caisse  munis  de  coupons 
d'Intérêt  payable  tous  les  trimestres. 
Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  eoupoai 
Encaissement  d'effets  et  factures. 
Escompte  d'effets.  —  Avances  sur  titrée 
Envols  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Billets  d'Excursions  en  Touralne, 

1er  itinéraire,  —  1™  classe  :  86  fr.;  2e  classe  : 
63  fr. 

Durée  :  S0  jours  avec  faculté  de  prolongation. 

Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais,  Saumur,  Angers, 
Nantes,  Saint-Nazaire,  Le  Crolslc,  Guérande, 
H  retour  à  Paris,  via  Blois  ou  Vendôme. 
2P  itinéraire.  —  lre  classe  :  54  fr.;  2e  classe  ; 
41  fr. 

Durée  :  15  jours  sans  faculté  de  prolongation 
Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise,  Tours,  Che- 
nonceaux,  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  re- 
tour à  Tours,  Langeais  .  et  retour  à  Paris. 
via  Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  Tannée. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

(Suite)  (1) 

Le  régime  des  billets  d'aller  et  retjour,  li- 
mite autrefois  à  des  relation»  déterminées  a 
été  étendu,  en  juin  1907.  aux  relations  de 
toutes  les  garée  entre  elles  sans  exception  ; 
aussi  le  nombre  total  des  billets  AR  délivrés 
a-t-il  passé  de  19.i51.000  en  190G  (année  ayant 
précédé  la  reforme)  à  20.255.000  en  1908  ;  la 
progression  porte  entièrement  sur  la.  3e  classe. 

Cette  importante  réforme  vient  d'être  com- 
plétée, au  mois  de  février  1909,  par  la  déli- 
vrance de  billets  aller  et  retour  entre  mutes 
nos  gares  et  celles  des  réseaux  contigus  de 
I  Est,  du  Midi  et  d'Orléans. 

Les  billets  d'aller  et  retour  pour  familles 
délivres  entre  toutes  gares  distantes  d'au 
inoins  MO  kilomètres,  sont  au  nombre  de  879 
en  1908,  contre  819  en  1907. 

Au  service  des  trains  de  voyageurs,  il  a  été 
apporte  un  certain  nombre  d'améliorations 
•  pu  se  traduisent  par  une  augmentation  de 
près  de  3  0  n  dans  leur  parcours.  Nous  avons 
>"£»<lu  permanents,  à  partir  de  l'hiver  190-7- 
1908,  les  express  de  jour  entre  Paris,  Milan, 
l*eneve,  la  Savoie  et  Turin,  ainsi  que  les 
xpress  du  milieu  du  jour  entre  Lyon  et  Ge- 
nève. Au  1er  juin  ,  nous  avons  créé  de  nou- 
veaux express  :  Lyon-Besançon,  Lyon-Ambé- 
rieu  des  deux  sens  ;  des  express  d'été  :  Culoz- 
Uiamonix,  Lyon-Vichy,  etc.  Enfin,  nous 
"vous  dû  mettre  en  marche  régulièrement 
i>endant  une  partie  de  l'été,  des  trains  des- 
tinés à  doubler  nos  express  de  toutes  classes 
de  la  Bourgogne  et  du  Bourbonnais,  qui,  mai- 
gre 1  augmentation  de  la  puissance  des  ma- 
chines, étaient  devenus  insuffisants. 

Nos  i.ipides  et  express  de  toutes  classes 
sont  tous  maintenant  accompagnés  par  des 
hommse  d'équipe  qui  en  assurent  la  propreté 
en  cours  de  route  et  l'ont  en  même  temps  le 
contrôle  des  billets. 

Moyennant  une  rétribution  minime,  les 
voyageurs  peuvent,  dans  un  grand  nombre 
de  trains  rapides  ou  exprès,  choisir  à  l'avance 
et  faire  réserver  leur  place,  aussi  bien  en 
deuxième  qu'en  première  classe.  Cette  faci 
lue  est  de  plus  en  plus  appréciée  par  le  pu 
blic. 

B.  —  Bagages. 
Les  bagages  «ont  en  augmentation  de  3  1/2 
pour  cent  sur  1807.  La  progression  de  cette 
partie  du  trafic  est  de  44  0/0  pour  les  dix  der 
Bières  années. 


tir  du  22  juillet  1908  en  trafic  intérieur  (tarif 
N  •  n-  M),  moi  testés  sans  compensation 
et.  de  ce  fait,  nous  avons  à  enregistrer  une 
diminution  de  recette. 

Nous  avçisn  tout  lieu  d'espérer  que  cette 
baisse  n  est  que  momentanée  :  nous  faisons 
les  plus  grandis  efforts  pour  bien  desservir 
ae  lies  intéressant  trafic  o  ùl'exactitud-e  dans 
la  fourniture  du  matériel,  la  vitesse  et  la 
régularité  du  transport  ont  plus  d'importance 
encore,  pour  les  expéditeurs,  que  la  question 
de  prix. 

Le  nombre  de  nos  wagons  spécialement 
aménagés  sera,  bientôt  de  2.650  ;  nous  agran- 
dissons partout  où  il  y  a  lieu  les  installa- 
tions de  messagerie  dans  les  gares  d'expédi- 
tion. 

Les  efforts  de  nos  Agents  commerciaux  se 
partent  tout  spécialement  sur  l'exportation-  s 
a  I  Exposition  de  Londres,  en  1908,  les  fruits 
et  les  raisins  présentés  à  notre  instigation 
par  les  producteurs  que  nous  desservons  ont 
obtenu  les  plus  hautes  récompenses. 

La  campagne  des  raisins  d'Algérie  a  don- 
ne, en  1908,  6.700  tonnes;  «oit  600  tonnes  de 
plus  qu'en  1907. 

E.  —  4  ni  ma  a. r. 

Le  nombre  des  wagons  de  chevaux  est 
passé  de  17.730  en  1907  à  18.130  en  1908  ;  celui 
des  wagons  de  bestiaux  de  170.89O  à  i7J.06O. 

En  grande  vitesse,  la  proportion  est  de  89  % 
pour  les  chevaux,  71  %  pour  les  bestiaux 

Avec  l'effectif  de  3,10»  wagons  freinés  dont 
nous  disposons  actuellement  pour  les  trans- 
ports d'animaux  e'n  grande  vitesse,  nous 
avons  pu  assurer  dans  le  bonnes  conditions 
ces  transports  qui  ont  presque  doublé  depuis 
1890. 

F.  —  Voitures. 


C.  —  Colis-postaux 
Le  nombre  des  colis  postaux  s'est  élevé  à 

nSTOl.OôO  sur  l'ensemble  des  réseaux,  contre 
66.1 10.000  en  1907. 

Le  produit  correspondant  aux  31.866.400  co- 
143  ayant  emprunté,  notre  réseau  (voir  an- 
nexe .  I,  est,  pour  notre  Compagnie,  de  17  mil- 
ï£P£^  317.500  francs,  en  augmentation  de 
4:>,.OO0  francs. 

Le  trafic  des  fleurs  d  niittoral,  qui  se  fait 
surtout  en  colis  postaux,  a  donné,  pendant 
la  paisoîi  d'Hiver  1907-1908,  le  tonnage  le  plus 
tort  qu  il  au  jamais  atieint.  L'augmentation 
porte  principalement  sur  l'exportation  en 
Allemagne  et  en  Angleterre. 

D.  —  Messagerie»-. 

Le  tonnage  des  marchandises  à  grande  vi- 
tesse -  <3P.]()8  t.;  est  augmentation,  sur  1907 
de  0,17  0/0,  soit  1.279  tonnes. 

Leur  produit  (35.305.SiM)  fr.)  es)  en  dniinu- 
lion  de  4,70  0  0  soit  1.778.500  rraucs. 

Les  transports  de  primeurs  ont  été  moins 
.•mondants  en  1908  qu'en  1907  :  la  récolte  de 
190,  ava-t  été  favorisée  par  un  temps  sans 
chaleur  excessive  ni  sécheresse,  tout  à  fait 
propre  a  la  maturation  des  fruits  Les  inon- 
dations -mi  ravagèrent,  au  mois  d'octobre 
190,  la  vallée  du  Rhône,  l'Hérault  et  le  (iard 
ont  lait  périr  un  grand  nombre  d'arbres  frui- 

Par  suite  de  la.  diminution  du  tonnage  des 
nuits,  les  abaissements  de  prix  que  nous 
avons  consentis  au  mois  de  juillet  1907  en 
Halle  commun   tarifs  <i.  V.  114  et  314),  à  par- 


Le   nombre   des  voitures   transportées  est 
passe  de  61.840,  en  1907,  à  70.590  en  1908 
Les  transports  de  voitures  automobiles  se 
ont  beaucoup  développés  sur  notre  réseau 
depuis  la  mise  en  vigueur  de  tarifs  U   V  et 

dé  ;-nlt^fnt  de™.?itié  ta  taxe  de  retour 
aes  \oitures  réexpédiées  sur  leur  point  de 
Provenance  dans  un  délai  de  quatre  mois! 

Nous  ayons  actuellement  85  wagons  coin 
v.ei  s,  spécialement  agencés  pour  les  trans- 
ports d  automobile  en  grande  vitesse. 
C  —  Petite  vitesse. 
Le  tonnage  des  marchandises  transportées 
pour  le  commerce,  non  compris  les  3  mil- 
lions 243.000  tonnes  destinées  au  service  de 
la  compagnie,  a  atteint  28.250.400  tonnes  en 
augmentation  sur  1907  de  220.600  tonnes' 

Leur  produit  a  été  de  257.535.500  francs'  en 
diminution  sur  1907  de  2.980,500  francs 

Le  fléchissement  que  nous  constatons  dans 
ta  recette  s  est  produit,  aprsè  deux  années  de 
prospérité  qui  nous  avaient  donné  ensemble 
une  augmentation  de  plus  de  19  millions  sur 
la  petite  vitesse. 

L'année  1908  avait  bien  débuté  ;  à  la  fin 
■  avril,  le  tonnage  kilométrique  utile  oui 
tonne  la  mesure  du  trafic,  était  en  augmen- 
aliou  de  plus  de  5  %  sur  la  même  période 
To  f  ■  tavec  ];-  Mmiaée  supplémentaire  du 
.9  lévrier),  mais  en  été,  une  dépression  s'est 
produite.  La  reprise  de  l'automne  s'est  effec- 
tuée favorablement  en  septembre  et  octobre 
et,  grâce  aux  nouvelles  livraisons  de  maté- 
■iel,  le  service  a  été  très  régulièrement  as- 
ure.  Ln  novembre  et  décembre,  le  tarfic  es* 
retombé,  et,  pour  l'ensemble,  le  tonnage  kilo- 
métrique utile  est  a  peu  prsl  le  même  qu'en 
'm  en  190/. 

Nous  avons   fait  savoir,   au   chapitre  pre- 
njter,  que  la  ligne  de  Bort  à  Neussargues 
•m  erle  par  la  Compagnie  d'Orléans  le  11  mal 
'908,  enlevait  à  la  voie  P.-L.-M.  la.  distance 
la  plus  courte  entre  Paris  et  Béziers.  Comme 
-on séquence,  nous    perdions    tout  le  trafic 
-*•  V.  et  P.  V.  de>  Béziers  et  au  delà  vers  Per- 
pignan sur  Paris,  notamment  le  trafic  des 
'us  du  Midi  de  la  région  de  Narbonne  et  du 
louissillen.  L  ouverture  de  la  ligne  de  Brioude 
à  Saint-Mour  devait  nous  rendre  prochaine- 
nent  la  plus  courte  distance  entre  Paris  et 
^eziers.  Par  contre,  la  Compagnie  d'Orléans 
irojetatt  de  nouveaux  raccourcis.  Pour  évi- 
ter désormais  cette  compétition,  une  conven- 
Ikna  es4  intervenue  entre  notre  Compagnie, 


celles  d'Orléans  et  du  Midi,  réglant  définit i- 
vementyementdedfi  cememec  meemec  mec 
yenient,  et  quelles  que  soient  les  lignes  à  éta- 
blir dans  l'avenir,  le  partage  du  trafic  ainsi 
disute.  -Cette  convention  met  ainsi  fin  à  boute 
concurrence  au  sujet  de  1  important  trafic  du 
Midi  sur  Paris  et  au  delà  :  elle  sera  valable 
tusqu'au  31  décembre  1956,  date  de  l'expira- 
tion de  la  concession  de  la  Compagnie  d'<  >r- 
leans,  dont  l'échéance  est  la  plus  proche. 

Le  parcours  moyen  d'une  tonne  de  mar- 
chandise en  petite  vitesse  a  été  de  208  kilo- 
mètres contre  210  en  1907. 

Le  tarif  kilométrique  a  été  de  4  c.  300,  con- 
tre 4  c.  439  en  1907. 

Cette  diminution  du  tarif  kilométrique  est' 
due  en  partie  à  l'abaissement  du  tarif  des 
combustibles  dont  nous  vous  avons  entrete- 
nus précédemment  :  réalisé  en  1907,  il  n'a  eu 
sou  plein  effet  qu'en  1908. 

Pour  donner  satisfaction  au  commerce,  et 
de  concert  avec  les  autres  réseaux,  nous 
J™  'supprimé,  à  partir  du  1"'  septembre 
ih.;'N  les  majorations  de  taxes  que  nous  avions 
ete  autorisés  en  1905  à  percevoir  en  raison 
■de  1  accroissement  de  responsabilité  que 
nous  un-pose  la  loi  Rabier  du  17  mars  1905-. 

Le  trafic  le  plus  important,  celui  des  houil- 
les et  cokes,  est  eu  diminution  de  plus  de 
?™2  '^î'r  190'\  tout  'en  restant  au-dessus  de 
I90ib.  Il  y  a  diminution  dans  les  bassins  de 
la, Loire  (63.000  t.),  de  Saône-et-Loire  (73  000 
t  onnes),  de  Val  donne  (18.500  t  ) 

er^JJa,Sfin  ,cle   Fai"cl  est  en  augmentation 
(MM«0  t.)   :   les  importations  par  Marseille 
sont  également,  en  augmentation  (21.700  t) 
■Sur  les  vins,  il  y  a  augmentation  de  2  % 
après  une  augmentation  de  près  de  p  %  en 

Les  produits  métallurgiques,  qui  avaient 
bénéficie  dune  augmentation  de  16  %  en  1900 
et  de  h  %  en  1907,  sont  en  diminution 

Sur  les  céréales,  il  y  a  une  forte  diminu- 
tion de  tonnage  provenant  du  fléchissement 
des  importations  de  blés  à  Marseille  •  ces 
transports  de  Marseille  sur  la  Suisse  ont  été 
moins  importants  --n'en  1S07. 

eLs  dendré-es  de  halles  sont  en  augmenta- 
tion ;  les  transports  de  raisins  4e  vendange 
y  entrent  pour  une  forte  part.  Ce  dernier  tra- 
fic est  devenu  considérable  :  de  10.200  wa- 
gons en  1903,  il  a  passé,  en  1907,  à  21.300  wa- 
gons, et  en  190-8,  à  21.900  répartis  sur  quel- 
ques semaines  avec  des  journées  dépassant 
1.000  wagons. 

Enfin,  le  trafic  franco-italien  par  Modane 
-est  en  faible  diminution  sur  1907   en  restant 
amdessus  de  1906.  Le  trafic  franco-allemand 
qui  s  effectue  sous  le  régime  du  tarif  P -L -M  - 
Allemand,  mis  en  vigueur  le  1er  janvier  1905 
a  presque  doublé. 

H.  —  Recettes  ilicerscs. 
Les  recettes  diverses  présentent  une  dimi- 
nution de  465.000  francs,  due  principalement 
a  la  diminution  du  taux  d'intérêt  du  place- 
ment des  fonds  disponibles. 

  f*.4  suivre.) 
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PLUMES  NOUVELLES 
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Tableau  ths  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Taris 


capital'!  ï 


aominal 

Millions 

MiU. 

21933 

658 

3600 

108 

25533 

"766 

Rombre 
le  Titres 

Val. 
nom. 

381  083 
817.800 

500 
100 

54.232 
217.413 

500 
500 

361.704 
16.437 
978. t 00 

■ 

425. 51 H 
219.321 
1555.491 
» 

424.340 
» 

644.440 
* 

399.441 
» 

377  833 
•246.620 
85.439 


718.949 

500 

1306926 

500 

P26.128 

500 

17589i3 

500 

P69.2S5 

500 

&2S.748 

400 

463.56.) 

500 

473. 4o3 

500 

481  685 

500 

597.200 

500 

220.250 

200 

146.918 

20C 

1137191 

1000 

170.136 

500 

94.560 

400 

>  39.4(0 

475 

182.500 
] 150.000 
40  000 
50  000 

h oo. ooo 

80.000 
100.000 

poo.ooo 

100.000 
I  500.000 
"1250.000 
100. 000 
S00.000 
!40  000 
120.000 
40.000 
30.000 
50  000 


m.r 

1*3  K 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

t  Terme- 
  I  Corapt. 

3  %  Amortisse!»  { 


3  % 


Intérêt? 
en  1908 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  ?}(%.. 

(gar  France)   Termt. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt. 
Indo-Chine  3  %  %  


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
500 
400 
400 


VILLE  DE  PARIS 

(au  oomptant) 

1865  4  %   

1869  3  %   

1871  3   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  , 

1892  2  V,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts...  

1898  2  %  

—  quart?  

1899  2  %   

—  quarts  

1904  2  %  %  (330  fr.  payés) 

1905  2  \  %  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  18  7  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.60  %  

Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  2.60  %. 

Foncières  189*)  2.60  %  .... 
Communales  18  9  9  2.60  %. 
Foncières  1903  3  %  (100  f.  p'i 

Bons  de  ICO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France. 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  . . . 


80C.  DE  CREDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique... 

Compagnie  Algérienne  

Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris. 
Créd.F.etAçj.d'Alg.250  f.payéî 
Crédit  Foncier  de  France.. 

Crédit  Indust.  et  Comm  

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  Français... 
Soc.  Foncière  Lyonnaise... 

Société  Générale  

B.  Fr"  p'  le  Corn"  &  l'icdus"1' . 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France  

Banque  de  l'Algérie  


20  . 


Cours  comp.  déc 
1^07^^1908 


3  .. 

96  40 

96  75 

3  . 

96  75 

98  50 

15  .. 

458  .. 

465  .. 

2  50 

77  .. 

80  .. 

12  50 

455  .. 

17  50 

454  .. 

459  . . 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 
(ACT.  bt  obl.  au  comptant) 


Act  Bône-Guetma  

Obi.  -  3%.. 

Act.  Départementaux.. 
Obi.      —       3  %  titres  bleu» 

—  —        3  %  tilr.  rouge» 

—  Économiques  3  %  

Act.  E«t-Algérien  

Obi  -       ■    3  %  

Act.  Est  (J-  

—  —  de  jouis»  

Obi.    —  52  54  56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  S  %  

—  —  Ardennes  3  %  

—  Or.-Ceint.  do  Paris  3  %. 


Cours  de  clôture  (1909) 

1C  &bo.  23  uVc.  30  doc. 


12  .. 
12  .. 

404 

408  Y. 

20  .. 

2  50 

2  50 

2  50 

10  .. 

2  50 

428  .. 

438  .. 

ii  " 

381  .. 

392  .. 

_ 

_     ,  , 

15  .. 

494  .. 

501  .. 

15  . 

438  .. 

13 

12 

392 

397 

13 

14 

455  .. 

460  '.. 

13  .. 

448  .. 

453  .. 

492  .. 

499  .. 

6  .. 

129  .. 

143  .. 

7  .. 

152  .. 

172  .. 

166  76 

4100  .. 

1205  .. 

60  .. 

1450  .. 

1545  .. 

12  50 

465  .. 

4",5  .. 

42  50 

880  .. 

939  .. 

30  .. 

675  •■ 

105  .. 

13  50 

495  .. 

30  .. 

685  '.' 

715  .. 

14  37 

650  .. 

675  .. 

45  .. 

785  .. 

805  .. 

55  .. 

1176  .. 

1207  .. 

6  25 

107  . 

105  .. 

15  .. 

312  .. 

340  .. 

15  50 

661  .. 

6>i8  .. 

12  50 

258  .. 

219  .. 

40  .. 

685  . 

721  .. 

15  .. 

400  .. 

443  .. 

120  .. 

172  . . 

60 

1260  .. 

1405  .. 

30  .. 

660  .. 

676  .. 

15  .. 

420  .. 

432  .. 

22  50 

630  .. 

672  .. 

15  .. 

15  .. 

408  .. 

^24 

0 

689  .. 

693  .. 

15  .. 

4  .<:»  . . 

432  .. 

35  50 

913  .. 

025  . . 

15  50 

406  .. 

413  .. 

25  .. 

lfi  .. 

128  '.. 

438  '. 

\x>  .. 

m  . . 

442  .. 

12  50 

15  . 

15  .. 

98  57 
V8  27, 


98  85 
S8  75 


98  57 
98  67 


99  05:   99  25'   99  20 


461  50  467  50 


80  90 

81  .. 
475  .. 


80  30 
80  50 
473  75 


548  50  547  50 


410  75 
107  75 
554  .. 
548  .. 
374  . 

98  75 
374  25 

98  .. 
426  50 
110  5) 
416  25 
110  .. 
453  50 
398  75 
413  50 


410 

107  50 
552  .. 
5,9  .. 

374  .. 
98  25 

375  50 
98  . 

426  50 
1 10  50 
415  . 

108  .. 
454  .. 
399  .. 
413  50 


4Sb  70 

5l6  25 

506  25' 

440  .. 

477  .. 

4(1  .. 

481  .. 

486  .. 

4:5  .. 

504  50 
69  75 
69  50 

580 

432  50 

181  . 

208  . 


4315 

1785 
5i9 

1115 
79J 
514 
817 
740 
908 

1373 
6:5 
37  i 
706 
v78 
927 
•■il 
181 
605 


Sf6  50 
505  .. 
505  50 
4  1 
478 
402 
47  i 
483 
476 
505 

69 

•  9 
582 
437 
180  50 
207  .. 


S320  .. 
17f 5  .. 

517  .. 
1122  . 

792,  .. 

823 

739  50 

905  . 

1375  . 

613  . 

371  . 

705  . 

282  . 

930  . 

667  . 

182  - 

1617  . 


685  . .  684  50 
440  50;  440  50 
665  .  6t.7  .. 
430  . . 1  .  .  .  . 


431  .. 
427  50 
097  .. 

438  .. 
921  .. 
411  . 
652  . . 
44,'j  75 
441  75 
410 
4M  50 

439  23 


429  .. 
432  .. 
702  .. 
439  .. 
9  5.. 
411  . 
653  50 
44.'1  50 

446  . . 
410  75 

447  . . 


465 

81  .  . 
81  00 
472  .. 


547  50 

410  50 
1«j7  50 
553 
549  50 
373  : 0 

9i*  5u 
373 

97  50 
427 
110  25 
413 


398  5ti 
4  5  50 


4«8  . 

505  50 

506  25 
441  75 
475 
403 
476  50 
480 
473  50 
506 

69  50 
69  25 

585 

4;;? 

tel 

206 


4310 

l78o 
515 

1123 
793 
512 
816 
737 
902 

137  4 
613 
3-u 
701 
'.85 
P3J 
661 
18  i 

I6i5 


681  ..I 
442  50 
n;>  ..] 
433  .! 
43)  ,,' 
43'i  .. 
7t>4  ..' 
44/  ..I 
923  .  I 
412  .. 
651  .. 
44  4  50 
449  25 
415  .. 
'il  50 
441  .. 


Nombre 
de  titres 


'87.725 
193.261 
261.705 
140.381 
110.717 
208.119 
5127731 
4635909 
379.321 
78. 308 
228.3)3 
2393504 
757- 551 
497.473 
2729407 
466  812 
161.470 
137  676 
4'.6.927 
143.073 
30978 
17/9120 
1745173 
242  514 
248.887 
3047858 
1536642 
358  629 
27  561 
237.316 
144.047 

47  946 
254.794 
293.970 
2Ô0.000 


DÉSIGNATION  de»  VALEURS 


73.383 

500 

60  000 

500 

69  373 

500 

50.000 

500 

180.000 

150 

120.000 

250 

14.050 

500 

20.450 

J> 

100.000 

100 

200.000 

250 

72.000 

100 

100.000 

500 

99.044 

250 

5Ï.858 

500 

106.000 

100 

60.000 

125 

30.000 

500 

7.520 

250 

42  480 

260  0O0 

100 

50. (00 

500 

50  000 

500 

1322397 

500 

205.031 

500 

100.000 

28.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

150 

io.ooo 

500 

76.500 

500 

60.000 

300 

Capital  on 

Nomb.  de 

T;tres 

50) 

500 
500 
500 
500 
500 
'.00 
500 
500 
500 
T.00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50U 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 
250 


577342.017  t 

6.773.600  t 
85.*33.5o0r. 
524306.200  0 

4. 823. 300  i 
18.388.200  £ 

8.613.700  S 
55.400ot> 
314.2930001 

1.453  150  ot, 
105000.0001. 
55.971.960  ï 
29.393.580  1 
671830.4001 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi 


Act. 

Obi 


Act 
Obi 
Act 
Act. 


Lyon  

—  3  96  1855  

—  Bourbonnais  3  %■■■ 

—  Dauphiné  3  %  

—  Genève  57  3  %  

—  Méditerr.  52-55  3  %■ 

—  3  %  fusion  ano  

—  3  %  fusion  nouv — 
  2  )4  %  

—  Vict.-Emm.  62  3  %. 
Midi  

—  3  %  

—  3  %  DOUV  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %,  j.  avr.  et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %■■■ 
Orléans  

-  jouiss  

-  3  %  

-  3  %  1884   

-  2  %  %  1895  

Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest-Algérien 


Intérêt! 
en  1908 


Cours  comp.  déc 

]9ÔT^~Ï9ÔT" 


Cour  s  de  clôture  (1909 

5  dfec"i.'i  J  ' 


3  %■■ 
de  fer  et 


Réunion  (Ch. 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %■ 
Métropolitain  de  Parts 
Nord-Sud  de  Paris   


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 


Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des).. 

Comp.  Générale  du  Gaz  

Gh  G'»  Transatlantlque.(ord 
Messageries  maritimes(ord 
Omnibus  de  Paris  

-  —     jouiss  . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de.  r... 
Tramways  Est-Parlsien(ord) 
Cie  Gén.  Franc,  de  Traraw. 
Cie  Gén.  Paris  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

Cie  Générale  de  Traction.. 
Aguilas  (Compagnie  d').  . . . 

Électro-Métallurgie  

Malfinado  (Mines  d')  

—  —         jouiss. . 
Mines  d'or  (Cie  Française)  . 
Métaux  (Cie  Française  des) 
Sels  gemmes  et  Houilles  de 

la  Russie  méridionale  . 
Canal  Interoc.  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . . 

—         parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Etabliss.  Orosdl-Bacx  

Le  Printemps  (ord.)  

Proc.  Thomsoc-Houston. . . 
RanT.  et  Sucrerie  Say(ord-). 
Téléphones  (Soc.  Indust.  des) 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Ang  leterre  2  %  %  (ch.  fixe  H I  ») 

Argentine  4  %  1896  

-         4  %  1900  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888   

—  i  %  1889  

—  b  %  I8S8  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  fi  1894   

Egypte  (Unifiée  7  %)  

_  (Privilégiée  3  %  %).. 
Espagne  4  %  Extérieure  


57 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
72 
15 
15 
12  50 
15 
59 
44 
IS 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
28  75 
15 


1358  ..  1365 


432 


442 


431 
428 


.  444 
.  439 


1120  -. 

1174  .. 

428  .. 

442  .. 

427  ••! 

438  .. 

1785  .. 

1785  .. 

448  .. 

453  .. 

452  .. 

446  .. 

407  .. 

1350  .. 

1407  .. 

938  .. 

073  .. 

433  .. 

4.4  . 

428 

4i0  .. 

15 


15 
19 
7  50 


7 
15 

3*6 

7  50 
10 


20 
12  50 


151  71 


820 
427 
423 


648 
415 


159 

405 
505 
242 


910 
443 
430 


671 

432 


164 
413 

502 


368 
630 
1800 
615 
205 
185 
9f5 
500 
125 
243 
39 
570 
160 
229 

144 
380 

345 
68 
609 

410 
105 

4585 


1  38  2045 


32 
14 
19  20 
27  50 

16  50 


659 
245 
485 
612 
158 
315 


392 
630 
1985 
725 
194 
153 
995 
518 
125 
242 
49 
574. 
160 
190 

132 
387 

382 
80 
683 

392 

106 
4505 
1980. 

618 

215 

472 

728 

176 

337  .. 


2  50 

83  40 

8}  75 

4  .. 

90  60 

94  75 

4  .. 

93  .. 

95  .. 

4  .. 

96  50 

97  40 

4  50 

88  50 

87 

4  .. 

88  15 

81  50 

5  .. 

102  50 

103  35 

5  .. 

496  .. 

493  .. 

4  .. 

96  45 

100  .. 

77  .. 

83  .. 

3 

85  75 

4  .. 

101  80 

103  30 

3  50 

93  70 

100  20 

4  .. 

91  40 

j    97  .. 

318  .. 
441  25. 
445  "e 
4)5 
442 
444 

Ul 
443 

397 

437 


25 


1324    .  1322 

441  50  442 
444  50  14* 
415    .1  4»7 

443  ..I  444 

444  50,  441 
446  50,  449 

442  50  445 
404  I  403 
437  10  440 

1170  ..,1175 
444  10:  4i7 
444  .  j  445 

1755  ..(1752 


:o 


455 

ir,i 

4oy 

50 

442 

1428 

981 

se 

451 

4*5 

404 

447 

977 

449 

44'c 

50 

399 

565 

435 

i  i  5 

216 

43  i 

612 

345 

399  ..  367  . 
636  50)  6  8  5C 


124  50 
460 
595 
3*6 
8S  5( 
695  -. 


TVI ARCH 


MINIER. 


BOURSE  DE  PARIS 


3*=  £ 
—  h 


DBS 

COMPAGNIES 


déc. 
1908 


1909 


•S  | 

a 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.700. 
.000. 
.125 
.500. 
.375. 
.750 
.000 
.252 
300 
.000 
.500 
.500 
.750 
.250 
.500 
.125 
.000 
!.250 
;.750 
,.500 
,.000 
1.000 
1.250 
.800 


000  .25 

25 
25 
25 
25 
25 
25 


25 
1250 


25 


ooo 

000 
.000 
.000 
.500 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.000 
.000 
000 
000 

000  1  23 
.000 
000 
000 
000 
000 


Brakpan  Mines  

Crown  Mines  

Durfcan  Roodepoort  Deep 
The  East  Raud  proprlet.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Ranci  

Geduld  Proprietary. . . . 

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C'  

Kleinfontein  (New)  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Modderfontein  B  

Primrose  (New)  

Randfontein  Estate. . . . 

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Robinson  Deep  

Simmeraud  Jack(act.  nouv  ). 
Transvaal  Cône.  Land. 

Van  Dyk  Prop  

Village  Main  Reef  


86 

— 

84.75 

75 

74.50 

227 

219 

201.50 

206  50 

207.30 

1000 

55.50 

62.25 

53 

53 

53 

137.50 

237.30 

113 

131 

136.50 

138 

330 

403 

520 

486 

508 

492  50 

168 

168.50 

131 

139 

146.50 

47 

20.25 

22 

9. 25 

9.23 

9  i 

41.23 

72.50 

80.50 

61-23 

62.50 

60  ' 

124 

102 

100 

101-50 

101.50 

145 

39.75 

35 

24.73 

25. 25 

25  | 
53  ! 

68.50 

36  95 

52 

52.75 

52.50 

170 

61 

69.75 

66.75 

66 

66.73 

120 

70.75 

79.75 

73.23 

74 

75.50 

93 

39.25 

40 

33 

35  25 

36.50 

91 

75.75 

67 

67.25 

68 .  M) 

175 

64 

75 

67 

73 

71.30 

47 

67.50 

53 

54 

56.50 

865 

199 

251 

228.50 

232 

235  i 

125 

259 

276 

267.50 

272-50 

272  ! 

118.50 

123 

93.50 

99.75 

97.50 

(anc.340 

52.50 

52 

47.25 

45. 2  5 

45.50 

61.75 

72.50 

73 

74-50 

73.23 

33 

33-50 

25.25 

26 

2*.  75 

196 

102 

120 

111.50 

114 

112.50 

00 

1 

a 

3  i= 

■o 

S 

a 

w 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


ai  — 

P  -a 

°  2 

o  b 


CLOTURE 

1909 

1 

1909 

SBMBSTR'ELLB 

a? 

H 

eu 

°  -, 

31 
déc. 

1908 

30 
juin 
1909 

CO  Xi 

53 
o 

Déceml 

CJ 

■eu 

1 

MINES  DE  DIAMANTS  ET  DIVERSES 


62. 50t. 00 
50.000.000 
12.500.000 
40.000.000 
12.000  000dr 


COMPAGNIES  de  TERRAINS,  D'EXPLORATION  et  DIVERSES 


De  Beers  (Diamants  or" 
«x.siij      —  —  préf 

25  jjagersfontein  ord  

125  IHuanchaca  (Argent)  . . 
100dr|Lauriumgrec(plombetarg.) 


283. 5u 

353.50 

475 

4.9.50 

349 

4ul.50 

435.50 

442.50 

94.50 

155 

206 

208.50 

82.50 

84 

79.50 

74.25 

1  55 

55.23 

56.23 

55  23 

409 

462 
216- CO 

71.25 

58 


5.000 
225.000 
15.000 
50.000 
112.000 
50.000 
27 . 750 
25.000 
75.000 
25.000 
25.000 


.000 

.000 

.000 

.000 

.000 
.000 

000 

000 
000 
000 
.000 


Bechuana' and  Exploration. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Charterod) 

Cassinga  

Goldfields  Consolitad.  ordin. 
Johannesburg  Invcstment. 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Tanganyika  Concess... 
TransvaalConsolidated 


2. 

7.50 

14-75 

16-25 

16 

125 

21.75 

37.25 

41 

42-23 

5 

5- 25 

11-50 

10-25 

112.50 

121.50 

155.50 

143-50 

148 

32.25 

44-25 

40-75 

41-25 

107.50 

14 

17.25 

17-50 

20.50 

25 

3.75 

7.50 

17.75 

17.75 

14 

19 

28.50 

28-50 
54 

16.25 

47 

67.50 

53 

90.30 

143.50 

129 

136.50 

61.75 

72.50 

■  73 

74-50 

17 

42-25. 

r>5 

a 

21-75 
18 

32 
56  50, 
145-50 
75.25 


BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


r 


CLOTURE 

SEMESTRIELLB 


I 


31 

Jécemb 
1908 


30 
juin 
1909 


ci  S 
cm -9 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  de  Witwatersrand) 


249.108 
212.500 
249-108 
525.000 
S88.514 
500.000 
360-000 
147.30;, 
355.000 
912.000 
931.506 
125.000 
440.000 
405.89. 

95.000 
910.000 
514.000 
690.100 
200.000 
300.000 
210.000 
550.000 
600.  OOl 
450-001 
114.864 

50.001 
100.000 
523.89. 
007.00* 
900.  OOf 
425.000 
400.001 
470.000 
550.000 
398.401 
788.054 
288. 75( 
200.00* 
600.000 
100.00* 
223.10* 
430. 0GC 
827.821 
500.00*. 
323.000 
210.000 
450.489 
000.000 
610.08 
750. 0001 
980.00* 
500.0001 
423.091 
100.00* 
000.001 
300.000 
540.00*. 
460.000 
MO.  00 
172  00 

«0.67 
30.42 
737.2% 
1460.000 
1 9o 


î 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
4 
1 
1 
1 

lOsb 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
4 
1 
1 
1 
i 
1 
1 
1 
1 

L/4 
1 
1 


Apex  Mines  

Aurora  West  United  

Bantjes  

Boksburg  

Brakpan  Mines  

Cinderella  Deep  

City  and  Suburban  

City  Deep  

Cloverfield  

Consolidated  Langlaagte 

Crown  Mines  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt  Deep  

East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep*  

French  Rand  

Geduld  Proprietary  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  '  

Goch  New  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Jupiter  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WiUatersra'jd).. . . 

Lancaster  , 

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

.Main  Reef  Consolidated. 
May  Consolidated  (New) 
Modderfontein  (New)  . . . 

Modderfontein  B  

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Mines  

Porges  Randfontein  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  Estate  

Robinson  

Robinson  Deep  

Robinson  Randfontein.. 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Sinimer  and  Jack  

Steyn  Estate  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Roodept  

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Village  Deep  

West  Rand  Consol  

Witwatersrand  Deep  

Wolhuter  

Worcester  


60 


14! 


61 
120 
210 

100 

L00 

200 
60 
120 

60 
11C 
ton 

2.0 

181 
81 


3  1/2 
7/32 

1  7/8 
9/0 

2  5/8 
2  3/8 

1  7/8 

2  7/8 
31/32 

1  5/16 


2  1/4 
4  15/32 
16 

5  1/4 
7/8 
2  21/32 
1  9/16 

4  3/4 

1  29/32 
17/6 

2  1/16 
1  9/16 

5  5/8 
1  11/16 

3/4 
1  1/8 

1  3/16 

2  15/32 
4  1/16 

11/32 
2  13/16 
18/0 

1  9/32 
17/0 

1  5/8 
11  1/4 

2  13'16 

2  15/16 
4/6 

3  1/16 

2  1/4 
2  9/16 

1  19/32 
7  29/32 
1  13/16 

2  3/8 
10  1/4 

4  3/4 

1  1/4 

4  7/16 

1  5/16 

2  3/32 

7/16 

2  3/16 
4  7/16 
4  1/16 

2  5/8 
16/9 
4  5/8 

3  15/16 
1  7/16 


5  1/2 

4  i/8 

4  13/16 

4  3/ 1 
13/16 

1  3/16 

13/16 

13/16 

3  3/16 

2  5/8 

2  11/1G 

2  7/8 

1  3/6 

15/16 

15/16 

1 

3  3/8 

2  7/8 

2  15/16 

3 

2  11/16 

2  5/16 

2  3/8 

2  1/2 

2  3/16 

2 

» 

2 

4  1/4 

4  1/16 

4  1/4 

4  5/16 
1  1/4 

1  9/16 
1  3/4 

7/3 

1  1/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 
8  5/16 

8  U/lo 

737/8 

S  1/8 

2  3/4 

3  1/8 

3  1/8 

2  1/2 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/3 

5  1/4 

5  3/8 

5  7/16 
19  3/4 

5  1/2 
19  1/4 
5  9/16 

21 

19 

6  5/8 

5  1/4 

5  7/10 

15/16 
3  3/16 

3/8 

3/8 

7/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  5/8 

1  7/16 



4 

4 

4  1/8 

4  1/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 
9/16 

16/6 

1/2 

10/0 

2  3/ 16 

2  1/8 

1  13/16 

1  15/10 

2  1/16 

6  1/2 

6  3/8 

6  7/1* 

6 

2  1/4 

2 

2 

1  3/4 

1  3/8 

1  ll/li 

1  11/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  11/16 

2  3/4 

1  7/lt 

1  9/16 

1  9/16 

2  ll/li 

2  11/16 

2  11/16 

4  3/16 

3  13/16 

3  13/11 

3  7/8 

7/16 

13/16 

13/16 

7/8 

3  1/8 

2  13/16 

2  7/8 

2  13/16 

23/0 

1  5/8 

1  1/16 

1  1/8 
11/4 

1  1/8 

1  7/16 

1  3/16 
1  1/4 

1  5/16 

1  9/16 

1  5/16 

1  3/S 

13  1/8 

10  15/11 

11  1/4 

11  7/16 

3 

4  11/16 

2  5/8 

2  5/8 

2  3/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  13/16 

3  3/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

3/0 

1/6 

1/6 

1/6 
3  3/4 

3  5/16 

3  1/8 

3  1/8 

2  7/32 

2  13/11. 

2  11/16 

2  3/4 
1  5/8 

2  13/16 

1  13/16 

1  9/lb 

1  3/8 
9  1/4 

10  1/8 

9 

9  1/8 

2  11/16 

2 

2  1/H 

2  3/16 

2  1/16 
10  3/4 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/S 
10  3/4 

10  3/8 
3  5/8 

10  5/8 

4  15/10 

3  la/16 

3  15/16 

1J/4 

4  5/8 

4  13/16 

4  7/8 

1  15/ li 

1  11/16 

1  5/8 

1  7/16 

2  1/8 

1  7/8 

1  13/16 

1  13/16 
1  13/16 

2  1/8 

1  11/16 

1  13/16 

3/4 

9/16 

9/16 

9/16 

3 

2  11/16 

2  3/4 

2  13/16 

4  7/8 
4  3/4 

4  ll/li 

4  7/8 

4  7/8 

4  3/S 

4  1/2 
2  3/4 

4  1/2 

3  1/4 

2  9/16 

2  3/4 

1  1/2 

23/6 

21/6 

25/6 

5  7/8 
4  3/4 

5  1/16 

5  1/4 

3  3/16 

4  1/16 

4  1/16 

4  1/8 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  3/8 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  de  TERRAINS  et  D'EXPLORATION 


Jï3 
U  g 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

décemb. 
1908 


30 
juin 
1909 


1.538 
500 
200 
3. 600 
9.000 
500 
2.000 
1.250 
600 
4.500 
400 
400 
1.000 
2.000 
280 
500 
1.000 
640 
750 
450 


592 
000 
000 

001! 
1)00 

000 
000 

000 
000 
000 
001 1 

000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.000 

.000 


100 


African  and  European  luvcst. 

Anglo-French  Expl  

Bechuanaland  ~  

Central  ?>lining  and  Invcst.. 

Chartered  (Britisn  S.  A.  C"). . 

Charterland  Goldnel-ls. . 

Com.  Gld.  Flds  S.  A.  Def, 

Id.    6  %  Préférence  

Id.    5  %  %  Debentures. 

Johannesburg  Estate  

Mashonaland  Agency  

Matabele  Gold  Reefs  &  C» . 

Mozambique  G"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia,  Exploration  . . 

Rhodesia,  Limited  

Transvaal  Consolidt  

Id.       Gold  Mining  Esiat 

Willoughby's  Consol  

■Zambesia  F.vni<-iring  


50 


11/16 
7/16 

5/6 
12  9/16 
16/3 

3  '9 
4  13/16 
24/6 
104  •/• 

5/8 

7/0 

2/0 
11/0 
10/0 
13/16 

1/9 
2  3/8 
2  23/32 

6/0 
22/0 


2  3/16 
10/6 
17  9/16 

1  7/16 
5/6 

6  5/16 
24/3 

106 
16/3 
15/6 

6/0 
15/0 
14/3 

2  3/16 
4/0 

2  13/16 
2  15/16 
14/6 
1  15/16 


15/16 
1  3/4 
11/6 
13  7/W 

1  9/16 

5~S/8 
24/6 

107 

5/8 
14/0 

4/0 
22/0 
14/3 

2  5/16 
8/0 

2  13/ 1( 
2  15/16 
10/6 
1  1/2 


1 

1  7/8 
11/6 
16  3/4 

1  9/16 

5  7/8 
24/6 

107 

5/8 
14/0 

4/0 
22/6 
15/6 
2  7/16 

8/6 

2  7/8 
3 

11/0 
1  11/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


750 

000 

1 

Exploration  C°  (New).. . 

4.500 

000 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. 

130 

000 

1 

Klersdorp  Proprietary. 

1.100 

000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. 

400 

00:1 

1 

New  African  Company. 

500 

00.; 

1 

S.  African  Gold  Trust.. 

500 

non 

1 

Tati  Concession  

500 

000 

Transvaal  Goal  Trust . 

27/32 

7/8 

15/16 

1  7/8 

26/0 

1  3/4 

1  5/8 

1  11/16 

3/9 

3/6 

4/6 

5/0 
12 

10  1/4 

12 

Il  3/4 

10/6 

9/0 

1 

1 

3  7/16 

4  1/16 

3  3'S 

3  1/2 

5/0 
1  13/16 

15/3 
2  5/16 

11/0 

11/0 

1  13/16 

1  7/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175 

000 

1 

350 

000 

1 

300 

000 

1 

1.000 

000 

1 

100 

000 

1 

384 

000 

sh 

200 

000 

500 

000 

1 

Great  Boulder  Prop.. . . 

Lake  View  Gonsols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet.. . 

South  Kalgurli  

Waihi  


15 

28  ex- 

25/6 

24/0 

24/0 

75 

1  1/8 

1  1/8 

16/6 

16/6 

5/6 

5/6 

5/0 

5/0 

3  7/16 

3  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

40 

6/0 

5/0 

5/6 

6/0 
40/6 

2  ./. 

38/0 

39/6 

16/3 

13/6 

13/0 

14/0 

330 

\  8  3/4 

8  15/16 

9  1/2 

9  3/8 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

500.000 

2K 

3 

500.000 

100 

500.000 

1 

40. 000 i 

2/6 

40.000 

5/0 

Consolidt.  Bultfontein. . . 
De  Beers  ordinaire. . .  — 

Id.  5  %  Debentures. 
New  Jagersfontein  Def. . 
Premier  Diamonds  Def. . 

Id.  Id.  Pref. 


1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

11  1/8 

14 

18  9/16 

18  7/8 

104  ./. 

105 

106 

106 

3  3/4 

6  1/8 

S  1/lfi 

8  5/16 

8  9/16 

8  7/8 

8  3/4 

8  7/8 

8  -/. 

8  1/2 

8  3/8 

8  3/8 

1 

2 

11/6 
17  1/16 
1  5/8 

6  ï/8 
24/6 

107 

5/8 
13/5 

4/3 
24/6 
16/3 

27/16 

8/0  i 
2  15/16 
3 

11/3 
1  3/4 


15/16 
1  11/16 

-P/0  I 
12  i 

1  1  16 
3  11/16 

12/6 
1  15/16 


24/0 
17/6 

5/0 
3  5,  8 

6/0 
2  1/4 
16/0  1 
9  7/16 


1  3/16 
19  11/16 
106 

8  9/16 

9  3/16 
8  1/i  ' 


i,.WL'aiimiCTW 


l/ECONOMISTE  EUROPEEN 


courts  amans  de  clot0he  des  pbincipai.es  boi 


BOUR8E   FINANCIÈRE   DE  BERLIN 


-aKGERES 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3%  .. 

Russe  Orient  4  %  

Extérieure  Espagnole  . . 

Hongrois  

Turc  Unifié  , 

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  


85 
88  -25 


94  12 


l"déc  h  déc.  ir,  déc  22  déc 


85  20 
89  30 


94  40 


Banques 

Reichsbank  

Crédit  \" 

Deutsche  Bank  ..  ...  . 

Disconto  

Darnistadt-Bank.... 

Berl-IIandels  

Dresde-Bank  

National-Bank  [ 

Change  sur  Paris  8  jours! 

—  —  Londres  — 

—  —  Vienne  — 
Pétersbourg— 


158  »  159  50 
23  75    23  50 


01  10 
89  40 


85  12 
94  75 


149  40 
209  12 
248  12 
197  40 
136  60 
170  40 
158  50 
127  30 
81  22 
20  43 
84  80 


150  40 


158  50 

23  12 


85 
89  40 


95  50 

95 


150  80 


211  551 210  T. 
248  12  248  25 


197  50 

136  70 

182 

102 

158  T0 
81  22 
20  4fi 


Roubles  comptant  [216  S5J2I6  20  2 


196  62 
136  80 
181  40 
162  12 
130  30 
81  15 
20  46 
84  70 


159  > 

23  2: 


216 


152  30 
209  90 
248  25 
196  26 
136  » 
180  75 
I6D  75 
129  60 
81  15 
20  43 
84  72 


83  90 
87  60 

94  25 
93  40 
104  70 


29  dé 


85  20 
89  50 

95  50 
94  62 


158  50 
24  75 


149  20 
207  « 
248  40 
197  > 
136  70 
180  la 
158  50 
127  10 
81  17 
20  48 
8  i  75 


161  25 

24  25 


210  SOj-216  60 


153  » 
211  75 
249  90 
196  75 
137  50 
183  25 
162  75 
130  10 

si  te 

20  43 


216  i: 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BRUXEI. 


LE8  A  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  %  

—  —     2  1/  o/ 
Banque  Nationale..! 

Ch.  de  fer  Brux.-Uiie-Caiaig 

Ex^eureC4°T.(P' 
Brésil  4  % ..::....'!!! 

Change  sur  Amsterdam 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Pari*  !  ! 

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  »ur  Berlin  .  . 

—  sur  Londres  


24  tviv 

l"4éc 

94  85 

"94  70 

79  50 

79  » 

4790 

4780  » 

694  , 

690  » 

4445  » 

4450  ■ 

•  » 

81  37 

95  62 

208  40 

85 

20g  33 

123  Ci 

123  57 

25  29 

25  29 

100  41 

100  49 

100  10 1 

■  00  42 

193  66 1 

123  62 

25  31 

25  30 

■/  )  <i< 


16_d<!Cj22  <iéc 
94  vfO'  v*5~ïô    94  i0 
79  75   78  . 
4775 
685 
4465 
94  37, 


4700  » 
685  • 
4600  • 

85  75 


87  75 


208  46  208  52 
123  57 | 123  67 
25  31    25  28 
100  31 I 100  38 

,100  25  100  42 
123  33  123  62,123  75 
25  29 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consolidés  anglais  2  %  % 

Roupies  3  V.  %..  0 

Brésil  4  %.  ..  ... 

Argentine  5  %  

Mexicain  5  %  

Turc  unifiée  

Bulgare  1892   

Egypte  unifiée  !!! 

Grec  Monopole  

Italien  4  %  .!!!!' 

Russe  consolidé  ! 

Portugais  3  % ... . 

Espagne  Ext.  4  %  

Hongtois  

Français  3  %  ..!!!! 

Divers 

Banque  de  Roumanie...., 

Suez  

Banque  Ottomane.  .. 

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres. ...  ! 

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque . 
Escompte  hors  banque. 


24  nov  1 


82  50 
62  02 


s'  déc.  15  déc  22  déc 


S2  68  83 
62  50    62  50 
85  50  86 
104  50  104  50 

101  50  101  SOjïÔl  50 
93  85   93  75    93  75 

104  50j 105    »!105  50 

102  25  102  25  102  75  10- 


82  50 
02  50 
87  25 
104  50 


29  .lé 


197  50 
19  25 
77  87 


190  50 

19  25 
77  12 


82  50  81  15 
23  37,  23  561 
25  19   25  19Î 


196  50 
19  25 
"7  62 
86  25 
23  75 
25  21 


3  75     3  81 


50| 

4<  75  47  50 
103  25  103  » 
94  12  90  25 
65  75 
P5  50 
96  50 
98  5u 


82  75   82  87 

62  87  62  50 

84    »  87  50 

104  75  105 

101    »  101  50 

92  75  91 

103    »  105 


196  50 
19  25 
77  37 
85  50 

24  12 

25  22 
4  50 


196  50 
19  50 
77  12 
84  50 
23  31 
25  23 
5  v 
4  50 


!02  75 
48 

103  ■<: 

Kl  62 
6à  25 
f5  75 
96  50 
98  50 


197  50 

19  » 
78  75 
87  25 

24  25 

25  18 
4  50 
3  56 


BOURSE  FINANCIÈRE 


Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

.  ■     ~       —  Argent  

ir  —  .     ~     Papier  — 

Hongrie  Rente  Or  

—      Rente  Couronne. 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lernberg-Czernowitz. 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West 

Staatsbabn  

Lombards  

Change  sur  Londres!!!!!! 

„  —  Paris  

Napoléons  d'or  


VIENNE 


;24n..tv  PMéc 

116  75  117  15 

98  90  99 


113  10 

92  50 


I 


738 
125 


942  » 
5C0 
5330  «' 

745  » 
125  50 


19  161  19  15 


943 
556 
539  i 


99  25 


977 
558 
5420 

744 
124 


BOURSE    FINANCIÈRE  DE~l7s^NNE 


29  .1er 

'116  50 

117  20 

97  80 

£9  05 

97  80 

99  » 

112  50 

113  75 

91  70 

92  60 

975  » 

978  » 

559  » 

553  » 

5325  » 

5460  » 

»  » 
742  50 

753  20 

124  70 

128  50 

241  f5 

24U  60 

95  71 

95  67 

19  10 

19  15 

BOURSES  FINANCIÈRES 

Rome 

Rente  Italienne  4  %  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—  Meridionaux....i 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Cornp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France 

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  %  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe.4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St.-Péters. 

—  Intern.de  St.-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


|24  nov  1  = 
 !- 


déc, 8  d«e. Us  (M 


88  50! 
392  »Uoj 


»  459 
»  42li 
»|224 
57  i  37 
71  9i 


12 

89  87 

90  v 

403  » 

100  » 

463  » 

459  » 

9 

429  » 

429  » 

» 

226  » 

22)  » 

59 

oj  58 

37  56 

75 

94  74 

s  si 

22  déc  29  déc 

87  50)  89  87 
383  »  397  » 
447  »  455  » 
399  »,426  50 
210  .'229  . 
37  50)  37  59 
"    94  68 


94  70; 


BOURSE   FINANCIÈRE    DE  GENÈVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  %  

—  1890  3  %  %  

Ch.  de  fer  Fédéraux  3  %  %. 

—  —        3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  


24  nov 

i  1er  déc 

103  25 ;1 03  50 

965  » 

965  » 

984  n 

9ii  « 

91  » 

91  50 

104  » 

103  80 

100  23 

100  10 

25  26 

25  22 

8  J-:c.  15 dé 


»  967  50 
981  50  985  » 
91  »  91  50 
104  191  »  . 
100  16  100  28 
25  22    25  25    25  28 


'22  déc 

'29. 

L  

102  75 

1(3 

75 

968  » 

960- 

981  75 

990 

91  » 

a 

» 

102  26 

100 

17 

25  32 

25 

22 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  ( 


GALATA) 


|2i  nov A"dic  S  dé 


Pièce  

Ottomane  4  %  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois  .  . 
—     sur  Londres  3  mois. 


87  16 
101  36 
217  75 

22  82 
110  15 


15 


déc  29 1 


87  12 
102  29 
218  37 

22  83 
110  12 


87  12 
103  02 
211  25 

22  83 
110  12 


87  12 
103  15 
217  72 

22  85 
110  121110  05 


87  08 
101  32 

213  50 


87  13 
103  07 
217  • 

22  82 
110  12 


i2i  nov 

Agio  de  l'or   — 

Change  sur  Paris. ...!!!!;:.  I0O8  « 
Change  sur  Londres ....  47 


l"déc  8  d 


12  50    12  50 
605  50  O  C,  g 
47  12    47  37 


ec.jlôj 

12 
601 
&7 


léc  22 
— -À 


déc  29  déi 


.  14  50 j  12  50 
»|t>lt  50(608  » 
0    46  62    47  „ 


BOURSE 


FONCIÈRE ^DEJVIAdWX^R^eIWe 


Madrid 

Dette  intérieure  4  %. 
Change  sur  Londres  a  vue" 
-     sur  i'aris  à  vue  . . . 
Barcelone 
Oettc  intérieure  i  % 
Nord  Espagne 

*arago»se  

Change  sur  Paris  !.! 


2i  nov  Ie' déc  8  ûi 


85  H." 
27  40 
8  60 

85  00 
79  05 
92  50 
8  75 


86  » 

86  55 

27  31 

27  26 

8  15 

8  15 

86  35 

ee  70 

80  85 

81  46 

93  75 

94  15 

8  60 

te 

15  duc  22  déc  89  dé 


86  55 
27  09 
7  45 

86  55 
81  25 
94  05 
7  65 


86  40 

85  85 

27  21 

27  44 

7  95 

8  75 

80  60 

85  92 

81  30 

78  35 

94  20 

92  35 

8  15 

8  90 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORX 


États-Unis  4  %  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukec  *.  

Erié  ]\[ 

Illinois  Central  

Louisville  et  Nasville 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvauia  

Reading  

Union  Pacific   ! 

Wabach  St-i.ouis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câble  transferts  sur  Londres 

Cuivre  

Argent  


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


i-EAU  D'ENSEMBLE 

Prix  com.  s  principales  Marchandises  et  Valeurs  françaises 

Situations  comparées  des  pr.         iux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse)...  le  kil. 

Farine  fleur  de  Paris  100  kil. 

—    (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle,   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille  100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Valette) 

Bœuf  le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n°  3  100  kil 

—  raffiné  1"  qualité  - 

Alcool  3/6  Nord  hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza  

—  lin   - 

Suif   - 

VINS  (Paris) 

Vins  de  sou  tir.  iLa  pièce  de  225  lit 
Bordeaux  ord.>    fût  et  droits 
Màcon  ordin..)de  régie  compris 

•  DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  peignée  Roubaix.  le  kilo 
Soie  grège  Cévennes  lr  ord"  11/13  le  kiL 

Café  Santos   50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc,  le  kilo 

MÉTAUX  (Paris) 

Cuivre  (Chili  1"  marq.)..  100  kil 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand;  

Acier  (Rails)   — 


CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  %  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier  

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Paris  et  Pays-Bas  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX,  % 

Escompte  à  la  Banque  de  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 
— i  Autr-  Hongrie 

—  —  de  Belgique* 

—  —  de  Hollande 

—  —  d'Italie  

—  —  de  Russie. . 

—  aux  Banques  Suisses.. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'EMISSION 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  l'oràla  circulation% 


MOYENNES  ANNUELLES 


1904 


Francs 

0  34 
29  63 
32  66 
22  15 
15  28 
15  08 


5  39 
9  04 


1  31 
1  73 
1  89 
1  22 


29  47 
61  77 
43  61 
34  48 
47  83 
42  24 
59  27 


100  » 
149  50 
149  50 


78  84 
5  26 
46  92 
44  42 
123  14 
24  77 
19  90 


154  12 
339  97 
35  64 
60  98 
16  50 
18  » 


15  50 


97  54 
3818 
698 
1126 
1157 
1764 
1353 
4209 


Million 
de  fr. 

4.283 
2.564 
1-114 

700 

503 

549 

202 


°/o 

3  » 

3  30 

4  22 
3  50 
3  » 

3  24 

5  » 
5  37 

4  05 


1905 


Million 
de  fr. 

17.34S 
9.811 
2.753 
56,5 


0  36 
30  59 
32  98 
23  52 
15  71 
18  24 


5  12 

8  85 


1  34 
1  71 
1  81 
1  33 


32  44 
66  20 
45  16 
31  41 
50  59 
41  61 
61  90 


85  98 
137  » 
137  - 


62  56 
5  45 
47  91 
47  » 
118  » 
24  88 
18  45 
9  47 


182  23 
385  43 
40  26 
69  27 
15  83 
18  50 


13 


-a  42 
3806 
717 
1130 
1404 
1816 
1390 
4461 


Million 
de  fr. 

4.408 
2-855 
1.102 

640 

484 

573 

248 


% 

3  . 
3  > 

3  81 
3  70 

3  18 
2  68 
5  » 
5  63 

4  05 


Million 
de  fr. 

19.000 
9.683 
2.713 
59.0, 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi) 


1906 

1907 

1908 

28 
Octob. 

4 

Nov. 

11 

Nov. 

18 

Nov. 

■J5 
N'OV. 

g 

Me*. 

Dec. 

li) 

Bée. 

23 
IKt. 

30 

Dit. 

s  Francs 

0  3b 
30  51 
32  68 
23  55 
16  26 
20  75 

Francs 

0  36E 
31  38 
34  05 
23  90 

18  56 

19  25 

Franct 

0  35È 
29  79 
32  50 
22  58 
17  25 
17  92 

Francs 

0  365 
30  » 
33  19 
23  12 

16  37 

17  37 

Francs 

0  36 
30  12 
33  20 
23  12 
15  87 
17  25 

Francs 

0  36 
30  62 
33  24 
23  31 

16  12 

17  37 

Francs 

0  36 
30  75 
33  21 
23  62 
16  37 
11  81 

Francs 

0  36 
30  87 
33  19 
23  62 
16  37 
18  12 

Francs 

0  36 
30  87 
32  % 
23  62 
16  25 
18  23 

Flancs 

Francs 

Franc 

>  Franc 

0  36 

30  75 
33  19 
23  37 
15  87 
17  87 

0  36 
1  31  23 

33  15 

!  16  » 

18  50 

0  36 

31  25 

32  96 

16  » 
18  12 

0  36 
31  12 
33  19 
.  23  62 
16 

17  87 

5  94 
10  15 

6  14 
10  15 

5  85 
9  41 

7  80 
13  » 

7  80 
13  » 

7  11 
12  50 

8  10 
13  03 

8  40 
13  20 

8  40 
13  20 

8  50 
13  90 

8  60 
13  27 

7  02 
12  50 

7  02 
12  50 

1  27 
1  74 
1  78 
1  49 

1  44 

1  o  1 

2  » 
1  68 

1  48 

1  Q9 

2  06 
1  57 

1  64 

1  VO 

2  18 
1  40 

1  64 

1  98 

2  20 
1  40 

1  44 
1  63 
1  89 
1  28 

1  64 

1  98 

2  20 
1  28 

1  64 

1  98 

2  20 
1  28 

1  3!) 
1  65 
1  96 
1  14 

1  39 

1  65 

2  20 
1  20 

1  47 

1  66 

2  03 
1  15 

1  43 

1  66 

2  01 
1  18 

i  m 

1  67 

2  04 
1  18 

25  78 
57  72 
42  10 
32  39 
66  14 
47  13 
69  87 

25  85 
57  72 
42  05 
32  40 
66  14 
47  40 
79  20 

30  22 
60  77 
43  48 

OU  O  1 

80  » 
54  60 
70  89 

30  87 
61  60 
45  » 

OU  " 

60  12 

65  » 
71  » 

32  87 
62  25 
45  » 

on 

ou  » 

60  62 
68  75 
71  » 

31  23 
63  75 
46  25 
35  » 
59  75 
69  50 
76  » 

35  31 
64  31 
46  15 
'  35  » 
59  75 
66  » 
76  » 

36  31 
66  » 
41  62 
31  » 
59  81 
66  37 
15  » 

36  50 
66  23 
46  25 
35  » 
04  23 
57  50 
73  » 

•  35  75 
63  15 
46  25 
35  » 
51  50 
66  » 
15  » 

35  37 
66  73 
45  50 
35  » 
59  » 
6S  » 

35  73 
66  73 
46  25 
35  » 
39  75 
70  75 

77  » 

8 

36  62 
66  75 
46  50 
35  » 
61  15 
13  » 
17  » 

85  » 
125  » 
125  » 

85  » 
125  » 
125  » 

92  50 
125  » 
125  » 

89  61 
5  85 
55  70 
43  15 
61  » 
26  » 
22  » 
15  51 

» 

» 

73  27 
5  90 
51  64 
47  09 
123  » 
25  57 
19  50 
9  88 

80  68 
6  08 
63  28 
39  10 
170  67 
28  19 
21  48 
8  49 

72  26 

5  03 
49  03 
41  07 
77  05 
28  49 
22  » 

6  31 

93  36 
5  85 
53  70 
44  50 
61  » 
26  » 
22  » 
15  M 

92  » 
5  83 
52  02 
44  75 
61  » 
26  » 
22  » 
15  93 

91  •. 
6  02 
52  02 
45  » 
61  » 
26  » 
22  » 
13  95 

88  75 
6  05 
55  02 
45  » 
61  » 
30  » 
22  » 
15  93 

90  50 
6  15 
56  00 
43  50 
61  » 
26  » 
22  » 
14  76 

93  » 
0  15 
56  06 
48  35 
61  » 
26  » 
22  » 
14  76 

89  7.3 

fi  -17 

52  87 
47  25 
61  » 
20  » 
22  » 
11  71  i 

92  69 
6  15 
■  52  87 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
11  9S 

91  37 
6  07 
52  87 
47  25 
61  » 
26  » 
22  » 
11  95 

139  » 
410  » 
39  75 
66  50 
18  50 
18  50 

229  22 
484  74 
49  85 
73  88 
19  79 
19  68 

233  24 
466  48 
54  84 
67  52 
20  75 
19  75 

156  83 
363  26 
40  25 
57  28 

19  50 

20  50 

149  » 

371  75 

66  50 
19  50 
18  50 

150  50 
312  » 
39  » 
66  50 
19  50 
18  50 

150  75 
373  50 
38  75 
66  50 
18  50 
18  50 

154  75 
373  50 
38  75 
66  30 
18  50 
18  50 

159  » 
3S1  » 
39  » 
66  50 
18  50 
18  50 

166  15 

382  » 
39  » 
66  50 
18  50 
18  50 

153  » 
383  25 
3;S  50 
66  50 
18  50 
18  50 

156  75 
395  25 
39  » 
66  50 
18  50 
18  30 

156  15 
401  » 
39  30 
66  50 
18  50 
18  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

16  50 

97  66 
3960 
702  25 
1160 
1558 
1783 
1345 
4471 

94  89 
4062 
676 
1175 
1472 
1759 
1340 
4471 

96  37 
4235 
732 
Ï189 
1474 
1719 
1368 
4446 

98  67 
4300 

RIO 

1326 
1743 
1150 
1330 
4960 

98  85 
4300 
822 
1333 
1760 
1150 
1350 
4985 

99  20 
4300 
823 
1334 
1765 
1755 
1331 
4950 

98  90 

4330 

822 

1339 

1772 

1755 

1325 

4975 

99  10 
4350 
815 
1361 
1778 
1751  53 
1308 
4955 

99  » 
4350 
819 
1367 
1788 
1750 
1323 
4945 

99  17 
4280 
820 
1301 
1791 
1750 
1323 
49i5 

98  .37 
4315 
817 
1373 
1785 
1755 
131S 
4940 

98  85 
4320 
823 
1315 
1185 
1155 
1324 
4940 

98  57 
4310 
816 
1374 
1786 
1751 
1322 
4990 

Million 
de  fr. 

4.659 
2.882 
1.049 

898 

519 

581 

257 

Million 
de  fr. 

4.810 
2.702 

970 
1.118 

579 

520 

213 

Million 
de  fr. 

5.225 
3.488 

883 
1.079 

522 

616 

167 

Million 
de  fr. 

5.141 
3.020 

896 

820 

513 

705 

206 

Million 
de  fr. 

5.415 
3.601 

891 
1.061 

529 

591 

181 

Million 
de  fr. 

5.199 
3.601 
892 
782 
530 
608 
164 

Million 
de  fr. 

5-144 
3.574 

897 

824 

526 

646 

186 

Million 
de  fr. 

5.094 
3-364 
898 
792 
514 
612 
232 

Million 
de  fr. 

5.206 
3.543 

895 
1.039 

512 

612 

208 

Million 
de  fr. 

5.167 
3-544 

894 

814 

527 

581 

178 

Million 
de  fr. 

5.133 
3.515 

893 

805 

531 

578 

196 

Million 
de  fr. 

5-139 
3.507 

892 

816 

532 

578 

201 

Million 
de  fr. 

5.324 
3.495 

816 
1101 

527 

660 

161 

% 

3  » 

4  27 

5  » 
4  33 

3  84 

4  » 

5  » 
7  27 
5  » 

% 

3  47 

4  54 

6  » 

5  50 

4  90 

5  » 
5  07 

7  10 
4  89 

% 

3  04 

3  01 

4  76 

4  23 
3  56 
3  38 

5  04 

6  » 
3  73 

% 

3  « 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 

S  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  50 

% 

3  » 
5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
3  » 

% 

3  » 

5  » 
5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 

i  » 

% 

3  » 

4  50 

5  » 
4 

3  50 

3  » 
5  » 

4  50 

4  » 

% 

3  » 

4  30 

D  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  50 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50 
4  » 

% 

3  » 

4  50 

5  » 

4  » 
3  50 

3  » 

5  » 

4  50  . 
1  » 

Million 
de  fr. 

19.667 
9.954 
2.678 
50,61 

Million 
de  fr. 

18.973 
10-468 
2.739 
53,5 

Million 
de  fr. 

19.334 
12.232 
2.799 
63,2 

Million 
de  fr. 

20.896  s 
12.784  ■ 
2.841 
61,1 

Million 
de  fr. 

21.308 
[2.101  ' 

2.821 

59,6 

Million  J 
de  fr. 

20.489  S 
12.714  i 
2.800 
62,09 

Million  ] 
de  fr. 

11.042  ; 
2.757  1 
2-804 
60,6 

Million 
de  fr. 

10.163  i 
2.800  i 
2.819 
61,2 

Million  1 
de  fr. 

9.870  i 
1.904  1 

2.840 
59,9 

Million  1 
de  fr. 

Î0.682  î 
2.742  1 
2.839 
61,6 

Million  i 
de  fr. 

0.347  2 
2.619  1 
2.814 
62,02 

Million  ] 
defr. 

0.451  2 
2.709  1 
2. 841 
62,1 

Million 
de  fr. 

0.711 
1.927 
2.833 

57,5 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


\dj.  Etude  Me  Farovx,  not.5,r.  du  Louvre,  10 
janv.  1910,1  h.:  13  act.GLe  Lampes  ztreonc 
Wolfram.M.hp.:  90fr.l'ac;  25/10e  parts  Canal 
Maritime  Nord;  5  act.  Caisse  Minée;  1  part 
Banque  Cochinchine;  1  obi. Banco  Popuâar  Es- 
panol;  M.àp.:10fr.;  lfr.;lfr.;  lfr.;  Consigne: 
500  fr.  S'adresser  audit  notaire. 


Rue  FlUM]t!'8-MAIS0N  dc  rapport.  Ce653m 
du  lJHULLRev.br.  /,r,,8',9  f.  M.  à  p.  600,000  f. 
A  adj.  s.  1  einch.ch.d*  not.Paris,  le  ?5  janvier.  Me 
Mahot  de  la  QuÉRANTONNAis.n.H.r.Pyramides 


CRÉDIT  LYONNAIS 

18.  boulevard  des  Italiens,  19 


Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  RecouYremtnl 

Délivrance  de  Chèques 
Traites,  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  bourse  —  Souscriptions 

Vente  et  Achat  de  Monnaies  étrangère* 
Escompte  de  coupons  divers 

Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêts 
ci-après  : 

De  8  mois  a  6  mois   1  % 

De  6  mois  a  11  mois  inclusivement...  I  % 
De  1  an  et  au  delà   0  1/1  % 

Paiement  immédiat,  sans  frais,  des  Coupons 
Paris-Lyon-Méditerranée,   Ouest,  Orléans,  Est. 

Midi,  Compagnie  Parisienne  du  Gas,  Sues 
Créd.  Fonc,  Fonds  Egypt ,  Portug.,  Russss,  eta. 

Service  spécial  de  location  de  Coffres-forts 
destinés  &  la  garde  des  Valeurs,  papiers,  bi- 
joux, dans  des  conditions  présentant  toutei 
garanties  contre  le  risque  d'incendie  et  de  vol. 

Location  de  compartiments  à  raison  de  S  fr 
par  mois 


BANQUE  DE  L  INDO-CHINE 


Situation  au  31  Août  1909 


Actif 

Versement  non  appelés  Fr.  27.000.000  a 

Bftntes,  Fonds  d'État,  Obligations   3.493.591  25 

Participations  financières   2.547.635  50 

Caisse  (Paris  et  succursales)   80.598.1M  54 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   4i.412.5i7  72 

Avances  sur  nantissements   63.7«5.4i8  2i 

Remises  à  l'encaissement  et  en  route   22.969.022  08 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales)..  20.69  i.GOl  89 

Frais  généraux  (l'aris  et  succursales)   4fc9  642  79 

Immeubles   2.303.715  67 

Fr.  2.8. 478- 474  6J 

Passif 

Capital  social  Fr.  36.000.000  » 

Fonda  de  reserve  statutaire   1.210.000  » 

Fonds  dc  prévoyance  statutaire   2.771.470  73 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  dc  réserve  (suivant  décisions  des 

Assemblées  générales  des  11  mai  1888, 

5  avril  1900  et  27  décembre  1905)   16.800.000  » 

Fonde  de  dotation  etde  réserve  desAgences 

en  Chine   2.500.000  » 

Fonds  de  réserve  disponible   2.100.000  » 

Réserve  immobilière   1.500.000  i> 

Jsillcu  au  porteur  en  circulation   62. 290. 776  40 

Comptes  de  dépôts.   30.030.317  ,'J1 

Complet  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine  49.679.9J1  35 

Effet!  a  payer   570.39  1  93 

Correspondante  divers  (Paris  et  suceurs.)-  53-971.181  t9 
Intérêts  cl  commissions  du  semestre  en 

c"u"   506.114  81 

Dividendes  à  payer   56.736  » 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2*  semestre  1908   50  019  r>; 

8<  Ide  du  i"  Remettre  1909   2.2\i.U0  40 

Fr.  208.  i 78. 471  69 


SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  CONIMEh 

Société  anonyme  au  capital  de  100  million8(fondée  en 


Situation  au  30  Novembre  1009 


ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  lianque  de  Fi  ance  13.956  679  14 

Fonds  disponibles  dans  les  Banques   8.998  6  6  89 

Coupons  à  encaisser   2.295  3S7  il 

liffets  à  recevoir   no  847.435  9' 

Reports   27.792.145  95 

Rentes,  Actions  et  Obligations   9.53>.236  23 

Avances  garanties   40.209.996  55 

Comptes  courants   22. 09i. 506  05 

Crédits  d'acceptations  garantis   25.953.333  34 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   1.617.658  04  ( 

Semestre  en  cours                1  357.207  07  j  *  9  i-935  11 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice    P84.3O0  » 

Immeuble  social   4.000.000  > 

Versement  non  appelé   75.000.000  » 

Total  de  l'Actif   3i3.812.6i2  59 

PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   10.000.000  »  | 

Extraordinaire   10.000.000   »  )  ï0  °o0.000  a 

Comptes  de  Dépôts  : 

A  vue   6?  514.243  77  i  _a  0  " 

A  préavis   <>9. 336. 178  32  t  10».8o0.422  09 

Comptes  Courants   82.041.159  37 

Acceptations  à  paver  : 

Sur  garanties   25  953  333  3i  | 

Sur  provisions   30.158  10  i  Jo  9S3-*-'1  4* 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille   332.161  65 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  paver..      46.113  75, 

„■  „      „(         56.143  75 

Report  de  l'exercice  1908   286.137  6'J 

Profits  et  Pertes  : 
Premier  semestre  1909. . .   3.350. 917  23  ) 

Semestre  en  cours            2.952.179  46  )  6.303.126  6'.» 

.  Total  du  Passif   3i3.812.64  2  59 

Effets  à  échoir  en  portefeuille          110.817.435  92 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   17.870.407  50 

Total   128. 717.-53  42 

Certifié  confor .ne  aux  écritures  : 
Le  Directeur, 

Ch.  PICOT. 


COMPTOIR   NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société anonymt.  Cap.:  150.000.000  fr.,  tntièrtmtntotrsés 


Situation  au  30  novembre  1909 

ACTIF 

Caisse  at  Banque   75.f06.586  76 

Portefeuille   758.226  799  31 

ReP°rt«   1 1 S .36 j .314  01 

Correspondante  «  Effets  a  l'Encaisse. nant  »  97.302.909  89 

Comptes  courants  débiteurs    116  951.214  87 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  7.363  457  15 

Participations  financières   6  5i3.421  91 

Avances  garanties   134.991.409  » 

Comptes  débiteurs  par  Acceptations   159. 178.081  77 

Agences  hors  d'Europe   15.305.428  63 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   27. 351. 0i2  49 

Immeubles   15. 84t. 541  » 

Actionnaires  «  Versements  à  recevoir  »..  I  083.500  , 

Fr.  ir&X>,sH5.T39-8j 

PASSIF 

Capital   2O0. 000. 000  » 

R*»8rv«   .V,  033  310  65 

Comptesdechéqueaetoompt.  d'Escompte.,  ros.426  i(9l  03 

Comptes  courants  créditeurs   421.097.675  27 

Bona  a  échéance  nie   60.777.735  00 

Acceptations   156.9.0.270  60 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   .  59. 139. «  i,  %\ 

Fr.    1.530.415.7  9  8.' 


iJEL  ESTADO  DE  MEXICO  S.  / 

"»jM.  les  .actionaires  sont  informés  que 
conseil  d'administration  a  décidé  la  mïae  f 
paiement  d'un  acompte  de: 

Mex.  $  4,  à  valoir  sur  les  bénéfice*  1 
lîexercice  1909. 

Cet  acompte  »era  payable  à  partir  du  3  Ja 
vier  1910,  contre  remise  du  coupon  n°  20  : 

Au  Mexique  : 

Au  siège  social,  à  Toluca,  et  à  sa  euect 
sale  de  MoriVla; 
A  Mexico  : 

Au  Banco  Central  Mexicano  ; 

Et  à  la  United  -States  Banking  C°  :  • 

A  Paris: 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  %\ 
Chauchat  et  14,  rue  Le  PeJetier. 
A  raison  de  10  fr.  24  (Mex.  S  4). 


BANCO  DE  GUANAJUATO 

MM.  les  actionaires  sont  informé*  que 
Conseil  d'administration  a  décidé  la  mise  e 
paiement  d'un  acompte  de  : 

Mex.  $  5,  à  valoir  sur  les  bénéfices  n 
l'exercice  1909. 

Cet  acompte  -sera  payable  à  partir  du  3  Ja: 
vier  1910,  contre  remise  du  couj>on  n°  13  : 

Au  Mexique  : 

Au  siège  social,  à  Guanajuato  ; 
A  Mexico  : 

Au  Banco  Central  Mexicano  ; 
A  Paris: 

A  la  Banque  de  l'Union  Parvienne,  7,  ro 
Chauchat,  et  14,  rue  Le  Peletier. 
A  raison  de  12  fr.  80  (Mex.  S  5). 


BANQUE  CENTRALE  MEXICAINE 

MM.  les  actionaires  sont  informés  que 
Conseil  d'administration  a  décidé  la  mise  * 
paiement  d'un  dividende  de  : 

Mex.  S  6,  à  valoir  sur  le*  bénéfices  t 
l'exercice  1909. 

Cet  acompte  *era  payable  à  partir  du  3  j< 
vier  1910,  contre  remise  du  coupon  n°  20  :» 

Au  Mexique  : 

Aux  caisses  de  la  Banque  Centrale  Me. 

calne 

Et  à  celles  de  toutes  les  Banques  des  Etat> 
A  Londres  : 

A    la    Deutsche    Bank    (Berlin)  Lond< 
Agency ; 
A  Madrid: 

Au  Banco  de  Castilla  ; 
A  New-York  : 

A  la  National  Park  Bank; 
A  Paris  : 
Chauchat  et  14,  rue  Le  Peletier. 
A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  7,  ru, 
A  raison  de  15  fr.  36  (Mex.  $  6). 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'ETAT 


FACULTE  D'ARRET  DE  48  HEURES  À  ROUE, 
accordée  aux  voyageurs  munis  de  biUej 
comportant  le  passage  par  cette  ville. 

L'administration  des  Chemins  de  fer  c 
d'Etat  a  l'honneur  de  porter  à  la  connaissarw 
du  public  qu'en  vue  de  faciliter  la  visite  c 
la  Ville  de  Rouen,  elle  a  décidé  d'accord* 
aux  voyageurs,  porteurs  de  billets  comportai 
le  passage  par  cette  Ville,  la  faculté  d'y  s 
journer  pendant  48  heures,  sous  la  seule  cli 
dition  de  soumettre  à  l'arrivée  leur  titre  j 
circulation  au  visa  du  chef  de  gare. 

A  moins  d'indications  contraires  dans  il 
tarifs,  les  bagages  sont  enregistrés  pour(l 
gare  définitive  indiquée  sur  le  billet  et  11 
peuvent  être  retirés  au  passage  à  Rouen. 

Cette  faculté  d'arrêt  ne  neut  en  aucune  ml 
nlère  augmenter  la  durée  de  validité  des  b\\ 
lets  d'aller  et  retour  dont  les  voyageurs  sol 
porteurs  quelle  que  soit  la  nature  de  ces  bl 
lets  d'aller  et  retour. 


IMPRIMERIE  DE  LA  F2CCSE. 
P*»tf«.  —  M.  rus  du  Crotssmtt.  -  T-  *-mut. 


